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Anderungsantrag 135
Stasys Jakeliinas

Vorschlag fiir eine Verordnung

Vorschlag zur Ablehnung

Das Europdische Parlament lehnt den
Vorschlag fiir eine Verordnung des
Europdischen Parlaments und des Rates
iiber eine Pilotregelung fiir auf der
Distributed-Ledger-Technologie
basierende Marktinfrastrukturen.

Or. en
Begriindung

Der Vorschlag ist nicht technologieneutral und ist iiberfliissig. Der bestehende EU-Rahmen
fiir Finanzdienstleistungen ermoglicht bereits Innovationen. In der vorgeschlagenen
Verordnung wurden einige Anforderungen hinsichtlich des Anlegerschutzes und der
Marktintegritdt gelockert. Dies kann zu einer stdrkeren Marktfragmentierung und finanzieller
Instabilitdt fiihren. Auf3erdem besteht eine umfangreiche Delegation von Befugnissen an die
zustdandigen nationalen Behorden. Da das EU-Finanzaufsichtssystem noch nicht harmonisiert
ist, konnte die vorgeschlagene Verordnung zu regulatorischer Arbitrage und einer weiteren
Zunahme der Marktfragmentierung fiihren.

Anderungsantrag 136
Johan Van Overtveldt

Entwurf einer legislativen EntschlieSung
Bezugsvermerk S

Entwurf einer legislativen Entschlieffung Gednderter Text
— nach Stellungnahme der — unter Hinweis auf die
Européischen Zentralbank?, Stellungnahme der Européischen

Zentralbank vom 28. April 20212,

2 0J C xxx, xx.x.2021, S. xx. 2 0J C xxx, xx.x.2021, S. xx.

Or. en
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Anderungsantrag 137
Johan Van Overtveldt

Entwurf einer legislativen Entschliefung
Bezugsvermerk 5 a (neu)

Entwurf einer legislativen Entschliefsung

Anderungsantrag 138
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 1

Vorschlag der Kommission

(1) Durch die Mitteilung der
Européischen Kommission iiber eine
Strategie fiir ein digitales Finanzwesen3?
soll sichergestellt werden, dass die
Rechtsvorschriften der Union iiber
Finanzdienstleistungen gut fiir das digitale
Zeitalter gertistet sind und zu einer
zukunftsfahigen Wirtschaft beitragen, die
1m Dienste der Menschen steht, unter
anderem indem der Einsatz innovativer
Technologien ermoglicht wird. Die Union
hat ein politisches Interesse an der
Entwicklung und Forderung der
Einflihrung transformativer Technologien
im Finanzsektor wie der Blockchain- und
der Distributed-Ledger-Technologie
(,DLT*). Kryptowerte sind eine der
wesentlichen DLT-Anwendungen im
Finanzwesen.

32 Mitteilung der Kommission an das
Européische Parlament, den Rat, den
Europiischen Wirtschafts- und

PE692.980v01-00

Gednderter Text

- unter Hinweis auf die
Stellungnahme 6/2021 des Europdischen
Datenschutzbeauftragten vom 23. April
2021,

Or. en

Gednderter Text

(1) Durch die Mitteilung der
Européischen Kommission iiber eine
Strategie fiir ein digitales Finanzwesen®?
soll sichergestellt werden, dass die
Rechtsvorschriften der Union iiber
Finanzdienstleistungen gut fiir das digitale
Zeitalter geriistet sind und zu einer
zukunftsfahigen Wirtschaft beitragen, die
1m Dienste der Menschen steht, unter
anderem indem der Einsatz innovativer
Technologien ermoglicht wird. Die Union
hat ein politisches Interesse an der
Erforschung, Entwicklung und Forderung
der Einfiihrung transformativer
Technologien im Finanzsektor wie der
Blockchain- und der Distributed-Ledger-
Technologie (,,DLT*). Kryptowerte sind
eine der wesentlichen DLT-Anwendungen
im Finanzwesen.

32 Mitteilung der Kommission an das
Européische Parlament, den Rat, den
Europiischen Wirtschafts- und

AM\1232225DE.docx



Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen iiber eine Strategie fiir ein
digitales Finanzwesen in der

EU (COM(2020) 591).

Anderungsantrag 139
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 1

Vorschlag der Kommission

(1) Durch die Mitteilung der
Européischen Kommission iiber eine
Strategie fiir ein digitales Finanzwesen3?
soll sichergestellt werden, dass die
Rechtsvorschriften der Union iiber
Finanzdienstleistungen gut fiir das digitale
Zeitalter gertistet sind und zu einer
zukunftsfahigen Wirtschaft beitragen, die
1m Dienste der Menschen steht, unter
anderem indem der Einsatz innovativer
Technologien ermoglicht wird. Die Union
hat ein politisches Interesse an der
Entwicklung und Forderung der
Einflihrung transformativer Technologien
im Finanzsektor wie der Blockchain- und
der Distributed-Ledger-Technologie
(,DLT*). Kryptowerte sind eine der
wesentlichen DLT-Anwendungen im
Finanzwesen.

AM\1232225DE.docx

Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen iiber eine Strategie fiir ein
digitales Finanzwesen in der

EU (COM(2020) 591).

Or. en

Gednderter Text

(1) Durch die Mitteilung der
Européischen Kommission iiber eine
Strategie fiir ein digitales Finanzwesen®?
soll sichergestellt werden, dass die
Rechtsvorschriften der Union iiber
Finanzdienstleistungen gut fiir das digitale
Zeitalter geriistet sind und zu einer
zukunftsfahigen Wirtschaft beitragen, die
im Dienste der Menschen steht, unter
anderem indem der Einsatz innovativer
Technologien ermoglicht wird. Die Union
hat ein politisches Interesse an der
Entwicklung und Forderung der
Einflihrung transformativer Technologien
im Finanzsektor wie der Blockchain- und
der Distributed-Ledger-Technologie
(,DLT*). Kryptowerte sind eine der
wesentlichen DLT-Anwendungen im
Finanzwesen. Die DLT umfasst eine
Vielzahl von Losungen, die
Datenbanktechnologie und Kryptografie
kombinieren, um boswilliges Verhalten zu
bekiimpfen und das Risiko zu mindern,
dass sich verschiedene Benutzer aufgrund
von Netzwerklatenz oder der Validierung
widerspriichlicher Gabelungen auf
inkonsistente Versionen der Daten
verlassen, und zwar durch die
Ermaéglichung einer ultimativen
kryptografischen Uberpriifung der
Benutzeraktivititen und durch die
Bereitstellung traditioneller und neuer

PE692.980v01-00
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32 Mitteilung der Kommission an das
Europiische Parlament, den Rat, den
Europiischen Wirtschafts- und
Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen iiber eine Strategie fiir ein
digitales Finanzwesen in der

EU (COM(2020) 591).

Mechanismen, um einen Konsens
zwischen den Benutzern iiber den Status
der Datenbank im Laufe der Zeit zu
erreichen.

32 Mitteilung der Kommission an das
Europiische Parlament, den Rat, den
Européischen Wirtschafts- und
Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen iiber eine Strategie fiir ein
digitales Finanzwesen in der

EU (COM(2020) 591).

Or. en

Begriindung

Beschreibung der Funktionsweise von DLT, abgeleitet aus dem EZB-Bericht 2017 ,, The
potential impact of DLT on securities post-trading harmonisation and on the wider EU
financial market integration * (Die potenziellen Auswirkungen von DLT auf die
Harmonisierung des Wertpapiernachhandels und auf die umfassendere EU-
Finanzmarktintegration) der Beratungsgruppe fiir Marktinfrastrukturen fiir Wertpapiere und

Sicherheiten (AMI-SeCo)

Anderungsantrag 140
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 2

Vorschlag der Kommission

(2) Die Mehrheit der Kryptowerte liegt
nicht im Geltungsbereich der EU-
Rechtsvorschriften und bringt unter
anderem Herausforderungen in Bezug auf
Anlegerschutz, Marktintegritit und
Finanzstabilitit mit sich. Sie erfordern
daher eine eigene Regelung auf
Unionsebene. Andere Kryptowerte
wiederum gelten als Finanzinstrumente im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates
(Richtlinie tiber Markte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II)*. Sofern ein
Kryptowert als Finanzinstrument im Sinne

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(2) Die Mehrheit der Kryptowerte liegt
nicht im Geltungsbereich der EU-
Rechtsvorschriften und bringt unter
anderem Herausforderungen in Bezug auf
Anlegerschutz, Marktintegritit und
Finanzstabilitit mit sich. Sie erfordern
daher eine eigene Regelung auf
Unionsebene. Andere Kryptowerte
wiederum gelten als Finanzinstrumente im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates
(Richtlinie tiber Markte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II)*3. Sofern ein
Kryptowert als Finanzinstrument im Sinne

AM\1232225DE.docx



dieser Richtlinie gilt, kann fiir seine
Emittenten und fiir Firmen, die mit damit
verbundene Tatigkeiten ausiiben, ein
umfassendes Paket an Finanzvorschriften
der Union gelten, unter anderem die
Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Prospektverordnung)34, die

Richtlinie 2013/50/EU des Européischen
Parlaments und des Rates
(Transparenzrichtlinie)®>, die Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des Européischen
Parlaments und des Rates
(Marktmissbrauchsverordnung)?¢, die
Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des
Europiischen Parlaments und des Rates
(Verordnung tiber Leerverkaufe)’’, die
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)*® und
die Richtlinie 98/26/EG des Européischen
Parlaments und des Rates (Richtlinie iiber
die Wirksamkeit von Abrechnungen)3. Die
sogenannte Tokenisierung von
Finanzinstrumenten, d. h. ihre
Umwandlung in Kryptowerte, damit sie
iiber einen Distributed Ledger ausgegeben,
gespeichert und tibertragen werden konnen,
soll Moglichkeiten fiir
Effizienzsteigerungen im gesamten
Handels- und Nachhandelsbereich
eroffnen.

33 Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 Uber Mirkte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABIL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

3* Verordnung (EU) 2017/1129 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 {iber den Prospekt, der
beim offentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom

AM\1232225DE.docx

dieser Richtlinie gilt, kann fiir seine
Emittenten und fiir Firmen, die mit damit
verbundene Tatigkeiten ausiiben, ein
umfassendes Paket an Finanzvorschriften
der Union gelten, unter anderem die
Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Prospektverordnung)3, die

Richtlinie 2013/50/EU des Européischen
Parlaments und des Rates
(Transparenzrichtlinie)®>, die Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des Européischen
Parlaments und des Rates
(Marktmissbrauchsverordnung)?¢, die
Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung tiber Leerverkaufe)?’, die
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)*® und
die Richtlinie 98/26/EG des Européischen
Parlaments und des Rates (Richtlinie iiber
die Wirksamkeit von Abrechnungen)3. Die
sogenannte Tokenisierung von
Finanzinstrumenten, d. h. ihre
Umwandlung in Kryptowerte, damit sie
iiber einen Distributed Ledger ausgegeben,
gespeichert und tibertragen werden konnen,
soll Moglichkeiten fiir
Effizienzsteigerungen im Handels- und
Nachhandelsbereich er6ffnen.

3 Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 uber Mirkte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABIL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

3 Verordnung (EU) 2017/1129 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 {iber den Prospekt, der
beim offentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
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DE



DE

30.6.2017, S. 12).

35 Richtlinie 2013/50/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 22. Oktober
2013 zur Anderung der

Richtlinie 2004/109/EG des Europédischen
Parlaments und des Rates zur
Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf
Informationen iiber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem
geregelten Markt zugelassen sind, der
Richtlinie 2003/71/EG des Européischen
Parlaments und des Rates betreffend den
Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu verdffentlichen
1st, sowie der Richtlinie 2007/14/EG der
Kommission mit
Durchfiihrungsbestimmungen zu
bestimmten Vorschriften der

Richtlinie 2004/109/EG (ABI. L 294 vom
6.11.2013, S. 13).

36 Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 16. April 2014 iiber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur
Authebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates
und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der
Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014,
S. 1.

37 Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Mérz 2012 iiber Leerverkdufe und

bestimmte Aspekte von Credit Default
Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1).

38 Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen
in der Europdischen Union und tiber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der
Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und
der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABL
L 257 vom 28.8.2014, S. 1).

3% Richtlinie 98/26/EG des Europdischen

PE692.980v01-00

30.6.2017, S. 12).

35 Richtlinie 2013/50/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 22. Oktober
2013 zur Anderung der

Richtlinie 2004/109/EG des Europédischen
Parlaments und des Rates zur
Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf
Informationen iiber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem
geregelten Markt zugelassen sind, der
Richtlinie 2003/71/EG des Européischen
Parlaments und des Rates betreffend den
Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu verdffentlichen
ist, sowie der Richtlinie 2007/14/EG der
Kommission mit
Durchfiihrungsbestimmungen zu
bestimmten Vorschriften der

Richtlinie 2004/109/EG (ABL. L 294 vom
6.11.2013, S. 13).

36 Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 16. April 2014 tiber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur
Authebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Européischen Parlaments und des Rates
und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der
Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014,
S. 1.

37 Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Mirz 2012 iiber Leerverkdufe und

bestimmte Aspekte von Credit Default
Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1).

3 Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen
in der Européischen Union und tiber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der
Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und
der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI.
L 257 vom 28.8.2014, S. 1).

3 Richtlinie 98/26/EG des Européischen

AM\1232225DE.docx



Parlaments und des Rates vom 19. Mai
1998 tiber die Wirksamkeit von
Abrechnungen in Zahlungs- sowie
Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystemen (ABI. L 166 vom
11.6.1998, S. 45).

Anderungsantrag 141
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 2

Vorschlag der Kommission

(2) Die Mehrheit der Kryptowerte liegt
nicht im Geltungsbereich der EU-
Rechtsvorschriften und bringt unter
anderem Herausforderungen in Bezug auf
Anlegerschutz, Marktintegritdt und
Finanzstabilitét mit sich. Sie erfordern
daher eine eigene Regelung auf
Unionsebene. Andere Kryptowerte
wiederum gelten als Finanzinstrumente im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates
(Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II)*3. Sofern ein
Kryptowert als Finanzinstrument im Sinne
dieser Richtlinie gilt, kann fiir seine
Emittenten und fiir Firmen, die mit damit
verbundene Tatigkeiten ausiiben, ein
umfassendes Paket an Finanzvorschriften
der Union gelten, unter anderem die
Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Prospektverordnung)34, die

Richtlinie 2013/50/EU des Européischen
Parlaments und des Rates
(Transparenzrichtlinie)®>, die Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des Européischen
Parlaments und des Rates
(Marktmissbrauchsverordnung)?¢, die
Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des
Europdischen Parlaments und des Rates

AM\1232225DE.docx

Parlaments und des Rates vom 19. Mai
1998 tiber die Wirksamkeit von
Abrechnungen in Zahlungs- sowie
Wertpapierliefer- und
-abrechnungssystemen (ABI. L 166 vom
11.6.1998, S. 45).

Or. en

Gednderter Text

(2) Die Mehrheit der Kryptowerte liegt
nicht im Geltungsbereich der EU-
Rechtsvorschriften und bringt unter
anderem Herausforderungen in Bezug auf
Anlegerschutz, Marktintegritit und
Finanzstabilitdt mit sich. Sie erfordern
daher eine eigene Regelung auf
Unionsebene. Andere Kryptowerte
wiederum gelten als Finanzinstrumente im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates
(Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II)*3. Sofern ein
Kryptowert als Finanzinstrument im Sinne
dieser Richtlinie gilt, kann fiir seine
Emittenten und fiir Firmen, die mit damit
verbundene Tatigkeiten ausiiben, ein
umfassendes Paket an Finanzvorschriften
der Union gelten, unter anderem die
Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Prospektverordnung)3, die

Richtlinie 2013/50/EU des Européischen
Parlaments und des Rates
(Transparenzrichtlinie)®>, die Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des Européischen
Parlaments und des Rates
(Marktmissbrauchsverordnung)?¢, die
Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des
Europdischen Parlaments und des Rates

PE692.980v01-00
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(Verordnung tiber Leerverkaufe)?’, die
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)*® und
die Richtlinie 98/26/EG des Européischen
Parlaments und des Rates (Richtlinie iiber
die Wirksamkeit von Abrechnungen)3. Die
sogenannte Tokenisierung von
Finanzinstrumenten, d. h. ihre
Umwandlung in Kryptowerte, damit sie
iiber einen Distributed Ledger ausgegeben,
gespeichert und tibertragen werden konnen,
soll Moglichkeiten fiir
Effizienzsteigerungen im gesamten
Handels- und Nachhandelsbereich
eroffnen.

PE692.980v01-00

10/162

(Verordnung tiber Leerverkaufe)®’, die
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)*® und
die Richtlinie 98/26/EG des Européischen
Parlaments und des Rates (Richtlinie iiber
die Wirksamkeit von Abrechnungen)3. Die
sogenannte Tokenisierung von
Finanzinstrumenten, d. h. ihre digitale
Darstellung auf verteilten Ledgern oder
die Ausgabe traditioneller Anlageklassen
in tokenisierter Form, damit sie {iber einen
Distributed Ledger ausgegeben,
gespeichert und tibertragen werden konnen,
soll Moglichkeiten fiir
Effizienzsteigerungen im Handels- und
Nachhandelsbereich erdffnen. Die
Distributed-Ledger-Technologie (DLT)
hat das Potenzial, die gemeinsame
Nutzung von Daten und
Geschiiftsprozessen iiber das Maf} hinaus
voranzutreiben, das durch aktuelle
verteilte Datenbanken erreicht wird, die
bisher verwendet wurden, um
Teilnehmern, die iiber verschiedene
Standorte verteilt sind, das Lesen des
Inhalts einer von einer einzigen
Institution verwalteten Datensammlung
zu ermdoglichen. Die DLT soll den
Marktteilnehmern einen Mehrwert
bringen, indem es verschiedenen
Institutionen erméglicht wird, die
Verwaltung von Informationen in einem
verteilten Ledger gemeinsam zu nutzen
und die gleichen Verfahren zur
Aktualisierung dieser Informationen zu
verwenden. Jede an der Abwicklung von
Finanztransaktionen beteiligte Stelle
fiihrt derzeit eine unabhdngige zentrale
Aufzeichnung der Vermogensbestinde
ihrer Kunden und muss diese
Aufzeichnung mit den Daten abgleichen,
die in anderen zentral verwalteten
Datenbanken auf verschiedenen Ebenen
der Nachhandelswertschopfungskette
gefiihrt werden. Die DLT konnte die
Integration im Nachhandel erleichtern,
indem sie eine Infrastruktur bereitstellt,
die sicherstellt, dass jeder Nutzer eine

AM\1232225DE.docx



33 Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 Uber Mirkte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

3* Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der
beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.6.2017, S. 12).

35 Richtlinie 2013/50/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 22. Oktober
2013 zur Anderung der

Richtlinie 2004/109/EG des Europédischen
Parlaments und des Rates zur
Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf
Informationen iiber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem
geregelten Markt zugelassen sind, der
Richtlinie 2003/71/EG des Européischen
Parlaments und des Rates betreffend den
Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu veroffentlichen
ist, sowie der Richtlinie 2007/14/EG der
Kommission mit
Durchfiihrungsbestimmungen zu
bestimmten Vorschriften der

Richtlinie 2004/109/EG (ABI. L 294 vom
6.11.2013, S. 13).

36 Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 16. April 2014 iiber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur

AM\1232225DE.docx

konsistente und aktuelle Ubersicht iiber
die Vermogenswerte hat, fiir die er
verantwortlich ist, und dass diese
Vermégenswerte mit einem hohen Grad
an Automatisierung iibertragen werden
konnen.

3 Richtlinie 2014/65/EU des Europédischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 uber Mirkte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABIL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

34 Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der
beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.6.2017, S. 12).

35 Richtlinie 2013/50/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 22. Oktober
2013 zur Anderung der

Richtlinie 2004/109/EG des Europédischen
Parlaments und des Rates zur
Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf
Informationen iiber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem
geregelten Markt zugelassen sind, der
Richtlinie 2003/71/EG des Européischen
Parlaments und des Rates betreffend den
Prospekt, der beim 6ftentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu veroffentlichen
ist, sowie der Richtlinie 2007/14/EG der
Kommission mit
Durchfiihrungsbestimmungen zu
bestimmten Vorschriften der

Richtlinie 2004/109/EG (ABI. L 294 vom
6.11.2013, S. 13).

36 Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 16. April 2014 iiber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur

PE692.980v01-00
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Authebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Européischen Parlaments und des Rates
und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der
Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014,
S. 1).

37 Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 14. Mérz 2012 iiber Leerverkdufe und
bestimmte Aspekte von Credit Default
Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1).

38 Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen
in der Europdischen Union und tiber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der
Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und
der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABL.
L 257 vom 28.8.2014, S. 1).

39 Richtlinie 98/26/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 19. Mai
1998 iiber die Wirksamkeit von
Abrechnungen in Zahlungs- sowie
Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystemen (ABI. L 166 vom
11.6.1998, S. 45).

Authebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Européischen Parlaments und des Rates
und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der
Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014,
S. 1).

37 Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Mirz 2012 iiber Leerverkdufe und
bestimmte Aspekte von Credit Default
Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1).

38 Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen
in der Européischen Union und tiber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der
Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und
der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABIL.
L 257 vom 28.8.2014, S. 1).

3 Richtlinie 98/26/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 19. Mai
1998 iiber die Wirksamkeit von
Abrechnungen in Zahlungs- sowie
Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystemen (ABIL. L 166 vom
11.6.1998, S. 45).

Or. en

Begriindung

Gemdf3 der weit verbreiteten Definition (z.B. OECD) - Auszug aus der Zusammenfassung des
EZB-Berichts 2017 ,, The potential impact of DLT on securities post-trading harmonisation
and on the wider EU financial market integration“ (Die potenziellen Auswirkungen von DLT
auf die Harmonisierung des Wertpapiernachhandels und auf die umfassendere EU-
Finanzmarktintegration) der Beratungsgruppe fiir Marktinfrastrukturen fiir Wertpapiere und

Sicherheiten (AMI-SeCo).

Anderungsantrag 142

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Ferniandez, Pedro Marques

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 2

PE692.980v01-00

AM\1232225DE.docx



Vorschlag der Kommission

(2) Die Mehrheit der Kryptowerte liegt
nicht im Geltungsbereich der EU-
Rechtsvorschriften und bringt unter
anderem Herausforderungen in Bezug auf
Anlegerschutz, Marktintegritit und
Finanzstabilitit mit sich. Sie erfordern
daher eine eigene Regelung auf
Unionsebene. Andere Kryptowerte
wiederum gelten als Finanzinstrumente im
Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates
(Richtlinie tiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II)33. Sofern ein
Kryptowert als Finanzinstrument im Sinne
dieser Richtlinie gilt, kann fiir seine
Emittenten und fiir Firmen, die mit damit
verbundene Tétigkeiten ausiiben, ein
umfassendes Paket an Finanzvorschriften
der Union gelten, unter anderem die
Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Prospektverordnung)®4, die

Richtlinie 2013/50/EU des Européischen
Parlaments und des Rates
(Transparenzrichtlinie)®, die Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des Europdischen
Parlaments und des Rates
(Marktmissbrauchsverordnung)?®, die
Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung tiber Leerverkiufe)’, die
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)3® und
die Richtlinie 98/26/EG des Européischen
Parlaments und des Rates (Richtlinie tiber
die Wirksamkeit von Abrechnungen)3. Die
sogenannte Tokenisierung von
Finanzinstrumenten, d. h. ihre
Umwandlung in Kryptowerte, damit sie
iiber einen Distributed Ledger ausgegeben,
gespeichert und iibertragen werden konnen,
soll Moglichkeiten fiir
Effizienzsteigerungen im gesamten
Handels- und Nachhandelsbereich
eroffnen.

AM\1232225DE.docx

Gednderter Text

(2) Die Mehrheit der Kryptowerte liegt
nicht im Geltungsbereich der EU-
Rechtsvorschriften und bringt unter
anderem Herausforderungen in Bezug auf
Anlegerschutz, Marktintegritit,
Energieverbrauch und Finanzstabilitdt mit
sich. Sie erfordern daher eine eigene
Regelung auf Unionsebene. Andere
Kryptowerte wiederum gelten als
Finanzinstrumente im Sinne der

Richtlinie 2014/65/EU des Européischen
Parlaments und des Rates (Richtlinie {iber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID II)33.
Sofern ein Kryptowert als
Finanzinstrument im Sinne dieser
Richtlinie gilt, kann fiir seine Emittenten
und fiir Firmen, die mit damit verbundene
Tatigkeiten ausiiben, ein umfassendes
Paket an Finanzvorschriften der Union
gelten, unter anderem die Verordnung
(EU) 2017/1129 des Europdischen
Parlaments und des Rates
(Prospektverordnung)34, die

Richtlinie 2013/50/EU des Européischen
Parlaments und des Rates
(Transparenzrichtlinie)®>, die Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des Européischen
Parlaments und des Rates
(Marktmissbrauchsverordnung)?¢, die
Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung tiber Leerverkaufe)®’, die
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)*® und
die Richtlinie 98/26/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates (Richtlinie iiber
die Wirksamkeit von Abrechnungen)’. Die
sogenannte Tokenisierung von
Finanzinstrumenten, d. h. ihre
Umwandlung in Kryptowerte, damit sie
iiber einen Distributed Ledger ausgegeben,
gespeichert und tibertragen werden konnen,
soll Moglichkeiten fiir
Effizienzsteigerungen in einigen Teilen
des Handels- und Nachhandelsbereichs
eroffnen, vorausgesetzt, dass solche

PE692.980v01-00
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33 Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 Uber Mirkte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABIL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

34 Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der
beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.6.2017, S. 12).

35 Richtlinie 2013/50/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 22. Oktober
2013 zur Anderung der

Richtlinie 2004/109/EG des Europédischen
Parlaments und des Rates zur
Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf
Informationen iiber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem
geregelten Markt zugelassen sind, der
Richtlinie 2003/71/EG des Européischen
Parlaments und des Rates betreffend den
Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu veroffentlichen
ist, sowie der Richtlinie 2007/14/EG der
Kommission mit
Durchfiihrungsbestimmungen zu
bestimmten Vorschriften der

PE692.980v01-00

Kryptowerte auf energiefreundliche Weise
erzeugt werden. Da das Finanzinstrument
und die damit verbundenen Risiken
ungeachtet der verwendeten DLT gleich
bleiben, bleiben die grundlegenden
Kompromisse in Bezug auf Kreditrisiko
und Liquiditiit auch in einer tokenisierten
Welt bestehen. Daher wird der Erfolg von
tokenbasierten Systemen vollstindig
davon abhdiingen, wie gut sie mit
traditionellen kontobasierten Systemen
interagieren.

3 Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 uber Mirkte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABIL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

34 Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der
beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.6.2017, S. 12).

35 Richtlinie 2013/50/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 22. Oktober
2013 zur Anderung der

Richtlinie 2004/109/EG des Europédischen
Parlaments und des Rates zur
Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf
Informationen iiber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem
geregelten Markt zugelassen sind, der
Richtlinie 2003/71/EG des Européischen
Parlaments und des Rates betreffend den
Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu veroffentlichen
ist, sowie der Richtlinie 2007/14/EG der
Kommission mit
Durchfiihrungsbestimmungen zu
bestimmten Vorschriften der

AM\1232225DE.docx



Richtlinie 2004/109/EG (ABI. L 294 vom
6.11.2013, S. 13).

36 Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 16. April 2014 iiber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur
Authebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates
und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der
Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014,
S. 1.

37 Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 14. Mérz 2012 iiber Leerverkdufe und
bestimmte Aspekte von Credit Default
Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1).

38 Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen
in der Europdischen Union und tiber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der
Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und
der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABL.
L 257 vom 28.8.2014, S. 1).

39 Richtlinie 98/26/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 19. Mai
1998 tiber die Wirksamkeit von
Abrechnungen in Zahlungs- sowie
Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystemen (ABIL. L 166 vom
11.6.1998, S. 45).

Anderungsantrag 143
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 3

Vorschlag der Kommission

AM\1232225DE.docx

Richtlinie 2004/109/EG (ABI. L 294 vom
6.11.2013, S. 13).

36 Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 16. April 2014 iiber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur
Authebung der Richtlinie 2003/6/EG des
Européischen Parlaments und des Rates
und der Richtlinien 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der
Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014,
S. 1).

37 Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Mirz 2012 iiber Leerverkdufe und
bestimmte Aspekte von Credit Default
Swaps (ABI. L 86 vom 24.3.2012, S. 1).

38 Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen
in der Europdischen Union und tiber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der
Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und
der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABL.
L 257 vom 28.8.2014, S. 1).

3 Richtlinie 98/26/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 19. Mai
1998 tiber die Wirksamkeit von
Abrechnungen in Zahlungs- sowie
Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystemen (ABI. L 166 vom
11.6.1998, S. 45).

Or. en

Gednderter Text
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3) Bei der Ausgestaltung der
Rechtsvorschriften der Union iiber
Finanzdienstleistungen wurden DLT und
Kryptowerte noch nicht berticksichtigt*?,
und die geltenden Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen
enthalten Bestimmungen, die den Einsatz
von DLT bei der Ausgabe, beim Handel
und bei der Abwicklung von als
Finanzinstrumente geltenden Kryptowerten
unter Umstdnden ausschlieBen oder
einschranken. Dariiber hinaus mangelt es
derzeit an Marktinfrastrukturen, die DLT
verwenden und Handels- sowie
Abwicklungsdienstleistungen fiir
Kryptowerte, die als Finanzinstrumente
gelten, anbieten. Ohne einen
Sekunddrmarkt, der in der Lage ist,
Liquiditiit bereitzustellen und Anlegern
den Kauf und Verkauf solcher
Vermaogenswerte zu ermaoglichen, wird der
Primdrmarkt fiir als Finanzinstrumente
geltende Kryptowerte niemals auf
nachhaltige Weise expandieren.

40 Européische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde, Bericht mit
Empfehlungen zu Initial Coin Offerings
und Kryptowerten (ESMAS50-157-1391).

Anderungsantrag 144
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 3

Vorschlag der Kommission

3) Bei der Ausgestaltung der
Rechtsvorschriften der Union tiber
Finanzdienstleistungen wurden DLT und
Kryptowerte noch nicht berticksichtigt*’,
und die geltenden Rechtsvorschriften der
Union tiber Finanzdienstleistungen

PE692.980v01-00

3) Bei der Ausgestaltung der
Rechtsvorschriften der Union iiber
Finanzdienstleistungen wurden DLT und
Kryptowerte noch nicht berticksichtigt*’,
und die geltenden Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen
enthalten Bestimmungen, die den Einsatz
von DLT bei der Ausgabe, beim Handel
und bei der Abwicklung von als
Finanzinstrumente geltenden Kryptowerten
unter Umstdnden ausschlieBen oder
einschranken. Dariiber hinaus mangelt es
derzeit an Marktinfrastrukturen, die DLT
verwenden und Handels- sowie
Abwicklungsdienstleistungen fiir
Kryptowerte, die als Finanzinstrumente
gelten, anbieten. Die Entwicklung eines
Sekunddrmarktes fiir Kryptowerte und
tokenisierte Wertpapiere konnte in
mehrfacher Hinsicht von Vorteil sein, da
sie die Effizienz, die Transparenz und den
Wettbewerb in Bezug auf Handels- und
Abwicklungstiitigkeiten erhoht.

40 Européische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde, Bericht mit
Empfehlungen zu Initial Coin Offerings
und Kryptowerten (ESMAS50-157-1391).

Or. en

Gednderter Text

3) Bei der Ausgestaltung der
Rechtsvorschriften der Union iiber
Finanzdienstleistungen wurden DLT und
Kryptowerte noch nicht berticksichtigt*,
und die geltenden Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen

AM\1232225DE.docx



enthalten Bestimmungen, die den Einsatz
von DLT bei der Ausgabe, beim Handel
und bei der Abwicklung von als
Finanzinstrumente geltenden Kryptowerten
unter Umstdnden ausschlielen oder
einschrinken. Dariiber hinaus mangelt es
derzeit an Marktinfrastrukturen, dic DLT
verwenden und Handels- sowie
Abwicklungsdienstleistungen fiir
Kryptowerte, die als Finanzinstrumente
gelten, anbieten. Ohne einen
Sekundarmarkt, der in der Lage ist,
Liquiditat bereitzustellen und Anlegern den
Kauf und Verkauf solcher
Vermogenswerte zu ermdglichen, wird der
Primirmarkt fiir als Finanzinstrumente
geltende Kryptowerte niemals auf
nachhaltige Weise expandieren.

40 Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde, Bericht mit
Empfehlungen zu Initial Coin Offerings
und Kryptowerten (ESMAS50-157-1391).

enthalten Bestimmungen, die den Einsatz
von DLT bei der Ausgabe, beim Handel
und bei der Abwicklung von als
Finanzinstrumente geltenden Kryptowerten
unter Umstdnden ausschlieBen oder
einschrianken. Dariiber hinaus mangelt es
derzeit an zugelassenen
Finanzmarktinfrastrukturen, die DLT
verwenden und Handels- sowie
Abwicklungsdienstleistungen fiir
Kryptowerte, die als Finanzinstrumente
gelten, anbieten. Ohne einen
Sekundarmarkt, der in der Lage ist,
Liquiditét bereitzustellen und Anlegern den
Kauf und Verkauf solcher
Vermogenswerte zu ermdglichen, wird der
Primérmarkt fiir als Finanzinstrumente
geltende Kryptowerte niemals auf
nachhaltige Weise expandieren.

40 Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde, Bericht mit
Empfehlungen zu Initial Coin Offerings
und Kryptowerten (ESMAS50-157-1391).

Or. en

Begriindung

Kldrung

Anderungsantrag 145
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1232225DE.docx

Gednderter Text

(3a) Um einen einheitlichen digitalen
Finanzmarkt der Union fiir
Wertpapiertoken und tokenisierte
Verméogenswerte im Allgemeinen zu
erreichen, sollten die Unterschiede, die
zwischen den nationalen Regelungen der
Mitgliedstaaten bestehen, beriicksichtigt
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werden, einschliefilich der Unterschiede
bei der Umsetzung von Unionsrichtlinien,
wie der Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates
(MiFIDII). Laut der ESMA-
Stellungnahme zu 1CO und Kryptowerten
vom Januar 2019 ist eines der
Haupthindernisse fiir eine unionsweit
einheitliche Regulierung von
Kryptowerten mit Anlagecharakter die
unterschiedliche Umsetzung von
Unionsrichtlinien in nationales Recht, wie
z. B. die Definition des Begriffs

» Finanzinstrument‘ oder iibertragbares
Wertpapier* oder die rechtliche Analyse
und Anforderungen in Bezug auf
Investitionsdienstleistungen, Titigkeiten
und Nebendienstleistungen, einschliefilich
der Verwahrung und Verwaltung von
Finanzinstrumenten im Namen von
Kunden oder der Aufbewahrung von
Aufzeichnungen im Namen von
Wertpapier-Token-Emittenten. Es ist von
grofiter Bedeutung, auf Unionsebene
Gespriche iiber die Harmonisierung der
nationalen Regelungen einzuleiten, um
die Rechtssicherheit zu erhohen und die
Ziele der Kapitalmarktunion zu erreichen
und gleichzeitig das Entstehen eines
wetthewerbsfihigen digitalen
Unionsmarkts fiir Wertpapiertoken und
tokenisierte Vermogenswerte im
Allgemeinen zu ermaoglichen.

Or. en
Begriindung

Wie bereits in der ESMA-Stellungnahme zu ICO und Kryptowerten festgestellt, behindern die
Unterschiede zwischen den nationalen Gesetzen der Mitgliedstaaten die einheitliche
Anwendung des EU-Finanzrahmens und gefihrden damit die nahtlose grenziiberschreitende
Geschdftstitigkeit im Rahmen der Kapitalmarktunion. Um einen starken und
wettbewerbsfihigen digitalen EU-Markt fiir Wertpapiertoken zu schaffen, miissen wir so
schnell wie méglich fiir die Beseitigung dieser Abweichungen sorgen.

Anderungsantrag 146
Eva Kaili
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 3 b (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

(3b)  Was die DLT-Landschaft betriffft,
so lassen sich derzeit zumindest die
folgenden spezifischen Arten von DLT
identifizieren: (1) Blockchains, bei denen
alle Anderungen an den Identitiiten der
aktuellen Benutzer, die berechtigt sind,
eine nicht verwendete
Transaktionsausgabe (UTXO) zu senden,
die Vermaogensbestinde repriisentiert, in
Stapeln (Blocken) verarbeitet werden, die
dann iiber kryptografische Verfahren
(Hashing) miteinander verkniipft werden;
(2) Konsens-Ledger, bei denen
Momentaufnahmen der Salden, die mit
jeder Verwendung verbunden sind, in
Runden aktualisiert werden; und (3)
synchronisierte bilaterale Ledger, bei
denen die Gegenparteien die Untergruppe
der Informationen, die sich direkt auf ihre
bilateralen Aktivitiiten beziehen,
maoglicherweise mit anderen
ausgewiihlten Parteien, die ebenfalls auf
diese Datensiitze zugreifen, aktualisieren
und einige dieser Informationen einem
breiteren Benutzerkreis zur Verfiigung
stellen konnen. Intelligente Vertrige sind
eine weitere Art von Technologie, die mit
DLT verbunden werden kann, wenn sie
iiber Knoten im Netzwerk verarbeitet
werden. Diese Vertriige werden als
ausfiihrbarer Code geschrieben. Im
Rahmen der Vertriige bescheinigen die
Kontrahenten, dass die jeweiligen
Verméogenswerte in ihrem Namen iiber
automatisierte Verfahren gesendet oder
empfangen werden sollen, die verarbeitet
werden, wenn eine Reihe von
vordefinierten Ereignissen entweder
innerhalb des Ledgers (7. B. der
Kontostand eines Benutzers) oder
aufierhalb des Ledgers (z. B. der
Verméogenspreis) eintreten.
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Or. en

Begriindung

Beschreibung der Funktionsweise von DLT, abgeleitet aus dem EZB-Bericht 2017 ,, The
potential impact of DLT on securities post-trading harmonisation and on the wider EU
financial market integration  (Die potenziellen Auswirkungen von DLT auf die
Harmonisierung des Wertpapiernachhandels und auf die umfassendere EU-
Finanzmarktintegration) der Beratungsgruppe fiir Marktinfrastrukturen fiir Wertpapiere und

Sicherheiten (AMI-SeCo)

Anderungsantrag 147

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 4

Vorschlag der Kommission

(4) Gleichzeitig bestehen aufgrund der
rechtlichen, technologischen und
operativen Besonderheiten des Einsatzes
von DLT und als Finanzinstrumente
geltenden Kryptowerten rechtliche Liicken.
So gelten beispielsweise keine
Transparenz-, Zuverldssigkeits- und
Sicherheitsanforderungen fiir die
Protokolle und intelligenten Vertrige, die
den als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zugrunde liegen. Ferner
konnte die zugrunde liegende Technologie
eine Reihe von neuartigen Cyberrisiken mit
sich bringen, die in den bestehenden
Vorschriften nicht angemessen
berticksichtigt werden. In der Union
wurden bereits mehrere Projekte fiir den
Handel und Nachhandel mit als
Finanzinstrumente geltenden Kryptowerten
entwickelt, doch nur wenige von ithnen sind
bereits angelaufen oder aber sie haben
einen begrenzten Projektumfang.
Angesichts dessen, dass es bislang nur
wenig Erfahrung mit dem Handel und
Nachhandel von Transaktionen mit als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten gibt, wire es derzeit
verfritht, die Rechtsvorschriften der Union

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(4) Gleichzeitig bestehen aufgrund der
rechtlichen, technologischen und
operativen Besonderheiten des Einsatzes
von DLT und als Finanzinstrumente
geltenden Kryptowerten rechtliche Liicken.
So gelten beispielsweise keine
Transparenz-, Zuverldssigkeits- und
Sicherheitsanforderungen fiir die
Protokolle und intelligenten Vertrige, die
den als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zugrunde liegen, was héchst
problematisch ist. Ferner konnte die
zugrunde liegende Technologie eine Reihe
von neuartigen Cyberrisiken mit sich
bringen, die in den bestehenden
Vorschriften nicht angemessen
beriicksichtigt werden. In der Union
wurden bereits mehrere Projekte fiir den
Handel und Nachhandel mit als
Finanzinstrumente geltenden Kryptowerten
entwickelt, doch nur wenige von ihnen sind
bereits angelaufen oder aber sie haben
einen begrenzten Projektumfang. Wie von
den beratenden Gruppen der EZB zu
Marktinfrastrukturen fiir Wertpapiere
und Sicherheiten sowie fiir den
Zahlungsverkehr aufierdem
hervorgehoben wurde, wiirde der Einsatz
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im Bereich der Finanzdienstleistungen
wesentlich zu dndern, um einen
umfassenden Einsatz solcher Kryptowerte
und der ihnen zugrunde liegenden
Technologie zu ermdglichen. Gleichzeitig
wird die Schaffung von
Finanzmarktinfrastrukturen fiir
Kryptowerte, die als Finanzinstrumente
gelten, derzeit durch einige in den
Rechtsvorschriften der Union fiir
Finanzdienstleistungen enthaltene
Anforderungen behindert, die nicht
vollstiindig an als Finanzinstrumente
geltende Kryptowerte und den Einsatz von
DLT angepasst sind. So gewiihren
beispielsweise Handelsplattformen fiir
Kryptowerte Kleinanlegern in der Regel
direkten Zugang, wihrend traditionelle
Handelsplitze fiir gewohnlich iiber
Finanzintermedidre zugiinglich sind.

Anderungsantrag 148
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 4

Vorschlag der Kommission

4) Gleichzeitig bestehen aufgrund der
rechtlichen, technologischen und
operativen Besonderheiten des Einsatzes
von DLT und als Finanzinstrumente
geltenden Kryptowerten rechtliche Liicken.
So gelten beispielsweise keine
Transparenz-, Zuverldssigkeits- und
Sicherheitsanforderungen fiir die
Protokolle und intelligenten Vertrige, die
den als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zugrunde liegen. Ferner
konnte die zugrunde liegende Technologie
eine Reihe von neuartigen Cyberrisiken mit
sich bringen, die in den bestehenden
Vorschriften nicht angemessen

AM\1232225DE.docx

von DLT iihnliche Herausforderungen
mit sich bringen wie Losungen, die auf
herkéommlicher Technologie beruhen

(z. B. Fragen der Fragmentierung und
Interoperabilitiit) und gleichzeitig
potenziell neue schaffen (7. B. in Bezug
auf die rechtliche Giiltigkeit von Token).
Angesichts dessen, dass es bislang nur
wenig Erfahrung mit dem Handel und
Nachhandel von Transaktionen mit als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten gibt sowie der von der EZB
hervorgehobenen Risiken ist ein sehr
vorsichtiger Ansatz erforderlich und es
wire derzeit sehr verfriiht, die
Rechtsvorschriften der Union im Bereich
der Finanzdienstleistungen wesentlich zu
dndern, um einen umfassenden Einsatz
solcher Kryptowerte und der ihnen
zugrunde liegenden Technologie zu
ermOglichen.

Or. en

Gednderter Text

4) Gleichzeitig bestehen aufgrund der
rechtlichen, technologischen und
operativen Besonderheiten des Einsatzes
von DLT und als Finanzinstrumente
geltenden Kryptowerten rechtliche Liicken.
So gelten beispielsweise keine
Transparenz-, Zuverldssigkeits- und
Sicherheitsanforderungen fiir die
Protokolle und intelligenten Vertrige, die
den als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zugrunde liegen. Ferner
konnte die zugrunde liegende Technologie
eine Reihe von neuartigen Cyberrisiken mit
sich bringen, die in den bestehenden
Vorschriften nicht angemessen
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DE

berticksichtigt werden. In der Union
wurden bereits mehrere Projekte fiir den
Handel und Nachhandel mit als
Finanzinstrumente geltenden Kryptowerten
entwickelt, doch nur wenige von ithnen sind
bereits angelaufen oder aber sie haben
einen begrenzten Projektumfang.
Angesichts dessen, dass es bislang nur
wenig Erfahrung mit dem Handel und
Nachhandel von Transaktionen mit als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten gibt, wire es derzeit
verfriiht, die Rechtsvorschriften der Union
im Bereich der Finanzdienstleistungen
wesentlich zu dndern, um einen
umfassenden Einsatz solcher Kryptowerte
und der ihnen zugrunde liegenden
Technologie zu ermoglichen. Gleichzeitig
wird die Schaffung von
Finanzmarktinfrastrukturen fiir
Kryptowerte, die als Finanzinstrumente
gelten, derzeit durch einige in den
Rechtsvorschriften der Union fiir
Finanzdienstleistungen enthaltene
Anforderungen behindert, die nicht
vollstidndig an als Finanzinstrumente
geltende Kryptowerte und den Einsatz von
DLT angepasst sind. So gewéhren
beispielsweise Handelsplattformen fiir
Kryptowerte Kleinanlegern in der Regel
direkten Zugang, wéhrend traditionelle
Handelspléatze fiir gewohnlich tiber
Finanzintermediére zugénglich sind.

berticksichtigt werden. In der Union
wurden bereits mehrere Projekte fiir den
Handel und Nachhandel mit als
Finanzinstrumente geltenden Kryptowerten
entwickelt, doch nur wenige von ihnen sind
bereits angelaufen oder aber sie haben
einen begrenzten Projektumfang.
Angesichts dessen, dass es bislang nur
wenig Erfahrung mit dem Handel und
Nachhandel von Transaktionen mit als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten gibt, wire es derzeit
verfritht, die Rechtsvorschriften der Union
im Bereich der Finanzdienstleistungen
wesentlich zu dndern, um einen
umfassenden Einsatz solcher Kryptowerte
und der ihnen zugrunde liegenden
Technologie zu ermoglichen. Gleichzeitig
wird die Schaffung von
Finanzmarktinfrastrukturen fiir
Kryptowerte, die als Finanzinstrumente
gelten, derzeit durch einige in den
Rechtsvorschriften der Union fiir
Finanzdienstleistungen enthaltene
Anforderungen behindert, die nicht
vollstédndig an als Finanzinstrumente
geltende Kryptowerte und den Einsatz von
DLT angepasst sind. So gewdhren
beispielsweise Handelsplattformen fiir
Kryptowerte Kleinanlegern in der Regel
direkten Zugang, wihrend traditionelle
Handelsplatze fiir gew6hnlich iiber
Finanzintermedidre zugénglich sind.

Or. en

Begriindung

Redaktioneller Kommentar

Anderungsantrag 149
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 4

PE692.980v01-00
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Vorschlag der Kommission

4) Gleichzeitig bestehen aufgrund der
rechtlichen, technologischen und
operativen Besonderheiten des Einsatzes
von DLT und als Finanzinstrumente
geltenden Kryptowerten rechtliche Liicken.
So gelten beispielsweise keine
Transparenz-, Zuverldssigkeits- und
Sicherheitsanforderungen fiir die
Protokolle und intelligenten Vertrige, die
den als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zugrunde liegen. Ferner
konnte die zugrunde liegende Technologie
eine Reihe von neuartigen Cyberrisiken mit
sich bringen, die in den bestehenden
Vorschriften nicht angemessen
berticksichtigt werden. In der Union
wurden bereits mehrere Projekte fiir den
Handel und Nachhandel mit als
Finanzinstrumente geltenden Kryptowerten
entwickelt, doch nur wenige von ithnen sind
bereits angelaufen oder aber sie haben
einen begrenzten Projektumfang.
Angesichts dessen, dass es bislang nur
wenig Erfahrung mit dem Handel und
Nachhandel von Transaktionen mit als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten gibt, wire es derzeit
verfriht, die Rechtsvorschriften der Union
im Bereich der Finanzdienstleistungen
wesentlich zu 4ndern, um einen
umfassenden Einsatz solcher Kryptowerte
und der thnen zugrunde liegenden
Technologie zu ermoglichen. Gleichzeitig
wird die Schaffung von
Finanzmarktinfrastrukturen fiir
Kryptowerte, die als Finanzinstrumente
gelten, derzeit durch einige in den
Rechtsvorschriften der Union fiir
Finanzdienstleistungen enthaltene
Anforderungen behindert, die nicht
vollstidndig an als Finanzinstrumente
geltende Kryptowerte und den Einsatz von
DLT angepasst sind. So gewéhren
beispielsweise Handelsplattformen fiir
Kryptowerte Kleinanlegern in der Regel
direkten Zugang, wihrend traditionelle
Handelsplitze fir gewohnlich tiber
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Gednderter Text

4) Gleichzeitig bestehen aufgrund der
rechtlichen, technologischen und
operativen Besonderheiten des Einsatzes
von DLT und als Finanzinstrumente
geltenden Kryptowerten rechtliche Liicken.
So gelten beispielsweise keine
Transparenz-, Zuverldssigkeits- und
Sicherheitsanforderungen fiir die
Protokolle und intelligenten Vertrige, die
den als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zugrunde liegen. Ferner
konnte die zugrunde liegende Technologie
eine Reihe von neuartigen Cyberrisiken mit
sich bringen, die in den bestehenden
Vorschriften und Verfahren nicht
angemessen bertlicksichtigt werden. In der
Union wurden bereits mehrere Projekte fiir
den Handel und Nachhandel mit als
Finanzinstrumente geltenden Kryptowerten
entwickelt, doch nur wenige von ithnen sind
bereits angelaufen oder aber sie haben
einen begrenzten Projektumfang.
Angesichts dessen, dass es bislang nur
wenig Erfahrung mit dem Handel und
Nachhandel von Transaktionen mit als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten gibt, wire es derzeit
verfritht, die Rechtsvorschriften der Union
im Bereich der Finanzdienstleistungen
wesentlich zu dndern, um einen
umfassenden Einsatz solcher Kryptowerte
und der thnen zugrunde liegenden
Technologie zu ermoglichen. Gleichzeitig
wird die Schaffung von
Finanzmarktinfrastrukturen fiir
Kryptowerte, die als Finanzinstrumente
gelten, derzeit durch einige in den
Rechtsvorschriften der Union fiir
Finanzdienstleistungen enthaltene
Anforderungen behindert, die nicht
vollstidndig an als Finanzinstrumente
geltende Kryptowerte und den Einsatz von
DLT angepasst sind. So gewdhren
beispielsweise Handelsplattformen fiir
Kryptowerte Kleinanlegern in der Regel
direkten Zugang, wihrend traditionelle
Handelsplatze fiir gewo6hnlich {iber
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Finanzintermediére zugénglich sind.

Anderungsantrag 150
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

&) Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten und DLT zu ermdglichen
und gleichzeitig ein hohes Mal} an
Finanzstabilitit, Marktintegritét,
Transparenz und Anlegerschutz zu wahren,
wire es sinnvoll, eine Pilotregelung fiir
DLT-Marktinfrastrukturen zu schaffen.
Eine Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen sollte es ermoglichen,
solche DLT-Marktinfrastrukturen
vorlibergehend von einigen spezifischen
Anforderungen der Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen
auszunehmen, die sie ansonsten daran
hindern konnten, Losungen fiir den Handel
und die Abwicklung von Transaktionen mit
als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zu entwickeln. Dariiber
sollten die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) und die
zustandigen Behorden durch diese
Pilotregelung in der Lage sein,
Erfahrungen iiber die Chancen und
spezifischen Risiken zu sammeln, die
durch als Finanzinstrumente geltende
Kryptowerte und die ihnen zugrunde
liegende Technologie entstehen.

PE692.980v01-00

24/162

Finanzintermediére zugénglich sind.

Or. en

Gednderter Text

%) Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten auf der Grundlage von DLT
zu ermdglichen und gleichzeitig ein hohes
Mal an Finanzstabilitdt, Marktintegritit,
Transparenz und Anlegerschutz zu wahren,
wire es sinnvoll, eine Pilotregelung fiir
DLT-Marktinfrastrukturen zu schaffen.
Eine Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen sollte es ermoglichen,
solche DLT-Marktinfrastrukturen
voriibergehend von einigen spezifischen
Anforderungen der Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen
auszunehmen, die sie ansonsten daran
hindern konnten, Losungen fiir den Handel
und die Abwicklung von Transaktionen mit
als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zu entwickeln. Die
Schaffung der Pilotregelung sollte die im
Vertrag iiber die Arbeitsweise der
Europdischen Union und in den
Satzungen des ESZB und der EZB
festgelegten Aufgaben und
Zustindigkeiten der Europdischen
Zentralbank (EZB) und der nationalen
Zentralbanken im Europdischen System
der Zentralbanken (ESZB) unberiihrt
lassen, das reibungslose Funktionieren
der Zahlungssysteme zu fordern und
effiziente und zuverlissige Verrechnungs-
und Zahlungssysteme innerhalb der
Union und im Verkehr mit Drittlindern
sicherzustellen. Dariiber hinaus sollten die
Europédische Wertpapier- und
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Marktaufsichtsbehérde (ESMA) und die
zustidndigen Behdrden durch diese
Pilotregelung in der Lage sein,
Erfahrungen iiber die Chancen und
spezifischen Risiken zu sammeln, die
durch als Finanzinstrumente geltende
Kryptowerte und die ithnen zugrunde
liegende Technologie entstehen. Die mit
der Pilotregelung gewonnenen
Erfahrungen sollten daher dazu
beitragen, mogliche praktische
Vorschliige fiir einen geeigneten
Rechtsrahmen zu ermitteln, um gezielte
Anpassungen des bestehenden
Unionsrechts vorzunehmen, die die
Emission, die Verwahrung und die
Vermaogensverwaltung, den Handel und
die Abwicklung von Finanzinstrumenten
auf der Grundlage von DLT betreffen.

Or. en

Begriindung

Mit diesem Anderungsantrag soll einer Anregung aus der Stellungnahme der EZB Rechnung
getragen werden. Angesichts der Uberschneidungen zwischen dem Verordnungsvorschlag
und den grundlegenden Aufgaben des ESZB, das reibungslose Funktionieren von
Zahlungsverkehrssystemen zu fordern und effiziente und solide Verrechnungs- und
Zahlungssysteme innerhalb der Union und mit anderen Léindern zu gewdhrleisten, sollte
ausdriicklich erkldrt werden, dass der Verordnungsvorschlag diese Aufgabe des ESZB nicht

beriihrt.

Anderungsantrag 151
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

(5) Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten und DLT zu ermdglichen
und gleichzeitig ein hohes Mal3 an
Finanzstabilitit, Marktintegritét,
Transparenz und Anlegerschutz zu wahren,
wire es sinnvoll, eine Pilotregelung fiir
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Gednderter Text

(5) Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten und DLT zu ermdglichen
und gleichzeitig ein hohes Mal3 an
Finanzstabilitit, Marktintegritét,
Transparenz und Anlegerschutz zu wahren,
wire es sinnvoll, eine Pilotregelung fiir
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DLT-Marktinfrastrukturen zu schaffen.
Eine Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen sollte es ermoglichen,
solche DLT-Marktinfrastrukturen
vorlibergehend von einigen spezifischen
Anforderungen der Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen
auszunehmen, die sie ansonsten daran
hindern konnten, Losungen fiir den Handel
und die Abwicklung von Transaktionen mit
als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zu entwickeln. Dartiber
sollten die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) und die
zustandigen Behorden durch diese
Pilotregelung in der Lage sein,
Erfahrungen iiber die Chancen und
spezifischen Risiken zu sammeln, die
durch als Finanzinstrumente geltende
Kryptowerte und die ihnen zugrunde
liegende Technologie entstehen.

PE692.980v01-00

DLT-Marktinfrastrukturen zu schaffen.
Eine Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen sollte es ermoglichen,
solche DLT-Marktinfrastrukturen
voriibergehend von einigen spezifischen
Anforderungen der Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen
auszunehmen, die sie ansonsten daran
hindern konnten, Lésungen fiir den Handel
und die Abwicklung von Transaktionen mit
als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zu entwickeln. Der
Hauptbeitrag der Pilotregelung sollte
darin bestehen, die Vermeidung der

» Vermittlung* durch Zentralverwahrer
bei der Registrierung von Wertpapieren
zu testen, indem die Registrierung auf der
Blockchain ermaéglicht wird. Ein Grofiteil
der regulatorischen Uberlegungen hinter
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(CSDR) besteht darin, das Vertrauen in
Bezug auf den Anlegerschutz und die
Marktintegritiit zu sichern, indem ein
Ansatz der vertrauenswiirdigen dritten
Partei (Trusted Third Party, TTP) verfolgt
wird. Das Ziel der Pilotregelung sollte es
sein, eine Neudefinition dieses Ansatzes
in Richtung Vertrauen durch die
Unterstiitzung des Verstindnisses, wie
neue Modelle des Blockchain- oder DLT-
basierten Vertrauens aufgebaut werden
sollten, zu erméglichen. Dariiber hinaus
sollten die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (ESMA) und die
zustandigen Behorden durch diese
Pilotregelung in der Lage sein,
Erfahrungen iiber die Chancen und
spezifischen Risiken zu sammeln, die
durch als Finanzinstrumente geltende
Kryptowerte und die ihnen zugrunde
liegende Technologie entstehen, mit Blick
auf die Ermittlung der erforderlichen
gezielten Anderungen des bestehenden
Rechtsrahmens der Union in Bezug auf
die Emission, die Verwahrung und die
Verméogensverwaltung, den Handel und
die Abwicklung von Finanzinstrumenten
auf der Grundlage der DLT.
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Or. en

Begriindung

Redaktioneller Kommentar. Dariiber hinaus ist es angebracht, ausdriicklich zu erwdhnen,
dass die Pilotregelung entscheidend ist, um die Disintermediation bei der Registrierung von
Wertpapieren zu testen, indem die Registrierung auf der Blockchain erfolgen kann. Die mit
der DLT-Pilotregelung gesammelten Erfahrungen sollten in kiinftige Gesetzesentwicklungen

einfliefen.

Anderungsantrag 152

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

%) Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten und DLT zu ermdglichen
und gleichzeitig ein hohes MaR an
Finanzstabilitdt, Marktintegritét,
Transparenz und Anlegerschutz zu wahren,
wire es sinnvoll, eine Pilotregelung fiir
DLT-Marktinfrastrukturen zu schaffen.
Eine Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen sollte es ermdglichen,
solche DLT-Marktinfrastrukturen
voriibergehend von einigen spezifischen
Anforderungen der Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen
auszunehmen, die sie ansonsten daran
hindern kdnnten, Losungen fiir den Handel
und die Abwicklung von Transaktionen mit
als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zu entwickeln. Dartiber
sollten die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (ESMA) und die
zustandigen Behorden durch diese
Pilotregelung in der Lage sein,
Erfahrungen iiber die Chancen und
spezifischen Risiken zu sammeln, die
durch als Finanzinstrumente geltende
Kryptowerte und die ihnen zugrunde
liegende Technologie entstehen.
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Gednderter Text

(%) Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten und DLT zu ermdéglichen
und gleichzeitig ein hohes Maf} an
Finanzstabilitdt, Marktintegritét,
Transparenz und Anlegerschutz zu wahren,
wire es sinnvoll, eine Pilotregelung fiir
DLT-Marktinfrastrukturen zu schaffen.
Eine Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen sollte es ermdglichen,
solche DLT-Marktinfrastrukturen
voriibergehend von einigen spezifischen
Anforderungen der Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen
auszunehmen, die sie ansonsten daran
hindern kdnnten, Losungen fiir den Handel
und die Abwicklung von Transaktionen mit
als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zu entwickeln. Die
Schaffung der Pilotregelung sollte die im
Vertrag iiber die Arbeitsweise der
Europiischen Union und in der Satzung
des ESZB und der EZB vorgesehenen
Aufgaben und Zustindigkeiten der
Europdischen Zentralbank (EZB) und der
nationalen Zentralbanken im
Europdischen System der Zentralbanken
(ESZB) unberiihrt lassen, um das
reibungslose Funktionieren der
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Anderungsantrag 153
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

%) Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten und DLT zu ermdglichen
und gleichzeitig ein hohes MaR an
Finanzstabilitdt, Marktintegritét,
Transparenz und Anlegerschutz zu wahren,
wire es sinnvoll, eine Pilotregelung fiir
DLT-Marktinfrastrukturen zu schaffen.
Eine Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen sollte es ermdglichen,
solche DLT-Marktinfrastrukturen
voriibergehend von einigen spezifischen
Anforderungen der Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen
auszunehmen, die sie ansonsten daran
hindern kdnnten, Losungen fiir den Handel
und die Abwicklung von Transaktionen mit
als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zu entwickeln. Dartiber
sollten die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (ESMA) und die
zustdndigen Behorden durch diese

PE692.980v01-00

28/162

Zahlungssysteme zu fordern und
effiziente und zuverlissige Verrechnungs-
und Zahlungssysteme innerhalb der
Gemeinschaft und im Verkehr mit dritten
Liindern zu gewiihrleisten. Dariiber sollten
die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (ESMA) und die
zustidndigen Behdrden durch diese
Pilotregelung in der Lage sein,
Erfahrungen iiber die Chancen und
spezifischen Risiken zu sammeln, die
durch als Finanzinstrumente geltende
Kryptowerte und die ithnen zugrunde
liegende Technologie entstehen.

Or. it

Gednderter Text

(%) Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten und DLT zu ermdéglichen
und gleichzeitig ein hohes Maf an
Finanzstabilitdt, Marktintegritét,
Transparenz und Anlegerschutz zu wahren,
wire es sinnvoll, eine Pilotregelung fiir
DLT-Marktinfrastrukturen zu schaffen. Die
Schaffung der Pilotregelung sollte die im
Vertrag iiber die Arbeitsweise der
Europdischen Union und in den
Satzungen des ESZB und der EZB
festgelegten Aufgaben und
Zustindigkeiten der Europdischen
Zentralbank (EZB) und der nationalen
Zentralbanken im Europdiischen System
der Zentralbanken (ESZB) unberiihrt
lassen, das reibungslose Funktionieren
der Zahlungssysteme zu fordern und
effiziente und zuverlissige Verrechnungs-
und Zahlungssysteme innerhalb der
Union und im Verkehr mit Drittlindern
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Pilotregelung in der Lage sein,
Erfahrungen iiber die Chancen und
spezifischen Risiken zu sammeln, die
durch als Finanzinstrumente geltende
Kryptowerte und die thnen zugrunde
liegende Technologie entstehen.

sicherzustellen. Eine Pilotregelung fiir
DLT-Marktinfrastrukturen sollte es
ermdglichen, solche DLT-
Marktinfrastrukturen voriibergehend von
einigen spezifischen Anforderungen der
Rechtsvorschriften der Union iiber
Finanzdienstleistungen auszunehmen, die
sie ansonsten daran hindern konnten,
Losungen fiir den Handel und die
Abwicklung von Transaktionen mit als
Finanzinstrumente geltenden Kryptowerten
zu entwickeln. Dariiber sollten die
Europiische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (ESMA) und die
zustandigen Behorden durch diese
Pilotregelung in der Lage sein,
Erfahrungen iiber die Chancen und
spezifischen Risiken zu sammeln, die
durch als Finanzinstrumente geltende
Kryptowerte und die ihnen zugrunde
liegende Technologie entstehen.

Or. en

Begriindung

Gemdf} der Stellungnahme der EZB.

Anderungsantrag 154
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

(%) Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten und DLT zu ermdglichen
und gleichzeitig ein hohes Maf3 an
Finanzstabilitit, Marktintegritét,
Transparenz und Anlegerschutz zu wahren,
wire es sinnvoll, eine Pilotregelung fiir
DLT-Marktinfrastrukturen zu schaffen.
Eine Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen sollte es ermdglichen,

AM\1232225DE.docx

Gednderter Text

(%) Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten und DLT zu ermdéglichen
und gleichzeitig ein hohes Maf3 an
Finanzstabilitit, Marktintegritét,
Transparenz und Anlegerschutz zu wahren
sowie aufsichtsrechtliche Arbitrage zu
vermeiden, wire es sinnvoll, eine
Pilotregelung zum Priifen von DLT-
Marktinfrastrukturen zu schaffen. Eine
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solche DLT-Marktinfrastrukturen
voriibergehend von einigen spezifischen
Anforderungen der Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen
auszunehmen, die sie ansonsten daran
hindern kdnnten, Losungen fiir den Handel
und die Abwicklung von Transaktionen mit
als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zu entwickeln. Dariiber
sollten die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (ESMA) und die
zustidndigen Behorden durch diese
Pilotregelung in der Lage sein,
Erfahrungen iiber die Chancen und
spezifischen Risiken zu sammeln, die
durch als Finanzinstrumente geltende
Kryptowerte und die thnen zugrunde
liegende Technologie entstehen.

Anderungsantrag 155
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

(5) Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten und DLT zu ermoglichen
und gleichzeitig ein hohes Mal3 an

PE692.980v01-00
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Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen sollte es ermdglichen,
solche DLT-Marktinfrastrukturen
voriibergehend von einigen spezifischen
Anforderungen der Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen
auszunehmen, die sie ansonsten daran
hindern kdnnten, Losungen fiir den Handel
und die Abwicklung von Transaktionen mit
als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zu entwickeln, ohne die
bestehenden Anforderungen und
Schutzmafinahmen, die fiir traditionelle
Marktinfrastrukturen gelten, zu
schwdichen. Dariiber hinaus sollten DLT-
Marktinfrastrukturen iiber angemessene
Sicherheitsvorkehrungen verfiigen, um
einen wirksamen Schutz von Anlegern im
Zusammenhang mit der Nutzung von
DLT zu garantieren, und sie sollten klare
Verantwortungsbereiche festlegen und
gegeniiber Kunden fiir Verluste aufgrund
von Betriebsausfiillen haften. Dariiber
hinaus sollten die Europédische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(ESMA) und die zustindigen Behdrden
durch diese Pilotregelung in der Lage sein,
Lehren zu ziehen und Erfahrungen iiber
die Chancen und spezifischen Risiken zu
sammeln, die durch als Finanzinstrumente
geltende Kryptowerte und die ihnen
zugrunde liegende Technologie entstehen.

Or. en

Gednderter Text

(5)  Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten und DLT zu ermoglichen
und gleichzeitig ein hohes Mal3 an

AM\1232225DE.docx



Finanzstabilitdt, Marktintegritét,
Transparenz und Anlegerschutz zu wahren,
wire es sinnvoll, eine Pilotregelung fiir
DLT-Marktinfrastrukturen zu schaffen.
Eine Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen sollte es ermdglichen,
solche DLT-Marktinfrastrukturen
voriibergehend von einigen spezifischen
Anforderungen der Rechtsvorschriften der
Union tiber Finanzdienstleistungen
auszunehmen, die sie ansonsten daran
hindern kdnnten, Losungen fiir den Handel
und die Abwicklung von Transaktionen mit
als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zu entwickeln. Dartiber
sollten die Europédische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (ESMA) und die
zustidndigen Behdrden durch diese
Pilotregelung in der Lage sein,
Erfahrungen iiber die Chancen und
spezifischen Risiken zu sammeln, die
durch als Finanzinstrumente geltende
Kryptowerte und die thnen zugrunde
liegende Technologie entstehen.

Anderungsantrag 156

Finanzstabilitdt, Marktintegritét,
Transparenz und Anlegerschutz zu wahren,
wire es sinnvoll, eine Pilotregelung fiir
DLT-Marktinfrastrukturen zu schaffen.
Eine Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen sollte es ermoglichen,
solche DLT-Marktinfrastrukturen
voriibergehend von einigen spezifischen
Anforderungen der Rechtsvorschriften der
Union tiber Finanzdienstleistungen
auszunehmen, die sie ansonsten daran
hindern kdnnten, Losungen fiir den Handel
und die Abwicklung von Transaktionen mit
als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zu entwickeln. Dariiber
hinaus sollten die Europédische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(ESMA) und die zustindigen Behdrden
durch diese Pilotregelung in der Lage sein,
Erfahrungen iiber die Chancen und
spezifischen Risiken zu sammeln, die sich
auf als Finanzinstrumente geltende
Kryptowerte und die ithnen zugrunde
liegende Technologie beziehen. Die mit
der Pilotregelung gewonnenen
Erfahrungen sollen daher mogliche
praktische Vorschliige fiir einen
geeigneten Rechtsrahmen ermitteln, um
gezielte Anpassungen des bestehenden
Unionsrechts vorzunehmen, das die
Emission, die Verwahrung und die
Verméogensverwaltung, den Handel und
die Abwicklung von Finanzinstrumenten
auf der Grundlage von DLT regelt.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

(5) Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden

AM\1232225DE.docx

Gednderter Text

(5)  Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden
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Kryptowerten und DLT zu erméglichen
und gleichzeitig ein hohes MaR} an
Finanzstabilitdt, Marktintegritét,
Transparenz und Anlegerschutz zu wahren,
wire es sinnvoll, eine Pilotregelung fiir
DLT-Marktinfrastrukturen zu schaffen.
Eine Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen sollte es ermdglichen,
solche DLT-Marktinfrastrukturen
voriibergehend von einigen spezifischen
Anforderungen der Rechtsvorschriften der
Union tiber Finanzdienstleistungen
auszunehmen, die sie ansonsten daran
hindern kdnnten, Losungen fiir den Handel
und die Abwicklung von Transaktionen mit
als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zu entwickeln. Dariiber
sollten die Europédische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (ESMA) und die
zustidndigen Behorden durch diese
Pilotregelung in der Lage sein,
Erfahrungen iiber die Chancen und
spezifischen Risiken zu sammeln, die
durch als Finanzinstrumente geltende
Kryptowerte und die thnen zugrunde
liegende Technologie entstehen.

Kryptowerten und DLT zu ermdéglichen
und gleichzeitig ein hohes Maf} an
Finanzstabilitdt, Marktintegritt,
Transparenz und Anlegerschutz zu wahren,
wire es sinnvoll, eine Pilotregelung fiir
DLT-Marktinfrastrukturen zu schaffen.
Eine Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen sollte es ermoglichen,
solche DLT-Marktinfrastrukturen
voriibergehend von einigen spezifischen
Anforderungen der Rechtsvorschriften der
Union tiber Finanzdienstleistungen
auszunehmen, die sie ansonsten daran
hindern kdnnten, Losungen fiir den Handel
und die Abwicklung von Transaktionen mit
als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zu entwickeln. Dariiber
sollten die Europédische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (ESMA) und die
zustidndigen Behdrden durch diese
Pilotregelung in der Lage sein,
Erfahrungen iiber die Chancen und
spezifischen Risiken zu sammeln, die
durch als Finanzinstrumente geltende
Kryptowerte und die ithnen zugrunde
liegende Technologie entstehen.
Gleichzeitig sollte die Pilotregelung nur
gezielte Anpassungen am bestehenden
Unionsrecht vornehmen, ohne zu einer
grundlegenden Uberarbeitung der
Trennung von Handels- und
Nachhandelsfunktionen sowie der
Landschaft der
Finanzmarktinfrastrukturen zu fiihren.

Or. en

Begriindung

Die DLT-Pilotregelung sollte nicht als Priizedenzfall fiir eine grundlegendere Uberarbeitung
des MiFID/R-Rahmens und der Zentralverwahrer-Verordnung dienen, insbesondere was die

Kategorisierung von Finanzmarktinfrastrukturen betrifft. Die Verkniipfung der Pilotregelung
mit OTF und SI sollte nicht verfolgt werden.

Anderungsantrag 157
Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

(5) Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten und DLT zu ermdglichen
und gleichzeitig ein hohes Mal} an
Finanzstabilitit, Marktintegritét,
Transparenz und Anlegerschutz zu wahren,
wire es sinnvoll, eine Pilotregelung fiir
DLT-Marktinfrastrukturen zu schaffen.
Eine Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen sollte es ermoglichen,
solche DLT-Marktinfrastrukturen
vorlibergehend von einigen spezifischen
Anforderungen der Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen
auszunehmen, die sie ansonsten daran
hindern konnten, Losungen fiir den Handel
und die Abwicklung von Transaktionen mit
als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zu entwickeln. Dartiber
sollten die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) und die
zustandigen Behorden durch diese
Pilotregelung in der Lage sein,
Erfahrungen iiber die Chancen und
spezifischen Risiken zu sammeln, die
durch als Finanzinstrumente geltende
Kryptowerte und die ihnen zugrunde
liegende Technologie entstehen.

Anderungsantrag 158
Markus Ferber

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung S a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1232225DE.docx

Gednderter Text

(®)) Um die Entwicklung von als
Finanzinstrumenten geltenden
Kryptowerten und DLT zu ermdglichen
und gleichzeitig ein hohes Mal} an
Finanzstabilitit, Marktintegritét,
Transparenz, Anlegerschutz sowie einen
niedrigen Energieverbrauch zu wahren,
wire es sinnvoll, eine Pilotregelung fiir
DLT-Marktinfrastrukturen zu schaffen.
Eine Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen sollte es ermdglichen,
solche DLT-Marktinfrastrukturen
voriibergehend von einigen spezifischen
Anforderungen der Rechtsvorschriften der
Union tiber Finanzdienstleistungen
auszunehmen, die sie ansonsten daran
hindern kdnnten, Losungen fiir den Handel
und die Abwicklung von Transaktionen mit
als Finanzinstrumente geltenden
Kryptowerten zu entwickeln. Dariiber
hinaus sollten die Europédische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(ESMA) und die zustindigen Behdrden
durch diese Pilotregelung in der Lage sein,
Erfahrungen iiber die Chancen und
spezifischen Risiken zu sammeln, die
durch als Finanzinstrumente geltende
Kryptowerte und die thnen zugrunde
liegende Technologie entstehen, die einen
geringen Energieverbrauch aufweisen
sollte.

Or. en

Gednderter Text
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Anderungsantrag 159
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 6

Vorschlag der Kommission

(6) Um dieses Ziel zu erreichen, sollte
ein neuer Unionsstatus fiir DLT-
Marktinfrastrukturen geschaffen werden.
Dieser Status der DLT-Marktinfrastruktur
sollte fakultativ sein und
Finanzmarktinfrastrukturen wie
Handelsplétze, Zentralverwahrer und
zentrale Gegenparteien nicht daran
hindern, im Einklang mit den bestehenden
Rechtsvorschriften der Union im
Finanzdienstleistungsbereich Handels- und
Nachhandelsdienstleistungen und -
tatigkeiten fiir Kryptowerte zu entwickeln,
die als Finanzinstrumente gelten oder auf
DLT basieren.

(5a) Die Pilotregelung fiir DLT-
basierte Marktinfrastruktur sollte nicht
zur Entstehung von regulatorischer
Arbitrage und Schlupflochern fiihren.
Daher sollte der allgemeine Grundsatz
w8leiche Titigkeit, gleiches Risiko,
gleiche Regeln*“ angewendet werden.

Or. en

Gednderter Text

(6) Um dieses Ziel zu erreichen, sollte
ein neuer Unionsstatus fiir DLT-
Marktinfrastrukturen geschaffen werden,
um sicherzustellen, dass die Union in der
Lage ist, ihren Wettbewerbsvorsprung in
Bezug auf tokenisierte Vermogenswerte
zu wahren und zur Entwicklung eines
Sekunddirmarktes fiir diese
Vermaogenswerte beizutragen. Dieser
Status der DL T-Marktinfrastruktur sollte
fakultativ sein und
Finanzmarktinfrastrukturen wie
Handelsplétze, Zentralverwahrer und
zentrale Gegenparteien nicht daran
hindern, im Einklang mit den bestehenden
Rechtsvorschriften der Union im
Finanzdienstleistungsbereich Handels- und
Nachhandelsdienstleistungen und -
tatigkeiten fiir Kryptowerte zu entwickeln,
die als Finanzinstrumente gelten oder auf
DLT basieren.

Or. en

Begriindung

Es ist wichtig, zu betonen, dass die EU in einer neuen globalen DLT-basierten Wirtschaft, die
Skaleneffekte und Effizienzen in den Mdrkten fiir tokenisierte Vermdogenswerte ermoglicht, an

der Spitze bleiben muss.

PE692.980v01-00
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Anderungsantrag 160
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 6 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Gemdf} der Stellungnahme der EZB.

Anderungsantrag 161
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 6 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1232225DE.docx

Gednderter Text

(6a) Betreiben Zentralverwahrer, die
von Mitgliedern des ESZB, von
nationalen Stellen der Mitgliedstaaten, die
dhnliche Aufgaben wahrnehmen, oder
von anderen offentlichen Stellen, die mit
der Verwaltung von Staatsschulden in der
Union betraut sind oder in diese
eingreifen, ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem, sollten sie
nicht verpflichtet sein, bei einer
zustindigen Behorde besondere
Ausnahmen oder Genehmigungen zu
beantragen, da solche Zentralverwahrer
nicht verpflichtet sind, den zustindigen
Behorden Bericht zu erstatten oder deren
Anordnungen zu befolgen, und gemdf
Artikel 1 Absatz 4 der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 einer begrenzten
Anzahl von Anforderungen unterliegen.

Or. en

Begriindung

Gednderter Text

(6a) Betreiben Zentralverwahrer, die
von Mitgliedern des ESZB, von
nationalen Stellen der Mitgliedstaaten, die
dhnliche Aufgaben wahrnehmen, oder
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von anderen offentlichen Stellen, die mit
der Verwaltung von Staatsschulden in der
Union betraut sind oder in diese
eingreifen, ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem, sollten sie
nicht verpflichtet sein, bei einer
zustindigen Behorde besondere
Ausnahmen oder Genehmigungen zu
beantragen, da solche Zentralverwahrer
nicht verpflichtet sind, den zustindigen
Behorden Bericht zu erstatten oder deren
Anordnungen zu befolgen, und gemdaf}
Artikel 1 Absatz 4 der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 einer begrenzten
Anzahl von Anforderungen unterliegen.

Or. en

Begriindung

Mit diesem Anderungsantrag soll einer Anregung aus der Stellungnahme der EZB Rechnung
getragen werden. Aus Griinden der Rechtssicherheit schligt die EZB vor, ausdriicklich
festzulegen, dass von Zentralbanken des ESZB betraute Zentralverwahrer, die ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreiben, von den Bestimmungen des Verordnungsvorschlags
tiber das Verfahren zur Erteilung von Ausnahmen und den Entzug von Genehmigungen

ausgenommien werden.

Anderungsantrag 162
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 7

Vorschlag der Kommission

(7) Eine DLT-Marktinfrastruktur sollte
entweder als multilaterales DLT-
Handelssystem (DLT-MTF) oder als DLT-
Wertpapierabwicklungssystem definiert
werden.

PE692.980v01-00

36/162

Gednderter Text

(7) Eine DLT-Marktinfrastruktur sollte
entweder als multilaterales DLT-
Handelssystem (DLT-MTF) oder als DLT-
Wertpapierabwicklungssystem definiert
werden. Es sollte fiir diese DLT-
Marktinfrastrukturen moglich sein, mit
anderen Marktteilnehmern zu
kooperieren, um in jedem Segment der
Wertschopfungskette der
Finanzdienstleistungen innovative
Lésungen auf Basis von DLT zu finden.
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Or. en

Begriindung

Die Pilotregelung sollte Marktteilnehmern, die vielleicht nicht selbst zu DLT-
Marktinfrastruktur werden wollen, aber durch die Zusammenarbeit mit DLT-
Marktinfrastrukturen ihre Krdfte biindeln wollen, den Spielraum geben, neue Modelle zur
Speicherung von Informationen auf der Blockchain zu testen.

Anderungsantrag 163
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 8

Vorschlag der Kommission

(8) Als DLT-MTF gelten sollte ein
multilaterales Handelssystem, das von
einer Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber betrieben wird, die bzw. der
das Geschift oder einen geregelten Markt
und moglicherweise den regulierten Markt
selbst betreibt, gemif der Richtlinie
2014/65/EU (Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II) zugelassen
ist und gemiB der vorliegenden
Verordnung eine besondere Genehmigung
erhalten hat. Ein solches DLT-MTF sollte
allen Anforderungen unterliegen, die im
Rahmen der Richtlinie 2014/65/EU
(Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II), der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFIR)*! oder
sonstiger EU-Rechtsvorschriften im
Finanzdienstleistungsbereich fiir
multilaterale Handelssysteme gelten, es sei
denn, ihm wurden von seiner zustindigen
nationalen Behorde eine oder mehrere
Ausnahmen geméif der vorliegenden
Verordnung und der Richtlinie (EU) .../...
des Europiischen Parlaments und des
Rates*? gewéhrt.
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Gednderter Text

(8) Als DLT-MTF gelten sollte ein
multilaterales Handelssystem, das von
einer Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber betrieben wird, die bzw. der
das Geschift eines geregelten Marktes und
moglicherweise den regulierten Markt
selbst betreibt, gemal der Richtlinie
2014/65/EU (Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II) zugelassen
ist und geméB der vorliegenden
Verordnung eine besondere Genehmigung
erhalten hat. Ein DLT-MTF und sein
Betreiber sollten allen Anforderungen
unterliegen, die im Rahmen der Richtlinie
2014/65/EU (Richtlinie iiber Markte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II), der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung tliber Mirkte flir
Finanzinstrumente, MiFIR)*! oder
sonstiger geltender Rechtsvorschriften der
Union im Finanzdienstleistungsbereich fiir
multilaterale Handelssysteme und ihre
Betreiber gelten, es sei denn, dem DLT
MTF wurden von seiner zustdndigen
nationalen Behorde eine oder mehrere
Ausnahmen geméil der vorliegenden
Verordnung und der Richtlinie (EU) .../...
des Europdischen Parlaments und des
Rates** gewihrt. Neue Marktteilnehmer

PE692.980v01-00

DE



DE

oder beaufsichtigte Unternehmen wie
Wertpapierfirmen oder Kreditinstitute, die
ein DLT-MTF gemdpf} dieser Verordnung
betreiben mochten, sollten ein einstufiges
Zulassungsverfahren durchlaufen
konnen und dazu bei ihrer zustindigen
nationalen Behorde eine Zulassung
gemiif} der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID
Il) beantragen und gleichzeitig eine
etwaige Ausnahme angeben, die sie
gemiif} dieser Verordnung und der
Richtlinie (EU) .../... des Europdiischen
Parlaments und des Rates erhalten

mdochten.

41 Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des 41 Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates Européischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir
Finanzinstrumente und zur Anderung der Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI.
L 173 vom 12.6.2014, S. 84). L 173 vom 12.6.2014, S. 84).
42 Vorschlag fiir eine Richtlinie des 42 Vorschlag fiir eine Richtlinie des
]?uropéiischen Parlaments und des Rates zur ]?uropéiischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Richtlinien 2006/43/EG, Anderung der Richtlinien 2006/43/EG,
2009/65/EG, 2009/138/EU, 2011/61/EU, 2009/65/EG, 2009/138/EU, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
und (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596). und (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

Or. en

Begriindung

Einige Anforderungen gelten fiir den Betreiber der Marktinfrastruktur. Dariiber hinaus ist es
von grofSter Bedeutung, ein einstufiges Zulassungsverfahren fiir neue Marktteilnehmer
vorzusehen, die an der Pilotregelung teilnehmen mochten, indem sie DLT-MTF werden. Ziel
ist es, ein ressourcen- und zeitaufwdndiges Doppelzulassungsverfahren zu vermeiden, das fiir
einen neuen Marktteilnehmer eine erhebliche Belastung darstellen wiirde.

Anderungsantrag 164
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 8
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Vorschlag der Kommission

(8) Als DLT-MTF gelten sollte ein
multilaterales Handelssystem, das von
einer Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber betrieben wird, die bzw. der
das Geschift oder einen geregelten Markt
und moglicherweise den regulierten Markt
selbst betreibt, gemif der Richtlinie
2014/65/EU (Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II) zugelassen
ist und gemiB der vorliegenden
Verordnung eine besondere Genehmigung
erhalten hat. Ein solches DLT-MTF sollte
allen Anforderungen unterliegen, die im
Rahmen der Richtlinie 2014/65/EU
(Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II), der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFIR)*! oder
sonstiger EU-Rechtsvorschriften im
Finanzdienstleistungsbereich fiir
multilaterale Handelssysteme gelten, es sei
denn, ihm wurden von seiner zustindigen
nationalen Behorde eine oder mehrere
Ausnahmen gemal} der vorliegenden
Verordnung und der Richtlinie (EU) .../...
des Europiiischen Parlaments und des
Rates gewiihrt*.

41 Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 {iber Mérkte fiir

AM\1232225DE.docx

Gednderter Text

(8) Als DLT-MTF gelten sollte ein
multilaterales Handelssystem, das von
einer Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber betrieben wird, die bzw. der
das Geschift oder einen geregelten Markt
und moglicherweise den regulierten Markt
selbst betreibt, gemal der Richtlinie
2014/65/EU (Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II) zugelassen
ist und gemiB der vorliegenden
Verordnung eine besondere Genehmigung
erhalten hat. Ein solches DLT-MTF sollte
allen Anforderungen unterliegen, die im
Rahmen der Richtlinie 2014/65/EU
(Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II), der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung liber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFIR)*' oder
sonstiger EU-Rechtsvorschriften im
Finanzdienstleistungsbereich fiir
multilaterale Handelssysteme gelten, es sei
denn, es handelt sich um Anforderungen,
von denen die ESMA gemil der
vorliegenden Verordnung eine Ausnahme
gewdhrt hat. Damit der Wettbewerb
maoglich ist und gleichzeitig gleiche
Wettbewerbsbedingungen und hohe
Standards in Bezug auf den
Anlegerschutz, die Marktintegritit und
die Finanzstabilitiit gewahrt werden,
sollten neue Marktteilnehmer Zugang zu
der Pilotregelung haben, sofern sie
dieselben Anforderungen erfiillen, die fiir
zugelassene Wertpapierfirmen gemidif} der
Richtlinie 2014/65/EU (MiFID) und
sonstiger
Finanzdienstleistungsvorschriften der
Union gelten, abgesehen von Ausnahmen,
die im Einklang mit dieser Verordnung
gewdhrt werden.

41 Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 {iber Mérkte fiir

PE692.980v01-00
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Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI.
L 173 vom 12.6.2014, S. 84).

42 Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Europdischen Parlaments und des Rates
zur Anderung der

Richtlinien 2006/43/EG, 2009/65/EG,
2009/138/EU, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/65/EU, (EU) 2015/2366 und

(EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

Anderungsantrag 165

Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI.
L 173 vom 12.6.2014, S. 84).

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 8

Vorschlag der Kommission

(8) Als DLT-MTF gelten sollte ein
multilaterales Handelssystem, das von
einer Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber betrieben wird, die bzw. der
das Geschéft oder einen geregelten Markt
und moglicherweise den regulierten Markt
selbst betreibt, gemal der Richtlinie
2014/65/EU (Richtlinie iiber Markte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II) zugelassen
ist und gemiR der vorliegenden
Verordnung eine besondere Genehmigung
erhalten hat. Ein solches DLT-MTF sollte
allen Anforderungen unterliegen, die im
Rahmen der Richtlinie 2014/65/EU
(Richtlinie tiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II), der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung tiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFIR)*' oder
sonstiger EU-Rechtsvorschriften im
Finanzdienstleistungsbereich fiir
multilaterale Handelssysteme gelten, es sei
denn, ihm wurden von seiner zustandigen
nationalen Behorde eine oder mehrere

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(8) Als DLT-MTF gelten sollte ein
multilaterales Handelssystem, das von
einer Einrichtung, einschlieflich, aber
nicht beschrinkt auf eine Wertpapierfirma
oder einen Marktbetreiber betrieben wird,
die bzw. der das Geschift oder einen
geregelten Markt und moglicherweise den
regulierten Markt selbst betreibt, geméif
der Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID II)
zugelassen ist und gemil der vorliegenden
Verordnung eine besondere Genehmigung
erhalten hat. Ein solches DLT-MTF sollte
allen Anforderungen unterliegen, die im
Rahmen der Richtlinie 2014/65/EU
(Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II), der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Europiischen Parlaments und des Rates
(Verordnung tliber Mirkte flir
Finanzinstrumente, MiFIR)41 oder
sonstiger EU-Rechtsvorschriften im
Finanzdienstleistungsbereich fiir
multilaterale Handelssysteme gelten, es sei
denn, ihm wurden von seiner zustindigen
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Ausnahmen gemal der vorliegenden
Verordnung und der Richtlinie (EU) .../...
des Européischen Parlaments und des
Rates*? gewéhrt.

41 Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir
Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI.

L 173 vom 12.6.2014, S. 84).

42 Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Européischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Richtlinien 2006/43/EG,
2009/65/EG, 2009/138/EU, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
und (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

nationalen Behorde eine oder mehrere
Ausnahmen gemif3 der vorliegenden
Verordnung und der Richtlinie (EU) .../...
des Europdischen Parlaments und des
Rates** gewihrt.

41 Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 {iber Mirkte fiir
Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI.

L 173 vom 12.6.2014, S. 84).

42 Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Européischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Richtlinien 2006/43/EG,
2009/65/EG, 2009/138/EU, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
und (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

Or. en

Begriindung

Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer

Anderungsantrag 166
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 8

Vorschlag der Kommission

(8) Als DLT-MTF gelten sollte ein
multilaterales Handelssystem, das von
einer Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber betrieben wird, die bzw. der
das Geschéft oder einen geregelten Markt
und moglicherweise den regulierten Markt
selbst betreibt, gemal der Richtlinie
2014/65/EU (Richtlinie iiber Markte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II) zugelassen
ist und gemiR der vorliegenden
Verordnung eine besondere Genehmigung
erhalten hat. Ein solches DLT-MTF sollte
allen Anforderungen unterliegen, die im

AM\1232225DE.docx

Gednderter Text

(8) Als DLT-MTF gelten sollte ein
multilaterales Handelssystem, das von
einer Wertpapierfirma, einem Emittenten
von Kryptowerten oder einem
Marktbetreiber betrieben wird, die bzw. der
das Geschift oder einen geregelten Markt
und moglicherweise den regulierten Markt
selbst betreibt, gemal der Richtlinie
2014/65/EU (Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II) zugelassen
ist und gemiB der vorliegenden
Verordnung eine besondere Genehmigung
erhalten hat. Ein solches DLT-MTF sollte

PE692.980v01-00
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Rahmen der Richtlinie 2014/65/EU
(Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II), der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFIR)*! oder
sonstiger EU-Rechtsvorschriften im
Finanzdienstleistungsbereich fiir
multilaterale Handelssysteme gelten, es sei
denn, ihm wurden von seiner zustdndigen
nationalen Behorde eine oder mehrere
Ausnahmen gemal der vorliegenden
Verordnung und der Richtlinie (EU) .../...
des Europdischen Parlaments und des
Rates*? gewéhrt.

41 Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir
Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI.

L 173 vom 12.6.2014, S. 84).

42 Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Européischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Richtlinien 2006/43/EG,
2009/65/EG, 2009/138/EU, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
und (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

Anderungsantrag 167
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 8

Vorschlag der Kommission

(8) Als DLT-MTF gelten sollte ein
multilaterales Handelssystem, das von
einer Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber betrieben wird, die bzw. der
das Geschéft oder einen geregelten Markt

PE692.980v01-00

allen Anforderungen unterliegen, die im
Rahmen der Richtlinie 2014/65/EU
(Richtlinie tiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II), der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung tiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFIR)41 oder
sonstiger EU-Rechtsvorschriften im
Finanzdienstleistungsbereich fiir
multilaterale Handelssysteme gelten, es sei
denn, ihm wurden von seiner zustdndigen
nationalen Behorde eine oder mehrere
Ausnahmen gemif3 der vorliegenden
Verordnung und der Richtlinie (EU) .../...
des Europdischen Parlaments und des
Rates** gewihrt.

41 Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 {iber Mirkte fiir
Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI.

L 173 vom 12.6.2014, S. 84).

42 Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Européischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Richtlinien 2006/43/EG,
2009/65/EG, 2009/138/EU, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
und (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

Or. en

Gednderter Text

(8) Als DLT-MTF gelten sollte ein
multilaterales Handelssystem, das von
einer Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber betrieben wird, die bzw. der
das Geschéft eines geregelten Markts und
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und moglicherweise den regulierten Markt
selbst betreibt, gemif der Richtlinie
2014/65/EU (Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II) zugelassen
ist und gemiB der vorliegenden
Verordnung eine besondere Genehmigung
erhalten hat. Ein solches DLT-MTF sollte
allen Anforderungen unterliegen, die im
Rahmen der Richtlinie 2014/65/EU
(Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II), der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFIR)*! oder
sonstiger EU-Rechtsvorschriften im
Finanzdienstleistungsbereich fiir
multilaterale Handelssysteme gelten, es sei
denn, ihm wurden von seiner zustdndigen
nationalen Behorde eine oder mehrere
Ausnahmen gemal der vorliegenden
Verordnung und der Richtlinie (EU) .../...
des Européischen Parlaments und des
Rates*? gewéhrt.

41 Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 {iber Mérkte fiir
Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI.

L 173 vom 12.6.2014, S. 84).

42 Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Européischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Richtlinien 2006/43/EG,
2009/65/EG, 2009/138/EU, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
und (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

Anderungsantrag 168

moglicherweise den regulierten Markt
selbst betreibt, gemal der Richtlinie
2014/65/EU (Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II) zugelassen
ist und gemiB der vorliegenden
Verordnung eine besondere Genehmigung
erhalten hat. Ein solches DLT-MTF sollte
allen Anforderungen unterliegen, die im
Rahmen der Richtlinie 2014/65/EU
(Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II), der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung liber Mérkte fiir
Finanzinstrumente, MiFIR)*! und sonstiger
anwendbarer Rechtsvorschriften der
Union im Finanzdienstleistungsbereich fiir
multilaterale Handelssysteme gelten, es sei
denn, ihm wurden von seiner zustdndigen
nationalen Behorde eine oder mehrere
Ausnahmen gemaf der vorliegenden
Verordnung und der Richtlinie (EU) .../...
des Europdischen Parlaments und des
Rates*? gewéhrt.

41 Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 {iber Mérkte fiir
Finanzinstrumente und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI.

L 173 vom 12.6.2014, S. 84).

42 Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Européischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Richtlinien 2006/43/EG,
2009/65/EG, 2009/138/EU, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
und (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 8 a (neu)

AM\1232225DE.docx

PE692.980v01-00

DE



DE

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

(8a) Einrichtungen, die nicht gemdf}
der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen
sind, sollten die Moglichkeit haben, im
Rahmen dieser Verordnung eine spezielle
Erlaubnis fiir den Betrieb eines DLT-
MTF nach einem beschleunigten
Verfahren zu beantragen.

Or. en

Begriindung

Beschleunigtes Verfahren fiir neue Marktteilnehmer, die zum Zeitpunkt der Antragstellung

nicht als MTF zugelassen sind

Anderungsantrag 169
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 9

Vorschlag der Kommission

9) Durch den Einsatz der Distributed-
Ledger-Technologie, bei der samtliche
Transaktionen in einem dezentralen
Ledger erfasst werden, konnen Handel und
Abwicklung auf nahezu Echtzeit
beschleunigt und verdichtet werden und
konnte die Zusammenlegung von Handels-
und Nachhandelstatigkeiten mdglich
werden. Die derzeitigen Vorschriften sehen
jedoch die Durchfiihrung von Handels- und
Abwicklungstitigkeiten durch getrennte
Marktinfrastrukturen vor. Gemal3 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)
mussen Finanzinstrumente, die an einem
Handelsplatz im Sinne der

Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID II)
zum Handel zugelassen sind, bei einem
Zentralverwahrer eingebucht werden; ein

PE692.980v01-00

44/162

Gednderter Text

9) Durch den Einsatz der Distributed-
Ledger-Technologie, bei der samtliche
Transaktionen in einer dezentralen
digitalen Datenbank erfasst werden,
konnen Handel und Abwicklung auf
nahezu Echtzeit beschleunigt und
verdichtet werden und konnte die
Zusammenlegung von Handels- und
Nachhandelstitigkeiten moglich werden.
Die derzeitigen Vorschriften sehen jedoch
die Durchfiihrung von Handels- und
Abwicklungstitigkeiten durch getrennte
Marktinfrastrukturen vor. Gemil3 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Européischen Parlaments und des Rates
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)
miissen Finanzinstrumente, die an einem
Handelsplatz im Sinne der

Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie {iber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID 1)
zum Handel zugelassen sind, bei einem

AM\1232225DE.docx



Distributed Ledger konnte moglicherweise
als dezentrale Version eines solchen
Zentralverwahrers verwendet werden.
Daher wire es gerechtfertigt, einem DLT-
MTF zu gestatten, bestimmte Tétigkeiten
durchzufiihren, die normalerweise von
einem Zentralverwahrer durchgefiihrt
werden. Daher sollte es einem DLT-MTF,
dem die entsprechende(n) Ausnahme(n)
gewdhrt wird/werden, gestattet sein, die
erstmalige Verbuchung von durch DLT
libertragbaren Wertpapieren, die
Abwicklung von Transaktionen mit durch
DLT {ibertragbaren Wertpapieren und die
Verwahrung von durch DLT iibertragbaren
Wertpapieren durchzufiihren.

Anderungsantrag 170
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 9

Vorschlag der Kommission

9) Durch den Einsatz der Distributed-
Ledger-Technologie, bei der simtliche
Transaktionen in einem dezentralen
Ledger erfasst werden, konnen Handel und
Abwicklung auf nahezu Echtzeit
beschleunigt und verdichtet werden und
konnte die Zusammenlegung von Handels-
und Nachhandelstitigkeiten moglich
werden. Die derzeitigen Vorschriften sehen
jedoch die Durchfiihrung von Handels- und
Abwicklungstitigkeiten durch getrennte
Marktinfrastrukturen vor. Geméaf der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Europiischen Parlaments und des Rates
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)

AM\1232225DE.docx

Zentralverwahrer eingebucht werden; ein
Distributed Ledger konnte moglicherweise
als dezentrale Datenbank eines solchen
Zentralverwahrers verwendet werden.
Daher wire es gerechtfertigt, einer DLT-
Marktinfrastruktur zu gestatten,
bestimmte Téatigkeiten zu kombinieren, die
normalerweise von MTF und
Zentralverwahrern durchgefiihrt werden.
Daher sollte es einer DLT-
Marktinfrastruktur, der die
entsprechende(n) Ausnahme(n) und die
daraus resultierende Erlaubnis gewihrt
wird/werden, gestattet sein, die erstmalige
Verbuchung und den Handel von durch
DLT iibertragbaren Wertpapieren, die
Abwicklung von Transaktionen mit durch
DLT iibertragbaren Wertpapieren und die
Verwahrung von durch DLT iibertragbaren
Wertpapieren durchzufiihren, die die
Distributed-Ledger-Technologie nutzen.

Or. en

Gednderter Text

9) Durch den Einsatz der Distributed-
Ledger-Technologie, bei der simtliche
Transaktionen in einem verteilten Ledger
erfasst werden, konnen Handel und
Abwicklung auf nahezu Echtzeit
beschleunigt und verdichtet werden und
konnte die Zusammenlegung von Handels-
und Nachhandelstitigkeiten moglich
werden. Die derzeitigen Vorschriften sehen
jedoch die Durchfiihrung von Handels- und
Abwicklungstatigkeiten durch getrennte
Marktinfrastrukturen vor. Geméaf der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des
Europiischen Parlaments und des Rates
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)
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miissen Finanzinstrumente, die an einem
Handelsplatz im Sinne der

Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID II)
zum Handel zugelassen sind, bei einem
Zentralverwahrer eingebucht werden; ein
Distributed Ledger konnte moglicherweise
als dezentrale Version eines solchen
Zentralverwahrers verwendet werden.
Daher wire es gerechtfertigt, einem DLT-
MTF zu gestatten, bestimmte Tatigkeiten
durchzufiihren, die normalerweise von
einem Zentralverwahrer durchgefiihrt
werden. Daher sollte es einem DLT-MTF,
dem die entsprechende(n) Ausnahme(n)
gewidhrt wird/werden, gestattet sein, die
erstmalige Verbuchung von durch DLT
ibertragbaren Wertpapieren, die
Abwicklung von Transaktionen mit durch
DLT {ibertragbaren Wertpapieren und die
Verwahrung von durch DLT iibertragbaren
Wertpapieren durchzufiihren.

Anderungsantrag 171
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 10

Vorschlag der Kommission

(10)  Als DLT-
Wertpapierabwicklungssystem sollte ein
Wertpapierabwicklungssystem gelten, das
von einem geméiR der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung iiber
Zentralverwahrer) zugelassenen
Zentralverwahrer betrieben wird, der eine
besondere Genehmigung geméal der
vorliegenden Verordnung erhalten hat. Ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem und
der Zentralverwahrer, der es betreibt,
sollten den einschldgigen Anforderungen
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

PE692.980v01-00

miissen Finanzinstrumente, die an einem
Handelsplatz im Sinne der

Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID II)
zum Handel zugelassen sind, bei einem
Zentralverwahrer eingebucht werden; ein
Distributed Ledger konnte moglicherweise
als dezentrale Version eines solchen
Zentralverwahrers verwendet werden.
Daher wire es gerechtfertigt, einem DLT-
MTF zu gestatten, bestimmte Tatigkeiten
durchzufiihren, die normalerweise von
einem Zentralverwahrer durchgefiihrt
werden. Daher sollte es einem DLT-MTF,
dem die entsprechende(n) Ausnahme(n)
gewihrt wird/werden, gestattet sein, die
erstmalige Verbuchung von durch DLT
libertragbaren Wertpapieren, die
Abwicklung von Transaktionen mit durch
DLT iibertragbaren Wertpapieren und die
Verwahrung von durch DLT iibertragbaren
Wertpapieren durchzufiihren.

Or. en

Gednderter Text

(10) Als DLT-
Wertpapierabwicklungssystem sollte ein
Wertpapierabwicklungssystem gelten, das
von einem gemif der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung iiber
Zentralverwahrer) zugelassenen
Zentralverwahrer betrieben wird, der eine
besondere Genehmigung gemél der
vorliegenden Verordnung erhalten hat. Ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem und
der Zentralverwahrer, der es betreibt,
sollten den einschldgigen Anforderungen
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
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(Verordnung iiber Zentralverwahrer)
unterliegen, es sei denn, die zustindige
nationale Behorde hat dem
Zentralverwahrer, der das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
gemil der vorliegenden Verordnung eine
oder mehrere Ausnahmen gewihrt.

Anderungsantrag 172
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 10

AM\1232225DE.docx

(Verordnung iiber Zentralverwahrer)
unterliegen, mit Ausnahme der
Anforderungen, von denen dem
Zentralverwahrer, der das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
von der ESMA gemil} der vorliegenden
Verordnung eine Ausnahme gewahrt
wurde. Damit der Wetthbewerb moglich ist
und gleichzeitig gleiche
Wettbewerbsbedingungen und hohe
Standards in Bezug auf den
Anlegerschutz, die Marktintegritit und
die Finanzstabilitiit gewahrt werden,
sollten neue Marktteilnehmer Zugang zu
der Pilotregelung haben, sofern sie die
Anforderungen erfiillen, die fiir einen
zugelassenen Zentralverwahrer gemdify
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014/EU
(MiFID), und zwar in einer Weise, die der
Art, dem Umfang und den Risiken ihrer
Geschiiftstiitigkeit angemessen ist, sowie
sonstiger
Finanzdienstleistungsvorschriften der
Union gelten, abgesehen von Ausnahmen,
die im Einklang mit dieser Verordnung
gewdhrt werden. Um die
Geschiiftskontinuitiit zu gewdihrleisten
und gleichzeitig einen fairen Wetthewerb
sicherzustellen, sollten neue
Marktteilnehmer Vereinbarungen mit
zugelassenen Zentralverwahrern treffen,
die ihrerseits anbieten sollten, solche
Vereinbarungen in
nichtdiskriminierender Weise gegen eine
angemessene kommerzielle Gebiihr auf
der Grundlage der tatsichlichen Kosten
abzuschliefien.

Or. en
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Vorschlag der Kommission

(10) Als DLT-
Wertpapierabwicklungssystem sollte ein
Wertpapierabwicklungssystem gelten, das
von einem geméiR der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung iiber
Zentralverwahrer) zugelassenen
Zentralverwahrer betrieben wird, der eine
besondere Genehmigung gemal der
vorliegenden Verordnung erhalten hat. Ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem und
der Zentralverwahrer, der es betreibt,
sollten den einschldgigen Anforderungen
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)
unterliegen, es sei denn, die zustindige
nationale Behorde hat dem
Zentralverwahrer, der das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
gemil der vorliegenden Verordnung eine
oder mehrere Ausnahmen gewihrt.

Anderungsantrag 173

Gednderter Text

(10) Als DLT-
Wertpapierabwicklungssystem sollte ein
Wertpapierabwicklungssystem gelten, das
von einem gemif der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung tiber
Zentralverwahrer) zugelassenen
Zentralverwahrer betrieben wird, der eine
besondere Genehmigung geméal der
vorliegenden Verordnung erhalten hat. Ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem und
der Zentralverwahrer, der es betreibt,
sollten den einschldgigen Anforderungen
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(Verordnung iiber Zentralverwahrer) und
allen anderen anwendbaren
Finanzdienstleistungsvorschriften der
Union unterliegen, es sei denn, die
zustidndige nationale Behorde hat dem
Zentralverwahrer, der das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
gemil der vorliegenden Verordnung eine
oder mehrere Ausnahmen gewihrt.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 10

Vorschlag der Kommission

(10)  Als DLT-
Wertpapierabwicklungssystem sollte ein
Wertpapierabwicklungssystem gelten, das
von einem geméiR der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung iiber
Zentralverwahrer) zugelassenen
Zentralverwahrer betrieben wird, der eine
besondere Genehmigung geméal der
vorliegenden Verordnung erhalten hat. Ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem und
der Zentralverwahrer, der es betreibt,
sollten den einschldgigen Anforderungen

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(10) Als DLT-
Wertpapierabwicklungssystem sollte eine
Einrichtung, einschlieflich, aber nicht
beschrinkt auf ein
Wertpapierabwicklungssystem, gelten, die
von einem geméif der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung tiber
Zentralverwahrer) zugelassenen
Zentralverwahrer betrieben wird, der eine
besondere Genehmigung geméal der
vorliegenden Verordnung erhalten hat. Ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem und
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der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)
unterliegen, es sei denn, die zusténdige
nationale Behdrde hat dem
Zentralverwahrer, der das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
gemél der vorliegenden Verordnung eine
oder mehrere Ausnahmen gewéhrt.

die Einrichtung, die es betreibt, sollten
den einschldgigen Anforderungen der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)
unterliegen, es sei denn, die zustédndige
nationale Behorde hat der Einrichtung, die
das DLT-Wertpapierabwicklungssystem
betreibt, gemif der vorliegenden
Verordnung eine oder mehrere Ausnahmen
gewihrt.

Or. en

Begriindung

Olffenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer

Anderungsantrag 174
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 10

Vorschlag der Kommission

(10)  Als DLT-
Wertpapierabwicklungssystem sollte ein
Wertpapierabwicklungssystem gelten, das
von einem gemél der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung tliber
Zentralverwahrer) zugelassenen
Zentralverwahrer betrieben wird, der eine
besondere Genehmigung geméil der
vorliegenden Verordnung erhalten hat. Ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem und
der Zentralverwahrer, der es betreibt,
sollten den einschlidgigen Anforderungen
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)
unterliegen, es sei denn, die zusténdige
nationale Behorde hat dem
Zentralverwahrer, der das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
gemal der vorliegenden Verordnung eine
oder mehrere Ausnahmen gewéhrt.

AM\1232225DE.docx

Gednderter Text

(10) Als DLT-
Wertpapierabwicklungssystem sollte ein
Wertpapierabwicklungssystem gelten, das
von einem gemdl der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung tliber
Zentralverwahrer) zugelassenen
Zentralverwahrer betrieben wird, der eine
besondere Genehmigung geméil der
vorliegenden Verordnung erhalten hat. Ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem und
der Zentralverwahrer, der es betreibt,
sollten den einschldgigen Anforderungen
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)
unterliegen, es sei denn, die zustédndige
nationale Behdrde hat dem
Zentralverwahrer, der das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
gemal der vorliegenden Verordnung eine
oder mehrere Ausnahmen gewéhrt. Neue
Marktteilnehmer oder beaufsichtigte
Unternehmen wie Wertpapierfirmen oder

PE692.980v01-00
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Kreditinstitute, die ein DLT-SS'S gemdf}
dieser Verordnung betreiben mochten,
sollten ein einstufiges
Zulassungsverfahren durchlaufen
konnen und dazu bei ihrer zustindigen
nationalen Behorde eine Zulassung
gemiif} der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (CSDR) beantragen
und gleichzeitig eine etwaige Ausnahme
angeben, die sie gemdf} dieser
Verordnung und der Richtlinie (EU) .../...
des Europiiischen Parlaments und des
Rates erhalten mochten.

Or. en

Begriindung

Redaktioneller Kommentar. Einige Anforderungen gelten fiir den Betreiber der
Marktinfrastruktur. Dartiber hinaus ist es von groffiter Bedeutung, ein einstufiges
Zulassungsverfahren fiir neue Marktteilnehmer vorzusehen, die an der Pilotregelung
teilnehmen moéchten, indem sie ein DLT-SSS betreiben. Ziel ist es, ein ressourcen- und
zeitaufwdndiges Doppelzulassungsverfahren zu vermeiden, das fiir einen neuen
Marktteilnehmer eine erhebliche Belastung darstellen wiirde.

Anderungsantrag 175

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 10

Vorschlag der Kommission

(10) Als DLT-
Wertpapierabwicklungssystem sollte ein
Wertpapierabwicklungssystem gelten, das
von einem gemél der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung tliber
Zentralverwahrer) zugelassenen
Zentralverwahrer betrieben wird, der eine
besondere Genehmigung gemil der
vorliegenden Verordnung erhalten hat. Ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem und
der Zentralverwahrer, der es betreibt,
sollten den einschlidgigen Anforderungen
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(10) Als DLT-
Wertpapierabwicklungssystem sollte ein
Wertpapierabwicklungssystem gelten, das
von einem gemal der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung tliber
Zentralverwahrer) zugelassenen
Zentralverwahrer betrieben wird, der eine
besondere Genehmigung geméil der
vorliegenden Verordnung erhalten hat. Ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem und
der Zentralverwahrer, der es betreibt,
sollten den einschldgigen Anforderungen
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(Verordnung iliber Zentralverwahrer)
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unterliegen, es sei denn, die zustdndige
nationale Behdrde hat dem
Zentralverwahrer, der das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
gemél der vorliegenden Verordnung eine
oder mehrere Ausnahmen gewéhrt.

Anderungsantrag 176

unterliegen, es sei denn, die zustdndige
nationale Behdrde hat dem
Zentralverwahrer, der das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
gemdl der vorliegenden Verordnung eine
oder mehrere Ausnahmen gewéhrt. Eine
solche Ausnahme kann nur gewdhrt
werden, wenn das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem
energiefreundlich funktioniert.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 10 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

(10a) Einrichtungen, die nicht gemdf
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
zugelassen sind, sollten die Moglichkeit
haben, nach einem beschleunigten
Verfahren eine spezielle Erlaubnis gemdf}
dieser Verordnung fiir den Betrieb eines
DLT-Wertpapierabwicklungsystems zu
beantragen.

Or. en

Begriindung

Beschleunigtes Verfahren fiir neue Marktteilnehmer, die zum Zeitpunkt der Antragstellung

nicht als Zentralverwahrer zugelassen sind

Anderungsantrag 177
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 11

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text
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(11)  Ein DLT-MTF oder ein
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
sollte nur durch DLT {ibertragbare
Wertpapiere zum Handel iiber seinen
Distributed Ledger zulassen oder in seinem
Distributed Ledger verbuchen. Als durch
DLT {ibertragbare Wertpapiere sollten
Kryptowerte gelten, die als ,,libertragbare
Wertpapiere* im Sinne der

Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID II)
gelten und iiber einen Distributed Ledger
ausgegeben, iibertragen und gespeichert
werden.

(11)  Ein DLT-MTF oder ein
Zentralverwahrer, der ein DLT-SSS
betreibt, sollte nur durch DLT iibertragbare
Wertpapiere zum Handel iiber einen
Distributed Ledger zulassen oder in einem
Distributed Ledger verbuchen. Als durch
DLT {ibertragbare Wertpapiere sollten
Kryptowerte gelten, die als ,,libertragbare
Wertpapiere* im Sinne der

Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie {iber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID 1)
gelten und iiber einen Distributed Ledger
ausgegeben, iibertragen und gespeichert
werden. In dieser Verordnung sollte
festgelegt werden, welche DLT-
iibertragbaren Wertpapiere gehandelt
oder erfasst werden konnen.

Or. en

Begriindung

Da die Definition von ,, DLT-Wertpapieren “ auf Artikel 4 Absatz 1 Nummer 44 Buchstaben a
und b der MiFID II verweist, die mehr umfasst als das, was in Artikel 3 Absatz 1 der

vorliegenden Verordnung vorgesehen ist.

Anderungsantrag 178
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 11

Vorschlag der Kommission

(11)  Ein DLT-MTF oder ein
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
sollte nur durch DLT iibertragbare
Wertpapiere zum Handel iiber seinen
Distributed Ledger zulassen oder in seinem
Distributed Ledger verbuchen. Als durch
DLT iibertragbare Wertpapiere sollten
Kryptowerte gelten, die als ,,libertragbare
Wertpapiere* im Sinne der

Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID II)
gelten und iiber einen Distributed Ledger

PE692.980v01-00

52/162

Gednderter Text

(11)  Ein DLT-MTF oder ein
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
sollte nur durch DLT iibertragbare
Wertpapiere zum Handel iiber einen
Distributed Ledger zulassen oder in einem
Distributed Ledger verbuchen. Als durch
DLT iibertragbare Wertpapiere sollten
Kryptowerte gelten, die als ,,libertragbare
Wertpapiere* im Sinne der

Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie {iber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID II)
gelten und iiber einen Distributed Ledger
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ausgegeben, iibertragen und gespeichert ausgegeben, iibertragen und gespeichert

werden. werden.

Or. en
Anderungsantrag 179
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 11

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(11)  Ein DLT-MTF oder ein (11)  Ein DLT-MTF oder eine
Zentralverwahrer, der ein DLT- Einrichtung, die ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt, Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
sollte nur durch DLT {ibertragbare sollte nur durch DLT {ibertragbare
Wertpapiere zum Handel iiber seinen Wertpapiere zum Handel iiber ihren
Distributed Ledger zulassen oder in seinem Distributed Ledger zulassen oder in ihrem
Distributed Ledger verbuchen. Als durch Distributed Ledger verbuchen. Als durch
DLT {ibertragbare Wertpapiere sollten DLT {ibertragbare Wertpapiere sollten
Kryptowerte gelten, die als ,,iibertragbare Kryptowerte gelten, die als ,,iibertragbare
Wertpapiere* im Sinne der Wertpapiere* im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tiber Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie tiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID II) Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID II)
gelten und iiber einen Distributed Ledger gelten und iiber einen Distributed Ledger
ausgegeben, iibertragen und gespeichert ausgegeben, iibertragen und gespeichert
werden. werden.

Or. en

Begriindung
Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer
Anderungsantrag 180
Eero Heiniluoma, Jonas Ferniandez, Pedro Marques
Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 11
Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(11)  Ein DLT-MTF oder ein (11)  Ein DLT-MTF oder ein
Zentralverwahrer, der ein DLT- Zentralverwahrer, der ein DLT-
AM\1232225DE.docx 53/162 PE692.980v01-00
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Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
sollte nur durch DLT {ibertragbare
Wertpapiere zum Handel iiber seinen
Distributed Ledger zulassen oder in seinem
Distributed Ledger verbuchen. Als durch
DLT {ibertragbare Wertpapiere sollten
Kryptowerte gelten, die als ,,iibertragbare
Wertpapiere* im Sinne der

Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID II)
gelten und tiber einen Distributed Ledger
ausgegeben, iibertragen und gespeichert
werden.

Anderungsantrag 181
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 12

Vorschlag der Kommission

(12)  Um Innovationen und eine
experimentelle Erprobung in einem soliden
rechtlichen Umfeld zu ermdglichen und
dabei die Finanzstabilitdt zu wahren, sollte
die Art der libertragbaren Wertpapiere, die
zum Handel iiber ein DLT-MTF
zugelassen oder bei einem
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht werden, auf Wertpapiere wie
nicht liquide Aktien und Anleihen
beschriankt werden. Um zu bestimmen, ob
eine Aktie oder Anleihe liquide ist oder
nicht, sollte in der vorliegenden
Verordnung eine Reihe von

PE692.980v01-00

54/162

Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
sollte nur durch DLT {ibertragbare
Wertpapiere zum Handel iiber seinen
Distributed Ledger zulassen oder in seinem
Distributed Ledger verbuchen. Als durch
DLT iibertragbare Wertpapiere sollten
Kryptowerte gelten, die als ,,iibertragbare
Wertpapiere* im Sinne der

Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID II)
gelten und tiber einen Distributed Ledger
ausgegeben, iibertragen und gespeichert
werden.

DLT-Marktinfrastrukturen sollten die
Haftung fiir Risiken im Zusammenhang
mit der Funktionsweise der von ihnen
betriebenen DLT iibernehmen,
insbesondere fiir Ledger-
Transparenzrisiken, Cyber-Risiken und
operationelle Risiken.

Or. en

Gednderter Text

(12)  Um Innovationen und eine
experimentelle Erprobung in einem soliden
rechtlichen Umfeld zu ermdglichen und
dabei die Finanzstabilitdt zu wahren, sollte
die Art der libertragbaren Wertpapiere, die
zum Handel zugelassen oder in einer DLT-
Marktinfrastruktur verbucht werden, auf
Wertpapiere wie Aktien, Anleihen,
einschlieflich Staatsanleihen, und
borsengehandelte Fonds (ETF) bis zum
Wert der in dieser Verordnung
festgelegten Schwellenwerte beschrinkt
werden. Um zu bestimmen, ob eine Aktie,
eine Anleihe, ein ETF, ein OGAW oder
ein AIF liquide ist oder nicht, sollte in der
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Schwellenwerten festgelegt werden. Um zu
verhindern, dass Risiken fiir die
Finanzstabilitit entstehen, sollte der
Gesamtmarktwert der durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere, die von einem
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht oder von einem DLT-MTF zum
Handel zugelassen werden, ebenfalls
begrenzt werden. Zudem sollten DLT-
Marktinfrastrukturen daran gehindert
werden, dffentliche Anleihen zum Handel
iiber einen Distributed Ledger zuzulassen
oder Offentliche Anleihen in einem
Distributed Ledger zu verbuchen. Um zu
iberpriifen, ob die tiber eine DLT-
Marktinfrastruktur gehandelten oder von
einer DLT-Marktinfrastruktur verbuchten
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere die
Bedingungen der vorliegenden Verordnung
erfiillen, sollten die zustdndigen nationalen
Behorden die Moglichkeit haben, solche
DLT-Marktinfrastrukturen zur
Berichterstattung zu verpflichten.

vorliegenden Verordnung eine Reihe von
Schwellenwerten festgelegt werden. Um zu
verhindern, dass Risiken fiir die
Finanzstabilitét entstehen, sollte der
Gesamtmarktwert der durch DLT
libertragbaren Wertpapiere, die von einem
Zentralverwahrer, der ein DLT-SSS
betreibt, verbucht oder von einem DLT-
MTF zum Handel zugelassen werden,
ebenfalls begrenzt werden. Um zu
iiberpriifen, ob die iiber eine DLT-
Marktinfrastruktur gehandelten oder von
einer DLT-Marktinfrastruktur verbuchten
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
wiithrend des gesamten Zeitraums ihrer
zuldssigen Teilnahme an der
Pilotregelung die Bedingungen der
vorliegenden Verordnung erfiillen, sollten
die zustdndigen nationalen Behorden die
Moglichkeit haben, solche DLT-
Marktinfrastrukturen zur regelmdfigen
Berichterstattung, wie in dieser
Verordnung vorgesehen, zu verpflichten.

Or. en

Begriindung

Es wird vorgeschlagen, die zuldssigen iibertragbaren Wertpapiere um ETF zu erweitern, die
in DLT-iibertragbare Wertpapiere investieren und/oder unter Einsatz von DLT gehandelt,
abgewickelt und verwahrt werden, um einen breiteren Experimentierbereich zu ermoglichen,
wobei die hier festgelegten Schwellenwerte einzuhalten sind. Es sollte nicht zuletzt
ausdriicklich festgehalten werden, dass DLT-Marktinfrastrukturen die genannten
Schwellenwerte dauerhaft einhalten miissen, solange sie im Rahmen der hier vorgesehenen

Erlaubnis arbeiten.

Anderungsantrag 182
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiigung 12

Vorschlag der Kommission

(12)  Um Innovationen und eine
experimentelle Erprobung in einem soliden

AM\1232225DE.docx

Gednderter Text

(12)  Um Innovationen und eine
experimentelle Erprobung in einem soliden

PE692.980v01-00
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rechtlichen Umfeld zu ermdglichen und
dabei die Finanzstabilitdt zu wahren, sollte
die Art der libertragbaren Wertpapiere, die
zum Handel tiber ein DLT-MTF
zugelassen oder bei einem
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht werden, auf Wertpapiere wie
nicht liquide Aktien und Anleihen
beschrinkt werden. Um zu bestimmen, ob
eine Aktie oder Anleihe liquide ist oder
nicht, sollte in der vorliegenden
Verordnung eine Reihe von
Schwellenwerten festgelegt werden. Um zu
verhindern, dass Risiken fiir die
Finanzstabilitét entstehen, sollte der
Gesamtmarktwert der durch DLT
ibertragbaren Wertpapiere, die von einem
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht oder von einem DLT-MTF zum
Handel zugelassen werden, ebenfalls
begrenzt werden. Zudem sollten DLT-
Marktinfrastrukturen daran gehindert
werden, 6ffentliche Anlethen zum Handel
tiber einen Distributed Ledger zuzulassen
oder 6ffentliche Anleihen in einem
Distributed Ledger zu verbuchen. Um zu
iiberpriifen, ob die iiber eine DLT-
Marktinfrastruktur gehandelten oder von
einer DLT-Marktinfrastruktur verbuchten
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere die
Bedingungen der vorliegenden Verordnung
erflillen, sollten die zustidndigen nationalen
Behorden die Moglichkeit haben, solche
DLT-Marktinfrastrukturen zur
Berichterstattung zu verpflichten.

Anderungsantrag 183

rechtlichen Umfeld zu ermoglichen und
dabei die Finanzstabilitdt zu wahren, sollte
die Art der iibertragbaren Wertpapiere, die
zum Handel {iber ein DLT-MTF
zugelassen oder bei einem
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht werden, auf Wertpapiere wie
Aktien und Anleihen beschriankt werden,
die den in dieser Verordnung festgelegten
Schwellenwerten unterliegen. Um zu
bestimmen, ob eine Aktie oder Anleihe
liquide ist oder nicht, sollte in der
vorliegenden Verordnung eine Reihe von
Schwellenwerten festgelegt werden. Um zu
verhindern, dass Risiken fiir die
Finanzstabilitit entstehen, sollte der
Gesamtmarktwert der durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere, die von einem
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht oder von einem DLT-MTF zum
Handel zugelassen werden, ebenfalls
begrenzt werden. Zudem sollten DLT-
Marktinfrastrukturen daran gehindert
werden, O6ffentliche Anleihen zum Handel
iiber einen Distributed Ledger zuzulassen
oder 6ffentliche Anleihen in einem
Distributed Ledger zu verbuchen. Um zu
iberpriifen, ob die iiber eine DLT-
Marktinfrastruktur gehandelten oder von
einer DLT-Marktinfrastruktur verbuchten
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere die
Bedingungen der vorliegenden Verordnung
erfiillen, sollten die zustdndigen nationalen
Behorden die Moglichkeit haben, solche
DLT-Marktinfrastrukturen zur
Berichterstattung zu verpflichten.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiigung 12
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Vorschlag der Kommission

(12)  Um Innovationen und eine
experimentelle Erprobung in einem soliden
rechtlichen Umfeld zu ermdglichen und
dabei die Finanzstabilitdt zu wahren, sollte
die Art der libertragbaren Wertpapiere, die
zum Handel tiber ein DLT-MTF
zugelassen oder bei einem
Zentralverwahrer, der ¢in DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht werden, auf Wertpapiere wie
nicht liquide Aktien und Anleihen
beschrinkt werden. Um zu bestimmen, ob
eine Aktie oder Anleihe liquide ist oder
nicht, sollte in der vorliegenden
Verordnung eine Reihe von
Schwellenwerten festgelegt werden. Um zu
verhindern, dass Risiken fiir die
Finanzstabilitit entstehen, sollte der
Gesamtmarktwert der durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere, die von einem
Zentralverwahrer, der ¢in DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht oder von einem DLT-MTF zum
Handel zugelassen werden, ebenfalls
begrenzt werden. Zudem sollten DLT-
Marktinfrastrukturen daran gehindert
werden, Offentliche Anleihen zum Handel
iiber einen Distributed Ledger zuzulassen
oder 6ffentliche Anleihen in einem
Distributed Ledger zu verbuchen. Um zu
iiberpriifen, ob die liber eine DLT-
Marktinfrastruktur gehandelten oder von
einer DLT-Marktinfrastruktur verbuchten
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere die
Bedingungen der vorliegenden Verordnung
erfiillen, sollten die zustdndigen nationalen
Behorden die Moglichkeit haben, solche
DLT-Marktinfrastrukturen zur
Berichterstattung zu verpflichten.

Gednderter Text

(12)  Um Innovationen und eine
experimentelle Erprobung in einem soliden
rechtlichen Umfeld zu ermdglichen und
dabei die Finanzstabilitdt zu wahren, sollte
die Art der libertragbaren Wertpapiere, die
zum Handel tiber ein DLT-MTF
zugelassen oder bei einer Einrichtung, die
ein DLT-Wertpapierabwicklungssystem
betreibt, verbucht werden, auf Wertpapiere
wie nicht liquide Aktien und Anleihen
beschrinkt werden. Um zu bestimmen, ob
eine Aktie oder Anleihe liquide ist oder
nicht, sollte in der vorliegenden
Verordnung eine Reihe von
Schwellenwerten festgelegt werden. Um zu
verhindern, dass Risiken fiir die
Finanzstabilitét entstehen, sollte der
Gesamtmarktwert der durch DLT
ibertragbaren Wertpapiere, die von einer
Einrichtung, die ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht oder von einem DLT-MTF zum
Handel zugelassen werden, ebenfalls
begrenzt werden. Zudem sollten DLT-
Marktinfrastrukturen daran gehindert
werden, Offentliche Anleihen zum Handel
tiber einen Distributed Ledger zuzulassen
oder 6ffentliche Anleihen in einem
Distributed Ledger zu verbuchen. Um zu
iiberpriifen, ob die iiber eine DLT-
Marktinfrastruktur gehandelten oder von
einer DLT-Marktinfrastruktur verbuchten
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere die
Bedingungen der vorliegenden Verordnung
erfiillen, sollten die zustindigen nationalen
Behdorden die Moglichkeit haben, solche
DLT-Marktinfrastrukturen zur
Berichterstattung zu verpflichten.

Or. en

Begriindung

Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer
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Anderungsantrag 184
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 13

Vorschlag der Kommission

(13) Um in Bezug auf iibertragbare
Wertpapiere, die zum Handel an einem
traditionellen Handelsplatz im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie {iber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID II)
zugelassen sind, fiir gleiche
Wettbewerbsbedingungen und ein hohes
MaB an Marktintegritdt zu sorgen, sollten
die zum Handel iiber ein DLT-MTF
zugelassenen durch DLT {ibertragbaren
Wertpapiere stets den Bestimmungen zum
Verbot des Marktmissbrauchs geméf der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(Marktmissbrauchsverordnung)
unterliegen.

Anderungsantrag 185

Gednderter Text

(13) Um in Bezug auf iibertragbare
Wertpapiere, die zum Handel an einem
traditionellen Handelsplatz im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie {iber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID 1)
zugelassen sind, fiir gleiche
Wettbewerbsbedingungen und ein hohes
MaB an Marktintegritit, Anlegerschutz
und finanzieller Stabilitiit zu sorgen,
sollten die zum Handel iiber ein DLT-MTF
zugelassenen durch DLT {ibertragbaren
Wertpapiere stets den Bestimmungen zum
Verbot des Marktmissbrauchs geméf der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(Marktmissbrauchsverordnung)
unterliegen.

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiigung 13

Vorschlag der Kommission

(13) Um in Bezug auf iibertragbare
Wertpapiere, die zum Handel an einem
traditionellen Handelsplatz im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie iiber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID II)
zugelassen sind, fiir gleiche
Wettbewerbsbedingungen und ein hohes
MaB an Marktintegritdt zu sorgen, sollten
die zum Handel tiber ein DLT-MTF
zugelassenen durch DLT {ibertragbaren
Wertpapiere stets den Bestimmungen zum
Verbot des Marktmissbrauchs geméal3 der

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(13) Um in Bezug auf iibertragbare
Wertpapiere, die zum Handel an einem
traditionellen Handelsplatz im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU (Richtlinie {iber
Mirkte fiir Finanzinstrumente, MiFID II)
zugelassen sind, fiir gleiche
Wettbewerbsbedingungen und ein hohes
MaB an Marktintegritit, Anlegerschutz
und finanzieller Stabilitiit zu sorgen,
sollten die zum Handel iiber ein DLT-MTF
zugelassenen durch DLT {ibertragbaren
Wertpapiere stets den Bestimmungen zum
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Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(Marktmissbrauchsverordnung)
unterliegen.

Anderungsantrag 186
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 14

Vorschlag der Kommission

(14)  Um neuartigen Risiken im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT
begegnen zu konnen, sollte ein DLT-MTF
eine oder mehrere befristete, von der
zustidndigen Behorde zu erteilende
Ausnahmen im Sinne der vorliegenden
Verordnung beantragen konnen, wenn es
die an derartige Ausnahmen gekniipften
Bedingungen sowie zusitzliche
Anforderungen nach Maf3gabe der
vorliegenden Verordnung erfiillt. Das
DLT-MTF sollte zudem sdmtliche
Ausgleichsmafinahmen einhalten, die von
der zustdndigen Behorde verhingt werden,
um die mit der Bestimmung, fiir die eine
Ausnahme beantragt wurde, verfolgten
Ziele zu erreichen.

Verbot des Marktmissbrauchs geméf der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(Marktmissbrauchsverordnung)
unterliegen.

Or. en

Gednderter Text

(14) Um neuartigen Risiken im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT
begegnen zu konnen, sollte ein DLT-MTF
nach Empfehlung der ESMA eine oder
mehrere befristete, von der zustdndigen
Behorde zu erteilende Ausnahmen im
Sinne der vorliegenden Verordnung
beantragen konnen, wenn es die an
derartige Ausnahmen gekniipften
Bedingungen sowie zusétzliche
Anforderungen nach Mallgabe der
vorliegenden Verordnung erfiillt. Das
DLT-MTF sollte zudem sédmtliche
Ausgleichs- oder Abhilfemafinahmen
einhalten, die von der zustdndigen Behorde
verhingt oder von der ESMA empfohlen
werden, um die mit der Bestimmung, fiir
die eine Ausnahme beantragt wurde,
verfolgten Ziele zu erreichen.

Or. en

Begriindung

Im Hinblick auf die aufsichtliche Konvergenz, die Kohdrenz und die Verhdltnismdpigkeit der
Ausnahmen, die im Rahmen dieser Verordnung von verschiedenen nationalen
Aufsichtsbehorden in der Union gewdhrt werden, die méglicherweise nicht iiber den gleichen
Grad an technischem Sachverstand verfiigen, und somit zur Forderung gleicher
Wettbewerbsbedingungen und zur Verhinderung von Aufsichtsarbitrage wird eine stdirkere
Rolle der ESMA vorgeschlagen. In Ubereinstimmung mit Mafinahme 16 des neuen

Kapitalmarktunion-Aktionsplans der Kommission.
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Anderungsantrag 187

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14) Um neuartigen Risiken im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT
begegnen zu kénnen, sollte ein DLT-MTF
eine oder mehrere befristete, von der
zustidndigen Behorde zu erteilende
Ausnahmen im Sinne der vorliegenden
Verordnung beantragen kdnnen, wenn es
die an derartige Ausnahmen gekniipften
Bedingungen sowie zusétzliche
Anforderungen nach Mal3gabe der
vorliegenden Verordnung erfiillt. Das
DLT-MTF sollte zudem sédmtliche
Ausgleichsmafinahmen einhalten, die von
der zustidndigen Behorde verhidngt werden,
um die mit der Bestimmung, fiir die eine
Ausnahme beantragt wurde, verfolgten
Ziele zu erreichen.

Anderungsantrag 188
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14)  Um neuartigen Risiken im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT
begegnen zu konnen, sollte ein DLT-MTF
eine oder mehrere befristete, von der
zustidndigen Behorde zu erteilende
Ausnahmen im Sinne der vorliegenden

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(14)  Um neuartigen Risiken im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT
begegnen zu kdnnen, sollte ein DLT-MTF
eine oder mehrere befristete, von der
zustiandigen Behdrde zu erteilende
Ausnahmen im Sinne der vorliegenden
Verordnung beantragen kdnnen, nachdem
die ESMA ihre Empfehlung
ausgesprochen hat, wenn es die an
derartige Ausnahmen gekniipften
Bedingungen sowie zusétzliche
Anforderungen nach Mallgabe der
vorliegenden Verordnung erfiillt. Ein
DLT-MTF sollte zudem sédmtliche
Ausgleichs- oder Korrekturmafinahmen
einhalten, die von der zustdndigen Behorde
verhéngt oder AbhilfemaBnahmen werden,
um die mit der Bestimmung, fiir die eine
Ausnahme beantragt wurde, verfolgten
Ziele zu erreichen.

Or. en

Gednderter Text

(14)  Um neuartigen Risiken im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT
begegnen zu konnen, sollte ein DLT-MTF
eine oder mehrere befristete, von der
zustidndigen Behorde zu erteilende
Ausnahmen im Sinne der vorliegenden
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Verordnung beantragen kdnnen, wenn es
die an derartige Ausnahmen gekniipften
Bedingungen sowie zusétzliche
Anforderungen nach Maf3gabe der
vorliegenden Verordnung erfiillt. Das
DLT-MTF sollte zudem sédmtliche
Ausgleichsmallnahmen einhalten, die von
der zustandigen Behorde verhingt werden,
um die mit der Bestimmung, fiir die eine
Ausnahme beantragt wurde, verfolgten
Ziele zu erreichen.

Anderungsantrag 189
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission

(15)  Wird ein Finanzinstrument zum
Handel iiber ein MTF zugelassen, ist es bei
einem zugelassenen Zentralverwahrer
geméil der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)
einzubuchen. Wihrend die Verbuchung
eines iibertragbaren Wertpapiers und die
Abwicklung damit zusammenhadngender
Transaktionen potenziell liber einen
Distributed Ledger erfolgen kdnnten,
schreibt die Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 die Vermittlung durch
einen Zentralverwahrer vor und wiirde
dazu verpflichten, die Verbuchung in
einem Distributed Ledger auf der Ebene
des Zentralverwahrers zu replizieren,
wodurch der Handelslebenszyklus eines
Finanzinstruments, das von DLT-
Marktinfrastrukturen gemaf der
vorliegenden Verordnung gehandhabt
wird, moglicherweise funktional redundant
iiberlagert wiirde. Daher sollte ein DLT-
MTF eine Befreiung von der

AM\1232225DE.docx

Verordnung beantragen konnen, nachdem
die ESMA eine nicht bindende
Stellungnahme abgegeben hat, wenn es
die an derartige Ausnahmen gekniipften
Bedingungen sowie zusétzliche
Anforderungen nach Maf3gabe der
vorliegenden Verordnung erfiillt. Das
DLT-MTF sollte zudem sédmtliche
Ausgleichsmaflnahmen einhalten, die von
der zustandigen Behorde verhingt werden,
um die mit der Bestimmung, fiir die eine
Ausnahme beantragt wurde, verfolgten
Ziele zu erreichen.

Or. en

Gednderter Text

(15)  Wird ein Finanzinstrument zum
Handel iiber ein MTF zugelassen, ist es bei
einem zugelassenen Zentralverwahrer
(CSD)gemil der Verordnung Nr. 909/2014
(CSDR) einzubuchen. Wéhrend die
Verbuchung eines iibertragbaren
Wertpapiers und die Abwicklung damit
zusammenhédngender Transaktionen
potenziell liber einen Distributed Ledger
erfolgen konnten, schreibt die Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 die Vermittlung durch
einen Zentralverwahrer vor und wiirde
dazu verpflichten, die Verbuchung in
einem Distributed Ledger auf der Ebene
des Zentralverwahrers zu replizieren,
wodurch der Handelslebenszyklus eines
Finanzinstruments, das von DLT-
Marktinfrastrukturen geméal der
vorliegenden Verordnung gehandhabt
wird, moglicherweise funktional redundant
iiberlagert wiirde. Daher sollte ein DLT-
MTF eine Befreiung von der
Verbuchungsanforderung und der
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Verbuchungsanforderung und der
Einbuchung bei einem Zentralverwahrer
geméil der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
beantragen konnen, wenn es
Anforderungen erfiillt, die den fiir
Zentralverwahrer geltenden Anforderungen
gleichwertig sind. Das DLT-MTF sollte die
libertragbaren Wertpapiere in seinem
Distributed Ledger verbuchen, die
Integritdt der Emissionen in dem
Distributed Ledger sicherstellen, Verfahren
zur Verwahrung der durch DLT
iibertragbaren Wertpapieren einrichten und
aufrechterhalten, die Abwicklung von
Transaktionen abschlieBen und gescheiterte
Abwicklungen vermeiden.

Einbuchung bei einem Zentralverwahrer
gemal der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
beantragen kénnen, wenn es
Anforderungen erfiillt, die den fiir
Zentralverwahrer geltenden Anforderungen
gleichwertig sind. Das DLT-MTF sollte die
iibertragbaren Wertpapiere in einem
Distributed Ledger verbuchen, die
Integritit der Emissionen in dem
Distributed Ledger sicherstellen, Verfahren
zur Verwahrung der durch DLT
libertragbaren Wertpapieren einrichten und
aufrechterhalten, die Abwicklung von
Transaktionen abschlieBen und gescheiterte
Abwicklungen vermeiden.

Or. en

Begriindung

Die Méglichkeit, offentliche, genehmigte oder Konsortial-Blockchains zu verwenden, die
bereits in europdischen DLT-Projekten eingesetzt wurden, wiirde es erméglichen, dass im
Rahmen der Pilotregelung neue Modelle/Rollen getestet und entwickelt werden und dass diese
zukunftssicher ist. Fiir jede Art von DLT, die ausgewdhlt wird (ob dffentlich, konsortial oder
privat), miisste das DLT-MTF oder das DLT-SSS wéihrend des Zulassungsverfahrens durch
die nationalen Aufsichtsbehorden und die ESMA dokumentieren und sicherstellen, dass
Anlegerschutz, Marktintegritdt und finanzielle Stabilitdt gegeben sind.

Anderungsantrag 190
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 15

Vorschlag der Kommission

(15)  Wird ein Finanzinstrument zum
Handel tiber ein MTF zugelassen, ist es bei
einem zugelassenen Zentralverwahrer
gemal} der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(Verordnung tliber Zentralverwahrer)
einzubuchen. Wihrend die Verbuchung
eines iibertragbaren Wertpapiers und die
Abwicklung damit zusammenhéngender
Transaktionen potenziell {iber einen
Distributed Ledger erfolgen kdnnten,

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(15)  Wird ein Finanzinstrument zum
Handel tiber ein MTF zugelassen, ist es bei
einem zugelassenen Zentralverwahrer
gemal} der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)
einzubuchen. Wihrend die Verbuchung
eines iibertragbaren Wertpapiers und die
Abwicklung damit zusammenhéngender
Transaktionen potenziell {iber einen
Distributed Ledger erfolgen konnten,
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schreibt die Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 die Vermittlung durch
einen Zentralverwahrer vor und wiirde
dazu verpflichten, die Verbuchung in
einem Distributed Ledger auf der Ebene
des Zentralverwahrers zu replizieren,
wodurch der Handelslebenszyklus eines
Finanzinstruments, das von DLT-
Marktinfrastrukturen geméaf der
vorliegenden Verordnung gehandhabt
wird, moglicherweise funktional redundant
iberlagert wiirde. Daher sollte ein DLT-
MTF eine Befreiung von der
Verbuchungsanforderung und der
Einbuchung bei einem Zentralverwahrer
gemil der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
beantragen kénnen, wenn es
Anforderungen erfiillt, die den fiir
Zentralverwahrer geltenden Anforderungen
gleichwertig sind. Das DLT-MTF sollte die
iibertragbaren Wertpapiere in seinem
Distributed Ledger verbuchen, die
Integritit der Emissionen in dem
Distributed Ledger sicherstellen, Verfahren
zur Verwahrung der durch DLT
ibertragbaren Wertpapieren einrichten und
aufrechterhalten, die Abwicklung von
Transaktionen abschlieBen und gescheiterte
Abwicklungen vermeiden.

Anderungsantrag 191
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16) Bei der Abwicklung von
Transaktionen mit durch DLT
iibertragbaren Wertpapieren sollte das
DLT-MTF sicherstellen, dass die Zahlung
fiir durch DLT {ibertragbare Wertpapiere
durch den Kéufer zur gleichen Zeit erfolgt
wie die Lieferung von durch DLT

AM\1232225DE.docx

schreibt die Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 die Vermittlung durch
einen Zentralverwahrer vor und wiirde
dazu verpflichten, die Verbuchung in
einem Distributed Ledger auf der Ebene
des Zentralverwahrers zu replizieren,
wodurch der Handelslebenszyklus eines
Finanzinstruments, das von DLT-
Marktinfrastrukturen geméaf der
vorliegenden Verordnung gehandhabt
wird, moglicherweise funktional redundant
iberlagert wiirde. Daher sollte ein DLT-
MTF eine Befreiung von der
Verbuchungsanforderung und der
Einbuchung bei einem Zentralverwahrer
gemal der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
beantragen kdnnen, wenn es
Anforderungen erfiillt, die den fiir
Zentralverwahrer geltenden Anforderungen
gleichwertig sind. Das DLT-MTF sollte die
iibertragbaren Wertpapiere in einem
Distributed Ledger verbuchen, die
Integritit der Emissionen in dem
Distributed Ledger sicherstellen, Verfahren
zur Verwahrung der durch DLT
libertragbaren Wertpapieren einrichten und
aufrechterhalten, die Abwicklung von
Transaktionen abschlieBen und gescheiterte
Abwicklungen vermeiden.

Or. en

Gednderter Text

(16) Bei der Abwicklung von
Transaktionen mit durch DLT
iibertragbaren Wertpapieren sollte das
DLT-MTF sicherstellen, dass die Zahlung
fiir durch DLT {ibertragbare Wertpapiere
durch den Kéufer zur gleichen Zeit erfolgt
wie die Lieferung von durch DLT
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iibertragbaren Wertpapieren durch den
Verkdufer (Lieferung gegen Zahlung).
Sofern durchfiihrbar und verfiigbar, sollten
die Barzahlungen in Zentralbankgeld
abgewickelt werden; wo diese Option nicht
durchfiihrbar oder nicht verfiigbar ist,
sollten sie in Geschéftsbankgeld
abgewickelt werden. Um innovative
Losungen zu erproben und die
Barzahlungen {iber einen Distributed
Ledger zu ermdglichen, sollte es den DLT-
MTF iiberdies gestattet sein, sogenannte
Settlement Coins zu verwenden, d. h.
Geschéftsbankgeld in tokenisierter Form
oder E-Geld-Tokens im Sinne der
Verordnung Nr. 2021/XX {iber Mérkte fiir
Kryptowerte?. Verwendet ein DLT-MTF
Geschéftsbankgeld fiir Barzahlungen,
sollte es das Gegenparteirisiko begrenzen,
indem es die Einhaltung strenger Kriterien
durch die Kreditinstitute, die fiir die
Abwicklung von Barzahlungen
herangezogen werden, vorschreibt und
iiberwacht; diese Kriterien konnen sich auf
deren Regulierung und Aufsicht, ihre
Kreditwiirdigkeit, Kapitalisierung, ihren
Zugang zu Liquiditit und ihre operationelle
Zuverldssigkeit beziehen.

PE692.980v01-00

64/162

iibertragbaren Wertpapieren durch den
Verkidufer (Lieferung gegen Zahlung).
Sofern durchfiihrbar und verfiigbar, sollte
die Zahlungskomponente in
Zentralbankgeld abgewickelt werden; wo
diese Option nicht durchfiihrbar oder nicht
verfiigbar ist, sollten sie in
Geschéftsbankgeld abgewickelt werden.
Um innovative Losungen zu erproben und
die Zahlungskomponente liber einen
Distributed Ledger zu ermdglichen, sollte
es den DLT-MTF {iberdies gestattet sein,
sogenannte Settlement Coins zu
verwenden, d. h. Geschéftsbankgeld in
tokenisierter Form oder E-Geld-Tokens
(EMT) im Sinne der Verordnung

Nr. 2021/XX iiber Mérkte fiir Kryptowerte.
Verwendet ein DLT-MTF
Geschiéftsbankgeld fiir die
Zahlungskomponente, sollte es das
Gegenparteirisiko begrenzen, indem es die
Einhaltung strenger Kriterien durch die
Kreditinstitute, die fiir die Abwicklung von
Barzahlungen herangezogen werden,
vorschreibt und iiberwacht; diese Kriterien
konnen sich auf deren Regulierung und
Aufsicht, ihre Kreditwiirdigkeit,
Kapitalisierung, ihren Zugang zu Liquiditét
und ihre operationelle Zuverlassigkeit
beziehen. Bei der Verwendung von EMT
fiir die Zahlungskomponente sollten die
Teilnehmer an einem DLT-MTF in der
Lage sein, direkt bei dem DLT-MTF
Konten fiir die Abwicklung der
Zahlungskomponente in EMT zu
erdffnen, oder alternativ sollten das DLT-
MTF und seine Teilnehmer in der Lage
sein, ein Konto bei einer dritten Partei zu
eriffnen, die Dienstleistungen im
Zusammenhang mit EMT anbietet. In
diesen Fillen sollte das DLT-MTF oder
die dritte Partei der Emittent von EMT
sein und sicherstellen, dass die
Abwicklung der Zahlungskomponente in
EMT erfolgt. Da EMT nur entweder von
Kreditinstituten oder von E-Geld-
Instituten gemdpf der Verordnung

Nr. 2021/XX iiber Miirkte fiir Kryptowerte
ausgegeben werden konnen, soll die in

AM\1232225DE.docx



43 Vorschlag fiir eine Verordnung des
Europiischen Parlaments und des Rates
iiber Mirkte fiir Kryptowerte und zur
Anderung der Richtlinie (EU) 2019/1937
(COM(2020) 593).

dieser Verordnung vorgesehene
Ausnahme in Bezug auf die
Zahlungsabwicklungsbestimmungen der
CSDR ein DLT-MTF oder einen Dritten,
der EMT ausgibt und die
Zahlungskomponente von
Wertpapiergeschiiften iiber seine eigenen
Konten abwickelt, nicht von den
Zulassungsanforderungen gemdf} der
Verordnung Nr. 2021/XX iiber Mirkte fiir
Kryptowerte befreien.

Or. en

Begriindung

Redaktioneller Kommentar. Dariiber hinaus wird vorgeschlagen, Punkt 3.3.7 der
Stellungnahme der EZB zur DLT-Pilotregelung vom 28. April in Bezug auf die Abwicklung in

EMT zu iibernehmen.

Anderungsantrag 192
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 18

Vorschlag der Kommission

(18) Um eine Ausnahme gemél der
vorliegenden Verordnung zu erhalten,
sollte das DLT-MTF nachweisen, dass die
Ausnahme verhiltnismifig und auf die
Verwendung von DLT, wie in seinem
Geschéftsplan beschrieben, beschréankt ist
und dass die beantragte Ausnahme auf das
DLT-MTF beschrénkt ist und nicht auf ein
anderes MTF ausgedehnt wird, das von
derselben Wertpapierfirma oder demselben
Marktbetreiber betrieben wird.
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Gednderter Text

(18) Um eine Ausnahme gemél der
vorliegenden Verordnung zu erhalten,
sollte das DLT-MTF nachweisen, dass die
beantragte Ausnahme verhéltnisméaBig und
auf die Verwendung von DLT, wie in
seinem Geschéftsplan beschrieben,
beschrinkt ist und dass beantragte
Ausnahme auf das DLT-MTF beschriankt
ist und nicht auf ein anderes MTF
ausgedehnt wird, das von derselben
Wertpapierfirma oder demselben
Marktbetreiber betrieben wird. Wenn der
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Betreiber des DLT-MTF ein anderes

MTF betreibt, sollte dariiber hinaus
nachgewiesen werden, dass der Betrieb
des DLT-MTF unter keinen Umstiinden
den Betrieb und die Robustheit eines
anderen MTF beeintrichtigt, 7. B. wenn
ein oder mehrere Unternehmen sowohl an
einem reguliiren MTF als auch an einem
von demselben Betreiber betriebenen
DLT-MTF teilnehmen. In diesen Fiillen
sollte der DLT-MTF-Betreiber die Risiken
der Insolvenz und der Wirksamkeit der
Abrechnungen, denen seine Teilnehmer
ausgesetzt sind, sowie alle Mafinahmen,
die er zur Minderung dieser Risiken
ergriffen hat, klar erliutern.

Or. en

Begriindung

Redaktionelle Kommentare. Dartiber hinaus wird vorgeschlagen, die zweite Bemerkung von
Punkt 3.4 der Stellungnahme der EZB zur DLT-Pilotregelung vom 28. April aufzunehmen, um
eine Abschirmung von DLT-MTF fiir den Fall vorzusehen, dass deren Betreiber auch (ein)

andere(s) MTF betreibt.

Anderungsantrag 193

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 18

Vorschlag der Kommission

(18) Um eine Ausnahme gemél der
vorliegenden Verordnung zu erhalten,
sollte das DLT-MTF nachweisen, dass die
Ausnahme verhiltnismifig und auf die
Verwendung von DLT, wie in seinem
Geschéftsplan beschrieben, beschréankt ist
und dass die beantragte Ausnahme auf das
DLT-MTF beschrénkt ist und nicht auf ein
anderes MTF ausgedehnt wird, das von
derselben Wertpapierfirma oder demselben
Marktbetreiber betrieben wird.

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(18) Um eine Ausnahme gemél der
vorliegenden Verordnung zu erhalten,
sollte das DLT-MTF nachweisen, dass die
Ausnahme verhéltnismifig und auf die
Verwendung von DLT, wie in seinem
Geschiéftsplan beschrieben, beschréankt ist
und dass die beantragte Ausnahme, wenn
die Einrichtung, die das DLT-MTF
betreibt, eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber ist, auf das DLT-MTF
beschrénkt ist und nicht auf ein anderes
MTF ausgedehnt wird, das von derselben
Wertpapierfirma oder demselben
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Marktbetreiber betrieben wird.

Or. en

Begriindung

Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer

Anderungsantrag 194
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 19

Vorschlag der Kommission

(19)  Um neuartigen Risiken im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT
begegnen zu kdnnen, sollte ein
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
eine oder mehrere befristete, von der
zustdandigen Behorde zu erteilende
Ausnahmen im Sinne der vorliegenden
Verordnung beantragen kdnnen, wenn er
die an derartige Ausnahmen gekniipften
Bedingungen sowie zusétzliche
Anforderungen erfiillt hat. Der
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
sollte samtliche Ausgleichsmafinahmen
einhalten, die von der zustdndigen Behorde
verhidngt werden, um die mit der
Bestimmung, fiir die eine Ausnahme
beantragt wurde, verfolgten Ziele zu
erreichen.

Anderungsantrag 195

Gednderter Text

(19)  Um neuartigen Risiken im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT
begegnen zu kdnnen, sollte ein DLT-SSS
nach Empfehlung der ESMA eine oder
mehrere befristete, von der zustindigen
Behorde zu erteilende Ausnahmen im
Sinne der vorliegenden Verordnung
beantragen kénnen, wenn es die an
derartige Ausnahmen gekniipften
Bedingungen sowie zusitzliche
Anforderungen nach Mafigabe der
vorliegenden Verordnung erfiillt. Der
Zentralverwahrer, der ein DLT-SSS
betreibt, sollte zudem samtliche
Ausgleichs- oder Abhilfemafinahmen
einhalten, die von der zustdndigen Behorde
verhéngt oder von der ESMA empfohlen
werden, um die mit der Bestimmung, fiir
die eine Ausnahme beantragt wurde,
verfolgten Ziele zu erreichen.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 19
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Vorschlag der Kommission

(19)  Um neuartigen Risiken im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT
begegnen zu kdnnen, sollte ein
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
eine oder mehrere befristete, von der
zustiandigen Behorde zu erteilende
Ausnahmen im Sinne der vorliegenden
Verordnung beantragen kdnnen, wenn er
die an derartige Ausnahmen gekniipften
Bedingungen sowie zusétzliche
Anforderungen erfiillt hat. Der
Zentralverwahrer, der ¢in DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
sollte sémtliche Ausgleichsmafinahmen
einhalten, die von der zustdndigen Behorde
verhingt werden, um die mit der
Bestimmung, fiir die eine Ausnahme
beantragt wurde, verfolgten Ziele zu
erreichen.

Gednderter Text

(19)  Um neuartigen Risiken im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT
begegnen zu kdnnen, sollte eine
Einrichtung, die ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
eine oder mehrere befristete, von der
zustidndigen Behorde zu erteilende
Ausnahmen im Sinne der vorliegenden
Verordnung beantragen kdnnen, wenn er
die an derartige Ausnahmen gekniipften
Bedingungen sowie zusétzliche
Anforderungen erfiillt hat. Die
Einrichtung, die ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
sollte sdmtliche AusgleichsmaBnahmen
einhalten, die von der zustdndigen Behorde
verhéngt werden, um die mit der
Bestimmung, fiir die eine Ausnahme
beantragt wurde, verfolgten Ziele zu
erreichen.

Or. en

Begriindung

Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer

Anderungsantrag 196
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 20

Vorschlag der Kommission

(20)  Ein Zentralverwahrer, der ein
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
sollte die Moglichkeit haben, Ausnahmen
von verschiedenen Bestimmungen zu
beantragen, welche die Gefahr von
regulatorischen Hindernissen fiir die
Entwicklung von
Wertpapierabwicklungssystemen fiir
iibertragbare Wertpapiere bergen. So sollte
ein Zentralverwahrer beispielsweise

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(20)  Ein Zentralverwahrer, der ein SSS
betreibt, sollte die Moglichkeit haben,
Ausnahmen von verschiedenen
Bestimmungen zu beantragen, welche die
Gefahr von regulatorischen Hindernissen
fiir die Entwicklung von
Wertpapierabwicklungssystemen fiir
iibertragbare Wertpapiere bergen. So sollte
ein Zentralverwahrer beispielsweise
Ausnahmen von einigen
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Ausnahmen von einigen
Begriffsbestimmungen der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung tliber
Zentralverwahrer) beantragen konnen,
etwa Ausnahmen von den Begriffen
,dematerialisierte Form®, ,,Depotkonto*
oder ,,Ubertragungsauftrige* sowie
Ausnahmen von Bestimmungen, die sich
auf den Begriff ,,Depotkonto* beziehen,
wie z. B. die Vorschriften iiber die
Verbuchung von Wertpapieren, die
Integritét einer Emission oder die
Trennung von Konten. Zentralverwahrer
betreiben Wertpapierabwicklungssysteme
durch Gutschrift und Belastung der
Depotkonten ihrer Teilnehmer. In einem
DLT-System jedoch gibt es nicht immer
Depotkonten mit doppelter (oder
mehrfacher) Buchfithrung. Daher sollte ein
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
eine Ausnahme von den Vorschriften zu
den Begriffen ,,Depotkonto* oder
,Einbuchung im Effektengiro* beantragen
konnen, falls dies notwendig ist, um die
Verbuchung von durch DLT iibertragbaren
Wertpapieren in einem Distributed Leder
zu ermoglichen und um die Integritét der
Emission von durch DLT iibertragbaren
Wertpapieren im Distributed Ledger sowie
die Trennung der durch DLT iibertragbaren
Wertpapiere verschiedener Teilnehmer zu
gewihrleisten.

Begriffsbestimmungen der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung tiber
Zentralverwahrer) beantragen konnen,
etwa Ausnahmen von den Begriffen
,dematerialisierte Form*, ,,Depotkonto*
oder ,,Ubertragungsauftriige* sowie
Ausnahmen von Bestimmungen, die sich
auf den Begriff ,,Depotkonto* beziehen,
wie z. B. die Vorschriften iiber die
Verbuchung von Wertpapieren, die
Integritit einer Emission oder die
Trennung von Konten. Zentralverwahrer
betreiben $8S durch Gutschrift und
Belastung der Depotkonten ihrer
Teilnehmer. In einem DLT-System jedoch
gibt es nicht immer Depotkonten mit
doppelter (oder mehrfacher) Buchfiihrung.
Dabher sollte ein Zentralverwahrer, der ein
DLT-SSS betreibt, eine Ausnahme von den
Vorschriften zu den Begriffen
,Depotkonto* oder ,,Einbuchung im
Effektengiro® beantragen konnen, falls dies
notwendig ist, um die Verbuchung von
durch DLT iibertragbaren Wertpapieren in
einem Distributed Leder zu ermdglichen.
Jeder Zentralverwahrer, der ein DLT-SSS
betreibt, sollte jedoch weiterhin die
Integritdt der Emission von durch DLT
iibertragbaren Wertpapieren im Distributed
Ledger sowie die Trennung der durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere verschiedener
Teilnehmer gewahrleisten.

Or. en

Begriindung

Redaktioneller Kommentar. Es muss sichergestellt werden, dass Zentralverwahrer, die DLT-
SSS betreiben, verpflichtet sind, die Integritdt der DLT-iibertragbaren Wertpapieremission
auf sonstige Weise sicherzustellen, wenn sie keine Wertpapierkonten verwenden, wie es fiir

MTF jeweils vorgeschrieben ist.

Anderungsantrag 197
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
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Erwagung 20
Vorschlag der Kommission

(20)  Ein Zentralverwahrer, der ein
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
sollte die Moglichkeit haben, Ausnahmen
von verschiedenen Bestimmungen zu
beantragen, welche die Gefahr von
regulatorischen Hindernissen fiir die
Entwicklung von
Wertpapierabwicklungssystemen fiir
iibertragbare Wertpapiere bergen. So sollte
ein Zentralverwahrer beispielsweise
Ausnahmen von einigen
Begriffsbestimmungen der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung tiber
Zentralverwahrer) beantragen konnen,
etwa Ausnahmen von den Begriffen
,dematerialisierte Form®, ,,Depotkonto*
oder ,,Ubertragungsauftriige* sowie
Ausnahmen von Bestimmungen, die sich
auf den Begriff ,,Depotkonto* beziehen,
wie z. B. die Vorschriften iiber die
Verbuchung von Wertpapieren, die
Integritét einer Emission oder die
Trennung von Konten. Zentralverwahrer
betreiben Wertpapierabwicklungssysteme
durch Gutschrift und Belastung der
Depotkonten ihrer Teilnehmer. In einem
DLT-System jedoch gibt es nicht immer
Depotkonten mit doppelter (oder
mehrfacher) Buchfithrung. Daher sollte ein
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
eine Ausnahme von den Vorschriften zu
den Begriffen ,,Depotkonto* oder
,Einbuchung im Effektengiro* beantragen
konnen, falls dies notwendig ist, um die
Verbuchung von durch DLT iibertragbaren
Wertpapieren in einem Distributed Leder
zu ermoglichen und um die Integritét der
Emission von durch DLT {iibertragbaren
Wertpapieren im Distributed Ledger sowie
die Trennung der durch DLT {iibertragbaren
Wertpapiere verschiedener Teilnehmer zu
gewdhrleisten.

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(20)  Ein Zentralverwahrer, der ein
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
sollte die Moglichkeit haben, Ausnahmen
von bestimmten Bestimmungen zu
beantragen, welche die Gefahr von
regulatorischen Hindernissen fiir die
Entwicklung von
Wertpapierabwicklungssystemen fiir
iibertragbare Wertpapiere bergen. So sollte
ein Zentralverwahrer beispielsweise
Ausnahmen von einigen
Begriffsbestimmungen der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung tliber
Zentralverwahrer) beantragen konnen,
etwa Ausnahmen von den Begriffen
,dematerialisierte Form*, ,,Depotkonto*
oder ,,Ubertragungsauftrige* sowie
Ausnahmen von Bestimmungen, die sich
auf den Begriff ,,Depotkonto* beziehen,
wie z. B. die Vorschriften iiber die
Verbuchung von Wertpapieren, die
Integritét einer Emission oder die
Trennung von Konten. Zentralverwahrer
betreiben Wertpapierabwicklungssysteme
durch Gutschrift und Belastung der
Depotkonten ihrer Teilnehmer. In einem
DLT-System jedoch gibt es nicht immer
Depotkonten mit doppelter (oder
mehrfacher) Buchfithrung. Daher sollte ein
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
eine Ausnahme von den Vorschriften zu
den Begriffen ,,Depotkonto* oder
,Einbuchung im Effektengiro* beantragen
konnen, falls dies notwendig ist, um die
Verbuchung von durch DLT iibertragbaren
Wertpapieren in einem Distributed Leder
zu ermoglichen und um die Integritét der
Emission von durch DLT {ibertragbaren
Wertpapieren im Distributed Ledger sowie
die Trennung der durch DLT {ibertragbaren
Wertpapiere verschiedener Teilnehmer zu
gewdhrleisten.

Or. en
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Anderungsantrag 198
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 21

Vorschlag der Kommission

(21)  GemiB der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung iiber
Zentralverwahrer) kann ein
Zentralverwahrer eine seiner
Kerntitigkeiten nur dann auslagern, wenn
er eine Zulassung von der zustiandigen
Behorde erhalten hat. Dariiber hinaus muss
der Zentralverwahrer mehrere
Bedingungen erfiillen, damit die
Auslagerung nicht zu einer Delegation
seiner Verantwortung oder zu einer
Anderung seiner Verpflichtungen
gegeniiber seinen Teilnehmern und
Emittenten fiihrt. Je nach seinem
Geschiftsplan konnte ein
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
die Verantwortung fiir den Betrieb seines
Distributed Ledger, in dem die
iibertragbaren Wertpapiere verbucht sind,
mit anderen Stellen, auch mit seinen
Teilnehmern, teilen wollen. Das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem sollte eine
Befreiung von den Anforderungen in
Bezug auf Auslagerungen beantragen
konnen, damit es solch innovative
Geschiftsmodelle entwickeln kann. In
einem solchen Fall sollte es nachweisen,
dass sich die Bestimmungen iiber
Auslagerungen nicht mit dem in seinem
Geschiéftsplan vorgesehenen Einsatz von
DLT vereinbaren lassen; zudem sollte es
nachweisen, dass bestimmte
Mindestanforderungen in Bezug auf
Auslagerungen erfiillt sind.
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Gednderter Text

(21)  GemiB der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (CSDR) kann ein
Zentralverwahrer eine seiner
Kerntétigkeiten nur dann auslagern, wenn
er eine Zulassung von der zustdndigen
Behorde erhalten hat. Dartiber hinaus muss
der Zentralverwahrer mehrere
Bedingungen erfiillen, damit die
Auslagerung nicht zu einer Delegation
seiner Verantwortung oder zu einer
Anderung seiner Verpflichtungen
gegentiber seinen Teilnehmern und
Emittenten fiihrt. Je nach seinem
Geschéftsplan konnte ein
Zentralverwahrer, der ein DLT-SSS
betreibt, die Verantwortung fiir den Betrieb
seines Distributed Ledger, in dem die
iibertragbaren Wertpapiere verbucht sind,
mit anderen Stellen, auch mit seinen
Teilnehmern, teilen wollen. Der
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
sollte eine Befreiung von den
Anforderungen in Bezug auf
Auslagerungen beantragen konnen, damit
es solch innovative Geschéftsmodelle
entwickeln kann. In einem solchen Fall
sollte es nachweisen, dass sich die
Bestimmungen {iber Auslagerungen nicht
mit dem in seinem Geschéftsplan
vorgesehenen Einsatz von DLT
vereinbaren lassen; zudem sollte es
nachweisen, dass bestimmte
Mindestanforderungen in Bezug auf
Auslagerungen erfiillt sind.

Or. en
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Anderungsantrag 199

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 21

Vorschlag der Kommission

(21)  Gemail der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung iiber
Zentralverwahrer) kann ein
Zentralverwahrer eine seiner
Kerntétigkeiten nur dann auslagern, wenn
er eine Zulassung von der zustindigen
Behorde erhalten hat. Dariiber hinaus muss
der Zentralverwahrer mehrere
Bedingungen erfiillen, damit die
Auslagerung nicht zu einer Delegation
seiner Verantwortung oder zu einer
Anderung seiner Verpflichtungen
gegentiber seinen Teilnehmern und
Emittenten fiihrt. Je nach seinem
Geschéftsplan konnte ein
Zentralverwahrer, der ¢in DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt, die
Verantwortung fiir den Betrieb seines
Distributed Ledger, in dem die
libertragbaren Wertpapiere verbucht sind,
mit anderen Stellen, auch mit seinen
Teilnehmern, teilen wollen. Das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem sollte eine
Befreiung von den Anforderungen in
Bezug auf Auslagerungen beantragen
konnen, damit es solch innovative
Geschéftsmodelle entwickeln kann. In
einem solchen Fall sollte es nachweisen,
dass sich die Bestimmungen tliber
Auslagerungen nicht mit dem in seinem
Geschiftsplan vorgesehenen Einsatz von
DLT vereinbaren lassen; zudem sollte es
nachweisen, dass bestimmte
Mindestanforderungen in Bezug auf
Auslagerungen erfiillt sind.

Gednderter Text

(21)  GemiB der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung iiber
Zentralverwahrer) kann ein
Zentralverwahrer eine seiner
Kerntétigkeiten nur dann auslagern, wenn
er eine Zulassung von der zustdndigen
Behorde erhalten hat. Dariiber hinaus muss
der Zentralverwahrer mehrere
Bedingungen erfiillen, damit die
Auslagerung nicht zu einer Delegation
seiner Verantwortung oder zu einer
Anderung seiner Verpflichtungen
gegentiber seinen Teilnehmern und
Emittenten fiihrt. Je nach ihrem
Geschéftsplan konnte eine Einrichtung,
die ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt, die
Verantwortung fiir den Betrieb des
Distributed Ledger, in dem die
libertragbaren Wertpapiere verbucht sind,
mit anderen Stellen, auch mit seinen
Teilnehmern, teilen wollen. Das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem sollte eine
Befreiung von den Anforderungen in
Bezug auf Auslagerungen beantragen
konnen, damit es solch innovative
Geschéftsmodelle entwickeln kann. In
einem solchen Fall sollte es nachweisen,
dass sich die Bestimmungen tiber
Auslagerungen nicht mit dem in seinem
Geschiftsplan vorgesehenen Einsatz von
DLT vereinbaren lassen; zudem sollte es
nachweisen, dass bestimmte
Mindestanforderungen in Bezug auf
Auslagerungen erfiillt sind.

Or. en

Begriindung

Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer und technologische Neutralitiit in
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Bezug auf unternehmenseigene und offentliche DLT

Anderungsantrag 200
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 21

Vorschlag der Kommission

(21)  Gemail der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung iiber
Zentralverwahrer) kann ein
Zentralverwahrer eine seiner
Kerntétigkeiten nur dann auslagern, wenn
er eine Zulassung von der zustindigen
Behorde erhalten hat. Dariiber hinaus muss
der Zentralverwahrer mehrere
Bedingungen erfiillen, damit die
Auslagerung nicht zu einer Delegation
seiner Verantwortung oder zu einer
Anderung seiner Verpflichtungen
gegentiber seinen Teilnehmern und
Emittenten fiihrt. Je nach seinem
Geschéftsplan konnte ein
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt, die
Verantwortung fiir den Betrieb seines
Distributed Ledger, in dem die
ibertragbaren Wertpapiere verbucht sind,
mit anderen Stellen, auch mit seinen
Teilnehmern, teilen wollen. Das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem sollte eine
Befreiung von den Anforderungen in
Bezug auf Auslagerungen beantragen
konnen, damit es solch innovative
Geschéftsmodelle entwickeln kann. In
einem solchen Fall sollte es nachweisen,
dass sich die Bestimmungen iiber
Auslagerungen nicht mit dem in seinem
Geschiftsplan vorgesehenen Einsatz von
DLT vereinbaren lassen; zudem sollte es
nachweisen, dass bestimmte
Mindestanforderungen in Bezug auf
Auslagerungen erfiillt sind.
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Gednderter Text

(21)  GemiB der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung tiber
Zentralverwahrer) kann ein
Zentralverwahrer eine seiner
Kerntétigkeiten nur dann auslagern, wenn
er eine Zulassung von der zustdndigen
Behorde erhalten hat. Dartiber hinaus muss
der Zentralverwahrer mehrere
Bedingungen erfiillen, damit die
Auslagerung nicht zu einer Delegation
seiner Verantwortung oder zu einer
Anderung seiner Verpflichtungen
gegentiber seinen Teilnehmern und
Emittenten fiihrt. Je nach seinem
Geschéftsplan konnte ein
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt, die
Verantwortung fiir den Betrieb des
Distributed Ledger, in dem die
ibertragbaren Wertpapiere verbucht sind,
mit anderen Stellen, auch mit seinen
Teilnehmern, teilen wollen. Das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem sollte eine
Befreiung von den Anforderungen in
Bezug auf Auslagerungen beantragen
konnen, damit es solch innovative
Geschéftsmodelle entwickeln kann. In
einem solchen Fall sollte es nachweisen,
dass sich die Bestimmungen iiber
Auslagerungen nicht mit dem in seinem
Geschiftsplan vorgesehenen Einsatz von
DLT vereinbaren lassen; zudem sollte es
nachweisen, dass bestimmte
Mindestanforderungen in Bezug auf
Auslagerungen erfiillt sind.

Or. en
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Anderungsantrag 201
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 22

Vorschlag der Kommission

(22) Die Verpflichtung zur Vermittlung
durch ein Kreditinstitut oder eine
Wertpapierfirma, aufgrund derer
Kleinanleger keinen direkten Zugang zu
den von einem Zentralverwahrer
betriebenen Abrechnungs- und
Liefersystemen erhalten kdnnen, konnte
moglicherweise ein regulatorisches
Hindernis fiir die Entwicklung alternativer
Abwicklungsmodelle auf der Grundlage
von DLT darstellen, die einen direkten
Zugang fiir Kleinanleger ermoglichen.
Dabher sollte ein Zentralverwahrer, der ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem
betreibt, die Moglichkeit haben, eine
Ausnahme vom Begriff des Teilnehmers
im Sinne der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung iiber
Zentralverwahrer) zu beantragen. Wenn
ein Zentralverwahrer, der ein
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
eine Ausnahme von der
Vermittlungspflicht gemél der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung iiber
Zentralverwahrer) beantragt, sollte er
sicherstellen, dass diese Personen gut
beleumundet und fiir die Zwecke der
Bekdampfung von Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung gertistet und
hierzu in der Lage sind. Der
Zentralverwahrer, der das
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
sollte ferner sicherstellen, dass diese
Teilnehmer {iber ausreichende Féhigkeiten,
Kompetenzen, Erfahrungen und
Kenntnisse in Bezug auf den Nachhandel
und die Funktionsweise von DLT
verfligen.

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(22) Die Verpflichtung zur Vermittlung
durch ein Kreditinstitut oder eine
Wertpapierfirma, aufgrund derer
Kleinanleger keinen direkten Zugang zu
den von einem Zentralverwahrer
betriebenen Abrechnungs- und
Liefersystemen erhalten konnen, konnte
moglicherweise ein regulatorisches
Hindernis fiir die Entwicklung alternativer
Abwicklungsmodelle auf der Grundlage
von DLT darstellen, die einen direckten
Zugang fiir Kleinanleger ermoglichen.
Dabher sollte ein Zentralverwahrer, der ein
DLT-SSS betreibt, die Moglichkeit haben,
eine Ausnahme vom Begriff des
Teilnehmers im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 (CSDR) zu beantragen.
Wenn ein Zentralverwahrer, der ein SS'S
betreibt, eine Ausnahme von der
Vermittlungspflicht gemédB der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 (CSDR) beantragt,
sollte er sicherstellen, dass diese Personen
gut beleumundet und fiir die Zwecke der
Bekdampfung von Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung geriistet und
hierzu Kurzstreckenseeverkehr Lage sind.
Der Zentralverwahrer, der das SSS
betreibt, sollte ferner sicherstellen, dass
diese Teilnehmer iiber ausreichende
Fahigkeiten, Kompetenzen, Erfahrungen
und Kenntnisse in Bezug auf den
Nachhandel Kurzstreckenseeverkehr
verfiigen.
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Anderungsantrag 202
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 23

Vorschlag der Kommission

(23)  Die Stellen, die zur Teilnahme bei
einem Zentralverwahrer im Sinne der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)
berechtigt sind, entsprechen den Stellen,
die zur Teilnahme an einem
Wertpapierabwicklungssystem berechtigt
sind, das geméal der Richtlinie 98/26/EG
(Richtlinie iiber die Wirksamkeit von
Abrechnungen) als System angesehen und
gemeldet wird, da die Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung iiber
Zentralverwahrer) vorsieht, dass von
Zentralverwahrern betriebene
Wertpapierabwicklungssysteme gemal} der
Richtlinie 98/26/EG als System angesehen
und gemeldet werden miissen. Ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem, das eine
Ausnahme von den
Teilnahmeanforderungen der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung iiber
Zentralverwahrer) beantragt, wiirde die
Teilnahmeanforderungen der Richtlinie
98/26/EG nicht erfiillen. Folglich kdnnte
ein solches DLT-
Wertpapierabwicklungssystem nicht im
Rahmen dieser Richtlinie als System
angesehen und gemeldet werden. Dies
wiirde jedoch nicht ausschlieBen, dass ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem, das
alle Anforderungen der

Richtlinie 98/26/EG erfiillt, auf diese
Weise als System angesehen und gemeldet
wird.
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Or. en

Gednderter Text

(23) Die Stellen, die zur Teilnahme bei
einem Zentralverwahrer im Sinne der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (CSDR)
berechtigt sind, entsprechen den Stellen,
die zur Teilnahme an einem SSS berechtigt
sind, das geméf der Richtlinie 98/26/EG
(Richtlinie tiber die Wirksamkeit von
Abrechnungen, SFD) als System
angesehen und gemeldet wird, da die
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (CSDR)
vorsieht, dass von Zentralverwahrern
betriebene Wertpapierabwicklungssysteme
gemal} der Richtlinie 98/26/EG als System
angesehen und gemeldet werden miissen.
Ein DLT-SSS, das eine Ausnahme von den
Teilnahmeanforderungen der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 (CSDR) beantragt,
wiirde die Teilnahmeanforderungen der
Richtlinie 98/26/EG nicht erfiillen.
Folglich konnte ein solches DLT-SSS
nicht im Rahmen dieser Richtlinie als
System angesehen und gemeldet werden.
Dies wiirde jedoch nicht ausschlief3en, dass
ein DLT-SSS, das alle Anforderungen der
Richtlinie 98/26/EG erfiillt, auf diese
Weise als System angesehen und gemeldet
wird. Wenn zudem ein DLT-SSS nicht mit
dem Betrieb eines ,,Systems* im Sinne der
Richtlinie iiber die Wirksamkeit von
Abrechnungen gleichzusetzen ist, nicht
zuletzt, weil natiirliche Personen
zugelassene Teilnehmer eines DLT-SSS
sind, sollte der dort vorgesehene
Insolvenzschutz nicht fiir das DLT-SSS
selbst gelten konnen. Wenn zudem der
Betreiber des DLT-SSS einen anderen
Zentralverwahrer betreibt, sollte
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nachgewiesen werden, dass der Betrieb
des DLT-SSS unter keinen Umstiinden
den Betrieb und die Robustheit eines
anderen Zentralverwahrers
beeintriichtigt, 7. B. wenn ein oder
mehrere Unternehmen sowohl an einem
reguliiren SSS als auch an einem von
demselben Zentralverwahrer betriebenen
DLT SSS teilnehmen. In diesen Fiillen
sollte der Zentralverwahrer, der das DLT-
SS'S betreibt, die Risiken der Insolvenz
und der Wirksamkeit der Abrechnung,
denen seine Teilnehmer ausgesetzt sind,
sowie alle Mafinahmen, die er zur
Minderung dieser Risiken ergriffen hat,
klar erliutern.

Or. en

Begriindung

Redaktionelle Kommentare. Dariiber hinaus wird vorgeschlagen, bestimmte Elemente von
Punkt 3.4 der Stellungnahme der EZB zur DLT-Pilotregelung vom 28. April aufzunehmen, um
eine Abschirmung von DLT-SSS fiir den Fall vorzusehen, dass deren Betreiber auch (einen)

andere(n) Zentralverwahrer betreibt.

Anderungsantrag 203
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 24

Vorschlag der Kommission

(24) In der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung iiber
Zentralverwahrer) wird die Abwicklung
von Transaktionen in Zentralbankgeld
gefordert. Ist jedoch die Abwicklung von
Barzahlungen in Zentralbankgeld nicht
verfiigbar und durchfiihrbar, kann diese
Abwicklung in Geschéftsbankgeld
erfolgen. Diese Bestimmung ist fiir einen
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
unter Umstdnden schwierig anzuwenden,
da ein solcher Zentralverwahrer

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(24) In der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (CSDR) wird die
Abwicklung von Transaktionen in
Zentralbankgeld gefordert. Ist jedoch die
Abwicklung der Zahlungskomponente in
Zentralbankgeld nicht verfiigbar und
durchfiihrbar, kann diese Abwicklung in
Geschiftsbankgeld erfolgen. Diese
Bestimmung ist fiir einen
Zentralverwahrer, der ein DLT-SSS
betreibt, unter Umstinden schwierig
anzuwenden, da ein solcher
Zentralverwahrer gleichzeitig mit der
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gleichzeitig mit der Lieferung von
Wertpapieren iiber DLT auch Bewegungen
auf Geldkonten vornehmen miisste. Ein
Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
sollte die Moglichkeit haben, eine
Ausnahme von den Vorschriften der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(Verordnung iiber Zentralverwahrer) iiber
den Barausgleich zu beantragen, damit er
innovative Losungen entwickeln kann, wie
z. B. die Verwendung von ,,Settlement
Coins* oder ,,E-Geld-Tokens* im Sinne der
Verordnung Nr. 2021/XX {iber Mérkte fiir
Kryptowerte?’.

43 Vorschlag fiir eine Verordnung des
Europiischen Parlaments und des Rates
iiber Mirkte fiir Kryptowerte und zur
Anderung der Richtlinie (EU) 2019/1937
(COM(2020) 593).

Lieferung von Wertpapieren tliber den
Distributed Ledger auch Bewegungen auf
Geldkonten vornehmen miisste. Ein
Zentralverwahrer, der ein DLT-SSS
betreibt, sollte die Moglichkeit haben, eine
Ausnahme von den Vorschriften der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(Verordnung iiber Zentralverwahrer) iiber
den Barausgleich zu beantragen, damit er
innovative Losungen entwickeln kann, wie
z. B. die Verwendung von ,,Settlement
Coins* oder ,,E-Geld-Tokens* (EMT)im
Sinne der Verordnung Nr. 2021/XX {iber
Mirkte flir Kryptowerte. Bei Verwendung
von EMT fiir die Zahlungskomponente
sollten die Teilnehmer an einem DLT-SSS
in der Lage sein, Konten zu erdffnen.

Or. en

Begriindung

Redaktioneller Kommentar. Dariiber hinaus wird vorgeschlagen, Punkt 3.3.7 der
Stellungnahme der EZB zur DLT-Pilotregelung vom 28. April in Bezug auf die Abwicklung in

EMT zu iibernehmen.

Anderungsantrag 204
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 24 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

(24a) Natiirliche Personen konnten
direkt an DLT-Marktinfrastrukturen
teilnehmen, und wenn die
Zahlungskomponente von DLT-
Wertpapiertransaktionen in den Biichern
einer Person erfolgen wiirde, die kein
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zugelassenes Kreditinstitut ist, hditte dies
zur Folge, dass Geldkonten sowohl von
natiirlichen Personen als auch von
juristischen Personen wie Kleinst-,
kleinen und mittleren Unternehmen
gefiihrt werden, wobei DLT-
Marktinfrastrukturen nicht vom Schutz
des Einlagensicherungssystems gemdaf}
der Richtlinie 2014/49/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates
(Richtlinie iiber
Einlagensicherungssysteme, DGSD) und
von der Einlegerpriferenz gemdf der
Richtlinie 2014/59/EU des Europdiischen
Parlaments und des Rates (die Richtlinie
iiber die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten, BRRD) profitieren. Die
DGSD und die Einlegerpriiferenz nach
der BRRD gelten nur fiir Einlagen in
Form eines Guthabens, das aus auf einem
Konto belassenen Mitteln oder aus
voriibergehenden Situationen resultiert,
die sich aus normalen Bankgeschiiften
ergeben und die ein Kreditinstitut
zuriickzahlen muss. In diesen Fillen
sollten DLT-Marktinfrastrukturen ihre
Teilnehmer ausdriicklich darauf
hinweisen, dass sie nicht durch die
einschligigen Bestimmungen der DGSD
und der BRRD geschiitzt sind.

Or. en
Begriindung

Auf der Grundlage von Punkt 3.3.9 der Stellungnahme der EZB zur DLT vom 28. April ist es
im Sinne eines verbesserten Anlegerschutzes, der Marktintegritdt und der Bestimmungen zur
Finanzstabilitit von grofster Bedeutung, DLT-Marktinfrastrukturen ausdriicklich die
Verpflichtung aufzuerlegen, alle Fille offenzulegen, in denen Einlagensicherungssysteme
moglicherweise nicht in Kraft sind.

Anderungsantrag 205
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 25
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Vorschlag der Kommission

(25) GemiB der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (Verordnung iiber
Zentralverwahrer) muss ein
Zentralverwahrer Zugang zu einem
anderen Zentralverwahrer oder zu anderen
Marktinfrastrukturen gewahren. Der
Zugang zu einem Zentralverwahrer, der ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem
betreibt, kann mit Aufwand oder
Schwierigkeiten verbunden sein, da die
Interoperabilitét der vorhandenen Systeme
mit DLT noch nicht getestet wurde. Ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem sollte
zudem eine Ausnahme von derartigen
Vorschriften beantragen kénnen, wenn es
nachweisen kann, dass die Anwendung
dieser Vorschriften in keinem Verhéltnis
zur Grofe des DLT-
Wertpapierabwicklungssystems steht.

Gednderter Text

(25) GemiB der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (CSDR) muss ein
Zentralverwahrer Zugang zu einem
anderen Zentralverwahrer oder zu anderen
Marktinfrastrukturen gewéhren. Der
Zugang zu einem Zentralverwahrer, der ein
DLT-SS'S betreibt, kann technisch
aufwindiger sein, da die Interoperabilitét
der vorhandenen Systeme mit DLT noch
nicht getestet wurde. Ein DLT-SSS sollte
zudem eine Ausnahme von derartigen
Vorschriften beantragen kdnnen, wenn es
nachweisen kann, dass die Anwendung
dieser Vorschriften in keinem Verhéltnis
zur GroBe des DLT-SSS steht.

Or. en

Begriindung

Redaktionelle Kommentare. Dariiber hinaus wird vorgeschlagen, eine mogliche
Standardisierung von Datendefinitionen oder Nachrichtenprotokollen in Betracht zu ziehen,
die notwendig sind, um den Zugang zu unterschiedlichen Systemen zu erleichtern und die

Interoperabilitdt zu fordern.

Anderungsantrag 206
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 26

Vorschlag der Kommission

(26)  Unabhingig davon, fiir welche
Vorschrift eine Ausnahme beantragt wird,
sollte ein Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
nachweisen, dass die beantragte Ausnahme
in Bezug auf den Einsatz von DLT
verhéltnisméfBig und durch den Einsatz von
DLT gerechtfertigt ist. Dariiber hinaus
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Gednderter Text

(26)  Unabhingig davon, fiir welche
Vorschrift eine Ausnahme beantragt wird,
sollte ein Zentralverwahrer, der ein DLT-
SSS betreibt, nachweisen, dass die
beantragte Ausnahme in Bezug auf den
Einsatz von DLT verhédltnismafBig und
durch den Einsatz von DLT gerechtfertigt
ist. Dartiber hinaus sollte die Ausnahme
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sollte die Ausnahme auf das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem beschrinkt
sein und sich nicht auf andere
Wertpapierabwicklungssysteme
erstrecken, die von demselben
Zentralverwahrer betrieben werden.

Anderungsantrag 207
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 27

Vorschlag der Kommission

(27)  Ferner sollten DLT-
Marktinfrastrukturen im Vergleich zu
herkdmmlichen Marktinfrastrukturen
zusitzlichen Anforderungen unterliegen.
Diese Anforderungen sind notwendig, um
Risiken zu vermeiden, die durch den
Einsatz von DLT oder durch die neue Art
und Weise, in der die DLT-
Marktinfrastruktur ihre Tétigkeit ausiiben
wirde, entstehen. Daher sollte die DLT-
Marktinfrastruktur einen klaren
Geschiéftsplan erstellen, in dem dargelegt
ist, wie die DLT genutzt werden soll und
welche rechtlichen Vorkehrungen getroffen
werden.

auf das DLT-SSS beschriankt sein und sich
nicht auf andere SS'S erstrecken, die von
demselben Zentralverwahrer betrieben
werden.

Or. en

Gednderter Text

(27)  Ferner sollten DLT-
Marktinfrastrukturen und ihre Betreiber
im Vergleich zu herkdmmlichen
Marktinfrastrukturen zusétzlichen
Anforderungen unterliegen. Diese
Anforderungen sind notwendig, um
Risiken zu vermeiden, die durch den
Einsatz von DLT oder durch die neue Art
und Weise, in der die DLT-
Marktinfrastruktur ihre Tétigkeit ausiiben
wiirde, entstehen. Daher sollten die DLT-
Marktinfrastrukturen und ihre Betreiber
einen klaren Geschiftsplan erstellen, in
dem dargelegt ist, wie die DLT genutzt
werden soll und welche rechtlichen
Vorkehrungen getroffen werden.

Or. en

Begriindung

Einige Anforderungen gelten fiir den Betreiber der DLT-Marktinfrastruktur.

Anderungsantrag 208
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 27
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Vorschlag der Kommission

(27)  Ferner sollten DLT-
Marktinfrastrukturen im Vergleich zu
herkdmmlichen Marktinfrastrukturen
zusitzlichen Anforderungen unterliegen.
Diese Anforderungen sind notwendig, um
Risiken zu vermeiden, die durch den
Einsatz von DLT oder durch die neue Art
und Weise, in der die DLT-
Marktinfrastruktur ihre Tétigkeit ausiiben
wiirde, entstehen. Daher sollte die DLT-
Marktinfrastruktur einen klaren
Geschiéftsplan erstellen, in dem dargelegt
ist, wie die DLT genutzt werden soll und
welche rechtlichen Vorkehrungen getroffen
werden.

Anderungsantrag 209

Gednderter Text

(27)  Ferner sollten DLT-
Marktinfrastrukturen im Vergleich zu
herkdémmlichen Marktinfrastrukturen
zusitzlichen Anforderungen unterliegen.
Diese Anforderungen sind notwendig, um
Risiken zu vermeiden, die sich auf den
Einsatz von DLT oder die neue Art und
Weise, in der die DLT-Marktinfrastruktur
ihre Téatigkeit ausiiben wiirde, beziehen.
Daher sollte die DLT-Marktinfrastruktur
einen klaren Geschéftsplan erstellen, in
dem dargelegt ist, wie die DLT genutzt
werden soll und welche rechtlichen
Vorkehrungen getroffen werden.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 28

Vorschlag der Kommission

(28)  Ein Zentralverwahrer, der ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem
betreibt, oder ein DLT-MTF, der bzw. das
die Transaktionen mit durch DLT
iibertragbaren Wertpapieren selbst
abwickeln darf, sollte die Vorschriften
beziiglich der Funktionsweise der von ihm
betriebenen proprietdren DLT festlegen,
einschlieBlich der Vorschriften fiir den
Zugang und die Zulassung zur DLT, der
Vorschriften fiir die teilnehmenden
Knotenpunkte und der Vorschriften zum
Umgang mit potenziellen
Interessenkonflikten sowie der
MafBnahmen zum Risikomanagement.
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Gednderter Text

(28)  Eine Einrichtung, die eine
proprietire DLT verwendet und ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
oder ein DLT-MTF, der bzw. das die
Transaktionen mit durch DLT
libertragbaren Wertpapieren selbst
abwickeln darf, sollte die Vorschriften
beziiglich der Funktionsweise der von ihm
betriebenen proprietiren DLT festlegen,
einschlieBlich der Vorschriften fiir den
Zugang und die Zulassung zur DLT, der
Vorschriften fiir die teilnehmenden
Knotenpunkte und der Vorschriften zum
Umgang mit potenziellen
Interessenkonflikten sowie der
MaBnahmen zum Risikomanagement.
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Wenn sie eine éffentliche DLT nutzen,
sollte eine Einrichtung, die ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
oder ein DLT-MTF, sofern sie die
Transaktionen mit DLT-Wertpapieren
selbst abwickeln diirfen, der jeweils
zustiindigen Behorde die Funktionsweise
der von ihnen genutzten DLT, die Art und
Weise, wie sie potenzielle
Interessenkonflikte angehen, sowie die
Risikomanagementmafinahmen
ordnungsgemdf} beschreiben.

Or. en

Begriindung

Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer und technologische Neutralitit in
Bezug auf unternehmenseigene und dffentliche DLT.

Anderungsantrag 210
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 28

Vorschlag der Kommission

(28)  Ein Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
oder cin DLT-MTF, der bzw. das die
Transaktionen mit durch DLT
iibertragbaren Wertpapieren selbst
abwickeln darf, sollte die Vorschriften
beziiglich der Funktionsweise der von ihm
betriebenen proprietdren DLT festlegen,
einschlieBlich der Vorschriften fiir den
Zugang und die Zulassung zur DLT, der
Vorschriften fiir die teilnehmenden
Knotenpunkte und der Vorschriften zum
Umgang mit potenziellen
Interessenkonflikten sowie der
MafBnahmen zum Risikomanagement.
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Gednderter Text

(28)  Ein Zentralverwahrer, der ein DLT-
SSS betreibt, oder ein DLT-MTF, der bzw.
das die Transaktionen mit durch DLT
libertragbaren Wertpapieren selbst
abwickeln darf, sollte die Vorschriften
beziiglich der Funktionsweise der von ihm
betriebenen proprietiren Distributed
Ledgers festlegen oder dokumentieren,
einschlieBlich der Vorschriften fiir den
Zugang und die Zulassung zum Distributed
Ledger, der Vorschriften fiir die
teilnehmenden Knotenpunkte und der
Vorschriften zum Umgang mit potenziellen
Interessenkonflikten sowie der
MafBnahmen zum Risikomanagement.

Or. en
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Begriindung

Der Grundsatz der Technologieneutralitit sollte beachtet werden, um Raum fiir die
Erprobung verschiedener DLT-Modelle zu lassen. Eine ordnungsgemdfie Verwaltung jeder
Marktinfrastruktur ist wichtig, um ihre Sicherheit und Effizienz sicherzustellen. Es muss
sichergestellt werden, dass die Verantwortlichkeiten fiir den Umgang mit Daten klar sind und
dass ein entsprechendes Rahmenwerk fiir die Cyber-Resilienz so angenommen werden kann,
dass das volle Engagement aller Beteiligten gegeben ist. Die Haftung fiir das Funktionieren
der verwendeten DLT sollte bei der DLT-Marktinfrastruktur verbleiben, unabhdngig von der

Art der DLT.

Anderungsantrag 211
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 28

Vorschlag der Kommission

(28)  Ein Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
oder ein DLT-MTF, der bzw. das die
Transaktionen mit durch DLT
iibertragbaren Wertpapieren selbst
abwickeln darf, sollte die Vorschriften
beziiglich der Funktionsweise der von ihm
betriebenen proprietiren DLT festlegen,
einschlieBlich der Vorschriften fiir den
Zugang und die Zulassung zur DLT, der
Vorschriften fiir die teilnehmenden
Knotenpunkte und der Vorschriften zum
Umgang mit potenziellen
Interessenkonflikten sowie der
Mafnahmen zum Risikomanagement.

Anderungsantrag 212
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 29

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

(28)  Ein Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
oder ein DLT-MTF, der bzw. das die
Transaktionen mit durch DLT
iibertragbaren Wertpapieren selbst
abwickeln darf, sollte die Vorschriften
beziiglich der Funktionsweise der von ihm
verwendeten DLT festlegen oder
gegebenenfalls dokumentieren,
einschlieBlich der Vorschriften fiir den
Zugang und die Zulassung zur DLT, der
Vorschriften fiir die teilnehmenden
Knotenpunkte und der Vorschriften zum
Umgang mit potenziellen
Interessenkonflikten sowie der
MafBnahmen zum Risikomanagement.

Or. en

Gednderter Text
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(29)  Eine DLT-Marktinfrastruktur sollte
verpflichtet sein, Mitglieder, Teilnehmer,
Emittenten und Kunden dariiber zu
informieren, wie sie ihre Tatigkeiten
durchzufiihren gedenkt und inwieweit es
durch den Einsatz von DLT zu
Abweichungen gegeniiber der Art und
Weise kommit, in der die Dienstleistung
normalerweise von einem herkdmmlichen
MTF oder einem Zentralverwahrer, der ein
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
erbracht wird.

Anderungsantrag 213
Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 30

Vorschlag der Kommission

(30)  Eine DLT-Marktinfrastruktur sollte
tiber spezifische und robuste IT- und
Cyber-Strukturen fiir den Einsatz von DLT
verfligen. Diese Strukturen sollten der Art,
dem Umfang und der Komplexitit des
Geschiftsplans der DLT-
Marktinfrastruktur angemessen sein.
Zudem sollten diese Strukturen die
dauerhafte Zuverldssigkeit, Kontinuitdt und
Sicherheit der erbrachten Dienstleistungen
gewihrleisten, einschlieBlich der
Zuverldssigkeit von moglicherweise
genutzten intelligenten Vertrdgen. Des
Weiteren sollten DLT-
Marktinfrastrukturen die Integritit,
Sicherheit, Vertraulichkeit, Verfiigbarkeit
und Zuginglichkeit der iber DLT
gespeicherten Daten gewéhrleisten. Die fiir
eine DLT-Marktinfrastruktur zustindige
Behorde sollte die Moglichkeit haben,
eine Priifung zu beantragen, um
sicherzustellen, dass die allgemeinen IT-
und Cyber-Strukturen zweckmdifig sind.
Die Kosten einer solchen Priifung sollten
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(29)  Eine DLT-Marktinfrastruktur sollte
verpflichtet sein, Mitglieder, Teilnehmer,
Emittenten und Kunden dariiber zu
informieren, wie sie ihre Tatigkeiten
durchzufiihren gedenkt und inwieweit es
durch den Einsatz von DLT zu
Abweichungen gegeniiber der Art und
Weise kommt, in der die Dienstleistung
normalerweise von einem herkdmmlichen

MTF oder einem Zentralverwahrer, der ein
SS'S betreibt, erbracht wird.

Or. en

Gednderter Text

(30)  Eine DLT-Marktinfrastruktur sollte
tiber spezifische und robuste IT- und
Cyber-Strukturen fiir den Einsatz von DLT
verfiigen. Diese Strukturen sollten von der
zustindigen Behdorde gepriift werden,
bevor eine Ausnahme gewdihrt wird, um
zu kontrollieren, ob sie zweckmdifig sind
und der Art, dem Umfang und der
Komplexitit des Geschiftsplans der DLT-
Marktinfrastruktur angemessen sein. Die
Kosten einer solchen Priifung sollten von
der DLT-Marktinfrastruktur getragen
werden. Zudem sollten diese Strukturen
die dauerhafte Zuverlissigkeit, Kontinuitét
und Sicherheit der erbrachten
Dienstleistungen gewdhrleisten,
einschlieBlich der Zuverldssigkeit von
moglicherweise genutzten intelligenten
Vertragen. Des Weiteren sollten DLT-
Marktinfrastrukturen die Integritét,
Sicherheit, Vertraulichkeit, Verfiigbarkeit
und Zugénglichkeit der tiber DLT
gespeicherten Daten gewéhrleisten.
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von der DLT-Marktinfrastruktur getragen
werden.

Anderungsantrag 214

Or. en

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar

Beck

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 30

Vorschlag der Kommission

(30) Eine DLT-Marktinfrastruktur sollte
iiber spezifische und robuste IT- und
Cyber-Strukturen fiir den Einsatz von DLT
verfiigen. Diese Strukturen sollten der Art,
dem Umfang und der Komplexitdt des
Geschéftsplans der DLT-
Marktinfrastruktur angemessen sein.
Zudem sollten diese Strukturen die
dauerhafte Zuverlissigkeit, Kontinuitédt und
Sicherheit der erbrachten Dienstleistungen
gewihrleisten, einschlieBlich der
Zuverldssigkeit von moglicherweise
genutzten intelligenten Vertrdgen. Des
Weiteren sollten DLT-
Marktinfrastrukturen die Integritét,
Sicherheit, Vertraulichkeit, Verfiigbarkeit
und Zugénglichkeit der iiber DLT
gespeicherten Daten gewihrleisten. Die fiir
eine DLT-Marktinfrastruktur zustdndige
Behorde sollte die Méglichkeit haben, eine
Priifung zu beantragen, um sicherzustellen,
dass die allgemeinen IT- und Cyber-
Strukturen zweckmiBig sind. Die Kosten
einer solchen Priifung sollten von der
DLT-Marktinfrastruktur getragen werden.
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Gednderter Text

(30) Eine DLT-Marktinfrastruktur sollte
iiber spezifische und robuste IT- und
Cyber-Strukturen fiir den Einsatz von DLT
verfiigen. Diese Strukturen sollten der Art,
dem Umfang und der Komplexitdt des
Geschéftsplans der DLT-
Marktinfrastruktur angemessen sein.
Zudem sollten diese Strukturen die
dauerhafte Zuverldssigkeit, Kontinuitédt und
Sicherheit der erbrachten Dienstleistungen
gewihrleisten, einschlieBlich der
Zuverldssigkeit von moglicherweise
genutzten intelligenten Vertrdgen. Des
Weiteren sollten DLT-
Marktinfrastrukturen die Integritét,
Sicherheit, Vertraulichkeit, Verfiigbarkeit
und Zugénglichkeit der iiber DLT
gespeicherten Daten gewihrleisten. Diese
Mafinahmen sollten mit den in Artikel 32
der Verordnung (EU) 2016/679

(s» Datenschutzgrundverordnung*) in
Bezug auf die Umsetzung von technischen
und organisatorischen
Sicherheitsmafinahmen - die ein dem
Risiko angemessenes Sicherheitsniveau
gewdhrleisten kénnen - festgelegten
Verpflichtungen iibereinstimmen. In
Bezug auf intelligente Vertriige sollte
Artikel 22 Absatz 1 der
Datenschutzgrundverordnung gelten,
wonach das Datensubjekt das Recht hat,
nicht einer Unterscheidung unterworfen
zu werden, die ausschlieflich auf einer
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Anderungsantrag 215
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 30

Vorschlag der Kommission

(30)  Eine DLT-Marktinfrastruktur sollte
tiber spezifische und robuste IT- und
Cyber-Strukturen fiir den Einsatz von DLT
verfligen. Diese Strukturen sollten der Art,
dem Umfang und der Komplexitit des
Geschiéftsplans der DLT-
Marktinfrastruktur angemessen sein.
Zudem sollten diese Strukturen die
dauerhafte Zuverldssigkeit, Kontinuitdt und
Sicherheit der erbrachten Dienstleistungen
gewihrleisten, einschlieBlich der
Zuverldssigkeit von moglicherweise
genutzten intelligenten Vertrdgen. Des
Weiteren sollten DLT-
Marktinfrastrukturen die Integritit,
Sicherheit, Vertraulichkeit, Verfiigbarkeit
und Zuginglichkeit der iber DLT
gespeicherten Daten gewéhrleisten. Die fiir
eine DLT-Marktinfrastruktur zustandige
Behorde sollte die Moglichkeit haben, eine
Priifung zu beantragen, um
sicherzustellen, dass die allgemeinen IT-
und Cyber-Strukturen zweckmaiBig sind.
Die Kosten einer solchen Priifung sollten

PE692.980v01-00

automatisierten Verarbeitung - auch
Erstellung von Profilen - beruht, die ihr
gegeniiber rechtliche Wirkung entfaltet
oder sie in dhnlicher Weise erheblich
beeintrdichtigt. Die fiir eine DLT-
Marktinfrastruktur zustédndige Behorde
sollte die Moglichkeit haben, eine Priifung
zu beantragen, um sicherzustellen, dass die
allgemeinen IT- und Cyber-Strukturen
zweckméBig sind. Die Kosten einer
solchen Priifung sollten von der DLT-
Marktinfrastruktur getragen werden.

Or. it

Gednderter Text

(30)  Eine DLT-Marktinfrastruktur sollte
tiber spezifische und robuste IT- und
Cyber-Strukturen fiir den Einsatz von DLT
verfligen. Diese Strukturen sollten der Art,
dem Umfang und der Komplexitit des
Geschiftsplans der DLT-
Marktinfrastruktur angemessen sein.
Zudem sollten diese Strukturen die
dauerhafte Zuverlassigkeit, Kontinuitdt und
Sicherheit der erbrachten Dienstleistungen
gewihrleisten, einschlieBlich der
Zuverldssigkeit von moglicherweise
genutzten intelligenten Vertrigen, die
entweder von der DLT-
Marktinfrastruktur selbst oder von einem
Dritten nach vertraglichen
Auslagerungsverfahren erstellt werden.
Des Weiteren sollten DLT-
Marktinfrastrukturen die Integritét,
Sicherheit, Vertraulichkeit, Verfiigbarkeit
und Zuginglichkeit der iiber DLT
gespeicherten Daten gewiéhrleisten. Die fiir
eine DLT-Marktinfrastruktur zustandige
Behorde sollte die Moglichkeit haben, die
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von der DLT-Marktinfrastruktur getragen Einhaltung bestimmter fiir den DLT-

werden. Betrieb geeigneter Standards oder eine
Priifung anzuordnen, um sicherzustellen,
dass die allgemeinen IT- und Cyber-
Strukturen zweckméBig sind. Die Kosten
einer solchen Einhaltung von Standards
oder einer solchen Priifung sollten von der
DLT-Marktinfrastruktur getragen werden.

Or. en
Begriindung

Es muss sichergestellt werden, dass die Haftung aus einem von der DLT-Marktinfrastruktur
eingesetzten intelligenten Vertrag bei ihr verbleibt, unabhdngig davon, ob dieser intelligente
Vertrag von der DLT-Marktinfrastruktur selbst oder von einem Dritten nach vertraglichen
Auslagerungsverfahren erstellt wurde. Dariiber hinaus wird vorgeschlagen, die Einhaltung
bestimmter Standards, wie z. B. SOC2 oder 1SO27001, vorzusehen, die fiir den DLT-Betrieb
angemessen sind.

Anderungsantrag 216
Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar
Beck

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 30 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(30a) Im Falle einer Verletzung des
Schutzes personenbezogener Daten sollte
der Betreiber der DLT-Marktinfrastruktur
auch die zustindige
Datenschutzaufsichtsbehorde gemdif3 der
Allgemeinen Datenschutzverordnung in
Kenntnis setzen. Die Benachrichtigung
gemdf; Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe b
sollte nicht als Alternative oder Ersat? fiir
die Benachrichtigung gemdify Artikel 33
der genannten Verordnung angesehen
werden.

Or. it

Anderungsantrag 217
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Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 31

Vorschlag der Kommission

(31) Umfasst der Geschiftsplan einer
DLT-Marktinfrastruktur die Verwahrung
von Geldern, wie Bargeld oder
Bargelddquivalenten, oder durch DLT
ibertragbaren Wertpapieren der Kunden
oder die Mittel fiir den Zugang zu solchen
durch DLT iibertragbaren Wertpapieren,
einschlieBlich in Form von
kryptografischen Schliisseln, sollte die
DLT-Marktinfrastruktur {iber angemessene
Strukturen zum Schutz der
Vermogenswerte threr Kunden verfiigen.
Sie sollte die Vermogenswerte ihrer
Kunden ohne deren ausdriickliche
vorherige Zustimmung nicht fiir eigene
Rechnung verwenden. Die DLT-
Marktinfrastruktur sollte die Gelder oder
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere der
Kunden oder die Mittel fiir den Zugang zu
solchen Vermogenswerten von ihren
eigenen Vermdgenswerten oder den
Vermogenswerten anderer Kunden
trennen. DLT-Marktinfrastrukturen sollten
durch ihre allgemeinen IT- und Cyber-
Strukturen sicherstellen, dass die
Vermogenswerte der Kunden vor Betrug,
Cyber-Bedrohungen oder anderen
Fehlfunktionen geschiitzt sind.

Gednderter Text

(31) Umfasst der Geschiftsplan einer
DLT-Marktinfrastruktur die Verwahrung
von Geldern, wie Bargeld oder
Bargelddquivalenten, oder durch DLT
libertragbaren Wertpapieren der Kunden
oder die Mittel fiir den Zugang zu solchen
durch DLT iibertragbaren Wertpapieren,
einschlielich in Form von
kryptografischen Schliisseln, sollte die
DLT-Marktinfrastruktur {iber angemessene
Strukturen zum Schutz der
Vermogenswerte threr Kunden verfiigen.
Diese Vorkehrungen sollen das Risiko des
Verlusts von Kundengeldern wie Bargeld
oder Bargeldiquivalenten oder DLT-
iibertragbaren Wertpapieren oder der
damit verbundenen Rechte oder der Mittel
fiir den Zugang zu ihnen aufgrund von
Betrug, Cyber-Bedrohungen oder
Fahrlissigkeit minimieren. DLT-
Marktinfrastrukturen sollten die
Vermogenswerte ihrer Kunden ohne deren
ausdriickliche vorherige Zustimmung nicht
fiir eigene Rechnung verwenden. Die DLT-
Marktinfrastruktur sollte die Gelder oder
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere der
Kunden oder die Mittel fiir den Zugang zu
solchen Vermogenswerten von ithren
eigenen Vermogenswerten oder den
Vermogenswerten anderer Kunden
trennen. DLT-Marktinfrastrukturen sollten
durch ihre allgemeinen IT- und Cyber-
Strukturen sicherstellen, dass die
Vermogenswerte der Kunden vor Betrug,
Cyber-Bedrohungen oder anderen
Fehlfunktionen geschiitzt sind.

Or. en

Begriindung

Es muss sichergestellt werden, dass diese Vorkehrungen das Risiko eines Verlusts von
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Kundengeldern, wie z. B. Bargeld oder Bargelddiquivalenten oder DLT-iibertragbaren
Wertpapieren, oder der damit verbundenen Rechte oder der Mittel fiir den Zugriff auf diese,
aufgrund von Betrug, Cyber-Bedrohungen oder Fahrldssigkeit minimieren.

Anderungsantrag 218

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 31

Vorschlag der Kommission

(31)  Umfasst der Geschéftsplan einer
DLT-Marktinfrastruktur die Verwahrung
von Geldern, wie Bargeld oder
Bargeldédquivalenten, oder durch DLT
iibertragbaren Wertpapieren der Kunden
oder die Mittel fiir den Zugang zu solchen
durch DLT iibertragbaren Wertpapieren,
einschlieBlich in Form von
kryptografischen Schliisseln, sollte die
DLT-Marktinfrastruktur {iber angemessene
Strukturen zum Schutz der
Vermogenswerte ihrer Kunden verfiigen.
Sie sollte die Vermodgenswerte ihrer
Kunden ohne deren ausdriickliche
vorherige Zustimmung nicht fiir eigene
Rechnung verwenden. Die DLT-
Marktinfrastruktur sollte die Gelder oder
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere der
Kunden oder die Mittel fiir den Zugang zu
solchen Vermogenswerten von ihren
eigenen Vermogenswerten oder den
Vermogenswerten anderer Kunden
trennen. DLT-Marktinfrastrukturen sollten
durch ihre allgemeinen IT- und Cyber-
Strukturen sicherstellen, dass die
Vermogenswerte der Kunden vor Betrug,
Cyber-Bedrohungen oder anderen
Fehlfunktionen geschiitzt sind.
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Gednderter Text

(31)  Umfasst der Geschiftsplan einer
DLT-Marktinfrastruktur die Verwahrung
von Geldern, wie Bargeld oder
Bargeldédquivalenten, oder durch DLT
iibertragbaren Wertpapieren der Kunden
oder die Mittel fiir den Zugang zu solchen
durch DLT iibertragbaren Wertpapieren,
einschlieBlich in Form von
kryptografischen Schliisseln, sollte die
DLT-Marktinfrastruktur tiber angemessene
Strukturen zum Schutz der
Vermogenswerte ihrer Kunden verfiigen,
die von der zustindigen Behorde
genehmigt werden sollten, bevor eine
Ausnahme gewdhrt wird. Sie sollte die
Vermogenswerte ihrer Kunden ohne deren
ausdriickliche vorherige Zustimmung nicht
fiir eigene Rechnung verwenden. Die DLT-
Marktinfrastruktur sollte die Gelder oder
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere der
Kunden oder die Mittel fiir den Zugang zu
solchen Vermdgenswerten von ihren
eigenen Vermogenswerten oder den
Vermogenswerten anderer Kunden
trennen. DLT-Marktinfrastrukturen sollten
durch ihre allgemeinen IT- und Cyber-
Strukturen sicherstellen, dass die
Vermogenswerte der Kunden vor Betrug,
Cyber-Bedrohungen oder anderen
Fehlfunktionen geschiitzt sind.

Or. en
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Anderungsantrag 219
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 32

Vorschlag der Kommission

(32) Zum Zeitpunkt der Erteilung der
besonderen Genehmigung sollten DLT-
Marktinfrastrukturen zudem iiber eine
glaubwiirdige Ausstiegsstrategie verfiigen,
falls die Regelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen aufgehoben oder die
besondere Genehmigung oder einige der
gewidhrten Ausnahmen widerrufen werden
sollten.

Gednderter Text

(32) Zum Zeitpunkt der Erteilung der
besonderen Genehmigung sollten DLT-
Marktinfrastrukturen zudem iiber eine
glaubwiirdige Ausstiegsstrategie verfiigen,
einschlieplich des Ubergangs oder der
Riickfiihrung ihres DLT-Betriebs zu
traditionellen Infrastrukturen, falls die
Regelung fiir DLT-Marktinfrastrukturen
aufgehoben oder die besondere
Genehmigung oder einige der gewéhrten
Ausnahmen widerrufen werden sollten
oder die in dieser Verordnung
vorgesehenen Schwellenwerte erreicht
sind.

Or. en

Begriindung

In allen Fillen miissen DLT-Marktinfrastrukturen fiir die Riickkehr zu traditionellen
Marktinfrastrukturen nach einer klaren Ausstiegs- und Umkehr-/Ubergangsstrategie

bereitstehen.

Anderungsantrag 220

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 33

Vorschlag der Kommission

(33) Die einer DLT-Marktinfrastruktur
erteilte besondere Genehmigung sollte auf
den gleichen Verfahren basieren wie die
Zulassung eines herkdmmlichen MTF oder
eines Zentralverwahrers, wenn dieser ein
neues Wertpapierabwicklungssystem
betreiben will. Bei der Beantragung einer
Genehmigung sollte die antragstellende
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Gednderter Text

(33) Die einer DLT-Marktinfrastruktur
erteilte besondere Genehmigung sollte auf
den gleichen Verfahren basieren wie die
Zulassung eines herkdmmlichen MTF,
wenn es sich bei dem Unternehmen, das
das DLT-MTF betreibt, um eine
Wertpapierfirma oder einen
Marktbetreiber handelt, oder eines
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DLT-Infrastruktur jedoch angeben, welche
Ausnahmen sie zu beantragen gedenkt.
Bevor die zustindige Behorde einer DLT-
Marktinfrastruktur eine Genehmigung
erteilt, sollte sie die ESMA konsultieren.
Die ESMA sollte eine unverbindliche
Stellungnahme abgeben und
Empfehlungen zum Antrag oder zu den
beantragten Ausnahmen aussprechen.
Die ESMA sollte zudem die zustindigen
Behdrden der anderen Mitgliedstaaten
konsultieren. Bei der Abgabe ihrer
unverbindlichen Stellungnahme sollte die
ESMA die Ziele der Finanzstabilitit, der
Marktintegritiit und des Anlegerschutzes
verfolgen. Um gleiche
Wettbewerbsbedingungen und einen
fairen Wetthewerb im gesamten
Binnenmarkt zu gewihrleisten, sollte ein
Ziel der unverbindlichen Stellungnahme
der ESMA auch darin bestehen, die
Kohdirenz und Verhdltnismdpigkeit der
von verschiedenen zustindigen Behorden
in der Union gewdiihrten Ausnahmen
sicherzustellen.

Zentralverwahrers, wenn dieser ein neues
Wertpapierabwicklungssystem betreiben
will. Allerdings sollten die zustindigen
Behorden Schnellverfahren fiir
Einrichtungen einrichten, die zum
Zeitpunkt der Beantragung einer
speziellen Erlaubnis gemdpf; dieser
Verordnung nicht als MTF oder als
Zentralverwahrer zugelassen sind. Bei der
Beantragung einer Genehmigung sollte die
antragstellende DLT-Infrastruktur angeben,
welche Ausnahmen sie zu beantragen
gedenkt.

Or. en

Begriindung

Beschleunigtes Verfahren fiir neue Marktteilnehmer, die zum Zeitpunkt der Antragstellung
nicht als MTF oder als Zentralverwahrer zugelassen sind

Anderungsantrag 221
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 33

Vorschlag der Kommission

(33) Die einer DLT-Marktinfrastruktur
erteilte besondere Genehmigung sollte auf
den gleichen Verfahren basieren wie die
Zulassung eines herkommlichen MTF oder
eines Zentralverwahrers, wenn dieser ein

AM\1232225DE.docx

Gednderter Text

(33) Die einer DLT-Marktinfrastruktur
erteilte besondere Genehmigung sollte auf
den gleichen Verfahren basieren wie die
Zulassung eines herkommlichen MTF oder
eines Zentralverwahrers, wenn dieser ein
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neues Wertpapierabwicklungssystem
betreiben will. Bei der Beantragung einer
Genehmigung sollte die antragstellende
DLT-Infrastruktur jedoch angeben, welche
Ausnahmen sie zu beantragen gedenkt.
Bevor die zustindige Behorde einer DLT-
Marktinfrastruktur eine Genehmigung
erteilt, sollte sie die ESMA konsultieren.
Die ESMA sollte eine unverbindliche
Stellungnahme abgeben und
Empfehlungen zum Antrag oder zu den
beantragten Ausnahmen aussprechen. Die
ESMA sollte zudem die zustindigen
Behorden der anderen Mitgliedstaaten
konsultieren. Bei der Abgabe ihrer
unverbindlichen Stellungnahme sollte die
ESMA die Ziele der Finanzstabilitét, der
Marktintegritdt und des Anlegerschutzes
verfolgen. Um gleiche
Wettbewerbsbedingungen und einen fairen
Wettbewerb im gesamten Binnenmarkt zu
gewiihrleisten, sollte ein Ziel der
unverbindlichen Stellungnahme der
ESMA auch darin bestehen, die Kohiirenz
und Verhiltnismdpigkeit der von
verschiedenen zustindigen Behorden in
der Union gewiihrten Ausnahmen
sicherzustellen.

Anderungsantrag 222
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 33

Vorschlag der Kommission

(33) Die einer DLT-Marktinfrastruktur
erteilte besondere Genehmigung sollte auf
den gleichen Verfahren basieren wie die

PE692.980v01-00

neues Wertpapierabwicklungssystem
betreiben will. Bei der Beantragung einer
Genehmigung sollte die antragstellende
DLT-Infrastruktur jedoch angeben, welche
Ausnahmen sie zu beantragen gedenkt. Im
Einklang mit dem Ziel der Union,
Fortschritte auf dem Weg zu einer echten
Kapitalmarktunion zu erzielen, und um
eine kohdrente und einheitliche
Anwendung der Pilotregelung
sicherzustellen und gleichzeitig eine
Fragmentierung der Aufsicht zu
verhindern, sollte die ESMA ein direktes
Aufsichtsmandat fiir die Erteilung einer
Genehmigung fiir eine DLT-
Marktinfrastruktur und etwaige
Ausnahmen gemdf} dieser Verordnung
haben. Um eine wirksame
Zusammenarbeit und den Austausch
einschligiger Informationen
sicherzustellen, sollte die ESMA die
zustindigen nationalen Behorden und
gegebenenfalls andere einschliigige
Behorden zu den in ihren Mitgliedstaaten
zugelassenen Betreibern von DLT-
Marktinfrastrukturen konsultieren. Bei der
Bewertung des Antrags und der
beantragten Ausnahmen sollte die ESMA
die Ziele der Finanzstabilitit, der
Marktintegritdt und des Anlegerschutzes
sowie gleiche Wettbewerbsbedingungen
und einen fairen Wettbewerb im gesamten
Binnenmarkt sicherzustellen.

Or. en

Gednderter Text

(33) Die einer DLT-Marktinfrastruktur
erteilte besondere Genehmigung sollte auf
den gleichen Verfahren basieren wie die

AM\1232225DE.docx



Zulassung eines herkdmmlichen MTF oder
eines Zentralverwahrers, wenn dieser ein
neues Wertpapierabwicklungssystem
betreiben will. Bei der Beantragung einer
Genehmigung sollte die antragstellende
DLT-Infrastruktur jedoch angeben,
welche Ausnahmen sie zu beantragen
gedenkt. Bevor die zustindige Behorde
einer DLT-Marktinfrastruktur eine
Genehmigung erteilt, sollte sie die ESMA
konsultieren. Die ESMA sollte eine
unverbindliche Stellungnahme abgeben
und Empfehlungen zum Antrag oder zu
den beantragten Ausnahmen aussprechen.
Die ESMA sollte zudem die zustdndigen
Behorden der anderen Mitgliedstaaten
konsultieren. Bei der Abgabe ihrer
unverbindlichen Stellungnahme sollte die
ESMA die Ziele der Finanzstabilitét, der
Marktintegritdt und des Anlegerschutzes
verfolgen. Um gleiche
Wettbewerbsbedingungen und einen fairen
Wettbewerb im gesamten Binnenmarkt zu
gewihrleisten, sollte ein Ziel der
unverbindlichen Stellungnahme der
ESMA auch darin bestehen, die Kohérenz
und VerhiltnisméaBigkeit der von

Zulassung eines herkdmmlichen MTF oder
eines Zentralverwahrers, wenn dieser ein
neues S8 betreiben will. Bei der
Beantragung einer Genehmigung sollte die
antragstellende DL T-Marktinfrastruktur
jedoch auch angeben, welche Ausnahmen
sie zu beantragen vorhat. Bevor die
zustindige Behorde einer DLT-
Marktinfrastruktur eine Genehmigung
erteilt, sollte sie die ESMA konsultieren.
Die ESMA sollte eine Empfehlung zum
Antrag oder zu den beantragten
Ausnahmen aussprechen. Die ESMA sollte
zudem die zustindigen Behdrden der
anderen Mitgliedstaaten konsultieren. Bei
der Abgabe ihrer Empfehlung sollte die
ESMA die Ziele der Finanzstabilitét, der
Marktintegritdt und des Anlegerschutzes
verfolgen. Um gleiche
Wettbewerbsbedingungen und einen fairen
Wettbewerb im gesamten Binnenmarkt zu
gewihrleisten, sollte ein Ziel der
Empfehlung der ESMA auch darin
bestehen, die aufsichtliche Konvergenz,
Kohérenz und VerhéltnismiBigkeit der von
verschiedenen zustidndigen Behdrden in der
Union gewéhrten Ausnahmen

verschiedenen zustindigen Behorden in der sicherzustellen.
Union gewédhrten Ausnahmen
sicherzustellen.
Or. en
Begriindung

Die Rolle der ESMA muss gestdrkt werden, um Regulierungsarbitrage zu vermeiden und die
aufsichtliche Konvergenz sowie eine einheitliche Anwendung/Durchsetzung in der EU
sicherzustellen. In diesem Zusammenhang ist es duferst wichtig, dass die ESMA eine
Empfehlung (,, Einhaltung oder Erklirung “) anstelle einer unverbindlichen Stellungnahme
abgibt. Dies ist umso wichtiger, wenn man bedenkt, dass nicht alle Mitgliedstaaten/nationalen
Aufsichtsbehorden das gleiche Maf; an technischem Wissen und Kenntnissen haben, wie

bereits in der Erwdgung 14 erldutert.

Anderungsantrag 223
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Vorschlag fiir eine Verordnung
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Erwigung 33
Vorschlag der Kommission

(33) Die einer DLT-Marktinfrastruktur
erteilte besondere Genehmigung sollte auf
den gleichen Verfahren basieren wie die
Zulassung eines herkommlichen MTF oder
eines Zentralverwahrers, wenn dieser ein
neues Wertpapierabwicklungssystem
betreiben will. Bei der Beantragung einer
Genehmigung sollte die antragstellende
DLT-Infrastruktur jedoch angeben, welche
Ausnahmen sie zu beantragen gedenkt.
Bevor die zustindige Behorde einer DLT-
Marktinfrastruktur eine Genehmigung
erteilt, sollte sie die ESMA konsultieren.
Die ESMA sollte eine unverbindliche
Stellungnahme abgeben und Empfehlungen
zum Antrag oder zu den beantragten
Ausnahmen aussprechen. Die ESMA sollte
zudem die zustidndigen Behorden der
anderen Mitgliedstaaten konsultieren. Bei
der Abgabe ihrer unverbindlichen
Stellungnahme sollte die ESMA die Ziele
der Finanzstabilitit, der Marktintegritit
und des Anlegerschutzes verfolgen. Um
gleiche Wettbewerbsbedingungen und
einen fairen Wettbewerb im gesamten
Binnenmarkt zu gewihrleisten, sollte ein
Ziel der unverbindlichen Stellungnahme
der ESMA auch darin bestehen, die
Kohirenz und VerhéltnismiBigkeit der von
verschiedenen zustidndigen Behdrden in der
Union gewéhrten Ausnahmen
sicherzustellen.

Anderungsantrag 224

Gednderter Text

(33) Die einer DLT-Marktinfrastruktur
erteilte besondere Genehmigung sollte auf
den gleichen Verfahren basieren wie die
Zulassung eines herkdmmlichen MTF oder
eines Zentralverwahrers, wenn dieser ein
neues Wertpapierabwicklungssystem
betreiben will. Bei der Beantragung einer
Genehmigung sollte die antragstellende
DLT-Infrastruktur jedoch angeben, welche
Ausnahmen sie zu beantragen gedenkt.
Bevor die zustindige Behorde einer DLT-
Marktinfrastruktur eine Genehmigung
erteilt, sollte sie die ESMA konsultieren.
Die ESMA sollte eine unverbindliche
Stellungnahme abgeben und
unverbindliche Empfehlungen zum Antrag
oder zu den beantragten Ausnahmen
aussprechen. Die ESMA sollte zudem die
zustidndigen Behorden der anderen
Mitgliedstaaten konsultieren. Bei der
Abgabe ihrer unverbindlichen
Stellungnahme sollte die ESMA die Ziele
der Finanzstabilitdt, der Marktintegritét
und des Anlegerschutzes verfolgen. Um
gleiche Wettbewerbsbedingungen und
einen fairen Wettbewerb im gesamten
Binnenmarkt zu gewéhrleisten, sollte ein
Ziel der unverbindlichen Stellungnahme
der ESMA auch darin bestehen, die
Kohirenz und VerhiltnisméaBigkeit der von
verschiedenen zustindigen Behdrden in der
Union gewéhrten Ausnahmen
sicherzustellen.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 33 a (neu)
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Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

(33a) Bevor die zustindige Behorde
einer DLT-Marktinfrastruktur eine
Genehmigung erteilt, sollte sie die ESMA
konsultieren. Die ESMA sollte eine
unverbindliche Stellungnahme abgeben
und Empfehlungen zum Antrag oder zu
den beantragten Ausnahmen
aussprechen. Die ESMA sollte zudem die
zustiindigen Behorden der anderen
Mitgliedstaaten konsultieren. Bei der
Abgabe ihrer unverbindlichen
Stellungnahme sollte die ESMA die Ziele
der Finanzstabilitiit, der Marktintegritiit
und des Anlegerschutzes verfolgen. Um
gleiche Wettbewerbsbedingungen und
einen fairen Wettbewerb im gesamten
Binnenmarkt zu gewiihrleisten, sollte ein
Ziel der unverbindlichen Stellungnahme
der ESMA auch darin bestehen, die
Kohdiirenz und Verhiltnismdpigkeit der
von verschiedenen zustindigen Behorden
in der Union gewdiihrten Ausnahmen
sicherzustellen. Die ESMA kann
Leitlinien erlassen, um die Bedingungen
fiir die Gewdiihrung von Ausnahmen und
die Anforderung von
Ausgleichsmafinahmen auf der
Grundlage einschligiger Erfahrungen
der zustindigen Behorden und ihrer
eigenen unverbindlichen Stellungnahmen
ndher zu bestimmen.

Or. en

Begriindung

Neue Erwdgung zur Klarstellung. Zusdtzlich zu unverbindlichen Stellungnahmen kann die
ESMA zusdtzliche Anweisungen in Form von Leitlinien verabschieden, wenn es keine
gemeinsame, einheitliche und kohdrente Anwendung der Pilotregelung in der Union gibt.

Anderungsantrag 225
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 33 a (neu)
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Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 226

Gednderter Text

(33a) Der Zugang zur Pilotregelung
sollte nicht auf etablierte Unternehmen
beschrinkt sein, sondern auch neuen
Marktteilnehmern offen stehen.
Beantragt also eine Einrichtung, die nicht
nach MIFID II oder der Verordnung
iiber Zentralverwahrer zugelassen ist,
eine Zulassung nach diesen Rechtsakten
und gleichzeitig eine Sondergenehmigung
nach dieser Verordnung, sollte die
zustindige Behorde bei der Priifung des
Antrags auf Zulassung nach MIFID I1
oder der Verordnung iiber
Zentralverwahrer nur die Einhaltung der
Anforderungen priifen, fiir die keine
Ausnahme im Rahmen der Pilotregelung
beantragt und gewdiihrt wurde. In solchen
Fiillen sollte die Zulassung nach MIFID
1I oder nach der Verordnung iiber
Zentralverwahrer nur fiir den Zweck des
Betriebs einer DLT-Marktinfrastruktur
nach dieser Verordnung erteilt werden.

Or. en

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 34

Vorschlag der Kommission

(34) Die zustindige Behorde, die den
Antrag einer kiinftigen DLT-
Marktinfrastruktur priifen wiirde, sollte die
Moglichkeit haben, eine Genehmigung zu
verweigern, wenn Grund zu der Annahme
besteht, dass die DLT-Marktinfrastruktur
eine Gefahr fiir die Finanzstabilitit, den
Anlegerschutz oder die Marktintegritat
darstellen wiirde, oder wenn mit dem
Antrag versucht wiirde, bestehende
Anforderungen zu umgehen.

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(34) Die zustindige Behorde, die den
Antrag einer kiinftigen DLT-
Marktinfrastruktur priifen wiirde, sollte
eine Genehmigung verweigern, wenn
Grund zu der Annahme besteht, dass die
DLT-Marktinfrastruktur eine Gefahr fiir
die Finanzstabilitit, den Anlegerschutz
oder die Marktintegritit darstellen wiirde,
oder wenn mit dem Antrag versucht wiirde,
bestehende Anforderungen zu umgehen.
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Anderungsantrag 227
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 34

Vorschlag der Kommission

(34) Die zustindige Behorde, die den
Antrag einer kiinftigen DLT-
Marktinfrastruktur priifen wiirde, sollte die
Moglichkeit haben, eine Genehmigung zu
verweigern, wenn Grund zu der Annahme
besteht, dass die DLT-Marktinfrastruktur
eine Gefahr fiir die Finanzstabilitit, den
Anlegerschutz oder die Marktintegritat
darstellen wiirde, oder wenn mit dem
Antrag versucht wiirde, bestehende
Anforderungen zu umgehen.

Anderungsantrag 228
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 35

Vorschlag der Kommission

(35) In der besonderen Genehmigung,
die eine zustindige Behorde einer DLT-
Marktinfrastruktur erteilt, sollte angegeben
sein, welche Ausnahmen dieser DLT-
Marktinfrastruktur gewéhrt werden. Eine
solche Genehmigung sollte fiir die Union
giiltig sein. Die ESMA sollte auf ihrer
Website die Liste der DLT-
Marktinfrastrukturen und die Liste der fiir
jede dieser Infrastrukturen gewahrten
Ausnahmen verdffentlichen.
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Or. en

Gednderter Text

(34) Die zustdandige Behorde, die den
Antrag einer kiinftigen DLT-
Marktinfrastruktur priifen wird, sollte die
Moglichkeit haben, eine Genehmigung zu
verweigern, wenn Grund zu der Annahme
besteht, dass die DLT-Marktinfrastruktur
eine Gefahr fiir die Finanzstabilitit, den
Anlegerschutz oder die Marktintegritét
darstellen wiirde, oder wenn mit dem
Antrag versucht wiirde, bestehende
Anforderungen zu umgehen.

Or. en

Gednderter Text

(35) In der besonderen Genehmigung,
die eine zustindige Behorde einer DLT-
Marktinfrastruktur erteilt, sollte angegeben
sein, welche Ausnahmen dieser DLT-
Marktinfrastruktur gewdhrt werden. Eine
solche Genehmigung sollte fiir die Union
und nur fiir den Zeitraum giiltig sein, in
dem die DLT-Pilotregelung angewandt
wiirde. Die ESMA sollte auf ihrer Website
die Liste der DLT-Marktinfrastrukturen
und die Liste der fiir jede dieser
Infrastrukturen gewéhrten Ausnahmen
verdffentlichen.
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Or. en

Begriindung

Es sollte ausdriicklich darauf hingewiesen werden, dass die Genehmigung fiir den Zeitraum
gilt, in dem die Pilotregelung in Kraft ist, unbeschadet der in der Erwdgung 36 beschriebenen

Bewertung des vorzeitigen Ausstiegs.

Anderungsantrag 229
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 36

Vorschlag der Kommission

(36) Die besondere Genehmigung und
die Ausnahmen, die von den zustindigen
nationalen Behorden gewéhrt werden,
sollten voriibergehend fiir einen Zeitraum
von bis zu sechs Jahren ab dem Datum der
Erteilung der besonderen Genehmigung
gewihrt werden. Nach einem Zeitraum von
fiinf Jahren nach dem Beginn der
Anwendung der Verordnung wiren die
ESMA und die Kommission verpflichtet,
eine Bewertung dieser Pilotregelung fiir
auf der Distributed-Ledger-Technologie
basierende Marktinfrastrukturen
vorzunehmen. In dem oben genannten
Zeitraum von sechs Jahren haben die DLT-
Marktinfrastrukturen ausreichend Zeit, ihre
Geschiiftsmodelle an etwaige Anderungen
dieser Regelung anzupassen und im
Rahmen der Pilotregelung wirtschaftlich
rentabel ihren Tatigkeiten nachzugehen.
Auch hitten die ESMA und die
Kommission die Moglichkeit, einen
niitzlichen Datensatz zu sammeln, der sich
auf einen Zeitraum von rund drei
Kalenderjahren erstreckt, in denen die
Pilotregelung nach der Gewdhrung einer
kritischen Masse von besonderen
Genehmigungen und damit verbundenen
Ausnahmen in Kraft war; im Anschluss
konnten die ESMA und die Kommission
darliber Bericht erstatten. Dariiber hinaus

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(36) Die besondere Genehmigung und
die Ausnahmen, die von den zustindigen
nationalen Behorden nach einer
Empfehlung von ESMA gewéhrt werden,
sollten voriibergehend fiir einen Zeitraum
von bis zu sechs Jahren ab dem Datum der
Erteilung der besonderen Genehmigung
gewidhrt werden und nur fiir die Dauer des
Betriebs der DLT-Pilotregelung im
Anschluss an die von der ESMA und der
Kommission vorgesehenen Bewertungen
gelten. Nach einem Zeitraum von drei
Jahren und einem Zeitraum von finf
Jahren nach dem Datum des Inkrafitretens
der Anwendung dieser Verordnung sollten
die ESMA und die Kommission eine
Bewertung des vorzeitigen Ausstiegs bzw.
eine abschlieflende Bewertung der DLT-
Pilotregelung vornehmen. Der
Dreijahreszeitraum fiir die Bewertung des
vorzeitigen Ausstiegs sollte ab dem Datum
des Inkrafttretens dieser Verordnung
berechnet werden, so dass der fiir die
Ausarbeitung der Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bendtigte
Zeitraum von 12 Monaten, wie in dieser
Verordnung vorgesehen, eingeschlossen
ist. In dem oben genannten Zeitraum von
sechs Jahren haben die DLT-
Marktinfrastrukturen ausreichend Zeit, ihre
Geschiiftsmodelle an etwaige Anderungen
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hitten die DLT-Marktinfrastrukturen Zeit,
die notwendigen Schritte zu unternehmen,
um nach den Berichten der ESMA und der
Kommission entweder ihren
Geschiftsbetrieb abzuwickeln oder zu
einem neuen Regulierungsrahmen
iiberzugehen.

dieser Regelung anzupassen und im
Rahmen der Pilotregelung wirtschaftlich
rentabel ihren Téatigkeiten nachzugehen.
Auch hitten die ESMA und die
Kommission die Moglichkeit, einen
niitzlichen Datensatz zu sammeln, der sich
auf einen Zeitraum von rund drei
Kalenderjahren erstreckt, in denen die
Pilotregelung nach der Gewéhrung einer
kritischen Masse von besonderen
Genehmigungen und damit verbundenen
Ausnahmen in Kraft war, und dariiber
Bericht zu erstatten; im Anschluss konnten
die ESMA und die Kommission dariiber
Bericht erstatten. Dariiber hinaus hétten die
DLT-Marktinfrastrukturen Zeit, die
notwendigen Schritte zu unternehmen, um
nach den Berichten der ESMA und der
Kommission entweder ihren
Geschiftsbetrieb abzuwickeln oder zu
einem neuen Regulierungsrahmen
liberzugehen, der unter anderem das
Verfahren zur Anpassung der
Dauergenehmigungen an den neuen
Regulierungsrahmen vorsehen sollte.

Or. en

Begriindung

Angesichts der rasanten technischen Entwicklung und um mit den Entwicklungen Schritt zu
halten und einen zukunfissicheren Rechtsrahmen zu schaffen, halten wir es fiir sinnvoll, dass
die ESMA eine Bewertung des vorzeitigen Ausstiegs einfiihrt, durch die die Kommission
informiert und beraten wird, um dem Europdischen Parlament und dem Rat eine erste
Bewertung iiber eine mogliche Anpassung oder Einstellung der DLT-Pilotregelung nach drei

Jahren vorzulegen.

Anderungsantrag 230
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 37

Vorschlag der Kommission

(37)  Unbeschadet der einschldgigen
Bestimmungen der Richtlinie 2014/65/EU
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Gednderter Text

(37)  Unbeschadet der einschldgigen
Bestimmungen der Richtlinie 2014/65/EU
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(Richtlinie iiber Miirkte fiir
Finanzinstrumente, MiFID II) oder der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014
(Verordnung iiber Zentralverwahrer)
sollten die zustdndigen Behdrden befugt
sein, die besondere Genehmigung oder
Ausnahmen, die der DLT-
Marktinfrastruktur gewéhrt wurden,
zurickzuziehen, wenn eine Schwachstelle
in der zugrunde liegenden Technologie
oder den von der DL T-Marktinfrastruktur
erbrachten Dienstleistungen oder
Tatigkeiten entdeckt wurde, sofern diese
Schwachstelle schwerer wiegt als die
Vorteile, die mit der betreffenden
Dienstleistung einhergehen, oder wenn die
DLT-Marktinfrastruktur gegen eine der
Bedingungen verstof3en hat, welche die
zustandige Behorde zum Zeitpunkt der
Erteilung der besonderen Genehmigung an
die Ausnahmen gekniipft hat, oder wenn
die DLT-Marktinfrastruktur
Finanzinstrumente verbucht hat, die die
Bedingungen fiir durch DLT {ibertragbare
Wertpapiere gemél der vorliegenden
Verordnung nicht erfiillen. Im Zuge ihrer
Tatigkeit sollte eine DLT-
Marktinfrastruktur die Moglichkeit haben,
zusitzlich zu den zum Zeitpunkt der
Genehmigung beantragten Ausnahmen
noch weitere Ausnahmen zu beantragen. In
diesem Fall sollten diese zusitzlichen von
den DLT-Marktinfrastrukturen
beantragten Ausnahmen einer besonderen
Genehmigung durch die zustindigen
Behorden unterliegen, und zwar auf die
gleiche Weise wie die Ausnahmen, die
zum Zeitpunkt der urspriinglichen
Genehmigung der DLT-Marktinfrastruktur
beantragt wurden.

Anderungsantrag 231

(MiFID II) oder der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (CSDR) sollten die
zustandigen Behorden befugt sein, die
besondere Genehmigung oder Ausnahmen,
die der DLT-Marktinfrastruktur gewahrt
wurden, zuriickzuziehen, wenn eine
Schwachstelle in der zugrunde liegenden
Technologie oder den von der DLT-
Marktinfrastruktur erbrachten
Dienstleistungen oder Tatigkeiten entdeckt
wurde, sofern diese Schwachstelle
schwerer wiegt als die Vorteile, die mit der
betreffenden Dienstleistung einhergehen,
oder wenn die DLT-Marktinfrastruktur
gegen eine der Bedingungen versto3en hat,
welche die zustidndige Behorde zum
Zeitpunkt der Erteilung der besonderen
Genehmigung an die Ausnahmen gekniipft
hat, oder wenn die DLT-Marktinfrastruktur
Finanzinstrumente verbucht hat, die die
Schwellenwerte iiberschreiten oder die
Bedingungen fiir durch DLT iibertragbare
Wertpapiere gemél der vorliegenden
Verordnung nicht erfiillen. Im Zuge ihrer
Tatigkeit sollte eine DLT-
Marktinfrastruktur die Moglichkeit haben,
zusitzlich zu den zum Zeitpunkt der ersten
Genehmigung beantragten Ausnahmen
noch weitere Ausnahmen zu beantragen. In
diesem Fall sollten diese zusitzlichen
Ausnahmen bei den zustindigen Behorden
beantragt werden, und zwar auf die
gleiche Weise wie die Ausnahmen, die
zum Zeitpunkt der urspriinglichen
Genehmigung der DL T-Marktinfrastruktur
beantragt wurden.

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Vorschlag fiir eine Verordnung
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Erwigung 38
Vorschlag der Kommission

(38) Da DLT-Marktinfrastrukturen
vorlibergehende Ausnahmen von den
bestehenden Rechtsvorschriften der Union
gewidhrt werden konnten, sollten sie
wihrend der Zeit, in der ihre besondere
Genehmigung gilt, eng mit den
zustindigen Behorden und der
Européischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (ESMA)
zusammenarbeiten. DLT-
Marktinfrastrukturen sollten die
zustidndigen Behdrden und die ESMA {iber
wesentliche Anderungen ihres
Geschiftsplans und ihrer kritischen
Mitarbeiter, {iber mogliche Hinweise auf
Cyber-Bedrohungen oder -Angriffe, Betrug
oder schwerwiegendes Fehlverhalten, tiber
Anderungen der zum Zeitpunkt des
urspriinglichen Antrags auf Genehmigung
vorgelegten Informationen, iiber technische
Schwierigkeiten, insbesondere im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT,
sowie iiber neue Risiken fiir den
Anlegerschutz, die Marktintegritit und die
Finanzstabilitit, die zum Zeitpunkt der
Erteilung der besonderen Genehmigung
nicht absehbar waren, in Kenntnis setzen.
Wenn ihr eine solche wesentliche
Anderung gemeldet wird, sollte die
zustdandige Behorde die DLT-
Marktinfrastruktur auffordern, eine neue
Genehmigung oder Ausnahme zu
beantragen, oder Abhilfemafnahmen
ergreifen, die sie fiir angemessen halt.
Dariiber hinaus sollten DLT-
Marktinfrastrukturen den zusténdigen
Behorden und der ESMA alle
sachdienlichen Daten zur Verfiigung
stellen, wann immer solche Daten
angefordert werden. Um Anlegerschutz,
Marktintegritit und Finanzstabilitét zu
gewihrleisten, sollte die zustdndige
Behorde, die der DLT-Marktinfrastruktur
die besondere Genehmigung erteilt hat,
nach Konsultation der ESMA etwaige
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Gednderter Text

(38) Da DLT-Marktinfrastrukturen
vorilibergehende Ausnahmen von den
bestehenden Rechtsvorschriften der Union
gewihrt werden konnten, sollten sie
wihrend der Zeit, in der ihre besondere
Genehmigung gilt, eng mit den
zustindigen Behorden und der
Européischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (ESMA)
zusammenarbeiten. DLT-
Marktinfrastrukturen sollten die
zustidndigen Behorden und die ESMA {iber
wesentliche Anderungen ihres
Geschiéftsplans und ihrer kritischen
Mitarbeiter, iiber mdgliche Hinweise auf
Cyber-Bedrohungen oder -Angriffe, Betrug
oder schwerwiegendes Fehlverhalten, iiber
Anderungen der zum Zeitpunkt des
urspriinglichen Antrags auf Genehmigung
vorgelegten Informationen, iiber technische
Schwierigkeiten, insbesondere im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT,
sowie iiber neue Risiken fiir den
Anlegerschutz, die Marktintegritit und die
Finanzstabilitit, die zum Zeitpunkt der
Erteilung der besonderen Genehmigung
nicht absehbar waren, in Kenntnis setzen.
Wenn ihr eine solche wesentliche
Anderung gemeldet wird, sollte die
zustindige Behorde die DLT-
Marktinfrastruktur auffordern, eine neue
Genehmigung oder Ausnahme zu
beantragen, oder Abhilfemafnahmen
ergreifen, die sie fiir angemessen halt.
Dariiber hinaus sollten DLT-
Marktinfrastrukturen den zusténdigen
Behdrden und der ESMA alle
sachdienlichen Daten zur Verfiigung
stellen, wann immer solche Daten
angefordert werden. Um Anlegerschutz,
Marktintegritit und Finanzstabilitét zu
gewdhrleisten, sollte die zustindige
Behorde, wenn ihr eine solche
wesentliche Anderung gemeldet wird, die
ESMA ersuchen, eine Empfehlung
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AbhilfemaBBnahmen empfehlen kdnnen.

Anderungsantrag 232
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 38

Vorschlag der Kommission

(38) Da DLT-Marktinfrastrukturen
voriibergehende Ausnahmen von den
bestehenden Rechtsvorschriften der Union
gewihrt werden konnten, sollten sie
wihrend der Zeit, in der ihre besondere
Genehmigung gilt, eng mit den
zustandigen Behorden und der
Europiischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (ESMA)
zusammenarbeiten. DLT-
Marktinfrastrukturen sollten die
zustandigen Behorden und die ESMA iiber
wesentliche Anderungen ihres
Geschiftsplans und ihrer kritischen
Mitarbeiter, iiber mogliche Hinweise auf
Cyber-Bedrohungen oder -Angriffe, Betrug
oder schwerwiegendes Fehlverhalten, tiber
Anderungen der zum Zeitpunkt des
urspriinglichen Antrags auf Genehmigung
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abzugeben und auf dieser Grundlage die
DLT-Marktinfrastruktur auffordern, eine
neue Genehmigung oder Ausnahme zu
beantragen oder alle Abhilfemafinahmen
zu ergreifen, die die ESMA fiir
angemessen hiilt. Dariiber hinaus sollten
DLT-Marktinfrastrukturen den
zustindigen Behorden und der ESMA alle
sachdienlichen Daten zur Verfiigung
stellen, wann immer solche Daten
angefordert werden. Die zustindige
Behorde, die die besondere Genehmigung
fir die DLT-Marktinfrastruktur erteilt hat,
sollte in der Lage sein, etwaige
AbhilfemaBnahmen zu empfehlen,
nachdem die ESMA eine Empfehlung
ausgesprochen hat.

Or. en

Gednderter Text

(38) Da DLT-Marktinfrastrukturen
voriibergehende Ausnahmen von den
bestehenden Rechtsvorschriften der Union
gewihrt werden konnten, sollten sie
wihrend der Zeit, in der ihre besondere
Genehmigung gilt, eng mit den
zustidndigen Behdrden und der
Europiischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (ESMA)
zusammenarbeiten. DLT-
Marktinfrastrukturen sollten die
zustiandigen Behorden und die ESMA iiber
wesentliche Anderungen ihres
Geschiftsplans und ihrer kritischen
Mitarbeiter, iiber mogliche Hinweise auf
Cyber-Bedrohungen oder -Angriffe, Betrug
oder schwerwiegendes Fehlverhalten, liber
Anderungen der zum Zeitpunkt des
urspriinglichen Antrags auf Genehmigung
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vorgelegten Informationen, iiber technische
Schwierigkeiten, insbesondere im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT,
sowie iiber neue Risiken fiir den
Anlegerschutz, die Marktintegritit und die
Finanzstabilitit, die zum Zeitpunkt der
Erteilung der besonderen Genehmigung
nicht absehbar waren, in Kenntnis setzen.
Wenn ihr eine solche wesentliche
Anderung gemeldet wird, sollte die
zustidndige Behorde die DLT-
Marktinfrastruktur auffordern, eine neue
Genehmigung oder Ausnahme zu
beantragen, oder AbhilfemaBBnahmen
ergreifen, die sie fiir angemessen hiilt.
Dariiber hinaus sollten DLT-
Marktinfrastrukturen den zustindigen
Behorden und der ESMA alle
sachdienlichen Daten zur Verfiigung
stellen, wann immer solche Daten
angefordert werden. Um Anlegerschutz,
Marktintegritit und Finanzstabilitit zu
gewidhrleisten, sollte die zustindige
Behorde, die der DLT-Marktinfrastruktur
die besondere Genehmigung erteilt hat,
nach Konsultation der ESMA etwaige
Abhilfemafinahmen empfehlen kénnen.

vorgelegten Informationen, {iber technische
Schwierigkeiten, insbesondere im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT,
sowie liber neue Risiken fiir den
Anlegerschutz, die Marktintegritit und die
Finanzstabilitét, die zum Zeitpunkt der
Erteilung der besonderen Genehmigungen
nicht absehbar waren, in Kenntnis setzen.
Um Anlegerschutz, Marktintegritit und
Finanzstabilitiit zu gewihrleisten, sollte
die zustdndige Behorde, wenn ihr eine
solche wesentliche Anderung gemeldet
wird, die zustindigen Behorden der
Mitgliedstaaten, in denen die DLT-
Marktinfrastruktur betrieben wird,
benachrichtigen und die ESMA ersuchen,
eine Empfehlung abzugeben und auf
dieser Grundlage entweder die DLT-
Marktinfrastruktur auffordern, eine neue
Genehmigung oder Ausnahme zu
beantragen oder nach der Empfehlung von
ESMA Abhilfemalinahmen zu ergreifen.
Dariiber hinaus sollten DLT-
Marktinfrastrukturen den zustindigen
Behorden und der ESMA alle
sachdienlichen Daten zur Verfiigung
stellen, wann immer solche Daten
angefordert werden. Nach Konsultation
der ESMA sollte die zustindige Behorde,
die der DLT-Marktinfrastruktur die
besondere Genehmigung erteilt hat, von
der DLT-Marktinfrastruktur verlangen
konnen, eine voriibergehende etwaige
Abhilfemafinahme zu ergreifen, bis die
ESMA eine Empfehlung ausspricht.

Or. en

Begriindung

Redaktionelle Kommentare und Klarstellungen. Dariiber hinaus sollten im Falle der hier
beschriebenen wesentlichen Anderungen die zustindigen Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaats benachrichtigt und die ESMA um eine Empfehlung gebeten werden.
Falls es als notwendig erachtet wird, sollten die zustindigen Behorden in der Lage sein, in
Fillen, in denen Fragen des Anlegerschutzes, der Marktintegritdit und der Finanzstabilitdt
auftauchen, von der DLT-Marktinfrastruktur zu verlangen - und nicht nur ihr zu ,,empfehlen
-, bis zur Herausgabe der ESMA-Empfehlung jegliche voriibergehende Mafinahme zu

ergreifen.
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Anderungsantrag 233
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 38 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(38a) Die ESMA sollte einen beratenden
Ad-hoc-Ausschuss in Form einer
Interessengruppe einrichten, in dem
Vertreter offentlicher und privater
Interessengruppen fiir einen begrenzten
Zeitraum zusammenkommen, der der
Dauer des Einsatzes der Pilotregelung
entspricht. Ein solcher beratender Ad-
hoc-Ausschuss sollte beauftragt werden,
die vorbereitenden und beratenden
Arbeiten durchzufiihren, die erforderlich
sind, um die ESMA bei der Abgabe der in
dieser Verordnung vorgesehenen
Empfehlungen zu unterstiitzen, indem er
eine schriftliche Erklirung an die ESMA
iibermittelt, in der er die Griinde fiir die
Ablehnung einer Ausnahme oder fiir eine
Genehmigung darlegt, die der Ausschuss
fiir unzureichend begriindet oder im
Hinblick auf die Anforderungen dieser
Verordnung fiir ungeeignet hdlt. Dariiber
hinaus sollte ein solcher beratender Ad-
hoc-Ausschuss Beschwerden priifen, die
direkt bei der ESMA eingereicht werden,
wenn ein Antragsteller der Auffassung ist,
dass sein Antrag auf eine Ausnahme oder
die Erlaubnis zur Teilnahme an der
Pilotregelung von seiner jeweiligen
zustindigen nationalen Behdrde in
unangemessener Weise verweigert worden
ist. Um jedoch zu vermeiden, dass
Antragsteller missbriiuchliche
Beschwerden bei der ESMA einreichen,
sollte ein spezielles Verfahren eingefiihrt
werden, damit nur vollstindige und gut
dokumentierte Beschwerden, die dem
beratenden Ausschuss iibermittelt werden,
analysiert werden. Dieses Verfahren sollte
eine verkiirzte Ubermittlungsfrist auf
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Ersuchen des beratenden Ausschusses
nach der Antwort der zustindigen
nationalen Behirde und die Ubermittlung
einer Reihe von Unterlagen an den
beratenden Ausschuss vorsehen, die
insbesondere eine Zusammenfassung der
Titigkeiten des Antragstellers und der
beantragten Ausnahme(n) enthalten. Die
eingereichten relevanten Dokumente
sowie die Entscheidung der zustindigen
nationalen Behorde, mit der die
beantragte(n) Ausnahme(!) oder
Genehmigung(en) abgelehnt wird/werden,
sollten ins Englische iibersetzt werden.

Or. en

Begriindung

Um die aufsichtliche Konvergenz, die Kohdrenz und die Verhdltnismdpigkeit der Ausnahmen
sicherzustellen, die im Rahmen dieser Verordnung von verschiedenen nationalen Behorden in
der Union gewdhrt werden, die méglicherweise nicht iiber denselben Grad an technischem
Sachverstand verfiigen, und somit gleiche Wettbewerbsbedingungen zu fordern und
Aufsichtsarbitrage zu verhindern, wird eine stirkere Rolle der ESMA vorgeschlagen. In
Ubereinstimmung mit Mafinahme 16 des neuen Kapitalmarktunion-Aktionsplans der

Kommission.

Anderungsantrag 234
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 39

Vorschlag der Kommission

(39) Die DLT-Marktinfrastrukturen
sollten den fiir sie zustdndigen Behorden
und der ESMA zudem regelméfig Bericht
erstatten. Die ESMA sollte Diskussionen
iiber diese Berichte organisieren, damit alle
zustidndigen Behdrden in der gesamten
Union Erkenntnisse dartiber erlangen
konnen, welche Auswirkungen der Einsatz
von DLT hat und wie die
Rechtsvorschriften der Union iiber
Finanzdienstleistungen womdglich
angepasst werden miissen, um den Einsatz
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Gednderter Text

(39) Die DLT-Marktinfrastrukturen
sollten den fiir sie zustdndigen Behdrden
und der ESMA zudem regelméBig Bericht
erstatten. Nationale zustindige Behorden,
die einen Innovations-Hub oder eine
regulatorische Sandbox eingerichtet
haben, sollten Diskussionen zwischen
ihren zustindigen Abteilungen
organisieren, um Verstindnis zu
gewinnen und das gewonnene Wissen zu
verbreiten. Dariiber hinaus sollten die
zustindigen nationalen Behorden durch
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von DLT in groerem Umfang zu
ermoglichen.

ihre Teilnahme am Europdischen Forum
der Innovationsforderer (EFIF) in der
Lage sein, Fiille zu erértern, um Wissen
auszutauschen und bewihrte Verfahren
festzulegen. Die ESMA sollte
Diskussionen iiber diese Berichte
organisieren, damit alle zustdndigen
Behorden in der gesamten Union
Erkenntnisse dariiber erlangen konnen,
welche Auswirkungen der Einsatz von
DLT in den Finanzmdrkten hat und wie
die Rechtsvorschriften der Union tiber
Finanzdienstleistungen womoglich
angepasst werden miissen, um den Einsatz
von DLT in groBerem Umfang zu
ermoglichen.

Or. en

Begriindung

Es wird vorgeschlagen, die von den zustindigen nationalen Behorden eingerichteten
Innovationsforderer (Regulatorische ,, Sandkdisten *“ und Drehscheiben fiir Innovation) sowie
das von der Kommission in Zusammenarbeit mit den drei europdischen Aufsichtsbehorden
eingerichtete EFIF zu nutzen, um das gemeinsame Verstdndnis, den Wissensaustausch und
den Technologietransfer zwischen den nationalen Behorden und den europdischen
Aufsichtsbehorden im Hinblick auf eine rasche Anpassung an die Verordnung der EU iiber

Finanzdienstleistungen zu verbessern.

Anderungsantrag 235
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 40

Vorschlag der Kommission

(40)  Fiinf Jahre nach Beginn der
Anwendung dieser Verordnung sollte die
ESMA der Kommission iiber diese
Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen, unter anderem iiber
die potenziellen Vorteile im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT,
die entstandenen Risiken und die
technischen Schwierigkeiten, Bericht
erstatten. Auf der Grundlage des Berichts
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Gednderter Text

(40) Am ...[36 Monate nach dem
Inkrafttreten dieser Verordnung/ sollte die
ESMA der Kommission einen Bericht zur
Bewertung des vorzeitigen Ausstiegs
vorlegen, damit diese entscheiden kann,
ob die Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen auf ... ausgeweitet
werden soll [fiinf Jahre nach dem
Inkrafttreten der Anwendung dieser
Verordnung|. Der Bericht zur Bewertung
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der ESMA sollte die Kommission dem Rat
und dem Européischen Parlament Bericht
erstatten. In diesem Bericht sollten die
Kosten und der Nutzen bewertet werden,
die mit einer Verldngerung dieser
Regelung fiir DLT-Marktinfrastrukturen
um einen weiteren Zeitraum, einer
Ausdehnung dieser Regelung auf neue
Arten von Finanzinstrumenten, einer
dauerhaften Einfithrung dieser Regelung
mit oder ohne Anderungen, mit
Anderungen der Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen oder
einer Beendigung dieser Regelung
verbunden wiren.
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des vorzeitigen Ausstiegs sollte die
potenziellen Vorteile im Zusammenhang
mit dem Einsatz von DLT, die
entstandenen Risiken und alle
aufgetretenen technischen Schwierigkeiten
umfassen. Der Bericht zur Bewertung des
vorzeitigen Ausstiegs sollte auf der
Grundlage jihrlicher Zwischenberichte
erstellt werden, von denen der erste

12 Monate nach der Veroffentlichung der
in dieser Verordnung vorgesehenen
technischen Regulierungsstandards
erstellt werden sollte. Der Bericht zur
Bewertung des vorzeitigen Ausstiegs sollte
Gelegenheit fiir eine Bewertung und fiir
Auslegungsmitteilungen bieten, die die
Rechtssicherheit und die regulatorische
Klarheit auf der Grundlage der
gesammelten Informationen, u. a. iiber
die Marktgrofie, die gemachten
Erfahrungen und die Entwicklung der
DLT-Technologie, verbessern. Fiir den
Fall, dass die Pilotregelung von der
Kommission verlingert wird, sollte die
ESMA der Kommission ihren
Abschlussbericht iiber die DLT-
Pilotregelung bis ... [fiinf Jahre nach dem
Inkrafttreten der Anwendung dieser
Verordnung| vorlegen. Der
Abschlussbericht sollte nach demselben
Muster erstellt werden wie der Bericht zur
Bewertung des vorzeitigen Ausstiegs. Die
Kommission sollte dem Europédischen
Parlament und dem Rat auf Grundlage
des Berichts zur Bewertung des
vorzeitigen Ausstiegs einen Bericht und
nachfolgend gegebenenfalls einen Bericht
auf Grundlage des Abschlussberichts der
ESMA vorlegen. Im Bericht der
Kommission sollten die Kosten und der
Nutzen fiir jeden Fall bewertet werden, die
mit einer Verldngerung dieser
Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen um einen weiteren
Zeitraum, einer Ausdehnung der Regelung
auf neue Arten von Finanzinstrumenten,
einer dauerhaften Einfiihrung der Regelung
mit oder ohne Anderungen, mit
Anderungen der Rechtsvorschriften der
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Union iiber Finanzdienstleistungen oder
einer Beendigung der Regelung verbunden
wéren. Dariiber hinaus sollte entweder in
der Bewertung des vorzeitigen Ausstiegs
oder in der abschlieflenden Bewertung
gekliirt werden, wie der Ubergang von der
Pilotregelung zu einem vollstindig
harmonisierten DLT-
Wertpapierregulierungssystem
gehandhabt werden sollte, wie Risiken
abgemildert werden sollten, wie
Instrumente, die nach dem Ende des
Ubergangszeitraums fiillig werden,
behandelt werden sollten und wie die
Abtrennung von multilateralen
Handelssystemen, die eine Reihe von
Funktionen anbieten, die derzeit getrennt
sind, nach Beendigung der Pilotregelung
erfolgen sollte.

Or. en

Begriindung

In Anbetracht der raschen Entwicklung von Technologie und Finanzinnovation wird
vorgeschlagen, dass die ESMA der Kommission einen detaillierten Bericht zur Bewertung des
vorzeitigen Ausstiegs im Hinblick auf eine mégliche Anpassung oder Beendigung der
Pilotregelung nach einem Zeitraum von drei Jahren vorlegen sollte. Die Kommission sollte
dem Europdischen Parlament und dem Rat im Anschluss an den ESMA-Bericht zur
Bewertung des vorzeitigen Ausstiegs ihren eigenen Bericht vorlegen. Wenn die Pilotregelung
nicht aufgehoben wird, sollten die zweiten Bewertungsberichte der ESMA und der

Kommission nach fiinf Jahren vorgelegt werden.

Anderungsantrag 236
Chris MacManus
im Namen der Fraktion The Left

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 40

Vorschlag der Kommission

(40)  Fiinf Jahre nach Beginn der
Anwendung dieser Verordnung sollte die
ESMA der Kommission iiber diese
Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen, unter anderem {iber
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Gednderter Text

(40)  Zwei Jahre nach Beginn der
Anwendung dieser Verordnung sollte die
ESMA der Kommission iiber diese
Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen, unter anderem iiber
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die potenziellen Vorteile im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT,
die entstandenen Risiken und die
technischen Schwierigkeiten, Bericht
erstatten. Auf der Grundlage des Berichts
der ESMA sollte die Kommission dem Rat
und dem Europédischen Parlament Bericht
erstatten. In diesem Bericht sollten die
Kosten und der Nutzen bewertet werden,
die mit einer Verlingerung dieser
Regelung fiir DLT-Marktinfrastrukturen
um einen weiteren Zeitraum, einer
Ausdehnung dieser Regelung auf neue
Arten von Finanzinstrumenten, einer
dauerhaften Einfiithrung dieser Regelung
mit oder ohne Anderungen, mit
Anderungen der Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen oder
einer Beendigung dieser Regelung
verbunden wiiren.

Anderungsantrag 237
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 40

Vorschlag der Kommission

(40)  Fiinf Jahre nach Beginn der
Anwendung dieser Verordnung sollte die
ESMA der Kommission iiber diese
Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen, unter anderem iiber
die potenziellen Vorteile im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT,
die entstandenen Risiken und die
technischen Schwierigkeiten, Bericht
erstatten. Auf der Grundlage des Berichts
der ESMA sollte die Kommission dem Rat
und dem Européischen Parlament Bericht
erstatten. In diesem Bericht sollten die
Kosten und der Nutzen bewertet werden,
die mit einer Verldngerung dieser
Regelung fiir DLT-Marktinfrastrukturen
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die potenziellen Vorteile im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT,
die entstandenen Risiken und die
technischen Schwierigkeiten, Bericht
erstatten. Auf der Grundlage des Berichts
der ESMA sollte die Kommission dem Rat
und dem Europédischen Parlament Bericht
erstatten. In diesem Bericht sollte
aufgezeigt werden, wie die gewonnenen
Erkenntnisse in die bestehende
Gesetzgebung eingearbeitet werden
sollen.

Or. en

Gednderter Text

(40)  Fiinf Jahre nach Beginn der
Anwendung dieser Verordnung sollte die
ESMA nach Konsultation der zustindigen
nationalen Behorden der Kommission
iiber diese Pilotregelung fiir DLT-
Marktinfrastrukturen, unter anderem iiber
die potenziellen Vorteile im
Zusammenhang mit dem Einsatz von DLT,
die entstandenen Risiken und die
technischen Schwierigkeiten, Bericht
erstatten. Auf der Grundlage des Berichts
der ESMA sollte die Kommission dem Rat
und dem Europiischen Parlament Bericht
erstatten. In diesem Bericht sollten die
Kosten und der Nutzen bewertet werden,
die mit einer Verldngerung dieser
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um einen weiteren Zeitraum, einer
Ausdehnung dieser Regelung auf neue
Arten von Finanzinstrumenten, einer
dauerhaften Einfiihrung dieser Regelung
mit oder ohne Anderungen, mit
Anderungen der Rechtsvorschriften der
Union iiber Finanzdienstleistungen oder
einer Beendigung dieser Regelung
verbunden wiren.

Anderungsantrag 238
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 40 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 239
Markus Ferber

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 40 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Regelung fiir DLT-Marktinfrastrukturen
um einen weiteren Zeitraum, einer
Ausdehnung dieser Regelung auf neue
Arten von Finanzinstrumenten, einer
dauerhaften Einfithrung dieser Regelung
mit oder ohne Anderungen, mit
Anderungen der Rechtsvorschriften der
Union {iber Finanzdienstleistungen oder
einer Beendigung dieser Regelung
verbunden wiren.

Or. en

Gednderter Text

(40a) Die ESMA sollte Jahresberichte
veréffentlichen, um den
Marktteilnehmern ein besseres
Verstindnis der Funktionsweise und der
Entwicklung der Mirkte zu vermitteln
und Klarheit iiber die Anwendung der
Pilotregelung zu schaffen. Die Berichte
sollten auch eine Aktualisierung der
Fortschritte der Pilotregelung in Bezug
auf Trends und neu auftretende Risiken
enthalten und dem Europdischen
Parlament, dem Rat und der Kommission
vorgelegt werden.

Or. en

Gednderter Text
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Anderungsantrag 240
Markus Ferber

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 40 b (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 241
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 44 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1232225DE.docx

(40a) Es wiire nicht wiinschenswert,
zwei parallele Regimes fiir DLT-basierte
und nicht-DLT-basierte
Marktinfrastrukturen zu haben. Wenn die
in dieser Verordnung vorgesehene
Pilotregelung erfolgreich ist, konnte sie
durch eine Anderung der einschligigen
Finanzdienstleistungsvorschriften der
Union in einer Weise dauerhaft gemacht
werden, die einen einheitlichen,
kohdirenten Rahmen schafft.

Or. en

Gednderter Text

(40b) Um die Fortschritte der
Pilotregelung zu iiberwachen, sollte die
ESMA der Kommission, dem
Europdischen Parlament und dem Rat
jéahrlich einen Bericht iiber die
wichtigsten Trends, Risiken und
Schwachstellen in Bezug auf die
Pilotregelung vorlegen.

Or. en

Gednderter Text

(44a) Der Betrieb von DLT-
Marktinfrastrukturen konnte die
Verarbeitung personenbezogener Daten
einschliefien. Jede Verarbeitung
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personenbezogener Daten nach dieser
Verordnung sollte im Einklang mit dem
geltenden Unionsrecht zum Schutz
personenbezogener Daten erfolgen. Diese
Verordnung beriihrt nicht die Rechte und
Pflichten gemdf} den Verordnungen

(EU) 2016/679'* und (EU) 2018/1725".

'a Verordnung (EU) 2016/679 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 27. April 2016 zum Schutz
natiirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten,
zum freien Datenverkehr und zur
Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG
(Datenschutz-Grundverordnung) (ABI.
L 119 vom 4.5.2016, S. 1).

b Verordnung (EU) 2018/1725 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 23. Oktober 2018 zum Schutz
natiirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten
durch die Organe, Einrichtungen und
sonstigen Stellen der Union, zum freien
Datenverkehr und zur Aufhebung der
Verordnung (EG) Nr. 45/2001 und des
Beschlusses Nr. 1247/2002/EG (ABL.

L 295 vom 21.11.2018, S. 39).

Or. en

Begriindung

Mit diesem Anderungsantrag soll der Kernaussage der Stellungnahme 6/2021 des
Europdischen Datenschutzbeaufiragten (EDSB), nimlich der Notwendigkeit der Einhaltung
der Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO), Rechnung getragen werden.

Anderungsantrag 242
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) In dieser Verordnung werden

PE692.980v01-00

Gednderter Text

(1) In dieser Verordnung werden
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Anforderungen an multilaterale
Handelssysteme und
Wertpapierabwicklungssysteme festgelegt,
bei denen Distributed-Ledger-
Technologie zum Einsat; kommt (, DLT-
Marktinfrastrukturen®) und denen eine
besondere Genehmigung gemal3 Artikel 7
und Artikel 8 erteilt wird.

Anforderungen fiir DLT-
Marktinfrastrukturen festgelegt, denen eine
besondere Genehmigung gemil3 Artikel 7
und Artikel 8 erteilt wird.

Or. en

Begriindung

In Artikel 2 werden DLT-Marktinfrastrukturen definiert

Anderungsantrag 243
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) In dieser Verordnung werden
Anforderungen an multilaterale
Handelssysteme und
Wertpapierabwicklungssysteme festgelegt,
bei denen Distributed-Ledger-
Technologie zum Einsat; kommt (, DLT-
Marktinfrastrukturen“) und denen eine
besondere Genehmigung gemal Artikel 7
und Artikel 8 erteilt wird.

Anderungsantrag 244

Gednderter Text

(1) In dieser Verordnung werden
Anforderungen fiir DLT-
Marktinfrastrukturen festgelegt, denen eine
besondere Genehmigung geméil Artikel 7
und Artikel 8 erteilt wird.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) In dieser Verordnung werden
Anforderungen an multilaterale

AM\1232225DE.docx
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Gednderter Text

(1) In dieser Verordnung werden
Anforderungen an Systeme von

PE692.980v01-00
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Handelssysteme und
Wertpapierabwicklungssysteme festgelegt,
bei denen Distributed-Ledger-Technologie
zum Einsatz kommt (,,DLT-
Marktinfrastrukturen*) und denen eine
besondere Genehmigung geméif Artikel 7
und Artikel 8 erteilt wird.

Einrichtungen festgelegt, bei denen
Distributed-Ledger-Technologie zum
Einsatz kommt (,,DLT-
Marktinfrastrukturen®) und denen eine
besondere Genehmigung gemil3 Artikel 7
und Artikel 8 erteilt wird.

Or. en

Begriindung

Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer

Anderungsantrag 245
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 2 — Buchstabe

Vorschlag der Kommission

f) die Zusammenarbeit zwischen
Betreibern von DLT-Marktinfrastrukturen,
zustidndigen Behdrden und der ESMA.

Anderungsantrag 246
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 2 — Buchstabe

Vorschlag der Kommission

f) die Zusammenarbeit zwischen
Betreibern von DLT-Marktinfrastrukturen,
zustidndigen Behdrden und der ESMA.
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Gednderter Text

f) die Zusammenarbeit zwischen
Betreibern von DLT-Marktinfrastrukturen,

zustindigen nationalen Behorden und der
ESMA.

Or. en

Gednderter Text

f) die Zusammenarbeit zwischen
Betreibern von DLT-Marktinfrastrukturen,

zustindigen nationalen Behorden und der
ESMA.

Or. en
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Anderungsantrag 247
Markus Ferber

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
1. ,Distributed-Ledger-Technologie* 1. ,Distributed-Ledger-Technologie*
(DLT) eine Klasse von Technologien, die oder ,,.DLT* eine Art von Technologie, die
die dezentrale Aufzeichnung sich auf die Protokolle und die
verschliisselter Daten unterstiitzen; unterstiitzende Infrastruktur bezieht, die

es Rechnern an verschiedenen Standorten
ermoglichen, Transaktionen
vorzuschlagen und zu validieren und
Aufzeichnungen synchronisiert iiber ein
Netzwerk zu aktualisieren;

Or. en
Begriindung

Um zukunfissicher zu sein, sollten wir uns fiir eine Definition entscheiden, die
technologieneutral und international vereinbart ist. Daher wird vorgeschlagen, die Definition
von DLT der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich zu verwenden (vgl. BIZ-
Quartalsbericht, September 2017).

Anderungsantrag 248
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
1. ,Distributed-Ledger-Technologie* 1. ,Distributed-Ledger-Technologie*
(DLT) eine Klasse von Technologien, die (DLT) eine Klasse von Technologien, die
die dezentrale Aufzeichnung die dezentrale Aufzeichnung von Daten
verschliisselter Daten unterstiitzen, durch sichere Mechanismen wie

Verschliisselung erméglichen;

Or. en
Begriindung

Es wird vorgeschlagen, den breiteren Begriff der Kryptographie zu verwenden, der
Verschliisselung, Hashing und andere Techniken erfasst und gleichzeitig zukunfissicher ist.
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Z. B. ist die Verschliisselung eine Zwei-Wege-Funktion, was verschliisselt ist, kann mit dem
richtigen Schliissel entschliisselt werden. Hashing hingegen ist eine Einwegfunktion, die
Klartext verschliisselt, um einen eindeutigen Hashwert zu erzeugen. ... Ein Angreifer, der eine
Datei mit gehashten Passwortern stiehlt, muss dann das Passwort erraten. Beide werden
unter anderem in der DLT eingesetzt. Aufserdem sollten wir darauf achten, dass die in dieser
Verordnung verwendeten Definitionen mit denen der vorgeschlagenen MiCA-Verordnung

tibereinstimmen.

Anderungsantrag 249
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1

Vorschlag der Kommission

¢

1. »Distributed-Ledger-Technologie’
(DLT) eine Klasse von Technologien, die
die dezentrale Aufzeichnung
verschliisselter Daten unterstiitzen;

Anderungsantrag 250
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE692.980v01-00
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Gednderter Text

1. ,Distributed-Ledger-Technologie*
(DLT) eine Distributed-Ledger-
Technologie gemdif3 der Definition in
Verordnung xxx (MiCA);

Or. en

Gednderter Text

1a. der Eigentiimer und die
rechenschaftspflichtige Einrichtung, die
fiir das DLT-Netzwerk verantwortlich ist,
sollte die Informationen in Bezug auf den
zugrundeliegenden technischen Ansatz
der DLT-Infrastruktur bereitstellen und
im Falle von Problemen oder Storungen
haften; eine Abgrenzung zwischen
erlaubnispflichtigen und erlaubnisfreien
DLT-Infrastrukturen sollte in den Text
aufgenommen werden, da die mit den
beiden Arten von DLT-Infrastrukturen
verbundenen Verbindlichkeiten
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Anderungsantrag 251

unterschiedlich sein konnten;

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

3. ,,multilaterales DLT-
Handelssystem* oder ,,DLT-MTF* ein von
einer Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber betriebenes ,multilaterales
Handelssystem®, das nur den Handel mit
durch DLT iibertragbaren Wertpapieren
zuldsst und dem auf der Grundlage
transparenter, nicht diskretiondrer und
einheitlicher Regeln und Verfahren
gestattet werden kann:

Gednderter Text

3. ,,multilaterales DLT-
Handelssystem* oder ,,DLT-MTF* ein
,multilaterales Handelssystem®, das nur
den Handel mit durch DLT iibertragbaren
Wertpapieren zulédsst und dem auf der
Grundlage transparenter, nicht
diskretionérer und einheitlicher Regeln und
Verfahren gestattet werden kann:

Or. en

Begriindung

Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer

Anderungsantrag 252
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

3. ,,multilaterales DLT-
Handelssystem* oder ,,DLT-MTF* ein von
einer Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber betriebenes ,,multilaterales
Handelssystem®, das nur den Handel mit
durch DLT iibertragbaren Wertpapieren
zuldsst und dem auf der Grundlage
transparenter, nicht diskretiondrer und

AM\1232225DE.docx
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Gednderter Text

3. ,,multilaterales DLT-
Handelssystem* oder ,,DLT-MTF* ein von
einer Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber betriebenes ,,multilaterales
Handelssystem®, das nur den Handel mit in
Artikel 3 genannten durch DLT
iibertragbaren Wertpapieren zuldsst und
dem auf der Grundlage transparenter, nicht
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einheitlicher Regeln und Verfahren diskretiondrer und einheitlicher Regeln und
gestattet werden kann: Verfahren eine Lizenz erteilt oder gestattet
werden kann:

Or. en
Begriindung

Querverweis auf Artikel 3. Klarstellung, um neue Marktteilnehmer zu erfassen, die eine
Lizenz beantragen méchten, um Betreiber eines MTF zu werden, verbunden mit einer
Erlaubnis, ein DLT-MTF zu betreiben, entsprechend dem, was hier fiir DLT-MTF vorgesehen
ist.

Anderungsantrag 253
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 - Absatz 1 — Nummer 4

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
4. ,DLT- 4. ,DLT-
Wertpapierabwicklungssystem* ein von Wertpapierabwicklungssystem* ein
einem ,, Zentralverwahrer* betriebenes Wertpapierabwicklungssystem, mit dem
Wertpapierabwicklungssystem, mit dem Geschéfte mit durch DLT {ibertragbaren
Geschifte mit durch DLT iibertragbaren Wertpapieren gegen Bezahlung
Wertpapieren gegen Bezahlung abgewickelt werden;

abgewickelt werden;

Or. en
Begriindung
Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer
Anderungsantrag 254
Eva Kaili
Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 - Absatz 1 — Nummer 4
Vorschlag der Kommission Gednderter Text
4. »DLT- 4. DLT-
Wertpapierabwicklungssystem* ein von Wertpapierabwicklungssystem‘ ein von
einem ,,Zentralverwahrer® betriebenes einem ,,Zentralverwahrer® betriebenes
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Wertpapierabwicklungssystem, mit dem Wertpapierabwicklungssystem, das nur

Geschifte mit durch DLT iibertragbaren DLT iibertragbare Wertpapiere zulisst
Wertpapieren gegen Bezahlung und dem auf der Grundlage
abgewickelt werden; transparenter, nicht diskretiondirer und

einheitlicher Regeln und Verfahren eine
Lizenz erteilt oder gestattet werden kann:

a) die erstmalige Verbuchung von durch
DLT iibertragbaren Wertpapieren
vorzunehmen;

b) Geschéfte mit durch DLT {ibertragbaren
Wertpapieren gegen Bezahlung
abzuwickeln und

¢) Verwahrungsdienstleistungen in Bezug
auf durch DLT iibertragbare Wertpapiere
oder gegebenenfalls in Bezug auf damit
verbundene Zahlungen und Sicherheiten,
die unter Verwendung des DLT-MTF
bereitgestellt werden, anzubieten;

Or. en
Begriindung

Querverweis auf Artikel 3. Klarstellung, um neue Marktteilnehmer zu erfassen, die eine
Lizenz als Betreiber eines Zentralverwahrers zusammen mit einer Erlaubnis zum Betrieb
eines DLT-SSS beantragen mochten, wie es hier vorgesehen ist. Da DLT-MTF in diesem
Pilotkontext Zentralverwahrer-Dienste erbringen diirfen, wird auf3erdem vorgeschlagen,
DLT-SSS zu erlauben, unter den hier beschriebenen Bedingungen MTF-Dienste zu erbringen.

Anderungsantrag 255
Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 - Absatz 1 — Nummer 5

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
5. »durch DLT iibertragbare 5. ,durch DLT iibertragbare
Wertpapiere® ,,iibertragbare Wertpapiere* Wertpapiere® , iibertragbare Wertpapiere*
im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 44 Buchstaben a und b der Nummer 44 Buchstaben a und b der
Richtlinie 2014/65/EU, die mittels DLT Richtlinie 2014/65/EU, die mittels DLT
ausgegeben, verbucht, libertragen und ausgegeben, verbucht, libertragen und
gespeichert werden; gespeichert werden, unter Verwendung

einer DLT, die nicht auf einem
Arbeitsnachweis-Konsens-Mechanismus
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Anderungsantrag 256
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 - Absatz 1 — Nummer 5

Vorschlag der Kommission

5. »durch DLT iibertragbare
Wertpapiere® , iibertragbare Wertpapiere*
im Sinne von Artikel 4 Absatz 1

Nummer 44 Buchstaben a und b der
Richtlinie 2014/65/EU, die mittels DLT
ausgegeben, verbucht, tibertragen und
gespeichert werden,;

Anderungsantrag 257
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 5 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE692.980v01-00

aufgebaut ist oder auf einem solchen
basiert;

Or. en

Gednderter Text

5. ,durch DLT iibertragbare
Wertpapiere® , iibertragbare Wertpapiere*
im Sinne von Artikel 4 Absatz 1

Nummer 44 Buchstaben a und b der
Richtlinie 2014/65/EU, einschlieflich
Hinterlegungsscheine, die mittels DLT
ausgegeben, verbucht, libertragen und
gespeichert werden;

Or. en

Gednderter Text

5a. »DLT-Borsengehandelte
Fondsanteile“ oder ,,DLT-ETF-Anteile“
Anteile oder Aktien eines
borsengehandelten Fonds im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der
Richtlinie 2014/65/EU, die unter
Verwendung von DLT ausgegeben,
verbucht, iibertragen und gespeichert
werden;

Or. en
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Anderungsantrag 258
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 5 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

5a. »wDLT-Bérsengehandelte
Fondsanteile“ oder ,,DLT-ETF-Anteile“
Anteile oder Aktien eines
borsengehandelten Fonds im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der
Richtlinie 2014/65/EU, die unter
Verwendung von DLT ausgegeben,
verbucht, iibertragen und gespeichert
werden;

Or. en

Begriindung

Wir halten es fiir sinnvoll, den Anwendungsbereich von DLT-Wertpapieren auf ETF
auszuweiten, um ein entgegenkommenderes Pilotumfeld zu schaffen, das mehr
Marktteilnehmern die Moglichkeit bietet, Evfahrungen mit DLT-Modellen zu sammeln. Es
wird auch vorgeschlagen, dass diese DLT-ETF am besten in DLT-Aktien und -Anleihen

investieren sollten.

Anderungsantrag 259
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 6 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1232225DE.docx
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Gednderter Text

6a. , DLT-Anteile von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen“ Anteile von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die
in Anhang Il Abschnitt C Punkt 3 der
Richtlinie 2014/65/EU genannt sind und
unter Verwendung von DLT ausgegeben,
erfasst, iibertragen und gespeichert
werden;

Or. en
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Anderungsantrag 260
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

12a. , Abrechnungsmiinze“
Geschiiftsbankgeld in einer tokenisierten

Form;
Or. en
Begriindung
Die Definition muss gegebenenfalls an diejenige angepasst werden, die in der
vorgeschlagenen MiCAR enthalten sein konnte.
Anderungsantrag 261
Eva Kaili
Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 13 — Einleitung
Vorschlag der Kommission Gednderter Text

13. ,,offentliche Anleihe* eine Anleihe, 13. ,,offentliche Anleihe* eine Anleihe,
die von einem offentlichen Emittenten die von einem offentlichen Emittenten im
ausgegeben wird, wobei es sich handeln Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 60
kann um: Ziffern i und ii der Richtlinie 2014/65/EU

des Europiiischen Parlaments und des
Rates (MiFID II) ausgegeben wird, wobel
es sich handeln kann um:

Or. en
Begriindung

Aus Griinden der Rechtssicherheit und Klarheit sollte die Definition 13 an diejenige von
Artikel 4 der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates (MiFID II)
angeglichen werden. Der Verordnungsvorschlag fiihrt die Definitionen von ,, offentliche
Anleihe “ und ,,sonstige offentliche Anleihe *“ ein, wobei der jeweilige Emittent ein

., hoheitlicher Rechtstrdger“ oder eine ,, offentliche Einrichtung “ ist, wihrend unter Artikel 4
der MiFID II die in diesem Vorschlag beschriebenen dffentlichen Stellen als ,, staatliche
Stellen  definiert sind.
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Anderungsantrag 262
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 13 — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
13. ,,offentliche Anleihe* eine Anleihe, 13. ,,offentliche Anleihe* eine Anleihe,
die von einem offentlichen Emittenten die von einem offentlichen Emittenten im
ausgegeben wird, wobei es sich handeln Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 60
kann um: der Richtlinie 2014/65/EU ausgegeben

wird;
Or. en
Begriindung

Angleichung an die MiFID-Definition des offentlichen Emittenten
Anderungsantrag 263
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 - Punkt 13 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
a) die Union; entfillt

Or. en
Begriindung

Angleichung an die MiFID-Definition des dffentlichen Emittenten
Anderungsantrag 264
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 13 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
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b) einen Mitgliedstaat, einschlieflich entfillt
Ministerium, Agentur oder

Zweckgesellschaft eines Mitgliedstaats

oder eines anderen hoheitlichen

Rechtstriigers;
Or. en
Begriindung
Angleichung an die MiFID-Definition des offentlichen Emittenten
Anderungsantrag 265
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 13 — Buchstabe ¢
Vorschlag der Kommission Gednderter Text
c) einen hoheitlichen Rechtstriger, entfillt
der nicht unter den Buchstaben a und b
aufgefiihrt ist;
Or. en
Begriindung
Angleichung an die MiFID-Definition des offentlichen Emittenten
Anderungsantrag 266
Eva Kaili
Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 13 — Buchstabe ¢
Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
¢ einen hoheitlichen Rechtstriger, entfillt
der nicht unter den Buchstaben a und b
aufgefiihrt ist;
Or. en
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Anderungsantrag 267
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 14 — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
14. »sonstige offentliche Anleihe eine 14. »sonstige offentliche Anleihe* eine
Anleihe, die von folgenden 6ffentlichen Anleihe, die von folgenden 6ffentlichen
Emittenten ausgegeben werden kann: Emittenten im Sinne von Artikel 4

Absatz 1 Nummer 60 Ziffern i und ii der
Richtlinie 2014/65/EU des Europdiischen
Parlaments und des Rates (MiFID II)
ausgegeben werden kann:

Or. en
Begriindung

Aus Griinden der Rechtssicherheit und Klarheit sollte die Definition 14 an diejenige von
Artikel 4 der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates (MiFID 1)
angeglichen werden. Der Verordnungsvorschlag fiihrt die Definitionen von ,, offentliche
Anleihe “ und ,, sonstige offentliche Anleihe “ ein, wobei der jeweilige Emittent ein

,, hoheitlicher Rechtstrdger‘ oder eine ,, offentliche Einrichtung “ ist, wihrend unter Artikel 4
der MiFID Il die in diesem Vorschlag beschriebenen dffentlichen Stellen als ,,staatliche
Stellen * definiert sind.

Anderungsantrag 268
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 14 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

e eine offentliche Einrichtung, die entfillt
nicht Emittent einer offentlichen Anleihe
im Sinne von Nummer 13 ist;

Or. en
Anderungsantrag 269
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
c) auf sonstige Weise von den c) ESMA zum Zwecke der
Mitgliedstaaten zum Zwecke der Uberwachung der Anwendung dieser
Uberwachung der Anwendung dieser Verordnung;
Verordnung;
Or. en
Begriindung

Die ESMA hat im Rahmen dieser Verordnung ein direktes Aufsichtsmandat. Dieser
Anderungsantrag soll horizontal im gesamten Text gelten.

Anderungsantrag 270
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 22 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ba) einer Einrichtung, die ein DLT-
MTF betreibt und weder eine
Wertpapierfirma noch ein Marktbetreiber
ist, der Mitgliedstaat, in dem die
Einrichtung registriert ist, oder, wenn sie
nach dem Recht dieses Mitgliedstaats
keinen registrierten Sitz hat, der
Mitgliedstaat, in dem sich die
Hauptverwaltung des Betreibers befindet;

Or. en
Begriindung
Olffenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer.
Anderungsantrag 271
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Vorschlag fiir eine Verordnung
PE692.980v01-00 126/162 AM\1232225DE.docx



Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 22 — Buchstabe ¢ a (neu)

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

ca) einer Einrichtung, die ein DLT-
Wertpapierabrechnungssystem betreibt,
das kein Zentralverwahrer ist, der
Mitgliedstaat, in dem der Betreiber
registriert ist, oder, wenn er nach dem
Recht dieses Mitgliedstaats keinen
registrierten Sitz hat, der Mitgliedstaat, in
dem sich die Hauptverwaltung des
Betreibers befindet;

Or. en

Begriindung

Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer

Anderungsantrag 272
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 - Absatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) Aktien, deren Emittent eine
Marktkapitalisierung oder eine
voraussichtliche Marktkapitalisierung von
weniger als 200 Mio. EUR aufweist; oder

Anderungsantrag 273

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 - Absatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) Aktien, deren Emittent eine
Marktkapitalisierung oder eine
voraussichtliche Marktkapitalisierung von
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Gednderter Text

a) Aktien, deren Emittent eine
Marktkapitalisierung oder eine
voraussichtliche Marktkapitalisierung von
weniger als 500 Mio. EUR aufweist; oder

Or. en

Gednderter Text

a) Aktien, deren Emittent eine
Marktkapitalisierung oder eine
voraussichtliche Marktkapitalisierung von
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weniger als 200 Mio. EUR aufweist; oder

Anderungsantrag 274
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Wandelschuldverschreibungen,
gedeckte Schuldverschreibung,
Unternehmensanleihen, sonstige
offentliche Anleihen und sonstige Anleihen
mit einem Emissionsvolumen von weniger
als 500 Mio. EUR.

Anderungsantrag 275

weniger als 100 Mio. EUR aufweist; oder

Or. en

Gednderter Text

b) Wandelschuldverschreibungen,
gedeckte Schuldverschreibung,
Unternehmensanleihen, Staatsanleihen,
sonstige Offentliche Anleihen und sonstige
Anleihen mit einem Emissionsvolumen
von weniger als 500 Mio. EUR.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Wandelschuldverschreibungen,
gedeckte Schuldverschreibung,
Unternehmensanleihen, sonstige
offentliche Anleihen und sonstige Anleihen
mit einem Emissionsvolumen von weniger
als 500 Mio. EUR.

Gednderter Text

b) Wandelschuldverschreibungen,
gedeckte Schuldverschreibung,
Unternehmensanleihen, Staatsanleihen,
sonstige O6ffentliche Anleihen und sonstige
Anleihen mit einem Emissionsvolumen
von weniger als 500 Mio. EUR.

Or. en

Begriindung

Aufnahme von Staatsanleihen in den Anwendungsbereich der Pilotregelung

Anderungsantrag 276

PE692.980v01-00
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Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Wandelschuldverschreibungen,
gedeckte Schuldverschreibung,
Unternehmensanleihen, sonstige
offentliche Anleihen und sonstige Anleihen
mit einem Emissionsvolumen von weniger
als 500 Mio. EUR.

Anderungsantrag 277
Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Wandelschuldverschreibungen,
gedeckte Schuldverschreibung,
Unternehmensanleihen, sonstige
offentliche Anleihen und sonstige Anleihen
mit einem Emissionsvolumen von weniger
als 500 Mio. EUR.

Anderungsantrag 278
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1232225DE.docx
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Gednderter Text

b) Wandelschuldverschreibungen,
Staatsanleihen, gedeckte
Schuldverschreibung,
Unternehmensanleihen, sonstige
offentliche Anleihen und sonstige Anleihen
mit einem Emissionsvolumen von weniger
als 500 Mio. EUR.

Or. en

Gednderter Text

b) Wandelschuldverschreibungen,
gedeckte Schuldverschreibung,
Unternehmensanleihen, sonstige
offentliche Anleihen und sonstige Anleihen
mit einem Emissionsvolumen von weniger
als 250 Mio. EUR.

Or. en

Gednderter Text

ba) DLT-ETF-Anteile, OGAW-

Anteile, die in die unter den Buchstaben a

und b genannten Arten von Instrumenten
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Anderungsantrag 279
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 280
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 281
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 1 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE692.980v01-00
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investieren.

Or. en

Gednderter Text

ba) DLT-ETF-Anteile, die in die unter
den Buchstaben a und b genannten Arten
von Instrumenten investieren.

Or. en

Gednderter Text

ba) DLT-ETF-Anteile mit einem
Emissionsvolumen von weniger als
500 Mio. EUR.

Or. en
Gednderter Text
ba)  Anteile an Organismen fiir
gemeinsame Anlagen mit einem
AM\1232225DE.docx



Anderungsantrag 282
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2) Eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der ein DLT-
MTF betreibt, lisst keine éffentlichen
Anleihen zum Handel gemdif} dieser
Verordnung zu. Ein Zentralverwahrer,
der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
oder eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der gemdf}

Artikel 4 Absditze 2 und 3 zur Verbuchung

von durch DLT iibertragbaren
Wertpapieren iiber ein DLT-MTF
berechtigt ist, darf keine offentlichen
Anleihen gemdpf dieser Verordnung
verbuchen.

Emissionsvolumen von weniger als
500 Mio. EUR.

Begriindung

Es wird vorgeschlagen, Staatsanleihen als zuldissiges Instrument aufzunehmen, um
Mitgliedstaaten, die Erfahrungen mit DLT-Marktinfrastrukturen sammeln mochten, die

Moglichkeit dazu zu geben.

Anderungsantrag 283
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

AM\1232225DE.docx
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Gednderter Text
entfillt
Or. en
Gednderter Text
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2) Eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der ein DLT-
MTF betreibt, lisst keine éffentlichen
Anleihen zum Handel gemdif} dieser
Verordnung zu. Ein Zentralverwahrer,
der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
oder eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der gemdf}
Artikel 4 Absiitze 2 und 3 zur Verbuchung
von durch DLT iibertragbaren
Wertpapieren iiber ein DLT-MTF
berechtigt ist, darf keine offentlichen
Anleihen gemdpf dieser Verordnung
verbuchen.

Anderungsantrag 284
Markus Ferber

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2) Eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der ein DLT-
MTF betreibt, lisst keine offentlichen
Anleihen zum Handel gemdif} dieser
Verordnung zu. Ein Zentralverwahrer,
der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
oder eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der gemdf}
Artikel 4 Absiitze 2 und 3 zur Verbuchung
von durch DLT iibertragbaren
Wertpapieren iiber ein DLT-MTF
berechtigt ist, darf keine offentlichen
Anleihen gemdpf dieser Verordnung
verbuchen.

Anderungsantrag 285

PE692.980v01-00 132/162

entfillt
Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
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Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2) Eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der ein DLT-
MTF betreibt, lisst keine offentlichen
Anleihen zum Handel gemdif} dieser
Verordnung zu. Ein Zentralverwahrer,
der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
oder eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der gemdaf}
Artikel 4 Absiitze 2 und 3 zur Verbuchung
von durch DLT iibertragbaren
Wertpapieren iiber ein DLT-MTF
berechtigt ist, darf keine offentlichen
Anleihen gemdpf dieser Verordnung
verbuchen.

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Begriindung

Aufnahme von Staatsanleihen in den Anwendungsbereich der Pilotregelung

Anderungsantrag 286
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der ein DLT-MTF
betreibt, ldsst keine 6ffentlichen Anleihen
zum Handel gemiB dieser Verordnung zu.
Ein Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
oder eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der gemal
Artikel 4 Absétze 2 und 3 zur Verbuchung
von durch DLT {ibertragbaren
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Gednderter Text

(2) Eine Wertpapierfirma, einem
Emittenten von Kryptowerten oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der ein DLT-MTF
betreibt, l4sst keine 6ffentlichen Anleihen
zum Handel gemal3 dieser Verordnung zu.
Ein Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
oder eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der gemal
Artikel 4 Absétze 2 und 3 zur Verbuchung
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Wertpapieren iiber ein DLT-MTF
berechtigt ist, darf keine 6ffentlichen
Anleihen gemiB dieser Verordnung
verbuchen.

Anderungsantrag 287
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Der Gesamtmarktwert der durch
DLT iibertragbaren Wertpapiere, die bei
einem Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht werden, darf2,5 Mrd. EUR nicht
iiberschreiten. Wenn ein DLT-MTF die
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
anstelle eines Zentralverwahrers gemaf
Artikel 4 Absitze 2 und 3 verbucht, darf
der Gesamtmarktwert der durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere, die von der
Wertpapierfirma oder dem Marktbetreiber,
die bzw. der das DLT-MTF betreibt,
verbucht werden, 2,5 Mrd. EUR nicht
iiberschreiten.

Anderungsantrag 288
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Der Gesamtmarktwert der durch
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von durch DLT iibertragbaren
Wertpapieren iiber ein DLT-MTF
berechtigt ist, darf keine 6ffentlichen
Anleihen gemiB dieser Verordnung
verbuchen.

Or. en

Gednderter Text

3) Ein Zentralverwahrer, der ein
DLT-Wertpapierabrechnungssystem
betreibt, kann neue Wertpapiere zulassen,
bis der Gesamtmarktwert der verbuchten
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere

2,5 Mrd. EUR erreicht. Wenn ein DLT-
MTF die durch DLT iibertragbaren
Wertpapiere anstelle eines
Zentralverwahrers gemif Artikel 4
Absétze 2 und 3 verbucht, kann es neue
Wertpapiere zulassen, bis der
Gesamtmarktwert der durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere, die von der
Wertpapierfirma oder dem Marktbetreiber,
die bzw. der das DLT-MTF betreibt,
verbucht werden, 2,5 Mrd. EUR erreichen.

Or. en

Gednderter Text

3) Der Gesamtmarktwert der durch

AM\1232225DE.docx



DLT {ibertragbaren Wertpapiere, die bei
einem Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht werden, darf 2,5 Mrd. EUR nicht
iiberschreiten. Wenn ein DLT-MTF die
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
anstelle eines Zentralverwahrers gemal
Artikel 4 Absétze 2 und 3 verbucht, darf
der Gesamtmarktwert der durch DLT
ibertragbaren Wertpapiere, die von der
Wertpapierfirma oder dem Marktbetreiber,
die bzw. der das DLT-MTF betreibt,
verbucht werden, 2,5 Mrd. EUR nicht
iberschreiten.

Anderungsantrag 289
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Der Gesamtmarktwert der durch
DLT {ibertragbaren Wertpapiere, die bei
einem Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht werden, darf 2,5 Mrd. EUR nicht
iiberschreiten. Wenn ein DLT-MTF die
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
anstelle eines Zentralverwahrers gemal
Artikel 4 Abséitze 2 und 3 verbucht, darf
der Gesamtmarktwert der durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere, die von der
Wertpapierfirma oder dem Marktbetreiber,
die bzw. der das DLT-MTF betreibt,
verbucht werden, 2,5 Mrd. EUR nicht
iiberschreiten.

DLT {ibertragbaren Wertpapiere, die bei
einem Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht werden, darf 2,5 Mrd. EUR nicht
iiberschreiten. Wenn ein DLT-MTF die
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
anstelle eines Zentralverwahrers gemal
Artikel 4 Absitze 2 und 3 verbucht, darf
der Gesamtmarktwert der durch DLT
libertragbaren Wertpapiere, die von der
Wertpapierfirma, dem Emittenten von
Kryptowerten oder dem Marktbetreiber,
die bzw. der das DLT-MTF betreibt,
verbucht werden, 2,5 Mrd. EUR nicht
iiberschreiten.

Or. en

Gednderter Text

3) Der Gesamtmarktwert der durch
DLT {ibertragbaren Wertpapiere, die bei
einem Zentralverwahrer, der ein DLT-SSS
betreibt, verbucht werden, darf

7,5 Mrd. EUR nicht {iberschreiten. Wenn
ein DLT-MTF die durch DLT
libertragbaren Wertpapiere anstelle eines
Zentralverwahrers gemil Artikel 4
Absitze 2 und 3 verbucht, darf der
Gesamtmarktwert der durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere, die von der
Wertpapierfirma oder dem Marktbetreiber,
die bzw. der das DLT-MTF betreibt,
verbucht werden, 7,5 Mrd. EUR nicht
iiberschreiten.

Or. en

Begriindung

Obwohl wir die von der Kommission vorgeschlagenen Schwellenwerte unterstiitzen, sind wir
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der Meinung, dass der Schwellenwert von 2,5 Mrd. des gesamten Marktwerts zu niedrig ist,
wenn man bedenkt, dass er z. B. mit der Ausgabe von 5 Anleihen*500 Mio. erreicht werden
konnte. In diesem Zusammenhang und um groferen Marktteilnehmern, die tiber das notige
Kapital verfiigen, zu ermoglichen, mehr Projekte zu testen, schlagen wir vor, den
Gesamtmarktwert auf 7,5 Mrd. zu erhéhen.

Anderungsantrag 290
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Der Gesamtmarktwert der durch
DLT iibertragbaren Wertpapiere, die bei
einem Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht werden, darf 2,5 Mrd. EUR nicht
iberschreiten. Wenn ein DLT-MTF die
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
anstelle eines Zentralverwahrers gemaf
Artikel 4 Absétze 2 und 3 verbucht, darf
der Gesamtmarktwert der durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere, die von der
Wertpapierfirma oder dem
Marktbetreiber, die bzw. der das DLT-
MTF betreibt, verbucht werden,

2,5 Mrd. EUR nicht iiberschreiten.

Gednderter Text

3) Der Gesamtmarktwert der durch
DLT iibertragbaren Wertpapiere, die bei
einer Einrichtung, die ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht werden, darf 2,5 Mrd. EUR nicht
iberschreiten. Wenn ein DLT-MTF die
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
anstelle eines Zentralverwahrers gemaf
Artikel 4 Absétze 2 und 3 verbucht, darf
der Gesamtmarktwert der durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere, die von der
Einrichtung, die das DLT-MTF betreibt,
verbucht werden, 2,5 Mrd. EUR nicht
tiberschreiten.

Or. en

Begriindung

Offenheit der Pilotregelung.

Anderungsantrag 291

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Der Gesamtmarktwert der durch
DLT iibertragbaren Wertpapiere, die bei
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Gednderter Text

3) Der Gesamtmarktwert der durch
DLT iibertragbaren Wertpapiere, die bei
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einem Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht werden, darf 2,5 Mrd. EUR nicht
iberschreiten. Wenn ein DLT-MTF die
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
anstelle eines Zentralverwahrers gemaf
Artikel 4 Absétze 2 und 3 verbucht, darf
der Gesamtmarktwert der durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere, die von der
Wertpapierfirma oder dem Marktbetreiber,
die bzw. der das DLT-MTF betreibt,
verbucht werden, 2,5 Mrd. EUR nicht
iiberschreiten.

Anderungsantrag 292
Chris MacManus
im Namen der Fraktion The Left

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Der Gesamtmarktwert der durch
DLT iibertragbaren Wertpapiere, die bei
einem Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht werden, darf 2,5 Mrd. EUR nicht
tiberschreiten. Wenn ein DLT-MTF die
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
anstelle eines Zentralverwahrers gemaf
Artikel 4 Absétze 2 und 3 verbucht, darf
der Gesamtmarktwert der durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere, die von der
Wertpapierfirma oder dem Marktbetreiber,
die bzw. der das DLT-MTF betreibt,
verbucht werden, 2,5 Mrd. EUR nicht
iiberschreiten.

Anderungsantrag 293

einem Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht werden, darf 2 Mrd. EUR nicht
tiberschreiten. Wenn ein DLT-MTF die
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
anstelle eines Zentralverwahrers gemaf
Artikel 4 Absétze 2 und 3 verbucht, darf
der Gesamtmarktwert der durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere, die von der
Wertpapierfirma oder dem Marktbetreiber,
die bzw. der das DLT-MTF betreibt,
verbucht werden, 2 Mrd. EUR nicht
iiberschreiten.

Or. en

Gednderter Text

3) Der Gesamtmarktwert der durch
DLT iibertragbaren Wertpapiere, die bei
einem Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht werden, darf 1,5 Mrd. EUR nicht
iberschreiten. Wenn ein DLT-MTF die
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
anstelle eines Zentralverwahrers gemif
Artikel 4 Absétze 2 und 3 verbucht, darf
der Gesamtmarktwert der durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere, die von der
Wertpapierfirma oder dem Marktbetreiber,
die bzw. der das DLT-MTF betreibt,
verbucht werden, 1,5 Mrd. EUR nicht
iiberschreiten.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(3a) Abweichend davon sind
Unternehmensanleihen, die von
Emittenten ausgegeben wurden, deren
Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt ihrer
Emission 1 Mrd. EUR nicht iiberstieg,
von der Berechnung des in Absatz 1b und
3 festgelegten Schwellenwerts
ausgenommen.

Or. en
Begriindung

Zusdtzliche Flexibilitdt zur Forderung der KMU-Finanzierung durch die Pilotregelung, in
Ubereinstimmung mit dem Schwellenwert fiir die KMU-Forschung als Teil des Pakets zur
Erholung der Kapitalmdrkte.

Anderungsantrag 294
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 - Absatz 4 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
a) er wird téglich entweder vom a) er wird téglich von der
betreffenden Zentralverwahrer oder von betreffenden Einrichtung bestimmt; und

der betreffenden Wertpapierfirma oder
von dem betreffenden Marktbetreiber
bestimmt und

Or. en
Begriindung
Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer
Anderungsantrag 295
Gunnar Beck, Maximilian Krah
PE692.980v01-00 138/162 AM\1232225DE.docx



Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 - Absatz 4 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) er wird tiglich entweder vom
betreffenden Zentralverwahrer oder von
der betreffenden Wertpapierfirma oder von
dem betreffenden Marktbetreiber bestimmt
und

Anderungsantrag 296
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 5 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Wenn der Gesamtmarktwert der gemal3
Absatz 1 gemeldeten durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere 2,25 Mrd. EUR
erreicht hat, leitet die Wertpapierfirma oder
der Marktbetreiber, die bzw. der das
betreffende DLT-MTF betreibt, oder der
Zentralverwahrer, der das betreffende
DLT-Wertpapierabwicklungssystem
betreibt, die Ubergangsstrategie nach
MaBgabe von Artikel 6 Absatz 6 ein. Sie
teilen der zustdndigen Behorde in ihrem
Monatsbericht die Einleitung ihrer
Ubergangsstrategie sowie den zeitlichen
Horizont fiir diesen Ubergang mit.

Anderungsantrag 297
Chris MacManus
im Namen der Fraktion The Left

Vorschlag fiir eine Verordnung
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Gednderter Text

a) er wird tiglich entweder vom
betreffenden Zentralverwahrer oder von
der betreffenden Wertpapierfirma oder von
dem Emittenten von Kryptowerten oder
von dem betreffenden Marktbetreiber
bestimmt und

Or. en

Gednderter Text

Wenn der Gesamtmarktwert der gemal3
Absatz 1 gemeldeten durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere 3,5 Mrd. EUR
erreicht hat, leitet die Wertpapierfirma oder
der Marktbetreiber, die bzw. der das
betreffende DLT-MTF betreibt, oder der
Zentralverwahrer, der das betreffende
DLT-Wertpapierabwicklungssystem
betreibt, die Ubergangsstrategie nach
MaBgabe von Artikel 6 Absatz 6 ein. Sie
teilen der zustindigen Behorde in ithrem
Monatsbericht die Einleitung ihrer
Ubergangsstrategie sowie den zeitlichen
Horizont fiir diesen Ubergang mit.

Or. en
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Artikel 3 — Absatz 5 — Unterabsatz 1
Vorschlag der Kommission

Wenn der Gesamtmarktwert der gemal3
Absatz 1 gemeldeten durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere 2,25 Mrd. EUR
erreicht hat, leitet die Wertpapierfirma oder
der Marktbetreiber, die bzw. der das
betreffende DLT-MTF betreibt, oder der
Zentralverwahrer, der das betreffende
DLT-Wertpapierabwicklungssystem
betreibt, die Ubergangsstrategie nach
MaBgabe von Artikel 6 Absatz 6 ein. Sie
teilen der zustindigen Behorde in ithrem
Monatsbericht die Einleitung ihrer
Ubergangsstrategie sowie den zeitlichen
Horizont fiir diesen Ubergang mit.

Anderungsantrag 298
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 5 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Die betreffende zustiindige Behorde kann
gestatten, dass die betreffende DLT-
Marktinfrastruktur so lange weiter
betrieben wird, bis der Gesamtmarktwert
der gemdiify Absatz 1 gemeldeten durch
DLT iibertragbaren Wertpapiere

2,75 Mrd. EUR erreicht, vorausgesetzt,
ein solcher Spielraum wird vom Betreiber
der betreffenden DLT-Marktinfrastruktur
beantragt und ist fiir die ordnungsgemdfie
Umsetzung der Ubergangsstrategie
objektiv erforderlich.
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Gednderter Text

Wenn der Gesamtmarktwert der gemal3
Absatz 1 gemeldeten durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere 1,25 Mrd. EUR
erreicht hat, leitet die Wertpapierfirma oder
der Marktbetreiber, die bzw. der das
betreffende DLT-MTF betreibt, oder der
Zentralverwahrer, der das betreffende
DLT-Wertpapierabwicklungssystem
betreibt, die Ubergangsstrategie nach
MaBgabe von Artikel 6 Absatz 6 ein. Sie
teilen der zustindigen Behorde in ithrem
Monatsbericht die Einleitung ihrer
Ubergangsstrategie sowie den zeitlichen
Horizont fiir diesen Ubergang mit.

Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
AM\1232225DE.docx



Anderungsantrag 299
Chris MacManus
im Namen der Fraktion The Left

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Absatz 5 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Die betreffende zustéindige Behorde kann
gestatten, dass die betreffende DLT-
Marktinfrastruktur so lange weiter
betrieben wird, bis der Gesamtmarktwert
der geméll Absatz 1 gemeldeten durch
DLT {ibertragbaren Wertpapiere

2,75 Mrd. EUR erreicht, vorausgesetzt, ein
solcher Spielraum wird vom Betreiber der
betreffenden DLT-Marktinfrastruktur
beantragt und ist flir die ordnungsgemaifle
Umsetzung der Ubergangsstrategie
objektiv erforderlich.

Anderungsantrag 300
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 - Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(1) Ein DLT-MTF unterliegt allen
Anforderungen, die gemif3 der

Richtlinie 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 2014/600 fiir ein MTF gelten, es
sei denn, die Wertpapierfirma oder der
Marktbetreiber, die bzw. der das DLT-
MTF betreibt,
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Gednderter Text

Die betreffende zustéindige Behorde kann
gestatten, dass die betreffende DLT-
Marktinfrastruktur so lange weiter
betrieben wird, bis der Gesamtmarktwert
der gemdll Absatz 1 gemeldeten durch
DLT {ibertragbaren Wertpapiere

1,75 Mrd. EUR erreicht, vorausgesetzt, ein
solcher Spielraum wird vom Betreiber der
betreffenden DLT-Marktinfrastruktur
beantragt und ist fiir die ordnungsgemaifle
Umsetzung der Ubergangsstrategie
objektiv erforderlich.

Or. en

Gednderter Text

(1) Ein DLT-MTF unterliegt allen
Anforderungen, die gemif der

Richtlinie 2014/65/EU, aufer in Bezug
auf eine gemdf Absatz la (neu) gewihrte
Ausnahme, und der Verordnung

(EU) Nr. 2014/600 fiir ein MTF gelten,
und die Wertpapierfirma oder der
Marktbetreiber, die bzw. der das DLT-
MTF betreibt,

Or. en
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Begriindung

Es wird klargestellt, dass alle Anforderungen mit einer moglichen Abweichung von der
MiFID gelten, auf die im folgenden Absatz Bezug genommen wird.

Anderungsantrag 301
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 - Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(1) Ein DLT-MTF unterliegt allen
Anforderungen, die gemif3 der

Richtlinie 2014/65/EU und der
Verordnung (EU) Nr. 2014/600 fiir ein
MTF gelten, es sei denn, die
Wertpapierfirma oder der Marktbetreiber,
die bzw. der das DLT-MTF betreibt,

Anderungsantrag 302
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 - Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(1) Ein DLT-MTF unterliegt allen
Anforderungen, die geméal der

Richtlinie 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 2014/600 fiir ein MTF gelten, es
sei denn, die Wertpapierfirma oder der
Marktbetreiber, die bzw. der das DLT-
MTF betreibt,

Gednderter Text

(1) Ein DLT-MTF und sein Betreiber
unterliegt allen Anforderungen, die gemaf
der Richtlinie 2014/65/EU, der Verordnung
(EU) Nr. 2014/600 oder anderer
anwendbarer Rechtsvorschriften zu
Finanzdienstleistungen der Union, fiir ein
MTF gelten, es sei denn, die
Wertpapierfirma oder der Marktbetreiber,
die bzw. der das DLT-MTF betreibt,

Or. en

Gednderter Text

(1) Ein DLT-MTF und sein Betreiber
unterliegt allen Anforderungen, die geméaf
der Richtlinie 2014/65/EU und der
Verordnung (EU) Nr. 2014/600 fiir ein
MTF gelten, es sei denn, die
Wertpapierfirma oder der Marktbetreiber,
die bzw. der das DLT-MTF betreibt,

Or. en

Begriindung

Einige Anforderungen gelten fiir den Betreiber der Marktinfrastruktur.
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Anderungsantrag 303

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 - Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(1) Ein DLT-MTF unterliegt allen
Anforderungen, die geméal der

Richtlinie 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 2014/600 fiir ein MTF gelten, es
sei denn, die Wertpapierfirma oder der
Marktbetreiber, die bzw. der das DLT-
MTF betreibt,

Gednderter Text

(1) Ein DLT-MTF unterliegt allen
Anforderungen, die gemal der

Richtlinie 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 2014/600 fiir ein MTF gelten, es
sei denn, die Einrichtung, die das DLT-
MTF betreibt,

Or. en

Begriindung

Olffenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer

Anderungsantrag 304
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) hat eine Ausnahme gemdf}
Absatz 2 oder gemdpf; der Richtlinie
(EU) .../...%% beantragt und diese

Ausnahme wurde ihr bzw. ihm von der
zustiindigen Behorde, die die besondere
Genehmigung gemifp Artikel 7 erteilt hat,
gewiihrt; und

33 Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Europdischen Parlaments und des Rates
zur Anderung der

Richtlinien 2006/43/EG, 2009/65/EG,
2009/138/EU, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/65/EU, (EU) 2015/2366 und

AM\1232225DE.docx
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Gednderter Text

entfillt
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(EU) 2016/2341(COM(2020) 596).

Anderungsantrag 305
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE692.980v01-00

DE
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Or. en

Gednderter Text

(la) Eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die ein DLT-MTF
betreiben, konnen auf ihren Antrag hin
von der ESMA von der Anwendung des
Artikels 19 der Richtlinie 2014/65/EU
(MiFID) ausgenommen werden und
konnen im Rahmen der in Artikel 18
Absatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU
(MiFID) genannten Zugangsregeln und
fiir hochstens vier Jahre die Erlaubnis
erhalten, natiirliche Personen als
Mitglieder oder Teilnehmer in das DLT-
MTF aufzunehmen, sofern diese
Personen die folgenden Anforderungen
erfiillen:

a) sie sind ausreichend gut beleumundet
und fachlich geeignet;

b) sie verfiigen iiber ein ausreichendes
Maf an Handelsfihigkeiten, Kompetenz
und Erfahrung, einschliefilich
Kenntnissen iiber den Handel und die
Funktionsweise von DLT; und

¢) sie haben ihre in Kenntnis der
Sachlage erteilten Zustimmung zur
Teilnahme an der Pilotregelung gegeben
und sind angemessen iiber deren
experimentellen Charakter und die damit
verbundenen potenziellen Risiken
informiert.

Gewihrt die ESMA die in Unterabsatz 1
genannte Ausnahme, kann sie zusitzliche
Anlegerschutzmafinahmen zum Schutg
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natiirlicher Personen vorschreiben, die
als Mitglieder von oder Teilnehmer an
dem DLT MTF zugelassen sind. Diese
Mafinahmen miissen dem Risikoprofil der
Teilnehmer oder Mitglieder angemessen
sein.

Or. en

Begriindung

Die Ausnahme von der MiFID wird in diese Verordnung eingefiigt, anstatt einer Ad-hoc-

Anderung der MiFID.

Anderungsantrag 306
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 1 b (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1232225DE.docx

Gednderter Text

1b. Die ESMA arbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards aus,
in denen Folgendes festgelegt wird:

a) die Kriterien fiir die Beurteilung der
Eignung und Angemessenheit natiirlicher
Personen fiir die Zwecke der
Geldwischebekimpfung und der
Bekimpfung der Finanzierung des
Terrorismus;

b) die Kriterien fiir die Bewertung der in
Artikel 4 Absatz 1a und Artikel 5 Absatz 4
geforderten Fihigkeiten, Kompetenzen
und Erfahrungen;

¢) die in Artikel 4 Absatz 1 genannten
Investorenschutzmafinahmen.

Die ESMA iibermittelt der Kommission
diesen Entwurf technischer
Regulierungsstandards innerhalb von
...[sechs Monaten nach Inkrafttreten
dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, die in Unterabsatz 1

145/162 PE692.980v01-00
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Anderungsantrag 307

genannten technischen
Regulierungsstandards gemdf Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
erlassen.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 - Absatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(2) Auf Antrag kann einer
Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber, die bzw. der ein DLT-
MTF betreibt, gestattet werden, durch DLT
iibertragbare Wertpapiere zum Handel
zuzulassen, die nicht bei einem
Zentralverwahrer gemal3 Artikel 3 Absatz 2
der Verordnung (EU) 909/2014, sondern
stattdessen im Distributed Ledger des
DLT-MTF verbucht sind.

Gednderter Text

(2) Auf Antrag kann einer
Einrichtung, die ein DLT-MTF betreibt,
gestattet werden, durch DLT iibertragbare
Wertpapiere zum Handel zuzulassen, die
nicht bei einem Zentralverwahrer gemaf
Artikel 3 Absatz 2 der Verordnung

(EU) 909/2014, sondern stattdessen im
vom DLT-MTF verwendeten DLT
verbucht sind.

Or. en

Begriindung

Olffenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer und technologische Neutralitdit in
Bezug auf unternehmenseigene und offentliche DLT

Anderungsantrag 308
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 - Absatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(2) Auf Antrag kann einer
Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber, die bzw. der ein DLT-MTF
betreibt, gestattet werden, durch DLT

PE692.980v01-00
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Gednderter Text

(2) Auf Antrag kann einer
Wertpapierfirma oder einem
Marktbetreiber, die bzw. der ein DLT-MTF
betreibt, gestattet werden, durch DLT
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iibertragbare Wertpapiere zum Handel
zuzulassen, die nicht bei einem
Zentralverwahrer gemal3 Artikel 3 Absatz 2
der Verordnung (EU) 909/2014, sondern
stattdessen im Distributed Ledger des
DLT-MTF verbucht sind.

Anderungsantrag 309

iibertragbare Wertpapiere zum Handel
zuzulassen, die nicht bei einem
Zentralverwahrer gemal3 Artikel 3 Absatz 2
der Verordnung (EU) 909/2014, sondern
stattdessen im vom DLT-MTF
verwendeten Distributed Ledger verbucht
sind.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 4 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

Eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der cine
Ausnahme gemdl} Absatz 1 beantragt,
schlagt AusgleichsmaBBnahmen vor, um die
Ziele zu erreichen, die mit den
Bestimmungen verfolgt werden, von denen
eine Ausnahme beantragt wird, und stellt
zumindest sicher, dass

Gednderter Text

Eine Einrichtung, die eine Ausnahme
geméil Absatz 1 beantragt, schldgt
Ausgleichsmaflnahmen vor, um die Ziele
zu erreichen, die mit den Bestimmungen
verfolgt werden, von denen eine Ausnahme
beantragt wird, und stellt zumindest sicher,
dass

Or. en

Begriindung

Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer

Anderungsantrag 310

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 4 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

C) das DLT-MTF Aufzeichnungen
fiihrt, anhand derer die Wertpapierfirma
oder der Marktbetreiber, dic bzw. der das
DLT-MTF betreibt, zu jedem beliebigen
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Gednderter Text

c) das DLT-MTF Aufzeichnungen
fiihrt, anhand derer die Einrichtung, die
das DLT-MTF betreibt, zu jedem
beliebigen Zeitpunkt unverziiglich die

PE692.980v01-00
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Zeitpunkt unverziiglich die durch DLT
ibertragbaren Wertpapiere eines Mitglieds,
Teilnehmers, Emittenten oder Kunden von
denen eines anderen Mitglieds,
Teilnehmers, Emittenten oder Kunden
trennen kann.

durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
eines Mitglieds, Teilnehmers, Emittenten
oder Kunden von denen eines anderen
Mitglieds, Teilnehmers, Emittenten oder
Kunden trennen kann.

Or. en

Begriindung

Olffenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer

Anderungsantrag 311
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 4 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ a (neu)

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

ca) dass der Betrieb des DLT-MTF
den Betrieb und die Robustheit anderer
MTF, die vom Betreiber des DLT-MTF
betrieben werden, nicht beeintriichtigt,

z. B. wenn ein oder mehrere
Unternehmen sowohl an einem reguliiren
als auch an einem DLT-MTF teilnehmen,
die von demselben Betreiber betrieben
werden. In diesen Fillen stellt der DLT-
MTF-Betreiber die Risiken der Insolvenz
und der Endgiiltigkeit der Abrechnung,
denen seine Teilnehmer ausgesetzt sind,
sowie alle Mafinahmen, die er zur
Minderung dieser Risiken ergriffen hat,
klar dar.

Or. en

Begriindung

Es wird vorgeschlagen, die zweite Bemerkung von Punkt 3.4 der Stellungnahme der EZB zur
DLT-Pilotregelung vom 28. April aufzunehmen, um eine Abschirmung von DLT-MTF fiir den
Fall vorzusehen, dass deren Betreiber auch (ein) andere(s) MTF betreibt.
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Anderungsantrag 312
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 2 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Wurde vom DLT-MTF kein Antrag auf
eine Ausnahme gemif3 Unterabsatz 1
gestellt, werden die durch DLT
ibertragbaren Wertpapiere entweder im
Effektengiro bei einem Zentralverwahrer
oder iiber die Distributed-Ledger-
Technologie eines Zentralverwahrers, der
ein DLT-Wertpapierabwicklungssystem
betreibt, verbucht.

Anderungsantrag 313
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 2 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Wurde vom DLT-MTF kein Antrag auf
eine Ausnahme geméaf Unterabsatz 1
gestellt, werden die durch DLT
iibertragbaren Wertpapiere entweder im
Effektengiro bei einem Zentralverwahrer
oder iiber die Distributed-Ledger-
Technologie eines Zentralverwahrers, der
ein DLT-Wertpapierabwicklungssystem
betreibt, verbucht.

Gednderter Text

Wurde vom DLT-MTF kein Antrag auf
eine Ausnahme gemif3 Unterabsatz 1
gestellt, werden die durch DLT
libertragbaren Wertpapiere entweder im
Effektengiro bei einem Zentralverwahrer
oder in einem von einem
Zentralverwahrer verwendeten
Distributed-Ledger eines
Zentralverwahrers, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
verbucht.

Or. en

Gednderter Text

Wurde vom Betreiber des DLT-MTF kein
Antrag auf eine Ausnahme gemal
Unterabsatz 1 gestellt, werden die durch
DLT tibertragbaren Wertpapiere entweder
im Effektengiro bei einem
Zentralverwahrer oder iiber die
Distributed-Ledger-Technologie eines
Zentralverwahrers, der ein DLT-SSS
betreibt, verbucht.

Or. en

Begriindung

Der Antrag auf eine Ausnahmegenehmigung wird im ersten Unterabsatz vom Betreiber des
DLT-MTF (und nicht vom DLT-MTF) gestellt.
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Anderungsantrag 314
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 - Absatz 3 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

3) Hat eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der ein DLT-MTF
betreibt, eine Ausnahme gemil} Absatz 2
beantragt, so stellt sie bzw. er mittels
robuster Verfahren und Vorkehrungen
sicher, dass das DLT-MTF

Gednderter Text

3) Hat eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der ein DLT-MTF
betreibt, eine Erlaubnis gemall Absatz 2
beantragt, so stellt sie bzw. er die
Einhaltung aller fiir einen
Zentralverwahrer, der ein DLT betreibt,
geltenden Anforderungen gemdpf; der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in einer
Weise sicher, die der Art, dem Umfang
und den Risiken ihrer bzw. seiner
Geschiifte angemessen ist, und stellt
mittels robuster Verfahren und
Vorkehrungen sicher, dass das DLT-MTF

Or. en

Begriindung

Sicherstellung einer angemessenen Angleichung an die fiir
Zentralverwahrungsdienstleistungen nach dem Unionsrecht geltenden SchutzmafSnahmen und
Wahrung gleicher Wettbewerbsbedingungen fiir die verschiedenen DLT-
Marktinfrastrukturen. Siehe auch die Stellungnahme der EZB.

Anderungsantrag 315

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 - Absatz 3 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

3) Hat eine Wertpapierfirma oder ein
Marktbetreiber, die bzw. der ein DLT-
MTF betreibt, eine Ausnahme gemaf
Absatz 2 beantragt, so stellt sie bzw. er
mittels robuster Verfahren und
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Gednderter Text

3) Hat eine Einrichtung, die ein DLT-
MTF betreibt, eine Ausnahme gemal
Absatz 2 beantragt, so stellt sie bzw. er

mittels robuster Verfahren und
Vorkehrungen sicher, dass das DLT-MTF
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Vorkehrungen sicher, dass das DLT-MTF

Or. en

Begriindung

Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer

Anderungsantrag 316
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 3 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) garantiert, dass die Anzahl der
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
einer Emission oder eines Teils einer
Emission, die von der Wertpapierfirma
oder dem Marktbetreiber, die bzw. der das
DLT-MTF betreibt, zugelassen wurden, zu
jedem beliebigen Zeitpunkt der Summe der
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
entspricht, aus denen diese Emission oder
ein Teil dieser Emission besteht und die
iiber die DLT verbucht sind;

Gednderter Text

a) garantiert, in Ubereinstimmung mit
Artikel 37 Absiitze 2 und 3 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014, dass die
Anzahl der durch DLT iibertragbaren
Wertpapiere einer Emission oder eines
Teils einer Emission, die von der
Wertpapierfirma oder dem Marktbetreiber,
die bzw. der das DLT-TSS betreibt,
zugelassen wurden, zu jedem beliebigen
Zeitpunkt der Summe der durch DLT
libertragbaren Wertpapiere entspricht, aus
denen diese Emission oder ein Teil dieser
Emission besteht und die iiber die DLT
verbucht sind;

Or. en

Begriindung

Mit diesem Anderungsantrag soll einer Anregung aus der Stellungnahme der EZB Rechnung
getragen werden. Das von der EZB angesprochene Problem der ungleichen
Wettbewerbsbedingungen zwischen einem DLT-MTF, das Kern-Zentralverwahrer-
Dienstleistungen anbietet, und einem DLT-SSS wird durch die Einfiihrung des DLT-TSS-
Konzepts gelost. Es ist jedoch wichtig, in diesem Artikel weiter klarzustellen, dass die
Anforderungen an die Erbringung von Kerndienstleistungen eines Zentralverwahrers durch
einen Betreiber einer DLT-Marktinfrastruktur an die einschligigen Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 angeglichen werden sollten.

Anderungsantrag 317
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Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 3 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) garantiert, dass die Anzahl der
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
einer Emission oder eines Teils einer
Emission, die von der Wertpapierfirma
oder dem Marktbetreiber, die bzw. der das
DLT-MTF betreibt, zugelassen wurden, zu
jedem beliebigen Zeitpunkt der Summe der
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
entspricht, aus denen diese Emission oder
ein Teil dieser Emission besteht und die
iiber die DLT verbucht sind;

Gednderter Text

a) garantiert, in Ubereinstimmung mit
Artikel 37 Absiitze 2 und 3 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014, dass die
Anzahl der durch DLT iibertragbaren
Wertpapiere einer Emission oder eines
Teils einer Emission, die von der
Wertpapierfirma oder dem Marktbetreiber,
die bzw. der das DLT-MTF betreibt,
zugelassen wurden, zu jedem beliebigen
Zeitpunkt der Summe der durch DLT
libertragbaren Wertpapiere entspricht, aus
denen diese Emission oder ein Teil dieser
Emission besteht und die iiber die DLT
verbucht sind;

Or. en

Begriindung

Gemdf} der Stellungnahme der EZB.

Anderungsantrag 318

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 3 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) garantiert, dass die Anzahl der
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
einer Emission oder eines Teils einer
Emission, die von der Wertpapierfirma
oder dem Marktbetreiber, die bzw. der das
DLT-MTF betreibt, zugelassen wurden, zu
jedem beliebigen Zeitpunkt der Summe der
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
entspricht, aus denen diese Emission oder
ein Teil dieser Emission besteht und die
iiber die DLT verbucht sind;
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Gednderter Text

a) garantiert, dass die Anzahl der
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
einer Emission oder eines Teils einer
Emission, die von der Einrichtung, die das
DLT-MTF betreibt, zugelassen wurden, zu
jedem beliebigen Zeitpunkt der Summe der
durch DLT iibertragbaren Wertpapiere
entspricht, aus denen diese Emission oder
ein Teil dieser Emission besteht und die
iiber die DLT verbucht sind;
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Or. en
Begriindung

Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer

Anderungsantrag 319
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 3 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
d) klare, genaue und rechtzeitige d) klare, genaue und rechtzeitige
Informationen in Bezug auf die Informationen in Bezug auf die
Abwicklung von Transaktionen, Abwicklung von Transaktionen,
einschlieBlich zur Wirksamkeit der einschlieBlich zur Wirksamkeit der
Abwicklung, bereitstellt, indem es den Abwicklung, gemdf} Artikel 39 Absatz 5
Zeitpunkt festlegt, ab dem ein Mitglied, der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
Teilnehmer, Emittent oder Kunde bereitstellt, indem es den Zeitpunkt
Ubertragungsauftrige oder andere im festlegt, ab dem ein Mitglied, Teilnehmer,
Voraus ermittelte Anweisungen nicht mehr Emittent oder Kunde Ubertragungsauftriige
widerrufen kann; oder andere im Voraus ermittelte

Anweisungen nicht mehr widerrufen kann;

Or. en
Begriindung

Mit diesem Anderungsantrag soll einer Anregung aus der Stellungnahme der EZB Rechnung
getragen werden. Das von der EZB angesprochene Problem der ungleichen
Wettbewerbsbedingungen zwischen einem DLT-MTF, das Kern-Zentralverwahrer-
Dienstleistungen anbietet, und einem DLT-SSS wird durch die Einfiihrung des DLT.TSS-
Konzepts gelost. Es ist jedoch wichtig, in diesem Artikel weiter klarzustellen, dass die
Anforderungen an die Erbringung von Kerndienstleistungen eines Zentralverwahrers durch
einen Betreiber einer DLT-Marktinfrastruktur an die einschligigen Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 angeglichen werden sollten.

Anderungsantrag 320
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 3 — Buchstabe d
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Vorschlag der Kommission

d) klare, genaue und rechtzeitige
Informationen in Bezug auf die
Abwicklung von Transaktionen,
einschlieBlich zur Wirksamkeit der
Abwicklung, bereitstellt, indem es den
Zeitpunkt festlegt, ab dem ein Mitglied,
Teilnehmer, Emittent oder Kunde
Ubertragungsauftrige oder andere im
Voraus ermittelte Anweisungen nicht mehr
widerrufen kann;

Gednderter Text

d) klare, genaue und rechtzeitige
Informationen in Bezug auf die
Abwicklung von Transaktionen,
einschlieBlich zur Wirksamkeit der
Abwicklung, gemdf} Artikel 39 Absatz 5
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
bereitstellt, indem es den Zeitpunkt
festlegt, ab dem ein Mitglied, Teilnehmer,
Emittent oder Kunde Ubertragungsauftriige
oder andere im Voraus ermittelte
Anweisungen nicht mehr widerrufen kann;

Or. en

Begriindung

Gemdf} der Stellungnahme der EZB.

Anderungsantrag 321
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 3 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

d) klare, genaue und rechtzeitige
Informationen in Bezug auf die
Abwicklung von Transaktionen,
einschlieBlich zur Wirksamkeit der
Abwicklung, bereitstellt, indem es den
Zeitpunkt festlegt, ab dem ein Mitglied,
Teilnehmer, Emittent oder Kunde
Ubertragungsauftrige oder andere im
Voraus ermittelte Anweisungen nicht mehr
widerrufen kann;

Anderungsantrag 322
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Gednderter Text

d) klare, genaue und rechtzeitige
Informationen in Bezug auf die
Abwicklung von Transaktionen,
einschlieBlich zur Wirksamkeit der
Abwicklung, bereitstellt, indem es den
Zeitpunkt festlegt, ab dem ein Mitglied,
Teilnehmer, Emittent oder Kunde
Ubertragungsauftriige oder andere im
Voraus ermittelte Anweisungen in
Ubereinstimmung mit Artikel 39 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nicht
mehr widerrufen kann;

Or. en
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Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 3 — Buchstabe f — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Die Abwicklung von Zahlungen kann,
sofern durchfiihrbar und verfiigbar, in
Zentralbankgeld erfolgen, oder, sofern dies
nicht durchfiihrbar und verfiigbar ist, in
Geschéftsbankgeld, einschlielich
Geschéftsbankgeld in tokenisierter Form,
oder in E-Geld-Tokens.

Anderungsantrag 323
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 3 — Buchstabe f — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

Erfolgt die Abwicklung in
Geschiéftsbankgeld oder E-Geld-Token,
identifiziert, misst, iiberwacht, kontrolliert
und minimiert die Wertpapierfirma oder
der Marktbetreiber, die bzw. der das DLT-
MTF betreibt, alle aus der Verwendung
dieses Geldes resultierenden
Gegenparteirisiken; und
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Gednderter Text

Die Abwicklung von
Zahlungskomponenten kann, sofern
durchfiihrbar und verfiigbar, in
Zentralbankgeld erfolgen, oder, sofern dies
nicht durchfiihrbar und verfiigbar ist, in
Geschéftsbankgeld, einschlieBlich
Geschéftsbankgeld in tokenisierter Form,
oder in E-Geld-Tokens.

Or. en

Gednderter Text

Erfolgt die Abwicklung in
Geschiéftsbankgeld oder E-Geld-Token,
identifiziert, misst, tiberwacht, kontrolliert
und minimiert die Wertpapierfirma oder
der Marktbetreiber, die bzw. der das DLT-
MTF betreibt, alle aus der Verwendung
dieses Geldes resultierenden
Gegenparteirisiken. Erfolgt der
Zahlungsausgleich iiber E-Geld-Token
fiir die Zahlungskomponente, kénnen die
Teilnehmer eines DLT-MTF Konten
direkt bei dem DLT-MTF eriffnen, um
die Zahlungskomponente in E-Geld-
Token abzuwickeln, oder das DLT-MTF
und seine Teilnehmer konnen alternativ
ein Konto bei einer dritten Partei
erdffnen, die Dienstleistungen im
Zusammenhang mit E-Geld-Token
anbietet. In diesen Fillen ist das DLT-
Wertpapierabwicklungssystem oder der
Dritte der Emittent der E-Geld-Token und
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stellt sicher, dass die Abwicklung der
Zahlungskomponente in E-Geld-Token
erfolgt. Da E-Geld-Token gemdf}
Verordnung Nr. 2021/XX iiber Mirkte fiir
Kryptowerte nur entweder von
Kreditinstituten oder von E-Geld-
Instituten ausgegeben werden konnen,
soll die in dieser Verordnung vorgesehene
Ausnahme von den Vorschriften iiber den
Barausgleich der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 (CSDR) ein DLT-MTF
oder einen Dritten, der E-Geld-Token
ausgibt und die Zahlungskomponente von
Wertpapiergeschiiften iiber seine eigenen
Konten abwickelt, nicht von den
Zulassungsanforderungen gemdf} der
Verordnung Nr. 2021/XX iiber Mirkte fiir
Kryptowerte befreien; und

Or. en
Begriindung

Redaktioneller Kommentar. Dariiber hinaus wird vorgeschlagen, Punkt 3.3.7 der
Stellungnahme der EZB zur DLT-Pilotregelung vom 28. April in Bezug auf die Abwicklung in
EMT zu iibernehmen.

Anderungsantrag 324
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 3 — Buchstabe f — Absatz 2

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
Erfolgt die Abwicklung in Erfolgt die Abwicklung in
Geschiftsbankgeld oder E-Geld-Token, Geschiftsbankgeld oder E-Geld-Token,
identifiziert, misst, iiberwacht, kontrolliert identifiziert, misst, iiberwacht, kontrolliert
und minimiert die Wertpapierfirma oder und minimiert die Einrichtung, die das
der Marktbetreiber, die bzw. der das DLT- DLT-MTF betreibt, alle aus der
MTF betreibt, alle aus der Verwendung Verwendung dieses Geldes resultierenden
dieses Geldes resultierenden Gegenparteirisiken. und

Gegenparteirisiken; und

Or. en
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Begriindung

Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer

Anderungsantrag 325
Sven Giegold
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 3 — Buchstabe g

Vorschlag der Kommission

g) gescheiterte Abwicklungen
entweder vermeidet oder, falls dies nicht
moglich ist, dagegen vorgeht.

Anderungsantrag 326
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 3 — Buchstabe g

Vorschlag der Kommission

g) gescheiterte Abwicklungen
entweder vermeidet oder, falls dies nicht
moglich ist, dagegen vorgeht.
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Gednderter Text

g) gescheiterte Abwicklungen in
Ubereinstimmung mit Artikel 6 und 7 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und der
Delegierten Verordnung (EU) 2018/1229
der Kommission jeweils entweder
vermeidet oder, falls dies nicht moglich ist,
dagegen vorgeht.

Or. en

Gednderter Text

g) gescheiterte Abwicklungen in
Ubereinstimmung mit Artikel 7 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und der
Delegierten Verordnung (EU) 2018/1229
der Kommission'* entweder vermeidet
oder, falls dies nicht mdglich ist, dagegen
vorgeht.

12 Delegierte Verordnung (EU) 2018/1229
der Kommission vom 25. Mai 2018 zur
Erginzung der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 des Europdischen
Parlaments und des Rates durch
technische Regulierungsstandards zur
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Abwicklungsdisziplin (ABIL. L. 230 vom
13.9.2018, S. 1)

Or. en
Begriindung

Gemdf} der Stellungnahme der EZB.

Anderungsantrag 327
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 3 — Buchstabe g

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

g) gescheiterte Abwicklungen g) gescheiterte Abwicklungen in

entweder vermeidet oder, falls dies nicht Ubereinstimmung mit Artikel 7 der

moglich ist, dagegen vorgeht. Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und der
Delegierten Verordnung (EU) 2018/1229
der Kommission™ entweder vermeidet oder,
falls dies nicht moglich ist, dagegen
vorgeht.

*Delegierte Verordnung (EU) 2018/1229
der Kommission vom 25. Mai 2018 zur
Erginzung der Verordnung

(EU) Nr. 909/2014 des Europdischen
Parlaments und des Rates durch
technische Regulierungsstandards zur
Abwicklungsdisziplin (ABI. L 230 vom
13.9.2018, S. 1).

Or. en
Begriindung

Mit diesem Anderungsantrag soll einer Anregung aus der Stellungnahme der EZB Rechnung
getragen werden. Das von der EZB angesprochene Problem der ungleichen
Wettbewerbsbedingungen zwischen einem DLT-MTF, das Kern-Zentralverwahrer-
Dienstleistungen anbietet, und einem DLT-SSS wird durch die Einfiihrung des DLT.TSS-
Konzepts gelost. Es ist jedoch wichtig, in diesem Artikel weiter klarzustellen, dass die
Anforderungen an die Erbringung von Kerndienstleistungen eines Zentralverwahrers durch
einen Betreiber einer DLT-Marktinfrastruktur an die einschldgigen Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 angeglichen werden sollten.
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Anderungsantrag 328

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 - Absatz 4 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(4) Beantragt eine Wertpapierfirma
oder ein Marktbetreiber, die bzw. der ein
DLT-MTF betreibt, eine Ausnahme gemif3
Absatz 2 oder geméf der Richtlinie

(EU) .../...%% weist sie bzw. er in jedem
Fall nach, dass die beantragte Ausnahme

>4 Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Européischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Richtlinien 2006/43/EG,
2009/65/EG, 2009/138/EU, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
und (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

Gednderter Text

4) Beantragt eine Einrichtung, die ein
DLT-MTF betreibt, eine Ausnahme gemil
Absatz 2 oder gemél der Richtlinie

(EU) .../...%%, weist sie bzw. er in jedem
Fall nach, dass die beantragte Ausnahme

>4 Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Européischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Richtlinien 2006/43/EG,
2009/65/EG, 2009/138/EU, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
und (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

Or. en

Begriindung

Olffenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer

Anderungsantrag 329

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 4 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) auf das DLT-MTF beschrinkt ist
und sich nicht auf ein anderes MTF
erstreckt, das von der betreffenden
Wertpapierfirma oder dem betreffenden
Marktbetreiber betrieben wird.
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Gednderter Text

b) auf das DLT-MTF beschréinkt ist
und sich nicht auf ein anderes MTF
erstreckt, das von der betreffenden
Einrichtung betrieben wird.

Or. en
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Begriindung

Offenheit der Pilotregelung fiir neue Marktteilnehmer

Anderungsantrag 330
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 4 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

4a)  Eine Einrichtung, die zum
Zeitpunkt ihres Antrags auf Erteilung
einer besonderen Erlaubnis nicht allen
fiir ein MTF gemiif} der Richtlinie
2014/65/EU und der Verordnung

(EU) Nr. 2014/600 geltenden
Anforderungen unterliegt, kann einen
Antrag gemdf} den Absiitzen 1 bis 4 dieses
Artikels stellen. Die zustindigen
Behdorden fiihren spezielle Verfahren fiir
Einrichtungen ein, die zum Zeitpunkt
ihres Antrags nicht allen Anforderungen
unterliegen, die fiir ein MTF gemdf; der
Richtlinie 2014/65/EU und der
Verordnung (EU) Nr. 2014/600 gelten.

Or. en
Begriindung

Beschleunigtes Verfahren fiir Einrichtungen, die zum Zeitpunkt der Antragstellung nicht als
MTF reguliert sind.

Anderungsantrag 331
Jessica Polfjird

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 5 - Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
(1) Ein Zentralverwahrer, der ein DLT- (1) Ein Zentralverwahrer, der ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt, Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
unterliegt den fiir einen Zentralverwahrer unterliegt den fiir einen Zentralverwahrer
PE692.980v01-00 160/162 AM\1232225DE.docx



gemél der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
geltenden Anforderungen, es sei denn,
dieser Zentralverwahrer

Anderungsantrag 332

gemél der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
und allen anderen anwendbaren
Finanzdienstleistungsvorschriften der
Union geltenden Anforderungen, es sei
denn, dieser Zentralverwahrer

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 5 - Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(1) Ein Zentralverwahrer, der ein
DLT-Wertpapierabwicklungssystem
betreibt, unterliegt den fiir einen
Zentralverwahrer gemal3 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 geltenden
Anforderungen, es sei denn, dieser
Zentralverwahrer

Gednderter Text

(1) Eine Einrichtung, die ein DLT-
Wertpapierabwicklungssystem betreibt,
unterliegt den fiir einen Zentralverwahrer
geméil der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
geltenden Anforderungen, es sei denn,
diese Einrichtung

Or. en

Begriindung

Olffenheit der Pilotregelung.

Anderungsantrag 333
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) erfiillt die in den Absétzen 2 bis 7
dargelegten Bedingungen sowie alle
zusitzlichen Ausgleichsmalinahmen,
welche die zustidndige Behorde, die die
besondere Genehmigung erteilt hat, fiir
angemessen hilt, um die Ziele zu
erreichen, die mit den Bestimmungen
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Gednderter Text

C) erfiillt die in den Absétzen 2 bis 7
dargelegten Bedingungen sowie alle
zusitzlichen Ausgleichsmallnahmen,
welche die zustindige Behorde oder die
ESMA nach Anhorung der zustindigen
nationalen Behorde, die die besondere
Genehmigung erteilt hat, fiir angemessen
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verfolgt werden, von denen eine Ausnahme
beantragt wird, oder um den
Anlegerschutz, die Marktintegritét
und/oder die Finanzstabilitdt zu
gewihrleisten.

Anderungsantrag 334
Eva Kaili

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe c

Vorschlag der Kommission

c) erfiillt die in den Absétzen 2 bis 7
dargelegten Bedingungen sowie alle
zusétzlichen Ausgleichsmallnahmen,
welche die zustdndige Behorde, die die
besondere Genehmigung erteilt hat, fiir
angemessen hilt, um die Ziele zu
erreichen, die mit den Bestimmungen
verfolgt werden, von denen eine Ausnahme
beantragt wird, oder um den
Anlegerschutz, die Marktintegritét
und/oder die Finanzstabilitdt zu
gewdhrleisten.

hilt, um die Ziele zu erreichen, die mit den
Bestimmungen verfolgt werden, von denen
eine Ausnahme beantragt wird, oder um
den Anlegerschutz, die Marktintegritat
und/oder die Finanzstabilitdt zu
gewdhrleisten.

Or. en

Gednderter Text

C) erfiillt die in den Absétzen 2 bis 7
dargelegten Bedingungen sowie alle
zusatzlichen Ausgleichs- oder
Abhilfemafinahmen, welche die ESMA
oder die zustindige Behorde, die die
besondere Genehmigung erteilt hat, fiir
angemessen hélt, um die Ziele zu
erreichen, die mit den Bestimmungen
verfolgt werden, von denen eine Ausnahme
beantragt wird, oder um den
Anlegerschutz, die Marktintegritét
und/oder die Finanzstabilitit zu
gewihrleisten.

Or. en

Begriindung

Die ESMA sollte im Zusammenhang mit der vorgeschlagenen verstdirkten Rolle erwdhnt

werden.
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