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Tarkistus 135
Stasys Jakelitinas

Ehdotus asetukseksi

Hylkddmisehdotus

Euroopan parlamentti hylkiii ehdotuksen
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetukseksi hajautetun tilikirjan
teknologiaan perustuvien
markkinainfrastruktuurien
pilottijirjestelmidistii.

Or. en
Perustelu

Ehdotus ei ole teknologianeutraali. Se on myos tarpeeton. EU:n nykyinen rahoituspalveluja
koskeva kehys mahdollistaa jo innovoinnin. Ehdotetussa asetuksessa joitakin sijoittajansuojaa
Jja markkinoiden luotettavuutta koskevia vaatimuksia on hollennetty. Tdmd voi johtaa
markkinoiden yhd suurempaan pirstaloitumiseen ja rahoitusalan epdvakauteen. Ehdotukseen
sisdltyy myos merkittdivdd toimivallan siirtoa kansallisille toimivaltaisille viranomaisille.
Koska EU:n rahoitusvalvontajdrjestelmdd ei ole vield yhdenmukaistettu, ehdotettu asetus
voisi johtaa sddntelyerojen hyvdiksikdyttoon ja lisdtd markkinoiden pirstaloitumista.

Tarkistus 136
Johan Van Overtveldt

Luonnos lainsiadintopaitoslauselmaksi
Johdanto-osan S viite

Luonnos lainsddddntopdcdtoslauselmaksi Tarkistus
— ottaa huomioon Euroopan - ottaa huomioon Euroopan
keskuspankin lausunnon?, keskuspankin 28. huhtikuuta 2021

antaman lausunnon?,

2EUVL C xxx, xx.x.2021, s. xX. 2 EUVL C xxx, xx.x.2021, s. xX.

Or. en
Tarkistus 137
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Johan Van Overtveldt

Luonnos lainsdiddiantopaitoslauselmaksi

Johdanto-osan 5 a viite (uusi)

Luonnos lainsddddntopdcdtoslauselmaksi

Tarkistus 138
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 1 kappale

Komission teksti

(1) Euroopan komission tiedonannolla
“Digitaalisen rahoituksen strategia”3?
pyritddn varmistamaan, ettd unionin
rahoituspalvelulainsdddantd soveltuu
digiaikaan ja ettd silld edistetdén
kansalaisten hyvéksi toimivaa
tulevaisuuden taloutta muun muassa
mahdollistamalla innovatiivisten
teknologioiden kayttd. Unionilla on
toimintapoliittinen intressi edistdd
lapimurtoteknologioiden kehittdmisti ja
kéyttoonottoa rahoitusalalla, lohkoketju ja
hajautetun tilikirjan teknologia (DLT)
mukaan lukien. Kryptovarat ovat yksi
tarkeimmistd hajautetun tilikirjan
teknologian sovelluksista rahoitusalalla.

32 Komission tiedonanto Euroopan
parlamentille, neuvostolle, Euroopan
keskuspankille, Euroopan talous- ja
sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle
EU:n digitaalisen rahoituksen strategiasta,
COM(2020) 591.

PE692.980v01-00

Tarkistus

— ottaa huomioon Euroopan
tietosuojavaltuutetun 23. huhtikuuta 2021
antaman lausunnon 6/2021,

Or. en

Tarkistus

(1) Euroopan komission tiedonannolla
’Digitaalisen rahoituksen strategia”3?
pyritddn varmistamaan, ettd unionin
rahoituspalvelulainsdddantd soveltuu
digiaikaan ja ettd silld edistetdén
kansalaisten hyviksi toimivaa
tulevaisuuden taloutta muun muassa
mahdollistamalla innovatiivisten
teknologioiden kayttd. Unionilla on
toimintapoliittinen intressi edistdd
lapimurtoteknologioiden tutkimista,
kehittdmisti ja kdyttoonottoa
rahoitusalalla, lohkoketju ja hajautetun
tilikirjan teknologia (DLT) mukaan lukien.
Kryptovarat ovat yksi tirkeimmisti
hajautetun tilikirjan teknologian
sovelluksista rahoitusalalla.

32 Komission tiedonanto Euroopan
parlamentille, neuvostolle, Euroopan
keskuspankille, Euroopan talous- ja
sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle
EU:n digitaalisen rahoituksen strategiasta,
COM(2020) 591.
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Tarkistus 139
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 1 kappale

Komission teksti

(1) Euroopan komission tiedonannolla
’Digitaalisen rahoituksen strategia”3?
pyritddn varmistamaan, ettd unionin
rahoituspalvelulainsdddantd soveltuu
digiaikaan ja ettd silld edistetdén
kansalaisten hyvéksi toimivaa
tulevaisuuden taloutta muun muassa
mahdollistamalla innovatiivisten
teknologioiden kdyttd. Unionilla on
toimintapoliittinen intressi edistdd
lapimurtoteknologioiden kehittdmisti ja
kéyttoonottoa rahoitusalalla, lohkoketju ja
hajautetun tilikirjan teknologia (DLT)
mukaan lukien. Kryptovarat ovat yksi
tarkeimmistd hajautetun tilikirjan
teknologian sovelluksista rahoitusalalla.

32 Komission tiedonanto Euroopan
parlamentille, neuvostolle, Euroopan
keskuspankille, Euroopan talous- ja
sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle
EU:n digitaalisen rahoituksen strategiasta,

AM\1232225F1.docx

Or. en

Tarkistus

(1) Euroopan komission tiedonannolla
’Digitaalisen rahoituksen strategia”3?
pyritddn varmistamaan, ettd unionin
rahoituspalvelulainsdddantd soveltuu
digiaikaan ja ettd silld edistetdén
kansalaisten hyviksi toimivaa
tulevaisuuden taloutta muun muassa
mahdollistamalla innovatiivisten
teknologioiden kayttd. Unionilla on
toimintapoliittinen intressi edistdd
lapimurtoteknologioiden kehittdmisti ja
kayttdonottoa rahoitusalalla, lohkoketju ja
hajautetun tilikirjan teknologia (DLT)
mukaan lukien. Kryptovarat ovat yksi
tarkeimmistd hajautetun tilikirjan
teknologian sovelluksista rahoitusalalla.
Hajautetun tilikirjan teknologia kdsittdidi
moninaisia ratkaisuja, joissa yhdistetddiin
tietokantateknologiaa ja salausta
haitallisen toiminnan torjumiseksi ja
sithen riskiin puuttumiseksi, etti eri
kéyttdijit kdyttiviit viiveen tai
ristiriitaisten haarojen validoinnin vuoksi
epijohdonmukaisia tietoversioita,
mahdollistamalla kdyttijin toiminnan
ddrimmdiisen salaustarkastuksen ja
tarjoamalla perinteisid ja uusia
mekanismeja kdyttijien
yhteisymmdrryksen aikaansaamiseksi
tietokannan tilasta ajan myota.

32 Komission tiedonanto Euroopan
parlamentille, neuvostolle, Euroopan
keskuspankille, Euroopan talous- ja
sosiaalikomitealle ja alueiden komitealle
EU:n digitaalisen rahoituksen strategiasta,
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COM(2020) 591.

COM(2020) 591.

Or. en

Perustelu

Kuvaus hajautetun tilikirjan teknologian toiminnasta sellaisena kuin se on esitetty EKP:n
arvopapereita ja vakuuksia koskevien markkinainfrastruktuurien neuvonantoryhmdn
(AMI-SeCo) vuoden 2017 raportissa " The potential impact of DLTs on securities post-trading
harmonisation and on the wider EU financial market integration”.

Tarkistus 140
Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 2 kappale

Komission teksti

(2) Suurin osa kryptovaroista jaa EU:n
lainsdddédnnon soveltamisalan ulkopuolelle
ja aiheuttaa haasteita muun muassa
sijoittajansuojalle ja markkinoiden
luotettavuudelle ja rahoitusvakaudelle. Sen
vuoksi ne edellyttivit erityistd unionin
tason jarjestelméi. Sen sijaan osaa
kryptovaroista voidaan pitdd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2014/65/EU3? (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID 1) méériteltyiné rahoitusvélineini.
Silloin kun kryptovara luokitellaan
kyseisen direktiivin mukaiseksi
rahoitusvilineeksi, sen liikkeeseenlaskijaan
ja sithen liittyvéa toimintaa harjoittaviin
yrityksiin voidaan soveltaa unionin kaikkia
rahoitusalaa koskevia sdannoksia,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
(EU) 2017/11293* (esiteasetus), Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi
2013/50/EU3? (avoimuusdirektiivi),
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
(EU) N:0 596/2014%¢ (markkinoiden
védrinkdyttdasetus), Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012%7
(Iyhyeksimyyntiasetus), Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o
909/201438 (arvopaperikeskusasetus) ja

PE692.980v01-00

Tarkistus

(2) Suurin osa kryptovaroista jaad EU:n
lainsdddannon soveltamisalan ulkopuolelle
ja aiheuttaa haasteita muun muassa
sijoittajansuojalle ja markkinoiden
luotettavuudelle ja rahoitusvakaudelle. Sen
vuoksi ne edellyttivit erityistd unionin
tason jarjestelméi. Sen sijaan osaa
kryptovaroista voidaan pitdd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2014/65/EU3? (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID 1) méaériteltyind rahoitusvélineina.
Silloin kun kryptovara luokitellaan
kyseisen direktiivin mukaiseksi
rahoitusvilineeksi, sen liikkeeseenlaskijaan
ja sithen liittyvéd toimintaa harjoittaviin
yrityksiin voidaan soveltaa unionin kaikkia
rahoitusalaa koskevia sdannoksia,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
(EU) 2017/11293* (esiteasetus), Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi
2013/50/EU3 (avoimuusdirektiivi),
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
(EU) N:0 596/20143¢ (markkinoiden
védrinkdyttdasetus), Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012%7
(Iyhyeksimyyntiasetus), Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o
909/201438 (arvopaperikeskusasetus) ja

AM\1232225F].docx



Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 98/26/EY3° (maksu- ja
selvitysjérjestelmid koskeva direktiivi)
mukaan lukien. Rahoitusvilineiden niin
kutsutun tokenisaation eli niiden
muuntamisen kryptovaroiksi hajautettuun
tilikirjaan perustuvaa litkkeeseenlaskua,
tallentamista ja siirtdmistd varten odotetaan
avaavan mahdollisuuksia parantaa
tehokkuutta koke kaupankiyntitoiminnassa
ja sen jélkeisessd toiminnassa.

33 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU, annettu 15

paivana toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista seki
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).

34 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 paivani
kesdkuuta 2017, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla ottamisen
yhteydessa julkaistavasta esitteestd ja
direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta
(EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).

35 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/50/EU, annettu 22 pédivand
lokakuuta 2013, sddnnellyilld markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamisen yhteydessa julkistettavasta
esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/71/EY ja
direktiivin 2004/109/EY tiettyjen
sddnnosten tdytdntoonpanoa koskevista
yksityiskohtaisista sddnndistd annetun
komission direktiivin 2007/14/EY
muuttamisesta (EUVL L 294, 6.11.2013, s.
13).

AM\1232225F1.docx

Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 98/26/EY3° (maksu- ja
selvitysjarjestelmid koskeva direktiivi)
mukaan lukien. Rahoitusvilineiden niin
kutsutun tokenisaation eli niiden
muuntamisen kryptovaroiksi hajautettuun
tilikirjaan perustuvaa litkkeeseenlaskua,
tallentamista ja siirtdmistd varten odotetaan
avaavan mahdollisuuksia parantaa
tehokkuutta kaupankdyntitoiminnassa ja
sen jdlkeisessd toiminnassa.

33 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU, annettu 15

paivini toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista seki
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).

34 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 pdivini
kesdkuuta 2017, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
sadnnellylld markkinalla ottamisen
yhteydessa julkaistavasta esitteestd ja
direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta
(EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).

33 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/50/EU, annettu 22 pédivdnd
lokakuuta 2013, sddnnellyilld markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamisen yhteydessa julkistettavasta
esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/71/EY ja
direktiivin 2004/109/EY tiettyjen
sdannosten taytintdonpanoa koskevista
yksityiskohtaisista sddnndistd annetun
komission direktiivin 2007/14/EY
muuttamisesta (EUVL L 294, 6.11.2013, s.
13).

PE692.980v01-00
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36 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16
paivana huhtikuuta 2014, markkinoiden
véadrinkdytostd (markkinoiden
vadrinkdyttoasetus) sekd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY
kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.

).

37 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14
paivand maaliskuuta 2012,
lyhyeksimyynnisti ja tietyisté
luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvisti
kysymyksistd (EUVL L 86, 24.3.2012, s.

1).

38 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:0 909/2014, annettu 23
pdivand heindkuuta 2014,
arvopaperitoimituksen parantamisesta
Euroopan unionissa seki
arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuksen
(EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL
L 257,28.8.2014,s. 1).

39 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 98/26/EY, annettu 19 péivina
toukokuuta 1998, selvityksen
lopullisuudesta maksujérjestelmissa ja
arvopaperien selvitysjarjestelmissa (EY VL
L 166, 11.6.1998, s. 45).

Tarkistus 141
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 2 kappale

Komission teksti

(2) Suurin osa kryptovaroista jid EU:n
lainsdddédnnon soveltamisalan ulkopuolelle
ja aiheuttaa haasteita muun muassa

PE692.980v01-00

36 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16
paivana huhtikuuta 2014, markkinoiden
védrinkdytostd (markkinoiden
vadrinkayttoasetus) sekd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY
kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.

).

37 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:0 236/2012, annettu 14
paivand maaliskuuta 2012,
lyhyeksimyynnisti ja tietyisté
luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvisté
kysymyksistd (EUVL L 86, 24.3.2012, s.

1).

38 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:0 909/2014, annettu 23
pdivand heindkuuta 2014,
arvopaperitoimituksen parantamisesta
Euroopan unionissa seki
arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU seké asetuksen
(EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL
L 257, 28.8.2014, s. 1).

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 98/26/EY, annettu 19 péivina
toukokuuta 1998, selvityksen
lopullisuudesta maksujarjestelmissé ja
arvopaperien selvitysjarjestelmissa (EY VL
L 166, 11.6.1998, s. 45).

Or. en

Tarkistus

(2) Suurin osa kryptovaroista jid EU:n
lainsddddnnon soveltamisalan ulkopuolelle
ja aiheuttaa haasteita muun muassa

AM\1232225F].docx



sijoittajansuojalle ja markkinoiden
luotettavuudelle ja rahoitusvakaudelle. Sen
vuoksi ne edellyttavit erityistd unionin
tason jarjestelmii. Sen sijaan osaa
kryptovaroista voidaan pitdd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2014/65/EU3? (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II) méériteltyiné rahoitusvélineina.
Silloin kun kryptovara luokitellaan
kyseisen direktiivin mukaiseksi
rahoitusvélineeksi, sen litkkeeseenlaskijaan
ja sithen liittyvédé toimintaa harjoittaviin
yrityksiin voidaan soveltaa unionin kaikkia
rahoitusalaa koskevia sdannoksia,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
(EU) 2017/11293* (esiteasetus), Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi
2013/50/EU3 (avoimuusdirektiivi),
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
(EU) N:0 596/20143¢ (markkinoiden
vadrinkdyttoasetus), Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012%7
(lyhyeksimyyntiasetus), Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o
909/201438 (arvopaperikeskusasetus) ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 98/26/EY?3° (maksu- ja
selvitysjirjestelmid koskeva direktiivi)
mukaan lukien. Rahoitusvélineiden niin
kutsutun tokenisaation eli niiden
muuntamisen kryptovaroiksi hajautettuun
tilikirjaan perustuvaa liikkeeseenlaskua,
tallentamista ja siirtdmisti varten odotetaan
avaavan mahdollisuuksia parantaa
tehokkuutta koko kaupankédyntitoiminnassa
ja sen jdlkeisessd toiminnassa.
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sijoittajansuojalle ja markkinoiden
luotettavuudelle ja rahoitusvakaudelle. Sen
vuoksi ne edellyttdvét erityistd unionin
tason jirjestelmid. Sen sijaan osaa
kryptovaroista voidaan pitdd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2014/65/EU3? (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II) méariteltyind rahoitusvélineina.
Silloin kun kryptovara luokitellaan
kyseisen direktiivin mukaiseksi
rahoitusvilineeksi, sen litkkeeseenlaskijaan
ja sithen liittyvdé toimintaa harjoittaviin
yrityksiin voidaan soveltaa unionin kaikkia
rahoitusalaa koskevia sdannoksia,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
(EU) 2017/11293* (esiteasetus), Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi
2013/50/EU% (avoimuusdirektiivi),
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
(EU) N:0 596/20143¢ (markkinoiden
vadrinkdyttoasetus), Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012%7
(Iyhyeksimyyntiasetus), Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o
909/201438 (arvopaperikeskusasetus) ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 98/26/EY?3? (maksu- ja
selvitysjdrjestelmid koskeva direktiivi)
mukaan lukien. Rahoitusvélineiden niin
kutsutun tokenisaation eli niiden
digitaalisen arvonkantamisen
hajautettuihin tilikirjoihin tai perinteisten
omaisuuserien liikkeellelaskun
tokenisoituna hajautettuun tilikirjaan
perustuvaa liikkeeseenlaskua, tallentamista
ja siirtdmisté varten odotetaan avaavan
mahdollisuuksia parantaa tehokkuutta
kaupankdyntitoiminnassa ja sen jilkeisessé
toiminnassa. Hajautetun tilikirjan
teknologian (DLT) avulla voitaisiin
edistiid datan ja yritysten prosessien
Jjakamista laajemmin kuin nykyisten
Jaettujen tietokantojen avulla, joita on
kéytetty tihdin saakka mahdollistamaan
eri paikkoihin jakautuneiden osallistujien
yhden instituution hallinnoiman
tietokokoelman sisdllon lukemisen.
DLT:n on tarkoitus tuoda
markkinatoimijoille lisdarvoa
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33 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU, annettu 15

pdivand toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista sekd
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).

34 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 pdivénd
kesdkuuta 2017, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
saannellylld markkinalla ottamisen
yhteydessa julkaistavasta esitteesti ja
direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta
(EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).

35 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/50/EU, annettu 22 péivina
lokakuuta 2013, sddnnellyilld markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi

PE692.980v01-00
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mahdollistamalla sen, ettd eri instituutiot
Jjakavat tiedonhallinnan hajautetussa
tilikirjassa ja noudattavat samoja
menettelyji ndiiden tietojen
piivittimiseen. Tilli hetkelli kukin
rahoitustoimien kdsittelyyn osallistuva
yhteiso siilyttiid itsendisti
keskusrekisterii asiakkaidensa
omaisuuseristd, ja timd on sovitettava
yhteen muissa keskitetysti hallinnoiduissa
tietokannoissa sdilytetyn datan kanssa
kaupan jilkeisen ketjun eri tasoilla. DLT
voisi helpottaa integrointia
kaupanjiilkeisessii toiminnassa
tarjoamalla infrastruktuurin, jolla
varmistetaan, ettd jokaisella kdyttdjiilli on
johdonmukainen ja pdivitetty kuva
varoista, joista se vastaa, ja etti samat
varat voidaan siirtid hyvin pitkilti
automaattisesti.

33 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU, annettu 15

padivand toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista sekd
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).

34 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 pdivéni
kesdkuuta 2017, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellylla markkinalla ottamisen
yhteydessa julkaistavasta esitteesti ja
direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta
(EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).

35 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/50/EU, annettu 22 péivana
lokakuuta 2013, sddnnellyilld markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankédynnin kohteeksi
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ottamisen yhteydessé julkistettavasta
esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/71/EY ja
direktiivin 2004/109/EY tiettyjen
sddanndsten taytdntoonpanoa koskevista
yksityiskohtaisista sdédnndistd annetun
komission direktiivin 2007/14/EY
muuttamisesta (EUVL L 294, 6.11.2013, s.
13).

36 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16
paivand huhtikuuta 2014, markkinoiden
vadrinkdytostd (markkinoiden
védrinkdyttdasetus) sekd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY
kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.

1).

37 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14
paivand maaliskuuta 2012,
lyhyeksimyynnisti ja tietyistd
luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvista
kysymyksistd (EUVL L 86, 24.3.2012, s.

1.

38 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:0 909/2014, annettu 23
paivana heindkuuta 2014,
arvopaperitoimituksen parantamisesta
Euroopan unionissa seki
arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen
(EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL
L 257, 28.8.2014, s. 1).

3% Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 98/26/EY, annettu 19 péivina
toukokuuta 1998, selvityksen
lopullisuudesta maksujarjestelmissé ja
arvopaperien selvitysjarjestelmissd (EYVL
L 166, 11.6.1998, s. 45).

ottamisen yhteydessé julkistettavasta
esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2003/71/EY ja
direktiivin 2004/109/EY tiettyjen
sddnnosten taytdntoonpanoa koskevista
yksityiskohtaisista sdénndistd annetun
komission direktiivin 2007/14/EY
muuttamisesta (EUVL L 294, 6.11.2013, s.
13).

36 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16
paivand huhtikuuta 2014, markkinoiden
vadrinkdytostd (markkinoiden
védrinkdyttdasetus) sekd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY
kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.
1).

37 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14
pdivand maaliskuuta 2012,
lyhyeksimyynnisti ja tietyistd
luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvista
kysymyksistd (EUVL L 86, 24.3.2012, s.
1).

38 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:0 909/2014, annettu 23
paivdni heindkuuta 2014,
arvopaperitoimituksen parantamisesta
Euroopan unionissa sekéd
arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen
(EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL
L 257, 28.8.2014,s. 1).

39 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 98/26/EY, annettu 19 pdiviana
toukokuuta 1998, selvityksen
lopullisuudesta maksujirjestelmissé ja
arvopaperien selvitysjarjestelmissda (EYVL
L 166, 11.6.1998, s. 45).

Or. en

Perustelu

Hyvin yleisesti (esimerkiksi OECD) kéytetyn mddritelmdn mukainen — Ote EKP:n
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arvopapereita ja vakuuksia koskevien markkinainfrastruktuurien neuvonantoryhmdn (AMI-
SeCo) vuoden 2017 raportista ”The potential impact of DLTs on securities post-trading
harmonisation and on the wider EU financial market integration”.

Tarkistus 142

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 2 kappale

Komission teksti

(2) Suurin osa kryptovaroista jaa EU:n
lainsddddnnon soveltamisalan ulkopuolelle
ja aiheuttaa haasteita muun muassa
sijoittajansuojalle ja markkinoiden
luotettavuudelle ja rahoitusvakaudelle. Sen
vuoksi ne edellyttivit erityistd unionin
tason jarjestelméi. Sen sijaan osaa
kryptovaroista voidaan pitdd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissi
2014/65/EU3? (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II) méériteltyind rahoitusvélineini.
Silloin kun kryptovara luokitellaan
kyseisen direktiivin mukaiseksi
rahoitusvilineeksi, sen liikkeeseenlaskijaan
ja sithen liittyvéa toimintaa harjoittaviin
yrityksiin voidaan soveltaa unionin kaikkia
rahoitusalaa koskevia sdannoksia,
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
(EU) 2017/11293* (esiteasetus), Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi
2013/50/EU3? (avoimuusdirektiivi),
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
(EU) N:0 596/2014°¢ (markkinoiden
védrinkdyttdasetus), Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/201237
(Iyhyeksimyyntiasetus), Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o
909/201438 (arvopaperikeskusasetus) ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 98/26/EY3° (maksu- ja
selvitysjirjestelmid koskeva direktiivi)
mukaan lukien. Rahoitusvélineiden niin
kutsutun tokenisaation eli niiden
muuntamisen kryptovaroiksi hajautettuun
tilikirjaan perustuvaa liikkeeseenlaskua,
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Tarkistus

(2) Suurin osa kryptovaroista jad EU:n
lainsdddannon soveltamisalan ulkopuolelle
ja aiheuttaa haasteita muun muassa
sijoittajansuojalle ja markkinoiden
luotettavuudelle, energiankulutukselle ja
rahoitusvakaudelle. Sen vuoksi ne
edellyttdvit erityistd unionin tason
jérjestelmdi. Sen sijaan osaa kryptovaroista
voidaan pitdd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivissd 2014/65/EU33
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
médriteltyind rahoitusvilineind. Silloin kun
kryptovara luokitellaan kyseisen direktiivin
mukaiseksi rahoitusvilineeksi, sen
litkkkeeseenlaskijaan ja siihen liittyvaa
toimintaa harjoittaviin yrityksiin voidaan
soveltaa unionin kaikkia rahoitusalaa
koskevia sdadnndksid, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EU)
2017/11293 (esiteasetus), Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivi
2013/50/EU% (avoimuusdirektiivi),
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus
(EU) N:0 596/20143¢ (markkinoiden
vadrinkdyttoasetus), Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetus (EU) N:o 236/2012%7
(Iyhyeksimyyntiasetus), Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o
909/201438 (arvopaperikeskusasetus) ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 98/26/EY?3? (maksu- ja
selvitysjdrjestelmid koskeva direktiivi)
mukaan lukien. Rahoitusvélineiden niin
kutsutun tokenisaation eli niiden
muuntamisen kryptovaroiksi hajautettuun
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tallentamista ja siirtdmisti varten odotetaan
avaavan mahdollisuuksia parantaa
tehokkuutta koko
kaupankdyntitoiminnassa ja sen
jélkeisessd toiminnassa.

33 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU, annettu 15

pdivand toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista sekd
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).

34 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 pdivéni
kesdkuuta 2017, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
sadannellylld markkinalla ottamisen
yhteydessa julkaistavasta esitteesti ja
direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta
(EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).

35 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/50/EU, annettu 22 péivina
lokakuuta 2013, sdannellyilld markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamisen yhteydessi julkistettavasta
esitteestd annetun Euroopan parlamentin ja
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tilikirjaan perustuvaa litkkeeseenlaskua,
tallentamista ja siirtdmistd varten odotetaan
avaavan mahdollisuuksia parantaa
tehokkuutta osissa kaupankdyntitoimintaa
ja sen jélkeistii toimintaa edellyttiien, ettii
ndmd kryptovarat tuotetaan
energitehokkaasti. Liséiksi koska
rahoitusviline ja siihen liittyvii riski
sdilyviit samoina riippumatta siitd,
kdytetiiinko hajautetun tilikirjan
teknologiaa, luottoriskeihin ja
likviditeettiin liittyviit perustavanlaatuiset
kompromissit sdilyvit kuitenkin myés
tokenisoituneessa maailmassa.
Tokeneihin perustuvien jirjestelmien
menestys riippuu siitd, miten hyvin ne
sopivat yhteen perinteisten tilipohjaisten
Jjérjestelmien kanssa.

33 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU, annettu 15

pdivand toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista sekd
direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349).

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2017/1129, annettu 14 pdivéni
kesdkuuta 2017, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
sddnnellylld markkinalla ottamisen
yhteydessa julkaistavasta esitteesti ja
direktiivin 2003/71/EY kumoamisesta
(EUVL L 168, 30.6.2017, s. 12).

35 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/50/EU, annettu 22 péivana
lokakuuta 2013, sddnnellyilld markkinoilla
kaupankdynnin kohteeksi otettavien
arvopaperien liikkeeseenlaskijoita
koskeviin tietoihin liittyvien
avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2004/109/EY, arvopapereiden yleisolle
tarjoamisen tai kaupankdynnin kohteeksi
ottamisen yhteydessi julkistettavasta
esitteestid annetun Euroopan parlamentin ja
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neuvoston direktiivin 2003/71/EY ja
direktiivin 2004/109/EY tiettyjen
sddanndsten tdytdntoonpanoa koskevista
yksityiskohtaisista sdénndistd annetun
komission direktiivin 2007/14/EY
muuttamisesta (EUVL L 294, 6.11.2013, s.
13).

36 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16
paivand huhtikuuta 2014, markkinoiden
vadrinkdytostd (markkinoiden
védrinkdyttdasetus) sekd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY
kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.

1).

37 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14
paivand maaliskuuta 2012,
lyhyeksimyynnisti ja tietyistd
luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvista
kysymyksistd (EUVL L 86, 24.3.2012, s.

1.

38 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:0 909/2014, annettu 23
paivana heindkuuta 2014,
arvopaperitoimituksen parantamisesta
Euroopan unionissa seki
arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen
(EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL
L 257, 28.8.2014, s. 1).

3% Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 98/26/EY, annettu 19 paivini
toukokuuta 1998, selvityksen
lopullisuudesta maksujarjestelmissé ja
arvopaperien selvitysjarjestelmissd (EYVL
L 166, 11.6.1998, s. 45).

Tarkistus 143
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

PE692.980v01-00

neuvoston direktiivin 2003/71/EY ja
direktiivin 2004/109/EY tiettyjen
sddnnosten taytdntoonpanoa koskevista
yksityiskohtaisista sdénndistd annetun
komission direktiivin 2007/14/EY
muuttamisesta (EUVL L 294, 6.11.2013, s.
13).

36 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16
pdivand huhtikuuta 2014, markkinoiden
vadrinkdytostd (markkinoiden
védrinkdyttdasetus) sekd Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/6/EY ja komission direktiivien
2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY
kumoamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.

1).

37 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 236/2012, annettu 14
pdivand maaliskuuta 2012,
lyhyeksimyynnisti ja tietyistd
luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvista
kysymyksistd (EUVL L 86, 24.3.2012, s.

).

38 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:0 909/2014, annettu 23
paivdni heindkuuta 2014,
arvopaperitoimituksen parantamisesta
Euroopan unionissa seki
arvopaperikeskuksista ja direktiivien
98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen
(EU) N:o0 236/2012 muuttamisesta (EUVL
L 257, 28.8.2014,s. 1).

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 98/26/EY, annettu 19 paivini
toukokuuta 1998, selvityksen
lopullisuudesta maksujarjestelmissé ja
arvopaperien selvitysjirjestelmissd (EYVL
L 166, 11.6.1998, s. 45).

Or. en
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Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 3 kappale

Komission teksti

3) Unionin
rahoituspalvelulainsdddantdd ei suunniteltu
hajautetun tilikirjan teknologiaa ja
kryptovaroja silmalla pitden*’, ja voimassa
oleva EU:n rahoituspalvelulainsdadanto
sisdltdd sddnnoksid, jotka saattavat estia
hajautetun tilikirjan teknologian kayton tai
rajoittaa sitd rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen liikkeeseenlaskussa,
kaupankdynnissi ja toimituksessa. Télla
hetkelld ei ole myoskdin hajautetun
tilikirjan teknologiaa kéyttavia
markkinainfrastruktuureja, jotka
tarjoaisivat kaupankdynti- ja
toimituspalveluja rahoitusvilineiksi
katsottaville kryptovaroille. Ilman
Jjélkimarkkinoita, jotka pystyisiviit
tarjoamaan likviditeettii ja antamaan
sijoittajille mahdollisuuden ostaa ja
myydii tillaisia kryptovaroja,
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen ensimarkkinat eivit pysty
laajenemaan kestiivilld tavalla.

40 ESMAn raportti ”Advice on Initial Coin
Offerings and Crypto-Assets” (ESMAS50-
157-1391).

Tarkistus 144
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 3 kappale

Komission teksti
3) Unionin

rahoituspalvelulainsdddantoa ei suunniteltu
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Tarkistus

3) Unionin
rahoituspalvelulainsddddntdd ei suunniteltu
hajautetun tilikirjan teknologiaa ja
kryptovaroja silmélld pitden*, ja voimassa
oleva EU:n rahoituspalvelulainsdadianto
siséltdd sddnnoksid, jotka saattavat estda
hajautetun tilikirjan teknologian kayton tai
rajoittaa sitd rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen liikkeeseenlaskussa,
kaupankdynnissa ja toimituksessa. Talla
hetkelld ei ole myoskdin hajautetun
tilikirjan teknologiaa kayttavia
markkinainfrastruktuureja, jotka
tarjoaisivat kaupankdynti- ja
toimituspalveluja rahoitusvilineiksi
katsottaville kryptovaroille. Kryptovarojen
Jja tokenisoitujen arvopaperien
jéalkimarkkinoiden kehittimisestd voisi
seurata useita hyotyji kaupankdynnin ja
toimituksen tehokkuuden, avoimuuden ja
kilpailun lisddintyessi.

40 ESMAn raportti ”Advice on Initial Coin
Offerings and Crypto-Assets” (ESMAS5O0-
157-1391).

Or. en

Tarkistus

3) Unionin
rahoituspalvelulainsdddantoa ei suunniteltu
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hajautetun tilikirjan teknologiaa ja

kryptovaroja silmélla pitden*’, ja voimassa
oleva EU:n rahoituspalvelulainsdadanto
sisdltdd sddnnoksid, jotka saattavat estda
hajautetun tilikirjan teknologian kayton tai
rajoittaa sitd rahoitusvélineiksi katsottavien

kryptovarojen liikkeeseenlaskussa,

kaupankdynnissi ja toimituksessa. Télla

hetkelld ei ole myoskdin hajautetun
tilikirjan teknologiaa kayttavia
markkinainfrastruktuureja, jotka
tarjoaisivat kaupankdynti- ja
toimituspalveluja rahoitusvilineiksi
katsottaville kryptovaroille. [lman
jalkimarkkinoita, jotka pystyisivit

tarjoamaan likviditeettid ja antamaan
sijoittajille mahdollisuuden ostaa ja myyda
tdllaisia kryptovaroja, rahoitusvélineiksi
katsottavien kryptovarojen ensimarkkinat
eivit pysty laajenemaan kestévilld tavalla.

40 ESMAn raportti ”Advice on Initial Coin
Offerings and Crypto-Assets” (ESMAS50-

157-1391).

Selvennys

Tarkistus 145
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 3 a kappale (uusi)

Komission teksti

PE692.980v01-00

Fl

hajautetun tilikirjan teknologiaa ja
kryptovaroja silmélld pitden*, ja voimassa
oleva EU:n rahoituspalvelulainsddadianto
siséltdd sddnnoksid, jotka saattavat estda
hajautetun tilikirjan teknologian kayton tai
rajoittaa sitd rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen liitkkeeseenlaskussa,
kaupankdynnissa ja toimituksessa. Talla
hetkelld ei ole myoskdin hajautetun
tilikirjan teknologiaa kayttiavia
hyviiksyttyjii
rahoitusmarkkinainfrastruktuureja, jotka
tarjoaisivat kaupankaynti- ja
toimituspalveluja rahoitusvélineiksi
katsottaville kryptovaroille. [lman
jalkimarkkinoita, jotka pystyisivit
tarjoamaan likviditeettid ja antamaan
sijoittajille mahdollisuuden ostaa ja myyda
téllaisia kryptovaroja, rahoitusvilineiksi
katsottavien kryptovarojen ensimarkkinat
eivit pysty laajenemaan kestavilli tavalla.

40 ESMAn raportti ”Advice on Initial Coin
Offerings and Crypto-Assets” (ESMAS50-
157-1391).

Or. en

Perustelu

Tarkistus

(3 a) Arvopaperitokeneiden ja yleensii
tokenisoitujen omaisuuserien
yhdenmukaisten unionin digitaalisten
rahoitusmarkkinoiden aikaansaamiseksi
olisi otettava huomioon jisenvaltioiden
kansallisten jirjestelmien viliset erot,
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myds erot unionin direktiivien, kuten
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/65/EU (MiFID II)
saattamisessa osaksi kansallista
lainsddddintod. ESMAn tammikuussa
2019 antaman kryptovaluutan
liikkeeseenlaskua ja kryptovaroja
koskevan raportin mukaan yksi
merkittivimmisti esteistii investointien
kaltaisten kryptovarojen yhdenmukaiselle
sddntelylle kaikkialla unionissa on erot
unionin direktiivien saattamisessa osaksi
kansallista lainsddddntod. Tamd koskee
esimerkiksi ’rahoitusviilineiden’ ja
Vsiirtokelpoisten arvopapereiden’
mddritelmid sekd sijoituspalveluja, -
toimintaa ja oheispalveluja koskevia
oikeudellisia analyyseji ja vaatimuksia,
myds rahoitusvilineiden tallessapitoa ja
hallintaa asiakkaiden puolesta tai
kirjanpitoa arvopaperitokenien
litkkeeseenlaskijoiden puolesta. On
ddrimmdiisen tirkedd kdynnistid unionin
tason keskustelu kansallisten
jérjestelmien yhdenmukaistamisesta
oikeusvarmuuden lisddmiseksi ja
plidomamarkkinaunionin tavoitteiden
saavuttamiseksi samalla kun
mahdollistetaan arvopaperitokeneiden ja
yleensii tokenisoitujen omaisuuserien
yhdenmukaisten unionin
kilpailukykyisten digitaalisten
rahoitusmarkkinoiden syntyminen.

Or. en

Perustelu

Kuten ESMAn kryptovaluutan liikkeeseenlaskua ja kryptovaroja koskevassa lausunnossa jo
todettiin, jdasenvaltioiden kansallisten lakien vdliset erot haittaavat EU:n rahoituskehyksen
vhdenmukaista soveltamista, mistd seuraa saumattomaan rajatylittivddn toimintaan
pddomamarkkinaunionin puitteissa kohdistuvia riskejd. Arvopaperitokeneiden vahvojen ja
kilpailukykyisten EU:n digitaalisten markkinoiden luominen edellyttdd mainittujen erojen

poistamista mahdollisimman nopeasti.

Tarkistus 146
Eva Kaili
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Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 3 b kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(3 b) DLT-toimintaympdriston osalta
voidaan tilli hetkelld mddiritellii
seuraavat hajautetun tilikirjan
teknologian erityistyypit: (1) lohkoketjut,
Jjossa mahdolliset muutokset niiden
nykyisten kiyttijien henkilollisyydessd,
jotka voivat lihettid omaisuuserid
vastaavia kdyttimdttomida ulostuloja
(UTXO0), kisitellidin erissd (lohkot), jotka
sitten yhdistetddin toisiinsa
salaustekniikan avulla (tiivistiminen); (2)
konsensustilikirjat, joissa yleiskuvaa
taseista yhdistettynd kuhunkin kdiyttoon
piivitetiiin kierroksina; ja 3)
synkronisoidut kahdenviiliset tilikirjat,
Jjoissa vastapuolet pdiivittiviit suoraan
kahdenviiliseen toimintaansa liittyviit
tietojen osat, mahdollisesti siten, ettii myos
muut valitut osapuolet pédiseviit niiihin
tietoihin, ja antavat osan ndisti tiedoista
laajemman kdyttijimddrdn saataville.
Alysopimukset ovat toinen
teknologiatyyppi, joka voidaan yhdistdii
hajautetun tilikirjan teknologiaan, kun
niitd prosessoidaan verkon eri
solmupisteissd. Sopimukset kirjoitetaan
ohjelmakoodina. Sopimuksilla vastapuolet
vahvistavat, ettd vastaavat varat on
lihetettivii tai vastaanotettava niiden
puolesta automaattisissa menettelyissd,
jotka prosessoidaan tiettyjen ennalta
mdidritettyjen tapahtumien toteutuessa
joko tilikirjassa (esimerkiksi kéyttijin
hallussapitosaldo) tai tilikirjan
ulkopuolella (esimerkiksi
varallisuushinta).

Or. en
Perustelu

Ehdotetaan DLT-tyyppien kuvauksen sisdllyttimistd sellaisina kuin se on esitetty EKP:n
arvopapereita ja vakuuksia koskevien markkinainfrastruktuurien neuvonantoryhmdn
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(AMI-SeCo) vuoden 2017 raportissa “The potential impact of DLTs on securities post-trading
harmonisation and on the wider EU financial market integration”.

Tarkistus 147

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 4 kappale

Komission teksti

(4) Samaan aikaan sdintelyssd on
aukkoja, jotka johtuvat hajautetun tilikirjan
teknologian ja rahoitusvélineiksi
katsottavien kryptovarojen kayttoon
liittyvistd oikeudellisista, teknologisista ja
toiminnallisista erityispiirteista.
Esimerkiksi rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen perustana oleville
protokollille ja dlysopimuksille ei ole
asetettu avoimuutta, luotettavuutta ja
turvallisuutta koskevia vaatimuksia.
Taustalla oleva teknologia voi myos
aiheuttaa uudenlaisia kyberriskejd, joihin ei
puututa riittdvén tehokkaasti nykyisissa
sadnndissd. Unionissa on kehitetty useita
hankkeita rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja kaupan jilkeisté
toimintaa varten, mutta vain harvat niista
ovat jo toiminnassa tai ne ovat
kattavuudeltaan rajallisia. Koska
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kaupasta ja kaupan
jélkeisestd toiminnasta on saatu vain vdhan
kokemusta, tdilli hetkelld olisi
ennenaikaista tehdéd unionin
rahoituspalvelulainsdddantoon merkittavia
muutoksia, jotka mahdollistaisivat
kyseisten kryptovarojen ja niiden taustalla
olevan teknologian tdysimdirdisen
hyodyntdmisen. Samaan aikaan
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen
rahoitusmarkkinainfrastruktuurien
luomista rajoittavat tilli hetkelli erdiit
unionin rahoituspalvelulainsiddintoon
sisdltyviit vaatimukset, joita ei voida tiysin
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Tarkistus

(4) Samaan aikaan sdéintelysséd on
aukkoja, jotka johtuvat hajautetun tilikirjan
teknologian ja rahoitusvélineiksi
katsottavien kryptovarojen kayttoon
liittyvistd oikeudellisista, teknologisista ja
toiminnallisista erityispiirteista.
Esimerkiksi rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen perustana oleville
protokollille ja dlysopimuksille ei ole
asetettu avoimuutta, luotettavuutta ja
turvallisuutta koskevia vaatimuksia, mikd
on hyvin ongelmallista. Taustalla oleva
teknologia voi myos aiheuttaa uudenlaisia
kyberriskejd, joihin ei puututa riittdvin
tehokkaasti nykyisissd sddnndissa.
Unionissa on kehitetty useita hankkeita
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja kaupan jilkeistad
toimintaa varten, mutta vain harvat niista
ovat jo toiminnassa tai ne ovat
kattavuudeltaan rajallisia. Lisdiksi, kuten
EKP:n arvopapereita ja vakuuksia ja
maksuja koskevien
markkinainfrastruktuurien
neuvonantoryhmd on painottanut,
hajautetun tilikirjan teknologian kiytto
aiheuttaisi samanlaisia haasteita kuin
perinteiseen teknologiaan perustuvat
ratkaisut (kuten pirstaloitumiseen ja
yhteentoimivuuteen liittyviit ongelmat) ja
voisi samaan aikaan luoda uusiakin
haasteita (esimerkiksi liittyen tokenien
oikeudelliseen piitevyyteen). Koska
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen kaupasta ja kaupan
jélkeisestd toiminnasta on saatu vain vihén
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soveltaa rahoitusviilineiksi katsottaviin
kryptovaroihin ja hajautetun tilikirjan
teknologian kdyttoon. Esimerkiksi
vihittiissijoittajilla on yleensd suora
pidsy kryptovarojen kauppapaikoille, kun
taas perinteisid kauppapaikkoja voi
kdyttii yleensd vain rahoituksen
vilittijien kautta.

Tarkistus 148
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 4 kappale

Komission teksti

(4) Samaan aikaan siintelyssd on
aukkoja, jotka johtuvat hajautetun tilikirjan
teknologian ja rahoitusvélineiksi
katsottavien kryptovarojen kayttoon
liittyvistd oikeudellisista, teknologisista ja
toiminnallisista erityispiirteista.
Esimerkiksi rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen perustana oleville
protokollille ja dlysopimuksille ei ole
asetettu avoimuutta, luotettavuutta ja
turvallisuutta koskevia vaatimuksia.
Taustalla oleva teknologia voi myos
aiheuttaa uudenlaisia kyberriskejd, joihin ei
puututa riittdvén tehokkaasti nykyisissa
sdadnndissd. Unionissa on kehitetty useita
hankkeita rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja kaupan jilkeisté
toimintaa varten, mutta vain harvat niista
ovat jo toiminnassa tai ne ovat
kattavuudeltaan rajallisia. Koska
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kaupasta ja kaupan
jélkeisestd toiminnasta on saatu vain vahin
kokemusta, tilld hetkella olisi
ennenaikaista tehdéd unionin
rahoituspalvelulainsdddantoon merkittavi
muutoksia, jotka mahdollistaisivat
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kokemusta ja ottaen huomioon EKP:n
esiin tuomat riskit, tarvitaan hyvin
varovaista lihestymistapaa ja olisi hyvin
ennenaikaista tehdd unionin
rahoituspalvelulainsdddantoon merkittivia
muutoksia, jotka mahdollistaisivat
kyseisten kryptovarojen ja niiden taustalla
olevan teknologian tdysimdéirdisen
hyddyntidmisen.

Or. en

Tarkistus

4) Samaan aikaan sdéintelysséd on
aukkoja, jotka johtuvat hajautetun tilikirjan
teknologian ja rahoitusvélineiksi
katsottavien kryptovarojen kayttoon
liittyvistd oikeudellisista, teknologisista ja
toiminnallisista erityispiirteista.
Esimerkiksi rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen perustana oleville
protokollille ja dlysopimuksille ei ole
asetettu avoimuutta, luotettavuutta ja
turvallisuutta koskevia vaatimuksia.
Taustalla oleva teknologia voi myos
aiheuttaa uudenlaisia kyberriskejd, joihin ei
puututa riittdvén tehokkaasti nykyisissa
sadannoissd. Unionissa on kehitetty useita
hankkeita rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja kaupan jilkeistd
toimintaa varten, mutta vain harvat niista
ovat jo toiminnassa tai ne ovat
kattavuudeltaan rajallisia. Koska
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kaupasta ja kaupan
jélkeisestd toiminnasta on saatu vain vdhin
kokemusta, tilld hetkell4 olisi
ennenaikaista tehdéd unionin
rahoituspalvelulainsdddantoon merkittavia
muutoksia, jotka mahdollistaisivat

AM\1232225F].docx



kyseisten kryptovarojen ja niiden taustalla
olevan teknologian tdysimdirdisen
hyddyntdmisen. Samaan aikaan
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen
rahoitusmarkkinainfrastruktuurien luomista
rajoittavat talld hetkelld erdét unionin
rahoituspalvelulainsdddantdon sisaltyvit
vaatimukset, joita ei voida tiysin soveltaa
rahoitusvilineiksi katsottaviin
kryptovaroihin ja hajautetun tilikirjan
teknologian kdyttoon. Esimerkiksi
vahittaissijoittajilla on yleensd suora paisy
kryptovarojen kauppapaikoille, kun taas
perinteisid kauppapaikkoja voi kayttaa
yleensd vain rahoituksen vilittdjien kautta.

kyseisten kryptovarojen ja niiden taustalla
olevan teknologian tdysimdéirdisen
hyddyntdmisen. Samaan aikaan
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen
rahoitusmarkkinainfrastruktuurien luomista
rajoittavat talla hetkelld erddt unionin
rahoituspalvelulainsdddantoon sisdltyvit
vaatimukset, jotka eiviit tiysin sovellu
rahoitusvilineiksi katsottaviin
kryptovaroihin ja hajautetun tilikirjan
teknologian kiyttoon. Esimerkiksi
vahittdissijoittajilla on yleensa suora paisy
kryptovarojen kauppapaikoille, kun taas
perinteisid kauppapaikkoja voi kayttaa
yleensd vain rahoituksen vilittdjien kautta.

Or. en

Perustelu

Kielellinen muutos.

Tarkistus 149
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 4 kappale

Komission teksti

(4) Samaan aikaan sdédntelyssi on
aukkoja, jotka johtuvat hajautetun tilikirjan
teknologian ja rahoitusvalineiksi
katsottavien kryptovarojen kiyttoon
liittyvistd oikeudellisista, teknologisista ja
toiminnallisista erityispiirteista.
Esimerkiksi rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen perustana oleville
protokollille ja dlysopimuksille ei ole
asetettu avoimuutta, luotettavuutta ja
turvallisuutta koskevia vaatimuksia.
Taustalla oleva teknologia voi myds
aiheuttaa uudenlaisia kyberriskejé, joihin ei
puututa riittdvan tehokkaasti nykyisissa
sdadnnoissd. Unionissa on kehitetty useita
hankkeita rahoitusvélineiksi katsottavien
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Tarkistus

(4) Samaan aikaan sdédntelyssi on
aukkoja, jotka johtuvat hajautetun tilikirjan
teknologian ja rahoitusvélineiksi
katsottavien kryptovarojen kiyttdon
liittyvistd oikeudellisista, teknologisista ja
toiminnallisista erityispiirteista.
Esimerkiksi rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen perustana oleville
protokollille ja dlysopimuksille ei ole
asetettu avoimuutta, luotettavuutta ja
turvallisuutta koskevia vaatimuksia.
Taustalla oleva teknologia voi myds
aiheuttaa uudenlaisia kyberriskejd, joihin ei
puututa riittdvin tehokkaasti nykyisissi
sddnnoissi ja kédytinnadissd. Unionissa on
kehitetty useita hankkeita
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kryptovarojen kauppaa ja kaupan jilkeistad
toimintaa varten, mutta vain harvat niista
ovat jo toiminnassa tai ne ovat
kattavuudeltaan rajallisia. Koska
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kaupasta ja kaupan
jélkeisestd toiminnasta on saatu vain vdahian
kokemusta, télla hetkelld olisi
ennenaikaista tehdd unionin
rahoituspalvelulainsdddantoon merkittavid
muutoksia, jotka mahdollistaisivat
kyseisten kryptovarojen ja niiden taustalla
olevan teknologian tdysimadrdisen
hyodyntdmisen. Samaan aikaan
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen
rahoitusmarkkinainfrastruktuurien luomista
rajoittavat tdlla hetkelld erdat unionin
rahoituspalvelulainsdddantoon sisiltyvat
vaatimukset, joita ei voida tdysin soveltaa
rahoitusvélineiksi katsottaviin
kryptovaroihin ja hajautetun tilikirjan
teknologian kdyttoon. Esimerkiksi
véhittdissijoittajilla on yleensd suora padsy
kryptovarojen kauppapaikoille, kun taas
perinteisid kauppapaikkoja voi kéyttad
yleensd vain rahoituksen vilittdjien kautta.

Tarkistus 150
Johan Van Overtveldt

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

(5) Jotta rahoitusvilineiksi katsottavia
kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan
teknologiaa voitaisiin kehittda siten, ettd
samalla sdilytetddn rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
ja sijoittajansuojan korkea taso, olisi
hyodyllistd luoda DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
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rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja kaupan jélkeista
toimintaa varten, mutta vain harvat niisti
ovat jo toiminnassa tai ne ovat
kattavuudeltaan rajallisia. Koska
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kaupasta ja kaupan
jélkeisestd toiminnasta on saatu vain vihin
kokemusta, tdlld hetkella olisi
ennenaikaista tehdéd unionin
rahoituspalvelulainsdddantoon merkittivia
muutoksia, jotka mahdollistaisivat
kyseisten kryptovarojen ja niiden taustalla
olevan teknologian tdysimdirdisen
hyddyntdmisen. Samaan aikaan
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen
rahoitusmarkkinainfrastruktuurien luomista
rajoittavat télld hetkelld erddt unionin
rahoituspalvelulainsdddantdon sisdltyvit
vaatimukset, joita ei voida tiysin soveltaa
rahoitusvélineiksi katsottaviin
kryptovaroihin ja hajautetun tilikirjan
teknologian kiyttoon. Esimerkiksi
vahittdissijoittajilla on yleensa suora paisy
kryptovarojen kauppapaikoille, kun taas
perinteisid kauppapaikkoja voi kayttdi
yleensd vain rahoituksen vilittdjien kautta.

Or. en

Tarkistus

(%) Jotta hajautetun tilikirjan
teknologiaan pohjautuviksi
rahoitusvélineiksi katsottavia kryptovaroja
voitaisiin kehittda siten, ettd samalla
sdilytetddn rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
ja sijoittajansuojan korkea taso, olisi
hyddyllistd luoda DLT-pohjaisten

AM\1232225F].docx



pilottijarjestelmi. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
viéliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmasta ratkaisuja
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten. Pilottijarjestelmén olisi
my®0s tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen ja niiden perustana olevan
teknologian tarjoamista mahdollisuuksista
ja niiden aiheuttamista erityisista riskeista.
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markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelmé. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
viliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmdasta ratkaisuja
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten. Pilottijirjestelmdn
luomisella ei pitiisi olla vaikutusta
Euroopan keskuspankin (EKP) ja
Euroopan keskuspankkijirjestelmdn
(EKPJ) kansallisten keskuspankkien
tehtdiiviin ja vastuisiin, jotka esitetiiin
Euroopan unionin toiminnasta tehdyssii
sopimuksessa sekdi EKPJ:n ja EKP:n
perussddnnaoissd, jotta edistetidin
maksujdrjestelmien sujuvaa toimintaa ja
varmistetaan tehokkaat ja vakaat selvitys-
Jja maksujiirjestelmdit unionin sisdlld ja
kolmansien maiden kanssa.
Pilottijarjestelmin olisi myds tarjottava
Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen ja niiden perustana olevan
teknologian tarjoamista mahdollisuuksista
ja niiden aiheuttamista erityisista riskeista.
Pilottijirjestelmdisti saatujen kokemusten
olisi sen vuoksi autettava yksiloimddn
mahdollisia kiiytinnén ehdotuksia
sopivaksi sddntelykehykseksi, jotta
nykyiseen unionin lainsdddintoon
voitaisiin tehddi kohdennettuja
mukautuksia, jotka koskevat hajautetun
tilikirjan teknologiaan perustuvien
rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskua,
sdilyttimistd ja hoitoa, kaupankdyntii ja
toimitusta.

Or. en
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Perustelu

Tdlld tarkistuksella pyritidn ottamaan huomioon EKP:n lausunnossa esitetty ehdotus. Koska
ehdotettu asetus ja EKPJ:n maksujdrjestelmdn sujuvan toiminnan edistamistd perustehtdvdt
ovat pddllekkdisid ja jotta varmistetaan tehokkaat ja vakaat selvitys- ja maksujdrjestelmdit
unionin sisdlld sekd kolmansiin maihin, on erityisesti todettava, ettd ehdotetulla asetuksella ei

ole vaikutusta tihdn EKPJ:n tehtdvddn.

Tarkistus 151
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

(5) Jotta rahoitusvélineiksi katsottavia
kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan
teknologiaa voitaisiin kehittdi siten, ettd
samalla sdilytetddn rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
ja sijoittajansuojan korkea taso, olisi
hyodyllistd luoda DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmé. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
véliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmasta ratkaisuja
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten. Pilottijarjestelmén olisi
my0s tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen ja niiden perustana olevan
teknologian tarjoamista mahdollisuuksista
ja niiden aiheuttamista erityisista riskeista.
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Tarkistus

(5) Jotta rahoitusvilineiksi katsottavia
kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan
teknologiaa voitaisiin kehittda siten, etti
samalla sdilytetddn rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
ja sijoittajansuojan korkea taso, olisi
hyodyllistd luoda DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelmé. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
viliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmésta ratkaisuja
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten. Pilottijirjestelmdn
tirkeimpiind tehtdivind olisi oltava sen
testaaminen, miten viltetdidin
arvopaperikeskusten vilittiminen”
arvopapereita kirjattaessa
mahdollistamalla kirjaaminen
lohkoketjuun. Asetuksen (EU) N:o
909/2014 taustalla olevat perusteet
koskevat suurelta osin luottamuksen
varmistamista sijoittajansuojan ja
markkinoiden luotettavuuden osalta
luotettavaa kolmatta osapuolta koskevan
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lihestymistavan mukaisesti.
Pilottijirjestelmdillii olisi pyrittivi
mahdollistamaan timdn lihestymistavan
uudelleenmididrittely luottamukselliseksi
lihestymistavaksi auttamalla
ymmidirtimddn, miten lohkoketjuihin tai
hajautetun tilikirjan teknologiaan
perustuvat uudet luottamusmallit olisi
kehitettiivi. Pilottijarjestelman olisi my0s
tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen ja niiden perustana olevan
teknologian tarjoamista mahdollisuuksista
ja niiden aiheuttamista erityisista riskeistd
tavoitteena yksiloidi unionin
lainsdiddintokehykseen tarvittavat
kohdennetut mukautukset, jotka koskevat
hajautetun tilikirjan teknologiaan
perustuvien rahoitusvilineiden
liikkeeseenlaskua, sdilyttimistd ja hoitoa,
kaupankdyntid ja toimitusta.

Or. en

Perustelu

Kielellinen muutos. Lisdksi on asianmukaista todeta selvdsti, ettd pilottijdarjestelmd on tdrked
sen testaamisessa, miten vdlikddet poistetaan arvopapereita kirjattaessa mahdollistamalla
kirjaaminen lohkoketjuun. DLT-pilottijdrjestelmdstd saatujen kokemusten olisi annettava
tietoa uuden lainsddddnnon laatimisen tueksi.

Tarkistus 152

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

(5) Jotta rahoitusvélineiksi katsottavia
kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan
teknologiaa voitaisiin kehittdd siten, etti
samalla sdilytetdén rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
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Tarkistus

(5) Jotta rahoitusvilineiksi katsottavia
kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan
teknologiaa voitaisiin kehittdd siten, ettd
samalla sdilytetdin rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
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ja sijoittajansuojan korkea taso, olisi
hyodyllistd luoda DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmé. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
véliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmasta ratkaisuja
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten. Pilottijarjestelmén olisi
my0s tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen ja niiden perustana olevan
teknologian tarjoamista mahdollisuuksista
ja niiden aiheuttamista erityisista riskeista.

Tarkistus 153
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

PE692.980v01-00

ja sijoittajansuojan korkea taso, olisi
hyodyllistd luoda DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelmé. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
viliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmésta ratkaisuja
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten. Kuten Euroopan
unionin toiminnasta tehdyssdi
sopimuksessa ja Euroopan
keskuspankkijirjestelmdin ja Euroopan
keskuspankin perussddannossi
edellytetiiin, pilottijirjestelmdiin luominen
ei saisi vaikuttaa haitallisesti Euroopan
keskuspankin (EKP) ja Euroopan
keskuspankkijirjestelmdiin (EKPJ)
kuuluvien kansallisten keskuspankkien
tehtdiiviin ja vastuisiin, jotta voidaan
edistiid maksujirjestelmien moitteetonta
toimintaa ja varmistaa tehokkaat ja
vakaat selvitys- ja maksujdrjestelmdit
unionin alueella ja muiden maiden
kanssa. Pilottijdrjestelmén olisi myds
tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen ja niiden perustana olevan
teknologian tarjoamista mahdollisuuksista
ja niiden aiheuttamista erityisista riskeista.

Or. it
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Komission teksti

(5) Jotta rahoitusvilineiksi katsottavia
kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan
teknologiaa voitaisiin kehittdi siten, ettd
samalla sdilytetddn rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
ja sijoittajansuojan korkea taso, olisi
hyodyllistd luoda DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmé. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
véliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmasti ratkaisuja
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten. Pilottijarjestelmén olisi
myos tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen ja niiden perustana olevan
teknologian tarjoamista mahdollisuuksista
ja niiden aiheuttamista erityisisté riskeista.

Tarkistus

®)) Jotta rahoitusvélineiksi katsottavia
kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan
teknologiaa voitaisiin kehittda siten, etti
samalla sdilytetddn rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
ja sijoittajansuojan korkea taso, olisi
hyodyllistd luoda DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelma. Pilottijirjestelmdin
luomisella ei pitiisi olla vaikutusta
Euroopan keskuspankin (EKP) ja
Euroopan keskuspankkijirjestelmdn
(EKPJ) kansallisten keskuspankkien
tehtdiiviin ja vastuisiin, jotka esitetiiin
Euroopan unionin toiminnasta tehdyssd
sopimuksessa seki EKPJ:n ja EKP:n
perussddnndoissd, jotta edistetiiin
maksujdrjestelmien sujuvaa toimintaa ja
varmistetaan tehokkaat ja vakaat selvitys-
Jja maksujirjestelmdit unionin sisdlld ja
kolmansien maiden kanssa. DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
viliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmdésta ratkaisuja
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten. Pilottijarjestelmén olisi
myos tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen ja niiden perustana olevan
teknologian tarjoamista mahdollisuuksista
ja niiden aiheuttamista erityisisti riskeista.

Or. en

Perustelu

EKP:n lausunnon mukaisesti.
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Tarkistus 154
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

%) Jotta rahoitusvélineiksi katsottavia
kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan
teknologiaa voitaisiin kehittda siten, etti
samalla sdilytetddn rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
ja sijoittajansuojan korkea taso, olisi
hyodyllistd luoda DL T-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelmd. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
viéliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmasta ratkaisuja
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten. Pilottijdrjestelméin olisi
my®os tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen ja niiden perustana olevan
teknologian tarjoamista mahdollisuuksista
ja niiden aiheuttamista erityisista riskeista.
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Tarkistus

(%) Jotta rahoitusvélineiksi katsottavia
kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan
teknologiaa voitaisiin kehittda siten, etti
samalla sdilytetddn rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
ja sijoittajansuojan korkea taso ja viltetiiin
sddntelyerojen hyviksikdytto, olisi
hyodyllistd luoda pilottijarjestelmd DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien
testaamiseksi. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
viliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmdésta ratkaisuja
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten, heikentimdittd mitdidin
perinteisiin markkinainfrastruktuureihin
sovellettavia nykyisid vaatimuksia ja
takeita. Lisiksi DLT-pohjaisissa
markkinainfrastruktuureissa olisi
sovellettava asianmukaisia takeita DLT:n
kdyttoon liittyvin tehokkaan
sijoittajansuojan varmistamiseksi,
vastuualueet olisi mddriteltivi
yksityiskohtaisesti ja asiakkaille olisi
korvattava toiminnallisista puutteista
aiheutuvat tappiot. Pilottijarjestelmin olisi
myos tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta ja
hydodyntid siti rahoitusvalineiksi
katsottavien kryptovarojen ja niiden
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Tarkistus 155
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

&) Jotta rahoitusvilineiksi katsottavia
kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan
teknologiaa voitaisiin kehittdi siten, ettd
samalla sdilytetddn rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
ja sijoittajansuojan korkea taso, olisi
hyodyllistd luoda DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijirjestelmé. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
véliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmasta ratkaisuja
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten. Pilottijarjestelmén olisi
my0s tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen ja niiden perustana olevan
teknologian tarjoamista mahdollisuuksista
ja niiden aiheuttamista erityisista riskeista.
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perustana olevan teknologian tarjoamista
mahdollisuuksista ja niiden aiheuttamista
erityisistd riskeista.

Or. en

Tarkistus

%) Jotta rahoitusvélineiksi katsottavia
kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan
teknologiaa voitaisiin kehittda siten, etti
samalla sdilytetddn rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
ja sijoittajansuojan korkea taso, olisi
hyodyllistd luoda DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelmé. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
viliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmésta ratkaisuja
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten. Pilottijarjestelmén olisi
myos tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen ja niiden perustana olevan
teknologian tarjoamista mahdollisuuksista
ja nithin liittyvistd erityisista riskeista.
Pilottijirjestelmdisti saatujen kokemusten
on mdidiri auttaa yksiloimddn mahdollisia
kéiiytinnon ehdotuksia sopivaksi
sddntelykehykseksi, jotta hajautetun
tilikirjan teknologiaan perustuvien
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Tarkistus 156

rahoitusvilineiden liikkeeseenlaskua,
sdilyttimistd ja hoitoa, kaupankdyntiii ja
toimitusta koskevaan nykyiseen unionin
lainsddidintoon voitaisiin tehdi
kohdennettuja mukautuksia.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

(5) Jotta rahoitusvélineiksi katsottavia
kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan
teknologiaa voitaisiin kehittdi siten, ettd
samalla sdilytetddn rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
ja sijoittajansuojan korkea taso, olisi
hyodyllistd luoda DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmé. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
véliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmasta ratkaisuja
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten. Pilottijarjestelmén olisi
my0s tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen ja niiden perustana olevan
teknologian tarjoamista mahdollisuuksista
ja niiden aiheuttamista erityisista riskeista.

PE692.980v01-00

Tarkistus

(5) Jotta rahoitusvilineiksi katsottavia
kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan
teknologiaa voitaisiin kehittda siten, etti
samalla sdilytetddn rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
ja sijoittajansuojan korkea taso, olisi
hyodyllistd luoda DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelmé. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijérjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
viliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmésta ratkaisuja
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten. Pilottijarjestelmén olisi
myos tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta
rahoitusvélineiksi katsottavien
kryptovarojen ja niiden perustana olevan
teknologian tarjoamista mahdollisuuksista
ja niiden aiheuttamista erityisisti riskeista.
Samalla pilottijirjestelmilld olisi tehtiivi
unionin lainsddddntoon vain
kohdennettuja mukautuksia ilman ettii
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tisti seuraa kaupankdynnin ja kaupan
jélkeisen toiminnan tehtivien erottamista
Jja rahoitusmarkkinainfrastruktuurien
toimintaympiiristod koskevan sddntelyn
perusteellista tarkistamista.

Or. en

Perustelu

DLT-pilottijirjestelmd ei saisi johtaa MiFID-direktiivin/asetuksen puitteiden ja
arvopaperikeskuksia koskevan asetuksen perusteelliseen uudelleentarkasteluun erityisesti
rahoitusmarkkinainfrastruktuurien luokittelun osalta. Pilottijdrjestelmdd ei pitdisi yhdistdid
organisoituihin kaupankdyntijdrjestelmiin ja kauppojen sisdisiin toteuttajiin.

Tarkistus 157

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

%) Jotta rahoitusvélineiksi katsottavia
kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan
teknologiaa voitaisiin kehittda siten, etti
samalla sdilytetddn rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
ja sijoittajansuojan korkea taso, olisi
hyddyllistd luoda DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelma. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
viéliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmasta ratkaisuja
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten. Pilottijarjestelmén olisi
myos tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta

AM\1232225F1.docx

31/160

Tarkistus

(%) Jotta rahoitusvélineiksi katsottavia
kryptovaroja ja hajautetun tilikirjan
teknologiaa voitaisiin kehittda siten, etti
samalla sdilytetddn rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden, avoimuuden
ja sijoittajansuojan korkea taso ja vihdinen
energiankulutus, olisi hyodyllistd luoda
DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelma. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pilottijarjestelmén olisi mahdollistettava se,
ettd DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit vapautetaan
viliaikaisesti tietyistd unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisista
vaatimuksista, jotka saattaisivat muutoin
estdd niitd kehittdmasta ratkaisuja
rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen kauppaa ja transaktioiden
toimitusta varten. Pilottijdrjestelmén olisi
myos tarjottava Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
(ESMA) ja toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus hankkia kokemusta
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rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen ja niiden perustana olevan
teknologian tarjoamista mahdollisuuksista
ja niiden aiheuttamista erityisista riskeista.

Tarkistus 158
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 159
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 6 kappale

Komission teksti

(6) Tamén tavoitteen saavuttamiseksi
DLT-pohjaisille
markkinainfrastruktuureille olisi luotava
oma asema unionin tasolla. Téllaisen DLT-
pohjaisen markkinainfrastruktuurin aseman
olisi oltava vapaaehtoinen, eiki se saisi
estdd rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureja, kuten kauppapaikkoja,
arvopaperikeskuksia ja keskusvastapuolia,
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rahoitusvilineiksi katsottavien
kryptovarojen ja niiden perustana olevan
teknologian, jolle vihdisen
energiankulutuksen olisi oltava
ominaista, tarjoamista mahdollisuuksista ja
niiden aiheuttamista erityisisté riskeista.

Or. en

Tarkistus

(5a) DLT-pohjaisia
markkinainfrastruktuureja koskeva
pilottijirjestelmidi ei saisi johtaa
sddntelyerojen hyviksikdyttoon ja
sddntelyn aukkoihin. Yleisend
periaatteena olisi sovellettava “sama
toiminta, samat riskit, samat séidinnot” -
periaatetta.

Or. en

Tarkistus

(6) Tamaén tavoitteen saavuttamiseksi
DLT-pohjaisille
markkinainfrastruktuureille olisi luotava
oma asema unionin tasolla, jotta
varmistetaan, ettd unioni kykenee
sdilyttimdidn tokenisoitujen
omaisuuserien osalta kilpailuetumatkan
Jja edistimdidn ndiiden omaisuuserien
Jjélkimarkkinoiden kehittymistd. Téllaisen
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kehittdimistd kaupankdyntiin liittyvid ja
kaupan jélkeisid palveluja ja toimintoja
kryptovaroille, jotka katsotaan
rahoitusvilineiksi tai jotka perustuvat
hajautetun tilikirjan teknologiaan, unionin
voimassa olevan
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisesti.

DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
aseman olisi oltava vapaaehtoinen, eikd se
saisi estdd rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuureja, kuten kauppapaikkoja,
arvopaperikeskuksia ja keskusvastapuolia,
kehittaméstd kaupankayntiin liittyvid ja
kaupan jilkeisid palveluja ja toimintoja
kryptovaroille, jotka katsotaan
rahoitusvélineiksi tai jotka perustuvat
hajautetun tilikirjan teknologiaan, unionin
voimassa olevan
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisesti.

Or. en

Perustelu

On tdrkedd painottaa, ettd EU:n on sdilytettdvd etumatkansa sellaisen uuden
maailmanlaajuisen DLT-pohjaisen talouden osalta, joka mahdollistaa mittakaavaedut ja
tehokkuuden tokenisoitujen omaisuuserien markkinoilla.

Tarkistus 160
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 6 a kappale (uusi)

Komission teksti
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Tarkistus

(6 a) Kun EKPJ:n jisenten
arvopaperikeskukset, jisenvaltioiden
vastaavanlaista toimintaa harjoittavat
kansalliset elimet tai julkiset elimet,
joiden tehtiivind on hoitaa julkista velkaa
tai jotka osallistuvat kyseisen velan
hoitoon, ylldpitivit DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjiirjestelmdid, niiti
ei pitdisi velvoittaa hakemaan
toimivaltaiselta viranomaiselta erityistii
poikkeusta tai lupaa, koska tiillaisia
arvopaperikeskuksia ei vaadita
raportoimaan toimivaltaisille
viranomaisille tai noudattamaan niiden
mddirdyksid ja niihin sovelletaan vain
rajallista mddridd asetuksen (EI) N:o
909/2014 mukaisia vaatimuksia kyseisen
asetuksen 1 artiklan 4 kohdan nojalla.
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EKP:n lausunnon mukaisesti.

Tarkistus 161
Johan Van Overtveldt

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 6 a kappale (uusi)

Komission teksti

Or. en

Perustelu

Tarkistus

(6 a) Kun EKPJ:n jisenten
arvopaperikeskukset, jisenvaltioiden
vastaavanlaista toimintaa harjoittavat
kansalliset elimet tai julkiset elimet,
joiden tehtiivind on hoitaa julkista velkaa
tai jotka osallistuvat kyseisen velan
hoitoon, ylldpitivit DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjiirjestelmdid, niiti
ei pitdisi velvoittaa hakemaan
toimivaltaiselta viranomaiselta erityistii
poikkeusta tai lupaa, koska tillaisia
arvopaperikeskuksia ei vaadita
raportoimaan toimivaltaisille
viranomaisille tai noudattamaan niiden
mddirdyksid ja niihin sovelletaan vain
rajallista mdirid asetuksen (EI) N:o
909/2014 mukaisia vaatimuksia kyseisen
asetuksen 1 artiklan 4 kohdan nojalla.

Or. en

Perustelu

Tdlld tarkistuksella pyritddn ottamaan huomioon EKP:n lausunnossa esitetty ehdotus.
Oikeusvarmuuden vuoksi EKP ehdottaa, ettd todetaan nimenomaisesti, ettd DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjdrjestelmdd ylldpitiviin EKPJ:n arvopaperikeskuksiin ei sovelleta
ehdotetun asetuksen poikkeuksien myontdamistd ja lupien peruuttamista koskevaa menettelyd

koskevia sddnnoksid.

Tarkistus 162
Eva Kaili
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Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 7 kappale

Komission teksti

(7) DLT-pohjainen
markkinainfrastruktuuri olisi luokiteltava
joko DLT-pohjaiseksi monenkeskiseksi
kaupankéyntijarjestelmaiksi tai DLT-
pohjaiseksi arvopapereiden
selvitysjérjestelmaksi.

Tarkistus

(7) DLT-pohjainen
markkinainfrastruktuuri olisi luokiteltava
joko DLT-pohjaiseksi monenkeskiseksi
kaupankéyntijarjestelmaiksi tai DLT-
pohjaiseksi arvopapereiden
selvitysjarjestelméksi. Ndiden DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien
olisi voitava tehdii yhteistyioti muiden
markkinatoimijoiden kanssa DLT-
pohjaisten innovatiivisten ratkaisujen
loytimiseksi rahoituspalvelujen
arvoketjun kunkin segmentin osalta.

Or. en

Perustelu

Pilottijdrjestelmdn olisi mahdollistettava se, ettd markkinatoimijat, jotka eivit itse halua
osaksi DLT-pohjaista markkinainfrastruktuuria mutta haluavat tehdd yhteistyétd DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien kanssa, voivat testata tiedon tallentamista lohkoketjuun.

Tarkistus 163
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 8 kappale

Komission teksti

(8) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankiyntijarjestelmén olisi oltava
sellainen monenkeskinen
kaupankéyntijarjestelmai, jota yllapitaa
sellainen liiketoimintaa harjoittava
sijoituspalveluyritys tai sddnnellyn
markkinan liiketoimintaa yllipitdvii
markkinoiden yllapitdja tai mahdollisesti
sadnnelty markkina itse, joka on saanut
toimiluvan direktiivin 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
mukaisesti ja erityisluvan timén asetuksen
mukaisesti. Tdllaiseen DLT-pohjaiseen
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Tarkistus

(8) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmén olisi oltava
sellainen monenkeskinen
kaupankéyntijarjestelma, jota yllapitaa
sellainen séddnnellyn markkinan
liiketoimintaa ylldpitivi
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
ylldpitdjd tai mahdollisesti sdénnelty
markkina itse, joka on saanut toimiluvan
direktiivin 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
mukaisesti ja erityisluvan timén asetuksen
mukaisesti. DLT-pohjaiseen
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monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelmdén olisi
sovellettava kaikkia vaatimuksia, joita
sovelletaan monenkeskisiin
kaupankiyntijarjestelmiin direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II), Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/20144!
(rahoitusmarkkina-asetus, MiFIR) tai muun
EU:n rahoituspalvelulainsddddannon
mukaisesti, paitsi jos kansallinen
toimivaltainen viranomainen on myontanyt
sille yhden tai useamman poikkeuksen
tdmén asetuksen ja Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin (EU) .../...*?
mukaisesti.

41 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014, annettu

15 pdivana toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista seki
asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.
84).

42 Ehdotus Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviksi direktiivien
2006/43/EY, 2009/65/EY, 2009/138/EU,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 ja (EU) 2016/2341
muuttamisesta, COM(2020) 596.
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monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelmédin ja sen
ylldpitijddn olisi sovellettava kaikkia
vaatimuksia, joita sovelletaan
monenkeskisiin kaupankayntijirjestelmiin
Jja niiden yllipitijiin direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II), Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/20144!
(rahoitusmarkkina-asetus, MiFIR) tai muun
sovellettavan unionin
rahoituspalvelulainsddddnnon mukaisesti,
paitsi jos kansallinen toimivaltainen
viranomainen on mydntinyt DLT-
pohjaisen monenkeskiselle
kaupankiyntijirjestelmidlle yhden tai
useamman poikkeuksen timén asetuksen ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin (EU) .../...*> mukaisesti. Uusien
markkinatoimijoiden tai sddnneltyjen
yhteisijen, kuten sijoituspalveluyritykset
tai luottolaitokset, jotka haluavat ylldpitiid
DLT-pohjaista monenkeskistii
kaupankdyntijiirjestelmdid timdn
asetuksen nojalla, olisi voitava noudattaa
yksivaiheista hakumenettelyi, jossa ne
hakevat kansalliselta toimivaltaiselta
viranomaiselta direktiivin 2014/65/EU
(MiFID II) mukaista lupaa ja ilmoittavat
samalla mahdollisen poikkeuksen, jota ne
haluavat sovellettavan timdn asetuksen
sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin (EU) .../... nojalla.

41 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014, annettu

15 pdivana toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista seki
asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.
84).

42 Ehdotus Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviksi direktiivien
2006/43/EY, 2009/65/EY, 2009/138/EU,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 ja (EU) 2016/2341
muuttamisesta, COM(2020) 596.
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Or. en

Perustelu

Joitakin vaatimuksia sovelletaan markkinainfrastruktuurin ylldpitdjddn. Lisdksi on
ddrimmdisen tdrkedd toteuttaa yksivaiheinen lupamenettely uusia markkinatoimijoita varten,
Jjotka haluavat osallistua pilottijéirjestelmddn DLT-pohjaisena monenkeskisend
kaupankdyntijdrjestelmdnd. Tavoitteena on vilttdd resursseja ja aikaa vievdid kaksinkertaista
lupamenettelyd, josta muodostuisi merkittivd rasite uusille markkinatoimijoille.

Tarkistus 164
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 8 kappale

Komission teksti

(8) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankiyntijdrjestelmén olisi oltava
sellainen monenkeskinen
kaupankéyntijarjestelmai, jota yllapitaa
sellainen liiketoimintaa harjoittava
sijoituspalveluyritys tai sddnnellyn
markkinan liiketoimintaa yllapitdva
markkinoiden yllapitdja tai mahdollisesti
sadnnelty markkina itse, joka on saanut
toimiluvan direktiivin 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
mukaisesti ja erityisluvan timén asetuksen
mukaisesti. Tallaiseen DLT-pohjaiseen
monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelmdén olisi
sovellettava kaikkia vaatimuksia, joita
sovelletaan monenkeskisiin
kaupankéyntijarjestelmiin direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II), Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/20144!
(rahoitusmarkkina-asetus, MiFIR) tai muun
EU:n rahoituspalvelulainsdddannon
mukaisesti, paitsi jos kansallinen
toimivaltainen viranomainen on
myontanyt sille yhden tai useamman
poikkeuksen tdmén asetuksen ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)
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Tarkistus

(8) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmin olisi oltava
sellainen monenkeskinen
kaupankéyntijarjestelma, jota yllapitaa
sellainen sijoituspalveluyritys tai
saannellyn markkinan litketoimintaa
ylldpitavd markkinoiden ylldpitdja tai
mahdollisesti sddnnelty markkina itse, joka
on saanut toimiluvan direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II) mukaisesti ja erityisluvan timén
asetuksen mukaisesti. Téllaiseen DLT-
pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankéyntijarjestelméiéin olisi
sovellettava kaikkia vaatimuksia, joita
sovelletaan monenkeskisiin
kaupankdyntijarjestelmiin direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II), Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/20144!
(rahoitusmarkkina-asetus, MiFIR) tai muun
EU:n rahoituspalvelulainsdddannon
mukaisesti, lukuun ottamatta vaatimuksia,
joiden osalta ESMA on myontanyt
poikkeuksen tdmén asetuksen mukaisesti.
Kilpailun mahdollistamiseksi samalla kun
sdiilytetidn tasapuoliset
toimintaedellytykset ja tiukat
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o Pmukaisesti.

41 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014, annettu

15 pdivana toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista seka
asetuksen (EU) N:o 648/2012

muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.

84).

42 Ehdotus Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviksi direktiivien
2006/43/EY, 2009/65/EY, 2009/138/EU,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 ja (EU) 2016/2341
muuttamisesta, COM(2020) 596.

Tarkistus 165

sijoittajansuojaa, markkinoiden
luotettavuutta ja rahoitusvakautta
koskevat vaatimukset uusien toimijoiden
olisi voitava liittyi pilottijirjestelmdiin
edellyttiien, etti ne noudattavat direktiivin
2014/65/EU (MiFID) ja muun unionin
rahoituspalvelulainsiiidinnon nojalla
luvan saaneisiin sijoituspalveluyrityksiin
sovellettavia vaatimuksia lukuun
ottamatta timdn asetuksen nojalla
myonnettyji poikkeuksia.

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014, annettu

15 pdivana toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista seki
asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.
84).

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 8 kappale

Komission teksti

(8) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankiyntijarjestelmén olisi oltava
sellainen monenkeskinen
kaupankiyntijarjestelmai, jota yllapitda
sellainen liiketoimintaa harjoittava
sijoituspalveluyritys tai sddnnellyn
markkinan liiketoimintaa yllapitdva
markkinoiden ylldpitdja tai mahdollisesti
sdadnnelty markkina itse, joka on saanut
toimiluvan direktiivin 2014/65/EU

PE692.980v01-00

Tarkistus

(8) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankéyntijarjestelmin olisi oltava
sellainen monenkeskinen
kaupankayntijarjestelma, jota yllapitda
yhteiso, joka voi olla muun muassa mutta
ei pelkdstidn sellainen liiketoimintaa
harjoittava sijoituspalveluyritys tai
saannellyn markkinan liiketoimintaa
ylldpitdva markkinoiden yllapitja tai
mahdollisesti sddnnelty markkina itse, joka

AM\1232225F].docx



(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
mukaisesti ja erityisluvan timén asetuksen
mukaisesti. Tallaiseen DLT-pohjaiseen
monenkeskiseen
kaupankéyntijarjestelmain olisi
sovellettava kaikkia vaatimuksia, joita
sovelletaan monenkeskisiin
kaupankdyntijarjestelmiin direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II), Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/20144!
(rahoitusmarkkina-asetus, MiFIR) tai muun
EU:n rahoituspalvelulainsddadannon
mukaisesti, paitsi jos kansallinen
toimivaltainen viranomainen on myontdnyt
sille yhden tai useamman poikkeuksen
tdmén asetuksen ja Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin (EU) .../...+
mukaisesti.

41 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014, annettu

15 péivéni toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista sekd
asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.
84).

42 Ehdotus Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviksi direktiivien
2006/43/EY, 2009/65/EY, 2009/138/EU,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 ja (EU) 2016/2341
muuttamisesta, COM(2020) 596.

on saanut toimiluvan direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID 1) mukaisesti ja erityisluvan timén
asetuksen mukaisesti. Tédllaiseen DLT-
pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijdrjestelmadn olisi
sovellettava kaikkia vaatimuksia, joita
sovelletaan monenkeskisiin
kaupankdyntijarjestelmiin direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II), Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/20144!
(rahoitusmarkkina-asetus, MiFIR) tai muun
EU:n rahoituspalvelulainsdddannon
mukaisesti, paitsi jos kansallinen
toimivaltainen viranomainen on myontanyt
sille yhden tai useamman poikkeuksen
tamén asetuksen ja Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin (EU) .../...*?
mukaisesti.

41 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014, annettu

15 péivéni toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista sekd
asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.
84).

42 Ehdotus Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviksi direktiivien
2006/43/EY, 2009/65/EY, 2009/138/EU,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 ja (EU) 2016/2341
muuttamisesta, COM(2020) 596.

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijirjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 166
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 8 kappale
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Komission teksti

(8) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankiyntijarjestelmén olisi oltava
sellainen monenkeskinen
kaupankéyntijarjestelma, jota yllapitaa
sellainen liiketoimintaa harjoittava
sijoituspalveluyritys tai sddnnellyn
markkinan liiketoimintaa yllépitdva
markkinoiden ylldpitdja tai mahdollisesti
sadnnelty markkina itse, joka on saanut
toimiluvan direktiivin 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
mukaisesti ja erityisluvan timén asetuksen
mukaisesti. Tallaiseen DLT-pohjaiseen
monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelmain olisi
sovellettava kaikkia vaatimuksia, joita
sovelletaan monenkeskisiin
kaupankéyntijarjestelmiin direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II), Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/20144!
(rahoitusmarkkina-asetus, MiFIR) tai muun
EU:n rahoituspalvelulainsdddannon
mukaisesti, paitsi jos kansallinen
toimivaltainen viranomainen on myontanyt
sille yhden tai useamman poikkeuksen
tdmén asetuksen ja Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin (EU) .../...4?
mukaisesti.

41 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014, annettu

15 pdivina toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista seki
asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.
84).

42 Ehdotus Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviksi direktiivien
2006/43/EY, 2009/65/EY, 2009/138/EU,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 ja (EU) 2016/2341
muuttamisesta, COM(2020) 596.
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Tarkistus

(8) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankiyntijarjestelmin olisi oltava
sellainen monenkeskinen
kaupankéyntijarjestelmai, jota yllapitaa
sellainen liiketoimintaa harjoittava
sijoituspalveluyritys, kryptovaran
liikkeeseenlaskija tai sdinnellyn
markkinan litketoimintaa ylldpitava
markkinoiden ylldpitdja tai mahdollisesti
saannelty markkina itse, joka on saanut
toimiluvan direktiivin 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
mukaisesti ja erityisluvan tdmén asetuksen
mukaisesti. Téllaiseen DLT-pohjaiseen
monenkeskiseen
kaupankiyntijarjestelméiin olisi
sovellettava kaikkia vaatimuksia, joita
sovelletaan monenkeskisiin
kaupankdyntijarjestelmiin direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II), Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/20144!
(rahoitusmarkkina-asetus, MiFIR) tai muun
EU:n rahoituspalvelulainsddadannon
mukaisesti, paitsi jos kansallinen
toimivaltainen viranomainen on myontényt
sille yhden tai useamman poikkeuksen
tdmén asetuksen ja Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin (EU) .../...42
mukaisesti.

41 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014, annettu

15 pdivana toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista sekd
asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.
84).

42 Ehdotus Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviksi direktiivien
2006/43/EY, 2009/65/EY, 2009/138/EU,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 ja (EU) 2016/2341
muuttamisesta, COM(2020) 596.
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Tarkistus 167
Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 8 kappale

Komission teksti

(8) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmédn olisi oltava
sellainen monenkeskinen
kaupankdyntijarjestelmad, jota ylldpitaa
sellainen liiketoimintaa harjoittava
sijoituspalveluyritys tai sddnnellyn
markkinan litketoimintaa ylldpitava
markkinoiden ylldpitdja tai mahdollisesti
sadnnelty markkina itse, joka on saanut
toimiluvan direktiivin 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
mukaisesti ja erityisluvan timén asetuksen
mukaisesti. Téllaiseen DLT-pohjaiseen
monenkeskiseen
kaupankéyntijdrjestelmadn olisi
sovellettava kaikkia vaatimuksia, joita
sovelletaan monenkeskisiin
kaupankdyntijarjestelmiin direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II), Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/20144!
(rahoitusmarkkina-asetus, MiFIR) tai
muun EU:n rahoituspalvelulainsdddannon
mukaisesti, paitsi jos kansallinen
toimivaltainen viranomainen on myontényt
sille yhden tai useamman poikkeuksen
tdmén asetuksen ja Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin (EU) .../...+
mukaisesti.

41 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014, annettu

15 pdivana toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista seki
asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.
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Or. en

Tarkistus

(8) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmédn olisi oltava
sellainen monenkeskinen
kaupankdyntijarjestelma, jota ylldpitda
sellainen sijoituspalveluyritys tai
sadnnellyn markkinan litketoimintaa
yllapitdva markkinoiden ylldpitdja tai
mahdollisesti sddnnelty markkina itse, joka
on saanut toimiluvan direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID 1) mukaisesti ja erityisluvan timén
asetuksen mukaisesti. Tédllaiseen DLT-
pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijdrjestelmddn olisi
sovellettava kaikkia vaatimuksia, joita
sovelletaan monenkeskisiin
kaupankéyntijarjestelmiin direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II), Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 600/20144!
(rahoitusmarkkina-asetus, MiFIR) ja muun
sovellettavan unionin
rahoituspalvelulainsdddannon mukaisesti,
paitsi jos kansallinen toimivaltainen
viranomainen on myontényt sille yhden tai
useamman poikkeuksen tdmin asetuksen ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin (EU) .../...*> mukaisesti.

41 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014, annettu

15 pdivana toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista seki
asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s.

PE692.980v01-00

Fl



Fl

84).

42 Ehdotus Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviksi direktiivien
2006/43/EY, 2009/65/EY, 2009/138/EU,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 ja (EU) 2016/2341
muuttamisesta, COM(2020) 596.

Tarkistus 168

84).

42 Ehdotus Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviksi direktiivien
2006/43/EY, 2009/65/EY, 2009/138/EU,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 ja (EU) 2016/2341
muuttamisesta, COM(2020) 596.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 8 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(8 a) Yhteisijen, joita ei ole hyviksytty
direktiivin 2014/65/EU nojalla, olisi
voitava hakea nopeassa menettelyssdi
erityisti lupaa yllipitiid DLT-pohjaista
monenkeskisti kaupankdyntijirjestelmdd
timdn asetuksen nojalla.

Or. en

Perustelu

Nopea menettely sellaisia uusia toimijoita varten. joita ei hakemuksen tekemisajankohtana ole
hyvdksytty monenkeskiseksi kaupankdyntijdrjestelmdksi.

Tarkistus 169
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 kappale

Komission teksti

9) Kéyttdmalld hajautetun tilikirjan
teknologiaa, jossa kaikki transaktiot
kirjataan hajautettuun tilikirjaan, voidaan
nopeuttaa ja tiivistdd kaupankdynti ja
toimitus ldhes reaaliaikaiseksi ja yhdistaa

PE692.980v01-00

Tarkistus

9) Kayttdmalld hajautetun tilikirjan
teknologiaa, jossa kaikki transaktiot
kirjataan hajautettuun digitaaliseen
tietokantaan, voidaan nopeuttaa ja tiivistda
kaupankdynti ja toimitus ldhes
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kaupan toiminnot ja kaupankdynnin
jélkeiset toiminnot. Nykyisten sdidntdjen
mukaan kaupankdynti ja toimitus
toteutetaan kuitenkin erillisilld
markkinainfrastruktuureilla. Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:0 909/2014 (arvopaperikeskusasetus)
edellytetddn, ettd direktiivissd 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
tarkoitetussa kauppapaikassa
kaupankdynnin kohteeksi otetut
rahoitusvilineet kirjataan
arvopaperikeskukseen, kun taas hajautettua
tilikirjaa voitaisiin mahdollisesti kdyttaa
téllaisen sdilytysyhteison hajautettuna
versiona. Sen vuoksi olisi perusteltua
sallia, ettd DLT-pohjainen monenkeskinen
kaupankdyntijirjestelmd suorittaisi
joitakin toimintoja, joita tavallisesti hoitaa
arvopaperikeskus. Sen vuoksi DLT-
pohjaiselle monenkeskiselle
kaupankdyntijirjestelmdlle myonnettivilla
poikkeuksilla (myonnettavilla
poikkeuksella) olisi annettava sille lupa
hoitaa DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden ensimmaéinen kirjaaminen,
DLT-siirtokelpoisten arvopapereiden
transaktioiden toimitus ja DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
sdilyttdminen.

Tarkistus 170
Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 kappale

Komission teksti

9) Kéayttdmalla hajautetun tilikirjan
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reaaliaikaiseksi ja yhdistidd kaupan
toiminnot ja kaupankdynnin jédlkeiset
toiminnot. Nykyisten sdéntojen mukaan
kaupankdynti ja toimitus toteutetaan
kuitenkin erillisilla
markkinainfrastruktuureilla. Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:0 909/2014 (arvopaperikeskusasetus)
edellytetddn, ettd direktiivissd 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
tarkoitetussa kauppapaikassa
kaupankdynnin kohteeksi otetut
rahoitusvélineet kirjataan
arvopaperikeskukseen, kun taas hajautettua
tilikirjaa voitaisiin mahdollisesti kdyttaa
tallaisen sdilytysyhteison hajautettuna
tietokantana. Sen vuoksi olisi perusteltua
sallia, ettd DLT-pohjainen
markkinainfrastruktuuri yhdistiisi
joitakin toimintoja, joita tavallisesti
hoitavat seki monenkeskiset
kaupankdyntijiirjestelmiit etti
arvopaperikeskukset. Sen vuoksi DLT-
pohjaiselle markkinainfrastruktuurille
myonnettavilld poikkeuksilla
(myonnettivilld poikkeuksella) ja tisti
seuraavalla luvalla olisi annettava sille
lupa hoitaa DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden ensimmaéinen kirjaaminen,
DL T-siirtokelpoisten arvopapereiden
kaupankdynti, DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden transaktioiden toimitus ja
DLT-siirtokelpoisten arvopapereiden
sdilyttiminen hyédyntimdlli hajautetun
tilikirjan teknologiaa.

Or. en

Tarkistus

(Tarkistus ei vaikuta suomenkieliseen

PE692.980v01-00

Fl



Fl

teknologiaa, jossa kaikki transaktiot versioon.)

kirjataan hajautettuun tilikirjaan, voidaan
nopeuttaa ja tiivistdd kaupankdynti ja
toimitus ldhes reaaliaikaiseksi ja yhdistad
kaupan toiminnot ja kaupankdynnin
jélkeiset toiminnot. Nykyisten sdidntdjen
mukaan kaupankdynti ja toimitus
toteutetaan kuitenkin erillisilla
markkinainfrastruktuureilla. Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
N:0 909/2014 (arvopaperikeskusasetus)
edellytetddn, ettd direktiivissd 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
tarkoitetussa kauppapaikassa
kaupankdynnin kohteeksi otetut
rahoitusvilineet kirjataan
arvopaperikeskukseen, kun taas hajautettua
tilikirjaa voitaisiin mahdollisesti kdyttaa
téllaisen sdilytysyhteison hajautettuna
versiona. Sen vuoksi olisi perusteltua
sallia, ettd DLT-pohjainen monenkeskinen
kaupankdyntijarjestelma suorittaisi joitakin
toimintoja, joita tavallisesti hoitaa
arvopaperikeskus. Sen vuoksi DLT-
pohjaiselle monenkeskiselle
kaupankdyntijarjestelmille myonnettivilla
poikkeuksilla (myonnettavalla
poikkeuksella) olisi annettava sille lupa
hoitaa DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden ensimmaéinen kirjaaminen,
DLT-siirtokelpoisten arvopapereiden
transaktioiden toimitus ja DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
sdilyttdminen.

Tarkistus 171
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti

(10) DLT-pohjaisen arvopapereiden (10)

PE692.980v01-00 44/160

Or. en

Tarkistus

DLT-pohjaisen arvopapereiden
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selvitysjérjestelmin olisi oltava sellainen
arvopapereiden selvitysjérjestelmd, jota
ylldpitdd asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaisesti
toimiluvan saanut arvopaperikeskus, joka
on saanut erityisluvan tdmén asetuksen
mukaisesti. DLT-pohjaiseen
arvopapereiden selvitysjdrjestelméddn ja sitd
ylldpitdvadn arvopaperikeskukseen olisi
sovellettava asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) asiaankuuluvia
vaatimuksia, paitsi jos kansallinen
toimivaltainen viranomainen on
myOntanyt kyseistd DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjéarjestelmai
ylldpitavélle arvopaperikeskukselle yhden
tai useamman poikkeuksen timan
asetuksen mukaisesti.

Tarkistus 172
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45/160

selvitysjarjestelmén olisi oltava sellainen
arvopapereiden selvitysjdrjestelmd, jota
ylldpitdd asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaisesti
toimiluvan saanut arvopaperikeskus, joka
on saanut erityisluvan tdmén asetuksen
mukaisesti. DLT-pohjaiseen
arvopapereiden selvitysjarjestelmédin ja sitd
ylldpitdvadn arvopaperikeskukseen olisi
sovellettava asetuksen (EU) N:o0 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) asiaankuuluvia
vaatimuksia, lukuun ottamatta
vaatimuksia, joiden osalta ESMA on
myéntinyt poikkeuksen kyseistd DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmad yllapitaville
arvopaperikeskukselle timin asetuksen
mukaisesti. Kilpailun mahdollistamiseksi
samalla kun sdilytetiiin tasapuoliset
toimintaedellytykset ja tiukat
sijoittajansuojaa, markkinoiden
luotettavuutta ja rahoitusvakautta
koskevat vaatimukset uusien toimijoiden
olisi voitava liittyi pilottijirjestelmdiin
edellyttiien, ettii ne noudattavat asetuksen
(EU) N:o 909/2014 nojalla luvan
saaneisiin arvopaperikeskuksiin
sovellettavia vaatimuksia liiketoimintaan
liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen
Jja monitahoisuuteen nihden
oikeasuhteisella tavalla seki muuta
unionin rahoituspalvelulainsiddiintod
timdn asetuksen nojalla myonnettyji
poikkeuksia lukuun ottamatta.
Liiketoiminnan jatkuvuuden
varmistamiseksi samalla kun
varmistetaan myos terve kilpailu uusien
toimijoiden olisi toteutettava jirjestelyjii
luvan saaneen arvopaperikeskuksen
kanssa, jonka olisi tehtivii tillaisia
Jérjestelyji syrjimdttomdlld tavalla
tosiasiallisiin kustannuksiin perustuvaa
kohtuullista kaupallista maksua vastaan.

Or. en
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Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti

(10) DLT-pohjaisen arvopapereiden
selvitysjérjestelmin olisi oltava sellainen
arvopapereiden selvitysjérjestelma, jota
yllépitdd asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaisesti
toimiluvan saanut arvopaperikeskus, joka
on saanut erityisluvan tdmén asetuksen
mukaisesti. DLT-pohjaiseen
arvopapereiden selvitysjdrjestelméddn ja sitd
ylldpitdvadn arvopaperikeskukseen olisi
sovellettava asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) asiaankuuluvia
vaatimuksia, paitsi jos kansallinen
toimivaltainen viranomainen on myontényt
kyseistd DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjérjestelmaa yllapitavélle
arvopaperikeskukselle yhden tai useamman
poikkeuksen tdméan asetuksen mukaisesti.

Tarkistus 173

Tarkistus

(10) DLT-pohjaisen arvopapereiden
selvitysjarjestelmén olisi oltava sellainen
arvopapereiden selvitysjdrjestelmd, jota
yllapitdd asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaisesti
toimiluvan saanut arvopaperikeskus, joka
on saanut erityisluvan tdmén asetuksen
mukaisesti. DLT-pohjaiseen
arvopapereiden selvitysjdrjestelmédin ja sitd
ylldpitdvadn arvopaperikeskukseen olisi
sovellettava asetuksen (EU) N:o0 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) ja muun
sovellettavan unionin
rahoituspalvelulainsiiidinnon
asiaankuuluvia vaatimuksia, paitsi jos
kansallinen toimivaltainen viranomainen
on myodntényt kyseistd DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjédrjestelmai
ylldpitavélle arvopaperikeskukselle yhden
tai useamman poikkeuksen timén
asetuksen mukaisesti.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti

(10) DLT-pohjaisen arvopapereiden
selvitysjdrjestelmén olisi oltava sellainen
arvopapereiden selvitysjérjestelma, jota
ylldpitdd asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaisesti
toimiluvan saanut arvopaperikeskus, joka
on saanut erityisluvan timin asetuksen
mukaisesti. DLT-pohjaiseen

PE692.980v01-00

Tarkistus

(10) DLT-pohjaisen arvopapereiden
selvitysjdrjestelmén olisi oltava yhteisd,
esimerkiksi mutta ei pelkdstidn sellainen
arvopapereiden selvitysjdrjestelmd, jota
ylldpitdd asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaisesti
toimiluvan saanut arvopaperikeskus, joka
on saanut erityisluvan tdmin asetuksen
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arvopapereiden selvitysjdrjestelmiin ja sitd
yllapitavaan arvopaperikeskukseen olisi
sovellettava asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) asiaankuuluvia
vaatimuksia, paitsi jos kansallinen
toimivaltainen viranomainen on myontanyt
kyseistd DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmad yllapitaville
arvopaperikeskukselle yhden tai
useamman poikkeuksen tdméan asetuksen
mukaisesti.

mukaisesti. DLT-pohjaiseen
arvopapereiden selvitysjarjestelmédin ja sitd
ylldpitdvadn yhteisoon olisi sovellettava
asetuksen (EU) N:o0 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) asiaankuuluvia
vaatimuksia, paitsi jos kansallinen
toimivaltainen viranomainen on myontényt
kyseistd DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmad yllapitiavélle yhteisolle
yhden tai useamman poikkeuksen tdmén
asetuksen mukaisesti.

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijdrjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 174
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti

(10) DLT-pohjaisen arvopapereiden
selvitysjérjestelmin olisi oltava sellainen
arvopapereiden selvitysjérjestelmd, jota
ylldpitdd asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaisesti
toimiluvan saanut arvopaperikeskus, joka
on saanut erityisluvan tdmén asetuksen
mukaisesti. DLT-pohjaiseen
arvopapereiden selvitysjdrjestelméddn ja sitd
ylldpitdvadn arvopaperikeskukseen olisi
sovellettava asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) asiaankuuluvia
vaatimuksia, paitsi jos kansallinen
toimivaltainen viranomainen on myontényt
kyseistd DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmad yllapitiaville
arvopaperikeskukselle yhden tai useamman
poikkeuksen tdmén asetuksen mukaisesti.
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Tarkistus

(10) DLT-pohjaisen arvopapereiden
selvitysjarjestelmén olisi oltava sellainen
arvopapereiden selvitysjdrjestelmd, jota
yllapitdd asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaisesti
toimiluvan saanut arvopaperikeskus, joka
on saanut erityisluvan tdmén asetuksen
mukaisesti. DLT-pohjaiseen
arvopapereiden selvitysjarjestelmédin ja sitd
ylldpitdvadn arvopaperikeskukseen olisi
sovellettava asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) asiaankuuluvia
vaatimuksia, paitsi jos kansallinen
toimivaltainen viranomainen on myontényt
kyseistd DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmaa yllapitaville
arvopaperikeskukselle yhden tai useamman
poikkeuksen tdmén asetuksen mukaisesti.
Uusien markkinatoimijoiden tai
sddnneltyjen yhteisojen, kuten
sijoituspalveluyritykset tai luottolaitokset,
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jotka haluavat ylldpitii DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjiirjestelmdid
timdn asetuksen nojalla, olisi voitava
noudattaa yksivaiheista hakumenettelyd,
jossa ne hakevat kansalliselta
toimivaltaiselta viranomaiselta asetuksen
(EU) N:o 909/2014 mukaista lupaa ja
ilmoittavat samalla mahdollisen
poikkeuksen, jota ne haluavat
sovellettavan timdn asetuksen sekii
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin (EU) .../... nojalla.

Or. en

Perustelu

Kielellinen muutos. Joitakin vaatimuksia sovelletaan markkinainfrastruktuurin ylldpitdjdcdn.
Lisdiksi on ddrimmdisen tdrkedd toteuttaa yksivaiheinen lupamenettely uusia
markkinatoimijoita varten, jotka haluavat osallistua pilottijirjestelmdcdn ylldpitimdlld
DLT-pohjaista arvopapereiden selvitysjdrjestelmdd. Tavoitteena on vdlttid resursseja ja
aikaa vievid kaksinkertaista lupamenettelyd, josta muodostuisi merkittivd rasite uusille

markkinatoimijoille.

Tarkistus 175

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti

(10) DLT-pohjaisen arvopapereiden
selvitysjérjestelmin olisi oltava sellainen
arvopapereiden selvitysjérjestelmd, jota
yllapitdd asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaisesti
toimiluvan saanut arvopaperikeskus, joka
on saanut erityisluvan tdmén asetuksen
mukaisesti. DLT-pohjaiseen
arvopapereiden selvitysjdrjestelméddn ja sitd
ylldpitavaan arvopaperikeskukseen olisi
sovellettava asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) asiaankuuluvia
vaatimuksia, paitsi jos kansallinen
toimivaltainen viranomainen on myontanyt
kyseistd DL T-pohjaista arvopapereiden
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48/160

Tarkistus

(10)  DLT-pohjaisen arvopapereiden
selvitysjarjestelmén olisi oltava sellainen
arvopapereiden selvitysjdrjestelmd, jota
yllapitdd asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaisesti
toimiluvan saanut arvopaperikeskus, joka
on saanut erityisluvan tdmén asetuksen
mukaisesti. DLT-pohjaiseen
arvopapereiden selvitysjarjestelmédin ja sitd
ylldpitavédn arvopaperikeskukseen olisi
sovellettava asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) asiaankuuluvia
vaatimuksia, paitsi jos kansallinen
toimivaltainen viranomainen on myontanyt
kyseistd DL T-pohjaista arvopapereiden
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selvitysjérjestelmaa yllapitavélle
arvopaperikeskukselle yhden tai useamman
poikkeuksen tdméan asetuksen mukaisesti.

Tarkistus 176

selvitysjirjestelmad yllapitiville
arvopaperikeskukselle yhden tai useamman
poikkeuksen tdméan asetuksen mukaisesti.
Tillainen poikkeus voidaan myontdid vain
energiatehokkaalla tavalla toimivalle
DLT-pohjaiselle arvopapereiden
selvitysjirjestelmiille.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 10 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(10 a) Yhteisojen, joita ei ole hyviksytty
asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla,
olisi voitava hakea nopeassa menettelyssdi
erityisti lupaa yllipitiid DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjiirjestelmdii
timdn asetuksen nojalla.

Or. en

Perustelu

Nopea menettely sellaisia uusia toimijoita varten, joita ei hakemuksen tekemisajankohtana ole

hyvdksytty arvopaperikeskukseksi.

Tarkistus 177
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 11 kappale

Komission teksti

(11)  DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmén tai DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmai yllapitdvin
arvopaperikeskuksen olisi otettava
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Tarkistus

(11)  DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmén tai DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmaa yllapitdvin
arvopaperikeskuksen olisi otettava

PE692.980v01-00

Fl



Fl

kaupankdynnin kohteeksi tai kirjattava
hajautettuun tilikirjaansa ainoastaan DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita. DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden olisi oltava
sellaisia kryptovaroja, jotka katsotaan
direktiivissd 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
tarkoitetuiksi siirtokelpoisiksi
arvopapereiksi ja jotka lasketaan
litkkeeseen, siirretdéin ja tallennetaan
kayttdmalla hajautettua tilikirjaa.

kaupankdynnin kohteeksi tai kirjattava
hajautettuun #ilikirjaan ainoastaan DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita. DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden olisi oltava
sellaisia kryptovaroja, jotka katsotaan
direktiivissd 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
tarkoitetuiksi siirtokelpoisiksi
arvopapereiksi ja jotka lasketaan
litkkeeseen, siirretdén ja tallennetaan
kayttimalla hajautettua tilikirjaa. Tdssd
asetuksessa olisi tismennettivi DLT-
siirtokelpoiset arvopaperit, joilla voidaan
tehdi kauppaa tai jotka voidaan kirjata.

Or. en

Perustelu

Koska termilld ”DLT-siirtokelpoiset arvopaperit” viitataan toisen
rahoitusmarkkinadirektiivin 4 artiklan 1 kohdan 44 alakohdan a ja b alakohtaan, joka on
laajempi kuin mitd tdmdn asetuksen 3 artiklan 1 kohtaan on mddrd sisdllyttdd.

Tarkistus 178
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 11 kappale

Komission teksti

(11)  DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankadyntijarjestelmén tai DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad ylldpitdvan
arvopaperikeskuksen olisi otettava
kaupankdynnin kohteeksi tai kirjattava
hajautettuun tilikirjaansa ainoastaan DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita. DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden olisi oltava
sellaisia kryptovaroja, jotka katsotaan
direktiivissd 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
tarkoitetuiksi siirtokelpoisiksi
arvopapereiksi ja jotka lasketaan
litkkkeeseen, siirretdén ja tallennetaan
kayttdmalla hajautettua tilikirjaa.
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Tarkistus

(11)  DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmén tai DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmaa yllapitdvin
arvopaperikeskuksen olisi otettava
kaupankdynnin kohteeksi tai kirjattava
hajautettuun tilikirjaan ainoastaan DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita. DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden olisi oltava
sellaisia kryptovaroja, jotka katsotaan
direktiivissd 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
tarkoitetuiksi siirtokelpoisiksi
arvopapereiksi ja jotka lasketaan
litkkkeeseen, siirretddn ja tallennetaan
kayttdmalla hajautettua tilikirjaa.
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Tarkistus 179

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 11 kappale

Komission teksti

(11)  DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmén tai DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmad ylldpitavin
arvopaperikeskuksen olisi otettava
kaupankdynnin kohteeksi tai kirjattava
hajautettuun tilikirjaansa ainoastaan DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita. DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden olisi oltava
sellaisia kryptovaroja, jotka katsotaan
direktiivissd 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
tarkoitetuiksi siirtokelpoisiksi
arvopapereiksi ja jotka lasketaan
liikkeeseen, siirretddn ja tallennetaan
kayttdmalld hajautettua tilikirjaa.

Tarkistus

(11)  DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmén tai DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmaa yllapitdvin yhteison
olisi otettava kaupankédynnin kohteeksi tai
kirjattava hajautettuun tilikirjaansa
ainoastaan DLT-siirtokelpoisia
arvopapereita. DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden olisi oltava sellaisia
kryptovaroja, jotka katsotaan direktiivissé
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID 1) tarkoitetuiksi siirtokelpoisiksi
arvopapereiksi ja jotka lasketaan
litkkeeseen, siirretdén ja tallennetaan
kayttimalld hajautettua tilikirjaa.

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijirjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 180

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 11 kappale

Komission teksti

(11)  DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmén tai DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmad yllapitavin
arvopaperikeskuksen olisi otettava
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Tarkistus

(11)  DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijirjestelmén tai DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmaa yllapitdvin
arvopaperikeskuksen olisi otettava
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kaupankdynnin kohteeksi tai kirjattava
hajautettuun tilikirjaansa ainoastaan DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita. DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden olisi oltava
sellaisia kryptovaroja, jotka katsotaan
direktiivissd 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
tarkoitetuiksi siirtokelpoisiksi
arvopapereiksi ja jotka lasketaan
litkkeeseen, siirretdéin ja tallennetaan
kayttdmalla hajautettua tilikirjaa.

Tarkistus 181
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 12 kappale

Komission teksti

(12)  Jotta voitaisiin mahdollistaa
innovointi ja kokeilut vakaassa sdantely-
ympaéristdssd vaarantamatta
rahoitusvakautta, kaupankdynnin kohteeksi
DLT-pohjaisessa monenkeskisessii
kaupankdyntijirjestelmdssd otettavat tai
DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmddi ylldpitiviidn
arvopaperikeskukseen tallennettavat
siirtokelpoiset arvopaperit olisi rajoitettava
arvopapereihin, jotka eiviit ole likvideji,
kuten osakkeisiin ja joukkovelkakirjoihin.
Téassd asetuksessa olisi asetettava joitakin
kynnysarvoja sen madrittimiseksi, onko
osake tai joukkovelkakirja likvidi vai ei.
Jotta véltetddn rahoitusvakauteen
kohdistuvat riskit, DLT-pohjaista

PE692.980v01-00

kaupankdynnin kohteeksi tai kirjattava
hajautettuun tilikirjaansa ainoastaan DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita. DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden olisi oltava
sellaisia kryptovaroja, jotka katsotaan
direktiivissd 2014/65/EU
(rahoitusmarkkinadirektiivi, MiFID II)
tarkoitetuiksi siirtokelpoisiksi
arvopapereiksi ja jotka lasketaan
litkkeeseen, siirretdén ja tallennetaan
kayttimalld hajautettua tilikirjaa.

DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien olisi oltava
vastuussa yllipitimdnsi DLT-teknologian
toimintaan liittyvisti riskeistd, erityisesti
tilikirjan ldpindikyvyyteen liittyvisti
riskeisti, kyberriskeistd ja operatiivisista
riskeistd.

Or. en

Tarkistus

(12)  Jotta voitaisiin mahdollistaa
innovointi ja kokeilut vakaassa sddntely-
ympaéristdssd vaarantamatta
rahoitusvakautta, kaupankdynnin kohteeksi
DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa otettavat tai
tallennettavat siirtokelpoiset arvopaperit
olisi rajoitettava arvopapereihin, kuten
osakkeisiin, joukkovelkakirjoihin, myds
valtionvelkakirjoihin ja porssilistattuihin
rahasto-osuuksiin tissd asetuksessa
vahvistettuun kynnysarvoon saakka.
Téssé asetuksessa olisi asetettava joitakin
kynnysarvoja sen madrittimiseksi, onko
osake, joukkovelkakirja, porssilistattu
rahasto, yhteissijoitusyritys tai
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto likvidi vai
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arvopapereiden selvitysjérjestelmad
ylldpitavén arvopaperikeskuksen
kirjaamien tai DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelméin
kaupankdynnin kohteeksi ottamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvoa olisi my0s
rajoitettava. DL T-pohjaisia
markkinainfrastruktuureja olisi myos
estettivii ottamasta kaupankdynnin
kohteeksi valtion joukkovelkakirjalainoja
tai kirjaamasta niiti hajautettuun
tilikirjaan. Jotta voidaan varmentaa, etti
DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa kaupankdynnin
kohteena olevat tai sen kirjaamat DLT-
siirtokelpoiset arvopaperit tayttavit tassi
asetuksessa asetetut edellytykset,
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
olisi voitava vaatia kertomuksia kyseisiltd
DLT-pohjaisilta
markkinainfrastruktuureilta.

ei. Jotta viltetddn rahoitusvakauteen
kohdistuvat riskit, DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjéarjestelmai
ylldpitdavén arvopaperikeskuksen
kirjaamien tai DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelméin
kaupankédynnin kohteeksi ottamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvoa olisi my0s
rajoitettava. Jotta voidaan varmentaa, ettd
DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa kaupankéynnin
kohteena olevat tai sen kirjaamat DLT-
siirtokelpoiset arvopaperit #iyttivit tissi
asetuksessa asetetut edellytykset koko
niiden pilottijirjestelmddn sallitun
osallistumisen ajan, kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava
vaatia sddnnéllisid kertomuksia kyseisiltd
DLT-pohjaisilta
markkinainfrastruktuureilta, kuten tissd
asetuksessa sddidetdiiin.

Or. en

Perustelu

Ehdotetaan hyvdiksyttyjen siirtokelpoisten arvopapereiden laajentamista siten, ettd ne
kdsittivdt myds porssilistatut rahastot, jotka investoivat DLT-siirtokelpoisiin arvopapereihin
Jja/tai jotka ovat kaupankdynnin kohteena, selvitetdidn ja tallennetaan DLT:td hyédyntden,
Jjotta mahdollistetaan laajempi testauspiiri tissd vahvistettuja kynnysarvoja noudattaen.
Lopuksi olisi ennen kaikkea todettava nimenomaisesti, ettd DLT-markkinainfrastruktuurien
olisi noudatettava kynnysarvoja jatkuvasti niin kauan kuin ne toimivat tdssd tarkoitetulla

luvalla.

Tarkistus 182
Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 12 kappale

Komission teksti

(12)  Jotta voitaisiin mahdollistaa
innovointi ja kokeilut vakaassa sdantely-
ympdristossd vaarantamatta
rahoitusvakautta, kaupankiynnin kohteeksi
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Tarkistus

(12)  Jotta voitaisiin mahdollistaa
innovointi ja kokeilut vakaassa sdintely-
ympaéristdssd vaarantamatta
rahoitusvakautta, kaupankiynnin kohteeksi
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DLT-pohjaisessa monenkeskisessi
kaupankdyntijarjestelmdssa otettavat tai
DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelméd yllapitdvain
arvopaperikeskukseen tallennettavat
siirtokelpoiset arvopaperit olisi rajoitettava
arvopapereihin, jotka eiviit ole likvidejd,
kuten osakkeisiin ja joukkovelkakirjoihin.
Tassd asetuksessa olisi asetettava joitakin
kynnysarvoja sen méadrittimiseksi, onko
osake tai joukkovelkakirja likvidi vai ei.
Jotta viltetdén rahoitusvakauteen
kohdistuvat riskit, DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjérjestelmaa
yllépitdvén arvopaperikeskuksen
kirjaamien tai DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmén
kaupankdynnin kohteeksi ottamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvoa olisi myds
rajoitettava. DLT-pohjaisia
markkinainfrastruktuureja olisi my0ds
estettdvi ottamasta kaupankdynnin
kohteeksi valtion joukkovelkakirjalainoja

tai kirjaamasta niitd hajautettuun tilikirjaan.

Jotta voidaan varmentaa, ettd DLT-
pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa
kaupankdynnin kohteena olevat tai sen
kirjaamat DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
tayttivit tissd asetuksessa asetetut
edellytykset, kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten olisi voitava vaatia
kertomuksia kyseisiltd DLT-pohjaisilta
markkinainfrastruktuureilta.

Tarkistus 183

DLT-pohjaisessa monenkeskisessa
kaupankdyntijarjestelmédssé otettavat tai
DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad yllapitdvaan
arvopaperikeskukseen tallennettavat
siirtokelpoiset arvopaperit olisi rajoitettava
arvopapereihin, kuten osakkeisiin ja
joukkovelkakirjoihin, tissd asetuksessa
asetettujen kynnysarvojen mukaisesti.
Téssid asetuksessa olisi asetettava joitakin
kynnysarvoja sen madrittimiseksi, onko
osake tai joukkovelkakirja likvidi vai ei.
Jotta viltetddn rahoitusvakauteen
kohdistuvat riskit, DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjarjestelmai
ylldpitdvén arvopaperikeskuksen
kirjaamien tai DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelméin
kaupankédynnin kohteeksi ottamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvoa olisi my0s
rajoitettava. DLT-pohjaisia
markkinainfrastruktuureja olisi myos
estettdva ottamasta kaupankdynnin
kohteeksi valtion joukkovelkakirjalainoja
tai kirjaamasta niitd hajautettuun tilikirjaan.
Jotta voidaan varmentaa, ettd DLT-
pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa
kaupankdynnin kohteena olevat tai sen
kirjaamat DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
tayttavat tassd asetuksessa asetetut
edellytykset, kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten olisi voitava vaatia
kertomuksia kyseisiltd DLT-pohjaisilta
markkinainfrastruktuureilta.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 12 kappale

Komission teksti

(12)  Jotta voitaisiin mahdollistaa

PE692.980v01-00

Tarkistus

(12)  Jotta voitaisiin mahdollistaa
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innovointi ja kokeilut vakaassa sdintely-
ympéristdssd vaarantamatta
rahoitusvakautta, kaupankdynnin kohteeksi
DLT-pohjaisessa monenkeskisessi
kaupankédyntijarjestelméssa otettavat tai
DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad yllapitdvain
arvopaperikeskukseen tallennettavat
siirtokelpoiset arvopaperit olisi rajoitettava
arvopapereihin, jotka eivét ole likvideja,
kuten osakkeisiin ja joukkovelkakirjoihin.
Téssd asetuksessa olisi asetettava joitakin
kynnysarvoja sen madrittimiseksi, onko
osake tai joukkovelkakirja likvidi vai ei.
Jotta viltetddn rahoitusvakauteen
kohdistuvat riskit, DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjéarjestelmad
yllapitavén arvopaperikeskuksen
kirjaamien tai DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelméin
kaupankdynnin kohteeksi ottamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvoa olisi my0s
rajoitettava. DLT-pohjaisia
markkinainfrastruktuureja olisi myos
estettdvd ottamasta kaupankdynnin
kohteeksi valtion joukkovelkakirjalainoja

tai kirjaamasta niitd hajautettuun tilikirjaan.

Jotta voidaan varmentaa, ettd DLT-
pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa
kaupankdynnin kohteena olevat tai sen
kirjaamat DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
tayttavat tdssd asetuksessa asetetut
edellytykset, kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten olisi voitava vaatia
kertomuksia kyseisiltd DLT-pohjaisilta
markkinainfrastruktuureilta.

innovointi ja kokeilut vakaassa siéntely-
ympéristdssd vaarantamatta
rahoitusvakautta, kaupankdynnin kohteeksi
DLT-pohjaisessa monenkeskisessé
kaupankiyntijarjestelmissé otettavat tai
DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmédd yllapitivaan yhteisoon
tallennettavat siirtokelpoiset arvopaperit
olisi rajoitettava arvopapereihin, jotka eivit
ole likvidejd, kuten osakkeisiin ja
joukkovelkakirjoihin. Téssé asetuksessa
olisi asetettava joitakin kynnysarvoja sen
madrittdmiseksi, onko osake tai
joukkovelkakirja likvidi vai ei. Jotta
viltetddn rahoitusvakauteen kohdistuvat
riskit, DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmad yllapitavan yhteison
kirjaamien tai DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén
kaupankdynnin kohteeksi ottamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvoa olisi myos
rajoitettava. DLT-pohjaisia
markkinainfrastruktuureja olisi my0ds
estettdvi ottamasta kaupankdynnin
kohteeksi valtion joukkovelkakirjalainoja
tai kirjaamasta niitd hajautettuun tilikirjaan.
Jotta voidaan varmentaa, ettd DLT-
pohjaisessa markkinainfrastruktuurissa
kaupankdynnin kohteena olevat tai sen
kirjaamat DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
tayttivit tissd asetuksessa asetetut
edellytykset, kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten olisi voitava vaatia
kertomuksia kyseisiltd DLT-pohjaisilta
markkinainfrastruktuureilta.

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijdrjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 184
Jessica Polfjird
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Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 13 kappale

Komission teksti

(13)  Jotta voidaan varmistaa tasapuoliset
toimintaedellytykset direktiivissa
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II) tarkoitetussa perinteisessi
kauppapaikassa kaupankdynnin kohteeksi
otettujen siirtokelpoisten arvopapereiden
kanssa ja markkinoiden luotettavuuden
korkea taso, kaupankédynnin kohteeksi
DLT-pohjaisessa monenkeskisessi
kaupankéyntijarjestelmissa otettuihin
DLT-siirtokelpoisiin arvopapereihin olisi
aina sovellettava asetuksen (EU) N:o
596/2014 (markkinoiden
vadrinkdyttoasetus) sddnnoksii, joilla
kielletddn markkinoiden védrinkaytto.

Tarkistus 185

Tarkistus

(13)  Jotta voidaan varmistaa tasapuoliset
toimintaedellytykset direktiivissi
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID 1) tarkoitetussa perinteisessé
kauppapaikassa kaupankdynnin kohteeksi
otettujen siirtokelpoisten arvopapereiden
kanssa ja markkinoiden luotettavuuden,
sijoittajasuojan ja rahoitusvakauden
korkea taso, kaupankdynnin kohteeksi
DLT-pohjaisessa monenkeskisessa
kaupankdyntijarjestelmédssé otettuihin
DLT-siirtokelpoisiin arvopapereihin olisi
aina sovellettava asetuksen (EU) N:o
596/2014 (markkinoiden
vadrinkdyttoasetus) sdédnndksid, joilla
kielletdédn markkinoiden vaarinkaytto.

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 13 kappale

Komission teksti

(13)  Jotta voidaan varmistaa tasapuoliset
toimintaedellytykset direktiivissa
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II) tarkoitetussa perinteisessi
kauppapaikassa kaupankdynnin kohteeksi
otettujen siirtokelpoisten arvopapereiden
kanssa ja markkinoiden luotettavuuden
korkea taso, kaupankdynnin kohteeksi
DLT-pohjaisessa monenkeskisessi
kaupankiyntijarjestelmissa otettuihin
DLT-siirtokelpoisiin arvopapereihin olisi
aina sovellettava asetuksen (EU) N:o
596/2014 (markkinoiden
vadrinkdyttoasetus) sddnnoksid, joilla
kielletddn markkinoiden vadrinkaytto.
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Tarkistus

(13)  Jotta voidaan varmistaa tasapuoliset
toimintaedellytykset direktiivissi
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID II) tarkoitetussa perinteisessd
kauppapaikassa kaupankdynnin kohteeksi
otettujen siirtokelpoisten arvopapereiden
kanssa ja markkinoiden luotettavuuden,
sijoittajasuojan ja rahoitusvakauden
korkea taso, kaupankéynnin kohteeksi
DLT-pohjaisessa monenkeskisessé
kaupankdyntijarjestelmissa otettuihin
DLT-siirtokelpoisiin arvopapereihin olisi
aina sovellettava asetuksen (EU) N:o
596/2014 (markkinoiden
védrinkdyttdasetus) sddnnoksid, joilla
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Tarkistus 186
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 14 kappale

Komission teksti

(14) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankéyntijarjestelmén olisi voitava
pyytdé toimivaltaiselta viranomaiselta yhtd
tai useampaa tassi asetuksessa lueteltua
véliaikaista poikkeusta, jos se tiyttdd
téllaisille poikkeuksille asetetut ehdot seka
tdmin asetuksen mukaiset lisdvaatimukset
hajautetun tilikirjan teknologian kaytosti
aiheutuvien uusien riskien huomioon
ottamiseksi. DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelméin
olisi myds noudatettava kaikkia
toimivaltaisen viranomaisen maarddmia
korvaavia toimenpiteitd sen sddnnoksen
tavoitteiden saavuttamiseksi, jonka
soveltamisesta on haettu poikkeusta.

kielletdédn markkinoiden vaarinkaytto.

Or. en

Tarkistus

(14) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmén olisi, sen jilkeen
kun ESMA on antanut suosituksensa,
voitava pyytda toimivaltaiselta
viranomaiselta yhtd tai useampaa tdssa
asetuksessa lueteltua viliaikaista
poikkeusta, jos se tdyttdd téllaisille
poikkeuksille asetetut ehdot seki timén
asetuksen mukaiset lisdvaatimukset
hajautetun tilikirjan teknologian kaytosti
aiheutuvien uusien riskien huomioon
ottamiseksi. DLT-pohjaisen
arvopapereiden DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankayntijirjestelmén
olisi my0s noudatettava kaikkia
toimivaltaisen viranomaisen maarddmia tai
ESMAn suosittelemia korvaavia tai
korjaavia toimenpiteitd sen sddnndksen
tavoitteiden saavuttamiseksi, jonka
soveltamisesta on haettu poikkeusta.

Or. en

Perustelu

Valvontakdytintojen ldhentymisen, johdonmukaisuuden ja oikeasuhteisuuden vuoksi
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten, jotka eivdt vdlttimdttd ole teknisessd
osaamisessaan samalla tasolla, timdn asetuksen mukaisesti kaikkialla unionissa myéntdimien
poikkeusten osalta olisi edistettivd tasapuolisia toimintaedellytyksid ja torjuttava
sddntelyerojen hyviksikdytto, joten ehdotetaan ESMAlle vahvempaa asemaa. Komission
uuden pdadomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman toimen 16 mukainen.

Tarkistus 187
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Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 14 kappale

Komission teksti

(14) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankiyntijarjestelmén olisi voitava
pyytdd toimivaltaiselta viranomaiselta yhtd
tai useampaa tdssi asetuksessa lueteltua
véliaikaista poikkeusta, jos se tiyttdd
téllaisille poikkeuksille asetetut ehdot seka
tdmin asetuksen mukaiset lisdvaatimukset
hajautetun tilikirjan teknologian kaytosti
aiheutuvien uusien riskien huomioon
ottamiseksi. DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelméin
olisi myos noudatettava kaikkia
toimivaltaisen viranomaisen maarddmia
korvaavia toimenpiteitd sen sddnnoksen
tavoitteiden saavuttamiseksi, jonka
soveltamisesta on haettu poikkeusta.

Tarkistus 188
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 14 kappale

Komission teksti

(14) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmén olisi voitava
pyytdd toimivaltaiselta viranomaiselta yhtd
tai useampaa tdssi asetuksessa lueteltua
viéliaikaista poikkeusta, jos se tiyttdd
tallaisille poikkeuksille asetetut ehdot seké
tdmin asetuksen mukaiset lisdvaatimukset
hajautetun tilikirjan teknologian kéytosta
aiheutuvien uusien riskien huomioon
ottamiseksi. DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén
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Tarkistus

(14) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmén olisi, sen jilkeen
kun ESMA on antanut suosituksensa,
voitava pyytda toimivaltaiselta
viranomaiselta yhtd tai useampaa tdssa
asetuksessa lueteltua viliaikaista
poikkeusta, jos se tayttdd téllaisille
poikkeuksille asetetut ehdot sekd timén
asetuksen mukaiset lisdvaatimukset
hajautetun tilikirjan teknologian kaytosti
aiheutuvien uusien riskien huomioon
ottamiseksi. DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijirjestelméin
olisi myds noudatettava kaikkia
toimivaltaisen viranomaisen maarddmia
korvaavia tai korjaavia toimenpiteitd sen
sdannoksen tavoitteiden saavuttamiseksi,
jonka soveltamisesta on haettu poikkeusta.

Or. en

Tarkistus

(14) DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmén olisi, sen jilkeen
kun ESMA on antanut ei-sitovan
lausuntonsa, voitava pyytii
toimivaltaiselta viranomaiselta yhta tai
useampaa tdssi asetuksessa lueteltua
viliaikaista poikkeusta, jos se tayttad
tallaisille poikkeuksille asetetut ehdot seké
tdmén asetuksen mukaiset lisdvaatimukset
hajautetun tilikirjan teknologian kaytdsta
aiheutuvien uusien riskien huomioon
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olisi my6s noudatettava kaikkia
toimivaltaisen viranomaisen maarddmia
korvaavia toimenpiteitd sen sddnnoksen
tavoitteiden saavuttamiseksi, jonka
soveltamisesta on haettu poikkeusta.

Tarkistus 189
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 15 kappale

Komission teksti

(15)  Jos rahoitusviline otetaan
kaupankdynnin kohteeksi monenkeskisessa
kaupankdyntijarjestelmissd, se on
kirjattava toimiluvan saaneeseen
arvopaperikeskukseen asetuksen (EU) N:o
909/2014 (arvopaperikeskusasetus)
mukaisesti. Vaikka siirtokelpoisen
arvopaperin kirjaaminen ja sithen liittyvien
transaktioiden toimitus voitaisiin tehda
kayttdmalla hajautettua tilikirjaa,
asetuksessa (EU) N:o 909/2014 vaaditaan,
ettd vilittdjana toimii arvopaperikeskus, ja
ndin ollen hajautettuun tilikirjaan tehty
kirjaaminen olisi toistettava
arvopaperikeskuksen tasolla, mika voi
johtaa tarpeettomaan toiminnalliseen
paillekkaisyyteen sellaisessa
rahoitusvélineiden kaupankdynnissé, joka
tapahtuu timin asetuksen soveltamisalaan
kuuluvissa DLT-pohjaisissa
markkinainfrastruktuureissa. Sen vuoksi
DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmén olisi voitava
pyytdd vapautusta asetuksessa (EU) N:o
909/2014 saddetystd arvo-osuusmuotoa ja
arvopaperikeskukseen kirjaamista
koskevasta vaatimuksesta, jos se tdyttid
arvopaperikeskukseen sovellettavia
vaatimuksia vastaavat vaatimukset. DLT-
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ottamiseksi. DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijirjestelméin
olisi myds noudatettava kaikkia
toimivaltaisen viranomaisen maarddmia
korvaavia toimenpiteitd sen sddnnoksen
tavoitteiden saavuttamiseksi, jonka
soveltamisesta on haettu poikkeusta.

Or. en

Tarkistus

(15)  Jos rahoitusvéline otetaan
kaupankdynnin kohteeksi monenkeskisessi
kaupankdyntijdrjestelmédssé, se on
kirjattava toimiluvan saaneeseen
arvopaperikeskukseen asetuksen (EU) N:o
909/2014 (arvopaperikeskusasetus)
mukaisesti. Vaikka siirtokelpoisen
arvopaperin kirjaaminen ja siihen liittyvien
transaktioiden toimitus voitaisiin tehda
kayttimalla hajautettua tilikirjaa,
asetuksessa (EU) N:o 909/2014 vaaditaan,
ettd vilittdjdna toimii arvopaperikeskus, ja
ndin ollen hajautettuun tilikirjaan tehty
kirjaaminen olisi toistettava
arvopaperikeskuksen tasolla, mika voi
johtaa tarpeettomaan toiminnalliseen
paillekkadisyyteen sellaisessa
rahoitusvélineiden kaupankdynnissi, joka
tapahtuu tdmén asetuksen soveltamisalaan
kuuluvissa DLT-pohjaisissa
markkinainfrastruktuureissa. Sen vuoksi
DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmén olisi voitava
pyytdd vapautusta asetuksessa (EU) N:o
909/2014 saddetystd arvo-osuusmuotoa ja
arvopaperikeskukseen kirjaamista
koskevasta vaatimuksesta, jos se tdyttia
arvopaperikeskukseen sovellettavia
vaatimuksia vastaavat vaatimukset. DLT-
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pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmin olisi kirjattava
siirtokelpoiset arvopaperit hajautettuun
tilikirjaansa, varmistettava hajautetussa
tilikirjassa toteutettujen
litkkeeseenlaskujen jatkuva eheys, otettava
kayttoon ja ylldpidettdva menettelyja, joilla
varmistetaan DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden sdilyttdminen, saatettava
transaktioiden toimitus pdétokseen ja
ehkdistdva toimituspuutteet.

pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmédn olisi kirjattava
siirtokelpoiset arvopaperit hajautettuun
tilikirjaan, varmistettava hajautetussa
tilikirjassa toteutettujen
litkkeeseenlaskujen jatkuva eheys, otettava
kayttoon ja ylldpidettava menettelyja, joilla
varmistetaan DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden sdilyttdminen, saatettava
transaktioiden toimitus pdétokseen ja
ehkdistdva toimituspuutteet.

Or. en

Perustelu

Mahdollisuus kéyttdd julkisia, suljettuja tai konsortioiden lohkoketjuja, joita on jo kdytetty
eurooppalaisissa DLT-hankkeissa, mahdollistaisi pilottijirjestelmdlle uusien mallien/roolien
testaamisen ja kehittimisen tulevaisuudenkestdvdsti. Kunkin valitun DLT:n (julkinen,
konsortion tai suljettu) osalta DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijdrjestelmdn tai
DLT-pohjaisen arvopapereiden selvitysjdrjestelmdn olisi toimivaltaisten kansallisten
viranomaisten ja ESMAn lupamenettelyn aikana dokumentoitava ja varmistettava
sijoittajansuoja, markkinoiden luotettavuus ja rahoitusvakaus.

Tarkistus 190
Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 15 kappale

Komission teksti

(15)  Jos rahoitusviline otetaan
kaupankdynnin kohteeksi monenkeskisessi
kaupankdyntijarjestelmissd, se on
kirjattava toimiluvan saaneeseen
arvopaperikeskukseen asetuksen (EU) N:o
909/2014 (arvopaperikeskusasetus)
mukaisesti. Vaikka siirtokelpoisen
arvopaperin kirjaaminen ja sithen liittyvien
transaktioiden toimitus voitaisiin tehda
kayttdmalla hajautettua tilikirjaa,
asetuksessa (EU) N:o 909/2014 vaaditaan,
ettd vilittdjdna toimii arvopaperikeskus, ja
ndin ollen hajautettuun tilikirjaan tehty
kirjaaminen olisi toistettava
arvopaperikeskuksen tasolla, miké voi
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Tarkistus

(15)  Jos rahoitusvéline otetaan
kaupankdynnin kohteeksi monenkeskisessi
kaupankdyntijarjestelmissd, se on
kirjattava toimiluvan saaneeseen
arvopaperikeskukseen asetuksen (EU) N:o
909/2014 (arvopaperikeskusasetus)
mukaisesti. Vaikka siirtokelpoisen
arvopaperin kirjaaminen ja siihen liittyvien
transaktioiden toimitus voitaisiin tehda
kayttdmalla hajautettua tilikirjaa,
asetuksessa (EU) N:o 909/2014 vaaditaan,
ettd vilittdjdna toimii arvopaperikeskus, ja
ndin ollen hajautettuun tilikirjaan tehty
kirjaaminen olisi toistettava
arvopaperikeskuksen tasolla, miké voi
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johtaa tarpeettomaan toiminnalliseen
paillekkdisyyteen sellaisessa
rahoitusvélineiden kaupankdynnissé, joka
tapahtuu timén asetuksen soveltamisalaan
kuuluvissa DLT-pohjaisissa
markkinainfrastruktuureissa. Sen vuoksi
DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankadyntijarjestelmén olisi voitava
pyytdad vapautusta asetuksessa (EU) N:o
909/2014 saddetystd arvo-osuusmuotoa ja
arvopaperikeskukseen kirjaamista
koskevasta vaatimuksesta, jos se tdyttdd
arvopaperikeskukseen sovellettavia
vaatimuksia vastaavat vaatimukset. DLT-
pohjaisen monenkeskisen
kaupankadyntijarjestelmin olisi kirjattava
siirtokelpoiset arvopaperit hajautettuun
tilikirjaansa, varmistettava hajautetussa
tilikirjassa toteutettujen
litkkeeseenlaskujen jatkuva eheys, otettava
kayttoon ja ylldpidettdva menettelyja, joilla
varmistetaan DL T-siirtokelpoisten
arvopapereiden sdilyttdminen, saatettava
transaktioiden toimitus pdédtokseen ja
ehkdistdva toimituspuutteet.

Tarkistus 191
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 16 kappale

Komission teksti

(16) Kun DLT-pohjainen
monenkeskinen kaupankéyntijdrjestelma
vastaa DLT-siirtokelpoisia arvopapereita
koskevien transaktioiden toimituksesta, sen
olisi varmistettava, ettd ostaja maksaa
DLT-siirtokelpoiset arvopaperit samaan
aikaan kuin myyjé toimittaa ne (luovutus
maksua vastaan). Kdteismaksut olisi
suoritettava keskuspankkirahassa, jos se on
kéytannollistd ja mahdollista, tai muussa
tapauksessa liikepankkirahassa. Jotta
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johtaa tarpeettomaan toiminnalliseen
paillekkdisyyteen sellaisessa
rahoitusvélineiden kaupankdynnissd, joka
tapahtuu timén asetuksen soveltamisalaan
kuuluvissa DLT-pohjaisissa
markkinainfrastruktuureissa. Sen vuoksi
DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijdrjestelmén olisi voitava
pyytdéd vapautusta asetuksessa (EU) N:o
909/2014 saddetysti arvo-osuusmuotoa ja
arvopaperikeskukseen kirjaamista
koskevasta vaatimuksesta, jos se tiyttdd
arvopaperikeskukseen sovellettavia
vaatimuksia vastaavat vaatimukset. DLT-
pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmédn olisi kirjattava
siirtokelpoiset arvopaperit hajautettuun
tilikirjaan, varmistettava hajautetussa
tilikirjassa toteutettujen
litkkeeseenlaskujen jatkuva eheys, otettava
kayttoon ja ylldpidettava menettelyjd, joilla
varmistetaan DL T-siirtokelpoisten
arvopapereiden sdilyttdminen, saatettava
transaktioiden toimitus pdédtokseen ja
ehkdistdva toimituspuutteet.

Or. en

Tarkistus

(16) Kun DLT-pohjainen
monenkeskinen kaupankéyntijarjestelma
vastaa DLT-siirtokelpoisia arvopapereita
koskevien transaktioiden toimituksesta, sen
olisi varmistettava, ettd ostaja maksaa
DLT-siirtokelpoiset arvopaperit samaan
aikaan kuin myyja toimittaa ne (luovutus
maksua vastaan, DVP). Maksuvelvoitteet
olisi suoritettava keskuspankkirahassa, jos
se on kéytannollistd ja mahdollista, tai
muussa tapauksessa liikepankkirahassa.
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voidaan testata innovatiivisia ratkaisuja ja
mahdollistaa kdteismaksut hajautetussa
tilikirjassa, DLT-pohjaisten
monenkeskisten kaupankdyntijarjestelmien
olisi my0s voitava kéyttdéd niin sanottuja
toimitustokeneita (settlement coin) eli
tokenisoitua litkepankkirahaa tai
kryptovarojen markkinoista annetussa
asetuksessa (EU) N:o 2021/XX#
maédriteltyjd sdhkoisen rahan tokeneita.
Kun DLT-pohjainen monenkeskinen
kaupankdyntijarjestelma kayttaa
litkkepankkirahaa kéteismaksuissa, sen olisi
rajoitettava vastapuoliriskid asettamalla
kiteismaksujen toteuttamiseen kéytettaville
luottolaitoksille tiukkoja kriteereiti, jotka
koskevat muun muassa niiden sééntelyé ja
valvontaa, luottokelpoisuutta,
padomittamista, likviditeetin saatavuutta ja
toiminnallista luotettavuutta, seka
valvomalla kyseisten kriteerien
noudattamista.
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62/160

Jotta voidaan testata innovatiivisia
ratkaisuja ja mahdollistaa maksuvelvoitteet
hajautetussa tilikirjassa, DLT-pohjaisten
monenkeskisten kaupankayntijarjestelmien
olisi my0s voitava kéyttdd niin sanottuja
toimitustokeneita (settlement coin) eli
tokenisoitua litkepankkirahaa tai
kryptovarojen markkinoista annetussa
asetuksessa (EU) N:o 2021/XX
médriteltyjd sdhkoisen rahan tokeneita.
Kun DLT-pohjainen monenkeskinen
kaupankdyntijarjestelma kayttaa
litkkepankkirahaa maksuvelvoitteissa, sen
olisi rajoitettava vastapuoliriskid
asettamalla kéteismaksujen toteuttamiseen
kaytettdville luottolaitoksille tiukkoja
kriteereitd, jotka koskevat muun muassa
niiden sddntelyi ja valvontaa,
luottokelpoisuutta, padomittamista,
likviditeetin saatavuutta ja toiminnallista
luotettavuutta, sekd valvomalla kyseisten
kriteerien noudattamista. Kun DLT-
pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijiirjestelmdin osallistujat
kéyttiviit maksuvelvoitteisiin sihkdisen
rahan tokeneita, niiden olisi voitava avata
tilejii suoraan DLT-pohjaisessa
monenkeskisessdi
kaupankdyntijiirjestelmdssdi
maksuvelvoitteiden toteuttamiseksi
sdhkoisen rahan tokeneina, tai
vaihtoehtoisesti DL T-pohjaisen
monenkeskisen kaupankiyntijirjestelmdin
Jja sen osallistujien olisi voitava avata
tilejii kolmannessa osapuolessa, joka
tarjoaa sihkoisen rahan tokeneita
koskevia palveluja. Niiissd tapauksissa
DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijirjestelmdn tai kolmannen
osapuolen olisi oltava sihkoisen rahan
tokeneiden liikkeeseenlaskija ja
varmistettava, etti maksuvelvoitteiden
toteuttaminen tapahtuu sihkoisen rahan
tokeneina. Koska kryptovarojen
markkinoista annetun asetuksen 2021/XX
mukaan vain luottolaitokset tai
kryptovarapalvelut voivat laskea
liikkeeseen sihkoisen rahan tokeneita,
tissd asetuksessa séddetyn poikkeuksen
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arvopaperikeskusasetuksen
maksusuoritusta koskeviin sddnnoksiin ei
ole tarkoitus vapauttaa DLT-pohjaista
monenkeskisti kaupankdyntijirjestelmdd
tai kolmatta osapuolta, jotka laskevat
litkkeeseen sihkoisen rahan tokeneita ja
toteuttavat arvopaperitapahtumien
maksuvelvoitteet omilta tileiltidn,
kryptovarojen markkinoista annetun
asetuksen 2021/XX mukaisista

lupavaatimuksista.
43 Ehdotus Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetukseksi kryptovarojen
markkinoista ja direktiivin (EU) 2019/1937
muuttamisesta — COM (2020) 593.
Or. en
Perustelu

Kielellinen muutos. Lisdksi ehdotetaan EKP:n DLT-pilottijdrjestelmdstd 28. huhtikuuta
antaman lausunnon kohdan 3.3.7 sisdllyttdmistd sdhkoisen rahan tokeneina toteutettavien

suoritusten osalta.

Tarkistus 192
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 18 kappale

Komission teksti

(18)  Jotta DLT-pohjaiselle
monenkeskiselle
kaupankdyntijarjestelmélle voidaan
myontdd poikkeus tdmén asetuksen nojalla,
sen olisi osoitettava, ettd poikkeus on
oikeasuhteinen ja rajoittuu hajautetun
tilikirjan teknologian kiyttoon sen
litketoimintasuunnitelmassa kuvatulla
tavalla ja ettd pyydetty poikkeus koskee
ainoastaan DLT-pohjaista monenkeskisti
kaupankiyntijarjestelmai eika sitd
laajenneta muihin saman
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
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Tarkistus

(18)  Jotta DLT-pohjaiselle
monenkeskiselle
kaupankéyntijarjestelmélle voidaan
myOntdd pyydetty poikkeus timén
asetuksen nojalla, sen olisi osoitettava, etti
Ppyydetty poikkeus on oikeasuhteinen ja
rajoittuu hajautetun tilikirjan teknologian
kéyttoon sen liiketoimintasuunnitelmassa
kuvatulla tavalla ja ettd pyydetty poikkeus
koskee ainoastaan DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai
eikd sitd laajenneta muihin saman
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
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yllépitdjan ylldpitdmiin monenkeskisiin ylldpitdjan ylldpitdmiin monenkeskisiin

kaupankdyntijarjestelmiin. kaupankdyntijarjestelmiin. Lisdksi jos
DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijirjestelmdn yllipitdijii
yllipitia muuta monenkeskistdi
kaupankdyntijirjestelmdd, olisi
osoitettava, etti DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmdn
toiminta ei missddn olosuhteissa vaikuta
muun monenkeskisen
kaupankdyntijirjestelmdn toimintaan ja
vakauteen, kun esimerkiksi yksi tai
useampi yhteiso osallistuu saman
Ylldpitijan yllipitimiin tavalliseen
monenkeskiseen
kaupankdyntijiirjestelmdiin ja DLT-
pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijiirjestelmddn. Tiillaisissa
tilanteissa DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijiirjestelmdin yllipitdjin olisi
kerrottava selvisti maksukyvyttomyyttd ja
selvityksen lopullisuutta koskevat riskit,
joille sen osallistujat ovat alttiita, sekdi
mahdollisesti kiyttoon ottamansa
toimenpiteet niiiden riskien
lieventimiseksi.

Or. en
Perustelu

Kielellinen muutos. Lisdksi ehdotetaan EKP:n DLT-pilottijdrjestelmdstd 28. huhtikuuta
antaman lausunnon 3.4 kohdan toisen huomautuksen sisdllyttamistd DLT-pohjaisten
monenkeskisten kaupankdyntijdirjestelmien pitdmiseksi erillddn tapauksissa, joissa yllapitdjd
vildpitdd myos muita monenkeskisid kaupankdyntijdrjestelmid.

Tarkistus 193
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 18 kappale

Komission teksti Tarkistus
(18)  Jotta DLT-pohjaiselle (18)  Jotta DLT-pohjaiselle
monenkeskiselle monenkeskiselle
kaupankiyntijarjestelméille voidaan kaupankiyntijarjestelméille voidaan
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myontdd poikkeus tdmén asetuksen nojalla,
sen olisi osoitettava, ettd poikkeus on
oikeasuhteinen ja rajoittuu hajautetun
tilikirjan teknologian kayttoon sen
litketoimintasuunnitelmassa kuvatulla
tavalla ja ettd pyydetty poikkeus koskee
ainoastaan DLT-pohjaista monenkeskisti
kaupankédyntijarjestelmai eiki siti
laajenneta muihin saman
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
yllépitdjan ylldpitdmiin monenkeskisiin
kaupankdyntijarjestelmiin.

myontdd poikkeus tdmén asetuksen nojalla,
sen olisi osoitettava, ettd poikkeus on
oikeasuhteinen ja rajoittuu hajautetun
tilikirjan teknologian kdyttoon sen
litketoimintasuunnitelmassa kuvatulla
tavalla ja ettd pyydetty poikkeus koskee
ainoastaan DLT-pohjaista monenkeskisti
kaupankdyntijarjestelmai eika siti
laajenneta muihin saman
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
ylldpitdjan ylldpitdmiin monenkeskisiin
kaupankdyntijarjestelmiin, kun DLT-
pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijiirjestelmdin yllipitdji on
sijoitusyhtio tai markkinatoimija.

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijdrjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 194
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 19 kappale

Komission teksti

(19) DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad yllapitdvan
arvopaperikeskuksen olisi voitava pyytia
toimivaltaiselta viranomaiselta yhti tai
useampaa tissé asetuksessa lueteltua
viliaikaista poikkeusta, jos se tayttad
tillaisille poikkeuksille asetetut ehdot ja
lisdvaatimukset hajautetun tilikirjan
teknologian kiytostd aiheutuvien uusien
riskien huomioon ottamiseksi. DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmaa yllapitdvin
arvopaperikeskuksen olisi noudatettava
kaikkia toimivaltaisen viranomaisen
médrddmid korvaavia toimenpiteitd sen
sddnnoksen tavoitteiden saavuttamiseksi,
jonka soveltamisesta on haettu poikkeusta.
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65/160

Tarkistus

(19) DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad yllapitdvan
arvopaperikeskuksen olisi sen jéilkeen kun
ESMA on antanut suosituksensa, voitava
pyytdd toimivaltaiselta viranomaiselta yhti
tai useampaa tdssi asetuksessa lueteltua
viéliaikaista poikkeusta, jos se tiyttdd
tillaisiin poikkeuksiin liitetyt ehdot ja
tissd asetuksessa esitetyt lisivaatimukset
hajautetun tilikirjan teknologian kaytosti
aiheutuvien uusien riskien huomioon
ottamiseksi. DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmad yllapitdvin
arvopaperikeskuksen olisi myds
noudatettava kaikkia toimivaltaisen
viranomaisen madradmia tai ESMAn
suosittelemia korvaavia tai korjaavia
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Tarkistus 195

toimenpiteitd sen sddnndksen tavoitteiden
saavuttamiseksi, jonka soveltamisesta on
haettu poikkeusta.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 19 kappale

Komission teksti

(19) DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad yllapitdvan
arvopaperikeskuksen olisi voitava pyytia
toimivaltaiselta viranomaiselta yhti tai
useampaa tissé asetuksessa lueteltua
viliaikaista poikkeusta, jos se tayttad
tallaisille poikkeuksille asetetut ehdot ja
lisdvaatimukset hajautetun tilikirjan
teknologian kdytostd aiheutuvien uusien
riskien huomioon ottamiseksi. DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad yllapitdvan
arvopaperikeskuksen olisi noudatettava
kaikkia toimivaltaisen viranomaisen
médrddmid korvaavia toimenpiteitd sen
sddnnoksen tavoitteiden saavuttamiseksi,

jonka soveltamisesta on haettu poikkeusta.

Tarkistus

(19) DLT-pohjaista arvopapereiden
DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmaa yllapitdvin yhteison
olisi voitava pyytda toimivaltaiselta
viranomaiselta yhtd tai useampaa tdssa
asetuksessa lueteltua viliaikaista
poikkeusta, jos se tdyttd4 téllaisille
poikkeuksille asetetut ehdot ja
lisdvaatimukset hajautetun tilikirjan
teknologian kdytdstd atheutuvien uusien
riskien huomioon ottamiseksi. DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmaa yllapitdvin yhteison
olisi noudatettava kaikkia toimivaltaisen
viranomaisen médradmii korvaavia
toimenpiteitd sen sddnndksen tavoitteiden
saavuttamiseksi, jonka soveltamisesta on
haettu poikkeusta.

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijdrjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 196
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 20 kappale

PE692.980v01-00
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Komission teksti

(20)  Arvopapereiden
selvitysjirjestelmad ylldpitdvan
arvopaperikeskuksen olisi voitava pyytda
poikkeuksia sellaisista saannoksistd, jotka
todennidkoisesti luovat sdéntelyesteitd
siirtokelpoisten arvopapereiden
selvitysjdrjestelmien kehittamiselle.
Arvopaperikeskuksen olisi esimerkiksi
voitava pyytdd vapautusta joistakin
asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) médritelmisti,
kuten ’aineettoman muodon’,
“arvopaperitilin’ ja ’siirtomaérdysten’
kisitteistd, sekd vapautuksia sddnnoksistd,
joissa viitataan ’arvopaperitilin’
késitteeseen, kuten arvopapereiden
kirjaamista, litkkkeeseenlaskun eheyttd tai
tilien erottelua koskevista sdédnndista.
Arvopaperikeskukset yllapitévit
arvopapereiden selvitysjéarjestelmad
hyvittdmailld ja veloittamalla osallistujiensa
arvopaperitilejd. DLT-pohjaisessa
Jjérjestelmdssd ei kuitenkaan aina ole
kahdenkertaisen (tai moninkertaisen)
kirjanpidon arvopaperitileja. DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad ylldpitdvan
arvopaperikeskuksen olisi sen vuoksi
voitava pyytdd vapautusta sadnnoisti,
joissa viitataan ’arvopaperitilin’ tai ’arvo-
osuusmuodon’ kdsitteeseen, jos timi on
tarpeen DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden kirjaamiseksi hajautettuun
tilikirjaan, jotta voidaan varmistaa DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
litkkkeeseenlaskun eheys hajautetussa
tilikirjassa ja eri osallistujille kuuluvien
DLT-siirtokelpoisten arvopapereiden
erottelu.
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Tarkistus

(20)  Arvopapereiden
selvitysjarjestelmad yllapitdvéan
arvopaperikeskuksen olisi voitava pyytda
poikkeuksia sellaisista saannoksistd, jotka
todennikoisesti luovat sdéintelyesteité
siirtokelpoisten arvopapereiden
selvitysjdrjestelmien kehittdmiselle.
Arvopaperikeskuksen olisi esimerkiksi
voitava pyytdd vapautusta joistakin
asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mééritelmista,
kuten ’ainecttoman muodon’,
“arvopaperitilin’ ja ’siirtomaérdysten’
kisitteistd, sekd vapautuksia sddnnoksista,
joissa viitataan ’arvopaperitilin’
kisitteeseen, kuten arvopapereiden
kirjaamista, litkkkeeseenlaskun eheyttd tai
tilien erottelua koskevista sdédnndista.
Arvopaperikeskukset yllapitévit
arvopapereiden selvitysjarjestelmai
hyvittdmailld ja veloittamalla osallistujiensa
arvopaperitilejd. DLT-pohjaisessa
jérjestelmdssd ei kuitenkaan aina ole
kahdenkertaisen (tai moninkertaisen)
kirjanpidon arvopaperitileja. DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmaa yllapitdvin
arvopaperikeskuksen olisi sen vuoksi
voitava pyytdd vapautusta sdannoistd,
joissa viitataan ’arvopaperitilin’ tai ’arvo-
osuusmuodon’ kdsitteeseen, jos timi on
tarpeen DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden kirjaamiseksi hajautettuun
tilikirjaan. Kaikkien DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjiirjestelmdidi
yllipitivien arvopaperikeskusten olisi
kuitenkin varmistettava DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
litkkeeseenlaskun eheys hajautetussa
tilikirjassa ja eri osallistujille kuuluvien
DLT-siirtokelpoisten arvopapereiden
erottelu.

Or. en
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Perustelu

Kielellinen muutos. On varmistettava, ettd DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmdd yllapitdvilld arvopaperikeskuksilla on valtuudet varmistaa DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden liikkeeseenlaskun eheys milld tahansa muulla tavalla, jos ne
eivdt kdytd arvopaperitilejd, kuten monenkeskisiltd kaupankdyntijdrjestelmiltd jo vaaditaan.

Tarkistus 197
Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 20 kappale

Komission teksti

(20)  Arvopapereiden
selvitysjirjestelmad ylldpitdvan
arvopaperikeskuksen olisi voitava pyytda
poikkeuksia sellaisista séannoksistd, jotka
todenndkoisesti luovat sddntelyesteiti
siirtokelpoisten arvopapereiden
selvitysjérjestelmien kehittdmiselle.
Arvopaperikeskuksen olisi esimerkiksi
voitava pyytdd vapautusta joistakin
asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) madritelmista,
kuten ’ainecttoman muodon’,
’arvopaperitilin’ ja ’siirtoméddrdysten’
késitteistd, sekd vapautuksia sddnnoksista,
joissa viitataan ’arvopaperitilin’
késitteeseen, kuten arvopapereiden
kirjaamista, litkkkeeseenlaskun eheytta tai
tilien erottelua koskevista sdédnndista.
Arvopaperikeskukset yllapitavat
arvopapereiden selvitysjérjestelmaa
hyvittamalla ja veloittamalla osallistujiensa
arvopaperitilejd. DLT-pohjaisessa
jarjestelmaissi ei kuitenkaan aina ole
kahdenkertaisen (tai moninkertaisen)
kirjanpidon arvopaperitilejd. DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmaa yllapitavin
arvopaperikeskuksen olisi sen vuoksi
voitava pyytdd vapautusta sdanndista,
joissa viitataan ’arvopaperitilin’ tai ’arvo-
osuusmuodon’ kisitteeseen, jos timi on
tarpeen DLT-siirtokelpoisten

PE692.980v01-00

Tarkistus

(20)  Arvopapereiden
selvitysjarjestelmaa yllapitdvin
arvopaperikeskuksen olisi voitava pyytda
poikkeuksia fietyisti saannoksistd, jotka
todenndkoisesti luovat sddntelyesteiti
siirtokelpoisten arvopapereiden
selvitysjarjestelmien kehittdmiselle.
Arvopaperikeskuksen olisi esimerkiksi
voitava pyytid vapautusta joistakin
asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) madritelmista,
kuten ’aineettoman muodon’,
“arvopaperitilin’ ja ’siirtoméddrdysten’
késitteistd, sekd vapautuksia sddnnoksisti,
joissa viitataan ’arvopaperitilin’
kisitteeseen, kuten arvopapereiden
kirjaamista, litkkeeseenlaskun eheytta tai
tilien erottelua koskevista sdédnndista.
Arvopaperikeskukset yllapitavat
arvopapereiden selvitysjdrjestelmaa
hyvittamalla ja veloittamalla osallistujiensa
arvopaperitilejd. DLT-pohjaisessa
jarjestelmissa ei kuitenkaan aina ole
kahdenkertaisen (tai moninkertaisen)
kirjanpidon arvopaperitileji. DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjérjestelmaa yllapitdvan
arvopaperikeskuksen olisi sen vuoksi
voitava pyytid vapautusta sddnnoista,
joissa viitataan ’arvopaperitilin’ tai ’arvo-
osuusmuodon’ kisitteeseen, jos timi on
tarpeen DLT-siirtokelpoisten
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arvopapereiden kirjaamiseksi hajautettuun
tilikirjaan, jotta voidaan varmistaa DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
litkkkeeseenlaskun eheys hajautetussa
tilikirjassa ja eri osallistujille kuuluvien
DLT-siirtokelpoisten arvopapereiden
erottelu.

Tarkistus 198
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 21 kappale

Komission teksti

(21)  Asetuksen (EU) N:0 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaan
arvopaperikeskus voi ulkoistaa jonkin
ydintoiminnoistaan vasta saatuaan sithen
luvan toimivaltaiselta viranomaiselta.
Arvopaperikeskuksen on myos
noudatettava useita ehtoja, jotta
ulkoistaminen ei johda sen vastuun
siirtdmiseen tai niiden velvoitteiden
muuttumiseen, joita silld on osallistujia tai
litkkeeseenlaskijoita kohtaan. DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelméd ylldpitidva
arvopaperikeskus voi
litketoimintasuunnitelmastaan riippuen olla
halukas jakamaan vastuun hajautetun
tilikirjan, johon siirtokelpoiset arvopaperit
kirjataan, yllapidosta muiden toimijoiden,
my0s osallistujiensa, kanssa. DLT-
pohjaisen arvopapereiden
selvitysjdrjestelmén olisi voitava pyytdd
vapautusta ulkoistamiseen sovellettavista
vaatimuksista tdllaisten innovatiivisten
litketoimintamallien kehittamiseksi.
Téllaisessa tapauksessa niiden olisi
osoitettava, ettd ulkoistamista koskevat
sadnnokset eivit sovi yhteen
litkketoimintasuunnitelmassa esitetyn
hajautetun tilikirjan teknologian kdyton
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arvopapereiden kirjaamiseksi hajautettuun
tilikirjaan, jotta voidaan varmistaa DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
litkkkeeseenlaskun eheys hajautetussa
tilikirjassa ja eri osallistujille kuuluvien
DLT-siirtokelpoisten arvopapereiden
erottelu.

Or. en

Tarkistus

(Tarkistus ei vaikuta suomenkieliseen
versioon.)
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kanssa, ja niiden olisi myds osoitettava,
ettd tietyt ulkoistamista koskevat
vihimmaisvaatimukset tayttyvat.

Tarkistus 199

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 21 kappale

Komission teksti

(21)  Asetuksen (EU) N:0 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaan
arvopaperikeskus voi ulkoistaa jonkin
ydintoiminnoistaan vasta saatuaan sithen
luvan toimivaltaiselta viranomaiselta.
Arvopaperikeskuksen on myos
noudatettava useita ehtoja, jotta
ulkoistaminen ei johda sen vastuun
siirtdmiseen tai niiden velvoitteiden
muuttumiseen, joita silld on osallistujia tai
litkkeeseenlaskijoita kohtaan. DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad ylldpitidva
arvopaperikeskus voi
litketoimintasuunnitelmastaan riippuen olla
halukas jakamaan vastuun hajautetun
tilikirjan, johon siirtokelpoiset arvopaperit
kirjataan, yllapidosta muiden toimijoiden,
my0s osallistujiensa, kanssa. DLT-
pohjaisen arvopapereiden
selvitysjdrjestelméan olisi voitava pyytda
vapautusta ulkoistamiseen sovellettavista
vaatimuksista tdllaisten innovatiivisten
litketoimintamallien kehittamiseksi.
Téllaisessa tapauksessa niiden olisi
osoitettava, ettd ulkoistamista koskevat
sdadnnokset eivit sovi yhteen
litkketoimintasuunnitelmassa esitetyn
hajautetun tilikirjan teknologian kéyton
kanssa, ja niiden olisi myds osoitettava,
ettd tietyt ulkoistamista koskevat
vihimmaisvaatimukset tayttyvit.

PE692.980v01-00

Tarkistus

(21)  Asetuksen (EU) N:0 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaan
arvopaperikeskus voi ulkoistaa jonkin
ydintoiminnoistaan vasta saatuaan sithen
luvan toimivaltaiselta viranomaiselta.
Arvopaperikeskuksen on myos
noudatettava useita ehtoja, jotta
ulkoistaminen ei johda sen vastuun
siirtdmiseen tai niiden velvoitteiden
muuttumiseen, joita silld on osallistujia tai
litkkeeseenlaskijoita kohtaan. DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmaa yllapitéva yhteisé voi
litketoimintasuunnitelmastaan riippuen olla
halukas jakamaan vastuun hajautetun
tilikirjan, johon siirtokelpoiset arvopaperit
kirjataan, ylldpidosta muiden toimijoiden,
my0s osallistujiensa, kanssa. DLT-
pohjaisen arvopapereiden
selvitysjarjestelmén olisi voitava pyytda
vapautusta ulkoistamiseen sovellettavista
vaatimuksista téllaisten innovatiivisten
litketoimintamallien kehittimiseksi.
Tallaisessa tapauksessa niiden olisi
osoitettava, ettd ulkoistamista koskevat
saannokset eivit sovi yhteen
litketoimintasuunnitelmassa esitetyn
hajautetun tilikirjan teknologian kéyton
kanssa, ja niiden olisi my0s osoitettava,
ettd tietyt ulkoistamista koskevat
vihimmaiisvaatimukset tiyttyvit.
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Perustelu

Koskee pilottijirjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille sekd teknologianeutraaliutta
vksityisten ja julkisten lohkoketjuteknologioiden osalta.

Tarkistus 200
Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 21 kappale

Komission teksti Tarkistus
(21)  Asetuksen (EU) N:0 909/2014 (Tarkistus ei vaikuta suomenkieliseen
(arvopaperikeskusasetus) mukaan versioon.)

arvopaperikeskus voi ulkoistaa jonkin
ydintoiminnoistaan vasta saatuaan sithen
luvan toimivaltaiselta viranomaiselta.
Arvopaperikeskuksen on myos
noudatettava useita ehtoja, jotta
ulkoistaminen ei johda sen vastuun
siirtdmiseen tai niiden velvoitteiden
muuttumiseen, joita silld on osallistujia tai
litkkeeseenlaskijoita kohtaan. DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad ylldpitidva
arvopaperikeskus voi
litketoimintasuunnitelmastaan riippuen olla
halukas jakamaan vastuun hajautetun
tilikirjan, johon siirtokelpoiset arvopaperit
kirjataan, yllapidosta muiden toimijoiden,
my0s osallistujiensa, kanssa. DLT-
pohjaisen arvopapereiden
selvitysjdrjestelméan olisi voitava pyytda
vapautusta ulkoistamiseen sovellettavista
vaatimuksista tdllaisten innovatiivisten
litketoimintamallien kehittamiseksi.
Téllaisessa tapauksessa niiden olisi
osoitettava, ettd ulkoistamista koskevat
sdadnnokset eivit sovi yhteen
litkketoimintasuunnitelmassa esitetyn
hajautetun tilikirjan teknologian kéyton
kanssa, ja niiden olisi myds osoitettava,
ettd tietyt ulkoistamista koskevat
vihimmaisvaatimukset tayttyvit.

Or. en
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Tarkistus 201
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 22 kappale

Komission teksti

(22)  Velvoite kayttda luottolaitosta tai
sijoituspalveluyritystd vélittdjana siten, ettd
vahittdissijoittajilla ei ole suoraa pddsya
arvopaperikeskuksen yllapitdmiin selvitys-
ja toimitusjarjestelmiin, voi luoda
mahdollisen séédntelyesteen sellaisten
vaihtoehtoisten selvitysmallien
kehittimiselle, jotka perustuvat hajautetun
tilikirjan teknologiaan ja mahdollistavat
vahittdisasiakkaiden suoran paisyn
jarjestelmaan. DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjérjestelmaa
ylldpitdvén arvopaperikeskuksen olisi sen
vuoksi voitava pyytdd poikkeusta
osallistujan kasitteestd, josta sdddetdin
asetuksessa (EU) N:0 909/2014
(arvopaperikeskusasetus). Kun
arvopapereiden selvitysjérjestelmaa
ylldpitdva arvopaperikeskus hakee
poikkeusta asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) mukaisesta
vilittdmisvelvoitteesta, sen olisi
varmistettava, ettd asianomaiset henkilot
ovat riittdvén hyvimaineisia sekd
rahanpesun ja terrorismin rahoituksen
torjunnan tavoitteen nikékulmasta sopivia
ja luotettavia. Arvopapereiden
selvitysjdrjestelmai yllapitavin
arvopaperikeskuksen olisi myos
varmistettava, ettd ndilld osallistujilla on
riittdvat valmiudet sekd riittdva patevyys,
kokemus ja tietdmys kaupankdynnin
jélkeisistd toiminnoista ja hajautetun
tilikirjan teknologian toiminnasta.
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Or. en

Tarkistus

(Tarkistus ei vaikuta suomenkieliseen

Or. en
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Tarkistus 202
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 23 kappale

Komission teksti

(23) Toimijat, jotka voivat osallistua
asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) soveltamisalaan
kuuluvaan arvopaperikeskukseen,
perustuvat toimijoihin, jotka voivat
osallistua direktiivin 98/26/EY (maksu- ja
selvitysjirjestelmid koskeva direktiivi)
mukaisesti nimettyyn ja ilmoitettuun
arvopapereiden selvitysjérjestelmadn,
koska asetuksessa (EU) N:o0 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) edellytetdén
arvopaperikeskusten ylldpitdmien
arvopapereiden selvitysjérjestelmien
nimeédmisté ja ilmoittamista direktiivin
98/26/EY mukaisesti. DLT-pohjainen
arvopapereiden selvitysjérjestelmi, joka
hakee vapautusta asetuksen (EU) N:o
909/2014 (arvopaperikeskusasetus)
mukaisista osallistumista koskevista
vaatimuksista, ei olisi direktiivin 98/26/EY
mukaisten osallistumista koskevien
vaatimusten mukainen. Néin ollen téllaista
DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelméaa ei voitaisi nimeté eika
ilmoittaa kyseisen direktiivin mukaisesti.
Tama ei kuitenkaan estdisi nimedmastd ja
ilmoittamasta DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjarjestelmaii, joka
tayttdd kaikki direktiivin 98/26/EY
vaatimukset.
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Tarkistus

(23) Toimijat, jotka voivat osallistua
asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) soveltamisalaan
kuuluvaan arvopaperikeskukseen,
perustuvat toimijoihin, jotka voivat
osallistua direktiivin 98/26/EY (maksu- ja
selvitysjdrjestelmid koskeva direktiivi)
mukaisesti nimettyyn ja ilmoitettuun
arvopapereiden selvitysjérjestelmain,
koska asetuksessa (EU) N:o0 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) edellytetddan
arvopaperikeskusten ylldpitdmien
arvopapereiden selvitysjarjestelmien
nimeédmistd ja ilmoittamista direktiivin
98/26/EY mukaisesti. DLT-pohjainen
arvopapereiden selvitysjérjestelma, joka
hakee vapautusta asetuksen (EU) N:o
909/2014 (arvopaperikeskusasetus)
mukaisista osallistumista koskevista
vaatimuksista, ei olisi direktiivin 98/26/EY
mukaisten osallistumista koskevien
vaatimusten mukainen. Néin ollen téllaista
DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmad ei voitaisi nimeta eika
ilmoittaa kyseisen direktiivin mukaisesti.
Tama ei kuitenkaan estdisi nimedmasta ja
ilmoittamasta DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjarjestelmai, joka
tayttad kaikki direktiivin 98/26/EY
vaatimukset. Lisdksi jos DLT-pohjainen
arvopapereiden selvitysjiirjestelmdi ei
vastaa ’jirjestelmdn’ toimintaa sellaisena
kuin se on mdiritelty selvityksen
lopullisuudesta annetussa direktiivissd,
varsinkin kun luonnolliset henkilit voivat
osallistua DLT-pohjaiseen
arvopapereiden selvitysjiirjestelmddn,
direktiivin mukaista suojaa
maksukyvyttomyystilanteessa ei voitaisi
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soveltaa itse DLT-pohjaiseen
arvopapereiden selvitysjiirjestelmdidn.
Lisdksi jos DLT-pohjaisen
arvopapereiden selvitysjiirjestelmdin
ylldpitija yllépitid muuta
arvopaperikeskusta, olisi osoitettava, ettii
DLT-pohjaisen arvopapereiden
selvitysjirjestelmdin toiminta ei missddn
olosuhteissa vaikuta muun
arvopaperikeskuksen toimintaan ja
vakauteen, kun esimerkiksi yksi tai
useampi yhteiso osallistuu saman
arvopaperikeskuksen ylldpitimiin
tavalliseen arvopapereiden
selvitysjirjestelmdidin ja DLT-pohjaiseen
arvopapereiden selvitysjiirjestelmdidn.
Tillaisissa tilanteissa DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjiirjestelmdid
yllipitivin arvopaperikeskuksen olisi
kerrottava selviisti maksukyvyttomyyttii ja
selvityksen lopullisuutta koskevat riskit,
joille sen osallistujat ovat alttiita, sekdi
kdyttoon ottamansa toimenpiteet néiiiden
riskien lieventimiseksi.

Or. en

Perustelu

Kielellinen muutos. Lisdksi ehdotetaan EKP:n DLT-pilottijdrjestelmdstd 28. huhtikuuta
antaman lausunnon 3.4 kohdan tiettyjen osien sisdllyttimistd DLT-pohjaisten arvopapereiden
selvitysjdrjestelmdn pitimiseksi erillddn tapauksissa, joissa ylldpitdjd ylldpitdid myos muita

arvopaperikeskuksia.

Tarkistus 203
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 24 kappale

Komission teksti

(24)  Asetuksessa (EU) N:0 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) kannustetaan
toimittamaan transaktiot
keskuspankkirahassa. Jos kdteissuoritus
keskuspankkirahassa ei ole kiytettdvissi
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Tarkistus

(24)  Asetuksessa (EU) N:0 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) kannustetaan
toimittamaan transaktiot
keskuspankkirahassa. Jos
maksuvelvoitteen suoritus
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eikd toteutettavissa, toimitus voidaan
toteuttaa liikepankkirahassa. Tati
sadnnosta voi olla vaikea soveltaa DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmaa yllapitdvain
arvopaperikeskukseen, koska tillaisen
arvopaperikeskuksen olisi tehtivé siirtoja
kéteistileilld samalla kun arvopapereita
luovutetaan kayttamalld hajautetun
tilikirjan teknologiaa. DLT-pohjaista
arvopapereiden selvitysjérjestelmad
ylldpitdvén arvopaperikeskuksen olisi
voitava pyytdd vapautusta kdteistoimituksia
koskevista asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) sddnnoista
kehittddkseen innovatiivisia ratkaisuja,
kuten toimitustokenien (settlement coin) tai
sdahkoisen rahan tokenien kayttod,
sellaisina kuin ne on mééritelty
kryptovarojen markkinoista annetussa
asetuksessa (EU) N:o 2021/XX%.

4 Ehdotus Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetukseksi kryptovarojen
markkinoista ja direktiivin (EU) 2019/1937
muuttamisesta — COM (2020) 593

keskuspankkirahassa ei ole kiytettidvissa
eikd toteutettavissa, toimitus voidaan
toteuttaa litkepankkirahassa. Tata
sdannostd voi olla vaikea soveltaa DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad yllapitdvaan
arvopaperikeskukseen, koska tillaisen
arvopaperikeskuksen olisi tehtdva siirtoja
kiteistileilld samalla kun arvopapereita
luovutetaan kiyttamélld hajautettua
tilikirjaa. DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmaa yllapitdvin
arvopaperikeskuksen olisi voitava pyytda
vapautusta kiteistoimituksia koskevista
asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) sadnndisté
kehittddkseen innovatiivisia ratkaisuja,
kuten toimitustokenien (settlement coin) tai
sdhkoisen rahan tokenien kayttoa,
sellaisina kuin ne on médritelty
kryptovarojen markkinoista annetussa
asetuksessa (EU) N:o 2021/XX. Kun
maksuvelvoitteen suoritukseen kdytetdidin
sihkoisen rahan tokeneja, DLT-pohjaisen
arvopapereiden selvitysjiirjestelmdin
osallistujien olisi voitava avata tilejii.

Or. en

Perustelu

Kielellinen muutos. Lisdksi ehdotetaan EKP:n DLT-pilottijdrjestelmdstd 28. huhtikuuta
antaman lausunnon kohdan 3.3.7 sisdllyttamistd sdhkéisen rahan tokeneina toteutettavien

suoritusten osalta.

Tarkistus 204
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 24 a kappale (uusi)
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Komission teksti

Tarkistus

(24 a) Luonnolliset henkilot voisivat
osallistua suoraan DLT-pohjaisiin
markkinainfrastruktuureihin, ja jos DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
transaktioiden maksuvelvoitteet
kirjattaisiin henkilolle, joka ei ole
luvansaanut luottolaitos, tisti seuraisi,
ettii luonnollisilla henkiléilli ja
mikroyritysten tai pienten ja keskisuurten
yritysten kaltaisilla oikeushenkiléilli olisi
kditeistilejd, eikd DLT-pohjaiseen
markkinainfrastruktuuriin sovellettaisi
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/49/EU
(talletussuojadirektiivi) mukaisen
talletussuojajiirjestelmdn suojelua eikii
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/59/EU (pankkien elvytys-
Jja kriisinratkaisudirektiivi) mukaista
tallettajan etusijaisuutta.
Talletussuojadirektiivid ja pankkien
elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin
mukaista tallettajan etusijaisuutta
sovelletaan ainoastaan talletuksiin
sellaisen saatavan muodossa, joka syntyy
tilille jitetyistii varoista tai
tavanomaisessa pankkitoiminnassa
syntyvissd viiliaikaisissa maksujen
siirroissa ja joka luottolaitoksen
edellytetiiin maksavan takaisin. Ndissdi
olosuhteissa DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien olisi
nimenomaisesti kerrottava osallistujilleen,
ettii talletussuojadirektiivin ja pankkien
elvytys- ja kriisinratkaisudirektiivin
sddnnokset eiviit suojele nditd.

Or. en

Perustelu

EKP:n DLT-pilottijirjestelmdstd 28. huhtikuuta antaman lausunnon 3.3.9 kohdan mukaan
vahvistettua sijoittajansuojaa, markkinoiden luotettavuutta ja rahoitusvakautta koskevien
sddnnosten hengessd on ddrimmdisen tdrkedd nimenomaisesti soveltaa DLT-pohjaisiin
markkinainfrastruktuureihin velvoitetta kertoa kaikista tapauksista, joissa

talletussuojajdrjestelmid ei kenties sovelleta.
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Tarkistus 205
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 25 kappale

Komission teksti

(25) Asetuksessa (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) edellytetddn, etti
arvopaperikeskus tarjoaa padsyn toiseen
arvopaperikeskukseen ja muihin
markkinainfrastruktuureihin. Pddsyn
tarjoaminen DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmad ylldpitdvidn
arvopaperikeskukseen voi aiheuttaa
rasitteita tai vaikeuksia, koska perinteisten
jarjestelmien yhteentoimivuutta hajautetun
tilikirjan teknologian kanssa ei ole vield
testattu. DLT-pohjaisen arvopapereiden
selvitysjirjestelmén olisi myos voitava
pyytda poikkeusta téillaisista sdédnndistd, jos
se voi osoittaa, ettd tdllaisten sdéntdjen
soveltaminen on suhteetonta kyseisen
arvopapereiden selvitysjérjestelmén
kokoon néhden.

Tarkistus

(25) Asetuksessa (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) edellytetddn, ettd
arvopaperikeskus tarjoaa padsyn toiseen
arvopaperikeskukseen ja muihin
markkinainfrastruktuureihin. Pédsyn
tarjoaminen DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmaa yllapitdvain
arvopaperikeskukseen voi aiheuttaa
enemmidin teknisid hankaluuksia, rasitteita
tai vaikeuksia, koska perinteisten
jérjestelmien yhteentoimivuutta hajautetun
tilikirjan teknologian kanssa ei ole vield
testattu. DLT-pohjaisen arvopapereiden
selvitysjarjestelmén olisi myds voitava
pyytdd poikkeusta tillaisista sddnnoisté, jos
se vol osoittaa, ettd tillaisten sddntdjen
soveltaminen on suhteetonta kyseisen
arvopapereiden selvitysjarjestelmin
kokoon nédhden.

Or. en

Perustelu

Kielellinen muutos. Lisdksi ehdotetaan harkitsemaan eri jdrjestelmiin pddsyn helpottamisessa
Jja yhteentoimivuuden edistimisessd tarvittavien tietojen mddritelmien tai
tietoliikenneprotokollien mahdollista standardisointia.

Tarkistus 206
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 26 kappale

Komission teksti

(26)  Riippumatta sdénnosti, jota
koskevaa poikkeusta pyydetddn, DLT-
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Tarkistus

(Tarkistus ei vaikuta suomenkieliseen
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pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmad ylldpitdvin
arvopaperikeskuksen olisi osoitettava, ettid
pyydetty poikkeus on oikeasuhteinen ja
perusteltavissa hajautetun tilikirjan
teknologian kiytolld. Poikkeus olisi my0ds
rajattava DLT-pohjaiseen arvopapereiden
selvitysjirjestelméén, eikd se saisi kattaa
muita saman arvopaperikeskuksen
ylldpitimié arvopapereiden
selvitysjérjestelmid.

Tarkistus 207
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 27 kappale

Komission teksti

(27)  Myo6s DLT-pohjaisiin
markkinainfrastruktuureihin olisi myads
sovellettava lisdvaatimuksia perinteisiin
markkinainfrastruktuureihin verrattuna.
Néamé vaatimukset ovat tarpeen, jotta
voidaan vélttaa riskit, jotka aiheutuvat
hajautetun tilikirjan teknologian kéytosta
tai DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin uudenlaisesta
toimintatavasta. Siksi DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin olisi laadittava
selked litketoimintasuunnitelma, jossa
esitetddn yksityiskohtaisesti, miten
hajautetun tilikirjan teknologiaa kéytetdan
ja mité oikeudellisia jérjestelyjd on otettu
kéayttoon.

versioon.)

Or. en

Tarkistus

(27)  Myo6s DLT-pohjaisiin
markkinainfrastruktuureihin ja niiden
Yllipitdjiin olisi sovellettava
lisdvaatimuksia perinteisiin
markkinainfrastruktuureihin verrattuna.
Nama vaatimukset ovat tarpeen, jotta
voidaan vilttid riskit, jotka aiheutuvat
hajautetun tilikirjan teknologian kaytosti
tai DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin uudenlaisesta
toimintatavasta. Siksi DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien ja niiden
yllipitijien olisi laadittava selked
litketoimintasuunnitelma, jossa esitetddan
yksityiskohtaisesti, miten hajautetun
tilikirjan teknologiaa kaytetdin ja mitd
oikeudellisia jérjestelyjd on otettu
kéayttoon.

Or. en

Perustelu

Joitakin vaatimuksia sovelletaan DLT-markkinainfrastruktuurin ylldpitdjddn.
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Tarkistus 208
Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 27 kappale

Komission teksti

(27)  Myo6s DLT-pohjaisiin
markkinainfrastruktuureihin olisi myds
sovellettava lisdvaatimuksia perinteisiin
markkinainfrastruktuureihin verrattuna.
Néamé vaatimukset ovat tarpeen, jotta
voidaan vélttaa riskit, jotka aiheutuvat
hajautetun tilikirjan teknologian kdytésti
tai DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin uudenlaisesta
toimintatavasta. Siksi DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin olisi laadittava
selked litketoimintasuunnitelma, jossa
esitetddn yksityiskohtaisesti, miten
hajautetun tilikirjan teknologiaa kéytetain
ja mité oikeudellisia jérjestelyjd on otettu
kéayttoon.

Tarkistus 209

Tarkistus

(27)  Myd6s DLT-pohjaisiin
markkinainfrastruktuureihin olisi myds
sovellettava lisdvaatimuksia perinteisiin
markkinainfrastruktuureihin verrattuna.
Néamé vaatimukset ovat tarpeen, jotta
voidaan valttaa riskit, jotka liittyviit
hajautetun tilikirjan teknologian kdyttéon
tai DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin uudenlaiseen
toimintatapaan. Siksi DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin olisi laadittava
selked liitketoimintasuunnitelma, jossa
esitetdén yksityiskohtaisesti, miten
hajautetun tilikirjan teknologiaa kéytetain
ja mité oikeudellisia jérjestelyjd on otettu
kéayttoon.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 28 kappale

Komission teksti

(28)  DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad yllapitdvan
arvopaperikeskuksen tai sellaisen DLT-
pohjaisen monenkeskisen
kaupankadyntijarjestelmin, jolla on lupa itse
toteuttaa DLT-siirtokelpoisia arvopapereita
koskevien transaktioiden toimitus, olisi
laadittava oman hajautetun tilikirjan
teknologiansa toimintaa koskevat sdannot,
mukaan lukien sddnnot, jotka koskevat
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Tarkistus

(28)  Omaa hajautettua tilikirjaa
kdyttivin DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmaa yllapitidvin yhteison
tai sellaisen DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankadyntijirjestelmin, jolla on lupa itse
toteuttaa DLT-siirtokelpoisia arvopapereita
koskevien transaktioiden toimitus, olisi
laadittava oman hajautetun tilikirjan
teknologiansa toimintaa koskevat sdannot,
mukaan lukien sddnnot, jotka koskevat
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kyseiseen teknologiaan paddsyé, sithen
osallistuvia solmupisteitd ja mahdollisiin
eturistiriitoihin puuttumista, sekd otettava
kéyttoon riskinhallintatoimenpiteet.

kyseiseen teknologiaan padsyé, sithen
osallistuvia solmupisteitd ja mahdollisiin
eturistiriitoihin puuttumista, seka otettava
kayttoon riskinhallintatoimenpiteet.

Julkista hajautettua tilikirjaa kiyttivin
DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjdirjestelmdid ylldpitivin yhteison
tai sellaisen DLT-pohjaisen
monenkeskisen
kaupankdyntijirjestelmdn, jolla on lupa
itse toteuttaa DL T-siirtokelpoisia
arvopapereita koskevien transaktioiden
toimitus, olisi kuvailtava toimivaltaiselle
viranomaiselle kdyttimdnsd hajautetun
tilikirjan teknologian toiminta, se, miten
ne puuttuvat mahdollisiin eturistiriitoihin
sekii riskinhallintatoimenpiteet.

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijirjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille sekd teknologianeutraaliutta
vksityisten ja julkisten lohkoketjuteknologioiden osalta.

Tarkistus 210
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 28 kappale

Komission teksti

(28) DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad yllapitdvan
arvopaperikeskuksen tai sellaisen DLT-
pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmin, jolla on lupa itse
toteuttaa DLT-siirtokelpoisia arvopapereita
koskevien transaktioiden toimitus, olisi
laadittava oman hajautetun tilikirjan
teknologiansa toimintaa koskevat sdénnot,
mukaan lukien sddnnot, jotka koskevat
kyseiseen teknologiaan pédsya, sithen
osallistuvia solmupisteité ja mahdollisiin
eturistiriitoihin puuttumista, sekd otettava

PE692.980v01-00

Tarkistus

(28) DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad yllapitdvan
arvopaperikeskuksen tai sellaisen DLT-
pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmin, jolla on lupa itse
toteuttaa DLT-siirtokelpoisia arvopapereita
koskevien transaktioiden toimitus, olisi
laadittava tai dokumentoitava oman
hajautetun tilikirjansa toimintaa koskevat
sddnnot, mukaan lukien sdédnnot, jotka
koskevat kyseiseen hajautettuun
tilikirjaan paisyai, sithen osallistuvia
solmupisteitd ja mahdollisiin
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kayttoon riskinhallintatoimenpiteet.

eturistiriitoihin puuttumista, seka otettava
kayttoon riskinhallintatoimenpiteet.

Or. en

Perustelu

Olisi noudatettava teknologianeutraaliuden periaatetta, jotta voidaan testata erilaisia
DLT-malleja. Markkinainfrastruktuurin asianmukainen hallinta on tdirkedd sen turvallisuuden
Jja tehokkuuden varmistamiseksi. On varmistettava, ettd tietojen hallintaa koskevat vastuut
ovat selkeitd ja ettd kyberturvallisuusjdrjestelyt voidaan ottaa kdyttoon tavalla, jolla
varmistetaan kaikkien tdysi sitoutuminen. DLT-tyypistd riippumatta vastuun kdaytetyn DLT:n
toiminnasta on oltava DLT-pohjaisella markkinainfrastruktuurilla.

Tarkistus 211
Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 28 kappale

Komission teksti

(28)  DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad yllapitdvan
arvopaperikeskuksen tai sellaisen DLT-
pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmin, jolla on lupa itse
toteuttaa DLT-siirtokelpoisia arvopapereita
koskevien transaktioiden toimitus, olisi
laadittava eman hajautetun tilikirjan
teknologiansa toimintaa koskevat sdannot,
mukaan lukien sdénnot, jotka koskevat
kyseiseen teknologiaan piisyd, sithen
osallistuvia solmupisteitd ja mahdollisiin
eturistiriitoihin puuttumista, seké otettava
kayttoon riskinhallintatoimenpiteet.

Tarkistus 212
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 29 kappale
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Tarkistus

(28) DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmad yllapitdvéan
arvopaperikeskuksen tai sellaisen DLT-
pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijarjestelmén, jolla on lupa itse
toteuttaa DLT-siirtokelpoisia arvopapereita
koskevien transaktioiden toimitus, olisi
laadittava tai tarvittaessa dokumentoitava
kédiyttimdinsd hajautetun tilikirjan
teknologiansa toimintaa koskevat sdannot,
mukaan lukien sdénnoét, jotka koskevat
kyseiseen teknologiaan paédsy4, sithen
osallistuvia solmupisteitd ja mahdollisiin
eturistiriitoihin puuttumista, seka otettava
kéayttoon riskinhallintatoimenpiteet.

Or. en
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Komission teksti

(29) DLT-pohjainen
markkinainfrastruktuuri olisi velvoitettava
tiedottamaan jdsenille, osallistujille,
litkkeeseenlaskijoille ja asiakkaille siita,
miten se aikoo harjoittaa toimintaansa ja
miten hajautetun tilikirjan teknologian
kéyttd eroaa siitd, miten perinteinen
monenkeskinen kaupankéyntijdrjestelma
tai arvopapereiden selvitysjérjestelmad
yllépitdva arvopaperikeskus tavallisesti
tarjoaa palveluja.

Tarkistus 213

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 30 kappale

Komission teksti

(30) DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa olisi kéytettdva
hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon
liittyvid erikoistuneita ja luotettavia
tietotekniikka- ja kyberjarjestelyji. Niiden
Jérjestelyjen olisi oltava oikeassa suhteessa
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
litketoimintasuunnitelman luonteeseen,
laajuuteen ja monimutkaisuuteen. Néailla
jérjestelyilld olisi myds kaikkina aikoina
varmistettava tarjottujen palvelujen
luotettavuus, jatkuvuus ja turvallisuus,
mukaan lukien mahdollisesti kiytettavien
dlykkaiden sopimusten luotettavuus. DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi
my0s varmistettava hajautetun tilikirjan
teknologialla tallennettujen tietojen eheys,
turvallisuus, luottamuksellisuus, saatavuus
ja kaytettavyys. DL T-pohjaisesta
markkinainfrastruktuurista vastaavan
toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava
vaatia tarkastusta sen varmistamiseksi,

PE692.980v01-00

Tarkistus

(Tarkistus ei vaikuta suomenkieliseen
versioon.)

Or. en

Tarkistus

(30) DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa olisi kéytettdva
hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon
liittyvid erikoistuneita ja luotettavia
tietotekniikka- ja kyberjarjestelyja.
Toimivaltaisen viranomaisen olisi
tarkastettava ndmdi jirjestelyt ennen
mahdollisen poikkeuksen myontimisti
sen tarkistamiseksi, etti ne ovat
tarkoituksenmukaisia ja oikeassa
suhteessa DL T-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin
litketoimintasuunnitelman luonteeseen,
laajuuteen ja monimutkaisuuteen. DLT-
pohjaisen markkinainfrastruktuurin olisi
vastattava tillaisen tarkastuksen
kustannuksista. Niilla jarjestelyilld olisi
my0s kaikkina aikoina varmistettava
tarjottujen palvelujen luotettavuus,
jatkuvuus ja turvallisuus, mukaan lukien
mahdollisesti kiytettidvien dlykkdiden
sopimusten luotettavuus. DLT-pohjaisten

AM\1232225F].docx



ettii tietotekniikka- ja kyberjdrjestelyt ovat
kokonaisuudessaan
tarkoituksenmukaiset. DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin olisi vastattava
tillaisen tarkastuksen kustannuksista.

Tarkistus 214

markkinainfrastruktuurien olisi myds
varmistettava hajautetun tilikirjan
teknologialla tallennettujen tietojen eheys,
turvallisuus, luottamuksellisuus, saatavuus
ja kaytettavyys.

Or. en

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar

Beck

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 30 kappale

Komission teksti

(30) DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa olisi kéytettdva
hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon
liittyvid erikoistuneita ja luotettavia
tietotekniikka- ja kyberjarjestelyjd. Nédiden
jérjestelyjen olisi oltava oikeassa suhteessa
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
litketoimintasuunnitelman luonteeseen,
laajuuteen ja monimutkaisuuteen. Néailla
jérjestelyilld olisi myds kaikkina aikoina
varmistettava tarjottujen palvelujen
luotettavuus, jatkuvuus ja turvallisuus,
mukaan lukien mahdollisesti kiytettdvien
dlykkaiden sopimusten luotettavuus. DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi
my0s varmistettava hajautetun tilikirjan
teknologialla tallennettujen tietojen eheys,
turvallisuus, luottamuksellisuus, saatavuus
ja kéytettavyys. DLT-pohjaisesta
markkinainfrastruktuurista vastaavan
toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava
vaatia tarkastusta sen varmistamiseksi, etti
tietotekniikka- ja kyberjarjestelyt ovat
kokonaisuudessaan tarkoituksenmukaiset.
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
olisi vastattava tdllaisen tarkastuksen
kustannuksista.
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Tarkistus

(30) DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa olisi kéytettdva
hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon
liittyvid erikoistuneita ja luotettavia
tietotekniikka- ja kyberjarjestelyjd. Naiden
jérjestelyjen olisi oltava oikeassa suhteessa
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
litketoimintasuunnitelman luonteeseen,
laajuuteen ja monimutkaisuuteen. Néailla
jérjestelyilld olisi myds kaikkina aikoina
varmistettava tarjottujen palvelujen
luotettavuus, jatkuvuus ja turvallisuus,
mukaan lukien mahdollisesti kiytettdvien
dlykkaiden sopimusten luotettavuus. DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi
myo0s varmistettava hajautetun tilikirjan
teknologialla tallennettujen tietojen eheys,
turvallisuus, luottamuksellisuus, saatavuus
ja kaytettavyys. Ndiden toimenpiteiden
olisi vastattava asetuksen (EU) 2016/679
(yleinen tietosuoja-asetus) 32 artiklassa
esitettyjd vaatimuksia, jotka koskevat
sellaisten teknisten ja organisatoristen
turvatoimien tiytintoonpanoa, joilla
voidaan varmistaa riskid vastaava
turvallisuustaso. Alysopimuksiin olisi
sovellettava yleisen tietosuoja-asetuksen
22 artiklan 1 kohtaa, jonka mukaan
rekisteroidylli on oikeus olla joutumatta
sellaisen pdcdtoksen kohteeksi, joka
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Tarkistus 215
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 30 kappale

Komission teksti

(30) DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa olisi kdytettava
hajautetun tilikirjan teknologian kaytt66n
liittyvid erikoistuneita ja luotettavia
tietotekniikka- ja kyberjirjestelyjd. Ndiden
jarjestelyjen olisi oltava oikeassa suhteessa
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
litketoimintasuunnitelman luonteeseen,
laajuuteen ja monimutkaisuuteen. Néilld
jarjestelyilld olisi myos kaikkina aikoina
varmistettava tarjottujen palvelujen
luotettavuus, jatkuvuus ja turvallisuus,
mukaan lukien mahdollisesti kdytettdvien
dlykkdiden sopimusten luotettavuus. DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi
my0s varmistettava hajautetun tilikirjan
teknologialla tallennettujen tietojen eheys,
turvallisuus, luottamuksellisuus, saatavuus
ja kaytettavyys. DLT-pohjaisesta
markkinainfrastruktuurista vastaavan
toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava
vaatia tarkastusta sen varmistamiseksi, etti
tietotekniikka- ja kyberjarjestelyt ovat
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perustuu pelkiistidn automaattiseen
kdsittelyyn, kuten profilointiin, ja jolla on
hiintii koskevia oikeusvaikutuksia tai joka
vaikuttaa hineen vastaavalla tavalla
merkittivdsti. DLT-pohjaisesta
markkinainfrastruktuurista vastaavan
toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava
vaatia tarkastusta sen varmistamiseksi, ettid
tietotekniikka- ja kyberjirjestelyt ovat
kokonaisuudessaan tarkoituksenmukaiset.
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
olisi vastattava tillaisen tarkastuksen
kustannuksista.

Or. it

Tarkistus

(30) DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa olisi kdytettava
hajautetun tilikirjan teknologian kaytt66n
liittyvid erikoistuneita ja luotettavia
tietotekniikka- ja kyberjirjestelyjd. Ndiden
jarjestelyjen olisi oltava oikeassa suhteessa
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
litketoimintasuunnitelman luonteeseen,
laajuuteen ja monimutkaisuuteen. Néilla
jarjestelyilld olisi myos kaikkina aikoina
varmistettava tarjottujen palvelujen
luotettavuus, jatkuvuus ja turvallisuus,
mukaan lukien sellaisten mahdollisesti
kaytettavien dlykkdiden sopimusten
luotettavuus, jotka DLT-pohjainen
markkinainfrastruktuuri on luonut itse tai
jonka kolmas osapuoli on luonut
ulkoistamisesta tehtyjen
sopimusmenettelyjen perusteella. DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi
my0s varmistettava hajautetun tilikirjan
teknologialla tallennettujen tietojen eheys,
turvallisuus, luottamuksellisuus, saatavuus
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kokonaisuudessaan tarkoituksenmukaiset. ja kaytettavyys. DLT-pohjaisesta

DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin markkinainfrastruktuurista vastaavan
olisi vastattava tdllaisen tarkastuksen toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava
kustannuksista. vaatia tiettyjen hajautetun tilikirjan

teknologian toimintaan soveltuvien
standardien noudattamista tai tarkastusta
sen varmistamiseksi, ettd tietotekniikka- ja
kyberjérjestelyt ovat kokonaisuudessaan
tarkoituksenmukaiset. DL T-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin olisi vastattava
tillaisen standardien noudattamisen tai
tarkastuksen kustannuksista.

Or. en
Perustelu

On varmistettava, ettd DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin kdyttamdstd dlysopimuksesta
seuraava vastuu sdilyy DLT-pohjaisella markkinainfrastruktuurilla riippumatta siitd, onko
kyseinen dlysopimus DLT-markkinainfrastruktuurin itse luoma tai kolmannen osapuolen
ulkoistamisesta tehtyjen sopimusmenettelyjen perusteella luoma. Lisdksi ehdotetaan tiettyjen
DLT-toimintaan soveltuvien standardien, kuten SOC?2 tai ISO27001 noudattamisen
suunnittelemista.

Tarkistus 216
Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar
Beck

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 30 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

30 a. Jos tapahtuu henkilétietojen
tietoturvaloukkaus, DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin yllipitdjin olisi
myos ilmoitettava siitd yleisen tietosuoja-
asetuksen mukaisesti toimivaltaiselle
tietosuojavalvontaviranomaiselle.
Asetuksen 9 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa mainittua ilmoitusta ei olisi
pidettiivi vaihtoehtoisena tai korvaavana
ilmoituksena ylld mainitun asetuksen 33
artiklassa mainitulle ilmoitukselle.

Or. it
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Tarkistus 217
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 31 kappale

Komission teksti

(31)  Jos DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin
litkketoimintasuunnitelmaan siséltyy
asiakkaiden varojen, kuten kéteisen tai
muiden rahavarojen, tai asiakkaiden DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
sdilyttdminen tai jokin tapa padstd kasiksi
téllaisiin DLT-siirtokelpoisiin
arvopapereihin, muun muassa
salausavainten muodossa, DLT-pohjaisella
markkinainfrastruktuurilla olisi oltava
asianmukaiset jarjestelyt asiakkaidensa
varojen suojaamiseksi. Niiden ei pitéisi
kéayttdad asiakkaiden varoja omaan lukuunsa
muutoin kuin asiakkaiden nimenomaisella
ennakkosuostumuksella. DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa olisi erotettava
asiakkaiden varat tai DLT-siirtokelpoiset
arvopaperit tai tavat padstd kasiksi
kyseisiin varoihin sen omista ja muiden
asiakkaiden varoista. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yleisilld
tietotekniikka- ja kyberjirjestelyilld olisi
varmistettava, ettd asiakkaiden varat ovat
suojassa petoksilta, kyberuhilta ja
toimintahairioilta.
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Tarkistus

(31)  Jos DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin
litketoimintasuunnitelmaan siséltyy
asiakkaiden varojen, kuten kéteisen tai
muiden rahavarojen, tai asiakkaiden DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
sdilyttdminen tai jokin tapa paastd késiksi
tallaisiin DLT-siirtokelpoisiin
arvopapereihin, muun muassa
salausavainten muodossa, DLT-pohjaisella
markkinainfrastruktuurilla olisi oltava
asianmukaiset jarjestelyt asiakkaidensa
varojen suojaamiseksi. Ndailld jéirjestelyilli
on minimoitava asiakkaan varojen, kuten
kiiteisen tai muiden rahavarojen, tai
asiakkaiden DL T-siirtokelpoisten
arvopapereiden tai niihin liittyvien
oikeuksien tai tavan pddstd kdsiksi
tillaisiin menettimisen riski petosten,
kyberuhkien tai laiminlyonnin vuoksi.
DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien ei pitdisi
kéyttdd asiakkaiden varoja omaan lukuunsa
muutoin kuin asiakkaiden nimenomaisella
ennakkosuostumuksella. DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa olisi erotettava
asiakkaiden varat tai DLT-siirtokelpoiset
arvopaperit tai tavat padsti kasiksi
kyseisiin varoihin sen omista ja muiden
asiakkaiden varoista. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yleisilla
tietotekniikka- ja kyberjarjestelyilld olisi
varmistettava, etti asiakkaiden varat ovat
suojassa petoksilta, kyberuhilta ja
toimintah&iridilta.

Or. en
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Perustelu

On varmistettava, ettd ndilld jdrjestelyilld minimoidaan asiakkaan varojen, kuten kiteisen tai
muiden rahavarojen, tai asiakkaiden DLT-siirtokelpoisten arvopapereiden tai niihin liittyvien
oikeuksien tai tavan pddstd kdsiksi tdllaisiin menettdmisen riski petosten, kyberuhkien tai

laiminlyénnin vuoksi.

Tarkistus 218

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 31 kappale

Komission teksti

(31)  Jos DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin
litketoimintasuunnitelmaan sisiltyy
asiakkaiden varojen, kuten kéteisen tai
muiden rahavarojen, tai asiakkaiden DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
sdilyttdminen tai jokin tapa paésta kasiksi
tdllaisiin DLT-siirtokelpoisiin
arvopapereihin, muun muassa
salausavainten muodossa, DLT-pohjaisella
markkinainfrastruktuurilla olisi oltava
asianmukaiset jérjestelyt asiakkaidensa
varojen suojaamiseksi. Niiden ei pitdisi
kéyttdd asiakkaiden varoja omaan lukuunsa
muutoin kuin asiakkaiden nimenomaisella
ennakkosuostumuksella. DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa olisi erotettava
asiakkaiden varat tai DLT-siirtokelpoiset
arvopaperit tai tavat padsta kasiksi
kyseisiin varoihin sen omista ja muiden
asiakkaiden varoista. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yleisilla
tietotekniikka- ja kyberjirjestelyilld olisi
varmistettava, ettd asiakkaiden varat ovat
suojassa petoksilta, kyberuhilta ja
toimintah&iridilta.
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Tarkistus

(31)  Jos DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin
litketoimintasuunnitelmaan sisiltyy
asiakkaiden varojen, kuten kéteisen tai
muiden rahavarojen, tai asiakkaiden DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
sdilyttdminen tai jokin tapa paédsta kasiksi
tallaisiin DLT-siirtokelpoisiin
arvopapereihin, muun muassa
salausavainten muodossa, DLT-pohjaisella
markkinainfrastruktuurilla olisi oltava
asianmukaiset jérjestelyt asiakkaidensa
varojen suojaamiseksi, ja toimivaltaisen
viranomaisen olisi hyviksyttivii ne ennen
mahdollisen poikkeuksen myontimisti.
Niiden ei pitdisi kdyttdd asiakkaiden varoja
omaan lukuunsa muutoin kuin asiakkaiden
nimenomaisella ennakkosuostumuksella.
DLT-pohjaisessa
markkinainfrastruktuurissa olisi erotettava
asiakkaiden varat tai DLT-siirtokelpoiset
arvopaperit tai tavat paasté kasiksi
kyseisiin varoihin sen omista ja muiden
asiakkaiden varoista. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yleisilla
tietotekniikka- ja kyberjirjestelyilld olisi
varmistettava, ettd asiakkaiden varat ovat
suojassa petoksilta, kyberuhilta ja
toimintah&iridilta.

Or. en
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Tarkistus 219
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 32 kappale

Komission teksti

(32)  Erityisluvan saadessaan DLT-
pohjaisilla markkinainfrastruktuureilla olisi
my0s oltava valmiina uskottava
irtautumisstrategia siltd varalta, ettd DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien
jarjestelma lakkautetaan tai erityislupa tai
jotkin myodnnetyistd poikkeuksista
peruutetaan.

Tarkistus

(32)  Erityisluvan saadessaan DLT-
pohjaisilla markkinainfrastruktuureilla olisi
my0s oltava valmiina uskottava
irtautumisstrategia, mydos DL T-toimintansa
siirtimistd tai palauttamista perinteiseen
infrastruktuuriin koskeva strategia, silti
varalta, ettd DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien jarjestelmé
lakkautetaan tai erityislupa tai jotkin
myonnetyistd poikkeuksista peruutetaan tai
tissd asetuksessa tarkoitetut kynnysarvot
ylitetiiin.

Or. en

Perustelu

DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien on joka tapauksessa voitava palata perinteiseksi
markkinainfrastruktuuriksi selkedn irtautumisstrategian sekd siirtdmis-/palautumisstrategian

mukaisesti.

Tarkistus 220

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 33 kappale

Komission teksti

(33) DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin erityisluvan
myOntdmisessd olisi noudatettava samoja
menettelyjd kuin myonnettéessa lupaa
perinteiselle monenkeskiselle
kaupankidyntijarjestelmaille tai
arvopaperikeskukselle silloin kun kyseinen
arvopaperikeskus hakee lupaa yllapitaa
uutta arvopapereiden selvitysjirjestelméaa.

PE692.980v01-00

Tarkistus

(33) Kun DLT-pohjaista monenkeskisti
kaupankdyntijirjestelmdd yllipitivi
yhteiso on sijoituspalveluyritys tai
markkinatoimija, DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin erityisluvan
myoOntdmisessi olisi noudatettava samoja
menettelyjd kuin myonnettdessa lupaa
perinteiselle monenkeskiselle
kaupankéyntijarjestelmaille tai
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Lupaa hakevan DLT-pohjaisen
infrastruktuurin olisi kuitenkin lupaa
hakiessaan ilmoitettava, mitd poikkeuksia
se aikoo hakea. Toimivaltaisen
viranomaisen olisi kuultava ESMAa
ennen kuin se myontid luvan DLT-
pohjaiselle markkinainfrastruktuurille.
ESMAn olisi annettava ei-sitova lausunto
Jja hakemusta tai pyydettyji poikkeuksia
koskevia mahdollisia suosituksia. ESMAn
olisi myés kuultava muiden
Jjédsenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia. Antaessaan ei-sitovan
lausuntonsa ESMAn olisi pyrittivii
rahoitusvakauden, markkinoiden
luotettavuuden ja sijoittajansuojan
varmistamiseen. Tasapuolisten
toimintaedellytysten ja terveen kilpailun
varmistamiseksi sisimarkkinoilla ESMAn
olisi ei-sitovalla lausunnollaan pyrittivi
myds varmistamaan eri toimivaltaisten
viranomaisten myéntimien poikkeusten
johdonmukaisuus ja oikeasuhteisuus
unionissa.

arvopaperikeskukselle silloin kun kyseinen
arvopaperikeskus hakee lupaa ylldpitda
uutta arvopapereiden selvitysjdrjestelmaa.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi
kuitenkin otettava kiiyttoon nopeutettuja
menettelyjd sellaisia yhteisoji varten,
joilla ei ole lupaa toimia monenkeskisend
kaupankdyntijiirjestelmdnd tai
arvopaperikeskuksena niiden hakiessa
tissdi asetuksessa tarkoitettua lupaa.
Lupaa hakevan DLT-pohjaisen
infrastruktuurin olisi lupaa hakiessaan
ilmoitettava, mitd poikkeuksia se aikoo
hakea.

Or. en

Perustelu

Nopea menettely sellaisia uusia toimijoita varten, joita ei hakemuksen tekemisajankohtana ole
hyviksytty monenvdlisiksi kaupankdyntijdrjestelmiksi.

Tarkistus 221
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 33 kappale

Komission teksti

(33) DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin erityisluvan
myOntdmisessd olisi noudatettava samoja
menettelyjd kuin myonnettiessd lupaa
perinteiselle monenkeskiselle
kaupankéyntijarjestelmaille tai
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Tarkistus

(33) DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin erityisluvan
myoOntdmisessd olisi noudatettava samoja
menettelyjd kuin myonnettdessa lupaa
perinteiselle monenkeskiselle
kaupankéyntijarjestelmaille tai
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arvopaperikeskukselle silloin kun kyseinen
arvopaperikeskus hakee lupaa yllapitia
uutta arvopapereiden selvitysjarjestelmaa.
Lupaa hakevan DLT-pohjaisen
infrastruktuurin olisi kuitenkin lupaa
hakiessaan ilmoitettava, mitd poikkeuksia
se aikoo hakea. Toimivaltaisen
viranomaisen olisi kuultava ESMAa
ennen kuin se myéntid luvan DLT-
pohjaiselle markkinainfrastruktuurille.
ESMAn olisi annettava ei-sitova lausunto
Jja hakemusta tai pyydettyja poikkeuksia
koskevia mahdollisia suosituksia. ESMAn
olisi myés kuultava muiden
jédsenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia. Antaessaan ei-sitovan
lausuntonsa ESMAn olisi pyrittava
rahoitusvakauden, markkinoiden
luotettavuuden ja sijoittajansuojan
varmistamiseen. Tasapuolisten
toimintaedellytysten ja terveen kilpailun
varmistamiseksi sisimarkkinoilla ESMAn
olisi ei-sitovalla lausunnollaan pyrittivi
myds varmistamaan eri toimivaltaisten
viranomaisten myéntimien poikkeusten
johdonmukaisuus ja oikeasuhteisuus
unionissa.

Tarkistus 222
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 33 kappale

Komission teksti

(33) DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin erityisluvan
myOntdmisessd olisi noudatettava samoja
menettelyjd kuin myonnettdessa lupaa
perinteiselle monenkeskiselle
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arvopaperikeskukselle silloin kun kyseinen
arvopaperikeskus hakee lupaa ylldpitda
uutta arvopapereiden selvitysjdrjestelmaa.
Lupaa hakevan DLT-pohjaisen
infrastruktuurin olisi kuitenkin lupaa
hakiessaan ilmoitettava, mitd poikkeuksia
se aikoo hakea. Edistymisti kohti
todellista pidomamarkkinaunionia
koskevan unionin tavoitteen mukaisesti ja
Jjotta varmistetaan pilottijirjestelmdin
johdonmukainen ja yhdenmukainen
toteutus samalla kun ehkdistidin
valvonnan pirstaloitumista, ESMAlla olisi
oltava vilittomdin valvonnan tehtivii
myonnettiiessd lupa DLT-pohjaiselle
markkinainfrastruktuurille ja timdn
asetuksen mukaisia poikkeuksia.
Tehokkaan yhteistyon ja tietojen vaihdon
varmistamiseksi ESMAn olisi tarvittaessa
kuultava kansallisia toimivaltaisia
viranomaisia ja muita asiaankuuluvia
viranomaisia jéisenvaltioissa luvan
saaneiden DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yllipitdjien
osalta. Arvioidessaan hakemusta ja
pyydettyjd poikkeuksia ESMAn olisi
pyrittidva rahoitusvakauden, markkinoiden
luotettavuuden ja sijoittajansuojan
varmistamiseen sekd tasapuolisten
toimintaedellytysten ja terveen kilpailun
varmistamiseen sisimarkkinoilla.

Or. en

Tarkistus

(33) DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin erityisluvan
myOntdmisessid olisi noudatettava samoja
menettelyja kuin myonnettdessa lupaa
perinteiselle monenkeskiselle
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kaupankéyntijarjestelmalle tai
arvopaperikeskukselle silloin kun kyseinen
arvopaperikeskus hakee lupaa yllapitda
uutta arvopapereiden selvitysjirjestelmaa.
Lupaa hakevan DLT-pohjaisen
infrastruktuurin olisi kuitenkin lupaa
hakiessaan ilmoitettava, mitd poikkeuksia
se aikoo hakea. Toimivaltaisen
viranomaisen olisi kuultava ESMAa ennen
kuin se myo6ntdd luvan DLT-pohjaiselle
markkinainfrastruktuurille. ESMAn olisi
annettava ei-sitova lausunto ja hakemusta
tai pyydettyji poikkeuksia koskevia
mabhdollisia suosituksia. ESMAn olisi
myds kuultava muiden jdsenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia. Antaessaan ei-
sitovan lausuntonsa ESMAn olisi
pyrittdava rahoitusvakauden, markkinoiden
luotettavuuden ja sijoittajansuojan
varmistamiseen. Tasapuolisten
toimintaedellytysten ja terveen kilpailun
varmistamiseksi sisimarkkinoilla ESMAn
olisi ei-sitovalla lausunnollaan pyrittiva
myds varmistamaan eri toimivaltaisten
viranomaisten myontdmien poikkeusten
johdonmukaisuus ja oikeasuhteisuus
unionissa.

kaupankéyntijarjestelmaille tai
arvopaperikeskukselle silloin kun kyseinen
arvopaperikeskus hakee lupaa yllapitda
uutta arvopapereiden selvitysjérjestelmaa.
Lupaa hakevan DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin olisi kuitenkin
lupaa hakiessaan ilmoitettava, mitad
poikkeuksia se aikoo hakea. Toimivaltaisen
viranomaisen olisi kuultava ESMAa ennen
kuin se my6ntdd luvan DLT-pohjaiselle
markkinainfrastruktuurille. ESMAn olisi
annettava hakemuksesta tai pyydetyistdi
poikkeuksista suositus. ESMAn olisi my0s
kuultava muiden jdsenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia. Antaessaan
suosituksensa ESMAn olisi pyrittdvi
rahoitusvakauden, markkinoiden
luotettavuuden ja sijoittajansuojan
varmistamiseen. Tasapuolisten
toimintaedellytysten ja terveen kilpailun
varmistamiseksi sisdmarkkinoilla ESMAn
olisi suosituksellaan pyrittiva myos
varmistamaan valvonnan lihentiminen,
eri toimivaltaisten viranomaisten
myontdmien poikkeusten johdonmukaisuus
ja oikeasuhteisuus unionissa.

Or. en

Perustelu

ESMAn asemaa on vahvistettava, jotta viltetdcdn sdcdntelyerojen hyviksikdytto ja varmistetaan
valvonnan ldhentdminen sekd yhdenmukainen soveltaminen/tdytdintoonpanon valvonta
kaikkialla EU:ssa. Tamdn osalta on ddarimmdisen tarkedd, ettd ESMA antaa ei-sitovien
lausuntojen sijaan suosituksia (“"noudata tai selitd”). Tamd on sitdkin merkittdvampdd kun
otetaan huomioon, ettd kaikilla jasenvaltioilla / kansallisilla toimivaltaisilla viranomaisilla ei
ole samantasoista teknistd osaamista, kuten selitettiin johdanto-osan 14 kappaleessa.

Tarkistus 223
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 33 kappale

Komission teksti

AM\1232225F1.docx

Tarkistus
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(33) DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin erityisluvan
myontdmisessa olisi noudatettava samoja
menettelyjd kuin myonnettdessa lupaa
perinteiselle monenkeskiselle
kaupankdyntijarjestelmille tai
arvopaperikeskukselle silloin kun kyseinen
arvopaperikeskus hakee lupaa yllapitia
uutta arvopapereiden selvitysjarjestelmaa.
Lupaa hakevan DLT-pohjaisen
infrastruktuurin olisi kuitenkin lupaa
hakiessaan ilmoitettava, mitd poikkeuksia
se aikoo hakea. Toimivaltaisen
viranomaisen olisi kuultava ESMAa ennen
kuin se myontda luvan DLT-pohjaiselle
markkinainfrastruktuurille. ESMAn olisi
annettava ei-sitova lausunto ja hakemusta
tai pyydettyja poikkeuksia koskevia
mahdollisia suosituksia. ESMAn olisi
myo0s kuultava muiden jdsenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia. Antaessaan ei-
sitovan lausuntonsa ESMAn olisi pyrittiva
rahoitusvakauden, markkinoiden
luotettavuuden ja sijoittajansuojan
varmistamiseen. Tasapuolisten
toimintaedellytysten ja terveen kilpailun
varmistamiseksi sisimarkkinoilla ESMAn
olisi ei-sitovalla lausunnollaan pyrittdva
myds varmistamaan eri toimivaltaisten
viranomaisten mydntimien poikkeusten
johdonmukaisuus ja oikeasuhteisuus
unionissa.

Tarkistus 224

(33) DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin erityisluvan
myontdmisessa olisi noudatettava samoja
menettelyjd kuin myonnettdessa lupaa
perinteiselle monenkeskiselle
kaupankdyntijarjestelmalle tai
arvopaperikeskukselle silloin kun kyseinen
arvopaperikeskus hakee lupaa ylldpitda
uutta arvopapereiden selvitysjdrjestelmaa.
Lupaa hakevan DLT-pohjaisen
infrastruktuurin olisi kuitenkin lupaa
hakiessaan ilmoitettava, mitd poikkeuksia
se aikoo hakea. Toimivaltaisen
viranomaisen olisi kuultava ESMAa ennen
kuin se myontdad luvan DLT-pohjaiselle
markkinainfrastruktuurille. ESMAn olisi
annettava ei-sitova lausunto ja hakemusta
tai pyydettyjd poikkeuksia koskevia
mahdollisia ei-sitovia suosituksia. ESMAn
olisi myds kuultava muiden jésenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia. Antaessaan ei-
sitovan lausuntonsa ESMAn olisi pyrittava
rahoitusvakauden, markkinoiden
luotettavuuden ja sijoittajansuojan
varmistamiseen. Tasapuolisten
toimintaedellytysten ja terveen kilpailun
varmistamiseksi sisdmarkkinoilla ESMAn
olisi ei-sitovalla lausunnollaan pyrittdva
myds varmistamaan eri toimivaltaisten
viranomaisten mydntédmien poikkeusten
johdonmukaisuus ja oikeasuhteisuus
unionissa.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 33 a kappale (uusi)

Komission teksti

PE692.980v01-00

Tarkistus

(33 a) Toimivaltaisen viranomaisen olisi
kuultava ESMAa ennen kuin se myontid
luvan DLT-pohjaiselle

markkinainfrastruktuurille. ESMAn olisi
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annettava ei-sitova lausunto ja hakemusta
tai pyydettyji poikkeuksia koskevia
mahdollisia suosituksia. ESMAn olisi
myos kuultava muiden jisenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia. Antaessaan
ei-sitovan lausuntonsa ESMAn olisi
pyrittivi rahoitusvakauden,
markkinoiden luotettavuuden ja
sijoittajansuojan varmistamiseen.
Tasapuolisten toimintaedellytysten ja
terveen kilpailun varmistamiseksi
sisimarkkinoilla ESMAn olisi ei-sitovalla
lausunnollaan pyrittivi myaés
varmistamaan eri toimivaltaisten
viranomaisten myontimien poikkeusten
johdonmukaisuus ja oikeasuhteisuus
unionissa. ESMA voi antaa suuntaviivoja
tismentiidkseen edelleen poikkeusten
myontimisedellytyksii ja vaatiakseen
korvaavia toimenpiteiti toimivaltaisten
viranomaisten kokemusten ja ei-sitovien
lausuntojensa pohjalta.

Or. en

Perustelu

Uusi selventdvd johdanto-osan kappale. Ei-sitovien lausuntojen lisdksi ESMA voi haluta
antaa lisdohjeita suuntaviivojen muodossa, jos pilottijdrjestelmdn soveltaminen ei ole

vhteistd, yhtendistd ja johdonmukaista.

Tarkistus 225

Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 33 a kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1232225F1.docx

Tarkistus

(33 a) Pilottijirjestelmdidin pddsyii ei
pitdisi rajoittaa vakiintuneisiin
toimijoihin, vaan sen olisi sen sijaan
oltava avoin uusille tulokkaille. Kun
yhteiso, jolla ei ole toisen
rahoitusmarkkinadirektiivin tai
arvopaperikeskusasetuksen mukaista
toimilupaa, hakee ndiiden sdddosten
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Tarkistus 226

mukaisesti lupaa ja samanaikaisesti
timdn asetuksen mukaista erityislupaa,
toimivaltaisen viranomaisen olisi toisen
rahoitusmarkkinadirektiivin tai
arvopaperikeskusasetuksen mukaista
toimilupahakemusta arvioidessaan
ainoastaan varmennettava niiden
vaatimusten noudattaminen, joiden osalta
pilottijirjestelmdissd ei ole haettu ja
myonnetty poikkeusta. Tillaisissa
tapauksissa toisen
rahoitusmarkkinadirektiivin tai
arvopaperikeskusasetuksen mukainen
lupa olisi annettava ainoastaan tissd
asetuksessa tarkoitetun DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin yllipitoon.

Or. en

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 34 kappale

Komission teksti

(34) DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin jéttdmén
hakemuksen tutkivalla toimivaltaisella
viranomaisella olisi oltava mahdollisuus
evdtd lupa, jos on aihetta olettaa, ettd
kyseinen markkinainfrastruktuuri olisi
uhka rahoitusvakaudelle, sijoittajansuojalle
tai markkinoiden luotettavuudelle, tai jos
hakemus on yritys kiertdd voimassa olevia
vaatimuksia.

Tarkistus 227
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 34 kappale

PE692.980v01-00

94/160

Tarkistus

(34) DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin jéttdmén
hakemuksen tutkivalla toimivaltaisella
viranomaisella olisi evidttivi lupa, jos on
aihetta olettaa, ettd kyseinen
markkinainfrastruktuuri olisi uhka
rahoitusvakaudelle, sijoittajansuojalle tai
markkinoiden luotettavuudelle, tai jos
hakemus on yritys kiertdd voimassa olevia
vaatimuksia.

Or. en
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Komission teksti

(34) DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin jattimén
hakemuksen tutkivalla toimivaltaisella
viranomaisella olisi oltava mahdollisuus
evitd lupa, jos on aihetta olettaa, ettd
kyseinen markkinainfrastruktuuri olisi
uhka rahoitusvakaudelle, sijoittajansuojalle
tai markkinoiden luotettavuudelle, tai jos
hakemus on yritys kiertdd voimassa olevia
vaatimuksia.

Tarkistus 228
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 35 kappale

Komission teksti

(35) Toimivaltaisen viranomaisen
tietylle DLT-pohjaiselle
markkinainfrastruktuurille myontdmassé
erityisluvassa olisi ilmoitettava kyseiselle
markkinainfrastruktuurille myonnetyt
poikkeukset. Téllaisen luvan olisi oltava
voimassa unionin alueella. ESMAn olisi
julkaistava verkkosivustollaan luettelo
DLT-pohjaisista
markkinainfrastruktuureista ja luettelo
kullekin niistd myonnetyistd poikkeuksista.

Tarkistus

(Tarkistus ei vaikuta suomenkieliseen

versioon.)

Tarkistus

Or. en

(35) Toimivaltaisen viranomaisen

tietylle DLT-pohjaiselle

markkinainfrastruktuurille myontdmassé
erityisluvassa olisi ilmoitettava kyseiselle
markkinainfrastruktuurille myonnetyt
poikkeukset. Téllaisen luvan olisi oltava
voimassa unionin alueella ja ainoastaan
niin kauan kuin DL T-pilottijirjestelmddi
yllipidetiin. ESMAn olisi julkaistava
verkkosivustollaan luettelo DLT-
pohjaisista markkinainfrastruktuureista ja
luettelo kullekin niistd mydnnetyistd

poikkeuksista.

Perustelu

Or. en

Olisi oltava selvid, ettd lupa koskee pilottijirjestelmdn ylldpitoaikaa. Tdmd ei vaikuta
Jjohdanto-osan 36 kappaleessa kuvattuun varhaista lakkauttamista koskevaan arviointiin.

AM\1232225F1.docx
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Tarkistus 229
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 36 kappale

Komission teksti

(36) Kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten myontdmit erityisluvat ja
poikkeukset olisi myOnnettiva
véliaikaisesti enintdén kuudeksi vuodeksi
erityisluvan myontdmispdivasti. Viiden
vuoden kuluttua asetuksen voimaantulosta
ESMAn ja komission olisi arvioitava titdi
hajautetun tilikirjan teknologiaan
perustuvia markkinainfrastruktuureja
koskevaa pilottijiirjestelmdid. Edella
mainittu kuuden vuoden ajanjakso antaa
DLT-pohjaisille
markkinainfrastruktuureille riittdvésti aikaa
mukauttaa liiketoimintamallinsa
jarjestelmédn mahdollisiin muutoksiin ja
toimia pilottihankkeen puitteissa
kaupallisesti kannattavalla tavalla. Se
antaisi ESMAlle ja komissiolle
mahdollisuuden keritd hyodyllisia tietoja,
jotka kattavat noin kolme kalenterivuotta
pilottijarjestelmén toiminnasta sen jélkeen,
kun erityislupien ja niihin liittyvien
poikkeuksien myOntdmisessd on saavutettu
kriittinen massa, ja raportoida niistd. Se
antaisi myos DLT-pohjaisille
markkinainfrastruktuurille aikaa toteuttaa
tarvittavat toimet joko toimintansa
lopettamiseksi tai siirtymiseksi uuteen
sddntelykehykseen ESMAn ja komission
julkaisemien kertomusten jélkeen.

PE692.980v01-00
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Tarkistus

(36) Kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten ESMAn suosituksen
Jjélkeen myontdmait erityisluvat ja
poikkeukset olisi myOnnettivi
viliaikaisesti enintddn kuudeksi vuodeksi
erityisluvan myOntamispaivésti ja niiden
olisi oltava voimassa vain DLT-
pilottijirjestelmdin yllipidon ajan sen
jélkeen kun ESMA ja komissio ovat
toteuttaneet suunnitellut arvioinnit.
Kolmen vuoden kuluttua ja viiden vuoden
kuluttua #imdin asetuksen
voimaantulopdiiviistd ESMAn ja komission
olisi tehtivi DL T-pilottijirjestelmdistii sen
varhaista lakkauttamista koskeva arviointi
Jja timdin jéilkeen viiden vuoden kuluttua
lopullinen arviointi. Varhaista
lakkauttamista koskevan arvioinnin
edellyttimdn kolmen vuoden ajanjakson
olisi laskettava alkavan timdn asetuksen
voimaantulopdiviistd, joten siihen sisdltyy
tissdi asetuksessa suunniteltujen teknisten
sddntelystandardiluonnosten valmisteluun
tarvittava 12 kuukauden ajanjakso. Edella
mainittu kuuden vuoden ajanjakso antaa
DLT-pohjaisille
markkinainfrastruktuureille riittdvisti aikaa
mukauttaa liitketoimintamallinsa
jarjestelman mahdollisiin muutoksiin ja
toimia pilottihankkeen puitteissa
kaupallisesti kannattavalla tavalla. Se
antaisi ESMAlle ja komissiolle
mahdollisuuden keritd hyodyllisia tietoja,
jotka kattavat noin kolme kalenterivuotta
pilottijirjestelmén toiminnasta sen jélkeen,
kun erityislupien ja niihin liittyvien
poikkeuksien myOntdmisessd on saavutettu
kriittinen massa, ja raportoida niistd. Se
antaisi myos DLT-pohjaisille
markkinainfrastruktuurille aikaa toteuttaa
tarvittavat toimet joko toimintansa
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lopettamiseksi tai siirtymiseksi uuteen
saantelykehykseen, jossa olisi harkittava
muun muassa menettelyi pysyvien lupien
mukauttamiseksi uuteen
sddntelykehykseen soveltuviksi, ESMAn ja
komission julkaisemien kertomusten
jélkeen.

Or. en

Perustelu

Ottaen huomioon teknologian nopean kehityksen ja jotta pysytddn kehityksen tahdissa ja
luodaan tulevaisuudenkestdivd lainsddddantokehys katsomme hyodylliseksi ottaa kdyttéon
ESMAn varhaista lakkauttamista koskevan arvioinnin, josta komissio saisi tietoja ja neuvoja,
jotta se voisi toimittaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle alustavan arvioinnin DLT-
pilottijdrjestelmdn mahdollisesta mukauttamisesta tai keskeyttdmisestd kolmen vuoden

kuluttua.

Tarkistus 230
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 37 kappale

Komission teksti

(37) Rajoittamatta direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID 1I) tai asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus)asiaa koskevien
sdadannosten soveltamista toimivaltaisilla
viranomaisilla olisi oltava valtuudet
peruuttaa DLT-pohjaiselle
markkinainfrastruktuurille myonnetty
erityislupa tai mahdolliset poikkeukset, jos
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
perustana olevassa teknologiassa tai sen
tarjoamissa palveluissa tai toiminnoissa on
havaittu virhe ja jos kyseinen virhe on
merkittdvampi kuin kyseisen palvelun
tuottama hyoty, tai jos DLT-pohjainen
markkinainfrastruktuuri on rikkonut
poikkeuksiin liitettyji ehtoja, jotka
toimivaltainen viranomainen on asettanut
erityisluvan myontdmisen yhteydessa, tai
jos DLT-pohjainen markkinainfrastruktuuri

AM\1232225F1.docx
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Tarkistus

(37) Rajoittamatta direktiivin
2014/65/EU (rahoitusmarkkinadirektiivi,
MiFID 1II) tai asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) asiaa koskevien
sddanndsten soveltamista toimivaltaisilla
viranomaisilla olisi oltava valtuudet
peruuttaa DLT-pohjaiselle
markkinainfrastruktuurille myonnetty
erityislupa tai mahdolliset poikkeukset, jos
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
perustana olevassa teknologiassa tai sen
tarjoamissa palveluissa tai toiminnoissa on
havaittu virhe ja jos kyseinen virhe on
merkittdvampi kuin kyseisen palvelun
tuottama hyoty, tai jos DLT-pohjainen
markkinainfrastruktuuri on rikkonut
poikkeuksiin liitettyji ehtoja, jotka
toimivaltainen viranomainen on asettanut
erityisluvan myontdmisen yhteydessi, tai
jos DLT-pohjainen markkinainfrastruktuuri
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on kirjannut rahoitusvélineiti, jotka eivit
taytd DLT-siirtokelpoisille arvopapereille
tissd asetuksessa asetettuja vaatimuksia.
DLT-pohjaisella markkinainfrastruktuurilla
olisi toimintansa aikana oltava
mahdollisuus pyytéa lisdpoikkeuksia luvan
myontdmisajankohtana pyydettyjen
poikkeusten lisdksi. Téllaisessa
tapauksessa DL T-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien pyytimille
lisdpoikkeuksille olisi saatava
toimivaltaisten viranomaisten erityislupa
samalla tavoin kuin DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin alkuperdisen
luvan yhteydessa pyytimille poikkeuksille.

Tarkistus 231

on kirjannut rahoitusvilineité, jotka
ylittivit kynnysarvot tai eivit tiytd DLT-
siirtokelpoisille arvopapereille tdssi
asetuksessa asetettuja vaatimuksia DLT-
pohjaisella markkinainfrastruktuurilla olisi
toimintansa aikana oltava mahdollisuus
pyytéa lisdpoikkeuksia alkuperidisen luvan
myOntimisajankohtana pyydettyjen
poikkeusten liséksi. Téllaisessa
tapauksessa kyseisid lisipoikkeuksia olisi
Pyydettiivi toimivaltaisilta viranomaisilta
samalla tavoin kuin DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin alkuperdisen
luvan yhteydessé pyydettivii poikkeuksia.

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 38 kappale

Komission teksti

(38) Koska DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit voisivat saada
véliaikaisia poikkeuksia voimassa olevasta
unionin lainsdddanndsté, niiden olisi
tehtéva tiivistd yhteistyotd toimivaltaisten
viranomaisten ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA)
kanssa saamansa erityisluvan
voimassaoloaikana. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien olisi
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille
ja ESMAlle kaikista olennaisista
muutoksista litketoimintasuunnitelmaansa
ja kriittiseen henkilost6onsd, mahdollisista
kyberuhkia tai -hyokkéyksid, petoksia tai
vakavia vadrinkdytoksid koskevista
todisteista, kaikista muutoksista
alkuperdisen lupahakemuksen yhteydessi
toimitettuihin tietoihin, mahdollisista
teknisistd vaikeuksista, erityisesti
hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon
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Tarkistus

(38) Koska DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit voisivat saada
viéliaikaisia poikkeuksia voimassa olevasta
unionin lainsdddanndsté, niiden olisi
tehtéva tiivistd yhteistyOtd toimivaltaisten
viranomaisten ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA)
kanssa saamansa erityisluvan
voimassaoloaikana. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien olisi
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille
ja ESMAlle kaikista olennaisista
muutoksista litketoimintasuunnitelmaansa
ja kriittiseen henkilostoonsa, mahdollisista
kyberuhkia tai -hyokkéyksid, petoksia tai
vakavia vadrinkaytoksid koskevista
todisteista, kaikista muutoksista
alkuperdisen lupahakemuksen yhteydessi
toimitettuihin tietoihin, mahdollisista
teknisistd vaikeuksista, erityisesti
hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon
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liittyvistd vaikeuksista, seka
sijoittajansuojaan, markkinoiden
luotettavuuteen ja rahoitusvakauteen
kohdistuvista uusista riskeistd, joita ei ollut
ennakoitu erityisluvan
myoOntamisajankohtana. Kun
toimivaltainen viranomainen saa
ilmoituksen téllaisesta olennaisesta
muutoksesta, sen olisi pyydettdvda DLT-
pohjaista markkinainfrastruktuuria
hakemaan uutta lupaa tai poikkeusta tai
toteutettava aiheellisiksi katsomansa
korjaavat toimenpiteet. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien olisi lisdksi
annettava kaikki asiaankuuluvat tiedot
toimivaltaisille viranomaisille ja ESMAlle
aina, kun téllaisia tietoja pyydetédén. Jotta
voitaisiin varmistaa sijoittajansuoja,
markkinoiden luotettavuus ja
rahoitusvakaus, erityisluvan DLT-
pohjaiselle markkinainfrastruktuurille
myOntdneen toimivaltaisen viranomaisen
olisi voitava ESMAa kuultuaan suositella
korjaavia toimenpiteit.

Tarkistus 232
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 38 kappale
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liittyvistd vaikeuksista, seka
sijoittajansuojaan, markkinoiden
luotettavuuteen ja rahoitusvakauteen
kohdistuvista uusista riskeisti, joita ei ollut
ennakoitu erityisluvan
myoOntdmisajankohtana. Kun
toimivaltainen viranomainen saa
ilmoituksen téllaisesta olennaisesta
muutoksesta, sen olisi pyydettavda DLT-
pohjaista markkinainfrastruktuuria
hakemaan uutta lupaa tai poikkeusta tai
toteutettava aiheellisiksi katsomansa
korjaavat toimenpiteet. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien olisi lisdksi
annettava kaikki asiaankuuluvat tiedot
toimivaltaisille viranomaisille ja ESMAlle
aina, kun téllaisia tietoja pyydetdén. Jotta
voitaisiin varmistaa sijoittajansuoja,
markkinoiden luotettavuus ja
rahoitusvakaus, kun toimivaltainen
viranomainen saa ilmoituksen tillaisesta
olennaisesta muutoksesta, sen olisi
pyvdettivi ESMAa antamaan suositus, ja
timdn perusteella pyydettivi DLT-
pohjaista markkinainfrastruktuuria
hakemaan uutta lupaa tai poikkeusta tai
toteuttamaan ESMAn aiheellisiksi
katsomat korjaavat toimenpiteet. DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien
olisi lisiksi annettava kaikki
asiaankuuluvat tiedot toimivaltaisille
viranomaisille ja ESMAlle aina, kun
tillaisia tietoja pyydetin. Erityisluvan
DLT-pohjaiselle markkinainfrastruktuurille
myontdneen toimivaltaisen viranomaisen
olisi voitava suositella korjaavia
toimenpiteitd sen jéilkeen, kun ESMA on
antanut suosituksen.

Or. en
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Komission teksti

(38) Koska DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit voisivat saada
viéliaikaisia poikkeuksia voimassa olevasta
unionin lainsdddanndsté, niiden olisi
tehtéva tiivistd yhteistyotd toimivaltaisten
viranomaisten ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA)
kanssa saamansa erityisluvan
voimassaoloaikana. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien olisi
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille
ja ESMALlle kaikista olennaisista
muutoksista litketoimintasuunnitelmaansa
ja kriittiseen henkilostoonséd, mahdollisista
kyberuhkia tai -hyokkéyksid, petoksia tai
vakavia vadrinkdytoksia koskevista
todisteista, kaikista muutoksista
alkuperdisen lupahakemuksen yhteydessa
toimitettuihin tietoihin, mahdollisista
teknisistd vaikeuksista, erityisesti
hajautetun tilikirjan teknologian kaytt66n
liittyvistd vaikeuksista, sekd
sijoittajansuojaan, markkinoiden
luotettavuuteen ja rahoitusvakauteen
kohdistuvista uusista riskeistd, joita ei ollut
ennakoitu erityisluvan
myoOntdmisajankohtana. Kun
toimivaltainen viranomainen saa
ilmoituksen téllaisesta olennaisesta
muutoksesta, sen olisi pyydettavd DLT-
pohjaista markkinainfrastruktuuria
hakemaan uutta lupaa tai poikkeusta tai
toteutettava aiheellisiksi katsomansa
korjaavat toimenpiteet. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien olisi lisdksi
annettava kaikki asiaankuuluvat tiedot
toimivaltaisille viranomaisille ja ESMAlle
aina, kun téllaisia tietoja pyydetdén. Jotta
voitaisiin varmistaa sijoittajansuoja,
markkinoiden luotettavuus ja
rahoitusvakaus, erityisluvan DLT-
pohjaiselle markkinainfrastruktuurille
myontineen toimivaltaisen viranomaisen
olisi voitava ESMAa kuultuaan suositella
korjaavia toimenpiteitii.
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Tarkistus

(38) Koska DLT-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit voisivat saada
viéliaikaisia poikkeuksia voimassa olevasta
unionin lainsdadanndsté, niiden olisi
tehtéva tiivistd yhteistyOtd toimivaltaisten
viranomaisten ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen (ESMA)
kanssa saamansa erityisluvan
voimassaoloaikana. DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien olisi
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille
ja ESMAlle kaikista olennaisista
muutoksista litketoimintasuunnitelmaansa
ja kriittiseen henkilostoonséd, mahdollisista
kyberuhkia tai -hyokkéyksid, petoksia tai
vakavia vadrinkdytoksia koskevista
todisteista, kaikista muutoksista
alkuperdisen lupahakemuksen yhteydessa
toimitettuihin tietoihin, mahdollisista
teknisistd vaikeuksista, erityisesti
hajautetun tilikirjan teknologian kaytt66n
liittyvistd vaikeuksista, seka
sijoittajansuojaan, markkinoiden
luotettavuuteen ja rahoitusvakauteen
kohdistuvista uusista riskeisti, joita ei ollut
ennakoitu erityisluvan
myOntimisajankohtana. Jotta voitaisiin
varmistaa sijoittajansuoja, markkinoiden
luotettavuus ja rahoitusvakaus, kun
toimivaltainen viranomainen saa
ilmoituksen téllaisesta olennaisesta
muutoksesta, sen olisi ilmoitettava tisti
niiden jisenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille, joissa DLT-pohjaista
markkinainfrastruktuuria yllipidetddn, ja
timdn perusteella pyydettiva DLT-
pohjaista markkinainfrastruktuuria
hakemaan uutta lupaa tai poikkeusta tai
toteuttamaan ESMAn suosituksessa
esitetyt korjaavat toimenpiteet. DLT-
pohjaisten markkinainfrastruktuurien olisi
lisdksi annettava kaikki asiaankuuluvat
tiedot toimivaltaisille viranomaisille ja
ESMAlle aina, kun téllaisia tietoja
pyydetdin. ESMAa kuultuaan erityisluvan
DLT-pohjaiselle markkinainfrastruktuurille
myontdneen toimivaltaisen viranomaisen
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olisi voitava vaatia DLT-pohjaista
markkinainfrastruktuuria toteuttamaan
viliaikaisia korjaavia toimenpiteita sithen
saakka kunnes ESMA antaa
suosituksensa.

Or. en
Perustelu

Kielellinen muutos ja selvennyksid. Lisdksi tdssd kuvattujen olennaisten muutosten
tapauksessa isdanndivien jdasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille olisi ilmoitettava
niistd ja ESMAlta olisi pyydettivd suositusta. Tarvittaessa toimivaltaisten viranomaisten olisi
voitava vaatia — ei pelkdstddn “suositella’ tapauksissa, joissa sijoittajansuojaan,
markkinoiden luotettavuuteen ja rahoitusvakauteen liittyvid ongelmia ilmenee —
DLT-pohjaista markkinainfrastruktuuria toteuttamaan viliaikaisia toimenpiteitd siihen
saakka kunnes ESMA antaa suosituksensa.

Tarkistus 233
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 38 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(38 a) ESMAn olisi perustettava
osallisryhmdn muodossa tilapdinen
neuvoa-antava komitea, johon
osallistuisivat pilottijirjestelmdin yllipidon
kestoa vastaavan rajallisen ajanjakson
ajan sekd julkisten ettii yksityisten
sidosryhmien edustajat. Tillaiselle
tilapdiiselle neuvoa-antavalle komitealle
olisi annettava tehtiviksi tarvittavat
valmistelu- ja neuvonantotehtdviit, joita
toteutetaan ESMAlle toimitetuilla
kirjallisilla lausunnoilla, joissa esitetdiiin
perusteet poikkeuksen tai sellaisen luvan
epdidmiselle, jolle ei komitean mukaan ole
riittivid perusteita tai joka soveltuu
huonosti timdn asetuksen vaatimuksiin,
ja joilla tuetaan ESMAa sen antaessa
tissd asetuksessa tarkoitettuja
suosituksia. Lisiksi timdn tilapiiisen
neuvoa-antavan komitean olisi tutkittava
suoraan ESMAlle esitetyt valitukset
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tapauksissa, joissa hakija katsoo, etti
kansallinen viranomainen on eviinnyt
epdasianmukaisesti sen poikkeusta tai
osallistumista pilottijirjestelmdiin
koskevan hakemuksen. Jotta hakijat eiviit
jattiisi ESMAlle perusteettomia
valituksia, olisi kuitenkin otettava
kdyttoon erityinen menettely, jossa
analysoitaisiin vain neuvoa-antavalle
komitealle toimitettuja tiydellisidi ja hyvin
dokumentoituja valituksia. Menettelyyn
olisi sisdllyttiivi neuvoa-antavan
komitean pyynnosti lyhennetty
lihettimisen mdirdaika kansallisen
toimivaltaisen viranomaisen vastauksen
Jjélkeen sekd tietyt neuvoa-antavalle
komitealle toimitettavat asiakirjat, joihin
on sisdllyttivd erityisesti yhteenveto
hakijan toiminnoista ja haettu poikkeus
(haetut poikkeukset). Toimitetut asiakirjat
sekd kansallisen toimivaltaisen
viranomaisen haettujen poikkeusten tai
lupien epddmisti koskeva pdiitos olisi
kddinnettivi englanniksi.

Or. en
Perustelu

Eri kansallisten toimivaltaisten viranomaisten, jotka eivdt vilttamdttd ole teknisessd
osaamisessaan samalla tasolla, timdn asetuksen mukaisesti kaikkialla unionissa myéntdimien
poikkeusten valvontakdytintojen ldhentymisen, johdonmukaisuuden ja oikeasuhteisuuden
varmistamiseksi, tasapuolisten toimintaedellytysten edistimiseksi ja sdcdntelyerojen
hyvdksikdyton torjumiseksi ehdotetaan ESMAlle vahvempaa asemaa. Komission uuden
pddomamarkkinaunionia koskevan toimintasuunnitelman toimen 16 mukainen.

Tarkistus 234
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 39 kappale

Komission teksti Tarkistus
(39) DLT-pohjaisten (39) DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien olisi myos markkinainfrastruktuurien olisi myos
raportoitava sddnnollisesti omille raportoitava sadnnollisesti omille
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toimivaltaisille viranomaisilleen ja
ESMAIlle. ESMAn olisi jarjestettava
keskusteluja néistd kertomuksista, jotta
kaikki toimivaltaiset viranomaiset
unionissa saisivat kokemusta hajautetun
tilikirjan teknologian kayton vaikutuksista
ja unionin rahoituspalvelulainsdddéantoon
tehtévistd mukautuksista, jotka voivat olla
tarpeen hajautetun tilikirjan teknologian
laajemman kdyton mahdollistamiseksi.

toimivaltaisille viranomaisilleen ja
ESMAlle. Innovaatiokeskittymiii tai
sddntelyn testiympdristoji perustaneiden
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
olisi jiirjestettiivi toimivaltaisten
osastojensa kesken keskustelua, jotta
voidaan ymmiirtiid ja levittidi niiden
hankkimaa osaamista. Lisdksi
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
olisi voitava keskustella tapauksista
osallistumalla innovoinnin edistdijien
eurooppalaiseen foorumiin (EFIF)
vaihtaakseen tietoja ja ottaakseen
kdyttoon parhaita kiytintoja. ESMAn
olisi jarjestettdvid keskusteluja néista
kertomuksista, jotta kaikki toimivaltaiset
viranomaiset unionissa saisivat kokemusta
hajautetun tilikirjan teknologian
rahoitusmarkkinoilla kdyton vaikutuksista
ja unionin rahoituspalvelulainsdddantoon
tehtdavistd mukautuksista, jotka voivat olla
tarpeen hajautetun tilikirjan teknologian
laajemman kayton mahdollistamiseksi.

Or. en

Perustelu

Ehdotetaan kansallisten toimivaltaisten viranomaisten perustamien innovoinnin edistdjien
(innovaatiokeskittymdit ja sddntelyn testiympdristot) ja komission yhteistyossd kolmen
Euroopan valvontaviranomaisen kanssa perustaman EFIFin hyodyntimistd
yhteisymmdrryksen, tietojen vaihdon ja teknologian siirron vahvistamiseksi kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten ja Euroopan valvontaviranomaisten kesken, jotta EU:n
rahoituspalveluja koskevaa lainsddddntod voidaan mukauttaa nopeasti.

Tarkistus 235
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 40 kappale

Komission teksti

(40)  Viiden vuoden kuluttua timdn
asetuksen soveltamisen alkamisesta
ESMAn olisi raportoitava komissiolle
tisti DLT-pohjaisia
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Tarkistus

(40) ESMAn olisi esitettivi viimeistiin
«. Paiviind ...kuuta ... [36 kuukautta
timdn asetuksen soveltamisen
alkamispiiivisti] komissiolle varhaista
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markkinainfrastruktuureja koskevasta
pilottijirjestelmdisti, mukaan lukien
hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon
liittyvistd mahdollisista hyddyistd, riskeistd
ja teknisistd vaikeuksista. Komission olisi
ESMAn kertomuksen perusteella
laadittava kertomus neuvostolle ja
Euroopan parlamentille. Kertomuksessa
olisi arvioitava kustannuksia ja hyotyja,
joita aiheutuisi tdimin DLT-pohjaisia
markkinainfrastruktuureja koskevan
jérjestelmédn voimassaoloajan jatkamisesta,
jarjestelmin laajentamisesta
uudentyyppisiin rahoitusvilineisiin,
jarjestelmédn muuttamisesta pysyvaksi
muutoksin tai muutoksitta,
rahoituspalveluja koskevan unionin
lainsdddédnndn muuttamisesta tai
jarjestelman lakkauttamisesta.
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lakkauttamista arvioiva kertomus, jotta
timd voi pidttid, jatketaanko DLT-
pohjaisia markkinainfrastruktuureja
koskevan pilottijirjestelmdn voimassaoloa
«. péiividn ...kuuta ... [viisi vuotta timdn
asetuksen soveltamisen alkamispdiivistii] .
Varhaista lakkauttamista arvioivaan
kertomukseen olisi sisillytettivii tietoja
hajautetun tilikirjan teknologian kayttoon
liittyvistd mahdollisista hyddyistd, riskeistd
ja mahdollisista ilmenneistdi teknisista
vaikeuksista. Varhaista lakkauttamista
arvioiva kertomus olisi laadittava
vuotuisten viliraporttien pohjalta, joista
ensimmdiinen olisi laadittava 12
kuukauden kuluttua tissi asetuksessa
tarkoitettujen teknisten
sddntelystandardien julkaisemisesta.
Varhaista lakkauttamista arvioivan
kertomuksen olisi tarjottava mahdollisuus
oikeusvarmuutta ja siidntelyn selkeyttii
vahvistavaan arviointiin ja selittivddin
tiedonantoon muun muassa
markkinoiden koosta, saaduista
kokemuksista ja DLT-teknologian
kehityksestd kerdittyjen tietojen pohjalta.
Jos komissio jatkaa pilottijirjestelmdn
voimassaoloa, ESMAn olisi toimitettava
komissiolle DL T-pilottijirjestelmdiii
koskeva lopullinen kertomuksensa
viimeistidn ... pdivind ...kuuta ... [viisi
vuotta timdn asetuksen soveltamisen
alkamispdivisti]. Lopullinen kertomus
olisi laadittava samalla tavalla kuin
varhaista lakkauttamista arvioiva
kertomus. Komission olisi esitettiivi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomus, joka pohjautuu ESMAn
tekemdiiin varhaista lakkauttamista
arvioivaan kertomukseen, ja timdn
Jjélkeen tapauksen mukaan kertomus
ESMAn lopullisen kertomuksen pohjalta.
Komission kertomuksessa olisi kussakin
tapauksessa arvioitava kustannuksia ja
hyotyj4, joita aiheutuisi timan DLT-
pohjaisia markkinainfrastruktuureja
koskevan pilottijarjestelman
voimassaoloajan jatkamisesta, jirjestelmén
laajentamisesta uudentyyppisiin
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rahoitusvilineisiin, jarjestelméin
muuttamisesta pysyviksi muutoksin tai
muutoksitta, rahoituspalveluja koskevan
unionin lainsddddnnén muuttamisesta tai
jarjestelman lakkauttamisesta. Lisdksi joko
varhaista lakkauttamista koskevassa
arvioinnissa tai loppuarvioinnissa olisi
selitettiivi, miten siirtyminen
pilottijirjestelmidistd tiysin
yhdenmukaistettuun DLT-pohjaisten
arvopaperien sddntelyjirjestelmdidn olisi
toteutettava, miten riskejd olisi
lievennettiivd, miten siirtymdkauden
Jélkeen erddntyvid instrumentteja olisi
kohdeltava ja miten monenkeskisten
kaupankdyntijiirjestelmien, jotka
toteuttavat useita tilli hetkelldi toisistaan
erotettuja tehtdvid, erottaminen olisi
toteutettava pilottijirjestelmdn
voimassaolon pdiittymisen jilkeen.

Or. en
Perustelu

Ottaen huomioon teknologian ja rahoitusalan innovaatioiden nopea kehitys ehdotetaan, ettd
ESMA toimittaisi komissiolle yksityiskohtaisen varhaista lakkauttamista koskevan
arviointikertomuksen mahdollisista mukautuksista tai pilottijdrjestelmdn lakkauttamisesta
kolmen vuoden ajanjakson pddtyttyd. Komission olisi ESMAn varhaista lakkauttamista
koskevan arviointikertomuksen saatuaan toimitettava oma kertomuksensa Euroopan
parlamentille ja neuvostolle. Jos pilottijirjestelmdd ei lakkauteta, ESMAn ja komission olisi
sen jilkeen toimitettava toinen, lopullinen arviointi viiden vuoden kuluttua.

Tarkistus 236
Chris MacManus
The Left -ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 40 kappale

Komission teksti Tarkistus
(40)  Viiden vuoden kuluttua tdmén (40)  Kahden vuoden kuluttua timéan
asetuksen soveltamisen alkamisesta asetuksen soveltamisen alkamisesta
ESMAn olisi raportoitava komissiolle tésti ESMAn olisi raportoitava komissiolle tésti
DLT-pohjaisia markkinainfrastruktuureja DLT-pohjaisia markkinainfrastruktuureja
koskevasta pilottijarjestelmastd, mukaan koskevasta pilottijarjestelmastd, mukaan
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lukien hajautetun tilikirjan teknologian
kayttoon liittyvistd mahdollisista
hyodyisté, riskeistd ja teknisisti
vaikeuksista. Komission olisi ESMAn
kertomuksen perusteella laadittava
kertomus neuvostolle ja Euroopan
parlamentille. Kertomuksessa olisi
arvioitava kustannuksia ja hyotyja, joita
aiheutuisi timdn DLT-pohjaisia
markkinainfrastruktuureja koskevan
Jjérjestelmdn voimassaoloajan
Jjatkamisesta, jirjestelmdin laajentamisesta
uudentyyppisiin rahoitusvilineisiin,
Jjérjestelmdn muuttamisesta pysyviiksi
muutoksin tai muutoksitta,
rahoituspalveluja koskevan unionin
lainséddinnon muuttamisesta tai
Jjérjestelmdn lakkauttamisesta.

Tarkistus 237
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 40 kappale

Komission teksti

(40)  Viiden vuoden kuluttua timén
asetuksen soveltamisen alkamisesta
ESMAn olisi raportoitava komissiolle tasta
DLT-pohjaisia markkinainfrastruktuureja
koskevasta pilottijarjestelméstd, mukaan
lukien hajautetun tilikirjan teknologian
kayttoon liittyvistd mahdollisista
hyodyisti, riskeistd ja teknisistd
vaikeuksista. Komission olisi ESMAn
kertomuksen perusteella laadittava
kertomus neuvostolle ja Euroopan
parlamentille. Kertomuksessa olisi
arvioitava kustannuksia ja hyotyjé, joita
aiheutuisi tdimén DLT-pohjaisia
markkinainfrastruktuureja koskevan
jéarjestelman voimassaoloajan jatkamisesta,
jérjestelmén laajentamisesta
uudentyyppisiin rahoitusvélineisiin,
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lukien hajautetun tilikirjan teknologian
kayttoon liittyvistd mahdollisista
hyodyistd, riskeistd ja teknisisti
vaikeuksista. Komission olisi ESMAn
kertomuksen perusteella laadittava
kertomus neuvostolle ja Euroopan
parlamentille. Kertomuksessa olisi
osoitettava, miten saadut kokemukset on
aikomus sisdllyttidi nykyiseen
lainsddidintoon.

Or. en

Tarkistus

(40)  Viiden vuoden kuluttua timén
asetuksen soveltamisen alkamisesta
ESMAn olisi kansallisia toimivaltaisia
viranomaisia kuultuaan raportoitava
komissiolle tistd DLT-pohjaisia
markkinainfrastruktuureja koskevasta
pilottijarjestelmastd, mukaan lukien
hajautetun tilikirjan teknologian kaytt66n
liittyvistd mahdollisista hyodyisti, riskeistd
ja teknisistd vaikeuksista. Komission olisi
ESMAn kertomuksen perusteella laadittava
kertomus neuvostolle ja Euroopan
parlamentille. Kertomuksessa olisi
arvioitava kustannuksia ja hyotyjé, joita
aiheutuisi timén DLT-pohjaisia
markkinainfrastruktuureja koskevan
jarjestelman voimassaoloajan jatkamisesta,
jarjestelmén laajentamisesta

AM\1232225F].docx



jarjestelmédn muuttamisesta pysyvaksi
muutoksin tai muutoksitta,
rahoituspalveluja koskevan unionin
lainsdddédnndn muuttamisesta tai
jarjestelméan lakkauttamisesta.

Tarkistus 238
Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 40 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 239
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 40 a kappale (uusi)

Komission teksti
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uudentyyppisiin rahoitusvélineisiin,
jéarjestelman muuttamisesta pysyvaksi
muutoksin tai muutoksitta,
rahoituspalveluja koskevan unionin
lainsddddnnon muuttamisesta tai
jérjestelmén lakkauttamisesta.

Or. en

Tarkistus

(40 a) ESMAn olisi julkaistava vuosittain
kertomuksia, jotta markkinatoimijat
saavat paremman kiisityksen
markkinoiden toiminnasta ja kehityksestd,
Jja selvennettiivi pilottijirjestelmdin
soveltamista. Kertomuksissa olisi
esitettivi mydos tietoja pilottijirjestelmdin
edistymisesti suuntauksien ja
kehittymdissd olevien riskien osalta, ja se
olisi toimitettava Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle.

Or. en

Tarkistus

(40 a) Kaksi rinnakkaista jirjestelmdid
DLT-pohjaisille ja muille kuin DLT-
Ppohjaisille markkinainfrastruktuureille ei
ole suotavaa. Jos timdn asetuksen
mukainen pilottijirjestelmdi on
menestyksekiis, siitd voitaisiin tehdi
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Tarkistus 240
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 40 b kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 241
Johan Van Overtveldt

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 44 a kappale (uusi)

Komission teksti

PE692.980v01-00
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Pysyvi muuttamalla asianomaista
rahoituspalveluja koskevaa unionin
lainsdiddiintod siten, etti perustetaan
yhtendiinen ja johdonmukainen kehys.

Or. en

Tarkistus

(40 b) Pilottijirjestelmdin edistymisen
seuraamiseksi ESMAn olisi toimitettava
vuosittain komissiolle, Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomus
pilottijirjestelmdidin liittyvistii
merkittivimmisti suuntauksista, riskeisti
ja haavoittuvuuksista.

Or. en

Tarkistus

(44 a) DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien toimintaan voi
liittyd henkilotietojen kiisittelyd. Jos
timdn asetuksen soveltamiseksi on
tarpeen kisitelli henkilotietoja, se olisi
tehtiivii henkilétietojen suojaa koskevan
unionin lainsdddinnon mukaisesti. Tiillii
asetuksella ei rajoiteta asetusten (EU)
2016/679'“ ja (EU) 2018/172'® mukaisten
oikeuksien ja velvoitteiden soveltamista.
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I'a Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdiviind
huhtikuuta 2016, luonnollisten
henkiloiden suojelusta henkilotietojen
kéisittelyssd sekd ndiden tietojen vapaasta
litkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY
kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus)
(EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).

b Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2018/1725, annettu

23 pdivind lokakuuta 2018, luonnollisten
henkildiden suojelusta unionin
toimielinten, elinten ja laitosten
suorittamassa henkilitietojen kdsittelyssii
ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta
seki asetuksen (EY) N:o0 45/2001 ja
pldtoksen N:o 1247/2002/EY
kumoamisesta (EUVL L 295, 21.11.2018,

s. 39).
Or. en
Perustelu
Tarkistuksella pyritdidn ottamaan huomioon Euroopan tietosuojavaltuutetun lausunnon
6/2021 keskeinen viesti, eli tarve noudattaa yleistd tietosuoja-asetusta (GDPR).
Tarkistus 242
Eva Kaili
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta
Komission teksti Tarkistus

(1) Téassd asetuksessa vahvistetaan (1) Téassd asetuksessa vahvistetaan
vaatimukset hajautetun tilikirjan vaatimukset DL T-pohjaisille
teknologiaa kdyttiville monenkeskisille markkinainfrastruktuureille, joille on
kaupankdyntijirjestelmille ja myoOnnetty erityislupa toimintaan 7 ja
arvopapereiden selvitysjirjestelmille, 8 artiklan mukaisesti.
Jaljempdnd DL T-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit’, joille on
myoOnnetty erityislupa toimintaan 7 ja 8
artiklan mukaisesti.

Or. en
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Perustelu

DLT-pohjaiset markkinainfrastruktuurit mddritelldidn 2 artiklassa.

Tarkistus 243
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta

Komission teksti Tarkistus
(1) Téssé asetuksessa vahvistetaan (1) Téssé asetuksessa vahvistetaan
vaatimukset hajautetun tilikirjan vaatimukset DL T-pohjaisille
teknologiaa kdyttiville monenkeskisille markkinainfrastruktuureille’, joille on
kaupankdyntijirjestelmille ja myonnetty erityislupa toimintaan 7 ja
arvopapereiden selvitysjiirjestelmille, 8 artiklan mukaisesti.

jéljempdindi DL T-pohjaiset
markkinainfrastruktuurit’, joille on
myonnetty erityislupa toimintaan 7 ja 8
artiklan mukaisesti.

Or. en
Tarkistus 244
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta

Komission teksti Tarkistus

(1) Téssé asetuksessa vahvistetaan (1) Téssa asetuksessa vahvistetaan
vaatimukset hajautetun tilikirjan vaatimukset hajautetun tilikirjan
teknologiaa kéyttiville monenkeskisille teknologiaa kéyttaville yhteisdjen
kaupankdyntijirjestelmille ja Jjérjestelmille, jiljempéand DL T-pohjaiset
arvopapereiden selvitysjiirjestelmille, markkinainfrastruktuurit’, joille on
jéljempidnd *DLT-pohjaiset myoOnnetty erityislupa toimintaan 7 ja 8
markkinainfrastruktuurit’, joille on artiklan mukaisesti.
myoOnnetty erityislupa toimintaan 7 ja 8
artiklan mukaisesti.

Or. en
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Perustelu

Koskee pilottijdrjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 245
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 2 kohta — f alakohta

Komission teksti

) yhteistyd DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yllapitdjien,
toimivaltaisten viranomaisten ja ESMAn
valilla.

Tarkistus 246
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 2 kohta — f alakohta

Komission teksti
) yhteistyd DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yllapitdjien,

toimivaltaisten viranomaisten ja ESMAn
valilla.

Tarkistus 247
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

(1) “hajautetun tilikirjan teknologialla’

tai ’DLT:114’ teknologiaa, joka tukee

AM\1232225F1.docx

111/160

Tarkistus
6] yhteistyd DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yllapitdjien,

toimivaltaisten kansallisten viranomaisten
ja ESMAn valilla.

Or. en

Tarkistus
6] yhteistyd DLT-pohjaisten
markkinainfrastruktuurien yllapitdjien,

toimivaltaisten kansallisten viranomaisten
ja ESMAn valilla.

Or. en

Tarkistus

(1) “hajautetun tilikirjan teknologialla’
tai ’DLT:114” teknologiaa, joka liittyy
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salattujen tietojen hajautettua protokolliin ja tuki-infrastruktuuriin ja

tallentamista; jonka avulla eri paikoissa olevien
tietokoneiden on mahdollista ehdottaa ja
validoida liiketoimia sekd pdivittiid tietoja
synkronisoidusti verkon kautta,

Or. en
Perustelu

Jotta mddritelmd olisi tulevaisuudenkestdvd, kannatamme teknologianeutraalia ja
kansainvilisesti hyvdksyttyd mddritelmdd. Ehdotamme siis Kansainvdlisen jdrjestelypankin
DLT-mddritelmdn kdayttod (ks. BIS Quarterly Review, syyskuu 2017).

Tarkistus 248
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti Tarkistus
(1) “hajautetun tilikirjan teknologialla’ (1) “hajautetun tilikirjan teknologialla’
tai 'DLT:114’ teknologiaa, joka tukee tai "DLT:114’ teknologiaa, joka
salattujen tietojen hajautettua mahdollistaa tietojen hajautetun
tallentamista; tallentamisen turvallisia mekanismeja,

esimerkiksi salausta, kiyttien,

Or. en
Perustelu

Ehdotetaan laajemman termin, salauksen, kdyttimistd, koska se kattaa salauksen,
tiivistamisen ja muut tekniikat ja on samalla tulevaisuudenkestivd. Esimerkiksi salaaminen
toimii kahteen suuntaan, salaus voidaan purkaa oikealla avaimella. Tiivistiminen puolestaan
on yksisuuntainen toiminto, jossa teksti tiivistetddn ainutlaatuiseksi tiivistealgoritmiksi. Jos
hyokkddjd varastaa tiivistettyjd salasanoja sisdltdvdn tiedoston, hinen on arvattava salasana.
Hajautetun tilikirjan teknologiassa kdytetddn nditd molempia ja muitakin tekniikoita. Lisdksi
on yhdenmukaistettava huolellisesti timdn asetuksen mddritelmdt ja kryptovarojen
markkinoista annetun asetusehdotuksen mddritelmdit.

Tarkistus 249
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta
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Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

b

(1) “hajautetun tilikirjan teknologialla
tai ’DLT:114’ teknologiaa, joka tukee
salattujen tietojen hajautettua
tallentamista;

Tarkistus 250
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 251

Tarkistus

(1) “hajautetun tilikirjan teknologialla’
tai 'DLT:114’ asetuksessa xxx
(kryptovarojen markkinoista annettu
asetus) middriteltyd hajautetun tilikirjan
teknologiaa;

Or. en

Tarkistus

(1 a) DLT-verkon omistajan ja siitii
vastaavan yhteison olisi toimitettava tiedot
DL T-infrastruktuurin perustana olevasta
teknisestii lihestymistavasta ja oltava
vastuussa mahdollisista ongelmista tai
keskeytyksistd. Suljetut ja avoimet DLT-
infrastruktuurit olisi rajattava toisistaan
tekstissd, koska kahteen erityyppiseen

DL T-infrastruktuuriin liittyvit vastuut
voivat poiketa toisistaan;

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi

3 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — johdantokappale

Komission teksti

3) "DLT-pohjaisella monenkeskiselld
kaupankadyntijarjestelmalla’

sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
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Tarkistus

3) "DLT-pohjaisella monenkeskiselld
kaupankadyntijarjestelmalld’
’monenkeskistd kaupankéyntijarjestelmaa’,
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yllipitijin yllapitimdd *monenkeskisti
kaupankdyntijarjestelmdd’, joka ottaa
kaupankdynnin kohteeksi ainoastaan DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita ja jolle
voidaan ldpindkyvien, ehdottomien ja
yhdenmukaisten sdéntdjen ja menettelyjen
perusteella myontédd lupa

joka ottaa kaupankdynnin kohteeksi
ainoastaan DLT-siirtokelpoisia
arvopapereita ja jolle voidaan
lapindkyvien, ehdottomien ja
yhdenmukaisten sdintdjen ja menettelyjen
perusteella myontda lupa

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijdirjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 252
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi

3 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — johdantokappale

Komission teksti

3) "DLT-pohjaisella monenkeskiselld
kaupankéyntijarjestelmalla’
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
yllapitdjan yllapitimid *monenkeskisti
kaupankdyntijarjestelmdd’, joka ottaa
kaupankdynnin kohteeksi ainoastaan DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita ja jolle
voidaan ldpindkyvien, ehdottomien ja
yhdenmukaisten sdéntdjen ja menettelyjen
perusteella myontédd lupa

Tarkistus

3) "DLT-pohjaisella monenkeskisella
kaupankdyntijarjestelmalla’
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
yllapitdjén yllapitimad *monenkeskisti
kaupankdyntijarjestelmdd’, joka ottaa
kaupankdynnin kohteeksi ainoastaan

3 artiklassa tarkoitettuja DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita ja jolle
voidaan lépindkyvien, ehdottomien ja
yhdenmukaisten sdintdjen ja menettelyjen
perusteella myontia lisenssi tai lupa

Or. en

Perustelu

Viittaus 3 artiklaan. Selvennys, jotta voidaan soveltaa myos uusiin markkinatoimijoihin, jotka
haluavat hakea monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmdn ylldpitdjdn lisenssid ja lupaa
DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankdyntijdrjestelmdn ylldpitoon sen mukaan, mitd tdssd
tarkoitetaan DLT-pohjaisilla monenkeskisilld kaupankdyntijdrjestelmilld.

Tarkistus 253

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

PE692.980v01-00
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Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 4 alakohta

Komission teksti

(4) ’DLT-pohjaisella arvopapereiden
selvitysjdrjestelmalld’
’arvopaperikeskuksen’ yllipitimdd
arvopapereiden selvitysjérjestelmad, joka
toimittaa DL T-siirtokelpoisilla
arvopapereilla tapahtuvia transaktioita
maksua vastaan;

Tarkistus

(4) ’DLT-pohjaisella arvopapereiden
selvitysjdrjestelmédlld’ arvopapereiden
selvitysjarjestelmadd, joka toimittaa DLT-
siirtokelpoisilla arvopapereilla tapahtuvia
transaktioita maksua vastaan;

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijdrjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 254
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 4 alakohta

Komission teksti

(4) "DLT-pohjaisella arvopapereiden
selvitysjérjestelmallad’
“arvopaperikeskuksen’ ylldpitdmaa
arvopapereiden selvitysjarjestelmaii, joka
toimittaa DLT-siirtokelpoisilla
arvopapereilla tapahtuvia transaktioita
maksua vastaan;

AM\1232225F1.docx
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Tarkistus

4) "DLT-pohjaisella arvopapereiden
selvitysjarjestelmall’
"arvopaperikeskuksen’ ylldpitdm&a
arvopapereiden selvitysjarjestelmai, joka
hyviksyy ainoastaan DL T-siirtokelpoisia
arvopapereita ja jolle on lipindkyvien,
ehdottomien ja yhdenmukaisten sddntojen
ja menettelyjen perusteella myénnetty
lupa

(a) hoitaa DL T-siirtokelpoisten
arvopapereiden ensimmdinen
kirjaaminen;

(b) toimittaa DLT-siirtokelpoisilla
arvopapereilla tapahtuvia transaktioita
maksua vastaan; sekd

(c) tarjota DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijirjestelmdn kautta
tarjottavia sdilytyspalveluja, jotka
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koskevat DL T-siirtokelpoisia
arvopapereita tai nithin mahdollisesti
liittyvid maksuja ja vakuuksia;

Or. en

Perustelu

Viittaus 3 artiklaan. Selvennys, jotta voidaan soveltaa myos uusiin markkinatoimijoihin, jotka
haluavat hakea arvopaperikeskuksen ylldipitdjdn lisenssid ja lupaa DLT-pohjaisen
arvopapereiden selvitysjdrjestelmdn ylldpitoon sen mukaan, mitd tdssd asetuksessa
sdddetddn. Lisdksi koska DLT-pohjaiset monenkeskiset kaupankdyntijdrjestelmdt saavat
tarjota pilottijdrjestelmdssd arvopaperikeskuksen palveluja, ehdotetaan, ettd sallitaan myos
DLT-pohjaisten arvopapereiden selvitysjdrjestelmien tarjota monenkeskisten
kaupankdyntijdrjestelmien palveluja tdssd kuvatuin edellytyksin.

Tarkistus 255

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta

Komission teksti

(5) "DLT-siirtokelpoisilla
arvopapereilla’ sellaisia direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44
alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja
siirtokelpoisia arvopapereita, jotka
lasketaan liikkeeseen, kirjataan, siirretdin
ja tallennetaan kdyttdmalld hajautetun
tilikirjan teknologiaa;

Tarkistus 256
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta

Komission teksti
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Tarkistus

(5) "DLT-siirtokelpoisilla
arvopapereilla’ sellaisia direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44
alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja
siirtokelpoisia arvopapereita, jotka
lasketaan liitkkeeseen, kirjataan, siirretdin
ja tallennetaan kiyttamélld hajautetun
tilikirjan teknologiaa, joka ei pohjaudu tai
perustu “proof of work”-
konsensusmekanismiin;

Or. en

Tarkistus
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(%) ’DLT-siirtokelpoisilla
arvopapereilla’ sellaisia direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44
alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja
siirtokelpoisia arvopapereita, jotka
lasketaan liikkeeseen, kirjataan, siirretdin
ja tallennetaan kayttdmaélla hajautetun
tilikirjan teknologiaa;

Tarkistus 257
Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 5 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 258
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 5 a alakohta (uusi)

Komission teksti
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(5) "DLT-siirtokelpoisilla
arvopapereilla’ sellaisia direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 44
alakohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja
siirtokelpoisia arvopapereita, myds
talletustodistuksia, jotka lasketaan
litkkeeseen, kirjataan, siirretdén ja
tallennetaan kdyttdmalld hajautetun
tilikirjan teknologiaa;

Or. en

Tarkistus

(5 a) ’DLT-pohjaisilla porssilistatuilla
rahasto-osuuksilla’ direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

46 alakohdassa tarkoitetun porssilistatun
rahaston osuuksia tai osakkeita, jotka
lasketaan liikkeeseen, kirjataan,
siirretddin ja tallennetaan kdyttamdillii
hajautetun tilikirjan teknologiaa;

Or. en

Tarkistus

(5 a) ’DLT-pohjaisilla pérssilistatuilla
rahasto-osuuksilla’ direktiivin
2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

46 alakohdassa tarkoitetun porssilistatun
rahaston osuuksia tai osakkeita, jotka
lasketaan liikkeeseen, kirjataan,
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siirretiiiin ja tallennetaan kiyttimdilli
hajautetun tilikirjan teknologiaa;

Or. en
Perustelu

Katsomme hyodylliseksi laajentaa DLT-siirtokelpoisten arvopapereiden soveltamisalaa
porssilistattuihin rahastoihin, jotta pilottiympdristostd tulee kasvua tukevampi ja jotta se
antaa suuremmalle mddrdlle markkinatoimijoita mahdollisuuden saada kokemusta
DLT-malleista. Ehdotamme myos, ettd DLT-pohjaiset porssilistatut rahasto-osuudet
sijoitettaisiin DLT-pohjaisiin osakkeisiin ja joukkovelkakirjoihin.

Tarkistus 259
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 6 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(6 a) ’DLT-pohjaisilla
yhteissijoitusyritysten osuuksilla’
direktiivin 2014/65/EU liitteessd 111
olevassa C osassa olevassa 3 kohdassa
mainittuja yhteissijoitusyritysten
osuuksia, jotka lasketaan liikkeeseen,
kirjataan, siirretidn ja tallennetaan
kdyttimilli hajautetun tilikirjan
teknologiaa;

Or. en

Tarkistus 260
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 12 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(12 a) ’toimitustokeneilla’ tokenisoitua
liikepankkirahaa;

Or. en
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Perustelu

Mddritelmd on kenties yhdenmukaistettava ehdotetussa MiCAR-asetuksessa mahdollisesti
esitettdvdn mddritelmdn kanssa.

Tarkistus 261
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus
(13)  ’valtion joukkovelkakirjalainalla’ (13)  ’valtion joukkovelkakirjalainalla’
joukkovelkakirjalainaa, jonka on laskenut joukkovelkakirjalainaa, jonka on laskenut
litkkkeeseen jokin seuraavista valtionlainan litkkeeseen valtionlainan
litkkeeseenlaskijoista: litkkeeseenlaskija sellaisena kuin nimd

on mididritelty Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/65/EU (MiFID
11) 4 artiklan 1 kohdan 60 alakohdan i ja
ii alakohdassa ja joka on jokin
seuraavista:

Or. en
Perustelu

Oikeusvarmuuden ja selvyyden vuoksi mddritelmd (13) olisi yhdenmukaistettava Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (MiFID II) 4 artiklassa esitetyn
mddritelmdn kanssa. Ehdotetussa asetuksessa esitetddn mddritelmdt ’valtion
Jjoukkovelkakirjalainalle’ ja 'muille julkisille joukkovelkakirjalainoille’, joita myontdvdit
‘suvereenit yhteisot’ ja julkisyhteisét’, kun taas MiFID II -direktiivin 4 artiklassa téissd
ehdotuksessa kuvatut yhteisot mddritellddn “suvereeneiksi yhteisoiksi’.

Tarkistus 262
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus
(13)  ’valtion joukkovelkakirjalainalla’ (13)  ’valtion joukkovelkakirjalainalla’
joukkovelkakirjalainaa, jonka on laskenut joukkovelkakirjalainaa, jonka on laskenut
lilkkkeeseen jokin seuraavista valtionlainan lilkkeeseen direktiivin 2014/65/EU

4 artiklan 1 kohdan 60 alakohdassa

AM\1232225F1.docx 119/160 PE692.980v01-00

Fl



Fl

litkkeeseenlaskijoista: tarkoitettu valtionlainan

litkkeeseenlaskija:
Or. en
Perustelu
Yhdenmukaistetaan MiFIDin valtionlainan liikkeeseenlaskijan mddritelmdn kanssa.
Tarkistus 263
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — a alakohta
Komission teksti Tarkistus
(a) unioni; Poistetaan.
Or. en
Perustelu
Yhdenmukaistetaan MiFIDin valtionlainan liikkeeseenlaskijan mdidritelmdn kanssa.
Tarkistus 264
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — b alakohta
Komission teksti Tarkistus
(b) jédsenvaltio, mukaan lukien mikd Poistetaan.
hyviinsd jisenvaltion tai muun suvereenin
yhteison julkishallinnon yksikko, virasto
tai erillisyhtio;
Or. en
Perustelu
Yhdenmukaistetaan MiFIDin valtionlainan liikkeeseenlaskijan mddritelmdn kanssa.
PE692.980v01-00 120/160 AM\1232225FI.docx



Tarkistus 265
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti Tarkistus

(c) suvereeni yhteiso, jota ei ole Poistetaan.
lueteltu a ja b alakohdassa;

Or. en
Perustelu
Yhdenmukaistetaan MiFIDin valtionlainan liikkeeseenlaskijan mddritelmdn kanssa.
Tarkistus 266
Eva Kaili
Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — c alakohta
Komission teksti Tarkistus
(c) suvereeni yhteiso, jota ei ole Poistetaan.
lueteltu a ja b alakohdassa;
Or. en
Tarkistus 267
Eva Kaili
Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 14 alakohta — johdantokappale
Komission teksti Tarkistus
(14)  ’muulla julkisella (14)  ’muulla julkisella
joukkovelkakirjalainalla’ joukkovelkakirjalainalla’
joukkovelkakirjalainaa, jonka on laskenut joukkovelkakirjalainaa, jonka on laskenut
litkkeeseen jokin seuraavista julkisista litkkeeseen jokin seuraavista valtionlainan
litkkeeseenlaskijoista: litkkeeseenlaskijoista sellaisena kuin

ndamd on mdiritelty Euroopan

parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU (MiFID II) 4 artiklan 1
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kohdan 60 alakohdan iii, iv, v ja vi
alakohdassa.

Or. en

Perustelu

Oikeusvarmuuden ja selvyyden vuoksi mddritelmd (14) olisi yhdenmukaistettava Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU (MiFID II) 4 artiklassa esitetyn
mddritelmdn kanssa. Ehdotetussa asetuksessa esitetddn mddritelmdt ’valtion
Jjoukkovelkakirjalainalle’ ja "muille julkisille joukkovelkakirjalainoille’, joita myontdviit
‘suvereenit yhteisot’ ja ‘julkisyhteisot’, kun taas MiFID II -direktiivin 4 artiklassa tdssd
ehdotuksessa kuvatut yhteisot mddritellddn “suvereeneiksi yhteisoiksi’.

Tarkistus 268
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 14 alakohta — e alakohta

Komission teksti

(e)  julkisyhteiso, joka ei ole 13
kohdassa tarkoitetun valtion
joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskija.

Tarkistus 269
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti

(c)  jotka jisenvaltiot ovat muutoin
nimenneet nimetty timéin asetuksen
soveltamisen valvontaa varten;

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

(c)  jonka on nimennyt ESMA timin
asetuksen soveltamisen valvontaa varten;

Or. en
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Perustelu

ESMAlla on oltava vdliton valvontatehtdivd tdmdn asetuksen nojalla. Tarkistus on tarkoitettu
sovellettavaksi horisontaalisesti kaikkialle tekstiin.

Tarkistus 270
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 22 alakohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(ba) DLT-pohjaista monenkeskistii
kaupankdyntijiirjestelmdad yllipitivid
yhteisod, joka ei ole sijoituspalveluyritys
eikd markkinatoimija, jasenvaltiota, jossa
yhteiso on rekisterdity tai, jos silli ei
kyseisen jisenvaltion lainsdddinnon
mukaan ole séidntomddrdisti kotipaikkaa,
Jjdsenvaltiota, jossa yllipitijin
pldtoimipaikka sijaitsee;

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijdrjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 271
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 kohta — 22 alakohta — ¢ a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(ca) DLT-pohjaista arvopaperien
selvitysjdrjestelmdid ylldpitivid yhteisod,
joka ei ole arvopaperikeskus,
Jjédsenvaltiota, jossa yllipitiji on
rekisterdity tai, jos silli ei kyseisen
jédsenvaltion lainsdddinnon mukaan ole
sddantomddrdisti kotipaikkaa,
Jjédsenvaltiota, jossa yllipitijin
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piidtoimipaikka sijaitsee;

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijdirjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 272
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — a alakohta

Komission teksti

(a) osakkeet, joiden liikkeeseenlaskijan
markkina-arvo tai alustava markkina-arvo
on alle 200 miljoonaa euroa; tai

Tarkistus 273

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — a alakohta

Komission teksti

(a) osakkeet, joiden litkkeeseenlaskijan
markkina-arvo tai alustava markkina-arvo
on alle 200 miljoonaa euroa; tai

Tarkistus 274
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — b alakohta

Komission teksti
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Tarkistus

(a) osakkeet, joiden liikkeeseenlaskijan
markkina-arvo tai alustava markkina-arvo
on alle 500 miljoonaa euroa; tai

Or. en

Tarkistus

(a) osakkeet, joiden liikkeeseenlaskijan
markkina-arvo tai alustava markkina-arvo
on alle 100 miljoonaa euroa; tai

Or. en

Tarkistus
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(b) vaihtovelkakirjalainat, katetut
joukkolainat, yrityksen liikkeeseen
laskemat joukkovelkakirjalainat, muut
julkiset joukkovelkakirjalainat ja muut
joukkovelkakirjalainat, joiden
litkkeeseenlaskun koko on alle 500
miljoonaa.

Tarkistus 275

(b) vaihtovelkakirjalainat, katetut
joukkolainat, yrityksen liikkkeeseen
laskemat joukkovelkakirjalainat,
valtionvelkakirjalainat, muut julkiset
joukkovelkakirjalainat ja muut
joukkovelkakirjalainat, joiden
litkkeeseenlaskun koko on alle 500
miljoonaa euroa.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — b alakohta

Komission teksti

(b) vaihtovelkakirjalainat, katetut
joukkolainat, yrityksen liikkeeseen
laskemat joukkovelkakirjalainat, muut
julkiset joukkovelkakirjalainat ja muut
joukkovelkakirjalainat, joiden
litkkeeseenlaskun koko on alle 500
miljoonaa.

Tarkistus

(b) vaihtovelkakirjalainat, katetut
joukkolainat, yrityksen liikkkeeseen
laskemat joukkovelkakirjalainat,
valtionvelkakirjalainat, muut julkiset
joukkovelkakirjalainat ja muut
joukkovelkakirjalainat, joiden
litkkeeseenlaskun koko on alle 500
miljoonaa euroa.

Or. en

Perustelu

Valtionvelkakirjalainojen sisdllyttiminen pilottijdrjestelmdn soveltamisalaan.

Tarkistus 276
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — b alakohta

Komission teksti

(b) vaihtovelkakirjalainat, katetut
joukkolainat, yrityksen liikkkeeseen
laskemat joukkovelkakirjalainat, muut

AM\1232225F1.docx
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Tarkistus

(b) vaihtovelkakirjalainat,
valtionvelkakirjalainat, katetut
joukkolainat, yrityksen liikkeeseen
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julkiset joukkovelkakirjalainat ja muut laskemat joukkovelkakirjalainat, muut

joukkovelkakirjalainat, joiden julkiset joukkovelkakirjalainat ja muut
litkkkeeseenlaskun koko on alle 500 joukkovelkakirjalainat, joiden
miljoonaa. litkkeeseenlaskun koko on alle 500

miljoonaa euroa.

Or. en
Tarkistus 277
Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques
Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus

(b) vaihtovelkakirjalainat, katetut (b) vaihtovelkakirjalainat, katetut
joukkolainat, yrityksen liikkeeseen joukkolainat, yrityksen liikkeeseen
laskemat joukkovelkakirjalainat, muut laskemat joukkovelkakirjalainat, muut
julkiset joukkovelkakirjalainat ja muut julkiset joukkovelkakirjalainat ja muut
joukkovelkakirjalainat, joiden joukkovelkakirjalainat, joiden
litkkeeseenlaskun koko on alle 500 litkkeeseenlaskun koko on alle 250
miljoonaa. miljoonaa euroa.

Or. en

Tarkistus 278
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus
(b a) DLT-pohjaiset porssilistatut
rahasto-osuudet, UCITS-
rahamarkkinarahaston osuudet, joilla

investoidaan a ja b alakohdassa
tarkoitettuihin vilineisiin.

Or. en

Tarkistus 279
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Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 280
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 281
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 1 kohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 282

AM\1232225F1.docx
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Tarkistus
(b a) DLT-pohjaiset porssilistatut

rahasto-osuudet, joilla investoidaan a ja b
alakohdassa tarkoitettuihin vilineisiin.

Or. en

Tarkistus
(b a) DLT-pohjaiset porssilistatut

rahasto-osuudet, joiden liikkeeseenlaskun
koko on alle 500 miljoonaa euroa.

Or. en

Tarkistus

(b a) yhteissijoitusyritysten osuudet,
joiden liikkeeseenlaskun koko on alle 500
miljoonaa euroa.

Or. en
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Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. DLT-pohjaista monenkeskistd
kaupankdyntijirjestelmdd ylldpitivi
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
yllipitiji ei saa ottaa valtion
Jjoukkovelkakirjalainoja kaupankdiynnin
kohteeksi timdin asetuksen mukaisesti.
DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmdd ylldpitivi
arvopaperikeskus tai sellainen
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
yllipitija, jolla on lupa kirjata DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita DLT-
pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijirjestelmddin 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, ei saa kirjata valtion
Jjoukkovelkakirjalainoja timdn asetuksen
mukaisesti.

Poistetaan.

Perustelu

Tarkistus

Or. en

Ehdotetaan valtion joukkovelkakirjalainojen sisdllyttimistd hyvdksyttiviin vdlineisiin, jotta

Jjdsenvaltiot voivat halutessaan hankkia kokemusta DLT-pohjaisista

markkinainfrastruktuureista.

Tarkistus 283
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. DLT-pohjaista monenkeskistii
kaupankdyntijirjestelmdii yllipitivii
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
Yilapitiija ei saa ottaa valtion
Jjoukkovelkakirjalainoja kaupankdiynnin
kohteeksi timdin asetuksen mukaisesti.

PE692.980v01-00

Poistetaan.

128/160

Tarkistus
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DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmdid ylldpitiivi
arvopaperikeskus tai sellainen
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
yllipitdja, jolla on lupa kirjata DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita DLT-
pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijirjestelmddn 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, ei saa kirjata valtion
Jjoukkovelkakirjalainoja timdn asetuksen
mukaisesti.

Tarkistus 284
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. DLT-pohjaista monenkeskistdi Poistetaan.

kaupankdyntijirjestelmdd ylldpitivi
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
yllipitiji ei saa ottaa valtion
joukkovelkakirjalainoja kaupankdiynnin
kohteeksi timdin asetuksen mukaisesti.
DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmdid ylldpitivi
arvopaperikeskus tai sellainen
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
yllipitdija, jolla on lupa kirjata DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita DLT-
pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijirjestelmddn 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, ei saa kirjata valtion
Jjoukkovelkakirjalainoja timdn asetuksen
mukaisesti.

Tarkistus 285
Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel
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Tarkistus

Or. en

Or. en
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Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. DLT-pohjaista monenkeskistd
kaupankdyntijirjestelmdd ylldpitivi
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
yllipitiji ei saa ottaa valtion
Jjoukkovelkakirjalainoja kaupankdiynnin
kohteeksi timdin asetuksen mukaisesti.
DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmdd ylldpitivi
arvopaperikeskus tai sellainen
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
yllipitija, jolla on lupa kirjata DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita DLT-
pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijirjestelmddin 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, ei saa kirjata valtion
Jjoukkovelkakirjalainoja timdn asetuksen

Poistetaan.

Tarkistus

mukaisesti.

Or. en

Perustelu

Valtionvelkakirjalainojen sisdllyttiminen pilottijdrjestelmdn soveltamisalaan.

Tarkistus 286
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. DLT-pohjaista monenkeskista
kaupankdyntijarjestelmai yllapitava
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
ylldpitdjd ei saa ottaa valtion
joukkovelkakirjalainoja kaupankdynnin
kohteeksi timén asetuksen mukaisesti.
DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmad yllapitdva
arvopaperikeskus tai sellainen
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden

PE692.980v01-00

Tarkistus

2. DLT-pohjaista monenkeskista
kaupankdyntijarjestelmad yllapitava
sijoituspalveluyritys, kryptovaran
liikkeeseenlaskija tai markkinoiden
ylldpitdjé ei saa ottaa valtion
joukkovelkakirjalainoja kaupankdynnin
kohteeksi timdn asetuksen mukaisesti.
DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmaa yllapitava
arvopaperikeskus tai sellainen
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yllépitdja, jolla on lupa kirjata DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita DLT-
pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelmién 4 artiklan 2 ja 3
kohdan mukaisesti, ei saa kirjata valtion
joukkovelkakirjalainoja timén asetuksen
mukaisesti.

Tarkistus 287
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjérjestelmaa yllapitivin
arvopaperikeskuksen kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintdiiin
2,5 miljardia euroa. Jos DLT-pohjainen
monenkeskinen kaupankdyntijarjestelma
kirjaa DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
arvopaperikeskuksen sijaan 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelméa
yllapitavian sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjan kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintdin
2,5 miljardia euroa.

Tarkistus 288
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Ehdotus asetukseksi
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sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
ylldpitdji, jolla on lupa kirjata DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita DLT-
pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankéyntijarjestelmiin 4 artiklan 2 ja 3
kohdan mukaisesti, ei saa kirjata valtion
joukkovelkakirjalainoja timén asetuksen
mukaisesti.

Or. en

Tarkistus

3. DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmaa yllipitdivii
arvopaperikeskus voi hyviksyd uusia
arvopapereita sithen saakka, kunnes
DLT-siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saavuttaa 2,5
miljardia euroa. Jos DLT-pohjainen
monenkeskinen kaupankéyntijarjestelma
kirjaa DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
arvopaperikeskuksen sijaan 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, se voi hyviksyii
uusia arvopapereita siithen saakka,
kunnes DLT-pohjaista monenkeskisti
kaupankéyntijarjestelmai yllapitdvan
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
ylldpitdjan kirjaamien DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden kokonaismarkkina-arvo
saavuttaa 2,5 miljardia euroa.

Or. en
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3 artikla — 3 kohta
Komission teksti

3. DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmad ylldpitavin
arvopaperikeskuksen kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintdin
2,5 miljardia euroa. Jos DLT-pohjainen
monenkeskinen kaupankéyntijdrjestelma
kirjaa DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
arvopaperikeskuksen sijaan 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai
ylldpitdvén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjan kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintdin
2,5 miljardia euroa.

Tarkistus 289
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad yllapitdvan
arvopaperikeskuksen kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintdin
2,5 miljardia euroa. Jos DLT-pohjainen
monenkeskinen kaupankdyntijarjestelma
kirjaa DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
arvopaperikeskuksen sijaan 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelméa
ylldpitavén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjan kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintdin
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Tarkistus

3. DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjérjestelmaa yllapitdvin
arvopaperikeskuksen kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintdin
2,5 miljardia euroa. Jos DLT-pohjainen
monenkeskinen kaupankéyntijarjestelma
kirjaa DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
arvopaperikeskuksen sijaan 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijérjestelmaa
ylldpitdvén sijoituspalveluyrityksen,
kryptovaran liikkeeseenlaskijan tai
markkinoiden ylldpitdjan kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintddn
2,5 miljardia euroa.

Or. en

Tarkistus

3. DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad yllapitdvan
arvopaperikeskuksen kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintdin
7,5 miljardia euroa. Jos DLT-pohjainen
monenkeskinen kaupankdyntijarjestelma
kirjaa DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
arvopaperikeskuksen sijaan 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelmaa
ylldpitavén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjan kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintdin
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2,5 miljardia euroa. 7,5 miljardia euroa.

Or. en
Perustelu

Vaikka kannatamme komission ehdottamia enimmdismdidrid, katsomme, ettd
kokonaismarkkina-arvon 2,5 miljardin euron kynnysarvo on matala, ottaen huomioon, ettd se
tayttyy jo viidestd 500 miljoonan euron joukkovelkakirjalainasta. Tdssd yhteydessd ja jotta
mahdollistetaan tarvittavan pddoman omaavien suurempien markkinatoimijoiden useampien
hankkeiden testaus, ehdotamme kokonaismarkkina-arvon korottamista 7,5 miljardiin euroon.

Tarkistus 290

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjérjestelmaa yllapitdvan
arvopaperikeskuksen kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintddn
2,5 miljardia euroa. Jos DLT-pohjainen
monenkeskinen kaupankdyntijarjestelma
kirjaa DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
arvopaperikeskuksen sijaan 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelméa
yllapitavan sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden yllipitijéin kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintdin
2,5 miljardia euroa.

Tarkistus

3. DLT-pohjaista arvopapereiden
DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmaa yllapitdvin yhteison
kirjaamien DL T-siirtokelpoisten
arvopapereiden kokonaismarkkina-arvo saa
olla enintdén 2,5 miljardia euroa. Jos DLT-
pohjainen monenkeskinen
kaupankéyntijarjestelma kirjaa DLT-
siirtokelpoiset arvopaperit
arvopaperikeskuksen sijaan 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai
ylldpitavén yhteisén kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintdin
2,5 miljardia euroa.

Or. en

Perustelu

Pilottijirjestelmdn avoimuus

Tarkistus 291

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

AM\1232225F1.docx
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Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmad ylldpitavin
arvopaperikeskuksen kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintdin
2,5 miljardia euroa. Jos DLT-pohjainen
monenkeskinen kaupankéyntijdrjestelma
kirjaa DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
arvopaperikeskuksen sijaan 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai
ylldpitdvén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjan kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintdin
2,5 miljardia euroa.

Tarkistus 292
Chris MacManus
The Left -ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad yllapitdvan
arvopaperikeskuksen kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintdén
2,5 miljardia euroa. Jos DLT-pohjainen
monenkeskinen kaupankdyntijarjestelma
kirjaa DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
arvopaperikeskuksen sijaan 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai
ylldpitavén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjan kirjaamien DLT-
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Tarkistus

3. DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmaa yllapitdvin
arvopaperikeskuksen kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintddn 2
miljardia euroa. Jos DLT-pohjainen
monenkeskinen kaupankéyntijarjestelma
kirjaa DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
arvopaperikeskuksen sijaan 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijérjestelmaa
ylldpitdvén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden yllapitdjan kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintddn 2
miljardia euroa.

Or. en

Tarkistus

3. DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad yllapitdvan
arvopaperikeskuksen kirjaamien DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintdin
1,5 miljardia euroa. Jos DLT-pohjainen
monenkeskinen kaupankdyntijarjestelma
kirjaa DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
arvopaperikeskuksen sijaan 4 artiklan 2 ja
3 kohdan mukaisesti, DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelmaa
ylldpitdavén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjan kirjaamien DLT-
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siirtokelpoisten arvopapereiden siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo saa olla enintddn kokonaismarkkina-arvo saa olla enintddn
2,5 miljardia euroa. 1,5 miljardia euroa.

Or. en

Tarkistus 293
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

3 a. Edelli esitetystii poiketen yrityksen
joukkovelkakirjalainoihin, jotka on
laskenut liikkeeseen liikkeeseenlaskija,
jonka markkina-arvo oli enintdiiin 1
miljardia euroa liikkeeseenlaskun aikana,
ei sovelleta 1 kohdan b alakohdassa ja

3 kohdassa esitettyi kynnysarvon
laskentaa.

Or. en
Perustelu

Lisdjoustolla on mddrd edistdd pk-yritysten rahoitusta pilottijirjestelmdssd
pddomamarkkinoiden elpymispaketissa pk-yritysten tutkimuksen osalta esitetyn kynnysarvon
mukaisesti.

Tarkistus 294
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 4 kohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus
(a) on médritettdva paivittdin joko (a) on médritettdva pdivittiin joko
arvopaperikeskuksen tai asianomaisen asianomaisen yhteison toimesta; seka

sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
yllipitijin toimesta; sekd

Or. en
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Perustelu

Koskee pilottijdirjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 295
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 4 kohta — a alakohta

Komission teksti

(a) on madritettdva paivittdin joko
arvopaperikeskuksen tai asianomaisen
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
yllapitdjén toimesta; seka

Tarkistus 296
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 5 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Jos 1 kohdan mukaisesti raportoitu DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo on noussut 2,25
miljardiin euroon, kyseistd DL T-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelméa
ylldpitdvén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjén tai kyseistd DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad ylldpitdvan
arvopaperikeskuksen on kdynnistettava 6
artiklan 6 kohdassa tarkoitettu
siirtymadstrategia. Niiden on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle
siirtyméstrategian kdynnistdmisesta
kuukausittaisessa raportissaan ja siirtymén
aikataulusta.
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Tarkistus

(a) on mairitettdva péivittdin joko
arvopaperikeskuksen tai asianomaisen
sijoituspalveluyrityksen, kryptovaran
liikkeeseenlaskijan tai markkinoiden
ylldpitdjan toimesta; seka

Or. en

Tarkistus

Jos 1 kohdan mukaisesti raportoitu DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo on noussut 3,5
miljardiin euroon, kyseistd DL T-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelmaa
ylldpitdvén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjén tai kyseistd DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjdrjestelmaa yllapitdvin
arvopaperikeskuksen on kdynnistettava 6
artiklan 6 kohdassa tarkoitettu
siirtymadstrategia. Niiden on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle
siirtyméstrategian kdynnistimisesté
kuukausittaisessa raportissaan ja siirtymén
aikataulusta.
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Tarkistus 297
Chris MacManus
The Left -ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 5 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Jos 1 kohdan mukaisesti raportoitu DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo on noussut 2,25
miljardiin euroon, kyseistd DL T-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelméa
ylldpitdvén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitédjén tai kyseistd DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad ylldpitdvan
arvopaperikeskuksen on kdynnistettdvi 6
artiklan 6 kohdassa tarkoitettu
siirtymadstrategia. Niiden on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle
siirtymadstrategian kdynnistimisesta
kuukausittaisessa raportissaan ja siirtymén
aikataulusta.

Tarkistus 298
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 5 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Asianomainen toimivaltainen
viranomainen voi antaa asianomaisen
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
Jjatkaa toimintaansa, kunnes 1 kohdan
mukaisesti raportoitu DLT-
siirtokelpoisten arvopaperien

AM\1232225F1.docx

Or. en

Tarkistus

Jos 1 kohdan mukaisesti raportoitu DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden
kokonaismarkkina-arvo on noussut 1,25
miljardiin euroon, kyseistd DL T-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelmaa
yllapitavian sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden ylldpitdjdn tai kyseistd DLT-
pohjaista arvopapereiden
selvitysjérjestelmaa yllapitdvin
arvopaperikeskuksen on kiynnistettavi 6
artiklan 6 kohdassa tarkoitettu
siirtymadstrategia. Niiden on ilmoitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle
siirtymastrategian kaynnistdmisesta
kuukausittaisessa raportissaan ja siirtymén
aikataulusta.

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.
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kokonaismarkkina-arvo nousee 2,75
miljardiin euroon edellyttien, etti DLT-
pohjaisen markkinainfrastruktuurin
yllipitija pyytia tillaista liikkumavaraa
Jja etti se on objektiivisesti katsoen
tarpeen siirtymdstrategian asianmukaisen
tiytintoonpanon kannalta.

Tarkistus 299
Chris MacManus
The Left -ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
3 artikla — 5 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Asianomainen toimivaltainen
viranomainen voi antaa asianomaisen
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
jatkaa toimintaansa, kunnes 1 kohdan
mukaisesti raportoitu DLT-siirtokelpoisten
arvopaperien kokonaismarkkina-arvo
nousee 2,75 miljardiin euroon edellyttéen,
ettd DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin yllapitdja pyytda
tdllaista litkkkumavaraa ja ettd se on
objektiivisesti katsoen tarpeen
siirtyméstrategian asianmukaisen
taytdntoonpanon kannalta.

Tarkistus 300
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 1 kohta — johdantokappale

Komission teksti

1. DLT-pohjaiseen monenkeskiseen
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Or. en

Tarkistus

Asianomainen toimivaltainen
viranomainen voi antaa asianomaisen
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
jatkaa toimintaansa, kunnes 1 kohdan
mukaisesti raportoitu DLT-siirtokelpoisten
arvopaperien kokonaismarkkina-arvo
nousee 1,75 miljardiin euroon edellyttéen,
ettd DLT-pohjaisen
markkinainfrastruktuurin yllapitdja pyytida
tallaista litkkkumavaraa ja ettd se on
objektiivisesti katsoen tarpeen
siirtyméstrategian asianmukaisen
taytdntdonpanon kannalta.

Or. en

Tarkistus

1. DLT-pohjaiseen monenkeskiseen
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kaupankiyntijarjestelméién on sovellettava
kaikkia direktiivin 2014/65/EU ja
asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisia
monenkeskiseen
kaupankiyntijarjestelmiin sovellettavia
vaatimuksia, paitsi jos DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai
ylldpitava sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden ylldpitdja

kaupankdyntijarjestelméién on lukuun
ottamatta 1 a kohdan (uusi) mukaisesti
myonnettyi poikkeusta sovellettava
kaikkia direktiivin 2014/65/EU ja
asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisia
monenkeskiseen
kaupankiyntijarjestelmién sovellettavia
vaatimuksia, ja liséiiksi DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelmaa
ylldpitdva sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden ylldpitdja

Or. en

Perustelu

Selvennetddn, ettd yhtd mahdollista poikkeusta lukuun ottamatta kaikkia MiFID-direktiivin
vaatimuksia sovelletaan, kuten seuraavassa kohdassa esitetddn.

Tarkistus 301
Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 1 kohta — johdantokappale

Komission teksti

1. DLT-pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelmdén on sovellettava
kaikkia direktiivin 2014/65/EU ja
asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisia
monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelmdin sovellettavia
vaatimuksia, paitsi jos DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelméa
ylldpitédva sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden ylldpitdja

Tarkistus 302
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi

AM\1232225F1.docx
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Tarkistus

1. DLT-pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijdrjestelmddn on sovellettava
kaikkia direktiivin 2014/65/EU, asetuksen
(EU) N:o0 600/2014 ja muun sovellettavan
rahoituspalveluja koskevan unionin
lainsdiddinnon mukaisia monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelméién sovellettavia
vaatimuksia, paitsi jos DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai
ylldpitdva sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden ylldpitdja

Or. en
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4 artikla — 1 kohta — johdantokappale
Komission teksti

1. DLT-pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelmién on sovellettava
kaikkia direktiivin 2014/65/EU ja
asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisia
monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelmdin sovellettavia
vaatimuksia, paitsi jos DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelméa
yllépitidva sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden ylldpitdja

Tarkistus

1. DLT-pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelméain ja sen

ylldpitijédn on sovellettava kaikkia

direktiivin 2014/65/EU ja asetuksen (EU)
N:0 600/2014 mukaisia monenkeskiseen
kaupankdyntijdrjestelmddn sovellettavia
vaatimuksia, paitsi jos DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankédyntijirjestelmaa
yllapitava sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden ylldpitdja

Or. en

Perustelu

Joitakin vaatimuksia sovelletaan markkinainfrastruktuurin ylldpitdjddn.

Tarkistus 303

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 1 kohta — johdantokappale

Komission teksti

1. DLT-pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelmdén on sovellettava
kaikkia direktiivin 2014/65/EU ja
asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisia
monenkeskiseen
kaupankdyntijarjestelmdén sovellettavia
vaatimuksia, paitsi jos DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelméa
yllapitava sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden yllipitija

Tarkistus

1. DLT-pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijdrjestelmddn on sovellettava
kaikkia direktiivin 2014/65/EU ja
asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisia
monenkeskiseen
kaupankdyntijdrjestelmddn sovellettavia
vaatimuksia, paitsi jos DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelmaa
yllapitava yhteiso

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijirjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.
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Tarkistus 304
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 1 kohta — a alakohta

Komission teksti

(a) on hakenut 2 kohdassa tai
direktiivissi (EU) .../...>° tarkoitettua
poikkeusta ja on saanut tillaisen
poikkeuksen 7 artiklan mukaisesti
erityisluvan myontiineeltd toimivaltaiselta
viranomaiselta; sekd

33 Ehdotus Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviksi direktiivien
2006/43/EY, 2009/65/EY, 2009/138/EU,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 ja (EU) 2016/2341
muuttamisesta — COM(2020) 596.

Tarkistus 305
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti

AM\1232225F1.docx
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Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

1a. ESMA voi vapauttaa pyynnosti
DLT-pohjaista monenkeskistii
kaupankdyntijirjestelmddi yllapitivin
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
Yllipitijan direktiivin 2014/65/EU
(MiFID) 19 artiklan soveltamisesta ja
antaa sille luvan direktiivin 2014/65/EU
(MiFID) 18 artiklan 3 kohdassa
esitettyjen pdiisyi jirjestelmiin koskevien
sddntojen mukaisesti ja enintiiin neljiksi
vuodeksi hyviksydi luonnollisia henkiloitii
DLT-pohjaisen monenkeskisen
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kaupankdyntijirjestelmdn jiseniksi tai
osallistujiksi edellyttiien, ettii nimd
henkilot tiyttivit seuraavat vaatimukset:

(a) kyseiset henkilot ovat riittiviin
hyvimaineisia sekd sopivia ja luotettavia;

(b) kyseisilli henkiloilld on riittiviit
kaupankdyntivalmiudet sekd riittivii
plitevyys, kokemus, myds tietimys
kaupankdynnistd ja hajautetun tilikirjan
teknologian toiminnasta ja

(c) kyseiset henkilit ovat antaneet tietoon
perustuvan suostumuksensa tulla
siséllytetyiksi pilottijirjestelmdidin ja heille
on annettu riittivit tiedot jirjestelmdn
kokeiluluonteesta ja siihen liittyvistii
mahdollisista riskeistii.

Kun ESMA myoéntiii ensimmdisessdi
alakohdassa tarkoitetun poikkeuksen, se
voi mddrdtid muita
sijoittajansuojatoimenpiteiti DLT-
pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijiirjestelmdidn jiseniksi tai
osallistujiksi hyviksyttyjen luonnollisten
henkiloiden suojelemiseksi. Tillaisten
toimenpiteiden on oltava oikeassa
suhteessa osapuolien tai jiisenten
riskiprofiiliin.

Perustelu

Sisdllytetddn tihdn asetukseen MiFIDin poikkeus sen sijaan, ettd MiFIDiin tehtdisiin

tilapdinen tarkistus.

Tarkistus 306
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 1 b kohta (uusi)

Komission teksti

PE692.980v01-00

Or. en
Tarkistus
1b. ESMA laatii teknisten
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sddntelystandardien luonnoksia, joissa
mididritelliiiin

(a) luonnollisten henkiloiden sopivuuden
ja luotettavuuden arviointiperusteet
rahanpesun ja terrorismin rahoituksen
torjunnan tavoitteen nikokulmasta;

(b) 4 artiklan 1 a kohdassa ja 5 artiklan
4 kohdassa vaadittujen valmiuksien,
pltevyyden ja kokemuksen
arviointiperusteet;

(c) 4 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut
sijoittajansuojatoimenpiteet.

ESMA toimittaa teknisten
sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistiiin [kuuden
kuukauden kuluttua timdn asetuksen
voimaantulopdiviistil.

Siirretdidn komissiolle valta hyviksyd
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 15 artiklan

mukaisesti.
Or. en
Tarkistus 307
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta — johdantokappale
Komission teksti Tarkistus
2. DLT-pohjaista monenkeskista 2. DLT-pohjaista monenkeskista
kaupankdyntijarjestelmdd yllapitavélle kaupankdyntijarjestelmad yllapitavélle
sijoituspalveluyritykselle tai markkinoiden yhteisélle voidaan sen pyynnostd antaa
yllipitijille voidaan sen pyynnostd antaa lupa ottaa kaupankiynnin kohteeksi DLT-
lupa ottaa kaupankiynnin kohteeksi DLT- siirtokelpoisia arvopapereita, joita ei ole
siirtokelpoisia arvopapereita, joita ei ole kirjattu arvopaperikeskukseen asetuksen
kirjattu arvopaperikeskukseen asetuksen (EU) N:0 909/2014 3 artiklan 2 kohdan
(EU) N:0 909/2014 3 artiklan 2 kohdan mukaisesti mutta jotka on sen sijaan
mukaisesti mutta jotka on sen sijaan kirjattu DLT-pohjaisen monenkeskisen
kirjattu DLT-pohjaisen monenkeskisen kaupankiyntijarjestelmin kédyttimdiin
kaupankiyntijarjestelmin hajautettuun hajautettuun tilikirjaan.
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tilikirjaan.

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijdrjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille sekd teknologianeutraaliutta
vksityisten ja julkisten lohkoketjuteknologioiden osalta.

Tarkistus 308
Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta — johdantokappale

Komission teksti

2. DLT-pohjaista monenkeskista
kaupankdyntijarjestelmad yllapitavélle
sijoituspalveluyritykselle tai markkinoiden
ylldpitdjille voidaan sen pyynndstd antaa
lupa ottaa kaupankdynnin kohteeksi DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita, joita ei ole
kirjattu arvopaperikeskukseen asetuksen
(EU) N:0 909/2014 3 artiklan 2 kohdan
mukaisesti mutta jotka on sen sijaan
kirjattu DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankéyntijarjestelmin hajautettuun
tilikirjaan.

Tarkistus 309

Tarkistus

2. DLT-pohjaista monenkeskista
kaupankdyntijdrjestelmaa yllapitéville
sijoituspalveluyritykselle tai markkinoiden
ylldpitdjille voidaan sen pyynndstd antaa
lupa ottaa kaupankédynnin kohteeksi DLT-
siirtokelpoisia arvopapereita, joita ei ole
kirjattu arvopaperikeskukseen asetuksen
(EU) N:0 909/2014 3 artiklan 2 kohdan
mukaisesti mutta jotka on sen sijaan
kirjattu DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankéyntijarjestelman kdyttimdidn
hajautettuun tilikirjaan.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi

4 artikla — 2 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Komission teksti

Sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
yllipitijéin, joka pyytdd 1 kohdan mukaista
poikkeusta, on ehdotettava korvaavia
toimenpiteitd niiden sdénndsten
tavoitteiden saavuttamiseksi, joita
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Tarkistus

Yhteison, joka pyytdd 1 kohdan mukaista
poikkeusta, on ehdotettava korvaavia
toimenpiteitd niiden sdédnndsten
tavoitteiden saavuttamiseksi, joita
koskevaa poikkeusta haetaan, ja
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koskevaa poikkeusta haetaan, ja
varmistettava vahintdén, ettd

varmistettava viahintdén, ettd

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijirjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 310

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi

4 artikla — 2 kohta — 1 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti

(©) DLT-pohjainen monenkeskinen
kaupankdyntijarjestelma sdilyttaa tietoja,
joiden avulla DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelméa
yllapitava sijoituspalveluyritys tai
markkinoiden yllipitiji pystyy milloin
tahansa viipymattd erottamaan jonkin
jdsenen, osapuolen, litkkeeseenlaskijan tai
asiakkaan DL T-siirtokelpoiset arvopaperit
minkd tahansa muun jdsenen, osapuolen,
litkkeeseenlaskijan tai asiakkaan DLT-
siirtokelpoisista arvopapereista.

Tarkistus

) DLT-pohjainen monenkeskinen
kaupankdyntijarjestelma sdilyttda tietoja,
joiden avulla DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelmaa
ylldpitdva yhteisé pystyy milloin tahansa
viipymattd erottamaan jonkin jésenen,
osapuolen, liikkeeseenlaskijan tai
asiakkaan DLT-siirtokelpoiset arvopaperit
mink& tahansa muun jdsenen, osapuolen,
litkkeeseenlaskijan tai asiakkaan DLT-
siirtokelpoisista arvopapereista.

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijirjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 311
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi

4 artikla — 2 kohta — 1 alakohta — ¢ a alakohta (uusi)

Komission teksti
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Tarkistus

(c a) etti DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankiyntijirjestelmdin
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toiminta ei vaikuta DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmdn
ylldpitijéin yllipitimdin muun
monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmdn
toimintaan ja vakauteen, kun esimerkiksi
yksi tai useampi yhteiso osallistuu saman
ylldpitijéin yllipitimiin tavalliseen
monenkeskiseen
kaupankdyntijirjestelmddiin ja DLT-
pohjaiseen monenkeskiseen
kaupankdyntijirjestelmddn. Tillaisissa
tilanteissa DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijirjestelmdn yllipitdjin on
kerrottava selviisti maksukyvyttomyyttii ja
selvityksen lopullisuutta koskevat riskit,
joille sen osallistujat ovat alttiita, sekd
mahdollisesti kiyttoon ottamansa
toimenpiteet ndiden riskien
lieventimiseksi.

Or. en
Perustelu

Ehdotetaan EKP:n DLT-pilottijirjestelmdstd 28. huhtikuuta antaman lausunnon 3.4 kohdan
toisen huomautuksen sisdllyttimistd DLT-pohjaisten monenkeskisten
kaupankdyntijdrjestelmien pitdmiseksi erillddn tapauksissa, joissa ylldpitdja ylldpitid myés
muita monenkeskisid kaupankdyntijdrjestelmid.

Tarkistus 312
Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus

Jos DLT-pohjainen monenkeskinen
kaupankdyntijarjestelmi ei ole pyytényt
poikkeusta ensimmaisen alakohdan
mukaisesti, DLT-siirtokelpoiset
arvopaperit on kirjattava arvo-

Jos DLT-pohjainen monenkeskinen
kaupankdyntijarjestelmi ei ole pyytényt
poikkeusta ensimmaisen alakohdan
mukaisesti, DLT-siirtokelpoiset
arvopaperit on kirjattava arvo-

osuusmuodossa arvopaperikeskuksessa tai
kayttdmalla DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmad yllapitavin
arvopaperikeskuksen hajautetun tilikirjan
teknologiaa.
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osuusmuodossa arvopaperikeskuksessa tai
kayttdmalla DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmaa yllapitdvin
arvopaperikeskuksen kdyttimdidi
hajautettua tilikirjaa.
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Tarkistus 313
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 2 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Jos DLT-pohjainen monenkeskinen
kaupankiyntijirjestelmd ei ole pyytinyt
poikkeusta ensimmaéisen alakohdan
mukaisesti, DLT-siirtokelpoiset
arvopaperit on kirjattava arvo-
osuusmuodossa arvopaperikeskuksessa tai
kayttdimalla DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmad ylldpitdvan
arvopaperikeskuksen hajautetun tilikirjan
teknologiaa.

Or. en

Tarkistus

Jos DLT-pohjainen monenkeskisen
kaupankiyntijirjestelmdn ylldpitdjd ei ole
pyytinyt poikkeusta ensimmaéisen
alakohdan mukaisesti, DLT-siirtokelpoiset
arvopaperit on kirjattava arvo-
osuusmuodossa arvopaperikeskuksessa tai
kayttdimalla DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjarjestelmaa yllapitdvin
arvopaperikeskuksen hajautetun tilikirjan
teknologiaa.

Or. en

Perustelu

Poikkeusta pyytdd ensimmdisessd alakohdassa DLT-pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijdrjestelmdn yllapitdjd (ei DLT-pohjainen monenkeskinen

kaupankdyntijdrjestelmd).

Tarkistus 314
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta - johdantokappale

Komission teksti

3. Jos DLT-pohjaista monenkeskisti
kaupankéyntijarjestelmad yllapitidva
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
ylldpitdjd on pyytanyt 2 kohdan mukaista
poikkeusta, sen on varmistettava
luotettavien menettelyjen ja jirjestelyjen
avulla, ettd DLT-pohjainen monenkeskinen
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Tarkistus

3. Jos DLT-pohjaista monenkeskisti
kaupankéyntijarjestelmad yllapitdva
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
yllapitdjd on pyytinyt 2 kohdan mukaista
lupaa, sen on varmistettava kaikkien
asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaan
hajautetun tilikirjan teknologiaa
ylldpitivédin arvopaperikeskukseen
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kaupankéyntijarjestelma sovellettavien vaatimusten noudattaminen
litketoimintaan liittyvien riskien
luonteeseen, laajuuteen ja
monitahoisuuteen niihden
oikeasuhteisella tavalla ja varmistettava
luotettavien menettelyjen ja jirjestelyjen
avulla, ettd DLT-pohjainen monenkeskinen
kaupankdyntijarjestelma

Or. en
Perustelu

Varmistetaan asianmukainen yhdenmukaistaminen arvopaperikeskuspalveluihin unionin
lainsddddnnon mukaan sovellettavien takeiden kanssa ja sdilytetddn tasapuoliset
toimintaedellytykset eri DLT-pohjaisten markkinainfrastruktuurien kesken. Ks. myés EKP:n
lausunto.

Tarkistus 315
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta - johdantokappale

Komission teksti Tarkistus
3. Jos DLT-pohjaista monenkeskisti 3. Jos DLT-pohjaista monenkeskisti
kaupankéyntijarjestelmai yllapitidva kaupankéyntijarjestelmai yllapitidva
sijoituspalveluyritys tai markkinoiden yhteisé on pyytinyt 2 kohdan mukaista
yllipitdji on pyytinyt 2 kohdan mukaista poikkeusta, sen on varmistettava
poikkeusta, sen on varmistettava luotettavien menettelyjen ja jirjestelyjen
luotettavien menettelyjen ja jirjestelyjen avulla, ettd DLT-pohjainen monenkeskinen
avulla, ettd DLT-pohjainen monenkeskinen kaupankdyntijarjestelma

kaupankéyntijarjestelma

Or. en
Perustelu
Koskee pilottijdrjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.
Tarkistus 316
Johan Van Overtveldt
Ehdotus asetukseksi
PE692.980v01-00 148/160 AM\1232225F].docx



4 artikla — 3 kohta — a alakohta
Komission teksti

(a) takaa, ettd DLT-pohjaista
monenkeskisti kaupankdyntijirjestelmdd
yllépitdvén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden yllapitdjan
litkkeeseenlaskuun tai litkkkeeseenlaskun
osaan sisdltyvien kaupankdynnin kohteeksi
otettujen DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden lukumééra on kaikkina
ajankohtina yhtd suuri kuin téllaisen
litkkeeseenlaskun tai litkkeeseenlaskun
osan muodostavien DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden summa, joka kirjataan
kayttdmalla hajautetun tilikirjan

Tarkistus

(a) takaa asetuksen (EU) N:o
909/2014 37 artiklan 2 ja 3 kohdan
mukaisesti, ettd DLT-pohjaista
kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmddi
ylldpitdvén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden yllapitdjén
litkkeeseenlaskuun tai litkkkeeseenlaskun
osaan sisdltyvien kaupankdynnin kohteeksi
otettujen DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden lukumééra on kaikkina
ajankohtina yhta suuri kuin téllaisen
litkkeeseenlaskun tai litkkeeseenlaskun
osan muodostavien DLT-siirtokelpoisten

teknologiaa; arvopapereiden summa, joka kirjataan
kayttdmalld hajautetun tilikirjan
teknologiaa;
Or. en
Perustelu

Tdlld tarkistuksella pyritddn ottamaan huomioon EKP:n lausunnossa esitetty ehdotus. EKP:n
esiin nostamaan huoleen arvopaperikeskuksen keskeisid palveluja tarjoavan DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijdirjestelmdn kannalta epdtasapuolisista toimintaedellytyksistd
DLT-pohjaiseen arvopapereiden selvitysjdrjestelmddn verrattuna vastataan ottamalla
kéyttoon DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelmdn kdsite. On kuitenkin syytd
selventdd edelleen tdssd artiklassa, ettd DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjdin
arvopaperikeskuksen keskeisten palvelujen tarjoamista koskevat vaatimukset olisi
vhdenmukaistettava asetuksen (EU) N:o 909/2014 tdtd koskevien sddnndsten kanssa.

Tarkistus 317
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — a alakohta

Komission teksti

(a) takaa, ettd DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai
ylldpitdvén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden yllapitdjén
litkkeeseenlaskuun tai liikkkeeseenlaskun
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Tarkistus

(a) takaa asetuksen (EU) N:o
909/2014 37 artiklan 2 ja 3 kohdan
mukaisesti, ettd DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai
ylldpitidvan sijoituspalveluyrityksen tai
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osaan siséltyvien kaupankdynnin kohteeksi
otettujen DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden lukumééra on kaikkina
ajankohtina yhté suuri kuin téllaisen
litkkeeseenlaskun tai litkkkeeseenlaskun
osan muodostavien DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden summa, joka kirjataan
kéyttdmalld hajautetun tilikirjan

markkinoiden ylldpitdjan
litkkeeseenlaskuun tai liikkkeeseenlaskun
osaan sisédltyvien kaupankdynnin kohteeksi
otettujen DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden lukumééré on kaikkina
ajankohtina yhté suuri kuin téllaisen
litkkeeseenlaskun tai litkkkeeseenlaskun
osan muodostavien DLT-siirtokelpoisten

teknologiaa; arvopapereiden summa, joka kirjataan
kayttamélld hajautetun tilikirjan
teknologiaa;
Or. en
Perustelu

EKP:n lausunnon mukaisesti.

Tarkistus 318

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — a alakohta

Komission teksti

(a) takaa, ettd DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai
yllapitavén sijoituspalveluyrityksen tai
markkinoiden yllipitijin
litkkkeeseenlaskuun tai liikkkeeseenlaskun
osaan sisédltyvien kaupankdynnin kohteeksi
otettujen DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden lukumééré on kaikkina
ajankohtina yhté suuri kuin téllaisen
litkkeeseenlaskun tai litkkeeseenlaskun
osan muodostavien DLT-siirtokelpoisten
arvopapereiden summa, joka kirjataan
kdyttamalld hajautetun tilikirjan
teknologiaa;

Tarkistus

(a) takaa, ettd DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmai
ylldpitavén yhteison liikkeeseenlaskuun tai
litkkeeseenlaskun osaan sisdltyvien
kaupankdynnin kohteeksi otettujen DLT-
siirtokelpoisten arvopapereiden lukumaéra
on kaikkina ajankohtina yhté suuri kuin
tallaisen litkkeeseenlaskun tai
litkkeeseenlaskun osan muodostavien
DLT-siirtokelpoisten arvopapereiden
summa, joka kirjataan kayttamalla
hajautetun tilikirjan teknologiaa;

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijdrjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

PE692.980v01-00

150/160

AM\1232225F].docx



Tarkistus 319
Johan Van Overtveldt

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — d alakohta

Komission teksti

(d) antaa selkeit, tarkat ja oikea-
aikaiset tiedot transaktioiden toimituksesta,
mukaan lukien toimituksen lopullisuudesta,
madrittdmalld ajankohdan, jonka jélkeen
jasenet, osallistujat, liikkkeeseenlaskijat tai
asiakkaat eivit voi peruuttaa
siirtoméérdyksid tai muita ennalta
madriteltyjd ohjeita;

Tarkistus

(d) antaa asetuksen (EU) N:o
909/2014 39 artiklan 5 kohdan mukaisesti
selkedt, tarkat ja oikea-aikaiset tiedot
transaktioiden toimituksesta, mukaan
lukien toimituksen lopullisuudesta,
madrittdmalld ajankohdan, jonka jdlkeen
jasenet, osallistujat, liikkkeeseenlaskijat tai
asiakkaat eivit voi peruuttaa
siirtomaérayksid tai muita ennalta
madriteltyjd ohjeita;

Or. en

Perustelu

Tdlld tarkistuksella pyritddn ottamaan huomioon EKP:n lausunnossa esitetty ehdotus. EKP:n
esiin nostamaan huoleen arvopaperikeskuksen keskeisid palveluja tarjoavan DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijdrjestelmdn kannalta epdtasapuolisista toimintaedellytyksistd
DLT-pohjaiseen arvopapereiden selvitysjdrjestelmdcdn verrattuna vastataan ottamalla
kdyttéon DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelmdn kdsite. On kuitenkin syytd
selventdd edelleen tdssd artiklassa, ettd DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjan
arvopaperikeskuksen keskeisten palvelujen tarjoamista koskevat vaatimukset olisi
vhdenmukaistettava asetuksen (EU) N:o 909/2014 tdtd koskevien sddnndsten kanssa.

Tarkistus 320
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — d alakohta

Komission teksti

(d) antaa selkedt, tarkat ja oikea-
aikaiset tiedot transaktioiden toimituksesta,
mukaan lukien toimituksen lopullisuudesta,
médrittdimalld ajankohdan, jonka jélkeen
jasenet, osallistujat, liikkkeeseenlaskijat tai
asiakkaat eivit voi peruuttaa
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Tarkistus

(d) antaa asetuksen (EU) N:o
909/2014 39 artiklan 5 kohdan mukaisesti
selkedt, tarkat ja oikea-aikaiset tiedot
transaktioiden toimituksesta, mukaan
lukien toimituksen lopullisuudesta,
madrittdimalld ajankohdan, jonka jélkeen
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siirtomddrdyksid tai muita ennalta
maédriteltyjé ohjeita;

jasenet, osallistujat, liikkkeeseenlaskijat tai
asiakkaat eivét voi peruuttaa
siirtomadrdyksii tai muita ennalta
médriteltyja ohjeita;

Or. en

Perustelu

EKP:n lausunnon mukaisesti.

Tarkistus 321
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — d alakohta

Komission teksti

(d) antaa selkeit, tarkat ja oikea-
aikaiset tiedot transaktioiden toimituksesta,
mukaan lukien toimituksen lopullisuudesta,
madrittdmalld ajankohdan, jonka jélkeen
jasenet, osallistujat, liikkkeeseenlaskijat tai
asiakkaat eivit voi peruuttaa
siirtoméérdyksid tai muita ennalta
madriteltyjd ohjeita;

Tarkistus 322
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — f alakohta — 1 kohta

Komission teksti

Maksut voidaan toteuttaa
keskuspankkirahassa, jos se on
kaytannollistd ja mahdollista, tai muussa
tapauksessa litkepankkirahassa, mukaan
lukien tokeneihin perustuvassa muodossa
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Tarkistus

(d) antaa selkeit, tarkat ja oikea-
aikaiset tiedot transaktioiden toimituksesta,
mukaan lukien toimituksen lopullisuudesta,
madrittdmalld ajankohdan, jonka jdlkeen
jasenet, osallistujat, liikkkeeseenlaskijat tai
asiakkaat eivit voi peruuttaa
siirtoméérayksid tai muita ennalta
madriteltyjd ohjeita, asetuksen (EU) N:o
909/2014 39 artiklan mukaisesti;

Or. en

Tarkistus

Maksuvelvoite voidaan toteuttaa
keskuspankkirahassa, jos se on
kdytannollistd ja mahdollista, tai muussa
tapauksessa litkepankkirahassa, mukaan
lukien tokeneihin perustuvassa muodossa
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olevassa liikepankkirahassa, tai sdhkodisen olevassa liikepankkirahassa, tai séhkodisen
rahan tokeneissa. rahan tokeneissa.

Or. en

Tarkistus 323
Eva Kaili
Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — f alakohta — 2 kohta

Komission teksti Tarkistus
Jos maksut toteutetaan litkepankkirahassa Jos maksut toteutetaan litkepankkirahassa
tai sahkoisen rahan tokeneissa, DLT- tai sahkoisen rahan tokeneissa, DLT-
pohjaista monenkeskisté pohjaista monenkeskista
kaupankdyntijarjestelmdd yllapitdvin kaupankdyntijarjestelmad yllapitdvan
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
ylldpitdjdn on tunnistettava, mitattava, ylldpitdjdn on tunnistettava, mitattava,
seurattava, hallittava ja minimoitava seurattava, hallittava ja minimoitava
tdllaisen rahan kdytostd aiheutuvia tallaisen rahan kédytostd aiheutuvia
vastapuoliriskeji; ja vastapuoliriskejd; Kun DLT-pohjaisen

monenkeskisen kaupankdyntijirjestelmdn
osallistujat kiiyttiivit sihkoisen rahan
tokeneita maksuvelvoitteissa, ne voivat
avata tileji suoraan DLT-pohjaisessa
monenkeskisessdi
kaupankdyntijiirjestelmdssii
maksuvelvoitteiden toteuttamiseksi
sdhkoisen rahan tokeneina, tai
vaihtoehtoisesti DLT-pohjainen
monenkeskinen kaupankiyntijirjestelmdi
Jja sen osallistujat voivat avata tileji
kolmannessa osapuolessa, joka tarjoaa
sihkdisen rahan tokeneita koskevia
palveluja. Ndissd tapauksissa DLT-
pohjaisen monenkeskisen
kaupankdyntijirjestelmdn tai kolmannen
osapuolen on oltava sihkéisen rahan
tokeneiden liikkeeseenlaskija ja
varmistettava, etti maksuvelvoitteiden
toteuttaminen tapahtuu sihkoisen rahan
tokeneina. Koska kryptovarojen
markkinoista annetun asetuksen 2021/XX
mukaan vain luottolaitokset tai
kryptovarapalvelut voivat laskea
liikkeeseen sihkoisen rahan tokeneita,
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tissd asetuksessa sdddetty poikkeus
asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus)
kiiteistoimituksia koskeviin sddnnéksiin ei
vapauta DLT-pohjaista monenkeskistii
kaupankdyntijiirjestelmdid tai kolmatta
osapuolta, jotka laskevat liikkeeseen
sihkdisen rahan tokeneita ja toteuttavat
arvopaperitapahtumien maksuvelvoitteet
omilta tileiltidn, kryptovarojen
markkinoista annetun asetuksen 2021/XX
mukaisista lupavaatimuksista; ja

Or. en

Perustelu

Kielellinen muutos. Lisdksi ehdotetaan EKP:n DLT-pilottijdrjestelmdstd 28. huhtikuuta
antaman lausunnon kohdan 3.3.7 sisdllyttimistd sihkéisen rahan tokeneina toteutettavien

suoritusten osalta.

Tarkistus 324

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — f alakohta — 2 kohta

Komission teksti

Jos maksut toteutetaan litkepankkirahassa
tai sahkoisen rahan tokeneissa, DLT-
pohjaista monenkeskisté
kaupankdyntijarjestelmdd yllapitdvin
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
yllipitijin on tunnistettava, mitattava,
seurattava, hallittava ja minimoitava
tdllaisen rahan kdytostd aiheutuvia
vastapuoliriskejd; ja

Tarkistus

Jos maksut toteutetaan litkepankkirahassa
tai sahkoisen rahan tokeneissa, DLT-
pohjaista monenkeskista
kaupankdyntijarjestelmad yllapitdvan
yhteison on tunnistettava, mitattava,
seurattava, hallittava ja minimoitava
téllaisen rahan kaytostéd aiheutuvia
vastapuoliriskejd; ja

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijdrjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.
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Tarkistus 325
Sven Giegold
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — g alakohta

Komission teksti

(g)  joko estdd tai, jos se ei ole
mahdollista, korjaa toimituspuutteet.

Tarkistus 326
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — g alakohta

Komission teksti

(g)  joko estdd tai, jos se ei ole
mahdollista, korjaa toimituspuutteet.

EKP:n lausunnon mukaisesti.

AM\1232225F1.docx

Tarkistus

(g)  joko estdd tai, jos se ei ole
mahdollista, korjaa toimituspuutteet
asetuksen (EU) N:o 909/2014 6 ja 7
artiklan ja vastaavasti komission
delegoidun asetuksen (EU) 2018/1229
mukaisesti.

Or. en

Tarkistus

(g)  joko estdd tai, jos se ei ole
mahdollista, korjaa toimituspuutteet
asetuksen (EU) N:o 909/2014 7 artiklan
ja komission delegoidun asetuksen (EU)
2018/1229' 2 mukaisesti.

14 Komission delegoitu asetus (EU)
2018/1229, annettu 25 pdivind
toukokuuta 2018, Euroopan parlamentin
Jja neuvoston asetuksen (EU) N:o
909/2014 tiydentimisesti toimituskuria
koskevilla teknisillii sidntelystandardeilla
(EUVL L 230, 13.9.2018, s. 1).

Or. en

Perustelu
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Tarkistus 327
Johan Van Overtveldt

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 3 kohta — g alakohta

Komission teksti Tarkistus
(g)  joko estdd tai, jos se ei ole (g)  joko estdd tai, jos se ei ole
mahdollista, korjaa toimituspuutteet. mahdollista, korjaa toimituspuutteet

asetuksen (EU) N:o 909/2014 7 artiklan
ja komission delegoidun asetuksen (EU)
2018/1229" mukaisesti.

* Komission delegoitu asetus (EU)
2018/1229, annettu 25 pdivind
toukokuuta 2018, Euroopan parlamentin
ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
909/2014 tiydentimisesti toimituskuria
koskevilla teknisillii sidntelystandardeilla
(EUVL L 230, 13.9.2018, s. 1).

Or. en
Perustelu

Tdlld tarkistuksella pyritddn ottamaan huomioon EKP:n lausunnossa esitetty ehdotus. EKP:n
esiin nostamaan huoleen arvopaperikeskuksen keskeisid palveluja tarjoavan DLT-pohjaisen
monenkeskisen kaupankdyntijdirjestelmdn kannalta epdtasapuolisista toimintaedellytyksistd
DLT-pohjaiseen arvopapereiden selvitysjdrjestelmddn verrattuna vastataan ottamalla
kéyttoon DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja selvitysjdrjestelmdn kdsite. On kuitenkin syytd
selventdd edelleen tdssd artiklassa, ettd DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin ylldpitdjdin
arvopaperikeskuksen keskeisten palvelujen tarjoamista koskevat vaatimukset olisi
vhdenmukaistettava asetuksen (EU) N:o 909/2014 tdtd koskevien sddnndsten kanssa.

Tarkistus 328
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 4 kohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus
4. Jos DLT-pohjaista monenkeskisti 4. Jos DLT-pohjaista monenkeskisti
kaupankayntijarjestelmai yllapitava kaupankayntijarjestelmai yllapitava
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sijoituspalveluyritys tai markkinoiden
yllipitija pyytaa 2 kohdan tai direktiivin
(EU) .../...>* mukaista poikkeusta, sen on
joka tapauksessa osoitettava, ettd pyydetty
poikkeus

>4 Ehdotus Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviksi direktiivien
2006/43/EY, 2009/65/EY, 2009/138/EU,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 ja (EU) 2016/2341
muuttamisesta, COM(2020) 596.

yhteiso pyytdd 2 kohdan tai direktiivin
(EU) .../...>* mukaista poikkeusta, sen on
joka tapauksessa osoitettava, ettd pyydetty
poikkeus

>4+ Ehdotus Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiiviksi direktiivien
2006/43/EY, 2009/65/EY, 2009/138/EU,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 ja (EU) 2016/2341
muuttamisesta, COM(2020) 596.

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijirjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 329

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 4 kohta — b alakohta

Komission teksti

(b) koskee ainoastaan DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijirjestelméa
eikd ulotu muihin kyseisen
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
yllipitdjin yllapitimiin monenkeskisiin
kaupankdyntijarjestelmiin.

Tarkistus

(b) koskee ainoastaan DLT-pohjaista
monenkeskistd kaupankdyntijarjestelmaa
eikd ulotu muihin kyseisen yhteisén
ylldpitimiin monenkeskisiin
kaupankdyntijarjestelmiin.

Or. en

Perustelu

Koskee pilottijirjestelmdn avoimuutta uusille toimijoille.

Tarkistus 330

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
4 artikla — 4 a kohta (uusi)
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Komission teksti Tarkistus

4 a. Yhteiso, johon ei sovelleta kaikkia
monenkeskiseen
kaupankdyntijirjestelmdidin direktiivin
2014/65/EU ja asetuksen (EU) N:o
2014/600 mukaisesti sovellettavia
vaatimuksia erityislupaa koskevan
hakemuksen tekemisajankohtana, voi
hakea lupaa timdn artiklan 1-4 kohdan
mukaisesti. Toimivaltaisten viranomaisten
on otettava kdyttoon erityiset menettelyt
sellaisia yhteisojii varten, joihin ei
sovelleta kaikkia monenkeskiseen
kaupankiyntijirjestelmdidn direktiivin
2014/65/EU ja asetuksen (EU) N:o
2014/600 mukaisesti sovellettavia
vaatimuksia hakemuksen
tekemisajankohtana.

Or. en
Perustelu

Nopea menettely sellaisia yhteisojd varten, joita ei hakemuksen tekemisajankohtana katsota
monenkeskiseksi kaupankdyntijdirjestelmdksi.

Tarkistus 331
Jessica Polfjird

Ehdotus asetukseksi
5 artikla — 1 kohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus
l. DLT-pohjaista arvopapereiden 1. DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjirjestelmaa yllépitdvain selvitysjarjestelmad yllapitdvaan
arvopaperikeskukseen sovelletaan arvopaperikeskukseen sovelletaan
asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisia asetuksen (EU) N:0 909/2014 ja muun
arvopaperikeskukseen sovellettavia sovellettavan rahoituspalveluja koskevan
vaatimuksia, paitsi jos kyseinen unionin lainsdddinnon mukaisia
arvopaperikeskus arvopaperikeskukseen sovellettavia
vaatimuksia, paitsi jos kyseinen
arvopaperikeskus
Or. en
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Tarkistus 332
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Ehdotus asetukseksi
5 artikla — 1 kohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus

1. DLT-pohjaista arvopapereiden 1. DLT-pohjaista arvopapereiden
selvitysjérjestelmaa yllapitivain selvitysjarjestelmédd yllapitavaan yhteisoon
arvopaperikeskukseen sovelletaan sovelletaan asetuksen (EU) N:o 909/2014
asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisia mukaisia arvopaperikeskukseen
arvopaperikeskukseen sovellettavia sovellettavia vaatimuksia, paitsi jos
vaatimuksia, paitsi jos kyseinen kyseinen yhteisé
arvopaperikeskus

Or. en

Perustelu
Pilottijdrjestelmdn avoimuus
Tarkistus 333
Christophe Hansen, Lidia Pereira
Ehdotus asetukseksi
5 artikla — 1 kohta — ¢ alakohta
Komission teksti Tarkistus
(©) tayttdd 2—7 kohdassa asetetut (©) tayttad 2—7 kohdassa asetetut
edellytykset ja toteuttaa mahdolliset muut edellytykset ja toteuttaa mahdolliset muut
korvaavat toimenpiteet, joita erityisluvan korvaavat toimenpiteet, joita erityisluvan
myOntdnyt toimivaltainen viranomainen myOntidnyt toimivaltainen viranomainen fai
pitda tarpeellisina niiden sdédnndsten ESMA kansallista toimivaltaista
tavoitteiden saavuttamiseksi, joita viranomaista kuultuaan pitia tarpeellisina
koskevaa poikkeusta haetaan, tai niiden sddnnosten tavoitteiden
sijoittajansuojan, markkinoiden saavuttamiseksi, joita koskevaa poikkeusta
luotettavuuden ja/tai rahoitusvakauden haetaan, tai sijoittajansuojan, markkinoiden
varmistamiseksi. luotettavuuden ja/tai rahoitusvakauden
varmistamiseksi.

Or. en
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Tarkistus 334
Eva Kaili

Ehdotus asetukseksi
5 artikla — 1 kohta — ¢ alakohta

Komission teksti

(c) tayttdd 2—7 kohdassa asetetut
edellytykset ja toteuttaa mahdolliset muut
korvaavat toimenpiteet, joita erityisluvan
myOntdnyt toimivaltainen viranomainen
pitédé tarpeellisina niiden sddnndsten
tavoitteiden saavuttamiseksi, joita
koskevaa poikkeusta haetaan, tai
sijoittajansuojan, markkinoiden
luotettavuuden ja/tai rahoitusvakauden
varmistamiseksi.

Tarkistus

() tayttad 2—7 kohdassa asetetut
edellytykset ja toteuttaa mahdolliset muut
korvaavat tai korjaavat toimenpiteet, joita
ESMA tai erityisluvan myontanyt
toimivaltainen viranomainen pitdi
tarpeellisina niiden séd@nnosten tavoitteiden
saavuttamiseksi, joita koskevaa poikkeusta
haetaan, tai sijoittajansuojan, markkinoiden
luotettavuuden ja/tai rahoitusvakauden
varmistamiseksi.

Or. en

Perustelu

ESMA olisi mainittava sille ehdotetun vahvemman aseman vuoksi.
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