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Poprawka 135
Stasys Jakelitinas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Whiosek o odrzucenie

Parlament Europejski odrzuca wniosek
dotyczqcy rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie systemu
pilotaiowego na potrzeby infrastruktur
rynkowych opartych na technologii
rogproszonego rejestru.

Or. en
Uzasadnienie

Whiosek nie jest neutralny technologicznie i jest zbedny. Obowiqzujgce ramy UE dotyczgce
ustug finansowych juz umozliwiajg innowacje. We wniosku dotyczqcym rozporzqdzenia
ztagodzono niektore wymogi dotyczqce ochrony inwestorow i integralnosci rynku. Moze to
doprowadzi¢ do wigkszej fragmentacji rynku i braku stabilnosci finansowej. Ma rowniez
miejsce znaczqce przekazanie uprawnien wlasciwym organom krajowym. Jako ze system
nadzoru finansowego UE nie jest jeszcze zharmonizowany, proponowane rozporzqdzenie
mogtoby doprowadzi¢ do arbitrazu regulacyjnego i jeszcze wigkszej fragmentacji rynku.

Poprawka 136
Johan Van Overtveldt

Projekt rezolucji ustawodawczej
Umocowanie 5

Projekt rezolucji ustawodawczej Poprawka
— uwzgledniajgc opini¢ - uwzgledniajac opinie
Europejskiego Banku Centralnego?, Europejskiego Banku Centralnego z dnia

28 kwietnia 2021 r.2,

2Dz.U. C xxx z xx.x.2021, s. XX. 2Dz.U. C xxx z xx.Xx.2021, s. XX.

Or. en
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Johan Van Overtveldt

Projekt rezolucji ustawodawczej
Umocowanie 5 a (nowe)

Projekt rezolucji ustawodawczej

Poprawka 138
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) Komunikat Komisji Europejskiej
w sprawie strategii w zakresie finansow
cyfrowych®? ma na celu zapewnienie, aby
unijne przepisy dotyczace ushug
finansowych byly skrojone na miar¢ epoki
cyfrowej, a takze przyczynia si¢ do
utworzenia gospodarki gotowej na
przyszto$¢, ktora bedzie przynosi¢ korzysci
obywatelom, w tym poprzez umozliwienie
korzystania z innowacyjnych technologii.
Opracowywanie 1 promowanie
wykorzystania przetomowych technologii
w sektorze finansowym takich jak
technologia blockchain i technologia
rozproszonego rejestru (DLT) lezy

w interesie politycznym Unii.
Kryptoaktywa sg jednym

z najwazniejszych zastosowan DLT

w sektorze finansowym.

32 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego

1 Komitetu Region6w w sprawie strategii
dla UE w zakresie finansow cyfrowych,

PE692.980v01-00

Poprawka

— uwzgledniajgc opinie 6/2021
Europejskiego Inspektora Ochrony
Danych 7 dnia 23 kwietnia 2021 r.,

Or. en

Poprawka

(1) Komunikat Komisji Europejskiej
w sprawie strategii w zakresie finansow
cyfrowych?? ma na celu zapewnienie, aby
unijne przepisy dotyczace ustug
finansowych byly skrojone na miar¢ epoki
cyfrowej, a takze przyczynia si¢ do
utworzenia gospodarki gotowej na
przysztos¢, ktora bedzie przynosi¢ korzysci
obywatelom, w tym poprzez umozliwienie
korzystania z innowacyjnych technologii.
Badanie, opracowywanie 1 promowanie
wykorzystania przetomowych technologii
w sektorze finansowym takich jak
technologia blockchain i technologia
rozproszonego rejestru (DLT) lezy

w interesie politycznym Unii.
Kryptoaktywa sg jednym

z najwazniejszych zastosowan DLT

w sektorze finansowym.

32 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego

1 Komitetu Region6w w sprawie strategii
dla UE w zakresie finansow cyfrowych,
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Poprawka 139
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) Komunikat Komisji Europejskiej
w sprawie strategii w zakresie finansow
cyfrowych?? ma na celu zapewnienie, aby
unijne przepisy dotyczace ustug
finansowych byty skrojone na miar¢ epoki
cyfrowej, a takze przyczynia si¢ do
utworzenia gospodarki gotowej na
przysztos¢, ktora bedzie przynosi¢ korzysci
obywatelom, w tym poprzez umozliwienie
korzystania z innowacyjnych technologii.
Opracowywanie i promowanie
wykorzystania przelomowych technologii
w sektorze finansowym takich jak
technologia blockchain 1 technologia
rozproszonego rejestru (DLT) lezy

w interesie politycznym Unii.
Kryptoaktywa sg jednym

z najwazniejszych zastosowan DLT

w sektorze finansowym.
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COM(2020) 591.

Or. en

Poprawka

(1) Komunikat Komisji Europejskiej

w sprawie strategii w zakresie finansow
cyfrowych?? ma na celu zapewnienie, aby
unijne przepisy dotyczace ustug
finansowych byty skrojone na miar¢ epoki
cyfrowej, a takze przyczynia si¢ do
utworzenia gospodarki gotowej na
przysziosé, ktora bedzie przynosi¢ korzysci
obywatelom, w tym poprzez umozliwienie
korzystania z innowacyjnych technologii.
Opracowywanie i promowanie
wykorzystania przetomowych technologii
w sektorze finansowym takich jak
technologia blockchain 1 technologia
rozproszonego rejestru (DLT) lezy

w interesie politycznym Unii.
Kryptoaktywa sa jednym

z najwazniejszych zastosowan DLT

w sektorze finansowym. DLT obejmuje
grozZnicowany zestaw rozwigzan lgczqgcych
technologie baz danych i kryptografie w
celu zwalczania szkodliwego zachowania i
zapobiegania ryzyku, Ze roini uytkownicy
bedq polegali na niespojnych wersjach
danych ze wigledu na opoznienia lub
zatwierdzanie kolidujqcych ze sobg
rozgalezien, dzigki umoZliwieniu
ostatecznej kontroli kryptograficznej nad
aktywnosciq uZytkownikow i zapewnieniu
tradycyjnych i nowatorskich
mechanizmow w celu osiggniecia
konsensusu wsrod uiytkownikow w
sprawie statusu bazy danych w miare
uplywu czasu.
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32 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego

1 Komitetu Regiono6w w sprawie strategii
dla UE w zakresie finanséw cyfrowych,
COM(2020) 591.

32 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego

1 Komitetu Regiono6w w sprawie strategii
dla UE w zakresie finanséw cyfrowych,
COM(2020) 591.

Or. en

Uzasadnienie

Opis dziatania DLT w oparciu o sprawozdanie EBC z 2017 r. zatytutowane ,, The potential
impact of DLTs on securities post-trading harmonisation and on the wider EU financial
market integration” [Potencjalny wptyw DLT na harmonizacje rozliczen posttransakcyjnych
papierow wartosciowych i szerszq integracje rynku finansowego UE] grupy doradczej ds.
infrastruktur rynkowych w zakresie papierow wartosciowych i zabezpieczen (AMI-SeCo).

Poprawka 140
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 2
Tekst proponowany przez Komisje

(2) Wigkszos$¢ kryptoaktywow
wykracza poza zakres przepisow UE
stwarza m.in. wyzwania w obszarze
ochrony inwestorow, integralnosci rynku
1 stabilnos$ci finansowej. Uregulowane
kwestii zwigzanych z kryptoaktywami
wiaze si¢ zatem z koniecznoscia
ustanowienia specjalnego systemu na
szczeblu Unii. Z kolei inne kryptoaktywa
kwalifikujg si¢ jako instrumenty finansowe
w rozumieniu dyrektywy Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE
(dyrektywa w sprawie rynkoéw
instrumentéw finansowych, MiFID 1II)*3.
W zakresie, w jakim kryptoaktywa
kwalifikujg si¢ jako instrumenty finansowe
zgodnie z tg dyrektywa, emitenci
kryptoaktywow i przedsigbiorstwa
prowadzace dziatalno$¢ zwigzang

z kryptoaktywami podlegaja pelnemu
zbiorowi przepisow finansowych Unii,

PE692.980v01-00

Poprawka

(2) Wiekszo$¢ kryptoaktywow
wykracza poza zakres przepisow UE i
stwarza m.in. wyzwania w obszarze
ochrony inwestoréw, integralnosci rynku
1 stabilnos$ci finansowej. Uregulowane
kwestii zwigzanych z kryptoaktywami
wigze si¢ zatem z koniecznoscia
ustanowienia specjalnego systemu na
szczeblu Unii. Z kolei inne kryptoaktywa
kwalifikujg si¢ jako instrumenty finansowe
w rozumieniu dyrektywy Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE
(dyrektywa w sprawie rynkoéw
instrumentoéw finansowych, MiFID II)33.
W zakresie, w jakim kryptoaktywa
kwalifikujg si¢ jako instrumenty finansowe
zgodnie z tg dyrektywa, emitenci
kryptoaktywow i przedsiebiorstwa
prowadzace dziatalno$¢ zwigzang

z kryptoaktywami podlegaja pelnemu
zbiorowi przepisow finansowych Unii,

AM\1232225PL.docx



uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129
(rozporzadzenie w sprawie prospektu)’4,
dyrektywe Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2013/50/UE (dyrektywa w sprawie
przejrzystosci)®, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)

nr 596/2014 (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku)3®, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 236/2012 (rozporzadzenie w sprawie
krotkiej sprzedazy)3’, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
wartosciowych)3® i dyrektywe 98/26/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady

(dyrektywa o ostatecznosci rozrachunku)3®.

Oczekuje sig, ze tzw. tokenizacja
instrumentow finansowych, tj.
przeksztalcanie tych instrumentow

w kryptoaktywa w celu umozliwienia ich
emisji, przechowywania i przenoszenia

w ramach rozproszonego rejestru, zapewni
mozliwo$¢ poprawy efektywnosci w calym
sektorze obrotu 1 rozliczen
posttransakcyjnych.

33 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).

34 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129

z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany

w zwiazku z ofertg publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.
L 168 230.6.2017, s. 12).

35 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
1 Rady 2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika
2013 r. zmieniajgca dyrektywe
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uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
(rozporzadzenie w sprawie prospektu)4,
dyrektywe Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2013/50/UE (dyrektywa w sprawie
przejrzystosci)®, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)

nr 596/2014 (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku)3®, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 236/2012 (rozporzadzenie w sprawie
krétkiej sprzedazy)?’, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
warto$ciowych)®® i dyrektywe 98/26/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady
(dyrektywa o ostatecznosci rozrachunku)?.
Oczekuje sig, ze tzw. tokenizacja
instrumentow finansowych, tj.
przeksztalcanie tych instrumentow

w kryptoaktywa w celu umozliwienia ich
emisji, przechowywania i przenoszenia

w ramach rozproszonego rejestru, zapewni
mozliwo$¢ poprawy efektywnosci

w sektorze obrotu 1 rozliczen
posttransakcyjnych.

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).

34 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129

z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany

w zwiazku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.
L 168 230.6.2017, s. 12).

35 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
1 Rady 2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika
2013 r. zmieniajgca dyrektywe

PE692.980v01-00
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2004/109/WE Parlamentu Europejskiego

i Rady w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych przejrzystosci informacji

o emitentach, ktérych papiery wartosciowe
dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady

W sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwigzku z publiczng
ofertg lub dopuszczeniem do obrotu
papierow wartosciowych oraz dyrektywe
Komisji 2007/14/WE ustanawiajaca
szczegOtowe zasady wdrozenia niektérych

przepiséw dyrektywy 2004/109/WE (Dz.U.

L 294 76.11.2013, s. 13).

36 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014

z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie

w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady

1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE 12004/72/WE (Dz.U. L 173
z12.6.2014,s. 1).

37 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 236/2012

z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy 1 wybranych aspektow
dotyczacych swapow ryzyka kredytowego
(Dz.U.L 86 z24.3.2012, s. 1).

38 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 909/2014

z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papierow
warto$ciowych w Unii Europejskiej

1 w sprawie centralnych depozytéw
papierow warto$ciowych, zmieniajace
dyrektywy 98/26/WE 1 2014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L
257 z28.8.2014, 5. 1).

3% Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 maja
1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczen
w systemach ptatnosci i rozrachunku
papierow wartosciowych (Dz.U. L 166
z 11.6.1998, s. 45).

PE692.980v01-00

2004/109/WE Parlamentu Europejskiego

1 Rady w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych przejrzystosci informacji

o emitentach, ktérych papiery warto$ciowe
dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady

W sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwiazku z publiczng
oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartosciowych oraz dyrektywe
Komisji 2007/14/WE ustanawiajaca
szczegotowe zasady wdrozenia niektorych
przepiséw dyrektywy 2004/109/WE (Dz.U.
L 29476.11.2013, s. 13).

36 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014

z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie

w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady

1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE 12004/72/WE (Dz.U. L 173
z12.6.2014,s. 1).

37 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 236/2012

z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy 1 wybranych aspektow
dotyczacych swapow ryzyka kredytowego
(Dz.U.L 86 z24.3.2012, s. 1).

38 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 909/2014

z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papierow
warto$ciowych w Unii Europejskiej

i w sprawie centralnych depozytéw
papierow warto§ciowych, zmieniajace
dyrektywy 98/26/WE 1 2014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L
257 z28.8.2014, 5. 1).

3 Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 maja
1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczen
w systemach ptatnosci i rozrachunku
papierow wartosciowych (Dz.U. L 166
z 11.6.1998, s. 45).

AM\1232225PL.docx



Poprawka 141
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 2

Tekst proponowany przez Komisje

(2) Wigkszos¢ kryptoaktywow
wykracza poza zakres przepisow UE
stwarza m.in. wyzwania w obszarze
ochrony inwestoréw, integralnosci rynku
1 stabilnosci finansowej. Uregulowane
kwestii zwigzanych z kryptoaktywami
wigze si¢ zatem z koniecznos$cig
ustanowienia specjalnego systemu na
szczeblu Unii. Z kolei inne kryptoaktywa
kwalifikuja si¢ jako instrumenty finansowe
w rozumieniu dyrektywy Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE
(dyrektywa w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych, MiFID II)*3.
W zakresie, w jakim kryptoaktywa
kwalifikuja si¢ jako instrumenty finansowe
zgodnie z tg dyrektywa, emitenci
kryptoaktywow i przedsigbiorstwa
prowadzace dziatalnos¢ zwigzang

z kryptoaktywami podlegaja pelnemu
zbiorowi przepisOw finansowych Unii,
uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129
(rozporzadzenie w sprawie prospektu)’4,
dyrektywe Parlamentu Europejskiego

i1 Rady 2013/50/UE (dyrektywa w sprawie
przejrzystosci)®, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 596/2014 (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku)®¢, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 236/2012 (rozporzadzenie w sprawie
krotkiej sprzedazy)?®’, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych

i centralnych depozytow papierdw
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Poprawka

(2) Wigkszos¢ kryptoaktywow
wykracza poza zakres przepisow UE i
stwarza m.in. wyzwania w obszarze
ochrony inwestoréw, integralnosci rynku
1 stabilnosci finansowej. Uregulowane
kwestii zwigzanych z kryptoaktywami
wigze si¢ zatem z koniecznoscig
ustanowienia specjalnego systemu na
szczeblu Unii. Z kolei inne kryptoaktywa
kwalifikuja si¢ jako instrumenty finansowe
w rozumieniu dyrektywy Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE
(dyrektywa w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych, MiFID 1I)*3.
W zakresie, w jakim kryptoaktywa
kwalifikuja si¢ jako instrumenty finansowe
zgodnie z tg dyrektywa, emitenci
kryptoaktywow i przedsigbiorstwa
prowadzace dziatalnos¢ zwigzang

z kryptoaktywami podlegaja pelnemu
zbiorowi przepiséOw finansowych Unii,
uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129
(rozporzadzenie w sprawie prospektu)’4,
dyrektywe Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2013/50/UE (dyrektywa w sprawie
przejrzystosci)®, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 596/2014 (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku)®$, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 236/2012 (rozporzadzenie w sprawie
krotkiej sprzedazy)?®’, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych

i centralnych depozytow papierdw
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warto$ciowych)®® i dyrektywe 98/26/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady

(dyrektywa o ostateczno$ci rozrachunku)3®.

Oczekuje sig, ze tzw. tokenizacja
instrumentow finansowych, tj.
przeksztalcanie tych instrumentow

w kryptoaktywa w celu umozliwienia ich
emisji, przechowywania i przenoszenia

w ramach rozproszonego rejestru, zapewni
mozliwo$¢ poprawy efektywnosci w calym
sektorze obrotu 1 rozliczen
posttransakcyjnych.

33 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.

PE692.980v01-00

10/167

warto$ciowych)®® i dyrektywe 98/26/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady
(dyrektywa o ostatecznosci rozrachunku)3®.
Oczekuje sig, ze tzw. tokenizacja
instrumentow finansowych, tj. cyfrowe
odzwierciedlenie tych instrumentow w
rozproszonych rejestrach lub emisja
tradycyjnych klas aktywow w formie
tokenow w celu umozliwienia ich emisji,
przechowywania i przenoszenia w ramach
rozproszonego rejestru, zapewni
mozliwo$¢ poprawy efektywnosci

w sektorze obrotu 1 rozliczen
posttransakcyjnych. Technologia
rozproszonego rejestru (DLT) moze
potencjalnie wspieraé dzielenie si¢ danymi
i procesami biznesowymi w szerszym
wymiarze, niz pozwalajq na to istniejgce
obecnie rozproszone bazy danych, ktore
aktualnie stuiq do umogliwienia
uzytkownikom znajdujgcym si¢ w roznych
lokalizacjach odczytywania zbioru danych
zarzgdzanych przez jedng instytucje.
Celem DLT jest zapewnienie wartosci
uczestnikom rynku dzieki umozliwieniu
roznym instytucjom dzielonego
zarzgdzania informacjami w
rozproszonym rejestrze i stosowania tych
samych procedur do aktualizacji tych
informacji. Obecnie kaZdy podmiot
zaangazowany w prietwarzanie transakcji
finansowych prowadzi niezaleiny
centralny rejestr aktywow naleZqgcych do
jego klientow i musi uzgadniac ten rejestr
z innymi centralnie zarzgdzanymi bazami
danych na roZnych szczeblach
posttransakcyjnego tancucha wartosci.
DLT moZe ulatwié integracje rozliczen
posttransakcyjnych dzi¢ki udostepnieniu
infrastruktury zapewniajqcej, by kazdy
uzytkownik dysponowat spojnymi i
aktualnymi informacjami na temat
aktywow, za ktore odpowiada, oraz by
przenoszenie tych samych aktywow bylo w
duiym stopniu zautomatyzowane.

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
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w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).

34 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129

z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany

w zwiazku z ofertg publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.
L 168 230.6.2017, s. 12).

35 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika
2013 r. zmieniajaca dyrektywe
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego

1 Rady w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych przejrzystosci informacji

o emitentach, ktérych papiery wartosciowe
dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady

W sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwigzku z publiczng
oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartosciowych oraz dyrektywe
Komisji 2007/14/WE ustanawiajaca
szczegdtowe zasady wdrozenia niektorych

przepiséw dyrektywy 2004/109/WE (Dz.U.

L2947 6.11.2013, s. 13).

36 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014

z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie

w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady

i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE 12004/72/WE (Dz.U. L 173
z12.6.2014,s. 1).

37 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012

z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy i wybranych aspektow
dotyczacych swapow ryzyka kredytowego
(Dz.U.L 86 z24.3.2012, s. 1).
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w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).

34 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129

z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany

w zwiagzku z ofertg publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.
L 168 230.6.2017, s. 12).

35 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika
2013 r. zmieniajaca dyrektywe
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego

1 Rady w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych przejrzystosci informacji

o emitentach, ktérych papiery warto$ciowe
dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady

w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwiazku z publiczng
oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartosciowych oraz dyrektywe
Komisji 2007/14/WE ustanawiajaca
szczegotowe zasady wdrozenia niektorych
przepiséw dyrektywy 2004/109/WE (Dz.U.
L 29476.11.2013, s. 13).

36 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014

z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie

w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady

1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE 12004/72/WE (Dz.U. L 173
z12.6.2014,s. 1).

37 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012

z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy i wybranych aspektow
dotyczacych swapow ryzyka kredytowego
(Dz.U. L 86 224.3.2012, s. 1).
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38 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014

z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papierow
warto$ciowych w Unii Europejskiej

1 w sprawie centralnych depozytow
papieréw wartosciowych, zmieniajace
dyrektywy 98/26/WE 12014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L
257 z228.8.2014, s. 1).

3 Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 maja
1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczen
w systemach platnosci 1 rozrachunku
papieréw wartosciowych (Dz.U. L 166
z 11.6.1998, s. 45).

38 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014

z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papierow
wartosciowych w Unii Europejskiej

1 w sprawie centralnych depozytow
papieréw wartosciowych, zmieniajace
dyrektywy 98/26/WE 1 2014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L
257 228.8.2014, s. 1).

3 Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 maja
1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczen
w systemach ptatnosci i rozrachunku
papieréw wartosciowych (Dz.U. L 166
z 11.6.1998, s. 45).

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z szeroko przyjetq definicjq (np. OECD) — podsumowanie streszczenia sprawozdania
EBC z 2017 r. zatytutowanego ,, The potential impact of DLTs on securities post-trading
harmonisation and on the wider EU financial market integration” [Potencjalny wptyw DLT
na harmonizacje rozliczen posttransakcyjnych papierow wartosciowych i szerszq integracje
rynku finansowego UE] grupy doradczej ds. infrastruktur rynkowych w zakresie papierow

wartoSciowych i zabezpieczen (AMI-SeCo).

Poprawka 142

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 2
Tekst proponowany przez Komisje

(2) Wigkszos¢ kryptoaktywow
wykracza poza zakres przepisow UE
stwarza m.in. wyzwania w obszarze
ochrony inwestorow, integralnosci rynku
1 stabilnos$ci finansowej. Uregulowane
kwestii zwigzanych z kryptoaktywami
wiaze si¢ zatem z koniecznoscia
ustanowienia specjalnego systemu na
szczeblu Unii. Z kolei inne kryptoaktywa
kwalifikujg si¢ jako instrumenty finansowe
w rozumieniu dyrektywy Parlamentu

PE692.980v01-00

Poprawka

(2) Wigkszos¢ kryptoaktywow
wykracza poza zakres przepisow UE i
stwarza m.in. wyzwania w obszarze
ochrony inwestorow, integralnosci rynku,
zugycia energii 1 stabilnosci finansowej.
Uregulowane kwestii zwigzanych

z kryptoaktywami wigze si¢ zatem

z konieczno$cig ustanowienia specjalnego
systemu na szczeblu Unii. Z kolei inne
kryptoaktywa kwalifikuja si¢ jako
instrumenty finansowe w rozumieniu

AM\1232225PL.docx



Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE
(dyrektywa w sprawie rynkoéw
instrumentéw finansowych, MiFID 1II)*3.
W zakresie, w jakim kryptoaktywa
kwalifikujg si¢ jako instrumenty finansowe
zgodnie z tg dyrektywa, emitenci
kryptoaktywow 1 przedsigbiorstwa
prowadzace dziatalno$¢ zwigzang

z kryptoaktywami podlegaja petnemu
zbiorowi przepisow finansowych Unii,
uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129
(rozporzadzenie w sprawie prospektu)’4,
dyrektywe Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2013/50/UE (dyrektywa w sprawie
przejrzystosci)®, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)

nr 596/2014 (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku)3®, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 236/2012 (rozporzadzenie w sprawie
krotkiej sprzedazy)3’, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
wartosciowych)3® i dyrektywe 98/26/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady

(dyrektywa o ostatecznosci rozrachunku)3®.

Oczekuje sig, ze tzw. tokenizacja
instrumentow finansowych, tj.
przeksztalcanie tych instrumentow

w kryptoaktywa w celu umozliwienia ich
emisji, przechowywania i przenoszenia

w ramach rozproszonego rejestru, zapewni
mozliwo$¢ poprawy efektywnos$ci w calym
sektorze obrotu i rozliczen
posttransakcyjnych.
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dyrektywy Parlamentu Europejskiego

i Rady 2014/65/UE (dyrektywa w sprawie
rynkéw instrumentow finansowych, MiFID
I1)33. W zakresie, w jakim kryptoaktywa
kwalifikujg si¢ jako instrumenty finansowe
zgodnie z tg dyrektywa, emitenci
kryptoaktywow 1 przedsiebiorstwa
prowadzace dziatalno$¢ zwigzang

z kryptoaktywami podlegaja pelnemu
zbiorowi przepisow finansowych Unii,
uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129
(rozporzadzenie w sprawie prospektu)4,
dyrektywe Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2013/50/UE (dyrektywa w sprawie
przejrzystosci)®, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)

nr 596/2014 (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku)3®, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 236/2012 (rozporzadzenie w sprawie
krétkiej sprzedazy)?’, rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw warto$ciowych

1 centralnych depozytéw papierow
warto$ciowych)® i dyrektywe 98/26/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady
(dyrektywa o ostatecznosci rozrachunku)3®.
Oczekuje sig, ze tzw. tokenizacja
instrumentow finansowych, tj.
przeksztalcanie tych instrumentow

w kryptoaktywa w celu umozliwienia ich
emisji, przechowywania i przenoszenia

w ramach rozproszonego rejestru, zapewni
mozliwo$¢ poprawy efektywnosci

w niektorych czesciach sektora obrotu

i rozliczen posttransakcyjnych, pod
warunkiem Ze takie kryptoaktywa bedg
generowane w sposob zrownowazony
energetycznie. Ponadto, jako Ze
instrumenty finansowe i Zwiqzane 7 nimi
ryzyko sq takie same niezaleznie od tego,
czy wykorzgystuje sie DLT, czy nie,
podstawowy kompromis obejmujgcy
ryzyko kredytowe i plynnosé zachowuje
aktualnosé¢ w stokenizowanym swiecie. W
zwiqzku 7 tym sukces systemow opartych
na tokenach bedzie catkowicie zaleny od

PE692.980v01-00
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33 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkoéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).

34 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129

z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany

w zwiazku z ofertg publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.
L 168 230.6.2017, s. 12).

35 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika
2013 r. zmieniajaca dyrektywe
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego

1 Rady w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych przejrzystosci informacji

o emitentach, ktorych papiery wartosciowe
dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady

w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwigzku z publiczng
oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartosciowych oraz dyrektywe
Komisji 2007/14/WE ustanawiajaca
szczegotowe zasady wdrozenia niektorych

przepiséw dyrektywy 2004/109/WE (Dz.U.

L2947 6.11.2013, s. 13).

36 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014

z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie

w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady

1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE 12004/72/WE (Dz.U. L 173

PE692.980v01-00

tego, jak dobrze bedq one wspolpracowad
z tradycyjnymi systemami opartymi na
rachunkach.

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).

34 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129

z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany

w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.
L 168 230.6.2017, s. 12).

35 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika
2013 r. zmieniajaca dyrektywe
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego

1 Rady w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych przejrzystosci informacji

o emitentach, ktorych papiery wartosciowe
dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady

w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwiazku z publiczng
oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papieréw wartosciowych oraz dyrektywe
Komisji 2007/14/WE ustanawiajaca
szczegotowe zasady wdrozenia niektorych
przepiséw dyrektywy 2004/109/WE (Dz.U.
L 29476.11.2013, s. 13).

36 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014

z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie

w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady

1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i2004/72/WE (Dz.U. L 173
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212.6.2014,s. 1).

37 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 236/2012

z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy 1 wybranych aspektow
dotyczacych swapow ryzyka kredytowego
(Dz.U.L 86 z24.3.2012, s. 1).

38 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 909/2014

z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papierow
warto$ciowych w Unii Europejskiej

1 w sprawie centralnych depozytow
papierdw warto§ciowych, zmieniajace
dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L
257 z28.8.2014, 5. 1).

3 Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady z dnia 19 maja
1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczen
w systemach ptatnosci 1 rozrachunku
papieréw wartosciowych (Dz.U. L 166
z11.6.1998, s. 45).

Poprawka 143
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 3

Tekst proponowany przez Komisje

3) Unijne przepisy dotyczace ustug
finansowych nie zostaty opracowane

z mys$lg o DLT i kryptoaktywach*® —

w aktualnie obowiazujacych przepisach
UE dotyczacych ustug finansowych
przewidziano normy, ktore moga
uniemozliwia¢ lub ogranicza¢ korzystanie
z DLT do celow emisji kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe, obrotu takimi kryptoaktywami
i ich rozrachunku. Obecnie mozna rowniez
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212.6.2014, 5. 1).

37 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 236/2012

z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy 1 wybranych aspektow
dotyczacych swapow ryzyka kredytowego
(Dz.U.L 86 z24.3.2012, s. 1).

38 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 909/2014

z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papierow
warto§ciowych w Unii Europejskiej

1 w sprawie centralnych depozytow
papierdw warto§ciowych, zmieniajace
dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L
257 228.8.2014, 5. 1).

3 Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady z dnia 19 maja
1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczen
w systemach ptatnosci 1 rozrachunku
papierow warto$ciowych (Dz.U. L 166
z 11.6.1998, s. 45).

Or. en

Poprawka

3) Unijne przepisy dotyczace ustug
finansowych nie zostaty opracowane

z mys$la o DLT i kryptoaktywach*® —

w aktualnie obowiazujacych przepisach
UE dotyczacych ustug finansowych
przewidziano normy, ktore moga
uniemozliwia¢ lub ogranicza¢ korzystanie
z DLT do celéow emisji kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe, obrotu takimi kryptoaktywami
i ich rozrachunku. Obecnie mozna rowniez

PE692.980v01-00
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zaobserwowac brak infrastruktur
rynkowych wykorzystujacych DLT

1 $wiadczacych ustugi obrotu i rozrachunku
w odniesieniu do kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe. Dopdki nie ustanowi si¢ rynku
wtornego zdolnego zapewnic¢ plynnosé

i umozliwié inwestorom kupowanie

i sprzedawanie takich aktywow, rynek
glowny kryptoaktywow kwalifikujgcych
si¢ jako instrumenty finansowe nigdy nie
rozwinie si¢ w zrownowazony sposob.

40 Europejski Urzad Nadzoru Gietd

1 Papierow Wartosciowych, sprawozdanie
z doradztwa w sprawie pierwszej oferty
kryptowalutowej 1 kryptoaktywow
(ESMA50-157-1391).

Poprawka 144
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 3

Tekst proponowany przez Komisje

3) Unijne przepisy dotyczace ustug
finansowych nie zostaty opracowane

z mys$lg o DLT i kryptoaktywach*® —

w aktualnie obowiazujacych przepisach
UE dotyczacych ustug finansowych
przewidziano normy, ktére moga
uniemozliwia¢ lub ogranicza¢ korzystanie
z DLT do celow emisji kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe, obrotu takimi kryptoaktywami
i ich rozrachunku. Obecnie mozna rowniez
zaobserwowac brak infrastruktur
rynkowych wykorzystujacych DLT

1 Swiadczacych ustugi obrotu i rozrachunku
w odniesieniu do kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe. Dopoki nie ustanowi si¢ rynku
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zaobserwowac brak infrastruktur
rynkowych wykorzystujacych DLT

1 $wiadczacych ustugi obrotu i rozrachunku
w odniesieniu do kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe. Rozwdj wtérnego rynku
kryptoaktywow i stokenizowanych
papierow wartosciowych moze przyniesé
wielorakie korzysci dla dzialalnosci
zwiqzanej 7 obrotem i rozrachunkiem,
takie jak wigksza efektywnosé,
przejrzystosé i konkurencja.

40 Europejski Urzad Nadzoru Gietd

1 Papierow Wartosciowych, sprawozdanie
z doradztwa w sprawie pierwszej oferty
kryptowalutowej 1 kryptoaktywow
(ESMAS50-157-1391).

Or. en

Poprawka

3) Unijne przepisy dotyczace ustug
finansowych nie zostaty opracowane

z mys$lg o DLT i kryptoaktywach*® —

w aktualnie obowiazujacych przepisach
UE dotyczacych ustug finansowych
przewidziano normy, ktore moga
uniemozliwia¢ lub ogranicza¢ korzystanie
z DLT do celow emisji kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe, obrotu takimi kryptoaktywami
i ich rozrachunku. Obecnie mozna rowniez
zaobserwowac brak zatwierdzonych
infrastruktur rynku finansowego
wykorzystujacych DLT i1 §wiadczacych
ustugi obrotu i rozrachunku w odniesieniu
do kryptoaktywow kwalifikujacych sig
jako instrumenty finansowe. Dopoki nie

AM\1232225PL.docx



wtérnego zdolnego zapewni¢ ptynnos¢

1 umozliwi¢ inwestorom kupowanie

1 sprzedawanie takich aktywow, rynek
glowny kryptoaktywow kwalifikujacych

si¢ jako instrumenty finansowe nigdy nie

rozwinie si¢ w zrOwnowazony sposob.

40 Europejski Urzad Nadzoru Gield

1 Papierow Warto$ciowych, sprawozdanie

z doradztwa w sprawie pierwszej oferty
kryptowalutowej 1 kryptoaktywow
(ESMA50-157-1391).

Doprecyzowanie.

Poprawka 145
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1232225PL.docx

ustanowi si¢ rynku wtornego zdolnego
zapewni¢ plynno$¢ i umozliwic¢
inwestorom kupowanie 1 sprzedawanie
takich aktywow, rynek gtowny
kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe nigdy nie rozwinie
si¢ W zrOwnowazony sposob.

40 Europejski Urzad Nadzoru Gietd

1 Papierow Warto$ciowych, sprawozdanie
z doradztwa w sprawie pierwszej oferty
kryptowalutowej 1 kryptoaktywow
(ESMAS50-157-1391).

Or. en

Uzasadnienie

17/167

Poprawka

(3a) Aby osiggnqg’ jednolite warunki na
unijnym rynku cyfrowym tokenow
inwestycyjnych i stokenizowanych
aktywow w ogole, naleiy uwzglednié
istniejqgce roznice miedzy krajowymi
systemami rozZnych panstw cztonkowskich,
w tym roznice w transpozycji dyrektyw
unijnych, takich jak dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE (MiFID II). Wedlug opinii
ESMA ze stycznia 2019 r. na temat
pierwszych ofert kryptowalutowych i
kryptoaktywow jedngq z glownych
przeszkod dla jednolitego uregulowania
kryptoaktywow o charakterze
inwestycyjnym w catej Unii sq roZnice w
transpozycji dyrektyw unijnych do prawa
krajowego, takie jak roznice w definicji
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winstrumentu finansowego” czy
wibywalnych papierow wartosciowych”, a
takze roznice w analizie prawnej i
wymogach w zakresie ustug i dziatalnosci
inwestycyjnej oraz ustug pomocniczych, w
tym przechowywania instrumentow
finansowych i administrowania nimi w
imieniu klientow czy prowadzenia rejestru
w imieniu emitentow tokenow
inwestycyjnych. Niezwykle wazne jest, by
zainicjowaé na szczeblu unijnym dyskusje
na temat harmonizacji systemow
krajowych w celu zwigkszenia pewnosci
prawa i osiggniecia celow unii rynkow
kapitatowych, umozliwiajqc jednoczesnie
powstanie konkurencyjnego unijnego
cyfrowego rynku tokenow inwestycyjnych
i stokenizowanych aktywow w ogdle.

Or. en

Uzasadnienie

Jak zauwazono w opinii ESMA na temat pierwszych ofert kryptowalutowych i kryptoaktywow,
rozbieznosci w prawie krajowym poszczegolnych panstw cztonkowskich utrudniajq jednolite
stosowanie ram finansowych UE, co zagraza sprawnemu przeprowadzaniu operacji
transgranicznych w ramach unii rynkow kapitatowych. Aby stworzyc¢ silny i konkurencyjny
unijny cyfrowy rynek tokenow inwestycyjnych, nalezy jak najszybciej zajqc sie kwestig

zniesienia wspomnianych rozbieznosci.

Poprawka 146
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 3 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE692.980v01-00

18/167

Poprawka

(3b)  Jesli chodzi o technologie
rozproszonego rejestru, obecnie mozna
wyroznicé co najmniej nastgpujqgce rodzaje
DLT: 1) blockchain, w ktorym wszelkie
zmiany toisamosci bieigcych
uzytkownikow uprawnionych do
przesytania niewydanych danych
wyjsciowych transakcji (UTXO)
odpowiadajgcych posiadanym aktywom sq
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przetwarzane partiami (blokami), ktore sq
nastepnie tgczone za pomocq technik
kryptograficznych (haszowanie), 2)
rejestry uzgodnione, w ktorych dane
punktowe bilansow zwigzanych 7 kazdym
wykorzystaniem sq aktualizowane
cyklicznie, oraz 3) zsynchronizowane
rejestry dwustronne, w ktorych
kontrahenci mogq aktualizowaé podzbiory
informacji odnoszqgce si¢ bezposrednio do
ich dwustronnych dzialan, ewentualnie
przy dostepie innych wybranych stron do
tych danych, oraz udostepniac niektore z
tych informacji wigkszej grupie
uzytkownikow. Innym rodzajem
technologii zwigzanym 7 DLT sq
inteligentne umowy, ktore sq
przetwarzane przez wezly w sieci. Umowy
te sq sporzgdzane w postaci kodu
wykonywalnego. Zawierajgc umowe,
kontrahenci poswiadczajg, Ze odnosne
aktywa majq zostaé¢ w ich imieniu wystane
lub otrzymane za pomocq
zautomatyzowanych procedur, ktore sq
przetwarzane, gdy zajdzie cigg wczesniej
okreslonych zdarzen albo w rejestrze (na
przyktad saldo konta uiytkownika), albo
poza rejestrem (na przyktad cena
aktywow).

Or. en
Uzasadnienie

Proponuje sie rozwazyé uwzglednienie opisu rodzajow DLT pochodzgcego ze sprawozdania
EBCz 2017 r.:,, The potential impact of DLTs on securities post-trading harmonisation and
on the wider EU financial market integration” [Potencjalny wplyw DLT na harmonizacje
rozliczen posttransakcyjnych papierow wartosciowych i szerszq integracje rynku finansowego
UE] grupy doradczej ds. infrastruktur rynkowych w zakresie papierow wartosciowych i
zabezpieczen (AMI-SeCo).

Poprawka 147
Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 4
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Tekst proponowany przez Komisje

4) Jednoczesnie stwierdzono istnienie
luk regulacyjnych wynikajacych ze
specyfiki prawnej, technologicznej

1 operacyjnej zwigzanej z korzystaniem z
DLT i kryptoaktywow kwalifikujacych si¢
jako instrumenty finansowe. Na przyktad
protokoly i inteligentne umowy lezace

u podstaw kryptoaktywoéw kwalifikujacych
si¢ jako instrumenty finansowe nie
podlegaja zadnym wymogom w zakresie
przejrzystosci, wiarygodnosci ani
bezpieczenstwa. Technologia, na ktorej
bazuja te kryptoaktywa, moze rowniez
wigzac si¢ Z narazeniem na pewne nowe
formy ryzyka w cyberprzestrzeni, do
ktorych nie odniesiono si¢ w nalezyty
sposob w obowiazujacych przepisach.
Cho¢ w Unii opracowano szereg projektéw
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujgcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozliczania posttransakcyjnego
takich kryptoaktywow, zaledwie kilka

z nich znajduje si¢ obecnie w uzyciu lub sa
one stosowane na niewielka skal¢. Biorac
pod uwage niewielkie do§wiadczenie
zwigzane z obrotem kryptoaktywami
kwalifikujagcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozliczaniem
posttransakcyjnym transakcji zwigzanych
z takimi kryptoaktywami, wprowadzenie
istotnych zmian w unijnych przepisach
dotyczacych ustug finansowych w celu
umozliwienia petnego wdrozenia takich
kryptoaktywow oraz technologii lezacej

u ich podstaw byloby obecnie
przedwczesne. Jednoczesnie proces
tworzenia infrastruktur rynku
finansowego na potrzeby kryptoaktywow
kwalifikujqcych sie jako instrumenty
finansowe jest obecnie ograniczony
okreslonymi wymogami przewidzianymi
w unijnych przepisach dotyczgcych ustug
finansowych, ktorych nie mozna bytoby
w pelni dostosowacé do kryptoaktywow
kwalifikujqcych si¢ jako instrumenty
finansowe oraz do korzystania 7 DLT. Na
przykilad platformy obrotu

PE692.980v01-00

20/167

Poprawka

4) Jednoczesnie stwierdzono istnienie
luk regulacyjnych wynikajacych ze
specyfiki prawnej, technologicznej

1 operacyjnej zwigzanej z korzystaniem z
DLT i kryptoaktywow kwalifikujacych sie
jako instrumenty finansowe. Na przyktad
protokoty i inteligentne umowy lezace

u podstaw kryptoaktywow kwalifikujgcych
si¢ jako instrumenty finansowe nie
podlegaja zadnym wymogom w zakresie
przejrzystosci, wiarygodnos$ci ani
bezpieczenstwa, co stanowi powazny
problem. Technologia, na ktorej bazuja te
kryptoaktywa, moze rowniez wigzac si¢

z narazeniem na pewne nowe formy ryzyka
w cyberprzestrzeni, do ktorych nie
odniesiono si¢ w nalezyty sposob

w obowigzujacych przepisach. Choc

w Unii opracowano szereg projektow

w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujacymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozliczania posttransakcyjnego
takich kryptoaktywow, zaledwie kilka

z nich znajduje si¢ obecnie w uzyciu lub sg
one stosowane na niewielka skalg.
Ponadbto, jak podkreslaly grupy doradcze
EBC ds. infrastruktur rynkowych w
zakresie papierow wartosciowych i
zabezpieczen oraz w zakresie platnosci,
wykorzystanie DLT wigzaloby sie z
podobnymi wyzwaniami jak w przypadku
rozwiqzan opierajgcych sie na tradycyjnej
technologii (takimi jak kwestia
fragmentacji i interoperacyjnosci), a
Jjednoczesnie mogtoby potencjalnie
stwarzac¢ nowe wyzwania (na przyktad
zwiqzane 7 wainoscig prawng tokenow).
Biorac pod uwage niewielkie
doswiadczenie zwigzane z obrotem
kryptoaktywami kwalifikujacymi si¢ jako
instrumenty finansowe i rozliczaniem
posttransakcyjnym transakcji zwigzanych
z takimi kryptoaktywami oraz ryzyko, na
ktore zwraca uwage EBC, niezbedne jest
bardzo ostroine podejscie, przy czym
wprowadzenie istotnych zmian w unijnych
przepisach dotyczacych ustug finansowych
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kryptoaktywami z reguly zapewniajg
inwestorom detalicznym moZzliwosé
uzyskania bezposredniego dostgpu do
platformy, podczas gdy dostep do
tradycyjnych systemow obrotu zazwyczaj
uzyskuje sie za posrednictwem
posrednikow finansowych.

Poprawka 148
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 4
Tekst proponowany przez Komisje

(4) Jednoczesnie stwierdzono istnienie
luk regulacyjnych wynikajacych ze
specyfiki prawnej, technologicznej

1 operacyjnej zwigzanej z korzystaniem z
DLT i kryptoaktywow kwalifikujacych si¢
jako instrumenty finansowe. Na przyktad
protokoly i inteligentne umowy lezace

u podstaw kryptoaktywoéw kwalifikujacych
si¢ jako instrumenty finansowe nie
podlegaja zadnym wymogom w zakresie
przejrzystosci, wiarygodnosci ani
bezpieczenstwa. Technologia, na ktorej
bazuja te kryptoaktywa, moze rowniez
wigzac si¢ Z narazeniem na pewne nowe
formy ryzyka w cyberprzestrzeni, do
ktorych nie odniesiono si¢ w nalezyty
sposob w obowiazujacych przepisach.
Cho¢ w Unii opracowano szereg projektow
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujgcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozliczania posttransakcyjnego
takich kryptoaktywow, zaledwie kilka

z nich znajduje si¢ obecnie w uzyciu lub sa
one stosowane na niewielka skale. Biorac
pod uwagg niewielkie doswiadczenie
zwigzane z obrotem kryptoaktywami
kwalifikujgcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozliczaniem
posttransakcyjnym transakcji zwigzanych

AM\1232225PL.docx

w celu umozliwienia pelnego wdrozenia
takich kryptoaktywow oraz technologii
lezacej u ich podstaw bytoby
zdecydowanie przedwczesne.

Or. en

Poprawka

(4) Jednoczesnie stwierdzono istnienie
luk regulacyjnych wynikajacych ze
specyfiki prawnej, technologicznej

1 operacyjnej zwigzanej z korzystaniem z
DLT i kryptoaktywow kwalifikujacych si¢
jako instrumenty finansowe. Na przyktad
protokoty i inteligentne umowy lezace

u podstaw kryptoaktywow kwalifikujacych
si¢ jako instrumenty finansowe nie
podlegaja zadnym wymogom w zakresie
przejrzystosci, wiarygodnos$ci ani
bezpieczenstwa. Technologia, na ktorej
bazuja te kryptoaktywa, moze réwniez
wigzaé si¢ Z narazeniem na pewne nowe
formy ryzyka w cyberprzestrzeni, do
ktorych nie odniesiono si¢ w nalezyty
sposdb w obowigzujacych przepisach.
Cho¢ w Unii opracowano szereg projektow
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujagcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozliczania posttransakcyjnego
takich kryptoaktywow, zaledwie kilka

z nich znajduje si¢ obecnie w uzyciu lub s3
one stosowane na niewielka skale. Biorac
pod uwagg niewielkie doswiadczenie
zwigzane z obrotem kryptoaktywami
kwalifikujagcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozliczaniem
posttransakcyjnym transakcji zwigzanych
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z takimi kryptoaktywami, wprowadzenie
istotnych zmian w unijnych przepisach
dotyczacych ustug finansowych w celu
umozliwienia pelnego wdrozenia takich
kryptoaktywow oraz technologii lezacej

u ich podstaw bytoby obecnie
przedwczesne. Jednoczesnie proces
tworzenia infrastruktur rynku finansowego
na potrzeby kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe jest obecnie ograniczony
okreslonymi wymogami przewidzianymi
w unijnych przepisach dotyczacych ustug
finansowych, ktorych nie mozna byloby
w petni dostosowac do kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe oraz do korzystania z DLT. Na
przyktad platformy obrotu kryptoaktywami
z reguly zapewniajg inwestorom
detalicznym mozliwo$¢ uzyskania
bezposredniego dostepu do platformy,
podczas gdy dostep do tradycyjnych
systemOw obrotu zazwyczaj uzyskuje si¢
za posrednictwem posrednikow
finansowych.

z takimi kryptoaktywami, wprowadzenie
istotnych zmian w unijnych przepisach
dotyczacych ustug finansowych w celu
umozliwienia pelnego wdrozenia takich
kryptoaktywow oraz technologii lezacej

u ich podstaw bytoby obecnie
przedwczesne. Jednoczesnie proces
tworzenia infrastruktur rynku finansowego
na potrzeby kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe jest obecnie ograniczony
okreslonymi wymogami przewidzianymi
w unijnych przepisach dotyczacych ustug
finansowych, ktorych nie mozna w petni
dostosowac do kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe oraz do korzystania z DLT. Na
przyktad platformy obrotu kryptoaktywami
z reguly zapewniajg inwestorom
detalicznym mozliwo$¢ uzyskania
bezposredniego dostepu do platformy,
podczas gdy dostep do tradycyjnych
systemOw obrotu zazwyczaj uzyskuje si¢
za posrednictwem posrednikoéw
finansowych.

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.

Poprawka 149
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 4
Tekst proponowany przez Komisje

(4) Jednoczesnie stwierdzono istnienie
luk regulacyjnych wynikajacych ze
specyfiki prawnej, technologicznej

1 operacyjnej zwigzanej z korzystaniem z
DLT i kryptoaktywow kwalifikujacych si¢
jako instrumenty finansowe. Na przyktad
protokoty i inteligentne umowy lezace

PE692.980v01-00

Poprawka

4) Jednoczesnie stwierdzono istnienie
luk regulacyjnych wynikajacych ze
specyfiki prawnej, technologicznej

1 operacyjnej zwigzanej z korzystaniem z
DLT i kryptoaktywow kwalifikujacych sie
jako instrumenty finansowe. Na przyktad
protokoty i inteligentne umowy lezace
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u podstaw kryptoaktywéw kwalifikujacych
si¢ jako instrumenty finansowe nie
podlegaja zadnym wymogom w zakresie
przejrzystosci, wiarygodnosci ani
bezpieczenstwa. Technologia, na ktorej
bazuja te kryptoaktywa, moze rowniez
wigzaé si¢ Z narazeniem na pewne nowe
formy ryzyka w cyberprzestrzeni, do
ktorych nie odniesiono si¢ w nalezyty
sposob w obowiazujacych przepisach.
Cho¢ w Unii opracowano szereg projektéw
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujagcymi si¢ jako instrumenty
finansowe i rozliczania posttransakcyjnego
takich kryptoaktywow, zaledwie kilka

z nich znajduje si¢ obecnie w uzyciu lub sa
one stosowane na niewielka skalg. Biorac
pod uwage niewielkie doswiadczenie
zwigzane z obrotem kryptoaktywami
kwalifikujgcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozliczaniem
posttransakcyjnym transakcji zwigzanych
z takimi kryptoaktywami, wprowadzenie
istotnych zmian w unijnych przepisach
dotyczacych ustug finansowych w celu
umozliwienia pelnego wdrozenia takich
kryptoaktywow oraz technologii lezacej

u ich podstaw bytoby obecnie
przedwczesne. Jednoczesnie proces
tworzenia infrastruktur rynku finansowego
na potrzeby kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe jest obecnie ograniczony
okreslonymi wymogami przewidzianymi
w unijnych przepisach dotyczacych ustug
finansowych, ktorych nie mozna bytoby

w petni dostosowa¢ do kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe oraz do korzystania z DLT. Na
przyktad platformy obrotu kryptoaktywami
z reguly zapewniajg inwestorom
detalicznym mozliwo$¢ uzyskania
bezposredniego dostepu do platformy,
podczas gdy dostep do tradycyjnych
systemoOw obrotu zazwyczaj uzyskuje si¢
za posrednictwem posrednikow
finansowych.
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u podstaw kryptoaktywow kwalifikujgcych
si¢ jako instrumenty finansowe nie
podlegaja zadnym wymogom w zakresie
przejrzystosci, wiarygodnos$ci ani
bezpieczenstwa. Technologia, na ktorej
bazuja te kryptoaktywa, moze rowniez
wigzaé si¢ Z narazeniem na pewne nowe
formy ryzyka w cyberprzestrzeni, do
ktorych nie odniesiono si¢ w nalezyty
sposob w obowigzujacych przepisach i
praktykach. Cho¢ w Unii opracowano
szereg projektow w zakresie obrotu
kryptoaktywami kwalifikujgcymi si¢ jako
instrumenty finansowe 1 rozliczania
posttransakcyjnego takich kryptoaktywow,
zaledwie kilka z nich znajduje si¢ obecnie
w uzyciu lub sg one stosowane na
niewielka skalg. Biorac pod uwage
niewielkie do§wiadczenie zwigzane

z obrotem kryptoaktywami
kwalifikujgcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozliczaniem
posttransakcyjnym transakcji zwigzanych
z takimi kryptoaktywami, wprowadzenie
istotnych zmian w unijnych przepisach
dotyczacych ustug finansowych w celu
umozliwienia pelnego wdrozenia takich
kryptoaktywow oraz technologii lezacej

u ich podstaw byloby obecnie
przedwczesne. Jednocze$nie proces
tworzenia infrastruktur rynku finansowego
na potrzeby kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe jest obecnie ograniczony
okreslonymi wymogami przewidzianymi
w unijnych przepisach dotyczacych ustug
finansowych, ktorych nie mozna bytoby
w pelni dostosowa¢ do kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe oraz do korzystania z DLT. Na
przyktad platformy obrotu kryptoaktywami
z reguly zapewniaja inwestorom
detalicznym mozliwo$¢ uzyskania
bezposredniego dostepu do platformy,
podczas gdy dostep do tradycyjnych
systemOw obrotu zazwyczaj uzyskuje si¢
za posrednictwem posrednikow
finansowych.
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Poprawka 150
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) Aby zapewni¢ mozliwos¢ rozwoju
kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe i DLT przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiego
poziomu stabilnosci finansowe;j,
integralnos$ci rynku, przejrzystosci

1 ochrony inwestorow, warto rozwazy¢
mozliwo$¢ wdrozenia systemu
pilotazowego na potrzeby infrastruktur
rynkowych opartych na DLT. System
pilotazowy opracowany na potrzeby
infrastruktur rynkowych opartych na DLT
powinien zapewni¢ mozliwos¢
tymczasowego wylaczenia takich
infrastruktur z zakresu obowigzywania
unijnych przepiséw dotyczacych ustug
finansowych, ktore w przeciwnym
wypadku uniemozliwilyby tym
infrastrukturom opracowywanie rozwigzan
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujgcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozrachunku transakcji
zwigzanych z takimi kryptoaktywami.
System pilotazowy powinien réwniez
zapewni¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
(ESMA) oraz wlasciwym organom
mozliwo$¢ zgromadzenia do§wiadczen
dotyczacych szans i konkretnych zagrozen
zwigzanych z korzystaniem

z kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe oraz z technologii
lezacej u ich podstaw.
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Or. en

Poprawka

(%) Aby zapewni¢ mozliwos¢ rozwoju
kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe oparte na DLT
przy jednoczesnym zachowaniu wysokiego
poziomu stabilnosci finansowe;,
integralnos$ci rynku, przejrzystosci

1 ochrony inwestorow, warto rozwazy¢
mozliwo$¢ wdrozenia systemu
pilotazowego na potrzeby infrastruktur
rynkowych opartych na DLT. System
pilotazowy opracowany na potrzeby
infrastruktur rynkowych opartych na DLT
powinien zapewni¢ mozliwos¢
tymczasowego wylaczenia takich
infrastruktur z zakresu obowigzywania
unijnych przepiséw dotyczacych ushug
finansowych, ktore w przeciwnym
wypadku uniemozliwilyby tym
infrastrukturom opracowywanie rozwigzan
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujagcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozrachunku transakcji
zwigzanych z takimi kryptoaktywami.
Stworzenie systemu pilotaiowego nie
powinno wplyng¢ na zadania i obowigzki
Europejskiego Banku Centralnego (EBC)
i krajowych bankow centralnych w
Europejskim Systemie Bankow
Centralnych (ESBC) okreslone w
Traktacie o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej i statucie ESBC i EBC,
polegajgce na wspieraniu sprawnego
funkcjonowania systemow platniczych i
zapewnianiu skutecznosci i rzetelnosci
systemow rozliczen i platnosci w ramach
Unii i 7 panstwami trzecimi. System
pilotazowy powinien rowniez zapewnic
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Europejskiemu Urzgedowi Nadzoru Gietd
1 Papierow Wartosciowych (ESMA) oraz
wlasciwym organom mozliwos¢
zgromadzenia do§wiadczen dotyczacych
szans 1 konkretnych zagrozen zwigzanych
z korzystaniem z kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe oraz z technologii lezacej u ich
podstaw. Doswiadczenia 7 systemem
pilotazowym powinny zatem pomaoc
okresli¢ ewentualne praktyczne
propozycje odpowiednich ram
regulacyjnych w celu dokonania w
obowigzujqgcym prawie Unii
ukierunkowanych dostosowan
obejmujqcych emisje, przechowywanie i
obstuge aktywow, obrot instrumentami
Sfinansowymi opartymi na DLT oraz ich
rozrachunek.

Or. en
Uzasadnienie

Celem poprawki jest uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Ze wzgledu na
naktadanie si¢ na siebie proponowanego rozporzqdzenia oraz podstawowych zadan ESBC
polegajgcych na wspieraniu sprawnego funkcjonowania systemow ptatniczych i zapewnianiu
skutecznosci i rzetelnosci systemow rozliczen i ptatnosci w ramach Unii i z innymi krajami
nalezy wyraznie stwierdzic, Ze proponowanie rozporzqdzenie nie wptywa na zadania ESBC.

Poprawka 151
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(5) Aby zapewni¢ mozliwos¢ rozwoju (5) Aby zapewni¢ mozliwos¢ rozwoju
kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe 1 DLT przy instrumenty finansowe 1 DLT przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiego jednoczesnym zachowaniu wysokiego
poziomu stabilno$ci finansowe;j, poziomu stabilnosci finansowej,
integralnos$ci rynku, przejrzystosci integralnos$ci rynku, przejrzystosci
1 ochrony inwestoréw, warto rozwazy¢ 1 ochrony inwestoréw, warto rozwazy¢
mozliwo$¢ wdrozenia systemu mozliwo$¢ wdrozenia systemu
pilotazowego na potrzeby infrastruktur pilotazowego na potrzeby infrastruktur
AM\1232225PL.docx 25/167 PE692.980v01-00
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rynkowych opartych na DLT. System
pilotazowy opracowany na potrzeby
infrastruktur rynkowych opartych na DLT
powinien zapewni¢ mozliwos¢
tymczasowego wylaczenia takich
infrastruktur z zakresu obowigzywania
unijnych przepiséw dotyczacych ustug
finansowych, ktdre w przeciwnym
wypadku uniemozliwityby tym
infrastrukturom opracowywanie rozwigzan
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujgcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozrachunku transakcji
zwigzanych z takimi kryptoaktywami.
System pilotazowy powinien roéwniez
zapewni¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych
(ESMA) oraz wlasciwym organom
mozliwo$¢ zgromadzenia do§wiadczen
dotyczacych szans i konkretnych zagrozen
zwigzanych z korzystaniem

z kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe oraz z technologii
lezacej u ich podstaw.
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rynkowych opartych na DLT. System
pilotazowy opracowany na potrzeby
infrastruktur rynkowych opartych na DLT
powinien zapewni¢ mozliwos¢
tymczasowego wylaczenia takich
infrastruktur z zakresu obowigzywania
unijnych przepiséw dotyczacych ustug
finansowych, ktdre w przeciwnym
wypadku uniemozliwityby tym
infrastrukturom opracowywanie rozwigzan
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujacymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozrachunku transakcji
zwigzanych z takimi kryptoaktywami.
System pilotaiowy powinien przede
wszystkim pozwoli¢ na przetestowanie
pominigcia ,,posrednictwa” CRPW przy
rejestracji papierow wartosciowych dzigki
umoZliwieniu rejestracji w tancuchu
blokow. Celem przepisow rozporzgdzenia
(UE) nr 909/2014 (rozporzqdzenie w
sprawie rozrachunku papierow
wartosciowych i centralnych depozytow
papierow wartosciowych) jest w duZej
mierze zapewnienie Zaufania, w
odniesieniu do ochrony inwestorow i
integralnosci rynku, dzigki zastosowaniu
podejscia opartego na zaufanej stronie
trzeciej. Celem systemu pilotazowego
powinno by¢ umoZliwienie ponownego
okreslenia tego podejscia i nadanie mu
wymiaru pewnosci dzigki zrozumieniu, jak
nalezy budowaé pewnos¢ opartg na
nowych modelach blockchain i DLT.
System pilotazowy powinien réwniez
zapewni¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
(ESMA) oraz wlasciwym organom
mozliwo$¢ zgromadzenia doswiadczen
dotyczacych szans 1 konkretnych zagrozen
zwigzanych z korzystaniem

z kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe oraz z technologii
lezacej u ich podstaw w celu okreslenia
niezbednych ukierunkowanych
dostosowan w obowiqzujgcym prawie Unii
dotyczqgcych emisji, przechowywania i
obstugi aktywow, obrotu instrumentami
finansowymi opartymi na DLT oraz ich
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rozrachunku.

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna. Ponadto nalezy jasno stwierdzic, ze system pilotazowy ma kluczowe
znaczenie dla przetestowania pominiecia posrednictwa przy rejestracji papierow
wartosciowych dzieki umozliwieniu rejestracji w tancuchu blokow. Doswiadczenia zdobyte w
ramach systemu pilotazowego powinny by¢ Zrodlem informacji na potrzeby przysztych zmian

legislacyjnych.

Poprawka 152

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 5
Tekst proponowany przez Komisje

(5) Aby zapewni¢ mozliwos¢ rozwoju
kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe i DLT przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiego
poziomu stabilnosci finansowej,
integralnosci rynku, przejrzystosci

1 ochrony inwestoréw, warto rozwazy¢
mozliwos¢ wdrozenia systemu
pilotazowego na potrzeby infrastruktur
rynkowych opartych na DLT. System
pilotazowy opracowany na potrzeby
infrastruktur rynkowych opartych na DLT
powinien zapewni¢ mozliwos¢
tymczasowego wylaczenia takich
infrastruktur z zakresu obowigzywania
unijnych przepiséw dotyczacych ustug
finansowych, ktére w przeciwnym
wypadku uniemozliwityby tym
infrastrukturom opracowywanie rozwigzan
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujagcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozrachunku transakcji
zwigzanych z takimi kryptoaktywami.
System pilotazowy powinien rowniez
zapewni¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
(ESMA) oraz wlasciwym organom
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Poprawka

(5) Aby zapewni¢ mozliwos$¢ rozwoju
kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe i DLT przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiego
poziomu stabilnosci finansowej,
integralnosci rynku, przejrzystosci

1 ochrony inwestoréw, warto rozwazy¢
mozliwos¢ wdrozenia systemu
pilotazowego na potrzeby infrastruktur
rynkowych opartych na DLT. System
pilotazowy opracowany na potrzeby
infrastruktur rynkowych opartych na DLT
powinien zapewni¢ mozliwos¢
tymczasowego wytgczenia takich
infrastruktur z zakresu obowigzywania
unijnych przepiséw dotyczacych ustug
finansowych, ktore w przeciwnym
wypadku uniemozliwityby tym
infrastrukturom opracowywanie rozwigzan
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujacymi si¢ jako instrumenty
finansowe i rozrachunku transakcji
zwigzanych z takimi kryptoaktywami.
Widrozenie systemu pilotazowego powinno
pozostaé bez uszczerbku dla zadan i
obowigzkow Europejskiego Banku
Centralnego (EBC) oraz krajowych
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mozliwo$¢ zgromadzenia do§wiadczen
dotyczacych szans i konkretnych zagrozen
zwigzanych z korzystaniem

z kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe oraz z technologii
lezacej u ich podstaw.

Poprawka 153
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 5
Tekst proponowany przez Komisje

(5) Aby zapewni¢ mozliwos$¢ rozwoju
kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe i DLT przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiego
poziomu stabilnosci finansowej,
integralnosci rynku, przejrzystosci

1 ochrony inwestoréw, warto rozwazy¢
mozliwos¢ wdrozenia systemu
pilotazowego na potrzeby infrastruktur
rynkowych opartych na DLT. System
pilotazowy opracowany na potrzeby
infrastruktur rynkowych opartych na DLT
powinien zapewni¢ mozliwos¢
tymczasowego wylaczenia takich
infrastruktur z zakresu obowigzywania
unijnych przepisow dotyczacych ustug
finansowych, ktore w przeciwnym

PE692.980v01-00

bankow centralnych w Europejskim
Systemie Bankow Centralnych (ESBC),
zgodnie z Traktatem o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej oraz statutem ESBC i
EBC, aby wspierac prawidlowe dziatanie
systemow platniczych oraz zapewniaé
skutecznosé i rzetelnosé systemow
rozliczen i pltatnosci w Unii i 7 innymi
krajami. System pilotazowy powinien
réwniez zapewni¢ Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gield 1 Papierow
Wartosciowych (ESMA) oraz wlasciwym
organom mozliwo$¢ zgromadzenia
doswiadczen dotyczacych szans

1 konkretnych zagrozen zwigzanych

z korzystaniem z kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe oraz z technologii lezacej u ich
podstaw.

Or. it

Poprawka

(5) Aby zapewni¢ mozliwos$¢ rozwoju
kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe i DLT przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiego
poziomu stabilnosci finansowej,
integralnosci rynku, przejrzystosci

1 ochrony inwestoréw, warto rozwazy¢
mozliwos¢ wdrozenia systemu
pilotazowego na potrzeby infrastruktur
rynkowych opartych na DLT. Stworzenie
systemu pilotaowego nie powinno
wplyng¢ na zadania i obowigzki
Europejskiego Banku Centralnego (EBC)
i krajowych bankow centralnych w
Europejskim Systemie Bankow
Centralnych (ESBC) okreslone w
Traktacie o funkcjonowaniu Unii
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wypadku uniemozliwityby tym
infrastrukturom opracowywanie rozwigzan
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujgcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozrachunku transakcji
zwigzanych z takimi kryptoaktywami.
System pilotazowy powinien réwniez
zapewni¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield 1 Papierow Warto$ciowych
(ESMA) oraz wlasciwym organom
mozliwo$¢ zgromadzenia do§wiadczen
dotyczacych szans i konkretnych zagrozen
zwigzanych z korzystaniem

z kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe oraz z technologii
lezacej u ich podstaw.

Europejskiej i statucie ESBC i EBC,
polegajgce na wspieraniu sprawnego
funkcjonowania systemow platniczych i
zapewnianiu skutecznosci i rzetelnosci
systemow rozliczen i platnosci w ramach
Unii i 7 panistwami trzecimi. System
pilotazowy opracowany na potrzeby
infrastruktur rynkowych opartych na DLT
powinien zapewni¢ mozliwos¢
tymczasowego wylaczenia takich
infrastruktur z zakresu obowigzywania
unijnych przepiséw dotyczacych ushug
finansowych, ktore w przeciwnym
wypadku uniemozliwilyby tym
infrastrukturom opracowywanie rozwigzan
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujgcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozrachunku transakcji
zwigzanych z takimi kryptoaktywami.
System pilotazowy powinien rowniez
zapewni¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
(ESMA) oraz wlasciwym organom
mozliwo$¢ zgromadzenia doswiadczen
dotyczacych szans i1 konkretnych zagrozen
zwigzanych z korzystaniem

z kryptoaktywow kwalifikujacych sie jako
instrumenty finansowe oraz z technologii
lezacej u ich podstaw.

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opiniq EBC.

Poprawka 154
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) Aby zapewni¢ mozliwos¢ rozwoju
kryptoaktywow kwalifikujacych sie jako
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Poprawka

(5) Aby zapewni¢ mozliwos¢ rozwoju
kryptoaktywow kwalifikujacych sie¢ jako
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instrumenty finansowe 1 DLT przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiego
poziomu stabilnosci finansowe;j,
integralnos$ci rynku, przejrzystosci

1 ochrony inwestorow, warto rozwazy¢
mozliwo$¢ wdrozenia systemu
pilotazowego na potrzeby infrastruktur
rynkowych opartych na DLT. System
pilotazowy opracowany na potrzeby
infrastruktur rynkowych opartych na DLT
powinien zapewni¢ mozliwos¢
tymczasowego wylaczenia takich
infrastruktur z zakresu obowigzywania
unijnych przepiséw dotyczacych ustug
finansowych, ktore w przeciwnym
wypadku uniemozliwilyby tym
infrastrukturom opracowywanie rozwigzan
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujgcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozrachunku transakcji
zwigzanych z takimi kryptoaktywami.
System pilotazowy powinien réwniez
zapewni¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
(ESMA) oraz wlasciwym organom
mozliwo$¢ zgromadzenia do§wiadczen
dotyczacych szans 1 konkretnych zagrozen
zwigzanych z korzystaniem

z kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe oraz z technologii
lezacej u ich podstaw.
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instrumenty finansowe 1 DLT przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiego
poziomu stabilnosci finansowe;j,
integralnos$ci rynku, przejrzystosci

1 ochrony inwestorow, a takze uniknieciu
arbitraiu regulacyjnego, warto rozwazy¢
mozliwos¢ wdrozenia systemu
pilotazowego w celu przetestowania
infrastruktur rynkowych opartych na DLT.
System pilotazowy opracowany na
potrzeby infrastruktur rynkowych opartych
na DLT powinien zapewni¢ mozliwos¢
tymczasowego wylaczenia takich
infrastruktur z zakresu obowigzywania
unijnych przepiséw dotyczacych ustug
finansowych, ktdre w przeciwnym
wypadku uniemozliwityby tym
infrastrukturom opracowywanie rozwigzan
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujacymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozrachunku transakcji
zwigzanych z takimi kryptoaktywami, nie
ostabiajgc przy tym obowigzujgcych
wymogow i zabezpieczen majgcych
zastosowanie do tradycyjnych
infrastruktur rynkowych. Ponadto
infrastruktury rynkowe oparte na DLT
powinny byé wyposazone w odpowiednie
zabezpieczenia zapewniajqce skuteczng
ochrong inwestorow w zwiqzku 7
wykorzystaniem DLT oraz jasno okreslaé
zakres odpowiedzialnosci i ponosié¢
odpowiedzialnosé wobec klientow za
wszelkie straty wynikajqce 7 awarii.
System pilotazowy powinien réwniez
zapewni¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
(ESMA) oraz wlasciwym organom
mozliwo$¢ wyciggniecia wnioskow i
zgromadzenia do$wiadczen dotyczacych
szans i konkretnych zagrozen zwigzanych
z korzystaniem z kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe oraz z technologii lezacej u ich
podstaw.

Or. en
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Poprawka 155
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) Aby zapewni¢ mozliwos¢ rozwoju
kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe 1 DLT przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiego
poziomu stabilnosci finansowe;j,
integralnos$ci rynku, przejrzystosci

1 ochrony inwestorow, warto rozwazy¢
mozliwo$¢ wdrozenia systemu
pilotazowego na potrzeby infrastruktur
rynkowych opartych na DLT. System
pilotazowy opracowany na potrzeby
infrastruktur rynkowych opartych na DLT
powinien zapewni¢ mozliwos¢
tymczasowego wylaczenia takich
infrastruktur z zakresu obowigzywania
unijnych przepiséw dotyczacych ustug
finansowych, ktore w przeciwnym
wypadku uniemozliwilyby tym
infrastrukturom opracowywanie rozwigzan
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujagcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozrachunku transakcji
zwigzanych z takimi kryptoaktywami.
System pilotazowy powinien réwniez
zapewni¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
(ESMA) oraz wlasciwym organom
mozliwo$¢ zgromadzenia doswiadczen
dotyczacych szans 1 konkretnych zagrozen
zwigzanych z korzystaniem

z kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe oraz z technologii
lezacej u ich podstaw.
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Poprawka

(%) Aby zapewni¢ mozliwos¢ rozwoju
kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe 1 DLT przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiego
poziomu stabilnosci finansowe;j,
integralnos$ci rynku, przejrzystosci

1 ochrony inwestorow, warto rozwazy¢
mozliwo$¢ wdrozenia systemu
pilotazowego na potrzeby infrastruktur
rynkowych opartych na DLT. System
pilotazowy opracowany na potrzeby
infrastruktur rynkowych opartych na DLT
powinien zapewni¢ mozliwos¢
tymczasowego wylaczenia takich
infrastruktur z zakresu obowigzywania
unijnych przepiséw dotyczacych ushug
finansowych, ktore w przeciwnym
wypadku uniemozliwilyby tym
infrastrukturom opracowywanie rozwigzan
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujagcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozrachunku transakcji
zwigzanych z takimi kryptoaktywami.
System pilotazowy powinien rowniez
zapewni¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
(ESMA) oraz wlasciwym organom
mozliwo$¢ zgromadzenia doswiadczen
dotyczacych szans i1 konkretnych zagrozen
zwigzanych z korzystaniem

z kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe oraz z technologii
lezacej u ich podstaw. Doswiadczenia z
systemem pilotazowym majg okresli¢
ewentualne praktyczne propozycje
odpowiednich ram regulacyjnych w celu
dokonania w obowigzujgcym prawie Unii
ukierunkowanych dostosowan
dotyczqgcych emisji, przechowywania i
obstugi aktywow, obrotu instrumentami
finansowymi opartymi na DLT oraz ich
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Poprawka 156

rozrachunku.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 5
Tekst proponowany przez Komisje

(5) Aby zapewni¢ mozliwos¢ rozwoju
kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe i DLT przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiego
poziomu stabilnosci finansowej,
integralnosci rynku, przejrzystosci

1 ochrony inwestoréw, warto rozwazy¢
mozliwos¢ wdrozenia systemu
pilotazowego na potrzeby infrastruktur
rynkowych opartych na DLT. System
pilotazowy opracowany na potrzeby
infrastruktur rynkowych opartych na DLT
powinien zapewni¢ mozliwos¢
tymczasowego wylaczenia takich
infrastruktur z zakresu obowigzywania
unijnych przepiséw dotyczacych ustug
finansowych, ktdre w przeciwnym
wypadku uniemozliwityby tym
infrastrukturom opracowywanie rozwigzan
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujagcymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozrachunku transakcji
zwigzanych z takimi kryptoaktywami.
System pilotazowy powinien roéwniez
zapewni¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych
(ESMA) oraz wlasciwym organom
mozliwo$¢ zgromadzenia doswiadczen
dotyczacych szans i konkretnych zagrozen
zwigzanych z korzystaniem

z kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe oraz z technologii
lezacej u ich podstaw.
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Poprawka

(5) Aby zapewni¢ mozliwos$¢ rozwoju
kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe i DLT przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiego
poziomu stabilnosci finansowej,
integralnosci rynku, przejrzystosci

1 ochrony inwestoréw, warto rozwazy¢
mozliwos¢ wdrozenia systemu
pilotazowego na potrzeby infrastruktur
rynkowych opartych na DLT. System
pilotazowy opracowany na potrzeby
infrastruktur rynkowych opartych na DLT
powinien zapewni¢ mozliwos¢
tymczasowego wytaczenia takich
infrastruktur z zakresu obowigzywania
unijnych przepiséw dotyczacych ustug
finansowych, ktdre w przeciwnym
wypadku uniemozliwityby tym
infrastrukturom opracowywanie rozwigzan
w zakresie obrotu kryptoaktywami
kwalifikujacymi si¢ jako instrumenty
finansowe 1 rozrachunku transakcji
zwigzanych z takimi kryptoaktywami.
System pilotazowy powinien réwniez
zapewni¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield 1 Papierow Wartosciowych
(ESMA) oraz wlasciwym organom
mozliwo$¢ zgromadzenia doswiadczen
dotyczacych szans 1 konkretnych zagrozen
zwigzanych z korzystaniem

z kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe oraz z technologii
lezacej u ich podstaw. Jednoczesnie
system pilotaZowy powinien wprowadzaé
jedynie ukierunkowane dostosowania w
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obowiqzujqcym prawie Unii, nie
prowadzgc do gruntownych zmian w
rozdziale funkcji transakcyjnych i
posttransakcyjnych oraz w obszarze
infrastruktur rynku finansowego.

Or. en
Uzasadnienie

System pilotazowy DLT nie powinien stwarzac¢ precedensu i prowadzi¢ do bardziej
gruntownego przeglgdu ram MiFID/MiFIR i rozporzgdzenia w sprawie CDPW, w
szczegolnosci w odniesieniu do kategoryzacji infrastruktur rynku finansowego. Nie nalezy
dgzy¢ do powigzania systemu pilotazowego z OTF i SI.

Poprawka 157
Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
%) Aby zapewni¢ mozliwos¢ rozwoju (%) Aby zapewni¢ mozliwos¢ rozwoju
kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe 1 DLT przy instrumenty finansowe 1 DLT przy
jednoczesnym zachowaniu wysokiego jednoczesnym zachowaniu wysokiego
poziomu stabilnosci finansowe;j, poziomu stabilnosci finansowe;j,
integralnos$ci rynku, przejrzystosci integralnos$ci rynku, przejrzystosci,
i ochrony inwestorow, warto rozwazy¢ ochrony inwestoroéw i niskiego zuzycia
mozliwo$¢ wdrozenia systemu energii, warto rozwazy¢ mozliwos¢
pilotazowego na potrzeby infrastruktur wdrozenia systemu pilotazowego na
rynkowych opartych na DLT. System potrzeby infrastruktur rynkowych opartych
pilotazowy opracowany na potrzeby na DLT. System pilotazowy opracowany
infrastruktur rynkowych opartych na DLT na potrzeby infrastruktur rynkowych
powinien zapewni¢ mozliwos¢ opartych na DLT powinien zapewni¢
tymczasowego wylaczenia takich mozliwo$¢ tymczasowego wylaczenia
infrastruktur z zakresu obowigzywania takich infrastruktur z zakresu
unijnych przepiséw dotyczacych ustug obowigzywania unijnych przepisow
finansowych, ktore w przeciwnym dotyczacych ustug finansowych, ktore
wypadku uniemozliwilyby tym w przeciwnym wypadku uniemozliwityby
infrastrukturom opracowywanie rozwigzan tym infrastrukturom opracowywanie
w zakresie obrotu kryptoaktywami rozwigzan w zakresie obrotu
kwalifikujacymi si¢ jako instrumenty kryptoaktywami kwalifikujacymi si¢ jako
finansowe 1 rozrachunku transakcji instrumenty finansowe 1 rozrachunku
zwigzanych z takimi kryptoaktywami. transakcji zwigzanych z takimi
System pilotazowy powinien rowniez kryptoaktywami. System pilotazowy
AM\1232225PL.docx 33/167 PE692.980v01-00
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zapewni¢ Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
(ESMA) oraz wlasciwym organom
mozliwo$¢ zgromadzenia doswiadczen
dotyczacych szans 1 konkretnych zagrozen
zwigzanych z korzystaniem

z kryptoaktywow kwalifikujacych si¢ jako
instrumenty finansowe oraz z technologii
lezacej u ich podstaw.

Poprawka 158
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 5 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 159
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 6

Tekst proponowany przez Komisje

(6) Osiagnigcie tego celu wigze sig
z konieczno$cig utworzenia nowego
statusu dla infrastruktur rynkowych
opartych na DLT w Unii. Status
infrastruktury rynkowej opartej na DLT

PE692.980v01-00

powinien rowniez zapewnic
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd
1 Papierow Wartosciowych (ESMA) oraz
wlasciwym organom mozliwo$¢
zgromadzenia doswiadczen dotyczacych
szans 1 konkretnych zagrozen zwigzanych
z korzystaniem z kryptoaktywow
kwalifikujacych si¢ jako instrumenty
finansowe oraz z technologii lezacej u ich
podstaw, ktore powinno cechowaé sig
niskim poziomem zuzycia energii.

Or. en

Poprawka

(5a) System pilotaiowy na potrzeby
infrastruktur rynkowych opartych na
DLT nie powinien doprowadzié¢ do
powstania arbitrazu regulacyjnego i luk w
prawie. W zwigzku z tym nalezy stosowadé
zasade ,,taka sama dzialalnosé, takie samo
ryzyko, takie same przepisy”.

Or. en

Poprawka

(6) Osiagniecie tego celu wigze sig
z konieczno$cig utworzenia nowego
statusu dla infrastruktur rynkowych
opartych na DLT w Unii w celu
zapewnienia, by Unia mogta zachowaé
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powinien mie¢ fakultatywny charakter i nie
powinien uniemozliwia¢ infrastrukturom
rynku finansowego takim jak systemy
obrotu, centralne depozyty papierow
warto$ciowych 1 kontrahenci centralni
rozwijania ustug w zakresie obrotu
kryptoaktywami kwalifikujacymi si¢ jako
instrumenty finansowe lub kryptoaktywami
bazujacymi na DLT i rozliczania
posttransakcyjnego tych kryptoaktywow
oraz podejmowania w odniesieniu do nich
dziatah zgodnie z obowigzujacymi
unijnymi przepisami dotyczacymi ushug
finansowych.

przewage konkurencyjng w odniesieniu
do stokenizowanych aktywow, oraz
przyczynienia si¢ do rozwoju wtornego
rynku tych aktywow. Status infrastruktury
rynkowej opartej na DLT powinien mie¢
fakultatywny charakter i nie powinien
uniemozliwia¢ infrastrukturom rynku
finansowego takim jak systemy obrotu,
centralne depozyty papierow
warto§ciowych i1 kontrahenci centralni
rozwijania ustug w zakresie obrotu
kryptoaktywami kwalifikujacymi si¢ jako
instrumenty finansowe lub kryptoaktywami
bazujacymi na DLT i rozliczania
posttransakcyjnego tych kryptoaktywow
oraz podejmowania w odniesieniu do nich
dzialan zgodnie z obowigzujagcymi
unijnymi przepisami dotyczacymi ustug
finansowych.

Or. en

Uzasadnienie

Nalezy podkreslic¢ potrzebe, by UE pozostata liderem nowej globalnej gospodarki opartej na
DLT, co pozwoli na uzyskanie korzysci skali i efektywnosci na rynkach stokenizowanych

aktywow.

Poprawka 160
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 6 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

(6a) W przypadku gdy system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT jest prowadzony przez
CDPW prowadzone przez czlonkow
ESBC, organy krajowe panstw
czltonkowskich petnigce podobngq funkcje
lub inne organy publiczne, ktorym
powierzono zarzgdzanie diugiem
publicznym lub ktore biorq udzial w takim
zarzqdzaniu, takie CDPW nie powinny
byé zobowigzane do tego, aby ubiegad si¢
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Zgodnie z opiniqg EBC.

Poprawka 161
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 6 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

o specjalne zwolnienia lub zezwolenia od
wlasciwego organu, jako Ze na mocy art. 1
ust. 4 rozporzqdzenia (UE) nr 909/2014
nie majq one obowiqzku sktadaé
wlasciwym organom sprawozdan ani
wypelniad ich instrukcji i podlegajq
ograniczonemu zestawowi wymogow.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka

(6a) W przypadku gdy system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT jest prowadzony przez
CDPW prowadzone przez czlonkow
ESBC, organy krajowe panstw
czltonkowskich petnigce podobng funkcje
lub inne organy publiczne, ktorym
powierzono zarzgdzanie diugiem
publicznym lub ktore biorq udzial w takim
zarzqdzaniu, takie CDPW nie powinny
by¢ zobowigzane do tego, aby ubiegaé si¢
o specjalne zwolnienia lub zezwolenia od
wlasciwego organu, jako 7e na mocy art. 1
ust. 4 rozporzqdzenia (UE) nr 909/2014
nie majg one obowiqzku skladaé
wlasciwym organom sprawozdan ani
wypetniad ich instrukcji i podlegajq
ograniczonemu zestawowi wymogow.

Or. en

Uzasadnienie

Celem poprawki jest uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. W celu zapewnienia
pewnosci prawa EBC proponuje, by jasno stwierdzi¢, iz CDPW, ktore sq prowadzone przez
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banki centralne nalezgce do ESBC i ktore prowadzq system rozrachunku papierow
wartoSciowych oparty na DLT, sq zwolnione z przepisow proponowanego rozporzqdzenia w
odniesieniu do procesu udzielania zwolnien i wycofywania zezwolen.

Poprawka 162
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 7

Tekst proponowany przez Komisje

(7 Infrastruktura rynkowa oparta na
DLT powinna zosta¢ zdefiniowana jako
wielostronna platforma obrotu oparta na
DLT (MTF oparta na DLT) albo jako
system rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT.

Poprawka

(7) Infrastruktura rynkowa oparta na
DLT powinna zosta¢ zdefiniowana jako
wielostronna platforma obrotu oparta na
DLT (MTF oparta na DLT) albo jako
system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT.
Infrastruktura ta powinna moc
wspolpracowaé z innymi uczestnikami
rynku w celu znalezienia innowacyjnych
rozwiqzan opartych na DLT dla kaZdego
ogniwa tancucha wartosci ustug
finansowych.

Or. en

Uzasadnienie

System pilotazowy powinien zapewni¢ przestrzen dla uczestnikow rynku, ktorzy by¢ moze sami
nie chcq stac sie infrastrukturq rynkowq opartq na DLT, ale chcg potgczyé sity i
wspolpracowac z takimi infrastrukturami w celu testowania nowych modeli przechowywania

informacji w tancuchu blokow.

Poprawka 163
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 8
Tekst proponowany przez Komisje

(8) MTF oparta na DLT powinna by¢

wielostronng platforma obrotu prowadzong

przez firme inwestycyjng lub operatora
rynku prowadzacych dziatalnos¢

AM\1232225PL.docx
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Poprawka

(8) MTF oparta na DLT powinna by¢
wielostronng platformg obrotu prowadzona
przez firm¢ inwestycyjnag lub operatora
rynku prowadzacych dziatalnos¢
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gospodarczg lub zarzgdzajgcych rynkiem
regulowany, a by¢ moze rowniez
wielostronng platformg obrotu prowadzong
przez sam rynek regulowany na podstawie
zezwolenia udzielonego zgodnie

z dyrektywa 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFID II), ktora zostata
objeta specjalnym zezwoleniem wydanym
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
Taka MTF oparta na DLT powinna
podlega¢ wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do wielostronnej platformy
obrotu zgodnie z ramami dyrektywy
2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych, MiFID II)

1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 (rozporzadzenie
w sprawie rynkOw instrumentow
finansowych, MiFIR)*! lub dowolnymi
innymi unijnymi przepisami dotyczacymi
ustug finansowych, chyba zZe jej wlasciwy
organ krajowy udzielil jej przynajmnie;j
jednego zwolnienia zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr .../...%2,

41 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentoéw finansowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE)
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gospodarczy na rynku regulowanym,

a by¢ moze rowniez wielostronng
platforma obrotu prowadzong przez sam
rynek regulowany na podstawie
zezwolenia udzielonego zgodnie

z dyrektywa 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFID II), ktora zostata
objeta specjalnym zezwoleniem wydanym
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
MTF oparta na DLT i jej operator powinni
podlega¢ wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do wielostronnej platformy
obrotu i jej operatora zgodnie z ramami
dyrektywy 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFID II) i rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr 600/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rynkow instrumentoéw finansowych,
MiFIR)* lub dowolnymi innymi majgcymi
zastosowanie unijnymi przepisami
dotyczacymi ustug finansowych, chyba ze
wlasciwy organ krajowy udzielit MTF
opartej na DLT przynajmniej jednego
zwolnienia zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem 1 dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr .../... %2,
Nowe podmioty uczestniczgce w rynku lub
regulowane podmioty, takie jak firmy
inwestycyjne lub instytucje kredytowe,
ktore chcialyby prowadzié MTF opartq na
DLT na mocy niniejszego rozporzqdzenia,
powinny moc stosowac jednoetapowq
procedure aplikacyjng, w ramach ktorej
sktadalyby wniosek do wlasciwego organu
krajowego o udzielenie zezwolenia
zgodnie 7 dyrektywq 2014/65/UE i
jednoczesnie ubiegalyby si¢ o udzielenie
wszelkich zwolnien zgodnie 7 niniejszgym
rozporzgdzeniem i dyrektywq Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr .../...

41 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw
instrumentoéw finansowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE)
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nr 648/2012 (Dz.U. L 173 7 12.6.2014, 5.
84).

42 Wniosek dotyczacy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajgce] dyrektywy 2006/43/WE,
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366
i1 (UE) 2016/2341 — COM(2020) 596.

nr 648/2012 (Dz.U. L 173 7 12.6.2014, 5.
84).

42 Wniosek dotyczacy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajgce] dyrektywy 2006/43/WE,
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366
i (UE) 2016/2341 — COM(2020) 596.

Or. en

Uzasadnienie

Niektore wymogi majq zastosowanie do operatora infrastruktury rynkowej. Ponadto
niezwykle wazne jest, by zapewnic jednoetapowq procedure udzielania zezwolen dla nowych
uczestnikow rynku, ktorzy chcieliby wzig¢ udziatl w systemie pilotazowym, stajgc si¢ MTF
opartg na DLT. Ma to na celu unikniecie wymagajgcej wielu naktadow i czasochtonnej
dwuetapowej procedury udzielania zezwolen, ktora stanowitaby znaczne obcigzenie dla

nowego uczestnika rynku.

Poprawka 164
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 8

Tekst proponowany przez Komisje

(8) MTF oparta na DLT powinna by¢
wielostronng platforma obrotu prowadzona
przez firme inwestycyjng lub operatora
rynku prowadzacych dziatalno$¢
gospodarczg lub zarzadzajacych rynkiem
regulowany, a by¢ moze rowniez
wielostronng platformg obrotu prowadzong
przez sam rynek regulowany na podstawie
zezwolenia udzielonego zgodnie

z dyrektywa 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkOw instrumentow
finansowych, MiFID II), ktora zostata
objeta specjalnym zezwoleniem wydanym
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
Taka MTF oparta na DLT powinna
podlega¢ wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do wielostronnej platformy
obrotu zgodnie z ramami dyrektywy
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Poprawka

(8) MTF oparta na DLT powinna by¢
wielostronng platforma obrotu prowadzong
przez firme inwestycyjng lub operatora
rynku prowadzacych dziatalno$¢
gospodarczg lub zarzadzajacych rynkiem
regulowanym, a by¢ moze rOwniez
wielostronng platformg obrotu prowadzong
przez sam rynek regulowany na podstawie
zezwolenia udzielonego zgodnie

z dyrektywa 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFID II), ktora zostata
objeta specjalnym zezwoleniem wydanym
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
Taka MTF oparta na DLT powinna
podlega¢ wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do wielostronnej platformy
obrotu zgodnie z ramami dyrektywy

PE692.980v01-00
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PL

2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych, MiFID II)

1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 (rozporzadzenie
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFIR)*! lub dowolnymi
innymi unijnymi przepisami dotyczacymi
ustug finansowych, chyba Ze jej wlasciwy
organ krajowy udzielil jej przynajmniej
Jjednego zwolnienia zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i dyrektywq Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr .../... 7.

41 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw
instrumentow finansowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE)

nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s.
84).

42 Wniosek dotyczgcy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajgcej dyrektywy 2006/43/WE,
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366
i (UE) 2016/2341 — COM(2020) 596.

PE692.980v01-00
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2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkow
instrumentow finansowych, MiFID II)

1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 (rozporzadzenie
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFIR)*! lub dowolnymi
innymi unijnymi przepisami dotyczacymi
ustug finansowych, z wyjgtkiem wymogow,
w stosunku do ktorych Europejski Urzqd
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
udzielil jej zwolnienia zgodnie z
niniejszym rozporzadzeniem. Aby
umoZzliwi¢ konkurencje przy
jednoczesnym zachowaniu rownych
warunkow dziatania i wysokich
standardow ochrony inwestorow,
integralnosci rynku i stabilnosci
finansowej, nowi uczestnicy rynku
powinni miec dostep do systemu
pilotazowego, pod warunkiem Ze spelniajg
te same wymogi, jakie majq zastosowanie
do firm inwestycyjnych, ktore uzyskaly
zezwolenie na podstawie dyrektywy
2014/65/UE (MiFID) lub wszelkich
innych unijnych przepisow dotyczqcych
ustug finansowych, 7 wyjqgtkiem zwolnien
udzielonych zgodnie 7 niniejszym
rozporzgdzeniem.

41 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentow finansowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE)

nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s.
84).

Or. en
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Poprawka 165

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 8

Tekst proponowany przez Komisje

(8) MTF oparta na DLT powinna by¢
wielostronng platforma obrotu prowadzona
przez firme inwestycyjng lub operatora
rynku prowadzgcych dziatalnosé
gospodarczg lub zarzgdzajgcych rynkiem
regulowany, a by¢ moze rowniez
wielostronng platformg obrotu prowadzong
przez sam rynek regulowany na podstawie
zezwolenia udzielonego zgodnie

z dyrektywa 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkOw instrumentow
finansowych, MiFID II), ktora zostata
objeta specjalnym zezwoleniem wydanym
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
Taka MTF oparta na DLT powinna
podlega¢ wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do wielostronnej platformy
obrotu zgodnie z ramami dyrektywy
2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych, MiFID II)

1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 (rozporzadzenie
w sprawie rynkOw instrumentow
finansowych, MiFIR)*! lub dowolnymi
innymi unijnymi przepisami dotyczacymi
ustug finansowych, chyba ze jej wlasciwy
organ krajowy udzielil jej przynajmnie;j
jednego zwolnienia zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr .../...%2,

41 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw
instrumentow finansowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE)

nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s.
84).

42 Wniosek dotyczacy dyrektywy

AM\1232225PL.docx

Poprawka

(8) MTF oparta na DLT powinna by¢
wielostronng platforma obrotu prowadzona
przez podmiot taki jak, na przyktad, firma
inwestycyjna lub operator rynku
prowadzgcy dziatalnos¢ gospodarczg lub
zarzgdzajgcy rynkiem regulowanym, a by¢
moze rowniez wielostronng platforma
obrotu prowadzong przez sam rynek
regulowany na podstawie zezwolenia
udzielonego zgodnie z dyrektywa
2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkow
instrumentoéw finansowych, MiFID II),
ktora zostala objeta specjalnym
zezwoleniem wydanym zgodnie

z niniejszym rozporzadzeniem. Taka MTF
oparta na DLT powinna podlega¢
wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do wielostronnej platformy
obrotu zgodnie z ramami dyrektywy
2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkow
instrumentow finansowych, MiFID II)

1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
1 Rady (UE) nr 600/2014 (rozporzadzenie
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFIR)*! lub dowolnymi
innymi unijnymi przepisami dotyczacymi
uslug finansowych, chyba zZe jej wlasciwy
organ krajowy udzielil jej przynajmnie;j
jednego zwolnienia zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr .../...*2.

4! Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw
instrumentow finansowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE)

nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s.
84).

42 Wniosek dotyczacy dyrektywy

PE692.980v01-00
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Parlamentu Europejskiego 1 Rady
zmieniajacej dyrektywy 2006/43/WE,
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366
i (UE) 2016/2341 — COM(2020) 596.

Parlamentu Europejskiego 1 Rady
zmieniajacej dyrektywy 2006/43/WE,
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366
i (UE) 2016/2341 — COM(2020) 596.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.

Poprawka 166
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 8
Tekst proponowany przez Komisje

(8) MTF oparta na DLT powinna by¢
wielostronng platformg obrotu prowadzong
przez firm¢ inwestycyjng lub operatora
rynku prowadzacych dzialalnos¢
gospodarczg lub zarzadzajacych rynkiem
regulowany, a by¢ moze réwniez
wielostronng platforma obrotu prowadzona
przez sam rynek regulowany na podstawie
zezwolenia udzielonego zgodnie

z dyrektywa 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFID II), ktora zostata
objeta specjalnym zezwoleniem wydanym
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
Taka MTF oparta na DLT powinna
podlega¢ wszystkim wymogom majgcym
zastosowanie do wielostronnej platformy
obrotu zgodnie z ramami dyrektywy
2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkoéw
instrumentow finansowych, MiFID II)

1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 (rozporzadzenie
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFIR)*! lub dowolnymi
innymi unijnymi przepisami dotyczacymi
ustug finansowych, chyba ze jej wlasciwy
organ krajowy udzielil jej przynajmnie;j

PE692.980v01-00

Poprawka

(8) MTF oparta na DLT powinna by¢
wielostronng platformg obrotu prowadzong
przez firme inwestycyjna, emitenta
kryptoaktywow lub operatora rynku
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg lub
zarzadzajacych rynkiem regulowanym,

a by¢ moze roOwniez wielostronng
platformg obrotu prowadzong przez sam
rynek regulowany na podstawie
zezwolenia udzielonego zgodnie

z dyrektywa 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFID II), ktora zostata
objeta specjalnym zezwoleniem wydanym
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
Taka MTF oparta na DLT powinna
podlega¢ wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do wielostronnej platformy
obrotu zgodnie z ramami dyrektywy
2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkow
instrumentow finansowych, MiFID II)

i rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 600/2014 (rozporzadzenie
w sprawie rynkoéw instrumentow
finansowych, MiFIR)* lub dowolnymi
innymi unijnymi przepisami dotyczacymi
ustug finansowych, chyba ze jej wlasciwy

AM\1232225PL.docx



jednego zwolnienia zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr .../...*2.

41 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw
instrumentow finansowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE)

nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s.
84).

42 Wniosek dotyczacy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajacej dyrektywy 2006/43/WE,
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366
1 (UE) 2016/2341 — COM(2020) 596.

Poprawka 167
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 8

Tekst proponowany przez Komisje

(8) MTF oparta na DLT powinna by¢
wielostronng platforma obrotu prowadzona
przez firme inwestycyjng lub operatora
rynku prowadzgcych dziatalnos¢
gospodarczg lub zarzgdzajgcych rynkiem
regulowany, a by¢ moze rowniez
wielostronng platformg obrotu prowadzong
przez sam rynek regulowany na podstawie
zezwolenia udzielonego zgodnie

z dyrektywa 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkOw instrumentow
finansowych, MiFID II), ktora zostata
objeta specjalnym zezwoleniem wydanym
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
Taka MTF oparta na DLT powinna
podlega¢ wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do wielostronnej platformy

AM\1232225PL.docx

organ krajowy udzielil jej przynajmnie;j
jednego zwolnienia zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr .../...%2,

41 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw
instrumentow finansowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE)

nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s.
84).

42 Wniosek dotyczacy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajace] dyrektywy 2006/43/WE,
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366
i1 (UE) 2016/2341 — COM(2020) 596.

Or. en

Poprawka

(8) MTF oparta na DLT powinna by¢
wielostronng platforma obrotu prowadzong
przez firme inwestycyjng lub operatora
rynku prowadzgcego dziatalnos¢
gospodarczg na rynku regulowanym,

a by¢ moze rowniez wielostronng
platformg obrotu prowadzong przez sam
rynek regulowany na podstawie
zezwolenia udzielonego zgodnie

z dyrektywa 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFID II), ktora zostata
objeta specjalnym zezwoleniem wydanym
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
Taka MTF oparta na DLT powinna
podlega¢ wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do wielostronnej platformy

PE692.980v01-00

PL



obrotu zgodnie z ramami dyrektywy
2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkoéw
instrumentow finansowych, MiFID II)

i rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
1 Rady (UE) nr 600/2014 (rozporzadzenie
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFIR)*! lub dowolnymi
innymi unijnymi przepisami dotyczacymi
ushug finansowych, chyba zZe jej wlasciwy
organ krajowy udzielit jej przynajmnie;j
jednego zwolnienia zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr .../...*2.

41 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw
instrumentow finansowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE)

nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s.
84).

42 Wniosek dotyczacy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego 1 Rady
zmieniajace] dyrektywy 2006/43/WE,
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366
1 (UE) 2016/2341 — COM(2020) 596.

Poprawka 168

obrotu zgodnie z ramami dyrektywy
2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkoéw
instrumentow finansowych, MiFID II)

i rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
1 Rady (UE) nr 600/2014 (rozporzadzenie
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFIR)*! i dowolnymi
innymi majqgcymi zastosowanie unijnymi
przepisami dotyczacymi ustug
finansowych, chyba Ze jej wlasciwy organ
krajowy udzielil jej przynajmniej jednego
zwolnienia zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem i dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr .../... %2,

41 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 600/2014
z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentow finansowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE)

nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s.
84).

42 Whniosek dotyczacy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajace] dyrektywy 2006/43/WE,
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366
i (UE) 2016/2341 — COM(2020) 596.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 8 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE692.980v01-00

Poprawka

(8a) Podmioty, ktorym nie udzielono
zezwolenia na mocy dyrektywy
2014/65/UE, powinny moc ubiegac si¢ o
specjalne zezwolenie na prowadzenie
MTF opartej na DLT 7 zastosowaniem
procedury przyspieszone;j.

AM\1232225PL.docx



Or. en

Uzasadnienie

Procedura przyspieszona dla nowych uczestnikow rynku niezatwierdzonych jako MTF w

momencie skiadania wniosku.

Poprawka 169
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 9
Tekst proponowany przez Komisje

9) Korzystanie z technologii
rozproszonego rejestru przy jednoczesnym
rejestrowaniu wszystkich transakcji

w rejestrze zdecentralizowanym moze
usprawni¢ i skréci¢ proces obrotu

1 rozrachunku w taki sposob, by odbywat
si¢ w czasie zblizonym do czasu
rzeczywistego; mogtoby to ponadto
umozliwi¢ potaczenie dzialan w zakresie
obrotu z dziataniami w zakresie rozliczania
posttransakcyjnego. W aktualnie
obowigzujacych przepisach przewidziano
jednak podejmowanie dziatan w zakresie
obrotu 1 rozrachunku w ramach odrgbnych
infrastruktur rynkowych. Zgodnie

Z wymogiem ustanowionym

w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papieréw wartosciowych i centralnych
depozytow papierow warto$ciowych)
instrumenty finansowe dopuszczone do
obrotu w ramach systemu obrotu

w rozumieniu dyrektywy 2014/65/UE
(dyrektywa w sprawie rynkoéw
instrumentéw finansowych, MiFID II)
nalezy zarejestrowa¢ w centralnym
depozycie papierow wartosciowych
(CDPW), przy czym rozproszony rejestr
moze potencjalnie petnié¢ funkcje
rozproszonej wersji takiego depozytu.

W zwigzku z powyzszym zapewnienie

AM\1232225PL.docx

Poprawka

9) Korzystanie z technologii
rozproszonego rejestru przy jednoczesnym
rejestrowaniu wszystkich transakcji

w zdecentralizowanej cyfrowej bazie
danych moze usprawnic i skrdci¢ proces
obrotu i rozrachunku w taki sposéb, by
odbywal si¢ w czasie zblizonym do czasu
rzeczywistego; mogloby to ponadto
umozliwi¢ potaczenie dzialan w zakresie
obrotu z dziataniami w zakresie rozliczania
posttransakcyjnego. W aktualnie
obowigzujacych przepisach przewidziano
jednak podejmowanie dzialan w zakresie
obrotu 1 rozrachunku w ramach odrgbnych
infrastruktur rynkowych. Zgodnie

Z wymogiem ustanowionym

w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papieréw wartosciowych i centralnych
depozytow papierow wartosciowych)
instrumenty finansowe dopuszczone do
obrotu w ramach systemu obrotu

w rozumieniu dyrektywy 2014/65/UE
(dyrektywa w sprawie rynkow
instrumentow finansowych, MiFID II)
nalezy zarejestrowaé w centralnym
depozycie papierow wartosciowych
(CDPW), przy czym rozproszony rejestr
moze potencjalnie petnié¢ funkcje
rozproszone] bazy danych takiego
depozytu. W zwiazku z powyzszym

PE692.980v01-00
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MTF opartej na DLT mozliwosci
podejmowania niektorych dziatan
zasadniczo zastrzeZonych dla CDPW
mogtoby by¢ uzasadnione. Dlatego tez
MTF oparta na DLT, ktorej przyznano
stosowne zwolnienie lub zwolnienia,
powinna mie¢ mozliwos¢ dbania

0 zapewnienie wstepnej rejestracji
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT, rozrachunku
transakcji dotyczacych zbywalnych
papierow wartosciowych obstugiwanych
przez DLT oraz nalezytego
przechowywania zbywalnych papieréw
wartosciowych obstugiwanych przez DLT.

Poprawka 170
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 9
Tekst proponowany przez Komisje

9) Korzystanie z technologii
rozproszonego rejestru przy jednoczesnym
rejestrowaniu wszystkich transakcji

w rejestrze zdecentralizowanym moze
usprawni¢ i skroci¢ proces obrotu

1 rozrachunku w taki sposob, by odbywat
si¢ w czasie zblizonym do czasu
rzeczywistego; mogtoby to ponadto
umozliwi¢ potaczenie dziatan w zakresie
obrotu z dziataniami w zakresie rozliczania
posttransakcyjnego. W aktualnie
obowigzujacych przepisach przewidziano
jednak podejmowanie dziatah w zakresie
obrotu i rozrachunku w ramach odrgbnych
infrastruktur rynkowych. Zgodnie

Z wymogiem ustanowionym

w rozporzadzeniu Parlamentu

PE692.980v01-00

zapewnienie infrastrukturze rynkowej
opartej na DLT mozliwosci fgczenia
dziatan zasadniczo podejmowanych
zarowno przez MTF, jak i CDPW
mogloby by¢ uzasadnione. Dlatego tez
infrastruktura rynkowa oparta na DLT,
ktérej przyznano stosowne zwolnienie lub
zwolnienia i wynikajgce 7 tego zezwolenie,
powinna mie¢ mozliwos¢ dbania

0 zapewnienie wstepnej rejestracji
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT i obrotu nimi,
rozrachunku transakcji dotyczacych
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT oraz nalezytego
przechowywania zbywalnych papieréw
wartosciowych obstugiwanych przez DLT,
wykorzystujgc technologie rozproszonego
rejestru.

Or. en

Poprawka

9) Korzystanie z technologii
rozproszonego rejestru przy jednoczesnym
rejestrowaniu wszystkich transakcji

W rejestrze rogproszonym moze usprawnic
1 skroci¢ proces obrotu i rozrachunku

w taki sposob, by odbywal si¢ w czasie
zblizonym do czasu rzeczywistego;
mogloby to ponadto umozliwi¢ potaczenie
dzialan w zakresie obrotu z dziataniami

w zakresie rozliczania posttransakcyjnego.
W aktualnie obowigzujacych przepisach
przewidziano jednak podejmowanie
dzialan w zakresie obrotu i rozrachunku

w ramach odrebnych infrastruktur
rynkowych. Zgodnie z wymogiem
ustanowionym w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
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Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papieréw wartosciowych i centralnych
depozytow papierow warto$ciowych)
instrumenty finansowe dopuszczone do
obrotu w ramach systemu obrotu

w rozumieniu dyrektywy 2014/65/UE
(dyrektywa w sprawie rynkoéw
instrumentow finansowych, MiFID II)
nalezy zarejestrowaé w centralnym
depozycie papierow wartosciowych
(CDPW), przy czym rozproszony rejestr
moze potencjalnie petni¢ funkcje
rozproszonej wersji takiego depozytu.
W zwigzku z powyzszym zapewnienie
MTF opartej na DLT mozliwosci
podejmowania niektorych dziatan
zasadniczo zastrzezonych dla CDPW
mogtoby by¢ uzasadnione. Dlatego tez
MTF oparta na DLT, ktdrej przyznano
stosowne zwolnienie lub zwolnienia,
powinna mie¢ mozliwos$¢ dbania

0 zapewnienie wstepnej rejestracji
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT, rozrachunku
transakcji dotyczacych zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT oraz nalezytego
przechowywania zbywalnych papieréw
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT.

Poprawka 171
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10)  System rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT powinien
by¢ systemem rozrachunku papierow
warto$ciowych prowadzonym przez
CDPW posiadajacym zezwolenie wydane

AM\1232225PL.docx

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytow papierow
warto$ciowych) instrumenty finansowe
dopuszczone do obrotu w ramach systemu
obrotu w rozumieniu dyrektywy
2014/65/UE (dyrektywa w sprawie rynkow
instrumentow finansowych, MiFID II)
nalezy zarejestrowa¢ w centralnym
depozycie papierow warto$ciowych
(CDPW), przy czym rozproszony rejestr
moze potencjalnie petni¢ funkcje
rozproszonej wersji takiego depozytu.

W zwigzku z powyzZszym zapewnienie
MTF opartej na DLT mozliwosci
podejmowania niektorych dziatan
zasadniczo zastrzezonych dla CDPW
mogloby by¢ uzasadnione. Dlatego tez
MTF oparta na DLT, ktorej przyznano
stosowne zwolnienie lub zwolnienia,
powinna mie¢ mozliwos$¢ dbania

0 zapewnienie wstgpnej rejestracji
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT, rozrachunku
transakcji dotyczacych zbywalnych
papierow wartosciowych obstugiwanych
przez DLT oraz nalezytego
przechowywania zbywalnych papieréw
wartosciowych obstugiwanych przez DLT.

Or. en

Poprawka

(10)  System rozrachunku papieréw
wartosciowych oparty na DLT powinien
by¢ systemem rozrachunku papierow
wartosciowych prowadzonym przez
CDPW posiadajacym zezwolenie wydane

PE692.980v01-00
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zgodnie z rozporzadzeniem (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

i centralnych depozytéw papierow
warto$ciowych), ktoremu udzielono
specjalnego zezwolenia zgodnie

Z niniejszym rozporzadzeniem. System
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT oraz CDPW prowadzacy
ten system powinni podlega¢ stosownym
wymogom rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
wartosciowych), chyba Ze wlasciwy organ
krajowy objgt CDPW obstugujgcy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT przynajmniej jednym
zwolnieniem zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.

PE692.980v01-00

zgodnie z rozporzadzeniem (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych

i centralnych depozytéw papierow
warto$ciowych), ktoremu udzielono
specjalnego zezwolenia zgodnie

Z niniejszym rozporzadzeniem. System
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT oraz CDPW prowadzacy
ten system powinni podlega¢ stosownym
wymogom rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
wartosciowych), z wyjgtkiem zwolnien
przyznanych CDPW obstugujqcemu
system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT przez
ESMA zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem. Aby umoZzliwié¢
konkurencje przy jednoczesnym
zachowaniu réownych warunkow dziatania
i wysokich standardow w zakresie ochrony
inwestorow, integralnosci rynku i
stabilnosci finansowej, nowi uczestnicy
rynku powinni mie¢ dostegp do systemu
pilotaiowego, pod warunkiem Ze spetniajg
te same wymogi, jakie majq zastosowanie
do CDPW, ktory uzyskal zezwolenie na
podstawie rozporzgdzenia (UE) nr
909/2014, proporcjonalnie do charakteru i
skali prowadzonej przez nich dzialalnosci
i zwigzanego 7 niq ryzyka oraz wszelkich
innych unijnych przepisow dotyczqcych
ustug finansowych, z wyjqtkiem zwolnien
udzielonych zgodnie 7 niniejszym
rozporzgdzeniem. W celu zapewnienia
cigglosci dzialania przy jednoczesnym
zapewnieniu uczciwej konkurencji nowi
uczestnicy rynku powinni porozumiec sie¢
z zatwierdzonym CDPW, ktory powinien
zaproponowad zawarcie takich
porozumien w sposob wolny od
dyskryminacji za rozsqdng oplatq
handlowq opartq na rzeczywistych
kosztach.

Or. en
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Poprawka 172
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10)  System rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT powinien
by¢ systemem rozrachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez
CDPW posiadajacym zezwolenie wydane
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
wartosciowych), ktoremu udzielono
specjalnego zezwolenia zgodnie

Z niniejszym rozporzadzeniem. System
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT oraz CDPW prowadzacy
ten system powinni podlega¢ stosownym
wymogom rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
wartosciowych), chyba ze wtasciwy organ
krajowy objal CDPW obstugujacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT przynajmniej jednym
zwolnieniem zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.

Poprawka 173

Poprawka

(10)  System rozrachunku papieréw
wartosciowych oparty na DLT powinien
by¢ systemem rozrachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez
CDPW posiadajacym zezwolenie wydane
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
warto$ciowych), ktoremu udzielono
specjalnego zezwolenia zgodnie

Z niniejszym rozporzadzeniem. System
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT oraz CDPW prowadzacy
ten system powinni podlega¢ stosownym
wymogom rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw warto$ciowych

1 centralnych depozytéw papierow
wartosciowych) i wszelkim innym
majgcym zastosowanie unijnym przepisom
dotyczgcym ustug finansowych, chyba ze
wlasciwy organ krajowy objat CDPW
obstugujacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT
przynajmniej jednym zwolnieniem zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 10

AM\1232225PL.docx
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Tekst proponowany przez Komisje

(10)  System rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT powinien
by¢ systemem rozrachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez
CDPW posiadajacym zezwolenie wydane
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
warto$ciowych), ktoremu udzielono
specjalnego zezwolenia zgodnie

Z niniejszym rozporzadzeniem. System
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT oraz CDPW prowadzacy
ten system powinni podlega¢ stosownym
wymogom rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
wartosciowych), chyba ze wtasciwy organ
krajowy objal CDPW obstugujacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT przynajmniej jednym
zwolnieniem zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.

Poprawka

(10)  System rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT powinien
by¢ podmiotem takim jak m.in. system
rozrachunku papierow wartosciowych
prowadzony przez CDPW posiadajgcy
zezwolenie wydane zgodnie

z rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papierdw warto$ciowych i centralnych
depozytéw papieréw wartosciowych),
ktéremu udzielono specjalnego zezwolenia
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
System rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT oraz
podmiot prowadzacy ten system powinni
podlegac stosownym wymogom
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papierdw warto$ciowych i centralnych
depozytéw papieréw wartosciowych),
chyba ze wlasciwy organ krajowy objat
podmiot obstugujacy system rozrachunku
papierow warto§ciowych oparty na DLT
przynajmniej jednym zwolnieniem zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.

Poprawka 174
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10)  System rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT powinien
by¢ systemem rozrachunku papierow
wartosciowych prowadzonym przez
CDPW posiadajacym zezwolenie wydane

PE692.980v01-00

Poprawka

(10)  System rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT powinien
by¢ systemem rozrachunku papierow
warto$ciowych prowadzonym przez
CDPW posiadajacym zezwolenie wydane
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zgodnie z rozporzadzeniem (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

i centralnych depozytéw papierow
warto$ciowych), ktoremu udzielono
specjalnego zezwolenia zgodnie

Z niniejszym rozporzadzeniem. System
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT oraz CDPW prowadzacy
ten system powinni podlega¢ stosownym
wymogom rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
warto$ciowych), chyba ze wlasciwy organ
krajowy objal CDPW obstugujacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT przynajmniej jednym
zwolnieniem zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.

zgodnie z rozporzadzeniem (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych

i centralnych depozytéw papierow
warto$ciowych), ktoremu udzielono
specjalnego zezwolenia zgodnie

Z niniejszym rozporzadzeniem. System
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT oraz CDPW prowadzacy
ten system powinni podlega¢ stosownym
wymogom rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
wartosciowych), chyba ze wtasciwy organ
krajowy objat CDPW obstugujacy system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT przynajmniej jednym
zwolnieniem zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem. Nowe podmioty
uczestniczgce w rynku lub regulowane
podmioty, takie jak firmy inwestycyjne lub
instytucje kredytowe, ktore chcialyby
prowadzié system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT na mocy
niniejszego rozporzqdzenia, powinny
zostac objete jednoetapowq procedurqg
aplikacyjng, w ramach ktorej skltadalyby
wniosek do wlasciwego organu krajowego
o0 udzielenie zezwolenia zgodnie 7
rozporzgdzeniem (UE) nr 909/2014
(rozporzqdzenie w sprawie rozrachunku
papierow wartosciowych i centralnych
depozytow papierow wartosciowych) i
jednoczesnie ubiegalyby si¢ o objecie
zwolnieniami zgodnie 7 niniejszym
rozporzgdzeniem i dyrektywq Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr .../...

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna. Niektore wymogi majq zastosowanie do operatora infrastruktury
rynkowej. Ponadto niezwykle wazne jest, by zapewni¢ jednoetapowq procedure udzielania
zezwolen dla nowych uczestnikow rynku, ktorzy chcieliby wzig¢ udziatl w systemie
pilotazowym, prowadzqc system rozrachunku papierow wartosciowych oparty na DLT. Ma to
na celu unikniecie wymagajqcej wielu naktadow i czasochtonnej dwuetapowej procedury
udzielania zezwolen, ktora stanowilaby znaczne obcigzenie dla nowego uczestnika rynku.

AM\1232225PL.docx
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Poprawka 175

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10)  System rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT powinien
by¢ systemem rozrachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez
CDPW posiadajacym zezwolenie wydane
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
wartosciowych), ktoremu udzielono
specjalnego zezwolenia zgodnie

Z niniejszym rozporzadzeniem. System
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT oraz CDPW prowadzacy
ten system powinni podlega¢ stosownym
wymogom rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
wartosciowych), chyba ze wtasciwy organ
krajowy objal CDPW obstugujacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT przynajmniej jednym
zwolnieniem zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.

Poprawka 176

Poprawka

(10)  System rozrachunku papieréw
wartosciowych oparty na DLT powinien
by¢ systemem rozrachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez
CDPW posiadajacym zezwolenie wydane
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
warto$ciowych), ktoremu udzielono
specjalnego zezwolenia zgodnie

Z niniejszym rozporzadzeniem. System
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT oraz CDPW prowadzacy
ten system powinni podlega¢ stosownym
wymogom rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw warto$ciowych

1 centralnych depozytéw papierow
wartosciowych), chyba ze wlasciwy organ
krajowy objat CDPW obstugujacy system
rozrachunku papieréw warto§ciowych
oparty na DLT przynajmniej jednym
zwolnieniem zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem. Zwolnienie moZe zostaé
udzielone jedynie w przypadku, gdy
system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT
prowadzony jest w sposob zrownowazony
energetycznie.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

PE692.980v01-00
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Motyw 10 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(10a) Podmioty, ktorym nie udzielono
zezwolenia na mocy rozporzqdzenia (UE)
nr 909/2014, powinny mie¢ mozliwosé¢
ubiegania si¢ o specjalne zezwolenie na
prowadzenie systemu rozrachunku
papierow wartosciowych opartego na DLT
z zastosowaniem procedury
priyspieszonej.

Or. en

Uzasadnienie

Procedura przyspieszona dla nowych uczestnikow rynku niezatwierdzonych jako CDPW w

momencie sktadania wniosku.

Poprawka 177
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 11

Tekst proponowany przez Komisje

(11)  MTF oparta na DLT lub CDPW
prowadzacy system rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT powinny
dopuszczac do obrotu lub rejestrowac

W rozproszonym rejestrze wytacznie
zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT. Zbywalne papiery
wartosciowe obstugiwane przez DLT
powinny by¢ kryptoaktywami
kwalifikujacymi si¢ jako ,,zbywalne
papiery wartosciowe” w rozumieniu
dyrektywy 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFID II), ktore emituje sig,
zbywa 1 przechowuje w ramach
rozZproszonego rejestru.

AM\1232225PL.docx
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Poprawka

(11)  MTF oparta na DLT lub CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych (8§SS) oparty na DLT
powinny dopuszcza¢ do obrotu lub
rejestrowac w rozproszonym rejestrze
wylacznie zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT. Zbywalne papiery
wartosciowe obstugiwane przez DLT
powinny by¢ kryptoaktywami
kwalifikujacymi si¢ jako ,,zbywalne
papiery warto§ciowe” w rozumieniu
dyrektywy 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkdéw instrumentow
finansowych, MiFID II), ktore emituje sig,
zbywa 1 przechowuje w ramach
rozproszonego rejestru. W niniejszym
rozporzqdzeniu nalezy okresli¢ zbywalne
papiery wartosciowe obstugiwane przez
DLT, ktore majq podlegac obrotowi lub

PE692.980v01-00
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rejestraciji.

Or. en
Uzasadnienie
Definicja ,,zbywalnych papierow wartosciowych opartych na DLT” nawigzuje do definicji w

art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. a) i b) MiFID I, ktora jest szersza niz przepis art. 3 ust. I niniejszego
rozporzqdzenia.

Poprawka 178
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 11
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(11)  MTF oparta na DLT lub CDPW (Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej)

prowadzacy system rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT powinny
dopuszczac do obrotu lub rejestrowac

W rozproszonym rejestrze wytacznie
zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT. Zbywalne papiery
warto$ciowe obstugiwane przez DLT
powinny by¢ kryptoaktywami
kwalifikujgcymi si¢ jako ,,zbywalne
papiery wartosciowe” w rozumieniu
dyrektywy 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFID II), ktore emituje sig,
zbywa i przechowuje w ramach
rozproszonego rejestru.

Or. en
Poprawka 179
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 11
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
PE692.980v01-00 54/167 AM\1232225PL.docx



(11)  MTF oparta na DLT lub CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT powinny
dopuszcza¢ do obrotu lub rejestrowac

W rozproszonym rejestrze wylacznie
zbywalne papiery wartos$ciowe
obstugiwane przez DLT. Zbywalne papiery
warto$ciowe obstugiwane przez DLT
powinny by¢ kryptoaktywami
kwalifikujacymi si¢ jako ,,zbywalne
papiery wartoSciowe” w rozumieniu
dyrektywy 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFID II), ktore emituje sig,
zbywa 1 przechowuje w ramach
r0Zproszonego rejestru.

(11)  MTF oparta na DLT lub podmiot
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT powinny
dopuszczaé do obrotu lub rejestrowac

W rozproszonym rejestrze wylacznie
zbywalne papiery warto$ciowe
obstugiwane przez DLT. Zbywalne papiery
warto$ciowe obstugiwane przez DLT
powinny by¢ kryptoaktywami
kwalifikujacymi si¢ jako ,,zbywalne
papiery warto$ciowe” w rozumieniu
dyrektywy 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkow instrumentow
finansowych, MiFID II), ktore emituje sig,
zbywa 1 przechowuje w ramach
r0Zproszonego rejestru.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.

Poprawka 180

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 11

Tekst proponowany przez Komisje

(11)  MTF oparta na DLT lub CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT powinny
dopuszczaé¢ do obrotu lub rejestrowac

W rozproszonym rejestrze wylacznie
zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT. Zbywalne papiery
warto$ciowe obstugiwane przez DLT
powinny by¢ kryptoaktywami
kwalifikujacymi si¢ jako ,,zbywalne
papiery warto$ciowe” w rozumieniu
dyrektywy 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkOw instrumentow
finansowych, MiFID II), ktore emituje sig,
zbywa i przechowuje w ramach
rozproszonego rejestru.
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Poprawka

(11)  MTF oparta na DLT lub CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT powinny
dopuszczaé do obrotu lub rejestrowac

W rozproszonym rejestrze wylacznie
zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT. Zbywalne papiery
warto$ciowe obstugiwane przez DLT
powinny by¢ kryptoaktywami
kwalifikujacymi si¢ jako ,,zbywalne
papiery wartosciowe” w rozumieniu
dyrektywy 2014/65/UE (dyrektywa

w sprawie rynkoéw instrumentow
finansowych, MiFID II), ktore emituje sig,
zbywa i przechowuje w ramach
r0Zproszonego rejestru.
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Poprawka 181
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 12

Tekst proponowany przez Komisje

(12)  Aby zapewni¢ mozliwo$¢
wprowadzania innowacji

1 eksperymentowania w stabilnym
otoczeniu regulacyjnym przy
jednoczesnym utrzymaniu stabilno$ci
finansowej, kategorie zbywalnych
papierow wartosciowych dopuszczanych
do obrotu w ramach MTF opartej na DLT
lub rejestrowanych przez CDPW
prowadzgcy system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT powinny
ograniczac si¢ do nieplynnych papieréw
warto$ciowych takich jak udziaty/akcje

i obligacje. Na potrzeby przeprowadzenia
oceny stuzacej ustaleniu, czy dany
udziat/dana akcja lub dana obligacja jest
plynna, czy tez nie, w niniejszym
rozporzadzeniu nalezy wyznaczy¢
okreslone progi bazujace na wartosci. Aby
unikng¢ jakiegokolwiek ryzyka dla
stabilno$ci finansowej, catkowita warto$§¢
rynkowa zbywalnych papierow
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT
rejestrowanych przez CDPW prowadzacy
system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT lub
dopuszczonych do obrotu przez MTF
opartg na DLT réwniez powinna by¢
ograniczona. Infrastruktury rynkowe

PE692.980v01-00
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Infrastruktury rynkowe oparte na DLT
powinny ponosic¢ odpowiedzialnosé za
ryzyko zwiqzane 7 funkcjonowaniem
wykorzystywanej DLT, zwlaszcza za
ryzyko zwiqzane g przejrzystosciq rejestru,
ryzyko w cyberprzestrzeni i ryzyko
operacyjne.

Or. en

Poprawka

(12)  Aby zapewni¢ mozliwo$¢
wprowadzania innowacji

1 eksperymentowania w stabilnym
otoczeniu regulacyjnym przy
jednoczesnym utrzymaniu stabilno$ci
finansowej, kategorie zbywalnych
papierow wartosciowych dopuszczanych
do obrotu lub rejestrowanych w ramach
infrastruktury rynkowej opartej na DLT
powinny ograniczac si¢ do papierow
warto$ciowych takich jak udziaty/akcje,
obligacje, w tym obligacje skarbowe, oraz
Jfundusze inwestycyjne typu ETF, do
wartosci progow okreslonych w
niniejszym rozporzqdzeniu. Na potrzeby
przeprowadzenia oceny stuzacej ustaleniu,
czy dany udzial/dana akcja, obligacja,
fundusz inwestycyjny typu ETF, UCITS
lub AIF sq plynne, czy tez nie,

W niniejszym rozporzadzeniu nalezy
wyznaczy¢ okreslone progi bazujace na
warto$ci. Aby unikna¢ jakiegokolwiek
ryzyka dla stabilnos$ci finansowej,
catkowita warto$¢ rynkowa zbywalnych
papierow warto§ciowych obslugiwanych
przez DLT rejestrowanych przez CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
wartosciowych (SSS) oparty na DLT lub
dopuszczonych do obrotu przez MTF

AM\1232225PL.docx



oparte na DLT nie powinny mieé rowniez
moZliwosci wprowadzania do obrotu
obligacji skarbowych ani rejestrowania
takich obligacji w rozproszonym rejestrze.
Na potrzeby weryfikacji, czy zbywalne
papiery wartosciowe obstugiwane przez
DLT wprowadzane do obrotu lub
rejestrowane przez infrastrukture rynkowa
opartg na DLT spetniajg warunki
przewidziane w niniejszym
rozporzadzeniu, wlasciwym organom
krajowym powinno si¢ zapewnic
mozliwo$¢ nalozenia na takie
infrastruktury rynkowe oparte na DLT
wymogu przekazywania sprawozdan.

opartg na DLT rowniez powinna by¢
ograniczona. Na potrzeby weryfikacji, czy
zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT wprowadzane do
obrotu lub rejestrowane przez
infrastrukture rynkowa opartag na DLT
spelniajg warunki przewidziane

Ww niniejszym rozporzadzeniu przez caly
okres dopuszczenia ich udzialu w systemie
pilotazowym, wtasciwym organom
krajowym powinno si¢ zapewnic¢
mozliwo$¢ nalozenia na takie
infrastruktury rynkowe oparte na DLT
wymogu regularnego przekazywania
sprawozdan zgodnie 7 niniejszym
rozporzgdzeniem.

Or. en

Uzasadnienie

Proponuje si¢ rozszerzenie zakresu dopuszczalnych zbywalnych papierow wartosciowych na
fundusze inwestycyjne typu ETF, ktore inwestujq w zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT i sq wprowadzane do obrotu, rozliczane lub przechowywane z
wykorzystaniem DLT, w celu poszerzenia zakresu doswiadczenia przy zachowaniu progow
wyznaczonych w niniejszym rozporzqdzeniu. Ponadto nalezy wyraznie stwierdzié, ze
infrastruktury rynkowe oparte na DLT muszq stale przestrzega¢ wspomnianych progow, w
przypadku gdy prowadzq dziatalnos¢ na podstawie zezwolenia przewidzianego w niniejszym

rozporzqdzeniu.

Poprawka 182
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 12

Tekst proponowany przez Komisje

(12)  Aby zapewni¢ mozliwo$¢
wprowadzania innowacji

1 eksperymentowania w stabilnym
otoczeniu regulacyjnym przy
jednoczesnym utrzymaniu stabilno$ci
finansowej, kategorie zbywalnych
papierow warto$ciowych dopuszczanych
do obrotu w ramach MTF opartej na DLT
lub rejestrowanych przez CDPW
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Poprawka

(12)  Aby zapewni¢ mozliwo$¢
wprowadzania innowacji

1 eksperymentowania w stabilnym
otoczeniu regulacyjnym przy
jednoczesnym utrzymaniu stabilno$ci
finansowej, kategorie zbywalnych
papierow warto$ciowych dopuszczanych
do obrotu w ramach MTF opartej na DLT
lub rejestrowanych przez CDPW
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prowadzacy system rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT powinny
ograniczac si¢ do nieplynnych papieréw
warto$ciowych takich jak udziaty/akcje

1 obligacje. Na potrzeby przeprowadzenia
oceny stuzacej ustaleniu, czy dany
udziat/dana akcja lub dana obligacja jest
ptynna, czy tez nie, w niniejszym
rozporzadzeniu nalezy wyznaczy¢
okreslone progi bazujace na wartosci. Aby
unikng¢ jakiegokolwiek ryzyka dla
stabilno$ci finansowej, catkowita warto$§¢
rynkowa zbywalnych papierow
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT
rejestrowanych przez CDPW prowadzacy
system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT lub
dopuszczonych do obrotu przez MTF
opartg na DLT réwniez powinna by¢
ograniczona. Infrastruktury rynkowe oparte
na DLT nie powinny mie¢ rowniez
mozliwo$ci wprowadzania do obrotu
obligacji skarbowych ani rejestrowania
takich obligacji w rozproszonym rejestrze.
Na potrzeby weryfikacji, czy zbywalne
papiery wartosciowe obstugiwane przez
DLT wprowadzane do obrotu lub
rejestrowane przez infrastrukture¢ rynkowa
opartg na DLT spelniajg warunki
przewidziane w niniejszym
rozporzadzeniu, wlasciwym organom
krajowym powinno si¢ zapewni¢
mozliwo$¢ nalozenia na takie
infrastruktury rynkowe oparte na DLT
wymogu przekazywania sprawozdan.

Poprawka 183

prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT powinny
ogranicza¢ si¢ do papieréw wartosciowych
takich jak udziaty/akcje i obligacje, z
zastrzezZeniem progow bazujgcych na
wartosci wyznaczonych w niniejszym
rozporzgdzeniu. Na potrzeby
przeprowadzenia oceny stuzacej ustaleniu,
czy dany udzial/dana akcja lub dana
obligacja jest ptynna, czy tez nie,

W niniejszym rozporzadzeniu nalezy
wyznaczy¢ okreslone progi bazujace na
wartosci. Aby unikng¢ jakiegokolwiek
ryzyka dla stabilnos$ci finansowej,
catkowita warto$¢ rynkowa zbywalnych
papierow wartosciowych obstugiwanych
przez DLT rejestrowanych przez CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT lub
dopuszczonych do obrotu przez MTF
opartag na DLT réwniez powinna by¢
ograniczona. Infrastruktury rynkowe oparte
na DLT nie powinny mie¢ rowniez
mozliwo$ci wprowadzania do obrotu
obligacji skarbowych ani rejestrowania
takich obligacji w rozproszonym rejestrze.
Na potrzeby weryfikacji, czy zbywalne
papiery wartosciowe obstugiwane przez
DLT wprowadzane do obrotu lub
rejestrowane przez infrastrukture rynkowa
opartag na DLT spetniajg warunki
przewidziane w niniejszym
rozporzadzeniu, wlasciwym organom
krajowym powinno si¢ zapewnic
mozliwo$¢ nalozenia na takie
infrastruktury rynkowe oparte na DLT
wymogu przekazywania sprawozdan.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 12
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Tekst proponowany przez Komisje

(12)  Aby zapewni¢ mozliwo$¢
wprowadzania innowacji

1 eksperymentowania w stabilnym
otoczeniu regulacyjnym przy
jednoczesnym utrzymaniu stabilno$ci
finansowej, kategorie zbywalnych
papierow wartosciowych dopuszczanych
do obrotu w ramach MTF opartej na DLT
lub rejestrowanych przez CDPW
prowadzacy system rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT powinny
ogranicza¢ si¢ do nieptynnych papierow
warto$ciowych takich jak udziaty/akcje

1 obligacje. Na potrzeby przeprowadzenia
oceny stuzacej ustaleniu, czy dany
udziat/dana akcja lub dana obligacja jest
ptynna, czy tez nie, w niniejszym
rozporzadzeniu nalezy wyznaczy¢
okreslone progi bazujace na wartosci. Aby
unikng¢ jakiegokolwiek ryzyka dla
stabilno$ci finansowej, catkowita warto$§¢
rynkowa zbywalnych papierow
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT
rejestrowanych przez CDPW prowadzacy
system rozrachunku papiero6w
wartosciowych oparty na DLT lub
dopuszczonych do obrotu przez MTF
opartg na DLT rowniez powinna by¢
ograniczona. Infrastruktury rynkowe oparte
na DLT nie powinny mie¢ rowniez
mozliwo$ci wprowadzania do obrotu
obligacji skarbowych ani rejestrowania
takich obligacji w rozproszonym rejestrze.
Na potrzeby weryfikacji, czy zbywalne
papiery wartosciowe obstugiwane przez
DLT wprowadzane do obrotu lub
rejestrowane przez infrastrukture rynkowa
opartg na DLT spelniajg warunki
przewidziane w niniejszym
rozporzadzeniu, wlasciwym organom
krajowym powinno si¢ zapewnic
mozliwo$¢ nalozenia na takie
infrastruktury rynkowe oparte na DLT
wymogu przekazywania sprawozdan.
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Poprawka

(12)  Aby zapewni¢ mozliwo$¢
wprowadzania innowacji

i eksperymentowania w stabilnym
otoczeniu regulacyjnym przy
jednoczesnym utrzymaniu stabilno$ci
finansowej, kategorie zbywalnych
papierow wartosciowych dopuszczanych
do obrotu w ramach MTF opartej na DLT
lub rejestrowanych przez podmiot
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT powinny
ograniczac si¢ do nieptynnych papierow
warto$ciowych takich jak udziaty/akcje

1 obligacje. Na potrzeby przeprowadzenia
oceny stuzacej ustaleniu, czy dany
udziat/dana akcja lub dana obligacja jest
ptynna, czy tez nie, w niniejszym
rozporzadzeniu nalezy wyznaczy¢
okreslone progi bazujace na wartosci. Aby
unikng¢ jakiegokolwiek ryzyka dla
stabilno$ci finansowej, catkowita wartos¢
rynkowa zbywalnych papierow
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT
rejestrowanych przez podmiot prowadzacy
system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT lub
dopuszczonych do obrotu przez MTF
opartg na DLT rowniez powinna by¢
ograniczona. Infrastruktury rynkowe oparte
na DLT nie powinny mie¢ rowniez
mozliwo$ci wprowadzania do obrotu
obligacji skarbowych ani rejestrowania
takich obligacji w rozproszonym rejestrze.
Na potrzeby weryfikacji, czy zbywalne
papiery wartosciowe obstugiwane przez
DLT wprowadzane do obrotu lub
rejestrowane przez infrastrukture rynkowa
opartg na DLT spelniaja warunki
przewidziane w niniejszym
rozporzadzeniu, wlasciwym organom
krajowym powinno si¢ zapewnic
mozliwo$¢ nalozenia na takie
infrastruktury rynkowe oparte na DLT
wymogu przekazywania sprawozdan.

Or. en
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Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.

Poprawka 184
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 13

Tekst proponowany przez Komisje

(13)  Aby zapewni¢ réwne warunki
dziatania wzgledem zbywalnych papieréw
warto$ciowych dopuszczanych do obrotu
w ramach tradycyjnego systemu obrotu

w rozumieniu dyrektywy 2014/65/UE
(dyrektywa w sprawie rynkow
instrumentow finansowych, MiFID II) oraz
wysoki poziom integralno$ci rynku,
zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT dopuszczane do
obrotu w ramach MTF opartej na DLT
powinny kazdorazowo podlega¢ przepisom
zakazujacym popetiania naduzy¢ na
rynku przewidzianym w rozporzadzeniu
(UE) nr 596/2014 (rozporzadzenie

w sprawie naduzy¢ na rynku).

Poprawka 185

Poprawka

(13)  Aby zapewni¢ rowne warunki
dziatania wzgledem zbywalnych papieréw
warto§ciowych dopuszczanych do obrotu
w ramach tradycyjnego systemu obrotu

w rozumieniu dyrektywy 2014/65/UE
(dyrektywa w sprawie rynkow
instrumentow finansowych, MiFID II) oraz
wysoki poziom integralno$ci rynku,
ochrony inwestorow i stabilnosci
finansowej, zbywalne papiery warto§ciowe
obstugiwane przez DLT dopuszczane do
obrotu w ramach MTF opartej na DLT
powinny kazdorazowo podlega¢ przepisom
zakazujacym popelniania naduzy¢ na
rynku przewidzianym w rozporzadzeniu
(UE) nr 596/2014 (rozporzadzenie

w sprawie naduzy¢ na rynku).

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 13

Tekst proponowany przez Komisje

(13)  Aby zapewni¢ réwne warunki
dziatania wzgledem zbywalnych papierow
warto$ciowych dopuszczanych do obrotu
w ramach tradycyjnego systemu obrotu

w rozumieniu dyrektywy 2014/65/UE
(dyrektywa w sprawie rynkow

PE692.980v01-00
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Poprawka

(13)  Aby zapewni¢ réwne warunki
dziatania wzgledem zbywalnych papierow
wartosciowych dopuszczanych do obrotu
w ramach tradycyjnego systemu obrotu

w rozumieniu dyrektywy 2014/65/UE
(dyrektywa w sprawie rynkoéw
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instrumentow finansowych, MiFID II) oraz
wysoki poziom integralno$ci rynku,
zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT dopuszczane do
obrotu w ramach MTF opartej na DLT
powinny kazdorazowo podlega¢ przepisom
zakazujacym popelniania naduzy¢ na
rynku przewidzianym w rozporzadzeniu
(UE) nr 596/2014 (rozporzadzenie

w sprawie naduzy¢ na rynku).

Poprawka 186
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14) MTF oparta na DLT powinna mie¢
mozliwos¢ zwrocenia si¢ do wlasciwego
organu o tymczasowe objecie jej
przynajmniej jednym zwolnieniem
wymienionym w niniejszym
rozporzadzeniu, jezeli spetnia warunki
udzielenia takiego zwolnienia oraz
dodatkowe wymogi przewidziane

W niniejszym rozporzadzeniu stuzace
przeciwdziataniu nowym rodzajom ryzyka
zwigzanego z korzystaniem z DLT. MTF
oparta na DLT powinna rowniez zapewni¢
zgodnos$¢ z wszelkimi $srodkami
wyrownawczymi nakladanymi przez
wlasciwy organ w celu zagwarantowania
osiggniecia celow wyznaczonych

w przepisie, w odniesieniu do ktorego
wystagpiono o zastosowanie zwolnienia.
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instrumentow finansowych, MiFID II) oraz
wysoki poziom integralno$ci rynku,
ochrony inwestorow i stabilnosci
finansowej, zbywalne papiery warto$ciowe
obstugiwane przez DLT dopuszczane do
obrotu w ramach MTF opartej na DLT
powinny kazdorazowo podlega¢ przepisom
zakazujacym popetniania naduzy¢ na
rynku przewidzianym w rozporzadzeniu
(UE) nr 596/2014 (rozporzadzenie

w sprawie naduzy¢ na rynku).

Or. en

Poprawka

(14) MTF oparta na DLT powinna mie¢
mozliwos¢ zwrocenia si¢ do wlasciwego
organu o tymczasowe objgcie jej — po
wydaniu zalecenia przez ESMA —
przynajmniej jednym zwolnieniem
wymienionym w niniejszym
rozporzadzeniu, jezeli spetnia warunki
udzielenia takiego zwolnienia oraz
dodatkowe wymogi przewidziane

W niniejszym rozporzadzeniu stuzace
przeciwdziataniu nowym rodzajom ryzyka
zwigzanego z korzystaniem z DLT. MTF
oparta na DLT powinna réwniez zapewni¢
zgodno$¢ z wszelkimi Srodkami
wyrownawczymi lub naprawczymi
naktadanymi przez wtasciwy organ lub
zalecanymi przez ESMA w celu
zagwarantowania osiggniecia celow
wyznaczonych w przepisie, w odniesieniu
do ktoérego wystapiono o zastosowanie
zwolnienia.

Or. en
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Uzasadnienie

W celu zapewnienia konwergencji praktyk nadzorczych, spojnosci i proporcjonalnosci
zwolnien udzielonych na mocy niniejszego rozporzqdzenia przez rozne wlasciwe organy
krajowe w calej Unii, ktorych wiedza technologiczna moze nie by¢ taka sama, i w zwiqzku z
tym w celu zapewnienia rownych warunkow dzialania i zapobiegania arbitrazowi
regulacyjnemu proponuje sie wzmocnic role ESMA. Jest to zgodne z dziataniem nr 16 nowego
planu dziatania Komisji na rzecz tworzenia unii rynkow kapitatowych.

Poprawka 187

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14) MTF oparta na DLT powinna mie¢
mozliwo$¢ zwrdcenia si¢ do wlasciwego
organu o tymczasowe objecie jej
przynajmniej jednym zwolnieniem
wymienionym w hiniejszym
rozporzadzeniu, jezeli spetnia warunki
udzielenia takiego zwolnienia oraz
dodatkowe wymogi przewidziane

W niniejszym rozporzadzeniu stuzace
przeciwdziataniu nowym rodzajom ryzyka
zwigzanego z korzystaniem z DLT. MTF
oparta na DLT powinna réwniez zapewni¢
zgodnos¢ z wszelkimi Srodkami
wyréwnawczymi naktadanymi przez
wlasciwy organ w celu zagwarantowania
osiggnigcia celow wyznaczonych

w przepisie, w odniesieniu do ktorego
wystapiono o zastosowanie zwolnienia.

Poprawka 188
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14

PE692.980v01-00

Poprawka

(14) MTF oparta na DLT powinna mie¢
mozliwo$¢ zwrdcenia si¢ do wlasciwego
organu o tymczasowe objecie jej — po
wydaniu zalecenia przez ESMA —
przynajmniej jednym zwolnieniem
wymienionym w niniejszym
rozporzadzeniu, jezeli spetnia warunki
udzielenia takiego zwolnienia oraz
dodatkowe wymogi przewidziane

Ww niniejszym rozporzadzeniu stuzace
przeciwdziataniu nowym rodzajom ryzyka
zwigzanego z korzystaniem z DLT. MTF
oparta na DLT powinna rOwniez zapewni¢
zgodnos$¢ z wszelkimi Srodkami
wyrownawczymi lub naprawczymi
naktadanymi przez wlasciwy organ w celu
zagwarantowania osiggnigcia celow
wyznaczonych w przepisie, w odniesieniu
do ktorego wystapiono o zastosowanie
zwolnienia.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

(14)  MTF oparta na DLT powinna mie¢
mozliwos¢ zwrocenia si¢ do wlasciwego
organu o tymczasowe objecie jej
przynajmniej jednym zwolnieniem
wymienionym w niniejszym
rozporzadzeniu, jezeli spetnia warunki
udzielenia takiego zwolnienia oraz
dodatkowe wymogi przewidziane

W niniejszym rozporzadzeniu stuzace
przeciwdziataniu nowym rodzajom ryzyka
zwigzanego z korzystaniem z DLT. MTF
oparta na DLT powinna rowniez zapewni¢
zgodnos$¢ z wszelkimi $srodkami
wyréwnawczymi naktadanymi przez
wlasciwy organ w celu zagwarantowania
osiggniecia celow wyznaczonych

w przepisie, w odniesieniu do ktorego
wystapiono o zastosowanie zwolnienia.

Poprawka 189
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 15

Tekst proponowany przez Komisje

(15)  Jezeli instrument finansowy zostat
dopuszczony do obrotu na MTF, musi
zosta¢ zarejestrowany w centralnym
depozycie papierow warto$ciowych
posiadajacym zezwolenie wydane zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papieréw warto$ciowych 1 centralnych
depozytow papierow wartosciowych).
Cho¢ zbywalny papier warto$ciowy moze
zostaé zarejestrowany w rozproszonym
rejestrze, a rozrachunku powigzanych

z nim transakcji mozna by potencjalnie
dokonywaé¢ w ramach rozproszonego
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Poprawka

(14) MTF oparta na DLT powinna mie¢
mozliwos¢ zwrocenia si¢ do wlasciwego
organu o tymczasowe objgcie jej — po
wydaniu niewigZgcej opinii przez ESMA —
przynajmniej jednym zwolnieniem
wymienionym w niniejszym
rozporzadzeniu, jezeli spetnia warunki
udzielenia takiego zwolnienia oraz
dodatkowe wymogi przewidziane

W niniejszym rozporzadzeniu stuzace
przeciwdziataniu nowym rodzajom ryzyka
zwigzanego z korzystaniem z DLT. MTF
oparta na DLT powinna réwniez zapewni¢
zgodno$¢ z wszelkimi srodkami
wyréwnawczymi naktadanymi przez
wlasciwy organ w celu zagwarantowania
osiggnigcia celow wyznaczonych

w przepisie, w odniesieniu do ktoérego
wystapiono o zastosowanie zwolnienia.

Or. en

Poprawka

(15)  Jezeli instrument finansowy zostatl
dopuszczony do obrotu na MTF, musi
zostac¢ zarejestrowany w centralnym
depozycie papierow warto$ciowych
(CDPW)posiadajagcym zezwolenie wydane
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytow papierow
warto$ciowych). Cho¢ zbywalny papier
warto$ciowy moze zosta¢ zarejestrowany
W rozproszonym rejestrze, a rozrachunku
powigzanych z nim transakcji mozna by
potencjalnie dokonywa¢ w ramach

PE692.980v01-00
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rejestru, w rozporzadzeniu (UE)

nr 909/2014 ustanowiono wymog
posrednictwa CDPW w tych dziataniach,
ktérego spetnienie wigze si¢

z koniecznoscig powielenia rejestracji
dokonanej w rozproszonym rejestrze na
szczeblu CDPW, co moze potencjalnie
doprowadzi¢ do natozenia zbednego pod
wzgledem funkcjonalnym dodatkowego
wymogu obowigzujacego przez caly okres
obrotu instrumentem finansowym, ktérym
zarzadzaja infrastruktury rynkowe oparte
na DLT objete niniejszym
rozporzadzeniem. Dlatego tez MTF oparta
na DLT powinna mie¢ mozliwos¢
wystapienia o zwolnienie jej z obowigzku
spetnienia wymogu dokonania zapisu
ksiggowego oraz wymogu dokonania
rejestracji w CDPW ustanowionych

w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014, jezeli
MTF oparta na DLT spetnia wymogi
réwnowazne wymogom majacym
zastosowanie do CDPW. MTF oparta na
DLT powinna rejestrowac zbywalne
papiery wartoSciowe w swoim
rozproszonym rejestrze, dba¢

o integralno$¢ emisji w ramach
rozproszonego rejestru, wprowadzié

1 stosowac procedury sluzace zapewnieniu
odpowiedniego przechowywania
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT, finalizowa¢
procesy rozrachunku transakcji 1 nie
dopuszcza¢ do sytuacji, w ktorych
dochodzi do nieprzeprowadzenia
rozrachunku.

rozproszonego rejestru, w rozporzadzeniu
(UE) nr 909/2014 ustanowiono wymog
posrednictwa CDPW w tych dziataniach,
ktérego spetnienie wigze si¢

z koniecznoscig powielenia rejestracji
dokonanej w rozproszonym rejestrze na
szczeblu CDPW, co moze potencjalnie
doprowadzi¢ do natozenia zbednego pod
wzgledem funkcjonalnym dodatkowego
wymogu obowigzujacego przez caly okres
obrotu instrumentem finansowym, ktérym
zarzadzaja infrastruktury rynkowe oparte
na DLT objete niniejszym
rozporzadzeniem. Dlatego tez MTF oparta
na DLT powinna mie¢ mozliwo$¢
wystapienia o zwolnienie jej z obowigzku
spelnienia wymogu dokonania zapisu
ksiggowego oraz wymogu dokonania
rejestracji w CDPW ustanowionych

w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014, jezeli
MTF oparta na DLT spetnia wymogi
réwnowazne wymogom majacym
zastosowanie do CDPW. MTF oparta na
DLT powinna rejestrowac zbywalne
papiery warto$ciowe w rozproszonym
rejestrze, dba¢ o integralno$¢ emisji

w ramach rozproszonego rejestru,
wprowadzi¢ i stosowac procedury stuzace
zapewnieniu odpowiedniego
przechowywania zbywalnych papieréw
wartosciowych obstugiwanych przez DLT,
finalizowa¢ procesy rozrachunku transakcji
1 nie dopuszcza¢ do sytuacji, w ktorych
dochodzi do nieprzeprowadzenia
rozrachunku.

Or. en

Uzasadnienie

Mozliwos¢ korzystania z blockchainow publicznych, prywatnych lub federacyjnych, ktore byty
juz wezesniej wykorzystywane w europejskich projektach w zakresie DLT, pozwolitaby na
przetestowanie i opracowanie w ramach systemu pilotazowego nowych modeli/rol i
przygotowanie si¢ na przyszle wyzwania. Dla kazdego typu wybranej DLT (czy jest ona
publiczna, federacyjna, czy prywatna) podczas procesu zatwierdzania przez witasciwe organy
krajowe i ESMA MTF oparta na DLT lub system rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT musiatby udokumentowac i zagwarantowac ochrong inwestorow, integralnos¢

rynku i stabilnos¢ finansowq.
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Poprawka 190
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 15

Tekst proponowany przez Komisje

(15)  Jezeli instrument finansowy zostat
dopuszczony do obrotu na MTF, musi
zostac¢ zarejestrowany w centralnym
depozycie papierow wartosciowych
posiadajacym zezwolenie wydane zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papieréw wartosciowych i centralnych
depozytow papierow wartosciowych).
Cho¢ zbywalny papier warto§ciowy moze
zosta¢ zarejestrowany w rozproszonym
rejestrze, a rozrachunku powigzanych

z nim transakcji mozna by potencjalnie
dokonywa¢ w ramach rozproszonego
rejestru, w rozporzadzeniu (UE)

nr 909/2014 ustanowiono wymog
posrednictwa CDPW w tych dziataniach,
ktorego spetnienie wigze si¢

z koniecznoscig powielenia rejestracji
dokonanej w rozproszonym rejestrze na
szczeblu CDPW, co moze potencjalnie
doprowadzi¢ do natozenia zbednego pod
wzgledem funkcjonalnym dodatkowego
wymogu obowigzujacego przez caly okres
obrotu instrumentem finansowym, ktérym
zarzadzajg infrastruktury rynkowe oparte
na DLT objete niniejszym
rozporzadzeniem. Dlatego tez MTF oparta
na DLT powinna mie¢ mozliwos¢
wystgpienia o zwolnienie jej z obowigzku
spelnienia wymogu dokonania zapisu
ksiggowego oraz wymogu dokonania
rejestracji w CDPW ustanowionych

w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014, jezeli
MTF oparta na DLT spetnia wymogi
réwnowazne wymogom majacym
zastosowanie do CDPW. MTF oparta na
DLT powinna rejestrowac zbywalne
papiery wartoSciowe w swoim
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Poprawka

(15)  Jezeli instrument finansowy zostat
dopuszczony do obrotu na MTF, musi
zostac¢ zarejestrowany w centralnym
depozycie papierow wartosciowych
posiadajacym zezwolenie wydane zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papieréw wartosciowych i centralnych
depozytow papierow wartosciowych).
Cho¢ zbywalny papier warto§ciowy moze
zosta¢ zarejestrowany w rozproszonym
rejestrze, a rozrachunku powigzanych

z nim transakcji mozna by potencjalnie
dokonywa¢ w ramach rozproszonego
rejestru, w rozporzadzeniu (UE)

nr 909/2014 ustanowiono wymog
posrednictwa CDPW w tych dziataniach,
ktorego spetnienie wigze si¢

z konieczno$cig powielenia rejestracji
dokonanej w rozproszonym rejestrze na
szczeblu CDPW, co moze potencjalnie
doprowadzi¢ do natozenia zbednego pod
wzgledem funkcjonalnym dodatkowego
wymogu obowigzujacego przez caly okres
obrotu instrumentem finansowym, ktorym
zarzadzaja infrastruktury rynkowe oparte
na DLT objete niniejszym
rozporzadzeniem. Dlatego tez MTF oparta
na DLT powinna mie¢ mozliwo$¢
wystgpienia o zwolnienie jej z obowigzku
spetnienia wymogu dokonania zapisu
ksiggowego oraz wymogu dokonania
rejestracji w CDPW ustanowionych

w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014, jezeli
MTF oparta na DLT spetnia wymogi
réwnowazne wymogom majacym
zastosowanie do CDPW. MTF oparta na
DLT powinna rejestrowac zbywalne
papiery warto§ciowe w rozproszonym
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rozproszonym rejestrze, dbac

o integralno$¢ emisji w ramach
rozproszonego rejestru, wprowadzi¢

1 stosowac procedury stuzace zapewnieniu
odpowiedniego przechowywania
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT, finalizowaé
procesy rozrachunku transakcji i nie
dopuszczac do sytuacji, w ktorych
dochodzi do nieprzeprowadzenia
rozrachunku.

Poprawka 191
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje

(16)  Przy dokonywaniu rozrachunku
transakcji zwigzanych ze zbywalnymi
papierami wartosciowymi obstugiwanymi
przez DLT MTF oparta na DLT powinna
zagwarantowac, aby platnos¢ za zbywalne
papiery warto$ciowe obstugiwane przez
DLT zostala wniesiona przez kupujacego
w chwili dostarczenia zbywalnych
papieréw warto$ciowych obslugiwanych
przez DLT przez sprzedajacego (dostawa
za ptatnos¢). W przypadkach, w ktorych
bedzie to wykonalne 1 mozliwe,
rozrachunku platnosci gotowkowych
powinno dokonywac si¢ przy
wykorzystaniu $srodkow pieni¢znych banku
centralnego, a w przeciwnym razie — przy
wykorzystaniu $srodkow pieni¢znych banku
komercyjnego. Aby przetestowaé
innowacyjne rozwigzania i zapewnic
mozliwos¢ realizowania platnosci
gotéowkowych w ramach rozproszonego
rejestru, MTF opartym na DLT powinno
si¢ rowniez umozliwi¢ korzystanie z tzw.
monet rozrachunkowych, tj. ze srodkoéw
pieni¢znych banku komercyjnego w formie

PE692.980v01-00

rejestrze, dba¢ o integralno$¢ emisji

w ramach rozproszonego rejestru,
wprowadzi¢ 1 stosowac procedury stuzace
zapewnieniu odpowiedniego
przechowywania zbywalnych papieréw
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT,
finalizowac procesy rozrachunku transakcji
i nie dopuszcza¢ do sytuacji, w ktérych
dochodzi do nieprzeprowadzenia
rozrachunku.

Or. en

Poprawka

(16)  Przy dokonywaniu rozrachunku
transakcji zwigzanych ze zbywalnymi
papierami warto§ciowymi obstugiwanymi
przez DLT MTF oparta na DLT powinna
zagwarantowac, aby platnos¢ za zbywalne
papiery warto$ciowe obstugiwane przez
DLT zostata wniesiona przez kupujacego
w chwili dostarczenia zbywalnych
papierow wartosciowych obstugiwanych
przez DLT przez sprzedajacego (dostawa
za ptatnos¢, DVP). W przypadkach,

w ktorych bedzie to wykonalne 1 mozliwe,
rozrachunku skladnika platnosciowego
transakcji powinno dokonywac si¢ przy
wykorzystaniu §rodkoéw pienieznych banku
centralnego, a w przeciwnym razie — przy
wykorzystaniu §rodkoéw pienieznych banku
komercyjnego. Aby przetestowaé
innowacyjne rozwigzania i zapewni¢
mozliwo$¢ rozrachunku sktadnika
platnosciowego transakcji w ramach
rozproszonego rejestru, MTF opartym na
DLT powinno si¢ rowniez umozliwi¢
korzystanie z tzw. monet
rozrachunkowych, tj. ze srodkow

AM\1232225PL.docx



tokenu lub z tokendéw bedacych
pieniagdzem elektronicznym
zdefiniowanych w rozporzadzeniu

nr 2021/XX w sprawie rynkow
kryptoaktywow*? . Jezeli do dokonywania
platnosci gotowkowych wykorzystuje si¢
srodki pieni¢zne banku komercyjnego,
MTF oparta na DLT powinna dazy¢ do
ograniczenia ryzyka kontrahenta poprzez
ustanowienie rygorystycznych kryteriow
dla instytucji kredytowych
wykorzystywanych do rozrachunkow
pienieznych — takich jak kryteria stuzace
regulowaniu dzialalno$ci tych instytucji

1 sprawowaniu nad nimi nadzoru, a takze
kryteria dotyczace ich zdolnosci
kredytowej, kapitalizacji, dostepu do
ptynnosci 1 niezawodno$ci dziatania — oraz
poprzez monitorowanie zgodnosci z tymi
kryteriami.

AM\1232225PL.docx

pienieznych banku komercyjnego w formie
tokenu lub z tokenéw bedacych
pieniagdzem elektronicznym
zdefiniowanych w rozporzadzeniu

nr 2021/XX w sprawie rynkow
kryptoaktywow. Jezeli do rozrachunku
sktadnika platnosciowego transakcji
wykorzystuje si¢ srodki pieni¢zne banku
komercyjnego, MTF oparta na DLT
powinna dazy¢ do ograniczenia ryzyka
kontrahenta poprzez ustanowienie
rygorystycznych kryteriow dla instytucji
kredytowych wykorzystywanych do
rozrachunkow pieni¢znych — takich jak
kryteria stuzace regulowaniu dziatalnosci
tych instytucji i sprawowaniu nad nimi
nadzoru, a takze kryteria dotyczace ich
zdolnosci kredytowej, kapitalizacji,
dostepu do ptynnosci 1 niezawodnosci
dziatania — oraz poprzez monitorowanie
zgodnosci z tymi kryteriami. JezZeli do
rozrachunku skladnika platnosciowego
transakcji wykorzystuje si¢ tokeny bedgce
pienigdzem elektronicznym, uczestnicy
MTF opartej na DLT powinni mieé
moZliwos¢ otwarcia rachunku
bezposrednio na MTF opartej na DLT w
celu rozliczenia sktadnika platnosciowego
w tokenach bedgcych pienigdzem
elektronicznym, lub ewentualnie MTF
oparta na DLT i jej uczestnicy powinni
mieé moZliwos¢ otwarcia rachunku u
strony trzeciej swiadczqcej ustugi
zwiqzane 7 tokenami bedgcymi
pienigdzem elektronicznym. W takich
przypadkach MTF oparta na DLT lub
strona trzecia powinny by¢ emitentami
tokenow bedqgcych pienigdzem
elektronicznym i powinny dopilnowaé, by
rozrachunek sktadnika ptatnosciowego
transakcji zostatl dokonany w tokenach
bedqgcych pienigdzem elektronicznym.
Jako Ze zgodnie 7 rozporzqdzeniem
2021/XX w sprawie rynkow
kryptoaktywow emitentem tokenow
bedqgcych pienigdzem elektronicznym
moggq by¢ jedynie instytucje kredytowe lub
instytucje pienigdza elektronicznego,
zwolnienie przewidziane na mocy
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niniejszego rozporzqdzenia w odniesieniu
do przepisow rozporzgdzenia w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i
centralnych depozytow papierow
wartosciowych dotyczqcych rozliczenia
platnosci nie ma na celu zwolnié MTF
opartej na DLT lub strony trzeciej
emitujgcej tokeny bedqce pienigdzem
elektronicznym i dokonujqcej
rozrachunku sktadnika platnosciowego
transakcji dotyczqcej papierow
wartosciowych przez swoje wlasne
rachunki 7 wymogow uzyskania
pozwolenia zgodnie 7 rozporzqdzeniem

2021/XX w sprawie rynkow
kryptoaktywow.
4 Whniosek dotyczgcy rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie rynkow kryptoaktywow
zmieniajgcego dyrektywe (UE) 2019/1937
- COM(2020) 593.
Or. en
Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna. Ponadto proponuje si¢ uwzglednienie pkt 3.3.7 opinii EBC z dnia 28
kwietnia na temat systemu pilotazowego DLT w odniesieniu do rozrachunku w tokenach
bedqgcych pienigdzem elektronicznym.

Poprawka 192
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 18

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(18) Aby MTF oparta na DLT mogta (18) Aby MTF oparta na DLT mogta
zosta¢ obj¢ta odstepstwem na mocy zosta¢ objeta odstepstwem na mocy
niniejszego rozporzadzenia, powinna niniejszego rozporzadzenia, powinna
wykaza¢, ze zwolnienie jest proporcjonalne wykazac¢, ze Zgdane zwolnienie jest
1 ogranicza si¢ do korzystania z DLT proporcjonalne 1 ogranicza si¢ do
opisanej w jej biznesplanie oraz ze zadane korzystania z DLT opisanej w jej
zwolnienie dotyczy wylacznie MTF opartej biznesplanie oraz ze zadane zwolnienie
PE692.980v01-00 68/167 AM\1232225PL.docx



na DLT, tj. nie obejmuje Zzadnej innej MTF
prowadzonej przez t¢ samg firme
inwestycyjng lub przez tego samego
operatora rynku.

dotyczy wylacznie MTF opartej na DLT,
tj. nie obejmuje zadnej innej MTF
prowadzonej przez t¢ samg firme
inwestycyjna lub przez tego samego
operatora rynku. Ponadto jesli operator
MTF opartej na DLT prowadzi inne
MTF, nalezy wykazad, ze dziatalnosé

MTF opartej na DLT w Zadnym wypadku
nie wplynie na dziatalnosé i kondycje
Zadnej innej MTF, na przyklad w
przypadku gdy co najmniej jeden podmiot
uczestnicgy zarowno w ywyklejf MTF, jak i
MTF opartej na DLT i sq one prowadzone
przez tego samego operatora. W takim
przypadku operator MTF opartej na DLT
powinien jasno przedstawié ryzyko
niewyplacalnosci i ostatecznosci
rozrachunku, na ktore narazeni sq jej
uczestnicy, a takze wszelkie srodki, jakie
zastosowal, aby zmniejszy¢ takie ryzyko.

Or. en

Uzasadnienie

Uwagi redakcyjne. Ponadto proponuje sie uwzglednic drugg uwage pkt 3.4 opinii EBC z dnia
28 kwietnia temat systemu pilotazowego DLT w celu zapewnienia zabezpieczenia dla MTF
opartych na DLT, w przypadku gdy ich operator prowadzi rowniez inne MTF.

Poprawka 193

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 18

Tekst proponowany przez Komisje

(18) Aby MTF oparta na DLT mogta
zosta¢ objeta odstepstwem na mocy
niniejszego rozporzadzenia, powinna
wykaza¢, ze zwolnienie jest proporcjonalne
1 ogranicza si¢ do korzystania z DLT
opisanej w jej biznesplanie oraz ze zadane
zwolnienie dotyczy wytacznie MTF oparte;j
na DLT, tj. nie obejmuje zadnej innej MTF
prowadzonej przez t¢ samg firme
inwestycyjna lub przez tego samego

AM\1232225PL.docx
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Poprawka

(18) Aby MTF oparta na DLT mogta
zosta¢ objeta odstepstwem na mocy
niniejszego rozporzadzenia, powinna
wykaza¢, ze zwolnienie jest proporcjonalne
1 ogranicza si¢ do korzystania z DLT
opisanej w jej biznesplanie oraz ze zadane
zwolnienie dotyczy wytacznie MTF opartej
na DLT, tj. w przypadku gdy podmiot
prowadzgcy MTF opartg na DLT jest
firmgq inwestycyjng lub operatorem rynku,
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operatora rynku.

nie obejmuje zadnej innej MTF
prowadzonej przez t¢ sama firme
inwestycyjna lub przez tego samego
operatora rynku.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.

Poprawka 194
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 19

Tekst proponowany przez Komisje

(19) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT powinien mie¢ mozliwos¢
zwrécenia si¢ do odpowiedniego
wlasciwego organu o tymczasowe objecie
go przynajmniej jednym zwolnieniem
wymienionym w hiniejszym
rozporzadzeniu, jezeli spelnif warunki
udzielenia takiego zwolnienia oraz
dodatkowe wymogi stuzace
przeciwdziataniu nowym rodzajom ryzyka
zwigzanego z korzystaniem z DLT. CDPW
prowadzacy system rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT powinien
zapewni¢ zgodnos$¢ z wszelkimi srodkami
wyréwnawczymi naktadanymi przez
wlasciwy organ w celu zagwarantowania
osiggnigcia celow wyznaczonych

w przepisie, w odniesieniu do ktorego
wystapiono o zastosowanie zwolnienia.

PE692.980v01-00

Poprawka

(19) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
(S$SS) oparty na DLT powinien mie¢
mozliwo$¢ zwrdcenia si¢ do wlasciwego
organu o tymczasowe objgcie go
przynajmniej jednym zwolnieniem
wymienionym w niniejszym
rozporzadzeniu po wydaniu zalecenia
przez ESMA, jezeli spelnia warunki
udzielenia takiego zwolnienia oraz
dodatkowe wymogi przewidziane

w niniejszym rozporzqdzeniu stuzace
przeciwdziataniu nowym rodzajom ryzyka
zwigzanego z korzystaniem z DLT. CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych (S§SS) oparty na DLT
powinien rowniez zapewni¢ zgodnos¢

z wszelkimi $srodkami wyréwnawczymi
lub naprawczymi naktadanymi przez
wlasciwy organ lub zalecanymi przez
ESMA w celu zagwarantowania
osiggnigcia celow wyznaczonych

w przepisie, w odniesieniu do ktérego
wystapiono o zastosowanie zwolnienia.

Or. en
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Poprawka 195

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 19

Tekst proponowany przez Komisje

(19) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT powinien mie¢ mozliwos¢
zwrécenia si¢ do odpowiedniego
wlasciwego organu o tymczasowe objecie
go przynajmniej jednym zwolnieniem
wymienionym w niniejszym
rozporzadzeniu, jezeli spetnit warunki
udzielenia takiego zwolnienia oraz
dodatkowe wymogi stuzace
przeciwdziataniu nowym rodzajom ryzyka
zwigzanego z korzystaniem z DLT. CDPW
prowadzacy system rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT powinien
zapewni¢ zgodnos$¢ z wszelkimi srodkami
wyréwnawczymi naktadanymi przez
wlasciwy organ w celu zagwarantowania
osiggnigcia celow wyznaczonych

w przepisie, w odniesieniu do ktorego
wystapiono o zastosowanie zwolnienia.

Poprawka

(19)  Podmiot prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT powinien mie¢ mozliwos¢
zwrécenia si¢ do odpowiedniego
wlasciwego organu o tymczasowe objecie
go przynajmniej jednym zwolnieniem
wymienionym w niniejszym
rozporzadzeniu, jezeli spetnit warunki
udzielenia takiego zwolnienia oraz
dodatkowe wymogi stuzace
przeciwdziataniu nowym rodzajom ryzyka
zwigzanego z korzystaniem z DLT.
Podmiot prowadzacy system rozrachunku
papierdw warto§ciowych oparty na DLT
powinien zapewni¢ zgodno$¢ z wszelkimi
srodkami wyrownawczymi naktadanymi
przez wlasciwy organ w celu
zagwarantowania osiggnigcia celow
wyznaczonych w przepisie, w odniesieniu
do ktérego wystapiono o zastosowanie
zwolnienia.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.

Poprawka 196
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 20

Tekst proponowany przez Komisje

(20) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papierow wartosciowych
powinien mie¢ mozliwos¢ zwrocenia si¢

AM\1232225PL.docx

Poprawka

(20) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papierow wartosciowych
(SSS) powinien mie¢ mozliwo$¢ zwrdcenia

PE692.980v01-00
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PL

zwolnienie go z roznych przepiséw, ktore
moga potencjalnie utrudnia¢ mu
opracowywanie systemow rozrachunku
zbywalnych papieréw wartosciowych. Na
przyktad CDPW powinien mie¢ mozliwo$¢
wystapienia o zwolnienie go z obowigzku
stosowania niektorych z definicji
przewidzianych w rozporzadzeniu (UE)
nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytdéw papierow
warto$ciowych), takich jak definicja
pojecia ,,forma zdematerializowana”,
,rachunek papieréw wartosciowych” i
,,Zlecenie transferu”, a takze o zwolnienie
go z obowiazku przestrzegania przepiséw
dotyczacych pojecia ,,rachunku papierow
warto$ciowych” takich jak przepisy

w zakresie rejestrowania papierow
warto$ciowych, integralno$ci emisji lub
rozdzielnosci ksiegowej. CDPW prowadza
system rozrachunku papierow
wartosciowych, uznajac 1 obcigzajac
rachunki papierow warto$ciowych swoich
uczestnikow. W systemie DLT nie zawsze
wystepuja jednak rachunki papierow
wartosciowych prowadzone zgodnie
metoda podwodjnego zapisu (lub metoda
wielokrotnego zapisu). Dlatego tez CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT powinien
mie¢ mozliwo$¢ wystgpienia o zwolnienie
go z przepiséw dotyczacych pojecia
,»rachunku papierow warto$ciowych” lub
,formy zapisu ksiegowego”, jezeli
okazaloby si¢ to konieczne w celu
umozliwienia mu rejestrowania
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT

W rozproszonym rejestrze, zapewnienia
integralnos$ci emisji zbywalnych papierow
wartos$ciowych obstugiwanych przez DLT
w ramach rozproszonego rejestru oraz
zagwarantowania rozdzielnosci ksiggowe;j
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT nalezacych do
réznych uczestnikow.

PE692.980v01-00

72/167

si¢ 0 zwolnienie go z roznych przepisow,
ktére mogg potencjalnie utrudnia¢ mu
opracowywanie systemow rozrachunku
zbywalnych papierow wartosciowych. Na
przyktad CDPW powinien mie¢ mozliwo$¢
wystapienia o zwolnienie go z obowigzku
stosowania niektorych z definicji
przewidzianych w rozporzadzeniu (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytdw papierow
warto$ciowych), takich jak definicja
pojecia ,,forma zdematerializowana”,
,rachunek papieréw wartosciowych” i
,,Zlecenie transferu”, a takze o zwolnienie
go z obowiazku przestrzegania przepisdw
dotyczacych pojecia ,,rachunku papierow
warto$ciowych” takich jak przepisy

w zakresie rejestrowania papierow
warto$ciowych, integralnosci emisji lub
rozdzielnosci ksiggowej. CDPW prowadza
system rozrachunku papierow
wartosciowych (88S), uznajac i obcigzajac
rachunki papierow warto$ciowych swoich
uczestnikow. W systemie DLT nie zawsze
wystepuja jednak rachunki papierow
warto$ciowych prowadzone zgodnie
metoda podwojnego zapisu (lub metoda
wielokrotnego zapisu). Dlatego tez CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
wartosciowych (SSS) oparty na DLT
powinien mie¢ mozliwos$¢ wystapienia

o zwolnienie go z przepisow dotyczacych
pojecia ,,rachunku papierow
warto$ciowych” lub ,,formy zapisu
ksiggowego”, jezeli okazatoby si¢ to
konieczne w celu umozliwienia mu
rejestrowania zbywalnych papierow
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT
W rozproszonym rejestrze. Niemniej
jednak kazdy CDPW prowadzgcy system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT wcig? powinien by¢
zobowigzany do zapewnienia integralno$ci
emisji zbywalnych papierow
warto§ciowych obstugiwanych przez DLT
w ramach rozproszonego rejestru oraz
zagwarantowania rozdzielnosci ksiggowe;j
zbywalnych papierow wartosciowych
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obstugiwanych przez DLT nalezacych do
réznych uczestnikow.

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna. Nalezy dopilnowac, by CDPW byty zobowigzane zapewni¢ integralnos¢
emisji zbywalnych papierow wartosciowych obstugiwanych przez DLT za pomocg wszelkich
innych srodkow, jezeli nie korzystajq z rachunkow papierow wartosciowych, tak jak jest to

wymagane w przypadku MTF.

Poprawka 197
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 20

Tekst proponowany przez Komisje

(20) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
powinien mie¢ mozliwos¢ zwrdcenia si¢
zwolnienie go z réZnych przepisow, ktore
moga potencjalnie utrudnia¢ mu
opracowywanie systemow rozrachunku
zbywalnych papierow wartosciowych. Na
przyktad CDPW powinien mie¢ mozliwo$¢
wystapienia o zwolnienie go z obowigzku
stosowania niektorych z definicji
przewidzianych w rozporzadzeniu (UE)
nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytoéw papierow
warto$ciowych), takich jak definicja
pojecia ,,forma zdematerializowana”,
,rachunek papieréw wartosciowych” i
,,Zlecenie transferu”, a takze o zwolnienie
go z obowiazku przestrzegania przepisOw
dotyczacych pojecia ,,rachunku papierow
wartos$ciowych” takich jak przepisy

w zakresie rejestrowania papierow
warto§ciowych, integralno$ci emisji lub
rozdzielnosci ksiggowej. CDPW prowadza
system rozrachunku papierow
warto$ciowych, uznajac i obcigzajac
rachunki papieréw warto§ciowych swoich

AM\1232225PL.docx

Poprawka

(20) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papierow wartosciowych
powinien mie¢ mozliwo$¢ zwrocenia si¢ o
zwolnienie go z niektorych przepisow,
ktére moga potencjalnie utrudnia¢ mu
opracowywanie systemoéw rozrachunku
zbywalnych papierow wartosciowych. Na
przyktad CDPW powinien mie¢ mozliwo$¢
wystapienia o zwolnienie go z obowigzku
stosowania niektorych z definicji
przewidzianych w rozporzadzeniu (UE)
nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytow papierow
wartosciowych), takich jak definicja
pojecia ,,forma zdematerializowana”,
,rachunek papieréw wartosciowych” i
,,Zlecenie transferu”, a takze o zwolnienie
go z obowiazku przestrzegania przepisOw
dotyczacych pojecia ,,rachunku papierow
warto$ciowych” takich jak przepisy

w zakresie rejestrowania papierow
warto$ciowych, integralnosci emis;ji lub
rozdzielnos$ci ksiggowej. CDPW prowadza
system rozrachunku papierow
wartosciowych, uznajac i obcigzajac
rachunki papieréw warto$ciowych swoich

PE692.980v01-00
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uczestnikow. W systemie DLT nie zawsze
wystepuja jednak rachunki papierow
warto$ciowych prowadzone zgodnie
metoda podwodjnego zapisu (lub metoda
wielokrotnego zapisu). Dlatego tez CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT powinien
mie¢ mozliwo$¢ wystgpienia o zwolnienie
go z przepiséw dotyczacych pojecia
,rachunku papierow warto$ciowych” lub
»formy zapisu ksiegowego”, jezeli
okazaloby si¢ to konieczne w celu
umozliwienia mu rejestrowania
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT

W rozproszonym rejestrze, zapewnienia
integralnos$ci emisji zbywalnych papierow
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT
w ramach rozproszonego rejestru oraz
zagwarantowania rozdzielnosci ksiggowe;j
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT nalezacych do
roznych uczestnikow.

Poprawka 198
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 21

Tekst proponowany przez Komisje

(21)  Zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytoéw papierow
warto$ciowych) CDPW moze zleci¢ osobie
trzeciej wykonywanie jednej ze swoich
ustug podstawowych wytacznie po
otrzymaniu zezwolenia od wlasciwego
organu. CDPW jest rowniez zobowigzany
do spetnienia szeregu warunkéw, aby
zagwarantowac, ze outsourcing nie
doprowadzi do przekazania spoczywajacej
na nim odpowiedzialno$ci innemu

PE692.980v01-00

uczestnikow. W systemie DLT nie zawsze
wystepuja jednak rachunki papierow
warto$ciowych prowadzone zgodnie
metoda podwojnego zapisu (lub metoda
wielokrotnego zapisu). Dlatego tez CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT powinien
mie¢ mozliwo$¢ wystapienia o zwolnienie
go z przepisow dotyczacych pojecia
,rachunku papierow warto$ciowych” lub
,formy zapisu ksiegowego”, jezeli
okazaloby si¢ to konieczne w celu
umozliwienia mu rejestrowania
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT

W rozproszonym rejestrze, zapewnienia
integralnos$ci emisji zbywalnych papierow
wartos$ciowych obstugiwanych przez DLT
w ramach rozproszonego rejestru oraz
zagwarantowania rozdzielnosci ksiggowe;j
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT nalezacych do
roznych uczestnikow.

Or. en

Poprawka

(21)  Zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytdw papierow
wartosciowych) CDPW moze zleci¢ osobie
trzeciej wykonywanie jednej ze swoich
ustug podstawowych wytacznie po
otrzymaniu zezwolenia od wtasciwego
organu. CDPW jest rowniez zobowigzany
do spetnienia szeregu warunkéw, aby
zagwarantowac, ze outsourcing nie
doprowadzi do przekazania spoczywajacej
na nim odpowiedzialno$ci innemu
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podmiotowi ani do wprowadzenia zmian
w obowigzkach CDPW wzgledem jego
uczestnikow lub emitentow. W zaleznosci
od przyjetego przez niego biznesplanu
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papieréw warto$ciowych oparty na DLT
moze by¢ sktonny podzieli¢ si¢
odpowiedzialnos$cig za prowadzenie
SW0jego rozproszonego rejestru, w ktorym
rejestruje si¢ zbywalne papiery
wartosciowe, z innymi podmiotami,
uwzgledniajac uczestnikow CDPW.
Podmioty zarzqdzajgce systemem
rozrachunku papieréw wartosciowych
opartym na DLT powinny mie¢ mozliwos¢
zwrécenia si¢ o udzielenie im zwolnienia
Z wymogow w zakresie outsourcingu

w celu opracowania takich innowacyjnych
modeli biznesowych. W takim przypadku
powinny one wykazac, ze przepisy

w zakresie outsourcingu sg sprzeczne ze
sposobem korzystania z DLT
przewidzianym w ich biznesplanie oraz ze
niektére minimalne wymogi w zakresie
outsourcingu zostaly spetnione.

Poprawka 199

podmiotowi ani do wprowadzenia zmian
w obowigzkach CDPW wzgledem jego
uczestnikow lub emitentow. W zaleznosci
od przyjetego przez niego biznesplanu
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papierow wartosciowych (SSS) oparty na
DLT moze by¢ sktonny podzieli¢ si¢
odpowiedzialno$cig za prowadzenie
SWo0jego rozproszonego rejestru, w ktorym
rejestruje si¢ zbywalne papiery
wartosciowe, z innymi podmiotami,
uwzgledniajac uczestnikow CDPW.
CDPW prowadzgcy system rozrachunku
papierow wartosciowych (SSS) oparty na
DLT powinien mie¢ mozliwos¢ zwrocenia
si¢ o udzielenie mu zwolnienia

Z wymogow w zakresie outsourcingu

w celu opracowania takich innowacyjnych
modeli biznesowych. W takim przypadku
powinny one wykazac, ze przepisy

w zakresie outsourcingu sg sprzeczne ze
sposobem korzystania z DLT
przewidzianym w ich biznesplanie oraz ze
niektére minimalne wymogi w zakresie
outsourcingu zostaly spetnione.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 21

Tekst proponowany przez Komisje

(21)  Zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

i centralnych depozytow papierdw
warto$ciowych) CDPW moze zleci¢ osobie
trzeciej wykonywanie jednej ze swoich
ustug podstawowych wytacznie po
otrzymaniu zezwolenia od wlasciwego
organu. CDPW jest rowniez zobowigzany
do spetnienia szeregu warunkéw, aby
zagwarantowac, ze outsourcing nie

AM\1232225PL.docx

Poprawka

(21)  Zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytdow papierow
wartosciowych) CDPW moze zleci¢ osobie
trzeciej wykonywanie jednej ze swoich
ustug podstawowych wytacznie po
otrzymaniu zezwolenia od wtasciwego
organu. CDPW jest rowniez zobowigzany
do spetnienia szeregu warunkéw, aby
zagwarantowac, ze outsourcing nie

PE692.980v01-00
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doprowadzi do przekazania spoczywajace;]
na nim odpowiedzialno$ci innemu
podmiotowi ani do wprowadzenia zmian
w obowigzkach CDPW wzgledem jego
uczestnikow lub emitentow. W zaleznosci
od przyjetego przez niego biznesplanu
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papieréw warto§ciowych oparty na DLT
moze by¢ sktonny podzieli¢ si¢
odpowiedzialnos$cig za prowadzenie
swojego rozproszonego rejestru, w ktorym
rejestruje si¢ zbywalne papiery
wartosciowe, z innymi podmiotami,
uwzgledniajac uczestnikow CDPW.
Podmioty zarzadzajace systemem
rozrachunku papieréw wartosciowych
opartym na DLT powinny mie¢ mozliwo$¢
zwrécenia si¢ o udzielenie im zwolnienia
zZ wymogow w zakresie outsourcingu

w celu opracowania takich innowacyjnych
modeli biznesowych. W takim przypadku
powinny one wykazac, ze przepisy

w zakresie outsourcingu sg sprzeczne ze
sposobem korzystania z DLT
przewidzianym w ich biznesplanie oraz ze
niektére minimalne wymogi w zakresie
outsourcingu zostaly spetnione.

doprowadzi do przekazania spoczywajacej
na nim odpowiedzialno$ci innemu
podmiotowi ani do wprowadzenia zmian
w obowigzkach CDPW wzgledem jego
uczestnikow lub emitentow. W zaleznosci
od przyjetego przez niego biznesplanu
podmiot prowadzacy system rozrachunku
papierow warto§ciowych oparty na DLT
moze by¢ sktonny podzieli¢ si¢
odpowiedzialno$cig za prowadzenie
rozproszonego rejestru, w ktorym rejestruje
si¢ zbywalne papiery warto$ciowe,

z innymi podmiotami, uwzgledniajac
uczestnikow CDPW. Podmioty
zarzadzajace systemem rozrachunku
papierdw wartosciowych opartym na DLT
powinny mie¢ mozliwo$¢ zwrdcenia si¢

o udzielenie im zwolnienia z wymogow

w zakresie outsourcingu w celu
opracowania takich innowacyjnych modeli
biznesowych. W takim przypadku powinny
one wykazac, ze przepisy w zakresie
outsourcingu sg sprzeczne ze sposobem
korzystania z DLT przewidzianym w ich
biznesplanie oraz ze niektére minimalne
wymogi w zakresie outsourcingu zostaty
spetione.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku oraz neutralnos¢
technologiczna w stosunku do wtasnych i publicznych DLT.

Poprawka 200
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 21

Tekst proponowany przez Komisje
(21)  Zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie

rozrachunku papierow wartosciowych
i centralnych depozytéw papieréw

PE692.980v01-00

Poprawka

(21)  Zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych

i centralnych depozytow papierow
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warto$ciowych) CDPW moze zleci¢ osobie
trzeciej wykonywanie jednej ze swoich
ushug podstawowych wyltacznie po
otrzymaniu zezwolenia od wlasciwego
organu. CDPW jest rowniez zobowigzany
do spetienia szeregu warunkow, aby
zagwarantowac, Ze outsourcing nie
doprowadzi do przekazania spoczywajacej
na nim odpowiedzialnosci innemu
podmiotowi ani do wprowadzenia zmian
w obowigzkach CDPW wzgledem jego
uczestnikow lub emitentéw. W zalezno$ci
od przyjetego przez niego biznesplanu
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papieréw wartosciowych oparty na DLT
moze by¢ sktonny podzieli¢ si¢
odpowiedzialno$cig za prowadzenie
swojego rozproszonego rejestru, w ktorym
rejestruje si¢ zbywalne papiery
warto$ciowe, z innymi podmiotami,
uwzgledniajac uczestnikow CDPW.
Podmioty zarzadzajace systemem
rozrachunku papieréw wartosciowych
opartym na DLT powinny mie¢ mozliwos$¢
zwrocenia si¢ o udzielenie im zwolnienia
Z wymogow w zakresie outsourcingu

w celu opracowania takich innowacyjnych
modeli biznesowych. W takim przypadku
powinny one wykazac, ze przepisy

w zakresie outsourcingu sg sprzeczne ze
sposobem korzystania z DLT
przewidzianym w ich biznesplanie oraz ze
niektore minimalne wymogi w zakresie
outsourcingu zostaty spetnione.

Poprawka 201
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 22

Tekst proponowany przez Komisje

(22) Obowiazek korzystania z ushug
posrednictwa $wiadczonych przez

AM\1232225PL.docx

wartosciowych) CDPW moze zleci¢ osobie
trzecie] wykonywanie jednej ze swoich
ushug podstawowych wyltacznie po
otrzymaniu zezwolenia od wtasciwego
organu. CDPW jest rowniez zobowigzany
do spelienia szeregu warunkow, aby
zagwarantowac, Ze outsourcing nie
doprowadzi do przekazania spoczywajacej
na nim odpowiedzialnosci innemu
podmiotowi ani do wprowadzenia zmian
w obowigzkach CDPW wzgledem jego
uczestnikow lub emitentéw. W zalezno$ci
od przyjetego przez niego biznesplanu
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papieréw wartosciowych oparty na DLT
moze by¢ sklonny podzieli¢ si¢
odpowiedzialno$cig za prowadzenie
rozproszonego rejestru, w ktorym rejestruje
si¢ zbywalne papiery warto$ciowe,

z innymi podmiotami, uwzgledniajac
uczestnikow CDPW. Podmioty
zarzadzajace systemem rozrachunku
papieréw wartosciowych opartym na DLT
powinny mie¢ mozliwo$¢ zwrdcenia si¢

o udzielenie im zwolnienia z wymogow

w zakresie outsourcingu w celu
opracowania takich innowacyjnych modeli
biznesowych. W takim przypadku powinny
one wykazac, ze przepisy w zakresie
outsourcingu s3 sprzeczne ze sposobem
korzystania z DLT przewidzianym w ich
biznesplanie oraz ze niektére minimalne
wymogi w zakresie outsourcingu zostaty
spetnione.

Or. en

Poprawka

(22)  Obowiazek korzystania z ushug
posrednictwa $wiadczonych przez

PE692.980v01-00
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instytucje kredytowa lub firme
inwestycyjng ustanowiony w celu
uniemozliwienia inwestorom detalicznym
uzyskiwania bezposredniego dostepu do
systemoOw rozrachunku i realizacji
prowadzonych przez CDPW moglby
potencjalnie doprowadzi¢ do powstania
przeszkody regulacyjnej utrudniajacej
opracowywanie alternatywnych modeli
rozrachunku bazujacych na DLT, do
ktorych klienci detaliczni mieliby
bezposredni dostep. Dlatego tez CDPW
prowadzacy system rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT powinien
mie¢ mozliwos¢ zwrocenia si¢

o zwolnienie go z obowigzku
przestrzegania warunkow okreslonych

w definicji uczestnika ustanowione;j

w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papieréw wartosciowych i centralnych
depozytow papierow wartosciowych).
Dazac do uzyskania zwolnienia

z obowiazku korzystania z ustug
posrednika przewidzianego

w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papieréw warto$ciowych i centralnych
depozytéw papieréw wartosciowych),
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papieréw wartosciowych powinien
zagwarantowac, ze odpowiednie osoby
cieszg si¢ wystarczajaco dobrg opinig

1 spetniaja wymogi dotyczace kompetencji
1 reputacji do celoéw zwigzanych

z przeciwdzialaniem praniu pieni¢dzy

i zwalczaniem finansowania terroryzmu.
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papieréw wartosciowych powinien rowniez
upewnic si¢, ze uczestnicy ci dysponuja
wystarczajagcym poziomem umiejetnosci,
kwalifikacji, doswiadczenia i wiedzy

w zakresie rozliczania posttransakcyjnego
1 funkcjonowania DLT.
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instytucje kredytowa lub firme
inwestycyjng ustanowiony w celu
uniemozliwienia inwestorom detalicznym
uzyskiwania bezposredniego dostepu do
systemoOw rozrachunku i realizacji
prowadzonych przez CDPW mogiby
potencjalnie doprowadzi¢ do powstania
przeszkody regulacyjnej utrudniajacej
opracowywanie alternatywnych modeli
rozrachunku bazujacych na DLT, do
ktorych klienci detaliczni mieliby
bezposredni dostep. Dlatego tez CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych (S$SS) oparty na DLT
powinien mie¢ mozliwos¢ zwrdcenia si¢
o zwolnienie go z obowigzku
przestrzegania warunkow okreslonych

w definicji uczestnika ustanowione;j

w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papieréw wartosciowych i centralnych
depozytow papierow wartosciowych).
Dazac do uzyskania zwolnienia

z obowiazku korzystania z ustug
posrednika przewidzianego

w rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papierdw warto$ciowych i centralnych
depozytéw papieréw wartosciowych),
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papieréw wartosciowych (8SS) powinien
zagwarantowac, ze odpowiednie osoby
cieszg si¢ wystarczajaco dobrg opinig

1 spetniaja wymogi dotyczace kompetencji
1 reputacji do celoéw zwigzanych

z przeciwdzialaniem praniu pieni¢dzy

i zwalczaniem finansowania terroryzmu.
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papierow wartosciowych (SSS) powinien
réwniez upewnic sig, Ze uczestnicy ci
dysponuja wystarczajagcym poziomem
umiejetnosci, kwalifikacji, doswiadczenia
i wiedzy w zakresie rozliczania
posttransakcyjnego i funkcjonowania DLT.

Or. en
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Poprawka 202
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 23

Tekst proponowany przez Komisje

(23)  Podmioty kwalifikujace si¢ do
uczestnictwa w CDPW objetym
rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papieréw wartosciowych i centralnych
depozytow papierow warto$ciowych)
odpowiadajg podmiotom kwalifikujagcym
si¢ do uczestnictwa w systemie
rozrachunku papieréw wartosciowych
wskazanym 1 zgloszonym zgodnie z
dyrektywa 98/26/WE (dyrektywa o
ostatecznosci rozrachunku), poniewaz w
rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papieréw wartosciowych i centralnych
depozytow papierow warto$ciowych)
ustanowiono wymog wskazania 1
zgloszenia systemow rozrachunku
papieréw wartosciowych prowadzonych
przez CDPW zgodnie z dyrektywa
98/26/WE. System rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT, ktory
zwraca si¢ o objecie go zwolnieniem

z wymogow w zakresie uczestnictwa
przewidzianych w rozporzadzeniu (UE)
nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

i centralnych depozytéw papierow
wartosciowych), nie spetniatby wymogow
w zakresie uczestnictwa przewidzianych
w dyrektywie 98/26/WE. W zwigzku

z powyzszym taki system rozrachunku
papieréw wartosciowych oparty na DLT
nie moglby zosta¢ wskazany ani zgltoszony
zgodnie z przepisami tej dyrektywy. Jezeli
jednak system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT spetnia
wszystkie wymagania przewidziane

w dyrektywie 98/26/WE, moze zostaé
wskazany 1 zgltoszony zgodnie

z przepisami tej dyrektywy.
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Poprawka

(23) Podmioty kwalifikujace si¢ do
uczestnictwa w CDPW objetym
rozporzadzeniem (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papieréw wartosciowych i centralnych
depozytow papierow wartosciowych)
odpowiadajg podmiotom kwalifikujagcym
si¢ do uczestnictwa w systemie
rozrachunku papierow wartosciowych
(SSS) wskazanym 1 zgtoszonym zgodnie z
dyrektywa 98/26/WE (dyrektywa o
ostatecznosci rozrachunku), poniewaz w
rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papieréw wartosciowych i centralnych
depozytow papierow warto$ciowych)
ustanowiono wymog wskazania 1
zgloszenia systemOw rozrachunku
papieréw wartosciowych prowadzonych
przez CDPW zgodnie z dyrektywa
98/26/WE. System rozrachunku papieréow
wartosciowych oparty na DLT, ktory
zwraca si¢ o objecie go zwolnieniem

Z wymogow w zakresie uczestnictwa
przewidzianych w rozporzadzeniu (UE)
nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
wartosciowych), nie spetniatby wymogow
w zakresie uczestnictwa przewidzianych
w dyrektywie 98/26/WE. W zwiazku

z powyzszym taki system rozrachunku
papierow wartosciowych (SSS) oparty na
DLT nie moglby zosta¢ wskazany ani
zgloszony zgodnie z przepisami tej
dyrektywy. Jezeli jednak system
rozrachunku papierow wartosciowych
(SSS) oparty na DLT spelnia wszystkie
wymagania przewidziane w dyrektywie
98/26/WE, moze zosta¢ wskazany

1 zgloszony zgodnie z przepisami tej
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dyrektywy. Ponadto, jesli system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT nie jest rownoznaczny z
pojeciem ,,systemu” okreslonym w
dyrektywie o ostatecznosci rozrachunku,
miedzy innymi dlatego, e uczestnikami
systemu rozrachunku papierow
wartosciowych opartego na DLT mogg
by¢é osoby fizyczne, ochrona na wypadek
niewyplacalnosci na mocy tej dyrektywy
nie powinna miec¢ zastosowania do
samego systemu rograchunku papierow
wartosciowych opartego na DLT. Ponadto
jesli operator systemu rozrachunku
papierow wartosciowych opartego na DLT
prowadzi inny CDPW, naley wykazaé, Ze
dziatalnos¢ systemu rozrachunku
papierow wartosciowych opartego na DLT
w Zadnym wypadku nie wplynie na
dziatalnosé i kondycje Zadnego innego
CDPW, na przyktad w przypadku gdy co
najmniej jeden podmiot uczestniczy
zarowno w zwyklym systemie rozrachunku
papierow wartosciowych, jak i systemie
rozrachunku papierow wartosciowych
opartym na DLT i sq one prowadzone
przez ten sam CDPW. W takim przypadku
CDPW prowadzgcy system rozrachunku
papierow wartosciowych oparty na DLT
Ppowinien jasno przedstawié ryzyko
niewyplacalnosci i ostatecznosci
rozrachunku, na ktore narazeni sq jego
uczestnicy, a takze wszelkie srodki, jakie
zostaly zastosowane, aby zmniejszy¢ takie
ryzyko.

Or. en
Uzasadnienie

Uwagi redakcyjne. Ponadto proponuje si¢ uwzglednic kontekst pkt 3.4 opinii EBC na temat
systemu pilotazowego DLT z dnia 28 kwietnia w celu zapewnienia zabezpieczenia dla
systemow rozrachunku papierow wartosciowych opartych na DLT, w przypadku gdy ich
operator prowadzi rowniez inne CDPW.

Poprawka 203
Eva Kaili
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 24

Tekst proponowany przez Komisje

(24) W rozporzadzeniu (UE) nr
909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw warto$ciowych 1
centralnych depozytow papierow
warto$ciowych) zacheca si¢ do
przeprowadzania rozrachunku transakcji
przy wykorzystaniu srodkéw pienieznych
banku centralnego. Jezeli przeprowadzenie
rozrachunku pienigznego przy
wykorzystaniu $srodkow pieni¢znych banku
centralnego nie jest mozliwe, rozrachunku
mozna dokona¢ przy wykorzystaniu
srodkow pieni¢znych banku komercyjnego.
Spelnienie tego wymogu moze okazac si¢
trudne dla CDPW prowadzacego system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT, poniewaz taki CDPW
musiatby jednoczes$nie dokonywaé
przesuni¢¢ srodkow na rachunkach
pieni¢znych i realizowa¢ dostawy
papieréw wartosciowych w ramach DLT.
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papieréw wartosciowych oparty na DLT
powinien mie¢ mozliwos¢ zwrdcenia si¢

o zwolnienie go z przepisdéw
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papierdw warto$ciowych i centralnych
depozytéw papieréw wartosciowych)
dotyczacych rozrachunku pieni¢znego, aby
moc opracowywac innowacyjne
rozwigzania, np. rozwiazania dotyczace
korzystania z monet rozrachunkowych lub
»tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym” zdefiniowanych

w rozporzadzeniu nr 2021/XX w sprawie

rynkow kryptoaktywow#.
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Poprawka

(24) W rozporzadzeniu (UE) nr
909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych 1
centralnych depozytow papierow
warto$ciowych) zacheca si¢ do
przeprowadzania rozrachunku transakcji
przy wykorzystaniu srodkéw pienieznych
banku centralnego. Jezeli przeprowadzenie
rozrachunku sktadnika platnosciowego
transakcji przy wykorzystaniu §rodkow
pienieznych banku centralnego nie jest
mozliwe, rozrachunku mozna dokonac
przy wykorzystaniu srodkéw pienieznych
banku komercyjnego. Spetnienie tego
wymogu moze okazac si¢ trudne dla
CDPW prowadzacego system rozrachunku
papieréw wartosciowych (S$S8S)oparty na
DLT, poniewaz taki CDPW musialby
jednoczesnie dokonywac przesunigc
srodkow na rachunkach pieni¢znych

1 realizowa¢ dostawy papierow
warto§ciowych w ramach rozproszonego
rejestru. CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
(SSS) oparty na DLT powinien mie¢
mozliwo$¢ zwrdcenia si¢ 0 zwolnienie go
z przepisOw rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych

1 centralnych depozytéw papierow
wartosciowych) dotyczacych rozrachunku
pieni¢znego, aby moc opracowywac
Innowacyjne rozwigzania, np. rozwigzania
dotyczace korzystania z monet
rozrachunkowych lub ,,tokenow bedacych
pieniagdzem elektronicznym”
zdefiniowanych w rozporzadzeniu

nr 2021/XX w sprawie rynkow
kryptoaktywow. W przypadku gdy
uczestnicy systemu rograchunku papierow
wartosciowych opartego na DLT
korzystajq 7 tokenow bedgcych
pienigdzem elektronicznym do rozliczenia
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sktadnika platnosciowego transakcji,
powinni mie¢ mozliwosé otwarcia

rachunku.
45 Wniosek dotyczgcy rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie rynkow kryptoaktywow
zmieniajgcego dyrektywe (UE) 2019/1937
— COM(2020)593.
Or. en
Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna. Ponadto proponuje si¢ uwzglednienie pkt 3.3.7 opinii EBC z dnia 28
kwietnia na temat systemu pilotazowego DLT w odniesieniu do rozrachunku w tokenach
bedgcych pienigdzem elektronicznym.

Poprawka 204
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 24 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(24a) Osoby fizyczne mogq bezposrednio
uczestniczy¢ w infrastrukturach
rynkowych opartych na DLT, a w
przypadku gdyby skladnik pltatnosciowy
transakcji mial zostaé ujety w ksiegach
podmiotu niebedqgcego licencjonowang
instytucjq kredytowq, rachunki pienieine
naleZalyby do 0sob fizycznych i osob
prawnych takich jak
mikroprzedsigbiorstwa oraz male i srednie
przedsigbiorstwa, a infrastruktury
rynkowe oparte na DLT nie korzystalyby z
ochrony systemu gwarancji depozytow na
mocy dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/49/UE
(dyrektywa w sprawie systemow gwarancji
depozytow) ani z uprzywilejowanej pozycji
deponentow na mocy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE (dyrektywa w sprawie
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naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji bankow).
Dyrektywa w sprawie systemow gwarancji
depozytow oraz uprzywilejowana sytuacja
deponentow na mocy dyrektywy w sprawie
naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji bankow majq
zastosowanie tylko do depozytow w postaci
dodatniego salda bedgcego wynikiem
pozostawienia funduszy na rachunku lub
tymczasowych sytuacji wynikajgcych ze
zwyczajnych transakcji bankowych i ktore
instytucja kredytowa musi splaci¢. W
takiej sytuacji infrastruktury rynkowe
oparte na DLT powinny wyraZnie
poinformowac swoich uczestnikow, Ze nie
sq oni objeci ochrong na mocy odnosnych
przepisow dyrektywy w sprawie systemow
gwarancji depozytow i dyrektywy w
sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji bankow.

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z pkt 3.3.9 opinii EBC z dnia 28 kwietnia na temat DLT i w duchu przepisow

dotyczqcych zwiekszenia ochrony inwestorow, integralnosci rynku i stabilnosci finansowej
niezwykle wazne jest, by infrastruktury rynkowe oparte na DLT byly wyraznie zobowigzane
do informowania o wszelkich przypadkach, do ktorych systemy gwarancji depozytow mogg

nie mie¢ zastosowania.

Poprawka 205
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 25

Tekst proponowany przez Komisje

(25) W rozporzadzeniu (UE) nr
909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych i
centralnych depozytéw papieréw
warto$ciowych) ustanowiono wymog
zobowigzujacy CDPW do zapewnienia
dostepu do innego CDPW lub do innych

AM\1232225PL.docx

Poprawka

(25) W rozporzadzeniu (UE) nr
909/2014 (rozporzadzenie w sprawie
rozrachunku papieréw wartosciowych i
centralnych depozytéw papieréw
wartosciowych) ustanowiono wymog
zobowigzujacy CDPW do zapewnienia
dostepu do innego CDPW lub do innych
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infrastruktur rynkowych. Uzyskanie
dostepu do CDPW prowadzacego system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT moze okazac¢ si¢ ucigzliwe
lub trudne, poniewaz nie sprawdzono
jeszcze interoperacyjnosci
dotychczasowych systeméw z DLT.
System rozrachunku papieroéw
warto$ciowych oparty na DLT powinien
mie¢ rowniez mozliwo$¢ zwrdcenia si¢

0 objecie go zwolnieniem z takich
przepisow, jezeli bedzie w stanie wykazac,
ze ich zastosowanie byloby
nieproporcjonalne do wielkosci tego
systemu.

infrastruktur rynkowych. Uzyskanie
dostepu do CDPW prowadzacego system
rozrachunku papierow wartosciowych
(SSS) oparty na DLT moze okazac si¢
bardziej skomplikowane pod wigledem
technicznym, ucigzliwe lub trudne,
poniewaz nie sprawdzono jeszcze
interoperacyjnos$ci dotychczasowych
systemow z DLT. System rozrachunku
papierow wartosciowych (SSS) oparty na
DLT powinien mie¢ réwniez mozliwos¢
zwrdcenia si¢ o objecie go zwolnieniem
z takich przepisow, jezeli bedzie w stanie
wykaza¢, ze ich zastosowanie byloby
nieproporcjonalne do wielkosci tego
systemu.

Or. en

Uzasadnienie

Uwagi redakcyjne. Ponadto proponuje sie rozwazy¢ ewentualne przyjecie standardowej
definicji danych lub protokotow przesytania wiadomosci, ktore sq konieczne, by utatwié
dostep do roznych systemow i wspierac interoperacyjnosc.

Poprawka 206
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 26

Tekst proponowany przez Komisje

(26) Niezaleznie od tego, ktorego
przepisu dotyczy wniosek o zwolnienie,
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papierdw warto$ciowych oparty na DLT
powinien wykaza¢, ze zwolnienie, ktorego
dotyczy wniosek, jest proporcjonalne

1 uzasadnione w kontekscie korzystania z
DLT. Zwolnienie powinno réwniez
ogranicza¢ si¢ do systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych opartego na DLT
1 nie powinno obejmowac innych
systemow rozrachunku papierow
wartosciowych prowadzonych przez ten
sam CDPW.
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Poprawka

(26) Niezaleznie od tego, ktorego
przepisu dotyczy wniosek o zwolnienie,
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papierow wartosciowych (SSS) oparty na
DLT powinien wykaza¢, ze zwolnienie,
ktérego dotyczy wniosek, jest
proporcjonalne 1 uzasadnione w kontekscie
korzystania z DLT. Zwolnienie powinno
réwniez ograniczac si¢ do systemu
rozrachunku papieréw wartosciowych
(SS'S) opartego na DLT 1 nie powinno
obejmowac innych systemow rozrachunku
papierow wartosciowych prowadzonych
przez ten sam CDPW.

AM\1232225PL.docx



Poprawka 207
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 27

Tekst proponowany przez Komisje

(27)  Infrastruktury rynkowe oparte na
DLT powinny podlega¢ réwniez
dodatkowym wymogom w poréwnaniu

z tradycyjnymi infrastrukturami
rynkowymi. Ustanowienie wspomnianych
wymogow jest konieczne, aby unikngd
ryzyka zwigzanego z korzystaniem z DLT
lub ze stosowaniem nowej metody
prowadzenia dzialalnosci przez
infrastrukture rynkowa oparta na DLT.

Z tego wzgledu infrastruktura rynkowa
oparta na DLT powinna opracowac
przejrzysty biznesplan zawierajacy
szczegotowy opis sposobu korzystania z
DLT oraz przyjetych porozumien
prawnych.

Or. en

Poprawka

(27)  Infrastruktury rynkowe oparte na
DLT i ich operatorzy powinni podlegac
rowniez dodatkowym wymogom

w poréwnaniu z tradycyjnymi
infrastrukturami rynkowymi. Ustanowienie
wspomnianych wymogow jest konieczne,
aby unikna¢ ryzyka zwigzanego

z korzystaniem z DLT lub ze stosowaniem
nowej metody prowadzenia dziatalnosci
przez infrastrukture rynkowa oparta na
DLT. Z tego wzgledu infrastruktury
rynkowe oparte na DLT i ich operatorzy
powinni opracowac przejrzysty biznesplan
zawierajacy szczegotowy opis sposobu
korzystania z DLT oraz przyjetych
porozumien prawnych.

Or. en

Uzasadnienie

Niektore wymogi majq zastosowanie do operatora infrastruktury rynkowej opartej na DLT.

Poprawka 208
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 27

Tekst proponowany przez Komisje

(27)  Infrastruktury rynkowe oparte na
DLT powinny podlega¢ réwniez
dodatkowym wymogom w poréwnaniu

z tradycyjnymi infrastrukturami
rynkowymi. Ustanowienie wspomnianych
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Poprawka

(Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej)
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wymogow jest konieczne, aby unikngé
ryzyka zwigzanego z korzystaniem z DLT
lub ze stosowaniem nowej metody
prowadzenia dziatalno$ci przez
infrastrukture rynkowa opartg na DLT.
Z tego wzgledu infrastruktura rynkowa
oparta na DLT powinna opracowac
przejrzysty biznesplan zawierajacy
szczegblowy opis sposobu korzystania z
DLT oraz przyje¢tych porozumien
prawnych.

Poprawka 209

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 28

Tekst proponowany przez Komisje

(28) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT lub MTF oparta na DLT,
ktorej udzielono zezwolenia na
samodzielnie dokonywanie rozrachunku
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT, powinny
przyjac zasady regulujace funkcjonowanie
ich wlasnej DLT, w tym zasady dotyczace
dostgpu do DLT 1 dopuszczania do
korzystania z DLT, zasady majace
zastosowanie do uczestniczacych weztow
oraz zasady odnoszace si¢ do
potencjalnych przypadkow konfliktu
interesOw, jak rowniez $rodki zarzadzania
ryzykiem.

PE692.980v01-00

Poprawka

(28) W przypadku korzystania 7 wlasnej
DLT podmiot prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT lub MTF oparta na DLT,
ktorej udzielono zezwolenia na
samodzielnie dokonywanie rozrachunku
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT, powinny
przyjac¢ zasady regulujace funkcjonowanie
ich wtasnej DLT, w tym zasady dotyczace
dostepu do DLT 1 dopuszczania do
korzystania z DLT, zasady majace
zastosowanie do uczestniczacych weztow
oraz zasady odnoszace si¢ do
potencjalnych przypadkéw konfliktu
interesow, jak rowniez srodki zarzadzania
ryzykiem.

W przypadku korzystania 7 publicznej
DLT podmiot prowadzgcy system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT lub MTF oparta na DLT,
ktorej udzielono zezwolenia na
samodzielnie dokonywanie rozrachunku
zbywalnych papierow wartosciowych
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obstugiwanych przez DLT, powinny
odpowiednio przedstawic¢ stosownym
wlasciwym organom funkcjonowanie
stosowanej przez nie DLT, sposob, w jaki
odnoszgq sie do potencjalnych przypadkow
konfliktu interesow, a takze srodki
zarzqdzania ryzykiem.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku oraz neutralnosc
technologiczna w stosunku do wtasnych i publicznych DLT.

Poprawka 210
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 28

Tekst proponowany przez Komisje

(28) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT lub MTF oparta na DLT,
ktérej udzielono zezwolenia na
samodzielnie dokonywanie rozrachunku
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT, powinny
przyjac¢ zasady regulujace funkcjonowanie
ich wlasnej DLT, w tym zasady dotyczace
dostepu do DLT i dopuszczania do
korzystania z DLT, zasady majace
zastosowanie do uczestniczacych weztow
oraz zasady odnoszace si¢ do
potencjalnych przypadkéw konfliktu
interesow, jak rowniez srodki zarzadzania
ryzykiem.

Poprawka

(28) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
(SSS) oparty na DLT lub MTF oparta na
DLT, ktorej udzielono zezwolenia na
samodzielnie dokonywanie rozrachunku
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT, powinny
przyjac¢ lub udokumentowac zasady
regulujace funkcjonowanie ich wlasnego
rozproszonego rejestru, w tym zasady
dotyczace dostgpu do rozproszonego
rejestru 1 dopuszczania do korzystania z
niego, zasady majace zastosowanie do
uczestniczacych weztow oraz zasady
odnoszace si¢ do potencjalnych
przypadkow konfliktu interesdéw, jak
rowniez srodki zarzadzania ryzykiem.

Or. en

Uzasadnienie

Nalezy przestrzega¢ zasady neutralnosci technologicznej w celu zapewnienia przestrzeni do
przetestowania roznych modeli DLT. Aby zapewnic¢ bezpieczenstwo i efektywnos¢
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PL

infrastruktury rynkowej, wazne jest odpowiednie niq zarzqdzanie. Nalezy dopilnowaé, by
obowiqzki dotyczqce przetwarzania danych byly jasno okreslone oraz aby mozna byto
dostosowywac ramy cyberodpornosci w sposob zapewniajgcy petne zaangazowanie
wszystkich stron. Odpowiedzialnos¢ za funkcjonowanie wykorzystywanej DLT powinna
ponosic infrastruktura rynkowa oparta na DLT niezaleznie od rodzaju DLT.

Poprawka 211
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 28

Tekst proponowany przez Komisje

(28) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT lub MTF oparta na DLT,
ktérej udzielono zezwolenia na
samodzielnie dokonywanie rozrachunku
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT, powinny
przyjac¢ zasady regulujace funkcjonowanie
ich wlasnej DLT, w tym zasady dotyczace
dostepu do DLT 1 dopuszczania do
korzystania z DLT, zasady majace
zastosowanie do uczestniczacych weztow
oraz zasady odnoszace si¢ do
potencjalnych przypadkéw konfliktu
interesow, jak rowniez srodki zarzadzania
ryzykiem.

Poprawka 212
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 29

Tekst proponowany przez Komisje

(29)  Infrastruktura rynkowa oparta na
DLT powinna zosta¢ zobowigzana do
przekazywania cztonkom, uczestnikom,

PE692.980v01-00

Poprawka

(28) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT lub MTF oparta na DLT,
ktorej udzielono zezwolenia na
samodzielnie dokonywanie rozrachunku
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT, powinny, w
odpowiednich przypadkach, przyjac lub
udokumentowad zasady regulujace
funkcjonowanie wykorzystywanej DLT,
w tym zasady dotyczace dostepu do DLT
1 dopuszczania do korzystania z DLT,
zasady majace zastosowanie do
uczestniczacych weztow oraz zasady
odnoszace si¢ do potencjalnych
przypadkow konfliktu interesdéw, jak
réwniez Srodki zarzadzania ryzykiem.

Or. en

Poprawka

(29)  Infrastruktura rynkowa oparta na
DLT powinna zosta¢ zobowigzana do
przekazywania cztonkom, uczestnikom,
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emitentom 1 klientom informacji na temat
planowanego sposobu prowadzenia
dzialalnosci oraz na temat tego, czym
ustugi §wiadczone przy wykorzystaniu
DLT beda roznity sie¢ od ustug
Swiadczonych zazwyczaj w ramach
tradycyjnych MTF lub CDPW
prowadzacych system rozrachunku
papieréw wartosciowych.

Poprawka 213

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 30

Tekst proponowany przez Komisje

(30)  Infrastruktura rynkowa oparta na
DLT powinna dysponowac¢ konkretnymi
1 solidnymi rozwigzaniami w zakresie IT
1 cyberbezpieczenstwa zwigzanymi

z korzystaniem z DLT. Wspomniane
rozwigzania powinny byé proporcjonalne
do charakteru, skali i stopnia ztozonosci
biznesplanu opracowanego przez
infrastrukture rynkowa oparta na DLT.
Rozwigzania te powinny rowniez
zapewnia¢ zachowanie niezawodnosci,
cigglosci 1 bezpieczenstwa swiadczonych
ustug, uwzgledniajac wiarygodnosé
inteligentnych umow, ktore mogg by¢
potencjalnie wykorzystywane.
Infrastruktury rynkowe oparte na DLT
powinny réwniez dbac o integralnos¢,
bezpieczenstwo, poufnos¢ 1 dostgpnose

danych przechowywanych w ramach DLT.

Wlasciwy organ infrastruktury rynkowej
opartej na DLT powinien mie¢ mozliwosé
wystgpienia 7 wnioskiem

o przeprowadzenie audytu, aby upewni¢
sie, e przyjete ogolne rozwigzania

w zakresie IT i cyberbezpieczenstwa sq
odpowiednie. Koszty takiego audytu
powinna ponies¢ infrastruktura rynkowa
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emitentom i klientom informacji na temat
planowanego sposobu prowadzenia
dzialalnosci oraz na temat tego, czym
ustugi §wiadczone przy wykorzystaniu
DLT beda roznity sie od ustug
$wiadczonych zazwyczaj w ramach
tradycyjnych MTF lub CDPW
prowadzacych system rozrachunku
papieréw wartosciowych (SSS).

Or. en

Poprawka

(30) Infrastruktura rynkowa oparta na
DLT powinna dysponowac¢ konkretnymi
1 solidnymi rozwigzaniami w zakresie IT
1 cyberbezpieczenstwa zwigzanymi

z korzystaniem z DLT. Wspomniane
rozwigzania powinny zostac¢ zbadane przez
wlasciwy organ przed udzieleniem
wszelkich zwolnien w celu sprawdzenia,
czy sq one odpowiednie i proporcjonalne
do charakteru, skali 1 stopnia ztoZzonosci
biznesplanu opracowanego przez
infrastrukture rynkowg opartg na DLT.
Koszty takiego audytu powinna poniesé
infrastruktura rynkowa oparta na DLT.
Rozwigzania te powinny rowniez
zapewnia¢ zachowanie niezawodnosci,
ciggtosci 1 bezpieczenstwa §wiadczonych
ushug, uwzgledniajac wiarygodnos¢
inteligentnych umow, ktore moga by¢
potencjalnie wykorzystywane.
Infrastruktury rynkowe oparte na DLT
powinny réwniez dbac¢ o integralnos¢,
bezpieczenstwo, poufnos¢ i dostepnosé
danych przechowywanych w ramach DLT.
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oparta na DLT.

Poprawka 214

Or. en

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar

Beck

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 30

Tekst proponowany przez Komisje

(30) Infrastruktura rynkowa oparta na
DLT powinna dysponowa¢ konkretnymi
1 solidnymi rozwigzaniami w zakresie IT
1 cyberbezpieczenstwa zwigzanymi

z korzystaniem z DLT. Wspomniane
rozwigzania powinny by¢ proporcjonalne
do charakteru, skali 1 stopnia ztoZzonosci
biznesplanu opracowanego przez
infrastrukture rynkowa opartg na DLT.
Rozwigzania te powinny rowniez
zapewnia¢ zachowanie niezawodnosci,
ciaglos$ci 1 bezpieczenstwa swiadczonych
ushug, uwzgledniajac wiarygodnosé
inteligentnych umoéw, ktore moga by¢
potencjalnie wykorzystywane.
Infrastruktury rynkowe oparte na DLT
powinny réwniez dbac¢ o integralnos¢,
bezpieczenstwo, poufnos¢ i dostgpnosé

danych przechowywanych w ramach DLT.

Wiasciwy organ infrastruktury rynkowe;j
opartej na DLT powinien mie¢ mozliwos$¢
wystapienia z wnioskiem

o przeprowadzenie audytu, aby upewnic
sig, ze przyjete ogdlne rozwigzania

w zakresie IT 1 cyberbezpieczenstwa sa
odpowiednie. Koszty takiego audytu
powinna ponie$¢ infrastruktura rynkowa
oparta na DLT.

PE692.980v01-00

Poprawka

(30) Infrastruktura rynkowa oparta na
DLT powinna dysponowa¢ konkretnymi

1 solidnymi rozwigzaniami w zakresie IT

1 cyberbezpieczenstwa zwigzanymi

z korzystaniem z DLT. Wspomniane
rozwigzania powinny by¢ proporcjonalne
do charakteru, skali 1 stopnia ztoZzonosci
biznesplanu opracowanego przez
infrastrukture rynkowa opartg na DLT.
Rozwigzania te powinny rowniez
zapewnia¢ zachowanie niezawodnosci,
ciaglos$ci 1 bezpieczenstwa §wiadczonych
ushug, uwzgledniajac wiarygodnos¢
inteligentnych umoéw, ktore moga by¢
potencjalnie wykorzystywane.
Infrastruktury rynkowe oparte na DLT
powinny réwniez dbac¢ o integralnos¢,
bezpieczenstwo, poufnos¢ 1 dostepnosé
danych przechowywanych w ramach DLT.
Srodki te powinny by¢ zgodne 7
obowigzkami okreslonymi w art. 32
rozporzgdzenia (UE) 2016/679 (,,0gdlne
rozporzgdzenie o ochronie danych”) w
obszarze wdrazania technicznych i
organizacyjnych srodkow bezpieczenstwa,
ktore mogq zapewnic poziom
bezpieczenstwa odpowiedni do ryzyka. W
odniesieniu do inteligentnych umow,
zastosowanie powinien miec art. 22 ust. 1
ogdlnego rozporzqdzenia o ochronie
danych, zgodnie 7 ktorym osoba, ktorej
dane dotyczq, ma prawo nie podlegad
decyzji opartej wylgcznie na
automatycznym przetwarzaniu danych, w
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Poprawka 215
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 30

Tekst proponowany przez Komisje

(30)  Infrastruktura rynkowa oparta na
DLT powinna dysponowac¢ konkretnymi
1 solidnymi rozwigzaniami w zakresie IT
1 cyberbezpieczenstwa zwigzanymi

z korzystaniem z DLT. Wspomniane
rozwigzania powinny by¢ proporcjonalne
do charakteru, skali i stopnia ztozonosci
biznesplanu opracowanego przez
infrastrukture rynkowa oparta na DLT.
Rozwigzania te powinny rowniez
zapewnia¢ zachowanie niezawodnosci,
cigglosci 1 bezpieczenstwa swiadczonych
ustug, uwzgledniajac wiarygodno$¢
inteligentnych umow, ktore mogg by¢
potencjalnie wykorzystywane.
Infrastruktury rynkowe oparte na DLT
powinny réwniez dbac o integralnos¢,
bezpieczenstwo, poufnos¢ 1 dostepnosé

danych przechowywanych w ramach DLT.

Wilasciwy organ infrastruktury rynkowej
opartej na DLT powinien mie¢ mozliwos¢
wystgpienia 7 wnioskiem

o przeprowadzenie audytu, aby upewnic¢
sig, ze przyjete ogdlne rozwigzania

w zakresie IT 1 cyberbezpieczenstwa sa
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tym profilowaniu, ktora wywoluje wobec
niej skutki prawne lub w podobny sposéb
istotnie na nig wplywa. Wtasciwy organ
infrastruktury rynkowej opartej na DLT
powinien mie¢ mozliwos¢ wystgpienia

z wnioskiem o przeprowadzenie audytu,
aby upewnic sig¢, ze przyjete ogolne
rozwigzania w zakresie IT

1 cyberbezpieczenstwa sg odpowiednie.
Koszty takiego audytu powinna ponies¢
infrastruktura rynkowa oparta na DLT.

Or. it

Poprawka

(30) Infrastruktura rynkowa oparta na
DLT powinna dysponowac¢ konkretnymi

1 solidnymi rozwigzaniami w zakresie IT

1 cyberbezpieczenstwa zwigzanymi

z korzystaniem z DLT. Wspomniane
rozwigzania powinny by¢ proporcjonalne
do charakteru, skali i stopnia ztozonosci
biznesplanu opracowanego przez
infrastrukture rynkowa oparta na DLT.
Rozwigzania te powinny rowniez
zapewnia¢ zachowanie niezawodnosci,
ciggtosci 1 bezpieczenstwa swiadczonych
ustug, uwzgledniajac wiarygodno$¢
inteligentnych umow, ktore mogg by¢
potencjalnie wykorzystywane i ktére mogq
byé tworzone albo przez samg
infrastrukture rynkowq opartq na DLT,
albo przez podmiot trzeci na podstawie
umowy o outsourcing. Infrastruktury
rynkowe oparte na DLT powinny rowniez
dba¢ o integralnos$¢, bezpieczenstwo,
poufnos¢ i dostepnos¢ danych
przechowywanych w ramach DLT.
Wilasciwy organ infrastruktury rynkowe;j
opartej na DLT powinien mie¢ mozliwos¢
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odpowiednie. Koszty takiego audytu wymagania zgodnosci 7 pewnymi

powinna ponie$¢ infrastruktura rynkowa normami odpowiednimi dla dzialalnosci

oparta na DLT. opartej na DLT lub audytu, aby upewnic
sig, ze przyjete ogdlne rozwigzania
w zakresie IT 1 cyberbezpieczenstwa sg
odpowiednie. Koszty takiej zgodnosci z
normami lub takiego audytu powinna
ponies¢ infrastruktura rynkowa oparta na
DLT.

Or. en
Uzasadnienie

Nalezy zapewnié, by to infrastruktura rynkowa oparta na DLT ponosita odpowiedzialnos¢
wynikajqgcq z inteligentnej umowy, niezaleznie od tego, czy inteligenta umowa zostata
stworzona przez samgq infrastrukture czy przez podmiot trzeci na podstawie umowy o
outsourcing. Ponadto proponuje si¢ rozwazy¢ zgodnos¢ z okreslonymi normami, takimi jak
SOC2 czy ISO27001, odpowiednimi dla dziatalnosci opartej na DLT.

Poprawka 216
Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar
Beck

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 30 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(30a) W przypadku naruszenia danych
osobowych operator infrastruktury
rynkowej opartej na DLT powinien
rowniez powiadomié wlasciwy organ
nadzorczy ds. ochrony danych, zgodnie 7
ogolnym rozporzqdzeniem o ochronie
danych. Powiadomienie, o ktorym mowa
w art. 9 ust. 1 lit. b), nie powinno by¢
traktowane jako alternatywne lub
zastepcze w stosunku do powiadomienia, o
ktorym mowa w art. 33 wyzZej wskazanego
rozporzgdzenia.

Or. it

Poprawka 217
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Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 31

Tekst proponowany przez Komisje

(31) Jezeli w biznesplanie infrastruktury
rynkowej opartej na DLT przewidziano
przechowywanie funduszy klientow

w postaci srodkow pieni¢znych lub
ekwiwalentow §rodkow pienigznych lub
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT lub jezeli
wyszczegolniono w nim sposoby
uzyskiwania dostgpu do takich zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT, np. dostgp za posrednictwem
kluczy kryptograficznych, infrastruktura
rynkowa oparta na DLT powinna przyjac¢
odpowiednie rozwigzania w celu
zabezpieczenia aktywow swoich klientow.
Infrastruktury fe nie powinny korzystac

z aktywow klientow na wilasny rachunek,
chyba Ze ich klienci wyrazili na to
wczesniej wyrazng zgode. Infrastruktura
rynkowa oparta na DLT powinna oddzieli¢
fundusze klientéw lub zbywalne papiery
wartosciowe obstugiwane przez DLT badz
srodki uzyskiwania dostepu do takich
aktywow od swoich wlasnych aktywow lub
od aktywow innych klientow. Ogodlne
rozwigzania w zakresie IT

1 cyberbezpieczenstwa przyjmowane przez
infrastruktury rynkowe oparte na DLT
powinny zapewnia¢ ochrong aktywow
klientow przed oszustwami, zagrozeniami
dla cyberbezpieczenstwa lub innego
rodzaju awariami.
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Poprawka

(31)  Jezeli w biznesplanie infrastruktury
rynkowej opartej na DLT przewidziano
przechowywanie funduszy klientow

w postaci srodkow pieni¢znych lub
ekwiwalentow §rodkow pienigznych lub
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT lub jezeli
wyszczegblniono w nim sposoby
uzyskiwania dostepu do takich zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT, np. dostep za posrednictwem
kluczy kryptograficznych, infrastruktura
rynkowa oparta na DLT powinna przyjac¢
odpowiednie rozwigzania w celu
zabezpieczenia aktywow swoich klientow.
Rozwigzania te powinny zminimalizowaé
ryzyko utraty przez klientow — w wyniku
oszustwa, zagrozen dla
cyberbezpieczenstwa czy zaniedbania —
Sfunduszy takich jak srodki pieni¢ine lub
ich odpowiedniki, zbywalnych papierow
wartosciowych obstugiwanych przez DLT
lub powigzanych praw, lub sposobu
dostepu do nich. Infrastruktury rynkowe
oparte na DLT nie powinny korzysta¢

z aktywow klientow na wilasny rachunek,
chyba ze ich klienci wyrazili na to
wczesniej wyrazng zgode. Infrastruktura
rynkowa oparta na DLT powinna oddzieli¢
fundusze klientow lub zbywalne papiery
warto$ciowe obstugiwane przez DLT badz
srodki uzyskiwania dostepu do takich
aktywow od swoich wtasnych aktywow lub
od aktywow innych klientéw. Ogolne
rozwigzania w zakresie IT

i cyberbezpieczenstwa przyjmowane przez
infrastruktury rynkowe oparte na DLT
powinny zapewnia¢ ochrone aktywow
klientow przed oszustwami, zagrozeniami
dla cyberbezpieczenstwa lub innego
rodzaju awariami.
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Or. en

Uzasadnienie

Nalezy zapewnic¢, by wspomniane rozwigzanie zminimalizowaly ryzyko utraty przez klientow —
w wyniku oszustwa, zagrozen dla cyberbezpieczenstwa czy zaniedbania — funduszy takich jak
srodki pienigzne lub ich odpowiedniki, zbywalnych papierow wartosciowych obstugiwanych
przez DLT lub powigzanych praw, lub sposobu dostepu do nich.

Poprawka 218

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 31

Tekst proponowany przez Komisje

(31) Jezeli w biznesplanie infrastruktury
rynkowej opartej na DLT przewidziano
przechowywanie funduszy klientow

w postaci srodkow pieni¢znych lub
ekwiwalentow §rodkow pieni¢znych lub
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT lub jezeli
wyszczegolniono w nim sposoby
uzyskiwania dostepu do takich zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT, np. dostgp za posrednictwem
kluczy kryptograficznych, infrastruktura
rynkowa oparta na DLT powinna przyjac¢
odpowiednie rozwigzania w celu
zabezpieczenia aktywow swoich klientow.
Infrastruktury te nie powinny korzystaé

z aktywow klientow na wilasny rachunek,
chyba Ze ich klienci wyrazili na to
wczesniej wyrazng zgode. Infrastruktura
rynkowa oparta na DLT powinna oddzieli¢
fundusze klientéw lub zbywalne papiery
wartosciowe obstugiwane przez DLT badz
srodki uzyskiwania dostgpu do takich
aktywow od swoich wlasnych aktywow lub
od aktywow innych klientow. Ogodlne
rozwigzania w zakresie IT

1 cyberbezpieczenstwa przyjmowane przez
infrastruktury rynkowe oparte na DLT
powinny zapewnia¢ ochrong aktywow
klientow przed oszustwami, zagrozeniami

PE692.980v01-00

Poprawka

(31)  Jezeli w biznesplanie infrastruktury
rynkowej opartej na DLT przewidziano
przechowywanie funduszy klientow

w postaci srodkow pieni¢znych lub
ekwiwalentow $rodkow pieni¢znych lub
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT lub jezeli
wyszczegblniono w nim sposoby
uzyskiwania dostepu do takich zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT, np. dostep za posrednictwem
kluczy kryptograficznych, infrastruktura
rynkowa oparta na DLT powinna przyjac¢
odpowiednie rozwigzania w celu
zabezpieczenia aktywow swoich klientow,
ktore to rozwigzania powinny zostaé
zatwierdzone przez wlasciwy organ przed
udzieleniem wszelkich zwolnien.
Infrastruktury te nie powinny korzystac

z aktywow klientow na wilasny rachunek,
chyba ze ich klienci wyrazili na to
wczesniej wyrazng zgodg. Infrastruktura
rynkowa oparta na DLT powinna oddzieli¢
fundusze klientéw lub zbywalne papiery
warto$ciowe obstugiwane przez DLT badz
srodki uzyskiwania dostepu do takich
aktywow od swoich wtasnych aktywow lub
od aktywow innych klientéw. Ogolne
rozwigzania w zakresie IT

i cyberbezpieczenstwa przyjmowane przez
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dla cyberbezpieczenstwa lub innego
rodzaju awariami.

Poprawka 219
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 32

Tekst proponowany przez Komisje

(32) W chwili udzielenia specjalnego
zezwolenia infrastruktury rynkowe oparte
na DLT powinny réwniez dysponowaé
wiarygodng strategig wyjscia na wypadek
zaprzestania korzystania z systemu
infrastruktur rynkowych opartych na DLT
lub cofnigcia okreslonych zezwolen lub
zwolnien.

infrastruktury rynkowe oparte na DLT
powinny zapewnia¢ ochrong aktywow
klientow przed oszustwami, zagrozeniami
dla cyberbezpieczenstwa lub innego
rodzaju awariami.

Or. en

Poprawka

(32) W chwili udzielenia specjalnego
zezwolenia infrastruktury rynkowe oparte
na DLT powinny réwniez dysponowaé
wiarygodng strategia wyjscia, obejmujgcq
przejscie z dziatalnosci opartej na DLT na
tradycyjne infrastruktury lub powrot do
nich, na wypadek zaprzestania korzystania
z systemu infrastruktur rynkowych
opartych na DLT lub cofnigcia okre§lonych
zezwolen lub zwolnien lub osiggniecia
progow przewidzianych w niniejszym
rozporzqgdzeniu.

Or. en

Uzasadnienie

W kazdym przypadku infrastruktury rynkowe oparte na DLT muszqg by¢ w stanie przeksztatci¢
sig z powrotem w tradycyjne infrastruktury rynkowe, stosujqgc jasng strategie wyjscia i

powrotu/transformacji.

Poprawka 220

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 33

Tekst proponowany przez Komisje
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(33)  Specjalne zezwolenie udzielone
infrastrukturze rynkowej opartej na DLT
powinno podlega¢ takim samym
procedurom jak procedury obowigzujace
w przypadku zezwolenia udzielanego
tradycyjnej MTF lub tradycyjnemu CDPW,
w przypadku gdy taki CDPW jest
zainteresowany prowadzeniem nowego
systemu rozrachunku papierow
warto$ciowych. Przy sktadaniu wniosku

o udzielenie jej zezwolenia infrastruktura
DLT powinna jednak wskaza¢ zwolnienia,
o ktore zamierza wystapic¢. Przed
udzieleniem zezwolenia infrastrukturze
rynkowej opartej na DLT wilasciwy organ
powinien zasiegng¢ opinii ESMA. ESMA
powinna wydaé niewigZgcq opinig

i przedstawic¢ wszelkie zalecenia dotyczgce
wniosku lub zwolnien, o ktore si¢
gwrocono. ESMA powinna rowniez
skonsultowac si¢ w tej kwestii

z wlasciwymi organami pozostalych
panstw cztonkowskich. Wydajgc swojg
niewigZgcq opinig, ESMA powinna dgzyé
do zapewnienia stabilnosci finansowej,
integralnosci rynku i ochrony inwestorow.
Aby zapewnié rowne warunki dziatania

i uczciwg konkurencje w ramach calego
Jjednolitego rynku, niewigzqca opinia
ESMA powinna mie¢ réowniez na celu
zapewnienie spojnosci i proporcjonalnosci
gwolnien udzielanych przez posziczegdlne
wlasciwe organy na obszarze Unii.

(33)  Specjalne zezwolenie udzielone
infrastrukturze rynkowej opartej na DLT
powinno podlega¢ takim samym
procedurom jak procedury obowigzujace
w przypadku zezwolenia udzielanego
tradycyjnej MTF, jesli podmiot
prowadzgcy MTF opartg na DLT jest
firmgq inwestycyjng lub operatorem rynku,
lub tradycyjnemu CDPW, w przypadku
gdy taki CDPW jest zainteresowany
prowadzeniem nowego systemu
rozrachunku papieréw wartosciowych.
Wlasciwe organy powinny jednak
wprowadzicé procedury przyspieszone dla
podmiotow, ktore w momencie skltadania
wniosku o udzielenie specjalnego
zezwolenia nie byly zatwierdzone jako
MTF lub CDPW. Przy sktadaniu wniosku
o udzielenie jej zezwolenia infrastruktura
DLT powinna wskaza¢ zwolnienia, o ktore
zamierza wystapic.

Or. en

Uzasadnienie

Procedura przyspieszona dla nowych uczestnikow rynku niezatwierdzonych jako MFT lub

CDPW w momencie sktadania wniosku.

Poprawka 221
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 33

PE692.980v01-00
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Tekst proponowany przez Komisje

(33) Specjalne zezwolenie udzielone
infrastrukturze rynkowej opartej na DLT
powinno podlegac¢ takim samym
procedurom jak procedury obowigzujace
w przypadku zezwolenia udzielanego
tradycyjnej MTF lub tradycyjnemu CDPW,
w przypadku gdy taki CDPW jest
zainteresowany prowadzeniem nowego
systemu rozrachunku papieréw
warto$ciowych. Przy sktadaniu wniosku

o udzielenie jej zezwolenia infrastruktura
DLT powinna jednak wskaza¢ zwolnienia,
o ktore zamierza wystapi¢. Przed
udzieleniem zezwolenia infrastrukturze
rynkowej opartej na DLT wiasciwy organ
powinien zasiggngc opinii ESMA. ESMA
powinna wydad niewigZgcq opinig

i przedstawic¢ wszelkie zalecenia dotyczgce
wniosku lub zwolnien, o ktore si¢
zwrocono. ESMA powinna rowniez,
skonsultowaé si¢ w tej kwestii

z wlasciwymi organami pozostalych
panstw czlonkowskich. Wydajqc swojq
niewiqzqcq opini¢, ESMA powinna dazy¢
do zapewnienia stabilno$ci finansowe;j,
integralnosci rynku 1 ochrony inwestorow.
Aby zapewnié rowne warunki dziatania

1 uczciwg konkurencje w ramach calego
jednolitego rynku, niewigigca opinia
ESMA powinna miec¢ rowniez na celu
zapewnienie spojnosci i proporcjonalnosci
zwolnien udzielanych przez poszczegolne
wlasciwe organy na obszarze Unii.

Poprawka 222
Eva Kaili

AM\1232225PL.docx
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Poprawka

(33) Specjalne zezwolenie udzielone
infrastrukturze rynkowej opartej na DLT
powinno podlega¢ takim samym
procedurom jak procedury obowigzujace
w przypadku zezwolenia udzielanego
tradycyjnej MTF lub tradycyjnemu CDPW,
w przypadku gdy taki CDPW jest
zainteresowany prowadzeniem nowego
systemu rozrachunku papieréw
wartosciowych. Przy sktadaniu wniosku

o udzielenie jej zezwolenia infrastruktura
DLT powinna jednak wskaza¢ zwolnienia,
o ktore zamierza wystapi¢. Zgodnie z
unijnym celem dqgzenia do prawdziwej
unii rynkow kapitatowych oraz w celu
zapewnienia spojnego i jednolitego
stosowania systemu pilotaZowego przy
Jjednoczesnym zapobieganiu fragmentacji
nadzorczej, ESMA powinna otrzymacé
bezposrednie uprawnienia nadzorcze do
udzielania zezwolenia infrastrukturze
rynkowej opartej na DLT i wszelkich
zwolnien na mocy niniejszego
rozporzgdzenia. W celu zapewnienia
skutecznej wspolpracy i wymiany
istotnych informacji ESMA powinna
zasiegad opinii wlasciwych organow
krajowych lub, w stosownych
przypadkach, innych odnosnych wladz
dotyczqcej operatorow infrastruktur
rynkowych opartych na DLT
zatwierdzonych w ich panstwach
czlonkowskich. Dokonujgc oceny wniosku
1 zwolnien, o ktore si¢ zwrocono, ESMA
powinna dazy¢ do zapewnienia stabilno$ci
finansowej, integralno$ci rynku i ochrony
inwestorow, a takze rownych warunkow
dzialania i uczciwej konkurencji w ramach
catego jednolitego rynku.

Or. en
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 33

Tekst proponowany przez Komisje

(33)  Specjalne zezwolenie udzielone
infrastrukturze rynkowej opartej na DLT
powinno podlega¢ takim samym
procedurom jak procedury obowigzujace
w przypadku zezwolenia udzielanego
tradycyjnej MTF lub tradycyjnemu CDPW,
w przypadku gdy taki CDPW jest
zainteresowany prowadzeniem nowego
systemu rozrachunku papierow
warto$ciowych. Przy sktadaniu wniosku

o udzielenie jej zezwolenia infrastruktura
DLT powinna jednak wskaza¢ zwolnienia,
o ktore zamierza wystapic. Przed
udzieleniem zezwolenia infrastrukturze
rynkowej opartej na DLT wiasciwy organ
powinien zasiggna¢ opinii ESMA. ESMA
powinna wydac¢ niewigZgcq opinig

i przedstawic¢ wszelkie zalecenia dotyczace
wniosku lub zwolnien, o ktore si¢
zwrocono. ESMA powinna rowniez
skonsultowac¢ si¢ w tej kwestii

z wlasciwymi organami pozostalych
panstw cztonkowskich. Wydajac swojg
niewigZgcq opinig, ESMA powinna dazy¢
do zapewnienia stabilno$ci finansowe;,
integralnos$ci rynku i ochrony inwestorow.
Aby zapewni¢ rowne warunki dziatania

1 uczciwa konkurencj¢ w ramach catego
jednolitego rynku, niewigzqca opinia
ESMA powinna mie¢ rowniez na celu
zapewnienie spojnosci 1 proporcjonalnosci
zwolnien udzielanych przez poszczegdlne
wlasciwe organy na obszarze Unii.

Poprawka

(33)  Specjalne zezwolenie udzielone
infrastrukturze rynkowej opartej na DLT
powinno podlega¢ takim samym
procedurom jak procedury obowigzujace
w przypadku zezwolenia udzielanego
tradycyjnej MTF lub tradycyjnemu CDPW,
w przypadku gdy taki CDPW jest
zainteresowany prowadzeniem nowego
systemu rozrachunku papieréw
warto$ciowych (8SS). Przy sktadaniu
wniosku o udzielenie jej zezwolenia
infrastruktura rynkowa oparta na DLT
powinna jednak rowniez wskazac
zwolnienia, o ktdre zamierza wystapic.
Przed udzieleniem zezwolenia
infrastrukturze rynkowej opartej na DLT
wlasciwy organ powinien zasigegna¢ opinii
ESMA. ESMA powinna wydac¢ zalecenie
dotyczace wniosku lub zwolnien, o ktore
si¢ zwrocono. ESMA powinna rowniez
skonsultowac si¢ w tej kwestii

z wlasciwymi organami pozostalych
panstw czlonkowskich. Wydajac zalecenie,
ESMA powinna dazy¢ do zapewnienia
stabilnosci finansowej, integralnosci rynku
1 ochrony inwestorow. Aby zapewni¢
rowne warunki dziatania 1 uczciwag
konkurencje w ramach catego jednolitego
rynku, zalecenie ESMA powinno mie¢
réwniez na celu zapewnienie konwergencji
praktyk nadzorczych, spdjnosci

1 proporcjonalno$ci zwolnien udzielanych
przez poszczegdlne wlasciwe organy na
obszarze Unii.

Or. en

Uzasadnienie

W celu unikniecia arbitrazu regulacyjnego i zapewnienia konwergencji praktyk nadzorczych
oraz jednolitego stosowania/wdrazania w calej UE konieczne nalezy wzmocnic role ESMA. W
zwigzku z tym niezwykle wazne jest, by ESMA wydata zalecenie (,, przestrzegaj lub wyjasnij”),
a nie niewigzgcq opinie. Jest to tym bardziej istotne, Ze nie wszystkie panstwa cztonkowskie /
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krajowe wilasciwe organy dysponujg takq samg wiedzq technologiczng, jak juz wyjasniono w

motywie 14.

Poprawka 223
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 33

Tekst proponowany przez Komisje

(33) Specjalne zezwolenie udzielone
infrastrukturze rynkowej opartej na DLT
powinno podlegac¢ takim samym
procedurom jak procedury obowigzujace
w przypadku zezwolenia udzielanego
tradycyjnej MTF lub tradycyjnemu CDPW,
w przypadku gdy taki CDPW jest
zainteresowany prowadzeniem nowego
systemu rozrachunku papieréw
wartosciowych. Przy sktadaniu wniosku

o udzielenie jej zezwolenia infrastruktura
DLT powinna jednak wskaza¢ zwolnienia,
o ktdre zamierza wystapic. Przed
udzieleniem zezwolenia infrastrukturze
rynkowej opartej na DLT wlasciwy organ
powinien zasiggng¢ opiniit ESMA. ESMA
powinna wyda¢ niewigzaca opini¢

1 przedstawi¢ wszelkie zalecenia dotyczace
wniosku lub zwolnien, o ktére si¢
zwrocono. ESMA powinna rowniez
skonsultowac si¢ w tej kwestii

z whasciwymi organami pozostatych
panstw czlonkowskich. Wydajac swoja
niewigzacg opini¢, ESMA powinna dazy¢
do zapewnienia stabilno$ci finansowe;j,
integralnosci rynku 1 ochrony inwestorow.
Aby zapewni¢ rowne warunki dziatania

i uczciwg konkurencj¢ w ramach catego
jednolitego rynku, niewigzaca opinia
ESMA powinna mie¢ rowniez na celu
zapewnienie spojnosci 1 proporcjonalnosci
zwolnien udzielanych przez poszczegdlne
wlasciwe organy na obszarze Unii.
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Poprawka

(33) Specjalne zezwolenie udzielone
infrastrukturze rynkowej opartej na DLT
powinno podlega¢ takim samym
procedurom jak procedury obowigzujace
w przypadku zezwolenia udzielanego
tradycyjnej MTF lub tradycyjnemu CDPW,
w przypadku gdy taki CDPW jest
zainteresowany prowadzeniem nowego
systemu rozrachunku papieréw
wartosciowych. Przy sktadaniu wniosku

o udzielenie jej zezwolenia infrastruktura
DLT powinna jednak wskaza¢ zwolnienia,
o ktére zamierza wystapic. Przed
udzieleniem zezwolenia infrastrukturze
rynkowej opartej na DLT wlasciwy organ
powinien zasiggna¢ opiniit ESMA. ESMA
powinna wyda¢ niewigzaca opinie

1 przedstawi¢ wszelkie niewigzgce
zalecenia dotyczace wniosku lub zwolnien,
o ktore si¢ zwrocono. ESMA powinna
réwniez skonsultowac si¢ w tej kwestii

z wlasciwymi organami pozostatych
panstw czlonkowskich. Wydajac swoja
niewigzacg opini¢, ESMA powinna dazy¢
do zapewnienia stabilno$ci finansowe;,
integralnosci rynku 1 ochrony inwestorow.
Aby zapewni¢ rowne warunki dziatania

i uczciwg konkurencj¢ w ramach catego
jednolitego rynku, niewiazaca opinia
ESMA powinna mie¢ rowniez na celu
zapewnienie spojnosci i proporcjonalnosci
zwolnien udzielanych przez poszczegdlne
wlasciwe organy na obszarze Unii.

Or. en
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Poprawka 224

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 33 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(33a) Przed udzieleniem zezwolenia
infrastrukturze rynkowej opartej na DLT
wlasciwy organ powinien zasiggngd¢ opinii
ESMA. ESMA powinna wydaé niewigZqgcq
opinig i przedstawié wszelkie zalecenia
dotyczqce wniosku lub zwolnien, o ktore
si¢ zwrocono. ESMA powinna réwniez
skonsultowac si¢ w tej kwestii

z wlasciwymi organami pozostalych
panstw cztonkowskich. Wydajqc
niewigZqcq opini¢, ESMA powinna dgzyé
do zapewnienia stabilnosci finansowej,
integralnosci rynku i ochrony inwestorow.
Aby zapewnié rowne warunki dzialania

i uczciwg konkurencje w ramach calego
wewnetrznego rynku, niewiqgzqca opinia
ESMA powinna miec réwniez na celu
zapewnienie spojnosci i proporcjonalnosci
zwolnien udzielanych przez roine
wlasciwe organy na obszarze Unii. ESMA
moze przyjgé wytyczne celem bliiszego
okreslenia warunkow przyznawania
zwolnien i wymagania Srodkow
wyrownawczych w oparciu o stosowne
doswiadczenie wlasciwych organow i
swoje niewigzqce opinie.

Or. en

Uzasadnienie

Nowy motyw celem zachowania jasnosci tekstu. Obok niewigzgcych opinii ESMA moze
postanowi¢ przyjgc¢ dodatkowe wskazowki w postaci wytycznych na wypadek braku

wspolnego, jednolitego i spojnego stosowania systemu pilotazowego w catej Unii.

Poprawka 225
Jessica Polfjird, Christophe Hansen
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 33 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(33a) Dostep do systemu pilotazowego
nie powinien by¢ ograniczony do
obecnych uczestnikow rynku, ale
powinien by¢ otwarty na nowe podmioty.
W zwigzku 7 tym w przypadku gdy
podmiot, ktory nie posiada zezwolenia na
mocy MiFID II lub rozporzgdzenia w
sprawie rozrachunku papierow
wartosciowych i centralnych depozytow
papierow wartosciowych, ubiega si¢ o
zezwolenie na mocy tych aktow prawnych
i jednoczesnie ubiega si¢ o specjalne
zezwolenie na mocy niniejszego
rozporzqdzenia, priy ocenie wniosku o
zezwolenie na mocy MiFID II lub
rozporzgdzenia w sprawie rozrachunku
papierow wartosciowych i centralnych
depozytow papierow wartosciowych
wlasciwy organ powinien weryfikowa¢é
Jjedynie zgodnosé z wymogami, co do
ktorych nie wniesiono o zwolnienie i nie
przyznano zwolnienia w ramach systemu
pilotaiowego. W takich przypadkach
zezwolenie na mocy MiFID II lub
rozporzgdzenia w sprawie rozrachunku
papierow wartosciowych i centralnych
depozytow papierow wartosciowych
powinno zostaé udzielone jedynie na
prowadzenie infrastruktury rynkowej
opartej na DLT na mocy niniejszego

rozporzqdzenia.
Or. en
Poprawka 226
Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 34
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Tekst proponowany przez Komisje

(34) Wtlasciwy organ odpowiedzialny za
rozpatrzenie wniosku ztozonego przez
potencjalng infrastruktur¢ rynkowa oparta
na DLT powinien mie¢ mozliwos¢ odmowy
udzielenia zezwolenia, jezeli bedzie miat
podstawy, by przypuszczac, ze
infrastruktura rynkowa oparta na DLT
mogtaby stanowi¢ zagrozenie dla
stabilnos$ci finansowej, ochrony
inwestorow lub integralnosci rynku lub
jezeli ztozenie wniosku stanowi probe
obejscia obowigzujacych wymogow.

Poprawka 227
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 34

Tekst proponowany przez Komisje

(34) Wtlasciwy organ odpowiedzialny za
rozpatrzenie wniosku ztozonego przez
potencjalng infrastruktur¢ rynkowa oparta
na DLT powinien mie¢ mozliwo$¢
odmowy udzielenia zezwolenia, jezeli
bedzie miat podstawy, by przypuszczac, ze
infrastruktura rynkowa oparta na DLT
mogtaby stanowi¢ zagrozenie dla
stabilnos$ci finansowej, ochrony
inwestorow lub integralnosci rynku lub
jezeli ztozenie wniosku stanowi probe
obejscia obowigzujacych wymogow.

Poprawka 228
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 35
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Poprawka

(34) Wtlasciwy organ odpowiedzialny za
rozpatrzenie wniosku zlozonego przez
potencjalng infrastruktur¢ rynkowa oparta
na DLT powinien odméwié udzielenia
zezwolenia, jezeli bedzie mial podstawy,
by przypuszczaé, ze infrastruktura rynkowa
oparta na DLT mogtaby stanowi¢
zagrozenie dla stabilnosci finansowej,
ochrony inwestoréw lub integralnosci
rynku lub jezeli ztozenie wniosku stanowi
probe obejscia obowigzujacych wymogow.

Or. en

Poprawka

(Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej)

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

(35) Specjalne zezwolenie udzielone
przez whasciwy organ okreslonej
infrastrukturze rynkowej opartej na DLT
powinno wskazywa¢ zwolnienia przyznane
tej infrastrukturze rynkowej opartej na
DLT. Takie zezwolenie powinno by¢
wazne na terytorium Unii. ESMA powinna
opublikowac na swojej stronie internetowe;j
wykaz infrastruktur rynkowych opartych
na DLT oraz wykaz zwolnien udzielonych
kazdej z tych infrastruktur.

Poprawka

(35) Specjalne zezwolenie udzielone
przez whasciwy organ okreslonej
infrastrukturze rynkowej opartej na DLT
powinno wskazywa¢ zwolnienia przyznane
tej infrastrukturze rynkowej opartej na
DLT. Takie zezwolenie powinno by¢
wazne na terytorium Unii oraz wylgcznie w
okresie funkcjonowania systemu
pilotaiowego DLT. ESMA powinna
opublikowac na swojej stronie internetowej
wykaz infrastruktur rynkowych opartych
na DLT oraz wykaz zwolnien udzielonych
kazdej z tych infrastruktur.

Or. en

Uzasadnienie

Nalezy jasno stwierdzi¢, Ze pozwolenie zalezy od okresu funkcjonowania systemu
pilotazowego, bez uszczerbku dla oceny wczesnego wyjscia, o ktorej mowa w motywie 36.

Poprawka 229
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 36

Tekst proponowany przez Komisje

(36)  Specjalne zezwolenie i zwolnienia
udzielane przez wlasciwe organy krajowe
powinny by¢ udzielane tymczasowo, na
okres do szesciu lat od dnia udzielenia
specjalnego zezwolenia. Po uptywie pieciu
lat od dnia rozpoczecia stosowania
niniejszego rozporzadzenia ESMA

1 Komisja bedg zobowigzane do
przeprowadzenia oceny przedmiotowego
pilotazowego systemu dla infrastruktur
rynkowych opartych na technologii
rozproszonego rejestru. Wspomniany
okres sze$ciu lat zapewnia infrastrukturom
rynkowym opartym na DLT odpowiednig
lo$¢ czasu na dostosowanie ich modeli
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Poprawka

(36)  Specjalne zezwolenie i zwolnienia
udzielane przez wtasciwe organy krajowe
w nastegpstwie rekomendacji ESMA
powinny by¢ udzielane tymczasowo, na
okres do szesciu lat od dnia udzielenia
specjalnego zezwolenia, i powinny byé
wazne jedynie przez okres
funkcjonowania systemu pilotaZowego
DLT, po przeprowadzeniu przewidzianych
ocen przez ESMA i Komisje. Po uptywie
trzech oraz pigciu lat od dnia rozpoczgcia
stosowania niniejszego rozporzadzenia
ESMA i1 Komisja powinny przeprowadzié,
odpowiednio, oceng wczesnego wyjscia i
oceng¢ koncowg przedmiotowego
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biznesowych do wszelkich zmian
wprowadzonych w tym systemie oraz
umozliwia im prowadzenie dziatalnosci
w ramach systemu pilotazowego w sposob
optacalny z ekonomicznego punktu
widzenia. Dzigki temu ESMA i Komisja
moglyby zgromadzi¢ przydatne zbiory
danych obejmujacych okres okoto trzech
lat kalendarzowych funkcjonowania
systemu pilotazowego po przekroczeniu
masy krytycznej udzielonych specjalnych
zezwolen oraz powigzanych z nimi
zwolnien, co pozwolitoby sporzadzi¢
sprawozdania na temat tego systemu.
Zapewnitoby to rowniez infrastrukturom
rynkowym opartym na DLT odpowiednia
lo$¢ czasu na podjecie krokdw
niezbednych do likwidacji prowadzone;j
dziatalnosci albo do przejscia na
korzystanie z nowych ram prawnych po
opublikowaniu sprawozdah ESMA

1 Komisji.

pilotazowego systemu DLT. Okres trzech
lat podlegajgcy ocenie wczesnego wyjscia
powinien by¢ liczony od dnia wejscia w
Zycie niniejszego rozporzqdzenia, a wiec
powinien obejmowac okres 12 miesiecy
niezbedny do sporzqdzenia projektu
regulacyjnych standardow technicznych,
Jjak przewidziano w niniejszym
rozporzgdzeniu. Wspomniany okres
szesciu lat zapewnia infrastrukturom
rynkowym opartym na DLT odpowiednig
ilo$¢ czasu na dostosowanie ich modeli
biznesowych do wszelkich zmian
wprowadzonych w tym systemie oraz
umozliwia im prowadzenie dziatalnosci

w ramach systemu pilotazowego w sposob
optacalny z ekonomicznego punktu
widzenia. Dzigki temu ESMA i Komisja
moglyby zgromadzi¢ przydatne zbiory
danych obejmujacych okres okoto trzech
lat kalendarzowych funkcjonowania
systemu pilotazowego po przekroczeniu
masy krytycznej udzielonych specjalnych
zezwolen oraz powigzanych z nimi
zwolnien, co pozwoliloby sporzadzi¢
sprawozdania na temat tego systemu.
Zapewnitoby to rowniez infrastrukturom
rynkowym opartym na DLT odpowiednia
1lo$¢ czasu na podjecie krokow
niezbednych do likwidacji prowadzone;j
dziatalnos$ci albo do przejscia na
korzystanie z nowych ram prawnych, w
ktorych nalezy przewidzie¢ migdzy innymi
procedure przyjmowania zezwolen stalych
odpowiednich do nowych ram
regulacyjnych, po opublikowaniu
sprawozdan ESMA i Komisji.

Or. en

Uzasadnienie

Zwazywszy na szybkie tempo ewolucji technologicznej oraz w celu dotrzymania kroku
zmianom i stworzenia ram prawnych dostosowanych do przysztych wyzwan korzystne jest
wprowadzenie oceny wczesnego wyjscia o znaczeniu informacyjnym i doradczym dla Komisji,
dokonywanej przez ESMA, umozliwiajgcej przedtozenie Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie oceny wstepnej na temat ewentualnego dostosowania lub zaprzestania programu

pilotazowego DLT po trzech latach.
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Poprawka 230
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 37

Tekst proponowany przez Komisje

(37) Nie naruszajac odpowiednich
przepisow dyrektywy 2014/65/UE
(dyrektywa w sprawie rynkow
instrumentow finansowych, MiFID II) ani
odpowiednich przepiséw rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 (rozporzadzenie w
sprawie rozrachunku papieréw
warto$ciowych i centralnych depozytow
papieréw wartosciowych),wlasciwe organy
powinny dysponowa¢ uprawnieniami do
cofnigcia specjalnego zezwolenia lub
dowolnego zwolnienia udzielonego
infrastrukturze rynkowej opartej na DLT
w przypadku wykrycia wady w technologii
lezacej u podstaw infrastruktury rynkowej
opartej na DLT, w ustugach §wiadczonych
przez te infrastrukture lub w prowadzone;j
przez nig dziatalnosci, o ile powaga
wykrytej wady przewaza nad korzy$ciami
zwigzanymi ze $wiadczeniem
odpowiednich ustug, a takze w przypadku,
gdy infrastruktura rynkowa oparta na DLT
naruszyta jakiekolwiek warunki zwigzane
ze zwolnieniami ustanowione przez
wlasciwy organ w chwili udzielania
specjalnego zezwolenia, lub w przypadku,
gdy infrastruktura rynkowa oparta na DLT
rejestrowala instrumenty finansowe
niespetniajace wymogow dotyczacych
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT ustanowionych
w niniejszym rozporzadzeniu. W toku
prowadzonej przez siebie dziatalnosci
infrastruktura rynkowa oparta na DLT
powinna mie¢ mozliwos$¢ zwrdcenia si¢

o objecie jej dodatkowymi zwolnieniami
poza zwolnieniami, o ktore wystapita

w chwili uzyskania zezwolenia. W takim
przypadku wspomniane dodatkowe

AM\1232225PL.docx

Poprawka

(37) Nie naruszajac odpowiednich
przepisow dyrektywy 2014/65/UE (MiFID
IT) ani odpowiednich przepisow
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
(rozporzadzenie w sprawie rozrachunku
papieréw wartosciowych i centralnych
depozytow papierow warto$ciowych),
wlasciwe organy powinny dysponowac
uprawnieniami do cofnigcia specjalnego
zezwolenia lub dowolnego zwolnienia
udzielonego infrastrukturze rynkowej
opartej na DLT w przypadku wykrycia
wady w technologii lezacej u podstaw
infrastruktury rynkowej opartej na DLT,
w ushugach §wiadczonych przez t¢
infrastrukture lub w prowadzonej przez nig
dziatalnosci, o ile powaga wykrytej wady
przewaza nad korzySciami zwigzanymi ze
$wiadczeniem odpowiednich ustug, a takze
w przypadku, gdy infrastruktura rynkowa
oparta na DLT naruszyta jakiekolwiek
warunki zwigzane ze zwolnieniami
ustanowione przez wlasciwy organ

w chwili udzielania specjalnego
zezwolenia, lub w przypadku, gdy
infrastruktura rynkowa oparta na DLT
rejestrowala instrumenty finansowe
przekraczajgce progi ustanowione w
niniejszym rozporzqdzeniu lub
niespelniajace wymogow dotyczacych
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT ustanowionych
w niniejszym rozporzadzeniu. W toku
prowadzonej przez siebie dziatalnosci
infrastruktura rynkowa oparta na DLT
powinna mie¢ mozliwos¢ zwrocenia si¢

o objecie jej dodatkowymi zwolnieniami
poza zwolnieniami, o ktore wystgpita

w chwili uzyskania pierwotnego
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zwolnienia, o ktore gwraocily si¢
infrastruktury rynkowe oparte na DLT,
powinny podlegac specjalnemu
zezwoleniu udzielanemu przez wlasciwe
organy na takich samych zasadach co
zwolnienia, o ktore zwrocono si¢ w chwili
udzielenia infrastrukturze rynkowej
opartej na DLT pierwotnego zezwolenia.

Poprawka 231

zezwolenia. W takim przypadku nalezy
zwrocié sig do wlasciwych organow o
wspomniane dodatkowe zwolnienia, na
takich samych zasadach, jak w przypadku
zwolnien, o ktore zwrocono si¢ w chwili
udzielenia infrastrukturze rynkowej
opartej na DLT pierwotnego zezwolenia.

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Ferniandez, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 38

Tekst proponowany przez Komisje

(38)  Poniewaz infrastruktury rynkowe
oparte na DLT moglyby zosta¢
tymczasowo zwolnione z obowigzujacych
przepiséw unijnych, powinny one $cisle
wspoOtpracowaé z wlasciwymi organami
oraz Europejskim Urzedem Nadzoru Gietd
1 Papierow Wartosciowych (ESMA)

w czasie obowigzywania ich specjalnego
zezwolenia. Infrastruktury rynkowe oparte
na DLT powinny informowa¢ wlasciwe
organy 1 ESMA o wszelkich istotnych
zmianach dotyczacych ich biznesplanu

1 pracownikow o krytycznym znaczeniu,
o wszelkich dowodach na istnienie
zagrozen dla cyberbezpieczenstwa lub
cyberatakow, oszustw lub powaznych
zaniedbaniach obowigzkéw, o wszelkich
zmianach w informacjach dostarczonych
w momencie sktadania pierwszego
wniosku o zezwolenie, o wszelkich
trudnosciach technicznych,

w szczegblnosci zwigzanych ze
stosowaniem DLT, oraz o wszelkich
nowych zagrozeniach dla ochrony
inwestorow, integralnosci rynku

1 stabilnos$ci finansowe;j, ktore nie byly
przewidziane w momencie wydawania
specjalnego zezwolenia. W przypadku
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Poprawka

(38)  Poniewaz infrastruktury rynkowe
oparte na DLT moglyby zosta¢
tymczasowo zwolnione z obowigzujacych
przepiséw unijnych, powinny one $cisle
wspotpracowac z wlasciwymi organami
oraz Europejskim Urzedem Nadzoru Gietd
1 Papierow Wartosciowych (ESMA)

w czasie obowigzywania ich specjalnego
zezwolenia. Infrastruktury rynkowe oparte
na DLT powinny informowa¢ wlasciwe
organy 1 ESMA o wszelkich istotnych
zmianach dotyczacych ich biznesplanu

1 pracownikow o krytycznym znaczeniu,
o wszelkich dowodach na istnienie
zagrozen dla cyberbezpieczenstwa lub
cyberatakow, oszustw lub powaznych
zaniedbaniach obowigzkéw, o wszelkich
zmianach w informacjach dostarczonych
w momencie sktadania pierwszego
wniosku o zezwolenie, o wszelkich
trudnos$ciach technicznych,

w szczegblnosci zwigzanych ze
stosowaniem DLT, oraz o wszelkich
nowych zagrozeniach dla ochrony
inwestorow, integralno$ci rynku

1 stabilnos$ci finansowej, ktore nie byly
przewidziane w momencie wydawania
specjalnego zezwolenia. W przypadku
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powiadomienia o takiej istotnej zmianie
wlasciwy organ powinien zwroci¢ si¢ do
infrastruktury rynkowej opartej na DLT

o ztozenie wniosku o nowe zezwolenie lub
zwolnienie, lub powinien podja¢ wszelkie
srodki naprawcze, jakie uzna za stosowne.
Infrastruktury rynkowe oparte na DLT
powinny réwniez dostarcza¢ wlasciwym
organom 1 ESMA wszelkie istotne dane,
ilekro¢ zostanie ztozony wniosek o takie
dane. Aby zapewni¢ ochrong inwestorow,
integralno$¢ rynku i stabilno$¢ finansowa,
wlasciwy organ, ktory udzielit specjalnego
zezwolenia na infrastrukture rynkowa
opartg na DLT, powinien mie¢ mozliwo$¢
zalecenia wszelkich §rodkow naprawczych,
po konsultacjach 7 ESMA.

Poprawka 232
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 38

Tekst proponowany przez Komisje

(38) Poniewaz infrastruktury rynkowe
oparte na DLT moglyby zosta¢
tymczasowo zwolnione z obowigzujacych
przepiséw unijnych, powinny one $cisle
wspotpracowaé z wlasciwymi organami
oraz Europejskim Urzedem Nadzoru Gietd
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powiadomienia o takiej istotnej zmianie
wlasciwy organ powinien zwroci¢ si¢ do
infrastruktury rynkowej opartej na DLT

o ztozenie wniosku o nowe zezwolenie lub
zwolnienie, lub powinien podjaé wszelkie
srodki naprawcze, jakie uzna za stosowne.
Infrastruktury rynkowe oparte na DLT
powinny réwniez dostarcza¢ wlasciwym
organom 1 ESMA wszelkie istotne dane,
ilekro¢ zostanie ztozony wniosek o takie
dane. Aby zapewni¢ ochrong inwestorow,
integralno$¢ rynku i stabilno$¢ finansowa,
w przypadku powiadomienia o takiej
istotnej zmianie wlasciwy organ powinien
zwrocic sig do ESMA o wydanie zalecenia
i na tej podstawie zwrocic¢ sig do
infrastruktury rynkowej opartej na DLT
o zloZenie wniosku o nowe zezwolenie lub
zwolnienie lub o podjecie wszelkich
srodkow naprawczych, jakie ESMA uzna
za stosowne. Infrastruktury rynkowe
oparte na DLT powinny rowniez
dostarczacé wlasciwym organom i ESMA
wszelkie istotne dane, ilekro¢ zostanie
zloZony wniosek o takie dane. Wiasciwy
organ, ktory udzielit specjalnego
zezwolenia na infrastrukturg rynkowa
opartg na DLT, powinien mie¢ mozliwos¢
zalecenia wszelkich srodkow naprawczych,
po wydaniu zalecenia przez ESMA.

Or. en

Poprawka

(38) Poniewaz infrastruktury rynkowe
oparte na DLT mogtyby zostaé
tymczasowo zwolnione z obowigzujacych
przepiséw unijnych, powinny one $cisle
wspotpracowac z wlasciwymi organami
oraz Europejskim Urzgedem Nadzoru Gietd
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1 Papierow Wartosciowych (ESMA)

w czasie obowigzywania ich specjalnego
zezwolenia. Infrastruktury rynkowe oparte
na DLT powinny informowa¢ wlasciwe
organy 1 ESMA o wszelkich istotnych
zmianach dotyczacych ich biznesplanu

1 pracownikow o krytycznym znaczeniu,

o wszelkich dowodach na istnienie
zagrozen dla cyberbezpieczenstwa lub
cyberatakow, oszustw lub powaznych
zaniedbaniach obowigzkéw, o wszelkich
zmianach w informacjach dostarczonych
w momencie sktadania pierwszego
wniosku o zezwolenie, o wszelkich
trudnos$ciach technicznych,

w szczegblnosci zwigzanych ze
stosowaniem DLT, oraz o wszelkich
nowych zagrozeniach dla ochrony
inwestorow, integralnosci rynku

1 stabilnos$ci finansowej, ktore nie byly
przewidziane w momencie wydawania
specjalnego zezwolenia. W przypadku
powiadomienia o takiej istotnej zmianie
wlasciwy organ powinien zwroci¢ si¢ do
infrastruktury rynkowej opartej na DLT

o ztozenie wniosku o nowe zezwolenie lub
zwolnienie, lub powinien podjgé wszelkie
srodki naprawcze, jakie uzna za stosowne.
Infrastruktury rynkowe oparte na DLT
powinny réwniez dostarcza¢ wtasciwym
organom 1 ESMA wszelkie istotne dane,
ilekro¢ zostanie ztozony wniosek o takie
dane. Aby zapewnié ochroneg inwestorow,
integralnos¢ rynku i stabilnosé¢ finansowq,
wlasciwy organ, ktory udzielit specjalnego
zezwolenia na infrastrukture rynkowa
opartg na DLT, powinien mie¢ mozliwo$¢
zalecenia wszelkich srodkow
naprawczych, po konsultacjach z ESMA.
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1 Papierow Wartosciowych (ESMA)

w czasie obowigzywania ich specjalnego
zezwolenia. Infrastruktury rynkowe oparte
na DLT powinny informowa¢ wlasciwe
organy 1 ESMA o wszelkich istotnych
zmianach dotyczacych ich biznesplanu

1 pracownikow o krytycznym znaczeniu,

o wszelkich dowodach na istnienie
zagrozen dla cyberbezpieczenstwa lub
cyberatakow, oszustw lub powaznych
zaniedbaniach obowigzkéw, o wszelkich
zmianach w informacjach dostarczonych
w momencie sktadania pierwszego
wniosku o zezwolenie, o wszelkich
trudnos$ciach technicznych,

w szczegblnosci zwigzanych ze
stosowaniem DLT, oraz o wszelkich
nowych zagrozeniach dla ochrony
inwestorow, integralnosci rynku

1 stabilnos$ci finansowej, ktore nie byly
przewidziane w momencie wydawania
specjalnych zezwolen. Aby zapewnié
ochrong inwestorow, integralnosé rynku i
stabilnos¢ finansowq, w przypadku
powiadomienia o takiej istotnej zmianie
wlasciwy organ powinien powiadomié
wlasciwe organy panstw czlonkowskich, w
ktorych infrastruktura rynkowa oparta na
DLT prowadzi dzialalnosé, i zwrocic sie
do ESMA o wydanie zalecenia, a na tej
podstawie zwrocié si¢ do infrastruktury
rynkowej opartej na DLT o ztozZenie
wniosku o nowe zezwolenie lub zwolnienie
lub podjecie wszelkich srodkow
naprawczych, jakie ESMA uzna za
stosowne. Infrastruktury rynkowe oparte na
DLT powinny réwniez dostarczac
wlasciwym organom i ESMA wszelkie
istotne dane, ilekro¢ zostanie ztozony
whniosek o takie dane. Po konsultacjach z
ESMA whasciwy organ, ktory udzielit
specjalnego zezwolenia na infrastrukture
rynkowg opartg na DLT, powinien mie¢
mozliwo$¢ natoZenia na infrastrukture
rynkowgq opartq na DLT tymczasowego
srodka naprawczego do czasu wydania
zalecenia przez ESMA.
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Or. en
Uzasadnienie

Uwagi redakcyjne i uscislenia. Ponadto w przypadku znaczgcych zmian, o ktorych mowa
powyzej, nalezy powiadomic wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego, w ktorym
infrastruktura rynkowa prowadzi dziatalnosé, oraz zwrocic sie do ESMA o wydanie zalecenia.
Jesli zostanie to uznane za konieczne — w przypadkach, ktore dotyczq kwestii ochrony
inwestorow, integralnosci rynku i stabilnosci finansowej — wtasciwe organy powinny mie¢
mozliwosé nie tylko zalecania infrastrukturom rynkowym opartym na DLT srodkow
naprawczych, ale naktadania na nie wszelkich takich srodkow do czasu wydania zalecenia
przez ESMA.

Poprawka 233
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 38 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(38a) ESMA powinien stworzy¢ komitet
doradczy ad hoc w postaci grupy
zainteresowanych stron, ktory polgczylby
przedstawicieli zainteresowanych stron z
sektora zarowno publicznego, jak i
prywatnego, na ograniczony czas
odpowiadajgcy okresowi funkcjonowania
systemu pilotazowego. Taki komitet
doradczy ad hoc powinien otrzymaé
zadanie prowadzenia dzialan
przygotowawczych i doradczych
wspierajgcych ESMA przy wydawaniu
zalecen przewidzianych niniejszym
rozporzgdzeniem przez przekazywanie
ESMA na pismie uwag wyjasniajgcych
powody odmowy objecia zwolnieniem lub
udzielenia pozwolenia, jesli komitet uwaza
Jje za niewystarczajgco uzasadnione lub
nieprzystajgce do wymogow niniejszego
rozporzgdzenia. Ponadto taki komitet
doradczy ad hoc powinien badaé skargi
sktadane bezposrednio do ESMA, w
przypadku gdy wnioskodawca uwaza, ie
jego wniosek o objecie zwolnieniem lub
udzielenie pozwolenia na przystgpienie do
systemu pilotaZowego zostal
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bezpodstawnie odrzucony przez wlasciwy
organ krajowy. Aby jednak unikngé
sktadania bezprzedmiotowych skarg do
ESMA przez wnioskodawcow, naleZy
przyjaé konkretng procedure, w ramach
ktorej rozpoznawane bedgq jedynie
kompletne i odpowiednio
udokumentowane skargi przedkladane
komitetowi doradczemu. W procedurze
nalegy przewidzieé skrocony termin
przekazania dokumentacji na wniosek
komitetu doradczego po udzieleniu
odpowiedzi przez wlasciwy organ krajowy
oraz zestaw dokumentow, jakie majq
zostacé przekazane komitetowi
doradczemu, obejmujqcy w szczegolnosci
skrocony opis dziatalnosci wnioskodawcy
i wnioskowane zwolnienie lub zwolnienia.
Odpowiednie przedtoione dokumenty, a
takze decyzja wlasciwego organu
krajowego o odmowie objecia
zwolnieniem lub udzielenia pozwolenia
powinny by¢ przettumaczone na jezyk
angielski.

Or. en

Uzasadnienie

W celu zapewnienia konwergencji praktyk nadzorczych, spojnosci i proporcjonalnosci
zwolnien udzielonych na mocy niniejszego rozporzqdzenia przez rozne wilasciwe organy
krajowe w catej Unii, ktorych wiedza technologiczna moze nie by¢ na takim samym poziomie,
i wzwigzku z tym w celu zapewnienia rownych warunkow dziatania i zapobiegania
arbitrazowi regulacyjnemu proponuje si¢ wzmocnic role ESMA. Jest to zgodne z dziataniem
nr 16 nowego planu dziatania Komisji na rzecz tworzenia unii rynkow kapitatowych.

Poprawka 234
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 39

Tekst proponowany przez Komisje

(39) Infrastruktury rynkowe oparte na
DLT powinny réowniez sktada¢ regularne
sprawozdania wlasciwym organom i
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Poprawka

(39) Infrastruktury rynkowe oparte na
DLT powinny réwniez sktada¢ regularne
sprawozdania wlasciwym organom i
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ESMA. ESMA powinien organizowaé
dyskusje na temat tych sprawozdan, aby
umozliwi¢ wszystkim wlasciwym organom
w catej Unii zdobycie do§wiadczenia

w zakresie wptywu stosowania DLT oraz
wszelkich dostosowan w przepisach Unii
dotyczacych ustug finansowych, ktore
moga by¢ niezbedne do umozliwienia
stosowania DLT na wigksza skalg.

ESMA. Wiasciwe organy krajowe, ktore
ustanowily centrum innowacji lub
piaskownice regulacyjng, powinny
organizowacé dyskusje w odnosnych
departamentach w celu zrozumienia i
rozpowszechniania nabytej wiedzy.
Ponadto wlasciwe organy krajowe
powinny mie¢ mozliwosé omawiania
napotkanych przypadkow w celu wymiany
wiedzy i ustanawiania najlepszych praktyk
w ramach europejskiego forum
koordynatorow innowacji. ESMA
powinien organizowac dyskusje na temat
tych sprawozdan, aby umozliwi¢
wszystkim wlasciwym organom w catej
Unii zdobycie doswiadczenia w zakresie
wplywu stosowania DLT na rynkach
finansowych oraz wszelkich dostosowan
w przepisach Unii dotyczacych ustug
finansowych, ktére moga by¢ niezbedne do
umozliwienia stosowania DLT na wigksza
skalg.

Or. en

Uzasadnienie

Proponuje si¢ wykorzystywanie srodkow utatwiajgcych innowacje (centra innowacji i
piaskownice regulacyjne) ustanowionych przez wlasciwe organy krajowe, a takze
europejskiego forum koordynatorow innowacji ustanowionego przez Komisje we wspolpracy
z trzema Europejskimi Urzedami Nadzoru w celu poglebienia wspolnego zrozumienia,
dzielenia sie wiedzq i transferu technologii migdzy wlasciwymi organami krajowymi a
Europejskimi Urzedami Nadzoru w celu szybkiego przyjecia rozporzgdzenia w sprawie ustug

finansowych w UE.

Poprawka 235
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 40

Tekst proponowany przez Komisje
(40)  Pigé lat po rozpoczeciu stosowania
niniejszego rozporzadzenia ESMA

powinien przedstawi¢ Komisji
sprawozdanie na temat tego pilotazowego
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Poprawka

(40) Do dnia ... [36 miesiecy od daty
rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzadzenia] ESMA powinien
przedstawi¢ Komisji sprawozdanie g oceny
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systemu dotyczacego infrastruktury
rynkowej opartej na DLT, w tym na temat
potencjalnych korzysci zwigzanych ze
stosowaniem DLT, zwigzanego z nig
ryzyka i trudnosci technicznych.

W oparciu o sprawozdanie ESMA
Komisja powinna ztozy¢ sprawozdanie
Radzie i Parlamentowi Europejskiemu.
Sprawozdanie o powinno zawiera¢ oceng
kosztow i korzysci wynikajacych

Z rozszerzenia tego systemu na
infrastruktury rynkowe oparte na DLT na
kolejny okres, rozszerzenia tego systemu
na nowy rodzaj instrumentow
finansowych, nadania femu systemowi
trwalego charakteru ze zmianami lub bez,
wprowadzenia zmian do unijnych
przepiséw dotyczacych ustug finansowych
lub zakonczenia obowigzywania tego
systemu.

PE692.980v01-00

wczesnego wyjscia dla tego pilotazowego
systemu dotyczacego infrastruktury
rynkowej opartej na DLT, aby umozliwié¢
jej decyzje o tym, czy przedtuiyc¢ go do
dnia ... [pi¢c lat od daty rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzqdzenial.
W sprawozdaniu 7 oceny wczesnego
wyjscia naleiy odnies¢ si¢ do
potencjalnych korzysci zwigzanych ze
stosowaniem DLT, zwigzanego z nig
ryzyka i ewentualnych napotkanych
trudno$ci technicznych. Sprawozdanie 7
oceny wczesnego wyjscia powinno zostaé
sporzgdzone na podstawie rocznych
sprawozdan okresowych, 7 ktorych
Ppierwsze powinno zostac sporzqdzone 12
miesigcy po opublikowaniu regulacyjnych
standardow technicznych przewidzianych
w niniejszym rozporzqdzeniu.
Sprawozdanie 7 oceny wczesnego wyjscia
powinno umoZliwi¢ dokonanie oceny i
interpretacji, ktore zwigkszajg pewnos¢
prawa i jasnos¢ przepisow w oparciu o
zebrane informacje na temat miedzy
innymi wielkosci rynku, wyciggnietych
wnioskow i ewolucji technologii DLT. W
razie przedtuZenia projektu pilotaZowego
przez Komisje ESMA powinien
przedstawié Komisji sprawozdanie
konicowe na temat systemu pilotaiowego
do dnia ... [pi¢é lat od daty rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzqdzenial.
Sprawozdanie koncowe nalezy sporzqdzi¢
w ten sam sposob co sprawozdanie 7 oceny
wczesnego wyjscia. Komisja powinna
ztozy¢ sprawozdanie Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie w oparciu o
sprawozdanie ESMA 7 oceny wczesnego
wyjscia, a nastgpnie, w stosownym
przypadku, sprawozdanie oparte na
sprawozdaniu koncowym ESMA.
Sprawozdanie Komisji powinno
kaZdorazowo zawiera¢ ocen¢ kosztow

1 korzys$ci wynikajacych z rozszerzenia
systemu pilotazowego na infrastruktury
rynkowe oparte na DLT na dalszy okres,
rozszerzenia systemu na nowe rodzaje
instrumentow finansowych, nadania
systemowi trwatego charakteru ze
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zmianami lub bez, wprowadzenia zmian do
unijnych przepiséw dotyczacych ushug
finansowych lub zakonczenia
obowigzywania systemu. Ponadto w
ocenie wczesnego wyjscia lub w ocenie
koncowej naleiy doprecyzowad, w jaki
sposob nalezy zarzgdzac przejsciem z
systemu pilotaiowego na w petni
zharmonizowany system regulacyjny w
zakresie papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT, jak ograniczaé
ryzyko, jak traktowad instrumenty, ktore
osiggng dojrzalosé po zakonczeniu okresu
przejsciowego, oraz jak przeprowadzié¢
rozdzial MTF, zapewniajqgcych szereg
Junkcji obecnie rozdzielonych, po
zakonczeniu systemu pilotaZowego.

Or. en

Uzasadnienie

Zwazywszy na szybki rozwdj technologii i innowacji finansowych proponuje sie, by ESMA
przedkiadat Komisji szczegolowe sprawozdanie z oceny wczesnego wyjscia na temat
ewentualnego dostosowania lub zaprzestania systemu pilotazowego po trzech latach. Po
otrzymaniu sprawozdania z oceny wczesnego wyjscia od ESMA Komisja powinna przedtozyc
wlasne sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie. Jezeli wdrazanie systemu
pilotazowego nie zostanie przerwane, drugie sprawozdania z oceny nalezy przedtozy¢ po

pieciu latach

Poprawka 236
Chris MacManus
w imieniu grupy The Left

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 40

Tekst proponowany przez Komisje

(40)  Pigé lat po rozpoczeciu stosowania
niniejszego rozporzadzenia ESMA
powinien przedstawi¢ Komisji
sprawozdanie na temat tego pilotazowego
systemu dotyczacego infrastruktury
rynkowej opartej na DLT, w tym na temat
potencjalnych korzys$ci zwigzanych ze
stosowaniem DLT, zwigzanego z nig
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Poprawka

(40)  Dwa lata po rozpoczeciu
stosowania niniejszego rozporzadzenia
ESMA powinien przedstawi¢ Komisji
sprawozdanie na temat tego pilotazowego
systemu dotyczacego infrastruktury
rynkowej opartej na DLT, w tym na temat
potencjalnych korzys$ci zwigzanych ze
stosowaniem DLT, zwigzanego z nig
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ryzyka 1 trudnosci technicznych. W oparciu
o sprawozdanie ESMA Komisja powinna
ztozy¢ sprawozdanie Radzie

1 Parlamentowi Europejskiemu.
Sprawozdanie to powinno zawierac oceng
kosztow i korzysci wynikajgcych

g rozszerzenia tego systemu na
infrastruktury rynkowe oparte na DLT na
kolejny okres, rozszerzenia tego systemu
na nowy rodzaj instrumentow
finansowych, nadania temu systemowi
trwalego charakteru ze zmianami lub bez,
wprowadzenia zmian do unijnych
przepisow dotyczgcych ustug finansowych
lub zakonczenia obowigzywania tego
systemu.

Poprawka 237
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 40

Tekst proponowany przez Komisje

(40)  Piec¢ lat po rozpoczeciu stosowania
niniejszego rozporzadzenia ESMA
powinien przedstawi¢ Komisji
sprawozdanie na temat tego pilotazowego
systemu dotyczacego infrastruktury
rynkowej opartej na DLT, w tym na temat
potencjalnych korzysci zwigzanych ze
stosowaniem DLT, zwigzanego z nig
ryzyka 1 trudnosci technicznych. W oparciu
o sprawozdanie ESMA Komisja powinna
ztozy¢ sprawozdanie Radzie

1 Parlamentowi Europejskiemu.
Sprawozdanie to powinno zawiera¢ oceng
kosztoéw i korzysci wynikajacych

Z rozszerzenia tego systemu na
infrastruktury rynkowe oparte na DLT na
kolejny okres, rozszerzenia tego systemu
na nowy rodzaj instrumentoéw
finansowych, nadania temu systemowi
trwalego charakteru ze zmianami lub bez,
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ryzyka 1 trudnos$ci technicznych. W oparciu
o sprawozdanie ESMA Komisja powinna
ztozy¢ sprawozdanie Radzie

i Parlamentowi Europejskiemu. W
sprawozdaniu tym nalezy wykazaé, w jaki
sposob Komisja zamierza wlgczyé
wyciggnigte wnioski do obowiqzujgcych
przepisow prawnych.

Or. en

Poprawka

(40)  Piec¢ lat po rozpoczeciu stosowania
niniejszego rozporzadzenia ESMA, po
zasiegnieciu opinii wlasciwych organow
krajowych, powinien przedstawi¢ Komisji
sprawozdanie na temat tego pilotazowego
systemu dotyczacego infrastruktury
rynkowej opartej na DLT, w tym na temat
potencjalnych korzysci zwigzanych ze
stosowaniem DLT, zwigzanego z nig
ryzyka i trudnosci technicznych. W oparciu
o sprawozdanie ESMA Komisja powinna
ztozy¢ sprawozdanie Radzie

i Parlamentowi Europejskiemu.
Sprawozdanie to powinno zawiera¢ oceng
kosztow i korzysci wynikajacych

Z rozszerzenia tego systemu na
infrastruktury rynkowe oparte na DLT na
kolejny okres, rozszerzenia tego systemu
na nowy rodzaj instrumentéw
finansowych, nadania temu systemowi
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wprowadzenia zmian do unijnych
przepisow dotyczacych ustug finansowych
lub zakonczenia obowigzywania tego
systemu.

Poprawka 238
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 40 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 239
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 40 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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trwalego charakteru ze zmianami lub bez,
wprowadzenia zmian do unijnych
przepisoOw dotyczacych ustug finansowych
lub zakonczenia obowigzywania tego
systemu.

Or. en

Poprawka

(40a) W celu zapewnienia uczestnikom
rynku lepszego zrozumienia, jak
Junkcjonujq i rozwijajq sie rynki, oraz
udzielenia wyjasnien w sprawie
stosowania programu pilotaiowego
ESMA powinien publikowacé roczne
sprawozdania. Sprawozdania powinny
rowniez zawierac aktualne informacje na
temat postepow systemu pilotazowego w
zwiqzku 7 tendencjami i pojawiajqcymi sie
zagrozeniami i powinny by¢ przedkladane
Parlamentowi Europejskiemu, Radzie i
Komisji.

Or. en

Poprawka

(40a) Niewskazane byloby istnienie
dwdch rownoleglych systemow: systemu
infrastruktur rynkowych opartych na
DLT i systemu infrastruktur rynkowych
nieopartych na DLT. Jesli system
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Poprawka 240
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 40 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 241
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 44 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE692.980v01-00

PL

pilotazowy przewidziany niniejszym
rozporzgdzeniem sprawdzi sie, moze
zosta¢ wprowadzony na stale przez
dokonanie zmian w odnosnych przepisach
unijnych dotyczgcych ustug finansowych
w celu ustanowienia jednolitych, spojnych
ram.

Or. en

Poprawka

(40b) W celu monitorowania postepow
systemu pilotazowego ESMA powinna
przedktadacé Komisji, Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie roczne
sprawozdania na temat najwazniejszych
trendow, rodzajow ryzyka i zagroZen
zwigzanych g systemem pilotazowym.

Or. en

Poprawka

(44a) Dzialalnosé infrastruktur
rynkowych opartych na DLT moze wigzaé
sie z przetwarzaniem danych osobowych.
Wszelkie przetwarzanie danych
osobowych na mocy niniejszego
rozporzgdzenia powinno odbywad si¢ w
zgodzie 7 majgcymi zastosowanie
unijnymi przepisami dotyczgcymi ochrony
danych osobowych. Niniejsze
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rozporzqdzenie nie wplywa na prawa o

obowigzki wynikajgce 7 rozporzqdzenia
(UE) 2016/679'i rozporzqdzenia (UE)

2018/1725™,

1« Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679

z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony 0sob fizycznych w zwigzku

z przetwarzaniem danych osobowych

i w sprawie swobodnego przeplywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (ogdlne rozporzgdzenie

0 ochronie danych) (Dz.U. L 119
724.5.2016, s. 1).

b Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2018/1725

z dnia 23 paZdziernika 2018 r. w sprawie
ochrony 0sob fizycznych w zwigzku

z przetwarzaniem danych osobowych
przez instytucje, organy i jednostki
organizacyjne Unii i swobodnego
przeplywu takich danych oraz uchylenia
rozporzgdzenia (WE) nr 45/2001 i decyzji
nr 1247/2002/WE (Dz.U. L 295
z221.11.2018, s. 39).

Or. en

Uzasadnienie

Celem poprawki jest uwzglednienie glownego przestania opinii 6/2021 Europejskiego
Inspektora Ochrony Danych, a mianowicie koniecznosci przestrzegania przepisow ogolnego

rozporzgdzenia o ochronie danych (RODO,).

Poprawka 242
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Niniejsze rozporzadzenie okresla
wymogi dotyczace wielostronnych
platform obrotu i systemow rozrachunku
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Poprawka

1. Niniejsze rozporzadzenie okresla
wymogi dotyczace infrastruktur
rynkowych opartych na DLT, ktore
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papierow wartosciowych
wykorzystujgcych technologie
rozproszonego rejestru ,,infrastruktur
rynkowych opartych na DLT”, ktore
otrzymujg specjalne zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci zgodnie z art. 7
i8.

otrzymujg specjalne zezwolenie na

prowadzenie dziatalnosci zgodnie z art. 7

18.

Or. en

Uzasadnienie

Definicja infrastruktur rynkowych opartych na DLT znajduje sie w art. 2.

Poprawka 243
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Niniejsze rozporzadzenie okresla
wymogi dotyczace wielostronnych
platform obrotu i systemow rozrachunku
papierow wartosciowych
wykorzystujgcych technologie
rozproszonego rejestru ,,infrastruktur
rynkowych opartych na DLT”, ktore
otrzymujg specjalne zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci zgodnie z art. 7
i8.

Poprawka 244

Poprawka

1. Niniejsze rozporzadzenie okresla
wymogi dotyczace infrastruktur
rynkowych opartych na DLT, ktore
otrzymujg specjalne zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci zgodnie z art. 7
i8.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Niniejsze rozporzadzenie okresla
wymogi dotyczace wielostronnych
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Poprawka

1. Niniejsze rozporzadzenie okresla
wymogi dotyczace systemoéw podmiotow
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platform obrotu i systemow rozrachunku
papierow wartosciowych
wykorzystujacych technologie
rozproszonego rejestru ,,infrastruktur
rynkowych opartych na DLT”, ktore
otrzymuja specjalne zezwolenia na
prowadzenie dzialalnosci zgodnie z art. 7
18.

wykorzystujacych technologie
rozproszonego rejestru ,,infrastruktur
rynkowych opartych na DLT”, ktére
otrzymuja specjalne zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci zgodnie z art. 7
18.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.

Poprawka 245
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 2 — litera f

Tekst proponowany przez Komisje
f) wspotpracy miedzy operatorami

infrastruktury rynkowej opartej na DLT,
wlasciwymi organami 1 ESMA.

Poprawka 246
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 2 — litera f

Tekst proponowany przez Komisje
f) wspotpracy mi¢dzy operatorami

infrastruktury rynkowej opartej na DLT,
wlasciwymi organami i ESMA.

AM\1232225PL.docx

Poprawka
f) wspolpracy miedzy operatorami

infrastruktury rynkowej opartej na DLT,
wlasciwymi organami krajowymi 1 ESMA.

Or. en

Poprawka
f) wspoOlpracy migdzy operatorami

infrastruktury rynkowej opartej na DLT,
wlasciwymi organami krajowymi i ESMA.

Or. en
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Poprawka 247
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 1

Tekst proponowany przez Komisje

1) »technologia rozproszonego
rejestru” lub ,,DLT” oznacza klase
technologii wspierajacej rozproszone
rejestrowanie zaszyfrowanych danych;

Poprawka

1) »technologia rozproszonego
rejestru” lub ,,DLT” oznacza rodzaj
technologii odnoszqcy si¢ do protokolow i
infrastruktury wspierajacej,
umoZzliwiajgcych komputerom w roZnych
lokalizacjach proponowanie i walidacje
transakcji oraz synchroniczng
aktualizacje rejestrow za posrednictwem
sieci;

Or. en

Uzasadnienie

Aby definicja nie zdezaktualizowata sie, musi by¢ neutralna technologicznie i uznana na
szczeblu miedzynarodowym. Proponuje si¢ zatem wykorzysta¢ definicje DLT stosowang przez
Bank Rozrachunkow Miedzynarodowych (zob. BIS Quarterly Review, wrzesien 2017 r.)

Poprawka 248
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 1

Tekst proponowany przez Komisje

1) ,technologia rozproszonego
rejestru” lub ,,DLT” oznacza klase
technologii wspierajgcej rozproszone
rejestrowanie zasgyfrowanych danych;

Poprawka

1) ,technologia rozproszonego
rejestru” lub ,,DLT” oznacza klase
technologii umozliwiajgcej rozproszone
rejestrowanie danych za pomocg
bezpiecznych mechanizmow takich jak

kryptografia,

Or. en

Uzasadnienie

Proponuje sie uzyc¢ terminu ,, kryptografia”, ktory jest bardziej pojemny i obejmuje
szyfrowanie, haszowanie i inne techniki, a jednoczesnie jest dostosowany do przysztych
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wyzwan. Przyktadowo, szyfrowanie jest procesem dwukierunkowym: to, co zostato
zaszyfrowane, mozna odszyfrowac za pomocq odpowiedniego klucza. Z kolei haszowanie jest
procesem jednokierunkowym, podczas ktorego zwykty tekst jest mieszany w celu otrzymania
unikalnego skrotu. ... Sprawca cyberataku, ktory ukradt plik z poddanymi haszowaniu
hastami, musi odgadnqg¢ hasto. Oba procesy sq miedzy innymi wykorzystywane w DLT.
Ponadto nalezy zwrocié uwage, by dopasowac definicje stosowane w niniejszym
rozporzgdzeniu do definicji w proponowanym rozporzgdzeniu w sprawie rynkow

kryptoaktywow.

Poprawka 249
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 1

Tekst proponowany przez Komisje

1) »technologia rozproszonego
rejestru” lub ,,DLT” oznacza klase
technologii wspierajqcej rozproszone
rejestrowanie zaszyfrowanych danych;

Poprawka 250
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

1) »technologia rozproszonego
rejestru” lub ,,DLT” oznacza technologie
rozproszonego rejestru, jak okreslono w
rozporzgdzeniu xxx (rozporzgdzenie w
sprawie rynkow kryptoaktywow);

Or. en

Poprawka

la)  wlasciciel i podmiot
odpowiedzialny za sie¢ DLT udzielajq
informacji zwigzanych z podejsciem
technicznym lezgcym u podstaw
infrastruktury opartej na DLT oraz
ponoszg odpowiedzialnos¢ w przypadku
wszelkich problemow lub zaktocen. Naleiy
wprowadzi¢ w tekscie rozroinienie migdzy
infrastrukturami opartymi na DLT
dzialajgcymi na podstawie zezwolenia i
dziatajgcymi bez zezwolenia, jako Ze
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odpowiedzialnos¢ zwigzana 7 kazdym 7
tych rodzajow infrastruktur moze byé

roina;

Or. en
Poprawka 251
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

3) ,wielostronna platforma obrotu 3) ,wielostronna platforma obrotu
oparta na DLT” lub MTF oparta na DLT oparta na DLT” lub MTF oparta na DLT
oznacza ,,wielostronng platform¢ obrotu” oznacza ,,wielostronng platforme obrotu”,
prowadzong przez firme inwestycyjng lub na ktorej dopuszcza si¢ do obrotu
operatora rynku, na ktorej dopuszcza si¢ wylacznie zbywalne papiery wartosciowe
do obrotu wylacznie zbywalne papiery obstugiwane przez DLT 1 ktéra — na
warto$ciowe obstugiwane przez DLT podstawie przejrzystych, nieuznaniowych,
1 ktora — na podstawie przejrzystych, jednolitych zasad i procedur — moze:
nieuznaniowych, jednolitych zasad
1 procedur — moze:

Or. en

Uzasadnienie
Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.
Poprawka 252
Eva Kaili
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 3 — wprowadzenie
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

3) »,wielostronna platforma obrotu 3) ,wielostronna platforma obrotu
oparta na DLT” lub MTF oparta na DLT oparta na DLT” lub MTF oparta na DLT
oznacza ,,wielostronng platform¢ obrotu” oznacza ,,wielostronng platform¢ obrotu”
prowadzong przez firme¢ inwestycyjng lub prowadzong przez firme inwestycyjna lub
operatora rynku, na ktorej dopuszcza si¢ do operatora rynku, na ktorej dopuszcza si¢ do
obrotu wylacznie zbywalne papiery obrotu wylacznie zbywalne papiery
PE692.980v01-00 122/167 AM\1232225PL.docx



wartosciowe obstugiwane przez DLT wartosciowe obstugiwane przez DLT, o

1 ktora — na podstawie przejrzystych, ktorych mowa w art. 3, i ktéra —na
nieuznaniowych, jednolitych zasad podstawie przejrzystych, nieuznaniowych,
i procedur — moZe: jednolitych zasad i procedur — uzyskata

zezwolenie na to, aby:

Or. en
Uzasadnienie

Nawigzanie do art. 3. Doprecyzowanie majqce na celu uwzglednienie nowych uczestnikow
rynku, ktorzy chcieliby ubiega¢ si¢ o zezwolenie na prowadzenie MTF wraz z zezwoleniem na
prowadzenie MTF opartej na DLT, jak przewidziano w niniejszym rozporzqdzeniu w
odniesieniu do MTF opartych na DLT.

Poprawka 253
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 4

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
4) ,»System rozrachunku papierow 4) ,»System rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT” oznacza warto$ciowych oparty na DLT” oznacza
system rozrachunku papieréw system rozrachunku papierow
warto$ciowych prowadzony przez warto$ciowych, ktory odptatnie rozlicza
wcentralny depozyt papierow transakcje na zbywalnych papierach
wartosciowych”, ktory odptatnie rozlicza warto$ciowych obstugiwanych przez DLT;

transakcje na zbywalnych papierach
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT;

Or. en
Uzasadnienie
Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.
Poprawka 254
Eva Kaili
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 4
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
AM\1232225PL.docx 123/167 PE692.980v01-00
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4) ,»System rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT” oznacza
system rozrachunku papieréw
warto$ciowych prowadzony przez
»centralny depozyt papierow
warto§ciowych”, ktory odplatnie rozlicza
transakcje na zbywalnych papierach
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT;

4) ,wielostronna platforma obrotu
oparta na DLT” lub MTF oparta na DLT
oznacza ,,wielostronng platforme obrotu”,
na ktorej dopuszcza sie do obrotu
wylgcznie zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT i ktora — na
podstawie przejrzystych, nieuznaniowych,
jednolitych zasad i procedur — uzyskata
zezwolenie na to, aby:

a) zapewni¢ poczqtkowq rejestracje
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT;

b) dokonac odplatnego rozliczenia
transakcji na zbywalnych papierach
wartosciowych obstugiwanych przez DLT;
oraz

¢) swiadczy¢ ustugi przechowywania

w odniesieniu do zbywalnych papierow
wartosciowych obstugiwanych przez DLT
lub, w stosownych przypadkach,
powigzanych platnosci i zabezpieczen,
przekazywanych za posrednictwem
wielostronnej platformy obrotu opartej na
DLT;

Or. en

Uzasadnienie

Nawigzanie do art. 3. Doprecyzowanie majgce na celu uwzglednienie nowych uczestnikow
rynku, ktorzy chcieliby ubiegac sie o zezwolenie na prowadzenie CDPW wraz z zezwoleniem
na prowadzenie systemu rozrachunku papierow wartosciowych (SSS) opartego na DLT, jak w
przewidziano w niniejszym rozporzqdzeniu. Ponadto, jako ze MTF oparte na DLT mogg w
ramach pilotazu swiadczy¢ ustugi CDPW, proponuje sig, by odpowiednio systemy
rozrachunku papierow wartosciowych (SSS) mogly swiadczy¢ ustugi MTF na warunkach

opisanych w niniejszym rozporzqdzeniu.

Poprawka 255

Eero Heiniiluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 5

Tekst proponowany przez Komisje

5) »Zbywalne papiery wartosciowe
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Poprawka

5) ,Zbywalne papiery wartosciowe
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obstugiwane przez DLT” oznaczaja
,»Zbywalne papiery warto§ciowe”

w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. a) i b)
dyrektywy 2014/65/UE, ktore sa
emitowane, zapisywane, przenoszone

1 przechowywane z wykorzystaniem DLT;

Poprawka 256
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 5

Tekst proponowany przez Komisje

5) »Zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT” oznaczaja
,»Zbywalne papiery warto§ciowe”

w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. a) i b)
dyrektywy 2014/65/UE, ktore sa
emitowane, zapisywane, przenoszone

1 przechowywane z wykorzystaniem DLT;

Poprawka 257
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 5 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1232225PL.docx
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obstugiwane przez DLT” oznaczaja
,»Zbywalne papiery warto§ciowe”

w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. a) i b)
dyrektywy 2014/65/UE, ktore sa
emitowane, zapisywane, przenoszone

1 przechowywane z wykorzystaniem DLT,
ktora nie opiera si¢ na mechanizmie
osiggania konsensusu za pomocq dowodu
wykonania pracy;

Or. en

Poprawka

5) ,»Zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT” oznaczaja
,»Zbywalne papiery warto§ciowe”

w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 44 lit. a) i b)
dyrektywy 2014/65/UE, w tym kwity
depozytowe, ktore sg emitowane,
zapisywane, przenoszone i przechowywane
z wykorzystaniem DLT;

Or. en

Poprawka

5a) wjednostki funduszu
inwestycyjnego typu ETF oparte na DLT”
lub ,jednostki ETF oparte na DLT”
oznaczajq jednostki lub akcje funduszu
inwestycyjnego typu ETF w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 46 dyrektywy 2014/65/UE,
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ktore emituje sie, rejestruje, zhywa i
przechowuje 7 wykorzystaniem DLT;

Or. en

Poprawka 258
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 5 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

S5a) ,jednostki funduszu
inwestycyjnego typu ETF oparte na DLT”
lub ,,jednostki ETF oparte na DLT”
oznaczajq jednostki lub akcje funduszu
inwestycyjnego typu ETF w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 46 dyrektywy 2014/65/UE,
ktore emituje sig, rejestruje, zbywa i
przechowuje 7 wykorzystaniem DLT;

Or. en
Uzasadnienie

Korzystne jest rozszerzenie zakresu zbywalnych papierow wartosciowych obstugiwanych
przez DLT na jednostki funduszu inwestycyjnego typu ETF w celu stworzenia bardziej
sprzyjajgcego srodowiska pilotazowego, ktore umozliwi wigkszej liczbie uczestnikow rynku
zdobycie wigkszego doswiadczenia w obszarze modeli opartych na DLT. Proponuje sie
rowniez, by fundusze inwestycyjne ETF oparte na DLT inwestowaly w udziaty/akcje i
obligacje obstugiwane przez DLT.

Poprawka 259
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 6 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

6a) wjednostki uczestnictwa w
przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania oparte na DLT” oznaczajg
jednostki uczestnictwa w
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przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania, o ktérych mowa w pkt 3
sekcji C zalgcznika I11 do dyrektywy
2014/65/UE, ktore emituje sig, rejestruje,
zbywa i przechowuje 7 wykorzystaniem
DLT;

Or. en

Poprawka 260
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 12 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

12a) ,,moneta rozrachunkowa” oznacza
srodki pienigine banku komercyjnego w
formie tokenu;

Or. en
Uzasadnienie

Moze by¢ konieczne dostosowanie tej definicji do ewentualnej definicji w proponowanym
rozporzgdzeniu w sprawie rynkow kryptoaktywow.

Poprawka 261
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 13 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(13) ,,obligacje skarbowe” oznaczaja (13) ,,obligacje skarbowe” oznaczaja
obligacje wyemitowane przez emitenta obligacje wyemitowane przez emitenta
dhugu panstwowego, ktorym jest: dhlugu panstwowego w rozumieniu art. 4

ust. 1 pkt 60 ppkt (i) i (ii) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE (MiFID II), ktorym jest:

Or. en
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Uzasadnienie

W celu zapewnienia pewnosci prawa i jasnosci nalezy dostosowa¢ definicje w pkt 13 do
definicji w art. 4 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (MiFID I1). W
proponowanym rozporzqdzeniu wprowadzono definicje ,, obligacji skarbowych” i ,,innych
obligacji publicznych”, ktorych emitentem jest odpowiednio ,, podmiot panstwowy” i
,,podmiot publiczny”, podczas gdy w art. 4 MiFID II podmioty publiczne, o ktorych mowa w
niniejszym wniosku, sq okreslone mianem ,, emitentow diugu panstwowego”.

Poprawka 262
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 13 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(13) ,,obligacje skarbowe” oznaczaja (13) ,,obligacje skarbowe” oznaczaja
obligacje wyemitowane przez emitenta obligacje wyemitowane przez emitenta
dhugu panstwowego, ktorym jest: dhugu panstwowego w rozumieniu art. 4

ust. 1 pkt 60 dyrektywy 2014/65/UE;

Or. en
Uzasadnienie

Dostosowanie do definicji emitenta ditugu panstwowego w MiFID.

Poprawka 263
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 13 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

a) Unia; skresla sig

Or. en
Uzasadnienie

Dostosowanie do definicji emitenta diugu panstwowego w MiFID.
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Poprawka 264
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 13 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) panstwo czlonkowskie, w tym skresla sig
dowolny organ rzqdowy, agencja lub

spotka celowa danego panstwa

czlonkowskiego lub inny podmiot

panstwowy;

Uzasadnienie

Dostosowanie do definicji emitenta diugu panstwowego w MiFID.

Poprawka 265
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

c) podmiot panstwowy skresla sie
niewymieniony w lit. a) i b);

Uzasadnienie

Dostosowanie do definicji emitenta diugu panstwowego w MiFID.

Poprawka 266
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
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¢ podmiot panstwowy skresla sig
niewymieniony w lit. a) i b);

Or. en
Poprawka 267
Eva Kaili
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 14 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

14)  ,,inne obligacje publiczne” 14)  ,,inne obligacje publiczne”
oznaczajg obligacje wyemitowane przez oznaczaja obligacje wyemitowane przez
ktoregokolwiek z nastepujacych ktoregokolwiek z nastepujacych emitentow
publicznych emitentéw: dltugu panstwowego, jak okreslono w art.

4 ust. 1 pkt 60 ppkt (iii), (iv), (v) i (vi)
dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/65/UE (MiFID II):

Or. en
Uzasadnienie

W celu zapewnienia pewnosci prawa i jasnosci nalezy dostosowac definicje w pkt 14 do
definicji z art. 4 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (MiFID I1). W
proponowanym rozporzqgdzeniu wprowadzono definicje ,, obligacji skarbowych” i ,,innych
obligacji publicznych”, ktorych emitentem jest odpowiednio ,, podmiot panstwowy” i
,,podmiot publiczny”, podczas gdy w art. 4 MiFID Il podmioty publiczne, o ktorych mowa w
niniejszym wniosku, sq okreslone mianem ,, emitentow dlugu panstwowego”.

Poprawka 268
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — ustep 1 — punkt 14 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
e podmiot publiczny, ktory nie jest skresla sig

emitentem obligacji panstwowych, jak
okreslono w pkt 13;

Or. en
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Poprawka 269
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 21 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) w inny sposob wyznaczonych przez
panstwa czlonkowskie do celow
nadzorowania stosowania przepisow
niniejszego rozporzadzenia;

Poprawka
C) ESMA — do celow nadzorowania

stosowania przepisOw niniejszego
rozporzadzenia;

Or. en

Uzasadnienie

Niniejsze rozporzgqdzenie powinno nadac¢ ESMA bezposrednie uprawnienia nadzorcze.
Poprawka ma mie¢ zastosowanie horyzontalne do calego tekstu.

Poprawka 270

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 2 — akapit 1 — punkt 22 — litera b a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

ba)  podmiotu prowadzgcego MTF
opartg na DLT niebedgcego firmg
inwestycyjnq ani operatorem rynku —
panstwo czlonkowskie, w ktorym podmiot
ten jest zarejestrowany, lub, jeieli na
podstawie ustawodawstwa tego panstwa
czlonkowskiego nie ma siedziby
statutowej, panstwo czlonkowskie,

w ktorym miesci sie siedziba zarzqdu
operatora;

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.
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Poprawka 271
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 — punkt 22 — litera ¢ a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ca)  podmiotu prowadzgcego system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT niebedgcego CDPW —
panstwo czlonkowskie, w ktorym podmiot
ten jest zarejestrowany, lub, jeieli na
podstawie ustawodawstwa tego panstwa
czlonkowskiego nie ma siedziby
statutowej, panstwo czlonkowskie,

w ktorym miesci sie siedziba zarzqdu
operatora;

Or. en
Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.

Poprawka 272
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 - litera a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
a) akcje, ktorych kapitalizacja a) akcje, ktorych kapitalizacja

rynkowa lub niepewna kapitalizacja rynkowa lub niepewna kapitalizacja
rynkowa jest nizsza niz 200 min EUR; lub rynkowa jest nizsza niz 500 mln EUR; lub

Or. en

Poprawka 273
Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 — litera a
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Tekst proponowany przez Komisje

a) akcje, ktorych kapitalizacja
rynkowa lub niepewna kapitalizacja
rynkowa jest nizsza niz 200 min EUR; lub

Poprawka 274
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 —litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) obligacje zamienne, obligacje
zabezpieczone, obligacje korporacyjne,
inne obligacje publiczne 1 inne obligacje
o wielkosci emisji mniejszej niz 500 min
EUR.

Poprawka 275

Poprawka

a) akcje, ktorych kapitalizacja
rynkowa lub niepewna kapitalizacja
rynkowa jest nizsza niz 100 mln EUR; lub

Or. en

Poprawka

b) obligacje zamienne, obligacje
zabezpieczone, obligacje korporacyjne,
obligacje skarbowe, inne obligacje
publiczne 1 inne obligacje o wielko$ci
emisji mniejszej niz 500 min EUR.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) obligacje zamienne, obligacje
zabezpieczone, obligacje korporacyjne,
inne obligacje publiczne i1 inne obligacje
o wielkosci emisji mniejszej niz 500 min
EUR.

Poprawka

b) obligacje zamienne, obligacje
zabezpieczone, obligacje korporacyjne,
obligacje skarbowe, inne obligacje
publiczne 1 inne obligacje o wielkos$ci
emisji mniejszej niz 500 min EUR.

Or. en

Uzasadnienie

Objecie zakresem systemu pilotazowego obligacji skarbowych.
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Poprawka 276
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 - litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) obligacje zamienne, obligacje
zabezpieczone, obligacje korporacyjne,
inne obligacje publiczne i inne obligacje
o wielkosci emisji mniejszej niz 500 min
EUR.

Poprawka 277

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 —litera b

Tekst proponowany przez Komisje
b) obligacje zamienne, obligacje
zabezpieczone, obligacje korporacyjne,
inne obligacje publiczne 1 inne obligacje

o wielkosci emisji mniejszej niz 500 mln
EUR.

Poprawka 278
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 — litera b a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

PE692.980v01-00

134/167

Poprawka

b) obligacje zamienne, obligacje
skarbowe, obligacje zabezpieczone,
obligacje korporacyjne, inne obligacje
publiczne 1 inne obligacje o wielkos$ci
emisji mniejszej niz 500 min EUR.

Poprawka

b) obligacje zamienne, obligacje
zabezpieczone, obligacje korporacyjne,
inne obligacje publiczne 1 inne obligacje
o wielkosci emisji mniejszej niz 250 min
EUR.

Or. en

Poprawka

ba)  jednostki ETF opartych na DLT,
jednostki UCITS, inwestujgcych w rodzaje
instrumentow, o ktorych mowa w lit. a) i

AM\1232225PL.docx



Poprawka 279
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 — litera b a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 280
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 — litera b a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 281
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 1 — litera b a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1232225PL.docx
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Poprawka

ba)  jednostki ETF opartych na DLT,
inwestujgcych w rodzaje instrumentow, o
ktorych mowa w lit. a) i b);

Or. en

Poprawka
ba)  jednostki ETF opartych na DLT

o wielkosci emisji mniejszej ni; 500 min
EUR;

Or. en

Poprawka

ba)  jednostki uczestnictwa w
przedsiebiorstwach zbiorowego

135/167 PE692.980v01-00

PL



inwestowania o wielkosci emisji mniejszej
niz 500 min EUR;

Or. en

Poprawka 282
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

2. Firma inwestycyjna lub operator skresla sig
rynku prowadzqcy MTF opartg na DLT
nie mogq dopusci¢ do obrotu obligacji
skarbowych na podstawie niniejszego
rozporzgdzenia. CDPW prowadzgcy
system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT lub firma
inwestycyjna lub operator rynku, ktorzy sq
uprawnieni do rejestrowania zbywalnych
papierow wartosciowych obstugiwanych
przez DLT na MTF opartej na DLT
zgodnie 7 art. 4 ust. 2 i 3, nie mogq
rejestrowac obligacji skarbowych na
podstawie niniejszego rozporzqdzenia.

Or. en
Uzasadnienie
Proponuje si¢ uwzglednic¢ wsrod kwalifikowalnych instrumentow obligacje skarbowe, aby

wzigé pod uwage potrzeby panstw cztonkowskich, ktore cheq zdobyé doswiadczenie w
obszarze infrastruktur rynkowych opartych na DLT.

Poprawka 283
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

2. Firma inwestycyjna lub operator skresla sig
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rynku prowadzqgcy MTF opartg na DLT
nie mogq dopuscié¢ do obrotu obligacji
skarbowych na podstawie niniejszego
rozporzgdzenia. CDPW prowadzgcy
system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT Ilub firma
inwestycyjna lub operator rynku, ktorzy sq
uprawnieni do rejestrowania zhywalnych
papierow wartosciowych obstugiwanych
przez DLT na MTF opartej na DLT
zgodnie 7 art. 4 ust. 2 i 3, nie mogq
rejestrowad obligacji skarbowych na
podstawie niniejszego rozporzqdzenia.

Poprawka 284
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Firma inwestycyjna lub operator
rynku prowadzgcy MTF opartqg na DLT
nie mogq dopuscié¢ do obrotu obligacji
skarbowych na podstawie niniejszego
rozporzgdzenia. CDPW prowadzgcy
system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT lub firma
inwestycyjna lub operator rynku, ktorzy sq
uprawnieni do rejestrowania zbywalnych
papierow wartosciowych obstugiwanych
przez DLT na MTF opartej na DLT
zgodnie 7 art. 4 ust. 2 i 3, nie mogq
rejestrowad obligacji skarbowych na
podstawie niniejszego rozporzqdzenia.

Poprawka 285

skresla sie

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
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Poprawka

Or. en
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Artykul 3 — ustep 2
Tekst proponowany przez Komisje

2. Firma inwestycyjna lub operator
rynku prowadzqcy MTF opartg na DLT
nie mogq dopusci¢ do obrotu obligacji
skarbowych na podstawie niniejszego
rozporzgdzenia. CDPW prowadzgcy
system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT lub firma
inwestycyjna lub operator rynku, ktorzy sq
uprawnieni do rejestrowania zbywalnych
papierow wartosciowych obstugiwanych
przez DLT na MTF opartej na DLT
zgodnie 7 art. 4 ust. 2 i 3, nie mogq
rejestrowac obligacji skarbowych na
podstawie niniejszego rozporzqdzenia.

Uzasadnienie

Objecie zakresem systemu pilotazowego obligacji skarbowych.

Poprawka 286
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Firma inwestycyjna lub operator
rynku prowadzacy MTF oparta na DLT nie
moga dopusci¢ do obrotu obligacji
skarbowych na podstawie niniejszego
rozporzadzenia. CDPW prowadzacy
system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT lub firma
inwestycyjna lub operator rynku, ktorzy sa
uprawnieni do rejestrowania zbywalnych
papierdw warto$ciowych obslugiwanych
przez DLT na MTF opartej na DLT
zgodnie z art. 4 ust. 2 1 3, nie moga
rejestrowac obligacji skarbowych na
podstawie niniejszego rozporzadzenia.
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Poprawka
skresla sig
Or. en
Poprawka
2. Firma inwestycyjna, emitent

kryptoaktywoéw lub operator rynku
prowadzacy MTF opartg na DLT nie moga
dopusci¢ do obrotu obligacji skarbowych
na podstawie niniejszego rozporzadzenia.
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papieréw wartosciowych oparty na DLT
lub firma inwestycyjna lub operator rynku,
ktorzy s uprawnieni do rejestrowania
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT na MTF oparte;j
na DLT zgodnie z art. 4 ust. 2 1 3, nie moga
rejestrowac obligacji skarbowych na
podstawie niniejszego rozporzadzenia.

AM\1232225PL.docx



Poprawka 287
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Calkowita warto$¢ rynkowa
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych w CDPW prowadzgcym
system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT nie moZze
przekraczaé 2,5 mld EUR. Jezeli, zgodnie
z art. 4 ust. 21 3, MTF oparta na DLT
rejestruje zbywalne papiery warto§ciowe
obstugiwane przez DLT zamiast CDPW,
catkowita warto$¢ rynkowa zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT zarejestrowanych przez firme
inwestycyjng lub operatora rynku
prowadzacego MTF opartag na DLT nie
moZze przekraczacé 2,5 mld EUR.

Poprawka 288
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Calkowita warto$¢ rynkowa
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych w CDPW prowadzacym
system rozrachunku papieréw
wartosciowych oparty na DLT nie moze
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Poprawka

3. CDPW prowadzgcy system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT moZe dopuszczacé nowe
papiery wartosciowe, dopoki catkowita
warto$¢ rynkowa zbywalnych papierow
wartosciowych obstugiwanych przez DLT
nie osiggnie 2,5 mld EUR. Jezeli, zgodnie
z art. 4 ust. 21 3, MTF oparta na DLT
rejestruje zbywalne papiery warto§ciowe
obstugiwane przez DLT zamiast CDPW,
moZe dopuszczaé nowe papiery
wartosciowe, dopoki catkowita wartos¢
rynkowa zbywalnych papieréw
wartosciowych obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych przez firme inwestycyjna
lub operatora rynku prowadzacego MTF
oparta na DLT nie osiggnie 2,5 mld EUR.

Or. en

Poprawka

3. Calkowita warto$¢ rynkowa
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych w CDPW prowadzacym
system rozrachunku papierow
warto§ciowych oparty na DLT nie moze
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przekracza¢ 2,5 mld EUR. Jezeli, zgodnie
z art. 4 ust. 2 1 3, MTF oparta na DLT
rejestruje zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT zamiast CDPW,
catkowita warto$¢ rynkowa zbywalnych
papierow wartosciowych obstugiwanych
przez DLT zarejestrowanych przez firme
inwestycyjna lub operatora rynku
prowadzacego MTF opartag na DLT nie
moze przekracza¢ 2,5 mld EUR.

Poprawka 289
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Calkowita warto$¢ rynkowa
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych w CDPW prowadzacym
system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT nie moze
przekracza¢ 2,5 mld EUR. Jezeli, zgodnie
z art. 4 ust. 21 3, MTF oparta na DLT
rejestruje zbywalne papiery warto§ciowe
obstugiwane przez DLT zamiast CDPW,
catkowita warto$¢ rynkowa zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT zarejestrowanych przez firme
inwestycyjng lub operatora rynku
prowadzacego MTF oparta na DLT nie
moze przekracza¢ 2,5 mld EUR.

przekracza¢ 2,5 mld EUR. Jezeli, zgodnie
z art. 4 ust. 2 1 3, MTF oparta na DLT
rejestruje zbywalne papiery wartoSciowe
obstugiwane przez DLT zamiast CDPW,
catkowita warto$¢ rynkowa zbywalnych
papierow wartosciowych obstugiwanych
przez DLT zarejestrowanych przez firme
inwestycyjna, emitenta kryptoaktywoéw lub
operatora rynku prowadzacego MTF opartg
na DLT nie moze przekracza¢ 2,5 mld
EUR.

Or. en

Poprawka

3. Calkowita warto$¢ rynkowa
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych w CDPW prowadzacym
system rozrachunku papierow
wartosciowych (88S) oparty na DLT nie
moze przekracza¢ 7,5 mld EUR. Jezeli,
zgodnie z art. 4 ust. 2 1 3, MTF oparta na
DLT rejestruje zbywalne papiery
wartosciowe obstugiwane przez DLT
zamiast CDPW, catkowita wartos$¢
rynkowa zbywalnych papierow
wartosciowych obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych przez firme¢ inwestycyjng
lub operatora rynku prowadzacego MTF
opartg na DLT nie moze przekracza¢ 7,5
mld EUR.

Or. en

Uzasadnienie

Choc¢ zgadzamy sie z progami zaproponowanymi przez Komisje, uwazamy, Ze prog 2,5 mld
EUR w przypadku catkowitej wartosci rynkowej jest niski, biorgc pod uwage, Ze moze zostac
osiggniety np. przez emisje pieciu obligacji o wartosci 500 min EUR kazda. W zwigzku z tym
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proponujemy podniesc¢ catkowitqg wartos¢ rynkowq do 7,5 mld EUR, aby umozliwic¢
przetestowanie wigkszej liczby projektow duzym uczestnikom rynku, ktorzy posiadajg

niezbedny do tego kapital.

Poprawka 290

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Calkowita warto$¢ rynkowa
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych w CDPW prowadzacym
system rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT nie moze
przekracza¢ 2,5 mld EUR. Jezeli, zgodnie
z art. 4 ust. 2 1 3, MTF oparta na DLT
rejestruje zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT zamiast CDPW,
catkowita warto$¢ rynkowa zbywalnych
papieréw warto$ciowych obslugiwanych
przez DLT zarejestrowanych przez firme
inwestycyjnq lub operatora rynku
prowadzgcego MTF oparta na DLT nie
moze przekracza¢ 2,5 mld EUR.

Poprawka

3. Calkowita warto$¢ rynkowa
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych w podmiocie
prowadzacym system rozrachunku
papierow warto§ciowych oparty na DLT
nie moze przekraczac 2,5 mld EUR. Jezeli,
zgodnie z art. 4 ust. 2 1 3, MTF oparta na
DLT rejestruje zbywalne papiery
warto$ciowe obstugiwane przez DLT
zamiast CDPW, calkowita warto$¢
rynkowa zbywalnych papieréw
wartosciowych obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych przez podmiot
prowadzgcy MTF opartag na DLT nie moze
przekraczac¢ 2,5 mld EUR.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego.

Poprawka 291

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje
3. Calkowita wartos¢ rynkowa
zbywalnych papieréw wartosciowych

obstugiwanych przez DLT

AM\1232225PL.docx

141/167

Poprawka
3. Calkowita warto$¢ rynkowa

zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
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zarejestrowanych w CDPW prowadzacym
system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT nie moze
przekracza¢ 2,5 mld EUR. Jezeli, zgodnie
z art. 4 ust. 21 3, MTF oparta na DLT
rejestruje zbywalne papiery warto$ciowe
obstugiwane przez DLT zamiast CDPW,
catkowita warto$¢ rynkowa zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT zarejestrowanych przez firme¢
inwestycyjng lub operatora rynku
prowadzacego MTF oparta na DLT nie
moze przekraczac¢ 2,5 mld EUR.

Poprawka 292
Chris MacManus
w imieniu grupy The Left

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Calkowita warto$¢ rynkowa
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych w CDPW prowadzacym
system rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT nie moze
przekracza¢ 2,5 mld EUR. Jezeli, zgodnie
z art. 4 ust. 2 1 3, MTF oparta na DLT
rejestruje zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT zamiast CDPW,
catkowita wartos$¢ rynkowa zbywalnych
papierow warto$ciowych obslugiwanych
przez DLT zarejestrowanych przez firme
inwestycyjna lub operatora rynku
prowadzacego MTF opartag na DLT nie
moze przekracza¢ 2,5 mld EUR.

Poprawka 293

PE692.980v01-00
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zarejestrowanych w CDPW prowadzacym
system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT nie moze
przekracza¢ 2 mld EUR. Jezeli, zgodnie
z art. 4 ust. 2 1 3, MTF oparta na DLT
rejestruje zbywalne papiery warto§ciowe
obstugiwane przez DLT zamiast CDPW,
catkowita warto$¢ rynkowa zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT zarejestrowanych przez firme
inwestycyjna lub operatora rynku
prowadzacego MTF oparta na DLT nie
moze przekracza¢ 2 mld EUR.

Or. en

Poprawka

3. Calkowita warto$¢ rynkowa
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych w CDPW prowadzacym
system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT nie moze
przekracza¢ 1,5 mld EUR. Jezeli, zgodnie
z art. 4 ust. 21 3, MTF oparta na DLT
rejestruje zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT zamiast CDPW,
catkowita warto$¢ rynkowa zbywalnych
papierow wartosciowych obstugiwanych
przez DLT zarejestrowanych przez firme
inwestycyjng lub operatora rynku
prowadzacego MTF oparta na DLT nie
moze przekracza¢ 1,5 mld EUR.

Or. en
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Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

3a. Na zasadzie odstgpstwa obligacje
korporacyjne emitowane przez emitentow,
ktorych kapitalizacja rynkowa nie
przekroczyta 1 mld EUR w momencie ich
emisji, nie sq uwzgledniane przy
wyliczaniu progow, o ktorych mowa w ust.
11lit. b) i ust. 3.

Or. en
Uzasadnienie

Dodatkowa elastycznosé promujgca finansowanie MSP w ramach systemu pilotazowego,
zgodna z progiem na dziatalnos¢ badawczq MSP w pakiecie na rzecz odbudowy rynkow
kapitatowych.

Poprawka 294
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 4 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

a) ustalana codziennie albo przez a) ustalana codziennie przez dany
CDPW, albo przez dane przedsigbiorstwo podmiot; oraz

inwestycyjne lub danego operatora rynku;

oraz

Or. en
Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.

Poprawka 295
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
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Artykul 3 — ustep 4 — litera a
Tekst proponowany przez Komisje

a) ustalana codziennie albo przez
CDPW, albo przez dane przedsigbiorstwo
inwestycyjne lub danego operatora rynku;
oraz

Poprawka 296
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 5 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Jezeli catkowita warto$¢ rynkowa
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT zgtoszonych
zgodnie z ust. 1 osiggneta 2,25 mld EUR,
firma inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy dang MTF opartg na DLT lub
CDPW prowadzacy dany system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT uruchamia strategi¢
przejscia, o ktorej mowa w art. 6 ust. 6.
Powiadamiajg oni wlasciwy organ

o uruchomieniu swojej strategii przej$cia
W miesi¢cznym sprawozdaniu oraz

o harmonogramie takiego przejscia.

Poprawka 297
Chris MacManus
w imieniu grupy The Left

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep S — akapit 1

PE692.980v01-00
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Poprawka

a) ustalana codziennie albo przez
CDPW, albo przez dane przedsigbiorstwo
inwestycyjne, danego emitenta
kryptoaktywoéw lub danego operatora
rynku; oraz

Or. en

Poprawka

Jezeli catkowita warto$¢ rynkowa
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT zgloszonych
zgodnie z ust. 1 osiggneta 3,5 mld EUR,
firma inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy dang MTF oparta na DLT lub
CDPW prowadzacy dany system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT uruchamia strategi¢
przejscia, o ktorej mowa w art. 6 ust. 6.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

Jezeli catkowita warto$¢ rynkowa
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT zgtoszonych
zgodnie z ust. 1 osiggneta 2,25 mld EUR,
firma inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy dang MTF opartg na DLT lub
CDPW prowadzacy dany system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT uruchamia strategi¢
przejscia, o ktorej mowa w art. 6 ust. 6.
Powiadamiaja oni wiasciwy organ

o uruchomieniu swojej strategii przej$cia
w miesi¢cznym sprawozdaniu oraz

o harmonogramie takiego przejscia.

Poprawka 298
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 5 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Wlasciwy organ, ktorego to dotyczy, moze
zezwolié na dalsze funkcjonowanie danej
infrastruktury rynkowej opartej na DLT,
dopoki catkowita wartosé rynkowa
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT zgloszona
zgodnie 7 ust. 1 nie osiggnie 2,75 mld
EUR, pod warunkiem Ze operator danej
infrastruktury rynkowej opartej na DLT

Zwroci sig o priyznanie mu takiej swobody

i Ze jest ona obiektywnie niezbedna do
prawidlowego wdroZenia strategii
przejsciowej.

Poprawka 299
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145/167

Poprawka

Jezeli calkowita warto$¢ rynkowa
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT zgtoszonych
zgodnie z ust. 1 osiagneta 1,25 mld EUR,
firma inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy dang MTF opartg na DLT lub
CDPW prowadzacy dany system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT uruchamia strategi¢
przejscia, o ktorej mowa w art. 6 ust. 6.
Powiadamiajg oni wtasciwy organ

o uruchomieniu swojej strategii przej$cia
w miesi¢cznym sprawozdaniu oraz

o harmonogramie takiego przejscia.

Or. en

Poprawka

skresla sig

Or. en
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Chris MacManus
w imieniu grupy The Left

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 3 — ustep 5 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Wiasciwy organ, ktérego to dotyczy, moze
zezwoli¢ na dalsze funkcjonowanie danej
infrastruktury rynkowej opartej na DLT,
dopoki catkowita warto$¢ rynkowa
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT zgtoszona
zgodnie z ust. 1 nie osiggnie 2,75 mld
EUR, pod warunkiem Ze operator danej
infrastruktury rynkowej opartej na DLT
zwrdci sie o przyznanie mu takiej swobody
1 ze jest ona obiektywnie niezbg¢dna do
prawidlowego wdrozenia strategii
przejsciowe;.

Poprawka 300
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. MTF oparta na DLT podlega
wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do MTF zgodnie z dyrektywa
2014/65/UE 1 rozporzadzeniem (UE)

nr 2014/600, z wyjgtkiem sytuacji, gdy
firma inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF oparta na DLT:

Poprawka

Wiasciwy organ, ktérego to dotyczy, moze
zezwoli¢ na dalsze funkcjonowanie danej
infrastruktury rynkowej opartej na DLT,
dopoki catkowita warto$¢ rynkowa
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT zgtoszona
zgodnie z ust. 1 nie osiggnie 1,75 mld
EUR, pod warunkiem Ze operator danej
infrastruktury rynkowej opartej na DLT
zwrdci sie o przyznanie mu takiej swobody
1 ze jest ona obiektywnie niezbg¢dna do
prawidlowego wdrozenia strategii
przejsciowe;.

Or. en

Poprawka

1. MTF oparta na DLT podlega
wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do MTF zgodnie z dyrektywa
2014/65/UE, z wyjgtkiem zwolnienia
przyznanego zgodnie 7 ust. la (nowym),

i rozporzadzeniem (UE) nr 2014/600, a
ponadto firma inwestycyjna lub operator
rynku prowadzacy MTF oparta na DLT:

Or. en

Uzasadnienie

Uscislenie, ze majg zastosowanie wszystkie wymogi przy jednym mozliwym odstepstwie od
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MiFID, jak okreslono w kolejnym ustepie.

Poprawka 301
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ust¢ep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. MTF oparta na DLT podlega
wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do MTF zgodnie z dyrektywa
2014/65/UE i rozporzadzeniem (UE)

nr 2014/600, z wyjatkiem sytuacji, gdy
firma inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF oparta na DLT:

Poprawka 302
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. MTF oparta na DLT podlega
wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do MTF zgodnie z dyrektywa
2014/65/UE i rozporzadzeniem (UE)

nr 2014/600, z wyjatkiem sytuacji, gdy
firma inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF oparta na DLT:

Poprawka

1. MTF oparta na DLT podlega
wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do MTF zgodnie z dyrektywa
2014/65/UE, rozporzadzeniem (UE)

nr 2014/600 i wszelkimi innymi majgcymi
zastosowanie przepisami unijnymi
dotyczgcymi ustug finansowych,

z wyjatkiem sytuacji, gdy firma
inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF oparta na DLT:

Or. en

Poprawka

1. MTF oparta na DLT i jej operator
podlegajg wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do MTF zgodnie z dyrektywa
2014/65/UE i rozporzadzeniem (UE)

nr 2014/600, z wyjatkiem sytuacji, gdy
firma inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF oparta na DLT:

Or. en

Uzasadnienie

Niektore wymogi majq zastosowanie do operatora infrastruktury rynkowej.
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Poprawka 303
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
1. MTF oparta na DLT podlega 1. MTF oparta na DLT podlega
wszystkim wymogom majacym wszystkim wymogom majacym
zastosowanie do MTF zgodnie z dyrektywa zastosowanie do MTF zgodnie z dyrektywa
2014/65/UE i rozporzadzeniem (UE) 2014/65/UE i rozporzadzeniem (UE)
nr 2014/600, z wyjatkiem sytuacji, gdy nr 2014/600, z wyjatkiem sytuacji, gdy
firma inwestycyjna lub operator rynku podmiot prowadzacy MTF oparta na DLT:

prowadzacy MTF oparta na DLT:

Or. en
Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.

Poprawka 304
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

a) ztoZyli wniosek o zwolnienie skresla sig
okreslone w ust. 2 lub na mocy dyrektywy

(UE) .../...%% uzyskali takie zwolnienie od

wlasciwego organu, ktory udzielil im

specjalnego zezwolenia zgodnie 7 art. 7;

orag

33 Wniosek dotyczqgcy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajgcej dyrektywy 2006/43/WE,
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366
i (UE) 2016/2341 — COM(2020) 596 —
COM(2020) 596.
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Poprawka 305
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1232225PL.docx

Or. en

Poprawka

1a. Firma inwestycyjna lub operator
rynku prowadzgcy MTF opartg na DLT
mogq zosta¢ na swdj wniosek twolnieni
przez ESMA 7 zastosowania art. 19
dyrektywy 2014/65/UE (MiFID) i mogqg
uzyskac pozwolenie — 7 poszanowaniem
zasad regulujgcych dostep do platformy, o
ktorych mowa w art. 18 ust. 3 dyrektywy
2014/65/UE (MiFID) i na okres nie
dluiszy niz cztery lata — na dopuszczanie
do MTF opartej na DLT 0s6b fizycznych
jako cztonkow lub uczestnikow, pod
warunkiem Ze osoby te spelniajg
nastepujgce wymogi:

a) majq wystarczajqco nieposzlakowang
opinie, posiadajg wymagane kompetencje
i cieszq sig zaufaniem;

b) posiadajq wystarczajqcy poziom
umiejetnosci, kompetencji i doswiadczenia
w zakresie obrotu, w tym wiedzy na temat
obrotu i funkcjonowania DLT oraz

c) wyrazily Swiadomg zgode na udzial w
systemie pilotaZowym i zostaly naleiycie
poinformowane o jego eksperymentalnym
charakterze i zwigzanym z nim
potencjalnym ryzyku.

W przypadku udzielenia przez ESMA
zwolnienia, o ktorym mowa w akapicie
Dpierwszym, moze on natoiy¢ dodatkowe
srodki ochrony inwestorow w celu
ochrony 0sob fizycznych dopuszczonych
jako cztonkow lub uczestnikow MTF
opartej na DLT. Takie srodki sq
proporcjonalne do profilu ryzyka

149/167 PE692.980v01-00
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uczestnikow lub czionkow.

Or. en
Uzasadnienie

Zwolnienie z przepisow MiFID zostaje uwzglednione w niniejszym rozporzqdzeniu, a nie
wprowadzone jako zmiana ad hoc do MiFID.

Poprawka 306
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 1 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1b. ESMA opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych
w celu uscislenia:

a) kryteriow oceny kompetencji i reputacji
0sob fizycznych w celu przeciwdzialania
praniu pieniedzy i zwalczania
finansowania terroryzmu;

b) kryteriow oceny umiejetnosci,
kompetencji i doswiadczenia wymaganych
na podstawie art. 4 ust. lai art. 5 ust. 4;

¢) srodkow ochrony inwestorow, o ktorych
mowa w art. 4 ust. 1.

ESMA przedstawia Komisji projekty
regulacyjnych standardow technicznych
najpoziniej do ... [szes¢ miesigcy od daty
wejscia w {ycie niniejszego
rozporzqdzenial.

Komisja jest uprawniona do przyjecia
regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie 7 art. 15 rozporzgdzenia (UE) nr
1095/2010.

Or. en
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Poprawka 307

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

2. Na swoj wniosek firma
inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF opartag na DLT moze
uzyska¢ zezwolenie na dopuszczenie do
obrotu zbywalnych papierow
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT,
ktore nie sg rejestrowane w CDPW
zgodnie z art. 3 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, ale zamiast tego sa
rejestrowane w rozproszonym rejestrze
MTF opartej na DLT.

Poprawka

2. Na sw0j wniosek podmiot
prowadzacy MTF oparta na DLT moze
uzyskac zezwolenie na dopuszczenie do
obrotu zbywalnych papieréw
wartosciowych obstugiwanych przez DLT,
ktore nie sg rejestrowane w CDPW
zgodnie z art. 3 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, ale zamiast tego sa
rejestrowane w rozproszonym rejestrze
wykorzystywanym przez MTF opartg na
DLT.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku oraz neutralnos¢
technologiczna w stosunku do wtasnych i publicznych DLT.

Poprawka 308
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

2. Na swoj wniosek firma
inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF opartag na DLT moze
uzyska¢ zezwolenie na dopuszczenie do
obrotu zbywalnych papierow
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT,
ktore nie sg rejestrowane w CDPW
zgodnie z art. 3 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, ale zamiast tego s3
rejestrowane w rozproszonym rejestrze
MTF opartej na DLT.
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Poprawka

2. Na sw0j wniosek firma
inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF opartg na DLT moze
uzyskac¢ zezwolenie na dopuszczenie do
obrotu zbywalnych papierow
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT,
ktore nie sg rejestrowane w CDPW
zgodnie z art. 3 ust. 2 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, ale zamiast tego s3
rejestrowane w rozproszonym rejestrze
wykorzystywanym przez MTF opartg na
DLT.
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Poprawka 309

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 4 — ustep 2 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

Firmy inwestycyjne lub operatorzy rynku
sktadajgcy wniosek o zwolnienie na mocy
ust. 1 proponujg srodki wyrownawcze, aby
osiggnac cele wyznaczane przez przepisy
bedace przedmiotem wniosku

o zwolnienie, oraz zapewniaja co najmnie;j,
aby:

Poprawka

Podmioty sktadajgce wniosek o zwolnienie
na mocy ust. 1 proponujg $rodki
wyrownawcze, aby 0siggnac cele
wyznaczane przez przepisy bedace
przedmiotem wniosku o zwolnienie, oraz
zapewniaja co najmniej, aby:

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.

Poprawka 310

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 2 — akapit 1 — litera c

Tekst proponowany przez Komisje

c) MTF oparta na DLT prowadzita
ewidencje, ktora umozliwia firmie
inwestycyjnej lub operatorowi rynku
prowadzgcym MTF opartg na DLT
niezwtoczne w danym momencie
oddzielenie zbywalnych papieréw
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT
czlonka, uczestnika, emitenta lub klienta
od zbywalnych papierow wartosciowych
jakiegokolwiek innego cztonka, uczestnika,
emitenta lub klienta.
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Poprawka

C) MTF oparta na DLT prowadzita
ewidencje, ktora umozliwia podmiotowi
prowadzgcemu MTF opartag na DLT
niezwloczne w danym momencie
oddzielenie zbywalnych papierow
wartosciowych obstugiwanych przez DLT
czlonka, uczestnika, emitenta lub klienta
od zbywalnych papieréw warto§ciowych
jakiegokolwiek innego cztonka, uczestnika,
emitenta lub klienta.

Or. en
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Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.

Poprawka 311
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 2 — akapit 1 — litera ¢ a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ca) dziatalnosé MTF opartej na DLT
w Zadnym wypadku nie wplywala na
dziatalnosé i kondycje Zadnej innej MTF
prowadzonej przez operatora MTF opartej
na DLT, na przyktad w przypadku gdy co
najmniej jeden podmiot uczestniczy
zarowno w zwyklej MTF, jak i MTF
opartej na DLT i sq one prowadzone przez
tego samego operatora. W takim
przypadku operator MTF opartej na DLT
Jjasno przedstawia ryzyko
niewyplacalnosci i ostatecznosci
rozrachunku, na ktore narazeni sq jej
uczestnicy, a takze wszelkie srodki, jakie
zostaly wdroZone w celu ograniczenia
takiego ryzyka.

Or. en
Uzasadnienie

Proponuje sie uwzglednic¢ drugg uwage z pkt 3.4 opinii EBC z dnia 28 kwietnia temat systemu
pilotazowego DLT w celu zapewnienia zabezpieczenia dla MTF opartych na DLT, w
przypadku gdy ich operator prowadzi rowniez inne MTF.

Poprawka 312
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 2 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
W przypadku gdy nie ztozono zadnego W przypadku gdy nie ztozono zadnego
AM\1232225PL.docx 153/167 PE692.980v01-00
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wniosku o zwolnienie za posrednictwem
MTF opartej na DLT zgodnie z akapitem
pierwszym, zbywalne papiery warto§ciowe
obstugiwane przez DLT sg rejestrowane

w formie zapisu ksieggowego w CDPW
albo w technologii rozproszonego rejestru
CDPW prowadzgcego system rozrachunku
papieréw warto$ciowych oparty na DLT.

Poprawka 313
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 2 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku gdy nie ztoZono Zadnego
wniosku o zwolnienie za posrednictwem
MTF opartej na DLT zgodnie z akapitem
pierwszym, zbywalne papiery warto§ciowe
obstugiwane przez DLT sg rejestrowane

w formie zapisu ksiggowego w CDPW
albo w technologii rozproszonego rejestru
CDPW prowadzacego system rozrachunku
papieréw wartosciowych oparty na DLT.

wniosku o zwolnienie za pos$rednictwem
MTF opartej na DLT zgodnie z akapitem
pierwszym, zbywalne papiery warto§ciowe
obstugiwane przez DLT s3 rejestrowane

w formie zapisu ksieggowego w CDPW
albo w rozproszonym rejestrze
wykorzystywanym przez CDPW
prowadzgcy system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT.

Or. en

Poprawka

W przypadku gdy operator MTF opartej na
DLT nie ztoiyt zadnego wniosku o
zwolnienie zgodnie z akapitem pierwszym,
zbywalne papiery wartosciowe
obstugiwane przez DLT sg rejestrowane

w formie zapisu ksiggowego w CDPW
albo w technologii rozproszonego rejestru
CDPW prowadzacego system rozrachunku
papierow wartosciowych (SSS) oparty na
DLT.

Or. en

Uzasadnienie

Whiosek o zwolnienie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, sktada operator MTF opartej

na DLT (a nie MTF oparta na DLT).

Poprawka 314
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — wprowadzenie
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Tekst proponowany przez Komisje

3. W przypadku gdy firma
inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF oparta na DLT wystapili
z wnioskiem o gwolnienie na podstawie
ust. 2, zapewniaja oni, za pomoca
solidnych procedur i ustalen, aby MTF
opartana DLT:

Poprawka

3. W przypadku gdy firma
inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF oparta na DLT wystapili
z wnioskiem o zezwolenie na podstawie
ust. 2, zapewniajg oni zgodnos¢ z
wszystkimi wymogami majqcymi
zastosowanie do CDPW dzialajgcego w
oparciu o DLT na podstawie
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014
proporcjonalnie do charakteru i skali
prowadzonych przez nich dziatalnosci i
zwigzanego 7 niq ryzyka, oraz zapewniajq,
za pomocg solidnych procedur i ustalen,
aby MTF oparta na DLT:

Or. en

Uzasadnienie

W celu odpowiedniego dostosowania do zabezpieczen stosowanych do ustug CDPW na mocy
przepisow Unii i utrzymania rownych warunkow dziatania dla roznych infrastruktur
rynkowych opartych na DLT. Zob. rowniez opinia EBC.

Poprawka 315

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

3. W przypadku gdy firma
inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF oparta na DLT wystgpili
z wnioskiem o zwolnienie na podstawie
ust. 2, zapewniajq oni, za pomoca
solidnych procedur i ustalen, aby MTF
opartana DLT:

Poprawka

3. W przypadku gdy podmiot
prowadzacy MTF oparta na DLT wystgpil
z wnioskiem o zwolnienie na podstawie
ust. 2, zapewnia on, za pomocg solidnych
procedur i ustalen, aby MTF oparta na
DLT:

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.
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Poprawka 316
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) gwarantowata, ze liczba
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT w ramach
emisji lub czgséci emisji dopuszczonej przez
firme¢ inwestycyjna lub operatora rynku
prowadzacych MTF opartg na DLT jest
réwna sumie zbywalnych papieréw
wartosciowych obstugiwanych przez DLT
sktadajacych si¢ na takg emisje lub czes¢
emisji, zarejestrowanych w DLT, w danym
momencie;

Poprawka

a) gwarantowatla, zgodnie 7 art. 37
ust. 2 i 3 rozporzqdzenia (UE) nr
909/2014, ze liczba zbywalnych papierow
wartosciowych obstugiwanych przez DLT
w ramach emisji lub cze¢$ci emisji
dopuszczonej przez firme inwestycyjng lub
operatora rynku prowadzacych system
obrotu i rozrachunku (TSS) oparty na
DLT jest rowna sumie zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT sktadajacych si¢ na takg emisje
lub cz¢s$¢ emisji, zarejestrowanych w DLT,
w danym momencie;

Or. en

Uzasadnienie

Celem poprawki jest uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Podniesiona przez EBC
kwestia nierownych warunkow dziatania MTF opartych na DLT swiadczgcych podstawowe
ustugi CDPW i systemow rozrachunku papierow wartosciowych rozwigzana jest przez
wprowadzenie koncepcji systemu obrotu i rozrachunku. W niniejszym artykule nalezy jednak
doprecyzowad, ze wymogi Swiadczenia podstawowych ustug CDPW przez operatora
infrastruktury rynkowej opartej na DLT powinny zosta¢ dostosowane do odnosnych
przepisow rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014.

Poprawka 317
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

a) gwarantowata, ze liczba a)
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT w ramach
emisji lub czeséci emisji dopuszczonej przez

gwarantowala, zgodnie 7 art. 37
ust. 2 i 3 rozporzqgdzenia (UE) nr
909/2014, ze liczba zbywalnych papierow
warto§ciowych obstugiwanych przez DLT
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firme inwestycyjng lub operatora rynku
prowadzacych MTF opartg na DLT jest
roOwna sumie zbywalnych papierow
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT
sktadajacych si¢ na takg emisje lub czes¢
emisji, zarejestrowanych w DLT, w danym
momencie;

w ramach emisji lub czesci emisji
dopuszczonej przez firm¢ inwestycyjna lub
operatora rynku prowadzacych MTF opartg
na DLT jest réwna sumie zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT skfadajacych si¢ na takg emisj¢
lub cze$¢ emis;ji, zarejestrowanych w DLT,
w danym momencie;

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opinig EBC.

Poprawka 318

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) gwarantowala, ze liczba
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT w ramach
emisji lub cz¢sci emisji dopuszczonej przez
firme inwestycyjnq lub operatora rynku
prowadzgcych MTF oparta na DLT jest
réwna sumie zbywalnych papierow
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT
sktadajacych si¢ na takg emisje lub czes¢
emisji, zarejestrowanych w DLT, w danym
momencie;

Poprawka

a) gwarantowata, ze liczba
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT w ramach
emisji lub czgsci emisji dopuszczonej przez
podmiot prowadzgcy MTF opartag na DLT
jest rbwna sumie zbywalnych papieréw
wartosciowych obstugiwanych przez DLT
sktadajacych sie na takg emisj¢ lub cze$¢
emisji, zarejestrowanych w DLT, w danym
momencie;

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.

Poprawka 319
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
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Artykul 4 — ustep 3 — litera d
Tekst proponowany przez Komisje

d) dostarczata jasnych, doktadnych
1 terminowych informacji zwigzanych

z rozrachunkiem transakcji, w tym
dotyczacych ostatecznos$ci rozrachunku,
poprzez okreslenie momentu, od ktdrego
zlecenia rozrachunku lub inne uprzednio
okreslone instrukcje nie moga by¢
odwotane przez cztonka, uczestnika,
emitenta lub klienta;

Poprawka

d) dostarczata, zgodnie z art. 39 ust. 5
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014,
jasnych, doktadnych i1 terminowych
informacji zwigzanych z rozrachunkiem
transakcji, w tym dotyczacych
ostatecznosci rozrachunku, poprzez
okreslenie momentu, od ktérego zlecenia
rozrachunku lub inne uprzednio okre§lone
instrukcje nie moga by¢ odwotlane przez
czlonka, uczestnika, emitenta lub klienta;

Or. en

Uzasadnienie

Celem poprawki jest uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Podniesiona przez EBC
kwestia nierownych warunkow dziatania MTF opartych na DLT swiadczgcych podstawowe
ustugi CDPW i systemow rozrachunku papierow wartosciowych rozwigzana jest przez
wprowadzenie koncepcji systemu obrotu i rozrachunku. W niniejszym artykule nalezy jednak
doprecyzowad, ze wymogi Swiadczenia podstawowych ustug CDPW przez operatora
infrastruktury rynkowej opartej na DLT powinny zosta¢ dostosowane do odnosnych

przepisow rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014.

Poprawka 320
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) dostarczata jasnych, doktadnych
1 terminowych informacji zwigzanych

z rozrachunkiem transakcji, w tym
dotyczacych ostatecznos$ci rozrachunku,
poprzez okreslenie momentu, od ktorego
zlecenia rozrachunku lub inne uprzednio
okreslone instrukcje nie moga by¢
odwotane przez cztonka, uczestnika,
emitenta lub klienta;

PE692.980v01-00
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Poprawka

d) dostarczata, zgodnie 7 art. 39 ust. 5
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014,
jasnych, doktadnych 1 terminowych
informacji zwigzanych z rozrachunkiem
transakcji, w tym dotyczacych
ostatecznosci rozrachunku, poprzez
okreslenie momentu, od ktérego zlecenia
rozrachunku lub inne uprzednio okreslone
instrukcje nie moga by¢ odwotane przez
czlonka, uczestnika, emitenta lub klienta;

Or. en
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Uzasadnienie

Zgodnie z opiniqg EBC.

Poprawka 321
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) dostarczata jasnych, doktadnych
1 terminowych informacji zwigzanych

z rozrachunkiem transakcji, w tym
dotyczacych ostatecznos$ci rozrachunku,
poprzez okreslenie momentu, od ktorego
zlecenia rozrachunku lub inne uprzednio
okreslone instrukcje nie moga by¢
odwotane przez cztonka, uczestnika,
emitenta lub klienta;

Poprawka 322
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — litera f — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Rozrachunek platnosci moze by¢
dokonywany za posrednictwem $rodkow
banku centralnego, jezeli jest to wykonalne
1 dostgpne lub, jezeli nie jest to wykonalne
1 dostepne, za posrednictwem Srodkow
banku komercyjnego, w tym srodkéw
banku komercyjnego w formie tokenow,
lub tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym.

AM\1232225PL.docx

159/167

Poprawka

d) dostarczata jasnych, doktadnych
1 terminowych informacji zwigzanych

z rozrachunkiem transakcji, w tym
dotyczacych ostatecznos$ci rozrachunku,
poprzez okreslenie momentu, od ktorego
zlecenia rozrachunku lub inne uprzednio
okreslone instrukcje nie moga by¢
odwotane przez cztonka, uczestnika,
emitenta lub klienta, zgodnie 7 art. 39
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014,;

Or. en

Poprawka

Rozrachunek sktadnika platnosciowego
transakcji moze by¢ dokonywany za
posrednictwem $rodkow banku
centralnego, jezeli jest to wykonalne

1 dostepne lub, jezeli nie jest to wykonalne
1 dostepne, za posrednictwem Srodkoéw
banku komercyjnego, w tym Srodkow
banku komercyjnego w formie tokenow,
lub tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym.
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Poprawka 323
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — litera f — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku gdy rozrachunek
dokonywany jest za posrednictwem
srodkow pienigznych banku komercyjnego
lub tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym, firma inwestycyjna lub
operator rynku prowadzacy MTF oparta na
DLT identyfikuja, mierza, monitoruja

1 minimalizuja ryzyko kontrahenta
wynikajgce z wykorzystania takich
srodkow pienigznych oraz zarzadzaja
takim ryzykiem; oraz

PE692.980v01-00

Or. en

Poprawka

W przypadku gdy rozrachunek
dokonywany jest za posrednictwem
srodkoéw pienieznych banku komercyjnego
lub tokenéw bedacych pienigdzem
elektronicznym, firma inwestycyjna lub
operator rynku prowadzacy MTF oparta na
DLT identyfikuja, mierza, monitorujg

1 minimalizuja ryzyko kontrahenta
wynikajace z wykorzystania takich
srodkéw pienieznych oraz zarzadzaja
takim ryzykiem. Jezeli do rozrachunku
sktadnika platnosciowego transakcji
wykorzystuje si¢ tokeny bedgce
Dpienigdzem elektronicznym, uczestnicy
MTF opartej na DLT mogq otworzyé
rachunek bezposrednio na MTF opartej
na DLT w celu rozliczenia skladnika
platnosciowego w tokenach bedgcych
pienigdzem elektronicznym, lub
ewentualnie MTF oparta na DLT i jej
uczestnicy moggq otworzy¢ rachunek u
strony trzeciej swiadczqgcej ustugi
zwiqzane 7 tokenami bedgcymi
pienigdzem elektronicznym. W takich
przypadkach MTF oparta na DLT lub
strona trzecia muszq by¢ emitentami
tokenow bedqgcych pienigdzem
elektronicznym i zapewnié, by
rozrachunek skladnika platnosciowego
transakcji zostal dokonany w tokenach
bedqgcych pienigdzem elektronicznym.
Jako Ze zgodnie 7 rozporzqgdzeniem
2021/XX w sprawie rynkow
kryptoaktywow emitentem tokenow
bedgcych pienigdzem elektronicznym
moggq by¢ jedynie instytucje kredytowe lub
instytucje pienigdza elektronicznego,
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zwolnienie przewidziane na mocy
niniejszego rozporzqdzenia w odniesieniu
do przepisow rozporzqdzenia (UE) nr
909/2014 (rozporzqdzenie w sprawie
rozrachunku papierow wartosciowych i
centralnych depozytow papierow
wartosciowych) dotyczqcych rozliczenia
platnosci nie zwalnia MTF opartej na
DLT lub strony trzeciej emitujgcej tokeny
bedgce pienigdzem elektronicznym i
dokonujqcej rozrachunku sktadnika
platnosciowego transakcji dotyczgcej
papierow wartosciowych przez swoje
wlasne rachunki 7 wymogow uzyskania
pozwolenia zgodnie 7 rozporzqdzeniem
2021/XX w sprawie rynkow
kryptoaktywow; oraz

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna. Ponadto proponuje si¢ uwzglednienie pkt 3.3.7 opinii EBC z dnia 28
kwietnia na temat systemu pilotazowego DLT w odniesieniu do rozrachunku w tokenach

bedgcych pienigdzem elektronicznym.

Poprawka 324

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — litera f — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku gdy rozrachunek
dokonywany jest za posrednictwem
srodkow pienigznych banku komercyjnego
lub tokendw bedacych pienigdzem
elektronicznym, firma inwestycyjna lub
operator rynku prowadzacy MTF oparta
na DLT identyfikujq, mierzq, monitorujq
1 minimalizujg ryzyko kontrahenta
wynikajace z wykorzystania takich
srodkow pienigznych oraz zarzadzaja
takim ryzykiem; oraz
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Poprawka

W przypadku gdy rozrachunek
dokonywany jest za posrednictwem
srodkéw pienieznych banku komercyjnego
lub tokendow bedacych pienigdzem
elektronicznym, podmiot prowadzacy MTF
oparta na DLT identyfikuje, mierzy,
monitoruje 1 minimalizuje ryzyko
kontrahenta wynikajace z wykorzystania
takich §rodkéw pienieznych oraz
zarzadzaja takim ryzykiem; oraz

Or. en
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Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.

Poprawka 325
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — litera g

Tekst proponowany przez Komisje
g) uniemozliwiata albo, jezeli nie jest

to mozliwe, rozwigzywata problem
nieprzeprowadzenia rozrachunku.

Poprawka 326
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — litera g

Tekst proponowany przez Komisje
g) uniemozliwiata albo, jezeli nie jest

to mozliwe, rozwigzywata problem
nieprzeprowadzenia rozrachunku.

PE692.980v01-00

Poprawka

g) uniemozliwiata albo, jezeli nie jest
to mozliwe, rozwigzywata problem
nieprzeprowadzenia rozrachunku, zgodnie
2z, odpowiednio, art. 6 i 7 rozporzgdzenia
(UE) nr 909/2014 i rozporzqdzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2018/1229.

Or. en

Poprawka

g) uniemozliwiata albo, jezeli nie jest
to mozliwe, rozwigzywata problem
nieprzeprowadzenia rozrachunku, zgodnie
z art. 7 rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014 i
rozporzgdzeniem delegowanym Komisji
(UE) 2018/1229'=,

1a Rozporzqdzenie delegowane Komisji
(UE) 2018/1229 7 dnia 25 maja 2018 r.
uzupeltniajgce rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w
odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych w zakresie dyscypliny
rozrachunku (Dz.U. L 230 7 13.9.2018, s.
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1.

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opiniqg EBC.

Poprawka 327
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 3 — litera g

Tekst proponowany przez Komisje
2) uniemozliwiala albo, jezeli nie jest

to mozliwe, rozwigzywata problem
nieprzeprowadzenia rozrachunku.

Poprawka

g) uniemozliwiala albo, jezeli nie jest
to mozliwe, rozwigzywata problem
nieprzeprowadzenia rozrachunku, zgodnie

z art. 7 rozporzqdzenia (UE) nr 909/2014 i
rozporzgdzeniem delegowanym Komisji
(UE) 2018/1229".

* Rozporzqdzenie delegowane Komisji
(UE) 2018/1229 7 dnia 25 maja 2018 r.
uzupeltniajgce rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w
odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych w zakresie dyscypliny
rozrachunku (Dz.U. L 230 7 13.9.2018, s.

1).
Or. en

Uzasadnienie

Celem poprawki jest uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Podniesiona przez EBC
kwestia nierownych warunkow dziatania MTF opartych na DLT swiadczgcych podstawowe
ustugi CDPW i systemow rozrachunku papierow wartosciowych rozwigzana jest przez
wprowadzenie koncepcji systemu obrotu i rozrachunku. W niniejszym artykule nalezy jednak
doprecyzowad, ze wymogi Swiadczenia podstawowych ustug CDPW przez operatora
infrastruktury rynkowej opartej na DLT powinny zostac¢ dostosowane do odnosnych
przepisow rozporzqdzenia (UE) nr 909/2014.

Poprawka 328
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Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 4 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

4. W przypadku gdy firma
inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF oparta na DLT
wystepujg z wnioskiem o zwolnienie
zgodnie z ust. 2 lub na podstawie
dyrektywy (UE) .../...>4, w kazdym
przypadku wykazujq, ze wyltaczenie jest:

>4 Whniosek dotyczacy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego 1 Rady
zmieniajacej dyrektywy 2006/43/WE,
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366
i1 (UE) 2016/2341 — COM(2020) 596.

Poprawka

4. W przypadku gdy podmiot
prowadzacy MTF opartag na DLT
wystepuje z wnioskiem o zwolnienie
zgodnie z ust. 2 lub na podstawie
dyrektywy (UE) .../..>* w kazdym
przypadku wykazuje, ze wytaczenie jest:

>4 Whniosek dotyczacy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego 1 Rady
zmieniajacej dyrektywy 2006/43/WE,
2009/65/WE, 2009/138/WE, 2011/61/UE,
2013/36/UE, 2014/65/UE, (UE) 2015/2366
i (UE) 2016/2341 — COM(2020) 596.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.

Poprawka 329

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 4 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) ogranicza si¢ do MTF opartej na
DLT i nie obejmuje zadnych innych MTF
prowadzonych przez wspomniang firme
inwestycyjnq lub operatora rynku.

Poprawka

b) ogranicza si¢ do MTF opartej na
DLT i nie obejmuje zadnych innych MTF
prowadzonych przez wspomniany
podmiot.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow rynku.
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Poprawka 330
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 4 — ustep 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

4a. Podmiot, ktory w momencie
ubiegania si¢ o specjalne zezwolenie nie
podlega wszystkim wymogom majgcym
zastosowanie do MTF na mocy dyrektywy
2014/65/UE i rozporzgdzenia (UE)
2014/600, moze wystgpié¢ 7 wnioskiem
zgodnie 7 ust. 1-4 niniejszego artykutu.
Wlasciwe organy wprowadzajq specjalne
procedury dla podmiotow, ktore w
momencie skladania wniosku nie
podlegajq wszystkim wymogom majgcym
zastosowanie do MTF na mocy dyrektywy
2014/65/UE i rozporzgdzenia (UE)
2014/600.

Or. en
Uzasadnienie

Procedura przyspieszona dla podmiotow nieuregulowanych jako MFT w momencie sktadania
wniosku.

Poprawka 331
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1. CDPW prowadzacy system 1. CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT podlega wymogom oparty na DLT podlega wymogom
majacym zastosowanie do CDPW na mocy majacym zastosowanie do CDPW na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014, rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 i innych
z wyjatkiem przypadkow, w ktorych taki majqcych zastosowanie przepisow

CDPW: unijnych dotyczqcych ustug finansowych,

z wyjatkiem przypadkoéw, w ktorych taki
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Poprawka 332

CDPW:

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT podlega wymogom
majacym zastosowanie do CDPW na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014,

z wyjatkiem przypadkéw, w ktorych taki
CDPW:

Poprawka

1. Podmiot prowadzacy system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT podlega wymogom
majacym zastosowanie do CDPW na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014,

z wyjatkiem przypadkéw, w ktorych taki
podmiot:

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego.

Poprawka 333
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 1 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) spetnia warunki okreslone w ust. 2—
7 oraz warunki dotyczace wszelkich
dodatkowych srodkoéw wyrownawczych,
ktore wlasciwy organ udzielajacy
specjalnego zezwolenia, moze uznac za
odpowiednie do osiggnigcia celow
wyznaczanych przez przepisy bedace
przedmiotem wniosku o zwolnienie lub do
zapewnienia ochrony inwestorow,
integralnos$ci rynku lub stabilno$ci
finansowe;.

PE692.980v01-00
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Poprawka

C) spelnia warunki okreslone w ust. 2—
7 oraz warunki dotyczace wszelkich
dodatkowych srodkow wyrownawczych,
ktore wlasciwy organ udzielajacy
specjalnego zezwolenia lub ESMA po
konsultacji 7 wlasciwym organem
krajowym moze uzna¢ za odpowiednie do
osiaggnigcia celow wyznaczanych przez
przepisy bedace przedmiotem wniosku

o zwolnienie lub do zapewnienia ochrony
inwestorow, integralno$ci rynku lub
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Poprawka 334
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 1 - litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

C) spetnia warunki okreslone w ust. 2—
7 oraz warunki dotyczace wszelkich
dodatkowych §rodkéw wyréwnawczych,
ktore wlasciwy organ udzielajacy
specjalnego zezwolenia, moze uznaé za
odpowiednie do osiggniecia celow
wyznaczanych przez przepisy bedace
przedmiotem wniosku o zwolnienie lub do
zapewnienia ochrony inwestorow,
integralnosci rynku lub stabilnosci
finansowe;.

stabilnosci finansowe;.

Or. en

Poprawka

C) spetnia warunki okreslone w ust. 2—
7 oraz warunki dotyczace wszelkich
dodatkowych §rodkéw wyréwnawczych
lub naprawczych, ktore ESMA lub
wlasciwy organ udzielajacy specjalnego
zezwolenia moze uzna¢ za odpowiednie do
osiggnigcia celow wyznaczanych przez
przepisy bedace przedmiotem wniosku

o zwolnienie lub do zapewnienia ochrony
inwestorow, integralnosci rynku lub
stabilnos$ci finansowe;.

Or. en

Uzasadnienie

Nalezy wymieni¢ ESMA ze wzgledu na proponowane wzmocnienie jego roli.
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