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Amendamentul 135
Stasys Jakeliinas

Propunere de regulament

Propunerea de respingere

Parlamentul European respinge
propunerea de regulament al
Parlamentului European si al Consiliului
privind un regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe
tehnologia registrelor distribuite

Or. en

Justificare

Propunerea nu este neutra din punct de vedere tehnologic si este redundanta. Cadrul existent
al UE privind serviciile financiare permite deja inovarea. In regulamentul propus, unele
cerinte privind protectia investitorilor si integritatea pietei au fost deja reduse. De aici poate
rezulta o mai mare fragmentare a pietei si instabilitate financiara. De asemenea, sunt
delegate competente substantiale autoritatilor competente nationale. Cum sistemul de
supraveghere financiara al UE nu este inca armonizat, regulamentul propus ar putea duce la
arbitraj de reglementare si ar creste si mai mult fragmentarea pietei.

Amendamentul 136
Johan Van Overtveldt

Proiect de rezolutie legislativa
Referirea 5

Proiectul de rezolutie legislativa

— avand 1n vedere avizul Bancii
Centrale Europene?,

2JO C xxx, xx.x.2021, p. Xx.

Amendamentul 137
Johan Van Overtveldt
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Amendamentul

— avand in vedere avizul Bancii
Centrale Europene din 28 aprilie 20217,

2JO C xxx, xx.x.2021, p. Xx.

Or. en
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Proiect de rezolutie legislativa
Referirea 5 a (noua)

Proiectul de rezolutie legislativa

Amendamentul 138
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Propunere de regulament
Considerentul 1

Textul propus de Comisie

(1) Comunicarea Comisiei Europene
referitoare la Strategia privind finantele
digitale*?are scopul de a asigura faptul ca
legislatia Uniunii in materie de servicii
financiare este adecvata pentru era digitala
si contribuie la 0 economie a viitorului care
sa fie In serviciul cetatenilor, inclusiv prin
facilitarea utilizérii de tehnologii
inovatoare. Uniunea are un interes de
politica In dezvoltarea si promovarea
adoptarii tehnologiilor transformatoare in
sectorul financiar, cum ar fi tehnologia
blockchain si tehnologia registrelor
distribuite (,,DLT”). Criptoactivele
reprezintd una dintre principalele aplicatii
ale DLT pentru finantare.

32 Comunicarea Comisiei catre Parlamentul
European, Consiliu, Comitetul Economic si
Social European si Comitetul Regiunilor
referitoare la Strategia UE privind finantele
digitale, COM(2020)591.
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Amendamentul

— avind in vedere Avizul 6/2021 al
Autoritatii Europene pentru Protectia
Datelor din 23 aprilie 2021,

Or. en

Amendamentul

(1) Comunicarea Comisiei Europene
referitoare la Strategia privind finantele
digitale® are scopul de a asigura faptul ca
legislatia Uniunii in materie de servicii
financiare este adecvata pentru era digitala
si contribuie la 0 economie a viitorului care
sa fie in serviciul cetatenilor, inclusiv prin
facilitarea utilizarii de tehnologii
inovatoare. Uniunea are un interes de
politica in explorarea, dezvoltarea si
promovarea adoptarii tehnologiilor
transformatoare 1n sectorul financiar, cum
ar fi tehnologia blockchain si tehnologia
registrelor distribuite (,,DLT”).
Criptoactivele reprezintd una dintre
principalele aplicatii ale DLT pentru
finantare.

32 Comunicarea Comisiei catre Parlamentul
European, Consiliu, Comitetul Economic si
Social European si Comitetul Regiunilor
referitoare la Strategia UE privind finantele
digitale, COM(2020)591.

Or. en
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Amendamentul 139
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 1

Textul propus de Comisie

(1) Comunicarea Comisiei Europene
referitoare la Strategia privind finantele
digitale*?are scopul de a asigura faptul ca
legislatia Uniunii in materie de servicii
financiare este adecvata pentru era digitala
si contribuie la o economie a viitorului care
sa fie 1n serviciul cetatenilor, inclusiv prin
facilitarea utilizarii de tehnologii
inovatoare. Uniunea are un interes de
politica in dezvoltarea si promovarea
adoptarii tehnologiilor transformatoare in
sectorul financiar, cum ar fi tehnologia
blockchain si tehnologia registrelor
distribuite (,,DLT”). Criptoactivele
reprezinta una dintre principalele aplicatii
ale DLT pentru finantare.

32 Comunicarea Comisiei catre Parlamentul
European, Consiliu, Comitetul Economic si
Social European si Comitetul Regiunilor
referitoare la Strategia UE privind finantele
digitale, COM(2020)591.

AM\1232225R0O.docx

Amendamentul

(1) Comunicarea Comisiei Europene
referitoare la Strategia privind finantele
digitale®? are scopul de a asigura faptul ca
legislatia Uniunii in materie de servicii
financiare este adecvata pentru era digitala
si contribuie la 0 economie a viitorului care
sa fie In serviciul cetatenilor, inclusiv prin
facilitarea utilizarii de tehnologii
inovatoare. Uniunea are un interes de
politica in dezvoltarea si promovarea
adoptarii tehnologiilor transformatoare in
sectorul financiar, cum ar fi tehnologia
blockchain si tehnologia registrelor
distribuite (,,DLT”). Criptoactivele
reprezinta una dintre principalele aplicatii
ale DLT pentru finantare. DLT include un
ansamblu diversificat de solutii care
combina tehnologia bazelor de date si
criptografia cu scopul de a contracara
comportamentul rauvoitor si de a aborda
riscul ca diferiti utilizatori sa se bazeze pe
versiuni incoerente ale datelor din cauza
latentei retelei sau a validarii unor
bifurcari conflictuale, permitand
auditarea criptograficd supremd a
activitatii utilizatorilor si oferind
mecanisme traditionale $i noi in vederea
ajungerii la un consens intre utilizatori
privind statutul bazei de date de-a lungul
timpului.

32 Comunicarea Comisiei catre Parlamentul
European, Consiliu, Comitetul Economic si
Social European si Comitetul Regiunilor
referitoare la Strategia UE privind finantele
digitale, COM(2020)591.

Or. en
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Justificare

Descrierea modului de functionare a DLT astfel cum rezulta din raportul pe 2017 al BCE
intitulat ,, The potential impact of DLTs on securities post-trading harmonisation and on the
wider EU financial market integration” elaborat de Grupul consultativ privind
infrastructurile de piata pentru titluri de valoare si garantii (AMI-SeCo)

Amendamentul 140
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Considerentul 2

Textul propus de Comisie

(2) Majoritatea criptoactivelor nu intra
in domeniul de aplicare al legislatiei UE si
prezintd, printre altele, provocari in ceea ce
priveste protectia investitorilor, integritatea
pietei si stabilitatea financiara. Prin urmare,
acestea necesitd un regim special la nivelul
Uniunii. In schimb, alte criptoactive se
califica drept instrumente financiare in
sensul Directivei 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului
(Directiva privind pietele instrumentelor
financiare, MiFID I1)33. In masura in care
un criptoactiv se calificd drept instrument
financiar in temeiul directivei respective,
este posibil ca un set complet de norme
financiare ale Uniunii, printre care
Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind prospectul)3,
Directiva 2013/50/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (Directiva
privind transparenta)?*>, Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 al Parlamentului European si
al Consiliului (Regulamentul privind
abuzul de piata)3®, Regulamentul (UE) nr.
236/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului (Regulamentul privind
vanzarea in lipsa)’’, Regulamentul (UE) nr.
909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare)3®si
Directiva 98/26/CE a Parlamentului
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Amendamentul

(2) Majoritatea criptoactivelor nu intra
in domeniul de aplicare al legislatiei UE si
prezintd, printre altele, provocdri in ceea ce
priveste protectia investitorilor, integritatea
pietei si stabilitatea financiara. Prin urmare,
acestea necesitd un regim special la nivelul
Uniunii. In schimb, alte criptoactive se
califica drept instrumente financiare in
sensul Directivei 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului
(Directiva privind pietele instrumentelor
financiare, MiFID I1)33. In masura in care
un criptoactiv se califica drept instrument
financiar in temeiul directivei respective,
este posibil ca un set complet de norme
financiare ale Uniunii, printre care
Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind prospectul)*4,
Directiva 2013/50/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (Directiva
privind transparenta)?®, Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 al Parlamentului European si
al Consiliului (Regulamentul privind
abuzul de piata)®*$, Regulamentul (UE)

nr. 236/2012 al Parlamentului European si
al Consiliului (Regulamentul privind
vanzarea in lipsa)’’, Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 al Parlamentului European si
al Consiliului (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare)3®
si Directiva 98/26/CE a Parlamentului
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European si a Consiliului (Directiva
privind caracterul definitiv al
decontarii)’’sa se aplice emitentului
criptoactivului si firmelor care desfasoara
activitati legate de criptoactiv. Se
preconizeaza ca asa-numita ,,tokenizare” a
instrumentelor financiare, si anume
transformarea instrumentelor financiare in
criptoactive pentru a permite emiterea,
depozitarea si transferul lor cu ajutorul
unui registru distribuit, va deschide noi
intregul sector al tranzactionarii si
posttranzactionarii.

33 Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Directivei 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE (JO L 173,
12.6.2014, p. 349).

34 Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 14 iunie 2017 privind prospectul care
trebuie publicat in cazul unei oferte publice
de valori mobiliare sau al admiterii de
valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd, si de abrogare a Directivei
2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).

35 Directiva 2013/50/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 22 octombrie
2013 de modificare a Directivei
2004/109/CE a Parlamentului European si
a Consiliului privind armonizarea
obligatiilor de transparentd in ceea ce
priveste informatia referitoare la emitentii
ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata, a
Directivei 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind
prospectul care trebuie publicat in cazul
unei oferte publice de valori mobiliare sau
pentru admiterea valorilor mobiliare la
tranzactionare si a Directivei 2007/14/CE a
Comisiei de stabilire a normelor de
aplicare a anumitor dispozitii ale Directivei

AM\1232225R0O.docx

European si a Consiliului (Directiva
privind caracterul definitiv al decontarii)3°
sa se aplice emitentului criptoactivului si
firmelor care desfasoara activitati legate de
criptoactiv. Se preconizeaza cd asa-numita
,tokenizare” a instrumentelor financiare, si
anume transformarea instrumentelor
financiare in criptoactive pentru a permite
emiterea, depozitarea si transferul lor cu
ajutorul unui registru distribuit, va
eficientei in sectorul tranzactionarii si
posttranzactionarii.

33 Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Directivei 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE (JO L 173,
12.6.2014, p. 349).

34 Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 14 iunie 2017 privind prospectul care
trebuie publicat in cazul unei oferte publice
de valori mobiliare sau al admiterii de
valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd, si de abrogare a

Directivei 2003/71/CE (JO L 168,
30.6.2017, p. 12).

3 Directiva 2013/50/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 22 octombrie
2013 de modificare a Directivei
2004/109/CE a Parlamentului European si
a Consiliului privind armonizarea
obligatiilor de transparentd in ceea ce
priveste informatia referitoare la emitentii
ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata, a
Directivei 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind
prospectul care trebuie publicat in cazul
unei oferte publice de valori mobiliare sau
pentru admiterea valorilor mobiliare la
tranzactionare si a Directivei 2007/14/CE a
Comisiei de stabilire a normelor de
aplicare a anumitor dispozitii ale Directivei

PE692.980v01-00
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2004/109/CE (JO L 294, 6.11.2013, p. 13).

36 Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piata
(regulamentul privind abuzul de piatd) si
de abrogare a Directivei 2003/6/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si
a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE
s1 2004/72/CE ale Comisiei (JO L 173,
12.6.2014, p. 1).

37 Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 14 martie 2012 privind vanzarea in

lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe
riscul de credit (JO L 86, 24.3.2012, p. 1).

38 Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea
decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea
Europeana si privind depozitarii centrali de
titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L
257,28.8.2014, p. 1).

39 Directiva nr. 98/26/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 19 mai 1998
privind caracterul definitiv al decontarii in

sistemele de plati si de decontare a titlurilor
de valoare (JO L 166, 11.6.1998, p. 45).

Amendamentul 141
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 2

Textul propus de Comisie

(2) Majoritatea criptoactivelor nu intra
in domeniul de aplicare al legislatiei UE si
prezintd, printre altele, provocari in ceea ce
priveste protectia investitorilor, integritatea
pietei si stabilitatea financiara. Prin urmare,

PE692.980v01-00

2004/109/CE (JO L 294, 6.11.2013, p. 13).

36 Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piata
(regulamentul privind abuzul de piata) si
de abrogare a Directivei 2003/6/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si
a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE
1 2004/72/CE ale Comisiei (JO L 173,
12.6.2014, p. 1).

37 Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 14 martie 2012 privind vanzarea in

lipsd si anumite aspecte ale swapurilor pe
riscul de credit (JO L 86, 24.3.2012, p. 1).

38 Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea
decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea
Europeana si privind depozitarii centrali de
titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L
257,28.8.2014, p. 1).

3 Directiva nr. 98/26/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 19 mai 1998
privind caracterul definitiv al decontarii in

sistemele de plati si de decontare a titlurilor
de valoare (JO L 166, 11.6.1998, p. 45)

Or. en

Amendamentul

(2) Majoritatea criptoactivelor nu intra
in domeniul de aplicare al legislatiei UE si
prezintd, printre altele, provocari in ceea ce
priveste protectia investitorilor, integritatea
pietei si stabilitatea financiara. Prin urmare,

AM\1232225R0O.docx



acestea necesitd un regim special la nivelul
Uniunii. In schimb, alte criptoactive se
califica drept instrumente financiare in
sensul Directivei 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului
(Directiva privind pietele instrumentelor
financiare, MiFID I1)33. In masura in care
un criptoactiv se califica drept instrument
financiar in temeiul directivei respective,
este posibil ca un set complet de norme
financiare ale Uniunii, printre care
Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind prospectul)®4,
Directiva 2013/50/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (Directiva
privind transparenta)®>, Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 al Parlamentului European si
al Consiliului (Regulamentul privind
abuzul de piatd)*®, Regulamentul (UE) nr.
236/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului (Regulamentul privind
vanzarea in lipsa)’’, Regulamentul (UE) nr.
909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare)3®si
Directiva 98/26/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (Directiva
privind caracterul definitiv al
decontirii)*?sa se aplice emitentului
criptoactivului si firmelor care desfasoara
activitati legate de criptoactiv. Se
preconizeaza ca asa-numita ,,tokenizare” a
instrumentelor financiare, si anume
transformarea instrumentelor financiare
in criptoactive pentru a permite emiterea,
depozitarea si transferul lor cu ajutorul
unui registru distribuit, va deschide noi
intregul sector al tranzactionarii si
posttranzactiondrii.

AM\1232225R0O.docx
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acestea necesitd un regim special la nivelul
Uniunii. In schimb, alte criptoactive se
califica drept instrumente financiare in
sensul Directivei 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului
(Directiva privind pietele instrumentelor
financiare, MiFID I1)33. In masura in care
un criptoactiv se califica drept instrument
financiar in temeiul directivei respective,
este posibil ca un set complet de norme
financiare ale Uniunii, printre care
Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind prospectul)®4,
Directiva 2013/50/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (Directiva
privind transparenta)®, Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 al Parlamentului European si
al Consiliului (Regulamentul privind
abuzul de piata)*®, Regulamentul (UE)

nr. 236/2012 al Parlamentului European si
al Consiliului (Regulamentul privind
véanzarea in lipsd)®’, Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 al Parlamentului European si
al Consiliului (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare)3®
st Directiva 98/26/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (Directiva
privind caracterul definitiv al decontarii)?°
sa se aplice emitentului criptoactivului si
firmelor care desfasoara activitati legate de
criptoactiv. Se preconizeaza ca asa-numita
»tokenizare” a instrumentelor financiare, si
anume reprezentarea digitald pe registre
distribuite sau emiterea de clase de active
traditionale in formd tokenizatd pentru a
permite emiterea, depozitarea si transferul
lor cu ajutorul unui registru distribuit, va
eficientei in sectorul tranzactiondrii si
posttranzactionarii. Tehnologia
registrelor distribuite (DLT) are
potentialul de a promova partajarea
datelor si proceselor comerciale dincolo
de nivelul atins de bazele de date
distribuite actuale, care au fost utilizate
pand in prezent pentru a le permite
participantilor raspanditi in diferite locuri
sd citeasca continutul unei colectii de date

PE692.980v01-00
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33 Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Directivel 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE (JO L 173,
12.6.2014, p. 349).

34 Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 14 iunie 2017 privind prospectul care
trebuie publicat in cazul unei oferte publice
de valori mobiliare sau al admiterii de
valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd, si de abrogare a Directivei
2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).

35 Directiva 2013/50/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 22 octombrie
2013 de modificare a Directivei
2004/109/CE a Parlamentului European si
a Consiliului privind armonizarea
obligatiilor de transparentd in ceea ce
priveste informatia referitoare la emitentii
ale cdror valori mobiliare sunt admise la

PE692.980v01-00

gestionate de o singurd institutie. DLT are
scopul de a aduce valoare in plus
participantilor la piata permitind
diferitelor institutii sd gestioneze in
comun informatiile dintr-un registru
distribuit si sa urmeze aceleasi proceduri
pentru actualizarea informatiilor
respective. Fiecare entitate implicata in
prelucrarea tranzactiilor financiare
pastreaza in momentul de fatd o evidentd
centralizatd independentd a activelor
detinute de clientii sai si trebuie sa
asigure compatibilitatea acestei evidente
cu datele pastrate in alte baze de date
gestionate centralizat la diferite niveluri
ale lantului valoric posttranzactionare.
DLT ar putea facilita integrarea in
posttranzactionare prin furnizarea unei
infrastructuri care sd asigure cd fiecare
utilizator are o viziune coerentd si
actualizata asupra activelor de care este
responsabil si cd aceleasi active pot fi
transferate cu un grad ridicat de
automatizare.

33 Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Directivel 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE (JO L 173,
12.6.2014, p. 349).

34 Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 14 iunie 2017 privind prospectul care
trebuie publicat in cazul unei oferte publice
de valori mobiliare sau al admiterii de
valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd, si de abrogare a Directivei
2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).

33 Directiva 2013/50/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 22 octombrie
2013 de modificare a Directivei
2004/109/CE a Parlamentului European si
a Consiliului privind armonizarea
obligatiilor de transparentd in ceea ce
priveste informatia referitoare la emitentii
ale caror valori mobiliare sunt admise la

AM\1232225R0O.docx



tranzactionare pe o piata reglementata, a
Directivei 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind
prospectul care trebuie publicat in cazul
unei oferte publice de valori mobiliare sau
pentru admiterea valorilor mobiliare la
tranzactionare si a Directivei 2007/14/CE a
Comisiei de stabilire a normelor de
aplicare a anumitor dispozitii ale Directivei
2004/109/CE (JO L 294, 6.11.2013, p. 13).

36 Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piata
(regulamentul privind abuzul de piatd) si
de abrogare a Directivei 2003/6/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si
a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE
s12004/72/CE ale Comisiei (JO L 173,
12.6.2014, p. 1).

37 Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 14 martie 2012 privind vanzarea in
lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe
riscul de credit (JO L 86, 24.3.2012, p. 1).

38 Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 23 iulie 2014 privind imbundtatirea
decontarii titlurilor de valoare in Uniunea
Europeana si privind depozitarii centrali de
titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JOL
257,28.8.2014, p. 1).

3% Directiva nr. 98/26/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 19 mai 1998
privind caracterul definitiv al decontrii In
sistemele de plati si de decontare a titlurilor
de valoare (JO L 166, 11.6.1998, p. 45).

tranzactionare pe o piata reglementata, a
Directivei 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind
prospectul care trebuie publicat in cazul
unei oferte publice de valori mobiliare sau
pentru admiterea valorilor mobiliare la
tranzactionare si a Directivei 2007/14/CE a
Comisiei de stabilire a normelor de
aplicare a anumitor dispozitii ale Directivei
2004/109/CE (JO L 294, 6.11.2013, p. 13).

36 Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piata
(regulamentul privind abuzul de piatd) si
de abrogare a Directivei 2003/6/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si
a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE
s1 2004/72/CE ale Comisiei (JO L 173,
12.6.2014, p. 1).

37 Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 14 martie 2012 privind vanzarea in
lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe
riscul de credit (JO L 86, 24.3.2012, p. 1).

38 Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 23 iulie 2014 privind imbundtatirea
decontarii titlurilor de valoare in Uniunea
Europeana si privind depozitarii centrali de
titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L
257,28.8.2014, p. 1).

3 Directiva nr. 98/26/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 19 mai 1998
privind caracterul definitiv al decontrii In
sistemele de plati si de decontare a titlurilor
de valoare (JO L 166, 11.6.1998, p. 45)

Or. en

Justificare

Conform definitiei larg utilizate (de ex. OCDE) — Sinteza rezumatului pentru raportul pe 2017
al BCE intitulat ,, The potential impact of DLTs on securities post-trading harmonisation and
on the wider EU financial market integration” elaborat de Grupul consultativ privind
infrastructurile de piata pentru titluri de valoare si garantii (AMI-SeCo)
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Amendamentul 142

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Propunere de regulament
Considerentul 2

Textul propus de Comisie

(2) Majoritatea criptoactivelor nu intra
in domeniul de aplicare al legislatiei UE si
prezintd, printre altele, provocari in ceea ce
priveste protectia investitorilor, integritatea
pietei si stabilitatea financiara. Prin urmare,
acestea necesitd un regim special la nivelul
Uniunii. In schimb, alte criptoactive se
califica drept instrumente financiare in
sensul Directivei 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului
(Directiva privind pietele instrumentelor
financiare, MiFID I1)33. In masura in care
un criptoactiv se califica drept instrument
financiar in temeiul directivei respective,
este posibil ca un set complet de norme
financiare ale Uniunii, printre care
Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind prospectul)®4,
Directiva 2013/50/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (Directiva
privind transparenta)®>, Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 al Parlamentului European si
al Consiliului (Regulamentul privind
abuzul de piata)*®, Regulamentul (UE) nr.
236/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului (Regulamentul privind
vanzarea in lipsa)’’, Regulamentul (UE) nr.
909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare)3®si
Directiva 98/26/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (Directiva
privind caracterul definitiv al
decontirii)*’sa se aplice emitentului
criptoactivului si firmelor care desfasoara
activitati legate de criptoactiv. Se
preconizeaza ca asa-numita ,,tokenizare” a
instrumentelor financiare, si anume
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Amendamentul

(2) Majoritatea criptoactivelor nu intra
in domeniul de aplicare al legislatiei UE si
prezintd, printre altele, provocari in ceea ce
priveste protectia investitorilor, integritatea
pietei, consumul de energie si stabilitatea
financiara. Prin urmare, acestea necesita un
regim special la nivelul Uniunii. In schimb,
alte criptoactive se califica drept
instrumente financiare in sensul

Directivei 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (Directiva
privind pietele instrumentelor financiare,
MIFID I1)3. In masura in care un
criptoactiv se califica drept instrument
financiar in temeiul directivei respective,
este posibil ca un set complet de norme
financiare ale Uniunii, printre care
Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind prospectul)34,
Directiva 2013/50/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (Directiva
privind transparenta)?*®, Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 al Parlamentului European si
al Consiliului (Regulamentul privind
abuzul de piata)®*¢, Regulamentul (UE)

nr. 236/2012 al Parlamentului European si
al Consiliului (Regulamentul privind
vanzarea in lipsa)’’, Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 al Parlamentului European si
al Consiliului (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare)3®
si Directiva 98/26/CE a Parlamentului
European si a Consiliului (Directiva
privind caracterul definitiv al decontarii)3’
sa se aplice emitentului criptoactivului si
firmelor care desfasoara activitati legate de
criptoactiv. Se preconizeaza ca asa-numita
,tokenizare” a instrumentelor financiare, si
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transformarea instrumentelor financiare in
criptoactive pentru a permite emiterea,
depozitarea si transferul lor cu ajutorul
unui registru distribuit, va deschide noi
intregul sector al tranzactionarii si
posttranzactionarii.

33 Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Directivei 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE (JO L 173,
12.6.2014, p. 349).

34 Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 14 iunie 2017 privind prospectul care
trebuie publicat in cazul unei oferte publice
de valori mobiliare sau al admiterii de
valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd
reglementatd, si de abrogare a Directivei
2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).

35 Directiva 2013/50/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 22 octombrie
2013 de modificare a Directivei
2004/109/CE a Parlamentului European si
a Consiliului privind armonizarea
obligatiilor de transparenta in ceea ce
priveste informatia referitoare la emitentii
ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata, a
Directivei 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind
prospectul care trebuie publicat in cazul
unei oferte publice de valori mobiliare sau
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anume transformarea instrumentelor
financiare in criptoactive pentru a permite
emiterea, depozitarea si transferul lor cu
ajutorul unui registru distribuit, va
eficientei in unele parti ale sectorului
tranzactiondrii si posttranzactionarii, cu
conditia ca aceste criptoactive sd fie
generate cu un consum redus de energie.
In plus, deoarece instrumentul financiar
si riscurile aferente ramdn aceleasi
indiferent daca se utilizeazda sau nu DLT,
compromisurile fundamentale care
implica riscuri de credit si lichiditati
ramdn intr-o lume tokenizatd. Prin
urmare, succesul sistemelor bazate pe
tokenuri va depinde in totalitate de cit de
bine interactioneazd cu sistemele
traditionale bazate pe conturi.

33 Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 mai 2014
privind pietele instrumentelor financiare si
de modificare a Directivei 2002/92/CE si a
Directivei 2011/61/UE (JO L 173,
12.6.2014, p. 349).

3 Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 14 iunie 2017 privind prospectul care
trebuie publicat in cazul unei oferte publice
de valori mobiliare sau al admiterii de
valori mobiliare la tranzactionare pe o piata
reglementatd, si de abrogare a Directivei
2003/71/CE (JO L 168, 30.6.2017, p. 12).

3 Directiva 2013/50/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 22 octombrie
2013 de modificare a Directivei
2004/109/CE a Parlamentului European si
a Consiliului privind armonizarea
obligatiilor de transparenta in ceea ce
priveste informatia referitoare la emitentii
ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata, a
Directivei 2003/71/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind
prospectul care trebuie publicat in cazul
unei oferte publice de valori mobiliare sau
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pentru admiterea valorilor mobiliare la
tranzactionare si a Directivei 2007/14/CE a
Comisiei de stabilire a normelor de
aplicare a anumitor dispozitii ale Directivei
2004/109/CE (JO L 294, 6.11.2013, p. 13).

36 Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piata
(regulamentul privind abuzul de piatd) si
de abrogare a Directivei 2003/6/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si
a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE
s1 2004/72/CE ale Comisiei (JO L 173,
12.6.2014, p. 1).

37 Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 14 martie 2012 privind vanzarea in

lipsa si anumite aspecte ale swapurilor pe
riscul de credit (JO L 86, 24.3.2012, p. 1).

38 Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea
decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea
Europeana si privind depozitarii centrali de
titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L
257,28.8.2014, p. 1).

39 Directiva nr. 98/26/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 19 mai 1998
privind caracterul definitiv al decontarii in

sistemele de plati si de decontare a titlurilor
de valoare (JO L 166, 11.6.1998, p. 45).

Amendamentul 143
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Considerentul 3

Textul propus de Comisie

PE692.980v01-00

pentru admiterea valorilor mobiliare la
tranzactionare si a Directivei 2007/14/CE a
Comisiei de stabilire a normelor de
aplicare a anumitor dispozitii ale Directivei
2004/109/CE (JO L 294, 6.11.2013, p. 13).

36 Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 16 aprilie 2014 privind abuzul de piata
(regulamentul privind abuzul de piata) si
de abrogare a Directivei 2003/6/CE a
Parlamentului European si a Consiliului si
a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE
1 2004/72/CE ale Comisiei (JO L 173,
12.6.2014, p. 1).

37 Regulamentul (UE) nr. 236/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 14 martie 2012 privind vanzarea in

lipsd si anumite aspecte ale swapurilor pe
riscul de credit (JO L 86, 24.3.2012, p. 1).

38 Regulamentul (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 23 iulie 2014 privind imbunatatirea
decontdrii titlurilor de valoare in Uniunea
Europeana si privind depozitarii centrali de
titluri de valoare si de modificare a
Directivelor 98/26/CE si 2014/65/UE si a
Regulamentului (UE) nr. 236/2012 (JO L
257,28.8.2014, p. 1).

3 Directiva nr. 98/26/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 19 mai 1998
privind caracterul definitiv al decontarii in

sistemele de plati si de decontare a titlurilor
de valoare (JO L 166, 11.6.1998, p. 45)

Or. en

Amendamentul
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3) Legislatia Uniunii in materie de
servicii financiare nu a fost conceputa
tinand seama de DLT si de criptoactive*’si
existd dispozitii in actuala legislatie a UE
privind serviciile financiare care ar putea
impiedica sau limita utilizarea DLT in ceea
ce priveste emiterea, tranzactionarea si
decontarea criptoactivelor care se califica
drept instrumente financiare. De asemenea,
in prezent nu existd infrastructuri de piata
care utilizeaza DLT si care ofera servicii de
tranzactionare si decontare pentru
criptoactivele care se califica drept
instrumente financiare. Fard o piatd
secundard care sd poatd sd furnizeze
lichiditati si sa le permita investitorilor sa
cumpere si sa vinda astfel de active, piata
primarda pentru criptoactivele care se
califica drept instrumente financiare nu
se va extinde niciodatd intr-un mod
durabil.

40 Autoritatea Europeana pentru Valori
Mobiliare si Piete, Raport care contine
opinia privind ofertele initiale de monede
si criptoactivele (ESMAS50-157-1391).

Amendamentul 144
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 3

Textul propus de Comisie

3) Legislatia Uniunii in materie de
servicii financiare nu a fost conceputa
tinand seama de DLT si de criptoactive*%si
existd dispozitii in actuala legislatie a UE
privind serviciile financiare care ar putea
impiedica sau limita utilizarea DLT in ceea
ce priveste emiterea, tranzactionarea si
decontarea criptoactivelor care se califica
drept instrumente financiare. De asemenea,
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3) Legislatia Uniunii in materie de
servicii financiare nu a fost conceputa
tinand seama de DLT si de criptoactive* si
existd dispozitii in actuala legislatie a UE
privind serviciile financiare care ar putea
impiedica sau limita utilizarea DLT in ceea
ce priveste emiterea, tranzactionarea si
decontarea criptoactivelor care se califica
drept instrumente financiare. De asemenea,
in prezent nu existd infrastructuri de piata
care utilizeaza DLT si care ofera servicii de
tranzactionare si decontare pentru
criptoactivele care se califica drept
instrumente financiare. Dezvoltarea unei
Diete secundare pentru criptoactive si
titluri de valoare tokenizate ar putea
aduce multiple beneficii printr-o mai
buna eficientd, transparenta si
concurentd in legdtura cu activititile de
tranzactionare si decontare.

40 Autoritatea Europeana pentru Valori
Mobiliare si Piete, Raport care contine
opinia privind ofertele initiale de monede
si criptoactivele (ESMAS50-157-1391).

Or. en

Amendamentul

3) Legislatia Uniunii in materie de
servicii financiare nu a fost conceputa
tinand seama de DLT si de criptoactive* si
existd dispozitii in actuala legislatie a UE
privind serviciile financiare care ar putea
impiedica sau limita utilizarea DLT in ceea
ce priveste emiterea, tranzactionarea si
decontarea criptoactivelor care se califica
drept instrumente financiare. De asemenea,
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in prezent nu exista infrastructuri de piata
care utilizeaza DLT si care ofera servicii de
tranzactionare si decontare pentru
criptoactivele care se califica drept
instrumente financiare. Fara o piata
secundard care sa poatd sa furnizeze
lichiditati si sd le permita investitorilor sa
cumpere si sd vanda astfel de active, piata
primara pentru criptoactivele care se
califica drept instrumente financiare nu se
va extinde niciodata intr-un mod durabil.

40 Autoritatea Europeand pentru Valori
Mobiliare si Piete, Raport care contine
opinia privind ofertele initiale de monede
si criptoactivele (ESMAS50-157-1391).

in prezent nu exista infrastructuri
autorizate ale pietei financiare care
utilizeazd DLT si care ofera servicii de
tranzactionare si decontare pentru
criptoactivele care se califica drept
instrumente financiare. Fara o piata
secundara care sa poata sa furnizeze
lichiditati si sd le permita investitorilor sa
cumpere si sd vanda astfel de active, piata
primara pentru criptoactivele care se
califica drept instrumente financiare nu se
va extinde niciodata intr-un mod durabil.

40 Autoritatea Europeana pentru Valori
Mobiliare si Piete, Raport care contine
opinia privind ofertele initiale de monede
si criptoactivele (ESMAS50-157-1391).

Or. en

Justificare

Clarificare

Amendamentul 145
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 3 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE692.980v01-00

Amendamentul

(3a)  In vederea realizirii unei piete
financiare digitale uniforme a Uniunii
pentru tokenurile asimilate titlurilor de
valoare si activele tokenizate in general,
ar trebui sa se ia in considerare
diferentele care existd intre regimurile
nationale ale statelor membre, inclusiv
diferentele in transpunerea directivelor
Uniunii, cum ar fi Directiva 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului
(MiFID Il). Potrivit avizului ESMA din
ianuarie 2019 privind ofertele initiale de
monede si criptoactivele, unul dintre
principalele obstacole in calea
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reglementiarii uniforme a criptoactivelor
cu caracteristici de investitie in intreaga
Uniune il constituie diferentele de
transpunere a directivelor Uniunii in
legislatia nationald, cum ar fi definitia
winstrumentului financiar” sau a ,,valorii
mobiliare”, sau analiza juridica si
cerintele legate de serviciile de investitii,
activitdtile de investitii si serviciile
auxiliare, inclusiv serviciile de custodie si
de administrare a instrumentelor
financiare in numele clientilor sau
pastrarea de evidente in numele
emitentilor de tokenuri asimilate titlurilor
de valoare. Este deosebit de important sa
se initieze discutii la nivelul Uniunii
privind armonizarea regimurilor
nationale cu scopul de a creste securitatea
Jjuridica si a atinge obiectivele UPC,
facand posibila in acelasi timp aparitia
unei piete digitale competitive a Uniunii
pentru tokenurile asimilate titlurilor de
valoare si activelor tokenizate in general.

Or. en
Justificare

Astfel cum se admite deja in Avizul ESMA privind ofertele initiale de monede si criptoactivele,
divergentele dintre legislatiile nationale ale statelor membre impiedica aplicarea uniforma a
cadrului financiar al UE, rezultatul fiind o periclitare a operatiunilor transfrontaliere
neintrerupte in contextul UPC. Pentru a crea o piata digitala puternica si competitiva in UE
pentru tokenurile asimilate titlurilor de valoare trebuie sa ne asiguram ca aceste divergente
sunt eliminate cdt mai curdand posibil.

Amendamentul 146
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 3 b (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul
(3b) In ceea ce priveste peisajul DLT,
cel putin urmatoarele tipuri de DLT

specifice pot fi identificate in prezent: (1)
blockchain, unde orice modificare a
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identitatii utilizatorilor actuali indreptatiti
sd transmitd o iesire de tranzactie
neconsumatd (UTXO) reprezentind active
detinute este prelucratd in transe
(blocuri), corelate mai apoi prin tehnici
criptografice (hashing); (2) registre de
consens, in care situatiile de moment ale
bilanturilor asociate cu fiecare utilizare
sunt actualizate in runde; si (3) registre
bilaterale sincronizate, in care
contrapartile pot actualiza subsetul de
informatii care se refera direct la
activitatea lor bilaterala, existind
posibilitatea ca si alte parti selectionate sa
acceseze aceste evidente, si pun la
dispozitie informatiile in cauzd unui grup
mai larg de utilizatori. Contractele
inteligente reprezintd un alt tip de
tehnologie care poate fi asociati cu DLT
daca sunt prelucrate in mai multe noduri
ale retelei. Aceste contracte sunt scrise
sub forma de cod executabil. In cadrul
contractelor, contrapartile certifica faptul
cd respectivele active urmeaza sa fie
trimise sau primite in numele lor prin
proceduri automatizate care sunt
prelucrate odata ce are loc o serie de
evenimente predefinite fie in interiorul
registrului (de exemplu bilantul unui
utilizator) sau in afara registrului (de
exemplu pretul activelor).

Or. en
Justificare

Se propune sa se aiba in vedere includerea descrierii tipurilor de DLT astfel cum rezulta din
raportul pe 2017 al BCE intitulat ,, The potential impact of DLTs on securities post-trading
harmonisation and on the wider EU financial market integration” elaborat de Grupul
consultativ privind infrastructurile de piata pentru titluri de valoare si garantii (AMI-SeCo)

Amendamentul 147
Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Propunere de regulament
Considerentul 4
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Textul propus de Comisie

(4) In acelasi timp, exista lacune
normative din cauza particularitatilor
juridice, tehnologice si operationale legate
de utilizarea DLT si a criptoactivelor care
se califica drept instrumente financiare. De
exemplu, nu existd cerinte de transparenta,
fiabilitate si sigurantd in ceea ce priveste
protocoalele si contractele inteligente care
stau la baza criptoactivelor care se califica
drept instrumente financiare. Tehnologia-
suport ar putea, de asemenea, sa ridice
forme noi de riscuri cibernetice care nu
sunt abordate Tn mod adecvat de normele in
vigoare. In Uniune au fost elaborate mai
multe proiecte de tranzactionare si
posttranzactionare a criptoactivelor care se
califica drept instrumente financiare, insa
putine dintre acestea sunt deja operationale
sau au o amploare limitata. Avdnd in
vedere aceasta experientd limitatd in ceea
ce priveste tranzactionarea si
posttranzactionarea tranzactiilor cu
criptoactive care se califica drept
instrumente financiare, ar fi prematur sa
se aduca in prezent modificari
semnificative legislatiei Uniunii in
domeniul serviciilor financiare care sd
permitd implementarea integrald a
acestor criptoactive si a tehnologiei-
suport. In acelasi timp, crearea de
infrastructuri ale pietei financiare pentru
criptoactivele care se califica drept
instrumente financiare este in prezent
limitatd de anumite cerinte prevdzute de
legislatia Uniunii in domeniul serviciilor
financiare care nu ar fi pe deplin adaptate
la criptoactivele care se califica drept
instrumente financiare si la utilizarea
DLT. De exemplu, platformele de
tranzactionare pentru criptoactive oferd,
de obicei, acces direct investitorilor de
retail, in timp ce locurile de
tranzactionare traditionale oferd, de
obicei, acces prin intermediari financiari.
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Amendamentul

4) In acelasi timp, exista lacune
normative din cauza particularitatilor
juridice, tehnologice si operationale legate
de utilizarea DLT si a criptoactivelor care
se califica drept instrumente financiare. De
exemplu, nu existd cerinte de transparenta,
fiabilitate si sigurantd in ceea ce priveste
protocoalele si contractele inteligente care
stau la baza criptoactivelor care se califica
drept instrumente financiare, ceea ce este
foarte problematic. Tehnologia-suport ar
putea, de asemenea, sa ridice forme noi de
riscuri cibernetice care nu sunt abordate n
mod adecvat de normele in vigoare. In
Uniune au fost elaborate mai multe
proiecte de tranzactionare si
posttranzactionare a criptoactivelor care se
califica drept instrumente financiare, insa
putine dintre acestea sunt deja operationale
sau au o amploare limitata. In plus, astfel
cum au evidentiat grupurile consultative
ale BCE privind infrastructurile de piata
pentru titluri de valoare si garantii §i
pentru plati, utilizarea DLT ar presupune
provocari similare celor asociate cu
solutiile care se bazeaza pe tehnologii
conventionale (cum ar fi problemele de
fragmentare si de interoperabilitate) si, in
acelasi timp, ar putea genera unele noi (de
exemplu legate de validitatea juridica a
tokenurilor). Avind in vedere aceastd
experientd limitatd in ceea ce priveste
tranzactionarea i posttranzactionarea
tranzactiilor cu criptoactive care se
califica drept instrumente financiare,
precum si riscurile evidentiate de BCE,
este nevoie de o abordare foarte prudenta
si ar fi foarte prematur sa se aducd
modificari semnificative legislatiei
Uniunii in domeniul serviciilor financiare
care sa permitd implementarea integrali a
acestor criptoactive si a tehnologiei-
suport.

Or. en
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Amendamentul 148
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 4

Textul propus de Comisie

4) In acelasi timp, exista lacune
normative din cauza particularitatilor
juridice, tehnologice si operationale legate
de utilizarea DLT si a criptoactivelor care
se califica drept instrumente financiare. De
exemplu, nu existd cerinte de transparenta,
fiabilitate si sigurantd in ceea ce priveste
protocoalele si contractele inteligente care
stau la baza criptoactivelor care se califica
drept instrumente financiare. Tehnologia-
suport ar putea, de asemenea, sa ridice
forme noi de riscuri cibernetice care nu
sunt abordate Tn mod adecvat de normele in
vigoare. In Uniune au fost elaborate mai
multe proiecte de tranzactionare si
posttranzactionare a criptoactivelor care se
califica drept instrumente financiare, insa
putine dintre acestea sunt deja operationale
sau au o amploare limitata. Avand in
vedere aceastd experienta limitatd in ceea
ce priveste tranzactionarea si
posttranzactionarea tranzactiilor cu
criptoactive care se califica drept
instrumente financiare, ar fi prematur sa se
aduca 1n prezent modificari semnificative
legislatiei Uniunii in domeniul serviciilor
financiare care sd permitd implementarea
integrala a acestor criptoactive si a
tehnologiei-suport. In acelasi timp, crearea
de infrastructuri ale pietei financiare pentru
criptoactivele care se califica drept
instrumente financiare este in prezent
limitatd de anumite cerinte prevazute de
legislatia Uniunii in domeniul serviciilor
financiare care nu ar fi pe deplin adaptate
la criptoactivele care se califica drept
instrumente financiare si la utilizarea DLT.
De exemplu, platformele de tranzactionare
pentru criptoactive ofera, de obicei, acces
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Amendamentul

4) In acelasi timp, exista lacune
normative din cauza particularitatilor
juridice, tehnologice si operationale legate
de utilizarea DLT si a criptoactivelor care
se califica drept instrumente financiare. De
exemplu, nu existd cerinte de transparenta,
fiabilitate si sigurantd in ceea ce priveste
protocoalele si contractele inteligente care
stau la baza criptoactivelor care se califica
drept instrumente financiare. Tehnologia-
suport ar putea, de asemenea, sa ridice
forme noi de riscuri cibernetice care nu
sunt abordate in mod adecvat de normele in
vigoare. In Uniune au fost elaborate mai
multe proiecte de tranzactionare si
posttranzactionare a criptoactivelor care se
califica drept instrumente financiare, insa
putine dintre acestea sunt deja operationale
sau au o amploare limitata. Avand in
vedere aceasta experienta limitatd in ceea
ce priveste tranzactionarea si
posttranzactionarea tranzactiilor cu
criptoactive care se califica drept
instrumente financiare, ar fi prematur sa se
aduca 1n prezent modificari semnificative
legislatiei Uniunii in domeniul serviciilor
financiare care sd permitd implementarea
integrala a acestor criptoactive si a
tehnologiei-suport. In acelasi timp, crearea
de infrastructuri ale pietei financiare pentru
criptoactivele care se califica drept
instrumente financiare este In prezent
limitatd de anumite cerinte prevazute de
legislatia Uniunii in domeniul serviciilor
financiare care nu sunt pe deplin adaptate
la criptoactivele care se califica drept
instrumente financiare si la utilizarea DLT.
De exemplu, platformele de tranzactionare
pentru criptoactive ofera, de obicei, acces
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direct investitorilor de retail, In timp ce
locurile de tranzactionare traditionale
oferd, de obicei, acces prin intermediari
financiari.

direct investitorilor de retail, In timp ce
locurile de tranzactionare traditionale
oferd, de obicei, acces prin intermediari
financiari.

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial.

Amendamentul 149
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Propunere de regulament
Considerentul 4

Textul propus de Comisie

(4)  1Inacelasi timp, existd lacune
normative din cauza particularitatilor
juridice, tehnologice si operationale legate
de utilizarea DLT si a criptoactivelor care
se califica drept instrumente financiare. De
exemplu, nu exista cerinte de transparenta,
fiabilitate si sigurantd in ceea ce priveste
protocoalele si contractele inteligente care
stau la baza criptoactivelor care se califica
drept instrumente financiare. Tehnologia-
suport ar putea, de asemenea, sa ridice
forme noi de riscuri cibernetice care nu
sunt abordate in mod adecvat de normele in
vigoare. In Uniune au fost elaborate mai
multe proiecte de tranzactionare si
posttranzactionare a criptoactivelor care se
califica drept instrumente financiare, insa
putine dintre acestea sunt deja operationale
sau au o amploare limitatd. Avand in
vedere aceastd experientd limitata in ceea
ce priveste tranzactionarea si
posttranzactionarea tranzactiilor cu
criptoactive care se califica drept
instrumente financiare, ar fi prematur sa se
aduca in prezent modificari semnificative
legislatiei Uniunii in domeniul serviciilor
financiare care sa permitd implementarea
integrald a acestor criptoactive si a
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Amendamentul

(4)  Inacelasi timp, existd lacune
normative din cauza particularitatilor
juridice, tehnologice si operationale legate
de utilizarea DLT si a criptoactivelor care
se calificd drept instrumente financiare. De
exemplu, nu exista cerinte de transparenta,
fiabilitate si siguranta in ceea ce priveste
protocoalele si contractele inteligente care
stau la baza criptoactivelor care se califica
drept instrumente financiare. Tehnologia-
suport ar putea, de asemenea, sa ridice
forme noi de riscuri cibernetice care nu
sunt abordate in mod adecvat de normele in
vigoare si practicile existente. In Uniune
au fost elaborate mai multe proiecte de
tranzactionare si posttranzactionare a
criptoactivelor care se calificd drept
instrumente financiare, insa putine dintre
acestea sunt deja operationale sau au o
amploare limitatd. Avand In vedere aceasta
experientd limitata in ceea ce priveste
tranzactionarea si posttranzactionarea
tranzactiilor cu criptoactive care se califica
drept instrumente financiare, ar fi prematur
s se aduca 1n prezent modificari
semnificative legislatiei Uniunii n
domeniul serviciilor financiare care sa
permita implementarea integralad a acestor
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tehnologiei-suport. In acelasi timp, crearea
de infrastructuri ale pietei financiare pentru
criptoactivele care se califica drept
instrumente financiare este in prezent
limitata de anumite cerinte prevazute de
legislatia Uniunii in domeniul serviciilor
financiare care nu ar fi pe deplin adaptate
la criptoactivele care se califica drept
instrumente financiare si la utilizarea DLT.
De exemplu, platformele de tranzactionare
pentru criptoactive ofera, de obicei, acces
direct investitorilor de retail, In timp ce
locurile de tranzactionare traditionale
ofera, de obicei, acces prin intermediari
financiari.

Amendamentul 150
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Considerentul 5

Textul propus de Comisie

(5) Pentru a permite dezvoltarea
criptoactivelor care se calificd drept
instrumente financiare si @ DLT,
mentinand In acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiara, de integritate a
pietei, de transparenta si de protectie a
investitorilor, ar fi util sa se creeze un
regim-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT. Un regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sd permita ca aceste infrastructuri sa
fie beneficieze de o derogare temporara de
la anumite cerinte specifice in temeiul
legislatiei Uniunii privind serviciile
financiare care, In caz contrar, ar putea
impiedica dezvoltarea de solutii pentru
tranzactionarea si decontarea tranzactiilor
cu criptoactive care se califica drept
instrumente financiare. De asemenea,
regimul-pilot ar trebui sa permita
Autoritatii Europene pentru Valori
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criptoactive si a tehnologiei-suport. In
acelasi timp, crearea de infrastructuri ale
pietei financiare pentru criptoactivele care
se califica drept instrumente financiare este
in prezent limitata de anumite cerinte
prevazute de legislatia Uniunii in domeniul
serviciilor financiare care nu ar fi pe deplin
adaptate la criptoactivele care se califica
drept instrumente financiare si la utilizarea
DLT. De exemplu, platformele de
tranzactionare pentru criptoactive ofera, de
obiceli, acces direct investitorilor de retail,
in timp ce locurile de tranzactionare
traditionale ofera, de obicei, acces prin
intermediari financiari.

Or. en

Amendamentul

(5) Pentru a permite dezvoltarea
criptoactivelor care se calificd drept
instrumente financiare bazate pe DLT,
mentinand In acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiara, de integritate a
pietei, de transparenta si de protectie a
investitorilor, ar fi util sa se creeze un
regim-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT. Un regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sd permitd ca aceste infrastructuri sa
beneficieze de o derogare temporara de la
anumite cerinte specifice n temeiul
legislatiei Uniunii privind serviciile
financiare care, In caz contrar, ar putea
impiedica dezvoltarea de solutii pentru
tranzactionarea si decontarea tranzactiilor
cu criptoactive care se califica drept
instrumente financiare. Crearea regimului-
pilot nu ar trebui sa aducd atingere
sarcinilor si responsabilitdtilor Bancii
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Mobiliare si Piete (ESMA) si autoritatilor Centrale Europene (BCE) si ale bancilor

competente sd dobandeasca experienta cu centrale nationale din Sistemul European
privire la oportunitatile si riscurile al Bancilor Centrale (SEBC), stabilite in
specifice create de criptoactivele care se Tratatul privind functionarea Uniunii
califica drept instrumente financiare, Europene si in statuturile SEBC si BCE,
precum si de tehnologia-suport. de a promova buna functionarea a

sistemelor de plati si de a asigura sisteme
de compensare si de plati eficiente si
solide in interiorul Uniunii, dar $i cu
tarile terte. De asemenea, regimul-pilot ar
trebui sd permitd Autoritdtii Europene
pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) si
autoritatilor competente sd dobandeasca
experientd cu privire la oportunitatile si
riscurile specifice create de criptoactivele
care se califica drept instrumente
financiare, precum si de tehnologia-suport.
Experienta dobandita cu regimul-pilot ar
trebui, prin urmare, sd contribuie la
identificarea unor eventuale propuneri
practice pentru un cadru de reglementare
adecvat cu scopul de a efectua ajustari
specifice ale dreptului existent al Uniunii
in materie de emitere, pdstrare §i
administrare a activelor, tranzactionare $i
decontare a instrumentelor financiare
bazate pe DLT.

Or. en
Justificare

Acest amendament urmareste luarea in considerare a unei sugestii din avizul BCE. Data fiind
suprapunerea dintre regulamentul propus si sarcinile de baza ale BCE de a promova buna
functionare a sistemelor de plati si de a asigura sisteme de compensare si de plati eficiente si
solide in Uniune §i cu alte tari terte, ar trebui sa se mentioneze explicit ca regulamentul
propus nu aduce atingere acestei sarcini a BCE.

Amendamentul 151
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 5

Textul propus de Comisie Amendamentul
(5) Pentru a permite dezvoltarea (5) Pentru a permite dezvoltarea
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criptoactivelor care se calificd drept
instrumente financiare si a DLT,
mentinand 1n acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiara, de integritate a
pietei, de transparenta si de protectie a
investitorilor, ar fi util sa se creeze un
regim-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT. Un regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sd permita ca aceste infrastructuri sa
fie beneficieze de o derogare temporara de
la anumite cerinte specifice in temeiul
legislatiei Uniunii privind serviciile
financiare care, In caz contrar, ar putea
impiedica dezvoltarea de solutii pentru
tranzactionarea si decontarea tranzactiilor
cu criptoactive care se califica drept
instrumente financiare. De asemenea,
regimul-pilot ar trebui sa permita
Autoritatii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si autoritatilor
competente sd dobandeasca experienta cu
privire la oportunitatile si riscurile
specifice create de criptoactivele care se
califica drept instrumente financiare,
precum si de tehnologia-suport.
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criptoactivelor care se calificd drept
instrumente financiare si a DLT,
mentinand In acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiara, de integritate a
pietei, de transparenta si de protectie a
investitorilor, ar fi util sa se creeze un
regim-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT. Un regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sd permita ca aceste infrastructuri sa
beneficieze de o derogare temporara de la
anumite cerinte specifice In temeiul
legislatiei Uniunii privind serviciile
financiare care, In caz contrar, ar putea
impiedica dezvoltarea de solutii pentru
tranzactionarea si decontarea tranzactiilor
cu criptoactive care se califica drept
instrumente financiare. Principala
contributie a regimului-pilot ar trebui sa
fie aceea de a testa evitarea
wintermedierii” prin CSD-uri la
inregistrarea titlurilor de valoare,
permitind inregistrarea in blockchain.
Mare parte a rationamentului de
reglementare din spatele Regulamentului
(UE) nr. 909/2014 (CSDR) este acela de a
asigura increderea in ceea ce priveste
protectia investitorilor §i integritatea
pietei, urmdnd abordarea unei terte parti
de incredere. Scopul regimului-pilot ar
trebui sad fie acela de a permite redefinirea
acestei aborddri intr-una bazatd pe
incredere, ajutind la intelegerea modului
in care ar trebui construite noile modele
de incredere bazate pe blockchain sau pe
DLT. De asemenea, regimul-pilot ar trebui
sd permita Autoritatii Europene pentru
Valori Mobiliare si Piete (ESMA) si
autoritatilor competente sa dobandeasca
experientd cu privire la oportunitatile si
riscurile specifice create de criptoactivele
care se califica drept instrumente
financiare, precum si de tehnologia-suport,
in vederea identificarii modificarilor
specifice necesare in cadrul juridic
existent al Uniunii in ceea ce priveste
emiterea, pdstrarea si administrarea
activelor, tranzactionarea si decontarea
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instrumentelor financiare bazate pe DLT.

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial. In plus, este bine sd se mentioneze explicit cd regimul-pilot
este esential pentru a testa eliminarea intermedierii la inregistrarea titlurilor de valoare
permitand ca inregistrarea sa se faca in blockchain. Experienta dobdndita cu regimul-pilot
privind DLT ar trebui sa ofere informatii pentru viitoare evolutii legislative.

Amendamentul 152

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni

Propunere de regulament
Considerentul 5

Textul propus de Comisie

%) Pentru a permite dezvoltarea
criptoactivelor care se califica drept
instrumente financiare si a DLT,
mentinand In acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiara, de integritate a
pietei, de transparentd si de protectie a
investitorilor, ar f1 util sa se creeze un
regim-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT. Un regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sd permita ca aceste infrastructuri sa
fie beneficieze de o derogare temporara de
la anumite cerinte specifice in temeiul
legislatiei Uniunii privind serviciile
financiare care, in caz contrar, ar putea
impiedica dezvoltarea de solutii pentru
tranzactionarea si decontarea tranzactiilor
cu criptoactive care se califica drept
instrumente financiare. De asemenea,
regimul-pilot ar trebui sa permita
Autoritatii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si autoritatilor
competente sa dobandeasca experienta cu
privire la oportunitatile si riscurile
specifice create de criptoactivele care se
califica drept instrumente financiare,
precum si de tehnologia-suport.
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Amendamentul

(%) Pentru a permite dezvoltarea
criptoactivelor care se califica drept
instrumente financiare si a DLT,
mentinand In acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiard, de integritate a
pietei, de transparentd si de protectie a
investitorilor, ar fi util sa se creeze un
regim-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT. Un regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sd permita ca aceste infrastructuri sa
beneficieze de o derogare temporara de la
anumite cerinte specifice in temeiul
legislatiei Uniunii privind serviciile
financiare care, in caz contrar, ar putea
impiedica dezvoltarea de solutii pentru
tranzactionarea si decontarea tranzactiilor
cu criptoactive care se califica drept
instrumente financiare. Crearea regimului-
pilot nu ar trebui sa aduca atingere
sarcinilor si responsabilitatilor Bancii
Centrale Europene (BCE) si ale bancilor
centrale nationale din Sistemul European
al Bancilor Centrale (SEBC), stabilite in
Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene si in statuturile SEBC si BCE,
pentru a promova buna functionarea a
sistemelor de pliti si pentru a asigura
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Amendamentul 153
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament
Considerentul 5

Textul propus de Comisie

%) Pentru a permite dezvoltarea
criptoactivelor care se califica drept
instrumente financiare si a DLT,
mentinand In acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiara, de integritate a
pietei, de transparentd si de protectie a
investitorilor, ar fi util sa se creeze un
regim-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT. Un regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sd permita ca aceste infrastructuri sa
fie beneficieze de o derogare temporara de
la anumite cerinte specifice in temeiul
legislatiei Uniunii privind serviciile
financiare care, in caz contrar, ar putea
impiedica dezvoltarea de solutii pentru
tranzactionarea si decontarea tranzactiilor
cu criptoactive care se califica drept
instrumente financiare. De asemenea,
regimul-pilot ar trebui sa permita
Autoritatii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si autoritatilor
competente sa dobandeasca experienta cu
privire la oportunitatile si riscurile
specifice create de criptoactivele care se
califica drept instrumente financiare,
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sisteme de compensare si de plati eficiente
si fiabile in interiorul Uniunii, dar si cu
alte tari. De asemenea, regimul-pilot ar
trebui sd permitd Autoritdtii Europene
pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) si
autoritatilor competente sa dobandeasca
experientd cu privire la oportunitdtile si
riscurile specifice create de criptoactivele
care se califica drept instrumente
financiare, precum si de tehnologia-suport.

Or. it

Amendamentul

(%) Pentru a permite dezvoltarea
criptoactivelor care se califica drept
instrumente financiare si a DLT,
mentinand In acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiard, de integritate a
pietei, de transparentd si de protectie a
investitorilor, ar fi util sa se creeze un
regim-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT. Crearea regimului-pilot
nu ar trebui sa aduca atingere sarcinilor
si responsabilititilor Bancii Centrale
Europene (BCE) si ale bancilor centrale
nationale din Sistemul European al
Bancilor Centrale (SEBC), stabilite in
Tratatul privind functionarea Uniunii
Europene si in statuturile SEBC si BCE,
de a promova buna functionarea a
sistemelor de plati si de a asigura sisteme
de compensare si de plati eficiente si
solide in interiorul Uniunii, dar $i cu
tarile terte. Un regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sd permita ca aceste infrastructuri sa
beneficieze de o derogare temporara de la
anumite cerinte specifice n temeiul
legislatiei Uniunii privind serviciile
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precum si de tehnologia-suport.

financiare care, in caz contrar, ar putea
impiedica dezvoltarea de solutii pentru
tranzactionarea si decontarea tranzactiilor
cu criptoactive care se califica drept
instrumente financiare. De asemenea,
regimul-pilot ar trebui sa permita
Autoritatii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si autoritatilor
competente sd dobandeasca experienta cu
privire la oportunitatile si riscurile
specifice create de criptoactivele care se
califica drept instrumente financiare,
precum si de tehnologia-suport.

Or. en

Justificare

Conform avizului BCE

Amendamentul 154
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Considerentul 5

Textul propus de Comisie

%) Pentru a permite dezvoltarea
criptoactivelor care se califica drept
instrumente financiare si a DLT,
mentinand In acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiara, de integritate a
pietei, de transparentd si de protectie a
investitorilor, ar fi util sa se creeze un
regim-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT. Un regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sd permita ca aceste infrastructuri sa
fie beneficieze de o derogare temporara de
la anumite cerinte specifice in temeiul
legislatiei Uniunii privind serviciile
financiare care, in caz contrar, ar putea
impiedica dezvoltarea de solutii pentru
tranzactionarea si decontarea tranzactiilor
cu criptoactive care se califica drept
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Amendamentul

(%) Pentru a permite dezvoltarea
criptoactivelor care se califica drept
instrumente financiare si a DLT,
mentinand In acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiard, de integritate a
pietei, de transparentd si de protectie a
investitorilor si evitdnd arbitrajul de
reglementare, ar fi util sa se creeze un
regim-pilot pentru a testa infrastructurile
pietei bazate pe DLT. Un regim-pilot
pentru infrastructurile pietei bazate pe DLT
ar trebui sd permitd ca aceste infrastructuri
sd beneficieze de o derogare temporara de
la anumite cerinte specifice in temeiul
legislatiei Uniunii privind serviciile
financiare care, in caz contrar, ar putea
impiedica dezvoltarea de solutii pentru
tranzactionarea si decontarea tranzactiilor
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instrumente financiare. De asemenea,
regimul-pilot ar trebui sa permita
Autoritatii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si autoritatilor
competente sd dobandeasca experienta cu
privire la oportunitatile si riscurile
specifice create de criptoactivele care se
califica drept instrumente financiare,
precum si de tehnologia-suport.

Amendamentul 155
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Propunere de regulament
Considerentul 5

Textul propus de Comisie

(5) Pentru a permite dezvoltarea
criptoactivelor care se calificd drept
instrumente financiare si a DLT,
mentinand in acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiara, de integritate a
pietei, de transparenta si de protectie a
investitorilor, ar fi util sa se creeze un
regim-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT. Un regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sd permitd ca aceste infrastructuri sa
fie beneficieze de o derogare temporara de
la anumite cerinte specifice in temeiul
legislatiei Uniunii privind serviciile
financiare care, in caz contrar, ar putea
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cu criptoactive care se califica drept
instrumente financiare, fiard a slibi
cerintele si garantiile existente aplicate
infrastructurilor de piati traditionale. In
plus, ar trebui sd existe garantii adecvate
pentru infrastructurile pietei bazate pe
DLT, astfel incdt sa se asigure protectia
efectiva a investitorilor in legdatura cu
utilizarea DLT si sd se defineasca ierarhii
clare ale responsabilitdtii si sd existe o
raspundere fati de clienti pentru orice
pierdere provocatd de erorile
operationale. De asemenea, regimul-pilot
ar trebui sd permitd Autoritatii Europene
pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) si
autoritatilor competente sa desprinda lectii
si sd dobandeasca experientd cu privire la
oportunitatile si riscurile specifice create de
criptoactivele care se califica drept
instrumente financiare, precum si de
tehnologia-suport.

Or. en

Amendamentul

(5) Pentru a permite dezvoltarea
criptoactivelor care se calificd drept
instrumente financiare si a DLT,
mentinand In acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiara, de integritate a
pietei, de transparenta si de protectie a
investitorilor, ar fi util sa se creeze un
regim-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT. Un regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sd permitd ca aceste infrastructuri sa
beneficieze de o derogare temporara de la
anumite cerinte specifice n temeiul
legislatiei Uniunii privind serviciile
financiare care, in caz contrar, ar putea
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impiedica dezvoltarea de solutii pentru
tranzactionarea si decontarea tranzactiilor
cu criptoactive care se califica drept
instrumente financiare. De asemenea,
regimul-pilot ar trebui sa permita
Autoritatii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si autoritatilor
competente sd dobandeasca experienta cu
privire la oportunitatile si riscurile
specifice create de criptoactivele care se
califica drept instrumente financiare,
precum si de tehnologia-suport.

Amendamentul 156

impiedica dezvoltarea de solutii pentru
tranzactionarea si decontarea tranzactiilor
cu criptoactive care se califica drept
instrumente financiare. De asemenea,
regimul-pilot ar trebui sd permita
Autoritatii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si autoritatilor
competente sd dobandeasca experienta cu
privire la oportunitatile si riscurile
specifice legate de criptoactivele care se
califica drept instrumente financiare,
precum si de tehnologia-suport. Se doreste
ca experienta dobdndita cu regimul-pilot
sd identifice eventuale propuneri practice
de cadru de reglementare adecvat cu
scopul de a efectua ajustdiri specifice ale
dreptului existent al Uniunii ce
reglementeaza emiterea, pastrarea §i
administrarea activelor, tranzactionarea
si decontarea instrumentelor financiare
bazate pe DLT.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Considerentul 5

Textul propus de Comisie

(5) Pentru a permite dezvoltarea
criptoactivelor care se calificd drept
instrumente financiare si a DLT,
mentinand in acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiara, de integritate a
pietei, de transparenta si de protectie a
investitorilor, ar fi util sa se creeze un
regim-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT. Un regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sd permitd ca aceste infrastructuri sa
fie beneficieze de o derogare temporara de
la anumite cerinte specifice in temeiul
legislatiei Uniunii privind serviciile
financiare care, in caz contrar, ar putea
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Amendamentul

(5) Pentru a permite dezvoltarea
criptoactivelor care se calificd drept
instrumente financiare si a DLT,
mentinand In acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiara, de integritate a
pietei, de transparenta si de protectie a
investitorilor, ar fi util sa se creeze un
regim-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT. Un regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sd permitd ca aceste infrastructuri sa
beneficieze de o derogare temporara de la
anumite cerinte specifice n temeiul
legislatiei Uniunii privind serviciile
financiare care, in caz contrar, ar putea
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impiedica dezvoltarea de solutii pentru
tranzactionarea si decontarea tranzactiilor
cu criptoactive care se califica drept
instrumente financiare. De asemenea,
regimul-pilot ar trebui sa permita
Autoritatii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si autoritatilor
competente sd dobandeasca experienta cu
privire la oportunitatile si riscurile
specifice create de criptoactivele care se
califica drept instrumente financiare,
precum si de tehnologia-suport.

impiedica dezvoltarea de solutii pentru
tranzactionarea si decontarea tranzactiilor
cu criptoactive care se califica drept
instrumente financiare. De asemenea,
regimul-pilot ar trebui sd permita
Autoritatii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si autoritatilor
competente sd dobandeasca experienta cu
privire la oportunitatile si riscurile
specifice create de criptoactivele care se
califica drept instrumente financiare,
precum si de tehnologia-suport. Totodatd,
regimul-pilot ar trebui sa introducda doar
ajustdri specifice ale dreptului existent al
Uniunii, care sa nu duca la o
restructurare fundamentala a separarii
Sfunctiilor de tranzactionare si
posttranzactionare $i a peisajului
infrastructurilor pietei financiare.

Or. en

Justificare

Regimul-pilot privind DLT nu ar trebui sa creeze un precedent pentru o revizuire mai
aprofundata a cadrului MiFID/R si a Regulamentului privind depozitarii centrali de
instrumente financiare, mai ales in ceea ce priveste categorisirea infrastructurilor pietei
financiare. Nu ar trebui sa se urmareasca o corelare a regimului-pilot cu OTF-uri si SI-uri.

Amendamentul 157

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Propunere de regulament
Considerentul 5

Textul propus de Comisie

(%) Pentru a permite dezvoltarea
criptoactivelor care se califica drept
instrumente financiare si a DLT,
mentinand In acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiara, de integritate a
pietei, de transparentd si de protectie a
investitorilor, ar fi util sa se creeze un
regim-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT. Un regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar

PE692.980v01-00
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Amendamentul

(%) Pentru a permite dezvoltarea
criptoactivelor care se califica drept
instrumente financiare si a DLT,
mentinand In acelasi timp un nivel ridicat
de stabilitate financiara, de integritate a
pietei, de transparentd, de protectie a
investitorilor i un consum redus de
energie, ar fi util sa se creeze un regim-
pilot pentru infrastructurile pietei bazate pe
DLT. Un regim-pilot pentru infrastructurile
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trebui sd permita ca aceste infrastructuri sa
fie beneficieze de o derogare temporara de
la anumite cerinte specifice in temeiul
legislatiei Uniunii privind serviciile
financiare care, in caz contrar, ar putea
impiedica dezvoltarea de solutii pentru
tranzactionarea si decontarea tranzactiilor
cu criptoactive care se califica drept
instrumente financiare. De asemenea,
regimul-pilot ar trebui sa permita
Autoritatii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si autoritatilor
competente sd dobandeasca experienta cu
privire la oportunitatile si riscurile
specifice create de criptoactivele care se
califica drept instrumente financiare,
precum si de tehnologia-suport.

Amendamentul 158
Markus Ferber

Propunere de regulament
Considerentul 5 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 159
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 6
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pietei bazate pe DLT ar trebui sa permita
ca aceste infrastructuri sd beneficieze de o
derogare temporara de la anumite cerinte
specifice in temeiul legislatiei Uniunii
privind serviciile financiare care, in caz
contrar, ar putea Impiedica dezvoltarea de
solutii pentru tranzactionarea si decontarea
tranzactiilor cu criptoactive care se califica
drept instrumente financiare. De asemenea,
regimul-pilot ar trebui sa permita
Autoritatii Europene pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si autoritatilor
competente sd dobandeasca experienta cu
privire la oportunitatile si riscurile
specifice create de criptoactivele care se
califica drept instrumente financiare,
precum si de tehnologia-suport, care ar
trebui sd fie caracterizate de un nivel
scazut al consumului de energie.

Or. en

Amendamentul

(5a) Regimul-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT nu
ar trebui sa duca la crearea arbitrajului
de reglementare si a unor lacune. Prin
urmare, ar trebui sa se aplice principiul
general ,aceeasi activitate, acelasi risc,
aceleasi reguli”.

Or. en
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Textul propus de Comisie

(6) Pentru indeplinirea acestui obiectiv,
ar trebui creat un nou statut al Uniunii in
ceea ce priveste infrastructurile pietei
bazate pe DLT. Acest statut de
infrastructura a pietei bazata pe DLT ar
trebui sa fie optional si nu ar trebui sa
impiedice infrastructurile pietei financiare,
cum ar fi locurile de tranzactionare,
depozitarii centrali de titluri de valoare si
contrapartile centrale, sa dezvolte servicii
si activitati de tranzactionare si
posttranzactionare pentru criptoactivele
care se califica drept instrumente financiare
sau care se bazeaza pe DLT in temeiul
legislatiei existente a Uniunii privind
serviciile financiare.

Amendamentul

(6) Pentru indeplinirea acestui obiectiv,
ar trebui creat un nou statut al Uniunii in
ceea ce priveste infrastructurile pietei
bazate pe DLT, cu scopul de a asigura ca
Uniunea isi poate mentine avantajul
competitiv in privinta activelor tokenizate
si pentru a contribui la dezvoltarea unei
Diete secundare pentru aceste active.
Acest statut de infrastructura a pietei
bazatd pe DLT ar trebui sa fie optional si
nu ar trebui sa Impiedice infrastructurile
pietei financiare, cum ar fi locurile de
tranzactionare, depozitarii centrali de titluri
de valoare si contrapartile centrale, sa
dezvolte servicii si activitdti de
tranzactionare si posttranzactionare pentru
criptoactivele care se califica drept
instrumente financiare sau care se bazeaza
pe DLT in temeiul legislatiei existente a
Uniunii privind serviciile financiare.

Or. en

Justificare

Este important sa se sublinieze necesitatea ca UE sa ramana fruntasa in cadrul unei noi
economii mondiale bazate pe DLT care va permite economii de scara si eficiente pe pietele

activelor tokenizate.

Amendamentul 160
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament
Considerentul 6 a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(6a) Atunci cand CSD gestionati de
membri ai SEBC, de organismele
nationale ale statelor membre care
indeplinesc functii similare sau de alte
organisme publice insdrcinate cu
administrarea datoriei publice sau care
intervin in acest proces la nivelul Uniunii
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Conform avizului BCE

Amendamentul 161
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Considerentul 6 a (nou)

Textul propus de Comisie
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opereazd un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT,
acestora nu li se va solicita sa ceard
derogari specifice sau autorizatii de la o
autoritate competentd, deoarece astfel de
CSD nu sunt obligati sa prezinte rapoarte
autoritdtilor competente sau sa urmeze
ordinele acestora si fac obiectul unui
numadr limitat de cerinte in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014, in
conformitate cu articolul 1 alineatul (4)
din respectivul regulament.

Or. en

Justificare

33/154

Amendamentul

(6a) Atunci cind CSD gestionati de
membri ai SEBC, de organismele
nationale ale statelor membre care
indeplinesc functii similare sau de alte
organisme publice insdrcinate cu
administrarea datoriei publice sau care
intervin in acest proces la nivelul Uniunii
opereazd un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT,
acestora nu li se va solicita sa ceard
derogari specifice sau autorizatii de la o
autoritate competentd, deoarece astfel de
CSD nu sunt obligati sa prezinte rapoarte
autoritdtilor competente sau sa urmeze
ordinele acestora si fac obiectul unui
numar limitat de cerinte in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014, in
conformitate cu articolul 1 alineatul (4)
din respectivul regulament.
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Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste luarea in considerare a unei sugestii din avizul BCE. Din
motive de securitate juridica, BCE propune sa se mentioneze explicit ca CSD gestionati de
bancile centrale SEBC care opereaza un sistem de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT sunt exclusi de la dispozitiile regulamentului propus in ceea ce priveste procesul de
acordare a unor derogari si de retragere a autorizatiilor.

Amendamentul 162
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 7

Textul propus de Comisie

(7 O infrastructura a pietei bazata pe
DLT ar trebui sa fie definita fie ca un
sistem multilateral de tranzactionare bazat
pe DLT (, MTF DLT”), fie ca sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT.

Amendamentul

(7) O infrastructurd a pietei bazata pe
DLT ar trebui sa fie definita fie ca un
sistem multilateral de tranzactionare bazat
pe DLT (, MTF DLT”), fie ca sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT. Respectivele infrastructuri ale pietei
bazate pe DLT ar trebui sa poatd coopera
cu alti participanti la piatd pentru a gasi
solutii inovatoare bazate pe DLT in
fiecare segment al lantului valoric al
serviciilor financiare.

Or. en

Justificare

Regimul-pilot ar trebui sa lase o marja participantilor la piata care poate nu doresc sa
devina ei ingisi infrastructura a pietei bazata pe DLT, ci doresc sa isi reuneascd fortele prin
intermediul cooperarii cu infrastructurile pietei bazate pe DLT, in vederea testarii unor noi
modele de stocare a informatiilor in blockchain.

Amendamentul 163
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 8
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Textul propus de Comisie

(8) Un MTF DLT ar trebui sa fie un
sistem multilateral de tranzactionare
gestionat de o firma de investitii sau un
operator de piatd care opereaza activitatea
unei piete reglementate sau poate insasi
piata reglementata, autorizatd in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
1), si care a primit o autorizatie specifica
in temeiul prezentului regulament. Un
astfel de MTF DLT ar trebui sa respecte
toate cerintele aplicabile unui sistem
multilateral de tranzactionare in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
I1), al Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind pietele
instrumentelor financiare, MiFIR)*!sau al
oricarui alt act legislativ al UE n materie
de servicii financiare, cu exceptia cazului
in care s-a acordat una sau mai multe
derogari de catre autoritatea sa nationald
competentd, in conformitate cu prezentul
regulament si cu Directiva (UE) .../... a
Parlamentului European si a Consiliului
din*.

41 Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
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Amendamentul

(8) Un MTF DLT ar trebui sa fie un
sistem multilateral de tranzactionare
gestionat de o firma de investitii sau un
operator de piatd care opereaza activitatea
unei piete reglementate sau poate insasi
piata reglementata, autorizatd in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
1), si care a primit o autorizatie specifica
in temeiul prezentului regulament. Un
MTF DLT si operatorul sdau ar trebui sa
respecte toate cerintele aplicabile unui
sistem multilateral de tranzactionare si
operatorului sdu n temeiul

Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
II), al Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind pietele
instrumentelor financiare, MiFIR)*! sau al
oricarui alt act legislativ al Uniunii
aplicabil in materie de servicii financiare,
cu exceptia cazului in care MTF DLT i s-a
acordat una sau mai multe derogdri de catre
autoritatea sa nationald competentd, in
conformitate cu prezentul regulament si cu
Directiva (UE) .../... a Parlamentului
European si a Consiliului*’. Participantii
la piati sau entitdtile reglementate noi,
cum ar fi firmele de investitii sau
institutiile de credit, care doresc sa
gestioneze un MTF DLT in temeiul
prezentului regulament, ar trebui sa aiba
posibilitatea de a urma o procedurd de
cerere cu o0 singurd etapd, transmitind
autoritatii competente nationale o cerere
sd fie autorizati in temeiul Directivei
2014/65/UE (MiFID I1) si mentiondnd in
acelasi timp eventuala derogare care
doresc sa le fie acordatd, in conformitate
cu prezentul regulament si cu Directiva
(UE) .../... a Parlamentului European si a
Consiliului.

41 Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
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din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JO L
173, 12.6.2014, p. 84).

42 Propunere de directiva a Parlamentului
European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2006/43/CE, 2009/65/CE,
2009/138/UE, 2011/61/UE, UE/2013/36,
2014/65/UE, (UE) 2015/2366 si (UE)
2016/2341 — COM(2020)596.

din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L
173, 12.6.2014, p. 84).

42 Propunere de directiva a Parlamentului
European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2006/43/CE, 2009/65/CE,
2009/138/UE, 2011/61/UE, UE/2013/36,
2014/65/UE, (UE) 2015/2366 si (UE)
2016/2341 — COM(2020)596.

Or. en

Justificare

Unele cerinte se aplicd operatorului infrastructurii pietei. In plus, este deosebit de important
sa se prevada o procedura de autorizare cu o singura etapa pentru operatorii nou-intrati care
doresc sa participe la regimul-pilot devenind MTF DLT. Scopul este de a evita o procedura
de autorizare dubla care consuma resurse si timp si care ar impune o sarcina considerabila

asupra unui participant nou la piata.

Amendamentul 164
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Considerentul 8

Textul propus de Comisie

(8) Un MTF DLT ar trebui sa fie un
sistem multilateral de tranzactionare
gestionat de o firma de investitii sau un
operator de piata care opereaza activitatea
unei piete reglementate sau poate insasi
piata reglementata, autorizatd in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
I), si care a primit o autorizatie specifica
in temeiul prezentului regulament. Un
astfel de MTF DLT ar trebui sa respecte
toate cerintele aplicabile unui sistem
multilateral de tranzactionare in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
1), al Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
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Amendamentul

(8) Un MTF DLT ar trebui sa fie un
sistem multilateral de tranzactionare
gestionat de o firma de investitii sau un
operator de piatd care opereaza activitatea
sau o piatd reglementata si poate Insasi
piata reglementata, autorizatd in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
II) si care a primit o autorizatie specifica in
temeiul prezentului regulament. Un astfel
de MTF DLT ar trebui s respecte toate
cerintele aplicabile unui sistem multilateral
de tranzactionare in temeiul

Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
II), al Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
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(Regulamentul privind pietele
instrumentelor financiare, MiFIR)*!sau al
oricarui alt act legislativ al UE in materie
de servicii financiare, cu exceptia cazului
in care s-a acordat una sau mai multe
derogari de cdtre autoritatea sa nationald
competentd, in conformitate cu prezentul
regulament si cu Directiva (UE) .../... a
Parlamentului European si a Consiliului
din*?,

41 Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 JO L
173, 12.6.2014, p. 84).

42 Propunere de directivi a Parlamentului
European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2006/43/CE, 2009/65/CE,
2009/138/UE, 2011/61/UE, UE/2013/36,
2014/65/UE, (UE) 2015/2366 si (UE)
2016/2341 — COM(2020)596.

Amendamentul 165

(Regulamentul privind pietele
instrumentelor financiare, MiFIR)*! sau al
oricarui alt act legislativ al UE in materie
de servicii financiare, cu exceptia
cerintelor pentru care ESMA a acordat o
derogare in conformitate cu prezentul
regulament. Pentru a permite concurenta,
mentindnd totodatd conditii de
concurenta echitabile si standarde
ridicate in ceea ce priveste protectia
investitorilor, integritatea pietei si
stabilitatea financiard, operatorii nou-
intrati ar trebui sd poatd accesa regimul-
pilot atat timp cat respectd aceleasi cerinte
care sunt aplicabile firmelor de investitii
autorizate in temeiul Directivei
2014/65/UE (MiFID) sau al oricdrei alte
legislatii a Uniunii privind serviciile
financiare, exceptie ficdind eventualele
derogari acordate in conformitate cu
prezentul regulament.

41 Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L
173,12.6.2014, p. 84).

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Considerentul 8

Textul propus de Comisie
(8) Un MTF DLT ar trebui sa fie un
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Amendamentul

(8) Un MTF DLT ar trebui sa fie un
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sistem multilateral de tranzactionare
gestionat de o firma de investitii sau un
operator de piatd care opereaza activitatea
unei piete reglementate sau poate insasi
piata reglementata, autorizatd in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
1), si care a primit o autorizatie specifica
in temeiul prezentului regulament. Un
astfel de MTF DLT ar trebui sa respecte
toate cerintele aplicabile unui sistem
multilateral de tranzactionare in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
I1), al Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind pietele
instrumentelor financiare, MiFIR)*!sau al
oricarui alt act legislativ al UE in materie
de servicii financiare, cu exceptia cazului
in care s-a acordat una sau mai multe
derogari de catre autoritatea sa nationald
competentd, in conformitate cu prezentul
regulament si cu Directiva (UE) .../... a
Parlamentului European si a Consiliului
din*.

41 Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JOL
173, 12.6.2014, p. 84).

42 Propunere de directiva a Parlamentului
European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2006/43/CE, 2009/65/CE,
2009/138/UE, 2011/61/UE, UE/2013/36,
2014/65/UE, (UE) 2015/2366 si (UE)
2016/2341 — COM(2020)596.

sistem multilateral de tranzactionare
gestionat de o entitate, inclusiv, dar nu
numai, o firma de investitii sau un operator
de piata care opereaza activitatea sau o
piata reglementatd si poate insasi piata
reglementatd, autorizata in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
II), care a primit o autorizatie specifica in
temeiul prezentului regulament. Un astfel
de MTF DLT ar trebui sa respecte toate
cerintele aplicabile unui sistem multilateral
de tranzactionare in temeiul

Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
II), al Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind pietele
instrumentelor financiare, MiFIR)*! sau al
oricarui alt act legislativ al UE in materie
de servicii financiare, cu exceptia cazului
in care s-a acordat una sau mai multe
derogari de catre autoritatea sa nationald
competentd, in conformitate cu prezentul
regulament si cu Directiva (UE) .../... a
Parlamentului European si a Consiliului*?.

41 Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L
173, 12.6.2014, p. 84).

42 Propunere de directiva a Parlamentului
European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2006/43/CE, 2009/65/CE,
2009/138/UE, 2011/61/UE, UE/2013/36,
2014/65/UE, (UE) 2015/2366 si (UE)
2016/2341 — COM(2020)596.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrafi.
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Amendamentul 166
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Propunere de regulament
Considerentul 8

Textul propus de Comisie

(8) Un MTF DLT ar trebui sa fie un
sistem multilateral de tranzactionare
gestionat de o firma de investitii sau un
operator de piata care opereaza activitatea
unei piete reglementate sau poate insasi
piata reglementata, autorizata in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
I), si care a primit o autorizatie specifica
in temeiul prezentului regulament. Un
astfel de MTF DLT ar trebui sa respecte
toate cerintele aplicabile unui sistem
multilateral de tranzactionare in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
II), al Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind pietele
instrumentelor financiare, MiFIR)*!sau al
oricarui alt act legislativ al UE in materie
de servicii financiare, cu exceptia cazului
in care s-a acordat una sau mai multe
derogari de catre autoritatea sa nationald
competentd, In conformitate cu prezentul
regulament si cu Directiva (UE) .../... a
Parlamentului European si a Consiliului
din*.

41 Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L
173, 12.6.2014, p. 84).

42 Propunere de directiva a Parlamentului
European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2006/43/CE, 2009/65/CE,
2009/138/UE, 2011/61/UE, UE/2013/36,
2014/65/UE, (UE) 2015/2366 si (UE)
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Amendamentul

(8) Un MTF DLT ar trebui sa fie un
sistem multilateral de tranzactionare
gestionat de o firma de investitii, un
emitent de criptoactive sau un operator de
piatd care opereaza activitatea sau o piata
reglementata si poate insasi piata
reglementata, autorizata in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
1), si care a primit o autorizatie specifica
in temeiul prezentului regulament. Un
astfel de MTF DLT ar trebui sa respecte
toate cerintele aplicabile unui sistem
multilateral de tranzactionare in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
II), al Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind pietele
instrumentelor financiare, MiFIR)*! sau al
oricdrui alt act legislativ al UE in materie
de servicii financiare, cu exceptia cazului
in care s-a acordat una sau mai multe
derogari de catre autoritatea sa nationald
competentd, in conformitate cu prezentul
regulament si cu Directiva (UE) .../... a
Parlamentului European si a Consiliului*.

41 Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L
173, 12.6.2014, p. 84).

42 Propunere de directiva a Parlamentului
European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2006/43/CE, 2009/65/CE,
2009/138/UE, 2011/61/UE, UE/2013/36,
2014/65/UE, (UE) 2015/2366 si (UE)
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2016/2341 — COM(2020)596.

Amendamentul 167
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Considerentul 8

Textul propus de Comisie

(8) Un MTF DLT ar trebui sa fie un
sistem multilateral de tranzactionare
gestionat de o firma de investitii sau un
operator de piatd care opereaza activitatea
unei piete reglementate sau poate insasi
piata reglementata, autorizatd in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
1), si care a primit o autorizatie specifica
in temeiul prezentului regulament. Un
astfel de MTF DLT ar trebui sa respecte
toate cerintele aplicabile unui sistem
multilateral de tranzactionare In temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
I1), al Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind pietele
instrumentelor financiare, MiFIR)*!sau al
oricarui alt act legislativ al UE 1n materie
de servicii financiare, cu exceptia cazului
in care s-a acordat una sau mai multe
derogari de catre autoritatea sa nationald
competentd, in conformitate cu prezentul
regulament si cu Directiva (UE) .../... a
Parlamentului European si a Consiliului
din*.

41 Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JOL
173, 12.6.2014, p. 84).
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2016/2341 — COM(2020)596.

Or. en

Amendamentul

() Un MTF DLT ar trebui sa fie un
sistem multilateral de tranzactionare
gestionat de o firma de investitii sau un
operator de piatd care opereaza activitatea
unei piete reglementate sau poate insasi
piata reglementata, autorizatd in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
1), si care a primit o autorizatie specifica
in temeiul prezentului regulament. Un
astfel de MTF DLT ar trebui sa respecte
toate cerintele aplicabile unui sistem
multilateral de tranzactionare in temeiul
Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
II), al Regulamentului (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind pietele
instrumentelor financiare, MiFIR)*! i al
oricarui alt act legislativ aplicabil al
Uniunii in materie de servicii financiare,
cu exceptia cazului In care s-a acordat una
sau mai multe derogari de catre autoritatea
sa nationala competenta, in conformitate cu
prezentul regulament si cu Directiva

(UE) .../... a Parlamentului European si a
Consiliului®?.

41 Regulamentul (UE) nr. 600/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 15 mai 2014 privind pietele
instrumentelor financiare si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L
173, 12.6.2014, p. 84).
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42 Propunere de directiva a Parlamentului 42 Propunere de directiva a Parlamentului

European si a Consiliului de modificare a European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2006/43/CE, 2009/65/CE, Directivelor 2006/43/CE, 2009/65/CE,
2009/138/UE, 2011/61/UE, UE/2013/36, 2009/138/UE, 2011/61/UE, UE/2013/36,
2014/65/UE, (UE) 2015/2366 si (UE) 2014/65/UE, (UE) 2015/2366 si (UE)
2016/2341 — COM(2020)596. 2016/2341 — COM(2020)596.

Or. en

Amendamentul 168
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Considerentul 8 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(8a)  Entititile care nu sunt autorizate
in temeiul Directivei 2014/65/UE ar trebui
sd poatd solicita o autorizatie specificd in
temeiul prezentului regulament in vederea
gestionarii unui MTF DLT, in urma unei
proceduri accelerate.

Or. en
Justificare

Procedura accelerata pentru operatorii nou-intrati care nu au fost autorizati ca MTF in
momentul aplicarii

Amendamentul 169
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 9

Textul propus de Comisie Amendamentul
9) Utilizarea tehnologiei registrelor 9) Utilizarea tehnologiei registrelor
distribuite, cu Inregistrarea tuturor distribuite, cu Inregistrarea tuturor
tranzactiilor intr-un registru tranzactiilor intr-o baza de date digitald
descentralizat, poate accelera si condensa descentralizatd, poate accelera si condensa
tranzactionarea si decontarea aproape in tranzactionarea si decontarea aproape In
timp real si ar putea permite fuziunea timp real si ar putea permite fuziunea
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activitatilor de tranzactionare si
posttranzactionare. Cu toate acestea,
normele actuale prevad desfasurarea
activitatilor de tranzactionare si de
decontare de catre infrastructuri de piata
separate. Regulamentul (UE) nr. 909/2014
al Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) prevede obligatia ca
instrumentele financiare admise la
tranzactionare intr-un loc de tranzactionare
in sensul Directivei 2014/65/UE (Directiva
privind pietele instrumentelor financiare,
MiFID II) sa fie Inregistrate la un depozitar
central de titluri de valoare (,,CSD”), iar
registrul distribuit ar putea fi utilizat ca o
versiune descentralizata a unui astfel de
depozitar. Prin urmare, ar fi justificat sa se
permitd unui MTF DLT sa efectueze
anumite activitati desfasurate in mod
normal de un CSD. Prin urmare, atunci
cand i s-a acordat derogarea (derogarile)
relevanta (relevante), un MTF DLT ar
trebui sd poata sd asigure inregistrarea
initiald @ valorilor mobiliare bazate pe
DLT, decontarea tranzactiilor cu valori
mobiliare bazate pe DLT si custodia
valorilor mobiliare bazate pe DLT.

Amendamentul 170
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Considerentul 9

Textul propus de Comisie

(9)  Utilizarea tehnologiei registrelor
distribuite, cu Inregistrarea tuturor
tranzactiilor intr-un registru descentralizat,
poate accelera si condensa tranzactionarea

PE692.980v01-00

activitatilor de tranzactionare si
posttranzactionare. Cu toate acestea,
normele actuale prevad desfasurarea
activitatilor de tranzactionare si de
decontare de catre infrastructuri de piata
separate. Regulamentul (UE) nr. 909/2014
al Parlamentului European si al Consiliului
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) prevede obligatia ca
instrumentele financiare admise la
tranzactionare intr-un loc de tranzactionare
in sensul Directivei 2014/65/UE (Directiva
privind pietele instrumentelor financiare,
MiFID II) sa fie Inregistrate la un depozitar
central de titluri de valoare (,,CSD”), iar
registrul distribuit ar putea fi utilizat ca o
bazd de date descentralizata a unui astfel
de depozitar. Prin urmare, ar fi justificat sa
se permita unei infrastructuri a pietei
bazate pe DLT si combine unele activitati
desfasurate In mod normal atdit de MTF,
cdt si de CSD. Prin urmare, atunci cand i s-
a acordat derogarea (derogarile) relevanta
(relevante) si autorizatia aferentd, o
infrastructurd a pietei bazatd pe DLT ar
trebui sd poata sd asigure inregistrarea
initiala §i tranzactionarea valorilor
mobiliare bazate pe DLT, decontarea
tranzactiilor cu valori mobiliare bazate pe
DLT si custodia valorilor mobiliare bazate
pe DLT crednd un efect de péarghie pentru
tehnologia registrelor distribuite.

Or. en

Amendamentul

(9)  Utilizarea tehnologiei registrelor
distribuite, cu inregistrarea tuturor
tranzactiilor intr-un registru distribuit,
poate accelera si condensa tranzactionarea

AM\1232225R0O.docx



si decontarea aproape in timp real si ar
putea permite fuziunea activitatilor de
tranzactionare si posttranzactionare. Cu
toate acestea, normele actuale prevad
desfasurarea activitatilor de tranzactionare
si de decontare de catre infrastructuri de
piata separate. Regulamentul (UE) nr.
909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare)
prevede obligatia ca instrumentele
financiare admise la tranzactionare Intr-un
loc de tranzactionare in sensul Directivei
2014/65/UE (Directiva privind pietele
instrumentelor financiare, MiFID II) sa fie
inregistrate la un depozitar central de titluri
de valoare (,,CSD”), iar registrul distribuit
ar putea fi utilizat ca o versiune
descentralizatd a unui astfel de depozitar.
Prin urmare, ar fi justificat sa se permita
unui MTF DLT sa efectueze anumite
activitati desfasurate in mod normal de un
CSD. Prin urmare, atunci cand 1 s-a acordat
derogarea (derogarile) relevanta
(relevante), un MTF DLT ar trebui sa poata
sa asigure Inregistrarea initiald a valorilor
mobiliare bazate pe DLT, decontarea
tranzactiilor cu valori mobiliare bazate pe
DLT si custodia valorilor mobiliare bazate
pe DLT.

Amendamentul 171
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Considerentul 10

Textul propus de Comisie

(10)  Un sistem de decontare a titlurilor
de valoare bazat pe DLT ar trebui sa fie un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un CSD autorizat in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014
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si decontarea aproape in timp real si ar
putea permite fuziunea activitatilor de
tranzactionare si posttranzactionare. Cu
toate acestea, normele actuale prevad
desfasurarea activitatilor de tranzactionare
si de decontare de catre infrastructuri de
piata separate. Regulamentul (UE)

nr. 909/2014 al Parlamentului European si
al Consiliului (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare)
prevede obligatia ca instrumentele
financiare admise la tranzactionare Intr-un
loc de tranzactionare in sensul

Directivei 2014/65/UE (Directiva privind
pietele instrumentelor financiare, MiFID
1) sa fie Inregistrate la un depozitar central
de titluri de valoare (,,CSD”), iar registrul
distribuit ar putea fi utilizat ca o versiune
descentralizata a unui astfel de depozitar.
Prin urmare, ar fi justificat sa se permita
unui MTF DLT sa efectueze anumite
activitati desfasurate in mod normal de un
CSD. Prin urmare, atunci cand i s-a acordat
derogarea (derogarile) relevanta
(relevante), un MTF DLT ar trebui sa poata
sa asigure Inregistrarea initiala a valorilor
mobiliare bazate pe DLT, decontarea
tranzactiilor cu valori mobiliare bazate pe
DLT si custodia valorilor mobiliare bazate
pe DLT.

Or. en

Amendamentul

(10)  Un sistem de decontare a titlurilor
de valoare bazat pe DLT ar trebui sa fie un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un CSD autorizat in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014

PE692.980v01-00



RO

(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) care a primit o
autorizatie specifica in temeiul prezentului
regulament. Un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT si CSD-
ul care il gestioneaza ar trebui sa faca
obiectul cerintelor relevante din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare), cu exceptia cazului
in care autoritatea nationald competentai
a acordat CSD-ului care gestioneaza
sistemul de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT una sau mai multe derogdri,
in conformitate cu prezentul regulament.

Amendamentul 172
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Considerentul 10

PE692.980v01-00
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(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) care a primit o
autorizatie specifica in temeiul prezentului
regulament. Un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT si CSD-
ul care 1l gestioneaza ar trebui sa faca
obiectul cerintelor relevante din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare), cu exceptia cerintelor
pentru care ESMA a acordat o derogare
CSD-ului care gestioneaza sistemul de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT, in conformitate cu prezentul
regulament. Pentru a permite concurenta,
mentindnd totodatd conditii de
concurenta echitabile si standarde
ridicate in ceea ce priveste protectia
investitorilor, integritatea pietei si
stabilitatea financiard, operatorii nou-
intrati ar trebui sd poatd accesa regimul-
pilot atat timp cdt respecta cerintele
aplicabile unui CSD autorizat in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014, in
mod proportional cu natura, scara si
riscurile activitatii sale, si orice alta
legislatie a Uniunii privind serviciile
financiare, exceptie ficind derogarile
acordate in conformitate cu prezentul
regulament. Pentru a asigura
continuitatea activitatii, asigurdnd
totodata concurenta loiald, operatorii
nou-intrati ar trebui sa incheie acorduri
cu CSD autorizati, care ar trebui sa se
ofere sd incheie astfel de acorduri in mod
nediscriminatoriu in schimbul unei taxe
comerciale rezonabile bazate pe costurile
efective.

Or. en
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Textul propus de Comisie

(10)  Un sistem de decontare a titlurilor
de valoare bazat pe DLT ar trebui sa fie un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un CSD autorizat in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) care a primit o
autorizatie specifica in temeiul prezentului
regulament. Un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT si CSD-
ul care il gestioneaza ar trebui sa faca
obiectul cerintelor relevante din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare), cu exceptia cazului in
care autoritatea nationald competenta a
acordat CSD-ului care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT una sau mai multe derogari, in
conformitate cu prezentul regulament.

Amendamentul 173

Amendamentul

(10)  Un sistem de decontare a titlurilor
de valoare bazat pe DLT ar trebui sa fie un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un CSD autorizat in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) care a primit o
autorizatie specifica in temeiul prezentului
regulament. Un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT si CSD-
ul care il gestioneaza ar trebui sa faca
obiectul cerintelor relevante din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) si din orice alta
legislatie aplicabila a Uniunii privind
serviciile financiare, cu exceptia cazului in
care autoritatea nationald competentd a
acordat CSD-ului care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT una sau mai multe derogari, in
conformitate cu prezentul regulament.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Considerentul 10

Textul propus de Comisie

(10)  Un sistem de decontare a titlurilor
de valoare bazat pe DLT ar trebui sa fie un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un CSD autorizat in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) care a primit o
autorizatie specificd in temeiul prezentului
regulament. Un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT si CSD-
ul care il gestioneaza ar trebui sa faca
obiectul cerintelor relevante din
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Amendamentul

(10)  Un sistem de decontare a titlurilor
de valoare bazat pe DLT ar trebui sa fie o
entitate, inclusiv, dar nu numai, un sistem
de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un CSD autorizat in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) care a primit o
autorizatie specificd in temeiul prezentului
regulament. Un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT si
entitatea care 1l gestioneaza ar trebui sa
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Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare), cu exceptia cazului in
care autoritatea nationald competentd a
acordat CSD-ului care gestioneaza
sistemul de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT una sau mai multe derogari,
in conformitate cu prezentul regulament.

facd obiectul cerintelor relevante din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare), cu exceptia cazului in
care autoritatea nationald competenta a
acordat entitatii care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT una sau mai multe derogari, in
conformitate cu prezentul regulament.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati.

Amendamentul 174
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 10

Textul propus de Comisie

(10)  Un sistem de decontare a titlurilor
de valoare bazat pe DLT ar trebui sa fie un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un CSD autorizat in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) care a primit o
autorizatie specifica in temeiul prezentului
regulament. Un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT si CSD-
ul care il gestioneaza ar trebui sa faca
obiectul cerintelor relevante din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare), cu exceptia cazului in
care autoritatea nationald competenta a
acordat CSD-ului care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT una sau mai multe derogari, in
conformitate cu prezentul regulament.
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Amendamentul

(10)  Un sistem de decontare a titlurilor
de valoare bazat pe DLT ar trebui sa fie un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un CSD autorizat in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) care a primit o
autorizatie specifica in temeiul prezentului
regulament. Un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT si CSD-
ul care il gestioneaza ar trebui sa faca
obiectul cerintelor relevante din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare), cu exceptia cazului in
care autoritatea nationald competentd a
acordat CSD-ului care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT una sau mai multe derogari, in
conformitate cu prezentul regulament.
Participantii la piata sau entitdtile
reglementate noi, cum ar fi firmele de
investitii sau institutiile de credit, care
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doresc sa gestioneze un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT in temeiul prezentului regulament,
ar trebui sd aibad posibilitatea de a urma o
procedurd de cerere cu o singura etapd,
transmitind autoritatii competente
nationale o cerere sd fie autorizati in
temeiul Regulamentului (UE) nr.
909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare) si
mentiondnd in acelasi timp eventuala
derogare care doresc sa le fie acordata, in
conformitate cu prezentul regulament si
cu Directiva (UE) .../... a Parlamentului
European si a Consiliului.

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial. Unele cerinte se aplica operatorului infrastructurii pietei.
In plus, este deosebit de important sd se prevadd o procedurd de autorizare cu o singurd
etapd pentru operatorii nou-intrati care doresc sa participe la regimul-pilot prin gestionarea
unui sistem de decontare a titlurilor de valoare bazat pe DLT. Scopul este de a evita o
procedura de autorizare dubla care consuma resurse si timp §i care ar impune o sarcind
considerabila asupra unui participant nou la piata.

Amendamentul 175

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Propunere de regulament
Considerentul 10

Textul propus de Comisie

(10)  Un sistem de decontare a titlurilor
de valoare bazat pe DLT ar trebui sa fie un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un CSD autorizat in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) care a primit o
autorizatie specificd in temeiul prezentului
regulament. Un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT si CSD-
ul care il gestioneaza ar trebui s faca
obiectul cerintelor relevante din
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Amendamentul

(10)  Un sistem de decontare a titlurilor
de valoare bazat pe DLT ar trebui sa fie un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un CSD autorizat in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) care a primit o
autorizatie specificd in temeiul prezentului
regulament. Un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT si CSD-
ul care 1l gestioneaza ar trebui s faca
obiectul cerintelor relevante din
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Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare), cu exceptia cazului in
care autoritatea nationald competentd a
acordat CSD-ului care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT una sau mai multe derogari, in
conformitate cu prezentul regulament.

Amendamentul 176

Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare), cu exceptia cazului in
care autoritatea nationald competentd a
acordat CSD-ului care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT una sau mai multe derogari, in
conformitate cu prezentul regulament. O
astfel de derogare poate fi acordati numai
cu conditia ca sistemul de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT sa
Sfunctioneze cu un consum redus de
energie.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Considerentul 10 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(10a) Entitatile care nu sunt autorizate
in temeiul Regulamentului (UE) nr.
909/2014 ar trebui sa poatda solicita o
autorizatie specifica in temeiul
prezentului regulament in vederea
gestiondrii unui sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT, in
urma unei proceduri accelerate.

Or. en

Justificare

Procedura accelerata pentru operatorii nou-intrati care nu au fost autorizati ca CSD in

momentul aplicarii

Amendamentul 177
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 11

PE692.980v01-00
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Textul propus de Comisie

(11)  Un MTF DLT sau un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar trebui
sa admita la tranzactionare sau sa
inregistreze in registrul sau distribuit doar
valori mobiliare bazate pe DLT. Valorile
mobiliare bazate pe DLT ar trebui sa fie
criptoactive care se califica drept ,,valori
mobiliare” in sensul Directivei 2014/65/UE
(Directiva privind pietele instrumentelor
financiare, MiFID II) si care sunt emise,
transferate si stocate intr-un registru
distribuit.

Amendamentul

(11)  Un MTF DLT sau un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar trebui
sd admita la tranzactionare sau sa
inregistreze intr-un registru distribuit doar
valori mobiliare bazate pe DLT. Valorile
mobiliare bazate pe DLT ar trebui sa fie
criptoactive care se califica drept ,,valori
mobiliare” in sensul Directivei 2014/65/UE
(Directiva privind pietele instrumentelor
financiare, MiFID II) si care sunt emise,
transferate si stocate intr-un registru
distribuit. Prezentul regulament ar trebui
sa specifice valorile mobiliare bazate pe
DLT eligibile pentru a fi tranzactionate
sau inregistrate.

Or. en

Justificare

Deoarece definitia ,,valorilor mobiliare bazate pe DLT” se refera la articolul 4 alineatul (1)
punctul 44 literele (a) si (b) din MiFID I, care include mai mult decdt ceea ce se urmareste
la articolul 3 alineatul (1) din prezentul regulament.

Amendamentul 178
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Propunere de regulament
Considerentul 11

Textul propus de Comisie

(11)  Un MTF DLT sau un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar trebui
sa admita la tranzactionare sau sa
inregistreze in registrul sau distribuit doar
valori mobiliare bazate pe DLT. Valorile
mobiliare bazate pe DLT ar trebui sa fie
criptoactive care se califica drept ,,valori
mobiliare” in sensul Directivei 2014/65/UE
(Directiva privind pietele instrumentelor
financiare, MiFID II) si care sunt emise,
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Amendamentul

(11)  Un MTF DLT sau un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar trebui
sd admitad la tranzactionare sau sa
inregistreze intr-un registru distribuit doar
valori mobiliare bazate pe DLT. Valorile
mobiliare bazate pe DLT ar trebui sa fie
criptoactive care se califica drept ,,valori
mobiliare” in sensul Directivei 2014/65/UE
(Directiva privind pietele instrumentelor
financiare, MiFID II) si care sunt emise,
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transferate si stocate intr-un registru
distribuit.

Amendamentul 179

transferate si stocate intr-un registru
distribuit.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Considerentul 11

Textul propus de Comisie

(11)  Un MTF DLT sau un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar trebui
sa admita la tranzactionare sau sa
inregistreze 1n registrul sau distribuit doar
valori mobiliare bazate pe DLT. Valorile
mobiliare bazate pe DLT ar trebui sa fie
criptoactive care se califica drept ,,valori
mobiliare” in sensul Directivei 2014/65/UE
(Directiva privind pietele instrumentelor
financiare, MiFID II) si care sunt emise,
transferate si stocate Intr-un registru
distribuit.

Amendamentul

(11)  Un MTF DLT sau o entitate care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar trebui
sd admitd la tranzactionare sau sa
inregistreze 1n registrul sau distribuit doar
valori mobiliare bazate pe DLT. Valorile
mobiliare bazate pe DLT ar trebui sa fie
criptoactive care se califica drept ,,valori
mobiliare” in sensul Directivei 2014/65/UE
(Directiva privind pietele instrumentelor
financiare, MiFID II) si care sunt emise,
transferate si stocate Intr-un registru
distribuit.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrafi.

Amendamentul 180

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Propunere de regulament
Considerentul 11

Textul propus de Comisie

(11)  Un MTF DLT sau un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar trebui
sd admita la tranzactionare sau sa
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Amendamentul

(11)  Un MTF DLT sau un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar trebui
sd admita la tranzactionare sau sa
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inregistreze 1n registrul sau distribuit doar
valori mobiliare bazate pe DLT. Valorile
mobiliare bazate pe DLT ar trebui sa fie
criptoactive care se califica drept ,,valori
mobiliare” in sensul Directivei 2014/65/UE
(Directiva privind pietele instrumentelor
financiare, MiFID II) si care sunt emise,
transferate si stocate Intr-un registru
distribuit.

Amendamentul 181
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 12

Textul propus de Comisie

(12)  Pentru a permite inovarea si
experimentarea Intr-un mediu de
reglementare solid, mentinind in acelasi
timp stabilitatea financiard, tipul de valori
mobiliare admise la tranzactionare in
cadrul unui MTF DLT sau inregistrate la
un CSD care gestioneazd un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT ar trebui sa se limiteze la titluri de
valoare, precum actiuni si obligatiuni care
nu sunt lichide. Pentru a stabili daca o
actiune sau o obligatiune este lichidd sau
nu, prezentul regulament ar trebui sa
stabileasca anumite praguri de valoare.
Pentru a evita aparitia oricarui risc la
adresa stabilitatii financiare, valoarea totala
de piata a valorilor mobiliare bazate pe
DLT, inregistrate la un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
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inregistreze 1n registrul sau distribuit doar
valori mobiliare bazate pe DLT. Valorile
mobiliare bazate pe DLT ar trebui sa fie
criptoactive care se califica drept ,,valori
mobiliare” in sensul Directivei 2014/65/UE
(Directiva privind pietele instrumentelor
financiare, MiFID II) si care sunt emise,
transferate si stocate Intr-un registru
distribuit.

Infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sa detind responsabilitatea pentru
riscurile legate de functionarea DLT pe
care le gestioneazd, in special riscurile
legate de transparenta registrelor,
riscurile cibernetice §i riscurile
operationale.

Or. en

Amendamentul

(12)  Pentru a permite inovarea si
experimentarea Intr-un mediu de
reglementare solid, mentinind in acelasi
timp stabilitatea financiara, tipul de valori
mobiliare admise la tranzactionare sau
inregistrare pe o infrastructurd a pietei
bazata pe DLT ar trebui sa se limiteze la
titluri de valoare, precum actiunile,
obligatiunile, inclusiv obligatiunile
suverane, si fondurile tranzactionate la
bursd pand la valoarea pragurilor stabilite
in prezentul regulament. Pentru a stabili
daca o actiune, o obligatiune, un fond
tranzactionat la bursd, un OPCVM sau
FIA este lichid sau nu, prezentul
regulament ar trebui sd stabileascd anumite
praguri de valoare. Pentru a evita aparitia
oricarui risc la adresa stabilitatii financiare,
valoarea totala de piata a valorilor
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titlurilor de valoare bazate pe DLT sau
admise la tranzactionare de un MTF DLT
ar trebui, de asemenea, sa fie limitata.
Infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui, de asemenea, sd fie impiedicate sa
admita tranzactionare sau sa inregistreze
in registrul distribuit obligatiuni
suverane. Pentru a verifica daca valorile
mobiliare bazate pe DLT care sunt
tranzactionate sau inregistrate de o
infrastructura de piatd bazata pe DLT
respecta conditiile impuse in temeiul
prezentului regulament, autoritatilor
nationale competente ar trebui sa li se
permita sa solicite acestor infrastructuri de
piata bazate pe DLT sa transmita rapoarte.

mobiliare bazate pe DLT, inregistrate la un
CSD care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazate pe
DLT sau admise la tranzactionare de un
MTF DLT ar trebui, de asemenea, sa fie
limitata. Pentru a verifica daca valorile
mobiliare bazate pe DLT care sunt
tranzactionate sau inregistrate de o
infrastructura de piatd bazatd pe DLT
respectd conditiile impuse in temeiul
prezentului regulament pe toata perioada
in care le este permisd participarea la
regimul-pilot, autoritdtilor nationale
competente ar trebui sd li se permita sa
solicite acestor infrastructuri de piata
bazate pe DLT sa transmita periodic
rapoarte, astfel cum se prevede in
prezentul regulament.

Or. en

Justificare

Se propune extinderea domeniului valorilor mobiliare admisibile astfel incat sa includa
fondurile tranzactionate la bursa care investesc in valori mobiliare bazate pe DLT si/sau sunt
tranzactionate, decontate i stocate folosind DLT astfel incat sa se permita un spatiu de
experimentare mai amplu, respectand pragurile stabilite aici. Nu in ultimul rand, ar trebui sa
se mentioneze explicit ca infrastructurile pietei bazate pe DLT trebuie sa respecte acele
praguri in permanentd, atdt timp cdt functioneaza in temeiul autorizatiei avute in vedere aici.

Amendamentul 182
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Considerentul 12

Textul propus de Comisie

(12)  Pentru a permite inovarea si
experimentarea intr-un mediu de
reglementare solid, mentinand in acelasi
timp stabilitatea financiara, tipul de valori
mobiliare admise la tranzactionare in
cadrul unui MTF DLT sau inregistrate la
un CSD care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT ar trebui sa se limiteze la titluri de
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Amendamentul

(12)  Pentru a permite inovarea si
experimentarea intr-un mediu de
reglementare solid, mentinind in acelasi
timp stabilitatea financiara, tipul de valori
mobiliare admise la tranzactionare in
cadrul unui MTF DLT sau inregistrate la
un CSD care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT ar trebui sa se limiteze la titluri de
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valoare, precum actiuni si obligatiuni care
nu sunt lichide. Pentru a stabili daca o
actiune sau o obligatiune este lichida sau
nu, prezentul regulament ar trebui sa
stabileasca anumite praguri de valoare.
Pentru a evita aparitia oricarui risc la
adresa stabilitatii financiare, valoarea totald
de piata a valorilor mobiliare bazate pe
DLT, inregistrate la un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazate pe DLT sau
admise la tranzactionare de un MTF DLT
ar trebui, de asemenea, sa fie limitata.
Infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui, de asemenea, sa fie impiedicate sa
admita tranzactionare sau sa Inregistreze in
registrul distribuit obligatiuni suverane.
Pentru a verifica daca valorile mobiliare
bazate pe DLT care sunt tranzactionate sau
inregistrate de o infrastructura de piata
bazata pe DLT respecta conditiile impuse
in temeiul prezentului regulament,
autoritatilor nationale competente ar trebui
sa li se permitd sd solicite acestor
infrastructuri de piatd bazate pe DLT sa
transmita rapoarte.

Amendamentul 183

valoare, precum actiuni si obligatiuni, sub
rezerva pragurilor de valoare stabilite in
prezentul regulament. Pentru a stabili daca
o actiune sau o obligatiune este lichida sau
nu, prezentul regulament ar trebui sa
stabileascd anumite praguri de valoare.
Pentru a evita aparitia oricarui risc la
adresa stabilitatii financiare, valoarea totala
de piatd a valorilor mobiliare bazate pe
DLT, inregistrate la un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazate pe DLT sau
admise la tranzactionare de un MTF DLT
ar trebui, de asemenea, sa fie limitata.
Infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui, de asemenea, sa fie impiedicate sa
admita Ja tranzactionare sau sa inregistreze
in registrul distribuit obligatiuni suverane.
Pentru a verifica daca valorile mobiliare
bazate pe DLT care sunt tranzactionate sau
inregistrate de o infrastructurd de piata
bazatd pe DLT respecta conditiile impuse
in temeiul prezentului regulament,
autoritatilor nationale competente ar trebui
sa li se permita sa solicite acestor
infrastructuri de piata bazate pe DLT sa
transmita rapoarte.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Considerentul 12

Textul propus de Comisie

(12)  Pentru a permite inovarea si
experimentarea intr-un mediu de
reglementare solid, mentinand in acelasi
timp stabilitatea financiara, tipul de valori
mobiliare admise la tranzactionare in
cadrul unui MTF DLT sau inregistrate la
un CSD care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT ar trebui sa se limiteze la titluri de
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Amendamentul

(12)  Pentru a permite inovarea si
experimentarea intr-un mediu de
reglementare solid, mentinind in acelasi
timp stabilitatea financiara, tipul de valori
mobiliare admise la tranzactionare in
cadrul unui MTF DLT sau inregistrate la o
entitate care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT ar trebui sa se limiteze la titluri de
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valoare, precum actiuni si obligatiuni care
nu sunt lichide. Pentru a stabili daca o
actiune sau o obligatiune este lichida sau
nu, prezentul regulament ar trebui sa
stabileasca anumite praguri de valoare.
Pentru a evita aparitia oricarui risc la
adresa stabilitatii financiare, valoarea totald
de piata a valorilor mobiliare bazate pe
DLT, inregistrate la un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazate pe DLT sau
admise la tranzactionare de un MTF DLT
ar trebui, de asemenea, sa fie limitata.
Infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui, de asemenea, sa fie impiedicate sa
admita tranzactionare sau sa Inregistreze in
registrul distribuit obligatiuni suverane.
Pentru a verifica daca valorile mobiliare
bazate pe DLT care sunt tranzactionate sau
inregistrate de o infrastructura de piata
bazata pe DLT respecta conditiile impuse
in temeiul prezentului regulament,
autoritatilor nationale competente ar trebui
sa li se permitd sd solicite acestor
infrastructuri de piatd bazate pe DLT sa
transmita rapoarte.

valoare, precum actiuni si obligatiuni care
nu sunt lichide. Pentru a stabili daca o
actiune sau o obligatiune este lichida sau
nu, prezentul regulament ar trebui sa
stabileasca anumite praguri de valoare.
Pentru a evita aparitia oricarui risc la
adresa stabilitatii financiare, valoarea totala
de piata a valorilor mobiliare bazate pe
DLT, inregistrate la o entitate care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazate pe DLT sau
admise la tranzactionare de un MTF DLT
ar trebui, de asemenea, sa fie limitata.
Infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui, de asemenea, sa fie impiedicate sa
admita /a tranzactionare sau s inregistreze
in registrul distribuit obligatiuni suverane.
Pentru a verifica daca valorile mobiliare
bazate pe DLT care sunt tranzactionate sau
inregistrate de o infrastructura de piata
bazata pe DLT respecta conditiile impuse
in temeiul prezentului regulament,
autoritatilor nationale competente ar trebui
sa li se permita sa solicite acestor
infrastructuri de piatd bazate pe DLT sa
transmita rapoarte.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati.

Amendamentul 184
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Considerentul 13

Textul propus de Comisie

(13)  Pentru a asigura conditii de
concurenta echitabile in ceea ce priveste
valorile mobiliare admise la tranzactionare
intr-un loc de tranzactionare traditional in
sensul Directivei 2014/65/UE (Directiva
privind pietele instrumentelor financiare,
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Amendamentul

(13)  Pentru a asigura conditii de
concurenta echitabile in ceea ce priveste
valorile mobiliare admise la tranzactionare
intr-un loc de tranzactionare traditional in
sensul Directivei 2014/65/UE (Directiva
privind pietele instrumentelor financiare,
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MiFID II) si un nivel ridicat de integritate
a pietei, valorile mobiliare bazate pe DLT
care sunt admise la tranzactionare pe un
MTF DLT ar trebui sa faca intotdeauna
obiectul dispozitiilor privind interzicerea
abuzului de piatd prevazute in
Regulamentul (UE) nr. 596/2014
(Regulamentul privind abuzul de piatd).

Amendamentul 185

MiFID 1I) si a asigura niveluri ridicate de
integritate a pietei, de protectie a
investitorilor si de stabilitate financiara,
valorile mobiliare bazate pe DLT care sunt
admise la tranzactionare pe un MTF DLT
ar trebui s facd intotdeauna obiectul
dispozitiilor privind interzicerea abuzului
de piata prevazute in Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 (Regulamentul privind abuzul
de piata).

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Propunere de regulament
Considerentul 13

Textul propus de Comisie

(13)  Pentru a asigura conditii de
concurenta echitabile 1n ceea ce priveste
valorile mobiliare admise la tranzactionare
intr-un loc de tranzactionare traditional in
sensul Directivei 2014/65/UE (Directiva
privind pietele instrumentelor financiare,
MiFID 1I) si un nivel ridicat de integritate
a pietei, valorile mobiliare bazate pe DLT
care sunt admise la tranzactionare pe un
MTF DLT ar trebui sa faca intotdeauna
obiectul dispozitiilor privind interzicerea
abuzului de piatd prevazute in
Regulamentul (UE) nr. 596/2014
(Regulamentul privind abuzul de piata).

Amendamentul 186
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 14
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Amendamentul

(13)  Pentru a asigura conditii de
concurenta echitabile in ceea ce priveste
valorile mobiliare admise la tranzactionare
intr-un loc de tranzactionare traditional in
sensul Directivei 2014/65/UE (Directiva
privind pietele instrumentelor financiare,
MiFID 1I) si a asigura niveluri ridicate de
integritate a pietei, de protectie a
investitorilor si de stabilitate financiara,
valorile mobiliare bazate pe DLT care sunt
admise la tranzactionare pe un MTF DLT
ar trebui sd facd intotdeauna obiectul
dispozitiilor privind interzicerea abuzului
de piata prevazute in Regulamentul (UE)
nr. 596/2014 (Regulamentul privind abuzul
de piata).

Or. en
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RO

Textul propus de Comisie

(14) Un MTF DLT ar trebui sa poata
solicita acordarea uneia sau a mai multor
derogari cu titlu temporar, astfel cum sunt
enumerate in prezentul regulament, de
catre autoritatea competenta, dacd MTF
DLT indeplineste conditiile conexe acestor
derogdri, precum si cerintele suplimentare
stabilite In temeiul prezentului regulament
pentru a aborda noile forme de riscuri
generate de utilizarea DLT. MTF DLT ar
trebui, de asemenea, sa respecte orice
masura compensatorie impusa de
autoritatea competenta pentru indeplinirea
obiectivelor urmadrite de dispozitia de la
care s-a solicitat derogarea.

Amendamentul

(14) Un MTF DLT ar trebui sa poata
solicita acordarea uneia sau a mai multor
derogari cu titlu temporar, astfel cum sunt
enumerate in prezentul regulament, de
catre autoritatea competenta, in urma unei
recomandiri emise de ESMA, daca MTF
DLT indeplineste conditiile conexe acestor
derogari, precum si cerintele suplimentare
stabilite in temeiul prezentului regulament
pentru a aborda noile forme de riscuri
generate de utilizarea DLT. MTF DLT ar
trebui, de asemenea, sa respecte orice
mdsurd compensatorie sau corectivd
impusa de autoritatea competenta sau
recomandata de ESMA pentru indeplinirea
obiectivelor urmadrite de dispozitia de la
care s-a solicitat derogarea.

Or. en

Justificare

In vederea convergentei in materie de supraveghere, coerentei si proportionalititii
derogarilor acordate in temeiul prezentului regulament de diferitele autoritati competente
nationale din Uniune, care poate nu au acelasi nivel de expertiza tehnica, si a promovarii in
acest mod a conditiilor de concurenta egale si a descurajarii arbitrajului de reglementare, se
propune consolidarea rolului ESMA. In conformitate cu actiunea 16 din noul plan de actiune
privind UPC al Comisiei.

Amendamentul 187
Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Propunere de regulament
Considerentul 14

Textul propus de Comisie Amendamentul

(14) Un MTF DLT ar trebui sa poata
solicita acordarea uneia sau a mai multor
derogari cu titlu temporar, astfel cum sunt
enumerate in prezentul regulament, de
catre autoritatea competenta, daca MTF

(14) Un MTF DLT ar trebui sa poata
solicita acordarea uneia sau a mai multor
derogari cu titlu temporar, astfel cum sunt
enumerate in prezentul regulament, de
catre autoritatea competenta, dupd ce

DLT indeplineste conditiile conexe acestor
derogdri, precum si cerintele suplimentare
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ESMA a emis recomandarea sa, daca
MTF DLT indeplineste conditiile conexe
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stabilite In temeiul prezentului regulament
pentru a aborda noile forme de riscuri
generate de utilizarea DLT. MTF DLT ar
trebui, de asemenea, sa respecte orice
masura compensatorie impusa de
autoritatea competenta pentru indeplinirea
obiectivelor urmdrite de dispozitia de la
care s-a solicitat derogarea.

Amendamentul 188
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Propunere de regulament
Considerentul 14

Textul propus de Comisie

(14) Un MTF DLT ar trebui sa poata
solicita acordarea uneia sau a mai multor
derogari cu titlu temporar, astfel cum sunt
enumerate in prezentul regulament, de
catre autoritatea competentd, daca MTF
DLT indeplineste conditiile conexe acestor
derogari, precum si cerintele suplimentare
stabilite in temeiul prezentului regulament
pentru a aborda noile forme de riscuri
generate de utilizarea DLT. MTF DLT ar
trebui, de asemenea, sa respecte orice
mdsura compensatorie impusa de
autoritatea competenta pentru indeplinirea
obiectivelor urmadrite de dispozitia de la
care s-a solicitat derogarea.

Amendamentul 189
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 15
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acestor derogdri, precum si cerintele
suplimentare stabilite in temeiul
prezentului regulament pentru a aborda
noile forme de riscuri generate de utilizarea
DLT. Un MTF DLT ar trebui, de
asemenea, sa respecte orice masura
compensatorie sau corectiva impusa de
autoritatea competenta pentru indeplinirea
obiectivelor urmdrite de dispozitia de la
care s-a solicitat derogarea.

Or. en

Amendamentul

(14) Un MTF DLT ar trebui sa poata
solicita acordarea uneia sau a mai multor
derogari cu titlu temporar, astfel cum sunt
enumerate in prezentul regulament, de
catre autoritatea competenta, dupd ce
ESMA a emis un aviz fara caracter
obligatoriu, daca MTF DLT indeplineste
conditiile conexe acestor derogari, precum
si cerintele suplimentare stabilite in temeiul
prezentului regulament pentru a aborda
noile forme de riscuri generate de utilizarea
DLT. MTF DLT ar trebui, de asemenea, sa
respecte orice masurd compensatorie
impusd de autoritatea competentd pentru
indeplinirea obiectivelor urmarite de
dispozitia de la care s-a solicitat derogarea.

Or. en

PE692.980v01-00



RO

Textul propus de Comisie

(15)  In cazul in care un instrument
financiar este admis la tranzactionare pe un
MTF, acesta trebuie inregistrat la un
depozitar central de titluri de valoare
autorizat in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare).
Desi inregistrarea unei valori mobiliare si
decontarea tranzactiilor aferente ar putea
avea loc intr-un registru distribuit,
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 impune
obligatia intermedierii de catre un CSD si a
replicarii inregistrarii Tn registrul distribuit
la nivelul CSD, ceea ce ar putea crea o
suprapunere redundanta din punct de
vedere functional cu ciclul de
tranzactionare al unui instrument financiar
gestionat de infrastructurile pietei bazate pe
DLT care fac obiectul prezentului
regulament. Prin urmare, un MTF DLT ar
trebui sd poata solicita o derogare de la
cerinta de inscriere In cont si de
inregistrare la un CSD, prevazuta in
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in cazul
in care MTF DLT indeplineste cerinte
echivalente celor care se aplica unui CSD.
MTF DLT ar trebui sa inregistreze valorile
mobiliare in registrul sau distribuit, sa
asigure integritatea emisiunilor in registrul
distribuit, sa instituie si s mentind
proceduri pentru a asigura custodia
valorilor mobiliare bazate pe DLT, sa
finalizeze decontarea tranzactiilor si sa
previna cazurile de neexecutare a
decontarii.

Amendamentul

(15)  In cazul in care un instrument
financiar este admis la tranzactionare pe un
MTF, acesta trebuie inregistrat la un
depozitar central de titluri de valoare
(CSD) autorizat in conformitate cu
Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare). Desi Inregistrarea
unei valori mobiliare si decontarea
tranzactiilor aferente ar putea avea loc intr-
un registru distribuit, Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 impune obligatia
intermedierii de catre un CSD si a replicarii
inregistrarii n registrul distribuit la nivelul
CSD, ceea ce ar putea crea o suprapunere
redundanta din punct de vedere functional
cu ciclul de tranzactionare al unui
instrument financiar gestionat de
infrastructurile pietei bazate pe DLT care
fac obiectul prezentului regulament. Prin
urmare, un MTF DLT ar trebui sa poata
solicita o derogare de la cerinta de inscriere
in cont si de Inregistrare la un CSD,
prevazutd in Regulamentul (UE)

nr. 909/2014, in cazul in care MTF DLT
indeplineste cerinte echivalente celor care
se aplica unui CSD. MTF DLT ar trebui sa
inregistreze valorile mobiliare intr-un
registru distribuit, sa asigure integritatea
emisiunilor in registrul distribuit, sa
instituie si sa mentina proceduri pentru a
asigura custodia valorilor mobiliare bazate
pe DLT, sa finalizeze decontarea
tranzactiilor si sd previna cazurile de
neexecutare a decontarii.

Or. en

Justificare

Posibilitatea de a utiliza un blockchain public, autorizat sau sub forma de consortii, care au
fost deja utilizate in proiectele DLT europene, ar permite regimului-pilot sa testeze si sa
dezvolte noi modele/roluri si sa fie adaptat exigentelor viitorului. Pentru fiecare tip de DLT
ales (public, sub forma de consortii sau privat), in timpul procesului de autorizare de catre
autoritdtile competente nationale si de catre ESMA, MTF DLT sau SSS DLT ar trebui sa
documenteze si sa asigure protectia investitorilor, integritatea pietei si stabilitatea financiara.
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Amendamentul 190
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Considerentul 15

Textul propus de Comisie

(15)  In cazul in care un instrument
financiar este admis la tranzactionare pe un
MTF, acesta trebuie inregistrat la un
depozitar central de titluri de valoare
autorizat in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare).
Desi inregistrarea unei valori mobiliare si
decontarea tranzactiilor aferente ar putea
avea loc intr-un registru distribuit,
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 impune
obligatia intermedierii de catre un CSD si a
replicarii inregistrarii In registrul distribuit
la nivelul CSD, ceea ce ar putea crea o
suprapunere redundanta din punct de
vedere functional cu ciclul de
tranzactionare al unui instrument financiar
gestionat de infrastructurile pietei bazate pe
DLT care fac obiectul prezentului
regulament. Prin urmare, un MTF DLT ar
trebui sd poata solicita o derogare de la
cerinta de inscriere In cont si de
inregistrare la un CSD, prevazuta in
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in cazul
in care MTF DLT indeplineste cerinte
echivalente celor care se aplica unui CSD.
MTF DLT ar trebui sa inregistreze valorile
mobiliare in registrul sau distribuit, sa
asigure integritatea emisiunilor in registrul
distribuit, sa instituie si s mentind
proceduri pentru a asigura custodia
valorilor mobiliare bazate pe DLT, sa
finalizeze decontarea tranzactiilor si sa
prevind cazurile de neexecutare a
decontarii.
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Amendamentul

(15)  In cazul in care un instrument
financiar este admis la tranzactionare pe un
MTF, acesta trebuie inregistrat la un
depozitar central de titluri de valoare
autorizat in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare).
Desi inregistrarea unei valori mobiliare si
decontarea tranzactiilor aferente ar putea
avea loc intr-un registru distribuit,
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 impune
obligatia intermedierii de catre un CSD si a
replicarii inregistrarii In registrul distribuit
la nivelul CSD, ceea ce ar putea crea o
suprapunere redundanta din punct de
vedere functional cu ciclul de
tranzactionare al unui instrument financiar
gestionat de infrastructurile pietei bazate pe
DLT care fac obiectul prezentului
regulament. Prin urmare, un MTF DLT ar
trebui sd poata solicita o derogare de la
cerinta de inscriere in cont si de
inregistrare la un CSD, prevazuta in
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in cazul
in care MTF DLT indeplineste cerinte
echivalente celor care se aplica unui CSD.
MTF DLT ar trebui sa inregistreze valorile
mobiliare intr-un registru distribuit, sa
asigure integritatea emisiunilor in registrul
distribuit, sa instituie si sd mentina
proceduri pentru a asigura custodia
valorilor mobiliare bazate pe DLT, sa
finalizeze decontarea tranzactiilor si sa
previna cazurile de neexecutare a
decontarii.

Or. en
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Amendamentul 191
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16)  1In cazul in care efectueazi
decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare
bazate pe DLT, MTF DLT ar trebui sa se
asigure ca plata pentru valorile mobiliare
bazate pe DLT efectuata de cumparator are
loc concomitent cu livrarea valorilor
mobiliare bazate pe DLT de catre vanzator
(livrare contra plati). In cazul in care exista
posibilitatea si disponibilitatea, platile in
numerar ar trebui decontate in banii bancii
centrale si, In caz contrar, in banii bancii
comerciale. Pentru a testa solutii
inovatoare si pentru a permite efectuarea
platilor in numerar intr-un registru
distribuit, MTF DLT ar trebui sa aiba, de
asemenea, posibilitatea de a utiliza asa-
numitele monede de decontare, si anume
bani ai bancii comerciale in forma
tokenizata, sau tokenurile asimilate
monedelor electronice, astfel cum sunt
definite in Regulamentul 2021/XX privind
pietele criptoactivelor?3. Atunci cand
utilizeaza banii bancii comerciale pentru
platile in numerar, MTF DLT ar trebui sa
limiteze riscul de contraparte prin stabilirea
s1 monitorizarea respectarii de catre
institutiile de credit utilizate pentru
decontarea platilor in numerar a unor
criterii stricte, cum ar fi reglementarea si
supravegherea, bonitatea, capitalizarea,
accesul la lichiditati si fiabilitatea
operationala a acestora.
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Amendamentul

(16)  1In cazul in care efectueazi
decontarea tranzactiilor cu valori mobiliare
bazate pe DLT, MTF DLT ar trebui sa se
asigure ca plata pentru valorile mobiliare
bazate pe DLT efectuata de cumparator are
loc concomitent cu livrarea valorilor
mobiliare bazate pe DLT de catre vanzator
(livrare contra plati, LCP). in cazul in care
exista posibilitatea si disponibilitatea,
segmentul de plata ar trebui decontat in
banii bancii centrale si, in caz contrar, in
banii bancii comerciale. Pentru a testa
solutii inovatoare si pentru a permite
efectuarea segmentului de plata intr-un
registru distribuit, MTF DLT ar trebui sa
aiba, de asemenea, posibilitatea de a utiliza
asa-numitele monede de decontare, si
anume bani ai bancii comerciale in forma
tokenizata, sau tokenurile asimilate
monedelor electronice, astfel cum sunt
definite in Regulamentul 2021/XX privind
pietele criptoactivelor. Atunci cand
utilizeaza banii bancii comerciale pentru
segmentul de plata, MTF DLT ar trebui sa
limiteze riscul de contraparte prin stabilirea
si monitorizarea respectarii de catre
institutiile de credit utilizate pentru
decontarea platilor in numerar a unor
criterii stricte, cum ar fi reglementarea si
supravegherea, bonitatea, capitalizarea,
accesul la lichiditati si fiabilitatea
operationala a acestora. Atunci cind
utilizeaza tokenuri asimilate monedelor
electronice pentru segmentul de plata,
participantii la un MTF DLT ar trebui sd
poata deschide conturi direct la MTF
DLT in scopul decontarii segmentului de
plata in tokenuri asimilate monedelor
electronice sau, alternativ, MTF DLT si
participantii sdi ar trebui sa poata
deschide un cont la o terta parte care
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furnizeaza servicii legate de tokenurile
asimilate monedelor electronice. In aceste
cazuri, MTF DLT sau terta parte ar trebui
sd fie emitentul tokenurilor asimilate
monedelor electronice si ar trebui sa
asigure cd decontarea segmentului de
plata are loc in tokenuri asimilate
monedelor electronice. Intrucit
tokenurile asimilate monedelor
electronice pot fi emise doar de institutii
de credit sau de institutii emitente de
moneda electronicd in temeiul
Regulamentului nr. 2021/XX privind
Dpietele criptoactivelor, derogarea
prevazutd in temeiul prezentului
regulament in ceea ce priveste dispozitiile
referitoare la decontarea platilor din
CSDR nu are scopul de a scuti un MTF
DLT, respectiv o terta parte care emite
tokenuri asimilate monedelor electronice
si deconteaza segmentul de plata al
tranzactiilor cu titluri de valoare prin
propriile sale conturi, de la cerintele de
acordare a licentelor in temeiul
Regulamentului nr. 2021/XX privind
Dietele criptoactivelor.

43 Propunere de regulament al
Parlamentului European si al Consiliului
privind pietele criptoactivelor si de
modificare a Directivei (UE) 2019/1937 —
COM(2020)593.

Or. en
Justificare

Comentariu cu caracter editorial. In plus, se propune includerea punctului 3.3.7 din Avizul
BCE referitor la regimul-pilot privind DLT din 28 aprilie in ceea ce priveste decontarea prin
tokenuri asimilate monedelor electronice.

Amendamentul 192
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 18

AM\1232225R0O.docx 61/154 PE692.980v01-00



RO

Textul propus de Comisie

(18)  Pentru a primi o derogare in
temeiul prezentului regulament, MTF DLT
ar trebui sa demonstreze ca derogarea este
proportionald cu utilizarea DLT si limitata
la aceasta, astfel cum se descrie in planul
sau de afaceri, si cd derogarea solicitata
este limitata la MTF DLT si nu se extinde
la niciun alt MTF operat de aceeasi firma
de investitii sau de acelasi operator de
piata.

Amendamentul

(18)  Pentru a primi o derogare in
temeiul prezentului regulament, MTF DLT
ar trebui sa demonstreze ca derogarea
solicitatd este proportionald cu utilizarea
DLT si limitatd la aceasta, astfel cum se
descrie in planul sdu de afaceri, si ca
derogarea solicitata este limitatd la MTF
DLT si nu se extinde la niciun alt MTF
operat de aceeasi firma de investitii sau de
acelasi operator de piata. In plus, in cazul
in care operatorul unui MTF DLT
gestioneazd oricare alt MTF, ar trebui sa
se demonstreze ca operatiunile MTF DLT
nu vor afecta, in niciun caz, operatiunile
si soliditatea niciunui alt MTF, de
exemplu, in cazul in care una sau mai
multe entitati participa atit la un MTF
obisnuit, cdt sila un MTF DLT gestionat
de acelasi operator. In aceste
circumstante, operatorul MTF DLT ar
trebui sd explice in mod clar riscurile
legate de insolventd si de caracterul
definitiv al decontarii la care sunt expusi
participantii sdi, precum $i orice masurd
care a fost stabilitid pentru a atenua astfel
de riscuri.

Or. en

Justificare

Comentarii cu caracter editorial. In plus, se sugereazd sd se introducd a doua remarcd de la
punctul 3.4 din ,, Avizul BCE referitor la regimul-pilot privind DLT” din 28 aprilie pentru a
delimita MTF DLT in cazul in care operatorul lor gestioneaza, de asemenea, alte MTF.

Amendamentul 193

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Considerentul 18

Textul propus de Comisie

(18)  Pentru a primi o derogare 1n
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Amendamentul

(18)  Pentru a primi o derogare in
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temeiul prezentului regulament, MTF DLT
ar trebui sa demonstreze ca derogarea este
proportionald cu utilizarea DLT si limitata
la aceasta, astfel cum se descrie in planul
sau de afaceri, si cd derogarea solicitata
este limitata la MTF DLT si nu se extinde
la niciun alt MTF operat de aceeasi firma
de investitii sau de acelasi operator de
piata.

temeiul prezentului regulament, MTF DLT
ar trebui sa demonstreze ca derogarea este
proportionald cu utilizarea DLT si limitata
la aceasta, astfel cum se descrie in planul
sdu de afaceri, si ca derogarea solicitata
este limitata la MTF DLT si, in cazul in
care entitatea care gestioneazd MTF DLT
este o firmd de investitii sau un operator
de piatd, nu se extinde la niciun alt MTF
operat de aceeasi firma de investitii sau de
acelasi operator de piata.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati.

Amendamentul 194
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 19

Textul propus de Comisie

(19)  Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat
pe DLT ar trebui sa poatd solicita una sau
mai multe derogari cu titlu temporar, astfel
cum sunt enumerate in prezentul
regulament, care urmeaza sa fie acordate
de catre autoritatea competenta relevanta,
in cazul 1n care respecta conditiile de
acordare a unor astfel de derogari, precum
si cerintele suplimentare pentru abordarea
noilor forme de risc generate de utilizarea
DLT. CSD-ul care gestioneaza sistemul de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT ar trebui sa respecte eventualele
mdsuri compensatorii impuse de autoritatea
competenta pentru indeplinirea obiectivelor
urmarite de dispozitia de la care s-a
solicitat derogarea.

AM\1232225R0O.docx

Amendamentul

(19)  Un CSD care gestioneaza un SSS
DLT ar trebui sa poata solicita una sau mai
multe derogdri cu titlu temporar, astfel cum
sunt enumerate in prezentul regulament,
care urmeaza sa fie acordate de catre
autoritatea competenta relevanta, in urma
unei recomandiri emise de ESMA, in
cazul in care respecta conditiile conexe de
acordare a unor astfel de derogari, precum
st cerintele suplimentare stabilite in
temeiul prezentului regulament pentru
abordarea noilor forme de risc generate de
utilizarea DLT. CSD-ul care gestioneaza
SSS DLT ar trebui, de asemenea, sa
respecte eventualele masuri compensatorii
sau corective impuse de autoritatea
competenta sau recomandate de ESMA
pentru indeplinirea obiectivelor urmarite de
dispozitia de la care s-a solicitat derogarea.

Or. en
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Amendamentul 195

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Considerentul 19

Textul propus de Comisie

(19)  Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT ar trebui sd poata solicita una sau mai
multe derogari cu titlu temporar, astfel cum
sunt enumerate in prezentul regulament,
care urmeaza sa fie acordate de catre
autoritatea competenta relevanta, in cazul
in care respecta conditiile de acordare a
unor astfel de derogari, precum si cerintele
suplimentare pentru abordarea noilor forme
de risc generate de utilizarea DLT. CSD-ul
care gestioneaza sistemul de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar trebui
sa respecte eventualele masuri
compensatorii impuse de autoritatea
competentd pentru indeplinirea obiectivelor
urmadrite de dispozitia de la care s-a
solicitat derogarea.

Amendamentul

(19) O entitate care gestioneaza un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT ar trebui sd poata solicita una
sau mai multe derogari cu titlu temporar,
astfel cum sunt enumerate in prezentul
regulament, care urmeaza sa fie acordate
de catre autoritatea competenta relevanta,
in cazul 1n care respecta conditiile de
acordare a unor astfel de derogéri, precum
st cerintele suplimentare pentru abordarea
noilor forme de risc generate de utilizarea
DLT. Entitatea care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT ar trebui sa respecte eventualele
mdsuri compensatorii impuse de autoritatea
competentd pentru indeplinirea obiectivelor
urmadrite de dispozitia de la care s-a
solicitat derogarea.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrafi.

Amendamentul 196
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 20

Textul propus de Comisie

(20)  Un CSD care opereaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare ar trebui
sa poatd solicita derogari de la diferite
dispozitii care ar putea crea obstacole
normative in calea dezvoltarii de sisteme

PE692.980v01-00

Amendamentul

(20)  Un CSD care opereaza un SSS ar
trebui sd poata solicita derogari de la
diferite dispozitii care ar putea crea
obstacole normative in calea dezvoltarii de
sisteme de decontare a titlurilor de valoare
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de decontare a titlurilor de valoare pentru
valorile mobiliare. De exemplu, un CSD ar
trebui sad poata solicita o derogare de la
anumite definitii din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare),
cum ar fi notiunile de ,,forma
dematerializata”, ,,cont de titluri de
valoare”, ,,ordine de transfer”, precum si
derogari de la dispozitiile care se referd la
notiunea de ,,cont de titluri de valoare”,
cum ar fi normele privind Inregistrarea
titlurilor de valoare, integritatea emisiunii
sau segregarea conturilor. CSD-urile
gestioneaza sistemul de decontare a
titlurilor de valoare prin creditarea si
debitarea conturilor de titluri de valoare ale
participantilor sai. Cu toate acestea, este
posibil ca, In cadrul unui sistem bazat pe
DLT, sa nu existe intotdeauna conturi de
titluri de valoare care utilizeaza metoda
inregistrarii In partida dubla (sau In partida
multipld). Prin urmare, un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar trebui
sa poatd solicita o derogare de la normele
care se referd la notiunea de ,,cont de titluri
de valoare” sau de ,,inscriere in cont”, In
cazul 1n care este necesar sd se permita
inregistrarea in registrul distribuit a
valorilor mobiliare bazate pe DLT, pentru
a se asigura integritatea emisiunii de valori
mobiliare bazate pe DLT si segregarea
valorilor mobiliare bazate pe DLT care
apartin mai multor participanti.

pentru valorile mobiliare. De exemplu, un
CSD ar trebui sa poata solicita o derogare
de la anumite definitii din

Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare), cum ar fi notiunile de
,,forma dematerializatd”, ,,cont de titluri de
valoare”, ,,ordine de transfer”, precum si
derogari de la dispozitiile care se referd la
notiunea de ,,cont de titluri de valoare”,
cum ar fi normele privind Inregistrarea
titlurilor de valoare, integritatea emisiunii
sau segregarea conturilor. CSD-urile
gestioneaza S8 prin creditarea si debitarea
conturilor de titluri de valoare ale
participantilor sai. Cu toate acestea, este
posibil ca, In cadrul unui sistem bazat pe
DLT, sa nu existe intotdeauna conturi de
titluri de valoare care utilizeaza metoda
inregistrarii In partida dubla (sau In partida
multipld). Prin urmare, un CSD care
gestioneaza un SSS DLT ar trebui sd poata
solicita o derogare de la normele care se
referd la notiunea de ,,cont de titluri de
valoare” sau de ,,inscriere in cont”, in cazul
in care este necesar s se permita
inregistrarea in registrul distribuit a
valorilor mobiliare bazate pe DLT. Cu
toate acestea, orice CSD care gestioneaza
un SSS DLT ar trebui sa aibd in
continuare obligatia de a asigura
integritatea emisiunii de valori mobiliare
bazate pe DLT in registrul distribuit si
segregarea valorilor mobiliare bazate pe
DLT care apartin mai multor participanti.

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial. Trebuie sa se asigure ca CSD care gestioneaza un SSS
DLT au sarcina de a asigura integritatea emisiunii de valori mobiliare bazate pe DLT prin
orice alte mijloace daca nu folosesc conturi de titluri de valoare, astfel cum li se cere MTF.

Amendamentul 197
Jessica Polfjird
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Propunere de regulament
Considerentul 20

Textul propus de Comisie

(20)  Un CSD care opereaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare ar trebui sa
poata solicita derogari de la diferite
dispozitii care ar putea crea obstacole
normative in calea dezvoltarii de sisteme
de decontare a titlurilor de valoare pentru
valorile mobiliare. De exemplu, un CSD ar
trebui sad poata solicita o derogare de la
anumite definitii din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare),
cum ar fi notiunile de ,,forma
dematerializata”, ,,cont de titluri de
valoare”, ,,ordine de transfer”, precum si
derogari de la dispozitiile care se referd la
notiunea de ,,cont de titluri de valoare”,
cum ar fi normele privind Inregistrarea
titlurilor de valoare, integritatea emisiunii
sau segregarea conturilor. CSD-urile
gestioneaza sistemul de decontare a
titlurilor de valoare prin creditarea si
debitarea conturilor de titluri de valoare ale
participantilor sai. Cu toate acestea, este
posibil ca, In cadrul unui sistem bazat pe
DLT, sa nu existe intotdeauna conturi de
titluri de valoare care utilizeaza metoda
inregistrarii In partida dubla (sau In partida
multipld). Prin urmare, un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar trebui
sa poatd solicita o derogare de la normele
care se referd la notiunea de ,,cont de titluri
de valoare” sau de ,,inscriere in cont”, in
cazul in care este necesar s se permita
inregistrarea in registrul distribuit a
valorilor mobiliare bazate pe DLT, pentru a
se asigura integritatea emisiunii de valori
mobiliare bazate pe DLT si segregarea
valorilor mobiliare bazate pe DLT care
apartin mai multor participanti.

PE692.980v01-00

Amendamentul

(20)  Un CSD care opereaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare ar trebui sa
poata solicita derogari de la anumite
dispozitii care ar putea crea obstacole
normative in calea dezvoltarii de sisteme
de decontare a titlurilor de valoare pentru
valorile mobiliare. De exemplu, un CSD ar
trebui sa poata solicita o derogare de la
anumite definitii din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare),
cum ar fi notiunile de ,,forma
dematerializata™, ,,cont de titluri de
valoare”, ,,ordine de transfer”, precum si
derogari de la dispozitiile care se referd la
notiunea de ,,cont de titluri de valoare”,
cum ar fi normele privind Inregistrarea
titlurilor de valoare, integritatea emisiunii
sau segregarea conturilor. CSD-urile
gestioneaza sistemul de decontare a
titlurilor de valoare prin creditarea si
debitarea conturilor de titluri de valoare ale
participantilor sai. Cu toate acestea, este
posibil ca, In cadrul unui sistem bazat pe
DLT, sa nu existe intotdeauna conturi de
titluri de valoare care utilizeaza metoda
inregistrarii In partida dubla (sau In partida
multipld). Prin urmare, un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar trebui
sa poatd solicita o derogare de la normele
care se referd la notiunea de ,,cont de titluri
de valoare” sau de ,,inscriere in cont”, In
cazul 1n care este necesar sd se permita
inregistrarea in registrul distribuit a
valorilor mobiliare bazate pe DLT, pentru a
se asigura integritatea emisiunii de valori
mobiliare bazate pe DLT si segregarea
valorilor mobiliare bazate pe DLT care
apartin mai multor participanti.

Or. en
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Amendamentul 198
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 21

Textul propus de Comisie

(21)  In temeiul Regulamentului (UE) nr.
909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare),
un CSD poate sa externalizeze una dintre
activitatile sale principale numai dupa
primirea unei autorizatii din partea
autoritatii competente. CSD-ul trebuie, de
asemenea, sa respecte mai multe conditii,
astfel Incat externalizarea sd nu conduca la
o delegare a responsabilitatii sale sau la o
modificare a obligatiilor CSD-ului fata de
participantii sau de emitentii sdi. In functie
de planul sau de afaceri, un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar putea
fi dispus sa partajeze responsabilitatea
administrarii registrului distribuit in care
sunt inregistrate valorile mobiliare cu alte
entitati, inclusiv cu participantii sai.
Sistemul de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT ar trebui sa poata
solicita o derogare de la cerintele de
externalizare pentru a dezvolta astfel de
modele de afaceri inovatoare. In acest caz,
ar trebui sd demonstreze ca dispozitiile
privind externalizarea sunt incompatibile
cu utilizarea DLT, astfel cum se prevede in
planul de afaceri, si ar trebui, de asemenea,
sd demonstreze ca sunt indeplinite anumite
cerinte minime privind externalizarea.

Amendamentul 199

Amendamentul

(21)  In temeiul Regulamentului (UE)

nr. 909/2014 (CSDR), un CSD poate sa
externalizeze una dintre activitatile sale
principale numai dupa primirea unei
autorizatii din partea autoritatii
competente. CSD-ul trebuie, de asemenea,
sd respecte mai multe conditii, astfel incét
externalizarea sd nu conduca la o delegare
a responsabilitdtii sale sau la o modificare a
obligatiilor CSD-ului fata de participantii
sau de emitentii sdi. In functie de planul
sau de afaceri, un CSD care gestioneaza un
8SS DLT ar putea fi dispus sa partajeze
responsabilitatea gestiondrii registrului sau
distribuit 1n care sunt Inregistrate valorile
mobiliare cu alte entitdti, inclusiv cu
participantii sdi. Un CSD care gestioneazd
un SSS DLT ar trebui sa poatd solicita o
derogare de la cerintele de externalizare
pentru a dezvolta astfel de modele de
afaceri inovatoare. In acest caz, ar trebui s3
demonstreze cd dispozitiile privind
externalizarea sunt incompatibile cu
utilizarea DLT, astfel cum se prevede in
planul de afaceri, si ar trebui, de asemenea,
sa demonstreze cd sunt indeplinite anumite
cerinte minime privind externalizarea.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Considerentul 21
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Textul propus de Comisie

(21)  In temeiul Regulamentului (UE) nr.
909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare), un
CSD poate sa externalizeze una dintre
activitatile sale principale numai dupa
primirea unei autorizatii din partea
autoritatii competente. CSD-ul trebuie, de
asemenea, sa respecte mai multe conditii,
astfel incat externalizarea sa nu conduca la
o delegare a responsabilitatii sale sau la o
modificare a obligatiilor CSD-ului fata de
participantii sau de emitentii sdi. In functie
de planul sau de afaceri, un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar putea
fi dispus sa partajeze responsabilitatea
administrarii registrului distribuit in care
sunt inregistrate valorile mobiliare cu alte
entitati, inclusiv cu participantii sai.
Sistemul de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT ar trebui sa poata
solicita o derogare de la cerintele de
externalizare pentru a dezvolta astfel de
modele de afaceri inovatoare. In acest caz,
ar trebui sd demonstreze ca dispozitiile
privind externalizarea sunt incompatibile
cu utilizarea DLT, astfel cum se prevede in
planul de afaceri, si ar trebui, de asemenea,
sa demonstreze ca sunt indeplinite anumite
cerinte minime privind externalizarea.

Amendamentul

(21)  In temeiul Regulamentului (UE)
nr. 909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare), un
CSD poate sa externalizeze una dintre
activitatile sale principale numai dupa
primirea unei autorizatii din partea
autoritatii competente. CSD-ul trebuie, de
asemenea, sa respecte mai multe conditii,
astfel Incat externalizarea sd nu conduca la
o delegare a responsabilitatii sale sau la o
modificare a obligatiilor CSD-ului fata de
participantii sau de emitentii sdi. In functie
de planul sau de afaceri, o entitate care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar putea
fi dispus sa partajeze responsabilitatea
administrarii registrului distribuit in care
sunt inregistrate valorile mobiliare cu alte
entitati, inclusiv cu participantii sai.
Sistemul de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT ar trebui sa poata
solicita o derogare de la cerintele de
externalizare pentru a dezvolta astfel de
modele de afaceri inovatoare. In acest caz,
ar trebui sa demonstreze ca dispozitiile
privind externalizarea sunt incompatibile
cu utilizarea DLT, astfel cum se prevede in
planul de afaceri, si ar trebui, de asemenea,
sa demonstreze cd sunt indeplinite anumite
cerinte minime privind externalizarea.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati si neutralitate tehnologica in

legatura cu DLT proprii si publice

Amendamentul 200
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Considerentul 21

PE692.980v01-00
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Textul propus de Comisie

(21)  In temeiul Regulamentului (UE) nr.
909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare), un
CSD poate sa externalizeze una dintre
activitatile sale principale numai dupa
primirea unei autorizatii din partea
autoritatii competente. CSD-ul trebuie, de
asemenea, sa respecte mai multe conditii,
astfel Incat externalizarea s nu conduca la
o delegare a responsabilitatii sale sau la o
modificare a obligatiilor CSD-ului fata de
participantii sau de emitentii sdi. In functie
de planul sau de afaceri, un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar putea
fi dispus sa partajeze responsabilitatea
administrdrii registrului distribuit in care
sunt inregistrate valorile mobiliare cu alte
entitati, inclusiv cu participantii sai.
Sistemul de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT ar trebui sa poata
solicita o derogare de la cerintele de
externalizare pentru a dezvolta astfel de
modele de afaceri inovatoare. In acest caz,
ar trebui sd demonstreze ca dispozitiile
privind externalizarea sunt incompatibile
cu utilizarea DLT, astfel cum se prevede in
planul de afaceri, si ar trebui, de asemenea,
sa demonstreze ca sunt indeplinite anumite
cerinte minime privind externalizarea.

Amendamentul 201
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 22

Textul propus de Comisie
(22)  Obligatia de intermediere prin
intermediul unei institutii de credit sau al

unei firme de investitii, astfel incat
investitorii de retail nu pot sa obtind acces

AM\1232225R0O.docx

Amendamentul

(21)  In temeiul Regulamentului (UE) nr.
909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare), un
CSD poate sa externalizeze una dintre
activitatile sale principale numai dupa
primirea unei autorizatii din partea
autoritatii competente. CSD-ul trebuie, de
asemenea, sa respecte mai multe conditii,
astfel Incat externalizarea sd nu conduca la
o delegare a responsabilitatii sale sau la o
modificare a obligatiilor CSD-ului fata de
participantii sau de emitentii sdi. In functie
de planul sau de afaceri, un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar putea
fi dispus sa partajeze responsabilitatea
gestiondrii registrului distribuit n care sunt
inregistrate valorile mobiliare cu alte
entitati, inclusiv cu participantii sai.
Sistemul de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT ar trebui sa poata
solicita o derogare de la cerintele de
externalizare pentru a dezvolta astfel de
modele de afaceri inovatoare. In acest caz,
ar trebui sa demonstreze ca dispozitiile
privind externalizarea sunt incompatibile
cu utilizarea DLT, astfel cum se prevede in
planul de afaceri, si ar trebui, de asemenea,
sa demonstreze cd sunt indeplinite anumite
cerinte minime privind externalizarea.

Or. en

Amendamentul

(22)  Obligatia de intermediere prin
intermediul unei institutii de credit sau al
unei firme de investitii, astfel incat
investitorii de retail nu pot sa obtind acces
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direct la sistemele de decontare si de
livrare gestionate de un CSD, ar putea crea
un obstacol normativ in calea dezvoltarii
unor modele alternative de decontare
bazate pe DLT care permit accesul direct al
clientilor de retail. Prin urmare, ar trebui sa
se permitd CSD-ului care gestioneaza un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT sa solicite o derogare de la
notiunea de ,,participant”, astfel cum este
prevazut in Regulamentul (UE) nr.
909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare).
In cazul in care se solicitd o derogare de la
obligatia de intermediere in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare), CSD-ul care
opereaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare ar trebui sa se asigure
ca aceste persoane au o reputatie suficient
de buna si ca respecta cerintele de
competentd profesionala si probitate
morald in sensul combaterii spdlarii banilor
st a finantdrii terorismului. CSD-ul care
gestioneaza sistemul de decontare a
titlurilor de valoare ar trebui, de asemenea,
sa se asigure ca acesti participanti dispun
de un nivel suficient de capacitate,
competentd, experienta si de cunostinte
privind posttranzactionarea si functionarea
DLT.

Amendamentul 202
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 23

Textul propus de Comisie
(23)  Entitatile eligibile sa participe la un
CSD reglementat de Regulamentul (UE)

nr. 909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare)

PE692.980v01-00

direct la sistemele de decontare si de
livrare gestionate de un CSD, ar putea crea
un obstacol normativ in calea dezvoltarii
unor modele alternative de decontare
bazate pe DLT care permit accesul direct al
clientilor de retail. Prin urmare, ar trebui sa
se permita CSD-ului care gestioneaza un
SSS DLT si solicite o derogare de la
notiunea de ,,participant”, astfel cum este
prevazut in Regulamentul (UE)

nr. 909/2014 (CSDR). In cazul in care se
solicitd o derogare de la obligatia de
intermediere in temeiul Regulamentului
(UE) nr. 909/2014 (CSDR), CSD-ul care
opereaza un S8 ar trebui sa se asigure ca
aceste persoane au o reputatie suficient de
buna si ca respecta cerintele de competenta
profesionald si probitate morala in sensul
combaterii spalarii banilor si a finantarii
terorismului. CSD-ul care gestioneaza SSS
ar trebui, de asemenea, sa se asigure ca
acesti participanti dispun de un nivel
suficient de capacitate, competenta,
experientd si de cunostinte privind
posttranzactionarea si functionarea DLT.

Or. en

Amendamentul

(23)  Entitatile eligibile sa participe la un
CSD reglementat de Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 (CSDR) au la baza entitatile
care sunt eligibile sa participe la un sistem

AM\1232225R0O.docx



au la baza entitatile care sunt eligibile sa
participe la un sistem de decontare a
titlurilor de valoare care este desemnat si
notificat in conformitate cu Directiva
98/26/CE (Directiva privind caracterul
definitiv al decontarii), deoarece
Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) prevede obligatia ca
sistemele de decontare a titlurilor de
valoare gestionate de CSD-uri sa fie
desemnate si notificate in temeiul
Directivei 98/26/CE. Un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT care solicita derogare de la cerintele
de participare prevazute de Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare)
nu ar fi conform cu cerintele de participare
prevazute de Directiva 98/26/CE. In
consecinta, un astfel de sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT nu ar putea fi desemnat si notificat in
temeiul directivei respective. Totusi, acest
lucru nu ar impiedica desemnarea si
notificarea unui sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT care
este in conformitate cu toate cerintele
prevazute de Directiva 98/26/CE.
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de decontare a titlurilor de valoare (SS'S)
care este desemnat si notificat in
conformitate cu Directiva 98/26/CE
(Directiva privind caracterul definitiv al
decontarii, SFD), deoarece Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 (CSDR) prevede
obligatia ca sistemele de decontare a
titlurilor de valoare gestionate de CSD-uri
sd fie desemnate si notificate in temeiul
Directivei 98/26/CE. Un SSS DLT care
solicita derogare de la cerintele de
participare prevazute de Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 (CSDR) nu ar fi
conform cu cerintele de participare
previzute de Directiva 98/26/CE. In
consecinta, un astfel de $S8 DLT nu ar
putea fi desemnat si notificat in temeiul
directivei respective. Totusi, acest lucru nu
ar impiedica desemnarea si notificarea unui
SSS DLT care este in conformitate cu
toate cerintele previzute de

Directiva 98/26/CE. In plus, daci un SSS
DLT nu echivaleaza cu operarea unui
»sistem”, astfel cum este definit in
Directiva privind caracterul definitiv al
decontdrii, nu in ultimul rdnd pentru cd
persoanele fizice sunt participanti eligibili
la un SSS DLT, masurile de protectie in
caz de insolventd aferente nu ar trebui sd
se poati aplica chiar SSS DLT. In plus, in
cazul in care operatorul unui SSS DLT
gestioneazd oricare alt CSD, ar trebui sa
se demonstreze cd operatiunile SSS DLT
nu vor afecta, in niciun caz, operatiunile
si soliditatea niciunui alt CSD, de
exemplu, in cazul in care una sau mai
multe entitati participd atit la un SSS
obisnuit, cat sila un SSS DLT gestionat
de acelasi CSD. In aceste circumstante,
CSD care gestioneaza SSS DLT ar trebui
sa explice in mod clar riscurile legate de
insolventa si de caracterul definitiv al
decontarii la care sunt expusi participantii
sai, precum si masurile care au fost
stabilite pentru a atenua astfel de riscuri.

Or. en
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Justificare

Comentarii cu caracter editorial. In plus, se sugereaza sa se introduca un anumit context
pentru punctul 3.4 din ,, Avizul BCE referitor la regimul-pilot privind DLT” din 28 aprilie
pentru a ,,delimita” SSS-urile DLT in cazul in care operatorul lor gestioneaza, de asemenea,

alte CSD-uri.

Amendamentul 203
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 24

Textul propus de Comisie

(24) Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) incurajeaza
decontarea tranzactiilor in banii bancii
centrale. In cazul in care decontarea
platilor in numerar in banii bancii centrale
nu este disponibild si practicabild, aceasta
decontare poate avea loc in banii bancii
comerciale. Aceastd dispozitie poate fi
dificil de aplicat pentru un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT, intrucat
un astfel de CSD ar trebui sa efectueze
miscari in conturile de numerar
concomitent cu livrarea de titluri de
valoare in cadrul DLT. Un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar trebui
sd poatd sa solicite o derogare de la
normele Regulamentului (UE) nr.
909/2014 (Regulamentul privind
depozitarii centrali de titluri de valoare) cu
privire la decontarea in numerar pentru a
dezvolta solutii inovatoare, cum ar fi
utilizarea monedelor de decontare sau a
,,tokenurilor asimilate monedelor
electronice”, astfel cum sunt definite in
Regulamentul 2021/XX privind pietele
criptoactivelor?.
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Amendamentul

(24) Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(CSDR) incurajeaza decontarea
tranzactiilor in banii bancii centrale. In
cazul in care decontarea segmentului de
plata in banii bancii centrale nu este
disponibild si practicabila, aceasta
decontare poate avea loc in banii bancii
comerciale. Aceasta dispozitie poate fi
dificil de aplicat pentru un CSD care
gestioneaza un S8 DLT, intrucat un astfel
de CSD ar trebui sd efectueze miscari in
conturile de numerar concomitent cu
livrarea de titluri de valoare in cadrul
registrului distribuit. Un CSD care
gestioneaza un 888 DLT ar trebui sd poata
sa solicite o derogare de la normele
Regulamentului (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) cu privire la
decontarea Tn numerar pentru a dezvolta
solutii inovatoare, cum ar fi utilizarea
monedelor de decontare sau a ,,tokenurilor
asimilate monedelor electronice”, astfel
cum sunt definite n

Regulamentul 2021/XX privind pietele
criptoactivelor. In cazul in care se
utilizeaza tokenuri asimilate monedelor
electronice pentru segmentul de plata,
participantii la un SSS DLT ar trebui sa
poatd deschide conturi.
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45 Propunere de regulament al
Parlamentului European si al Consiliului
privind pietele criptoactivelor si de
modificare a Directivei (UE) 2019/1937 —
COM(2020)593.

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial. In plus, se propune includerea punctului 3.3.7 din Avizul
BCE referitor la regimul-pilot privind DLT din 28 aprilie in ceea ce priveste decontarea prin

tokenuri asimilate monedelor electronice.

Amendamentul 204
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 24 a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(24a) Persoanele fizice ar putea
participa direct la infrastructurile pietei
bazate pe DLT si daca segmentul de plati
al tranzactiilor cu valori mobiliare bazate
pe DLT ar apdrea in registrele unei
persoane care nu este o institutie de credit
cu licentd, rezultatul ar consta in conturi
in numerar detinute de persoane fizice,
precum $i de persoane juridice, precum
microintreprinderi si intreprinderi mici si
mijlocii, infrastructurile pietei bazate pe
DLT nebeneficiind de protectia sistemului
de garantare a depozitelor in temeiul
Directivei 2014/49/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (Directiva
privind sistemele de garantare a
depotzitelor) si de tratamentul preferential
al depunatorilor in temeiul Directivei
2014/59/UE a Parlamentului European si
a Consiliului (Directiva privind
redresarea si rezolutia institutiilor
bancare). Directiva privind sistemele de
garantare a depozitelor si tratamentul
preferential al depundtorilor in temeiul
Directivei privind redresarea si rezolutia
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institutiilor bancare se aplica numai
depozitelor sub forma unui sold creditor
care rezulta din fondurile ramase intr-un
cont sau din situatii temporare care deriva
din tranzactii bancare normale si pe care
o institutie de credit este obligata sa le
ramburseze. In aceste circumstante,
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sa comunice in mod explicit
participantilor lor faptul ca nu sunt
protejati in temeiul dispozitiilor relevante
ale Directivei privind sistemele de
garantare a depozitelor si ale Directivei
privind redresarea i rezolutia institutiilor
bancare.

Or. en

Justificare

Pe baza punctului 3.3.9 din Avizul BCE privind DLT din 28 aprilie, este extrem de important,
in spiritul unei protectii sporite a investitorilor, al unor dispozitii privind integritatea pietei si
stabilitatea financiara, sa se prevada in mod explicit pentru infrastructurile pietei bazate pe

DLT obligatia de a face publice toate cazurile in care este posibil ca sistemele de garantare a

deporzitelor sa nu fie in vigoare.

Amendamentul 205
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 25

Textul propus de Comisie

(25) Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare) prevede obligatia ca
un CSD sa acorde acces la un alt CSD sau
la alte infrastructuri ale pietei. Accesul la
un CSD care opereaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT poate fi impovarator sau dificil de
realizat, deoarece interoperabilitatea
sistemelor traditionale cu DLT nu a fost
inca testata. Un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT ar
trebui, de asemenea, sa poata solicita o

PE692.980v01-00

Amendamentul

(25) Regulamentul (UE) nr. 909/2014
(CSDR) prevede obligatia ca un CSD sa
acorde acces la un alt CSD sau la alte
infrastructuri ale pietei. Accesul la un CSD
care opereaza un SSS DLT poate fi mai
problematic, impovarator sau dificil de
realizat din punct de vedere tehnic,
deoarece interoperabilitatea sistemelor
traditionale cu DLT nu a fost Inca testata.
Un SSS DLT ar trebui, de asemenea, sa
poata solicita o derogare de la astfel de
norme, dacd poate demonstra ca aplicarea
acestor norme este disproportionata in
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derogare de la astfel de norme, daca poate
demonstra ca aplicarea acestor norme este
disproportionata in raport cu dimensiunea
sistemului de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT.

raport cu dimensiunea SSS DLT.

Or. en

Justificare

Comentarii cu caracter editorial. In plus, se propune sa se ia in considerare o posibila
standardizare a definitiilor datelor sau a protocoalelor de mesagerie care sunt necesare
pentru a facilita accesul la diferite sisteme si pentru a promova interoperabilitatea.

Amendamentul 206
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 26

Textul propus de Comisie

(26) Indiferent de norma de la care se
solicitd o derogare, un CSD care utilizeaza
un sistem de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT ar trebui sa
demonstreze cd derogarea solicitata este
proportionala si justificata de utilizarea
DLT. De asemenea, derogarea ar trebui sa
se limiteze la sistemul de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT si sa nu
acopere alte sisteme de decontare a
titlurilor de valoare gestionate de acelasi
CSD.

Amendamentul 207
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 27

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(26) Indiferent de norma de la care se
solicitd o derogare, un CSD care utilizeaza
un SSS DLT ar trebui sd demonstreze ca
derogarea solicitatd este proportionald si
justificata de utilizarea DLT. De asemenea,
derogarea ar trebui sa se limiteze la SSS
DLT si sd nu acopere alte SSS-uri
gestionate de acelasi CSD.

Or. en

Amendamentul
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(27)  Infrastructurile pietei bazate pe
DLT ar trebui, de asemenea, sa faca
obiectul unor cerinte suplimentare, in
comparatie cu infrastructurile pietei
traditionale. Aceste cerinte sunt necesare
pentru a evita riscurile generate de
utilizarea DLT sau de noul mod in care
infrastructura pietei bazate pe DLT si-ar
desfasura activitdtile. Prin urmare,
infrastructura pietei bazate pe DLT ar
trebui sa stabileasca un plan de afaceri clar
care sa detalieze modul in care DLT ar fi
utilizatd si mecanismele juridice instituite.

(27)  Infrastructurile pietei bazate pe
DLT si operatorii lor ar trebui, de
asemenea, sa faca obiectul unor cerinte
suplimentare, in comparatie cu
infrastructurile pietei traditionale. Aceste
cerinte sunt necesare pentru a evita
riscurile generate de utilizarea DLT sau de
noul mod in care infrastructura pietei
bazate pe DLT si-ar desfasura activitatile.
Prin urmare, infrastructurile pietei bazate
pe DLT si operatorii lor ar trebui sa
stabileascd un plan de afaceri clar care sa
detalieze modul in care DLT ar fi utilizata
si mecanismele juridice instituite.

Or. en

Justificare

Unele cerinte se aplica operatorului infrastructurii pietei bazate pe DLT.

Amendamentul 208
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Considerentul 27

Textul propus de Comisie

(27)  Infrastructurile pietei bazate pe
DLT ar trebui, de asemenea, sa faca
obiectul unor cerinte suplimentare, in
comparatie cu infrastructurile pietei
traditionale. Aceste cerinte sunt necesare
pentru a evita riscurile generate de
utilizarea DLT sau de noul mod in care
infrastructura pietei bazate pe DLT si-ar
desfasura activitdtile. Prin urmare,
infrastructura pietei bazate pe DLT ar
trebui sa stabileasca un plan de afaceri clar
care sa detalieze modul in care DLT ar fi
utilizata si mecanismele juridice instituite.
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Amendamentul

(27)  Infrastructurile pietei bazate pe
DLT ar trebui, de asemenea, sa faca
obiectul unor cerinte suplimentare, in
comparatie cu infrastructurile pietei
traditionale. Aceste cerinte sunt necesare
pentru a evita riscurile legate de utilizarea
DLT sau de noul mod in care infrastructura
pietei bazate pe DLT si-ar desfasura
activitatile. Prin urmare, infrastructura
pietei bazate pe DLT ar trebui sa
stabileasca un plan de afaceri clar care sa
detalieze modul in care DLT ar fi utilizata
si mecanismele juridice instituite.

Or. en
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Amendamentul 209

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Considerentul 28

Textul propus de Comisie

(28)  Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT sau un MTF DLT, daca este autorizat
sa deconteze el insusi tranzactii cu valori
mobiliare bazate pe DLT, ar trebui sa
stabileasca normele privind functionarea
DLT proprie pe care o gestioneaza,
inclusiv normele privind accesul si
admiterea in DLT, normele pentru nodurile
participante si normele pentru abordarea
potentialelor conflicte de interese, precum
si masurile de gestionare a riscurilor.

Amendamentul

(28)  Atunci cind utilizeazd o DLT
proprie, o entitate care gestioneaza un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT sau un MTF DLT, daca

sunt autorizati sa deconteze ei ingisi
tranzactii cu valori mobiliare bazate pe
DLT, ar trebui sa stabileasca normele
privind functionarea DLT proprie pe care o
gestioneaza, inclusiv normele privind
accesul si admiterea in DLT, normele
pentru nodurile participante si normele
pentru abordarea potentialelor conflicte de
interese, precum si masurile de gestionare a
riscurilor.

Atunci cand utilizeazd o DLT publica, o
entitate care gestioneazd un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT sau un MTF DLT, dacdi sunt
autorizati sa deconteze ei insisi tranzactii
cu valori mobiliare bazate pe DLT, ar
trebui sa descrie in mod corespunzator
autoritatilor competente relevante
functionarea DLT pe care o utilizeazd,
modul in care abordeazd potentialele
conflicte de interese, precum si masurile
de gestionare a riscurilor.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati si neutralitate tehnologica in

legatura cu DLT proprii si publice

Amendamentul 210
Eva Kaili

Propunere de regulament
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Considerentul 28
Textul propus de Comisie

(28)  Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat
pe DLT sau un MTF DLT, daca este
autorizat sa deconteze el insusi tranzactii
cu valori mobiliare bazate pe DLT, ar
trebui sd stabileascd normele privind
functionarea DLT proprie pe care o
gestioneaza, inclusiv normele privind
accesul si admiterea in DLT, normele
pentru nodurile participante si normele
pentru abordarea potentialelor conflicte de
interese, precum si masurile de gestionare a
riscurilor.

Amendamentul

(28)  Un CSD care gestioneaza un SSS
DLT sau un MTF DLT, daca este autorizat
sa deconteze el Insusi tranzactii cu valori
mobiliare bazate pe DLT, ar trebui sa
stabileascd documentul sau normele
privind functionarea registrului distribuit
pe care il gestioneaza, inclusiv normele
privind accesul si admiterea in registrul
distribuit, normele pentru nodurile
participante si normele pentru abordarea
potentialelor conflicte de interese, precum
si masurile de gestionare a riscurilor.

Or. en

Justificare

Principiul neutralitatii tehnologice ar trebui respectat pentru a face posibila testarea
diferitelor modele de DLT. Buna guvernanta a oricarei infrastructuri de piata este importanta
pentru a asigura siguranta si eficienta acesteia. Trebuie garantat faptul ca responsabilitatile
privind manipularea datelor sunt clare si ca poate fi adoptat un cadru de rezilienta
cibernetica care sa asigure angajamentul deplin al tuturor. Raspunderea pentru functionarea
DLT utilizata ar trebui sa ii revina infrastructurii pietei bazate pe DLT, indiferent de tipul de

DLT.

Amendamentul 211
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Considerentul 28

Textul propus de Comisie

(28)  Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT sau un MTF DLT, daca este autorizat
sa deconteze el insusi tranzactii cu valori
mobiliare bazate pe DLT, ar trebui sa
stabileasca normele privind functionarea
DLT proprie pe care o gestioneazd,
inclusiv normele privind accesul si
admiterea in DLT, normele pentru nodurile
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Amendamentul

(28)  Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT sau un MTF DLT, daca sunt
autorizati sa deconteze ei insisi tranzactii
cu valori mobiliare bazate pe DLT, ar
trebui sa stabileasca sau sd notifice, dupa
caz, normele privind functionarea DLT pe
care o utilizeazd, inclusiv normele privind
accesul si admiterea in DLT, normele
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participante si normele pentru abordarea
potentialelor conflicte de interese, precum
si masurile de gestionare a riscurilor.

Amendamentul 212
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 29

Textul propus de Comisie

(29) Infrastructura pietei bazate pe DLT
ar trebui sd aiba obligatia de a-i informa pe
membri, participanti, emitenti si clienti cu
privire la modul in care intentioneaza sa isi
desfasoare activitatile si cu privire la
modul in care utilizarea DLT va crea
deviatii comparativ cu modul in care este
furnizat serviciul in mod normal de un
MTF traditional sau de un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare.

Amendamentul 213

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Propunere de regulament
Considerentul 30

Textul propus de Comisie

(30) O infrastructura a pietei bazata pe
DLT ar trebui sa dispuna de mecanisme IT
si cibernetice specifice si solide legate de
utilizarea DLT. Aceste mecanisme ar
trebui sd fie proportionale cu natura,
amploarea si complexitatea planului de
afaceri al infrastructurii pietei bazat pe
DLT. De asemenea, mecanismele
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pentru nodurile participante si normele
pentru abordarea potentialelor conflicte de
interese, precum si masurile de gestionare a
riscurilor.

Or. en

Amendamentul

(29) Infrastructura pietei bazate pe DLT
ar trebui sd aiba obligatia de a-i informa pe
membri, participanti, emitenti si clienti cu
privire la modul in care intentioneaza sa isi
desfasoare activitatile si cu privire la
modul in care utilizarea DLT va crea
deviatii comparativ cu modul in care este
furnizat serviciul in mod normal de un
MTF traditional sau de un CSD care
gestioneaza un SSS.

Or. en

Amendamentul

(30) O infrastructura a pietei bazata pe
DLT ar trebui sa dispund de mecanisme IT
si cibernetice specifice si solide legate de
utilizarea DLT. Aceste mecanisme ar
trebui sa fie auditate de autoritatea
competentd inainte de acordarea oricairei
derogari, pentru a verifica dacd sunt
adecvate scopului si proportionale cu
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respective ar trebui sd asigure fiabilitatea
continud, continuitatea si securitatea
serviciilor furnizate, inclusiv fiabilitatea
contractelor inteligente care ar putea fi
utilizate. Infrastructurile pietei bazate pe
DLT ar trebui, de asemenea, sa asigure
integritatea, securitatea, confidentialitatea,
disponibilitatea si accesibilitatea datelor
stocate in DLT. Autoritatea competenta a
unei infrastructuri a pietei bazate pe DLT
ar trebui sda poata solicita un audit pentru
a se asigura cd mecanismele informatice
si cibernetice generale sunt adecvate
scopului. Costurile unui astfel de audit ar
trebui sa fie suportate de infrastructura
pietei bazate pe DLT.

Amendamentul 214

natura, amploarea si complexitatea planului
de afaceri al infrastructurii pietei bazate pe
DLT. Costurile unui astfel de audit ar
trebui sd fie suportate de infrastructura
pietei bazatd pe DLT. De asemenea,
mecanismele respective ar trebui sa asigure
fiabilitatea continua, continuitatea si
securitatea serviciilor furnizate, inclusiv
fiabilitatea contractelor inteligente care ar
putea fi utilizate. Infrastructurile pietei
bazate pe DLT ar trebui, de asemenea, sa
asigure integritatea, securitatea,
confidentialitatea, disponibilitatea si
accesibilitatea datelor stocate In DLT.

Or. en

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar

Beck

Propunere de regulament
Considerentul 30

Textul propus de Comisie

(30) O infrastructura a pietei bazata pe
DLT ar trebui sa dispuna de mecanisme IT
si cibernetice specifice si solide legate de
utilizarea DLT. Aceste mecanisme ar
trebui sd fie proportionale cu natura,
amploarea si complexitatea planului de
afaceri al infrastructurii pietei bazat pe
DLT. De asemenea, mecanismele
respective ar trebui sa asigure fiabilitatea
continud, continuitatea si securitatea
serviciilor furnizate, inclusiv fiabilitatea
contractelor inteligente care ar putea fi
utilizate. Infrastructurile pietei bazate pe
DLT ar trebui, de asemenea, sa asigure
integritatea, securitatea, confidentialitatea,
disponibilitatea si accesibilitatea datelor
stocate in DLT. Autoritatea competenta a
unei infrastructuri a pietei bazate pe DLT
ar trebui sa poata solicita un audit pentru a
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Amendamentul

(30) O infrastructura a pietei bazata pe
DLT ar trebui sa dispund de mecanisme IT
si cibernetice specifice si solide legate de
utilizarea DLT. Aceste mecanisme ar
trebui sd fie proportionale cu natura,
amploarea si complexitatea planului de
afaceri al infrastructurii pietei bazat pe
DLT. De asemenea, mecanismele
respective ar trebui sd asigure fiabilitatea
continud, continuitatea si securitatea
serviciilor furnizate, inclusiv fiabilitatea
contractelor inteligente care ar putea fi
utilizate. Infrastructurile pietei bazate pe
DLT ar trebui, de asemenea, sa asigure
integritatea, securitatea, confidentialitatea,
disponibilitatea si accesibilitatea datelor
stocate in DLT. Aceste masuri ar trebui sd
fie in conformitate cu obligatiile prevazute
la articolul 32 din Regulamentul (UE)
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se asigura cd mecanismele informatice si
cibernetice generale sunt adecvate
scopului. Costurile unui astfel de audit ar
trebui sa fie suportate de infrastructura
pietei bazate pe DLT.

Amendamentul 215
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 30

Textul propus de Comisie

(30) O infrastructura a pietei bazata pe
DLT ar trebui sa dispuna de mecanisme IT
si cibernetice specifice si solide legate de
utilizarea DLT. Aceste mecanisme ar
trebui sd fie proportionale cu natura,
amploarea si complexitatea planului de
afaceri al infrastructurii pietei bazat pe
DLT. De asemenea, mecanismele
respective ar trebui sa asigure fiabilitatea
continud, continuitatea si securitatea
serviciilor furnizate, inclusiv fiabilitatea
contractelor inteligente care ar putea fi
utilizate. Infrastructurile pietei bazate pe
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2016/679 (,, Regulamentul general privind
protectia datelor”) in ceea ce priveste
punerea in aplicare a mdasurilor tehnice si
organizatorice de securitate care pot
asigura un nivel de securitate adecvat
riscului. In ceea ce priveste contractele
inteligente, ar trebui sa se aplice
disporzitiile articolului 22 alineatul (1) din
Regulamentul general privind protectia
datelor, conform cdrora persoana vizata
are dreptul de a nu face obiectul unei
decizii bazate exclusiv pe prelucrarea
automatd, inclusiv crearea de profiluri,
care produce efecte juridice care o privesc
sau o afecteazd semnificativ in mod
similar. Autoritatea competentd a unei
infrastructuri a pietei bazate pe DLT ar
trebui sd poata solicita un audit pentru a se
asigura ca mecanismele informatice si
cibernetice generale sunt adecvate
scopului. Costurile unui astfel de audit ar
trebui sa fie suportate de infrastructura
pietei bazate pe DLT.

Or. it

Amendamentul

(30) O infrastructura a pietei bazata pe
DLT ar trebui sa dispund de mecanisme IT
si cibernetice specifice si solide legate de
utilizarea DLT. Aceste mecanisme ar
trebui sd fie proportionale cu natura,
amploarea si complexitatea planului de
afaceri al infrastructurii pietei bazat pe
DLT. Aceste mecanisme ar trebui sa
asigure, de asemenea, fiabilitatea,
continuitatea si securitatea permanentd a
serviciilor furnizate, inclusiv fiabilitatea
contractelor inteligente care ar putea fi
utilizate, fie create chiar de infrastructura
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DLT ar trebui, de asemenea, sa asigure
integritatea, securitatea, confidentialitatea,
disponibilitatea si accesibilitatea datelor
stocate iTn DLT. Autoritatea competenta a
unel infrastructuri a pietei bazate pe DLT
ar trebui sd poata solicita un audit pentru a
se asigura cd mecanismele informatice si
cibernetice generale sunt adecvate
scopului. Costurile unui astfel de audit ar
trebui sa fie suportate de infrastructura
pietei bazate pe DLT.

pietei bazata pe DLT, fie de catre o parte
tertd care urmeazd procedurile
contractuale de externalizare.
Infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui, de asemenea, sa asigure integritatea,
securitatea, confidentialitatea,
disponibilitatea si accesibilitatea datelor
stocate Tn DLT. Autoritatea competenta a
unel infrastructuri a pietei bazate pe DLT
ar trebui sd poata solicita respectarea
anumitor standarde adecvate pentru
operatiunile bazate pe DLT sau un audit
pentru a se asigura ca mecanismele
informatice si cibernetice generale sunt
adecvate scopului. Costurile unei astfel de
respectari a standardelor sau ale unui
astfel de audit ar trebui sa fie suportate de
infrastructura pietei bazate pe DLT.

Or. en

Justificare

Trebuie sa se asigure faptul ca raspunderea care decurge dintr-un contract inteligent utilizat
de infrastructura pietei bazata pe DLT ii revine acesteia, indiferent daca respectivul contract
inteligent este creat chiar de infrastructura pietei bazata pe DLT sau de o parte terta in urma
procedurilor contractuale de externalizare. In plus, se propune sd se aibd in vedere
respectarea anumitor standarde, cum ar fi SOC2 sau ISO27001, adecvate pentru operatiunile
bazate pe DLT.

Amendamentul 216
Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar
Beck

Propunere de regulament
Considerentul 30 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(30a) In cazul unei incalcari a securitatii
datelor cu caracter personal, operatorul
infrastructurii pietei bazate pe DLT ar
trebui, de asemenea, sd notifice
autoritatea relevantd de supraveghere a
protectiei datelor, in conformitate cu
Regulamentul general privind protectia
datelor. Notificarea mentionata la
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Amendamentul 217
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 31

Textul propus de Comisie

(31) 1In cazul in care planul de afaceri al
unei infrastructuri a pietei bazate pe DLT
ar implica custodia fondurilor, cum ar fi
numerarul sau echivalentul de numerar, sau
a valorilor mobiliare bazate pe DLT ale
clientilor ori a mijloacelor de acces la
valorile mobiliare bazate pe DLT, inclusiv
sub forma de chei de criptare,
infrastructura pietei bazatd pe DLT ar
trebui sd dispund de mecanisme adecvate
pentru protejarea activelor clientilor sai.
Infrastructura pietei bazatd pe DLT nu ar
trebui sd utilizeze activele clientilor pe cont
propriu, cu exceptia cazului in care clientii
si-au exprimat consimtdmantul explicit in
prealabil. Infrastructura pietei bazata pe
DLT ar trebui sa separe fondurile sau
valorile mobiliare bazate pe DLT ale
clientilor ori mijloacele de acces la aceste
active, de propriile sale active sau de
activele altor clienti. Mecanismele
informatice si cibernetice generale ale
infrastructurilor pietei bazate pe DLT ar
trebui sd garanteze cd activele clientilor
sunt protejate Tmpotriva fraudei, a
amenintarilor cibernetice sau a altor forme
de functionare defectuoasa.

AM\1232225R0O.docx

articolul 9 alineatul (1) litera (b) nu ar
trebui inteleasd ca o alternativd sau ca un
substitut pentru notificarea mentionatdi la
articolul 33 din regulamentul respectiv.

Or. it

Amendamentul

(31) 1In cazul in care planul de afaceri al
unei infrastructuri a pietei bazate pe DLT
ar implica custodia fondurilor, cum ar fi
numerarul sau echivalentul de numerar, sau
a valorilor mobiliare bazate pe DLT ale
clientilor ori a mijloacelor de acces la
valorile mobiliare bazate pe DLT, inclusiv
sub forma de chei de criptare,
infrastructura pietei bazatd pe DLT ar
trebui sd dispunad de mecanisme adecvate
pentru protejarea activelor clientilor sai.
Aceste mecanisme reduc la minimum
riscul de pierdere a fondurilor clientilor,
cum ar fi numerarul sau echivalentele
numerarului, sau a valorilor mobiliare
bazate pe DLT sau a drepturilor aferente,
sau a mijloacelor de acces la acestea, din
cauza fraudei, a amenintarilor cibernetice
sau a neglijentei. Infrastructurile pietei
bazate pe DLT nu ar trebui sa utilizeze
activele clientilor pe cont propriu, cu
exceptia cazului in care clientii si-au
exprimat consimtamantul explicit in
prealabil. Infrastructura pietei bazata pe
DLT ar trebui sa separe fondurile sau
valorile mobiliare bazate pe DLT ale
clientilor ori mijloacele de acces la aceste
active, de propriile sale active sau de
activele altor clienti. Mecanismele
informatice i cibernetice generale ale
infrastructurilor pietei bazate pe DLT ar
trebui sa garanteze ca activele clientilor
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sunt protejate impotriva fraudei, a
amenintarilor cibernetice sau a altor forme
de functionare defectuoasa.

Or. en

Justificare

Trebuie garantat ca mecanismele respective reduc la minimum riscul de pierdere a fondurilor
clientilor, cum ar fi numerarul sau echivalentele numerarului, sau a valorilor mobiliare
bazate pe DLT sau a drepturilor aferente, sau a mijloacelor de acces la acestea, din cauza
fraudelor, a amenintarilor cibernetice sau a neglijentei.

Amendamentul 218

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Propunere de regulament
Considerentul 31

Textul propus de Comisie

(31) 1In cazul in care planul de afaceri al
unei infrastructuri a pietei bazate pe DLT
ar implica custodia fondurilor, cum ar fi
numerarul sau echivalentul de numerar, sau
a valorilor mobiliare bazate pe DLT ale
clientilor ori a mijloacelor de acces la
valorile mobiliare bazate pe DLT, inclusiv
sub forma de chei de criptare,
infrastructura pietei bazatd pe DLT ar
trebui sd dispund de mecanisme adecvate
pentru protejarea activelor clientilor sdi.
Infrastructura pietei bazata pe DLT nu ar
trebui sd utilizeze activele clientilor pe cont
propriu, cu exceptia cazului in care clientii
si-au exprimat consimtdmantul explicit in
prealabil. Infrastructura pietei bazata pe
DLT ar trebui sa separe fondurile sau
valorile mobiliare bazate pe DLT ale
clientilor ori mijloacele de acces la aceste
active, de propriile sale active sau de
activele altor clienti. Mecanismele
informatice si cibernetice generale ale
infrastructurilor pietei bazate pe DLT ar
trebui sd garanteze cd activele clientilor
sunt protejate Tmpotriva fraudei, a
amenintarilor cibernetice sau a altor forme
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Amendamentul

(31) 1In cazul in care planul de afaceri al
unei infrastructuri a pietei bazate pe DLT
ar implica custodia fondurilor, cum ar fi
numerarul sau echivalentul de numerar, sau
a valorilor mobiliare bazate pe DLT ale
clientilor ori a mijloacelor de acces la
valorile mobiliare bazate pe DLT, inclusiv
sub forma de chei de criptare,
infrastructura pietei bazatd pe DLT ar
trebui sd dispunad de mecanisme adecvate
pentru protejarea activelor clientilor sai,
care ar trebui sd fie aprobate de
autoritatea competentd inainte de
acordarea oricdrei derogari. Infrastructura
pietei bazatd pe DLT nu ar trebui sa
utilizeze activele clientilor pe cont propriu,
cu exceptia cazului In care clientii si-au
exprimat consimtamantul explicit in
prealabil. Infrastructura pietei bazata pe
DLT ar trebui sa separe fondurile sau
valorile mobiliare bazate pe DLT ale
clientilor ori mijloacele de acces la aceste
active, de propriile sale active sau de
activele altor clienti. Mecanismele
informatice i cibernetice generale ale
infrastructurilor pietei bazate pe DLT ar
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de functionare defectuoasa.

Amendamentul 219
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 32

Textul propus de Comisie

(32) In momentul in care se acordi o
autorizatie specifica, infrastructurile pietei
bazate pe DLT ar trebui sa aiba, de
asemenea, o strategie de iesire credibild n
cazul in care regimul privind
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui intrerupt sau in cazul in care
autorizatia specificd ori unele dintre
derogdrile acordate ar trebui retrase.

trebui sd garanteze cd activele clientilor
sunt protejate impotriva fraudei, a
amenintarilor cibernetice sau a altor forme
de functionare defectuoasa.

Or. en

Amendamentul

(32) In momentul in care se acordi
autorizatia specificd, infrastructurile pietei
bazate pe DLT ar trebui, de asemenea, sd
dispund de o strategie de iesire credibila,
care sd includd tranzitia sau reversiunea
operatiunilor lor bazate pe DLT catre
infrastructurile traditionale, in cazul in
care regimul privind infrastructurile pietei
bazate pe DLT ar fi intrerupt sau
autorizatia specificd sau unele dintre
derogdrile acordate ar trebui retrase ori
pragurile prevazute in prezentul
regulament au fost atinse.

Or. en

Justificare

In toate cazurile, trebuie sa existe infrastructuri ale pietei bazate pe DLT pentru a reveni la
infrastructurile traditionale ale pietei, urmdnd o strategie clara de iesire §i de

reversiune/tranzitie.

Amendamentul 220

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Considerentul 33

Textul propus de Comisie
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Amendamentul
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(33) Autorizatia specifica acordata unei
infrastructuri a pietei bazate pe DLT ar
trebui sd implice aceleasi proceduri ca si
autorizarea unui MTF traditional sau a
unui CSD care doreste sd gestioneze un
nou sistem de decontare a titlurilor de
valoare. Cu toate acestea, atunci cand
solicitd o autorizatie, infrastructura
bazata pe DLT solicitanta ar trebui sa
indice derogarile pe care le doreste.
Inainte de acordarea unei autorizatii unei
infrastructuri a pietei bazate pe DLT,
autoritatea competentd ar trebui sd
consulte ESMA. ESMA ar trebui sa emitd
un avig fard caracter obligatoriu si sd facd
recomanddri cu privire la cerere sau la
derogarile solicitate. ESMA ar trebui, de
asemenea, sd se consulte cu autoritdtile
competente ale celorlalte state membre. In
cazul emiterii unui avizg fard caracter
obligatoriu, ESMA ar trebui sa
urmadreascd asigurarea stabilitatii
financiare, a integritdtii pietei si a
protectiei investitorilor. Pentru a asigura
conditii de concurentd echitabile si
concurenta loiald in cadrul pietei unice,
avizul fara caracter obligatoriu al ESMA
ar trebui sa urmdreascd, de asemenea,
asigurarea consecventei $i a
proportionalitatii derogarilor acordate de
diferite autoritdti competente din intreaga
Uniune.

(33) Autorizatia specificd acordata unei
infrastructuri a pietei bazate pe DLT ar
trebui sa implice aceleasi proceduri ca si
autorizarea unui MTF traditional, in cazul
in care entitatea care opereaza MTF DLT
este o firmd de investitii sau un operator
de piatd, sau a unui CSD care doreste sa
gestioneze un nou sistem de decontare a
titlurilor de valoare. Cu toate acestea,
autoritatile competente ar trebui sa instituie
proceduri accelerate pentru entititile
neautorizate ca MTF sau ca CSD in
momentul solicitarii unei autorizatii
specifice in temeiul prezentului
regulament. Atunci cdnd soliciti o
autorizatie, infrastructura bazatd pe DLT
solicitanta ar trebui sa indice derogarile
pe care le doreste.

Or. en

Justificare

Procedura accelerata pentru operatorii nou-intrati care nu au fost autorizati ca MTF sau

CSD in momentul aplicarii

Amendamentul 221
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Considerentul 33
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Textul propus de Comisie

(33) Autorizatia specifica acordata unei
infrastructuri a pietei bazate pe DLT ar
trebui sd implice aceleasi proceduri ca si
autorizarea unui MTF traditional sau a unui
CSD care doreste sa gestioneze un nou
sistem de decontare a titlurilor de valoare.
Cu toate acestea, atunci cand solicita o
autorizatie, infrastructura bazatd pe DLT
solicitantd ar trebui sa indice derogarile pe
care le doreste. Inainte de acordarea unei
autorizatii unei infrastructuri a pietei
bazate pe DLT, autoritatea competenta ar
trebui sa consulte ESMA. ESMA ar trebui
sd emitd un avizg fara caracter obligatoriu
si sd faca recomandari cu privire la cerere
sau la derogarile solicitate. ESMA ar
trebui, de asemenea, sa se consulte cu
autoritdtile competente ale celorlalte state
membre. In cazul emiterii unui aviz fird
caracter obligatoriu, ESMA ar trebui sa
urmdreascd asigurarea stabilitatii
financiare, a integritdtii pietei si a
protectiei investitorilor. Pentru a asigura
conditii de concurentd echitabile si
concurenta loiald in cadrul pietei unice,
avizul fara caracter obligatoriu al ESMA
ar trebui sa urmdreascd, de asemenea,
asigurarea consecventei $i a
proportionalitatii derogarilor acordate de
diferite autoritdti competente din intreaga
Uniune.

Amendamentul 222
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 33

Textul propus de Comisie

(33) Autorizatia specifica acordata unei
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Amendamentul

(33) Autorizatia specifica acordata unei
infrastructuri a pietei bazate pe DLT ar
trebui sd implice aceleasi proceduri ca si
autorizarea unui MTF traditional sau a unui
CSD care doreste sa gestioneze un nou
sistem de decontare a titlurilor de valoare.
Cu toate acestea, atunci cand solicita o
autorizatie, infrastructura bazatd pe DLT
solicitanta ar trebui sa indice derogarile pe
care le doreste. In conformitate cu
obiectivul Uniunii de a progresa cdtre o
veritabild uniune a pietelor de capital si
pentru a asigura o aplicare consecventa si
uniforma a regimului-pilot, prevenind in
acelasi timp fragmentarea in materie de
supraveghere, ESMA ar trebui sd aibd un
mandat direct de supraveghere pentru a
acorda o autorizatie unei infrastructuri a
Dietei bazate pe DLT si orice derogari in
temeiul prezentului regulament. Pentru a
asigura cooperarea si schimbul eficace de
informatii relevante, ESMA ar trebui sa
consulte autorititile nationale competente
si alte autoritati relevante, dupa caz, cu
privire la operatorii infrastructurilor
pietei bazate pe DLT autorizate in statele
lor membre. Atunci cind evalueaza
cererea i derogarile solicitate, ESMA ar
trebui sa vizeze asigurarea stabilitatii
financiare, a integritdtii pietei si a
protectiei investitorilor, precum si a unor
conditii de concurentd echitabile si a unei
concurente loiale in cadrul pietei unice.

Or. en

Amendamentul

(33) Autorizatia specifica acordata unei
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infrastructuri a pietei bazate pe DLT ar
trebui sd implice aceleasi proceduri ca si
autorizarea unui MTF traditional sau a unui
CSD care doreste sa gestioneze un nou
sistem de decontare a titlurilor de valoare.
Cu toate acestea, atunci cand solicita o
autorizatie, infrastructura bazatd pe DLT
solicitantd ar trebui sa indice derogarile pe
care le doreste. Inainte de acordarea unei
autorizatii unei infrastructuri a pietei bazate
pe DLT, autoritatea competenta ar trebui sa
consulte ESMA. ESMA ar trebui sd emita
un avig fard caracter obligatoriu si sd facd
recomandiri cu privire la cerere sau la
derogarile solicitate. ESMA ar trebui, de
asemenea, sa se consulte cu autoritatile
competente ale celorlalte state membre. In
cazul emiterii unui aviz fard caracter
obligatoriu, ESMA ar trebui sa urmareasca
asigurarea stabilitatii financiare, a
integritatii pietei §i a protectiei
investitorilor. Pentru a asigura conditii de
concurenta echitabile si concurenta loiala
in cadrul pietei unice, avizul fard caracter
obligatoriu al ESMA ar trebui sa
urmareasca, de asemenea, asigurarea
consecventei si a proportionalitatii
derogarilor acordate de diferite autoritati
competente din intreaga Uniune.

infrastructuri a pietei bazate pe DLT ar
trebui sd implice aceleasi proceduri ca si
autorizarea unui MTF traditional sau a unui
CSD care doreste sa gestioneze un nou
S§SS. Cu toate acestea, atunci cand solicita
o autorizatie, infrastructura pietei bazata pe
DLT solicitanta ar trebui sa indice, de
asemenea, derogdrile pe care le
intentioneazi si le ceard. Inainte de
acordarea unei autorizatii unei
infrastructuri a pietei bazate pe DLT,
autoritatea competenta ar trebui sd consulte
ESMA. ESMA ar trebui sd emita o
recomandare cu privire la cerere sau la
derogarile solicitate. ESMA ar trebui, de
asemenea, sa se consulte cu autoritatile
competente ale celorlalte state membre. In
cazul emiterii unei recomandari, ESMA ar
trebui sd urmadreasca asigurarea stabilitdtii
financiare, a integritatii pietei, a protectiei
investitorilor. Pentru a asigura conditii de
concurenta echitabile si concurenta loiald
in cadrul pietei unice, recomandarea
ESMA ar trebui sd urmareasca, de
asemenea, asigurarea convergentei in
materie de supraveghere, a consecventei si
a proportionalitatii derogarilor acordate de
diferite autoritdti competente din Intreaga
Uniune.

Or. en

Justificare

Este necesara consolidarea rolului ESMA pentru a evita arbitrajul de reglementare si pentru
a asigura convergenta in materie de supraveghere §i aplicarea/asigurarea uniforme a
respectdrii normelor in intreaga UE. In acest sens, este extrem de important ca ESMA sd
emita o recomandare (,,conformare sau justificare”) in locul unui aviz fara caracter
obligatoriu. Acest lucru este cu atat mai relevant avdnd in vedere ca nu toate statele
membre/autoritatile nationale de concurenta au acelasi nivel de cunostinte si de abilitati in
domeniul tehnologiei, astfel cum s-a explicat deja in considerentul 14.

Amendamentul 223
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Propunere de regulament
Considerentul 33
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Textul propus de Comisie

(33) Autorizatia specifica acordata unei
infrastructuri a pietei bazate pe DLT ar
trebui sd implice aceleasi proceduri ca si
autorizarea unui MTF traditional sau a unui
CSD care doreste sa gestioneze un nou
sistem de decontare a titlurilor de valoare.
Cu toate acestea, atunci cand solicita o
autorizatie, infrastructura bazatd pe DLT
solicitantd ar trebui sa indice derogarile pe
care le doreste. Inainte de acordarea unei
autorizatii unei infrastructuri a pietei bazate
pe DLT, autoritatea competenta ar trebui sa
consulte ESMA. ESMA ar trebui sd emita
un aviz fara caracter obligatoriu si sd faca
recomandari cu privire la cerere sau la
derogarile solicitate. ESMA ar trebui, de
asemenea, sa se consulte cu autoritatile
competente ale celorlalte state membre. In
cazul emiterii unui aviz fara caracter
obligatoriu, ESMA ar trebui s urmareasca
asigurarea stabilitatii financiare, a
integritatii pietei si a protectiei
investitorilor. Pentru a asigura conditii de
concurenta echitabile si concurenta loiala
in cadrul pietei unice, avizul fara caracter
obligatoriu al ESMA ar trebui sa
urmareasca, de asemenea, asigurarea
consecventei si a proportionalitatii
derogarilor acordate de diferite autoritati
competente din intreaga Uniune.

Amendamentul 224

Amendamentul

(33) Autorizatia specifica acordata unei
infrastructuri a pietei bazate pe DLT ar
trebui sd implice aceleasi proceduri ca si
autorizarea unui MTF traditional sau a unui
CSD care doreste sa gestioneze un nou
sistem de decontare a titlurilor de valoare.
Cu toate acestea, atunci cand solicita o
autorizatie, infrastructura bazatd pe DLT
solicitantd ar trebui sa indice derogarile pe
care le doreste. Inainte de acordarea unei
autorizatii unei infrastructuri a pietei bazate
pe DLT, autoritatea competenta ar trebui sa
consulte ESMA. ESMA ar trebui sd emita
un aviz fara caracter obligatoriu si sd faca
recomandari fard caracter obligatoriu cu
privire la cerere sau la derogarile solicitate.
ESMA ar trebui, de asemenea, sa se
consulte cu autoritatile competente ale
celorlalte state membre. In cazul emiterii
unui aviz fard caracter obligatoriu, ESMA
ar trebui sd urmareasca asigurarea
stabilitdtii financiare, a integritatii pietei si
a protectiei investitorilor. Pentru a asigura
conditii de concurentd echitabile si
concurenta loiald Tn cadrul pietei unice,
avizul fara caracter obligatoriu al ESMA ar
trebui sa urmareasca, de asemenea,
asigurarea consecventei si a
proportionalitatii derogarilor acordate de
diferite autoritati competente din intreaga
Uniune.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Considerentul 33 a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(33a) Inainte de acordarea unei
autorizatii unei infrastructuri a pietei
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bazate pe DLT, autoritatea competenta ar
trebui sa consulte ESMA. ESMA ar trebui
sd emitd un avizg fara caracter obligatoriu
si sd faca recomandari cu privire la cerere
sau la derogarile solicitate. ESMA ar
trebui, de asemenea, sa se consulte cu
autoritdtile competente ale celorlalte state
membre. Atunci cind emite avizul fara
caracter obligatoriu, ESMA ar trebui sa
urmdreascd sd asigure stabilitatea
financiard, integritatea pietei si protectia
investitorilor. Pentru a asigura conditii de
concurenta echitabile si concurenta loiali
in cadrul pietei interne, avizul fara
caracter obligatoriu al ESMA ar trebui sa
urmdreascd, de asemenea, sa asigure
consecventa si proportionalitatea
derogarilor acordate de diferite autoritati
competente din intreaga Uniune. ESMA
poate adopta orientdri pentru a preciza
mai in detaliu conditiile de acordare a
derogarilor si de solicitare a unor masuri
compensatorii, pe baza experientei
relevante a autoritatilor competente i a
avizelor sale fara caracter obligatoriu.

Or. en
Justificare

Considerent nou pentru claritate. In plus fata de avizele fara caracter obligatoriu, ESMA ar
putea dori sa adopte indrumari suplimentare sub forma de orientari, in cazul in care nu se
aplica in mod comun, uniform si consecvent regimul-pilot in intreaga Uniune.

Amendamentul 225
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Propunere de regulament
Considerentul 33 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(33a) Accesul la regimul-pilot nu ar
trebui sd se limiteze la operatorii
traditionali, ci ar trebui sa fie deschis
operatorilor nou-intrati. Astfel, in cazul in
care o entitate care nu este autorizatd in
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Amendamentul 226

temeiul MiFID II sau al Regulamentului
privind depozitarii centrali de titluri de
valoare solicita o autorizatie in temeiul
respectivelor acte juridice si, in acelasi
timp, solicitd o autorizatie specificd in
temeiul prezentului regulament,
autoritatea competentd ar trebui, in
momentul evaludrii cererii de autorizare
in temeiul MIFID II sau al
Regulamentului privind depozitarii
centrali de titluri de valoare, sa verifice
doar conformitatea cu cerintele pentru
care nu a fost solicitata si acordati o
derogare in temeiul regimului-pilot. In
astfel de cazuri, autorizatia in temeiul
MiFID II sau al Regulamentului privind
depozitarii centrali de titluri de valoare ar
trebui acordatd numai in scopul operarii
unei infrastructuri a pietei bazate pe DLT
in temeiul prezentului regulament.

Or. en

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Propunere de regulament
Considerentul 34

Textul propus de Comisie

(34)  Autoritatea competenta care ar
examina cererea depusa de o infrastructura
a pietei bazatd pe DLT prospectiva ar
trebui sa aibd posibilitatea de a refuza o
autorizatie daca exista motive sd se
considere cd infrastructura pietei bazata pe
DLT ar reprezenta o amenintare la adresa
stabilitatii financiare, a protectiei
investitorilor sau a integritatii pietei sau in
cazul in care cererea ar urmari eludarea
cerintelor existente.
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Amendamentul

(34) Autoritatea competenta care ar
examina cererea depusa de o infrastructura
a pietei bazatd pe DLT prospectiva ar
trebui sa refuze o autorizatie daca exista
motive sa se considere ca infrastructura
pietei bazatd pe DLT ar reprezenta o
amenintare la adresa stabilitatii financiare,
a protectiei investitorilor sau a integritatii
pietei sau in cazul in care cererea ar urmari
eludarea cerintelor existente.

Or. en
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Amendamentul 227
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 34

Textul propus de Comisie

(34)  Autoritatea competenta care ar
examina cererea depusa de o infrastructura
a pietei bazatd pe DLT prospectiva ar
trebui sa aiba posibilitatea de a refuza o
autorizatie daca exista motive sd se
considere cd infrastructura pietei bazata pe
DLT ar reprezenta o amenintare la adresa
stabilitatii financiare, a protectiei
investitorilor sau a integritdtii pietei sau in
cazul in care cererea ar urmari eludarea
cerintelor existente.

Amendamentul 228
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 35

Textul propus de Comisie

(35) Autorizatia specifica acordata de o
autoritate competenta unei anumite
infrastructuri a pietei bazate pe DLT ar
trebui sa indice derogarile acordate
respectivei infrastructuri a pietei bazate pe
DLT. O astfel de autorizatie ar trebui sa fie
valabila pentru Uniune. ESMA ar trebui sa
publice pe site-ul sau lista infrastructurilor
pietei bazate pe DLT si lista derogérilor
acordate fiecareia dintre acestea.
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Amendamentul

(34) Autoritatea competenta care vor
examina cererea depusa de o infrastructura
a pietei bazatd pe DLT prospectiva ar
trebui sa aiba posibilitatea de a refuza o
autorizatie daca exista motive sa se
considere cd infrastructura pietei bazata pe
DLT ar reprezenta o amenintare la adresa
stabilitatii financiare, a protectiei
investitorilor sau a integritdtii pietei sau in
cazul in care cererea ar urmari eludarea
cerintelor existente.

Or. en

Amendamentul

(35) Autorizatia specificad acordata de o
autoritate competenta unei anumite
infrastructuri a pietei bazate pe DLT ar
trebui sa indice derogarile acordate
respectivei infrastructuri a pietei bazate pe
DLT. O astfel de autorizatie ar trebui sa fie
valabila pentru Uniune §i numai pentru
perioada de timp in care ar functiona
regimul-pilot privind DLT. ESMA ar
trebui sa publice pe site-ul sau lista
infrastructurilor pietei bazate pe DLT si
lista derogarilor acordate fiecareia dintre
acestea.

Or. en

AM\1232225R0O.docx



Justificare

Ar trebui sa fie explicit faptul ca autorizatia este conditionata de perioada de functionare a
regimului-pilot, fara a aduce atingere evaluarii iesirii anticipate descrise in considerentul 36.

Amendamentul 229
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 36

Textul propus de Comisie

(36) Autorizatia specificd si derogarile
acordate de cdtre autoritatile nationale
competente ar trebui acordate cu titlu
temporar, pentru o perioadd de pana la sase
ani de la data acorddrii autorizatiei
specifice. Dupd cinci ani de la intrarea in
vigoare a regulamentului, ESMA si
Comisia ar avea obligatia de a efectua o
evaluare a acestui regim-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe
tehnologia registrelor digitale. Termenul
de sase ani mentionat anterior ofera
infrastructurilor pietei bazate pe DLT
suficient timp pentru a-si adapta modelele
de afaceri la orice modificare a acestui
regim si pentru a functiona in mod viabil
din punct de vedere comercial in cadrul
regimului-pilot. Astfel, ESMA si Comisia
ar putea colecta un set de date util care sa
acopere aproximativ trei ani calendaristici
de functionare a regimului-pilot de la
acordarea unei mase critice de autorizatii
specifice si de derogari conexe si ar putea
sa prezinte rapoarte Tn acest sens.
Infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
avea timp sa ia masurile necesare fie
pentru a-si lichida operatiunile, fie pentru a
trece la un nou cadru de reglementare in
urma rapoartelor ESMA si ale Comisiei.
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Amendamentul

(36) Autorizatia specificd si derogarile
acordate de autoritatile nationale
competente, in urma unei recomanddari a
ESMA, ar trebui acordate temporar, pentru
o perioadd de pana la sase ani de la data
autorizatiei specifice si ar trebui sa fie
valabile numai pe durata functiondrii
regimului-pilot privind DLT, in urma
evaludrilor previzute de ESMA si de
Comisie. Dupad o perioada de trei ani si o
perioadd de cinci ani de la data intrdrii in
vigoare a prezentului regulament, ESMA
st Comisia ar trebui sd efectueze o
evaluare a iesirii anticipate $i, respectiv, o
evaluare finala a regimului-pilot privind
DLT. Evaluarea perioadei de trei ani
pentru evaluarea iesirii anticipate ar
trebui calculata de la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament,
incluzdnd astfel perioada de 12 luni
necesard pentru elaborarea proiectelor de
standarde tehnice de reglementare, astfel
cum se prevede in prezentul regulament.
Termenul de sase ani mentionat anterior
ofera infrastructurilor pietei bazate pe DLT
suficient timp pentru a-si adapta modelele
de afaceri la orice modificare a acestui
regim si pentru a functiona in mod viabil
din punct de vedere comercial in cadrul
regimului-pilot. Astfel, ESMA si Comisia
ar putea colecta un set de date util care sa
acopere aproximativ trei ani calendaristici
de functionare a regimului-pilot de la
acordarea unei mase critice de autorizatii
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RO

specifice si de derogari conexe si ar putea
sa prezinte rapoarte In acest sens. De
asemenea, ar acorda timp
infrastructurilor pietei bazate pe DLT sa
1a masurile necesare fie pentru a-si lichida
operatiunile, fie pentru a trece la un nou
cadru de reglementare care ar trebui sa
prevada, printre altele, procedura de
adaptare a autorizatiilor permanente
adecvate noului cadru de reglementare, in
urma rapoartelor ESMA si ale Comisiei.

Or. en

Justificare

Avand in vedere ritmul rapid al evolutiei tehnologiei si pentru a tine pasul cu progresele si
pentru a crea un cadru juridic adaptat exigentelor viitorului, consideram ca este oportun ca
ESMA sa introduca o evaluare a iesirii anticipate, care sa informeze si sa consilieze Comisia,
sa prezinte Parlamentului European si Consiliului o evaluare initiala cu privire la o
eventuala adaptare sau intrerupere a regimului-pilot privind DLT dupa trei ani.

Amendamentul 230
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 37

Textul propus de Comisie

(37) Fara a aduce atingere dispozitiilor
relevante ale Directivei 2014/65/UE
(Directiva privind pietele instrumentelor
financiare, MiFID 1) sau ale
Regulamentului (UE) nr. 909/2014
(Regulamentul privind depozitarii centrali
de titluri de valoare), autoritatile
competente ar trebui sd aiba competenta de
a retrage autorizatia specifica sau orice
derogari acordate infrastructurii pietei
bazate pe DLT, in cazul in care a fost
descoperita o anomalie in ceea ce priveste
tehnologia-suport ori serviciile sau
activitatile furnizate de infrastructura pietei
bazate pe DLT si daca aceasta anomalie
depaseste beneficiile oferite de serviciul in
cauza sau in cazul in care infrastructura
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Amendamentul

(37) Fara a aduce atingere dispozitiilor
relevante ale Directivei 2014/65/UE
(MiFID II) sau ale Regulamentului (UE)
nr. 909/2014 (CSDR), autoritatile
competente ar trebui sd aiba competenta de
a retrage autorizatia specificd sau orice
derogdri acordate infrastructurii pietei
bazate pe DLT, in cazul in care a fost
descoperitd o anomalie in ceea ce priveste
tehnologia-suport ori serviciile sau
activitatile furnizate de infrastructura pietei
bazate pe DLT si daca aceastd anomalie
depdseste beneficiile oferite de serviciul in
cauza sau in cazul in care infrastructura
pietei bazatd pe DLT a incalcat conditiile
conexe derogarilor impuse de autoritatea
competentd la momentul acordarii
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pietei bazatd pe DLT a incalcat conditiile
conexe derogarilor impuse de autoritatea
competentd la momentul acordarii
autorizatiei specifice sau in cazul in care
infrastructura pietei bazatd pe DLT a
inregistrat instrumente financiare care nu
indeplinesc conditiile privind valorile
mobiliare bazate pe DLT in temeiul
prezentului regulament. In cursul activitatii
sale, o infrastructurd a pietei bazata pe
DLT ar trebui sa aiba posibilitatea de a
solicita derogari suplimentare fata de cele
solicitate la momentul acordarii
autorizatiei. Intr-un astfel de caz,
derogdrile suplimentare solicitate de
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sa faca obiectul unei autorizatii
specifice din partea autorititilor
competente, n acelasi mod ca cele
solicitate Tn momentul acordarii
autorizatiei initiale pentru infrastructura
pietei bazata pe DLT.

Amendamentul 231

autorizatiei specifice sau in cazul in care
infrastructura pietei bazata pe DLT a
inregistrat instrumente financiare care
depasesc pragurile sau nu indeplinesc
conditiile privind valorile mobiliare bazate
pe DLT in temeiul prezentului regulament.
In cursul activitatii sale, o infrastructuri a
pietei bazatd pe DLT ar trebui s aiba
posibilitatea de a solicita derogari
suplimentare fatd de cele solicitate la
momentul acordarii autorizatiei initiale.
Intr-un astfel de caz, derogarile
suplimentare ar trebui solicitate de la
autoritdtile competente, in acelasi mod ca
cele solicitate in momentul acordarii
autorizatiei initiale pentru infrastructura
pietei bazatd pe DLT.

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Propunere de regulament
Considerentul 38

Textul propus de Comisie

(38)  Avand in vedere ca infrastructurile
pietei bazate pe DLT ar putea primi
derogari temporare de la aplicarea
legislatiei existente a Uniunii, acestea ar
trebui sa coopereze indeaproape cu
autoritatile competente si cu Autoritatea
Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA) 1n perioada in care este valabila
autorizatia specificd. Infrastructurile pietei
bazate pe DLT ar trebui sa informeze
autoritatile competente si ESMA cu privire
la orice modificare semnificativa adusa
planului de afaceri si personalului critic,
orice dovada de amenintari sau atacuri

AM\1232225R0O.docx

Amendamentul

(38)  Avand in vedere ca infrastructurile
pietei bazate pe DLT ar putea primi
derogari temporare de la aplicarea
legislatiei existente a Uniunii, acestea ar
trebui sa coopereze indeaproape cu
autoritatile competente si cu Autoritatea
Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA) 1n perioada in care este valabila
autorizatia specificd. Infrastructurile pietei
bazate pe DLT ar trebui sd informeze
autoritatile competente st ESMA cu privire
la orice modificare semnificativa adusa
planului de afaceri si personalului critic,
orice dovada de amenintari sau atacuri
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cibernetice, frauda sau erori profesionale
grave, orice modificare a informatiilor
furnizate cu ocazia cererii initiale de
acordare a autorizatiei, orice dificultati
tehnice si, in special, cele legate de
utilizarea DLT, precum si despre orice noi
riscuri la adresa protectiei investitorilor,
integritatii pietei si stabilitatii financiare
care nu erau prevazute la momentul
acordarii autorizatiei specifice. In cazul in
care este notificata cu privire la o astfel de
modificare semnificativa, autoritatea
competentd ar trebui sa solicite
infrastructurii pietei bazate pe DLT sa
depuna o cerere pentru acordarea unei noi
autorizatii sau a unei noi derogari sau ar
trebui sd 1a masurile corective pe care le
considera adecvate. Infrastructurile pietei
bazate pe DLT ar trebui sa furnizeze, de
asemenea, orice date relevante autoritatilor
competente si ESMA, ori de cate ori se
solicitd astfel de date. Pentru a asigura
protectia investitorilor, integritatea pietei si
stabilitatea financiara, autoritatea
competenta care a acordat autorizatia
specificd infrastructurii pietei bazate pe
DLT ar trebui sa poatd recomanda orice
masura corectiva, dupd consultarea
ESMA.

Amendamentul 232
Eva Kaili
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cibernetice, frauda sau erori profesionale
grave, orice modificare a informatiilor
furnizate cu ocazia cererii initiale de
acordare a autorizatiei, orice dificultati
tehnice si, in special, cele legate de
utilizarea DLT, precum si despre orice noi
riscuri la adresa protectiei investitorilor,
integritatii pietei si stabilitdtii financiare
care nu erau prevazute la momentul
acordarii autorizatiei specifice. In cazul in
care este notificata cu privire la o astfel de
modificare semnificativa, autoritatea
competentd ar trebui sa solicite
infrastructurii pietei bazate pe DLT sa
depuna o cerere pentru acordarea unei noi
autorizatii sau a unei noi derogdri sau ar
trebui sa 1a masurile corective pe care le
considera adecvate. Infrastructurile pietei
bazate pe DLT ar trebui sd furnizeze, de
asemenea, orice date relevante autoritatilor
competente st ESMA, ori de cate ori se
solicitd astfel de date. Pentru a asigura
protectia investitorilor, integritatea pietei si
stabilitatea financiara, in cazul in care este
notificatd cu privire la o astfel de
modificare semnificativd, autoritatea
competentd ar trebui sa solicite ESMA sa
Jformuleze o recomandare si, pe aceastdi
bazd, sa solicite infrastructurii pietei
bazate pe DLT sa depund o cerere pentru
acordarea unei noi autorizatii sau a unei
noi derogari sau sa ia mdasurile corective
pe care ESMA le considerd adecvate.
Infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sd furnizeze, de asemenea, toate
datele relevante autoritatilor competente
si ESMA, ori de cdte ori se solicita astfel
de date. Autoritatea competenta care a
acordat autorizatia specifica infrastructurii
pietei bazate pe DLT ar trebui sa poata
recomanda orice masura corectiva, in
urma recomandarii emise de catre ESMA.

Or. en
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Propunere de regulament
Considerentul 38

Textul propus de Comisie

(38)  Avand in vedere ca infrastructurile
pietei bazate pe DLT ar putea primi
derogari temporare de la aplicarea
legislatiei existente a Uniunii, acestea ar
trebui sa coopereze indeaproape cu
autoritatile competente si cu Autoritatea
Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA) in perioada in care este valabild
autorizatia specificd. Infrastructurile pietei
bazate pe DLT ar trebui sd informeze
autoritatile competente st ESMA cu privire
la orice modificare semnificativa adusa
planului de afaceri si personalului critic,
orice dovada de amenintari sau atacuri
cibernetice, frauda sau erori profesionale
grave, orice modificare a informatiilor
furnizate cu ocazia cererii initiale de
acordare a autorizatiei, orice dificultati
tehnice si, in special, cele legate de
utilizarea DLT, precum si despre orice noi
riscuri la adresa protectiei investitorilor,
integritatii pietei si stabilitatii financiare
care nu erau prevazute la momentul
acorddrii autorizatiei specifice. In cazul in
care este notificatd cu privire la o astfel de
modificare semnificativa, autoritatea
competenta ar trebui sa solicite
infrastructurii pietei bazate pe DLT sa
depund o cerere pentru acordarea unei
noi autorizatii sau a unei noi derogdri sau
ar trebui sa 1a masurile corective pe care
le considerd adecvate. Infrastructurile
pietei bazate pe DLT ar trebui s furnizeze,
de asemenea, orice date relevante
autoritatilor competente si ESMA, ori de
cate ori se solicita astfel de date. Pentru a
asigura protectia investitorilor,
integritatea pietei i stabilitatea
financiara, autoritatea competenta care a
acordat autorizatia specifica infrastructurii
pietei bazate pe DLT ar trebui sa poata
recomanda orice masura corectiva, dupd
consultarea ESMA.
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Amendamentul

(38)  Avand in vedere ca infrastructurile
pietei bazate pe DLT ar putea primi
derogari temporare de la aplicarea
legislatiei existente a Uniunii, acestea ar
trebui sa coopereze indeaproape cu
autoritatile competente si cu Autoritatea
Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
(ESMA) 1n perioada de valabilitate a
autorizatiei lor specifice. Infrastructurile
pietei bazate pe DLT ar trebui sd informeze
autoritatile competente st ESMA cu privire
la orice modificare semnificativa adusa
planului lor de afaceri si personalului lor
critic, orice dovada de amenintdri sau
atacuri cibernetice, frauda sau erori
profesionale grave, orice modificare a
informatiilor furnizate cu ocazia cererii
initiale de acordare a autorizatiei, orice
dificultati tehnice si, in special, cele legate
de utilizarea DLT, precum si despre orice
noi riscuri la adresa protectiei
investitorilor, integritatii pietei si stabilitdtii
financiare care nu erau prevazute la
momentul acordarii autorizatiilor
specifice. Pentru a asigura protectia
investitorilor, integritatea pietei si
stabilitatea financiard, in cazul in care i se
notifica o astfel de modificare
semnificativa, autoritatea competenta ar
trebui sd notifice autoritdtile competente
din statele membre in care functioneazd
infrastructura pietei bazatd pe DLT si sa
solicite ESMA sa prezinte o recomandare
si, pe aceastd baza, sa solicite
infrastructurii pietei bazate pe DLT fie sa
solicite 0 noud autorizatie sau derogare,
fie sd ia orice mdsurd corectivd in urma
recomandidrii ESMA. Infrastructurile
pietei bazate pe DLT ar trebui s furnizeze,
de asemenea, orice date relevante
autoritatilor competente si ESMA, ori de
cate ori se solicita astfel de date. Dupa
consultarea cu ESMA, autoritatea
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competenta care a acordat autorizatia
specifica infrastructurii pietei bazate pe
DLT ar trebui sa poata solicita
infrastructurii pietei bazate pe DLT sd ia
0 masura corectiva temporard pdnd in
momentul in care ESMA prezintd o
recomandare.

Or. en
Justificare

Comentarii §i clarificari cu caracter editorial. De asemenea, in cazul modificarilor
substantiale descrise aici, autoritatile competente ale statelor membre gazda trebuie
notificate, iar ESMA trebuie consultata in vederea unei recomandari. In cazul in care se
considerd necesar, autoritatile competente ar trebui sa aiba posibilitatea de a solicita - si nu
numai de ,,a recomanda’ in cazurile in care apar probleme legate de protectia investitorilor,
integritatea pietei si stabilitatea financiara - infrastructurii pietei bazate pe DLT sa ia masuri
temporare pana cand ESMA va prezenta recomandarea.

Amendamentul 233
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 38 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(38a) ESMA ar trebui sd creeze un
comitet consultativ ad hoc, sub forma
unui grup al partilor interesate, care sa
reuneascd reprezentanti ai partilor
interesate, atdt din sectorul public, cat si
din cel privat, pentru o perioada limitata
de timp, echivalentd cu durata de
Sfunctionare a regimului-pilot. Un astfel
de comitet consultativ ad hoc ar trebui sa
fie mandatat sa desfésoare activititile
pregadtitoare i de consultare necesare
pentru a sprijini ESMA atunci cind emite
recomandirile avute in vedere in temeiul
prezentului regulament, prin transmiterea
catre ESMA a unei declaratii scrise in
care sd se precizeze motivele pentru care a
refuzat o derogare sau pentru care
comitetul considerd o autorizatie ca fiind
insuficient motivatd sau inadecvatd in
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raport cu cerintele prezentului
regulament. In plus, un astfel de comitet
consultativ ad hoc ar trebui sd examineze
plangerile depuse direct la ESMA in
cazurile in care un solicitant considerd ca
cererea sa de derogare sau de autorizare
pentru a participa in cadrul regimului-
pilot a fost refuzata in mod
necorespunzdtor de autoritatea sa
nationala competentd relevantd. Cu toate
acestea, pentru a evita depunerea unor
pliangeri abuzive la ESMA de catre
solicitanti, ar trebui adoptatd o procedurd
specifica pentru a analiza numai
pléngerile complete si bine documentate
transmise comitetului consultativ. Aceasta
procedura ar trebui sa prevadd un termen
mai scurt de transmitere, la cererea
comitetului consultativ, dupd raspunsul
autoritdtii nationale competente relevante,
precum §i transmiterea cdtre comitetul
consultativ a unui set de documente care
sd includda, in special, un rezumat al
activitatilor solicitantului si al derogarii
(derogdarilor) solicitate. Documentele
relevante prezentate, precum si decizia
autoritatii nationale competente de a
refuza derogarea (derogirile) sau
autorizatiile solicitate ar trebui traduse in
limba engleza.

Or. en

Justificare

In vederea asigurarii convergentei in materie de supraveghere, coerentei si proportionalitatii
derogarilor acordate in temeiul prezentului regulament de diferitele autoritati competente
nationale din Uniune, care poate nu au acelasi nivel de expertiza tehnica, si a promovarii in
acest mod a conditiilor de concurenta egale si a descurajarii arbitrajului de reglementare, se
propune consolidarea rolului ESMA. In conformitate cu actiunea 16 din noul plan de actiune

privind UPC al Comisiei.

Amendamentul 234
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 39
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Textul propus de Comisie

(39) Infrastructurile pietei bazate pe
DLT ar trebui, de asemenea, sa prezinte
rapoarte periodice autoritatilor competente
ale acestora st ESMA. ESMA ar trebui sa
organizeze discutii cu privire la aceste
rapoarte pentru a permite tuturor
autoritatilor competente din Intreaga
Uniune sa dobandeasca experientd cu
privire la impactul utilizarii DLT si cu
privire la orice adaptari ale legislatiei
Uniunii privind serviciile financiare care ar
putea fi necesare pentru a permite
utilizarea DLT pe o scara mai mare.

Amendamentul

(39) Infrastructurile pietei bazate pe
DLT ar trebui, de asemenea, sa prezinte
rapoarte periodice autoritatilor competente
ale acestora st ESMA. Autoritditile
nationale competente care au infiintat un
centru de inovare sau un spatiu de testare
in materie de reglementare ar trebui sa
organizeze discutii intre departamentele
lor competente pentru a acumula si
disemina cunostintele dobéndite astfel. In
plus, prin participarea lor la Forumul
European al Facilitatorilor de Inovatie
(EFIF), autorititile nationale competente
ar trebui sd fie in masurd sa discute
despre cazuri pentru a face schimb de
cunostinte si a stabili cele mai bune
practici. ESMA ar trebui sd organizeze
discutii cu privire la aceste rapoarte pentru
a permite tuturor autoritdtilor competente
din Intreaga Uniune sd dobandeasca
experientd cu privire la impactul utilizarii
DLT pe pietele financiare si cu privire la
orice adaptari ale legislatiei Uniunii privind
serviciile financiare care ar putea fi
necesare pentru a permite utilizarea DLT
pe o scara mai mare.

Or. en

Justificare

Se propune mobilizarea facilitatorilor inovarii (centre de inovare §i spatii de testare in
materie de reglementare) instituiti de autoritatile nationale competente, precum si a EFIF,
instituit de Comisie in cooperare cu cele trei autoritati europene de supraveghere, pentru a
imbunatati intelegerea, schimbul de cunostinte si transferul de tehnologie intre autoritatile
nationale de concurenta si autoritatile europene de supraveghere, in vederea unei adaptari
rapide la reglementarile UE privind serviciile financiare.

Amendamentul 235
Eva Kaili

Propunere de regulament
Considerentul 40
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Textul propus de Comisie

(40)  La cinci ani de la intrarea in
vigoare a prezentului regulament, ESMA
ar trebui s prezinte rapoarte Comisiei cu
privire la regimul-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT,
inclusiv cu privire la potentialele beneficii
legate de utilizarea DLT, riscurile si
dificultdtile tehnice asociate acesteia. Pe
baza raportului ESMA, Comisia ar trebui
sa prezinte un raport Consiliului si
Parlamentului European. Acest raport ar
trebui sd evalueze costurile si beneficiile
extinderii acestui regim privind
infrastructurile pietei bazate pe DLT cu
incd o perioada, ale extinderii acestui regim
la noi tipuri de instrumente financiare, ale
permanentizarii acestui regim, cu sau fara
modificari, ale modificarii legislatiel
Uniunii in domeniul serviciilor financiare
sau ale Incetdrii acestui regim.
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Amendamentul

(40)  In termen de ... [36 de luni de la
data aplicarii prezentului regulament/,
ESMA ar trebui sa prezinte Comisiei un
raport de evaluare a iesirii anticipate
pentru a permite acesteia din urma sa
decida daca sa prelungeasca regimul-pilot
pentru infrastructurile pietei bazate pe DLT
pand la...[cinci ani dupd data aplicarii
prezentului regulament|. Raportul de
evaluare a iesirii anticipate ar trebui sd
includa potentialele beneficii legate de
utilizarea DLT, riscurile si eventualele
dificultati tehnice intdmpinate. Raportul
de evaluare a iesirii anticipate ar trebui
elaborat pe baza unor rapoarte
intermediare anuale, primul dintre
acestea urmdnd sa fie elaborat la 12 luni
de la publicarea standardelor tehnice de
reglementare prevdzute in prezentul
regulament. Raportul de evaluare a iesirii
anticipate ar trebui sd ofere o oportunitate
de evaluare si de comunicari
interpretative care sd sporeascad
securitatea juridicd si claritatea in materie
de reglementare pe baza informatiilor
colectate, printre altele, cu privire la
dimensiunea pietei, lectiile invatate si
evolutia tehnologiei bazate pe DLT. In
cazul in care regimul-pilot este prelungit
de catre Comisie, ESMA ar trebui sa
prezinte Comisiei raportul sau final
referitor la regimul-pilot privind DLT
péna la...[cinci ani de la data de aplicarii
prezentului regulament|. Raportul final ar
trebui pregatit in acelasi mod ca raportul
de evaluare a iesirii anticipate. Comisia ar
trebui sd prezinte Parlamentului
European si Consiliului un raport bazat pe
raportul de evaluare a iesirii anticipate
elaborat de ESMA si, ulterior, dacd este
cazul, un raport bazat pe raportul final al
ESMA. Raportul Comisiei ar trebui sa
evalueze in fiecare caz costurile si
beneficiile prelungirii regimului-pilot
privind infrastructurile pietei bazate pe
DLT cu inca o perioada, ale extinderii
acestui regim la noi tipuri de instrumente
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financiare, ale permanentizdrii acestui
regim, cu sau fard modificari, ale
modificarii legislatiei Uniunii in domeniul
serviciilor financiare sau ale incetarii
acestui regim. In plus, fie evaluarea iesirii
anticipate, fie evaluarea finala ar trebui
sa clarifice modul in care ar trebui
gestionata tranzitia de la regimul-pilot la
un regim pe deplin armonizat de
reglementare a titlurilor de valoare bazate
pe DLT, modul in care ar trebui sa fie
atenuate riscurile, modul in care ar trebui
tratate instrumentele care ajung la
scadentd dupd incheierea perioadei de
trangitie si modul in care separarea MTF-
urilor, care ofera o serie de functii
separate in prezent, ar trebui efectuatd
dupa incetarea regimului-pilot.

Or. en

Justificare

Avand in vedere evolutia rapida a tehnologiei si a inovarii financiare, se propune ca ESMA
sa trebuiasca sa prezinte Comisiei un raport de evaluare a iesirii anticipate privind o posibila
adaptare sau intrerupere a regimului-pilot dupa o perioada de trei ani. Comisia, dupa ce
primeste raportul de evaluare a iesirii anticipate al ESMA, ar trebui sa trimita propriul
raport Parlamentului European si Consiliului. In cazul in care regimul-pilot nu este eliminat,
ESMA si Comisia trebuie sa prezinte fiecare al doilea raport de evaluare dupa cinci ani.

Amendamentul 236
Chris MacManus
in numele Grupului The Left

Propunere de regulament
Considerentul 40

Textul propus de Comisie

(40) La cinci ani de la intrarea in
vigoare a prezentului regulament, ESMA
ar trebui sa prezinte rapoarte Comisiei cu
privire la regimul-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT,
inclusiv cu privire la potentialele beneficii
legate de utilizarea DLT, riscurile si
dificultatile tehnice asociate acesteia. Pe
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Amendamentul

(40) Ladoi ani de la intrarea in vigoare
a prezentului regulament, ESMA ar trebui
sd prezinte rapoarte Comisiei cu privire la
regimul-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT, inclusiv cu privire la
potentialele beneficii legate de utilizarea
DLT, riscurile si dificultatile tehnice
asociate acesteia. Pe baza raportului
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baza raportului ESMA, Comisia ar trebui
sa prezinte un raport Consiliului si
Parlamentului European. Acest raport ar
trebui sa evaluezge costurile si beneficiile
extinderii acestui regim privind
infrastructurile pietei bazate pe DLT cu
inca o perioadd, ale extinderii acestui
regim la noi tipuri de instrumente
financiare, ale permanentizdrii acestui
regim, cu sau fara modificari, ale
modificarii legislatiei Uniunii in domeniul
serviciilor financiare sau ale incetarii
acestui regim.

Amendamentul 237
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Propunere de regulament
Considerentul 40

Textul propus de Comisie

(40) Lacinci ani de la intrarea in vigoare
a prezentului regulament, ESMA ar trebui
sa prezinte rapoarte Comisiei cu privire la
regimul-pilot pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT, inclusiv cu privire la
potentialele beneficii legate de utilizarea
DLT, riscurile si dificultatile tehnice
asociate acesteia. Pe baza raportului
ESMA, Comisia ar trebui sd prezinte un
raport Consiliului si Parlamentului
European. Acest raport ar trebui sa
evalueze costurile si beneficiile extinderii
acestui regim privind infrastructurile pietei
bazate pe DLT cu inca o perioada, ale
extinderii acestui regim la noi tipuri de
instrumente financiare, ale permanentizarii
acestui regim, cu sau fara modificari, ale
modificarii legislatiei Uniunii in domeniul
serviciilor financiare sau ale incetarii
acestui regim.
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ESMA, Comisia ar trebui sa prezinte un
raport Consiliului si Parlamentului
European. Acest raport ar trebui sa arate
modul in care intentioneazd sd integreze
lectiile invatate in legislatia existentd.

Or. en

Amendamentul

(40) Lacinci ani de la intrarea in vigoare
a prezentului regulament, ESMA, dupa
consultarea autoritatilor nationale
competente, ar trebui sa prezinte rapoarte
Comisiei cu privire la regimul-pilot pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT,
inclusiv cu privire la potentialele beneficii
legate de utilizarea DLT, riscurile si
dificultatile tehnice asociate acesteia. Pe
baza raportului ESMA, Comisia ar trebui
sa prezinte un raport Consiliului si
Parlamentului European. Acest raport ar
trebui sd evalueze costurile si beneficiile
extinderii acestui regim privind
infrastructurile pietei bazate pe DLT cu
inca o perioada, ale extinderii acestui regim
la noi tipuri de instrumente financiare, ale
permanentizarii acestui regim, cu sau fara
modificari, ale modificarii legislatiei
Uniunii in domeniul serviciilor financiare
sau ale Incetarii acestui regim.

Or. en
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Amendamentul 238
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Considerentul 40 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(40a) ESMA ar trebui sd publice
rapoarte anuale pentru a oferi
participantilor la piatd o mai bunda
intelegere a functionarii si dezvoltirii
Dpietelor si pentru a oferi clarificari cu
privire la aplicarea regimului-pilot.
Rapoartele ar trebui sd includa, de
asemenea, o actualizare a progreselor
inregistrate de regimul-pilot in ceea ce
priveste tendintele si riscurile emergente
si sd fie prezentate Parlamentului
European, Consiliului si Comisiei.

Or. en

Amendamentul 239
Markus Ferber

Propunere de regulament
Considerentul 40 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(40a) Nu ar fi de dorit sa existe doud
regimuri paralele pentru infrastructurile
pietei bazate pe DLT si altele decit cele
bazate pe DLT. Dacia regimul-pilot
prevazut in prezentul regulament are
succes, acesta ar putea deveni permanent
prin modificarea legislatiei relevante a
Uniunii privind serviciile financiare astfel
incdt sda stabileascd un cadru unic i
coerent.

Or. en
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Amendamentul 240
Markus Ferber

Propunere de regulament
Considerentul 40 b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 241
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Considerentul 44 a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1232225R0O.docx

Amendamentul

(40b) Pentru a monitoriza progresul
regimului-pilot, ESMA ar trebui sa
prezinte Comisiei, Parlamentului
European si Consiliului un raport anual
cu privire la cele mai importante tendinte,
riscuri si vulnerabilitati legate de regimul-
pilot.

Or. en

Amendamentul

(44a) Functionarea infrastructurilor
pietei bazate pe DLT ar putea implica
prelucrarea datelor cu caracter personal.
Orice prelucrare a datelor cu caracter
personal in temeiul prezentului
regulament ar trebui sa se efectueze in
conformitate cu legislatia aplicabild a
Uniunii privind protectia datelor cu
caracter personal. Prezentul regulament
nu aduce atingere drepturilor si
obligatiilor prevazute in Regulamentele
(UE) 2016/679* 5i (UE) 2018/1725".

1a Regulamentul (UE) 2016/679 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 27 aprilie 2016 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal
si privind libera circulatie a acestor date si
de abrogare a Directivei 95/46/CE
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(Regulamentul general privind protectia
datelor) (JO L 119, 4.5.2016, p. 1).

> Regulamentul (UE) 2018/1725 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 23 octombrie 2018 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste
prelucrarea datelor cu caracter personal
de catre institutiile, organele, oficiile si
agentiile Uniunii si privind libera
circulatie a acestor date si de abrogare a
Regulamentului (CE) nr. 45/2001 si a
Deciziei nr. 1247/2002/CE (JO L 295,
21.11.2018, p. 39).

Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste sa tina cont de mesajul de baza al Avizului 6/2021 al Autoritatii
Europene pentru Protectia Datelor (AEPD), si anume, de necesitatea respectarii
Regulamentului general privind protectia datelor (RGPD).

Amendamentul 242
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 1 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Prezentul regulament stabileste
cerinte privind sistemele multilaterale de
tranzactionare i sistemele de decontare a
titlurilor de valoare care utilizeazd
tehnologia registrelor distribuite denumite
»infrastructuri ale pietei bazate pe DLT”
carora li se acorda autorizatii specifice de
functionare in conformitate cu articolul 7 si
cu articolul 8.

Amendamentul

(1) Prezentul regulament stabileste
cerinte privind ,,infrastructuri ale pietei
bazate pe DLT” cérora li se acorda o
autorizatie specifica de functionare in
conformitate cu articolul 7 si cu articolul 8.

Or. en

Justificare

Articolul 2 defineste infrastructurile pietei bazate pe DLT
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Amendamentul 243
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Propunere de regulament
Articolul 1 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Prezentul regulament stabileste
cerinte privind sistemele multilaterale de
tranzactionare i sistemele de decontare a
titlurilor de valoare care utilizeaza
tehnologia registrelor distribuite denumite
»infrastructuri ale pietei bazate pe DLT”
carora li se acorda autorizatii specifice de
functionare in conformitate cu articolul 7 si
cu articolul 8.

Amendamentul 244

Amendamentul

(1) Prezentul regulament stabileste
cerinte privind ,,infrastructuri ale pietei
bazate pe DLT” carora li se acorda
autorizatii specifice de functionare n
conformitate cu articolul 7 si cu articolul 8.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 1 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Prezentul regulament stabileste
cerinte privind sistemele multilaterale de
tranzactionare i sistemele de decontare a
titlurilor de valoare care utilizeaza
tehnologia registrelor distribuite denumite
»infrastructuri ale pietei bazate pe DLT”
carora li se acorda autorizatii specifice de
functionare in conformitate cu articolul 7 si
cu articolul 8.

Amendamentul

(1) Prezentul regulament stabileste
cerinte privind sistemele entitditilor care
utilizeaza tehnologia registrelor distribuite
denumite ,,infrastructuri ale pietei bazate
pe DLT” carora li se acorda autorizatii
specifice de functionare In conformitate cu
articolul 7 si cu articolul 8.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati.

Amendamentul 245
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Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 1 — alineatul 2 — litera f

Textul propus de Comisie

) cooperarea dintre operatorii de
infrastructuri ale pietei bazate pe DLT,
autoritatile competente si ESMA.

Amendamentul 246
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Propunere de regulament
Articolul 1 — alineatul 2 — litera f

Textul propus de Comisie

® cooperarea dintre operatorii de
infrastructuri ale pietei bazate pe DLT,
autoritatile competente si ESMA.

Amendamentul 247
Markus Ferber

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 1

Textul propus de Comisie

29

(1) »tehnologia registrelor distribuite
sau ,,DLT” (,,distributed ledger
technology”) inseamna o categorie de
tehnologii care sprijind inregistrarea
distribuita a datelor criptate;
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Amendamentul

6] cooperarea dintre operatorii de
infrastructuri ale pietei bazate pe DLT,
autoritatile nationale competente si
ESMA.

Or. en

Amendamentul

6] cooperarea dintre operatorii de
infrastructuri ale pietei bazate pe DLT,
autoritatile nationale competente si
ESMA.

Or. en

Amendamentul

(1) ,»tehnologia registrelor distribuite”
sau ,,DLT” (distributed ledger technology)
inseamna un tip de tehnologie care se
referd la protocoalele si la infrastructura
de sprijin care permite computerelor din
diferite locatii sa propuna si sa valideze
tranzactii si sd actualizeze in mod
sincronizat date intr-o retea;

AM\1232225R0O.docx



Or. en

Justificare

Pentru a ne adapta exigentelor viitorului, ar trebui sa optam pentru o definitie neutra din
punct de vedere tehnologic si convenita la nivel international. Astfel se sugereaza sa se
foloseasca definitia DLT stabilita de Banca Reglementelor Internationale (consultati BIS

Quarterly Review, septembrie 2017).

Amendamentul 248
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 1

Textul propus de Comisie

29

(1) »tehnologia registrelor distribuite
sau ,,DLT” (,,distributed ledger
technology”) Inseamna o categorie de
tehnologii care sprijind inregistrarea
distribuita a datelor criptate;

Amendamentul

(1) ,»tehnologia registrelor distribuite”
sau ,,DLT” (,,distributed ledger
technology”) Inseamna o categorie de
tehnologii care permit inregistrarea
distribuita a datelor prin intermediul unor
mecanisme sigure cum ar fi criptografia;

Or. en

Justificare

Se sugereaza sa se foloseasca termenul mai amplu de criptografie, care cuprinde criptarea,
tehnologia de tip ,, hash” si alte tehnici, fiind in acelasi timp adaptata exigentelor viitorului.
De exemplu, criptarea este un functie bidirectionald,; ceea ce se cripteaza se poate decripta
folosind cheia corespunzditoare. Insd tehnologia de tip ,, hash” este o functie unidirectionald,
care bruiaza textul simplu pentru a duce la o prelucrare unica a mesajului. ... Un atacator
care fura un fisier cu parole prelucrate folosind tehnica de tip ,,hash’ trebuie astfel sa
ghiceasca parola. Ambele tehnici se folosesc, alaturi de altele, in DLT. De asemenea, ar
trebui sa acordam atentie alinierii utilizarilor definitiilor din acest regulament cu cele din

MiCA propus.

Amendamentul 249
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 1
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Textul propus de Comisie

29

(1) »tehnologia registrelor distribuite
sau ,,DLT” (,distributed ledger
technology”) inseamna o categorie de
tehnologii care sprijind inregistrarea
distribuita a datelor criptate;

Amendamentul 250
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 251

Amendamentul

(1) ,»tehnologia registrelor distribuite”
sau ,,DLT” inseamna o tehnologie a
registrelor distribuite astfel cum este
definita in Regulamentul xxx (MiCA);

Or. en

Amendamentul

(la)  proprietarul si entitatea
responsabila de reteaua DLT ar trebui sa
furnizeze informatiile referitoare la
abordarea tehnicd subiacentd a
infrastructurii bazate pe DLT si sa fie
raspunzdatori in cazul unor probleme sau
perturbari. Ar trebui introdusa in text o
delimitare intre infrastructurile bazate pe
DLT autorizate si cele fara autorizatie,
intrucdt este posibil ca responsabilititile
legate de cele doud tipuri de infrastructuri
bazate pe DLT sa fie diferite;

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

3) ,»sistem multilateral de
tranzactionare bazat pe DLT” sau ,MTF
DLT” inseamna un ,,sistem multilateral de
tranzactionare”, gestionat de o firmd de
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Amendamentul

3) ,»sistem multilateral de
tranzactionare bazat pe DLT” sau , MTF
DLT” inseamna un ,,sistem multilateral de
tranzactionare” pe care sunt admise la
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investitii sau de un operator de piatd, pe
care sunt admise la tranzactionare doar
valori mobiliare bazate pe DLT si care
poate fi autorizat, pe baza unor norme si
proceduri transparente, nediscretionare si
uniforme:

tranzactionare doar valori mobiliare bazate
pe DLT si care poate fi autorizat, pe baza
unor norme si proceduri transparente,
nediscretionare si uniforme:

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati.

Amendamentul 252
Eva Kaili

Propunere de regulament

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

3) »sistem multilateral de
tranzactionare bazat pe DLT” sau , MTF
DLT” inseamna un ,,sistem multilateral de
tranzactionare”, gestionat de o firma de
investitii sau de un operator de piata, pe
care sunt admise la tranzactionare doar
valori mobiliare bazate pe DLT si care
poate fi autorizat, pe baza unor norme si
proceduri transparente, nediscretionare si

uniforme:

Amendamentul

3) ,»sistem multilateral de
tranzactionare bazat pe DLT” sau ,MTF
DLT” inseamna un ,,sistem multilateral de
tranzactionare”, gestionat de o firma de
investitii sau de un operator de piata, pe
care sunt admise la tranzactionare doar
valorile mobiliare bazate pe DLT
mentionate la articolul 3 si care poate
primi o licenta sau poate fi autorizat, pe
baza unor norme si proceduri transparente,
nediscretionare si uniforme:

Or. en

Justificare

Trimitere la articolul 3. Clarificare facuta pentru a include noii participanti la piata care ar
dori sa solicite o licenta pentru a deveni operatori de MTF, insotita de permisiunea de a
opera un MTF DLT, in conformitate cu ceea ce este prevazut in prezentul document pentru

MTF DLT.

Amendamentul 253

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
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Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 4

Textul propus de Comisie

4) ,,Sistem de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT” inseamna un sistem
de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un ,,depozitar central de
titluri de valoare”, care deconteaza
tranzactiile cu valori mobiliare bazate pe
DLT contra cost;

Amendamentul

4) ,,Sistem de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT” Tnseamna un sistem
de decontare a titlurilor de valoare care
deconteaza tranzactiile cu valori mobiliare
bazate pe DLT contra cost;

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati.

Amendamentul 254
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 4

Textul propus de Comisie

(4) ,»sistem de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT” inseamna un sistem
de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un ,,depozitar central de titluri
de valoare”, care deconteazd tranzactiile
cu valori mobiliare bazate pe DLT contra
cost;

PE692.980v01-00

Amendamentul

(4) ,,sistem de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT” inseamna un sistem
de decontare a titlurilor de valoare
gestionat de un ,,depozitar central de titluri
de valoare”, care admite numai

valori mobiliare bazate pe DLT si care
detine licentd sau este autorizat, pe baza
unor norme si proceduri transparente,
nediscretionare si uniforme:

(a) sd asigure inregistrarea initiald a
valorilor mobiliare bazate pe DLT;

(b) sa deconteze tranzactiile cu valori
mobiliare bazate pe DLT contra cost; si

(¢) sd furnizeze servicii de custodie in
legdtura cu valorile mobiliare bazate pe
DLT sau, dupa caz, cu pldtile si garantiile
reale aferente, furnizate prin utilizarea
MTF DLT;
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Or. en

Justificare

Trimitere la articolul 3. Clarificare facuta pentru a include noii participanti la piata care ar
dori sa solicite o licentd pentru a deveni operatori de CSD, insotita de permisiunea de a
opera un SSS DLT, in conformitate cu ceea ce este previzut in prezentul document. In plus,
intrucat MTF-urile DLT sunt autorizate sa furnizeze servicii de tip CSD in acest context-pilot,
se propune sa se permita SSS DLT sa furnizeze, respectiv, servicii MTF in conditiile descrise

in prezentul document.

Amendamentul 255

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 5

Textul propus de Comisie

(5) ,»valori mobiliare bazate pe DLT”
inseamna ,,valori mobiliare” in sensul
articolului 4 alineatul (1) punctul 44
literele (a) si (b) din Directiva 2014/65/UE,
care sunt emise, inregistrate, transferate si
stocate folosind DLT;

Amendamentul 256
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 5

Textul propus de Comisie

(5) ,»valori mobiliare bazate pe DLT”
inseamna ,,valori mobiliare” in sensul
articolului 4 alineatul (1) punctul 44
literele (a) si (b) din Directiva 2014/65/UE,
care sunt emise, inregistrate, transferate si
stocate folosind DLT;
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Amendamentul

(5) ,valori mobiliare bazate pe DLT”
inseamna ,,valori mobiliare” in sensul
articolului 4 alineatul (1) punctul 44
literele (a) si (b) din Directiva 2014/65/UE,
care sunt emise, inregistrate, transferate si
stocate folosind DLT, care nu este creat
sau fondat pe mecanismul de consens
wproof-of-work”;

Or. en

Amendamentul

(5) ,valori mobiliare bazate pe DLT”
inseamna ,,valori mobiliare” in sensul
articolului 4 alineatul (1) punctul 44
literele (a) si (b) din Directiva 2014/65/UE,
inclusiv certificate de depozit care sunt
emise, inregistrate, transferate si stocate
folosind DLT;
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Or. en

Amendamentul 257
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 5 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(5a) ,,unitdti de fonduri tranzactionate
la bursa bazate pe DLT” sau ,,ETF DLT”
inseamnd unitati sau actiuni ale unui
fond tranzactionat la bursa in sensul
articolului 4 alineatul (1) punctul (46) din
Directiva 2014/65/UE care sunt emise,
inregistrate, transferate i stocate

utilizand DLT;
Or. en
Amendamentul 258
Eva Kaili
Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 5 a (nou)
Textul propus de Comisie Amendamentul

(5a) ,unitdti de fonduri tranzactionate
la bursa bazate pe DLT” sau ,ETF DLT”
inseamnd unitati sau actiuni ale unui
Jfond tranzactionat la bursa in sensul
articolului 4 alineatul (1) punctul (46) din
Directiva 2014/65/UE care sunt emise,
inregistrate, transferate i stocate
utilizand DLT;

Or. en
Justificare
Consideram ca este util sa se extinda domeniul de aplicare al valorilor mobiliare bazate pe

DLT la fondurile tranzactionate la bursa pentru a crea un mediu-pilot mai acomodativ, ce va
oferi unui numar mai mare de participanti la piata posibilitatea de a dobandi experienta cu
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modelele bazate pe DLT. Se sugereaza, de asemenea, ca aceste fonduri tranzactionate la
bursa bazate pe DLT sa se investeasca cel mai bine in actiuni si obligatiuni bazate pe DLT.

Amendamentul 259
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 6 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(6a) ,unitati bazate pe DLT ale
organismelor de plasament colectiv”’
inseamnd unitatile organismelor de
plasament colectiv mentionate in anexa
111 sectiunea C punctul 3 la Directiva
2014/65/UE care sunt emise, inregistrate,
transferate si stocate utilizind DLT;

Or. en

Amendamentul 260
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 12 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(12a) ,,monede de decontare” inseamnd
bani ai bancii comerciale in forma
tokenizata;

Or. en
Justificare

Este posibil sa fie necesara alinierea definitiei la cea care poate fi inclusa in MiCAR propus.

Amendamentul 261
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 13 — partea introductiva
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Textul propus de Comisie Amendamentul

(13) ,,obligatiune suverand” inseamna o (13) ,,obligatiune suverand” inseamna o
obligatiune emisa de un emitent suveran, obligatiune emisa de un emitent suveran,
care poate fi: astfel cum se defineste la articolul 4

alineatul (1) punctul (60) subpunctele (i)
si (ii) din Directiva 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului
(MiFID II), care poate fi:

Or. en
Justificare

Din motive de securitate juridica si claritate, definitia (13) ar trebui aliniatd la cea de la
articolul 4 din Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European §i a Consiliului (MiFID II).
Regulamentul propus introduce definitiile termenilor de ,, obligatiune suverana” si ,,alta
obligatiune publica”, emitentul respectiv fiind ,, entitate suverana’ §i ,, entitate publica”, in
timp ce, in temeiul articolului 4 din MiFID II, entitatile publice descrise in prezenta
propunere sunt definite ca ,, entitati suverane”.

Amendamentul 262
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 13 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul
(13) ,,obligatiune suverana” inseamna o (13) ,,obligatiune suverana” inseamna o
obligatiune emisa de un emitent suveran, obligatiune emisa de un emitent suveran in
care poate fi: sensul articolului 4 alineatul (1) punctul

(60) din Directiva 2014/65/UE;

Or. en
Justificare
Aliniere la definitia din MiFID a emitentului suveran.
Amendamentul 263
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 13 - litera a
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Textul propus de Comisie Amendamentul

(a) Uniunea; eliminat
Or. en
Justificare
Aliniere la definitia din MiFID a emitentului suveran.
Amendamentul 264
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 13 — litera b
Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) un stat membru, inclusiv un eliminat
serviciu guvernamental, o agentie sau un
vehicul cu scop special al unui stat
membru sau o altd entitate suverand,
Or. en
Justificare
Aliniere la definitia din MiFID a emitentului suveran.
Amendamentul 265
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 13 - litera ¢
Textul propus de Comisie Amendamentul
(c) 0 entitate suverand care nu este eliminat
mentionatd la literele (a) si (b);
Or. en
Justificare
Aliniere la definitia din MiFID a emitentului suveran.
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Amendamentul 266
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 13 - litera ¢

Textul propus de Comisie Amendamentul

(c) o0 entitate suverand care nu este eliminat
mentionata la literele (a) si (b);

Or. en
Amendamentul 267
Eva Kaili
Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 14 — partea introductiva
Textul propus de Comisie Amendamentul
(14) ,,altd obligatiune publicd” inseamna (14) ,,altd obligatiune publicd” inseamna
o obligatiune emisa de oricare dintre o obligatiune emisa de oricare dintre
urmatorii emitenti publici: urmatorii emitenti suverani, astfel cum se

defineste la articolul 4 alineatul (1)
punctul (60) subpunctele (iii), (iv), (v) si
(vi) din Directiva 2014/65/UE a
Parlamentului European si a Consiliului
(MiFID II):

Or. en
Justificare

Din motive de securitate juridica si claritate, definitia (14) ar trebui aliniata la cea de la
articolul 4 din Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului (MiFID II).
Regulamentul propus introduce definitiile termenilor de ,, obligatiune suverana” si ,,alta
obligatiune publica”, emitentul respectiv fiind ,, entitate suverana’ si ,,entitate publica”, in
timp ce, in temeiul articolului 4 din MiFID II, entitatile publice descrise in prezenta
propunere sunt definite ca ,, entitati suverane”.

Amendamentul 268
Eva Kaili
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Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 14 — litera e

Textul propus de Comisie Amendamentul

(e) o entitate publicd care nu este eliminat
emitentul unei obligatiuni suverane, astfel
cum se specifica la punctul 13;

Or. en
Amendamentul 269
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE
Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 21 - litera ¢
Textul propus de Comisie Amendamentul
() desemnate in alt mod de statele (©) ESMA in scopul supravegherii
membre 1n scopul supravegherii aplicarii aplicarii prezentului regulament.
prezentului regulament.
Or. en

Justificare

ESMA trebuie sa aiba un mandat direct de supraveghere in temeiul prezentului regulament.
Modificarea se aplica orizontal in intregul text.

Amendamentul 270
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 22 — litera ba (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba)  unei entitati care gestioneazd un
MTF DLT ce nu este nici o firma de
investitii, nici un operator de piatd, statul
membru in care este inregistratd entitatea
sau, daca in temeiul legislatiei statului
membru respectiv nu are sediu social,
statul membru in care se afla sediul
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central al operatorului;

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrafi.

Amendamentul 271

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 22 — litera ca (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(ca) unei entitdti care gestioneazd un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT ce nu este un CSD, statul
membru in care este inregistrat operatorul
sau, dacd in temeiul legislatiei statului
membru respectiv nu are sediu social,
statul membru in care se afla sediul
central al operatorului;

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrafi.

Amendamentul 272
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) actiuni al caror emitent are o
capitalizare bursiera sau o capitalizare
bursierd provizorie mai mica de 200 de
milioane EUR sau

PE692.980v01-00

Amendamentul

(a) actiuni al caror emitent are o
capitalizare bursiera sau o capitalizare
bursierd provizorie mai mica de 500 de
milioane EUR sau

Or. en
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Amendamentul 273
Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) actiuni al caror emitent are o
capitalizare bursiera sau o capitalizare
bursierd provizorie mai micad de 200 de
milioane EUR sau

Amendamentul 274
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) obligatiuni convertibile, obligatiuni
garantate, obligatiuni corporative, alte
obligatiuni publice si alte obligatiuni, cu o
valoare a emisiunii mai mica de 500 de
milioane EUR.

Amendamentul 275

Amendamentul

(a) actiuni al caror emitent are o
capitalizare bursiera sau o capitalizare
bursierd provizorie mai mica de 100 de
milioane EUR sau

Or. en

Amendamentul

(b) obligatiuni convertibile, obligatiuni
garantate, obligatiuni corporative,
obligatiuni suverane, alte obligatiuni
publice si alte obligatiuni, cu o valoare a
emisiunii mai micd de 500

de milioane EUR.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) obligatiuni convertibile, obligatiuni
garantate, obligatiuni corporative, alte
obligatiuni publice si alte obligatiuni, cu o
valoare a emisiunii mai mica de 500 de

Amendamentul

(b) obligatiuni convertibile, obligatiuni
garantate, obligatiuni corporative,
obligatiuni suverane, alte obligatiuni
publice si alte obligatiuni, cu o valoare a
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milioane EUR.

emisiunii mai mica de 500 de milioane
EUR.

Or. en

Justificare

Includerea obligatiunilor suverane in domeniul de aplicare al regimului-pilot.

Amendamentul 276
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) obligatiuni convertibile, obligatiuni
garantate, obligatiuni corporative, alte
obligatiuni publice si alte obligatiuni, cu o
valoare a emisiunii mai micad de 500 de
milioane EUR.

Amendamentul 277

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) obligatiuni convertibile, obligatiuni
garantate, obligatiuni corporative, alte
obligatiuni publice si alte obligatiuni, cu o
valoare a emisiunii mai mica de 500 de
milioane EUR.

Amendamentul 278
Christophe Hansen, Lidia Pereira
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Amendamentul

(b) obligatiuni convertibile, obligatiuni
suverane, obligatiuni garantate, obligatiuni
corporative, alte obligatiuni publice si alte
obligatiuni, cu o valoare a emisiunii mai
mica de 500 de milioane EUR.

Or. en

Amendamentul

(b) obligatiuni convertibile, obligatiuni
garantate, obligatiuni corporative, alte
obligatiuni publice si alte obligatiuni, cu o
valoare a emisiunii mai mica de 250

de milioane EUR.

Or. en
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Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 1 — litera ba (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 279
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 1 — litera ba (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 280
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 1 — litera ba (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 281
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE
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Amendamentul
(ba)  unitati ETF DLT, unitati OPCVM

care investesc in tipurile de instrumente
mentionate la literele (a) si (b).

Or. en

Amendamentul

(ba) unitati ETF DLT care investesc in
tipurile de instrumente mentionate la
literele (a) si (b).

Or. en

Amendamentul

(ba) unitati ETF DLT, cu o valoare a
emisiunii mai micd de 500 de milioane
EUR.

Or. en
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Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 1 — litera ba (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 282
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. O firma de investitii sau un
operator de piata care gestioneazd un
MTF DLT nu admite la tranzactionare
obligatiuni suverane in temeiul
prezentului regulament. Un CSD care
gestioneazd un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT sau o
firma de investitii ori un operator de piati
care este autorizat sd inregistreze valori
mobiliare bazate pe DLT intr-un MTF
DLT, in conformitate cu articolul 4
alineatele (2) si (3), nu inregistreaza
obligatiuni suverane in temeiul
prezentului regulament.

(ba)  unitati ale organismelor de
plasament colectiv, cu o valoare a

Amendamentul

emisiunii mai micd de 500 de milioane

EUR.

eliminat

Justificare

Se propune includerea obligatiunilor suverane ca instrumente eligibile pentru a sprijini

Amendamentul

Or. en

Or. en

statele membre care doresc sa cdstige experientd in ceea ce priveste infrastructurile pietei

bazate pe DLT.

Amendamentul 283
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Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. O firma de investitii sau un
operator de piata care gestioneazd un
MTF DLT nu admite la tranzactionare
obligatiuni suverane in temeiul
prezentului regulament. Un CSD care
gestioneazd un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT sau o
firma de investitii ori un operator de piati
care este autorizat sd inregistreze valori
mobiliare bazate pe DLT intr-un MTF
DLT, in conformitate cu articolul 4
alineatele (2) si (3), nu inregistreaza
obligatiuni suverane in temeiul
prezentului regulament.

Amendamentul 284
Markus Ferber

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. O firma de investitii sau un
operator de piatd care gestioneazd un
MTF DLT nu admite la tranzactionare
obligatiuni suverane in temeiul
prezentului regulament. Un CSD care
gestioneazd un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT sau o
firma de investitii ori un operator de piatdi
care este autorizat sd inregistreze valori
mobiliare bazate pe DLT intr-un MTF
DLT, in conformitate cu articolul 4
alineatele (2) si (3), nu inregistreaza
obligatiuni suverane in temeiul
prezentului regulament.
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Amendamentul 285

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. O firma de investitii sau un
operator de piatd care gestioneazd un
MTF DLT nu admite la tranzactionare
obligatiuni suverane in temeiul
prezentului regulament. Un CSD care
gestioneazd un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT sau o
firma de investitii ori un operator de piati
care este autorizat sd inregistreze valori
mobiliare bazate pe DLT intr-un MTF
DLT, in conformitate cu articolul 4
alineatele (2) si (3), nu inregistreaza
obligatiuni suverane in temeiul
prezentului regulament.

Amendamentul

eliminat

Or. en

Justificare

Includerea obligatiunilor suverane in domeniul de aplicare al regimului-pilot.

Amendamentul 286
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. O firma de investitii sau un
operator de piatd care gestioneaza un MTF
DLT nu admite la tranzactionare
obligatiuni suverane in temeiul prezentului
regulament. Un CSD care gestioneaza un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT sau o firma de investitii ori
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Amendamentul

2. O firma de investitii, un emitent de
criptoactive sau un operator de piata care
gestioneaza un MTF DLT nu admite la
tranzactionare obligatiuni suverane in
temeiul prezentului regulament. Un CSD
care gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT sau o
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un operator de piata care este autorizat sa
inregistreze valori mobiliare bazate pe
DLT intr-un MTF DLT, in conformitate cu
articolul 4 alineatele (2) si (3), nu
inregistreaza obligatiuni suverane in
temeiul prezentului regulament.

Amendamentul 287
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

3. Valoarea totald de piati a valorilor
mobiliare bazate pe DLT inregistrate la
un CSD care gestioneazd un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT nu trebuie sa depdseasca 2,5
miliarde EUR. In cazul in care un MTF
DLT inregistreaza valori mobiliare bazate
pe DLT in locul unui CSD, in conformitate
cu articolul 4 alineatele (2) si (3), valoarea
totald de piatd a valorilor mobiliare bazate
pe DLT inregistrata de firma de investitii
sau de operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT nu trebuie sa
depdaseascda 2,5 miliarde EUR.

Amendamentul 288
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 3
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firma de investitii ori un operator de piata
care este autorizat sd inregistreze valori
mobiliare bazate pe DLT intr-un MTF
DLT, in conformitate cu articolul 4
alineatele (2) si (3), nu inregistreaza
obligatiuni suverane in temeiul prezentului
regulament.

Or. en

Amendamentul

3. Un CSD care gestioneazd un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT poate admite noi titluri de
valoare pdna cand valoarea totali de
piata a valorilor mobiliare bazate pe DLT
inregistrate ajunge la 2,5 miliarde EUR.
In cazul in care un MTF DLT inregistreaza
valori mobiliare bazate pe DLT in locul
unui CSD, in conformitate cu articolul 4
alineatele (2) si (3), poate admite noi
titluri de valoare pdnd cand valoarea
totald de piatd a valorilor mobiliare bazate
pe DLT inregistrata de firma de investitii
sau de operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT ajunge la

2,5 miliarde EUR.

Or. en
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Textul propus de Comisie

3. Valoarea totald de piatd a valorilor
mobiliare bazate pe DLT inregistrate la un
CSD care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT nu trebuie sa depaseasca 2,5 miliarde
EUR. in cazul in care un MTF DLT
inregistreaza valori mobiliare bazate pe
DLT in locul unui CSD, in conformitate cu
articolul 4 alineatele (2) si (3), valoarea
totala de piatd a valorilor mobiliare bazate
pe DLT inregistrata de firma de investitii
sau de operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT nu trebuie sa
depaseasca 2,5 miliarde EUR.

Amendamentul 289
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

3. Valoarea totala de piatd a valorilor
mobiliare bazate pe DLT inregistrate la un
CSD care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT nu trebuie sa depaseasca 2,5 miliarde
EUR. In cazul in care un MTF DLT
inregistreaza valori mobiliare bazate pe
DLT in locul unui CSD, in conformitate cu
articolul 4 alineatele (2) si (3), valoarea
totald de piatd a valorilor mobiliare bazate
pe DLT inregistrata de firma de investitii
sau de operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT nu trebuie sa
depdseascd 2,5 miliarde EUR.
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Amendamentul

3. Valoarea totald de piatd a valorilor
mobiliare bazate pe DLT inregistrate la un
CSD care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT nu trebuie sa depaseasca

2.5 miliarde EUR. In cazul in care un MTF
DLT inregistreaza valori mobiliare bazate
pe DLT in locul unui CSD, in conformitate
cu articolul 4 alineatele (2) si (3), valoarea
totala de piatd a valorilor mobiliare bazate
pe DLT inregistrata de firma de investitii,
de emitentul de criptoactive sau de
operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT nu trebuie sa
depaseasca 2,5 miliarde EUR.

Or. en

Amendamentul

3. Valoarea totala de piatd a valorilor
mobiliare bazate pe DLT inregistrate la un
CSD care gestioneaza un SSS DLT nu
trebuie sa depaseasca 7,5 miliarde EUR. In
cazul in care un MTF DLT inregistreaza
valori mobiliare bazate pe DLT in locul
unui CSD, in conformitate cu articolul 4
alineatele (2) si (3), valoarea totala de piata
a valorilor mobiliare bazate pe DLT
inregistratd de firma de investitii sau de
operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT nu trebuie sa
depéseasca 7,5 miliarde EUR.

Or. en
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Justificare

Desi sustinem pragurile propuse de Comisie, consideram ca pragul de 2,5 miliarde din
valoarea totala de piata este scazut, avand in vedere ca acesta ar putea fi atins, de exemplu,
prin emiterea a 5 obligatiuni de 500 de milioane. In acest context si pentru a permite
participantilor mai mari pe piata care detin capitalul necesar sa testeze mai multe proiecte,
propunem cresterea valorii totale de piata la 7,5 miliarde.

Amendamentul 290

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

3. Valoarea totald de piatd a valorilor
mobiliare bazate pe DLT inregistrate la un
CSD care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT nu trebuie sa depdseasca 2,5 miliarde
EUR. In cazul in care un MTF DLT
inregistreaza valori mobiliare bazate pe
DLT 1in locul unui CSD, 1n conformitate cu
articolul 4 alineatele (2) si (3), valoarea
totala de piatd a valorilor mobiliare bazate
pe DLT inregistratd de firma de investitii
sau de operatorul de piati care
gestioneaza respectivul MTF DLT nu
trebuie sa depaseasca 2,5 miliarde EUR.

Amendamentul

3. Valoarea totald de piatd a valorilor
mobiliare bazate pe DLT inregistrate intr-o
entitate care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT nu trebuie sa depaseasca 2,5 miliarde
EUR. In cazul in care un MTF DLT
inregistreaza valori mobiliare bazate pe
DLT 1n locul unui CSD, 1n conformitate cu
articolul 4 alineatele (2) si (3), valoarea
totald de piatd a valorilor mobiliare bazate
pe DLT inregistratd de entitatea care
gestioneaza respectivul MTF DLT nu
trebuie sa depdseascd 2,5 miliarde EUR.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot.

Amendamentul 291

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

3. Valoarea totala de piatd a valorilor
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Amendamentul

3. Valoarea totala de piatd a valorilor
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mobiliare bazate pe DLT inregistrate la un
CSD care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT nu trebuie sa depaseasca 2,5 miliarde
EUR. In cazul in care un MTF DLT
inregistreaza valori mobiliare bazate pe
DLT in locul unui CSD, in conformitate cu
articolul 4 alineatele (2) si (3), valoarea
totala de piatd a valorilor mobiliare bazate
pe DLT inregistratd de firma de investitii
sau de operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT nu trebuie sa
depaseascd 2,5 miliarde EUR.

Amendamentul 292
Chris MacManus
in numele Grupului The Left

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

3. Valoarea totala de piatd a valorilor
mobiliare bazate pe DLT inregistrate la un
CSD care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT nu trebuie sa depaseasca 2,5 miliarde
EUR. in cazul in care un MTF DLT
inregistreaza valori mobiliare bazate pe
DLT in locul unui CSD, in conformitate cu
articolul 4 alineatele (2) si (3), valoarea
totald de piatd a valorilor mobiliare bazate
pe DLT inregistrata de firma de investitii
sau de operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT nu trebuie sa
depaseasca 2,5 miliarde EUR.

Amendamentul 293

mobiliare bazate pe DLT inregistrate la un
CSD care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT nu trebuie sa depaseasca 2 miliarde
EUR. In cazul in care un MTF DLT
inregistreaza valori mobiliare bazate pe
DLT in locul unui CSD, in conformitate cu
articolul 4 alineatele (2) si (3), valoarea
totala de piatd a valorilor mobiliare bazate
pe DLT inregistrata de firma de investitii
sau de operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT nu trebuie sa
depaseasca 2 miliarde EUR.

Or. en

Amendamentul

3. Valoarea totala de piatd a valorilor
mobiliare bazate pe DLT inregistrate la un
CSD care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT nu trebuie sd depaseasca 1,5 miliarde
EUR. In cazul in care un MTF DLT
inregistreaza valori mobiliare bazate pe
DLT in locul unui CSD, in conformitate cu
articolul 4 alineatele (2) si (3), valoarea
totald de piatd a valorilor mobiliare bazate
pe DLT inregistrata de firma de investitii
sau de operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT nu trebuie sa
depaseasca 1,5 miliarde EUR.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
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Propunere de regulament
Articolul 3 — paragraful 3 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

3a. Prin derogare, obligatiunile
corporative emise de emitenti a ciror
capitalizare bursierd nu depdsea 1 miliard
EUR la momentul emiterii lor sunt
excluse din calculul pragului prevazut la
alineatul (1) litera (b) si alineatul (3).

Or. en
Justificare

Flexibilitate suplimentara pentru a promova finantarea IMM-urilor prin intermediul
regimului-pilot, in conformitate cu pragul privind cercetarea in domeniul IMM-urilor, ca
parte a pachetului de redresare a pietelor de capital.

Amendamentul 294
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 4 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) determinata zilnic, fie de CSD, fie (a) determinata zilnic, fie de entitatea
de firma de investitii sau de operatorul de in cauza si

piata in cauza si

Or. en
Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati.

Amendamentul 295
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 4 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul
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(a) determinata zilnic, fie de CSD, fie
de firma de investitii sau de operatorul de
piata 1n cauza si

Amendamentul 296
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 5 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

In cazul in care valoarea totala de piati a
valorilor mobiliare bazate pe DLT
raportate in conformitate cu alineatul (1) a
atins 2,25 miliarde EUR, firma de investitii
sau operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT sau CSD-ul care
gestioneaza respectivul sistem de decontare
a titlurilor de valoare bazat pe DLT
activeaza strategia de tranzitie mentionata
la articolul 6 alineatul (6). In raportul lor
lunar, acestia informeaza autoritatea
competenta cu privire la activarea strategiei
lor de tranzitie si cu privire la orizontul de
timp pentru aceasta tranzitie.

Amendamentul 297
Chris MacManus
in numele Grupului The Left

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 5 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

In cazul in care valoarea totald de piati a
valorilor mobiliare bazate pe DLT
raportate in conformitate cu alineatul (1) a
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(a) determinata zilnic, fie de CSD, fie
de firma de investitii, de emitentul de
criptoactive sau de operatorul de piatd in
cauza si

Or. en

Amendamentul

In cazul in care valoarea totala de piati a
valorilor mobiliare bazate pe DLT
raportate in conformitate cu alineatul (1) a
atins 3,5 miliarde EUR, firma de investitii
sau operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT sau CSD-ul care
gestioneaza respectivul sistem de decontare
a titlurilor de valoare bazat pe DLT
activeaza strategia de tranzitie mentionata
la articolul 6 alineatul (6). In raportul lor
lunar, acestia informeaza autoritatea
competenta cu privire la activarea strategiei
lor de tranzitie si cu privire la orizontul de
timp pentru aceastd tranzitie.

Or. en

Amendamentul

In cazul in care valoarea totald de piati a
valorilor mobiliare bazate pe DLT
raportate in conformitate cu alineatul (1) a
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atins 2,25 miliarde EUR, firma de investitii
sau operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT sau CSD-ul care
gestioneaza respectivul sistem de decontare
a titlurilor de valoare bazat pe DLT
activeaza strategia de tranzitie mentionata
la articolul 6 alineatul (6). In raportul lor
lunar, acestia informeaza autoritatea
competenta cu privire la activarea strategiei
lor de tranzitie si cu privire la orizontul de
timp pentru aceasta tranzitie.

Amendamentul 298
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 5 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Autoritatea competentd in cauzd poate
permite infrastructurii pietei bazate pe
DLT in cauzd sa continue sd functioneze
pand cind valoarea totala de piati a
valorilor mobiliare bazate pe DLT
raportatd in temeiul alineatului (1) ajunge
la 2,75 miliarde EUR, cu conditia ca
operatorul infrastructurii pietei bazate pe
DLT sa solicite o astfel de marja de
manevra si sd fie in mod obiectiv necesara
pentru punerea in aplicare in bune
conditii a strategiei de tranzitie.

Amendamentul 299
Chris MacManus
in numele Grupului The Left

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul S — paragraful 2
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atins 7,25 miliarde EUR, firma de investitii
sau operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT sau CSD-ul care
gestioneaza respectivul sistem de decontare
a titlurilor de valoare bazat pe DLT
activeaza strategia de tranzitie mentionata
la articolul 6 alineatul (6). In raportul lor
lunar, acestia informeaza autoritatea
competenta cu privire la activarea strategiei
lor de tranzitie si cu privire la orizontul de
timp pentru aceasta tranzitie.

Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
PE692.980v01-00
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Textul propus de Comisie

Autoritatea competenta Tn cauza poate
permite infrastructurii pietei bazate pe DLT
in cauza sa continue sa functioneze pana
cand valoarea totala de piatd a valorilor
mobiliare bazate pe DLT raportata in
temeiul alineatului (1) ajunge la 2,75
miliarde EUR, cu conditia ca operatorul
infrastructurii pietei bazate pe DLT sa
solicite o astfel de marjd de manevra si sa
fie Tn mod obiectiv necesard pentru
punerea in aplicare in bune conditii a
strategiei de tranzitie.

Amendamentul 300
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 4 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

1. Un MTF DLT face obiectul tuturor
cerintelor aplicabile unui MTF in temeiul
Directivei 2014/65/UE si al
Regulamentului (UE) 2014/600, cu
exceptia cazului in care firma de investitii
sau operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT:

Amendamentul

Autoritatea competentd in cauza poate
permite infrastructurii pietei bazate pe DLT
in cauza sa continue sa functioneze pana
cand valoarea totala de piatd a valorilor
mobiliare bazate pe DLT raportata in
temeiul alineatului (1) ajunge la

1,75 miliarde EUR, cu conditia ca
operatorul infrastructurii pietei bazate pe
DLT sa solicite o astfel de marja de
manevra si sd fie in mod obiectiv necesara
pentru punerea in aplicare in bune conditii
a strategiei de tranzitie.

Or. en

Amendamentul

1. Un MTF DLT face obiectul tuturor
cerintelor aplicabile unui MTF in temeiul
Directivei 2014/65/UE, cu exceptia unei
derogari acordate in conformitate cu
alineatul (1a) (nou), si al Regulamentului
(UE) 2014/600 si, in plus, cu exceptia
cazului 1n care firma de investitii sau
operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT:

Or. en

Justificare

Clarifica faptul ca se aplica toate cerintele, cu o posibila derogare de la MiFID, astfel cum se

mentioneaza la alineatul urmator.

Amendamentul 301
Jessica Polfjird
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Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

1. Un MTF DLT face obiectul tuturor
cerintelor aplicabile unui MTF in temeiul
Directivei 2014/65/UE si al
Regulamentului (UE) 2014/600, cu
exceptia cazului in care firma de investitii
sau operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT:

Amendamentul 302
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

1. Un MTF DLT face obiectul tuturor
cerintelor aplicabile unui MTF in temeiul
Directivei 2014/65/UE si al
Regulamentului (UE) 2014/600, cu
exceptia cazului in care firma de investitii
sau operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT:

Amendamentul

1. Un MTF DLT face obiectul tuturor
cerintelor aplicabile unui MTF 1n temeiul
Directivei 2014/65/UE, al Regulamentului
(UE) 2014/600 sau al oricdrui alt act
legislativ al Uniunii aplicabil in materie
de servicii financiare, cu exceptia cazului
in care firma de investitii sau operatorul de
piata care gestioneaza respectivul MTF
DLT:

Or. en

Amendamentul

1. Un MTF DLT si operatorul sau fac
obiectul tuturor cerintelor aplicabile unui
MTF in temeiul Directivei 2014/65/UE si
al Regulamentului (UE) 2014/600, cu
exceptia cazului in care firma de investitii
sau operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT:

Or. en

Justificare

Unele cerinte se aplica operatorului infrastructurii pietei.

Amendamentul 303

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament

Articolul 4 — alineatul 1 — partea introductiva
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Textul propus de Comisie

1. Un MTF DLT face obiectul tuturor
cerintelor aplicabile unui MTF in temeiul
Directivei 2014/65/UE si al
Regulamentului (UE) 2014/600, cu
exceptia cazului In care firma de investitii
sau operatorul de piati care gestioneaza
respectivul MTF DLT:

Amendamentul

1. Un MTF DLT face obiectul tuturor
cerintelor aplicabile unui MTF in temeiul
Directivei 2014/65/UE si al
Regulamentului (UE) 2014/600, cu
exceptia cazului in care entitatea care
gestioneaza respectivul MTF DLT:

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati.

Amendamentul 304
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) a solicitat o derogare, astfel cum se
prevede la alineatul (2) sau in temeiul
Directivei (UE) .../...%%si i s-a acordat
aceastd derogare de cdtre autoritatea
competentd care a acordat autorizatia
specifica in conformitate cu articolul 7 si

33 Propunere de directivi a Parlamentului
European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2006/43/CE, 2009/65/CE,
2009/138/UE, 2011/61/UE, UE/2013/36,
2014/65/UE, (UE) 2015/2366 si
UE/2016/2341 - - COM(2020)596 -
COM(2020)596.

Amendamentul 305
Sven Giegold
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Or. en
Amendamentul
eliminat
Or. en
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in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 4 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1232225R0O.docx

Amendamentul

la.  La cererea sa, o firmd de investitii
sau un operator de piata care
gestioneazd un MTF DLT poate si
primeascd derogare de la ESMA de la
aplicarea articolului 19 din Directiva
2014/65/UE (MiFID) si poate fi autorizat,
in temeiul normelor care reglementeaza
accesul mentionate la articolul 18
alineatul (3) din Directiva 2014/65/UE
(MiFID) si pentru o perioada de
maximum patru ani, sa admita persoane
fizice la MTF DLT in calitate de membri
sau participanti, cu conditia ca persoanele
respective sd indeplineasca urmadtoarele
cerinte:

(a) sd aiba o reputatie suficient de buna si
sa indeplineasca cerintele de competenti
profesionala si probitate morald;

(b) sa dispund de un nivel suficient de
abilitati, de competentd si de experientd in
materie de tranzactionare, inclusiv de
cunostinte in ceea ce priveste
tranzactionarea si functionarea DLT; si

(c) sa isi fi dat consimtamdntul in
cunostintd de cauza pentru a fi inclusi in
regimul-pilot si sd fie informati in mod
corespunzdtor cu privire la natura sa
experimentald si la riscurile potentiale
asociate.

Daca ESMA acorda exceptarea prevazutd
la primul paragraf, poate impune masuri
suplimentare de protectie a investitorilor
pentru a asigura protectia persoanelor
fizice admise ca membri ai MTF DLT sau
ca participanti la acesta. Masurile in
cauza sunt proportionale cu profilul de
risc al participantilor sau al membrilor.

Or. en
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Justificare

Derogarea de la MiFID este introdusa in prezentul regulament, nu prin intermediul unei

modificari ad hoc a MiFID.

Amendamentul 306
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 4 — paragraful 1b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 307

Amendamentul

1b. ESMA elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru
a preciza:

(a) criteriile de evaluare a competentei
profesionale si probitatii morale ale
persoanelor fizice in scopul combaterii
spalarii banilor si a finantarii
terorismului;

(b) criteriile de evaluare a abilitatilor,
competentei si experientei cerute in
temeiul articolului 4 alineatul (1a) si al
articolului 5 alineatul (4);

(c) masurile de protectie a investitorilor
mentionate la articolul 4 alineatul (1).

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte
de standarde tehnice de reglementare in
termen de ... [sase luni dupa data intrarii
in vigoare a prezentului regulamenty.

Se confera Comisiei competenta de a
adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul
paragraf'in conformitate cu articolul 15
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
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Propunere de regulament

Articolul 4 — alineatul 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

2. La cererea sa, o firma de investitii
sau un operator de piata care gestioneaza
un MTF DLT poate fi autorizat sa admita
la tranzactionare valori mobiliare bazate pe
DLT care nu sunt inregistrate la un CSD in
conformitate cu articolul 3 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, dar care,
in schimb, sunt inregistrate in registrul
distribuit al MTF DLT.

Amendamentul

2. La cererea sa, o entitate care
gestioneaza un MTF DLT poate fi
autorizatd s admita la tranzactionare
valori mobiliare bazate pe DLT care nu
sunt inregistrate la un CSD in conformitate
cu articolul 3 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, dar care,
in schimb, sunt inregistrate in DLT utilizat
de MTF DLT.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati si neutralitate tehnologica in

legatura cu DLT proprii si publice.

Amendamentul 308
Jessica Polfjird

Propunere de regulament

Articolul 4 — alineatul 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

2. La cererea sa, o firma de investitii
sau un operator de piata care gestioneaza
un MTF DLT poate fi autorizat sd admita
la tranzactionare valori mobiliare bazate pe
DLT care nu sunt inregistrate la un CSD in
conformitate cu articolul 3 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, dar care,
in schimb, sunt nregistrate in registrul
distribuit e/ MTF DLT.

Amendamentul 309

Amendamentul

2. La cererea sa, o firma de investitii
sau un operator de piata care gestioneaza
un MTF DLT poate fi autorizat sd admita
la tranzactionare valori mobiliare bazate pe
DLT care nu sunt inregistrate la un CSD in
conformitate cu articolul 3 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, dar care,
in schimb, sunt nregistrate in registrul
distribuit utilizat de MTF DLT.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
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Propunere de regulament

Articolul 4 — alineatul 2 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

O firma de investitii sau un operator de
Ppiata care solicitd o derogare in temeiul
alineatului (1) trebuie sd propuna masuri
compensatorii pentru a indeplini
obiectivele urmarite de dispozitiile de la
care se solicitd derogarea si trebuie sa
asigure cel putin:

Amendamentul

O entitate care solicita o derogare n
temeiul alineatului (1) trebuie sd propuna
madsuri compensatorii pentru a indeplini
obiectivele urmarite de dispozitiile de la
care se solicitd derogarea si trebuie sa
asigure cel putin:

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati.

Amendamentul 310

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament

Articolul 4 — alineatul 2 — paragraful 1 - litera ¢

Textul propus de Comisie

(©) ca MTF DLT tine evidente care
permit firmei de investitii sau operatorului
de piatd care gestioneazd MTF DLT, fara
intarziere In orice moment, sd separe
valorile mobiliare bazate pe DLT ale unui
membru, participant, emitent sau client de
cele ale oricdrui alt membru, participant,
emitent sau client.

Amendamentul

(©) ca MTF DLT tine evidente care
permit entitatii care gestioneazd MTF
DLT, fara intarziere in orice moment, sa
separe valorile mobiliare bazate pe DLT
ale unui membru, participant, emitent sau
client de cele ale oricarui alt membru,
participant, emitent sau client.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati.

Amendamentul 311
Eva Kaili

Propunere de regulament
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Articolul 4 — alineatul 2 — paragraful 1 - litera ¢ a (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(ca) cd operatiunile MTF DLT nu
afecteazd operatiunile si soliditatea
oricarui alt MTF gestionat de operatorul
MTF DLT, de exemplu atunci cind una
sau mai multe entitati participa atdt la un
MTF obisnuit, cat sila un MTF DLT
gestionat de acelasi operator. In aceste
circumstante, operatorul MTF DLT
explica in mod clar riscurile legate de
insolventa si de caracterul definitiv al
decontarii la care sunt expusi participantii
sdi, precum $i orice masurd care a fost
stabilita pentru a atenua astfel de riscuri.

Or. en

Justificare

Se sugereaza sa se introduca a doua remarca de la punctul 3.4 din ,, Avizul BCE referitor la
regimul-pilot privind DLT” din 28 aprilie pentru a delimita MTF DLT in cazul in care
operatorul lor gestioneaza, de asemenea, alte MTF.

Amendamentul 312
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 2 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

In cazul in care nu a fost formulata nicio
cerere de derogare de catre MTF DLT, in
conformitate cu primul paragraf, valorile
mobiliare bazate pe DLT fie se
inregistreaza prin Inscriere in cont la un
CSD, fie in registrul distribuit @/ unui CSD
care gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT.
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Amendamentul

In cazul in care nu a fost formulata nicio
cerere de derogare de catre MTF DLT, in
conformitate cu primul paragraf, valorile
mobiliare bazate pe DLT fie se
inregistreaza prin Inscriere in cont la un
CSD, fie in registrul distribuit utilizat de
un CSD care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT.

Or. en
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Amendamentul 313
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 2 — paragraful 2

Textul propus de Comisie Amendamentul
In cazul in care nu a fost formulata nicio In cazul in care nu a fost formulata nicio
cerere de derogare de catre MTF DLT, in cerere de derogare de catre operatorul
conformitate cu primul paragraf, valorile MTF DLT, in conformitate cu primul
mobiliare bazate pe DLT fie se paragraf, valorile mobiliare bazate pe DLT
inregistreaza prin inscriere in cont la un fie se inregistreaza prin inscriere in cont la
CSD, fie 1n registrul distribuit al unui CSD un CSD, fie in registrul distribuit al unui
care gestioneaza un sistem de decontare a CSD care gestioneaza un SSS DLT.

titlurilor de valoare bazat pe DLT.

Or. en
Justificare

Cererea de derogare este formulata de operatorul MTF DLT la primul paragraf (si nu de
MTF DLT).

Amendamentul 314
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul
3. In cazul in care o firma de investitii 3. In cazul in care o firma de investitii
sau un operator de piata care gestioneaza sau un operator de piata care gestioneaza
un MTF DLT a solicitat o derogare in un MTF DLT a solicitat o autorizatie in
temeiul alineatului (2), acestia trebuie sa temeiul alineatului (2), trebuie sa asigure
asigure, prin intermediul unor proceduri si respectarea tuturor cerintelor aplicabile
mecanisme solide, ca respectivul MTF unui CSD care gestioneazd un DLT in
DLT: temeiul Regulamentului (UE)

nr. 909/2014 intr-un mod proportional cu
natura, amploarea si riscurile activitatii
sale, precum si sa asigure, prin intermediul
unor proceduri si mecanisme solide, ca
respectivul MTF DLT:

Or. en
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Justificare

Asigurarea unei alinieri adecvate la garantiile aplicate serviciilor de tip CSD in temeiul
legislatiei Uniunii si mentinerea unor conditii de concurenta echitabile intre diferitele
infrastructuri ale pietei bazate pe DLT. A se vedea si avizul BCE.

Amendamentul 315

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament

Articolul 4 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

3. In cazul in care o firmd de investitii
sau un operator de piata care gestioneaza
un MTF DLT a solicitat o derogare in
temeiul alineatului (2), acestia trebuie sa
asigure, prin intermediul unor proceduri si

Amendamentul

3. In cazul in care o entitate care
gestioneaza un MTF DLT a solicitat o
derogare in temeiul alineatului (2), acestia
trebuie sa asigure, prin intermediul unor
proceduri si mecanisme solide, ca

mecanisme solide, ca respectivul MTF respectivul MTF DLT:
DLT:
Or. en
Justificare
Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati.
Amendamentul 316
Johan Van Overtveldt
Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 3 — litera a
Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) garanteaza ca numarul de titluri de (a) garanteaza, in conformitate cu

valoare bazate pe DLT dintr-o emisiune
sau dintr-o parte a unei emisiuni admisa de
firma de investitii sau de operatorul de
piata care gestioneaza respectivul MTF
DLT este egal cu suma valorilor mobiliare
bazate pe DLT care constituie aceastd
emisiune sau parte a emisiunii Inregistrate
prin DLT, in orice moment;
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articolul 37 alineatele (2) si (3) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, ca
numarul de titluri de valoare bazate pe
DLT dintr-o emisiune sau dintr-o parte a
unei emisiuni admisa de firma de investitii
sau de operatorul de piata care gestioneaza
respectivul 7SS DLT este egal cu suma
valorilor mobiliare bazate pe DLT care
constituie aceasta emisiune sau parte a
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emisiunii inregistrate prin DLT, in orice
moment;

Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste luarea in considerare a unei sugestii din avizul BCE. Problema
semnalata de BCE a conditiilor de concurenta inechitabile intre un MTF DLT care furnizeaza
servicii de baza de tip CSD si un SSS DLT este abordata prin introducerea conceptului de
TSS DLT. Totusi, este important sa se clarifice in plus la prezentul articol faptul ca cerintele
privind furnizarea de servicii de baza de tip CSD de catre un operator al unei infrastructuri a
pietei bazate pe DLT ar trebui sa fie aliniate la dispozitiile relevante din Regulamentul (UE)

nr. 909/2014.

Amendamentul 317
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 3 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) garanteazd ca numarul de titluri de
valoare bazate pe DLT dintr-o emisiune
sau dintr-o parte a unei emisiuni admisa de
firma de investitii sau de operatorul de
piata care gestioneaza respectivul MTF
DLT este egal cu suma valorilor mobiliare
bazate pe DLT care constituie aceastd
emisiune sau parte a emisiunii Inregistrate
prin DLT, in orice moment;

Amendamentul

(a) garanteaza, in conformitate cu
articolul 37 alineatele (2) si (3) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, ca
numarul de titluri de valoare bazate pe
DLT dintr-o emisiune sau dintr-o parte a
unei emisiuni admisa de firma de investitii
sau de operatorul de piata care gestioneaza
respectivul MTF DLT este egal cu suma
valorilor mobiliare bazate pe DLT care
constituie aceastda emisiune sau parte a
emisiunii inregistrate prin DLT, in orice
moment;

Or. en
Justificare
Conform avizului BCE.
Amendamentul 318
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
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Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 3 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) garanteazad ca numarul de titluri de
valoare bazate pe DLT dintr-o emisiune
sau dintr-o parte a unei emisiuni admisa de
firma de investitii sau de operatorul de
piata care gestioneaza respectivul MTF
DLT este egal cu suma valorilor mobiliare
bazate pe DLT care constituie aceastd
emisiune sau parte a emisiunii inregistrate
prin DLT, in orice moment;

Amendamentul

(a) garanteaza ca numarul de titluri de
valoare bazate pe DLT dintr-o emisiune
sau dintr-o parte a unei emisiuni admisa de
entitatea care gestioneaza respectivul MTF
DLT este egal cu suma valorilor mobiliare
bazate pe DLT care constituie aceastad
emisiune sau parte a emisiunii inregistrate
prin DLT, in orice moment;

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati.

Amendamentul 319
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 3 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) ofera informatii clare, exacte si
prompte cu privire la decontarea
tranzactiilor, inclusiv la caracterul definitiv
al decontdrii, prin definirea momentului
din care un membru, un participant, un
emitent sau un client nu poate revoca
ordinele de transfer sau alte instructiuni
identificate 1n prealabil;

Amendamentul

(d) oferd, in conformitate cu articolul
39 alineatul (5) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, informatii clare, exacte si
prompte cu privire la decontarea
tranzactiilor, inclusiv la caracterul definitiv
al decontdrii, prin definirea momentului
din care un membru, un participant, un
emitent sau un client nu poate revoca
ordinele de transfer sau alte instructiuni
identificate in prealabil;

Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste luarea in considerare a unei sugestii din avizul BCE. Problema
semnalata de BCE a conditiilor de concurenta inechitabile intre un MTF DLT care furnizeaza
servicii de baza de tip CSD si un SSS DLT este abordata prin introducerea conceptului de
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TSS DLT. Totusi, este important sa se clarifice in plus la prezentul articol faptul ca cerintele
privind furnizarea de servicii de baza de tip CSD de catre un operator al unei infrastructuri a
pietei bazate pe DLT ar trebui sa fie aliniate la dispozitiile relevante din Regulamentul (UE)

nr. 909/2014.

Amendamentul 320
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 3 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) oferd informatii clare, exacte si
prompte cu privire la decontarea
tranzactiilor, inclusiv la caracterul definitiv
al decontarii, prin definirea momentului
din care un membru, un participant, un
emitent sau un client nu poate revoca
ordinele de transfer sau alte instructiuni
identificate 1n prealabil;

Amendamentul

(d) oferd, in conformitate cu articolul
39 alineatul (5) din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, informatii clare, exacte si
prompte cu privire la decontarea
tranzactiilor, inclusiv la caracterul definitiv
al decontarii, prin definirea momentului
din care un membru, un participant, un
emitent sau un client nu poate revoca
ordinele de transfer sau alte instructiuni
identificate in prealabil;

Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 321
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 3 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) ofera informatii clare, exacte si
prompte cu privire la decontarea
tranzactiilor, inclusiv la caracterul definitiv
al decontdrii, prin definirea momentului
din care un membru, un participant, un
emitent sau un client nu poate revoca
ordinele de transfer sau alte instructiuni
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Amendamentul

(d) ofera informatii clare, exacte si
prompte cu privire la decontarea
tranzactiilor, inclusiv la caracterul definitiv
al decontdrii, prin definirea momentului
din care un membru, un participant, un
emitent sau un client nu poate revoca
ordinele de transfer sau alte instructiuni

AM\1232225R0O.docx



identificate 1n prealabil;

Amendamentul 322
Eva Kaili

Propunere de regulament

identificate in prealabil, in conformitate cu
articolul 39 din Regulamentul (UE) nr.
909/2014,

Or. en

Articolul 4 — alineatul 3 — litera f — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Decontarea pldtilor poate fi efectuata prin
banii bancii centrale, in functie de
posibilitate si disponibilitate, sau, in caz
contrar, prin banii bancii comerciale,
inclusiv banii bancii comerciale sub forma
de tokenuri, sau prin tokenuri asimilate
monedelor electronice.

Amendamentul 323
Eva Kaili

Propunere de regulament

Amendamentul

Decontarea segmentului de platd poate fi
efectuata prin banii bancii centrale, in
functie de posibilitate si disponibilitate,
sau, in caz contrar, prin banii bancii
comerciale, inclusiv banii bancii
comerciale sub forma de tokenuri, sau prin
tokenuri asimilate monedelor electronice.

Or. en

Articolul 4 — alineatul 3 — litera f — paragraful 2

Textul propus de Comisie

In cazul in care decontarea are loc prin
banii bancii comerciale sau prin tokenuri
asimilate monedelor electronice, firma de
investitii sau operatorul de piata care
gestioneaza MTF DLT trebuie sa
identifice, sa masoare, sa monitorizeze, sa
gestioneze si sd reducd la minimum
eventualul risc de contraparte care decurge
din utilizarea unor astfel de fonduri si
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Amendamentul

In cazul in care decontarea are loc prin
banii bancii comerciale sau prin tokenuri
asimilate monedelor electronice, firma de
investitii sau operatorul de piata care
gestioneaza MTF DLT trebuie sa
identifice, sa masoare, sa monitorizeze, sa
gestioneze si sd reducd la minimum
eventualul risc de contraparte care decurge
din utilizarea unor astfel de fonduri. In
cazul in care decontarea are loc prin
tokenuri asimilate monedelor electronice
pentru segmentul de platd, participantii la
un MTF DLT pot deschide conturi direct
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la MTF DLT in scopul decontdirii
segmentului de plata in tokenuri asimilate
monedelor electronice sau, alternativ,
MTF DLT si participantii la acesta pot
deschide un cont la o parte terti care
Sfurnizeaza servicii legate de tokenurile
asimilate monedelor electronice. In aceste
cazuri, MTF DLT sau partea terta este
emitentul tokenurilor asimilate monedelor
electronice si se asigurd cd decontarea
segmentului de plata are loc in tokenuri
asimilate monedelor electronice. Intrucit
tokenurile asimilate monedelor
electronice pot fi emise doar de institutii
de credit sau de institutii emitente de
moneda electronicd in temeiul
Regulamentului nr. 2021/XX privind
Dietele criptoactivelor, derogarea
prevazutd in temeiul prezentului
regulament in ceea ce priveste dispozitiile
referitoare la decontarea platilor din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014

(CSDR) nu scuteste un MTF DLT,
respectiv o parte tertd care emite tokenuri
asimilate monedelor electronice si
deconteazd segmentul de plata al
tranzactiilor cu titluri de valoare prin
propriile sale conturi, de la cerintele de
acordare a licentelor in temeiul
Regulamentului nr. 2021/XX privind
Dpietele criptoactivelor si

Or. en
Justificare
Comentariu cu caracter editorial. In plus, se propune includerea punctului 3.3.7 din Avizul

BCE referitor la regimul-pilot privind DLT din 28 aprilie in ceea ce priveste decontarea prin
tokenuri asimilate monedelor electronice.

Amendamentul 324
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 3 — litera f — paragraful 2
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Textul propus de Comisie

In cazul in care decontarea are loc prin
banii bancii comerciale sau prin tokenuri
asimilate monedelor electronice, firma de
investitii sau operatorul de piata care
gestioneazd MTF DLT trebuie sa
1dentifice, sd masoare, si monitorizeze, sa
gestioneze si sa reducad la minimum
eventualul risc de contraparte care decurge
din utilizarea unor astfel de fonduri si

Amendamentul

In cazul in care decontarea are loc prin
banii bancii comerciale sau prin tokenuri
asimilate monedelor electronice, entitatea
care gestioneaza MTF DLT trebuie sa
identifice, sa masoare, sa monitorizeze, sa
gestioneze si sd reducd la minimum
eventualul risc de contraparte care decurge
din utilizarea unor astfel de fonduri si

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati.

Amendamentul 325
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 3 — litera g

Textul propus de Comisie
(2) trebuie sd previna sau, dacd nu este

posibil, sd solutioneze cazurile de
neexecutare a decontarii.

Amendamentul 326
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 3 — litera g

Textul propus de Comisie
(2) trebuie sa prevind sau, daca nu este
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Amendamentul

(2) trebuie sa previna sau, dacd nu este
posibil, sd solutioneze cazurile de
neexecutare a decontdrii, in conformitate
cu articolele 6 si 7 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 si cu Regulamentul delegat
(UE) 2018/1229 al Comisiei, mutatis
mutandis.

Or. en

Amendamentul
(2) trebuie sa previna sau, dacd nu este
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posibil, sd solutioneze cazurile de
neexecutare a decontarii.

posibil, sd solutioneze cazurile de
neexecutare a decontdrii, in conformitate
cu articolul 7 din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 si cu Regulamentul delegat
(UE) 2018/1229 al Comisiei'.

Ia Regulamentul delegat (UE) 2018/1229
al Comisiei din 25 mai 2018 de
completare a Regulamentului (UE) nr.
909/2014 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele
tehnice de reglementare referitoare la

disciplina in materie de decontare (JO L
230, 13.9.2018, p. 1).

Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 327
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 3 — litera g

Textul propus de Comisie

(2) trebuie sa previna sau, daca nu este
posibil, sd solutioneze cazurile de
neexecutare a decontarii.

PE692.980v01-00

Amendamentul

(2) trebuie sa previna sau, daca nu este
posibil, sd solutioneze cazurile de
neexecutare a decontarii, in conformitate
cu articolul 7 din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 si cu Regulamentul delegat
(UE) 2018/1229 al Comisiei".

* Regulamentul delegat (UE) 2018/1229 al
Comisiei din 25 mai 2018 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare referitoare la disciplina in
materie de decontare (JO L 230,
13.9.2018, p. 1).
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Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste luarea in considerare a unei sugestii din avizul BCE. Problema
semnalata de BCE a conditiilor de concurenta inechitabile intre un MTF DLT care furnizeaza
servicii de baza de tip CSD si un SSS DLT este abordata prin introducerea conceptului de
TSS DLT. Totusi, este important sa se clarifice in plus la prezentul articol faptul ca cerintele
privind furnizarea de servicii de baza de tip CSD de catre un operator al unei infrastructuri a
pietei bazate pe DLT ar trebui sa fie aliniate la dispozitiile relevante din Regulamentul (UE)

nr. 909/2014.

Amendamentul 328

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament

Articolul 4 — alineatul 4 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

4. Atunci cand o firma de investitii
sau un operator de piatd care gestioneaza
un MTF DLT solicitd o derogare in
conformitate cu alineatul (2) sau cu
Directiva (UE) .../...>%, firma de investitii
sau operatorul de piatd trebuie sa
demonstreze, in orice caz, ca derogarea
solicitata este:

>4 Propunere de directiva a Parlamentului
European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2006/43/CE, 2009/65/CE,
2009/138/UE, 2011/61/UE, UE/2013/36,
2014/65/UE, (UE) 2015/2366 si
UE/2016/2341 — COM(2020)596.

Amendamentul

4. Atunci cand o entitate care
gestioneaza un MTF DLT solicitd o
derogare in conformitate cu alineatul (2)
sau cu Directiva (UE) .../...54, trebuie sa
demonstreze, in orice caz, ca derogarea
solicitata este:

>4 Propunere de directiva a Parlamentului
European si a Consiliului de modificare a
Directivelor 2006/43/CE, 2009/65/CE,
2009/138/UE, 2011/61/UE, UE/2013/36,
2014/65/UE, (UE) 2015/2366 si
UE/2016/2341 — COM(2020)596.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrafi.

Amendamentul 329

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
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Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 4 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) limitata la MTF DLT si nu se (b) limitata la MTF DLT si nu se
extinde la niciun alt MTF gestionat de extinde la niciun alt MTF gestionat de
firma de investitii sau de operatorul de entitatea respectiva.

Dpiata respectiv.

Or. en
Justificare
Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati.
Amendamentul 330
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Propunere de regulament
Articolul 4 — alineatul 4 a (nou)
Textul propus de Comisie Amendamentul
4a. O entitate care nu face obiectul

tuturor cerintelor aplicabile unui MTF in
temeiul Directivei 2014/65/UE si al
Regulamentului (UE) nr. 2014/600 la
momentul solicitarii unei autorizatii
specifice este autorizatd sa ceard
autorizatia specificd in conformitate cu
alineatele (1)-(4) de la prezentul articol.
Autorititile competente instituie proceduri
specifice pentru entitdtile care nu fac
obiectul tuturor cerintelor aplicabile unui
MTF in temeiul Directivei 2014/65/UE si
al Regulamentului (UE) nr. 2014/600 la
momentul solicitarii.

Or. en
Justificare

Procedura accelerata pentru entitatile care nu fac obiectul reglementarilor privind un MTF
la momentul solicitarii.
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Amendamentul 331
Jessica Polfjird

Propunere de regulament

Articolul 5 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

1. Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT face obiectul cerintelor aplicabile
CSD-urilor in temeiul Regulamentului
(UE) nr. 909/2014, cu exceptia cazului in
care un astfel de CSD:

Amendamentul 332

Amendamentul

1. Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT face obiectul cerintelor aplicabile
CSD-urilor 1n temeiul

Regulamentului (UE) nr. 909/2014 si al
oricarui alt act legislativ al Uniunii
aplicabil in materie de servicii financiare,
cu exceptia cazului In care un astfel de
CSD:

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament

Articolul 5 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

1. Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT face obiectul cerintelor aplicabile
CSD-urilor in temeiul Regulamentului
(UE) nr. 909/2014, cu exceptia cazului in
care un astfel de CSD:

Amendamentul

I. O entitate care gestioneazad un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT face obiectul cerintelor
aplicabile CSD-urilor in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014, cu
exceptia cazului in care o astfel de entitate:

Or. en
Justificare
Deschiderea regimului-pilot.
Amendamentul 333
Christophe Hansen, Lidia Pereira
Propunere de regulament
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Articolul 5 — alineatul 1 — litera ¢
Textul propus de Comisie

(©) respecta conditiile prevazute la
alineatele (2)-(7) si orice masuri
compensatorii suplimentare pe care
autoritatea competenta care a acordat
autorizatia specifica le poate considera
adecvate 1n vederea indeplinirii
obiectivelor urmadrite de dispozitiile de la
care se solicitd derogarea sau pentru
asigurarea protectiei investitorilor, a
integritatii pietei si/sau a stabilitatii
financiare.

Amendamentul 334
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 1 - litera ¢

Textul propus de Comisie

(©) respecta conditiile prevazute la
alineatele (2)-(7) si orice masuri
compensatorii suplimentare pe care
autoritatea competenta care a acordat
autorizatia specifica le poate considera
adecvate 1n vederea indeplinirii
obiectivelor urmadrite de dispozitiile de la
care se solicitd derogarea sau pentru
asigurarea protectiei investitorilor, a
integritatii pietei si/sau a stabilitatii
financiare.

Amendamentul

() respecta conditiile prevazute la
alineatele (2)-(7) si orice masuri
compensatorii suplimentare pe care
autoritatea competenta care a acordat
autorizatia specifica sau ESMA, dupad
consultarea autorititii competente
nationale, le poate considera adecvate in
vederea indeplinirii obiectivelor urmarite
de dispozitiile de la care se solicita
derogarea sau pentru asigurarea protectiei
investitorilor, a integritatii pietei si/sau a
stabilitatii financiare.

Or. en

Amendamentul

() respecta conditiile prevazute la
alineatele (2)-(7) si orice masuri
compensatorii sau corective suplimentare
pe care ESMA sau autoritatea competenta
care a acordat autorizatia specifica le poate
considera adecvate in vederea indeplinirii
obiectivelor urmadrite de dispozitiile de la
care se solicitd derogarea sau pentru
asigurarea protectiei investitorilor, a
integritatii pietei si/sau a stabilitatii
financiare.

Or. en

Justificare

ESMA ar trebui mentionata in contextul rolului consolidat propus.
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