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Andringsforslag 135
Stasys Jakeliinas

Forslag till forordning

Foérslag om forkastande

Europaparlamentet forkastar forslaget till
Europaparlamentets och rddets
forordning om en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer som baseras pa
teknik for distribuerade liggare.

Or. en

Motivering

Férslaget dir inte tekniskt neutralt och det dr overflodigt. EU:s befintliga ram om finansiella
tidnster mojliggor redan innovation. 1 forslaget till forordning har vissa krav som ror
investerarskydd och marknadsintegritet littats. Det kan leda till hogre fragmentering av
marknaden och finansiell instabilitet. Det finns ocksd en omfattande delegering av
befogenheter till nationella myndigheter. Eftersom EU:s finansiella tillsynssystem dnnu inte
dr harmoniserat kan forslaget till forordning leda till regelarbitrage och ytterligare oka

marknadens fragmentering.

Andringsforslag 136
Johan Van Overtveldt

Forslag till lagstiftningsresolution
Beaktandeled 5

Forslag till lagstifiningsresolution

— med beaktande av Europeiska
centralbankens yttrande?,

2 EUT C xxx, xx.X.2021, s. xx.

Andringsforslag 137
Johan Van Overtveldt

AM\1232225SV.docx

Andringsforslag

— med beaktande av Europeiska
centralbankens yttrande av den 28 april
20212,

2 EUT C xxx, xx.X.2021, s. XX.

Or. en
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Forslag till lagstiftningsresolution
Beaktandeled 5a (nytt)

Forslag till lagstiftningsresolution

Andringsforslag 138
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Forslag till forordning
Skal 1

Kommissionens forslag

(1) Europeiska kommissionens
meddelande om en strategi for digital
finansiering’? syftar till att sdkerstélla att
unionens lagstiftning om finansiella
tjdnster dr anpassad till den digitala
tidsaldern och bidrar till en framtidssikrad
ekonomi for méanniskor, bland annat
genom att mojliggora anvindning av
innovativ teknik. Unionen har ett politiskt
intresse av att utveckla och frimja
inforandet av banbrytande teknik inom
finanssektorn, sdsom blockkedjeteknik och
teknik for distribuerade liggare (DLT).
Kryptotillgdngar &r en av de viktigaste
tillimpningarna med teknik for
distribuerade liggare for finansiering.

32 Meddelande fran kommissionen till
Europaparlamentet, radet, Europeiska
centralbanken, Europeiska ekonomiska och
sociala kommittén samt regionkommittén
om en strategi for digitalisering av
finanssektorn i EU, (COM(2020) 591 final.

PE692.980v01-00

Andringsforslag

- med beaktande av
Europeiska datatillsynsmannens yttrande
6/2021 av den 23 april 2021,

Or. en

Andringsforslag

(1) Europeiska kommissionens
meddelande om en strategi for digital
finansiering?? syftar till att sdkerstélla att
unionens lagstiftning om finansiella
tjdnster dr anpassad till den digitala
tidsaldern och bidrar till en framtidssikrad
ekonomi for méanniskor, bland annat
genom att mdjliggora anvindning av
innovativ teknik. Unionen har ett politiskt
intresse av att undersoka, utveckla och
framja inforandet av banbrytande teknik
inom finanssektorn, sisom
blockkedjeteknik och teknik for
distribuerade liggare (DLT).
Kryptotillgdngar &r en av de viktigaste
tillimpningarna med teknik for
distribuerade liggare for finansiering.

32 Meddelande fran kommissionen till
Europaparlamentet, radet, Europeiska
centralbanken, Europeiska ekonomiska och
sociala kommittén samt regionkommittén
om en strategi for digitalisering av
finanssektorn i EU, (COM(2020) 591 final.

Or. en
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Andringsforslag 139
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 1

Kommissionens forslag

(1) Europeiska kommissionens
meddelande om en strategi for digital
finansiering’? syftar till att sdkerstélla att
unionens lagstiftning om finansiella
tjdnster dr anpassad till den digitala
tidséldern och bidrar till en framtidssékrad
ekonomi for méanniskor, bland annat
genom att mojliggora anvindning av
innovativ teknik. Unionen har ett politiskt
intresse av att utveckla och frimja
inforandet av banbrytande teknik inom
finanssektorn, sdisom blockkedjeteknik och
teknik for distribuerade liggare (DLT).
Kryptotillgdngar &r en av de viktigaste
tillaimpningarna med teknik for
distribuerade liggare for finansiering.

32 Meddelande fran kommissionen till
Europaparlamentet, radet, Europeiska
centralbanken, Europeiska ekonomiska och
sociala kommittén samt regionkommittén
om en strategi for digitalisering av
finanssektorn 1 EU, (COM(2020) 591 final.

AM\1232225SV.docx

Andringsforslag

(1) Europeiska kommissionens
meddelande om en strategi for digital
finansiering?? syftar till att sdkerstélla att
unionens lagstiftning om finansiella
tjdnster dr anpassad till den digitala
tidsdldern och bidrar till en framtidssékrad
ekonomi for méinniskor, bland annat
genom att mdjliggora anvindning av
innovativ teknik. Unionen har ett politiskt
intresse av att utveckla och frimja
inforandet av banbrytande teknik inom
finanssektorn, sisom blockkedjeteknik och
teknik for distribuerade liggare (DLT).
Kryptotillgdngar &r en av de viktigaste
tillampningarna med teknik for
distribuerade liggare for finansiering. DLT
omfattar en mangskiftande uppsiittning
losningar som kombinerar databasteknik
och kryptering for att hantera skadligt
beteende och ta itu med risken att olika
anviindare forlitar sig pd inkonsekventa
versioner av uppgifterna pd grund av
ndtverkslatens eller validering av
forgreningar i konflikt, genom att tilldta
slutlig kryptografisk revision av
anvindarnas aktivitet och genom att
tillhandahdalla traditionella och nya
mekanismer for att uppnd samstimmighet
mellan anvindarna om databasens status
over tid.

32 Meddelande fran kommissionen till
Europaparlamentet, radet, Europeiska
centralbanken, Europeiska ekonomiska och
sociala kommittén samt regionkommittén
om en strategi for digitalisering av
finanssektorn 1 EU, (COM(2020) 591 final.
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Or. en

Motivering

Beskrivning av hur DLT fungerar, hdmtad fran rapporten fran ECB 2017 “The potential
impact of DLTs on securities post-trading harmonisation and on the wider EU financial
market integration” fran den radgivande gruppen for marknadsinfrastrukturer for
vdrdepapper och sdkerheter (AMI-SeCo)

Andringsforslag 140

Jessica Polfjird
Forslag till forordning
Skiil 2
Kommissionens forslag Andringsforslag
(2) Merparten av kryptotillgdngarna (Beror inte den svenska versionen.)

omfattas inte av EU-lagstiftningen och
medf{or bland annat utmaningar i friga om
investerarskydd, marknadsintegritet och
finansiell stabilitet. De kriaver darfor en
sdrskild ordning pd unionsniva. Diremot
klassificeras andra kryptotillgdngar som
finansiella instrument 1 den mening som
avses 1 Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
I1)33. T den man en kryptotillgdng
klassificeras som ett finansiellt instrument
enligt det direktivet kan en fullstidndig
uppsittning av EU:s finansiella regler,
inbegripet Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129
(prospektforordningen)®4,
Europaparlamentets och rédets direktiv
2013/50/EU (insynsdirektivet)?>,
Europaparlamentets och rédets férordning
nr 596/2014
(marknadsmissbruksférordningen)3®,
Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 236/2012
(blankningsforordningen)?*’,
Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 909/2014 (CSD-f6rordningen)3®
och Europaparlamentets och rddets direktiv
98/26/EG (direktivet om slutgiltig

PE692.980v01-00 6/154 AM\1232225SV.docx



avveckling)3® komma att tillimpas pa dess
emittent och de foretag som utovar
verksamhet 1 anslutning till det. Den sa
kallade tokeneringen av finansiella
instrument, det vill sdga deras omvandling
till kryptotillgangar for att géra det mdjligt
att emittera, lagra och 6verféra dem i en
distribuerad liggare, forvéntas skapa
mojligheter till effektivitetsforbattringar
vid och efter handel med kryptotillgédngar.

33 Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och
om dndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).

34 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggoras
nér virdepapper erbjuds till allmdnheten
eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphivande av direktiv
2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s.
12).

35 Europaparlamentets och radets direktiv
2013/50/EU av den 22 oktober 2013 om
dndring av Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG om harmonisering
av insynskraven angaende upplysningar
om emittenter vars virdepapper r
upptagna till handel pa en reglerad
marknad, av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG om de prospekt
som skall offentliggdras nér virdepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel och av kommissionens direktiv
2007/14/EG om tillampningsforeskrifter
for vissa bestimmelser i direktiv
2004/109/EG (EUT L 294, 6.11.2013, s.
13).

36 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 596/2014 av den 16
april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om
upphdvande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och

AM\1232225SV.docx 7/154
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kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173
12.6.2014, s. 1).

37 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 236/2012 av den 14
mars 2012 om blankning och vissa
aspekter av kreditswappar (EUT L 86,
24.3.2012,s. 1).

38 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om forbéttrad
véirdepappersavveckling 1 Europeiska
unionen och om virdepapperscentraler
samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr
236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

39 Europaparlamentets och radets direktiv
98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling 1 system for 6verforing av
betalningar och vardepapper (EGT L 166,
11.6.1998, s. 45).

Andringsforslag 141
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 2

Kommissionens forslag

(2) Merparten av kryptotillgdngarna
omfattas inte av EU-lagstiftningen och
medfor bland annat utmaningar i friga om
investerarskydd, marknadsintegritet och
finansiell stabilitet. De kriaver dirfor en
sirskild ordning pa unionsniva. Daremot
klassificeras andra kryptotillgdngar som
finansiella instrument i den mening som
avses 1 Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
I1)*3. T den man en kryptotillgdng
klassificeras som ett finansiellt instrument
enligt det direktivet kan en fullstindig

PE692.980v01-00

Or. en

Andringsforslag

(2) Merparten av kryptotillgdngarna
omfattas inte av EU-lagstiftningen och
medfor bland annat utmaningar i frdiga om
investerarskydd, marknadsintegritet och
finansiell stabilitet. De kriaver dirfor en
sarskild ordning pa unionsniva. Daremot
klassificeras andra kryptotillgdngar som
finansiella instrument i den mening som
avses 1 Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
I1)33. T den man en kryptotillgdng
klassificeras som ett finansiellt instrument
enligt det direktivet kan en fullstindig

AM\1232225SV.docx



uppsittning av EU:s finansiella regler,
inbegripet Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129
(prospektforordningen)34,
Europaparlamentets och rddets direktiv
2013/50/EU (insynsdirektivet)3>,
Europaparlamentets och radets forordning
nr 596/2014
(marknadsmissbruksforordningen)?9,
Europaparlamentets och rédets foérordning
(EU) nr 236/2012
(blankningsforordningen)?’,
Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 909/2014 (CSD-f6rordningen)3®
och Europaparlamentets och radets direktiv
98/26/EG (direktivet om slutgiltig
avveckling)3® komma att tillimpas pa dess
emittent och de foretag som utdvar
verksambhet 1 anslutning till det. Den sé
kallade tokeneringen av finansiella
instrument, det vill sdga deras omvandling
till kryptotillgangar for att géra det mojligt
att emittera, lagra och 6verfora dem i en
distribuerad liggare, forvéntas skapa
mojligheter till effektivitetsforbattringar
vid och efter handel med kryptotillgéngar.
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uppsittning av EU:s finansiella regler,
inbegripet Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129
(prospektforordningen)34,
Europaparlamentets och rddets direktiv
2013/50/EU (insynsdirektivet)3>,
Europaparlamentets och ridets férordning
nr 596/2014
(marknadsmissbruksforordningen)?9,
Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 236/2012
(blankningsforordningen)?”,
Europaparlamentets och ridets forordning
(EU) nr 909/2014 (CSD-f6rordningen)3®
och Europaparlamentets och radets direktiv
98/26/EG (direktivet om slutgiltig
avveckling)3® komma att tillimpas pa dess
emittent och de foretag som utovar
verksamhet 1 anslutning till det. Den s&
kallade tokeneringen av finansiella
instrument, det vill sdga deras digitala
representation i distribuerade liggare eller
emission av traditionella tillgangsklasser i
tokeniserad form for att gora det mojligt
att emittera, lagra och 6verféra dem i en
distribuerad liggare, forvéntas skapa
mojligheter till effektivitetsforbattringar
vid och efter handel med kryptotillgéngar.
Teknik for distribuerade liggare (DLT)
har potential att frimja delning av data
och affirsprocesser bortom den nivd som
uppnds genom de nuvarande
distribuerade databaserna, vilka hittills
har anviints for att tilldta att deltagarna
sprider ut sig over olika platser for att lisa
innehdllet i en samling data som forvaltas
av en enda institution. DLT har till syfte
att ge marknadsdeltagarna viirde genom
att tilldta att olika institutioner delar
forvaltningen ay information i en
distribuerad liggare och foljer samma
forfaranden for att uppdatera denna
information. Varje enhet som dir
involverad i behandlingen av finansiella
transaktioner har for nérvarande ett
oberoende centralt register over sina
klienters innehav av tillgangar och mdste
forlika detta register med data som
innehas i andra centralt forvaltade

PE692.980v01-00
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33 Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och
om dndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).

34 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggoras
nér vardepapper erbjuds till allménheten
eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphdvande av direktiv
2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s.
12).

35 Europaparlamentets och radets direktiv
2013/50/EU av den 22 oktober 2013 om
andring av Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG om harmonisering
av insynskraven angaende upplysningar
om emittenter vars viardepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad
marknad, av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG om de prospekt
som skall offentliggoras nér vardepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel och av kommissionens direktiv
2007/14/EG om tillampningsforeskrifter
for vissa bestimmelser 1 direktiv
2004/109/EG (EUT L 294, 6.11.2013, s.
13).

36 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 596/2014 av den 16
april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om
upphéivande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens direktiv 2003/124/EG,

PE692.980v01-00
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databaser pd olika nivder i virdekedjan
efter handel. DLT kan underlitta
integration efter handel genom att
tillhandahalla en infrastruktur som
sikerstiller att varje anvindare har en
konsekvent och uppdaterad bild av de
tillgangar som denne ansvarar for och att
samma tillgangar kan overforas med hog
grad av automatisering.

33 Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och
om dndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).

34 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggoras
nér vardepapper erbjuds till allménheten
eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphédvande av direktiv
2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s.
12).

35 Europaparlamentets och radets direktiv
2013/50/EU av den 22 oktober 2013 om
andring av Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG om harmonisering
av insynskraven angaende upplysningar
om emittenter vars viardepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad
marknad, av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG om de prospekt
som skall offentliggdras nér vardepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel och av kommissionens direktiv
2007/14/EG om tillampningsforeskrifter
for vissa bestimmelser i direktiv
2004/109/EG (EUT L 294, 6.11.2013, s.
13).

36 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 596/2014 av den 16
april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om
upphédvande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens direktiv 2003/124/EG,

AM\1232225SV.docx



2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173
12.6.2014, s. 1).

37 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 236/2012 av den 14
mars 2012 om blankning och vissa
aspekter av kreditswappar (EUT L 86,
24.3.2012,s. 1).

38 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om forbattrad
viardepappersavveckling 1 Europeiska
unionen och om vérdepapperscentraler
samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr
236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

39 Europaparlamentets och radets direktiv
98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for dverforing av
betalningar och viardepapper (EGT L 166,
11.6.1998, s. 45).

2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173
12.6.2014, s. 1).

37 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 236/2012 av den 14
mars 2012 om blankning och vissa
aspekter av kreditswappar (EUT L 86,
24.3.2012,s. 1).

38 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om forbéattrad
vardepappersavveckling 1 Europeiska
unionen och om vérdepapperscentraler
samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr
236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

39 Europaparlamentets och radets direktiv
98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for dverforing av
betalningar och viardepapper (EGT L 166,
11.6.1998, s. 45).

Or. en

Motivering

1 enlighet med den brett anvinda definitionen (t.ex. OECD) — utdrag fran sammanfattningen
av rapporten fran ECB 2017 “The potential impact of DLTs on securities post-trading
harmonisation and on the wider EU financial market integration” fran den radgivande
gruppen for marknadsinfrastrukturer for virdepapper och sdkerheter (AMI-SeCo).

Andringsforslag 142

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Forslag till forordning
Skal 2

Kommissionens forslag

(2) Merparten av kryptotillgdngarna
omfattas inte av EU-lagstiftningen och
medf{or bland annat utmaningar i friga om
investerarskydd, marknadsintegritet och
finansiell stabilitet. De kriaver dérfor en
sirskild ordning pa unionsniva. Daremot
klassificeras andra kryptotillgdngar som
finansiella instrument i den mening som

AM\1232225SV.docx

Andringsforslag

(2) Merparten av kryptotillgdngarna
omfattas inte av EU-lagstiftningen och
medfor bland annat utmaningar i frdga om
investerarskydd, marknadsintegritet,
energiforbrukning och finansiell stabilitet.
De kraver darfor en sérskild ordning pa
unionsnivad. Diremot klassificeras andra
kryptotillgdngar som finansiella instrument

PE692.980v01-00
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avses 1 Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
I1)33. T den man en kryptotillgéng
klassificeras som ett finansiellt instrument
enligt det direktivet kan en fullstindig
uppsittning av EU:s finansiella regler,
inbegripet Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129
(prospektforordningen)34,
Europaparlamentets och rddets direktiv
2013/50/EU (insynsdirektivet)3>,
Europaparlamentets och radets forordning
nr 596/2014
(marknadsmissbruksforordningen)?9,
Europaparlamentets och rédets forordning
(EU) nr 236/2012
(blankningsforordningen)?”,
Europaparlamentets och ridets forordning
(EU) nr 909/2014 (CSD-f6rordningen)3®
och Europaparlamentets och radets direktiv
98/26/EG (direktivet om slutgiltig
avveckling)3® komma att tillimpas pa dess
emittent och de foretag som utdvar
verksambhet 1 anslutning till det. Den sé
kallade tokeneringen av finansiella
instrument, det vill sdga deras omvandling
till kryptotillgangar for att géra det mdjligt
att emittera, lagra och 6verféra dem i en
distribuerad liggare, forvéntas skapa
mojligheter till effektivitetsforbattringar
vid och efter handel med kryptotillgéngar.

33 Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014 om

PE692.980v01-00

12/154

1 den mening som avses i
Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU (direktivet om marknader for
finansiella instrument, Mifid II)*3. I den
man en kryptotillgdng klassificeras som ett
finansiellt instrument enligt det direktivet
kan en fullstdndig uppséttning av EU:s
finansiella regler, inbegripet
Europaparlamentets och ridets forordning
(EU) 2017/1129 (prospektforordningen)34,
Europaparlamentets och rddets direktiv
2013/50/EU (insynsdirektivet)3>,
Europaparlamentets och ridets forordning
nr 596/2014
(marknadsmissbruksforordningen)?9,
Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 236/2012
(blankningsforordningen)?”,
Europaparlamentets och ridets forordning
(EU) nr 909/2014 (CSD-f6rordningen)3®
och Europaparlamentets och radets direktiv
98/26/EG (direktivet om slutgiltig
avveckling)3® komma att tillimpas pa dess
emittent och de foretag som utovar
verksamhet i anslutning till det. Den sa
kallade tokeneringen av finansiella
instrument, det vill sdga deras omvandling
till kryptotillgangar for att géra det mdjligt
att emittera, lagra och 6verféra dem i en
distribuerad liggare, forvéntas skapa
mojligheter till effektivitetsforbattringar
vid och efter vissa delar av handel med
kryptotillgangar, forutsatt att sadana
kryptotillgdngar genereras pd ett
energiviinligt sitt. Eftersom de finansiella
instrumenten och tillhorande riskerna
fortsiitter att vara desamma oavsett om en
distribuerad liggare anviinds eller ej
stannar de grundliggande vinsterna med
att involvera kreditrisk och likviditet i den
tokenerade viirlden. Diirfor kommer
framgdngen med tokenerade system att
vara helt beroende av hur viil de
interagerar med traditionella
kontobaserade system.

33 Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
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marknader for finansiella instrument och
om dndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).

34 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggoras
nér vardepapper erbjuds till allménheten
eller tas upp till handel pé en reglerad
marknad, och om upphédvande av direktiv
2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s.
12).

35 Europaparlamentets och radets direktiv
2013/50/EU av den 22 oktober 2013 om
andring av Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG om harmonisering
av insynskraven angdende upplysningar
om emittenter vars viardepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad
marknad, av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG om de prospekt
som skall offentliggoras nér vardepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel och av kommissionens direktiv
2007/14/EG om tillimpningsforeskrifter
for vissa bestimmelser 1 direktiv
2004/109/EG (EUT L 294, 6.11.2013, s.
13).

36 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 596/2014 av den 16
april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om
upphdvande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173
12.6.2014, s. 1).

37 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 236/2012 av den 14
mars 2012 om blankning och vissa
aspekter av kreditswappar (EUT L 86,
24.3.2012,s. 1).

38 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om forbéttrad
virdepappersavveckling 1 Europeiska
unionen och om virdepapperscentraler
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marknader for finansiella instrument och
om dndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).

34 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggoras
nér vardepapper erbjuds till allménheten
eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphédvande av direktiv
2003/71/EG (EUT L 168, 30.6.2017, s.
12).

35 Europaparlamentets och radets direktiv
2013/50/EU av den 22 oktober 2013 om
andring av Europaparlamentets och radets
direktiv 2004/109/EG om harmonisering
av insynskraven angdende upplysningar
om emittenter vars viardepapper ar
upptagna till handel pa en reglerad
marknad, av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/71/EG om de prospekt
som skall offentliggéras nér vardepapper
erbjuds till allménheten eller tas upp till
handel och av kommissionens direktiv
2007/14/EG om tillimpningsforeskrifter
for vissa bestimmelser i direktiv
2004/109/EG (EUT L 294, 6.11.2013, s.
13).

36 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 596/2014 av den 16
april 2014 om marknadsmissbruk
(marknadsmissbruksforordning) och om
upphivande av Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/6/EG och
kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173
12.6.2014, s. 1).

37 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 236/2012 av den 14
mars 2012 om blankning och vissa
aspekter av kreditswappar (EUT L 86,
24.3.2012,s. 1).

38 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli
2014 om forbéttrad
vardepappersavveckling i Europeiska
unionen och om virdepapperscentraler
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samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr
236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

39 Europaparlamentets och radets direktiv
98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for 6verforing av
betalningar och vérdepapper (EGT L 166,
11.6.1998, s. 45).

Andringsforslag 143
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
Skal 3

Kommissionens forslag

3) Unionens lagstiftning om
finansiella tjanster utformades inte med
teknik for distribuerade liggare och
kryptotillgéngar i atanke*’, och det finns
bestimmelser 1 EU:s befintliga lagstiftning
om finansiella tjanster som kan forhindra
eller begrinsa anvdndningen av teknik for
distribuerade liggare vid emission, handel
och avveckling av kryptotillgdngar som
klassificeras som finansiella instrument.
Det rader for ndrvarande ocksé brist pd
marknadsinfrastrukturer som anvénder
teknik for distribuerade liggare och som
tillhandahaller handels- och
avvecklingstjanster for kryptotillgdngar
som klassificeras som finansiella
instrument. Utan en sekundéirmarknad
som kan tillhandahdlla likviditet och gora
det mojligt for investerare att kopa och
silja sddana tillgangar kommer
primdrmarknaden for kryptotillgangar
som klassificeras som finansiella
instrument aldrig att utvidgas pa ett
hdllbart siitt.

40 Europeiska vardepappers- och
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samt dndring av direktiv 98/26/EG och
2014/65/EU och forordning (EU) nr
236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

39 Europaparlamentets och radets direktiv
98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for éverforing av
betalningar och viardepapper (EGT L 166,
11.6.1998, s. 45).

Or. en

Andringsforslag

3) Unionens lagstiftning om
finansiella tjanster utformades inte med
teknik for distribuerade liggare och
kryptotillgangar i atanke*’, och det finns
bestimmelser i EU:s befintliga lagstiftning
om finansiella tjanster som kan férhindra
eller begrinsa anvdandningen av teknik for
distribuerade liggare vid emission, handel
och avveckling av kryptotillgangar som
klassificeras som finansiella instrument.
Det rader for nirvarande ocksé brist pd
marknadsinfrastrukturer som anvénder
teknik for distribuerade liggare och som
tillhandahaller handels- och
avvecklingstjanster for kryptotillgdngar
som klassificeras som finansiella
instrument. Utvecklingen av en
sekunddirmarknad for kryptotillgangar
och tokeniserade virdepapper kan
medfora manga fordelar nir det giiller
Jforbdttrad effektivitet, transparens och
konkurrens i forhallande till handels- och
betalningsaktiviteter.

40 Europeiska vardepappers- och
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marknadsmyndighetens rapport med
rddgivning om “Initial Coin Offerings and
Crypto-Assets” (ESMAS50-157-1391).

Andringsforslag 144
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 3

Kommissionens forslag

3) Unionens lagstiftning om
finansiella tjanster utformades inte med
teknik for distribuerade liggare och
kryptotillgangar i atanke*’, och det finns
bestimmelser i EU:s befintliga lagstiftning
om finansiella tjdnster som kan forhindra
eller begrinsa anviandningen av teknik for
distribuerade liggare vid emission, handel
och avveckling av kryptotillgdngar som
klassificeras som finansiella instrument.
Det rader for ndrvarande ocksé brist pd
marknadsinfrastrukturer som anvénder
teknik for distribuerade liggare och som
tillhandahaller handels- och
avvecklingstjanster for kryptotillgdngar
som klassificeras som finansiella
instrument. Utan en sekunddrmarknad som
kan tillhandahélla likviditet och gora det
mdjligt for investerare att kdpa och sélja
sadana tillgdngar kommer
primidrmarknaden for kryptotillgangar som
klassificeras som finansiella instrument
aldrig att utvidgas pa ett héllbart sétt.

40 Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndighetens rapport med
radgivning om “’Initial Coin Offerings and
Crypto-Assets” (ESMA50-157-1391).

AM\1232225SV.docx

marknadsmyndighetens rapport med
rddgivning om “Initial Coin Offerings and
Crypto-Assets” (ESMAS50-157-1391).

Or. en

Andringsforslag

3) Unionens lagstiftning om
finansiella tjanster utformades inte med
teknik for distribuerade liggare och
kryptotillgangar i atanke*’, och det finns
bestimmelser i EU:s befintliga lagstiftning
om finansiella tjanster som kan forhindra
eller begrinsa anvdandningen av teknik for
distribuerade liggare vid emission, handel
och avveckling av kryptotillgangar som
klassificeras som finansiella instrument.
Det rader for nidrvarande ocksa brist pa
auktoriserade finansiella
marknadsinfrastrukturer som anvénder
teknik for distribuerade liggare och som
tillhandahdller handels- och
avvecklingstjanster for kryptotillgdngar
som klassificeras som finansiella
instrument. Utan en sekunddrmarknad som
kan tillhandahélla likviditet och gora det
mojligt for investerare att kdpa och sélja
sddana tillgdngar kommer
primdrmarknaden for kryptotillgangar som
klassificeras som finansiella instrument
aldrig att utvidgas pa ett hallbart sétt.

40 Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndighetens rapport med
radgivning om “Initial Coin Offerings and
Crypto-Assets” (ESMA50-157-1391).

Or. en
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Fortydligande

Andringsforslag 145
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skil 3a (nytt)

Kommissionens forslag

PE692.980v01-00

Motivering

16/154

Andringsforslag

(3a)  For att uppnd en enhetlig digital
finansmarknad i unionen med
investeringstokens och tokeniserade
tillgangar i allmdiinhet bor de skillnader
som finns mellan medlemsstaternas
nationella system tas i beaktande,
inbegripet skillnader i inforandet av
unionsdirektiv, exempelvis direktiv
Europaparlamentets och rdadets direktiv
2014/65/EU (Mifid 11). Enligt Esmas
yttrande frdan januari 2019 om
inbjudningar till finansiering och
kryptotillgangar ir ett av de frimsta
hindren mot regleringen av
kryptotillgangar med
investeringsegenskaper pd ett enhetligt
séitt i hela unionen skillnaderna i
inforandet av unionsdirektiv i nationell
lagstiftning, exempelvis definitionen ay
Yfinansiellt instrument” eller “overlitbart
virdepapper” eller den juridiska analysen
och kraven med avseende pd
investeringstjinster, aktiviteter och
tillhorande tjinster, inbegripet beslag och
Sforvaltning av finansiella instrument pd
klienters vignar, eller bokforing for
emittenter av investeringstokens. Det dr
av yttersta betydelse att inleda
diskussioner pd unionsnivd om
harmoniseringen av de nationella
systemen for att oka rittssiikerheten och
uppfylla mdlen for
kapitalmarknadsunionen samtidigt som
uppkomsten av en konkurrenskraftig
digital unionsmarknad for tokeniserade
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tillgangar i allméinhet mojliggors.

Or. en

Motivering

Sasom redan har bekrdftats i Esmas yttrande om inbjudningar till finansiering och
kryptotillgangar hindrar skillnader mellan medlemsstaternas nationella lagar den enhetliga
tillimpningen av EU:s finansiella ram, med resultatet att den sémlosa grdnséverskridande
verksamheten i samband med kapitalmarknadsunionen riskeras. For att skapa en stark och
konkurrenskraftig digital EU-marknad for investeringstokens maste vi méjliggora eliminering

av dessa skillnader sa snart som maojligt.

Andringsforslag 146
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skil 3b (nytt)

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

(3b)  Niir det giiller DLT-landskapet
kan minst foljande specifika typer av
teknik for distribuerade liggare for
nérvarande identifieras: (1) blockkedjor,
diir dndringar av identiteterna hos de
anviindare som for néirvarande har rdtt
att skicka en UTXO (unspent transaction
output) som representerar innehay av
tillgangar behandlas i buntar (block) som
diirefter linkas samman genom
krypteringsteknik (hashing). (2)
samforstandsliggare, diir 6gonblicksbilder
av saldon forknippade med varje
anviindning uppdateras i rundor och (3)
synkroniserade bilaterala liggare, dir
motparter kan uppdatera den delmiingd
information som direkt avser deras
bilaterala verksamhet, eventuellt
tillsammans med andra valda parter som
ocksd kommer dt dessa register, och gora
en del av denna information tillginglig
Jor en bredare uppsiittning anvindare.
Smarta kontrakt dr en annan typ av
teknik som kan forknippas med
distribuerade liggare niir de bearbetas
over noder i ndtverket. Dessa kontrakt dr
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skrivna som verkstillbar kod. Under dessa
kontrakt intygar motparterna att
respektive tillgangar ska skickas eller tas
emot pd deras vignar genom
automatiserade forfaranden som
behandlas nir den uppsiittning héindelser
som preciseras pd forhand intriiffar
antingen inuti liggaren (exempelvis att
forvara en anviindares saldo) eller
utanfor liggaren (exempelvis priset for en
tillgang).

Or. en

Motivering

Det foreslds att man kan overviga att inkludera beskrivningen av DLT-typer, hamtad frdn
rapporten fran ECB 2017 “The potential impact of DLTs on securities post-trading
harmonisation and on the wider EU financial market integration” frdan den radgivande
gruppen for marknadsinfrastrukturer for virdepapper och sdikerheter (AMI-SeCo)

Andringsforslag 147

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Forslag till forordning
Skil 4

Kommissionens forslag

(4) Samtidigt finns luckor i
lagstiftningen pa grund av rittsliga,
tekniska och operativa sdrdrag 1 samband
med anvéndningen av teknik for
distribuerade liggare och kryptotillgdngar
som klassificeras som finansiella
instrument. Det finns till exempel inga krav
pa transparens, tillforlitlighet och sékerhet
for de protokoll och smarta kontrakt som
ligger till grund for kryptotillgdngar och
som klassificeras som finansiella
instrument. Den underliggande tekniken
kan ocksé medfora vissa nya former av
cyberrisker som inte hanteras pa lampligt
satt 1 befintliga regler. Flera ordningar for
handel med och efterhandel med
kryptotillgangar som kan klassificeras som
finansiella instrument har utvecklats 1

PE692.980v01-00

Andringsforslag

(4) Samtidigt finns luckor i
lagstiftningen pa grund av rittsliga,
tekniska och operativa sdrdrag 1 samband
med anvédndningen av teknik for
distribuerade liggare och kryptotillgdngar
som klassificeras som finansiella
instrument. Det finns till exempel inga krav
pa transparens, tillforlitlighet och sékerhet
for de protokoll och smarta kontrakt som
ligger till grund for kryptotillgdngar och
som klassificeras som finansiella
instrument, vilket ér mycket problematiskt.
Den underliggande tekniken kan ocksa
medfOra vissa nya former av cyberrisker
som inte hanteras pa lampligt sitt i
befintliga regler. Flera ordningar for handel
med och efterhandel med kryptotillgdngar
som kan klassificeras som finansiella
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unionen, men fa ar redan 1 drift eller har
begriansad omfattning. Med tanke pé denna
begrdnsade erfarenhet nér det géller handel
med och efterhandel med transaktioner
med kryptovalutor som klassificeras som
finansiella instrument skulle det for
ndrvarande vara for tidigt att géra
betydande dndringar av unionens
lagstiftning om finansiella tjénster for att
mojliggora ett fullstindigt inféorande av
saddana kryptovalutor och deras
underliggande teknik. Samtidigt begriinsas
skapandet av
finansmarknadsinfrastrukturer for
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument av vissa krav i
unionens lagstiftning om finansiella
tiinster som inte dr helt anpassade till
kryptotillgdngar som kan klassificeras
som finansiella instrument och till
anvindning av teknik for distribuerade
liggare. Exempelvis ger
handelsplattformar for kryptotillgangar
vanligtvis icke-professionella investerare
direkt tillgang, medan traditionella
handelsplatser vanligtvis ger tillgang via
finansformedlare.

Andringsforslag 148
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 4

Kommissionens forslag

(4) Samtidigt finns luckor i
lagstiftningen pé grund av réttsliga,
tekniska och operativa sdrdrag 1 samband
med anvidndningen av teknik for
distribuerade liggare och kryptotillgéngar
som klassificeras som finansiella
instrument. Det finns till exempel inga krav
pa transparens, tillforlitlighet och sékerhet
for de protokoll och smarta kontrakt som

AM\1232225SV.docx
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instrument har utvecklats i unionen, men fa
ar redan 1 drift eller har begrénsad
omfattning. Sdsom har belysts av ECB:s
rddgivningsgrupper om
marknadsinfrastrukturer for virdepapper
och siikerheter och for betalningar skulle
anvindningen av DLT-teknik dessutom
medfora liknande utmaningar som de som
moter losningar som forlitar sig pa
konventionell teknik (t.ex. fragmentering
och problem med driftskompatibilitet) och
skulle samtidigt potentiellt kunna skapa
nya (t.ex. ndr det giiller tokens juridiska
giltighet). Med tanke pd denna begransade
erfarenhet nér det géller handel med och
efterhandel med transaktioner med
kryptovalutor som klassificeras som
finansiella instrument samt de hoga risker
som ECB belyser behovs en mycket
forsiktig ansats och det skulle vara
alldeles for tidigt att gora betydande
dndringar av unionens lagstiftning om
finansiella tjanster for att mojliggora ett
fullstdndigt inférande av sddana
kryptovalutor och deras underliggande
teknik.

Or. en

Andringsforslag

4) Samtidigt finns luckor 1
lagstiftningen pé grund av rttsliga,
tekniska och operativa sdrdrag 1 samband
med anviandningen av teknik for
distribuerade liggare och kryptotillgdngar
som klassificeras som finansiella
instrument. Det finns till exempel inga krav
pa transparens, tillforlitlighet och sékerhet
for de protokoll och smarta kontrakt som
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ligger till grund for kryptotillgangar och
som klassificeras som finansiella
instrument. Den underliggande tekniken
kan ocksd medfora vissa nya former av
cyberrisker som inte hanteras péd lampligt
satt 1 befintliga regler. Flera ordningar for
handel med och efterhandel med
kryptotillgdngar som kan klassificeras som
finansiella instrument har utvecklats 1
unionen, men fa ar redan 1 drift eller har
begrinsad omfattning. Med tanke pa denna
begrinsade erfarenhet nér det géller handel
med och efterhandel med transaktioner
med kryptovalutor som klassificeras som
finansiella instrument skulle det for
nédrvarande vara for tidigt att gora
betydande dndringar av unionens
lagstiftning om finansiella tjanster {or att
mojliggora ett fullstindigt inférande av
sddana kryptovalutor och deras
underliggande teknik. Samtidigt begrinsas
skapandet av
finansmarknadsinfrastrukturer for
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument av vissa krav 1
unionens lagstiftning om finansiella
tjanster som inte ar helt anpassade till
kryptotillgdngar som kan klassificeras som
finansiella instrument och till anvandning
av teknik for distribuerade liggare.
Exempelvis ger handelsplattformar for
kryptotillgangar vanligtvis icke-
professionella investerare direkt tillgdng,
medan traditionella handelsplatser
vanligtvis ger tillgang via
finansformedlare.

ligger till grund for kryptotillgangar och
som klassificeras som finansiella
instrument. Den underliggande tekniken
kan ocksa medfora vissa nya former av
cyberrisker som inte hanteras pé lampligt
sdtt 1 befintliga regler. Flera ordningar for
handel med och efterhandel med
kryptotillgdngar som kan klassificeras som
finansiella instrument har utvecklats 1
unionen, men fa ar redan 1 drift eller har
begrinsad omfattning. Med tanke pa denna
begrinsade erfarenhet nér det géller handel
med och efterhandel med transaktioner
med kryptovalutor som klassificeras som
finansiella instrument skulle det for
nédrvarande vara for tidigt att gora
betydande dndringar av unionens
lagstiftning om finansiella tjanster {or att
mojliggora ett fullstdndigt inférande av
sddana kryptovalutor och deras
underliggande teknik. Samtidigt begrinsas
skapandet av
finansmarknadsinfrastrukturer for
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument av vissa krav 1
unionens lagstiftning om finansiella
tjanster som inte ar helt anpassade till
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument och till anvéandning
av teknik for distribuerade liggare.
Exempelvis ger handelsplattformar for
kryptotillgadngar vanligtvis icke-
professionella investerare direkt tillgdng,
medan traditionella handelsplatser
vanligtvis ger tillgang via
finansformedlare.

Or. en

Motivering

Redaktionell kommentar

Andringsforslag 149
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Forslag till forordning

PE692.980v01-00
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Skal 4
Kommissionens forslag

(4) Samtidigt finns luckor i
lagstiftningen pa grund av rittsliga,
tekniska och operativa sdrdrag 1 samband
med anvéndningen av teknik for
distribuerade liggare och kryptotillgdngar
som klassificeras som finansiella
instrument. Det finns till exempel inga krav
pa transparens, tillforlitlighet och sékerhet
for de protokoll och smarta kontrakt som
ligger till grund for kryptotillgdngar och
som klassificeras som finansiella
instrument. Den underliggande tekniken
kan ocksa medfora vissa nya former av
cyberrisker som inte hanteras pa lampligt
sdtt 1 befintliga regler. Flera ordningar for
handel med och efterhandel med
kryptotillgdngar som kan klassificeras som
finansiella instrument har utvecklats 1
unionen, men fa ar redan i drift eller har
begrinsad omfattning. Med tanke pa denna
begrdnsade erfarenhet nér det géller handel
med och efterhandel med transaktioner
med kryptovalutor som klassificeras som
finansiella instrument skulle det for
ndrvarande vara for tidigt att gora
betydande dndringar av unionens
lagstiftning om finansiella tjénster for att
mojliggora ett fullstindigt inféorande av
sddana kryptovalutor och deras
underliggande teknik. Samtidigt begrinsas
skapandet av
finansmarknadsinfrastrukturer for
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument av vissa krav 1
unionens lagstiftning om finansiella
tjdnster som inte dr helt anpassade till
kryptotillgangar som kan klassificeras som
finansiella instrument och till anvindning
av teknik for distribuerade liggare.
Exempelvis ger handelsplattformar for
kryptotillgangar vanligtvis icke-
professionella investerare direkt tillgdng,
medan traditionella handelsplatser
vanligtvis ger tillgdng via
finansformedlare.
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Andringsforslag

(4) Samtidigt finns luckor i
lagstiftningen pa grund av rittsliga,
tekniska och operativa sdrdrag 1 samband
med anvédndningen av teknik for
distribuerade liggare och kryptotillgdngar
som klassificeras som finansiella
instrument. Det finns till exempel inga krav
pa transparens, tillforlitlighet och sékerhet
for de protokoll och smarta kontrakt som
ligger till grund for kryptotillgdngar och
som klassificeras som finansiella
instrument. Den underliggande tekniken
kan ocksa medfora vissa nya former av
cyberrisker som inte hanteras pé lampligt
sétt 1 befintliga regler och metoder. Flera
ordningar for handel med och efterhandel
med kryptotillgdngar som kan klassificeras
som finansiella instrument har utvecklats i
unionen, men fa ir redan i drift eller har
begridnsad omfattning. Med tanke pa denna
begransade erfarenhet nér det géller handel
med och efterhandel med transaktioner
med kryptovalutor som klassificeras som
finansiella instrument skulle det for
ndrvarande vara for tidigt att gora
betydande dndringar av unionens
lagstiftning om finansiella tjénster for att
mojliggora ett fullstindigt inférande av
sadana kryptovalutor och deras
underliggande teknik. Samtidigt begrénsas
skapandet av
finansmarknadsinfrastrukturer for
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument av vissa krav 1
unionens lagstiftning om finansiella
tjanster som inte dr helt anpassade till
kryptotillgangar som kan klassificeras som
finansiella instrument och till anvindning
av teknik for distribuerade liggare.
Exempelvis ger handelsplattformar for
kryptotillgangar vanligtvis icke-
professionella investerare direkt tillgng,
medan traditionella handelsplatser
vanligtvis ger tillgdng via
finansformedlare.
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Andringsforslag 150
Johan Van Overtveldt

Forslag till forordning
Skil 5

Kommissionens forslag

%) For att mojliggora utveckling av
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument och teknik for
distribuerade liggare, samtidigt som en hog
niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens och
investerarskydd bibehalls, vore det
lampligt att inrétta en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. En pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor gora det majligt
att tillfalligt undanta sddana
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sérskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem fran att utveckla I6sningar for
handel med och avveckling av
transaktioner med kryptotillgdngar som
klassificeras som finansiella instrument.
Pilotordningen bor ocksa gora det mojligt
for Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och de
behoriga myndigheterna att fa erfarenhet
av de mojligheter och specifika risker som
skapas genom kryptovalutor som
klassificeras som finansiella instrument
och av deras underliggande teknik.
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Or. en

Andringsforslag

(%) For att mojliggora utveckling av
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument baserade pd teknik
for distribuerade liggare, samtidigt som en
hog niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens och
investerarskydd bibehalls, vore det
lampligt att inrétta en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. En pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor gora det majligt
att tillfalligt undanta sddana
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sérskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem frin att utveckla losningar for
handel med och avveckling av
transaktioner med kryptotillgdngar som
klassificeras som finansiella instrument.
Inrittandet av pilotordningen bor ske
utan att det paverkar uppgifterna och
ansvarsomrddena for Europeiska
centralbanken (ECB) och de nationella
centralbankerna i Europeiska
centralbankssystemet (ECBS) och ECB,
som foreskrivs i fordraget om Europeiska
unionens funktionssdtt och i stadgarna
Jor Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) och ECB, for att frimja
betalningssystemens obehindrade
funktion och for att sikerstilla effektiva
och sunda avvecklings- och
betalningssystem inom unionen och med
tredjelinder. Pilotordningen bor ocksa
gora det mojligt for Europeiska
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vardepappers- och marknadsmyndigheten
(Esma) och de behoriga myndigheterna att
fa erfarenhet av de mojligheter och
specifika risker som skapas genom
kryptovalutor som klassificeras som
finansiella instrument och av deras
underliggande teknik. Erfarenheterna av
pilotordningen bor dirfor bidra till att
identifiera mojliga praktiska forslag till ett
limpligt regelverk for att gora riktade
justeringar av befintlig unionslagstiftning
som ror utfiirdande, forvaring och
forvaltning av tillgangar, handel med och
avveckling av finansiella instrument
baserade pa teknik for distribuerade
liggare.

Or. en

Motivering

Detta dndringsforslag syftar till att beakta ett forslag som har presenterats i ECB:s yttrande.
Med tanke pad overlappningen mellan forslaget till forordning om ESCB:s grundliggande
uppgifter att framja betalningssystemens obehindrade funktion och for att sdkerstdlla
effektiva och sunda avvecklings- och betalningssystem inom unionen och med andra linder
bor det anges uttryckligen att forslaget till forordning inte paverkar denna uppgift for ESCB.

Andringsforslag 151
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skil 5

Kommissionens forslag

(%) For att mojliggora utveckling av
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument och teknik for
distribuerade liggare, samtidigt som en hog
niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens och
investerarskydd bibehalls, vore det
lampligt att inrétta en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. En pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor gora det majligt
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Andringsforslag

(%) For att mojliggora utveckling av
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument och teknik for
distribuerade liggare, samtidigt som en hog
niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens och
investerarskydd bibehalls, vore det
lampligt att inrétta en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. En pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor gora det majligt

PE692.980v01-00

SV



SV

att tillfalligt undanta sddana
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sarskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem fran att utveckla I6sningar for
handel med och avveckling av
transaktioner med kryptotillgdngar som
klassificeras som finansiella instrument.
Pilotordningen bor ocksa gora det mojligt
for Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och de
behoriga myndigheterna att f erfarenhet
av de mojligheter och specifika risker som
skapas genom kryptovalutor som
klassificeras som finansiella instrument
och av deras underliggande teknik.

att tillfélligt undanta sddana
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sarskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem frin att utveckla losningar for
handel med och avveckling av
transaktioner med kryptotillgdngar som
klassificeras som finansiella instrument.
Pilotordningens frimsta bidrag bor vara
att testa undvikandet av "ingripanden”
genom virdepapperscentraler vid
registreringen av viirdepapper, genom att
tillata att de registreras i blockkedjan. En
stor del av regelmotiveringen bakom
forordning (EU) nr 909/2014 (CSDR) dr
att sikerstiilla fortroende nir det giiller
investerarskydd och marknadsintegritet,
och att folja en strategi med en tillforlitlig
tredje part. Syftet med pilotordningen bor
vara att tilldta att denna strategi
definieras om till en fortroendestrategi,
genom att hjilpa till att forstd hur nya
modeller for blockkedjor eller DLT-
baserat fortroende bor byggas upp.
Pilotordningen bor ocksa gora det mojligt
for Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och de
behoriga myndigheterna att fa erfarenhet
av de mojligheter och specifika risker som
skapas genom kryptovalutor som
klassificeras som finansiella instrument
och av deras underliggande teknik, i syfte
att identifiera de nédvindiga riktade
dndringarna av det befintliga
unionsregelverket ndr det giiller emission,
forvaring och service av tillgdngar,
handel med och avveckling av finansiella
instrument baserat pa teknik for
distribuerade liggare.

Or. en

Motivering

Redaktionell kommentar. Det dr vidare ldmpligt att uttryckligen ndmna att pilotordningen dr
avgorande for att testa disintermedieringen vid registreringen av virdepapper genom att
tillata att registreringen dger rum pad blockkedjorna. Erfarenheterna fran DLT-pilotordningen
bor ligga till grund for den framtida utvecklingen av lagstifiningen.
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Andringsforslag 152

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni

Forslag till forordning
Skal 5

Kommissionens forslag

(5) For att mojliggora utveckling av
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument och teknik for
distribuerade liggare, samtidigt som en hog
niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens och
investerarskydd bibehalls, vore det
lampligt att inrdtta en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. En pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor gora det majligt
att tillfélligt undanta sddana
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sérskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem fran att utveckla I6sningar for
handel med och avveckling av
transaktioner med kryptotillgdngar som
klassificeras som finansiella instrument.
Pilotordningen bor ocksa gora det mojligt
for Europeiska véirdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och de
behoriga myndigheterna att fi erfarenhet
av de mojligheter och specifika risker som
skapas genom kryptovalutor som
klassificeras som finansiella instrument
och av deras underliggande teknik.
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Andringsforslag

5) For att mojliggora utveckling av
kryptotillgangar som klassificeras som
finansiella instrument och teknik for
distribuerade liggare, samtidigt som en hog
niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens och
investerarskydd bibehalls, vore det
lampligt att inrdtta en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. En pilotordning {for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor gora det majligt
att tillfélligt undanta sddana
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sérskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem fran att utveckla losningar for
handel med och avveckling av
transaktioner med kryptotillgdngar som
klassificeras som finansiella instrument.
Inriittandet av pilotordningen bor inte
paverka de behorigheter eller det ansvar
for Europeiska centralbanken (ECB) eller
de nationella centralbankerna i
Europeiska centralbankssystemet (ECBS)
som foreskrivs i foredraget om
Europeiska unionens funktionssdtt och i
Europeiska centralbankssystemets och
ECB:s stadgar for att frimja ett viil
Jungerande betalningssystem och
sikerstilla effektiva och tillforlitliga
clearing- och betalningssystem i unionen
och med andra linder. Pilotordningen bor
ocksa gora det mojligt for Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten
(Esma) och de behoriga myndigheterna att
fa erfarenhet av de mojligheter och
specifika risker som skapas genom
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Andringsforslag 153
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Forslag till forordning
Skal 5

Kommissionens forslag

(5) For att mojliggora utveckling av
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument och teknik for
distribuerade liggare, samtidigt som en hog
niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens och
investerarskydd bibehalls, vore det
lampligt att inrdtta en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. En pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor gora det majligt
att tillfélligt undanta sddana
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sérskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem fran att utveckla I6sningar for
handel med och avveckling av
transaktioner med kryptotillgdngar som
klassificeras som finansiella instrument.
Pilotordningen bor ocksa gora det mojligt
for Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och de
behoriga myndigheterna att fi erfarenhet
av de mojligheter och specifika risker som
skapas genom kryptovalutor som
klassificeras som finansiella instrument
och av deras underliggande teknik.
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kryptovalutor som klassificeras som
finansiella instrument och av deras
underliggande teknik.

Or. it

Andringsforslag

(5) For att mojliggora utveckling av
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument och teknik for
distribuerade liggare, samtidigt som en hog
niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens och
investerarskydd bibehalls, vore det
lampligt att inrdtta en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. Inrdittandet av
pilotordningen bor ske utan att det
paverkar uppgifterna och
ansvarsomrddena for Europeiska
centralbanken (ECB) och de nationella
centralbankerna i Europeiska
centralbankssystemet (ECBS) och ECB,
som foreskrivs i fordraget om Europeiska
unionens funktionssdtt och i stadgarna
for Europeiska centralbankssystemet
(ECBS) och ECB, for att frimja
betalningssystemens obehindrade
funktion och for att sikerstilla effektiva
och sunda avvecklings- och
betalningssystem inom unionen och med
tredjeliinder. En pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor gora det mdjligt
att tillfalligt undanta sddana
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sérskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem fran att utveckla 16sningar for
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handel med och avveckling av
transaktioner med kryptotillgdngar som
klassificeras som finansiella instrument.
Pilotordningen bor ocksa gora det mojligt
for Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och de
behoriga myndigheterna att fi erfarenhet
av de mojligheter och specifika risker som
skapas genom kryptovalutor som
klassificeras som finansiella instrument
och av deras underliggande teknik.

Or. en

Motivering

Enligt ECB:s yttrande.

Andringsforslag 154
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
Skil 5

Kommissionens forslag

%) For att mojliggora utveckling av
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument och teknik for
distribuerade liggare, samtidigt som en hog
niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens och
investerarskydd bibehalls, vore det
lampligt att inrétta en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. En pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor gora det majligt
att tillfalligt undanta sddana
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sérskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem frén att utveckla 16sningar for
handel med och avveckling av
transaktioner med kryptotillgdngar som
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Andringsforslag

(%) For att mojliggora utveckling av
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument och teknik f6r
distribuerade liggare, samtidigt som en hog
niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens och
investerarskydd bibehalls och
regelarbitrage undviks, vore det lampligt
att inrétta en pilotordning for at#t testa
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. En pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor gora det majligt
att tillfalligt undanta sddana
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sérskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem frén att utveckla losningar for
handel med och avveckling av
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klassificeras som finansiella instrument.
Pilotordningen bor ocksa gora det mojligt
for Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och de
behoriga myndigheterna att f erfarenhet
av de mojligheter och specifika risker som
skapas genom kryptovalutor som
klassificeras som finansiella instrument
och av deras underliggande teknik.

Andringsforslag 155
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Forslag till forordning
Skal 5

Kommissionens forslag

(5) For att mojliggdra utveckling av
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument och teknik for
distribuerade liggare, samtidigt som en hog
niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens och
investerarskydd bibehalls, vore det
lampligt att inrétta en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. En pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor gora det mojligt
att tillfalligt undanta sddana

PE692.980v01-00

transaktioner med kryptotillgangar som
klassificeras som finansiella instrument,
utan att forsvaga ndgra befintliga krav
och skyddsatgdrder som tillimpas pd
traditionella marknadsinfrastrukturer.
Marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor dessutom ha
tillfredsstillande skyddsatgidrder for att
sikerstilla ett effektivt skydd av
investerare som avser anvindningen ay
teknik for distribuerade liggare och
definiera tydliga ansvarslinjer och vara
ansvarsskyldiga gentemot klienter for
Sforluster pd grund av driftsfel.
Pilotordningen bor ocksa gora det mojligt
for Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och de
behoriga myndigheterna att dra lirdom
och fé erfarenhet av de mojligheter och
specifika risker som skapas genom
kryptovalutor som klassificeras som
finansiella instrument och av deras
underliggande teknik.

Or. en

Andringsforslag

(5) For att mojliggora utveckling av
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument och teknik for
distribuerade liggare, samtidigt som en hog
niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens och
investerarskydd bibehalls, vore det
lampligt att inrétta en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. En pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor gora det mojligt
att tillfalligt undanta sddana
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marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sérskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem frdn att utveckla l6sningar for
handel med och avveckling av
transaktioner med kryptotillgdngar som
klassificeras som finansiella instrument.
Pilotordningen bor ocksa gora det mojligt
for Europeiska véirdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och de
behoriga myndigheterna att fi erfarenhet
av de mojligheter och specifika risker som
skapas genom kryptovalutor som
klassificeras som finansiella instrument
och av deras underliggande teknik.

Andringsforslag 156

marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sérskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem fran att utveckla 16sningar for
handel med och avveckling av
transaktioner med kryptotillgangar som
klassificeras som finansiella instrument.
Pilotordningen bor ocksa gora det mojligt
for Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och de
behoriga myndigheterna att fi erfarenhet
av de mojligheter och specifika risker som
hor samman med kryptovalutor som
klassificeras som finansiella instrument
och av deras underliggande teknik.
Erfarenheterna av pilotordningen syftar
till att identifiera mojliga praktiska
forslag till ett limpligt regelverk for att
gora riktade justeringar av befintlig
unionslagstiftning som reglerar
utfirdande, forvaring och forvaltning av
tillgangar, handel med och avveckling av
finansiella instrument baserat pa teknik
for distribuerade liggare.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Skal 5

Kommissionens forslag

(5) For att mojliggdra utveckling av
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument och teknik for
distribuerade liggare, samtidigt som en hog
niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens och
investerarskydd bibehalls, vore det
lampligt att inrétta en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. En pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
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Andringsforslag

(5) For att mojliggora utveckling av
kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument och teknik for
distribuerade liggare, samtidigt som en hog
niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens och
investerarskydd bibehalls, vore det
lampligt att inrétta en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. En pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
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distribuerade liggare bor gora det majligt
att tillfélligt undanta sddana
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sérskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem fran att utveckla 16sningar for
handel med och avveckling av
transaktioner med kryptotillgdngar som
klassificeras som finansiella instrument.
Pilotordningen bor ocksa gora det mojligt
for Europeiska véirdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och de
behoriga myndigheterna att fi erfarenhet
av de mojligheter och specifika risker som
skapas genom kryptovalutor som
klassificeras som finansiella instrument
och av deras underliggande teknik.

distribuerade liggare bor gora det majligt
att tillfélligt undanta sddana
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sérskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem fran att utveckla 16sningar for
handel med och avveckling av
transaktioner med kryptotillgangar som
klassificeras som finansiella instrument.
Pilotordningen bor ocksa gora det mojligt
for Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och de
behoriga myndigheterna att fi erfarenhet
av de mojligheter och specifika risker som
skapas genom kryptovalutor som
klassificeras som finansiella instrument
och av deras underliggande teknik.
Samtidigt bor pilotordningen endast
infora riktade justeringar av befintlig
unionslagstiftning, utan att leda till en
grundliiggande oversyn av separationen
av funktionerna vid och efter handel och
landskapet for
finansmarknadsinfrastrukturer.

Or. en

Motivering

Pilotordningen med teknik for distribuerade liggare bor inte fungera som prejudikat for en
mer grundldggande oversyn av Mifid/R-ramen och CSD-forordningen, framst ndr det gdller
kategoriseringen av finansmarknadsinfrastrukturer, Att ldnka pilotordningen till
organiserade handelsplattformar och systematiska internhandlare bor inte efterstrivas.

Andringsforslag 157

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Ferniandez, Pedro Marques

Forslag till forordning
Skil 5

Kommissionens forslag

(5) For att mojliggora utveckling av
kryptotillgangar som klassificeras som
finansiella instrument och teknik for
distribuerade liggare, samtidigt som en hog
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Andringsforslag

(5) For att mojliggora utveckling av
kryptotillgangar som klassificeras som
finansiella instrument och teknik for
distribuerade liggare, samtidigt som en hog
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niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens och
investerarskydd bibehalls, vore det
lampligt att inrétta en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. En pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor gora det mdjligt
att tillfélligt undanta sddana
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sdrskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem fran att utveckla I6sningar for
handel med och avveckling av
transaktioner med kryptotillgdngar som
klassificeras som finansiella instrument.
Pilotordningen bor ocksa gora det mojligt
for Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och de
behoriga myndigheterna att fa erfarenhet
av de mojligheter och specifika risker som
skapas genom kryptovalutor som
klassificeras som finansiella instrument
och av deras underliggande teknik.

Andringsforslag 158
Markus Ferber

Forslag till forordning
Skil 5a (nytt)

Kommissionens forslag
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niva av finansiell stabilitet,
marknadsintegritet, transparens,
investerarskydd och en lag
energiforbrukning bibehalls, vore det
lampligt att inrdtta en pilotordning for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare. En pilotordning {for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor gora det majligt
att tillfélligt undanta sddana
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare fran vissa sérskilda
krav enligt unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som annars skulle kunna
hindra dem fran att utveckla 16sningar for
handel med och avveckling av
transaktioner med kryptotillgdngar som
klassificeras som finansiella instrument.
Pilotordningen bor ocksa gora det mojligt
for Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) och de
behoriga myndigheterna att fi erfarenhet
av de mojligheter och specifika risker som
skapas genom kryptovalutor som
klassificeras som finansiella instrument
och av deras underliggande teknik, som
bor kiinnetecknas av en lig
energiforbrukning.

Or. en

Andringsforslag

(5a) Pilotordningen for
marknadsinfrastruktur baserad p teknik
for distribuerade ligger bor inte leda till
att det skapas regelarbitrage och kryphal.
Den allmiinna principen med ”samma
aktivitet, samma risk, samma regler” bor
diirfor tillimpas.
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Andringsforslag 159
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skil 6

Kommissionens forslag

(6) For att uppné detta mal bor en ny
unionsstatus for marknadsinfrastrukturer
med teknik for distribuerade liggare
skapas. Denna status for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor vara frivillig och
inte hindra finansmarknadsinfrastrukturer,
sasom handelsplatser,
vardepapperscentraler och centrala
motparter frin att utveckla handels- och
efterhandelstjinster och handelsverksamhet
for kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument eller som baseras pa
teknik for distribuerade liggare, enligt
unionens befintliga lagstiftning om
finansiella tjdnster.

Or. en

Andringsforslag

(6) For att uppné detta mal bor en ny
unionsstatus for marknadsinfrastrukturer
med teknik for distribuerade liggare skapas
for att sikerstilla att unionen kan behdlla
sin konkurrenskraftiga téitposition ndr det
giiller tokeniserade tillgangar och bidra
till utveckling av en sekundirmarknad for
dessa tillgangar. Denna status for
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor vara frivillig och
inte hindra finansmarknadsinfrastrukturer,
sasom handelsplatser,
vardepapperscentraler och centrala
motparter frin att utveckla handels- och
efterhandelstjénster och handelsverksamhet
for kryptotillgdngar som klassificeras som
finansiella instrument eller som baseras pa
teknik for distribuerade liggare, enligt
unionens befintliga lagstiftning om
finansiella tjanster.

Or. en

Motivering

Det dr viktigt att betona att EU maste behdlla sin tditposition i en ny global DLT-baserad
ekonomi som mdjliggor stordrifisfordelar och effektiviseringar pa marknaderna for

tokeniserade tillgangar.

Andringsforslag 160
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Forslag till forordning
Skil 6a (nytt)
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Kommissionens forslag

Enligt ECB:s yttrande.

Andringsforslag 161
Johan Van Overtveldt

Forslag till forordning
Skil 6a (nytt)

Kommissionens forslag

AM\1232225SV.docx

Andringsforslag

(6a)  Nir viirdepapperscentraler som
drivs av medlemmar i ESCB, av
medlemsstaters nationella myndigheter
som utfor liknande funktioner eller av
andra offentliga organ som har fitt i
uppdrag att forvalta eller som ingriper i
forvaltningen av den offentliga
skuldsdittningen i unionen, driver ett
avvecklingssystem for virdepapper
baserat pa teknik for distribuerade liggare
bor de inte vara skyldiga att soka specifika
undantag eller tillstind fran en behorig
myndighet eftersom sadana
virdepapperscentraler inte dr skyldiga att
rapportera till behoriga myndigheter eller
uppfylla deras beslut, och dr foremdl for
en begrinsad uppsiittning krav enligt
forordning (EU) nr 909/2014, i enlighet
med artikel 1.4 i denna forordning.

Or. en

Motivering

Andringsforslag

(6a)  Nir viirdepapperscentraler som
drivs av medlemmar i ESCB, av
medlemsstaters nationella myndigheter
som utfor liknande funktioner eller av
andra offentliga organ som har fitt i
uppdrag att forvalta eller ingriper i
forvaltningen av den offentliga
skuldsdttningen i unionen, driver ett
avvecklingssystem for viirdepapper
baserat pd teknik for distribuerade liggare
bor de inte vara skyldiga att soka specifika
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undantag eller tillstind fran en behorig
myndighet eftersom sadana
virdepapperscentraler inte dr skyldiga att
rapportera till behoriga myndigheter eller
uppfylla deras beslut, och dr foremdl for
en begrinsad uppsiittning krav enligt
forordning (EU) nr 909/2014, i enlighet
med artikel 1.4 i denna forordning.

Or. en

Motivering

Detta dndringsforslag syftar till att beakta ett forslag som har presenterats i ECB:s yttrande.
For rdttssdkerhetens skull foreslar ECB att det uttryckligen ska anges att
vdrdepapperscentraler som drivs av centralbanker inom ESCB, som driver ett
avvecklingssystem for virdepapper baserat pa teknik for distribuerade liggare dr undantagna
frdn bestimmelserna i forslaget till forordning avseende processen att bevilja undantag och

dra tillbaka tillstand.

Andringsforslag 162
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 7

Kommissionens forslag

(7) En marknadsinfrastruktur med
teknik for distribuerade liggare bor
antingen definieras som en multilateral
handelsplattform med teknik for
distribuerade liggare (DLT MTF-plattform)
eller ett viardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare.

Andringsforslag

(7) En marknadsinfrastruktur med
teknik for distribuerade liggare bor
antingen definieras som en multilateral
handelsplattform med teknik for
distribuerade liggare (DLT MTF-plattform)
eller ett vardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare. Dessa
DL T-marknadsinfrastrukturer bor kunna
samarbeta med andra marknadsdeltagare
for att finna innovativa losningar baserat
pd teknik for distribuerade liggare for
varje segment i virdekedjan for de
finansiella tjiinsterna.

Or. en

Motivering

Pilotordningen bor ge utrymme for marknadsdeltagare som kanske inte vill bli DLT-
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marknadsinfrastrukturer sjilva, men som vill ansluta sig genom att samarbeta med DLT-
marknadsinfrastrukturer, for att testa nya modeller for att lagra information pa blockkedjan.

Andringsforslag 163
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 8

Kommissionens forslag

(8) En DLT-MTF-plattform bor vara
en multilateral handelsplattform som drivs
av ett virdepappersforetag eller en
marknadsaktor som driver verksamheten
eller en reglerad marknad och kanske
sjdlva den reglerade marknaden,
auktoriserad enligt direktiv 2014/65/EU
(direktivet om marknader for finansiella
instrument, Mifid II), och som har fatt ett
sarskilt tillstdnd enligt denna férordning.
En sdadan DLT-MTF-plattform bor
omfattas av alla krav som ér tilldmpliga pa
en multilateral handelsplattform inom
ramen for direktiv 2014/65/EU (direktivet
om marknader for finansiella instrument,
Mifid II), Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 (férordningen
om marknader for finansiella instrument,
Mifir)* eller annan EU-lagstiftning om
finansiella tjanster, utom om den har
beviljats ett eller flera undantag av sin
nationella behoriga myndighet 1 enlighet
med denna forordning och
Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) .../... av den...**.
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Andringsforslag

(8) En DLT-MTF-plattform bor vara
en multilateral handelsplattform som drivs
av ett virdepappersforetag eller en
marknadsaktor som driver verksamheten
eller en reglerad marknad och kanske
sjdlva den reglerade marknaden,
auktoriserad enligt direktiv 2014/65/EU
(direktivet om marknader for finansiella
instrument, Mifid II), och som har fatt ett
sarskilt tillstdnd enligt denna férordning.
En DLT-MTF-plattform och dess operator
bor omfattas av alla krav som ér tillimpliga
pa en multilateral handelsplattform och
dennes operatér inom ramen for direktiv
2014/65/EU (direktivet om marknader for
finansiella instrument, Mifid I1),
Europaparlamentets och rédets férordning
(EU) nr 600/2014 (forordningen om
marknader for finansiella instrument,
Mifir)*! eller annan tillimplig
unionslagstiftning om finansiella tjanster,
utom om DLT-MTF-plattformen har
beviljats ett eller flera undantag av sin
nationella behoriga myndighet i enlighet
med denna forordning och
Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) .../... av den...**. Nya
marknadsdeltagare eller reglerade
enheter, exempelvis viirdepappersforetag
eller kreditinstitut, som vill driva en DLT-
MTF-plattform enligt denna forordning
bor ha riitt att folja ett enstegsforfarande
for ansokan genom att ansoka till sin
nationella behoriga myndighet som ska
vara auktoriserad enligt direktiv
2014/65/EUMifid II) och samtidigt uppge
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41 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 av den 15
maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om dndring av forordning
(EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014,
s. 84).

42 Forslag till Europaparlamentets och
radets direktiv om dndring av direktiven
2006/43/EG, 2009/65/EG, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 och EU/2016/2341 —
COM (2020) 596.

eventuella undantag som de vill ha
beviljade, i enlighet med denna
forordning och med Europaparlamentet
och radets direktiv (EU) .../...

41 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 av den 15
maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om dndring av forordning
(EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014,
s. 84).

42 Forslag till Europaparlamentets och
radets direktiv om dndring av direktiven
2006/43/EG, 2009/65/EG, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 och EU/2016/2341 —
COM (2020) 596.

Or. en

Motivering

Vissa krav dr tillampliga pa operatéren av marknadsinfrastrukturen. Det dr dessutom av
yttersta vikt att foreskriva ett auktoriseringsforfarande i ett steg for nya deltagare som vill
delta i pilotordningen genom att bli en DLT-MTF-plattform. Mdlet dir att undvika ett resurs-
och tidskrdvande dubbelt auktoriseringsforfarande som skulle utgora en stor borda for en ny

marknadsdeltagare.

Andringsforslag 164
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
Skil 8

Kommissionens forslag

(8) En DLT-MTF-plattform bor vara
en multilateral handelsplattform som drivs
av ett vardepappersforetag eller en
marknadsaktor som driver verksamheten
eller en reglerad marknad och kanske
sjdlva den reglerade marknaden,
auktoriserad enligt direktiv 2014/65/EU
(direktivet om marknader for finansiella
instrument, Mifid II), och som har fatt ett
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Andringsforslag

(8) En DLT-MTF-plattform bor vara
en multilateral handelsplattform som drivs
av ett vardepappersforetag eller en
marknadsaktor som driver verksamheten
eller en reglerad marknad och kanske
sjdlva den reglerade marknaden,
auktoriserad enligt direktiv 2014/65/EU
(direktivet om marknader for finansiella
instrument, Mifid II), och som har fatt ett
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sarskilt tillstdnd enligt denna férordning.
En sddan DLT-MTF-plattform bor
omfattas av alla krav som &r tillimpliga pa
en multilateral handelsplattform inom
ramen for direktiv 2014/65/EU (direktivet
om marknader for finansiella instrument,
Mifid II), Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 (férordningen
om marknader for finansiella instrument,
Mifir)*! eller annan EU-lagstiftning om
finansiella tjanster, utom om den har
beviljats e#t eller flera undantag av sin
nationella behoriga myndighet 1 enlighet
med denna forordning och
Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) .../... av den... .

41 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 av den 15
maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om dndring av forordning
(EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014,
s. 84).

42 Forslag till Europaparlamentets och
rddets direktiv om dndring av direktiven
2006/43/EG, 2009/65/EG, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 och EU/2016/2341 —
COM (2020) 596.

Andringsforslag 165

sarskilt tillstdnd enligt denna férordning.
En sddan DLT-MTF-plattform bor
omfattas av alla krav som dr tilldmpliga pa
en multilateral handelsplattform inom
ramen for direktiv 2014/65/EU (direktivet
om marknader for finansiella instrument,
Mifid II), Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 (férordningen
om marknader for finansiella instrument,
Mifir)*! eller annan EU-lagstiftning om
finansiella tjanster, utom de krav frdn vilka
ett undantag har beviljats ett eller flera
undantag av sin nationella behoriga
myndighet i enlighet med denna
forordning. For att tilldta konkurrens
samtidigt som man behdller lika villkor
och hoga standarder niir det giiller
investerarskydd, marknadsintegritet och
finansiell stabilitet bor nya deltagare
kunna komma dt pilotordningen, sa linge
de uppfyller samma krav som giiller for
auktoriserade virdepappersforetag enligt
direktiv 2014/65/EU (Mifid) och annan
unionslagtiftning om finansiella tjinster,
utom undantag som beviljas i enlighet
med denna forordning.

41 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 av den 15
maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om dndring av forordning
(EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014,
s. 84).

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
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Forslag till forordning
Skal 8

Kommissionens forslag

(8) En DLT-MTF-plattform bor vara
en multilateral handelsplattform som drivs
av ett virdepappersforetag eller en
marknadsaktor som driver verksamheten
eller en reglerad marknad och kanske
sjdlva den reglerade marknaden,
auktoriserad enligt direktiv 2014/65/EU
(direktivet om marknader for finansiella
instrument, Mifid II), och som har fatt ett
sarskilt tillstdnd enligt denna férordning.
En sddan DLT-MTF-plattform bor
omfattas av alla krav som ér tilldmpliga pa
en multilateral handelsplattform inom
ramen for direktiv 2014/65/EU (direktivet
om marknader for finansiella instrument,
Mifid II), Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 (férordningen
om marknader for finansiella instrument,
Mifir)*! eller annan EU-lagstiftning om
finansiella tjanster, utom om den har
beviljats ett eller flera undantag av sin
nationella behoriga myndighet 1 enlighet
med denna forordning och
Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) .../... av den...**.

41 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 av den 15
maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av férordning
(EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014,
s. 84).

42 Forslag till Europaparlamentets och
radets direktiv om dndring av direktiven
2006/43/EG, 2009/65/EG, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 och EU/2016/2341 —
COM (2020) 596.
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Andringsforslag

(8) En DLT-MTF-plattform bor vara
en multilateral handelsplattform som drivs
av en enhet, inklusive med inte begrinsat
till ett viardepappersforetag eller en
marknadsaktor som driver verksamheten
eller en reglerad marknad och kanske
sjdlva den reglerade marknaden,
auktoriserad enligt direktiv 2014/65/EU
(direktivet om marknader for finansiella
instrument, Mifid II), och som har fitt ett
sarskilt tillstdnd enligt denna forordning.
En sddan DLT-MTF-plattform bor
omfattas av alla krav som ar tillampliga pé
en multilateral handelsplattform inom
ramen for direktiv 2014/65/EU (direktivet
om marknader for finansiella instrument,
Mifid II), Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 (férordningen
om marknader for finansiella instrument,
Mifir)*! eller annan EU-lagstiftning om
finansiella tjanster, utom om den har
beviljats ett eller flera undantag av sin
nationella behdriga myndighet 1 enlighet
med denna foérordning och
Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) .../ ... av den...*2,

41 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 av den 15
maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om éndring av férordning
(EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014,
s. 84).

42 Forslag till Europaparlamentets och
radets direktiv om dndring av direktiven
2006/43/EG, 2009/65/EG, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 och EU/2016/2341 —
COM (2020) 596.

Or. en
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Motivering

Pilotordningen dr éppen for nya deltagare

Andringsforslag 166
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Forslag till forordning
Skal 8

Kommissionens forslag

(8) En DLT-MTF-plattform bor vara
en multilateral handelsplattform som drivs
av ett virdepappersforetag eller en
marknadsaktor som driver verksamheten
eller en reglerad marknad och kanske
sjdlva den reglerade marknaden,
auktoriserad enligt direktiv 2014/65/EU
(direktivet om marknader for finansiella
instrument, Mifid II), och som har fatt ett
sarskilt tillstdnd enligt denna férordning.
En sddan DLT-MTF-plattform bor
omfattas av alla krav som ér tilldmpliga pa
en multilateral handelsplattform inom
ramen for direktiv 2014/65/EU (direktivet
om marknader for finansiella instrument,
Mifid II), Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 (férordningen
om marknader for finansiella instrument,
Mifir)*! eller annan EU-lagstiftning om
finansiella tjanster, utom om den har
beviljats ett eller flera undantag av sin
nationella behoriga myndighet 1 enlighet
med denna forordning och
Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) .../... av den...**.

41 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 av den 15
maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om éndring av férordning
(EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014,
s. 84).

42 Forslag till Europaparlamentets och
radets direktiv om @ndring av direktiven
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Andringsforslag

() En DLT-MTF-plattform bor vara
en multilateral handelsplattform som drivs
av ett virdepappersforetag, en emittent av
kryptotillgdangar eller en marknadsaktor
som driver verksamheten eller en reglerad
marknad och kanske sjdlva den reglerade
marknaden, auktoriserad enligt direktiv
2014/65/EU (direktivet om marknader for
finansiella instrument, Mifid II), och som
har fétt ett sarskilt tillstdnd enligt denna
forordning. En sddan DLT-MTF-plattform
bor omfattas av alla krav som ér tillimpliga
pa en multilateral handelsplattform inom
ramen for direktiv 2014/65/EU (direktivet
om marknader for finansiella instrument,
Mifid II), Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 (férordningen
om marknader for finansiella instrument,
Mifir)*! eller annan EU-lagstiftning om
finansiella tjanster, utom om den har
beviljats ett eller flera undantag av sin
nationella behoriga myndighet i enlighet
med denna forordning och
Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) .../... av den...*>.

41 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 av den 15
maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om éndring av férordning
(EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014,
s. 84).

42 Forslag till Europaparlamentets och
radets direktiv om dndring av direktiven
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2006/43/EG, 2009/65/EG, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 och EU/2016/2341 —
COM (2020) 596.

Andringsforslag 167
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Skil 8

Kommissionens forslag

(8) En DLT-MTF-plattform bor vara
en multilateral handelsplattform som drivs
av ett vardepappersforetag eller en
marknadsaktor som driver verksamheten
eller en reglerad marknad och kanske
sjdlva den reglerade marknaden,
auktoriserad enligt direktiv 2014/65/EU
(direktivet om marknader for finansiella
instrument, Mifid II), och som har fétt ett
sarskilt tillstdnd enligt denna forordning.
En sddan DLT-MTF-plattform bor
omfattas av alla krav som &r tillampliga pé
en multilateral handelsplattform inom
ramen for direktiv 2014/65/EU (direktivet
om marknader for finansiella instrument,
Mifid II), Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 (férordningen
om marknader for finansiella instrument,
Mifir)*! eller annan EU-lagstiftning om
finansiella tjanster, utom om den har
beviljats ett eller flera undantag av sin
nationella behdriga myndighet 1 enlighet
med denna forordning och
Europaparlamentets och rédets direktiv
(EU) .../... av den...*2,

41 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 av den 15
maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av férordning
(EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014,

PE692.980v01-00

2006/43/EG, 2009/65/EG, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 och EU/2016/2341 —
COM (2020) 596.

Or. en

Andringsforslag

(8) En DLT-MTF-plattform bor vara
en multilateral handelsplattform som drivs
av ett vardepappersforetag eller en
marknadsaktor som driver en reglerad
marknadsverksamhet och kanske sjdlva
den reglerade marknaden, auktoriserad
enligt direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
I1), och som har fatt ett sérskilt tillstand
enligt denna forordning. En sddan DLT-
MTF-plattform bor omfattas av alla krav
som &r tillampliga pé en multilateral
handelsplattform inom ramen for direktiv
2014/65/EU (direktivet om marknader for
finansiella instrument, Mifid I1),
Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 600/2014 (forordningen om
marknader for finansiella instrument,
Mifir)*!' och annan tillimplig
unionslagstiftning om finansiella tjanster,
utom om den har beviljats ett eller flera
undantag av sin nationella behoriga
myndighet 1 enlighet med denna forordning
och Europaparlamentets och rddets direktiv
(EU) .../ ... av den...*2,

41 Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 600/2014 av den 15
maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om éndring av férordning
(EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014,
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s. 84).

42 Forslag till Europaparlamentets och
radets direktiv om dndring av direktiven
2006/43/EG, 2009/65/EG, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 och EU/2016/2341 —
COM (2020) 596.

Andringsforslag 168

s. 84).

42 Forslag till Europaparlamentets och
radets direktiv om dndring av direktiven
2006/43/EG, 2009/65/EG, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 och EU/2016/2341 —
COM (2020) 596.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Skil 8a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

(8a) Enheter som inte ir auktoriserade
enligt direktiv 2014/65/EU bor ha riitt att
ansoka om ett specifikt tillstand enligt
denna forordning att driva en DLT-MTF-
plattform, enligt ett pdaskyndat forfarande.

Or. en

Motivering

Paskyndat forfarande for nya deltagare som inte dr auktoriserade som en MTF-plattform vid

tiden for ansékan.

Andringsforslag 169
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 9

Kommissionens forslag

9) Anvéndningen av teknik for
distribuerade liggare, dar alla transaktioner
registreras 1 en decentraliserad liggare kan
paskynda och néstan sld samman handel
och avveckling i realtid och skulle kunna
mdjliggéra en sammanslagning av handels-
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41/154

Andringsforslag

9 Anvéndningen av teknik for
distribuerade liggare, dér alla transaktioner
registreras 1 en decentraliserad digital
databas kan péaskynda och nistan sla
samman handel och avveckling i realtid
och skulle kunna mojliggora en

PE692.980v01-00
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och efterhandelsverksamhet. Enligt de
nuvarande reglerna ska emellertid handels-
och avvecklingsverksamhet utforas av
separata marknadsinfrastrukturer. Enligt
Europaparlamentets och riadets férordning
(EU) nr 909/2014 (férordningen om
viardepapperscentraler) ska finansiella
instrument som tas upp till handel pé en
handelsplats 1 den mening som avses 1
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
II) registreras hos en vérdepapperscentral
(VPC), medan en distribuerad liggare
skulle kunna anvidndas som en
decentraliserad version av en sadan central.
Det skulle dirfor vara motiverat att tillata
en DLT-MTF-plattform att utfora viss
verksamhet som normalt utfors av en
virdepapperscentral. Nir ett eller flera
relevanta undantag beviljas bor en DLT-
MTF-plattform darfor tillatas att
sakerstélla den inledande registreringen av
overforbara vardepapper med teknik for
distribuerade liggare, avvecklingen av
transaktioner av overforbara vardepapper
med teknik for distribuerade liggare och
forvaringen av overforbara vardepapper
med teknik for distribuerade liggare.

Andringsforslag 170
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Skil 9

Kommissionens forslag

9) Anvandningen av teknik for
distribuerade liggare, dir alla transaktioner
registreras i en decentraliserad liggare kan
paskynda och nédstan sl samman handel

PE692.980v01-00

sammanslagning av handels- och
efterhandelsverksamhet. Enligt de
nuvarande reglerna ska emellertid handels-
och avvecklingsverksamhet utforas av
separata marknadsinfrastrukturer. Enligt
Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 909/2014 (férordningen om
vardepapperscentraler) ska finansiella
instrument som tas upp till handel pa en
handelsplats i den mening som avses i
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
IT) registreras hos en vardepapperscentral
(VPC), medan en distribuerad liggare
skulle kunna anvédndas som en
decentraliserad databas av en sddan
central. Det skulle dérfor vara motiverat att
tillita en DLT-marknadsinfrastruktur att
kombinera viss verksamhet som normalt
utfors av bade MTF-plattformar och
virdepappersavvecklingssystem. Nir ett
eller flera relevanta undantag beviljas och
tillstand ges till foljd av detta bor en DLT-
marknadsinfrastruktur darfor tillatas att
sdkerstélla den inledande registreringen av
och handeln med 6verforbara virdepapper
med teknik for distribuerade liggare,
avvecklingen av transaktioner av
overforbara vardepapper med teknik for
distribuerade liggare och forvaringen av
overforbara vardepapper med anvindning
av teknik for distribuerade liggare.

Or. en

Andringsforslag

9) Anvéndningen av teknik for
distribuerade liggare, dér alla transaktioner
registreras 1 en distribuerad liggare kan
paskynda och nistan sl& samman handel
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och avveckling i realtid och skulle kunna
mdjliggéra en sammanslagning av handels-
och efterhandelsverksamhet. Enligt de
nuvarande reglerna ska emellertid handels-
och avvecklingsverksamhet utforas av
separata marknadsinfrastrukturer. Enligt
Europaparlamentets och radets forordning
(EU) nr 909/2014 (férordningen om
viardepapperscentraler) ska finansiella
instrument som tas upp till handel pa en
handelsplats 1 den mening som avses 1
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
II) registreras hos en vérdepapperscentral
(VPC), medan en distribuerad liggare
skulle kunna anvéndas som en
decentraliserad version av en séddan central.
Det skulle dirfor vara motiverat att tillata
en DLT-MTF-plattform att utfora viss
verksamhet som normalt utfors av en
viardepapperscentral. Nér ett eller flera
relevanta undantag beviljas bor en DLT-
MTF-plattform darfor tillatas att sékerstélla
den inledande registreringen av
overforbara vardepapper med teknik for
distribuerade liggare, avvecklingen av
transaktioner av overforbara vardepapper
med teknik for distribuerade liggare och
forvaringen av dverforbara vardepapper
med teknik for distribuerade liggare.

Andringsforslag 171
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
Skal 10

Kommissionens forslag

(10)  Ett virdepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare bor
vara ett avvecklingssystem for vardepapper
som drivs av en virdepapperscentral som
auktoriserats enligt forordning (EU)
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och avveckling i realtid och skulle kunna
mdjliggéra en sammanslagning av handels-
och efterhandelsverksamhet. Enligt de
nuvarande reglerna ska emellertid handels-
och avvecklingsverksamhet utforas av
separata marknadsinfrastrukturer. Enligt
Europaparlamentets och ridets férordning
(EU) nr 909/2014 (foérordningen om
vardepapperscentraler) ska finansiella
instrument som tas upp till handel pa en
handelsplats 1 den mening som avses 1
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
II) registreras hos en vérdepapperscentral
(VPC), medan en distribuerad liggare
skulle kunna anvindas som en
decentraliserad version av en sddan central.
Det skulle dirfor vara motiverat att tillata
en DLT-MTF-plattform att utfora viss
verksamhet som normalt utfors av en
vardepapperscentral. Nér ett eller flera
relevanta undantag beviljas bor en DLT-
MTF-plattform darfor tillatas att sékerstélla
den inledande registreringen av
overforbara vardepapper med teknik for
distribuerade liggare, avvecklingen av
transaktioner av overforbara vardepapper
med teknik for distribuerade liggare och
forvaringen av dverforbara viardepapper
med teknik for distribuerade liggare.

Or. en

Andringsforslag

(10)  Ett virdepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare bor
vara ett avvecklingssystem for vardepapper
som drivs av en virdepapperscentral som
auktoriserats enligt forordning (EU)
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nr 909/2014 (férordningen om
vérdepapperscentraler) och som har fitt ett
sarskilt tillstdnd enligt denna férordning.
Ett virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare, och den
védrdepapperscentral som driver det, bor
omfattas av de relevanta kraven 1
forordning (EU) nr 909/2014 (férordningen
om virdepapperscentraler), utom ndr den
nationella behoriga myndigheten, i
enlighet med denna férordning, har
beviljat den viardepapperscentral som
driver viardepappersavvecklingssystemet
med teknik for distribuerade liggare e#t
eller flera undantag.

Andringsforslag 172
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Skil 10

Kommissionens forslag

PE692.980v01-00

nr 909/2014 (férordningen om
vardepapperscentraler) och som har fitt ett
sarskilt tillstdnd enligt denna férordning.
Ett virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare, och den
vardepapperscentral som driver det, bor
omfattas av de relevanta kraven 1
forordning (EU) nr 909/2014 (férordningen
om virdepapperscentraler), utom de krav
for vilka ett undantag har beviljats av
Esma, 1 enlighet med denna f6rordning, #ill
den vérdepapperscentral som driver
vardepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare. For att
tillata konkurrens samtidigt som man
behaller lika villkor och héga standarder
ndr det giiller investerarskydd,
marknadsintegritet och finansiell stabilitet
bor nya deltagare kunna komma dt
pilotordningen, sa liinge de uppfyller de
krav som giller for en auktoriserad
virdepapperscentral enligt forordning
(EU) nr 909/2014, pa ett sitt som stir i
proportion till deras verksamhets art,
omfattning och risker, och med annan
unionslagtiftning om finansiella tjinster,
utom de undantag som beviljas i enlighet
med denna forordning. For att siikerstilla
verksamhetskontinuitet, samtidigt som
dven riittvis konkurrens sikerstills bor
nya deltagare ingd avtal med
auktoriserade virdepapperscentraler,
vilka bor erbjuda sig att ingd sdadana avtal
pa ett icke-diskriminerande siitt mot en
skilig handelsavgift baserad pa faktiska
kostnader.

Or. en

Andringsforslag
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(10)  Ett vardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare bor
vara ett avvecklingssystem for vardepapper
som drivs av en virdepapperscentral som
auktoriserats enligt forordning (EU)

nr 909/2014 (férordningen om
viardepapperscentraler) och som har fatt ett
sarskilt tillstdnd enligt denna forordning.
Ett vardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare, och den
viardepapperscentral som driver det, bor
omfattas av de relevanta kraven 1
forordning (EU) nr 909/2014 (férordningen
om vérdepapperscentraler), utom nér den
nationella behoriga myndigheten, 1 enlighet
med denna forordning, har beviljat den
vardepapperscentral som driver
véirdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare ett eller
flera undantag.

Andringsforslag 173

(10)  Ett viardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare bor
vara ett avvecklingssystem for vardepapper
som drivs av en virdepapperscentral som
auktoriserats enligt forordning (EU)

nr 909/2014 (férordningen om
vardepapperscentraler) och som har fatt ett
sarskilt tillstdnd enligt denna forordning.
Ett virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare, och den
vardepapperscentral som driver det, bor
omfattas av de relevanta kraven 1
forordning (EU) nr 909/2014 (férordningen
om vérdepapperscentraler) och annan
tillimplig unionslagstiftning om
finansiella tjiinster, utom nir den
nationella behoriga myndigheten, 1 enlighet
med denna forordning, har beviljat den
vardepapperscentral som driver
véirdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare ett eller
flera undantag.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Skil 10

Kommissionens forslag

(10)  Ett vardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare bor
vara ett avvecklingssystem for vardepapper
som drivs av en virdepapperscentral som
auktoriserats enligt forordning (EU)

nr 909/2014 (férordningen om
vardepapperscentraler) och som har fatt ett
sarskilt tillstdnd enligt denna forordning.
Ett viardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare, och den
viirdepapperscentral som driver det, bor
omfattas av de relevanta kraven 1
forordning (EU) nr 909/2014 (férordningen
om viardepapperscentraler), utom nér den
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45/154

Andringsforslag

(10)  Ett vardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare bor
vara en enhet, inklusive men inte
begriinsat till ett avvecklingssystem for
vardepapper som drivs av en
véirdepapperscentral som auktoriserats
enligt forordning (EU) nr 909/2014
(férordningen om vérdepapperscentraler)
och som har fatt ett sirskilt tillstdnd enligt
denna forordning. Ett
vardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare, och den
enhet som driver det, bor omfattas av de
relevanta kraven i férordning (EU)
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nationella behoriga myndigheten, 1 enlighet
med denna forordning, har beviljat den
virdepapperscentral som driver
véirdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare ett eller
flera undantag.

nr 909/2014 (férordningen om
véirdepapperscentraler), utom nér den
nationella behoriga myndigheten, 1 enlighet
med denna forordning, har beviljat den
enhet som driver
véirdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare ett eller
flera undantag.

Or. en

Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare

Andringsforslag 174
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skil 10

Kommissionens forslag

(10)  Ett vardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare bor
vara ett avvecklingssystem for vardepapper
som drivs av en virdepapperscentral som
auktoriserats enligt forordning (EU)

nr 909/2014 (férordningen om
vardepapperscentraler) och som har fatt ett
sarskilt tillstdnd enligt denna forordning.
Ett virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare, och den
virdepapperscentral som driver det, bor
omfattas av de relevanta kraven i
forordning (EU) nr 909/2014 (férordningen
om vérdepapperscentraler), utom nér den
nationella behoriga myndigheten, 1 enlighet
med denna forordning, har beviljat den
vardepapperscentral som driver
véirdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare ett eller
flera undantag.
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Andringsforslag

(10)  Ett vardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare bor
vara ett avvecklingssystem for vardepapper
som drivs av en virdepapperscentral som
auktoriserats enligt forordning (EU)

nr 909/2014 (férordningen om
vardepapperscentraler) och som har fatt ett
sarskilt tillstdnd enligt denna forordning.
Ett virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare, och den
vardepapperscentral som driver det, bor
omfattas av de relevanta kraven 1
forordning (EU) nr 909/2014 (férordningen
om vérdepapperscentraler), utom nér den
nationella behoriga myndigheten, 1 enlighet
med denna forordning, har beviljat den
vardepapperscentral som driver
véirdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare ett eller
flera undantag. Nya marknadsdeltagare
eller reglerade enheter, exempelvis
viirdepappersforetag eller kreditinstitut,
som vill driva en DLT-SSS-plattform
enligt denna forordning bor ha riitt att
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folja ett enstegsforfarande for ansokan
genom att ansoka till sin nationella
behoriga myndighet som ska vara
auktoriserad enligt forordning (EU) nr
909/2014 (CSDR) och samtidigt uppge
eventuella undantag som de vill ha
beviljade, i enlighet med denna
forordning och med Europaparlamentet
och radets direktiv (EU) .../...

Or. en

Motivering

Redaktionell kommentar. Vissa krav dr tilldmpliga pa operatioren av
marknadsinfrastrukturen. Det dr dessutom av yttersta vikt att foreskriva ett
auktoriseringsforfarande i ett steg for nya deltagare som vill delta i pilotordningen genom att
driva en DLT-SSS-plattform. Mdlet dr att undvika ett resurs- och tidskrdvande dubbelt
auktoriseringsforfarande som skulle utgéra en stor bérda for en ny marknadsdeltagare.

Andringsforslag 175

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Forslag till forordning
Skal 10

Kommissionens forslag

(10)  Ett viardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare bor
vara ett avvecklingssystem for virdepapper
som drivs av en virdepapperscentral som
auktoriserats enligt forordning (EU)

nr 909/2014 (férordningen om
véirdepapperscentraler) och som har fitt ett
sarskilt tillstdnd enligt denna forordning.
Ett virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare, och den
véirdepapperscentral som driver det, bor
omfattas av de relevanta kraven 1
forordning (EU) nr 909/2014 (férordningen
om virdepapperscentraler), utom nér den
nationella behdriga myndigheten, 1 enlighet
med denna forordning, har beviljat den
véirdepapperscentral som driver
vardepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare ett eller
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Andringsforslag

(10)  Ett viardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare bor
vara ett avvecklingssystem for vardepapper
som drivs av en viardepapperscentral som
auktoriserats enligt forordning (EU)

nr 909/2014 (férordningen om
véirdepapperscentraler) och som har fitt ett
sarskilt tillstdnd enligt denna forordning.
Ett virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare, och den
véirdepapperscentral som driver det, bor
omfattas av de relevanta kraven 1
forordning (EU) nr 909/2014 (férordningen
om vérdepapperscentraler), utom nér den
nationella behdriga myndigheten, 1 enlighet
med denna forordning, har beviljat den
vardepapperscentral som driver
vardepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare ett eller
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flera undantag.

Andringsforslag 176

flera undantag. Ett sadant undantag kan
endast beviljas under forutsiittning att
virdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare drivs pa
ett energivinligt sdtt.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Skil 10a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

(10a) Enheter som inte iir auktoriserade
enligt forordning (EU) nr 909/2014 bor
ha rditt att ansoka om ett specifikt tillstand
enligt denna forordning att driva ett
virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare, enligt ett
pdskyndat forfarande.

Or. en

Motivering

Paskyndat forfarande for nya deltagare som inte dr auktoriserade som en CSD-plattform vid

tiden for ansékan.

Andringsforslag 177
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 11

Kommissionens forslag

(11)  En DLT-MTF-plattform eller en
virdepapperscentral som driver ett
viirdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare bor endast
ta upp till handel eller registrera
overforbara vardepapper med tekniken 1
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Andringsforslag

(11)  En DLT-MTF-plattform eller en
vardepapperscentral som driver ett
virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare bor endast
ta upp till handel eller registrera
overforbara vardepapper med tekniken i en
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sina distribuerade liggare. Overforbara
vérdepapper med teknik for distribuerade
liggare bor vara kryptotillgdngar som
klassificeras som “0verlatbara
viardepapper” 1 den mening som avses i
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
IT) och som emitteras, dverfors och lagras i
en distribuerad liggare.

distribuerade liggare. Overforbara
véirdepapper med teknik for distribuerade
liggare bor vara kryptotillgdngar som
klassificeras som “0verlatbara
vardepapper” 1 den mening som avses 1
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
IT) och som emitteras, dverfors och lagras i
en distribuerad liggare. I denna forordning
bor det preciseras vilka viirdepapper som
kan overforas med teknik for
distribuerade liggare som fir handlas
eller registreras.

Or. en

Motivering

Eftersom definitionen av "overforbara virdepapper med teknik for distribuerade liggare”
avser artikel 4.1.44 a och b i Mifid 11, vilken omfattar mer dn vad som foreskrivs i artikel 3.1 i

denna forordning.

Andringsforslag 178
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Forslag till forordning
Skal 11

Kommissionens forslag

(11)  En DLT-MTF-plattform eller en
viardepapperscentral som driver ett
véirdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare bor endast
ta upp till handel eller registrera
overforbara vardepapper med tekniken i
sina distribuerade liggare. Overforbara
viardepapper med teknik for distribuerade
liggare bor vara kryptotillgdngar som
klassificeras som “6verlatbara
véirdepapper” i den mening som avses 1
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
IT) och som emitteras, dverfors och lagras i
en distribuerad liggare.
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Andringsforslag

(11)  En DLT-MTF-plattform eller en
vardepapperscentral som driver ett
véirdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare bor endast
ta upp till handel eller registrera
overforbara vardepapper med tekniken i en
distribuerad liggare. Overforbara
vardepapper med teknik for distribuerade
liggare bor vara kryptotillgdngar som
klassificeras som “6verlatbara
véirdepapper” i den mening som avses 1
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
IT) och som emitteras, Overfors och lagras i
en distribuerad liggare.

Or. en

PE692.980v01-00

SV
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Andringsforslag 179

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Skal 11

Kommissionens forslag

(11)  En DLT-MTF-plattform eller en
virdepapperscentral som driver ett
véirdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare bor endast
ta upp till handel eller registrera
overforbara vardepapper med tekniken i
sina distribuerade liggare. Overforbara
vardepapper med teknik for distribuerade
liggare bor vara kryptotillgdngar som
klassificeras som “0verlatbara
véirdepapper” i den mening som avses 1
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
II) och som emitteras, Overfors och lagras 1
en distribuerad liggare.

Andringsforslag

(11)  En DLT-MTF-plattform eller en
enhet som driver ett
véirdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare bor endast
ta upp till handel eller registrera
overforbara vardepapper med tekniken i
sina distribuerade liggare. Overforbara
virdepapper med teknik for distribuerade
liggare bor vara kryptotillgdngar som
klassificeras som “Overlatbara
véirdepapper” i den mening som avses 1
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
II) och som emitteras, dverfors och lagras 1
en distribuerad liggare.

Or. en

Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare

Andringsforslag 180

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Forslag till forordning
Skal 11

Kommissionens forslag

(11)  En DLT-MTF-plattform eller en
véirdepapperscentral som driver ett
viardepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare bor endast
ta upp till handel eller registrera
overforbara virdepapper med tekniken 1
sina distribuerade liggare. Overforbara
vardepapper med teknik for distribuerade
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Andringsforslag

(11)  En DLT-MTF-plattform eller en
véirdepapperscentral som driver ett
vardepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare bor endast
ta upp till handel eller registrera
overforbara virdepapper med tekniken 1
sina distribuerade liggare. Overforbara
vardepapper med teknik for distribuerade
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liggare bor vara kryptotillgdngar som
klassificeras som “0verlatbara
viardepapper” 1 den mening som avses 1
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
IT) och som emitteras, dverfors och lagras i
en distribuerad liggare.

Andringsforslag 181
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 12

Kommissionens forslag

(12)  For att mojliggora innovation och
experiment i ett sunt regelverk samtidigt
som den finansiella stabiliteten bevaras bor
den typ av Overldtbara virdepapper som tas
upp till handel pd en DLT-MTF-plattform
eller registreras hos en
virdepapperscentral som driver ett
viirdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare begrinsas
till virdepapper, sdsom aktier och
obligationer som inte dir likvida. For att
avgora om en aktie eller obligation ir
likvid eller inte bor det 1 denna férordning
faststéllas vissa troskelvirden. For att
undvika att det uppstar nagon risk for den
finansiella stabiliteten bor det totala
marknadsvirdet for 6verforbara
véirdepapper med teknik for distribuerade
liggare som registrerats av en
véirdepapperscentral som driver ett
vardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare eller som
tagits upp till handel av en DLT-MTF-
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51/154

liggare bor vara kryptotillgdngar som
klassificeras som “0verlatbara
vardepapper” 1 den mening som avses 1
direktiv 2014/65/EU (direktivet om
marknader for finansiella instrument, Mifid
IT) och som emitteras, dverfors och lagras i
en distribuerad liggare.

DLT-marknadsinfrastrukturer bor bira
ansvaret for risker i samband med driften
av den DLT-teknik som de driver, sdrskilt
risker avseende transparens i liggare,
cyberrisker och operativa risker.

Or. en

Andringsforslag

(12)  For att mojliggora innovation och
experiment i ett sunt regelverk samtidigt
som den finansiella stabiliteten bevaras bor
den typ av Overldtbara virdepapper som tas
upp till handel eller registreras i en DLT-
marknadsinfrastruktur begrinsas till
vardepapper, sasom aktier, obligationer,
inklusive statsobligationer, och
borshandlade fonder upp till de
troskelvirden som anges i denna
forordning. For att avgora om en aktie,
obligation, borshandlad fond, fondforetag
eller alternativ investeringsfond ér likvid
eller inte bor det 1 denna forordning
faststéllas vissa troskelvédrden. For att
undvika att det uppstdr nadgon risk for den
finansiella stabiliteten bor det totala
marknadsvirdet for 6verforbara
vardepapper med teknik for distribuerade
liggare som registrerats av en
vardepapperscentral som driver ett
virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare eller som
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plattform ocksa begrénsas.
Marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor ocksa hindras
firdn att ta upp statsobligationer till handel
eller registrera dem i distribuerade
liggare. For att kontrollera att de
overforbara vardepapper med teknik for
distribuerade liggare som handlas pa eller
registreras av en marknadsinfrastruktur
med teknik for distribuerade liggare
uppfyller villkoren i1 denna férordning bor
de nationella behdriga myndigheterna ha
ritt att kriva att sddana
marknadsinfrastrukturer med tekniken
lamnar in rapporter.

tagits upp till handel av en DLT-MTF-
plattform ocksd begrinsas. For att
kontrollera att de 6verforbara viardepapper
med teknik for distribuerade liggare som
handlas pa eller registreras av en
marknadsinfrastruktur med teknik for
distribuerade liggare uppfyller villkoren 1
denna forordning under hela tidsperioden
for deras godkiinda deltagande i
pilotordningen bor de nationella behoriga
myndigheterna ha ritt att krdva att sidana
marknadsinfrastrukturer med tekniken
lamnar in rapporter regelbundet, pd det
sditt som foreskrivs i denna forordning.

Or. en

Motivering

Det foreslds att omfattningen av de tilldtliga 6verforbara virdepapperen ska utvidgas sd att
de omfattar bérshandlade fonder som investerar i overforbara virdepapper med teknik for
distribuerade liggare och/eller handlas, avvecklas och lagras med hjdlp av teknik for
distribuerade liggare for att mojliggéra en bredare experimentell omkrets, som respekterar
de troskelvirden som anges hdr. Sist men inte minst bor det uttryckligen anges att DLT-
marknadsinfrastrukturer permanent maste respektera dessa troskelvdrden, sa linge som de
verkar under det tillstand som foreskrivs hdr.

Andringsforslag 182
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Skal 12

Kommissionens forslag

(12)  For att mgjliggora innovation och
experiment 1 ett sunt regelverk samtidigt
som den finansiella stabiliteten bevaras bor
den typ av Overlatbara virdepapper som tas
upp till handel p4 en DLT-MTF-plattform
eller registreras hos en virdepapperscentral
som driver ett
vardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare begrénsas
till virdepapper, sdsom aktier och
obligationer som inte dr likvida. For att
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Andringsforslag

(12)  For att mgjliggora innovation och
experiment 1 ett sunt regelverk samtidigt
som den finansiella stabiliteten bevaras bor
den typ av Overlatbara vardepapper som tas
upp till handel pd en DLT-MTF-plattform
eller registreras hos en virdepapperscentral
som driver ett
vardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare begrinsas
till viardepapper, sdsom aktier och
obligationer, med forbehall for de
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avgora om en aktie eller obligation ar
likvid eller inte bor det i denna forordning
faststéllas vissa troskelvédrden. For att
undvika att det uppstér nagon risk for den
finansiella stabiliteten bor det totala
marknadsvirdet for 6verforbara
viardepapper med teknik for distribuerade
liggare som registrerats av en
viardepapperscentral som driver ett
véirdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare eller som
tagits upp till handel av en DLT-MTF-
plattform ocksa begrénsas.
Marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor ocksa hindras frén
att ta upp statsobligationer till handel eller
registrera dem 1 distribuerade liggare. For
att kontrollera att de dverforbara
viardepapper med teknik for distribuerade
liggare som handlas pé eller registreras av
en marknadsinfrastruktur med teknik for
distribuerade liggare uppfyller villkoren i
denna forordning bor de nationella
behoriga myndigheterna ha ritt att krdva
att saidana marknadsinfrastrukturer med
tekniken ldmnar in rapporter.

Andringsforslag 183

troskelviirden som foreskrivs i denna
forordning. For att avgora om en aktie
eller obligation ar likvid eller inte bor det 1
denna forordning faststdllas vissa
troskelvirden. For att undvika att det
uppstar ndgon risk for den finansiella
stabiliteten bor det totala marknadsvérdet
for overforbara virdepapper med teknik for
distribuerade liggare som registrerats av en
vardepapperscentral som driver ett
vardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare eller som
tagits upp till handel av en DLT-MTF-
plattform ocksd begrénsas.
Marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor ocksé hindras fran
att ta upp statsobligationer till handel eller
registrera dem 1 distribuerade liggare. For
att kontrollera att de dverforbara
véirdepapper med teknik for distribuerade
liggare som handlas pa eller registreras av
en marknadsinfrastruktur med teknik for
distribuerade liggare uppfyller villkoren 1
denna forordning bor de nationella
behodriga myndigheterna ha rétt att kriva
att sadana marknadsinfrastrukturer med
tekniken lamnar in rapporter.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Skal 12

Kommissionens forslag

(12)  For att mgjliggora innovation och
experiment i ett sunt regelverk samtidigt
som den finansiella stabiliteten bevaras bor
den typ av Overlatbara virdepapper som tas
upp till handel pa en DLT-MTF-plattform
eller registreras hos en
virdepapperscentral som driver ett
vardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare begriansas
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Andringsforslag

(12)  For att mgjliggora innovation och
experiment i ett sunt regelverk samtidigt
som den finansiella stabiliteten bevaras bor
den typ av Overlatbara vardepapper som tas
upp till handel pa en DLT-MTF-plattform
eller registreras hos en enhet som driver ett
virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare begrinsas
till vardepapper, sdsom aktier och
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till viardepapper, sdsom aktier och
obligationer som inte &r likvida. For att
avgora om en aktie eller obligation ar
likvid eller inte bor det 1 denna forordning
faststéllas vissa troskelvédrden. For att
undvika att det uppstér nagon risk for den
finansiella stabiliteten bor det totala
marknadsvirdet for 6verforbara
viardepapper med teknik for distribuerade
liggare som registrerats av en
virdepapperscentral som driver ett
véirdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare eller som
tagits upp till handel av en DLT-MTF-
plattform ocksa begrénsas.
Marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor ocksa hindras frén
att ta upp statsobligationer till handel eller
registrera dem 1 distribuerade liggare. For
att kontrollera att de dverforbara
viardepapper med teknik for distribuerade
liggare som handlas pé eller registreras av
en marknadsinfrastruktur med teknik for
distribuerade liggare uppfyller villkoren i
denna forordning bor de nationella
behoriga myndigheterna ha ritt att krdva
att saidana marknadsinfrastrukturer med
tekniken ldmnar in rapporter.

obligationer som inte ar likvida. For att
avgora om en aktie eller obligation dr
likvid eller inte bor det 1 denna férordning
faststillas vissa troskelvdrden. For att
undvika att det uppstar ndgon risk for den
finansiella stabiliteten bor det totala
marknadsvirdet for 6verforbara
véirdepapper med teknik for distribuerade
liggare som registrerats av en enhet som
driver ett viardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare eller
som tagits upp till handel av en DLT-MTF-
plattform ocksa begrénsas.
Marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor ocksa hindras frén
att ta upp statsobligationer till handel eller
registrera dem 1 distribuerade liggare. For
att kontrollera att de dverforbara
vardepapper med teknik for distribuerade
liggare som handlas pé eller registreras av
en marknadsinfrastruktur med teknik for
distribuerade liggare uppfyller villkoren i
denna forordning bor de nationella
behoriga myndigheterna ha ritt att kréva
att saidana marknadsinfrastrukturer med
tekniken ldmnar in rapporter.

Or. en

Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare

Andringsforslag 184
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Skil 13

Kommissionens forslag

(13)  For att sékerstélla lika spelregler for
overlétbara vardepapper som tas upp till
handel pé en traditionell handelsplats i den
mening som avses i direktiv 2014/65/EU

PE692.980v01-00

Andringsforslag

(13)  For att sékerstélla lika spelregler for
overlétbara vardepapper som tas upp till
handel pé en traditionell handelsplats i den
mening som avses 1 direktiv 2014/65/EU
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(direktivet om marknader for finansiella
instrument, Mifid IT) och en hog nivd av
marknadsintegritet bor de overforbara
véirdepapper med teknik for distribuerade
liggare som tas upp till handel pd en DLT-
MTF-plattform alltid omfattas av
bestammelserna om férbud mot
marknadsmissbruk i forordning (EU)

nr 596/2014
(marknadsmissbruksférordningen).

Andringsforslag 185

(direktivet om marknader for finansiella
instrument, Mifid II) och sdkerstilla hoga
nivder av marknadsintegritet,
investerarskydd och finansiell stabilitet,
bor de dverforbara vardepapper med teknik
for distribuerade liggare som tas upp till
handel pd en DLT-MTF-plattform alltid
omfattas av bestimmelserna om forbud
mot marknadsmissbruk 1 forordning (EU)
nr 596/2014
(marknadsmissbruksférordningen).

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Forslag till forordning
Skal 13

Kommissionens forslag

(13)  For att sékerstélla lika spelregler for
overléatbara virdepapper som tas upp till
handel pé en traditionell handelsplats i den
mening som avses 1 direktiv 2014/65/EU
(direktivet om marknader for finansiella
instrument, Mifid IT) och en hog nivd av
marknadsintegritet bor de dverforbara
vardepapper med teknik for distribuerade
liggare som tas upp till handel pd en DLT-
MTF-plattform alltid omfattas av
bestimmelserna om férbud mot
marknadsmissbruk i forordning (EU)

nr 596/2014
(marknadsmissbruksférordningen).

Andringsforslag 186
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skil 14
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Andringsforslag

(13)  For att sékerstélla lika spelregler for
overlétbara virdepapper som tas upp till
handel pé en traditionell handelsplats i den
mening som avses 1 direktiv 2014/65/EU
(direktivet om marknader for finansiella
instrument, Mifid I1) och sékerstiilla hoga
nivder av marknadsintegritet,
investerarskydd och finansiell stabilitet,
bor de dverforbara virdepapper med teknik
for distribuerade liggare som tas upp till
handel pa en DLT-MTF-plattform alltid
omfattas av bestimmelserna om forbud
mot marknadsmissbruk i forordning (EU)
nr 596/2014
(marknadsmissbruksférordningen).

Or. en
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Kommissionens forslag

(14)  En DLT-MTF-plattform bor kunna
ansoka om ett eller flera tillfélliga
undantag, enligt forteckningen i denna
forordning, som ska beviljas av den
behoriga myndigheten, om den uppfyller
de villkor som dr knutna till sddana
undantag samt de ytterligare krav som
faststélls 1 denna forordning for att hantera
nya former av risker som uppkommer till
foljd av anvandningen av teknik for
distribuerade liggare. DLT-MTF-
plattformen bor ocksa folja eventuella
kompensationsatgdrder som den behdriga
myndigheten vidtar for att uppfylla de mal
som efterstrivas med den bestdmmelse for
vilken ett undantag har begérts.

Andringsforslag

(14) En DLT-MTF-plattform bor kunna
ansoka om ett eller flera tillfalliga
undantag, enligt forteckningen i denna
forordning, som ska beviljas av den
behoriga myndigheten, efter en
rekommendation utfiirdad av Esma, om
den uppfyller de villkor som &r knutna till
sddana undantag samt de ytterligare krav
som faststills i denna forordning for att
hantera nya former av risker som
uppkommer till f61jd av anvéndningen av
teknik for distribuerade liggare. DLT-
MTF-plattformen bor ocksa folja
eventuella kompensations- eller
korrigeringsdtgdrder som den behoriga
myndigheten vidtar, eller som Esma
rekommenderar, {or att uppfylla de mél
som efterstrdvas med den bestimmelse for
vilken ett undantag har begirts.

Or. en

Motivering

For att uppnd tillsynskonvergens, konsekvens och proportionalitet for de undantag som
beviljas enligt denna forordning av olika nationella behoriga myndigheter i unionen, som
kanske inte har samma tekniska skicklighet, vilket framjar lika villkor och avskrdcker fran
regelarbitrage, foreslds en forstdirkt roll for Esma. I linje med dtgdrd 16 i kommissionens nya

handlingsplan for kapitalunionen.

Andringsforslag 187

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Forslag till forordning
Skail 14

Kommissionens forslag

(14) En DLT-MTF-plattform bor kunna
ansoka om ett eller flera tillfalliga
undantag, enligt forteckningen 1 denna
forordning, som ska beviljas av den
behdriga myndigheten, om den uppfyller
de villkor som dr knutna till sidana
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Andringsforslag

(14) En DLT-MTF-plattform bor kunna
ansoka om ett eller flera tillfdlliga
undantag, enligt forteckningen i denna
forordning, som ska beviljas av den
behoriga myndigheten efter det att Esma
har utfirdat sin rekommendation, om den
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undantag samt de ytterligare krav som
faststills 1 denna forordning for att hantera
nya former av risker som uppkommer till
foljd av anvandningen av teknik for
distribuerade liggare. DLT-MTF-
plattformen bor ocksa folja eventuella
kompensationsdtgirder som den behoriga
myndigheten vidtar for att uppfylla de mél
som efterstrivas med den bestimmelse {for
vilken ett undantag har begirts.

Andringsforslag 188
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Forslag till forordning
Skil 14

Kommissionens forslag

(14) En DLT-MTF-plattform bor kunna
ansoka om ett eller flera tillfalliga
undantag, enligt forteckningen 1 denna
forordning, som ska beviljas av den
behdriga myndigheten, om den uppfyller
de villkor som &r knutna till sédana
undantag samt de ytterligare krav som
faststills 1 denna forordning for att hantera
nya former av risker som uppkommer till
foljd av anvidndningen av teknik for
distribuerade liggare. DLT-MTF-
plattformen bor ocksa folja eventuella
kompensationsatgirder som den behoriga
myndigheten vidtar for att uppfylla de mél
som efterstrivas med den bestimmelse {for
vilken ett undantag har begirts.

Andringsforslag 189
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uppfyller de villkor som &r knutna till
saddana undantag samt de ytterligare krav
som faststélls 1 denna forordning for att
hantera nya former av risker som
uppkommer till f6ljd av anvdndningen av
teknik for distribuerade liggare. En DLT-
MTF-plattform bor ocksa folja eventuella
kompensations- eller korrigeringsdtgirder
som den behoriga myndigheten vidtar for
att uppfylla de mal som efterstrdvas med
den bestdmmelse for vilken ett undantag
har begérts.

Or. en

Andringsforslag

(14) En DLT-MTF-plattform bor kunna
ansoka om ett eller flera tillfdlliga
undantag, enligt forteckningen 1 denna
forordning, som ska beviljas av den
behodriga myndigheten efter det att Esma
har utfirdat ett icke bindande yttrande,
om den uppfyller de villkor som ar knutna
till sddana undantag samt de ytterligare
krav som faststélls 1 denna forordning for
att hantera nya former av risker som
uppkommer till f6ljd av anvandningen av
teknik for distribuerade liggare. DLT-
MTF-plattformen bor ocksa folja
eventuella kompensationsatgédrder som den
behoriga myndigheten vidtar for att
uppfylla de mal som efterstrdvas med den
bestimmelse for vilken ett undantag har
begirts.

Or. en
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Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 15

Kommissionens forslag

(15)  Om ett finansiellt instrument tas
upp till handel pad en MTF-plattform ska
det registreras hos en auktoriserad
viardepapperscentral 1 enlighet med
forordning (EU) nr 909/2014
(forordningen om virdepapperscentraler).
Aven om registrering av ett dverlatbart
viardepapper och avveckling av relaterade
transaktioner eventuellt skulle kunna
utforas i en distribuerad liggare, foreskrivs
1 forordning (EU) nr 909/2014 en
formedling genom en virdepapperscentral,
vilket skulle leda till att man méste kopiera
registreringen 1 den distribuerade liggaren
till vardepapperscentralsniva, vilket skulle
kunna medfora en funktionellt dverflodig
overlappning av livscykeln for handeln av
det finansiella instrument som hanteras av
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare som omfattas av
denna forordning. Déarfor bor en DLT-
MTF-plattform kunna begira ett undantag
fran kravet pa registrering i kontobaserad
form hos en virdepapperscentral enligt
forordning (EU) nr 909/2014, om DLT-
MTF-plattformen uppfyller krav som &r
likvirdiga med dem som géller for en
vardepapperscentral. DLT-MTF-
plattformen bor registrera de overldtbara
viardepapperen 1 sin distribuerade liggare,
sakerstilla integriteten i emissionerna i den
distribuerade liggaren, inritta och
uppritthdlla forfaranden for att sdkerstélla
forvaringen av de overforbara
véirdepappren med teknik for distribuerade
liggare, slutfora avvecklingen av
transaktioner och forhindra utebliven
avveckling.
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Andringsforslag

(15)  Om ett finansiellt instrument tas
upp till handel pa en MTF-plattform ska
det registreras hos en auktoriserad
vardepapperscentral (CSD) 1 enlighet med
forordning (EU) nr 909/2014 (CSDR).
Aven om registrering av ett dverlatbart
véirdepapper och avveckling av relaterade
transaktioner eventuellt skulle kunna
utforas 1 en distribuerad liggare, foreskrivs
1 forordning (EU) nr 909/2014 en
formedling genom en virdepapperscentral,
vilket skulle leda till att man méste kopiera
registreringen i den distribuerade liggaren
till vardepapperscentralsniva, vilket skulle
kunna medfora en funktionellt 6verflodig
overlappning av livscykeln for handeln av
det finansiella instrument som hanteras av
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare som omfattas av
denna forordning. Dérfor bor en DLT-
MTF-plattform kunna begéra ett undantag
fran kravet pa registrering i kontobaserad
form hos en vardepapperscentral enligt
forordning (EU) nr 909/2014, om DLT-
MTF-plattformen uppfyller krav som é&r
likvardiga med dem som géller {6r en
véirdepapperscentral. DLT-MTF-
plattformen bor registrera de overlatbara
véirdepapperen i en distribuerad liggare,
sdkerstélla integriteten 1 emissionerna i den
distribuerade liggaren, inritta och
uppritthélla forfaranden for att sdkerstélla
forvaringen av de dverforbara
vardepappren med teknik for distribuerade
liggare, slutfora avvecklingen av
transaktioner och forhindra utebliven
avveckling.

Or. en
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Motivering

Mojligheten att anvinda offentlig, tillaten blockkedja eller konsortiers blockkedja, som redan
har anvdinds i europeiska projekt med teknik for distribuerade liggare skulle gora det mojligt
for pilotordningen att testa och utveckla nya modeller/roller och bli framtidssdker. Fér varje
typ av teknik med distribuerad liggare som vdljs (antingen den dr offentlig, genom konsortier
eller privat), under auktoriseringsprocessen av de nationella behoriga myndigheterna och
Esma, skulle DLT-MTF-plattformen eller DLT-virdepappersavvecklingssystemet behova
dokumentera och sdkerstdilla investerarskydd, marknadsintegritet och finansiell stabilitet.

Andringsforslag 190
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Skal 15

Kommissionens forslag

(15) Om ett finansiellt instrument tas
upp till handel pd en MTF-plattform ska
det registreras hos en auktoriserad
viardepapperscentral 1 enlighet med
forordning (EU) nr 909/2014 (férordningen
om virdepapperscentraler). Aven om
registrering av ett overldtbart vardepapper
och avveckling av relaterade transaktioner
eventuellt skulle kunna utforas i en
distribuerad liggare, foreskrivs 1 forordning
(EU) nr 909/2014 en formedling genom en
viardepapperscentral, vilket skulle leda till
att man méste kopiera registreringen i den
distribuerade liggaren till
virdepapperscentralsniva, vilket skulle
kunna medfora en funktionellt dverflodig
overlappning av livscykeln for handeln av
det finansiella instrument som hanteras av
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare som omfattas av
denna forordning. Déarfor bor en DLT-
MTF-plattform kunna begira ett undantag
fran kravet pa registrering i kontobaserad
form hos en vérdepapperscentral enligt
forordning (EU) nr 909/2014, om DLT-
MTF-plattformen uppfyller krav som é&r
likvirdiga med dem som géller for en
vardepapperscentral. DLT-MTF-
plattformen bor registrera de overlatbara
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Andringsforslag

(15) Om ett finansiellt instrument tas
upp till handel pad en MTF-plattform ska
det registreras hos en auktoriserad
vardepapperscentral 1 enlighet med
forordning (EU) nr 909/2014 (férordningen
om virdepapperscentraler). Aven om
registrering av ett Overlatbart vardepapper
och avveckling av relaterade transaktioner
eventuellt skulle kunna utforas i en
distribuerad liggare, foreskrivs 1 forordning
(EU) nr 909/2014 en formedling genom en
vardepapperscentral, vilket skulle leda till
att man méste kopiera registreringen i den
distribuerade liggaren till
véirdepapperscentralsniva, vilket skulle
kunna medfora en funktionellt dverflodig
overlappning av livscykeln for handeln av
det finansiella instrument som hanteras av
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare som omfattas av
denna forordning. Dérfor bor en DLT-
MTF-plattform kunna begira ett undantag
fran kravet pd registrering i kontobaserad
form hos en vérdepapperscentral enligt
forordning (EU) nr 909/2014, om DLT-
MTF-plattformen uppfyller krav som é&r
likvirdiga med dem som géller for en
vardepapperscentral. DLT-MTF-
plattformen bor registrera de overlatbara

PE692.980v01-00
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viardepapperen 1 sin distribuerade liggare,
sakerstilla integriteten i emissionerna i den
distribuerade liggaren, inrétta och
upprétthalla forfaranden for att sékerstilla
forvaringen av de 6verforbara
virdepappren med teknik for distribuerade
liggare, slutfora avvecklingen av
transaktioner och forhindra utebliven
avveckling.

Andringsforslag 191
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 16

Kommissionens forslag

(16)  Vid avveckling av transaktioner
som omfattar dverforbara virdepapper med
teknik for distribuerade liggare bor DLT-
MTF-plattformen sdkerstélla att
betalningen for de dverforbara
vardepappren med tekniken fran kdparen
sker samtidigt som de dverforbara
vardepappren med tekniken levereras fran
sdljaren (leverans mot betalning ). Om det
ar praktiskt genomforbart och mojligt bor
kontantbetalningarna avvecklas via
baspengar och, om detta inte dr praktiskt
genomforbart eller mdjligt, genom pengar
fran kommersiella banker. For att testa
innovativa losningar och gora det mojligt
att gora kontantbetalningar 1 en
distribuerad liggare boér man ocksa tillata
DLT-MTF-plattformar att anvdnda sa
kallade avvecklingsmynt, dvs. pengar frin
kommersiella banker i tokeniserad form,
eller e-pengartokens enligt definitionen 1
forordning 2021/XX om marknader for
kryptotillgdngar**. Om pengar fran
kommersiella banker anvénds for
kontantbetalningar bor DLT-MTF-
plattformen begriansa motpartsrisken
genom att faststilla och 6vervaka att de
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viardepapperen 1 en distribuerad liggare,
sakerstdlla integriteten 1 emissionerna i den
distribuerade liggaren, inrétta och
upprétthalla forfaranden for att sékerstilla
forvaringen av de 6verforbara
véirdepappren med teknik for distribuerade
liggare, slutfora avvecklingen av
transaktioner och forhindra utebliven
avveckling.

Or. en

Andringsforslag

(16)  Vid avveckling av transaktioner
som omfattar Gverforbara viardepapper med
teknik for distribuerade liggare bor DLT-
MTF-plattformen sédkerstélla att
betalningen for de dverforbara
vardepappren med tekniken fran kdparen
sker samtidigt som de overforbara
vardepappren med tekniken levereras fran
séljaren (leverans mot betalning, DvP). Om
det ar praktiskt genomforbart och mojligt
bor betalningsdelen avvecklas via
baspengar eller, om detta inte ar praktiskt
genomforbart eller mdjligt, genom pengar
fran kommersiella banker. For att testa
innovativa losningar och gora det mojligt
att gora betalningsdelen 1 en distribuerad
liggare bor man ocksa tillaita DLT-MTF-
plattformar att anvidnda sa kallade
avvecklingsmynt, dvs. pengar frén
kommersiella banker i tokeniserad form,
eller e-pengartokens (EMT) enligt
definitionen i forordning 2021/XX om
marknader for kryptotillgangar. Om pengar
fran kommersiella banker anvénds for
betalningsdelen bor DLT-MTF-
plattformen begriansa motpartsrisken
genom att faststilla och 6vervaka att de
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kreditinstitut som anvands for avveckling
av kontantbetalningar foljer strikta
kriterier, sdésom reglering och tillsyn,
kreditvardighet, kapitalisering, tillgang till
likviditet och tillforlitlighet under drift.

43 Forslag till Europaparlamentets och
rddets forordning om marknader for
kryptotillgangar och om éndring av
direktiv (EU) 2019/1937 —
COM(2020)593.

kreditinstitut som anvands for avveckling
av kontantbetalningar foljer strikta
kriterier, sdésom reglering och tillsyn,
kreditvardighet, kapitalisering, tillgang till
likviditet och tillforlitlighet under drift.
Niir EMT anviinds for betalningsdelen
bor deltagarna i en DLT-MTF-plattform
kunna oppna konton direkt hos DLT-
MTF-plattformen for att avveckla
betalningsdelen i EMT, eller alternativt
bor DLT-MTF-plattformen och dess
deltagare kunna éppna ett konto hos en
tredje part som tillhandahadller tjinster i
samband med EMT. I dessa fall bér DLT-
MTF-plattformen eller den tredje parten
vara emittenten av EMT och siikerstiilla
att avvecklingen av betalningsdelen diger
rum i EMF. Eftersom EMT endast kan
emitteras av antingen kreditinstitut eller
e-penningsinstitut enligt forordning nr
2021/XX om marknader for
kryptotillgangar har det undantag som
foreskrivs i denna forordning avseende
bestimmelserna om betalningsavveckling
i CSDR inte till syfte att undanta en DLT-
MTEF-plattform eller en tredje part som
emitterar EMT och avvecklar
betalningsdelen av
virdepapperstransaktioner genom sina
egna konton frdn licensieringskraven
enligt forordning nr 2021/XX om
marknader for kryptotillgangar.

Or. en

Motivering

Redaktionell kommentar. Det foreslas vidare att punkt 3.3.7 i ECB:s yttrande om DLT-
pilotordningen frdn den 28 april inforlivas ndr det gdller avvecklingen i e-pengartokens.
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Andringsforslag 192
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skil 18

Kommissionens forslag

(18)  For att beviljas ett undantag enligt
denna forordning bor DLT-MTF-
plattformen visa att undantaget ar
proportionerligt och begrinsat till
anviandningen av teknik for distribuerade
liggare enligt beskrivningen i dess
affarsplan och att det begédrda undantaget
ar begrénsat till DLT-MTF-plattformen
och inte utvidgas till ndgon annan MTF-
plattform som drivs av samma
viardepappersforetag eller marknadsaktor.

Andringsforslag

(18)  For att beviljas ett undantag enligt
denna forordning bor DLT-MTF-
plattformen visa att det begdrda undantaget
ar proportionerligt och begrénsat till
anviandningen av teknik for distribuerade
liggare enligt beskrivningen i dess
affarsplan och att det begédrda undantaget
ar begrénsat till DLT-MTF-plattformen
och inte utvidgas till ndgon annan MTF-
plattform som drivs av samma
vardepappersforetag eller marknadsaktor.
Om operatoren av DLT-MTF-plattformen
driver en annan MTF-plattform bor det
vidare visas att driften av DLT-MTF-
plattformen inte under ndgra
omstindigheter kommer att paverka
ndgon annan MTF-plattforms verksamhet
eller robusthet, exempelvis om en eller
flera enheter deltar i bade en vanlig MTF-
plattform och en DLT-MTF-plattform
som drivs av samma operator. Under
sadana omstindigheter bor DLT-MTF-
plattformen tydligt forklara de risker for
insolvens och slutgiltig avveckling som
dess deltagare iir exponerade for, samt
eventuella dtgiirder som den har infort for
att minska dessa risker.

Or. en

Motivering

Redaktionella kommentarer. Det foreslds vidare att den andra anmdrkningen i punkt 3.4 i
"ECB:s yttrande om DLT-pilotordningen’ av den 28 april inforlivas for att tillhandahalla
“6ronmdrkning” av DLT-MTF-plattformar om deras operatér dven driver andra MTF-

plattformar.

Andringsforslag 193

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

PE692.980v01-00
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Forslag till forordning
Skil 18

Kommissionens forslag

(18)  For att beviljas ett undantag enligt
denna forordning bor DLT-MTF-
plattformen visa att undantaget ar
proportionerligt och begrinsat till
anviandningen av teknik for distribuerade
liggare enligt beskrivningen i dess
affarsplan och att det begédrda undantaget
ar begrénsat till DLT-MTF-plattformen
och inte utvidgas till ndgon annan MTF-
plattform som drivs av samma
viardepappersforetag eller marknadsaktor.

Andringsforslag

(18)  For att beviljas ett undantag enligt
denna forordning bor DLT-MTF-
plattformen visa att undantaget ar
proportionerligt och begrinsat till
anviandningen av teknik for distribuerade
liggare enligt beskrivningen i dess
affarsplan och att det begédrda undantaget
ar begrénsat till DLT-MTF-plattformen
och, om den enhet som driver DLT-MTF-
plattformen dr ett virdepappersforetag
eller en marknadsaktor, inte utvidgas till
ndgon annan MTF-plattform som drivs av
samma virdepappersforetag eller
marknadsaktor.

Or. en

Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare

Andringsforslag 194
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skil 19

Kommissionens forslag

(19)  En vidrdepapperscentral som driver
ett virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare bor kunna
ansoka om ett eller flera tillfalliga
undantag, enligt forteckningen 1 denna
forordning, som ska beviljas av den
relevanta behoriga myndigheten, om den
uppfyllde villkoren for dessa undantag
samt ytterligare krav for att hantera nya
former av risker som uppkommer till foljd
av anviandningen av teknik for
distribuerade liggare. En
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Andringsforslag

(19)  En vidrdepapperscentral som driver
ett virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare bor kunna
ansoka om ett eller flera tillfdlliga
undantag, enligt forteckningen 1 denna
forordning, som ska beviljas av den
behoriga myndigheten i enlighet med
rekommendationen frdn Esma, om den
uppfyller villkoren som dr knutna till
dessa undantag samt ytterligare krav som
foreskrivs i denna forordning for att
hantera nya former av risker som
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viardepapperscentral som driver ett
véirdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare bor ocksé
folja eventuella kompensationsdtgdrder
som den behoriga myndigheten vidtar for
att uppfylla de mal som efterstrdvas med
den bestdmmelse for vilken ett undantag
har begérts.

Andringsforslag 195

uppkommer till f6ljd av anvdndningen av
teknik for distribuerade liggare. En
vardepapperscentral som driver ett
véirdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare bor ocksé
folja eventuella kompensations- eller
korrigeringsdtgirder som den behoriga
myndigheten vidtar, eller som Esma
rekommenderar, for att uppfylla de mél
som efterstrdvas med den bestimmelse {or
vilken ett undantag har begérts.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Skal 19

Kommissionens forslag

(19)  En virdepapperscentral som driver
ett viardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare bor kunna
ansoka om ett eller flera tillfélliga
undantag, enligt forteckningen i denna
forordning, som ska beviljas av den
relevanta behdriga myndigheten, om den
uppfyllde villkoren for dessa undantag
samt ytterligare krav for att hantera nya
former av risker som uppkommer till f6ljd
av anvindningen av teknik for
distribuerade liggare. En
virdepapperscentral som driver ett
viardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare bor ocksé
folja eventuella kompensationsatgirder
som den behoriga myndigheten vidtar for
att uppfylla de mal som efterstravas med
den bestimmelse for vilken ett undantag
har begérts.

PE692.980v01-00

Andringsforslag

(19)  En enhet som driver ett
vardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare bor kunna
ansOka om ett eller flera tillfdlliga
undantag, enligt forteckningen 1 denna
forordning, som ska beviljas av den
relevanta behdriga myndigheten, om den
uppfyllde villkoren for dessa undantag
samt ytterligare krav for att hantera nya
former av risker som uppkommer till f61jd
av anvindningen av teknik for
distribuerade liggare. Den enhet som
driver ett viardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare bor
ocksé folja eventuella
kompensationsatgirder som den behoriga
myndigheten vidtar {for att uppfylla de mél
som efterstrdvas med den bestimmelse for
vilken ett undantag har begirts.

Or. en
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Motivering

Pilotordningen dr éppen for nya deltagare

Andringsforslag 196
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 20

Kommissionens forslag

(20)  En vidrdepapperscentral som driver
ett virdepappersavvecklingssystem bor ha
rétt att begira undantag fran olika
bestammelser som sannolikt skapar
regleringshinder for utvecklingen av
avvecklingssystem for overlatbara
véirdepapper. En virdepapperscentral bor
till exempel kunna begira ett undantag frén
vissa definitioner i forordning (EU) nr
909/2014 (forordningen om
véirdepapperscentraler), sdsom begreppet
”dematerialiserad form”,
’vérdepapperskonto”,
”overforingsuppdrag” samt undantag fran
bestimmelser som hénvisar till begreppet
“véardepapperskonto”, sdsom reglerna om
registrering av virdepapper, emissionens
integritet eller separering av konton.
Virdepapperscentraler driver
avvecklingssystem for vardepapper genom
att kreditera och debitera sina deltagares
viardepapperskonton. Det dr dock inte alltid
mojligt att 1 ett system med teknik for
distribuerade liggare ha dubbel bokforing
(eller flera poster) av viardepapperskonton.
Dérfor bor en vardepapperscentral som
driver ett viardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare kunna
begira ett undantag frin de regler som
hanvisar till begreppet
“vérdepapperskonto” eller “kontobaserad
form” om det skulle vara nodvandigt att
tillata registrering av dverforbara
vardepapper med tekniken i en distribuerad
liggare, for att sikerstilla integriteten vid
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Andringsforslag

(20)  En vidrdepapperscentral som driver
ett vardepappersavvecklingssystem bor ha
rétt att begira undantag fran olika
bestammelser som sannolikt skapar
regleringshinder for utvecklingen av
avvecklingssystem for overlatbara
véirdepapper. En virdepapperscentral bor
till exempel kunna begéra ett undantag fran
vissa definitioner i forordning (EU) nr
909/2014 (forordningen om
véirdepapperscentraler), sdsom begreppet
”dematerialiserad form”,
’vérdepapperskonto”,
”overforingsuppdrag” samt undantag fran
bestimmelser som hénvisar till begreppet
’véardepapperskonto”, sdsom reglerna om
registrering av virdepapper, emissionens
integritet eller separering av konton.
Virdepapperscentraler driver
avvecklingssystem for virdepapper genom
att kreditera och debitera sina deltagares
vardepapperskonton. Det dr dock inte alltid
mdjligt att 1 ett system med teknik for
distribuerade liggare ha dubbel bokforing
(eller flera poster) av virdepapperskonton.
Dérfor bor en vardepapperscentral som
driver ett DLT-
vardepappersavvecklingssystem kunna
begira ett undantag fran de regler som
hinvisar till begreppet
“vardepapperskonto” eller “kontobaserad
form” om det skulle vara nodvandigt att
tillata registrering av dverforbara
vardepapper med tekniken i en distribuerad
liggare. En viirdepapperscentral som
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emission av dverforbara virdepapper med
tekniken 1 den distribuerade liggaren i
frdga och separering av de dverforbara
vérdepappren med tekniken och som tillhor
olika deltagare.

driver ett DLT-
virdepappersavvecklingssystem skulle
dock fortfarande behdva sikerstilla
integriteten vid emission av dverforbara
vardepapper med tekniken i den
distribuerade liggaren i fraga och
separering av de dverforbara virdepappren
med tekniken och som tillhor olika
deltagare

Or. en

Motivering

Redaktionell kommentar. Det mdste scdkerstdllas att virdepapperscentraler som driver DLT-
vdrdepappersavvecklingssystem har mandat att sdkerstdlla integriteten ndr det gdller DLT-
overlatbara virdepapper pd ndgot annat sdtt om de inte anvdnder vdrdepapperskonton,

eftersom detta redan krdvs for MTF-plattformar.

Andringsforslag 197
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Skil 20

Kommissionens forslag

(20)  En vidrdepapperscentral som driver
ett virdepappersavvecklingssystem bor ha
ratt att begira undantag fran olika
bestimmelser som sannolikt skapar
regleringshinder for utvecklingen av
avvecklingssystem for dverlatbara
viardepapper. En virdepapperscentral bor
till exempel kunna begéra ett undantag frén
vissa definitioner 1 férordning (EU) nr
909/2014 (férordningen om
vardepapperscentraler), sdsom begreppet
”dematerialiserad form”,
”vardepapperskonto”,
”overforingsuppdrag” samt undantag fran
bestammelser som hénvisar till begreppet
’vérdepapperskonto”, sdsom reglerna om
registrering av viardepapper, emissionens
integritet eller separering av konton.
Virdepapperscentraler driver
avvecklingssystem for viardepapper genom
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Andringsforslag

(20)  En vidrdepapperscentral som driver
ett virdepappersavvecklingssystem bor ha
ritt att begira undantag fran vissa
bestimmelser som sannolikt skapar
regleringshinder for utvecklingen av
avvecklingssystem for dverlatbara
vardepapper. En vardepapperscentral bor
till exempel kunna begéra ett undantag fran
vissa definitioner 1 férordning (EU) nr
909/2014 (forordningen om
vardepapperscentraler), sdsom begreppet
”dematerialiserad form”,
”vardepapperskonto”,
”overforingsuppdrag” samt undantag fran
bestammelser som hanvisar till begreppet
“vérdepapperskonto”, sdsom reglerna om
registrering av viardepapper, emissionens
integritet eller separering av konton.
Virdepapperscentraler driver
avvecklingssystem for viardepapper genom
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att kreditera och debitera sina deltagares
véardepapperskonton. Det dr dock inte alltid
mojligt att 1 ett system med teknik for
distribuerade liggare ha dubbel bokforing
(eller flera poster) av viardepapperskonton.
Dérfor bor en virdepapperscentral som
driver ett vardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare kunna
begira ett undantag frn de regler som
hinvisar till begreppet
”vardepapperskonto” eller kontobaserad
form” om det skulle vara nddvéndigt att
tillita registrering av 6verforbara
véirdepapper med tekniken i en distribuerad
liggare, for att sdkerstilla integriteten vid
emission av dverforbara virdepapper med
tekniken 1 den distribuerade liggaren 1
fraga och separering av de dverforbara
viardepappren med tekniken och som tillhor
olika deltagare.

Andringsforslag 198
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 21

Kommissionens forslag

(21)  Enligt forordning (EU) nr 909/2014
(forordningen om viirdepapperscentraler)
far en viardepapperscentral endast
utkontraktera en av sina huvudtjénster efter
det att den erhallit auktorisation fran den
behoriga myndigheten.
Virdepapperscentralen maste ocksé
uppfylla flera villkor, sa att
utkontrakteringen inte leder till en
delegering av dess ansvar eller till en
andring av virdepapperscentralens
skyldigheter gentemot sina deltagare eller
emittenter. Beroende pé affirsplanen skulle
en virdepapperscentral som driver ett
vardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare kunna vara
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att kreditera och debitera sina deltagares
vardepapperskonton. Det dr dock inte alltid
mojligt att 1 ett system med teknik for
distribuerade liggare ha dubbel bokforing
(eller flera poster) av viardepapperskonton.
Dérfor bor en viardepapperscentral som
driver ett vardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare kunna
begira ett undantag frdn de regler som
hénvisar till begreppet
“vardepapperskonto” eller kontobaserad
form” om det skulle vara nddvéndigt att
tillita registrering av dverforbara
véirdepapper med tekniken i en distribuerad
liggare, for att sdkerstélla integriteten vid
emission av dverforbara viardepapper med
tekniken 1 den distribuerade liggaren 1
fraga och separering av de dverforbara
vardepappren med tekniken och som tillhor
olika deltagare.

Or. en

Andringsforslag

(21)  Enligt forordning (EU) nr 909/2014
(CSDR) far en virdepapperscentral endast
utkontraktera en av sina huvudtjénster efter
det att den erhallit auktorisation frdn den
behdriga myndigheten.
Virdepapperscentralen maste ocksé
uppfylla flera villkor, s att
utkontrakteringen inte leder till en
delegering av dess ansvar eller till en
dndring av virdepapperscentralens
skyldigheter gentemot sina deltagare eller
emittenter. Beroende pd affdrsplanen skulle
en virdepapperscentral som driver ett
virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare kunna vara
villig att dela ansvaret for att driva sin
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villig att dela ansvaret for att driva sin
distribuerade liggare i vilken de overlatbara
viardepappren registreras med andra
enheter, ocksd med sina deltagare.
Viirdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare bor kunna
begira undantag fran
utkontrakteringskraven for att utveckla
sddana innovativa affarsmodeller. I sddana
fall bor de visa att bestimmelserna om
utkontraktering dr oférenliga med
anvindningen av teknik for distribuerade
liggare 1 enlighet med deras affdrsplan och
de bor ocksa visa att vissa minimikrav for
utkontraktering dr uppfyllda.

Andringsforslag 199

distribuerade liggare 1 vilken de dverlatbara
vardepappren registreras med andra
enheter, ocksa med sina deltagare. Den
virdepapperscentral som driver ett
virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare bor kunna
begira undantag fran
utkontrakteringskraven for att utveckla
sddana innovativa affairsmodeller. I sddana
fall bor de visa att bestimmelserna om
utkontraktering dr oférenliga med
anvindningen av teknik for distribuerade
liggare 1 enlighet med deras affdrsplan och
de bor ocksa visa att vissa minimikrav for
utkontraktering dr uppfyllda.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Skal 21

Kommissionens forslag

(21)  Enligt forordning (EU) nr 909/2014
(forordningen om vardepapperscentraler)
fir en vérdepapperscentral endast
utkontraktera en av sina huvudtjénster efter
det att den erhallit auktorisation fran den
behdriga myndigheten.
Virdepapperscentralen maste ocksé
uppfylla flera villkor, sa att
utkontrakteringen inte leder till en
delegering av dess ansvar eller till en
andring av virdepapperscentralens
skyldigheter gentemot sina deltagare eller
emittenter. Beroende pd affdrsplanen skulle
en virdepapperscentral som driver ett
véirdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare kunna vara
villig att dela ansvaret for att driva sin
distribuerade liggare i vilken de
overlétbara vardepappren registreras med
andra enheter, ocksd med sina deltagare.
Virdepappersavvecklingssystem med
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Andringsforslag

(21)  Enligt forordning (EU) nr 909/2014
(férordningen om vardepapperscentraler)
fir en vérdepapperscentral endast
utkontraktera en av sina huvudtjénster efter
det att den erhallit auktorisation frdn den
behdriga myndigheten.
Virdepapperscentralen maste ocksé
uppfylla flera villkor, s att
utkontrakteringen inte leder till en
delegering av dess ansvar eller till en
dndring av virdepapperscentralens
skyldigheter gentemot sina deltagare eller
emittenter. Beroende pd affdrsplanen skulle
en enhet som driver ett
virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare kunna vara
villig att dela ansvaret for att driva den
distribuerade liggaren 1 vilken de
overlétbara vardepappren registreras med
andra enheter, ocksa med sina deltagare.
Virdepappersavvecklingssystem med
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teknik for distribuerade liggare bor kunna
begira undantag fran
utkontrakteringskraven for att utveckla
saddana innovativa affirsmodeller. I sddana
fall bor de visa att bestimmelserna om
utkontraktering ar oférenliga med
anviandningen av teknik for distribuerade
liggare i enlighet med deras affarsplan och
de bor ocksé visa att vissa minimikrav for
utkontraktering dr uppfyllda.

teknik for distribuerade liggare bor kunna
begira undantag fran
utkontrakteringskraven for att utveckla
sddana innovativa affirsmodeller. I sddana
fall bor de visa att bestimmelserna om
utkontraktering ar ofdrenliga med
anviandningen av teknik for distribuerade
liggare i enlighet med deras affdarsplan och
de bor ocksa visa att vissa minimikrav for
utkontraktering ar uppfyllda.

Or. en

Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare och tekniskt neutral i forhallande till privat och

offentlig teknik for distribuerade liggare.

Andringsforslag 200
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Skal 21

Kommissionens forslag

(21)  Enligt forordning (EU) nr 909/2014
(forordningen om virdepapperscentraler)
fir en vérdepapperscentral endast
utkontraktera en av sina huvudtjénster efter
det att den erhallit auktorisation fran den
behdriga myndigheten.
Virdepapperscentralen maste ocksé
uppfylla flera villkor, sa att
utkontrakteringen inte leder till en
delegering av dess ansvar eller till en
andring av virdepapperscentralens
skyldigheter gentemot sina deltagare eller
emittenter. Beroende pd affdrsplanen skulle
en virdepapperscentral som driver ett
véirdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare kunna vara
villig att dela ansvaret for att driva sin
distribuerade liggare 1 vilken de
overlétbara vardepappren registreras med
andra enheter, ocksa med sina deltagare.
Virdepappersavvecklingssystem med
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Andringsforslag

(21)  Enligt forordning (EU) nr 909/2014
(forordningen om vardepapperscentraler)
fir en vérdepapperscentral endast
utkontraktera en av sina huvudtjénster efter
det att den erhallit auktorisation frin den
behodriga myndigheten.
Virdepapperscentralen maste ocksé
uppfylla flera villkor, s att
utkontrakteringen inte leder till en
delegering av dess ansvar eller till en
dndring av virdepapperscentralens
skyldigheter gentemot sina deltagare eller
emittenter. Beroende pd affdrsplanen skulle
en viardepapperscentral som driver ett
virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare kunna vara
villig att dela ansvaret for att driva den
distribuerade liggaren i vilken de
overlétbara vardepappren registreras med
andra enheter, ocksa med sina deltagare.
Virdepappersavvecklingssystem med

PE692.980v01-00

SV



SV

teknik for distribuerade liggare bor kunna
begira undantag fran
utkontrakteringskraven for att utveckla
saddana innovativa affirsmodeller. I sddana
fall bor de visa att bestimmelserna om
utkontraktering ar oférenliga med
anviandningen av teknik for distribuerade
liggare i enlighet med deras affarsplan och
de bor ocksé visa att vissa minimikrav for
utkontraktering dr uppfyllda.

Andringsforslag 201
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 22

Kommissionens forslag

(22)  Formedlingsskyldigheten genom ett
kreditinstitut eller ett virdepappersforetag,
sa att privata investerare inte kan fa direkt
tilltrade till de avvecklings- och
leveranssystem som drivs av en
véirdepapperscentral, skulle kunna skapa ett
regleringshinder for utvecklingen av
alternativa avvecklingsmodeller baserade
pa teknik for distribuerade liggare som
mojliggor direkt tilltrdde for privata
kunder. Dérfor bor den
véirdepapperscentral som driver ett
virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare ha ritt att
begéra ett undantag fran begreppet
deltagare, i enlighet med férordning (EU)
nr 909/2014 (forordningen om
viirdepapperscentraler). Vid ansfkan om
undantag fran formedlingsskyldigheten
enligt férordning (EU) nr 909/2014
(forordningen om virdepapperscentraler)
bor den vérdepapperscentral som driver ett
avvecklingssystem for vardepapper
sakerstilla att dessa personer har
tillrackligt gott anseende och ar lampliga
for bekdmpning av penningtvitt och
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teknik for distribuerade liggare bor kunna
begira undantag fran
utkontrakteringskraven for att utveckla
sddana innovativa affirsmodeller. I sddana
fall bor de visa att bestimmelserna om
utkontraktering ar ofdrenliga med
anviandningen av teknik for distribuerade
liggare i enlighet med deras affdarsplan och
de bor ocksa visa att vissa minimikrav for
utkontraktering ar uppfyllda.

Or. en

Andringsforslag

(22)  Formedlingsskyldigheten genom ett
kreditinstitut eller ett virdepappersforetag,
sd att privata investerare inte kan fa direkt
tilltrade till de avvecklings- och
leveranssystem som drivs av en
véirdepapperscentral, skulle kunna skapa ett
regleringshinder for utvecklingen av
alternativa avvecklingsmodeller baserade
pa teknik for distribuerade liggare som
mdjliggor direkt tilltrdde for privata
kunder. Dérfor bor den
véirdepapperscentral som driver ett
vardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare ha ritt att
begéra ett undantag fran begreppet
deltagare, 1 enlighet med foérordning (EU)
nr 909/2014 (CSDR). Vid ansokan om
undantag frén formedlingsskyldigheten
enligt forordning (EU) nr 909/2014
(CSDR) bor den virdepapperscentral som
driver ett avvecklingssystem for
véirdepapper sdkerstilla att dessa personer
har tillrackligt gott anseende och &r
lampliga for bekdmpning av penningtvitt
och finansiering av terrorism. Den
vardepapperscentral som driver
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finansiering av terrorism. Den
véirdepapperscentral som driver
avvecklingssystemet for vardepapper bor
ocksa sikerstilla att dessa deltagare har
tillracklig formaga, kompetens, erfarenhet
och kunskap om efterhandel och drift av
teknik for distribuerade liggare.

Andringsforslag 202
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 23

Kommissionens forslag

(23)  De enheter som fér delta i en
viardepapperscentral som omfattas av
forordning (EU) nr 909/2014
(forordningen om virdepapperscentraler)
ar baserade pd de enheter som har ritt att
delta 1 ett avvecklingssystem for
véirdepapper som har utsetts och anmalts 1
enlighet med direktiv 98/26/EG (direktivet
om slutgiltig avveckling) eftersom
forordning (EU) nr 909/2014
(forordningen om viirdepapperscentraler)
kraver att avvecklingssystem for
véirdepapper som drivs av
viardepapperscentraler ska utses och
anmadlas enligt direktiv 98/26/EG. Ett
virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare som
ansoker om undantag fran kraven for
deltagande i forordning (EU) nr 909/2014
(forordningen om virdepapperscentraler)
skulle inte uppfylla kraven for deltagande i
direktiv 98/26/EG. Foljaktligen kan ett
sadant viardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare inte
utses och anmdlas enligt det direktivet.
Detta skulle dock inte hindra att ett
vardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare som
uppfyller alla krav i direktiv 98/26/EG
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avvecklingssystemet for vardepapper bor
ocksa sikerstilla att dessa deltagare har
tillracklig formaga, kompetens, erfarenhet
och kunskap om efterhandel och drift av
teknik for distribuerade liggare.

Or. en

Andringsforslag

(23) De enheter som fér delta i en
vardepapperscentral som omfattas av
forordning (EU) nr 909/2014 (CSDR) ér
baserade pd de enheter som har ritt att
delta i ett avvecklingssystem for
vardepapper som har utsetts och anmalts 1
enlighet med direktiv 98/26/EG (direktivet
om slutgiltig avveckling) eftersom
forordning (EU) nr 909/2014 (CSDR)
kraver att avvecklingssystem for
vérdepapper som drivs av
vardepapperscentraler ska utses och
anmadlas enligt direktiv 98/26/EG. Ett
vardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare som
ansoker om undantag fran kraven for
deltagande i forordning (EU) nr 909/2014
(CSDR) skulle inte uppfylla kraven for
deltagande i direktiv 98/26/EG.
Foljaktligen kan ett sadant
virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare inte utses
och anmdlas enligt det direktivet. Detta
skulle dock inte hindra att ett
véirdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare som
uppfyller alla krav i direktiv 98/26/EG
utses och anméls. Om ett
virdepappersavvecklingssystem med
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utses och anmals.

teknik for distribuerade liggare inte utgor
drift av ett ’system” i enlighet med
definitionen i direktivet om slutgiltig
avveckling, inte minst pd grund av att
fysiska personer har ritt att delta i ett
virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare, bor
insolvensskydden i detta system vidare
inte vara tillimpliga pd
virdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare sjilvt. Om
operatoren av
virdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare driver en
annan vérdepapperscentral bor det vidare
visas att driften av
virdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare inte under
ndgra omstindigheter kommer att
pdverka ndgon annan
virdepapperscentrals verksamhet eller
robusthet, exempelvis om en eller flera
enheter deltar i bdade ett vanlig
virdepappersavvecklingssystem och ett
virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare som drivs
av samma virdepapperscentral. Under
sdadana omstindigheter bor den
virdepapperscentral som driver
virdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare tydligt
Jorklara de risker for insolvens och
slutgiltig avveckling som dess deltagare dr
exponerade for, samt de dtgdrder som har
inforts for att minska dessa risker.

Or. en

Motivering

Redaktionella kommentarer. Det foreslds vidare att en viss kontext i punkt 3.4 i "ECB:s
yttrande om DLT-pilotordningen” av den 28 april inforlivas for att tillhandahdlla
“6ronmdrkning” av virdepappersavvecklingssystem med teknik for distribuerade liggare om
deras operator dven driver andra virdepapperscentraler.

Andringsforslag 203
Eva Kaili
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Forslag till forordning
Skail 24

Kommissionens forslag

(24) Forordning (EU) nr 909/2014
(forordningen om viirdepapperscentraler)
uppmuntrar avveckling av transaktioner i
baspengar. Om avvecklingen av
kontantbetalningar 1 baspengar inte ar
tillgénglig och praktiskt genomforbar kan
avvecklingen ske med pengar fran
kommersiella banker. Denna bestimmelse
kan vara svar att tillampa for en
vardepapperscentral som driver ett
virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare, eftersom
en sadan virdepapperscentral skulle
behova genomfora kontordrelser samtidigt
som vardepapper levereras med teknik for
distribuerade liggare. En
viardepapperscentral som driver ett
véirdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare bor ha ritt
att begédra ett undantag fran
bestammelserna 1 férordning (EU) nr
909/2014 (foérordningen om
viardepapperscentraler) om
kontantavveckling for att utveckla
innovativa 16sningar, sdsom anvéndning av
avvecklingsmynt eller ”e-pengartokens”
enligt definitionen 1 forordning nr 2021/XX
om marknader for kryptotillgangar®’.

45 Forslag till Europaparlamentets och
rddets forordning om marknader for
kryptotillgdngar och om dindring av
direktiv (EU) 2019/1937 —
COM(2020)593.
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Andringsforslag

(24) Forordning (EU) nr 909/2014
(CSDR) uppmuntrar avveckling av
transaktioner 1 baspengar. Om
avvecklingen av betalningsdelen i
baspengar inte &r tillgdnglig och praktiskt
genomforbar kan avvecklingen ske med
pengar fran kommersiella banker. Denna
bestimmelse kan vara svar att tillimpa for
en virdepapperscentral som driver ett
véirdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare, eftersom
en saddan virdepapperscentral skulle
behdva genomfora kontordrelser samtidigt
som virdepapper levereras i den
distribuerade liggaren. En
véirdepapperscentral som driver ett
vardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare bor ha ratt
att begira ett undantag fran
bestammelserna i forordning (EU) nr
909/2014 (forordningen om
vérdepapperscentraler) om
kontantavveckling for att utveckla
innovativa 16sningar, sisom anvéndning av
avvecklingsmynt eller ”e-pengartokens”
(EMT) enligt definitionen i forordning nr
2021/XX om marknader for
kryptotillgangar. Nir EMT anviinds for
betalningsdelen bor deltagarna i ett
virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare kunna
oppna konton.

Or. en
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Motivering

Redaktionell kommentar. Det foreslas vidare att punkt 3.3.7 i ECB:s yttrande om DLT-
pilotordningen fran den 28 april inforlivas ndr det gdller avvecklingen i EMT.

Andringsforslag 204
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skil 24a (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(24a) Fysiska personer skulle kunna
delta direkt i marknadsinfrastrukturer
med teknik for distribuerade liggare och
om betalningsdelen i de éverforbara
transaktionerna med virdepapper med
teknik for distribuerade liggare skulle ske
i bokforingen for en person som inte dr ett
licensierat kreditinstitut skulle resultatet
bli att kassakonton innehas av fysiska
personer och av juridiska personer som
mikroforetag, sma och medelstora
foretag, diir marknadsinfrastrukturerna
med teknik for distribuerade liggare inte
gynnas ay insdttningsgarantisystemets
skydd enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/49/EU (direktivet om
insdttningsgarantisystem, DGSD) och av
prioriteringen av insdttaren enligt
Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/59/EU (BRRD). DGSD och
prioriteringen av insdttaren enligt BRRD
giller endast for insiittningar i form av en
kreditbalans som dr ett resultat av att
medel limnas pa ett konto eller av
tillfillliga situationer efter normala
banktransaktioner och som ett
kreditinstitut dir skyldigt att aterbetala.
Under dessa omstindigheter bor
marknadsinfrastrukturerna med teknik
for distribuerade liggare uttryckligen visa
deltagarna att de inte dr skyddade enligt
de relevanta bestimmelserna i DGSD och
BRRD.
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Or. en

Motivering

Baserat pa punkt 3.3.9 i ECB:s yttrande om teknik for distribuerade liggare av den 28 april
dr det av yttersta vikt i en anda av forstdirkt investerarskydd, marknadsintegritet och
bestimmelser om finansiell stabilitet, att for marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare tydliggora skyldigheten att uppge alla fall da insdttningsgarantisystem

kanske inte gdller.

Andringsforslag 205
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skil 25

Kommissionens forslag

(25)  Enligt forordning (EU) nr 909/2014
(forordningen om viirdepapperscentraler)
kravs att en viardepapperscentral ger
tilltrade till en annan virdepapperscentral
eller till andra marknadsinfrastrukturer.
Tilltradet till en virdepapperscentral som
driver ett vardepappersavvecklingssystem
med teknik for distribuerade liggare kan
vara betungande eller svart att uppna,
eftersom driftskompatibiliteten mellan
befintliga system och med teknik for
distribuerade liggare dnnu inte har testats.
Ett virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare bor ocksé
kunna begéra ett undantag fran sadana
bestimmelser, om det kan visa att
tilldimpningen av sddana bestimmelser inte
star 1 proportion till storleken pa
viardepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare.

Andringsforslag

(25)  Enligt forordning (EU) nr 909/2014
(CSDR) krivs att en viardepapperscentral
ger tilltrade till en annan
véirdepapperscentral eller till andra
marknadsinfrastrukturer. Tilltrddet till en
véirdepapperscentral som driver ett
vardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare kan vara
mer tekniskt utmanande, betungande eller
svért att uppnd, eftersom
driftskompatibiliteten mellan befintliga
system och med teknik for distribuerade
liggare dnnu inte har testats. Ett
véirdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare bor ocksa
kunna begéra ett undantag fran sddana
bestimmelser, om det kan visa att
tillampningen av sddana bestimmelser inte
star i proportion till storleken pa
véirdepappersavvecklingssystemet med
teknik for distribuerade liggare.

Or. en

Motivering

Redaktionella kommentarer. Det foreslds vidare att en potentiell standardisering av
datadefinitioner eller meddelandeprotokoll som dr nédvindiga for att mojliggéra dtkomst till
olika system och framja driftskompatibilitet overvdigs.
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Andringsforslag 206
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 26

Kommissionens forslag

(26)  Oberoende av den bestimmelse for
vilken ett undantag begirs bor en
véirdepapperscentral som driver ett
viardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare visa att det
begirda undantaget dr proportionerligt och
motiverat genom anvindning av tekniken.
Undantaget bor ocksa begrinsas till
véirdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare och inte
omfatta andra avvecklingssystem for
viardepapper som drivs av samma
véirdepapperscentral.

Andringsforslag 207
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skil 27

Kommissionens forslag

(27)  Marknadsinfrastrukturer med
teknik for distribuerade liggare bor ocksé
omfattas av ytterligare krav, jaimfort med
traditionella marknadsinfrastrukturer.
Dessa krav dr nddvéndiga for att undvika
risker till f61jd av anvindningen av teknik
for distribuerade liggare eller det nya sétt
pa vilket marknadsinfrastruktur med teknik
for distribuerade liggare ska bedriva sin
verksamhet. Darfor bor
marknadsinfrastruktur med teknik for
distribuerade liggare faststélla en tydlig
affarsplan dér det anges hur teknik for
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Andringsforslag

(Beror inte den svenska versionen.)

Or. en

Andringsforslag

(27)  Marknadsinfrastrukturer med
teknik for distribuerade liggare och deras
operatorer bor ocksa omfattas av
ytterligare krav, jaimfort med traditionella
marknadsinfrastrukturer. Dessa krav ar
nddvindiga for att undvika risker till foljd
av anvindningen av teknik for
distribuerade liggare eller det nya sétt pd
vilket marknadsinfrastruktur med teknik
for distribuerade liggare ska bedriva sin
verksamhet. Darfor bor
marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare och deras operatirer
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distribuerade liggare ska anvéndas och
vilka réttsliga arrangemang som ska
inforas.

faststilla en tydlig affarsplan dér det anges
hur teknik for distribuerade liggare ska
anvindas och vilka réttsliga arrangemang
som ska inforas.

Or. en

Motivering

Vissa krav dr tillimpliga pa operatéren av DLT-marknadsinfrastrukturen.

Andringsforslag 208
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Skil 27

Kommissionens forslag

(27)  Marknadsinfrastrukturer med
teknik for distribuerade liggare bor ocksa
omfattas av ytterligare krav, jaimfort med
traditionella marknadsinfrastrukturer.
Dessa krav dr ndodvéndiga for att undvika
risker #ill foljd av anvindningen av teknik
for distribuerade liggare eller det nya sétt
pa vilket marknadsinfrastruktur med teknik
for distribuerade liggare ska bedriva sin
verksamhet. Darfor bor
marknadsinfrastruktur med teknik for
distribuerade liggare faststélla en tydlig
affarsplan dér det anges hur teknik for
distribuerade liggare ska anvindas och
vilka réttsliga arrangemang som ska
inforas.

Andringsforslag 209

Andringsforslag

(27)  Marknadsinfrastrukturer med
teknik for distribuerade liggare bor ocksa
omfattas av ytterligare krav, jamfort med
traditionella marknadsinfrastrukturer.
Dessa krav dr nodvéndiga for att undvika
risker i samband med anvindningen av
teknik for distribuerade liggare eller det
nya sitt pa vilket marknadsinfrastruktur
med teknik for distribuerade liggare ska
bedriva sin verksamhet. Darfor bor
marknadsinfrastruktur med teknik for
distribuerade liggare faststélla en tydlig
affarsplan dér det anges hur teknik for
distribuerade liggare ska anvéndas och
vilka réttsliga arrangemang som ska
inforas.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Skil 28
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Kommissionens forslag

(28)  En viirdepapperscentral som driver
ett virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare eller DLT
MTF-plattform, dér de sjélva far avveckla
transaktionerna i Overforbara virdepapper
med teknik i en distribuerad liggare, bér
faststilla regler for hur den teknik for en
distribuerad liggare som de sjdlva driver
fungerar, inbegripet regler for tilltrade till
tekniken, regler for deltagande noder och
regler for hantering av potentiella
intressekonflikter samt
riskhanteringsatgarder.

Andringsforslag

(28)  Om en enhet anviinder en teknik
for en distribuerad liggare som den sjily
driver bor enheten som driver ett
vardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare eller DLT
MTF-plattform, dir de sjdlva far avveckla
transaktionerna i Overforbara virdepapper
med teknik 1 en distribuerad liggare,
faststilla regler for hur den teknik for en
distribuerad liggare som de sjilva driver
fungerar, inbegripet regler for tilltrade till
tekniken, regler for deltagande noder och
regler for hantering av potentiella
intressekonflikter samt
riskhanteringsatgarder.

Om en enhet anviinder en teknik for en
offentlig distribuerad liggare bor enheten
som driver ett DLT-
virdepappersavvecklingssystem eller en
DLT-MTF-plattform, diir de sjiilva fir
avveckla transaktionerna i overforbara
virdepapper med teknik i en distribuerad
liggare, for de relevanta behoriga
myndigheterna ge en korrekt beskrivning
av hur den teknik for en distribuerad
liggare som den anvinder fungerar, hur
den hanterar potentiella intressekonflikter
samt riskhanteringsdtgiirder.

Or. en

Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare och tekniskt neutral i forhdllande till privat och

offentlig teknik for distribuerade liggare.

Andringsforslag 210
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 28

Kommissionens forslag

PE692.980v01-00

Andringsforslag
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(28)  En vdrdepapperscentral som driver
ett virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare eller DLT
MTF-plattform, dér de sjédlva far avveckla
transaktionerna i 6verforbara vardepapper
med teknik i en distribuerad liggare, bor
faststilla regler for hur den teknik f6r en
distribuerad liggare som de sjdlva driver
fungerar, inbegripet regler for tilltrade till
tekniken, regler for deltagande noder och
regler for hantering av potentiella
intressekonflikter samt
riskhanteringsétgarder.

(28)  En vidrdepapperscentral som driver
ett virdepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare eller DLT
MTF-plattform, dér de sjdlva far avveckla
transaktionerna 1 Overforbara virdepapper
med teknik i en distribuerad liggare, bor
faststélla eller dokumentera regler for hur
den teknik for en distribuerad liggare som
de sjdlva driver fungerar, inbegripet regler
for tilltrade till tekniken, regler for
deltagande noder och regler for hantering
av potentiella intressekonflikter samt
riskhanteringsétgérder.

Or. en

Motivering

Principen om teknisk neutralitet bor respekteras for att ldmna utrymme for att testa olika
modeller med teknik for distribuerade liggare. Korrekt styrning av en marknadsinfrastruktur
dr viktig for att sdkerstdlla dess sdkerhet och effektivitet. Det maste sdkerstdllas att
ansvarsomrddena avseende datahantering dr tydliga och att en ram for it-resiliens kan antas
pd ett sditt som sdkerstdller att alla dr fullt engagerade. Ansvaret for att den teknik for
distribuerade liggare som anvdnds fungerar bor stanna kvar hos marknadsinfrastrukturen
med teknik for distribuerade liggare oavsett typen av teknik for distribuerade liggare.

Andringsforslag 211
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Skal 28

Kommissionens forslag

(28)  En vidrdepapperscentral som driver
ett viardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare eller DLT
MTF-plattform, dér de sjédlva far avveckla
transaktionerna 1 dverforbara virdepapper
med teknik 1 en distribuerad liggare, bor
faststilla regler for hur den teknik for en
distribuerad liggare som de sjédlva driver
fungerar, inbegripet regler for tilltrade till
tekniken, regler for deltagande noder och
regler for hantering av potentiella
intressekonflikter samt
riskhanteringsatgarder.
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Andringsforslag

(28)  En virdepapperscentral som driver
ett viardepappersavvecklingssystem med
teknik for distribuerade liggare eller DLT
MTF-plattform, dér de sjdlva far avveckla
transaktionerna i Overforbara virdepapper
med teknik 1 en distribuerad liggare, bor
faststilla och i forekommande fall
dokumentera regler for hur den teknik for
en distribuerad liggare som de anvdinder
fungerar, inbegripet regler for tilltrade till
tekniken, regler for deltagande noder och
regler for hantering av potentiella
intressekonflikter samt
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Andringsforslag 212
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 29

Kommissionens forslag

(29)  En marknadsinfrastruktur med
teknik for distribuerade liggare bor vara
skyldig att informera medlemmar,
deltagare, emittenter och kunder om hur de
avser att bedriva sin verksamhet och hur
anviandningen av teknik for distribuerade
liggare kommer att skapa avvikelser
jamfort med hur tjansten normalt
tillhandahéills av en traditionell MTF-
plattform eller en virdepapperscentral som
driver ett avvecklingssystem for
virdepapper.

Andringsforslag 213

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Forslag till forordning
Skal 30

Kommissionens forslag

(30) Marknadsinfrastrukturer med
teknik for distribuerade liggare bor ocksa
ha specifika och robusta it- och
cyberarrangemang i samband med
anvindningen av tekniken. Dessa
arrangemang bor std i proportion till arten,
omfattningen och komplexiteten i
marknadsinfrastrukturens affarsplan. Dessa
arrangemang bor ocksa sékerstélla fortsatt
tillforlitlighet, kontinuitet och sikerhet for

PE692.980v01-00

riskhanteringsétgérder.

Or. en

Andringsforslag

(29)  En marknadsinfrastruktur med
teknik for distribuerade liggare bor vara
skyldig att informera medlemmar,
deltagare, emittenter och kunder om hur
den avser att bedriva sin verksamhet och
hur anvindningen av teknik for
distribuerade liggare kommer att skapa
avvikelser jamfort med hur tjénsten
normalt tillhandahalls av en traditionell
MTF-plattform eller en
véirdepapperscentral som driver ett
avvecklingssystem for viardepapper.

Or. en

Andringsforslag

(30) Marknadsinfrastrukturer med
teknik for distribuerade liggare bor ocksa
ha specifika och robusta it- och
cyberarrangemang i samband med
anvindningen av tekniken. Dessa
arrangemang bor revideras av den
behériga myndigheten innan ndgot
undantag ges, for att kontrollera om de iir
limpliga for syftet och stdr 1 proportion till
arten, omfattningen och komplexiteten i
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de tjanster som tillhandahalls, inbegripet
tillforlitligheten hos de smarta kontrakt
som kan anvindas.
Marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor ocksa sidkerstilla
integritet, sdkerhet, konfidentialitet,
tillgang och tillgénglighet f6r de uppgifter
som lagras genom tekniken. Den behériga
myndigheten for en
marknadsinfrastruktur med teknik for
distribuerade liggare bor ha riitt att
begiira en revision for att sikerstilla att
de overgripande it- och
cyberarrangemangen dr indamdlsenliga.
Kostnaderna for en sadan revision bor
béiiras av marknadsinfrastrukturen med
teknik for distribuerade liggare.

Andringsforslag 214

marknadsinfrastrukturens afféarsplan.
Kostnaderna for en sadan revision bor
biiras av marknadsinfrastrukturen med
teknik for distribuerade liggare. Dessa
arrangemang bor ocksa sikerstilla fortsatt
tillforlitlighet, kontinuitet och sdkerhet for
de tjanster som tillhandahalls, inbegripet
tillforlitligheten hos de smarta kontrakt
som kan anvéndas.
Marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor ocksa sikerstilla
integritet, sdkerhet, konfidentialitet,
tillgang och tillginglighet {6r de uppgifter
som lagras genom tekniken.

Or. en

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar

Beck

Forslag till forordning
Skil 30

Kommissionens forslag

(30) Marknadsinfrastrukturer med
teknik for distribuerade liggare bor ocksé
ha specifika och robusta it- och
cyberarrangemang i samband med
anviandningen av tekniken. Dessa
arrangemang bor sta 1 proportion till arten,
omfattningen och komplexiteten 1
marknadsinfrastrukturens afférsplan. Dessa
arrangemang bor ocksa sékerstélla fortsatt
tillforlitlighet, kontinuitet och sdkerhet for
de tjanster som tillhandahélls, inbegripet
tillforlitligheten hos de smarta kontrakt
som kan anvéndas.
Marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor ocksé sékerstilla
integritet, sdkerhet, konfidentialitet,
tillgdng och tillganglighet for de uppgifter
som lagras genom tekniken. Den behoriga
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Andringsforslag

(30) Marknadsinfrastrukturer med
teknik for distribuerade liggare bor ocksa
ha specifika och robusta it- och
cyberarrangemang i samband med
anviandningen av tekniken. Dessa
arrangemang bor sta 1 proportion till arten,
omfattningen och komplexiteten 1
marknadsinfrastrukturens affarsplan. Dessa
arrangemang bor ocksa sékerstélla fortsatt
tillforlitlighet, kontinuitet och sdkerhet for
de tjanster som tillhandahélls, inbegripet
tillforlitligheten hos de smarta kontrakt
som kan anvindas.
Marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor ocksé sékerstilla
integritet, sdkerhet, konfidentialitet,
tillgdng och tillganglighet for de uppgifter
som lagras genom tekniken. Dessa
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myndigheten for en marknadsinfrastruktur
med teknik for distribuerade liggare bor ha
ratt att begéra en revision for att sidkerstélla
att de dvergripande it- och
cyberarrangemangen dr &ndamalsenliga.
Kostnaderna for en sddan revision bor
biras av marknadsinfrastrukturen med
teknik for distribuerade liggare.

Andringsforslag 215
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 30

Kommissionens forslag

(30) Marknadsinfrastrukturer med
teknik for distribuerade liggare bor ocksa
ha specifika och robusta it- och
cyberarrangemang i samband med
anvindningen av tekniken. Dessa
arrangemang bor sta i proportion till arten,
omfattningen och komplexiteten 1
marknadsinfrastrukturens affarsplan. Dessa
arrangemang bor ocksa sikerstélla fortsatt
tillforlitlighet, kontinuitet och sikerhet for
de tjanster som tillhandahalls, inbegripet

PE692.980v01-00

82/154

atgirder bor uppfylla kraven i artikel 32 i
forordning (EU) 2016/679 (den allminna
dataskyddsforordningen) sa att
genomforandet av tekniska och
organisatoriska dtgirder kan sikerstiilla
en sikerhetsnivd som dr limplig i
forhadllande till risken. Niir det giiller
smarta kontrakt bor det som faststillts i
artikel 22.1 i den allméinna
dataskyddsforordningen tillimpas, sd att
den registrerade har ritt att inte bli
foremal for ett beslut som enbart grundas
pd automatiserad behandling, inbegripet
profilering, vilket har rittsliga foljder for
honom eller henne eller pa liknande siitt i
betydande grad paverkar honom eller
henne. Den behoriga myndigheten f6r en
marknadsinfrastruktur med teknik for
distribuerade liggare bor ha rétt att begira
en revision for att sikerstdlla att de
overgripande it- och cyberarrangemangen
ar andamalsenliga. Kostnaderna for en
sadan revision bor baras av
marknadsinfrastrukturen med teknik for
distribuerade liggare.

Or. it

Andringsforslag

(30) Marknadsinfrastrukturer med
teknik for distribuerade liggare bor ocksa
ha specifika och robusta it- och
cyberarrangemang i samband med
anvindningen av tekniken. Dessa
arrangemang bor st i proportion till arten,
omfattningen och komplexiteten 1
marknadsinfrastrukturens affarsplan. Dessa
arrangemang bor ocksa sikerstélla fortsatt
tillforlitlighet, kontinuitet och sikerhet for
de tjanster som tillhandahalls, inbegripet
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tillforlitligheten hos de smarta kontrakt
som kan anvindas.
Marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor ocksé sékerstilla
integritet, sikerhet, konfidentialitet,
tillgdng och tillgénglighet for de uppgifter
som lagras genom tekniken. Den behdriga
myndigheten for en marknadsinfrastruktur
med teknik for distribuerade liggare bor ha
rétt att begdira en revision for att sikerstilla
att de dvergripande it- och
cyberarrangemangen dr &ndamélsenliga.
Kostnaderna for en sddan revision bor
biras av marknadsinfrastrukturen med
teknik for distribuerade liggare.

tillforlitligheten hos de smarta kontrakt
som kan anvindas, som antingen skapas
av marknadsinfrastrukturen sjilv eller av
en tredje part efter
kontraktsupphandlingsforfaranden.
Marknadsinfrastrukturer med teknik for
distribuerade liggare bor ocksa sikerstilla
integritet, sdkerhet, konfidentialitet,
tillgang och tillgénglighet {6r de uppgifter
som lagras genom tekniken. Den behoriga
myndigheten for en marknadsinfrastruktur
med teknik for distribuerade liggare bor ha
rétt att uppdra efterlevnad av vissa
standarder som dir limpliga for
verksamhet med teknik for distribuerade
liggare eller en revision for att sdkerstélla
att de dvergripande it- och
cyberarrangemangen dr &ndamélsenliga.
Kostnaderna for en saddan efterlevnad av
standarder eller en sddan revision bor
biras av marknadsinfrastrukturen med
teknik for distribuerade liggare.

Or. en

Motivering

Det mdste sdkerstdllas att det ansvar som hdrror fran ett smart kontrakt som anvdnds av
DLT-marknadsinfrastrukturen stannar kvar, oavsett om detta smarta kontrakt skapas av DLT-
marknadsinfrastrukturen sjdlv eller av en tredje part efter kontraktsupphandlingsforfaranden.
Det foreslds vidare att efterlevnad av vissa standarder ska foreskrivas, exempelvis SOC2 eller
1SO27001, pd lampligt sdtt for verksamhet med teknik for distribuerade liggare.

Andringsforslag 216
Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar
Beck

Forslag till forordning

Skil 30a (nytt)
Kommissionens forslag Andringsforslag

(30a) Vid personuppgiftsincidenter bor
DLT-marknadsoperatiorer ocksd
underriitta den berorda
dataskyddstillsynsmyndigheten, i enlighet
med den allminna
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Andringsforslag 217
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 31

Kommissionens forslag

(31)  Om affarsplanen for en DLT-
marknadsinfrastruktur omfattar forvaring
av kundmedel sdsom kontanter och likvida
tillgangar, eller DLT-0verlatbara
vardepapper, eller metoder for tilltrdde till
sddana DLT-6verlatbara vardepapper,
bland annat i form av krypteringsnycklar,
bor DLT-marknadsinfrastrukturen ha
lampliga arrangemang for att skydda sina
kunders tillgangar. De bor inte anvdnda
kundernas tillgdngar for egen ridkning,
utom i det fall de i forvég erhéllit sina
kunders uttryckliga godkédnnande till detta.
DLT-marknadsinfrastrukturen bor
segregera sina kunders medel och DLT-
Overlatbara vardepapper, eller metoderna
for tilltrade till sddana tillgangar, fran sina
egna tillgdngar och andra kunders
tillgdngar. DLT-marknadsinfrastrukturens
overgripande it- och cyberarrangemang bor
garantera att kundernas tillgangar ar
skyddade mot bedrigerier, cyberhot eller
andra funktionsfel.

PE692.980v01-00

84/154

dataskyddsforordningen. Anmidilan enligt
artikel 9.1 b bor inte tolkas som ett
alternativ till eller ersiittning for anmdlan
enligt artikel 33 i ovannimnda
forordning.

Or. it

Andringsforslag

(31)  Om affarsplanen for en DLT-
marknadsinfrastruktur omfattar forvaring
av kundmedel sdsom kontanter och likvida
tillgangar, eller DLT-6verlatbara
vérdepapper, eller metoder for tilltrade till
sddana DLT-0verlatbara virdepapper,
bland annat i form av krypteringsnycklar,
bor DLT-marknadsinfrastrukturen ha
lampliga arrangemang for att skydda sina
kunders tillgangar. Dessa arrangemang
ska minimera risken for forlust av
klientens medel, exempelvis likvida medel,
eller overforbara virdepapper med teknik
for distribuerade liggare eller de
riittigheter som hor samman med dem,
eller metoderna for tilltride till dem, pd
grund av bedrdgeri, cyberhot eller
forsumlighet. DLT-
marknadsinfrastrukturer bor inte anvinda
kundernas tillgangar for egen rédkning,
utom i det fall de i forvég erhéllit sina
kunders uttryckliga godkdnnande till detta.
DLT-marknadsinfrastrukturen bor
segregera sina kunders medel och DLT-
overlétbara vardepapper, eller metoderna
for tilltrade till sddana tillgangar, fran sina
egna tillgdngar och andra kunders
tillgdngar. DLT-marknadsinfrastrukturens
overgripande it- och cyberarrangemang bor
garantera att kundernas tillgangar ar
skyddade mot bedrdgerier, cyberhot eller
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andra funktionsfel.

Or. en

Motivering

Det maste sdkerstdllas att dessa arrangemang minimerar risken for forlust av klientens
medel, exempelvis likvida medel, eller 6verforbara virdepapper med teknik for distribuerade
liggare eller de rdttigheter som hor samman med dem, eller metoderna for tilltrdde till dem,
pa grund av bedrdgeri, cyberhot eller forsumlighet.

Andringsforslag 218

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Forslag till forordning
Skil 31

Kommissionens forslag

(31)  Om afférsplanen for en DLT-
marknadsinfrastruktur omfattar férvaring
av kundmedel sdsom kontanter och likvida
tillgdngar, eller DLT-0verlatbara
vardepapper, eller metoder for tilltrade till
sddana DLT-6verldtbara vardepapper,
bland annat i1 form av krypteringsnycklar,
bor DLT-marknadsinfrastrukturen ha
lampliga arrangemang for att skydda sina
kunders tillgangar. De bor inte anvdnda
kundernas tillgdngar for egen rakning,
utom 1 det fall de 1 forvég erhéllit sina
kunders uttryckliga godkédnnande till detta.
DLT-marknadsinfrastrukturen bor
segregera sina kunders medel och DLT-
overlétbara vardepapper, eller metoderna
for tilltrade till sddana tillgangar, fran sina
egna tillgdngar och andra kunders
tillgdngar. DLT-marknadsinfrastrukturens
overgripande it- och cyberarrangemang bor
garantera att kundernas tillgangar ar
skyddade mot bedrégerier, cyberhot eller
andra funktionsfel.
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Andringsforslag

(31)  Om afférsplanen for en DLT-
marknadsinfrastruktur omfattar férvaring
av kundmedel sdsom kontanter och likvida
tillgdngar, eller DLT-0verlatbara
vardepapper, eller metoder for tilltrade till
sadana DLT-6verldtbara vardepapper,
bland annat 1 form av krypteringsnycklar,
bor DLT-marknadsinfrastrukturen ha
lampliga arrangemang for att skydda sina
kunders tillgangar, vilka béor vara
godkiinda av den behoriga myndigheten
innan ndgot undantag beviljas. De bor
inte anvinda kundernas tillgangar for egen
rdkning, utom 1 det fall de 1 forvdg erhallit
sina kunders uttryckliga godkédnnande till
detta. DLT-marknadsinfrastrukturen bor
segregera sina kunders medel och DLT-
overlatbara vardepapper, eller metoderna
for tilltrade till sadana tillgangar, fran sina
egna tillgdngar och andra kunders
tillgdngar. DLT-marknadsinfrastrukturens
overgripande it- och cyberarrangemang bor
garantera att kundernas tillgangar ar
skyddade mot bedrigerier, cyberhot eller
andra funktionsfel.

Or. en
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Andringsforslag 219
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 32

Kommissionens forslag

(32)  Vid tidpunkten for beviljandet av
ett specifikt tillstdnd bor DLT-
marknadsinfrastrukturen d@ven ha en
trovardig uttradesstrategi for det fall att
ordningen for DLT-
marknadsinfrastrukturer skulle upphora
eller att ett specifikt tillstind eller ndgot av
de undantag som beviljats skulle dterkallas.

Andringsforslag

(32) Vid tidpunkten for beviljandet av
ett specifikt tillstdnd bor DLT-
marknadsinfrastrukturen dven ha en
trovérdig uttradesstrategi, inbegripet
overforing eller omstiillning av dess DLT-
verksamhet till traditionella
infrastrukturer, for det fall att ordningen
for DLT-marknadsinfrastrukturer skulle
upphora eller att ett specifikt tillstdnd eller
nagot av de undantag som beviljats skulle
aterkallas eller de troskelviirden som

foreskrivs i denna forordning har

uppndtts.

Or. en

Motivering

1 alla hindelser maste det finnas DLT-marknadsinfrastrukturer for att dterga till traditionella
marknadsinfrastrukturer, enligt en tydlig strategi for uttrdde och reversion/omstdllning.

Andringsforslag 220

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Skal 33

Kommissionens forslag

(33) Beviljandet av ett specifikt tillstind
for en DLT-marknadsinfrastruktur bor folja
samma forfaranden som géller for
traditionella multilaterala
handelsplattformar (MTF) eller for en
vardepapperscentral nir den ansdker om att
driva ett nytt system for
viardepappersavveckling. Dock bor den
ansdkande DL T-marknadsinfrastrukturen i

PE692.980v01-00

Andringsforslag

(33) Beviljandet av ett specifikt tillstind
for en DLT-marknadsinfrastruktur bor folja
samma forfaranden som géller for
traditionella multilaterala
handelsplattformar (MTF), dir den enhet
som driver DLT MTF-plattformen ir ett
viirdepappersforetag eller en
marknadsoperator, eller for en
vardepapperscentral nidr den ansdker om att
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sin ansokan om tillstdnd ange vilka
undantag den &mnar ansdka om. Den
behoriga myndigheten ska samrdada med
Esma innan den beviljar tillstind for en
DLT-marknadsinfrastruktur. Esma bor
avge ett icke bindande yttrande och limna
rekommendationer rorande ansokan eller
de begirda undantagen. Esma bor diven
samrdda med de évriga medlemsstaternas
behoriga myndigheter. Nir Esma avger
sitt icke bindande yttrande bor den ha som
mdl att garantera finansiell stabilitet,
marknadsintegritet och investerarskydd. 1
syfte att garantera lika villkor och riittvis
konkurrens pd hela den inre marknaden
bor Esmas icke bindande yttrande diiven
ha som mal att garantera att de undantag
som beviljas av de olika behoriga
myndigheterna inom hela unionen dr
enhetliga och proportionella.

driva ett nytt system for
véirdepappersavveckling. De behériga
myndigheterna bor dock infora
pdskyndade forfaranden for enheter som
inte dr auktoriserade som MTF-plattform
eller viirdepapperscentral vid tidpunkten
for ansokan om ett sdrskilt tillstand enligt
denna forordning. Den ansdkande DLT-
marknadsinfrastrukturen bér 1 sin ansdkan
om tillstdnd ange vilka undantag den
dmnar ansdka om.

Or. en

Motivering

Paskyndat forfarande for nya deltagare som inte dr auktoriserade som en MTF-plattform

eller virdepapperscentral vid tiden for ansékan.

Andringsforslag 221
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
Skil 33

Kommissionens forslag

(33) Beviljandet av ett specifikt tillstdnd
for en DLT-marknadsinfrastruktur bor folja
samma forfaranden som géller {or
traditionella multilaterala
handelsplattformar (MTF) eller for en
véirdepapperscentral ndr den ansdker om att
driva ett nytt system for
vardepappersavveckling. Dock bor den
ansokande DLT-marknadsinfrastrukturen i
sin ansokan om tillstdnd ange vilka
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Andringsforslag

(33) Beviljandet av ett specifikt tillstand
for en DLT-marknadsinfrastruktur bor folja
samma forfaranden som géller for
traditionella multilaterala
handelsplattformar (MTF) eller for en
virdepapperscentral ndr den ansdker om att
driva ett nytt system for
véirdepappersavveckling. Dock bor den
ansokande DLT-marknadsinfrastrukturen i
sin ansOkan om tillstdnd ange vilka
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undantag den dmnar ans6ka om. Den
behériga myndigheten ska samrdda med
Esma innan den beviljar tillstind for en
DLT-marknadsinfrastruktur. Esma bor
avge ett icke bindande yttrande och limna
rekommendationer rérande ansokan eller
de begirda undantagen. Esma bor diven
samrdda med de dvriga medlemsstaternas
behoriga myndigheter. Nir Esma avger
sitt icke bindande yttrande bor den ha som
mal att garantera finansiell stabilitet,
marknadsintegritet och investerarskydd. 7
syfte att garantera lika villkor och rittvis
konkurrens pé hela den inre marknaden bér
Esmas icke bindande yttrande diven ha
som mdl att garantera att de undantag
som beviljas av de olika behoriga
myndigheterna inom hela unionen dr
enhetliga och proportionella.

Andringsforslag 222
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skil 33

Kommissionens forslag

(33) Beviljandet av ett specifikt tillstdnd
for en DLT-marknadsinfrastruktur bor folja
samma forfaranden som géller {or
traditionella multilaterala
handelsplattformar (MTF) eller f6r en
véirdepapperscentral ndr den ansdker om att
driva ett nytt system for
vardepappersavveckling. Dock bor den
ansokande DLT-marknadsinfrastrukturen i
sin ans0kan om tillstdnd ange vilka
undantag den dmnar ansdka om. Den
behoriga myndigheten ska samrada med

PE692.980v01-00

undantag den &mnar ansoka om. I enlighet
med unionens mdl att géra framsteg mot
en verklig kapitalmarknadsunion och for
att sikerstiilla en konsekvent och enhetlig
tillimpning av pilotordningen samtidigt
som fragmentering av tillsynen forhindras
bor Esma ha ett direkt tillsynsuppdrag for
att bevilja tillstdnd for en DLT-
marknadsinfrastruktur och eventuella
undantag enligt denna forordning. For att
sikerstilla effektivt samarbete och utbyte
av relevant information bor Esma
konsultera de nationella behoriga
myndigheterna och andra relevanta
myndigheter, niir det dr limpligt, om
operatorerna av DLT-
marknadsinfrastrukturer som dr
godkiinda i deras medlemsstater. Nir
Esma bedomer ansokan och de begiirda
undantagen bor den ha som mal att
garantera finansiell stabilitet,
marknadsintegritet och investerarskydd
samt lika villkor och rittvis konkurrens pa
hela den inre marknaden.

Or. en

Andringsforslag

(33) Beviljandet av ett specifikt tillstand
for en DLT-marknadsinfrastruktur bor folja
samma forfaranden som géller for
traditionella multilaterala
handelsplattformar (MTF) eller for en
virdepapperscentral ndr den ansdker om att
driva ett nytt system for
véirdepappersavveckling. Dock bor den
ansokande DLT-marknadsinfrastrukturen i
sin ansdkan om tillstdnd ange vilka
undantag den &mnar ansdka om. Den
behoriga myndigheten ska samrada med
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Esma innan den beviljar tillstind for en
DLT-marknadsinfrastruktur. Esma bor
avge ett icke bindande yttrande och limna
rekommendationer rorande ansokan eller
de begirda undantagen. Esma bor dven
samrada med de Ovriga medlemsstaternas
behodriga myndigheter. Niar Esma avger sitt
icke bindande yttrande bor den ha som
mal att garantera finansiell stabilitet,
marknadsintegritet och investerarskydd. I
syfte att garantera lika villkor och réttvis
konkurrens pé hela den inre marknaden bor
Esmas icke bindande yttrande iven ha
som mal att garantera att de undantag som
beviljas av de olika behoriga
myndigheterna inom hela unionen ar
enhetliga och proportionella.

Esma innan den beviljar tillstand for en
DLT-marknadsinfrastruktur. Esma bor
avge en rekommendation rérande ansdkan
eller de begirda undantagen. Esma bor
dven samrada med de Gvriga
medlemsstaternas behoriga myndigheter.
Nir Esma avger sin rekommendation bor
den ha som mal att garantera finansiell
stabilitet, marknadsintegritet och
investerarskydd. I syfte att garantera lika
villkor och réttvis konkurrens pa hela den
inre marknaden bor Esmas
rekommendation dven ha som mal att
garantera att de undantag som beviljas av
de olika behoriga myndigheterna inom hela
unionen ir samstimmiga i
tillsynshinseende, enhetliga och
proportionella.

Or. en

Motivering

En forstdirkt roll for Esma krdvs for att undvika regelarbitrage och sdkerstdlla
samstimmighet i tillsynshdnseende och enhetlighet i tilldmpningen/verkstdllandet i hela EU. [
detta avseende dr det av yttersta vikt att Esma avger en rekommendation ("uppfyll eller
forklara™) i stdllet for ett icke bindande yttrande. Detta dr mer relevant med tanke pa att alla
medlemsstater/nationella behoriga myndigheter inte har samma tekniska kunskapsnivd,

sdasom redan har forklarats i skdl 14.

Andringsforslag 223
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Forslag till forordning
Skal 33

Kommissionens forslag

(33) Beviljandet av ett specifikt tillstind
for en DLT-marknadsinfrastruktur bor folja
samma forfaranden som géller for
traditionella multilaterala
handelsplattformar (MTF) eller for en
vardepapperscentral nir den ansdker om att
driva ett nytt system for
vardepappersavveckling. Dock bor den
ansdkande DL T-marknadsinfrastrukturen i
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Andringsforslag

(33) Beviljandet av ett specifikt tillstind
for en DLT-marknadsinfrastruktur bor folja
samma forfaranden som géller for
traditionella multilaterala
handelsplattformar (MTF) eller for en
vardepapperscentral nir den ansdker om att
driva ett nytt system for
vardepappersavveckling. Dock bor den
ansdkande DL T-marknadsinfrastrukturen i
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sin ansOkan om tillstdnd ange vilka
undantag den d&mnar ansdka om. Den
behdriga myndigheten ska samrada med
Esma innan den beviljar tillstand for en
DLT-marknadsinfrastruktur. Esma bor
avge ett icke bindande yttrande och ldmna
rekommendationer rérande ansdkan eller
de begirda undantagen. Esma bor dven
samrada med de 6vriga medlemsstaternas
behoriga myndigheter. Niar Esma avger sitt
icke bindande yttrande bor den ha som mal
att garantera finansiell stabilitet,
marknadsintegritet och investerarskydd. I
syfte att garantera lika villkor och réttvis
konkurrens pa hela den inre marknaden bor
Esmas icke bindande yttrande &ven ha som
mal att garantera att de undantag som
beviljas av de olika behdriga
myndigheterna inom hela unionen ar
enhetliga och proportionella.

Andringsforslag 224

sin ansOkan om tillstdnd ange vilka
undantag den &mnar ansdoka om. Den
behodriga myndigheten ska samrada med
Esma innan den beviljar tillstand for en
DLT-marknadsinfrastruktur. Esma bor
avge ett icke bindande yttrande och ldmna
icke bindande rekommendationer rorande
ansokan eller de begédrda undantagen.
Esma bor dven samrada med de dvriga
medlemsstaternas behoriga myndigheter.
Nér Esma avger sitt icke bindande yttrande
bor den ha som maél att garantera finansiell
stabilitet, marknadsintegritet och
investerarskydd. I syfte att garantera lika
villkor och réttvis konkurrens pé hela den
inre marknaden bor Esmas icke bindande
yttrande dven ha som mal att garantera att
de undantag som beviljas av de olika
behoriga myndigheterna inom hela unionen
ar enhetliga och proportionella.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Skil 33a (nytt)

Kommissionens forslag

PE692.980v01-00

Andringsforslag

(33a) Den behoriga myndigheten ska
samrdda med Esma innan den beviljar
tillstiand for en DLT-
marknadsinfrastruktur. Esma bor avge ett
icke bindande yttrande och limna
rekommendationer rorande ansokan eller
de begirda undantagen. Esma bor diven
samrdada med de évriga medlemsstaternas
behoriga myndigheter. Nir Esma avger
sitt icke bindande yttrande bor den ha som
mal att garantera finansiell stabilitet,
marknadsintegritet och investerarskydd. 1
syfte att garantera lika villkor och riittvis
konkurrens pad hela den inre marknaden
bor Esmas icke bindande yttrande diven
ha som madl att garantera att de undantag
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som beviljas av de olika behoriga
myndigheterna inom hela unionen dir
enhetliga och proportionella. Esma far
anta riktlinjer for att ytterligare precisera
villkoren for att bevilja undantag och
kriiva kompenserande dtgiirder, baserat
pd relevant erfarenhet fran behériga
myndigheter och pa sina icke bindande
yttranden.

Or. en
Motivering

Nytt skdl for tydlighet. Utover icke bindande yttranden kan Esma vilja anta ytterligare
vdgledning i form av riktlinjer, i hdindelse av brist pa gemensam, enhetlig och konsekvent
tilldmpning av pilotordningen i hela unionen.

Andringsforslag 225
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Forslag till forordning
Skil 33a (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(33a) Tillgangen till pilotordningen bor
inte begrdnsas till viletablerade aktorer,
utan bor i stillet vara dppen for nya
deltagare. Om en enhet som inte dr
auktoriserad enligt Mifid 11 eller
forordningen om viirdepapperscentraler
ansoker om auktorisation enligt dessa
riittsakter och samtidigt anséker om ett
sérskilt tillstand enligt denna
forordningen bor den behoriga
myndigheten, vid bedomningen av
ansokan om auktorisation enligt Mifid I1
eller forordningen om
virdepapperscentraler, endast kontrollera
efterlevnaden av krav for vilka ett
undantag inte har begiirts och beviljats
under pilotordningen. I sadana fall bor
auktorisation enligt Mifid 11 eller
Jforordningen om viirdepapperscentraler
endast ges for driften av en DLT-
marknadsinfrastruktur enligt denna
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Andringsforslag 226

forordning.

Or. en

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Forslag till forordning
Skal 34

Kommissionens forslag

(34) Den behoriga myndighet som
kommer att prova en ans6kan som
inldmnats av en framtida DLT-
marknadsinfrastruktur bor ha mdajlighet att
avsla ansokan om det finns skl att tro att
denna DLT-marknadsinfrastruktur kommer
att hota den finansiella stabiliteten,
investerarskyddet eller
marknadsintegriteten eller att ans6kan
utgor ett forsok att kringga géllande krav.

Andringsforslag 227
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 34

Kommissionens forslag

(34) Den behoriga myndighet som
kommer att prova en ansdkan som
inldmnats av en framtida DLT-
marknadsinfrastruktur bor ha mojlighet att
avsla ansokan om det finns skil att tro att
denna DLT-marknadsinfrastruktur kommer
att hota den finansiella stabiliteten,
investerarskyddet eller
marknadsintegriteten eller att ansokan
utgdr ett forsok att kringgé gillande krav.
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Andringsforslag

(34) Den behoriga myndighet som
kommer att prova en ansdkan som
inldmnats av en framtida DLT-
marknadsinfrastruktur bor avsla ansdkan
om det finns skl att tro att denna DLT-
marknadsinfrastruktur kommer att hota den
finansiella stabiliteten, investerarskyddet
eller marknadsintegriteten eller att ansdkan
utgor ett forsok att kringgé géllande krav.

Or. en

Andringsforslag

(Beror inte den svenska versionen.)

Or. en
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Andringsforslag 228
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 35

Kommissionens forslag

(35) Det specifika tillstaind som en
behorig myndighet beviljar en viss DLT-
marknadsinfrastruktur bor ange vilka
undantag som beviljats denna DLT-
marknadsinfrastruktur. Tillstindet bor vara
giltigt inom unionen. Esma bor
offentliggora forteckningen 6ver DLT-
marknadsinfrastrukturerna och
forteckningen 6ver de undantag som
beviljats for var och en av dessa pé sin
webbplats.

Andringsforslag

(35) Det specifika tillstdnd som en
behorig myndighet beviljar en viss DLT-
marknadsinfrastruktur bor ange vilka
undantag som beviljats denna DLT-
marknadsinfrastruktur. Tillstindet bor vara
giltigt inom unionen och endast under den
tidsperiod da DL T-pilotordningen skulle
vara i drift. Esma bor offentliggora
forteckningen 6ver DLT-
marknadsinfrastrukturerna och
forteckningen 6ver de undantag som
beviljats for var och en av dessa pa sin
webbplats.

Or. en

Motivering

Det bor vara tydligt att tillstandet dr foremdl for den tidsperiod da pilotordningen dr i drift
utan att det paverkar den bedomning for tidigt uttrdde som beskrivs i skdl 36.

Andringsforslag 229
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 36

Kommissionens forslag

(36) De specifika tillstdnd som beviljats
av nationella behoriga myndigheter bor
vara tillfélliga och beviljas for en period pa
hogst sex ar rdknat fran och med dagen for
det specifika tillstdndet. Fem dr efter det
att denna forordning borjat tillimpas bor
Esma och kommissionen vara skyldiga att
utviirdera denna pilotordning for
marknadsinfrastrukturer som grundar sig
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Andringsforslag

(36) De specifika tillstdnd som beviljats
av nationella behoriga myndigheter, efter
en rekommendation frin Esma, bor vara
tillfalliga och beviljas for en period pé
hogst sex ar ridknat frdn och med dagen for
det specifika tillstaindet och bor endast
vara tillimpliga under den tid dd DLT-
pilotordningen dir i drift, efter de
bedomningar som har foreskrivits av
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pd teknik for digitala liggare. Den
ovanndmnda sexarsperioden &r tillrdckligt
lang for att DLT-
marknadsinfrastrukturerna ska hinna
anpassa sina affarsmodeller till alla
eventuella dndringar av denna ordning och
driva pilotordningen pé ett kommersiellt
barkraftigt sétt. Detta ger Esma och
kommissionen mdjlighet att samla in ett
anvindbart dataset som tacker tiden kring
de tre kalenderar under vilka
pilotordningen tillimpas, fran det att det
beviljats en kritisk massa av specifika
tillstind och dirmed sammanhéngande
undantag samt att rapportera om detta.
Detta ger dven DLT-
marknadsinfrastrukturerna tid att vidta de
atgdrder som dr nodvéndiga for att
antingen avveckla sin verksamhet eller
overga till en ny rittslig ram efter Esmas
och kommissionens rapporter.

Esma och kommissionen. Efter en
tredrsperiod och en femdrsperiod frdn den
dag da denna forordning borjat tillampas
bor Esma och kommissionen gora en
utviirdering avseende ett fortidsavslutande
respektive en slututvirdering av DLT-
pilotordningen. Tredrsutviirderingen for
fortidsavslutande bor berdiiknas frdn
ikrafttridandedagen for denna
forordning, vilket inbegriper den
tolvmdnadersperiod som behovs for att
framstilla forslaget till rittsliga tekniska
standarder, pa det siitt som foreskrivs i
denna forordning. Den ovannimnda
sexarsperioden ar tillrackligt ldng for att
DLT-marknadsinfrastrukturerna ska hinna
anpassa sina affarsmodeller till alla
eventuella dndringar av denna ordning och
driva pilotordningen pé ett kommersiellt
barkraftigt sétt. Detta ger Esma och
kommissionen mgjlighet att samla in ett
anvindbart dataset som tacker tiden kring
de tre kalenderar under vilka
pilotordningen tilldmpas, fran det att det
beviljats en kritisk massa av specifika
tillstdnd och dirmed sammanhédngande
undantag samt att rapportera om detta.
Detta ger dven DLT-
marknadsinfrastrukturerna tid att vidta de
atgdrder som dr nodvéndiga for att
antingen avveckla sin verksamhet eller
overga till en ny réttslig ram vilken bland
annat bor foreskriva forfarandet for att
anta de permanenta tillstind som passar
for det nya regelverket, efter Esmas och
kommissionens rapporter.

Or. en

Motivering

Med tanke pad den snabba tekniska utvecklingen och for att skapa ett framtidssdkrat regelverk
ser vi fordelar med att introducera en utvirdering avseende ett fortidsavslutande av Esma
som skulle informera och ge rdd till kommissionen, for att ge Europaparlamentet och rddet en
inledande utvdrdering av en potentiell justering eller avslutning av DLT-pilotordningen efter

tre ar.
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Andringsforslag 230
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skil 37

Kommissionens forslag

(37)  Utan att det paverkar tillimpningen
av de relevanta bestimmelserna i direktiv
2014/65/EU (direktivet om marknader for
finansiella instrument, MiFID II) och
forordning (EU) nr 909/2014(forordningen
om virdepapperscentraler) bor de
behodriga myndigheterna ha befogenhet att
aterkalla ett specifikt tillstdnd eller ndgot
av de undantag som beviljats en DLT-
marknadsinfrastruktur om det upptickts en
brist i den underliggande tekniken eller de
tjanster eller den verksamhet som DLT-
marknadsinfrastrukturen tillhandahéller,
under forutsdttning att denna brist viger
tyngre dn fordelarna som tjénsten 1 fraga
ger, eller om DLT-marknadsinfrastrukturen
har brutit mot ndgot av de villkor som &r
knutna till de undantag som den behdriga
myndigheten faststillde vid tidpunkten for
beviljandet av det specifika tillstandet, eller
om DLT-marknadsinfrastrukturen har
registrerat finansiella instrument som inte
uppfyller villkoren for att anses vara DLT-
overlétbara vardepapper enligt denna
forordning. En DLT-marknadsinfrastruktur
bor inom ramen for sin verksamhet ha
mojlighet att begira ytterligare undantag
utover dem som begérts vid tidpunkten {or
tillstdndet. I ett sadant fall bor de
ytterligare undantag som begdrs av DLT-
marknadsinfrastrukturen vara foremadl
for ett specifikt tillstand fran de behoriga
myndigheterna, pd samma sitt som for de
som begérts vid tidpunkten for det
ursprungliga tillstdindet for DLT-
marknadsinfrastrukturen.
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Andringsforslag

(37)  Utan att det paverkar tillimpningen
av de relevanta bestimmelserna i direktiv
2014/65/EU (direktivet om marknader for
finansiella instrument (Mifid II)) och
forordning (EU) nr 909/2014 (CSDR) bor
de behoriga myndigheterna ha befogenhet
att aterkalla ett specifikt tillstand eller
ndgot av de undantag som beviljats en
DLT-marknadsinfrastruktur om det
upptéckts en brist i den underliggande
tekniken eller de tjanster eller den
verksamhet som DLT-
marknadsinfrastrukturen tillhandahaller,
under forutsdttning att denna brist viger
tyngre dn fordelarna som tjansten i fraga
ger, eller om DLT-marknadsinfrastrukturen
har brutit mot nagot av de villkor som &r
knutna till de undantag som den behoriga
myndigheten faststillde vid tidpunkten for
beviljandet av det specifika tillstandet, eller
om DLT-marknadsinfrastrukturen har
registrerat finansiella instrument som
overskrider troskelviirdena eller inte
uppfyller villkoren for att anses vara DLT-
Overlatbara vardepapper enligt denna
forordning. En DLT-marknadsinfrastruktur
bor inom ramen for sin verksamhet ha
mdjlighet att begira ytterligare undantag
utover dem som begirts vid tidpunkten for
det ursprungliga tillstandet. I ett sddant
fall bor dessa ytterligare undantag begiras
fran de behoriga myndigheterna, pd samma
satt som for de som begirts vid tidpunkten
for det ursprungliga tillstdndet for DLT-
marknadsinfrastrukturen.

Or. en
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Andringsforslag 231

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Forslag till forordning
Skil 38

Kommissionens forslag

(38) Eftersom DLT-
marknadsinfrastrukturer kan beviljas
tillfalliga undantag frén géllande
unionslagstiftning bor de ha ett ndra
samarbete med de behdriga myndigheterna
och Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) under
giltighetstiden for sina specifika tillstdnd.
DLT-marknadsinfrastrukturerna bor
underritta de behoriga myndigheterna och
Esma om alla vésentliga fordndringar av
sina affarsplaner och kritiska personal, alla
bevis for cyberhot eller attacker,
bedrigerier och oegentligheter, alla
forandringar av den information som
lamnats vid tidpunkten for den
ursprungliga ansokan om tillstdnd, alla
tekniska problem, sirskilt sddana som &r
kopplade till anvindningen av DLT, och
om alla nya risker for investerarskyddet,
marknadsintegriteten och den finansiella
stabiliteten som inte forutsetts vid
tidpunkten for beviljandet av det specifika
tillstindet. Nér en behorig myndighet
underrittats om en sddan vésentlig
fordndring ska den begéra att DLT-
marknadsinfrastrukturen ansoker om ett
nytt tillstdnd eller undantag eller sa ska den
vidta de korrigerande atgirder den anser
vara lampliga. DLT-
marknadsinfrastrukturen bor dven ldmna
alla relevanta uppgifter till de behdriga
myndigheterna och Esma nar sddana
uppgifter begirs. For att garantera
investerarskyddet, marknadsintegritet och
finansiell stabilitet bor den behoriga
myndighet som beviljade DLT-
marknadsinfrastrukturen det specifika
tillstdndet ha mojlighet att reckommendera
korrigerande atgérder efter samrdad med
Esma.

PE692.980v01-00

Andringsforslag

(38) Eftersom DLT-
marknadsinfrastrukturer kan beviljas
tillfalliga undantag frén géllande
unionslagstiftning bor de ha ett ndra
samarbete med de behoriga myndigheterna
och Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) under
giltighetstiden for sina specifika tillstdnd.
DLT-marknadsinfrastrukturerna bor
underrétta de behoriga myndigheterna och
Esma om alla vésentliga fordndringar av
sina affarsplaner och kritiska personal, alla
bevis for cyberhot eller attacker,
bedrigerier och oegentligheter, alla
fordandringar av den information som
lamnats vid tidpunkten for den
ursprungliga ansokan om tillstand, alla
tekniska problem, sdrskilt sddana som &r
kopplade till anvindningen av DLT, och
om alla nya risker for investerarskyddet,
marknadsintegriteten och den finansiella
stabiliteten som inte forutsetts vid
tidpunkten for beviljandet av det specifika
tillstandet. Nér en behorig myndighet
underrittats om en sddan vésentlig
fordndring ska den begédra att DLT-
marknadsinfrastrukturen ansoker om ett
nytt tillstdnd eller undantag eller sa ska den
vidta de korrigerande atgirder den anser
vara lampliga. DLT-
marknadsinfrastrukturen bor dven ldmna
alla relevanta uppgifter till de behoriga
myndigheterna och Esma nir sddana
uppgifter begirs. For att garantera
investerarskyddet, marknadsintegritet och
finansiell stabilitet bor den behériga
myndigheten, niir den underrdttats om en
sddan visentlig forindring, begira att
Esma avger en rekommendation och pd
grundval av denna begiira att DLT-
marknadsinfrastrukturen anséker om ett
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Andringsforslag 232
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 38

Kommissionens forslag

(38) Eftersom DLT-
marknadsinfrastrukturer kan beviljas
tillfalliga undantag fran géllande
unionslagstiftning bor de ha ett niara
samarbete med de behoriga myndigheterna
och Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) under
giltighetstiden for sina specifika tillstdnd.
DLT-marknadsinfrastrukturerna bor
underritta de behoriga myndigheterna och
Esma om alla visentliga fordndringar av
sina affarsplaner och kritiska personal, alla
bevis for cyberhot eller attacker,
bedrégerier och oegentligheter, alla
fordndringar av den information som
lamnats vid tidpunkten for den
ursprungliga ansokan om tillstdnd, alla
tekniska problem, sdrskilt sdidana som &r
kopplade till anvéindningen av DLT, och
om alla nya risker for investerarskyddet,
marknadsintegriteten och den finansiella
stabiliteten som inte forutsetts vid
tidpunkten for beviljandet av det specifika

AM\1232225SV.docx

nytt tillstand eller undantag eller sa ska
den vidta de korrigerande dtgirder den
anser vara limpliga. DLT-
marknadsinfrastrukturen bor dven limna
alla relevanta uppgifter till de behoriga
myndigheterna och Esma niir sidana
uppgifter begidrs. Den behoriga myndighet
som beviljade DLT-
marknadsinfrastrukturen det specifika
tillstdndet bér ha mojlighet att
rekommendera korrigerande atgérder efter
det att en rekommendation utfirdats av
Esma.

Or. en

Andringsforslag

(38) Eftersom DLT-
marknadsinfrastrukturer kan beviljas
tillfalliga undantag fran géllande
unionslagstiftning bor de ha ett nira
samarbete med de behoriga myndigheterna
och Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) under
giltighetstiden for sina specifika tillstdnd.
DLT-marknadsinfrastrukturerna bor
underritta de behoriga myndigheterna och
Esma om alla visentliga fordndringar av
sina affarsplaner och kritiska personal, alla
bevis for cyberhot eller attacker,
bedrégerier och oegentligheter, alla
fordndringar av den information som
lamnats vid tidpunkten for den
ursprungliga ansdkan om tillstdnd, alla
tekniska problem, sdrskilt sidana som &r
kopplade till anvdndningen av DLT, och
om alla nya risker for investerarskyddet,
marknadsintegriteten och den finansiella
stabiliteten som inte forutsetts vid
tidpunkten for beviljandet av det specifika
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tillstandet. Nir en behorig myndighet
underréttats om en sédan vasentlig
fordndring ska den begédra att DLT-
marknadsinfrastrukturen ansdker om ett
nytt tillstdnd eller undantag eller sd ska
den vidta de korrigerande atgéirder den
anser vara limpliga. DLT-
marknadsinfrastrukturen bor dven ldmna
alla relevanta uppgifter till de behoriga
myndigheterna och Esma nér sddana
uppgifter begirs. For att garantera
investerarskyddet, marknadsintegritet och
finansiell stabilitet bor den behoriga
myndighet som beviljade DLT-
marknadsinfrastrukturen det specifika
tillstdndet ha mojlighet att rekommendera
korrigerande datgiirder efter samrdad med
Esma.

tillstandet. For att garantera
investerarskyddet, marknadsintegritet och
finansiell stabilitet bor den behoriga
myndigheten, niir den har underrittats om
en sadan visentlig forandring, meddela de
behoriga myndigheterna i de
medlemsstater dir DLT-
marknadsinfrastrukturen verkar och
begiira att Esma utfiirdar en
rekommendation, och pd denna grund
begira att DLT-marknadsinfrastrukturen
antingen ansoker om ett nytt tillstind eller
undantag eller vidta korrigerande atgérder
efter Esmas rekommendation. DLT-
marknadsinfrastrukturen bor d&ven ldmna
alla relevanta uppgifter till de behdriga
myndigheterna och Esma nér sddana
uppgifter begirs. Efter samrdd med Esma
bor den behoriga myndighet som beviljade
DLT-marknadsinfrastrukturen det specifika
tillstdndet ha mojlighet att kréiva att DLT-
marknadsinfrastrukturen vidtar en
tillfiillig korrigerande dtgiird tills Esma
avger en rekommendation.

Or. en

Motivering

Redaktionella kommentarer och fortydliganden. Om de vdsentliga fordndringar som beskrivs
hdr sker bor dessutom virdmedlemsstaternas behoriga myndigheter meddelas och Esma bor
konsulteras for en rekommendation. Om det bedoms som nodvdndigt bor behoriga
myndigheter kunna krdiva — och inte bara "rekommendera” i fall da investerarskydd,
marknadsintegritet och finansiella stabilitetsproblem uppstar — att DLT-marknadsstrukturen
vidtar tillfdlliga atgdrder tills Esma avger sin rekommendation.

Andringsforslag 233
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skil 38a (nytt)

Kommissionens forslag

PE692.980v01-00

Andringsforslag

(38a) Esma bor inrdtta en konsultativ
ad hoc-kommitté, i form av en
intressentgrupp, som skulle fora samman
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foretriidare fran bade offentliga och
privata intressenter under en begrinsad
tidsperiod som motsvarar pilotordningens
varaktighet. En sadan konsultativ ad hoc-
kommitté bor fa i uppdrag att utfora det
forberedande och konsulterande arbete
som behdovs for att stodja Esma vid
utfirdandet av de rekommendationer som
beskrivs enligt denna forordning, genom
att overfora ett skriftligt utldatande till
Esma med beskrivning av orsakerna till
att ett undantag avvisas, eller till ett
tillstind som kommittén anser vara
otillriickligt motiverat eller olampligt for
kraven i denna forordning. Dessutom bor
en sddan konsulterande ad hoc-kommitté
undersoka klagomal som limnas direkt
till Esma i fall dd en sokande anser att
dess begiran om undantag eller tillstand
att delta i pilotordningen har nekats pd
otillborlig grund av dennes relevanta
nationella behoriga myndighet. For att
undvika att felaktiga klagomal limnas in
till Esma av sokande bor dock ett sdrskilt
forfarande tillimpas for att endast
analysera fullstindiga och
villdokumenterade klagomdl som overfors
till den konsultativa kommittén. Detta
forfarande bor foreskriva en kortare
fordrojning av overforingen pd den
konsultativa kommitténs begiiran efter
svaret frdan den relevanta nationella
behoriga myndigheten och en uppsiittning
dokument som ska skickas till den
konsultativa kommittén, vilken sdrskilt
skulle innehalla en sammanfattning av
den sokandes aktiviteter och det eller de
begiirda undantagen. De relevanta
dokument som limnas in, samt beslutet av
den nationella behoriga myndighet som
avvisar det eller de begirda undantagen
eller tillstanden bor oversittas till
engelska.

Or. en
Motivering
For att uppnd tillsynskonvergens, konsekvens och proportionalitet for de undantag som
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beviljas enligt denna forordning av olika nationella behériga myndigheter i unionen, som
kanske inte har samma tekniska skicklighet, vilket framjar lika villkor och avskrdcker frdn
regelarbitrage, foreslds en forstdrkt roll for Esma. I linje med atgdrd 16 i kommissionens nya

handlingsplan for kapitalunionen.

Andringsforslag 234
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skal 39

Kommissionens forslag

(39) DLT-marknadsinfrastrukturerna ska
aven regelbundet avge rapporter till sina
behoriga myndigheter och Esma. Esma bor
anordna diskussioner om dessa rapporter
for att alla behoriga myndigheter inom
unionen ska fa kunskap om vilka
verkningar anvindningen av DLT har och
om eventuella anpassningar av
unionslagstiftningen om finansiella tjdnster
som kan bli nédvéndiga for att mojliggora
anvindningen av DLT i storre skala.

Andringsforslag

(39) DLT-marknadsinfrastrukturerna ska
aven regelbundet avge rapporter till sina
behoriga myndigheter och Esma.
Nationella behoriga myndigheter som har
inrdttat ett innovationsnay eller en
regelsandlada bor organisera
diskussioner mellan sina behoriga
avdelningar for att fa en forstdelse och
sprida den kunskap de har inhdmtat.
Genom sitt deltagande i det europeiska
Jorumet for underliittare av innovation
bor nationella behoriga myndigheter
kunna diskutera fall i syfte att utbyta
kunskaper och etablera bdsta praxis.
Esma bor anordna diskussioner om dessa
rapporter for att alla behoriga myndigheter
inom unionen ska fa kunskap om vilka
verkningar anvéndningen av DLT pa
finansmarknader har och om eventuella
anpassningar av unionslagstiftningen om
finansiella tjanster som kan bli nédvéndiga
for att mojliggoéra anvandningen av DLT 1
storre skala.

Or. en

Motivering

Det foreslas att underldttare av innovation (innovationsnav och regelsandlador) som har
inrdttats av de nationella behoriga myndigheterna samt det europeiska forumet for
underldttare av innovation som har inrdttats av kommissionen i samarbete med de tre
europeiska tillsynsmyndigheterna for att forbdttra den gemensamma forstdelsen,
kunskapsdelningen och teknikoverforingen mellan nationella behoriga myndigheter och
europeiska tillsynsmyndigheter, utnyttjas for en snabb anpassning till EU-férordningen om
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finansiella tjdnster.

Andringsforslag 235
Eva Kaili

Forslag till forordning
Skil 40

Kommissionens forslag

(40)  Fem ar efter denna forordnings
ikrafttridande bor Esma rapportera till
kommissionen om denna pilotordning for
DLT-marknadsinfrastrukturer, inbegripet
om eventuella fordelar kopplade till
anvindningen av DLT, mojliga risker och
tekniska problem. Pa grundval av Esmas
rapporter bor kommissionen avligga en
rapport till radet och Europaparlamentet.
Denna rapport ska innehdlla en
beddmning av vilka kostnader respektive
fordelar som fas av att denna ordning for
DLT-marknadsinfrastrukturer forlangs i
tiden, av att denna ordning utvidgas till att
dven omfatta nya typer av finansiella
instrument, av att denna ordning gors
permanent, med eller utan dndringar, av att
det gdrs dndringar 1 unionslagstiftningen
om finansiella tjinster och av att denna
ordning avslutas.
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Andringsforslag

(40)  Senast ... [36 manader efter dagen
for denna forordnings ikrafttridande/ bor
Esma lidgga fram en utviirderingsrapport
avseende ett fortidsavslutande for
kommissionen sd att kommissionen kan
besluta om huruvida pilotordningen {or
DLT-marknadsinfrastrukturer ska utvidgas
till ... [fem dr efter dagen for denna
forordnings ikrafitridande].
Utviirderingsrapporten avseende ett
fortidsavslutande bor inkludera eventuella
fordelar kopplade till anvéindningen av
DLT, mojliga risker och eventuella
tekniska problem som uppstitt.
Utviirderingsrapporten avseende ett
fortidsavslutande bor framstiillas pad
grundval av drliga delrapporter, varav
den forsta bor framstillas 12 manader
efter offentliggorandet av de riittsliga
tekniska standarder som foreskrivs i
denna forordning. Utvirderingsrapporten
avseende ett fortidsavslutande bor ge
majlighet till utvirdering och tolkande
kommunikationer som forbdittrar
riittssikerheten och den regelmiissiga
tydligheten baserat pd information som
samlas in om bland annat
marknadsstorlek, lirdomar som har gjorts
och utveckling av DLT-teknik. Om
kommissionen forlinger pilotordningen
bor Esma overlimna sin slutrapport om
DLT-pilotordningen till kommissionen
senast den ... [fem dr efter dagen for
denna forordnings ikrafttridande].
Slutrapporten bor utarbetas pd samma
sditt som utviirderingsrapporten avseende
ett fortidsavslutande. Kommissionen bor
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avldgga en rapport till Europaparlamentet
och rdadet pa grundval av Esmas
utviirderingsrapport avseende ett
fortidsavslutande och diirefter, i
tillimpliga fall, en rapport baserad pa
Esmas slutrapport. Kommissionens
rapport bor i varje enskilt fall innehélla en
bedomning av vilka kostnader respektive
fordelar som fas av att denna pilotordning
for DL T-marknadsinfrastrukturer forlangs
for ytterligare en tidsperiod, av att denna
ordning utvidgas till att &ven omfatta nya
typer av finansiella instrument, av att
denna ordning goérs permanent, med eller
utan dndringar, av att det gors dndringar 1
unionslagstiftningen om finansiella tjdnster
och av att denna ordning avslutas.
Dessutom bor det antingen i
utviirderingen avseende ett
fortidsavslutande eller i slutvirderingen
klargoras hur omstillningen frdn
pilotordningen till en fullt harmoniserad
rittslig ordning for DLT-virdepapper bor
forvaltas, hur risker bor mildras, hur
instrument som mognar efter
omstillningsperiodens slut bor behandlas
och hur separationen av MTF-
plattformar, som ger ett antal funktioner
som for ndrvarande iir separerade, bor
bedrivas efter pilotordningens avslutning.

Or. en
Motivering

Med tanke pa den snabba utvecklingen av teknik och finansiell innovation foreslas det att
Esma bor ldmna in en detaljerad utvirdering till kommissionen avseende ett
fortidsavslutande om en potentiell justering eller avslutning av pilotordningen efter en
tredrsperiod. Kommissionen bor, efter Esmas utvdrdering avseende ett fortidsavslutande
ldmna in sin egen till Europaparlamentet och radet. Om pilotordningen inte upphdvs bor
Esmas och kommissionens andra bedomningsrapporter ldmnas in efter fem ar.

Andringsforslag 236
Chris MacManus
for The Left-gruppen

Forslag till forordning
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Skil 40
Kommissionens forslag

(40)  Fem ar efter denna forordnings
ikrafttrddande bor Esma rapportera till
kommissionen om denna pilotordning {for
DLT-marknadsinfrastrukturer, inbegripet
om eventuella fordelar kopplade till
anvindningen av DLT, mojliga risker och
tekniska problem. P4 grundval av Esmas
rapporter bor kommissionen avldgga en
rapport till rddet och Europaparlamentet.
Denna rapport ska innehdlla en
bedomning av vilka kostnader respektive
fordelar som fis av att denna ordning for
DL T-marknadsinfrastrukturer forlings i
tiden, av att denna ordning utvidgas till
att dven omfatta nya typer av finansiella
instrument, av att denna ordning gors
permanent, med eller utan dndringar, av
att det gors dndringar i
unionslagstiftningen om finansiella
tianster och av att denna ordning
avslutas.

Andringsforslag 237
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Forslag till forordning
Skal 40

Kommissionens forslag

(40) Fem ar efter denna forordnings
ikrafttrddande bor Esma rapportera till
kommissionen om denna pilotordning for
DLT-marknadsinfrastrukturer, inbegripet
om eventuella fordelar kopplade till
anvindningen av DLT, mojliga risker och
tekniska problem. Pa grundval av Esmas
rapporter bor kommissionen avlidgga en
rapport till rddet och Europaparlamentet.
Denna rapport ska innehalla en bedomning
av vilka kostnader respektive fordelar som
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Andringsforslag

(40)  Tvd ér efter denna forordnings
ikrafttradande bor Esma rapportera till
kommissionen om denna pilotordning for
DLT-marknadsinfrastrukturer, inbegripet
om eventuella fordelar kopplade till
anvindningen av DLT, mdjliga risker och
tekniska problem. P4 grundval av Esmas
rapporter bor kommissionen avlidgga en
rapport till radet och Europaparlamentet.
Denna rapport ska visa hur den har for
avsikt att inforliva de lirdomar som har
dragits i befintlig lagstiftning.

Or. en

Andringsforslag

(40) Fem ar efter denna férordnings
ikrafttridande bor Esma, efter samrdad med
de nationella behoriga myndigheterna,
rapportera till kommissionen om denna
pilotordning for DLT-
marknadsinfrastrukturer, inbegripet om
eventuella fordelar kopplade till
anviandningen av DLT, mojliga risker och
tekniska problem. Pa grundval av Esmas
rapporter bor kommissionen avlidgga en
rapport till radet och Europaparlamentet.
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fis av att denna ordning for DLT-
marknadsinfrastrukturer forlangs i tiden, av
att denna ordning utvidgas till att dven
omfatta nya typer av finansiella instrument,
av att denna ordning gors permanent, med
eller utan dndringar, av att det gors
dndringar 1 unionslagstiftningen om
finansiella tjanster och av att denna
ordning avslutas.

Andringsforslag 238
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Skil 40a (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 239
Markus Ferber

Forslag till forordning
Skil 40a (nytt)

Kommissionens forslag
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Denna rapport ska innehalla en bedomning
av vilka kostnader respektive fordelar som
fis av att denna ordning for DLT-
marknadsinfrastrukturer forlangs i tiden, av
att denna ordning utvidgas till att &ven
omfatta nya typer av finansiella instrument,
av att denna ordning gors permanent, med
eller utan éndringar, av att det gors
dndringar 1 unionslagstiftningen om
finansiella tjanster och av att denna
ordning avslutas.

Or. en

Andringsforslag

(40a) Esma bor offentliggora
drsrapporter for att ge
marknadsdeltagarna en biittre forstielse
av marknadernas funktion och utveckling
och for att ge ett fortydligande av
tillimpningen av pilotordningen.
Rapporterna bor ocksd innehdlla en
uppdatering om pilotordningens framsteg
ndr det giiller trender och nya risker och
overlimnas till Europaparlamentet, rddet
och kommissionen.

Or. en

Andringsforslag

(40a) Det vore inte onskvirt att ha tva
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Andringsforslag 240
Markus Ferber

Forslag till forordning
Skil 40b (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 241
Johan Van Overtveldt

Forslag till forordning
Skil 44a (nytt)

Kommissionens forslag
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parallella ordningar for DLT-baserade
och icke DLT-baserade
marknadsinfrastrukturer. Om den
pilotordning som foreskrivs i denna
forordning blir framgdangsrik skulle den
kunna goras permanent genom dndring
av unionens relevanta lagstiftning om
finansiella tjiinster pd ett sitt som
etablerar en gemensam,
sammanhdngande ram.

Or. en

Andringsforslag

(40b) For att overvaka framstegen med
pilotordningen bor Esma forse
kommissionen, Europaparlamentet och
rddet med en drsrapport om de viktigaste
trenderna, riskerna och sarbarheterna i
forhdllande till pilotordningen.

Or. en

Andringsforslag

(44a) Driften av DLT-
marknadsinfrastrukturer skulle kunna
inbegripa behandling av personuppgifter.
All behandling av personuppgifter enligt
denna forordning bor utforas i enlighet
med den gillande unionslagstiftningen
om skydd av personuppgifter. Denna
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forordning paverkar inte rittigheterna
och skyldigheterna enligt forordningarna
(EU) 2016/679' och (EU) 2018/1725.

Ia Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/679 av den

27 april 2016 om skydd for fysiska
personer med avseende pd behandling av
personuppgifter och om det fria flodet av
sddana uppgifter och om upphiivande av
direktiv 95/46/EG (allmiin
dataskyddsforordning), (EUT L 119,
4.5.2016, s. 1).

b Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2018/1725 av den 23
oktober 2018 om skydd for fysiska
personer med avseende pa behandling av
personuppgifter som utfors av unionens
institutioner, organ och byrder och om det
fria flodet av sdadana uppgifter samt om
upphdivande av forordning (EG) nr
45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG
(EUT L 295, 21.11.2018, s. 39).

Or. en

Motivering

Detta dndringsforslag syftar till att ta hdnsyn tilldet centrala budskapet i Europeiska
datatillsynsmannens (EDPS) yttrande 6/202 1, ndrmare bestimt behovet av efterlevnad av den

allmdnna dataskyddsforordningen (GDPR).

Andringsforslag 242
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 1 — punkt 1

Kommissionens forslag

(1) I denna f6rordning faststélls de krav
som géller for multilaterala
handelsplattformar och avvecklingssystem
for virdepapper som anvinder teknik for
distribuerade liggare, "DLT-
marknadsinfrastrukturer”, vilka beviljas
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Andringsforslag

(1) I denna forordning faststills de krav
som géller for DLT-
marknadsinfrastrukturer, vilka beviljas
genom ett specifikt driftstillstand i1 enlighet
med artiklarna 7 och 8.
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genom specifika driftstillstand 1 enlighet
med artiklarna 7 och 8.

Or. en

Motivering

1 artikel 2 definieras DLT-marknadsinfrastrukturer.

Andringsforslag 243
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Forslag till forordning
Artikel 1 — punkt 1

Kommissionens forslag

(1) I denna forordning faststélls de krav
som galler for multilaterala
handelsplattformar och avvecklingssystem
for virdepapper som anvinder teknik for
distribuerade liggare, "DLT-
marknadsinfrastrukturer”, vilka beviljas
genom specifika driftstillstdnd i enlighet
med artiklarna 7 och 8.

Andringsforslag 244

Andringsforslag

(1) I denna forordning faststélls de krav
som géller for "DLT-
marknadsinfrastrukturer”, vilka beviljas
genom specifika driftstillstand i enlighet
med artiklarna 7 och 8.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Artikel 1 — punkt 1

Kommissionens forslag

(1) I denna forordning faststélls de krav
som géller for multilaterala
handelsplattformar och avvecklingssystem
for viirdepapper som anvinder teknik for
distribuerade liggare, "DLT-
marknadsinfrastrukturer”, vilka beviljas
genom specifika driftstillstand i enlighet
med artiklarna 7 och 8.
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Andringsforslag

(1) I denna frordning faststélls de krav
som géller for enheters system som
anvander teknik for distribuerade liggare,
”DLT- marknadsinfrastrukturer”, vilka
beviljas genom specifika driftstillstand i
enlighet med artiklarna 7 och 8.
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Pilotordningen dr oppen for nya deltagare

Andringsforslag 245
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 1 — punkt 2 —led f

Kommissionens forslag

) samarbete mellan DLT-
marknadsinfrastrukturer, de behoriga
myndigheterna och Esma.

Andringsforslag 246
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Forslag till forordning
Artikel 1 — punkt 2 —led f

Kommissionens forslag

) samarbete mellan DLT-
marknadsinfrastrukturer, de behoriga
myndigheterna och Esma.

Andringsforslag 247
Markus Ferber

Forslag till forordning
Artikel 2 —stycke 1 —led 1

Kommissionens forslag

(1) teknik for distribuerade liggare eller

DLT: en typ av teknik som stédjer

PE692.980v01-00
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Motivering

Andringsforslag

® samarbete mellan DLT-
marknadsinfrastrukturer, de behoriga
nationella myndigheterna och Esma.

Andringsforslag

® samarbete mellan DLT-
marknadsinfrastrukturer, de behoriga
nationella myndigheterna och Esma.

Andringsforslag

Or. en

Or. en

Or. en

(1) teknik for distribuerad liggare eller
DLT: en typ av teknik som hdnfor sig till
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distribuerad registrering av krypterade protokoll och stodinfrastruktur som gor

data. det maojligt for datorer pa olika platser att
foresla och validera transaktioner och
synkroniserat uppdatera datamdingder via
ett ndtverk.

Or. en
Motivering

For att bli framtidssdkra bor vi vilja en definition som dr tekniskt neutral och internationellt
avtalad. Det foreslds ddrfor att definitionen av DLT frdan Banken for internationell
betalningsutjdmning anvdnds (jfr BIS kvartalsoversyn, september 2017).

Andringsforslag 248
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 2 —stycke 1 —led 1

Kommissionens forslag Andringsforslag
(1) teknik for distribuerade liggare eller (1) teknik for distribuerade liggare eller
DLT: en typ av teknik som stddjer DLT: en typ av teknik som madajliggor
distribuerad registrering av krypterade distribuerad registrering av data via sdkra
data. mekanismer sdasom kryptografi.
Or. en
Motivering

Det foreslds att den bredare termen kryptografi anvinds, vilken omfattar kryptering, hashing
och andra tekniker, samtidigt som den dr framtidssdker. Kryptering dr exempelvis en
tvavdgsfunktion. Det som dr krypterat han dekrypteras med rdtt nyckel. Hashing dr dock en
envdgsfunktion som kastar om vanlig text for att framstdlla ett unikt meddelande. ... En
angripare som stjdl en fil med hashade l6senord mdste sedan gissa l6senordet. Bada anvdinds,
bland andra, i teknik for distribuerade liggare. Vi bor ocksd vara forsiktiga med att anpassa
anvdndningen av definitioner i den hdr forordningen efter dem som finns i forslaget till
forordning om marknader for kryptotillgangar.

Andringsforslag 249
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
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Artikel 2 —stycke 1 —led 1

Kommissionens forslag Andringsforslag
(1) teknik for distribuerade liggare eller (1) teknik for distribuerade liggare eller
DLT: en typ av teknik som stodjer DLT: en teknik med distribuerade liggare
distribuerad registrering av krypterade enligt definition i forordning xxx
data. (forordningen om marknader for
kryptotillgdngar).

Or. en

Andringsforslag 250
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 1 —led 1a (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(la) Agaren och den ansvarsskyldiga
enheten med ansvar for DL T-niitverket
bor tillhandahdlla informationen som hor
samman med den bakomliggande
ansatsen for DLT-infrastrukturen och
vara ansvarig i hindelse av problem eller
avbrott. En avgrinsning mellan
tillstandsbelagda och tillstindslosa DLT-
infrastrukturer bor inforas i texten
eftersom ansvarsskyldigheter kopplade till
de tvd typerna av DLT-infrastrukturer
kan vara olika.

Or. en
Andringsforslag 251
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 1 —led 3 — inledningen
Kommissionens forslag Andringsforslag
3) DLT-multilateral handelsplattform 3) DLT-multilateral handelsplattform
eller DLT-MTF-plattform: en multilateral eller DLT-MTF-plattform: en multilateral
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handelsplattform som drivs av ett
virdepappersforetag eller en
marknadsoperatéor och som endast handlar
med DLT-0verlatbara viardepapper och
som pa grundval av transparenta, icke-
diskretionéra, enhetliga regler och
forfaranden kan fa tillstdnd att

handelsplattform som endast handlar med
DLT-6verléatbara vardepapper och som pa
grundval av transparenta, icke-
diskretiondra, enhetliga regler och
forfaranden kan fa tillstdnd att

Or. en

Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare

Andringsforslag 252
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 1 —led 3 — inledningen

Kommissionens forslag

3) DLT-multilateral handelsplattform
eller DLT-MTF-plattform: en multilateral
handelsplattform som drivs av ett
viardepappersforetag eller en
marknadsoperator och som endast handlar
med DLT-0verlatbara viardepapper och
som pa grundval av transparenta, icke-
diskretiondra, enhetliga regler och
forfaranden kan f4 tillstdnd att

Andringsforslag

3) DLT-multilateral handelsplattform
eller DLT-MTF-plattform: en multilateral
handelsplattform som drivs av ett
vardepappersforetag eller en
marknadsoperator och som endast handlar
med DLT-0verlatbara viardepapper som
avses i artikel 3 och som pa grundval av
transparenta, icke-diskretionéra, enhetliga
regler och forfaranden kan fa licens eller
tillstand att

Or. en

Motivering

Korsreferens till artikel 3 Fortydligande for att fanga in nya marknadsdeltagare som skulle
vilja ansoka om en licens att bli operatorer av en MTF-plattform med ett tillstand att driva en
DLT-MTF-plattform i enlighet med det som foreskrivs hdr for DLT-MTF-plattformar.

Andringsforslag 253

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
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Artikel 2 — stycke 1 —led 4
Kommissionens forslag

(4) ett avvecklingssystem for
vérdepapper som drivs av en
virdepapperscentral som avvecklar
transaktioner 1 DLT-0verlatbara
viardepapper mot betalning. DLT-
overlétbara vardepapper:

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare

Andringsforslag 254
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 1 —led 4

Kommissionens forslag

(4) ett avvecklingssystem for
véirdepapper som drivs av en
viardepapperscentral som avvecklar
transaktioner 1 DLT-0verlatbara
viardepapper mot betalning. DLT-
overlétbara vardepapper:

PE692.980v01-00
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Andringsforslag

(4) ett avvecklingssystem for
vardepapper som avvecklar transaktioner i
DLT-6verlatbara viardepapper mot
betalning. DLT-6verldtbara vardepapper:

Or. en

Motivering

Andringsforslag

(4) ett avvecklingssystem for
véirdepapper som drivs av en
vardepapperscentral som endast handlar
med DLT-éverldtbara viirdepapper och
som pd grundval av transparenta, icke-
diskretiondira, enhetliga regler och
forfaranden kan fi licens eller tillstand
att

(a) sikerstilla den forsta registreringen
av DL T-overldtbara virdepapper,

(b) avveckla transaktioner 1 DLT-
overlétbara vardepapper mot betalning.
DLT-overlatbara vardepapper och

(¢) tillhandahdlla forvaringstjinster for
DLT-overlatbara virdepapper, eller i
tillimpliga fall for dirmed
sammanhdngande betalningar och
sikerheter, som tillhandahalls med hjiilp
av DLT-MTF-plattformar.

Or. en
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Motivering

Korsreferens till artikel 3 Fortydligande for att fanga in nya marknadsdeltagare som skulle
vilja ansoka om en licens att bli operatorer av en virdepapperscentral med ett tillstand att
driva ett DLT-virdepappersavvecklingssystem i enlighet med det som foreskrivs hdr. Eftersom
DLT-MRF-plattformar har rdtt att tillhandahalla tjdinster som en vdirdepapperscentral i det
hdr pilotsammanhanget foreslas det vidare att DLT-vdrdepappersavvecklingssystem ska fd
rdtt att tillhandahdlla MTF-tjdnster pd de villkor som foreskrivs hdr.

Andringsforslag 255

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Forslag till forordning
Artikel 2 —stycke 1 —led 5

Kommissionens forslag

%) DLT-overlédtbara virdepapper:
overlétbara viardepapper” 1 den mening
som avses 1 artikel 4.1.44 a och b 1 direktiv
2014/65/EU som utfardas, registreras,
overlats och lagras med hjélp av DLT.

Andringsforslag 256
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Forslag till forordning
Artikel 2 —stycke 1 —led S

Kommissionens forslag

&) DLT-6verlatbara viardepapper:
Overlatbara vardepapper” i den mening
som avses i artikel 4.1.44 a och b i direktiv
2014/65/EU som utfardas, registreras,
overléts och lagras med hjélp av DLT.

AM\1232225SV.docx

113/154

Andringsforslag

(%) DLT-overléatbara virdepapper:
overlétbara vardepapper” i den mening
som avses 1 artikel 4.1.44 a och b 1 direktiv
2014/65/EU som utfardas, registreras,
overlats och lagras med hjilp av DLT som
inte dr uppbyggd eller baserad pd bevis pd
arbete.

Or. en

Andringsforslag

(5) DLT-6verlédtbara vardepapper:
overlatbara vardepapper” i den mening
som avses 1 artikel 4.1.44 a och b i direktiv
2014/65/EU, inbegripet depdbevis, som
utfardas, registreras, dverléts och lagras
med hjdlp av DLT.

Or. en
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Andringsforslag 257
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 1 —led Sa (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 258
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 1 — led Sa (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

(5a) DLT-borshandlade fondandelar
eller DLT-ETF-andelar: andelar eller
aktier i borshandlade fonder i den mening
som avses i artikel 4.1.46 i direktiv
2014/65/EU som emitteras, registreras,
overfors och lagras med hjilp av DLT.

Or. en

Andringsforslag

(5a) DLT-borshandlade fondandelar
eller DLT-ETF-andelar: andelar eller
aktier i borshandlade fonder i den mening
som avses i artikel 4.1.46 i direktiv
2014/65/EU som emitteras, registreras,
overfors och lagras med hjilp av DLT.

Or. en

Motivering

Vi ser fordelar med att bredda omfattningen av DLT-6verldtbara virdepapper till ETF for att
mojliggora en mer tilldtande pilotmiljo som ger fler marknadsdeltagare mojlighet att fa
erfarenhet av DLT-modeller. Det foreslds ocksd att dessa DLT-ETF-andelar bor investera i

DLT-andelar och DLT-obligationer.

Andringsforslag 259

Christophe Hansen, Lidia Pereira

Forslag till forordning
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Artikel 2 — stycke 1 — led 6a (nytt)
Kommissionens forslag Andringsforslag

(6a) DLT-enheter av foretag for
kollektiva investeringar: enheter av
foretag for kollektiva investeringar som
avses i bilaga I1I avsnitt C punkt 3 i
direktiv 2014/65/EU som emitteras,
registreras, overfors och lagras med hjilp
av teknik for distribuerade liggare.

Or. en

Andringsforslag 260
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 1 —led 12a (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(12a) avvecklingsmynt:
affirsbankspengar i tokeniserad form.

Or. en
Motivering

Definitionen kan behova anpassas till den som kan inkluderas i forslaget till forordning
marknader for kryptotillgangar.

Andringsforslag 261
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 1 —led 13 — inledningen

Kommissionens forslag Andringsforslag
(13) statsobligation: dr en obligation (13) statsobligation: dr en obligation
som emitterats av en statlig emittent som som emitterats av en statlig emittent enligt
antingen ar definition i artikel 4.1.60 i och ii i

Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/65/EU (Mifid II) som antingen &r
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Or. en
Motivering

For rdttssdkerhetens och tydlighetens skull bor definition 13 anpassas efter artikel 4 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (Mifid 11). Forslaget till forordning infor
definitionerna av “statsobligation” och “annan offentlig obligation” ddr respektive emittent
dr en "suverdn enhet” respektive “offentlig enhet”’, men enligt artikel 4 i Mifid Il definieras
de offentliga enheter som beskrivs i detta forslag som “suverdna enheter”.

Andringsforslag 262
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 1 — led 13 — inledningen

Kommissionens forslag Andringsforslag
(13) statsobligation: dr en obligation (13) statsobligation: dr en obligation
som emitterats av en statlig emittent som som emitterats av en statlig emittent i den
antingen dr mening som avses i artikel 4.1.60 i
direktiv 2014/65/EU.
Or. en
Motivering
Anpassning efter Mifids definition av suverdn emittent.
Andringsforslag 263
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 1 —led 13 —led a
Kommissionens forslag Andringsforslag
(a) unionen, utgar
Or. en
Motivering
Anpassning efter Mifids definition av suverdn emittent.
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Andringsforslag 264
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Artikel 2 —stycke 1 —led 13 —led b

Kommissionens forslag Andringsforslag

(b) en medlemsstat, inbegripet utgadr
myndigheter, ett organ eller foretag for

sdrskilt dndamdal i en medlemsstat, eller

en annan suverdn enhet,

Or. en
Motivering
Anpassning efter Mifids definition av suverdn emittent.
Andringsforslag 265
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 1 —led 13 —led ¢
Kommissionens forslag Andringsforslag
(c) en statlig enhet som inte omfattas utgadr
av leden a och b,
Or. en
Motivering
Anpassning efter Mifids definition av suverdn emittent.
Andringsforslag 266
Eva Kaili
Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 1 —led 13 —led ¢
Kommissionens forslag Andringsforslag
(c) en statlig enhet som inte omfattas utgadr
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av leden a och b,

Andringsforslag 267
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 1 —led 14 — inledningen

Kommissionens forslag

(14)  en obligation som emitterats av
nagon av foljande offentliga emittenter:

Or. en

Andringsforslag

(14)  annan offentlig obligation: en
obligation som emitterats av ndgon av
foljande statliga emittenter enligt
definition i artikel 4.1.60 iii, iv, v och vi i
Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/65/EU (Mifid I1):

Or. en

Motivering

For rdttssdkerhetens och tydlighetens skull bor definition 14 anpassas efter artikel 4 i
Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU (Mifid 11). Férslaget till forordning infor
definitionerna av “statsobligation” och “annan offentlig obligation” ddr respektive emittent
dr en "suverdn enhet” respektive “offentlig enhet”, men enligt artikel 4 i Mifid Il definieras
de offentliga enheter som beskrivs i detta forslag som “suverdna enheter”.

Andringsforslag 268
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 2 —stycke 1 —led 14 —led e

Kommissionens forslag

(e) En offentlig enhet som inte iir en
emittent av sadana statsobligationer som
anges i punkt 13. konvertibla
obligationer:

PE692.980v01-00
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Andringsforslag

utgdr

Or. en
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Andringsforslag 269
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
Artikel 2 —stycke 1 —led 21 —led ¢

Kommissionens forslag Andringsforslag
() som pd annat sdtt utsetts av (©) Esma f0r att utdva tillsyn over
medlemsstaterna for att utdva tillsyn dver tillimpningen av denna forordning.

tillimpningen av denna forordning.

Or. en
Motivering

Esma ska ha direkt tillsynsmandat enligt denna forordning. Detta dr tinkt att vara en
overgripande dndring som gdller hela texten.

Andringsforslag 270
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 1 —led 22 — led ba (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(ba) en enhet som driver en DLT-MTF-
plattform som varken iir ett
virdepappersforetag eller en
marknadsoperator, den medlemsstat diir
enheten dr registrerad, eller om den enligt
nationell lagstiftning inte har ndgot
stadgeenligt siite, den medlemsstat diir
operatorens huvudkontor dir beliiget,

Or. en
Motivering
Pilotordningen dr 6ppen for nya deltagare
Andringsforslag 271
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
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Forslag till forordning
Artikel 2 — stycke 1 —led 22 — led ca (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

(ca) en enhet som driver ett DLT-
avvecklingssystem for viirdepapper som
inte dir en viirdepapperscentral, den
medlemsstat dir operatoren dr
registrerad, eller om den enligt nationell
lagstiftning inte har ndgot stadgeenligt
siite, den medlemsstat diir operatorens
huvudkontor dir beliget,

Or. en

Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare

Andringsforslag 272
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) aktier, vars emittent har ett
borsvirde eller ett preliminért borsvérde pa
mindre dn 200 miljoner euro, eller

Andringsforslag 273

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) aktier, vars emittent har ett
borsvérde eller ett preliminért borsvarde pa
mindre dn 200 miljoner euro, eller
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Andringsforslag

(a) aktier, vars emittent har ett
borsvirde eller ett preliminért borsvérde pa
mindre &n 500 miljoner euro, eller

Or. en

Andringsforslag

(a) aktier, vars emittent har ett
borsvérde eller ett preliminért borsvarde pa
mindre dn 700 miljoner euro, eller
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Or. en

Andringsforslag 274
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt1—1led b

Kommissionens forslag Andringsforslag

(b) konvertibla obligationer, (b) konvertibla obligationer,
sakerstdllda obligationer, sakerstdllda obligationer,
foretagsobligationer, andra offentliga foretagsobligationer, statsobligationer,
obligationer och andra obligationer, vars andra offentliga obligationer och andra
emissionsstorlek uppgar till mindre dn 500 obligationer, vars emissionsstorlek uppgar
miljoner euro. till mindre &n 500 miljoner euro.

Or. en
Andringsforslag 275
Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 1 —1led b

Kommissionens forslag Andringsforslag

(b) konvertibla obligationer, (b) konvertibla obligationer,
sakerstdllda obligationer, sakerstdllda obligationer,
foretagsobligationer, andra offentliga foretagsobligationer, statsobligationer,
obligationer och andra obligationer, vars andra offentliga obligationer och andra
emissionsstorlek uppgar till mindre dn 500 obligationer, vars emissionsstorlek uppgar
miljoner euro. till mindre &n 500 miljoner euro.

Or. en

Motivering

Inkludering av statsobligationer i pilotordningens tillimpningsomrdde
Andringsforslag 276
Eva Kaili
Forslag till forordning
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Artikel 3 — punkt 1 —led b
Kommissionens forslag

(b) konvertibla obligationer,
sakerstdllda obligationer,
foretagsobligationer, andra offentliga
obligationer och andra obligationer, vars
emissionsstorlek uppgar till mindre dn 500
miljoner euro.

Andringsforslag 277

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 1 —1led b

Kommissionens forslag

(b) konvertibla obligationer,
sakerstdllda obligationer,
foretagsobligationer, andra offentliga
obligationer och andra obligationer, vars
emissionsstorlek uppgar till mindre dn 500
miljoner euro.

Andringsforslag 278
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 1 — led ba (nytt)

Kommissionens forslag

PE692.980v01-00
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Andringsforslag

(b) konvertibla obligationer,
statsobligationer, sikerstillda obligationer,
foretagsobligationer, andra offentliga
obligationer och andra obligationer, vars
emissionsstorlek uppgar till mindre dn 500
miljoner euro.

Or. en

Andringsforslag

(b) konvertibla obligationer,
sakerstdllda obligationer,
foretagsobligationer, andra offentliga
obligationer och andra obligationer, vars
emissionsstorlek uppgar till mindre dn 250
miljoner euro.

Or. en

Andringsforslag
(ba) andelar i DLT-ETF:er, andelar i

Sfondforetag, som investerar i de typer av
instrument som avses i leden a och b.

Or. en
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Andringsforslag 279
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 1 — led ba (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 280
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 1 —led ba (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 281
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 1 —led ba (nytt)

Kommissionens forslag

AM\1232225SV.docx
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(ba) andelar i DLT-ETF:er som
investerar i de typer av instrument som

avses i leden a och b.

Or. en

Andringsforslag

(ba) andelar i DLT-ETF:er, vars
emissionsstorlek uppgar till mindre iin

500 miljoner euro.

Or. en

Andringsforslag

(ba) andelar i kollektiva

virdepappersforetag, vars

emissionsstorlek uppgar till mindre iin

500 miljoner euro.

123/154

Or. en
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Andringsforslag 282
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Ett virdepappersforetag eller
marknadsoperator som driver en DLT-
MTF-plattform far inte ta upp
statsobligationer till handel i enlighet med
denna forordning. En
virdepapperscentral som driver ett DLT-
avvecklingssystem for viirdepapper, eller
ett virdepappersforetag eller en
marknadsoperator som har tillstand att
registrera DLT-overldtbara virdepapper
pd en DLT-MTF-plattform i enlighet med
artikel 4.2 och 4.3 far inte registrera
statsobligationer i enlighet med denna
forordning.

utgadr

Motivering

Andringsforslag

Or. en

Det foreslas att statsobligationer inkluderas som godtagbara instrument for att tillgodose
medlemsstater som vill fd erfarenhet av DLT-marknadsinfrastrukturer.

Andringsforslag 283
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Ett virdepappersforetag eller
marknadsoperator som driver en DLT-
MTF-plattform fir inte ta upp
statsobligationer till handel i enlighet med
denna forordning. En
virdepapperscentral som driver ett DLT-
avvecklingssystem for virdepapper, eller
ett viirdepappersforetag eller en
marknadsoperator som har tillstind att
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Andringsforslag
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registrera DLT-overldtbara virdepapper
pd en DLT-MTF-plattform i enlighet med
artikel 4.2 och 4.3 fdr inte registrera
statsobligationer i enlighet med denna
forordning.

Andringsforslag 284
Markus Ferber

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Ett virdepappersforetag eller
marknadsoperator som driver en DLT-
MTF-plattform far inte ta upp
statsobligationer till handel i enlighet med
denna forordning. En
virdepapperscentral som driver ett DLT-
avvecklingssystem for virdepapper, eller
ett viirdepappersforetag eller en
marknadsoperatér som har tillstand att
registrera DLT-overldatbara virdepapper
pd en DLT-MTF-plattform i enlighet med
artikel 4.2 och 4.3 far inte registrera
statsobligationer i enlighet med denna
forordning.

Andringsforslag 285

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Ett viirdepappersforetag eller
marknadsoperator som driver en DLT-
MTF-plattform far inte ta upp
statsobligationer till handel i enlighet med
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Or. en

Andringsforslag

Or. en

Andringsforslag
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denna forordning. En
virdepapperscentral som driver ett DLT-
avvecklingssystem for viirdepapper, eller
ett viirdepappersforetag eller en
marknadsoperator som har tillstand att
registrera DLT-overldtbara virdepapper
pd en DLT-MTF-plattform i enlighet med
artikel 4.2 och 4.3 far inte registrera
statsobligationer i enlighet med denna
forordning.

Or. en

Motivering

Inkludering av statsobligationer i pilotordningens tillimpningsomrdde

Andringsforslag 286
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Ett vardepappersforetag eller
marknadsoperator som driver en DLT-
MTF-plattform far inte ta upp
statsobligationer till handel 1 enlighet med
denna forordning. En virdepapperscentral
som driver ett DLT-avvecklingssystem for
virdepapper, eller ett virdepappersforetag
eller en marknadsoperatdr som har tillstdnd
att registrera DLT-0verlatbara vérdepapper
pa en DLT-MTF-plattform i enlighet med
artikel 4.2 och 4.3 fér inte registrera
statsobligationer i enlighet med denna
forordning.

Andringsforslag 287
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen
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Andringsforslag

2. Ett virdepappersforetag, en
emittent av kryptotillgdangar eller
marknadsoperatér som driver en DLT-
MTF-plattform far inte ta upp
statsobligationer till handel i enlighet med
denna forordning. En vdrdepapperscentral
som driver ett DLT-avvecklingssystem for
vérdepapper, eller ett virdepappersforetag
eller en marknadsoperatdr som har tillstdnd
att registrera DLT-0verlatbara vardepapper
pa en DLT-MTF-plattform i enlighet med
artikel 4.2 och 4.3 fér inte registrera
statsobligationer 1 enlighet med denna
forordning.

Or. en
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Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. Det totala marknadsvérdet pa de
DLT-6verlédtbara vardepapper som finns
registrerade hos en virdepapperscentral
som driver ett DLT-avvecklingssystem for
virdepapper fir inte overstiga 2,5
miljarder euro. Om en DLT-MTF-
plattform registrerar de DLT-6verldtbara
véirdepappren i stéllet for en
virdepapperscentral 1 0verensstimmelse
med artikel 4.2 och 4.3 far det totala
marknadsvirdet pa de DLT-6verlatbara
véirdepapper som finns registrerade hos det
viardepappersforetag eller den
marknadsoperator som driver DLT-MTF-
plattformen inte éverstiga 2,5 miljarder
euro.

Andringsforslag 288
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. Det totala marknadsvirdet pa de
DLT-overlétbara vardepapper som finns
registrerade hos en virdepapperscentral
som driver ett DLT-avvecklingssystem for
vardepapper fér inte verstiga 2,5 miljarder
euro. Om en DLT-MTF-plattform
registrerar de DLT-GOverlatbara
véirdepappren i stéllet for en
vardepapperscentral i Overensstimmelse
med artikel 4.2 och 4.3 far det totala
marknadsvirdet pd de DLT-6verlatbara
véirdepapper som finns registrerade hos det
vardepappersforetag eller den
marknadsoperator som driver DLT-MTF-
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Andringsforslag

3. En virdepapperscentral som driver
ett DLT-avvecklingssystem for
virdepapper kan tillata nya virdepapper
tills det totala marknadsvéardet pa de DLT-
overlatbara vardepapper som finns
registrerade ndr 2,5 miljarder euro. Om en
DLT-MTF-plattform registrerar de DLT-
overlatbara vardepappren i stéllet for en
vardepapperscentral 1 Gverensstammelse
med artikel 4.2 och 4.3 far den tilldta nya
virdepapper tills det totala marknadsvardet
pa de DLT-6verlatbara virdepapper som
finns registrerade hos det
véirdepappersforetag eller den
marknadsoperatdr som driver DLT-MTF-
plattformen ndr 2,5 miljarder euro.

Or. en

Andringsforslag

3. Det totala marknadsvirdet pa de
DLT-overléatbara vardepapper som finns
registrerade hos en virdepapperscentral
som driver ett DLT-avvecklingssystem for
vardepapper far inte Gverstiga 2,5 miljarder
euro. Om en DLT-MTF-plattform
registrerar de DLT-0verlatbara
véirdepappren i stéllet for en
vardepapperscentral i overensstimmelse
med artikel 4.2 och 4.3 far det totala
marknadsvirdet pd de DLT-6verlatbara
véirdepapper som finns registrerade hos det
vardepappersforetag, den emittent av
kryptotillgdngar eller den
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plattformen inte dverstiga 2,5 miljarder
euro.

Andringsforslag 289
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. Det totala marknadsvéirdet pa de
DLT-6verlatbara viardepapper som finns
registrerade hos en virdepapperscentral
som driver ett DLT-avvecklingssystem for
véirdepapper fér inte dverstiga 2,5 miljarder
euro. Om en DLT-MTF-plattform
registrerar de DLT-6verlatbara
viardepappren 1 stéllet for en
véirdepapperscentral 1 dverensstimmelse
med artikel 4.2 och 4.3 far det totala
marknadsvirdet pa de DLT-0verlatbara
viardepapper som finns registrerade hos det
véirdepappersforetag eller den
marknadsoperatdr som driver DLT-MTF-
plattformen inte verstiga 2,5 miljarder
euro.

marknadsoperatér som driver DLT-MTF-
plattformen inte dverstiga 2,5 miljarder
euro.

Or. en

Andringsforslag

3. Det totala marknadsvirdet pa de
DLT-6verlatbara viardepapper som finns
registrerade hos en virdepapperscentral
som driver ett DLT-avvecklingssystem for
véirdepapper fér inte Gverstiga 7,5 miljarder
euro. Om en DLT-MTF-plattform
registrerar de DLT-6verlatbara
vardepappren 1 stéllet for en
véirdepapperscentral 1 dverensstimmelse
med artikel 4.2 och 4.3 far det totala
marknadsvirdet pa de DLT-0verlatbara
vardepapper som finns registrerade hos det
véirdepappersforetag eller den
marknadsoperatér som driver DLT-MTF-
plattformen inte verstiga 7,5 miljarder
euro.

Or. en

Motivering

Trots att vi stoder kommissionens forslag till troskelviirden anser vi att tréskelvdrdet for totalt
marknadsvdrde pa 2,5 miljarder euro dr ldgt med tanke pad att det skulle kunna uppnds genom
exempelvis emission av 5 obligationer * 500 miljoner. I detta sammanhang och for att tilldata
att storre marknadsdeltagare som innehar det nédvindiga kapitalet testar fler projekt
foreslar vi att det totala marknadsvirdet hojs till 7,5 miljarder euro.

Andringsforslag 290

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
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Artikel 3 — punkt 3
Kommissionens forslag

3. Det totala marknadsvéardet péa de
DLT-6verlédtbara vardepapper som finns
registrerade hos en véirdepapperscentral
som driver ett DLT-avvecklingssystem for
viardepapper far inte overstiga 2,5 miljarder
euro. Om en DLT-MTF-plattform
registrerar de DLT-0verlatbara
véirdepappren i stéllet for en
viardepapperscentral 1 overensstimmelse
med artikel 4.2 och 4.3 far det totala
marknadsvirdet pa de DLT-6verlatbara
véirdepapper som finns registrerade hos det
virdepappersforetag eller den
marknadsoperator som driver DLT-MTF-
plattformen inte dverstiga 2,5 miljarder
euro.

Andringsforslag

3. Det totala marknadsvéardet pa de
DLT-overlatbara vardepapper som finns
registrerade hos en enhet som driver ett
DLT-avvecklingssystem for virdepapper
far inte overstiga 2,5 miljarder euro. Om en
DLT-MTF-plattform registrerar de DLT-
overlatbara vardepappren 1 stéllet for en
véirdepapperscentral 1 dverensstimmelse
med artikel 4.2 och 4.3 far det totala
marknadsvirdet pa de DLT-0verlatbara
virdepapper som finns registrerade hos den
enhet som driver DLT-MTF-plattformen
inte Overstiga 2,5 miljarder euro.

Or. en

Motivering

Pilotordningens oppenhet

Andringsforslag 291

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. Det totala marknadsvirdet pa de
DLT-6verlétbara vardepapper som finns
registrerade hos en virdepapperscentral
som driver ett DLT-avvecklingssystem for
vardepapper fér inte dverstiga 2,5 miljarder
euro. Om en DLT-MTF-plattform
registrerar de DLT-GOverlatbara
véirdepappren i stéllet for en
vardepapperscentral i Overensstimmelse
med artikel 4.2 och 4.3 far det totala
marknadsvirdet pd de DLT-6verlatbara
vardepapper som finns registrerade hos det
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Andringsforslag

3. Det totala marknadsvirdet pa de
DLT-overlatbara vardepapper som finns
registrerade hos en virdepapperscentral
som driver ett DLT-avvecklingssystem for
vardepapper far inte dverstiga 2 miljarder
euro. Om en DLT-MTF-plattform
registrerar de DLT-0verlatbara
véirdepappren i stéllet for en
vardepapperscentral i overensstimmelse
med artikel 4.2 och 4.3 far det totala
marknadsvirdet pd de DLT-6verlatbara
vardepapper som finns registrerade hos det
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viardepappersforetag eller den
marknadsoperator som driver DLT-MTF-
plattformen inte dverstiga 2,5 miljarder
euro.

Andringsforslag 292
Chris MacManus
for The Left-gruppen

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. Det totala marknadsvéardet pa de
DLT-6verlatbara virdepapper som finns
registrerade hos en virdepapperscentral
som driver ett DLT-avvecklingssystem for
véirdepapper fér inte dverstiga 2,5 miljarder
euro. Om en DLT-MTF-plattform
registrerar de DLT-6verlatbara
viardepappren 1 stéllet for en
véirdepapperscentral 1 dverensstimmelse
med artikel 4.2 och 4.3 far det totala
marknadsvirdet pa de DLT-0verlatbara
viardepapper som finns registrerade hos det
véirdepappersforetag eller den
marknadsoperatdr som driver DLT-MTF-
plattformen inte overstiga 2,5 miljarder
euro.

Andringsforslag 293

vardepappersforetag eller den
marknadsoperatdr som driver DLT-MTF-
plattformen inte overstiga 2 miljarder euro.

Or. en

Andringsforslag

3. Det totala marknadsvirdet pa de
DLT-6verlatbara viardepapper som finns
registrerade hos en virdepapperscentral
som driver ett DLT-avvecklingssystem for
vérdepapper fér inte dverstiga 1,5 miljarder
euro. Om en DLT-MTF-plattform
registrerar de DLT-6verlatbara
vardepappren 1 stéllet for en
véirdepapperscentral 1 dverensstimmelse
med artikel 4.2 och 4.3 far det totala
marknadsvirdet pa de DLT-0verlatbara
vardepapper som finns registrerade hos det
véirdepappersforetag eller den
marknadsoperatér som driver DLT-MTF-
plattformen inte overstiga 1,5 miljarder
euro.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 3a (ny)

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

3a. Som avvikelse fran detta ska

foretagsobligationer av emittenter vars
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borsviirde inte oversteg 1 miljard euro vid
tidpunkten for deras emission undantas
fran berdkningen av det troskelviirde som
foreskrivs i punkterna 1 b och 3.

Or. en
Motivering

Ytterligare flexibilitet for att frdmja finansiering av sma och medelstora foretag genom
pilotordningen, i linje med tréskelvdrdet for forskning av sma och medelstora foretag som en
del av dterhdmtningspaketet for kapitalmarknader.

Andringsforslag 294
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 4 —led a

Kommissionens forslag Andringsforslag
(a) ska faststéllas dagligen, antingen (a) ska faststillas dagligen, av enheten
av viirdepapperscentralen eller av i fraga, och

virdepappersforetaget eller
marknadsoperatiren 1 fraga, och

Or. en
Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare
Andringsforslag 295
Gunnar Beck, Maximilian Krah
Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 4 —led a

Kommissionens forslag Andringsforslag
(a) ska faststéllas dagligen, antingen av (a) ska faststillas dagligen, antingen av
véirdepapperscentralen eller av véirdepapperscentralen eller av
viardepappersforetaget eller vardepappersforetaget, emittenten av
marknadsoperatoren i fraga, och kryptotillgdangar, eller marknadsoperatoren

i fraga, och
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Andringsforslag 296
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 5 — stycke 1

Kommissionens forslag

Niér det totala marknadsvérdet for de DLT-
Overlédtbara virdepapper som rapporterats 1
enlighet med punkt 1 har natt 2,25
miljarder euro ska det virdepappersforetag
eller den marknadsoperator som driver
DLT-MTF-plattformen i fraga, eller den
véirdepapperscentral som driver DLT-
viardepappersavvecklingssystemet 1 fraga,
aktivera den Overgangsstrategi som avses 1
artikel 6.6. De ska underritta de behoriga
myndigheterna om att de aktiverat sin
Overgéangsstrategi i sin manatliga rapport
samt dven ange tidshorisonten for
overgangen.

Andringsforslag 297
Chris MacManus
for The Left-gruppen

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt S — stycke 1

Kommissionens forslag

Nir det totala marknadsvérdet for de DLT-
overlétbara vardepapper som rapporterats i
enlighet med punkt 1 har natt 2,25
miljarder euro ska det virdepappersforetag
eller den marknadsoperator som driver
DLT-MTF-plattformen i fraga, eller den
vardepapperscentral som driver DLT-
viardepappersavvecklingssystemet i fraga,
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Or. en

Andringsforslag

Nir det totala marknadsvérdet for de DLT-
overlatbara virdepapper som rapporterats 1
enlighet med punkt 1 har natt 3,5 miljarder
euro ska det vardepappersforetag eller den
marknadsoperator som driver DLT-MTF-
plattformen 1 fraga, eller den
vérdepapperscentral som driver DLT-
viardepappersavvecklingssystemet i fraga,
aktivera den Overgangsstrategi som avses 1
artikel 6.6. De ska underritta de behoriga
myndigheterna om att de aktiverat sin
Overgangsstrategi i sin méanatliga rapport
samt dven ange tidshorisonten for
overgangen.

Or. en

Andringsforslag

Niér det totala marknadsvérdet for de DLT-
overlatbara vardepapper som rapporterats i
enlighet med punkt 1 har natt 1,25
miljarder euro ska det virdepappersforetag
eller den marknadsoperator som driver
DLT-MTF-plattformen i friga, eller den
vardepapperscentral som driver DLT-
virdepappersavvecklingssystemet i fraga,
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aktivera den Gvergéngsstrategi som avses 1
artikel 6.6. De ska underritta de behoriga
myndigheterna om att de aktiverat sin
overgangsstrategi i sin ménatliga rapport
samt dven ange tidshorisonten for
overgangen.

Andringsforslag 298
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt S — stycke 2

Kommissionens forslag

De berorda behoriga myndigheterna kan
tillata DLT-marknadsinfrastrukturen i
frdaga att fortsiitta sin verksamhet till dess
att det totala marknadsviirdet pa de DLT-
overldtbara virdepapper som rapporterats
i enlighet med punkt 1 uppndtt 2,75
miljarder euro, under forutsiittning att
operatoren av DL T-infrastrukturen i
frdga begiir ett sadant extra utrymme och
detta objektivt sett iir nodvindigt for att
overgdngsstrategin ska kunna
genomforas pd ett korrekt sdtt.

Andringsforslag 299
Chris MacManus
for The Left-gruppen

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt S — stycke 2

Kommissionens forslag

De berdrda behoriga myndigheterna kan
tillaita DL T-marknadsinfrastrukturen i friga
att fortsétta sin verksambhet till dess att det
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aktivera den 6vergéngsstrategi som avses 1
artikel 6.6. De ska underritta de behoriga
myndigheterna om att de aktiverat sin
overgangsstrategi i sin ménatliga rapport
samt dven ange tidshorisonten for
overgangen.

Or. en

Andringsforslag

utgdr

Or. en

Andringsforslag

De berdrda behoriga myndigheterna kan
tillaita DL T-marknadsinfrastrukturen i friga
att fortsétta sin verksambhet till dess att det
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totala marknadsvirdet pa de DLT-
overlatbara vardepapper som rapporterats i
enlighet med punkt 1 uppnatt 2,75
miljarder euro, under forutséttning att
operatoren av DLT-infrastrukturen i fraga
begir ett sddant extra utrymme och detta
objektivt sett dr nodvindigt for att
overgangsstrategin ska kunna genomforas
pa ett korrekt sétt.

Andringsforslag 300
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 1 — inledningen

Kommissionens forslag

1. En DLT-MTF-plattform ska
omfattas av alla de krav som &r tillampliga
pa en multilateral handelsplattform enligt
direktiv 2014/65/EU och forordning (EU)
nr 600/2014, utom i det fall det
véirdepappersforetag eller den
marknadsoperatdr som driver DLT-MTF-
plattformen

totala marknadsvirdet pa de DLT-
overlatbara vardepapper som rapporterats i
enlighet med punkt 1 uppnatt 1,75
miljarder euro, under forutséttning att
operatoren av DLT-infrastrukturen i fraga
begir ett sadant extra utrymme och detta
objektivt sett dr nddvindigt for att
overgangsstrategin ska kunna genomforas
pa ett korrekt sétt.

Or. en

Andringsforslag

1. En DLT-MTF-plattform ska
omfattas av alla de krav som é&r tillampliga
pa en multilateral handelsplattform enligt
direktiv 2014/65/EU, utom i forhdllande
till ett undantag som beviljas i enlighet
med punkt la (ny), och forordning (EU) nr
600/2014, och dessutom det
véirdepappersforetag eller den
marknadsoperatér som driver DLT-MTF-
plattformen

Or. en

Motivering

Fortydligar att alla krav gdller med ett mojligt undantag fran Mifid som ndmns i foljande

punkt.

Andringsforslag 301
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 1 — inledningen

PE692.980v01-00

134/154

AM\1232225SV.docx



Kommissionens forslag

1. En DLT-MTF-plattform ska
omfattas av alla de krav som ér tillimpliga
pa en multilateral handelsplattform enligt
direktiv 2014/65/EU och forordning (EU)
nr 600/2014, utom i det fall det
viardepappersforetag eller den
marknadsoperator som driver DLT-MTF-
plattformen

Andringsforslag 302
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 1 — inledningen

Kommissionens forslag

1. En DLT-MTF-plattform ska
omfattas av alla de krav som &r tillampliga
pa en multilateral handelsplattform enligt
direktiv 2014/65/EU och forordning (EU)
nr 600/2014, utom 1 det fall det
véirdepappersforetag eller den
marknadsoperator som driver DLT-MTF-
plattformen

Andringsforslag

1. En DLT-MTF-plattform ska
omfattas av alla de krav som ér tillimpliga
pa en multilateral handelsplattform enligt
direktiv 2014/65/EU, forordning (EU) nr
600/2014 eller nagon annan tillimplig
unionslagstiftning om finansiella tjinster,
utom 1 det fall det virdepappersforetag
eller den marknadsoperatér som driver
DLT-MTF-plattformen

Or. en

Andringsforslag

1. En DLT-MTF-plattform och dess
operator ska omfattas av alla de krav som
ar tillampliga pa en multilateral
handelsplattform enligt direktiv
2014/65/EU och forordning (EU) nr
600/2014, utom i det fall det
vardepappersforetag eller den
marknadsoperator som driver DLT-MTF-
plattformen

Or. en

Motivering

Vissa krav dr tillimpliga pd operatéren av marknadsinfrastrukturen.

Andringsforslag 303

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 1 — inledningen

Kommissionens forslag
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Andringsforslag
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SV

1. En DLT-MTF-plattform ska
omfattas av alla de krav som ar tillampliga
pa en multilateral handelsplattform enligt
direktiv 2014/65/EU och forordning (EU)
nr 600/2014, utom 1 det fall det
virdepappersforetag eller den
marknadsoperator som driver DLT-MTF-
plattformen

1. En DLT-MTF-plattform ska
omfattas av alla de krav som &r tillampliga
pa en multilateral handelsplattform enligt
direktiv 2014/65/EU och forordning (EU)
nr 600/2014, utom i det fall den enhet som
driver DLT-MTF-plattformen

Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare

Andringsforslag 304
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 1 —led a

Kommissionens forslag

(a) har begiirt ett undantag i enlighet
med artikel 2 eller direktiv (EU) .../...>%
och detta undantag har beviljats av den
behoriga myndighet som beviljat det
specifika tillstandet i enlighet med artikel
7, och

33 Forslag till Europaparlamentets och
rddets direktiv om dndring av direktiven
2006/43/EG, 2009/65/EG, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 och EU/2016/2341 -
COM(2020)596 - - COM(2020)596.

Andringsforslag 305
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

PE692.980v01-00
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Or. en
Andringsforslag
utgdr
Or. en
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Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 1a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

1a. Ett viirdepappersforetag eller en
marknadsoperator som driver en DLT-
MTF-plattform kan pd egen begiiran
undantas av Esma fran tillimpningen av
artikel 19 i direktiv 2014/65/EU (Mifid)
och far enligt de regler som styr dtkomst
som avses i artikel 18.3 i direktiv
2014/65/EU (Mifid) och i hégst fyra dr,
ha tillstand att ge fysiska personer
tilltrade till DLT-MTF-plattformen som
medlemmar eller deltagare, forutsatt att
dessa personer uppfyller foljande krav:

(a) de har tillrickligt god vandel och dr
limpliga,

(b) de har tillricklig handelsformdga,
kompetens och erfarenhet, inklusive
kunskap om handeln och drift av teknik
for distribuerade liggare, och

(c) de har gett sitt informerade samtycke
till att omfattas av pilotordningen och har
fatt tillricklig information om
pilotordningens experimentella natur och
de potentiella risker som dr forknippade
med den.

Om Esma beviljar det undantag som avses
i forsta stycket kan det foreskriva
ytterligare dtgdrder for investerarskydd
for skydd av fysiska personer som tillits
som medlemmar av eller deltagare i DLT-
MTF-plattformen. Sddana dtgdrder ska
std i proportion till deltagarnas eller
medlemmarnas riskprofil.

Or. en

Motivering

Undantaget fran Mifid i denna forordning fors i stdllet in via en ad hoc-dndring av Mifid.

Andringsforslag 306
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Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 1b (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

1b. Esma ska utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn i syfte att
faststiilla

(a) kriterierna for att bedoma
limpligheten for fysiska personer
avseende penningtviitt och bekimpning av
finansiering av terrorism,

(b) kriterierna for att bedoma den
formdga, kompetens och erfarenhet som
krdvs enligt artiklarna 4.1a och 5.4,

(c) de atgdrder for investerarskydd som
avses i artikel 4.1.

Esma ska éverliimna dessa forslag till
tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast [sex mdnader fran
dagen for denna forordnings
ikrafttridande].

Kommissionen ges befogenhet att anta de
rittsliga tekniska standarder som avses i
forsta stycket i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Or. en
Andringsforslag 307
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 2 — inledningen

Kommissionens forslag Andringsforslag

2. Ett viirdepappersforetag eller en 2. En enhet som driver en DLT-MTF-
marknadsoperator som driver en DLT- plattform kan om den sé begir fa tillstand
MTF-plattform kan om den sé begér {4 att ta upp DLT-06verlédtbara vardepapper till
tillstand att ta upp DLT-0verlatbara handel som inte &r registrerade hos en
vardepapper till handel som inte ar viardepapperscentral i enlighet med artikel
PE692.980v01-00 138/154 AM\1232225SV.docx



registrerade hos en virdepapperscentral 1
enlighet med artikel 3.2 i forordning (EU)
909/2014, utan 1 stéllet ar registrerade i
DLT-MTF-plattformens distribuerade
liggare.

3.2 1 forordning (EU) 909/2014, utan i
stdllet dr registrerade i den distribuerade
liggare som anvinds av DLT-MTF-
plattformen.

Or. en

Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare och tekniskt neutral i férhallande till privat och

offentlig teknik for distribuerade liggare.

Andringsforslag 308
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 2 — inledningen

Kommissionens forslag

2. Ett vardepappersforetag eller en
marknadsoperator som driver en DLT-
MTF-plattform kan om den sa begér fa
tillstdnd att ta upp DLT-6verldtbara
vardepapper till handel som inte ar
registrerade hos en virdepapperscentral i
enlighet med artikel 3.2 1 férordning (EU)
909/2014, utan i stdllet dr registrerade i
DLT-MTF-plattformens distribuerade
liggare.

Andringsforslag 309

Andringsforslag

2. Ett virdepappersforetag eller en
marknadsoperator som driver en DLT-
MTF-plattform kan om den sa begér fa
tillstdnd att ta upp DLT-6verldtbara
vardepapper till handel som inte ar
registrerade hos en virdepapperscentral 1
enlighet med artikel 3.2 1 forordning (EU)
909/2014, utan i stéllet dr registrerade 1 den
distribuerade liggare som anvinds av
DLT-MTF-plattformen.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning

Artikel 4 — punkt 2 — stycke 1 — inledningen

Kommissionens forslag

Ett viirdepappersforetag eller en

marknadsoperatér som begir ett undantag

i enlighet med punkt 1 ska foresla

AM\1232225SV.docx
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Andringsforslag

En enhet som begir ett undantag 1 enlighet
med punkt 1 ska foresla
kompensationsatgérder for att uppfylla
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kompensationsatgirder for att uppfylla
malen for de bestimmelser fran vilka ett

undantag begirs och sdkerstélla &tminstone

foljande:

malen for de bestimmelser frén vilka ett
undantag begérs och sikerstilla &tminstone
foljande:

Or. en

Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare

Andringsforslag 310

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 2 — stycke 1 —led ¢

Kommissionens forslag

(c) Att DLT-MTF-plattformen for ett
register som gor det mojligt for det
virdepappersforetag eller den
marknadsoperator som driver DLT-MTF-
plattformen att utan dréjsmal vid varje
givet tillfélle segregera en medlems,
deltagares, emittents eller kunds DLT-
overlétbara vardepapper frin varje annan
medlems, deltagares, emittents och kunds
DLT-06verlatbara viardepapper.

Andringsforslag

() Att DLT-MTF-plattformen for ett
register som gor det mojligt for den enhet
som driver DLT-MTF-plattformen att utan
drojsmal vid varje givet tillfélle segregera
en medlems, deltagares, emittents eller
kunds DLT-6verléatbara vardepapper fran
varje annan medlems, deltagares, emittents
och kunds DLT-6verlédtbara vardepapper.

Or. en

Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare

Andringsforslag 311
Eva Kaili

Forslag till forordning

Artikel 4 — punkt 2 — stycke 1 — led ca (nytt)

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

(ca) Att DLT-MTF-plattformens
verksamhet inte paverkar verksamheten
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eller robustheten pa nagon annan MTF-
plattform som drivs av operatioren av
DLT-MTF-plattformen, exempelvis om en
eller flera enheter deltar i bade en vanlig
MTF-plattform och en DLT-MTF-
plattform som drivs av samma operator.
Under sadana omstindigheter ska DLT-
MTF-plattformen tydligt forklara de
risker for insolvens och slutgiltig
avveckling som dess deltagare dr
exponerade for, samt eventuella dtgirder
som har inforts for att minska dessa
risker.

Or. en

Motivering

Det foreslds att den andra anmdrkningen i punkt 3.4 i "ECB:s yttrande om DLT-
pilotordningen” av den 28 april inforlivas for att tillhandahalla ~éronmdrkning” av DLT-
MTF-plattformar om deras operatér dven driver andra MTF-plattformar.

Andringsforslag 312
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 2 — stycke 2

Kommissionens forslag

Om DLT-MTF-plattformen inte gjort
ndgon begdran om undantag i enlighet med
forsta stycket ska de DLT-0verlatbara
viardepappren antingen registreras i
kontobaserad form hos en
viardepapperscentral eller i tekniken for
distribuerade liggare hos en
viardepapperscentral som driver ett DLT-
véirdepappersavvecklingssystem.

Andringsforslag 313
Eva Kaili
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Andringsforslag

Om DLT-MTF-plattformen inte gjort
ndgon begdran om undantag i enlighet med
forsta stycket ska de DLT-0verlatbara
vardepappren antingen registreras i
kontobaserad form hos en
vardepapperscentral eller pd en
distribuerade liggare som anviinds av en
vardepapperscentral som driver ett DLT-
véirdepappersavvecklingssystem.

Or. en
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Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 2 — stycke 2

Kommissionens forslag

Om DLT-MTF-plattformen inte gjort
ndgon begdran om undantag i enlighet med
forsta stycket ska de DLT-0verldtbara
viardepappren antingen registreras i
kontobaserad form hos en
viardepapperscentral eller 1 tekniken for
distribuerade liggare hos en
viardepapperscentral som driver ett DLT-
véirdepappersavvecklingssystem.

Andringsforslag

Om operatéren av DLT-MTF-plattformen
inte gjort ndgon begidran om undantag i
enlighet med forsta stycket ska de DLT-
overlatbara virdepappren antingen
registreras i kontobaserad form hos en
vardepapperscentral eller i tekniken for
distribuerade liggare hos en
vardepapperscentral som driver ett DLT-
vardepappersavvecklingssystem.

Or. en

Motivering

Begdran om undantag gors av operatoren av DLT-MTF-plattformen i forsta stycket (och inte

DLT-MTF-plattformen).

Andringsforslag 314
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 3 — inledningen

Kommissionens forslag

3. Om det vardepappersforetag eller
den DLT-MTF-plattform som begért ett
undantag 1 enlighet med punkt 2 ska det
genom robusta forfaranden och
arrangemang sdkerstillas att DLT-MTF-
plattformen

PE692.980v01-00

Andringsforslag

3. Om det vardepappersforetag eller
den DLT-MTF-plattform som begért ett
tillstdand i enlighet med punkt 2 ska det
siikerstilla efterlevnad av alla krav som
giiller for en viirdepapperscentral som
driver en DLT-plattform enligt forordning
(EU) nr 909/2014 pd ett siitt som star i
proportion till sin verksamhets art,
omfattning och risker och genom robusta
forfaranden och arrangemang sdkerstilla
att DLT-MTF-plattformen

Or. en
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Motivering

For att sdkerstdlla ldmplig anpassning till de skyddsatgdrder som tilldmpas pa
vdrdepapperscentralers tjidnster enligt unionslagstifiningen och bevara lika villkor mellan
olika DLT-marknadsinfrastrukturer. Se dven ECB:s yttrande.

Andringsforslag 315

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 3 — inledningen

Kommissionens forslag

3. Om det viirdepappersforetag eller
den DLT-MTF-plattform som begért ett
undantag i enlighet med punkt 2 ska det
genom robusta forfaranden och
arrangemang sikerstillas att DLT-MTF-
plattformen

Andringsforslag

3. Om den enhet som begirt ett
undantag 1 enlighet med punkt 2 ska det
genom robusta forfaranden och
arrangemang sékerstéllas att DLT-MTF-
plattformen

Or. en

Motivering

Pilotordningen dr dppen for nya deltagare

Andringsforslag 316
Johan Van Overtveldt

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 3 —led a

Kommissionens forslag

(a) garanterar att antalet DLT-
Overlatbara vardepapper i en emission eller
en del av en emission, som tas upp till
handel av det vardepappersforetag eller den
marknadsoperator som driver DLT-MTF-
plattformen, ér lika stort som det totala
antalet DLT-6verldtbara vardepapper som
utgor denna emission eller denna del av
emissionen, som &r registrerade pa
tekniken for distribuerade liggare vid varje
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Andringsforslag

(a) garanterar i enlighet med artikel
37.2 och 37.3 i forordning (EU) nr
909/2014 att antalet DLT-0verlatbara
vardepapper 1 en emission eller en del av
en emission, som tas upp till handel av det
vardepappersforetag eller den
marknadsoperator som driver DLT-TSS-
systemet, ir lika stort som det totala antalet
DLT-6verlédtbara vardepapper som utgor
denna emission eller denna del av
emissionen, som &r registrerade pa
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givet tillfille,

tekniken for distribuerade liggare vid varje
givet tillfille,

Or. en

Motivering

Detta dndringsforslag syftar till att beakta ett forslag som har presenterats i ECB:s yttrande.
Oron over de olika villkoren som har tagits upp av ECB mellan en DLT-MTF-plattform som
tillhandahaller centrala tjdnster for en virdepapperscentral och ett DLT-TSS-system hanteras
genom inforandet av DLT-TSS-konceptet. Det dr dock relevant att klargora ytterligare i
denna artikel att kraven pa tillhandahallande av centrala tjdnster for virdepapperscentraler
av en operator av en DLT-marknadsinfrastruktur bor anpassas efter de relevanta

bestimmelserna i forordning (EU) nr 909/2014.

Andringsforslag 317
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 3 —led a

Kommissionens forslag

(a) garanterar att antalet DLT-
overlétbara vardepapper i en emission eller
en del av en emission, som tas upp till
handel av det virdepappersforetag eller den
marknadsoperator som driver DLT-MTF-
plattformen, r lika stort som det totala
antalet DL T-6verlatbara vardepapper som
utgdr denna emission eller denna del av
emissionen, som 4r registrerade pa
tekniken for distribuerade liggare vid varje
givet tillfille,

Andringsforslag

(a) garanterar i enlighet med artikel
37.2 och 37.3 i forordning (EU) nr
909/2014 att antalet DLT-0verlatbara
vérdepapper 1 en emission eller en del av
en emission, som tas upp till handel av det
véirdepappersforetag eller den
marknadsoperatér som driver DLT-MTF-
plattformen, &r lika stort som det totala
antalet DLT-0verlatbara viardepapper som
utgdr denna emission eller denna del av
emissionen, som ar registrerade pa
tekniken for distribuerade liggare vid varje
givet tillfille,

Or. en

Motivering

Enligt ECB:s yttrande.

Andringsforslag 318

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
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Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 3 —led a

Kommissionens forslag

(a) garanterar att antalet DLT-
overlétbara vardepapper i en emission eller
en del av en emission, som tas upp till
handel av det virdepappersforetag eller
den marknadsoperator som driver DLT-
MTF-plattformen, &r lika stort som det
totala antalet DLT-0verlatbara virdepapper
som utgor denna emission eller denna del
av emissionen, som dr registrerade pa
tekniken for distribuerade liggare vid varje
givet tillfille,

Andringsforslag

(a) garanterar att antalet DLT-
overlatbara vardepapper i en emission eller
en del av en emission, som tas upp till
handel av den enhet som driver DLT-
MTF-plattformen, ar lika stort som det
totala antalet DLT-0verlatbara virdepapper
som utgor denna emission eller denna del
av emissionen, som &r registrerade pa
tekniken for distribuerade liggare vid varje
givet tillfille,

Or. en

Motivering

Pilotordningen dr éppen for nya deltagare

Andringsforslag 319
Johan Van Overtveldt

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 3 —led d

Kommissionens forslag

(d) tillhandahaller tydlig, korrekt och
snabb information angdende avvecklingen
av transaktioner, inbegripet om slutgiltig
avveckling, genom att faststdlla den
tidpunkt frén vilken 6verforingsuppdrag
eller andra 1 forvig faststédllda instruktioner
inte langre kan &terkallas av en medlem,
deltagare, emittent eller kund,
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Andringsforslag

(d) tillhandahéller i enlighet med
artikel 39.5 i forordning (EU) nr 909/2014
tydlig, korrekt och snabb information
angaende avvecklingen av transaktioner,
inbegripet om slutgiltig avveckling, genom
att faststélla den tidpunkt fran vilken
overforingsuppdrag eller andra i forvig
faststéllda instruktioner inte ldngre kan
aterkallas av en medlem, deltagare,
emittent eller kund,

Or. en
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Motivering

Detta dndringsforslag syftar till att beakta ett forslag som har presenterats i ECB:s yttrande.
Oron over de olika villkoren som har tagits upp av ECB mellan en DLT-MTF-plattform som
tillhandahaller centrala tidnster for en virdepapperscentral och ett DLT-TSS-system hanteras
genom inforandet av DLT-TSS-konceptet. Det dr dock relevant att klargora ytterligare i
denna artikel att kraven pd tillhandahdllande av centrala tjdnster for virdepapperscentraler
av en operator av en DLT-marknadsinfrastruktur bor anpassas efter de relevanta

bestimmelserna i forordning (EU) nr 909/2014.

Andringsforslag 320
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 3 —led d

Kommissionens forslag

(d) tillhandahaller tydlig, korrekt och
snabb information angdende avvecklingen
av transaktioner, inbegripet om slutgiltig
avveckling, genom att faststilla den
tidpunkt frén vilken 6verforingsuppdrag
eller andra 1 forvig faststédllda instruktioner
inte langre kan éterkallas av en medlem,
deltagare, emittent eller kund,

Andringsforslag

(d) tillhandahéller i enlighet med
artikel 39.5 i forordning (EU) nr 909/2014
tydlig, korrekt och snabb information
angéende avvecklingen av transaktioner,
inbegripet om slutgiltig avveckling, genom
att faststdlla den tidpunkt fran vilken
overforingsuppdrag eller andra i forvig
faststéllda instruktioner inte ldngre kan
aterkallas av en medlem, deltagare,
emittent eller kund,

Or. en

Motivering

Enligt ECB:s yttrande.

Andringsforslag 321
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 3 —led d

Kommissionens forslag

(d) tillhandahaller tydlig, korrekt och
snabb information angdende avvecklingen

PE692.980v01-00

146/154

Andringsforslag

(d) tillhandahaller tydlig, korrekt och
snabb information angdende avvecklingen
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av transaktioner, inbegripet om slutgiltig
avveckling, genom att faststélla den
tidpunkt fran vilken dverforingsuppdrag
eller andra i forvig faststillda instruktioner
inte ldngre kan aterkallas av en medlem,
deltagare, emittent eller kund,

Andringsforslag 322
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 3 — led f — stycke 1

Kommissionens forslag

Avvecklingen av betalningar kan ske med
hjélp av centralbankspengar nir sa ar
praktiskt mojligt och tillgéngligt eller, nér
sa inte dr praktiskt mojligt eller tillgéngligt,
med hjélp av pengar fran kommersiella
banker, bland annat i tokeniserad form,
eller e-pengartokens.

Andringsforslag 323
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 3 —led f — stycke 2

Kommissionens forslag

Niér avvecklingen sker med hjélp av pengar
fran en kommersiell bank eller e-
pengartokens ska det virdepappersforetag
eller den marknadsoperator som driver
DLT-MTF-plattformen identifiera, méta,
Overvaka, hantera och minimera de
motpartsrisker som anvindningen av
sadana pengar eventuellt ger upphov till.
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av transaktioner, inbegripet om slutgiltig
avveckling, genom att faststélla den
tidpunkt frén vilken 6verforingsuppdrag
eller andra i forvig faststillda instruktioner
inte ldngre kan aterkallas av en medlem,
deltagare, emittent eller kund, i enlighet
med artikel 39 i forordning (EU)

nr 909/2014,

Or. en

Andringsforslag

Avvecklingen av betalningsdelen kan ske
med hjélp av centralbankspengar nér s ér
praktiskt mojligt och tillgéngligt eller, nér
sa inte dr praktiskt mojligt eller tillgéngligt,
med hjélp av pengar frin kommersiella
banker, bland annat i tokeniserad form,
eller e-pengartokens.

Or. en

Andringsforslag

Niér avvecklingen sker med hjélp av pengar
fran en kommersiell bank eller e-
pengartokens ska det virdepappersforetag
eller den marknadsoperator som driver
DLT-MTF-plattformen identifiera, méta,
Overvaka, hantera och minimera de
motpartsrisker som anvéndningen av
sadana pengar eventuellt ger upphov till.
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Ndr avvecklingen sker med hjilp av e-
pengartokens for betalningsdelen bor
deltagarna i en DLT-MTF-plattformen
kunna oppna konton direkt hos DLT-
MTEF-plattformen for att avveckla
betalningsdelen med e-pengartokens, eller
alternativt bor DLT-MTF-plattformen och
dess deltagare kunna dppna ett konto hos
en tredje part som tillhandahdaller tjinster
som ror e-pengartokens. I dessa fall ska
DLT-MTF-plattformen eller den tredje
parten vara emittenten av e-pengartokens
och sikerstiilla att avvecklingen av
betalningsdelen sker med e-pengartokens.
Eftersom e-pengartokens endast kan
emitteras av antingen kreditinstitut eller
e-penninginstitut enligt forordning nr
2021/XX om marknader for
kryptotillgdngar har det undantag som
foreskrivs i denna forordning avseende
bestimmelserna om kontantavveckling i
forordning (EU) nr 909/2014 (CSDR) inte
till syfte att undanta en DLT-MTF-
plattformen, eller en tredje part som
emitterar e-pengartokens och avvecklar
betalningsdelen av
virdepapperstransaktioner genom sina
egna konton, frdn licensieringskraven
enligt forordning nr 2021/XX om
marknader for kryptotillgangar.

Or. en
Motivering

Redaktionell kommentar. Det foreslas vidare att punkt 3.3.7 i ECB:s yttrande om DLT-
pilotordningen frdn den 28 april inforlivas ndr det gdller avvecklingen i e-pengartokens.

Andringsforslag 324
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 3 —led f — stycke 2

Kommissionens forslag Andringsforslag
Niér avvecklingen sker med hjélp av pengar Nir avvecklingen sker med hjilp av pengar
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frdn en kommersiell bank eller e-
pengartokens ska det virdepappersforetag
eller den marknadsoperator som driver
DLT-MTF-plattformen identifiera, méta,
Overvaka, hantera och minimera de
motpartsrisker som anvéndningen av
saddana pengar eventuellt ger upphov till.

frén en kommersiell bank eller e-
pengartokens ska den enhet som driver
DLT-MTF-plattformen identifiera, méta,
overvaka, hantera och minimera de
motpartsrisker som anvindningen av
sadana pengar eventuellt ger upphov till.

Or. en

Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare

Andringsforslag 325
Sven Giegold
for Verts/ALE-gruppen

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt3 —led g

Kommissionens forslag

(2) antingen forhindrar eller, om sa inte
ar mdjligt, hanterar utebliven avveckling.

Andringsforslag 326
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt3 —led g

Kommissionens forslag

(2) antingen forhindrar eller, om s inte
ar mgjligt, hanterar utebliven avveckling.
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Andringsforslag

(2) antingen forhindrar eller, om sa inte
ar mojligt, hanterar utebliven avveckling, i
enlighet med artiklarna 6 och 7 i
forordning (EU) nr 909/2014 och
kommissionens delegerade forordning
(EU) 2018/1229, efter nodviindig
anpassning.

Or. en

Andringsforslag

(2) antingen forhindrar eller, om s inte
ar mgjligt, hanterar utebliven avveckling, i
enlighet med artikel 7 i forordning (EU)
nr 909/2014 och kommissionens

PE692.980v01-00
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delegerade forordning (EU) 2018/1229'¢.

Ia Kommissionens delegerade forordning
(EU) 2018/1229 av den 25 maj 2018 om
komplettering av Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) nr 909/2014 vad
giiller tekniska tillsynsstandarder om
avvecklingsdisciplin (EUT L 230,
13.9.2018, s. 1).

Or. en

Motivering

Enligt ECB:s yttrande.

Andringsforslag 327
Johan Van Overtveldt

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt3 —led g

Kommissionens forslag

(2) antingen forhindrar eller, om sd inte
ar mgjligt, hanterar utebliven avveckling.

Andringsforslag

(2) antingen forhindrar eller, om s inte
ar mgjligt, hanterar utebliven avveckling, i
enlighet med artikel 7 i forordning (EU)
nr 909/2014 och kommissionens
delegerade forordning (EU) 2018/1229".

* Kommissionens delegerade forordning
(EU) 2018/1229 av den 25 maj 2018 om
komplettering av Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) nr 909/2014 vad
giiller tekniska tillsynsstandarder om
avvecklingsdisciplin (EUT L 230,
13.9.2018, s. 1).

Or. en

Motivering

Detta dndringsforslag syftar till att beakta ett forslag som har presenterats i ECB:s yttrande.
Oron éver de olika villkoren som har tagits upp av ECB mellan en DLT-MTF-plattform som
tillhandahaller centrala tjdnster for en virdepapperscentral och ett DLT-TSS-system hanteras
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genom inforandet av DLT-TSS-konceptet. Det dr dock relevant att klargora ytterligare i
denna artikel att kraven pd tillhandahdllande av centrala tjdnster for virdepapperscentraler
av en operator av en DLT-marknadsinfrastruktur bor anpassas efter de relevanta

bestammelserna i forordning (EU) nr 909/2014.

Andringsforslag 328

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 4 — inledningen

Kommissionens forslag

4. Nir ett virdepappersforetag eller

en marknadsoperatér som driver en DLT-

MTF-plattform begér ett undantag 1
enlighet med punkt 2 eller direktiv (EU)
.../..>% ska det under alla omsténdigheter
pavisa att det begédrda undantaget ar

>4 Forslag till Europaparlamentets och
radets direktiv om dndring av direktiven
2006/43/EG, 2009/65/EG, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 och EU/2016/2341 —
COM (2020) 596.

Andringsforslag

4. Nér en enhet som driver en DLT-
MTF-plattform begér ett undantag i
enlighet med punkt 2 eller direktiv (EU)
.../...>% ska det under alla omsténdigheter
pavisa att det begdrda undantaget ér

>4 Forslag till Europaparlamentets och
radets direktiv om @ndring av direktiven
2006/43/EG, 2009/65/EG, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 och EU/2016/2341 —
COM (2020) 596.

Or. en
Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare

Andringsforslag 329

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 4 —led b

Kommissionens forslag

(b) begrénsat till DLT-MTF-

plattformen och inte omfattar ndgon annan

MTF-plattform som drivs av
virdepappersforetaget eller
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Andringsforslag

(b) begrénsat till DLT-MTF-
plattformen och inte omfattar ndgon annan
MTF-plattform som drivs av enheten i
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marknadsoperatoren i fraga. fraga.

Or. en
Motivering

Pilotordningen dr oppen for nya deltagare

Andringsforslag 330
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Artikel 4 — punkt 4a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

4a.  En enhet som inte dr foremadl for
alla de krav som giller for en MTF-
plattform enligt direktiv 2014/65/EU och
forordning (EU) nr 2014/600 vid
tidpunkten for dess ansokan om ett
sdrskilt tillstand ska fa ansoka i enlighet
med punkterna 1-4 i denna artikel. De
behoriga myndigheterna ska infora
sdrskilda forfaranden for enheter som
inte dir foremadl for alla de krav som giller
en MTF-plattform enligt direktiv
2014/65/EU och forordning (EU) nr
2014/600 vid tidpunkten for ansokan.

Or. en
Motivering

Paskyndat forfarande for enheter som inte regleras som en MTF-plattform vid tidpunkten for
ansokan.

Andringsforslag 331
Jessica Polfjird

Forslag till forordning
Artikel 5 — punkt 1 — inledningen

Kommissionens forslag Andringsforslag
l. En virdepapperscentral som driver 1. En virdepapperscentral som driver
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ett DLT-avvecklingssystem for
vérdepapper ska omfattas av de krav som
ar tillampliga pa en véardepapperscentral
enligt forordning (EU) nr 909/2014, utom i
det fall vardepapperscentralen 1 fraga

Andringsforslag 332

ett DLT-avvecklingssystem for
vardepapper ska omfattas av de krav som
ar tillampliga pa en véardepapperscentral
enligt férordning (EU) nr 909/2014 och
annan tillimplig unionslagstiftning om
finansiella tjinster, utom i det fall
vardepapperscentralen 1 fraga

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Forslag till forordning
Artikel 5 — punkt 1 — inledningen

Kommissionens forslag

1. En virdepapperscentral som driver
ett DLT-avvecklingssystem for
véirdepapper ska omfattas av de krav som
ar tillampliga pa en véardepapperscentral
enligt forordning (EU) nr 909/2014, utom i
det fall virdepapperscentralen i fraga

Andringsforslag

1. En enhet som driver ett DLT-
avvecklingssystem for vardepapper ska
omfattas av de krav som ér tillimpliga pa
en vardepapperscentral enligt forordning
(EU) nr 909/2014, utom 1 det fall enheten i
fraga

Or. en

Motivering

Pilotordningens oppenhet

Andringsforslag 333
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Forslag till forordning
Artikel 5 — punkt 1 —led ¢

Kommissionens forslag

(c) uppfyller villkoren i punkterna 2—7
samt eventuella ytterligare
kompensationsdtgiarder som den behoriga
myndighet som beviljade det specifika
tillstdndet anser krivs for att man ska
kunna uppfylla malen for de bestimmelser
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Andringsforslag

(c) uppfyller villkoren i punkterna 2—7
samt eventuella ytterligare
kompensationsdtgirder som den behoriga
myndighet som beviljade det specifika
tillstdndet eller Esma efter samrad med
den nationella behoriga myndigheten
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frén vilka ett undantag begérs eller
garantera investerarskydd,
marknadsintegritet och/eller finansiell
stabilitet.

Andringsforslag 334
Eva Kaili

Forslag till forordning
Artikel 5 — punkt 1 —led ¢

Kommissionens forslag

(c) uppfyller villkoren i punkterna 2—7
samt eventuella ytterligare
kompensationsatgdrder som den behdriga
myndighet som beviljade det specifika
tillstdndet anser krivs for att man ska
kunna uppfylla mélen {f6r de bestimmelser
fran vilka ett undantag begérs eller
garantera investerarskydd,
marknadsintegritet och/eller finansiell
stabilitet.

anser kréavs for att man ska kunna uppfylla
malen for de bestimmelser fran vilka ett
undantag begdrs eller garantera
investerarskydd, marknadsintegritet
och/eller finansiell stabilitet.

Or. en

Andringsforslag

(c) uppfyller villkoren i punkterna 2—7
samt eventuella ytterligare kompensations-
eller korrigeringsdtgdrder som Esma eller
den behoriga myndighet som beviljade det
specifika tillstdndet anser krivs for att man
ska kunna uppfylla malen for de
bestimmelser fran vilka ett undantag
begirs eller garantera investerarskydd,
marknadsintegritet och/eller finansiell
stabilitet.

Or. en

Motivering

Esma bor ndmnas i samband med den stdrkta roll som foreslds.
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