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Enmienda 335

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento

Articulo 5 — apartado 2 — parte introductoria

Texto de la Comision

2. A peticion suya, un DCV que
gestione un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD podra ser
eximido por la autoridad competente de la
aplicacion del articulo 2, punto 4, sobre la
forma desmaterializada, del articulo 2,
punto 9, sobre las 6rdenes de transferencia,
del articulo 2, punto 28, sobre cuentas de
valores, del articulo 3, sobre el registro de
valores, del articulo 37, sobre la integridad
de la emision, y del articulo 38, sobre la
segregacion de activos, del Reglamento
(UE) n.° 909/2014, siempre que el DCV
que gestione el sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD:

Enmienda

2. A peticion suya, una entidad que
gestione un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD podra ser
eximido por la autoridad competente de la
aplicacion del articulo 2, punto 4, sobre la
forma desmaterializada, del articulo 2,
punto 9, sobre las 6rdenes de transferencia,
del articulo 2, punto 28, sobre cuentas de
valores, del articulo 3, sobre el registro de
valores, del articulo 37, sobre la integridad
de la emision, y del articulo 38, sobre la
segregacion de activos, del Reglamento
(UE) n.° 909/2014, siempre que la entidad
que gestione el sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD:

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 336
Jessica Polfjird

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 2 — letra a

Texto de la Comision

a) demuestre que el uso de una
«cuenta de valoresy, tal como se define en
el articulo 2, punto 28, del Reglamento
(UE) n.° 909/2014, o el uso de anotaciones
en cuenta son incompatibles con la
utilizacion de su TRD concreta;
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Enmienda

a) demuestre que el uso de una
«cuenta de valoresy, tal como se define en
el articulo 2, punto 28, del Reglamento
(UE) n.° 909/2014, o el uso de anotaciones
en cuenta son incompatibles con la TRD
concreta utilizada por el DCV de que se
trate;
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Enmienda 337
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 2 — letra a

Texto de la Comision

a) demuestre que el uso de una
«cuenta de valoresy, tal como se define en
el articulo 2, punto 28, del Reglamento
(UE) n.° 909/2014, o el uso de anotaciones
en cuenta son incompatibles con la
utilizacion de su TRD concreta;

Or. en

Enmienda

a) demuestre que el uso de una
«cuenta de valoresy, tal como se define en
el articulo 2, punto 28, del Reglamento
(UE) n.° 909/2014, o el uso de anotaciones
en cuenta son incompatibles con la
utilizacion de la TRD concreta desplegada,

Or. en

Justificacion

Enmienda presentada en el contexto de un enfoque mas neutro desde el punto de vista

tecnologico sobre el uso de las TRD.

Enmienda 338
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 2 —letra b

Texto de la Comision

b) proponga medidas compensatorias
para alcanzar los objetivos perseguidos por
las disposiciones respecto de las que se
solicita una exencion y garantice, como
minimo:

Enmienda

b) proponga medidas compensatorias
o0 correctoras para alcanzar los objetivos
perseguidos por las disposiciones respecto
de las que se solicita una exencion y
garantice, como minimo:

Or. en

Justificacion

Precision formal.
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Enmienda 339
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 3

Texto de la Comision Enmienda

3. A peticion suya, un DCV que suprimido
gestione un sistema de liquidacion de

valores basado en la TRD podra ser

eximido por la autoridad competente de la

aplicacion del articulo 19 y del articulo 30

del Reglamento (UE) n.° 909/2014,

siempre que:

1) tales disposiciones sean incompatibles
con el uso de una TRD segun lo previsto
por la TRD concreta gestionada por el
DCV en cuestion; y

2) que el DCV que gestiona el sistema de
liquidacion de valores basado en la TRD
garantice el cumplimiento de las
condiciones establecidas en el articulo 30,
apartado 1, letras c) a i), y en el

articulo 30, apartado 2, del Reglamento
(UE) n.° 909/2014.

Or. en
Justificacion

No debe haber ninguna delegacion de responsabilidad en relacion con la externalizacion de
actividades o servicios a terceros.

Enmienda 340
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 3 — parte introductoria

Texto de la Comision Enmienda
3. A peticion suya, un DCV que 3. A peticion suya, un DCV que
gestione un sistema de liquidacion de gestione un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD podra ser valores basado en la TRD podra ser
eximido por la autoridad competente de la eximido por la autoridad competente de la
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aplicacion del articulo 19 y del articulo 30
del Reglamento (UE) n.° 909/2014,
siempre que:

aplicacion del articulo 19 del Reglamento
(UE) n.° 909/2014, tinicamente en
relacion con la externalizacion de un
servicio bdsico a un tercero, y del articulo
30 de dicho Reglamento, siempre que:

Or. en

Justificacion

Conforme con el Dictamen del BCE.

Enmienda 341
Johan Van Overtveldt

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 3 — parte introductoria

Texto de la Comision

3. A peticion suya, un DCV que
gestione un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD podré ser
eximido por la autoridad competente de la
aplicacion del articulo 19 y del articulo 30
del Reglamento (UE) n.° 909/2014,
siempre que:

Enmienda

3. A peticion suya, un DCV que
gestione un sistema de liquidacion de
valores (SLV) basado en la TRD podra ser
eximido por la autoridad competente de la
aplicacion del articulo 19 del Reglamento
(UE) n.° 909/2014, tinicamente en
relacion con la externalizacion de un
servicio bdsico a un tercero, y del articulo
30 de dicho Reglamento, siempre que:

Or. en

Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. La exencion del articulo 19 del Reglamento (UE) n.° 909/2014 debe limitarse a la
externalizacion de servicios. Ademas, la gestion por parte de un DCV de un SLV basado en la
TRD puede no ser equivalente a la gestion de un «sistema». En dicho caso, la gestion de un
SLV basado en la TRD no se consideraria una ampliacion de las actividades o servicios en
virtud del Reglamento (UE) n.° 909/2014. En consecuencia, de conformidad con el articulo
19 del Reglamento (UE) n.° 909/2014, para la gestion de un SLV basado en la TRD seria
necesaria una evaluacion de la autorizacion por parte de las autoridades pertinentes.

Enmienda 342

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
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Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 3 — parte introductoria

Texto de la Comision Enmienda
3. A peticion suya, un DCV que 3. A peticion suya, una entidad que
gestione un sistema de liquidacion de gestione un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD podra ser valores basado en la TRD podra ser
eximido por la autoridad competente de la eximido por la autoridad competente de la
aplicacion del articulo 19 y del articulo 30 aplicacion del articulo 19 y del articulo 30
del Reglamento (UE) n.® 909/2014, del Reglamento (UE) n.° 909/2014,
siempre que: siempre que:
Or. en
Justificacion
Apertura del régimen piloto.
Enmienda 343
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 3 — punto 1
Texto de la Comision Enmienda
1) tales disposiciones sean 1) tales disposiciones sean
incompatibles con el uso de una TRD incompatibles con el uso de una TRD
segun lo previsto por la TRD concreta segun lo previsto por la TRD concreta
gestionada por el DCV en cuestion; y gestionada por la entidad en cuestion; y
Or. en
Justificacion
Apertura del régimen piloto.
Enmienda 344
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 3 — punto 2
AM\1232226ES.docx 7/101 PE693.549v01-00

ES



ES

Texto de la Comision

2) que el DCV que gestiona el sistema
de liquidacion de valores basado en la TRD
garantice el cumplimiento de las
condiciones establecidas en el articulo 30,
apartado 1, letras c) a 1), y en el articulo 30,
apartado 2, del Reglamento (UE)

n.° 909/2014.

Enmienda

2) que la entidad que gestiona el
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD garantice el cumplimiento de las
condiciones establecidas en el articulo 30,
apartado 1, letras ¢) a 1), y en el articulo 30,
apartado 2, del Reglamento (UE)

n.° 909/2014.

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 345

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento

Articulo 5 — apartado 4 — parte introductoria

Texto de la Comision

4. A peticion suya, un DCV que
gestione un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD podra ser
eximido por la autoridad competente de la
aplicacion del articulo 2, punto 19, del
Reglamento (UE) n.° 909/2014, sobre los
participantes, y podra ser autorizado a
admitir como participantes a personas
fisicas y juridicas distintas de las
contempladas en el articulo 2, punto 19,
siempre que dichas personas:

Enmienda

4. A peticion suya, una entidad que
gestione un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD podra ser
eximido por la autoridad competente de la
aplicacion del articulo 2, punto 19, del
Reglamento (UE) n.° 909/2014, sobre los
participantes, y podra ser autorizado a
admitir como participantes a personas
fisicas y juridicas distintas de las
contempladas en el articulo 2, punto 19,
siempre que dichas personas:

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 346
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

PE693.549v01-00
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Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 4 — punto 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

2 bis) hayan otorgado su consentimiento
informado para ser incluidos en el
régimen piloto previsto en el presente
Reglamento y hayan sido adecuadamente
informados de su naturaleza experimental
y de los riesgos asociados a esta.

Or. en
Enmienda 347
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 5 — parte introductoria

Texto de la Comision Enmienda

5. A peticion suya, un DCV que 5. A peticion suya, una entidad que
gestione un sistema de liquidacion de gestione un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD podré ser valores basado en la TRD podré ser
eximido por la autoridad competente de la eximido por la autoridad competente de la
aplicacion del articulo 40 del Reglamento aplicacion del articulo 40 del Reglamento
(UE) n.° 909/2014, sobre liquidacion en (UE) n.° 909/2014, sobre liquidacion en
efectivo, siempre que el DCV garantice la efectivo, siempre que la entidad garantice
entrega contra pago. la entrega contra pago.

Or. en

Justificacion
Apertura del régimen piloto.
Enmienda 348
Eva Kaili
Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 5 — parte introductoria
Texto de la Comision Enmienda

5. A peticion suya, un DCV que 5. A peticion suya, un DCV que
AM\1232226ES.docx 9/101 PE693.549v01-00
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gestione un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD podra ser
eximido por la autoridad competente de la
aplicacion del articulo 40 del Reglamento
(UE) n.° 909/2014, sobre liquidacién en
efectivo, siempre que el DCV garantice la
entrega contra pago.

Enmienda 349
Johan Van Overtveldt

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 5 — parrafo 1

Texto de la Comision

La liquidacion de los pagos podrd
efectuarse mediante dinero del banco
central cuando sea factible y esté
disponible, o, cuando no sea factible o no
esté disponible, mediante dinero de un
banco comercial, incluido el dinero de un
banco comercial en forma de ficha, o en
fichas de dinero electronico.

gestione un SLV basado en la TRD podra
ser eximido por la autoridad competente de
la aplicacion del articulo 40 del
Reglamento (UE) n.° 909/2014, sobre
liquidacidn en efectivo, siempre que el
DCYV garantice la entrega contra pago.

Or. en

Enmienda

La liquidacion del componente de pago se
efectuard mediante dinero del banco
central cuando sea factible y esté
disponible, o, cuando no sea factible o no
esté disponible, mediante dinero de un
banco comercial, incluido el dinero de un
banco comercial en forma de ficha, o en
fichas de dinero electronico.

Or. en

Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. La liquidacion en el banco central deberia ser el requisito predeterminado para las
infraestructuras del mercado basadas en la TRD. Solo deberia ser posible una exencion de
este requisito cuando la infraestructura del mercado pertinente basada en la TRD demuestre
que este método de liquidacion no es factible y no estd disponible.

Enmienda 350
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 5 — parrafo 1

Texto de la Comision

PE693.549v01-00

Enmienda
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La liquidacion de los pagos podra
efectuarse mediante dinero del banco
central cuando sea factible y esté
disponible, o, cuando no sea factible o no
esté disponible, mediante dinero de un
banco comercial, incluido el dinero de un
banco comercial en forma de ficha, o en
fichas de dinero electronico.

La liquidacion del componente de pago
podra efectuarse mediante dinero del banco
central cuando sea factible y esté
disponible, o, cuando no sea factible o no
esté disponible, mediante dinero de un
banco comercial, incluido el dinero de un
banco comercial en forma de ficha, o en
fichas de dinero electronico.

Or. en

Justificacion

Precision formal.

Enmienda 351
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 5 — parrafo 1

Texto de la Comision

La liquidacion de los pagos podra
efectuarse mediante dinero del banco
central cuando sea factible y esté
disponible, o, cuando no sea factible o no
esté disponible, mediante dinero de un
banco comercial, incluido el dinero de un
banco comercial en forma de ficha, o en
fichas de dinero electronico.

Enmienda

La liquidacién de los pagos se efectuara
mediante dinero del banco central cuando
sea factible y esté disponible, o, cuando no
sea factible o no esté disponible, mediante
dinero de un banco comercial, incluido el
dinero de un banco comercial en forma de
ficha, o en fichas de dinero electronico.

Or. en

Justificacion

Conforme con el Dictamen del BCE.

Enmienda 352
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 5 — parrafo 2

Texto de la Comision

AM\1232226ES.docx

Enmienda
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Cuando la liquidacion se efectiiec mediante
dinero de un banco comercial o fichas de
dinero electronico, la empresa de servicios
de inversion o el organismo rector del
mercado que gestione el SMN basado en la
TRD identificara, medira, controlara,
gestionara y minimizaré cualquier riesgo
de contraparte derivado de la utilizacion de
dicho dinero.

Cuando la liquidacion se efectiie mediante
dinero de un banco comercial o fichas de
dinero electronico, la empresa de servicios
de inversion o el organismo rector del
mercado que gestione el SLV basado en la
TRD identificara, medira, controlara,
gestionara y minimizara cualquier riesgo
de contraparte derivado de la utilizacion de
dicho dinero. Cuando la liquidacion se
efectiie mediante fichas de dinero
electronico para el componente de pago,
los participantes en un SLV basado en la
TRD podran abrir cuentas directamente
con el SLV basado en la TRD a los efectos
de liquidar el componente de efectivo en
fichas de dinero electronico o, de manera
alternativa, el SLV basado en la TRD y
sus participantes podrdn abrir una cuenta
Con un tercero que preste servicios
relacionados con fichas de dinero
electronico. En estos casos, el SLV basado
en la TRD o ese tercero serdn los
emisores de fichas de dinero electronico y
garantizardn que la liquidacion del
componente de pago se efectiie en fichas
de dinero electronico. Habida cuenta de
que las fichas de dinero electronico solo
pueden ser emitidas por entidades de
crédito o entidades de dinero electrénico
con arreglo al Reglamento (UE)

n.’ 2021/XX relativo a los mercados de
criptoactivos, la exencion recogida en el
presente Reglamento con respecto a las
disposiciones sobre la liquidacion en
efectivo del Reglamento sobre DCV no
estd prevista para eximir de los requisitos
de autorizacion conforme al Reglamento
(UE) n.” 2021/XX relativo a los mercados
de criptoactivos al SLV basado en la TRD
0 a un tercero que emita fichas de dinero
electronico y liquide el componente de
pago de las operaciones con valores
mediante sus propias cuentas.

Or. en

Justificacion

Correccion (el articulo 5 se refiere a SLV basados en la TRD, no a SMN basados en la TRD).

PE693.549v01-00
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Asimismo, se sugiere incluir el punto 3.3.7 del Dictamen del BCE sobre el régimen piloto de
la TRD, de 28 de abril, en lo relativo a la liquidacion en fichas de dinero electronico.

Enmienda 353
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 5 — parrafo 2

Texto de la Comision

Cuando la liquidacion se efectie mediante
dinero de un banco comercial o fichas de
dinero electrénico, la empresa de servicios
de inversion o el organismo rector del
mercado que gestione el SMN basado en la
TRD identificara, medira, controlara,
gestionara y minimizara cualquier riesgo
de contraparte derivado de la utilizacion
de dicho dinero.

Enmienda

Cuando la liquidacion se efectie mediante
dinero de un banco comercial o fichas de
dinero electrénico, el DCV que gestione el
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD identificara, medira, controlara,
gestionara y minimizara cualquier riesgo
derivado de la utilizacion de dicho dinero,
tomando asimismo en consideracion
cualquier riesgo derivado del
reconocimiento o no reconocimiento del
SLV basado en la TRD como un sistema a
los efectos de la Directiva 98/26/CE y del
apartado 8 del presente articulo.

Or. en

Justificacion

Conforme con el Dictamen del BCE.

Enmienda 354
Johan Van Overtveldt

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 5 — parrafo 2

Texto de la Comision

Cuando la liquidacion se efectiie mediante
dinero de un banco comercial o fichas de
dinero electronico, la empresa de servicios
de inversion o el organismo rector del
mercado que gestione el SMN basado en la
TRD identificara, medira, controlara,
gestionara y minimizara cualquier riesgo

AM\1232226ES.docx

Enmienda

Cuando la liquidacion se efectiie mediante
dinero de un banco comercial o fichas de
dinero electronico, el DCV que gestione un
SLV basado en la TRD identificara,
medira, controlara, gestionard y
minimizara cualquier riesgo derivado de la
utilizacion de dicho dinero, tomando
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de contraparte derivado de la utilizacion
de dicho dinero.

asimismo en consideracion cualquier
riesgo derivado del reconocimiento o no
reconocimiento del SLV basado en la
TRD como un sistema a los efectos de la
Directiva 98/26/CE y del apartado 8 del
presente articulo.

Or. en

Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. Cuando el DCV que gestione el SLV basado en la TRD detecte riesgos derivados del
uso de dinero de un banco comercial y fichas de dinero electronico, también deberd tomar en
consideracion si existe o no proteccion en caso de insolvencia con arreglo a la Directiva
98/26/CE. Véanse los puntos 3.3.2 y 3.3.5 a 3.4 del Dictamen del BCE.

Enmienda 355
Jessica Polfjird

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 5 — parrafo 2

Texto de la Comision

Cuando la liquidacion se efectiie mediante
dinero de un banco comercial o fichas de
dinero electronico, la empresa de servicios
de inversion o el organismo rector del
mercado que gestione el SMN basado en la
TRD identificara, medira, controlara,
gestionara y minimizara cualquier riesgo
de contraparte derivado de la utilizacion de
dicho dinero.

Enmienda 356

Enmienda

Cuando la liquidacion se efectiie mediante
dinero de un banco comercial o fichas de
dinero electrénico, el DCV que gestione el
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD identificara, medira, controlara,
gestionara y minimizara cualquier riesgo
de contraparte derivado de la utilizacién de
dicho dinero.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 5 — parrafo 2

Texto de la Comision

PE693.549v01-00

Enmienda
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Cuando la liquidacion se efectiiec mediante
dinero de un banco comercial o fichas de
dinero electronico, la empresa de servicios
de inversion o el organismo rector del
mercado que gestione el SMN basado en la
TRD identificara, medira, controlara,
gestionara y minimizaré cualquier riesgo
de contraparte derivado de la utilizacion de
dicho dinero.

Cuando la liquidacion se efectiie mediante
dinero de un banco comercial o fichas de
dinero electronico, la entidad de servicios
de inversion que gestione el SMN basado
en la TRD identificara, medira, controlara,
gestionara y minimizara cualquier riesgo
de contraparte derivado de la utilizacién de
dicho dinero.

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 357

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 6

Texto de la Comision

6. A peticion suya, un DCV que
gestione un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD podré ser
eximido por la autoridad competente de la
aplicacion del articulo 50 y del articulo 53,
sobre acceso mediante enlace estandar y
acceso entre un DCV y otra infraestructura
del mercado, del Reglamento (UE)

n.° 909/2014, siempre que demuestre que el
uso de una TRD es incompatible con los
sistemas heredados de otros DCV u otras
infraestructuras del mercado o que
conceder dicho acceso a otro DCV u otra
infraestructura del mercado utilizando
sistemas heredados generaria costes
desproporcionados, habida cuenta del
tamano del sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD.
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Enmienda

6. A peticion suya, una entidad que
gestione un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD podré ser
eximida por la autoridad competente de la
aplicacion del articulo 50 y del articulo 53,
sobre acceso mediante enlace estandar y
acceso entre un DCV y otra infraestructura
del mercado, del Reglamento (UE)

n.° 909/2014, siempre que demuestre que el
uso de una TRD es incompatible con los
sistemas heredados de otros DCV u otras
infraestructuras del mercado o que
conceder dicho acceso a otro DCV u otra
infraestructura del mercado utilizando
sistemas heredados generaria costes
desproporcionados, habida cuenta del
tamano del sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD.

Or. en
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Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 358
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 6

Texto de la Comision

6. A peticion suya, un DCV que
gestione un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD podra ser
eximido por la autoridad competente de la
aplicacion del articulo 50 y del articulo 53,
sobre acceso mediante enlace estandar y
acceso entre un DCV y otra infraestructura
del mercado, del Reglamento (UE)

n.° 909/2014, siempre que demuestre que el
uso de una TRD es incompatible con los
sistemas heredados de otros DCV u otras
infraestructuras del mercado o que
conceder dicho acceso a otro DCV u otra
infraestructura del mercado utilizando
sistemas heredados generaria costes
desproporcionados, habida cuenta del
tamafio del sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD.

Enmienda

6. A peticion suya, un DCV que
gestione un SLV basado en la TRD podra
ser eximido por la autoridad competente de
la aplicacion del articulo 50 y del articulo
53, sobre acceso mediante enlace estandar
y acceso entre un DCV y otra
infraestructura del mercado, del
Reglamento (UE) n.° 909/2014, siempre
que demuestre que el uso de una TRD es
incompatible con los sistemas heredados de
otros DCV u otras infraestructuras del
mercado o que conceder dicho acceso a
otro DCV u otra infraestructura del
mercado utilizando sistemas heredados
generaria costes desproporcionados, habida
cuenta del tamafio del sistema de
liquidacion de valores basado en la TRD.

Or. en

Justificacion

Precision formal.

Enmienda 359
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento

Articulo 5 — apartado 7 — parte introductoria

Texto de la Comision

7. Cuando un DCV que gestione un

PE693.549v01-00

Enmienda

7. Cuando un DCV que gestione un
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sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD haya solicitado una exencion de
conformidad con el parrafo primero, daré
acceso a otros DCV que gestionen un
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD o a otros sistemas multilaterales
de negociacion basados en la TRD.

SLV basado en la TRD haya solicitado una
exencion de conformidad con el parrafo
primero, daré acceso a otros DCV que
gestionen un SLV basado en la TRD o a
otros sistemas multilaterales de
negociacion basados en la TRD.

Or. en

Justificacion

Precision formal.

Enmienda 360

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento

Articulo 5 — apartado 7 — parte introductoria

Texto de la Comision

7. Cuando un DCV que gestione un
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD haya solicitado una exencion de
conformidad con el parrafo primero, dara
acceso a otros DCV que gestionen un
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD o a otros sistemas multilaterales
de negociacion basados en la TRD.

Enmienda

7. Cuando una entidad que gestione
un sistema de liquidacion de valores
basado en la TRD haya solicitado una
exencion de conformidad con el parrafo
primero, daré acceso a otras entidades que
gestionen un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD o a otros
sistemas multilaterales de negociacion
basados en la TRD.

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 361

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento

Articulo 5 — apartado 7 — parrafo 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

AM\1232226ES.docx

Enmienda
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Cuando un DCV que gestione un sistema
de liquidacion de valores basado en la TRD
solicite una exencion de conformidad con
los apartados 2 a 6, deberd demostrar en
cualquier caso que:

Cuando una entidad que gestione un
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD solicite una exencion de
conformidad con los apartados 2 a 6,
debera demostrar en cualquier caso que:

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 362
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento

Articulo 5 — apartado 7 — parrafo 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

Cuando un DCV que gestione un sistema
de liquidacion de valores basado en la
TRD solicite una exencion de conformidad
con los apartados 2 a 6, deberd demostrar
en cualquier caso que:

Enmienda

Cuando un DCV que gestione un SLV
basado en la TRD solicite una exencion de
conformidad con los apartados 2 a 6,
debera demostrar en cualquier caso que:

Or. en

Justificacion

Precision formal.

Enmienda 363
Jessica Polfjird

Propuesta de Reglamento

Articulo 5 — apartado 7 — parrafo 1 —letra a

Texto de la Comision

a) la exencion solicitada es
proporcionada y esté justificada por el uso
de su TRD, y que

PE693.549v01-00

Enmienda

a) la exencion solicitada es
proporcionada y esté justificada por el uso
de la TRD concreta gestionada por el
DCV en cuestion, y que
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Enmienda 364
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento

Articulo 5 — apartado 7 — parrafo 1 —letra a

Texto de la Comision

a) la exencion solicitada es
proporcionada y esté justificada por el uso
de su TRD, y que

Or. en

Enmienda

a) la exencion solicitada es
proporcionada y esté justificada por el uso
de una TRD, y que

Or. en

Justificacion

Precision formal que incorpora un enfoque mads neutro desde el punto de vista tecnologico.

Enmienda 365

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento

Articulo 5 — apartado 7 — parrafo 1 —letra b

Texto de la Comision

b) la exencion solicitada se limita al
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD y no se extiende a ningun otro
sistema de liquidacién de valores, de
acuerdo con la definicion del articulo 2,
punto 10, del Reglamento (UE)

n.° 909/2014, gestionado por el mismo
DCv.

Enmienda 366
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento

Enmienda

b) la exencion solicitada se limita al
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD y no se extiende a ningun otro
sistema de liquidacion de valores, de
acuerdo con la definicion del articulo 2,
punto 10, del Reglamento (UE)

n.° 909/2014, gestionado por la misma
entidad.

Or. en

Articulo 5 — apartado 7 — parrafo 1 —letra b
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Texto de la Comision

b) la exencion solicitada se limita al
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD y no se extiende a ningun otro
sistema de liquidacién de valores, de
acuerdo con la definicion del articulo 2,
punto 10, del Reglamento (UE)

n.° 909/2014, gestionado por el mismo
DCV.

Enmienda

b) la exencion solicitada se limita al
SLV basado en la TRD y no se extiende a
ningun otro sistema de liquidacion de
valores, de acuerdo con la definicion del
articulo 2, punto 10, del Reglamento (UE)
n.° 909/2014, gestionado por el mismo
DCV.

Or. en

Justificacion

Precision formal.

Enmienda 367
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 8

Texto de la Comision

8. Cuando un DCV haya solicitado y
obtenido una exencion en virtud del
apartado 3, el requisito establecido en el
articulo 39, apartado 1, del Reglamento
(UE) n.° 909/2014 de que los Estados
miembros reconozcan y notifiquen los
sistemas de liquidacion de valores
gestionados por el DCV de conformidad
con la Directiva 98/26/CE no se aplicara al
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD. Lo anterior no impedira a los
Estados miembros reconocer y notificar un
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD de conformidad con la Directiva
98/26/CE cuando el sistema de liquidacion
de valores basado en la TRD cumpla todos
los requisitos de dicha Directiva.

PE693.549v01-00

Enmienda

8. Cuando un DCV haya solicitado y
obtenido una exencion en virtud del
apartado 3, el requisito establecido en el
articulo 39, apartado 1, del Reglamento
(UE) n.° 909/2014 de que los Estados
miembros reconozcan y notifiquen los SLV
gestionados por el DCV de conformidad
con la Directiva 98/26/CE no se aplicara al
SLV basado en la TRD. Lo anterior no
impedira a los Estados miembros reconocer
y notificar un SLV basado en la TRD de
conformidad con la Directiva 98/26/CE
cuando el SLV basado en la TRD cumpla
todos los requisitos de dicha Directiva.

Or. en
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Justificacion

Precision formal.

Enmienda 368

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 8

Texto de la Comision

8. Cuando un DCV haya solicitado y
obtenido una exencion en virtud del
apartado 3, el requisito establecido en el
articulo 39, apartado 1, del Reglamento
(UE) n.° 909/2014 de que los Estados
miembros reconozcan y notifiquen los
sistemas de liquidacion de valores
gestionados por el DCV de conformidad
con la Directiva 98/26/CE no se aplicara al
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD. Lo anterior no impedira a los
Estados miembros reconocer y notificar un
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD de conformidad con la Directiva
98/26/CE cuando el sistema de liquidacion
de valores basado en la TRD cumpla todos
los requisitos de dicha Directiva.

Enmienda

8. Cuando una entidad haya
solicitado y obtenido una exencién en
virtud del apartado 3, el requisito
establecido en el articulo 39, apartado 1,
del Reglamento (UE) n.° 909/2014 de que
los Estados miembros reconozcan y
notifiquen los sistemas de liquidacion de
valores gestionados por la entidad de
conformidad con la Directiva 98/26/CE no
se aplicard al sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD. Lo anterior no
impedird a los Estados miembros reconocer
y notificar un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD de conformidad
con la Directiva 98/26/CE cuando el
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD cumpla todos los requisitos de
dicha Directiva.

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 369

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 8 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda
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8 bis. Toda entidad no sujeta a los
requisitos aplicables a un DCV en virtud
del Reglamento (UE) n.° 909/2014 en el
momento de la solicitud de autorizacion
especifica para gestionar un SMN basado
en la TRD conforme al presente
Reglamento estara autorizada a realizar
la solicitud con arreglo a los apartados 1
a 8 del presente articulo. Las autoridades
competentes pondrdn en marcha
procedimientos especificos para aquellas
entidades no sujetas a los requisitos
aplicables a un DCV en virtud del
Reglamento (UE) n.” 909/2014 en el
momento de su solicitud.

Or. en
Justificacion

Procedimiento rapido para entidades no autorizadas como DCV en el momento de la
solicitud.

Enmienda 370
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 8 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda
8 bis. A peticion suya y de conformidad
con el articulo 7, un DCV que gestione un

SLV basado en la TRD también podra
gestionar un SMN basado en la TRD.

Or. en
Justificacion

Reciprocidad e igualdad de condiciones entre SMN y SLV basados en la TRD, estableciendo
disposiciones relativas a los SLV basados en la TRD que deseen gestionar un SMN basado en
la TRD.

Enmienda 371
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Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar

Beck

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 1 — parrafo 2

Texto de la Comision

Asimismo, contaran con documentacion
escrita actualizada, clara y detallada, que
podré ponerse a disposicion del puablico por
medios electronicos, en la que se definan
las normas con arreglo a las cuales operara
la infraestructura del mercado basada en la
TRD, incluidas las condiciones juridicas
acordadas que definan los derechos, las
obligaciones y las responsabilidades del
organismo rector de la infraestructura del
mercado basada en la TRD, asi como la de
los miembros, participantes, emisores o
clientes que utilicen la infraestructura del
mercado basada en la TRD de que se trate.
Dichas disposiciones juridicas
especificardn el Derecho aplicable, el
mecanismo de solucion de diferencias
precontencioso y la jurisdiccion
competente para interponer una accion
judicial.

Enmienda 372
Johan Van Overtveldt

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 1 — parrafo 1

Texto de la Comision

Asimismo, contaran con documentacion

AM\1232226ES.docx

Enmienda

Asimismo, contaran con documentacion
escrita actualizada, clara y detallada, que
podré ponerse a disposicion del publico por
medios electronicos, en la que se definan
las normas con arreglo a las cuales operara
la infraestructura del mercado basada en la
TRD, incluidas las condiciones juridicas
acordadas que definan los derechos, las
obligaciones y las responsabilidades del
organismo rector de la infraestructura del
mercado basada en la TRD, asi como la de
los miembros, participantes, emisores o
clientes que utilicen la infraestructura del
mercado basada en la TRD de que se trate.
En dicha documentacion debera incluirse
asimismo la politica de privacidad, con la
lista de tratamientos efectuados en el
marco de la infraestructura del mercado
basada en la TRD, asi como las funciones
y responsabilidades de los intervinientes
en el tratamiento de los datos personales.
Dichas disposiciones juridicas
especificaran el Derecho aplicable, el
mecanismo de solucion de diferencias
precontencioso y la jurisdiccion
competente para interponer una accion
judicial.

Or. it

Enmienda

Asimismo, contaran con documentacion
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escrita actualizada, clara y detallada, que
podra ponerse a disposicion del publico por
medios electronicos, en la que se definan
las normas con arreglo a las cuales operard
la infraestructura del mercado basada en
la TRD, incluidas las condiciones juridicas
acordadas que definan los derechos, las
obligaciones y las responsabilidades del
organismo rector de la infraestructura del
mercado basada en la TRD, asi como la de
los miembros, participantes, emisores o
clientes que utilicen la infraestructura del
mercado basada en la TRD de que se trate.
Dichas disposiciones juridicas
especificaran el Derecho aplicable, el
mecanismo de solucion de diferencias
precontencioso y la jurisdiccion
competente para interponer una accion
judicial.

escrita actualizada, clara y detallada, que
podra ponerse a disposicion del publico por
medios electronicos, en la que se definan
las normas con arreglo a las cuales
operardn las infraestructuras del mercado
basadas en la TRD y sus organismos
rectores, incluidas las condiciones juridicas
acordadas que definan los derechos, las
obligaciones y las responsabilidades del
organismo rector de la infraestructura del
mercado basada en la TRD, asi como la de
los miembros, participantes, emisores o
clientes que utilicen la infraestructura del
mercado basada en la TRD de que se trate.
Dichas disposiciones juridicas
especificaran el Derecho aplicable, el
mecanismo de solucion de diferencias
precontencioso, cualquier medida de
proteccion en caso de insolvencia con
arreglo a la Directiva 98/26/CE y la
jurisdiccidon competente para interponer
una accion judicial.

Or. en

Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. Desde una perspectiva de supervision, la finalidad de la liquidacion y los riesgos de
insolvencia, junto con las medidas de mitigacion pertinentes, se deberian especificar y
comunicar a los participantes en las infraestructuras del mercado basadas en la TRD.

Enmienda 373
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 1 — parrafo 1

Texto de la Comision

Asimismo, contaran con documentacion
escrita actualizada, clara y detallada, que
podra ponerse a disposicion del publico por
medios electronicos, en la que se definan
las normas con arreglo a las cuales operara
la infraestructura del mercado basada en la

PE693.549v01-00

Enmienda

Asimismo, contaran con documentacion
escrita actualizada, clara y detallada, que
podra ponerse a disposicion del publico por
medios electronicos, en la que se definan
las normas con arreglo a las cuales operara
la infraestructura del mercado basada en la
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TRD, incluidas las condiciones juridicas
acordadas que definan los derechos, las
obligaciones y las responsabilidades del
organismo rector de la infraestructura del
mercado basada en la TRD, asi como la de
los miembros, participantes, emisores o
clientes que utilicen la infraestructura del
mercado basada en la TRD de que se trate.
Dichas disposiciones juridicas
especificaran el Derecho aplicable, el
mecanismo de solucion de diferencias
precontencioso y la jurisdiccion
competente para interponer una accion
judicial.

TRD, incluidas las condiciones juridicas
acordadas que definan los derechos, las
obligaciones y las responsabilidades del
organismo rector de la infraestructura del
mercado basada en la TRD, asi como la de
los miembros, participantes, emisores o
clientes que utilicen la infraestructura del
mercado basada en la TRD de que se trate.
Dichas disposiciones juridicas
especificaran el Derecho aplicable, el
mecanismo de solucion de diferencias
precontencioso, cualquier medida de
proteccion en caso de insolvencia con
arreglo a la Directiva 98/26/CE y la
jurisdiccidon competente para interponer
una accion judicial.

Or. en

Justificacion

Enmienda que incorpora la recomendacion del Dictamen del BCE.

Enmienda 374
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 1 — parrafo 1

Texto de la Comision

Asimismo, contaran con documentacion
escrita actualizada, clara y detallada, que
podré ponerse a disposicion del publico por
medios electronicos, en la que se definan
las normas con arreglo a las cuales operara
la infraestructura del mercado basada en la
TRD, incluidas las condiciones juridicas
acordadas que definan los derechos, las
obligaciones y las responsabilidades del
organismo rector de la infraestructura del
mercado basada en la TRD, asi como la de
los miembros, participantes, emisores o
clientes que utilicen la infraestructura del
mercado basada en la TRD de que se trate.
Dichas disposiciones juridicas
especificaran el Derecho aplicable, el
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Enmienda

Asimismo, contaran con documentacion
escrita actualizada, clara y detallada, que
podré ponerse a disposicion del publico por
medios electronicos, en la que se definan
las normas con arreglo a las cuales operara
la infraestructura del mercado basada en la
TRD, incluidas las condiciones juridicas
acordadas que definan los derechos, las
obligaciones y las responsabilidades del
organismo rector de la infraestructura del
mercado basada en la TRD, asi como la de
los miembros, participantes, emisores o
clientes que utilicen la infraestructura del
mercado basada en la TRD de que se trate.
Dichas disposiciones juridicas
especificaran el Derecho aplicable, el
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mecanismo de solucion de diferencias mecanismo de solucion de diferencias

precontencioso y la jurisdiccion

precontencioso, cualquier medida de

competente para interponer una accion proteccion en caso de insolvencia con
judicial. arreglo a la Directiva 98/26/CE y la
jurisdiccidn competente para interponer

una accion judicial.

Justificacion

Conforme con el Dictamen del BCE.

Enmienda 375
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 1 — parrafo 1

Texto de la Comision

Or. en

Enmienda

Asimismo, contaran con documentacion (No afecta a la version espariola).

escrita actualizada, clara y detallada, que
podré ponerse a disposicion del puablico por
medios electronicos, en la que se definan
las normas con arreglo a las cuales operara
la infraestructura del mercado basada en la
TRD, incluidas las condiciones juridicas
acordadas que definan los derechos, las
obligaciones y las responsabilidades del
organismo rector de la infraestructura del
mercado basada en la TRD, asi como la de
los miembros, participantes, emisores o
clientes que utilicen la infraestructura del
mercado basada en la TRD de que se trate.
Dichas disposiciones juridicas
especificaran el Derecho aplicable, el
mecanismo de solucion de diferencias
precontencioso y la jurisdiccion
competente para interponer una accion
judicial.

Justificacion

Precision formal.
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Enmienda 376
Markus Ferber

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 1 — parrafo 1

Texto de la Comision

Asimismo, contaran con documentacion
escrita actualizada, clara y detallada, que
podra ponerse a disposicion del publico por
medios electronicos, en la que se definan
las normas con arreglo a las cuales operara
la infraestructura del mercado basada en la
TRD, incluidas las condiciones juridicas
acordadas que definan los derechos, las
obligaciones y las responsabilidades del
organismo rector de la infraestructura del
mercado basada en la TRD, asi como la de
los miembros, participantes, emisores o
clientes que utilicen la infraestructura del
mercado basada en la TRD de que se trate.
Dichas disposiciones juridicas
especificaran el Derecho aplicable, el
mecanismo de solucion de diferencias
precontencioso y la jurisdiccion
competente para interponer una accion
judicial.

Enmienda 377
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Un DCV que gestione un sistema
de liquidacion de valores basado en la
TRD y una empresa de servicios de
inversion o un organismo rector del
mercado que gestione un SMN basado en

AM\1232226ES.docx

Enmienda

(No afecta a la version espariola).

Or. en

Enmienda

2. Los organismos rectores de
infraestructuras del mercado basadas en
la TRD serdn en todo momento
Pplenamente responsables de los servicios y
actividades que lleven a cabo con arreglo
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la TRD que solicite una exencion de lo
dispuesto en el articulo 3, apartado 2, del
Reglamento (UE) n.” 909/2014
estableceran normas sobre el
funcionamiento de la TRD que gestione,
incluidas las normas para acceder a la
tecnologia de registro descentralizado, la
participacion de los nodos validadores, la
resolucion de posibles conflictos de
intereses y la gestion de riesgos, incluidas
las medidas de mitigacion.

Enmienda 378
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Un DCV que gestione un sistema
de liquidacion de valores basado en la TRD
y una empresa de servicios de inversion o
un organismo rector del mercado que
gestione un SMN basado en la TRD que
solicite una exencion de lo dispuesto en el
articulo 3, apartado 2, del Reglamento
(UE) n.° 909/2014 estableceran normas
sobre el funcionamiento de la TRD que
gestione, incluidas las normas para acceder
a la tecnologia de registro descentralizado,
la participacion de los nodos validadores,
la resolucion de posibles conflictos de
intereses y la gestion de riesgos, incluidas
las medidas de mitigacion.

PE693.549v01-00

al presente Reglamento, incluida la
gestion de su TRD. Estableceran normas
sobre el funcionamiento de la TRD que
gestione, incluidas las normas para acceder
a la tecnologia de registro descentralizado,
la participacion de los nodos validadores,
la resolucion de posibles conflictos de
intereses y la gestion de riesgos, incluidas
las medidas de mitigacion de riesgos para
garantizar la proteccion de los inversores
y la estabilidad financiera. Cuando los
organismos rectores de infraestructuras
del mercado basadas en la TRD
externalicen parte de sus servicios y
actividades, garantizaran el pleno
cumplimiento, mutatis mutandis, de las
condiciones establecidas en el articulo 30
del Reglamento (UE) n.° 909/2014.

Or. en

Enmienda

2. Un DCV que gestione un sistema
de liquidacion de valores basado en la TRD
y una empresa de servicios de inversion o
un organismo rector del mercado que
gestione un SMN basado en la TRD que
solicite una exencion de lo dispuesto en el
articulo 3, apartado 2, del Reglamento
(UE) n.° 909/2014 estableceran:

a) normas sobre el funcionamiento de la
TRD que gestione, incluidas las normas

AM\1232226ES.docx



para acceder a la tecnologia de registro
descentralizado, la participacion de los
nodos validadores, la resolucion de
posibles conflictos de intereses y la gestion
de riesgos, incluidas las medidas de
mitigacion; y

b) medidas para mitigar los riesgos
derivados de la insolvencia cuando no se
apliquen las medidas de proteccion en

caso de insolvencia con arreglo a la
Directiva 98/26/CE.

Or. en

Justificacion

Conforme con el Dictamen del BCE.

Enmienda 379
Jessica Polfjird

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Un DCV que gestione un sistema
de liquidacion de valores basado en la TRD
y una empresa de servicios de inversion o
un organismo rector del mercado que
gestione un SMN basado en la TRD que
solicite una exencion de lo dispuesto en el
articulo 3, apartado 2, del Reglamento
(UE) n.° 909/2014 estableceran normas
sobre el funcionamiento de la TRD que
gestione, incluidas las normas para acceder
a la tecnologia de registro descentralizado,
la participacion de los nodos validadores,
la resolucion de posibles conflictos de
intereses y la gestion de riesgos, incluidas
las medidas de mitigacion.
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Enmienda

2. Un DCV que gestione un sistema
de liquidacion de valores basado en la TRD
y una empresa de servicios de inversion o
un organismo rector del mercado que
gestione un SMN basado en la TRD que
solicite una exencion de lo dispuesto en el
articulo 3, apartado 2, del Reglamento
(UE) n.° 909/2014 estableceran o
documentardn, segun proceda, normas
sobre el funcionamiento de la TRD que
gestione, incluidas las normas para acceder
a la tecnologia de registro descentralizado,
la participacion de los nodos validadores,
la resolucion de posibles conflictos de
intereses y la gestion de riesgos, incluidas
las medidas de mitigacion.

Or. en
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Enmienda 380

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Un DCV que gestione un sistema
de liquidacion de valores basado en la TRD
y una empresa de servicios de inversion o
un organismo rector del mercado que
gestione un SMN basado en la TRD que
solicite una exencion de lo dispuesto en el
articulo 3, apartado 2, del Reglamento
(UE) n.° 909/2014 estableceran normas
sobre el funcionamiento de la TRD que
gestione, incluidas las normas para acceder
a la tecnologia de registro descentralizado,
la participacion de los nodos validadores,
la resolucion de posibles conflictos de
intereses y la gestion de riesgos, incluidas
las medidas de mitigacion.

Enmienda

2. Cuando utilicen una TRD
exclusiva, una entidad que gestione un
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD y una entidad que gestione un
SMN basado en la TRD que solicite una
exencion de lo dispuesto en el articulo 3,
apartado 2, del Reglamento (UE)

n.° 909/2014 estableceran normas sobre el
funcionamiento de la TRD que gestione,
incluidas las normas para acceder a la
tecnologia de registro descentralizado, la
participacion de los nodos validadores, la
resolucion de posibles conflictos de
intereses y la gestion de riesgos, incluidas
las medidas de mitigacion.

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto y neutralidad tecnologica en relacion con las TRD exclusivas y

publicas.

Enmienda 381
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Un DCV que gestione un sistema
de liquidacion de valores basado en la
TRD y una empresa de servicios de
inversion o un organismo rector del
mercado que gestione un SMN basado en
la TRD que solicite una exencién de lo
dispuesto en el articulo 3, apartado 2, del
Reglamento (UE) n.° 909/2014
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Enmienda

2. Un DCV que gestione un SLV
basado en la TRD y una empresa de
servicios de inversion o un organismo
rector del mercado que gestione un SMN
basado en la TRD que solicite una
exencion de lo dispuesto en el articulo 3,
apartado 2, del Reglamento (UE)

n.° 909/2014 estableceran o
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estableceran normas sobre el documentardn, segun proceda, normas

funcionamiento de la TRD que gestione, sobre el funcionamiento de la TRD que
incluidas las normas para acceder a la utilice, incluidas las normas para acceder a
tecnologia de registro descentralizado, la la tecnologia de registro descentralizado, la
participacion de los nodos validadores, la participacion de los nodos validadores, la
resolucion de posibles conflictos de resolucion de posibles conflictos de
intereses y la gestion de riesgos, incluidas intereses y la gestion de riesgos, incluidas
las medidas de mitigacion. las medidas de mitigacion.

Or. en

Justificacion

Precision formal y redaccion que refleja un enfoque mas neutro desde el punto de vista
tecnologico sobre el uso de las TRD.

Enmienda 382
Johan Van Overtveldt

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 2

Texto de la Comision Enmienda
2. Un DCV que gestione un sistema 2. Un DCV que gestione un SLV
de liquidacion de valores basado en la basado en la TRD y una empresa de
TRD y una empresa de servicios de servicios de inversion o un organismo
inversion o un organismo rector del rector del mercado que gestione un SNL
mercado que gestione un SMN basado en basado en la TRD que solicite una
la TRD que solicite una exencion de lo exencion de lo dispuesto en el articulo 3,
dispuesto en el articulo 3, apartado 2, del apartado 2, del Reglamento (UE)
Reglamento (UE) n.° 909/2014 n.° 909/2014 estableceran o
estableceran normas sobre el documentardn, segun proceda:

funcionamiento de la TRD que gestione,
incluidas las normas para acceder a la
tecnologia de registro descentralizado, la
participacion de los nodos validadores, la
resolucion de posibles conflictos de
intereses y la gestion de riesgos, incluidas
las medidas de mitigacion.

Or. en
Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. Reestructura el articulo 6, apartado 2, y aniade que, desde una perspectiva de
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supervision, la finalidad de la liquidacion y los riesgos de insolvencia, junto con las medidas
de mitigacion pertinentes, se deberian especificar y comunicar a los participantes en las
infraestructuras del mercado basadas en la TRD.

Enmienda 383
Johan Van Overtveldt

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 2 — letra a (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

a) normas sobre el funcionamiento
de la TRD que gestione, incluidas las
normas para acceder a la tecnologia de
registro descentralizado, la participacion
de los nodos validadores, la resolucion de
posibles conflictos de intereses y la
gestion de riesgos, incluidas las medidas
de mitigacion; y

Or. en

Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. Reestructura el articulo 6, apartado 2, y aiiade que, desde una perspectiva de
supervision, la finalidad de la liquidacion y los riesgos de insolvencia, junto con las medidas
de mitigacion pertinentes, se deberian especificar y comunicar a los participantes en las
infraestructuras del mercado basadas en la TRD.

Enmienda 384
Johan Van Overtveldt

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 2 — letra b (nueva)

Texto de la Comision Enmienda
b) medidas para mitigar los riesgos
derivados de la insolvencia cuando no se
apliquen las medidas de proteccion en

caso de insolvencia con arreglo a la
Directiva 98/26/CE.
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Or. en
Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. Reestructura el articulo 6, apartado 2, y aniade que, desde una perspectiva de
supervision, la finalidad de la liquidacion y los riesgos de insolvencia, junto con las medidas
de mitigacion pertinentes, se deberian especificar y comunicar a los participantes en las
infraestructuras del mercado basadas en la TRD.

Enmienda 385
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

2 bis. Cuando una entidad que gestione
un SLV basado en la TRD y una entidad
que gestione un SMN basado en la TRD
utilicen una TRD publica y soliciten una
exencion de lo dispuesto en el articulo 3,
apartado 2, del Reglamento (UE)

n.° 909/2014, describiran adecuadamente
a la autoridad competente de que se trate
el funcionamiento de la TRD que usen, el
modo en que abordan los potenciales
conflictos de intereses y las medidas de
gestion de riesgos.

Or. en
Justificacion

Apertura del régimen piloto y neutralidad tecnologica en relacion con las TRD exclusivas y
publicas.

Enmienda 386
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 3

Texto de la Comision Enmienda
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3. Los organismos rectores de
infraestructuras del mercado basadas en la
TRD facilitaran en su sitio web a sus
miembros, participantes, emisores y
clientes informacion clara e inequivoca
sobre como llevan a cabo sus funciones,
servicios y actividades, y como este
desempefio de sus funciones, servicios y
actividades se diferencia de un SMN o de
un sistema de liquidacion de valores. Esta
informacion incluird el tipo de TRD
utilizada.

PE693.549v01-00

3. Los organismos rectores de
infraestructuras del mercado basadas en la
TRD facilitaran en su sitio web a sus
miembros, participantes, emisores y
clientes informacion clara e inequivoca
sobre como llevan a cabo sus funciones,
servicios y actividades, y como este
desempefio de sus funciones, servicios y
actividades se diferencia de un SMN o de
un SLV. Esta informacion incluird el tipo
de TRD utilizada. Asimismo, dado que las
personas fisicas pueden participar
directamente en las infraestructuras del
mercado basadas en la TRD, si el
componente de pago de las operaciones
con valores negociables basados en la
TRD se efectuara en las cuentas de una
persona que no sea una entidad de crédito
autorizada, esto tendria como
consecuencia que las cuentas de efectivo
cuyos titulares sean personas fisicas, asi
como personas juridicas como las
microempresas y las pymes, con
infraestructuras del mercado basadas en
la TRD no se beneficiarian de la
proteccion del sistema de garantia de
depositos conforme a la Directiva
2014/49/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo relativa a los sistemas de
garantia de depdsitos ni de la preferencia
de los depositantes conforme a la
Directiva 2014/59/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo sobre recuperacion
y resolucion bancarias. La Directiva
relativa a los sistemas de garantia de
depositos y la preferencia de los
depositantes en virtud de la Directiva
sobre recuperacion y resolucion
bancarias solo se aplican a los depdsitos
en la forma de un saldo acreedor que
resulte de los fondos dejados en una
cuenta o de situaciones temporales
derivadas de operaciones bancarias
normales y que una entidad de crédito
esté obligada a reembolsar. En este
contexto, las infraestructuras del mercado
basadas en la TRD deberian comunicar
expresamente a sus participantes que no
estdan protegidos con arreglo a las
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correspondientes disposiciones de la
Directiva relativa a los sistemas de
garantia de depdositos y de la Directiva
sobre recuperacion y resolucion
bancarias.

Or. en

Justificacion

Segun el punto 3.3.9 del Dictamen del BCE sobre la TRD, de 28 de abril, es extremadamente
importante, en aras de la mejora de las disposiciones en materia de proteccion de los
inversores, integridad del mercado y estabilidad financiera, comunicar de manera expresa a
las infraestructuras del mercado basadas en la TRD la obligacion de revelar todos los casos
en los que puedan no aplicarse los sistemas de garantia de depositos. Precision formal.

Enmienda 387
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 4 — parrafo 1

Texto de la Comision

Los organismos rectores de infraestructuras
del mercado basadas en la TRD contaran
con un procedimiento especifico de riesgo
operativo para los riesgos que plantea el
uso de una TRD vy los criptoactivos, y
sobre como se abordarian estos riesgos en
caso de materializarse.

Enmienda

Los organismos rectores de infraestructuras
del mercado basadas en la TRD contaran
con un procedimiento especifico de gestion
de riesgo operativo para los riesgos que
plantea el uso de una TRD y los
criptoactivos, y sobre como se abordarian
estos riesgos en caso de materializarse.

Or. en

Justificacion

Precision formal en aras de la claridad.

Enmienda 388
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 5 — parrafo 3
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Texto de la Comision

Las disposiciones generales en materia de
informadtica y cibernética a que se refiere el
apartado 4 garantizaran que tales fondos,
garantias y valores negociables basados en
la TRD, asi como los medios de acceso a
dichos activos, estén protegidos contra los
riesgos de acceso no autorizado, pirateria
informatica, degradacion, pérdida,
ciberataque o robo.

Enmienda 389
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento

Articulo 6 — apartado 5 — parrafo 3 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

Las disposiciones generales en materia de
informatica y cibernética a que se refiere el
apartado 4 garantizaran que tales fondos,
garantias y valores negociables basados en
la TRD, asi como los medios de acceso a
dichos activos, estén protegidos contra los
riesgos de acceso no autorizado, pirateria
informatica, degradacion, pérdida,
ciberataque, robo, fraude, negligencia u
otros casos graves de mal funcionamiento
operativo.

Or. en

Enmienda

El organismo rector de una
infraestructura del mercado basada en la
TRD serda responsable ante sus clientes
por cualquier pérdida de fondos,
garantias y valores negociables basados
en la TRD, o los medios de acceso a
dichos activos, resultante del acceso no
autorizado, la pirateria informadtica, la
degradacion, la pérdida, el fraude o el
ciberataque, o del robo, la negligencia u
otros casos graves de mal
funcionamiento, hasta un importe que no
superard el valor de mercado de los
activos perdidos.

El organismo rector de una
infraestructura del mercado basada en la
TRD establecera disposiciones
transparentes y adecuadas para
garantizar la proteccion de los inversores
y facilitar a los clientes mecanismos de
gestion de reclamaciones y de los
procedimientos de compensacion o
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Enmienda 390
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 6

Texto de la Comision

6. El organismo rector de una
infraestructura del mercado basada en la
TRD establecera una estrategia clara,
detallada y publicamente disponible de
transicion para el cese de las operaciones
de una determinada infraestructura del
mercado basada en la TRD o de
liquidacion de la misma (denominada en lo
sucesivo «estrategia de transiciony), lista
para su despliegue en el momento
oportuno, en caso de que la autorizacion o
algunas de las exenciones concedidas de
conformidad con el articulo 4 o el

articulo 5 deban retirarse o interrumpirse
de otro modo, o en caso de cese voluntario
o involuntario de la actividad del SMN
basado en la TRD o del sistema de
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recurso en casos de perjuicio para los
inversores como resultado de los casos
graves de mal funcionamiento ya
mencionados o de cese de actividad por
cualquiera de las circunstancias
contempladas en el articulo 7, apartado 6,
o en el articulo 8, apartado 6, en su caso.

El organismo rector de una
infraestructura del mercado basada en la
TRD implantara suficientes salvaguardias
prudenciales en forma de fondos propios
o de pdliza de seguro contra cualquier
responsabilidad originada por los daiios
provocados a sus clientes debidos a
cualquiera de los casos graves de mal
Jfuncionamiento ya mencionados, y
garantizard la proteccion de los
inversores.

Or. en

Enmienda

6. El organismo rector de una
infraestructura del mercado basada en la
TRD establecera una estrategia clara,
detallada y publicamente disponible de
transicion para el cese de las operaciones
de una determinada infraestructura del
mercado basada en la TRD o de
liquidacion de la misma (denominada en lo
sucesivo «estrategia de transiciony),
incluida la transicion o reversion de sus
operaciones basadas en la TRD a
infraestructuras tradicionales, lista para
su despliegue en el momento oportuno, en
caso de que la autorizacion o algunas de las
exenciones concedidas de conformidad con
el articulo 4 o el articulo 5 deban retirarse o
interrumpirse de otro modo, o que se
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liquidacion de valores basado en la TRD. hayan alcanzado los umbrales previstos

La estrategia de transicion establecerd el en el presente Reglamento, o en caso de
trato que se dara a los miembros, cese voluntario o involuntario de la
participantes, emisores y clientes en caso actividad del SMN basado en la TRD o del
de tal retirada, interrupcion o cese. La SLV basado en la TRD. La estrategia de
estrategia de transicion se actualizara de transicion establecerd el trato que se dard a
forma permanente, con el consentimiento los miembros, participantes, emisores y
previo de la autoridad competente que clientes en caso de tal retirada, interrupcion
concedio la autorizacion de gestion y las o cese. La estrategia de transicion se
exenciones conexas en virtud del articulo 4 actualizard de forma permanente, con el

y del articulo 5. consentimiento previo de la autoridad

competente que concedio la autorizacion
de gestion y las exenciones conexas en
virtud del articulo 4 y del articulo 5.

Or. en
Justificacion

Precision formal. En todos los casos, deben existir infraestructuras del mercado basadas en
la TRD para revertir a infraestructuras del mercado tradicionales, siguiendo una estrategia
clara de salida y reversion o transicion.

Enmienda 391
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 6 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

6 bis. Si una infraestructura del
mercado basada en la TRD obtiene
autorizacion para operar con exenciones,
de conformidad con el articulo 7,
apartado 1 bis, y el articulo 8, apartado

1 bis, y no ha solicitado autorizacion en
virtud de la Directiva 2014/65/UE o del
Reglamento (UE) n.° 909/2014, la
estrategia de transicion incluird acuerdos
especificos con DCV autorizados
conforme al Reglamento (UE)

n.” 909/2014, a fin de garantizar la
continuidad de las operaciones en aras
del interés superior de miembros,
participantes, emisores y clientes.
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Los DCV autorizados conforme al
Reglamento (UE) n.” 909/2014 ofrecerdn
celebrar dichos acuerdos sin
discriminacion a cambio de una tarifa
comercial razonable basada en costes
reales.

Or. en

Enmienda 392

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar
Beck

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 6 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

6 bis. Cuando las actividades relativas al
funcionamiento de las infraestructuras
del mercado basadas en la TRD entraiien
el tratamiento de datos personales, se
debera cumplir al menos una de las dos
condiciones contempladas en las letras b)
y ¢) del articulo 6 del Reglamento (UE)
2016/67.

Or. it

Enmienda 393
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 1

Texto de la Comision Enmienda

L Toda persona juridica autorizada suprimido
como empresa de servicios de inversion o

para gestionar un mercado regulado, en

virtud de la Directiva 2014/65/UE, podra

solicitar una autorizacion especifica para

gestionar un SMN basado en la TRD en

virtud del presente Reglamento.
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Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto a nuevos participantes.

Enmienda 394
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 395
Jessica Polfjird

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

1 bis. No obstante lo dispuesto en el
apartado 1 del presente articulo, toda
persona juridica que no esté autorizada
como empresa de servicios de inversion en
virtud de la Directiva 2014/65/UE podra
solicitar una autorizacion especifica para
gestionar un SMN basado en la TRD
conforme al apartado 2 del presente
articulo, siempre que cumpla los
requisitos de autorizacion y todas las
demads obligaciones contempladas en la
Directiva 2014/65/UE, distintos de
aquellos requisitos respecto de los que el
solicitante haya obtenido una exencion en
virtud del presente Reglamento.

Or. en

Enmienda

1 bis. Cuando una persona juridica
solicite una autorizacion de un organismo
rector del mercado o de una empresa de
servicios de inversion en virtud de la
Directiva 2014/65/UE y, al mismo tiempo,
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Enmienda 396
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 2 — letra ¢

Texto de la Comision
c) cuando proceda, el funcionamiento

de su TRD exclusiva a que se refiere el
articulo 6, apartado 2;

solicite una autorizacion especifica con
arreglo al presente articulo, con la unica
finalidad de gestionar un SMN basado en
la TRD, la autoridad competente no
valorara el cumplimiento de los requisitos
de la Directiva 2014/65/UE con respecto a
los que el solicitante haya solicitado y
obtenido una exencion de conformidad
con el articulo 4 del presente Reglamento.

Or. en

Enmienda

C) cuando proceda, el funcionamiento
de la TRD utilizada a que se refiere el
articulo 6, apartado 2;

Or. en

Justificacion

La presente eliminacion tiene como fin adoptar un enfoque mas neutro desde el punto de vista
tecnologico y permitir que las infraestructuras del mercado basadas en la TRD utilicen
también TRD publicas o de consorcios, como se usan actualmente en numerosos proyectos
piloto de la Union (por ejemplo, emision de bonos en la TRD publica de Société Générale
Forge). Independientemente de la TRD utilizada, la responsabilidad del funcionamiento de la
TRD debe recaer en la infraestructura del mercado basada en la TRD.

Enmienda 397
Jessica Polfjird

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 2 —letra ¢

Texto de la Comision

c) cuando proceda, el funcionamiento
de su TRD exclusiva a que se refiere el
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Enmienda

C) cuando proceda, el funcionamiento
de la TRD a que se refiere el articulo 6,
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articulo 6, apartado 2;

Enmienda 398
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 2 — letra d bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 399
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 2 — letra e bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 400
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apartado 2;

Or. en

Enmienda

d bis) pruebas de que el solicitante
cuenta con salvaguardias prudenciales
suficientes para satisfacer sus
responsabilidades y compensar a sus
clientes en casos graves de mal
Juncionamiento de la TRD, tal y como se
contempla en el articulo 6, apartado 5 ter;

Or. en

Enmienda

e bis) una descripcion de las
disposiciones para garantizar la
proteccion de los inversores y los
mecanismos para gestionar las
reclamaciones y el recurso de los
consumidores, tal y como se contemplan
en el articulo 6 bis (nuevo);

Or. en
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Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 2 —letra g

Texto de la Comision

g) las exenciones que solicita de
conformidad con el articulo 4, la
justificacion de cada exencion solicitada,
las medidas compensatorias propuestas, asi
como los medios previstos para cumplir las
condiciones asociadas a dichas exenciones
en virtud del articulo 4.

Enmienda

g) las exenciones que solicita de
conformidad con el articulo 4, la
justificacion de cada exencion solicitada,
las medidas compensatorias o correctoras
propuestas, asi como los medios previstos
para cumplir las condiciones asociadas a
dichas exenciones en virtud del articulo 4.

Or. en

Justificacion

Precision formal.

Enmienda 401
Johan Van Overtveldt

Propuesta de Reglamento

Articulo 7 — apartado 3 — parte introductoria

Texto de la Comision

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
un SMN basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la autoridad
competente del Estado miembro de origen
notificard a la AEVM vy le facilitara toda la
informacion pertinente sobre el SMN
basado en la TRD, una explicacion de las
exenciones solicitadas, sus justificaciones y
las posibles medidas compensatorias
propuestas por el solicitante o exigidas por
la autoridad competente.
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Enmienda

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
un SMN basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la autoridad
competente del Estado miembro de origen
notificara y facilitara toda la informacion
pertinente sobre el SMN basado en la
TRD, en el caso de una solicitud de una
entidad de crédito, a su supervisor
prudencial, incluido el BCE para las
entidades de crédito significativas, y, en
todos los casos, a la AEVM, incluida una
explicacion de las exenciones solicitadas,
sus justificaciones y las posibles medidas
compensatorias o correctoras propuestas
por el solicitante o exigidas por la
autoridad competente. Asimismo, si el
solicitante tiene previsto prestar
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cualquiera de los servicios basicos
contemplados en la seccion A del anexo al
Reglamento (UE) n.” 909/2014, antes de
decidir sobre una solicitud de
autorizacion especifica para gestionar un
SMN basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la autoridad
competente del Estado miembro de origen
transmitird toda la informacion incluida
en la solicitud a las autoridades
pertinentes especificadas en el articulo 12
del Reglamento (UE) n.” 909/2014, y
consultara a dichas autoridades sobre las
caracteristicas del sistema de liquidacion
de valores gestionado por el solicitante.
Una autoridad pertinente podra
comunicar su posicion a la autoridad
competente en un plazo de tres meses a
partir de la recepcion de la informacion
de dicha autoridad competente.

Or. en
Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. En vista de las competencias de supervision prudencial de las autoridades
nacionales competentes y el BCE con respecto a las entidades de crédito, las autoridades
nacionales competentes y el BCE deberian ser notificados sobre el proceso de evaluacion.
Asimismo, la prestacion de servicios bdsicos de DCV por parte de un organismo rector de un
SMN basado en la TRD deberia requerir una evaluacion por parte de las autoridades
pertinentes, incluidos los bancos centrales del SEBC, de conformidad con los articulos 16 y
17 del Reglamento (UE) n.° 909/2014. Este requisito se aborda de manera implicita con la
introduccion del concepto de SNL basado en la TRD. Sin embargo, es pertinente especificarlo
aun mas en la presente seccion.

Enmienda 402
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 3 — parte introductoria

Texto de la Comision Enmienda
3. Antes de decidir sobre una solicitud 3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar de autorizacion especifica para gestionar
un SMN basado en la TRD en virtud del un SMN basado en la TRD en virtud del
PE693.549v01-00 44/101 AM\1232226ES.docx



presente Reglamento, la autoridad
competente del Estado miembro de origen
notificara a la AEVM vy le facilitara toda la
informacion pertinente sobre el SMN
basado en la TRD, una explicacion de las
exenciones solicitadas, sus justificaciones y
las posibles medidas compensatorias
propuestas por el solicitante o exigidas por
la autoridad competente.

presente Reglamento, la autoridad
competente del Estado miembro de origen
notificara y facilitard toda la informacion
pertinente sobre el SMN basado en la
TRD, en el caso de una solicitud de una
entidad de crédito, a su supervisor
prudencial, incluido el BCE para las
entidades de crédito significativas, y, en
todos los casos, a la AEVM, incluida una
explicacion de las exenciones solicitadas,
sus justificaciones y las posibles medidas
compensatorias propuestas por el
solicitante o exigidas por la autoridad
competente. Asimismo, si el solicitante
tiene previsto prestar cualquiera de los
servicios bdsicos contemplados en la
seccion A del anexo al Reglamento (UE)
n.’ 909/2014, antes de decidir sobre una
solicitud de autorizacion especifica para
gestionar un SMN basado en la TRD en
virtud del presente Reglamento, la
autoridad competente del Estado miembro
de origen transmitirad toda la informacion
incluida en la solicitud a las autoridades
pertinentes especificadas en el articulo 12
del Reglamento (UE) n.” 909/2014, y
consultara a dichas autoridades sobre las
caracteristicas del sistema de liquidacion
de valores gestionado por el solicitante.
Una autoridad pertinente podra
comunicar su posicion a la autoridad
competente en un plazo de tres meses a
partir de la recepcion de la informacion
de dicha autoridad competente.

Or. en

Justificacion

Conforme con el Dictamen del BCE.

Enmienda 403
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 3 — parte introductoria
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Texto de la Comision

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
un SMN basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la autoridad
competente del Estado miembro de origen
notificard a la AEVM y le facilitara toda
la informacion pertinente sobre el SMIN
basado en la TRD, una explicacion de las
exenciones solicitadas, sus justificaciones
y las posibles medidas compensatorias
propuestas por el solicitante o exigidas por
la autoridad competente.

Enmienda 404
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 3 — parte introductoria

Texto de la Comision

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
un SMN basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la autoridad
competente del Estado miembro de origen
notificard a la AEVM vy le facilitara toda la
informacion pertinente sobre el SMN
basado en la TRD, una explicacion de las
exenciones solicitadas, sus justificaciones y
las posibles medidas compensatorias
propuestas por el solicitante o exigidas por
la autoridad competente.

Enmienda

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
un SMN basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la AEVM notificara
a la autoridad competente del Estado
miembro de origen y, si el SMN basado en
la TRD ha solicitado autorizacion para
registrar y liquidar valores conforme al
articulo 4, apartado 2, también notificara
a las autoridades pertinentes
especificadas en el articulo 12 del
Reglamento (UE) n.” 909/2014, y
consultara a dichas autoridades sobre las
caracteristicas del sistema de liquidacion
de valores gestionado por el solicitante.

Or. en

Enmienda

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
un SMN basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la autoridad
competente del Estado miembro de origen
notificard a la AEVM vy le facilitara toda la
informacion pertinente sobre el SMN
basado en la TRD, una explicacion de las
exenciones solicitadas, sus justificaciones y
las posibles medidas compensatorias o
correctoras propuestas por el solicitante o
exigidas por la autoridad competente.

Or. en

Justificacion

Precision formal.
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Enmienda 405
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Propuesta de Reglamento

Articulo 7 — apartado 3 — parte introductoria

Texto de la Comision

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
un SMN basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la autoridad
competente del Estado miembro de origen
notificara a la AEVM vy le facilitard toda la
informacion pertinente sobre el SMN
basado en la TRD, una explicacion de las
exenciones solicitadas, sus justificaciones
y las posibles medidas compensatorias
propuestas por el solicitante o exigidas
por la autoridad competente.

Enmienda 406
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 3 — parrafo 1

Texto de la Comision

En un plazo de tres meses a partir de la
recepcion de la notificacion, la AEVM
presentard a la autoridad competente un
dictamen no vinculante sobre la solicitud
y formulara cualquier recomendacion
sobre las exenciones solicitadas por el
solicitante que sean necesarias para
garantizar la proteccion de los inversores,
la integridad del mercado y la estabilidad
financiera. La AEVM promovera asimismo
la coherencia y proporcionalidad de las
exenciones concedidas por las autoridades
competentes a las empresas de servicios de

AM\1232226ES.docx

Enmienda

3. Después de decidir sobre una
solicitud de autorizacion especifica para
gestionar un SMN basado en la TRD en
virtud del presente Reglamento, la
autoridad competente del Estado miembro
de origen notificard a la AEVM y le
facilitard la solicitud para gestionar el
SMN basado en la TRD, a efectos
informativos y con el fin de cumplir las
obligaciones contempladas en el articulo
7, apartado 5, pdarrafo segundo.

Or. en

Enmienda

En un plazo de tres meses a partir de la
recepcion de la solicitud, 1a AEVM emitird
una decision sobre la solicitud y exigird
cualesquiera medidas compensatorias
adicionales sobre las exenciones
solicitadas por el solicitante que sean
necesarias para garantizar la proteccion de
los inversores, la integridad del mercado y
la estabilidad financiera. La AEVM
adoptara un enfoque basado en el riesgo y
promovera la coherencia y
proporcionalidad de las exenciones
concedidas por las autoridades
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inversion o los organismos rectores del
mercado que gestionen sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD en toda la Unidn. Para ello, la

competentes a las empresas de servicios de
inversion o los organismos rectores del
mercado que gestionen sistemas
multilaterales de negociacion basados en la

AEVM consultard oportunamente a las TRD en toda la Union.
autoridades competentes de los demads
Estados miembros y tendrd en cuenta sus
puntos de vista en su dictamen en la
mayor medida posible.
Or. en
Justificacion

La AEVM deberia tener mandato directo de supervision para vigilar la aplicacion de este
régimen piloto y conceder autorizaciones y exenciones. Una centralizacion en torno a la
AEVM garantizaria la coherencia y la eficacia en la supervision y evitaria la competencia en

este ambito y la fragmentacion del mercado.

Enmienda 407
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 3 — parrafo 1

Texto de la Comision

En un plazo de tres meses a partir de la
recepcion de la notificacion, la AEVM
presentara a la autoridad competente un
dictamen no vinculante sobre la solicitud
y formulara cualquier recomendacion sobre
las exenciones solicitadas por el solicitante
que sean necesarias para garantizar la
proteccion de los inversores, la integridad
del mercado y la estabilidad financiera. La
AEVM promovera asimismo la coherencia
y proporcionalidad de las exenciones
concedidas por las autoridades
competentes a las empresas de servicios de
inversion o los organismos rectores del
mercado que gestionen sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD en toda la Union. Para ello, la AEVM
consultara oportunamente a las autoridades
competentes de los demas Estados
miembros y tendra en cuenta sus puntos de
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Enmienda

En un plazo de tres meses a partir de la
recepcion de la notificacion, la AEVM
presentara a la autoridad competente una
recomendacion emitida de conformidad
con el articulo 16 del Reglamento (UE)
n.” 1095/2010 sobre la solicitud y
formulara cualquier recomendacion sobre
las exenciones solicitadas por el solicitante
que sean necesarias para garantizar la
proteccion de los inversores, la integridad
del mercado y la estabilidad financiera. La
AEVM promovera asimismo la coherencia
y proporcionalidad de las exenciones
concedidas por las autoridades
competentes a las empresas de servicios de
inversion o los organismos rectores del
mercado que gestionen sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD en toda la Unidn. Para ello, la AEVM
consultara oportunamente a las autoridades
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vista en su dictamen en la mayor medida
posible.

competentes de los demas Estados
miembros y tendra en cuenta sus puntos de
vista en su recomendacion en la mayor
medida posible.

Or. en

Justificacion

Con miras a garantizar la convergencia en la supervision, la coherencia y la
proporcionalidad de las exenciones concedidas por las distintas autoridades nacionales
competentes en toda la Union —que pueden no compartir el mismo nivel de conocimientos
especializados en tecnologia— y promover de este modo la igualdad de condiciones y
desincentivar el arbitraje regulador, se propone que la AEVM emita una recomendacion en

lugar de un dictamen no vinculante.

Enmienda 408
Markus Ferber

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 3 — parrafo 1

Texto de la Comision

En un plazo de tres meses a partir de la
recepcion de la notificacion, la AEVM
presentard a la autoridad competente un
dictamen no vinculante sobre la solicitud y
formulara cualquier recomendacion sobre
las exenciones solicitadas por el solicitante
que sean necesarias para garantizar la
proteccion de los inversores, la integridad
del mercado y la estabilidad financiera. La
AEVM promoverd asimismo la coherencia
y proporcionalidad de las exenciones
concedidas por las autoridades
competentes a las empresas de servicios de
inversion o los organismos rectores del
mercado que gestionen sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD en toda la Union. Para ello, la AEVM
consultara oportunamente a las autoridades
competentes de los demas Estados
miembros y tendra en cuenta sus puntos de
vista en su dictamen en la mayor medida
posible.
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Enmienda

En un plazo de tres meses a partir de la
recepcion de la notificacion, la AEVM
presentard a la autoridad competente un
dictamen vinculante sobre la solicitud y
formulara cualquier recomendacion sobre
las exenciones solicitadas por el solicitante
que sean necesarias para garantizar la
proteccion de los inversores, la integridad
del mercado y la estabilidad financiera. La
AEVM asegurard asimismo la coherencia
y proporcionalidad de las exenciones
concedidas por las autoridades
competentes a las empresas de servicios de
inversion o los organismos rectores del
mercado que gestionen sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD en toda la Union. Para ello, la AEVM
consultara oportunamente a las autoridades
competentes de los demas Estados
miembros y tendra en cuenta sus puntos de
vista en su dictamen en la mayor medida
posible.
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Or. en

Justificacion

Al objeto de garantizar una aplicacion coherente de las normas del proyecto piloto y evitar el
arbitraje regulador, el dictamen de la AEVM relativo a la gestion de infraestructuras del
mercado basadas en la TRD deberia ser vinculante.

Enmienda 409

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 3 — parrafo 1

Texto de la Comision

En un plazo de tres meses a partir de la
recepcion de la notificacion, la AEVM
presentara a la autoridad competente un
dictamen no vinculante sobre la solicitud y
formulara cualquier recomendacion sobre
las exenciones solicitadas por el solicitante
que sean necesarias para garantizar la
proteccion de los inversores, la integridad
del mercado y la estabilidad financiera. La
AEVM promovera asimismo la coherencia
y proporcionalidad de las exenciones
concedidas por las autoridades
competentes a las empresas de servicios de
inversion o los organismos rectores del
mercado que gestionen sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD en toda la Unién. Para ello, la AEVM
consultara oportunamente a las autoridades
competentes de los demas Estados
miembros y tendra en cuenta sus puntos de
vista en su dictamen en la mayor medida
posible.

Enmienda

En un plazo de tres meses a partir de la
recepcion de la notificacion, la AEVM
presentara a la autoridad competente un
dictamen no vinculante sobre la solicitud y
formulara cualquier recomendacion sobre
las exenciones solicitadas por el solicitante
que sean necesarias para garantizar la
proteccion de los inversores, la integridad
del mercado y la estabilidad financiera. La
AEVM promovera asimismo la coherencia
y proporcionalidad de las exenciones
concedidas por las autoridades
competentes a las entidades que gestionen
sistemas multilaterales de negociacion
basados en la TRD en toda la Union. Para
ello, la AEVM consultara oportunamente a
las autoridades competentes de los demas
Estados miembros y tendra en cuenta sus
puntos de vista en su dictamen en la mayor
medida posible.

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 410
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Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 3 — parrafo 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

La AEVM, con miras a establecer
prdcticas de supervision coherentes,
eficientes y eficaces y a garantizar la
aplicacion comun, uniforme y coherente
del Derecho de la Union, podra adoptar
directrices para especificar con mayor
detalle las condiciones para conceder
exenciones y exigir medidas
compensatorias, sobre la base de la
experiencia pertinente de las autoridades
competentes y los dictamenes no
vinculantes de la AEVM.

Or. en
Justificacion

Ademas de los dictamenes no vinculantes, la AEVM podra adoptar orientaciones adicionales
en forma de directrices.

Enmienda 411
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 5 — parte introductoria

Texto de la Comision Enmienda
5. La autorizacion especifica 5. La autorizacion especifica
concedida a una empresa de servicios de concedida a una entidad para gestionar un
inversion o a un organismo rector del SMN basado en la TRD sera valida en toda
mercado para gestionar un SMN basado en la Unién durante un maximo de seis afios a
la TRD sera valida en toda la Unién partir de la fecha de la autorizacion
durante un maximo de seis afios a partir de especifica. Especificara las exenciones
la fecha de la autorizacion especifica. concedidas, de conformidad con el
Especificara las exenciones concedidas, de articulo 4.

conformidad con el articulo 4.

Or. en
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Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 412
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento

Articulo 7 — apartado 5 — parte introductoria

Texto de la Comision

5. La autorizacion especifica
concedida a una empresa de servicios de
inversion o a un organismo rector del
mercado para gestionar un SMN basado en
la TRD sera valida en toda la Union
durante un maximo de seis afios a partir de
la fecha de la autorizacion especifica.
Especificard las exenciones concedidas, de
conformidad con el articulo 4.

Enmienda 413
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 5 — parrafo 1

Texto de la Comision

La AEVM publicara en su sitio web la lista
de sistemas multilaterales de negociacion
basados en la TRD, las fechas de inicio y
finalizacion de sus autorizaciones
especificas y la lista de exenciones
concedidas a cada uno de ellos.

PE693.549v01-00

Enmienda

5. La autorizacion especifica
concedida a una empresa de servicios de
inversion o a un organismo rector del
mercado para gestionar un SMN basado en
la TRD sera valida en toda la Union
durante un maximo de cuatro aios a partir
de la fecha de la autorizacion especifica.
Especificara las exenciones concedidas, de
conformidad con el articulo 4.

Or. en

Enmienda

La AEVM publicara en su sitio web a) la
lista de sistemas multilaterales de
negociacion basados en la TRD, las fechas
de inicio y finalizacion de sus
autorizaciones especificas y la lista de
exenciones concedidas a cada uno de ellos,
y b) el numero total de solicitudes de
exencion presentadas en virtud del
presente Reglamento, indicando el
numero de exenciones aceptadas o
denegadas, junto con las correspondientes
Jjustificaciones, con cardcter anonimo.
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Or. en

Justificacion

Al objeto de asegurar la transparencia y la uniformidad, se deben publicar las solicitudes de
autorizacion y exencion, asi como las correspondientes decisiones justificadas.

Enmienda 414

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 5 — parrafo 1

Texto de la Comision

La AEVM publicara en su sitio web la lista
de sistemas multilaterales de negociacion
basados en la TRD, las fechas de inicio y
finalizacion de sus autorizaciones
especificas y la lista de exenciones
concedidas a cada uno de ellos.

Enmienda 415
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 6 — parte introductoria

Texto de la Comision

6. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 8 y en el articulo 44 de la Directiva
2014/65/UE, la autoridad competente que
haya concedido una autorizacion especifica
en virtud del presente Reglamento revocara
dicha autorizacion o cualquiera de las
exenciones concedidas, previa consulta a la
AEVM, de conformidad con el apartado 3,
si se da alguna de las circunstancias

AM\1232226ES.docx

53/101

Enmienda

La AEVM publicara en su sitio web la lista
de sistemas multilaterales de negociacion
basados en la TRD, las fechas de inicio y
finalizacion de sus autorizaciones
especificas y la lista de exenciones
concedidas a cada uno de ellos. Ademas, la
AEVM publicard en su sitio web todas las
solicitudes de exencion presentadas en
virtud del presente Reglamento, indicando
en cada caso si la AEVM recomendo que
se aceptara o denegara la exencion.

Or. en

Enmienda

6. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 8 y en el articulo 44 de la Directiva
2014/65/UE, la autoridad competente que
haya concedido una autorizacion especifica
en virtud del presente Reglamento revocara
dicha autorizacion o cualquiera de las
exenciones concedidas, previa consulta a la
AEVM y tras haber informado a las
autoridades pertinentes especificadas en
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siguientes:

el articulo 12 del Reglamento (UE)

n.” 909/2014 y, en el caso de una
autorizacion especifica concedida a una
entidad de crédito, a su supervisor
prudencial, incluido el BCE para las
entidades de crédito significativas, de
conformidad con el apartado 3, si se da
alguna de las circunstancias siguientes:

Or. en

Justificacion

Conforme con el Dictamen del BCE.

Enmienda 416
Johan Van Overtveldt

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 6 — parte introductoria

Texto de la Comision

6. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 8 y en el articulo 44 de la Directiva
2014/65/UE, la autoridad competente que
haya concedido una autorizacion especifica
en virtud del presente Reglamento revocara
dicha autorizacién o cualquiera de las
exenciones concedidas, previa consulta a la
AEVM, de conformidad con el apartado 3,
si se da alguna de las circunstancias
siguientes:

Enmienda

6. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 8 y en el articulo 44 de la Directiva
2014/65/UE, la autoridad competente que
haya concedido una autorizacion especifica
en virtud del presente Reglamento revocara
dicha autorizacién o cualquiera de las
exenciones concedidas, previa consulta a la
AEVM y tras haber informado a las
autoridades pertinentes especificadas en
el articulo 12 del Reglamento (UE)

n.” 909/2014 y, en el caso de una
autorizacion especifica concedida a una
entidad de crédito, a su supervisor
prudencial, incluido el BCE para las
entidades de crédito significativas, de
conformidad con el apartado 3, si se da
alguna de las circunstancias siguientes:

Or. en

Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. En vista de las competencias de supervision prudencial de las autoridades
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nacionales competentes y el BCE con respecto a las entidades de crédito, las autoridades
nacionales competentes y el BCE deberian ser notificados sobre el proceso de evaluacion.
Asimismo, la prestacion de servicios badsicos de DCV por parte de un organismo rector de un
SMN basado en la TRD deberia requerir una evaluacion por parte de las autoridades
pertinentes, incluidos los bancos centrales del SEBC, de conformidad con los articulos 16 y
17 del Reglamento (UE) n.° 909/2014.

Enmienda 417
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 6 —letra b

Texto de la Comision Enmienda
b) la empresa de servicios de b) la entidad que gestiona el SMN
inversion o el organismo rector del basado en la TRD ha incumplido las
mercado que gestiona el SMN basado en la condiciones asociadas a las exenciones
TRD ha incumplido las condiciones concedidas por la autoridad competente;

asociadas a las exenciones concedidas por
la autoridad competente;

Or. en
Justificacion
Apertura del régimen piloto.
Enmienda 418
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 6 — letra ¢
Texto de la Comision Enmienda
C) la empresa de servicios de C) la entidad que gestiona un SMN
inversion o el organismo rector del basado en la TRD ha admitido a
mercado que gestiona un SMN basado en negociacion instrumentos financieros que
la TRD ha admitido a negociacion no cumplen las condiciones establecidas en
instrumentos financieros que no cumplen el articulo 3, apartados 1 y 2;
las condiciones establecidas en el
articulo 3, apartados 1y 2;
Or. en
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Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 419
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 6 — letra d

Texto de la Comision Enmienda
d) la empresa de servicios de d) la entidad que gestiona un SMN
inversion o el organismo rector del basado en la TRD que ha solicitado una
mercado que gestiona un SMN basado en exencion de lo dispuesto en el articulo 3,
la TRD que ha solicitado una exencién de apartado 2, del Reglamento (UE)
lo dispuesto en el articulo 3, apartado 2, del n.° 909/2014 ha registrado valores
Reglamento (UE) n.° 909/2014 ha negociables basados en la TRD que no
registrado valores negociables basados en cumplen las condiciones establecidas en el
la TRD que no cumplen las condiciones articulo 3, apartados 1 y 2;
establecidas en el articulo 3, apartados 1 y
2;

Or. en
Justificacion

Apertura del régimen piloto.
Enmienda 420
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 6 — letra e

Texto de la Comision Enmienda
e) la empresa de servicios de e) la entidad que gestiona un SMN
inversion o el organismo rector del basado en la TRD que ha solicitado
mercado que gestiona un SMN basado en autorizacion especifica para quedar exento
la TRD que ha solicitado autorizacién de lo dispuesto en el articulo 3, apartado 2,
especifica para quedar exento de lo del Reglamento (UE) n.° 909/2014 ha
dispuesto en el articulo 3, apartado 2, del superado los umbrales a que se refiere el
Reglamento (UE) n.° 909/2014 ha superado articulo 3, apartado 3, o apartado 5, parrafo
los umbrales a que se refiere el articulo 3, tercero; o
PE693.549v01-00 56/101 AM\1232226ES.docx



apartado 3, o apartado 5, parrafo tercero; o

Or. en
Justificacion
Apertura del régimen piloto.
Enmienda 421
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 6 — letra f
Texto de la Comision Enmienda
f) la autoridad competente tiene f) la autoridad competente tiene
conocimiento de que la empresa de conocimiento de que la entidad que
servicios de inversion o el organismo solicité autorizacion especifica para
rector del mercado que solicitaron gestionar un SMN basado en la TRD
autorizacion especifica para gestionar un obtuvo dicha autorizacion o las exenciones
SMN basado en la TRD obtuvieron dicha conexas sobre la base de informacion
autorizacion o las exenciones conexas engafiosa, incluida cualquier omision
sobre la base de informacidn engafosa, significativa.
incluida cualquier omision significativa.
Or. en
Justificacion
Apertura del régimen piloto.
Enmienda 422
Eva Kaili
Propuesta de Reglamento
Articulo 7 — apartado 7 — parte introductoria
Texto de la Comision Enmienda
7. Cuando, en el transcurso de su (No afecta a la version espariola).
actividad, una empresa de servicios de
inversion o un organismo rector del
mercado que gestione un SMN basado en
la TRD se proponga introducir un cambio
significativo en el funcionamiento de la
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TRD, o en sus servicios o actividades, que
requiera una nueva autorizacion, una nueva
exencion o la modificacion de una o varias
de sus exenciones existentes o de
cualesquiera condiciones asociadas a ella,
solicitara dicha autorizacidn, exencion o
modificacion de conformidad con el
articulo 4. Dicha autorizacion, exencion o
modificacion serd tramitada por la
autoridad competente, de conformidad con
los apartados 2 a 5.

Enmienda 423

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento

Articulo 7 — apartado 7 — parte introductoria

Texto de la Comision

7. Cuando, en el transcurso de su
actividad, una empresa de servicios de
inversion o un organismo rector del
mercado que gestione un SMN basado en
la TRD se proponga introducir un cambio
significativo en el funcionamiento de la
TRD, o en sus servicios o actividades, que
requiera una nueva autorizacion, una nueva
exencion o la modificacion de una o varias
de sus exenciones existentes o de
cualesquiera condiciones asociadas a ella,
solicitara dicha autorizacion, exencion o
modificacion de conformidad con el
articulo 4. Dicha autorizacion, exencion o
modificacion serd tramitada por la
autoridad competente, de conformidad con
los apartados 2 a 5.

Enmienda

7. Cuando, en el transcurso de su
actividad, una entidad que gestione un
SMN basado en la TRD se proponga
introducir un cambio significativo en el
funcionamiento de la TRD, o en sus
servicios o actividades, que requiera una
nueva autorizacion, una nueva exencion o
la modificacion de una o varias de sus
exenciones existentes o de cualesquiera
condiciones asociadas a ella, solicitara
dicha autorizacion, exencion o
modificacion de conformidad con el
articulo 4. Dicha autorizacion, exencion o
modificacion serd tramitada por la
autoridad competente, de conformidad con
los apartados 2 a 5.

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.
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Enmienda 424
Jessica Polfjird

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

1 bis. Cuando una persona juridica
solicite una autorizacion de un DCV en
virtud del Reglamento (UE) n.” 909/2014
¥, al mismo tiempo, solicite una
autorizacion especifica con arreglo al
presente articulo, con la unica finalidad
de gestionar un SLV basado en la TRD, la
autoridad competente no valorara el
cumplimiento de los requisitos del
Reglamento (UE) n.” 909/2014 con
respecto a los que el solicitante haya
solicitado y obtenido una exencion de
conformidad con el articulo 5 del presente

Reglamento.

Or. en
Enmienda 425
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 2 — letra ¢

Texto de la Comision Enmienda

c) el funcionamiento de su TRD C) el funcionamiento de /la TRD a que
exclusiva a que se refiere el articulo 6, se refiere el articulo 6, apartados 2 y 2 bis;
apartado 2;

Or. en

Justificacion

Neutralidad tecnologica en relacion con las TRD exclusivas y publicas.
Enmienda 426
Jessica Polfjird
AM\1232226ES.docx 59/101 PE693.549v01-00

ES



ES

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 2 — letra ¢

Texto de la Comision Enmienda
c) el funcionamiento de su TRD c) el funcionamiento de la TRD a que
exclusiva a que se refiere el articulo 6, se refiere el articulo 6, apartado 2;
apartado 2;
Or. en
Enmienda 427
Eva Kaili
Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 2 — letra ¢
Texto de la Comision Enmienda
C) el funcionamiento de su TRD C) el funcionamiento de su TRD a que
exclusiva a que se refiere el articulo 6, se refiere el articulo 6, apartado 2;
apartado 2;
Or. en
Justificacion

La presente eliminacion tiene como fin adoptar un enfoque mas neutro desde el punto de vista
tecnologico y permitir que las infraestructuras del mercado basadas en la TRD utilicen
también TRD publicas o de consorcios, como se usan actualmente en numerosos proyectos
piloto de la Union. La gobernanza adecuada en cualquier infraestructura del mercado es
importante para garantizar su seguridad y eficiencia. Es incluso mas importante en las redes
basadas en la TRD, en las que distintas entidades juridicas comparten la responsabilidad
respecto de, al menos, algunos procesos y datos.

Enmienda 428
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 2 — letra d bis (nueva)

Texto de la Comision Enmienda

PE693.549v01-00 60/101 AM\1232226ES.docx



Enmienda 429
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 2 —letra g

Texto de la Comision

g) las exenciones que solicita de
conformidad con el articulo 5, las
justificaciones de cada exencion solicitada,
las medidas compensatorias propuestas, asi
como las medidas previstas para cumplir
las condiciones asociadas a dichas
exenciones en virtud del articulo 5.

d bis) pruebas de que el solicitante
cuenta con salvaguardias prudenciales
suficientes para garantizar la proteccion
de consumidores e inversores y una
descripcion de las disposiciones para
garantizar la proteccion de consumidores
e inversores y los mecanismos para
gestionar las reclamaciones y el recurso
de los consumidores, tal y como se
contemplan en el articulo 6 bis (nuevo);

Or. en

Enmienda

g) las exenciones que solicita de
conformidad con el articulo 5, las
justificaciones de cada exencion solicitada,
las medidas compensatorias o correctoras
propuestas, asi como las medidas previstas
para cumplir las condiciones asociadas a
dichas exenciones en virtud del articulo 5.

Or. en

Justificacion

Precision formal.

Enmienda 430
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

AM\1232226ES.docx

Enmienda

2 bis. No obstante lo dispuesto en el
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Enmienda 431
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propuesta de Reglamento

Articulo 8 — apartado 3 — parte introductoria

Texto de la Comision

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
un SMN basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la autoridad
competente notificard a la AEVM y le
proporcionara toda la informacion
pertinente sobre el sistema de liquidacion
de valores basado en la TRD, asi como una
explicacion de las exenciones solicitadas,
su justificacion y las posibles medidas
compensatorias propuestas por el
solicitante o exigidas por la autoridad
competente.

PE693.549v01-00

apartado 1, toda persona juridica que no
esté autorizada como DCV en virtud del
Reglamento (UE) n.° 909/2014 podra
solicitar una autorizacion especifica para
gestionar un SLV basado en la TRD
conforme al apartado 2 del presente
articulo, siempre que cumpla los
requisitos de autorizacion y todas las
demas obligaciones contempladas en el
Reglamento (UE) n.” 909/2014, de
manera proporcionada a la naturaleza,
escala y riesgos del negocio, excepto
aquellos requisitos respecto de los que el
solicitante haya obtenido una exencion en
virtud del presente Reglamento.

Or. en

Enmienda

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
un SLV basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la autoridad
competente notificara a las autoridades
pertinentes especificadas en el articulo 12
del Reglamento (UE) n.” 909/2014 y les
proporcionara toda la informacion
pertinente sobre el sistema de liquidacion
de valores basado en la TRD, y consultara
a dichas autoridades sobre las
caracteristicas del sistema de liquidacion
de valores gestionado por el solicitante y,
en el caso de una solicitud por parte de
una entidad de crédito, facilitara toda esa
informacion pertinente al supervisor
prudencial, incluido el BCE para las
entidades de crédito significativas, y, en
todos los casos, a la AEVM, e incluird una
explicacion de las exenciones solicitadas,
su justificacion y las posibles medidas
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compensatorias propuestas por el
solicitante o exigidas por la autoridad
competente. En un plazo de tres meses a
partir de la recepcion de la notificacion,
las autoridades pertinentes contempladas
en el articulo 12 del Reglamento (UE)
n.” 909/2014 podran responder a la
autoridad competente, y la AEVM
presentard a la autoridad competente un
dictamen no vinculante sobre la solicitud
y formulara cualquier recomendacion
sobre las exenciones solicitadas por el
solicitante que sean necesarias para
garantizar la proteccion de los inversores,
la integridad del mercado y la estabilidad
financiera. La AEVM promoverd
asimismo la coherencia y
proporcionalidad de las exenciones
concedidas por las autoridades
competentes a los DCV que gestionen
sistemas de liquidacion de valores basados
en la TRD en toda la Union. Para ello, la
AEVM consultard oportunamente a las
autoridades competentes de los demads
Estados miembros y tendra en cuenta sus
puntos de vista en su dictamen.

Or. en

Justificacion

Conforme con el Dictamen del BCE.

Enmienda 432
Johan Van Overtveldt

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 3 — parte introductoria

Texto de la Comision

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
un SMN basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la autoridad
competente notificard a la AEVM y le
proporcionara toda la informacion
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Enmienda

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
un SLV basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la autoridad
competente notificaré a las autoridades
pertinentes especificadas en el articulo 12
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pertinente sobre el sistema de liquidacion
de valores basado en la TRD, asi como una
explicacion de las exenciones solicitadas,
su justificacion y las posibles medidas
compensatorias propuestas por el
solicitante o exigidas por la autoridad
competente.

del Reglamento (UE) n.° 909/2014 y les
proporcionara toda la informacion
pertinente sobre el sistema de liquidacion
de valores basado en la TRD, y consultard
a dichas autoridades sobre las
caracteristicas del sistema de liquidacion
de valores gestionado por el solicitante y,
en el caso de una solicitud por parte de
una entidad de crédito, facilitara toda esa
informacion pertinente al supervisor
prudencial, incluido el BCE para las
entidades de crédito significativas, y, en
todos los casos, a la AEVM, incluida una
explicacion de las exenciones solicitadas,
su justificacion y las posibles medidas
compensatorias o correctoras propuestas
por el solicitante o exigidas por la
autoridad competente.

Or. en

Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. En vista de las competencias de supervision prudencial de las autoridades
nacionales competentes y el BCE con respecto a las entidades de crédito, hay que mantener
informados a las autoridades nacionales competentes y al BCE sobre la autorizacion y el
proceso posterior a esta para las entidades de crédito que sean DCV que gestionen SLV
basados en la TRD. Asimismo, la prestacion de servicios basicos de DCV por parte de un
DCV que gestione un SLV basado en la TRD deberia requerir una evaluacion por parte de
las autoridades pertinentes, incluidos los bancos centrales del SEBC, de conformidad con los
articulos 16 y 17 del Reglamento (UE) n.” 909/2014.

Enmienda 433
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 3 — parte introductoria

Texto de la Comision

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
un SMN basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la autoridad
competente notificarda a la AEVM y le
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Enmienda

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
un SMN que gestione un sistema de
liquidacion de valores en virtud del
presente Reglamento, la AEVM notificara
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proporcionard toda la informacion
pertinente sobre el sistema de liquidacion
de valores basado en la TRD, asi como
una explicacion de las exenciones
solicitadas, su justificacion y las posibles
medidas compensatorias propuestas por el
solicitante o exigidas por la autoridad
competente.

Enmienda 434
Jessica Polfjird

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 3 — parte introductoria

Texto de la Comision

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
un SMN basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la autoridad
competente notificard ala AEVM y le
proporcionara toda la informacion
pertinente sobre el sistema de liquidacion
de valores basado en la TRD, asi como una
explicacion de las exenciones solicitadas,
su justificacion y las posibles medidas
compensatorias propuestas por el
solicitante o exigidas por la autoridad
competente.

Enmienda 435
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 3 — parte introductoria

Texto de la Comision

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
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a la autoridad competente del Estado
miembro de origen y a las autoridades
pertinentes especificadas en el articulo 12
del Reglamento (UE) n.” 909/2014, y
consultara a dichas autoridades sobre las
caracteristicas del sistema de liquidacion
de valores gestionado por el solicitante.

Or. en

Enmienda

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
un sistema de liquidacion de valores
basado en la TRD en virtud del presente
Reglamento, la autoridad competente
notificard a la AEVM vy le proporcionara
toda la informacidn pertinente sobre el
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD, asi como una explicacion de las
exenciones solicitadas, su justificacion y
las posibles medidas compensatorias
propuestas por el solicitante o exigidas por
la autoridad competente.

Or. en

Enmienda

3. Antes de decidir sobre una solicitud
de autorizacion especifica para gestionar
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un SMN basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la autoridad
competente notificard ala AEVM y le
proporcionara toda la informacion
pertinente sobre el sistema de liquidacion
de valores basado en la TRD, asi como una
explicacion de las exenciones solicitadas,
su justificacion y las posibles medidas
compensatorias propuestas por el
solicitante o exigidas por la autoridad
competente.

un SLV basado en la TRD en virtud del
presente Reglamento, la autoridad
competente notificard ala AEVM y le
proporcionara toda la informacion
pertinente sobre el SLV basado en la TRD,
asi como una explicacion de las exenciones
solicitadas, su justificacion y las posibles
medidas compensatorias o correctoras
propuestas por el solicitante o exigidas por
la autoridad competente.

Or. en

Justificacion

Precision formal y correccion, ya que el articulo 8 tiene que ver con los SLV basados en la

TRD.

Enmienda 436
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 3 — parrafo 1

Texto de la Comision

En un plazo de tres meses a partir de la
recepcion de la notificacion, la AEVM
presentard a la autoridad competente un
dictamen no vinculante sobre la solicitud
y formulara cualquier recomendacion
sobre las exenciones solicitadas por el
solicitante que sean necesarias para
garantizar la proteccion de los inversores,
la integridad del mercado y la estabilidad
financiera. La AEVM promovera asimismo
la coherencia y proporcionalidad de las
exenciones concedidas por las autoridades
competentes a los DCV que gestionen
sistemas de liquidacion de valores basados
en la TRD en toda la Union. Para ello, la
AEVM consultard oportunamente a las
autoridades competentes de los demads
Estados miembros y tendra en cuenta sus
puntos de vista en su dictamen en la

PE693.549v01-00

Enmienda

En un plazo de tres meses a partir de la
recepcion de la solicitud, 1a AEVM emitira
una decision sobre la solicitud y exigird
cualesquiera medidas compensatorias
adicionales sobre las exenciones
solicitadas por el solicitante que sean
necesarias para garantizar la proteccion de
los inversores, la integridad del mercado y
la estabilidad financiera. La AEVM
adoptard un enfoque basado en el riesgo y
promovera la coherencia y
proporcionalidad de las exenciones
concedidas por las autoridades
competentes a los DCV que gestionen
sistemas de liquidacion de valores basados
en la TRD en toda la Union.
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mayor medida posible.

Enmienda 437
Johan Van Overtveldt

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 3 — parrafo 1

Texto de la Comision

En un plazo de tres meses a partir de la
recepcion de la notificacion, la AEVM
presentard a la autoridad competente un
dictamen no vinculante sobre la solicitud y
formulara cualquier recomendacion sobre
las exenciones solicitadas por el solicitante
que sean necesarias para garantizar la
proteccion de los inversores, la integridad
del mercado y la estabilidad financiera. La
AEVM promovera asimismo la coherencia
y proporcionalidad de las exenciones
concedidas por las autoridades
competentes a los DCV que gestionen
sistemas de liquidacion de valores basados
en la TRD en toda la Unidn. Para ello, la
AEVM consultara oportunamente a las
autoridades competentes de los demas
Estados miembros y tendrd en cuenta sus
puntos de vista en su dictamen en la mayor
medida posible.

Or. en

Enmienda

En un plazo de tres meses a partir de la
recepcion de la notificacion, las
autoridades pertinentes contempladas en
el articulo 12 del Reglamento (UE)

n.” 909/2014 podran responder a la
autoridad competente, y la AEVM
presentard a la autoridad competente un
dictamen no vinculante sobre la solicitud y
formulara cualquier recomendacion sobre
las exenciones solicitadas por el solicitante
que sean necesarias para garantizar la
proteccion de los inversores, la integridad
del mercado y la estabilidad financiera. La
AEVM promovera asimismo la coherencia
y proporcionalidad de las exenciones
concedidas por las autoridades
competentes a los DCV que gestionen
sistemas de liquidacion de valores basados
en la TRD en toda la Union. Para ello, la
AEVM consultara oportunamente a las
autoridades competentes de los demas
Estados miembros y tendrd en cuenta sus
puntos de vista en su dictamen en la mayor
medida posible.

Or. en

Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. En vista de las competencias de supervision prudencial de las autoridades
nacionales competentes y el BCE con respecto a las entidades de crédito, hay que mantener
informados a las autoridades nacionales competentes y al BCE sobre la autorizacion y el
proceso posterior a esta para las entidades de crédito que sean DCV que gestionen SLV
basados en la TRD. Asimismo, la prestacion de servicios basicos de DCV por parte de un
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DCV que gestione un SLV basado en la TRD deberia requerir una evaluacion por parte de
las autoridades pertinentes, incluidos los bancos centrales del SEBC, de conformidad con los
articulos 16 y 17 del Reglamento (UE) n.” 909/2014.

Enmienda 438
Johan Van Overtveldt

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 4 — parte introductoria

Texto de la Comision Enmienda
4. Sin perjuicio de lo dispuesto en el 4. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 17 del Reglamento (CE) articulo 17 del Reglamento (CE)
n.° 909/2014, una autoridad competente n.° 909/2014 y tras haber informado a las
denegara una autorizacion especifica en autoridades pertinentes especificadas en
virtud del presente Reglamento si existen el articulo 12 del Reglamento (UE)
razones para creer lo siguiente: n.” 909/2014, y, en el caso de una entidad

de crédito, a su supervisor prudencial,
incluido el BCE para las entidades de
crédito significativas, una autoridad
competente denegara una autorizacion
especifica en virtud del presente
Reglamento si existen razones para creer lo
siguiente:

Or. en
Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. En vista de las competencias de supervision prudencial de las autoridades
nacionales competentes y el BCE con respecto a las entidades de crédito, hay que mantener
informados a las autoridades nacionales competentes y al BCE sobre la autorizacion y el
proceso posterior a esta para las entidades de crédito que sean DCV que gestionen SLV
basados en la TRD. Asimismo, la prestacion de servicios basicos de DCV por parte de un
DCV que gestione un SLV basado en la TRD deberia requerir una evaluacion por parte de
las autoridades pertinentes, incluidos los bancos centrales del SEBC, de conformidad con los
articulos 16 y 17 del Reglamento (UE) n.” 909/2014.

Enmienda 439
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 4 — parte introductoria
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Texto de la Comision

4. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 17 del Reglamento (CE)

n.° 909/2014, una autoridad competente
denegard una autorizacion especifica en
virtud del presente Reglamento si existen
razones para creer lo siguiente:

Enmienda

4. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 17 del Reglamento (CE)

n.° 909/2014 y tras haber informado a las
autoridades pertinentes especificadas en
el articulo 12 del Reglamento (UE)

n.” 909/2014, y, en el caso de una entidad
de crédito, a su supervisor prudencial,
incluido el BCE para las entidades de
crédito significativas, una autoridad
competente denegara una autorizacion
especifica en virtud del presente
Reglamento si existen razones para creer lo
siguiente:

Or. en

Justificacion

Conforme con el Dictamen del BCE.

Enmienda 440
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 5 — parrafo 1

Texto de la Comision

La AEVM publicara en su sitio web la lista
de sistemas de liquidacion de valores
basados en la TRD, las fechas de inicio y
finalizacion de sus autorizaciones
especificas, y la lista de exenciones
concedidas a cada uno de ellos.

Enmienda

La AEVM publicard en su sitio web a) la
lista de SLV basados en la TRD, las fechas
de inicio y finalizacion de sus
autorizaciones especificas, y la lista de
exenciones concedidas a cada uno de ellos,
y b) el numero total de solicitudes de
exencion presentadas en virtud del
presente Reglamento, indicando el
numero de exenciones aceptadas o
denegadas, junto con las correspondientes
Jjustificaciones, con cardcter anonimo.

Or. en

Justificacion

Al objeto de asegurar la transparencia y la uniformidad, se deben publicar las solicitudes de
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autorizacion y exencion, asi como las correspondientes decisiones justificadas.

Enmienda 441
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propuesta de Reglamento

Articulo 8 — apartado 6 — parte introductoria

Texto de la Comision

6. Sin perjuicio de la aplicacion del
articulo 20 del Reglamento (CE)

n.° 909/2014, la autoridad competente que
haya concedido la autorizacion especifica
en virtud del presente Reglamento revocara
dicha autorizacién o cualquiera de las
exenciones concedidas, previa consulta a la
AEVM, de conformidad con el apartado 3,
si se da alguna de las circunstancias
siguientes:

Enmienda

6. Sin perjuicio de la aplicacion del
articulo 20 del Reglamento (CE)

n.° 909/2014, la autoridad competente que
haya concedido la autorizacion especifica
en virtud del presente Reglamento revocara
dicha autorizacién o cualquiera de las
exenciones concedidas, previa consulta a la
AEVM y a las autoridades pertinentes
especificadas en el articulo 12 del
Reglamento (UE) n.” 909/2014 y tras
haber informado, en el caso de una
entidad de crédito, a su supervisor
prudencial, incluido el BCE para las
entidades de crédito significativas, de
conformidad con el apartado 3, si se da
alguna de las circunstancias siguientes:

Or. en

Justificacion

Conforme con el Dictamen del BCE.

Enmienda 442

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 6 — letra a

Texto de la Comision

a) se ha detectado un defecto en el
funcionamiento de la TRD o en los
servicios y las actividades que presta el
DCV que gestiona el sistema de
liquidacién de valores basado en la TRD
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Enmienda

a) se ha detectado un defecto en el
funcionamiento de la TRD o en los
servicios y las actividades que presta la
entidad que gestiona el sistema de
liquidacién de valores basado en la TRD
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que supone un riesgo para la integridad del
mercado, la proteccion de los inversores o
la estabilidad financiera, y que supera los
beneficios de los servicios y las actividades
en experimentacion; o

que supone un riesgo para la integridad del
mercado, la proteccion de los inversores o
la estabilidad financiera, y que supera los
beneficios de los servicios y las actividades
en experimentacion; o

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 443

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 6 —letra b

Texto de la Comision

b) el DCV que gestiona el sistema de
liquidacion de valores basado en la TRD ha
incumplido las condiciones asociadas a las
exenciones concedidas por la autoridad
competente; o

Enmienda

b) la entidad que gestiona el sistema
de liquidacion de valores basado en la TRD
ha incumplido las condiciones asociadas a
las exenciones concedidas por la autoridad
competente; o

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 444

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 6 — letra ¢

Texto de la Comision

c) el DCV que gestiona el sistema de
liquidacion de valores basado en la TRD ha
registrado instrumentos financieros que no
cumplen las condiciones establecidas en el
articulo 3, apartados 1 y 2; o
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Enmienda

C) la entidad que gestiona el sistema
de liquidacion de valores basado en la TRD
ha registrado instrumentos financieros que
no cumplen las condiciones establecidas en
el articulo 3, apartados 1 y 2; o
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Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 445

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 6 — letra d

Texto de la Comision

d) el DCV que gestiona el sistema de
liquidacion de valores basado en la TRD ha
superado los umbrales a que se refieren el
articulo 3, apartado 3, y apartado 5, parrafo
tercero; o

Enmienda

d) la entidad que gestiona el sistema
de liquidacion de valores basado en la TRD
ha superado los umbrales a que se refieren
el articulo 3, apartado 3, y apartado 5,
parrafo tercero; o

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 446

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 6 — letra e

Texto de la Comision

e) la autoridad competente tiene
conocimiento de que el DCV que gestiona
el sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD que solicit6 autorizacion
especifica para gestionar un sistema de
liquidacion de valores basado en la TRD
obtuvo dicha autorizacion o las exenciones
conexas sobre la base de informacion
engafiosa, incluida cualquier omision
significativa.
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Enmienda

e) la autoridad competente tiene
conocimiento de que la entidad que
gestiona el sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD que solicito
autorizacion especifica para gestionar un
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD obtuvo dicha autorizacion o las
exenciones conexas sobre la base de
informacion engafiosa, incluida cualquier
omision significativa.

Or. en
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Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 447

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento

Articulo 8 — apartado 7 — parte introductoria

Texto de la Comision

7. Cuando, en el transcurso de su
actividad, un DCV que gestione un sistema
de liquidacion de valores basado en la TRD
se proponga introducir un cambio
significativo en el funcionamiento de la
TRD, o en sus servicios o actividades, que
requiera una nueva autorizacion, una nueva
exencion o la modificacion de una o varias
de sus exenciones existentes o de
cualesquiera condiciones asociadas a ella,
solicitara dicha autorizacidn, exencion o
modificacion de conformidad con el
articulo 5. Dicha autorizacién, exencion o
modificacion serd tramitada por la
autoridad competente, de conformidad con
los apartados 2 a 5.

Enmienda

7. Cuando, en el transcurso de su
actividad, una entidad que gestione un
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD se proponga introducir un
cambio significativo en el funcionamiento
de la TRD, o en sus servicios o actividades,
que requiera una nueva autorizacion, una
nueva exencion o la modificacioén de una o
varias de sus exenciones existentes o de
cualesquiera condiciones asociadas a ella,
solicitara dicha autorizacidon, exencion o
modificacion de conformidad con el
articulo 5. Dicha autorizacion, exencion o
modificacion serd tramitada por la
autoridad competente, de conformidad con
los apartados 2 a 5.

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 448

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 7 — parrafo 1

Texto de la Comision

Cuando, en el transcurso de su actividad,
un DCV que gestione un sistema de
liquidacién de valores basado en la TRD
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Enmienda

Cuando, en el transcurso de su actividad,
una entidad que gestione un sistema de
liquidacién de valores basado en la TRD
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solicite una nueva autorizacidon o exencion,
solicitara dicha autorizacion o exencion de
conformidad con el articulo 5. Dicha
autorizacion, exencion o modificacion sera
tramitada por la autoridad competente, de
conformidad con los apartados 2 a 5.

solicite una nueva autorizacidén o exencion,
solicitara dicha autorizacion o exencion de
conformidad con el articulo 5. Dicha
autorizacion, exencion o modificacion sera
tramitada por la autoridad competente, de
conformidad con los apartados 2 a 5.

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 449
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 8 — apartado 7 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 450
Johan Van Overtveldt

PE693.549v01-00

Enmienda

7 bis. La AEVM desarrollara normas
técnicas de ejecucion para especificar el
contenido, los formatos normalizados y
las plantillas para la presentacion y
transmision de la informacion necesaria a
los efectos de autorizacion en virtud del
presente articulo y del articulo 7.

La AEVM presentard esos proyectos de
normas técnicas de ejecucion a la
Comision a mds tardar el ... [seis meses
después de la fecha de entrada en vigor
del presente Reglamento].

Se confieren a la Comision competencias
para adoptar las normas técnicas de
ejecucion a que se refiere el parrafo
primero de conformidad con el articulo 15
del Reglamento (UE) n.° 1095/2010.

Or. en
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Propuesta de Reglamento
Articulo 9 — apartado 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

1. Sin perjuicio de la aplicacion de las
disposiciones pertinentes de la Directiva
2014/65/UE y del Reglamento (UE)

n.° 909/2014, los organismos rectores de
infraestructuras del mercado basadas en la
TRD cooperaran con las autoridades
competentes a las que se haya
encomendado la concesion de
autorizaciones especificas en virtud del
presente Reglamento, asi como con la
AEVM.

Enmienda

1. Sin perjuicio de la aplicacion de las
disposiciones pertinentes de la Directiva
2014/65/UE y del Reglamento (UE)

n.° 909/2014, los organismos rectores de
infraestructuras del mercado basadas en la
TRD cooperaran con las autoridades
competentes, incluidos, en el caso de las
entidades de crédito, sus supervisores
prudenciales, y el BCE para las entidades
de crédito significativas, a las que se haya
encomendado la concesion de
autorizaciones especificas en virtud del
presente Reglamento, asi como con la
AEVM.

Or. en

Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. En vista de las competencias de supervision prudencial de las autoridades
nacionales competentes y el BCE con respecto a las entidades de crédito significativas, hay

que mantener informados a las autoridades nacionales competentes y al BCE sobre cualquier
cambio significativo posterior a la autorizacion, y notificarles en consecuencia. Asimismo, la
prestacion de servicios basicos de DCV por parte de un organismo rector de una
infraestructura del mercado basada en la TRD deberia requerir una evaluacion por parte de
las autoridades pertinentes, incluidos los bancos centrales del SEBC, de conformidad con los

articulos 16 y 17 del Reglamento (UE) n.” 909/2014.

Enmienda 451
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propuesta de Reglamento

Articulo 9 — apartado 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

1. Sin perjuicio de la aplicacion de las
disposiciones pertinentes de la Directiva
2014/65/UE y del Reglamento (UE)

n.° 909/2014, los organismos rectores de
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Enmienda

1. Sin perjuicio de la aplicacion de las
disposiciones pertinentes de la Directiva
2014/65/UE y del Reglamento (UE)

n.° 909/2014, los organismos rectores de
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infraestructuras del mercado basadas en la
TRD cooperaran con las autoridades
competentes a las que se haya
encomendado la concesion de
autorizaciones especificas en virtud del
presente Reglamento, asi como con la
AEVM.

infraestructuras del mercado basadas en la
TRD cooperaran con las autoridades
competentes, incluidos, en el caso de las
entidades de crédito, sus supervisores
prudenciales, y el BCE para las entidades
de crédito significativas, a las que se haya
encomendado la concesion de
autorizaciones especificas en virtud del
presente Reglamento, asi como con la
AEVM.

Or. en

Justificacion

Conforme con el Dictamen del BCE.

Enmienda 452
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Propuesta de Reglamento
Articulo 9 — apartado 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

1. Sin perjuicio de la aplicacion de las
disposiciones pertinentes de la Directiva
2014/65/UE y del Reglamento (UE)

n.° 909/2014, los organismos rectores de
infraestructuras del mercado basadas en la
TRD cooperaran con las autoridades
competentes a las que se haya
encomendado la concesion de
autorizaciones especificas en virtud del
presente Reglamento, asi como con la
AEVM.

Enmienda 453
Johan Van Overtveldt

Propuesta de Reglamento

Enmienda

1. Sin perjuicio de la aplicacion de las
disposiciones pertinentes de la Directiva
2014/65/UE y del Reglamento (UE)

n.° 909/2014, los organismos rectores de
infraestructuras del mercado basadas en la
TRD cooperaran con las autoridades
competentes a las que se haya
encomendado la concesion de
autorizaciones especificas en virtud del
presente Reglamento.

Or. en

Articulo 9 — apartado 1 — parrafo 1 — parte introductoria
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Texto de la Comision

En particular, inmediatamente después de
tener conocimiento de cualquiera de las
cuestiones enumeradas a continuacion, los
organismos rectores de infraestructuras del
mercado basadas en la TRD lo notificaran
a las citadas autoridades competentes y a la
AEVM. Estas cuestiones incluyen, sin
limitacion alguna:

Enmienda

En particular, inmediatamente después de
tener conocimiento de cualquiera de las
cuestiones enumeradas a continuacion, los
organismos rectores de infraestructuras del
mercado basadas en la TRD lo notificaran
a las citadas autoridades competentes,
incluidos, en el caso de las entidades de
crédito, sus supervisores prudenciales, y el
BCE para las entidades de crédito
significativas, y a la AEVM. Estas
cuestiones incluyen, sin limitacion alguna:

Or. en

Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. En vista de las competencias de supervision prudencial de las autoridades
nacionales competentes y el BCE con respecto a las entidades de crédito significativas, hay
que mantener informados a las autoridades nacionales competentes y al BCE sobre cualquier
cambio significativo posterior a la autorizacion, y notificarles en consecuencia. Asimismo, la
prestacion de servicios basicos de DCV por parte de un organismo rector de una
infraestructura del mercado basada en la TRD deberia requerir una evaluacion por parte de
las autoridades pertinentes, incluidos los bancos centrales del SEBC, de conformidad con los

articulos 16 y 17 del Reglamento (UE) n.” 909/2014.

Enmienda 454
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propuesta de Reglamento

Articulo 9 — apartado 1 — parrafo 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

En particular, inmediatamente después de
tener conocimiento de cualquiera de las
cuestiones enumeradas a continuacion, los
organismos rectores de infraestructuras del
mercado basadas en la TRD lo notificaran
a las citadas autoridades competentes y a la
AEVM. Estas cuestiones incluyen, sin
limitacion alguna:
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Enmienda

En particular, inmediatamente después de
tener conocimiento de cualquiera de las
cuestiones enumeradas a continuacion, los
organismos rectores de infraestructuras del
mercado basadas en la TRD lo notificaran
a las citadas autoridades competentes,
incluidos, en el caso de las entidades de
crédito, sus supervisores prudenciales, y el
BCE para las entidades de crédito
significativas, y a la AEVM. Estas
cuestiones incluyen, sin limitacion alguna:
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Or. en

Justificacion

Conforme con el Dictamen del BCE.

Enmienda 455
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Propuesta de Reglamento

Articulo 9 — apartado 1 — parrafo 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

En particular, inmediatamente después de
tener conocimiento de cualquiera de las
cuestiones enumeradas a continuacion, los
organismos rectores de infraestructuras del
mercado basadas en la TRD lo notificaran
a las citadas autoridades competentes y a la
AEVM. Estas cuestiones incluyen, sin
limitacion alguna:

Enmienda 456
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propuesta de Reglamento
Articulo 9 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Los organismos rectores de
infraestructuras del mercado basadas en la
TRD facilitaran a la autoridad competente
que haya concedido la autorizacion
especificay ala AEVM toda la
informacion pertinente que puedan
solicitar.
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Enmienda

En particular, inmediatamente después de
tener conocimiento de cualquiera de las
cuestiones enumeradas a continuacion, los
organismos rectores de infraestructuras del
mercado basadas en la TRD lo notificaran
a las citadas autoridades nacionales
competentes y a la AEVM. Estas
cuestiones incluyen, sin limitacion alguna:

Or. en

Enmienda

2. Los organismos rectores de
infraestructuras del mercado basadas en la
TRD facilitaran a la autoridad competente
que haya concedido la autorizacion
especificay ala AEVM toda la
informacion pertinente que puedan
solicitar. En el caso de un SLV basado en
la TRD o de un SMN basado en la TRD
que preste servicios basicos de DCV, la
autoridad competente transmitird cuanto
antes la informacion relativa al
Juncionamiento del SLV a las autoridades
pertinentes especificadas en el articulo 12
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del Reglamento (UE) n.° 909/2014.

Or. en

Justificacion

Conforme con el Dictamen del BCE.

Enmienda 457
Johan Van Overtveldt

Propuesta de Reglamento
Articulo 9 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Los organismos rectores de
infraestructuras del mercado basadas en la
TRD facilitaran a la autoridad competente
que haya concedido la autorizacion
especificay ala AEVM toda la
informacion pertinente que puedan
solicitar.

Enmienda

2. Los organismos rectores de
infraestructuras del mercado basadas en la
TRD facilitaran a la autoridad competente
que haya concedido la autorizacion
especificay ala AEVM toda la
informacion pertinente que puedan
solicitar. En el caso de un SLV basado en
la TRD o de un SNL basado en la TRD, la
autoridad competente transmitird cuanto
antes la informacion relativa al
Sfuncionamiento del SLV a las autoridades
pertinentes especificadas en el articulo 12
del Reglamento (UE) n.° 909/2014.

Or. en

Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. En vista de las competencias de supervision prudencial de las autoridades
nacionales competentes y el BCE con respecto a las entidades de crédito significativas, hay
que mantener informados a las autoridades nacionales competentes y al BCE sobre cualquier
cambio significativo posterior a la autorizacion, y notificarles en consecuencia. Asimismo, la
prestacion de servicios basicos de DCV por parte de un organismo rector de una
infraestructura del mercado basada en la TRD deberia requerir una evaluacion por parte de

las autoridades pertinentes, incluidos los bancos centrales del SEBC, de conformidad con los
articulos 16 y 17 del Reglamento (UE) n.” 909/2014.

Enmienda 458
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Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propuesta de Reglamento
Articulo 9 — apartado 4 — parte introductoria

Texto de la Comision

4. Cada seis meses a partir de la fecha
de la autorizacion especifica, el organismo
rector de una infraestructura del mercado
basada en la TRD presentara un informe a
la autoridad competente y a la AEVM.
Dicho informe incluira, sin limitacion
alguna:

Enmienda

4. Cada seis meses a partir de la fecha
de la autorizacion especifica, el organismo
rector de una infraestructura del mercado
basada en la TRD presentara un informe a
la autoridad competente, incluidos, en el
caso de las entidades de crédito, su
supervisor prudencial, y el BCE para las
entidades de crédito significativas, y a la
AEVM. En el caso de un SLV basado en
la TRD o de un SMN basado en la TRD
que preste servicios bdasicos de DCV, la
autoridad competente transmitird cuanto
antes dicha informacion a las autoridades
pertinentes especificadas en el articulo 12
del Reglamento (UE) n.° 909/2014.

Or. en

Justificacion

Conforme con el Dictamen del BCE.

Enmienda 459
Johan Van Overtveldt

Propuesta de Reglamento
Articulo 9 — apartado 4 — parte introductoria

Texto de la Comision

4. Cada seis meses a partir de la fecha
de la autorizacion especifica, el organismo
rector de una infraestructura del mercado
basada en la TRD presentard un informe a
la autoridad competente y a la AEVM.
Dicho informe incluira, sin limitacion
alguna:
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Enmienda

4. Cada seis meses a partir de la fecha
de la autorizacion especifica, el organismo
rector de una infraestructura del mercado
basada en la TRD presentara un informe a
las autoridades competentes, incluidos, en
el caso de las entidades de crédito, su
supervisor prudencial, y el BCE para las
entidades de crédito significativas, y a la
AEVM. En el caso de un SLV basado en
la TRD o de un SNL basado en la TRD, la
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autoridad competente transmitird cuanto

antes dicha informacion a las autoridades
pertinentes especificadas en el articulo 12
del Reglamento (UE) n.° 909/2014. Dicho
informe incluird, sin limitacién alguna:

Or. en
Justificacion

Enmienda prevista para tomar en consideracion una sugerencia formulada en el Dictamen
del BCE. En vista de las competencias de supervision prudencial de las autoridades
nacionales competentes y el BCE con respecto a las entidades de crédito significativas, hay
que mantener informados a las autoridades nacionales competentes y al BCE sobre cualquier
cambio significativo posterior a la autorizacion, y notificarles en consecuencia. Asimismo, la
prestacion de servicios basicos de DCV por parte de un organismo rector de una
infraestructura del mercado basada en la TRD deberia requerir una evaluacion por parte de
las autoridades pertinentes, incluidos los bancos centrales del SEBC, de conformidad con los
articulos 16 y 17 del Reglamento (UE) n.” 909/2014.

Enmienda 460
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 9 — apartado 4 —letra b
Texto de la Comision Enmienda

b) el numero y valor de los valores b) el nimero y valor de los valores

negociables basados en la TRD admitidos a
negociacion en el SMN basado en la TRD,
el nimero y valor de los valores
negociables basados en la TRD registrados
por un DCV que gestione sistemas de
liquidacion de valores basados en la TRD
y, en su caso, el nimero y valor de los
valores negociables registrados por una
empresa de servicios de inversion o un
organismo rector del mercado que opere
en un SMN basado en la TRD;

negociables basados en la TRD admitidos a
negociacion en el SMN basado en la TRD,
el numero y valor de los valores
negociables basados en la TRD registrados
por una entidad que gestione sistemas de
liquidacion de valores basados en la TRD
y, en su caso, el nimero y valor de los
valores negociables registrados por una
entidad que opere en un SMN basado en la
TRD;

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.
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Enmienda 461
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 9 — apartado 4 —letra b

Texto de la Comision

b) el numero y valor de los valores
negociables basados en la TRD admitidos a
negociacion en el SMN basado en la TRD,
el numero y valor de los valores
negociables basados en la TRD registrados
por un DCV que gestione sistemas de
liquidacion de valores basados en la TRD
y, en su caso, el numero y valor de los
valores negociables registrados por una
empresa de servicios de inversion o un

Enmienda

b) el nimero y valor de los valores
negociables basados en la TRD admitidos a
negociacion en el SMN basado en la TRD,
el nimero y valor de los valores
negociables basados en la TRD registrados
por un DCV que gestione SLV basados en
la TRD y, en su caso, el numero y valor de
los valores negociables registrados por una
empresa de servicios de inversion o un
organismo rector del mercado que opere en

organismo rector del mercado que opere en un SMN basado en la TRD;
un SMN basado en la TRD;
Or. en
Justificacion
Precision formal.

Enmienda 462

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 9 — apartado 4 — letra ¢

Texto de la Comision

C) el nimero y valor de las
operaciones negociadas en un SMN basado
en la TRD y liquidadas por un DCV que
gestione un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD o, en su caso,
por una empresa de servicios de inversion
u organismo rector del mercado que
gestione un SMN basado en la TRD;

PE693.549v01-00

Enmienda

C) el nimero y valor de las
operaciones negociadas en un SMN basado
en la TRD y liquidadas por una entidad
que gestione un sistema de liquidacién de
valores basado en la TRD o, en su caso,
por una entidad que gestione un SMN
basado en la TRD;

Or. en
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Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 463
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 9 — apartado 4 — letra ¢

Texto de la Comision

C) el nimero y valor de las
operaciones negociadas en un SMN basado
en la TRD y liquidadas por un DCV que
gestione un sistema de liquidacion de
valores basado en la TRD o, en su caso,
por una empresa de servicios de inversion
u organismo rector del mercado que
gestione un SMN basado en la TRD;

Enmienda

C) el nimero y valor de las
operaciones negociadas en un SMN basado
en la TRD y liquidadas por un DCV que
gestione un SLV basado en la TRD o, en su
caso, por una empresa de servicios de
inversion u organismo rector del mercado
que gestione un SMN basado en la TRD;

Or. en

Justificacion

Precision formal.

Enmienda 464
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 9 — apartado 4 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 465
Eva Kaili
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Enmienda

4 bis. La AEVM pondra a disposicion
del publico en su sitio web los informes a
que se refiere el parrafo primero.

Or. en
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Propuesta de Reglamento

Articulo 9 — apartado 5 — parte introductoria

Texto de la Comision

5. La AEVM desempefiara una
funcién de coordinacién entre las
autoridades competentes, con vistas a
establecer un entendimiento comun de la
tecnologia de registro descentralizado y de
la infraestructura del mercado basada en la
TRD, asi como una cultura comun de
supervision y unas practicas de supervision
convergentes, garantizando enfoques
coherentes y la convergencia de los
resultados de la supervision.
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Enmienda

5. La AEVM desempefiara una
funcion de coordinacion entre las
autoridades competentes, con vistas a
establecer un entendimiento comun de la
tecnologia de registro descentralizado y de
la infraestructura del mercado basada en la
TRD, asi como una cultura comun de
supervision y unas practicas de supervision
convergentes, garantizando enfoques
coherentes y la convergencia de los
resultados de la supervision. La AEVM
creard un comité consultivo ad hoc en la
forma de un grupo de partes interesadas,
que reuna a representantes de las partes
interesadas privadas y publicas, por un
periodo de tiempo limitado, equivalente a
la duracion del funcionamiento del
régimen piloto. El comité consultivo

ad hoc se encargarda del trabajo
preparatorio y consultivo necesario para
apoyar a la AEVM en la publicacion de
las recomendaciones previstas en virtud
del presente Reglamento, transmitiendo
una declaracion por escrito a la AEVM en
la que establezca los motivos para
denegar una exencion o una autorizacion
que el comité considere que no estd lo
suficientemente justificada o que no se
ajusta a los requisitos del presente
Reglamento. El comité consultivo ad hoc
examinard las reclamaciones presentadas
directamente a la AEVM en los casos en
los que un solicitante considere que su
solicitud de exencion o autorizacion para
participar en el régimen piloto ha sido
denegada de manera inadecuada por
parte de la correspondiente autoridad
nacional competente. Con el fin de evitar
la presentacion de reclamaciones
abusivas a la AEVM por parte de los
solicitantes, solo se examinardn aquellas
reclamaciones completas y bien
documentadas que se transmitan al
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comité consultivo. El comité consultivo
ad hoc podra solicitar un retardo
abreviado de transmision tras la respuesta
de la autoridad nacional competente de
que se trate y también podra solicitar que
se le transmita un conjunto de
documentacion, incluido, en particular,
un resumen de las actividades del
solicitante y de la exencion o exenciones
solicitadas. Los documentos pertinentes
presentados, asi como la decision de la
autoridad nacional competente por la que
se niegue la exencion o exenciones o la
autorizacion solicitadas, se traduciran al
inglés.

Or. en

Justificacion

Conforme con la accion 16 del nuevo plan de accion de la Union de los Mercados de
Capitales de la Comision. Con miras a garantizar la convergencia en la supervision, la
coherencia y la proporcionalidad de las exenciones concedidas en virtud del presente
Reglamento por las distintas autoridades nacionales competentes en toda la Union —que
pueden no compartir el mismo nivel de conocimientos especializados en tecnologia— y
promover de este modo la igualdad de condiciones y desincentivar el arbitraje regulador, se
propone un papel mas reforzado para la AEVM. En particular, la AEVM deberia publicar
una recomendacion en lugar de un dictamen no vinculante.

Enmienda 466
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 9 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

Articulo 9 bis

Denuncia de infracciones y proteccion de
los denunciantes

La Directiva (UE) 2019/1937 se aplicara
a la denuncia de infracciones del presente
Reglamento y a la proteccion de las
personas que denuncien tales
infracciones.
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La AEVM proporcionard uno o mads
canales de comunicacion seguros para
denunciar infracciones del presente
Reglamento y cumplird los requisitos
establecidos en la Directiva (UE)

2019/1937.
Or. en
Enmienda 467
Eva Kaili
Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 — parte introductoria
Texto de la Comision Enmienda
1. A mas tardar cinco anos después 1. La AEVM presentard a la
de la entrada en aplicacion del presente Comision un informe de evaluacion de
Reglamento, la AEVM presentarda a la salida anticipada a mas tardar el ... [La
Comision un informe sobre: evaluacion de un periodo de tres afios

para la evaluacion de salida anticipada
debe calcularse a partir de la fecha de
entrada en vigor del presente Reglamento,
de ahi la inclusion del periodo de doce
meses necesario para los proyectos de
normas técnicas de regulacion, tal y como
se prevé en el presente Reglamento] y, si
el régimen prescrito en el presente
Reglamento no ha concluido para
entonces, un informe final a mads tardar el
[cinco afios después de la entrada en
aplicacion del presente Reglamento/ sobre:

Or. en
Justificacion

Fundamento en una evaluacion de salida anticipada por parte de la AEVM, que asesore e
informe a la Comision, para presentar al Parlamento y al Consejo una evaluacion sobre un
posible ajuste o finalizacion del régimen piloto de la TRD transcurridos tres anios. En caso de
que se decida acabar con el régimen piloto con el objetivo de pasar a un nuevo marco
regulador permanente, las autorizaciones permanentes concedidas en virtud del presente
Reglamento deberan adaptarse al nuevo marco regulador tras todos los ajustes necesarios.
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Enmienda 468
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

1. A mas tardar cinco afios después de
la entrada en aplicacion del presente
Reglamento, la AEVM presentara a la
Comision un informe sobre:

Enmienda 469
Chris MacManus
en nombre del Grupo The Left

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

1. A mas tardar cinco afios después de
la entrada en aplicacion del presente
Reglamento, la AEVM presentard a la
Comision un informe sobre:

Enmienda 470
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

1. A mas tardar cinco anos después
de la entrada en aplicacion del presente
Reglamento, la AEVM presentard a la
Comision un informe sobre:
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Enmienda

1. A mas tardar tres afios después de
la entrada en aplicacion del presente
Reglamento, la AEVM presentara a la
Comision un informe exhaustivo sobre:

Or. en

Enmienda

1. A mas tardar dos anos después de la
entrada en aplicacion del presente
Reglamento, la AEVM presentard a la
Comision un informe sobre:

Or. en

Enmienda

1. Cinco afios después de la entrada en
aplicacion del presente Reglamento, la
AEVM presentara a la Comision un
informe sobre:
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Enmienda 471

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 —letra b

Texto de la Comision

b) el nimero de sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD y de DCV que gestionen un sistema
de liquidacion de valores basado en la TRD
a los que se haya concedido una
autorizacion especifica en virtud del
presente Reglamento;

Enmienda

b) el nimero de sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD y de entidades que gestionen un
sistema de liquidacion de valores basado
en la TRD a los que se haya concedido una
autorizacion especifica en virtud del
presente Reglamento;

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 472
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 —letra b

Texto de la Comision

b) el nimero de sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD y de DCV que gestionen un sistema
de liquidacion de valores basado en la
TRD a los que se haya concedido una
autorizacion especifica en virtud del
presente Reglamento;

Enmienda

b) el nimero de sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD y de DCV que gestionen un SLV
basado en la TRD a los que se haya
concedido una autorizacion especifica en
virtud del presente Reglamento;

Or. en

Justificacion

Precision formal.

PE693.549v01-00
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Enmienda 473

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 —letra d

Texto de la Comision

d) el numero y valor de los valores
negociables basados en la TRD admitidos a
negociacion en sistemas multilaterales de
negociacion basados en la TRD, el nimero
y valor de los valores negociables basados
en la TRD registrados por depositarios
centrales de valores que gestionen
sistemas de liquidacion de valores basados
en la TRD y, en su caso, el numero y valor
de los valores negociables registrados por
sistemas multilaterales de negociacion de
TRD;

Enmienda

d) el nimero y valor de los valores
negociables basados en la TRD admitidos a
negociacion en sistemas multilaterales de
negociacion basados en la TRD, el nimero
y valor de los valores negociables basados
en la TRD registrados por entidades que
gestionen sistemas de liquidacion de
valores basados en la TRD y, en su caso, el
numero y valor de los valores negociables
registrados por sistemas multilaterales de
negociacion de TRD;

Or. en

Justificacion

Apertura del régimen piloto.

Enmienda 474
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 —letra d

Texto de la Comision

d) el nimero y valor de los valores
negociables basados en la TRD admitidos a
negociacion en sistemas multilaterales de
negociacion basados en la TRD, el nimero
y valor de los valores negociables basados
en la TRD registrados por depositarios
centrales de valores que gestionen sistemas
de liquidacion de valores basados en la
TRD vy, en su caso, el nimero y valor de
los valores negociables registrados por
sistemas multilaterales de negociacion de
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Enmienda

d) el nimero y valor de los valores
negociables basados en la TRD admitidos a
negociacion en sistemas multilaterales de
negociacion basados en la TRD, el nimero
y valor de los valores negociables basados
en la TRD registrados por depositarios
centrales de valores que gestionen SLV
basados en la TRD y, en su caso, el nimero
y valor de los valores negociables
registrados por sistemas multilaterales de
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TRD;

negociacion de TRD;

Or. en

Justificacion

Precision formal.

Enmienda 475

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 — letra e

Texto de la Comision

e) el nimero y valor de las
operaciones negociadas en sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD y liquidadas por depositarios
centrales de valores que gestionen
sistemas de liquidacion de valores basados
en la TRD y, en su caso, por sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD;

Enmienda 476
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 — letra e

Texto de la Comision

e) el nimero y valor de las
operaciones negociadas en sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD y liquidadas por depositarios
centrales de valores que gestionen sistemas
de liquidacion de valores basados en la
TRD y, en su caso, por sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD;
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Enmienda

e) el nimero y valor de las
operaciones negociadas en sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD y liquidadas por entidades que
gestionen sistemas de liquidacion de
valores basados en la TRD y, en su caso,
por sistemas multilaterales de negociacion
basados en la TRD;

Or. en

Enmienda

e) el namero y valor de las
operaciones negociadas en sistemas
multilaterales de negociacion basados en la
TRD y liquidadas por depositarios
centrales de valores que gestionen SLV
basados en la TRD y, en su caso, por
sistemas multilaterales de negociacion
basados en la TRD;
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Or. en

Justificacion

Precision formal.

Enmienda 477
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 —letra h

Texto de la Comision

h) cualquier riesgo que presente el uso
de una TRD;

Enmienda 478
Markus Ferber

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 —letra h

Texto de la Comision

h) cualquier riesgo que presente el uso
de una TRD;

Enmienda 479
Markus Ferber
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Enmienda

h) cualquier riesgo que presente el uso
de una TRD para la proteccion de los
inversores, la integridad del mercado y la
estabilidad financiera, incluidos tipos
novedosos de riesgos juridicos, sistémicos
y operativos, que no se aborden de
manera suficiente mediante las normas
existentes, y cualquier efecto no deseado
sobre la liquidez y la volatilidad y la
estabilidad financiera;

Or. en

Enmienda

h) cualquier riesgo, vulnerabilidad e
ineficiencia que presente el uso de una
TRD;

Or. en
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Propuesta de Reglamento

Articulo 10 — apartado 1 — letra h bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 480
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 — letra j

Texto de la Comision

1) los beneficios derivados de la
utilizacion de una TRD, en términos de
cualquier mejora de la eficiencia y
reduccion del riesgo en toda la cadena de
negociacion y posterior a la negociacion,
incluso sin limitaciones, en lo que respecta
al registro y a la custodia de valores
negociables basados en la TRD, la
trazabilidad de las operaciones, la
actuacion empresarial, la informacién y las
funciones de supervision a nivel de la
infraestructura del mercado basada en la
TRD;
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Enmienda

h bis) riesgos de arbitraje regulador o
problemas relativos a la igualdad de
condiciones en comparacion con
infraestructuras del mercado no basadas
en la TRD;

Or. en

Enmienda

1 cualesquiera beneficios derivados
de la utilizacion de una TRD, en términos
de liquidez y financiacion adicionales
para empresas emergentes y pymes, y
cualquier mejora de la seguridad y la
eficiencia y reduccion del riesgo en toda la
cadena de negociacion y posterior a la
negociacion, incluso sin limitaciones, en lo
que respecta al registro y a la custodia de
valores negociables basados en la TRD, la
trazabilidad de las operaciones y un mejor
respeto de los procesos de conocimiento
del cliente y de lucha contra el blanqueo
de capitales, la actuacion empresarial y el
ejercicio directo de los derechos del
inversor a través de contratos inteligentes,
la informacion y las funciones de
supervision a nivel de la infraestructura del
mercado basada en la TRD;

Or. en
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Enmienda 481

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 — letra j

Texto de la Comision

1) los beneficios derivados de la
utilizacion de una TRD, en términos de
cualquier mejora de la eficiencia y
reduccion del riesgo en toda la cadena de
negociacion y posterior a la negociacion,
incluso sin limitaciones, en lo que respecta
al registro y a la custodia de valores
negociables basados en la TRD, la
trazabilidad de las operaciones, la
actuacion empresarial, la informacién y las
funciones de supervision a nivel de la
infraestructura del mercado basada en la
TRD;

Enmienda 482
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 — letra j

Texto de la Comision

1) los beneficios derivados de la
utilizacion de una TRD, en términos de
cualquier mejora de la eficiencia y
reduccion del riesgo en toda la cadena de
negociacion y posterior a la negociacion,
incluso sin limitaciones, en lo que respecta
al registro y a la custodia de valores
negociables basados en la TRD, la
trazabilidad de las operaciones, la
actuacion empresarial, la informacion y las
funciones de supervision a nivel de la
infraestructura del mercado basada en la
TRD;
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Enmienda

1 los beneficios y costes derivados de
la utilizacion de una TRD, en términos de
cualquier mejora de la eficiencia, consumo
de energia y mitigacion del riesgo en toda
la cadena de negociacion y posterior a la
negociacion, incluso sin limitaciones, en lo
que respecta al registro y a la custodia de
valores negociables basados en la TRD, la
trazabilidad de las operaciones, la
actuacion empresarial, la informacién y las
funciones de supervision a nivel de la
infraestructura del mercado basada en la
TRD;

Or. en

Enmienda

1) los beneficios y costes derivados de
la utilizacion de una TRD, en términos de
cualquier mejora de la eficiencia y
mitigacion del riesgo en toda la cadena de
negociacion y posterior a la negociacion,
incluso sin limitaciones, en lo que respecta
al registro y a la custodia de valores
negociables basados en la TRD, la
trazabilidad de las operaciones, la
actuacion empresarial, la informacion y las
funciones de supervision a nivel de la
infraestructura del mercado basada en la
TRD;

Or. en
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Justificacion

Precision formal.

Enmienda 483
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 — letra 1 bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 484
Markus Ferber

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 1 — letra 1 bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda

l bis) las repercusiones potenciales
derivadas de un incremento de los
umbrales a los que se refiere el articulo 3,
teniendo en cuenta, en particular,
consideraciones sistémicas y distintos
tipos de TRD;

Or. en

Enmienda

I bis) una evaluacion global de los costes
y beneficios del proyecto piloto y una
recomendacion sobre si proceder o no, y
con arreglo a qué condiciones, con el
régimen piloto;

Or. en

Justificacion

Ponderando cada uno de los aspectos, la AEVM debe ofrecer una evaluacion global y una

recomendacion sobre como proceder.

Enmienda 485
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Chris MacManus
en nombre del Grupo The Left

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 2 — parte introductoria

Texto de la Comision Enmienda
2. Sobre la base del informe a que se 2. Sobre la base del informe a que se
refiere el apartado 1, la Comision refiere el apartado 1, la Comision
presentara al Parlamento Europeo y al presentara al Parlamento Europeo y al
Consejo un informe que incluya un Consejo un informe que demuestre de qué
andlisis coste-beneficio sobre si el modo tiene previsto incorporar a la
régimen aplicable a las infraestructuras legislacion vigente las enseiianzas
del mercado basadas en la TRD en virtud extraidas.

del presente Reglamento debe:

Or. en
Justificacion

La AEVM deberia elaborar el informe con miras a establecer qué riesgos novedosos plantean
estas infraestructuras de los mercados financieros y qué modificaciones se requieren para
integrarlas en el entorno actual o adaptarlas a este, tomando en consideracion todos los
factores consiguientes. Dicho enfoque se ajustaria al principio de neutralidad tecnologica
adoptado por el paquete de finanzas digitales, que también se utiliza en la propuesta sobre
los mercados de criptoactivos.

Enmienda 486
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 2 — parte introductoria

Texto de la Comision Enmienda

2. Sobre la base del informe a que se 2. Sobre la base de los informes a que

refiere el apartado 1, la Comision se refiere el apartado 1, la Comision

presentard al Parlamento Europeo y al presentard al Parlamento Europeo y al

Consejo un informe que incluya un analisis Consejo, en un plazo de tres meses a

coste-beneficio sobre si el régimen partir de la recepcion de cada informe, un

aplicable a las infraestructuras del mercado informe que incluya un analisis coste-

basadas en la TRD en virtud del presente beneficio sobre si el régimen aplicable a las

Reglamento debe: infraestructuras del mercado basadas en la
TRD en virtud del presente Reglamento
debe:
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Or. en

Justificacion

Enmienda que propone fijar un plazo para que la Comision presente su informe al

Parlamento Europeo y al Consejo.

Enmienda 487
Chris MacManus
en nombre del Grupo The Left

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 2 — letra a

Texto de la Comision

a) prorrogarse por otro periodo;

Enmienda 488
Eva Kaili

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 2 — letra a

Texto de la Comision

a) prorrogarse por otro periodo;

Enmienda
suprimida
Or. en
Enmienda
a) prorrogarse por otro periodo de dos

arios, en el caso del informe de evaluacion
de salida anticipada a que se refiere el
articulo 10, apartado 1,

Or. en

Justificacion

Conforme con la propuesta de evaluacion de salida anticipada de la AEVM del articulo 10,

apartado 1.

Enmienda 489
Chris MacManus
en nombre del Grupo The Left

PE693.549v01-00

AM\1232226ES.docx



Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 2 —letra b

Texto de la Comision

b) ampliarse a otros tipos de
instrumentos financieros que puedan
emitirse, registrarse, transferirse o
almacenarse en una TRD;

Enmienda 490
Chris MacManus
en nombre del Grupo The Left

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 2 — letra ¢

Texto de la Comision

c) modificarse;

Enmienda 491
Chris MacManus
en nombre del Grupo The Left

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 2 — letra d

Texto de la Comision

d) hacerse permanente, con o sin
modificaciones; o

Enmienda 492
Sven Giegold
en nombre del Grupo Verts/ALE
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suprimida
Or. en
Enmienda
suprimida
Or. en
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Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 2 —letra d

Texto de la Comision

d) hacerse permanente, con o sin

modificaciones; o

Enmienda 493
Jessica Polfjird

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 2 —letra d

Texto de la Comision

d) hacerse permanente, con o sin
modificaciones; o

Enmienda 494
Markus Ferber

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 2 —letra d

Texto de la Comision

d) hacerse permanente, con o sin
modificaciones; o

Enmienda
suprimida
Or. en
Enmienda
d) hacerse permanente mediante las

modificaciones adecuadas del marco de la
Union relativo a la legislacion sobre
servicios financieros; o

Or. en

Enmienda

d) hacerse permanente mediante la
adaptacion en consecuencia de la
legislacion pertinente de la Union sobre
servicios financieros;

Or. en

Justificacion

Se debe evitar que existan dos regimenes paralelos. Si el proyecto piloto resulta satisfactorio,
sus disposiciones deberian transponerse a la legislacion.
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Enmienda 495
Chris MacManus
en nombre del Grupo The Left

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 2 — letra e

Texto de la Comision

e finalizar.

Enmienda 496
Chris MacManus
en nombre del Grupo The Left

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — apartado 2 — parrafo 1

Texto de la Comision

En su informe, la Comision podra
proponer cualquier modificacion
adecuada del marco de la Union relativo a
la legislacion sobre servicios financieros o
una armonizacion de las legislaciones
nacionales que facilite el uso de la
tecnologia de registro descentralizado en
el sector financiero, asi como cualquier
medida necesaria de transicion de las
infraestructuras del mercado basadas en
la TRD para salir del régimen piloto.

Enmienda 497
Jessica Polfjird

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Or. en
Enmienda

Or. en
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Articulo 10 bis
Informes intermedios

La AEVM publicara informes intermedios
anuales para proporcionar a los
participantes del mercado informacion
sobre el funcionamiento de los mercados,
abordar el comportamiento incorrecto de
los organismos rectores, aportar
aclaraciones sobre la aplicacion del
presente Reglamento y actualizar las
indicaciones anteriores sobre la base de la
evolucion de la TRD. Dichos informes
también incluiran una descripcion global
del régimen piloto, centrdandose en las
tendencias y los riesgos emergentes, y se
presentaran al Parlamento Europeo, al
Consejo y a la Comision. El primero de
estos informes se publicara el ... [doce
meses después de la fecha de entrada en
aplicacion del presente Reglamento].

Or. en

Enmienda 498

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar
Beck

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

Articulo 10 bis

Cuando lo estime necesario, la AEVM
podra publicar informes intermedios para
proporcionar a los participantes del
mercado informacion sobre el
funcionamiento de los mercados, abordar
el comportamiento incorrecto de los
operadores, aportar aclaraciones sobre la
aplicacion del Reglamento y sus actos de
ejecucion y actualizar las indicaciones
anteriores sobre la base de la evolucion de
la TRD.
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Or. it

Enmienda 499
Markus Ferber

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

Articulo 10 bis

Revision periddica
A mas tardar un afio a partir de la
entrada en aplicacion del presente
Reglamento, y cada afio a continuacion,
la AEVM presentard un informe al
Parlamento Europeo, al Consejoy a la
Comision en el que destaque las
tendencias, riesgos y vulnerabilidades mas

importantes en relacion con el proyecto
piloto.

Or. en
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