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Poprawka 335

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

2. Na swoj wniosek CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT moze zosta¢
zwolniony przez wiasciwy organ ze
stosowania art. 2 ust. 1 pkt 4 w odniesieniu
do formy zdematerializowanej, art. 2 ust. 1
pkt 9 w odniesieniu do zlecenia transferu,
art. 2 ust. 1 pkt 28 w odniesieniu do
rachunkéw papieréw wartosciowych, art. 3
w odniesieniu do rejestrowania papierow
wartosciowych, art. 37 w odniesieniu do
integralno$ci emisji, art. 38 w odniesieniu
do podzialu aktywow rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, pod warunkiem ze CDPW
prowadzacy system rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT:

Poprawka

2. Na sw0j wniosek podmiot
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT moze zosta¢
zwolniony przez wiasciwy organ ze
stosowania art. 2 ust. 1 pkt 4 w odniesieniu
do formy zdematerializowanej, art. 2 ust. 1
pkt 9 w odniesieniu do zlecenia transferu,
art. 2 ust. 1 pkt 28 w odniesieniu do
rachunkow papieréw wartosciowych, art. 3
w odniesieniu do rejestrowania papierow
wartosciowych, art. 37 w odniesieniu do
integralno$ci emisji, art. 38 w odniesieniu
do podzialu aktywow rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, pod warunkiem ze podmiot
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT:

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 336
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) wykaze, ze korzystanie z ,,rachunku
papieréw wartosciowych” okreslonego

w art. 2 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014 lub stosowanie formy zapisu
ksiggowego jest niezgodne ze stosowaniem
jego konkretnego DLT;
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Poprawka

a) wykaze, ze korzystanie z ,,rachunku
papierdw wartosciowych” okreslonego

w art. 2 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014 lub stosowanie formy zapisu
ksiggowego jest niezgodne 7 konkretnym
DLT stosowanym przez okreslony CDPW,
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Poprawka 337
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) wykaze, ze korzystanie z ,,rachunku
papieréw wartosciowych” okreslonego

w art. 2 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014 lub stosowanie formy zapisu
ksiggowego jest niezgodne ze stosowaniem
Jjego konkretnego DLT;

Or. en

Poprawka

a) wykaze, ze korzystanie z ,,rachunku
papierdw wartosciowych” okreslonego

w art. 2 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014 lub stosowanie formy zapisu
ksiggowego jest niezgodne ze stosowaniem
konkretnego zastosowanego DLT;

Or. en

Uzasadnienie

W kontekscie bardziej neutralnego pod wzgledem technologicznym podejscia do stosowania

DLT.

Poprawka 338
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) zaproponuje srodki wyréwnawcze,
aby o0siggnac¢ cele wyznaczane przez
przepisy bedace przedmiotem wniosku

o zwolnienie, 1 zapewnia co najmniej, aby:

Poprawka

b) zaproponuje srodki wyréwnawcze
lub naprawcze, aby osiagnac cele
wyznaczane przez przepisy bedace
przedmiotem wniosku o zwolnienie,

1 zapewnia co najmniej, aby:

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.
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Poprawka 339
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Na swdj wniosek CDPW
prowadzgcy system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT moze
zostacé gwolniony przez wlasciwy organ ze
stosowania art. 19 i 30 rozporzgdzenia

nr 909/2014, pod warunkiem Ze:

a) takie przepisy sq niezgodne

z wykorzystaniem DLT przewidzianego
przez dang DLT prowadzong przez
okreslony CDPW; oraz

b) CDPW prowadzgcy system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT zapewnia spelnienie
warunkow okreslonych w art. 30 ust. 1
lit. ¢)-i) oraz w art. 30 ust. 2
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014.

Poprawka

skresla sie

Or. en

Uzasadnienie

Delegowanie obowiqzkow poprzez zlecanie osobom trzecim dziatalnosci lub ustug na

zasadzie outsourcingu nie powinno mie¢ miejsca.

Poprawka 340
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

3. Na swoj wniosek CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT moze zostaé
zwolniony przez wlasciwy organ ze
stosowania art. 19 i 30 rozporzadzenia

AM\1232226PL.docx

Poprawka

3. Na swo0j wniosek CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT moze zosta¢
zwolniony przez wiasciwy organ ze
stosowania art. 19 rozporzadzenia

nr 909/2014, jedynie w odniesieniu do
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nr 909/2014, pod warunkiem ze:

zlecenia osobie trzeciej wykonywania
ustugi podstawowej na zasadzie
outsourcingu, oraz ze stosowania art. 30
tego rozporzgdzenia, pod warunkiem ze:

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opinig EBC.

Poprawka 341
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

3. Na swo6j wniosek CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT moze zosta¢
zwolniony przez wiasciwy organ ze
stosowania art. 19 i 30 rozporzadzenia

nr 909/2014, pod warunkiem ze:

Poprawka

3. Na swo0j wniosek CDPW
prowadzacy SSS oparty na DLT moze
zosta¢ zwolniony przez wlasciwy organ ze
stosowania art. 19 rozporzadzenia

nr 909/2014, jedynie w odniesieniu do
zlecenia osobie trzeciej wykonywania
ustugi podstawowej na zasadzie
outsourcingu, oraz ze stosowania art. 30
tego rozporzgdzenia, pod warunkiem ze:

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Zwolnienie ze
stosowania art. 19 rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014 nalezy zawezié¢ do outsourcingu ustug.
Ponadto prowadzenie przez CDPW systemu rozrachunku papierow wartosciowych opartego
na DLT nie moze by¢ rownoznaczne z prowadzeniem ,,systemu’”. W takim przypadku
prowadzenie systemu rozrachunku papierow wartosciowych opartego na DLT nie byloby
traktowane jako rozszerzenie zakresu dziatalnosci lub ustug w rozumieniu rozporzqdzenia
(UE) nr 909/2014. W rezultacie konieczna bytaby ocena zezwolenia na prowadzenie systemu
rozrachunku papierow wartosciowych opartego na DLT dokonana przez witasciwe organy
zgodnie z art. 19 rozporzqdzenia (UE) nr 909/2014.

Poprawka 342

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
3. Na swoj wniosek CDPW 3. Na sw0j wniosek podmiot
prowadzacy system rozrachunku papierow prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT moze zosta¢ warto$ciowych oparty na DLT moze zosta¢
zwolniony przez wiasciwy organ ze zwolniony przez wiasciwy organ ze
stosowania art. 19 1 30 rozporzadzenia stosowania art. 19 1 30 rozporzadzenia
nr 909/2014, pod warunkiem ze: nr 909/2014, pod warunkiem ze:

Or. en
Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego
Poprawka 343
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 3 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
a) takie przepisy sa niezgodne a) takie przepisy s3 niezgodne
z wykorzystaniem DLT przewidzianego z wykorzystaniem DLT przewidzianego
przez dang DLT prowadzong przez przez dang DLT prowadzong przez
okreslony CDPW; oraz okreslony podmiot; oraz

Or. en
Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego
Poprawka 344
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 3 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
AM\1232226PL.docx 7/101 PE693.549v01-00
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b) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT zapewnia spelnienie
warunkow okreslonych w art. 30 ust. 1
lit. ¢)-1) oraz w art. 30 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

b) podmiot prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT zapewnia spelnienie
warunkow okreslonych w art. 30 ust. 1
lit. ¢)-1) oraz w art. 30 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 345

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 4 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

4. Na swoj wniosek CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT moze zosta¢
zwolniony przez wiasciwy organ ze
stosowania art. 2 ust. 1 pkt 19
rozporzadzenia nr 909/2014 dotyczacego
uczestnikow 1 moze otrzymac zezwolenie
na dopuszczenie jako uczestnikow os6b
fizycznych 1 prawnych innych niz te,

o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 19, pod
warunkiem ze osoby te:

Poprawka

4. Na sw0j wniosek podmiot
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT moze zosta¢
zwolniony przez wiasciwy organ ze
stosowania art. 2 ust. 1 pkt 19
rozporzadzenia nr 909/2014 dotyczacego
uczestnikow 1 moze otrzymac zezwolenie
na dopuszczenie jako uczestnikow oso6b
fizycznych 1 prawnych innych niz te,

o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 19, pod
warunkiem ze osoby te:

Or. en

Uzasadnienie

Otwartosc¢ systemu pilotazowego

Poprawka 346
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 4 — litera b a (nowa)

PE693.549v01-00
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 347

Poprawka

ba)  wyrazily sSwiadomgq zgode na
objecie ich systemem pilotazowym
przewidzianym w niniejszym
rozporzgdzeniu oraz zostaly odpowiednio
poinformowane o jego eksperymentalnym
charakterze i zwigzanym 7 nim ryzykiem.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep S — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

5. Na swoj wniosek CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT moze zostaé
zwolniony przez wlasciwy organ ze
stosowania przepisow art. 40
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
dotyczacego rozrachunku pieni¢znego, pod
warunkiem ze zapewnia on dostawe za
ptatnos¢.

Poprawka

5. Na swoj wniosek podmiot
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT moze zostaé
zwolniony przez wlasciwy organ ze
stosowania przepisow art. 40
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
dotyczacego rozrachunku pienieznego, pod
warunkiem ze zapewnia on dostaw¢ za
ptatnos¢.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 348
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 5 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

5. Na swoj wniosek CDPW
prowadzacy system rozrachunku papieréw
wartosciowych oparty na DLT moze zosta¢

AM\1232226PL.docx

Poprawka

5. Na swo0j wniosek CDPW
prowadzacy SSS oparty na DLT moze
zosta¢ zwolniony przez wlasciwy organ ze

PE693.549v01-00

PL



PL

zwolniony przez wlasciwy organ ze
stosowania przepiséw art. 40
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
dotyczacego rozrachunku pieni¢znego, pod
warunkiem ze zapewnia on dostaw¢ za
ptatnos¢.

Poprawka 349
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 5 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Rozrachunek platnosci moze byé
dokonywany za posrednictwem $rodkow
banku centralnego, jezeli jest to wykonalne
1 dostgpne lub, jezeli nie jest to wykonalne
1 dostepne, za posrednictwem Srodkow
banku komercyjnego, w tym $rodkow
banku komercyjnego w formie tokenow,
lub tokenéw bedacych pienigdzem
elektronicznym.

stosowania przepisow art. 40
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
dotyczacego rozrachunku pieni¢znego, pod
warunkiem Ze zapewnia on dostawe za
ptatnos¢.

Or. en

Poprawka

Rozrachunek sktadnika platnosciowego
transakcji jest dokonywany za
posrednictwem $rodkow banku
centralnego, jezeli jest to wykonalne

1 dostepne lub, jezeli nie jest to wykonalne
1 dostgpne, za posrednictwem Srodkoéw
banku komercyjnego, w tym Srodkow
banku komercyjnego w formie tokenow,
lub tokendw bedacych pienigdzem
elektronicznym.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Rozrachunek w banku
centralnym powinien by¢ domysinym wymogiem dla infrastruktur rynkowych opartych na
DLT. Zwolnienie z tego wymogu powinno by¢ mozliwe jedynie gdy w przypadku danej
infrastruktury rynkowej opartej na DLT okaze sie, ze ta metoda rozrachunku nie jest

wykonalna i dostepna.

Poprawka 350
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 5 — akapit 1

PE693.549v01-00
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Tekst proponowany przez Komisje

Rozrachunek ptatnosci moze by¢
dokonywany za posrednictwem $rodkow
banku centralnego, jezeli jest to wykonalne
1 dostepne lub, jezeli nie jest to wykonalne
1 dostgpne, za posrednictwem Srodkow
banku komercyjnego, w tym srodkow
banku komercyjnego w formie tokenow,
lub tokendw bedacych pienigdzem
elektronicznym.

Poprawka

Rozrachunek sktadnika platnosciowego
transakcji moze by¢ dokonywany za
posrednictwem $rodkéw banku
centralnego, jezeli jest to wykonalne

1 dostgpne lub, jezeli nie jest to wykonalne
1 dostepne, za posrednictwem srodkéw
banku komercyjnego, w tym $rodkow
banku komercyjnego w formie tokenow,
lub tokenéw bedacych pienigdzem
elektronicznym.

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.

Poprawka 351
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep S — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Rozrachunek ptatnosci moZe byé
dokonywany za posrednictwem $rodkow
banku centralnego, jezeli jest to wykonalne
1 dostgpne lub, jezeli nie jest to wykonalne
1 dostepne, za posrednictwem Srodkéw
banku komercyjnego, w tym srodkow
banku komercyjnego w formie tokenow,
lub tokendw bedacych pienigdzem
elektronicznym.

Poprawka

Rozrachunek ptatnosci jest dokonywany za
posrednictwem $rodkow banku
centralnego, jezeli jest to wykonalne

1 dostepne lub, jezeli nie jest to wykonalne
1 dostgpne, za posrednictwem Srodkoéw
banku komercyjnego, w tym Srodkow
banku komercyjnego w formie tokenow,
lub tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym.

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opinig EBC.

Poprawka 352
Eva Kaili
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 5 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
W przypadku gdy rozrachunek W przypadku gdy rozrachunek
dokonywany jest za posrednictwem dokonywany jest za posrednictwem
srodkow pienigznych banku komercyjnego srodkéw pienieznych banku komercyjnego
lub tokendw bedacych pienigdzem lub tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym, firma inwestycyjna lub elektronicznym, firma inwestycyjna lub
operator rynku prowadzacy MTF opartg operator rynku prowadzacy SSS oparty na
na DLT identyfikuja, mierza, monitoruja DLT identyfikuja, mierza, monitoruja
1 minimalizujg ryzyko kontrahenta 1 minimalizujg ryzyko kontrahenta
wynikajace z wykorzystania takich wynikajace z wykorzystania takich
srodkow pieni¢znych oraz zarzadzaja srodkow pienieznych oraz zarzadzaja
takim ryzykiem. takim ryzykiem. W przypadku gdy

rozrachunek dokonywany jest za
posrednictwem tokenow bedgcych
pienigdzem elektronicznym, w celu
rozliczenia sktadnika pieniginego w
formie tokenow bedgcych pienigdzem
elektronicznym uczestnicy SSS opartego
na DLT moggq otwieraé rachunki
bezposrednio w SSS opartym na DLT albo
moggq otworzy¢ rachunek u osoby trzeciej
swiadczqcej ustugi zwigzane 7 tokenami
bedgcymi pienigdzem elektronicznym. W
takich przypadkach SSS oparty na DLT
lub osoba trzecia jest emitentem tokenow
bedqgcych pienigdzem elektronicznym i
gwarantuje, Ze rozrachunek skladnika
platnosciowego transakcji jest
dokonywany w formie tokenow bedgcych
pienigdzem elektronicznym. Poniewaz
zgodnie 7 rozporzgdzeniem 2021/ XX w
sprawie rynkow kryptoaktywow tokeny
bedgce pienigdzem elektronicznym mogg
byé emitowane wylgcznie przez instytucje
kredytowe lub instytucje pienigdza
elektronicznego, zwolnienie przewidziane
w niniejszym rozporzqdzeniu w
odniesieniu do przepisow rozporzqdzenia
w sprawie rozrachunku papierow
wartosciowych i centralnych depozytow
papierow wartosciowych dotyczgcych
rozliczenia gotowkowego nie ma na celu
zwolnienia 7 wymogow licencyjnych
wynikajqgcych 7 rozporzqdzenia nr
2021/XX w sprawie rynkow
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kryptoaktywow SSS opartego na DLT lub
osoby trzeciej emitujgcej tokeny bedgce
pienigdzem elektronicznym i dokonujgcej
rozrachunku sktadnika platnosciowego
transakcji na papierach wartosciowych za
posrednictwem wlasnych rachunkow.

Or. en

Uzasadnienie

Korekta (art. 5 dotyczy SSS opartych na DLT, a nie MTF opartych na DLT). W odniesieniu do
rozrachunku w tokenach bedqgcych pienigdzem elektronicznym sugeruje si¢ ponadto
uwzglednienie punktu 3.3.7 opinii EBC z dnia 28 kwietnia w sprawie systemu pilotazowego

DLT.

Poprawka 353
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 5 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku gdy rozrachunek
dokonywany jest za posrednictwem
srodkow pienigznych banku komercyjnego
lub tokendw bedacych pienigdzem
elektronicznym, firma inwestycyjna lub
operator rynku prowadzacy MTF opartg
na DLT identyfikujg, mierzq, monitorujg
1 minimalizujg ryzyko kontrahenta
wynikajace z wykorzystania takich
srodkow pienieznych oraz zarzqdzajg
takim ryzykiem.

Poprawka

W przypadku gdy rozrachunek
dokonywany jest za posrednictwem
srodkéw pienieznych banku komercyjnego
lub tokendw bedacych pienigdzem
elektronicznym, CDPW prowadzacy
system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT
identyfikuje, mierzy, monitoruje

1 minimalizuje ryzyko wynikajace

z wykorzystania takich srodkow
pieni¢znych oraz zarzgdza takim ryzykiem,
uwzgledniajgc rownie? wszelkie ryzyko
wynikajgce 7 wyznaczenia lub
niewyznaczenia SSS opartego na DLT
Jjako systemu do celow dyrektywy
98/26/WE i ust. 8 niniejszego artykutu.

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opiniq EBC.
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Poprawka 354
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 5 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku gdy rozrachunek
dokonywany jest za posrednictwem
srodkow pienigznych banku komercyjnego
lub tokendw bedacych pienigdzem
elektronicznym, firma inwestycyjna lub
operator rynku prowadzacy MTF opartg
na DLT identyfikujg, mierzq, monitorujg
i minimalizujq ryzyko kontrahenta
wynikajace z wykorzystania takich
srodkow pienieznych oraz zarzqdzajg
takim ryzykiem.

Poprawka

W przypadku gdy rozrachunek
dokonywany jest za posrednictwem
srodkéw pienieznych banku komercyjnego
lub tokenow bedacych pienigdzem
elektronicznym, CDPW prowadzacy SSS
oparty na DLT identyfikuje, mierzy,
monitoruje 1 minimalizuje ryzyko
wynikajace z wykorzystania takich
srodkéw pienieznych oraz zarzgdza takim
ryzykiem, uwzgledniajgc rowniez wszelkie
ryzyko wynikajgce 7 wyznaczenia lub
niewyznaczenia SSS opartego na DLT
Jjako systemu do celow dyrektywy
98/26/WE i ust. 8 niniejszego artykutu.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Gdy CDPW
prowadzgcy system rozrachunku papierow wartosciowych oparty na DLT identyfikuje ryzyko
wynikajgce z wykorzystywania srodkow pienieznych banku komercyjnego lub tokenow
bedqgcych pienigdzem elektronicznym, powinien rowniez wzigé pod uwage, czy istnieje
ochrona na wypadek niewyplacalnosci zgodnie z dyrektywg 98/26 /WE. Zob. pkt 3.3.2 i 3.3.5—

3.4 opinii EBC.

Poprawka 355
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 5 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku gdy rozrachunek
dokonywany jest za posrednictwem
srodkow pienigznych banku komercyjnego
lub tokendéw bedacych pienigdzem

PE693.549v01-00

Poprawka

W przypadku gdy rozrachunek
dokonywany jest za posrednictwem
srodkow pienigznych banku komercyjnego
lub tokendéw bedacych pienigdzem

AM\1232226PL.docx



elektronicznym, firma inwestycyjna lub
operator rynku prowadzacy MTF opartg
na DLT identyfikujg, mierzq, monitorujg
1 minimalizujq ryzyko kontrahenta
wynikajace z wykorzystania takich
srodkow pienigznych oraz zarzqdzajq
takim ryzykiem.

Poprawka 356

elektronicznym, CDPW prowadzacy
system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT
identyfikuje, mierzy, monitoruje

1 minimalizuje ryzyko kontrahenta
wynikajace z wykorzystania takich
srodkow pienieznych oraz zarzgdza takim
ryzykiem.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 5 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku gdy rozrachunek
dokonywany jest za posrednictwem
srodkow pienigznych banku komercyjnego
lub tokenéw bedacych pienigdzem
elektronicznym, firma inwestycyjna lub
operator rynku prowadzacy MTF oparta
na DLT identyfikujg, mierzq, monitorujg
1 minimalizujq ryzyko kontrahenta
wynikajgce z wykorzystania takich
srodkow pienigznych oraz zarzgdzajg
takim ryzykiem.

Poprawka

W przypadku gdy rozrachunek
dokonywany jest za posrednictwem
srodkow pienieznych banku komercyjnego
lub tokendéw bedacych pieniagdzem
elektronicznym, podmiot inwestycyjny
prowadzacy MTF oparta na DLT
identyfikuje, mierzy, monitoruje

1 minimalizuje ryzyko kontrahenta
wynikajace z wykorzystania takich
srodkéw pienieznych oraz zarzgdza takim
ryzykiem.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 357

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 6

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1232226PL.docx

Poprawka
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6. Na swoj wniosek CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT moze zosta¢
zwolniony przez wiasciwy organ ze
stosowania art. 50 1 53 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 dotyczacych
odpowiednio dostepu przez standardowe
polaczenie operacyjne i wzajemnego
dostepu pomiedzy CDPW a inng
infrastruktura rynkowa, pod warunkiem ze
wykaze on, 1z korzystanie z DLT jest
niezgodne ze dotychczasowymi systemami
innych CDPW lub innych infrastruktur
rynkowych lub ze udzielenie takiego
dostepu innemu CDPW lub inne;j
infrastrukturze rynkowej wykorzystujace;j
dotychczasowe systemy spowodowatoby
nieproporcjonalne koszty, biorgc pod
uwage wielkos¢ systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych opartego na DLT.

6. Na swoj wniosek podmiot
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT moze zosta¢
zwolniony przez wiasciwy organ ze
stosowania art. 50 1 53 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 dotyczacych
odpowiednio dostepu przez standardowe
pofaczenie operacyjne i wzajemnego
dostepu pomiedzy CDPW a inng
infrastrukturg rynkowa, pod warunkiem ze
wykaze on, 1z korzystanie z DLT jest
niezgodne ze dotychczasowymi systemami
innych CDPW lub innych infrastruktur
rynkowych lub Ze udzielenie takiego
dostepu innemu CDPW lub inne;j
infrastrukturze rynkowej wykorzystujace;j
dotychczasowe systemy spowodowatoby
nieproporcjonalne koszty, bioragc pod
uwage wielkos$¢ systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych opartego na DLT.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 358
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 6

Tekst proponowany przez Komisje

6. Na swoj wniosek CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT moze zosta¢
zwolniony przez wiasciwy organ ze
stosowania art. 50 1 53 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 dotyczacych
odpowiednio dostepu przez standardowe
polaczenie operacyjne i wzajemnego
dostepu pomiedzy CDPW a inng
infrastruktura rynkowa, pod warunkiem ze
wykaze on, iz korzystanie z DLT jest
niezgodne ze dotychczasowymi systemami

PE693.549v01-00

Poprawka

6. Na swo0j wniosek CDPW
prowadzacy SSS oparty na DLT moze
zosta¢ zwolniony przez wlasciwy organ ze
stosowania art. 50 1 53 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 dotyczacych
odpowiednio dostgpu przez standardowe
potaczenie operacyjne 1 wzajemnego
dostepu pomigdzy CDPW a inng
infrastruktura rynkowa, pod warunkiem ze
wykaze on, iz korzystanie z DLT jest
niezgodne ze dotychczasowymi systemami
innych CDPW lub innych infrastruktur

AM\1232226PL.docx



innych CDPW lub innych infrastruktur
rynkowych lub ze udzielenie takiego
dostepu innemu CDPW lub innej
infrastrukturze rynkowej wykorzystujace;j
dotychczasowe systemy spowodowatoby
nieproporcjonalne koszty, biorgc pod
uwage wielkos$¢ systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych opartego na DLT.

rynkowych lub Ze udzielenie takiego
dostepu innemu CDPW lub innej
infrastrukturze rynkowej wykorzystujace;j
dotychczasowe systemy spowodowatoby
nieproporcjonalne koszty, biorac pod
uwage wielko$¢ systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych opartego na DLT.

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.

Poprawka 359
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 7 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

7. Jezeli CDPW prowadzacy system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT ztozyl wniosek

o zwolnienie zgodnie z akapitem
pierwszym, zapewnia on dostep innym

Poprawka

7. Jezeli CDPW prowadzacy SSS
oparty na DLT zlozyt wniosek

o zwolnienie zgodnie z akapitem
pierwszym, zapewnia on dostgp innym
CDPW prowadzacych 88§ oparty na DLT

CDPW prowadzacych system rozrachunku lub MTF opartym na DLT.
papierow wartosciowych oparty na DLT
lub MTF opartym na DLT.
Or. en
Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.

Poprawka 360

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 7 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1232226PL.docx

Poprawka

PE693.549v01-00
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7. Jezeli CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT ztozyl wniosek

o zwolnienie zgodnie z akapitem
pierwszym, zapewnia on dost¢p innym
CDPW prowadzacych system rozrachunku
papieréw wartosciowych oparty na DLT
lub MTF opartym na DLT.

7. Jezeli podmiot prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT ztozyl wniosek

o zwolnienie zgodnie z akapitem
pierwszym, zapewnia on dost¢p innym
podmiotom prowadzacych system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT lub MTF opartym na DLT.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 361

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 5 — ustep 7 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

Jezeli CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT ztozy wniosek o zwolnienie
zgodnie z ust. 2—-6, w kazdym przypadku
musi wykazac, ze:

Poprawka

Jezeli podmiot prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT ztozy wniosek o zwolnienie
zgodnie z ust. 2-6, w kazdym przypadku
musi wykazac¢, ze:

Or. en

Uzasadnienie

Otwartosc¢ systemu pilotazowego

Poprawka 362
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 5 — ustep 7 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

Jezeli CDPW prowadzacy system
rozrachunku papierow wartosciowych

oparty na DLT ztozy wniosek o zwolnienie

PE693.549v01-00

Poprawka

Jezeli CDPW prowadzacy SSS oparty na
DLT zlozy wniosek o zwolnienie zgodnie
z ust. 2-6, w kazdym przypadku musi
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zgodnie z ust. 2—6, w kazdym przypadku
musi wykazac¢, ze:

wykazac, ze:

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.

Poprawka 363
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 7 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) zwolnienie bedace przedmiotem
wniosku jest proporcjonalne do DLT
1 uzasadnione wykorzystaniem DLT oraz

Poprawka 364
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 7 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje
a) zwolnienie bedace przedmiotem

wniosku jest proporcjonalne do DLT
1 uzasadnione wykorzystaniem DLT oraz

Poprawka 365

AM\1232226PL.docx

Poprawka

a) zwolnienie bedace przedmiotem
whniosku jest proporcjonalne do
konkretnego DLT stosowanego przez
okreslony CDPW iuzasadnione
wykorzystaniem konkretnego DLT oraz

Or. en

Poprawka

(Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej).

Or. en
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Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 7 — akapit 1 - litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) zwolnienie bedace przedmiotem
wniosku dotyczy wytacznie systemu
rozrachunku papieréw wartosciowych
opartego na DLT 1 nie obejmuje zadnego
innego systemu rozrachunku papierow
wartosciowych zdefiniowanego w art. 2
ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 prowadzonego przez ten sam
CDPW.

Poprawka 366
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 7 — akapit 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) zwolnienie bedace przedmiotem
wniosku dotyczy wylacznie systemu
rozrachunku papierow wartosciowych
opartego na DLT i nie obejmuje zadnego
innego systemu rozrachunku papierow
warto$ciowych zdefiniowanego w art. 2
ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 prowadzonego przez ten sam
CDPW.

Poprawka

b) zwolnienie bedace przedmiotem
wniosku dotyczy wytacznie systemu
rozrachunku papieréw wartosciowych
opartego na DLT 1 nie obejmuje zadnego
innego systemu rozrachunku papierow
wartosciowych zdefiniowanego w art. 2
ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 prowadzonego przez ten sam
podmiot.

Or. en

Poprawka

b) zwolnienie bedace przedmiotem
wniosku dotyczy wytacznie SSS opartego
na DLT 1 nie obejmuje zadnego innego
systemu rozrachunku papieréw
wartosciowych zdefiniowanego w art. 2
ust. 1 pkt 10 rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 prowadzonego przez ten sam
CDPW.

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.

Poprawka 367
Eva Kaili

PE693.549v01-00
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 8

Tekst proponowany przez Komisje

8. W przypadku gdy CDPW zlozyt
wniosek o zwolnienie na mocy ust. 3

1 zostat on rozpatrzony pomyslinie,
okreslony w art. 39 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014/UE wymog wyznaczenia
przez panstwa cztonkowskie systemu
rozrachunku papierow wartosciowych
prowadzonego przez CDPW zgodnie

z dyrektywa 98/26/WE 1 zgloszenia go nie
ma zastosowania do systemu rozrachunku
papierow wartosciowych opartego na DLT.
PowyzZsze nie uniemozliwia panstwom
cztonkowskim wyznaczenia systemu
rozrachunku papierow wartosciowych
opartego na DLT 1 zgloszenia go zgodnie

z dyrektywa 98/26/WE, jezeli system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT spetnia wszystkie wymogi
tej dyrektywy.

Poprawka

8. W przypadku gdy CDPW ztozyt
wniosek o zwolnienie na mocy ust. 3

1 zostal on rozpatrzony pomysinie,
okreslony w art. 39 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014/UE wymdég wyznaczenia
przez panstwa cztonkowskie SS§
prowadzonego przez CDPW zgodnie

z dyrektywa 98/26/WE 1 zgtoszenia go nie
ma zastosowania do S8 opartego na DLT.
Powyzsze nie uniemozliwia panstwom
cztonkowskim wyznaczenia SSS§ opartego
na DLT i zgtoszenia go zgodnie

z dyrektywa 98/26/WE, jezeli SSS oparty
na DLT spetnia wszystkie wymogi tej

dyrektywy.

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.

Poprawka 368

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 8

Tekst proponowany przez Komisje

8. W przypadku gdy CDPW ztozyt
wniosek o zwolnienie na mocy ust. 3

1 zostat on rozpatrzony pomyslnie,
okreslony w art. 39 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014/UE wymdg wyznaczenia
przez panstwa cztonkowskie systemu
rozrachunku papierow wartosciowych

AM\1232226PL.docx

Poprawka

8. W przypadku gdy podmiot ztozyt
wniosek o zwolnienie na mocy ust. 3

1 zostat on rozpatrzony pomyslnie,
okreslony w art. 39 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014/UE wymd&g wyznaczenia
przez panstwa cztonkowskie systemu
rozrachunku papierow wartosciowych

PE693.549v01-00
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prowadzonego przez CDPW zgodnie
z dyrektywa 98/26/WE i zgloszenia go nie
ma zastosowania do systemu rozrachunku

papieréw wartosciowych opartego na DLT.

Powyzsze nie uniemozliwia panstwom
cztonkowskim wyznaczenia systemu
rozrachunku papieréw wartosciowych
opartego na DLT i zgloszenia go zgodnie
z dyrektywa 98/26/WE, jezeli system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT spelnia wszystkie wymogi
tej dyrektywy.

prowadzonego przez podmiot zgodnie

z dyrektywa 98/26/WE 1 zgtoszenia go nie
ma zastosowania do systemu rozrachunku
papieréw wartosciowych opartego na DLT.
Powyzsze nie uniemozliwia panstwom
cztonkowskim wyznaczenia systemu
rozrachunku papierow wartosciowych
opartego na DLT i zgloszenia go zgodnie
z dyrektywa 98/26/WE, jezeli system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT spelnia wszystkie wymogi
tej dyrektywy.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 369

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 8 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE693.549v01-00

Poprawka

8a. Podmiot, ktory nie podlega
wymogom majgcym zastosowanie do
CDPW na mocy rozporzgdzenia (UE) nr
909/2014 w momencie skladania wniosku
0 wydanie specjalnego zezwolenia na
prowadzenie MTF opartej na DLT
zgodnie 7 niniejszym rozporzqdzeniem,
moZe zloZy¢ wniosek zgodnie 7 ust. 1-8
niniejszego artykutu. Wiasciwe organy
wprowadzajq specjalne procedury dla
podmiotow, ktore w momencie skltadania
przez nie wniosku nie podlegajq
wymogom majgcym zastosowanie do
CDPW na mocy rozporzgdzenia (UE) nr
909/2014.

Or. en
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Uzasadnienie

Procedura przyspieszona dla podmiotow, ktore w momencie sktadania wniosku nie byty

upowaznione jako CDPW.

Poprawka 370
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 5 — ustep 8 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

8a. Na swoj wniosek i zgodnie 7 art. 7
CDPW prowadzgcy SSS oparty na DLT
moZze rowniez prowadzi¢c MTF opartg na
DLT.

Or. en

Uzasadnienie

Wzajemnos¢ i rowne warunki dziatania miedzy MTF opartymi na DLT i SSS opartymi na DLT
poprzez uwzglednienie SSS opartych na DLT zamierzajgcych prowadzi¢ MTF opartq na DLT.

Poprawka 371

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar

Beck

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Posiadaja oni rowniez aktualng, jasng

1 szczegdtowa, publicznie dostgpna
dokumentacje¢ pisemna, ktora moze by¢
udostepniana drogg elektroniczna,
okreslajaca zasady, na jakich dziata
infrastruktura rynkowa oparta na DLT,
w tym uzgodnione powigzane warunki
prawne okreslajace prawa, obowiazki,
odpowiedzialnos¢ 1 zobowigzania
operatora infrastruktury rynkowej opartej
na DLT, jak rowniez czlonkow,
uczestnikow, emitentéw lub klientow

AM\1232226PL.docx

Poprawka

Posiadajg oni rowniez aktualng, jasng

1 szczegdtowa, publicznie dostgpna
dokumentacje¢ pisemna, ktora moze by¢
udostepniana drogg elektroniczna,
okreslajaca zasady, na jakich dziata
infrastruktura rynkowa oparta na DLT,
w tym uzgodnione powigzane warunki
prawne okreslajace prawa, obowiazki,
odpowiedzialnos¢ 1 zobowigzania
operatora infrastruktury rynkowej opartej
na DLT, jak rowniez czlonkéw,
uczestnikow, emitentow lub klientow

PE693.549v01-00
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korzystajacych z danej infrastruktury
rynkowej opartej na DLT. Takie ustalenia
prawne okreslajg prawo wilasciwe,
mechanizm rozstrzygania sporow przed
rozpoczgciem postgpowania sagdowego

oraz jurysdykcje do wnoszenia powodztwa.

Poprawka 372
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Posiadajg oni rowniez aktualng, jasng

1 szczegdtowa, publicznie dostgpna
dokumentacje¢ pisemna, ktora moze by¢
udostepniana drogg elektroniczna,
okres$lajaca zasady, na jakich dziala
infrastruktura rynkowa oparta na DLT,
w tym uzgodnione powigzane warunki
prawne okreslajace prawa, obowiazki,
odpowiedzialnos¢ 1 zobowigzania
operatora infrastruktury rynkowej opartej
na DLT, jak réwniez cztonkow,
uczestnikow, emitentow lub klientow
korzystajacych z danej infrastruktury
rynkowej opartej na DLT. Takie ustalenia
prawne okreslaja prawo wihasciwe,
mechanizm rozstrzygania sporow przed
rozpoczgciem postgpowania sagdowego

oraz jurysdykcje do wnoszenia powodztwa.

PE693.549v01-00

korzystajacych z danej infrastruktury
rynkowej opartej na DLT. Dokumentacja
ta musi rowniez, zawiera¢ oswiadczenie o
polityce prywatnosci z wykazem operacji
przetwarzania wykonywanych w ramach
infrastruktury rynkowej opartej na DLT
oraz ze wskazaniem funkcji i obowigzkow
podmiotow zaangaiowanych w
przetwarzanie danych osobowych. Takie
ustalenia prawne okreslajg prawo
wlasciwe, mechanizm rozstrzygania
sporow przed rozpoczgciem postepowania
sadowego oraz jurysdykcje do wnoszenia
powddztwa.

Or. it

Poprawka

Posiadajg oni rowniez aktualng, jasng

1 szczegdtowa, publicznie dostgpna
dokumentacje¢ pisemna, ktora moze by¢
udostepniana drogg elektroniczna,
okres$lajaca zasady, na jakich dziatajg
infrastruktury rynkowe oparte na DLT i
ich operatorzy, w tym uzgodnione
powigzane warunki prawne okreslajace
prawa, obowigzki, odpowiedzialnos¢

1 zobowigzania operatora infrastruktury
rynkowej opartej na DLT, jak rowniez
cztonkoéw, uczestnikow, emitentéw lub
klientow korzystajacych z danej
infrastruktury rynkowej opartej na DLT.
Takie ustalenia prawne okreslajg prawo
wlasciwe, mechanizm rozstrzygania
sporow przed rozpoczgciem postepowania
sadowego, wszelkie srodki ochrony na
wypadek niewyplacalnosci zgodnie 7
dyrektywq 98/26/WE oraz jurysdykcje do
wnoszenia powodztwa.

AM\1232226PL.docx



Or. en

Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Z perspektywy
nadzoru systemowego nalezy okresli¢ i ujawnic¢ uczestnikom infrastruktur rynkowych
opartych na DLT ryzyko ostatecznosci rozrachunku i niewyplacalnosci, wraz z odpowiednimi

srodkami ograniczajqcymi ryzyko.

Poprawka 373
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Posiadajg oni rowniez aktualng, jasng

1 szczegdtowa, publicznie dostgpna
dokumentacje¢ pisemna, ktora moze by¢
udostepniana drogg elektroniczna,
okreslajaca zasady, na jakich dziata
infrastruktura rynkowa oparta na DLT,

w tym uzgodnione powigzane warunki
prawne okreslajace prawa, obowiazki,
odpowiedzialnos¢ 1 zobowigzania
operatora infrastruktury rynkowej opartej
na DLT, jak réwniez cztonkow,
uczestnikow, emitentow lub klientow
korzystajacych z danej infrastruktury
rynkowej opartej na DLT. Takie ustalenia
prawne okreslajg prawo wilasciwe,
mechanizm rozstrzygania sporow przed
rozpoczgciem postgpowania sagdowego
oraz jurysdykcje do wnoszenia powodztwa.

Poprawka

Posiadajg oni rowniez aktualng, jasng

1 szczegdtowa, publicznie dostgpna
dokumentacje¢ pisemna, ktora moze by¢
udostepniana drogg elektroniczng,
okreslajaca zasady, na jakich dziata
infrastruktura rynkowa oparta na DLT,
w tym uzgodnione powigzane warunki
prawne okreslajace prawa, obowiazki,
odpowiedzialnos¢ 1 zobowigzania
operatora infrastruktury rynkowej opartej
na DLT, jak réwniez cztonkow,
uczestnikow, emitentow lub klientow
korzystajacych z danej infrastruktury
rynkowej opartej na DLT. Takie ustalenia
prawne okreslajg prawo wilasciwe,
mechanizm rozstrzygania sporow przed
rozpoczgciem postepowania sagdowego,
wszelkie srodki ochrony na wypadek
niewyplacalnosci zgodnie 7 dyrektywq
98/26/WE oraz jurysdykcje do wnoszenia
powodztwa.

Or. en

Uzasadnienie

Uwzglednia zalecenie w opinii EBC.
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Poprawka 374
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Posiadajg oni rowniez aktualng, jasng

1 szczegotowa, publicznie dostepng
dokumentacje¢ pisemna, ktora moze by¢
udostepniana drogg elektroniczna,
okreslajaca zasady, na jakich dziata
infrastruktura rynkowa oparta na DLT,

w tym uzgodnione powigzane warunki
prawne okreslajace prawa, obowiazki,
odpowiedzialnos¢ 1 zobowigzania
operatora infrastruktury rynkowej opartej
na DLT, jak réwniez cztonkow,
uczestnikow, emitentow lub klientow
korzystajacych z danej infrastruktury
rynkowej opartej na DLT. Takie ustalenia
prawne okreslajg prawo wilasciwe,
mechanizm rozstrzygania sporow przed
rozpoczgciem postgpowania sagdowego
oraz jurysdykcje do wnoszenia powodztwa.

Poprawka

Posiadajg oni rowniez aktualng, jasng

1 szczegdtowa, publicznie dostgpna
dokumentacje¢ pisemna, ktora moze by¢
udostepniana drogg elektroniczna,
okreslajaca zasady, na jakich dziata
infrastruktura rynkowa oparta na DLT,
w tym uzgodnione powigzane warunki
prawne okreslajace prawa, obowiazki,
odpowiedzialnos¢ 1 zobowigzania
operatora infrastruktury rynkowej opartej
na DLT, jak réwniez czlonkow,
uczestnikow, emitentow lub klientow
korzystajacych z danej infrastruktury
rynkowej opartej na DLT. Takie ustalenia
prawne okreslajg prawo wilasciwe,
mechanizm rozstrzygania sporow przed
rozpoczeciem postgpowania sagdowego,
wszelkie srodki ochrony na wypadek
niewyplacalnosci zgodnie 7 dyrektywq
98/26/WE oraz jurysdykcje do wnoszenia
powodztwa.

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opiniq EBC.

Poprawka 375
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje
Posiadaja oni rowniez aktualna, jasng

1 szczegotowa, publicznie dostepnag
dokumentacje pisemna, ktora moze by¢

PE693.549v01-00

Poprawka

(Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej).

AM\1232226PL.docx



udostepniana drogg elektroniczng,
okreslajaca zasady, na jakich dziala
infrastruktura rynkowa oparta na DLT,
w tym uzgodnione powigzane warunki
prawne okreslajace prawa, obowigzki,
odpowiedzialno$¢ i zobowigzania
operatora infrastruktury rynkowej opartej
na DLT, jak réwniez cztonkow,
uczestnikow, emitentéw lub klientow
korzystajacych z danej infrastruktury
rynkowej opartej na DLT. Takie ustalenia
prawne okreslaja prawo wtasciwe,
mechanizm rozstrzygania sporéw przed
rozpoczeciem postepowania sgdowego

oraz jurysdykcje do wnoszenia powodztwa.

Poprawka 376
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Posiadaja oni rowniez aktualng, jasng

1 szczegotowa, publicznie dostepng
dokumentacje¢ pisemna, ktora moze by¢
udostepniana drogg elektroniczng,
okreslajaca zasady, na jakich dziala
infrastruktura rynkowa oparta na DLT,
w tym uzgodnione powigzane warunki
prawne okreslajace prawa, obowiagzki,
odpowiedzialno$¢ i zobowigzania
operatora infrastruktury rynkowej opartej
na DLT, jak réwniez cztonkow,
uczestnikow, emitentéw lub klientow
korzystajacych z danej infrastruktury
rynkowej opartej na DLT. Takie ustalenia
prawne okreslaja prawo wlasciwe,
mechanizm rozstrzygania sporéw przed
rozpoczeciem postepowania sgdowego

AM\1232226PL.docx
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Poprawka

(Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej).
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oraz jurysdykcje do wnoszenia powodztwa.

Poprawka 377
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. CDPW prowadzgcy system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT oraz firma inwestycyjna
lub operator rynku prowadzgcy MTF
opartg na DLT wnioskujgcy o zwolnienie
ze stosowania art. 3 ust. 2 rozporzqdzenia
(UE) nr 909/2014 ustanawiajg zasady
funkcjonowania prowadzonego przez
siebie DLT, w tym zasady dostepu do
technologii rozproszonego rejestru, zasady
dotyczace udzialu weztow
zatwierdzajacych, rozwigzywania
potencjalnych konfliktow interesow oraz
zarzadzania ryzykiem, w tym wszelkie
srodki ograniczajace ryzyko.

Poprawka 378
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 2

PE693.549v01-00

Or. en

Poprawka

2. Operatorzy infrastruktur
rynkowych opartych na DLT sq zawsze w
petni odpowiedzialni za ustugi i dzialania,
ktore prowadzq na mocy niniejszego
rozporzgdzenia, w tym za funkcjonowanie
swojego DLT. Ustanawiaja oni zasady
funkcjonowania prowadzonego przez
siebie DLT, w tym zasady dostgpu do
technologii rozproszonego rejestru, zasady
dotyczace udzialu weziow
zatwierdzajacych, rozwigzywania
potencjalnych konfliktéw intereséw oraz
zarzadzania ryzykiem, w tym wszelkie
srodki ograniczajace ryzyko w celu
zapewnienia ochrony inwestorow i
stabilnosci finansowej. W przypadku gdy
operatorzy infrastruktur rynkowych
opartych na DLT zlecajg wykonanie
czesci swoich ustug i dzialan na zasadzie
outsourcingu, zapewniajg oni
odpowiednio pelne spetnienie warunkow
okreslonych w art. 30 rozporzgdzenia
(UE) nr 909/2014.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

2. CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT oraz firma inwestycyjna lub
operator rynku prowadzacy MTF oparta na
DLT wnioskujacy o zwolnienie ze
stosowania art. 3 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 ustanawiajg zasady
funkcjonowania prowadzonego przez
siebie DLT, w tym zasady dostgpu do
technologii rozproszonego rejestru, zasady
dotyczace udziatu weziow
zatwierdzajacych, rozwigzywania
potencjalnych konfliktéw intereséw oraz
zarzadzania ryzykiem, w tym wszelkie
srodki ograniczajace ryzyko.

Poprawka

2. CDPW prowadzacy system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT oraz firma inwestycyjna lub
operator rynku prowadzacy MTF opartg na
DLT wnioskujacy o zwolnienie ze
stosowania art. 3 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 ustanawiaja:

a) zasady funkcjonowania prowadzonego
przez siebie DLT, w tym zasady dostepu
do technologii rozproszonego rejestru,
zasady dotyczace udzialu weztow
zatwierdzajacych, rozwigzywania
potencjalnych konfliktéw intereséw oraz
zarzadzania ryzykiem, w tym wszelkie
srodki ograniczajace ryzyko; oraz

b) srodki majgce na celu ograniczenie
ryzyka wynikajgcego z niewyplacalnosci,
w przypadku gdy nie majq zastosowania
srodki ochrony na wypadek
niewyplacalnosci zgodnie 7 dyrektywq
98/26/WE.

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opinig EBC.

Poprawka 379
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1232226PL.docx

Poprawka
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2. CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT oraz firma inwestycyjna lub
operator rynku prowadzacy MTF oparta na
DLT wnioskujacy o zwolnienie ze
stosowania art. 3 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 ustanawiajg zasady
funkcjonowania prowadzonego przez
siebie DLT, w tym zasady dostepu do
technologii rozproszonego rejestru, zasady
dotyczace udzialu weztow
zatwierdzajacych, rozwigzywania
potencjalnych konfliktow interesow oraz
zarzadzania ryzykiem, w tym wszelkie
srodki ograniczajace ryzyko.

Poprawka 380

2. CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT oraz firma inwestycyjna lub
operator rynku prowadzacy MTF oparta na
DLT wnioskujacy o zwolnienie ze
stosowania art. 3 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 ustanawiaja lub, w
stosownym przypadku, dokumentujq
zasady funkcjonowania prowadzonego
przez siebie DLT, w tym zasady dostepu
do technologii rozproszonego rejestru,
zasady dotyczace udzialu weztow
zatwierdzajacych, rozwigzywania
potencjalnych konfliktéw intereséw oraz
zarzadzania ryzykiem, w tym wszelkie
srodki ograniczajace ryzyko.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT oraz firma inwestycyjna
lub operator rynku prowadzacy MTF
opartg na DLT wnioskujacy o zwolnienie
ze stosowania art. 3 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 ustanawiajg zasady
funkcjonowania prowadzonego przez
siebie DLT, w tym zasady dostepu do
technologii rozproszonego rejestru, zasady
dotyczace udzialu weziow
zatwierdzajacych, rozwigzywania
potencjalnych konfliktéw intereséw oraz
zarzadzania ryzykiem, w tym wszelkie
srodki ograniczajace ryzyko.

PE693.549v01-00

Poprawka

2. W przypadku korzystania 7 wlasnej
DLT podmiot prowadzacy system
rozrachunku papieréw warto$ciowych
oparty na DLT oraz podmiot prowadzacy
MTF oparta na DLT wnioskujacy

o zwolnienie ze stosowania art. 3 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
ustanawiajg zasady funkcjonowania
prowadzonego przez siebie DLT, w tym
zasady dostepu do technologii
rozproszonego rejestru, zasady dotyczace
udzialu weztéw zatwierdzajacych,
rozwigzywania potencjalnych konfliktow
interesOw oraz zarzadzania ryzykiem,

w tym wszelkie srodki ograniczajace

ryzyko.

Or. en
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Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego i neutralnosc¢ technologiczna w odniesieniu do wlasnych i

publicznych DLT

Poprawka 381
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. CDPW prowadzacy system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT oraz firma inwestycyjna lub
operator rynku prowadzacy MTF oparta na
DLT wnioskujacy o zwolnienie ze
stosowania art. 3 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 ustanawiajg zasady
funkcjonowania prowadzonego przez
siebie DLT, w tym zasady dostepu do
technologii rozproszonego rejestru, zasady
dotyczace udzialu weztow
zatwierdzajacych, rozwigzywania
potencjalnych konfliktow intereséw oraz
zarzadzania ryzykiem, w tym wszelkie
srodki ograniczajace ryzyko.

Poprawka

2. CDPW prowadzacy SSS oparty na
DLT oraz firma inwestycyjna lub operator
rynku prowadzacy MTF opartg na DLT
wnioskujacy o zwolnienie ze stosowania
art. 3 ust. 2 rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 ustanawiaja lub, w stosownym
przypadku, dokumentujg zasady
funkcjonowania wykorzystywanego DLT,
w tym zasady dostepu do technologii
rozproszonego rejestru, zasady dotyczace
udzialu weztdw zatwierdzajacych,
rozwigzywania potencjalnych konfliktow
interesOw oraz zarzadzania ryzykiem,

w tym wszelkie $rodki ograniczajace

ryzyko.

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna i sformutowanie odzwierciedlajqce bardziej neutralne pod wzgledem
technologicznym podejscie dotyczgce stosowania DLT.

Poprawka 382
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. CDPW prowadzacy system
rozrachunku papierow wartosciowych

AM\1232226PL.docx

Poprawka

2. CDPW prowadzacy SSS oparty na
DLT oraz firma inwestycyjna lub operator

PE693.549v01-00
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oparty na DLT oraz firma inwestycyjna lub
operator rynku prowadzacy MTF oparta na
DLT wnioskujacy o zwolnienie ze
stosowania art. 3 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 ustanawiajg zasady
Sfunkcjonowania prowadzonego przez
siebie DLT, w tym zasady dostepu do
technologii rozproszonego rejestru, zasady
dotyczgce udziatu weztow
zatwierdzajgcych, rozwigzywania
potencjalnych konfliktow interesow oraz
zarzqdzania ryzykiem, w tym wszelkie
srodki ograniczajgce ryzyko.

rynku prowadzacy TSS opartg na DLT
wnioskujacy o zwolnienie ze stosowania
art. 3 ust. 2 rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014 ustanawiaja lub, w stosownym
przypadku, dokumentujg:

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Zmienia ona tres¢ art.
6 ust. 2 i dodaje zapis, Ze z perspektywy nadzoru systemowego nalezy okreslic¢ i ujawnic
uczestnikom infrastruktur rynkowych opartych na DLT ryzyko ostatecznosci rozrachunku i
niewyplacalnosci, wraz z odpowiednimi Srodkami ograniczajgcymi ryzyko.

Poprawka 383
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 2 — litera a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

a) zasady funkcjonowania
prowadzonego przez siebie DLT, w tym
zasady dostepu do technologii
rozproszonego rejestru, zasady dotyczgce
udziatu wezlow zatwierdzajgcych,
rozwigzywania potencjalnych konfliktow
interesow oraz zarzqdzania ryzykiem,

w tym wszelkie Srodki ograniczajqce
ryzyko; oraz

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Zmienia ona tres¢ art.
6 ust. 2 i dodaje zapis, Ze z perspektywy nadzoru systemowego nalezy okreslic i ujawnic¢

PE693.549v01-00
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uczestnikom infrastruktur rynkowych opartych na DLT ryzyko ostatecznosci rozrachunku i
niewyptacalnosci, wraz z odpowiednimi srodkami ograniczajgcymi ryzyko.

Poprawka 384
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 - ustep 2 - litera b (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

b) srodki majgce na celu
ograniczenie ryzyka wynikajgcego z
niewyplacalnosci, w przypadku gdy nie
majq zastosowania srodki ochrony na
wypadek niewyplacalnosci zgodnie 7
dyrektywq 98/26/WE.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Zmienia ona tresc¢ art.
6 ust. 2 i dodaje zapis, Ze z perspektywy nadzoru systemowego nalezy okreslic¢ i ujawnic
uczestnikom infrastruktur rynkowych opartych na DLT ryzyko ostatecznosci rozrachunku i
niewyplacalnosci, wraz z odpowiednimi Srodkami ograniczajgcymi ryzyko.

Poprawka 385

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1232226PL.docx

Poprawka

2a. W przypadku gdy podmiot
prowadzgcy system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT oraz
podmiot prowadzgcy MTF opartg na DLT
korzystajq 7 publicznego DLT i wnioskujg
o0 zwolnienie ze stosowania art. 3 ust. 2
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014,
odpowiednio opisujg odpowiedniemu
wlasciwemu organowi funkcjonowanie
wykorzystywanego DLT, sposob
rozwigzywania potencjalnych konfliktow
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interesow oraz Srodki zarzgdzania
ryzykiem.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego i neutralnos¢ technologiczna w odniesieniu do wlasnych i

publicznych DLT

Poprawka 386
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Operatorzy infrastruktur
rynkowych opartych na DLT udzielaja
wszystkim swoim cztonkom, uczestnikom,
emitentom 1 klientom przejrzystych

1 jednoznacznych informacji na swojej
stronie internetowej na temat sposobu
wykonywania powierzonych im funkcji,
swiadczenia ustug 1 podejmowania dziatan,
a takze informacji wyjasniajacych roznice
migdzy takimi funkcjami, ushugami

1 dzialaniami a MTF lub systemem
rozrachunku papierow wartosciowych.
Informacje te obejmuja rodzaj
wykorzystywanej DLT.

PE693.549v01-00

Poprawka

3. Operatorzy infrastruktur
rynkowych opartych na DLT udzielaja
wszystkim swoim cztonkom, uczestnikom,
emitentom 1 klientom przejrzystych

1 jednoznacznych informacji na swojej
stronie internetowej na temat sposobu
wykonywania powierzonych im funkcji,
$wiadczenia ustug 1 podejmowania dziatan,
a takze informacji wyjasniajacych roznice
migdzy takimi funkcjami, ustugami

1 dzialaniami a MTF lub $SS. Informacje
te obejmuja rodzaj wykorzystywanej DLT.
Ponadto, poniewaz osoby fizyczne mogq
bezposrednio uczestniczy¢ w
infrastrukturach rynkowych opartych na
DLT, gdyby sktadnik platnosciowy
transakcji na zbywalnych papierach
wartosciowych obstugiwanych przez DLT
wystepowat w ksiegach osoby, ktora nie
jest instytucjq kredytowq dzialajqcq na
podstawie zezwolenia, rachunki pienigine
prowadzone przez osoby fizyczne, a takie
przez osoby prawne, takie jak
mikroprzedsigbiorstwa oraz male i srednie
przedsiebiorstwa, posiadajgce
infrastruktury rynkowe oparte na DLT,
nie korzystalyby 7 ochrony systemu
gwarancji depozytow na podstawie
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i

AM\1232226PL.docx



Rady 2014/49/UE (dyrektywa w sprawie
systemow gwarancji depozytow) oraz
uprzywilejowanej pozycji deponentow na
podstawie dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE
(dyrektywa w sprawie naprawy oraz
restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji bankow). Dyrektywa w sprawie
systemow gwarancji depozytow i
upriywilejowana pozycja deponentow na
mocy dyrektywy w sprawie naprawy oraz
restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji bankow majq zastosowanie
wylqcznie do depozytow w formie salda
kredytowego wynikajgcego 7 wplat
pozostawionych na rachunku lub z
sytuacji przejsciowych w ramach
normalnych transakcji bankowych, ktore
instytucja kredytowa musi splaci¢. W tym
kontekscie infrastruktury rynkowe oparte
na DLT powinny wyraznie podac¢ swoim
uczestnikom do wiadomosci, Ze nie sq
chronione na mocy odpowiednich
przepisow dyrektywy w sprawie systemow
gwarancji depozytow i dyrektywy w
sprawie naprawy oraz restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji bankow.

Or. en

Uzasadnienie

Na podstawie pkt 3.3.9 opinii EBC z dnia 28 kwietnia w sprawie DLT, w duchu przepisow
dotyczqgcych wzmocnionej ochrony inwestorow, integralnosci rynku i stabilnosci finansowej,
niezwykle wazne jest wyrazne zobowiqzanie infrastruktur rynkowych opartych na DLT do
ujawniania wszystkich przypadkow, w ktorych systemy gwarancji depozytow moggq nie

dziataé. Uwaga redakcyjna.

Poprawka 387
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 4 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Operatorzy infrastruktur rynkowych

AM\1232226PL.docx
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Poprawka

Operatorzy infrastruktur rynkowych

PE693.549v01-00
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opartych na DLT posiadajg specjalng
procedure dotyczaca ryzyka operacyjnego
Zwigzanego z zagrozeniami wynikajgcymi
ze stosowania DLT i kryptoaktywow oraz
sposobu przeciwdziatania tym
zagrozeniom w przypadku ich
urzeczywistnienia.

opartych na DLT posiadajg specjalng
procedure dotyczaca zarzqdzania ryzykiem
operacyjnym gwiqzanym 7 zagrozeniami
wynikajacymi ze stosowania DLT

1 kryptoaktywow oraz sposobu
przeciwdziatania tym zagrozeniom

w przypadku ich urzeczywistnienia.

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna majgca na celu wyjasnienie.

Poprawka 388
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 5 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Ogolne rozwigzania w zakresie IT

i cyberbezpieczenstwa, o ktérych mowa
w ust. 4, zapewniajg ochrone
wspomnianych funduszy, zabezpieczen

1 zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT, jak rowniez
srodkow dostepu do tych aktywow przed
nieuprawnionym dostgpem, hakowaniem,
degradacja, utratg, cyberatakiem lub
kradzieza.

Poprawka 389
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep S — akapit 3 a (nowy)

PE693.549v01-00

Poprawka

Ogolne rozwigzania w zakresie IT

i cyberbezpieczenstwa, o ktérych mowa
w ust. 4, zapewniajg ochrong
wspomnianych funduszy, zabezpieczen

1 zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT, jak rowniez
srodkow dostepu do tych aktywow przed
nieuprawnionym dost¢pem, hakowaniem,
degradacja, utratg, cyberatakiem,
kradzieza, oszustwem, zaniedbaniem lub
innymi powaznymi nieprawidlowosciami
w funkcjonowaniu.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 390
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

AM\1232226PL.docx

37/101

Poprawka

Operator infrastruktury rynkowej opartej
na DLT ponosi odpowiedzialnos¢ wobec
swoich klientow za utrate funduszy,
zabezpieczen i zbywalnych papierow
wartosciowych obstugiwanych przez DLT
lub srodkow dostepu do tych aktywow,
wynikajqcq 7 nieuprawnionego dostepu,
hakowania, degradacji, utraty, oszustwa,
cyberataku, kradzieZy, zaniedbania lub
innych powainych nieprawidltowosci w
Junkcjonowaniu do kwoty
nieprzekraczajgcej wartosci rynkowej
utraconych aktywow.

Operator infrastruktury rynkowej opartej
na DLT ustanawia przejrzyste i
odpowiednie rozwigzania zapewniajgce
ochrong inwestorow oraz zapewniajgce
klientom mechanizmy rozpatrywania
reklamacji i procedur odszkodowawczych
lub naprawczych w przypadku strat na
szkode inwestorow w wyniku wyZej
wymienionych powaZnych
nieprawidtowosci lub zaprzestania
dziatalnosci z powodu ktorejkolwiek 7
okolicznosci, o ktorych mowa
odpowiednio w art. 7 ust. 6 lub art. 8 ust.
6.

Operator infrastruktury rynkowej opartej
na DLT posiada wystarczajgce
ostroZnosciowe srodki bezpieczenstwa w
postaci funduszy wltasnych lub polisy
ubezpieczeniowej od odpowiedzialnosci za
szkody wyrzqgdzone swoim klientom w
wyniku ktorejkolwiek 7 wyzej
wymienionych powazinych
nieprawidlowosci oraz zapewnia ochrong
inwestorow.

Or. en
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Artykul 6 — ustep 6
Tekst proponowany przez Komisje

6. Operator infrastruktury rynkowe;j
opartej na DLT ustanawia jasna,
szczegotowyq 1 publicznie dostepna
strategi¢ przej$cia umozliwiajacg wyjscie

z konkretnej infrastruktury rynkowe;j
opartej na DLT lub jej likwidacje (zwang
dalej ,,strategig przejscia”), gotowa do
wdrozenia w odpowiednim czasie,

w przypadku gdy zezwolenie lub niektore
zwolnienia przyznane zgodnie z art. 4 lub
art. 5 muszg zosta¢ cofniete lub w inny
sposob przerwane, lub w przypadku
dobrowolnego lub niedobrowolnego
zaprzestania dziatalnosci przez MTF oparta
na DLT lub system rozrachunku papierow
wartosciowych obstugiwany przez DLT.
Strategia przejScia okresla sposob
traktowania czlonkow, uczestnikow,
emitentow 1 klientow w przypadku takiego
wycofania si¢, zaprzestania lub
zakonczenia dziatalnosci. Strategia
przejscia jest na biezaco aktualizowana pod
warunkiem uzyskania uprzedniej zgody
wlasciwego organu, ktory udzielit
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci

1 zwigzanych z tym zwolnien na mocy

art. 415.

Poprawka

6. Operator infrastruktury rynkowe;j
opartej na DLT ustanawia jasna,
szczegbdtowy 1 publicznie dostgpng
strategi¢ przej$cia umozliwiajaca wyjscie
z konkretnej infrastruktury rynkowe;j
opartej na DLT lub jej likwidacje (zwang
dalej ,,strategig przejscia”), w tym przejscie
lub powrdt swoich operacji opartych na
DLT do infrastruktury tradycyjnej,
gotowa do wdrozenia w odpowiednim
czasie, w przypadku gdy zezwolenie lub
niektore zwolnienia przyznane zgodnie

z art. 4 lub art. 5 muszg zosta¢ cofnigte lub
w inny sposob przerwane, lub gdy
osiggniete zostaly progi przewidziane w
niniejszym rozporzqdzeniu lub

w przypadku dobrowolnego lub
niedobrowolnego zaprzestania dziatalnosci
przez MTF opartag na DLT lub SSS
obstugiwany przez DLT. Strategia
przejscia okresla sposob traktowania
cztonkoéw, uczestnikow, emitentow

1 klientow w przypadku takiego wycofania
sie, zaprzestania lub zakonczenia
dziatalnos$ci. Strategia przejscia jest na
biezaco aktualizowana pod warunkiem
uzyskania uprzedniej zgody wtasciwego
organu, ktory udzielit zezwolenia na
prowadzenie dzialalnosci 1 zwigzanych

z tym zwolnien na mocy art. 41 5.

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna. We wszystkich przypadkach infrastruktura rynkowa oparta na DLT musi
by¢ przygotowana do powrotu do tradycyjnej infrastruktury rynkowej, zgodnie z jasng

Strategiq wyjscia i powrotu/przejscia.

Poprawka 391
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

PE693.549v01-00
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 6 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 392

Poprawka

6a. W przypadku infrastruktury
rynkowej opartej na DLT, ktora posiada
zezwolenie, by dzialaé 7 wylgczeniami,
zgodnie z art. 7 ust. la i art. 8 ust. la, i
ktora nie zloZyla wniosku o zezwolenie na
mocy dyrektywy 2014/65/UE lub
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014,
strategia przejscia obejmuje szczegotowe
uzgodnienia 7 CDPW posiadajgcymi
zezwolenie na mocy rozporzgdzenia (UE)
nr 909/2014 w celu zapewnienia cigglosci
dzialtania w najlepszym interesie
czlonkow, uczestnikow, emitentow i
klientow.

CDPW posiadajqce zezwolenie na mocy
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014 oferujg
zawarcie takich uzgodnien w sposob
niedyskryminacyjny za rozsqdng oplatg
handlowq opartq na rzecgywistych
kosztach.

Or. en

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar

Beck

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 6 — ustep 6 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1232226PL.docx

Poprawka

6a. Jezeli czynnosci zwigzane 7
dziataniem infrastruktury rynkowej
opartej na DLT wiqzq sie z
przetwarzaniem danych osobowych, musi
by¢ spetniony co najmniej jeden z dwoch
warunkow okreslonych w art. 6 ust. 1 lit.
b) lub c) rozporzqdzenia (UE) 2016/679.

Or. it
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Poprawka 393
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

L Osoba prawna upowazniona jako skresla sie
firma inwestycyjna albo operator rynku

regulowanego na mocy dyrektywy

2014/65/UE moZze ubiegac si¢ o specjalne

zezwolenie na prowadzenie MTF opartej

na DLT na podstawie niniejszego

rozporzgdzenia.

Or. en
Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego na nowych uczestnikow

Poprawka 394
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1a. W drodze odstepstwa od ust. 1
niniejszego artykutu kazda osoba prawna,
ktora nie jest upowaziniona jako firma
inwestycyjna zgodnie 7 dyrektywq
2014/65/UE, moze ubiegac si¢ o specjalne
zezwolenie na prowadzenie MTF opartej
na DLT zgodnie 7 ust. 2 niniejszego
artykutu, pod warunkiem Ze spelnia
wymogi dotyczgce zezwolen i wszystkie
inne obowiqzki okreslone w dyrektywie
2014/65/UE, inne niz te, 7 ktorych
zwolniono wnioskodawce na mocy
niniejszego rozporzqdzenia.

PE693.549v01-00 40/101 AM\1232226PL.docx
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Or. en

Poprawka 395
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1a. W przypadku gdy osoba prawna
sktada wniosek o udzielenie zezwolenia
operatorowi rynku lub firmie
inwestycyjnej na mocy dyrektywy
2014/65/UE i jednoczesnie sktada wniosek
o specjalne zezwolenie wylgcznie na
prowadzenie MTF opartej na DLT,
zgodnie 7 niniejszym artykultem, wlasciwy
organ nie ocenia zgodnosci 7 wymogami
dyrektywy 2014/65/UE, w odniesieniu do
ktorych wnioskodawca zloZyt wniosek o
zwolnienie i zostal on rozpatrzony
pomysinie na podstawie art. 4 niniejszego

rozporzgdzenia.

Or. en
Poprawka 396
Eva Kaili
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

c) w stosownych przypadkach C) w stosownych przypadkach
funkcjonowanie wlasnej DLT, o ktorej funkcjonowanie wykorzystywanej DLT,
mowa w art. 6 ust. 2; o ktorej mowa w art. 6 ust. 2;

Or. en

Uzasadnienie

Skreslenie ma na celu przyjecie podejscia bardziej neutralnego pod wzgledem
technologicznym i umozliwienie infrastrukturom rynkowym opartym na DLT korzystania

AM\1232226PL.docx 41/101 PE693.549v01-00
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rowniez z publicznych lub konsorcjalnych DLT, jak ma to obecnie miejsce w wielu projektach
pilotazowych UE (np. emisja obligacji publicznej DLT Société Générale Forge). Niezaleznie
od wykorzystanej DLT, odpowiedzialnos¢ za funkcjonowanie DLT powinna spoczywac na
infrastrukturze rynkowej opartej na DLT.

Poprawka 397
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 2 - litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
c) w stosownych przypadkach c) w stosownych przypadkach
funkcjonowanie wlasnej DLT, o ktorej funkcjonowanie DLT, o ktérej mowa
mowa w art. 6 ust. 2; w art. 6 ust. 2;

Or. en

Poprawka 398
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 2 — litera d a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

da)  dowody swiadczgce o tym, Ze
wnioskodawca posiada wystarczajgce
ostroZnosciowe srodki bezpieczenstwa, aby
sprostac¢ swoim zobowigzaniom i wyplacié
odszkodowanie swoim klientom w
przypadku powainych nieprawidtowosci w
DLT, o ktorych mowa w art. 6 ust. 5b;

Or. en
Poprawka 399
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
PE693.549v01-00 42/101 AM\1232226PL.docx



Artykul 7 — ustep 2 — litera e a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 400
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 2 — litera g

Tekst proponowany przez Komisje

g) zwolnienia bedace przedmiotem
wniosku zgodnie z art. 4, uzasadnienie
kazdego takiego zwolnienia, wszelkie
proponowane srodki wyréwnawcze, jak
réwniez $rodki przewidziane w celu
spelnienia warunkoéw zwigzanych z takimi
zwolnieniami na mocy art. 4.

Poprawka

ea)  opis rozwigzan majgcych na celu
zapewnienie ochrony inwestorow oraz
mechanizmow rozpatrywania skarg i
dochodzenia roszczen konsumenckich, o
ktorych mowa w art. 6a (nowy);

Or. en

Poprawka

g) zwolnienia bedace przedmiotem
wniosku zgodnie z art. 4, uzasadnienie
kazdego takiego zwolnienia, wszelkie
proponowane srodki wyrownawcze lub
naprawcze, jak rowniez $rodki
przewidziane w celu spetnienia warunkow
zwigzanych z takimi zwolnieniami na
mocy art. 4.

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.

Poprawka 401
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje
3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego

zezwolenia na prowadzenie MTF opartej

AM\1232226PL.docx

Poprawka
3. Przed podjeciem decyzji w sprawie

wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
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na DLT zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem wlasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego
powiadamia ESMA i przekazuje mu
wszelkie istotne informacje dotyczace
MTF opartej na DLT, wyjasnienia
dotyczace zwolnien bedacych przedmiotem
wniosku, ich uzasadnienia oraz wszelkie
srodki wyrdwnawcze zaproponowane
przez wnioskodawce lub wymagane przez
wlasciwy organ.

na DLT zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem wlasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego
powiadamia organ nadzoru
ostroZnosciowego w przypadku wniosku
zloZonego przez instytucje kredytowq, w
tym EBC w przypadku istotnych instytucji
kredytowych, a we wszystkich
przypadkach ESMA 1 przekazuje im
wszelkie istotne informacje dotyczace
MTF opartej na DLT, w tym wyjasnienia
dotyczace zwolnien bedacych przedmiotem
wniosku, ich uzasadnienia oraz wszelkie
srodki wyréwnawcze lub naprawcze
zaproponowane przez wnioskodawce lub
wymagane przez wlasciwy organ. Ponadto
w przypadku gdy wnioskodawca zamierza
swiadczy¢ ktorgkolwiek 7 ustug
podstawowych wymienionych w sekcji A
zalgcznika do rozporzqdzenia (UE) nr
909/2014, przed podjeciem decyzji w
sprawie wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
na DLT zgodnie 7 niniejszym
rozporzgdzeniem, wlasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego
przekazuje wszystkie informacje zawarte
we wniosku do odpowiednich organow
okreslonych w art. 12 rozporzqdzenia
(UE) nr 909/2014 i konsultuje si¢ z tymi
organami w sprawie charakterystyki
systemu rozrachunku papierow
wartosciowych prowadzonego przez
wnioskodawce. Odpowiedni organ moZe
przekazaé wlasciwemu organowi swoje
opinie w terminie trzech miesigcy od
otrzymania informacji od wlasciwego
organu.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Z uwagi na
kompetencje wiasciwych organow krajowych i EBC w zakresie nadzoru ostroznosciowego w
odniesieniu do instytucji kredytowych, o procesie oceny nalezy powiadomic wtasciwe organy
krajowe i EBC. Ponadto swiadczenie podstawowych ustug CDPW przez operatora MTF
opartej na DLT powinno wymagac¢ dokonania oceny przez odpowiednie organy, w tym banki
centralne ESBC, zgodnie z art. 16 i 17 rozporzqdzenia (UE) nr 909/2014. Wymdg ten zostat

PE693.549v01-00
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domysinie uwzgledniony poprzez wprowadzenie koncepcji TSS opartego na DLT. Istotne jest

Jjednak jego doprecyzowanie w niniejszej sekcji.

Poprawka 402
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
na DLT zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem wlasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego
powiadamia ESMA 1 przekazuje mu
wszelkie istotne informacje dotyczace
MTF opartej na DLT, wyjasnienia
dotyczace zwolnien bedacych przedmiotem
wniosku, ich uzasadnienia oraz wszelkie
srodki wyréwnawcze zaproponowane
przez wnioskodawce lub wymagane przez
wlasciwy organ.

AM\1232226PL.docx

Poprawka

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
na DLT zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem wlasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego
powiadamia organ nadzoru
ostroZnosciowego w przypadku wniosku
zloZonego przez instytucje kredytowg, w
tym EBC w przypadku istotnych instytucji
kredytowych, a we wszystkich
przypadkach ESMA 1 przekazuje im
wszelkie istotne informacje dotyczace
MTF opartej na DLT, w tym wyjasnienia
dotyczace zwolnien bedacych przedmiotem
whniosku, ich uzasadnienia oraz wszelkie
srodki wyréwnawcze zaproponowane
przez wnioskodawce lub wymagane przez
wlasciwy organ. Ponadto w przypadku gdy
wnioskodawca zamierza swiadczyé
ktorgkolwiek z ustug podstawowych
wymienionych w sekcji A zalgcznika do
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014, przed
podjeciem decyzji w sprawie wniosku o
wydanie specjalnego zezwolenia na
prowadzenie MTF opartej na DLT
zgodnie 7 niniejszym rozporzqdzeniem,
wlasciwy organ macierzystego panstwa
czlonkowskiego przekazuje wszystkie
informacje zawarte we wniosku do
odpowiednich organow okreslonych w art.
12 rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014 i
konsultuje si¢ z tymi organami w sprawie
charakterystyki systemu rozrachunku
papierow wartosciowych prowadzonego
przez wnioskodawce. Odpowiedni organ

PE693.549v01-00
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moze przekazacé wltasciwemu organowi
swoje opinie w terminie trzech miesiecy od
otrzymania informacji od wlasciwego
organu.

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opinig EBC.

Poprawka 403
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
na DLT zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem wlasciwy organ
macierzystego panstwa czlonkowskiego
powiadamia ESMA i przekazuje mu
wszelkie istotne informacje dotyczgce
MTF opartej na DLT, wyjasnienia
dotyczgce zwolnien bedgcych przedmiotem
wniosku, ich uzasadnienia oraz wszelkie
srodki wyrownawcze zaproponowane
przez wnioskodawce lub wymagane przez
wlasciwy organ.

Poprawka 404
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — wprowadzenie

PE693.549v01-00

Poprawka

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
na DLT zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem ESMA powiadamia
wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego oraz, w przypadku gdy
MTF oparta na DLT wystgpita o
zezwolenie na rejestracje i rozrachunek
papierow wartosciowych zgodnie 7 art. 4
ust. 2, powiadamia rowniez odpowiednie
organy okreslone w art. 12 rozporzgdzenia
(UE) nr 909/2014 i konsultuje si¢ z tymi
organami w sprawie charakterystyki
systemu rozrachunku papierow
wartosciowych prowadzonego przez
wnioskodawce.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
na DLT zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem wlasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego
powiadamia ESMA 1 przekazuje mu
wszelkie istotne informacje dotyczace
MTF opartej na DLT, wyjasnienia
dotyczace zwolnien bedacych przedmiotem
wniosku, ich uzasadnienia oraz wszelkie
srodki wyréwnawcze zaproponowane
przez wnioskodawce lub wymagane przez
wlasciwy organ.

Poprawka

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
na DLT zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem wlasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego
powiadamia ESMA i przekazuje mu
wszelkie istotne informacje dotyczace
MTF opartej na DLT, wyjasnienia
dotyczace zwolnien bedacych przedmiotem
wniosku, ich uzasadnienia oraz wszelkie
srodki wyréwnawcze lub naprawcze
zaproponowane przez wnioskodawce lub
wymagane przez wlasciwy organ.

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.

Poprawka 405
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
na DLT zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem wlasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego
powiadamia ESMA 1 przekazuje mu
wszelkie istotne informacje dotyczace
MTF opartej na DLT, wyjasnienia
dotyczgce zwolnien bedgcych przedmiotem
wniosku, ich uzasadnienia oraz wszelkie
srodki wyrownawcze zaproponowane
przez wnioskodawce lub wymagane przez
wlasciwy organ.

AM\1232226PL.docx

Poprawka

3. Po podjeciu decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
na DLT zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem wlasciwy organ
macierzystego panstwa cztonkowskiego
powiadamia ESMA 1 przekazuje mu — w
celach informacyjnych oraz w celu
wypelnienia obowiqzkow okreslonych w
art. 7 ust. 5 akapit drugi — wniosek o
zezwolenie na prowadzenie MTF opartej
na DLT.
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Poprawka 406
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

W terminie trzech miesigcy od otrzymania
powiadomienia ESMA przedstawia
wlasciwemu organowi niewigigcq opinig
na temat wniosku oraz przedstawia
wszelkie zalecenia dotyczgce zwolnien
bedacych przedmiotem wniosku
wnioskodawcy, ktore sg niezbedne do
zapewnienia ochrony inwestorow,
integralnos$ci rynku i stabilno$ci
finansowej. ESMA wspiera rOwniez
spdjnos¢ i proporcjonalno$¢ zwolnien
przyznanych przez wlasciwe organy
firmom inwestycyjnym lub operatorom
rynku prowadzacym MTF oparte na DLT
w catej Unii. Witym celu ESMA
konsultuje si¢ w odpowiednim czasie

z wlasciwymi organami pozostalych
panstw cztonkowskich i w jak
najwigkszym stopniu uwzglednia ich
poglgdy w swojej opinii.

Or. en

Poprawka

W terminie trzech miesigcy od otrzymania
wniosku ESMA wydaje decyzje w sprawie
wniosku oraz wymaga wszelkich
dodatkowych srodkow wyrownawczych
dotyczgcych zwolnien bedacych
przedmiotem wniosku wnioskodawcy,
ktére sa niezbgdne do zapewnienia ochrony
inwestorow, integralnosci rynku

i stabilnosci finansowej. ESMA przyjmuje
podejscie oparte na analizie ryzyka i
wspiera rowniez spojnosc

1 proporcjonalnos¢ zwolnien przyznanych
przez wlasciwe organy firmom
inwestycyjnym lub operatorom rynku
prowadzacym MTF oparte na DLT w calej
Unii.

Or. en

Uzasadnienie

ESMA powinien posiadac¢ bezposrednie uprawnienia nadzorcze do nadzorowania stosowania
tego systemu pilotazowego oraz udzielania zezwolen i zwolnien. Centralizacja w kierunku
ESMA zapewnitaby spdjnosé, skutecznosé nadzoru oraz pozwolitaby unikng¢ konkurencji

nadzorczej i fragmentacji rynku.

Poprawka 407
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

PE693.549v01-00
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Artykul 7 — ustep 3 — akapit 1
Tekst proponowany przez Komisje

W terminie trzech miesiecy od otrzymania
powiadomienia ESMA przedstawia
wlasciwemu organowi niewigZgcq opinig
na temat wniosku oraz przedstawia
wszelkie zalecenia dotyczace zwolnien
bedacych przedmiotem wniosku
wnioskodawcy, ktére sg niezbedne do
zapewnienia ochrony inwestorow,
integralnos$ci rynku 1 stabilnosci
finansowej. ESMA wspiera rowniez
spojnos¢ 1 proporcjonalno$¢ zwolnien
przyznanych przez wlasciwe organy
firmom inwestycyjnym lub operatorom
rynku prowadzacym MTF oparte na DLT
w catej Unii. W tym celu ESMA
konsultuje si¢ w odpowiednim czasie

z wlasciwymi organami pozostatych
panstw cztonkowskich 1 w jak
najwiekszym stopniu uwzglednia ich
poglady w swojej opinii.

Poprawka

W terminie trzech miesiecy od otrzymania
powiadomienia ESMA przedstawia
wlasciwemu organowi zalecenie na temat
wniosku, wydane zgodnie 7 art. 16
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010, oraz
przedstawia wszelkie zalecenia dotyczace
zwolnien bedacych przedmiotem wniosku
wnioskodawcy, ktore sg niezbedne do
zapewnienia ochrony inwestorow,
integralnos$ci rynku i stabilno$ci
finansowej. ESMA wspiera rOwniez
sp6jnos¢ 1 proporcjonalno$¢ zwolnien
przyznanych przez wlasciwe organy
firmom inwestycyjnym lub operatorom
rynku prowadzacym MTF oparte na DLT
w calej Unii. W tym celu ESMA
konsultuje si¢ w odpowiednim czasie

z wlasciwymi organami pozostalych
panstw czlonkowskich 1 w jak
najwigkszym stopniu uwzglednia ich
poglady w swoim zaleceniu.

Or. en

Uzasadnienie

W celu zapewnienia konwergencji praktyk nadzorczych, spojnosci i proporcjonalnosci
zwolnien przyznawanych przez rozne wiasciwe organy krajowe w catej Unii, ktore mogq nie
miec tego samego poziomu zaawansowania technologicznego, a tym samym wspierania
rownych warunkow dziatania i zniechegcania do arbitrazu regulacyjnego, sugeruje sig, by

ESMA wydat zalecenie zamiast niewigZgcej opinii.

Poprawka 408
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

W terminie trzech miesigcy od otrzymania
powiadomienia ESMA przedstawia
wlasciwemu organowi niewigigcq opini¢

AM\1232226PL.docx

Poprawka

W terminie trzech miesigcy od otrzymania
powiadomienia ESMA przedstawia
wlasciwemu organowi wigZgcg opini¢ na
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na temat wniosku oraz przedstawia
wszelkie zalecenia dotyczace zwolnien
bedacych przedmiotem wniosku
wnioskodawcy, ktore sg niezbedne do
zapewnienia ochrony inwestorow,
integralnos$ci rynku i stabilno$ci
finansowej. ESMA wspiera rowniez
spdjnos¢ i proporcjonalno$¢ zwolnien
przyznanych przez wlasciwe organy
firmom inwestycyjnym lub operatorom
rynku prowadzacym MTF oparte na DLT
w calej Unii. W tym celu ESMA
konsultuje si¢ w odpowiednim czasie

z wlasciwymi organami pozostalych
panstw czlonkowskich 1 w jak
najwigkszym stopniu uwzglednia ich
poglady w swojej opinii.

temat wniosku oraz przedstawia wszelkie
zalecenia dotyczace zwolnien bedacych
przedmiotem wniosku wnioskodawcy,
ktére sa niezbgdne do zapewnienia ochrony
inwestorow, integralnosci rynku

i stabilnosci finansowej. ESMA zapewnia
rowniez spdjnos¢ 1 proporcjonalnosé
zwolnien przyznanych przez wlasciwe
organy firmom inwestycyjnym lub
operatorom rynku prowadzacym MTF
oparte na DLT w calej Unii. W tym celu
ESMA konsultuje si¢ w odpowiednim
czasie z wlasciwymi organami pozostatych
panstw cztonkowskich 1 w jak
najwickszym stopniu uwzglednia ich
poglady w swojej opinii.

Or. en

Uzasadnienie

Aby zapewni¢ spojne stosowanie zasad projektu pilotazowego i unikng¢ arbitrazu
regulacyjnego, opinia ESMA w sprawie korzystania z infrastruktury rynkowej opartej na DLT

powinna by¢ wigzgca.

Poprawka 409

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

W terminie trzech miesigcy od otrzymania
powiadomienia ESMA przedstawia
wlasciwemu organowi niewigzacg opini¢
na temat wniosku oraz przedstawia
wszelkie zalecenia dotyczace zwolnien
bedacych przedmiotem wniosku
wnioskodawcy, ktdre sa niezbedne do
zapewnienia ochrony inwestorow,
integralnos$ci rynku i stabilno$ci
finansowej. ESMA wspiera rowniez
spojnos¢ 1 proporcjonalnos¢ zwolnien
przyznanych przez wlasciwe organy
firmom inwestycyjnym lub operatorom

PE693.549v01-00

Poprawka

W terminie trzech miesigcy od otrzymania
powiadomienia ESMA przedstawia
wlasciwemu organowi niewigzaca opini¢
na temat wniosku oraz przedstawia
wszelkie zalecenia dotyczace zwolnien
bedacych przedmiotem wniosku
wnioskodawcy, ktore sa niezbedne do
zapewnienia ochrony inwestorow,
integralnos$ci rynku i stabilno$ci
finansowej. ESMA wspiera rowniez
sp6jnos¢ 1 proporcjonalno$¢ zwolnien
przyznanych przez wlasciwe organy
podmiotom prowadzacym MTF oparte na
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rynku prowadzacym MTF oparte na DLT
w calej Unii. W tym celu ESMA
konsultuje si¢ w odpowiednim czasie

z wlasciwymi organami pozostalych
panstw czlonkowskich 1 w jak
najwigkszym stopniu uwzglednia ich
poglady w swojej opinii.

DLT w catej Unii. W tym celu ESMA
konsultuje si¢ w odpowiednim czasie
z wlasciwymi organami pozostatych
panstw cztonkowskich 1 w jak
najwiekszym stopniu uwzglednia ich
poglady w swojej opinii.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 410

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 3 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

W celu ustanowienia spojnych, wydajnych
i skutecznych praktyk nadzorczych oraz
zapewnienia wspdlnego, jednolitego i
spojnego stosowania prawa Unii ESMA
moze przyjgé wytyczne w celu
doprecyzowania warunkow przyznawania
zwolnien i wymagania Srodkow
wyrownawczych, w oparciu o odpowiednie
doswiadczenie wlasciwych organow oraz o
niewiqzqce opinie ESMA.

Or. en

Uzasadnienie

Oprocz niewigzgcych opinii, ESMA moze chcie¢ przyjqc dodatkowe wskazowki w formie

wytycznych.

Poprawka 411

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 5 — wprowadzenie

AM\1232226PL.docx
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Tekst proponowany przez Komisje

5. Specjalne zezwolenie udzielone
firmie inwestycyjnej albo operatorowi
rynku na prowadzenie MTF opartej na
DLT jest wazne w calej Unii przez okres
do sze$ciu lat od daty wydania specjalnego
zezwolenia. Okre$la ono zwolnienia, ktore
sg przyznawane zgodnie z art. 4.

Poprawka

5. Specjalne zezwolenie udzielone
podmiotowi na prowadzenie MTF opartej
na DLT jest wazne w catej Unii przez
okres do szesciu lat od daty wydania
specjalnego zezwolenia. Okresla ono
zwolnienia, ktore sg przyznawane zgodnie
z art. 4.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 412
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep S — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

5. Specjalne zezwolenie udzielone
firmie inwestycyjnej albo operatorowi
rynku na prowadzenie MTF opartej na
DLT jest wazne w calej Unii przez okres
do szesciu lat od daty wydania specjalnego
zezwolenia. Okre$la ono zwolnienia, ktore
sg przyznawane zgodnie z art. 4.

Poprawka 413
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep S — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

ESMA publikuje na swojej stronie
internetowej wykaz MTF opartych na

PE693.549v01-00

Poprawka

5. Specjalne zezwolenie udzielone
firmie inwestycyjnej albo operatorowi
rynku na prowadzenie MTF opartej na
DLT jest wazne w calej Unii przez okres
do czterech lat od daty wydania
specjalnego zezwolenia. Okresla ono
zwolnienia, ktore sg przyznawane zgodnie
z art. 4.

Or. en

Poprawka

ESMA publikuje na swojej stronie
internetowej @) wykaz MTF opartych na

AM\1232226PL.docx



DLT, daty rozpoczecia 1 zakonczenia
obowigzywania ich specjalnych zezwolen
oraz wykaz przyznanych im zwolnien.

DLT, daty rozpoczecia 1 zakonczenia
obowigzywania ich specjalnych zezwolen
oraz wykaz przyznanych im zwolnieh oraz
b) tgczng liczbe wnioskow o zwolnienie,
ktore zostaly zloZone na mocy niniejszego
rozporzqgdzenia, wskazujqc liczbe zwolnien
przyjetych lub wnioskow, w przypadku
ktorych odmowiono zwolnienia, wraz z
odpowiednimi uzasadnieniami, 7
zachowaniem anonimowosci.

Or. en

Uzasadnienie

Aby zapewni¢ przejrzystosc i jednolitos¢, wnioski o zezwolenia i zwolnienia, a takze
odpowiednie uzasadnione decyzje powinny by¢ podawane do wiadomosci publicznej.

Poprawka 414

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep S — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

ESMA publikuje na swojej stronie
internetowej wykaz MTF opartych na
DLT, daty rozpoczgcia i zakonczenia
obowigzywania ich specjalnych zezwolen
oraz wykaz przyznanych im zwolnien.

Poprawka 415
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 6 — wprowadzenie

AM\1232226PL.docx

Poprawka

ESMA publikuje na swojej stronie
internetowej wykaz MTF opartych na
DLT, daty rozpoczgcia i zakonczenia
obowigzywania ich specjalnych zezwolen
oraz wykaz przyznanych im zwolnien.
Ponadto ESMA publikuje na swojej
stronie internetowej wszystkie wnioski o
zwolnienia ztoZone na mocy niniejszego
rozporzqdzenia, wskazujgc w kazdym
przypadku, czy ESMA zalecil przyjecie,
czy odmowe zwolnienia.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

6. Nie naruszajac przepisow art. 8 1 44
dyrektywy 2014/65/UE, wlasciwy organ,
ktory udzielil specjalnego zezwolenia na
podstawie niniejszego rozporzadzenia,
wycofuje takie zezwolenie lub
ktorekolwiek z udzielonych zwolnien, po
konsultacji z ESMA, zgodnie z ust. 3,
jezeli wystapito ktorekolwiek z ponizszych
zdarzen:

Poprawka

6. Nie naruszajac przepisow art. 8 i 44
dyrektywy 2014/65/UE, wiasciwy organ,
ktéry udzielit specjalnego zezwolenia na
podstawie niniejszego rozporzadzenia,
wycofuje takie zezwolenie lub
ktorekolwiek z udzielonych zwolnien, po
konsultacji z ESMA i poinformowaniu
odpowiednich organow okreslonych w art.
12 rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014 oraz
— w przypadku specjalnego zezwolenia
udzielonego instytucji kredytowej — jej
organu nadzoru ostroZnosciowego, w tym
EBC w przypadku istotnych instytucji
kredytowych, zgodnie z ust. 3, jezeli
wystapito ktorekolwiek z ponizszych
zdarzen:

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opiniq EBC.

Poprawka 416
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 6 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

6. Nie naruszajac przepisOw art. 8 1 44
dyrektywy 2014/65/UE, wlasciwy organ,
ktory udzielil specjalnego zezwolenia na
podstawie niniejszego rozporzadzenia,
wycofuje takie zezwolenie lub
ktorekolwiek z udzielonych zwolnien, po
konsultacji z ESMA, zgodnie z ust. 3,
jezeli wystapito ktorekolwiek z ponizszych
zdarzen:

PE693.549v01-00

Poprawka

6. Nie naruszajac przepisOw art. 8 1 44
dyrektywy 2014/65/UE, wiasciwy organ,
ktory udzielil specjalnego zezwolenia na
podstawie niniejszego rozporzadzenia,
wycofuje takie zezwolenie lub
ktorekolwiek z udzielonych zwolnien, po
konsultacji z ESMA i poinformowaniu
odpowiednich organow okreslonych w art.
12 rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014 oraz
—w przypadku specjalnego zezwolenia
udzielonego instytucji kredytowej — jej
organu nadzoru ostroZnosciowego, w tym
EBC w przypadku istotnych instytucji
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kredytowych, zgodnie z ust. 3, jezeli
wystapito ktérekolwiek z ponizszych
zdarzen:

Or. en
Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Z uwagi na
kompetencje wlasciwych organow krajowych i EBC w zakresie nadzoru ostroznosciowego w
odniesieniu do instytucji kredytowych, o procesie oceny nalezy powiadomi¢ wlasciwe organy
krajowe i EBC. Ponadto swiadczenie podstawowych ustug CDPW przez operatora MTF
opartej na DLT powinno wymagac¢ dokonania oceny przez odpowiednie organy, w tym banki
centralne ESBC, zgodnie z art. 16 i 17 rozporzqdzenia (UE) nr 909/2014.

Poprawka 417
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 6 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) firma inwestycyjna lub operator b)
rynku prowadzacy MTF oparta na DLT
naruszyli warunki zwigzane ze
zwolnieniami przyznanymi przez wlasciwy
organ;

podmiot prowadzacy MTF opartg
na DLT naruszyt warunki zwigzane ze
zwolnieniami przyznanymi przez wlasciwy
organ;

Or. en
Uzasadnienie

Otwartosc¢ systemu pilotazowego

Poprawka 418
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 6 — litera ¢
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

C) firma inwestycyjna lub operator c) podmiot prowadzacy MTF oparta

rynku prowadzacy MTF opartag na DLT
dopuscili do obrotu instrumenty finansowe,

AM\1232226PL.docx

na DLT dopuscit do obrotu instrumenty
finansowe, ktore nie spetniajag warunkéw

PE693.549v01-00

PL



PL

ktore nie speiniajg warunkoéw okreslonych
w art. 3ust. 112;

okreslonych w art. 3 ust. 112;

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 419

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 6 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) firma inwestycyjna lub operator
rynku prowadzacy MTF oparta na DLT,
ktorzy wystgpili o zwolnienie ze
stosowania art. 3 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014, zarejestrowali zbywalne
papiery wartosciowe obstugiwane przez
DLT, ktére nie spetniajg warunkow
okreslonych w art. 3 ust. 112;

Poprawka

d) podmiot prowadzacy MTF opartg
na DLT, ktoéry wystgpit o zwolnienie ze
stosowania art. 3 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014, zarejestrowat zbywalne
papiery warto$ciowe obstugiwane przez
DLT, ktore nie spelniajag warunkow
okreslonych w art. 3 ust. 112;

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 420

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 6 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) firma inwestycyjna lub operator
rynku prowadzacy MTF oparta na DLT,
ktorzy wystgpili o specjalne zezwolenie na
zwolnienie ze stosowania art. 3 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014,
przekroczyli progi wspomniane w akapicie

PE693.549v01-00

Poprawka

e) podmiot prowadzacy MTF opartg
na DLT, ktéry wystgpit o zwolnienie ze
stosowania art. 3 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014, przekroczyt progi
wspomniane w akapicie trzecim art. 3

AM\1232226PL.docx



trzecim art. 3 ust. 3 lub 5; lub ust. 3 lub 5; lub

Or. en
Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 421
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 6 — litera f

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

f) wiasciwy organ dowiaduje sie, ze f) wlasciwy organ dowiaduje sie, ze
firma inwestycyjna lub operator rynku, podmiot, ktory zloZyt wniosek o specjalne
ktorzy zloZyliwniosek o specjalne zezwolenie na prowadzenie MTF opartej
zezwolenie na prowadzenie MTF opartej na DLT, ugyskat takie zezwolenie lub

na DLT, uzyskali takie zezwolenie lub zwigzane z nim zwolnienia na podstawie
zwigzane z nim zwolnienia na podstawie wprowadzajacych w blad informacji,
wprowadzajacych w blad informacji, w tym na podstawie istotnego pominigcia.
w tym na podstawie istotnego pominigcia.

Or. en
Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 422
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 7 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

7. Jezeli w trakcie swojej dziatalnosci (Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej).
firma inwestycyjna lub operator rynku

prowadzacy MTF oparta na DLT

zaproponuje wprowadzenie istotnej zmiany

w funkcjonowaniu DLT lub w ustugach

lub dziatalnosci tej MTF, ktora wymaga

nowego zezwolenia, nowego zwolnienia
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lub zmiany jednego lub wigkszej liczby
istniejacych zwolnien lub jakichkolwiek
zwigzanych z nimi warunkow, sktada
wniosek o takie zezwolenie, zwolnienie lub
zmiang, zgodnie z art. 4. Rozpatrzeniem
takiego zezwolenia, zwolnienia lub takiej
zmiany zajmuje si¢ wlasciwy organ
zgodnie z ust. 2-5.

Poprawka 423

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 7 — ustep 7 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

7. Jezeli w trakcie swojej dziatalnosci
firma inwestycyjna lub operator rynku
prowadzacy MTF opartag na DLT
zaproponuje wprowadzenie istotnej zmiany
w funkcjonowaniu DLT lub w ustugach
lub dziatalnosci tej MTF, ktora wymaga
nowego zezwolenia, nowego zwolnienia
lub zmiany jednego lub wigkszej liczby
istniejacych zwolnien lub jakichkolwiek
zwigzanych z nimi warunkow, sktada
wniosek o takie zezwolenie, zwolnienie lub
zmiang, zgodnie z art. 4. Rozpatrzeniem
takiego zezwolenia, zwolnienia lub takiej
zmiany zajmuje si¢ wlasciwy organ
zgodnie z ust. 2-5.

Poprawka

7. Jezeli w trakcie swojej dziatalnosci
podmiot prowadzacy MTF opartag na DLT
zaproponuje wprowadzenie istotnej zmiany
w funkcjonowaniu DLT lub w ustugach
lub dziatalnosci tej MTF, ktora wymaga
nowego zezwolenia, nowego zwolnienia
lub zmiany jednego lub wigkszej liczby
istniejacych zwolnien lub jakichkolwiek
zwigzanych z nimi warunkow, sklada
wniosek o takie zezwolenie, zwolnienie lub
zmiang, zgodnie z art. 4. Rozpatrzeniem
takiego zezwolenia, zwolnienia lub takiej
zmiany zajmuje si¢ wlasciwy organ
zgodnie z ust. 2-5.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 424
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

PE693.549v01-00
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Artykul 8 — ustep 1 a (nowy)
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1a. W przypadku gdy osoba prawna
sktada wniosek o udzielenie zezwolenia
CDPW na mocy rozporzgdzenia (UE) nr
909/2014 i jednoczesnie ubiega si¢ o
specjalne zezwolenie na mocy niniejszego
artykutu, wylgcznie w celu prowadzenia
systemu rozrachunku papierow
wartosciowych opartego na DLT,
wlasciwy organ nie ocenia zgodnosci 7
wymogami rozporzqgdzenia (UE) nr
909/2014, w odniesieniu do ktorego
wnioskodawca ztoiyl wniosek o
zwolnienie i zostal on rozpatrzony
pomyslnie zgodnie 7 art. 5 niniejszego

rozporzqdzenia.

Or. en
Poprawka 425
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

c) funkcjonowanie wlasnej DLT, C) funkcjonowanie DLT, o ktorej
o ktorej mowa w art. 6 ust. 2; mowa w art. 6 ust. 2 i 2a;

Or. en

Uzasadnienie

Neutralnos¢ technologiczna w odniesieniu do wtasnych i publicznych DLT
Poprawka 426
Jessica Polfjird
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 2 — litera ¢
AM\1232226PL.docx 59/101 PE693.549v01-00
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Tekst proponowany przez Komisje

C) funkcjonowanie wlasnej DLT,
o ktorej mowa w art. 6 ust. 2;

Poprawka 427
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

C) funkcjonowanie wlasnej DLT,
o ktorej mowa w art. 6 ust. 2;

Poprawka

c) funkcjonowanie DLT, o ktorej
mowa w art. 6 ust. 2;

Or. en
Poprawka
c) funkcjonowanie DLT, o ktorej
mowa w art. 6 ust. 2;
Or. en

Uzasadnienie

Skreslenie ma na celu przyjecie podejscia bardziej neutralnego pod wzgledem
technologicznym i umozliwienie infrastrukturom rynkowym opartym na DLT korzystania
rowniez z publicznych lub konsorcjalnych DLT, jak ma to obecnie miejsce w wielu projektach
pilotazowych UE. Dla zapewnienia bezpieczenstwa i efektywnosci infrastruktury rynkowej
wazne jest wltasciwe zarzqdzanie kazdg takq infrastrukturq. Jest to jeszcze wazniejsze w
przypadku sieci DLT, gdzie rozne podmioty prawne wspolnie ponoszq odpowiedzialnos¢ za

przynajmniej niektore procesy i dane.

Poprawka 428
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 2 — litera d a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

PE693.549v01-00

Poprawka

da)  dowody swiadczgce o tym, Ze
wnioskodawca posiada wystarczajgce
ostroZnosciowe srodki bezpieczenstwa, aby
zapewnic¢ ochrone konsumentow i
inwestorow oraz opis rozwigzan
wprowadzonych w celu zapewnienia
ochrony konsumentow i inwestorow oraz
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Poprawka 429
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 2 — litera g

Tekst proponowany przez Komisje

g) zwolnienia bedace przedmiotem
wniosku zgodnie z art. 5, uzasadnienia
kazdego takiego zwolnienia, wszelkie
proponowane $rodki wyrownawcze, jak
rowniez Srodki przewidziane w celu
spelnienia warunkow zwigzanych z takimi
zwolnieniami na mocy art. 5.

mechanizmow rozpatrywania skarg i
dochodzenia roszczen przez
konsumentow, o ktorych mowa w art. 6a
(nowy);

Or. en

Poprawka

g) zwolnienia bedace przedmiotem
wniosku zgodnie z art. 5, uzasadnienia
kazdego takiego zwolnienia, wszelkie
proponowane §rodki wyrownawcze lub
naprawcze, jak rowniez srodki
przewidziane w celu spelnienia warunkow
zwigzanych z takimi zwolnieniami na
mocy art. 5.

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.

Poprawka 430
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1232226PL.docx

Poprawka

2a. W drodze odstepstwa od ust. 1
kaZzda osoba prawna, ktora nie jest
upowaziniona jako CDPW zgodnie 7
rozporzgdzeniem (UE) nr 909/2014, moze
ubiegad si¢ o specjalne zezwolenie na
prowadzenie systemu rozrachunku

PE693.549v01-00
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Poprawka 431
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
na DLT na podstawie niniejszego
rozporzadzenia wlasciwy organ
powiadamia ESMA 1 przekazuje mu
wszelkie istotne informacje dotyczace
systemu rozrachunku papierow
warto$ciowych opartego na DLT,
wyjasnienia dotyczace zwolnien bedacych
przedmiotem wniosku, ich uzasadnienie
oraz wszelkie srodki wyrdwnawcze
zaproponowane przez wnioskodawce lub
wymagane przez wtasciwy organ.

PE693.549v01-00

papierow wartosciowych obstugiwanego
przez DLT zgodnie 7 ust. 2 niniejszego
artykutu, pod warunkiem Ze spetnia
wymogi dotyczgce zezwolen i wszystkie
inne obowiqzki okreslone w
rozporzgdzeniu (UE) nr 909/2014, w
sposob proporcjonalny do charakteru,
skali i ryzyka prowadzonej dzialalnosci, z
wyjgtkiem tych wymogow, z ktorych
wnioskodawca zostal zwolniony na mocy
niniejszego rozporzqdzenia.

Or. en

Poprawka

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
na DLT na podstawie niniejszego
rozporzadzenia wlasciwy organ
powiadamia odpowiednie organy
okreslone w art. 12 rozporzqdzenia (UE)
nr 909/2014 i konsultuje si¢ 7 tymi
organami w sprawie charakterystyki
systemu rozrachunku papierow
wartosciowych prowadzonego przez
wnioskodawce, a w przypadku wniosku
zloZonego przez instytucje kredytowq
przekazuje wszystkie takie istotne
informacje organowi nadzoru
ostroZnosciowego, w tym — w przypadku
istotnych instytucji kredytowych— EBC, a
we wszystkich przypadkach — ESMA 1
przekazuje im wszelkie istotne informacje
dotyczace systemu rozrachunku papierow
warto$ciowych opartego na DLT,
wyjasnienia dotyczace zwolnien bedacych
przedmiotem wniosku, ich uzasadnienie
oraz wszelkie §rodki wyrownawcze
zaproponowane przez wnioskodawce lub
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wymagane przez wlasciwy organ. W
terminie trzech miesiecy od otrzymania
powiadomienia odpowiednie organy
okreslone w art. 12 rozporzqdzenia (UE)
nr 909/2014 mogq udzieli¢ odpowiedzi
wlasciwemu organowi, a ESMA
przedstawia wlasciwemu organowi
niewiqzqcq opinie na temat wniosku oraz
przedstawia wszelkie zalecenia dotyczgce
zwolnien bedgcych przedmiotem wniosku
wnioskodawcy, ktore sq niezbedne do
zapewnienia ochrony inwestorow,
integralnosci rynku i stabilnosci
finansowej. ESMA wspiera rownie?
spojnosc i proporcjonalnosc zwolnien
przyznanych przez wlasciwe organy

CDPW prowadzgcym systemy
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparte na DLT w calej Unii. W tym celu
ESMA konsultuje si¢ w odpowiednim
czasie 7 wlasciwymi organami pozostalych
panstw cztonkowskich i uwzglednia ich
poglgdy w swojej opinii.

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opiniq EBC.

Poprawka 432
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
na DLT na podstawie niniejszego
rozporzadzenia wlasciwy organ
powiadamia ESMA i przekazuje mu
wszelkie istotne informacje dotyczace
systemu rozrachunku papierow
wartosciowych opartego na DLT,

AM\1232226PL.docx

Poprawka

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie SSS opartego
na DLT na podstawie niniejszego
rozporzadzenia wlasciwy organ
powiadamia odpowiednie organy
okreslone w art. 12 rozporzgdzenia (UE)
nr 909/2014 i konsultuje si¢ 7 tymi
organami w sprawie charakterystyki
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wyjasnienia dotyczace zwolnien bedacych
przedmiotem wniosku, ich uzasadnienie
oraz wszelkie srodki wyrdwnawcze
zaproponowane przez wnioskodawce lub
wymagane przez wiasciwy organ.

systemu rozrachunku papierow
wartosciowych prowadzonego przez
wnioskodawce, a w przypadku wniosku
zloZonego przez instytucje kredytowq
przekazuje wszystkie takie istotne
informacje organowi nadzoru
ostroZnosciowego, w tym — w przypadku
istotnych instytucji kredytowych — EBC, a
we wszystkich przypadkach — ESMA 1
przekazuje im wszelkie istotne informacje
dotyczace SSS opartego na DLT,
wyjasnienia dotyczace zwolnien bedacych
przedmiotem wniosku, ich uzasadnienie
oraz wszelkie §rodki wyrownawcze lub
naprawcze zaproponowane przez
wnioskodawce lub wymagane przez
wlasciwy organ.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Z uwagi na
kompetencje wlasciwych organow krajowych i EBC w zakresie nadzoru ostroznosciowego w
odniesieniu do instytucji kredytowych, zarowno wlasciwe organy krajowe, jak i EBC powinny
by¢ na biezgco informowane o procesie udzielania zezwolen instytucjom kredytowym
bedgcym CDPW prowadzgcym SSS oparte na DLT oraz procesie nastepujgcym po udzieleniu
takich zezwolen. Ponadto swiadczenie ustug podstawowych przez CDPW prowadzgcego SSS
oparty na DLT powinno wymaga¢ dokonania oceny przez odpowiednie organy, w tym banki

centralne ESBC, zgodnie z art. 16 i 17 rozporzqdzenia (UE) nr 909/2014.

Poprawka 433
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
na DLT na podstawie niniejszego
rozporzadzenia wlasciwy organ
powiadamia ESMA i przekazuje mu
wszelkie istotne informacje dotyczgce

PE693.549v01-00

Poprawka

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie systemu
rozrachunku papierow wartosciowych
opartego na DLT na podstawie niniejszego
rozporzadzenia, ESMA powiadamia
wlasciwy organ macierzystego panstwa
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systemu rozrachunku papierow
warto$ciowych opartego na DLT,
wyjasnienia dotyczqgce zwolnien bedgcych
przedmiotem wniosku, ich uzasadnienie
oraz wszelkie srodki wyrownawcze
zaproponowane przez wnioskodawce lub
wymagane przez wlasciwy organ.

Poprawka 434
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
na DLT na podstawie niniejszego
rozporzadzenia wlasciwy organ
powiadamia ESMA 1 przekazuje mu
wszelkie istotne informacje dotyczace
systemu rozrachunku papierow
warto$ciowych opartego na DLT,
wyjasnienia dotyczace zwolnien bedacych
przedmiotem wniosku, ich uzasadnienie
oraz wszelkie srodki wyrdwnawcze
zaproponowane przez wnioskodawce lub
wymagane przez wlasciwy organ.

Poprawka 435
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie

AM\1232226PL.docx

czltonkowskiego i odpowiednie organy
okreslone w art. 12 rozporzqdzenia (UE)
nr 909/2014 i konsultuje si¢ 7 tymi
organami w sprawie charakterystyki
systemu rozrachunku papieréw
warto$ciowych prowadzonego przez
wnioskodawce.

Or. en

Poprawka

3. Przed podjeciem decyzji w sprawie
wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie systemu
rozrachunku papierow wartosciowych
opartego na DLT na podstawie niniejszego
rozporzadzenia wlasciwy organ
powiadamia ESMA 1 przekazuje mu
wszelkie istotne informacje dotyczace
systemu rozrachunku papieréw
wartosciowych opartego na DLT,
wyjasnienia dotyczace zwolnien bedacych
przedmiotem wniosku, ich uzasadnienie
oraz wszelkie srodki wyrownawcze
zaproponowane przez wnioskodawce lub
wymagane przez wlasciwy organ.

Or. en

Poprawka

3. Przed podjgciem decyzji w sprawie
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wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie MTF opartej
na DLT na podstawie niniejszego
rozporzadzenia wlasciwy organ
powiadamia ESMA 1 przekazuje mu
wszelkie istotne informacje dotyczace
systemu rozrachunku papierow
wartosciowych opartego na DLT,
wyjasnienia dotyczace zwolnien bedacych
przedmiotem wniosku, ich uzasadnienie
oraz wszelkie srodki wyrdwnawcze
zaproponowane przez wnioskodawce lub
wymagane przez wiasciwy organ.

wniosku o wydanie specjalnego
zezwolenia na prowadzenie SSS opartego
na DLT na podstawie niniejszego
rozporzadzenia wlasciwy organ
powiadamia ESMA 1 przekazuje mu
wszelkie istotne informacje dotyczace SSS
opartego na DLT, wyjasnienia dotyczace
zwolnien bedacych przedmiotem wniosku,
ich uzasadnienie oraz wszelkie srodki
wyrownawcze lub naprawcze
zaproponowane przez wnioskodawce lub
wymagane przez wlasciwy organ.

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna i korekta, poniewaz art. 8 odnosi si¢ do SSS opartych na DLT.

Poprawka 436
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 3 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

W terminie trzech miesigcy od otrzymania
powiadomienia ESMA przedstawia
wlasciwemu organowi niewiqzqcq opinie
na temat wniosku oraz przedstawia
wszelkie zalecenia dotyczgce zwolnien
bedacych przedmiotem wniosku
wnioskodawcy, ktore sg niezbedne do
zapewnienia ochrony inwestorow,
integralnosci rynku 1 stabilnosci
finansowej. ESMA wspiera rowniez
spojnos¢ 1 proporcjonalno$¢ zwolnien
przyznanych przez wlasciwe organy
CDPW prowadzacym systemy
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparte na DLT w catej Unii. Wtym celu
ESMA konsultuje si¢ w odpowiednim

czasie 7 wlasciwymi organami pozostalych

panstw czlonkowskich i w jak

PE693.549v01-00

Poprawka

W terminie trzech miesi¢cy od otrzymania
wniosku ESMA wydaje decyzje w sprawie
wniosku oraz wymaga wszelkich
dodatkowych srodkow wyréwnawczgych
dotyczgcych zwolnien bgdacych
przedmiotem wniosku wnioskodawcy,
ktore sg niezbgdne do zapewnienia ochrony
inwestorow, integralnosci rynku

1 stabilnosci finansowej. ESMA przyjmuje

podejscie oparte na analizie ryzyka i

wspiera rowniez spojnosé

1 proporcjonalno$¢ zwolnien przyznanych
przez wlasciwe organy CDPW
prowadzacym systemy rozrachunku
papierow wartosciowych oparte na DLT
w calej Unii.
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najwiekszym stopniu uwzglednia ich
poglgdy w swojej opinii.

Poprawka 437
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 3 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

W terminie trzech miesiecy od otrzymania
powiadomienia ESMA przedstawia
wlasciwemu organowi niewigzacg opini¢
na temat wniosku oraz przedstawia
wszelkie zalecenia dotyczace zwolnien
bedacych przedmiotem wniosku
wnioskodawcy, ktére sg niezbedne do
zapewnienia ochrony inwestorow,
integralnosci rynku 1 stabilnosci
finansowej. ESMA wspiera rowniez
spojnos¢ 1 proporcjonalno$¢ zwolnien
przyznanych przez wlasciwe organy
CDPW prowadzacym systemy
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparte na DLT w calej Unii. W tym celu
ESMA konsultuje si¢ w odpowiednim
czasie z wlasciwymi organami pozostatych
panstw cztonkowskich 1 w jak
najwigkszym stopniu uwzglednia ich
poglady w swojej opinii.

Or. en

Poprawka

W terminie trzech miesiecy od otrzymania
powiadomienia odpowiednie organy
okreslone w art. 12 rozporzqdzenia (UE)
nr 909/2014 mogq udzieli¢ odpowiedzi
wlasciwemu organowi, a ESMA
przedstawia wlasciwemu organowi
niewigzacg opini¢ na temat wniosku oraz
przedstawia wszelkie zalecenia dotyczace
zwolnien bedacych przedmiotem wniosku
wnioskodawcy, ktore sg niezbedne do
zapewnienia ochrony inwestorow,
integralnos$ci rynku i stabilno$ci
finansowej. ESMA wspiera rOwniez
sp6jnos¢ 1 proporcjonalno$¢ zwolnien
przyznanych przez wlasciwe organy
CDPW prowadzacym systemy
rozrachunku papieréw warto$ciowych
oparte na DLT w catej Unii. W tym celu
ESMA konsultuje si¢ w odpowiednim
czasie z wlasciwymi organami pozostatych
panstw czlonkowskich 1 w jak
najwigkszym stopniu uwzglednia ich
poglady w swojej opinii.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Z uwagi na
kompetencje wlasciwych organow krajowych i EBC w zakresie nadzoru ostroznosciowego w
odniesieniu do instytucji kredytowych, zarowno wlasciwe organy krajowe, jak i EBC powinny
by¢ na biezgco informowane o procesie udzielania zezwolen instytucjom kredytowym
bedgcym CDPW prowadzgcym SSS oparte na DLT oraz procesie nastepujgcym po udzieleniu
takich zezwolen. Ponadto swiadczenie ustug podstawowych przez CDPW prowadzgcego SSS
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oparty na DLT powinno wymagac¢ dokonania oceny przez odpowiednie organy, w tym banki
centralne ESBC, zgodnie z art. 16 i 17 rozporzqdzenia (UE) nr 909/2014.

Poprawka 438
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 4 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

4. Bez uszczerbku dla art. 17
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
wiasciwy organ odmawia udzielenia
specjalnego zezwolenia na mocy
niniejszego rozporzadzenia, jezeli istnieja
podstawy, by sadzi¢, ze mialy miejsce
jakiekolwiek z ponizszych okolicznosci:

Poprawka

4. Bez uszczerbku dla art. 17
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 i po
poinformowaniu odpowiednich organow
okreslonych w art. 12 rozporzqdzenia
(UE) nr 909/2014 oraz — w przypadku
instytucji kredytowej — jej organu nadzoru
ostroinosciowego, w tym EBC w

przypadku istotnych instytucji
kredytowych, wtasciwy organ odmawia
udzielenia specjalnego zezwolenia na
mocy niniejszego rozporzadzenia, jezeli
istniejg podstawy, by sadzi¢, ze mialy
miejsce jakiekolwiek z ponizszych
okolicznosci:

Or. en
Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Ze uwagi na
kompetencje wlasciwych organow krajowych i EBC w zakresie nadzoru ostroznosciowego w
odniesieniu do instytucji kredytowych, zarowno wlasciwe organy krajowe, jak i EBC powinny
by¢ na biezgco informowane o procesie udzielania zezwolen instytucjom kredytowym
bedgcym CDPW prowadzgcym SSS oparte na DLT oraz procesie nastepujgcym po udzieleniu
takich zezwolen. Ponadto swiadczenie ustug podstawowych przez CDPW prowadzgcego SSS
oparty na DLT powinno wymaga¢ dokonania oceny przez odpowiednie organy, w tym banki
centralne ESBC, zgodnie z art. 16 i 17 rozporzqdzenia (UE) nr 909/2014.

Poprawka 439
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 4 — wprowadzenie
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Tekst proponowany przez Komisje

4. Bez uszczerbku dla art. 17
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014
wlasciwy organ odmawia udzielenia
specjalnego zezwolenia na mocy
niniejszego rozporzadzenia, jezeli istnieja
podstawy, by sadzi¢, ze mialy miejsce
jakiekolwiek z ponizszych okolicznosci:

Poprawka

4. Bez uszczerbku dla art. 17
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014 i po
poinformowaniu odpowiednich organow
okreslonych w art. 12 rozporzqdzenia
(UE) nr 909/2014 oraz — w przypadku
instytucji kredytowej — jej organu nadzoru
ostroZnosciowego, w tym EBC w
przypadku istotnych instytucji
kredytowych, wtasciwy organ odmawia
udzielenia specjalnego zezwolenia na
mocy niniejszego rozporzadzenia, jezeli
istniejg podstawy, by sadzi¢, ze mialy
miejsce jakiekolwiek z ponizszych
okolicznosci:

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opiniq EBC.

Poprawka 440
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep S — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

ESMA publikuje na swojej stronie
internetowej wykaz systemow
rozrachunku papierow wartosciowych
opartych na DLT, daty rozpoczecia

1 zakonczenia obowigzywania ich
specjalnych zezwolen oraz wykaz
przyznanych im zwolnien.

AM\1232226PL.docx

Poprawka

ESMA publikuje na swojej stronie
internetowej a) wykaz SSS opartych na
DLT, daty rozpoczgcia i zakonczenia
obowigzywania ich specjalnych zezwolen
oraz wykaz przyznanych im zwolnien oraz
b) tgczng liczbe wnioskow o zwolnienie,
ktore zostaly zloZone na mocy niniejszego
rozporzgdzenia, wskazujqc liczbe zwolnien
przyjetych lub wnioskow, w priypadku
ktorych odmowiono zwolnienia, wraz z
odpowiednimi uzasadnieniami, g
zachowaniem anonimowosci.

Or. en
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Uzasadnienie

Aby zapewni¢ przejrzystos¢ i jednolitosc, wnioski o zezwolenia i zwolnienia, a takze
odpowiednie uzasadnione decyzje powinny by¢ podawane do wiadomosci publicznej.

Poprawka 441
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 6 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

6. Bez uszczerbku dla stosowania
przepisoéw art. 20 rozporzadzenia (UE)

nr 909/2014, wtasciwy organ, ktory
udzielit specjalnego zezwolenia na
podstawie niniejszego rozporzadzenia,
wycofuje takie zezwolenie lub
ktorekolwiek z udzielonych zwolnien, po
konsultacji z ESMA, zgodnie z ust. 3,
jezeli wystapito ktorekolwiek z ponizszych
zdarzen:

Poprawka

6. Bez uszczerbku dla stosowania
przepisoéw art. 20 rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, wlasciwy organ, ktéry
udzielit specjalnego zezwolenia na
podstawie niniejszego rozporzadzenia,
wycofuje takie zezwolenie lub
ktorekolwiek z udzielonych zwolnien, po
konsultacji z ESMA i odpowiednimi
organami okreslonymi w art. 12
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014 oraz
poinformowaniu, w przypadku instytucji
kredytowej, jej organu nadzoru
ostroZnosciowego, w tym EBC w
przypadku istotnych instytucji
kredytowych, zgodnie z ust. 3, jezeli
wystapito ktorekolwiek z ponizszych
zdarzen:

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opiniq EBC.

Poprawka 442

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 6 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) wykryto wade w funkcjonowaniu

PE693.549v01-00

Poprawka

a) wykryto wade w funkcjonowaniu
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DLT lub w ustugach i dziataniach
prowadzonych przez CDPW
prowadzgcego system rozrachunku
papieréw wartosciowych oparty na DLT,
ktory stanowi zagrozenie dla integralno$ci
rynku, ochrony inwestorow lub stabilno$ci
finansowej, przewyzszajace korzysci
ptynace z ustug i1 dziatan objetych
eksperymentem lub lub

DLT lub w ustugach i dziataniach
prowadzonych przez podmiot prowadzgcy
system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT, ktory
stanowi zagrozenie dla integralnosci rynku,
ochrony inwestorow lub stabilnosci
finansowej, przewyzszajace korzysci
ptynace z ustug i1 dziatan objetych
eksperymentem lub lub

Or. en

Uzasadnienie

Otwartosc¢ systemu pilotazowego

Poprawka 443

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 6 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
oparty na DLT naruszyt warunki zwigzane
ze zwolnieniami przyznanymi przez
wlasciwy organ lub lub

Poprawka

b) podmiot prowadzacy system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT naruszyt warunki zwigzane
ze zwolnieniami przyznanymi przez
wlasciwy organ lub lub

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 444

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 6 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papierow wartosciowych

AM\1232226PL.docx

Poprawka

C) podmiot prowadzacy system
rozrachunku papierow wartosciowych
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oparty na DLT zarejestrowat instrumenty
finansowe, ktore nie spetniajag warunkoéw
okreslonych w art. 3 ust. 112 lub lub

oparty na DLT zarejestrowat instrumenty
finansowe, ktore nie spetniajag warunkoéw
okreslonych w art. 3 ust. 112 lub lub

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 445

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — akapit 6 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) CDPW prowadzacy system
rozrachunku papieréw wartosciowych
przekroczyt progi, o ktérych mowa

w akapicie trzecim art. 3 ust. 31 5 lub lub

Poprawka

d) podmiot prowadzacy system
rozrachunku papierow wartosciowych
przekroczyt progi, o ktérych mowa

w akapicie trzecim art. 3 ust. 315 lub lub

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 446

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 6 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) wlasciwy organ dowiaduje sig, ze
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papieréw wartosciowych oparty na DLT,
ktory ztozyl wniosek o specjalne
zezwolenie na prowadzenie tego systemu,
uzyskat takie zezwolenie lub zwigzane

z nim zwolnienia na podstawie
wprowadzajacych w blad informacji,

PE693.549v01-00

Poprawka

e) wlasciwy organ dowiaduje sig¢, ze
podmiot prowadzacy system rozrachunku
papieréw wartosciowych oparty na DLT,
ktory ztozyl wniosek o specjalne
zezwolenie na prowadzenie tego systemu,
uzyskat takie zezwolenie lub zwigzane

z nim zwolnienia na podstawie
wprowadzajacych w blad informac;ji,
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w tym na podstawie istotnego pomini¢cia.

Ww tym na podstawie istotnego pomini¢cia.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 447

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 7 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

7. Jezeli w trakcie swojej dziatalnosci
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papieréw warto$ciowych oparty na DLT
zaproponuje wprowadzenie istotnej zmiany
w funkcjonowaniu DLT lub w ustugach
lub dziatalnosci tego systemu, ktora
wymaga nowego zezwolenia, nowego
odstepstwa lub zmiany jednego lub
wigkszej liczby istniejacych odstepstw lub
jakichkolwiek zwigzanych z nimi
warunkow, sktada wniosek o takie
zezwolenie, odstepstwo lub zmiang,
zgodnie z art. 5. Rozpatrzeniem takiego
zezwolenia, odstepstwa lub takiej zmiany
zajmuje si¢ wlasciwy organ zgodnie

z ust. 2-5.

Poprawka

7. Jezeli w trakcie swojej dziatalnosci
podmiot prowadzacy system rozrachunku
papierow warto§ciowych oparty na DLT
zaproponuje wprowadzenie istotnej zmiany
w funkcjonowaniu DLT lub w ustugach
lub dziatalnosci tego systemu, ktora
wymaga nowego zezwolenia, nowego
odstepstwa lub zmiany jednego lub
wigkszej liczby istniejacych odstepstw lub
jakichkolwiek zwigzanych z nimi
warunkow, sktada wniosek o takie
zezwolenie, odstepstwo lub zmiang,
zgodnie z art. 5. Rozpatrzeniem takiego
zezwolenia, odstepstwa lub takiej zmiany
zajmuje si¢ wlasciwy organ zgodnie

z ust. 2-5.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartosc¢ systemu pilotazowego

Poprawka 448

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 7 — akapit 1

AM\1232226PL.docx
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Tekst proponowany przez Komisje

Jezeli w trakcie swojej dziatalnosci CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT ztozy
wniosek o nowe zezwolenie lub
odstepstwo, sktada wniosek o takie
zezwolenie lub odstepstwo zgodnie z art. 5.
Rozpatrzeniem takiego zezwolenia,
odstepstwa lub takiej zmiany zajmuje si¢
wlasciwy organ zgodnie z ust. 2-5.

Poprawka

Jezeli w trakcie swojej dziatalnosci
podmiot prowadzacy system rozrachunku
papierow warto§ciowych oparty na DLT
ztozy wniosek o nowe zezwolenie lub
odstepstwo, sktada wniosek o takie
zezwolenie lub odstgpstwo zgodnie z art. 5.
Rozpatrzeniem takiego zezwolenia,
odstepstwa lub takiej zmiany zajmuje si¢
wlasciwy organ zgodnie z ust. 2-5.

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 449
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 8 — ustep 7 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE693.549v01-00

Poprawka

7a. ESMA opracowuje wykonawcze
standardy techniczne w celu okreslenia
tresci, standardowych formularzy i
szablonow na potrzeby przedstawiania i
przekazywania informacji wymaganych
do celow zezwolenia udzielanego na mocy
niniejszego artykulu i art. 7.

ESMA przedstawia Komisji projekty
wykonawczych standardow technicznych
do dnia ... [szes¢ miesigcy po wejsciu w
Zycie rozporzqdzenial.

Komisji powierza si¢ uprawnienie do
przyjecia wykonawczych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.

Or. en
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Poprawka 450
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
1. Bez uszczerbku dla stosowania 1. Bez uszczerbku dla stosowania
wszelkich odpowiednich przepisow wszelkich odpowiednich przepisow
dyrektywy 2014/65/UE i rozporzadzenia dyrektywy 2014/65/UE i rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 operatorzy infrastruktury (UE) nr 909/2014 operatorzy infrastruktury
rynkowej opartej na DLT wspotpracuja rynkowej opartej na DLT wspotpracuja
z wlasciwymi organami, ktorym z wlasciwymi organami, w tym, w
powierzono udzielanie specjalnych przypadku instytucji kredytowych — ich
zezwolen na podstawie niniejszego organami nadzoru ostroznosciowego, oraz
rozporzadzenia, oraz z ESMA. — w przypadku istotnych instytucji

kredytowych — EBC, ktorym powierzono
udzielanie specjalnych zezwolen na
podstawie niniejszego rozporzadzenia, oraz
z ESMA.

Or. en
Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Ze uwagi na
kompetencje wiasciwych organow krajowych i EBC w zakresie nadzoru ostroznosciowego w
odniesieniu do istotnych instytucji kredytowych, witasciwe organy krajowe i EBC powinny by¢
na biezqco informowane o wszelkich istotnych zmianach po udzieleniu zezwolenia i
odpowiednio powiadamiane. Ponadto swiadczenie podstawowych ustug CDPW przez
operatora infrastruktury rynkowej opartej na DLT powinno wymagac dokonania oceny przez
odpowiednie organy, w tym banki centralne ESBC, zgodnie z art. 16 i 17 rozporzqdzenia
(UE) nr 909/2014.

Poprawka 451
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
1. Bez uszczerbku dla stosowania 1. Bez uszczerbku dla stosowania
wszelkich odpowiednich przepisow wszelkich odpowiednich przepiséw
dyrektywy 2014/65/UE i rozporzadzenia dyrektywy 2014/65/UE i rozporzadzenia
AM\1232226PL.docx 75/101 PE693.549v01-00
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(UE) nr 909/2014 operatorzy infrastruktury
rynkowej opartej na DLT wspotpracuja

z wlasciwymi organami, ktorym
powierzono udzielanie specjalnych
zezwolen na podstawie niniejszego
rozporzadzenia, oraz z ESMA.

(UE) nr 909/2014 operatorzy infrastruktury
rynkowej opartej na DLT wspotpracuja

z whasciwymi organami, w tym, w
przypadku instytucji kredytowych — ich
organami nadzoru ostroznosciowego, oraz
— w przypadku istotnych instytucji
kredytowych — EBC, ktorym powierzono
udzielanie specjalnych zezwolen na
podstawie niniejszego rozporzadzenia, oraz
z ESMA.

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opinig EBC.

Poprawka 452
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. Bez uszczerbku dla stosowania
wszelkich odpowiednich przepisow
dyrektywy 2014/65/UE 1 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 operatorzy infrastruktury
rynkowej opartej na DLT wspodlpracuja

z wlasciwymi organami, ktorym
powierzono udzielanie specjalnych
zezwolen na podstawie niniejszego
rozporzadzenia, oraz z ESMA.

Poprawka 453
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 9 — ustep 1 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

PE693.549v01-00

Poprawka

1. Bez uszczerbku dla stosowania
wszelkich odpowiednich przepisow
dyrektywy 2014/65/UE 1 rozporzadzenia
(UE) nr 909/2014 operatorzy infrastruktury
rynkowej opartej na DLT wspotpracuja

z wlasciwymi organami, ktorym
powierzono udzielanie specjalnych
zezwolen na podstawie niniejszego
rozporzadzenia.

Or. en

Poprawka

AM\1232226PL.docx



W szczegolnosci operatorzy infrastruktury
rynkowej opartej na DLT niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o ktorejkolwiek

z ponizszych kwestii powiadamiajg o tym
wspomniane wlasciwe organy oraz ESMA.
Do takich kwestii nalezg bez ograniczen:

W szczeg6lnosci operatorzy infrastruktury
rynkowej opartej na DLT niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o ktorejkolwiek

z ponizszych kwestii powiadamiajg o tym
wspomniane wlasciwe organy, w tym, w
przypadku instytucji kredytowych — ich
organy nadzoru ostroinosciowego, oraz —
w priypadku istotnych instytucji
kredytowych — EBC, oraz ESMA. Do
takich kwestii naleza bez ograniczen:

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Ze uwagi na
kompetencje wiasciwych organow krajowych i EBC w zakresie nadzoru ostroznosciowego w
odniesieniu do istotnych instytucji kredytowych, witasciwe organy krajowe i EBC powinny by¢
na biezgco informowane o wszelkich istotnych zmianach po udzieleniu zezwolenia i
odpowiednio powiadamiane. Ponadto swiadczenie podstawowych ustug CDPW przez
operatora infrastruktury rynkowej opartej na DLT powinno wymagac dokonania oceny przez
odpowiednie organy, w tym banki centralne ESBC, zgodnie z art. 16 i 17 rozporzgdzenia

(UE) nr 909/2014.

Poprawka 454
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 1 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

W szczegolnosci operatorzy infrastruktury
rynkowej opartej na DLT niezwlocznie po
uzyskaniu informacji o ktorejkolwiek

z ponizszych kwestii powiadamiajg o tym
wspomniane wlasciwe organy oraz ESMA.
Do takich kwestii nalezg bez ograniczen:

AM\1232226PL.docx 77/101

Poprawka

W szczego6lnosci operatorzy infrastruktury
rynkowej opartej na DLT niezwlocznie po
uzyskaniu informacji o ktérejkolwiek

z ponizszych kwestii powiadamiajg o tym
wspomniane wlasciwe organy, w tym, w
przypadku instytucji kredytowych — ich
organy nadzoru ostroinosciowego, orag —
w przypadku istotnych instytucji
kredytowych — EBC, oraz ESMA. Do
takich kwestii nalezg bez ograniczen:

Or. en
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Uzasadnienie

Zgodnie z opiniqg EBC.

Poprawka 455
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 1 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

W szczegolnosci operatorzy infrastruktury
rynkowej opartej na DLT niezwlocznie po
uzyskaniu informacji o ktorejkolwiek

z ponizszych kwestii powiadamiajg o tym
wspomniane wlasciwe organy oraz ESMA.
Do takich kwestii nalezg bez ograniczen:

Poprawka 456
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Operatorzy infrastruktur
rynkowych opartych na DLT przekazuja
wlasciwemu organowi, ktory udzielit
specjalnego zezwolenia, oraz ESMA
wszelkie istotne informacje, ktorych moga
zazadac.

PE693.549v01-00 78/101
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Poprawka

W szczego6lnosci operatorzy infrastruktury
rynkowej opartej na DLT niezwlocznie po
uzyskaniu informacji o ktorejkolwiek

z ponizszych kwestii powiadamiajg o tym
wspomniane wlasciwe organy krajowe
oraz ESMA. Do takich kwestii nalezg bez
ograniczen:

Or. en

Poprawka

2. Operatorzy infrastruktur
rynkowych opartych na DLT przekazuja
wlasciwemu organowi, ktory udzielit
specjalnego zezwolenia, oraz ESMA
wszelkie istotne informacje, ktorych moga
zazada¢. W przypadku SSS opartego na
DLT lub MTF opartej na DLT,
Swiadczqcych podstawowe ustugi CDPW,
wlasciwy organ przekazuje mozliwie jak
najszybciej informacje dotyczgce
funkcjonowania systemu rozrachunku
papierow wartosciowych odpowiednim
organom okreslonym w art. 12
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014.

AM\1232226PL.docx



Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opinig EBC.

Poprawka 457
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Operatorzy infrastruktur
rynkowych opartych na DLT przekazuja
wlasciwemu organowi, ktory udzielit
specjalnego zezwolenia, oraz ESMA
wszelkie istotne informacje, ktorych moga
zazadac.

Poprawka

2. Operatorzy infrastruktur
rynkowych opartych na DLT przekazuja
wlasciwemu organowi, ktory udzielit
specjalnego zezwolenia, oraz ESMA
wszelkie istotne informacje, ktorych moga
zazadaé. W przypadku SSS opartego na
DLT lub TSS opartej na DLT wtasciwy
organ przekazuje moZliwie jak najszybciej
informacje dotyczgce funkcjonowania
systemu rozrachunku papierow
wartosciowych odpowiednim organom
okreslonym w art. 12 rozporzqdzenia (UE)
nr 909/2014.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Ze uwagi na
kompetencje wlasciwych organow krajowych i EBC w zakresie nadzoru ostroznosciowego w
odniesieniu do istotnych instytucji kredytowych, wtasciwe organy krajowe i EBC powinny by¢
na biezgco informowane o wszelkich istotnych zmianach po udzieleniu zezwolenia i
odpowiednio powiadamiane. Ponadto swiadczenie podstawowych ustug CDPW przez
operatora infrastruktury rynkowej opartej na DLT powinno wymagac¢ dokonania oceny przez
odpowiednie organy, w tym banki centralne ESBC, zgodnie z art. 16 i 17 rozporzgdzenia

(UE) nr 909/2014.

Poprawka 458
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 4 — wprowadzenie

AM\1232226PL.docx
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Tekst proponowany przez Komisje

4. Operator infrastruktury rynkowej
opartej na DLT co sze$¢ miesiecy od daty
wydania specjalnego zezwolenia
przedktada sprawozdanie wtasciwemu
organowi i ESMA. Sprawozdanie zawiera
bez ograniczen:

Poprawka

4. Operator infrastruktury rynkowej
opartej na DLT co sze$¢ miesiecy od daty
wydania specjalnego zezwolenia
przedktada sprawozdanie wtasciwemu
organowi i ESMA, w tym, w przypadku
instytucji kredytowych — ich organom
nadzoru ostroinosciowego, oraz —w
przypadku istotnych instytucji
kredytowych — EBC, oraz ESMA. W
przypadku systemu rozrachunku papierow
wartosciowych opartego na DLT lub MTF
opartej na DLT, swiadczgcych
podstawowe ustugi CDPW, wilasciwy
organ przekazuje takie informacje
moZliwie jak najszybciej odpowiednim
organom okreslonym w art. 12
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014.

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z opinig EBC.

Poprawka 459
Pan Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 4 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

4. Operator infrastruktury rynkowe;j
opartej na DLT co sze$¢ miesigcy od daty
wydania specjalnego zezwolenia
przedktada sprawozdanie wlasciwemu
organowi i ESMA. Sprawozdanie zawiera
bez ograniczen:

PE693.549v01-00

Poprawka

4. Operator infrastruktury rynkowe;j
opartej na DLT co sze$¢ miesigcy od daty
wydania specjalnego zezwolenia
przedktada sprawozdanie wlasciwemu
organowi, w tym, w przypadku instytucji
kredytowych — ich organom nadzoru
ostroZnosciowego, oraz — w przypadku
istotnych instytucji kredytowych — EBC,
oraz ESMA. W przypadku systemu
rozrachunku papierow wartosciowych
opartego na DLT lub TSS opartej na DLT
wlasciwy organ przekazuje takie
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informacje moZliwie jak najszybciej
odpowiednim organom okreslonym w art.
12 rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014.
Sprawozdanie zawiera bez ograniczen:

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka ta ma na celu uwzglednienie sugestii zawartej w opinii EBC. Ze uwagi na
kompetencje wiasciwych organow krajowych i EBC w zakresie nadzoru ostroznosciowego w
odniesieniu do istotnych instytucji kredytowych, witasciwe organy krajowe i EBC powinny by¢
na biezgco informowane o wszelkich istotnych zmianach po udzieleniu zezwolenia i
odpowiednio powiadamiane. Ponadto swiadczenie podstawowych ustug CDPW przez
operatora infrastruktury rynkowej opartej na DLT powinno wymagac dokonania oceny przez
odpowiednie organy, w tym banki centralne ESBC, zgodnie z art. 16 i 17 rozporzgdzenia

(UE) nr 909/2014.

Poprawka 460

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 4 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) liczbe 1 warto$¢ zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT dopuszczonych do obrotu na
MTF opartej na DLT, liczbe 1 warto$¢
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych przez CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT oraz,

w stosownych przypadkach, liczbe

1 warto$¢ zbywalnych papierow
warto$ciowych zarejestrowanych przez
firme inwestycyjnq lub operatora rynku
prowadzgcego MTF oparta na DLT;

Poprawka

b) liczbe 1 warto$¢ zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT dopuszczonych do obrotu na
MTF opartej na DLT, liczbe 1 warto$¢
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych przez podmiot
prowadzacy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT oraz,

w stosownych przypadkach, liczbe

1 warto$¢ zbywalnych papierow
wartosciowych zarejestrowanych przez
podmiot prowadzgcy MTF oparta na DLT;

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego
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Poprawka 461
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 4 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) liczbe 1 warto$¢ zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT dopuszczonych do obrotu na
MTF opartej na DLT, liczbe 1 warto$¢
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych przez CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT oraz,

w stosownych przypadkach, liczbe

1 warto$¢ zbywalnych papierow
warto$ciowych zarejestrowanych przez
firme¢ inwestycyjng lub operatora rynku
prowadzacego MTF opartag na DLT;

Poprawka

b) liczbe 1 warto$¢ zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT dopuszczonych do obrotu na
MTF opartej na DLT, liczbe 1 warto$¢
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych przez CDPW
prowadzacy SSS oparty na DLT oraz,
w stosownych przypadkach, liczbe

1 warto$¢ zbywalnych papieréow
warto$ciowych zarejestrowanych przez
firme¢ inwestycyjng lub operatora rynku
prowadzacego MTF oparta na DLT;

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.

Poprawka 462

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 4 - litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

C) liczbe 1 warto$¢ transakcji bedacych
przedmiotem obrotu na MTF opartej na
DLT i rozliczanych albo przez CDPW
prowadzacy system rozrachunku papieréw
warto$ciowych oparty na DLT, albo,

w stosownych przypadkach, przez firme
inwestycyjng lub operatora rynku
prowadzgcego MTF oparta na DLT;

PE693.549v01-00

Poprawka

c) liczbe 1 warto$¢ transakcji bedacych
przedmiotem obrotu na MTF opartej na
DLT i rozliczanych albo przez podmiot
prowadzacy system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT, albo,

w stosownych przypadkach, przez podmiot
prowadzgcy MTF opartg na DLT;
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Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 463
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 4 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) liczbe 1 wartos¢ transakcji bedacych
przedmiotem obrotu na MTF opartej na
DLT i rozliczanych albo przez CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT, albo,

w stosownych przypadkach, przez firme
inwestycyjng lub operatora rynku
prowadzacego MTF oparta na DLT;

Poprawka

C) liczbe 1 warto$¢ transakcji bedacych
przedmiotem obrotu na MTF opartej na
DLT i rozliczanych albo przez CDPW
prowadzacy SSS oparty na DLT, albo,

w stosownych przypadkach, przez firme¢
inwestycyjng lub operatora rynku
prowadzacego MTF opartg na DLT;

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.

Poprawka 464
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1232226PL.docx

Poprawka

4a. ESMA udostepnia publicznie na
swojej stronie internetowej sprawozdania,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym.

Or. en
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Poprawka 465
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 — ustep S — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
5. ESMA pelni role koordynatora 5. ESMA pelni role koordynatora
pomiedzy wlasciwymi organami z mysla pomiedzy wlasciwymi organami z mysla
o budowaniu wspolnego rozumienia o budowaniu wspolnego rozumienia
technologii rozproszonych rejestrow technologii rozproszonych rejestrow
1 infrastruktury rynkowej opartej na DLT, 1 infrastruktury rynkowej opartej na DLT,
jak réwniez wspdlnej kultury nadzoru jak réwniez wspdlnej kultury nadzoru
1 spojnych praktyk nadzorczych, 1 spojnych praktyk nadzorczych,
zapewniajac spojne podejscia zapewniajac spdjne podejscia
1 konwergencje wynikow w zakresie 1 konwergencje wynikow w zakresie
nadzoru. nadzoru. ESMA tworzy komitet

konsultacyjny ad hoc w formie grupy
zainteresowanych stron, skupiajgcy
przedstawicieli zarowno publicznych, jak i
prywatnych zainteresowanych stron, na
ograniczony okres czasu odpowiadajgcy
okresowi funkcjonowania systemu
pilotaiowego. Komitet konsultacyjny ad
hoc podejmuje prace przygotowawcze i
konsultacyjne niezbedne do wsparcia
ESMA w wydawaniu zalecen
przewidzianych w niniejszym
rozporzqdzeniu, przekazujgc ESMA
pisemne oswiadczenie o powodach
odmowy udzielenia odstgpstwa lub
zezwolenia, ktore Komitet uwaza za
niewystarczajgco uzasadnione lub
niedostosowane do wymogow niniejszego
rozporzqdzenia. Komitet konsultacyjny ad
hoc rozpatruje skargi skladane
bezposrednio do ESMA w przypadkach,
gdy wnioskodawca uwaza, e jego wniosek
o odstepstwo lub zezwolenie na udziat w
systemie pilotaiowym zostal niestusznie
odrzucony przez odpowiedni wlasciwy
organ krajowy. Aby wnioskodawcy nie
sktadali do ESMA skarg stanowigcych
naduzycie, analizowane sq wylgcznie
skargi przekazane komitetowi
konsultacyjnemu, ktore sq kompletne i
dobrze udokumentowane. Komitet
konsultacyjny ad hoc moze zwrdcié sie o
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skrocenie terminu przekazania po
uzyskaniu odpowiedzi przez wlasciwy
organ krajowy. Komitet konsultacyjny
moZe Iwrocic sig takze o przekazanie mu
kompletu dokumentacji, w tym w
szczegdlnosci streszczenia dziatalnosci
wnioskodawcy i wnioskowanego
odstepstwa lub odstepstw. Odpowiednie
przedtoione dokumenty oraz decyzja
wlasciwego organu krajowego o odmowie
wnioskowanego odstepstwa lub odstepstw
sq tlumaczone na jezyk angielski.

Or. en
Uzasadnienie

Zgodnie z dzialaniem 16 nowego planu dziatania Komisji na rzecz unii rynkow kapitatowych.
W celu zapewnienia konwergencji praktyk nadzorczych, spojnosci i proporcjonalnosci
zwolnien przyznawanych na mocy niniejszego rozporzqdzenia przez rozne witasciwe organy
krajowe w catej Unii, ktore mogg nie mie¢ tego samego poziomu zaawansowania
technologicznego, a tym samym wspierania rownych warunkow dziatania i zniechecania do
arbitrazu regulacyjnego, sugeruje si¢ wzmocnienie roli ESMA. ESMA powinien mianowicie
wydac zalecenie zamiast niewigzqgcej opinii.

Poprawka 466
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 9 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Artykut 9a

Zglaszanie naruszen i ochrona 0sob
dokonujgcych zgloszen

W odniesieniu do przypadkow zglaszania
naruszen niniejszego rozporzqdzenia oraz
w kwestiach ochrony 0sob zglaszajgcych
takie naruszenia zastosowanie majq
przepisy dyrektywy (UE) 2019/1937.

ESMA zapewnia co najmniej jeden
bezpieczny kanal komunikacji do
zglaszania naruszen niniejszego
rozporzgdzenia i spetnia wymogi
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Poprawka 467
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ust¢p 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. Najpozniej pieé lat od rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia
ESMA przedktada Komisji sprawozdanie
dotyczgce:

okreslone w dyrektywie (UE) 2019/1937.

Or. en

Poprawka

1. ESMA przedstawia Komisji
sprawozdanie 7 oceny wczesnego wyjscia
do dnia ... [Oceneg za trgyletni okres do
celow oceny wczesnego wyjscia nalezy
liczyé od daty wejscia w Zycie niniejszego
rozporzgdzenia, a zatem 7 uwzglednieniem
okresu 12 miesiecy potrzebnym na
przygotowanie projektow regulacyjnych
standardow technicznych, jak
przewidziano w niniejszym
rozporzqdzeniu] oraz, jezeli wdraZanie
systemu okreslonego w niniejszym
rozporzqdzeniu nie zostanie do tego czasu
zakonczone, sprawozdanie koncowe do
[pieciu lat od rozpoczecia stosowania
niniejszego rozporzadzenia] dotyczgce:

Or. en

Uzasadnienie

Zasadnos¢ przeprowadzenia przez ESMA oceny wczesnego wyjscia, ktora stanowitaby dla
Komisji zrodto informacji i zalecen, w celu przedstawienia PE i Radzie oceny dotyczgcej
ewentualnego dostosowania lub zaniechania wdrazania systemu pilotazowego DLT po trzech
latach. W przypadku podjecia decyzji o zaniechaniu wdrazania systemu pilotazowego w celu
przejscia do nowych stalych ram regulacyjnych, state zezwolenia udzielone na podstawie
niniejszego rozporzqdzenia nalezy dostosowac do nowych ram regulacyjnych po dokonaniu

wszystkich niezbednych dostosowan.

Poprawka 468
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

PE693.549v01-00
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ust¢p 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. Najp6zniej pieé lat od rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia
ESMA przedktada Komisji sprawozdanie
dotyczace:

Poprawka 469
Chris MacManus
w imieniu grupy The Left

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. Najpdzniej pi¢é lat od rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia
ESMA przedktada Komisji sprawozdanie
dotyczace:

Poprawka 470
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje
1. Najpozniej pigc lat od rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia

ESMA przedktada Komisji sprawozdanie
dotyczace:

AM\1232226PL.docx

Poprawka

1. Najpdzniej trzy lata od rozpoczgcia
stosowania niniejszego rozporzadzenia
ESMA przedktada Komisji kompleksowe
sprawozdanie dotyczace:

Or. en

Poprawka

1. Najpdzniej dwa lata od rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia
ESMA przedktada Komisji sprawozdanie
dotyczace:

Or. en
Poprawka
1. Pie¢ lat od rozpoczecia stosowania
niniejszego rozporzadzenia ESMA
przedktada Komisji sprawozdanie
dotyczace:
Or. en

PE693.549v01-00
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Poprawka 471

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1 —litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) liczby MTF opartych na DLT i
CDPW prowadzacych system rozrachunku
papieréw wartosciowych oparty na DLT,
ktérym udzielono specjalnego zezwolenia
na podstawie niniejszego rozporzadzenia;

Poprawka

b) liczby MTF opartych na DLT i
podmiotach prowadzacych system
rozrachunku papierow wartosciowych
oparty na DLT, ktérym udzielono
specjalnego zezwolenia na podstawie
niniejszego rozporzadzenia;

Or. en

Uzasadnienie

Otwartos¢ systemu pilotazowego

Poprawka 472
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1 —litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) liczby MTF opartych na DLT i
CDPW prowadzacych system rozrachunku
papierow wartosciowych oparty na DLT,
ktérym udzielono specjalnego zezwolenia
na podstawie niniejszego rozporzadzenia;

Poprawka

b) liczby MTF opartych na DLT i
CDPW prowadzacych $SS oparty na DLT,
ktorym udzielono specjalnego zezwolenia
na podstawie niniejszego rozporzadzenia;

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.

Poprawka 473

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — akapit 1 — litera d

PE693.549v01-00
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Tekst proponowany przez Komisje

d) liczby 1 wartos$ci zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT dopuszczonych do obrotu na
MTF opartych na DLT, liczby 1 wartosci
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych przez CDPW
prowadzgcy system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT oraz,

w stosownych przypadkach, liczby

1 wartosci zbywalnych papierow
wartosciowych zarejestrowanych przez

Poprawka

d) liczby 1 wartos$ci zbywalnych
papieréw wartosciowych obstugiwanych
przez DLT dopuszczonych do obrotu na
MTF opartych na DLT, liczby 1 wartos$ci
zbywalnych papieréw wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych przez podmioty
prowadzgce system rozrachunku papierow
warto$ciowych oparty na DLT oraz,

w stosownych przypadkach, liczby

1 wartosci zbywalnych papierow
wartosciowych zarejestrowanych przez

MTF oparte na DLT; MTF oparte na DLT;
Or. en
Uzasadnienie
Otwartos¢ systemu pilotazowego
Poprawka 474
Eva Kaili
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — akapit 1 — litera d
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

d) liczby 1 warto$ci zbywalnych
papieréw warto$ciowych obslugiwanych
przez DLT dopuszczonych do obrotu na
MTF opartych na DLT, liczby 1 wartosci
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych przez CDPW
prowadzacy system rozrachunku papierow
wartosciowych oparty na DLT oraz,

w stosownych przypadkach, liczby

1 wartosci zbywalnych papierow
wartos$ciowych zarejestrowanych przez
MTF oparte na DLT;

AM\1232226PL.docx

d) liczby 1 wartosci zbywalnych
papierow wartosciowych obstugiwanych
przez DLT dopuszczonych do obrotu na
MTF opartych na DLT, liczby 1 wartosci
zbywalnych papierow wartosciowych
obstugiwanych przez DLT
zarejestrowanych przez CDPW
prowadzacy SSS oparty na DLT oraz,

w stosownych przypadkach, liczby

1 wartosci zbywalnych papierow
wartosciowych zarejestrowanych przez
MTF oparte na DLT;

Or. en

PE693.549v01-00
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Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.

Poprawka 475

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) liczby 1 warto$ci transakcji
bedacych przedmiotem obrotu na MTF
opartych na DLT i rozliczanych przez
CDPW prowadzgcy system rozrachunku
papieréw warto$ciowych oparty na DLT
oraz, w stosownych przypadkach, MTF
oparte na DLT;

Poprawka 476
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) liczby 1 wartos$ci transakeji
bedacych przedmiotem obrotu na MTF
opartych na DLT 1 rozliczanych przez
CDPW prowadzacy system rozrachunku
papierow wartosciowych oparty na DLT
oraz, w stosownych przypadkach, MTF
oparte na DLT;

Poprawka

e) liczby 1 warto$ci transakcji
bedacych przedmiotem obrotu na MTF
opartych na DLT i rozliczanych przez
podmioty prowadzgce system rozrachunku
papierow warto§ciowych oparty na DLT
oraz, w stosownych przypadkach, MTF
oparte na DLT;

Or. en

Poprawka

e) liczby 1 wartos$ci transakcji
bedacych przedmiotem obrotu na MTF
opartych na DLT 1 rozliczanych przez
CDPW prowadzacy SSS oparty na DLT
oraz, w stosownych przypadkach, MTF
oparte na DLT;

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.

PE693.549v01-00
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Poprawka 477
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1 — litera h

Tekst proponowany przez Komisje

h) wszelkiego ryzyka zwigzanego ze
stosowaniem DLT;

Poprawka 478
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1 — litera h

Tekst proponowany przez Komisje

h) wszelkiego ryzyka gwigzanego ze
stosowaniem DLT;

Poprawka 479
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ust¢p 1 — litera h a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1232226PL.docx

Poprawka

h) wszelkiego ryzyka zwigzanego ze
stosowaniem DLT dla ochrony
inwestorow, integralnosci rynku

i stabilnosci finansowej, w tym nowych
rodzajow ryzyka prawnego, systemowego i
operacyjnego, ktore nie sq w
wystarczajgcym stopniu uwzglednione w
obowigzujqgcych przepisach, oraz
wszelkich niezamierzonych skutkow dla
plynnosci, zmiennosci i stabilnosci
finansowej;

Or. en

Poprawka

h) wszelkiego ryzyka, stabych
punktow i braku efektywnosci zwigzanych
ze stosowaniem DLT;

Or. en

Poprawka
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Poprawka 480
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1 — litera j

Tekst proponowany przez Komisje

1) korzysci wynikajacych ze
stosowania DLT pod wzgledem wszelkiej
poprawy efektywnosci 1 zmniejszenia
ryzyka w catym lancuchu obrotu

1 rozliczen posttransakcyjnych, w tym bez
ograniczen pod wzgledem rejestrowania

1 przechowywania zbywalnych papierow
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT,
identyfikowalnosci transakcji, zdarzen
korporacyjnych, funkcji sprawozdawczych
1 nadzorczych na poziomie infrastruktury
rynkowej opartej na DLT;

Poprawka 481

ha)  ryzyka arbitraiu regulacyjnego lub
problemow dotyczqgcych rownych
warunkow dzialtania w porownaniu 7
infrastrukturq rynkowgq nieopartq na
DLT;

Or. en

Poprawka

1 wszelkich korzysci wynikajacych
ze stosowania DLT pod wzgledem
dodatkowej plynnosci i finansowania
przedsiebiorstw typu start-up i MSP,
wszelkiej poprawy bezpieczenstwa i
efektywnosci 1 zmniejszenia ryzyka

w calym tancuchu obrotu i rozliczen
posttransakcyjnych, w tym bez ograniczen
pod wzgledem rejestrowania

1 przechowywania zbywalnych papierow
wartosciowych obstugiwanych przez DLT,
identyfikowalnosci transakcji, gwigkszonej
zgodnosci 7 zasadg ,,znaj swojego klienta”
i przeciwdzialania praniu pieniedzy,
zdarzen korporacyjnych oraz
bezposredniego wykonywania praw
inwestorow poprzez inteligentne umowy,
funkcji sprawozdawczych i nadzorczych na
poziomie infrastruktury rynkowej opartej
na DLT;

Or. en

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Ferniandez, Pedro Marques

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1 — litera j

PE693.549v01-00
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Tekst proponowany przez Komisje

1) korzys$ci wynikajacych ze
stosowania DLT pod wzgledem wszelkiej
poprawy efektywnosci i zmniejszenia
ryzyka w catym tancuchu obrotu

i rozliczen posttransakcyjnych, w tym bez
ograniczen pod wzgledem rejestrowania

1 przechowywania zbywalnych papierow
wartosciowych obstugiwanych przez DLT,
identyfikowalnosci transakcji, zdarzen
korporacyjnych, funkcji sprawozdawczych
1 nadzorczych na poziomie infrastruktury
rynkowej opartej na DLT;

Poprawka 482
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1 — litera j

Tekst proponowany przez Komisje

1) korzysci wynikajacych ze
stosowania DLT pod wzgledem wszelkiej
poprawy efektywnosci 1 zmniejszenia
ryzyka w catym lancuchu obrotu

1 rozliczen posttransakcyjnych, w tym bez
ograniczen pod wzgledem rejestrowania

1 przechowywania zbywalnych papierow
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT,
identyfikowalnosci transakcji, zdarzen
korporacyjnych, funkcji sprawozdawczych
1 nadzorczych na poziomie infrastruktury
rynkowej opartej na DLT;

Poprawka

1) korzysci i kosztow wynikajacych ze
stosowania DLT pod wzgledem wszelkiej
poprawy efektywnosci, zuzycia energii
konicowej 1 ograniczenia ryzyka w catym
tancuchu obrotu i rozliczen
posttransakcyjnych, w tym bez ograniczen
pod wzgledem rejestrowania

1 przechowywania zbywalnych papierow
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT,
identyfikowalnosci transakcji, zdarzen
korporacyjnych, funkcji sprawozdawczych
1 nadzorczych na poziomie infrastruktury
rynkowej opartej na DLT;

Or. en

Poprawka

1 korzysci i kosztow wynikajacych ze
stosowania DLT pod wzgledem wszelkiej
poprawy efektywnosci 1 ograniczenia
ryzyka w catym lancuchu obrotu

1 rozliczen posttransakcyjnych, w tym bez
ograniczen pod wzgledem rejestrowania

1 przechowywania zbywalnych papierow
warto$ciowych obstugiwanych przez DLT,
identyfikowalnosci transakcji, zdarzen
korporacyjnych, funkcji sprawozdawczych
1 nadzorczych na poziomie infrastruktury
rynkowej opartej na DLT;

Or. en

Uzasadnienie

Uwaga redakcyjna.
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Poprawka 483
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1 —litera 1 a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 484
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 1 — litera 1 a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

la) potencjalnych skutkow
wynikajgcych 7 podniesienia progow, o
ktorych mowa w art. 3, uwzgledniajgc w
szezegolnosci wzgledy systemowe i roZne
rodzaje DLT;

Or. en

Poprawka

la) ogolnej oceny kosztow i korzysci
projektu pilotazowego oraz zalecenie, czy i
na jakich warunkach kontynuowaé
system pilotaowy;

Or. en

Uzasadnienie

Biorgc pod uwage poszczegolne punkty, ESMA powinien przedstawi¢ ogdlng ocene i

zalecenie co do dalszego postgpowania.

Poprawka 485
Chris MacManus
w imieniu grupy The Left

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

PE693.549v01-00

Poprawka
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2. Na podstawie sprawozdania,

o ktorym mowa w ust. 1, Komisja
przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie sprawozdanie zawierajgce ocene
kosztow i korzysci, w ktorej okresla, czy
system dotyczqcy infrastruktur rynkowych
opartych na DLT na podstawie
niniejszego rozporzqdzenia nalegy:

2. Na podstawie sprawozdania,

o ktorym mowa w ust. 1, Komisja
przedstawia Parlamentowi Europejskiemu
1 Radzie sprawozdanie, w ktérym
wskazuje, w jaki sposob zamierza
uwzglednié¢ w obowiqzujqgcych przepisach
zdobyte doswiadczenia.

Or. en

Uzasadnienie

ESMA powinien sporzqdzi¢ sprawozdanie w celu ustalenia, jakie nowe formy ryzyka sq
zwiqgzane z infrastrukturami rynku finansowego oraz jakie zmiany sq niezbedne do ich
zintegrowania (konwergencji) z istniejgcym srodowiskiem, z uwzglednieniem wszystkich
zaistnialych czynnikow. Takie podejscie byloby zgodne z zasadq ,, neutralnosci
technologicznej” przyjetq w pakiecie dotyczqgcym finansow cyfrowych, ktorqg uzyto rowniez we
wniosku dotyczgcym rozporzqdzenia w sprawie rynkow kryptoaktywow

Poprawka 486
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ust¢p 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

2. Na podstawie sprawozdania,

o ktorym mowa w ust. 1, Komisja
przedstawia Parlamentowi Europejskiemu
1 Radzie sprawozdanie zawierajace oceng
kosztoéw 1 korzys$ci, w ktorej okresla, czy
system dotyczacy infrastruktur rynkowych
opartych na DLT na podstawie niniejszego
rozporzadzenia nalezy:

Poprawka

2. Na podstawie sprawozdan,

o ktorych mowa w ust. 1, Komisja
przedstawia Parlamentowi Europejskiemu
1 Radzie, w terminie trzech miesigcy od
otrzymania kaidego sprawozdania,
sprawozdanie zawierajace ocen¢ kosztow
1 korzysci, w ktorej okresla, czy system
dotyczacy infrastruktur rynkowych
opartych na DLT na podstawie niniejszego
rozporzadzenia nalezy:

Or. en

Uzasadnienie

Proponuje si¢ wyznaczenie Komisji terminu na przedstawienie sprawozdania Parlamentowi

Europejskiemu i Radzie.
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Poprawka 487
Chris MacManus
w imieniu grupy The Left

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) przedtuzyé na kolejny okres;

Poprawka 488
Eva Kaili

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) przedtuzy¢ na kolejny okres;

Poprawka

skresla sie

Or. en

Poprawka

a) przedtuzy¢ na kolejny okres dwaoch
lat, w przypadku sprawozdania 7 oceny
wczesnego wyjscia, o ktorej mowa w art.
10 ust. 1;

Or. en

Uzasadnienie

Zgodnie z proponowang przez ESMA oceng wczesnego wyjscia, o ktorejf mowa w art. 10 ust.

1.

Poprawka 489
Chris MacManus
w imieniu grupy The Left

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje
b) rozszerzy¢ na inne rodzaje

instrumentow finansowych, ktore mozna
emitowad, rejestrowac zhywac lub

PE693.549v01-00

Poprawka

skresla sig
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przechowywaé w ramach DLT;

Poprawka 490
Chris MacManus
w imieniu grupy The Left

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) zmienic;

Poprawka 491
Chris MacManus
w imieniu grupy The Left

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — akapit 2 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) wprowadzié¢ na stale 7 poprawkami
lub bez; lub

Poprawka 492
Sven Giegold
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — akapit 2 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) wprowadzié na stale 7 poprawkami
lub bez; lub

AM\1232226PL.docx

Poprawka
skresla sig

Poprawka
skresla sig

Poprawka

skresla sie

Or. en

Or. en

Or. en
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Poprawka 493
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — akapit 2 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) wprowadzi¢ na state z poprawkami
lub bez; lub

Poprawka 494
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — akapit 2 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) wprowadzi¢ na stale z poprawkami
lub bez; lub

Or. en

Poprawka

d) wprowadzi¢ na state poprzez
odpowiednie zmiany w unijnych ramach
prawnych dotyczgcych ustug
finansowych; lub

Or. en

Poprawka

d) wprowadzi¢ na state poprzez
odpowiednie dostosowanie wlasciwych
przepisow unijnych dotyczgcych ustug
finansowych;

Or. en

Uzasadnienie

Nalezy unikac dwoch rownoleglych systemow. Jezeli projekt pilotazowy okaze sig¢ sukcesem,

Jjego postanowienia nalezy przetransponowac do

Poprawka 495
Chris MacManus
w imieniu grupy The Left

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — ustep 2 — litera e
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Tekst proponowany przez Komisje

e zakonczyd jego wdrazanie.

Poprawka 496
Chris MacManus
w imieniu grupy The Left

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 — uste¢p 2 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

W swoim sprawozdaniu Komisja moZe

zaproponowac wszelkie stosowne zmiany

w unijnych ramach prawnych
dotyczgcych ustug finansowych lub

harmonizacje przepisow krajowych, ktore

utatwilyby korzystanie 7 technologii
rozproszonego rejestru w sektorze

finansowym, jak rowniez wszelkie srodki

niezbedne do wyeliminowania

infrastruktury rynkowej opartej na DLT

z systemu pilotazowego.

Poprawka 497
Jessica Polfjird

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1232226PL.docx
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Poprawka

skresla sie

Or. en

Poprawka

skresla sie

Or. en

Poprawka

Artykut 10a
Sprawozdania okresowe

ESMA publikuje roczne sprawozdania
okresowe w celu dostarczenia
uczestnikom rynku informacji na temat

Junkcjonowania rynkow, zajecia sie¢
niewlasciwym zachowaniem operatorow,

PE693.549v01-00

PL



PL

przedstawienia wyjasnien dotyczqcych
stosowania niniejszego rozporzqdzenia
oraz aktualizacji wczesniejszych wskazan
w oparciu o ewolucje DLT. Sprawozdania
te zawierajq rowniez ogolny opis systemu
pilotazowego, koncentrujgc si¢ na
tendencjach i pojawiajgcych si¢ ryzykach,
i sq przedkladane Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie i Komisji.
Pierwsze takie sprawozdanie publikuje si¢
[12 miesiecy od wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenial.

Or. en

Poprawka 498
Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar
Beck

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 10 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Artykut 10a

Jezeli ESMA uzna to za konieczne, moze
podjgé decyzje publikacji sprawozdan
okresowych w celu dostarczenia
uczestnikom rynku informacji na temat
funkcjonowania rynkow, rozwigzywania
problemow zwigzanych 7 niewtasciwymi
zachowaniami operatorow, przedstawienia
wyjasnien dotyczgcych stosowania
rozporzgdzenia i jego aktow
wykonawczych oraz aktualizacji
wczesniejszych wskazan w oparciu o
ewolucje technologii DLT.

Or. it
Poprawka 499
Markus Ferber
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
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Artykul 10 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

Artykut 10a
Przeglgd okresowy

Najpozniej rok od rozpoczecia stosowania
niniejszego rozporzqdzenia, a nastgpnie co
roku ESMA przedktada Parlamentowi
Europejskiemu, Radzie i Komisji
sprawozdanie, w ktorym przedstawia
najwazniejsze tendencje, ryzyka i stabe
punkty zwigzane 7 projektem pilotaZowym.

Or. en
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