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Amendamentul 335

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament

Articolul 5 — alineatul 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

2. La cererea sa, un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT poate sa
primeascd derogare de la autoritatea
competentd de la aplicarea articolului 2
alineatul (1) punctul 4 privind forma
dematerializata, a articolului 2 alineatul (1)
punctul 9 privind ordinele de transfer, a
articolului 2 alineatul (1) punctul 28
privind conturile de titluri de valoare, a
articolului 3 privind Inregistrarea titlurilor
de valoare, a articolului 37 privind
integritatea emisiunii, a articolului 38
privind separarea activelor din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cu
conditia ca CSD-ul care gestioneaza
sistemul de decontare a titlurilor de valoare
bazate pe DLT:

Amendamentul

2. La cererea sa, o entitate care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT poate sa
primeascd derogare de la autoritatea
competentd de la aplicarea articolului 2
alineatul (1) punctul 4 privind forma
dematerializata, a articolului 2 alineatul (1)
punctul 9 privind ordinele de transfer, a
articolului 2 alineatul (1) punctul 28
privind conturile de titluri de valoare, a
articolului 3 privind Inregistrarea titlurilor
de valoare, a articolului 37 privind
integritatea emisiunii, a articolului 38
privind separarea activelor din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cu
conditia ca enfitatea care gestioneaza
sistemul de decontare a titlurilor de valoare
bazate pe DLT:

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 336
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 2 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) sa demonstreze ca nu exista
compatibilitate intre utilizarea unui ,,cont
de titluri de valoare”, astfel cum este
definit la articolul 2 alineatul (1) punctul
28 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
sau a inscrierii in cont, cu utilizarea DLT

AM\1232226R0O.docx

3/97

Amendamentul

(a) sa demonstreze ca nu exista
compatibilitate intre utilizarea unui ,,cont
de titluri de valoare”, astfel cum este
definit la articolul 2 alineatul (1) punctul
28 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
sau a inscrierii in cont, cu DLT respectiva
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respective;

Amendamentul 337
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 2 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) sd demonstreze ca nu exista
compatibilitate intre utilizarea unui ,,cont
de titluri de valoare”, astfel cum este
definit la articolul 2 alineatul (1) punctul
28 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
sau a inscrierii in cont, cu utilizarea DLT
respective;

utilizata de CSD-ul in cauzd,

Or. en

Amendamentul

(a) sd demonstreze ca nu exista
compatibilitate intre utilizarea unui ,,cont
de titluri de valoare™, astfel cum este
definit la articolul 2 alineatul (1) punctul
28 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
sau a inscrierii in cont, cu utilizarea DLT
respective puse in aplicare;

Or. en

Justificare

In contextul unei aborddri mai neutre din punct de vedere tehnologic privind utilizarea DLT.

Amendamentul 338
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) sd propund masuri compensatorii
pentru indeplinirea obiectivelor urmarite de
dispozitiile de la care se solicita derogarea
si sd asigure cel putin:

Amendamentul

(b) sd propund masuri compensatorii
sau corective pentru indeplinirea
obiectivelor urmadrite de dispozitiile de la
care se solicitd derogarea si sa asigure cel
putin:

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial.
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Amendamentul 339
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

3. La cererea sa, un CSD care
gestioneazd un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT poate sd
primeascd derogare de la autoritatea
competentd de la aplicarea articolului 19
si a articolului 30 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014, cu conditia ca:

(a) aceste dispozitii sd fie incompatibile cu
utilizarea unei DLT, astfel cum este avutdi
in vedere de cdtre DLT-ul gestionat de
CSD-ul in cauza si

(b) CSD-ul care gestioneaza sistemul de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT sa asigure respectarea conditiilor
prevazute la articolul 30 alineatul (1)
literele (c)-(i) si la articolul 30 alineatul
(2) din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Amendamentul

eliminat

Or. en

Justificare

Nu ar trebui sa existe nicio delegare a responsabilitatii in legatura cu externalizarea

activitatilor sau a serviciilor catre o parte terta.

Amendamentul 340
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

3. La cererea sa, un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT poate sa
primeasca derogare de la autoritatea
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Amendamentul

3. La cererea sa, un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT poate sa
primeasca derogare de la autoritatea
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competentd de la aplicarea articolului 19 si
a articolului 30 din Regulamentul (UE) nr.
909/2014, cu conditia ca:

competentd de la aplicarea articolului 19 si
a articolului 30 din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 numai in ceea ce priveste
externalizarea unui serviciu de bazd cdtre
o parte tertd, si de la aplicarea articolului
30 din regulamentul respectiv, cu conditia
ca:

Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 341
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament

Articolul 5 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

3. La cererea sa, un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT poate sa
primeasca derogare de la autoritatea
competentd de la aplicarea articolului 19 si
a articolului 30 din Regulamentul (UE) nr.
909/2014, cu conditia ca:

Amendamentul

3. La cererea sa, un CSD care
gestioneaza un SSS DLT poate sa
primeascd derogare de la autoritatea
competentd de la aplicarea articolului 19 si
a articolului 30 din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 numai in ceea ce priveste
externalizarea unui serviciu de bazd cdtre
o parte tertd, si de la aplicarea articolului
30 din regulamentul respectiv, cu conditia
ca:

Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste luarea in considerare a unei sugestii din avizul BCE.
Derogarea de la articolul 19 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 ar trebui sa se limiteze la
externalizarea serviciilor. In plus, exploatarea de catre un CSD a unui SSS bazat pe DLT nu
poate echivala cu operarea unui ,,sistem”. In acest caz, exploatarea unui sistem de decontare
a titlurilor de valoare bazat pe DLT nu ar fi considerata o extindere a activitatilor sau a
serviciilor in temeiul Regulamentului (UE) nr. 909/2014. Prin urmare, ar fi necesara o
evaluare de catre autoritdtile relevante a autorizatiei de exploatare a unui sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe DLT, in conformitate cu articolul 19 din

Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

PE693.549v01-00
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Amendamentul 342

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament

Articolul 5 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

3. La cererea sa, un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT poate s
primeasca derogare de la autoritatea
competentd de la aplicarea articolului 19 si
a articolului 30 din Regulamentul (UE) nr.

Amendamentul

3. La cererea sa, o entitate care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT poate sa
primeasca derogare de la autoritatea
competentd de la aplicarea articolului 19 si
a articolului 30 din Regulamentul (UE)

909/2014, cu conditia ca: nr. 909/2014, cu conditia ca:

Or. en
Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 343
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 3 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) aceste dispozitii sa fie (a) aceste dispozitii sa fie
incompatibile cu utilizarea unei DLT, incompatibile cu utilizarea unei DLT,

astfel cum este avuta in vedere de catre astfel cum este avuta 1n vedere de catre
DLT-ul gestionat de CSD-ul in cauza si DLT-ul gestionat de entitatea in cauza si

Or. en
Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 344
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 3 — litera b
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Textul propus de Comisie

(b) CSD-ul care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT sa asigure respectarea conditiilor
prevazute la articolul 30 alineatul (1)
literele (c)-(1) st la articolul 30 alineatul (2)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Amendamentul

(b) entitatea care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT sa asigure respectarea conditiilor
prevazute la articolul 30 alineatul (1)
literele (c)-(1) st la articolul 30 alineatul (2)
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 345

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament

Articolul 5 — alineatul 4 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

4. La cererea sa, un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT poate sa
primeasca derogare de la autoritatea
competenta de la aplicarea articolului 2
alineatul (1) punctul 19 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 cu privire la participanti
si poate f1 autorizat sd admita ca
participanti persoane fizice si juridice
diferite de cele mentionate la articolul 2
alineatul (1) punctul 19, cu conditia ca
aceste persoane:

Amendamentul

4. La cererea sa, o entitate care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT poate sa
primeasca derogare de la autoritatea
competenta de la aplicarea articolului 2
alineatul (1) punctul 19 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 cu privire la participanti
si poate fi autorizat s admita ca
participanti persoane fizice si juridice
diferite de cele mentionate la articolul 2
alineatul (1) punctul 19, cu conditia ca
aceste persoane:

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 346
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

PE693.549v01-00
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Articolul 5 — alineatul 4 — litera ba (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 347

Amendamentul

(ba) sa isi fi dat consimtamantul in
cunostintd de cauzd pentru a fi inclusi in
regimul-pilot prevazut in prezentul
regulament si sa fi fost informati in mod
corespunzdtor cu privire la natura sa
experimentald si riscurile asociate.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament

Articolul 5 — alineatul 5 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

5. La cererea unui CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT,
autoritatea competentd poate sa ii acorde
acestuia derogare de la aplicarea
articolului 40 din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 referitor la decontarea in fonduri
banesti, cu conditia ca CSD-ul sa asigure
livrarea contra plata.

Amendamentul

5. La cererea sa, o entitate care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT poate sa
primeascd derogare de la autoritatea
competentd de la aplicarea articolului 40
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014
referitor la decontarea in fonduri banesti,
cu conditia ca entitatea sa asigure livrarea
contra plata.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 348
Eva Kaili

Propunere de regulament

Articolul 5 — alineatul 5 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

5. La cererea unui CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a

AM\1232226R0O.docx

Amendamentul

5. La cererea unui CSD care
gestioneaza un $8S DLT, autoritatea
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titlurilor de valoare bazat pe DLT,
autoritatea competenta poate sa ii acorde
acestuia derogare de la aplicarea articolului
40 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014
referitor la decontarea in fonduri banesti,
cu conditia ca CSD-ul sd asigure livrarea
contra plata.

Amendamentul 349
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Articolul 5 - alineatul 5 - paragraful 1

Textul propus de Comisie

Decontarea pldtilor poate fi efectuata prin
banii bancii centrale, in functie de
posibilitate si disponibilitate, sau, in caz
contrar, prin banii bancii comerciale,
inclusiv banii bancii comerciale sub forma
de tokenuri, sau prin tokenuri asimilate
monedelor electronice.

competentd poate sa 1i acorde acestuia
derogare de la aplicarea articolului 40 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 referitor
la decontarea in fonduri banesti, cu
conditia ca CSD-ul sd asigure livrarea
contra plata.

Or. en

Amendamentul

Decontarea segmentului de platdi este
efectuatd prin banii bancii centrale, in
functie de posibilitate si disponibilitate,
sau, 1n caz contrar, prin banii bancii
comerciale, inclusiv banii bancii
comerciale sub forma de tokenuri, sau prin
tokenuri asimilate monedelor electronice.

Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste luarea in considerare a unei sugestii din avizul BCE.
Decontarea la banca centrala ar trebui sa fie cerinta implicita pentru infrastructurile pietei
bazate pe DLT. O derogare de la aceasta cerinta ar trebui sa fie posibila numai in cazurile in
care infrastructura relevanta a pietei bazate pe DLT dovedeste ca aceasta metoda de

decontare nu este disponibila si practicabila.

Amendamentul 350
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 5 - alineatul 5 - paragraful 1

Textul propus de Comisie

Decontarea pldtilor poate fi efectuata prin
banii bancii centrale, in functie de

PE693.549v01-00

Amendamentul

Decontarea segmentului de plata poate fi
efectuata prin banii bancii centrale, in
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posibilitate si disponibilitate, sau, in caz
contrar, prin banii bancii comerciale,
inclusiv banii bancii comerciale sub forma
de tokenuri, sau prin tokenuri asimilate
monedelor electronice.

functie de posibilitate si disponibilitate,
sau, in caz contrar, prin banii bancii
comerciale, inclusiv banii bancii
comerciale sub forma de tokenuri, sau prin
tokenuri asimilate monedelor electronice.

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial.

Amendamentul 351
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament
Articolul 5 - alineatul 5 - paragraful 1

Textul propus de Comisie

Decontarea platilor poate fi efectuata prin
banii bancii centrale, in functie de
posibilitate si disponibilitate, sau, in caz
contrar, prin banii bancii comerciale,
inclusiv banii bancii comerciale sub forma
de tokenuri, sau prin tokenuri asimilate
monedelor electronice.

Amendamentul

Decontarea platilor este efectuatd prin banii
bancii centrale, In functie de posibilitate si
disponibilitate, sau, in caz contrar, prin
banii bancii comerciale, inclusiv banii
bancii comerciale sub forma de tokenuri,
sau prin tokenuri asimilate monedelor
electronice.

Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 352
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 5 - alineatul 5 - paragraful 2

Textul propus de Comisie

In cazul in care decontarea are loc prin
banii bancii comerciale sau prin tokenuri
asimilate monedelor electronice, firma de
investitii sau operatorul de piata care
gestioneazd MTF DLT trebuie sa

AM\1232226R0O.docx

Amendamentul

In cazul in care decontarea are loc prin
banii bancii comerciale sau prin tokenuri
asimilate monedelor electronice, firma de
investitii sau operatorul de piatd care
gestioneaza S8 DLT trebuie sa identifice,
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identifice, sa masoare, sa monitorizeze, sa
gestioneze si sd reducd la minimum
eventualul risc de contraparte care decurge
din utilizarea unor astfel de fonduri.

sd masoare, s monitorizeze, sd gestioneze
si sa reduca la minimum eventualul risc de
contraparte care decurge din utilizarea unor
astfel de fonduri. In cazul in care
decontarea are loc prin tokenuri asimilate
monedelor electronice pentru segmentul
de plata, participantii la un SSS DLT pot
deschide conturi direct la SSS DLT in
scopul decontarii segmentului in numerar
in tokenuri asimilate monedelor
electronice sau, alternativ, SSS DLT si
participantii la acesta pot deschide un
cont la o parte terta care furnizeaza
servicii legate de tokenurile asimilate
monedelor electronice. In aceste cazuri,
SSS DLT sau partea tertd este emitentul
tokenurilor asimilate monedelor
electronice si se asigurd cd decontarea
segmentului de plata are loc in tokenuri
asimilate monedelor electronice. Intrucit
tokenurile asimilate monedelor
electronice pot fi emise doar de institutii
de credit sau de institutii emitente de
monedda electronica in temeiul
Regulamentului nr. 2021/XX privind
Dietele criptoactivelor, derogarea
prevazuta in temeiul prezentului
regulament in ceea ce priveste dispozitiile
referitoare la decontarea platilor din
CSDR nu are scopul de a scuti un SSS
DLT, respectiv o parte terti care emite
tokenuri asimilate monedelor electronice
si deconteaza segmentul de plata al
tranzactiilor cu titluri de valoare prin
propriile sale conturi, de la cerintele de
acordare a licentelor in temeiul
Regulamentului nr. 2021/XX privind
Dietele criptoactivelor.

Or. en

Justificare

Rectificare (articolul 5 se referd la SSS-uri DLT si nu la MTF-uri DLT). In plus, se propune
sa se includa punctul 3.3.7 din Avizul BCE referitor la regimul-pilot privind DLT din 28
aprilie in ceea ce priveste decontarea prin tokenuri asimilate monedelor electronice.

Amendamentul 353

PE693.549v01-00
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Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament
Articolul 5 - alineatul S - paragraful 2

Textul propus de Comisie

In cazul in care decontarea are loc prin
banii bancii comerciale sau prin tokenuri
asimilate monedelor electronice, firma de
investitii sau operatorul de piata care
gestioneazd MTF DLT trebuie sd
identifice, s mdsoare, sid monitorizeze, sd
gestioneze si sd reducd la minimum
eventualul risc de contraparte care
decurge din utilizarea unor astfel de
fonduri.

Amendamentul

In cazul in care decontarea are loc prin
banii bancii comerciale sau prin tokenuri
asimilate monedelor electronice, CSD-ul
care gestioneazd sistemul de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT
identificd, masoard, monitorizeazd,
gestioneaza si reduce la minimum orice
risc care decurge din utilizarea unor astfel
de fonduri, tinand seama si de orice risc
care decurge din desemnarea sau
nedesemnarea SSS DLT ca sistem in
sensul Directivei 98/26/CE si al
alineatului (8) din prezentul articol.

Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 354
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Articolul 5 - alineatul 5 - paragraful 2

Textul propus de Comisie

In cazul in care decontarea are loc prin
banii bancii comerciale sau prin tokenuri
asimilate monedelor electronice, firma de
investitii sau operatorul de piata care
gestioneaza MTF DLT trebuie sa
identifice, s mdsoare, sid monitorizeze, sd
gestioneze si sa reducd la minimum
eventualul risc de contraparte care
decurge din utilizarea unor astfel de
fonduri.

AM\1232226R0O.docx

Amendamentul

In cazul in care decontarea are loc prin
banii bancii comerciale sau prin tokenuri
asimilate monedelor electronice, CSD-ul
care gestioneazd un SSS DLT identifica,
mdsoard, monitorizeazd, gestioneaza si
reduce la minimum orice risc care
decurge din utilizarea unor astfel de
fonduri, tinand seama si de orice risc care
decurge din desemnarea sau
nedesemnarea SSS DLT ca sistem in
sensul Directivei 98/26/CE si al
alineatului (8) din prezentul articol.
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Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste sa ia in considerare o sugestie din avizul BCE. Atunci cand
CSD-ul care gestioneaza sistemul de decontare a titlurilor de valoare bazat pe DLT identifica
riscurile care decurg din utilizarea banilor bancii comerciale si a tokenurilor asimilate
monedelor electronice, acesta ar trebui sa ia in considerare §i daca existda sau nu protectie in
caz de insolventa in temeiul Directivei 98/26/CE. A se vedea punctele 3.3.2 si 3.3.5-3.4 din

avizul BCE.

Amendamentul 355
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Articolul 5 - alineatul 5 - paragraful 2

Textul propus de Comisie

In cazul in care decontarea are loc prin
banii bancii comerciale sau prin tokenuri
asimilate monedelor electronice, firma de
investitii sau operatorul de piata care
gestioneazd MTF DLT trebuie sd
identifice, s mdsoare, si monitorizeze, sd
gestioneze si sd reducd la minimum
eventualul risc de contraparte care decurge
din utilizarea unor astfel de fonduri.

Amendamentul 356

Amendamentul

In cazul in care decontarea are loc prin
banii bancii comerciale sau prin tokenuri
asimilate monedelor electronice, CSD-ul
care gestioneazd sistemul de decontare a
titlurilor de valoare bazate pe DLT
identificd, masoard, monitorizeazd,
gestioneaza si reduce la minimum
eventualul risc de contraparte care decurge
din utilizarea unor astfel de fonduri.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 5 - alineatul 5 - paragraful 2

Textul propus de Comisie

In cazul in care decontarea are loc prin
banii bancii comerciale sau prin tokenuri
asimilate monedelor electronice, firma de
investitii sau operatorul de piata care
gestioneaza MTF DLT trebuie sa
1dentifice, sd masoare, si monitorizeze, sa
gestioneze si sa reducad la minimum
eventualul risc de contraparte care decurge

PE693.549v01-00

Amendamentul

In cazul in care decontarea are loc prin
banii bancii comerciale sau prin tokenuri
asimilate monedelor electronice, entitate
care gestioneaza MTF DLT trebuie sa
identifice, sa masoare, sa monitorizeze, sa
gestioneze si sd reducd la minimum
eventualul risc de contraparte care decurge
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din utilizarea unor astfel de fonduri.

din utilizarea unor astfel de fonduri.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 357

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 6

Textul propus de Comisie

6. La cererea unui CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT,
autoritatea competenta poate sa 1i acorde
acestuia derogare de la aplicarea articolului
50 si/sau a articolului 53 privind accesul
prin conexiune standard si accesul intre un
CSD si o alta infrastructurd a pietei din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cu
conditia sa demonstreze ca utilizarea unei
DLT este incompatibila cu sistemele
preexistente ale altor CSD-uri sau altor
infrastructuri ale pietei sau cd acordarea
unui astfel de acces unui alt CSD sau unei
alte infrastructuri a pietei care utilizeaza
sisteme preexistente ar ocaziona costuri
disproportionate, avand in vedere
dimensiunea sistemului de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT.

Amendamentul

6. La cererea unei entitdti care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT,
autoritatea competenta poate sa i acorde
acestuia derogare de la aplicarea

articolului 50 si/sau a articolului 53 privind
accesul prin conexiune standard si accesul
intre un CSD si o altd infrastructura a pietei
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cu
conditia sa demonstreze ca utilizarea unei
DLT este incompatibild cu sistemele
preexistente ale altor CSD-uri sau altor
infrastructuri ale pietei sau cd acordarea
unui astfel de acces unui alt CSD sau unei
alte infrastructuri a pietei care utilizeaza
sisteme preexistente ar ocaziona costuri
disproportionate, avand in vedere
dimensiunea sistemului de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 358
Eva Kaili

Propunere de regulament
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Articolul 5 — alineatul 6
Textul propus de Comisie

6. La cererea unui CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT,
autoritatea competenta poate sa ii acorde
acestuia derogare de la aplicarea articolului
50 si/sau a articolului 53 privind accesul
prin conexiune standard si accesul Intre un
CSD si o alta infrastructura a pietei din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cu
conditia sa demonstreze ca utilizarea unei
DLT este incompatibila cu sistemele
preexistente ale altor CSD-uri sau altor
infrastructuri ale pietei sau ca acordarea
unui astfel de acces unui alt CSD sau unei
alte infrastructuri a pietei care utilizeaza
sisteme preexistente ar ocaziona costuri
disproportionate, avand in vedere
dimensiunea sistemului de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT.

Amendamentul

6. La cererea unui CSD care
gestioneaza un 888 DLT, autoritatea
competentd poate sa 1i acorde acestuia
derogare de la aplicarea articolului 50
si/sau a articolului 53 privind accesul prin
conexiune standard si accesul intre un CSD
si o alta infrastructurd a pietei din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, cu
conditia sa demonstreze ca utilizarea unei
DLT este incompatibila cu sistemele
preexistente ale altor CSD-uri sau altor
infrastructuri ale pietei sau cad acordarea
unui astfel de acces unui alt CSD sau unei
alte infrastructuri a pietei care utilizeaza
sisteme preexistente ar ocaziona costuri
disproportionate, avand in vedere
dimensiunea sistemului de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT.

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial.

Amendamentul 359
Eva Kaili

Propunere de regulament

Articolul 5 — alineatul 7 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

7. In cazul in care un CSD care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT a
solicitat o derogare in conformitate cu
primul paragraf, acesta ofera acces altor
CSD-uri care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT sau MTF-urilor DLT.

PE693.549v01-00

Amendamentul

7. In cazul in care un CSD care
gestioneaza un S8 DLT a solicitat o
derogare in conformitate cu primul
paragraf, acesta ofera acces altor CSD-uri
care gestioneazd un $8S DLT sau MTF-
urilor DLT.

Or. en
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Justificare

Comentariu cu caracter editorial.

Amendamentul 360
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 7 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul

7. In cazul in care un CSD care 7. In cazul in care o entitate care
gestioneaza un sistem de decontare a gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT a titlurilor de valoare bazat pe DLT a
solicitat o derogare in conformitate cu solicitat o derogare in conformitate cu
primul paragraf, acesta ofera acces altor primul paragraf, acesta ofera acces altor
CSD-uri care gestioneazd un sistem de entitdti care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT sau MTF-urilor DLT. DLT sau MTF-urilor DLT.

Or. en

Justificare
Deschiderea regimului-pilot
Amendamentul 361
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 7 — paragraful 1 — partea introductiva
Textul propus de Comisie Amendamentul

In cazul in care un CSD care gestioneazi In cazul in care o entitate care gestioneazi
un sistem de decontare a titlurilor de un sistem de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT solicita o derogare in valoare bazat pe DLT solicita o derogare in
conformitate cu alineatele (2)-(6), acesta conformitate cu alineatele (2)-(6), acesta
trebuie s demonstreze 1n orice caz ca: trebuie sa demonstreze 1n orice caz ca:

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot
AM\1232226R0O.docx 17/97 PE693.549v01-00
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Amendamentul 362
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 7 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul
In cazul in care un CSD care gestioneazi In cazul in care un CSD care gestioneazi
un sistem de decontare a titlurilor de un S8 DLT solicitd o derogare in
valoare bazat pe DLT solicita o derogare conformitate cu alineatele (2)-(6), acesta
in conformitate cu alineatele (2)-(6), acesta trebuie sd demonstreze 1n orice caz ca:

trebuie sa demonstreze 1n orice caz ca:

Or. en
Justificare
Comentariu cu caracter editorial.
Amendamentul 363
Jessica Polfjird
Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 7 — paragraful 1 — litera a (noua)
Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) derogarea solicitata este (a) derogarea solicitatd este
proportionala si justificata de utilizarea proportionald si justificata de utilizarea
DLT si DLT specifica utilizati de CSD-ul in
cauzd si
Or. en
Amendamentul 364
Eva Kaili
Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 7 — paragraful 1 — litera a (noua)
Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) derogarea solicitata este (Nu priveste versiunea in limba romana.)
proportionalad si justificata de utilizarea
PE693.549v01-00 18/97 AM\1232226RO.docx



DLTsi

Or. en

Justificare

(Nu priveste versiunea in limba romana.)

Amendamentul 365

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament

Articolul 5 — alineatul 7 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) derogarea solicitata se limiteaza la
sistemul de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT si nu se extinde la niciun alt
sistem de decontare a titlurilor de valoare,
astfel cum este definit la articolul 2
alineatul 1 punctul 10 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014, gestionat de acelasi
CSD.

Amendamentul 366
Eva Kaili

Propunere de regulament

Amendamentul

(b) derogarea solicitata se limiteaza la
sistemul de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT si nu se extinde la niciun alt
sistem de decontare a titlurilor de valoare,
astfel cum este definit la articolul 2
alineatul 1 punctul 10 din

Regulamentul (UE) nr. 909/2014, gestionat
de aceeasi entitate.

Or. en

Articolul 5 — alineatul 7 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) derogarea solicitata se limiteaza la
sistemul de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT si nu se extinde la
niciun alt sistem de decontare a titlurilor de
valoare, astfel cum este definit la articolul
2 alineatul 1 punctul 10 din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014, gestionat de acelasi
CSD.

AM\1232226R0O.docx

Amendamentul

(b) derogarea solicitata se limiteaza la
88 DLT si nu se extinde la niciun alt
sistem de decontare a titlurilor de valoare,
astfel cum este definit la articolul 2
alineatul 1 punctul 10 din

Regulamentul (UE) nr. 909/2014, gestionat
de acelasi CSD.

Or. en
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Justificare

Comentariu cu caracter editorial.

Amendamentul 367
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 8

Textul propus de Comisie

8. In cazul in care un CSD a solicitat
si a obtinut o derogare 1n temeiul
alineatului (3), cerinta de la articolul 39
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 ca statele membre sa desemneze
si sa notifice sistemul de decontare a
titlurilor de valoare gestionat de CSD 1n
conformitate cu Directiva 98/26/CE nu se
aplica sistemului de decontare a titlurilor
de valoare bazat pe DLT. Dispozitiile de
mai sus nu impiedica statele membre sa
desemneze si sa notifice un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT, in conformitate cu Directiva
98/26/CE, in cazul in care sistemul de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT indeplineste toate cerintele din
directiva respectiva.

Amendamentul

8. In cazul in care un CSD a solicitat
si a obtinut o derogare in temeiul
alineatului (3), cerinta de la articolul 39
alineatul (1) din Regulamentul (UE)

nr. 909/2014 ca statele membre sa
desemneze si sa notifice SSS gestionat de
CSD in conformitate cu

Directiva 98/26/CE nu se aplica $8S DLT.
Dispozitiile de mai sus nu impiedica statele
membre sd desemneze si sd notifice un SS§
DLT, in conformitate cu

Directiva 98/26/CE, in cazul in care SSS
DLT indeplineste toate cerintele din
directiva respectiva.

Justificare

Comentariu cu caracter editorial.

Amendamentul 368

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 8

Textul propus de Comisie

8. In cazul in care un CSD a solicitat
si a obtinut o derogare 1n temeiul

PE693.549v01-00

Or. en
Amendamentul
8. in cazul in care o entitate a solicitat
si a obtinut o derogare in temeiul
AM\1232226R0O.docx



alineatului (3), cerinta de la articolul 39
alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 ca statele membre sd desemneze
s1 sa notifice sistemul de decontare a
titlurilor de valoare gestionat de CSD in
conformitate cu Directiva 98/26/CE nu se
aplica sistemului de decontare a titlurilor
de valoare bazat pe DLT. Dispozitiile de
mai sus nu impiedica statele membre s
desemneze si sa notifice un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT, in conformitate cu Directiva
98/26/CE, in cazul in care sistemul de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT indeplineste toate cerintele din
directiva respectiva.

alineatului (3), cerinta de la articolul 39
alineatul (1) din Regulamentul (UE)

nr. 909/2014 ca statele membre sa
desemneze si sa notifice sistemul de
decontare a titlurilor de valoare gestionat
de entitate in conformitate cu

Directiva 98/26/CE nu se aplica sistemului
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT. Dispozitiile de mai sus nu impiedica
statele membre sd desemneze si sd notifice
un sistem de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT, in conformitate cu
Directiva 98/26/CE, in cazul in care
sistemul de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT indeplineste toate cerintele
din directiva respectiva.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 369

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 5 — paragraful 8 a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1232226R0O.docx

Amendamentul

8a. O entitate care nu face obiectul
cerintelor aplicabile unui CSD in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 la
momentul solicitarii unei autorizatii
specifice de administrare a unui MTF
DLT in temeiul prezentului regulament
este autorizatd sa se aplice in
conformitate cu alineatele (1) - (8) de la
prezentul articol. Autorititile competente
instituie proceduri specifice pentru
entitatile care nu fac obiectul cerintelor
aplicabile unui CSD in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 la
momentul solicitarii.

Or. en
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Justificare

Procedura accelerata pentru entitdatile care nu au fost autorizate ca CSD in momentul

solicitarii.

Amendamentul 370
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 5 — paragraful 8 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

8a.  La cererea sa si in conformitate cu
articolul 7, un CSD care gestioneaza un
SSS DLT poate sa exploateze si un MTF
DLT.

Or. en

Justificare

Reciprocitate §i conditii de concurenta echitabile intre MTF LDT si SSS DLT, oferind SSS

DLT care doresc sa exploateze un MTF DLT.

Amendamentul 371

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar

Beck

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Operatorii infrastructurilor pietei bazate pe
DLT trebuie, de asemenea, sa dispuna de
documente scrise actualizate, clare si
detaliate, disponibile publicului, care sa
poata fi puse la dispozitie prin mijloace
electronice, prin care se definesc normele
in temeiul cérora functioneaza
infrastructura pietei bazata pe DLT,
inclusiv prevederile juridice aferente care
definesc drepturile, obligatiile,
responsabilitatile si raspunderea
operatorului infrastructurii pietei bazate pe
DLT, precum si pe cele ale membrilor,

PE693.549v01-00

Amendamentul

Operatorii infrastructurilor pietei bazate pe
DLT trebuie, de asemenea, sa dispuna de
documente scrise actualizate, clare si
detaliate, disponibile publicului, care sa
poata fi puse la dispozitie prin mijloace
electronice, prin care se definesc normele
in temeiul cdrora functioneaza
infrastructura pietei bazatd pe DLT,
inclusiv prevederile juridice aferente care
definesc drepturile, obligatiile,
responsabilitatile si raspunderea
operatorului infrastructurii pietei bazate pe
DLT, precum si pe cele ale membrilor,
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participantilor, emitentilor si/sau ale
clientilor care utilizeaza infrastructura
pietei bazatd pe DLT 1n cauza. Aceste
dispozitii juridice trebuie sa precizeze
legea aplicabild, mecanismul de solutionare
a litigiilor in faza precontencioasa si
competenta de a introduce o actiune in
Justitie.

Amendamentul 372
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Operatorii infrastructurilor pietei bazate pe
DLT trebuie, de asemenea, sa dispund de
documente scrise actualizate, clare si
detaliate, disponibile publicului, care sa
poatd fi puse la dispozitie prin mijloace
electronice, prin care se definesc normele
in temeiul cdrora functioneaza
infrastructura pietei bazatd pe DLT,
inclusiv prevederile juridice aferente care
definesc drepturile, obligatiile,
responsabilitatile si raspunderea
operatorului infrastructurii pietei bazate pe
DLT, precum si pe cele ale membrilor,
participantilor, emitentilor si/sau ale
clientilor care utilizeaza infrastructura
pietei bazatd pe DLT 1n cauza. Aceste
dispozitii juridice trebuie s precizeze
legea aplicabild, mecanismul de solutionare
a litigiilor in faza precontencioasa si
competenta de a introduce o actiune in
justitie.

AM\1232226R0O.docx

participantilor, emitentilor si/sau ale
clientilor care utilizeaza infrastructura
pietei bazatd pe DLT 1n cauza. Aceleasi
documente includ, de asemenea,
declaratia de confidentialitate care
contine lista operatiunilor de prelucrare
efectuate in cadrul infrastructurii pietei
bazate pe DLT, precum si rolurile si
responsabilitatile partilor implicate in
prelucrarea datelor cu caracter personal.
Aceste dispozitii juridice trebuie sa
precizeze legea aplicabild, mecanismul de
solutionare a litigiilor in faza
precontencioasa si competenta de a
introduce o actiune 1n justitie.

Or. it

Amendamentul

Operatorii infrastructurilor pietei bazate pe
DLT trebuie, de asemenea, sa dispuna de
documente scrise actualizate, clare si
detaliate, disponibile publicului, care sa
poatd fi puse la dispozitie prin mijloace
electronice, prin care se definesc normele
in temeiul cdrora functioneaza
infrastructurile pietei bazate pe DLT si
operatorii lor, inclusiv prevederile juridice
aferente care definesc drepturile,
obligatiile, responsabilitatile si raspunderea
operatorului infrastructurii pietei bazate pe
DLT, precum si pe cele ale membrilor,
participantilor, emitentilor si/sau ale
clientilor care utilizeaza infrastructura
pietei bazatd pe DLT in cauza. Aceste
dispozitii juridice trebuie sa precizeze
legea aplicabild, mecanismul de solutionare
a litigiilor in faza precontencioasd, orice
masuri de protectie in caz de insolventa in
temeiul Directivei 98/26/CE si competenta

PE693.549v01-00
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de a introduce o actiune 1n justitie.

Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste luarea in considerare a unei sugestii din avizul BCE. Din
perspectiva supravegherii, caracterul definitiv al decontarii §i riscurile de insolventa,
impreund cu masurile de atenuare relevante, ar trebui sa fie specificate si comunicate
participantilor la infrastructurile pietei bazate pe DLT.

Amendamentul 373
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Operatorii infrastructurilor pietei bazate pe
DLT trebuie, de asemenea, sa dispund de
documente scrise actualizate, clare si
detaliate, disponibile publicului, care sa
poatd fi puse la dispozitie prin mijloace
electronice, prin care se definesc normele
in temeiul cdrora functioneaza
infrastructura pietei bazatd pe DLT,
inclusiv prevederile juridice aferente care
definesc drepturile, obligatiile,
responsabilitatile si raspunderea
operatorului infrastructurii pietei bazate pe
DLT, precum si pe cele ale membrilor,
participantilor, emitentilor si/sau ale
clientilor care utilizeaza infrastructura
pietei bazatd pe DLT 1n cauza. Aceste
dispozitii juridice trebuie sa precizeze
legea aplicabild, mecanismul de solutionare
a litigiilor in faza precontencioasa si
competenta de a introduce o actiune in
Justitie.

Amendamentul

Operatorii infrastructurilor pietei bazate pe
DLT trebuie, de asemenea, sa dispuna de
documente scrise actualizate, clare si
detaliate, disponibile publicului, care sa
poatd fi puse la dispozitie prin mijloace
electronice, prin care se definesc normele
in temeiul cdrora functioneaza
infrastructura pietei bazata pe DLT,
inclusiv prevederile juridice aferente care
definesc drepturile, obligatiile,
responsabilitatile si raspunderea
operatorului infrastructurii pietei bazate pe
DLT, precum si pe cele ale membrilor,
participantilor, emitentilor si/sau ale
clientilor care utilizeaza infrastructura
pietei bazatd pe DLT in cauza. Aceste
dispozitii juridice trebuie sa precizeze
legea aplicabild, mecanismul de solutionare
a litigiilor in faza precontencioasd, orice
masuri de protectie in caz de insolventa in
temeiul Directivei 98/26/CE si competenta
de a introduce o actiune 1n justitie.

Or. en

Justificare

Integreaza recomandarea in avizul BCE.

PE693.549v01-00
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Amendamentul 374
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Operatorii infrastructurilor pietei bazate pe
DLT trebuie, de asemenea, sd dispund de
documente scrise actualizate, clare si
detaliate, disponibile publicului, care sa
poatd fi puse la dispozitie prin mijloace
electronice, prin care se definesc normele
in temeiul cdrora functioneaza
infrastructura pietei bazatd pe DLT,
inclusiv prevederile juridice aferente care
definesc drepturile, obligatiile,
responsabilitatile si raspunderea
operatorului infrastructurii pietei bazate pe
DLT, precum si pe cele ale membrilor,
participantilor, emitentilor si/sau ale
clientilor care utilizeaza infrastructura
pietei bazatd pe DLT 1n cauza. Aceste
dispozitii juridice trebuie sa precizeze
legea aplicabild, mecanismul de solutionare
a litigiilor in faza precontencioasa si
competenta de a introduce o actiune in
Justitie.

Amendamentul

Operatorii infrastructurilor pietei bazate pe
DLT trebuie, de asemenea, sa dispund de
documente scrise actualizate, clare si
detaliate, disponibile publicului, care sa
poatd fi puse la dispozitie prin mijloace
electronice, prin care se definesc normele
in temeiul cdrora functioneaza
infrastructura pietei bazata pe DLT,
inclusiv prevederile juridice aferente care
definesc drepturile, obligatiile,
responsabilitatile si raspunderea
operatorului infrastructurii pietei bazate pe
DLT, precum si pe cele ale membrilor,
participantilor, emitentilor si/sau ale
clientilor care utilizeaza infrastructura
pietei bazatd pe DLT 1n cauza. Aceste
dispozitii juridice trebuie sa precizeze
legea aplicabild, mecanismul de solutionare
a litigiilor in faza precontencioasd, orice
masuri de protectie in caz de insolventa in
temeiul Directivei 98/26/CE si competenta
de a introduce o actiune 1n justitie.

Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 375
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Operatorii infrastructurilor pietei bazate pe
DLT trebuie, de asemenea, sa dispuna de
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Amendamentul

(Nu priveste versiunea in limba romana.)
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documente scrise actualizate, clare si
detaliate, disponibile publicului, care sa
poata fi puse la dispozitie prin mijloace
electronice, prin care se definesc normele
in temeiul cérora functioneaza
infrastructura pietei bazata pe DLT,
inclusiv prevederile juridice aferente care
definesc drepturile, obligatiile,
responsabilitatile si raspunderea
operatorului infrastructurii pietei bazate pe
DLT, precum si pe cele ale membrilor,
participantilor, emitentilor si/sau ale
clientilor care utilizeaza infrastructura
pietei bazatd pe DLT in cauza. Aceste
dispozitii juridice trebuie sa precizeze
legea aplicabild, mecanismul de solutionare
a litigiilor in faza precontencioasa si
competenta de a introduce o actiune in
Justitie.

Justificare

(Nu priveste versiunea in limba romana.)

Amendamentul 376
Markus Ferber

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Or. en

Amendamentul

Operatorii infrastructurilor pietei bazate pe (Nu priveste versiunea in limba romana.)

DLT trebuie, de asemenea, sd dispund de
documente scrise actualizate, clare si
detaliate, disponibile publicului, care sa
poatd fi puse la dispozitie prin mijloace
electronice, prin care se definesc normele
in temeiul cdrora functioneaza
infrastructura pietei bazatd pe DLT,
inclusiv prevederile juridice aferente care
definesc drepturile, obligatiile,
responsabilitatile si raspunderea
operatorului infrastructurii pietei bazate pe
DLT, precum si pe cele ale membrilor,
participantilor, emitentilor si/sau ale
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clientilor care utilizeaza infrastructura
pietei bazatd pe DLT in cauza. Aceste
dispozitii juridice trebuie s precizeze

legea aplicabild, mecanismul de solutionare

a litigiilor in faza precontencioasa si
competenta de a introduce o actiune in
Justitie.

Amendamentul 377
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Un CSD care gestioneazd un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT si o firma de investitii sau
un operator de piata care gestioneazd un
MTEF DLT care solicita o derogare de la
articolul 3 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 trebuie sa stabileascd
norme privind functionarea tehnologiei
registrelor distribuite pe care o gestioneaza,
inclusiv normele privind accesul la
tehnologia registrelor distribuite,
participarea nodurilor de validare,
abordarea potentialelor conflicte de
interese s1 gestionarea riscurilor, inclusiv
eventualele masuri de atenuare.

Amendamentul 378

AM\1232226R0O.docx

Or. en

Amendamentul

2. Operatorii infrastructurilor pietei
bazate pe DLT ramdn responsabili in
permanentd si pe deplin pentru serviciile
si activitatile pe care le desfasoard in
temeiul prezentului regulament, inclusiv
pentru exploatarea DLT. Ei

stabilesc norme privind functionarea
tehnologiei registrelor distribuite pe care o
gestioneaza, inclusiv normele privind
accesul la tehnologia registrelor distribuite,
participarea nodurilor de validare,
abordarea potentialelor conflicte de
interese si gestionarea riscurilor, inclusiv
eventualele masuri de atenuare a riscurilor
pentru a garanta protectia investitorilor si
stabilitatea financiard. In cazul in care
operatorii de infrastructuri ale pietei
bazate pe DLT externalizeazd o parte din
serviciile si activitdtile lor, ei se asigurd cd
sunt respectate pe deplin si mutatis
mutandi, conditiile prevazute la

articolul 30 din Regulamentul (UE)

nr. 909/2014.

Or. en
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Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT si o firma de investitii sau un operator
de piata care gestioneaza un MTF DLT
care solicitd o derogare de la articolul 3
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 trebuie sa stabileasca norme
privind functionarea tehnologiei
registrelor distribuite pe care o
gestioneazd, inclusiv normele privind
accesul la tehnologia registrelor
distribuite, participarea nodurilor de
validare, abordarea potentialelor conflicte
de interese i gestionarea riscurilor,
inclusiv eventualele mdsuri de atenuare.

Amendamentul

2. Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT si o firma de investitii sau un operator
de piata care gestioneazd un MTF DLT
care solicita o derogare de la articolul 3
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 stabilesc:

(a) norme privind functionarea
tehnologiei registrelor distribuite pe care
o gestioneazd, inclusiv normele privind
accesul la tehnologia registrelor
distribuite, participarea nodurilor de
validare, abordarea potentialelor conflicte
de interese i gestionarea riscurilor,
inclusiv eventualele masuri de atenuare;
si

(b) masuri de atenuare a riscurilor care
decurg din insolventd, in cazul in care nu
se aplica masurile de protectie in caz de
insolventa in temeiul Directivei 98/26/CE.

Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 379
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 2

PE693.549v01-00
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Textul propus de Comisie

2. Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT si o firma de investitii sau un operator
de piata care gestioneaza un MTF DLT
care solicita o derogare de la articolul 3
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 trebuie sa stabileasca norme
privind functionarea tehnologiei registrelor
distribuite pe care o gestioneaza, inclusiv
normele privind accesul la tehnologia
registrelor distribuite, participarea
nodurilor de validare, abordarea
potentialelor conflicte de interese si
gestionarea riscurilor, inclusiv eventualele
masuri de atenuare.

Amendamentul 380

Amendamentul

2. Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT si o firma de investitii sau un operator
de piata care gestioneazd un MTF DLT
care solicita o derogare de la articolul 3
alineatul (2) din Regulamentul (UE)

nr. 909/2014 stabileste sau documenteazd,
dupa caz, norme privind functionarea
tehnologiei registrelor distribuite pe care o
gestioneaza, inclusiv normele privind
accesul la tehnologia registrelor distribuite,
participarea nodurilor de validare,
abordarea potentialelor conflicte de
interese si gestionarea riscurilor, inclusiv
eventualele masuri de atenuare.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT si o firma de investitii sau un
operator de piatd care gestioneaza un MTF
DLT care solicita o derogare de la articolul
3 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 trebuie sa stabileascd norme
privind functionarea tehnologiei registrelor
distribuite pe care o gestioneaza, inclusiv
normele privind accesul la tehnologia
registrelor distribuite, participarea
nodurilor de validare, abordarea
potentialelor conflicte de interese si
gestionarea riscurilor, inclusiv eventualele
masuri de atenuare.

AM\1232226R0O.docx

Amendamentul

2. Atunci cand foloseste un DLT
proprietar, o entitate care gestioneaza un
sistem de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT si o entitate care gestioneaza
un MTF DLT care solicitd o derogare de la
articolul 3 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 trebuie sa stabileasca
norme privind functionarea tehnologiei
registrelor distribuite pe care o gestioneaza,
inclusiv normele privind accesul la
tehnologia registrelor distribuite,
participarea nodurilor de validare,
abordarea potentialelor conflicte de
interese si gestionarea riscurilor, inclusiv
eventualele masuri de atenuare.

Or. en
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Justificare

Deschiderea regimului-pilot si neutralitate tehnologica in legatura cu DLT proprietare si

publice.

Amendamentul 381
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat
pe DLT si o firmd de investitii sau un
operator de piata care gestioneazd un MTF
DLT care solicita o derogare de la articolul
3 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 trebuie sa stabileascd norme
privind functionarea tehnologiei registrelor
distribuite pe care o gestioneazd, inclusiv
normele privind accesul la tehnologia
registrelor distribuite, participarea
nodurilor de validare, abordarea
potentialelor conflicte de interese si
gestionarea riscurilor, inclusiv eventualele
madsuri de atenuare.

Amendamentul

2. Un CSD care gestioneaza un SSS
DLT si o firma de investitii sau un operator
de piata care gestioneazd un MTF DLT
care solicita o derogare de la articolul 3
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 stabileste sau documenteazd,
dupa caz, norme privind functionarea
tehnologiei registrelor distribuite pe care o
utilizeazd, inclusiv normele privind accesul
la tehnologia registrelor distribuite,
participarea nodurilor de validare,
abordarea potentialelor conflicte de
interese si gestionarea riscurilor, inclusiv
eventualele masuri de atenuare.

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial si o formulare care reflecta o abordare mai neutra din
punct de vedere tehnologic cu privire la utilizarea DLT.

Amendamentul 382
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Un CSD care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat
pe DLT si o firma de investitii sau un

PE693.549v01-00

Amendamentul

2. Un CSD care gestioneaza un SSS
DLT si o firma de investitii sau un operator
de piata care gestioneaza un 7SS DLT care
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operator de piatad care gestioneaza un MTF
DLT care solicita o derogare de la articolul
3 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 trebuie sa stabileasci norme
privind functionarea tehnologiei
registrelor distribuite pe care o
gestioneazd, inclusiv normele privind
accesul la tehnologia registrelor
distribuite, participarea nodurilor de
validare, abordarea potentialelor conflicte
de interese i gestionarea riscurilor,
inclusiv eventualele mdsuri de atenuare.

solicitd o derogare de la articolul 3
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 stabilesc sau documenteazd,
dupa caz:

Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste luarea in considerare a unei sugestii din avizul BCE.
Amendamentul restructureaza articolul 6 alineatul (2) si adauga ca, din perspectiva
supravegherii, caracterul definitiv al decontarii si riscurile de insolventa, impreuna cu
masurile de atenuare relevante, ar trebui sa fie specificate si comunicate participantilor la

infrastructurile pietei bazate pe DLT.

Amendamentul 383
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 2 — litera a (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(a) (a) norme privind functionarea
tehnologiei registrelor distribuite pe care
o0 gestioneazd, inclusiv normele privind
accesul la tehnologia registrelor
distribuite, participarea nodurilor de
validare, solutionarea potentialelor
conflicte de interese si gestionarea
riscurilor, inclusiv eventualele masuri de
atenuare; si

Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste luarea in considerare a unei sugestii din avizul BCE.
Amendamentul restructureaza articolul 6 alineatul (2) si adauga ca, din perspectiva
supravegherii, caracterul definitiv al decontarii si riscurile de insolventa, impreund cu

AM\1232226R0O.docx
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masurile de atenuare relevante, ar trebui sa fie specificate si comunicate participantilor la
infrastructurile pietei bazate pe DLT.

Amendamentul 384
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 2 — litera b (noui)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) madasuri de atenuare a riscurilor
care decurg din insolventa, in cazul in
care nu se aplica masurile de protectie in
caz de insolventd in temeiul Directivei
98/26/CE.

Or. en
Justificare

Acest amendament urmareste luarea in considerare a unei sugestii din avizul BCE.
Amendamentul restructureaza articolul 6 alineatul (2) si adauga ca, din perspectiva
supravegherii, caracterul definitiv al decontarii si riscurile de insolventa, impreuna cu
masurile de atenuare relevante, ar trebui sa fie specificate si comunicate participantilor la
infrastructurile pietei bazate pe DLT.

Amendamentul 385
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

2a.  In cazul in care o entitate care
exploateazd un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT si o
entitate care exploateazid un MTF DLT
utilizeaza un DLT public si solicitd o
derogare de la articolul 3 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, acestea
trebuie sa descrie in mod corespunzdtor
autoritdtii competente relevante
Sfunctionarea DLT pe care o utilizeazd,
modul in care solutioneaza potentialele
conflicte de interese si masurile de
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gestionare a riscurilor.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot si neutralitate tehnologica in legatura cu DLT proprietare si

publice.

Amendamentul 386
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

3. Operatorii de infrastructuri ale
pietei bazate pe DLT furnizeaza
membrilor, participantilor, emitentilor si
clientilor lor, pe site-urile lor, informatii
clare si lipsite de ambiguitate cu privire la
modul de derulare a functiilor, serviciilor si
activitdtilor si cu privire la modul in care
desfasurarea acestor functii, servicii si
activitati se abate de la un MTF sau un
sistem de decontare a titlurilor de valoare.
Aceste informatii trebuie sa includa tipul
de DLT utilizata.

AM\1232226R0O.docx

Amendamentul

3. Operatorii de infrastructuri ale
pietei bazate pe DLT furnizeaza
membrilor, participantilor, emitentilor si
clientilor lor, pe site-urile lor, informatii
clare si lipsite de ambiguitate cu privire la
modul de derulare a functiilor, serviciilor si
activitatilor si cu privire la modul in care
desfasurarea acestor functii, servicii si
activitati se abate de la un MTF sau un
SSS. Aceste informatii trebuie sa includa
tipul de DLT utilizata. Mai mult decat
atdt, deoarece persoanele fizice pot
participa direct la infrastructurile pietei
bazate pe DLT, dacd segmentul de plata al
tranzactiilor cu valori mobiliare bazate pe
DLT ar apdrea in registrele unei persoane
care nu este o institutie de credit cu
licentd, acest lucru ar avea drept
consecintd faptul ca conturile in numerar
detinute de persoane fizice si de persoane
Jjuridice, cum ar fi microintreprinderile si
intreprinderile mici si mijlocii, cu
infrastructuri ale pietei bazate pe DLT nu
ar beneficia de protectia sistemului de
garantare a depozitelor in temeiul
Directivei 2014/49/UE a Parlamentului
European si a Consiliului (Directiva
privind sistemele de garantare a
depozitelor) si de tratamentul preferential
al depunatorilor in temeiul Directivei
2014/59/UE a Parlamentului European i
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a Consiliului (Directiva privind
redresarea si rezolutia institutiilor
bancare). Directiva privind sistemele de
garantare a depozitelor si tratamentul
preferential al depundtorilor in temeiul
Directivei privind redresarea si rezolutia
institutiilor bancare se aplicid numai
depozitelor sub forma unui sold creditor
care rezulta din fondurile ramase intr-un
cont sau din situatii temporare care derivd
din tranzactii bancare normale $i pe care
o institutie de credit este obligatd sa le
ramburseze. In acest context,
infrastructurile pietei bazate pe DLT ar
trebui sd comunice in mod explicit
participantilor lor faptul ca nu sunt
protejati in temeiul dispozitiilor relevante
ale Directivei privind sistemele de
garantare a depozitelor si ale Directivei
privind redresarea i rezolutia institutiilor
bancare.

Or. en

Justificare

Pe baza punctului 3.3.9 din Avizul BCE privind DLT din 28 aprilie, este extrem de important,
in spiritul unei protectii sporite a investitorilor, al unor dispozitii privind integritatea pietei si
stabilitatea financiara, sa se prevada in mod explicit pentru infrastructurile pietei bazate pe
DLT obligatia de a face publice toate cazurile in care este posibil ca sistemele de garantare a
depozitelor sa nu fie in vigoare. Comentariu cu caracter editorial.

Amendamentul 387
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 4 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Operatorii de infrastructuri ale pietei bazate
pe DLT trebuie sd aibd o procedura
specifica privind riscul operational pentru
riscurile pe care le reprezinta utilizarea
unei DLT si criptoactivele, precum si
modul in care aceste riscuri ar fi abordate
dacad s-ar concretiza.

PE693.549v01-00

Amendamentul

Operatorii de infrastructuri ale pietei bazate
pe DLT trebuie sd aibd o procedura
specifica privind gestionarea riscului
operational pentru riscurile pe care le
reprezinta utilizarea unei DLT si
criptoactivele, precum si modul in care
aceste riscuri ar fi abordate daca s-ar
concretiza.
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Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial in scopul clarificarii.

Amendamentul 388
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 5 — paragraful 3

Textul propus de Comisie

Mecanismele informatice si cibernetice
generale, mentionate la alineatul (4),
trebuie sa asigure ca fondurile, garantiile si
valorile mobiliare bazate pe DLT
respective, precum si mijloacele de acces la
astfel de active sunt protejate Impotriva
riscurilor de acces neautorizat, de piraterie
informatica, de degradare, de pierdere, de
atac cibernetic sau de furt.

Amendamentul 389
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 6 — alineatul 5 — paragraful 3 a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1232226R0O.docx

Amendamentul

Mecanismele informatice si cibernetice
generale, mentionate la alineatul (4),
trebuie sa asigure ca fondurile, garantiile si
valorile mobiliare bazate pe DLT
respective, precum si mijloacele de acces la
astfel de active sunt protejate Impotriva
riscurilor de acces neautorizat, de piraterie
informatica, de degradare, de pierdere, de
atac cibernetic, de furt, de frauda, de
neglijenta sau alte disfunctionalititi
operationale grave.

Or. en

Amendamentul

Operatorul unei infrastructuri a pietei
bazate pe DLT este raspunzator fata de
clientii sai pentru orice pierdere de
Sfonduri, garantii reale si valori mobiliare
bazate pe DLT sau de mijloace de acces la
astfel de active, care rezulti din accesul
neautorizat, pirateria, degradarea,
pierderea, frauda, atacurile cibernetice,
furtul, neglijenta sau alte
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Amendamentul 390
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 6

Textul propus de Comisie

6. Operatorul unei infrastructuri a
pietei bazate pe DLT trebuie sa stabileasca
o strategie clara, detaliatd si disponibila in
mod public pentru renuntarea la o0 anumita
infrastructura a pietei bazate pe DLT sau
lichidarea unei anumite infrastructuri a
pietei bazate pe DLT (denumita in
continuare ,,strategie de tranzitie™), care
poate sa fie pusa in aplicare in timp util, in
cazul in care autorizatia sau unele dintre

PE693.549v01-00

disfunctionalitati grave, pana la o valoare
care nu depaseste valoarea de piata a
activelor pierdute.

Operatorul unei infrastructuri a pietei
bazate pe DLT instituie mecanisme
transparente si adecvate pentru a asigura
protectia investitorilor si a oferi clientilor
mecanisme de tratare a plingerilor si
proceduri de compensare sau de
despdgubire in cazul prejudiciilor suferite
de investitori ca urmare a
disfunctionalitatilor grave mentionate
anterior sau a incetarii activititii din
cauza oricareia dintre circumstantele
mentionate la articolul 7 alineatul (6) sau
la articolul 8 alineatul (6), dupa caz.

Operatorul unei infrastructuri a pietei
bazate pe DLT trebuie sa dispund de
suficiente garantii prudentiale sub forma
de fonduri proprii sau de politi de
asigurare impotriva oricarei raspunderi
care rezulta din daunele cauzate clientilor
sdi din cauza oricdreia dintre
disfunctionalitatile grave mentionate
anterior $i sa asigure protectia
investitorilor.

Or. en

Amendamentul

6. Operatorul unei infrastructuri a
pietei bazate pe DLT trebuie sa stabileasca
o strategie clara, detaliatd si disponibild in
mod public pentru renuntarea la o anumita
infrastructura a pietei bazate pe DLT sau
lichidarea unei anumite infrastructuri a
pietei bazate pe DLT (denumita in
continuare ,,strategie de tranzitie”),
inclusiv tranzitia sau reorientarea
operatiunilor lor bazate pe DLT catre
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derogarile acordate in conformitate cu
articolul 4 sau cu articolul 5 trebuie retrase
sau Intrerupte in alt mod, sau in cazul unei
incetari voluntare sau involuntare a
activitatii unui MTF DLT sau a unui
sistem de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT. Strategia de tranzitie trebuie
sa stabileasca modul in care membrii,
participantii, emitentii si clientii sunt tratati
in cazul unei astfel de retrageri, intreruperi
sau Incetdri. Strategia de tranzitie trebuie
actualizata permanent, pe baza acordului
prealabil al autoritatii competente care a
acordat autorizatia de functionare si
derogdrile aferente in temeiul articolului 4
st al articolului 5.

infrastructurile traditionale, care poate sa
fie pusa in aplicare in timp util, in cazul in
care autorizatia sau unele dintre derogarile
acordate in conformitate cu articolul 4 sau
cu articolul 5 trebuie retrase sau intrerupte
in alt mod, sau pragurile prevdzute in
prezentul regulament au fost atinse sau in
cazul oricdrei Incetari voluntare sau
involuntare a activitatii MTF DLT sau a
88§ DLT. Strategia de tranzitie trebuie sa
stabileasca modul in care membrii,
participantii, emitentii si clientii sunt tratati
in cazul unei astfel de retrageri, intreruperi
sau incetdri. Strategia de tranzitie trebuie
actualizatd permanent, pe baza acordului
prealabil al autoritatii competente care a
acordat autorizatia de functionare si
derogarile aferente in temeiul articolului 4
si al articolului 5.

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial. In toate cazurile, trebuie sd existe infrastructuri ale pietei
bazate pe DLT pentru a reveni la infrastructurile traditionale ale pietei, urmand o strategie

clara de iesire si de reorientare/tranzitie.

Amendamentul 391
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 6 a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1232226R0O.docx

Amendamentul

6a. In cazul in care o infrastructuri a
pietei bazatd pe DLT este autorizatd sd
opereze cu derogadri, in conformitate cu
articolul 7 alineatul (1a) si cu articolul 8
alineatul (1a), si nu a solicitat autorizarea
in temeiul Directivei 2014/65/UE sau al
Regulamentului (UE) nr. 909/2014,
strategia de tranzitie include dispozitii
specifice cu CSD-urile autorizate in
temeiul Regulamentului (UE)

nr. 909/2014 pentru a asigura
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continuitatea activitatii in interesul
membrilor, participantilor, emitentilor si
clientilor.

CSD-urile autorizate in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 se
oferd sd incheie astfel de acorduri in mod
nediscriminatoriu, contra unei taxe
comerciale rezonabile bazate pe costurile
reale.

Or. en

Amendamentul 392
Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar
Beck

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 6 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

6a.  In cazul in care activititile legate
de exploatarea infrastructurii pietei
bazate pe DLT implica prelucrarea de
date cu caracter personal, trebuie sa

fie indeplinita cel putin una dintre cele
doud conditii prevdzute la articolul 6
litera (b) sau (c) din Regulamentul (UE)
2016/67.

Or. it

Amendamentul 393
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 1

Textul propus de Comisie Amendamentul

L O persoand juridica autorizata fie eliminat
in calitate de firma de investitii, fie sa

opereze o piatd reglementatd, in temeiul

Directivei 2014/65/UE, poate solicita o

autorizatie specificd pentru gestionarea

unui MTF DLT in temeiul prezentului
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regulament.

Or. en
Justificare

Deschiderea regimului-pilot catre operatorii nou-intrati.

Amendamentul 394
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 1 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

1a. Prin derogare de la alineatul (1)
de la prezentul articol, orice persoand
juridicd care nu este autorizatd ca firmd
de investitii in conformitate cu Directiva
2014/65/UE poate solicita o autorizatie
specifica de exploatare a unui MTF DLT
in conformitate cu alineatul (2) din
prezentul articol, cu conditia ca aceasta si
respecte cerintele de autorizare si toate
celelalte obligatii previzute in Directiva
2014/65/UE, altele decit cerintele de la
care solicitantului i s-a acordat o
derogare in temeiul prezentului

regulament.
Or. en
Amendamentul 395
Jessica Polfjird
Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 1 a (nou)
Textul propus de Comisie Amendamentul
la.  In cazul in care o persoani

Jjuridica solicita autorizarea unui operator
de piatd sau a unei firme de investitii in
temeiul Directivei 2014/65/UE si, in
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acelasi timp, soliciti o autorizatie
specifica in temeiul prezentului articol, cu
unicul scop de a exploata un MTF DLT,
autoritatea competentd nu evalueazd
conformitatea cu cerintele Directivei
2014/65/UE pentru care solicitantul a
cerut si i s-a acordat o derogare in temeiul
articolului 4 din prezentul regulament.

Or. en
Amendamentul 396
Eva Kaili
Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 2 — litera ¢
Textul propus de Comisie Amendamentul
(c) dupa caz, functionarea DLT (c) dupa caz, functionarea DLT
proprie, astfel cum se mentioneaza la utilizata, astfel cum se mentioneaza la
articolul 6 alineatul (2); articolul 6 alineatul (2);
Or. en
Justificare

Eliminarea are scopul de a adopta o abordare mai neutra din punct de vedere tehnologic si
de a permite infrastructurilor pietei bazate pe DLT sa utilizeze, de asemenea, DLT proprietar
si DLT sub forma de consortii, asa cum sunt utilizate in prezent in numeroase proiecte-pilot
ale UE (de exemplu, emiterea de obligatiuni pentru DLT publica Société Générale Forge).
Indiferent de DLT utilizata, raspunderea pentru functionarea DLT ar trebui sa revina
infrastructurii pietei bazate pe DLT.

Amendamentul 397
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 2 — litera ¢

Textul propus de Comisie Amendamentul
(©) dupa caz, functionarea DLT (c) dupa caz, functionarea DLT astfel
proprie, astfel cum se mentioneaza la cum se mentioneaza la articolul 6 alineatul
articolul 6 alineatul (2); (2);
PE693.549v01-00 40/97 AM\1232226R0O.docx



Amendamentul 398
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 2 — litera da (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 399
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 2 — litera ea (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 400
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 2 — litera g

Textul propus de Comisie

AM\1232226R0O.docx

Or. en

Amendamentul

(da) dovada ca solicitantul dispune de
suficiente garantii prudentiale pentru a-si
acoperi datoriile si pentru a-si despdagubi
clientii in cazul unei disfunctionalitati
grave a DLT, astfel cum se mentioneazdi
la articolul 6 alineatul (5b);

Or. en

Amendamentul
(ea) o descriere a mecanismelor de
asigurare a protectiei investitorilor si a
mecanismelor de tratare a reclamatiilor si

de despagubire a consumatorilor, astfel
cum se mentioneazd la articolul 6a (nou);

Or. en

Amendamentul
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(2) derogdrile pe care le solicitd in (2) derogdrile pe care le solicitd in

conformitate cu articolul 4, justificarea conformitate cu articolul 4, justificarea
pentru fiecare derogare solicitata, orice pentru fiecare derogare solicitata, orice
masuri compensatorii propuse, precum si masuri compensatorii sau corective
mijloacele avute in vedere pentru propuse, precum si mijloacele avute in
respectarea conditiilor conexe acestor vedere pentru respectarea conditiilor
derogari in temeiul articolului 4. conexe acestor derogari in temeiul

articolului 4.

Or. en
Justificare
Comentariu cu caracter editorial.
Amendamentul 401
Johan Van Overtveldt
Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 3 — partea introductiva
Textul propus de Comisie Amendamentul
3. Inainte de a decide cu privire la o 3. Inainte de a decide cu privire la o
cerere pentru o autorizatie specifica de cerere pentru o autorizatie specifica de
gestionare a unui MTF DLT in temeiul gestionare a unui MTF DLT in temeiul
prezentului regulament, autoritatea prezentului regulament, autoritatea
competentd a statului membru de origine competentd a statului membru de origine
notificd ESMA si furnizeaza acesteia toate notificd, in cazul unei cereri depuse de o
informatiile relevante privind MTF DLT, o institutie de credit, autoritatea sa de
explicatie a derogarilor solicitate, supraveghere prudentiald, inclusiv BCE
justificdrile acestora si orice masuri pentru institutiile de credit semnificative
compensatorii propuse de solicitant sau si, in toate cazurile, ESMA, si furnizeaza
solicitate de autoritatea competenta. acestora toate informatiile relevante

privind MTF DLT, inclusiv o explicatie a
derogarilor solicitate, justificarile acestora
s1 orice masuri compensatorii sau corective
propuse de solicitant sau solicitate de
autoritatea competenti. In plus, in cazul in
care un solicitant intentioneazd sa
presteze oricare dintre serviciile de baza
enumerate in sectiunea A din anexa la
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, inainte
de a decide cu privire la o cerere de
acordare a unei autorizatii specifice de
exploatare a unui MTF DLT in temeiul
prezentului regulament, autoritatea
competentd din statul membru de origine
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transmite toate informatiile incluse in
cerere autoritdatilor relevante mentionate
la articolul 12 din Regulamentul (UE)
nr. 909/2014 si consulta autoritdtile
respective cu privire la caracteristicile
sistemului de decontare a titlurilor de
valoare gestionat de solicitant. O
autoritate relevantd poate informa
autoritatea competentd cu privire la
opiniile sale in termen de trei luni de la
primirea informatiilor din partea
autoritatii competente.

Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste luarea in considerare a unei sugestii din avizul BCE. Avand in
vedere competentele de supraveghere prudentiala ale autoritatilor nationale competente si
ale BCE in ceea ce priveste institutiile de credit, autoritatile nationale competente si BCE ar
trebui sd fie informate cu privire la procesul de evaluare. In plus, furnizarea de cdtre un
operator a unui MTF DLT de servicii de tip CSD de baza ar trebui sa necesite o evaluare din
partea autoritatilor relevante, inclusiv a bancilor centrale din cadrul SEBC, in conformitate
cu articolele 16 si 17 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014. Aceasta cerinta este satisfacuta
implicit prin introducerea conceptului de TSS DLT. Cu toate acestea, este relevant sa se
precizeze mai in detaliu acest aspect in aceasta sectiune.

Amendamentul 402
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament

Articolul 7 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

3. Inainte de a decide cu privire la o
cerere pentru o autorizatie specifica de
gestionare a unui MTF DLT in temeiul
prezentului regulament, autoritatea
competentd a statului membru de origine
notificd ESMA si furnizeaza acesteia toate
informatiile relevante privind MTF DLT, o
explicatie a derogarilor solicitate,
justificdrile acestora si orice masuri
compensatorii propuse de solicitant sau
solicitate de autoritatea competenta.

AM\1232226R0O.docx

Amendamentul

3. Inainte de a decide cu privire la o
cerere pentru o autorizatie specificd de
gestionare a unui MTF DLT in temeiul
prezentului regulament, autoritatea
competentd a statului membru de origine
notificd, in cazul unei cereri depuse de o
institutie de credit, autoritatea sa de
supraveghere prudentiald, inclusiv BCE
pentru institutiile de credit semnificative
si, in toate cazurile, ESMA, si furnizeaza
acestora toate informatiile relevante
privind MTF DLT, inclusiv o explicatie a
derogarilor solicitate, justificarile acestora
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si orice masuri compensatorii propuse de
solicitant sau solicitate de autoritatea
competenta. In plus, in cazul in care un
solicitant intentioneazd sd presteze oricare
dintre serviciile de baza enumerate in
sectiunea A din anexa la Regulamentul
(UE) nr. 909/2014, inainte de a decide cu
privire la o cerere de acordare a unei
autorizatii specifice de exploatare a unui
MTF DLT in temeiul prezentului
regulament, autoritatea competentd din
statul membru de origine transmite toate
informatiile incluse in cerere autorititilor
relevante mentionate la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si
consultd autoritdtile respective cu privire
la caracteristicile sistemului de decontare
a titlurilor de valoare gestionat de
solicitant. O autoritate relevantd poate
informa autoritatea competentd cu privire
la opiniile sale in termen de trei luni de la
primirea informatiilor din partea
autoritatii competente.

Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 403
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

3. Inainte de a decide cu privire la o
cerere pentru o autorizatie specifica de
gestionare a unui MTF DLT in temeiul
prezentului regulament, autoritatea
competentd a statului membru de origine
notifica ESMA si furnizeazd acesteia toate
informatiile relevante privind MTF DLT,
o explicatie a derogarilor solicitate,
Justificarile acestora si orice masuri

PE693.549v01-00
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Amendamentul

3. Inainte de a decide cu privire la o
cerere pentru o autorizatie specificd de
gestionare a unui MTF DLT in temeiul
prezentului regulament, ESMA notifica
autoritatea competenta a statului membru
de origine si, in cazul in care MTF DLTT
a solicitat permisiunea de a inregistra si
de a deconta titlurile de valoare in
conformitate cu articolul 4 alineatul (2),
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compensatorii propuse de solicitant sau
solicitate de autoritatea competentd.

Amendamentul 404
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

3. Inainte de a decide cu privire la o
cerere pentru o autorizatie specifica de
gestionare a unuit MTF DLT in temeiul
prezentului regulament, autoritatea
competentd a statului membru de origine
notifici ESMA si furnizeaza acesteia toate
informatiile relevante privind MTF DLT, o
explicatie a derogarilor solicitate,
justificarile acestora si orice masuri
compensatorii propuse de solicitant sau
solicitate de autoritatea competenta.

notificd, de asemenea, autoritditile
relevante mentionate la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si
consultd autoritdtile respective cu privire
la caracteristicile sistemului de decontare
a titlurilor de valoare gestionat de
solicitant.

Or. en

Amendamentul

3. Inainte de a decide cu privire la o
cerere pentru o autorizatie specificd de
gestionare a unui MTF DLT in temeiul
prezentului regulament, autoritatea
competentd a statului membru de origine
notifici ESMA si furnizeaza acesteia toate
informatiile relevante privind MTF DLT, o
explicatie a derogarilor solicitate,
justificarile acestora si orice masuri
compensatorii sau corective propuse de
solicitant sau solicitate de autoritatea
competenta.

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial.

Amendamentul 405
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

3. Inainte de a decide cu privire la o
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Amendamentul

3. Dupa luarea unei decizii cu privire
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cerere pentru o autorizatie specifica de
gestionare a unui MTF DLT in temeiul
prezentului regulament, autoritatea
competentd a statului membru de origine
notificda ESMA si furnizeazd acesteia toate
informatiile relevante privind MTF DLT,
o explicatie a derogarilor solicitate,
Jjustificarile acestora si orice mdasuri
compensatorii propuse de solicitant sau
solicitate de autoritatea competentd.

Amendamentul 406
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 3 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

In termen de trei luni de la primirea
notificarii, ESMA furnizeazd autorititii
competente un avizg fard caracter
obligatoriu privind cererea si formuleaza
recomandari privind derogarile solicitate
de solicitant, care sunt necesare pentru a
asigura protectia investitorilor, integritatea
pietei si stabilitatea financiara. De
asemenea, ESMA promoveaza coerenta si
proportionalitatea derogdrilor acordate de
autoritatile competente firmelor de
investitii sau operatorilor de piatd care
gestioneaza MTF-uri DLT in intreaga
Uniune. In acest scop, ESMA consultd
autoritdtile competente ale celorlalte state
membre in timp util si tine seama in cea
mai mare mdsurd de opiniile acestora in
avizul sau.

la o cerere pentru o autorizatie specifica de
gestionare a unui MTF DLT in temeiul
prezentului regulament, autoritatea
competentd a statului membru de origine
notifici ESMA si transmite acesteia
cererea de operare a MTF DLT, in scop
informativ si pentru a indeplini obligatiile
prevazute la articolul 7 alineatul (5) al
doilea paragraf.

Or. en

Amendamentul

In termen de trei luni de la primirea cererii,
ESMA emite o decizie privind cererea i
solicitd orice masuri compensatorii
suplimentare privind derogarile cerute de
solicitant, care sunt necesare pentru a
asigura protectia investitorilor, integritatea
pietei si stabilitatea financiara. ESMA
adopta o abordare bazatd pe riscuri si
promoveaza coerenta si proportionalitatea
derogarilor acordate de autoritatile
competente firmelor de investitii sau
operatorilor de piatd care gestioneaza
MTF-uri DLT in intreaga Uniune.

Or. en

Justificare

ESMA ar trebui sa aiba un mandat direct de supraveghere pentru a supraveghea aplicarea
acestui regim-pilot si pentru a acorda autorizatii si derogari. O centralizare catre ESMA ar
asigura coerenta §i eficacitatea supravegherii si ar evita concurenta in materie de
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supraveghere si fragmentarea pietei.

Amendamentul 407
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 3 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

In termen de trei luni de la primirea
notificarii, ESMA furnizeaza autoritatii
competente un aviz fard caracter
obligatoriu privind cererea si formuleaza
recomandari privind derogarile solicitate
de solicitant, care sunt necesare pentru a
asigura protectia investitorilor, integritatea
pietei si stabilitatea financiara. De
asemenea, ESMA promoveaza coerenta si
proportionalitatea derogdrilor acordate de
autoritatile competente firmelor de
investitii sau operatorilor de piata care
gestioneaza MTF-uri DLT in intreaga
Uniune. In acest scop, ESMA consulti
autoritatile competente ale celorlalte state
membre in timp util si tine seama in cea
mai mare masurd de opiniile acestora in
avizul sau.

Amendamentul

In termen de trei luni de la primirea
notificarii, ESMA furnizeaza autoritatii
competente o recomandare emisa in
conformitate cu articolul 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 privind
cererea si formuleaza recomandari privind
derogarile solicitate de solicitant, care sunt
necesare pentru a asigura protectia
investitorilor, integritatea pietei si
stabilitatea financiara. De asemenea,
ESMA promoveaza coerenta si
proportionalitatea derogdrilor acordate de
autoritatile competente firmelor de
investitii sau operatorilor de piata care
gestioneaza MTF-uri DLT in intreaga
Uniune. In acest scop, ESMA consulta
autoritatile competente ale celorlalte state
membre in timp util si tine seama in cea
mai mare masura de opiniile acestora in
recomandarea sa.

Or. en

Justificare

In vederea asigurarii convergentei in materie de supraveghere, a coerentei si a
proportionalitatii derogarilor acordate de diferitele autoritati competente nationale din
Uniune, care poate nu au acelasi nivel de expertiza tehnica, si a promovarii in acest mod a
conditiilor de concurenta egale si a descurajarii arbitrajului de reglementare, se sugereaza
ca ESMA sa emita o recomandare, si nu un aviz fara caracter obligatoriu.

Amendamentul 408
Markus Ferber

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 3 — paragraful 1
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Textul propus de Comisie

In termen de trei luni de la primirea
notificdrii, ESMA furnizeaza autoritatii
competente un aviz fard caracter
obligatoriu privind cererea si formuleaza
recomandari privind derogdrile solicitate
de solicitant, care sunt necesare pentru a
asigura protectia investitorilor, integritatea
pietei si stabilitatea financiara. De
asemenea, ESMA promoveazd coerenta si
proportionalitatea derogérilor acordate de
autoritatile competente firmelor de
investitii sau operatorilor de piata care
gestioneazd MTF-uri DLT in intreaga
Uniune. In acest scop, ESMA consulta
autoritatile competente ale celorlalte state
membre n timp util si tine seama In cea
mai mare masura de opiniile acestora in
avizul sau.

Amendamentul

In termen de trei luni de la primirea
notificarii, ESMA furnizeaza autoritatii
competente un aviz cu caracter obligatoriu
privind cererea si formuleaza recomandari
privind derogdrile solicitate de solicitant,
care sunt necesare pentru a asigura
protectia investitorilor, integritatea pietei si
stabilitatea financiard. De asemenea,
ESMA garanteaza coerenta si
proportionalitatea derogérilor acordate de
autoritatile competente firmelor de
investitii sau operatorilor de piatd care
gestioneaza MTF-uri DLT in intreaga
Uniune. In acest scop, ESMA consulti
autoritatile competente ale celorlalte state
membre in timp util si tine seama 1n cea
mai mare masura de opiniile acestora in
avizul sau.

Or. en

Justificare

Pentru a asigura o aplicare consecventa a normelor proiectului-pilot si pentru a evita
arbitrajul de reglementare, avizul ESMA cu privire la oportunitatea exploatarii
infrastructurii pietei bazate pe DLT ar trebui sa fie obligatoriu.

Amendamentul 409

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 3 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

In termen de trei luni de la primirea
notificdrii, ESMA furnizeaza autoritatii
competente un aviz fard caracter
obligatoriu privind cererea si formuleaza
recomandari privind derogdrile solicitate
de solicitant, care sunt necesare pentru a
asigura protectia investitorilor, integritatea
pietei si stabilitatea financiara. De
asemenea, ESMA promoveaza coerenta si
proportionalitatea derogdrilor acordate de
autoritatile competente firmelor de

PE693.549v01-00

Amendamentul

In termen de trei luni de la primirea
notificdrii, ESMA furnizeaza autoritatii
competente un aviz fard caracter
obligatoriu privind cererea si formuleaza
recomandari privind derogdrile solicitate
de solicitant, care sunt necesare pentru a
asigura protectia investitorilor, integritatea
pietei si stabilitatea financiara. De
asemenea, ESMA promoveaza coerenta si
proportionalitatea derogdrilor acordate de
autoritdtile competente entitdatilor care
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investitii sau operatorilor de piatd care gestioneazd MTF-uri DLT in Intreaga

gestioneaza MTF-uri DLT 1n intreaga Uniune. In acest scop, ESMA consulta
Uniune. In acest scop, ESMA consulta autoritatile competente ale celorlalte state
autoritatile competente ale celorlalte state membre in timp util si tine seama in cea
membre in timp util si tine seama 1n cea mai mare masura de opiniile acestora in
mai mare masura de opiniile acestora in avizul sau.
avizul sau.
Or. en
Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 410
Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 3 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

In vederea stabilirii unor practici de
supraveghere consecvente, eficiente si
eficace si a asigurarii aplicarii comune,
uniforme si consecvente a dreptului
Uniunii, ESMA poate adopta orientari
pentru a preciza mai in detaliu conditiile
de acordare a derogarilor si de solicitare a
unor masuri compensatorii, pe baza
experientei relevante a autorititilor
competente si a avizelor fara caracter
obligatoriu ale ESMA.

Or. en
Justificare

Pe ldnga avizele fara caracter obligatoriu, ESMA poate dori sa adopte orientari suplimentare
sub forma de ghiduri.

Amendamentul 411
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 5 — partea introductiva
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Textul propus de Comisie

5. Autorizatia specificd acordata fie
unei firme de investitii, fie unui operator
de piatd pentru gestionarea unui MTF DLT
este valabila pe Intreg teritoriul Uniunii
pentru o perioada de pana la sase ani de la
data acordarii autorizatiei specifice.
Aceasta mentioneaza derogdrile acordate,
in conformitate cu articolul 4.

Amendamentul

5. Autorizatia specifica acordatd unei
entitati pentru gestionarea unui MTF DLT
este valabila pe intreg teritoriul Uniunii
pentru o perioada de pana la sase ani de la
data acordarii autorizatiei specifice.
Aceasta mentioneaza derogarile acordate,
in conformitate cu articolul 4.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 412
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul S — partea introductiva

Textul propus de Comisie

5. Autorizatia specifica acordata fie
unel firme de investitii, fie unui operator de
piata pentru gestionarea unui MTF DLT
este valabila pe intreg teritoriul Uniunii
pentru o perioadd de pana la sase ani de la
data acordarii autorizatiei specifice.
Aceasta mentioneaza derogdrile acordate,
in conformitate cu articolul 4.

Amendamentul 413
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul S — paragraful 1

Textul propus de Comisie

ESMA publica pe site-ul sau lista MTF-
urilor DLT, datele de incepere si de
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Amendamentul

5. Autorizatia specifica acordata fie
unei firme de investitii, fie unui operator de
piatd pentru gestionarea unui MTF DLT
este valabila pe intreg teritoriul Uniunii
pentru o perioada de pana la patru ani de la
data acordarii autorizatiei specifice.
Aceasta mentioneaza derogarile acordate,
in conformitate cu articolul 4.

Or. en

Amendamentul

ESMA publica pe site-ul sau (a) lista MTF-
urilor DLT, datele de incepere si de
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incetare a autorizatiilor lor specifice si lista
derogarilor acordate fiecaruia dintre
acestea.

incetare a autorizatiilor lor specifice si lista
derogarilor acordate fiecaruia dintre
acestea, precum si (b) numarul total de
cereri de derogare care au fost depuse in
temeiul prezentului regulament, indicind
numdrul de derogari acceptate sau
refuzate, impreund cu justificdrile
corespunzdtoare, in mod anonim.

Or. en

Justificare

Pentru a asigura transparenta si uniformitatea, cererile de autorizatii §i derogari, precum §i
deciziile justificate respective ar trebui facute publice.

Amendamentul 414

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 5 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

ESMA publica pe site-ul sau lista MTF-
urilor DLT, datele de incepere si de
incetare a autorizatiilor lor specifice si lista
derogdrilor acordate fiecaruia dintre
acestea.

Amendamentul 415
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament

Articolul 7 — alineatul 6 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

6. Fara a aduce atingere articolului 8
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Amendamentul

ESMA publica pe site-ul sau lista MTF-
urilor DLT, datele de incepere si de
incetare a autorizatiilor lor specifice si lista
derogdrilor acordate fiecaruia dintre
acestea. In plus, ESMA publicd pe site-ul
sdu toate cererile de derogare formulate
in temeiul prezentului regulament,
indicdnd in fiecare caz daca ESMA a
recomandat ca derogarea sd fie acceptatdi
sau refuzatd.

Or. en

Amendamentul

6. Fara a aduce atingere articolului 8
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si articolului 44 din Directiva 2014/65/UE,
autoritatea competenta care a acordat o
autorizatie specificd in temeiul prezentului
regulament retrage autorizatia sau
derogarile acordate, dupd consultarea
ESMA, in conformitate cu alineatul (3), in
cazul 1n care a survenit una dintre
urmatoarele situatii:

si articolului 44 din Directiva 2014/65/UE,
autoritatea competenta care a acordat o
autorizatie specificd in temeiul prezentului
regulament retrage autorizatia sau
derogarile acordate, dupd consultarea
ESMA si informarea autoritditilor
relevante mentionate la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si, in
cazul unei aprobari specifice acordate
unei institutii de credit, autoritatii sale de
supraveghere prudentiald, inclusiv BCE
pentru institutiile de credit semnificative,
in conformitate cu alineatul (3), in cazul in
care a survenit una dintre urmatoarele
situatii:

Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 416
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 6 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

6. Fara a aduce atingere articolului 8
si articolului 44 din Directiva 2014/65/UE,
autoritatea competenta care a acordat o
autorizatie specificd in temeiul prezentului
regulament retrage autorizatia sau
derogarile acordate, dupd consultarea
ESMA, in conformitate cu alineatul (3),
in cazul 1n care a survenit una dintre
urmatoarele situatii:
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Amendamentul

6. Fara a aduce atingere articolului 8
si articolului 44 din Directiva 2014/65/UE,
autoritatea competenta care a acordat o
autorizatie specificd in temeiul prezentului
regulament retrage autorizatia sau
derogarile acordate, dupd consultarea
ESMA si informarea autoritditilor
relevante mentionate la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si, in
cazul unei aprobari specifice acordate
unei institutii de credit, autoritatii sale de
supraveghere prudentiald, inclusiv BCE
pentru institutiile de credit semnificative,
in cazul 1n care a survenit una dintre
urmatoarele situatii:

Or. en
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Justificare

Acest amendament urmareste sd ia in considerare o sugestie din avizul BCE. Avand in vedere
competentele de supraveghere prudentiala ale autoritatilor nationale competente si ale BCE
in ceea ce priveste institutiile de credit, autoritatile nationale competente si BCE ar trebui sa
fie informate cu privire la procesul de evaluare. In plus, furnizarea de cdtre un operator a
unui MTF DLT de servicii de tip CSD de baza ar trebui sa necesite o evaluare din partea
autoritdatilor relevante, inclusiv a bancilor centrale din cadrul SEBC, in conformitate cu
articolele 16 si 17 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Amendamentul 417
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 6 — litera b
Textul propus de Comisie Amendamentul

(b)  firma de investitii sau operatorul (b) entitatea care gestioneaza

de piata care gestioneaza respectivul MTF respectivul MTF DLT a incalcat conditiile
DLT a incalcat conditiile conexe conexe derogdrilor acordate de autoritatea
derogarilor acordate de autoritatea competenta;

competenta;

Or. en
Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 418
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 6 — litera ¢

Textul propus de Comisie

(c)  firma de investitii sau operatorul
de piatd care gestioneazd un MTF DLT a
admis la tranzactionare instrumente
financiare care nu indeplinesc conditiile
prevazute la articolul 3 alineatul (1) si la
articolul 3 alineatul (2);
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Amendamentul

(c) entitatea care gestioneazd un MTF
DLT a admis la tranzactionare instrumente
financiare care nu Indeplinesc conditiile
prevazute la articolul 3 alineatul (1) si la
articolul 3 alineatul (2);

Or. en
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Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 419

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 6 — litera d

Textul propus de Comisie

(d)  firma de investitii sau operatorul
de piata care gestioneazd un MTF DLT
care a solicitat o derogare de la articolul 3
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 a inregistrat valori mobiliare
bazate pe DLT care nu indeplinesc
conditiile prevazute la articolul 3 alineatul
(1) si la articolul 3 alineatul (2);

Amendamentul

(d) entitatea care gestioneaza un MTF
DLT care a solicitat o derogare de la
articolul 3 alineatul (2) din Regulamentul
(UE) nr. 909/2014 a inregistrat valori
mobiliare bazate pe DLT care nu
indeplinesc conditiile prevazute la
articolul 3 alineatul (1) si la articolul 3
alineatul (2);

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 420

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 6 — litera e

Textul propus de Comisie

(e)  firma de investitii sau operatorul
de piata care gestioneazd un MTF DLT
care a solicitat autorizatia specifica de
derogare de la aplicarea articolului 3
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.
909/2014 a depasit pragurile mentionate la
articolul 3 alineatul (3) sau la articolul 3
alineatul (5) al treilea paragraf sau

PE693.549v01-00

Amendamentul

(e) entitatea care gestioneaza un MTF
DLT care a solicitat autorizatia specifica de
derogare de la aplicarea articolului 3
alineatul (2) din Regulamentul (UE)

nr. 909/2014 a depasit pragurile mentionate
la articolul 3 alineatul (3) sau la articolul 3
alineatul (5) al treilea paragraf sau sau

Or. en
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Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 421
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 6 — litera f

Textul propus de Comisie Amendamentul
§)) autoritatea competenta ia cunostinta §)) autoritatea competenta ia cunostinta
de faptul ca firma de investitii sau de faptul ca entitatea care a solicitat o
operatorul de piatd care a solicitat o autorizatie specifica pentru gestionarea
autorizatie specifica pentru gestionarea unui MTF DLT a obtinut aceasta
unui MTF DLT a obtinut aceasta autorizatie sau derogdrile aferente pe baza
autorizatie sau derogarile aferente pe baza unor informatii inselatoare, inclusiv orice
unor informatii inselatoare, inclusiv orice omisiune semnificativa.

omisiune semnificativa.

Or. en
Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 422
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 7 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul

7. In cazul in care, in cursul activitatii (Nu priveste versiunea in limba romana.)
sale, o firma de investitii sau un operator
de piata care gestioneaza un MTF DLT
propune sa introducd o modificare
semnificativa in functionarea DLT sau a
serviciilor ori a activitatilor sale, care
necesita o noud autorizatie, o noua
derogare sau modificarea uneia sau mai
multor derogari existente sau a oricarei
conditii conexe acestora, trebuie sa solicite
autorizatia, derogarea sau modificarea in
conformitate cu articolul 4. Aceasta
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autorizatie, derogare sau modificare trebuie
tratatd de autoritatea competenta in
conformitate cu alineatele (2)-(5).

Or. en
Amendamentul 423
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 7 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul

7. In cazul in care, in cursul activitatii 7. In cazul in care, in cursul activitatii
sale, o firma de investitii sau un operator sale, o entitate care gestioneaza un MTF
de piatd care gestioneazd un MTF DLT DLT propune sa introduca o modificare
propune sa introduca o modificare semnificativa in functionarea DLT sau a
semnificativd in functionarea DLT sau a serviciilor ori a activitatilor sale, care
serviciilor ori a activitatilor sale, care necesitd o noud autorizatie, o noua
necesita o noud autorizatie, o noua derogare sau modificarea uneia sau mai
derogare sau modificarea uneia sau mai multor derogari existente sau a oricarei
multor derogari existente sau a oricarei conditii conexe acestora, trebuie sa solicite
conditii conexe acestora, trebuie sa solicite autorizatia, derogarea sau modificarea in
autorizatia, derogarea sau modificarea in conformitate cu articolul 4. Aceasta
conformitate cu articolul 4. Aceasta autorizatie, derogare sau modificare trebuie
autorizatie, derogare sau modificare trebuie tratata de autoritatea competenta in
tratata de autoritatea competenta in conformitate cu alineatele (2)(5).
conformitate cu alineatele (2)-(5).

Or. en

Justificare
Deschiderea regimului-pilot
Amendamentul 424
Jessica Polfjird
Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 1 a (nou)
Textul propus de Comisie Amendamentul
1a. In cazul in care o persoand

Jjuridica solicita autorizarea unui CSD in
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Amendamentul 425

temeiul Regulamentului (UE) nr.
909/2014 si, in acelasi timp, solicitd o
autorizatie specifica in temeiul
prezentului articol, cu unicul scop de a
exploata un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT,
autoritatea competentd nu evalueazd
conformitatea cu cerintele
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 pentru
care solicitantul a cerut §i i s-a acordat o
derogare in temeiul articolului 5 din
prezentul regulament.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 2 — litera ¢

Textul propus de Comisie

(c) functionarea DLT proprie, astfel
cum se mentioneaza la articolul 6 alineatul

(2);

Amendamentul

() functionarea DLT, astfel cum se
mentioneaza la articolul 6 alineatul (2) si
alineatul (2a);

Or. en

Justificare

Neutralitatea tehnologica in raport cu DLT proprietare si DLT publice.

Amendamentul 426
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 2 — litera ¢

Textul propus de Comisie

(©) functionarea DLT proprie, astfel
cum se mentioneaza la articolul 6 alineatul

(2);
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Amendamentul

(©) functionarea DLT, astfel cum se
mentioneaza la articolul 6 alineatul (2);

Or. en
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Amendamentul 427
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 2 — litera ¢

Textul propus de Comisie Amendamentul
(c) functionarea DLT proprie, astfel () functionarea DLT, astfel cum se
cum se mentioneaza la articolul 6 alineatul mentioneaza la articolul 6 alineatul (2);
2);
Or. en
Justificare

Eliminarea are scopul de a adopta o abordare mai neutra din punct de vedere tehnologic §i
de a permite infrastructurilor pietei bazate pe DLT sa utilizeze, de asemenea, DLT proprietar
si DLT sub forma de consortii, asa cum sunt utilizate in prezent in numeroase proiecte-pilot
ale UE. Buna guvernanta a oricarei infrastructuri de piata este importantd pentru a asigura
siguranta si eficienta acesteia. Acest lucru este cu atdt mai important in cazul unei retele
bazate pe DLT, in care diferite entitati juridice isi asuma in comun responsabilitatea pentru
cel putin unele procese si date.

Amendamentul 428
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 2 — litera da (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(da) dovada ca solicitantul dispune de
suficiente garantii prudentiale pentru a
asigura protectia consumatorilor si a
investitorilor si o descriere a masurilor
existente pentru a asigura protectia
consumatorilor si a investitorilor, precum
si a mecanismelor de solutionare a
plangerilor si de despagubire a
consumatorilor, astfel cum se
mentioneaza la articolul 6a (nou);

Or. en
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Amendamentul 429
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 2 — litera g

Textul propus de Comisie

(2) derogarile pe care le solicita in
conformitate cu articolul 5, justificérile
pentru fiecare derogare solicitata, masurile
compensatorii propuse, precum si masurile
avute in vedere pentru respectarea
conditiilor conexe derogérilor In temeiul
articolului 5.

Amendamentul

(2) derogarile pe care le solicitd in
conformitate cu articolul 5, justificérile
pentru fiecare derogare solicitata, masurile
compensatorii sau corective propuse,
precum si masurile avute in vedere pentru
respectarea conditiilor conexe derogarilor
in temeiul articolului 5.

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial.

Amendamentul 430
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

2a. Prin derogare de la alineatul (1),
orice persoand juridicd care nu este
autorizati ca CSD in temeiul
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 poate
solicita o autorizatie specificd pentru
gestionarea unui sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT in
conformitate cu alineatul (2) din
prezentul articol, cu conditia ca aceasta si
respecte cerintele de autorizare si toate
celelalte obligatii previzute in
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, in mod
proportional cu natura, amploarea si
riscurile activitatii, cu exceptia cerintelor
pentru care solicitantul a obtinut o
derogare in temeiul prezentului
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Amendamentul 431
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

3. Inainte de a decide cu privire la o
cerere de acordare a unei autorizatii
specifice de gestionare a unui MTF DLT in
temeiul prezentului regulament, autoritatea
competentd notificd ESMA si furnizeazai
ESMA toate informatiile relevante privind
sistemul de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT si o explicatie a derogarilor
solicitate, justificarea acestora si orice
madsuri compensatorii propuse de solicitant
sau solicitate de autoritatea competenta.
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regulament.

Or. en

Amendamentul

3. Inainte de a decide cu privire la o
cerere de acordare a unei autorizatii
specifice de gestionare a unui sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT in temeiul prezentului regulament,
autoritatea competenta notifica autoritditile
relevante mentionate la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, le
Sfurnizeaza toate informatiile relevante
privind sistemul de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT si consultd
autoritdtile respective cu privire la
caracteristicile sistemului de decontare a
titlurilor de valoare gestionat de solicitant
si, in cazul unei cereri din partea unei
institutii de credit, transmite toate
informatiile relevante autoritatii de
supraveghere prudentiald, inclusiv BCE
pentru institutiile de credit semnificative,
si, in orice caz, ESMA, incluzind o
explicatie a derogdrilor solicitate,
justificarea acestora si orice masuri
compensatorii propuse de solicitant sau
solicitate de autoritatea competent. In
termen de trei luni de la primirea
notificarii, autorititile relevante
mentionate la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 pot
raspunde autoritatii competente, iar
ESMA transmite autoritatii competente
un avig fara caracter obligatoriu privind
cererea i formuleazd recomandari
privind derogarile solicitate de solicitant,
care sunt necesare pentru a asigura
protectia investitorilor, integritatea pietei
si stabilitatea financiara. ESMA
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promoveazd, de asemenea, coerenta si
proportionalitatea derogarilor acordate de
autoritdtile competente CSD-urilor care
gestioneazd sisteme de decontare a
titlurilor de valoare bazate pe DLT, in
intreaga Uniune. In acest scop, ESMA
consulta autorititile competente din
celelalte state membre in timp util si tine
seama de opiniile lor in avizul sdu.

Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 432
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament

Articolul 8 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

3. Inainte de a decide cu privire la o
cerere de acordare a unei autorizatii
specifice de gestionare a unui MTF DLT in
temeiul prezentului regulament, autoritatea
competentd notificd ESMA si furnizeaza
ESMA toate informatiile relevante privind
sistemul de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT si o explicatie a derogarilor
solicitate, justificarea acestora si orice
madsuri compensatorii propuse de solicitant
sau solicitate de autoritatea competenta.
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Amendamentul

3. Inainte de a decide cu privire la o
cerere de acordare a unei autorizatii
specifice de gestionare a unui 888 DLT in
temeiul prezentului regulament, autoritatea
competenta notifica autoritdtile relevante
mentionate la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014, le
furnizeaza toate informatiile relevante
privind SSS DLT si consulta autorititile
respective cu privire la caracteristicile
sistemului de decontare a titlurilor de
valoare gestionat de solicitant si, in cazul
unei cereri din partea unei institutii de
credit, transmite toate informatiile
relevante autoritatii de supraveghere
prudentiald, inclusiv BCE pentru
institutiile de credit semnificative, si, in
orice caz, ESMA, incluzdnd o explicatie a
derogarilor solicitate, justificarea acestora
si orice masuri compensatorii sau corective
propuse de solicitant sau solicitate de
autoritatea competenta.

Or. en
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Justificare

Acest amendament urmareste sd ia in considerare o sugestie din avizul BCE. Avand in vedere
competentele de supraveghere prudentiala ale autoritatilor nationale competente si ale BCE
in ceea ce priveste institutiile de credit, atdt autoritatile nationale competente cat si BCE ar
trebui sa fie informate cu privire la procesul de autorizare §i de post-autorizare a institutiilor
de credit care sunt CSD-uri care gestioneazd un SSS DLT. In plus, furnizarea de cdtre un
CSD care gestioneaza un SSS DLT de servicii de tip CSD de baza ar trebui sa necesite o
evaluare din partea autoritatilor relevante, inclusiv a bancilor centrale din cadrul SEBC, in
conformitate cu articolele 16 si 17 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Amendamentul 433
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul
3. Inainte de a decide cu privire la o 3. Inainte de a decide cu privire la o
cerere de acordare a unei autorizatii cerere de acordare a unei autorizatii
specifice de gestionare a unui MTF DLT in specifice de gestionare a unui sistem de
temeiul prezentului regulament, decontare a titlurilor de valoare care
autoritatea competentd notifica ESMA si gestioneazd un DLT in temeiul prezentului
Sfurnizeaza ESMA toate informatiile regulament, ESMA notifica acest lucru
relevante privind sistemul de decontare a autoritatii competente din statul membru
titlurilor de valoare bazat pe DLT si o de origine si autoritdtilor relevante
explicatie a derogarilor solicitate, mentionate la articolul 12 din
Jjustificarea acestora $i orice masuri Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si
compensatorii propuse de solicitant sau consultd autoritdtile respective cu privire
solicitate de autoritatea competentd. la caracteristicile sistemului de decontare
a titlurilor de valoare gestionat de
solicitant.

Or. en
Amendamentul 434
Jessica Polfjird
Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul

3. Inainte de a decide cu privire la o 3. Inainte de a decide cu privire la o
cerere de acordare a unei autorizatii cerere de acordare a unei autorizatii
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specifice de gestionare a unui MTF DLT in
temeiul prezentului regulament, autoritatea
competentd notificda ESMA si furnizeaza
ESMA toate informatiile relevante privind
sistemul de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT si o explicatie a derogarilor
solicitate, justificarea acestora si orice
masuri compensatorii propuse de solicitant
sau solicitate de autoritatea competenta.

Amendamentul 435
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

3. Inainte de a decide cu privire la o
cerere de acordare a unei autorizatii
specifice de gestionare a unui MTF DLT in
temeiul prezentului regulament, autoritatea
competentd notificda ESMA si furnizeaza
ESMA toate informatiile relevante privind
sistemul de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT si o explicatie a
derogarilor solicitate, justificarea acestora
si orice masuri compensatorii propuse de
solicitant sau solicitate de autoritatea
competenta.

specifice de gestionare a unui sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT in temeiul prezentului regulament,
autoritatea competenta notifica ESMA si
furnizeazd ESMA toate informatiile
relevante privind sistemul de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT si o
explicatie a derogdrilor solicitate,
justificarea acestora si orice masuri
compensatorii propuse de solicitant sau
solicitate de autoritatea competenta.

Or. en

Amendamentul

3. Inainte de a decide cu privire la o
cerere de acordare a unei autorizatii
specifice de gestionare a unui 888 DLT in
temeiul prezentului regulament, autoritatea
competentd notificda ESMA si furnizeaza
ESMA toate informatiile relevante privind
885 DLT si o explicatie a derogarilor
solicitate, justificarea acestora si orice
masuri compensatorii sau corective
propuse de solicitant sau solicitate de
autoritatea competenta.

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial §i corectura, intrucat articolul 8 se refera la SSS DLT.

Amendamentul 436
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
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Articolul 7 — alineatul 3 — paragraful 1
Textul propus de Comisie

In termen de trei luni de la primirea
notificarii, ESMA furnizeazd autorititii
competente un aviz fard caracter
obligatoriu privind cererea si formuleaza
recomandadri privind derogdrile solicitate
de solicitant, care sunt necesare pentru a
asigura protectia investitorilor, integritatea
pietei si stabilitatea financiara. ESMA
promoveazd, de asemenea, coerenta si
proportionalitatea derogdrilor acordate de
autoritatile competente CSD-urilor care
gestioneaza sisteme de decontare a
titlurilor de valoare bazate pe DLT, in
intreaga Uniune. In acest scop, ESMA
consulta autoritdtile competente ale
celorlalte state membre in timp util si tine

seama in cea mai mare masurd de opiniile

acestora in avizul sdu.

Amendamentul 437
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Articolul 7 — alineatul 3 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

In termen de trei luni de la primirea
notificdrii, ESMA furnizeaza autoritatii
competente un aviz fara caracter
obligatoriu privind cererea si formuleaza
recomandari privind derogarile solicitate
de solicitant, care sunt necesare pentru a
asigura protectia investitorilor, integritatea
pietei si stabilitatea financiara. ESMA
promoveaza, de asemenea, coerenta si
proportionalitatea derogérilor acordate de
autoritatile competente CSD-urilor care
gestioneaza sisteme de decontare a
titlurilor de valoare bazate pe DLT, in
intreaga Uniune. In acest scop, ESMA
consulta autoritatile competente ale

PE693.549v01-00

Amendamentul

In termen de trei luni de la primirea cererii,
ESMA emite o decizie privind cererea si
solicitd orice masuri compensatorii
suplimentare privind derogarile solicitate
de solicitant, care sunt necesare pentru a
asigura protectia investitorilor, integritatea
pietei si stabilitatea financiara. ESMA
adoptd o abordare bazata pe riscuri si
promoveazd coerenta si proportionalitatea
derogarilor acordate de autoritatile
competente CSD-urilor care gestioneaza
sisteme de decontare a titlurilor de valoare
bazate pe DLT, in Intreaga Uniune.

Or. en

Amendamentul

In termen de trei luni de la primirea
notificdrii, autoritditile relevante
mentionate la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 pot
raspunde autoritatii competente, iar
ESMA furnizeaza autoritatii competente un
aviz fara caracter obligatoriu privind
cererea si formuleaza recomandari privind
derogarile solicitate de solicitant, care sunt
necesare pentru a asigura protectia
investitorilor, integritatea pietei si
stabilitatea financiard. ESMA promoveaza,
de asemenea, coerenta si proportionalitatea
derogarilor acordate de autoritatile
competente CSD-urilor care gestioneaza
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sisteme de decontare a titlurilor de valoare
bazate pe DLT, in intreaga Uniune. In acest
scop, ESMA consulta autoritatile
competente ale celorlalte state membre in
timp util si tine seama in cea mai mare
masurd de opiniile acestora in avizul sau.

celorlalte state membre in timp util si tine
seama in cea mai mare masura de opiniile
acestora in avizul sau.

Or. en
Justificare

Acest amendament urmareste sd ia in considerare o sugestie din avizul BCE. Avdnd in vedere
competentele de supraveghere prudentiala ale autoritatilor nationale competente si ale BCE
in ceea ce priveste institutiile de credit, atdat autoritdatile nationale competente cdt si BCE ar
trebui sa fie informate cu privire la procesul de autorizare si de post-autorizare a institutiilor
de credit care sunt CSD-uri care gestioneazd un SSS DLT. In plus, furnizarea de cdtre un
CSD care gestioneaza un SSS DLT de servicii de tip CSD de baza ar trebui sa necesite o
evaluare din partea autoritatilor relevante, inclusiv a bancilor centrale din cadrul SEBC, in
conformitate cu articolele 16 si 17 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Amendamentul 438
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 4 — partea introductiva
Textul propus de Comisie Amendamentul

4. Fara a aduce atingere articolului 17 4. Fara a aduce atingere articolului 17

din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, o
autoritate competenta refuza sa acorde o
autorizatie specificd in temeiul prezentului
regulament, 1n cazul in care exista motive
pentru a crede urmatoarele:

din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si
dupd ce a informat autoritdtile relevante
mentionate la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si, in
cazul unei institutii de credit, autoritatea
sa de supraveghere prudentiald, inclusiv
BCE, pentru institutiile de credit
semnificative, o autoritate competenta
refuzd sa acorde o autorizatie specificd in
temeiul prezentului regulament, in cazul in
care existd motive pentru a crede
urmatoarele:

Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste sd ia in considerare o sugestie din avizul BCE. Avdnd in vedere
competentele de supraveghere prudentiala ale autoritatilor nationale competente si ale BCE
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in ceea ce priveste institutiile de credit, atdt autoritatile nationale competente cat si BCE ar
trebui sa fie informate cu privire la procesul de autorizare si de post-autorizare a institutiilor
de credit care sunt CSD-uri care gestioneazd un SSS DLT. In plus, furnizarea de cdtre un
CSD care gestioneaza un SSS DLT de servicii de tip CSD de baza ar trebui sa necesite o
evaluare din partea autoritatilor relevante, inclusiv a bancilor centrale din cadrul SEBC, in
conformitate cu articolele 16 si 17 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Amendamentul 439
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament

Articolul 8 — alineatul 4 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

4. Fara a aduce atingere articolului 17
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014, o
autoritate competenta refuza sa acorde o
autorizatie specificd in temeiul prezentului
regulament, 1n cazul in care exista motive
pentru a crede urmatoarele:

Amendamentul

4. Fara a aduce atingere articolului 17
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si
dupd ce a informat autoritdtile relevante
mentionate la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si, in
cazul unei institutii de credit, autoritatea
sa de supraveghere prudentiald, inclusiv
BCE, pentru institutiile de credit
semnificative, o autoritate competenta
refuzd sa acorde o autorizatie specificd in
temeiul prezentului regulament, in cazul in
care existd motive pentru a crede
urmatoarele:

Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 440
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul S — paragraful 1

Textul propus de Comisie

ESMA publica pe site-ul sau lista
sistemelor de decontare a titlurilor de
valoare bazate pe DLT, datele de incepere
si de Incetare a autorizatiilor lor specifice si

PE693.549v01-00

Amendamentul

ESMA publica pe site-ul sau (a) lista SSS
DLT, datele de incepere si de incetare a
autorizatiilor lor specifice si lista
derogarilor acordate fiecaruia dintre
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lista derogdrilor acordate fiecaruia dintre
acestea.

acestea §i (b) numarul total de cereri de
derogare care au fost depuse in temeiul
prezentului regulament, indicind
numdrul de derogari acceptate sau
refuzate, impreund cu justificdrile
respective, in mod anonim.

Or. en

Justificare

Pentru a asigura transparenta si uniformitatea, cererile de autorizatii si derogari, precum si
deciziile justificate respective ar trebui facute publice.

Amendamentul 441
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament

Articolul 8 — alineatul 6 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

6. Fara a aduce atingere aplicarii
articolului 20 din Regulamentul (UE) nr.
909/2014, autoritatea competenta care a
acordat autorizatia specificd in temeiul
prezentului regulament retrage aceasta
autorizatie sau derogarile acordate, dupa
consultarea ESMA, in conformitate cu
alineatul (3), in cazul in care a survenit una
dintre urmatoarele situatii:

Amendamentul

6. Fara a aduce atingere articolului 20
din Regulamentul (UE) nr. 909/2014,
autoritatea competenta care a acordat
autorizatia specificd in temeiul prezentului
regulament retrage aceasta autorizatie sau
derogarile acordate, dupd consultarea
ESMA si a autoritatilor relevante
mentionate la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014 si dupa
informarea, in cazul unei institutii de
credit, autoritatii sale de supraveghere
prudentiald, inclusiv BCE pentru
institutiile de credit semnificative, in
conformitate cu alineatul (3), in cazul in
care a survenit una dintre urmatoarele
situatii:

Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 442
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Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 6 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) a fost identificatd o anomalie in
functionarea DLT sau la nivelul serviciilor
st al activitdtilor furnizate de CSD-ul care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT care
reprezinta un risc pentru integritatea pietei,
protectia investitorilor sau stabilitatea
financiara, care depaseste beneficiile
serviciilor si ale activitatilor in faza
experimentala sau

Amendamentul

(a) a fost identificatd o anomalie in
functionarea DLT sau la nivelul serviciilor
st al activitatilor furnizate de entitatea care
gestioneaza un sistem de decontare a
titlurilor de valoare bazat pe DLT care
reprezinta un risc pentru integritatea pietei,
protectia investitorilor sau stabilitatea
financiara, care depaseste beneficiile
serviciilor si ale activitdtilor in faza
experimentald; sau

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 443

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 6 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) CSD-ul care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT a incalcat conditiile conexe
derogdrilor acordate de autoritatea
competenta sau

Amendamentul

(b) entitatea care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT a incalcat conditiile conexe
derogdrilor acordate de autoritatea
competentd; sau

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 444

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
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Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 6 — litera ¢

Textul propus de Comisie

(©) CSD-ul care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT a inregistrat instrumente financiare
care nu indeplinesc conditiile prevazute la
articolul 3 alineatele (1) si (2) sau

Amendamentul

(c) entitatea care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT a inregistrat instrumente financiare
care nu indeplinesc conditiile prevazute la
articolul 3 alineatele (1) si (2); sau

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 445

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 6 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) CSD-ul care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT a depasit pragurile mentionate la
articolul 3 alineatul (3) si la articolul 3
alineatul (5) al treilea paragraf sau

Amendamentul

(d) entitatea care gestioneaza sistemul
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT a depasit pragurile mentionate la
articolul 3 alineatul (3) si la articolul 3
alineatul (5) al treilea paragraf; sau

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 446

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 6 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) autoritatea competenta ia cunostinta

de faptul ca CSD-ul care gestioneaza

AM\1232226R0O.docx

Amendamentul

(e) autoritatea competenta ia cunostinta
de faptul ca entitatea care gestioneaza
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sistemul de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT care a solicitat o autorizatie
specifica pentru gestionarea unui sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT a obtinut autorizatia sau derogarile
aferente pe baza unor informatii
ingeldtoare, inclusiv orice omisiune
semnificativa.

sistemul de decontare a titlurilor de valoare
bazat pe DLT care a solicitat o autorizatie
specificd pentru gestionarea unui sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT a obtinut autorizatia sau derogarile
aferente pe baza unor informatii
inseldtoare, inclusiv orice omisiune
semnificativa.

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 447

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament

Articolul 8 — alineatul 7 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

7. In cazul in care, in cursul activititii
sale, un CSD care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT propune sa introduca o schimbare
semnificativd in functionarea DLT sau a
serviciilor ori a activitatilor sale, care
necesitd o noud autorizatie, o noud
derogare sau modificarea uneia sau mai
multor derogari existente sau a oricaror
conditii aferente acestora, CSD-ul respectiv
trebuie sa solicite autorizatia, derogarea
sau modificarea in conformitate cu
articolul 5. Aceastd autorizatie, derogare
sau modificare trebuie tratatd de autoritatea
competentd in conformitate cu alineatele

2)-).

Amendamentul

7. In cazul in care, in cursul activitatii
sale, o entitate care gestioneaza un sistem
de decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT propune sa introduca o schimbare
semnificativa in functionarea DLT sau a
serviciilor ori a activitatilor sale, care
necesitd o noud autorizatie, o noud
derogare sau modificarea uneia sau mai
multor derogari existente sau a oricaror
conditii aferente acestora, CSD-ul respectiv
trebuie sa solicite autorizatia, derogarea
sau modificarea in conformitate cu
articolul 5. Aceastd autorizatie, derogare
sau modificare trebuie tratatd de autoritatea
competentd in conformitate cu

alineatele (2)-(5).

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot
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Amendamentul 448

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 7 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

In cazul in care, in cursul activitatii sale,
un CSD care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT solicita o noud autorizatie sau o noud
derogare, CSD-ul respectiv trebuie sa
solicite autorizatia sau derogarea in
conformitate cu articolul 5. Aceasta
autorizatie, derogare sau modificare trebuie
tratatd de autoritatea competenta in
conformitate cu alineatele (2)-(5).

Amendamentul

In cazul in care, in cursul activitatii sale, o
entitate care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT solicitd o noud autorizatie sau o noud
derogare, CSD-ul respectiv trebuie sa
solicite autorizatia sau derogarea in
conformitate cu articolul 5. Aceasta
autorizatie, derogare sau modificare trebuie
tratatd de autoritatea competenta in
conformitate cu alineatele (2)-(5).

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 449
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 7 a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1232226R0O.docx

Amendamentul

7a. ESMA elaboreazd standarde
tehnice de punere in aplicare pentru a
specifica continutul, formatele
standardizate si modelele pentru
prezentarea §i transmiterea informatiilor
necesare in scopul autorizdrii in temeiul
prezentului articol si al articolului 7.

ESMA prezinta Comisiei respectivele
proiecte de standarde tehnice de punere in
aplicare pand la ... [sase luni de la data
intrarii in vigoare a prezentului
regulament].

Comisia este imputernicita sa adopte
standardele tehnice de punere in aplicare
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Amendamentul 450
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Articolul 9 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

1. Fara a aduce atingere aplicarii
dispozitiilor relevante ale Directivei
2014/65/UE si ale Regulamentului (UE) nr.
909/2014, operatorii de infrastructuri ale
pietei bazate pe DLT coopereazd cu
autoritatile competente carora li se
incredinteaza competenta de acordare de
autorizatii specifice in temeiul prezentului
regulament si cu ESMA.

mentionate la primul paragraf in
conformitate cu articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Or. en

Amendamentul

1. Fara a aduce atingere aplicarii
dispozitiilor relevante ale Directivei
2014/65/UE si ale Regulamentului (UE) nr.
909/2014, operatorii de infrastructuri ale
pietei bazate pe DLT coopereaza cu
autoritatile competente, inclusiv, in cazul
institutiilor de credit, cu autoritdtile lor de
supraveghere prudentiald, si inclusiv cu
BCE, in cazul institutiilor de credit
semnificative, carora li se Incredinteaza
competenta de acordare de autorizatii
specifice in temeiul prezentului regulament
si cu ESMA.

Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste sa ia in considerare o sugestie din avizul BCE. Avdnd in vedere
competenta de supraveghere prudentiala a autoritatilor nationale competente si ale BCE in
ceea ce priveste institutiile de credit semnificative, autoritatile nationale competente si BCE
ar trebui sa fie informate cu privire la orice modificare substantiala care intervine dupa
procesul de autorizare §i notificate in consecintd. In plus, furnizarea de cdtre un operator a
unei infrastructuri a pietei bazate pe DLT de servicii de tip CSD de baza ar trebui sa necesite
o evaluare din partea autoritdtilor relevante, inclusiv a bancilor centrale din cadrul SEBC, in
conformitate cu articolele 16 si 17 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Amendamentul 451
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament
Articolul 9 — alineatul 1 — partea introductiva
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Textul propus de Comisie

1. Fara a aduce atingere aplicarii
dispozitiilor relevante ale Directivei
2014/65/UE si ale Regulamentului (UE) nr.
909/2014, operatorii de infrastructuri ale
pietei bazate pe DLT coopereaza cu
autoritatile competente carora li se
incredinteaza competenta de acordare de
autorizatii specifice in temeiul prezentului
regulament si cu ESMA.

Amendamentul

1. Fara a aduce atingere aplicarii
dispozitiilor relevante ale Directivei
2014/65/UE si ale Regulamentului (UE) nr.
909/2014, operatorii de infrastructuri ale
pietei bazate pe DLT coopereazd cu
autoritatile competente, inclusiv, in cazul
institutiilor de credit, cu autoritdtile lor de
supraveghere prudentiald, si inclusiv cu
BCE, in cazul institutiilor de credit
semnificative, carora li se Incredinteaza
competenta de acordare de autorizatii
specifice in temeiul prezentului regulament
si cu ESMA.

Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 452
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Propunere de regulament
Articolul 9 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

1. Fara a aduce atingere aplicarii
dispozitiilor relevante ale Directivei
2014/65/UE si ale Regulamentului (UE) nr.
909/2014, operatorii de infrastructuri ale
pietei bazate pe DLT coopereaza cu
autoritatile competente carora li se
incredinteaza competenta de acordare de
autorizatii specifice in temeiul prezentului
regulament §i cu ESMA.

Amendamentul 453
Johan Van Overtveldt
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Amendamentul

1. Fara a aduce atingere aplicarii
dispozitiilor relevante ale

Directivei 2014/65/UE si ale
Regulamentului (UE) nr. 909/2014,
operatorii de infrastructuri ale pietei bazate
pe DLT coopereaza cu autoritatile
competente carora li se incredinteaza
competenta de acordare de autorizatii
specifice in temeiul prezentului
regulament.

Or. en
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Propunere de regulament

Articolul 9 — alineatul 1 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

In special, imediat ce au luat cunostinta de
oricare dintre aspectele enumerate mai jos,
operatorii de infrastructuri ale pietei bazate
pe DLT trebuie sa notifice autoritdtile
competente mentionate si ESMA in acest
sens. Printre aceste aspecte se numara:

Amendamentul

In special, imediat ce au luat cunostinta de
oricare dintre aspectele enumerate mai jos,
operatorii de infrastructuri ale pietei bazate
pe DLT trebuie sa notifice autoritdtile
competente mentionate, inclusiv, in cazul
institutiilor de credit, autoritdtile lor de
supraveghere prudentiala, si inclusiv
BCE, in cazul institutiilor de credit
semnificative, precum si ESMA 1n acest
sens. Printre aceste aspecte se numara:

Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste sa ia in considerare o sugestie din avizul BCE. Avand in vedere
competenta de supraveghere prudentiala a autoritatilor nationale competente si ale BCE in
ceea ce priveste institutiile de credit semnificative, autoritatile nationale competente si BCE
ar trebui sa fie informate cu privire la orice modificare substantiala care intervine dupa
procesul de autorizare §i notificate in consecintd. In plus, furnizarea de cdtre un operator a
unei infrastructuri a pietei bazate pe DLT de servicii de tip CSD de baza ar trebui sa necesite
o evaluare din partea autoritdtilor relevante, inclusiv a bancilor centrale din cadrul SEBC, in
conformitate cu articolele 16 si 17 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Amendamentul 454
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament

Articolul 9 — alineatul 1 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

In special, imediat ce au luat cunostinta de
oricare dintre aspectele enumerate mai jos,
operatorii de infrastructuri ale pietei bazate
pe DLT trebuie sd notifice autoritdtile
competente mentionate st ESMA 1n acest
sens. Printre aceste aspecte se numara:

PE693.549v01-00

Amendamentul

In special, imediat ce au luat cunostinti de
oricare dintre aspectele enumerate mai jos,
operatorii de infrastructuri ale pietei bazate
pe DLT trebuie sa notifice autoritdtile
competente mentionate, inclusiv, in cazul
institutiilor de credit, autoritdtile lor de
supraveghere prudentiald, si inclusiv
BCE, in cazul institutiilor de credit
semnificative, precum si ESMA 1in acest
sens. Printre aceste aspecte se numara:
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Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 455
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Propunere de regulament

Articolul 9 — alineatul 1 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

In special, imediat ce au luat cunostinta de
oricare dintre aspectele enumerate mai jos,
operatorii de infrastructuri ale pietei bazate
pe DLT trebuie sa notifice autoritdtile
competente mentionate si ESMA in acest
sens. Printre aceste aspecte se numara:

Amendamentul 456
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament
Articolul 9 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Operatorii de infrastructuri ale
pietei bazate pe DLT furnizeaza autoritatii
competente care a acordat autorizatia
specifica si ESMA toate informatiile
relevante pe care acestea le pot solicita.
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Amendamentul

In special, imediat ce au luat cunostinta de
oricare dintre aspectele enumerate mai jos,
operatorii de infrastructuri ale pietei bazate
pe DLT trebuie sa notifice autoritdtile
nationale competente mentionate si ESMA
in acest sens. Printre aceste aspecte se
numara:

Or. en

Amendamentul

2. Operatorii de infrastructuri ale
pietei bazate pe DLT furnizeaza autoritatii
competente care a acordat autorizatia
specificd si ESMA toate informatiile
relevante pe care acestea le pot solicita. fn
cazul unui SSS DLT sau al unui MTF
DLT care furnizeaza servicii de tip CSD
de baza, autoritatea competenta transmite
fara intarziere autoritatilor relevante
mentionate la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014
informatii privind functionarea sistemului
de decontare a titlurilor de valoare .
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Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 457
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Articolul 9 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Operatorii de infrastructuri ale
pietei bazate pe DLT furnizeaza autoritatii
competente care a acordat autorizatia
specificd si ESMA toate informatiile
relevante pe care acestea le pot solicita.

Amendamentul

2. Operatorii de infrastructuri ale
pietei bazate pe DLT furnizeaza autoritatii
competente care a acordat autorizatia
specifica si ESMA toate informatiile
relevante pe care acestea le pot solicita. In
cazul unui SSS DLT sau al unui TSS
DLT, autoritatea competentd transmite
fara intarziere autoritatilor relevante
mentionate la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014
informatii privind functionarea sistemului
de decontare a titlurilor de valoare.

Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste sa ia in considerare o sugestie din avizul BCE. Avand in vedere
competenta de supraveghere prudentiala a autoritatilor nationale competente si ale BCE in
ceea ce priveste institutiile de credit semnificative, autoritatile nationale competente si BCE
ar trebui sa fie informate cu privire la orice modificare substantiala care intervine dupa
procesul de autorizare §i notificate in consecintd. In plus, furnizarea de cdtre un operator a
unei infrastructuri a pietei bazate pe DLT de servicii de tip CSD de baza ar trebui sa necesite
o evaluare din partea autoritdtilor relevante, inclusiv a bancilor centrale din cadrul SEBC, in
conformitate cu articolele 16 si 17 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Amendamentul 458
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Propunere de regulament
Articolul 9 — alineatul 4 — partea introductiva

PE693.549v01-00 76/97
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Textul propus de Comisie

4. O data la sase luni de la data
acordarii autorizatiei specifice, operatorul
unel infrastructuri a pietei bazate pe DLT
trebuie sa transmitd un raport autoritatii
competente st ESMA. Acest raport trebuie
sd cuprindd urmdtoarele elemente, fara a
se limita la acestea:

Amendamentul

4. O data la sase luni de la data
acordarii autorizatiei specifice, operatorul
unel infrastructuri a pietei bazate pe DLT
transmite un raport autoritatii competente,
inclusiv, in cazul unei institutii de credit,
autoritatii sale de supraveghere
prudentiald, si inclusiv BCE, in cazul
institutiilor de credit semnificative, si
ESMA. In cazul unui sistem de decontare
a titlurilor de valoare bazat pe DLT sau al
unui MTF DLT care furnizeaza servicii
de tip CSD de baza, autoritatea
competentd transmite fard intdrziere
informatiile respective autoritatilor
relevante mentionate la articolul 12 din
Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Or. en

Justificare

Conform avizului BCE.

Amendamentul 459
Johan Van Overtveldt

Propunere de regulament
Articolul 9 — alineatul 4 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

4. O data la sase luni de la data
acordarii autorizatiei specifice, operatorul
unel infrastructuri a pietei bazate pe DLT
trebuie sa transmitd un raport autoritatii
competente s1 ESMA. Acest raport trebuie
sd cuprindd urmatoarele elemente, fara a
se limita la acestea:

AM\1232226R0O.docx
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Amendamentul

4. O data la sase luni de la data
acordarii autorizatiei specifice, operatorul
unel infrastructuri a pietei bazate pe DLT
transmite un raport autoritatilor
competente, inclusiv, in cazul unei
institutii de credit, autoritatii sale de
supraveghere prudentiald, si inclusiv
BCE, in cazul institutiilor de credit
semnificative, si ESMA. In cazul unui
SSS DLT sau a unui TSS DLT,
autoritatea competentd transmite fard
intdrziere informatiile respective
autoritdtilor relevante mentionate la
articolul 12 din Regulamentul (UE) nr.
909/2014. Acest raport cuprinde
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urmatoarele elemente, fara a se limita la
acestea:

Or. en

Justificare

Acest amendament urmareste sa ia in considerare o sugestie din avizul BCE. Avdnd in vedere
competenta de supraveghere prudentiala a autoritatilor nationale competente si ale BCE in
ceea ce priveste institutiile de credit semnificative, autoritatile nationale competente si BCE
ar trebui sa fie informate cu privire la orice modificare substantiala care intervine dupa
procesul de autorizare §i notificate in consecintd. In plus, furnizarea de cdtre un operator a
unei infrastructuri a pietei bazate pe DLT de servicii de tip CSD de baza ar trebui sa necesite
o evaluare din partea autoritdtilor relevante, inclusiv a bancilor centrale din cadrul SEBC, in
conformitate cu articolele 16 si 17 din Regulamentul (UE) nr. 909/2014.

Amendamentul 460

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 9 — alineatul 4 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) numarul si valoarea valorilor
mobiliare bazate pe DLT care sunt admise
la tranzactionare in cadrul unui MTF DLT,
numadrul si valoarea valorilor mobiliare
bazate pe DLT inregistrate de un CSD care
gestioneaza sisteme de decontare a
titlurilor de valoare bazate pe DLT si, dupa
caz, numarul si valoarea valorilor
mobiliare inregistrate de o firma de
investitii sau de un operator de piata care
functioneaza in cadrul unui MTF DLT;

Amendamentul

(b) numarul si valoarea valorilor
mobiliare bazate pe DLT care sunt admise
la tranzactionare in cadrul unui MTF DLT,
numarul si valoarea valorilor mobiliare
bazate pe DLT inregistrate de o entitate
care gestioneaza sisteme de decontare a
titlurilor de valoare bazate pe DLT si, dupa
caz, numarul si valoarea valorilor
mobiliare inregistrate de o entitate care
functioneaza in cadrul unui MTF DLT;

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 461
Eva Kaili

Propunere de regulament
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Articolul 9 — alineatul 4 — litera b
Textul propus de Comisie

(b) numarul si valoarea valorilor
mobiliare bazate pe DLT care sunt admise
la tranzactionare in cadrul unui MTF DLT,
numarul si valoarea valorilor mobiliare
bazate pe DLT inregistrate de un CSD care
gestioneaza sisteme de decontare a
titlurilor de valoare bazate pe DLT si,
dupd caz, numarul si valoarea valorilor
mobiliare Inregistrate de o firma de
investitii sau de un operator de piata care
functioneaza in cadrul unui MTF DLT;

Amendamentul

(b) numarul si valoarea valorilor
mobiliare bazate pe DLT care sunt admise
la tranzactionare in cadrul unui MTF DLT,
numarul si valoarea valorilor mobiliare
bazate pe DLT inregistrate de un CSD care
gestioneaza un SSS DLT si, dupa caz,
numarul si valoarea valorilor mobiliare
inregistrate de o firma de investitii sau de
un operator de piata care functioneaza in
cadrul unui MTF DLT;

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial.

Amendamentul 462

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 9 — alineatul 4 — litera ¢

Textul propus de Comisie

(©) numarul si valoarea tranzactiilor
tranzactionate in cadrul unui MTF DLT si
decontate fie de un CSD care gestioneaza
un sistem de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT, fie, dupa caz, de o
firma de investitii sau de un operator de
piata care gestioneazd un MTF DLT;

Amendamentul

() numarul si valoarea tranzactiilor
tranzactionate in cadrul unui MTF DLT si
decontate fie de o entitate care gestioneaza
un sistem de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT, fie, dupa caz, de o
entitate care gestioneaza un MTF DLT;

Or. en

Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 463
Eva Kaili
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Propunere de regulament
Articolul 9 — alineatul 4 — litera ¢

Textul propus de Comisie

(©) numarul si valoarea tranzactiilor
tranzactionate in cadrul unui MTF DLT si
decontate fie de un CSD care gestioneaza
un sistem de decontare a titlurilor de
valoare bazat pe DLT, fie, dupa caz, de o
firma de investitii sau de un operator de
piata care gestioneaza un MTF DLT;

Amendamentul

() numarul si valoarea tranzactiilor
tranzactionate in cadrul unui MTF DLT si
decontate fie de un CSD care gestioneaza
un SSS DLT, fie, dupa caz, de o firma de
investitii sau de un operator de piata care
gestioneaza un MTF DLT;

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial.

Amendamentul 464
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 9 — alineatul 4 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 465
Eva Kaili

Propunere de regulament

Articolul 9 — alineatul S — partea introductiva

Textul propus de Comisie

5. ESMA trebuie sa indeplineasca un

rol de coordonare Intre autoritatile
competente, in vederea asigurarii unei

intelegeri comune a tehnologiei registrelor

distribuite si a infrastructurii pietei bazate

PE693.549v01-00

Amendamentul

4a. ESMA pune la dispozitia

publicului pe site-ul sdu de internet

rapoartele mentionate la primul paragraf.

Or. en

Amendamentul

5. ESMA indeplineste un rol de
coordonare intre autoritatile competente, in
vederea asigurdrii unei intelegeri comune a
tehnologiei registrelor distribuite si a
infrastructurii pietei bazate pe DLT,
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pe DLT, precum si a unei culturi comune a
supravegherii si a unor practici de
supraveghere convergente, asigurand
abordari coerente si convergenta
rezultatelor supravegherii.

AM\1232226R0O.docx

precum si a unei culturi comune a
supravegherii i a unor practici de
supraveghere convergente, asigurand
abordari coerente si convergenta
rezultatelor supravegherii. ESMA creeazai
un comitet consultativ ad hoc, sub forma
unui grup al partilor interesate, reunind
reprezentanti ai pdrtilor interesate, atit
din sectorul public, cdt si din cel privat,
pentru o perioada limitatd de timp,
echivalentd cu durata de functionare a
regimului-pilot. Comitetul consultativ ad
hoc desfasoard activitatile pregititoare si
de consultare necesare pentru a sprijini
ESMA atunci cind emite recomandarile
prevazute in temeiul prezentului
regulament, transmitandu-i o declaratie
scrisd in care precizeazd motivele
refuzului unei derogdri sau motivele
pentru care comitetul considerd ci o
autorizatie este insuficient motivata sau
inadecvatd in raport cu cerintele
prezentului regulament. Comitetul
consultativ ad hoc examineaza plingerile
depuse direct la ESMA in cazurile in care
un solicitant considerd cd cererea sa de
derogare sau de autorizare pentru a
participa in cadrul regimului-pilot a fost
refuzatd in mod necorespunzator de
autoritatea sa nationaldi competentd
relevantd. Pentru a se evita depunerea de
plangeri abuzive la ESMA de cdtre
solicitanti, se analizeaza numai plingerile
complete si bine documentate transmise
comitetului consultativ. Comitetul
consultativ ad hoc poate solicita un
termen de transmitere mai scurt dupd
raspunsul autoritatii nationale
competente relevante si poate solicita, de
asemenea, ca un set de documente sa fie
transmis comitetului consultativ, care sd
cuprindd, in special, un rezumat al
activitatilor solicitantului si al derogarii
(derogarilor) solicitate. Documentele
relevante prezentate, precum si decizia
autoritatii nationale competente de a
refuza derogarea (derogarile) si/sau
autorizatia solicitate sunt traduse in limba
engleza.
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Or. en
Justificare

In conformitate cu actiunea 16 din noul plan de actiune privind UPC al Comisiei. In vederea
asigurarii convergentei in materie de supraveghere, coerentei si proportionalitatii
derogarilor acordate in temeiul prezentului regulament de diferitele autoritati competente
nationale din Uniune, care poate nu au acelasi nivel de expertiza tehnica, si a promovarii in
acest mod a conditiilor de concurenta egale si a descurajarii arbitrajului de reglementare, se
propune consolidarea rolului ESMA. Si anume, ESMA ar trebui sa emita o recomandare in
locul unui aviz fara caracter obligatoriu.

Amendamentul 466
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 9 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Articolul 9a

Comunicarea incalcarilor si protectia
persoanelor care le comunica

Directiva (UE) 2019/1937 se aplica
raportarii incalcarilor prezentului
regulament si protectiei persoanelor care
raporteaza astfel de incalcari.

ESMA pune la dispozitie unul sau mai
multe canale de comunicare sigure pentru
comunicarea incdalcarilor prezentului

regulament si respectd cerintele previzute
in Directiva (UE) 2019/1937.

Or. en

Amendamentul 467
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul

1. Cel tarziu la cinci ani de la intrarea 1. ESMA prezinta Comisiei un raport
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in vigoare a prezentului regulament, de evaluare a iesirii anticipate cel tarziu

ESMA trebuie sa prezinte Comisiei un la... [Evaluarea perioadei de trei ani

raport privind: pentru evaluarea iesirii anticipate ar
trebui calculata de la data intrdrii in
vigoare a prezentului regulament,
incluzand astfel perioada de 12 luni
necesard pentru proiectele de standarde
tehnice de reglementare, astfel cum se
prevede in prezentul regulament] si, in
cazul in care regimul prevazut in
prezentul regulament nu este eliminat
panda la data respectiva, un raport final cel
tdarziu la [cinci ani de la intrarea in
vigoare a prezentului regulament| privind:

Or. en
Justificare

Amendamentul prezinta utilitatea realizarii de catre ESMA a unui raport de evaluare iesirii
anticipate care sa informeze si sa consilieze Comisia, pentru ca aceasta sa prezinte
Parlamentului European si Consiliului o evaluare cu privire la o eventuald ajustare sau
intrerupere a regimului-pilot privind DLT dupd trei ani. In cazul in care se decide
intreruperea regimului pilot cu scopul de a trece la un nou cadru de reglementare permanent,
autorizatiile permanente acordate in temeiul prezentului regulament ar trebui adaptate la
noul cadru de reglementare in urma tuturor ajustarilor necesare.

Amendamentul 468
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul
1. Cel tarziu la cinci ani de la intrarea 1. Cel tarziu la trei ani de la intrarea
in vigoare a prezentului regulament, in vigoare a prezentului regulament,
ESMA trebuie sa prezinte Comisiei un ESMA trebuie sa prezinte Comisiei un
raport privind: raport cuprinzdtor privind:
Or. en
Amendamentul 469
Chris MacManus
in numele Grupului The Left
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Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul
1. Cel tarziu la cinci ani de la intrarea 1. Cel tarziu la doi ani de la intrarea in
in vigoare a prezentului regulament, vigoare a prezentului regulament, ESMA
ESMA trebuie sd prezinte Comisiei un trebuie sa prezinte Comisiei un raport
raport privind: privind:
Or. en
Amendamentul 470
Christophe Hansen, Lidia Pereira
Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — partea introductiva
Textul propus de Comisie Amendamentul
1. Cel tarziu la cinci ani de la intrarea 1. La cinci ani de la intrarea n vigoare
in vigoare a prezentului regulament, a prezentului regulament, ESMA trebuie sa
ESMA trebuie sd prezinte Comisiei un prezinte Comisiei un raport privind:
raport privind:
Or. en
Amendamentul 471
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — litera b
Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) numarul de MTF-uri DLT si de (b) numarul de MTF-uri DLT si de
CSD-uri care gestioneaza un sistem de entitdti care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT, carora li s-a acordat o autorizatie DLT, carora li s-a acordat o autorizatie
specificd in temeiul prezentului specifica in temeiul prezentului
regulament; regulament;
Or. en
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Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 472
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) numarul de MTF-uri DLT si de
CSD-uri care gestioneaza un sistem de
decontare a titlurilor de valoare bazat pe
DLT, carora li s-a acordat o autorizatie
specificd in temeiul prezentului
regulament;

Comentariu cu caracter editorial.

Amendamentul 473

Justificare

Amendamentul

(b) numarul de MTF-uri DLT si de
CSD-uri care gestioneazd un SSS DLT

carora li s-a acordat o autorizatie specifica

in temeiul prezentului regulament;

Or. en

Justificare

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) numarul si valoarea valorilor
mobiliare bazate pe DLT admise la
tranzactionare n cadrul MTF DLT,
numadrul si valoarea valorilor mobiliare
bazate pe DLT inregistrate de CSD-urile
care gestioneaza sisteme de decontare a
titlurilor de valoare bazate pe DLT, si,
dupa caz, numarul si valoarea valorilor
mobiliare inregistrate de MTF DLT;

Amendamentul

(d) numarul si valoarea valorilor
mobiliare bazate pe DLT admise la
tranzactionare n cadrul MTF DLT,
numarul si valoarea valorilor mobiliare
bazate pe DLT inregistrate de entitatile
care gestioneaza sisteme de decontare a
titlurilor de valoare bazate pe DLT, si,
dupa caz, numarul si valoarea valorilor
mobiliare inregistrate de MTF DLT;

Or. en
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Justificare

Deschiderea regimului-pilot

Amendamentul 474
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) numarul si valoarea valorilor
mobiliare bazate pe DLT admise la
tranzactionare n cadrul MTF DLT,
numarul si valoarea valorilor mobiliare
bazate pe DLT inregistrate de CSD-urile
care gestioneaza sisteme de decontare a
titlurilor de valoare bazate pe DLT, si,
dupa caz, numarul si valoarea valorilor
mobiliare inregistrate de MTF DLT;

Amendamentul

(d) numarul si valoarea valorilor
mobiliare bazate pe DLT admise la
tranzactionare n cadrul MTF DLT,
numarul si valoarea valorilor mobiliare
bazate pe DLT inregistrate de CSD-urile
care gestioneaza S8 DLT, si, dupa caz,
numarul si valoarea valorilor mobiliare
inregistrate de MTF DLT;

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial.

Amendamentul 475

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) numadrul si valoarea tranzactiilor
tranzactionate in cadrul MTF DLT si
decontate de CSD-uri care gestioneaza
sisteme de decontare a titlurilor de valoare
bazate pe DLT, si, dupa caz, de MTF DLT;

Amendamentul 476

PE693.549v01-00

Amendamentul

(e) numarul si valoarea tranzactiilor
tranzactionate in cadrul MTF DLT si
decontate de entitati care gestioneaza
sisteme de decontare a titlurilor de valoare
bazate pe DLT, si, dupd caz, de MTF DLT;

Or. en
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Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) numarul si valoarea tranzactiilor
tranzactionate in cadrul MTF DLT si
decontate de CSD-uri care gestioneaza
sisteme de decontare a titlurilor de
valoare bazate pe DLT, si, dupd caz, de
MTF DLT;

Amendamentul

(e) numarul si valoarea tranzactiilor
tranzactionate in cadrul MTF DLT si
decontate de CSD-uri care gestioneaza SSS
DLT, si, dupa caz, de MTF DLT;

Or. en

Justificare

Comentariu cu caracter editorial.

Amendamentul 477
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — litera h

Textul propus de Comisie

(h) orice riscuri prezentate de utilizarea
unei DLT;

Amendamentul 478
Markus Ferber

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — litera h

AM\1232226R0O.docx

Amendamentul

(h) orice riscuri prezentate de utilizarea
unei DLT pentru protectia investitorilor,
integritatea pietei si stabilitatea
financiara, inclusiv noi tipuri de riscuri
Jjuridice, sistemice si operationale, care nu
sunt abordate suficient de normele
existente $i orice efecte nedorite asupra

ooooo

financiare;

Or. en
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Textul propus de Comisie

(h) orice riscuri prezentate de utilizarea
unei DLT;

Amendamentul 479
Markus Ferber

Propunere de regulament

Articolul 10 — alineatul 1 — litera ha (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 480
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — litera j

Textul propus de Comisie

) beneficiile care rezulta din
utilizarea DLT, in ceea ce priveste
imbundtatirea eficientei si reducerea
riscurilor de-a lungul intregului lant de
tranzactionare si de posttranzactionare,
inclusiv, dar fara a se limita la acestea, in
ceea ce priveste inregistrarea si custodia
valorilor mobiliare bazate pe DLT,
trasabilitatea tranzactiilor, actiunile
corporative, functiile de raportare si de
supraveghere la nivelul infrastructurii
pietei bazate pe DLT;

PE693.549v01-00

Amendamentul

(h) orice riscurl, vulnerabilitati si
ineficiente prezentate de utilizarea DLT;

Or. en

Amendamentul

(ha) riscurile de arbitraj de
reglementare sau aspectele legate de
conditiile de concurentd echitabile in
comparatie cu infrastructurile pietei care
nu se bazeaza pe DLT;

Or. en

Amendamentul

) orice beneficii care rezultd din
utilizarea DLT 1n ceea ce priveste
lichiditatile suplimentare si finantarea
pentru intreprinderile nou-infiintate si
IMM-uri, orice imbundtdtire a sigurantei
si a eficientei si orice reducere a riscurilor
de-a lungul intregului lant de
tranzactionare si de posttranzactionare,
inclusiv, dar fara a se limita la acestea, In
ceea ce priveste inregistrarea si custodia
valorilor mobiliare bazate pe DLT,
trasabilitatea tranzactiilor i 0 mai bunda
respectare a principiului privind
wcunoasterea clientelei” si a procedurilor
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Amendamentul 481

de combatere a spalarii banilor, actiunile
corporative si exercitarea directi a
drepturilor investitorilor prin intermediul
unor contracte inteligente, functiile de
raportare si de supraveghere la nivelul
infrastructurii pietei bazate pe DLT;

Or. en

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — litera j

Textul propus de Comisie

() beneficiile care rezulta din
utilizarea DLT, in ceea ce priveste
imbunatatirea eficientei §i reducerea
riscurilor de-a lungul intregului lant de
tranzactionare si de posttranzactionare,
inclusiv, dar fara a se limita la acestea, in
ceea ce priveste Inregistrarea si custodia
valorilor mobiliare bazate pe DLT,
trasabilitatea tranzactiilor, actiunile
corporative, functiile de raportare si de
supraveghere la nivelul infrastructurii
pietei bazate pe DLT;

Amendamentul 482
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — litera j

Textul propus de Comisie

() beneficiile care rezultd din
utilizarea DLT, in ceea ce priveste
imbunatatirea eficientei si reducerea
riscurilor de-a lungul intregului lant de
tranzactionare si de posttranzactionare,
inclusiv, dar fara a se limita la acestea, in
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Amendamentul

)] beneficiile §i costurile care rezultd
din utilizarea DLT, in ceea ce priveste
imbunatatirea eficientei, consumul de
energie si atenuarea riscurilor de-a lungul
intregului lant de tranzactionare si de
posttranzactionare, inclusiv, dar fara a se
limita la acestea, in ceea ce priveste
inregistrarea si custodia valorilor mobiliare
bazate pe DLT, trasabilitatea tranzactiilor,
actiunile corporative, functiile de raportare
si de supraveghere la nivelul infrastructurii
pietei bazate pe DLT;

Or. en

Amendamentul

) beneficiile §i costurile care rezulta
din utilizarea DLT, in ceea ce priveste
imbunatatirea eficientei si atenuarea
riscurilor de-a lungul intregului lant de
tranzactionare si de posttranzactionare,
inclusiv, dar fara a se limita la acestea, in

PE693.549v01-00
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ceea ce priveste Inregistrarea si custodia ceea ce priveste inregistrarea si custodia

valorilor mobiliare bazate pe DLT, valorilor mobiliare bazate pe DLT,
trasabilitatea tranzactiilor, actiunile trasabilitatea tranzactiilor, actiunile
corporative, functiile de raportare si de corporative, functiile de raportare si de
supraveghere la nivelul infrastructurii supraveghere la nivelul infrastructurii
pietei bazate pe DLT; pietei bazate pe DLT;
Or. en
Justificare

Comentariu cu caracter editorial.

Amendamentul 483
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — litera la (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul
(la)  implicatiile potentiale care rezultd
dintr-o crestere a pragurilor mentionate la
articolul 3, tindnd seama in special de

consideratiile de ordin sistemic si de
diferitele tipuri de DLT;

Or. en

Amendamentul 484
Markus Ferber

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 1 — litera la (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul
(la) o evaluare globala a costurilor si
beneficiilor proiectului-pilot si o

recomandare care sa stabileasca daca si
in ce conditii sd se continue regimul-pilot;

Or. en
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Justificare

Analizand diferitele puncte, ESMA ar trebui sa furnizeze o evaluare generala si o
recomandare privind modul in care sd se procedeze.

Amendamentul 485
Chris MacManus
in numele Grupului The Left

Propunere de regulament

Articolul 10 — alineatul 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

2. Pe baza raportului mentionat la
alineatul (1), Comisia trebuie sa prezinte
Parlamentului European si Consiliului un
raport care include o analiza cost-
beneficiu care trebuie sa arate dacd, in
temeiul prezentului regulament, regimul
pentru infrastructurile pietei bazate pe
DLT:

Amendamentul

2. Pe baza raportului mentionat la
alineatul (1), Comisia prezintdi
Parlamentului European si Consiliului un
raport in care indicd modul in care
intentioneazd sd includa lectiile invatate
in legislatia existenta.

Or. en

Justificare

ESMA ar trebui sa intocmeasca raportul cu scopul de a stabili care sunt noile riscuri
prezentate de aceste infrastructuri ale pietei financiare si ce modificari sunt necesare pentru
a le integra (in scopul convergentei) in mediul existent, tinand seama de toti factorii aferenti.
O astfel de abordare ar fi in conformitate cu principiul neutralitatii tehnologice adoptat in
pachetul privind finantele digitale, care este utilizat, de asemenea, in propunerea de

regulament privind pietele criptoactivelor.

Amendamentul 486
Eva Kaili

Propunere de regulament

Articolul 10 — alineatul 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

2. Pe baza raportului mentionat la
alineatul (1), Comisia trebuie sd prezinte
Parlamentului European si Consiliului un
raport care include o analiza cost-beneficiu
care trebuie sa arate daca, in temeiul

AM\1232226R0O.docx

Amendamentul

2. Pe baza rapoartelor mentionate la
alineatul (1), Comisia prezintdi
Parlamentului European si Consiliului, in
termen de trei luni de la primirea fiecdarui
raport, un raport care include o analiza

PE693.549v01-00
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prezentului regulament, regimul pentru
infrastructurile pietei bazate pe DLT:

cost-beneficiu care trebuie sa arate daca, in
temeiul prezentului regulament, regimul
pentru infrastructurile pietei bazate pe
DLT:

Or. en

Justificare

Se propune stabilirea unui termen pana la care Comisia sa isi prezinte raportul

Parlamentului European si Consiliului.

Amendamentul 487
Chris MacManus
in numele Grupului The Left

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 2 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) ar trebui prelungit pentru o noua
perioadd;

Amendamentul 488
Eva Kaili

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 2 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) ar trebui prelungit pentru o noud
perioada;

Amendamentul

eliminat

Or. en

Amendamentul

(a) ar trebui prelungit pentru o noud
perioada de doi ani, in cazul raportului de
evaluare a iesirii anticipate mentionat la
articolul 10 alineatul (1),

Or. en

Justificare

Aliniere la evaluarea iesirii anticipate propusa de ESMA de la articolul 10 alineatul (1).

PE693.549v01-00
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Amendamentul 489
Chris MacManus
in numele Grupului The Left

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) ar trebui extins la alte tipuri de eliminat
instrumente financiare care pot fi emise,

inregistrate, transferate sau stocate prin

intermediul DLT;

Amendamentul 490
Chris MacManus
in numele Grupului The Left

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 2 — litera ¢

Textul propus de Comisie Amendamentul

(c) ar trebui modificat; eliminat

Amendamentul 491
Chris MacManus
in numele Grupului The Left

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 2 — litera d

Textul propus de Comisie Amendamentul

(d) ar trebui sd devind permanent, eliminat
aducdnd eventualele modificari necesare
sau

Or. en

Or. en

Or. en
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Amendamentul 492
Sven Giegold
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 2 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) ar trebui sd devind permanent,
aducdnd eventualele modificdri necesare
sau

Amendamentul 493
Jessica Polfjird

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 2 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) ar trebui sd devina permanent,
aducand eventualele modificari necesare
sau

Amendamentul 494
Markus Ferber

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 2 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) ar trebui sd devina permanent,
aducdnd eventualele modificari necesare
sau

PE693.549v01-00

Amendamentul

eliminat

Or. en

Amendamentul

(d) ar trebui sd devina permanent,
aducand modificarile corespunzdatoare
cadrului Uniunii privind legislatia in
domeniul serviciilor financiare; sau

Or. en

Amendamentul
(d) ar trebui sa devina permanent,
adaptind in consecintdi legislatia

relevantd a Uniunii privind serviciile
financiare;

Or. en
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Justificare

Ar trebui evitata existenta a doua regimuri paralele. In cazul in care proiectul-pilot se
dovedeste a fi o reusita, dispozitiile acestuia ar trebui, prin urmare, transpuse in legislatia

Uniunii.

Amendamentul 495
Chris MacManus
in numele Grupului The Left

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 2 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) ar trebui eliminat.

Amendamentul 496
Chris MacManus
in numele Grupului The Left

Propunere de regulament
Articolul 10 — alineatul 2 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

In raportul siu, Comisia poate propune
orice modificare adecvati a cadrului
Uniunii privind legislatia in domeniul
serviciilor financiare sau armonizarea
legislatiilor nationale care ar facilita
utilizarea tehnologiei registrelor
distribuite in sectorul financiar, precum §i
orice mdsuri necesare care sd asigure
tranzitia infrastructurilor pietei bazate pe
DLT in momentul expirarii regimului-
pilot.

Amendamentul 497
Jessica Polfjird

AM\1232226R0O.docx

eliminat

eliminat

Amendamentul

Or. en

Amendamentul

Or. en
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Propunere de regulament
Articolul 10 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Articolul 10 a
Rapoarte intermediare

ESMA publica anual rapoarte
intermediare cu scopul de a furniza
participantilor la piata informatii privind
Junctionarea pietelor, de a remedia
comportamentul incorect al operatorilor,
de a oferi precizari cu privire la aplicarea
prezentului regulament si de a actualiza
indicatiile anterioare pe baza evolutiei
DLT. Rapoartele respective oferd, de
asemenea, o prezentare generald a
regimului-pilot, pundnd accentul pe
tendintele si riscurile emergente, si sunt
prezentate Parlamentului European,
Consiliului si Comisiei. Primul raport se
publica la ... [12 luni de la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament|.

Or. en
Amendamentul 498
Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar
Beck

Propunere de regulament
Articolul 10 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Articolul 10a

Daca considera necesar, ESMA poate
prevedea publicarea de rapoarte
intermediare cu scopul de a furniza
participantilor la piata informatii privind
Sfunctionarea pietelor, de a remedia
eventualele abateri ale operatorilor, de a
oferi precizari cu privire la aplicarea
prezentului regulament si a actelor sale de
punere in aplicare si de a actualiza
indicatiile anterioare in conformitate cu
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evolutia tehnologiei DLT.

Or. it

Amendamentul 499
Markus Ferber

Propunere de regulament
Articolul 10 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Articolul 10 a
Revizuirea periodicd

Cel tirziu la un an de la intrarea in
vigoare a prezentului regulament i,
ulterior, in fiecare an, ESMA prezintd
Parlamentului European, Consiliului si
Comisiei un raport care evidentiazd cele
mai importante tendinte, riscuri si
vulnerabilitati in ceea ce priveste
proiectul-pilot.

Or. en
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