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Anderungsantrag 36
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 1

Vorschlag der Kommission

(1) Um die Attraktivitdt von KMU-
Wachstumsmdirkten zu erhohen und die
Bedingungen fiir Gesellschaften, die eine
Zulassung zum Handel im Binnenmarkt
beantragen, vergleichbarer zu machen,
missen regulierungsbedingte Hindernisse
fiir den Zugang zu solchen Mérkten
angegangen werden. Die Gesellschaften
sollten die ihrer Entwicklungsphase am
besten entsprechenden Governance-
Strukturen wéhlen und zu diesem Zweck
unter anderem den kontrollierenden
Anteilseignern die Moglichkeit geben
konnen, die Kontrolle {iber die Gesellschaft
auch nach der Zulassung zum Handel an
KMU-Wachstumsmarkten zu behalten;
zugleich sollten sie die mit dem Handel an
diesen Mirkten verbundenen Vorteile
nutzen konnen, solange die Rechte der
Minderheitsaktiondre dabei gewahrt
bleiben.

Gednderter Text

(1) Um die Attraktivitit einer
Borsennotierung zu erhohen und die
Bedingungen fiir Gesellschaften, die eine
Zulassung zum Handel im Binnenmarkt
beantragen, vergleichbarer zu machen,
miissen regulierungsbedingte Hindernisse
fiir den Zugang zu solchen Mirkten
angegangen werden. Die Gesellschaften
sollten die ihrer Entwicklungsphase am
besten entsprechenden Governance-
Strukturen wéhlen und zu diesem Zweck
unter anderem den kontrollierenden
Anteilseignern die Moglichkeit geben
konnen, die Kontrolle liber die Gesellschaft
auch nach der Zulassung zum Handel an
geregelten Mirkten oder an KMU-
Wachstumsmaérkten zu behalten; zugleich
sollten sie die mit dem Handel an diesen
Mairkten verbundenen Vorteile nutzen
konnen, solange die Rechte der
Minderheitsaktiondre dabei gewahrt
bleiben.

Or. en

Begriindung

Die Option fiir Strukturen mit Mehrfachstimmrecht sollte nicht auf KMU-Wachstumsmdrkte
beschrdinkt sein, sondern auf alle geregelten Mdrkte ausgeweitet werden.

Anderungsantrag 37
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwagung 1

Vorschlag der Kommission

(1) Um die Attraktivitdt von KMU-
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Gednderter Text

(1) Um die Attraktivitét der
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Wachstumsmdirkten zu erhohen und die
Bedingungen fiir Gesellschaften, die eine
Zulassung zum Handel im Binnenmarkt
beantragen, vergleichbarer zu machen,
missen regulierungsbedingte Hindernisse
fiir den Zugang zu solchen Mérkten
angegangen werden. Die Gesellschaften
sollten die ihrer Entwicklungsphase am
besten entsprechenden Governance-
Strukturen wéhlen und zu diesem Zweck
unter anderem den kontrollierenden
Anteilseignern die Moglichkeit geben
konnen, die Kontrolle iiber die Gesellschaft
auch nach der Zulassung zum Handel an
KMU-Wachstumsmarkten zu behalten;
zugleich sollten sie die mit dem Handel an
diesen Markten verbundenen Vorteile
nutzen konnen, solange die Rechte der
Minderheitsaktiondre dabei gewahrt
bleiben.

Anderungsantrag 38
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 1

Vorschlag der Kommission

(1) Um die Attraktivitdt von KMU-
Wachstumsmaérkten zu erhdhen und die
Bedingungen fiir Gesellschaften, die eine
Zulassung zum Handel im Binnenmarkt
beantragen, vergleichbarer zu machen,
miissen regulierungsbedingte Hindernisse
fiir den Zugang zu solchen Mirkten
angegangen werden. Die Gesellschaften
sollten die ihrer Entwicklungsphase am
besten entsprechenden Governance-
Strukturen wéhlen und zu diesem Zweck
unter anderem den kontrollierenden
Anteilseignern die Mdglichkeit geben
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Kapitalmiirkte der EU zu erhohen und die
Bedingungen fiir Gesellschaften, die eine
Zulassung zum Handel im Binnenmarkt
beantragen, vergleichbarer zu machen,
missen regulierungsbedingte Hindernisse
fiir den Zugang zu solchen Mérkten
angegangen werden. Die Gesellschaften
sollten die ihrer Entwicklungsphase am
besten entsprechenden Governance-
Strukturen wéhlen und zu diesem Zweck
unter anderem den kontrollierenden
Anteilseignern die Moglichkeit geben
konnen, die Kontrolle iiber die Gesellschaft
auch nach der Zulassung zum Handel an
geregelten Mirkten oder KMU-
Wachstumsmérkten oder iiber andere
multilaterale Handelssysteme (MTF) zu
behalten; zugleich sollten sie die mit dem
Handel an diesen Mérkten verbundenen
Vorteile nutzen konnen, solange die Rechte
der Minderheitsaktiondre dabei gewahrt
bleiben.

Or. en

Gednderter Text

(1) Um die Attraktivitdt von KMU-
Wachstumsmaérkten zu erhdhen und die
Bedingungen fiir Gesellschaften, die eine
Zulassung zum Handel im Binnenmarkt
beantragen, vergleichbarer zu machen,
miissen regulierungsbedingte Hindernisse
fiir den Zugang zu solchen Mirkten
angegangen werden. Die Gesellschaften
sollten die ihrer Entwicklungsphase am
besten entsprechenden Governance-
Strukturen wéhlen und zu diesem Zweck
unter anderem den kontrollierenden
Anteilseignern die Mdglichkeit geben
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konnen, die Kontrolle iiber die Gesellschaft
auch nach der Zulassung zum Handel an
KMU-Wachstumsmarkten zu behalten;
zugleich sollten sie die mit dem Handel an
diesen Mirkten verbundenen Vorteile
nutzen konnen, solange die Rechte der
Minderheitsaktiondre dabei gewahrt
bleiben.

Anderungsantrag 39

konnen, die Kontrolle iiber die Gesellschaft
auch nach der Zulassung zum Handel an
KMU-Wachstumsmarkten zu behalten;
zugleich sollten sie die mit dem Handel an
diesen Mirkten verbundenen Vorteile
nutzen konnen, solange die Rechte aller
betroffenen Interessentrdger,
insbesondere der Minderheitsaktiondre
und der Arbeitnehmer dabei
kontinuierlich gewahrt bleiben.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 1

Vorschlag der Kommission

(1) Um die Attraktivitdt von KMU-
Wachstumsmaérkten zu erhdhen und die
Bedingungen fiir Gesellschaften, die eine
Zulassung zum Handel im Binnenmarkt
beantragen, vergleichbarer zu machen,
missen regulierungsbedingte Hindernisse
fiir den Zugang zu solchen Mérkten
angegangen werden. Die Gesellschaften
sollten die ihrer Entwicklungsphase am
besten entsprechenden Governance-
Strukturen wéhlen und zu diesem Zweck
unter anderem den kontrollierenden
Anteilseignern die Mdglichkeit geben
konnen, die Kontrolle {iber die Gesellschaft
auch nach der Zulassung zum Handel an
KMU-Wachstumsmarkten zu behalten;
zugleich sollten sie die mit dem Handel an
diesen Mérkten verbundenen Vorteile
nutzen konnen, solange die Rechte der
Minderheitsaktiondre dabei gewahrt
bleiben.
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Gednderter Text

(1) Um die Attraktivitdt von KMU-
Wachstumsmaérkten zu erhdhen und die
Bedingungen fiir Gesellschaften, die eine
Zulassung zum Handel im Binnenmarkt
beantragen, vergleichbarer zu machen,
miissen regulierungsbedingte Hindernisse
fiir den Zugang zu solchen Mérkten
angegangen werden. Die Gesellschaften
sollten nach eigenem Ermessen und im
Einklang mit nationale Recht die ihrer
Entwicklungsphase am besten
entsprechenden Governance-Strukturen
wihlen und zu diesem Zweck unter
anderem den kontrollierenden
Anteilseignern die Mdglichkeit geben
konnen, die Kontrolle {iber die Gesellschaft
auch nach der Zulassung zum Handel an
KMU-Wachstumsmarkten zu behalten;
zugleich sollten sie die mit dem Handel an
diesen Mérkten verbundenen Vorteile, wie
Finanzierung und Unterstiitzung, nutzen
konnen, solange die Rechte der
Minderheitsaktiondre dabei gewahrt
bleiben.
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Or. en

Begriindung

Wir unterstiitzen den von der Kommission vorgeschlagenen Anwendungsbereich, wobei das
bedeutet, dass diese Richtlinie auf KMU-Wachstumsmdrkte beschrdinkt ist.

Anderungsantrag 40

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 1

Vorschlag der Kommission

(1) Um die Attraktivitdt von KMU-
Wachstumsmaérkten zu erhdhen und die
Bedingungen fiir Gesellschaften, die eine
Zulassung zum Handel im Binnenmarkt
beantragen, vergleichbarer zu machen,
miissen regulierungsbedingte Hindernisse
fiir den Zugang zu solchen Markten
angegangen werden. Die Gesellschaften
sollten die ihrer Entwicklungsphase am
besten entsprechenden Governance-
Strukturen wéhlen und zu diesem Zweck
unter anderem den kontrollierenden
Anteilseignern die Moglichkeit geben
koénnen, die Kontrolle iiber die Gesellschaft
auch nach der Zulassung zum Handel an
KMU-Wachstumsmarkten zu behalten;
zugleich sollten sie die mit dem Handel an
diesen Mirkten verbundenen Vorteile
nutzen konnen, solange die Rechte der
Minderheitsaktiondre dabei gewahrt
bleiben.

Anderungsantrag 41

Gednderter Text

(1) Um die Attraktivitdt von KMU-
Wachstumsmaérkten zu erhdhen und die
Bedingungen fiir Gesellschaften, die eine
Zulassung zum Handel im Binnenmarkt
beantragen, vergleichbarer zu machen,
miissen regulierungsbedingte Hindernisse
fiir den Zugang zu solchen Mérkten
angegangen werden. Die Gesellschaften
sollten vorbehaltlich angemessener solider
Schutzmafinahmen die ihrer
Entwicklungsphase am besten
entsprechenden Governance-Strukturen
wihlen und zu diesem Zweck unter
anderem den kontrollierenden
Anteilseignern die Moglichkeit geben
konnen, die Kontrolle iiber die Gesellschaft
auch nach der Zulassung zum Handel an
KMU-Wachstumsmarkten zu behalten;
zugleich sollten sie die mit dem Handel an
diesen Mirkten verbundenen Vorteile
nutzen konnen, solange die Rechte der
Minderheitsaktiondre dabei gewahrt
bleiben.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 42

Gednderter Text

(la) Da die KMU-Wachstumsmidirkte
ein ungenutgtes Potenzial haben, um
KMU den Zugang zu
Finanzierungsmitteln zu erleichtern,
sollten sie im Mittelpunkt dieser Richtlinie
stehen, um sie attraktiver zu machen.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2

Vorschlag der Kommission

(2) Angst davor, die Kontrolle tiber die
Gesellschaft zu verlieren, ist einer der
Hauptgriinde fiir kontrollierende
Anteilseigner, nicht an KMU-
Wachstumsmaérkten aktiv zu werden. Fiir
kontrollierende Anteilseigner bedeutet die
Zulassung zum Handel in der Regel eine
Verwisserung der Eigentumsverhéltnisse,
wodurch ihr Einfluss auf wichtige
Investitions- und Betriebsentscheidungen
im Unternehmen abnimmt. Insbesondere
fiir Start-ups und Gesellschaften mit
langfristigen Projekten und erheblichen
Vorlaufkosten kann es wichtig sein, die
Kontrolle iiber die Gesellschaft zu
behalten, damit Visionen weiterverfolgt
werden konnen, ohne allzu grof3en
Marktschwankungen ausgesetzt zu sein.

Anderungsantrag 43
Johan Van Overtveldt
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Gednderter Text

(2)  Die Angst davor, die Kontrolle {iber
die Gesellschaft zu verlieren, schreckt die
kontrollierenden Anteilseigner davon ab,
an KMU-Wachstumsmarkten aktiv zu
werden. Fiir kontrollierende Anteilseigner
bedeutet die Zulassung zum Handel in der
Regel eine Verwdsserung der
Eigentumsverhiltnisse, wodurch ihr
Einfluss auf wichtige Investitions- und
Betriebsentscheidungen im Unternehmen
abnimmt. Insbesondere fiir Start-up-
Unternehmen und Gesellschaften mit
langfristigen Projekten und erheblichen
Vorlaufkosten kann es wichtig sein, die
Kontrolle iiber die Gesellschaft zu
behalten, damit Visionen weiterverfolgt
werden konnen, ohne allzu gro3en
Marktschwankungen ausgesetzt zu sein.

Or. en
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2

Vorschlag der Kommission

(2) Angst davor, die Kontrolle {iber die
Gesellschaft zu verlieren, ist einer der
Hauptgriinde fiir kontrollierende
Anteilseigner, nicht an KMU-
Wachstumsmidrkten aktiv zu werden. Fir
kontrollierende Anteilseigner bedeutet die
Zulassung zum Handel in der Regel eine
Verwisserung der Eigentumsverhéltnisse,
wodurch ihr Einfluss auf wichtige
Investitions- und Betriebsentscheidungen
im Unternehmen abnimmt. Insbesondere
fiir Start-ups und Gesellschaften mit
langfristigen Projekten und erheblichen
Vorlaufkosten kann es wichtig sein, die
Kontrolle tiber die Gesellschaft zu
behalten, damit Visionen weiterverfolgt
werden konnen, ohne allzu grof3en
Marktschwankungen ausgesetzt zu sein.

Gednderter Text

(2)  Die Angst davor, die Kontrolle {iber
die Gesellschaft zu verlieren, ist einer der
Hauptgriinde fiir kontrollierende
Anteilseigner, sich nicht um eine
Borsennotierung zu bemiihen. Fiir
kontrollierende Anteilseigner bedeutet die
Zulassung zum Handel in der Regel eine
Verwisserung der Eigentumsverhéltnisse,
wodurch ihr Einfluss auf wichtige
Investitions- und Betriebsentscheidungen
im Unternehmen abnimmt. Insbesondere
fiir Start-up-Unternehmen und
Gesellschaften mit langfristigen Projekten
und erheblichen Vorlaufkosten kann es
wichtig sein, die Kontrolle liber die
Gesellschaft zu behalten, damit Visionen
weiterverfolgt werden kdnnen, ohne allzu
groflen Marktschwankungen ausgesetzt zu
sein.

Or. en

Begriindung

Die Option fiir Strukturen mit Mehrfachstimmrecht sollte nicht auf KMU-Wachstumsmdrkte
beschrinkt sein, sondern auf alle geregelten Mdrkte ausgeweitet werden.

Anderungsantrag 44
Markus Ferber, Inese Vaidere

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2

Vorschlag der Kommission

(2) Angst davor, die Kontrolle tiber die
Gesellschaft zu verlieren, ist einer der
Hauptgriinde fiir kontrollierende
Anteilseigner, nicht an KMU-
Wachstumsmiirkten aktiv zu werden. Fiir
kontrollierende Anteilseigner bedeutet die
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Gednderter Text

(2)  Die Angst davor, die Kontrolle tiber
die Gesellschaft zu verlieren, ist einer der
Hauptgriinde fiir kontrollierende
Anteilseigner, nicht an dffentlichen
Miirkten aktiv zu werden. Fiir
kontrollierende Anteilseigner bedeutet die
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Zulassung zum Handel in der Regel eine
Verwdsserung der Eigentumsverhiltnisse,
wodurch ihr Einfluss auf wichtige
Investitions- und Betriebsentscheidungen
im Unternehmen abnimmt. Insbesondere
fiir Start-ups und Gesellschaften mit
langfristigen Projekten und erheblichen
Vorlaufkosten kann es wichtig sein, die
Kontrolle iiber die Gesellschaft zu
behalten, damit Visionen weiterverfolgt
werden konnen, ohne allzu groflen
Marktschwankungen ausgesetzt zu sein.

Anderungsantrag 45
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2

Vorschlag der Kommission

(2) Angst davor, die Kontrolle tiber die
Gesellschaft zu verlieren, ist einer der
Hauptgriinde fiir kontrollierende
Anteilseigner, nicht an KMU-
Wachstumsmidirkten aktiv zu werden. Fiir
kontrollierende Anteilseigner bedeutet die
Zulassung zum Handel in der Regel eine
Verwisserung der Eigentumsverhiltnisse,
wodurch ihr Einfluss auf wichtige
Investitions- und Betriebsentscheidungen
im Unternehmen abnimmt. Insbesondere
fiir Start-ups und Gesellschaften mit
langfristigen Projekten und erheblichen
Vorlaufkosten kann es wichtig sein, die
Kontrolle iiber die Gesellschaft zu
behalten, damit Visionen weiterverfolgt
werden konnen, ohne allzu grof3en
Marktschwankungen ausgesetzt zu sein.
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Zulassung zum Handel in der Regel eine
Verwdsserung der Eigentumsverhiltnisse,
wodurch ihr Einfluss auf wichtige
Investitions-, Strategie- und
Betriebsentscheidungen im Unternehmen
abnimmt. Insbesondere fiir Start-up-
Unternehmen und Gesellschaften mit
langfristigen Projekten und erheblichen
Vorlaufkosten kann es wichtig sein, die
Kontrolle iiber die Gesellschaft zu
behalten, damit Visionen weiterverfolgt
werden konnen, ohne allzu gro3en
Marktschwankungen ausgesetzt zu sein.

Or. en

Gednderter Text

(2) Die Angst davor, die Kontrolle iiber
die Gesellschaft zu verlieren, ist einer der
Hauptgriinde fiir kontrollierende
Anteilseigner, nicht an éffentlichen
Miirkten aktiv zu werden. Fiir
kontrollierende Anteilseigner bedeutet die
Zulassung zum Handel in der Regel eine
Verwisserung der Eigentumsverhiltnisse,
wodurch ihr Einfluss auf wichtige
Investitions- und Betriebsentscheidungen
im Unternehmen abnimmt. Insbesondere
fiir Start-up-Unternehmen und
Gesellschaften mit langfristigen Projekten
und erheblichen Vorlaufkosten kann es
wichtig sein, die Kontrolle tiber die
Gesellschaft zu behalten, damit Visionen
weiterverfolgt werden konnen, ohne allzu
groflen Marktschwankungen ausgesetzt zu
sein. Die Befiirchtung, die Kontrolle iiber
das Unternehmen zu verlieren, kann die
Anteilseigner von KMU und
Familienunternehmen in hohem Mafle
davon abhalten, eine Biorsennotierung
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anzustreben und die offentlichen Mdrkte
zu erschliefien.

Or. en
Anderungsantrag 46
Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2
Vorschlag der Kommission Gednderter Text
(2) Angst davor, die Kontrolle {iber die (2)  Die Angst davor, die Kontrolle {iber
Gesellschaft zu verlieren, ist einer der die Gesellschaft zu verlieren, ist einer der
Hauptgriinde fiir kontrollierende Hauptgriinde fiir kontrollierende
Anteilseigner, nicht an KMU- Anteilseigner, nicht an KMU-
Wachstumsmarkten aktiv zu werden. Fiir Wachstumsmaérkten aktiv zu werden. Fiir
kontrollierende Anteilseigner bedeutet die kontrollierende Anteilseigner bedeutet die
Zulassung zum Handel in der Regel eine Zulassung zum Handel in der Regel eine
Verwisserung der Eigentumsverhéltnisse, Verwisserung der Eigentumsverhéltnisse,
wodurch ihr Einfluss auf wichtige wodurch ihr Einfluss auf wichtige
Investitions- und Betriebsentscheidungen Investitions- und Betriebsentscheidungen
im Unternehmen abnimmt. Insbesondere im Unternehmen abnimmt. Insbesondere
fiir Start-ups und Gesellschaften mit fiir Start-up-Unternehmen und
langfristigen Projekten und erheblichen Gesellschaften mit langfristigen Projekten
Vorlaufkosten kann es wichtig sein, die und erheblichen Vorlaufkosten kann es
Kontrolle iiber die Gesellschaft zu wichtig sein, die Kontrolle iiber die
behalten, damit Visionen weiterverfolgt Gesellschaft zu behalten, damit Visionen
werden konnen, ohne allzu grof3en weiterverfolgt werden kdnnen, ohne allzu
Marktschwankungen ausgesetzt zu sein. groflen Marktschwankungen ausgesetzt zu
sein. Da insbesondere fiir
Familienunternehmen der Kontrollverlust
langfristig eine abschreckende Wirkung
haben konnte, sollte in diesem Vorschlag
besonderes Augenmerk auf langfristige
Vorhersehbarkeit und Kontrolle gelegt
werden.
Or. en
Anderungsantrag 47
Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi
PE751.684v01-00 10/91 AM\1282921DE.docx
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 3

Vorschlag der Kommission

3) Eigentumsstrukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien sind fiir
kontrollierende Anteilseigner ein
wirksamer Weg, die Entscheidungsgewalt
im Unternehmen zu halten und sich
zugleich iiber 6ffentliche Mérkte zu
finanzieren. Sie sind eine Form von
kontrollverstiarkendem Mechanismus, der
mindestens zwei verschiedene
Aktiengattungen mit einer
unterschiedlichen Anzahl von
Stimmrechten umfasst. Bei solchen
Strukturen ist mindestens eine der
Aktiengattungen mit weniger Stimmen
verkniipft als eine (oder mehrere) andere
Gattung(en) stimmberechtigter Aktien. Die
mit der hochsten Anzahl an Stimmen
verkniipfte Aktie ist eine
Mehrstimmrechtsaktie.

Anderungsantrag 48
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 3

Vorschlag der Kommission

3) Eigentumsstrukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien sind fiir
kontrollierende Anteilseigner ein
wirksamer Weg, die Entscheidungsgewalt
im Unternehmen zu halten und sich
zugleich iiber 6ffentliche Mérkte zu
finanzieren. Sie sind eine Form von
kontrollverstirkendem Mechanismus, der
mindestens zwei verschiedene
Aktiengattungen mit einer
unterschiedlichen Anzahl von
Stimmrechten umfasst. Bei solchen

AM\1282921DE.docx

Gednderter Text

3) Eigentumsstrukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien sind fiir
kontrollierende Anteilseigner ein Weg, die
Entscheidungsgewalt im Unternehmen zu
halten und sich zugleich iiber 6ffentliche
Miarkte zu finanzieren. Sie sind eine Form
von kontrollverstirkendem Mechanismus,
der mindestens zwei verschiedene
Aktiengattungen mit einer
unterschiedlichen Anzahl von
Stimmrechten umfasst. Bei solchen
Strukturen ist mindestens eine der
Aktiengattungen mit weniger Stimmen
verknlipft als eine (oder mehrere) andere
Gattung(en) stimmberechtigter Aktien. Die
mit der hochsten Anzahl an Stimmen
verkniipfte Aktie ist eine
Mehrstimmrechtsaktie.

Or. en

Gednderter Text

3) Eigentumsstrukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien sind fiir
kontrollierende Anteilseigner ein
wirksamer Weg, die Entscheidungsgewalt
im Unternehmen zu halten und sich
zugleich tiber 6ffentliche Mérkte zu
finanzieren. Sie sind eine Form von
kontrollverstirkendem Mechanismus, der
mindestens zwei verschiedene
Aktiengattungen mit einer
unterschiedlichen Anzahl von
Stimmrechten umfasst. Bei solchen

PE751.684v01-00
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Strukturen ist mindestens eine der
Aktiengattungen mit weniger Stimmen
verkniipft als eine (oder mehrere) andere
Gattung(en) stimmberechtigter Aktien. Die
mit der hochsten Anzahl an Stimmen
verkniipfte Aktie ist eine
Mehrstimmrechtsaktie.

Anderungsantrag 49
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 4

Vorschlag der Kommission

(4) Neben Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien gibt es andere
kontrollverstarkende Mechanismen, die
eine Hebelung der Stimmrechte
ermdglichen. Hierzu kénnen
stimmrechtslose Aktien, stimmrechtslose
Vorzugsaktien und Hochststimmrechte
zdhlen. Diese alternativen
kontrollverstirkenden Mechanismen sind
von ihrer Anlage her jedoch starrer und
konnen den Kapitalbetrag, den eine
Gesellschaft mit der Zulassung zum
Handel an KMU-Wachstumsmdirkten
aufnehmen kann, aufgrund der geringeren
Entkopplung von wirtschaftlichen Rechten
und Stimmrechten verringern.

Strukturen ist mindestens eine der
Aktiengattungen mit einer geringeren
Anzahl von Stimmen pro Aktie verkniipft
als eine (oder mehrere) andere Gattung(en)
stimmberechtigter Aktien. Die mit der
hochsten Anzahl an Stimmen verkniipfte
Aktie ist eine Mehrstimmrechtsaktie.

Or. en

Gednderter Text

(4) Neben Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien gibt es andere
kontrollverstiarkende Mechanismen, die
eine Hebelung der Stimmrechte
ermdglichen. Hierzu kénnen
stimmrechtslose Aktien, stimmrechtslose
Vorzugsaktien und Hochststimmrechte
zdhlen. Diese alternativen
kontrollverstirkenden Mechanismen sind
von ihrer Anlage her jedoch starrer und
konnen den Kapitalbetrag, den eine
Gesellschaft mit der Zulassung zum
Handel aufnehmen kann, aufgrund der
geringeren Entkopplung von
wirtschaftlichen Rechten und
Stimmrechten verringern.

Or. en

Begriindung

Die Option fiir Strukturen mit Mehrfachstimmrecht sollte nicht auf KMU-Wachstumsmdrkte
beschrinkt sein, sondern auf alle geregelten Mdrkte ausgeweitet werden.

Anderungsantrag 50
Markus Ferber, Inese Vaidere

PE751.684v01-00
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 4

Vorschlag der Kommission

(4) Neben Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien gibt es andere
kontrollverstarkende Mechanismen, die
eine Hebelung der Stimmrechte
ermdglichen. Hierzu kénnen
stimmrechtslose Aktien, stimmrechtslose
Vorzugsaktien und Hochststimmrechte
zahlen. Diese alternativen
kontrollverstirkenden Mechanismen sind
von ihrer Anlage her jedoch starrer und
konnen den Kapitalbetrag, den eine
Gesellschaft mit der Zulassung zum
Handel an KMU-Wachstumsmdirkten
aufnehmen kann, aufgrund der geringeren
Entkopplung von wirtschaftlichen Rechten
und Stimmrechten verringern.

Anderungsantrag 51
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

(5) Treueaktien wie
Mehrstimmrechtsaktien sind fiir den
Anteilseigner mit héheren Stimmrechten
verbunden. Bei Treueaktien kann der
Anteilseigner zusitzliche Stimmrechte
erhalten, wenn er die Aktie fiir den
festgelegten Zeitraum hélt und bestimmte
Bedingungen erfiillt. Treueaktien sind
kontrollverstirkende Mechanismen, die
eher darauf ausgelegt sind, stabile
Eigentumsverhéltnisse und das langfristige
Halten der Aktien durch die Aktiondre zu
fordern als die Attraktivitit der
offentlichen Mittelaufnahme zu erhohen.
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Gednderter Text

(4) Neben Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien gibt es andere
kontrollverstiarkende Mechanismen, die
eine Hebelung der Stimmrechte
ermdglichen. Hierzu kénnen
stimmrechtslose Aktien, stimmrechtslose
Vorzugsaktien und Hochststimmrechte
zdhlen. Diese alternativen
kontrollverstirkenden Mechanismen sind
von ihrer Anlage her jedoch starrer und
konnen den Kapitalbetrag, den eine
Gesellschaft mit der Zulassung zum
Handel aufnehmen kann, aufgrund der
geringeren Entkopplung von
wirtschaftlichen Rechten und
Stimmrechten verringern.

Or. en

Gednderter Text

(5) Treueaktien mit
Mehrfachstimmrecht sind fir den
Anteilseigner mit hoheren Stimmrechten
verbunden. Bei Treueaktien kann der
Anteilseigner zusitzliche Stimmrechte
erhalten, wenn er die Aktie fiir den
festgelegten Zeitraum hélt und bestimmte
Bedingungen erfiillt. Treueaktien sind
kontrollverstirkende Mechanismen, die
darauf ausgelegt sind, stabile
Eigentumsverhéltnisse und das langfristige
Halten der Aktien durch die Aktionédre zu
fordern und damit die Attraktivitit einer
langfristigen Bindung zu erhohen.
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Treueaktien in den Geltungsbereich dieser
Richtlinie aufzunehmen, erscheint daher
nicht angemessen.

Anderungsantrag 52
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 7

Vorschlag der Kommission

(7) Die Mitgliedstaaten sollten den
Gesellschaften Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien ermoglichen,
damit diese die Zulassung zum Handel an
einem KMU-Wachstumsmarkt beantragen
konnen, ohne dass die kontrollierenden
Anteilseigner auf Kontrolle verzichten
miissten. Eine Zulassung zum Handel an
geregelten Markten ist fiir groBBere und
reifere Gesellschaften passend, wiahrend
KMU-Wachstumsmarkte im Allgemeinen
besser fiir KMU geeignet sind. KMU-
Wachstumsmaérkte wurden urspriinglich
speziell fiir KMU konzipiert, weswegen
die rechtlichen Anforderungen an diesen
Handelsplédtzen den Besonderheiten von
KMU Rechnung tragen. Doch sind nicht
alle Gesellschaften, deren Papiere an
KMU-Wachstumsmarkten notiert sind,
auch KMU. Nach der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates* muss es sich bei
mindestens 50 % der Emittenten der zum
Handel an KMU-Wachstumsmaérkten
zugelassenen Finanzinstrumente um KMU
handeln. Aufgrund der generell hoheren
Liquiditét der Papiere von Gesellschaften,
die keine KMU sind, eroffnet sich fiir die
KMU-Wachstumsmaérkte durch deren
Zulassung die Moglichkeit, hohere
Handelsgebiihren einzunehmen und so ihr
Geschiftsmodell rentabel zu halten. Damit
fiir die Anleger Klarheit herrscht,
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Treueaktien in den Geltungsbereich dieser
Richtlinie aufzunechmen, scheint daher
angemessen.

Or. en

Gednderter Text

(7) Die Mitgliedstaaten sollten den
Gesellschaften Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien ermoglichen,
damit diese die Zulassung zum Handel
beantragen kdnnen, ohne dass die
kontrollierenden Anteilseigner auf
Kontrolle verzichten miissten. Eine
Zulassung zum Handel an geregelten
Mirkten ist im Allgemeinen fiir groBBere
und reifere Gesellschaften passend,
wihrend KMU-Wachstumsmérkte im
Allgemeinen besser fiir KMU geeignet
sind. KMU-Wachstumsmarkte wurden
urspriinglich speziell fiir KMU konzipiert,
weswegen die rechtlichen Anforderungen
an diesen Handelsplédtzen den
Besonderheiten von KMU Rechnung
tragen. Doch sind nicht alle Gesellschaften,
deren Papiere an KMU-
Wachstumsmaérkten notiert sind, auch
KMU. Nach der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates*
muss es sich bei mindestens 50 % der
Emittenten der zum Handel an KMU-
Wachstumsmaérkten zugelassenen
Finanzinstrumente um KMU handeln.
Aufgrund der generell hoheren Liquiditét
der Papiere von Gesellschaften, die keine
KMU sind, er6ffnet sich fiir die KMU-
Wachstumsmaérkte durch deren Zulassung
die Moglichkeit, hohere Handelsgebiihren
einzunehmen und so ihr Geschaftsmodell
rentabel zu halten. Damit fiir die Anleger

AM\1282921DE.docx



unterliegen zurzeit jedoch alle Emittenten
an KMU-Wachstumsmaérkten unabhingig
von ithrer GroBe denselben Regeln. Das
Recht auf Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien sollte deshalb fiir
alle Gesellschaften eingefiihrt werden, die
eine Erstzulassung ihrer Anteile zum
Handel an einem KMU-Wachstumsmarkt
beantragen.

39 Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 Uber Markte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABL L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

Klarheit herrscht, unterliegen zurzeit
jedoch alle Emittenten an KMU-
Wachstumsmaérkten unabhédngig von ihrer
GroBe denselben Regeln.

3 Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 uber Mirkte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

Or. en

Begriindung

Die Option fiir Strukturen mit Mehrfachstimmrecht sollte nicht auf KMU-Wachstumsmdrkte
beschrinkt sein, sondern auf alle geregelten Mdrkte ausgeweitet werden.

Anderungsantrag 53
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 7

Vorschlag der Kommission

(7) Die Mitgliedstaaten sollten den
Gesellschaften Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien ermoglichen,
damit diese die Zulassung zum Handel an
einem KMU-Wachstumsmarkt beantragen
konnen, ohne dass die kontrollierenden
Anteilseigner auf Kontrolle verzichten
miissten. Eine Zulassung zum Handel an
geregelten Markten ist fiir gréBere und
reifere Gesellschaften passend, wiahrend
KMU-Wachstumsmaérkte im Allgemeinen
besser fiir KMU geeignet sind. KMU-
Wachstumsmaérkte wurden urspriinglich
speziell fiir KMU konzipiert, weswegen
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Gednderter Text

(7) Die Mitgliedstaaten sollten den
Gesellschaften Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien ermoglichen,
damit diese die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt oder einem
KMU-Wachstumsmarkt oder iiber ein
anderes MTF beantragen konnen, ohne
dass die kontrollierenden Anteilseigner auf
Kontrolle verzichten miissten. Eine
Zulassung zum Handel an geregelten
Mirkten ist fiir groBere und reifere
Gesellschaften passend, wihrend KMU-
Wachstumsmaérkte im Allgemeinen besser
fiir KMU geeignet sind. KMU-
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die rechtlichen Anforderungen an diesen
Handelsplédtzen den Besonderheiten von
KMU Rechnung tragen. Doch sind nicht
alle Gesellschaften, deren Papiere an
KMU-Wachstumsmairkten notiert sind,
auch KMU. Nach der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates® muss es sich bei
mindestens 50 % der Emittenten der zum
Handel an KMU-Wachstumsmaérkten
zugelassenen Finanzinstrumente um KMU
handeln. Aufgrund der generell hoheren
Liquiditat der Papiere von Gesellschaften,
die keine KMU sind, eroffnet sich fiir die
KMU-Wachstumsmarkte durch deren
Zulassung die Moglichkeit, hohere
Handelsgebiihren einzunehmen und so ihr
Geschiftsmodell rentabel zu halten. Damit
fiir die Anleger Klarheit herrscht,
unterliegen zurzeit jedoch alle Emittenten
an KMU-Wachstumsmaérkten unabhédngig
von ihrer GroBe denselben Regeln. Das
Recht auf Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien sollte deshalb fiir
alle Gesellschaften eingefiihrt werden, die
eine Erstzulassung ihrer Anteile zum
Handel an einem KMU-Wachstumsmarkt
beantragen.

39 Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 Uber Mirkte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABIL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

Anderungsantrag 54
Markus Ferber, Inese Vaidere

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 7

PE751.684v01-00

Wachstumsmérkte wurden urspriinglich
speziell fiir KMU konzipiert, weswegen
die rechtlichen Anforderungen an diesen
Handelsplédtzen den Besonderheiten von
KMU Rechnung tragen. Doch sind nicht
alle Gesellschaften, deren Papiere an
KMU-Wachstumsmarkten notiert sind,
auch KMU. Nach der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates® muss es sich bei
mindestens 50 % der Emittenten der zum
Handel an KMU-Wachstumsmaérkten
zugelassenen Finanzinstrumente um KMU
handeln. Aufgrund der generell hoheren
Liquiditit der Papiere von Gesellschaften,
die keine KMU sind, er6ffnet sich fiir die
KMU-Wachstumsmarkte durch deren
Zulassung die Moglichkeit, hohere
Handelsgebiihren einzunehmen und so ihr
Geschiftsmodell rentabel zu halten. Damit
fiir die Anleger Klarheit herrscht,
unterliegen zurzeit jedoch alle Emittenten
an KMU-Wachstumsmaérkten unabhangig
von ihrer GroBe denselben Regeln. Das
Recht auf Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien sollte deshalb fiir
alle Gesellschaften eingefiihrt werden, die
eine Erstzulassung ihrer Anteile zum
Handel an einem KMU-Wachstumsmarkt
beantragen.

39 Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 uber Mirkte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABIL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

Or. en
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Vorschlag der Kommission

(7) Die Mitgliedstaaten sollten den
Gesellschaften Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien ermoglichen,
damit diese die Zulassung zum Handel an
einem KMU-Wachstumsmarkt beantragen
konnen, ohne dass die kontrollierenden
Anteilseigner auf Kontrolle verzichten
miissten. Eine Zulassung zum Handel an
geregelten Markten ist fiir groBBere und
reifere Gesellschaften passend, wiahrend
KMU-Wachstumsmarkte im Allgemeinen
besser fiir KMU geeignet sind. KMU-
Wachstumsmaérkte wurden urspriinglich
speziell fiir KMU konzipiert, weswegen
die rechtlichen Anforderungen an diesen
Handelsplédtzen den Besonderheiten von
KMU Rechnung tragen. Doch sind nicht
alle Gesellschaften, deren Papiere an
KMU-Wachstumsmarkten notiert sind,
auch KMU. Nach der Richtlinie
2014/65/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates?® muss es sich bei
mindestens 50 % der Emittenten der zum
Handel an KMU-Wachstumsmaérkten
zugelassenen Finanzinstrumente um KMU
handeln. Aufgrund der generell hoheren
Liquiditat der Papiere von Gesellschaften,
die keine KMU sind, eroffnet sich fiir die
KMU-Wachstumsmarkte durch deren
Zulassung die Moglichkeit, hohere
Handelsgebiihren einzunehmen und so ihr
Geschiftsmodell rentabel zu halten. Damit
fiir die Anleger Klarheit herrscht,
unterliegen zurzeit jedoch alle Emittenten
an KMU-Wachstumsmaérkten unabhingig
von ihrer GroBe denselben Regeln. Das
Recht auf Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien sollte deshalb fiir
alle Gesellschaften eingefiihrt werden, die
eine Erstzulassung ihrer Anteile zum
Handel an einem KMU-Wachstumsmarkt
beantragen.
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Gednderter Text

(7) Die Mitgliedstaaten sollten den
Gesellschaften Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien ermoglichen,
damit diese die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt oder einem
KMU-Wachstumsmarkt beantragen
konnen, ohne dass die kontrollierenden
Anteilseigner auf Kontrolle verzichten
miissten. Eine Zulassung zum Handel an
geregelten Markten ist fiir groBere und
reifere Gesellschaften passend, wihrend
KMU-Wachstumsmérkte im Allgemeinen
besser fiir KMU geeignet sind. KMU-
Wachstumsmaérkte wurden urspriinglich
speziell fiir KMU konzipiert, weswegen
die rechtlichen Anforderungen an diesen
Handelspldtzen den Besonderheiten von
KMU Rechnung tragen. Doch sind nicht
alle Gesellschaften, deren Papiere an
KMU-Wachstumsmaérkten notiert sind,
auch KMU. Nach der Richtlinie
2014/65/EU des Europédischen Parlaments
und des Rates® muss es sich bei
mindestens 50 % der Emittenten der zum
Handel an KMU-Wachstumsmaérkten
zugelassenen Finanzinstrumente um KMU
handeln. Aufgrund der generell hoheren
Liquiditét der Papiere von Gesellschaften,
die keine KMU sind, eroffnet sich fiir die
KMU-Wachstumsmaérkte durch deren
Zulassung die Moglichkeit, hohere
Handelsgebiihren einzunehmen und so ihr
Geschiftsmodell rentabel zu halten. Damit
fiir die Anleger Klarheit herrscht,
unterliegen zurzeit jedoch alle Emittenten
an KMU-Wachstumsmaérkten unabhingig
von ihrer GroBe denselben Regeln. Das
Recht auf Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien sollte deshalb fiir
alle Gesellschaften eingefiihrt werden, die
eine Erstzulassung ihrer Anteile zum
Handel an einem geregelten Markt oder
an einem KMU-Wachstumsmarkt
beantragen.
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39 Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 Uber Mirkte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABL L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

Anderungsantrag 55
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 8

Vorschlag der Kommission

(8) Die Mitgliedstaaten sollten
nationale Bestimmungen erlassen oder
beibehalten diirfen, die es den
Gesellschaften ermoglichen, sich auch fiir
andere Zwecke als die Erstzulassung ihrer
Anteile zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt fiir solche Strukturen
zu entscheiden. Hierzu gehort die
Erlaubnis fiir Gesellschaften, Strukturen
mit Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren,
wenn ihre Papiere bereits zum Handel
zugelassen sind oder die Zulassung zu
einem nicht als KMU-Wachstumsmarkt
registrierten multilateralen
Handelssystem oder zu einem geregelten
Markt beantragt wird, oder die
Sicherstellung, dass
Personengesellschaften Strukturen mit
Mehrstimmrechtsanteilen auch dann
einfiihren konnen, wenn keine Zulassung
zum Handel beantragt werden soll. Dies
kann auch Fille umfassen, in denen
Gesellschaften von einem KMU-
Wachstumsmarkt zu einem geregelten
Markt wechseln und dabei an
Mehrstimmrechtsaktien festhalten.
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39 Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 uber Mirkte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(ABL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).

Or. en

Gednderter Text

(8) Die Mitgliedstaaten sollten
nationale Bestimmungen erlassen oder
beibehalten diirfen, die es den
Gesellschaften ermoglichen, sich auch fiir
andere Zwecke als die Erstzulassung ihrer
Anteile zum Handel an einem geregelten
Markt oder einem KMU-Wachstumsmarkt
fiir solche Strukturen zu entscheiden. Dies
kann auch Fille umfassen, in denen
Gesellschaften von einem KMU-
Wachstumsmarkt zu einem geregelten
Markt wechseln und dabei an
Mehrstimmrechtsaktien festhalten.

Or. en
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Anderungsantrag 56
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 8

Vorschlag der Kommission

(8) Die Mitgliedstaaten sollten
nationale Bestimmungen erlassen oder
beibehalten diirfen, die es den
Gesellschaften ermoglichen, sich auch fiir
andere Zwecke als die Erstzulassung ihrer
Anteile zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt fiir solche Strukturen zu
entscheiden. Hierzu gehort die Erlaubnis
fiir Gesellschaften, Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren, wenn
ihre Papiere bereits zum Handel
zugelassen sind oder die Zulassung zu
einem nicht als KMU-Wachstumsmarkt
registrierten multilateralen
Handelssystem oder zu einem geregelten
Markt beantragt wird, oder die
Sicherstellung, dass
Personengesellschaften Strukturen mit
Mehrstimmrechtsanteilen auch dann
einfiihren konnen, wenn keine Zulassung
zum Handel beantragt werden soll. Dies
kann auch Fiille umfassen, in denen
Gesellschaften von einem KMU-
Wachstumsmarkt zu einem geregelten
Markt wechseln und dabei an
Mehrstimmrechtsaktien festhalten.

Anderungsantrag 57
Claude Gruffat

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 8

Vorschlag der Kommission

(8) Die Mitgliedstaaten sollten
nationale Bestimmungen erlassen oder

AM\1282921DE.docx

Gednderter Text

(8) Die Mitgliedstaaten sollten
nationale Bestimmungen erlassen oder
beibehalten diirfen, die es den
Gesellschaften ermoglichen, sich auch fiir
andere Zwecke als die Erstzulassung ihrer
Anteile zum Handel an einem geregelten
Markt oder an einem KMU-
Wachstumsmarkt oder iiber eine andere
MTF fiir solche Strukturen zu entscheiden.
Hierzu gehort die Erlaubnis fiir
Gesellschaften, Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren, oder
die Sicherstellung, dass
Personengesellschaften Strukturen mit
Mehrstimmrechtsanteilen auch dann
einfiihren konnen, wenn keine Zulassung
zum Handel beantragt werden soll.

Or. en

Gednderter Text

(8) Die Mitgliedstaaten sollten
nationale Bestimmungen beibehalten
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beibehalten diirfen, die es den
Gesellschaften ermdglichen, sich auch fiir
andere Zwecke als die Erstzulassung ihrer
Anteile zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt fiir solche Strukturen zu
entscheiden. Hierzu gehort die Erlaubnis
fir Gesellschaften, Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einzufithren, wenn
ihre Papiere bereits zum Handel zugelassen
sind oder die Zulassung zu einem nicht als
KMU-Wachstumsmarkt registrierten
multilateralen Handelssystem oder zu
einem geregelten Markt beantragt wird,
oder die Sicherstellung, dass
Personengesellschaften Strukturen mit
Mehrstimmrechtsanteilen auch dann
einfiihren konnen, wenn keine Zulassung
zum Handel beantragt werden soll. Dies
kann auch Fille umfassen, in denen
Gesellschaften von einem KMU-
Wachstumsmarkt zu einem geregelten
Markt wechseln und dabei an
Mehrstimmrechtsaktien festhalten.

Anderungsantrag 58

diirfen, die es den Gesellschaften
ermoglichen, sich auch fiir andere Zwecke
als die Erstzulassung ihrer Anteile zum
Handel an einem KMU-Wachstumsmarkt
fir solche Strukturen zu entscheiden,
sofern sie die Anwendung angemessener
Schutzmafinahmen fiir
Minderheitsaktiondire im Einklang mit
dieser Richtlinie sicherstellen. Hierzu
gehort die Erlaubnis fiir Gesellschaften,
Strukturen mit Mehrstimmrechtsaktien
einzufiihren, wenn ihre Papiere bereits zum
Handel zugelassen sind oder die Zulassung
zu einem nicht als KMU-Wachstumsmarkt
registrierten multilateralen Handelssystem
oder zu einem geregelten Markt beantragt
wird, oder die Sicherstellung, dass
Personengesellschaften Strukturen mit
Mehrstimmrechtsanteilen auch dann
einfiihren konnen, wenn keine Zulassung
zum Handel beantragt werden soll. Dies
kann auch Fille umfassen, in denen
Gesellschaften von einer KMU wechseln.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 8

Vorschlag der Kommission

(8) Die Mitgliedstaaten sollten
nationale Bestimmungen erlassen oder
beibehalten diirfen, die es den
Gesellschaften ermdglichen, sich auch fiir
andere Zwecke als die Erstzulassung ihrer
Anteile zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt fiir solche Strukturen zu
entscheiden. Hierzu gehort die Erlaubnis
fiir Gesellschaften, Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren, wenn
ihre Papiere bereits zum Handel zugelassen
sind oder die Zulassung zu einem nicht als
KMU-Wachstumsmarkt registrierten
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Gednderter Text

(8) Die Mitgliedstaaten sollten nach
eigenem Ermessen nationale
Bestimmungen erlassen oder beibehalten
diirfen, die es den Gesellschaften
ermoglichen, sich auch fiir andere Zwecke
als die Erstzulassung ihrer Anteile zum
Handel an einem KMU-Wachstumsmarkt
fiir solche Strukturen zu entscheiden. Im
Interesse der europiiischen Wirtschaft
und der Wettbewerbsfiihigkeit sollte dies
auch bedeuten, dass es Gesellschaften
erlaubt sein sollte, Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einzufithren, wenn
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multilateralen Handelssystem oder zu
einem geregelten Markt beantragt wird,
oder die Sicherstellung, dass
Personengesellschaften Strukturen mit
Mehrstimmrechtsanteilen auch dann
einfiihren konnen, wenn keine Zulassung
zum Handel beantragt werden soll. Dies
kann auch Fille umfassen, in denen
Gesellschaften von einem KMU-
Wachstumsmarkt zu einem geregelten
Markt wechseln und dabei an
Mehrstimmrechtsaktien festhalten.

Anderungsantrag 59
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 9

Vorschlag der Kommission

9) Gesellschaften konnen
Mehrstimmrechtsaktien auch durch
Ausgabe neuer Aktien oder eine andere
Art von Unternehmenstransaktion
einfiihren, wie die Umwandlung bereits
ausgegebener Aktien. Gesellschaften, die
im Einklang mit dem nationalen Recht
Strukturen mit Mehrstimmrechtsaktien
einfiihren wollen, sollten flexibel die
hierfiir geeignetste Art von
Unternehmenstransaktion wiihlen
konnen. Auch den Zeitpunkt der
Einfiihrung solcher Strukturen sollten die
Gesellschaften flexibel wiihlen konnen,
vorausgesetzt diese Strukturen werden
eingefiihrt, um eine Erstzulassung von
Anteilen zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt zu beantragen. Die
Mitgliedstaaten sollten Gesellschaften
nicht daran hindern, vor der Zulassung zum
Handel Strukturen mit
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ihre Papiere bereits zum Handel zugelassen
sind oder die Zulassung zu einem nicht als
KMU-Wachstumsmarkt registrierten
multilateralen Handelssystem oder zu
einem geregelten Markt beantragt wird,
oder die Sicherstellung, dass
Personengesellschaften Strukturen mit
Mehrstimmrechtsanteilen auch dann
einfiihren konnen, wenn keine Zulassung
zum Handel beantragt werden soll. Dies
kann auch Fille umfassen, in denen
Gesellschaften von einem KMU-
Wachstumsmarkt zu einem geregelten
Markt wechseln und dabei an
Mehrstimmrechtsaktien festhalten.

Or. en

Gednderter Text

9) Die Mitgliedstaaten sollten
Gesellschaften nicht daran hindern, vor der
Zulassung zum Handel Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren.
Allerdings sollten die Mitgliedstaaten
bestimmen konnen, dass die erweiterten
Stimmrechte, d. h. die zusédtzlichen
Stimmrechte, die Mehrstimmrechtsaktien
im Vergleich zu anderen Aktiengattungen
bieten, nur ausgeiibt werden diirfen, wenn
die Anteile in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten zum Handel an einem
geregelten Markt oder an einem KMU-
Wachstumsmarkt oder iiber ein anderes
MTF zugelassen sind. In diesem Fall
sollten Mehrstimmrechtsaktien bis zur
Zulassung zum Handel die gleichen
Stimmrechte gewéhren wie die anderen
Aktiengattungen der Gesellschaft. Dies
wiirde sicherstellen, dass durch
Mehrstimmrechtsaktien speziell die
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Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren.
Allerdings sollten die Mitgliedstaaten
bestimmen konnen, dass die erweiterten
Stimmrechte, d. h. die zusitzlichen
Stimmrechte, die Mehrstimmrechtsaktien
im Vergleich zu anderen Aktiengattungen
bieten, nur ausgeiibt werden diirfen, wenn
die Anteile in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten zum Handel an einem
KMU-Wachstumsmarkt zugelassen sind.
In diesem Fall sollten
Mehrstimmrechtsaktien bis zur Zulassung
zum Handel die gleichen Stimmrechte
gewihren wie die anderen Aktiengattungen
der Gesellschaft. Dies wiirde sicherstellen,
dass durch Mehrstimmrechtsaktien speziell
die Erstzulassung zum Handel an KMU-
Wachstumsmaérkten gefordert wird.

Anderungsantrag 60
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 9

Vorschlag der Kommission

9) Gesellschaften konnen
Mehrstimmrechtsaktien auch durch
Ausgabe neuer Aktien oder eine andere Art
von Unternehmenstransaktion einfiihren,
wie die Umwandlung bereits ausgegebener
Aktien. Gesellschaften, die im Einklang
mit dem nationalen Recht Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einfithren wollen,
sollten flexibel die hierfiir geeignetste Art
von Unternehmenstransaktion wihlen
konnen. Auch den Zeitpunkt der
Einflihrung solcher Strukturen sollten die
Gesellschaften flexibel wihlen konnen,
vorausgesetzt diese Strukturen werden
eingefiihrt, um eine Erstzulassung von
Anteilen zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt zu beantragen. Die
Mitgliedstaaten sollten Gesellschaften
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Erstzulassung zum Handel an KMU-
Wachstumsmaérkten gefordert wird.

Or. en

Gednderter Text

) Gesellschaften konnen
Mehrstimmrechtsaktien auch durch
Ausgabe neuer Aktien oder eine andere Art
von Unternechmenstransaktion einfiihren,
wie die Umwandlung bereits ausgegebener
Aktien. Gesellschaften, die im Einklang
mit dem nationalen Recht Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einfithren wollen,
sollten flexibel die hierfiir geeignetste Art
von Unternehmenstransaktion wihlen
konnen. Auch den Zeitpunkt der
Einflihrung solcher Strukturen sollten die
Gesellschaften flexibel wihlen kénnen. Die
Mitgliedstaaten sollten Gesellschaften
nicht daran hindern, vor der Zulassung zum
Handel Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren.
Allerdings sollten die Mitgliedstaaten
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nicht daran hindern, vor der Zulassung zum
Handel Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren.
Allerdings sollten die Mitgliedstaaten
bestimmen konnen, dass die erweiterten
Stimmrechte, d. h. die zuséitzlichen
Stimmrechte, die Mehrstimmrechtsaktien
im Vergleich zu anderen Aktiengattungen
bieten, nur ausgeiibt werden diirfen, wenn
die Anteile in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten zum Handel an einem
KMU-Wachstumsmarkt zugelassen sind.
In diesem Fall sollten
Mehrstimmrechtsaktien bis zur Zulassung
zum Handel die gleichen Stimmrechte
gewihren wie die anderen Aktiengattungen
der Gesellschaft. Dies wiirde sicherstellen,
dass durch Mehrstimmrechtsaktien speziell
die Erstzulassung zum Handel an KMU-
Wachstumsmdrkten gefordert wird.

Anderungsantrag 61

bestimmen konnen, dass die erweiterten
Stimmrechte, d. h. die zusitzlichen
Stimmrechte, die Mehrstimmrechtsaktien
im Vergleich zu anderen Aktiengattungen
bieten, nur ausgeiibt werden diirfen, wenn
die Anteile in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten zum Handel an einem
geregelten Markt oder einem KMU-
Wachstumsmarkt zugelassen sind. In
diesem Fall sollten Mehrstimmrechtsaktien
bis zur Zulassung zum Handel die gleichen
Stimmrechte gewédhren wie die anderen
Aktiengattungen der Gesellschaft. Dies
wirde sicherstellen, dass durch
Mehrstimmrechtsaktien speziell die
Erstzulassung zum Handel gefordert wird.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 9

Vorschlag der Kommission

9) Gesellschaften konnen
Mehrstimmrechtsaktien auch durch
Ausgabe neuer Aktien oder eine andere Art
von Unternehmenstransaktion einfiihren,
wie die Umwandlung bereits ausgegebener
Aktien. Gesellschaften, die im Einklang
mit dem nationalen Recht Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einfithren wollen,
sollten flexibel die hierfiir geeignetste Art
von Unternehmenstransaktion wéhlen
konnen. Auch den Zeitpunkt der
Einflihrung solcher Strukturen sollten die
Gesellschaften flexibel wihlen konnen,
vorausgesetzt diese Strukturen werden
eingefiihrt, um eine Erstzulassung von
Anteilen zum Handel an einem KMU-
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Gednderter Text

9 Gesellschaften sollten die
Moglichkeit haben,
Mehrstimmrechtsaktien auch durch
Ausgabe neuer Aktien oder eine andere Art
von Unternehmenstransaktion
eingufiihren, wie die Umwandlung bereits
ausgegebener Aktien. Gesellschaften, die
im Einklang mit dem nationalen Recht
Strukturen mit Mehrstimmrechtsaktien
einfithren wollen, sollten flexibel die
hierfiir geeignetste Art von
Unternehmenstransaktion wéhlen konnen.
Auch den Zeitpunkt der Einfithrung solcher
Strukturen sollten die Gesellschaften
flexibel wihlen konnen, vorausgesetzt
diese Strukturen werden eingefiihrt, um
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Wachstumsmarkt zu beantragen. Die
Mitgliedstaaten sollten Gesellschaften
nicht daran hindern, vor der Zulassung zum
Handel Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren.
Allerdings sollten die Mitgliedstaaten
bestimmen konnen, dass die erweiterten
Stimmrechte, d. h. die zuséitzlichen
Stimmrechte, die Mehrstimmrechtsaktien
im Vergleich zu anderen Aktiengattungen
bieten, nur ausgeiibt werden diirfen, wenn
die Anteile in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten zum Handel an einem
KMU-Wachstumsmarkt zugelassen sind.
In diesem Fall sollten
Mehrstimmrechtsaktien bis zur Zulassung
zum Handel die gleichen Stimmrechte
gewihren wie die anderen Aktiengattungen
der Gesellschaft. Dies wiirde sicherstellen,
dass durch Mehrstimmrechtsaktien speziell
die Erstzulassung zum Handel an KMU-
Wachstumsmaérkten gefordert wird.

Anderungsantrag 62
Markus Ferber, Inese Vaidere

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 9

Vorschlag der Kommission

9) Gesellschaften konnen
Mehrstimmrechtsaktien auch durch
Ausgabe neuer Aktien oder eine andere Art
von Unternehmenstransaktion einfiihren,
wie die Umwandlung bereits ausgegebener
Aktien. Gesellschaften, die im Einklang
mit dem nationalen Recht Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einfithren wollen,
sollten flexibel die hierfiir geeignetste Art
von Unternehmenstransaktion wéhlen
konnen. Auch den Zeitpunkt der
Einflihrung solcher Strukturen sollten die
Gesellschaften flexibel wihlen konnen,
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eine Erstzulassung von Anteilen zum
Handel an einem KMU-Wachstumsmarkt
zu beantragen. Die Mitgliedstaaten sollten
Gesellschaften nicht daran hindern, vor der
Zulassung zum Handel Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren.
Allerdings sollten die Mitgliedstaaten
bestimmen konnen, dass die erweiterten
Stimmrechte, d. h. die zusédtzlichen
Stimmrechte, die Mehrstimmrechtsaktien
im Vergleich zu anderen Aktiengattungen
bieten, nur ausgelibt werden diirfen, wenn
die Anteile in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten zum Handel an einem
KMU-Wachstumsmarkt zugelassen sind.
In diesem Fall sollten
Mehrstimmrechtsaktien bis zur Zulassung
zum Handel die gleichen Stimmrechte
gewdhren wie die anderen Aktiengattungen
der Gesellschaft. Dies wiirde sicherstellen,
dass durch Mehrstimmrechtsaktien speziell
die Erstzulassung zum Handel an KMU-
Wachstumsmairkten gefordert wird.

Or. en

Gednderter Text

9) Gesellschaften konnen
Mehrstimmrechtsaktien auch durch
Ausgabe neuer Aktien oder eine andere Art
von Unternehmenstransaktion einfiihren,
wie die Umwandlung bereits ausgegebener
Aktien. Gesellschaften, die im Einklang
mit dem nationalen Recht Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einfithren wollen,
sollten flexibel die hierfiir geeignetste Art
von Unternehmenstransaktion wahlen
konnen. Auch den Zeitpunkt der
Einflihrung solcher Strukturen sollten die
Gesellschaften flexibel wihlen konnen,
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vorausgesetzt diese Strukturen werden
eingefiihrt, um eine Erstzulassung von
Anteilen zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt zu beantragen. Die
Mitgliedstaaten sollten Gesellschaften
nicht daran hindern, vor der Zulassung zum
Handel Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren.
Allerdings sollten die Mitgliedstaaten
bestimmen konnen, dass die erweiterten
Stimmrechte, d. h. die zuséitzlichen
Stimmrechte, die Mehrstimmrechtsaktien
im Vergleich zu anderen Aktiengattungen
bieten, nur ausgelibt werden diirfen, wenn
die Anteile in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten zum Handel an einem
KMU-Wachstumsmarkt zugelassen sind.
In diesem Fall sollten
Mehrstimmrechtsaktien bis zur Zulassung
zum Handel die gleichen Stimmrechte
gewihren wie die anderen Aktiengattungen
der Gesellschaft. Dies wiirde sicherstellen,
dass durch Mehrstimmrechtsaktien speziell
die Erstzulassung zum Handel an KMU-
Wachstumsmairkten gefordert wird.

Anderungsantrag 63

vorausgesetzt diese Strukturen werden
eingefiihrt, um eine Erstzulassung von
Anteilen zum Handel an einem geregelten
Markt oder einem KMU-Wachstumsmarkt
zu beantragen. Die Mitgliedstaaten sollten
Gesellschaften nicht daran hindern, vor der
Zulassung zum Handel Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren.
Allerdings sollten die Mitgliedstaaten
bestimmen konnen, dass die erweiterten
Stimmrechte, d. h. die zusédtzlichen
Stimmrechte, die Mehrstimmrechtsaktien
im Vergleich zu anderen Aktiengattungen
bieten, nur ausgelibt werden diirfen, wenn
die Anteile in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten zum Handel an einem
KMU-Wachstumsmarkt zugelassen sind.
In diesem Fall sollten
Mehrstimmrechtsaktien bis zur Zulassung
zum Handel die gleichen Stimmrechte
gewdhren wie die anderen Aktiengattungen
der Gesellschaft. Dies wiirde sicherstellen,
dass durch Mehrstimmrechtsaktien speziell
die Erstzulassung zum Handel an
geregelten Mirkten oder KMU-
Wachstumsmaérkten geférdert wird.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 10

Vorschlag der Kommission

(10)  Da die nicht beherrschenden
Anteilseigner gemessen an ihrem Anteil
nur verminderte Stimmrechte in der
Gesellschaft besitzen, konnen Strukturen
mit Mehrstimmrechtsaktien den
kontrollierenden Anteilseignern dieser
Gesellschaft dauerhafte Kontrolle
verschaffen und damit zum sogenannten
,,Entrenchment-Effekt* fithren. Dies
konnte das Risiko erhohen, dass die
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Gednderter Text

(10)  Da die nicht beherrschenden
Anteilseigner gemessen an ihrem Anteil
nur verminderte Stimmrechte in der
Gesellschaft besitzen, konnen Strukturen
mit Mehrstimmrechtsaktien den
kontrollierenden Anteilseignern dieser
Gesellschaft dauerhafte Kontrolle
verschaffen und damit zum sogenannten
,,Entrenchment-Effekt* fiihren. Dies
konnte das Risiko erhohen, dass die
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kontrollierenden Anteilseigner aus dieser
Kontrolle private Vorteile zichen. Um
diesem Risiko entgegenzuwirken, sollten
Strukturen mit Mehrstimmrechtsaktien nur
eingefiihrt werden diirfen, wenn sie von
MafBnahmen zum Schutz der
Minderheitsaktionére begleitet sind.

Anderungsantrag 64

kontrollierenden Anteilseigner aus dieser
Kontrolle private Vorteile zichen. Um
diesem Risiko entgegenzuwirken, sollten
Strukturen mit Mehrstimmrechtsaktien nur
eingefiihrt werden diirfen, wenn sie von
harmonisierten Mallnahmen zum Schutz
der Minderheitsaktionére begleitet sind.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 11

Vorschlag der Kommission

(11)  Mitgliedstaaten, die
Mehrstimmrechtsaktien erlauben, sehen
Mafnahmen zum Schutz der
Minderheitsaktionédre und der
Gesellschaftsinteressen vor. Aufgrund von
nationalen Besonderheiten und
Unterschieden beim Gesellschaftsrecht
weichen die bestehenden
SchutzmafBinahmen jedoch von
Mitgliedstaat zu Mitgliedstaat voneinander
ab. Angesichts der Ziele des
Binnenmarkts, wie sie insbesondere in
Artikel 50 Absatz 2 Buchstabe g des
Vertrags iiber die Arbeitsweise der
Europdischen Union niedergelegt sind,
sollten die Mitgliedstaaten in ihren
nationalen Rechtsvorschriften iiber
Mehrstimmrechtsaktienstrukturen in
Bezug auf den Schutz der Interessen der
Minderheitsaktiondire und der
Gesellschaft ein koordiniertes Vorgehen
sicherstellen. Dies schliefit den Schutz vor
Entscheidungen ein, die die
Menschenrechte, den Klimaschutz und
die Umwelt gefiihrden oder
beeintrichtigen konnten. Im Rahmen
dieses koordinierten Ansatzes sollten alle
Mitgliedstaaten dafiir sorgen, dass jeder
Beschluss, mit dem eine Struktur mit
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Gednderter Text

(11)  Die Mitgliedstaaten, die
Mehrstimmrechtsaktien erlauben, sehen
MafBnahmen zum Schutz der
Minderheitsaktionédre und der
Gesellschaftsinteressen vor. Aufgrund von
nationalen Besonderheiten und
Unterschieden beim Gesellschaftsrecht
weichen die bestehenden
Schutzmafinahmen von Mitgliedstaat zu
Mitgliedstaat voneinander ab, wodurch
sichergestellt wird, dass bei den Rahmen
das nationale Umfeld beriicksichtigt wird.
Die Mitgliedstaaten konnen erwiigen,
dafiir sorgen, dass ein Beschluss, mit dem
eine Struktur mit Mehrstimmrechtsaktien
eingefiihrt oder in stimmrechtsrelevanter
Weise veridndert wird, nur mit qualifizierter
Mehrheit der
Aktiondrshauptversammlung getroffen
werden kann. Dariiber hinaus kénnen die
Mitgliedstaaten eine Beschrinkung des
Stimmgewichts von
Mehrstimmrechtsaktien vorsehen, die
entweder durch eine entsprechende
Gestaltung der
Mehrstimmrechtsaktienstruktur oder
dadurch erreicht wird, dass die mit diesen
Aktien verbundenen Mehrstimmrechte bei
bestimmten Beschliissen nicht ausgelibt
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Mehrstimmrechtsaktien eingefiihrt oder in
stimmrechtsrelevanter Weise verdndert
wird, bei der Aktiondirshauptversammlung
nur mit qualifizierter Mehrheit gefasst
werden kann. Dariiber hinaus sollten die
Mitgliedstaaten eine Beschrinkung des
Stimmgewichts von
Mehrstimmrechtsaktien vorsehen, die
entweder durch eine entsprechende
Gestaltung der
Mehrstimmrechtsaktienstruktur oder
dadurch erreicht wird, dass die mit diesen
Aktien verbundenen Mehrstimmrechte bei
bestimmten Beschliissen nicht ausgetibt
werden diirfen. Die Beschrankung der
Stimmrechtsausiibung kann durch die
Vorschrift erreicht werden, dass fiir einen
Beschluss mit qualifizierter Mehrheit
sowohl die qualifizierte Mehrheit der auf
der Aktiondrshauptversammlung
abgegebenen Stimmen als auch die
qualifizierte Mehrheit des in der
Aktiondrshauptversammlung vertretenen
Gesellschaftskapitals erforderlich ist.

Anderungsantrag 65
Markus Ferber, Inese Vaidere

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 11

Vorschlag der Kommission

(11)  Mitgliedstaaten, die
Mehrstimmrechtsaktien erlauben, sehen
Mafinahmen zum Schutz der
Minderheitsaktiondre und der
Gesellschaftsinteressen vor. Aufgrund von
nationalen Besonderheiten und
Unterschieden beim Gesellschaftsrecht
weichen die bestehenden
SchutzmaBnahmen jedoch von
Mitgliedstaat zu Mitgliedstaat voneinander
ab. Angesichts der Ziele des Binnenmarkts,
wie sie insbesondere in Artikel 50 Absatz 2
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werden diirfen. Die Beschrankung der
Stimmrechtsausiibung kann durch die
Vorschrift erreicht werden, dass fiir einen
Beschluss mit qualifizierter Mehrheit
sowohl die qualifizierte Mehrheit der auf
der Aktiondrshauptversammlung
abgegebenen Stimmen als auch die
qualifizierte Mehrheit des in der
Aktiondrshauptversammlung vertretenen
Gesellschaftskapitals erforderlich ist.

Or. en

Gednderter Text

(11)  Die Mitgliedstaaten, die
Mehrstimmrechtsaktien erlauben, sehen
Mafinahmen zum Schutz der
Minderheitsaktionire und der
Gesellschaftsinteressen vor. Aufgrund von
nationalen Besonderheiten und
Unterschieden beim Gesellschaftsrecht
weichen die bestehenden
SchutzmafBnahmen jedoch von
Mitgliedstaat zu Mitgliedstaat voneinander
ab. Angesichts der Ziele des Binnenmarkts,
wie sie insbesondere in Artikel 50 Absatz 2
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Buchstabe g des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union
niedergelegt sind, sollten die
Mitgliedstaaten in ihren nationalen
Rechtsvorschriften iiber
Mehrstimmrechtsaktienstrukturen in Bezug
auf den Schutz der Interessen der
Minderheitsaktiondre und der Gesellschaft
ein koordiniertes Vorgehen sicherstellen.
Dies schliefit den Schutz vor
Entscheidungen ein, die die
Menschenrechte, den Klimaschutz und
die Umwelt gefiihrden oder
beeintrichtigen konnten. Im Rahmen
dieses koordinierten Ansatzes sollten alle
Mitgliedstaaten dafiir sorgen, dass jeder
Beschluss, mit dem eine Struktur mit
Mehrstimmrechtsaktien eingefiihrt oder in
stimmrechtsrelevanter Weise verdndert
wird, bei der Aktiondrshauptversammlung
nur mit qualifizierter Mehrheit gefasst
werden kann. Dariiber hinaus sollten die
Mitgliedstaaten eine Beschrankung des
Stimmgewichts von
Mehrstimmrechtsaktien vorsehen, die
entweder durch eine entsprechende
Gestaltung der
Mehrstimmrechtsaktienstruktur oder
dadurch erreicht wird, dass die mit diesen
Aktien verbundenen Mehrstimmrechte bei
bestimmten Beschliissen nicht ausgeiibt
werden diirfen. Die Beschrankung der
Stimmrechtsausiibung kann durch die
Vorschrift erreicht werden, dass fiir einen
Beschluss mit qualifizierter Mehrheit
sowohl die qualifizierte Mehrheit der auf
der Aktiondrshauptversammlung
abgegebenen Stimmen als auch die
qualifizierte Mehrheit des in der
Aktiondrshauptversammlung vertretenen
Gesellschaftskapitals erforderlich ist.

Anderungsantrag 66

Buchstabe g des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union
niedergelegt sind, sollten die
Mitgliedstaaten in ihren nationalen
Rechtsvorschriften iiber
Mehrstimmrechtsaktienstrukturen in Bezug
auf den Schutz der Interessen der
Minderheitsaktionédre und der Gesellschaft
ein koordiniertes Vorgehen sicherstellen.
Im Rahmen dieses koordinierten Ansatzes
sollten alle Mitgliedstaaten dafiir sorgen,
dass jeder Beschluss, mit dem eine Struktur
mit Mehrstimmrechtsaktien eingefiihrt oder
in stimmrechtsrelevanter Weise verdndert
wird, bei der Aktionédrshauptversammlung
nur mit qualifizierter Mehrheit gefasst
werden kann. Dartiber hinaus sollten die
Mitgliedstaaten eine Beschrinkung des
Stimmgewichts von
Mehrstimmrechtsaktien vorsehen, die
entweder durch eine entsprechende
Gestaltung der
Mehrstimmrechtsaktienstruktur oder
dadurch erreicht wird, dass die mit diesen
Aktien verbundenen Mehrstimmrechte bei
bestimmten Beschliissen nicht ausgetibt
werden diirfen. Die Beschrankung der
Stimmrechtsausiibung kann durch die
Vorschrift erreicht werden, dass fiir einen
Beschluss mit qualifizierter Mehrheit
sowohl die qualifizierte Mehrheit der auf
der Aktiondrshauptversammlung
abgegebenen Stimmen als auch die
qualifizierte Mehrheit des in der
Aktiondrshauptversammlung vertretenen
Gesellschaftskapitals erforderlich ist.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 11

Vorschlag der Kommission

(11)  Mitgliedstaaten, die
Mehrstimmrechtsaktien erlauben, sehen
Mafnahmen zum Schutz der
Minderheitsaktionédre und der
Gesellschaftsinteressen vor. Aufgrund von
nationalen Besonderheiten und
Unterschieden beim Gesellschaftsrecht
weichen die bestehenden
SchutzmafBnahmen jedoch von
Mitgliedstaat zu Mitgliedstaat voneinander
ab. Angesichts der Ziele des Binnenmarkts,
wie sie insbesondere in Artikel 50 Absatz 2
Buchstabe g des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union
niedergelegt sind, sollten die
Mitgliedstaaten in ihren nationalen
Rechtsvorschriften iiber
Mehrstimmrechtsaktienstrukturen in Bezug
auf den Schutz der Interessen der
Minderheitsaktionédre und der Gesellschaft
ein koordiniertes Vorgehen sicherstellen.
Dies schliefit den Schutz vor
Entscheidungen ein, die die
Menschenrechte, den Klimaschutz und die
Umwelt gefahrden oder beeintrichtigen
konnten. Im Rahmen dieses koordinierten
Ansatzes sollten alle Mitgliedstaaten dafiir
sorgen, dass jeder Beschluss, mit dem eine
Struktur mit Mehrstimmrechtsaktien
eingefiihrt oder in stimmrechtsrelevanter
Weise verdndert wird, bei der
Aktionédrshauptversammlung nur mit
qualifizierter Mehrheit gefasst werden
kann. Dariiber hinaus sollten die
Mitgliedstaaten eine Beschrankung des
Stimmgewichts von
Mehrstimmrechtsaktien vorsehen, die
entweder durch eine entsprechende
Gestaltung der
Mehrstimmrechtsaktienstruktur oder
dadurch erreicht wird, dass die mit diesen
Aktien verbundenen Mehrstimmrechte bei
bestimmten Beschliissen nicht ausgetibt
werden diirfen. Die Beschrankung der
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Gednderter Text

(11)  Die Mitgliedstaaten, die
Mehrstimmrechtsaktien erlauben, sehen
Mafnahmen zum Schutz der
Minderheitsaktionédre und der
Gesellschaftsinteressen vor. Aufgrund von
nationalen Besonderheiten und
Unterschieden beim Gesellschaftsrecht
weichen die bestehenden
Schutzmafinahmen jedoch von
Mitgliedstaat zu Mitgliedstaat voneinander
ab. Angesichts der Ziele des Binnenmarkts,
wie sie insbesondere in Artikel 50 Absatz 2
Buchstabe g des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union
niedergelegt sind, sollten die
Mitgliedstaaten in ihren nationalen
Rechtsvorschriften iiber
Mehrstimmrechtsaktienstrukturen in Bezug
auf den Schutz der Interessen der
Minderheitsaktionédre und der Gesellschaft
ein koordiniertes Vorgehen sicherstellen.
Dies schliefft den Schutz vor
Entscheidungen ein, die die
Menschenrechte, den Klimaschutz und die
Umwelt gefadhrden oder beeintrichtigen
konnten. Alle Mitgliedstaaten sollten dafiir
sorgen, dass jeder Beschluss, mit dem eine
Struktur mit Mehrstimmrechtsaktien
eingefiihrt oder in stimmrechtsrelevanter
Weise veriandert wird, bei der
Aktiondrshauptversammlung nur mit
qualifizierter Mehrheit gefasst werden
kann. Dariiber hinaus sollten die
Mitgliedstaaten eine Beschrinkung des
Stimmgewichts von
Mehrstimmrechtsaktien vorsehen, die
durch eine entsprechende Gestaltung der
Mehrstimmrechtsaktienstruktur und
dadurch erreicht wird, dass die mit diesen
Aktien verbundenen Mehrstimmrechte bei
bestimmten Beschliissen nicht ausgelibt
werden diirfen. Die Beschrankung der
Stimmrechtsausiibung kann durch die
Vorschrift erreicht werden, dass fiir einen
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Stimmrechtsausiibung kann durch die
Vorschrift erreicht werden, dass fiir einen
Beschluss mit qualifizierter Mehrheit
sowohl die qualifizierte Mehrheit der auf
der Aktiondrshauptversammlung
abgegebenen Stimmen als auch die
qualifizierte Mehrheit des in der
Aktiondrshauptversammlung vertretenen
Gesellschaftskapitals erforderlich ist.

Anderungsantrag 67
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 11

Vorschlag der Kommission

(11)  Mitgliedstaaten, die
Mehrstimmrechtsaktien erlauben, sehen
Mafnahmen zum Schutz der
Minderheitsaktionédre und der
Gesellschaftsinteressen vor. Aufgrund von
nationalen Besonderheiten und
Unterschieden beim Gesellschaftsrecht
weichen die bestehenden
SchutzmafBnahmen jedoch von
Mitgliedstaat zu Mitgliedstaat voneinander
ab. Angesichts der Ziele des Binnenmarkts,
wie sie insbesondere in Artikel 50 Absatz 2
Buchstabe g des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union
niedergelegt sind, sollten die
Mitgliedstaaten in ihren nationalen
Rechtsvorschriften iiber
Mehrstimmrechtsaktienstrukturen in Bezug
auf den Schutz der Interessen der
Minderheitsaktionédre und der Gesellschaft
ein koordiniertes Vorgehen sicherstellen.
Dies schliefit den Schutz vor
Entscheidungen ein, die die
Menschenrechte, den Klimaschutz und die
Umwelt gefahrden oder beeintrachtigen
konnten. Im Rahmen dieses koordinierten
Ansatzes sollten alle Mitgliedstaaten dafiir
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Beschluss mit qualifizierter Mehrheit
sowohl die qualifizierte Mehrheit der auf
der Aktiondrshauptversammlung
abgegebenen Stimmen als auch die
qualifizierte Mehrheit des in der
Aktiondrshauptversammlung vertretenen
Gesellschaftskapitals erforderlich ist.

Or. en

Gednderter Text

(11)  Die Mitgliedstaaten, die
Mehrstimmrechtsaktien erlauben, sehen
MaBnahmen zum Schutz der
Minderheitsaktionédre und der
Gesellschaftsinteressen vor. Aufgrund von
nationalen Besonderheiten und
Unterschieden beim Gesellschaftsrecht
weichen die bestehenden
Schutzmafinahmen jedoch von
Mitgliedstaat zu Mitgliedstaat voneinander
ab. Angesichts der Ziele des Binnenmarkts,
wie sie insbesondere in Artikel 50 Absatz 2
Buchstabe g des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union
niedergelegt sind, sollten die
Mitgliedstaaten in ihren nationalen
Rechtsvorschriften iiber
Mehrstimmrechtsaktienstrukturen in Bezug
auf den Schutz der Interessen der
Minderheitsaktionédre und der Gesellschaft
ein koordiniertes Vorgehen sicherstellen.
Dies kann u. a. den Schutz vor
Entscheidungen einschliefien, die die
Menschenrechte, den Klimaschutz und die
Umwelt gefahrden oder beeintrachtigen
konnten. Im Rahmen dieses koordinierten
Ansatzes sollten alle Mitgliedstaaten dafiir
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sorgen, dass jeder Beschluss, mit dem eine
Struktur mit Mehrstimmrechtsaktien
eingefiihrt oder in stimmrechtsrelevanter
Weise verdndert wird, bei der
Aktiondrshauptversammlung nur mit
qualifizierter Mehrheit gefasst werden
kann. Dartiber hinaus sollten die
Mitgliedstaaten eine Beschrinkung des
Stimmgewichts von
Mehrstimmrechtsaktien vorsehen, die
entweder durch eine entsprechende
Gestaltung der
Mehrstimmrechtsaktienstruktur oder
dadurch erreicht wird, dass die mit diesen
Aktien verbundenen Mehrstimmrechte bei
bestimmten Beschliissen nicht ausgetibt
werden diirfen. Die Beschridnkung der
Stimmrechtsausiibung kann durch die
Vorschrift erreicht werden, dass fiir einen
Beschluss mit qualifizierter Mehrheit
sowohl die qualifizierte Mehrheit der auf
der Aktiondrshauptversammlung
abgegebenen Stimmen als auch die
qualifizierte Mehrheit des in der
Aktiondrshauptversammlung vertretenen
Gesellschaftskapitals erforderlich ist.

Anderungsantrag 68
Claude Gruffat

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwagung 11

Vorschlag der Kommission

(11)  Mitgliedstaaten, die
Mehrstimmrechtsaktien erlauben, sehen
Mafinahmen zum Schutz der
Minderheitsaktionire und der
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sorgen, dass jeder Beschluss, mit dem eine
Struktur mit Mehrstimmrechtsaktien
eingefiihrt oder in stimmrechtsrelevanter
Weise verandert wird, bei der
Aktiondrshauptversammlung nur mit
qualifizierter Mehrheit gefasst werden
kann. Bei Gesellschaften mit mehreren
Gattungen von Aktien sollte diese
qualifizierte Mehrheit auf der Grundlage
der Gesamtzahl der abgegebenen
Stimmen und der Stimmen innerhalb
jeder von dem Beschluss betroffenen
Aktiengattung berechnet werden. Dariiber
hinaus sollten die Mitgliedstaaten eine
Beschrinkung des Stimmgewichts von
Mehrstimmrechtsaktien vorsehen, die
entweder durch eine entsprechende
Gestaltung der
Mehrstimmrechtsaktienstruktur oder
dadurch erreicht wird, dass die mit diesen
Aktien verbundenen Mehrstimmrechte bei
bestimmten Beschliissen nicht ausgeiibt
werden diirfen. Die Beschrankung der
Stimmrechtsausiibung kann durch die
Vorschrift erreicht werden, dass fiir einen
Beschluss mit qualifizierter Mehrheit
sowohl die qualifizierte Mehrheit der auf
der Aktiondrshauptversammlung
abgegebenen Stimmen als auch die
qualifizierte Mehrheit des in der
Aktiondrshauptversammlung vertretenen
Gesellschaftskapitals erforderlich ist.

Or. en

Gednderter Text

(11)  Mitgliedstaaten, die
Mehrstimmrechtsaktien erlauben, sehen
Mafnahmen zum Schutz der
Minderheitsaktionire und der
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Gesellschaftsinteressen vor. Aufgrund von
nationalen Besonderheiten und
Unterschieden beim Gesellschaftsrecht
weichen die bestehenden
SchutzmafBnahmen jedoch von
Mitgliedstaat zu Mitgliedstaat voneinander
ab. Angesichts der Ziele des Binnenmarkts,
wie sie insbesondere in Artikel 50 Absatz 2
Buchstabe g des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union
niedergelegt sind, sollten die
Mitgliedstaaten in ihren nationalen
Rechtsvorschriften iiber
Mehrstimmrechtsaktienstrukturen in Bezug
auf den Schutz der Interessen der
Minderheitsaktionédre und der Gesellschaft
ein koordiniertes Vorgehen sicherstellen.
Dies schliefit den Schutz vor
Entscheidungen ein, die die
Menschenrechte, den Klimaschutz und die
Umwelt gefahrden oder beeintrichtigen
konnten. Im Rahmen dieses koordinierten
Ansatzes sollten alle Mitgliedstaaten dafiir
sorgen, dass jeder Beschluss, mit dem eine
Struktur mit Mehrstimmrechtsaktien
eingefiihrt oder in stimmrechtsrelevanter
Weise verdndert wird, bei der
Aktiondrshauptversammlung nur mit
qualifizierter Mehrheit gefasst werden
kann. Dariiber hinaus sollten die
Mitgliedstaaten eine Beschriankung des
Stimmgewichts von
Mehrstimmrechtsaktien vorsehen, die
entweder durch eine entsprechende
Gestaltung der
Mehrstimmrechtsaktienstruktur oder
dadurch erreicht wird, dass die mit diesen
Aktien verbundenen Mehrstimmrechte bei
bestimmten Beschliissen nicht ausgetibt
werden diirfen. Die Beschriankung der
Stimmrechtsausiibung kann durch die
Vorschrift erreicht werden, dass fiir einen
Beschluss mit qualifizierter Mehrheit
sowohl die qualifizierte Mehrheit der auf
der Aktiondrshauptversammlung
abgegebenen Stimmen als auch die
qualifizierte Mehrheit des in der
Aktiondrshauptversammlung vertretenen
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Gesellschaftsinteressen vor. Aufgrund von
nationalen Besonderheiten und
Unterschieden beim Gesellschaftsrecht
weichen die bestehenden
SchutzmafBnahmen jedoch von
Mitgliedstaat zu Mitgliedstaat voneinander
ab. Angesichts der Ziele des Binnenmarkts,
wie sie insbesondere in Artikel 50 Absatz 2
Buchstabe g des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union
niedergelegt sind, sollten die
Mitgliedstaaten in ihren nationalen
Rechtsvorschriften iiber
Mehrstimmrechtsaktienstrukturen in Bezug
auf den Schutz der Interessen der
Minderheitsaktionédre und der Gesellschaft
ein koordiniertes Vorgehen sicherstellen.
Dies schlieit den Schutz vor
Entscheidungen ein, die die
Menschenrechte, den Klimaschutz und die
Umwelt gefadhrden oder beeintrdchtigen
konnten, oder vor Entscheidungen, die auf
die Verbesserung der Transparenz von
Gesellschaften und der
Unternehmensfiithrung abzielen,
einschlieflich der Vergiitung von
Fiihrungskriiften und der
Dividendenpolitik. Im Rahmen dieses
koordinierten Ansatzes sollten alle
Mitgliedstaaten dafiir sorgen, dass jeder
Beschluss, mit dem eine Struktur mit
Mehrstimmrechtsaktien eingefiihrt oder in
stimmrechtsrelevanter Weise verdndert
wird, bei der Aktiondrshauptversammlung
nur mit qualifizierter Mehrheit gefasst
werden kann. Dariiber hinaus sollten die
Mitgliedstaaten eine Beschrankung des
Stimmgewichts von
Mehrstimmrechtsaktien vorsehen, die
entweder durch eine entsprechende
Gestaltung der
Mehrstimmrechtsaktienstruktur oder
dadurch erreicht wird, dass die mit diesen
Aktien verbundenen Mehrstimmrechte bei
bestimmten Beschliissen nicht ausgelibt
werden diirfen. Die Beschrankung der
Stimmrechtsausiibung kann durch die
Vorschrift erreicht werden, dass fiir einen
Beschluss mit qualifizierter Mehrheit
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Gesellschaftskapitals erforderlich ist.

Anderungsantrag 69
Paul Tang, Alfred Sant

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 11 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 70

sowohl die qualifizierte Mehrheit der auf
der Aktiondrshauptversammlung
abgegebenen Stimmen als auch die
qualifizierte Mehrheit des in der
Aktiondrshauptversammlung vertretenen
Gesellschaftskapitals erforderlich ist.

Or. en

Gednderter Text

(11a) Auch wenn
Mehrstimmrechtsaktien Risiken fiir die
Interessentriiger einer Gesellschaft mit
sich bringen konnen, weil den Griindern
und den Langzeitaktiondren eine stiirkere
Stimme eingerdumt wird, konnen sie eine
Gesellschaft aber auch vor einer
iibermdpfigen Konzentration auf
kurzfristige Interessen schiitzen und so
dazu beitragen, ein langfristig tragfihiges
Wachstum der Gesellschaft im Einklang
mit den Interessen der Interessentriger
und der Umwelt anzuregen. Damit
Mehrstimmrechtsaktien auf diese positive
Weise verwendet werden, sollten
Gesellschaften, die
Mehrstimmrechtsaktien ausgeben, einen
Bericht veriffentlichen, in dem detailliert
dargelegt wird, wie ihre Aktienstruktur
dazu beitrigt, die Interessen aller ihrer
Interessentriger zu fordern und die
Umwelt zu schiitzen.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 12

Vorschlag der Kommission

(12)  Um einen angemessenen Schutz der
Interessen der Minderheitsaktionédre und
der Gesellschaft zu gewdhrleisten, sollten
die Mitgliedstaaten erforderlichenfalls
zusitzliche Schutzmafinahmen einfiihren
konnen. Ob zusdtzliche
Schutzmafinahmen angezeigt sind, sollten
die Mitgliedstaaten mit Blick darauf
iiberpriifen, ob sie einen wirksamen
Schutz der Interessen der
Minderheitsaktiondire und der
Gesellschaft gewiihrleisten; zugleich
sollten sie sicherstellen, dass solche
Schutzmafinahmen dem Zweck von
Strukturen mit Mehrstimmrechtsaktien,
d. h. der Méglichkeit der kontrollierenden
Anteilseigner, auf wichtige
Entscheidungen wie die Ernennung von
Mitgliedern der Geschiiftsleitung,
Einfluss zu nehmen, nicht zuwiderlaufen.

Anderungsantrag 71
Claude Gruffat

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 12

Vorschlag der Kommission

(12)  Um einen angemessenen Schutz der
Interessen der Minderheitsaktionére und
der Gesellschaft zu gewdihrleisten, sollten
die Mitgliedstaaten erforderlichenfalls
zusdtzliche Schutzmafinahmen einfiihren
konnen. Ob zusitzliche SchutzmafBnahmen
angezeigt sind, sollten die Mitgliedstaaten
mit Blick darauf tiberpriifen, ob sie einen
wirksamen Schutz der Interessen der
Minderheitsaktiondre und der Gesellschaft
gewidhrleisten; zugleich sollten sie

PE751.684v01-00

Gednderter Text

(12)  Die Mitgliedstaaten sollten ferner
verpflichtet werden, zusdtzliche
Schutzmafinahmen einzufiihren, um fiir
einen angemessenen Schutz der Interessen
der Minderheitsaktionédre und der
Interessen der Gesellschaft zu sorgen,
einschlieflich einer
iibertragungsbasierten Verfallsklausel,
einer befristeten Verfallsklausel von fiinf
Jahren, einer ereignisbasierten
Verfallsklausel und einer Schutzklausel,
um sicherzustellen, dass die erweiterten
Stimmrechte nicht dazu genutzt werden
konnen, die Annahme von Beschliissen
der Hauptversammlung in
Menschenrechts- und Umweltfragen im
Zusammenhang mit der
Geschidiftstitigkeit der Gesellschaft zu
blockieren.

Or. en

Gednderter Text

(12)  Die Mitgliedstaaten sollten
erforderlichenfalls zusitzliche
Schutzmafinahmen einfiihren kénnen, um
fiir einen angemessenen Schutz der
Interessen der Minderheitsaktionére, die
Achtung der Arbeitnehmerrechte,
insbesondere des Rechts auf
Unterrichtung, Anhérung und
Mitbestimmung, sowie den Schutz der
langfristigen Interessen und der
Nachhaltigkeit der Gesellschaft zu sorgen.
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sicherstellen, dass solche
Schutzmafinahmen dem Zweck von
Strukturen mit Mehrstimmrechtsaktien,

d. h. der Moglichkeit der kontrollierenden
Anteilseigner, auf wichtige
Entscheidungen wie die Ernennung von
Mitgliedern der Geschéftsleitung, Einfluss
zu nehmen, nicht zuwiderlaufen.

Anderungsantrag 72

Ob zusitzliche Schutzmaflnahmen
angezeigt sind, sollten die Mitgliedstaaten
mit Blick darauf iiberpriifen, ob sie fiir
einen wirksamen Schutz der Interessen der
Minderheitsaktionére, der Arbeitnehmer
und der Gesellschaft Sorge tragen;
zugleich sollten sie sicherstellen, dass
solche SchutzmaBnahmen dem Zweck von
Strukturen mit Mehrstimmrechtsaktien,

d. h. der Moglichkeit der kontrollierenden
Anteilseigner, auf wichtige
Entscheidungen wie die Ernennung von
Mitgliedern der Geschéftsleitung, Einfluss
zu nehmen, nicht zuwiderlaufen.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 13

Vorschlag der Kommission

(13)  Die Offenlegung préaziser,
umfassender und zeitnaher Informationen
iber Emittenten starkt das Vertrauen der
Anleger und ermdglicht fundierte
Anlageentscheidungen. Fundierte
Anlageentscheidung verbessern den
Anlegerschutz und erhohen die
Markteftizienz. Die Mitgliedstaaten sollten
Gesellschaften mit Mehrstimmrechtsaktien
deshalb vorschreiben, sowohl zum
Zeitpunkt der Zulassung der Papiere zum
Handel als auch regelméfig im
Jahresfinanzbericht detaillierte Angaben zu
ihrer Aktienstruktur und ihrem System der
Unternehmensfithrung zu verdffentlichen.
Aus diesen Angaben sollte hervorgehen, ob
es etwaige Beschriankungen fiir das Halten
der Papiere gibt, wozu auch zéhlt, ob eine
Ubertragung der Papiere der Zustimmung
der Gesellschaft oder anderer
Wertpapierinhaber bedarf. Aufschluss
geben sollten die Angaben auch iiber

AM\1282921DE.docx

35/91

Gednderter Text

(13)  Die Offenlegung praziser,
umfassender und zeitnaher Informationen
liber Emittenten starkt das Vertrauen der
Anleger und ermdglicht fundierte
Anlageentscheidungen. Fundierte
Anlageentscheidung verbessern den
Anlegerschutz und erhohen die
Markteftizienz. Die Mitgliedstaaten sollten
Gesellschaften mit Mehrstimmrechtsaktien
deshalb vorschreiben, sowohl zum
Zeitpunkt der Zulassung der Papiere zum
Handel als auch regelméfig im
Jahresfinanzbericht detaillierte Angaben zu
ihrer Aktienstruktur und ihrem System der
Unternehmensfithrung zu ver6ffentlichen.
Aus diesen Angaben sollte hervorgehen, ob
es etwaige Beschridnkungen fiir das Halten
der Papiere gibt, wozu auch zéhlt, ob eine
Ubertragung der Papiere der Zustimmung
der Gesellschaft oder anderer
Wertpapierinhaber bedarf. Aufschluss
geben sollten die Angaben auch iiber
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etwaige Stimmrechtsbeschrankungen, wie
Begrenzungen der Stimmrechte auf einen
bestimmten Anteil oder eine bestimmte
Stimmenzahl, zeitliche Beschrankungen
fiir die Auslibung der Stimmrechte oder
Systeme, bei denen die mit den Papieren
verbundenen finanziellen Rechte von der
Wertpapierinhaberschaft getrennt sind. Um
sowohl den Anlegern als auch dem breiten
Publikum Transparenz im Hinblick darauf
zu verschaffen, wie die
Eigentumsverhéltnisse letztlich sind und
wer de facto Einfluss auf die Gesellschaft
ausubt, sollten solche Unternehmen
auflerdem die Identitit der Inhaber der
Mehrstimmrechtsaktien, der natiirlichen
Personen, die zur Ausiibung der
Stimmrechte in deren Namen berechtigt
sind, und der Personen mit besonderen
Kontrollrechten offenlegen. Dies wiirde
Anlegern fundierte Entscheidungen
ermOglichen und dadurch ihr Vertrauen in
gut funktionierende Kapitalmarkte stirken.

Anderungsantrag 73

etwaige Stimmrechtsbeschrinkungen, wie
Begrenzungen der Stimmrechte auf einen
bestimmten Anteil oder eine bestimmte
Stimmenzahl, zeitliche Beschriankungen
fiir die Ausilibung der Stimmrechte oder
Systeme, bei denen die mit den Papieren
verbundenen finanziellen Rechte von der
Wertpapierinhaberschaft getrennt sind. Um
sowohl den Anlegern als auch dem breiten
Publikum Transparenz im Hinblick darauf
zu verschaffen, wie die
Eigentumsverhéltnisse letztlich sind und
wer de facto Einfluss auf die Gesellschaft
ausiibt, sollten solche Gesellschaften im
Einklang mit geltenden
Transparenzrechtsvorschriften aullerdem
die Identitét der Inhaber der
Mehrstimmrechtsaktien, der natiirlichen
Personen, die zur Ausiibung der
Stimmrechte in deren Namen berechtigt
sind, und der Personen mit besonderen
Kontrollrechten offenlegen. Dies wiirde
Anlegern fundierte Entscheidungen
ermOglichen und dadurch ihr Vertrauen in
gut funktionierende Kapitalmarkte stérken.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 13

Vorschlag der Kommission

(13) Die Oftenlegung préziser,
umfassender und zeitnaher Informationen
iiber Emittenten starkt das Vertrauen der
Anleger und ermoglicht fundierte
Anlageentscheidungen. Fundierte
Anlageentscheidung verbessern den
Anlegerschutz und erhohen die
Markteffizienz. Die Mitgliedstaaten sollten
Gesellschaften mit Mehrstimmrechtsaktien
deshalb vorschreiben, sowohl zum
Zeitpunkt der Zulassung der Papiere zum
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Gednderter Text

(13) Die Oftenlegung préziser,
umfassender und zeitnaher Informationen
iiber Emittenten starkt das Vertrauen der
Anleger und ermoglicht fundierte
Anlageentscheidungen. Fundierte
Anlageentscheidung verbessern den
Anlegerschutz und erhohen die
Markteffizienz. Die Mitgliedstaaten sollten
Gesellschaften mit Mehrstimmrechtsaktien
deshalb vorschreiben, sowohl zum
Zeitpunkt der Zulassung der Papiere zum
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Handel als auch regelméfig im
Jahresfinanzbericht detaillierte Angaben zu
ihrer Aktienstruktur und ihrem System der
Unternehmensfithrung zu verdffentlichen.
Aus diesen Angaben sollte hervorgehen, ob
es etwaige Beschriankungen fiir das Halten
der Papiere gibt, wozu auch zihlt, ob eine
Ubertragung der Papiere der Zustimmung
der Gesellschaft oder anderer
Wertpapierinhaber bedarf. Aufschluss
geben sollten die Angaben auch iiber
etwaige Stimmrechtsbeschrankungen, wie
Begrenzungen der Stimmrechte auf einen
bestimmten Anteil oder eine bestimmte
Stimmenzahl, zeitliche Beschrankungen
fiir die Ausilibung der Stimmrechte oder
Systeme, bei denen die mit den Papieren
verbundenen finanziellen Rechte von der
Wertpapierinhaberschaft getrennt sind. Um
sowohl den Anlegern als auch dem breiten
Publikum Transparenz im Hinblick darauf
zu verschaffen, wie die
Eigentumsverhéltnisse letztlich sind und
wer de facto Einfluss auf die Gesellschaft
austiibt, sollten solche Unternehmen
auerdem die Identitit der Inhaber der
Mehrstimmrechtsaktien, der natiirlichen
Personen, die zur Ausiibung der
Stimmrechte in deren Namen berechtigt
sind, und der Personen mit besonderen
Kontrollrechten offenlegen. Dies wiirde
Anlegern fundierte Entscheidungen
ermdglichen und dadurch ihr Vertrauen in
gut funktionierende Kapitalmarkte stirken.

Anderungsantrag 74
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

AM\1282921DE.docx

Handel als auch regelmiBig im
Jahresfinanzbericht detaillierte Angaben zu
ihrer Aktienstruktur und ihrem System der
Unternehmensfiihrung zu ver6ffentlichen.
Aus diesen Angaben sollte hervorgehen, ob
es etwaige Beschridnkungen fiir das Halten
der Papiere gibt, wozu auch zihlt, ob eine
Ubertragung der Papiere der Zustimmung
der Gesellschaft oder anderer
Wertpapierinhaber bedarf. Aufschluss
geben sollten die Angaben auch iiber
etwaige Stimmrechtsbeschrankungen, wie
Begrenzungen der Stimmrechte auf einen
bestimmten Anteil oder eine bestimmte
Stimmenzahl, zeitliche Beschrankungen
fiir die Ausilibung der Stimmrechte oder
Systeme, bei denen die mit den Papieren
verbundenen finanziellen Rechte von der
Wertpapierinhaberschaft getrennt sind. Um
sowohl den Anlegern als auch dem breiten
Publikum Transparenz im Hinblick darauf
zu verschaffen, wie die
Eigentumsverhiltnisse letztlich sind und
wer de facto Einfluss auf die Gesellschaft
austibt, sollten solche Unternehmen
aulerdem die Identitit der Inhaber der
Mehrstimmrechtsaktien, der natiirlichen
Personen, die zur Ausiibung der
Stimmrechte in deren Namen berechtigt
sind, und der Personen mit besonderen
Kontrollrechten offenlegen. Dies wiirde
Anlegern fundierte Entscheidungen
ermdglichen und dadurch ihr Vertrauen in
gut funktionierende Kapitalmarkte stirken.
Diese Informationen miissen regelmdflig
und nach wesentlichen Anderungen des
Eigentums oder der Kontrolle der Aktien
mit Mehrstimmrechten aktualisiert
werden.

Or. en
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 13

Vorschlag der Kommission

(13) Die Oftfenlegung préziser,
umfassender und zeitnaher Informationen
iiber Emittenten stirkt das Vertrauen der
Anleger und ermoglicht fundierte
Anlageentscheidungen. Fundierte
Anlageentscheidung verbessern den
Anlegerschutz und erhdhen die
Markteffizienz. Die Mitgliedstaaten sollten
Gesellschaften mit Mehrstimmrechtsaktien
deshalb vorschreiben, sowohl zum
Zeitpunkt der Zulassung der Papiere zum
Handel als auch regelmifBig im
Jahresfinanzbericht detaillierte Angaben zu
ihrer Aktienstruktur und ihrem System der
Unternehmensfiihrung zu verdffentlichen.
Aus diesen Angaben sollte hervorgehen, ob
es etwaige Beschrankungen fiir das Halten
der Papiere gibt, wozu auch zéhlt, ob eine
Ubertragung der Papiere der Zustimmung
der Gesellschaft oder anderer
Wertpapierinhaber bedarf. Aufschluss
geben sollten die Angaben auch {iber
etwaige Stimmrechtsbeschrankungen, wie
Begrenzungen der Stimmrechte auf einen
bestimmten Anteil oder eine bestimmte
Stimmenzahl, zeitliche Beschrankungen
fiir die Auslibung der Stimmrechte oder
Systeme, bei denen die mit den Papieren
verbundenen finanziellen Rechte von der
Wertpapierinhaberschaft getrennt sind. Um
sowohl den Anlegern als auch dem breiten
Publikum Transparenz im Hinblick darauf
zu verschaffen, wie die
Eigentumsverhéltnisse letztlich sind und
wer de facto Einfluss auf die Gesellschaft
ausiibt, sollten solche Unternchmen
aullerdem die Identitédt der Inhaber der
Mehrstimmrechtsaktien, der natiirlichen
Personen, die zur Ausiibung der
Stimmrechte in deren Namen berechtigt
sind, und der Personen mit besonderen
Kontrollrechten offenlegen. Dies wiirde
Anlegern fundierte Entscheidungen
ermdglichen und dadurch ihr Vertrauen in
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Gednderter Text

(13) Die Oftenlegung préziser,
umfassender und zeitnaher Informationen
iiber Emittenten stirkt das Vertrauen der
Anleger und ermoglicht fundierte
Anlageentscheidungen. Fundierte
Anlageentscheidung verbessern den
Anlegerschutz und erhdhen die
Markteffizienz. Die Mitgliedstaaten sollten
Gesellschaften mit Mehrstimmrechtsaktien
deshalb vorschreiben, sowohl zum
Zeitpunkt der Zulassung der Papiere zum
Handel als auch regelmifig im
Jahresfinanzbericht detaillierte Angaben zu
ihrer Aktienstruktur und ihrem System der
Unternehmensfiihrung zu verdffentlichen.
Aus diesen Angaben sollte hervorgehen, ob
es etwaige Beschrankungen fiir das Halten
der Papiere gibt, wozu auch zéhlt, ob eine
Ubertragung der Papiere der Zustimmung
der Gesellschaft oder anderer
Wertpapierinhaber bedarf. Aufschluss
geben sollten die Angaben auch {iber
etwaige Stimmrechtsbeschrinkungen, wie
Begrenzungen der Stimmrechte auf einen
bestimmten Anteil oder eine bestimmte
Stimmenzahl, zeitliche Beschrankungen
fiir die Austlibung der Stimmrechte oder
Systeme, bei denen die mit den Papieren
verbundenen finanziellen Rechte von der
Wertpapierinhaberschaft getrennt sind. Um
sowohl den Anlegern als auch dem breiten
Publikum Transparenz im Hinblick darauf
zu verschaffen, wie die
Eigentumsverhéltnisse letztlich sind und
wer de facto Einfluss auf die Gesellschaft
ausiibt, sollten solche Unternehmen
aullerdem die Identitdt der Inhaber der
Mehrstimmrechtsaktien, der natiirlichen
Personen, die zur Ausiibung der
Stimmrechte in deren Namen berechtigt
sind, und der Personen mit besonderen
Kontrollrechten offenlegen. Dies wiirde
Anlegern fundierte Entscheidungen
ermdglichen und dadurch ihr Vertrauen in
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gut funktionierende Kapitalmarkte stirken.

Anderungsantrag 75
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission

(15)  Um Marktentwicklungen und
Entwicklungen in anderen Bereichen des
Unionsrechts oder den Erfahrungen der
Mitgliedstaaten mit der Umsetzung dieser
Richtlinie Rechnung zu tragen, sollte die
Kommission sie fiinf Jahre nach dem
Umsetzungstermin iiberpriifen.

Anderungsantrag 76
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Diese Richtlinie legt gemeinsame
Vorschriften fiir Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien in Gesellschaften
fest, die in einem oder mehreren

AM\1282921DE.docx
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gut funktionierende Kapitalmarkte stirken.
Die Informationen sollten mindestens
einmal jihrlich sowie nach jeder diese
Aktien betreffende Anderung aktualisiert
und offengelegt werden.

Or. en

Gednderter Text

(15) Um die Umsetzung und die
Auswirkung dieser Richtlinie,
insbesondere negative Auswirkungen auf
alle betroffenen Interessentriger, zu
bewerten und um Marktentwicklungen und
Entwicklungen in anderen Bereichen des
Unionsrechts oder den Erfahrungen der
Mitgliedstaaten mit der Umsetzung dieser
Richtlinie Rechnung zu tragen, sollte die
Kommission sie drei Jahre nach dem
Umsetzungstermin und anschliefiend alle
drei Jahre Uiberpriifen.

Or. en

Gednderter Text

Diese Richtlinie legt gemeinsame
Vorschriften fiir Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien in Gesellschaften,
darunter fiir Treueaktien, fest, die in

PE751.684v01-00
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Mitgliedstaaten die Zulassung ihrer Aktien
zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt beantragen und deren
Aktien nicht bereits zum Handel an einem
Handelsplatz zugelassen sind.

Anderungsantrag 77
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Diese Richtlinie legt gemeinsame
Vorschriften fiir Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien in Gesellschaften
fest, die in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten die Zulassung ihrer Aktien
zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt beantragen und deren
Aktien nicht bereits zum Handel an einem
Handelsplatz zugelassen sind.

Anderungsantrag 78
Markus Ferber, Inese Vaidere

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Diese Richtlinie legt gemeinsame
Vorschriften fiir Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien in Gesellschaften
fest, die in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten die Zulassung ihrer Aktien
zum Handel an einem KMU-

PE751.684v01-00

einem oder mehreren Mitgliedstaaten die
Zulassung ihrer Aktien zum Handel an
einem geregelten Markt in der EU oder
einem KMU-Wachstumsmarkt beantragen
und deren Aktien nicht bereits zum Handel
an einem Handelsplatz zugelassen sind.

Or. en

Gednderter Text

Diese Richtlinie legt gemeinsame
Vorschriften fiir Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien in Gesellschaften
fest, die in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten die Zulassung ihrer Aktien
zum Handel an einem geregelten Markt
oder einem KMU-Wachstumsmarkt oder
itber ein anderes multilaterales
Handelssystem (MTF) beantragen und
deren Aktien nicht bereits zum Handel an
einem Handelsplatz zugelassen sind.

Or. en

Gednderter Text

Diese Richtlinie legt gemeinsame
Vorschriften fiir Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien in Gesellschaften
fest, die in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten die Zulassung ihrer Aktien
zum Handel an einem geregelten Markt
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Wachstumsmarkt beantragen und deren
Aktien nicht bereits zum Handel an einem
Handelsplatz zugelassen sind.

oder an einem KMU-Wachstumsmarkt
beantragen und deren Aktien nicht bereits
zum Handel an einem Handelsplatz
zugelassen sind.

Or. en

Begriindung

Es gibt keinen Grund, diese Richtlinie auf KMU-Wachstumsmdrkte zu beschrdnken.

Anderungsantrag 79
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Diese Richtlinie legt gemeinsame
Vorschriften fiir Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien in Gesellschaften
fest, die in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten die Zulassung ihrer Aktien
zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt beantragen und deren
Aktien nicht bereits zum Handel an einem
Handelsplatz zugelassen sind.

Gednderter Text

Diese Richtlinie legt gemeinsame
Vorschriften fiir Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien in Gesellschaften
fest, die in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten die Zulassung ihrer Aktien
zum Handel an einem geregelten Markt
oder einem KMU-Wachstumsmarkt
beantragen und deren Aktien nicht bereits
zum Handel an einem Handelsplatz
zugelassen sind.

Or. en

Begriindung

Die Option fiir Strukturen mit Mehrfachstimmrecht sollte nicht auf KMU-Wachstumsmdrkte
beschrdnkt sein, sondern auf alle geregelten Mdrkte ausgeweitet werden.

Anderungsantrag 80

Erik Poulsen, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe a
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Vorschlag der Kommission

a) »@Gesellschaft® eine juristische
Person einer der in Anhang I der Richtlinie
(EU) 2017/1132 genannten Rechtsformen,;

Gednderter Text

a) ,Gesellschaft® eine juristische
Person einer der in Anhang 7 der
Richtlinie (EU) 2017/1132 genannten
Rechtsformen, die nach nationalem Recht
Aktien ausgeben und ihre Zulassung zum
Handel auf einem KMU-
Wachstumsmarkt beantragen darf;

Or. en

Begriindung

In einigen Mitgliedstaaten haben auch die in Anhang Il der Richtlinie (EU) 2017/1132
genannten Gesellschaften Zugang zur Borsennotierung. Die Méoglichkeiten, die die
vorgeschlagene neue Richtlinie bietet, sollten auch solchen Gesellschaften zur Verfiigung

stehen.

Anderungsantrag 81
Eniké Gyori

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) ,»(Gesellschaft® eine juristische
Person einer der in Anhang I der Richtlinie
(EU) 2017/1132 genannten Rechtsformen;

Anderungsantrag 82
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) ,,Mehrstimmrechtsaktien* Aktien,
die zu einer bestimmten und gesonderten

PE751.684v01-00

Gednderter Text

a) ,(Gesellschaft® eine juristische
Person einer der in Anhang II der
Richtlinie (EU) 2017/1132 genannten
Rechtsformen;

Or. en

Gednderter Text

b) ,,Mehrstimmrechtsaktien* Aktien,
die zu einer bestimmten und gesonderten

AM\1282921DE.docx



Gattung gehoren und mit héheren
Stimmrechten verbunden sind als andere
Aktiengattungen, die fiir Beschliisse der
Aktiondrshauptversammlung Stimmrechte
verleihen;

Anderungsantrag 83
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe f a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 84
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe f a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 85
Johan Van Overtveldt
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Gattung gehdren und mit einer hoheren
Zahl von Stimmen pro Aktie verbunden
sind als andere Aktiengattungen, die fiir
Beschliisse der
Aktiondrshauptversammlung Stimmrechte
verleihen;

Or. en

Gednderter Text

fa) wmultilaterales Handelssystem“
ein multilaterales Handelssystem im
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 22
der Richtlinie 2014/65/EU;

Or. en

Gednderter Text

fa) »EU-basierter geregelter Markt*
einen Markt im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Nummer 21 der Richtlinie
2014/65/EU;

Or. en

PE751.684v01-00
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe f a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

fa) wgeregelter Markt“ einen
geregelten Markt im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Nummer 21 der Richtlinie
2014/65/EU;

Or. en
Begriindung

Die Option fiir Strukturen mit Mehrfachstimmrecht sollte nicht auf KMU-Wachstumsmdrkte
beschrdnkt sein, sondern auf alle geregelten Mdrkte ausgeweitet werden.

Anderungsantrag 86
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 3 — Uberschrift

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
Erlass oder Beibehaltung nationaler Beschrinkungen beziiglich nationaler
Bestimmungen iiber Bestimmungen tiber
Mehrstimmrechtsaktien Mehrstimmrechtsaktien

Or. en

Anderungsantrag 87
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 3 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
Die Mitgliedstaaten diirfen nationale Die Mitgliedstaaten diirfen nach
Bestimmungen, die es Gesellschaften Inkrafttreten dieser Richtlinie keine neuen
gestatten, auch in nicht von der Richtlinie nationalen Bestimmungen erlassen, die es
abgedeckten Féllen Strukturen mit Gesellschaften gestatten, in nicht von der
PE751.684v01-00 44/91 AM\1282921DE.docx



Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren, Richtlinie abgedeckten Féllen Strukturen
erlassen oder beibehalten. mit Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren.

Die Mitgliedstaaten kénnen jedoch
bestehende nationale Bestimmungen
beibehalten, die es Gesellschaften
gestatten, in nicht von der Richtlinie
abgedeckten Fillen Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren,
sofern sie sicherstellen, dass
Schutzvorkehrungen fiir eine faire und
nichtdiskriminierende Behandlung von
Aktiondiren gemdf Artikel 5 vorgesehen
werden.

Or. en
Anderungsantrag 88
Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 3 — Absatz 1
Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
Die Mitgliedstaaten diirfen nationale Die Mitgliedstaaten diirfen nationale
Bestimmungen, die es Gesellschaften Bestimmungen, die es Gesellschaften
gestatten, auch in nicht von der Richtlinie gestatten, Strukturen mit
abgedeckten Fiillen Strukturen mit Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren,
Mehrstimmrechtsaktien einzufiihren, erlassen oder beibehalten.
erlassen oder beibehalten.
Or. en

Begriindung

Auch wenn der urspriingliche Wortlaut des Vorschlags unnotig zu sein scheint, da er das
Offensichtliche festschreibt, sollte klargestellt werden, dass die Mitgliedstaaten Systeme fiir
Strukturen mit Mehrstimmrechtsaktien beibehalten oder einfiihren konnen.

Anderungsantrag 89
Erik Poulsen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 4 — Absatz 1

AM\1282921DE.docx 45/91 PE751.684v01-00

DE



DE

Vorschlag der Kommission

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass Gesellschaften, deren Aktien nicht
zum Handel an einem Handelsplatz
zugelassen sind, fiir die Zulassung ihrer
Aktien zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einfiihren diirfen.
Die Mitgliedstaaten diirfen die Zulassung
von Aktien einer Gesellschaft zum Handel
an einem KMU-Wachstumsmarkt nicht
mit der Begriindung unterbinden, dass die
Gesellschaft eine Struktur mit
Mehrstimmrechtsaktien eingefiihrt hat.

Gednderter Text

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass Gesellschaften, deren Aktien nicht
zum Handel an einem Handelsplatz
zugelassen sind, fiir die Zulassung ihrer
Aktien zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einfiihren diirfen.
Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die
Entscheidung der Gesellschaft, eine
Struktur mit Mehrstimmrechtsaktien
einzufiihren, von der Hauptversammlung
mit mindestens der im nationalen Recht
festgelegten qualifizierten Mehrheit
getroffen wird. Die Mitgliedstaaten diirfen
die Einfiihrung einer solchen Struktur
nicht von der Gewdihrung erweiterter
wirtschaftlicher Rechte fiir Aktien ohne
erweiterte Stimmrechte abhiingig machen.

Fiir die Zwecke des Unterabsatzes 1 ist bei
mehreren Aktiengattungen der Beschluss
iiber die Einfiihrung einer Struktur mit
Mehrstimmrechtsaktien auch Gegenstand
einer gesonderten Abstimmung innerhalb
jeder Aktiengattung, deren Rechte
betroffen sind.

Die Mitgliedstaaten diirfen die Zulassung
von Aktien einer Gesellschaft zum Handel
an einem KMU-Wachstumsmarkt nicht
mit der Begriindung unterbinden, dass die
Gesellschaft eine Struktur mit
Mehrstimmrechtsaktien eingefiihrt hat.

Or. en

Begriindung

Hierbei handelt es sich um die Klarstellung, dass die Mitgliedstaaten die Einfiihrung einer
solchen Struktur nicht von der Gewdhrung erweiterter wirtschaftlicher Rechte fiir Aktien ohne
erweiterte Stimmrechte abhdngig machen diirfen, da eine solche Bedingung den Anreiz fiir
Griinder, ihre Gesellschaft an die Borse zu bringen, verringern und damit dem Zweck der

Richtlinie zuwiderlaufen wiirde.

PE751.684v01-00
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Anderungsantrag 90
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 4 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass Gesellschaften, deren Aktien nicht
zum Handel an einem Handelsplatz
zugelassen sind, fiir die Zulassung ihrer
Aktien zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einfithren diirfen.
Die Mitgliedstaaten diirfen die Zulassung
von Aktien einer Gesellschaft zum Handel
an einem KMU-Wachstumsmarkt nicht mit
der Begriindung unterbinden, dass die
Gesellschaft eine Struktur mit
Mehrstimmrechtsaktien eingefiihrt hat.

Anderungsantrag 91
Markus Ferber, Inese Vaidere

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 4 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass Gesellschaften, deren Aktien nicht
zum Handel an einem Handelsplatz
zugelassen sind, fiir die Zulassung ihrer
Aktien zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einfiihren diirfen.
Die Mitgliedstaaten diirfen die Zulassung
von Aktien einer Gesellschaft zum Handel

AM\1282921DE.docx

Gednderter Text

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass Gesellschaften, deren Aktien nicht
zum Handel an einem Handelsplatz
zugelassen sind, fiir die Zulassung ihrer
Aktien zum Handel an einem geregelten
Markt oder an einem KMU-
Wachstumsmarkt oder iiber ein anderes
MTF in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einfithren diirfen.
Die Mitgliedstaaten diirfen die Zulassung
von Aktien einer Gesellschaft zum Handel
an einem geregelten Markt oder an einem
KMU-Wachstumsmarkt oder iiber ein
anderes MTF nicht mit der Begriindung
unterbinden, dass die Gesellschaft eine
Struktur mit Mehrstimmrechtsaktien
eingefiihrt hat.

Or. en

Gednderter Text

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass Gesellschaften, deren Aktien nicht
zum Handel an einem Handelsplatz
zugelassen sind, fiir die Zulassung ihrer
Aktien zum Handel an einem geregelten
Markt oder einem KMU-Wachstumsmarkt
in einem oder mehreren Mitgliedstaaten
Strukturen mit Mehrstimmrechtsaktien
einfiihren diirfen. Die Mitgliedstaaten
diirfen die Zulassung von Aktien einer
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an einem KMU-Wachstumsmarkt nicht mit
der Begriindung unterbinden, dass die
Gesellschaft eine Struktur mit
Mehrstimmrechtsaktien eingefiihrt hat.

Gesellschaft zum Handel an einem
geregelten Markt oder an einem KMU-
Wachstumsmarkt nicht mit der
Begriindung unterbinden, dass die
Gesellschaft eine Struktur mit
Mehrstimmrechtsaktien eingefiihrt hat.

Or. en

Begriindung

Es gibt keinen Grund, diese Richtlinie auf KMU-Wachstumsmdrkte zu beschrdnken.

Anderungsantrag 92
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 4 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass Gesellschaften, deren Aktien nicht
zum Handel an einem Handelsplatz
zugelassen sind, fiir die Zulassung ihrer
Aktien zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einfithren diirfen.
Die Mitgliedstaaten diirfen die Zulassung
von Aktien einer Gesellschaft zum Handel
an einem KMU-Wachstumsmarkt nicht mit
der Begriindung unterbinden, dass die
Gesellschaft eine Struktur mit
Mehrstimmrechtsaktien eingefiihrt hat.

Gednderter Text

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass Gesellschaften, deren Aktien nicht
zum Handel an einem Handelsplatz
zugelassen sind, fiir die Zulassung ihrer
Aktien zum Handel an einem geregelten
Markt oder einem KMU-Wachstumsmarkt
in einem oder mehreren Mitgliedstaaten
Strukturen mit Mehrstimmrechtsaktien
einfiihren diirfen. Die Mitgliedstaaten
diirfen die Zulassung von Aktien einer
Gesellschaft zum Handel an einem
geregelten Markt oder einem KMU-
Wachstumsmarkt nicht mit der
Begriindung unterbinden, dass die
Gesellschaft eine Struktur mit
Mehrstimmrechtsaktien eingefiihrt hat.

Or. en

Begriindung

Die Option fiir Strukturen mit Mehrfachstimmrecht sollte nicht auf KMU-Wachstumsmdrkte
beschrdnkt sein, sondern auf alle geregelten Mdrkte ausgeweitet werden.
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Anderungsantrag 93
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 4 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Das in Absatz 1 genannte Recht
beinhaltet, dass Gesellschaften vor
Beantragung der Zulassung ihrer Aktien
zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt Strukturen mit

Mehrstimmrechtsaktien einfithren durfen.

Anderungsantrag 94
Markus Ferber, Inese Vaidere

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 4 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Das in Absatz 1 genannte Recht
beinhaltet, dass Gesellschaften vor
Beantragung der Zulassung ihrer Aktien
zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt Strukturen mit

Mehrstimmrechtsaktien einfithren durfen.

Gednderter Text

(2) Das in Absatz 1 genannte Recht
beinhaltet, dass Gesellschaften vor
Beantragung der Zulassung ihrer Aktien
zum Handel an einem geregelten Markt
oder an einem KMU-Wachstumsmarkt
oder iiber ein anderes MTF Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einfiithren diirfen.

Or. en

Gednderter Text

(2) Das in Absatz 1 genannte Recht
beinhaltet, dass Gesellschaften vor
Beantragung der Zulassung ihrer Aktien
zum Handel an einem geregelten Markt
oder einem KMU-Wachstumsmarkt
Strukturen mit Mehrstimmrechtsaktien
einfiihren diirfen.

Or. en

Begriindung

Es gibt keinen Grund, diese Richtlinie auf KMU-Wachstumsmdrkte zu beschrdnken.

Anderungsantrag 95
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 4 — Absatz 2
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Vorschlag der Kommission

(2) Das in Absatz 1 genannte Recht
beinhaltet, dass Gesellschaften vor
Beantragung der Zulassung ihrer Aktien
zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt Strukturen mit
Mehrstimmrechtsaktien einfithren dirfen.

Gednderter Text

(2) Das in Absatz 1 genannte Recht
beinhaltet, dass Gesellschaften vor
Beantragung der Zulassung ihrer Aktien
zum Handel an einem geregelten Markt
oder einem KMU-Wachstumsmarkt
Strukturen mit Mehrstimmrechtsaktien
einfithren diirfen.

Or. en

Begriindung

Die Option fiir Strukturen mit Mehrfachstimmrecht sollte nicht auf KMU-Wachstumsmdrkte
beschrdinkt sein, sondern auf alle geregelten Mdrkte ausgeweitet werden.

Anderungsantrag 96
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 4 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Die Mitgliedstaaten konnen die
Ausiibung der mit Mehrstimmrechtsaktien
verbundenen erweiterten Stimmrechte an
die Bedingung kniipfen, dass die Aktien in
einem oder mehreren Mitgliedstaaten zum
Handel an einem KMU-Wachstumsmarkt
zugelassen sind.

Anderungsantrag 97
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 4 — Absatz 3

PE751.684v01-00

Gednderter Text

3) Die Mitgliedstaaten konnen die
Ausiibung der mit Mehrstimmrechtsaktien
verbundenen erweiterten Stimmrechte an
die Bedingung kniipfen, dass die Aktien in
einem oder mehreren Mitgliedstaaten zum
Handel an einem geregelten Markt oder
einem KMU-Wachstumsmarkt oder iiber
ein anderes MTF zugelassen sind.

Or. en
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Vorschlag der Kommission

3) Die Mitgliedstaaten konnen die
Ausilibung der mit Mehrstimmrechtsaktien
verbundenen erweiterten Stimmrechte an
die Bedingung kniipfen, dass die Aktien in
einem oder mehreren Mitgliedstaaten zum
Handel an einem KMU-Wachstumsmarkt
zugelassen sind.

Gednderter Text

3) Die Mitgliedstaaten konnen die
Ausiibung der mit Mehrstimmrechtsaktien
verbundenen erweiterten Stimmrechte an
die Bedingung kniipfen, dass die Aktien in
einem oder mehreren Mitgliedstaaten zum
Handel an einem geregelten Markt oder
einem KMU-Wachstumsmarkt zugelassen
sind.

Or. en

Begriindung

Die Option fiir Strukturen mit Mehrfachstimmrecht sollte nicht auf KMU-Wachstumsmdrkte
beschrdnkt sein, sondern auf alle geregelten Mdrkte ausgeweitet werden.

Anderungsantrag 98

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Uberschrift

Vorschlag der Kommission
SchutzmafBnahmen fiir eine faire und

diskriminierungsfreie Behandlung der
Anteilseigner einer Gesellschaft

Anderungsantrag 99

Gednderter Text

Schutzmalinahmen in Gesellschaften, die
eine Struktur mit Mehrstimmrechtsaktien
eingefiihrt haben

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(1) Die Mitgliedstaaten treffen
angemessene Schutzmafinahmen, um eine
faire und diskriminierungsfreie
Behandlung der Anteilseigner sowie einen

AM\1282921DE.docx

Gednderter Text

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass in Gesellschaften, die gemdif} dieser
Richtlinie eine Struktur mit
Mehrstimmrechtsaktien eingefiihrt haben,
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angemessenen Schutz der Interessen von
Anteilseignern, die keine
Mehrstimmrechtsaktien halten, und der
Gesellschaft zu gewihrleisten. Zu diesem
Zweck unternehmen die Mitgliedstaaten
alles Folgende:

Anderungsantrag 100

angemessene Schutzmaffnahmen
ergriffen wurden, um einen angemessenen
Schutz der Interessen von Anteilseignern
sicherzustellen, die keine
Mehrstimmrechtsaktien halten. Zu diesem
Zweck miissen die Mitgliedstaaten
Folgendes erwiigen:

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(1) Die Mitgliedstaaten treffen
angemessene Schutzmaffnahmen, um eine
faire und diskriminierungsfreie
Behandlung der Anteilseigner sowie einen
angemessenen Schutz der Interessen von
Anteilseignern, die keine
Mehrstimmrechtsaktien halten, und der
Gesellschaft zu gewiihrleisten. Zu diesem
Zweck unternehmen die Mitgliedstaaten
alles Folgende:

Anderungsantrag 101
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(1) Die Mitgliedstaaten treffen
angemessene Schutzmalnahmen, um eine
faire und diskriminierungsfreie
Behandlung der Anteilseigner sowie einen

PE751.684v01-00

Gednderter Text

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass in Gesellschaften, die gemdif} dieser
Richtlinie eine Struktur mit
Mehrstimmrechtsaktien eingefiihrt haben,
angemessene Schutzmafinahmen
ergriffen wurden, um einen angemessenen
Schutz der Interessen von Anteilseignern
sicherzustellen, die keine
Mehrstimmrechtsaktien halten. Zu diesem
Zweck unternehmen die Mitgliedstaaten
Folgendes:

Or. en

Gednderter Text

(1) Die Mitgliedstaaten treffen
angemessene SchutzmalBnahmen, um eine
faire und diskriminierungsfreie
Behandlung der Anteilseigner sowie einen
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angemessenen Schutz der Interessen von
Anteilseignern, die keine
Mehrstimmrechtsaktien halten, und der
Gesellschaft zu gewdhrleisten. Zu diesem
Zweck unternehmen die Mitgliedstaaten
alles Folgende:

Anderungsantrag 102

angemessenen Schutz der Interessen von
Anteilseignern, die keine
Mehrstimmrechtsaktien halten, der
Arbeitnehmer und der Gesellschaft
sicherzustellen. Zu diesem Zweck
unternehmen die Mitgliedstaaten alles
Folgende:

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe a — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

sie sorgen dafiir, dass der Beschluss einer
Gesellschaft zur Einfiithrung einer Struktur
mit Mehrstimmrechtsaktien und jeder
nachfolgende stimmrechtsrelevante
Beschluss zur Anderung einer solchen
Struktur nach den Vorgaben des
nationalen Rechts auf der
Aktiondirshauptversammlung dieser
Gesellschaft mit qualifizierter Mehrheit
gefasst wird.

Anderungsantrag 103

Gednderter Text

a) Sie sorgen dafiir, dass der
Beschluss einer Gesellschaft zur Anderung
einer Struktur mit Mehrstimmrechtsaktien,
die die Stimmrechte der Aktien
beeinflusst, auf der
Aktiondirshauptversammlung mit
mindestens qualifizierter Mehrheit
entsprechend den Vorgaben des nationalen
Recht gefasst wird.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe a — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

sie sorgen dafiir, dass der Beschluss einer
Gesellschaft zur Einfiihrung einer Struktur
mit Mehrstimmrechtsaktien und jeder
nachfolgende stimmrechtsrelevante
Beschluss zur Anderung einer solchen
Struktur nach den Vorgaben des nationalen

AM\1282921DE.docx

Gednderter Text

Sie sorgen dafiir, dass der Beschluss einer
Gesellschaft — in ihrem eigenen Ermessen
und im Einklang mit nationalem Recht —
zur Einfiihrung einer Struktur mit
Mehrstimmrechtsaktien und jeder
nachfolgende stimmrechtsrelevante
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Rechts auf der
Aktiondrshauptversammlung dieser
Gesellschaft mit qualifizierter Mehrheit
gefasst wird.

Anderungsantrag 104

Beschluss zur Anderung einer solchen
Struktur nach den Vorgaben des nationalen
Rechts auf der
Aktionédrshauptversammlung dieser
Gesellschaft mit qualifizierter Mehrheit
gefasst wird.

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe a — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Gibt es mehrere Aktiengattungen, wird fiir
die Zwecke dieses Buchstabens bei solchen
Beschliissen fiir jede Gattung von
Anteilseigner, dessen Rechte betroffen
sind, eine gesonderte Abstimmung
durchgefiihrt;

Anderungsantrag 105
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

Fiir die Zwecke dieses Buchstabens wird
bei solchen Beschliissen in jeder Gattung
von Anteilseigner, dessen Rechte betroffen
sind, eine gesonderte Abstimmung
durchgefiihrt. Die Mitgliedstaaten stellen
ferner sicher, dass die Struktur mit
Mehrstimmrechten mindestens im
Verhiltnis von eins zu zehn variieren
kann.

Or. en

Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe a — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Gibt es mehrere Aktiengattungen, wird fiir
die Zwecke dieses Buchstabens bei solchen
Beschliissen fiir jede Gattung von
Anteilseigner, dessen Rechte betroffen
sind, eine gesonderte Abstimmung
durchgefiihrt;

PE751.684v01-00

Gednderter Text

Gibt es mehrere Aktiengattungen, wird fiir
die Zwecke dieses Buchstabens bei solchen
Beschliissen in jeder Gattung von Aktien,
deren Rechte betroffen sind, eine
gesonderte Abstimmung durchgefiihrt;

Or. en
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Anderungsantrag 106
Paul Tang, Alfred Sant

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe a a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

aa)  Sie stellen sicher, dass
Gesellschaften, die
Mehrstimmrechtsaktien ausgeben, eine
Begriindung verdffentlichen, aus der
hervorgeht, wie die Aktienstruktur dazu
beitragen wird, die langfristigen
Interessen der Gesellschaft, ihrer
Interessentriiger, einschlieflich der
Arbeitnehmer, zu sichern und die
Gesellschaft dabei zu unterstiitzen, zu den
Umweltzielen im Sinne der Verordnung
(EU) 2020/852 beizutragen.

Or. en
Anderungsantrag 107
Jessica Polfjird, Pernille Weiss
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

b) sie begrenzen die Auswirkungen b) Sie begrenzen den Einfluss von
des Stimmgewichts von Mehrstimmrechtsaktien auf den
Mehrstimmrechtsaktien auf die Entscheidungsprozess bei der
Stimmrechtsausiibung anderer Hauptversammlung, indem einer oder
Anteilseigner, insbesondere bei beide der folgenden Elemente eingefiihrt
Aktiondrshauptversammlungen, und werden:
nutzen zu diesem Zweck eine der
folgenden Maoglichkeiten:

Or. en
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Anderungsantrag 108
Erik Poulsen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
b) sie begrenzen die Auswirkungen b) Sie begrenzen den Einfluss von
des Stimmgewichts von Mehrstimmrechtsaktien auf den
Mehrstimmrechtsaktien auf die Entscheidungsprozess bei der
Stimmrechtsausiibung anderer Hauptversammlung, indem mindestens
Anteilseigner, insbesondere bei Folgendes eingefiihrt wird.:

Aktiondrshauptversammlungen, und
nutzen zu diesem Zweck eine der
folgenden Moglichkeiten:

Or. en
Begriindung

Hierbei handelt es sich um eine Klarstellung, dass sich der Vorschlag auf Angelegenheiten
der Hauptversammlung beschrdnkt und dass die Mitgliedstaaten nicht daran gehindert
werden sollten, sich fiir beide Optionen zu entscheiden, wenn sie dies wiinschen.

Anderungsantrag 109
Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
b) sie begrenzen die Auswirkungen b) Sie begrenzen den Einfluss von
des Stimmgewichts von Mehrstimmrechtsaktien auf den
Mehrstimmrechtsaktien auf die Entscheidungsprozess bei der
Stimmrechtsausiibung anderer Hauptversammlung, indem mindestens
Anteilseigner, insbesondere bei Folgendes eingefiihrt wird.:

Aktiondirshauptversammlungen, und
nutzen zu diesem Zweck eine der
Jfolgenden Moglichkeiten:

Or. en
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Anderungsantrag 110
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
b) sie begrenzen die Auswirkungen b) Sie begrenzen den Einfluss von
des Stimmgewichts von Mehrstimmrechtsaktien auf den
Mehrstimmrechtsaktien auf die Entscheidungsprozess bei
Stimmrechtsausiibung anderer Hauptversammlungen, indem mindestens
Anteilseigner, insbesondere bei Folgendes eingefiihrt wird.:

Aktiondrshauptversammlungen, und
nutzen zu diesem Zweck eine der
folgenden Moglichkeiten:

Or. en

Anderungsantrag 111
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

b) sie begrenzen die Auswirkungen b) Sie begrenzen die Auswirkungen
des Stimmgewichts von des Stimmgewichts von
Mehrstimmrechtsaktien auf die Mehrstimmrechtsaktien auf die
Stimmrechtsausiibung anderer Stimmrechtsausiibung anderer
Anteilseigner, insbesondere bei Anteilseigner und nutzen zu diesem Zweck
Aktiondirshauptversammlungen, und alle der folgenden Moglichkeiten:

nutzen zu diesem Zweck eine der

folgenden Moglichkeiten:

Or. en

Anderungsantrag 112
Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Einleitung
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Vorschlag der Kommission

b) sie begrenzen die Auswirkungen
des Stimmgewichts von
Mehrstimmrechtsaktien auf die
Stimmrechtsausiibung anderer
Anteilseigner, insbesondere bei
Aktiondrshauptversammlungen, und
nutzen zu diesem Zweck eine der
folgenden Moglichkeiten:

Anderungsantrag 113

Gednderter Text

b) Sie begrenzen die Auswirkungen
des Stimmgewichts von
Mehrstimmrechtsaktien auf die
Stimmrechtsausiibung anderer
Anteilseigner, insbesondere bei
Aktionédrshauptversammlungen, und
ergreifen folgende Schutzmaffnahmen:

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i

Vorschlag der Kommission

1) Einflihrung einer maximalen
gewichteten Stimmquote und einer
Vorgabe fiir den maximalen prozentualen
Anteil des ausgegebenen Aktienkapitals
der Gesellschaft, der durch den
Gesamtbetrag der Mehrstimmrechtsaktien
repriisentiert werden kann,

Anderungsantrag 114
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i

Vorschlag der Kommission

1) Einflihrung einer maximalen
gewichteten Stimmquote und einer
Vorgabe fiir den maximalen prozentualen
Anteil des ausgegebenen Aktienkapitals
der Gesellschaft, der durch den

PE751.684v01-00

58/91

Gednderter Text

1) Einflihrung einer maximalen
gewichteten Stimmgquotendifferenz von
eins zu fiinf;,

Or. en

Gednderter Text

1) Einflihrung einer maximalen
gewichteten Stimmquote im Sinne von
Artikel 2 Buchstabe f;
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Gesamtbetrag der Mehrstimmrechtsaktien
repriisentiert werden kann,

Or. en

Anderungsantrag 115
Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

1) Einfiihrung einer maximalen 1) Einfiihrung einer maximal
gewichteten Stimmgquote und einer zuldssigen Anzahl der mit

Vorgabe fiir den maximalen prozentualen Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
Anteil des ausgegebenen Aktienkapitals Stimmrechte im Verhiiltnis zu Aktien mit
der Gesellschaft, der durch den den geringsten Stimmrechten;
Gesamtbetrag der Mehrstimmrechtsaktien

repriisentiert werden kann,

Or. en

Anderungsantrag 116
Erik Poulsen, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

1) Einflihrung einer maximalen 1) Einflihrung einer maximalen
gewichteten Stimmquote und einer gewichteten Stimmquote;

Vorgabe fiir den maximalen prozentualen

Anteil des ausgegebenen Aktienkapitals

der Gesellschaft, der durch den

Gesamtbetrag der Mehrstimmrechtsaktien

repriisentiert werden kann,

Or. en
Begriindung

Die Freiheit, Mehrstimmrechtsaktien zu verwenden, sollte nicht iiber grundlegende
SchutzmafSnahmen hinaus eingeschrdnkt werden, da dies dem Zweck der Richtlinie
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zuwiderlaufen wiirde. Dadurch wiirden Griinder eher davon abgehalten, als einen Anreiz zu
erhalten, mit ihrer Gesellschaft KMU-Wachstumsmdrkte zu nutzen, um Kapital fiir kiinftige

Investitionen zu beschaffen.

Anderungsantrag 117
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i

Vorschlag der Kommission

1) Einflihrung einer maximalen
gewichteten Stimmquote und einer
Vorgabe fiir den maximalen prozentualen
Anteil des ausgegebenen Aktienkapitals
der Gesellschaft, der durch den
Gesamtbetrag der Mehrstimmrechtsaktien
repriisentiert werden kann,

Anderungsantrag 118
Eniké Gyori

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i

Vorschlag der Kommission

1) Einflihrung einer maximalen
gewichteten Stimmquote und einer
Vorgabe fiir den maximalen prozentualen
Anteil des ausgegebenen Aktienkapitals
der Gesellschaft, der durch den
Gesamtbetrag der Mehrstimmrechtsaktien
reprisentiert werden kann;

Anderungsantrag 119
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

PE751.684v01-00

Gednderter Text

1) Einflihrung einer maximalen
gewichteten Stimmquote;

Or. en

Gednderter Text

1) Einflihrung einer maximalen
gewichteten Stimmquote oder einer
Vorgabe fiir den maximalen prozentualen
Anteil des ausgegebenen Aktienkapitals
der Gesellschaft, der durch den
Gesamtbetrag der Mehrstimmrechtsaktien
reprisentiert werden kann;

Or. en
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Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i

Vorschlag der Kommission

1) Einflihrung einer maximalen
gewichteten Stimmquote und einer
Vorgabe fiir den maximalen prozentualen
Anteil des ausgegebenen Aktienkapitals
der Gesellschaft, der durch den
Gesamtbetrag der Mehrstimmrechtsaktien
reprasentiert werden kann;

Anderungsantrag 120
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

1) Einflihrung einer maximalen
gewichteten Stimmquote von zehn zu eins
und einer Vorgabe fiir den maximalen
prozentualen Anteil des ausgegebenen
Aktienkapitals der Gesellschaft, der durch
den Gesamtbetrag der
Mehrstimmrechtsaktien reprasentiert
werden kann;

Or. en

Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 121

Gednderter Text

ia) Einfiihrung einer Bestimmung,
um zu verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte nach einem
vorab bestimmten Zeitraum von bis zu

fiinf Jahren weiterbestehen (zeitbasierte

Verfallsklausel);

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

ia) Einfiihrung einer Vorgabe fiir den
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maximalen prozentualen Anteil des
ausgegebenen Aktienkapitals der
Gesellschaft, der durch den Gesamtbetrag
der Mehrstimmrechtsaktien repriisentiert
werden kann;

Or. en

Anderungsantrag 122
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ib) Festlegung einer Bestimmung, um
zu verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte auf Dritte
iibertragen werden oder nach Ableben,
Verlust der Geschiiftsfihigkeit oder
Ausscheiden des urspriinglichen Inhabers
der Mehrstimmrechtsaktien
weiterbestehen (iibertragungsbasierte
Verfallsklausel);

Or. en

Anderungsantrag 123
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ic) Beschriinkung der Ausiibung der
mit Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte bei Beschliissen,
die Fragen der Vergiitung von
Fiihrungskriiften und der
Dividendenpolitik sowie die Genehmigung
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Anderungsantrag 124
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

von Geschiiften mit verbundenen Parteien
betreffen;

Or. en

Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i d (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 125
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

id) Festlegung einer Anforderung, um
sicherzustellen, dass die erweiterten
Stimmrechte nicht zur Blockierung oder
Umsetzung von Entscheidungen der
Aktiondrshauptversammlung genutgt
werden kéonnen, mit denen nachteilige
Auswirkungen der Titigkeiten der
Gesellschaft und den Tiitigkeiten von
Unternehmen in ihrer
Wertschopfungskette auf
Menschenrechte, Umwelt und Klima
verhindert, verringert oder beseitigt
werden sollen;

Or. en

Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i e (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

ie) Festlegung einer Anforderung, um
sicherzustellen, dass die erweiterten
Stimmrechte nicht zur Blockierung oder
Umsetzung von Entscheidungen der
Aktiondrshauptversammlung genutgt
werden kénnen, die auf eine
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Verbesserung der Unternehmensfiihrung
und -kontrolle abzielen, einschliefilich
Entscheidungen zur Verbesserung der
Transparenz und Rechenschaftspflicht
von Unternehmen.

Or. en

Anderungsantrag 126
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i f (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

if) Festlegung einer Anforderung, um
sicherzustellen, dass die erweiterten
Stimmrechte nicht zur Blockierung oder
Umsetzung von Entscheidungen der
Aktiondirshauptversammlung genutgt
werden kénnen, die darauf abzielen oder
dazu beitragen, Geschiiftsmodelle und -
strategien mit dem Ubergang zu einer
nachhaltigen Wirtschaft in Einklang zu
bringen, die Erderwirmung entsprechend
dem Ubereinkommen von Paris auf

1,5 °C zu begrenzen oder Klimaneutralitiit
gemiif} der Verordnung (EU) 2021/1119
in Bezug auf'ihre Titigkeiten in der
Union zu erreichen;

Or. en

Anderungsantrag 127
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer ii

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

i1) Beschrinkung der Ausiibung der i) Festlegung einer Anforderung,
mit Mehrstimmrechtsaktien verbundenen dass Beschliisse der
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erweiterten Stimmrechte bei Beschliissen,
die auf der Aktiondirshauptversammlung
mit qualifizierter Mehrheit gefasst werden
missen.

Anderungsantrag 128

Hauptversammlungen, die mit
qualifizierter Mehrheit gefasst werden,
mit Ausnahme der Ernennung und
Abberufung von Mitgliedern der
Geschiiftsleitung sowie operativer
Beschliisse, die von den Mitgliedern der
Geschiiftsleitung zu fassen und der
Hauptversammlung zur Genehmigung
vorzulegen sind, gefasst werden miissen:

— durch eine qualifizierte Mehrheit
nach den Vorgaben des nationalen Rechts
sowohl der abgegebenen Stimmen als
auch entweder des bei der Versammlung
vertretenen Gesellschaftskapitals oder der
Zahl der bei der Versammlung
vertretenen Aktien oder

- durch eine qualifizierte Mehrheit
der abgegebenen Stimmen nach den
Vorgaben des nationalen Rechts, wobei
fiir jede Aktiengattung, deren verbundene
Rechte betroffen sind, gesondert
abzustimmen ist.

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer ii

Vorschlag der Kommission

i1) Beschriinkung der Ausiibung der
mit Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte bei Beschliissen,
die auf der Aktiondrshauptversammlung
mit qualifizierter Mehrheit gefasst werden
mussen.
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Gednderter Text

i) Festlegung einer Anforderung,
dass Beschliisse der
Hauptversammlungen, die mit
qualifizierter Mehrheit gefasst werden,
mit Ausnahme der Ernennung und
Abberufung von Mitgliedern der
Geschiiftsleitung sowie operativer
Beschliisse, die von den Mitgliedern der
Geschiiftsleitung zu fassen und der
Hauptversammlung zur Genehmigung
vorzulegen sind, gefasst werden miissen:

— durch eine qualifizierte Mehrheit
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Anderungsantrag 129
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer ii

Vorschlag der Kommission

i1) Beschrinkung der Ausiibung der
mit Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte bei Beschliissen,
die auf der Aktiondirshauptversammlung
mit qualifizierter Mehrheit gefasst werden
miissen.

Anderungsantrag 130
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie

der in der Versammlung abgegebenen
Stimmen nach Vorgabe des nationalen
Rechts oder

— durch eine qualifizierte Mehrheit
der abgegebenen Stimmen nach den
Vorgaben des nationalen Rechts, wobei
fiir jede Aktiengattung, deren verbundene
Rechte betroffen sind, gesondert
abzustimmen ist.

Or. en

Gednderter Text

1) Festlegung einer Verpflichtung,
dass Beschliisse der
Hauptversammlungen, die mit
qualifizierter Mehrheit gefasst werden,
mit Ausnahme der Ernennung und
Abberufung von Mitgliedern der
Geschiiftsleitung sowie operativer
Beschliisse, die von den Mitgliedern der
Geschiiftsleitung zu fassen und der
Hauptversammlung zur Genehmigung
vorzulegen sind, auf einem der folgenden
Wege gefasst werden:

Or. en

Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer ii — Buchstabe a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE751.684v01-00
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Gednderter Text

a) durch eine qualifizierte Mehrheit
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Anderungsantrag 131
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie

entsprechend dem nationalen Recht
sowohl der abgegebenen Stimmen als
auch entweder des bei der Versammlung
vertretenen Gesellschaftskapitals oder der
Zahl der bei der Versammlung
vertretenen Aktien oder

Or. en

Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer ii — Buchstabe b (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 132
Paul Tang, Alfred Sant

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

b) durch eine qualifizierte Mehrheit
der abgegebenen Stimmen entsprechend
dem nationalen Recht, wobei fiir jede
Aktiengattung, deren verbundene Rechte
betroffen sind, gesondert abzustimmen ist;

Or. en

Gednderter Text

ba)  Sicherzustellung, dass die
erweiterten Stimmrechte nicht zur
Blockierung von Entscheidungen der
Aktiondrshauptversammlung genutgt
werden kéonnen, mit denen nachteilige
Auswirkungen der Titigkeiten der
Gesellschaft auf Menschenrechte und
Umwelt verhindert, verringert oder
beseitigt werden sollen.

Or. en
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Anderungsantrag 133
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 134
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(2) Die Mitgliedstaaten kdnnen weitere
SchutzmafBinahmen vorsehen, um zu
gewihrleisten, dass die Anteilseigner und
die Interessen der Gesellschaft
angemessen geschiitzt sind. Solche
Schutzmafinahmen konnen insbesondere
Folgendes umfassen:

PE751.684v01-00

Gednderter Text

(la) Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass die Rechte der Arbeitnehmer auf
Unterrichtung, Anhorung und
Mitbestimmung in Bezug auf die
Entscheidung iiber und die Verwendung
von Mehrstimmrechtsaktien geachtet
werden und dass diese Rechte im
Einklang mit den geltenden Vorschriften
bzw. Gepflogenheiten, einschlieflich des
in der Richtlinie 2002/14/EG
vorgesehenen Rechtsrahmens, ausgeiibt
werden.

Or. en

Gednderter Text

(2) Die Mitgliedstaaten kdnnen weitere
Schutzmafinahmen vorsehen, um fiir einen
angemessenen Schutz und eine faire
Behandlung von Minderheitsaktiondren,
die Achtung der Arbeitnehmerrechte,
insbesondere des Rechts auf
Unterrichtung, Anhéorung und
Mitbestimmung, sowie den Schutz der
langfristigen Interessen und der
Tragfihigkeit der Gesellschaft zu sorgen.
Dies kann auch eine Bestimmung
umfassen, mit der verhindert werden soll,
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Anderungsantrag 135

dass die mit Mehrstimmrechtsaktien
verbundenen erweiterten Stimmrechte
nach Eintreten eines bestimmten
Ereignisses weiterbestehen
(ereignisbasierte Verfallsklausel).

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(2) Die Mitgliedstaaten kdnnen weitere
SchutzmafBnahmen vorsehen, um zu
gewidhrleisten, dass die Anteilseigner und
die Interessen der Gesellschaft
angemessen geschiitzt sind. Solche
Schutzmaffnahmen kénnen insbesondere
Folgendes umfassen:

Anderungsantrag 136
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(2) Die Mitgliedstaaten kdnnen weitere
Schutzmalinahmen vorsehen, um zu
gewidhrleisten, dass die Anteilseigner und
die Interessen der Gesellschaft
angemessen geschiitzt sind. Solche
SchutzmaBnahmen kénnen insbesondere
Folgendes umfassen:
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Gednderter Text

(2) Die Mitgliedstaaten kdnnen weitere
Schutzmalinahmen vorsehen, um
sicherzustellen, dass die Interessen der
Anteilseigner, die keine
Mehrstimmrechtsaktien halten,
angemessen geschiitzt sind.

Or. en

Gednderter Text

(2) Die Mitgliedstaaten kdnnen weitere
Schutzmalinahmen vorsehen, um
sicherzustellen, dass die Anteilseigner, die
keine Mehrstimmrechtsaktien halten,
angemessen geschiitzt sind. Solche
etwaigen SchutzmafBnahmen sind der
Kommission mitzuteilen.

Or. en
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Anderungsantrag 137
Eniké Gyori

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(2) Die Mitgliedstaaten kdnnen weitere
Schutzmafinahmen vorsehen, um zu
gewihrleisten, dass die Anteilseigner und
die Interessen der Gesellschaft
angemessen geschiitzt sind. Solche
Schutzmafinahmen konnen insbesondere
Folgendes umfassen:

Anderungsantrag 138
Markus Ferber, Inese Vaidere

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(2) Die Mitgliedstaaten kdnnen weitere
Schutzmafinahmen vorsehen, um zu
gewihrleisten, dass die Anteilseigner und
die Interessen der Gesellschaft angemessen
geschiitzt sind. Solche Schutzmaffnahmen
konnen insbesondere Folgendes
umfassen:

Anderungsantrag 139
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(2) Die Mitgliedstaaten kdnnen weitere

PE751.684v01-00

Gednderter Text

(2) Die Mitgliedstaaten kdnnen weitere
Schutzmalinahmen vorsehen, um
sicherzustellen, dass die Anteilseigner, die
keine Mehrstimmrechtsaktien halten, und
das Interesse der Gesellschaft angemessen
geschiitzt sind.

Or. en

Gednderter Text

(2) Die Mitgliedstaaten kdnnen weitere
Schutzmalinahmen vorsehen, um
sicherzustellen, dass die Anteilseigner, die
keine Mehrstimmrechtsaktien halten, und
die Interessen der Gesellschaft angemessen
geschiitzt sind.

Or. en

Gednderter Text

(2) Die Mitgliedstaaten kdnnen weitere
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SchutzmafBnahmen vorsehen, um zu
gewihrleisten, dass die Anteilseigner und
die Interessen der Gesellschaft angemessen
geschiitzt sind. Solche Schutzmaffnahmen
konnen insbesondere Folgendes
umfassen:

Anderungsantrag 140

Schutzmalinahmen vorsehen, um
sicherzustellen, dass die Anteilseigner und
die Interessen der Gesellschaft angemessen
geschiitzt sind.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(2) Die Mitgliedstaaten kénnen weitere
SchutzmalBinahmen vorsehen, um zu
gewihrleisten, dass die Anteilseigner und
die Interessen der Gesellschaft angemessen
geschiitzt sind. Solche SchutzmafBnahmen
konnen insbesondere Folgendes umfassen:

Anderungsantrag 141
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte auf Dritte
iibertragen werden oder nach Ableben,
Verlust der Geschiiftsfihigkeit oder
Ausscheiden des urspriinglichen Inhabers
der Mehrstimmrechtsaktien
weiterbestehen (iibertragungsbasierte

AM\1282921DE.docx

Gednderter Text

(2) Die Mitgliedstaaten sind ferner
verpflichtet, weitere Schutzmallnahmen
vorzusehen, um zu sicherzustellen, dass
die Anteilseigner und die Interessen der
Gesellschaft angemessen geschiitzt sind.
Solche SchutzmalBinahmen umfassen
insbesondere Folgendes:

Or. en

Gednderter Text

entfillt

PE751.684v01-00

DE



DE

Verfallsklausel);

Anderungsantrag 142
Eniké Gyori

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte auf Dritte
iibertragen werden oder nach Ableben,
Verlust der Geschiiftsfihigkeit oder
Ausscheiden des urspriinglichen Inhabers
der Mehrstimmrechtsaktien
weiterbestehen (iibertragungsbasierte
Verfallsklausel);

Anderungsantrag 143
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte auf Dritte
iibertragen werden oder nach Ableben,
Verlust der Geschdiftsfihigkeit oder
Ausscheiden des urspriinglichen Inhabers
der Mehrstimmrechtsaktien
weiterbestehen (iibertragungsbasierte
Verfallsklausel);

PE751.684v01-00

Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
Gednderter Text
entfillt
AM\1282921DE.docx



Anderungsantrag 144

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte auf Dritte
iibertragen werden oder nach Ableben,
Verlust der Geschiiftsfihigkeit oder
Ausscheiden des urspriinglichen Inhabers
der Mehrstimmrechtsaktien
weiterbestehen (iibertragungsbasierte
Verfallsklausel);

Anderungsantrag 145
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte auf Dritte
iibertragen werden oder nach Ableben,
Verlust der Geschdiftsfihigkeit oder
Ausscheiden des urspriinglichen Inhabers
der Mehrstimmrechtsaktien
weiterbestehen (iibertragungsbasierte
Verfallsklausel);
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Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

entfillt

Or. en
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Anderungsantrag 146
Markus Ferber, Inese Vaidere

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte auf Dritte
iibertragen werden oder nach Ableben,
Verlust der Geschiiftsfihigkeit oder
Ausscheiden des urspriinglichen Inhabers
der Mehrstimmrechtsaktien
weiterbestehen (iibertragungsbasierte
Verfallsklausel);

Anderungsantrag 147

Gednderter Text

entfillt

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte auf Dritte
iibertragen werden oder nach Ableben,
Verlust der Geschéftsfahigkeit oder
Ausscheiden des urspriinglichen Inhabers
der Mehrstimmrechtsaktien weiterbestehen
(iibertragungsbasierte Verfallsklausel);

Anderungsantrag 148
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

PE751.684v01-00

Gednderter Text

a) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte auf Dritte

Or. en

iibertragen werden oder nach Ableben,

Verlust der Geschiftsfahigkeit oder

Ausscheiden des urspriinglichen Inhabers

der Mehrstimmrechtsaktien
weiterbestehen;

Or. en
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte nach einem
vorab bestimmten Zeitraum
weiterbestehen (zeitbasierte
Verfallsklausel);

Anderungsantrag 149
Eniké Gyori

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte nach einem
vorab bestimmten Zeitraum
weiterbestehen (Zeitbasierte
Verfallsklausel);

Anderungsantrag 150
Markus Ferber, Inese Vaidere

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte nach einem
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entfillt

entfillt

entfillt

Gednderter Text

Or. en

Gednderter Text

Or. en

Gednderter Text
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vorab bestimmten Zeitraum
weiterbestehen (Zeitbasierte
Verfallsklausel);

Anderungsantrag 151

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte nach einem
vorab bestimmten Zeitraum
weiterbestehen (Zeitbasierte
Verfallsklausel);

Anderungsantrag 152
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte nach einem
vorab bestimmten Zeitraum
weiterbestehen (zeitbasierte
Verfallsklausel);

PE751.684v01-00

Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
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Anderungsantrag 153
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte nach einem
vorab bestimmten Zeitraum
weiterbestehen (zeitbasierte
Verfallsklausel);

Anderungsantrag 154

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte nach einem vorab
bestimmten Zeitraum weiterbestehen
(zeitbasierte Verfallsklausel);

Anderungsantrag 155
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit

AM\1282921DE.docx

Gednderter Text
b) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen

erweiterten Stimmrechte nach einem
Zeitraum von fiinf Jahren weiterbestehen;

Or. en

Gednderter Text

entfillt
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Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte nach Eintreten
eines bestimmten Ereignisses
weiterbestehen (ereignisbasierte
Verfallsklausel);

Anderungsantrag 156
Eniké Gyori

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte nach Eintreten
eines bestimmten Ereignisses
weiterbestehen (ereignisbasierte
Verfallsklausel);

Anderungsantrag 157
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte nach Eintreten
eines bestimmten Ereignisses
weiterbestehen (ereignisbasierte
Verfallsklausel);

PE751.684v01-00

Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
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Anderungsantrag 158

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte nach Eintreten
eines bestimmten Ereignisses
weiterbestehen (ereignisbasierte
Verfallsklausel);

Anderungsantrag 159
Markus Ferber, Inese Vaidere

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

¢ eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte nach Eintreten
eines bestimmten Ereignisses
weiterbestehen (ereignisbasierte
Verfallsklausel);

Anderungsantrag 160
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe ¢
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Gednderter Text

entfillt
Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
79/91 PE751.684v01-00
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Vorschlag der Kommission Gednderter Text

c) eine Bestimmung, um zu entfillt
verhindern, dass die mit

Mehrstimmrechtsaktien verbundenen

erweiterten Stimmrechte nach Eintreten

eines bestimmten Ereignisses

weiterbestehen (ereignisbasierte

Verfallsklausel);

Or. en
Anderungsantrag 161
Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

c) eine Bestimmung, um zu c) eine Bestimmung, um zu
verhindern, dass die mit verhindern, dass die mit
Mehrstimmrechtsaktien verbundenen Mehrstimmrechtsaktien verbundenen
erweiterten Stimmrechte nach Eintreten erweiterten Stimmrechte nach Eintreten
eines bestimmten Ereignisses eines bestimmten Ereignisses
weiterbestehen (ereignisbasierte weiterbestehen;
Verfallsklausel),

Or. en

Anderungsantrag 162
Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

d) eine Anforderung, um entfillt
sicherzustellen, dass die erweiterten

Stimmrechte nicht zur Blockierung von

Entscheidungen der

Aktiondrshauptversammlung genutzt

werden kénnen, mit denen nachteilige

PE751.684v01-00 80/91 AM\1282921DE.docx



Auswirkungen der Titigkeiten der
Gesellschaft auf Menschenrechte und
Umwelt verhindert, verringert oder
abgestellt werden sollen.

Anderungsantrag 163
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

d) eine Anforderung, um
sicherzustellen, dass die erweiterten
Stimmrechte nicht zur Blockierung von
Entscheidungen der
Aktiondrshauptversammlung genutzt
werden kénnen, mit denen nachteilige
Auswirkungen der Titigkeiten der
Gesellschaft auf Menschenrechte und
Umwelt verhindert, verringert oder
abgestellt werden sollen.

Anderungsantrag 164
Eniké Gyori

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

d) eine Anforderung, um
sicherzustellen, dass die erweiterten
Stimmrechte nicht zur Blockierung von
Entscheidungen der
Aktiondrshauptversammlung genutgt
werden kénnen, mit denen nachteilige
Auswirkungen der Titigkeiten der
Gesellschaft auf Menschenrechte und

AM\1282921DE.docx

Or. en

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

entfdllt
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Umwelt verhindert, verringert oder
abgestellt werden sollen.

Anderungsantrag 165
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

d) eine Anforderung, um
sicherzustellen, dass die erweiterten
Stimmrechte nicht zur Blockierung von
Entscheidungen der
Aktiondrshauptversammlung genutgt
werden kénnen, mit denen nachteilige
Auswirkungen der Titigkeiten der
Gesellschaft auf Menschenrechte und
Umwelt verhindert, verringert oder
abgestellt werden sollen.

Anderungsantrag 166
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

d) eine Anforderung, um
sicherzustellen, dass die erweiterten
Stimmrechte nicht zur Blockierung von
Entscheidungen der
Aktiondrshauptversammlung genutzt
werden kénnen, mit denen nachteilige
Auswirkungen der Titigkeiten der
Gesellschaft auf Menschenrechte und
Umwelt verhindert, verringert oder
abgestellt werden sollen.

PE751.684v01-00

Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
Gednderter Text
entfillt
AM\1282921DE.docx



Anderungsantrag 167
Markus Ferber, Inese Vaidere

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 5 — Absatz 2 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

d) eine Anforderung, um
sicherzustellen, dass die erweiterten
Stimmrechte nicht zur Blockierung von
Entscheidungen der
Aktiondrshauptversammlung genutgt
werden kénnen, mit denen nachteilige
Auswirkungen der Titigkeiten der
Gesellschaft auf Menschenrechte und
Umwelt verhindert, verringert oder
abgestellt werden sollen.

Anderungsantrag 168
Eniké Gyori

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 6 — Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir,
dass Gesellschaften, die Uiber Strukturen
mit Mehrstimmrechtsaktien verfiigen und
deren Aktien an einem KMU-
Wachstumsmarkt gehandelt werden oder
gehandelt werden sollen, in dem [in
Artikel 15a] der Verordnung (EU)
2017/1129 des Européischen Parlaments
und des Rates®} genannten [EU-
Wachstums-Emissionsdokument] oder in
dem in Artikel 33 Absatz 3 Buchstabe ¢
der Richtlinie (EU) 2014/65/EU genannten
Zulassungsdokument sowie in dem in
Artikel 78 Absatz 2 Buchstabe g der

AM\1282921DE.docx

Or. en

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir,
dass Gesellschaften, die Uiber Strukturen
mit Mehrstimmrechtsaktien verfiigen und
deren Aktien an einem KMU-
Wachstumsmarkt gehandelt werden oder
gehandelt werden sollen, in dem [in
Artikel 15a] der Verordnung (EU)
2017/1129 des Européischen Parlaments
und des Rates*®} genannten [EU-
Wachstums-Emissionsdokument] oder in
dem in Artikel 33 Absatz 3 Buchstabe ¢
der Richtlinie (EU) 2014/65/EU genannten
Zulassungsdokument detaillierte Angaben
zu nachstehend genannten Aspekten

PE751.684v01-00
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Delegierten Verordnung (EU) 2017/565
der Kommission** genannten
Jahresfinanzbericht der Gesellschaft
detaillierte Angaben zu nachstehend
genannten Aspekten machen:

43 Verordnung (EU) 2017/1129 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 tiber den Prospekt, der
beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.6.2017, S. 12).

# Delegierte Verordnung (EU) 2017/565
der Kommission vom 25. April 2016 zur

Erginzung der Richtlinie 2014/65/EU des

Europdischen Parlaments und des Rates
in Bezug auf die organisatorischen

Anforderungen an Wertpapierfirmen und

die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer
Titigkeit sowie in Bezug auf die
Definition bestimmter Begriffe fiir die
Zwecke der genannten Richtlinie (ABI.

L 87 vom 31.3.2017, S. 1).

Anderungsantrag 169
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 6 — Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir,
dass Gesellschaften, die iiber Strukturen
mit Mehrstimmrechtsaktien verfiigen und
deren Aktien an einem KMU-
Wachstumsmarkt gehandelt werden oder
gehandelt werden sollen, in dem [in
Artikel 15af der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europdischen Parlaments

PE751.684v01-00

84/91

machen:

43 Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 {iber den Prospekt, der
beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.6.2017, S. 12).

Or. en

Gednderter Text

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir,
dass Gesellschaften, die iber Strukturen
mit Mehrstimmrechtsaktien verfiigen und
deren Aktien an einem geregelten Markt
oder einem KMU-Wachstumsmarkt oder
iiber ein anderes MTF gehandelt werden
oder gehandelt werden sollen, jeweils in
dem in Artikel 6 der Verordnung

AM\1282921DE.docx



und des Rates*®? genannten [EU-
Wachstums-Emissionsdokument] oder in
dem in Artikel 33 Absatz 3 Buchstabe ¢
der Richtlinie (EU) 2014/65/EU genannten
Zulassungsdokument sowie in dem in
Artikel 78 Absatz 2 Buchstabe g der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/565
der Kommission** genannten
Jahresfinanzbericht der Gesellschaft
detaillierte Angaben zu nachstehend
genannten Aspekten machen:

43 Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der
beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.6.2017, S. 12).

4 Delegierte Verordnung (EU) 2017/565
der Kommission vom 25. April 2016 zur
Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europiischen Parlaments und des Rates in
Bezug auf die organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen und
die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer
Tétigkeit sowie in Bezug auf die Definition
bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der
genannten Richtlinie (ABI. L 87 vom
31.3.2017, S. 1).

Anderungsantrag 170
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 6 — Absatz 1 — Einleitung

AM\1282921DE.docx

(EU) 2017/1129 des Européischen
Parlaments und des Rates*} genannten
Prospekt [oder in dem in Artikel 15a
derselben Verordnung genannten EU-
Wachstums-Emissionsdokument] oder in
dem in Artikel 33 Absatz 3 Buchstabe ¢
der Richtlinie (EU) 2014/65/EU genannten
Zulassungsdokument sowie in dem in
Artikel 78 Absatz 2 Buchstabe g der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/565
der Kommission** genannten
Jahresfinanzbericht der Gesellschaft
detaillierte Angaben zu nachstehend
genannten Aspekten machen:

43 Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt, der
beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.6.2017, S. 12).

4 Delegierte Verordnung (EU) 2017/565
der Kommission vom 25. April 2016 zur
Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates in
Bezug auf die organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen und
die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer
Tétigkeit sowie in Bezug auf die Definition
bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der
genannten Richtlinie (ABI. L 87 vom
31.3.2017, S. 1).

Or. en
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Vorschlag der Kommission

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir,
dass Gesellschaften, die Uiber Strukturen
mit Mehrstimmrechtsaktien verfiigen und
deren Aktien an einem KMU-
Wachstumsmarkt gehandelt werden oder
gehandelt werden sollen, in dem [in
Artikel 15af der Verordnung (EU)
2017/1129 des Européischen Parlaments
und des Rates*®? genannten [EU-
Wachstums-Emissionsdokument] oder in
dem in Artikel 33 Absatz 3 Buchstabe ¢
der Richtlinie (EU) 2014/65/EU genannten
Zulassungsdokument sowie in dem in
Artikel 78 Absatz 2 Buchstabe g der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/565
der Kommission* genannten
Jahresfinanzbericht der Gesellschaft
detaillierte Angaben zu nachstehend
genannten Aspekten machen:

43 Verordnung (EU) 2017/1129 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 tiber den Prospekt, der
beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.6.2017, S. 12).

# Delegierte Verordnung (EU) 2017/565
der Kommission vom 25. April 2016 zur
Erginzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates in
Bezug auf die organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen und
die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer
Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition
bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der
genannten Richtlinie (ABI. L 87 vom
31.3.2017, S. 1).

PE751.684v01-00

Gednderter Text

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir,
dass Gesellschaften, die Uiber Strukturen
mit Mehrstimmrechtsaktien verfiigen und
deren Aktien an einem geregelten Markt
oder einem KMU-Wachstumsmarkt
gehandelt werden oder gehandelt werden
sollen, jeweils in dem in Artikel 6der
Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates*?
genannten Prospekt [oder in dem in
Artikel 15a derselben Verordnung
genannten EU-Wachstumsprospekt] oder
in dem in Artikel 33 Absatz 3 Buchstabe c
der Richtlinie (EU) 2014/65/EU genannten
Zulassungsdokument sowie in dem in
Artikel 78 Absatz 2 Buchstabe g der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/565
der Kommission* genannten
Jahresfinanzbericht der Gesellschaft
detaillierte Angaben zu nachstehend
genannten Aspekten machen:

43 Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 14. Juni 2017 {iber den Prospekt, der
beim 6ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu
verdffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 vom
30.6.2017, S. 12).

# Delegierte Verordnung (EU) 2017/565
der Kommission vom 25. April 2016 zur
Erginzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates in
Bezug auf die organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen und
die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer
Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition
bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der
genannten Richtlinie (ABI. L 87 vom
31.3.2017, S. 1).

Or. en
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Begriindung

Die Option fiir Strukturen mit Mehrfachstimmrecht sollte nicht auf KMU-Wachstumsmdrkte
beschrdinkt sein, sondern auf alle geregelten Mdrkte ausgeweitet werden.

Anderungsantrag 171
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 6 — Absatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) Struktur ihres Kapitals
einschlieBlich der Wertpapiere, die nicht
zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt eines Mitgliedstaats
zugelassen sind, wobei die verschiedenen
Aktiengattungen und die mit den einzelnen
Aktiengattungen verbundenen Rechte und
Pflichten zu nennen sind und anzugeben
ist, welchen Anteil am Gesamtaktienkapital
und an den Gesamtstimmrechten diese
Gattung prozentual ausmacht;

Anderungsantrag 172
Markus Ferber, Inese Vaidere

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 6 — Absatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) Struktur ihres Kapitals
einschlieBlich der Wertpapiere, die nicht
zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt eines Mitgliedstaats
zugelassen sind, wobei die verschiedenen
Aktiengattungen und die mit den einzelnen
Aktiengattungen verbundenen Rechte und
Pflichten zu nennen sind und anzugeben
ist, welchen Anteil am Gesamtaktienkapital
und an den Gesamtstimmrechten diese

AM\1282921DE.docx

Gednderter Text

a) Struktur ihres Kapitals
einschlieBlich der Wertpapiere, die nicht
zum Handel an dem einschliigigen Markt
eines Mitgliedstaats zugelassen sind, wobei
die verschiedenen Aktiengattungen und die
mit den einzelnen Aktiengattungen
verbundenen Rechte und Pflichten zu
nennen sind und anzugeben ist, welchen
Anteil am Gesamtaktienkapital und an den
Gesamtstimmrechten diese Gattung
prozentual ausmacht;

Or. en

Gednderter Text

a) Struktur ihres Kapitals
einschlieBlich der Wertpapiere, die nicht
zum Handel an einem geregelten Markt
oder einem KMU-Wachstumsmarkt eines
Mitgliedstaats zugelassen sind, wobei die
verschiedenen Aktiengattungen und die mit
den einzelnen Aktiengattungen
verbundenen Rechte und Pflichten zu
nennen sind und anzugeben ist, welchen
Anteil am Gesamtaktienkapital und an den

PE751.684v01-00

DE
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Gattung prozentual ausmacht;

Anderungsantrag 173
Johan Van Overtveldt

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 6 — Absatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) Struktur ihres Kapitals
einschlieBlich der Wertpapiere, die nicht
zum Handel an einem KMU-
Wachstumsmarkt eines Mitgliedstaats
zugelassen sind, wobei die verschiedenen
Aktiengattungen und die mit den einzelnen
Aktiengattungen verbundenen Rechte und
Pflichten zu nennen sind und anzugeben
ist, welchen Anteil am Gesamtaktienkapital
und an den Gesamtstimmrechten diese
Gattung prozentual ausmacht;

Gesamtstimmrechten diese Gattung
prozentual ausmacht;

Or. en

Gednderter Text

a) Struktur ihres Kapitals
einschlieBlich der Wertpapiere, die nicht
zum Handel an einem geregelten Markt
oder einem KMU-Wachstumsmarkt eines
Mitgliedstaats zugelassen sind, wobei die
verschiedenen Aktiengattungen und die mit
den einzelnen Aktiengattungen
verbundenen Rechte und Pflichten zu
nennen sind und anzugeben ist, welchen
Anteil am Gesamtaktienkapital und an den
Gesamtstimmrechten diese Gattung
prozentual ausmacht;

Or. en

Begriindung

Die Option fiir Strukturen mit Mehrfachstimmrecht sollte nicht auf KMU-Wachstumsmdrkte
beschrdnkt sein, sondern auf alle geregelten Mdrkte ausgeweitet werden.

Anderungsantrag 174
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 6 — Absatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) Identitiit der Inhaber aller
Wertpapiere mit besonderen
Kontrollrechten und Beschreibung dieser
Rechte;

PE751.684v01-00

Gednderter Text

entfiillt
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Begriindung

Es gibt keine Definition des Begriffs ,,besondere Kontrollrechte“, und es ist nicht sicher, dass
die Gesellschaft dieses ,, besonderen Kontrollrechte * identifizieren kann.

Anderungsantrag 175
Eva Maria Poptcheva

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 6 — Absatz 1 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission

e) Identitét der Inhaber von
Mehrstimmrechtsaktien sowie
gegebenenfalls der natiirlichen oder
juristischen Person, die zur Ausiibung von
Stimmrechten in deren Namen berechtigt
ist.

Anderungsantrag 176
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 6 — Absatz 1 — Buchstabe e

Vorschlag der Kommission

e) Identitét der Inhaber von
Mehrstimmrechtsaktien sowie
gegebenenfalls der natiirlichen oder
juristischen Person, die zur Ausiibung von
Stimmrechten in deren Namen berechtigt
ist.

AM\1282921DE.docx

Gednderter Text

e) Identitit der Inhaber von
Mehrstimmrechtsaktien, die mehr als 5 %
der Stimmrechte aller Anteile der
Gesellschaft ausmachen, sowie
gegebenenfalls der natiirlichen oder
juristischen Personen, die zur Ausiibung
von Stimmrechten in deren Namen
berechtigt sind, sofern sie jeweils der
Gesellschaft bekannt sind.

Or. en

Gednderter Text

e) sofern der Gesellschaft bekannt,
die Identitét der Inhaber von
Mehrstimmrechtsaktien, die mehr als 5 %
der Stimmrechte aller Anteile der
Gesellschaft ausmachen, sowie
gegebenenfalls der natiirlichen oder
juristischen Person, die zur Ausiibung von
Stimmrechten in deren Namen berechtigt
ist.

PE751.684v01-00
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Or. en

Begriindung

Die Festlegung eines Schwellenwerts steht im Einklang mit den geltenden Rechtsvorschriften

wie der Richtlinie 2004/109/EG.

Anderungsantrag 177
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 7 — Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

Die Kommission iibermittelt dem
Européischen Parlament und dem Rat bis
zum [fiinf Jahre nach Inkrafttreten der
Richtlinie] einen Bericht {iber die
Umsetzung und die Auswirkungen dieser
Richtlinie. Zu diesem Zweck legen die
Mitgliedstaaten der Kommission bis zum
[vier Jahre nach Inkrafttreten der
Richtlinie] insbesondere folgende Angaben
vor:

Anderungsantrag 178
Claude Gruffat
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 8 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Die Mitgliedstaaten setzen die
Rechts- und Verwaltungsvorschriften in
Kraft, die erforderlich sind, um dieser
Richtlinie spdtestens zwei Jahre nach
ihrem Inkrafttreten nachzukommen. Sie

PE751.684v01-00

90/91

Gednderter Text

Die Kommission iibermittelt dem
Européischen Parlament und dem Rat bis
zum [drei Jahre nach Geltungsbeginn der
Richtlinie| und anschliefiend alle drei
Jahre einen Bericht iiber die Umsetzung
und die Auswirkungen dieser Richtlinie.
Zu diesem Zweck legen die
Mitgliedstaaten der Kommission bis zum
[zwei Jahre nach Inkrafttreten der
Richtlinie| und anschliefiend alle drei
Jahre alle einschligigen Informationen
und insbesondere folgende Angaben vor:

Or. en

Gednderter Text

(1) Die Mitgliedstaaten setzen die
Rechts- und Verwaltungsvorschriften in
Kraft, die erforderlich sind, um dieser
Richtlinie bis zum ... [zwolf Monate nach
dem Tag des Inkrafttretens dieser

AM\1282921DE.docx



setzen die Kommission unverziiglich
davon in Kenntnis. Bei Erlass dieser
Vorschriften nehmen die Mitgliedstaaten in
den Vorschriften selbst oder durch einen
Hinweis bei der amtlichen
Veroffentlichung auf die vorliegende
Richtlinie Bezug. Die Mitgliedstaaten
regeln die Einzelheiten dieser
Bezugnahme.

AM\1282921DE.docx
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Richtlinie] nachzukommen. Sie setzen die
Kommission unverziiglich davon in
Kenntnis. Bei Erlass dieser Vorschriften
nehmen die Mitgliedstaaten in den
Vorschriften selbst oder durch einen
Hinweis bei der amtlichen
Veroffentlichung auf die vorliegende
Richtlinie Bezug. Die Mitgliedstaaten
regeln die Einzelheiten dieser
Bezugnahme.
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