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Poprawka 36
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) Aby zwigkszy¢ atrakcyjnos¢
rynkéw rozwoju MSP oraz zmniejszy¢
nier6wnos$ci migdzy spotkami
ubiegajacymi si¢ o dopuszczenie do obrotu
na jednolitym rynku, konieczne jest
usunigcie przeszkod w dostepie do takich
rynkow, ktore wynikaja z barier
regulacyjnych. Spotki powinny miec
mozliwo$¢ wyboru struktur zarzadzania,
ktore najlepiej odpowiadaja ich etapowi
rozwoju, rowniez poprzez umozliwienie
akcjonariuszom posiadajgcym pakiet
kontrolny w tych spotkach zachowania
kontroli nad spotka po uzyskaniu dostepu
do rynkéw rozwoju MSP, a jednoczesnie
powinny moc czerpac korzysSci zwigzane
z obecnoscig ich akcji w obrocie na tych
rynkach, pod warunkiem dalszego
zabezpieczania praw akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Poprawka

(1) Aby zwigkszy¢ atrakcyjnos¢
obecnosci na gieldzie oraz zmniejszy¢
nier6wnos$ci migdzy spotkami
ubiegajacymi si¢ o dopuszczenie do obrotu
na jednolitym rynku, konieczne jest
usunigcie przeszkod w dostepie do takich
rynkow, ktore wynikaja z barier
regulacyjnych. Spotki powinny mie¢
mozliwo$¢ wyboru struktur zarzadzania,
ktore najlepiej odpowiadaja ich etapowi
rozwoju, rowniez poprzez umozliwienie
akcjonariuszom posiadajagcym pakiet
kontrolny w tych spotkach zachowania
kontroli nad spotka po uzyskaniu dostepu
do rynkow regulowanych lub rynkow
rozwoju MSP, a jednoczesnie powinny
moc czerpac korzy$ci zwigzane

z obecnoscig ich akcji w obrocie na tych
rynkach, pod warunkiem dalszego
zabezpieczania praw akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Or. en

Uzasadnienie

Mozliwos¢ emisji akcji uprzywilejowanych co do glosu nie powinna by¢ ograniczona do
rynkow rozwoju MSP, lecz powinna zostac rozszerzona na wszystkie rynki regulowane.

Poprawka 37
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) Aby zwigkszy¢ atrakcyjnosé
rynkow rozwoju MSP oraz zmniejszy¢
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Poprawka

(1) Aby zwigkszy¢ atrakcyjnosé
unijnych rynkow kapitatowych oraz
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nierownosci migdzy spotkami
ubiegajacymi si¢ o dopuszczenie do obrotu
na jednolitym rynku, konieczne jest
usuniecie przeszkéd w dostepie do takich
rynkow, ktore wynikaja z barier
regulacyjnych. Spotki powinny mie¢
mozliwo$¢ wyboru struktur zarzadzania,
ktore najlepiej odpowiadajg ich etapowi
rozwoju, réwniez poprzez umozliwienie
akcjonariuszom posiadajacym pakiet
kontrolny w tych spotkach zachowania
kontroli nad sp6tka po uzyskaniu dostgpu
do rynkéw rozwoju MSP, a jednoczesnie
powinny moéc czerpaé korzysci zwiazane
z obecnoscig ich akcji w obrocie na tych
rynkach, pod warunkiem dalszego
zabezpieczania praw akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Poprawka 38
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) Aby zwigkszy¢ atrakcyjnos¢
rynkéw rozwoju MSP oraz zmniejszy¢
nier6wnos$ci migdzy spotkami
ubiegajacymi si¢ o dopuszczenie do obrotu
na jednolitym rynku, konieczne jest
usuni¢cie przeszkod w dostepie do takich
rynkow, ktore wynikaja z barier
regulacyjnych. Spotki powinny mie¢
mozliwo$¢ wyboru struktur zarzadzania,
ktoére najlepiej odpowiadajg ich etapowi
rozwoju, rowniez poprzez umozliwienie
akcjonariuszom posiadajgcym pakiet
kontrolny w tych spotkach zachowania
kontroli nad sp6tka po uzyskaniu dostepu
do rynkéw rozwoju MSP, a jednoczesnie
powinny moéc czerpac korzysci zwigzane
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zmniejszy¢ nierdwnosci miedzy spotkami
ubiegajacymi si¢ o dopuszczenie do obrotu
na jednolitym rynku, konieczne jest
usunigcie przeszkdéd w dostepie do takich
rynkow, ktore wynikaja z barier
regulacyjnych. Spotki powinny mie¢
mozliwo$¢ wyboru struktur zarzadzania,
ktére najlepiej odpowiadaja ich etapowi
rozwoju, rowniez poprzez umozliwienie
akcjonariuszom posiadajagcym pakiet
kontrolny w tych spotkach zachowania
kontroli nad spo6tka po uzyskaniu dostepu
do rynkéw regulowanych, rynkow rozwoju
MSP lub innych wielostronnych platform
obrotu, a jednoczesnie powinny moc
czerpac korzysci zwigzane z obecnoscia
ich akcji w obrocie na tych rynkach, pod
warunkiem dalszego zabezpieczania praw
akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

Or. en

Poprawka

(1) Aby zwigkszy¢ atrakcyjnos¢
rynkéw rozwoju MSP oraz zmniejszy¢
nier6wnos$ci migdzy spotkami
ubiegajacymi si¢ o dopuszczenie do obrotu
na jednolitym rynku, konieczne jest
usunigcie przeszkod w dostepie do takich
rynkow, ktore wynikaja z barier
regulacyjnych. Spotki powinny mie¢
mozliwo$¢ wyboru struktur zarzadzania,
ktoére najlepiej odpowiadajg ich etapowi
rozwoju, rowniez poprzez umozliwienie
akcjonariuszom posiadajacym pakiet
kontrolny w tych spotkach zachowania
kontroli nad sp6tka po uzyskaniu dostepu
do rynkéw rozwoju MSP, a jednoczesnie
powinny moéc czerpac korzysci zwigzane

AM\1282921PL.docx



z obecnoscig ich akcji w obrocie na tych
rynkach, pod warunkiem dalszego
zabezpieczania praw akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Poprawka 39

z obecnoscig ich akcji w obrocie na tych
rynkach, pod warunkiem stalej ochrony
praw wszystkich zainteresowanych
podmiotow, w szczegolnosci akcjonariuszy
mniejszosciowych i pracownikow.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) Aby zwigkszy¢ atrakcyjnos¢
rynkéw rozwoju MSP oraz zmniejszy¢
nierownosci migdzy spotkami
ubiegajacymi si¢ o dopuszczenie do obrotu
na jednolitym rynku, konieczne jest
usuniecie przeszkdéd w dostepie do takich
rynkow, ktore wynikaja z barier
regulacyjnych. Spotki powinny mie¢
mozliwo$¢ wyboru struktur zarzadzania,
ktore najlepiej odpowiadajg ich etapowi
rozwoju, réwniez poprzez umozliwienie
akcjonariuszom posiadajacym pakiet
kontrolny w tych spotkach zachowania
kontroli nad sp6tka po uzyskaniu dostgpu
do rynkéw rozwoju MSP, a jednoczesnie
powinny moéc czerpac korzys$ci zwigzane
z obecnoscig ich akcji w obrocie na tych
rynkach, pod warunkiem dalszego
zabezpieczania praw akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Poprawka

(1) Aby zwigkszy¢ atrakcyjnos¢
rynkéw rozwoju MSP oraz zmniejszy¢
nierownosci migdzy spotkami
ubiegajacymi si¢ o dopuszczenie do obrotu
na jednolitym rynku, konieczne jest
usunigcie przeszkdéd w dostepie do takich
rynkow, ktore wynikaja z barier
regulacyjnych. Spotki powinny — wedle
wlasnego uznania i zgodnie 7 prawem
krajowym — mie¢ mozliwo$¢ wyboru
struktur zarzadzania, ktore najlepiej
odpowiadajg ich etapowi rozwoju, rowniez
poprzez umozliwienie akcjonariuszom
posiadajacym pakiet kontrolny w tych
spotkach zachowania kontroli nad spotka
po uzyskaniu dostepu do rynkéw rozwoju
MSP, a jednoczesnie powinny moc czerpaé
korzys$ci zwigzane z obecnoscia ich akceji
w obrocie na tych rynkach, takie jak
finansowanie i wsparcie, pod warunkiem
dalszego zabezpieczania praw
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Or. en

Uzasadnienie

Popieramy zakres zaproponowany przez Komisje Europejskq, tj. ograniczenie niniejszej

dyrektywy do rynkow rozwoju MSP.
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Poprawka 40

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) Aby zwigkszy¢ atrakcyjnos¢
rynkéw rozwoju MSP oraz zmniejszy¢
nier6wnos$ci migdzy spotkami
ubiegajacymi si¢ o dopuszczenie do obrotu
na jednolitym rynku, konieczne jest
usunigcie przeszkod w dostepie do takich
rynkow, ktore wynikaja z barier
regulacyjnych. Spotki powinny miec
mozliwo$¢ wyboru struktur zarzadzania,
ktore najlepiej odpowiadaja ich etapowi
rozwoju, rowniez poprzez umozliwienie
akcjonariuszom posiadajgcym pakiet
kontrolny w tych spotkach zachowania
kontroli nad spotka po uzyskaniu dostepu
do rynkéw rozwoju MSP, a jednoczesnie
powinny moc czerpac korzysSci zwigzane
z obecnoscig ich akcji w obrocie na tych
rynkach, pod warunkiem dalszego
zabezpieczania praw akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Poprawka 41

Poprawka

(1) Aby zwigkszy¢ atrakcyjnos¢
rynkoéw rozwoju MSP oraz zmniejszyé
nier6wnos$ci migdzy spotkami
ubiegajacymi si¢ o dopuszczenie do obrotu
na jednolitym rynku, konieczne jest
usunigcie przeszkod w dostepie do takich
rynkow, ktore wynikaja z barier
regulacyjnych. Z zastrzeZeniem
odpowiednich, silnych zabezpieczen spoiki
powinny mie¢ mozliwo$¢ wyboru struktur
zarzadzania, ktére najlepiej odpowiadaja
ich etapowi rozwoju, rOwniez poprzez
umozliwienie akcjonariuszom
posiadajacym pakiet kontrolny w tych
spotkach zachowania kontroli nad spotka
po uzyskaniu dostepu do rynkow rozwoju
MSP, a jednoczesnie powinny moc czerpaé
korzysci zwigzane z obecnoscig ich akcji
w obrocie na tych rynkach, pod warunkiem
dalszego zabezpieczania praw
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE751.684v01-00
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Poprawka

(la)  Rynki rozwoju MSP majq
niewykorzystany potencjal w zakresie
wspierania MSP w dostepie do
finansowania, powinny by¢ zatem
glownym przedmiotem niniejszej
dyrektywy, aby uczynié je bardziej
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Poprawka 42

atrakcyjnymi.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2

Tekst proponowany przez Komisje

(2) Obawa przed utratg kontroli nad
spotka stanowi jeden z glownych
czynnikow zniechecajgcych akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny do wejscia
na rynki rozwoju MSP. Dopuszczenie do
obrotu zwykle wigze si¢ dla akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny

z rozwodnieniem struktury wtasnosci, co
zmniejsza ich wplyw na wazne decyzje
inwestycyjne 1 operacyjne w spdice.
Utrzymanie kontroli nad spotkg moze by¢
szczegoOlnie wazne dla przedsigbiorstw
typu start-up oraz przedsi¢biorstw
realizujgcych dlugoterminowe projekty
wymagajace znacznych naktadow
poczatkowych, poniewaz moga one chciec¢
realizowac swoja wizje¢, nie narazajac si¢
nadmiernie na wahania rynku.

Poprawka 43
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2

Tekst proponowany przez Komisje

(2) Obawa przed utrata kontroli nad
spotka stanowi jeden z gtdéwnych
czynnikow zniechecajacych akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny do wejscia

AM\1282921PL.docx
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Poprawka

(2) Obawa przed utratg kontroli nad
spoika stanowi ezynnik zniechecajgcy
akcjonariuszy posiadajacych pakiet
kontrolny do wej$cia na rynki rozwoju
MSP. Dopuszczenie do obrotu zwykle
wigze si¢ dla akcjonariuszy posiadajacych
pakiet kontrolny z rozwodnieniem
struktury wlasnosci, co zmniejsza ich
wplyw na wazne decyzje inwestycyjne

1 operacyjne w spotce. Utrzymanie kontroli
nad spotka moze by¢ szczegdlnie wazne
dla przedsigbiorstw typu start-up oraz
przedsigbiorstw realizujacych
dlugoterminowe projekty wymagajace
znacznych naktadéw poczatkowych,
poniewaz moga one chcie¢ realizowac
SW0ja wizje, nie narazajac si¢ nadmiernie
na wahania rynku.

Or. en

Poprawka

(2) Obawa przed utrata kontroli nad
spotka stanowi jeden z gtownych
czynnikow zniechgcajacych akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny do wejscia
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na rynki rozwoju MSP. Dopuszczenie do
obrotu zwykle wigze si¢ dla akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny

z rozwodnieniem struktury wtasnosci, co
zmniejsza ich wplyw na wazne decyzje
inwestycyjne i operacyjne w spotce.
Utrzymanie kontroli nad spotkg moze by¢
szczegoOlnie wazne dla przedsigbiorstw
typu start-up oraz przedsi¢biorstw
realizujgcych dlugoterminowe projekty
wymagajace znacznych nakladow
poczatkowych, poniewaz mogg one chcie¢
realizowac swoja wizje¢, nie narazajac si¢
nadmiernie na wahania rynku.

na gielde. Dopuszczenie do obrotu zwykle
wigze si¢ dla akcjonariuszy posiadajacych
pakiet kontrolny z rozwodnieniem
struktury wlasnosci, co zmniejsza ich
wplyw na wazne decyzje inwestycyjne

i operacyjne w spotce. Utrzymanie kontroli
nad spotka moze by¢ szczegdlnie wazne
dla przedsigbiorstw typu start-up oraz
przedsigbiorstw realizujacych
dhlugoterminowe projekty wymagajace
znacznych naktadéw poczatkowych,
poniewaz moga one chcie¢ realizowaé
SW0ja wizje¢, nie narazajac si¢ nadmiernie
na wahania rynku.

Or. en

Uzasadnienie

Mozliwos¢ emisji akcji uprzywilejowanych co do glosu nie powinna by¢ ograniczona do
rynkow rozwoju MSP, lecz powinna zostac rozszerzona na wszystkie rynki regulowane.

Poprawka 44
Markus Ferber, Inese Vaidere

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2

Tekst proponowany przez Komisje

(2) Obawa przed utratg kontroli nad
spotka stanowi jeden z gtownych
czynnikoéw zniechgcajacych akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny do wejscia
na rynki rozwoju MSP. Dopuszczenie do
obrotu zwykle wigze si¢ dla akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny

z rozwodnieniem struktury wlasnosci, co
zmniejsza ich wplyw na wazne decyzje
inwestycyjne 1 operacyjne w spdice.
Utrzymanie kontroli nad spotka moze by¢
szczegblnie wazne dla przedsigbiorstw
typu start-up oraz przedsiebiorstw
realizujacych dlugoterminowe projekty
wymagajace znacznych naktadow
poczatkowych, poniewaz moga one chcie¢
realizowaé swoja wizj¢, nie narazajac si¢
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Poprawka

(2) Obawa przed utratg kontroli nad
spotka stanowi jeden z gtownych
czynnikéw zniechgcajacych akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny do wejscia
na rynki publiczne. Dopuszczenie do
obrotu zwykle wiaze si¢ dla akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny

z rozwodnieniem struktury wtasnosci, co
zmniejsza ich wplyw na wazne decyzje
inwestycyjne, strategiczne i operacyjne

w spotce. Utrzymanie kontroli nad spotka
moze by¢ szczeg6lnie wazne dla
przedsiebiorstw typu start-up oraz
przedsiebiorstw realizujacych
dlugoterminowe projekty wymagajace
znacznych naktadow poczatkowych,
poniewaz mogg one chcie¢ realizowac

AM\1282921PL.docx



nadmiernie na wahania rynku.

Poprawka 45
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2

Tekst proponowany przez Komisje

(2) Obawa przed utratg kontroli nad
spotka stanowi jeden z gtownych
czynnikow zniechecajacych akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny do wejscia
na rynki rozwoju MSP. Dopuszczenie do
obrotu zwykle wigze si¢ dla akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny

z rozwodnieniem struktury wiasnosci, co
zmniejsza ich wptyw na wazne decyzje
inwestycyjne 1 operacyjne w spotce.
Utrzymanie kontroli nad spotka moze by¢
szczegblnie wazne dla przedsigbiorstw
typu start-up oraz przedsi¢gbiorstw
realizujacych dlugoterminowe projekty
wymagajace znacznych naktadow
poczatkowych, poniewaz mogg one chciec
realizowaé swoja wizj¢, nie narazajac si¢
nadmiernie na wahania rynku.

Poprawka 46

SW0j3 wizje, nie narazajac si¢ nadmiernie
na wahania rynku.

Or. en

Poprawka

(2) Obawa przed utratg kontroli nad
spotka stanowi jeden z gtownych
czynnikow zniechecajacych akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny do wejscia
na rynki publiczne. Dopuszczenie do
obrotu zwykle wigze si¢ dla akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny

z rozwodnieniem struktury wtasnosci, co
zmniejsza ich wptyw na wazne decyzje
inwestycyjne 1 operacyjne w spotce.
Utrzymanie kontroli nad spdtka moze by¢
szczegolnie wazne dla przedsiebiorstw
typu start-up oraz przedsigbiorstw
realizujacych dlugoterminowe projekty
wymagajace znacznych naktadow
poczatkowych, poniewaz mogg one chciec
realizowac swoja wizje¢, nie narazajac si¢
nadmiernie na wahania rynku.
Akcjonariusze MSP i spélek rodzinnych
moggq by¢ bardzo niechetni ubieganiu sie
o dopuszczenie akcji ich firm do obrotu
gieldowego i wejsciu na rynki publiczne z
obawy przed utratq kontroli nad spotkq.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2
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Tekst proponowany przez Komisje

(2) Obawa przed utratg kontroli nad
spotka stanowi jeden z gtownych
czynnikéw zniechgcajacych akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny do wejscia
na rynki rozwoju MSP. Dopuszczenie do
obrotu zwykle wigze si¢ dla akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny

z rozwodnieniem struktury wtasnosci, co
zmniejsza ich wplyw na wazne decyzje
inwestycyjne i operacyjne w spotce.
Utrzymanie kontroli nad spotkg moze by¢
szczegoOlnie wazne dla przedsigbiorstw
typu start-up oraz przedsi¢biorstw
realizujgcych dlugoterminowe projekty
wymagajace znacznych naktadow
poczatkowych, poniewaz moga one chcieé¢
realizowac swoja wizje¢, nie narazajac si¢
nadmiernie na wahania rynku.

Poprawka 47

Poprawka

(2) Obawa przed utratg kontroli nad
spotka stanowi jeden z gtownych
czynnikéw zniechgcajgcych akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny do wejscia
na rynki rozwoju MSP. Dopuszczenie do
obrotu zwykle wiaze si¢ dla akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny

z rozwodnieniem struktury wtasnosci, co
zmniejsza ich wplyw na wazne decyzje
inwestycyjne 1 operacyjne w spdice.
Utrzymanie kontroli nad sp6tka moze by¢
szczegblnie wazne dla przedsigbiorstw
typu start-up oraz przedsi¢biorstw
realizujacych dlugoterminowe projekty
wymagajace znacznych nakladow
poczatkowych, poniewaz moga one chcie¢
realizowac¢ swoja wizj¢, nie narazajac si¢
nadmiernie na wahania rynku. Majgc na
wzgledzie, ;e obawa o utrate kontroli w
perspektywie dlugoterminowej moze
stanowi¢ czynnik odstraszajqcy, zwlaszcza
w przypadku firm rodzinnych, w
niniejszym wniosku naleZy zwrocié¢
szezegolng uwage na diugoterminowq
przewidywalnosé i kontrole.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 3

Tekst proponowany przez Komisje

3) Struktury akcji obejmujace akcje
uprzywilejowane co do glosu to skuteczny
mechanizm umozliwiajacy akcjonariuszom
posiadajacym pakiet kontrolny zachowanie
uprawnien decyzyjnych w spotce,

a jednoczesnie pozyskiwanie srodkow
finansowych na rynku publicznym.
Struktury akcji obejmujace akcje

PE751.684v01-00

Poprawka

3) Struktury akcji obejmujace akcje
uprzywilejowane co do glosu to
mechanizm umozliwiajacy akcjonariuszom
posiadajacym pakiet kontrolny zachowanie
uprawnien decyzyjnych w spotce,

a jednocze$nie pozyskiwanie srodkow
finansowych na rynku publicznym.
Struktury akcji obejmujace akcje

AM\1282921PL.docx



uprzywilejowane co do glosu to forma
mechanizmu stuzacego zwigkszeniu
kontroli, ktory zaktada istnienie co
najmniej dwoch odrgbnych rodzajow akcji
zwigzanych z odmienng liczba praw glosu.
W ramach takich struktur akcje co
najmniej jednego rodzaju maja nizsza
warto$¢ glosu niz akcje innego rodzaju (lub
innych rodzajoéw) z prawem glosu. Akcje
zwigzane z wigkszg liczba glosow to akcje
uprzywilejowane co do glosu.

Poprawka 48
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 3

Tekst proponowany przez Komisje

3) Struktury akcji obejmujace akcje
uprzywilejowane co do gtosu to skuteczny
mechanizm umozliwiajacy akcjonariuszom
posiadajacym pakiet kontrolny zachowanie
uprawnien decyzyjnych w spotce,

a jednocze$nie pozyskiwanie srodkow
finansowych na rynku publicznym.
Struktury akcji obejmujace akcje
uprzywilejowane co do glosu to forma
mechanizmu stuzacego zwigkszeniu
kontroli, ktory zaktada istnienie co
najmniej dwoch odrebnych rodzajow akcji
zwigzanych z odmienng liczbg praw glosu.
W ramach takich struktur akcje co
najmniej jednego rodzaju maja nizsza
wartos¢ glosu niz akcje innego rodzaju
(lub innych rodzajow) z prawem glosu.
Akcje zwigzane z wigkszg liczba glosow to
akcje uprzywilejowane co do gtosu.
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uprzywilejowane co do glosu to forma
mechanizmu stuzacego zwigkszeniu
kontroli, ktory zaktada istnienie co
najmniej dwoch odrgbnych rodzajow akceji
zwigzanych z odmienng liczbg praw glosu.
W ramach takich struktur akcje co
najmniej jednego rodzaju majg nizsza
warto$¢ glosu niz akcje innego rodzaju (lub
innych rodzajow) z prawem glosu. Akcje
zwigzane z wigkszg liczba glosow to akcje
uprzywilejowane co do glosu.

Or. en

Poprawka

3) Struktury akcji obejmujace akcje
uprzywilejowane co do gtosu to skuteczny
mechanizm umozliwiajacy akcjonariuszom
posiadajacym pakiet kontrolny zachowanie
uprawnien decyzyjnych w spotce,

a jednocze$nie pozyskiwanie srodkow
finansowych na rynku publicznym.
Struktury akcji obejmujace akcje
uprzywilejowane co do glosu to forma
mechanizmu stuzacego zwigkszeniu
kontroli, ktory zaktada istnienie co
najmniej dwoch odrebnych rodzajow akcji
zwigzanych z odmienng liczbg praw glosu.
W ramach takich struktur akcje co
najmniej jednego rodzaju majg
przyporzgdkowang nizsza liczbe gloséw na
akcje niz akcje innego rodzaju (lub innych
rodzajow) z prawem glosu. Akcje
zwigzane z wigksza liczba gltosow to akcje
uprzywilejowane co do gtosu.

Or. en
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Poprawka 49
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 4

Tekst proponowany przez Komisje

4) Poza strukturami akcji
obejmujacymi akcje uprzywilejowane co
do glosu istniejg inne mechanizmy shuzace
zwiekszaniu kontroli, ktore umozliwiajg
wykorzystanie prawa glosu. Mechanizmy
takie moga obejmowac akcje bez prawa
glosu, akcje uprzywilejowane bez prawa
glosu oraz putapy praw glosu. Te
alternatywne mechanizmy stuzace
zwigkszaniu kontroli, ktorych struktura jest
sztywniejsza, moga jednak ograniczac
kwote kapitatu mozliwego do pozyskania
przez spotke w momencie dopuszczenia do
obrotu na rynkach rozwoju MSP ze
wzgledu na mniejszy stopien rozdzielenia
praw majatkowych od praw glosu.

Poprawka

4) Poza strukturami akcji
obejmujacymi akcje uprzywilejowane co
do glosu istniejg inne mechanizmy stuzace
zwiekszaniu kontroli, ktore umozliwiajg
wykorzystanie prawa glosu. Mechanizmy
takie moga obejmowac akcje bez prawa
glosu, akcje uprzywilejowane bez prawa
glosu oraz putapy praw glosu. Te
alternatywne mechanizmy stuzace
zwigkszaniu kontroli, ktorych struktura jest
sztywniejsza, moga jednak ograniczaé
kwotg¢ kapitalu mozliwego do pozyskania
przez spotke w momencie dopuszczenia do
obrotu ze wzgledu na mniejszy stopien
rozdzielenia praw majatkowych od praw
glosu.

Or. en

Uzasadnienie

Mozliwos¢ emisji akcji uprzywilejowanych co do glosu nie powinna by¢ ograniczona do
rynkow rozwoju MSP, lecz powinna zostac rozszerzona na wszystkie rynki regulowane.

Poprawka S0
Markus Ferber, Inese Vaidere

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 4

Tekst proponowany przez Komisje

(4) Poza strukturami akcji
obejmujacymi akcje uprzywilejowane co
do glosu istniejg inne mechanizmy shuzace
zwigkszaniu kontroli, ktore umozliwiaja
wykorzystanie prawa glosu. Mechanizmy
takie moga obejmowac¢ akcje bez prawa
glosu, akcje uprzywilejowane bez prawa

PE751.684v01-00

Poprawka

4) Poza strukturami akcji
obejmujacymi akcje uprzywilejowane co
do glosu istniejg inne mechanizmy shuzace
zwigkszaniu kontroli, ktore umozliwiaja
wykorzystanie prawa glosu. Mechanizmy
takie moga obejmowac akcje bez prawa
glosu, akcje uprzywilejowane bez prawa
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glosu oraz putapy praw glosu. Te
alternatywne mechanizmy stuzace
zwiekszaniu kontroli, ktorych struktura jest
sztywniejsza, moga jednak ograniczaé
kwote kapitatu mozliwego do pozyskania
przez spotke w momencie dopuszczenia do
obrotu na rynkach rozwoju MSP ze
wzgledu na mniejszy stopien rozdzielenia
praw majatkowych od praw glosu.

Poprawka 51
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Wnhiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) Akcje lojalnosciowe, podobnie jak
akcje uprzywilejowane co do glosu, daja
akcjonariuszom wigksze prawo glosu.
Akcjonariusze mogg uzyska¢ dodatkowe
prawa glosu wynikajace z akcji
lojalno$ciowych, jesli beda posiadac te
akcje przez okreslony czas 1 spetnia
okreslone warunki. Akcje lojalnosciowe to
mechanizm stuzacy zwiekszaniu kontroli,
ktorego celem jest wspieranie bardziej
stabilnej, dlugoterminowej struktury
wiasno$ci wérod akcjonariuszy, a nie
zwiekszanie atrakcyjnosci pozyskiwania
funduszy na rynku publicznym.

W zwigzku z tym akcje lojalnosciowe nie
powinny wchodzi¢ w zakres niniejszej
dyrektywy.

Poprawka 52
Johan Van Overtveldt
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glosu oraz putapy praw glosu. Te
alternatywne mechanizmy stuzace
zwigkszaniu kontroli, ktorych struktura jest
sztywniejsza, moga jednak ograniczaé
kwotg kapitalu mozliwego do pozyskania
przez spotke w momencie dopuszczenia do
obrotu ze wzgledu na mniejszy stopien
rozdzielenia praw majatkowych od praw
glosu.

Or. en

Poprawka

(5)  Akcje lojalnosciowe
uprzywilejowane co do glosu daja
akcjonariuszom wigksze prawo glosu.
Akcjonariusze mogg uzyska¢ dodatkowe
prawa gtosu wynikajace z akcji
lojalno$ciowych, jesli beda posiadac te
akcje przez okreslony czas 1 spelnia
okreslone warunki. Akcje lojalnosciowe to
mechanizm stuzacy zwigkszaniu kontroli,
ktorego celem jest wspieranie bardziej
stabilnej, dlugoterminowe;j struktury
wlasno$ci wsrod akcjonariuszy, a tym
samym zwigkszanie atrakcyjnosci
dlugoterminowego zaangaiowania.

W zwigzku z tym akcje lojalnosciowe
powinny wchodzi¢ w zakres niniejszej
dyrektywy.

Or. en
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 7

Tekst proponowany przez Komisje

(7 Panstwa cztonkowskie powinny
zapewni¢ spotkom mozliwos¢ przyjecia
struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do glosu, aby
umozliwi¢ im ubieganie si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku rozwoju MSP bez
koniecznosci zrzeczenia si¢ kontroli nad
spotka przez akcjonariuszy posiadajacych
pakiet kontrolny. O ile dopuszczenie do
obrotu na rynkach regulowanych jest
wlasciwszym rozwigzaniem dla wigkszych
1 dojrzalszych spotek, o tyle rynki rozwoju
MSP sa zasadniczo odpowiedniejsze dla
MSP. Rynki rozwoju MSP zostaty
pierwotnie pomyslane jako systemy obrotu,
ktore s przeznaczone dla MSP i ktorych
traktowanie pod wzgledem regulacyjnym
uwzglednia specyfike MSP. Nie wszystkie
spoiki, ktorych papiery wartoSciowe sg
notowane na rynkach rozwoju MSP, sa
jednak MSP. W dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE3°
ustanowiono wymog, zgodnie z ktorym
MSP musza stanowié co najmniej 50 %
emitentoOw instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynkach
rozwoju MSP. Papiery wartosciowe spotek
innych niz MSP charakteryzuja si¢
zazwyczaj wieksza plynnoscia, a zatem ich
dopuszczenie do obrotu na rynkach
rozwoju MSP umozliwia tym rynkom
generowanie wyzszych optat
transakcyjnych, co pozwala im na
utrzymanie rentownos$ci ich modelu
biznesowego. Niemniej obecnie wszyscy
emitenci na rynkach rozwoju MSP,
niezaleznie od wielkos$ci, podlegaja tym
samym zasadom, co ma zapewni¢ jasnos¢
dla inwestorow. Wprowadzenie prawa do
przyjmowania struktur akcji
obejmujgcych akcje uprzywilejowane co
do glosu powinno zatem dotyczyé
wszystkich spolek ubiegajgcych sie

o dopuszczenie ich akcji do obrotu na

PE751.684v01-00

Poprawka

(7 Panstwa cztonkowskie powinny
zapewni¢ spotkom mozliwos¢ przyjecia
struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do gtosu, aby
umozIliwi¢ im ubieganie si¢ o dopuszczenie
do obrotu bez koniecznos$ci zrzeczenia si¢
kontroli nad sp6tkg przez akcjonariuszy
posiadajacych pakiet kontrolny. O ile
dopuszczenie do obrotu na rynkach
regulowanych jest ogélnie wtasciwszym
rozwigzaniem dla wigkszych 1 dojrzalszych
spotek, o tyle rynki rozwoju MSP sa
zasadniczo odpowiedniejsze dla MSP.
Rynki rozwoju MSP zostaly pierwotnie
pomyslane jako systemy obrotu, ktore sg
przeznaczone dla MSP i ktorych
traktowanie pod wzgledem regulacyjnym
uwzglednia specyfike MSP. Nie wszystkie
spoiki, ktorych papiery wartosciowe sg
notowane na rynkach rozwoju MSP, sa
jednak MSP. W dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE3°
ustanowiono wymog, zgodnie z ktorym
MSP musza stanowié co najmniej 50 %
emitentow instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynkach
rozwoju MSP. Papiery warto$ciowe spolek
innych niz MSP charakteryzuja sie
zazwycza] wiekszg ptynnoscia, a zatem ich
dopuszczenie do obrotu na rynkach
rozwoju MSP umozliwia tym rynkom
generowanie wyzszych optat
transakcyjnych, co pozwala im na
utrzymanie rentownos$ci ich modelu
biznesowego. Niemniej obecnie wszyscy
emitenci na rynkach rozwoju MSP,
niezaleznie od wielkos$ci, podlegaja tym
samym zasadom, co ma zapewni¢ jasno$¢
dla inwestorow.
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rynku rozwoju MSP po raz pierwszy.

39 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkoéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).

Or. en

Uzasadnienie

Mozliwos¢ emisji akcji uprzywilejowanych co do glosu nie powinna by¢ ograniczona do
rynkow rozwoju MSP, lecz powinna zostac rozszerzona na wszystkie rynki regulowane.

Poprawka 53
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 7

Tekst proponowany przez Komisje

(7 Panstwa cztonkowskie powinny
zapewni¢ spotkom mozliwos¢ przyjecia
struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do gtosu, aby
umozliwi¢ im ubieganie si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku rozwoju MSP bez
koniecznosci zrzeczenia si¢ kontroli nad
spotka przez akcjonariuszy posiadajacych
pakiet kontrolny. O ile dopuszczenie do
obrotu na rynkach regulowanych jest
wlasciwszym rozwigzaniem dla wigkszych
1 dojrzalszych spotek, o tyle rynki rozwoju
MSP s zasadniczo odpowiedniejsze dla
MSP. Rynki rozwoju MSP zostaty
pierwotnie pomyslane jako systemy obrotu,
ktore s przeznaczone dla MSP i ktorych
traktowanie pod wzgledem regulacyjnym
uwzglednia specyfike MSP. Nie wszystkie
spotki, ktorych papiery wartosciowe sa
notowane na rynkach rozwoju MSP, s3
jednak MSP. W dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE*°
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Poprawka

(7 Panstwa cztonkowskie powinny
zapewni¢ spotkom mozliwos¢ przyjecia
struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do gtosu, aby
umozliwi¢ im ubieganie si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym, rynku
rozwoju MSP Iub innej wielostronnej
platformie obrotu bez koniecznosci
zrzeczenia si¢ kontroli nad spotka przez
akcjonariuszy posiadajacych pakiet
kontrolny. O ile dopuszczenie do obrotu na
rynkach regulowanych jest wlasciwszym
rozwigzaniem dla wigkszych 1 dojrzalszych
spotek, o tyle rynki rozwoju MSP sa
zasadniczo odpowiedniejsze dla MSP.
Rynki rozwoju MSP zostaly pierwotnie
pomyslane jako systemy obrotu, ktdre sg
przeznaczone dla MSP i ktérych
traktowanie pod wzgledem regulacyjnym
uwzglednia specyfike MSP. Nie wszystkie
spoiki, ktorych papiery wartosciowe sa
notowane na rynkach rozwoju MSP, sa
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ustanowiono wymog, zgodnie z ktorym
MSP musza stanowié co najmniej 50 %
emitentoOw instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynkach
rozwoju MSP. Papiery wartosciowe spotek
innych niz MSP charakteryzuja sie
zazwyczaj wieksza plynnoscia, a zatem ich
dopuszczenie do obrotu na rynkach
rozwoju MSP umozliwia tym rynkom
generowanie wyzszych optat
transakcyjnych, co pozwala im na
utrzymanie rentownos$ci ich modelu
biznesowego. Niemniej obecnie wszyscy
emitenci na rynkach rozwoju MSP,
niezaleznie od wielkosci, podlegaja tym
samym zasadom, co ma zapewni¢ jasnos¢
dla inwestoréw. Wprowadzenie prawa do
przyjmowania struktur akcji obejmujacych
akcje uprzywilejowane co do gtosu
powinno zatem dotyczy¢ wszystkich
spotek ubiegajacych si¢ o dopuszczenie ich
akcji do obrotu na rynku rozwoju MSP po
raz pierwszy.

39 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkOw instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).

Poprawka 54
Markus Ferber, Inese Vaidere

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 7

Tekst proponowany przez Komisje
(7 Panstwa cztonkowskie powinny

zapewni¢ spotkom mozliwos$¢ przyjecia
struktur akcji obejmujacych akcje

PE751.684v01-00

jednak MSP. W dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE*
ustanowiono wymog, zgodnie z ktorym
MSP musza stanowié co najmniej 50 %
emitentow instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynkach
rozwoju MSP. Papiery wartosciowe spotek
innych niz MSP charakteryzuja sie
zazwycza] wiekszg ptynnoscia, a zatem ich
dopuszczenie do obrotu na rynkach
rozwoju MSP umozliwia tym rynkom
generowanie wyzszych optat
transakcyjnych, co pozwala im na
utrzymanie rentownosci ich modelu
biznesowego. Niemniej obecnie wszyscy
emitenci na rynkach rozwoju MSP,
niezaleznie od wielkosci, podlegaja tym
samym zasadom, co ma zapewni¢ jasnos¢
dla inwestoréw. Wprowadzenie prawa do
przyjmowania struktur akcji obejmujacych
akcje uprzywilejowane co do gtosu
powinno zatem dotyczy¢ wszystkich
spotek ubiegajacych si¢ o dopuszczenie ich
akcji do obrotu na rynku rozwoju MSP po
raz pierwszy.

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 349).

Or. en

Poprawka
(7) Panstwa cztonkowskie powinny

zapewni¢ spotkom mozliwos$¢ przyjecia
struktur akcji obejmujacych akcje
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uprzywilejowane co do glosu, aby
umozliwi¢ im ubieganie si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku rozwoju MSP bez
konieczno$ci zrzeczenia si¢ kontroli nad
spotka przez akcjonariuszy posiadajacych
pakiet kontrolny. O ile dopuszczenie do
obrotu na rynkach regulowanych jest
wiasciwszym rozwigzaniem dla wiekszych
1 dojrzalszych spotek, o tyle rynki rozwoju
MSP s zasadniczo odpowiedniejsze dla
MSP. Rynki rozwoju MSP zostaty
pierwotnie pomyslane jako systemy obrotu,
ktore sa przeznaczone dla MSP i ktorych
traktowanie pod wzgledem regulacyjnym
uwzglednia specyfike MSP. Nie wszystkie
spotki, ktorych papiery wartoSciowe sa
notowane na rynkach rozwoju MSP, sa
jednak MSP. W dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE*
ustanowiono wymog, zgodnie z ktorym
MSP muszg stanowi¢ co najmniej 50 %
emitentow instrumentow finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynkach
rozwoju MSP. Papiery wartosciowe spotek
innych niz MSP charakteryzuja si¢
zazwyczaj wigksza plynnos$cia, a zatem ich
dopuszczenie do obrotu na rynkach
rozwoju MSP umozliwia tym rynkom
generowanie wyzszych oplat
transakcyjnych, co pozwala im na
utrzymanie rentownosci ich modelu
biznesowego. Niemniej obecnie wszyscy
emitenci na rynkach rozwoju MSP,
niezaleznie od wielko$ci, podlegaja tym
samym zasadom, co ma zapewni¢ jasnos¢
dla inwestorow. Wprowadzenie prawa do
przyjmowania struktur akcji obejmujacych
akcje uprzywilejowane co do glosu
powinno zatem dotyczy¢ wszystkich
spotek ubiegajacych sie o dopuszczenie ich
akcji do obrotu na rynku rozwoju MSP po
raz pierwszy.

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
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uprzywilejowane co do glosu, aby
umozliwi¢ im ubieganie si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym lub
rynku rozwoju MSP bez koniecznosci
zrzeczenia si¢ kontroli nad spotka przez
akcjonariuszy posiadajacych pakiet
kontrolny. O ile dopuszczenie do obrotu na
rynkach regulowanych jest wlasciwszym
rozwigzaniem dla wigkszych 1 dojrzalszych
spotek, o tyle rynki rozwoju MSP sa
zasadniczo odpowiedniejsze dla MSP.
Rynki rozwoju MSP zostaly pierwotnie
pomyslane jako systemy obrotu, ktore sg
przeznaczone dla MSP i ktorych
traktowanie pod wzgledem regulacyjnym
uwzglednia specyfike MSP. Nie wszystkie
spotki, ktorych papiery wartosciowe sg
notowane na rynkach rozwoju MSP, sa
jednak MSP. W dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE3°
ustanowiono wymog, zgodnie z ktorym
MSP musza stanowié co najmniej 50 %
emitentow instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynkach
rozwoju MSP. Papiery wartosciowe spotek
innych niz MSP charakteryzuja sie
zazwycza] wieksza ptynnoscia, a zatem ich
dopuszczenie do obrotu na rynkach
rozwoju MSP umozliwia tym rynkom
generowanie wyzszych optat
transakcyjnych, co pozwala im na
utrzymanie rentownos$ci ich modelu
biznesowego. Niemniej obecnie wszyscy
emitenci na rynkach rozwoju MSP,
niezaleznie od wielkosci, podlegaja tym
samym zasadom, co ma zapewni¢ jasnos¢
dla inwestorow. Wprowadzenie prawa do
przyjmowania struktur akcji obejmujacych
akcje uprzywilejowane co do gltosu
powinno zatem dotyczy¢ wszystkich
spolek ubiegajacych sie o dopuszczenie ich
akcji do obrotu na rynku regulowanym lub
rynku rozwoju MSP po raz pierwszy.

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkoéw instrumentow
finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe
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2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 349).

Poprawka 55
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 8

Tekst proponowany przez Komisje

(8) Panstwa cztonkowskie powinny
mie¢ mozliwos¢ wprowadzenia lub
utrzymania w mocy przepisoOw krajowych,
ktore umozliwiajg spotkom przyjecie tych
struktur w celach innych niz dopuszczenie
akcji po raz pierwszy do obrotu na rynku
rozwoju MSP. Obejmuje to zezwolenie
spotkom na wprowadzenie akcji
uprzywilejowanych co do glosu, gdy spotki
te sq juz dopuszczone do obrotu, gdy
ubiegajq sie¢ o dopuszczenie do obrotu na
wielostronnej platformie obrotu, ktora nie
jest zarejestrowana jako rynek rozwoju
MSP, lub na rynku regulowanym, lub
zapewnienie spotkom prywatnym
moZzliwosci przyjecia akcji
uprzywilejowanych co do glosu,
niezaleznie od tego, czy zamierzajg one
ubiegac si¢ o dopuszczenie swoich akcji
do obrotu. Moze to rowniez obejmowac
przypadki, w ktorych spotki przenosza si¢
z rynku rozwoju MSP na rynek
regulowany, zachowujac akcje
uprzywilejowane co do glosu.

Poprawka 56
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 8

PE751.684v01-00

2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 349).

Or. en

Poprawka

(8) Panstwa cztonkowskie powinny
mie¢ mozliwos¢ wprowadzenia lub
utrzymania w mocy przepisoOw krajowych,
ktore umozliwiajg spotkom przyjecie tych
struktur w celach innych niz dopuszczenie
akcji po raz pierwszy do obrotu na rynku
regulowanym lub rynku rozwoju MSP.
Moze to rowniez obejmowac przypadki,
w ktorych spotki przenosza si¢ z rynku
rozwoju MSP na rynek regulowany,
zachowujac akcje uprzywilejowane co do
glosu.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

(8) Panstwa cztonkowskie powinny
mie¢ mozliwo$¢ wprowadzenia lub
utrzymania w mocy przepisow krajowych,
ktére umozliwiaja spotkom przyjecie tych
struktur w celach innych niz dopuszczenie
akcji po raz pierwszy do obrotu na rynku
rozwoju MSP. Obejmuje to zezwolenie
spotkom na wprowadzenie akcji
uprzywilejowanych co do glosu, gdy spotki
te sa juz dopuszczone do obrotu, gdy
ubiegajq si¢ o dopuszczenie do obrotu na
wielostronnej platformie obrotu, ktora nie
jest zarejestrowana jako rynek rozwoju
MSP, lub na rynku regulowanym, lub
zapewnienie spotkom prywatnym
mozliwos$ci przyjecia akcji
uprzywilejowanych co do gtosu,
niezaleznie od tego, czy zamierzaja one
ubiegac si¢ o dopuszczenie swoich akeji do
obrotu. Moze to réowniez obejmowaé
przypadki, w ktorych spotki przenoszq si¢
z rynku rozwoju MSP na rynek
regulowany, zachowujgc akcje
uprzywilejowane co do glosu.

Poprawka 57
Claude Gruffat

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 8

Tekst proponowany przez Komisje

(8) Panstwa cztonkowskie powinny
mie¢ mozliwos$¢ wprowadzenia lub
utrzymania w mocy przepisow krajowych,
ktére umozliwiaja spétkom przyjecie tych
struktur w celach innych niz dopuszczenie
akcji po raz pierwszy do obrotu na rynku
rozwoju MSP. Obejmuje to zezwolenie
spotkom na wprowadzenie akcji
uprzywilejowanych co do glosu, gdy spotki

AM\1282921PL.docx

Poprawka

(8) Panstwa cztonkowskie powinny
mie¢ mozliwo$¢ wprowadzenia lub
utrzymania w mocy przepisow krajowych,
ktére umozliwiaja spotkom przyjecie tych
struktur w celach innych niz dopuszczenie
akcji po raz pierwszy do obrotu na rynku
regulowanym, rynku rozwoju MSP Iub
innej wielostronnej platformie obrotu.
Obejmuje to zezwolenie spoétkom na
wprowadzenie akcji uprzywilejowanych co
do gtosu, gdy spotki te sg juz dopuszczone
do obrotu, lub zapewnienie spotkom
prywatnym mozliwosci przyjecia akcji
uprzywilejowanych co do gtosu,
niezaleznie od tego, czy zamierzajg one
ubiegac si¢ o dopuszczenie swoich akeji do
obrotu.

Or. en

Poprawka

(8) Panstwa cztonkowskie powinny
mie¢ mozliwo$¢ utrzymania w mocy
przepiséw krajowych, ktore umozliwiaja
spotkom przyjecie tych struktur w celach
innych niz dopuszczenie akcji po raz
pierwszy do obrotu na rynku rozwoju
MSP, pod warunkiem e zapewniq
odpowiednie zabezpieczenia chronigce
akcjonariuszy mniejszosciowych zgodnie z
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te sg juz dopuszczone do obrotu, gdy
ubiegaja si¢ o dopuszczenie do obrotu na
wielostronnej platformie obrotu, ktéra nie
jest zarejestrowana jako rynek rozwoju
MSP, lub na rynku regulowanym, lub
zapewnienie spotkom prywatnym
mozliwosci przyjecia akcji
uprzywilejowanych co do glosu,
niezaleznie od tego, czy zamierzajg one
ubiegac si¢ o dopuszczenie swoich akcji do
obrotu. Moze to rowniez obejmowac
przypadki, w ktorych spotki przenosza si¢
z rynku rozwoju MSP na rynek
regulowany, zachowujqc akcje
uprzywilejowane co do glosu.

Poprawka S8

niniejszq dyrektywq. Obejmuje to
zezwolenie spotkom na wprowadzenie
akcji uprzywilejowanych co do glosu, gdy
spoiki te s juz dopuszczone do obrotu,
gdy ubiegaja si¢ o dopuszczenie do obrotu
na wielostronnej platformie obrotu, ktéra
nie jest zarejestrowana jako rynek rozwoju
MSP, lub na rynku regulowanym, lub
zapewnienie spotkom prywatnym
mozliwos$ci przyjecia akcji
uprzywilejowanych co do gtosu,
niezaleznie od tego, czy zamierzaja one
ubiegac si¢ o dopuszczenie swoich akceji do
obrotu. Moze to rowniez obejmowac
przypadki, w ktorych spotki przenoszag sie
z rynku rozwoju MSP.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 8

Tekst proponowany przez Komisje

(8) Panstwa cztonkowskie powinny
mie¢ mozliwos¢ wprowadzenia lub
utrzymania w mocy przepisoOw krajowych,
ktore umozliwiajg spotkom przyjecie tych
struktur w celach innych niz dopuszczenie
akcji po raz pierwszy do obrotu na rynku
rozwoju MSP. Obejmuje to zezwolenie
spotkom na wprowadzenie akcji
uprzywilejowanych co do glosu, gdy spotki
te sg juz dopuszczone do obrotu, gdy
ubiegaja si¢ o dopuszczenie do obrotu na
wielostronnej platformie obrotu, ktéra nie
jest zarejestrowana jako rynek rozwoju
MSP, lub na rynku regulowanym, lub
zapewnienie spotkom prywatnym
mozliwos$ci przyjecia akcji
uprzywilejowanych co do gtosu,
niezaleznie od tego, czy zamierzajg one
ubiegac si¢ o dopuszczenie swoich akeji do
obrotu. Moze to réwniez obejmowac

PE751.684v01-00

Poprawka

(8) Panstwa cztonkowskie powinny,
wedlug wlasnego uznania, mie¢
mozliwo$¢ wprowadzenia lub utrzymania
w mocy przepisOw krajowych, ktore
umozliwiajg spotkom przyjecie tych
struktur w celach innych niz dopuszczenie
akcji po raz pierwszy do obrotu na rynku
rozwoju MSP. Ze wzgledu na korzysci dla
europejskiej gospodarki i
konkurencyjnosci powinno to obejmowaé
zezwolenie spotkom na wprowadzenie
akcji uprzywilejowanych co do glosu, gdy
spokki te sg juz dopuszczone do obrotu,
gdy ubiegaja si¢ o dopuszczenie do obrotu
na wielostronnej platformie obrotu, ktéra
nie jest zarejestrowana jako rynek rozwoju
MSP, lub na rynku regulowanym, lub
zapewnienie spotkom prywatnym
mozliwosci przyjecia akcji
uprzywilejowanych co do glosu,
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przypadki, w ktorych spotki przenoszag sie
z rynku rozwoju MSP na rynek
regulowany, zachowujac akcje
uprzywilejowane co do glosu.

Poprawka 59
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 9

Tekst proponowany przez Komisje

9) Spotki mogq przyjqc struktury
akcji obejmujqce akcje uprzywilejowane
co do glosu w drodze nowej emisji akcji
lub operacji korporacyjnych innego
rodzaju, takich jak konwersja juz
wyemitowanych akcji. Spotki powinny
mie¢ moZliwosé elastycznego wyboru
najwlasciwszego rodzaju operacji
korporacyjnych w celu przyjecia struktur
akcji obejmujqcych akcje
uprzywilejowane co do glosu zgodnie

z prawem krajowym. Ponadto nalezy
rowniez zapewnic spotkom elastycznosé
w odniesieniu do terminu przyjecia
struktur akcji obejmujgcych akcje
uprzywilejowane co do glosu, o ile
przyjmujq je w celu ubiegania si¢ po
pierwszy o dopuszczenie swoich akcji do
obrotu na rynku rozwoju MSP. Pafistwa
cztonkowskie nie powinny uniemozliwia¢
spotkom przyjmowania struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu przed dopuszczeniem akcji do
obrotu. Panstwa cztonkowskie powinny
jednak mie¢ mozliwos$¢ zastrzezenia, ze
wykonywanie zwigkszonych praw glosu,
ktére oznaczaja dodatkowe prawa glosu

zwigzane z akcjami uprzywilejowanymi co

do glosu w stosunku do praw gtosu

AM\1282921PL.docx

niezaleznie od tego, czy zamierzaja one
ubiegac si¢ o dopuszczenie swoich akeji do
obrotu. Moze to rowniez obejmowac
przypadki, w ktorych spotki przenosza si¢
z rynku rozwoju MSP na rynek
regulowany, zachowujac akcje
uprzywilejowane co do glosu.

Or. en

Poprawka

9) Panstwa cztonkowskie nie powinny
uniemozliwia¢ spotkom przyjmowania
struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do gtosu przed
dopuszczeniem akcji do obrotu. Panstwa
cztonkowskie powinny jednak mie¢
mozliwos¢ zastrzezenia, ze wykonywanie
zwigkszonych praw glosu, ktére oznaczaja
dodatkowe prawa glosu zwigzane

z akcjami uprzywilejowanymi co do glosu
w stosunku do praw glosu zwigzanych

z akcjami innego rodzaju, jest uzaleznione
od dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym, rynku rozwoju MSP lub
innej wielostronnej platformie obrotu w
co najmniej jednym panstwie
cztonkowskim. W takim przypadku i do
czasu dopuszczenia do obrotu z akcji
uprzywilejowanych co do gltosu powinny
przystugiwac takie same prawa glosu jak
z innego rodzaju akcji spotki.
Zagwarantowatoby to, ze akcje
uprzywilejowane co do gtosu

w szczegblnosci sprzyja¢ beda
dopuszczaniu akcji do obrotu po raz
pierwszy na rynkach rozwoju MSP.
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zwigzanych z akcjami innego rodzaju, jest
uzaleznione od dopuszczenia akcji do
obrotu na rynku rozwoju MSP w co
najmniej jednym panstwie cztonkowskim.
W takim przypadku i do czasu
dopuszczenia do obrotu z akcji
uprzywilejowanych co do gltosu powinny
przystugiwac takie same prawa glosu jak
z innego rodzaju akcji spotki.
Zagwarantowatoby to, ze akcje
uprzywilejowane co do glosu

w szczegblnosci sprzyjac beda
dopuszczaniu akcji do obrotu po raz
pierwszy na rynkach rozwoju MSP.

Poprawka 60
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 9

Tekst proponowany przez Komisje

9) Spotki moga przyjac struktury akcji
obejmujace akcje uprzywilejowane co do
glosu w drodze nowej emisji akcji lub
operacji korporacyjnych innego rodzaju,
takich jak konwersja juz wyemitowanych
akcji. Spotki powinny mie¢ mozliwosé
elastycznego wyboru najwlasciwszego
rodzaju operacji korporacyjnych w celu
przyjecia struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do glosu zgodnie

z prawem krajowym. Ponadto nalezy
roOwniez zapewni¢ spotkom elastycznosé

w odniesieniu do terminu przyjecia struktur
akcji obejmujacych akcje uprzywilejowane
co do glosu, o ile przyjmujg je w celu
ubiegania si¢ po pierwszy o dopuszczenie
swoich akcji do obrotu na rynku rozwoju
MSP. Panstwa cztonkowskie nie powinny
uniemozliwia¢ spotkom przyjmowania
struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do glosu przed
dopuszczeniem akcji do obrotu. Panstwa

PE751.684v01-00

Or. en

Poprawka

9) Spotki moga przyjac struktury akcji
obejmujace akcje uprzywilejowane co do
glosu w drodze nowej emisji akeji lub
operacji korporacyjnych innego rodzaju,
takich jak konwersja juz wyemitowanych
akcji. Spotki powinny mie¢ mozliwosé
elastycznego wyboru najwlasciwszego
rodzaju operacji korporacyjnych w celu
przyjecia struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do glosu zgodnie

z prawem krajowym. Ponadto nalezy
rowniez zapewni¢ spotkom elastycznosé

w odniesieniu do terminu przyjecia struktur
akcji obejmujacych akcje uprzywilejowane
co do glosu. Panstwa czlonkowskie nie
powinny uniemozliwia¢ spotkom
przyjmowania struktur akcji obejmujacych
akcje uprzywilejowane co do gltosu przed
dopuszczeniem akcji do obrotu. Panstwa
cztonkowskie powinny jednak mie¢
mozliwo$¢ zastrzezenia, ze wykonywanie
zwigkszonych praw glosu, ktore oznaczaja
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cztonkowskie powinny jednak mie¢
mozliwo$¢ zastrzezenia, ze wykonywanie
zwigkszonych praw glosu, ktore oznaczaja
dodatkowe prawa glosu zwigzane

z akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu
w stosunku do praw glosu zwigzanych

z akcjami innego rodzaju, jest uzaleznione
od dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
rozwoju MSP w co najmniej jednym
panstwie czlonkowskim. W takim
przypadku 1 do czasu dopuszczenia do
obrotu z akcji uprzywilejowanych co do
glosu powinny przystugiwac takie same
prawa gtosu jak z innego rodzaju akcji
spoiki. Zagwarantowaloby to, ze akcje
uprzywilejowane co do gtosu

w szczegolnosci sprzyjac beda
dopuszczaniu akcji do obrotu po raz
pierwszy na rynkach rozwoju MSP.

Poprawka 61

dodatkowe prawa glosu zwigzane

z akcjami uprzywilejowanymi co do glosu
w stosunku do praw glosu zwigzanych

z akcjami innego rodzaju, jest uzaleznione
od dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym lub rynku rozwoju MSP w
co najmniej jednym panstwie
cztonkowskim. W takim przypadku i do
czasu dopuszczenia do obrotu z akcji
uprzywilejowanych co do gtosu powinny
przystugiwac takie same prawa glosu jak
z innego rodzaju akcji spotki.
Zagwarantowaloby to, ze akcje
uprzywilejowane co do gtosu

w szczegdlnosci sprzyjac beda
dopuszczaniu akcji do obrotu po raz
pierwszy.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 9

Tekst proponowany przez Komisje

9) Spotki mogq przyjgé struktury
akcji obejmujgce akcje uprzywilejowane
co do glosu w drodze nowej emisji akcji
lub operacji korporacyjnych innego
rodzaju, takich jak konwersja juz
wyemitowanych akcji. Spotki powinny
mie¢ mozliwos¢ elastycznego wyboru
najwlasciwszego rodzaju operacji
korporacyjnych w celu przyjecia struktur
akcji obejmujacych akcje uprzywilejowane
co do glosu zgodnie z prawem krajowym.
Ponadto nalezy rowniez zapewni¢ spotkom
elastycznos¢ w odniesieniu do terminu
przyjecia struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do glosu, o ile
przyjmuja je w celu ubiegania si¢ po
pierwszy o dopuszczenie swoich akcji do

AM\1282921PL.docx

Poprawka

9) Spoitki powinny mie¢ mozliwosé
przyjecia struktur akcji obejmujqcych
akcje uprzywilejowane co do gtosu

w drodze nowej emisji akcji lub operacji
korporacyjnych innego rodzaju, takich jak
konwersja juz wyemitowanych akcji.
Spotki powinny mie¢ mozliwos¢
elastycznego wyboru najwlasciwszego
rodzaju operacji korporacyjnych w celu
przyjecia struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do glosu zgodnie

z prawem krajowym. Ponadto nalezy
réwniez zapewni¢ spotkom elastycznos¢

w odniesieniu do terminu przyjecia struktur
akcji obejmujacych akcje uprzywilejowane
co do glosu, o ile przyjmuja je w celu
ubiegania si¢ po pierwszy o dopuszczenie

PE751.684v01-00

PL



PL

obrotu na rynku rozwoju MSP. Panstwa
cztonkowskie nie powinny uniemozliwia¢
spotkom przyjmowania struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu przed dopuszczeniem akcji do
obrotu. Panstwa cztonkowskie powinny
jednak mie¢ mozliwos$¢ zastrzezenia, ze
wykonywanie zwigkszonych praw glosu,
ktore oznaczaja dodatkowe prawa glosu
zwigzane z akcjami uprzywilejowanymi co
do gtosu w stosunku do praw glosu
zwigzanych z akcjami innego rodzaju, jest
uzaleznione od dopuszczenia akcji do
obrotu na rynku rozwoju MSP w co
najmniej jednym panstwie cztonkowskim.
W takim przypadku i do czasu
dopuszczenia do obrotu z akcji
uprzywilejowanych co do glosu powinny
przystugiwac takie same prawa glosu jak
z innego rodzaju akcji spotki.
Zagwarantowaloby to, ze akcje
uprzywilejowane co do gtosu

w szczegolnosci sprzyjac beda
dopuszczaniu akcji do obrotu po raz
pierwszy na rynkach rozwoju MSP.

Poprawka 62
Markus Ferber, Inese Vaidere

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 9

Tekst proponowany przez Komisje

9) Spoétki moga przyjac struktury akcji
obejmujace akcje uprzywilejowane co do
glosu w drodze nowej emisji akcji lub
operacji korporacyjnych innego rodzaju,
takich jak konwersja juz wyemitowanych
akcji. Spotki powinny mie¢ mozliwosé
elastycznego wyboru najwlasciwszego
rodzaju operacji korporacyjnych w celu
przyjecia struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do glosu zgodnie

z prawem krajowym. Ponadto nalezy

PE751.684v01-00

swoich akcji do obrotu na rynku rozwoju
MSP. Panstwa cztonkowskie nie powinny
uniemozliwia¢ spotkom przyjmowania
struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do glosu przed
dopuszczeniem akcji do obrotu. Panstwa
cztonkowskie powinny jednak mie¢
mozliwo$¢ zastrzezenia, ze wykonywanie
zwigkszonych praw glosu, ktore oznaczaja
dodatkowe prawa glosu zwigzane

z akcjami uprzywilejowanymi co do gltosu
w stosunku do praw glosu zwigzanych

z akcjami innego rodzaju, jest uzaleznione
od dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
rozwoju MSP w co najmniej jednym
panstwie czlonkowskim. W takim
przypadku i1 do czasu dopuszczenia do
obrotu z akcji uprzywilejowanych co do
glosu powinny przystugiwac takie same
prawa gtosu jak z innego rodzaju akcji
spotki. Zagwarantowatoby to, ze akcje
uprzywilejowane co do gtosu

w szczegdlnosci sprzyjac beda
dopuszczaniu akcji do obrotu po raz
pierwszy na rynkach rozwoju MSP.

Or. en

Poprawka

9) Spotki moga przyjac struktury akcji
obejmujace akcje uprzywilejowane co do
glosu w drodze nowej emisji akcji lub
operacji korporacyjnych innego rodzaju,
takich jak konwersja juz wyemitowanych
akcji. Spotki powinny mie¢ mozliwosé
elastycznego wyboru najwlasciwszego
rodzaju operacji korporacyjnych w celu
przyjecia struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do glosu zgodnie

z prawem krajowym. Ponadto nalezy
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roOwniez zapewni¢ spotkom elastycznosé
w odniesieniu do terminu przyje¢cia struktur
akcji obeymujacych akcje uprzywilejowane
co do glosu, o ile przyjmuja je w celu
ubiegania si¢ po pierwszy o dopuszczenie
swoich akcji do obrotu na rynku rozwoju
MSP. Panstwa cztonkowskie nie powinny
uniemozliwia¢ spoétkom przyjmowania
struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do gtosu przed
dopuszczeniem akcji do obrotu. Panstwa
cztonkowskie powinny jednak mie¢
mozliwos¢ zastrzezenia, ze wykonywanie
zwigkszonych praw glosu, ktore oznaczaja
dodatkowe prawa glosu zwigzane

z akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu
w stosunku do praw glosu zwigzanych

z akcjami innego rodzaju, jest uzaleznione
od dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
rozwoju MSP w co najmniej jednym
panstwie cztlonkowskim. W takim
przypadku 1 do czasu dopuszczenia do
obrotu z akcji uprzywilejowanych co do
glosu powinny przystugiwac takie same
prawa glosu jak z innego rodzaju akcji
spotki. Zagwarantowaloby to, ze akcje
uprzywilejowane co do glosu

w szczegblnosci sprzyjac beda
dopuszczaniu akcji do obrotu po raz
pierwszy na rynkach rozwoju MSP.

Poprawka 63

rowniez zapewni¢ spotkom elastycznos¢
w odniesieniu do terminu przyjecia struktur
akcji obeymujacych akcje uprzywilejowane
co do glosu, o ile przyjmuja je w celu
ubiegania si¢ po pierwszy o dopuszczenie
swoich akcji do obrotu na rynku
regulowanym lub rynku rozwoju MSP.
Panstwa cztonkowskie nie powinny
uniemozliwia¢ spotkom przyjmowania
struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do glosu przed
dopuszczeniem akcji do obrotu. Panstwa
cztonkowskie powinny jednak mie¢
mozliwo$¢ zastrzezenia, ze wykonywanie
zwigkszonych praw glosu, ktore oznaczaja
dodatkowe prawa glosu zwigzane

z akcjami uprzywilejowanymi co do gltosu
w stosunku do praw glosu zwigzanych

z akcjami innego rodzaju, jest uzaleznione
od dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
rozwoju MSP w co najmniej jednym
panstwie czlonkowskim. W takim
przypadku 1 do czasu dopuszczenia do
obrotu z akcji uprzywilejowanych co do
glosu powinny przystugiwac takie same
prawa gtosu jak z innego rodzaju akcji
spotki. Zagwarantowatoby to, ze akcje
uprzywilejowane co do gtosu

w szczegdlnosci sprzyjac beda
dopuszczaniu akcji do obrotu po raz
pierwszy na rynkach regulowanych lub
rynkach rozwoju MSP.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10) Ze wzgledu na to, ze
akcjonariuszom spotki nieposiadajagcym
pakietu kontrolnego przystugiwatoby
prawo glosu niewspotmiernie mniejsze niz

AM\1282921PL.docx

Poprawka

(10)  Ze wzgledu na to, ze
akcjonariuszom spotki nieposiadajagcym
pakietu kontrolnego przystugiwaloby
prawo glosu niewspotmiernie mniejsze niz

PE751.684v01-00
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wynikatoby to ze skali ich inwestycji,
struktura akcji obejmujaca akcje
uprzywilejowane co do glosu moze
zapewnia¢ akcjonariuszom tej spotki
posiadajacym pakiet kontrolny
permanentng kontrole, co z kolei moze
doprowadzi¢ do utrwalenia ich
dominujacej pozycji. Moze to zwigkszy¢
ryzyko, ze akcjonariusze posiadajacy
pakiet kontrolny beda czerpa¢ z kontroli
prywatne korzysci. Aby wyeliminowac to
ryzyko, przyjecie struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu powinno by¢ obwarowane
zabezpieczeniami majacymi na celu
ochrong akcjonariuszy mniejszosciowych.

Poprawka 64

wynikatoby to ze skali ich inwestycji,
struktura akcji obejmujaca akcje
uprzywilejowane co do glosu moze
zapewnia¢ akcjonariuszom tej spotki
posiadajacym pakiet kontrolny
permanentng kontrole, co z kolei moze
doprowadzi¢ do utrwalenia ich
dominujacej pozycji. Moze to zwigkszy¢
ryzyko, ze akcjonariusze posiadajacy
pakiet kontrolny beda czerpa¢ z kontroli
prywatne korzysci. Aby wyeliminowac to
ryzyko, przyjecie struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu powinno by¢ obwarowane
zharmonizowanymi zabezpieczeniami
majacymi na celu ochrong akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 11

Tekst proponowany przez Komisje

(11)  Panstwa cztonkowskie, ktore
dopuszczaja akcje uprzywilejowane co do
glosu, przewiduja zabezpieczenia majace
na celu ochrone akcjonariuszy
mniejszosciowych 1 interesow spoiki.
Istniejgce zabezpieczenia r6znig si¢ jednak
w poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich ze wzgledu na specyfike
krajowg i rozbiezne systemy prawa spotek.
Uwzgledniajgc cele rynku wewnetrznego
okreslone w szczegolnosci w art. 50 ust. 2
lit. g) Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, panstwa czlonkowskie
powinny zapewnic¢ w swoich przepisach
krajowych dotyczqcych struktur akcji
obejmujgcych akcje uprzywilejowane co
do glosu skoordynowane podejscie do
ochrony interesow akcjonariuszy
mniejszosciowych i interesow spotki.

PE751.684v01-00

Poprawka

(11)  Panstwa cztonkowskie, ktore
dopuszczaja akcje uprzywilejowane co do
glosu, przewiduja zabezpieczenia majace
na celu ochrone akcjonariuszy
mniejszosciowych 1 interesow spoiki.
Istniejace zabezpieczenia roznig si¢

w poszczeg6lnych panstwach
cztonkowskich ze wzgledu na specyfike
krajowa 1 rozbiezne systemy prawa spotek,
zapewniajgc uwzglednienie w przepisach
ekosystemow krajowych. Panstwa
cztonkowskie mogg rozwazyé
zapewnienie, aby kazda decyzja

o przyjeciu struktury akcji obejmujace;j
akcje uprzywilejowane co do glosu lub

o zmianie tej struktury, ktora ma wptyw na
prawa glosu, byta podejmowana
kwalifikowana wigkszo$cig gtosoOw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
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Obejmuje to ochrone przed decyzjami
stwarzajgcymi ryzyko niekorzystnych
skutkow z perspektywy praw czlowieka,
zmiany klimatu i Srodowiska lub
powodujgcymi takie skutki. W ramach
tego skoordynowanego podejscia
wszystkie panstwa cztonkowskie powinny
zapewnié, aby kazda decyzja o przyjeciu
struktury akcji obejmujacej akcje
uprzywilejowane co do gtosu lub o zmianie
tej struktury, ktéra ma wplyw na prawa
glosu, byta podejmowana kwalifikowang
wigkszoscig glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy. Ponadto
panstwa czlonkowskie powinny ograniczy¢
wage glosu wynikajacego z akcji
uprzywilejowanych co do glosu poprzez
wprowadzenie ograniczen dotyczacych
konstrukcji struktury akeji obejmujace;j
akcje uprzywilejowane co do glosu albo
ograniczen w wykonywaniu praw glosu
wynikajacych z akcji uprzywilejowanych
co do glosu przy podejmowaniu
okreslonych decyzji. Ograniczenia

w wykonywaniu praw glosu mozna
wdrozy¢ poprzez wprowadzenie wymogu,
zgodnie z ktorym zatwierdzenie
wiekszoscig kwalifikowang wymaga
zardwno uzyskania kwalifikowane;j
wigkszosci glosow oddanych na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jak

1 kwalifikowanej wigkszos$ci kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym
zgromadzeniu.

Poprawka 65
Markus Ferber, Inese Vaidere

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 11

Tekst proponowany przez Komisje

(11) Panstwa cztonkowskie, ktore
dopuszczaja akcje uprzywilejowane co do

AM\1282921PL.docx

Ponadto panstwa cztonkowskie mogg
ograniczy¢ wage glosu wynikajacego

z akcji uprzywilejowanych co do gtosu
poprzez wprowadzenie ograniczen
dotyczacych konstrukcji struktury akeji
obejmujacej akcje uprzywilejowane co do
glosu albo ograniczen w wykonywaniu
praw glosu wynikajacych z akcji
uprzywilejowanych co do gtosu przy
podejmowaniu okre§lonych decyz;ji.
Ograniczenia w wykonywaniu praw gtosu
mozna wdrozy¢ poprzez wprowadzenie
wymogu, zgodnie z ktorym zatwierdzenie
wigkszoscig kwalifikowana wymaga
zardwno uzyskania kwalifikowanej
wigkszosci gtosow oddanych na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jak

1 kwalifikowanej wickszos$ci kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym
zgromadzeniu.

Or. en

Poprawka

(11) Panstwa czlonkowskie, ktore
dopuszczajg akcje uprzywilejowane co do

PE751.684v01-00
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glosu, przewiduja zabezpieczenia majace
na celu ochrone akcjonariuszy
mniejszosciowych 1 intereséw spotki.
Istniejace zabezpieczenia roznig si¢ jednak
w poszczeg6lnych panstwach
cztonkowskich ze wzgledu na specyfike
krajowg i rozbiezne systemy prawa spolek.
Uwzgledniajac cele rynku wewngtrznego
okreslone w szczeg6lnosci w art. 50 ust. 2
lit. g) Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, panstwa cztonkowskie
powinny zapewni¢ w swoich przepisach
krajowych dotyczacych struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do gtosu skoordynowane podejscie do
ochrony interesow akcjonariuszy
mniejszosciowych 1 intereséw spotki.
Obejmuje to ochrone przed decyzjami
stwarzajgcymi ryzyko niekorzystnych
skutkow z perspektywy praw czlowieka,
zmiany klimatu i srodowiska lub
powodujqcymi takie skutki. W ramach
tego skoordynowanego podejscia
wszystkie panstwa cztonkowskie powinny
zapewni¢, aby kazda decyzja o przyjeciu
struktury akcji obejmujacej akcje
uprzywilejowane co do glosu lub o zmianie
tej struktury, ktéra ma wptyw na prawa
glosu, byta podejmowana kwalifikowang
wigkszoscig gtosdw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy. Ponadto
panstwa czlonkowskie powinny ograniczy¢
wage glosu wynikajacego z akcji
uprzywilejowanych co do glosu poprzez
wprowadzenie ograniczen dotyczacych
konstrukeji struktury akcji obejmujace;j
akcje uprzywilejowane co do glosu albo
ograniczen w wykonywaniu praw glosu
wynikajacych z akcji uprzywilejowanych
co do glosu przy podejmowaniu
okreslonych decyzji. Ograniczenia

w wykonywaniu praw glosu mozna
wdrozy¢ poprzez wprowadzenie wymogu,
zgodnie z ktérym zatwierdzenie
wickszoscig kwalifikowang wymaga
zaréwno uzyskania kwalifikowanej
wiekszosci glosow oddanych na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jak

1 kwalifikowanej wickszos$ci kapitatu

PE751.684v01-00

glosu, przewiduja zabezpieczenia majace
na celu ochrone akcjonariuszy
mniejszosciowych 1 interesow spotki.
Istniejace zabezpieczenia roznig si¢ jednak
w poszczeg6lnych panstwach
cztonkowskich ze wzgledu na specyfike
krajowa i rozbiezne systemy prawa spoltek.
Uwzgledniajac cele rynku wewngtrznego
okreslone w szczeg6lnosci w art. 50 ust. 2
lit. g) Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, panstwa cztonkowskie
powinny zapewni¢ w swoich przepisach
krajowych dotyczacych struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do gtosu skoordynowane podejscie do
ochrony interesow akcjonariuszy
mniejszosciowych 1 interesow spotki.

W ramach tego skoordynowanego
podejscia wszystkie panstwa czlonkowskie
powinny zapewni¢, aby kazda decyzja

o przyjeciu struktury akcji obejmujace;j
akcje uprzywilejowane co do glosu lub

o zmianie tej struktury, ktéra ma wplyw na
prawa gtosu, byta podejmowana
kwalifikowang wigkszo$cig gtosoOw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Ponadto panstwa cztonkowskie powinny
ograniczy¢ wage glosu wynikajacego

z akcji uprzywilejowanych co do gltosu
poprzez wprowadzenie ograniczen
dotyczacych konstrukcji struktury akcji
obejmujacej akcje uprzywilejowane co do
glosu albo ograniczen w wykonywaniu
praw glosu wynikajacych z akcji
uprzywilejowanych co do gtosu przy
podejmowaniu okre§lonych decyzji.
Ograniczenia w wykonywaniu praw gtosu
mozna wdrozy¢ poprzez wprowadzenie
wymogu, zgodnie z ktorym zatwierdzenie
wiekszoscig kwalifikowang wymaga
zarowno uzyskania kwalifikowanej
wigkszosci gtosow oddanych na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jak

1 kwalifikowanej wigkszos$ci kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym
zgromadzeniu.
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zaktadowego reprezentowanego na tym
zgromadzeniu.

Poprawka 66

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 11

Tekst proponowany przez Komisje

(11)  Panstwa cztonkowskie, ktore
dopuszczajg akcje uprzywilejowane co do
glosu, przewiduja zabezpieczenia majace
na celu ochrone akcjonariuszy
mniejszosciowych i interesow spotki.
Istniejgce zabezpieczenia roznig si¢ jednak
w poszczegblnych panstwach
cztonkowskich ze wzgledu na specyfike
krajowg i rozbiezne systemy prawa spotek.
Uwzgledniajac cele rynku wewngtrznego
okreslone w szczegodlnosci w art. 50 ust. 2
lit. g) Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, panstwa cztonkowskie
powinny zapewni¢ w swoich przepisach
krajowych dotyczacych struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu skoordynowane podejscie do
ochrony intereséw akcjonariuszy
mniejszosciowych i interesow spotki.
Obejmuje to ochrone przed decyzjami
stwarzajacymi ryzyko niekorzystnych
skutkow z perspektywy praw cztowieka,
zmiany klimatu 1 srodowiska lub
powodujacymi takie skutki. W ramach
tego skoordynowanego podejscia
wszystkie panstwa cztonkowskie powinny
zapewni¢, aby kazda decyzja o przyjeciu
struktury akcji obejmujacej akcje
uprzywilejowane co do glosu lub o zmianie
tej struktury, ktora ma wptyw na prawa
glosu, byta podejmowana kwalifikowana
wiekszoscig gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy. Ponadto
panstwa czlonkowskie powinny ograniczy¢
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Poprawka

(11)  Panstwa cztonkowskie, ktore
dopuszczajg akcje uprzywilejowane co do
glosu, przewiduja zabezpieczenia majace
na celu ochrone akcjonariuszy
mniejszosciowych i interesow spoiki.
Istniejace zabezpieczenia roznig si¢ jednak
w poszczegblnych panstwach
cztonkowskich ze wzgledu na specyfike
krajowa i rozbiezne systemy prawa spolek.
Uwzgledniajac cele rynku wewngtrznego
okreslone w szczegolnosci w art. 50 ust. 2
lit. g) Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, panstwa cztonkowskie
powinny zapewni¢ w swoich przepisach
krajowych dotyczacych struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu skoordynowane podejscie do
ochrony interesOw akcjonariuszy
mniejszosciowych 1 interesow spoiki.
Obejmuje to ochrone przed decyzjami
stwarzajacymi ryzyko niekorzystnych
skutkow z perspektywy praw cztowieka,
zmiany klimatu 1 srodowiska lub
powodujacymi takie skutki. Wszystkie
panstwa czlonkowskie powinny zapewnic,
aby kazda decyzja o przyjeciu struktury
akcji obejmujacej akcje uprzywilejowane
co do gtosu lub o zmianie tej struktury,
ktora ma wplyw na prawa glosu, byta
podejmowana kwalifikowang wigkszoscia
gloso6w na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Ponadto panstwa
cztonkowskie powinny ograniczy¢ wage
glosu wynikajacego z akcji
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PL

wage glosu wynikajacego z akcji
uprzywilejowanych co do glosu poprzez
wprowadzenie ograniczen dotyczacych
konstrukcji struktury akcji obejmujace;j
akcje uprzywilejowane co do glosu albo
ograniczen w wykonywaniu praw glosu
wynikajacych z akcji uprzywilejowanych
co do glosu przy podejmowaniu
okreslonych decyzji. Ograniczenia

w wykonywaniu praw glosu mozna
wdrozy¢ poprzez wprowadzenie wymogu,
zgodnie z ktorym zatwierdzenie
wickszoscig kwalifikowang wymaga
zarowno uzyskania kwalifikowane;j
wigkszosci glosow oddanych na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jak

1 kwalifikowanej wiekszos$ci kapitatu
zakladowego reprezentowanego na tym
zgromadzeniu.

Poprawka 67
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 11

Tekst proponowany przez Komisje

(11)  Panstwa cztonkowskie, ktore
dopuszczaja akcje uprzywilejowane co do
glosu, przewiduja zabezpieczenia majace
na celu ochrone akcjonariuszy
mniejszosciowych 1 interesow spoiki.
Istniejgce zabezpieczenia r6znig si¢ jednak
w poszczegdlnych panstwach
cztonkowskich ze wzgledu na specyfike
krajowa i rozbiezne systemy prawa spotek.
Uwzgledniajac cele rynku wewngtrznego
okreslone w szczegodlnosci w art. 50 ust. 2
lit. g) Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, panstwa cztonkowskie
powinny zapewni¢ w swoich przepisach
krajowych dotyczacych struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu skoordynowane podejscie do
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uprzywilejowanych co do gltosu poprzez
wprowadzenie ograniczen dotyczacych
konstrukcji struktury akcji obejmujace;j
akcje uprzywilejowane co do glosu i
ograniczen w wykonywaniu praw glosu
wynikajacych z akcji uprzywilejowanych
co do gtosu przy podejmowaniu
okreslonych decyzji. Ograniczenia

w wykonywaniu praw glosu mozna
wdrozy¢ poprzez wprowadzenie wymogu,
zgodnie z ktorym zatwierdzenie
wigkszoscig kwalifikowana wymaga
zardwno uzyskania kwalifikowanej
wigkszosci gtosow oddanych na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jak

1 kwalifikowanej wickszos$ci kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym
zgromadzeniu.

Or. en

Poprawka

(11)  Panstwa cztonkowskie, ktore
dopuszczaja akcje uprzywilejowane co do
glosu, przewiduja zabezpieczenia majace
na celu ochrone akcjonariuszy
mniejszosciowych 1 interesow spoiki.
Istniejace zabezpieczenia roznig si¢ jednak
w poszczeg6lnych panstwach
cztonkowskich ze wzgledu na specyfike
krajowg i rozbiezne systemy prawa spotek.
Uwzgledniajac cele rynku wewngtrznego
okreslone w szczegodlnosci w art. 50 ust. 2
lit. g) Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, panstwa cztonkowskie
powinny zapewni¢ w swoich przepisach
krajowych dotyczacych struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu skoordynowane podejscie do

AM\1282921PL.docx



ochrony interes6w akcjonariuszy
mniejszosciowych i interesow spotki.
Obejmugje to ochrong przed decyzjami
stwarzajacymi ryzyko niekorzystnych
skutkow z perspektywy praw cztowieka,
zmiany klimatu i Srodowiska lub
powodujacymi takie skutki. W ramach tego
skoordynowanego podejscia wszystkie
panstwa czlonkowskie powinny zapewnic,
aby kazda decyzja o przyjeciu struktury
akcji obejmujacej akcje uprzywilejowane
co do glosu lub o zmianie tej struktury,
ktora ma wptyw na prawa glosu, byta
podejmowana kwalifikowana wigkszoscia
gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Ponadto panstwa
cztonkowskie powinny ograniczy¢ wage
glosu wynikajacego z akcji
uprzywilejowanych co do gtosu poprzez
wprowadzenie ograniczen dotyczacych
konstrukcji struktury akeji obejmujacej
akcje uprzywilejowane co do glosu albo
ograniczen w wykonywaniu praw glosu
wynikajacych z akcji uprzywilejowanych
co do glosu przy podejmowaniu
okreslonych decyzji. Ograniczenia

w wykonywaniu praw glosu mozna
wdrozy¢ poprzez wprowadzenie wymogu,
zgodnie z ktorym zatwierdzenie
wiekszoscig kwalifikowang wymaga
zardwno uzyskania kwalifikowane;j
wigkszosci glosow oddanych na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jak

1 kwalifikowanej wigkszosci kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym
zgromadzeniu.

Poprawka 68
Claude Gruffat
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ochrony intereséw akcjonariuszy
mniejszosciowych i interesow spotki. MoZe
to obejmowac migdzy innymi ochrone
przed decyzjami stwarzajacymi ryzyko
niekorzystnych skutkow z perspektywy
praw cztowieka, zmiany klimatu

1 srodowiska lub powodujgcymi takie
skutki. W ramach tego skoordynowanego
podejscia wszystkie panstwa cztonkowskie
powinny zapewni¢, aby kazda decyzja

o przyjeciu struktury akcji obejmujace;]
akcje uprzywilejowane co do glosu lub

o zmianie tej struktury, ktéra ma wplyw na
prawa gtosu, byta podejmowana
kwalifikowang wigkszo$cig gtosoOw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. W
spotkach, w ktorych istnieje kilka
rodzajow akcji, takq kwalifikowang
wigkszos¢ naleZy obliczaé na podstawie
catkowitej liczby oddanych glosow oraz
glosow w ramach kaZdego rodzaju akcji,
ktorego dotyczy decyzja. Ponadto panstwa
cztonkowskie powinny ograniczy¢ wage
glosu wynikajacego z akcji
uprzywilejowanych co do gltosu poprzez
wprowadzenie ograniczen dotyczacych
konstrukcji struktury akcji obejmujace;j
akcje uprzywilejowane co do glosu albo
ograniczen w wykonywaniu praw glosu
wynikajacych z akcji uprzywilejowanych
co do glosu przy podejmowaniu
okreslonych decyzji. Ograniczenia

w wykonywaniu praw glosu mozna
wdrozy¢ poprzez wprowadzenie wymogu,
zgodnie z ktorym zatwierdzenie
wiekszoscig kwalifikowang wymaga
zarowno uzyskania kwalifikowanej
wigkszosci gtosow oddanych na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jak

1 kwalifikowanej wigkszosci kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym
zgromadzeniu.

Or. en
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 11

Tekst proponowany przez Komisje

(11)  Panstwa cztonkowskie, ktore
dopuszczajg akcje uprzywilejowane co do
glosu, przewiduja zabezpieczenia majace
na celu ochrone akcjonariuszy
mniejszosciowych i interesow spotki.
Istniejgce zabezpieczenia roznig si¢ jednak
w poszczegblnych panstwach
cztonkowskich ze wzgledu na specyfike
krajowg i rozbiezne systemy prawa spotek.
Uwzgledniajac cele rynku wewngtrznego
okreslone w szczegdlnosci w art. 50 ust. 2
lit. g) Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, panstwa cztonkowskie
powinny zapewni¢ w swoich przepisach
krajowych dotyczacych struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu skoordynowane podejscie do
ochrony interesOw akcjonariuszy
mniejszosciowych i interesow spotki.
Obejmuje to ochrone przed decyzjami
stwarzajgcymi ryzyko niekorzystnych
skutkow z perspektywy praw cztowieka,
zmiany klimatu 1 sSrodowiska lub
powodujgcymi takie skutki. W ramach tego
skoordynowanego podejscia wszystkie
panstwa czlonkowskie powinny zapewnic,
aby kazda decyzja o przyjeciu struktury
akcji obejmujacej akcje uprzywilejowane
co do gtosu lub o zmianie tej struktury,
ktora ma wptyw na prawa glosu, byta
podejmowana kwalifikowana wigkszoscia
glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy. Ponadto panstwa
cztonkowskie powinny ograniczy¢ wage
glosu wynikajacego z akcji
uprzywilejowanych co do glosu poprzez
wprowadzenie ograniczen dotyczacych
konstrukcji struktury akcji obejmujace;j
akcje uprzywilejowane co do gtosu albo
ograniczen w wykonywaniu praw glosu
wynikajacych z akcji uprzywilejowanych
co do glosu przy podejmowaniu
okreslonych decyzji. Ograniczenia

PE751.684v01-00

Poprawka

(11)  Panstwa cztonkowskie, ktore
dopuszczajg akcje uprzywilejowane co do
glosu, przewiduja zabezpieczenia majace
na celu ochrone akcjonariuszy
mniejszo$ciowych i interesow spoiki.
Istniejace zabezpieczenia roznig si¢ jednak
w poszczegblnych panstwach
cztonkowskich ze wzgledu na specyfike
krajowa i rozbiezne systemy prawa spolek.
Uwzgledniajac cele rynku wewngtrznego
okreslone w szczegolnosci w art. 50 ust. 2
lit. g) Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej, panstwa cztonkowskie
powinny zapewni¢ w swoich przepisach
krajowych dotyczacych struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu skoordynowane podejscie do
ochrony intereséw akcjonariuszy
mniejszo$ciowych 1 interesow spoiki.
Obejmuje to ochrong przed decyzjami,
ktore stwarzajg ryzyko niekorzystnych
skutkow z perspektywy praw cztowieka,
zmiany klimatu i1 $Srodowiska bgd?
powodujq takie skutki, lub przed
decyzjami majgcymi na celu poprawe
przejrzystosci i tadu korporacyjnego, w
tym polityki wynagrodzen kadry
kierowniczej i polityki dywidendowej.

W ramach tego skoordynowanego
podejscia wszystkie panstwa cztonkowskie
powinny zapewni¢, aby kazda decyzja

o przyjeciu struktury akcji obejmujace;j
akcje uprzywilejowane co do glosu lub

o zmianie tej struktury, ktora ma wplyw na
prawa gtosu, byta podejmowana
kwalifikowang wiekszo$cig glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
Ponadto panstwa cztonkowskie powinny
ograniczy¢ wage gltosu wynikajacego

z akcji uprzywilejowanych co do glosu
poprzez wprowadzenie ograniczen
dotyczacych konstrukeji struktury akceji
obejmujacej akcje uprzywilejowane co do
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w wykonywaniu praw glosu mozna
wdrozy¢ poprzez wprowadzenie wymogu,
zgodnie z ktorym zatwierdzenie
wigkszoscig kwalifikowang wymaga
zardwno uzyskania kwalifikowane;j
wigkszosci glosow oddanych na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jak

1 kwalifikowanej wigkszos$ci kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym
zgromadzeniu.

Poprawka 69
Paul Tang, Alfred Sant

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 11 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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glosu albo ograniczen w wykonywaniu
praw glosu wynikajacych z akcji
uprzywilejowanych co do gtosu przy
podejmowaniu okre§lonych decyz;ji.
Ograniczenia w wykonywaniu praw gtosu
mozna wdrozy¢ poprzez wprowadzenie
wymogu, zgodnie z ktorym zatwierdzenie
wigkszoscig kwalifikowana wymaga
zardwno uzyskania kwalifikowanej
wigkszosci gtosow oddanych na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, jak

1 kwalifikowanej wickszos$ci kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym
zgromadzeniu.

Or. en

Poprawka

(11a) Chociaz akcje uprzywilejowane co
do glosu mogq stwarzac ryzyko dla
interesariuszgy spotki, dajgc silniejsze
prawo glosu zaloZycielom i
akcjonariuszom dlugoterminowym, mogq
one rowniez, chronié¢ spotke przed
nadmiernym naciskiem na interesy
krotkoterminowe, a tym samym pomaoc w
stymulowaniu jej dfugoterminowego
zrownowazonego wzrostu z korzyscig dla
interesariuszy i srodowiska. W celu
zadbania o to, aby akcje uprzywilejowane
co do glosu byly wykorzystywane w ten
pozytywny sposob, spotki emitujgce akcje
uprzywilejowane co do glosu powinny
publikowaé sprawozdanie zawierajqce
szczegolowe informacje na temat tego, w
jaki sposob ich struktura akcji przyczynia
si¢ do promowania interesow wszystkich
interesariuszy, a takZe srodowiska.
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Poprawka 70

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 12

Tekst proponowany przez Komisje

(12) W razie potrzeby panstwa
cztonkowskie powinny mie¢ swobode
wprowadzania dodatkowych zabezpieczen
stuzacych zapewnieniu odpowiedniej
ochrony interesow akcjonariuszy
mniejszosciowych 1 interesu spotki.
Panstwa czlonkowskie powinny ocenié¢
stosownos¢ dodatkowych zabezpieczen

w Swietle ich skutecznosci w zakresie
ochrony interesow akcjonariuszy
mniejszosciowych i interesow spotki,
zapewniajgc jednoczesnie, aby
zabezpieczenia te nie staly w sprzecznosci
z celem, jaki przyswieca stosowaniu
struktur akcji obejmujgcych akcje
uprzywilejowane co do glosu, a jakim jest
zapewnienie akcjonariuszom spotki
posiadajgcym pakiet kontrolny mozliwosci
wplywania na wazne decyzje, w tym
powolywania dyrektorow.

Poprawka 71
Claude Gruffat

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 12

Tekst proponowany przez Komisje

(12) W razie potrzeby panstwa
cztonkowskie powinny mie¢ swobode
wprowadzania dodatkowych zabezpieczen
stuzacych zapewnieniu odpowiednie;j

PE751.684v01-00

Poprawka

(12)  Panstwa cztonkowskie powinny byé
rowniez zobowigzane do wprowadzenia
dodatkowych zabezpieczen stuzacych
zapewnieniu odpowiedniej ochrony
interesOw akcjonariuszy mniejszo$ciowych
1 interesu spotki, w tym klauzuli
wygasniecia uruchamianej w przypadku
przeniesienia, klauzuli wygasniegcia
uruchamianej po uplywie okreslonego
czasu (pigé lat), klauzuli wygasniecia
uruchamianej po wystgpieniu okreslonego
zdarzenia, a takZe zabezpieczenia
gwarantujgcego, ie zwiekszone prawa
glosu nie mogq by¢é wykorzystane do
zablokowania przyjmowania przez walne
zgromadzenie decyzji dotyczgcych praw
czlowieka i kwestii srodowiskowych
zwigzanych 7 dziatalnosciq spotki.

Or. en

Poprawka

(12) W razie potrzeby panstwa
cztonkowskie powinny mie¢ mozliwosé
wprowadzania dodatkowych zabezpieczen
stuzacych zapewnieniu odpowiedniej
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ochrony interes6w akcjonariuszy
mniejszosciowych 1 interesu spotki.
Panstwa cztonkowskie powinny oceni¢
stosowno$¢ dodatkowych zabezpieczen

w $wietle ich skuteczno$ci w zakresie
ochrony interesow akcjonariuszy
mniejszosciowych 1 interesow spoitki,
zapewniajac jednoczesnie, aby
zabezpieczenia te nie staty w sprzecznosci
z celem, jaki przy$wieca stosowaniu
struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do gtosu, a jakim jest
zapewnienie akcjonariuszom spotki
posiadajacym pakiet kontrolny mozliwos$ci
wplywania na wazne decyzje, w tym
powotywania dyrektorow.

Poprawka 72

ochrony intereséw akcjonariuszy
mniejszosciowych, poszanowania praw
pracowniczych, w szczegolnosci prawa do
informacji, konsultacji i partycypacji, a
takze ochrony dltugoterminowych
interesow i stabilnosci spotki. Panstwa
cztonkowskie powinny oceni¢ stosownos¢
dodatkowych zabezpieczen w §wietle ich
skuteczno$ci w zakresie ochrony interesow
akcjonariuszy mniejszosciowych,
pracownikow 1 spolki, zapewniajac
jednoczesnie, aby zabezpieczenia te nie
staly w sprzecznosci z celem, jaki
przyswieca stosowaniu struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu, a jakim jest zapewnienie
akcjonariuszom spotki posiadajgcym pakiet
kontrolny mozliwosci wptywania na wazne
decyzje, w tym powotywania dyrektoréw.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 13

Tekst proponowany przez Komisje

(13)  Ujawnienie precyzyjnych,
wyczerpujacych i aktualnych informacji

o emitentach zwigksza zaufanie
inwestorow 1 umozliwia podejmowanie
swiadomych decyzji inwestycyjnych.
Podejmowanie $wiadomych decyzji
inwestycyjnych wptywa zaré6wno na
poprawe ochrony inwestoréw, jak

1 wydajnos$¢ rynku. Panstwa cztonkowskie
powinny zatem zobowigza¢ spotki

o strukturze akcji obejmujacej akcje
uprzywilejowane co do gtosu do
publikowania szczegétowych informacji na
temat ich struktury akcji 1 systemu fadu
korporacyjnego w momencie dopuszczenia
do obrotu, a takze okresowo — w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Powinny one
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Poprawka

(13)  Ujawnienie precyzyjnych,
wyczerpujacych i aktualnych informacji

o emitentach zwigksza zaufanie
inwestorow 1 umozliwia podejmowanie
swiadomych decyzji inwestycyjnych.
Podejmowanie §wiadomych decyzji
inwestycyjnych wptywa zarowno na
poprawe ochrony inwestoréw, jak

1 wydajnos$¢ rynku. Panstwa cztonkowskie
powinny zatem zobowigza¢ spotki

o strukturze akcji obejmujacej akcje
uprzywilejowane co do gtosu do
publikowania szczegdétowych informacji na
temat ich struktury akcji 1 systemu fadu
korporacyjnego w momencie dopuszczenia
do obrotu, a takze okresowo — w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Powinny one
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obejmowac informacje na temat wszelkich
ograniczen posiadania papierow
wartosciowych, w tym na temat tego, czy
przeniesienie prawa wlasnos$ci papierow
wartosciowych wymaga uzyskania zgody
spotki albo pozostatych posiadaczy
papieréw wartosciowych. W informacjach
tych nalezy zawrze¢ réwniez wzmianke

o wszelkich ograniczeniach odno$nie do
wykonywania prawa glosu, w tym

o ograniczeniach w wykonywaniu prawa
glosu przez posiadaczy okre§lonego
odsetka lub liczby gltosow, ograniczeniach
czasowych dotyczacych wykonywania
prawa glosu lub systemach, w ktorych
prawa finansowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od faktu
posiadania papierow wartosciowych.
Ponadto, spoiki te powinny ujawniac
tozsamos$¢ posiadaczy akcji
uprzywilejowanych co do glosu, jak
réwniez osob fizycznych uprawnionych do
wykonywania praw gtosu w ich imieniu
oraz 0sob korzystajacych ze specjalnych
uprawnien kontrolnych, aby zapewni¢
inwestorom, jako osobom nalezacym do
ogotu spoleczenstwa, przejrzystos¢

w zakresie ostatecznej wlasno$ci

1 faktycznego wptywu na spotke.
Pozwolitoby to inwestorom na
podejmowanie swiadomych decyzji 1 tym
samym wzmocnito ich zaufanie do
prawidtowo funkcjonujacych rynkow
kapitatowych.

Poprawka 73

obejmowac informacje na temat wszelkich
ograniczen posiadania papierow
wartosciowych, w tym na temat tego, czy
przeniesienie prawa wlasnosci papierow
wartosciowych wymaga uzyskania zgody
spotki albo pozostatych posiadaczy
papieréw wartosciowych. W informacjach
tych nalezy zawrze¢ réwniez wzmianke

o wszelkich ograniczeniach odnos$nie do
wykonywania prawa glosu, w tym

o ograniczeniach w wykonywaniu prawa
glosu przez posiadaczy okreslonego
odsetka lub liczby gltosdw, ograniczeniach
czasowych dotyczacych wykonywania
prawa glosu lub systemach, w ktorych
prawa finansowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od faktu
posiadania papierow wartosciowych.
Ponadto, spoitki te — zgodnie 7
obowiqzujqcymi przepisami dotyczgcymi
przejrzystosci — powinny ujawniac
tozsamo$¢ posiadaczy akcji
uprzywilejowanych co do glosu, jak
réwniez osob fizycznych uprawnionych do
wykonywania praw gtosu w ich imieniu
oraz osob korzystajacych ze specjalnych
uprawnien kontrolnych, aby zapewnic
inwestorom, jako osobom nalezacym do
ogotu spoleczenstwa, przejrzystos¢

w zakresie ostatecznej wlasnosci

1 faktycznego wptywu na spotke.
Pozwolitoby to inwestorom na
podejmowanie swiadomych decyzji 1 tym
samym wzmocnilo ich zaufanie do
prawidtowo funkcjonujgcych rynkow
kapitatowych.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 13
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Tekst proponowany przez Komisje

(13)  Ujawnienie precyzyjnych,
wyczerpujacych i aktualnych informacji

o emitentach zwigksza zaufanie
inwestorow 1 umozliwia podejmowanie
swiadomych decyzji inwestycyjnych.
Podejmowanie $wiadomych decyzji
inwestycyjnych wptywa zar6wno na
poprawe ochrony inwestoréw, jak

1 wydajnos¢ rynku. Panstwa cztonkowskie
powinny zatem zobowigzac spotki

o strukturze akcji obejmujacej akcje
uprzywilejowane co do gtosu do
publikowania szczegotowych informacji na
temat ich struktury akcji 1 systemu tadu
korporacyjnego w momencie dopuszczenia
do obrotu, a takze okresowo — w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Powinny one
obejmowac¢ informacje na temat wszelkich
ograniczen posiadania papierow
warto$ciowych, w tym na temat tego, czy
przeniesienie prawa wlasnosci papierow
warto$ciowych wymaga uzyskania zgody
spoiki albo pozostatych posiadaczy
papieréw wartosciowych. W informacjach
tych nalezy zawrze¢ rdwniez wzmianke

o wszelkich ograniczeniach odno$nie do
wykonywania prawa glosu, w tym

o ograniczeniach w wykonywaniu prawa
glosu przez posiadaczy okreslonego
odsetka lub liczby glosow, ograniczeniach
czasowych dotyczacych wykonywania
prawa glosu lub systemach, w ktérych
prawa finansowe zwigzane z papierami
warto$ciowymi sa oddzielone od faktu
posiadania papieréw wartosciowych.
Ponadto, spolki te powinny ujawniac¢
tozsamos$¢ posiadaczy akcji
uprzywilejowanych co do gtosu, jak
réwniez 0sob fizycznych uprawnionych do
wykonywania praw glosu w ich imieniu
oraz osob korzystajacych ze specjalnych
uprawnien kontrolnych, aby zapewni¢
inwestorom, jako osobom nalezagcym do
ogotu spoleczenstwa, przejrzystos¢

w zakresie ostatecznej wlasnosci

1 faktycznego wptywu na spotke.
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Poprawka

(13)  Ujawnienie precyzyjnych,
wyczerpujacych i1 aktualnych informacji

o emitentach zwigksza zaufanie
inwestorow 1 umozliwia podejmowanie
swiadomych decyzji inwestycyjnych.
Podejmowanie $wiadomych decyzji
inwestycyjnych wptywa zaré6wno na
poprawe ochrony inwestoréw, jak

1 wydajnos¢ rynku. Panstwa cztonkowskie
powinny zatem zobowigzac spotki

o strukturze akcji obejmujacej akcje
uprzywilejowane co do gtosu do
publikowania szczegotowych informacji na
temat ich struktury akcji 1 systemu fadu
korporacyjnego w momencie dopuszczenia
do obrotu, a takze okresowo — w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Powinny one
obejmowac¢ informacje na temat wszelkich
ograniczen posiadania papierow
warto$ciowych, w tym na temat tego, czy
przeniesienie prawa wlasnosci papierow
warto$ciowych wymaga uzyskania zgody
spotki albo pozostalych posiadaczy
papieréw wartosciowych. W informacjach
tych nalezy zawrze¢ rdwniez wzmianke

o wszelkich ograniczeniach odno$nie do
wykonywania prawa gtosu, w tym

o ograniczeniach w wykonywaniu prawa
glosu przez posiadaczy okreslonego
odsetka lub liczby glosow, ograniczeniach
czasowych dotyczacych wykonywania
prawa gtosu lub systemach, w ktérych
prawa finansowe zwigzane z papierami
warto$ciowymi sa oddzielone od faktu
posiadania papieréw warto$ciowych.
Ponadto, spoiki te powinny ujawniaé
tozsamos¢ posiadaczy akcji
uprzywilejowanych co do gtosu, jak
réwniez 0sob fizycznych uprawnionych do
wykonywania praw glosu w ich imieniu
oraz osob korzystajacych ze specjalnych
uprawnien kontrolnych, aby zapewni¢
inwestorom, jako osobom nalezagcym do
og6tu spoleczenstwa, przejrzystos¢

w zakresie ostatecznej wlasnosci

i faktycznego wptywu na spotke.
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Pozwolitoby to inwestorom na
podejmowanie §wiadomych decyzji i tym
samym wzmocnito ich zaufanie do
prawidtowo funkcjonujacych rynkow
kapitatlowych.

Poprawka 74
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Wnhiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 13

Tekst proponowany przez Komisje

(13)  Ujawnienie precyzyjnych,
wyczerpujacych i aktualnych informacji

o emitentach zwigksza zaufanie
inwestorow 1 umozliwia podejmowanie
Swiadomych decyzji inwestycyjnych.
Podejmowanie swiadomych decyzji
inwestycyjnych wplywa zaréwno na
poprawe ochrony inwestorow, jak

1 wydajno$¢ rynku. Panstwa cztonkowskie
powinny zatem zobowigzac spotki

o strukturze akcji obejmujacej akcje
uprzywilejowane co do glosu do
publikowania szczegétowych informacji na
temat ich struktury akcji i systemu fadu
korporacyjnego w momencie dopuszczenia
do obrotu, a takze okresowo — w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Powinny one
obejmowac informacje na temat wszelkich
ograniczen posiadania papierow
warto§ciowych, w tym na temat tego, czy
przeniesienie prawa wlasnos$ci papierow
warto§ciowych wymaga uzyskania zgody
spotki albo pozostatych posiadaczy
papierow wartosciowych. W informacjach
tych nalezy zawrze¢ réwniez wzmianke

o wszelkich ograniczeniach odnosnie do

PE751.684v01-00

Pozwolitoby to inwestorom na
podejmowanie §wiadomych decyzji i tym
samym wzmocnilo ich zaufanie do
prawidtowo funkcjonujacych rynkow
kapitatowych. Takie informacje bedg
musialy by¢ aktualizowane okresowo i po
znaczqcych zmianach we wlasnosci lub
kontroli akcji uprzywilejowanych co do
glosu.

Or. en

Poprawka

(13)  Ujawnienie precyzyjnych,
wyczerpujacych i aktualnych informacji

o emitentach zwigksza zaufanie
inwestoroéw 1 umozliwia podejmowanie
$wiadomych decyzji inwestycyjnych.
Podejmowanie swiadomych decyzji
inwestycyjnych wplywa zaré6wno na
poprawe ochrony inwestorow, jak

1 wydajno$¢ rynku. Panstwa cztonkowskie
powinny zatem zobowigzac spotki

o strukturze akcji obejmujacej akcje
uprzywilejowane co do glosu do
publikowania szczegdtowych informacji na
temat ich struktury akcji 1 systemu fadu
korporacyjnego w momencie dopuszczenia
do obrotu, a takze okresowo — w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Powinny one
obejmowac informacje na temat wszelkich
ograniczen posiadania papierow
wartosciowych, w tym na temat tego, czy
przeniesienie prawa wlasnosci papierow
wartosciowych wymaga uzyskania zgody
spotki albo pozostatych posiadaczy
papierow wartosciowych. W informacjach
tych nalezy zawrze¢ réwniez wzmianke

o wszelkich ograniczeniach odnos$nie do
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wykonywania prawa gtosu, w tym

o ograniczeniach w wykonywaniu prawa
glosu przez posiadaczy okreslonego
odsetka lub liczby gltos6w, ograniczeniach
czasowych dotyczacych wykonywania
prawa glosu lub systemach, w ktérych
prawa finansowe zwigzane z papierami
warto$ciowymi sg oddzielone od faktu
posiadania papierow warto§ciowych.
Ponadto, spoiki te powinny ujawniac
tozsamos¢ posiadaczy akcji
uprzywilejowanych co do gtosu, jak
rowniez 0sob fizycznych uprawnionych do
wykonywania praw gltosu w ich imieniu
oraz 0s0b korzystajacych ze specjalnych
uprawnien kontrolnych, aby zapewnic¢
inwestorom, jako osobom nalezacym do
ogotu spoleczenstwa, przejrzystos¢

w zakresie ostatecznej wlasnosci

1 faktycznego wptywu na spotke.
Pozwolitoby to inwestorom na
podejmowanie §wiadomych decyzji i tym
samym wzmocnito ich zaufanie do
prawidtowo funkcjonujacych rynkow
kapitatlowych.

Poprawka 75
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 15

Tekst proponowany przez Komisje

(15) W celu uwzglednienia zmian na
rynku oraz gmian w innych obszarach
prawa Unii lub doswiadczen panstw
cztonkowskich w zakresie wdrazania
niniejszej dyrektywy Komisja powinna
przeprowadzi¢ jej przeglad po uptywie
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wykonywania prawa gtosu, w tym

o ograniczeniach w wykonywaniu prawa
glosu przez posiadaczy okreslonego
odsetka lub liczby gltoséw, ograniczeniach
czasowych dotyczacych wykonywania
prawa gtosu lub systemach, w ktérych
prawa finansowe zwigzane z papierami
warto$ciowymi sg oddzielone od faktu
posiadania papierow warto§ciowych.
Ponadto, spoiki te powinny ujawniaé
tozsamos¢ posiadaczy akcji
uprzywilejowanych co do gtosu, jak
rowniez osoéb fizycznych uprawnionych do
wykonywania praw gltosu w ich imieniu
oraz 0sOb korzystajacych ze specjalnych
uprawnien kontrolnych, aby zapewnic¢
inwestorom, jako osobom nalezagcym do
ogotu spoleczenstwa, przejrzystos¢

w zakresie ostatecznej wlasnosci

1 faktycznego wptywu na spotke.
Pozwolitoby to inwestorom na
podejmowanie §wiadomych decyzji i tym
samym wzmocnilo ich zaufanie do
prawidtowo funkcjonujacych rynkow
kapitatowych. Informacje te powinny by¢
aktualizowane i ujawniane co najmniej
raz w roku, a takZe po kazdej zmianie
dotyczqcej tych akcji.

Or. en

Poprawka

(15)  Aby ocenié¢ wdroZenie i skutki
niniejszej dyrektywy, w szczegolnosci
negatywne skutki dla wszystkich
zainteresowanych podmiotow, oraz aby
uwzgledni¢ zmiany na rynku oraz zmiany
w innych obszarach prawa Unii lub
doswiadczenia panstw cztonkowskich
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Pieciu lat od daty jej transpozycji.

Poprawka 76
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

W niniejszej dyrektywie ustanawia si¢
wspolne przepisy dotyczace struktur akeji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu w spotkach, ktore ubiegaja si¢

o dopuszczenie ich akcji do obrotu na
rynku rozwoju MSP w jednym panstwie
cztonkowskim lub wigkszej ich liczbie

1 ktorych akcje nie zostaty jeszcze
dopuszczone do obrotu w zadnym systemie
obrotu.

Poprawka 77
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

W niniejszej dyrektywie ustanawia si¢
wspolne przepisy dotyczace struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu w spotkach, ktore ubiegaja si¢

o dopuszczenie ich akcji do obrotu na
rynku rozwoju MSP w jednym panstwie

PE751.684v01-00

w zakresie wdrazania niniejszej dyrektywy,
Komisja powinna przeprowadzi¢ jej
przeglad po uplywie #rzech lat od daty jej
transpozycji, @ nastgpnie co trzy lata.

Or. en

Poprawka

W niniejszej dyrektywie ustanawia si¢
wspolne przepisy dotyczace struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu, w tym akcje lojalnosciowe,

w spotkach, ktore ubiegajg si¢

o dopuszczenie ich akcji do obrotu na
unijnym rynku regulowanym lub rynku
rozwoju MSP w jednym panstwie
cztonkowskim lub wigkszej ich liczbie

1 ktorych akcje nie zostaty jeszcze
dopuszczone do obrotu w zadnym systemie
obrotu.

Or. en

Poprawka

W niniejszej dyrektywie ustanawia si¢
wspodlne przepisy dotyczace struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do gtosu w spotkach, ktore ubiegaja si¢

o dopuszczenie ich akcji do obrotu na
rynku regulowanym, rynku rozwoju MSP
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cztonkowskim lub wiekszej ich liczbie

1 ktorych akcje nie zostaty jeszcze
dopuszczone do obrotu w zadnym systemie
obrotu.

Poprawka 78
Markus Ferber, Inese Vaidere

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

W niniejszej dyrektywie ustanawia si¢
wspolne przepisy dotyczace struktur akeji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu w spotkach, ktore ubiegaja si¢

o dopuszczenie ich akcji do obrotu na
rynku rozwoju MSP w jednym panstwie
cztonkowskim lub wigkszej ich liczbie

1 ktorych akcje nie zostaty jeszcze
dopuszczone do obrotu w zadnym systemie
obrotu.

lub innej wielostronnej platformie obrotu
w jednym panstwie cztonkowskim lub
wigkszej ich liczbie 1 ktorych akcje nie
zostaly jeszcze dopuszczone do obrotu

w zadnym systemie obrotu.

Or. en

Poprawka

W niniejszej dyrektywie ustanawia si¢
wspolne przepisy dotyczace struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu w spotkach, ktore ubiegaja si¢

o dopuszczenie ich akcji do obrotu na
rynku regulowanym lub rynku rozwoju
MSP w jednym panstwie cztonkowskim
lub wigkszej ich liczbie i ktérych akcje nie
zostaly jeszcze dopuszczone do obrotu

w zadnym systemie obrotu.

Or. en

Uzasadnienie

Nie ma powodu, aby ograniczaé niniejszq dyrektywe wylgcznie do rynkéw rozwoju MSP.

Poprawka 79
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje
W niniejszej dyrektywie ustanawia si¢
wspolne przepisy dotyczace struktur akcji

obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu w spotkach, ktore ubiegaja si¢
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Poprawka

W niniejszej dyrektywie ustanawia si¢
wspodlne przepisy dotyczace struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do gtosu w spotkach, ktore ubiegaja si¢

PE751.684v01-00

PL



PL

o dopuszczenie ich akcji do obrotu na o dopuszczenie ich akcji do obrotu na

rynku rozwoju MSP w jednym panstwie rynku regulowanym lub rynku rozwoju
cztonkowskim lub wigkszej ich liczbie MSP w jednym panstwie cztonkowskim
1 ktorych akcje nie zostaty jeszcze lub wigkszej ich liczbie i ktorych akcje nie
dopuszczone do obrotu w zadnym systemie zostaly jeszcze dopuszczone do obrotu
obrotu. w zadnym systemie obrotu.
Or. en
Uzasadnienie

Mozliwos¢ emisji akcji uprzywilejowanych co do glosu nie powinna by¢ ograniczona do
rynkow rozwoju MSP, lecz powinna zostac rozszerzona na wszystkie rynki regulowane.

Poprawka 80
Erik Poulsen, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
a) ,»Spotka” oznacza podmiot prawny a) ,,Spotka” oznacza podmiot prawny
utworzony jako jedna z form spotek utworzony jako jedna z form spotek
wymienionych w zatgczniku I do wymienionych w zatgczniku I7 do
dyrektywy (UE) 2017/1132; dyrektywy (UE) 2017/1132, ktory moZe na

mocy prawa krajowego emitowac akcje i
ubiegad si¢ o dopuszczenie akcji do obrotu
na rynku rozwoju MSP;

Or. en
Uzasadnienie

W niektorych panstwach cztonkowskich spotki wymienione w zalqczniku Il do dyrektywy
2017/1132 mogq rowniez by¢ notowane na gieldzie. Mozliwosci oferowane przez
proponowang nowq dyrektywe powinny byc¢ rowniez dostepne dla takich spotek.

Poprawka 81
Eniké Gydori

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — litera a
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Tekst proponowany przez Komisje

a) ,»Spotka” oznacza podmiot prawny
utworzony jako jedna z form spotek
wymienionych w zataczniku I do
dyrektywy (UE) 2017/1132;

Poprawka 82
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) »akcje uprzywilejowane co do
glosu” oznaczaja odrgbny 1 odmienny
rodzaj akcji, ktore daja wigksze prawa
glosu niz inny rodzaj akcji z prawem gtosu
w sprawach rozstrzyganych na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy;

Poprawka 83
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — litera f a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1282921PL.docx

Poprawka

a) ,,Spotka” oznacza podmiot prawny
utworzony jako jedna z form spotek
wymienionych w zatgczniku I7 do
dyrektywy (UE) 2017/1132;

Or. en

Poprawka

b) »akcje uprzywilejowane co do
glosu” oznaczaja odrgbny 1 odmienny
rodzaj akcji, ktore daja prawo do wigkszej
liczby glosow na akcje niz inny rodzaj
akcji z prawem glosu w sprawach
rozstrzyganych na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy;

Or. en

Poprawka

fa) wwielostronna platforma obrotu”

oznacza wielostronng platforme obrotu
zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 22
dyrektywy 2014/65/UE;

Or. en
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Poprawka 84
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — litera f a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 85
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 2 — akapit 1 — litera f a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka
fa) wunijny rynek regulowany”

oznacza rynek zdefiniowany w art. 4 ust. 1
pkt 21 dyrektywy 2014/65/UE;

Or. en

Poprawka
fa) wrynek regulowany” oznacza

rynek regulowany zdefiniowany w art. 4
ust. 1 pkt 21 dyrektywy 2014/65/UE;

Or. en

Uzasadnienie

Mozliwos¢ emisji akcji uprzywilejowanych co do glosu nie powinna by¢ ograniczona do
rynkow rozwoju MSP, lecz powinna zostac rozszerzona na wszystkie rynki regulowane.

Poprawka 86
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 3 — naglowek

Tekst proponowany przez Komisje

Wprowadzenie lub utrzymanie przepisow
krajowych dotyczgcych akcji

PE751.684v01-00

Poprawka

Ograniczenia zwigzane 7 przepisami
krajowymi dotyczgcymi akcji
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uprzywilejowanych co do glosu

Poprawka 87
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 3 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie mogg przyjgc lub
utrzymac w mocy przepisy krajowe, ktore
umozliwiajg spotkom przyjmowanie
struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do gltosu w sytuacjach
niewchodzacych w zakres niniejszej
dyrektywy.

Poprawka 88

uprzywilejowanych co do glosu

Or. en

Poprawka

Po wejsciu w Zycie niniejszej dyrektywy
panstwa czlonkowskie nie mogq
wprowadza¢ nowych przepisow
krajowych, ktoére umozliwiajg spotkom
przyjmowanie struktur akcji obejmujacych
akcje uprzywilejowane co do gtosu

w sytuacjach niewchodzacych w zakres
niniejszej dyrektywy.

Panstwa czlonkowskie mogq jednak
utrzymac w mocy istniejgce przepisy
krajowe, ktore umozliwiajq spotkom
przyjmowanie struktur akcji
obejmujqcych akcje uprzywilejowane co
do glosu w sytuacjach niewchodzgcych w
zakres niniejszej dyrektywy, pod
warunkiem Ze zapewniq wprowadzenie
zabezpieczen gwarantujgcych
sprawiedliwe i niedyskryminacyjne
traktowanie akcjonariuszy zgodnie 7 art.
5.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 3 — akapit 1
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Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie moga przyjac lub
utrzyma¢ w mocy przepisy krajowe, ktore
umozliwiajg spoétkom przyjmowanie
struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do glosu w sytuacjach
niewchodzqcych w zakres niniejszej
dyrektywy.

Poprawka

Panstwa cztonkowskie mogg przyjac lub
utrzyma¢ w mocy przepisy krajowe, ktore
umozliwiajg spétkom przyjmowanie
struktur akcji obejmujacych akcje
uprzywilejowane co do glosu.

Or. en

Uzasadnienie

Chociaz pierwotne sformutowanie zawarte we wniosku wydaje sie zbedne, poniewaz mowi o
rzeczach oczywistych, nalezy wyraznie podkresli¢, ze panstwa cztonkowskie mogq utrzymac
lub wprowadZzi¢ struktury obejmujqce akcje uprzywilejowane co do gtosu.

Poprawka 89
Erik Poulsen

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 4 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby spoiki, ktore nie posiadajg akcji
dopuszczonych do obrotu w systemie
obrotu, miaty prawo przyja¢ struktury akcji
obejmujace akcje uprzywilejowane co do
glosu w celu dopuszczenia akcji do obrotu
na rynku rozwoju MSP w jednym panstwie
cztonkowskim lub wiekszej ich liczbie.
Panstwa cztonkowskie nie mogg
uniemozliwi¢ dopuszczenia do obrotu
akcji spotki na rynku rozwoju MSP

z powodu przyjecia przez spotke struktury
akcji obejmujqcej akcje uprzywilejowane
co do glosu.

PE751.684v01-00

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby spolki, ktore nie posiadaja akcji
dopuszczonych do obrotu w systemie
obrotu, miaty prawo przyja¢ struktury akcji
obejmujace akcje uprzywilejowane co do
glosu w celu dopuszczenia akcji do obrotu
na rynku rozwoju MSP w jednym panstwie
cztonkowskim lub wiekszej ich liczbie.
Panstwa cztonkowskie zapewniajq, aby
decyzja spotki o przyjeciu struktury akcji
obejmujgcej akcje uprzywilejowane co do
glosu byta podejmowana przez walne
zgromadzenie co najmniej kwalifikowang
wigkszosciqg glosow, zgodnie z prawem
krajowym. Panstwa czltonkowskie nie
mogq uzaleiniac priyjecia takiej struktury
od zapewnienia zwigkszonych praw
ekonomicznych akcjom, ktore nie sq
uprzywilejowane co do glosu.
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Do celow akapitu pierwszego, jezeli
istnieje kilka rodzajow akcji, decyzja o
przyjeciu struktury akcji obejmujqcej
akcje uprzywilejowane co do glosu
podlega rowniez; odrebnemu glosowaniu
w ramach kazdego rodzaju akcji, ktorych
praw dotyczy.

Panstwa czlonkowskie nie mogg
uniemozliwic¢ dopuszczenia do obrotu
akcji spotki na rynku rozwoju MSP

z powodu przyjecia przez spotke struktury
akcji obejmujqcej akcje uprzywilejowane
co do glosu.

Or. en

Uzasadnienie

Wyjasnienie, zZe panstwa cztonkowskie nie mogq uzaleznia¢ przyjecia takiej struktury od
zapewnienia zwigkszonych praw ekonomicznych akcjom, ktore nie sq uprzywilejowane co do
glosu, poniewaz taki warunek zniechecalby zatozycieli do wprowadzenia spotki na gietde, co

bytoby sprzeczne z celem dyrektywy.

Poprawka 90
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 4 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

l. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby spoiki, ktore nie posiadajg akcji
dopuszczonych do obrotu w systemie
obrotu, miaty prawo przyja¢ struktury akcji
obejmujace akcje uprzywilejowane co do
glosu w celu dopuszczenia akcji do obrotu
na rynku rozwoju MSP w jednym panstwie
cztonkowskim lub wiekszej ich liczbie.
Panstwa cztonkowskie nie moga
uniemozliwi¢ dopuszczenia do obrotu akcji
spotki na rynku rozwoju MSP z powodu
przyjecia przez spotke struktury akcji
obejmujacej akcje uprzywilejowane co do
glosu.

AM\1282921PL.docx

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby spoiki, ktore nie posiadajg akcji
dopuszczonych do obrotu w systemie
obrotu, miaty prawo przyjac¢ struktury akcji
obejmujace akcje uprzywilejowane co do
glosu w celu dopuszczenia akcji do obrotu
na rynku regulowanym, rynku rozwoju
MSP lub innej wielostronnej platformie
obrotu w jednym panstwie cztonkowskim
lub wigkszej ich liczbie. Panstwa
cztonkowskie nie mogg uniemozliwic¢
dopuszczenia do obrotu akcji spotki na
rynku regulowanym, rynku rozwoju MSP
lub innej wielostronnej platformie obrotu
z powodu przyjecia przez spotke struktury
akcji obejmujacej akcje uprzywilejowane

PE751.684v01-00
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Poprawka 91
Markus Ferber, Inese Vaidere

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 4 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby spoiki, ktore nie posiadaja akcji
dopuszczonych do obrotu w systemie
obrotu, miaty prawo przyja¢ struktury akcji
obejmujace akcje uprzywilejowane co do
glosu w celu dopuszczenia akcji do obrotu
na rynku rozwoju MSP w jednym pafistwie
cztonkowskim lub wigkszej ich liczbie.
Panstwa cztonkowskie nie mogag
uniemozliwi¢ dopuszczenia do obrotu akcji
spotki na rynku rozwoju MSP z powodu
przyjecia przez spolke struktury akcji
obejmujacej akcje uprzywilejowane co do
glosu.

co do glosu.

Or. en

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby spolki, ktore nie posiadaja akcji
dopuszczonych do obrotu w systemie
obrotu, miaty prawo przyjac struktury akcji
obejmujace akcje uprzywilejowane co do
glosu w celu dopuszczenia akcji do obrotu
na rynku regulowanym lub rynku rozwoju
MSP w jednym panstwie cztonkowskim
lub wigkszej ich liczbie. Panstwa
cztonkowskie nie mogg uniemozliwic¢
dopuszczenia do obrotu akcji spotki na
rynku regulowanym Ilub na rynku rozwoju
MSP z powodu przyjecia przez spotke
struktury akcji obejmujacej akcje
uprzywilejowane co do glosu.

Or. en

Uzasadnienie

Nie ma powodu, aby ograniczaé niniejszq dyrektywe wylgcznie do rynkéw rozwoju MSP.

Poprawka 92
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 4 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje
1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,

aby spoiki, ktore nie posiadajg akcji
dopuszczonych do obrotu w systemie

PE751.684v01-00

Poprawka
1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,

aby spolki, ktore nie posiadaja akcji
dopuszczonych do obrotu w systemie

AM\1282921PL.docx



obrotu, miaty prawo przyjac struktury akcji
obejmujace akcje uprzywilejowane co do
glosu w celu dopuszczenia akcji do obrotu
na rynku rozwoju MSP w jednym panstwie
cztonkowskim lub wiekszej ich liczbie.
Panstwa cztonkowskie nie moga
uniemozliwi¢ dopuszczenia do obrotu akcji
spotki na rynku rozwoju MSP z powodu
przyjecia przez spotke struktury akcji
obejmujacej akcje uprzywilejowane co do
glosu.

obrotu, miaty prawo przyja¢ struktury akcji
obejmujace akcje uprzywilejowane co do
glosu w celu dopuszczenia akcji do obrotu
na rynku regulowanym lub rynku rozwoju
MSP w jednym panstwie cztonkowskim
lub wigkszej ich liczbie. Panstwa
cztonkowskie nie mogg uniemozliwic¢
dopuszczenia do obrotu akcji spotki na
rynku regulowanym lub rynku rozwoju
MSP z powodu przyjecia przez spotke
struktury akcji obejmujacej akcje
uprzywilejowane co do gtosu.

Or. en

Uzasadnienie

Mozliwos¢ emisji akcji uprzywilejowanych co do glosu nie powinna by¢ ograniczona do
rynkow rozwoju MSP, lecz powinna zostac rozszerzona na wszystkie rynki regulowane.

Poprawka 93
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 4 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Prawo, o ktorym mowa w ust. 1,
obejmuje prawo do przyjecia struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu w okresie poprzedzajacym
ubieganie si¢ o dopuszczenie akcji do
obrotu na rynku rozwoju MSP.

Poprawka 94
Markus Ferber, Inese Vaidere

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 4 — ustep 2

AM\1282921PL.docx

Poprawka

2. Prawo, o ktorym mowa w ust. 1,
obejmuje prawo do przyjecia struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu w okresie poprzedzajacym
ubieganie si¢ o dopuszczenie akcji do
obrotu na rynku regulowanym, rynku
rozwoju MSP Iub innej wielostronnej
platformie obrotu.

Or. en

PE751.684v01-00
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Tekst proponowany przez Komisje

2. Prawo, o ktorym mowa w ust. 1,
obejmuje prawo do przyjecia struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu w okresie poprzedzajacym
ubieganie si¢ o dopuszczenie akcji do
obrotu na rynku rozwoju MSP.

Poprawka

2. Prawo, o ktorym mowa w ust. 1,
obejmuje prawo do przyjecia struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu w okresie poprzedzajacym
ubieganie si¢ o dopuszczenie akcji do
obrotu na rynku regulowanym lub na
rynku rozwoju MSP.

Or. en

Uzasadnienie

Nie ma powodu, aby ograniczaé niniejszq dyrektywe wylgcznie do rynkéw rozwoju MSP.

Poprawka 95
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 4 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Prawo, o ktorym mowa w ust. 1,
obejmuje prawo do przyjecia struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu w okresie poprzedzajacym
ubieganie si¢ o dopuszczenie akcji do
obrotu na rynku rozwoju MSP.

Poprawka

2. Prawo, o ktorym mowa w ust. 1,
obejmuje prawo do przyjecia struktur akcji
obejmujacych akcje uprzywilejowane co
do glosu w okresie poprzedzajacym
ubieganie si¢ o dopuszczenie akcji do
obrotu na rynku regulowanym lub rynku
rozwoju MSP.

Or. en

Uzasadnienie

Mozliwos¢ emisji akcji uprzywilejowanych co do glosu nie powinna by¢ ograniczona do
rynkow rozwoju MSP, lecz powinna zostac rozszerzona na wszystkie rynki regulowane.

Poprawka 96
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 4 — ustep 3

PE751.684v01-00
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Tekst proponowany przez Komisje

3. Panstwa cztonkowskie moga
uzalezni¢ wykonywanie zwigkszonych
praw glosu wynikajacych z akcji
uprzywilejowanych co do gtosu od
dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
rozwoju MSP w jednym panstwie

cztonkowskim lub wigkszej ich liczbie.

Poprawka 97
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 4 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Panstwa cztonkowskie moga
uzalezni¢ wykonywanie zwigkszonych
praw glosu wynikajacych z akcji
uprzywilejowanych co do gtosu od
dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
rozwoju MSP w jednym panstwie

cztonkowskim lub wiekszej ich liczbie.

Poprawka

3. Panstwa cztonkowskie moga
uzalezni¢ wykonywanie zwigkszonych
praw glosu wynikajacych z akcji
uprzywilejowanych co do gtosu od
dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym, rynku rozwoju MSP lub
innej wielostronnej platformie obrotu
w jednym panstwie cztonkowskim lub
wigkszej ich liczbie.

Or. en

Poprawka

3. Panstwa cztonkowskie mogg
uzalezni¢ wykonywanie zwigkszonych
praw glosu wynikajacych z akcji
uprzywilejowanych co do gtosu od
dopuszczenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym lub rynku rozwoju MSP
w jednym panstwie cztonkowskim lub
wigkszej ich liczbie.

Or. en

Uzasadnienie

Mozliwos¢ emisji akcji uprzywilejowanych co do glosu nie powinna by¢ ograniczona do
rynkow rozwoju MSP, lecz powinna zostac rozszerzona na wszystkie rynki regulowane.

Poprawka 98

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — naglowek
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Tekst proponowany przez Komisje
Zabezpieczenia gwarantujgce

sprawiedliwe i niedyskryminacyjne
traktowanie akcjonariuszy spotki

Poprawka 99

Poprawka
Zabezpieczenia w spotkach, ktore przyjely

strukture akcji obejmujqcq akcje
uprzywilejowane co do glosu

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie zapewniajg
sprawiedliwe i niedyskryminacyjne
traktowanie akcjonariuszy, jak rowniez
odpowiedniq ochrong interesOw
akcjonariuszy, ktorzy nie posiadajg akcji
uprzywilejowanych co do gtosu, oraz
interesu spotki poprzez wprowadzenie
odpowiednich zabezpieczen. W tym celu
panstwa czlonkowskie podejmujg
wszystkie nastepujace dziatania:

Poprawka 100

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby spotki, ktore przyjely strukture akcji
obejmujgcq akcje uprzywilejowane co do
glosu zgodnie 7 niniejszq dyrektywq,
posiadaly odpowiednie zabezpieczenia w
celu zapewnienia odpowiedniej ochrony
interesOw akcjonariuszy, ktorzy nie
posiadaja akcji uprzywilejowanych co do
glosu. W tym celu panstwa cztonkowskie
moggq podjgé nastepujace dzialania:

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

l. Panstwa cztonkowskie zapewniaja
sprawiedliwe i niedyskryminacyjne
traktowanie akcjonariuszy, jak rowniez
odpowiednigq ochrong interesow
akcjonariuszy, ktorzy nie posiadaja akcji
uprzywilejowanych co do glosu, oraz
interesu spotki poprzez wprowadzenie

PE751.684v01-00

Poprawka

1. Panistwa cztonkowskie zapewniaja,
aby w spotkach, ktore przyjely strukture
akcji obejmujqcq akcje uprzywilejowane
co do glosu zgodnie 7 niniejszq dyrektywq,
istnialy odpowiednie zabezpieczenia w
celu zapewnienia odpowiedniej ochrony
interesOw akcjonariuszy, ktorzy nie
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odpowiednich zabezpieczen. W tym celu
panstwa czlonkowskie podejmuja
wszystkie nastepujace dziatania:

Poprawka 101
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja
sprawiedliwe 1 niedyskryminacyjne
traktowanie akcjonariuszy, jak rowniez
odpowiednig ochrong intereséw
akcjonariuszy, ktdrzy nie posiadajg akcji
uprzywilejowanych co do gtosu, oraz
interesu spotki poprzez wprowadzenie
odpowiednich zabezpieczen. W tym celu
panstwa czlonkowskie podejmuja
wszystkie nast¢pujace dzialania:

Poprawka 102

posiadajg akcji uprzywilejowanych co do
glosu. W tym celu panstwa cztonkowskie
podejmuja nastepujace dziatania:

Or. en

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja
sprawiedliwe 1 niedyskryminacyjne
traktowanie akcjonariuszy, jak rowniez
odpowiednig ochrong interesow
akcjonariuszy, ktorzy nie posiadaja akcji
uprzywilejowanych co do glosu, interesow
pracownikow oraz interesu spotki poprzez
wprowadzenie odpowiednich
zabezpieczen. W tym celu panstwa
cztonkowskie podejmujg wszystkie
nastepujace dziatania:

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 — litera a — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

zapewniaja, aby decyzja spoiki o przyjeciu
struktury akcji obejmujqcej akcje

uprzywilejowane co do glosu oraz wszelkie

pozniejsze decyzje o zmianie struktury
akcji obejmujacej akcje uprzywilejowane
co do glosu, ktore to decyzje majqg wplyw
na prawa glosu, byly podejmowane przez
walne zgromadzenie akcjonariuszy tej

AM\1282921PL.docx

Poprawka

a) zapewniaja, aby decyzja spotki o
zmianie struktury akcji obejmujacej akcje
uprzywilejowane co do gltosu w sposdb,
ktory wplywa na prawa glosu z akcji, byta
podejmowana przez walne zgromadzenie
co najmniej kwalifikowang wigkszo$cig
glosow zgodnie z prawem krajowym.

53/90 PE751.684v01-00
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spotki i zatwierdzane kwalifikowang
wigkszoscig gtoséw zgodnie z prawem

krajowym.

Or. en
Poprawka 103
Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 - litera a — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
zapewniaja, aby decyzja spotki o przyjeciu zapewniaja, aby podejmowana wedle
struktury akcji obejmujacej akcje wlasnego uznania i zgodnie 7 prawem
uprzywilejowane co do glosu oraz wszelkie krajowym decyzja spotki o przyjeciu
pbézniejsze decyzje o zmianie struktury struktury akcji obejmujacej akcje
akcji obejmujacej akcje uprzywilejowane uprzywilejowane co do glosu oraz wszelkie
co do glosu, ktore to decyzje majg wpltyw pozniejsze decyzje o zmianie struktury
na prawa glosu, byty podejmowane przez akcji obeymujacej akcje uprzywilejowane
walne zgromadzenie akcjonariuszy tej co do glosu, ktore to decyzje majg wpltyw
spotki 1 zatwierdzane kwalifikowang na prawa glosu, byly podejmowane przez
wiekszoscig gtosow zgodnie z prawem walne zgromadzenie akcjonariuszy tej
krajowym. spoiki 1 zatwierdzane kwalifikowang
wigkszoscig gtoséw zgodnie z prawem
krajowym.

Or. en
Poprawka 104
Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul S — ustep 1 - litera a — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Do celow niniejszej litery, jezeli istnieje Do celow niniejszej litery decyzje takie
kilka rodzajow akcji, decyzje takie podlegaja rowniez odrgbnemu glosowaniu
podlegaja rowniez odrgbnemu glosowaniu w odniesieniu do kazdego rodzaju
w odniesieniu do kazdego rodzaju akcjonariuszy, ktorych praw dotycza.
akcjonariuszy, ktérych praw dotycza; Panstwa czlonkowskie zapewniajq

rowniez, aby struktura obejmujqca akcje
uprzywilejowane co do glosu mogla si¢
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Poprawka 105
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 — litera a — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje
Do celéw niniejszej litery, jezeli istnieje
kilka rodzajow akcji, decyzje takie
podlegaja rowniez odrgbnemu glosowaniu

w odniesieniu do kazdego rodzaju
akcjonariuszy, ktorych praw dotycza;

Poprawka 106
Paul Tang, Alfred Sant

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 - litera a a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1282921PL.docx

roznicé co najmniej w stosunku jeden do
dziesieciu.

Or. en

Poprawka

Do celéw niniejszej litery, jezeli istnieje
kilka rodzajow akcji, decyzje takie
podlegaja rowniez odrgbnemu glosowaniu
w ramach kazdego rodzaju akcji, ktorych
praw dotycza;

Or. en

Poprawka

aa)  zapewniajq, aby spotki emitujqce
akcje uprzywilejowane co do glosu
publikowaly uzasadnienie okreslajgce, w
jaki sposob ta struktura akcji pomoze
zadbaé o dlugoterminowe interesy
przedsiebiorstwa, jego interesariuszy, w
tym pracownikow, oraz pomoze spolce
przyczynic sie do realizacji celow
srodowiskowych okreslonych w
rozporzgdzeniu (UE) 2020/852.

Or. en
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Poprawka 107
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 5 — ustep 1 - litera b — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

b) ograniczaja wage glosu zwiqzanego
akcjami uprzywilejowanymi co do glosu
przy wykonywaniu praw innych
akcjonariuszy, w szczegolnosci podczas
walnych zgromadzen, poprzez
wprowadzenie jednego z nastepujacych
rozwigzan:

Poprawka 108
Erik Poulsen

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 5 — ustep 1 - litera b — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

b) ograniczaja wage glosu zwiqzanego
akcjami uprzywilejowanymi co do glosu
przy wykonywaniu praw innych
akcjonariuszy, w szczegolnosci podczas
walnych zgromadzen, poprzez
wprowadzenie jednego z nastepujacych
rozwigzan:

Poprawka

b) ograniczaja wplyw akcji
uprzywilejowanych co do glosu na proces
podejmowania decyzji na walnym
zgromadzeniu poprzez wprowadzenie co
najmniej jednego z nastepujacych
rozwigzan:

Or. en

Poprawka

b) ograniczaja wplyw akcji
uprzywilejowanych co do glosu na proces
podejmowania decyzji na walnym
zgromadzeniu poprzez wprowadzenie co
najmniej jednego z nastepujacych
rozwigzan:

Or. en

Uzasadnienie

Wyjasnienie, ze wniosek ogranicza si¢ do kwestii poruszanych na walnym zgromadzeniu oraz
ze panstwa cztonkowskie powinny moc bez przeszkod wybrac obie opcje, jesli cheg.

Poprawka 109

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

PE751.684v01-00
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 - litera b — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
b) ograniczaja wage glosu zwigzanego b) ograniczaja wplyw akcji
akcjami uprzywilejowanymi co do glosu uprzywilejowanych co do gtosu na proces
przy wykonywaniu praw innych podejmowania decyzji na walnym
akcjonariuszy, w szczegolnosci podczas zgromadzeniu poprzez wprowadzenie co
walnych zgromadzen, poprzez najmniej jednego z nastepujacych
wprowadzenie jednego z nastgpujacych rozwigzan:
rozwigzan:

Or. en

Poprawka 110
Eva Maria Poptcheva
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 - litera b — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
b) ograniczaja wage glosu zwigzanego b) ograniczaja wplyw akcji
akcjami uprzywilejowanymi co do gltosu uprzywilejowanych co do gtosu na proces
przy wykonywaniu praw innych podejmowania decyzji na walnych
akcjonariuszy, w szczegolnosci podczas zgromadzeniach poprzez wprowadzenie co
walnych zgromadzen, poprzez najmniej jednego z nastepujacych
wprowadzenie jednego z nast¢pujacych rozwigzan:
rozwigzan:

Or. en

Poprawka 111
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 - litera b — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
b) ograniczaja wage glosu zwigzanego b) ograniczaja wage gltosu zwigzanego
akcjami uprzywilejowanymi co do glosu akcjami uprzywilejowanymi co do gtosu
przy wykonywaniu praw innych przy wykonywaniu praw innych
AM\1282921PL.docx 57/90 PE751.684v01-00
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akcjonariuszy, w szczegolnosci podczas akcjonariuszy poprzez wprowadzenie co

walnych zgromadzen, poprzez najmniej wszystkich nastepujacych
wprowadzenie jednego 7 nastgpujacych rozwigzan:
rozwigzan:

Or. en
Poprawka 112
Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 — litera b — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) ograniczaja wage gltosu zwigzanego b) ograniczaja wage gltosu zwigzanego
akcjami uprzywilejowanymi co do glosu akcjami uprzywilejowanymi co do gltosu
przy wykonywaniu praw innych przy wykonywaniu praw innych
akcjonariuszy, w szczegdlnosci podczas akcjonariuszy, w szczegdlnosci podczas
walnych zgromadzen, poprzez walnych zgromadzen, poprzez
wprowadzenie jednego z nastgpujacych wprowadzenie nastepujacych
rozwigzan: zabezpieczen:

Or. en
Poprawka 113
Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 - litera b — podpunkt i

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(1) maksymalny wazony stosunek (1) maksymalny wazony stosunek
glosow oraz wymaog dotyczgcy glosow wynoszgcy jeden do pieciu;
maksymalnego odsetka pozostajgcego
w obrocie kapitatu zaktadowego, jaki
moZe reprezentowad tgczna liczba akcji
uprzywilejowanych co do glosu;

Or. en
PE751.684v01-00 58/90 AM\1282921PL.docx



Poprawka 114
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 — litera b — podpunkt i

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(1) maksymalny wazony stosunek (1) maksymalny wazony stosunek
glosow oraz wymaog dotyczgcy glosow okreslony w art. 2 lit. f);

maksymalnego odsetka pozostajgcego
w obrocie kapitatu zaktadowego, jaki
moZe reprezentowad tgczna liczba akcji
uprzywilejowanych co do glosu;

Or. en
Poprawka 115
Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul S — ustep 1 - litera b — podpunkt i
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(1) maksymalny wazony stosunek (1) maksymalny stosunek liczby
glosow oraz wymag dotyczgcy glosow przypadajgcych na akcje
maksymalnego odsetka pozostajgcego uprzywilejowane co do glosu do liczby
w obrocie kapitatu zaktadowego, jaki glosow przypadajgcych na akcje
moZe reprezentowac tgczna liczba akcji Z najmniejszym prawem glosu;
uprzywilejowanych co do gtosu,
Or. en
Poprawka 116
Erik Poulsen, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 — litera b — podpunkt i
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(1) maksymalny wazony stosunek (1) maksymalny wazony stosunek
glosow oraz wymaog dotyczgcy glosow;
maksymalnego odsetka pozostajgcego
AM\1282921PL.docx 59/90 PE751.684v01-00
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w obrocie kapitatu zaktadowego, jaki
moZe reprezentowad lgczna liczba akcji
uprzywilejowanych co do glosu;

Or. en

Uzasadnienie

Swoboda stosowania akcji uprzywilejowanych co do glosu nie powinna byc¢ ograniczana poza
podstawowymi zabezpieczeniami, poniewaz byloby to sprzeczne z celem dyrektywy.
Zniechecatoby to zalozycieli do korzystania z rynkow rozwoju MSP w celu pozyskiwania

kapitatu na potrzeby przysztych inwestycji.

Poprawka 117
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 — litera b — podpunkt i

Tekst proponowany przez Komisje

(1) maksymalny wazony stosunek
glosow oraz wymaog dotyczgcy
maksymalnego odsetka pozostajgcego
w obrocie kapitatu zaktadowego, jaki
moZe reprezentowac tgczna liczba akcji
uprzywilejowanych co do glosu;

Poprawka 118
Eniké Gyori

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul S — ustep 1 - litera b — podpunkt i

Tekst proponowany przez Komisje

(1) maksymalny wazony stosunek
glosow oraz wymog dotyczacy
maksymalnego odsetka pozostajacego

w obrocie kapitatu zaktadowego, jaki moze
reprezentowac taczna liczba akcji
uprzywilejowanych co do glosu;

PE751.684v01-00
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Poprawka
(1) maksymalny wazony stosunek
glosow;
Or. en
Poprawka
(1) maksymalny wazony stosunek

glosow lub wymog dotyczacy
maksymalnego odsetka pozostajacego

w obrocie kapitatu zaktadowego, jaki moze
reprezentowac taczna liczba akcji
uprzywilejowanych co do glosu;

AM\1282921PL.docx



Poprawka 119
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul S — ustep 1 - litera b — podpunkt i

Tekst proponowany przez Komisje

(1) maksymalny wazony stosunek
glosow oraz wymog dotyczacy
maksymalnego odsetka pozostajacego

w obrocie kapitatu zaktadowego, jaki moze
reprezentowac taczna liczba akcji
uprzywilejowanych co do glosu;

Poprawka 120
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Or. en

Poprawka

(1) maksymalny wazony stosunek
glosow wynoszgcy 10:1 oraz wymog
dotyczacy maksymalnego odsetka
pozostajacego w obrocie kapitatu
zakladowego, jaki moze reprezentowac
taczna liczba akcji uprzywilejowanych co
do glosu;

Or. en

Artykul 5 — ustep 1 — litera b — podpunkt i a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 121

Poprawka

(ia)  przepis majgcy na celu
zapobieganie utrzymaniu zwigkszonych
praw glosu zwigzanych z akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
uplywie okreslonego czasu wynoszgcego
maksymalnie 5 lat (klauzula wygasniecia
uruchamiana po uplywie okreslonego
czasu);

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

AM\1282921PL.docx
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Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 5 — ustep 1 — litera b — podpunkt i a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 122
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

(ia)  wymdg dotyczgcy maksymalnego
odsetka pozostajgcego w obrocie kapitatu
zaktadowego, jaki moZe reprezentowaé
tgczna liczba akcji uprzywilejowanych co
do glosu;

Or. en

Artykul 5 — ustep 1 — litera b — podpunkt i b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 123
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

(ib)  przepis majgcy na celu
zapobieganie przeniesieniu na osoby
trzecie zwigkszonych praw glosu
zwigzanych g akcjami uprzywilejowanymi
co do glosu lub ich utrzymaniu po

Smierci, ubezwlasnowolnieniu lub
przejsciu na emeryture pierwotnego
posiadacza akcji uprzywilejowanych co do
glosu (klauzula wygasniecia uruchamiana
w przypadku przeniesienia);

Or. en

Artykul S — ustep 1 — litera b — podpunkt i ¢ (nowy)

PE751.684v01-00
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ic)  ograniczenie wykonywania
zwiekszonych praw glosu zwigzanych

z akcjami uprzywilejowanymi co do glosu
w sprawach zwigzanych z politykg
dotyczqgcq wynagrodzen kadry
kierowniczej i politykq dywidendowgq, a
takze przy zatwierdzaniu transakcji z
podmiotami powigzanymi;

Or. en

Poprawka 124
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 — litera b — podpunkt i d (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(id)  wymog majgcy na celu
zapewnienie, aby zwigkszone prawa glosu
nie mogly by¢ wykorzystywane do
blokowania przyjmowania lub wdraZania
decyzji walnego zgromadzenia majgcych
na celu zapobieganie niekorzystnym
skutkom dla praw czltowieka, srodowiska i
klimatu zwigzanym z dzialalnoscig spotki
oraz dziatalnoscig podmiotow w ich
tancuchu dostaw, ograniczenie tych
skutkow lub ich wyeliminowanie;

Or. en
Poprawka 125
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 — litera b — podpunkt i e (nowy)
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 126
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

(ie)  wymog majgcy na celu
zapewnienie, aby zwiekszone prawa glosu
nie mogly by¢ wykorzystywane do
blokowania przyjmowania lub wdraZania
decyzji walnego zgromadzenia majgcych
na celu poprawe tadu korporacyjnego, w
tym decyzji zwiekszajgcych przejrzystosé i
rozliczalnosé spotki.

Or. en

Artykul 5 — ustep 1 — litera b — podpunkt i f (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 127
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 — litera b — podpunkt ii

PE751.684v01-00 64/90

Poprawka

(if) wymaog zapewnienia, aby
zwiekszone prawa glosu nie byly
wykorzystywane do blokowania
przyjmowania lub wdraZania decyzji
walnego zgromadzenia majgcych na celu
lub wspierajgcych dostosowanie modeli i
strategii biznesowych do przejscia na
zrownowazong gospodarke, ograniczenia
globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z
porozumieniem paryskim lub osiggniecia
neutralnosci klimatycznej, o ktorej mowa
w rozporzqdzeniu (UE) 2021/1119, w
odniesieniu do jego dzialalnosci w Unii;

Or. en

AM\1282921PL.docx



Tekst proponowany przez Komisje

(11) ograniczenie wykonywania
gwiekszonych praw glosu zwigzanych

z akcjami uprzywilejowanymi co do glosu
w sprawach, ktore maja by¢ rozstrzygane
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
i ktore wymagajq zatwierdzenia
kwalifikowang wigkszoscig glosow.

Poprawka 128

Poprawka

(11) wymaog, aby decyzje walnego
zgromadzenia, ktore muszq byé
przyjmowane wigkszoscig kwalifikowang,
z wylgczeniem powolywania i
odwolywania dyrektorow, a takze decyzji
operacyjnych, ktore maja by¢
podejmowane przez dyrektorow i sq
przedktadane walnemu zgromadzeniu do
zatwierdzenia, byly podejmowane:

— kwalifikowangq wigkszosciq, zgodnie 7
przepisami prawa krajowego, zarowno
oddanych glosow, jak i kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na
zgromadzeniu lub liczby akcji
reprezentowanych na zgromadzeniu; lub

— kwalifikowangq wigkszoscig oddanych
glosow, zgodnie 7 przepisami prawa
krajowego, i podlegajg odrebnemu
glosowaniu w ramach kazdej kategorii
akcji, ktorych praw dotyczq;

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 — litera b — podpunkt ii

Tekst proponowany przez Komisje

(i1) ograniczenie wykonywania
zwigkszonych praw glosu zwigzanych

z akcjami uprzywilejowanymi co do glosu
w sprawach, ktore maja by¢ rozstrzygane
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
i ktore wymagajg zatwierdzenia
kwalifikowang wigekszoscig glosow.

AM\1282921PL.docx
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Poprawka

(i1) wymag, aby decyzje walnego
zgromadzenia, ktore muszq byé
priyjmowane wigkszosciqg kwalifikowang,
z wylgczeniem powolywania i
odwolywania dyrektorow, a takze decyzji
operacyjnych, ktore maja by¢
podejmowane przez dyrektorow i sq
przedktadane walnemu zgromadzeniu do
zatwierdzenia, byly podejmowane:

— kwalifikowang wigkszoscig gltosow
oddanych na posiedzeniu, zgodnie 7

PE751.684v01-00
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Poprawka 129
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 — litera b — podpunkt ii

Tekst proponowany przez Komisje

(i1) ograniczenie wykonywania
zwigkszonych praw glosu zwigzanych

z akcjami uprzywilejowanymi co do glosu
w sprawach, ktore majg by¢ rozstrzygane
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
i ktore wymagajq zatwierdzenia
kwalifikowang wig¢kszoscig glosow.

Poprawka 130
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy

prawem krajowym; lub

— kwalifikowang wigkszoscig oddanych
glosow, zgodnie 7 prawem krajowym, i
podlegaly odrebnemu glosowaniu w
kazdej kategorii akcji, ktorych praw
dotyczq;

Or. en

Poprawka

(i)  obowiqzek, aby decyzje walnego
zgromadzenia, ktore muszq byé
przyjmowane wigkszoscig kwalifikowang,
z wylgczeniem powolywania i
odwolywania dyrektorow, a takze decyzji
operacyjnych, ktore maja by¢
podejmowane przez dyrektorow i sq
przedktadane walnemu zgromadzeniu do
zatwierdzenia, byly podejmowane w jeden
z nastepujqcych sposobow:

Or. en

Artykul 5 — ustep 1 - litera b — podpunkt ii — litera a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

PE751.684v01-00
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Poprawka

a) kwalifikowang wigkszoscig,
zgodnie 7 prawem krajowym, zarowno
oddanych glosow, jak i kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na
zgromadzeniu lub liczby akcji
repregzentowanych na zgromadzeniu; lub

AM\1282921PL.docx



Poprawka 131
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Or. en

Artykul 5 — ustep 1 - litera b — podpunkt ii — litera b (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 132
Paul Tang, Alfred Sant

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 — litera b a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 133
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 1 a (nowy)

AM\1282921PL.docx

Poprawka

b) kwalifikowang wigkszoscig
oddanych glosow, zgodnie 7 prawem
krajowym, i podlegaly odrebnemu
glosowaniu w ramach kazdej kategorii
akcji, ktorych praw dotyczq;

Or. en

Poprawka

ba)  zapewniajq, aby twigkszone prawa
glosu nie mogly by¢ wykorzystywane do
blokowania przyjmowania przez walne
zgromadzenie decyzji majqgcych na celu
zapobieganie niekorzystnym skutkom dla
praw czlowieka i Srodowiska zwigzanym

z dziatalnosciq spotki, ich ograniczenie
lub wyeliminowanie.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 134
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

2. Panstwa cztonkowskie moga
przewidzie¢ dalsze zabezpieczenia w celu
zapewnienia odpowiedniej ochrony
akcjonariuszy 1 interesOw spoiki.
Zabezpieczenia te mogg obejmowac

w szczegolnosci:

PE751.684v01-00

Poprawka

1a. Panstwa czlonkowskie zapewniajg
poszanowanie praw pracownikow do
informacji, konsultacji i partycypacji w
odniesieniu do decyzji w sprawie akcji
uprzywilejowanych co do glosu i
korzystania 7 nich, a takze zapewniajg
wykonywanie tych praw zgodnie z
obowiqzujgcymi przepisami lub
praktykami, w tym 7 ramami prawnymi
przewidzianymi w dyrektywie
2002/14/WE.

Or. en

Poprawka

2. Panstwa cztonkowskie moga
przewidzie¢ dalsze zabezpieczenia w celu
zapewnienia akcjonariuszom
mniejszosciowym odpowiedniej ochrony i
sprawiedliwego traktowania, w celu
poszanowania praw pracowniczych, w
szezegolnosci prawa do informacji,
konsultacji 1 partycypacji, a takze w celu
ochrony dlugoterminowych interesow i
stabilnosci spotki. Moze to rowniez
obejmowac przepis majgcy na celu
zapobieganie utrzymaniu gwigkszonych
praw glosu zwigzanych z akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
wystgpieniu okreslonego zdarzenia
(klauzula wygasniecia uruchamiana po
wystgpieniu okreslonego zdarzenia);

Or. en
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Poprawka 135

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ust¢p 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

2. Panstwa cztonkowskie moga
przewidzie¢ dalsze zabezpieczenia w celu
zapewnienia odpowiedniej ochrony
akcjonariuszy i interesow spotki.
Zabezpieczenia te mogg obejmowaé

w szczegolnosci:

Poprawka 136
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

2. Panstwa cztonkowskie moga
przewidzie¢ dalsze zabezpieczenia w celu
zapewnienia odpowiedniej ochrony
akcjonariuszy i interesow spotki.
Zabezpieczenia te mogg obejmowaé

w szezegolnosci:

Poprawka 137
Eniké Gydori

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

2. Panstwa cztonkowskie moga
przewidzie¢ dalsze zabezpieczenia w celu

AM\1282921PL.docx

Poprawka

2. Panstwa cztonkowskie moga
przewidzie¢ dalsze zabezpieczenia w celu
zapewnienia odpowiedniej ochrony
interesow akcjonariuszy, ktorzy nie
posiadajg akcji uprzywilejowanych co do
glosu.

Or. en

Poprawka

2. Panstwa cztonkowskie moga
przewidzie¢ dalsze zabezpieczenia w celu
zapewnienia odpowiedniej ochrony
akcjonariuszy, ktorzy nie posiadajg akcji
uprzywilejowanych co do glosu. O takich
zabezpieczeniach, jeZeli istniejq,
informuje si¢ Komisje.

Or. en

Poprawka

2. Panstwa cztonkowskie moga
przewidzie¢ dalsze zabezpieczenia w celu

PE751.684v01-00
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zapewnienia odpowiedniej ochrony
akcjonariuszy i interesow spotki.
Zabezpieczenia te mogg obejmowaé
w szezegolnosci:

Poprawka 138
Markus Ferber, Inese Vaidere

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

2. Panstwa cztonkowskie moga
przewidzie¢ dalsze zabezpieczenia w celu
zapewnienia odpowiedniej ochrony
akcjonariuszy i interesow spotki.
Zabezpieczenia te mogg obejmowaé

w szczegolnosci:

Poprawka 139
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

2. Panstwa cztonkowskie moga
przewidzie¢ dalsze zabezpieczenia w celu
zapewnienia odpowiedniej ochrony
akcjonariuszy i interesOw spotki.
Zabezpieczenia te mogg obejmowaé

w szezegolnosci:

Poprawka 140

zapewnienia odpowiedniej ochrony
akcjonariuszy, ktorzy nie posiadajg akcji
uprzywilejowanych co do glosu,

oraz interesu spotki.

Or. en

Poprawka

2. Panstwa cztonkowskie moga
przewidzie¢ dalsze zabezpieczenia w celu
zapewnienia odpowiedniej ochrony
akcjonariuszy, ktorzy nie posiadajg akcji
uprzywilejowanych co do glosu,

oraz interesow spotki.

Or. en

Poprawka

2. Panstwa cztonkowskie mogg
przewidzie¢ dalsze zabezpieczenia w celu
zapewnienia odpowiedniej ochrony
akcjonariuszy i interesOw spotki.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques

PE751.684v01-00
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ust¢p 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

2. Panstwa cztonkowskie mogg
przewidzie¢ dalsze zabezpieczenia w celu
zapewnienia odpowiedniej ochrony
akcjonariuszy 1 intereso6w spotki.
Zabezpieczenia te mogq obejmowa¢

w szczegdlnosci:

Poprawka 141
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul S — ustep 2 - litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) przepis majgcy na celu
zapobieganie przeniesieniu na osoby
trzecie zwigkszonych praw glosu
zwigzanych z akcjami uprzywilejowanymi
co do glosu lub ich utrzymaniu po
Smierci, ubezwlasnowolnieniu lub
przejsciu na emeryture pierwotnego
posiadacza akcji uprzywilejowanych co do
glosu (klauzula wygasnigcia uruchamiana
w przypadku przeniesienia);

Poprawka 142
Eniké Gyori

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje
a)

przepis majgcy na celu

AM\1282921PL.docx
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2. Panstwa cztonkowskie muszq
rownie? przewidzie¢ dalsze zabezpieczenia
w celu zapewnienia odpowiedniej ochrony
akcjonariuszy 1 intereséw spotki.
Zabezpieczenia te obejmujq

w szczegblnosci:
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zapobieganie przeniesieniu na osoby
trzecie zwigkszonych praw glosu
zwigzanych 7 akcjami uprzywilejowanymi
co do glosu lub ich utrzymaniu po
Smierci, ubezwtasnowolnieniu lub
przejsciu na emeryture pierwotnego
posiadacza akcji uprzywilejowanych co do
glosu (klauzula wygasniecia uruchamiana
w przypadku przeniesienia);

Poprawka 143
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Wnhiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) przepis majgcy na celu
zapobieganie przeniesieniu na osoby
trzecie zwigkszonych praw glosu
zwigzanych 7 akcjami uprzywilejowanymi
co do glosu lub ich utrzymaniu po
Smierci, ubezwtasnowolnieniu lub
przejsciu na emeryture pierwotnego
posiadacza akcji uprzywilejowanych co do
glosu (klauzula wygasniecia uruchamiana
w przypadku przeniesienia);

Poprawka 144

skresla sie

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul S — ustep 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje
a) przepis majgcy na celu

zapobieganie przeniesieniu na osoby
trzecie zwigkszonych praw glosu

PE751.684v01-00

skresla sie

Or. en

Poprawka
Or. en

Poprawka
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zwigzanych z akcjami uprzywilejowanymi
co do glosu lub ich utrzymaniu po
Smierci, ubezwtasnowolnieniu lub
przejsciu na emeryture pierwotnego
posiadacza akcji uprzywilejowanych co do
glosu (klauzula wygasniecia uruchamiana
w przypadku przeniesienia);

Poprawka 145
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul S — ustep 2 - litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) przepis majgcy na celu
zapobieganie przeniesieniu na osoby
trzecie zwigkszonych praw glosu
zwigzanych z akcjami uprzywilejowanymi
co do glosu lub ich utrzymaniu po
Smierci, ubezwlasnowolnieniu lub
przejsciu na emeryture pierwotnego
posiadacza akcji uprzywilejowanych co do
glosu (klauzula wygasnigcia uruchamiana
w przypadku przeniesienia);

Poprawka 146
Markus Ferber, Inese Vaidere

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) przepis majgcy na celu
zapobieganie przeniesieniu na osoby
trzecie gwigkszonych praw glosu
zwigzanych 7 akcjami uprzywilejowanymi
co do glosu lub ich utrzymaniu po
Smierci, ubezwtasnowolnieniu lub
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przejsciu na emeryture pierwotnego
posiadacza akcji uprzywilejowanych co do
glosu (klauzula wygasnigcia uruchamiana

w przypadku przeniesienia);

Poprawka 147

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) przepis majacy na celu
zapobieganie przeniesieniu na osoby
trzecie zwigkszonych praw glosu
zwigzanych z akcjami uprzywilejowanymi
co do gtosu lub ich utrzymaniu po $mierci,
ubezwlasnowolnieniu lub przejSciu na
emerytur¢ pierwotnego posiadacza akcji
uprzywilejowanych co do glosu (klauzula
wygasnigcia uruchamiana w przypadku
przeniesienia);

Poprawka 148
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) przepis majgcy na celu
zapobieganie utrzymaniu zwigkszonych
praw glosu zwigzanych z akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
uplywie okreslonego czasu (klauzula
wygasnigcia uruchamiana po uplywie
okreslonego czasu);

PE751.684v01-00
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Poprawka

a) przepis majacy na celu
zapobieganie przeniesieniu na 0soby
trzecie zwigkszonych praw glosu
zwigzanych z akcjami uprzywilejowanymi
co do gtosu lub ich utrzymaniu po $mierci,
ubezwlasnowolnieniu lub przejSciu na
emerytur¢ pierwotnego posiadacza akcji
uprzywilejowanych co do glosu;

Or. en

Poprawka

skresla sie
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Poprawka 149
Eniké Gydori

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) przepis majgcy na celu
zapobieganie utrzymaniu zwigkszonych
praw glosu zwigzanych z akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
uplywie okreslonego czasu (klauzula
wygasnigcia uruchamiana po uplywie
okreslonego czasu);

Poprawka 150
Markus Ferber, Inese Vaidere

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) przepis majgcy na celu
zapobieganie utrzymaniu gwigkszonych
praw glosu zwiqgzanych z akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
uplywie okreslonego czasu (klauzula
wygasnigcia uruchamiana po uplywie
okreslonego czasu);

Poprawka 151

skresla sie

skresla sie

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera b
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Tekst proponowany przez Komisje

b) przepis majgcy na celu
zapobieganie utrzymaniu gwigkszonych
praw glosu zwigzanych 7 akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
uplywie okreslonego czasu (klauzula
wygasniecia uruchamiana po uplywie
okreslonego czasu);

Poprawka 152
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul S — ustep 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) przepis majgcy na celu
zapobieganie utrzymaniu gwigkszonych
praw glosu zwigzanych 7 akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
uplywie okreslonego czasu (klauzula
wygasniecia uruchamiana po uplywie
okreslonego czasu);

Poprawka 153
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul S — ustep 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) przepis majgcy na celu
zapobieganie utrzymaniu zwigkszonych
praw glosu zwigzanych 7 akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
uplywie okreslonego czasu (klauzula
wygasniecia uruchamiana po uplywie

PE751.684v01-00

Poprawka
skresla sig
Or. en
Poprawka
skresla sig
Or. en
Poprawka
skresla sig
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okreslonego czasu);

Poprawka 154

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) przepis majacy na celu
zapobieganie utrzymaniu zwigkszonych
praw glosu zwigzanych z akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
uptywie okreslonego czasu (klauzula
wygasniecia uruchamiana po uplywie
okreslonego czasu);

Poprawka 155
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul S — ustep 2 - litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) przepis majgcy na celu
zapobieganie utrzymaniu gwigkszonych
praw glosu zwigzanych 7 akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
wystgpieniu okreslonego zdarzenia
(klauzula wygasniecia uruchamiana po
wystgpieniu okreslonego zdarzenia);

Poprawka 156
Eniké Gyori

AM\1282921PL.docx
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Poprawka

b) przepis majacy na celu
zapobieganie utrzymaniu zwigkszonych
praw glosu zwigzanych z akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
uptywie pieciu lat,
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 - litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) przepis majgcy na celu
zapobieganie utrzymaniu gwigkszonych
praw glosu zwigzanych 7 akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
wystgpieniu okreslonego zdarzenia
(klauzula wygasniecia uruchamiana po
wystgpieniu okreslonego zdarzenia);

Poprawka 157
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

¢ przepis majgcy na celu
zapobieganie utrzymaniu zwigkszonych
praw glosu zwiqgzanych z akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
wystgpieniu okreslonego zdarzenia
(klauzula wygasniecia uruchamiana po
wystgpieniu okreslonego zdarzenia);

Poprawka 158

skresla sig

skresla sie

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje
¢ przepis majgcy na celu

zapobieganie utrzymaniu zwigkszonych
praw glosu zwigzanych z akcjami

PE751.684v01-00
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Poprawka
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Poprawka
Or. en

Poprawka
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uprzywilejowanymi co do glosu po
wystgpieniu okreslonego zdarzenia
(klauzula wygasniecia uruchamiana po
wystgpieniu okreslonego zdarzenia);

Poprawka 159
Markus Ferber, Inese Vaidere

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) przepis majgcy na celu
zapobieganie utrzymaniu gwigkszonych
praw glosu zwigzanych z akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
wystgpieniu okreslonego zdarzenia
(klauzula wygasniecia uruchamiana po
wystgpieniu okreslonego zdarzenia);

Poprawka 160
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) przepis majgcy na celu
zapobieganie utrzymaniu gwigkszonych
praw glosu zwiqgzanych z akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
wystgpieniu okreslonego zdarzenia
(klauzula wygasniecia uruchamiana po
wystgpieniu okreslonego zdarzenia);

AM\1282921PL.docx
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Poprawka 161

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) przepis majacy na celu
zapobieganie utrzymaniu zwigkszonych
praw glosu zwigzanych z akcjami
uprzywilejowanymi co do glosu po
wystapieniu okre§lonego zdarzenia
(klauzula wygasniecia uruchamiana po
wystgpieniu okreslonego zdarzenia);

Poprawka 162

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) wymog majqcy na celu
zapewnienie, aby zwigkszone prawa glosu
nie mogly by¢ wykorzystywane do
blokowania przyjmowania przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy decyzji
majgcych na celu zapobieganie
niekorzystnym skutkom dla praw
czlowieka i Srodowiska zwigzanym

z dziatalnoscig spotki, ich ograniczenie
lub wyeliminowanie.

Poprawka 163
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera d

PE751.684v01-00 80/90

skresla sie

Poprawka

przepis majacy na celu
zapobieganie utrzymaniu zwi¢kszonych
praw glosu zwigzanych z akcjami
uprzywilejowanymi co do gtosu po
wystapieniu okre§lonego zdarzenia;
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Tekst proponowany przez Komisje

d) wymaog majqcy na celu
zapewnienie, aby zwigkszone prawa glosu
nie mogly by¢ wykorzystywane do
blokowania przyjmowania przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy decyzji
majqcych na celu zapobieganie
niekorzystnym skutkom dla praw
czlowieka i Srodowiska zwigzanym

z dzialalnosciq spotki, ich ograniczenie
lub wyeliminowanie.

Poprawka 164
Eniké Gyori

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) wymog majqgcy na celu
zapewnienie, aby zwig¢kszone prawa glosu
nie mogly by¢ wykorzystywane do
blokowania przyjmowania przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy decyzji
majgcych na celu zapobieganie
niekorzystnym skutkom dla praw
czlowieka i Srodowiska zwigzanym

z dziatalnoscig spotki, ich ograniczenie
lub wyeliminowanie.

Poprawka 165
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera d
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Tekst proponowany przez Komisje

d) wymaog majqcy na celu
zapewnienie, aby zwigkszone prawa glosu
nie mogly by¢ wykorzystywane do
blokowania przyjmowania przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy decyzji
majqcych na celu zapobieganie
niekorzystnym skutkom dla praw
czlowieka i Srodowiska zwigzanym

z dzialalnosciq spotki, ich ograniczenie
lub wyeliminowanie.

Poprawka 166
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) wymog majqgcy na celu
zapewnienie, aby zwig¢kszone prawa glosu
nie mogly by¢ wykorzystywane do
blokowania przyjmowania przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy decyzji
majgcych na celu zapobieganie
niekorzystnym skutkom dla praw
czlowieka i Srodowiska zwigzanym

z dziatalnoscig spotki, ich ograniczenie
lub wyeliminowanie.

Poprawka 167
Markus Ferber, Inese Vaidere

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 5 — ustep 2 — litera d
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skresla sie
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Tekst proponowany przez Komisje

d) wymaog majqcy na celu
zapewnienie, aby zwigkszone prawa glosu
nie mogly by¢ wykorzystywane do
blokowania przyjmowania przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy decyzji
majqcych na celu zapobieganie
niekorzystnym skutkom dla praw
czlowieka i Srodowiska zwigzanym

z dzialalnosciq spotki, ich ograniczenie
lub wyeliminowanie.

Poprawka 168
Eniké Gyori

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 6 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby spotki o strukturze akcji obejmujace]
akcje uprzywilejowane co do glosu,
ktorych akcje sg lub maja by¢ przedmiotem
obrotu na rynku rozwoju MSP, podawaty
do publicznej wiadomos$ci w [dokumencie
emisyjnym UE na rzecz rozwoju, o ktorym
mowa w art. 15a] rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129% lub w dokumencie

o dopuszczeniu do obrotu, o ktérym mowa
w art. 33 ust. 3 lit. ¢) dyrektywy (UE)
2014/65/UE oraz w rocznym
sprawozdaniu finansowym spotki,

o ktorym mowa w art. 78 ust. 2 lit. g)
rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/565%, szczegbtowe informacje
dotyczace wszystkich ponizszych kwestii:

43 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
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skresla sig
Or. en
Poprawka
1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,

aby spotki o strukturze akcji obejmujace;j
akcje uprzywilejowane co do glosu,
ktorych akcje sa lub majg by¢ przedmiotem
obrotu na rynku rozwoju MSP, podawaty
do publicznej wiadomos$ci w [dokumencie
emisyjnym UE na rzecz rozwoju, o ktorym
mowa w art. 15a] rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129% lub w dokumencie

o dopuszczeniu do obrotu, o ktorym mowa
w art. 33 ust. 3 lit. ¢) dyrektywy (UE)
2014/65/UE, szczegdlowe informacje
dotyczace wszystkich ponizszych kwestii:

43 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
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prospektu, ktoéry ma by¢ publikowany

w zwigzku z ofertg publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.
L 168 230.6.2017, s. 12).

44 Rozporzqdzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/565 7 dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE

w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy (Dz.U. L 87 7 31.3.2017, s. 1).

Poprawka 169
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 6 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby spotki o strukturze akcji obejmujace;j
akcje uprzywilejowane co do glosu,
ktérych akcje sg lub maja by¢ przedmiotem
obrotu na rynku rozwoju MSP, podawaty
do publicznej wiadomos$ci w [dokumencie
emisyjnym UE na rzecz rozwoju, o ktorym
mowa w art. 15a/ rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2017/1129% lub w dokumencie

o dopuszczeniu do obrotu, o ktérym mowa
w art. 33 ust. 3 lit. ¢) dyrektywy (UE)
2014/65/UE oraz w rocznym sprawozdaniu
finansowym spoétki, o ktorym mowa

w art. 78 ust. 2 lit. g) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565%,
szczegotowe informacje dotyczace
wszystkich ponizszych kwestii:

PE751.684v01-00

prospektu, ktory ma by¢ publikowany

w zwiazku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.
L 168 230.6.2017, s. 12).
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1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby spotki o strukturze akcji obejmujace;j
akcje uprzywilejowane co do glosu,
ktérych akcje sa lub majg by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, rynku
rozwoju MSP lub innej wielostronnej
platformie obrotu, podawaty do publicznej
wiadomosci, odpowiednio, w prospekcie, o
ktérym mowa w art. 6 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129% [lub w dokumencie
emisyjnym UE na rzecz rozwoju, o ktorym
mowa w art. 15a tego rozporzgdzeniaf lub
w dokumencie o dopuszczeniu do obrotu,
o ktorym mowa w art. 33 ust. 3 lit. ¢)
dyrektywy (UE) 2014/65/UE oraz

w rocznym sprawozdaniu finansowym
spotki, o ktérym mowa w art. 78 ust. 2

lit. g) rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565%, szczegotowe
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43 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129

z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktoéry ma by¢ publikowany

w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.
L 168 230.6.2017, s. 12).

4 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupeltniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE

w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dzialalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy (Dz.U. L 87 z231.3.2017, s. 1).

Poprawka 170
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 6 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby spotki o strukturze akcji obejmujace;j
akcje uprzywilejowane co do glosu,
ktorych akcje sa lub maja by¢ przedmiotem
obrotu na rynku rozwoju MSP, podawaty
do publicznej wiadomosci w [dokumencie
emisyjnym UE na rzecz rozwoju, o ktorym
mowa w art. 15a/ rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129% lub w dokumencie

o dopuszczeniu do obrotu, o ktérym mowa
w art. 33 ust. 3 lit. ¢) dyrektywy (UE)
2014/65/UE oraz w rocznym sprawozdaniu
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informacje dotyczace wszystkich
ponizszych kwestii:

43 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129

z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany

w zwigzku z oferta publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.
L 168 230.6.2017, s. 12).

4 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE

w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dzialalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy (Dz.U. L 87 z31.3.2017, s. 1).

Or. en

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby spotki o strukturze akcji obejmujace;j
akcje uprzywilejowane co do glosu,
ktorych akcje sa lub majg by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym lub rynku
rozwoju MSP, podawaly do publiczne;
wiadomosci, odpowiednio, w prospekcie, o
ktorym mowa w art. 6 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129% [lub w prospekcie UE na
rzecz rozwoju, o ktorym mowa w art. 15a
tego rozporzgdzenial lub w dokumencie

o dopuszczeniu do obrotu, o ktorym mowa
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finansowym spo6tki, o ktorym mowa

w art. 78 ust. 2 lit. g) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565%,
szczegotowe informacje dotyczace
wszystkich ponizszych kwestii:

43 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129

z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany

w zwiazku z ofertg publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.
L 168 230.6.2017, s. 12).

# Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE

w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych 1 warunkoéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy (Dz.U. L 87 2 31.3.2017, s. 1).

w art. 33 ust. 3 lit. ¢) dyrektywy (UE)
2014/65/UE oraz w rocznym sprawozdaniu
finansowym spotki, o ktorym mowa

w art. 78 ust. 2 lit. g) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565%,
szczegdtowe informacje dotyczace
wszystkich ponizszych kwestii:

43 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129

z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany

w zwigzku z ofertg publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U.
L 168 230.6.2017, s. 12).

4 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 .
uzupehniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE

w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych 1 warunkoéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy (Dz.U. L 87 z31.3.2017, s. 1).

Or. en

Uzasadnienie

Mozliwos¢ emisji akcji uprzywilejowanych co do glosu nie powinna by¢ ograniczona do
rynkow rozwoju MSP, lecz powinna zostac rozszerzona na wszystkie rynki regulowane.

Poprawka 171
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 6 — ustep 1 - litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) struktury ich kapitatu, facznie

Z papierami warto§ciowymi, ktore nie sg
dopuszczone do obrotu na rynku rozwoju
MSP w panstwie cztonkowskim, ze

PE751.684v01-00

Poprawka

a) struktury ich kapitatu, tacznie

Z papierami warto§ciowymi, ktore nie sg
dopuszczone do obrotu na danym rynku

w panstwie cztonkowskim, ze wskazaniem
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wskazaniem poszczegdlnych rodzajow
akeji 1, dla kazdego rodzaju akcji, praw
1 obowigzkow z nimi zwigzanych oraz
udziatu w catkowitym kapitale
zakladowym 1 w 13cznej liczbie glosow,
jaki odpowiada danemu rodzajowi akcji;

Poprawka 172
Markus Ferber, Inese Vaidere

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 6 — ustep 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) struktury ich kapitalu, facznie

z papierami warto§ciowymi, ktore nie sg
dopuszczone do obrotu na rynku rozwoju
MSP w panstwie cztonkowskim, ze
wskazaniem poszczegdlnych rodzajow
akcji 1, dla kazdego rodzaju akcji, praw

1 obowigzkow z nimi zwigzanych oraz
udziatu w catkowitym kapitale
zakladowym i w tacznej liczbie glosow,
jaki odpowiada danemu rodzajowi akcji;

Poprawka 173
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 6 — ustep 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) struktury ich kapitatu, facznie

z papierami warto§ciowymi, ktore nie sg
dopuszczone do obrotu na rynku rozwoju
MSP w panstwie cztonkowskim, ze
wskazaniem poszczegdlnych rodzajow
akcji 1, dla kazdego rodzaju akcji, praw
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poszczegbdlnych rodzajow akeji 1, dla
kazdego rodzaju akcji, praw i obowigzkow
z nimi zwigzanych oraz udzialu

w calkowitym kapitale zakladowym

1 w lacznej liczbie glosow, jaki odpowiada
danemu rodzajowi akcji;

Or. en

Poprawka

a) struktury ich kapitatu, tacznie

z papierami wartosciowymi, ktore nie sg
dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub rynku rozwoju MSP

w panstwie cztonkowskim, ze wskazaniem
poszczegbdlnych rodzajow akeji 1, dla
kazdego rodzaju akcji, praw 1 obowigzkow
z nimi zwigzanych oraz udzialu

w calkowitym kapitale zakladowym

1 w lacznej liczbie glosow, jaki odpowiada
danemu rodzajowi akcji;

Or. en

Poprawka

a) struktury ich kapitatu, tacznie

z papierami warto§ciowymi, ktore nie sg
dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub rynku rozwoju MSP

w panstwie cztonkowskim, ze wskazaniem
poszczego6lnych rodzajow akcji 1, dla

PE751.684v01-00
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1 obowigzkow z nimi zwigzanych oraz
udziatu w catkowitym kapitale
zaktadowym 1 w 13cznej liczbie glosow,
jaki odpowiada danemu rodzajowi akcji;

kazdego rodzaju akcji, praw 1 obowigzkéw
z nimi zwigzanych oraz udziatu

w calkowitym kapitale zaktadowym

1 w lacznej liczbie glosow, jaki odpowiada
danemu rodzajowi akcji;

Or. en

Uzasadnienie

Mozliwos¢ emisji akcji uprzywilejowanych co do glosu nie powinna by¢ ograniczona do
rynkow rozwoju MSP, lecz powinna zostac rozszerzona na wszystkie rynki regulowane.

Poprawka 174
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 6 — ustep 1 — litera c

Tekst proponowany przez Komisje

c) tozsamosci posiadaczy wszelkich
papierow wartosciowych, ktore dajg
specjalne uprawnienia kontrolne, wraz
Z opisem tych uprawnien;

Poprawka

skresla sie

Or. en

Uzasadnienie

Nie istnieje definicja ,,specjalnych uprawnien kontrolnych” i nie jest pewne, czy spotka zna

tozsamos¢ posiadacza takich uprawnien.

Poprawka 175
Eva Maria Poptcheva

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 6 — ustep 1 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) tozsamosci akcjonariuszy
posiadajacych akcje uprzywilejowane co
do glosu oraz, w stosownych przypadkach,
osoby fizycznej lub prawnej uprawnionej

PE751.684v01-00

Poprawka

e) tozsamosci akcjonariuszy
posiadajacych akcje uprzywilejowane co
do glosu stanowiqce ponad 5% praw glosu
z wsgystkich akcji spotki oraz,
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do wykonywania prawa gtosu w imieniu
takich akcjonariuszy.

Poprawka 176
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 6 — ustep 1 - litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) tozsamosci akcjonariuszy
posiadajacych akcje uprzywilejowane co
do glosu oraz, w stosownych przypadkach,
osoby fizycznej lub prawnej uprawnionej
do wykonywania prawa gtosu w imieniu
takich akcjonariuszy.

w stosownych przypadkach, osob
fizycznych lub prawnych uprawnionych
do wykonywania praw glosu w imieniu
takich akcjonariuszy, jezeli toisamosé ta
jest spolce znana.

Or. en

Poprawka

e) tozsamosci akcjonariuszy
posiadajacych akcje uprzywilejowane co
do glosu, stanowigce ponad 5% praw
glosu ze wszystkich akcji spotki, oraz,
w stosownych przypadkach, osoby
fizycznej lub prawnej uprawnionej do
wykonywania prawa gltosu w imieniu
takich akcjonariuszy, jezeli toisamosé ta
jest spolce znana.

Or. en

Uzasadnienie

Ustalenie progu jest zgodne z obowigzujgcymi przepisami, takimi jak dyrektywa

2004/109/WE.

Poprawka 177
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 7 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje
Do dnia [pi¢é lat po wejsciu w Zycie] r.

Komisja zleZy Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie
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Poprawka

Do dnia [trzy lata po rozpoczeciu
stosowanial t., a nastgpnie co trzy lata
Komisja przedktada Parlamentowi

89/90 PE751.684v01-00
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dotyczace wdrozenia 1 skutkdw niniejszej
dyrektywy. W tym celu do dnia /cztery lata
po wejsciu w zycie] r. panstwa
czlonkowskie przekaig Komisji informacje
dotyczace w szczegolnosci:

Poprawka 178
Claude Gruffat
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 8 — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie
wprowadzajg w zycie przepisy ustawowe,
wykonawcze 1 administracyjne niezbedne
do wykonania niniejszej dyrektywy

w terminie dwdch lat od daty od wejscia
w zycie niniejszej dyrektywy.
Niezwlocznie powiadamiajg o tym
Komisj¢. Przepisy przyjete przez panstwa
cztonkowskie zawierajg odniesienie do
niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie
towarzyszy ich urzedowej publikacji.
Sposéb dokonywania takiego odniesienia
okreslany jest przez panstwa cztonkowskie.

PE751.684v01-00

Europejskiemu 1 Radzie sprawozdanie
dotyczace wdrozenia i skutkoOw niniejszej
dyrektywy. W tym celu do dnia /dwa lata
po wejsciu w zycie] r., @ nastepnie co trzy
lata, panstwa cztonkowskie przekazujq
Komisji wszelkie istotne informacje
dotyczace w szczegolnosci:

Or. en

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie
wprowadzajg w zycie przepisy ustawowe,
wykonawcze 1 administracyjne niezbedne
do wykonania niniejszej dyrektywy w
terminie 12 miesiecy od daty od wejscia
w zycie niniejszej dyrektywy.
Niezwlocznie powiadamiajg o tym
Komisj¢. Przepisy przyjete przez panstwa
cztonkowskie zawieraja odniesienie do
niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie
towarzyszy ich urzgdowej publikacji.
Sposdb dokonywania takiego odniesienia
okreslany jest przez panstwa cztonkowskie.

Or. en
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