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Alteracio 36
Johan Van Overtveldt

Proposta de diretiva
Considerando 1

Texto da Comissdo

(1) Para reforgar a atratividade dos
mercados de PME em crescimento e
reduzir as desigualdades para as empresas
que procuram obter a admissao a
negocia¢do no mercado Unico, € necessario
eliminar os obstaculos ao acesso a esses
mercados decorrentes das barreiras
regulamentares. As empresas devem poder
escolher as estruturas de governacao que
melhor se adaptem a sua fase de
desenvolvimento, nomeadamente
permitindo que os acionistas que detém
uma participacdo de controlo dessas
empresas mantenham o controlo da
empresa apos o acesso aos mercados de
PME em crescimento, usufruindo ao
mesmo tempo dos beneficios associados a
negociacao nesses mercados, desde que os
direitos dos acionistas minoritarios
continuem a ser salvaguardados.

Alteracdo

(1) Para reforgar a atratividade da
admissdo a cotagdo e reduzir as
desigualdades para as empresas que
procuram obter a admissao a negociagao
no mercado unico, € necessario eliminar os
obstaculos ao acesso a esses mercados
decorrentes das barreiras regulamentares.
As empresas devem poder escolher as
estruturas de governagao que melhor se
adaptem a sua fase de desenvolvimento,
nomeadamente permitindo que os
acionistas que detém uma participagao de
controlo dessas empresas mantenham o
controlo da empresa apos 0 acesso aos
mercados regulamentados ou aos
mercados de PME em crescimento,
usufruindo ao mesmo tempo dos beneficios
associados a negociagdo nesses mercados,
desde que os direitos dos acionistas
minoritarios continuem a ser
salvaguardados.

Or. en

Justificagdo

A opgdo das estruturas de voto plural ndo deve limitar-se aos mercados de PME em
crescimento, devendo antes ser alargada a todos os mercados regulamentados.

Alteracao 37
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Considerando 1

Texto da Comissdo

(1) Para reforgar a atratividade dos
mercados de PME em crescimento ¢
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Alteracao

(1) Para reforgar a atratividade dos
mercados de capitais da UE e reduzir as
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reduzir as desigualdades para as empresas
que procuram obter a admissao a
negociacdo no mercado Unico, € necessario
eliminar os obstaculos ao acesso a esses
mercados decorrentes das barreiras
regulamentares. As empresas devem poder
escolher as estruturas de governacao que
melhor se adaptem a sua fase de
desenvolvimento, nomeadamente
permitindo que os acionistas que detém
uma participagdo de controlo dessas
empresas mantenham o controlo da
empresa apos o acesso aos mercados de
PME em crescimento, usufruindo ao
mesmo tempo dos beneficios associados a
negociacgao nesses mercados, desde que os
direitos dos acionistas minoritarios
continuem a ser salvaguardados.

Alteraciao 38
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Considerando 1

Texto da Comissdo

(1) Para reforgar a atratividade dos
mercados de PME em crescimento e
reduzir as desigualdades para as empresas
que procuram obter a admissao a
negociacdao no mercado Unico, € necessario
eliminar os obstaculos ao acesso a esses
mercados decorrentes das barreiras
regulamentares. As empresas devem poder
escolher as estruturas de governacao que
melhor se adaptem a sua fase de
desenvolvimento, nomeadamente
permitindo que os acionistas que detém
uma participagdo de controlo dessas
empresas mantenham o controlo da
empresa apos o acesso aos mercados de
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desigualdades para as empresas que
procuram obter a admissao a negociagao
no mercado Unico, € necessario eliminar os
obstaculos ao acesso a esses mercados
decorrentes das barreiras regulamentares.
As empresas devem poder escolher as
estruturas de governacao que melhor se
adaptem a sua fase de desenvolvimento,
nomeadamente permitindo que os
acionistas que detém uma participacao de
controlo dessas empresas mantenham o
controlo da empresa apos o acesso aos
mercados regulamentados, a0s mercados
de PME em crescimento ou a outros
sistemas de negociacdao multilateral
(MTF, multilateral trading facilities),
usufruindo dos beneficios associados a
negociac¢ao nesses mercados, desde que os
direitos dos acionistas minoritarios
continuem a ser salvaguardados.

Or. en

Alteracao

(1) Para reforgar a atratividade dos
mercados de PME em crescimento e
reduzir as desigualdades para as empresas
que procuram obter a admissdo a
negociacdao no mercado Unico, € necessario
eliminar os obstaculos ao acesso a esses
mercados decorrentes das barreiras
regulamentares. As empresas devem poder
escolher as estruturas de governacao que
melhor se adaptem a sua fase de
desenvolvimento, nomeadamente
permitindo que os acionistas que detém
uma participagdo de controlo dessas
empresas mantenham o controlo da
empresa apos o0 acesso aos mercados de
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PME em crescimento, usufruindo ao
mesmo tempo dos beneficios associados a
negociacao nesses mercados, desde que os
direitos dos acionistas minoritarios
continuem a ser salvaguardados.

Alteraciao 39

PME em crescimento, usufruindo ao
mesmo tempo dos beneficios associados a
negociacao nesses mercados, desde que os
direitos de todos os intervenientes
envolvidos, em especial os dos acionistas
minoritarios e dos trabalhadores, sejam
permanentemente salvaguardados.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Considerando 1

Texto da Comissdo

(1) Para reforgar a atratividade dos
mercados de PME em crescimento e
reduzir as desigualdades para as empresas
que procuram obter a admissdo a
negociacdo no mercado Unico, € necessario
eliminar os obstaculos ao acesso a esses
mercados decorrentes das barreiras
regulamentares. As empresas devem poder
escolher as estruturas de governacao que
melhor se adaptem a sua fase de
desenvolvimento, nomeadamente
permitindo que os acionistas que detém
uma participagdo de controlo dessas
empresas mantenham o controlo da
empresa apos o acesso aos mercados de
PME em crescimento, usufruindo ao
mesmo tempo dos beneficios associados a
negociagao nesses mercados, desde que os
direitos dos acionistas minoritarios
continuem a ser salvaguardados.

Alteracao

(1) Para reforcar a atratividade dos
mercados de PME em crescimento e
reduzir as desigualdades para as empresas
que procuram obter a admissdo a
negociacdo no mercado Unico, € necessario
eliminar os obstaculos ao acesso a esses
mercados decorrentes das barreiras
regulamentares. As empresas devem poder
escolher, a seu critério exclusivo e em
conformidade com o direito nacional, as
estruturas de governacao que melhor se
adaptem a sua fase de desenvolvimento,
nomeadamente permitindo que os
acionistas que detém uma participacao de
controlo dessas empresas mantenham o
controlo da empresa apos o acesso aos
mercados de PME em crescimento,
usufruindo ao mesmo tempo dos beneficios
associados a negociagdo nesses mercados,
como o financiamento e o apoio, desde
que os direitos dos acionistas minoritarios
continuem a ser salvaguardados.

Or. en

Justificagdo

Apoiamos o ambito de aplica¢do proposto pela Comissdo Europeia, que limita a diretiva aos

mercados de PME em crescimento.
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Alteracio 40

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Proposta de diretiva
Considerando 1

Texto da Comissdo

(1) Para reforgar a atratividade dos
mercados de PME em crescimento e
reduzir as desigualdades para as empresas
que procuram obter a admissdo a
negociacdo no mercado Unico, € necessario
eliminar os obstaculos ao acesso a esses
mercados decorrentes das barreiras
regulamentares. As empresas devem poder
escolher as estruturas de governacao que
melhor se adaptem a sua fase de
desenvolvimento, nomeadamente
permitindo que os acionistas que detém
uma participagdo de controlo dessas
empresas mantenham o controlo da
empresa apos o acesso aos mercados de
PME em crescimento, usufruindo ao
mesmo tempo dos beneficios associados a
negocia¢ao nesses mercados, desde que os
direitos dos acionistas minoritarios
continuem a ser salvaguardados.

Alteracao 41

Alteracao

(1) Para reforcar a atratividade dos
mercados de PME em crescimento e
reduzir as desigualdades para as empresas
que procuram obter a admissdo a
negociacao no mercado Unico, ¢ necessario
eliminar os obstaculos ao acesso a esses
mercados decorrentes das barreiras
regulamentares. Sob reserva de
salvaguardas adequadas e robustas, as
empresas devem poder escolher as
estruturas de governacao que melhor se
adaptem a sua fase de desenvolvimento,
nomeadamente permitindo que os
acionistas que detém uma participacao de
controlo dessas empresas mantenham o
controlo da empresa ap0ds o acesso aos
mercados de PME em crescimento,
usufruindo ao mesmo tempo dos beneficios
associados a negociagao nesses mercados,
desde que os direitos dos acionistas
minoritarios continuem a ser
salvaguardados.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Considerando 1-A (novo)

Texto da Comissdo

PE751.684v01-00

6/87

Alteracdo

(1-A) A presente diretiva deve colocar a
tonica nos mercados de PME em
crescimento, com vista a tornd-los mais
atrativos, tendo em conta o seu potencial
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Alteracio 42

por explorar em termos de assisténcia as
PME na obtencdo de acesso a

financiamento.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Proposta de diretiva
Considerando 2

Texto da Comissdo

(2) O receio de perder o controlo sobre
uma empresa constitui um dos principais
dissuasores para os acionistas que detém
uma participacdo de controlo acederem aos
mercados de PME em crescimento.
Geralmente, a admissdo a negociagdo
implica a dilui¢do da participacdo dos
acionistas que detém uma participacao de
controlo, reduzindo assim a sua influéncia
sobre decisdes de investimento e de
funcionamento importantes na empresa. A
manuten¢do do controlo da empresa pode
ser particularmente importante para as
empresas em fase de arranque e para as
empresas com projetos de longo prazo que
requerem custos iniciais significativos,
porquanto podem pretender prosseguir a
sua visdo sem ficarem demasiado expostas
as flutuagdes do mercado.

Alteracio 43
Johan Van Overtveldt

Proposta de diretiva
Considerando 2

Texto da Comissdo

2)

O receio de perder o controlo sobre
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Alteragado

(2) O receio de perder o controlo sobre
uma empresa constitui um dissuasor para
os acionistas que detém uma participagao
de controlo acederem aos mercados de
PME em crescimento. Geralmente, a
admissdo a negociac¢do implica a dilui¢do
da participagdo dos acionistas que detém
uma participacdo de controlo, reduzindo
assim a sua influéncia sobre decisdes de
investimento e de funcionamento
importantes na empresa. A manutencao do
controlo da empresa pode ser
particularmente importante para as
empresas em fase de arranque e para as
empresas com projetos de longo prazo que
requerem custos iniciais significativos,
porquanto podem pretender prosseguir a
sua visdo sem ficarem demasiado expostas
as flutuagdes do mercado.

Or. en

Alteracao

2

O receio de perder o controlo sobre
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uma empresa constitui um dos principais
dissuasores para os acionistas que detém
uma participagdo de controlo acederem aos
mercados de PME em crescimento.
Geralmente, a admissao a negociagao
implica a dilui¢do da participagao dos
acionistas que detém uma participagado de
controlo, reduzindo assim a sua influéncia
sobre decisdes de investimento e de
funcionamento importantes na empresa. A
manuten¢do do controlo da empresa pode
ser particularmente importante para as
empresas em fase de arranque e para as
empresas com projetos de longo prazo que
requerem custos iniciais significativos,
porquanto podem pretender prosseguir a
sua visao sem ficarem demasiado expostas
as flutuagdes do mercado.

uma empresa constitui um dos principais
dissuasores para os acionistas que detém
uma participagdo de controlo procurarem
ser admitidas a cotacdo. Geralmente, a
admissdo a negociagao implica a diluigao
da participacgao dos acionistas que detém
uma participagdo de controlo, reduzindo
assim a sua influéncia sobre decisdes de
investimento e de funcionamento
importantes na empresa. A manuten¢ao do
controlo da empresa pode ser
particularmente importante para as
empresas em fase de arranque e para as
empresas com projetos de longo prazo que
requerem custos iniciais significativos,
porquanto podem pretender prosseguir a
sua visao sem ficarem demasiado expostas
as flutua¢des do mercado.

Or. en

Justificag¢do

A opgdo das estruturas de voto plural ndo deve limitar-se aos mercados de PME em
crescimento, devendo antes ser alargada a todos os mercados regulamentados.

Alteracio 44
Markus Ferber, Inese Vaidere

Proposta de diretiva
Considerando 2

Texto da Comissdo

(2) O receio de perder o controlo sobre
uma empresa constitui um dos principais
dissuasores para os acionistas que detém
uma participa¢do de controlo acederem aos
mercados de PME em crescimento.
Geralmente, a admissdo a negociagdo
implica a diluigdo da participagdo dos
acionistas que detém uma participagao de
controlo, reduzindo assim a sua influéncia
sobre decisdes de investimento e de
funcionamento importantes na empresa. A
manutencdo do controlo da empresa pode
ser particularmente importante para as

PE751.684v01-00

Alteracao

(2) O receio de perder o controlo sobre
uma empresa constitui um dos principais
dissuasores para os acionistas que detém
uma participac¢ao de controlo acederem aos
mercados publicos. Geralmente, a
admissdo a negociacdo implica a dilui¢ao
da participacdo dos acionistas que detém
uma participagao de controlo, reduzindo
assim a sua influéncia sobre decisdes de
investimento, estratégicas e de
funcionamento importantes na empresa. A
manuten¢do do controlo da empresa pode
ser particularmente importante para as
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empresas em fase de arranque e para as
empresas com projetos de longo prazo que
requerem custos iniciais significativos,
porquanto podem pretender prosseguir a
sua visao sem ficarem demasiado expostas
as flutuag¢des do mercado.

Alteracio 45
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Considerando 2

Texto da Comissdo

(2) O receio de perder o controlo sobre
uma empresa constitui um dos principais
dissuasores para os acionistas que detém
uma participagdo de controlo acederem aos
mercados de PME em crescimento.
Geralmente, a admissao a negociagao
implica a dilui¢do da participacao dos
acionistas que detém uma participagdo de
controlo, reduzindo assim a sua influéncia
sobre decisdes de investimento e de
funcionamento importantes na empresa. A
manuten¢do do controlo da empresa pode
ser particularmente importante para as
empresas em fase de arranque e para as
empresas com projetos de longo prazo que
requerem custos iniciais significativos,
porquanto podem pretender prosseguir a
sua visao sem ficarem demasiado expostas
as flutuagdes do mercado.
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empresas em fase de arranque e para as
empresas com projetos de longo prazo que
requerem custos iniciais significativos,
porquanto podem pretender prosseguir a
sua visao sem ficarem demasiado expostas
as flutuagdes do mercado.

Or. en

Alteracdo

(2) O receio de perder o controlo sobre
uma empresa constitui um dos principais
dissuasores para os acionistas que detém
uma participagdo de controlo acederem aos
mercados publicos. Geralmente, a
admissdo a negociagao implica a diluigao
da participagdo dos acionistas que detém
uma participagdo de controlo, reduzindo
assim a sua influéncia sobre decisdes de
investimento e de funcionamento
importantes na empresa. A manuten¢ao do
controlo da empresa pode ser
particularmente importante para as
empresas em fase de arranque e para as
empresas com projetos de longo prazo que
requerem custos iniciais significativos,
porquanto podem pretender prosseguir a
sua visao sem ficarem demasiado expostas
as flutuacdes do mercado. Os acionistas
das PME e das empresas propriedade de
uma unica familia poderdo ser fortemente
dissuadidos de procurar ser admitidos a
cotagdo e de explorar os mercados
publicos por recearem perder o controlo
da empresa.

Or. en
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Alteracio 46

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Considerando 2

Texto da Comissdo

(2) O receio de perder o controlo sobre
uma empresa constitui um dos principais
dissuasores para os acionistas que detém
uma participagdo de controlo acederem aos
mercados de PME em crescimento.
Geralmente, a admissao a negociagao
implica a dilui¢do da participacao dos
acionistas que detém uma participagdo de
controlo, reduzindo assim a sua influéncia
sobre decisdes de investimento e de
funcionamento importantes na empresa. A
manuten¢do do controlo da empresa pode
ser particularmente importante para as
empresas em fase de arranque e para as
empresas com projetos de longo prazo que
requerem custos iniciais significativos,
porquanto podem pretender prosseguir a
sua visao sem ficarem demasiado expostas
as flutuag¢des do mercado.

Alteracio 47

Alteracdo

(2) O receio de perder o controlo sobre
uma empresa constitui um dos principais
dissuasores para os acionistas que detém
uma participagdo de controlo acederem aos
mercados de PME em crescimento.
Geralmente, a admissao a negociagao
implica a dilui¢do da participacdo dos
acionistas que detém uma participagao de
controlo, reduzindo assim a sua influéncia
sobre decisdes de investimento e de
funcionamento importantes na empresa. A
manuten¢do do controlo da empresa pode
ser particularmente importante para as
empresas em fase de arranque e para as
empresas com projetos de longo prazo que
requerem custos iniciais significativos,
porquanto podem pretender prosseguir a
sua visao sem ficarem demasiado expostas
as flutuacdes do mercado. 4 presente
proposta deve prestar especial atengdo a
previsibilidade e ao controlo a longo
prazo, atendendo a que o medo de perder
o controlo da empresa a longo prazo pode
ser um dissuasor, principalmente para as
empresas propriedade de uma unica
familia.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Proposta de diretiva
Considerando 3

Texto da Comissdo

3) As estruturas de agdes com voto
plural sdo um mecanismo eficaz que
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Alteracao

3) As estruturas de agdes com voto
plural sdo um mecanismo que permite aos
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permite aos acionistas que detém uma
participag@o de controlo manterem o poder
de decisdo numa empresa, a0 mesmo
tempo que angariam fundos junto do
publico. As estruturas de acdes com voto
plural sdo uma forma de mecanismo de
refor¢o do controlo que envolve pelo
menos duas categorias distintas de acdes
com um numero diferente de direitos de
voto. No ambito destas estruturas, pelo
menos uma das categorias de agdes tem um
valor de voto inferior do que outra
categoria (ou categorias) de agdes com
direitos de voto. A agdo com o maior
numero de votos € uma a¢cao com voto
plural.

Alteracao 48
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Considerando 3

Texto da Comissdo

3) As estruturas de a¢des com voto
plural sdo um mecanismo eficaz que
permite aos acionistas que detém uma
participagdo de controlo manterem o poder
de decisdao numa empresa, a0 mesmo
tempo que angariam fundos junto do
publico. As estruturas de agdes com voto
plural sdo uma forma de mecanismo de
reforco do controlo que envolve pelo
menos duas categorias distintas de agdes
com um numero diferente de direitos de
voto. No ambito destas estruturas, pelo
menos uma das categorias de agdes tem um
valor de voto inferior do que outra
categoria (ou categorias) de agdes com
direitos de voto. A agdo com o maior
numero de votos ¢ uma a¢ao com voto
plural.
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acionistas que detém uma participacgao de
controlo manterem o poder de decisao
numa empresa, a0 mesmo tempo que
angariam fundos junto do publico. As
estruturas de agdes com voto plural sao
uma forma de mecanismo de refor¢o do
controlo que envolve pelo menos duas
categorias distintas de agdes com um
numero diferente de direitos de voto. No
ambito destas estruturas, pelo menos uma
das categorias de agdes tem um valor de
voto inferior do que outra categoria (ou
categorias) de agcdes com direitos de voto.
A agdo com o maior nimero de votos ¢
uma acao com voto plural.

Or. en

Alteracdo

3) As estruturas de acdes com voto
plural sdo um mecanismo eficaz que
permite aos acionistas que detém uma
participagao de controlo manterem o poder
de decisdo numa empresa, a0 mesmo
tempo que angariam fundos junto do
publico. As estruturas de agdes com voto
plural sdo uma forma de mecanismo de
reforco do controlo que envolve pelo
menos duas categorias distintas de agdes
com um numero diferente de direitos de
voto. No ambito destas estruturas, pelo
menos uma das categorias de agdes tem um
numero de votos inerentes por agio
inferior ao de outra categoria (ou
categorias) de a¢des com direitos de voto.
A agdo com o0 maior numero de votos €
uma ac¢ao com voto plural.
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Alteraciao 49
Johan Van Overtveldt

Proposta de diretiva
Considerando 4

Texto da Comissdo

(4) Existem outros mecanismos de
refor¢o do controlo que permitem aumentar
o poder de voto, para além das estruturas
de ag¢des com voto plural. Entre estes
mecanismos podem contar-se as agdes sem
direito de voto, as acdes preferenciais sem
direito de voto e os limites maximos de
direito de voto. No entanto, esses
mecanismos de refor¢o do controlo
alternativos, sendo mais rigidos na sua
configuragdo, sdo suscetiveis de limitar a
quantidade de capital que uma empresa
pode angariar no momento da admissao a
negociagao em mercados de PME em
crescimento, devido a menor dissociagao
entre os direitos econdmicos e de voto.

Or. en

Alteracdo

4) Existem outros mecanismos de
refor¢o do controlo que permitem aumentar
o poder de voto, para além das estruturas
de ag¢des com voto plural. Entre estes
mecanismos podem contar-se as agdes sem
direito de voto, as acdes preferenciais sem
direito de voto e os limites maximos de
direito de voto. No entanto, esses
mecanismos de refor¢o do controlo
alternativos, sendo mais rigidos na sua
configura¢do, sdo suscetiveis de limitar a
quantidade de capital que uma empresa
pode angariar no momento da admissdo a
negociacdo, devido a menor dissociagdo
entre os direitos econdmicos e de voto.

Or. en

Justificagdo

A opgdo das estruturas de voto plural ndo deve limitar-se aos mercados de PME em
crescimento, devendo antes ser alargada a todos os mercados regulamentados.

Alteracao 50
Markus Ferber, Inese Vaidere

Proposta de diretiva
Considerando 4

Texto da Comissdo

(4) Existem outros mecanismos de
refor¢o do controlo que permitem aumentar
o poder de voto, para além das estruturas

PE751.684v01-00

Alteracdo

4) Existem outros mecanismos de
refor¢o do controlo que permitem aumentar
o poder de voto, para além das estruturas
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de ag¢des com voto plural. Entre estes
mecanismos podem contar-se as agdes sem
direito de voto, as acdes preferenciais sem
direito de voto e os limites maximos de
direito de voto. No entanto, esses
mecanismos de refor¢o do controlo
alternativos, sendo mais rigidos na sua
configura¢do, sdo suscetiveis de limitar a
quantidade de capital que uma empresa
pode angariar no momento da admissao a
negociagao em mercados de PME em
crescimento, devido a menor dissociagao
entre os direitos econdmicos e de voto.

Alteracio 51
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Considerando 5

Texto da Comissdo

(5) As agdes de fidelizagdo, como as
agoes com voto plural, conferem direitos
de voto superiores a um acionista. Um
acionista pode obter direitos de voto
adicionais inerentes a agdes de fidelizacao,
detendo a a¢do durante o periodo
designado e cumprindo determinadas
condi¢des. As acoes de fidelizagao sao
mecanismos de refor¢o do controlo
concebidos para promover uma
participag¢do mais estavel e orientada para o
longo prazo entre acionistas, em vez de
aumentar a atratividade da angariagdo de
fundos junto do publico. Por conseguinte,
ndo ¢ adequado incluir as ac¢des de
fidelizagdo no ambito de aplicacdo da
presente diretiva.
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de ag¢des com voto plural. Entre estes
mecanismos podem contar-se as agdes sem
direito de voto, as acdes preferenciais sem
direito de voto e os limites maximos de
direito de voto. No entanto, esses
mecanismos de refor¢o do controlo
alternativos, sendo mais rigidos na sua
configura¢do, sdo suscetiveis de limitar a
quantidade de capital que uma empresa
pode angariar no momento da admissao a
negociacao, devido a menor dissocia¢do
entre os direitos econdmicos e de voto.

Or. en

Alteracdo

(5) As agoes de fidelizagdo com
direitos de voto plural, conferem direitos
de voto superiores a um acionista. Um
acionista pode obter direitos de voto
adicionais inerentes a agoes de fidelizacao,
detendo a ag¢do durante o periodo
designado e cumprindo determinadas
condi¢des. As acoes de fidelizagao sao
mecanismos de refor¢o do controlo
concebidos para promover uma
participag¢@o mais estavel e orientada para o
longo prazo entre acionistas, aumentando
assim a atratividade de um compromisso a
longo prazo. Por conseguinte, é adequado
incluir as a¢des de fidelizagdo no ambito de
aplicagdo da presente diretiva.

Or. en
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Alteracio 52
Johan Van Overtveldt

Proposta de diretiva
Considerando 7

Texto da Comissdo

(7) Os Estados-Membros devem dar as
empresas a possibilidade de adotarem
estruturas de acdes com voto plural para
que possam obter admissdo a negociacao
num mercado de PME em crescimento
sem que os seus acionistas que detém uma
participag@o de controlo tenham de
renunciar ao controlo. Embora a admissao
a negociagdo em mercados regulamentados
seja mais adequada para as empresas de
maior dimensdo e mais maduras, 0s
mercados de PME em crescimento sdo
geralmente mais adequados para as PME.
Os mercados de PME em crescimento
foram inicialmente concebidos como
plataformas de negociagao dedicadas as
PME, com um tratamento regulamentar
que tem em conta as especificidades das
PME. Nem todas as empresas com valores
mobilidrios cotados nos mercados de PME
em crescimento sao PME. A Diretiva
2014/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho*® exige que pelo menos 50 % dos
emitentes de instrumentos financeiros
admitidos a negociagdo nos mercados de
PME em crescimento sejam PME.
Geralmente, as empresas que ndo sao PME
tém valores mobiliarios mais liquidos, pelo
que a sua admissao nos mercados de PME
em crescimento permite a esses mercados
gerar comissoes de negocia¢do mais
elevadas para manter a rendibilidade do
seu modelo de negocios. No entanto, para
assegurar clareza aos investidores, todos os
emitentes nos mercados de PME em
crescimento, independentemente da sua
dimensao, estdo agora sujeitos as mesmas
regras. Por conseguinte, é conveniente
que a introducgdo do direito de adotar
estruturas de a¢oes com voto plural seja
aplicavel a todas as empresas que
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Alteracdo

(7) Os Estados-Membros devem dar as
empresas a possibilidade de adotarem
estruturas de acdes com voto plural para
que possam obter admissdo a negociacao
sem que os seus acionistas que detém uma
participagdo de controlo tenham de
renunciar ao controlo. Embora a admissao
a negociacdo em mercados regulamentados
seja habitualmente mais adequada para as
empresas de maior dimensao € mais
maduras, os mercados de PME em
crescimento sao geralmente mais
adequados para as PME. Os mercados de
PME em crescimento foram inicialmente
concebidos como plataformas de
negociagdo dedicadas as PME, com um
tratamento regulamentar que tem em conta
as especificidades das PME. Nem todas as
empresas com valores mobilidrios cotados
nos mercados de PME em crescimento sao
PME. A Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho?®® exige
que pelo menos 50 % dos emitentes de
instrumentos financeiros admitidos a
negociacao nos mercados de PME em
crescimento sejam PME. Geralmente, as
empresas que nao sao PME tém valores
mobiliarios mais liquidos, pelo que a sua
admissao nos mercados de PME em
crescimento permite a esses mercados
gerar comissoes de negociagdo mais
elevadas para manter a rendibilidade do
seu modelo de negocios. No entanto, para
assegurar clareza aos investidores, todos os
emitentes nos mercados de PME em
crescimento, independentemente da sua
dimensao, estdo agora sujeitos as mesmas
regras.
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procuram admitir as suas agoes num
mercado de PME em crescimento pela
primeira vez.

39 Diretiva 2014/65/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera a
Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva
2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014,

p- 349).

3 Diretiva 2014/65/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera a
Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva
2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014,

p- 349).

Or. en

Justificagdo

A opgdo das estruturas de voto plural ndo deve limitar-se aos mercados de PME em
crescimento, devendo antes ser alargada a todos os mercados regulamentados.

Alteracio 53
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Considerando 7

Texto da Comissdo

(7) Os Estados-Membros devem dar as
empresas a possibilidade de adotarem
estruturas de acdes com voto plural para
que possam obter admissdo a negociacao
num mercado de PME em crescimento sem
que os seus acionistas que detém uma
participagdo de controlo tenham de
renunciar ao controlo. Embora a admissao
a negociagdo em mercados regulamentados
seja mais adequada para as empresas de
maior dimensdo e mais maduras, 0s
mercados de PME em crescimento sdo
geralmente mais adequados para as PME.
Os mercados de PME em crescimento
foram inicialmente concebidos como
plataformas de negociagao dedicadas as
PME, com um tratamento regulamentar
que tem em conta as especificidades das
PME. Nem todas as empresas com valores
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Alteracdo

(7) Os Estados-Membros devem dar as
empresas a possibilidade de adotarem
estruturas de acdes com voto plural para
que possam obter admissdo a negociacao
num mercado regulamentado, num
mercado de PME em crescimento ou em
qualquer outro MTF sem que 0s seus
acionistas que detém uma participagao de
controlo tenham de renunciar ao controlo.
Embora a admissao a negociagao em
mercados regulamentados seja mais
adequada para as empresas de maior
dimensao e mais maduras, os mercados de
PME em crescimento sdo geralmente mais
adequados para as PME. Os mercados de
PME em crescimento foram inicialmente
concebidos como plataformas de
negociacdo dedicadas as PME, com um
tratamento regulamentar que tem em conta
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mobiliarios cotados nos mercados de PME
em crescimento sdo PME. A Diretiva
2014/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho*® exige que pelo menos 50 % dos
emitentes de instrumentos financeiros
admitidos a negociagdo nos mercados de
PME em crescimento sejam PME.
Geralmente, as empresas que ndo sao PME
tém valores mobiliarios mais liquidos, pelo
que a sua admissdo nos mercados de PME
em crescimento permite a esses mercados
gerar comissdes de negociacdo mais
elevadas para manter a rendibilidade do
seu modelo de negocios. No entanto, para
assegurar clareza aos investidores, todos os
emitentes nos mercados de PME em
crescimento, independentemente da sua
dimensao, estdo agora sujeitos as mesmas
regras. Por conseguinte, ¢ conveniente que
a introducao do direito de adotar estruturas
de a¢des com voto plural seja aplicavel a
todas as empresas que procuram admitir as
suas acoes num mercado de PME em
crescimento pela primeira vez.

39 Diretiva 2014/65/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera a
Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva
2011/61/UE (JOL 173 de 12.6.2014,

p. 349).

Alteracao 54
Markus Ferber, Inese Vaidere

Proposta de diretiva
Considerando 7

Texto da Comissdo

(7 Os Estados-Membros devem dar as

PE751.684v01-00

as especificidades das PME. Nem todas as
empresas com valores mobilidrios cotados
nos mercados de PME em crescimento sao
PME. A Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho®® exige
que pelo menos 50 % dos emitentes de
instrumentos financeiros admitidos a
negociacao nos mercados de PME em
crescimento sejam PME. Geralmente, as
empresas que ndo sao PME tém valores
mobiliarios mais liquidos, pelo que a sua
admissao nos mercados de PME em
crescimento permite a esses mercados
gerar comissdes de negociacao mais
elevadas para manter a rendibilidade do
seu modelo de negodcios. No entanto, para
assegurar clareza aos investidores, todos os
emitentes nos mercados de PME em
crescimento, independentemente da sua
dimensao, estdo agora sujeitos as mesmas
regras. Por conseguinte, ¢ conveniente que
a introduc¢ao do direito de adotar estruturas
de a¢des com voto plural seja aplicavel a
todas as empresas que procuram admitir as
suas acoes num mercado de PME em
crescimento pela primeira vez.

39 Diretiva 2014/65/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera a
Diretiva 2002/92/CE ¢ a Diretiva
2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014,

p. 349).

Or. en

Alteracdo

(7 Os Estados-Membros devem dar as
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empresas a possibilidade de adotarem
estruturas de agcdes com voto plural para
que possam obter admissdo a negociacao
num mercado de PME em crescimento sem
que os seus acionistas que detém uma
participag@o de controlo tenham de
renunciar ao controlo. Embora a admissao
a negociagdo em mercados regulamentados
seja mais adequada para as empresas de
maior dimensdo e mais maduras, 0s
mercados de PME em crescimento sdo
geralmente mais adequados para as PME.
Os mercados de PME em crescimento
foram inicialmente concebidos como
plataformas de negociagdo dedicadas as
PME, com um tratamento regulamentar
que tem em conta as especificidades das
PME. Nem todas as empresas com valores
mobilidrios cotados nos mercados de PME
em crescimento sao PME. A Diretiva
2014/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho* exige que pelo menos 50 % dos
emitentes de instrumentos financeiros
admitidos a negociagdo nos mercados de
PME em crescimento sejam PME.
Geralmente, as empresas que ndo sao PME
tém valores mobiliarios mais liquidos, pelo
que a sua admissao nos mercados de PME
em crescimento permite a esses mercados
gerar comissdes de negociacdo mais
elevadas para manter a rendibilidade do
seu modelo de negocios. No entanto, para
assegurar clareza aos investidores, todos os
emitentes nos mercados de PME em
crescimento, independentemente da sua
dimensao, estdo agora sujeitos as mesmas
regras. Por conseguinte, ¢ conveniente que
a introducao do direito de adotar estruturas
de agdes com voto plural seja aplicavel a
todas as empresas que procuram admitir as
suas agoes num mercado de PME em
crescimento pela primeira vez.

39 Diretiva 2014/65/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, relativa aos mercados de
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empresas a possibilidade de adotarem
estruturas de acdes com voto plural para
que possam obter admissdo a negociacao
num mercado regulamentado ou num
mercado de PME em crescimento sem que
0s seus acionistas que detém uma
participagdo de controlo tenham de
renunciar ao controlo. Embora a admissao
a negociacdo em mercados regulamentados
seja mais adequada para as empresas de
maior dimensao e mais maduras, os
mercados de PME em crescimento sdo
geralmente mais adequados para as PME.
Os mercados de PME em crescimento
foram inicialmente concebidos como
plataformas de negociagdo dedicadas as
PME, com um tratamento regulamentar
que tem em conta as especificidades das
PME. Nem todas as empresas com valores
mobiliarios cotados nos mercados de PME
em crescimento sao PME. A Diretiva
2014/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho?? exige que pelo menos 50 % dos
emitentes de instrumentos financeiros
admitidos a negociagdo nos mercados de
PME em crescimento sejam PME.
Geralmente, as empresas que ndo sao PME
tém valores mobiliarios mais liquidos, pelo
que a sua admissao nos mercados de PME
em crescimento permite a esses mercados
gerar comissoes de negociacdo mais
elevadas para manter a rendibilidade do
seu modelo de negocios. No entanto, para
assegurar clareza aos investidores, todos os
emitentes nos mercados de PME em
crescimento, independentemente da sua
dimensao, estdo agora sujeitos as mesmas
regras. Por conseguinte, ¢ conveniente que
a introduc¢do do direito de adotar estruturas
de acdes com voto plural seja aplicavel a
todas as empresas que procuram admitir as
suas acOes num mercado regulamentado
ou num mercado de PME em crescimento
pela primeira vez.

39 Diretiva 2014/65/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, relativa aos mercados de
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instrumentos financeiros e que altera a
Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva
2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014,
p. 349).

Alteracio 55
Johan Van Overtveldt

Proposta de diretiva
Considerando 8

Texto da Comissdo

(8) Os Estados-Membros devem poder
introduzir, ou manter em vigor, disposi¢des
nacionais que autorizem as empresas a
adotar estas estruturas para fins diferentes
da admissdo a negociacdo de acdes num
mercado de PME em crescimento pela
primeira vez. Tal inclui autorizar as
empresas a adotarem agcoes com voto
plural quando ja estiverem admitidas a
negociacdo, quando procuram obter a
admissdo num sistema de negociagdo
multilateral que ndo esteja registado como
mercado de PME em crescimento ou num
mercado regulamentado, ou assegurar
que as empresas de capitais fechados a
subscri¢do publica podem adotar acoes
com voto plural, independentemente de
pretenderem solicitar a admissdo das suas
acoes a negociagdo. Tal pode também
incluir os casos das empresas que
procedem a transferéncia de um mercado
de PME em crescimento para um mercado
regulamentado, mantendo simultaneamente
acoes com voto plural.

Alteracido 56
Eva Maria Poptcheva

PE751.684v01-00

instrumentos financeiros e que altera a
Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva
2011/61/UE (JOL 173 de 12.6.2014,
p. 349).

Or. en

Alteracdo

(8) Os Estados-Membros devem poder
introduzir, ou manter em vigor, disposi¢oes
nacionais que autorizem as empresas a
adotar estas estruturas para fins diferentes
da admissdo a negociacdo de agcdes num
mercado regulamentado ou num mercado
de PME em crescimento pela primeira vez.
Tal pode também incluir os casos das
empresas que procedem a transferéncia de
um mercado de PME em crescimento para
um mercado regulamentado, mantendo
simultaneamente acdes com voto plural.

Or. en
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Proposta de diretiva
Considerando 8

Texto da Comissdo

(8) Os Estados-Membros devem poder
introduzir, ou manter em vigor, disposi¢des
nacionais que autorizem as empresas a
adotar estas estruturas para fins diferentes
da admissao a negociagao de agdes num
mercado de PME em crescimento pela
primeira vez. Tal inclui autorizar as
empresas a adotarem ag¢des com voto plural
quando ja estiverem admitidas a
negociac¢ao, quando procuram obter a
admissdo num sistema de negociagdo
multilateral que ndo esteja registado como
mercado de PME em crescimento ou num
mercado regulamentado, ou assegurar que
as empresas de capitais fechados a
subscri¢cdo publica podem adotar a¢des
com voto plural, independentemente de
pretenderem solicitar a admissdo das suas
acoes a negociacdo. Tal pode também
incluir os casos das empresas que
procedem a transferéncia de um mercado
de PME em crescimento para um
mercado regulamentado, mantendo
simultaneamente acoes com voto plural.

Alteraciao 57
Claude Gruffat

Proposta de diretiva
Considerando 8

Texto da Comissdo

(8) Os Estados-Membros devem poder
introduzir, ou manter em vigor,
disposi¢des nacionais que autorizem as
empresas a adotar estas estruturas para fins
diferentes da admissao a negociagdo de
agoes num mercado de PME em
crescimento pela primeira vez. Tal inclui

AM\1282921PT.docx

Alteracao

(8) Os Estados-Membros devem poder
introduzir, ou manter em vigor, disposi¢des
nacionais que autorizem as empresas a
adotar estas estruturas para fins diferentes
da admissao a negociagao de acdes num
mercado regulamentado, num mercado de
PME em crescimento ou em qualquer
outro MTF pela primeira vez. Tal inclui
autorizar as empresas a adotarem agoes
com voto plural quando ja estiverem
admitidas a negociacao, ou assegurar que
as empresas de capitais fechados a
subscri¢ao publica podem adotar agdes
com voto plural, independentemente de
pretenderem solicitar a admissao das suas
acdes a negociagao.

Or. en

Alteracdo

(8) Os Estados-Membros devem poder
manter em vigor disposi¢cdes nacionais que
autorizem as empresas a adotar estas
estruturas para fins diferentes da admissao
a negocia¢do de acdes num mercado de
PME em crescimento pela primeira vez,
sob reserva de assegurarem a aplicagdo
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autorizar as empresas a adotarem agoes
com voto plural quando ja estiverem
admitidas a negociacao, quando procuram
obter a admiss@o num sistema de
negociagao multilateral que nao esteja
registado como mercado de PME em
crescimento ou num mercado
regulamentado, ou assegurar que as
empresas de capitais fechados a subscri¢ao
publica podem adotar agdes com voto
plural, independentemente de pretenderem
solicitar a admissao das suas acoes a
negociagdo. Tal pode também incluir os
casos das empresas que procedem a
transferéncia de um mercado de PME em
crescimento para um mercado
regulamentado, mantendo
simultaneamente acoes com voto plural.

Alteraciao 58

de garantias adequadas para a protegdo
dos acionistas minoritdrios, em
conformidade com a presente diretiva. Tal
inclui autorizar as empresas a adotarem
acoes com voto plural quando ja estiverem
admitidas a negocia¢do, quando procuram
obter a admissdo num sistema de
negocia¢ao multilateral que ndo esteja
registado como mercado de PME em
crescimento ou num mercado
regulamentado, ou assegurar que as
empresas de capitais fechados a subscri¢ao
publica podem adotar agdes com voto
plural, independentemente de pretenderem
solicitar a admissao das suas agoes a
negociacgao. Tal pode também incluir os
casos das empresas que procedem a
transferéncia de um mercado de PME.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Considerando 8

Texto da Comissdo

(8) Os Estados-Membros devem poder
introduzir, ou manter em vigor, disposi¢des
nacionais que autorizem as empresas a
adotar estas estruturas para fins diferentes
da admissdo a negociacdo de acdes num
mercado de PME em crescimento pela
primeira vez. Tal inclui autorizar as
empresas a adotarem ac¢des com voto plural
quando ja estiverem admitidas a
negociagdo, quando procuram obter a
admissdo num sistema de negociacao
multilateral que ndo esteja registado como
mercado de PME em crescimento ou num
mercado regulamentado, ou assegurar que
as empresas de capitais fechados a
subscri¢cdo publica podem adotar agdes
com voto plural, independentemente de
pretenderem solicitar a admissao das suas
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Alteracdo

(8) Os Estados-Membros devem poder,
a seu critério exclusivo, introduzir, ou
manter em vigor, disposi¢des nacionais que
autorizem as empresas a adotar estas
estruturas para fins diferentes da admissao
a negociacao de agdes num mercado de
PME em crescimento pela primeira vez.
Para beneficio da economia e da
competitividade europeias, tal deve incluir
autorizar as empresas a adotarem agoes
com voto plural quando ja estiverem
admitidas a negociagdo, quando procuram
obter a admissdo num sistema de
negociacao multilateral que ndo esteja
registado como mercado de PME em
crescimento ou num mercado
regulamentado, ou assegurar que as
empresas de capitais fechados a subscri¢ao
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acoes a negociacao. Tal pode também
incluir os casos das empresas que
procedem a transferéncia de um mercado
de PME em crescimento para um mercado
regulamentado, mantendo simultaneamente
acdes com voto plural.

Alteracio 59
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Considerando 9

Texto da Comissdo

9) As empresas podem adotar
estruturas de acoes com voto plural
através de uma nova emissao de agoes ou
através de outro tipo de operagdo
empresarial, como a conversdo de acoes
ja emitidas. As empresas devem dispor de
flexibilidade para escolher o tipo de
operacgdo empresarial mais adequado
para adotar estruturas de agcoes com voto
plural, em conformidade com o direito
nacional. Além disso, as empresas devem
também ter a flexibilidade quanto ao
momento da adogdo de estruturas de
agcoes com voto plural, desde que o facam
para admitir a¢ées a negociag¢do num
mercado de PME em crescimento pela
primeira vez. Os Estados-Membros ndo
devem impedir as empresas de adotarem
estruturas de agdes com voto plural num
periodo anterior ao momento da admissao
de acdes a negociacao. No entanto, os
Estados-Membros devem ser autorizados a
estabelecer que o exercicio dos direitos de
voto reforgados, que representam direitos
de voto adicionais inerentes as agoes com
voto plural em comparacao com os direitos
de voto de acdes de outras categorias, esta
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publica podem adotar agdes com voto
plural, independentemente de pretenderem
solicitar a admissao das suas agoes a
negociac¢do. Tal pode também incluir os
casos das empresas que procedem a
transferéncia de um mercado de PME em
crescimento para um mercado
regulamentado, mantendo simultaneamente
acdes com voto plural.

Or. en

Alteracao

9) Os Estados-Membros ndo devem
impedir as empresas de adotarem estruturas
de a¢des com voto plural num periodo
anterior ao momento da admissao de a¢des
a negociacao. No entanto, os Estados-
Membros devem ser autorizados a
estabelecer que o exercicio dos direitos de
voto reforgados, que representam direitos
de voto adicionais inerentes as agoes com
voto plural em comparagao com os direitos
de voto de acdes de outras categorias, esta
condicionado a admissdo a negociagdo de
acoes num mercado regulamentado, num
mercado de PME em crescimento ou em
qualquer outro MTF num ou mais
Estados-Membros. Nesse caso, € até a
admissdo a negociacao, as agdes com voto
plural devem ter os mesmos direitos de
voto que as outras categorias de agdes da
empresa. Tal assegura que as agdes com
voto plural promovem, especificamente, a
admissdo a negociacdo em mercados de
PME em crescimento pela primeira vez.
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condicionado a admissdo a negociacao de
acoes num mercado de PME em
crescimento num ou mais Estados-
Membros. Nesse caso, € até a admissdo a
negociagao, as agdes com voto plural
devem ter os mesmos direitos de voto que
as outras categorias de agcdes da empresa.
Tal assegura que as agdes com voto plural
promovem, especificamente, a admissao a
negociacdo em mercados de PME em
crescimento pela primeira vez.

Alteraciao 60
Johan Van Overtveldt

Proposta de diretiva
Considerando 9

Texto da Comissdo

9) As empresas podem adotar
estruturas de agdes com voto plural através
de uma nova emissao de acoes ou através
de outro tipo de operagdo empresarial,
como a conversao de agdes ja emitidas. As
empresas devem dispor de flexibilidade
para escolher o tipo de operacao
empresarial mais adequado para adotar
estruturas de agdes com voto plural, em
conformidade com o direito nacional.
Além disso, as empresas devem também
ter a flexibilidade quanto a0 momento da
adocao de estruturas de agdes com voto
plural, desde que o facam para admitir
agoes a negociagcdo num mercado de
PME em crescimento pela primeira vez.
Os Estados-Membros ndo devem impedir
as empresas de adotarem estruturas de
acoes com voto plural num periodo
anterior a0 momento da admissao de agdes
a negociagdo. No entanto, os Estados-
Membros devem ser autorizados a
estabelecer que o exercicio dos direitos de
voto reforgados, que representam direitos
de voto adicionais inerentes as agdes com
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Or. en

Alteracao

9) As empresas podem adotar
estruturas de agdes com voto plural através
de uma nova emissao de acoes ou através
de outro tipo de operagdo empresarial,
como a conversao de agdes ja emitidas. As
empresas devem dispor de flexibilidade
para escolher o tipo de operacao
empresarial mais adequado para adotar
estruturas de agdes com voto plural, em
conformidade com o direito nacional.
Além disso, as empresas devem também
ter a flexibilidade quanto a0 momento da
adoc¢ao de estruturas de agdes com voto
plural. Os Estados-Membros ndo devem
impedir as empresas de adotarem estruturas
de ac¢des com voto plural num periodo
anterior ao momento da admissao de agoes
a negociagdo. No entanto, os Estados-
Membros devem ser autorizados a
estabelecer que o exercicio dos direitos de
voto refor¢ados, que representam direitos
de voto adicionais inerentes as agdes com
voto plural em comparagdo com os direitos
de voto de acdes de outras categorias, esta
condicionado a admissdo a negociagao de
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voto plural em comparagdo com os direitos
de voto de acdes de outras categorias, esta
condicionado a admissdo a negociacao de
acoes num mercado de PME em
crescimento num ou mais Estados-
Membros. Nesse caso, € até a admissao a
negociagao, as agdes com voto plural
devem ter os mesmos direitos de voto que
as outras categorias de agcdes da empresa.
Tal assegura que as agdes com voto plural
promovem, especificamente, a admissao a
negociacao em mercados de PME em
crescimento pela primeira vez.

Alteracio 61

acoes num mercado regulamentado ou
num mercado de PME em crescimento
num ou mais Estados-Membros. Nesse
caso, e até a admissdo a negociagao, as
acdes com voto plural devem ter os
mesmos direitos de voto que as outras
categorias de agoes da empresa. Tal
assegura que as acdes com voto plural
promovem, especificamente, a admissao a
negociagao pela primeira vez.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Considerando 9

Texto da Comissdo

9) As empresas podem adotar
estruturas de agdes com voto plural através
de uma nova emissao de agoes ou através
de outro tipo de operagdo empresarial,
como a conversao de agdes ja emitidas. As
empresas devem dispor de flexibilidade
para escolher o tipo de operacao
empresarial mais adequado para adotar
estruturas de agdes com voto plural, em
conformidade com o direito nacional.
Além disso, as empresas devem também
ter a flexibilidade quanto a0 momento da
adocao de estruturas de agdes com voto
plural, desde que o fagam para admitir
acoes a negociacao num mercado de PME
em crescimento pela primeira vez. Os
Estados-Membros ndo devem impedir as
empresas de adotarem estruturas de agdes
com voto plural num periodo anterior ao
momento da admissao de ac¢des a
negociacdo. No entanto, os Estados-
Membros devem ser autorizados a
estabelecer que o exercicio dos direitos de
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Alteracao

9) As empresas devem ter a opgdo de
adotar estruturas de agdes com voto plural
através de uma nova emissao de agoes ou
através de outro tipo de operacao
empresarial, como a conversao de agdes ja
emitidas. As empresas devem dispor de
flexibilidade para escolher o tipo de
operacao empresarial mais adequado para
adotar estruturas de agdes com voto plural,
em conformidade com o direito nacional.
Além disso, as empresas devem também
ter a flexibilidade quanto a0 momento da
adoc¢ao de estruturas de agdes com voto
plural, desde que o fagam para admitir
acdes a negociacao num mercado de PME
em crescimento pela primeira vez. Os
Estados-Membros ndo devem impedir as
empresas de adotarem estruturas de agdes
com voto plural num periodo anterior ao
momento da admissao de ac¢des a
negociacdo. No entanto, os Estados-
Membros devem ser autorizados a
estabelecer que o exercicio dos direitos de
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voto reforcados, que representam direitos
de voto adicionais inerentes as agoes com
voto plural em comparagao com os direitos
de voto de acdes de outras categorias, esta
condicionado a admissdo a negociacao de
acoes num mercado de PME em
crescimento num ou mais Estados-
Membros. Nesse caso, € até a admissao a
negociagao, as agdes com voto plural
devem ter os mesmos direitos de voto que
as outras categorias de acdes da empresa.
Tal assegura que as agdes com voto plural
promovem, especificamente, a admissao a
negociacdo em mercados de PME em
crescimento pela primeira vez.

Alteracio 62
Markus Ferber, Inese Vaidere

Proposta de diretiva
Considerando 9

Texto da Comissdo

9) As empresas podem adotar
estruturas de acdes com voto plural através
de uma nova emissao de acoes ou através
de outro tipo de operagdo empresarial,
como a conversao de agdes ja emitidas. As
empresas devem dispor de flexibilidade
para escolher o tipo de operacao
empresarial mais adequado para adotar
estruturas de agdes com voto plural, em
conformidade com o direito nacional.
Além disso, as empresas devem também
ter a flexibilidade quanto a0 momento da
adogdo de estruturas de agcdes com voto
plural, desde que o fagam para admitir
acoes a negociacao num mercado de PME
em crescimento pela primeira vez. Os
Estados-Membros ndo devem impedir as
empresas de adotarem estruturas de agdes
com voto plural num periodo anterior ao
momento da admissao de agoes a
negociacdo. No entanto, os Estados-
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voto reforgados, que representam direitos
de voto adicionais inerentes as agdes com
voto plural em comparagdo com os direitos
de voto de acdes de outras categorias, esta
condicionado a admissdo a negociacao de
acoes num mercado de PME em
crescimento num ou mais Estados-
Membros. Nesse caso, € até a admissdo a
negociagao, as agoes com voto plural
devem ter os mesmos direitos de voto que
as outras categorias de agcdes da empresa.
Tal assegura que as agdes com voto plural
promovem, especificamente, a admissao a
negociacao em mercados de PME em
crescimento pela primeira vez.

Or. en

Alteracao

9) As empresas podem adotar
estruturas de agdes com voto plural através
de uma nova emissao de acoes ou através
de outro tipo de operagdo empresarial,
como a conversao de agoes ja emitidas. As
empresas devem dispor de flexibilidade
para escolher o tipo de operacao
empresarial mais adequado para adotar
estruturas de agdes com voto plural, em
conformidade com o direito nacional.
Além disso, as empresas devem também
ter a flexibilidade quanto a0 momento da
adogdo de estruturas de a¢cdes com voto
plural, desde que o fagcam para admitir
acoes a negociacao num mercado
regulamentado ou num mercado de PME
em crescimento pela primeira vez. Os
Estados-Membros ndo devem impedir as
empresas de adotarem estruturas de agdes
com voto plural num periodo anterior ao
momento da admissdo de ac¢des a
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Membros devem ser autorizados a
estabelecer que o exercicio dos direitos de
voto refor¢cados, que representam direitos
de voto adicionais inerentes as agoes com
voto plural em comparagao com os direitos
de voto de acdes de outras categorias, esta
condicionado a admissdo a negociacao de
acoes num mercado de PME em
crescimento num ou mais Estados-
Membros. Nesse caso, € até a admissao a
negociagao, as agdes com voto plural
devem ter os mesmos direitos de voto que
as outras categorias de agcdes da empresa.
Tal assegura que as a¢des com voto plural
promovem, especificamente, a admissao a
negociacdo em mercados de PME em
crescimento pela primeira vez.

Alteracio 63

negociacao. No entanto, os Estados-
Membros devem ser autorizados a
estabelecer que o exercicio dos direitos de
voto reforgados, que representam direitos
de voto adicionais inerentes as agdes com
voto plural em comparaciao com os direitos
de voto de acdes de outras categorias, esta
condicionado a admissdo a negociacdo de
agoes num mercado de PME em
crescimento num ou mais Estados-
Membros. Nesse caso, e até a admissao a
negociagao, as agdes com voto plural
devem ter os mesmos direitos de voto que
as outras categorias de acdes da empresa.
Tal assegura que as agdes com voto plural
promovem, especificamente, a admissao a
negociagdao em mercados regulamentados
ou em mercados de PME em crescimento
pela primeira vez.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Proposta de diretiva
Considerando 10

Texto da Comissdo

(10)  Devido a uma redu¢ao do poder de
voto dos acionistas que ndo detém uma
participagdo de controlo na empresa
relativamente aos seus investimentos, as
estruturas de agdes com voto plural podem
proporcionar aos acionistas que detém uma
participacdo de controlo dessa empresa um
controlo permanente e conduzir assim ao
entrincheiramento do acionista que detém
uma participac¢ao de controlo. Tal pode
aumentar o risco de os acionistas que
detém uma participagao de controlo
retirarem beneficios privados do controlo.
Para fazer face a esses riscos, a adocao de
estruturas de agdes com voto plural deve
ser sujeita a garantias para proteger os
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Alteracao

(10)  Devido a uma redugao do poder de
voto dos acionistas que ndo detém uma
participacao de controlo na empresa
relativamente aos seus investimentos, as
estruturas de agdes com voto plural podem
proporcionar aos acionistas que detém uma
participacao de controlo dessa empresa um
controlo permanente e conduzir assim ao
entrincheiramento do acionista que detém
uma participacao de controlo. Tal pode
aumentar o risco de os acionistas que
detém uma participacdo de controlo
retirarem beneficios privados do controlo.
Para fazer face a esses riscos, a adocao de
estruturas de agdes com voto plural deve
ser sujeita a garantias harmonizadas para
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acionistas minoritarios.

Alteraciao 64

proteger os acionistas minoritarios.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Considerando 11

Texto da Comissdo

(11)  Os Estados-Membros que
autorizam ag¢des com voto plural fornecem
garantias para proteger os acionistas
minoritarios e os interesses da empresa. No
entanto, as garantias existentes variam
entre os Estados-Membros devido a
especificidades nacionais ¢ a sistemas de
direito das sociedades divergentes. Tendo
em conta os objetivos do mercado interno,
conforme fixados, nomeadamente, no
artigo 50.°, n.’ 2, alinea g), do Tratado
sobre o Funcionamento da Uniao
Europeia, os Estados-Membros devem
assegurar uma abordagem coordenada
nas suas legislagcoes nacionais relativas as
estruturas de acoes com voto plural no
que respeita a protecdo dos interesses dos
acionistas minoritdarios e da empresa. Tal
inclui a protegdo contra decisoes que
criem riscos adversos em matéria de
direitos humanos, alteracoes climdticas e
consequéncias ambientais. No dmbito
dessa abordagem coordenada, todos os
Estados-Membros devem assegurar que
qualquer decisdo sobre adotar uma
estrutura de acdes com voto plural, ou
sobre alterar essa estrutura caso haja
repercussoes para os direitos de voto, é
tomada por maioria qualificada na
assembleia geral de acionistas. Além disso,
os Estados-Membros devem limitar o peso
do voto das acdes com voto plural,
introduzindo restrigdes quer sobre a
concecao da estrutura de acdes com voto
plural quer sobre o exercicio dos direitos
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Alteracao

(11)  Os Estados-Membros que
autorizam agdes com voto plural fornecem
garantias para proteger os acionistas
minoritarios e os interesses da empresa. As
garantias existentes variam entre os
Estados-Membros devido a especificidades
nacionais € a sistemas de direito das
sociedades divergentes, assegurando que
0s quadros tém em conta os ecossistemas
nacionais. Os Estados-Membros podem
ponderar exigir que qualquer decisdao
sobre adotar uma estrutura de a¢des com
voto plural, ou sobre alterar essa estrutura
caso haja repercussdes para os direitos de
voto, seja tomada por maioria qualificada
na assembleia geral de acionistas. Além
disso, os Estados-Membros podem limitar
o peso do voto das agdes com voto plural,
introduzindo restricdes quer sobre a
concegao da estrutura de agdes com voto
plural quer sobre o exercicio dos direitos
de voto inerentes as agdes com voto plural
para a adocao de determinadas decisdes. A
restri¢ao ao exercicio dos direitos de voto
pode ser aplicada mediante a aprovacao
tanto por maioria qualificada dos votos
expressos na assembleia geral de acionistas
como do capital social representado na
assembleia geral de acionistas.
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de voto inerentes as acdes com voto plural
para a ado¢do de determinadas decisdes. A
restri¢ao ao exercicio dos direitos de voto
pode ser aplicada mediante a aprovacao
tanto por maioria qualificada dos votos
expressos na assembleia geral de acionistas
como do capital social representado na
assembleia geral de acionistas.

Alteracido 65
Markus Ferber, Inese Vaidere

Proposta de diretiva
Considerando 11

Texto da Comissdo

(11)  Os Estados-Membros que
autorizam agdes com voto plural fornecem
garantias para proteger os acionistas
minoritarios € os interesses da empresa. No
entanto, as garantias existentes variam
entre os Estados-Membros devido a
especificidades nacionais e a sistemas de
direito das sociedades divergentes. Tendo
em conta os objetivos do mercado interno,
conforme fixados, nomeadamente, no
artigo 50.°, n.° 2, alinea g), do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
os Estados-Membros devem assegurar uma
abordagem coordenada nas suas
legislagdes nacionais relativas as estruturas
de a¢des com voto plural no que respeita a
protecdo dos interesses dos acionistas
minoritarios e da empresa. Tal inclui a
protegdo contra decisoes que criem riscos
adversos em matéria de direitos humanos,
alteracoes climadticas e consequéncias
ambientais. No ambito dessa abordagem
coordenada, todos os Estados-Membros
devem assegurar que qualquer decisao
sobre adotar uma estrutura de a¢des com
voto plural, ou sobre alterar essa estrutura
caso haja repercussdes para os direitos de
voto, ¢ tomada por maioria qualificada na
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Or. en

Alteracdo

(11)  Os Estados-Membros que
autorizam agdes com voto plural fornecem
garantias para proteger os acionistas
minoritarios e os interesses da empresa. No
entanto, as garantias existentes variam
entre os Estados-Membros devido a
especificidades nacionais e a sistemas de
direito das sociedades divergentes. Tendo
em conta os objetivos do mercado interno,
conforme fixados, nomeadamente, no
artigo 50.°, n.° 2, alinea g), do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
os Estados-Membros devem assegurar uma
abordagem coordenada nas suas
legislagdes nacionais relativas as estruturas
de a¢des com voto plural no que respeita a
protecdo dos interesses dos acionistas
minoritarios e da empresa. No ambito
dessa abordagem coordenada, todos os
Estados-Membros devem assegurar que
qualquer decisdo sobre adotar uma
estrutura de acdes com voto plural, ou
sobre alterar essa estrutura caso haja
repercussoes para os direitos de voto, €
tomada por maioria qualificada na
assembleia geral de acionistas. Além disso,
os Estados-Membros devem limitar o peso
do voto das a¢des com voto plural,
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assembleia geral de acionistas. Além disso,
os Estados-Membros devem limitar o peso
do voto das agdes com voto plural,
introduzindo restrigdes quer sobre a
concecao da estrutura de agcdes com voto
plural quer sobre o exercicio dos direitos
de voto inerentes as agdes com voto plural
para a ado¢do de determinadas decisdes. A
restri¢ao ao exercicio dos direitos de voto
pode ser aplicada mediante a aprovacao
tanto por maioria qualificada dos votos
expressos na assembleia geral de acionistas
como do capital social representado na
assembleia geral de acionistas.

Alteracio 66

introduzindo restri¢cdes quer sobre a
concecao da estrutura de acdes com voto
plural quer sobre o exercicio dos direitos
de voto inerentes as agdes com voto plural
para a adocao de determinadas decisdes. A
restri¢ao ao exercicio dos direitos de voto
pode ser aplicada mediante a aprovacao
tanto por maioria qualificada dos votos
expressos na assembleia geral de acionistas
como do capital social representado na
assembleia geral de acionistas.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques

Proposta de diretiva
Considerando 11

Texto da Comissdo

(11)  Os Estados-Membros que
autorizam agdes com voto plural fornecem
garantias para proteger os acionistas
minoritarios e os interesses da empresa. No
entanto, as garantias existentes variam
entre os Estados-Membros devido a
especificidades nacionais e a sistemas de
direito das sociedades divergentes. Tendo
em conta os objetivos do mercado interno,
conforme fixados, nomeadamente, no
artigo 50.°, n.° 2, alinea g), do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
os Estados-Membros devem assegurar uma
abordagem coordenada nas suas
legislagdes nacionais relativas as estruturas
de agdes com voto plural no que respeita a
protecdo dos interesses dos acionistas
minoritarios e da empresa. Tal inclui a
protecdo contra decisdes que criem riscos
adversos em matéria de direitos humanos,
alteracdes climaticas e consequéncias
ambientais. No dmbito dessa abordagem
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Alteracdo

(11)  Os Estados-Membros que
autorizam agdes com voto plural fornecem
garantias para proteger os acionistas
minoritarios e os interesses da empresa. No
entanto, as garantias existentes variam
entre os Estados-Membros devido a
especificidades nacionais e a sistemas de
direito das sociedades divergentes. Tendo
em conta os objetivos do mercado interno,
conforme fixados, nomeadamente, no
artigo 50.°, n.° 2, alinea g), do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
os Estados-Membros devem assegurar uma
abordagem coordenada nas suas
legislagdes nacionais relativas as estruturas
de agdes com voto plural no que respeita a
protecdo dos interesses dos acionistas
minoritarios e da empresa. Tal inclui a
protecdo contra decisdes que criem riscos
adversos em matéria de direitos humanos,
alteracdes climaticas e consequéncias
ambientais. Todos os Estados-Membros
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coordenada, todos os Estados-Membros
devem assegurar que qualquer decisdo
sobre adotar uma estrutura de agdes com
voto plural, ou sobre alterar essa estrutura
caso haja repercussoes para os direitos de
voto, ¢ tomada por maioria qualificada na
assembleia geral de acionistas. Além disso,
os Estados-Membros devem limitar o peso
do voto das agdes com voto plural,
introduzindo restri¢des quer sobre a
concecao da estrutura de agcdes com voto
plural quer sobre o exercicio dos direitos
de voto inerentes as agdes com voto plural
para a ado¢do de determinadas decisdes. A
restri¢ao ao exercicio dos direitos de voto
pode ser aplicada mediante a aprovacao
tanto por maioria qualificada dos votos
expressos na assembleia geral de acionistas
como do capital social representado na
assembleia geral de acionistas.

Alteracio 67
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Considerando 11

Texto da Comissdo

(11)  Os Estados-Membros que
autorizam agdes com voto plural fornecem
garantias para proteger os acionistas
minoritarios e os interesses da empresa. No
entanto, as garantias existentes variam
entre os Estados-Membros devido a
especificidades nacionais e a sistemas de
direito das sociedades divergentes. Tendo
em conta os objetivos do mercado interno,
conforme fixados, nomeadamente, no
artigo 50.°, n.° 2, alinea g), do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
os Estados-Membros devem assegurar uma
abordagem coordenada nas suas
legislacdes nacionais relativas as estruturas
de agdes com voto plural no que respeita a
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devem assegurar que qualquer decisdao
sobre adotar uma estrutura de acdes com
voto plural, ou sobre alterar essa estrutura
caso haja repercussdes para os direitos de
voto, € tomada por maioria qualificada na
assembleia geral de acionistas. Além disso,
os Estados-Membros devem limitar o peso
do voto das acdes com voto plural,
introduzindo restri¢des sobre a concecao da
estrutura de acdes com voto plural e sobre
o exercicio dos direitos de voto inerentes as
acoes com voto plural para a adogdo de
determinadas decisOes. A restri¢ao ao
exercicio dos direitos de voto pode ser
aplicada mediante a aprovagdo tanto por
maioria qualificada dos votos expressos na
assembleia geral de acionistas como do
capital social representado na assembleia
geral de acionistas.

Or. en

Alteracdo

(11)  Os Estados-Membros que
autorizam agdes com voto plural fornecem
garantias para proteger os acionistas
minoritarios e os interesses da empresa. No
entanto, as garantias existentes variam
entre os Estados-Membros devido a
especificidades nacionais e a sistemas de
direito das sociedades divergentes. Tendo
em conta os objetivos do mercado interno,
conforme fixados, nomeadamente, no
artigo 50.° n.° 2, alinea g), do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
os Estados-Membros devem assegurar uma
abordagem coordenada nas suas
legislacdes nacionais relativas as estruturas
de agdes com voto plural no que respeita a

PE751.684v01-00

PT



PT

protecao dos interesses dos acionistas
minoritarios e da empresa. Tal inclui a
protecao contra decisdes que criem riscos
adversos em matéria de direitos humanos,
alteragdes climéticas e consequéncias
ambientais. No ambito dessa abordagem
coordenada, todos os Estados-Membros
devem assegurar que qualquer decisdo
sobre adotar uma estrutura de agdes com
voto plural, ou sobre alterar essa estrutura
caso haja repercussoes para os direitos de
voto, ¢ tomada por maioria qualificada na
assembleia geral de acionistas. Além disso,
os Estados-Membros devem limitar o peso
do voto das agdes com voto plural,
introduzindo restrigdes quer sobre a
concecao da estrutura de agcdes com voto
plural quer sobre o exercicio dos direitos
de voto inerentes as agdes com voto plural
para a adogdo de determinadas decisdes. A
restri¢dao ao exercicio dos direitos de voto
pode ser aplicada mediante a aprovacao
tanto por maioria qualificada dos votos
expressos na assembleia geral de acionistas
como do capital social representado na
assembleia geral de acionistas.

Alteracio 68
Claude Gruffat

Proposta de diretiva
Considerando 11

Texto da Comissdo

(11)  Os Estados-Membros que
autorizam ag¢des com voto plural fornecem
garantias para proteger os acionistas
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protecao dos interesses dos acionistas
minoritarios e da empresa. Tal pode
incluir, nomeadamente, a protecao contra
decisdes que criem riscos adversos em
matéria de direitos humanos, alteragoes
climaticas e consequéncias ambientais. No
ambito dessa abordagem coordenada, todos
os Estados-Membros devem assegurar que
qualquer decisao sobre adotar uma
estrutura de acdes com voto plural, ou
sobre alterar essa estrutura caso haja
repercussoes para os direitos de voto, é
tomada por maioria qualificada na
assembleia geral de acionistas. Nas
empresas em que existem vdrias
categorias de agoes, essa maioria
qualificada deve ser calculada com base
no numero total de votos expressos e nos
votos de cada classe de acoes afetada pela
decisdo. Além disso, os Estados-Membros
devem limitar o peso do voto das agdes
com voto plural, introduzindo restri¢des
quer sobre a conce¢ao da estrutura de acdes
com voto plural quer sobre o exercicio dos
direitos de voto inerentes as acdes com
voto plural para a adoc¢do de determinadas
decisdes. A restri¢cao ao exercicio dos
direitos de voto pode ser aplicada mediante
a aprovacao tanto por maioria qualificada
dos votos expressos na assembleia geral de
acionistas como do capital social
representado na assembleia geral de
acionistas.

Or. en

Alteracao

(11)  Os Estados-Membros que
autorizam ag¢des com voto plural fornecem
garantias para proteger os acionistas
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minoritarios e os interesses da empresa. No
entanto, as garantias existentes variam
entre os Estados-Membros devido a
especificidades nacionais e a sistemas de
direito das sociedades divergentes. Tendo
em conta os objetivos do mercado interno,
conforme fixados, nomeadamente, no
artigo 50.°, n.° 2, alinea g), do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
os Estados-Membros devem assegurar uma
abordagem coordenada nas suas
legislagdes nacionais relativas as estruturas
de ag¢des com voto plural no que respeita a
protecdo dos interesses dos acionistas
minoritarios e da empresa. Tal inclui a
protecdo contra decisdes que criem riscos
adversos em matéria de direitos humanos,
alteracdes climaticas e consequéncias
ambientais. No ambito dessa abordagem
coordenada, todos os Estados-Membros
devem assegurar que qualquer decisao
sobre adotar uma estrutura de agdes com
voto plural, ou sobre alterar essa estrutura
caso haja repercussdes para os direitos de
voto, ¢ tomada por maioria qualificada na
assembleia geral de acionistas. Além disso,
os Estados-Membros devem limitar o peso
do voto das acdes com voto plural,
introduzindo restricdes quer sobre a
concecao da estrutura de acdes com voto
plural quer sobre o exercicio dos direitos
de voto inerentes as agdes com voto plural
para a adocao de determinadas decisdes. A
restri¢ao ao exercicio dos direitos de voto
pode ser aplicada mediante a aprovacao
tanto por maioria qualificada dos votos
expressos na assembleia geral de acionistas
como do capital social representado na
assembleia geral de acionistas.
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minoritarios e os interesses da empresa. No
entanto, as garantias existentes variam
entre os Estados-Membros devido a
especificidades nacionais e a sistemas de
direito das sociedades divergentes. Tendo
em conta os objetivos do mercado interno,
conforme fixados, nomeadamente, no
artigo 50.° n.° 2, alinea g), do Tratado
sobre o Funcionamento da Unido Europeia,
os Estados-Membros devem assegurar uma
abordagem coordenada nas suas
legislagdes nacionais relativas as estruturas
de ag¢des com voto plural no que respeita a
protecdo dos interesses dos acionistas
minoritarios ¢ da empresa. Tal inclui a
protecdo contra decisdes que criem riscos
adversos em matéria de direitos humanos,
alteracdes climaticas e consequéncias
ambientais, ou contra decisoes destinadas
a melhorar a transparéncia e o governo
das sociedades, incluindo a remuneracdio
dos executivos e a politica de dividendos.
No ambito dessa abordagem coordenada,
todos os Estados-Membros devem
assegurar que qualquer decisdo sobre
adotar uma estrutura de a¢cdes com voto
plural, ou sobre alterar essa estrutura caso
haja repercussdes para os direitos de voto,
¢ tomada por maioria qualificada na
assembleia geral de acionistas. Além disso,
os Estados-Membros devem limitar o peso
do voto das acdes com voto plural,
introduzindo restricdes quer sobre a
concegdo da estrutura de agcdes com voto
plural quer sobre o exercicio dos direitos
de voto inerentes as agdes com voto plural
para a adogdo de determinadas decisdes. A
restri¢ao ao exercicio dos direitos de voto
pode ser aplicada mediante a aprovacao
tanto por maioria qualificada dos votos
expressos na assembleia geral de acionistas
como do capital social representado na
assembleia geral de acionistas.

Or. en
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Alteracido 69
Paul Tang, Alfred Sant

Proposta de diretiva
Considerando 11-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracao 70

Alteracdo

(11-A) Embora possam criar riscos para
0s acionistas de uma empresa, ao
reforcarem o peso dos fundadores e dos
acionistas a longo prazo, as acées com
voto plural podem também evitar que uma
empresa se centre excessivamente nos
interesses a curto prazo, contribuindo
assim para estimular o seu crescimento
sustentdvel a longo prazo, em
consondncia com os interesses das partes
interessadas e do ambiente. Para
assegurar que as acdes com voto plural
sdo utilizadas desta forma positiva, as
empresas que emitem agoes com voto
plural devem publicar um relatorio que
indique de que forma a sua estrutura de
acoes ajuda a promover os interesses de
todas as partes interessadas e a proteger o
ambiente.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques

Proposta de diretiva
Considerando 12

Texto da Comissdo

(12)  Os Estados-Membros devem ser
livres de introduzir garantias adicionais,
sempre que necessdrio, para assegurar a
protecdo adequada dos interesses dos
acionistas minoritarios e dos interesses da
empresa. Os Estados-Membros devem
avaliar a adequacdo das garantias
adicionais tendo em conta a sua eficdcia
na protegdo dos interesses dos acionistas
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Alteracdo

(12)  Os Estados-Membros devem ainda
ser obrigados a introduzir garantias
adicionais para assegurar a prote¢ao
adequada dos interesses dos acionistas
minoritarios e dos interesses da empresa,
incluindo uma clausula de caducidade
baseada na transferéncia, uma clausula
de caducidade baseada em prazos, uma
clausula de caducidade baseada em
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minoritdrios e da empresa, assegurando
ao mesmo tempo que tais garantias nao
invalidam o objetivo das estruturas de
acoes com voto plural, ou seja, a
possibilidade de os acionistas que detém
uma participagdo de controlo de uma
empresa influenciarem decisoes
importantes, nomeadamente a nomeagao
dos administradores.

Alteracio 71
Claude Gruffat

Proposta de diretiva
Considerando 12

Texto da Comissdo

(12)  Os Estados-Membros devem ser
livres de introduzir garantias adicionais,
sempre que necessario, para assegurar a
protecdo adequada dos interesses dos
acionistas minoritarios e dos interesses da
empresa. Os Estados-Membros devem
avaliar a adequacgao das garantias
adicionais tendo em conta a sua eficicia na
protecdo dos interesses dos acionistas
minoritarios e da empresa, assegurando ao
mesmo tempo que tais garantias nao
invalidam o objetivo das estruturas de
acdes com voto plural, ou seja, a
possibilidade de os acionistas que detém
uma participag@o de controlo de uma
empresa influenciarem decisdes
importantes, nomeadamente a nomeagao
dos administradores.
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acontecimentos e uma garantia para
assegurar que os direitos de voto
reforcados ndo podem ser utilizados para
impedir a adog¢do de decisoes da
assembleia geral de acionistas
relacionadas com questoes em matéria de
direitos humanos e ambiente relacionadas
com as operagoes da empresa.

Or. en

Alteracao

(12)  Os Estados-Membros devem poder
introduzir garantias adicionais, sempre que
necessario, para assegurar a prote¢ao
adequada dos interesses dos acionistas
minoritarios, o respeito pelos direitos dos
trabalhadores, ¢ em especial os direitos de
informacgdo, de consulta e de participagdo,
bem como a protecio dos interesses a
longo prazo e da sustentabilidade da
empresa. Os Estados-Membros devem
avaliar a adequacgdo das garantias
adicionais tendo em conta a sua eficacia na
protecao dos interesses dos acionistas
minoritarios, dos trabalhadores ¢ da
empresa, assegurando ao mesmo tempo
que tais garantias ndo invalidam o objetivo
das estruturas de agdes com voto plural, ou
seja, a possibilidade de os acionistas que
detém uma participacdo de controlo de
uma empresa influenciarem decisdes
importantes, nomeadamente a nomeagao
dos administradores.

Or. en
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Alteraciao 72

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Considerando 13

Texto da Comissdo

(13) A divulgagdo de informagdes
precisas, exaustivas € oportunas sobre os
emitentes refor¢a a confianga dos
investidores e permite a tomada de
decisdes de investimento informadas. Esta
tomada de decisOes de investimento
informadas aumenta tanto a prote¢ao dos
investidores como a eficiéncia do mercado.
Por conseguinte, os Estados-Membros
devem exigir as empresas com estruturas
de acdes com voto plural que publiquem
informagdes pormenorizadas sobre a sua
estrutura acionista e sobre o seu sistema de
governo das sociedades no momento da
admissdo a negociagdo, bem como,
periodicamente, no relatorio financeiro
anual. Tais informag¢des devem referir se
existem quaisquer limitagdes a detencao de
valores mobiliarios, nomeadamente se
todas as transferéncias de valores
mobiliarios requerem a aprovacao da
empresa ou de outros titulares de valores
mobilidrios. Devem também referir se
existem quaisquer restricoes em matéria de
direitos de voto, nomeadamente as
limitagdes dos direitos de voto dos titulares
a uma determinada percentagem ou a um
determinado niimero de votos, 0s prazos
fixados para o exercicio dos direitos de
voto ou os sistemas pelos quais os direitos
de contetido econdmico inerentes aos
valores mobiliarios sdo separados da
titularidade dos valores mobilidrios. Além
disso, essas empresas devem divulgar a
identidade dos titulares de agdes com voto
plural, bem como das pessoas singulares
habilitadas a exercer direitos de voto em
seu nome e das pessoas que exercem
direitos de controlo especiais, para
proporcionar aos investidores, enquanto
pessoas do publico em geral, transparéncia
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Alteracdo

(13) A divulgagdo de informagdes
precisas, exaustivas e oportunas sobre os
emitentes reforga a confianca dos
investidores e permite a tomada de
decisdes de investimento informadas. Esta
tomada de decisOes de investimento
informadas aumenta tanto a prote¢ao dos
investidores como a eficiéncia do mercado.
Por conseguinte, os Estados-Membros
devem exigir as empresas com estruturas
de ac¢des com voto plural que publiquem
informagdes pormenorizadas sobre a sua
estrutura acionista e sobre o seu sistema de
governo das sociedades no momento da
admissdo a negociagdo, bem como,
periodicamente, no relatorio financeiro
anual. Tais informagdes devem referir se
existem quaisquer limitagdes a detencao de
valores mobiliarios, nomeadamente se
todas as transferéncias de valores
mobiliarios requerem a aprovacdo da
empresa ou de outros titulares de valores
mobilidrios. Devem também referir se
existem quaisquer restricoes em matéria de
direitos de voto, nomeadamente as
limitagdes dos direitos de voto dos titulares
a uma determinada percentagem ou a um
determinado niimero de votos, 0s prazos
fixados para o exercicio dos direitos de
voto ou os sistemas pelos quais os direitos
de contetido econdmico inerentes aos
valores mobilidrios sdo separados da
titularidade dos valores mobiliarios. Além
disso, em conformidade com a legislagdo
em vigor em matéria de transparéncia,
essas empresas devem divulgar a
identidade dos titulares de acdes com voto
plural, bem como das pessoas singulares
habilitadas a exercer direitos de voto em
seu nome e das pessoas que exercem
direitos de controlo especiais, para

AM\1282921PT.docx



sobre a participagao efetiva e a influéncia
factual sobre a empresa. Esta circunstancia
permite que os investidores tomem
decisoes informadas, refor¢cando assim a
sua confianca no bom funcionamento dos
mercados de capitais.

Alteraciao 73

proporcionar aos investidores, enquanto
pessoas do publico em geral, transparéncia
sobre a participacao efetiva e a influéncia
factual sobre a empresa. Esta circunstancia
permite que os investidores tomem
decisoes informadas, reforcando assim a
sua confian¢a no bom funcionamento dos
mercados de capitais.

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Proposta de diretiva
Considerando 13

Texto da Comissdo

(13) A divulgagdo de informagdes
precisas, exaustivas € oportunas sobre os
emitentes reforga a confianga dos
investidores e permite a tomada de
decisdes de investimento informadas. Esta
tomada de decisdes de investimento
informadas aumenta tanto a prote¢ao dos
investidores como a eficiéncia do mercado.
Por conseguinte, os Estados-Membros
devem exigir as empresas com estruturas
de acdes com voto plural que publiquem
informagdes pormenorizadas sobre a sua
estrutura acionista e sobre o seu sistema de
governo das sociedades no momento da
admissao a negociagdo, bem como,
periodicamente, no relatorio financeiro
anual. Tais informagdes devem referir se
existem quaisquer limitagdes a detencao de
valores mobiliarios, nomeadamente se
todas as transferéncias de valores
mobiliarios requerem a aprovacao da
empresa ou de outros titulares de valores
mobiliarios. Devem também referir se
existem quaisquer restricoes em materia de
direitos de voto, nomeadamente as
limitagdes dos direitos de voto dos titulares
a uma determinada percentagem ou a um
determinado nimero de votos, os prazos
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Alteracdo

(13) A divulgagdo de informagdes
precisas, exaustivas e oportunas sobre os
emitentes reforga a confianca dos
investidores e permite a tomada de
decisdes de investimento informadas. Esta
tomada de decisOes de investimento
informadas aumenta tanto a prote¢ao dos
investidores como a eficiéncia do mercado.
Por conseguinte, os Estados-Membros
devem exigir as empresas com estruturas
de ac¢des com voto plural que publiquem
informagdes pormenorizadas sobre a sua
estrutura acionista e sobre o seu sistema de
governo das sociedades no momento da
admissdo a negociagdo, bem como,
periodicamente, no relatorio financeiro
anual. Tais informagdes devem referir se
existem quaisquer limitagdes a detencao de
valores mobiliarios, nomeadamente se
todas as transferéncias de valores
mobiliarios requerem a aprovacdo da
empresa ou de outros titulares de valores
mobiliarios. Devem também referir se
existem quaisquer restricdes em matéria de
direitos de voto, nomeadamente as
limitagdes dos direitos de voto dos titulares
a uma determinada percentagem ou a um
determinado nimero de votos, os prazos
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fixados para o exercicio dos direitos de
voto ou os sistemas pelos quais os direitos
de contetido econdmico inerentes aos
valores mobilidrios sdo separados da
titularidade dos valores mobiliarios. Além
disso, essas empresas devem divulgar a
identidade dos titulares de agcdes com voto
plural, bem como das pessoas singulares
habilitadas a exercer direitos de voto em
seu nome e das pessoas que exercem
direitos de controlo especiais, para
proporcionar aos investidores, enquanto
pessoas do publico em geral, transparéncia
sobre a participacdo efetiva e a influéncia
factual sobre a empresa. Esta circunstancia
permite que os investidores tomem
decisdes informadas, refor¢cando assim a
sua confian¢a no bom funcionamento dos
mercados de capitais.

Alteracao 74
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Considerando 13

Texto da Comissdo

(13) A divulgagdo de informagdes
precisas, exaustivas e oportunas sobre os
emitentes refor¢a a confianca dos
investidores e permite a tomada de
decisdes de investimento informadas. Esta
tomada de decisdes de investimento
informadas aumenta tanto a prote¢do dos

investidores como a eficiéncia do mercado.

Por conseguinte, os Estados-Membros
devem exigir as empresas com estruturas
de acdes com voto plural que publiquem
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fixados para o exercicio dos direitos de
voto ou os sistemas pelos quais os direitos
de conteudo econdmico inerentes aos
valores mobilidrios sdo separados da
titularidade dos valores mobiliarios. Além
disso, essas empresas devem divulgar a
identidade dos titulares de acdes com voto
plural, bem como das pessoas singulares
habilitadas a exercer direitos de voto em
seu nome e das pessoas que exercem
direitos de controlo especiais, para
proporcionar aos investidores, enquanto
pessoas do publico em geral, transparéncia
sobre a participacdo efetiva e a influéncia
factual sobre a empresa. Esta circunstancia
permite que os investidores tomem
decisdes informadas, reforcando assim a
sua confian¢a no bom funcionamento dos
mercados de capitais. Essas informagoes
terdo de ser atualizadas periodicamente e
na sequéncia de uma alteragdo
significativa na propriedade ou no
controlo das acoes com direitos de voto
plural.

Or. en

Alteracao

(13) A divulgagdo de informagdes
precisas, exaustivas e oportunas sobre os
emitentes reforga a confianca dos
investidores e permite a tomada de
decisdes de investimento informadas. Esta
tomada de decisdes de investimento
informadas aumenta tanto a prote¢do dos
investidores como a eficiéncia do mercado.
Por conseguinte, os Estados-Membros
devem exigir as empresas com estruturas
de acdes com voto plural que publiquem
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informagdes pormenorizadas sobre a sua
estrutura acionista e sobre o seu sistema de
governo das sociedades no momento da
admissdo a negociagdo, bem como,
periodicamente, no relatorio financeiro
anual. Tais informagdes devem referir se
existem quaisquer limitagdes a detencao de
valores mobiliarios, nomeadamente se
todas as transferéncias de valores
mobiliarios requerem a aprovacao da
empresa ou de outros titulares de valores
mobilidrios. Devem também referir se
existem quaisquer restricoes em matéria de
direitos de voto, nomeadamente as
limitagdes dos direitos de voto dos titulares
a uma determinada percentagem ou a um
determinado niimero de votos, 0s prazos
fixados para o exercicio dos direitos de
voto ou os sistemas pelos quais os direitos
de conteudo econdémico inerentes aos
valores mobiliarios sdo separados da
titularidade dos valores mobiliarios. Além
disso, essas empresas devem divulgar a
identidade dos titulares de acdes com voto
plural, bem como das pessoas singulares
habilitadas a exercer direitos de voto em
seu nome e das pessoas que exercem
direitos de controlo especiais, para
proporcionar aos investidores, enquanto
pessoas do publico em geral, transparéncia
sobre a participagdo efetiva e a influéncia
factual sobre a empresa. Esta circunstancia
permite que os investidores tomem
decisoes informadas, refor¢cando assim a
sua confian¢a no bom funcionamento dos
mercados de capitais.

Alteracao 75
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE
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informag¢des pormenorizadas sobre a sua
estrutura acionista e sobre o seu sistema de
governo das sociedades no momento da
admissdo a negociagdo, bem como,
periodicamente, no relatorio financeiro
anual. Tais informagdes devem referir se
existem quaisquer limitagdes a detencao de
valores mobiliarios, nomeadamente se
todas as transferéncias de valores
mobiliarios requerem a aprovacao da
empresa ou de outros titulares de valores
mobilidrios. Devem também referir se
existem quaisquer restricoes em matéria de
direitos de voto, nomeadamente as
limitagdes dos direitos de voto dos titulares
a uma determinada percentagem ou a um
determinado niimero de votos, 0s prazos
fixados para o exercicio dos direitos de
voto ou os sistemas pelos quais os direitos
de conteudo econdmico inerentes aos
valores mobiliarios sdo separados da
titularidade dos valores mobiliarios. Além
disso, essas empresas devem divulgar a
identidade dos titulares de acdes com voto
plural, bem como das pessoas singulares
habilitadas a exercer direitos de voto em
seu nome e das pessoas que exercem
direitos de controlo especiais, para
proporcionar aos investidores, enquanto
pessoas do publico em geral, transparéncia
sobre a participacao efetiva e a influéncia
factual sobre a empresa. Esta circunstancia
permite que os investidores tomem
decisoes informadas, reforcando assim a
sua confianca no bom funcionamento dos
mercados de capitais. As informagoes
devem ser atualizadas e divulgadas pelo
menos anualmente, bem como na
sequéncia de qualquer alteracdo no que
Se refere a essas agaoes.

Or. en
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Proposta de diretiva
Considerando 15

Texto da Comissdo

(15) Para ter em conta a evolucao do
mercado ¢ a evolu¢ao noutros dominios do
direito da Unido ou a experiéncia dos
Estados-Membros com a aplicacdo da
presente diretiva, a Comissao deve rever a
presente diretiva no prazo de cinco anos a
contar da data da sua transposi¢ao.

Alteraciao 76
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 1 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

A presente diretiva estabelece as regras
comuns relativas as estruturas de acoes
com voto plural em empresas que
procuram admitir & negociacdo as suas
agoes num mercado de PME em
crescimento num ou mais Estados-
Membros e que ndo t€m agdes ja admitidas
a negociagdo em qualquer plataforma de
negociagao.

Alteraciao 77
Eva Maria Poptcheva
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Alteracao

(15)  Para avaliar a aplicagdo e o
impacto da presente diretiva, e sobretudo
0s eventuais impactos negativos em todos
os intervenientes envolvidos, e para ter em
conta a evolu¢ao do mercado e a evolugao
noutros dominios do direito da Unido ou a
experiéncia dos Estados-Membros com a
aplicacdo da presente diretiva, a Comissao
deve rever a presente diretiva no prazo de
trés anos a contar da data da sua
transposicao e a cada trés anos apos essa
data.

Or. en

Alteracao

A presente diretiva estabelece as regras
comuns relativas as estruturas de acoes
com voto plural, incluindo as agoes de
fidelizacdo, em empresas que procuram
admitir a negociagdo as suas acoes num
mercado regulamentado da UE ou num
mercado de PME em crescimento num ou
mais Estados-Membros e que ndo tém
acoes ja admitidas a negociacao em
qualquer plataforma de negociacao.

Or. en
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Proposta de diretiva
Artigo 1 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

A presente diretiva estabelece as regras
comuns relativas as estruturas de acoes
com voto plural em empresas que
procuram admitir & negociacdo as suas
agoes num mercado de PME em
crescimento num ou mais Estados-
Membros e que ndo t€m agdes ja admitidas
a negociagdo em qualquer plataforma de
negociagao.

Alteraciao 78
Markus Ferber, Inese Vaidere

Proposta de diretiva
Artigo 1 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

A presente diretiva estabelece as regras
comuns relativas as estruturas de acoes
com voto plural em empresas que
procuram admitir a negociacao as suas
acoes num mercado de PME em
crescimento num ou mais Estados-
Membros e que ndo tém ag¢des ja admitidas
a negociacdo em qualquer plataforma de
negociagao.

Alteracao

A presente diretiva estabelece as regras
comuns relativas as estruturas de acoes
com voto plural em empresas que
procuram admitir & negociacdo as suas
acoes num mercado regulamentado, num
mercado de PME em crescimento ou em
qualquer outro sistema de negociagio
multilateral (MTF, multilateral trading
facility) num ou mais Estados-Membros e
que ndo tém acdes ja admitidas a
negociagdo em qualquer plataforma de
negociagao.

Or. en

Alteracdo

A presente diretiva estabelece as regras
comuns relativas as estruturas de acoes
com voto plural em empresas que
procuram admitir & negociacao as suas
acoes num mercado regulamentado ou
num mercado de PME em crescimento
num ou mais Estados-Membros e que ndo
tém acoes ja admitidas a negociacdo em
qualquer plataforma de negociacao.

Or. en

Justificagdo

Nao existe qualquer razdo para limitar a presente diretiva aos mercados de PME em

crescimento.
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Alteracido 79
Johan Van Overtveldt

Proposta de diretiva
Artigo 1 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

A presente diretiva estabelece as regras
comuns relativas as estruturas de acoes
com voto plural em empresas que
procuram admitir a negociacao as suas
acoes num mercado de PME em
crescimento num ou mais Estados-
Membros e que ndo tém ac¢des ja admitidas
a negociacdo em qualquer plataforma de
negociagao.

Alteracdo

A presente diretiva estabelece as regras
comuns relativas as estruturas de acoes
com voto plural em empresas que
procuram admitir & negociacao as suas
acoes num mercado regulamentado ou
num mercado de PME em crescimento
num ou mais Estados-Membros e que ndo
tém acoes ja admitidas a negociacdo em
qualquer plataforma de negociacao.

Or. en

Justificagdo

A opgdo das estruturas de voto plural ndo deve limitar-se aos mercados de PME em
crescimento, devendo antes ser alargada a todos os mercados regulamentados.

Alteracao 80

Erik Poulsen, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de diretiva
Artigo 2 — paragrafo 1 — alinea a)

Texto da Comissdo

a) «Empresa», uma entidade juridica
constituida segundo um dos tipos de
sociedades constantes do anexo I da
Diretiva (UE) 2017/1132;

Alteracao

a) «Empresa», uma entidade juridica
constituida segundo um dos tipos de
sociedades constantes do anexo I da
Diretiva (UE) 2017/1132 que pode, ao
abrigo do direito nacional, emitir agoes e
procurar ser admitida a negociagdo das
acoes num mercado de PME em
crescimento,

Or. en

Justificagdo

Em determinados Estados-Membros, as sociedades constantes do anexo Il da Diretiva (UE)

PE751.684v01-00
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2017/1132 também tém acesso a cotacdo em bolsa. Essas sociedades também devem ter
acesso as possibilidades oferecidas pela nova diretiva proposta.

Alteracio 81
Eniké Gyori

Proposta de diretiva
Artigo 2 — paragrafo 1 — alinea a)

Texto da Comissdo

a) «Empresa», uma entidade juridica
constituida segundo um dos tipos de
sociedades constantes do anexo I da
Diretiva (UE) 2017/1132;

Alteraciao 82
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Artigo 2 — paragrafo 1 — alinea b)

Texto da Comissdo

b) «Agdes com voto pluraly, as agdes
pertencentes a uma categoria distinta e
separada e que conferem um maior nimero
de direitos de voto do que outra categoria
de a¢des com direitos de voto em questdes
a decidir na assembleia geral de acionistas;

Alteracio 83
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Artigo 2 — paragrafo 1 — alinea f-A) (nova)

AM\1282921PT.docx 41/87

Alteracao

a) «Empresa», uma entidade juridica
constituida segundo um dos tipos de
sociedades constantes do anexo I da
Diretiva (UE) 2017/1132;

Or. en

Alteracdo

b) «Agdes com voto pluraly, as agdes
pertencentes a uma categoria distinta e
separada e que conferem um maior nimero
de votos por agdo do que outra categoria
de acdes com direitos de voto em questoes
a decidir na assembleia geral de acionistas;

Or. en
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Texto da Comissdo Alteracao

f-A)  «Sistema de negociagdo
multilateraly, um sistema de negociacio
multilateral na acegdo do artigo 4.°, n.” 1,
ponto 22, da Diretiva 2014/65/UE;

Or. en

Alteraciao 84
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 2 — paragrafo 1 — alinea f-A) (nova)

Texto da Comissdo Alteragado

f-A)  «Mercado regulamentado baseado
na UE», um mercado na acecdo do artigo
4., n.° 1, ponto 21, da

Diretiva 2014/65/UE;
Or. en
Alteracio 85
Johan Van Overtveldt
Proposta de diretiva
Artigo 2 — paragrafo 1 — alinea f-A) (nova)
Texto da Comissdo Alteracdo

f-A)  «Mercado regulamentado», um
mercado regulamentado na acegdo do
artigo 4.°, n.” 1, ponto 21, da Diretiva

2014/65/UE;
Or. en
Justificagdo
A opgdo das estruturas de voto plural ndo deve limitar-se aos mercados de PME em
crescimento, devendo antes ser alargada a todos os mercados regulamentados.
PE751.684v01-00 42/87 AM\1282921PT.docx
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Alteracio 86
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 3 — titulo

Texto da Comissdo

Introducdo ou manutencdo das
disposi¢des nacionais em matéria de agoes
com voto plural

Alteraciao 87
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 3 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

Os Estados-Membros podem introduzir ou
manter em vigor disposicdes nacionais que
autorizem as empresas a adotar estruturas
de agdes com voto plural nas situagdes nao
abrangidas pela presente diretiva.

AM\1282921PT.docx

Alteracdo

Limitacoes relacionadas com as
disposi¢des nacionais em matéria de agoes
com voto plural

Or. en

Alteracao

Apos a entrada em vigor da presente
diretiva, os Estados-Membros ndo devem
introduzir novas disposi¢des nacionais que
autorizem as empresas a adotar estruturas
de a¢des com voto plural nas situagdes nao
abrangidas pela presente diretiva.

No entanto, os Estados-Membros podem
manter em vigor disposi¢oes nacionais
que autorizem as empresas a adotar
estruturas de agoes com voto plural em
situagoes ndo abrangidas pela presente
diretiva, sob reserva de assegurarem que
sdo introduzidas, em conformidade com o
artigo 5.°, garantias para um tratamento
justo e ndo discriminatorio dos acionistas.

Or. en
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Alteracido 88

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Artigo 3 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

Os Estados-Membros podem introduzir ou
manter em vigor disposi¢des nacionais que
autorizem as empresas a adotar estruturas
de a¢des com voto plural nas situacoes
ndo abrangidas pela presente diretiva.

Alteracdo

Os Estados-Membros podem introduzir ou
manter em vigor disposi¢cdes nacionais que
autorizem as empresas a adotar estruturas
de ag¢des com voto plural.

Or. en

Justificagdo

Embora a redagao original da proposta se afigure desnecessaria, por enunciar o obvio,
importa referir claramente que os Estados-Membros podem introduzir ou manter sistemas

com estruturas de agoes com voto plural.

Alteraciao 89
Erik Poulsen

Proposta de diretiva
Artigo 4 —n.’ 1

Texto da Comissdo

1. Os Estados-Membros devem
assegurar que as empresas que nao tém
acOes admitidas a negociagdo numa
plataforma de negociacgao tém o direito de
adotar estruturas de a¢des com voto plural
para a admissao a negociagao de agcdes
num mercado de PME em crescimento
num ou mais Estados-Membros. Os
Estados-Membros ndo podem impedir uma
empresa de admitir a negociagao as suas
acoes num mercado de PME em
crescimento com base no facto de a
empresa ter adotado uma estrutura de agdes
com voto plural.

PE751.684v01-00

Alteracdo

1. Os Estados-Membros devem
assegurar que as empresas que nao tém
acOes admitidas a negociagdo numa
plataforma de negociacgao tém o direito de
adotar estruturas de agcdes com voto plural
para a admissao a negociagdo de agdes
num mercado de PME em crescimento
num ou mais Estados-Membros. Os
Estados-Membros devem assegurar que a
decisio da empresa de adotar uma
estrutura de agdes com voto plural é
tomada na assembleia geral de acionistas,
no minimo por maioria qualificada,
conforme disposto no direito nacional. Os
Estados-Membros ndo devem subordinar
a adocdo dessa estrutura a concessdo de
direitos economicos reforcados a agoes
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desprovidas de direitos de voto reforgados.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, se
existirem vdrias categorias de acoes, a
decisdo de adotar uma estrutura de acoes
com voto plural também é sujeita a uma
votagdo separada para cada categoria de
agoes cujos direitos sejam afetados.

Os Estados-Membros nio podem impedir
uma empresa de admitir a negociagdo as
suas acoes num mercado de PME em
crescimento com base no facto de a
empresa ter adotado uma estrutura de agdes
com voto plural.

Or. en

Justificagdo

A alteragdo esclarece que os Estados-Membros ndo devem subordinar a adogdo da referida
estrutura a concessdo de direitos economicos refor¢ados a agoes desprovidas de direitos de
voto reforgados, pois tal condig¢do desincentivaria os fundadores a admitirem a sua empresa
a cotagdo e, por conseguinte, seria contraria ao objetivo da diretiva.

Alteraciao 90
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Artigo 4 —n.’ 1

Texto da Comissdo

1. Os Estados-Membros devem
assegurar que as empresas que nao tém
acOes admitidas a negociagdo numa
plataforma de negociacgao tém o direito de
adotar estruturas de a¢des com voto plural
para a admissao a negociagao de agdes
num mercado de PME em crescimento
num ou mais Estados-Membros. Os
Estados-Membros ndo podem impedir uma
empresa de admitir a negociagao as suas
acoes num mercado de PME em
crescimento com base no facto de a
empresa ter adotado uma estrutura de agdes
com voto plural.

AM\1282921PT.docx

Alteracdo

1. Os Estados-Membros devem
assegurar que as empresas que nao tém
acOes admitidas a negociagdo numa
plataforma de negociagdo tém o direito de
adotar estruturas de a¢cdes com voto plural
para a admissao a negociagdo de agdes
num mercado regulamentado, num
mercado de PME em crescimento ou em
qualquer outro MTF num ou mais
Estados-Membros. Os Estados-Membros
ndo podem impedir uma empresa de
admitir a negociagdo as suas acoes num
mercado regulamentado, num mercado de
PME em crescimento ou em qualquer
outro MTF com base no facto de a

PE751.684v01-00
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Alteracio 91
Markus Ferber, Inese Vaidere

Proposta de diretiva
Artigo 4 —n.° 1

Texto da Comissdo

1. Os Estados-Membros devem
assegurar que as empresas que nao tém
acOes admitidas a negociagdo numa
plataforma de negociacgao tém o direito de
adotar estruturas de agdes com voto plural
para a admissao a negociagao de agdes
num mercado de PME em crescimento
num ou mais Estados-Membros. Os
Estados-Membros ndo podem impedir uma
empresa de admitir a negociagao as suas
acoes num mercado de PME em
crescimento com base no facto de a
empresa ter adotado uma estrutura de agdes
com voto plural.

empresa ter adotado uma estrutura de agdes
com voto plural.

Or. en

Alteracdo

1. Os Estados-Membros devem
assegurar que as empresas que nao tém
acOes admitidas a negociagdo numa
plataforma de negociacdo tém o direito de
adotar estruturas de a¢cdes com voto plural
para a admissao a negociagao de agdes
num mercado regulamentado ou num
mercado de PME em crescimento num ou
mais Estados-Membros. Os Estados-
Membros nao podem impedir uma empresa
de admitir a negociacdo as suas agdes num
mercado regulamentado ou num mercado
de PME em crescimento com base no facto
de a empresa ter adotado uma estrutura de
acdes com voto plural.

Or. en

Justificagdo

Nao existe qualquer razdo para limitar a presente diretiva aos mercados de PME em

crescimento.

Alteracio 92
Johan Van Overtveldt

Proposta de diretiva
Artigo 4 —n.’ 1

Texto da Comissdo

1. Os Estados-Membros devem

PE751.684v01-00

Alteracao

1. Os Estados-Membros devem
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assegurar que as empresas que nao tém
acOes admitidas a negociagdo numa
plataforma de negociacgao tém o direito de
adotar estruturas de a¢des com voto plural
para a admissao a negociagao de agdes
num mercado de PME em crescimento
num ou mais Estados-Membros. Os
Estados-Membros ndo podem impedir uma
empresa de admitir a negociagao as suas
acoes num mercado de PME em
crescimento com base no facto de a
empresa ter adotado uma estrutura de agdes
com voto plural.

assegurar que as empresas que nao tém
acOes admitidas a negociagdo numa
plataforma de negociacdo tém o direito de
adotar estruturas de agdes com voto plural
para a admissao a negociagao de agdes
num mercado regulamentado ou num
mercado de PME em crescimento num ou
mais Estados-Membros. Os Estados-
Membros nao podem impedir uma empresa
de admitir a negociagdo as suas a¢des num
mercado regulamentado ou num mercado
de PME em crescimento com base no facto
de a empresa ter adotado uma estrutura de
acdes com voto plural.

Or. en

Justificagdo

A opgdo das estruturas de voto plural ndo deve limitar-se aos mercados de PME em
crescimento, devendo antes ser alargada a todos os mercados regulamentados.

Alteracio 93
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Artigo 4 —n.° 2

Texto da Comissdo

2. O direito referido no n.° 1 abrange o
direito de adotar estruturas de agoes com
voto plural antes da admissdo a negociagao
de acdes num mercado de PME em
crescimento.

Alteraciao 94
Markus Ferber, Inese Vaidere

Proposta de diretiva
Artigo 4 —n.° 2
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Alteracao

2. O direito referido no n.° 1 abrange o
direito de adotar estruturas de agoes com
voto plural antes da admissao a negociagao
de acdes num mercado regulamentado,
num mercado de PME em crescimento ou
em qualquer outro MTF.

Or. en
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Texto da Comissdo

2. O direito referido no n.° 1 abrange o
direito de adotar estruturas de acoes com
voto plural antes da admissdo a negociagao
de acdes num mercado de PME em
crescimento.

Alteracao

2. O direito referido no n.° 1 abrange o
direito de adotar estruturas de agoes com
voto plural antes da admissao a negociagao
de acdes num mercado regulamentado ou
num mercado de PME em crescimento.

Or. en

Justificagdo

Nao existe qualquer razdo para limitar a presente diretiva aos mercados de PME em

crescimento.

Alteracio 95
Johan Van Overtveldt

Proposta de diretiva
Artigo 4 —n.° 2

Texto da Comissdo

2. O direito referido no n.° 1 abrange o
direito de adotar estruturas de agdes com
voto plural antes da admissao a negociagao
de acdes num mercado de PME em
crescimento.

Alteracdo

2. O direito referido no n.° 1 abrange o
direito de adotar estruturas de agdes com
voto plural antes da admissao a negociagao
de a¢des num mercado regulamentado ou
num mercado de PME em crescimento.

Or. en

Justificagdo

A opgdo das estruturas de voto plural ndo deve limitar-se aos mercados de PME em
crescimento, devendo antes ser alargada a todos os mercados regulamentados.

Alteraciao 96
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Artigo4-n.’3

Texto da Comissdo

3. Os Estados-Membros podem

PE751.684v01-00

Alteracao
3. Os Estados-Membros podem
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condicionar o exercicio dos direitos de
voto reforgados inerentes as agcdes com
voto plural a admissao a negociagao de
acoes num mercado de PME em
crescimento num ou mais Estados-
Membros.

Alteracao 97
Johan Van Overtveldt

Proposta de diretiva
Artigo4-n.’3

Texto da Comissdo

3. Os Estados-Membros podem
condicionar o exercicio dos direitos de
voto refor¢ados inerentes as agdes com
voto plural a admissdo a negociacdo de
agoes num mercado de PME em
crescimento num ou mais Estados-
Membros.

condicionar o exercicio dos direitos de
voto reforgados inerentes as agcdes com
voto plural a admissao a negociacao de
acoes num mercado regulamentado, num
mercado de PME em crescimento ou em
qualquer outro MTF num ou mais
Estados-Membros.

Or. en

Alteracao

3. Os Estados-Membros podem
condicionar o exercicio dos direitos de
voto refor¢ados inerentes as agdes com
voto plural a admissdo a negociacdo de
acoes num mercado regulamentado ou
num mercado de PME em crescimento
num ou mais Estados-Membros.

Or. en

Justificagdo

A opgao das estruturas de voto plural ndo deve limitar-se aos mercados de PME em
crescimento, devendo antes ser alargada a todos os mercados regulamentados.

Alteracao 98

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Artigo S — titulo

Texto da Comissdo

Garantias para um tratamento justo e ndao

discriminatorio dos acionistas de uma
empresa
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Alteracdo

Garantias nas empresas que adotaram
uma estrutura de ag¢oes com voto plural
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Alteraciao 99

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 1 — parte introdutoria

Texto da Comissdo

1. Os Estados-Membros devem
assegurar um tratamento justo e ndo
discriminatorio dos acionistas, bem como
uma protecdo adequada dos interesses dos
acionistas que ndo detém ac¢des com voto
plural e da empresa, através de garantias
adequadas. Para o efeito, os Estados-
Membros devem cumulativamente:

Alteraciao 100

Alteracdo

1. Os Estados-Membros devem
assegurar que existem garantias
adequadas nas empresas que adotaram
uma estrutura de ag¢oes com voto plural
em conformidade com a presente diretiva,
a fim de proporcionar uma protecao
adequada dos interesses dos acionistas que
nao detém acdes com voto plural. Para o
efeito, os Estados-Membros devem
ponderar:

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 1 — parte introdutoria

Texto da Comissdo

1. Os Estados-Membros devem
assegurar um tratamento justo e ndo
discriminatorio dos acionistas, bem como
uma prote¢ao adequada dos interesses dos
acionistas que nao detém agdes com voto
plural e da empresa, através de garantias
adequadas. Para o efeito, os Estados-
Membros devem cumulativamente:

PE751.684v01-00

Alteracao

1. Os Estados-Membros devem
assegurar que sdo criadas garantias
adequadas nas empresas que adotaram
uma estrutura de acoes com voto plural
em conformidade com a presente diretiva,
a fim de proporcionar uma protecao
adequada dos interesses dos acionistas que
ndo detém acdes com voto plural. Para o
efeito, os Estados-Membros devem:

Or. en
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Alteracao 101
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 1 — parte introdutoria

Texto da Comissdo

1. Os Estados-Membros devem
assegurar um tratamento justo e nao
discriminatorio dos acionistas, bem como
uma prote¢ao adequada dos interesses dos
acionistas que nao detém agdes com voto
plural e da empresa, através de garantias
adequadas. Para o efeito, os Estados-
Membros devem cumulativamente:

Alteracio 102

Alteracdo

1. Os Estados-Membros devem
assegurar um tratamento justo e nao
discriminatorio dos acionistas, bem como
uma protecao adequada dos interesses dos
acionistas que nao detém agdes com voto
plural, dos trabalhadores e da empresa,
através de garantias adequadas. Para o
efeito, os Estados-Membros devem
cumulativamente:

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 1 — alinea a) — paragrafo 1

Texto da Comissdo

Assegurar que a decisao de uma empresa
de adotar uma estrutura de agcdes com voto
plural e qualquer decisdo subsequente
sobre alterar a estrutura de acoes com
voto plural que afete os direitos de voto
sdo tomadas pela assembleia geral de
acionistas dessa empresa e aprovadas por
maioria qualificada, conforme especificado
no direito nacional.

Alteracio 103

Alteracao

a) Assegurar que a decisdo de uma
empresa de alterar uma estrutura de agdes
com voto plural de uma forma que afete os
direitos de voto das agdes é tomada pela
assembleia geral de acionistas, no minimo
por maioria qualificada, conforme disposto
no direito nacional.

Or. en

Jessica Polfjird, Esther de Lange, Pernille Weiss
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Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 1 — alinea a) — paragrafo 1

Texto da Comissdo

Assegurar que a decisao de uma empresa
de adotar uma estrutura de agdes com voto
plural e qualquer decisdao subsequente
sobre alterar a estrutura de agoes com voto
plural que afete os direitos de voto sdo
tomadas pela assembleia geral de
acionistas dessa empresa e aprovadas por
maioria qualificada, conforme especificado
no direito nacional.

Alteraciao 104

Alteracao

Assegurar que a decisdo de uma empresa, a
seu critério exclusivo e em conformidade
com o direito nacional, de adotar uma
estrutura de acdes com voto plural e
qualquer decisdao subsequente sobre alterar
a estrutura de a¢des com voto plural que
afete os direitos de voto sdo tomadas pela
assembleia geral de acionistas dessa
empresa € aprovadas por maioria
qualificada, conforme especificado no
direito nacional.

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 1 — alinea a) — paragrafo 2

Texto da Comissdo

Para efeitos da presente alinea, se existirem
vdrias categorias de agoes, tais decisoes
sdo também sujeitas a uma votagao
separada para cada categoria de acionistas
cujos direitos sejam afetados;

Alteracao 105
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 1 — alinea a) — paragrafo 2

PE751.684v01-00

Alteracao

Para efeitos da presente alinea, tais
decisdes sdo também sujeitas a uma
votacao separada em cada categoria de
acionistas cujos direitos sejam afetados. Os
Estados-Membros devem também
assegurar que a estrutura de acoes com
voto plural pode variar num rdcio de, pelo
menos, um para dez.

Or. en
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Texto da Comissdo

Para efeitos da presente alinea, se existirem
vérias categorias de agdes, tais decisdes sao
também sujeitas a uma votacao separada
para cada categoria de acionistas cujos
direitos sejam afetados;

Alteracio 106
Paul Tang, Alfred Sant

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.’ 1 — alinea a-A) (nova)

Texto da Comissdo

Alteraciao 107
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Proposta de diretiva

Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — parte introdutdria

Texto da Comissdo

b) Limitar o impacto da ponderagdo
do voto das agdes com voto plural no
exercicio de outros direitos dos acionistas,
nomeadamente durante as assembleias
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Alteracao

Para efeitos da presente alinea, se existirem
varias categorias de agdes, tais decisdes sdo
também sujeitas a uma votacao separada
em cada categoria de ag¢des cujos direitos
sejam afetados;

Or. en

Alteracao

a-A) Assegurar que as empresas que
emitem agoes com voto plural publicam
uma justificacdo em que expliquem de
que forma a estrutura de agoes
contribuirad para salvaguardar os
interesses a longo prazo da empresa e das
suas partes interessadas, incluindo os
trabalhadores, e de que modo ajudara a
empresa a contribuir para os objetivos
ambientais definidos no Regulamento
(UE) 2020/852.

Or. en

Alteracao

b) Limitar o impacto que as agdes
com voto plural #ém no processo de
decisdo na assembleia geral, introduzindo
um dos seguintes, ou ambos:

PE751.684v01-00
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gerais, introduzindo um dos seguintes:

Or. en
Alteracio 108
Erik Poulsen
Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 1 — alinea b) — parte introdutoria

Texto da Comissdo Alteracao

b) Limitar o impacto da ponderacdo b) Limitar o impacto das acdes com
do voto das ag¢des com voto plural no voto plural no processo de tomada de
exercicio de outros direitos dos acionistas, decisoes na assembleia geral, introduzindo
nomeadamente durante as assembleias pelo menos um dos seguintes:
gerais, introduzindo um dos seguintes:

Or. en

Justificagdo

A alteragdo esclarece que a proposta se limita a questoes tratadas nas assembleias gerais e
que os Estados-Membros ndo devem ser impedidos de aplicar ambas as opgoes, caso assim o
desejem.

Alteraciao 109
Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 1 — alinea b) — parte introdutoria

Texto da Comissdo Alteragado
b) Limitar o impacto da ponderacdo b) Limitar o impacto das a¢des com
do voto das ag¢des com voto plural no voto plural no processo de tomada de
exercicio de outros direitos dos acionistas, decisoes na assembleia geral, introduzindo
nomeadamente durante as assembleias pelo menos um dos seguintes:

gerais, introduzindo um dos seguintes:

Or. en
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Alteracio 110
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — parte introdutoria

Texto da Comissdo

b) Limitar o impacto da ponderacdo
do voto das a¢des com voto plural no
exercicio de outros direitos dos acionistas,
nomeadamente durante as assembleias
gerais, introduzindo um dos seguintes:

Alteracao 111
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 1 — alinea b) — parte introdutoria

Texto da Comissdo

b) Limitar o impacto da ponderacao
do voto das a¢des com voto plural no
exercicio de outros direitos dos acionistas,
nomeadamente durante as assembleias
gerais, introduzindo um dos seguintes:

Alteracio 112

Alteracdo

b) Limitar o impacto das a¢des com
voto plural no processo de tomada de
decisoes nas assembleias gerais,
introduzindo pelo menos um dos seguintes:

Or. en

Alteracao

b) Limitar o impacto da ponderacao
do voto das a¢des com voto plural no
exercicio de outros direitos dos acionistas,
introduzindo, no minimo, todos os
seguintes:

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — parte introdutdria

Texto da Comissdo

b) Limitar o impacto da ponderagao
do voto das a¢des com voto plural no
exercicio de outros direitos dos acionistas,
nomeadamente durante as assembleias
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Alteracao
b) Limitar o impacto da ponderagao
do voto das a¢des com voto plural no

exercicio de outros direitos dos acionistas,
nomeadamente durante as assembleias
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gerais, introduzindo um dos seguintes:

Alteracao 113

gerais, introduzindo as seguintes

garantias:

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — subalinea i)

Texto da Comissdo

1) um racio maximo de voto
ponderado e um requisito em matéria de
percentagem mdxima do capital social
remanescente que o montante total de
agcoes com voto plural pode representar,

Alteracao 114
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.’ 1 — alinea b) — subalinea i)

Texto da Comissdo

1) um racio maximo de voto
ponderado e um requisito em matéria de
percentagem mdxima do capital social
remanescente que o montante total de
acoes com voto plural pode representar,

Alteracao 115

Alteracdo

1) um diferencial de um para cinco
em termos de racio maximo de voto
ponderado,

Or. en

Alteracdo

1) um racio maximo de voto
ponderado conforme definido no artigo
2.% alinea f),

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — subalinea i)

PE751.684v01-00
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Texto da Comissdo Alteracao

1) um racio maximo de voto 1) um racio maximo de nimero de
ponderado e um requisito em matéria de direitos de voto inerentes as agdoes com
percentagem mdxima do capital social voto plural em relagdo aos direitos de voto
remanescente que o montante total de inerentes as acoes com menos direitos de
acdes com voto plural pode representar, voto,

Or. en

Alteracio 116
Erik Poulsen, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.’ 1 — alinea b) — subalinea i)

Texto da Comissdo Alteragado
1) um racio maximo de voto 1) um racio maximo de voto
ponderado e um requisito em matéria de ponderado,

percentagem mdxima do capital social
remanescente que o montante total de
agoes com voto plural pode representar,

Or. en
Justificagdo

A liberdade de aplicar a¢ées com voto plural ndo deve ser limitada para la das garantias
basicas, pois tal seria contrario ao objetivo da diretiva. Em vez de incentivar mais
fundadores a recorrerem aos mercados de PME em crescimento para angariar capitais para
investimentos futuros das suas empresas, tal teria precisamente o efeito contrario.

Alteracao 117
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — subalinea i)

Texto da Comissdo Alteracdo
1) um racio maximo de voto 1) um racio maximo de voto
ponderado e um requisito em matéria de ponderado,

percentagem mdxima do capital social
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remanescente que o montante total de
agcoes com voto plural pode representar,

Alteracao 118
Eniké Gyori

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — subalinea i)

Texto da Comissdo

1) um racio maximo de voto
ponderado e um requisito em matéria de
percentagem maxima do capital social
remanescente que o montante total de
acdes com voto plural pode representar,

Alteracao 119
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.’ 1 — alinea b) — subalinea i)

Texto da Comissdo

1) um racio maximo de voto
ponderado e um requisito em matéria de
percentagem maxima do capital social
remanescente que o montante total de
acoes com voto plural pode representar,

Alteraciao 120
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

PE751.684v01-00

Or. en

Alteracdo

1) um racio maximo de voto
ponderado ou um requisito em matéria de
percentagem maxima do capital social
remanescente que o montante total de
acdes com voto plural pode representar,

Or. en

Alteracao

1) um racio maximo de voto
ponderado de 10:1 e um requisito em
matéria de percentagem maxima do capital
social remanescente que o montante total
de a¢des com voto plural pode representar,

Or. en
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Proposta de diretiva

Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — subalinea i-A) (nova)

Texto da Comissdo

Alteraciao 121

Alteracao

i-A)  uma disposi¢do para evitar que 0s
direitos de voto reforcados inerentes as
agoes com voto plural continuem a existir
apos um periodo definido de, no maximo,
cinco anos (clausula de caducidade
baseada em prazos),

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Proposta de diretiva

Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — subalinea i-A) (nova)

Texto da Comissdo

Alteracio 122
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva

Alteracdo

i-A)  um requisito em matéria de
percentagem mdxima do capital social
remanescente que o montante total de
agoes com voto plural pode representar,

Or. en

Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — subalinea i-B) (nova)

Texto da Comissdo

AM\1282921PT.docx

59/87

Alteracdo

i-B)  uma disposi¢do para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
agcoes com voto plural sejam transferidos
para terceiros ou continuem a existir apos
a morte, incapacidade ou reforma do
titular original das agoes com voto plural
(clausula de caducidade baseada na
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transferéncia),

Or. en

Alteracio 123
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — subalinea i-C) (nova)

Texto da Comissdo Alteracdo

i-C)  uma restricdo ao exercicio dos
direitos de voto reforcados inerentes as
acoes com voto plural para votacdo em
questoes relacionadas com a
remuneracdo dos executivos e com a
politica de dividendos, bem como para a
aprovagdo de operagcoes com entidades
terceiras ligadas,

Or. en

Alteracio 124
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — subalinea i-D) (nova)

Texto da Comissdo Alteracdo

i-D)  um requisito para assegurar que
os direitos de voto reforcados ndao podem
ser utilizados para impedir a adogdo ou a
aplicagdo de decisoes tomadas pela
assembleia geral de acionistas com o
objetivo de prevenir, reduzir ou eliminar
repercussoes adversas em matéria de
direitos humanos, ambiente e clima
relacionadas com as operagoes da
empresa e as realizadas por entidades da
sua cadeia de valor,
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Or. en

Alteracao 125
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.’ 1 — alinea b) — subalinea i-E) (nova)

Texto da Comissdo Alteragado

i-E)  um requisito para assegurar que
os direitos de voto reforcados nao podem
ser utilizados para impedir a adogdo ou a
aplicacgdo de decisoes tomadas pela
assembleia geral de acionistas com o
objetivo de melhorar o governo da
sociedade, incluindo decisées destinadas a
melhorar a respetiva transparéncia e a
responsabilizagdo.

Or. en

Alteracio 126
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — subalinea i-F) (nova)

Texto da Comissdo Alteracdo

i-F)  um requisito para assegurar que
os direitos de voto reforcados ndo sio
utilizados para impedir a adogdo ou a
aplicagdo, pela assembleia geral de
acionistas, de decisoes que visem ou
contribuam para alinhar os modelos
empresariais e as estratégias da empresa
com a transi¢do para uma economia
sustentadvel e a limitacdo do aquecimento
global a 1,5 °C, em consondncia com o
Acordo de Paris, ou para a consecucdo da
neutralidade climatica, tal como
estabelecido no Regulamento (UE)
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Alteraciao 127
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — subalinea ii)

Texto da Comissdo

i1) uma restri¢do ao exercicio dos
direitos de voto reforcados inerentes as
acoes com voto plural para votacdo em
questoes a decidir na assembleia geral de
acionistas e que requerem a aprovagio
por maioria qualificada.

Alteraciao 128

2021/1119, no que diz respeito as suas
operagoes na Unido,

Or. en

Alteracdo

i1) um requisito de que as decisoes da
assembleia geral que requerem uma
maioria qualificada, com excegdo da
nomeacdo e destituicdo dos
administradores, bem como das decisoes
operacionais a tomar pelos
administradores e a submeter a aprovagdo
da assembleia geral, sejam adotadas por:

- maioria qualificada, conforme
especificado no direito nacional, tanto dos
votos expressos na assembleia geral dos
acionistas como do capital social
representado na assembleia geral dos
acionistas ou do numero de acoes
representadas na assembleia geral dos
acionistas; ou

- maioria qualificada, conforme
especificado no direito nacional, dos votos
expressos e sujeitas a uma votagcao
separada para cada categoria de
acionistas cujos direitos sejam afetados.

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — subalinea ii)

PE751.684v01-00
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Texto da Comissdo

i1) uma restrig¢do ao exercicio dos
direitos de voto reforcados inerentes as
agoes com voto plural para votag¢do em
questoes a decidir na assembleia geral de
acionistas e que requerem a aprovagcdao
por maioria qualificada.

Alteracio 129
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.’ 1 — alinea b) — subalinea ii)

Texto da Comissdo

i1) uma restri¢do ao exercicio dos
direitos de voto reforcados inerentes as
agoes com voto plural para votag¢do em
questoes a decidir na assembleia geral de
acionistas e que requerem a aprovagdo por
maioria qualificada.

AM\1282921PT.docx

Alteracao

1) um requisito de que as decisoes da
assembleia geral que requerem uma
maioria qualificada, com excegdo da
nomeacado e destituicdo dos
administradores, bem como das decisoes
operacionais a tomar pelos
administradores e a submeter a aprovagdo
da assembleia geral, sejam adotadas por:

- maioria qualificada, conforme
especificado no direito nacional, dos votos
expressos na assembleia geral dos
acionistas; ou

- maioria qualificada, conforme
especificado no direito nacional, dos votos
expressos e sujeitas a uma votagao
separada para cada categoria de
acionistas cujos direitos sejam afetados.

Or. en

Alteracao

1) uma obrigagdo segundo a qual as
decisoes da assembleia geral que requerem
uma maioria qualificada, com excegdo da
nomeacgdo e destituicdo de
administradores, bem como das decisoes
operacionais a tomar pelos
administradores e a submeter a aprovagdo
da assembleia geral, sejam adotadas por
uma das seguintes:

Or. en
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Alteraciao 130
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Proposta de diretiva

Artigo 5 — n.° 1 — alinea b) — subalinea ii) — alinea a) (nova)

Texto da Comissdo

Alteraciao 131
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Proposta de diretiva

Alteracdo

a) Maioria qualificada, nos termos do
direito nacional, tanto dos votos expressos
na assembleia geral dos acionistas como
do capital social representado na
assembleia geral dos acionistas ou do
numero de acoes representadas na
assembleia geral dos acionistas; ou

Or. en

Artigo 5 — n.’ 1 — alinea b) — subalinea ii) — alinea b) (nova)

Texto da Comissdo

Alteraciao 132
Paul Tang, Alfred Sant

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.’ 1 — alinea b-A) (nova)

Texto da Comissdo

PE751.684v01-00

Alteracdo

b) Maioria qualificada, nos termos do
direito nacional, dos votos expressos e
sujeitas a uma votagdo separada para
cada categoria de acionistas cujos direitos
sejam afetados.

Or. en

Alteracdo

b-A) Assegurar que os direitos de voto
reforcados ndo podem ser utilizados para
impedir a adogdo de decisoes tomadas
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Alteracio 133
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.’ 1-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteraciao 134
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — parte introdutoria

Texto da Comissdo

2. Os Estados-Membros podem prever
garantias adicionais para assegurar a
protecdo adequada dos acionistas e dos
interesses da empresa. Essas garantias

AM\1282921PT.docx

pela assembleia geral de acionistas com o
objetivo de prevenir, reduzir ou eliminar
repercussoes adversas em matéria de
direitos humanos e ambiente relacionadas
com as operagoes da empresa.

Or. en

Alteracdo

1-A.  Os Estados-Membros devem
assegurar que os direitos dos
trabalhadores em matéria de informacao,
consulta e participagdo sdo respeitados no
que se refere a decisoes sobre agoes com
voto plural e a utilizacdo de tais agoes,
devendo ainda assegurar que esses
direitos sdo exercidos nos termos das
disposi¢oes existentes ou das prdticas em
vigor, incluindo o quadro juridico previsto

na Diretiva 2002/14/CE.
Or. en
Alteracao
2. Os Estados-Membros podem prever

garantias adicionais para assegurar a
protecdo adequada e o tratamento justo
dos acionistas minoritdrios, o respeito
pelos direitos dos trabalhadores, ¢ em
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podem incluir, nomeadamente:

Alteracao 135

especial os direitos de informacao, de
consulta e de participacdo, bem como a
protecdo dos interesses a longo prazo e da
sustentabilidade da empresa. Tal pode
também incluir uma disposi¢do para evitar
que os direitos de voto reforcados
inerentes as agoes com voto plural
continuem a existir apos a ocorréncia de
um acontecimento especificado (clausula
de caducidade baseada em
acontecimentos).

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 2 — parte introdutoria

Texto da Comissdo

2. Os Estados-Membros podem prever
garantias adicionais para assegurar a
protecao adequada dos acionistas e dos
interesses da empresa. Essas garantias
podem incluir, nomeadamente:

Alteracio 136
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — parte introdutoria

Texto da Comissdo

2. Os Estados-Membros podem prever
garantias adicionais para assegurar a
protecao adequada dos acionistas e dos
interesses da empresa. Essas garantias
podem incluir, nomeadamente:

PE751.684v01-00

Alteracao

2. Os Estados-Membros podem prever
garantias adicionais para assegurar a
protecao adequada dos interesses dos
acionistas que ndo detém agcoes com voto
plural.

Or. en

Alteracao

2. Os Estados-Membros podem prever
garantias adicionais para assegurar a
protecdo adequada dos acionistas que ndo
detém acoes com voto plural. Quaisquer
eventuais garantias devem ser
comunicadas a Comissao.
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Alteraciao 137
Eniké Gydori

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — parte introdutoria

Texto da Comissdo

2. Os Estados-Membros podem prever
garantias adicionais para assegurar a
protecdo adequada dos acionistas e dos
interesses da empresa. Essas garantias
podem incluir, nomeadamente:

Alteraciao 138
Markus Ferber, Inese Vaidere

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — parte introdutoria

Texto da Comissdo

2. Os Estados-Membros podem prever
garantias adicionais para assegurar a
protecdo adequada dos acionistas e dos
interesses da empresa. Essas garantias
podem incluir, nomeadamente:

Alteraciao 139
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — parte introdutoria

Texto da Comissdo

2. Os Estados-Membros podem prever

AM\1282921PT.docx

Or. en

Alteracdo

2. Os Estados-Membros podem prever
garantias adicionais para assegurar a
protecdo adequada dos acionistas que ndo
detém agoes com voto plural e dos
interesses da empresa.

Or. en

Alteracdo

2. Os Estados-Membros podem prever
garantias adicionais para assegurar a
protecdo adequada dos acionistas que ndo
detém agoes com voto plural e dos
interesses da empresa.

Or. en

Alteracdo

2. Os Estados-Membros podem prever
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garantias adicionais para assegurar a garantias adicionais para assegurar a
protecdo adequada dos acionistas e dos protecdo adequada dos acionistas e dos

interesses da empresa. Essas garantias interesses da empresa.
podem incluir, nomeadamente:

Alteracao 140
Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — parte introdutoria

Or. en

Texto da Comissdo Alteracdo

2. Os Estados-Membros podem prever 2. Os Estados-Membros devem ser
garantias adicionais para assegurar a obrigados a prever garantias adicionais
protecdo adequada dos acionistas e dos para assegurar a prote¢dao adequada dos
interesses da empresa. Essas garantias acionistas e dos interesses da empresa.
podem incluir, nomeadamente: Essas garantias devem incluir,

nomeadamente:

Alteraciao 141
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 2 — alinea a)

Or. en

Texto da Comissdo Alteragado

a) Uma disposigdo para evitar que os Suprimido
direitos de voto reforcados inerentes as

agoes com voto plural sejam transferidos

para terceiros ou continuem a existir apos

a morte, incapacidade ou reforma do

titular original das ac¢oes com voto plural

(clausula de caducidade baseada na

transferéncia);
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Or. en
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Alteraciao 142
Eniké Gyori

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea a)

Texto da Comissdo

a) Uma disposi¢do para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
acoes com voto plural sejam transferidos
para terceiros ou continuem a existir apos
a morte, incapacidade ou reforma do
titular original das agoes com voto plural
(clausula de caducidade baseada na
transferéncia);

Alteracio 143
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea a)

Texto da Comissdo

a) Uma disposigdo para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
acoes com voto plural sejam transferidos
para terceiros ou continuem a existir apos
a morte, incapacidade ou reforma do
titular original das agoes com voto plural
(clausula de caducidade baseada na
transferéncia);

Alteraciao 144

Suprimido

Suprimido

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea a)
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Alteracdo

Or. en

Alteracdo

Or. en
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Texto da Comissdo

a) Uma disposigdo para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
agoes com voto plural sejam transferidos
para terceiros ou continuem a existir apos
a morte, incapacidade ou reforma do
titular original das agoes com voto plural
(clausula de caducidade baseada na
transferéncia);

Alteraciao 145
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 2 — alinea a)

Texto da Comissdo

a) Uma disposi¢do para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
acoes com voto plural sejam transferidos
para terceiros ou continuem a existir apos
a morte, incapacidade ou reforma do
titular original das agoes com voto plural
(clausula de caducidade baseada na
transferéncia);

Alteraciao 146
Markus Ferber, Inese Vaidere

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea a)

Texto da Comissdo
a) Uma disposigdo para evitar que os
direitos de voto reforgados inerentes as

agoes com voto plural sejam transferidos
para terceiros ou continuem a existir apos

PE751.684v01-00

Suprimido

Suprimido

Suprimido

Alteracao
Or. en

Alteracdo
Or. en

Alteracao
AM\1282921PT.docx



a morte, incapacidade ou reforma do
titular original das agoes com voto plural
(clausula de caducidade baseada na
transferéncia);

Alteracao 147

Or. en

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea a)

Texto da Comissdo

a) Uma disposi¢ao para evitar que os
direitos de voto refor¢cados inerentes as
acdes com voto plural sejam transferidos
para terceiros ou continuem a existir apos a
morte, incapacidade ou reforma do titular
original das acdes com voto plural
(clausula de caducidade baseada na
transferéncia);

Alteracio 148
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea b)

Texto da Comissdo

b) Uma disposi¢do para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
acoes com voto plural continuem a existir
apos um periodo definido (clausula de
caducidade baseada em prazos);

AM\1282921PT.docx

Alteracdo
a) Uma disposic¢ao para evitar que os
direitos de voto refor¢cados inerentes as
acoes com voto plural sejam transferidos
para terceiros ou continuem a existir apos a

morte, incapacidade ou reforma do titular
original das a¢des com voto plural;

Or. en

Alteracdo

Suprimido

Or. en
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Alteraciao 149
Eniké Gyori

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea b)

Texto da Comissdo

b) Uma disposi¢do para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
acoes com voto plural continuem a existir
apos um periodo definido (clausula de
caducidade baseada em prazos);

Alteraciao 150
Markus Ferber, Inese Vaidere

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea b)

Texto da Comissdo

b) Uma disposi¢do para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
acoes com voto plural continuem a existir
apos um periodo definido (clausula de
caducidade baseada em prazos);

Alteracao 151

Suprimido

Suprimido

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea b)

Texto da Comissdo

b) Uma disposicao para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
agcoes com voto plural continuem a existir
apos um periodo definido (clausula de
caducidade baseada em prazos);

PE751.684v01-00

Suprimido

Alteracdo
Or. en

Alteracdo
Or. en

Alteracdo
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Alteracido 152
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea b)

Texto da Comissdo

b) Uma disposi¢do para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
agoes com voto plural continuem a existir
apos um periodo definido (clausula de
caducidade baseada em prazos);

Alteraciao 153
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea b)

Texto da Comissdo

b) Uma disposi¢do para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
acoes com voto plural continuem a existir
apos um periodo definido (clausula de
caducidade baseada em prazos);

Alteraciao 154

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea b)

Texto da Comissdo

b) Uma disposi¢ao para evitar que os

AM\1282921PT.docx

Or. en

Alteracdo
Suprimido
Or. en
Alteracdo
Suprimido
Or. en
Alteracdo
b) Uma disposic¢ao para evitar que os
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direitos de voto reforgados inerentes as
acdes com voto plural continuem a existir
ap6s um periodo definido (clausula de
caducidade baseada em prazos);

Alteraciao 155
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea c)

Texto da Comissdo

c) Uma disposi¢do para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
agoes com voto plural continuem a existir
apos a ocorréncia de um acontecimento
especificado (clausula de caducidade
baseada em acontecimentos);

Alteracio 156
Eniké Gyori

Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 2 — alinea c)

Texto da Comissdo

¢ Uma disposigdo para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
agoes com voto plural continuem a existir
apos a ocorréncia de um acontecimento
especificado (clausula de caducidade
baseada em acontecimentos);

Alteraciao 157
Claude Gruffat

PE751.684v01-00

74/87

direitos de voto refor¢cados inerentes as
acdes com voto plural continuem a existir
ap6s um periodo de cinco anos;

Or. en
Alteracdo
Suprimido
Or. en
Alteracao
Suprimido
Or. en
AM\1282921PT.docx



em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 2 — alinea c)

Texto da Comissdo

¢ Uma disposigdo para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
agoes com voto plural continuem a existir
apos a ocorréncia de um acontecimento
especificado (clausula de caducidade
baseada em acontecimentos);

Alteraciao 158

Suprimido

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea c)

Texto da Comissdo

¢ Uma disposi¢do para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
acoes com voto plural continuem a existir
apos a ocorréncia de um acontecimento
especificado (clausula de caducidade
baseada em acontecimentos);

Alteraciao 159
Markus Ferber, Inese Vaidere

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea c)

Texto da Comissdo
c) Uma disposigdo para evitar que os
direitos de voto reforgados inerentes as

agoes com voto plural continuem a existir
apos a ocorréncia de um acontecimento

AM\1282921PT.docx
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Suprimido

Suprimido

Alteracao

Or. en
Alteracdo

Or. en
Alteracao
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especificado (clausula de caducidade
baseada em acontecimentos);

Alteraciao 160
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea c)

Texto da Comissdo

c) Uma disposi¢do para evitar que os
direitos de voto reforcados inerentes as
agoes com voto plural continuem a existir
apos a ocorréncia de um acontecimento
especificado (clausula de caducidade
baseada em acontecimentos);

Alteraciao 161

Jonas Fernandez, Pedro Marques, Margarida Marques, René Repasi

Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 2 — alinea c)

Texto da Comissdo

c) Uma disposi¢do para evitar que os
direitos de voto reforgados inerentes as
acdes com voto plural continuem a existir
apos a ocorréncia de um acontecimento
especificado (clausula de caducidade
baseada em acontecimentos);

Alteraciao 162

Or. en
Alteracdo
Suprimido
Or. en
Alteracao
C) Uma disposi¢do para evitar que os

direitos de voto reforgados inerentes as
acdes com voto plural continuem a existir
apos a ocorréncia de um acontecimento
especificado;

Or. en

Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi, Marco Zanni

PE751.684v01-00
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Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 2 — alinea d)

Texto da Comissdo

d) Um requisito para assegurar que
os direitos de voto reforcados nao podem
ser utilizados para impedir a adogdo de
decisoes tomadas pela assembleia geral de
acionistas com o objetivo de prevenir,
reduzir ou eliminar repercussoes adversas
em matéria de direitos humanos e
ambiente relacionadas com as operagoes
da empresa.

Alteracio 163
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea d)

Texto da Comissdo

d) Um requisito para assegurar que
os direitos de voto reforcados ndao podem
ser utilizados para impedir a adogdo de
decisoes tomadas pela assembleia geral de
acionistas com o objetivo de prevenir,
reduzir ou eliminar repercussoes adversas
em matéria de direitos humanos e
ambiente relacionadas com as operagoes
da empresa.

Alteraciao 164
Eniké Gyori

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea d)

AM\1282921PT.docx 77/87

Suprimido

Suprimido

Alteracao

Or. en

Alteracdo

Or. en
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Texto da Comissdo

d) Um requisito para assegurar que
os direitos de voto reforcados nao podem
ser utilizados para impedir a adogdo de
decisoes tomadas pela assembleia geral de
acionistas com o objetivo de prevenir,
reduzir ou eliminar repercussoes adversas
em matéria de direitos humanos e
ambiente relacionadas com as operagoes
da empresa.

Alteraciao 165
Eva Maria Poptcheva, Erik Poulsen

Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 2 — alinea d)

Texto da Comissdo

d) Um requisito para assegurar que
os direitos de voto reforcados nao podem
ser utilizados para impedir a adogdo de
decisoes tomadas pela assembleia geral de
acionistas com o objetivo de prevenir,
reduzir ou eliminar repercussoes adversas
em matéria de direitos humanos e
ambiente relacionadas com as operagoes
da empresa.

Alteracio 166
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Artigo 5 — n.° 2 — alinea d)

Texto da Comissdo

d) Um requisito para assegurar que
os direitos de voto reforgados ndo podem

PE751.684v01-00

78/87

Suprimido

Suprimido

Suprimido

Alteracao
Or. en

Alteracao
Or. en

Alteracao
AM\1282921PT.docx



ser utilizados para impedir a adog¢do de
decisoes tomadas pela assembleia geral de
acionistas com o objetivo de prevenir,
reduzir ou eliminar repercussoes adversas
em mateéria de direitos humanos e
ambiente relacionadas com as operagoes
da empresa.

Alteracio 167
Markus Ferber, Inese Vaidere

Proposta de diretiva
Artigo S — n.° 2 — alinea d)

Texto da Comissdo

d) Um requisito para assegurar que
os direitos de voto reforcados nao podem
ser utilizados para impedir a adogdo de
decisoes tomadas pela assembleia geral de
acionistas com o objetivo de prevenir,
reduzir ou eliminar repercussoes adversas
em matéria de direitos humanos e
ambiente relacionadas com as operagoes
da empresa.

Alteraciao 168
Eniké Gyori

Proposta de diretiva
Artigo 6 — n.° 1 — parte introdutoria

Texto da Comissdo

1. Os Estados-Membros devem
assegurar que as empresas com estruturas
de agdes com voto plural cujas agdes sejam
negociadas ou devam ser negociadas num
mercado de PME em crescimento
disponibilizam ao publico no [documento
de emissdo UE Crescimento referido no

AM\1282921PT.docx

Or. en
Alteracao
Suprimido
Or. en
Alteracao
1. Os Estados-Membros devem

assegurar que as empresas com estruturas
de agdes com voto plural cujas agdes sejam
negociadas ou devam ser negociadas num
mercado de PME em crescimento
disponibilizam ao publico no [documento
de emissdo UE Crescimento referido no
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artigo 15.°-A] do Regulamento (UE)
2017/1129 do Parlamento Europeu e do
Conselho* ou no documento de admissao
referido no artigo 33.°, n.° 3, alinea c), da
Diretiva 2014/65/UE e no relatorio
financeiro anual da empresa referido no
artigo 78.°, n.’ 2, alinea g), do
Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da
Comissdo**, informagdes pormenorizadas
sobre todos os seguintes aspetos:

43 Regulamento (UE) 2017/1129 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14
de junho de 2017, relativo ao prospeto a
publicar em caso de oferta de valores
mobiliarios ao publico ou da sua admissao
a negociacdo num mercado regulamentado,
e que revoga a Diretiva 2003/71/CE

(JOL 168 de 30.6.2017, p. 12).

# Regulamento Delegado (UE) 2017/565
da Comissdo, de 25 de abril de 2016, que
completa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no
que diz respeito aos requisitos em matéria
de organizacdo e as condigoes de
exercicio da atividade das empresas de
investimento e aos conceitos definidos
para efeitos da referida diretiva (JO L 87
de 31.3.2017, p. 1).

Alteraciao 169
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Artigo 6 — n.° 1 — parte introdutoria

Texto da Comissdo

1. Os Estados-Membros devem
assegurar que as empresas com estruturas
de agdes com voto plural cujas agdes sejam
negociadas ou devam ser negociadas num
mercado de PME em crescimento

PE751.684v01-00

artigo 15.°-A] do Regulamento (UE)
2017/1129 do Parlamento Europeu e do
Conselho* ou no documento de admissao
referido no artigo 33.°, n.° 3, alinea c), da
Diretiva 2014/65/UE, informagdes
pormenorizadas sobre todos os seguintes
aspetos:

43 Regulamento (UE) 2017/1129 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14
de junho de 2017, relativo ao prospeto a
publicar em caso de oferta de valores
mobiliarios ao publico ou da sua admissao
a negociacao num mercado regulamentado,
e que revoga a Diretiva 2003/71/CE

(JOL 168 de 30.6.2017, p. 12).

Or. en

Alteracao

1. Os Estados-Membros devem
assegurar que as empresas com estruturas
de agdes com voto plural cujas agdes sejam
negociadas ou devam ser negociadas num
mercado regulamentado, num mercado de

AM\1282921PT.docx



disponibilizam ao publico no [documento
de emissdo UE Crescimento referido no
artigo 15.-A] do Regulamento (UE)
2017/1129 do Parlamento Europeu e do
Conselho* ou no documento de admissao
referido no artigo 33.°, n.° 3, alinea c), da
Diretiva 2014/65/UE e no relatorio
financeiro anual da empresa referido no
artigo 78.°, n.° 2, alinea g), do
Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da
Comissao**, informagdes pormenorizadas
sobre todos os seguintes aspetos:

43 Regulamento (UE) 2017/1129 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14
de junho de 2017, relativo ao prospeto a
publicar em caso de oferta de valores
mobiliarios ao publico ou da sua admissao
a negociagdo num mercado regulamentado,
e que revoga a Diretiva 2003/71/CE

(JOL 168 de 30.6.2017, p. 12).

44 Regulamento Delegado (UE) 2017/565
da Comissdo, de 25 de abril de 2016, que
completa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito aos requisitos em matéria de
organizagao e as condi¢des de exercicio da
atividade das empresas de investimento e

aos conceitos definidos para efeitos da
referida diretiva (JO L 87 de 31.3.2017,

p. 1.

Alteracao 170
Johan Van Overtveldt

Proposta de diretiva
Artigo 6 — n.° 1 — parte introdutoria

AM\1282921PT.docx

PME em crescimento ou em qualquer
outro MTF disponibilizam ao publico no
prospeto referido no artigo 6.° do
Regulamento (UE) 2017/1129 do
Parlamento Europeu e do Conselho® fou
no documento de emissio UE
Crescimento referido no artigo 15.-A do
mesmo regulamento] ou no documento de
admissao referido no artigo 33.°, n.° 3,
alinea c), da Diretiva 2014/65/UE e no
relatdrio financeiro anual da empresa
referido no artigo 78.°, n.° 2, alinea g), do
Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da
Comissdo*, informagdes pormenorizadas
sobre todos os seguintes aspetos:

43 Regulamento (UE) 2017/1129 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14
de junho de 2017, relativo ao prospeto a
publicar em caso de oferta de valores
mobiliarios ao publico ou da sua admissao
a negociag@o num mercado regulamentado,
e que revoga a Diretiva 2003/71/CE

(JOL 168 de 30.6.2017, p. 12).

44 Regulamento Delegado (UE) 2017/565
da Comissao, de 25 de abril de 2016, que
completa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito aos requisitos em matéria de
organizagdo e as condi¢des de exercicio da
atividade das empresas de investimento e

aos conceitos definidos para efeitos da
referida diretiva (JO L 87 de 31.3.2017,

p. 1).

Or. en

PE751.684v01-00

PT
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Texto da Comissdo

1. Os Estados-Membros devem
assegurar que as empresas com estruturas
de ag¢des com voto plural cujas agdes sejam
negociadas ou devam ser negociadas num
mercado de PME em crescimento
disponibilizam ao publico no /documento
de emissdo UE Crescimento referido no
artigo 15.°-A] do Regulamento (UE)
2017/1129 do Parlamento Europeu e do
Conselho® ou no documento de admissio
referido no artigo 33.°, n.° 3, alinea c), da
Diretiva 2014/65/UE e no relatério
financeiro anual da empresa referido no
artigo 78.°, n.° 2, alinea g), do
Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da
Comissdo*, informagdes pormenorizadas
sobre todos os seguintes aspetos:

43 Regulamento (UE) 2017/1129 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14
de junho de 2017, relativo ao prospeto a
publicar em caso de oferta de valores
mobiliarios ao publico ou da sua admissao
a negociagdo num mercado regulamentado,
e que revoga a Diretiva 2003/71/CE

(JOL 168 de 30.6.2017, p. 12).

44 Regulamento Delegado (UE) 2017/565
da Comissao, de 25 de abril de 2016, que
completa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito aos requisitos em matéria de
organizacdo e as condicdes de exercicio da
atividade das empresas de investimento ¢

aos conceitos definidos para efeitos da
referida diretiva (JO L 87 de 31.3.2017,

p. 1.

Alteracao

1. Os Estados-Membros devem
assegurar que as empresas com estruturas
de ag¢des com voto plural cujas agdes sejam
negociadas ou devam ser negociadas num
mercado regulamentado ou num mercado
de PME em crescimento disponibilizam ao
publico, respetivamente, no prospeto
referido no artigo 6.° do Regulamento (UE)
2017/1129 do Parlamento Europeu e do
Conselho* fou no prospeto UE
Crescimento referido no artigo 15.°-A do
mesmo regulamento] ou no documento de
admissao referido no artigo 33.°, n.° 3,
alinea c), da Diretiva 2014/65/UE e no
relatdrio financeiro anual da empresa
referido no artigo 78.°, n.° 2, alinea g), do
Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da
Comissdo*, informagdes pormenorizadas
sobre todos os seguintes aspetos:

43 Regulamento (UE) 2017/1129 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14
de junho de 2017, relativo ao prospeto a
publicar em caso de oferta de valores
mobiliarios ao publico ou da sua admissao
a negociagdo num mercado regulamentado,
e que revoga a Diretiva 2003/71/CE

(JOL 168 de 30.6.2017, p. 12).

44 Regulamento Delegado (UE) 2017/565
da Comissao, de 25 de abril de 2016, que
completa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito aos requisitos em matéria de
organizacdo e as condic¢des de exercicio da
atividade das empresas de investimento e

aos conceitos definidos para efeitos da
referida diretiva (JO L 87 de 31.3.2017,

p. 1).

Or. en

Justificagdo

A opgdo das estruturas de voto plural ndo deve limitar-se aos mercados de PME em

PE751.684v01-00
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crescimento, devendo antes ser alargada a todos os mercados regulamentados.

Alteracao 171
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Artigo 6 — n.° 1 — alinea a)

Texto da Comissdo

a) A estrutura do seu capital,
incluindo os valores mobilidrios ndo
admitidos a negociagdo num mercado de
PME em crescimento de um Estado-
Membro, com a indicacao das diferentes
categorias de agoes e, em relagdo a cada
categoria de acdes, os direitos e obrigacdes
inerentes a essa categoria e a percentagem
de capital social total e de direitos de voto
totais que essa categoria representa;

Alteracio 172
Markus Ferber, Inese Vaidere

Proposta de diretiva
Artigo 6 — n.° 1 — alinea a)

Texto da Comissdo

a) A estrutura do seu capital,
incluindo os valores mobilidrios ndo
admitidos a negociacdo num mercado de
PME em crescimento de um Estado-
Membro, com a indicacao das diferentes
categorias de acdes e, em relacdo a cada
categoria de acdes, os direitos e obrigagdes
inerentes a essa categoria e a percentagem
de capital social total e de direitos de voto
totais que essa categoria representa;

AM\1282921PT.docx

Alteracdo

a) A estrutura do seu capital,
incluindo os valores mobiliarios nao
admitidos a negocia¢do no mercado
pertinente de um Estado-Membro, com a
indicacdo das diferentes categorias de
acoes e, em relagdo a cada categoria de
acdes, os direitos e obrigacdes inerentes a
essa categoria e a percentagem de capital
social total e de direitos de voto totais que
essa categoria representa;

Or. en

Alteracao

a) A estrutura do seu capital,
incluindo os valores mobilidrios ndo
admitidos a negociacdo num mercado
regulamentado ou num mercado de PME
em crescimento de um Estado-Membro,
com a indicacdo das diferentes categorias
de a¢des e, em relacdo a cada categoria de
acoes, os direitos e obrigacdes inerentes a
essa categoria e a percentagem de capital
social total e de direitos de voto totais que
essa categoria representa;

Or. en

PE751.684v01-00
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Alteracio 173
Johan Van Overtveldt

Proposta de diretiva
Artigo 6 — n.° 1 — alinea a)

Texto da Comissdo

a) A estrutura do seu capital,
incluindo os valores mobilidrios ndo
admitidos a negociacdo num mercado de
PME em crescimento de um Estado-
Membro, com a indicacao das diferentes
categorias de agdes e, em relacdo a cada
categoria de acdes, os direitos e obrigagdes
inerentes a essa categoria e a percentagem
de capital social total e de direitos de voto
totais que essa categoria representa;

Alteracao

a) A estrutura do seu capital,
incluindo os valores mobilidrios ndo
admitidos a negociacao num mercado
regulamentado ou num mercado de PME
em crescimento de um Estado-Membro,
com a indica¢do das diferentes categorias
de a¢des e, em relacdo a cada categoria de
acdes, os direitos e obrigacdes inerentes a
essa categoria e a percentagem de capital
social total e de direitos de voto totais que
essa categoria representa;

Or. en
Justificagdo
A opgao das estruturas de voto plural ndo deve limitar-se aos mercados de PME em
crescimento, devendo antes ser alargada a todos os mercados regulamentados.
Alteracao 174
Jessica Polfjird, Pernille Weiss
Proposta de diretiva
Artigo 6 — n.° 1 — alinea c)
Texto da Comissdo Alteracdo
c) A identidade dos titulares de Suprimido
quaisquer valores mobiliarios com
direitos de controlo especiais e uma
descricdo desses direitos;
Or. en
Justificagdo

Ndo so ndo existe qualquer definic¢do de «direitos de controlo especiaisy, como também ndo é

PE751.684v01-00
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certo que a empresa conhega a identidade do titular de tais direitos.

Alteracao 175
Eva Maria Poptcheva

Proposta de diretiva
Artigo 6 — n.° 1 — alinea e)

Texto da Comissdo

e) A identidade dos acionistas titulares
de a¢des com voto plural e da pessoa
singular ou coletiva habilitada a exercer
direitos de voto em nome desses acionistas,
quando pertinente.

Alteracio 176
Jessica Polfjird, Pernille Weiss

Proposta de diretiva
Artigo 6 — n.° 1 — alinea e)

Texto da Comissdo

e) A identidade dos acionistas titulares
de acdes com voto plural e da pessoa
singular ou coletiva habilitada a exercer
direitos de voto em nome desses acionistas,
quando pertinente.

Alteracdo

e) Caso conhecida pela empresa, a
identidade de acionistas titulares de agdes
com voto plural que representem mais de
5 % dos direitos de voto de todas as acoes
da empresa, ¢ das pessoas singulares ou
entidades coletivas habilitadas a exercer
direitos de voto em nome desses acionistas,
quando pertinente.

Or. en

Alteracao

e) Caso conhecida pela empresa, a
identidade dos acionistas titulares de agoes
com voto plural que representem mais de
5 % dos direitos de voto de todas as acoes
da empresa, e da pessoa singular ou
coletiva habilitada a exercer direitos de
voto em nome desses acionistas, quando
pertinente.

Or. en

Justificagdo

A introdugdo de um limiar esta em consondncia com a legislagcdo existente, nomeadamente

com a Diretiva 2004/109/CE.
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Alteracao 177
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 7 — n.° 1 — parte introdutoria

Texto da Comissdo

Até [cinco anos apOs a entrada em vigor],
a Comissao deve apresentar um relatorio
ao Parlamento Europeu e ao Conselho
sobre a aplicagdo e os efeitos da presente
diretiva. Para o efeito, até [quatro anos
apos a entrada em vigor], os Estados-
Membros devem fornecer a Comissao
informacodes, nomeadamente sobre:

Alteracio 178
Claude Gruffat
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de diretiva
Artigo 8 —n.° 1

Texto da Comissdo

1. Os Estados-Membros devem por
em vigor as disposicoes legislativas,
regulamentares e administrativas
necessarias para dar cumprimento a
presente diretiva até dois anos a contar da
data de entrada em vigor da mesma. Do
facto devem informar imediatamente a
Comissao. Quando os Estados-Membros
adotarem estas disposic¢des, estas devem
conter uma referéncia a presente diretiva
ou ser acompanhadas dessa referéncia
aquando da sua publicacdo oficial. As
modalidades de referéncia devem ser
adotadas pelos Estados-Membros.

PE751.684v01-00

Alteracdo

Até [trés anos apOs a data de aplicagdo] e
a cada trés anos apos essa data, a
Comissdo deve apresentar um relatdrio ao
Parlamento Europeu e ao Conselho sobre a
aplicacdo e os efeitos da presente diretiva.
Para o efeito, até [dois anos apos a entrada
em vigor] e a cada trés anos apos essa
data, os Estados-Membros devem fornecer
a Comissao todas as informacoes
pertinentes, nomeadamente sobre:

Or. en

Alteracdo

1. Os Estados-Membros devem por
em vigor as disposicoes legislativas,
regulamentares e administrativas
necessarias para dar cumprimento a
presente diretiva até doze meses a contar da
data de entrada em vigor da mesma. Do
facto devem informar imediatamente a
Comissao. Quando os Estados-Membros
adotarem estas disposicdes, estas devem
conter uma referéncia a presente diretiva
ou ser acompanhadas dessa referéncia
aquando da sua publicacdo oficial. As
modalidades de referéncia devem ser
adotadas pelos Estados-Membros.
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