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Pozménovaci navrh 1
Fabio De Masi

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 2

Zneni navrzené Komisi

(2) Delsi vypotadaci lhtity obchodt s
pfevoditelnymi cennymi papiry zvysuji
rizika pro strany obchodu a omezuji
moznosti kupujicich a prodavajicich
uzavirat dalsi obchody. Z téchto ditvoda
mnoho jurisdikci tietich zemi pieslo,
prechézi nebo planuje piejit na vyporadaci
lhitu jednoho obchodniho dne po uzavieni
obchodu (,,T+1%). Globalni ptechod na
krat$i vypotadaci lhiity vSak zptisobuje
nesoulad mezi Unii a svétovymi financnimi
trhy. Tento nesoulad se bude déle
prohlubovat, jak bude na vypotadani T+1
piechdzet vice zemi, a budou se tak
zvySovat naklady, které ti€astniktim trhu v
Unii kvili tomuto nesouladu vznikayji.

Pozménovaci navrh 2
Auke Zijlstra

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 2 a (novy)

Zneni navrzené Komisi
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Pozmérnovaci navrh

(2) Delsi vypotéadaci lhiity obchodt s
pfevoditelnymi cennymi papiry zvySuji
rizika pro strany obchodu a omezuji
moznosti kupujicich a prodavajicich
uzavirat dalsi obchody. Z téchto diivoda
mnoho jurisdikci tfetich zemi pieslo,
pfechazi nebo planuje piejit na vypotadaci
lhiitu jednoho obchodniho dne po uzavieni
obchodu (,,T+1%). Globalni ptechod na
krat8i vypotadaci lhiity vSak zptisobuje
nesoulad mezi Unii a svétovymi finanénimi
trhy. Tento nesoulad se bude déle
prohlubovat, jak bude na vypotadani T+1
pfechazet vice zemi, a budou se tak
zvySovat naklady, které ticastnikiim trhu v
Unii kvili tomuto nesouladu vznikaji. Na
nékterych vyznamnych mezindrodnich
trzich byl cyklus vyporadani jiz dale
gkracen na T+0, a infrastruktura
Evropské centralni banky Target2-
Securities dokonce funguje v redlném
Case.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

(2a)  Kratsi cykly vyporadani by mohly
vést ke komplikovanéjsi spravé hotovosti
pro obchodniky s devizovou sloZkou,
nebot’ ménové trhy pracuji na
dvoudennim vyporddani.
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Pozménovaci navrh 3
Auke Zijlstra

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 2 b (novy)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 4
Auke Zijlstra

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 3 a (novy)

Zneni navrzené Komisi
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Or. en

Pozmérnovaci navrh

(2b)  Kratsi cykly vyporddani zkracuji
lhutu pro vyFeSeni chyb pii zpracovani,
mj. zkracuji lhity pro ziskdvani likvidity
na trhu s pujcovanim cennych papirit za
ucelem pokryti kratkych pozic, coZ by
mohlo mit dopad zejména na meéné
likvidni akcie a kratké prodeje, k nimzZ
dochazi pozdé v den obchodovani.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

(3a)  JelikoZ se viak trh piizpiisobuje
novému krat§imu reZimu vyporadani,
mohlo by dojit k pocdtecnimu ndriistu
zpoidénych a neuspéSnych obchodii, coz s
sebou nese vazné riziko pro likviditu a
vyrazné by zvysilo naklady. To by pak
mohlo vést k regulacnim pokutam podle
naiizeni CSDR a k represivnim ndkladiim
na odkup ukladanym clearingovymi
institucemi, které by poskytovatelé
likvidity kompenzovali uvedenim Sirsich
cen, coZ by bylo v rozporu s cilem zvysit
konkurenceschopnost evropskych
kapitdalovych trhi.

Or. en
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Pozménovaci navrh 5
Auke Zijlstra

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 4

Znéni navrzene Komisi

4) Je proto vhodné zavést cilenou
zménu nafizeni (EU) €. 909/2014, kterou
se zkrati stavajici povinny cyklus
vypofadani na jeden den po uzavieni
obchodu. Takové zkraceni cyklu
vypotadani by nebranilo centralnim
depozitattim cennych papirtt dobrovolné
vypofadat obchody ke stejnému dni, jako je
den uzavieni obchodu, pokud je to
technologicky moZné.

Pozménovaci navrh 6
Markus Ferber

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 4 a (novy)

Znéni navrzene Komisi
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Pozmérnovaci navrh

4) Je proto vhodné zavést cilenou
zménu nafizeni (EU) €. 909/2014, kterou
se zkrati stavajici povinny cyklus
vypotadani na jeden den po uzavieni
obchodu. Tento povinny cyklus
vyporadani by se vzhledem k
nestandardizované povaze tohoto
konkrétniho druhu obchodit nemél
vztahovat na obchody zajist’ujici
financovani ve smyslu ¢l. 3 bodu 11
naiizeni (EU) 2015/2365. Takové zkraceni
cyklu vypotéadani by nebranilo centralnim
depozitaifiim cennych papirti dobrovolné
vyporadat obchody ke stejnému dni, jako je
den uzavieni obchodu, pokud je to
technologicky proveditelné.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

(4a)  Obchody s financovdanim cennych
papiri umoZiuji ucastnikim trhu pruZné
Fidit své potieby likvidity a financovani.
Trendy na trhu naznacuji rostouci
vyuzivdni tohoto typu obchodii v
obchodnich systémech. Vzhledem k
nestandardizované povaze tohoto
konkrétniho druhu obchodii, a zejména k
nestandardizovanym lhutam vyporddani,
na nichz se strany téchto transakci musi
dohodnout, aby dosdhly svych cilii a aby
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Pozménovaci navrh 7
Markus Ferber

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 4 b (novy)

Znéni navrzene Komisi
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se zabranilo odrazovani od jejich
provadeéni v obchodnich systémech, by
tyto obchody mély byt vynaty 7 poZadavku
na cyklus vyporadani T+1. Aby se viak
zabranilo jakémukoli riziku obchazeni
pozadavku na cyklus vyporadani T+1,
mélo by se u koupé se soucasnym
sjednanim zpétného prodeje a u prodeje se
soucasnym sjedndnim zpétné koupé
pouZit osvobozeni pouze tehdy, jsou-li tyto
transakce zdokumentovany jako jednotlivé
operace sloZené ze dvou propojenych
transakci. Nezdokumentované transakce
koupé se soucasnym sjednanim zpétného
prodeje a prodeje se soucasnym
sjednanim zpétné koupé by mély byt
povaZovany za béZné obchody s cennymi
papiry, a proto by se na né mél poZadavek
cyklu vypoidadani T+1 vztahovat. Kromé
toho jsou marzové obchody 7 oblasti
pusobnosti tohoto poZadavku jiz
vylouceny, nebot’ nezahrnuji obchody s
prevoditelnymi cennymi papiry, a proto
nespadaji do oblasti piisobnosti narizeni
(EU) ¢ 909/2014.

Or. en

Pozmérnovaci navrh

(4b)  Naiizeni (EU) ¢. 909/2014 stanovi
riaznd opatieni k ieSeni selhdni
vypoiddani, véetné penéZitych sankci
uloZenych ucastnikitm zpitsobujicim
selhani vypoiadani. Vypocet téchto
penéZitych sankci je uréen parametry
uvedenymi v narizeni Komise v prenesené
pravomoci (EU) 2017/389'%. Oéekdvd se,
Ze Komise bude sledovat vyvoj na trhu a
pripravenost odvétvi splnit vypoidadani
T+1 a odpovidajicim zpiisobem zvaZi, zda
existuje znacné riziko, Ze prechod 7 cyklu
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Pozménovaci navrh 8
Fabio De Masi

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 7 a (novy)

Znéni navrzene Komisi
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vypoiddani T+2 na cyklus vypoiadani
T+1 by mohl vést k podstatnému ndariistu
selhani vyporadani. Je-li takové riziko
Zjisténo, miize Komise v piipadé potieby
zvazit docasnou upravu naiizeni v
pirenesené pravomoci (EU) 2017/389 nebo
prijeti jakéhokoli jiného vhodného
opatieni v ramci zmocnéni stanovenych v
naiizeni (EU) ¢. 909/2014.

1« Naiizeni Komise v pFenesené pravomoci
(EU) 2017/389 ze dne 11. listopadu 2016,
kterym se doplituje navizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014,
pokud jde o parametry pro vypocet
penéZitych sankci za selhani vyporadani

a Cinnosti centrdlnich depozitdin

v hostitelskych clenskych statech (UF. vést.
L 65, 10.3.2017, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg del/2017/389

/oj).

Or. en

Pozmérnovaci navrh

(7a) Komise by méla dale prozkoumat
proveditelnost budouciho zkraceni cyklu
vypoiddani na T+0. Komise by proto méla
toto naiizeni nejpozdéji 36 mésicii po jeho
vstupu v platnost prezkoumat, aby
zajistila, Ze regulace a trini infrastruktury
v Unii budou v souladu s rostoucim
rozsahem a tempem globdlnich
financnich trhii a osvédcenymi postupy
Jjinych mezindrodnich regulacnich
reZimit. Cyklus vypoidadani T+0 je jii
technicky proveditelny a mohl by byt dale
usnadnén inovacemi, jako je technologie
distribuované ucetni knihy, pri soucasném
zajisténi bezpecnosti udajit a

PE773.076v01-00

CS



Pozménovaci navrh 9
Markus Ferber

Navrh nafizeni
Cl.1-odst. 1

Natizeni (EU) ¢. 909/2014
CL 5—odst. 2

Zneni navrzené Komisi

2. Pokud jde o obchody s
pfevoditelnymi cennymi papiry uvedenymi
v odstavci 1, které jsou provadény v
obchodnich systémech, je ur¢enym dnem
vypotadani nejpozdéji prvni obchodni den
po uzavieni obchodu. Tento pozadavek se
nevztahuje na obchody, které jsou
vyjednany podle soukromého prava, ale
provadéji se v obchodnich systémech, na
obchody, které se provadéji na
dvoustranné bazi, ale oznamuji se
obchodnimu systému, ani na prvni
obchod, pii némz dotéené prevoditelné
cenné papiry podléhaji prvotnimu
nahrazeni listinnych cennych papiri
zapisem do prislusné evidence podle ¢l. 3
odst. 2.
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transparentnosti. Dalsi zkrdceni cyklu
vyporadani by sniZilo riziko nezakonnych
a koluzivnich systémii obchodovani, jako
je odlucovani dividend (,, Cum-Ex*).

Or. en

Pozmérnovaci navrh

2. Pokud jde o obchody s
pfevoditelnymi cennymi papiry uvedenymi
v odstavci 1, které jsou provadény v
obchodnich systémech, je ur€enym dnem
vyporadani nejpozdéji prvni obchodni den
po uzavieni obchodu. Tento pozadavek se
nevztahuje na:

a) obchody, které jsou vyjednany podle
soukromého prava, ale provadéji se v
obchodnich systémech,

b) obchody, které se provadéji na
dvoustranné bazi, ale oznamuji se
obchodnimu systému,

¢) prvni obchod, pii ném?z dotcené
prevoditelné cenné papiry podléhaji
prvotnimu nahrazeni listinnych cennych
papiri zapisem do prisluSné evidence
podle ¢l. 3 odst. 2,

d) obchody zajist’ujici financovani
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vymezené v ¢l. 3 bodu 11 naiizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/2365'%;

b Nai‘izeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu
2015 o transparentnosti obchodi
zajistujicich financovani a opétovného
pouZiti a o0 zméné naiizeni (EU) é.
648/2012 (UF. vést. L 337, 23.12.2015, s.
1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0j
)

Or. en

Oduvodneni

Vynéti obchodu zajistujicich financovani z oblasti pusobnosti pozadavku T+1.

Pozménovaci navrh 10
Auke Zijlstra

Navrh narizeni

CL 1 - odst. 1

Natizeni (EU) €. 909/2014
Cl. 5 —odst. 2

Znéni navrzene Komisi

2. Pokud jde o obchody s
prevoditelnymi cennymi papiry uvedenymi
v odstavci 1, které jsou provadény v
obchodnich systémech, je ur€enym dnem
vypotadani nejpozdé¢ji prvni obchodni den
po uzavieni obchodu. Tento pozadavek se
nevztahuje na obchody, které jsou
vyjednany podle soukromého prava, ale
provadeji se v obchodnich systémech, na
obchody, které se provadéji na dvoustranné
bazi, ale oznamuji se obchodnimu systému,
ani na prvni obchod, pfi némz dotcené
pfevoditelné cenné papiry podléhaji
prvotnimu nahrazeni listinnych cennych
papirt zapisem do ptislusné evidence podle
¢l. 3 odst. 2.
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Pozmérnovaci navrh

2. Pokud jde o obchody s
prevoditelnymi cennymi papiry uvedenymi
v odstavci 1, které jsou provadény v
obchodnich systémech, je uréenym dnem
vypotadani nejpozdé€ji prvni obchodni den
po uzavieni obchodu. Tento pozadavek se
nevztahuje na obchody zajist’'ujici
financovani vymezené v ¢l. 3 bodu 11
naiizeni (EU) 2015/2365'%, obchody, které
jsou vyjednany podle soukromého prava,
ale provadéji se v obchodnich systémech,
na obchody, které se provadéji na
dvoustranné bazi, ale oznamuji se
obchodnimu systému, ani na prvni obchod,
pfi némz dotéené prevoditelné cenné
papiry podléhaji prvotnimu nahrazeni
listinnych cennych papirti zapisem do
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piislusné evidence podle ¢l. 3 odst. 2.

1a Nai‘izeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu
2015 o transparentnosti obchodii
zajist'ujicich financovani a opétovného
pouiti a o zméné naiizeni (EU) é.
648/2012 (UF. vést. L 337, 23.12.2015, s.

1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0j
)
Or. en
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