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Emenda 1
Fabio De Masi

Proposta ghal regolament
Premessa 2

Test propost mill-Kummissjoni

(2) Perjodi itwal ta’ saldu ghal
tranzazzjonijiet f’titoli trasferibbli jzidu r-
riskji lill-partijiet tat-tranzazzjoni u jnaqqsu
l-opportunitajiet ghax-xerrejja u lI-bejjiegha
biex jidhlu fi tranzazzjonijiet ohra. Ghal
dawk ir-ragunijiet, hafna gurizdizzjonijiet
ta’ pajjizi terzi qassru l-perjodu ta’ saldu
ghal jum ta’ negozju wiehed wara n-
negozjar (“T+17), jew jinsabu fil-process li
jgassruh, jew qged jippjanaw li jqassruh.
Madankollu, il-bidla globali ghal perjodi
igsar ta’ saldu ged tohloq allinjamenti
hziena bejn is-swieq finanzjarji tal-Unjoni
u dawk globali. Dawk l-allinjamenti hziena
se jkomplu jizdiedu meta aktar pajjizi
jmorru ghas-saldu T+1 u jzidu 1-kost
ikkawzat minn tali allinjamenti hziena
ghall-partecipanti fis-suq tal-Unjoni.

Emenda 2
Auke Zijlstra

Proposta ghal regolament
Premessa 2a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni
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Emenda

(2) Perjodi itwal ta’ saldu ghal
tranzazzjonijiet f’titoli trasferibbli jzidu r-
riskji lill-partijiet tat-tranzazzjoni u jnaqqsu
l-opportunitajiet ghax-xerrejja u l-bejjiegha
biex jidhlu fi tranzazzjonijiet ohra. Ghal
dawk ir-ragunijiet, hafna gurizdizzjonijiet
ta’ pajjizi terzi qassru l-perjodu ta’ saldu
ghal jum ta’ negozju wiehed wara n-
negozjar (“T+17), jew jinsabu fil-process li
jqassruh, jew ged jippjanaw li jqassruh.
Madankollu, il-bidla globali ghal perjodi
igsar ta’ saldu ged tohloq allinjamenti
hziena bejn is-swieq finanzjarji tal-Unjoni
u dawk globali. Dawk I-allinjamenti hziena
se jkomplu jizdiedu meta aktar pajjizi
jmorru ghas-saldu T+1 u jzidu 1-kost
ikkawzat minn tali allinjamenti hziena
ghall-partecipanti fis-suq tal-Unjoni. Barra
minn hekk, f’xi swieq internazzjonali
importanti ¢-Ciklu tas-saldu diga tqassar
aktar ghal T+0 filwagqt li l-infrastruttura
Target2-Securities tal-Bank Centrali
Ewropew sahansitra topera fuq bazi f’hin
reali.

Or. en

Emenda

(2a)  Cikli ta’ saldu iqsar jistghu
Jjwasslu ghal gestjoni tal-flus aktar
ikkumplikata ghal negozjanti
b’komponent ta’ kambju, peress li s-swieq

PE773.076v01-00

MT



Emenda 3
Auke Zijlstra

Proposta ghal regolament
Premessa 2b (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 4
Auke Zijlstra

Proposta ghal regolament
Premessa 3a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni
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tal-kambju jahdmu fuq saldu ta’ jumejn.

Or. en

Emenda

(2b)  Cikli ta’ saldu igsar iqassru I-
perjodu ta’ ;mien biex jigu solvuti l-izbalji
tal-ipprocessar, inkluZa tieqa iqsar ghall-
akkwist tal-likwidita mis-suq tas-self ta’
titoli biex jigu koperti poZizzjonijiet qosra,
li jista’ jkollhom impatt partikolari ghall-
istokks inqas likwidi u ghall-bejgh bin-
nieqes li jsehh tard fil-jum tan-negozjar.

Or. en

Emenda

(3a) Madankollu, hekk kif is-suq
jadatta ghar-regim il-gdid ta’ saldu igsar,
jista’ jkun hemm Zieda inizjali fin-
negozjar ittardjat u fallut, li jinvolvi riskju
serju ta’ likwidita u jZid b’mod sinifikanti
I-kostijiet. Dan imbaghad jista’ jwassal
ghal multi regolatorji skont is-CSDR u
kostijiet punittivi tax-xiri sfurzat imposti
mill-kmamar tal-ikklerjar, li jigu
kkumpensati mill-fornituri tal-likwidita
billi jikkwotaw prezzijiet usa’, li jmur
kontra I-ghan li s-swieq kapitali Ewropej
isiru aktar kompetittivi.

Or. en
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Emenda 5
Auke Zijlstra

Proposta ghal regolament
Premessa 4

Test propost mill-Kummissjoni

4) Ghalhekk huwa xieraq li tigi
introdotta emenda mmirata ghar-
Regolament (UE) Nru 909/2014 sabiex i¢-
¢iklu tas-saldu obbligatorju attwali
jitgassar ghal jum wara li jsir in-negozjar.
Tali tqassir tac-¢iklu tas-saldu ma
Jipprevjenixlid-depoZitorji centrali tat-titoli
milli jsaldaw it-tranzazzjonijiet b’mod
volontarju fl-istess data bhad-data tan-
negozjar, fejn ikunu teknologikament
kapaci.

Emenda 6
Markus Ferber

Proposta ghal regolament
Premessa 4a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni
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Emenda

(4) Ghalhekk huwa xieraq li tigi
introdotta emenda mmirata ghar-
Regolament (UE) Nru 909/2014 sabiex ic¢-
¢iklu tas-saldu obbligatorju attwali
jitqassar ghal jum wara li jsir in-negozjar.
Dak i¢-éiklu ta’ saldu obbligatorju
jenhtieg li ma jkunx applikabbli ghal
tranZazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli
kif definit fl-Artikolu 3(11) tar-
Regolament (UE) 2015/2365 minhabba n-
natura mhux standardizzata ta’ dan it-tip
specifiku ta’ tranzazzjonijiet. Tali tqassir
tac-ciklu tas-saldu ma jipprevjenix lid-
depoZitorji Centrali tat-titoli milli jsaldaw
it-tranzazzjonijiet b’mod volontarju fl-
istess data bhad-data tan-negozjar, fejn
ikunu teknologikament fattibbli.

Or. en

Emenda

(4a) It-traniazzjonijiet ta’ finangjament
tat-titoli jippermettu lill-partecéipanti fis-
suq jimmaniggjaw il-htigijiet taghhom ta’
likwidita u finanzjament b’mod flessibbli.
Ix-xejriet tas-suq jindikaw uzu dejjem
akbar ta’ dan it-tip ta’ tranzazzjonijiet fic-
Centri tan-negozjar. Minhabba n-natura
mhux standardizzata ta’ dan it-tip
specifiku ta’ tranZazzjonijiet u b’mod
partikolari l-perjodi tas-saldu mhux
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Emenda 7
Markus Ferber

Proposta ghal regolament
Premessa 4b (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni

PE773.076v01-00

MT

6/10

standardizzati li jista’ jkun hemm bZonn li
Jjigu miftiehma mill-partijiet ghal tali
tranZazzjonijiet biex jilhqu l-objettivi
taghhom, u biex jigi evitat li tigi
skoragguta l-eZekuzzjoni taghhom fic-
Centri tan-negozjar, dawn it-
tranZazzjonijiet jenhtieg li jigu eZentati
mir-rekwizit tac-ciklu tas-saldu T+1.
Madankollu, fir-rigward ta’
tranzazzjonijiet ta’ akkwist bil-patt ta’
rivendita u tranzazzjonijiet ta’ vendita bil-
patt ta’ riakkwist, biex jigi evitat
kwalunkwe riskju ta’ ¢irkomvenzjoni tar-
rekwizit tac-¢iklu tas-saldu T+1, jenhtieg
li eZenzjoni tapplika biss jekk dawk it-
tranzazzjonijiet jigu ddokumentati bhala
operazzjonijiet unici maghmula minn
Zewg tranzazzjonijiet marbuta.
TranzZazzjonijiet ta’ akkwist bil-patt ta’
rivendita u tranzazzjonijiet ta’ vendita bil-
patt ta’ riakkwist mhux dokumentati
jenhtieg li jigu ttrattati bhala
tranZazzjonijiet regolari ta’ titoli u
ghalhekk jenhtieg li jkunu soggetti ghar-
rekwiZit tac-Ciklu tas-saldu T+1. Barra
minn hekk, it-tranazzjonijiet ta’ self
b’margni huma diga eskluzi mill-kamp ta’
applikazzjoni tar-rekwizit, peress li ma
Jjinvolvux tranzazzjonijiet f’titoli
trasferibbli, u ghalhekk jaqghu barra
mill-kamp ta’ applikazzjoni tar-
Regolament (UE) Nru 909/2014.

Or. en

Emenda

(4b)  Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014
Jipprevedi diversi mizZuri biex jigu
indirizzati I-fallimenti tas-saldu, inkluzi
penali fi flus imposti fuq partecipanti
inadempjenti. Il-kalkolu ta’ dawk il-penali
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Emenda 8
Fabio De Masi

Proposta ghal regolament
Premessa 7a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni
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fi flus huwa ddeterminat mill-parametri
specifikati fir-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2017/389 II-
Kummissjoni hija mistennija ssegwi I-
izviluppi tas-suq u r-rieda tal-industrija li
tikkonforma mas-saldu T+1 u tikkunsidra
kif xieraq jekk hemmx riskju sinifikanti li
¢-caqliq minn Ciklu ta’ saldu T+2 ghal
T+1 jista’ jwassal ghal Zieda materjali fil-
fallimenti tas-saldu. Meta jigi identifikat
tali riskju, il-Kummissjoni tista’, fejn
mehtieg, tikkunsidra li taggusta
temporanjament ir-Regolament Delegat
(UE) 2017/389 kif xieraq, jew li tiehu
kwalunkwe miZura xierqa ohra fil-kamp
ta’ applikazzjoni tas-setghat stabbiliti fir-
Regolament (UE) Nru 909/2014.

1a [r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni
(UE) 2017/389 tal-11 ta’ Novembru 2016
li jissupplimenta r-Regolament (UE)

Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill fir-rigward tal-parametri
ghall-kalkolu ta’ penali fi flus ghal
Jallimenti tas-saldu u l-operazzjonijiet tas-
CSDs fi Stati Membri ospitanti (GU L 65,
10.3.2017, p. 1, ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/reg del/2017/389

/oj).

Or. en

Emenda

(7a) Il-Kummissjoni ghandha tesplora
aktar il-fattibbilta li fil-futur i¢-ciklu tas-
saldu jitqassar ghal T+0. Ghalhekk,
jenhtieg li tirrieZamina dan ir-Regolament
mhux aktar tard minn 36 xahar wara d-
dhul fis-sehh tieghu biex tizgura li r-
regolamentazzjoni u l-infrastrutturi tas-
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Emenda 9
Markus Ferber

Proposta ghal regolament
Artikolu 1 — paragrafu 1
Regolament (UE) Nru 909/2014
Artikolu 5 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

2. Fir-rigward ta’ transazzjonijiet
ftitoli trasferibbli msemmija fil-paragrafu
1 Ii huma ezegwiti f’¢entri tan-negozjar, id-
data prevista tas-saldu ma ghandhiex tkun
aktar tard mill-ewwel jum ta’ xoghol wara
li jkun sehh in-negozju. Dak ir-rekwizit ma
ghandux japplika ghal transazzjonijiet li
huma negozjati privatament izda jigu
ezegwiti f’Centri ta’ negozjar, ghal
transazzjonijiet li jigu eZegwiti
bilateralment iida jigu rrappurtati lil
Centru ta’ negozgjar jew ghall-ewwel
tranzazzjoni fejn it-titoli trasferibbli
kkoncéernati huma soggetti ghar-
registrazzjoni inizjali f’format ta’ entrata
fil-kotba skont I-Artikolu 3(2)..

PE773.076v01-00

suq fl-Unjoni jallinjaw mal-kamp ta’
applikazzjoni u l-pass dejjem akbar tas-
swieq finanzjarji globali u l-ahjar prattiki
ta’ regimi regolatorji internazzjonali ohra.
Ciklu ta’ saldu ta’ T+0 diga huwa
teknikament fattibbli u jista’ jigi ffacilitat
aktar permezz ta’ innovazzjonijiet bhat-
teknologija ta’ registru distribwit filwagqt li
Jigu gurati s-sikurezza tad-data u t-
trasparenza. Tqassir ulterjuri tac-ciklu
tas-saldu jnaqqas ir-riskji ta’ skemi ta’
kummer¢ illegali u kolluzivi bhat-tnehhija
tad-dividendi (“Cum-Ex”).

Or. en

Emenda

2. Fir-rigward ta’ transazzjonijiet
f'titoli trasferibbli msemmija fil-

paragrafu 1 li huma ezegwiti f’¢entri tan-
negozjar, id-data prevista tas-saldu ma
ghandhiex tkun aktar tard mill-ewwel jum
ta’ xoghol wara li jkun sehh in-negozju.
Dak ir-rekwizit ma ghandu japplika ghall-
ebda wiehed mill-kaZijiet li gejjin:

(a) tranZazzjonijiet li huma nnegozjati
privatament iZda jigu eZegwiti f’Centru ta’
negozjar;

(b) tranZazzjonijiet li jigu ezegwiti
bilateralment iida jigu rrappurtati lil

AM\1319740MT.docx



Centru ta’ negozjar;

(c) l-ewwel tranzazzjoni fejn it-titoli

trasferibbli kkoncernati huma soggetti
ghar-registrazzjoni inizjali f’forma ta’
entrata fil-kotba skont lI-Artikolu 3(2);

(d) tranZazzjonijiet ta’ finanzjament tat-
titoli, kif definit fl-Artikolu 3, il-punt (11),
tar-Regolament (UE) 2015/2365 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill'®.

1 [r-Regolament (UE) 2015/2365 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25
ta’ Novembru 2015 dwar it-trasparenza
ta’ transazzjonijiet ta’ finanzjament tat-
titoli u l-uiu mill-gdid u li jemenda r-
Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL
337, 23.12.2015, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0j

)

Or. en

Gustifikazzjoni

EZenzjoni ta’ tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli mill-kamp ta’ applikazzjoni tar-

rekwizit T+1.

Emenda 10
Auke Zijlstra

Proposta ghal regolament
Artikolu 1 — paragrafu 1
Regolament (UE) Nru 909/2014
Artikolu 5 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

2. Fir-rigward ta’ transazzjonijiet
f’titoli trasferibbli msemmija fil-paragrafu
1 li huma ezegwiti f’¢entri tan-negozjar, id-
data prevista tas-saldu ma ghandhiex tkun
aktar tard mill-ewwel jum ta’ xoghol wara
li jkun sehh in-negozju. Dak ir-rekwizit ma
ghandux japplika ghal transazzjonijiet 11
huma negozjati privatament izda jigu
ezegwiti f’Centri ta’ negozjar, ghal
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Emenda

2. Fir-rigward ta’ transazzjonijiet
f'titoli trasferibbli msemmija fil-
paragrafu 1 1i huma ezegwiti f'¢entri tan-
negozjar, id-data prevista tas-saldu ma
ghandhiex tkun aktar tard mill-ewwel jum
ta’ xoghol wara li jkun sehh in-negozju.
Dak ir-rekwizit ma ghandux japplika ghal
tranzazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli
kif definit fl-Artikolu 3, il-punt (11), tar-
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transazzjonijiet i jigu ezegwiti
bilateralment izda jigu rrappurtati lil ¢entru
ta’ negozjar jew ghall-ewwel tranzazzjoni
fejn it-titoli trasferibbli kkonc¢ernati huma
soggetti ghar-registrazzjoni inizjali
f"format ta’ entrata fil-kotba skont 1-
Artikolu 3(2)..
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Regolament (UE) 2015/2365', ghal
tranzazzjonijiet li huma negozjati
privatament izda jigu ezegwiti f’¢entri ta’
negozjar, ghal tranZazzjonijiet 11 jigu
ezegwiti bilateralment izda jigu rrappurtati
lil ¢entru ta’ negozjar jew ghall-ewwel
tranzazzjoni fejn it-titoli trasferibbli
kkonc¢ernati huma soggetti ghar-
registrazzjoni inizjali f’format ta’ entrata
fil-kotba skont 1-Artikolu 3(2).

Ia Ir-Regolament (UE) 2015/2365 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25
ta’ Novembru 2015 dwar it-trasparenza
ta’ transazgjonijiet ta’ finanzjament tat-
titoli u l-uzu mill-gdid u li jemenda r-
Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L
337,23.12.2015, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0j

).

Or. en
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