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Amendamentul 1
Fabio De Masi

Propunere de regulament
Considerentul 2

Textul propus de Comisie

(2) Perioadele de decontare mai lungi
pentru tranzactii cu valori mobiliare
sporesc riscurile pentru partile la tranzactie
si reduc posibilitatile cumparatorilor si
vanzatorilor de a incheia alte tranzactii.
Din aceste motive, numeroase jurisdictii
din tari terte au trecut, sunt in curs de
trecere sau intentioneaza sa treacd la o
perioada de decontare de o singura zi
lucratoare dupa tranzactie (,,T+17).
Trecerea la nivel mondial la perioade de
decontare mai scurte creeaza insa nealinieri
intre pietele financiare din Uniune si cele
din restul lumii. Aceste nealinieri nu vor
face decat sa se accentueze si mai mult
atunci cand mai multe tari vor trece la
decontarea T+1 si vor creste costurile
suportate de participantii la piata Uniunii
ca urmare a acestor nealinieri.

Amendamentul 2
Auke Zijlstra

Propunere de regulament
Considerentul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1319740RO.docx

Amendamentul

(2) Perioadele de decontare mai lungi
pentru tranzactii cu valori mobiliare
sporesc riscurile pentru partile la tranzactie
si reduc posibilitatile cumparatorilor si
vanzatorilor de a incheia alte tranzactii.
Din aceste motive, numeroase jurisdictii
din tari terte au trecut, sunt in curs

de trecere sau intentioneaza sa treacd la

o perioada de decontare de o singura zi
lucratoare dupa tranzactie (,,T+17).
Trecerea la nivel mondial la perioade de
decontare mai scurte creeaza Insa
nealinieri intre pietele financiare din
Uniune si cele din restul lumii.

Aceste nealinieri nu vor face decat sa se
accentueze si mai mult atunci cand mai
multe tari vor trece la decontarea T+1 si
vor creste costurile suportate

de participantii la piata Uniunii ca urmare a
acestor nealinieri. In plus, pe unele Diete
internationale importante, ciclul de
decontare a fost deja redus mai mult, la
T+0, in timp ce infrastructura Target2-
Securities a Bancii Centrale Europene
Junctioneaza chiar in timp real.

Or. en

Amendamentul

(2a) Ciclurile de decontare mai scurte
ar putea duce la o gestionare mai
complicatd a numerarului pentru traderii
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Amendamentul 3
Auke Zijlstra

Propunere de regulament
Considerentul 2 b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 4
Auke Zijlstra

Propunere de regulament
Considerentul 3 a (nou)

Textul propus de Comisie
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cu o componenta de schimb valutar,
deoarece pietele valutare functioneazda cu
o decontare de doud zile.

Or. en

Amendamentul

(2b)  Ciclurile de decontare mai scurte
reduc perioada de solutionare a erorilor
de procesare, incluzind un interval mai
scurt pentru aprovizionarea cu lichiditati
de pe piata imprumauturilor de titluri de
valoare pentru a acoperi pozitiile scurte,
ceea ce ar putea avea un impact deosebit
asupra stocurilor mai putin lichide si
asupra vanzarilor in lipsa care au loc la
sfarsitul zilei de tranzactionare.

Or. en

Amendamentul

(3a)  Totusi, in perioada cind piata se
adapteazd la noul regim de decontare mai
scurt, ar putea exista o crestere initiald a
tranzactiilor intdrziate si esuate, ceea ce
implica un risc de lichiditate ridicat si ar
creste semnificativ costurile. Acest lucru
ar putea conduce, la randul sau, la
amenczi de reglementare in temeiul CSDR
si la costuri de cumpdrare impuse de
casele de compensare cu caracter punitiv,
care ar fi compensate de furnizorii de
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Amendamentul 5
Auke Zijlstra

Propunere de regulament
Considerentul 4

Textul propus de Comisie

4) Prin urmare, este oportun sa se
introduca o modificare precis directionata a
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in
vederea scurtdrii actualului ciclu
obligatoriu de decontare la o singura zi
dupa data incheierii tranzactiei. Aceastd
scurtare a ciclului de decontare nu ar
impiedica depozitarii centrali de titluri de
valoare sd deconteze in mod voluntar
tranzactii la aceeasi datd ca data tranzactiei,
daca dispun de capacitdtile tehnologice
necesare.

Amendamentul 6
Markus Ferber

Propunere de regulament
Considerentul 4 a (nou)

Textul propus de Comisie
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lichiditati prin cotarea unor prefuri mai
mari, ceea ce ar contraveni obiectivului de
a spori competitivitatea pietelor europene
de capital.

Or. en

Amendamentul

4) Prin urmare, este oportun sa se
introduca o modificare precis directionata a
Regulamentului (UE) nr. 909/2014 in
vederea scurtdrii actualului ciclu
obligatoriu de decontare la o singura zi
dupa data incheierii tranzactiei.
Respectivul ciclu de decontare obligatoriu
nu ar trebui sa se aplice operatiunilor de
finantare prin instrumente financiare,
astfel cum sunt definite la articolul 3
punctul 11 din Regulamentul (UE)
2015/23635, avind in vedere caracterul
nestandardizat al acestui tip specific de
tranzactii. Scurtarea ciclului de decontare
nu ar impiedica depozitarii centrali de
titluri de valoare sa deconteze in mod
voluntar tranzactii la aceeasi data ca data
tranzactiei, daca acest lucru este fezabil
tehnologic.

Or. en

Amendamentul

(4a)  Operatiunile de finantare prin
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Amendamentul 7
Markus Ferber

Propunere de regulament
Considerentul 4 b (nou)

Textul propus de Comisie
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instrumente financiare permit
participantilor la piata sa isi gestioneze
nevoile de lichiditate si de fonduri intr-un
mod flexibil. Tendintele pietei indicd o
utilizare din ce in ce mai frecventad a
acestui tip de tranzactii in locurile de
tranzactionare. Avind in vedere
caracterul nestandardizat al acestui tip
specific de tranzactii si, in special,
perioadele de decontare nestandardizate
care ar trebui, poate, sa fie convenite de
partile la astfel de tranzactii in vederea
atingerii obiectivelor, precum si pentru a
evita descurajarea executarii lor in
locurile de tranzactionare, aceste
tranzactii ar trebui sd fie exceptate de la
cerinta ciclului de decontare T+1. Totusi,
in ceea ce priveste tranzactiile de
cumpdrare-revinzare si de vianzare-
rdscumpdrare, pentru a evita orice risc de
eludare a cerintei ciclului de decontare
T+1, ar trebui sa se aplice o derogare
numai daca tranzactiile respective sunt
documentate ca operatiuni unice compuse
din doud tranzactii legate. Tranzactiile de
cumpdrare-revdanzare si tranzactiile de
vdnzare-rascumpdrare nedocumentate ar
trebui tratate ca tranzactii obisnuite cu
titluri de valoare si, prin urmare, ar trebui
sd faca obiectul cerintei ciclului de
decontare T+1. In plus, tranzactiile de
creditare in marja sunt deja excluse din
domeniul de aplicare al cerintei, deoarece
nu implicd tranzactii cu valori mobiliare
transferabile si, asadar, nu intrd in
domeniul de aplicare al Regulamentului
(UE) nr. 909/2014.

Or. en

Amendamentul
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(4b) Regulamentul (UE) nr. 909/2014
prevede diverse masuri de abordare a
cazurilor de neexecutare a decontirii,
inclusiv sanctiuni in fonduri banesti
impuse participantilor care cauzeazd
neexecutarea decontarii. Calculul acestor
sanctiuni in fonduri banesti este
determinat de parametrii specificati in
Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al
Comisiei'®. Se asteapta ca Comisia sd
urmareasca evolutiile pietei si gradul de
pregitire a industriei de a respecta
decontarea T+1 si sd analizeze, in
consecintd, dacd existd un risc
semnificativ ca trecerea de la un ciclu de
decontare T+2 la un ciclu de decontare
T+1 sda conduci la o crestere
semnificativa a cazurilor de neexecutare a
decontdrii. In cazul in care se identifici
un astfel de risc, Comisia ar putea, daca
este necesar, sd ia in considerare
ajustarea temporard in consecintd a
Regulamentului delegat (UE) 2017/389
sau adoptarea oricarei alte mdasuri
adecvate in sfera imputernicirilor
prevazute in Regulamentul (UE)

nr. 909/2014.

1a Regulamentul delegat (UE) 2017/389 al
Comisiei din 11 noiembrie 2016 de
completare a Regulamentului (UE)

nr. 909/2014 al Parlamentului European
si al Consiliului in ceea ce priveste
parametrii pentru calcularea sanctiunilor
in fonduri banesti pentru decontarile
neexecutate si operatiunile CSD-urilor in
statele membre gazda (JO L

65, 10.3.2017, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg _del/2017/389

/0j).
Or. en
Amendamentul 8
Fabio De Masi
Propunere de regulament
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Considerentul 7 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 9
Markus Ferber

Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1
Regulamentul (UE) nr. 909/2014
Articolul 5 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) In ceea ce priveste tranzactiile cu
valori mobiliare mentionate la alineatul (1)
care sunt executate In locuri de
tranzactionare, data preconizata pentru
decontare nu poate depasi prima zi
lucrdtoare dupd data incheierii tranzactiei.
Cerinta respectiva nu se aplica
tranzactiilor care sunt negociate in
particular, dar care sunt executate in

PE773.076v01-00
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Amendamentul

(7a) Comisia ar trebui sd analizeze in
continuare fezabilitatea scurtarii ciclului
de decontare in viitor la T+0. Prin
urmare, ar trebui sd revizuiascd prezentul
regulament in termen de cel mult 36 luni
de la intrarea sa in vigoare, pentru a se
asigura ca regulamentul si
infrastructurile pietei din Uniune se
aliniazd la domeniul de aplicare i ritmul
in crestere al pietelor financiare mondiale
si la cele mai bune practici ale altor
regimuri internationale de reglementare.
Un ciclu de decontare T+0 este deja
fezabil din punct de vedere tehnic si ar
putea fi facilitat si mai mult de inovatii,
cum ar fi tehnologia registrelor
distribuite, asigurdnd in acelasi timp
siguranta datelor si transparenta. O noud
scurtare a ciclului de decontare ar reduce
riscurile de sisteme de tranzactionare
ilegale si coluzive, cum ar fi
dezmembrarea dividendelor (,, Cum-Ex”).

Or. en

Amendamentul

(2) In ceea ce priveste tranzactiile cu
valori mobiliare mentionate la alineatul (1)
care sunt executate in locuri de
tranzactionare, data preconizata pentru
decontare nu poate depasi prima zi
lucratoare dupa data incheierii tranzactiei.
Cerinta respectiva nu se aplica:
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locurile de tranzactionare, tranzactiilor
care sunt executate bilateral, dar care
sunt raportate intr-un loc de
tranzactionare sau primei tranzactii in
care valorile mobiliare in cauzd fac
obiectul unei inscrieri initiale in cont in

conformitate cu articolul 3 alineatul (2).

(a) tranzactiilor care sunt negociate in
particular, dar care sunt executate in
locurile de tranzactionare;

(b) tranzactiilor care sunt executate
bilateral, dar care sunt raportate intr-un
loc de tranzactionare;

(¢) primei tranzactii in care valorile
mobiliare in cauzdi fac obiectul unei
inscrieri initiale in cont in conformitate
cu articolul 3 alineatul (2);

(d) operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare, astfel cum sunt
definite la articolul 3 punctul 11 din
Regulamentul (UE) 2015/2365 al
Parlamentului European si al
Consiliului’.

b Regulamentul (UE) 2015/2365 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 25 noiembrie 2015 privind
transparenta operatiunilor de finantare
prin instrumente financiare si
transparenta reutilizarii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L
337, 23.12.2015, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0j

)

Or. en

Justificare

Excluderea operatiunilor de finantare prin instrumente financiare din domeniul de aplicare al

cerintei T+1.

Amendamentul 10
Auke Zijlstra
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Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1
Regulamentul (UE) nr. 909/2014
Articolul 5 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) In ceea ce priveste tranzactiile cu
valori mobiliare mentionate la alineatul (1)
care sunt executate In locuri de
tranzactionare, data preconizata pentru
decontare nu poate depasi prima zi
lucratoare dupa data incheierii tranzactiei.
Cerinta respectiva nu se aplica tranzactiilor
care sunt negociate in particular, dar care
sunt executate in locurile de tranzactionare,
tranzactiilor care sunt executate bilateral,
dar care sunt raportate ntr-un loc de
tranzactionare sau primei tranzactii in care
valorile mobiliare in cauza fac obiectul
unei Inscrieri initiale in cont in
conformitate cu articolul 3 alineatul (2).

PE773.076v01-00

Amendamentul

2) In ceea ce priveste tranzactiile cu
valori mobiliare mentionate la alineatul (1)
care sunt executate in locuri de
tranzactionare, data preconizata pentru
decontare nu poate depasi prima zi
lucratoare dupa data incheierii tranzactiei.
Cerinta respectiva nu se aplica
operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare, astfel cum sunt
definite la articolul 3 punctul 11 din
Regulamentul (UE) 2015/2365'¢,
tranzactiilor care sunt negociate in
particular, dar care sunt executate in
locurile de tranzactionare, tranzactiilor care
sunt executate bilateral, dar care sunt
raportate intr-un loc de tranzactionare sau
primei tranzactii in care valorile mobiliare
in cauza fac obiectul unei inscrieri initiale
in cont in conformitate cu articolul 3
alineatul (2).

1a Regulamentul (UE) 2015/2365 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 25 noiembrie 2015 privind
transparenta operatiunilor de finantare
prin instrumente financiare si
transparenta reutilizarii si de modificare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (JO L
337, 23.12.2015, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0j

)

Or. en

AM\1319740R0O.docx



