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Andringsforslag 1
Fabio De Masi

Forslag till forordning
Skal 2

Kommissionens forslag

(2) Léangre avvecklingsperioder for
transaktioner med Gverlatbara vardepapper
oOkar riskerna for transaktionsparterna och
begrinsar kdparnas och séljarnas
mojligheter att genomfora andra
transaktioner. Av dessa skil dr det manga
tredjelandsjurisdiktioner som har dvergatt,
haller pé att Gverga eller planerar att 6verga
till en avvecklingsperiod pé en bankdag
efter dagen nar handeln sker (T+1). Den
globala dvergdngen till kortare
avvecklingsperioder skapar dock bristande
Overensstimmelse mellan unionens
finansmarknader och globala
finansmarknader. Denna bristande
overensstammelse far storre omfattning ju
fler lander som &vergér till T+1-avveckling
och okar de kostnader som bristande
overensstimmelse medfor for unionens
marknadsaktorer.

Andringsforslag 2
Auke Zijlstra

Forslag till forordning
Skil 2a (nytt)

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

(2)  Léangre avvecklingsperioder for
transaktioner med Overlatbara vardepapper
oOkar riskerna for transaktionsparterna och
begrinsar koparnas och séljarnas
mojligheter att genomfora andra
transaktioner. Av dessa skil dr det manga
tredjelandsjurisdiktioner som har dvergatt,
haller pé att Gverga eller planerar att overga
till en avvecklingsperiod pé en bankdag
efter dagen nir handeln sker (T+1). Den
globala dvergingen till kortare
avvecklingsperioder skapar dock bristande
Overensstimmelse mellan unionens
finansmarknader och globala
finansmarknader. Denna bristande
overensstimmelse far storre omfattning ju
fler lander som &vergér till T+1-avveckling
och okar de kostnader som bristande
Overensstimmelse medfor for unionens
marknadsaktorer. Pd vissa viktiga
internationella marknadsplatser har
avvecklingscykeln dessutom redan
forkortats ytterligare till T+0, medan
Europeiska centralbankens Target2-
Securities infrastruktur till och med
fungerar i realtid.

Or. en

Andringsforslag

(2a)  Kortare avvecklingscykler skulle
kunna leda till en mer komplicerad
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Andringsforslag 3
Auke Zijlstra

Forslag till forordning
Skal 2b (nytt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 4
Auke Zijlstra

Forslag till forordning
Skil 3a (nytt)

Kommissionens forslag
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kontanthantering for handlare med en
valutakomponent, eftersom
valutamarknaderna fungerar med
tvadagars avveckling.

Or. en

Andringsforslag

(2b)  Kortare avvecklingscykler
forkortar tidsperioden for att atgiirda
handliggningsfel, inbegripet ett kortare
intervall for anskaffning av likviditet frdn
marknaden for utlaning av viirdepapper
for att ticka korta positioner, vilket skulle
kunna fa sdrskilt stor inverkan for mindre
likvida lager och for blankning som dger
rum sent pd handelsdagen.

Or. en

Andringsforslag

(3a) I takt med att marknaden anpassar
sig till den nya, kortare
avvecklingsordningen skulle det dock till
en borjan kunna uppstd en okning av
forsenade transaktioner och transaktioner
som inte kan avvecklas, vilket skulle
skapa en allvarlig likviditetsrisk och
avsevirt oka kostnaderna. Detta skulle i
sin tur kunna leda till boter enligt
Jforordningen om viirdepapperscentraler
och dterkopskostnader av bestraffande
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Andringsforslag 5
Auke Zijlstra

Forslag till forordning
Skal 4

Kommissionens forslag

4) Det ar déarfor lampligt att infora en
riktad dndring av forordning (EU) nr
909/2014 {06r att forkorta den nuvarande
obligatoriska avvecklingscykeln till en dag
efter dagen nir handeln sker. En sadan
forkortning av avvecklingscykeln skulle
inte hindra vardepapperscentraler fran att
frivilligt avveckla transaktioner samma dag
som handelsdagen, om detta &r tekniskt
mojligt.

Andringsforslag 6
Markus Ferber

Forslag till forordning
Skil 4a (nytt)

Kommissionens forslag
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karaktir fran clearingcentralernas sida,
vilket tillhandahdllare av likviditet skulle
kompensera genom vidare prisintervall,
ndgot som skulle strida mot mdlet att géra
de europeiska kapitalmarknaderna mer
konkurrenskraftiga.

Or. en

Andringsforslag

4) Det ar darfor lampligt att infora en
riktad dndring av forordning (EU) nr
909/2014 f6r att forkorta den nuvarande
obligatoriska avvecklingscykeln till en dag
efter dagen nir handeln sker. Denna
obligatoriska avvecklingscykel bor inte
vara tillimplig pd transaktioner for
virdepappersfinansiering enligt
definitionen i artikel 3.11 i forordning
(EU) 2015/2365 med tanke pd den icke-
standardiserade karaktiren hos denna
specifika typ av

transaktioner. Forkortningen av
avvecklingscykeln skulle inte hindra
véirdepapperscentraler frin att frivilligt
avveckla transaktioner samma dag som
handelsdagen, om detta &r tekniskt mdjligt.

Or. en

Andringsforslag

(4a)  Transaktioner for
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Andringsforslag 7
Markus Ferber

Forslag till forordning
Skal 4b (nytt)

Kommissionens forslag
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viirdepappersfinansiering gor det mojligt
for marknadsaktorerna att hantera sina
likviditets- och finansieringsbehov pd ett
flexibelt sitt. Marknadstrender tyder pda
en okande anvindning av denna typ av
transaktioner pa handelsplatser. Med
tanke pd den icke-standardiserade
karaktiiren hos denna specifika typ av
transaktioner och i synnerhet de icke-
standardiserade avvecklingsperioder som
parterna i sddana transaktioner kan
behova komma overens om for att uppnd
sina mdl, och for att undvika att
avskricka fran ett utforande av dem pa
handelsplatser, bor dessa transaktioner
undantas frdan kravet pa avvecklingscykel
T+1. Nar det giiller kop- och
dterforsdljningstransaktioner eller sdlj-
och dterkopstransaktioner bor dock ett
undantag tillimpas endast om dessa
transaktioner dokumenteras som en enda
transaktion bestdende av tvd
sammanlinkade transaktioner, for att
undvika alla risker for kringgdende av
kravet pd avvecklingscykel T+1. Icke
dokumenterade kop- och
dterforsdljningstransaktioner och sdlj-
och dterkopstransaktioner bor behandlas
som ordinarie viirdepapperstransaktioner
och bor dirfor omfattas av kravet pa
avvecklingscykel T+1. Dessutom ir
marginalutliningstransaktioner redan
undantagna frdan kravet, eftersom de inte
involverar transaktioner med overldtbara
viirdepapper och dirfor inte omfattas av
forordning (EU) nr 909/2014.

Or. en

Andringsforslag
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Andringsforslag 8
Fabio De Masi

Forslag till forordning
Skil 7a (nytt)

Kommissionens forslag
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(4b) I forordning (EU) nr 909/2014
foreskrivs olika dtgiirder for att hantera
utebliven avveckling, diribland
sanktionsavgifter som dliggs deltagare
som orsakar utebliven avveckling.
Beriikningen av dessa sanktionsavgifter
faststiills med hjilp av parametrar som
anges i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/389'“.
Kommissionen forviintas folja
marknadsutvecklingen och industrins
beredskap att folja T+1-avvecklingen, och
overviga om det finns en betydande risk
for att overgdangen frdan en T+2-
avvecklingscykel till en T+1-
avvecklingscykel skulle kunna leda till en
visentlig 6kning av uteblivna
avvecklingar. Om en sddan risk
identifieras kan kommissionen vid behov
overviga att tillfilligt anpassa delegerad
forordning (EU) 2017/389 i enlighet med
detta eller vidta andra limpliga dtgiirder
inom ramen for de befogenheter som
faststiills i forordning (EU) nr 909/2014.

la Kommissionens delegerade forordning
(EU) 2017/389 av den 11 november 2016
om komplettering av Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 909/2014
vad giiller parametrar for berikning av
sanktionsavgifter for utebliven avveckling
och viirdepapperscentralers verksamhet i
virdmedlemsstater (EUT L 65, 10.3.2017.
s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/389

/0j).

Or. en

Andringsforslag
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Andringsforslag 9
Markus Ferber

Forslag till forordning
Artikel 1 — punkt 1
Forordning (EU) nr 909/2014
Artikel 5 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Vid transaktioner med sddana
Overlatbara vardepapper som avses i punkt
1 som utfors pd handelsplatser ska den
avsedda avvecklingsdagen vara senast den
forsta bankdagen efter dagen ndir handeln
sker. Det kravet ska inte gélla for
transaktioner som forhandlas privat men
utfors pd en handelsplats, for
transaktioner som utfors bilateralt men
rapporteras till en handelsplats eller for
den forsta transaktionen niir de berorda
overldtbara virdepappren dr foremal for
ursprunglig registrering i kontobaserad

PE773.076v01-00

8/10

(7a) Kommissionen bor ytterligare
undersoka maojligheten att i framtiden
forkorta avvecklingscykeln till T+0. Den
bor diirfor se éver denna forordning
senast 36 mdnader efter dess
ikrafttriidande for att sikerstiilla att
regleringen och
marknadsinfrastrukturerna i unionen
overensstimmer med den okande
omfattningen och takten pd de globala
finansmarknaderna och bista praxis i
andra internationella regleringssystem.
En avvecklingscykel pa T+0 iir redan
tekniskt genomforbar och kan underliittas
ytterligare av innovationer sdsom
tekniken for distribuerade liggare,
samtidigt som datasdkerhet och
transparens sikerstills. En ytterligare
forkortning av avvecklingscykeln skulle
minska riskerna for olagliga och hemliga
handelssystem sdsom foretagsplundring
(cum-ex).

Or. en

Andringsforslag

2. Vid transaktioner med sddana
Overlatbara vardepapper som avses i punkt
1 som utfors pd handelsplatser ska den
avsedda avvecklingsdagen vara senast en
bankdag efter tidpunkten for handeln. Det
kravet ska inte gélla for ndgon av foljande
transaktioner:
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form enligt artikel 3.2.

a) Transaktioner som forhandlas privat
men utfors pd en handelsplats.

b) Transaktioner som utfors bilateralt
men rapporteras till en handelsplats.

¢) Den forsta transaktionen ndir de
berérda overlitbara virdepappren dir
foremadl for ursprunglig registrering i
kontobaserad form enligt artikel 3.2.

d) Transaktioner for
viirdepappersfinansiering enligt
definitionen i artikel 3.11 i
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 2365/2015™.

b Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2015/2365 av den 25
november 2015 om transparens i
transaktioner for
virdepappersfinansiering och om
dteranvindning samt om dndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337,
23.12.2015, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0j

)

Or. en
Motivering

Undantag for transaktioner for virdepappersfinansiering fran tillimpningsomradet for T+1-
kravet.

Andringsforslag 10
Auke Zijlstra

Forslag till forordning
Artikel 1 — punkt 1
Forordning (EU) nr 909/2014
Artikel 5 — punkt 2

Kommissionens forslag Andringsforslag
2. Vid transaktioner med sddana 2. .Vid transaktioner med siddana
overldtbara vardepapper som avses i punkt overlatbara vardepapper som avses i punkt
1 som utfors pa handelsplatser ska den 1 som utfors pa handelsplatser ska den
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avsedda avvecklingsdagen vara senast den
forsta bankdagen efter dagen nar handeln
sker. Det kravet ska inte gélla for
transaktioner som forhandlas privat men
utfors pa en handelsplats, for transaktioner
som utfors bilateralt men rapporteras till en
handelsplats eller for den forsta
transaktionen nér de berdrda dverldtbara
véirdepappren dr foremal for ursprunglig
registrering 1 kontobaserad form enligt
artikel 3.2.
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avsedda avvecklingsdagen vara senast den
forsta bankdagen efter dagen

nér handeln sker. Det kravet ska inte gilla
for transaktioner for
viirdepappersfinansiering enligt
definitionen i artikel 3.11 i
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 2365/2015%, for
transaktioner som forhandlas privat men
utfors pd en handelsplats, for transaktioner
som utfors bilateralt men rapporteras till en
handelsplats eller for den forsta
transaktionen nér de berdrda dverldtbara
véirdepappren dr foremaél for ursprunglig
registrering 1 kontobaserad form enligt
artikel 3.2.

1a Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2015/2365 av den 25
november 2015 om transparens i
transaktioner for
virdepappersfinansiering och om
dteranvindning samt om dndring av
forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337,
23.12.2015, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2015/2365/0j

)

Or. en
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