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Andringsforslag 52

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Forslag til lovgivningsmaessig beslutning

Henvisning 7 a (ny)

Forslag til lovgivningsmcessig beslutning

ZEndringsforslag 53

Andringsforslag

- der henviser til Mario Draghis
rapport ""The Future of European
Competitiveness'',

la

https://commission.europa.eu/topics/comp
etitiveness/draghi-report_en.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Forslag til lovgivningsmaessig beslutning
Henvisning 7 b (ny)

Forslag til lovgivningsmeessig beslutning

ZEndringsforslag 54
Aurore Lalucq

Forslag til lovgivningsmeaessig beslutning
Punkt 1

AM\1336088DA.docx

Andringsforslag

— der henviser til Enrico Lettas
rapport "Much More Than a Market''?,

1a https://european-research-
area.ec.europa.eu/sites/default/files/docu
ments/2024-05/LETTA%20Report%20-
%20Much%20more%20than%20a%20ma
rket_April%202024.pdf.

Or. en
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Forslag til lovgivningsmcessig beslutning Andringsforslag

1. vedtager nedenstiende holdning 1. forkaster Kommissionens forslag;
ved forstebehandling;

Or. en

ZEndringsforslag 55
Martin Schirdewan, Manon Aubry, Jussi Saramo

Forslag til lovgivningsmaessig beslutning

Punkt 1

Forslag til lovgivningsmcessig beslutning Andringsforslag
1. vedtager nedenstiende holdning 1. forkaster Kommissionens forslag;
ved forstebehandling;

Or. en
Begrundelse

Med Kommissionens forslag indfores yderligere afvigelser fra internationalt vedtagne
reguleringsmeessige standarder, der blev fastsat i kalvandet pd finanskrisen i 2008 for at sikre
finansiel stabilitet. De foresldede cendringer vil sveekke kapitalkravene og oge
uigennemsigtigheden og kompleksiteten i securitiseringspraksis og dermed oge risiciene for
den finansielle stabilitet. Desuden indfores der med forslaget ingen effektive mekanismer til at
sikre, at cendringer af securitiseringsrammen omscettes til handgribelige fordele for den
produktive okonomi.

Zndringsforslag 56
Aurore Lalucq

Forslag til lovgivningsmaessig beslutning

Punkt 2

Forslag til lovgivningsmcessig beslutning Andringsforslag
2. anmoder om fornyet foreleeggelse, 2. anmoder Kommissionen om at tage
hvis Kommissionen erstatter, i veesentlig sit forslag tilbage;

grad cendrer eller agter i veesentlig grad at
cendre sit forslag;

Or. en

ZEndringsforslag 57
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Martin Schirdewan, Manon Aubry, Jussi Saramo

Forslag til lovgivningsmaessig beslutning

Punkt 2
Forslag til lovgivningsmcessig beslutning

2. anmoder om fornyet foreleeggelse,
hvis Kommissionen erstatter, i veesentlig

grad cendrer eller agter i veesentlig grad at

cendre sit forslag;

ZEndringsforslag 58

Andringsforslag

2. anmoder Kommissionen om at tage
sit forslag tilbage;

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning
Betragtning 1

Kommissionens forslag

(1) Securitisering kan fremme
investeringer ved at give bankerne
mulighed for at overfere risici til dem, der
er 1 stand til at bere dem, og dermed
frigore deres kapital, som de kan bruge til
yderligere udlan til husholdninger og
virksomheder, herunder smé og
mellemstore virksomheder (SMV'er).
Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2017/2402', der omfatter bade
simple, transparente og standardiserede
(STS) og ikke-STS-securitiseringer, har
styrket markedsgennemsigtigheden,
sikkerheden og standardiseringen.
Samtidig ber n@vnte forordning forenkles
yderligere for 1 hejere grad at udnytte de
fordele, som securitiseringer kan give.

19 Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2017/2402 af

12. december 2017 om en generel ramme
for securitisering og om oprettelse af en

AM\1336088DA.docx

Andringsforslag

(1) Securitisering kan fremme
investeringer ved at give bankerne
mulighed for at overfere risici til dem, der
er 1 stand til at bere dem, og dermed
frigare deres kapital, som de kan bruge til
yderligere udlan til husholdninger og
virksomheder, herunder smé og
mellemstore virksomheder (SMV'er).
Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) 2017/2402'°, der omfatter bade
simple, transparente og standardiserede
(STS) og ikke-STS-securitiseringer, har
styrket markedsgennemsigtigheden,
sikkerheden og standardiseringen.
Samtidig ber navnte forordning forenkles
yderligere for 1 hgjere grad at udnytte de
fordele, som securitiseringer kan give,
samtidig med at der opretholdes en steerk
beskyttelse af den finansielle stabilitet.

19 Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2017/2402 af

12. december 2017 om en generel ramme
for securitisering og om oprettelse af en

PE782.502v01-00

DA



specifik ramme for simpel, transparent og
standardiseret securitisering og om
@ndring af direktiv 2009/65/EF,
2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning
(EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012
(EUT L 347 af 28.12.2017, s. 35, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/07).

ZEndringsforslag 59

specifik ramme for simpel, transparent og
standardiseret securitisering og om
@ndring af direktiv 2009/65/EF,
2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning
(EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012
(EUT L 347 af 28.12.2017, s. 35, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/07).

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning
Betragtning 2 a (ny)

Kommissionens forslag

PE782.502v01-00

Andringsforslag

(2a) Den konsekvensanalyse, der
ledsager denne forordning, viser, at
securitiseringsaktiviteterne i Unionen er
steerkt koncentrerede i nogle fi
medlemsstater, og at mange jurisdiktioner
registrerer minimal eller ingen udstedelse,
hvilket afspejler en ujcevn udvikling af
markedet pd tveers af det indre marked. 1
forste halvdel af 2024 gjorde udstedere fra
mindre end halvdelen af EU's
medlemsstater brug af securitisering som
finansieringskilde. Dette resultat skyldes
flere faktorer, begyndende med manglen
pd nationale lovgivningsmecessige rammer.
Desuden skyldes denne haoje
koncentration af udstedelser i nogle fd
medlemsstater ogsd vedvarende
strukturelle og lovgivningsmcessige
hindringer, en nuveerende EU-ramme,
der ofte anses for at veere unodvendigt
kompleks og dyr, navnlig for mindre
institutioner, og begreenset
markedskendskab og -udvikling i flere
lande, navnlig de mindste.

Or. en
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Begrundelse

Opsparings- og investeringsunionen vil ogsa kunne gavne den europeiske okonomi takket
veere dens evne til at sprede anvendelsen af securitiseringsaktiviteten i de fleste EU-
medlemsstater.

ZEndringsforslag 60
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Forslag til forordning
Betragtning 2 b (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(2b) I forbindelse med
kapitalmarkedsunionen udgor
traditionelle securitiseringer, der er
kendetegnet ved en reel overforsel af
aktiver og den underliggende kreditrisiko
uden for det eksponeringsleverende
instituts balance, et strukturelt redskab til
at age effektiviteten af finansiel
formidling og stotte finansieringen af
realokonomien i Unionen. Ndr sddanne
transaktioner er velstrukturerede og
underlagt en solid lovgivningsmcessig
ramme, bidrager de til diversificering af
finansieringskilder, effektiv risikostyring
og det finansielle systems
modstandsdygtighed. Unionens
lovgivningsmcessige ramme bor derfor
anerkende de scerlige karakteristika og
okonomiske fordele ved traditionelle
securitiseringer og undgd unodigt
restriktive tilgange, der uberettiget kan
begreense deres anvendelse. Samtidig er
det afgorende for realokonomien, at
traditionelle securitiseringer og styrkelsen
af deres konkurrenceevne kan gavne de
vigtigste og mest strategiske sektorer pa de
europceeiske industrimarkeder gennem
specifikke finanspolitiske og politiske
loftesteenger pd det relevante nationale og
europceeiske plan.

Or. en
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Begrundelse

Traditionelle securitiseringer kan udgore et specifikt og hensigtsmeessigt redskab til at
overfore de finansielle fordele ved hajt specialiserede finansielle transaktioner til
realokonomien. De kan ogsad, inden for den rette kontekst og de rette lovgivningsmeessige
rammer, fortolkes som et meget velafbalanceret okonomisk instrument mellem finansiel
stabilitet og passende okonomisk veekst som loftestang for finansiel veekst.

ZEndringsforslag 61
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning
Betragtning 2 ¢ (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(2c) Dokumentation fra langsigtede
markedsanalyser viser, at
securitiseringsinstrumenter har vist
resultater, der er sammenlignelige med
eller mere modstandsdygtige end
resultaterne for stats- og
virksomhedsobligationer pa tveers af
ratingkategorier over leengere perioder.
Securitiseringer har, ndr de er
hensigtsmeessigt struktureret,
offentliggjort pa en gennemsigtig made og
underlagt effektiv risikostyring, vist sig at
veere i stand til at absorbere kreditstress
uden at give anledning til systemisk
ustabilitet. Disse historiske resultater
understotter det synspunkt, at en
veludformet securitiseringsramme kan
bidrage til finansiel stabilitet og samtidig
oge effektiviteten og dybden af Unionens
kapitalmarkeder i stedet for at
underminere dem. De viser ogsd, at
Europa-Parlamentets generelle tilgang
bor fremme okonomisk veekst uden at
leegge for stor veegt pa risikoen for
finansiel stabilitet, i betragtning af hvor
forskelligt den finansielle krise pavirkede
USA's og det globale finansielle system i
Jorhold til EU's.

Or. en
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Begrundelse

Risikoen for securitiseringsaktiviteter tages alt for ofte unodigt i betragtning.

ZEndringsforslag 62
Auke Zijlstra

Forslag til forordning
Betragtning 3

Kommissionens forslag

3) For at oge gennemsigtigheden og
sikre en ensartet reguleringsmaessig
behandling med henblik pa at reducere
udstedernes omkostninger, bor der
indfores en definition af offentlig og
privat securitisering. Anvendelsesomrddet
for offentlige securitiseringer bor omfatte
transaktioner, hvor de underliggende
veerdipapirer er optaget til handel pd
regulerede markeder, multilaterale
handelsfaciliteter (MHF 'er), organiserede
handelsfaciliteter (OHF 'er) eller enhver
anden markedsplads i Unionen, samt
transaktioner, der markedsfores til
investorer pd ucendrede vilkar og
betingelser, hvor pakken udbydes pd
"take-it-or-leave-it"-basis, og
investorerne ikke har nogen direkte
kontakt med det eksponeringsleverende
institut eller det organiserende institut og
derfor ikke direkte kan modtage de
oplysninger, der er nodvendige for at
udvise rettidig omhu, uden at det
eksponeringsleverende institut eller det
organiserende institut videregiver
kommercielt folsomme oplysninger til
markedet. Definitionen af disse typer
transaktioner som offentlige i kraft af
deres tilgeengelighed for en bred vifte af
investorer bor sikre, at sadanne
transaktioner er underlagt passende
gennemsigtighedskrav og
Sforskriftsmcessig kontrol og bidrager til
bedre markedstilsyn og -funktion.

AM\1336088DA.docx 9/185

Andringsforslag
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Or. en

Begrundelse

Den udvidede definition af offentlig securitisering betyder, at stort set alle securitiseringer vil
veere underlagt mere byrdefulde og komplekse indberetningskrav. Dette vil ikke blot oge
omkostningerne for investorerne, men ogsd modvirke privat securitisering. Dette er scerlig
problematisk for investorer, der soger meget specifikke eksponeringer eller aktivklasser.

ZEndringsforslag 63
Markus Ferber

Forslag til forordning
Betragtning 3 a (ny)

Kommissionens forslag

ZEndringsforslag 64
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning
Betragtning 4 a (ny)

PE782.502v01-00

Andringsforslag

(3a) For at sikre, at
securitiseringsrammen fungerer effektivt,
og for at age retssikkerheden bor
definitionen af ""organiserende institut"
preeciseres. Navnlig bor muligheden for,
at forvaltere af alternative
investeringsfonde og
administrationsselskaber, der er godkendt
i henhold til EU-retten, kan fungere som
organiserende institutter, mindske
afheengigheden af komplekse
struktureringsordninger, lette en
velordnet gennemforelse af
securitiseringstransaktioner og udvide
markedet. Denne preecisering bor stotte
udviklingen af securitiseringsmarkeder,
udvide finansieringskanalerne for
realokonomien og bevare et hajt niveau af
investorbeskyttelse uden at underminere
tilsynsmdlene.

Or. en
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Kommissionens forslag

Zndringsforslag 65

Andringsforslag

(4a)  De due diligence-krav, der gcelder
for securitiseringer udstedt af
tredjelandsenheder, forpligter i ojeblikket
sddanne udstedere til at overholde
Unionens oplysningskrav, navnlig
anvendelsen af de standardiserede
oplysningsskemaer, der er fastsat i de
delegerede retsakter i henhold til
Jorordning (EU) 2017/2402. Denne
forpligtelse skaber unodvendige
hindringer for investeringer, da den
kreever, at tredjelandsudstedere kopierer
Unionens ordning, selv ndr der allerede
gives tilsvarende eller i det veesentlige
lignende oplysninger i henhold til deres
nationale rammer. For at undga at
begreense investeringsmulighederne for
EU-investorer og stotte udviklingen af et
steerkt investorgrundlag for
securitiseringer i Unionen bor kravene
tilpasses, sdledes at EU-investorer som led
i deres due diligence kontrollerer, at
tredjelandsudstedere fremleegger
oplysninger, der i det veesentlige svarer til
de gennemsigtighedsstandarder, der er
fastsat i overensstemmelse med
Jorordning (EU) 2017/2402, uden at
kreeve formel overholdelse af Unionens
oplysningsskemaer.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Forslag til forordning
Betragtning 4 a (ny)

Kommissionens forslag

AM\1336088DA.docx

Andringsforslag

(4a)  De due diligence-krav, der geelder
Jor securitiseringer udstedt af
tredjelandsenheder, forpligter i ojeblikket
sddanne udstedere til at overholde
Unionens oplysningskrav, navnlig

PE782.502v01-00
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Zndringsforslag 66
Christophe Gomart

Forslag til forordning
Betragtning 4 a (ny)

Kommissionens forslag

PE782.502v01-00

DA

anvendelsen af de standardiserede
oplysningsskemaer, der er fastsat i de
delegerede retsakter i henhold til
Jorordning (EU) 2017/2402. Denne
forpligtelse skaber unodvendige
hindringer for investeringer, da den
kreever, at tredjelandsudstedere kopierer
Unionens ordning, selv ndr der allerede
gives tilsvarende eller i det veesentlige
lignende oplysninger i henhold til deres
nationale rammer. For at undga at
begreense investeringsmulighederne for
EU-investorer og stotte udviklingen af et
steerkt investorgrundlag for
securitiseringer i Unionen bor kravene
tilpasses, sdledes at EU-investorer som led
i deres due diligence kontrollerer, at
tredjelandsudstedere fremleegger
oplysninger, der i det veesentlige svarer til
de gennemsigtighedsstandarder, der er
fastsat i overensstemmelse med
Jorordning (EU) 2017/2402, uden at
kreeve formel overholdelse af Unionens
oplysningsskemaer.

Or. en

Andringsforslag

(4a)  De due diligence-krav, der geelder
for securitiseringer udstedt af
tredjelandsenheder, forpligter i ajeblikket
sddanne udstedere til at overholde
Unionens oplysningskrav, navnlig
anvendelsen af de standardiserede
oplysningsskemaer, der er fastsat i de
delegerede retsakter i henhold til
Jforordning (EU) 2017/2402. Denne
forpligtelse skaber unodvendige
hindringer for investeringer, da den
kreever, at tredjelandsudstedere kopierer

AM\1336088DA.docx



ZEndringsforslag 67
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning
Betragtning S

Kommissionens forslag

(5) Eksponeringsleverende institutter,
oprindelige ldngivere, organiserende
institutter eller securitiseringsenheder med
serligt formal (SSPE'er)
("selgerenheder"), der er etableret i
Unionen, er allerede underlagt tilsyn 1
Unionen og kan palaegges sanktioner, hvis
de misligholder deres forpligtelser 1
henhold til forordning (EU) 2017/2402.
Det er derfor hensigtsmassigt, at
investorerne ikke leengere er forpligtet til at
kontrollere, om EU-scelgerenheder, hvor
disse enheder er ansvarlige pd vegne af
parterne pd salgssiden 1 transaktionen,
overholder de due diligence-krav, der er
fastsat 1 forordning (EU) 2017/2402.
Investorerne ber dog stadig kontrollere, om
de har opfyldt deres forpligtelser, som
tredjelandes sxlgerenheder er ansvarlige

AM\1336088DA.docx

Unionens ordning, selv ndr der allerede
gives tilsvarende eller i det veesentlige
lignende oplysninger inden for deres
nationale rammer. For at undgd at
begreense investeringsmulighederne for
EU-investorer og stotte udviklingen af et
steerkt investorgrundlag for
securitiseringer i Unionen bor kravene
tilpasses, sdledes at EU-investorer som led
i deres due diligence kontrollerer, at
tredjelandsudstedere fremleegger
oplysninger, der i det veesentlige svarer til
de gennemsigtighedsstandarder, der er
fastsat i overensstemmelse med
Jforordning (EU) 2017/2402, uden at
kreeve formel overholdelse af Unionens
oplysningsskemaer.

Or. en

Andringsforslag

(5) Eksponeringsleverende institutter,
oprindelige ldngivere, organiserende
institutter eller securitiseringsenheder med
serligt formal (SSPE'er)
("sxelgerenheder"), der er etableret i
Unionen, er allerede underlagt tilsyn 1
Unionen og kan palagges sanktioner, hvis
de misligholder deres forpligtelser 1
henhold til forordning (EU) 2017/2402.
Det er derfor hensigtsmassigt, at
investorerne ikke leengere er forpligtet til at
kontrollere, om scelgerenheder, der er
etableret 1 Unionen, overholder visse krav
i forordning (EU) 2017/2402. Investorerne
bor dog stadig kontrollere, om
transaktioner, der involverer
selgerenheder, der er etableret i
tredjelande, overholder krav, der svarer til

PE782.502v01-00



DA

for 1 henhold til forordning (EU)
2017/2402.

ZEndringsforslag 68

kravene i forordning (EU) 2017/2402.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning
Betragtning 5

Kommissionens forslag

(5) Eksponeringsleverende institutter,
oprindelige ldngivere, organiserende
institutter eller securitiseringsenheder med
serligt formal (SSPE'er)
("saelgerenheder"), der er etableret 1
Unionen, er allerede underlagt tilsyn i
Unionen og kan pélagges sanktioner, hvis
de misligholder deres forpligtelser i
henhold til forordning (EU) 2017/2402.
Det er derfor hensigtsmassigt, at
investorerne ikke lengere er forpligtet til at
kontrollere, om EU-s@lgerenheder, hvor
disse enheder er ansvarlige pa vegne af
parterne pa salgssiden i transaktionen,
overholder de due diligence-krav, der er
fastsat 1 forordning (EU) 2017/2402.
Investorerne ber dog stadig kontrollere, om
de har opfyldt deres forpligtelser, som
tredjelandes selgerenheder er ansvarlige
for 1 henhold til forordning (EU)
2017/2402.

ZEndringsforslag 69
Tomas Kubin

Forslag til forordning
Betragtning 7

PE782.502v01-00

Andringsforslag

%) Eksponeringsleverende institutter,
oprindelige l&ngivere, organiserende
institutter eller securitiseringsenheder med
seerligt formal (SSPE'er)
("seelgerenheder"), der er etableret 1
Unionen, er allerede underlagt tilsyn i
Unionen og kan pdlagges sanktioner, hvis
de misligholder deres forpligtelser i
henhold til forordning (EU) 2017/2402.
Det er derfor hensigtsmassigt, at
investorerne ikke leengere er forpligtet til at
kontrollere, om EU-s@lgerenheder, hvor
disse enheder er ansvarlige pd vegne af
parterne pa salgssiden i transaktionen,
overholder de due diligence-krav, der er
fastsat i forordning (EU) 2017/2402.
Investorerne ber dog stadig kontrollere, om
transaktioner, der involverer
scelgerenheder, der er etableret i
tredjelande, har opfyldt deres forpligtelser,
som tredjelandes salgerenheder er
ansvarlige for i henhold til forordning (EU)
2017/2402.

Or. en

AM\1336088DA.docx



Kommissionens forslag

(7) Da overholdelsen af STS-kravene
allerede er underlagt scerskilt
myndighedstilsyn og -meddelelse, er
investorernes forpligtelse til at kontrollere
overholdelsen af disse krav overflodig.
Desuden er det ikke relevant for alle typer
investorer at kontrollere overholdelsen af
STS-kriterierne. Det tilsvarende krav bor
derfor udga.

Zndringsforslag 70
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning
Betragtning 8 a (ny)

Kommissionens forslag

AM\1336088DA.docx

15/185

Andringsforslag

(7 Hvis overholdelsen af STS-kravene
allerede er underlagt en
tredjepartskontrollors vurdering, er det
overflodigt at forpligte investorerne til
yderligere at kontrollere STS-kravene.
Derfor bor kravet om, at investorer skal
kontrollere overholdelsen af STS-
kriterierne, fjernes, hvis en securitisering
har modtaget en positiv vurdering af STS-
overholdelse fra en tredjepart, der er
godkendt og underlagt tilsyn i henhold til
artikel 28. En positiv vurdering af
overholdelsen af STS-kriterierne bor dog
ikke fritage investorerne for deres ansvar
for at vurdere risikoen og kendetegnene
ved hver securitiseringsposition, de
investerer i.

Or. en

Andringsforslag

(8a)  Offentlige garantier bor veere
begrundet i deres evne til at forbedre
lantagernes resultater, iscer i
boligsektoren, navnlig ved at reducere
realkreditfinansieringsomkostningerne og
stotte ogede investeringer i nyt
boligbyggeri og renovering af den
eksisterende boligmasse i
overensstemmelse med
beeredygtighedsmdlene. Garantier, der
anvendes pd underliggende realkreditlin
ved indgdelsen, kan pad passende
betingelser opfylde disse mal. Derimod
stotter garantier, der udelukkende ydes i
forbindelse med
securitiseringstransaktioner, primcert
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ZEndringsforslag 71
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning
Betragtning 9

Kommissionens forslag

9) Multilaterale udviklingsbanker
kan spille en veesentlig rolle med hensyn
til at lette investorernes adgang til
securitiseringsmarkeder, oge likviditeten
og stotte mdlene for opsparings- og
investeringsunionen. Hvis en
securitiseringsposition er fuldt ud,
ubetinget og uigenkaldeligt garanteret af en
multilateral udviklingsbank, der er opfert i
artikel 117, stk. 2, 1 Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 575/20132°,
overfores den kreditrisiko, der opstdr som
folge af securitiseringspositionen, reelt fra
puljen af underliggende aktiver til
garanten, hvilket resulterer i en
risikoveegt pa 0 % for en sddan
eksponering. Desuden kategoriseres en
sddan securitiseringsposition som et aktiv
pd niveau 1 i henhold til artikel 10, stk. 1,
litra g), i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2015/61°. I sddanne
tilfeelde bor institutionelle investorer,
bortset fra den enhed, der stiller
garantien, undtages fuldt ud fra deres due
diligence-krav 1 henhold til forordning
(EU) 2017/2402.

PE782.502v01-00

investorer, idet de beskytter dem mod tab
uden at sikre nogen tilsvarende fordel for
lantagere eller boliger til overkommelige
priser. Sdadanne garantier er derfor
vanskelige at forene med de offentlige
politiske mal, der ligger til grund for
statslig indgriben pa boligmarkederne, og
bor undgds.

Or. en

Andringsforslag

(9)  Huvis en securitiseringsposition er
fuldt ud, ubetinget og uigenkaldeligt
garanteret af en multilateral
udviklingsbank, der er opfort i artikel 117,
stk. 2, 1 Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013%°, vil en
fritagelse af andre institutionelle
investorer end den garanterende enhed fra
due diligence-kravene 1 henhold til
neerveerende forordning svare til en de
facto-overforsel af risikovurdering og
tabsabsorbering til den offentlige sektor.
En sddan tilgang ville sveekke
markedsdisciplinen, forvride
incitamenterne til forsigtige
investeringsbeslutninger og veere i strid
med princippet om, at securitiseringsrisici
primcert bor beeres og vurderes af private
markedsdeltagere.
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20 Europa-Parlamentets og Réadets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og om @ndring af
forordning (EU) nr. 648/201 (EUT L 176
af27.6.2013, s. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

2I Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2015/61 af 10. oktober 2014 om
supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Rddets forordning (EU)
nr. 575/2013 for sa vidt angar
likviditetsdceekningskrav for
kreditinstitutter (EUT L 11 af 17.1.2015,
s. 1, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg del/2015/61/

0i).

ndringsforslag 72
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning
Betragtning 10

Kommissionens forslag

(10)  Transaktioner, hvor first loss-
tranchen enten indehaves eller garanteres
af Unionen, nationale erhvervsfremmende
banker eller institutter som defineret i
artikel 2, nr. 3), 1 Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2015/1017%,
besidder i sagens natur karakteristika, der
mindsker behovet for at udfore den fulde
due diligence og opfylde kravet om
risikotilbageholdelse. Disse transaktioner
er forbundet med en garanti fra garanten,
som gennemforer due diligence-
procedurer, inden der stilles en sddan
garanti. Denne vurdering fjerner behovet
for, at de institutionelle investorer
foretager en fuldsteendig due diligence-
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20 Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmessige krav til
kreditinstitutter og om @ndring af
forordning (EU) nr. 648/201 (EUT L 176
af27.6.2013, s. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Or. en

Andringsforslag

(10)  En af de vigtigste sarbarheder,
som den globale finanskrise afslorede, var
den svage afstemning af interesser mellem
eksponeringsleverende institutter og
investorer, som udmontede sig i den
udbredte anvendelse af en "originate-to-
distribute"-model og bidrog til en
forringelse af standarderne for indgdelse
og forvaltning. Som reaktion herpd
indfortes med EU-rammen i
overensstemmelse med internationale
standarder risikotilbageholdelseskrav for
at sikre, at eksponeringsleverende
institutter bevarer en veesentlig
okonomisk interesse i securitiserede
eksponeringer og opretholder
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vurdering i henhold til forordning (EU)
2017/2402. Kernen i en garanti er i ovrigt,
at garanten pdtager sig en risiko. Kravet
om risikotilbageholdelse bor derfor
opheeves. Disse cendringer forventes at
tiltreekke private investeringer i
risikoreducerede strukturer med en
offentlig garanti.

22 Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2015/1017 af 25. juni
2015 om Den Europceiske Fond for

Strategiske Investeringer, Det Europceiske

Centrum for Investeringsrddgivning og
Den Europceiske Portal for
Investeringsprojekter og om cendring af
forordning (EU) nr. 1291/2013 og (EU)
nr. 1316/2013 — Den Europceiske Fond
for Strategiske Investeringer (EUT L 169
af 1.7.2015, s. 1).

Zndringsforslag 73
Tomas Kubin

Forslag til forordning
Betragtning 10

Kommissionens forslag

(10)  Transaktioner, hvor first loss-
tranchen enten indehaves eller garanteres
af Unionen, nationale erhvervsfremmende
banker eller institutter som defineret i
artikel 2, nr. 3), i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2015/101722,
besidder 1 sagens natur karakteristika, der
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incitamenter til forsigtig kreditbevilling og
lobende forvaltning. Hvis disse
risikotilbageholdelseskrav for
securitiseringer, hvor de securitiserede
eksponeringer helt eller delvis garanteres
af offentlige enheder, fraviges eller
neutraliseres, vil det underminere disse
incitamenter og sveekke
markedsdisciplinen. En sadan tilgang bor
undgds, da den effektivt overforer tab til
den offentlige sektor, undergraver
princippet om privat risikobcerende
adfeerd og risikerer at genindfore
forventninger om offentlig stotte, der er
uforenelige med mdlene i denne
forordning.

Or. en

Andringsforslag

(10)  Transaktioner, hvor first loss-
tranchen enten indehaves eller garanteres
af centralregeringer eller centralbanker,
regionale eller lokale myndigheder og
offentlige enheder, nationale
erhvervsfremmende banker eller institutter
som defineret i artikel 2, nr. 3), 1 Europa-
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mindsker behovet for at udfore den fulde
due diligence og opfylde kravet om
risikotilbageholdelse. Disse transaktioner
er forbundet med en garanti fra garanten,
som gennemforer due diligence-
procedurer, inden der stilles en sidan
garanti. Denne vurdering fjerner behovet
for, at de institutionelle investorer
foretager en fuldsteendig due diligence-
vurdering i henhold til forordning (EU)
2017/2402. Kernen i en garanti er i gvrigt,
at garanten patager sig en risiko. Kravet
om risikotilbageholdelse ber derfor
oph@ves. Disse @&ndringer forventes at
tiltreekke private investeringer 1
risikoreducerede strukturer med en
offentlig garanti.

22 Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2015/1017 af 25. juni
2015 om Den Europiske Fond for
Strategiske Investeringer, Det Europaiske
Centrum for Investeringsradgivning og
Den Europziske Portal for
Investeringsprojekter og om @&ndring af

forordning (EU) nr. 1291/2013 og (EU) nr.

1316/2013 — Den Europiske Fond for
Strategiske Investeringer (EUT L 169 af
1.7.2015, s. 1).

ZEndringsforslag 74

Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2015/1017%2, multilaterale
udviklingsbanker og Unionen besidder 1
sagens natur karakteristika, der mindsker
behovet for at opfylde kravet om
risikotilbageholdelse. Disse transaktioner
er forbundet med en garanti fra garanten,
som gennemforer due diligence-
procedurer, inden der stilles en sddan
garanti. Kernen i en garanti er i gvrigt, at
garanten pdtager sig en risiko, idet denne
pdtager sig den efterstillede risiko pd
vegne af offentlige politiske mal ved at
udforme programmer, der definerer
aktivernes stotteberettigelse og sikrer
lobende tilsyn med transaktionens lobetid.
Kravet om risikotilbageholdelse ber derfor
oph@ves. Disse &ndringer forventes at
tiltreekke private investeringer 1
risikoreducerede strukturer med en
offentlig garanti.

22 Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2015/1017 af 25. juni
2015 om Den Europaiske Fond for
Strategiske Investeringer, Det Europziske
Centrum for Investeringsradgivning og
Den Europziske Portal for
Investeringsprojekter og om @ndring af
forordning (EU) nr. 1291/2013 og (EU) nr.
1316/2013 — Den Europiske Fond for
Strategiske Investeringer (EUT L 169 af
1.7.2015,s. 1).

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning
Betragtning 10

Kommissionens forslag

(10)  Transaktioner, hvor first loss-
tranchen enten indehaves eller garanteres

AM\1336088DA.docx

Andringsforslag

(10)  Transaktioner, hvor first loss-
tranchen enten indehaves eller garanteres
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DA

af Unionen, nationale erhvervsfremmende
banker eller institutter som defineret i
artikel 2, nr. 3), 1 Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2015/1017%,
besidder 1 sagens natur karakteristika, der
mindsker behovet for at udfere den fulde
due diligence og opfylde kravet om
risikotilbageholdelse. Disse transaktioner
er forbundet med en garanti fra garanten,
som gennemforer due diligence-
procedurer, inden der stilles en sddan
garanti. Denne vurdering fjerner behovet
for, at de institutionelle investorer foretager
en fuldsteendig due diligence-vurdering i
henhold til forordning (EU) 2017/2402.
Kernen i en garanti er i @vrigt, at garanten
patager sig en risiko. Kravet om
risikotilbageholdelse bor derfor ophceves.
Disse @ndringer forventes at tiltrekke
private investeringer i risikoreducerede
strukturer med en offentlig garanti.

22 Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2015/1017 af 25. juni
2015 om Den Europiske Fond for
Strategiske Investeringer, Det Europaiske
Centrum for Investeringsradgivning og
Den Europziske Portal for
Investeringsprojekter og om @&ndring af
forordning (EU) nr. 1291/2013 og (EU) nr.
1316/2013 — Den Europiske Fond for
Strategiske Investeringer (EUT L 169 af
1.7.2015, s. 1).

ZEndringsforslag 75

af Unionen, nationale erhvervsfremmende
banker eller institutter som defineret i
artikel 2, nr. 3), i Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2015/101722,
besidder i sagens natur karakteristika, der
mindsker behovet for at udfere den fulde
due diligence og opfylde kravet om
risikotilbageholdelse. Disse transaktioner
er forbundet med en garanti fra garanten,
som gennemforer due diligence-
procedurer, inden der stilles en sddan
garanti. Denne vurdering fjerner behovet
for, at de institutionelle investorer foretager
en fuldsteendig due diligence-vurdering i
henhold til forordning (EU) 2017/2402.
Kernen i en garanti er 1 gvrigt, at garanten
patager sig en risiko. Disse @ndringer
forventes at tiltrekke private investeringer
1 risikoreducerede strukturer med en
offentlig garanti.

22 Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2015/1017 af 25. juni
2015 om Den Europaiske Fond for
Strategiske Investeringer, Det Europziske
Centrum for Investeringsradgivning og
Den Europziske Portal for
Investeringsprojekter og om @ndring af
forordning (EU) nr. 1291/2013 og (EU) nr.
1316/2013 — Den Europiske Fond for
Strategiske Investeringer (EUT L 169 af
1.7.2015,s. 1).

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Forslag til forordning
Betragtning 11

Kommissionens forslag

(11)  En institutionel investor, der
delegerer befojelsen til at treeffe

PE782.502v01-00

Or. en
Andringsforslag
(11)  En institutionel investor, der
delegerer befojelsen til at traeffe
AM\1336088DA.docx



investeringsforvaltningsbeslutninger til en
anden institutionel investor, ber kunne give
den delegerede instruks om at opfylde de
due diligence-forpligtelser, der er fastsat i
forordning (EU) 2017/2402. En sddan
uddelegering bor dog ikke overdrage det
Jjuridiske ansvar. Den delegerende
institutionelle investor bor fortsat have det
endelige ansvar for at sikre overholdelse
af due diligence-kravene. Denne
specifikation har til formal at afspejle
etableret reguleringspraksis og sikre, at
forpligtelserne opfyldes effektivt, samtidig
med at der opretholdes en klar
ansvarsfordeling.

ZEndringsforslag 76
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning
Betragtning 13

Kommissionens forslag

(13) De nuvarende
indberetningsskemaer? er for dyre og
byrdefulde for bade offentlige og private
securitiseringer. Byrden for enheder, nar de
opfylder deres indberetningsforpligtelser,
ber derfor reduceres uden at underminere
madlet om at skabe gennemsigtighed pa
markedet. Indberetningsskemaerne ber
stromlines for at reducere antallet af
obligatoriske datafelter. Revisionen af
skemaet ber sigte mod at reducere antallet
af obligatoriske datafelter med mindst

35 %. Konverteringen af visse
obligatoriske felter til frivillige felter kan
give yderligere fleksibilitet, men der ber
leegges passende veaegt pa at sikre, at dette
ikke bringer datakvaliteten eller
anvendeligheden i fare.
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investeringsforvaltningsbeslutninger til en
anden institutionel investor, ber kunne give
den delegerede instruks om at opfylde de
due diligence-forpligtelser, der er fastsat i
forordning (EU) 2017/2402. I sadanne
tilfeelde bor den delegerende institutionelle
investor vurdere og overvdge effektiviteten
af den delegeredes evne til at udfore de
delegerede due diligence-opgaver. Denne
specifikation har til formal at afspejle
etableret reguleringspraksis og sikre, at
forpligtelserne opfyldes effektivt, samtidig
med at der opretholdes en klar
ansvarsfordeling.

Or. en

Andringsforslag

(13) De nuvarende
indberetningsskemaer er for dyre og
byrdefulde for bade offentlige og private
securitiseringer. Byrden for enheder, nér de
opfylder deres indberetningsforpligtelser,
ber derfor reduceres uden at underminere
madlet om at skabe gennemsigtighed pa
markedet. Private securitiseringer bor
undtages fra anvendelsen af foreskrevne
skemaer. Indberetningsskemaerne for
offentlige securitiseringer bor stromlines
for at reducere antallet af obligatoriske
datafelter. Revisionen af skemaet bor sigte
mod at reducere antallet af obligatoriske
datafelter med mindst 50 %.
Konverteringen af visse obligatoriske felter
til frivillige felter kan give yderligere
fleksibilitet, men der ber laegges passende
vaegt pa at sikre, at dette ikke bringer
datakvaliteten eller anvendeligheden i fare.
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23 Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2020/1224 af 16. oktober 2019 om
supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU)
2017/2402 for sa vidt angdr
reguleringsmeessige tekniske standarder,
som preeciserer de oplysninger og de
detaljer vedrorende en securitisering, som
det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller SSPE'en skal
stille til rdadighed, og Kommissionens
gennemforelsesforordning (EU)
2020/1225 af 29. oktober 2019 om
gennemforelsesmeessige tekniske
standarder for formatet og de
standardiserede indberetningsskemaer,
som eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er skal
bruge til at stille oplysninger om
securitiseringer til radighed (EUT L 289
af3.9.2020, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg del/2020/122

4/0j).

Or. en

Begrundelse

1 praksis benytter investorer i private securitiseringer skreeddersyede
eksponeringsoplysninger og ikke de ESMA-foreskrevne standarder.

ZEndringsforslag 77
Regina Doherty

Forslag til forordning
Betragtning 13

Kommissionens forslag

(13) De nuvarende
indberetningsskemaer? er for dyre og
byrdefulde for bade offentlige og private
securitiseringer. Byrden for enheder, nar de
opfylder deres indberetningsforpligtelser,
bor derfor reduceres uden at underminere
malet om at skabe gennemsigtighed pa

PE782.502v01-00

Andringsforslag

(13) De nuvarende
indberetningsskemaer? er for dyre og
byrdefulde for bade offentlige og private
securitiseringer. Byrden for enheder, nér de
opfylder deres indberetningsforpligtelser,
ber derfor reduceres uden at underminere
malet om at skabe gennemsigtighed pa
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markedet. Indberetningsskemaerne ber
stromlines for at reducere antallet af
obligatoriske datafelter. Revisionen af
skemaet ber sigte mod at reducere antallet
af obligatoriske datafelter med mindst

35 %. Konverteringen af visse
obligatoriske felter til frivillige felter kan
give yderligere fleksibilitet, men der ber
leegges passende vagt pa at sikre, at dette
ikke bringer datakvaliteten eller
anvendeligheden i fare.

23 Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2020/1224 af 16. oktober 2019 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) 2017/2402 for
sa vidt angar reguleringsmaessige tekniske
standarder, som preciserer de oplysninger
og de detaljer vedrerende en securitisering,
som det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller SSPE'en skal
stille til radighed, og Kommissionens
gennemforelsesforordning (EU) 2020/1225
af 29. oktober 2019 om
gennemforelsesmassige tekniske
standarder for formatet og de
standardiserede indberetningsskemaer, som
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er skal
bruge til at stille oplysninger om
securitiseringer til rddighed (EUT L 289 af
3.9.2020, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

[0]).

ZEndringsforslag 78

markedet. Private securitiseringer bor
undtages fra anvendelsen af foreskrevne
skemaer. Indberetningsskemaerne for
offentlige securitiseringer.
Indberetningsskemaerne ber stremlines for
at reducere antallet af obligatoriske
datafelter. Revisionen af skemaet bor sigte
mod at reducere antallet af obligatoriske
datafelter med mindst 35 %.
Konverteringen af visse obligatoriske felter
til frivillige felter kan give yderligere
fleksibilitet, men der ber laegges passende
vagt pa at sikre, at dette ikke bringer
datakvaliteten eller anvendeligheden i fare.

23 Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2020/1224 af 16. oktober 2019 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) 2017/2402 for
sa vidt angar reguleringsmaessige tekniske
standarder, som praciserer de oplysninger
og de detaljer vedrerende en securitisering,
som det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller SSPE'en skal
stille til rddighed, og Kommissionens
gennemforelsesforordning (EU) 2020/1225
af 29. oktober 2019 om
gennemforelsesmassige tekniske
standarder for formatet og de
standardiserede indberetningsskemaer, som
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er skal
bruge til at stille oplysninger om
securitiseringer til radighed (EUT L 289 af
3.9.2020, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

[0]).

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning
Betragtning 13
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Kommissionens forslag

(13) De nuvarende
indberetningsskemaer?? er for dyre og
byrdefulde for bade offentlige og private
securitiseringer. Byrden for enheder, nir de
opfylder deres indberetningsforpligtelser,
ber derfor reduceres uden at underminere
madlet om at skabe gennemsigtighed pa
markedet. Indberetningsskemaerne ber
stromlines for at reducere antallet af
obligatoriske datafelter. Revisionen af
skemaet ber sigte mod at reducere antallet
af obligatoriske datafelter med mindst

35 %. Konverteringen af visse
obligatoriske felter til frivillige felter kan
give yderligere fleksibilitet, men der ber
leegges passende vaegt pa at sikre, at dette
ikke bringer datakvaliteten eller
anvendeligheden i fare.

23 Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2020/1224 af 16. oktober 2019 om
supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Rddets forordning (EU)
201772402 for sd vidt angdr
reguleringsmeessige tekniske standarder,
som preeciserer de oplysninger og de
detaljer vedrorende en securitisering, som
det eksponeringsleverende institut, det

PE782.502v01-00

Andringsforslag

(13) De nuvarende
indberetningsskemaer? er for dyre og
byrdefulde for bade offentlige og private
securitiseringer. Byrden for enheder, nar de
opfylder deres indberetningsforpligtelser,
ber derfor reduceres uden at underminere
malet og om effektivt tilsyn og om at skabe
gennemsigtighed pd markedet.
Indberetningsskemaerne ber streomlines for
at reducere antallet af obligatoriske
datafelter. Revisionen af skemaet bor sigte
mod at reducere antallet af obligatoriske
datafelter. Dette krav bor anvendes
fleksibelt for at sikre, at veesentlige
oplysninger, navnlig oplysninger, der er
relevante for risikovurderingen af
securitiseringspositioner, kan opbevares.
Konverteringen af visse obligatoriske felter
til frivillige felter kan give yderligere
fleksibilitet, men der ber laegges passende
vaegt pa at sikre, at dette ikke bringer
datakvaliteten eller anvendeligheden og
sammenligneligheden 1 fare.
Bestreebelserne pa at stromline bor ikke
udelukke muligheden for at medtage
yderligere datafelter med henblik pd at
hdndtere nye politiske prioriteter sdsom
data, der er relevante for overvdgningen
af klimarelaterede og miljomcessige risici,
herunder dem, der vedrorer fysiske risici
og omstillingsrisici. I ojeblikket er
sddanne data knappe, hvilket begreenser
de institutionelle investorers og de
kompetente myndigheders evne til at
vurdere og styre de dermed forbundne
risici.

23 Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2020/1224 af 16. oktober 2019 om
supplerende regler til Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU)
201772402 for sd vidt angdr
reguleringsmeessige tekniske standarder,
som preeciserer de oplysninger og de
detaljer vedrorende en securitisering, som
det eksponeringsleverende institut, det
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organiserende institut eller SSPE'en skal
stille til rdadighed, og Kommissionens
gennemforelsesforordning (EU)
2020/1225 af 29. oktober 2019 om
gennemforelsesmeessige tekniske
standarder for formatet og de
standardiserede indberetningsskemaer,
som eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er skal
bruge til at stille oplysninger om
securitiseringer til radighed (EUT L 289
af3.9.2020, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg del/2020/122

4/0j).

Zndringsforslag 79
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning
Betragtning 13

Kommissionens forslag

(13) De nuvarende
indberetningsskemaer?? er for dyre og
byrdefulde for bade offentlige og private
securitiseringer. Byrden for enheder, nar de
opfylder deres indberetningsforpligtelser,
ber derfor reduceres uden at underminere
madlet om at skabe gennemsigtighed pa
markedet. Indberetningsskemaerne ber
stromlines for at reducere antallet af
obligatoriske datafelter. Revisionen af
skemaet bor sigte mod at reducere antallet
af obligatoriske datafelter med mindst

35 %. Konverteringen af visse
obligatoriske felter til frivillige felter kan
give yderligere fleksibilitet, men der ber
leegges passende veaegt pa at sikre, at dette
ikke bringer datakvaliteten eller
anvendeligheden i fare.

AM\1336088DA.docx

organiserende institut eller SSPE'en skal
stille til radighed, og Kommissionens
gennemforelsesforordning (EU)
2020/1225 af 29. oktober 2019 om
gennemforelsesmeessige tekniske
standarder for formatet og de
standardiserede indberetningsskemaer,
som eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er skal
bruge til at stille oplysninger om
securitiseringer til radighed (EUT L 289
af3.9.2020, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg del/2020/122

4/0j).

Or. en

Andringsforslag

(13) De nuvarende
indberetningsskemaer? er for dyre og
byrdefulde for bade offentlige og private
securitiseringer. Byrden for enheder, nér de
opfylder deres indberetningsforpligtelser,
ber derfor reduceres uden at underminere
madlet om at skabe gennemsigtighed pa
markedet. Indberetningsskemaerne ber
stromlines for at reducere antallet af
obligatoriske datafelter. Konverteringen af
visse obligatoriske felter til frivillige felter
kan give yderligere fleksibilitet, men der
bor legges passende vagt pa at sikre, at
dette ikke bringer datakvaliteten eller
anvendeligheden i fare. Desuden bor
stromlining ikke udelukke muligheden for
at medtage yderligere omrader, hvis det er
nodvendigt for at hdandtere nye politiske
prioriteter, herunder data, der er relevante
for overvigningen af klimarelaterede og
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23 Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2020/1224 af 16. oktober 2019 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) 2017/2402 for
sé& vidt angar reguleringsmeessige tekniske
standarder, som praciserer de oplysninger
og de detaljer vedrerende en securitisering,
som det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller SSPE'en skal
stille til radighed, og Kommissionens
gennemforelsesforordning (EU) 2020/1225
af 29. oktober 2019 om
gennemforelsesmassige tekniske
standarder for formatet og de
standardiserede indberetningsskemaer, som
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er skal
bruge til at stille oplysninger om
securitiseringer til rddighed (EUT L 289 af
3.9.2020, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

[0]).

Zndringsforslag 80

miljomcessige risici.

23 Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2020/1224 af 16. oktober 2019 om
supplerende regler til Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) 2017/2402 for
sd vidt angar reguleringsmeessige tekniske
standarder, som praciserer de oplysninger
og de detaljer vedrerende en securitisering,
som det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller SSPE'en skal
stille til radighed, og Kommissionens
gennemforelsesforordning (EU) 2020/1225
af 29. oktober 2019 om
gennemforelsesmassige tekniske
standarder for formatet og de
standardiserede indberetningsskemaer, som
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er skal
bruge til at stille oplysninger om
securitiseringer til rddighed (EUT L 289 af
3.9.2020, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

[0]).

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning
Betragtning 14

Kommissionens forslag

(14) I forbindelse med
indberetningsrammen ber der tages hgjde
for de specifikke karakteristika ved private
securitiseringer. Der ber udvikles et serligt
og forenklet indberetningsskema for
private securitiseringer. Ved praciseringen
af de nermere bestemmelser om
indberetningskravene ber de oplysninger,
der skal indberettes, ligne dem i andre
veletablerede skemaer s& meget som
muligt, navnlig vejledningen i underretning

PE782.502v01-00

Andringsforslag

(14) I forbindelse med
indberetningsrammen ber der tages hgjde
for de specifikke karakteristika ved private
securitiseringer. Der ber udvikles et serligt
og forenklet indberetningsskema for
private securitiseringer. Ved praciseringen
af de nermere bestemmelser om
indberetningskravene ber de oplysninger,
der skal indberettes, ligne dem i andre
veletablerede skemaer s& meget som
muligt, navnlig vejledningen i underretning
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af securitiseringstransaktioner, der er
udarbejdet af Den Europaiske Centralbank
1 overensstemmelse med artikel 6, stk. 5,
litra a), 1 Radets forordning (EU) nr.
1024/2013%4. Eventuelle fremtidige
@ndringer af Den Europaiske
Centralbanks vejledning ber vurderes, og
indberetningsskemaerne skal eventuelt
revideres. For at give
tilsynsmyndighederne grundlaeggende
synlighed over det private marked ber
private securitiseringer blive indberettet til
registre. Der ber ikke vaere behov for at
indberette den samme mangde oplysninger
1 forbindelse med private securitiseringer
som med offentlige securitiseringer. Et
krav om, at private transaktioner skal
indberettes til securitiseringsregistre ved
hjelp af et forenklet skema, vil forbedre
tilsynet og markedsovervdgningen. For at
sikre fortroligheden af private transaktioner
ber data fra disse transaktioner dog ikke
offentliggores.

24 Radets forordning (EU) nr. 1024/2013
af 15. oktober 2013 om overdragelse af
specifikke opgaver til Den Europceiske
Centralbank i forbindelse med politikker
vedrorende tilsyn med kreditinstitutter
(EUTL 287 af 29.10.2013, s. 63, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j

).

ndringsforslag 81

af securitiseringstransaktioner, der er
udarbejdet af Den Europaiske Centralbank
1 overensstemmelse med artikel 6, stk. 5,
litra a), 1 Radets forordning (EU) nr.
1024/2013%4. Eventuelle fremtidige
@ndringer af Den Europaiske
Centralbanks vejledning ber vurderes, og
indberetningsskemaerne skal eventuelt
revideres. For at give
tilsynsmyndighederne grundlaeggende
synlighed over det private marked ber
private securitiseringer blive indberettet til
registre. Udnyttelse af veerdipapirregistre
til private securitiseringer vil gore det
muligt for de nationale kompetente
myndigheder at reducere omkostningerne
og drage fordel af den eksisterende
indberetningsinfrastruktur, der er oprettet
i henhold til EU's
securitiseringsforordning. Der bor ikke
vaere behov for at indberette den samme
mangde oplysninger i1 forbindelse med
private securitiseringer som med offentlige
securitiseringer. Et krav om, at private
transaktioner skal indberettes til
securitiseringsregistre ved hjlp af et
forenklet skema, vil forbedre tilsynet og
markedsovervagningen. For at sikre
fortroligheden af private transaktioner ber
data fra disse transaktioner dog ikke
offentliggores.

24 Rddets forordning (EU) nr. 1024/2013
af 15. oktober 2013 om overdragelse af
specifikke opgaver til Den Europceiske
Centralbank i forbindelse med politikker
vedrorende tilsyn med kreditinstitutter
(EUTL 287 af 29.10.2013, s. 63, ELI:
http:/data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j

).

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher
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Forslag til forordning
Betragtning 14

Kommissionens forslag

(14) I forbindelse med
indberetningsrammen ber der tages hgjde
for de specifikke karakteristika ved private
securitiseringer. Der ber udvikles et serligt
og forenklet indberetningsskema for
private securitiseringer. Ved preciseringen
af de n@rmere bestemmelser om
indberetningskravene ber de oplysninger,
der skal indberettes, ligne dem 1 andre
veletablerede skemaer sd meget som
muligt, navnlig vejledningen i underretning
af securitiseringstransaktioner, der er
udarbejdet af Den Europaiske Centralbank
1 overensstemmelse med artikel 6, stk. 5,
litra a), 1 Radets forordning (EU) nr.
1024/2013%4. Eventuelle fremtidige
@ndringer af Den Europaiske
Centralbanks vejledning ber vurderes, og
indberetningsskemaerne skal eventuelt
revideres. For at give
tilsynsmyndighederne grundlaeggende
synlighed over det private marked ber
private securitiseringer blive indberettet til
registre. Der ber ikke vaere behov for at
indberette den samme mangde oplysninger
1 forbindelse med private securitiseringer
som med offentlige securitiseringer. Et
krav om, at private transaktioner skal
indberettes til securitiseringsregistre ved
hjelp af et forenklet skema, vil forbedre
tilsynet og markedsovervdgningen. For at
sikre fortroligheden af private
transaktioner ber data fra disse
transaktioner dog ikke offentliggeres.

24 Radets forordning (EU) nr. 1024/2013 af
15. oktober 2013 om overdragelse af
specifikke opgaver til Den Europaiske
Centralbank i forbindelse med politikker
vedrarende tilsyn med kreditinstitutter
(EUT L 287 af 29.10.2013, s. 63, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/07).

PE782.502v01-00

Andringsforslag

(14) I forbindelse med
indberetningsrammen ber der tages hgjde
for de specifikke karakteristika ved private
securitiseringer. Der ber udvikles et serligt
og forenklet indberetningsskema for
private securitiseringer. Ved preciseringen
af de n@rmere bestemmelser om
indberetningskravene ber de oplysninger,
der skal indberettes, ligne dem i1 andre
veletablerede skemaer sd meget som
muligt, navnlig vejledningen i underretning
af securitiseringstransaktioner, der er
udarbejdet af Den Europaiske Centralbank
1 overensstemmelse med artikel 6, stk. 5,
litra a), 1 Radets forordning (EU) nr.
1024/2013%4. Eventuelle fremtidige
@ndringer af Den Europaiske
Centralbanks vejledning ber vurderes, og
indberetningsskemaerne skal eventuelt
revideres. For at give
tilsynsmyndighederne grundlaeggende
synlighed over det private marked ber
private securitiseringer blive indberettet til
registre. Der ber ikke vaere behov for at
indberette den samme mangde oplysninger
1 forbindelse med private securitiseringer
som med offentlige securitiseringer. Et
krav om, at private transaktioner skal
indberettes til securitiseringsregistre ved
hjelp af et forenklet skema, vil forbedre
tilsynet og markedsovervdgningen. For at
sikre det kreevede haje niveau af
fortroligheden vedrorende private
transaktioner ber data fra disse
transaktioner dog ikke offentliggeres.

24 Rédets forordning (EU) nr. 1024/2013 af
15. oktober 2013 om overdragelse af
specifikke opgaver til Den Europiske
Centralbank i forbindelse med politikker
vedrarende tilsyn med kreditinstitutter
(EUT L 287 af 29.10.2013, s. 63, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/07).
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Andringsforslag 82
Angelika Winzig

Forslag til forordning
Betragtning 15 a (ny)

Kommissionens forslag

ZEndringsforslag 83

Or. en

Andringsforslag

(15a) For at beskytte retssikkerheden og
undgd unadige forstyrrelser af udestiende
transaktioner bor securitiseringer, der
eksisterer pd datoen for denne
forordnings anvendelse, veere omfattet af
fuld grandfathering. Samtidig bor
institutterne bevare muligheden for pd
Sfrivillig basis at anvende den cendrede
tilsynsmeessige behandling pa
eksisterende transaktioner, hvor dette er
hensigtsmeessigt, pad et hvilket som helst
tidspunkt efter denne forordnings
ikrafttreeden.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning
Betragtning 16

Kommissionens forslag

(16)  For at stotte SMV'ers adgang til
markedsbaseret finansiering og lette
udviklingen af grenseoverskridende
securitiseringer, der involverer
eksponeringer fra flere medlemsstater, ber
kriterierne for aktivpuljers homogenitet
revideres. Selv om det er muligt at have
securitiseringer, der involverer
eksponeringer fra flere medlemsstater,
betragtes kravet om homogenitet, som
defineret pa nuverende tidspunkt, som en
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Andringsforslag

(16)  For at stette SMV'ers adgang til
markedsbaseret finansiering og lette
udviklingen af grenseoverskridende
securitiseringer, der involverer
eksponeringer fra flere medlemsstater, ber
kriterierne for aktivpuljers homogenitet
revideres. Selv om det er muligt at have
securitiseringer, der involverer
eksponeringer fra flere medlemsstater,
betragtes kravet om homogenitet, som
defineret pa nuverende tidspunkt, som en

PE782.502v01-00
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DA

hindring for SMV-securitiseringer. For at
overvinde denne hindring ber en pulje af
underliggende eksponeringer anses for at
vaere homogen, hvis mindst 70 % af
eksponeringerne ved indgdelsen bestar af
eksponeringer mod SMV'er. Denne lavere
terskel anerkender SMV'ernes specifikke
finansieringsbehov og -karakteristika og
sikrer, at blandede puljer med en
fremherskende SMV-komponent kan drage
fordel af den retssikkerhed og
driftsmassige effektivitet, der er forbundet
med homogene puljer. Den resterende del
af puljen ber kunne omfatte andre typer
eksponeringer, ogsa fra forskellige
medlemsstater, uden at det pavirker
securitiseringens status som STS.

ndringsforslag 84
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning
Betragtning 17

Kommissionens forslag

(17) 12021 blev forordning (EU)
2017/2402 cendret ved Europa-
Parlamentets og Rddets forordning (EU)
2021/557% for at udvide STS-rammen til
syntetiske securitiseringer. Som anfort i
rapporten fra Det Feelles Udvalg af
Europceiske Tilsynsmyndigheder har
denne udvidelse af STS-mcerket fort til
tilfredsstillende resultater med hensyn til
at bane vejen for ny udstedelse og
tilskynde til oget aktivitet i dette
markedssegment. Den praktiske
gennemforelse af STS-kravene har
imidlertid vist, at det er nodvendigt at
forbedre klarheden og sammenhcengen i
specifikke krav yderligere med visse

PE782.502v01-00

hindring for SMV-securitiseringer. For at
overvinde denne hindring ber en pulje af
underliggende eksponeringer anses for at
vaere homogen, hvis mindst 80 % af
eksponeringerne ved indgdelsen bestar af
eksponeringer mod SMV'er. Denne lavere
terskel anerkender SMV'ernes specifikke
finansieringsbehov og -karakteristika og
sikrer, at blandede puljer med en
fremherskende SMV-komponent kan drage
fordel af den retssikkerhed og
driftsmessige effektivitet, der er forbundet
med homogene puljer. Den resterende del
af puljen ber kunne omfatte andre typer
eksponeringer fra andre typer
virksomheder eller selskaber, ogsa fra
forskellige medlemsstater, uden at det
pévirker securitiseringens status som STS.

Or. en

Andringsforslag

(17)  Rammen for simpel, transparent
og standardiseret securitisering har til
Sformadil at identificere
securitiseringsstrukturer, der er
strukturelt robuste, juridisk enkle og
modstandsdygtige i stresssituationer,
navnlig ved at sikre en klar overforsel af
de underliggende eksponeringer og en
direkte forbindelse mellem aktivernes
resultater og investorernes pengestromme.
Syntetiske securitiseringer indebcerer ikke
overforsel af de underliggende
eksponeringer, er afhcengige af
kreditrisikoafdecekningsordninger og
modpartens resultater og medforer
yderligere lag af kontraktmecessig, retlig og
operationel kompleksitet. Som folge heraf

AM\1336088DA.docx



tekniske tilpasninger.

28 Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2021/557 af 31. marts
2021 om cendring af forordning (EU)
2017/2402 om en generel ramme for
securitisering og om oprettelse af en
specifik ramme for simpel, transparent og
standardiseret securitisering med henblik
pd at bidrage til genopretningen efter
covid-19-krisen (EUT L 116 af 6.4.2021,
s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).

ZEndringsforslag 85
Regina Doherty

Forslag til forordning
Betragtning 17

Kommissionens forslag

(17) 12021 blev forordning (EU)
2017/2402 @ndret ved Europa-

Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2021/557?8 for at udvide STS-rammen til
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31/185

kan risikooverforsel i syntetiske
securitiseringer veere betinget og
reversibel, navnlig i perioder med
finansiel stress. I lyset af disse
karakteristika og under hensyntagen til
internationale standarder og vejledningen
fra Radet for Finansiel Stabilitet om
simple, transparente og sammenlignelige
securitiseringer’® bor syntetiske
securitiseringer ikke betragtes som STS-
securitiseringer eller veere omfattet af den
tilknyttede reguleringsmeessige
preeferencebehandling.

% Baselkomitéen for Banktilsyn,
bestyrelsen for Den Internationale
Borstilsynsorganisation "'Criteria for
identifying simple, transparent and
comparable securitisations'’, juli 2015,
princip 5 "Asset selection and transfer".

Or. en

Andringsforslag

(17) 12021 blev forordning (EU)
2017/2402 @ndret ved Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU)
2021/55728 for at udvide STS-rammen til

PE782.502v01-00
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syntetiske securitiseringer. Som anfort i
rapporten fra Det Felles Udvalg af
Europiske Tilsynsmyndigheder har denne
udvidelse af STS-maerket fort til
tilfredsstillende resultater med hensyn til at
bane vejen for ny udstedelse og tilskynde
til oget aktivitet 1 dette markedssegment.
Den praktiske gennemforelse af STS-
kravene har imidlertid vist, at det er
nedvendigt at forbedre klarheden og
sammenhangen 1 specifikke krav
yderligere med visse tekniske tilpasninger.

28 Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2021/557 af 31. marts
2021 om @ndring af forordning (EU)
2017/2402 om en generel ramme for
securitisering og om oprettelse af en
specifik ramme for simpel, transparent og
standardiseret securitisering med henblik
pa at bidrage til genopretningen efter
covid-19-krisen (EUT L 116 af 6.4.2021,
s. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).

Zndringsforslag 86

syntetiske securitiseringer. Den md ikke
videregive oplysninger til nogen person
vedrorende private securitiseringer,
medmindre det kreeves i henhold til denne
artikel 17. Som anfort 1 rapporten fra Det
Felles Udvalg af Europziske
Tilsynsmyndigheder har denne udvidelse
af STS-market fort til tilfredsstillende
resultater med hensyn til at bane vejen for
ny udstedelse og tilskynde til oget aktivitet
1 dette markedssegment. Den praktiske
gennemforelse af STS-kravene har
imidlertid vist, at det er nadvendigt at
forbedre klarheden og sammenhangen 1
specifikke krav yderligere med visse
tekniske tilpasninger.

28 Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2021/557 af 31. marts
2021 om @ndring af forordning (EU)
2017/2402 om en generel ramme for
securitisering og om oprettelse af en
specifik ramme for simpel, transparent og
standardiseret securitisering med henblik
pa at bidrage til genopretningen efter
covid-19-krisen (EUT L 116 af 6.4.2021,
s. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning
Betragtning 22

Kommissionens forslag

(22)  Det nuvceerende kriterium, ifolge
hvilket kreditrisikoafdcekning skal
finansieres inden for STS-rammen for
balancefort syntetisk securitisering under
STS-ordningen, har begreenset
forsikrings- eller genforsikringsselskabers
mulighed for at deltage i det balanceforte

PE782.502v01-00

Andringsforslag

udgar
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STS-securitiseringsmarked. Dette er til
skade for udviklingen af STS-markedet og
eksponeringsleverende institutters evne til
at overfore kreditrisiko uden for
banksystemet. Muligheden for at anvende
STS-mcerket pd ufinansieret
kreditrisikoafdecekning bor imidlertid ikke
underminere kvaliteten af STS-mcerket
eller palideligheden af aftalen om
kreditrisikoafdecekning og bor heller ikke
skabe incitamenter for uerfarne eller
udiversificerede forsikrings- eller
genforsikringsselskaber til at blive
eksponeret for haje risikoniveauer. Der
bor derfor indfores
sikkerhedsforanstaltninger for at sikre, at
deltagelse er begreenset til
forsikringsselskaber med en vis grad af
robusthed og diversificering. Derfor bor
retten til at yde ufinansieret
kreditrisikoafdecekning under STS-mcerket
ledsages af krav vedrorende
diversificering, solvens, risikomdling og
minimumsstorrelse for
afdeekningsudbyderen. Navnlig ndr det
drejer sig om risikomadling, bor
forsikrings- eller genforsikringsselskabet
anvende en godkendt intern model til at
beregne kapitalkravene for sddanne
aftaler om kreditrisikoafdcekning. For sd
vidt angadr solvens bor forsikrings- eller
genforsikringsselskabet opfylde
solvenskapitalkravet og
minimumskapitalkravet, jf. henholdsvis
artikel 100 og 128 i direktiv 2009/138/EF,
og det bor veere klassificeret som
kreditkvalitetstrin 3 eller bedre. For sd
vidt angdr diversificering bor forsikrings-
eller genforsikringsselskabet reelt drive
virksomhed inden for mindst to
skadesforsikringsklasser, hvilket bor
reducere overeksponeringen for en enkelt
risikotype. Endelig bor forsikrings- eller
genforsikringsselskabet som minimum
have samlede aktiver pd over 20 mia.
EUR.
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Zndringsforslag 87
Tomas Kubin

Forslag til forordning
Betragtning 22

Kommissionens forslag

(22) Det nuvarende kriterium, ifelge
hvilket kreditrisikoafdekning skal
finansieres inden for STS-rammen for
balancefort syntetisk securitisering under
STS-ordningen, har begraenset forsikrings-
eller genforsikringsselskabers mulighed for
at deltage i det balanceforte STS-
securitiseringsmarked. Dette er til skade
for udviklingen af STS-markedet og
eksponeringsleverende institutters evne til
at overfore kreditrisiko uden for
banksystemet. Muligheden for at anvende
STS-merket pa ufinansieret
kreditrisikoafdeekning ber imidlertid ikke
underminere kvaliteten af STS-maerket
eller palideligheden af aftalen om
kreditrisikoafdekning og ber heller ikke
skabe incitamenter for uerfarne eller
udiversificerede forsikrings- eller
genforsikringsselskaber til at blive
eksponeret for heje risikoniveauer. Der ber
derfor indferes sikkerhedsforanstaltninger
for at sikre, at deltagelse er begrenset til
forsikringsselskaber med en vis grad af
robusthed og diversificering. Derfor ber
retten til at yde ufinansieret
kreditrisikoafdekning under STS-maerket
ledsages af krav vedrerende
diversificering, solvens, risikoméling og
minimumssterrelse for
afdekningsudbyderen. Navnlig nar det
drejer sig om risikoméaling, ber forsikrings-
eller genforsikringsselskabet anvende en
godkendt intern model til at beregne
kapitalkravene for sddanne aftaler om
kreditrisikoafdaekning. For s& vidt angar
solvens bar forsikrings- eller
genforsikringsselskabet opfylde
solvenskapitalkravet og

PE782.502v01-00

Andringsforslag

(22)  Det nuvaerende kriterium, ifolge
hvilket kreditrisikoafdeekning skal
finansieres for balancefort syntetisk
securitisering under S7S-rammen, har
begranset forsikrings- eller
genforsikringsselskabers mulighed for at
deltage i1 det balanceforte STS-
securitiseringsmarked. Dette er til skade
for udviklingen af STS-markedet og
eksponeringsleverende institutters evne til
at overfore kreditrisiko uden for
banksystemet. Muligheden for at anvende
STS-market pa ufinansieret
kreditrisikoafdaekning ber imidlertid ikke
underminere kvaliteten af STS-maerket
eller palideligheden af aftalen om
kreditrisikoafdekning og ber heller ikke
skabe incitamenter for uerfarne eller
udiversificerede forsikrings- eller
genforsikringsselskaber til at blive
eksponeret for hgje risikoniveauer. Der bar
derfor indferes sikkerhedsforanstaltninger
for at sikre, at deltagelse er begraenset til
forsikringsselskaber eller
genforsikringsselskaber med en vis grad af
robusthed og diversificering. Derfor ber
retten til at yde ufinansieret
kreditrisikoafdekning under STS-maerket
ledsages af krav vedrerende
diversificering, solvens, risikomaling og
minimumssterrelse for
afdeekningsudbyderen. Navnlig nar det
drejer sig om risikoméaling, ber forsikrings-
eller genforsikringsselskabet anvende en
godkendt intern model i stedet for
standardformularen til at beregne
kapitalkravene for sddanne aftaler om
kreditrisikoafdaekning. For s& vidt angar
solvens ber forsikrings- eller
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minimumskapitalkravet, jf. henholdsvis
artikel 100 og 128 1 direktiv 2009/138/EF,
og det bar vare klassificeret som
kreditkvalitetstrin 3 eller bedre. For sd vidt
angar diversificering ber forsikrings- eller
genforsikringsselskabet reelt drive
virksomhed inden for mindst to
skadesforsikringsklasser, hvilket ber
reducere overeksponeringen for en enkelt
risikotype. Endelig ber forsikrings- eller
genforsikringsselskabet som minimum

have samlede aktiver pd over 20 mia. EUR.

ZEndringsforslag 88

genforsikringsselskabet opfylde
solvenskapitalkravet og
minimumskapitalkravet, jf. henholdsvis
artikel 100 og 128 i direktiv 2009/138/EF,
og det bar veare klassificeret som
kreditkvalitetstrin 2 eller bedre pd det
tidspunkt, hvor kreditbeskyttelsen forste
gang blev anerkendt, og have et aktuelt
kreditkvalitetstrin pa 3 eller bedre. For sa
vidt angér diversificering ber forsikrings-
eller genforsikringsselskabet have
betydelig virksomhed inden for
skadesforsikringsklasser, der ikke er
forbundet med ydelse af
kreditrisikoafdecekning, hvilket bor
reducere overeksponeringen for en enkelt
risikotype. Endelig ber forsikrings- eller
genforsikringsselskabet eller under visse
omsteendigheder dets moderselskab som
minimum have samlede aktiver pa over 15
mia. EUR.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Forslag til forordning
Betragtning 22 a (ny)

Kommissionens forslag

AM\1336088DA.docx
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Andringsforslag

(22a) Begrebet om det "eneste formal"’
blev indforti 2015 af Kommissionen
udelukkende for at lukke et potentielt
smuthul i forbindelse med
risikotilbageholdelse, som EBA havde
afdcekket. I den forbindelse bor EBA
preecisere betingelserne for en "sikker
havn'", hvor en enhed ikke anses for at
veere etableret eller udelukkende at drive
virksomhed med henblik pa securitisering
af eksponeringer. Ndr en enhed ikke
opfylder de betingelser, der er fastsat i
EBA-preeciseringen, bor det formal,
hvortil enheden blev etableret og driver
virksomhed, vurderes fra sag til sag pa
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ZEndringsforslag 89
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning
Betragtning 23

Kommissionens forslag

(23)  Tredjepartskontrollarer spiller en
rolle 1 vurderingen af securitiseringers
overholdelse af STS-kriterierne. I henhold
til forordning (EU) 2017/2402 kraeves det
kun, at tredjepartskontrollerer godkendes
af de nationale kompetente myndigheder.
En sadan godkendelse giver imidlertid
begranset sikkerhed, hvis de kompetente
myndigheder ikke er i stand til lebende at
vurdere, om disse tredjepartskontrollerer
fortsat opfylder betingelserne for deres
godkendelse. Det bar derfor fastsattes, at
de kompetente myndigheder ogsa er

PE782.502v01-00

grundlag af den faktiske situation og
formdlet for at pavise, at den har et reelt
indhold. Desuden anses europceiske
specialiserede langivende virksomheder
eller platforme, der fungerer som
eksponeringsleverende institut og
tilbageholder, sasom dem, der yder SMV -
lan, forbrugerkredit eller boliglin, og som
klart kan pavise, at securitisering af
eksponeringer ikke er et formdl, men et
middel til at finansiere deres virksomhed,
for at opfylde denne test om eneste
formadl. Tilsvarende anses fonde, der
Jungerer som eksponeringsleverende
institut og tilbageholder, og som er
oprettet og forvaltes af en organiserende
enhed sdasom kapitalforvaltere eller
trustees, forudsat at de organiserende
enheder klart kan pavise, at securitisering
af eksponeringer ikke er et formdl, men et
middel til at finansiere deres virksomhed,
for at opfylde denne test om eneste
formdl."

Or. en

Andringsforslag

(23)  Tredjepartskontrollerer spiller en
rolle 1 vurderingen af securitiseringers
overholdelse af STS-kriterierne. I henhold
til forordning (EU) 2017/2402 kraeves det
kun, at tredjepartskontrollerer godkendes
af de nationale kompetente myndigheder.
En sédan godkendelse giver imidlertid
begranset sikkerhed, hvis de kompetente
myndigheder ikke er i stand til lebende at
vurdere, om disse tredjepartskontrollarer
fortsat opfylder betingelserne for deres
godkendelse. For at sikre konsekvent
tilsyn med tredjepartskontrollorer og
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ansvarlige for det lobende tilsyn med
sadanne tredjepartskontrollerer og har
tilstreekkelige befojelser hertil.

ZEndringsforslag 90
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning
Betragtning 24

Kommissionens forslag

(24)  For at sikre en effektiv
gennemforelse og handhevelse af
forordning (EU) 2017/2402 er det
nedvendigt at pracisere de kompetente
myndigheders ansvar for at fore tilsyn med
overholdelsen hos alle relevante parter, der
er involveret i en securitisering. De
kompetente myndigheder ber fore tilsyn
med adfaerden hos de
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter, oprindelige
langivere og SSPE'er. Dette omfatter
kontrol af, hvorvidt de enkelte
securitiseringstransaktioner opfylder de
geeldende krav i henhold til denne
forordning.

ZEndringsforslag 91

lobende overvagning bor det derfor
fastsettes, at ESMA er ansvarlig for
meddelelse af'tilladelse til og det lobende
tilsyn med sadanne tredjepartskontrollerer
og har tilstreekkelige befgjelser hertil.

Or. en

Andringsforslag

(24)  For at sikre en effektiv
gennemforelse og hindhevelse af
forordning (EU) 2017/2402 er det
nedvendigt at pracisere de kompetente
myndigheders ansvar for at fore tilsyn med
overholdelsen hos alle relevante parter, der
er involveret 1 en securitisering. De
kompetente myndigheder ber fore tilsyn
med adfaerden hos de
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter, oprindelige
langivere og SSPE'er.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Forslag til forordning
Betragtning 25

Kommissionens forslag

(25)  For at styrke overholdelsen og age
effektiviteten af forordning (EU)

AM\1336088DA.docx

Andringsforslag

udgar
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2017/2402 bor anvendelsesomrddet for
sanktionsbefajelser i henhold til ncevnte
forordnings artikel 32 udvides til
udtrykkeligt at omfatte overtreedelser af
due diligence-forpligtelser. Institutionelle
investorer spiller en central rolle med
hensyn til at sikre
securitiseringsmarkedets soliditet og
gennemsigtighed ved at udvise passende
rettidig omhu for og under deres
eksponeringer. For at sikre konsekvent
hdndhcevelse i hele Unionen af disse due
diligence-krav bor det preeciseres, at
manglende overholdelse af disse krav vil
resultere i afhjcelpende foranstaltninger
og administrative sanktioner fra de
kompetente myndigheders side.

ZEndringsforslag 92
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning
Betragtning 25

Kommissionens forslag

(25) For at styrke overholdelsen og oge
effektiviteten af forordning (EU)
2017/2402 bor anvendelsesomrddet for
sanktionsbefajelser i henhold til ncevnte
forordnings artikel 32 udvides til
udtrykkeligt at omfatte overtreedelser af
due diligence-forpligtelser. Institutionelle
investorer spiller en central rolle med
hensyn til at sikre
securitiseringsmarkedets soliditet og
gennemsigtighed ved at udvise passende
rettidig omhu for og under deres
eksponeringer. For at sikre konsekvent
hdndhcevelse i hele Unionen af disse due
diligence-krav bor det preeciseres, at
manglende overholdelse af disse krav vil
resultere i afhjcelpende foranstaltninger
og administrative sanktioner fra de

PE782.502v01-00

udgar

Or. en

Andringsforslag
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kompetente myndigheders side.

ZEndringsforslag 93
Regina Doherty

Forslag til forordning
Betragtning 25

Kommissionens forslag

(25) For at styrke overholdelsen og oge
effektiviteten af forordning (EU)
2017/2402 bor anvendelsesomrddet for
sanktionsbefojelser i henhold til ncevnte
forordnings artikel 32 udvides til
udtrykkeligt at omfatte overtreedelser af
due diligence-forpligtelser. Institutionelle
investorer spiller en central rolle med
hensyn til at sikre
securitiseringsmarkedets soliditet og
gennemsigtighed ved at udvise passende
rettidig omhu for og under deres
eksponeringer. For at sikre konsekvent
handhceevelse i hele Unionen af disse due
diligence-krav bor det preeciseres, at
manglende overholdelse af disse krav vil
resultere i afhjcelpende foranstaltninger
og administrative sanktioner fra de
kompetente myndigheders side.

Zndringsforslag 94
Christophe Gomart

Forslag til forordning
Betragtning 25

Kommissionens forslag
(25) For at styrke overholdelsen og oge

effektiviteten af forordning (EU)
2017/2402 bor anvendelsesomrddet for
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Or. en

Andringsforslag

udgar

Or. en

Andringsforslag

udgar
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sanktionsbefojelser i henhold til ncevnte
forordnings artikel 32 udvides til
udtrykkeligt at omfatte overtreedelser af
due diligence-forpligtelser. Institutionelle
investorer spiller en central rolle med
hensyn til at sikre
securitiseringsmarkedets soliditet og
gennemsigtighed ved at udvise passende
rettidig omhu for og under deres
eksponeringer. For at sikre konsekvent
handhcevelse i hele Unionen af disse due
diligence-krav bor det preeciseres, at
manglende overholdelse af disse krav vil
resultere i afhjcelpende foranstaltninger
og administrative sanktioner fra de
kompetente myndigheders side.

Or. en

Begrundelse

Kommissionen foresldr en ny scerlig sanktionsordning for investorer, der ikke opfylder de
nadvendige kontrolforpligtelser, med bader pa op til 10 % af deres omscetning. Denne nye
ordning kan virke afskreekkende og veere i strid med det onskede mdl om at styrke
securitiseringsmarkedet. Vi anbefaler, at der ikke indfores en ny sanktionsordning i
forbindelse med gennemsigtighedsforpligtelser, og at der i stedet henvises til eksisterende
sektorspecifikke sanktionsordninger (CRR for banker, Solvens Il for forsikringsselskaber,
UCITS og FAIF for kapitalforvaltere og investeringsfonde).

Zndringsforslag 95
Markus Ferber

Forslag til forordning
Betragtning 25

Kommissionens forslag

(25)  For at styrke overholdelsen og oge
effektiviteten af forordning (EU)
2017/2402 bor anvendelsesomrddet for
sanktionsbefojelser i henhold til ncevnte
forordnings artikel 32 udvides til
udtrykkeligt at omfatte overtreedelser af
due diligence-forpligtelser. Institutionelle
investorer spiller en central rolle med
hensyn til at sikre
securitiseringsmarkedets soliditet og
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Andringsforslag

udgar
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gennemsigtighed ved at udvise passende
rettidig omhu for og under deres
eksponeringer. For at sikre konsekvent
hdndhcevelse i hele Unionen af disse due
diligence-krav bor det preeciseres, at
manglende overholdelse af disse krav vil
resultere i afhjcelpende foranstaltninger
og administrative sanktioner fra de
kompetente myndigheders side.

Or. en

Begrundelse

De eksisterende sanktionsordninger er allerede brede nok.

ZEndringsforslag 96
Markus Ferber

Forslag til forordning
Betragtning 25

Kommissionens forslag

(25) For at styrke overholdelsen og oge
effektiviteten af forordning (EU)
2017/2402 ber anvendelsesomridet for
sanktionsbefojelser 1 henhold til nevnte
forordnings artikel 32 udvides til
udtrykkeligt at omfatte overtreedelser af
due diligence-forpligtelser. Institutionelle
investorer spiller en central rolle med
hensyn til at sikre securitiseringsmarkedets
soliditet og gennemsigtighed ved at udvise
passende rettidig omhu for og under deres
eksponeringer. For at sikre konsekvent
hdndhcevelse i hele Unionen af disse due
diligence-krav bor det preeciseres, at
manglende overholdelse af disse krav vil
resultere i afhjcelpende foranstaltninger
og administrative sanktioner fra de
kompetente myndigheders side.
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Andringsforslag

(25) For at styrke overholdelsen og oge
effektiviteten af forordning (EU)
2017/2402 ber anvendelsesomradet for
sanktionsbefojelser 1 henhold til nevnte
forordnings artikel 32 udvides til
udtrykkeligt at omfatte overtreedelser af
due diligence-forpligtelser. Institutionelle
investorer spiller en central rolle med
hensyn til at sikre securitiseringsmarkedets
soliditet og gennemsigtighed ved at udvise
passende rettidig omhu for og under deres
eksponeringer.

Or. en
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Begrundelse

Dette krav forekommer uforholdsmcessigt.

ZEndringsforslag 97
Auke Zijlstra

Forslag til forordning
Betragtning 26

Kommissionens forslag

(26)  Fremme af tilsynsmeessig
konvergens er afgorende for, at
securitiseringsmarkedet — som samler en
bred vifte af skonomiske akterer, der ofte
er baseret i forskellige jurisdiktioner, selv
for den samme transaktion — kan fungere
korrekt og videreudvikles. Inddragelsen af
flere kompetente myndigheder kombineret
med beslutningsprocessens nuvarende
kompleksitet understreger behovet for at
styrke koordineringen af tilsynet.
Forenkling og styrkelse af de eksisterende
rammer for tilsynskoordinering ber, hvor
det er muligt, stotte det bredere mél om
forenkling af regulering og tilsyn. Der kan
opnds storre konvergens ved en mere
effektiv og virkningsfuld anvendelse af de
eksisterende befgjelser, der er tildelt
ESA'erne og de kompetente myndigheder.
Dette resultat bor ogsd understottes ved at
give en mere fremtrcedende rolle til EBA,
som bor pdtage sig permanent forvaltning
af sporgsmidl vedrorende
tilsynskoordinering for
securitiseringsmarkedet i Unionen.

Andringsforslag

(26) Fremme af tilsynsmeessigt
samarbejde er afgorende for, at
securitiseringsmarkedet — som samler en
bred vifte af gkonomiske akterer, der ofte
er baseret i forskellige jurisdiktioner, selv
for den samme transaktion — kan fungere
korrekt og videreudvikles. Inddragelsen af
flere kompetente myndigheder kombineret
med beslutningsprocessens nuvarende
kompleksitet understreger behovet for at
forenkle koordineringen af tilsynet.
Forenkling og stremlining af de
eksisterende rammer for
tilsynskoordinering ber, hvor det er muligt,
stotte det bredere mal om forenkling af
regulering og tilsyn ved en mere effektiv
og virkningsfuld anvendelse af de
eksisterende befgjelser, der er tildelt
ESA'erne og de kompetente myndigheder.

Or. en

Begrundelse

Tilsynet fungerer bedre i nogle medlemsstater end i andre. Vi bor tilskynde de svagere
tilsynsmyndigheder til at indhente deres eftersiceb i stedet for at straffe de funktionelle
tilsynsmyndigheder ved at fratage dem deres kompetencer pd grund af problemerne hos andre
tilsynsmyndigheder. I betragtning af koncentrationen af securitisering i et begreenset antal

PE782.502v01-00
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medlemsstater er det desuden uforholdsmcessigt at fore tilsyn med konvergens pd europceisk

plan.

ZEndringsforslag 98
Auke Zijlstra

Forslag til forordning
Betragtning 27

Kommissionens forslag

(27) Det Feelles Udvalg af Europaiske
Tilsynsmyndigheders
securitiseringsudvalg, der bestar af
kompetente markeds- og
tilsynsmyndigheder, ber fokusere pa
sporgsmal, der hidrerer fra tilsyn, og ber
lette og fremme tilsynsmeessig konvergens
gennem fzlles tilsynspraksis. Det
nuveerende mandat for Det Feelles Udvalg
af Europceiske Tilsynsmyndigheders
securitiseringsudvalg bor revideres for at
leegge vaegt pa tilsynsmeessig konvergens
og arbejde i forbindelse med artikel 44 i
denne forordning. Det Feelles Udvalg af
Europceiske Tilsynsmyndigheders
securitiseringsudvalg kan modes i
forskellige formater eller nedscette
undergrupper til specifikke opgaver
afheengigt af de sporgsmail, der skal
droftes. EBA bor permanent varetage
sekretariatsfunktionen og udpege en
neestformand for Det Feelles Udvalg af
Europceiske Tilsynsmyndigheders
securitiseringsudvalg, der fungerer som
stedfortreeder for og stotter formanden i
udovelsen af dennes hverv. Hvis
formanden ikke er til stede, bor
neestformanden udfore formandens
opgaver, herunder i situationer, hvor der
ikke er valgt en formand. Repreesentanter
for dette organ fra deltagende kompetente
markeds- og tilsynsmyndigheder bor have
et passende niveau af viden om og
erfaring med de sporgsmadl, der droftes.
Regelmeessig overvdigning af
markedssituationen og evaluering af

AM\1336088DA.docx 43/185

Andringsforslag

(27)  Det Feelles Udvalg af Europaiske
Tilsynsmyndigheders
securitiseringsudvalg, der bestar af
kompetente markeds- og
tilsynsmyndigheder, ber fokusere pa
sporgsmadl, der hidrerer fra tilsyn, og ber
lette og fremme tilsynsmcessigt
samarbejde gennem felles tilsynspraksis.

PE782.502v01-00

DA



DA

rammerne for tilsynsmeessig
securitisering i Unionen gennem
overvdgningsrapporter, udvikling af
retningslinjer og regelmeessige
peerevalueringer vil yderligere styrke
tilsynsrammen og fremme bedste
(tilsynsmcessig) praksis.

Or. en

Begrundelse

Tilsynet fungerer bedre i nogle medlemsstater end

i andre. Vi bor tilskynde de svagere

tilsynsmyndigheder til at indhente deres eftersiceb i stedet for at straffe de funktionelle
tilsynsmyndigheder ved at fratage dem deres kompetencer pd grund af problemerne hos andre
tilsynsmyndigheder. I betragtning af koncentrationen af securitisering i et begreenset antal
medlemsstater er det desuden uforholdsmcessigt at fore tilsyn med konvergens pa europceisk

plan.

Zndringsforslag 99
Tomas Kubin

Forslag til forordning
Betragtning 29

Kommissionens forslag

(29) [ltilfeelde af greenseoverskridende
securitiseringer vil udpegelsen af en
ledende tilsynsmyndighed stromline
tilsynet med overholdelsen af forordning
(EU) 2017/2402 og sikre konsekvens og
bedre koordinering mellem de forskellige
kompetente myndigheder. Den ledende
tilsynsmyndighed bor udpeges blandt de
kompetente myndigheder for de enheder,
der er involveret i transaktionen, hvor
afgorelsen treeffes af de berorte
kompetente myndigheder. 1 tilfeelde af
uenighed bor sporgsmdlet behandles i Det
Fceelles Udvalg af Europceiske
Tilsynsmyndigheders
securitiseringsudvalg. Ndr en ny
transaktion involverer enheder, der er
underlagt tilsyn af de samme kompetente
myndigheder, kan den tidligere udpegede
ledende tilsynsmyndighed beholde denne
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Andringsforslag

udgar

AM\1336088DA.docx



rolle.

Or. en

ZEndringsforslag 100
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning
Betragtning 29

Kommissionens forslag Andringsforslag

(29) [ltilfeelde af greenseoverskridende udgar
securitiseringer vil udpegelsen af en
ledende tilsynsmyndighed stromline
tilsynet med overholdelsen af forordning
(EU) 2017/2402 og sikre konsekvens og
bedre koordinering mellem de forskellige
kompetente myndigheder. Den ledende
tilsynsmyndighed bor udpeges blandt de
kompetente myndigheder for de enheder,
der er involveret i transaktionen, hvor
afgorelsen treeffes af de berorte
kompetente myndigheder. I tilfeelde af
uenighed bor spargsmdlet behandles i Det
Feelles Udvalg af Europceiske
Tilsynsmyndigheders
securitiseringsudvalg. Nar en ny
transaktion involverer enheder, der er
underlagt tilsyn af de samme kompetente
myndigheder, kan den tidligere udpegede
ledende tilsynsmyndighed beholde denne
rolle.

Or. en

Zndringsforslag 101
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernindez, René Repasi

Forslag til forordning
Betragtning 29 a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(29a) I overensstemmelse med
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Zndringsforslag 102
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning
Betragtning 29 a (ny)

Kommissionens forslag

PE782.502v01-00

DA

Kommissionens mdl om forenkling,
reduktion af rapporteringsbyrden, sikring
af konsekvent og effektivt tilsyn i hele
Unionen og fremme af dagsordenen for
opsparings- og investeringsunionen bor
ESMA udpeges som den kompetente
myndighed for tilsyn med
eksponeringsleverende institutters,
organiserende institutters og SSPE’ers
overholdelse af denne forordnings artikel
18-27 for at sikre konsekvent tilsyn og
hdandhcevelse pa EU-plan. For at kunne
udfylde denne rolle bor ESMA tilleegges
de nadvendige undersogelses- og
handhcevelsesbefojelser, herunder
mulighed for at anmode om oplysninger,
foretage kontrolbesog pa stedet og
palegge administrative foranstaltninger
og sanktioner, hvor det er relevant.

Or. en

Andringsforslag

(29a) I overensstemmelse med
Kommissionens mdl om forenkling,
reduktion af rapporteringsbyrden, sikring
af konsekvent og effektivt tilsyn i hele
Unionen og fremme af dagsordenen for
opsparings- og investeringsunionen bor
ESMA udpeges som den kompetente
myndighed for tilsyn med
eksponeringsleverende institutters,
organiserende institutters og SSPE’ers
overholdelse af denne forordnings artikel
18-27 for at sikre konsekvent tilsyn og
hdandhcevelse pd EU-plan.

Or. en
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Andringsforslag 103
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning
Betragtning 29 b (ny)

Kommissionens forslag

ZEndringsforslag 104

Andringsforslag

(29b) For at styrke investorernes tillid er
det ogsd hensigtsmeessigt at give ESMA
en generel kompetence med hensyn til
registrering af og lobende tilsyn med
tredjepartskontrollorer i Unionen.
Overdragelse af eneansvaret for disse
sporgsmadl til ESMA beor sikre lige vilkar
med hensyn til registreringskrav og
lobende tilsyn og eliminere risikoen for
regelarbitrage pd tveers af
medlemsstaterne. Samtidig bor dette
eneansvar optimere allokeringen af
tilsynsressourcer pia EU-plan og dermed
gore ESMA til ekspertisecenter og age
effektiviteten af tilsynet.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning
Betragtning 29 b (ny)

Kommissionens forslag

AM\1336088DA.docx

Andringsforslag

(29b) For at sikre passende finansiering
af sine nye tilsynsopgaver i
overensstemmelse med denne forordning
bor ESMA have befajelse til at opkreeve
darlige gebyrer af enheder, der indgiver
STS-meddelelser. Disse gebyrer bor
afspejle ESMA's tilsynsomkostninger og
std i et rimeligt forhold til enhedens
omscetning i forhold til alle sadanne
enheders samlede omscetning i den
pdgeeldende periode.

Or. en

PE782.502v01-00

DA



Zndringsforslag 105

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning
Betragtning 29 ¢ (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 106
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning
Betragtning 29 ¢ (ny)

Kommissionens forslag

PE782.502v01-00

DA

Andringsforslag

(29¢c) Der bor sikres et teet samarbejde
og rettidig udveksling af oplysninger
mellem ESMA, de nationale kompetente
myndigheder og Den Europceiske
Centralbank, navnlig i forbindelse med
tilsynet med signifikante institutter i
henhold til artikel 6-9.
Forvaltningsrelaterede resultater og
risikoindikatorer bor deles for at undga
dobbeltarbejde og sikre en effektiv og
koordineret tilsynstilgang pa tveers af
mandater vedrorende tilsyn og
investorbeskyttelse.

Or. en

Andringsforslag

(29¢c) For at opfylde disse nye roller bor
ESMA tillcegges de nodvendige
undersogelses- og
handhcevelsesbefojelser, herunder
mulighed for at anmode om oplysninger,
foretage kontrolbesog pd stedet og
pialeegge administrative foranstaltninger
og sanktioner, hvor det er relevant.

Or. en
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Andringsforslag 107
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning
Betragtning 29 d (ny)

Kommissionens forslag

ndringsforslag 108
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning
Betragtning 29 e (ny)

Kommissionens forslag

AM\1336088DA.docx

49/185

Andringsforslag

(29d) For at sikre passende finansiering
af sine nye tilsynsopgaver i
overensstemmelse med denne forordning
bor ESMA have befojelse til at opkreeve
arlige gebyrer af enheder, der indgiver
STS-meddelelser, og af
tredjepartskontrollorer. Disse gebyrer bor
afspejle ESMA's tilsynsomkostninger og
std i et rimeligt forhold til enhedens
omscetning i forhold til alle sadanne
enheders samlede omscetning i den
pdgeeldende periode.

Or. en

Andringsforslag

(29e¢) Der bor sikres et teet samarbejde
og rettidig udveksling af oplysninger
mellem ESMA, de nationale kompetente
myndigheder og Den Europceiske
Centralbank — navnlig i forbindelse med
tilsynet med signifikante institutter i
henhold til artikel 6-9.
Forvaltningsrelaterede resultater og
risikoindikatorer bor deles for at undgd
dobbeltarbejde og sikre en effektiv og
koordineret tilsynstilgang pa tveers af
mandater vedrorende tilsyn og
investorbeskyttelse.

Or. en

PE782.502v01-00
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DA

Zndringsforslag 109

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning
Betragtning 30

Kommissionens forslag

(30)  Det er vigtigt at sikre, at de
lovgivningsmeessige rammer for
securitiseringer forbliver effektive og
tilpasser sig det udviklende finansielle
landskab. Kommissionen ber derfor
foretage en omfattende gennemgang af
denne forordnings virkning og funktion
inden for fem &r efter dens vedtagelse med
serlig veegt pa dens indflydelse pa
securitiseringsmarkedet og dens bredere
okonomiske konsekvenser. Denne revision
ber have fokus pd kritiske aspekter,
herunder markedsdynamikken, adgangen
til kredit, navnlig for SMV'er, investeringer
og de finansielle institutioners indbyrdes
forbundethed, som er afgerende for at
opretholde stabiliteten 1 den finansielle
sektor. Ved at kombinere viden fra de
rapporter, der er omhandlet i artikel 44 i
forordning (EU) 2017/2402, samt
yderligere analyser ber Kommissionen
fastsla, om der er behov for
lovgivningsmaessige ajourforinger for at
beskytte den rolle, som forordning (EU)
2017/2402 spiller med hensyn til at stette
en modstandsdygtig og dynamisk ekonomi
1 Den Europeiske Union.

Zndringsforslag 110
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning
Betragtning 30 a (ny)

PE782.502v01-00

Andringsforslag

(30) Det er vigtigt at sikre, at de
lovgivningsmassige rammer for
securitiseringer forbliver effektive og
tilpasser sig det udviklende finansielle
landskab. Kommissionen ber derfor
foretage en omfattende gennemgang af
denne forordnings virkning og funktion
inden for fem &r efter dens vedtagelse med
serlig veegt pa dens indflydelse pa
securitiseringsmarkedet og dens bredere
okonomiske konsekvenser. Denne revision
ber have fokus pa kritiske aspekter,
herunder markedsdynamikken, adgangen
til kredit, navnlig for SMV'er, investeringer
og de finansielle institutioners indbyrdes
forbundethed, som er afgerende for at
opretholde stabiliteten 1 den finansielle
sektor. Ved at kombinere viden fra de
rapporter, der er omhandlet i artikel 37 og
44 1 forordning (EU) 2017/2402, samt
yderligere analyser ber Kommissionen
fastsla, om der er behov for
lovgivningsmassige ajourforinger for at
beskytte den rolle, som forordning (EU)
2017/2402 spiller med hensyn til at stette
en modstandsdygtig og dynamisk ekonomi
1 Den Europeiske Union.

Or. en
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Kommissionens forslag

Zndringsforslag 111
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning
Betragtning 30 b (ny)

Kommissionens forslag

AM\1336088DA.docx

Andringsforslag

(30a) Securitisering kan i veesentlig grad
pavirke bdde prisfastscettelsen og
fordelingen af banklin, navnlig ved at
lette udvidelsen af realkreditlan. Pa
boligmarkederne, der er kendetegnet ved
strukturelle begreensninger og steerk
eftersporgsel fra investorernes side,
risikerer en sadan kreditudvidelse at blive
kapitaliseret i hajere boligpriser og
huslejer, hvilket undergraver boligernes
prisoverkommelighed og adgangen til
boliger, navnlig for forstegangskobere. 1
Iyset af disse risici er det vigtigt naje at
undersoge securitiseringens indvirkning
pd boligers prisoverkommelighed, adgang
til boliger og tildeling af bankldn.

Or. en

Andringsforslag

(30b) For at sikre, at securitisering
stotter realokonomien uden at
underminere adgangen til passende og
okonomisk overkommelige boliger, er det
hensigtsmeessigt at overvdge dens
indvirkning pd boligresultaterne. Navnlig
kan en vurdering af omfanget og
udviklingen af tvangsauktioner og andre
hdndhcevelsesforanstaltninger i
Jorbindelse med
securitiseringstransaktioner, der
involverer beboelsesejendomme,
sammenlignet med ikkesecuritiserede
eksponeringer i tilsvarende aktivklasser,
give nyttig dokumentation for, hvorvidt
praksis for servicering i forbindelse med
securitiseringstransaktioner pavirker

51/185 PE782.502v01-00
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ZEndringsforslag 112
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 1 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 1 — stk. 2 a (nyt)

Kommissionens forslag

tvangsrealisationsdynamikken og
boligstabiliteten. En sddan overvigning
bor danne grundlag for Kommissionens
revision af denne forordning.

Or. en

Andringsforslag

la) 1 artikel 1 tilfojes folgende stykke:

""2a. Denne forordning har til formal at
fremme et beeredygtigt og
modstandsdygtigt securitiseringsmarked i
Unionen, der bidrager til finansiel
stabilitet, fremmer effektiv overforsel af
kreditrisiko ud over banksektoren og
undgdr unedig risikokoncentration inden
for kreditinstitutter.”

Or. en

Begrundelse

Markedsudviklingen md ikke undergrave stabiliteten eller fore til genanvendelse af risici

inden for bankerne.

Zndringsforslag 113

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 1 a —litra a —nr. i (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 2 — stk. 1 —nr. 1 —indledning

Geeldende ordlyd

PE782.502v01-00 52/185

Andringsforslag
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la)  a) Artikel 2, nr. 1), cendres som
folger:

i) Indledningen cendres sdledes:

1) "securitisering": en transaktion eller "1) "securitisering": en transaktion eller
ordning, hvorved kreditrisikoen ved en ordning, hvorved kreditrisikoen ved en
eksponering eller en pulje af eksponeringer underliggende eksponering eller en pulje
opdeles 1 trancher, og som har alle af underliggende cksponeringer opdeles 1
folgende karakteristika: trancher, og som har alle folgende
karakteristika:"
Or. en

(Forordning (EU) 2017/2402)

Zndringsforslag 114
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 1 a — litra a — nr. ii (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 2 — stk. 1 —nr. 1 —litra ¢ a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ii) Folgende litra indscettes:

"ca) transaktionen eller ordningen er ikke
en af de fritagne transaktioner, der er
specificeret i de reguleringsmeessige
tekniske standarder, der er omhandlet i
stk. 2."

Or. en

(Forordning (EU) 2017/2402)

Zndringsforslag 115
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 1 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 2 — stk. 1 —nr. 3 a (nyt)

AM\1336088DA.docx 53/185 PE782.502v01-00
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Kommissionens forslag

Zndringsforslag 116
Markus Ferber

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 1 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 2 —stk. 1 —nr. 5

Geeldende ordlyd

5) "organiserende institut": et andet
kreditinstitut, uanset om det er beliggende 1
Unionen, som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 1), i forordning (EU) nr. 575/2013
eller et andet investeringsselskab som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i direktiv
2014/65/EU end et eksponeringsleverende
institut, der:

a) etablerer og forvalter et ABCP-program
eller en anden securitisering, hvor der
opkebes eksponeringer fra tredjemand,
eller

b) etablerer et ABCP-program eller en
anden securitisering, hvor der opkobes
eksponeringer fra tredjemand, og den
daglige aktive portefoljeforvaltning, der er
involveret i den securitisering,
uddelegeres til en enhed, der har fiet
tilladelse til at udfore sadanne aktiviteter i

PE782.502v01-00 54/185

Andringsforslag

la) I artikel 2 indscettes folgende
nummer:

"3a) "kreditor": den oprindelige lingiver
eller i en traditionel securitisering det
eksponeringsleverende institut eller
SSPE 'en eller, hvor det er relevant, en
investor, for sd vidt som denne enhed
besidder de okonomiske rettigheder, der
folger af den underliggende kreditaftale"

Or. en

Andringsforslag

la)  Artikel 2, nr. 5), affattes sdledes:

""5) "organiserende institut": et andet
kreditinstitut, uanset om det er beliggende 1
Unionen, eller et andet investeringsselskab,
der er meddelt tilladelse i henhold til
direktiv 2014/65/EU, eller en forvalter af
alternative investeringsfonde, der er
meddelt tilladelse i henhold til direktiv
2011/61/EU, eller et
administrationsselskab, der er meddelt
tilladelse i henhold til direktiv
2009/65/EF, end et eksponeringsleverende
institut, der etablerer og forvalter en
securitisering'’

AM\1336088DA.docx



overensstemmelse med direktiv
2009/65/EF, direktiv 2011/61/EU eller
direktiv 2014/65/EU

Or. en

Begrundelse

Udvider definitionen af organiserende institut. I overensstemmelse med ESA's henstilling (JC

2025 14), jf- punkt 15.

Zndringsforslag 117
Regina Doherty

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 1 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 2 —stk. 1 —nr. 5

Geeldende ordlyd

5) "organiserende institut": et andet
kreditinstitut, uanset om det er beliggende
i Unionen, som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 1), 1 forordning (EU) nr. 575/2013 eller
et andet investeringsselskab som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 1), 1 direktiv
2014/65/EU end et eksponeringsleverende
institut, der:

a) etablerer og forvalter et ABCP-program
eller en anden securitisering, hvor der
opkebes eksponeringer fra tredjemand,
eller

b) etablerer et ABCP-program eller en
anden securitisering, hvor der opkebes
eksponeringer fra tredjemand, og den
daglige aktive portefoljeforvaltning, der er
involveret 1 den securitisering, uddelegeres
til en enhed, der har faet tilladelse til at
udfere sddanne aktiviteter i
overensstemmelse med direktiv
2009/65/EF, direktiv 2011/61/EU eller
direktiv 2014/65/EU

Andringsforslag

la)  Artikel 2, nr. 5), affattes sdledes:

5) "organiserende institut": et andet
kreditinstitut som defineret 1 artikel 4, stk.
1, nr. 1), i forordning (EU) nr. 575/2013
eller et andet investeringsselskab som
defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 1), 1 direktiv
2014/65/EU i hvert enkelt tilfcelde, uanset
om det er beliggende i Unionen, end et
eksponeringsleverende institut, der:

a) etablerer og forvalter et ABCP-program
eller en anden securitisering, hvor der
opkebes eksponeringer fra tredjemand,
eller

b) etablerer et ABCP-program eller en
anden securitisering, hvor der opkebes
eksponeringer fra tredjemand, og den
daglige aktive portefoljeforvaltning, der er
involveret 1 den securitisering, uddelegeres
til en enhed, der har faet tilladelse til at
udfere sddanne aktiviteter i
overensstemmelse med direktiv
2009/65/EF, direktiv 2011/61/EU eller
direktiv 2014/65/EU

Or. en
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Zndringsforslag 118
Regina Doherty

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 1 b (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 2 —stk. 1 —nr. 12 —litrad

Geeldende ordlyd

d) en forvalter af alternative
investeringsfonde (FAIF) som defineret i
artikel 4, stk. 1, litra b), 1 direktiv
2011/61/EU, som forvalter og/eller
markedsforer alternative investeringsfonde
1 Unionen

Zndringsforslag 119
Tomas Kubin

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 2 — stk. 1 —nr. 32

Kommissionens forslag

32)  "offentlig securitisering": en
securitisering, der opfylder et af folgende
kriterier:

a) Der skal udarbejdes et prospekt for den
pageldende securitisering i1 henhold til
artikel 3 1 Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2017/1129%°.

PE782.502v01-00

DA

Andringsforslag

1b)  Artikel 2, nr. 12), litra d), affattes
saledes:

d) en forvalter af alternative
investeringsfonde (FAIF) som defineret i
artikel 4, stk. 1, litra b), i direktiv
2011/61/EU, som er etableret i Unionen
og meddelt tilladelse i Unionen i
overensstemmelse med direktiv
2011/61/EU, som forvalter og/eller
markedsferer alternative investeringsfonde
1 Unionen

Or. en

Andringsforslag

32)  "offentlig securitisering": en
securitisering, hvor der skal udarbejdes et
prospekt for den pagaldende securitisering
1 henhold til artikel 3 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU)
2017/1129%
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b) Securitiseringen markedsfores med
obligationer, der udgor
securitiseringspositioner, som er optaget
til handel pd en EU-markedsplads som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 24), i
Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2014/65/EU.

¢) Securitiseringen markedsfores til
investorer, og vilkdrene og betingelserne
er ikke forhandlingsbare mellem parterne.

Zndringsforslag 120
Auke Zijlstra

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2

Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 32 — indledning og litra a

Kommissionens forslag

32)  "offentlig securitisering": en
securitisering, der opfylder et af folgende
kriterier:

a) Der skal udarbejdes et prospekt for den
pagazldende securitisering i henhold til
artikel 3 1 Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2017/1129%°.

Zndringsforslag 121
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 2 — stk. 1 —nr. 32 — litra b

AM\1336088DA.docx

57/185

Or. en

Andringsforslag

32)  "offentlig securitisering": en
securitisering, hvor der skal udarbejdes et
prospekt for den pagaldende securitisering
1 henhold til artikel 3 1 Europa-
Parlamentets og Ridets forordning (EU)
2017/1129%

Or. en

PE782.502v01-00

DA



DA

Kommissionens forslag Andringsforslag

b) Securitiseringen markedsfores udgar
med obligationer, der udgor

securitiseringspositioner, som er optaget

til handel pa en EU-markedsplads som

defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 24), i
Europa-Parlamentets og Rddets direktiv

2014/65/EU°.

30 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter og om
cendring af direktiv 2002/92/EF og
direktiv 2011/61/EU (omarbejdning)
(EUT L 173 af 12.6.2014, s. 349, ELI:
http:/data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j). "

Or. en
Begrundelse

Den udvidede definition af offentlig securitisering betyder, at stort set alle securitiseringer vil
veere underlagt mere byrdefulde og komplekse indberetningskrav. Dette vil ikke blot oge
omkostningerne for investorerne, men ogsd modvirke privat securitisering. Dette er scerlig
problematisk for investorer, der soger meget specifikke eksponeringer eller aktivklasser.

ZEndringsforslag 122
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 2 —stk. 1 —nr. 32 —litra ¢

Kommissionens forslag Andringsforslag
c) Securitiseringen markedsfores til udgar

investorer, og vilkdrene og betingelserne
er ikke forhandlingsbare mellem parterne.

Or. en
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Begrundelse

Den udvidede definition af offentlig securitisering betyder, at stort set alle securitiseringer vil
veere underlagt mere byrdefulde og komplekse indberetningskrav. Dette vil ikke blot oge
omkostningerne for investorerne, men ogsd modvirke privat securitisering. Dette er scerlig
problematisk for investorer, der soger meget specifikke eksponeringer eller aktivklasser.

Zndringsforslag 123
Auke Zijlstra

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 2 —stk. 1 —nr. 33

Kommissionens forslag Andringsforslag
33)  "privat securitisering": en 33)  '"privat securitisering": en
securitisering, der ikke opfylder nogen af securitisering, der ikke opfylder kriteriet i
kriterierne 1 nr. 32). nr. 32).

Or. en

ZEndringsforslag 124
Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 2 — stk. 1 —nr. 33 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

33a) '"gentagen transaktion'': en
transaktion:

a) etableret af det samme
eksponeringsleverende institut eller den
samme oprindelige langiver

b) hvor puljen af underliggende
eksponeringer er af samme aktivtype, idet
der tages hensyn til de scerlige
karakteristika, der er forbundet med
aktivtypens pengestromme, herunder
deres karakteristika med hensyn til
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kontrakter og forudbetaling

¢) hvis den samlede kreditrisiko ved
puljen af underliggende eksponeringer er
den samme eller lavere og

d) har de samme overordnede strukturelle
karakteristika som i en tidligere
securitiseringstransaktion.

Or. en

Zndringsforslag 125
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 2 — stk. 1 —nr. 33 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

33a) "underliggende eksponering'': et
selvlikviderende finansielt aktiv, herunder
et ldan, en leasingkontrakt, et
realkreditlin, et sikret eller usikret
tilgodehavende.

Or. en

Zndringsforslag 126
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 2 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 2 — stk. 1 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

2a) 1 artikel 2 tilfojes folgende stykke:

"la. ESMA udarbejder i teet samarbejde
med EBA og EIOPA udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
med henblik pa at preecisere de
transaktioner eller ordninger, der ikke

PE782.502v01-00 60/185 AM\1336088DA.docx
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skal betragtes som securitisering som
defineret i stk. 1, nr. 1), litra ca).

Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmeessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1095/2010."

Or. en

(Forordning (EU) 2017/2402)

Zndringsforslag 127

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 — nr. 3 — litra -a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 5 — stk. 1 — indledning og litra a og b

Geeldende ordlyd

1. En institutionel investor, der ikke er det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den oprindelige
langiver, skal, inden vedkommende
besidder en securitiseringsposition,
kontrollere, at:

a) det eksponeringsleverende institut eller
den oprindelige langiver yder alle de lan,
der giver anledning til de underliggende
eksponeringer, pa grundlag af velfunderede
og veldefinerede kriterier og klart fastsatte
procedurer for godkendelse, @ndring,
fornyelse og finansiering af disse 14n og
har indfert effektive systemer til
anvendelse af disse kriterier og procedurer
1 overensstemmelse med denne forordnings
artikel 9, stk. 1, safremt det
eksponeringsleverende institut eller den
oprindelige ldngiver, der er etableret i

AM\1336088DA.docx

Andringsforslag

-a) I stk. 1 affattes indledningen og
litra a) og b) sdledes:

"1. En institutionel investor, der ikke er det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den oprindelige
langiver, skal, inden vedkommende bliver
eksponeret for kreditrisikoen ved en
securitisering, sikre, at denne har en
rimelig grad af sikkerhed, som stdr i et
rimeligt forhold til risikoen ved den
foresldede investering, og som:

a) det eksponeringsleverende institut eller
den oprindelige langiver yder alle de lan,
der giver anledning til de underliggende
eksponeringer eller genererer
tilgodehavender, pé grundlag af
velfunderede og veldefinerede kriterier og
klart fastsatte procedurer for godkendelse,
@ndring, fornyelse og finansiering af disse
lan og har indfert effektive systemer til
anvendelse af disse kriterier og procedurer
1 overensstemmelse med denne forordnings
artikel 9, stk. 1, safremt det
eksponeringsleverende institut eller den

PE782.502v01-00
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Unionen, ikke er et kreditinstitut eller et
investeringsselskab som defineret i artikel
4, stk. 1, nr. 1) og 2), 1 forordning (EU) nr.
575/2013

b) det eksponeringsleverende institut eller
den oprindelige l&ngiver yder alle de lan,
der giver anledning til de underliggende
eksponeringer, pad grundlag af velfunderede
og veldefinerede kriterier og klart fastsatte
procedurer for godkendelse, &ndring,
fornyelse og finansiering af disse 14n og
har indfert effektive systemer til
anvendelse af disse kriterier og procedurer
for at sikre, at langivning er baseret pa en
grundig vurdering af lantagers
kreditveerdighed, sdfremt det
eksponeringsleverende institut eller den
oprindelige ldngiver er etableret 1 et
tredjeland

ZEndringsforslag 128
Auke Zijlstra

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 —litra a — nr. ii
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 5 —stk. 1 —litra e

Kommissionens forslag

e det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut eller den SSPE,
der er udpeget i overensstemmelse med
artikel 7, stk. 2, sdfremt det pageeldende
institut eller den pdgceldende enhed er
etableret i et tredjeland, har stillet de
oplysninger, der kreeves i henhold til
artikel 7, stk. 1, til radighed i
overensstemmelse med den hyppighed og
de bestemmelser, der er fastsat i neevnte
stykke

PE782.502v01-00

oprindelige ldngiver, der er etableret i
Unionen, ikke er et kreditinstitut eller et
investeringsselskab som defineret 1 artikel
4, stk. 1, nr. 1) og 2), i forordning (EU) nr.
575/2013

b) det eksponeringsleverende institut eller
den oprindelige langiver yder alle de lén,
der giver anledning til de underliggende
eksponeringer eller genererer
tilgodehavender, pé grundlag af
velfunderede og veldefinerede kriterier og
klart fastsatte procedurer for godkendelse,
@ndring, fornyelse og finansiering af disse
lan og har indfert effektive systemer til
anvendelse af disse kriterier og procedurer
for at sikre, at ldngivning er baseret pa en
grundig vurdering af lantagers
kreditverdighed, sdfremt det
eksponeringsleverende institut eller den
oprindelige ldngiver er etableret 1 et
tredjeland

Or. en

Andringsforslag

udgar
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Or. en

Begrundelse

In its current form, Article 5(1)(e) constitutes a material obstacle to the objectives of the SIU.
The provision places a formal compliance test on institutional investors which, in practice, is
difficult to apply to non-EU securitisations. As a result, European investors are discouraged
from investing in such products, which not only limits international diversification but also
puts pressure on overall liquidity in the European securitisation market. Access to
international securitisations strengthens the position of European investors, enhances their
risk-diversification opportunities, and contributes to the development of expertise and market
practices that can also be utilised within the EU. The deletion of Article 5(1)(e) would
therefore contribute to a more balanced and better-functioning European securitisation
market and support the broader objectives of the SIU agenda.

ZEndringsforslag 129
Regina Doherty

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 —litra a — nr. ii
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 5 — stk. 1 —litra e

Kommissionens forslag

e) det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut eller den SSPE,
der er udpeget i overensstemmelse med
artikel 7, stk. 2, sdfiremt det pageeldende
institut eller den pdgeeldende enhed er
etableret 1 et tredjeland, har stillet de
oplysninger, der kreeves i henhold til
artikel 7, stk. 1, til radighed i
overensstemmelse med den hyppighed og
de bestemmelser, der er fastsat i neevnte
stykke

AM\1336088DA.docx

Andringsforslag

e) det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut eller den SSPE,
der er etableret i et tredjeland:

i) har givet tilstreekkelige oplysninger om
risikoen og gennemsigtigheden, sdledes at
den institutionelle investor finder det
godtgjort, at denne uafhcengigt kan
vurdere kreditrisikoen ved
securitiseringspositionen, 0g

ii) forpligter sig til lobende at stille
sddanne oplysninger til radighed, uden at
dette berorer den institutionelle investors
ret til at anmode om yderligere
oplysninger, hvis det skonnes nodvendigt,
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ZEndringsforslag 130

med henblik pa at overvige
securitiseringspositionen og opfylde sine

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 —litra a — nr. ii
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 5 —stk. 1 —litra e

Kommissionens forslag

e) det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut eller den SSPE,
der er udpeget i overensstemmelse med
artikel 7, stk. 2, sdafremt det pagceeldende
institut eller den pdgceldende enhed er
etableret 1 et tredjeland, har stillet de
oplysninger, der kreeves i henhold til
artikel 7, stk. 1, til radighed i
overensstemmelse med den hyppighed og
de bestemmelser, der er fastsat i neevnte
stykke

Zndringsforslag 131

skriftlige procedurer
Or. en
Andringsforslag
e) det eksponeringsleverende institut,

det organiserende institut eller den SSPE,
der er etableret i et tredjeland, har givet
tilstreekkelige oplysninger om risikoen,
sdledes at den institutionelle investor
finder det godtgjort, at denne uafhecengigt
kan vurdere kreditrisikoen ved
securitiseringspositionen, og forpligter sig
til lobende at stille sddanne oplysninger til
radighed, uden at dette berorer den
institutionelle investors ret til at anmode
om yderligere oplysninger, hvis det
skonnes nodvendigt, med henblik pad at
overvdge securitiseringspositionen og
opfylde sine skriftlige procedurer

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 3 —litra a — nr. ii
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 5 — stk. 1 —litra e

Kommissionens forslag

PE782.502v01-00

Andringsforslag
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e) det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut eller den SSPE,
der er udpeget i overensstemmelse med
artikel 7, stk. 2, sdfiremt det pageeldende
institut eller den pageeldende enhed er
etableret i et tredjeland, har stillet de
oplysninger, der kreeves i henhold til
artikel 7, stk. 1, til rddighed i
overensstemmelse med den hyppighed og
de bestemmelser, der er fastsat i ncevnte
stykke

ZEndringsforslag 132
Christophe Gomart

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 —litra a — nr. ii
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 5 — stk. 1 —litra e

Kommissionens forslag

e) det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut eller den SSPE,
der er udpeget i overensstemmelse med
artikel 7, stk. 2, sdfremt det pageeldende
institut eller den pdgeeldende enhed er
etableret 1 et tredjeland, har stillet de
oplysninger, der kreeves 1 henhold til
artikel 7, stk. 1, til radighed i
overensstemmelse med den hyppighed og
de bestemmelser, der er fastsat 1 nevnte
stykke

e) det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut eller den SSPE,
der er etableret i et tredjeland, i) har stillet
tilstreekkelige oplysninger til radighed #il
over for den institutionelle investor at
godtgore, at det er i stand til uafhcengigt
at vurdere risiciene ved at besidde
securitiseringspositionen og ii) har
forpligtet sig til lobende at stille yderligere
oplysninger til radighed af en type, der
ville gore det muligt for den institutionelle
investor at overvdge
securitiseringspositionen 1
overensstemmelse med sine skriftlige
procedurer som omhandlet i stk. 4, litra a)

Or. en

Andringsforslag

e) det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut eller den SSPE,
der er etableret i et tredjeland, har stillet
mindst de oplysninger, der i det veesentlige
svarer til dem, der er anfort 1 artikel 7,
stk. 1, og som ville have fundet
anvendelse, hvis disse enheder var
etableret i Unionen, til radighed 1
overensstemmelse med den hyppighed og
de bestemmelser, der er fastsat i nevnte
stykke

Or. en

Begrundelse

De due diligence-krav, der geelder for securitiseringer udstedt af tredjelandsenheder, krcever i
gjeblikket, at disse udstedere overholder EU's oplysningskrav, navnlig anvendelsen af
standardiserede oplysningsskemaer, der er fastsat i delegerede retsakter i henhold til
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forordning (EU) 2017/2402. Denne forpligtelse skaber hindringer for investeringsmuligheder

for EU-investorer.

ZEndringsforslag 133
Lidia Pereira

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 3 —litra a — nr. ii
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 5 —stk. 1 —litra e

Kommissionens forslag

e) det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut eller den SSPE,
der er udpeget i overensstemmelse med
artikel 7, stk. 2, sdfremt det padgaeldende
institut eller den pageldende enhed er
etableret 1 et tredjeland, har stillet de
oplysninger, der kreeves i henhold til artikel
7, stk. 1, til rddighed i overensstemmelse
med den hyppighed og de bestemmelser,
der er fastsat i ncevnte stykke

ZEndringsforslag 134
Markus Ferber

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 —litra a — nr. ii
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 5 — stk. 1 —litra e

Kommissionens forslag

e) det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut eller den SSPE,
der er udpeget i overensstemmelse med
artikel 7, stk. 2, safremt det pageeldende
institut eller den pageldende enhed er
etableret 1 et tredjeland, har stillet de
oplysninger, der kreeves i henhold til
artikel 7, stk. 1, til radighed i
overensstemmelse med den hyppighed og

PE782.502v01-00

Andringsforslag

e) det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut eller den SSPE,
der er udpeget i overensstemmelse med
artikel 7, stk. 2, sdfremt det pagaeldende
institut eller den pageldende enhed er
etableret 1 et tredjeland, har stillet de
oplysninger, der kreeves i henhold til artikel
7, stk. 1, til rddighed

Or. en

Andringsforslag

e) det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut eller den SSPE,
der er udpeget 1 overensstemmelse med
artikel 7, stk. 2, safremt det pageeldende
institut eller den pageldende enhed er
etableret i et tredjeland, har stillet
oplysninger til ridighed pd et niveau, der
er sammenligneligt med EU-kravene, og
som giver institutionelle investorer
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de bestemmelser, der er fastsat i ncevnte
stykke

mulighed for at foretage en tilstreekkeligt
detaljeret vurdering af securitiseringen

Or. en

Begrundelse

Giver EU's investorer adgang til internationale securitiseringsmarkeder, som mdske ikke har
samme detaljeringsgrad af oplysninger som EU, ved at basere sig pd principbaserede

oplysninger.

Zndringsforslag 135

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher, Anouk Van Brug

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 3 —litra a — nr. ii
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 5 —stk. 1 —litra e

Kommissionens forslag

e) det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut eller den SSPE,
der er udpeget i overensstemmelse med
artikel 7, stk. 2, sdfiremt det pageeldende
institut eller den pdgeeldende enhed er
etableret i et tredjeland, har stillet de
oplysninger, der kreeves i henhold til
artikel 7, stk. 1, til rddighed i
overensstemmelse med den hyppighed og
de bestemmelser, der er fastsat i neevnte
stykke

ZAndringsforslag 136

Andringsforslag

e) det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut eller den SSPE,
der er etableret i et tredjeland, har stillet
oplysninger, der i det veesentlige svarer til
dem, der er anfort i artikel 7, stk. 1, og
som ville have fundet anvendelse, hvis
disse enheder var etableret i Unionen, til

radighed

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 3 —litra a — nr. ii a (nyt)

Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 5 — stk. 1 — afsnit 1 a (nyt)

Kommissionens forslag
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Andringsforslag
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ZEndringsforslag 137

iia)  Folgende afsnit tilfojes:

Som en undtagelse finder litra a), b) og f)
ikke anvendelse i tilfeelde af gentagne
transaktioner. I sddanne tilfeelde kan den
institutionelle investor basere sig pd den
oprindelige kontrol, der tidligere er
foretaget.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 3 —litra ii a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 5 — stk. 1 — afsnit 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 138

Andringsforslag

iia)  Folgende afsnit tilfojes:

I denne artikel forstds ved en
""securitiseringsposition' en direkte
eksponering mod en securitisering udstedt
af en SSPE.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 - litra a a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 5 — stk. 2

Geeldende ordlyd

2. Uanset stk. 1, for s& vidt angéar fuldt ud
stottede ABCP-transaktioner, finder kravet
i stk. 1, litra a), anvendelse pa det
organiserende institut. [ sddanne tilfeelde

PE782.502v01-00

Andringsforslag

aa)  Stk. 2 affattes sdledes:

"2. Uanset stk. 1, for s& vidt angér fuldt ud
stottede ABCP-transaktioner, finder kravet
i stk. 1, litra a), anvendelse pa det
organiserende institut. I sddanne tilfeelde
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skal det organiserende institut kontrollere,
at det eksponeringsleverende institut eller
den oprindelige ldngiver, som ikke er et
kreditinstitut eller et investeringsselskab,
yder alle de 1an, der giver anledning til de
underliggende eksponeringer, pa grundlag
af velfunderede og veldefinerede kriterier
og klart fastsatte procedurer for
godkendelse, &ndring, fornyelse og
finansiering af disse 14n og har indfoert
effektive systemer til anvendelse af disse
kriterier og procedurer i overensstemmelse
med artikel 9, stk. 1.

ZEndringsforslag 139

skal det organiserende institut kontrollere,
at det eksponeringsleverende institut eller
den oprindelige ldngiver, som ikke er et
kreditinstitut eller et investeringsselskab,
yder alle de 1an, der giver anledning til de
underliggende eksponeringer eller
genererer tilgodehavender, pa grundlag af
velfunderede og veldefinerede kriterier og
klart fastsatte procedurer for godkendelse,
@ndring, fornyelse og finansiering af disse
lan og har indfert effektive systemer til
anvendelse af disse kriterier og procedurer
1 overensstemmelse med artikel 9, stk. 1."

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 —litra b — nr. —i (nyt)

Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 5 — stk. 3 — indledning

Geeldende ordlyd

3. En institutionel investor, der ikke er det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den oprindelige
langiver, skal, inden vedkommende
besidder en securitiseringsposition,
foretage en vurdering vedrerende rettidig
omhu, som ger investoren 1 stand til at
vurdere de pageldende risici. Denne
vurdering skal mindst omfatte folgende:

Zndringsforslag 140

Andringsforslag

-1) Indledningen affattes sdledes:

3. En institutionel investor, der ikke er det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den oprindelige
langiver, skal, inden vedkommende
besidder en securitiseringsposition,
foretage en forholdsmecessig vurdering
vedrerende rettidig omhu, som gor
investoren 1 stand til at vurdere de
pagaldende risici. Denne vurdering skal
mindst omfatte folgende:"

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernindez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 3 —litra b — nr. ii a (nyt)
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Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 5 — stk. 3 — afsnit 2 a (nyt)

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 141

Andringsforslag

iia) Folgende afsnit tilfojes:

"Ved vurderingen af proportionaliteten af
due diligence-vurderingen i henhold til
dette stk. 3 kan dens passende omfang og
dybde reduceres af faktorer sasom
kreditrisikoen og
securitiseringspositionens relative
rangorden og den dermed forbundne
kreditforbedring, og hvorvidt
securitiseringspositionen vedrorer en
gentagen transaktion."

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 3 —litra ¢ — nr. i a (nyt)

Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 5 —stk. 4 —litra e

Geeldende ordlyd

e) efter anmodning kunne godtgere over
for de kompetente myndigheder, at den har
en grundig og indgéende forstdelse af
securitiseringspositionen og de
underliggende eksponeringer, og at den har
ivaerksat nedskrevne politikker og
procedurer til forvaltning af risiciene ved
securitiseringspositionen samt til
registrering af kontrol og rettidig omhu 1
overensstemmelse med stk. 1 og 2 samt
alle andre relevante oplysninger, og

Zndringsforslag 142
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Andringsforslag

1a) Litra e) affattes sdledes:

"e) efter anmodning kunne godtgere over
for de kompetente myndigheder, at den har
en grundig og indgéende forstéelse af
securitiseringspositionen og de
underliggende eksponeringer, og at den har
ivaerksat nedskrevne politikker og
procedurer til forvaltning af risiciene ved
securitiseringspositionen, som stdr i
forhold til risikoprofilen, samt til
registrering af kontrol og rettidig omhu 1
overensstemmelse med stk. 1 og 2 samt
alle andre relevante oplysninger"

Or. en

AM\1336088DA.docx



Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 3 —litra ¢ — nr. ii a (nyt)

Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 5 — stk. 4 — afsnit 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 143
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr.3 - litrad
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 5 —stk. 4 a

Kommissionens forslag

4a.  Stk. 1-4 finder ikke anvendelse pd
institutionelle investorer, der besidder en
securitiseringsposition, hvis en sidan
Securitiseringsposition er garanteret af en
multilateral udviklingsbank, der er opfort
i artikel 117, stk. 2, i forordning (EU) nr.
575/2013.

Med henblik pa forste afsnit skal
garantien opfylde betingelserne i artikel
213 og 215 i forordning (EU) nr.
575/2013.

AM\1336088DA.docx

Andringsforslag

iia) Folgende afsnit tilfojes:

""Ndr en institutionel investor overvejer
proportionaliteten af forpligtelserne i
henhold til dette stykkes litra a), b), d) og
e), kan denne tage hensyn til risikoen ved
securitiseringspositionen og faktorer
sdsom securitiseringspositionens og den
dermed forbundne kreditforbedrings
rangorden, og hvorvidt
securitiseringspositionen vedrorer en
gentagen transaktion."

Or. en

Andringsforslag

udgar

PE782.502v01-00
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DA

Or. en

Andringsforslag 144
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr.3 - litrad
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 5 —stk. 4 b

Kommissionens forslag Andringsforslag

4b. Stk. 1 og 4 finder ikke anvendelse udgar
pd institutionelle investorer, der besidder
en securitiseringsposition, hvor first loss-
tranchen, der udgor mindst 15 % af de
securitiserede eksponeringers nominelle
veerdi, enten besiddes eller garanteres af
Unionen eller af nationale
erhvervsfremmende banker eller
institutter som defineret i artikel 2, nr. 3),
i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2015/1017.

Or. en
Zndringsforslag 145
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta
Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr.3 -litrad
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 5 —stk. 4 b

Kommissionens forslag Andringsforslag

4b. Stk. 1 og 4 finder ikke anvendelse 4b. Stk. 1 og 4 finder ikke anvendelse
pa institutionelle investorer, der besidder pa institutionelle investorer, der besidder
en securitiseringsposition, hvor first loss- en securitiseringsposition, hvor first loss-
tranchen, der udger mindst 15 % af de tranchen, der udger mindst 8 % af de
securitiserede eksponeringers nominelle securitiserede eksponeringers nominelle
veerdi, enten besiddes eller garanteres af veerdi, enten besiddes eller garanteres af
Unionen eller af nationale Unionen eller af nationale
PE782.502v01-00 72/185 AM\1336088DA.docx



erhvervsfremmende banker eller institutter
som defineret i artikel 2, nr. 3), i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2015/1017.

Zndringsforslag 146
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 - litra d
Zndringer til forordning (EU) 2017/2402
Artikel 1 —stk. 4 b

Kommissionens forslag

4b. Stk. 1 og 4 finder ikke anvendelse
pd institutionelle investorer, der besidder
en securitiseringsposition, hvor first loss-
tranchen, der udger mindst 15 % af de
securitiserede eksponeringers nominelle
vardi, enten besiddes eller garanteres af
Unionen eller af nationale
erhvervsfremmende banker eller institutter
som defineret i artikel 2, nr. 3), 1 Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU)
2015/1017.

erhvervsfremmende banker eller institutter
som defineret i artikel 2, nr. 3), i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2015/1017.

Or. en

Andringsforslag

4b. Stk. 1 og 4 finder ikke anvendelse
pé institutionelle investorer, der besidder
en securitiseringsposition, hvor first loss-
tranchen, der udger mindst 8 % af de
securitiserede eksponeringers nominelle
vardi, enten besiddes eller garanteres af
Unionen eller af nationale
erhvervsfremmende banker eller institutter
som defineret i artikel 2, nr. 3), 1 Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU)
2015/1017.

(Denne cendring vedrorer hele
retsaktsforslaget; hvis den vedtages, skal
der foretages tekniske rettelser i hele
teksten.)

Or. en

Begrundelse

Vi gleeder os over Kommissionens foresldaede fritagelse for forpligtelsen til
risikotilbageholdelse for eksponeringsleverende institutter og rettidig omhu for investorer,
men den specifikke betingelse forekommer overdreven og ikke relevant.

ZEndringsforslag 147
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

AM\1336088DA.docx
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Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 —litra e
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 5 —stk. 5

Kommissionens forslag

e) Stk. 5 affattes saledes:

""S. Med forbehold af denne artikels stk.
1-4 kan den delegerende institutionelle
investor, hvis en institutionel investor har
bemyndiget en anden institutionel
investor til at treeffe afgorelser om
investeringsforvaltningen, som kan
eksponere den mod en securitisering,
paleegge den delegerede institutionelle
investor at opfylde sine forpligtelser i
henhold til denne artikel for sa vidt angar
en eksponering mod en securitisering,
som folger af disse afgorelser. Den
delegerende institutionelle investors
ansvar i henhold til denne artikel berores
ikke af, at den institutionelle investor har
delegerede funktioner."

Andringsforslag

udgar

Or. en

Begrundelse

Sanktioner finder kun anvendelse pd den ledende del, som det er tilfceldet i henhold til de

nuveerende regler.

Zndringsforslag 148

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 - litra e
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 5 —stk. 5

Kommissionens forslag

5. Med forbehold af denne artikels
stk. 1-4 kan den delegerende institutionelle
investor, hvis en institutionel investor har
bemyndiget en anden institutionel investor
til at treeffe afgorelser om
investeringsforvaltningen, som kan

PE782.502v01-00

Andringsforslag

5. Med forbehold af denne artikels
stk. 1-4 kan den institutionelle investor,
hvis en institutionel investor har
bemyndiget en anden institutionel investor
til at treeffe afgorelser om
investeringsforvaltningen, som kan

AM\1336088DA.docx



eksponere den mod en securitisering,
palegge den delegerede institutionelle
investor at opfylde sine forpligtelser i
henhold til denne artikel for sa vidt angar
en eksponering mod en securitisering, som
folger af disse afgerelser. Den delegerende
institutionelle investors ansvar 1 henhold
til denne artikel berores ikke af, at den
institutionelle investor har delegerede
funktioner.

Zndringsforslag 149

eksponere den mod en securitisering,
palaegge den forvaltende part at opfylde
sine forpligtelser 1 henhold til denne artikel
for sd vidt angér en eksponering mod en
securitisering, som folger af disse
afgorelser. Medlemsstaterne sikrer, at hvis
en institutionel investor 1 henhold til dette
stykke pdleegges at opfylde en anden
institutionel investors forpligtelser og
undlader at gore dette, pileegges en
sanktion i medfor af artikel 32 og 33 eller
relevant sektorlovgivning den forvaltende
part, men ikke den institutionelle investor,
som eksponeres mod securitiseringen.
Inden den institutionelle investor
paleegger den forvaltende part at opfylde
sine forpligtelser i henhold til denne
artikel, sikrer den, at den forvaltende part
har forudgdende erfaring med at
gennemfore due diligence-forpligtelser for
egen regning eller for andre parters
regning.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 - litra e
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 5 —stk. 5

Kommissionens forslag

5. Med forbehold af denne artikels
stk. 1-4 kan den delegerende institutionelle
investor, hvis en institutionel investor har
bemyndiget en anden institutionel investor
til at treeffe afgerelser om
investeringsforvaltningen, som kan
eksponere den mod en securitisering,
palegge den delegerede institutionelle
investor at opfylde sine forpligtelser i
henhold til denne artikel for sa vidt angar
en eksponering mod en securitisering, som
folger af disse afgerelser. Den delegerende

AM\1336088DA.docx

Andringsforslag

5. Med forbehold af denne artikels
stk. 1-4 kan den institutionelle investor,
hvis en institutionel investor har
bemyndiget en anden institutionel investor
til at treeffe afgerelser om
investeringsforvaltningen, som kan
eksponere den mod en securitisering,
pilegge den forvaltende part at opfylde
sine forpligtelser i henhold til denne artikel
for sd vidt angér en eksponering mod en
securitisering, som folger af disse
afgerelser. Medlemsstaterne sikrer, at hvis

PE782.502v01-00
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institutionelle investors ansvar i henhold
til denne artikel berores ikke af, at den
institutionelle investor har delegerede
funktioner.

Zndringsforslag 150
Regina Doherty

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 - litra e
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 5 —stk. 5

Kommissionens forslag

5. Med forbehold af denne artikels
stk. 1-4 kan den delegerende institutionelle
investor, hvis en institutionel investor har
bemyndiget en anden institutionel investor
til at treeffe afgorelser om
investeringsforvaltningen, som kan
eksponere den mod en securitisering,
palegge den delegerede institutionelle
investor at opfylde sine forpligtelser i
henhold til denne artikel for sa vidt angar
en eksponering mod en securitisering, som
folger af disse afgerelser. Den delegerende
institutionelle investors ansvar i henhold
til denne artikel berores ikke af, at den
institutionelle investor har delegerede
funktioner.

PE782.502v01-00

76/185

en institutionel investor i henhold til dette
stykke pdleegges at opfylde en anden
institutionel investors forpligtelser og
undlader at gore dette, kan en sanktion i
medfor af artikel 32 og 33 palcegges den
Jorvaltende part, men ikke den
institutionelle investor, som eksponeres
mod securitiseringen. Inden den
delegerende institutionelle investor
paleegger den forvaltende part at opfylde
sine forpligtelser i henhold til denne
artikel, sikrer den, at den forvaltende part
har forudgdende erfaring med at
gennemfore due diligence-forpligtelser for
egen regning eller for andre parters
regning.

Or. en

Andringsforslag

5. Med forbehold af denne artikels
stk. 1-4 kan den institutionelle investor,
hvis en institutionel investor har
bemyndiget en anden institutionel investor
til at traeffe afgorelser om
investeringsforvaltningen, som kan
eksponere den mod en securitisering,
pilegge den forvaltende part at opfylde
sine forpligtelser 1 henhold til denne artikel
for sd vidt angér en eksponering mod en
securitisering, som folger af disse
afgorelser. Hvis en institutionel investor i
henhold til dette stykke pdlceegges at
opfylde en anden institutionel investors
forpligtelser og undlader at gore dette,
kan en sanktion i medfor af artikel 32 og
33 paleegges den forvaltende part, men
ikke den institutionelle investor, som
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ZEndringsforslag 151
Regina Doherty

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 - litrae
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 5 —stk. 5

Kommissionens forslag

5. Med forbehold af denne artikels
stk. 1-4 kan den delegerende institutionelle
investor, hvis en institutionel investor har
bemyndiget en anden institutionel investor
til at treeffe afgerelser om
investeringsforvaltningen, som kan
eksponere den mod en securitisering,
palegge den delegerede institutionelle
investor at opfylde sine forpligtelser i
henhold til denne artikel for sa vidt angér
en eksponering mod en securitisering, som
folger af disse afgerelser. Den delegerende
institutionelle investors ansvar i henhold til
denne artikel berores ikke af, at den
institutionelle investor har delegerede
funktioner.

Zndringsforslag 152

eksponeres mod securitiseringen.

Or. en

Andringsforslag

5. Med forbehold af denne artikels
stk. 1-4 kan den delegerende institutionelle
investor, hvis en institutionel investor har
bemyndiget en anden institutionel investor
til at treeffe afgerelser om
investeringsforvaltningen, som kan
eksponere den mod en securitisering,
palegge den delegerede institutionelle
investor at opfylde sine forpligtelser i
henhold til denne artikel for s& vidt angar
en eksponering mod en securitisering, som
folger af disse afgerelser. Den delegerende
institutionelle investors ansvar i henhold til
denne artikel berares ikke af, at den
institutionelle investor har delegerede
funktioner. Kontraktlig delegering af
primcert reguleringsmeessigt ansvar
mellem hovedforpligtede og deres
delegerede er tilladt.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 4 — litra -a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 6 — stk. 1 — afsnit 2

AM\1336088DA.docx
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Geeldende ordlyd

Med henblik pa denne artikel anses en
enhed ikke for at vere et
eksponeringsleverende institut, hvis denne
udelukkende er etableret eller drives med
henblik pa securitisering af eksponeringer.

Zndringsforslag 153
Regina Doherty

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 4 — litra -a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 6 — stk. 4 a (nyt)

Kommissionens forslag

Endringsforslag 154
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

PE782.502v01-00

78/185

Andringsforslag

-a) Stk. 1, andet afsnit, affattes
sdaledes:

Med henblik pa denne artikel anses en
enhed ikke for at vere et
eksponeringsleverende institut, hvis denne
udelukkende er etableret eller drives med
henblik pa securitisering af eksponeringer.
En enhed anses ikke for at veere etableret
eller drevet udelukkende med henblik pa
securitisering af eksponeringer, hvis dens
formadl er at generere indteegter fra de
eksponeringer, der skal securitiseres, og
den indgdr i securitiseringstransaktionen
udelukkende for at finansiere eller
refinansiere disse eksponeringer.

Or. en

Andringsforslag

-a) Folgende afsnit indscettes:

4a. Kravene i stk. 1 kan opfyldes pa
grundlag af tilbageholderens
konsoliderede situation som fastlagt i
overensstemmelse med de
regnskabsregler, standarder og
principper, der geelder for den
pdgeeldende koncern.

Or. en
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Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4 —litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 6 —stk. 5

Kommissionens forslag Andringsforslag
a) I stk. 5 tilfajes litra f): a) Stk. 5 udgar
J) Unionen.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402017R2402-20210409).

ZEndringsforslag 155
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4 —litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 6 —stk. S5 a

Kommissionens forslag Andringsforslag

b) Som stk. 5a indscettes folgende: udgar

"Sa. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis
first loss-tranchen, der udgor mindst 15 %
af de securitiserede eksponeringers
nominelle veerdi, enten besiddes eller

garanteres af en af de enheder, der er
anfort i stk. 5, litra a)-f)."

Or. en

ZAndringsforslag 156
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4 —litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 6 —stk. 5 a

AM\1336088DA.docx 79/185 PE782.502v01-00
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Kommissionens forslag

Sa. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis
first loss-tranchen, der udgor mindst 15 %
af de securitiserede eksponeringers
nominelle veerdi, enten besiddes eller

garanteres af en af de enheder, der er
anfort i stk. 5, litra a)-f).

ZEndringsforslag 157
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4 —litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 6 —stk. 5 a

Kommissionens forslag

Sa. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis
first loss-tranchen, der udger mindst 15 %
af de securitiserede eksponeringers
nominelle vardi, enten besiddes eller
garanteres af en af de enheder, der er anfort
1 stk. 5, litra a)-f).

Andringsforslag

udgar

Or. en

Andringsforslag

Sa. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis

first loss-tranchen, der udger mindst 8 % af
de securitiserede eksponeringers nominelle
verdi, enten besiddes eller garanteres af en
af de enheder, der er anfort i stk. 5, litra a)-

f).
(Denne cendring vedrorer hele
retsaktsforslaget; hvis den vedtages, skal

der foretages tekniske rettelser i hele
teksten.)

Or. en

Begrundelse

Vi gleeder os over Kommissionens foresldaede fritagelse for forpligtelsen til
risikotilbageholdelse for eksponeringsleverende institutter og rettidig omhu for investorer,
men den specifikke betingelse forekommer overdreven og ikke relevant. Det er ikke klart, om
den mdles ved udstedelsen, eller hvorndr den kobes. Under alle omstceendigheder er det

kompliceret at hente oplysningerne.

ZEndringsforslag 158

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

PE782.502v01-00
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Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4 —litrab
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 6 —stk. 5 a

Kommissionens forslag

Sa. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis
first loss-tranchen, der udger mindst 15 %
af de securitiserede eksponeringers
nominelle vardi, enten besiddes eller
garanteres af en af de enheder, der er anfort
1 stk. 5, litra a)-f).

Zndringsforslag 159
Tomas Kubin

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4 —litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 6 —stk. 5 a

Kommissionens forslag

Sa. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis
first loss-tranchen, der udger mindst 15 %
af de securitiserede eksponeringers
nominelle verdi, enten besiddes eller
garanteres af en af de enheder, der er
anfort i stk. 5, litra a)-f).

AM\1336088DA.docx

81/185

Andringsforslag

Sa. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis
first loss-tranchen, der udger mindst 15 %
af de securitiserede eksponeringers
nominelle verdi, for ikke-STS-
veerdipapirer og 10 % for STS, enten
besiddes eller garanteres af en af de
enheder, der er anfort i stk. 5, litra a)-f).

Or. en

Andringsforslag

Sa. Stk. 1 finder ikke anvendelse pd
securitiseringer, hvis first loss-tranchen,
der udger ikke mindre end 15 % af de
securitiserede eksponeringers nominelle
verdi, besiddes fuldt ud eller garanteres
fuldt ud af en enhed som omhandlet i stk.
5, litra @), b) og d)-f), og som opfylder alle
folgende betingelser:

a) kriterierne for de securitiserede
eksponeringer er fastsat og godkendt af
den enhed, der er omhandlet i stk. 5, litra
a), b) og d)-f), forud for oprettelsen af
securitiseringspositionerne, og ingen
anden part har skonsbefajelse til at cendre
eller tilsidescette sadanne kriterier

b) den enhed, der er omhandlet i stk. 5,
litra a), b) og d)-f), forer tilsyn med de
securitiserede eksponeringer i lyset af de
fastsatte anerkendelseskriterier i hele

PE782.502v01-00

DA



DA

ZEndringsforslag 160

securitiseringens levetid

¢) securitiseringen omfatter kun to
trancher, hvor en enkelt tranche er
foranstillet first loss-positionen

d) securitiseringen betragtes ikke som en
NPE-securitisering

e) enheden omhandlet i stk. 5, litra a), b)
og d)-f), besidder eller garanterer lobende
first loss-tranchen og kan ikke afdcekke
eller pda anden made overfore
kreditrisikoen forbundet med denne
tranche til en enhed, der ikke er
omhandlet i stk. 5, litra a), b) og d)-f).

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4 —litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 6 —stk. 5 a

Kommissionens forslag

Sa. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis
first loss-tranchen, der udger mindst 15 %
af de securitiserede eksponeringers
nominelle verdi, enten besiddes eller
garanteres af en af de enheder, der er anfort
i stk. 5, litra a)-f).

Zndringsforslag 161
Auke Zijlstra

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 4 —litra b a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 6 — stk. 5 aa (nyt)

PE782.502v01-00

Andringsforslag

Sa. Stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis

first loss-tranchen, der udger mindst 8 % af
de securitiserede eksponeringers nominelle
veerdi, enten besiddes eller garanteres af en
af de enheder, der er anfort 1 stk. 5, litra a)-

f).

Or. en
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Kommissionens forslag Andringsforslag

ba)  Folgende afsnit indscettes:

Saa. Denne artikel finder ikke anvendelse
pd syntetiske securitiseringer, der opfylder
alle folgende betingelser:

a) de syntetiske securitiseringer hidrorer
frra en bilateral udviklingsinstitution eller
en national erhvervsfremmende bank
eller et nationalt erhvervsfremmende
institut som defineret i artikel 2, nr. 3), i
Jforordning (EU) 2015/1017

b) first loss-tranchen garanteres af en
enhed som omhandlet i artikel 6, stk. 5,

litra a), b) og d)-f)

¢) det eksponeringsleverende institut
beholder den ikkegaranterede tranche
fuldt ud indtil udlob, og

d) garantistilleren har fastlagt og
godkendt anerkendelseskriterierne for de
garanterede underliggende eksponeringer
forud for oprettelsen af eksponeringerne,
og ingen anden part har skonsbefojelse til
at cendre eller tilsidescette sidanne
kriterier.

Or. en
Begrundelse

Det er rimeligt at have en first loss-fritagelse, ndr det kun er offentlige enheder, der er
involveret. Det er imidlertid vigtigt, at dette ikke forer til utilsigtede konsekvenser, f.eks. en
automatisk omklassificering af EU-finansierede programmer, der i ojeblikket klassificeres
som syntetiske securitiseringer som normale finansielle garantier.

ZEndringsforslag 162
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 4 —litra b a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 6 — stk. 6 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag
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ba)  Folgende afsnit indscettes:

6a. Hvis en first loss-tranche, der udgor
mindst 15 % af securitiseringens
nominelle veerdi, er garanteret eller
besiddes af Unionen, en medlemsstat eller
en national erhvervsfremmende bank, kan
der anvendes forholdsmeessige justeringer
af due diligence- og
gennemsigtighedskravene. Sadanne
ordninger fritager ikke transaktionen fra
kravet om risikotilbageholdelse i stk. 1.

Or. en

ZEndringsforslag 163
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 4 —litra b a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 6 — stk. 7 —litra g a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ba) Istk. 7 tilfojes folgende litra:

ga) metoden til vurdering af, om en enhed
er blevet etableret eller udelukkende
driver virksomhed med henblik pd
securitisering af eksponeringer'’

Or. en

Zndringsforslag 164
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 4 b (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 6 a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

4b)  Folgende artikel indscettes:
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Artikel 6a

Due diligence-krav til kreditorer og
administrationsselskaber vedrorende god
Jforretningsskik, geeldsinddrivelse og
kreditlempelser

1. Forud for enhver
geeldsinddrivelsesaktivitet sender
administrationsselskaberne lintageren en
obligatorisk geeldsmeddelelse med klar og
utvetydig dokumentation for eksistensen
af geelden som folge af en kreditaftale.
Meddelelsen skal som minimum
indeholde oplysninger om:

a) klar dokumentation for geelden baseret
pd den relevante kreditaftale

b) identifikation af kreditor, herunder
kontaktoplysninger

¢) hvis det er relevant, identifikation af
kreditadministrationsselskabet og en
beskrivelse af dets rettigheder

d) retsgrundlaget for geelden, en detaljeret
opdeling af de kreevede belob og deres
oprindelse, herunder hovedstol, renter,
bader og sagsomkostninger, hvor det er
relevant

e) en kortfattet beskrivelse af lantagerens
vigtigste rettigheder, herunder som
minimum beskyttelse mod chikane og
vildledende praksis

) en kontaktreference, hvor lintageren
kan fa oplysninger og rdadgivning i
tilfeelde af betalingsvanskeligheder.

2. Administrationsselskaberne skal
afholde sig fra:

a) at undlade at fratreekke tidligere
betalinger fra de belob, der anmodes om

b) at sende meddelelser, der stigmatiserer,
intimiderer eller vildleder, herunder
uretmeessige retlige trusler eller
oplysninger, der kan vildlede lintageren

¢) at kontakte andre personer end
lantageren, herunder lantagerens
sleegtninge, medmindre det udtrykkeligt er

PE782.502v01-00

DA



tilladt i henhold til EU-retten eller
national ret.

3. Hvis ldntageren oplever
betalingsvanskeligheder, skal kreditorer
og administrationsselskaber udvise
rettidig omhu og gore deres bedste for,
hvor det er relevant, at anvende rimelige
og levedygtige kreditlempelser ud over de
foranstaltninger, der er fastsat i artikel 28
i direktiv 2014/17/EU.

Med henblik pd denne artikel forstds ved
en lantager, der oplever
betalingsvanskeligheder, en lantager, der
har indgaet en kreditaftale, der er blevet
klassificeret eller sandsynligvis vil blive
klassificeret som misligholdt i
overensstemmelse med geeldende EU-ret.

4. Kreditlempelser skal som minimum
omfatte folgende muligheder, som skal
meddeles ldntagere i standardiserede
formater pa grundlag af en vurdering af
prisoverkommeligheden:

a) muligheder for delvis refinansiering af
kreditaftalen

b) muligheder for at cendre kreditaftalens
vilkar og betingelser til fordel for
lantageren, herunder bl.a.:

i) forlcengelse af lanets lobetid
ii) cendring af lanetype

iii) udskydelse af betalingen af hele eller
en del af afdragene i en bestemt periode

iv) endring af rentesatsen med et loft,
herunder betalingsfrihed og
henstandsperioder

v) delvise afdrag eller tilbagekob af geeld
vi) valutaomregning

vii) delvis geeldseftergivelse og
geeldskonsolidering.

5. Administrationsselskaberne foreleegger
hvert dr de kompetente myndigheder en
rapport, der sammenfatter deres politikker
og processer for kreditlempelse, herunder
procedurer til pa et tidligt tidspunkt at
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ZEndringsforslag 165

identificere lantagere, der oplever
betalingsvanskeligheder. Denne rapport
skal som minimum indeholde antallet af
lantagere, der har veeret omfattet af
kreditlempelse og en beskrivelse af de
kreditlempelser, der er anvendt, og dem,
der har vist sig at veere effektive i det
foregdende dr.

6. Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed udarbejder udkast
til reguleringsmeessige tekniske
standarder, der preeciserer kravene i stk.
2,3 0g4.

EBA fremsender senest den ... [12
madneder efter datoen for denne
Jorordnings ikrafttreeden] udkastet til
disse reguleringsmcessige tekniske
standarder til Kommissionen.

Kommissionen tilleegges befojelse til at
vedtage de reguleringsmcessige tekniske
standarder i overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 -litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 1

Kommissionens forslag

a) Stk. 1, fjerde afsnit, affattes
saledes:

1 tilfeelde af et ABCP eller en
securitisering af meget granulcere puljer
af kortfristede eksponeringer stilles de
oplysninger, der er beskrevet i forste
afsnit, litra a), litra c), nr. ii), og litra e),
nr. i), til radighed i aggregeret form for
indehaverne af securitiseringspositioner

AM\1336088DA.docx

87/185

Andringsforslag

a) Stk. 1, affattes saledes:

1. Det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og SSPE'en i en
securitisering stiller folgende materielt
relevante oplysninger, der stdr i et rimeligt
forhold til risikoen, til rdadighed for
indehavere af en securitiseringsposition,
for de kompetente myndigheder og, efter

PE782.502v01-00

DA



0g, efter anmodning, potentielle anmodning, for potentielle investorer,

investorer. uden at veere underlagt et specifikt
modelformat, jf. dog stk. 2 vedrorende
securitiseringsregistre:

a) oplysninger om de underliggende
eksponeringer, der gor det muligt for
investorerne at vurdere kreditrisikoen. 1
tilfeelde af en offentlig securitisering gives
sddanne oplysninger for hvert enkelt ldan.
1 tilfeelde af en securitisering, der ikke er
offentlig, kan sadanne oplysninger gives
pd et aggregeret grundlag, forudsat at de
er tilstreekkelige til vurderingen af
kreditrisikoen i overensstemmelse med
investorernes forpligtelser i henhold til
artikel 5.

b) al relevant underliggende
dokumentation, der er afgorende for
forstaelsen af transaktionen, herunder,
hvor det er relevant, ncermere oplysninger
om A) transaktionens struktur, B)
eksponeringens karakteristika,
pengestromme, herunder tab efter
vandfaldsmodellen, karakteristik af
kreditforbedring og likviditetsstotte, C) de
institutionelle investorers
stemmerettigheder og D) eventuelle
udlosende faktorer og begivenheder, der
kan have en veesentlig indvirkning pad
udviklingen i securitiseringspositionen

¢) i tilfeelde af STS-securitiseringer den i
artikel 27 omhandlede STS-meddelelse

d) investorrapporter, der indeholder A)
alle veesentlige og relevante data om de
underliggende eksponeringers
kreditkvalitet og udvikling, B) oplysninger
om heendelser, der udloser cendringer i
prioriteringen af betalinger eller
udskiftning af modparter, og, i tilfeelde af
en securitisering, som ikke er en ABCP-
transaktion, data om de pengestromme,
der genereres af de underliggende
eksponeringer og af securitiseringens
Jorpligtelser, og C) beregningen af og
metoden til tilbageholdelse af en veesentlig
nettookonomisk interesse i transaktionen
fra det eksponeringsleverende instituts,
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det organiserende instituts eller den
oprindelige langivers side

e) enhver insiderviden om
securitiseringen, som det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller SSPE'en er
forpligtet til at offentliggore i
overensstemmelse med artikel 17 i
Europa-Parlamentets og Rddets
forordning (EU) nr. 596/2014 om
markedsmisbrug

f) enhver veesentlig heendelse sdsom A) en
veesentlig misligholdelse af de
forpligtelser, der er fastsat i
transaktionsdokumenterne, herunder
eventuelle afhjeelpende foranstaltninger,
afkald eller samtykke, der efterfolgende er
givet i forbindelse med en sadan
misligholdelse, B) en cendring i de
strukturelle karakteristika, som i
veesentlig grad kan pavirke udviklingen i
securitiseringen, C) en cendring i
risikokarakteristikken for securitiseringen
eller de underliggende eksponeringer,
som veesentligt vil kunne padvirke
udviklingen i securitiseringen, D) i
tilfeelde af STS-securitiseringer, sdfremt
securitiseringen ophorer med at opfylde
STS-kravene, eller de kompetente
myndigheder har truffet afhjcelpende eller
administrative foranstaltninger, og E)
enhver veesentlig cendring i
transaktionsdokumenterne.

Bdde for investeringer pd det primcere og
det sekundcere marked skal en ajourfort
version af alle oplysninger i litra e), sd
snart det er praktisk muligt, stilles til
radighed for investorerne efter enhver
veesentlig cendring.

Or. en
Begrundelse

Dette cendringsforslag styrker en principbaseret tilgang til offentliggorelse i henhold til
artikel 7 ved at begreense obligatoriske standardiserede skemaer til udelukkende
tilsynsmeessige formdl. Udvidelsen af preeskriptive modeller har oget
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overholdelsesomkostningerne uden tilsvarende fordele med hensyn til gennemsigtighed eller
investorbeskyttelse. En begreensning af skemaerne til tilsynsmcessige behov sikrer ensartede
oplysninger til myndighederne, samtidig med at der gives mulighed for forholdsmeessige,
fleksible og transaktionsspecifikke oplysninger til investorer, hvilket mindsker de
administrative byrder uden at underminere tilsynet.

Zndringsforslag 166

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 - litra a
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 7 — stk. 1 — afsnit 1 — indledning

Geeldende ordlyd

1. Det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og SSPE'en i en
securitisering gor 1 overensstemmelse med
stk. 2 som minimum felgende oplysninger
tilgeengelige for indehavere af en
securitiseringsposition, de 1 artikel 29
omhandlede kompetente myndigheder og,
efter anmodning, potentielle investorer:

Zndringsforslag 167
Christophe Gomart

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 5 —litra -a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 7 — stk. 1 — afsnit 1 — indledning

Geeldende ordlyd

Det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og SSPE'en i en

PE782.502v01-00

Andringsforslag

-a) Stk. 1, forste afsnit, indledningen,
affattes sdledes:

1. Det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og den SSPE i en
securitisering, der er etableret i Den
Europceiske Union, gor i
overensstemmelse med stk. 2 som
minimum felgende oplysninger
tilgeengelige for indehavere af en
securitiseringsposition, de i artikel 29
omhandlede kompetente myndigheder og,
efter anmodning, potentielle investorer:

Or. en

Andringsforslag

-a) Stk. 1, forste afsnit, indledningen,
affattes saledes:

I overensstemmelse med stk. 2, gor det
eksponeringsleverende institut, det
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securitisering gor i overensstemmelse med
stk. 2 som minimum felgende oplysninger
tilgeengelige for indehavere af en
securitiseringsposition, de i artikel 29
omhandlede kompetente myndigheder og,
efter anmodning, potentielle investorer:

Zndringsforslag 168
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 5 —litra -a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 7 — stk. 1 — afsnit 1 — litra ¢ — nr. ii a (nyt)

Kommissionens forslag

organiserende institut og den SSPE 1 en
securitisering, der er etableret i EU, som
minimum felgende oplysninger
tilgeengelige for indehavere af en
securitiseringsposition, de 1 artikel 29
omhandlede kompetente myndigheder og,
efter anmodning, potentielle investorer:

Or. en

Andringsforslag

-a) I stk. 1, litra c), indscettes folgende
nummer:

"iia) ncermere oplysninger om de
underliggende eksponeringers
karakteristika, herunder oplysninger om
tilpasningen af de underliggende
okonomiske aktiviteter, der finansieres af
disse eksponeringer, til forordning (EU)
2020/852, og de beeredygtighedsrelaterede
oplysninger, der finder anvendelse i
henhold til forordning (EU) 2019/2088"

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2402-20210409).

ndringsforslag 169

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. S - litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 1 — afsnit 4
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Kommissionens forslag

I tilfeelde af et ABCP eller en securitisering
af meget granulere puljer af kortfristede
eksponeringer stilles de oplysninger, der er
beskrevet i forste afsnit, litra a), litra c), nr.
i1), og litra e), nr. 1), til radighed 1
aggregeret form for indehaverne af
securitiseringspositioner og, efter
anmodning, potentielle investorer.

Zndringsforslag 170
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 - litra a
ZAndringer til forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 1 — afsnit 4

Kommissionens forslag

I tilfzelde af et ABCP eller en securitisering
af meget granulaere puljer af kortfristede
eksponeringer stilles de oplysninger, der er
beskrevet i forste afsnit, litra a), litra ¢), nr.
ii), og litra e), nr. 1), til radighed i
aggregeret form for indehaverne af
securitiseringspositioner og, efter
anmodning, potentielle investorer.

PE782.502v01-00

Andringsforslag

I tilfeelde af et ABCP eller en securitisering
af meget granulaere puljer stilles de
oplysninger, der er beskrevet i forste afsnit,
litra a), litra c¢), nr. i), og litra e), nr. 1), til
radighed 1 aggregeret form for indehaverne
af securitiseringspositioner og, efter
anmodning, potentielle investorer. Med
henblik pd dette afsnit forstds ved en
meget granulcer pulje af eksponeringer en
pulje af eksponeringer, hvor summen af
de fem storste enkelte eksponeringer med
fradrag af anerkendt
kreditrisikoafdcekning i overensstemmelse
med kapitel 4 udgor mindre end 5 % af
den samlede pulje.

Or. en

Andringsforslag

I tilfzelde af et ABCP eller en securitisering
af meget granulere puljer stilles de
oplysninger, der er beskrevet 1 forste afsnit,
litra a), litra c¢), nr. ii), og litra e), nr. 1), til
radighed 1 aggregeret form for indehaverne
af securitiseringspositioner og, efter
anmodning, potentielle investorer. Med
henblik pd dette afsnit forstds ved en
meget granulcer pulje af eksponeringer en
pulje af eksponeringer, hvor summen af
de fem storste enkelte eksponeringer med
fradrag af anerkendt
kreditrisikoafdcecekning i overensstemmelse
med kapitel 4 udgor mindre end 5 % af
den samlede pulje.

(Denne cendring vedrorer hele
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retsaktsforslaget; hvis den vedtages, skal
der foretages tekniske rettelser i hele
teksten.)

Or. en

(Artikel 1 — stk. 1 —nr. 5 —litra a)

Begrundelse

I mangel af en definition er udtrykket "meget granulcer pulje"” ikke defineret, eller det kan
under alle omstendigheder veere genstand for yderst konservative fortolkninger, der ikke ville
finde anvendelse pa tilgodehavender fra salg i betragtning af den type oplysninger, der

kreeves.

ZEndringsforslag 171
Regina Doherty

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 -litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 1 — afsnit 4

Kommissionens forslag

I tilfeelde af et ABCP eller en securitisering
af meget granulere puljer af kortfristede
eksponeringer stilles de oplysninger, der er
beskrevet i forste afsnit, litra a), litra c), nr.
i1), og litra e), nr. 1), til radighed 1
aggregeret form for indehaverne af
securitiseringspositioner og, efter
anmodning, potentielle investorer.

Zndringsforslag 172

Andringsforslag

I tilfeelde af et ABCP eller en securitisering
af meget granulare puljer stilles de
oplysninger, der er beskrevet i forste afsnit,
litra a), litra c), nr. i), og litra e), nr. 1), til
radighed 1 aggregeret form for indehaverne
af securitiseringspositioner og, efter
anmodning, potentielle investorer.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. S5 -litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 2

Kommissionens forslag
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b) Stk. 2, tredje afsnit, aftattes sdledes:

Private securitiseringer skal vare underlagt
en sa&rskilt indberetningsramme, der
anerkender deres unikke karakteristika,
som adskiller sig fra offentlig
securitisering, i et dedikeret og forenklet
indberetningsskema. Dette dedikerede og
forenklede indberetningsskema skal sikre,
at vaesentlige oplysninger, der er relevante
for de nationale kompetente myndigheder,
indberettes pa passende vis, uden at det
fulde omfang af de
indberetningsforpligtelser, der galder for
offentlige securitiseringer, palegges.
Private securitiseringer skal opfylde deres
forpligtelser 1 henhold til dette afsnit fra
[den dato, der er fastsat 1 det fjerde afsnit 1
denne artikels stk. 3 og 4].

PE782.502v01-00
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b) Stk. 2 affattes séledes:

Med forbehold af bestemmelserne i stk. 1
og udelukkende med henblik pa tilsyn
med og overvdgning af systemiske risici
udpeger det eksponeringsleverende
institut, det organiserende institut og
SSPE'en i en securitisering indbyrdes én
enhed til at opfylde de i litra a) og d)
omhandlede oplysninger i
securitiseringsregistre ved hjcelp af de
forenklede skemaer.

Private securitiseringer skal vere underlagt
en sa&rskilt indberetningsramme, der
anerkender deres unikke karakteristika,
som adskiller sig fra offentlig
securitisering, i1 et dedikeret og forenklet
indberetningsskema. Dette dedikerede og
forenklede indberetningsskema anvendes
udelukkende med henblik pa tilsyn. Det
skal sikre, at vaesentlige oplysninger, der er
relevante for de nationale kompetente
myndigheder, indberettes pé passende vis,
uden at det fulde omfang af de
indberetningsforpligtelser, der gelder for
offentlige securitiseringer, palaegges.
Private securitiseringer skal opfylde deres
forpligtelser 1 henhold til dette afsnit fra
[den dato, der er fastsat i det fjerde afsnit 1
denne artikels stk. 3 og 4].

Uden at det berorer bestemmelserne i stk.
1, udpeger det eksponeringsleverende
institut, det organiserende institut og
SSPE'en i en securitisering med henblik
pa tilsyn med og overvigning af
systemiske risici en enhed, som kan veere
en af dem eller en tredjepart, til at opfylde
oplysningskravene i stk. 1, litra a) og d),
ved at overfore den til
securitiseringsregistre ved hjcelp af:

a) i tilfeelde af en offentlig securitisering,
de skemaer, der er fastlagt ved de
reguleringsmeessige tekniske standarder,
der er omhandlet i stk. 3

b) i tilfeelde af en securitisering, der ikke
er offentlig, de forenklede skemaer, der
specifikt er fastsat for sidanne
transaktioner i de reguleringsmeessige
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tekniske standarder, der er omhandlet i
stk. 3.

Koncerninterne securitiseringer er
undtaget fra forpligtelsen til at fremsende
oplysninger til et securitiseringsregister,
hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a) det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og SSPE'en er en
del af samme koncern og er omfattet af
det samme tilsyn pd konsolideret niveau

b) modparterne er underlagt passende,
centraliserede risikovurderings-, malings-
og kontrolprocedurer

¢) transaktionen er ikke indgdet mellem et
kreditinstitut og et forsikringsselskab eller
et genforsikringsselskab, og

d) den enhed, der er udpeget i
overensstemmelse med stk. 2, har
underrettet sin kompetente myndighed
om, at den har til hensigt at anvende
denne undtagelse.

Undtagelsen ophorer med at finde
anvendelse, ndr en securitiseringsposition
overfores til en enhed, der ikke er en del
af koncernen. I sd fald overholder den
udpegede enhed dette stykke fra datoen
for overforslen.

Hvis en securitisering er undtaget fra
forpligtelsen til at overfore oplysninger til
et securitiseringsregister i henhold til
fjerde afsnit (koncernintern undtagelse),
skal den udpegede enhed: a) underrette
den kompetente myndighed om
eksistensen af transaktionen uden unodig
Sforsinkelse efter dens indgdelse med
grundleeggende oplysninger, herunder
den entydige identifikator, den notionelle
veerdi og forfaldsdatoen og b) efter
anmodning rettidigt give den kompetente
myndighed de oplysninger, der er
omhandlet i stk. 1. Den kompetente
myndighed kan anmode om sddanne
oplysninger for at overvdge overholdelsen
af denne forordning eller for at vurdere
risici for den finansielle stabilitet. Med
henblik pad dette punkt skal oplysningerne
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ZEndringsforslag 173

gives i et format, der sikrer, at de er
leesbare og kan behandles.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. S5 —litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 2 — afsnit 3

Kommissionens forslag

Private securitiseringer skal vare underlagt
en s@rskilt indberetningsramme, der
anerkender deres unikke karakteristika,
som adskiller sig fra offentlig
securitisering, 1 et dedikeret og forenklet
indberetningsskema. Dette dedikerede og
forenklede indberetningsskema skal sikre,
at vaesentlige oplysninger, der er relevante
for de nationale kompetente myndigheder,
indberettes pa passende vis, uden at det
fulde omfang af de
indberetningsforpligtelser, der gelder for
offentlige securitiseringer, palaegges.
Private securitiseringer skal opfylde deres
forpligtelser 1 henhold til dette afsnit fra
[den dato, der er fastsat i det fjerde afsnit 1
denne artikels stk. 3 og 4].

ZEndringsforslag 174
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr.S5-litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 2 — afsnit 3

PE782.502v01-00

Andringsforslag

Private securitiseringer skal vare underlagt
en s&rskilt og reduceret
indberetningsramme, der anerkender deres
unikke karakteristika, som adskiller sig fra
offentlig securitisering, i et dedikeret og
forenklet indberetningsskema. Dette
dedikerede og forenklede
indberetningsskema skal sikre, at
vasentlige oplysninger, der er relevante for
de nationale kompetente myndigheder,
indberettes pa passende vis under
overholdelse af strenge fortrolighedskrav,
uden at det fulde omfang af de
indberetningsforpligtelser, der gelder for
offentlige securitiseringer, palaegges.
Private securitiseringer skal opfylde deres
forpligtelser 1 henhold til dette afsnit fra
[den dato, der er fastsat i det fjerde afsnit 1
denne artikels stk. 3 og 4].

Or. en
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Kommissionens forslag

Private securitiseringer skal vare underlagt
en serskilt indberetningsramme, der
anerkender deres unikke karakteristika,
som adskiller sig fra offentlig
securitisering, i et dedikeret og forenklet
indberetningsskema. Dette dedikerede og
forenklede indberetningsskema skal sikre,
at vaesentlige oplysninger, der er relevante
for de nationale kompetente myndigheder,
indberettes pa passende vis, uden at det
fulde omfang af de
indberetningsforpligtelser, der gelder for
offentlige securitiseringer, palegges.
Private securitiseringer skal opfylde deres
forpligtelser 1 henhold til dette afsnit fra
[den dato, der er fastsat i det fjerde afsnit 1
denne artikels stk. 3 og 4].

Zndringsforslag 175

Andringsforslag

Private securitiseringer skal vere underlagt
en serskilt gennemsigtighedsramme, der
anerkender deres unikke karakteristika,
som adskiller sig fra offentlig
securitisering, i et dedikeret og forenklet
gennemsigtighedsskema. Dette dedikerede
og forenklede gennemsigtighedsskema
skal sikre, at vaesentlige oplysninger, der er
relevante for de nationale kompetente
myndigheder, stilles til radighed pa
passende vis, uden at det fulde omfang af
de gennemsigtighedsforpligtelser, der
gelder for offentlige securitiseringer,
palegges. Private securitiseringer skal
opfylde deres forpligtelser 1 henhold til
dette afsnit fra [den dato, der er fastsat i det
fjerde afsnit 1 denne artikels stk. 3 og 4].

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. S —litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 2 — afsnit 3

Kommissionens forslag

Private securitiseringer skal vare underlagt
en s@rskilt indberetningsramme, der
anerkender deres unikke karakteristika,
som adskiller sig fra offentlig
securitisering, 1 et dedikeret og forenklet
indberetningsskema. Dette dedikerede og
forenklede indberetningsskema skal sikre,
at vaesentlige oplysninger, der er relevante
for de nationale kompetente myndigheder,
indberettes pa passende vis, uden at det
fulde omfang af de
indberetningsforpligtelser, der gelder for
offentlige securitiseringer, palaegges.
Private securitiseringer skal opfylde deres
forpligtelser i henhold til dette afsnit fra
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Andringsforslag

Private securitiseringer skal vare underlagt
en s@rskilt indberetningsramme, der
anerkender deres unikke karakteristika,
som adskiller sig fra offentlig
securitisering, 1 et dedikeret og forenklet
indberetningsskema. Dette dedikerede og
forenklede indberetningsskema skal sikre,
at vaesentlige oplysninger, der er relevante
for de kompetente myndigheder,
indberettes pa passende vis, uden at det
fulde omfang af de
indberetningsforpligtelser, der gelder for
offentlige securitiseringer, palaegges.
Private securitiseringer skal opfylde deres
forpligtelser i henhold til dette afsnit fra

PE782.502v01-00
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[den dato, der er fastsat i det fjerde afsnit 1
denne artikels stk. 3 og 4/.

Zndringsforslag 176

[den dato, der er fastsat i det fjerde afsnit 1
denne artikels stk. 3 og 4.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 -litra c
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 —stk. 3

Kommissionens forslag

3. ESA'erne udarbejder gennem Det
Feelles Udvalg af Europceiske
Tilsynsmyndigheder under ledelse af EBA
og i teet samarbejde med ESMA og
EIOPA udkast til reguleringsmecessige
tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 og (EU)
nr. 1095/2010 med henblik pa at
preecisere de oplysninger, som det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og SSPE'en skal
fremlcegge for at overholde stk. 1, forste
afsnit, litra a) og e), og stk. 2, under
hensyntagen til:

a) oplysningernes nytteveerdi for
indehaveren af securitiseringspositionen
og for tilsynsmyndighederne

b) hvorvidt securitiseringen er offentlig
eller privat

¢) hvorvidt securitiseringspositionen er af
kortfristet karakter

d) i tilfeelde af en ABCP-transaktion, om
denne transaktion stottes fuldt ud af et
organiserende institut.

ESA'erne foreleegger gennem Det Feelles
Udvalg af Europceiske
Tilsynsmyndigheder under ledelse af EBA
og i teet samarbejde med ESMA og

PE782.502v01-00 98/185

Andringsforslag
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EIOPA disse udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
for Kommissionen senest [seks maneder
efter datoen for denne
cendringsforordnings ikrafitreeden].

Kommissionen tillcegges befaojelser til at
supplere neerveerende forordning ved at
vedtage de i dette stykke omhandlede
reguleringsmeessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU)

nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010.

De reguleringsmcessige tekniske
standarder skal treede i kraft [12
madneder] efter Kommissionens
vedtagelse.

Mindst hvert tredje dar fra datoen for
Kommissionens vedtagelse af dem
vurderer ESA'erne gennem Det Feelles
Udvalg af Europceiske
Tilsynsmyndigheder de
reguleringsmeessige tekniske standarder
for at fastsld deres fortsatte relevans og
najagtighed for at sikre, at de fortsat er
effektive, ajourforte og i
overensstemmelse med markedspraksis og
-behov. ESA'erne underretter gennem Det
Feelles Udvalg af Europceiske
Tilsynsmyndigheder Kommissionen om
resultaterne af vurderingen.

Or. en
ZAndringsforslag 177
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea
Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 - litra c
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 3 — afsnit 1 — indledning
Kommissionens forslag Andringsforslag
ESA'erne udarbejder gennem Det Feelles ESMA udvikler 1 tet samarbejde med EBA
Udvalg af Europceiske og EIOPA udkast til reguleringsmaessige
Tilsynsmyndigheder under ledelse af EBA tekniske standarder i overensstemmelse
AM\1336088DA.docx 99/185 PE782.502v01-00
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og i tet samarbejde med ESMA og EIOPA
udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder 1 overensstemmelse med artikel
10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010,
(EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010
med henblik pd at praecisere de
oplysninger, som det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og SSPE'en skal
fremlagge for at overholde stk. 1, forste
afsnit, litra a) og ), og stk. 2, under
hensyntagen til:

ndringsforslag 178

med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr.
1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr.
1095/2010 med henblik pa at precisere de
oplysninger, som det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og SSPE'en skal
fremlegge for at overholde stk. 1, forste
afsnit, litra a) og e), og stk. 2, under
hensyntagen til:

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 —litra c
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 3 —afsnit 1 — litra a

Kommissionens forslag

a) oplysningernes nyttevaerdi for
indehaveren af securitiseringspositionen og
for tilsynsmyndighederne

Zndringsforslag 179

Andringsforslag

a) oplysningernes nytteveerdi og
sammenlignelighed for indehaveren af
securitiseringspositionen og for
tilsynsmyndighederne

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 —litra c
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 7 — stk. 3 — afsnit 1 — litra d a (nyt)

Kommissionens forslag

PE782.502v01-00

100/185

Andringsforslag

da) de datakrav i henhold til andre
EU-retsakter, der er relevante for
overvdagning af klimacendringer og
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Zndringsforslag 180
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 -litra c
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 7 — stk. 3 — afsnit 1 — litra d a (nyt)

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 181

miljorisici, herunder dem, der vedrorer
fysiske risici og omstillingsrisici.

Or. en

Andringsforslag

da) de datakrav i henhold til andre
EU-retsakter, der er relevante for
overvdgning af klimacendringer og
miljorisici.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 —litra c
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 3 — afsnit 2

Kommissionens forslag

ESA'erne forelegger gennem Det Fealles
Udvalg af Europaiske Tilsynsmyndigheder
under ledelse af EBA og i taet samarbejde
med ESMA og EIOPA disse udkast til
reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest [seks maneder efter
datoen for denne cendringsforordnings
ikrafttreeden].

AM\1336088DA.docx
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Andringsforslag

ESA'erne foreleegger gennem Det Felles
Udvalg af Europe@iske Tilsynsmyndigheder
under ledelse af EBA og i teet samarbejde
med ESMA og EIOPA disse udkast til
reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen den 20. dag efter
offentliggorelsen deraf i EU-Tidende. Der
geelder derefter en overgangsperiode pa
12 mdneder, hvor det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og SSPE'en kan

PE782.502v01-00
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ndringsforslag 182

indgive enten de oplysninger, der kreeves i
henhold til de nyligt vedtagne
reguleringsmeessige tekniske standarder,
eller alternativt de oplysninger, der
tidligere var pdkreevet i henhold til den
allerede eksisterende oplysningsramme.
Desuden kan den enhed, der er ansvarlig
for indberetning af oplysninger
vedrorende en securitisering, hvor
veerdipapirer er blevet udstedt eller
positioner oprettet pd eller for 12 maneder
efter datoen for Kommissionens
vedtagelse, veelge fortsat at overholde de
reguleringsmeessige tekniske standarder,
der var geeldende pa det pagceeldende
tidspunkt, eller veelge at anvende de nyligt
vedtagne reguleringsmeessige tekniske
standarder.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 —litra c
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 3 — afsnit 2

Kommissionens forslag

ESA'erne forelegger gennem Det Feelles
Udvalg af Europceiske
Tilsynsmyndigheder under ledelse af EBA
og i teet samarbejde med ESMA og
EIOPA disse udkast til reguleringsmaessige
tekniske standarder for Kommissionen
senest [seks maneder efter datoen for
denne @&ndringsforordnings ikrafttraeden].

Zndringsforslag 183

Andringsforslag

ESMA forelegger disse udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest [seks maneder efter
datoen for denne @ndringsforordnings
ikrafttreeden].

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

PE782.502v01-00

102/185
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Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 -litra c
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 3 — afsnit 4

Kommissionens forslag

De reguleringsmassige tekniske standarder
skal traede 1 kraft [12 méaneder] efter
Kommissionens vedtagelse.

ZEndringsforslag 184

Andringsforslag

De reguleringsmassige tekniske standarder
skal treede 1 kraft [12 méaneder] efter
Kommissionens vedtagelse. Den enhed,
der er ansvarlig for indberetning af
oplysninger om securitiseringer, hvis
veerdipapirer er udstedt (eller hvis
securitiseringspositioner er oprettet) pd
eller for [den dato, der falder 12 maneder
efter Kommissionens vedtagelse af de
reguleringsmeessige tekniske standarder],
kan fortsat opfylde de reguleringsmecessige
tekniske standarder, der er geeldende pa
datoen for vedtagelsen af denne
cendringsforordning, eller veelge at
overholde de nye reguleringsmcessige
tekniske standarder.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. S —litra d
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 4 — afsnit 1

Kommissionens forslag

For at sikre ensartede betingelser for
anvendelsen af de oplysninger, der skal
specificeres i overensstemmelse med stk.
3, udarbejder ESA'erne gennem Det
Feelles Udvalg af Europceiske
Tilsynsmyndigheder under ledelse af EBA
og i teet samarbejde med ESMA og
EIOPA udkast til gennemforelsesmcessige
tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 15 i forordning (EU) nr.

AM\1336088DA.docx
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Andringsforslag

udgar
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1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 og (EU)
nr. 1095/2010, der preeciserer formatet
heraf ved hjeelp af standardiserede
modeller.

Zndringsforslag 185
Regina Doherty

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 —litra d
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 4 — afsnit 1

Kommissionens forslag

For at sikre ensartede betingelser for
anvendelsen af de oplysninger, der skal
specificeres 1 overensstemmelse med stk. 3,
udarbejder ESA'erne gennem Det Falles
Udvalg af Europ@iske Tilsynsmyndigheder
under ledelse af EBA og i tet samarbejde
med ESMA og EIOPA udkast til
gennemforelsesmassige tekniske
standarder 1 overensstemmelse med artikel
15 i forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU)
nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010, der
preciserer formatet heraf ved hjlp af
standardiserede modeller.

ZAndringsforslag 186

Or. en

Andringsforslag

For at sikre ensartede betingelser for
anvendelsen af de oplysninger, der skal
specificeres 1 overensstemmelse med stk. 3,
udarbejder ESA'erne gennem Det Falles
Udvalg af Europ@iske Tilsynsmyndigheder
under ledelse af EBA og i teet samarbejde
med ESMA og EIOPA udkast til
gennemforelsesmassige tekniske
standarder 1 overensstemmelse med artikel
15 i forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU)
nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010, der
preciserer formatet heraf ved hjelp af
standardiserede modeller, medmindre alle
parter i en securitisering sammen med
ESA'erne aftaler at anvende et alternativt
oplysningsformat af haj kvalitet.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. S —litra d
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 4 — afsnit 1

PE782.502v01-00

104/185
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Kommissionens forslag

For at sikre ensartede betingelser for
anvendelsen af de oplysninger, der skal
specificeres 1 overensstemmelse med stk. 3,
udarbejder ESA'erne gennem Det Feelles
Udvalg af Europceiske
Tilsynsmyndigheder under ledelse af EBA
og i tet samarbejde med ESMA og EIOPA
udkast til gennemforelsesmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel
15 1 forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU)
nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010, der
praeciserer formatet heraf ved hjelp af
standardiserede modeller.

Zndringsforslag 187

Andringsforslag

For at sikre ensartede betingelser for
anvendelsen af de oplysninger, der skal
specificeres 1 overensstemmelse med stk. 3,
udarbejder ESMA 1 tet samarbejde med
EBA og EIOPA udkast til
gennemforelsesmassige tekniske
standarder 1 overensstemmelse med artikel
15 1 forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU)
nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010, der
praeciserer formatet heraf ved hjelp af
standardiserede modeller.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 -litrad
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 4 — afsnit 2

Kommissionens forslag

ESA'erne forelegger gennem Det Falles
Udvalg af Europ@iske Tilsynsmyndigheder
disse udkast til gennemforelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen
senest [seks maneder efter datoen for
denne cendringsforordnings
ikrafitreedeny.
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Andringsforslag

ESA'erne forelegger gennem Det Felles
Udvalg af Europ@iske Tilsynsmyndigheder
disse udkast til gennemforelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen den
20. dag efter offentliggorelsen heraf i EU-
Tidende. Der geelder derefter en
overgangsperiode pd 12 mdneder, hvor
det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og SSPE'en kan
indgive enten de oplysninger, der kreeves i
henhold til de nyligt vedtagne
reguleringsmeessige tekniske standarder,
eller alternativt de oplysninger, der
tidligere var pakreevet i henhold til den
allerede eksisterende oplysningsramme.
Desuden kan den enhed, der er ansvarlig
for indberetning af oplysninger
vedrorende en securitisering, hvor

PE782.502v01-00
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Zndringsforslag 188

veerdipapirer blev udstedt eller positioner
oprettet pd eller for 12 méaneder efter
datoen for Kommissionens vedtagelse,
veelge fortsat at overholde de
gennemforelsesmeessige tekniske
standarder, der var geeldende pa det

pageeldende tidspunkt, eller veelge at

anvende de nyligt vedtagne
gennemforelsesmeessige tekniske
standarder.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. S —litra d
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 4 — afsnit 2

Kommissionens forslag

ESA’erne forelegger gennem Det Feelles
Udvalg af Europceiske
Tilsynsmyndigheder disse udkast til
gennemforelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest [seks
maneder efter datoen for denne
@ndringsforordnings ikrafttreden].

Zndringsforslag 189

Andringsforslag

ESMA forelegger disse udkast til
gennemforelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest [seks
mdneder efter datoen for denne
@ndringsforordnings ikrafttreeden].

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. S5 -litrad
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 7 — stk. 4 — afsnit 5

Kommissionens forslag

Mindst hvert tredje &r fra datoen for
Kommissionens vedtagelse af dem

PE782.502v01-00
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Andringsforslag

Mindst hvert tredje &r fra datoen for
Kommissionens vedtagelse af dem
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vurderer ESA'erne gennem Det Feelles
Udvalg af Europceiske
Tilsynsmyndigheder de
gennemforelsesmessige og
reguleringsmaessige tekniske standarder for
at fastsla deres fortsatte relevans og
nejagtighed for at sikre, at de fortsat er
effektive, ajourforte og i overensstemmelse
med markedspraksis og -behov. ESA 'erne
underretter gennem Det Feelles Udvalg af
Europceiske Tilsynsmyndigheder
Kommissionen om resultaterne af denne
vurdering."

ZEndringsforslag 190
Auke Zijlstra

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 5 —litra d a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 7 — stk. 4 a (nyt)

Kommissionens forslag
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vurderer ESMA i samarbejde med EBA og
EIOPA de gennemforelsesmassige og
reguleringsmaessige tekniske standarder for
at fastsla deres fortsatte relevans og
ngjagtighed for at sikre, at de fortsat er
effektive, ajourforte og i overensstemmelse
med markedspraksis og -behov. ESMA
underretter Kommissionen om resultaterne
af denne vurdering.

Or. en

Andringsforslag

da)  Folgende stykke tilfojes:

4a. Denne artikel finder ikke anvendelse
pd syntetiske securitiseringer, der opfylder
alle folgende betingelser:

a) de syntetiske securitiseringer hidrorer
fra en bilateral udviklingsinstitution eller
en national erhvervsfremmende bank
eller et nationalt erhvervsfremmende
institut som defineret i artikel 2, nr. 3), i
forordning (EU) 2015/1017

b) first loss-tranchen garanteres af en
enhed som omhandlet i artikel 6, stk. 5,

litra a), b) og d)-f)

¢) det eksponeringsleverende institut
beholder den ikkegaranterede tranche
Sfuldt ud indtil udleb, og

d) garantistilleren har fastlagt og
godkendt anerkendelseskriterierne for de
garanterede underliggende eksponeringer
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forud for oprettelsen af eksponeringerne,

og ingen anden part har skonsbefaojelse til
at cendre eller tilsidescette sadanne
kriterier.

Or. en

Begrundelse

Det er rimeligt at have en first loss-fritagelse, ndr det kun er offentlige enheder, der er
involveret. Det er imidlertid vigtigt, at dette ikke forer til utilsigtede konsekvenser, f.eks. en
automatisk omklassificering af EU-finansierede programmer, der i ojeblikket klassificeres
som syntetiske securitiseringer som normale finansielle garantier.

ZEndringsforslag 191

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 6 —litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 10 —stk. 2

Kommissionens forslag

2. For at vaere berettiget til at blive
registreret 1 henhold til denne artikel skal et
securitiseringsregister vare en juridisk
person, der er etableret 1 Unionen, anvende
procedurer til at kontrollere, at de
oplysninger, der er gjort tilgeengelige for
det 1 henhold til denne forordnings artikel
7, stk. 1, er fuldsteendige og konsistente og
opfylde kravene i artikel 78, artikel 79 og
artikel 80, stk. 1-3, 5 og 6, 1 forordning
(EU) nr. 648/2012. Med henblik pa
narverende artikel forstas henvisninger i
artikel 78 og 80 i forordning (EU) nr.
648/2012 til nevnte forordnings artikel 9
som henvisninger til nervaerende
forordnings artikel 7.

ZEndringsforslag 192
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

PE782.502v01-00

108/185

Andringsforslag

2. For at vaere berettiget til at blive
registreret 1 henhold til denne artikel skal et
securitiseringsregister vare en juridisk
person, der er etableret 1 Unionen, anvende
procedurer til at kontrollere, at de
oplysninger, der er gjort tilgeengelige for
det 1 henhold til denne forordnings artikel
7, stk. 2, er fuldsteendige og konsistente og
opfylde kravene 1 artikel 78, artikel 79 og
artikel 80, stk. 1-3, 5 og 6, 1 forordning
(EU) nr. 648/2012. Med henblik pa
narvaerende artikel forstas henvisninger i
artikel 78 og 80 1 forordning (EU) nr.
648/2012 til nevnte forordnings artikel 9
som henvisninger til nervaerende
forordnings artikel 7.

Or. en
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Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 7 —litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 17 — stk. 1 — indledning

Kommissionens forslag

1. Med forbehold af artikel 7, stk. 2,
indsamler og opbevarer det i artikel 10
omhandlede securitiseringsregister
detaljerne vedrerende securitiseringen. Det
giver alle folgende enheder direkte og
ojeblikkelig adgang vederlagsfrit, saledes
at de kan opfylde deres respektive
forpligtelser og mandater:

Andringsforslag

1. Med forbehold af artikel 7, stk. 2,
indsamler og opbevarer det i artikel 10
omhandlede securitiseringsregister
detaljerne vedrerende securitiseringen. Det
mad ikke videregive oplysninger til nogen
person vedrorende private
securitiseringer, medmindre det kreeves i
henhold til denne artikel 17. Det giver alle
folgende enheder direkte og gjeblikkelig
adgang vederlagsfrit, sdledes at de kan
opfylde deres respektive forpligtelser og
mandater:

Or. en

Begrundelse

Sikrer, at private securitiseringer forbliver private og derfor kun oplyses til myndighederne.

Zndringsforslag 193
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 7 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 18 — stk. 2 a (nyt)

Kommissionens forslag

AM\1336088DA.docx
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Andringsforslag

7a) I artikel 18 tilfojes folgende
stykke:

De underliggende eksponeringer skal
veere homogene med hensyn til aktivtype
og have mindst én feelles, relevant
risikokarakteristik. Eksponeringerne skal
indgds i overensstemmelse med lignende
bevillingsstandarder og administreres
efter sammenlignelige procedurer.
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Or. en

Begrundelse

Bekrceefter principperne i de reguleringsmeessige tekniske standarder uden at scenke dem.

ZEndringsforslag 194
Markus Ferber

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 8 — litra -a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 20 —stk. 1

Geeldende ordlyd

Rettigheden til de underliggende
eksponeringer skal vere erhvervet af
SSPE'en ved et egentligt salg ("true sale")
eller en tildeling eller overforsel med
samme retlige virkning pd en made, som
kan handheves over for selger eller enhver
anden tredjepart. Overforslen af
rettigheden til SSPE'en er ikke omfattet af
strenge tilbagetagelsesklausuler (""clawback
provisions") i tilfelde af selgers insolvens.

Zndringsforslag 195

Andringsforslag

-a) Stk. 1 affattes sdledes:

"1. Rettigheden til de underliggende
eksponeringer skal vare erhvervet af
koberen af de underliggende
eksponeringer ved et egentligt salg ("true
sale") eller en tildeling eller overforsel med
samme retlige virkning pa en méde, som
kan handhaves over for selger eller enhver
anden tredjepart. Overforslen af
rettigheden til keberen af de
underliggende eksponeringer er ikke
omfattet af strenge tilbagetagelsesklausuler
("clawback provisions") i tilfeelde af
selgers insolvens."

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 8 — litra -a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 20 — stk. 7

Geeldende ordlyd

De underliggende eksponeringer, som
overfores fra eller tildeles af slger til
SSPE'en, skal opfylde pa forhind fastsatte,
klare og veldokumenterede kriterier, som

PE782.502v01-00

110/185

Andringsforslag

-a) Stk. 7 affattes sdledes:

"De underliggende eksponeringer, som
overfores fra eller tildeles af slger til
SSPE'en, skal opfylde pa forhand fastsatte,
klare og veldokumenterede kriterier.
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ikke tillader aktiv portefoljeforvaltning af
neevnte eksponeringer pd et skonsmcessigt
grundlag. Med henblik pa dette stykke
anses udskiftning af eksponeringer, som
er i strid med erklceringer og garantier,
ikke for at veere aktiv
portefoljeforvaltning. Eksponeringer, der
overfores til SSPE'en efter transaktionens
afslutning, skal opfylde de kriterier, der
galder for de oprindelige underliggende
eksponeringer.

Eksponeringer, der overfores til SSPE'en
efter transaktionens afslutning, skal
opfylde de kriterier, der geelder for de
oprindelige underliggende eksponeringer."

Or. en

(Forordning (EU) 2017/2402)

Zndringsforslag 196
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 8 — litra -a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 20 — stk. 8 — afsnit 1

Geeldende ordlyd

8. Securitiseringen skal sikres ved en pulje
af underliggende eksponeringer, som er
homogene med hensyn til aktivtype, idet
der tages hensyn til de sarlige
karakteristika, der er forbundet med
aktivtypens pengestromme, herunder deres
karakteristika med hensyn til kontrakter,
kreditrisiko og forudbetaling. En pulje af
underliggende eksponeringer mé kun
omfatte én aktivtype. De underliggende
eksponeringer omhandlet i forste afsnit
skal indeholde forpligtelser, der er
kontraktmaessigt bindende, og som kan
handhaves med fuld regresret over for
lantagerne og, hvor det er relevant,
garanterne. De underliggende
eksponeringer omhandlet 1 forste afsnit er
forbundet med fastsatte periodiske
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Andringsforslag

-a) Stk. 8, forste afsnit, affattes
saledes:

"8. I overensstemmelse med denne
forordnings artikel 25a og 25b skal
securitiseringen sikres ved en pulje af
underliggende eksponeringer, som er
homogene med hensyn til aktivtype, idet
der tages hensyn til de sarlige
karakteristika, der er forbundet med
aktivtypens pengestromme, herunder deres
karakteristika med hensyn til kontrakter,
kreditrisiko og forudbetaling. En pulje af
underliggende eksponeringer mé kun
omfatte én aktivtype. De underliggende
eksponeringer omhandlet 1 forste afsnit
skal indeholde forpligtelser, der er
kontraktmaessigt bindende, og som kan
handhaves med fuld regresret over for
lantagerne og, hvor det er relevant,
garanterne. De underliggende
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betalingsstramme, hvis afdrag
belobsmassigt kan variere, og som er
betalinger vedrerende leje, hovedstol eller
renter, eller som er relateret til eventuelle
andre rettigheder til at modtage indkomst
fra aktiver, som understotter sidanne
betalinger. De underliggende
eksponeringer kan ogsa generere indtaegter
fra salget af finansierede eller leasede
aktiver. De underliggende eksponeringer
ma ikke omfatte vaerdipapirer som
defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 44), i
direktiv 2014/65/EU, bortset fra
erhvervsobligationer, der ikke er opfort i et
handelssystem.

eksponeringer omhandlet i forste afsnit er
forbundet med fastsatte periodiske
betalingsstromme, hvis afdrag
belobsmassigt kan variere, og som er
betalinger vedrerende leje, hovedstol eller
renter, eller som er relateret til eventuelle
andre rettigheder til at modtage indkomst
fra aktiver, som understotter saidanne
betalinger. De underliggende
eksponeringer kan ogsa generere indtaegter
fra salget af finansierede eller leasede
aktiver. De underliggende eksponeringer
ma ikke omfatte vardipapirer som
defineret 1 artikel 4, stk. 1, nr. 44), i
direktiv 2014/65/EU, bortset fra
erhvervsobligationer, som ikke er opfort i
et handelssystem."

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2402-20210409).

Andringsforslag 197
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 20 — stk. 8 — afsnit 4

Kommissionens forslag

a)

"En pulje af underliggende
eksponeringer anses for at veere i
overensstemmelse med forste afsnit, hvis
mindst 70 % af eksponeringerne i puljen
ved indgdelsen bestdr af eksponeringer
mod SMV'er."”

1 stk. 8 tilfajes folgende afsnit:

Zndringsforslag 198
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Andringsforslag

udgar

Or. en
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Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 20 — stk. 8 — afsnit 4

Kommissionens forslag

En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vaere 1 overensstemmelse med
forste afsnit, hvis mindst 70 % af
eksponeringerne i puljen ved indgdelsen
bestar af eksponeringer mod SMVer.

Zndringsforslag 199

Andringsforslag

En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vaere 1 overensstemmelse med
forste afsnit, hvis mindst 70 % af
eksponeringerne i puljen svarer til den
samme aktivtype og udviser samme
risikokarakteristika.

Med henblik pa forste afsnit anses
eksponeringer for at udvise lignende
risikokarakteristika, hvis de er indgdet i
overensstemmelse med ensartede
bevillingsstandarder, er underlagt
konsekvente forvaltningsprocedurer og
har sammenlignelige kontraktlige
karakteristika, uanset i hvilken
medlemsstat lantagerne eller de
underliggende eksponeringer befinder sig.

Medtagelsen af eksponeringer fra mere
end én medlemsstat anses ikke i sig selv
for at underminere puljens homogenitet,
Jorudsat at kravene i dette stykke er

opfyldt.

De resterende eksponeringer i puljen md
ikke i veesentlig grad pavirke
securitiseringens overordnede risikoprofil.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 20 — stk. 8 — afsnit 4
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Kommissionens forslag

En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vere 1 overensstemmelse med
forste afsnit, hvis mindst 70 % af
eksponeringerne 1 puljen ved indgaelsen
bestar af eksponeringer mod SMV'er.

ZEndringsforslag 200
Johan Van Overtveldt

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 20 — stk. 8 — afsnit 4

Kommissionens forslag

En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vere 1 overensstemmelse med
forste afsnit, hvis mindst 70 % af
eksponeringerne i puljen ved indgéelsen
bestar af eksponeringer mod SMV'er.

PE782.502v01-00
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Andringsforslag

Uden at det berorer forste afsnit, forste
punktum, anses en pulje af underliggende
eksponeringer for at vare i
overensstemmelse med forste afsnit, forste
punktum, hvis alle folgende betingelser er

opfyldt:

a) mindst 70 % af eksponeringerne i puljen
ved indgdelsen bestar af eksponeringer
mod SMV'er

b) alle eksponeringer i puljen er mod
lantagere, der er etableret i
medlemsstaterne

c) alle eksponeringer i puljen er
garanteret i overensstemmelse med
standarder, som anvender ensartede
tilgange til vurdering af tilknyttet
kreditrisiko, og

d) alle eksponeringer i puljen
administreres i overensstemmelse med
ensartede procedurer for overvigning,
inddrivelse og forvaltning af likvide
tilgodehavender.

Or. en

Andringsforslag

Uden at det berorer forste afsnit, forste
punktum, anses en pulje af underliggende
eksponeringer for at vare 1
overensstemmelse med forste afsnit, forste
punktum, hvis alle folgende betingelser er

opfyldt:

a) mindst 70 % af eksponeringerne i puljen
ved indgaelsen bestér af eksponeringer
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Zndringsforslag 201

mod SMV'er

b) alle eksponeringer i puljen er mod
lantagere, der er etableret i
medlemsstaterne

¢) alle eksponeringer i puljen er
garanteret i overensstemmelse med
standarder, som anvender ensartede
tilgange til vurdering af tilknyttet
kreditrisiko, og

d) alle eksponeringer i puljen
administreres i overensstemmelse med
ensartede procedurer for overvdgning,
inddrivelse og forvaltning af likvide
tilgodehavender.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 20 — stk. 8 — afsnit 4

Kommissionens forslag

En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vaere 1 overensstemmelse med
forste afsnit, hvis mindst 70 % af
eksponeringerne i puljen ved indgéelsen
bestar af eksponeringer mod SMV'er.

ZEndringsforslag 202

Andringsforslag

En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vaere 1 overensstemmelse med
forste afsnit, hvis mindst 80 % af
eksponeringerne i puljen ved indgéelsen
bestér af eksponeringer mod SMV'er, og de
resterende eksponeringer i puljen er mod
andre typer virksomheder eller selskaber.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 8 - litra a a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 20 — stk. 8 — afsnit 4 a (nyt)
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Kommissionens forslag

ZEndringsforslag 203

Andringsforslag

aa) I stk. 8 tilfojes folgende afsnit:

Der kreeves ikke streng ensartethed i
bevillingsstandarder,
administrationsprocedurer eller det
specifikke produktdesign, forudsat at
eksponeringernes overordnede
risikoprofil forbliver konsekvent og
sammenlignelig.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 8 — litra a a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 20 — stk. 10 — afsnit 1

Geeldende ordlyd

De underliggende eksponeringer skal
indgas som led i det
eksponeringsleverende instituts eller den
oprindelige langivers almindelige
virksomhed i henhold til
bevillingsstandarder, som ikke er mindre
strenge end dem, som det
eksponeringsleverende institut eller den
oprindelige langiver har anvendt pa
tidspunktet for indgaelse over for
tilsvarende eksponeringer, som ikke
securitiseres. De bevillingsstandarder, som
de underliggende eksponeringer indgds
efter, og eventuelle veesentlige cendringer
i forhold til forudgdende
bevillingsstandarder skal gores fuldt
tilgeengelige for potentielle investorer
uden unodig forsinkelse.

PE782.502v01-00
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Andringsforslag

aa)  Stk. 10, forste afsnit, affattes
sdledes:

De underliggende eksponeringer skal
indgas i overensstemmelse med sunde og
forsigtige langivningskriterier og veere
mindst lige sa strenge som dem, som blev
anvendt pd tidspunktet for indgéelse over
for tilsvarende eksponeringer, som ikke
securitiseres. Det eksponeringsleverende
institut skal anvende de samme klart
fastsatte procedurer for godkendelse og,
hvor det er relevant, cendring, fornyelse
og refinansiering af lan. Hvis det
eksponeringsleverende institut har
tilpasset sine kreditgivningskriterier over
tid, eller hvis puljen omfatter
eksponeringer fra erhvervede enheder,
kreeves der ikke streng identitet mellem
kriterierne, forudsat at det
eksponeringsleverende institut
kontrollerer, at eksponeringerne blev ydet
pd grundlag af standarder, der ikke er
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mindre strenge end dem, der anvendes pd
lignende eksponeringer pd tidspunktet for
indgdelsen, og at garantistillelsesmetoden
er fuldt oplyst til investorerne.

Or. en
ZEndringsforslag 204
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta
Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 — nr. 8 —litra b a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 20 — stk. 13

Kommissionens forslag Andringsforslag
8b)  Stk. 13 udgar.
Or. en

(Forordning (EU) 2017/2402, artikel 20, stk. 13).

ZEndringsforslag 205
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 8 —litra b a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 20 — stk. 14 — afsnit 3 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ba) Istk. 14 tilfojes folgende afsnit:

Reguleringsmeessige tekniske standarder,
der preeciserer homogenitetskriterier, skal
sikre tilstreekkelig harmonisering af
risikokarakteristika og samtidig tillade
forholdsmeessig anvendelse pd tveers af
aktivklasser.

Or. en
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Andringsforslag 206
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 9 — litra -a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 22 — stk. 1

Geeldende ordlyd

1. Det eksponeringsleverende institut og
det organiserende institut skal forud for
prisfastsattelsen gore data vedrerende den
statiske og dynamiske historiske
misligholdelses- og tabsudvikling, bl.a.
data vedrerende overtraedelse af
kontraktvilkdr og misligholdelse, for
eksponeringer, som 1 alt vaesentligt svarer
til dem, som securitiseres, og datakilderne
og kriterierne for at sidestille
eksponeringer tilgengelige for potentielle
investorer. Disse data skal omfatte en
periode pa mindst fem ar.

Andringsforslag

-a) Stk. 1 affattes sdledes:

"1. Det eksponeringsleverende institut og
det organiserende institut skal forud for
prisfastsattelsen gore data vedrerende den
statiske og dynamiske historiske
misligholdelses- og tabsudvikling, bl.a.
data vedrerende overtraedelse af
kontraktvilkdr og misligholdelse, for
eksponeringer, som 1 alt vaesentligt svarer
til dem, som securitiseres, og datakilderne
og kriterierne for at sidestille
eksponeringer tilgengelige for potentielle
investorer. Disse data skal omfatte en
periode pa mindst zo ar."

Or. en

Begrundelse

Under to Articles 22(1), 24(14), 26d (1) of the SECR, the originator and the sponsor shall
make available data on static and dynamic historical default and loss performance, such as
delinquency and default data, for substantially similar exposures to those being securitised,
and the sources of those data and the basis for claiming similarity, to potential investors
before pricing. In many cases, additional historical data beyond two or three years may not
be relevant or reliable for assessing the actual risk characteristics of the securitised
exposures. Reducing the minimum historical look-back period from five years to two years
would strike a more proportionate balance between investors’ need for relevant risk
performance data and the feasibility for originators and sponsors to comply in a timely and
cost-efficient manner, without compromising transparency or prudential soundness. This
adjustment also aligns with the Commission’s broader aim to remove disproportionate
barriers and costs that constrain issuance volumes and market depth, especially for new
originators and SME-focused transactions.

Zndringsforslag 207
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta
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Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 9 — litra -a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 22 —stk. 1

Geeldende ordlyd

Det eksponeringsleverende institut og det
organiserende institut skal forud for
prisfastsattelsen gore data vedrerende den
statiske og dynamiske historiske
misligholdelses- og tabsudvikling, bl.a.
data vedrerende overtraedelse af
kontraktvilkdr og misligholdelse, for
eksponeringer, som i alt veesentligt svarer
til dem, som securitiseres, og datakilderne
og kriterierne for at sidestille
eksponeringer tilgaengelige for potentielle
investorer. Disse data skal omfatte en
periode pa mindst fem ar.

Zndringsforslag 208

Andringsforslag

-a) Stk. 1 affattes sdledes:

"Det eksponeringsleverende institut og det
organiserende institut skal forud for
prisfastsattelsen gore data vedrerende den
statiske og dynamiske historiske
misligholdelses- og tabsudvikling, bl.a.
data vedrerende overtradelse af
kontraktvilkdr og misligholdelse, for
eksponeringer, som i alt vaesentligt svarer
til dem, som securitiseres, og datakilderne
og kriterierne for at sidestille
eksponeringer tilgaengelige for potentielle
investorer. Disse data skal omfatte en
periode pd mindst zo ar."

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 9 —litra -a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 22 —stk. 1

Geeldende ordlyd

1. Det eksponeringsleverende institut og
det organiserende institut skal forud for
prisfastsattelsen gore data vedrerende den
statiske og dynamiske historiske
misligholdelses- og tabsudvikling, bl.a.
data vedrerende overtraedelse af
kontraktvilkér og misligholdelse, for
eksponeringer, som i alt vaesentligt svarer
til dem, som securitiseres, og datakilderne
og kriterierne for at sidestille
eksponeringer tilgengelige for potentielle
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Andringsforslag

-a) Stk. 1 affattes sdledes:

1. Det eksponeringsleverende institut og
det organiserende institut skal forud for
prisfastsattelsen gore data vedrerende den
statiske og dynamiske historiske
misligholdelses- og tabsudvikling, bl.a.
data vedrerende overtraedelse af
kontraktvilkér og misligholdelse, for
eksponeringer, som i alt vaesentligt svarer
til dem, som securitiseres, tilgengelige,
idet de skal deekke en periode, som er
tilstreekkelig til at give et statistisk
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investorer. Disse data skal omfatte en palideligt grundlag for risikovurdering.

periode pa mindst fem ar. Denne periode skal normalt veere pa
mindst fem &r. En kortere periode kan dog
accepteres, hvis det er berettiget, forudsat
at de tilgeengelige data er robuste og gor
det muligt for institutionelle investorer at
foretage en forsigtig stresstestanalyse.

Or. en

ZEndringsforslag 209
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 9 —litra -a b (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 22 — stk. 2 — afsnit 1 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

-ab) I stk. 2 tilfojes folgende afsnit:

1 tilfeelde af en securitisering, hvor
oplysninger gores tilgeengelige pa et
aggregeret grundlag i overensstemmelse
med artikel 7, stk. 1, skal den eksterne
kontrol fokusere pd nojagtigheden af
aggregeringsprocessen og de aggregerede
datas overensstemmelse med det
eksponeringsleverende instituts
underliggende interne registre.

Or. en

Zndringsforslag 210
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 9 —litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 22 —stk. 5

Kommissionens forslag Andringsforslag

5. Det eksponeringsleverende institut 5. I tilfeelde af en offentlig
og det organiserende institut er ansvarlige securitisering stilles de oplysninger, der
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for overholdelse af ncerveerende
forordnings artikel 7. 1 tilfelde af en
offentlig securitisering stilles de
oplysninger, der kreeves i henhold til artikel
7, stk. 1, forste afsnit, litra a), til rddighed
for potentielle investorer forud for
prisfastsattelsen efter anmodning.
tilfeelde af en offentlig securitisering
stilles de oplysninger, der kraves i henhold
til artikel 7, stk. 1, forste afsnit, litra b)-d),
til rddighed forud for prisfastsettelsen, i
det mindste i udkast eller forelgbig form.
Det endelige dokument skal gores
tilgaengeligt for investorerne senest 15
dage efter transaktionens afslutning.

ZEndringsforslag 211
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 10 — litra a a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 24 — stk. 14

Geeldende ordlyd

14. Det eksponeringsleverende institut og
det organiserende institut skal forud for
prisfastsattelsen gore data vedrerende den
statiske og dynamiske historiske
misligholdelses- og tabsudvikling, bl.a.
data vedrerende overtraedelse af
kontraktvilkdr og misligholdelse, for
eksponeringer, som i alt veesentligt svarer
til dem, som securitiseres, og datakilderne
og kriterierne for at sidestille
eksponeringer tilgengelige for potentielle
investorer. Hvis det organiserende institut
ikke har adgang til sddanne data, skal det af
selgeren fa adgang til statisk eller
dynamisk baserede data om den historiske
udvikling, bl.a. data vedrerende
overtredelse af kontraktvilkar og

AM\1336088DA.docx
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kraeves i henhold til artikel 7, stk. 1, forste
afsnit, litra a), til radighed for potentielle
investorer forud for prisfastsettelsen efter
anmodning. De oplysninger, der kraves i
henhold til artikel 7, stk. 1, forste afsnit,
litra b)-d), stilles til radighed forud for
prisfastsattelsen, 1 det mindste 1 udkast
eller forelgbig form. I tilfeelde af en
securitisering, der ikke er offentlig, skal
de oplysninger, der kreeves i henhold til
artikel 7, stk. 1, gores tilgeengelige for
investorerne forud for prisfastscettelsen i
et format, der er aftalt mellem parterne.

Or. en

Andringsforslag

aa)  Stk. 14 affattes saledes:

""14. Det eksponeringsleverende institut og
det organiserende institut skal forud for
prisfastsattelsen gore data vedrerende den
statiske og dynamiske historiske
misligholdelses- og tabsudvikling, bl.a.
data vedrerende overtraedelse af
kontraktvilkér og misligholdelse, for
eksponeringer, som i alt vaesentligt svarer
til dem, som securitiseres, og datakilderne
og kriterierne for at sidestille
eksponeringer tilgengelige for potentielle
investorer. Hvis det organiserende institut
ikke har adgang til sddanne data, skal det af
selgeren fa adgang til statisk eller
dynamisk baserede data om den historiske
udvikling, bl.a. data vedrerende
overtredelse af kontraktvilkar og
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misligholdelse, for eksponeringer, som 1 alt

vaesentligt svarer til dem, som securitiseres.

Alle sadanne data skal omfatte en periode
pa mindst fem ér, undtagen for data, der
vedrorer tilgodehavender fra salg og
andpre kortfristede tilgodehavender, hvis
historiske periode ikke md veere kortere
end tre dr.

misligholdelse, for eksponeringer, som 1 alt
vaesentligt svarer til dem, som securitiseres.
Alle sadanne data skal omfatte en periode
pa mindst 7o ar.

Or. en

Begrundelse

Under to Articles 22(1), 24(14), 26d (1) of the SECR, the originator and the sponsor shall
make available data on static and dynamic historical default and loss performance, such as
delinquency and default data, for substantially similar exposures to those being securitised,
and the sources11of those data and the basis for claiming similarity, to potential investors
before pricing. In many cases, additional historical data beyond two or three years may not
be relevant or reliable for assessing the actual risk characteristics of the securitised
exposures. Reducing the minimum historical look-back period from five years to two years
(included for data relating to trade receivables and other short-term receivables) would strike
a more proportionate balance between investors’ need for relevant risk performance data and
the feasibility for originators and sponsors to comply in a timely and cost-efficient manner,
without compromising transparency or prudential soundness. This adjustment also aligns
with the Commission’s broader aim to remove disproportionate barriers and costs that
constrain issuance volumes and market depth, especially for new originators and SME-

focused transactions.

ZEndringsforslag 212

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 10 — litra a a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 24 — stk. 14

Geeldende ordlyd

14. Det eksponeringsleverende institut og
det organiserende institut skal forud for
prisfastsaettelsen gore data vedrerende den
statiske og dynamiske historiske
misligholdelses- og tabsudvikling, bl.a.
data vedrerende overtraedelse af
kontraktvilkdr og misligholdelse, for

PE782.502v01-00

Andringsforslag

aa)  Stk. 14 affattes saledes:

"14. Det eksponeringsleverende institut og
det organiserende institut skal forud for
prisfastsa@ttelsen gore data vedrerende den
statiske og dynamiske historiske
misligholdelses- og tabsudvikling, bl.a.
data vedrerende overtradelse af
kontraktvilkdr og misligholdelse, for
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eksponeringer, som 1 alt vaesentligt svarer
til dem, som securitiseres, og datakilderne
og kriterierne for at sidestille
eksponeringer tilgengelige for potentielle
investorer. Hvis det organiserende institut
ikke har adgang til sddanne data, skal det af
selgeren fa adgang til statisk eller
dynamisk baserede data om den historiske
udvikling, bl.a. data vedrerende
overtredelse af kontraktvilkar og
misligholdelse, for eksponeringer, som 1 alt
vaesentligt svarer til dem, som securitiseres.
Alle sadanne data skal omfatte en periode
pa mindst fem &r, undtagen for data, der
vedrerer tilgodehavender fra salg og andre
kortfristede tilgodehavender, hvis
historiske periode ikke méa vere kortere
end tre ar.

eksponeringer, som 1 alt vaesentligt svarer
til dem, som securitiseres, og datakilderne
og kriterierne for at sidestille
eksponeringer tilgengelige for potentielle
investorer. Hvis det organiserende institut
ikke har adgang til sddanne data, skal det af
selgeren fa adgang til statisk eller
dynamisk baserede data om den historiske
udvikling, bl.a. data vedrerende
overtredelse af kontraktvilkar og
misligholdelse, for eksponeringer, som 1 alt
vaesentligt svarer til dem, som securitiseres.
Alle sadanne data skal omfatte en periode
pa mindst fem &r, undtagen for data, der
vedroerer tilgodehavender fra salg og andre
kortfristede tilgodehavender, hvis
historiske periode ikke méa vere kortere
end to &r.

Or. en

(Forordning (EU) 2017/2402)

Zndringsforslag 213
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 10 - litra a a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 24 — stk. 15 — afsnit 1

Geeldende ordlyd

ABCP-transaktioner skal sikres ved en
pulje af underliggende eksponeringer, som
er homogene med hensyn til aktivtype, idet
der tages hensyn til de sarlige
karakteristika, der er forbundet med de
forskellige aktivtypers pengestremme,
herunder deres karakteristika med hensyn
til kontrakter, kreditrisiko og forudbetaling.
En pulje af underliggende eksponeringer
ma kun omfatte en aktivtype.

AM\1336088DA.docx
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Andringsforslag

ba)  Stk. 15, forste afsnit, affattes
sdledes:

"I overensstemmelse med artikel 25a og
25b i denne forordning skal ABCP-
transaktioner sikres ved en pulje af
underliggende eksponeringer, som er
homogene med hensyn til aktivtype, idet
der tages hensyn til de sarlige
karakteristika, der er forbundet med de
forskellige aktivtypers pengestromme,
herunder deres karakteristika med hensyn
til kontrakter, kreditrisiko og forudbetaling.
En pulje af underliggende eksponeringer
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ma kun omfatte en aktivtype."

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2402-20210409).

Zndringsforslag 214
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 10 - litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 24 — stk. 15 — afsnit 5

Kommissionens forslag

b) I stk. 15 indscettes folgende afsnit:

"En pulje af underliggende
eksponeringer anses for at veere i
overensstemmelse med forste afsnit, hvis
mindst 70 % af eksponeringerne i puljen
ved indgaelsen bestdr af eksponeringer
mod SMV'er.""

Zndringsforslag 215

Andringsforslag

udgar

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 10 - litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 24 — stk. 15 — afsnit 5

Kommissionens forslag

En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vaere 1 overensstemmelse med
forste afsnit, hvis mindst 70 % af
eksponeringerne i puljen ved indgdelsen
bestar af eksponeringer mod SMV'er.

PE782.502v01-00
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Andringsforslag

En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vaere 1 overensstemmelse med
forste afsnit, hvis mindst 80 % af
eksponeringerne i puljen ved indgéelsen
bestér af eksponeringer mod SMV'er, og de
resterende eksponeringer i puljen er mod
andre typer virksomheder eller selskaber.
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ndringsforslag 216

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 10 - litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 24 — stk. 15 — afsnit 5

Kommissionens forslag

En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vare 1 overensstemmelse med
forste afsnit, hvis mindst 70 % af
eksponeringerne 1 puljen ved indgéelsen
bestar af eksponeringer mod SMV'er.

ZEndringsforslag 217

Andringsforslag

En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vare 1 overensstemmelse med
homogenitetskravet, hvis mindst 70 % af
eksponeringerne 1 puljen ved indgaelsen
svarer til samme aktivtype og udviser
lignende risikokarakteristika. Med
henblik pd forste afsnit anses
eksponeringer for at udvise lignende
risikokarakteristika, hvis de er indgdet i
overensstemmelse med ensartede
bevillingsstandarder, er underlagt
konsekvente forvaltningsprocedurer og
har sammenlignelige kontraktlige
karakteristika, uanset i hvilken
medlemsstat lantagerne eller de
underliggende eksponeringer befinder sig.
Medtagelsen af eksponeringer fra mere
end én medlemsstat i et ABCP-program
anses ikke i sig selv for at underminere
puljens homogenitet, forudsat at kravene i
dette stykke er opfyldt. De resterende
eksponeringer i puljen ma ikke i veesentlig
grad pavirke ABCP-programmets
overordnede risikoprofil.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 10 - litra b

AM\1336088DA.docx
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Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 24 — stk. 15 — afsnit 5

Kommissionens forslag

En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vere 1 overensstemmelse med
forste afsnit, hvis mindst 70 % af
eksponeringerne 1 puljen ved indgaelsen
bestar af eksponeringer mod SMV'er.

Zndringsforslag 218
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 10 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 25 a (ny)

Kommissionens forslag

PE782.502v01-00

Andringsforslag

Uden at det berorer forste afsnit, forste
punktum, anses en pulje af underliggende
eksponeringer for at vare i
overensstemmelse med forste afsnit, forste
punktum, hvis alle folgende betingelser er

opfyldt:

a) mindst 70 % af eksponeringerne i puljen
ved indgdelsen bestar af eksponeringer
mod SMV'er

b) alle eksponeringer i puljen er mod
lantagere, der er etableret i
medlemsstaterne

c) alle eksponeringer i puljen er
garanteret i overensstemmelse med
standarder, som anvender ensartede
tilgange til vurdering af tilknyttet
kreditrisiko, og

d) alle eksponeringer i puljen
administreres i overensstemmelse med
ensartede procedurer for overvigning,
inddrivelse og forvaltning af likvide
tilgodehavender''.

Or. en
Andringsforslag
10a) Folgende artikel indscettes:
Artikel 25a
Underliggende eksponeringers
126/185 AM\1336088DA.docx
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homogenitet

Med henblik pa artikel 20, stk. 8, og 24,
stk. 15, anses underliggende
eksponeringer for at veere homogene, hvis
alle folgende betingelser er opfyldt:

a) de svarer til en af folgende aktivtyper:

i) boliglan, som enten er sikret ved et eller
flere panter i beboelsesejendom, eller som
fuldt ud garanteres af en anerkendt
udbyder af kreditrisikoafdcekning, jf.
artikel 201, stk. 1, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 575/2013
(1), der kan henfores til kreditkvalitetstrin
2 eller derover som fastsat i ncevnte
forordnings tredje del, afsnit 11, kapitel 2

ii) kommercielle lan, som er sikret ved et
eller flere panter i erhvervsejendom,
herunder kontorer eller andre
forretningslokaler

iii) kreditfaciliteter til enkeltpersoner til
personligt, familiemcessigt eller
husholdningsmecessigt forbrug og
kreditfaciliteter til virksomheder, hvis det
eksponeringsleverende institut anvender
samme kreditrisikovurderingsmetode som
for enkeltpersoner, der ikke er omfattet af
nr. i) og ii) og nr. iv)-viii)

iv) kreditfaciliteter, herunder lin og
leasing, til alle typer virksomheder eller
selskaber

v) billin og -leasing
vi) kreditkorttilgodehavender
vii) tilgodehavender fra salg

viii) andre underliggende eksponeringer,
der af det eksponeringsleverende eller
organiserende institut anses for at svare
til en bestemt aktivtype pa grundlag af
interne metoder og parametre

b) de er garanteret i overensstemmelse
med standarder, som anvender ensartede
tilgange til vurdering af tilknyttet
kreditrisiko

¢) de administreres i overensstemmelse
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Zndringsforslag 219
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 10 b (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 25b (ny)

Kommissionens forslag

PE782.502v01-00

DA

med ensartede procedurer for
overvdgning, inddrivelse og forvaltning af
likvide tilgodehavender

d) en eller flere af homogenitetsfaktorerne
anvendes i overensstemmelse med
artikel 2, hvis det er relevant.

Hvis en underliggende eksponering svarer
til mere end én aktivtype, henfores denne
eksponering med henblik pa litra a) kun
til én aktivtype i den pdgceeldende
securitisering. Andringer af
underliggende eksponeringer i en pulje,
som anses for at veere homogen i henhold
til denne forordning, pavirker ikke en
sddan homogenitet, hvis sadanne
cendringer skyldes darsager, som det
eksponeringsleverende eller
organiserende institut ikke har nogen
indflydelse pa.

Or. en

Andringsforslag

10b) Folgende artikel indscettes:
Artikel 25b
Homogenitetsfaktorer

1. Homogenitetsfaktorerne for den
aktivtype, der er omhandlet i artikel 25a,
litra a), nr. i), er som folger:

a) sikkerhedsrettighedernes reekkefolge,
ndr puljen af underliggende
eksponeringer udelukkende bestar af én
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af folgende:

i) lan sikret ved
forsteprioritetssikkerhedsrettigheder i en
beboelsesejendom

ii) lan med lavere prioritetssikkerhed i og
alle foranstillede sikkerhedsrettigheder til
en beboelsesejendom

iii) ldn sikret ved efterstillede
sikkerhedsrettigheder i en
beboelsesejendom

b) type beboelsesejendom, ndr puljen
udelukkende bestdr af én af folgende

typer:
i) indkomstskabende ejendomme

ii) ikkeindkomstskabende ejendomme

¢) jurisdiktion, ndr puljen bestar af
eksponeringer sikret ved
beboelsesejendomme beliggende i den
samme jurisdiktion.

2. Homogenitetsfaktorerne for den
aktivtype, der er omhandilet i artikel 25,
litra a), nr. ii), er som folger:

a) sikkerhedsrettighedernes reekkefolge,
ndr puljen udelukkende bestar af én af
folgende typer underliggende
eksponeringer:

i) lan sikret ved
forsteprioritetssikkerhedsrettigheder i en
erhvervsejendom

ii) ldn med lavere prioritetssikkerhed i og
alle foranstillede sikkerhedsrettigheder til
en erhvervsejendom

iii) lan sikret ved efterstillede
sikkerhedsrettigheder i en
erhvervsejendom

b) type erhvervsejendom, ndr puljen
udelukkende bestdr af én af folgende

typer:

i) kontorbygninger
ii) salgssted

iii) sygehuse
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iv) opbevaringsfaciliteter
v) hoteller
vi) industriejendomme

vii) andre specifikke typer
erhvervsejendomme

¢) jurisdiktion, ndr puljen bestadr af
underliggende eksponeringer sikret ved
ejendomme beliggende i den samme
Jjurisdiktion.

3. Homogenitetsfaktorerne for den
aktivtype, der er omhandlet i artikel 25a,
litra a), nr. iv), er som folger:

a) type lantager, ndr puljen udelukkende
bestdr af én af folgende typer lantagere:

i) store selskaber som defineret i
artikel 142, stk. 5, nr. 1), litra a), i
forordning (EU) nr. 575/2013

ii) andre typer virksomheder og selskaber

b) jurisdiktion, nar puljen udelukkende
bestdr af én af folgende typer
underliggende eksponeringer:

i) eksponeringer sikret ved ejendom
beliggende i den samme jurisdiktion

ii) eksponeringer mod lantagere
bosiddende i den samme jurisdiktion.

4. Homogenitetsfaktorerne for den
aktivtype, der er omhandlet i artikel 25a,
litra a), nr. v), er som folger:

a) type lantager, ndr puljen udelukkende
bestdr af underliggende eksponeringer
mod én af folgende typer lantagere:

i) enkeltpersoner og virksomheder, hvor
det eksponeringsleverende institut
anvender samme
kreditrisikovurderingsmetode i
Jforbindelse med eksponeringer mod
virksomheder som for eksponeringer mod
enkeltpersoner

ii) virksomheder, der ikke er omfattet af
nr. i), og selskaber, undtagen store
selskaber som omhandlet i nr. iii)
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iii) store selskaber som defineret i
artikel 142, stk. 5, nr. 1), litra a), i
forordning (EU) nr. 575/2013

iv) offentlige enheder
v) finansieringsinstitutter

b) jurisdiktion, ndr puljen bestair af
underliggende eksponeringer mod
lantagere bosiddende i den samme
Jjurisdiktion.

5. Homogenitetsfaktorerne for den
aktivtype, der er omhandlet i artikel 25a,
litra a), nr. vi), er som folger:

a) type lantager, ndr puljen udelukkende
bestdr af underliggende eksponeringer
mod én af folgende typer lantagere:

i) enkeltpersoner og virksomheder, hvor
det eksponeringsleverende institut
anvender samme
kreditrisikovurderingsmetode i
forbindelse med eksponeringer mod
virksomheder som for eksponeringer mod
enkeltpersoner

ii) virksomheder, der ikke er omfattet af
nr. i), og selskaber, undtagen store
selskaber som omhandlet i nr. iii)

iii) store selskaber som defineret i
artikel 142, stk. 5, nr. 1), litra a), i
Jorordning (EU) nr. 575/2013

iv) offentlige enheder
v) finansieringsinstitutter

b) jurisdiktion, ndr puljen bestair af
underliggende eksponeringer mod
lantagere bosiddende i den samme
Jjurisdiktion.

6. Homogenitetsfaktorerne for den
aktivtype, der er omhandlet i artikel 25a,
litra a), nr. viii), er som folger:

a) type lantager

b) sikkerhedsrettighedernes reekkefolge
¢) type fast ejendom

d) jurisdiktion.
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ZEndringsforslag 220
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 10 ¢ (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Kapitel 4 — Afdeling 2a

Geeldende ordlyd

AFDELING 2a
[..]

(Der tilfojes ny artikel 25b).

Or. en

Andringsforslag

10c) I kapitel 4 udgar afdeling 2a.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2402-20210409).

Andringsforslag 221
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 10 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 26a — stk. 1 — afsnit 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

PE782.502v01-00

DA

Andringsforslag

10a) I artikel 26a, stk. 1, indscettes
folgende afsnit:

Balanceforte STS-securitiseringer kan
omfatte blandede puljer af SMV'er og
andre eksponeringer, forudsat at kravene
om homogenitet, konsekvens i
bevillingerne,
administrationssammenlignelighed og
gennemsigtighed er opfyldt fuldt ud.

Or. en
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Zndringsforslag 222
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 — litra -a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 26b — stk. 5

Geeldende ordlyd

5. Aftalen om kreditrisikoafdekning skal
overholde de regler for
kreditrisikoreduktion, der er fastsat i
artikel 249 i forordning (EU)

nr. 575/2013, eller, hvis naevnte artikel
ikke finder anvendelse, med krav, der ikke
er mindre strenge end kravene fastsat i
ncevnte artikel.

Zndringsforslag 223
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 11 — litra -a b (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 26b — stk. 6 — afsnit 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

AM\1336088DA.docx

133/185

Andringsforslag

-a) Stk. 5 affattes sdledes:

5. Ufinansieret kreditrisikoafdekning kan
ydes af forsikringsselskaber, forudsat at
sddanne selskaber ikke er monoline
forsikringsselskaber og anvender en
godkendt intern model i overensstemmelse
med direktiv 2009/138/EF.

Or. en

Andringsforslag

-ab) I stk. 6 tilfojes folgende afsnit:

Teerskler for anerkendelse af
Sforsikringsselskaber vurderes kun pd
konsolideret niveau, forudsat at
ufinansieret kreditrisikoafdecekning
tilbydes gennem en coassuranceordning
mellem moderselskabet og datterselskabet,
og at moderselskabet kontraktligt
Sforpligter sig til at pdtage sig det fulde
skadesbelob, hvis datterselskabet ikke
opfylder sine forpligtelser.

PE782.502v01-00

DA



Andringsforslag 224

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 —litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 26b — stk. 8 — afsnit 5

Kommissionens forslag

En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vaere 1 overensstemmelse med
forste afsnit, hvis mindst 70 % af
eksponeringerne i puljen ved indgéelsen
bestér af eksponeringer mod SMV'er.

ZEndringsforslag 225

Andringsforslag

""En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vaere 1 overensstemmelse med
forste afsnit, hvis mindst 80 % af
eksponeringerne i puljen ved indgéelsen
bestar af eksponeringer mod SMV'er, og de
resterende eksponeringer i puljen er mod
andre typer virksomheder eller selskaber.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 —litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 26b — stk. 8 — afsnit 5

Kommissionens forslag

En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vaere 1 overensstemmelse med
forste afsnit, hvis mindst 70 % af
eksponeringerne i puljen ved indgéelsen
bestar af eksponeringer mod SMV'er.

PE782.502v01-00

Andringsforslag

En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vaere 1 overensstemmelse med
homogenitetskravet, hvis mindst 70 % af
eksponeringerne i puljen ved indgéelsen
svarer til samme aktivtype og udviser
lignende risikokarakteristika.

Med henblik pa forste afsnit anses
eksponeringer for at udvise lignende
risikokarakteristika, hvis de er indgdet i
overensstemmelse med ensartede
bevillingsstandarder, er underlagt
konsekvente forvaltningsprocedurer og
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Zndringsforslag 226

har sammenlignelige kontraktlige
karakteristika, uanset i hvilken
medlemsstat lantagerne eller de
underliggende eksponeringer befinder sig.

Medtagelsen af eksponeringer fra mere
end én medlemsstat anses ikke i sig selv
for at underminere puljens homogenitet,
Jorudsat at kravene i dette stykke er

opfyldt.

De resterende eksponeringer i puljen md
ikke i veesentlig grad pavirke
securitiseringens overordnede risikoprofil.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 11 —litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 26b — stk. 8 — afsnit 5

Kommissionens forslag

En pulje af underliggende eksponeringer
anses for at vere 1 overensstemmelse med
forste afsnit, hvis mindst 70 % af
eksponeringerne i puljen ved indgéelsen
bestar af eksponeringer mod SMV'er.

AM\1336088DA.docx
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Andringsforslag

Uden at det berorer forste afsnit, forste
punktum, anses en pulje af underliggende
eksponeringer for at vaere 1
overensstemmelse med forste afsnit, forste
punktum, hvis alle folgende betingelser er

opfyldt:

a) mindst 70 % af eksponeringerne 1 puljen
ved indgaelsen bestdr af eksponeringer
mod SMV'er

b) alle eksponeringer i puljen er mod
lantagere, der er etableret i
medlemsstaterne

¢) alle eksponeringer i puljen er
garanteret i overensstemmelse med
standarder, som anvender ensartede
tilgange til vurdering af tilknyttet
kreditrisiko, og

d) alle eksponeringer i puljen
administreres i overensstemmelse med

PE782.502v01-00
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DA

Zndringsforslag 227
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 12 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 26d — stk. 1

Geeldende ordlyd

1. Det eksponeringsleverende institut skal
forud for prisfastsettelsen gore data
vedrerende den statiske og dynamiske
historiske misligholdelses- og
tabsudvikling, bl.a. data vedrerende
overtredelse af kontraktvilkar og
misligholdelse, for eksponeringer, som 1 alt
vaesentligt svarer til dem, som securitiseres,
og datakilderne og kriterierne for at
sidestille eksponeringer tilgengelige for
potentielle investorer. Disse data skal
omfatte en periode pa mindst fem &r.

ensartede procedurer for overvdgning,
inddrivelse og forvaltning af likvide
tilgodehavender''.

Or. en

Andringsforslag

12a) Artikel 26d, stk. 1, affattes sdledes:

'"1. Det eksponeringsleverende institut skal
forud for prisfastsettelsen gore data
vedrerende den statiske og dynamiske
historiske misligholdelses- og
tabsudvikling, bl.a. data vedrerende
overtredelse af kontraktvilkar og
misligholdelse, for eksponeringer, som 1 alt
vaesentligt svarer til dem, som securitiseres,
og datakilderne og kriterierne for at
sidestille eksponeringer tilgengelige for
potentielle investorer. Disse data skal
omfatte en periode pa mindst 7o ar.”

Or. en

Begrundelse

Under to Articles 22(1), 24(14), 26d(1) of the SECR, the originator and the sponsor shall
make available data on static and dynamic historical default and loss performance, such as
delinquency and default data, for substantially similar exposures to those being securitised,
and the sources of those data and the basis for claiming similarity, to potential investors
before pricing.12In many cases, additional historical data beyond two or three years may not
be relevant or reliable for assessing the actual risk characteristics of the securitised
exposures. Reducing the minimum historical look-back period from five years to two years
would strike a more proportionate balance between investors’ need for relevant risk
performance data and the feasibility for originators and sponsors to comply in a timely and
cost-efficient manner, without compromising transparency or prudential soundness. This
adjustment also aligns with the Commission’s broader aim to remove disproportionate

PE782.502v01-00
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barriers and costs that constrain issuance volumes and market depth, especially for new

originators and SME-focused transactions.

ZEndringsforslag 228

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 12 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 26d — stk. 1

Geeldende ordlyd

1. Det eksponeringsleverende institut skal
forud for prisfastsettelsen gore data
vedrarende den statiske og dynamiske
historiske misligholdelses- og
tabsudvikling, bl.a. data vedrerende
overtredelse af kontraktvilkér og
misligholdelse, for eksponeringer, som i alt
vasentligt svarer til dem, som securitiseres,
og datakilderne og kriterierne for at
sidestille eksponeringer tilgengelige for
potentielle investorer. Disse data skal
omfatte en periode pd mindst fem éar.

Andringsforslag

12a) Artikel 26d, stk. 1, affattes saledes:

"1. Det eksponeringsleverende institut skal
forud for prisfastsettelsen gore data
vedrarende den statiske og dynamiske
historiske misligholdelses- og
tabsudvikling, bl.a. data vedrerende
overtraedelse af kontraktvilkér og
misligholdelse, for eksponeringer, som i alt
vasentligt svarer til dem, som securitiseres,
og datakilderne og kriterierne for at
sidestille eksponeringer tilgaengelige for
potentielle investorer. Disse data skal
omfatte en periode pa mindst zo ar."

Or. en

(Forordning (EU) 2017/2402)

Zndringsforslag 229

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 13 —litra ¢
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 26e — stk. 8 — litra aa og ¢

Kommissionens forslag Andringsforslag
¢ Stk. 8 cendres saledes: udgar
i) Folgende indscettes som litra aa):
AM\1336088DA.docx 137/185 PE782.502v01-00



"aa) en garanti, der opfylder kravene i
tredje del, afsnit 11, kapitel 4, i forordning
(EU) nr. 575/2013, hvorved kreditrisikoen
overfores til et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, der opfylder alle
folgende kriterier:

i) Selskabet anvender en intern model, der
er godkendt i overensstemmelse med
artikel 112 og 113 i direktiv 2009/138/EF,
til beregning af kapitalkrav for sadanne
garantier.

ii) Selskabet opfylder sit
solvenskapitalkrav og sit
minimumskapitalkrav, jf. henholdsvis
artikel 100 og 128 i direktiv 2009/138/EF,
og er klassificeret som kreditkvalitetstrin 3
eller bedre.

iii) Selskabet driver faktisk virksomhed
inden for mindst to
skadesforsikringsklasser, jf. bilag I til
direktiv 2009/138/EF.

iv) De aktiver, der forvaltes af forsikrings-
eller genforsikringsselskabet, overstiger
20 milliarder EUR."

ii) Litra c) affattes sdledes:

""¢) en anden kreditrisikoafdeekning, som
ikke er omhandlet i dette stykkes litra a),
aa) og b) i form af en garanti, et
kreditderivat eller en credit linked note,
der opfylder kravene i artikel 249 i
forordning (EU) nr. 575/2013, forudsat at
investorens forpligtelser er sikret ved
sikkerhedsstillelse, der opfylder kravene i
stk. 9 og 10 i ncerveerende artikel."

ndringsforslag 230
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 13 - litra c —nr. i
Forordning (EU) 2017/2402

PE782.502v01-00 138/185

DA

Or. en
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Artikel 26e — stk. 8 — litra aa
Kommissionens forslag

aa)  en garanti, der opfylder kravene i
tredje del, afsnit 11, kapitel 4, i forordning
(EU) nr. 575/2013, hvorved kreditrisikoen
overfores til et forsikrings- eller
genforsikringsselskab, der opfylder alle
folgende kriterier:

udgar

i) Selskabet anvender en intern model, der
er godkendt i overensstemmelse med
artikel 112 og 113 i direktiv 2009/138/EF,
til beregning af kapitalkrav for sadanne
garantier.

ii) Selskabet opfylder sit
solvenskapitalkrav og sit
minimumskapitalkrav, jf. henholdsvis
artikel 100 og 128 i direktiv 2009/138/EF,
og er klassificeret som kreditkvalitetstrin 3
eller bedre.

iii) Selskabet driver faktisk virksomhed
inden for mindst to
skadesforsikringsklasser, jf. bilag I til
direktiv 2009/138/EF.

iv) De aktiver, der forvaltes af forsikrings-
eller genforsikringsselskabet, overstiger
20 milliarder EUR."

Zndringsforslag 231
Billy Kelleher

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 13 - litrac—nr. i
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 26e — stk. 8 — litra aa — indledning

Kommissionens forslag

aa)  en garanti, der opfylder kravene i aa)

Andringsforslag

Or. en

Andringsforslag

en garanti, der opfylder kravene i

tredje del, afsnit II, kapitel 4, i forordning
(EU) nr. 575/2013, hvorved kreditrisikoen
overfores til et forsikrings- eller

AM\1336088DA.docx
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tredje del, afsnit II, kapitel 4, i forordning
(EU) nr. 575/2013, hvorved kreditrisikoen
overfores til et forsikrings- eller

PE782.502v01-00

DA



DA

genforsikringsselskab, der opfylder alle
folgende kriterier:

ZEndringsforslag 232
Lidia Pereira

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 13 —litra ¢ —nr. i
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 26e — stk. 8 — litra aa —nr. 1

Kommissionens forslag

i) Selskabet anvender en intern
model, der er godkendt i
overensstemmelse med artikel 112 og 113
i direktiv 2009/138/EF, til beregning af
kapitalkrav for sddanne garantier.

Zndringsforslag 233
Regina Doherty

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 13 —litrac—nr. i
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 26e — stk. 8 — litra aa —nr. 1

Kommissionens forslag

1) Selskabet anvender en intern
model, der er godkendt i overensstemmelse
med artikel 112 og 113 1 direktiv
2009/138/EF, til beregning af kapitalkrav
for sddanne garantier.

PE782.502v01-00

140/185

genforsikringsselskab, der opfylder alle
folgende kriterier pd tidspunktet for
indgdelsen:

Or. en

Andringsforslag

udgar

Or. en

Andringsforslag

1) Selskabet:

1. anvender en intern model, der er
godkendt 1 overensstemmelse med artikel
112 og 113 i direktiv 2009/138/EF, til
beregning af kapitalkrav for sddanne
garantier, eller

AM\1336088DA.docx



ZEndringsforslag 234
Billy Kelleher

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 13 —litra ¢ —nr. i
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 26e — stk. 8 — litra aa —nr. 1

Kommissionens forslag

1) Selskabet anvender en intern
model, der er godkendt 1 overensstemmelse
med artikel 112 og 113 i direktiv
2009/138/EF, til beregning af kapitalkrav
for sddanne garantier.

AM\1336088DA.docx
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2. har tilladelse fra sin udpegede
nationale kompetente myndighed til at
garantere de risici, der er anfort i klasse
14 eller klasse 15 i bilag I til direktiv
2009/138/EF, og inden for rammerne af
en sddan tilladelse har modtaget en
bekreeftelse fra sin udpegede nationale
kompetente myndighed pad, at der ikke er
gjort indsigelse mod dens
emissionsgarantier med henblik pd
overholdelse af denne forordnings
artikel 26e, stk. 8, litra aa), efter en
vurdering af dens kapitalstyrke,
risikostyringsramme, ledelse og

emissionspolitikker.
Or. en
Andringsforslag
1) 1. Selskabet anvender en intern

model, der er godkendt i overensstemmelse
med artikel 112 og 113 1 direktiv
2009/138/EF, til beregning af kapitalkrav
for sddanne garantier eller

2. har tilladelse fra sin udpegede
nationale kompetente myndighed til at
garantere for risiciene i klasse 14 eller
klasse 15 i bilag I til direktiv 2009/138/EF
og har modtaget en bekreeftelse pd, at der
ikke er gjort indsigelse mod dens
Sforsikringsgarantier med henblik pd
overholdelse af denne forordnings
artikel 26e, stk. 8, litra aa), efter en
vurdering af dens kapitalstyrke og dens
risikostyringsramme, ledelse og
emissionspolitikker.

PE782.502v01-00
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DA

Andringsforslag 235
Regina Doherty

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 13 —litrac —nr. i
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 26e — stk. 8 — litra aa — nr. i1

Kommissionens forslag

1) Selskabet opfylder sit
solvenskapitalkrav og sit
minimumskapitalkrav, jf. henholdsvis
artikel 100 og 128 1 direktiv 2009/138/EF,
og er klassificeret som kreditkvalitetstrin 3
eller bedre.

Andringsforslag 236
Billy Kelleher

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 13 —litrac —nr. i
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 26e — stk. 8 — litra aa — nr. 11

Kommissionens forslag

1) Selskabet opfylder sit
solvenskapitalkrav og sit
minimumskapitalkrav, jf. henholdsvis
artikel 100 og 128 1 direktiv 2009/138/EF,
og er klassificeret som kreditkvalitetstrin 3
eller bedre.

Zndringsforslag 237

PE782.502v01-00

142/185

Or. en

Andringsforslag

1) Selskabet opfylder sit
solvenskapitalkrav og sit
minimumskapitalkrav, jf. henholdsvis
artikel 100 og 128 1 direktiv 2009/138/EF,
og er klassificeret som kreditkvalitetstrin 3
eller bedre pd den dato, hvor
kreditrisikoafdecekningen forste gang blev
anerkendt.

Or. en

Andringsforslag

i1) Selskabet opfylder sit
solvenskapitalkrav og sit
minimumskapitalkrav, jf. henholdsvis
artikel 100 og 128 1 direktiv 2009/138/EF,
og er klassificeret som kreditkvalitetstrin 3
eller bedre pd tidspunktet for indgdelsen.

Or. en

AM\1336088DA.docx



Regina Doherty

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 13 —litra ¢ —nr. i
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 26e — stk. 8 — litra aa — nr. iii

Kommissionens forslag

1) Selskabet driver faktisk virksomhed
inden for mindst to
skadesforsikringsklasser, jf. bilag I til
direktiv 2009/138/EF.

Zndringsforslag 238
Billy Kelleher

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 13 —litrac —nr. i
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 26e — stk. 8 — litra aa — nr. iv

Kommissionens forslag

1v) De aktiver, der forvaltes af
forsikrings- eller genforsikringsselskabet,
overstiger 20 milliarder EUR.

AM\1336088DA.docx
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Andringsforslag

i) selskabet driver virksomhed inden
for mindst to skadesforsikringsklasser, jf.
bilag I til direktiv 2009/138/EF, bortset fra
dem, der indeholder forsikrings- eller
genforsikringsvirksomhed inden for
skadesforsikringsklasserne "kredit",
"kaution'" og "diverse finansielle tab"'.

Or. en

Andringsforslag

1v) Det selskab, der yder
kreditrisikoafdecekningen, er etableret i
Unionen, og mindst én af folgende
betingelser er opfyldt:

— genforsikringsselskabets samlede aktiver
overstiger 1 mia. EUR, eller

—dette selskab er ikke en del af den samme
koncern som det eksponeringsleverende
institut og er et datterselskab af en
koncern, der er underlagt koncerntilsyn
som omhandlet i artikel 213, stk. 2, litra
a), b) eller ¢), i direktiv 2009/138/EF,
veerdien af de samlede konsoliderede
aktiver som anfort i de seneste reviderede
regnskaber for moderselskabet i denne
koncern overstiger 10 mia. EUR, og der er
finansielle ordninger, som kan omfatte

PE782.502v01-00
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ZEndringsforslag 239
Regina Doherty

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 13 —litra ¢ —nr. i
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 26e — stk. 8 — litra aa —nr. iv

Kommissionens forslag
v) De aktiver, der forvaltes af

forsikrings- eller genforsikringsselskabet,
overstiger 20 milliarder EUR.

PE782.502v01-00

genforsikring, supplerende
kapitalgrundlag eller en kombination af
finansielle ordninger, der sikrer effektiv
finansiel stotte fra moderselskabet til
forsikrings- eller genforsikringsselskabet
for sddanne garantier, i tilfeelde af at
sidstneevnte ikke er i stand til at yde
rettidig kompensation til det
eksponeringsleverende kreditinstitut.

Or. en

Andringsforslag

v) Det selskab, der yder
kreditrisikoafdecekningen, er etableret i
Unionen, og mindst én af folgende
betingelser er opfyldt:

— genforsikringsselskabets samlede aktiver
overstiger I mia. EUR, eller

— dette selskab er ikke en del af den
samme koncern som det
eksponeringsleverende institut og er et
datterselskab af en koncern, der er
underlagt koncerntilsyn som omhandlet i
artikel 213, stk. 2, litra a), b) eller ¢), i
direktiv 2009/138/EF, veerdien af de
samlede konsoliderede aktiver som anfort
i de seneste reviderede regnskaber for
moderselskabet i denne koncern
overstiger 10 mia. EUR, og der er
finansielle ordninger, som kan omfatte
genforsikring, supplerende
kapitalgrundlag eller en kombination af
finansielle ordninger, der sikrer effektiv
finansiel stotte fra moderselskabet til
Jorsikrings- eller genforsikringsselskabet
for sddanne garantier, i tilfeelde af at
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ZEndringsforslag 240
Angelika Winzig

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 13 —litra ¢ —nr. i
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 26e — stk. 8 — litra aa —nr. iv

Kommissionens forslag
v) De aktiver, der forvaltes af

forsikrings- eller genforsikringsselskabet,
overstiger 20 milliarder EUR.

AM\1336088DA.docx
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sidstneevnte ikke er i stand til at yde
rettidig kompensation til det
eksponeringsleverende kreditinstitut.

Or. en

Andringsforslag

v) Det selskab, der yder
kreditrisikoafdecekningen, er etableret i
Unionen, og mindst én af folgende
betingelser er opfyldt: —
genforsikringsselskabets samlede aktiver
overstiger 5 mia., eller — dette selskab er
ikke en del af den samme koncern som det
eksponeringsleverende institut og er et
datterselskab af en koncern, der er
underlagt koncerntilsyn som omhandlet i
artikel 213, stk. 2, litra a), b) eller ¢), i
direktiv 2009/138/EF, veerdien af de
samlede konsoliderede aktiver som anfort
i de seneste reviderede regnskaber for
moderselskabet i denne koncern
overstiger 15 mia. EUR, og der er
finansielle ordninger, som kan omfatte
genforsikring, supplerende
kapitalgrundlag eller en kombination af
finansielle ordninger, der sikrer effektiv
finansiel stotte fra moderselskabet til
forsikrings- eller genforsikringsselskabet
for sadanne garantier, i tilfeelde af at
sidstneevnte ikke er i stand til at yde
rettidig kompensation til det
eksponeringsleverende kreditinstitut. Hvis
betingelserne i artikel 26e, stk. 8, litra aa),
nr. iv), litra A) eller B), ikke er opfyldt,
overstiger den samlede
kreditrisikoafdecekningsbetaling i den
syntetiske securitisering, der leveres af et
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Zndringsforslag 241
Lidia Pereira

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 13 —litrac —nr. i
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 26e — stk. 8 — litra aa — nr. iv

Kommissionens forslag

1v) De aktiver, der forvaltes af
forsikrings- eller genforsikringsselskabet,
overstiger 20 milliarder EUR.

ZEndringsforslag 242
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 13 —litra ¢ —nr. i
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 26e — stk. 8 — litra aa —nr. iv

Kommissionens forslag

v) De aktiver, der forvaltes af
forsikrings- eller genforsikringsselskabet,
overstiger 20 milliarder EUR.
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selskab, ikke [50] mio. EUR, hvis et
sddant selskab er kreditvurderet til CQS2,
eller [100] mio. EUR, hvis selskabet er
kreditvurderet til COS1, eller et hojere
belob, der specifikt er godkendt i
forbindelse med SRT-tilsynsvurderingen
af den pdgceldende syntetiske
securitisering.

Or. en

Andringsforslag

1v) De aktiver, der forvaltes af
forsikrings- eller genforsikringsselskabet,
overstiger 5 mia. EUR.

Or. en

Andringsforslag

v) Det selskab, der yder
kreditrisikoafdecekningen, er etableret i
Unionen, og mindst én af folgende
betingelser er opfyldt:

— veerdien af de samlede aktiver beregnet i

overensstemmelse med artikel 75 i direktiv
2009/138/EF i det forsikrings- eller
genforsikringsselskab, der yder den
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ufinansierede kreditrisikoafdcekning,
overstiger 20 mia. EUR, eller

— selskabet er ikke en del af samme
koncern som det eksponeringsleverende
institut og er et datterselskab i en

koncern, der er underlagt koncerntilsyn
som omhandlet i artikel 213, stk. 2, litra a)
eller b), og alle folgende kriterier er

opfyldt:

1) der er kontraktligt bindende finansielle
ordninger mellem moderselskabet og
datterselskabet i form af
genforsikringsordninger, der overholder
artikel 208-214 i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2015/35, der
sikrer, at moderselskabet er i stand til at
yde kapital- og likviditetsstotte til
forsikringsselskabet op til mindst det fulde
belob af krav, der opstar i forbindelse med
ufinansieret kreditrisikoafdecekning, og
inden for frister, der er i
overensstemmelse med selskabets solvens-
og likviditetsbehov, og

2) i tilfeelde af en finansiel ordning
udstedt af et genforsikringsselskab, der er
beliggende i et land, hvis solvensregler
anses for at veere cekvivalente eller
midlertidige svarende til reglerne i
direktiv 2009/138/EF, bor der foreligge
kontraktlige ordninger, der opfylder
kriterierne i artikel 214 i Kommissionens
delegerede forordning (EU) nr. 2015/35.

Or. en
Begrundelse

Det er afgorende at opretholde kravet om en intern model for ufinansieret
kreditrisikoafdcekning for at sikre den finansielle stabilitet og STS-mcerkets troveerdighed.
Ufinansieret kreditrisikoafdcekning overforer kreditrisiko uden forudfinansiering, hvilket gor
afdcekningens palidelighed fuldstendig afheengig af udbyderens evne til at mdle, styre og
absorbere kreditrisiko. Storrelseskriterierne tjener som en vigtig indikator for, at enheden er
moden og i stand til at beere den dermed forbundne risiko.

ZEndringsforslag 243
Angelika Winzig
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Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 13 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 27 —stk. 6

Geeldende ordlyd

6. ESMA udarbejder i nert samarbejde
med EBA og EIOPA udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pa at precisere de
oplysninger, som det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og SSPE'en skal
stille til radighed for at overholde
forpligtelserne omhandlet i stk. 1.

ESMA forelaegger disse udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder for

Kommissionen senest den 10. oktober
2021.

Kommissionen tillegges befojelser til at
supplere denne forordning ved at vedtage
de i n@erverende stykke omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder 1
overensstemmelse med artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1095/2010.

Zndringsforslag 244
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 14

Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 28 — stk. 1 — afsnit 1 — indledning

Kommissionens forslag

PE782.502v01-00
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Andringsforslag

13a) Artikel 27, stk. 6, affattes sdledes:

6. ESMA udarbejder i nert samarbejde
med EBA og EIOPA udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pa at eendre bilag 1V11 til
Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2020/1226 for at precisere de
oplysninger, som det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og SSPE'en skal
stille til rddighed, ndr en
kreditrisikoafdecekning har form af en
garanti, der opfylder kravene i stk. 8, litra
aa).

ESMA forelegger disse udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den ... [12 mdneder
efter ikrafttreedelsesdatoen].

Kommissionen tillegges befojelser til at
supplere denne forordning ved at vedtage
de i nerverende stykke omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1095/2010.

Or. en

Andringsforslag
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14) I artikel 28, stk. 1, forste afsnit, affattes 14) Artikel 28 eendres sdledes:
indledningen saledes:

a) I stk. 1 foretages folgende cendringer:

i) I forste afsnit affattes indledningen

séledes:
En tredjepart som omhandlet i artikel 27, En tredjepart som omhandlet i artikel 27,
stk. 2, skal tilses af den kompetente stk. 2, skal tilses af ESMA og have
myndighed og have tilladelse til at vurdere tilladelse til at vurdere securitiseringers
securitiseringers overholdelse af STS- overholdelse af STS-kriterierne 1
kriterierne 1 artikel 19-22, 23-26 og 26a- artikel 19-22, 23-26 og 26a-26e. ESMA
26e. Den kompetente myndighed skal give skal give tilladelsen, hvis felgende
tilladelsen, hvis folgende betingelser er betingelser er opfyldt:
opfyldt:
Or. en

ZEndringsforslag 245

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 14 - litra a — nr. ii (nyt)

Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 28 — stk. 1 — afsnit 2

Geeldende ordlyd Andringsforslag
ii) Andet afsnit affattes sdledes:

Den kompetente myndighed inddrager "ESMA inddrager tilladelsen, hvis den

tilladelsen, hvis den mener, at tredjeparten mener, at tredjeparten i vaesentlig grad ikke

1 vaesentlig grad ikke overholder forste overholder forste afsnit."

afsnit.

Or. en
(2017/2402 — artikel 28 — stk. 1 — afsnit 2).

ZEndringsforslag 246

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 14 — litra b (nyt)

Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 28 — stk. 2
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Geeldende ordlyd

2. En tredjepart, der har tilladelse 1 henhold
til stk. 1, skal straks underrette den
kompetente myndighed om alle vaesentlige
@ndringer af de oplysninger, der er
omhandlet i nevnte stykke, og alle andre
@ndringer, der med rimelighed kan tenkes
at pavirke den kompetente myndigheds
vurdering.

Andringsforslag

b) Stk. 2 affattes sdledes:

"2. En tredjepart, der har tilladelse 1
henhold til stk. 1, skal straks underrette
ESMA om alle vesentlige @ndringer af de
oplysninger, der er omhandlet i n&evnte
stykke, og alle andre @&ndringer, der med
rimelighed kan taenkes at pavirke den
kompetente myndigheds vurdering."

Or. en

(Forordning (EU) 2017/2402, artikel 28, stk. 2).

Zndringsforslag 247
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 14 — litra c (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 28 —stk. 3

Geeldende ordlyd

3. Den kompetente myndighed kan
opkraeve omkostningsbaserede gebyrer fra
tredjeparten, jf. stk. 1, for at dekke de
nedvendige udgifter til vurdering af
ansggninger om tilladelse og til den
efterfolgende overvagning af, om
betingelserne 1 stk. 1 overholdes.

Andringsforslag

c) Stk. 3 affattes sdledes:

"3. ESMA kan opkrave
omkostningsbaserede gebyrer fra
tredjeparten, jf. stk. 1, for at dekke de
nedvendige udgifter til vurdering af
ansggninger om tilladelse og til den
efterfolgende overvagning af, om
betingelserne i stk. 1 overholdes."

Or. en

(Forordning (EU) 2017/2402 — artikel 28, stk. 3).

ndringsforslag 248
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 — nr. 14 — litra d (nyt)

PE782.502v01-00
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Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 28 — stk. 4

Geeldende ordlyd

4. ESMA udarbejder udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder,
som praciserer de oplysninger, der skal
indgives til de kompetente myndigheder i
ansggningen om en tredjeparts tilladelse i
overensstemmelse med stk. 1.

ESMA forelegger disse udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den 18. juli 2018.

Kommissionen tillegges befojelser til at
supplere denne forordning ved at vedtage
de i nerverende stykke omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder 1
overensstemmelse med artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1095/2010.

Andringsforslag

d) Stk. 4 affattes sdledes:

"4. For at sikre ensartet anvendelse af
denne artikel udarbejder ESMA udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder,
som praciserer indholdet af ansegningen
om registrering.

ESMA forelegger disse udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [seks mdaneder
efter datoen for denne
cendringsforordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befojelser til at
supplere denne forordning ved at vedtage
de i nerverende stykke omhandlede
reguleringsmassige tekniske standarder 1
overensstemmelse med artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1095/2010."

Or. en

(Forordning (EU) 2017/2402 — artikel 28 — stk. 4).

Zndringsforslag 249

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 14 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 28 a (ny)

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

14a) Folgende artikel indscettes:
Artikel 28a
Tredjelands-STS-cekvivalens

1. Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage delegerede retsakter

i overensstemmelse med artikel 47 for at
supplere denne forordning ved at
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fastscette, at de retlige, tilsynsmeessige og
hdandhceevelsesmcessige rammer i et
tredjeland:

a) svarer til kravene i artikel 19-22 [ikke-
ABCP], artikel 23-26 [ABCP] og artikel
26b-26e [syntetiske] vedrorende
securitiseringens simple, gennemsigtige
og standardiserede karakter og

b) sikrer, at securitiseringer med
oprindelse i det pdgceldende tredjeland til
enhver tid er underlagt effektivt tilsyn og
effektiv handhcevelse.

2. Med henblik pd stk. 1 kontrollerer
Kommissionen, at tredjelandets ordninger
er i fuld overensstemmelse med
kriterierne til at identificere simple,
transparente og sammenlignelige
securitiseringer (STC), der er
offentliggjort af Baselkomitéen for
Banktilsyn og 10SCO. Lkvivalens
indrommes pd grundlag af det materielle
resultat af den lovgivningsmcessige
ramme, uanset det eller de specifikke
formater, der anvendes til offentliggorelse
i det pageeldende tredjeland.

3. En securitisering med oprindelse i et
tredjeland, for hvilken der er vedtaget en
afgorelse om cekvivalens i
overensstemmelse med stk. 1, betragtes
som en STS-securitisering med henblik pa
denne forordning og forordning (EU)

nr. 575/2013 [CRR], forudsat at:

a) det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller SSPE'en i det
pdgeeldende tredjeland har modtaget en
verifikation fra en tredjepartskontrollor,
der er godkendt i overensstemmelse med
artikel 28, som bekreefter overholdelsen af
de tilsvarende tredjelandsstandarder, eller

b) tredjepartskontrolloren, i
Jjurisdiktioner, hvor der ikke findes nogen
specifik STS- eller STC-mcerkning,
bekreefter, at transaktionen opfylder
Baselkomitéens/IOSCO's STC-kriterier
pd substansbasis.
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Or. en

Begrundelse

Det er teknisk begrundet at indfore en formel cekvivalensordning mellem EU's STS-ramme og
Baselkomitéens/IOSCO's STC-standarder, da begge er baseret pa naje tilpassede
risikobaserede kriterier, oplysningskrav og strukturelle garantier. Anerkendelse af cekvivalens
vil mindske regelarbitrage og overlappende overholdelse, age den tilsynsmeessige konsekvens
og lette greenseoverskridende securitiseringsmarkeder og dermed stotte markedslikviditeten,
kapitalallokeringseffektiviteten og EU's mdl for integration af kapitalmarkederne.

ZEndringsforslag 250
Tomas Kubin

Forslag til forordning

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 15 — litra -a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 29 —stk. 3

Geeldende ordlyd

3. Séfremt eksponeringsleverende
institutter, oprindelige 14ngivere og
SSPE'er er tilsynsbelagte enheder 1 henhold
til direktiv 2003/41/EF, 2009/138/EC,
2009/65/EF, 2011/61/EU og 2013/36/EU
samt forordning (EU) nr. 1024/2013,
herunder ECB for sa vidt angar specifikke
opgaver, som den tillegges ved forordning
(EU) nr. 1024/2013, forer de relevante
kompetente myndigheder 1 henhold til
disse retsakter tilsyn med overholdelsen af
forpligtelserne i nervaerende forordnings
artikel 6, 7, 8 0g 9."

ZEndringsforslag 251
Tomas Kubin

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 — nr. 15 — litra -a b (nyt)
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Andringsforslag

-a) Stk. 3 affattes sdledes:

"3. Safremt eksponeringsleverende
institutter, administrationsselskaber,
oprindelige ldngivere og SSPE'er er
tilsynsbelagte enheder 1 henhold til direktiv
2003/41/EF, 2009/138/EC, 2009/65/EF,
2011/61/EU og 2013/36/EU samt
forordning (EU) nr. 1024/2013, herunder
Den Europceiske Centralbank for sé vidt
angar specifikke opgaver, som den
tillegges ved forordning (EU) nr.
1024/2013, ferer de relevante kompetente
myndigheder 1 henhold til disse retsakter
tilsyn med overholdelsen af forpligtelserne
i nerverende forordnings artikel 6, 7, 8 og
9'H

Or. en
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Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 29 —stk. 4

Geeldende ordlyd

4. For eksponeringsleverende institutter,
oprindelige l&ngivere og SSPE'er, der er
etableret 1 Unionen, og som ikke er
omfattet af EU's lovgivningsmeessige
retsakter omhandlet 1 stk. 3, udpeger
medlemsstaterne en eller flere kompetente
myndigheder til at fore tilsyn med
overholdelsen af forpligtelserne i artikel 6,
7, 8 og 9. Medlemsstaterne underretter
senest den 1. januar 2019 Kommissionen
og ESMA om udpegningen af kompetente
myndigheder 1 henhold til dette stykke.
Denne forpligtelse finder ikke anvendelse
pé de enheder, der kun selger
eksponeringer 1 et ABCP-program eller en
anden securitiseringstransaktion eller -
ordning, og som ikke aktivt indgar
eksponeringer med det primare formél at
securitisere dem;"

ZEndringsforslag 252
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 15 —litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 29 —stk. 4 a

Kommissionens forslag

a) Folgende indscettes som stk. 4a:

"4a. De kompetente myndigheder, der er
ansvarlige for tilsynet med
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er i
overensstemmelse med direktiv
2013/36/EU, herunder ECB med hensyn
til specifikke opgaver, som den tillcegges
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Andringsforslag

-ab)  Stk. 4 affattes sdledes:

"4. For eksponeringsleverende institutter,
administrationsselskaber, oprindelige
langivere og SSPE'er, der er etableret 1
Unionen, og som ikke er omfattet af EU's
lovgivningsmassige retsakter omhandlet 1
stk. 3, udpeger medlemsstaterne en eller
flere kompetente myndigheder til at fore
tilsyn med overholdelsen af forpligtelserne
1 artikel 6, 7, 8 og 9. Medlemsstaterne
underretter senest den 1. januar 2019
Kommissionen og ESMA om udpegningen
af kompetente myndigheder i henhold til
dette stykke. Denne forpligtelse finder ikke
anvendelse pd de enheder, der kun s@lger
eksponeringer 1 et ABCP-program eller en
anden securitiseringstransaktion eller -
ordning, og som ikke aktivt indgér
eksponeringer med det primare formél at
securitisere dem;"

Or. en

Andringsforslag

udgar
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ved forordning (EU) nr. 1024/2013, forer
tilsyn med eksponeringsleverende
institutters, organiserende institutters og
SSPE'ers overholdelse af de forpligtelser,
der er fastsat i ncerveerende forordnings
artikel 18-27."

ZEndringsforslag 253
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 15 —litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 29 —stk. 4 a

Kommissionens forslag

a) Folgende indscettes som stk. 4a:

"4a. De kompetente myndigheder, der er
ansvarlige for tilsynet med
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er i
overensstemmelse med direktiv
2013/36/EU, herunder ECB med hensyn
til specifikke opgaver, som den tillcegges
ved forordning (EU) nr. 1024/2013, forer
tilsyn med eksponeringsleverende
institutters, organiserende institutters og
SSPE''ers overholdelse af de forpligtelser,
der er fastsat i ncerveerende forordnings
artikel 18-27."

Zndringsforslag 254
Martine Kemp

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 15 —litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 29 —stk. 4 a
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Or. en

Andringsforslag

Or. en
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Kommissionens forslag

4a. De kompetente myndigheder, der
er ansvarlige for tilsynet med
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er i
overensstemmelse med direktiv
2013/36/EU, herunder ECB med hensyn
til specifikke opgaver, som den tillcegges
ved forordning (EU) nr. 1024/2013, forer
tilsyn med eksponeringsleverende
institutters, organiserende institutters og
SSPE''ers overholdelse af de forpligtelser,
der er fastsat i ncerveerende forordnings
artikel 18-27."

ZEndringsforslag 255

Andringsforslag

udgar

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 15 —litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 29 —stk. 4 a

Kommissionens forslag

@)

4a. De kompetente myndigheder, der
er ansvarlige for tilsynet med
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er i
overensstemmelse med direktiv
2013/36/EU, herunder ECB med hensyn
til specifikke opgaver, som den tilleegges
ved forordning (EU) nr. 1024/2013, forer
tilsyn med eksponeringsleverende
institutters, organiserende institutters og
SSPE'ers overholdelse af de forpligtelser,
der er fastsat i ncerveerende forordnings
artikel 18-27."

Folgende indscettes som stk. 4a:
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Andringsforslag
udgar
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Andringsforslag 256

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 15 - litra a a (nyt)

Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 29 — stk. 4 aa (nyt)

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 257
Martine Kemp

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 15 -litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 29 — stk. 5 — forste s&tning

Kommissionens forslag

b) Stk. 5, forste punktum, affattes
sdledes:

""For enheder, der er underlagt tilsyn af
andre kompetente myndigheder end dem,

AM\1336088DA.docx
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Andringsforslag

aa)  Folgende afsnit indscettes:

"4aa) ESMA er ansvarlig for at fore tilsyn
med eksponeringsleverende institutters,
organiserende institutters og SSPE'ers
overholdelse af STS-kriterierne og STS-
meddelelseskravene i artikel 18-27. Med
henblik herpa tillegges ESMA befojelser
til at udove tilsyns-, undersogelses- og
handhcevelsesbefajelser, herunder
befajelse til at anmode om oplysninger,
foretage kontrolbesog pa stedet, foretage
undersogelser og pdlegge administrative
sanktioner og boder. Disse befojelser
udoves i overensstemmelse med de
relevante bestemmelser i forordning (EU)
nr. 1060/200, scerlig artikel 23b-23e og
artikel 36b, og artikel 32 og 33 i denne
Jforordning, som bor finde tilsvarende
anvendelse."

Or. en

Andringsforslag

udgar
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der er omhandlet i stk. 4a, udpeger
medlemsstaterne en eller flere kompetente
myndigheder til at fore tilsyn med, at
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er
overholder artikel 18-27, og at
tredjeparter overholder artikel 28."

ZEndringsforslag 258
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 15 -litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 29 — stk. 5 — forste s@tning

Kommissionens forslag

b) Stk. 5, forste punktum, affattes
saledes:

""For enheder, der er underlagt tilsyn af
andre kompetente myndigheder end dem,
der er omhandlet i stk. 4a, udpeger
medlemsstaterne en eller flere kompetente
myndigheder til at fore tilsyn med, at
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er
overholder artikel 18-27, og at
tredjeparter overholder artikel 28."

Zndringsforslag 259
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 15 -litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 29 —stk. 5

Kommissionens forslag

PE782.502v01-00

udgar
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Or. fr

Andringsforslag
Or. en

Andringsforslag
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b) Stk. 5, forste punktum, affattes
saledes:

For enheder, der er underlagt tilsyn af
andre kompetente myndigheder end dem,
der er omhandlet i stk. 4a, udpeger
medlemsstaterne en eller flere kompetente
myndigheder til at fore tilsyn med, at
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er
overholder artikel 18-27, og at tredjeparter
overholder artikel 28.

Zndringsforslag 260
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16 — litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 30 —stk. 1 a

Kommissionens forslag

a) Folgende indscettes som stk. la:

""la. Den kompetente myndighed skal fore
tilsyn med, at eksponeringsleverende
institutter, organiserende institutter,
SSPE 'er og oprindelige langivere
overholder denne forordning i
overensstemmelse med artikel 29."

ZEndringsforslag 261

b) Stk. 5 affattes séledes:

ESMA er ansvarlig for at fore tilsyn med,
at eksponeringsleverende institutters,
organiserende institutters og SSPE'er
overholder STS-kriterierne og STS-
meddelelseskravene i artikel 18-27, og at
tredjeparter overholder artikel 28. Med
henblik herpa tilleegges ESMA befojelser
til at udove tilsyns-, undersogelses- og
handhcevelsesbefojelser. Disse befojelser
udoves i overensstemmelse med de
relevante bestemmelser i forordning (EU)
nr. 1060/2009, scerlig artikel 23b-23e og
artikel 36b, og artikel 32 og 33 i denne
Jforordning, som finder tilsvarende
anvendelse.

Or. en

Andringsforslag

udgar

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 — nr. 16 — litra a a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

AM\1336088DA.docx
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DA

Artikel 30 — stk. 2 —litrab, c og e
Kommissionens forslag Andringsforslag

aa)  Stk. 2, litra b), c) og e), udgir.

Or. en

ZEndringsforslag 262
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 16 — litra a a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 30 —stk. 2 —litra b

Kommissionens forslag Andringsforslag

aa)  Stk. 2, litra b), udgar.

Or. en

(Forordning (EU) 2017/2402 — artikel 30, stk. 2 —litra b)).

Zndringsforslag 263
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 16 — litra a b (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 30 —stk. 2 —litra ¢

Kommissionens forslag Andringsforslag

ab)  Stk. 2, litra c¢), udgar.

Or. en

Zndringsforslag 264
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

PE782.502v01-00 160/185 AM\1336088DA.docx



Artikel 1 —stk. 1 — nr. 16 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 30a

Kommissionens forslag Andringsforslag

16a) Folgende artikel indscettes:
"Artikel 30a

1. ESM A opkreever gebyrer i
overensstemmelse med denne forordnings
artikel 16 for at deekke sine nodvendige
udgifter fuldt ud i forbindelse med tilsynet
i henhold til denne forordnings artikel 29,
stk. 5, med eksponeringsleverende
institutter, organiserende institutter og
SSPE'er i henhold til denne forordnings
artikel 18-27. Gebyret skal sta i et rimeligt
forhold til enhedens omscetning i forhold
til alle sddanne enheders samlede
omscetning i den pdgceldende periode.

2. Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage en delegeret retsakt i
overensstemmelse med artikel 47 for at
supplere denne forordning ved yderligere
at preecisere gebyrernes art, de tjenester,
for hvilke de skal erleegges, og gebyrernes
storrelse og betalingsmadde."

Or. en

ZEndringsforslag 265
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 30 a (ny)
Kommissionens forslag Andringsforslag
16a) Folgende artikel indscettes:
Artikel 30a
Tilsynsgebyrer
1. ESMA opkreever gebyrer i
overensstemmelse med denne forordnings
AM\1336088DA.docx 161/185 PE782.502v01-00
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Zndringsforslag 266

artikel 16 for at deekke sine nodvendige
udgifter i forbindelse med tilsynet fuldt ud
i henhold til artikel 29, stk. 5, med
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er i
henhold til denne forordnings artikel 18-
27 og til tilsyn med tredjepartskontrollorer
i henhold til artikel 28. Gebyret skal std i
et rimeligt forhold til enhedens
omscetning i forhold til alle sadanne
enheders samlede omscetning i den
pdgeeldende periode.

2. Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage en delegeret retsakt i
overensstemmelse med artikel 47 for at
supplere denne forordning ved yderligere
at preecisere gebyrernes art, de tjenester,
for hvilke de skal erleegges, og gebyrernes
storrelse og betalingsmdde.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 32 —stk. 1

Kommissionens forslag

17) I artikel 32, stk. 1, forste afsnit,
tilfojes folgende litra i):

""i) en institutionel investor, bortset fra det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den
oprindelige langiver, ikke har opfyldt
kravene i artikel 5."

PE782.502v01-00

162/185

Andringsforslag

17)  Artikel 32, stk. 1, affattes sdledes:

""1. Uden at det berorer medlemsstaternes
ret til at fastscette strafferetlige
sanktioner, pdleegger de kompetente
myndigheder det eksponeringsleverende
institut, det organiserende institut, den
oprindelige langiver, SSPE'en eller den
enhed, der er udpeget i overensstemmelse
med artikel 7, stk. 2, administrative
sanktioner i tilfeelde af uagtsomhed eller
forscetlig overtreedelse og afhjcelpende
foranstaltninger, der som minimum finder
anvendelse i situationer, hvor:

AM\1336088DA.docx
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a) et eksponeringsleverende institut, et
organiserende institut eller en oprindelig
langiver ikke har opfyldt kravene i artikel
6

b) et eksponeringsleverende institut, et
organiserende institut eller en SSPE ikke
har opfyldt kravene i artikel 7

¢) et eksponeringsleverende institut, et
organiserende institut eller en oprindelig
langiver ikke har opfyldt kriterierne i
artikel 9

d) et eksponeringsleverende institut, et
organiserende institut eller en SSPE ikke
har opfyldt kravene i artikel 18

e) en securitisering kan betegnes som
STS, og securitiseringens
eksponeringsleverende institut,
organiserende institut eller SSPE ikke har
opfyldt kravene i artikel 19-22 eller 23-26

P et eksponeringsleverende institut eller et
organiserende institut udarbejder en
vildledende meddelelse i henhold til
artikel 27, stk. 1

g) et eksponeringsleverende institut eller
et organiserende institut ikke har opfyldt
kravene i artikel 27, stk. 4, eller

h) en tredjepart, der har tilladelse i
henhold til artikel 28, ikke har givet
meddelelse om veesentlige cendringer i de
oplysninger, der er givet efter artikel 28,
stk. 1, eller alle andre cendringer, der med
rimelighed kan teenkes at pdvirke den
kompetente myndigheds vurdering.

Medlemsstaterne sikrer desuden, at de
administrative sanktioner og/eller
afhjeelpende foranstaltninger
gennemfores effektivt.

Sanktionerne og foranstaltningerne skal
veere effektive, std i et rimeligt forhold til
overtreedelsen og have afskreekkende
virkning.

Nar medlemsstaterne fastscetter regler om
administrative sanktioner, tager de
hensyn til de sanktioner og yderligere

163/185 PE782.502v01-00
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Zndringsforslag 267
Regina Doherty

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 32 — stk. 1 — afsnit 1 — litra i

Kommissionens forslag

17) 1 artikel 32, stk. 1, forste afsnit,
tilfojes folgende litra i):

""i) en institutionel investor, bortset fra det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den
oprindelige langiver, ikke har opfyldt
kravene i artikel 5."

Zndringsforslag 268
Lidia Pereira

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 32 — stk. 1 —afsnit 1 —litra i

Kommissionens forslag
17) 1 artikel 32, stk. 1, forste afsnit,
tilfajes folgende litra i):

""i) en institutionel investor, bortset fra det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den
oprindelige langiver, ikke har opfyldt

PE782.502v01-00

kapitalkrav, der er gennemfort i
overensstemmelse med sektorspecifik
regulering, for at undgd overlapninger i
sanktionsordningen for samme

overtreedelse."
Or. en
Andringsforslag
udgar
Or. en
Andringsforslag
udgar
AM\1336088DA.docx



kravene i artikel 5."

ZEndringsforslag 269

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher, Anouk Van Brug

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 32 —stk. 1 —afsnit 1 — litra i

Kommissionens forslag

17) 1 artikel 32, stk. 1, forste afsnit,
tilfojes folgende litra i):

""i) en institutionel investor, bortset fra det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den
oprindelige langiver, ikke har opfyldt
kravene i artikel 5."

Zndringsforslag 270
Markus Ferber

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 32 — stk. 1 —afsnit 1 —litra i

Kommissionens forslag

17) I artikel 32, stk. 1, forste afsnit,
tilfajes folgende litra i):

""i) en institutionel investor, bortset fra det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den
oprindelige langiver, ikke har opfyldt
kravene i artikel 5."

AM\1336088DA.docx

Or. en
Andringsforslag
udgar
Or. en
Andringsforslag
udgar
Or. en
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ZAndringsforslag 271
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 32 —stk. 1 —afsnit 1 — litra i

Kommissionens forslag Andringsforslag

17) I artikel 32, stk. 1, forste afsnit, udgar
tilfojes folgende litra i):

i) en institutionel investor, bortset fra
det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den
oprindelige langiver, ikke har opfyldt
kravene i artikel 5.

Or. en
Begrundelse

Ud fra et systemisk perspektiv behandles tilsynet med og handhcevelsen af institutionelle
investorer allerede indgdende i sektorlovgivningen, navnlig FAIF-direktivet og UCITS-
direktivet. Disse rammer indeholder detaljerede krav til risikostyring, ledelse og rettidig
omhu, herunder med hensyn til securitiseringseksponeringer, og handhceves gennem scerlige
tilsynsmekanismer.

Zndringsforslag 272
Regina Doherty

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 32 — stk. 1 —afsnit 1 —litra i

Kommissionens forslag Andringsforslag

17) I artikel 32, stk. 1, forste afsnit, udgar
tilfojes folgende litra i):

i) en institutionel investor, bortset fra
det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den
oprindelige langiver, ikke har opfyldt

PE782.502v01-00 166/185 AM\1336088DA.docx
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kravene i artikel 5.

Or. en

ZEndringsforslag 273
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17

Andringer til forordning (EU) 2017/2402
Artikel 1 —stk. 1 —afsnit 1 — litra i

Kommissionens forslag Andringsforslag

17) I artikel 32, stk. 1, forste afsnit, udgar
tilfojes folgende litra i):

i) en institutionel investor, bortset fra
det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den
oprindelige langiver, ikke har opfyldt
kravene i artikel 5.

(Denne cendring vedrorer hele
retsaktsforslaget; hvis den vedtages, skal
der foretages tekniske rettelser i hele
teksten.)

Or. en
(Se ordlyden i artikel 1 — Andring af forordning (EU) 2017/2402 — stk. 1 —nr. 17).
Begrundelse

Vi er uenige i Kommissionens forslag om at cendre artikel 32, stk. 1, i SECR, herunder
institutionelle investorers manglende opfyldelse af due diligence-kravene pd listen over
situationer, hvor medlemsstaterne kan anvende administrative sanktioner. Denne indforelse
vil yderligere afskreekke investorer.

Zndringsforslag 274
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17
Forordning (EU) 2017/2402

AM\1336088DA.docx 167/185 PE782.502v01-00
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Artikel 32 — stk. 1 —afsnit 1 —litra i
Kommissionens forslag

17) 1 artikel 32, stk. 1, forste afsnit,
tilfojes folgende litra i):

i) en institutionel investor, bortset fra
det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den
oprindelige langiver, ikke har opfyldt
kravene i artikel 5.

ZEndringsforslag 275
Tomas Kubin

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 32 — stk. 1 — afsnit 1 — litra i

Kommissionens forslag

17) 1 artikel 32, stk. 1, forste afsnit,
tilfojes folgende litra i):

i) en institutionel investor, bortset fra
det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den
oprindelige langiver, ikke har opfyldt
kravene i artikel 5.

Zndringsforslag 276

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 32 — stk. 1 —afsnit 1 —litra i

Kommissionens forslag

1) en institutionel investor, bortset fra

PE782.502v01-00

udgar

udgar

i)

168/185

Andringsforslag

Andringsforslag

Andringsforslag

Or. en

Or. en

en institutionel investor eller den
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det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller den oprindelige
langiver, ikke har opfyldt kravene 1 artikel
5.

Zndringsforslag 277
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 17 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 32 — stk. 1 —afsnit 1 —litrad til h

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 278
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17 b (nyt)

Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 32 —stk. 2 —litrad og g

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 279
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

AM\1336088DA.docx

delegerede, instruerede part i
overensstemmelse med artikel 5, stk. 5,
bortset fra det eksponeringsleverende
institut, det organiserende institut eller den
oprindelige ldngiver, ikke har opfyldt
kravene 1 artikel 5.

Or. en

Andringsforslag

17a) Artikel 32, stk. 1, forste afsnit, litra
d), e)}f) og g), ua’gdr.

Or. en

Andringsforslag

17b)  Artikel 32, stk. 2, litra d) og g),
udgar.

Or. en

PE782.502v01-00
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Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18 —litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 36 — stk. 3

Kommissionens forslag Andringsforslag

b) Stk. 3 affattes saledes: udgar

""Der nedscettes et scerligt
securitiseringsunderudvalg inden for
rammerne af Det Feelles Udvalg af
Europceiske Tilsynsmyndigheder, inden
for hvilket de kompetente myndigheder
skal samarbejde teet med hinanden for at
udfore deres opgaver i henhold til artikel
30-34. Securitiseringsunderudvalget ledes
af EBA i samarbejde med ESMA og
EIOPA. EBA skal varetage
sekretariatsfunktionen og udpege en
neestformand for
securitiseringsunderudvalget pda
permanent basis.
Securitiseringsunderudvalget fremmer
tilsynsmeessig konvergens for at sikre
feelles tilsynspraksis. Medlemmerne af
securitiseringsunderudvalget under
EBA's ledelse koordinerer naje deres
tilsynsforanstaltninger med henblik pa at
identificere og afhjeelpe overtreedelser af
denne forordning, udvikle og fremme
bedste praksis, lette samarbejdet, fremme
konsekvent anvendelse af lovgivningen og
tilvejebringe tveerjuridiske vurderinger i
tilfeelde af uenighed.
Securitiseringsunderudvalget overviger
regelmaessigt markedssituationen og
anvendelsen af denne forordning."

Or. en
Begrundelse

Tilsynet fungerer bedre i nogle medlemsstater end i andre. Vi bor tilskynde de svagere
tilsynsmyndigheder til at indhente deres eftersiceb i stedet for at straffe de funktionelle
tilsynsmyndigheder ved at fratage dem deres kompetencer pd grund af problemerne hos andre
tilsynsmyndigheder. I betragtning af koncentrationen af securitisering i et begreenset antal
medlemsstater er det desuden uforholdsmcessigt at fore tilsyn med konvergens pd europceisk
plan.

PE782.502v01-00 170/185 AM\1336088DA.docx



Andringsforslag 280

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18 —litra b
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 36 —stk. 3

Kommissionens forslag

Der nedsattes et serligt
securitiseringsunderudvalg inden for
rammerne af Det Felles Udvalg af
Europaiske Tilsynsmyndigheder, inden for
hvilket de kompetente myndigheder skal
samarbejde tet med hinanden for at udfere
deres opgaver 1 henhold til artikel 30-34.
Securitiseringsunderudvalget ledes af EBA
1 samarbejde med ESMA og EIOPA. EBA
skal varetage sekretariatsfunktionen og
udpege en naestformand for
securitiseringsunderudvalget pd permanent
basis. Securitiseringsunderudvalget
fremmer tilsynsmessig konvergens for at
sikre feelles tilsynspraksis. Medlemmerne
af securitiseringsunderudvalget under
EBA's ledelse koordinerer ngje deres
tilsynsforanstaltninger med henblik pa at
identificere og athjelpe overtredelser af
denne forordning, udvikle og fremme
bedste praksis, lette samarbejdet, fremme
konsekvent anvendelse af lovgivningen og
tilvejebringe tverjuridiske vurderinger i
tilfeelde af uenighed.
Securitiseringsunderudvalget overvager
regelmassigt markedssituationen og
anvendelsen af denne forordning.

Zndringsforslag 281
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 18 —litra ¢
Forordning (EU) 2017/2402

AM\1336088DA.docx

171/185

Andringsforslag

"Der nedsettes et serligt
securitiseringsunderudvalg inden for
rammerne af Det Felles Udvalg af
Europziske Tilsynsmyndigheder, inden for
hvilket de kompetente myndigheder skal
samarbejde tet med hinanden for at udfere
deres opgaver 1 henhold til artikel 30-34.
Securitiseringsunderudvalget ledes af EBA
1 samarbejde med ESMA og EIOPA og
ESRB. EBA skal varetage
sekretariatsfunktionen og udpege en
nastformand for
securitiseringsunderudvalget pa permanent
basis. Securitiseringsunderudvalget
fremmer tilsynsmeessig konvergens for at
sikre felles tilsynspraksis. Medlemmerne
af securitiseringsunderudvalget under
EBA's ledelse koordinerer ngje deres
tilsynsforanstaltninger med henblik pa at
identificere og afhjelpe overtraedelser af
denne forordning, udvikle og fremme
bedste praksis, lette samarbejdet, fremme
konsekvent anvendelse af lovgivningen og
tilvejebringe tvarjuridiske vurderinger i
tilfelde af uenighed.
Securitiseringsunderudvalget overviger
regelmaessigt markedssituationen og
anvendelsen af denne forordning. "

Or. en

PE782.502v01-00
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Artikel 36 — stk. 3b
Kommissionens forslag

3b. Efter underretningen af de
kompetente myndigheder i henhold til
artikel 7, stk. 1, udpeger de kompetente
myndigheder for scelgerenhederne i
transaktionen en ledende
tilsynsmyndighed til at koordinere
foranstaltninger og undgad forskelle i
anvendelsen af denne forordning pa
transaktioner, der involverer
scelgerenheder, som henhorer under
ansvarsomrddet for de kompetente
myndigheder fra mere end én
medlemsstat. En kompetent myndighed
kan delegere udovelsen af nogle af eller
alle de opgaver og befojelser, der er
omhandlet i denne forordning, til den
ledende tilsynsmyndighed. Hvis de
kompetente myndigheder for
scelgerenhederne ikke ndar til enighed om
udncevnelsen af den ledende
tilsynsmyndighed, udpeger
securitiseringsunderudvalget, der er
nedsat i henhold til stk. 3, den ledende
tilsynsmyndighed.

Zndringsforslag 282

Andringsforslag

udgar

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 18 — litra c a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 36 — stk. 4

Geeldende ordlyd

4. Safremt en kompetent myndighed
konstaterer, at et eller flere af kravene 1
artikel 6-27 er blevet overtradt, eller har
grund til at antage dette, underretter denne
den kompetente myndighed for den eller de

PE782.502v01-00

172/185

Andringsforslag

ca)  Stk. 4 affattes sdledes:

"4. Safremt en kompetent myndighed
konstaterer, at et eller flere af kravene 1
artikel 6-9 er blevet overtradt, eller har
grund til at antage dette, underretter denne
den kompetente myndighed for den eller de

AM\1336088DA.docx



enheder, der mistenkes for en siddan
overtraedelse, om sine
undersggelsesresultater pa en tilstrekkelig
detaljeret made. De berorte kompetente
myndigheder koordinerer deres tilsyn tet
for at sikre konsekvente afgorelser.

ZEndringsforslag 283
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 18 — litra c a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 36 — stk. 4

Geeldende ordlyd

4. Safremt en kompetent myndighed
konstaterer, at et eller flere af kravene 1
artikel 6-27 er blevet overtradt, eller har
grund til at antage dette, underretter denne
den kompetente myndighed for den eller de
enheder, der mistankes for en sadan
overtredelse, om sine
undersogelsesresultater pa en tilstraekkelig
detaljeret made. De berarte kompetente
myndigheder koordinerer deres tilsyn tet
for at sikre konsekvente afgerelser.
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173/185

enheder, der mistankes for en sddan
overtradelse, om sine
undersggelsesresultater pa en tilstrekkelig
detaljeret made. De berorte kompetente
myndigheder koordinerer deres tilsyn tet
for at sikre konsekvente afgorelser. ESMA
underretter uden unodig forsinkelse den
relevante kompetente myndighed, hvis den
finder, at et eller flere af kravene i denne
Jforordnings artikel 19-27 er blevet
overtradt."

Or. en

Andringsforslag

ca)  Stk. 4 affattes sdledes:

4. Safremt en kompetent myndighed
konstaterer, at et eller flere af kravene 1
artikel 6-9 er blevet overtradt, eller har
grund til at antage dette, underretter denne
den kompetente myndighed for den eller de
enheder, der mistankes for en sddan
overtredelse, om sine
undersogelsesresultater pa en tilstraekkelig
detaljeret made. De berarte kompetente
myndigheder koordinerer deres tilsyn tet
for at sikre konsekvente afgerelser.

ESMA underretter uden unodig
forsinkelse den relevante kompetente
myndighed, hvis den finder, at et eller
flere af kravene i denne forordnings
artikel 19-27 er blevet overtradt.

Or. en

PE782.502v01-00
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Andringsforslag 284

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18 —litra d
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 36 — stk. 6 — afsnit 1 og 2

Kommissionens forslag

d) Stk. 6, forste og andet afsnit,
affattes sdledes

"Efter modtagelse af de i stk. 4
omhandlede oplysninger tager den
kompetente myndighed for den enhed, der
er misteenkt for en overtreedelse, inden for
15 arbejdsdage ethvert nodvendigt skridt
til afhjcelpning af den konstaterede
overtreedelse og underretter de ovrige
involverede kompetente myndigheder,
seerlig de kompetente myndigheder for det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og SSPE'en samt
for indehaveren af en
securitiseringsposition, hvis denne
indehaver kendes. En kompetent
myndighed, der er uenig med en anden
kompetent myndighed for sa vidt angar
fremgangsmdde eller indhold i dennes
tiltag eller mangel pa tiltag, skal uden
unodig forsinkelse underrette alle andre
involverede kompetente myndigheder om
sin uenighed. Hvis uenigheden ikke er
lost senest tre mdneder fra den dato, hvor
alle de involverede kompetente
myndigheder er blevet underrettet,
henvises sagen til EBA i
overensstemmelse med artikel 19 og, nar
det er relevant, artikel 20 i forordning
(EU) nr. 1093/2010. Forligsperioden, som
der henvises til i artikel 19, stk. 2, i
forordning (EU) nr. 1093/2010, er én
mdned.

Hvis de berarte kompetente myndigheder
ikke ndr til enighed inden for forligsfasen,
Jf- forste afsnit, treeffer EBA afgorelsen
omhandlet i artikel 19, stk. 3, i forordning
(EU) nr. 1093/2010 inden for en maned. 1

PE782.502v01-00 174/185

Andringsforslag
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den procedure, der er fastsat i
neerveerende artikel, anses en
securitisering, der er opfort pa den liste,
der fores af ESMA i henhold til
neerveerende forordnings artikel 27,
fortsat for at veere STS i henhold til
neerveerende forordnings kapitel 4 og
beholdes pa denne liste."

Endringsforslag 285
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 18 —litra d
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 36 — stk. 6 — afsnit 1 og 2

Kommissionens forslag

d) Stk. 6, forste og andet afsnit, udgar

affattes sdledes

"Efter modtagelse af de i stk. 4
omhandlede oplysninger tager den
kompetente myndighed for den enhed, der
er misteenkt for en overtreedelse, inden for
15 arbejdsdage ethvert nodvendigt skridt
til afhjcelpning af den konstaterede
overtreedelse og underretter de ovrige
involverede kompetente myndigheder,
seerlig de kompetente myndigheder for det
eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut og SSPE'en samt
for indehaveren af en
securitiseringsposition, hvis denne
indehaver kendes. En kompetent
myndighed, der er uenig med en anden
kompetent myndighed for sd vidt angdr
fremgangsmdde eller indhold i dennes
tiltag eller mangel pa tiltag, skal uden
unodig forsinkelse underrette alle andre
involverede kompetente myndigheder om
sin uenighed. Hvis uenigheden ikke er
lost senest tre mdneder fra den dato, hvor
alle de involverede kompetente
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Or. en

Andringsforslag
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myndigheder er blevet underrettet,
henvises sagen til EBA i
overensstemmelse med artikel 19 og, nar
det er relevant, artikel 20 i forordning
(EU) nr. 1093/2010. Forligsperioden, som
der henvises til i artikel 19, stk. 2, i
forordning (EU) nr. 1093/2010, er én
mdned.

Hpvis de berorte kompetente myndigheder
ikke nar til enighed inden for forligsfasen,
Jf- forste afsnit, treeffer EBA afgorelsen
omhandlet i artikel 19, stk. 3, i forordning
(EU) nr. 1093/2010 inden for en mdned. 1
den procedure, der er fastsat i
neerveerende artikel, anses en
securitisering, der er opfort pd den liste,
der fores af ESMA i henhold til
ncerveerende forordnings artikel 27,
fortsat for at veere STS i henhold til
ncerveerende forordnings kapitel 4 og
beholdes pa denne liste."

Zndringsforslag 286

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 19 —litra a
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 44 — afsnit 1 — litra e

Kommissionens forslag
e) securitiseringens bidrag til

finansiering af EU-virksomheder og til
gkonomien i Unionen.

ZEndringsforslag 287
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

PE782.502v01-00

176/185

Andringsforslag
e) securitiseringens bidrag til
finansiering af EU-virksomheder og til

okonomien og den finansielle stabilitet i
Unionen."”

Or. en

AM\1336088DA.docx



Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 46 — stk. 1

Kommissionens forslag

Senest den ... [Publikationskontoret: Indsaet
venligst datoen: fem ar efter
ikrafttredelsesdatoen] forelegger
Kommissionen en rapport for Europa-
Parlamentet og Radet om anvendelsen af
denne forordning, i givet fald ledsaget af et
lovgivningsforslag.

Zndringsforslag 288

Andringsforslag

Senest den ... [Publikationskontoret: Indsaet
venligst datoen: fem ar efter
ikrafttredelsesdatoen] pd baggrund af en
udtalelse fra Det Europceiske Udvalg for
Systemiske Risici og Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed forelegger
Kommissionen en rapport for Europa-
Parlamentet og Radet om anvendelsen af
denne forordning, 1 givet fald ledsaget af et
lovgivningsforslag.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 46 — stk. 1

Kommissionens forslag

Senest den ... [Publikationskontoret: Indsat
venligst datoen: fem ar efter
ikrafttredelsesdatoen] forelegger
Kommissionen en rapport for Europa-
Parlamentet og Rédet om anvendelsen af
denne forordning, i givet fald ledsaget af et
lovgivningsforslag.

ZEndringsforslag 289

Andringsforslag

Senest den ... [Publikationskontoret: Indset
venligst datoen: fire ar efter
ikrafttredelsesdatoen] forelegger
Kommissionen en rapport for Europa-
Parlamentet og Rédet om anvendelsen af
denne forordning, i givet fald ledsaget af et
lovgivningsforslag.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

AM\1336088DA.docx
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DA

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 46 — stk. 2 — indledning

Kommissionens forslag

Rapporten skal navnlig tage resultaterne i
de rapporter, der er omhandlet i artikel 44,
1 betragtning, og indeholde en vurdering af:

Zndringsforslag 290
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 46 —stk. 2 — litra b —nr. 1

Kommissionens forslag
1) finansiering af EU's virksomheder

og okonomi, navnlig med hensyn til
SMV'ers adgang til kredit og investeringer

Zndringsforslag 291

Andringsforslag

Rapporten skal navnlig tage resultaterne i
de rapporter, der er omhandlet i artikel 44
og artikel 31, 1 betragtning, og indeholde
en vurdering af:

Or. en

Andringsforslag

1) finansiering af EU's ikkefinansielle
virksomheder, navnlig med hensyn til
SMV'ers adgang til kredit og investeringer

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 46 — stk. 2 —litrab —nr. 11

Kommissionens forslag
1) den indbyrdes forbundethed mellem

finansielle institutioner og stabiliteten i
den finansielle sektor.

PE782.502v01-00

178/185

Andringsforslag

i1) opbygning af risici for den
finansielle stabilitet i banksektoren og den
finansielle sektor som helhed, som kan
opstd som folge af veeksten i udstedelser
af syntetiske securitiseringer, under

AM\1336088DA.docx



ZEndringsforslag 292
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20

Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 46 — stk. 2 — litra a — nr. 11 a (nyt)

Kommissionens forslag

ndringsforslag 293
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20

Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 46 — stk. 2 — litra a — nr. ii b (nyt)

Kommissionens forslag

AM\1336088DA.docx
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hensyntagen til den indbyrdes
forbundethed mellem finansielle
institutioner.

Or. en

Andringsforslag

iia)  opbygning af risici for den
finansielle stabilitet i banksektoren og den
finansielle sektor som helhed, som kan
opstd som folge af veeksten i udstedelser
af syntetiske securitiseringer, under
hensyntagen til den indbyrdes
forbundethed mellem finansielle
institutioner

Or. en

Andringsforslag

ith)  boligers prisoverkommelighed og
adgang til boliger, navnlig gennem dens
indvirkning pad tilgeengeligheden,
prisscetningen og veeksten i realkreditlan,
og i hvilket omfang eventuelle nye
cendringer i kreditudbuddet resulterer i

PE782.502v01-00

DA
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ZEndringsforslag 294
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20

Forordning (EU) 2017/2402

Artikel 46 — stk. 2 — litra a — nr. ii ¢ (nyt)

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 295
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 46 — stk. 2 — litra b a (nyt)

Kommissionens forslag

PE782.502v01-00

180/185

forbedret adgang til boliger for
husholdninger, herunder
forstegangskobere, eller kapitaliseres i
hajere boligpriser og huslejer

Or. en

Andringsforslag

iic)  omfanget af og udviklingen siden
2008 i tvangsauktioner og andre
hdandhcevelsesforanstaltninger og
anvendelsen af kreditlempelser og
omstruktureringsforanstaltninger i
forbindelse med securitiserede
eksponeringer, navnlig eksponeringer
sikret ved beboelsesejendom, herunder en
sammenligning med ikkesecuritiserede
eksponeringer i tilsvarende
eksponeringsklasser

Or. en

Andringsforslag

ba)  om der er behov for yderligere
foranstaltninger til beskyttelse af

AM\1336088DA.docx



langiveren, herunder
sikkerhedsforanstaltninger mod
uforholdsmeessig eller for tidlig
fyldestgorelse af sikkerhedsstillelse i
securitiserede transaktioner

Or. en

Zndringsforslag 296
Regina Doherty

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 46 —stk. 2 — litra ¢

Kommissionens forslag Andringsforslag

(] om der inden for STS- udgadr
securitiseringer kan indfores en
eekvivalensordning for
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er fra
tredjelande, herunder i forbindelse med
krav om rettidig omhu, under
hensyntagen til den internationale
udvikling pa securitiseringsomrddet,
navnlig initiativer om simple,
transparente og sammenlignelige
securitiseringer

Or. en

Zndringsforslag 297
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til forordning
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 46 —stk. 2 — litra ¢

Kommissionens forslag Andringsforslag

c) om der inden for STS- udgar
securitiseringer kan indfores en

AM\1336088DA.docx 181/185 PE782.502v01-00
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cekvivalensordning for
eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er fra
tredjelande, herunder i forbindelse med
krav om rettidig omhu, under
hensyntagen til den internationale
udvikling pa securitiseringsomrddet,
navnlig initiativer om simple,
transparente og sammenlignelige
securitiseringer

Or. en
Begrundelse

Dette cendringsforslag fremscettes i overensstemmelse med den nye artikel 28 om
ekvivalensordningen for EU's STS-ramme og Baselkomitéens/IOSCO's STC-standarder.
Anerkendelse af cekvivalens vil mindske regelarbitrage og overlappende overholdelse, oge
den tilsynsmeessige konsekvens og lette greenseoverskridende securitiseringsmarkeder og
dermed stotte markedslikviditeten, kapitalallokeringseffektiviteten og EU's mdl for integration
af kapitalmarkederne.

ZEndringsforslag 298
Marie Toussaint
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 46 — stk. 2 — litra d a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

da)  indforelse af nye
makroprudentielle veerktajer og
tilsynsveerktojer, der kan veere nodvendige
for at sikre, at risiciene i litra b), nr. iia),
styres og afbodes pd passende vis.

Or. en
ZEndringsforslag 299
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi
Forslag til forordning
PE782.502v01-00 182/185 AM\1336088DA.docx



Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 46 — stk. 2 — litra d a (nyt)

Kommissionens forslag

ZEndringsforslag 300

Andringsforslag

da) indforelse af nye
makroprudentielle veerktajer og
tilsynsveerktojer, der kan veere nodvendige
for at sikre, at risiciene i litra b), nr. ii),
styres og afbades pd passende vis.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 20
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 46 — stk. 2 — litra d b (nyt)

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 301
Angelika Winzig

Forslag til forordning

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 20 a (nyt)
Forordning (EU) 2017/2402
Artikel 47 a (ny)

Kommissionens forslag

AM\1336088DA.docx

Andringsforslag

db)  udvikling af en EU-deekkende,
integreret rapporteringsramme for EU's
securitiseringsforordning.

Or. en

Andringsforslag

20a) Folgende artikel indscettes:
Artikel 47a

Grandfathering vedrorende eksisterende
securitiseringer
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ZEndringsforslag 302
Regina Doherty

Forslag til forordning
Artikel 1 a (ny)

Kommissionens forslag

PE782.502v01-00

Securitiseringer udstedt for... [datoen for
denne forordnings ikrafttreeden] skal
fortsat veere underlagt de regler, der var
geeldende den... [dagen for datoen for
denne cendringsforordnings
ikrafttreeden]. Som en undtagelse kan
institutterne frivilligt og uigenkaldeligt
veelge at anvende den ordning, der gcelder
fraden ... [datoen for denne
cendringsforordnings ikrafttreeden], pd
sddanne eksisterende transaktioner.

Or. en

Andringsforslag

Artikel 1a
Andring af direktiv 2009/65/EF

1 artikel 56, stk. 2, i Europa-Parlamentets
og Rddets direktiv 2009/65/EF* indscettes
folgende afsnit efter forste afsnit:

Der kan ses bort fra den greense, der er
fastsat i litra b), hvis geeldsveerdipapirerne
repreesenterer securitiseringspositioner
som defineret i artikel 2, stk. 19, i Europa-
Parlamentets og Rddets forordning (EU)
2017/2402.

* Europa-Parlamentets og Radets

direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om
samordning af love og administrative
bestemmelser om visse institutter for kollektiv
investering i veerdipapirer
(investeringsinstitutter) (omarbejdning)
(EUTL 302 af 17.11.2009, s. 32,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).

Or. en

184/185 AM\1336088DA.docx


http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/oj

Zndringsforslag 303
Regina Doherty

Forslag til forordning
Artikel 2 —stk. 1 a

Kommissionens forslag Andringsforslag

Denne forordning finder anvendelse fra
den ... [seks mdneder efter
ikrafttrceedelsesdatoen].

Or. en
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