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Tarkistus 52

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Luonnos lainsidadintopaitoslauselmaksi
Johdanto-osan 7 a viite (uusi)

Luonnos lainsddddntopddtoslauselmaksi

Tarkistus 53

Tarkistus

- ottaa huomioon Mario Draghin
Euroopan kilpailukykydi koskevan
raportin The future of European
competitiveness report” ¢,

la

https://commission.europa.eu/topics/comp
etitiveness/draghi-report _en.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Luonnos lainsiadintopaitoslauselmaksi
Johdanto-osan 7 b viite (uusi)

Luonnos lainsddddntopddtoslauselmaksi

Tarkistus 54
Aurore Lalucq

Luonnos lainsdadintopaitoslauselmaksi
1 kohta

AM\1336088FI.docx

Tarkistus

- ottaa huomioon Enrico Lettan
raportin "Much More Than a Market™ ¢,

La https://european-research-
area.ec.europa.eu/sites/default/files/docu
ments/2024-05/LETTA%20Report%20-
%20Much%20more%20than%20a%20ma
rket_April%202024.pdf.

Or. en
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Luonnos lainsddddntopdcdtoslauselmaksi Tarkistus

1. vahvistaa jiljempiind esitetyn 1. hylkid komission ehdotuksen;
ensimmdiisen kiisittelyn kannan;

Or. en
Tarkistus 55
Martin Schirdewan, Manon Aubry, Jussi Saramo
Luonnos lainsidadintopaitoslauselmaksi
1 kohta
Luonnos lainsddddntopddtoslauselmaksi Tarkistus
1. vahvistaa jiljempiind esitetyn 1. hylkid komission ehdotuksen;
ensimmdiisen kiisittelyn kannan;
Or. en

Perustelu

Komission ehdotuksessa esitetddn uusia poikkeamia kansainvilisesti sovituista
sadntelystandardeista, jotka vahvistettiin vuoden 2008 finanssikriisin jilkeen
rahoitusvakauden turvaamiseksi. Ehdotetut muutokset heikentdisivit pddomavaatimuksia ja
lisdisivdt arvopaperistamiskdytdntojen ldpindkymdttomyyttd ja monimutkaisuutta ja siten
lisdisivdt rahoitusvakauteen kohdistuvia riskejd. Ehdotuksessa ei mydskddn vahvisteta
tehokkaita mekanismeja sen varmistamiseksi, ettd arvopaperistamiskehyksen muutokset
tuottaisivat aineellisia hyotyjd tuottavalle taloudelle.

Tarkistus 56
Aurore Lalucq

Luonnos lainsiadintopaitoslauselmaksi

2 kohta

Luonnos lainsddddntopdcdtoslauselmaksi Tarkistus
2. pyytda komissiota antamaan asian 2. pyytdd komissiota peruuttamaan
uudelleen Euroopan parlamentin ehdotuksensa;

kdsiteltiiviksi, jos se korvaa ehdotuksensa,
muuttaa siti huomattavasti tai aikoo
muuttaa sitd huomattavasti,

Or. en
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Tarkistus 57

Martin Schirdewan, Manon Aubry, Jussi Saramo

Luonnos lainsidadintopaitoslauselmaksi
2 kohta

Luonnos lainsddddntopddtoslauselmaksi

2. pyytda komissiota antamaan asian
uudelleen Euroopan parlamentin
kdsiteltiiviksi, jos se korvaa ehdotuksensa,
muuttaa siti huomattavasti tai aikoo
muuttaa sitd huomattavasti,

Tarkistus 58

Tarkistus

2. pyytdd komissiota peruuttamaan
ehdotuksensa;

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 1 kappale

Komission teksti

(1) Arvopaperistaminen voi lisdti
sijoittamista, kun pankit saavat
mahdollisuuden siirtda riskeja niille, jotka
pystyvit ne kantamaan, ja vapauttaa nidin
piddomaansa antolainaukseen
kotitalouksille ja yrityksille, pk-yritykset
mukaan lukien. Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetus (EU) 2017/2402!, joka
kattaa sekd yksinkertaiset, lapindkyvit ja
standardoidut arvopaperistamiset (YLS)
ettd muut arvopaperistamiset, on lisdnnyt
markkinoiden ldpindkyvyytta,
turvallisuutta ja standardointia. Samalla
asetuksen yksinkertaistaminen entisestdin
voisi auttaa hyddyntdmaén kaikki edut,
joita arvopaperistaminen voi tarjota.

! Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 pdivéna
joulukuuta 2017, yleisesti

AM\1336088FI.docx

Tarkistus

(1) Arvopaperistaminen voi lisiti
sijoittamista, kun pankit saavat
mahdollisuuden siirtéa riskeja niille, jotka
pystyvit ne kantamaan, ja vapauttaa niin
piddomaansa antolainaukseen
kotitalouksille ja yrityksille, pk-yritykset
mukaan lukien. Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetus (EU) 2017/2402!, joka
kattaa sekd yksinkertaiset, lapindkyvit ja
standardoidut arvopaperistamiset (YLS)
ettd muut arvopaperistamiset, on lisdnnyt
markkinoiden ldpindkyvyytta,
turvallisuutta ja standardointia. Samalla
asetuksen yksinkertaistaminen entisestdin
voisi auttaa hyddyntdmaién kaikki edut,
joita arvopaperistaminen voi tarjota, sekd
sdilyttimddn vahvat rahoitusvakauden
takeet.

' Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2017/2402, annettu 12 pdivéna
joulukuuta 2017, yleisesti
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arvopaperistamista koskevasta kehyksesti
ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle,
lapindkyvalle ja standardoidulle
arvopaperistamiselle seké direktiivien
2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU
ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L
347,28.12.2017, s. 35, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/0j

).

Tarkistus 59

arvopaperistamista koskevasta kehyksesta
ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle,
lapindkyvalle ja standardoidulle
arvopaperistamiselle seké direktiivien
2009/65/EY, 2009/138/EY ja 2011/61/EU
ja asetusten (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L
347,28.12.2017, s. 35, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/0j

).

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 2 a kappale (uusi)

Komission teksti

PE782.502v01-00

Tarkistus

(2 a) Tihin asetukseen liittyvi
vaitkutustenarviointi osoittaa, etti EU:n
arvopaperistamistoiminta on keskittynyt
voimakkaasti muutamiin jéisenvaltioihin
ja monilla lainkiyttéalueilla
liikkeeseenlaskua on vain viihdn tai siti ei
ole lainkaan, mikdi kuvastaa
sisimarkkinoiden epditasaista kehitysti.
Vuoden 2024 ensimmadisellii puoliskolla
litkkeeseenlaskijat kéyttiviit
arvopaperistamista rahoituslihteend alle
puolessa EU:n jisenvaltioista. Timd on
seurausta useista tekijoistd, kuten
kansallisen sddntelykehyksen
puuttumisesta. Lisdiksi
liikkeeseenlaskujen merkittivi
keskittyminen harvoihin jisenvaltioihin
Jjohtuu myds pysyvistii rakenteellisista ja
sddntelyyn liittyvistii esteistd, siiti, ettd
nykyisti EU:n kehystii pidetiiin usein
tarpeettoman monimutkaisena ja kalliina
erityisesti pienten laitosten kannalta, ja
markkinatoimijoiden vihdisistd tiedoista
ja markkinoiden kehittymdttomyydesti
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useissa, erityisesti pienimmissd maissa.

Or. en

Perustelu

Sddsto- ja investointiunioni voi hyodyttid Euroopan taloutta myos siten, ettd sen avulla
arvopaperistamistoimintaa voidaan levittdd useimpiin EU:n jdsenvaltioihin.

Tarkistus 60

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 2 b kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1336088FI.docx

Tarkistus

(2b) Pidomamarkkinaunionin
kontekstissa perinteiset
arvopaperistamiset, joille on ominaista
varojen ja luottoriskin todellinen siirto
alullepanijan taseen ulkopuolella, ovat
rakenteellinen viline, jolla voidaan
tehostaa rahoituksen vilittimistd ja tukea
reaalitalouden rahoitusta unionissa. Kun
tillaiset liiketoimet on strukturoitu
asianmukaisesti ja niilli on vankka
sddntelykehys, niilli voidaan edistiii
rahoituslihteiden monipuolistamista,
tehokasta riskinhallintaa ja
rahoitusjirjestelmdn hdirionsietokykyd.
Siksi unionin sddntelykehyksessd on syyti
ottaa huomioon perinteisten
arvopaperistamisten erityispiirteet ja
taloudelliset hyodyt ja viilttii liian
rajoittavat lihestymistavat, jotka voisivat
perusteettomasti viihentdd niiden kiyttod.
Samalla on reaalitalouden kannalta
ratkaisevan tirkedd, etti perinteisillii
arvopaperistamisilla ja niiden
kilpailukyvyn lisidmiselli voidaan
hyodyttii Euroopan
teollisuusmarkkinoiden tirkeimpiii ja
strategisia aloja erityisten taloudellisten ja
poliittisten vipuvaikutusten avulla
asianmukaisilla tasoilla sekd kansallisesti
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ettd EU:ssa.

Or. en
Perustelu

Perinteisid arvopaperistamisia voidaan kdyttdd erityisend ja tarkoituksenmukaisena
vdlineend pitkdlle erikoistuneiden rahoitusoperaatioiden taloudellisten hyotyjen siirtimiseen
reaalitalouteen. Ne voidaan myds oikeassa kontekstissa ja sddntelykehyksessd katsoa
taloudelliseksi vilineeksi, jossa rahoitusvakaus ja riittdvd talouskasvua edistivd rahoitus ovat
erittdin hyvdssd tasapainossa.

Tarkistus 61
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 2 ¢ kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(2 ¢) Pitkilli aikavililli toteutetusta
markkina-analyysisti saatu ndytto
osoittaa, etti arvopaperistamisviilineiden
tuloksellisuus on pitkiin ajan kuluessa
vertailukelpoista tai kestivimpdd
verrattuna eri luottokelpoisuusluokkien
valtion joukkovelkakirjalainoihin ja
yrityslainoihin. Kun arvopaperistamiset
on strukturoitu asianmukaisesti, niisti
ilmoitetaan lipindikyvdsti ja niithin
sovelletaan tehokasta riskinhallintaa, ne
ovat osoittautuneet toimiviksi
luottostressin kattamisen kannalta ilman,
ettii ne aiheuttaisivat jirjestelmdin
epivakautta. Timd historiakehitys tukee
ndkemystd, etti hyvin suunniteltu
arvopaperistamiskehys voi edistédi
rahoitusvakautta ja samalla parantaa
unionin pidomamarkkinoiden
tehokkuutta ja syvyytti niiden
heikentimisen sijaan. Se osoittaa myJgs,
ettd Euroopan parlamentin yleisessi
lihestymistavassa olisi edistettivii
talouskasvua painottamatta liikaa
rahoitusvakauteen kohdistuvaa riskid,
ottaen huomioon, miten eri tavoin
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finanssikriisi vaikutti Yhdysvaltoihin ja

maailmanlaajuiseen

rahoitusjirjestelmdin EU:hun

verrattuna.

Perustelu

Arvopaperistamistoiminnan riski katsotaan usein perusteettoman suureksi.

Tarkistus 62
Auke Zijlstra

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 3 kappale

Komission teksti

3) Liipindkyvyyden lisddmiseksi ja
litkkeeseenlaskijoiden kustannusten
vihentimiseen tihtidivin yhdenmukaisen
sddntelykohtelun varmistamiseksi olisi
otettava kdyttoon julkisen ja yksityisen
arvopaperistamisen mddritelmdt.
Julkisten arvopaperistamisten
soveltamisalan olisi katettava liiketoimet,
joiden arvopaperistetut lainat otetaan
kaupankdynnin kohteeksi sidnnellyilli
markkinoilla, monenkeskiset
kaupankdyntijiirjestelmidt, organisoidut
kaupankdyntijiirjestelmdit ja muut
unionissa sijaitsevat kauppapaikat, sekd
liiketoimet, joita markkinoidaan
sijoittajille muuttumattomin ehdoin, jos
pakettia tarjotaan “ota tai jitd” -
periaatteella eikd sijoittajilla ole suoraa
yhteytti alullepanijoihin tai jéirjestdjddiin
eivdtki ne sen vuoksi voi suoraan saada
tarvittavia tietoja asianmukaisen
huolellisuuden varmistamiseksi ilman,
etti alullepanija tai jiirjestiji luovuttaa
markkinoille kaupallisesti arkaluonteisia
tietoja. Kun timdntyyppiset liiketoimet
mddritellidn julkisiksi liiketoimiksi, koska
ne ovat monenlaisten sijoittajien
saatavilla, varmistetaan, ettd tillaisiin

AM\1336088FI.docx 9/187

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en
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liiketoimiin sovelletaan asianmukaisia
lipindkyvyysvaatimuksia ja sédntelyn
valvontaa sekid edistetiiin markkinoiden
valvontaa ja toimintaa.

Or. en
Perustelu

Julkisen arvopaperistamisen laajennettu mddritelmd merkitsee sitd, ettd kdaytinnossd kaikkiin
arvopaperistamisiin sovelletaan raskaampia ja monimutkaisempia raportointivaatimuksia.
Tdmad paitsi lisdd sijoittajille aiheutuvia kustannuksia myos vihentdd yksityistd
arvopaperistamista. Se on erityisen ongelmallista sijoittajille, jotka etsiviit hyvin erityisid
vastuita tai omaisuusluokkia.

Tarkistus 63
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 3 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(3 a) Arvopaperistamiskehyksen
tehokkaan toiminnan varmistamiseksi ja
oikeusvarmuuden parantamiseksi on
aiheellista selkeyttid ’jirjestdjin’
mddritelmdd. Erityisesti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja unionin
oikeuden nojalla toimiluvan saaneiden
rahastoyhtioiden toimiminen jirjestdjind
viihentdiisi monimutkaisia
strukturointijiirjestelyjen tarvetta,
helpottaisi arvopaperistamisliiketoimien
asianmukaista toteuttamista ja laajentaisi
markkinoita. Tilld selkeytykselli olisi
tuettava arvopaperistamismarkkinoiden
kehittimistd, laajennettava reaalitalouden
rahoituskanavia ja sdilytettivii
sijoittajansuojan korkea taso ilman, ettii
heikennetddiin vakavaraisuustavoitteita.

Or. en

Tarkistus 64
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Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 4 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 65

Tarkistus

(4 a) Kolmansien maiden yhteisojen
liikkeeseen laskemiin arvopaperistamisiin
sovellettavat asianmukaista huolellisuutta
koskevat vaatimukset velvoittavat tillii
hetkellii tillaisia liikkeeseenlaskijoita
noudattamaan unionin
Jjulkistamisvaatimuksia, erityisesti
asetuksen (EU) 2017/2402 nojalla
annetuissa delegoiduissa séidadoksissd
vahvistettujen vakiomuotoisten
Jjulkistamislomakkeiden kiiyttoa. Timd
velvoite aiheuttaa tarpeettomia esteiti
investoinneille, koska se edellyttiii
kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoita
Jjulkaisemaan tiedot toistamiseen unionin
jérjestelmin mukaisesti, vaikka ne olisivat
Jjo toimittaneet vastaavat tai olennaisilta
osiltaan vastaavat tiedot kotimaisessa
kehyksessddn. Jotta viiltettiiisiin
rajoittamasta EU:n sijoittajien
sijoitusmahdollisuuksia ja tuettaisiin
vahvan sijoittajapohjan kehittimistdi
arvopaperistamisille unionissa,
vaatimuksia olisi muokattava siten, etti
osana asianmukaista huolellisuutta EU:n
sijoittajat varmistavat kolmansien maiden
litkkeeseenlaskijoiden toimittavan tiedot,
jotka vastaavat olennaisilta osiltaan
asetuksen (EU) 2017/2402 mukaisesti
vahvistettuja avoimuusnormeja, ilman
ettd nditd velvoitetaan kdyttimdidin
unionin virallisia julkistamislomakkeita.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 4 a kappale (uusi)

AM\1336088FI.docx
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Komission teksti

Tarkistus 66
Christophe Gomart

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 4 a kappale (uusi)

Komission teksti

PE782.502v01-00

Tarkistus

(4 a) Kolmansien maiden yhteisojen
liikkeeseen laskemiin arvopaperistamisiin
sovellettavat asianmukaista huolellisuutta
koskevat vaatimukset velvoittavat tillii
hetkellii tillaisia liikkeeseenlaskijoita
noudattamaan unionin
Jjulkistamisvaatimuksia, erityisesti
asetuksen (EU) 2017/2402 nojalla
annetuissa delegoiduissa sidadoksissd
vahvistettujen vakiomuotoisten
Jjulkistamislomakkeiden kiiyttoa. Timd
velvoite aiheuttaa tarpeettomia esteiti
investoinneille, koska se edellyttiii
kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoita
Jjulkaisemaan tiedot toistamiseen unionin
Jjérjestelmin mukaisesti, vaikka ne olisivat
Jjo toimittaneet vastaavat tai olennaisilta
osiltaan vastaavat tiedot kotimaisessa
kehyksessddn. Jotta viiltettiiisiin
rajoittamasta EU:n sijoittajien
sijoitusmahdollisuuksia ja tuettaisiin
vahvan sijoittajapohjan kehittimistdi
arvopaperistamisille unionissa,
vaatimuksia olisi muokattava siten, etti
osana asianmukaista huolellisuutta EU:n
sijoittajat varmistavat kolmansien maiden
litkkeeseenlaskijoiden toimittavan tiedot,
jotka vastaavat olennaisilta osiltaan
asetuksen (EU) 2017/2402 mukaisesti
vahvistettuja avoimuusnormeja, ilman
ettd nditi velvoitetaan kdyttimddin
unionin virallisia julkistamislomakkeita.

Or. en

Tarkistus

(4 a) Kolmansien maiden yhteisojen

12/187 AM\1336088FI.docx



Tarkistus 67
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

(5) Alullepanijat, alkuperdiset
luotonantajat, jarjestéjat tai
arvopaperistamista varten perustetut
erillisyhtidt (myyjéosapuolet), jotka ovat
sijoittautuneet unioniin, ovat jo valvonnan

AM\1336088FI.docx
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litkkeeseen laskemiin arvopaperistamisiin
sovellettavat asianmukaista huolellisuutta
koskevat vaatimukset velvoittavat tillii
hetkellii tillaisia liikkeeseenlaskijoita
noudattamaan unionin
Jjulkistamisvaatimuksia, erityisesti
asetuksen (EU) 2017/2402 nojalla
annetuissa delegoiduissa sidadoksissd
vahvistettujen vakiomuotoisten
Jjulkistamislomakkeiden kiiyttoa. Timd
velvoite aiheuttaa tarpeettomia esteiti
investoinneille, koska se edellyttiii
kolmansien maiden liikkeeseenlaskijoita
Jjulkaisemaan tiedot toistamiseen unionin
jérjestelmin mukaisesti, vaikka ne olisivat
Jjo toimittaneet vastaavat tai olennaisilta
osiltaan vastaavat tiedot kotimaisessa
kehyksessddn. Jotta viiltettiiisiin
rajoittamasta EU:n sijoittajien
sijoitusmahdollisuuksia ja tuettaisiin
vahvan sijoittajapohjan kehittimistdi
arvopaperistamisille unionissa,
vaatimuksia olisi muokattava siten, etti
osana asianmukaista huolellisuutta EU:n
sijoittajat varmistavat kolmansien maiden
litkkeeseenlaskijoiden toimittavan tiedot,
jotka vastaavat olennaisilta osiltaan
asetuksen (EU) 2017/2402 mukaisesti
vahvistettuja avoimuusnormeja, ilman
ettd nditdi velvoitetaan kdyttimddin
unionin virallisia julkistamislomakkeita.

Or. en

Tarkistus

%) Alullepanijat, alkuperdiset
luotonantajat, jarjestéjit tai
arvopaperistamista varten perustetut
erillisyhtiot (myyjdosapuolet), jotka ovat
sijoittautuneet unioniin, ovat jo valvonnan

PE782.502v01-00

Fl



FI

alaisia unionissa, ja niille voidaan méiérata
seuraamuksia, jos ne rikkovat asetuksen
(EU) 2017/2402 mukaisia velvoitteitaan.
Sen vuoksi on asianmukaista, etti
sijoittajia ei enédd velvoiteta tarkistamaan,
noudattavatko unionissa olevat
myyjdosapuolet, jotka vastaavat
liiketoimen myyntipuolesta, asetuksessa
(EU) 2017/2402 asetettuja asianmukaista
huolellisuutta koskevia vaatimuksia.
Sijoittajien olisi kuitenkin edelleen
tarkastettava, ovatko ne tiyttineet
velvoitteensa, joista kolmansien maiden
myyjdosapuolet ovat vastuussa asetuksen
(EU) 2017/2402 nojalla.

Tarkistus 68

alaisia unionissa, ja niille voidaan méérata
seuraamuksia, jos ne rikkovat asetuksen
(EU) 2017/2402 mukaisia velvoitteitaan.
Sen vuoksi on asianmukaista, etta
sijoittajia el endd velvoiteta tarkistamaan,
noudattavatko unioniin sijoittautuneet
myyjdosapuolet #iettyji asetuksessa (EU)
2017/2402 asetettuja vaatimuksia.
Sijoittajien olisi kuitenkin edelleen
tarkistettava, tdyttivitko liiketoimet, joihin
liittyy kolmansiin maihin sijoittautuneita
myyjdosapuolia, asetuksen (EU)
2017/2402 vaatimukset.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

(5) Alullepanijat, alkuperdiset
luotonantajat, jarjestdjat tai
arvopaperistamista varten perustetut
erillisyhtiot (myyjdosapuolet), jotka ovat
sijoittautuneet unioniin, ovat jo valvonnan
alaisia unionissa, ja niille voidaan méérata
seuraamuksia, jos ne rikkovat asetuksen
(EU) 2017/2402 mukaisia velvoitteitaan.
Sen vuoksi on asianmukaista, etti
sijoittajia ei endd velvoiteta tarkistamaan,
noudattavatko unionissa olevat
myyjdosapuolet, jotka vastaavat
litketoimen myyntipuolesta, asetuksessa
(EU) 2017/2402 asetettuja asianmukaista
huolellisuutta koskevia vaatimuksia.
Sijoittajien olisi kuitenkin edelleen
tarkastettava, ovatko ne tiyttineet
velvoitteensa, joista kolmansien maiden
myyjdosapuolet ovat vastuussa asetuksen
(EU) 2017/2402 nojalla.

PE782.502v01-00

Tarkistus

(5) Alullepanijat, alkuperdiset
luotonantajat, jarjestdjit tai
arvopaperistamista varten perustetut
erillisyhtiot (myyjdosapuolet), jotka ovat
sijoittautuneet unioniin, ovat jo valvonnan
alaisia unionissa, ja niille voidaan méérata
seuraamuksia, jos ne rikkovat asetuksen
(EU) 2017/2402 mukaisia velvoitteitaan.
Sen vuoksi on asianmukaista, etti
sijoittajia ei enédd velvoiteta tarkistamaan,
noudattavatko unionissa olevat
myyjdosapuolet, jotka vastaavat
litketoimen myyntipuolesta, asetuksessa
(EU) 2017/2402 asetettuja asianmukaista
huolellisuutta koskevia vaatimuksia.
Sijoittajien olisi kuitenkin edelleen
tarkastettava, onko liiketoimissa, joihin
liittyy kolmansiin maihin sijoittuneita
myyjiosapuolia, tiytetty ne velvoitteet,
joista kolmansien maiden myyjiosapuolet
ovat vastuussa asetuksen (EU) 2017/2402

AM\1336088FI.docx



Tarkistus 69
Tomas§ Kubin

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 7 kappale

Komission teksti

(7) Koska YLS-vaatimusten
noudattamiseen sovelletaan jo erillisti
viranomaisvalvontaa ja
ilmoitusvelvollisuutta, sijoittajien
velvollisuus todentaa ndiiden vaatimusten
noudattaminen on tarpeeton. Liséiksi YLS-
kriteerien noudattamisen todentaminen ei
ole merkityksellisti kaikentyyppisten
sijoittajien kannalta. Sen vuoksi vastaava
vaatimus olisi poistettava.

Tarkistus 70
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 8 a kappale (uusi)

Komission teksti
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nojalla.

Or. en

Tarkistus

(7) Jos YLS-vaatimusten
noudattamiseen sovelletaan jo tarkastavan
kolmannen osapuolen valvontaa, on
tarpeetonta velvoittaa sijoittajat
todentamaan YLS-vaatimusten
noudattaminen uudelleen. Siksi vaatimus,
ettii sijoittajien on todennettava YLS-
kriteerien noudattaminen, olisi
poistettava, jos arvopaperistaminen on
saanut 28 artiklan nojalla toimiluvan
saaneelta ja valvotulta kolmannelta
osapuolelta myonteisen arvion YLS-
vaatimusten noudattamisesta.
Mpyonteisesti Y LS-kriteerien
noudattamista koskevasta arviosta ei
kuitenkaan tulisi seurata sijoittajille
vapautusta vastuusta arvioida kunkin
sijoittamistoimien kohteena olevan
arvopaperistamisposition riskejii ja
piirteiti.

Or. en

Tarkistus

(8 a) Julkisten takauksien perusteena
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Tarkistus 71
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 kappale

Komission teksti

(9)  Kansainviilisilli kehityspankeilla
voi olla merkittiivd rooli sijoittajien
arvopaperistamismarkkinoille piidsyn
helpottamisessa, likviditeetin lisiiimisessd
Jja eurooppalaisen siidisto- ja
investointiunionin tavoitteiden
tukemisessa. Jos Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013?
117 artiklan 2 kohdassa lueteltu
kansainvilinen kehityspankki takaa
arvopaperistamisposition kokonaan,

PE782.502v01-00

16/187

olisi oltava niiden mahdollisuudet
parantaa lainanottajien tuloksia, etenkin
asuntosektorilla, jolla ne erityisesti
vihentiivit asuntolainojen
rahoituskustannuksia ja tukevat
investointien lisddmisti asuinrakennusten
uudisrakentamiseen ja olemassa olevan
asuntokannan kunnostamiseen
kestiivyystavoitteiden mukaisesti. Ndmidi
tavoitteet voidaan asianmukaisin
edellytyksin tiyttid alullepanohetkelli
kohde-etuutena oleviin kiinnelainoihin
sovellettavilla takauksilla. Sen sijaan
yksinomaan arvopaperistamisliiketoimien
tasolla myonnetyt takaukset tukevat
ensisijaisesti sijoittajia suojaamalla heiti
tappioilta, mutta ne eivit takaa vastaavaa
hyotyi lainanottajille tai asuntojen
kohtuuhintaisuudelle. Tiillaisia takauksia
on siksi vaikea sovittaa yhteen sellaisten
yleisti etua koskevien tavoitteiden kanssa,
Jjoilla tuetaan valtion asuntomarkkinoihin
kohdistamia toimia, ja niitd olisi
viiltettiiva.

Or. en

Tarkistus

(9)  Jos asetuksen (EU) N:o 575/2013?
117 artiklan 2 kohdassa lueteltu
kansainvilinen kehityspankki takaa
arvopaperistamisposition kokonaan,
ehdoitta ja peruuttamattomasti, muiden
institutionaalisten sijoittajien kuin
takauksen antavan yhteison
vapauttaminen timdn asetuksen
mukaisista asianmukaista huolellisuutta
koskevista vaatimuksista tosiasiassa
siirtdisi riskinarvioinnin ja tappioiden
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ehdoitta ja peruuttamattomasti,
arvopaperistamispositiosta aiheutuva
luottoriski siirretiidn tosiasiallisesti
kohteena olevien omaisuuserien poolista
takaajalle, minkd seurauksena tillaisen
vastuun riskipaino on 0 prosenttia.
Lisdksi tillaiset arvopaperistamispositiot
luokitellaan tason 1 varoiksi komission
delegoidun asetuksen (EU) 2015/613 10
artiklan 1 kohdan g alakohdan
mukaisesti. Tillaisissa tapauksissa on
aiheellista vapauttaa institutionaaliset
sijoittajat, lukuun ottamatta takauksen
antavaa yhteisdd, niiden asetuksen (EU)
2017/2402 mukaisista asianmukaista
huolellisuutta koskevista vaatimuksista
kokonaisuudessaan.

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 575/2013, annettu

26 paivand kesdkuuta 2013, luottolaitosten
vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen
(EU) N:o 648/201 muuttamisesta (EUVL
L 176,27.6.2013,s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

3 Komission delegoitu asetus (EU)
2015/61, annettu 10 piivind lokakuuta
2014, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 575/2013
tiydentimisestdi luottolaitosten
maksuvalmiusvaatimuksen osalta (EUVL
L11,17.1.2015,s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg del/2015/61/

0l).

Tarkistus 72
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti

AM\1336088FI.docx 17/187

kattamisen julkiselle sektorille. Tidllainen
lihestymistapa heikentdiisi
markkinakuria, vidristdiisi kannustimia
varovaisiin sijoituspddtoksiin ja olisi
vastoin periaatetta, jonka mukaan
Yksityisten markkinatoimijoiden olisi
ensisijaisesti kannettava
arvopaperistamisen riskit ja arvioitava
niitd.

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 575/2013, annettu

26 péivand kesdkuuta 2013, luottolaitosten
vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen
(EU) N:o 648/201 muuttamisesta (EUVL
L 176, 27.6.2013,s. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Or. en

Tarkistus
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(10)  Liiketoimilla, joissa suuririskisin
etuoikeusluokka on joko unionin,
kansallisten kehityspankkien tai
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2015/1017 2 artiklan 3
kohdassa tarkoitettujen laitosten hallussa
tai takaama, on ominaisuuksia, jotka
viihentdivit tarvetta suorittaa
tiysimddrdinen asianmukaista
huolellisuutta koskeva tarkastus ja tiyttid
riskin pidéttimistd koskeva vaatimus.
Ndiistd liiketoimista vastaa takaaja, joka
suorittaa asianmukaisen huolellisuuden
prosessit ennen tillaisen vakuuden
antamista. Tiilli arvioinnilla poistetaan
institutionaalisten sijoittajien tarve
suorittaa asetuksen (EU) 2017/2402
mukainen tiydellinen asianmukaista
huolellisuutta koskeva arviointi. Lisdiksi
takauksen olennainen piirre on se, etti
takaajan on kannettava riski. Sen vuoksi
on aiheellista poistaa riskin piddttimistdi
koskeva vaatimus. Ndiden muutosten
odotetaan vaikuttavan yksityisiin
sijoituksiin, joita tehdddn riskittomiin
rakenteisiin julkisella takauksella.

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2015/1017, annettu 25
paivind kesikuuta 2015, Euroopan
strategisten investointien rahastosta,

Euroopan investointineuvontakeskuksesta

ja Euroopan investointihankeportaalista
sekd asetusten (EU) N:o 1291/2013 ja
(EU) N:o 1316/2013 muuttamisesta —
Euroopan strategisten investointien
rahasto (EUVL L 169, 1.7.20135, s. 1).

Tarkistus 73
Tomas$ Kubin

PE782.502v01-00

18/187

(10)  Yksi maailmanlaajuisen
finanssikriisin paljastamista keskeisisti
haavoittuvuuksista oli alullepanijoiden ja
sijoittajien intressien heikko
yhteensopivuus, joka toteutui luo ja
hajauta -mallin laajana kiiyttond ja
heikensi alullepano- ja
hallinnointistandardeja. Reaktiona tihdn
unionissa otettiin kdyttoon
kansainviilisten standardien mukainen
kehys, jolla sdilytetiiin alullepanijoiden
olennainen taloudellisen osuus
arvopaperistetuista vastuista ja
Yllipidetiiin kannustimia varovaiseen
luotonantoon ja jatkuvaan hallinnointiin.
Sellaisten arvopaperistamisten, joiden
arvopaperistetut vastuut ovat kokonaan
tai osittain julkisten yhteisiojen takaamia,
riskin pidéttdmistd koskevista
vaatimuksista luopuminen tai niiden
lieventiminen heikentdisiviit nditd
kannustimia ja heikentdisi
markkinakuria. Téllaista lihestymistapaa
olisi viltettiivd, koska se siirtid tappioita
tehokkaasti julkiselle sektorille, heikentiii
yksityisen riskinkannon periaatetta ja
saattaa aiheuttaa uudelleen julkiseen
tukeen kohdistuvia odotuksia, jotka ovat
ristiriidassa timdn asetuksen tavoitteiden
kanssa.

Or. en
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Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti

(10)  Liiketoimilla, joissa suuririskisin
etuoikeusluokka on joko unionin,
kansallisten kehityspankkien tai Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2015/10174 2 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen laitosten hallussa tai
takaama, on ominaisuuksia, jotka
vihentavit tarvetta suorittaa
tiysimddrdinen asianmukaista
huolellisuutta koskeva tarkastus ja tayttaa
riskin pidéttdmistd koskeva vaatimus.
Naisté litketoimista vastaa takaaja, joka
suorittaa asianmukaisen huolellisuuden
prosessit ennen téllaisen vakuuden
antamista. Tdlld arvioinnilla poistetaan
institutionaalisten sijoittajien tarve
suorittaa asetuksen (EU) 2017/2402
mukainen tiydellinen asianmukaista
huolellisuutta koskeva arviointi. Liséksi
takauksen olennainen piirre on se, etti
takaajan on kannettava riski. Sen vuoksi on
aiheellista poistaa riskin pidattimisté
koskeva vaatimus. Ndiden muutosten
odotetaan vaikuttavan yksityisiin
sijoituksiin, joita tehdédén riskittdmiin
rakenteisiin julkisella takauksella.

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2015/1017, annettu 25 paivana
kesdkuuta 2015, Euroopan strategisten
investointien rahastosta, Euroopan
investointineuvontakeskuksesta ja
Euroopan investointihankeportaalista sekd
asetusten (EU) N:o 1291/2013 ja (EU) N:o
1316/2013 muuttamisesta — Euroopan
strategisten investointien rahasto (EUVL L
169, 1.7.2015, s. 1).

AM\1336088FI.docx

Tarkistus

(10)  Liiketoimilla, joissa suuririskisin
etuoikeusluokka on joko keskushallintojen
tai keskuspankkien, aluehallitusten,
paikallisviranomaisten ja julkisyhteisdjen,
kansallisten kehityspankkien tai Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2015/10174 2 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen laitosten fai kansainviilisten
kehityspankkien tai unionin hallussa tai
takaama, on ominaisuuksia, jotka
viahentdvit tarvetta tayttaa riskin
pidattamistd koskeva vaatimus. Néistd
litketoimista vastaa takaaja, joka suorittaa
asianmukaisen huolellisuuden prosessit
ennen téllaisen vakuuden antamista.
Liséksi takauksen olennainen piirre on se,
ettd takaajan, joka ottaa yleistii etua
koskevien tavoitteiden puolesta alemman
riskin, on kannettava riski
suunnittelemalla ohjelmia, joilla
mddritellidn omaisuuserien kelpoisuus ja
varmistetaan jatkuva valvonta liiketoimen
elinkaaren aikana. Sen vuoksi on
aiheellista poistaa riskin pidattimisté
koskeva vaatimus. Ndiden muutosten
odotetaan vaikuttavan yksityisiin
sijoituksiin, joita tehddén riskittomiin
rakenteisiin julkisella takauksella.

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2015/1017, annettu 25 paivani
kesdkuuta 2015, Euroopan strategisten
investointien rahastosta, Euroopan
investointineuvontakeskuksesta ja
Euroopan investointihankeportaalista seka
asetusten (EU) N:o 1291/2013 ja (EU) N:o
1316/2013 muuttamisesta — Euroopan
strategisten investointien rahasto (EUVL L
169, 1.7.2015, s. 1).

Or. en
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Tarkistus 74

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti

(10) Liiketoimilla, joissa suuririskisin
etuoikeusluokka on joko unionin,
kansallisten kehityspankkien tai Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2015/10174 2 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen laitosten hallussa tai
takaama, on ominaisuuksia, jotka
vihentdvit tarvetta suorittaa
tdysimadrdinen asianmukaista
huolellisuutta koskeva tarkastus ja tayttaa
riskin pidéttdmistd koskeva vaatimus.
Naistd litkketoimista vastaa takaaja, joka
suorittaa asianmukaisen huolellisuuden
prosessit ennen tillaisen vakuuden
antamista. Talld arvioinnilla poistetaan
institutionaalisten sijoittajien tarve
suorittaa asetuksen (EU) 2017/2402
mukainen tdydellinen asianmukaista
huolellisuutta koskeva arviointi. Lisdksi
takauksen olennainen piirre on se, etti
takaajan on kannettava riski. Sen vuoksi on
aiheellista poistaa riskin pidittimisti
koskeva vaatimus. Niiden muutosten
odotetaan vaikuttavan yksityisiin
sijoituksiin, joita tehddén riskittomiin
rakenteisiin julkisella takauksella.

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2015/1017, annettu 25 pdivana
kesdkuuta 2015, Euroopan strategisten
investointien rahastosta, Euroopan
investointineuvontakeskuksesta ja
Euroopan investointihankeportaalista seké
asetusten (EU) N:o 1291/2013 ja (EU) N:o
1316/2013 muuttamisesta — Euroopan
strategisten investointien rahasto (EUVL L
169, 1.7.2015, s. 1).
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Tarkistus

(10) Liiketoimilla, joissa suuririskisin
etuoikeusluokka on joko unionin,
kansallisten kehityspankkien tai Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2015/10174 2 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen laitosten hallussa tai
takaama, on ominaisuuksia, jotka
vihentivit tarvetta suorittaa
tdysimadrdinen asianmukaista
huolellisuutta koskeva tarkastus ja tayttaa
riskin pidéttdmistd koskeva vaatimus.
Naisti litketoimista vastaa takaaja, joka
suorittaa asianmukaisen huolellisuuden
prosessit ennen tillaisen vakuuden
antamista. T4lld arvioinnilla poistetaan
institutionaalisten sijoittajien tarve
suorittaa asetuksen (EU) 2017/2402
mukainen tdydellinen asianmukaista
huolellisuutta koskeva arviointi. Lisdksi
takauksen olennainen piirre on se, etti
takaajan on kannettava riski. Ndiden
muutosten odotetaan vaikuttavan
yksityisiin sijoituksiin, joita tehdddn
riskittomiin rakenteisiin julkisella
takauksella.

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2015/1017, annettu 25 pdivénd
kesdkuuta 2015, Euroopan strategisten
investointien rahastosta, Euroopan
investointineuvontakeskuksesta ja
Euroopan investointihankeportaalista seka
asetusten (EU) N:o 1291/2013 ja (EU) N:o
1316/2013 muuttamisesta — Euroopan
strategisten investointien rahasto (EUVL L
169, 1.7.2015, s. 1).
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Tarkistus 75

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 11 kappale

Komission teksti

(11) Institutionaalisen sijoittajan, joka
siirtdd toiselle institutionaaliselle
sijoittajalle valtuudet tehda sijoitusten
hoitoa koskevia paitoksid, olisi voitava
antaa valtuutetun tehtdvéksi huolehtia
asetuksessa (EU) 2017/2402 saddetyistd
asianmukaista huolellisuutta koskevista
velvoitteista. Tdllaisen valtuutuksen
nojalla ei kuitenkaan tulisi siirtdidi
oikeudellista vastuuta. Valtuuttavan
institutionaalisen sijoittajan olisi viime
kddessd oltava vastuussa asianmukaista
huolellisuutta koskevien vaatimusten
noudattamisen varmistamisesta.
Kyseiselld eritelmélld on tarkoitus
huomioida vakiintunut sdantelykaytinto ja
varmistaa, ettd velvoitteet tdytetdan
tehokkaasti samalla, kun selked
vastuunjako siilyy.

Tarkistus 76
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 13 kappale

Komission teksti

(13)  Sekd julkisia ettd yksityisid
arvopaperistamisia koskevat nykyiset
raportointimallit® ovat liian kalliita ja
raskaita. Yhteisoille
raportointivelvoitteiden tdyttimisesta
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Tarkistus

(11) Institutionaalisen sijoittajan, joka
siirtdd toiselle institutionaaliselle
sijoittajalle valtuudet tehda sijoitusten
hoitoa koskevia paitoksid, olisi voitava
antaa valtuutetun tehtidvéksi huolehtia
asetuksessa (EU) 2017/2402 sdéddetyista
asianmukaista huolellisuutta koskevista
velvoitteista. Ndissd tapauksissa
valtuuttavan institutionaalisen sijoittajan
olisi arvioitava ja seurattava, miten
tehokkaasti se kykenee hoitamaan sille
siirrettyji asianmukaista huolellisuutta
koskevia tehtivid. Kyseisella eritelmalla
on tarkoitus huomioida vakiintunut
sdantelykdytdnto ja varmistaa, etti
velvoitteet tdytetddn tehokkaasti samalla,
kun selked vastuunjako sdilyy.

Or. en

Tarkistus

(13)  Seka julkisia ettd yksityisid
arvopaperistamisia koskevat nykyiset
raportointimallit ovat liian kalliita ja
raskaita. Yhteisoille
raportointivelvoitteiden tdyttdmisesta
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atheutuvaa rasitetta olisi sen vuoksi
viahennettiva heikentdmaittd tavoitetta
markkinoiden avoimuuden lisddmisesta.
Raportointimalleja olisi kevennettiva niin,
ettd pakollisten tietokenttien maara
vihenee. Mallin tarkistuksella olisi
pyrittdva vahentdmdin pakollisia
tietokenttid véhintdan 35 prosenttia.
Tiettyjen pakollisten kenttien muuntaminen
vapaaehtoisiksi kentiksi voisi lisédtd
joustavuutta entisestddn, mutta
asianmukaista huomiota olisi kiinnitettdva
sen varmistamiseen, ettei tietojen laatua tai
kéytettdvyyttd vaaranneta.

5 Komission delegoitu asetus (EU)
2020/1224, annettu 16 pdiiviind lokakuuta
2019, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/2402
tiydentimisestd teknisilli
sddntelystandardeilla, joissa mddritetidn,
mitd arvopaperistamista koskevia tietoja
alullepanijan, jirjestdjin tai erillisyhtion
on asetettava saataville ja komission
tiytintoonpanoasetus (EU) 2020/1225,
annettu 29 pdivind lokakuuta 2019,
alullepanijan, jirjestdjin ja
arvopaperistamista varten perustetun
erillisyhtion arvopaperistamisesta
saataville asettamien tietojen muotoa ja
vakiomuotoisia taulukkomalleja
koskevista teknisisti
taytintoonpanostandardeista (EUVL L
289, 3.9.2020, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg del/2020/122

4/0j).

aitheutuvaa rasitetta olisi sen vuoksi
vihennettivi heikentdmitta tavoitetta
markkinoiden avoimuuden lisd&dmisesti.
Yksityiset arvopaperistamiset olisi
vapautettava mddrdttyjen mallien
kdytosti. Julkisten arvopaperistamisten
raportointimalleja olisi kevennettiva niin,
ettd pakollisten tietokenttien maara
vihenee. Mallin tarkistuksella olisi
pyrittava vihentdimédn pakollisia
tietokenttid vahintddn 50 prosenttia.
Tiettyjen pakollisten kenttien muuntaminen
vapaachtoisiksi kentiksi voisi lisdtd
joustavuutta entisestddn, mutta
asianmukaista huomiota olisi kiinnitettava
sen varmistamiseen, ettei tietojen laatua tai
kaytettavyyttd vaaranneta.

Or. en

Perustelu

Kdytinndssd yksityisiin arvopaperistamisiin sijoittavat sijoittajat kdyttdvdt vastuita koskevia
rddtdloityjd tietoja eivitkd ESMAn mddrddmid vakiomalleja.
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Tarkistus 77
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 13 kappale

Komission teksti

(13)  Seka julkisia ettd yksityisid
arvopaperistamisia koskevat nykyiset
raportointimallit® ovat liian kalliita ja
raskaita. Yhteisdille
raportointivelvoitteiden tayttdmisesta
aitheutuvaa rasitetta olisi sen vuoksi
vihennettiva heikentdmaitta tavoitetta
markkinoiden avoimuuden lisddmisesta.
Raportointimalleja olisi kevennettdva niin,
ettd pakollisten tietokenttien méara
vihenee. Mallin tarkistuksella olisi
pyrittiva vahentdmain pakollisia
tietokenttid vahintddn 35 prosenttia.
Tiettyjen pakollisten kenttien muuntaminen
vapaaehtoisiksi kentiksi voisi lisdtd
joustavuutta entisestdén, mutta
asianmukaista huomiota olisi kiinnitettdva
sen varmistamiseen, ettei tietojen laatua tai
kaytettdvyyttd vaaranneta.

> Komission delegoitu asetus (EU)
2020/1224, annettu 16 pdivana lokakuuta
2019, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/2402 tdydentdmisesta
teknisilld sddntelystandardeilla, joissa
madritetddn, mitd arvopaperistamista
koskevia tietoja alullepanijan, jérjestdjan
tai erillisyhtion on asetettava saataville ja
komission tdytantdonpanoasetus (EU)
2020/1225, annettu 29 pdivana lokakuuta
2019, alullepanijan, jarjestdjin ja
arvopaperistamista varten perustetun
erillisyhtion arvopaperistamisesta
saataville asettamien tietojen muotoa ja
vakiomuotoisia taulukkomalleja koskevista
teknisistd tdytdntoonpanostandardeista
(EUVL L 289, 3.9.2020, s. 1, ELI:

AM\1336088FI.docx

Tarkistus

(13)  Seka julkisia ettd yksityisid
arvopaperistamisia koskevat nykyiset
raportointimallit® ovat liian kalliita ja
raskaita. Yhteisoille
raportointivelvoitteiden tayttdmisesta
aiheutuvaa rasitetta olisi sen vuoksi
vihennettivi heikentdmitta tavoitetta
markkinoiden avoimuuden lisddmisesta.
Yksityiset arvopaperistamiset olisi
vapautettava mdidrdttyjen mallien
kdytostd. Julkisten arvopaperistamisten
raportointimallit. Raportointimalleja olisi
kevennettdva niin, ettd pakollisten
tietokenttien maard vihenee. Mallin
tarkistuksella olisi pyrittdva vihentimiin
pakollisia tietokenttid véhintdan 35
prosenttia. Tiettyjen pakollisten kenttien
muuntaminen vapaaehtoisiksi kentiksi
voisi lisdtd joustavuutta entisestddn, mutta
asianmukaista huomiota olisi kiinnitettdva
sen varmistamiseen, ettei tietojen laatua tai
kéytettdvyyttd vaaranneta.

> Komission delegoitu asetus (EU)
2020/1224, annettu 16 pédivéanid lokakuuta
2019, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/2402 tdydentamisesta
teknisilld sddntelystandardeilla, joissa
madritetddn, mitd arvopaperistamista
koskevia tietoja alullepanijan, jérjestdjan
tai erillisyhtion on asetettava saataville ja
komission tdytantdonpanoasetus (EU)
2020/1225, annettu 29 paivana lokakuuta
2019, alullepanijan, jarjestdjén ja
arvopaperistamista varten perustetun
erillisyhtion arvopaperistamisesta
saataville asettamien tietojen muotoa ja
vakiomuotoisia taulukkomalleja koskevista
teknisistd tdytdntoonpanostandardeista
(EUVL L 289, 3.9.2020, s. 1, ELI:

PE782.502v01-00



hittp://data.europa.eu/eli/veg del/2020/122
4/0j).

Tarkistus 78

http://data.europa.eu/eli/veg del/2020/122
4/0j).

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 13 kappale

Komission teksti

(13)  Seka julkisia ettd yksityisid
arvopaperistamisia koskevat nykyiset
raportointimallit® ovat liian kalliita ja
raskaita. Yhteisdille
raportointivelvoitteiden tayttdmisesta
aitheutuvaa rasitetta olisi sen vuoksi
viahennettiva heikentdmaitta tavoitetta
markkinoiden avoimuuden lisddmisesta.
Raportointimalleja olisi kevennettiva niin,
ettd pakollisten tietokenttien méara
vihenee. Mallin tarkistuksella olisi
pyrittiva vahentdmain pakollisia
tietokenttid vahintdiidn 35 prosenttia.
Tiettyjen pakollisten kenttien muuntaminen
vapaaehtoisiksi kentiksi voisi lisédtéd
joustavuutta entisestdén, mutta
asianmukaista huomiota olisi kiinnitettdva
sen varmistamiseen, ettei tietojen laatua tai
kaytettdvyyttd vaaranneta.
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24/187

Tarkistus

(13)  Seka julkisia ettd yksityisid
arvopaperistamisia koskevat nykyiset
raportointimallit® ovat liian kalliita ja
raskaita. Yhteisoille
raportointivelvoitteiden tdyttidmisesta
aiheutuvaa rasitetta olisi sen vuoksi
vihennettivi heikentdmitta tavoitetta
tehokkaasta valvonnasta ja markkinoiden
avoimuuden lisddmisesta.
Raportointimalleja olisi kevennettiva niin,
ettd pakollisten tietokenttien maara
vihenee. Mallin tarkistuksella olisi
pyrittdva vahentdmiin pakollisia
tietokenttid. Tdtdi vaatimusta olisi
sovellettava joustavasti sen
varmistamiseksi, etti olennaiset tiedot
voidaan sdilyttiid, erityisesti siltd osin kuin
ne ovat arvopaperistettujen omaisuuserien
riskinarvioinnin kannalta
merkityksellisid. Tiettyjen pakollisten
kenttien muuntaminen vapaaehtoisiksi
kentiksi voisi lisétd joustavuutta
entisestddn, mutta asianmukaista huomiota
olisi kiinnitettdva sen varmistamiseen, ettei
tietojen laatua tai kaytettivyyttd eikd
vertailukelpoisuutta vaaranneta.
Keventimispyrkimykset eiviit saisi estiid
uusien tietokenttien lisiidmisti uusien
poliittisten painopisteiden
huomioimiseksi, esimerkiksi ilmastoon ja
ympdristoon liittyvien riskien seurannan
kannalta merkityksellisten tietojen sekii
fyysisiin ja siirtymdriskeihin liittyvien
tietojen. Tilli hetkelld tillaisia tietoja on
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> Komission delegoitu asetus (EU)
2020/1224, annettu 16 pdivind lokakuuta
2019, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/2402
tiydentimisestd teknisilli
sddntelystandardeilla, joissa mddritetiidn,
mitd arvopaperistamista koskevia tietoja
alullepanijan, jirjestdjin tai erillisyhtion
on asetettava saataville ja komission
tiytintoonpanoasetus (EU) 2020/1225,
annettu 29 piivind lokakuuta 2019,
alullepanijan, jirjestdjin ja
arvopaperistamista varten perustetun
erillisyhtion arvopaperistamisesta
saataville asettamien tietojen muotoa ja
vakiomuotoisia taulukkomalleja
koskevista teknisisti
tiytintoonpanostandardeista (EUVL L
289, 3.9.2020, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg del/2020/122
4/0j).

Tarkistus 79
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 13 kappale

Komission teksti

(13)  Sekd julkisia ettd yksityisid
arvopaperistamisia koskevat nykyiset
raportointimallit® ovat liian kalliita ja
raskaita. Yhteisoille
raportointivelvoitteiden tdyttdmisesta
aiheutuvaa rasitetta olisi sen vuoksi
viahennettiava heikentdmattd tavoitetta
markkinoiden avoimuuden lisddmisesta.

AM\1336088FI.docx

niukasti, mikd heikentdd
institutionaalisten sijoittajien ja
toimivaltaisten viranomaisten kykyii
arvioida ja hallita niihin liittyvid riskejd.

> Komission delegoitu asetus (EU)
2020/1224, annettu 16 pdivind lokakuuta
2019, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/2402
tiydentimisestdi teknisilli
sddntelystandardeilla, joissa mdidritetiidiin,
mitd arvopaperistamista koskevia tietoja
alullepanijan, jirjestdjin tai erillisyhtion
on asetettava saataville ja komission
tiytintoonpanoasetus (EU) 2020/1225,
annettu 29 piivind lokakuuta 2019,
alullepanijan, jirjestijin ja
arvopaperistamista varten perustetun
erillisyhtion arvopaperistamisesta
saataville asettamien tietojen muotoa ja
vakiomuotoisia taulukkomalleja
koskevista teknisisti
tiytintoonpanostandardeista (EUVL L
289, 3.9.2020, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg del/2020/122
4/0j).

Or. en

Tarkistus

(13)  Sekad julkisia ettd yksityisid
arvopaperistamisia koskevat nykyiset
raportointimallit® ovat liian kalliita ja
raskaita. Yhteisoille
raportointivelvoitteiden tdyttdmisesta
aiheutuvaa rasitetta olisi sen vuoksi
vihennettivi heikentdmitta tavoitetta
markkinoiden avoimuuden lisddmisesta.
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Raportointimalleja olisi kevennettdva niin,
ettd pakollisten tietokenttien méara
vihenee. Mallin tarkistuksella olisi
pyrittivi vihentimdcdn pakollisia
tietokenttid vihintdidin 35 prosenttia.
Tiettyjen pakollisten kenttien muuntaminen
vapaachtoisiksi kentiksi voisi lisdtéd
joustavuutta entisestdén, mutta
asianmukaista huomiota olisi kiinnitettdva
sen varmistamiseen, ettei tietojen laatua tai
kaytettavyyttd vaaranneta.

> Komission delegoitu asetus (EU)
2020/1224, annettu 16 pdivana lokakuuta
2019, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/2402 tdydentdmisesta
teknisilld sddntelystandardeilla, joissa
madritetddn, mitd arvopaperistamista
koskevia tietoja alullepanijan, jérjestdjan
tai erillisyhtion on asetettava saataville ja
komission tdytdntoonpanoasetus (EU)
2020/1225, annettu 29 pdivana lokakuuta
2019, alullepanijan, jarjestdjén ja
arvopaperistamista varten perustetun
erillisyhtion arvopaperistamisesta
saataville asettamien tietojen muotoa ja
vakiomuotoisia taulukkomalleja koskevista
teknisista taytdntoonpanostandardeista
(EUVL L 289, 3.9.2020, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

[0]).

Tarkistus 80

Raportointimalleja olisi kevennettdva niin,
ettd pakollisten tietokenttien maara
vihenee. Tiettyjen pakollisten kenttien
muuntaminen vapaaehtoisiksi kentiksi
voisi lisdtd joustavuutta entisestddn, mutta
asianmukaista huomiota olisi kiinnitettdva
sen varmistamiseen, ettei tietojen laatua tai
kéytettdvyyttd vaaranneta. Lisédksi
keventiminen ei saisi estiid uusien
kenttien lisddmistii tarvittaessa uusien
poliittisten painopisteiden
huomioimiseksi, esimerkiksi ilmastoon ja
ympdristoon liittyvien riskien seurannan
kannalta merkityksellisten tietojen.

> Komission delegoitu asetus (EU)
2020/1224, annettu 16 pdivéand lokakuuta
2019, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/2402 tdydentdmisesta
teknisilld sddntelystandardeilla, joissa
madritetddn, mitd arvopaperistamista
koskevia tietoja alullepanijan, jérjestdjan
tai erillisyhtion on asetettava saataville ja
komission tdytdntoonpanoasetus (EU)
2020/1225, annettu 29 péivéanid lokakuuta
2019, alullepanijan, jérjestdjin ja
arvopaperistamista varten perustetun
erillisyhtion arvopaperistamisesta
saataville asettamien tietojen muotoa ja
vakiomuotoisia taulukkomalleja koskevista
teknisistd tdytdntoonpanostandardeista
(EUVL L 289, 3.9.2020, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

[0]).

Or. en

Eero Heiniiluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernindez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 14 kappale

Komission teksti

(14)  Raportointikehyksessé olisi otettava

PE782.502v01-00

Tarkistus

(14)  Raportointikehyksessi olisi otettava
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huomioon yksityisten arvopaperistamisten
erityispiirteet. Yksityisid
arvopaperistamisia varten olisi laadittava
erillinen ja yksinkertaistettu
raportointimalli. Kun
raportointivaatimusten yksityiskohtia
tdsmennetddn, raportoitavien tietojen olisi
oltava mahdollisimman yhdenmukaisia
muiden vakiintuneiden mallien kanssa.
Tadma koskee erityisesti Euroopan
keskuspankin neuvoston asetuksen (EU)
N:o 1024/2013¢ 6 artiklan 5 kohdan a
alakohdan mukaisesti laatimaa ohjetta
arvopaperistamisliiketoimien
ilmoittamisesta. Kaikki tulevat muutokset
Euroopan keskuspankin ohjeeseen olisi
arvioitava, ja raportointimalleja voi olla
tarpeen tarkistaa. Yksityiset
arvopaperistamiset olisi raportoitava
rekistereihin, jotta valvontaviranomaisten
ndkyvillé olisi perustason tietoja
yksityisistd markkinoista. Yksityisistd
arvopaperistamisista ei tulisi joutua
ilmoittamaan yhtd paljon tietoja kuin
julkisista arvopaperistamisista. Valvonta ja
markkinoiden seuranta paranisivat, kun
yksityisistd arvopaperistamisista
raportoitaisiin
arvopaperistamisrekistereihin
yksinkertaistetun mallin avulla. Kyseisistad
litketoimista saatuja tietoja ei kuitenkaan
tulisi julkistaa, jotta yksityisten
litketoimien luottamuksellisuus
pystyttdisiin sdilyttimaan.

¢ Neuvoston asetus (EU) N:o0 1024/2013,
annettu 15 piivind lokakuuta 2013,
luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan
liittyvdii politiikkaa koskevien
erityistehtivien antamisesta Euroopan
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huomioon yksityisten arvopaperistamisten
erityispiirteet. Yksityisid
arvopaperistamisia varten olisi laadittava
erillinen ja yksinkertaistettu
raportointimalli. Kun
raportointivaatimusten yksityiskohtia
tdsmennetddn, raportoitavien tietojen olisi
oltava mahdollisimman yhdenmukaisia
muiden vakiintuneiden mallien kanssa.
Tédmai koskee erityisesti Euroopan
keskuspankin neuvoston asetuksen (EU)
N:o 1024/2013¢ 6 artiklan 5 kohdan a
alakohdan mukaisesti laatimaa ohjetta
arvopaperistamisliiketoimien
ilmoittamisesta. Kaikki tulevat muutokset
Euroopan keskuspankin ohjeeseen olisi
arvioitava, ja raportointimalleja voi olla
tarpeen tarkistaa. Yksityiset
arvopaperistamiset olisi raportoitava
rekistereihin, jotta valvontaviranomaisten
ndkyvilla olisi perustason tietoja
yksityisistd markkinoista.
Arvopaperitietorekisterien hyodyntiminen
yksityisten arvopaperistamisten osalta
mahdollistaa kansallisille toimivaltaisille
viranomaisille kustannusten
vihentimisen ja EU:n arvopaperistamista
koskevalla asetuksella perustetun
nykyisen raportointi-infrastruktuurin
hyédyntimisen. YXksityisistd
arvopaperistamisista ei tulisi joutua
ilmoittamaan yhtd paljon tietoja kuin
julkisista arvopaperistamisista. Valvonta ja
markkinoiden seuranta paranisivat, kun
yksityisistd arvopaperistamisista
raportoitaisiin
arvopaperistamisrekistereihin
yksinkertaistetun mallin avulla. Kyseisistad
litketoimista saatuja tietoja ei kuitenkaan
tulisi julkistaa, jotta yksityisten
litketoimien luottamuksellisuus
pystyttéisiin sdilyttimaan.

¢ Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013,
annettu 15 pdivind lokakuuta 2013,
luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan
liittyvdi politiikkaa koskevien
erityistehtivien antamisesta Euroopan
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keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013,
s. 63, ELI:
hittp://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j

)

Tarkistus 81

keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013,
s. 63, ELI:
hittp://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j

L

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 14 kappale

Komission teksti

(14) Raportointikehyksessa olisi otettava
huomioon yksityisten arvopaperistamisten
erityispiirteet. Yksityisid
arvopaperistamisia varten olisi laadittava
erillinen ja yksinkertaistettu
raportointimalli. Kun
raportointivaatimusten yksityiskohtia
tdsmennetéddn, raportoitavien tietojen olisi
oltava mahdollisimman yhdenmukaisia
muiden vakiintuneiden mallien kanssa.
Tamai koskee erityisesti Euroopan
keskuspankin neuvoston asetuksen (EU)
N:o 1024/2013° 6 artiklan 5 kohdan a
alakohdan mukaisesti laatimaa ohjetta
arvopaperistamisliiketoimien
ilmoittamisesta. Kaikki tulevat muutokset
Euroopan keskuspankin ohjeeseen olisi
arvioitava, ja raportointimalleja voi olla
tarpeen tarkistaa. Yksityiset
arvopaperistamiset olisi raportoitava
rekistereihin, jotta valvontaviranomaisten
nékyvilld olisi perustason tietoja
yksityisistd markkinoista. Yksityisistad
arvopaperistamisista ei tulisi joutua
ilmoittamaan yhti paljon tietoja kuin
julkisista arvopaperistamisista. Valvonta ja
markkinoiden seuranta paranisivat, kun
yksityisistd arvopaperistamisista
raportoitaisiin
arvopaperistamisrekistereihin
yksinkertaistetun mallin avulla. Kyseisistd
litketoimista saatuja tietoja ei kuitenkaan
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Tarkistus

(14) Raportointikehyksessa olisi otettava
huomioon yksityisten arvopaperistamisten
erityispiirteet. Yksityisid
arvopaperistamisia varten olisi laadittava
erillinen ja yksinkertaistettu
raportointimalli. Kun
raportointivaatimusten yksityiskohtia
tdsmennetéddn, raportoitavien tietojen olisi
oltava mahdollisimman yhdenmukaisia
muiden vakiintuneiden mallien kanssa.
Tamai koskee erityisesti Euroopan
keskuspankin neuvoston asetuksen (EU)
N:o 1024/2013° 6 artiklan 5 kohdan a
alakohdan mukaisesti laatimaa ohjetta
arvopaperistamisliiketoimien
ilmoittamisesta. Kaikki tulevat muutokset
Euroopan keskuspankin ohjeeseen olisi
arvioitava, ja raportointimalleja voi olla
tarpeen tarkistaa. Yksityiset
arvopaperistamiset olisi raportoitava
rekistereihin, jotta valvontaviranomaisten
nékyvilld olisi perustason tietoja
yksityisistd markkinoista. Yksityisistad
arvopaperistamisista ei tulisi joutua
ilmoittamaan yhté paljon tietoja kuin
julkisista arvopaperistamisista. Valvonta ja
markkinoiden seuranta paranisivat, kun
yksityisistd arvopaperistamisista
raportoitaisiin
arvopaperistamisrekistereihin
yksinkertaistetun mallin avulla. Kyseisista
litkketoimista saatuja tietoja ei kuitenkaan
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tulisi julkistaa, jotta yksityisten
litketoimien luottamuksellisuus
pystyttéisiin sdilyttimdidn.

¢ Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013,
annettu 15 pdivéand lokakuuta 2013,
luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan
liittyvad politiikkaa koskevien
erityistehtidvien antamisesta Euroopan
keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013,
s. 63, ELL:

http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j).

Tarkistus 82
Angelika Winzig

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 15 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 83

tulisi julkistaa, jotta yksityisid liiketoimia
koskevien tietojen luottamuksellisuuden
korkea taso pystyttiisiin takaamaan.

¢ Neuvoston asetus (EU) N:o 1024/2013,
annettu 15 pdivédnd lokakuuta 2013,
luottolaitosten vakavaraisuusvalvontaan
liittyvad politiikkaa koskevien
erityistehtdvien antamisesta Euroopan
keskuspankille (EUVL L 287, 29.10.2013,
s. 63, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j).

Or. en

Tarkistus

(15 a) Oikeusvarmuuden suojaamiseksi
Jja maksamatta oleviin liiketoimiin
liittyvien aiheettomien hdiirioiden
vilttimiseksi timdin asetuksen
soveltamispiiiviind olemassa olevat
arvopaperistamiset olisi vapautettava
kokonaan uusista sddnndoksisti.
Laitoksilla olisi kuitenkin oltava
tarvittaessa mahdollisuus vapaaehtoisesti
soveltaa muutettua
vakavaraisuuskohtelua olemassa oleviin
litketoimiin milloin tahansa timdn
asetuksen soveltamisen alkamisen
Jjélkeen.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernindez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

AM\1336088FI.docx

29/187 PE782.502v01-00

Fl


http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/oj

FI

Johdanto-osan 16 kappale
Komission teksti

(16) Jotta voidaan tukea pk-yritysten
markkinaehtoisen rahoituksen saamista ja
helpottaa sellaisten rajat ylittdvien
arvopaperistamisten kehittdmisti, joissa on
vastuita useista jasenvaltioista,
omaisuuserien ryhmien
homogeenisyyskriteereiti olisi
tarkistettava. Vaikka arvopaperistamisessa
voikin olla vastuita useista jisenvaltioista,
nykyisen mééritelmén mukaista
homogeenisyyttd koskevaa vaatimusta
pidetdiin esteend pk-yritysten
arvopaperistamisille. Tdma este voidaan
ratkaista niin, ettd arvopaperistettujen
vastuiden kantaa pidetdén homogeenisend,
jos vdhintddn 70 prosenttia vastuista
koostuu alullepanoajankohtana pk-
yrityksiin liittyvistd vastuista. Tdssa
alhaisemmalla kynnysarvolla otetaan
huomioon pk-yritysten erityiset
rahoitustarpeet ja ominaisuudet ja
varmistetaan, etti eri omaisuuserista
muodostuvat kannat, joissa pk-yritysten
osuus on hallitseva, voivat hyotya
homogeenisiin kantoihin liittyvésta
oikeusvarmuudesta ja toiminnallisesta
tehokkuudesta. Kannan loppuosaan olisi
voitava sisédllyttdd muun tyyppisid vastuita
myds eri jdsenvaltioista niin, ettd se ei
vaikuta arvopaperistamisen asemaan YLS-
arvopaperistamisena.

Tarkistus 84
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 17 kappale

PE782.502v01-00

Tarkistus

(16)  Jotta voidaan tukea pk-yritysten
markkinaehtoisen rahoituksen saamista ja
helpottaa sellaisten rajat ylittdvien
arvopaperistamisten kehittdmisti, joissa on
vastuita useista jasenvaltioista,
omaisuuserien ryhmien
homogeenisyyskriteereité olisi
tarkistettava. Vaikka arvopaperistamisessa
voikin olla vastuita useista jisenvaltioista,
nykyisen mééritelmén mukaista
homogeenisyyttd koskevaa vaatimusta
pidetddn esteend pk-yritysten
arvopaperistamisille. Tdma este voidaan
ratkaista niin, etti arvopaperistettujen
vastuiden kantaa pidetdén homogeenisend,
jos vdhintddn 80 prosenttia vastuista
koostuu alullepanoajankohtana pk-
yrityksiin liittyvistd vastuista. Tdssa
alhaisemmalla kynnysarvolla otetaan
huomioon pk-yritysten erityiset
rahoitustarpeet ja ominaisuudet ja
varmistetaan, etti eri omaisuuserista
muodostuvat kannat, joissa pk-yritysten
osuus on hallitseva, voivat hyotya
homogeenisiin kantoihin liittyvésta
oikeusvarmuudesta ja toiminnallisesta
tehokkuudesta. Kannan loppuosaan olisi
voitava siséllyttdd muun tyyppisid vastuita
muun tyyppisisti yrityksisti tai
konserneista sekd myds eri jdsenvaltioista
niin, ettd se el vaikuta arvopaperistamisen
asemaan Y LS-arvopaperistamisena.

Or. en
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Komission teksti

(17)  Asetusta (EU) 2017/2402
muutettiin vuonna 2021 Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella
(EU) 2021/557'° YLS-kehyksen
laajentamiseksi synteettisiin
arvopaperistamisiin. Kuten Euroopan
valvontaviranomaisten yhteiskomitean
raportissa todetaan, YLS-mdidiritelmdn
laajentamisesta on saatu tyydyttivii
tuloksia, koska sen myéti on voitu tehdii
uusia liikkeeseenlaskuja ja kannustettu
lisiidmdidn toimintaa tilld
markkinasegmentilli. YLS-vaatimusten
kdytinnon tiytintoonpanossa on
kuitenkin kiynyt ilmi, ettii tiettyjen
vaatimusten selkeyttd ja
johdonmukaisuutta on vieli parannettava
joidenkin teknisten mukautusten avulla.

10 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2021/557, annettu 31
pdivind maaliskuuta 2021, yleisestdi
arvopaperistamista koskevasta kehyksestii
Jja erityisesti kehyksestd yksinkertaiselle,
lipindkyviille ja standardoidulle
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Tarkistus

(17)  Yksinkertaista, lipindikyviid ja
standardoitua arvopaperistamista
koskevan kehyksen tarkoituksena on
tunnistaa arvopaperistamisen rakenteet,
Jjotka ovat rakenteellisesti vahvoja,
oikeudellisesti yksinkertaisia ja
stressinsietokykyisid, erityisesti
varmistamalla arvopaperistettujen
vastuiden selkedi siirto ja suora yhteys
omaisuuserien tuoton ja sijoittajien
kassavirtojen vililli. Synteettisiin
arvopaperistamisiin ei liity
arvopaperistettujen vastuiden siirtoa,
niissd hyddynnetiiin
luottosuojajiirjestelyjii ja vastapuolen
suorituksia ja niihin liittyy
monimutkaisuutta lisddvidi
sopimusperusteisia, oikeudellisia ja
toiminnallisia kerroksia. Ndin ollen
riskien siirtiminen synteettisiin
arvopaperistamisiin voi olla ehdollista ja
peruutettavissa erityisesti finanssialan
stressikausina. Kun otetaan huomioon
ndmad piirteet ja kansainviliset standardit
seki finanssimarkkinoiden vakauden
valvontaryhmdn ohjeet yksinkertaisista,
lipindkyvistd ja vertailukelpoisista
arvopaperistamisista’ %, synteettisidi
arvopaperistamisia ei pitdisi katsoa YLS-
arvopaperistamisiksi eikd niihin tulisi
soveltaa YLS-arvopaperistamisten
etuuskohtelua.

94 Baselin pankkivalvontakomitea,
kansainviilisen
arvopaperimarkkinavalvojien yhteison
hallitus, ”Criteria for identifying simple,
transparent and comparable
securitisations”, heindikuu 2015, periaate
5 7Asset selection and transfer”.
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arvopaperistamiselle annetun asetuksen
(EU) 2017/2402 muuttamisesta covid-19-
kriisisti elpymisen helpottamiseksi, EUVL
L 116, 6.4.2021,s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).

Tarkistus 85
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 17 kappale

Komission teksti

(17)  Asetusta (EU) 2017/2402
muutettiin vuonna 2021 Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
2021/557'° YLS-kehyksen laajentamiseksi
synteettisiin arvopaperistamisiin. Kuten
Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean raportissa todetaan, YLS-
madritelmén laajentamisesta on saatu
tyydyttavid tuloksia, koska sen myoti on
voitu tehdd uusia litkkeeseenlaskuja ja
kannustettu lisddmaén toimintaa tilld
markkinasegmentilld. YLS-vaatimusten
kdytannon tiytdntdonpanossa on kuitenkin
kdynyt ilmi, ettd tiettyjen vaatimusten
selkeyttd ja johdonmukaisuutta on vield
parannettava joidenkin teknisten
mukautusten avulla.

19 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2021/557, annettu 31

pdivand maaliskuuta 2021, yleisestad
arvopaperistamista koskevasta kehyksesta
ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle,
lapindkyville ja standardoidulle
arvopaperistamiselle annetun asetuksen
(EU) 2017/2402 muuttamisesta covid-19-

PE782.502v01-00
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Or. en

Tarkistus

(17)  Asetusta (EU) 2017/2402
muutettiin vuonna 2021 Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
2021/557'9 YLS-kehyksen laajentamiseksi
synteettisiin arvopaperistamisiin. Sen
kautta ei paljasteta yksityisti
arvopaperistamista koskevia tietoja
kenellekiiiin muulle kuin téissd 17
artiklassa edellytetyille tahoille. Kuten
Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean raportissa todetaan, YLS-
madritelmén laajentamisesta on saatu
tyydyttavid tuloksia, koska sen myotd on
voitu tehdi uusia litkkeeseenlaskuja ja
kannustettu lisidméén toimintaa talla
markkinasegmentilld. YLS-vaatimusten
kdytdnnon tiytdntoonpanossa on kuitenkin
kdynyt ilmi, etté tiettyjen vaatimusten
selkeyttd ja johdonmukaisuutta on vield
parannettava joidenkin teknisten
mukautusten avulla.

10 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2021/557, annettu 31

pdivand maaliskuuta 2021, yleisestd
arvopaperistamista koskevasta kehyksesti
ja erityisestd kehyksestd yksinkertaiselle,
lapindkyville ja standardoidulle
arvopaperistamiselle annetun asetuksen
(EU) 2017/2402 muuttamisesta covid-19-
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Tarkistus 86
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 22 kappale

Komission teksti Tarkistus

(22)  Nykyinen kriteeri edellyttid, etti Poistetaan.
luottosuoja on rahoitettava YLS-
kehyksessd, joka koskee taseen
synteettisti arvopaperistamista YLS-
jarjestelmin mukaisesti. Se on rajoittanut
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten
mahdollisuuksia osallistua taseen YLS-
arvopaperistamisen markkinoille. Timd
haittaa YLS-markkinoiden kehitystd ja
alullepanijoiden kykyii siirtid luottoriskid
pankkijirjestelmdn ulkopuolelle. Sen
salliminen, etti takauksen luonteinen
luottosuoja voidaan hyviksyi YLS-
mddritelmddn, ei kuitenkaan saisi
heikentdd YLS-mddritelmdn laatua tai
luottosuojasopimuksen luotettavuutta eiki
luoda kokemattomille tai
hajauttamattomille vakuutus- tai
Jjélleenvakuutusyrityksille kannustimia
altistua suurille riskeille. Sen vuoksi on
aiheellista ottaa kiiyttoon suojatoimia sen
varmistamiseksi, etti osallistuminen
rajoitetaan vakuutuksenantajiin, joiden
luotettavuus ja monipuolisuus ovat tietylli
tasolla. Sen vuoksi takauksen luonteisen
luottosuojan tarjoamiskelpoisuuteen YLS-
mddritelmdin mukaisesti olisi liitettiva
vaatimuksia, jotka koskevat
hajauttamista, vakavaraisuutta, riskien
mittaamista ja luottosuojan tarjoajan
vihimmdiiskokoa. Riskien mittaamisen
osalta vakuutus- tai
Jélleenvakuutusyrityksen olisi
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nimenomaisesti kiytettivi hyviksyttyi
sisdistd mallia tillaisten
luottosuojasopimusten
pddomavaatimusten laskemiseen.
Vakavaraisuuden osalta vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen olisi
noudatettava direktiivin 2009/138/EY 100
artiklassa tarkoitettua
vakavaraisuuspdiomavaatimusta ja 128
artiklassa tarkoitettua
vihimmdiispidomavaatimusta, ja sen
tulisi olla luokiteltu vihintidn
luottoluokkaan 3. Hajauttamisen osalta
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
olisi tosiasiallisesti harjoitettava
litketoimintaa vihintidn kahdessa
vahinkovakuutusluokassa, mikd
vihentiisi liiallista altistumista yhdelle
riskityypille. Vihimmdiskoon osalta
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
varojen kokonaismddirdin olisi puolestaan
oltava yli 20 miljardia euroa.

Tarkistus 87
Tomas$ Kubin

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 22 kappale

Komission teksti

(22)  Nykyinen kriteeri edellyttdd, ettd
luottosuoja on rahoitettava YLS-
kehyksessd, joka koskee taseen synteettistii
arvopaperistamista YLS-jiirjestelmiin
mukaisesti. Se on rajoittanut vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritysten mahdollisuuksia
osallistua taseen YLS-arvopaperistamisen
markkinoille. Tdma haittaa YLS-
markkinoiden kehitysti ja alullepanijoiden
kykya siirtda luottoriskid
pankkijarjestelmén ulkopuolelle. Sen
salliminen, ettd takauksen luonteinen
luottosuoja voidaan hyviksya YLS-
madritelmain, ei kuitenkaan saisi heikentia

PE782.502v01-00

Or. en

Tarkistus

(22)  Nykyinen kriteeri edellyttda, ettd
luottosuoja on rahoitettava taseen
synteettisesti arvopaperistamisesta YLS-
kehyksen mukaisesti. Se on rajoittanut
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten
mahdollisuuksia osallistua taseen YLS-
arvopaperistamisen markkinoille. Tdma
haittaa YLS-markkinoiden kehitystd ja
alullepanijoiden kykya siirtda luottoriskia
pankkijirjestelmin ulkopuolelle. Sen
salliminen, ettd takauksen luonteinen
luottosuoja voidaan hyviksyd YLS-
madritelmadn, ei kuitenkaan saisi heikentiaa
YLS-mééritelmén laatua tai
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YLS-mééritelmén laatua tai
luottosuojasopimuksen luotettavuutta eikd
luoda kokemattomille tai
hajauttamattomille vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksille kannustimia
altistua suurille riskeille. Sen vuoksi on
atheellista ottaa kdytt6on suojatoimia sen
varmistamiseksi, ettd osallistuminen
rajoitetaan vakuutuksenantajiin, joiden
luotettavuus ja monipuolisuus ovat tietylld
tasolla. Sen vuoksi takauksen luonteisen
luottosuojan tarjoamiskelpoisuuteen YLS-
maéritelmén mukaisesti olisi liitettava
vaatimuksia, jotka koskevat hajauttamista,
vakavaraisuutta, riskien mittaamista ja
luottosuojan tarjoajan vihimmaiskokoa.
Riskien mittaamisen osalta vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen olisi
nimenomaisesti kaytettdva hyviksyttya
sisdistd mallia téllaisten
luottosuojasopimusten pddomavaatimusten
laskemiseen. Vakavaraisuuden osalta
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen olisi
noudatettava direktiivin 2009/138/EY 100
artiklassa tarkoitettua
vakavaraisuuspddomavaatimusta ja 128
artiklassa tarkoitettua
vihimmaispddomavaatimusta, ja sen tulisi
olla luokiteltu vahintdén luottoluokkaan 3.
Hajauttamisen osalta vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen olisi
tosiasiallisesti harjoitettava litketoimintaa
vihintiin kahdessa
vahinkovakuutusluokassa, mika
vihentiisi liiallista altistumista yhdelle
riskityypille. Vahimmaéiskoon osalta
vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen
varojen kokonaisméérin olisi puolestaan
oltava yli 20 miljardia euroa.
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luottosuojasopimuksen luotettavuutta eika
luoda kokemattomille tai
hajauttamattomille vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksille kannustimia
altistua suurille riskeille. Sen vuoksi on
aiheellista ottaa kdyttoon suojatoimia sen
varmistamiseksi, ettd osallistuminen
rajoitetaan vakuutuksenantajiin tai
jélleenvakuutuksenantajiin, joiden
luotettavuus ja monipuolisuus ovat tietylld
tasolla. Sen vuoksi takauksen luonteisen
luottosuojan tarjoamiskelpoisuuteen YLS-
maéritelmén mukaisesti olisi liitettava
vaatimuksia, jotka koskevat hajauttamista,
vakavaraisuutta, riskien mittaamista ja
luottosuojan tarjoajan vihimmaiskokoa.
Riskien mittaamisen osalta vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksen olisi
nimenomaisesti kiytettava hyviksyttya
sisdistd mallia, ennemmin kuin
standardikaavaa, tillaisten
luottosuojasopimusten pddomavaatimusten
laskemiseen. Vakavaraisuuden osalta
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen olisi
noudatettava direktiivin 2009/138/EY 100
artiklassa tarkoitettua
vakavaraisuuspddomavaatimusta ja 128
artiklassa tarkoitettua
vihimmaispddomavaatimusta, ja sen tulisi
olla luokiteltu vahintdan luottoluokkaan 2,
kun luottosuoja ensimmdiisen kerran
hyviksytiidn, ja sen tulisi olla kulloinkin
vihintiidn luottoluokassa 3. Hajauttamisen
osalta vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen olisi harjoitettava
merkittivdd liiketoimintaa
vahinkovakuutusluokissa, jotka eiviit liity
luottosuojan tarjoamiseen, miki
véahentdisi liiallista altistumista yhdelle
riskityypille. Vahimmaiskoon osalta
vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen tai
tietyissi olosuhteissa sen emoyrityksen
varojen kokonaisméérin olisi puolestaan
oltava yli 75 miljardia euroa.

Or. en
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Tarkistus 88
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 22 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(22 a) Euroopan komissio otti vuonna
2015 kiiyttoon ’yhden kdyttotarkoituksen”
kdisitteen yksinomaan EPV:n havaitseman
riskin pidiittimiseen liittyvin mahdollisen
porsaanreidn poistamiseksi. EPV:n olisi
tilti osin selkeytettivi “turvasataman”
ehtoja, joiden perusteella katsotaan, ettei
yhteisod ole perustettu tai ettei se toimi
yksinomaan vastuiden
arvopaperistamiseksi. Jos yhteiso ei tiyti
EPV:n selvennyksessii asetettuja ehtoja,
sen perustamis- ja toimintatarkoitusta
olisi arvioitava tapauskohtaisesti
todellisen tilanteen ja tarkoituksen
perusteella, jotta voidaan osoittaa, ettii
silld on todellinen sisdlto. Lisdksi
alullepanijana ja sdilyttijind toimivien
erikoistuneiden eurooppalaisten
luotonantajien tai alustojen, jotka
esimerkiksi tarjoavat lainoja pk-
yrityksille, kulutusluottoja tai
asuntolainoja, katsotaan lipdisevin
timdn yksinomaisen kiyttotarkoituksen
testin, jos niistd voidaan selvdsti osoittaa,
ettei niiden tarkoitus ole arvopaperistaa
vastuita vaan se on keino rahoittaa niiden
litketoimintaa. Vastaavasti rahastojen,
Jjotka toimivat alullepanijana ja
sdilyttijind ja jotka on perustanut ja joita
hallinnoi omaisuudenhoitajien tai
edunvalvojien kaltainen jiirjestivi
yhteiso, katsotaan lipdisevin timdn
yksinomaisen kiyttotarkoituksen testin,
Jjos jirjestavii yhteiso voi selvisti osoittaa,
ettii arvopaperistaminen ei ole toiminnan
tarkoitus vaan keino rahoittaa
liiketoimintaa.

Or. en
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Tarkistus 89
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 23 kappale

Komission teksti

(23) Tarkastavien kolmansien
osapuolten tehtdvéni on arvioida,
tayttavatko arvopaperistamiset YLS-
kriteerit. Asetuksessa (EU) 2017/2402
edellytetddn ainoastaan, ettd kansalliset
toimivaltaiset antavat tarkastaville
kolmansille osapuolille toimiluvan.
Téllainen toimilupa antaa kuitenkin vain
rajoitetun varmuuden, jos toimivaltaiset
viranomaiset eivit pysty arvioimaan,
tayttavatko kyseiset tarkastavat kolmannet
osapuolet jatkuvasti toimilupansa
edellytykset. Sen vuoksi on aiheellista
sidtad, ettd toimivaltaiset viranomaiset
ovat vastuussa myds téllaisten tarkastavien
kolmansien osapuolten jatkuvasta
valvonnasta ja ettd niilld on siihen riittavit
valtuudet.

Tarkistus 90
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 24 kappale

Komission teksti

(24)  Asetuksen (EU) 2017/2402
tuloksellisen tdytantdonpanon ja
noudattamisen valvonnan varmistamiseksi
on tarpeen selventdd toimivaltaisten
viranomaisten velvollisuuksia kaikkien
arvopaperistamiseen osallistuvien
asianomaisten osapuolten
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Tarkistus

(23)  Tarkastavien kolmansien
osapuolten tehtdvani on arvioida,
tayttavatko arvopaperistamiset YLS-
kriteerit. Asetuksessa (EU) 2017/2402
edellytetddn ainoastaan, ettd kansalliset
toimivaltaiset antavat tarkastaville
kolmansille osapuolille toimiluvan.
Téllainen toimilupa antaa kuitenkin vain
rajoitetun varmuuden, jos toimivaltaiset
viranomaiset eivit pysty arvioimaan,
tayttavatko kyseiset tarkastavat kolmannet
osapuolet jatkuvasti toimilupansa
edellytykset. Jotta voidaan varmistaa
tarkastavien kolmansien osapuolten
johdonmukainen ja jatkuva valvonta ja
seuranta, on aiheellista sditaa, ettd
arvopaperimarkkinaviranomainen vastaa
téllaisten tarkastavien kolmansien
osapuolten toimiluvan myontimisestii ja
jatkuvasta valvonnasta ja ettd silld on
sithen riittdvit valtuudet.

Or. en

Tarkistus

(24) Asetuksen (EU) 2017/2402
tuloksellisen tdytdntoonpanon ja
noudattamisen valvonnan varmistamiseksi
on tarpeen selventdd toimivaltaisten
viranomaisten velvollisuuksia kaikkien
arvopaperistamiseen osallistuvien
asianomaisten osapuolten
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vaatimustenmukaisuuden valvonnassa.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi
valvottava alullepanijoiden, jérjestéjien,
alkuperdisten luotonantajien ja
erillisyhtididen toimintaa. Tédssd
yhteydessi olisi muun muassa
tarkastettava, ovatko yksittiiset
arvopaperistamisliiketoimet timdn
asetuksen sovellettavien vaatimusten
mukaisia.

Tarkistus 91

vaatimustenmukaisuuden valvonnassa.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi
valvottava alullepanijoiden, jérjestéjien,
alkuperdisten luotonantajien ja
erillisyhtididen toimintaa.

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 25 kappale

Komission teksti

(25) Asetuksen (EU) 2017/2402
noudattamisen parantamiseksi ja sen
vaikuttavuuden lisddmiseksi olisi
laajennettava kyseisen asetuksen 32
artiklan mukaisten seuraamusten
mddirddmisti koskevien valtuuksien
soveltamisalaa siten, ettii sithen sisdltyy
nimenomaisesti asianmukaista
huolellisuutta koskevien velvoitteiden
rikkominen. Institutionaalisilla
sijoittajilla on keskeinen rooli
arvopaperistamismarkkinoiden vakauden
ja avoimuuden varmistamisessa siten, ettii
ne noudattavat asianmukaista
huolellisuutta ennen vastuitaan ja niiden
aikana. Jotta varmistetaan, etti
asianmukaista huolellisuutta koskevat
vaatimukset pannaan johdonmukaisesti
tiytintoon koko unionissa, olisi
tismennettivid, ettdi toimivaltaiset
viranomaiset voivat toteuttaa korjaavia
toimenpiteiti ja mdédrdtd hallinnollisia
seuraamuksia néiden vaatimusten
noudattamatta jattamisestd.
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Tarkistus
Poistetaan.
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Tarkistus 92
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 25 kappale

Komission teksti

(25) Asetuksen (EU) 2017/2402 Poistetaan.

noudattamisen parantamiseksi ja sen
vaikuttavuuden lisdidmiseksi olisi
laajennettava kyseisen asetuksen 32
artiklan mukaisten seuraamusten
mddrddmisti koskevien valtuuksien
soveltamisalaa siten, ettii sithen sisdltyy
nimenomaisesti asianmukaista
huolellisuutta koskevien velvoitteiden
rikkominen. Institutionaalisilla
sijoittajilla on keskeinen rooli
arvopaperistamismarkkinoiden vakauden
ja avoimuuden varmistamisessa siten, ettii
ne noudattavat asianmukaista
huolellisuutta ennen vastuitaan ja niiden
atkana. Jotta varmistetaan, etti
asianmukaista huolellisuutta koskevat
vaatimukset pannaan johdonmukaisesti
tiytintoon koko unionissa, olisi
tismennettivd, ettdi toimivaltaiset
viranomaiset voivat toteuttaa korjaavia
toimenpiteiti ja mddrdtd hallinnollisia
seuraamuksia néiiden vaatimusten
noudattamatta jéttimisesti.

Tarkistus 93
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 25 kappale

Komission teksti

(25) Asetuksen (EU) 2017/2402 Poistetaan.

noudattamisen parantamiseksi ja sen

AM\1336088FI.docx 39/187

Tarkistus

Tarkistus

Or. en
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vaikuttavuuden lisidmiseksi olisi
laajennettava kyseisen asetuksen 32
artiklan mukaisten seuraamusten
mddrddmisti koskevien valtuuksien
soveltamisalaa siten, ettii siihen sisdltyy
nimenomaisesti asianmukaista
huolellisuutta koskevien velvoitteiden
rikkominen. Institutionaalisilla
sijoittajilla on keskeinen rooli
arvopaperistamismarkkinoiden vakauden
ja avoimuuden varmistamisessa siten, ettii
ne noudattavat asianmukaista
huolellisuutta ennen vastuitaan ja niiden
aikana. Jotta varmistetaan, etti
asianmukaista huolellisuutta koskevat
vaatimukset pannaan johdonmukaisesti
tiytintoon koko unionissa, olisi
tismennettivid, ettd toimivaltaiset
viranomaiset voivat toteuttaa korjaavia
toimenpiteitii ja mddrdtd hallinnollisia
seuraamuksia néiiden vaatimusten
noudattamatta jattamisestdi.

Tarkistus 94
Christophe Gomart

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 25 kappale

Komission teksti Tarkistus

(25) Asetuksen (EU) 2017/2402 Poistetaan.
noudattamisen parantamiseksi ja sen
vaikuttavuuden lisidmiseksi olisi
laajennettava kyseisen asetuksen 32
artiklan mukaisten seuraamusten
mdidrddmisti koskevien valtuuksien
soveltamisalaa siten, ettii sithen sisdltyy
nimenomaisesti asianmukaista
huolellisuutta koskevien velvoitteiden
rikkominen. Institutionaalisilla
sijoittajilla on keskeinen rooli
arvopaperistamismarkkinoiden vakauden
ja avoimuuden varmistamisessa siten, ettii
ne noudattavat asianmukaista

Or. en
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huolellisuutta ennen vastuitaan ja niiden
aikana. Jotta varmistetaan, etti
asianmukaista huolellisuutta koskevat
vaatimukset pannaan johdonmukaisesti
tiytintoon koko unionissa, olisi
tismennettivd, ettdi toimivaltaiset
viranomaiset voivat toteuttaa korjaavia
toimenpiteitii ja mddrdtd hallinnollisia
seuraamuksia ndiden vaatimusten
noudattamatta jattamisestdi.

Or. en
Perustelu

Komissio ehdottaa uutta erityistd seuraamusjdrjestelmdd sijoittajille, jotka eivdt noudata
tarvittavia todentamisvelvoitteita ja joille mddrdttdvien sakkojen mddrd voisi olla enintdidin 10
prosenttia ndiden litkevaihdosta. Tamd uusi jdarjestelmd voisi toimia pelotteena ja heikentdid
toivottua tavoitetta edistdd arvopaperistamismarkkinoita. Suosittelemme, ettd kdyttoon ei
oteta uutta avoimuusvelvoitteisiin liittyvid seuraamusjdrjestelmdd vaan hyodynnetddin
olemassa olevia alakohtaisia seuraamusjdrjestelmid (pankkilaitosten vakavaraisuusasetus,
vakuutuksenantajien Solvenssi I, yhteissijoitusyrityksid ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia koskevat sdddokset omaisuudenhoitajien ja sijoitusrahastojen osalta).

Tarkistus 95
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 25 kappale

Komission teksti Tarkistus

(25) Asetuksen (EU) 2017/2402 Poistetaan.
noudattamisen parantamiseksi ja sen
vaikuttavuuden lisddmiseksi olisi
laajennettava kyseisen asetuksen 32
artiklan mukaisten seuraamusten
mddrddmisti koskevien valtuuksien
soveltamisalaa siten, ettii siihen sisdltyy
nimenomaisesti asianmukaista
huolellisuutta koskevien velvoitteiden
rikkominen. Institutionaalisilla
sijoittajilla on keskeinen rooli
arvopaperistamismarkkinoiden vakauden
Jja avoimuuden varmistamisessa siten, ettdi
ne noudattavat asianmukaista
huolellisuutta ennen vastuitaan ja niiden
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aikana. Jotta varmistetaan, etti
asianmukaista huolellisuutta koskevat
vaatimukset pannaan johdonmukaisesti
tiytintoon koko unionissa, olisi
tismennettivd, ettd toimivaltaiset
viranomaiset voivat toteuttaa korjaavia
toimenpiteiti ja mddrdtd hallinnollisia
seuraamuksia néiiden vaatimusten
noudattamatta jéttimisest.

Or. en

Perustelu

Nykyiset seuraamusjdrjestelmdt ovat jo riittdvdin laajoja.

Tarkistus 96
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 25 kappale

Komission teksti

(25) Asetuksen (EU) 2017/2402
noudattamisen parantamiseksi ja sen
vaikuttavuuden lisddmiseksi olisi
laajennettava kyseisen asetuksen 32
artiklan mukaisten seuraamusten
madraamistd koskevien valtuuksien
soveltamisalaa siten, ettd siihen siséltyy
nimenomaisesti asianmukaista
huolellisuutta koskevien velvoitteiden
rikkominen. Institutionaalisilla sijoittajilla
on keskeinen rooli
arvopaperistamismarkkinoiden vakauden ja
avoimuuden varmistamisessa siten, ettid ne
noudattavat asianmukaista huolellisuutta
ennen vastuitaan ja niiden aikana. Jotta
varmistetaan, ettid asianmukaista
huolellisuutta koskevat vaatimukset
pannaan johdonmukaisesti tiytintoon
koko unionissa, olisi tismennettiva, ettii
toimivaltaiset viranomaiset voivat
toteuttaa korjaavia toimenpiteiti ja
mddrdtd hallinnollisia seuraamuksia
ndiden vaatimusten noudattamatta

PE782.502v01-00

Tarkistus

(25) Asetuksen (EU) 2017/2402
noudattamisen parantamiseksi ja sen
vaikuttavuuden lisddmiseksi olisi
laajennettava kyseisen asetuksen 32
artiklan mukaisten seuraamusten
maidrddmistd koskevien valtuuksien
soveltamisalaa siten, ettd siihen siséltyy
nimenomaisesti asianmukaista
huolellisuutta koskevien velvoitteiden
rikkominen. Institutionaalisilla sijoittajilla
on keskeinen rooli
arvopaperistamismarkkinoiden vakauden ja
avoimuuden varmistamisessa siten, ettd ne
noudattavat asianmukaista huolellisuutta
ennen vastuitaan ja niiden aikana.

AM\1336088FI.docx



Jéittimisesta.

Or. en

Perustelu

Tdmd vaatimus vaikuttaa suhteettomalta.

Tarkistus 97
Auke Zijlstra

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 26 kappale

Komission teksti

(26)  Valvonnan lihentimisen
edistdiminen on olennaisen tiarkedd
arvopaperistamismarkkinoiden
moitteettoman toiminnan ja
jatkokehityksen kannalta, koska niilld
markkinoilla toimii lukuisia erilaisia
talouden toimijoita, jotka ovat usein
sijoittautuneet eri lainkdyttoalueille, my0s
saman liiketoimen osalta. Koska mukana
on useita toimivaltaisia viranomaisia ja
paétoksentekoprosessi on nykyiselldan
monimutkainen, valvonnan koordinointia
on vahvistettava. Valvonnan koordinointia
koskevien nykyisten kehysten
yksinkertaistamisella ja lujittamisella olisi
mahdollisuuksien mukaan tuettava
sadntelyn ja valvonnan yksinkertaistamista
koskevaa laajempaa tavoitetta.
Liihentymistii voidaan vahvistaa
kayttdmalla entistd tehokkaammin ja
vaikuttavammin Euroopan
valvontaviranomaisille ja toimivaltaisille
viranomaisille tdlld hetkelld myonnettyja

valtuuksia. Tdtd tulosta olisi tuettava myos

antamalla EPV:lle aiempaa nikyvimpi
rooli, silld EPV:n olisi huolehdittava
pysyviisti valvonnan koordinointia
koskevista kysymyksisti unionin
arvopaperistamismarkkinoilla.

AM\1336088FI.docx

Tarkistus

(26)  Valvonnan yhteistyén edistiminen
on olennaisen tarkeda
arvopaperistamismarkkinoiden
moitteettoman toiminnan ja
jatkokehityksen kannalta, koska niilla
markkinoilla toimii lukuisia erilaisia
talouden toimijoita, jotka ovat usein
sijoittautuneet eri lainkdyttoalueille, my0s
saman liitketoimen osalta. Koska mukana
on useita toimivaltaisia viranomaisia ja
paétoksentekoprosessi on nykyisellddn
monimutkainen, valvonnan koordinointia
on yksinkertaistettava. Valvonnan
koordinointia koskevien nykyisten
kehysten yksinkertaistamisella ja
keventdimiselli olisi mahdollisuuksien
mukaan tuettava sdéntelyn ja valvonnan
yksinkertaistamista koskevaa laajempaa
tavoitetta kdyttdmalld entista
tehokkaammin ja vaikuttavammin
Euroopan valvontaviranomaisille ja
toimivaltaisille viranomaisille tilld hetkella
myOnnettyjd valtuuksia.

Or. en
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Perustelu

Valvonta on joissakin jdsenvaltioissa parempaa kuin toisissa. Heikommin valvontaa
suorittavia olisi kannustettava parempaan toimintaan sen sijaan, ettd tehokkaasti valvontaa
suorittavia rankaistaisiin poistamalla heiddn toimivaltansa muiden valvontaviranomaisten
ongelmien vuoksi. Koska arvopaperistaminen on keskittynyt vain muutamiin jdsenvaltioihin,
valvonnan ldhentdminen Euroopan tasolla on suhteetonta.

Tarkistus 98
Auke Zijlstra

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 27 kappale

Komission teksti

(27) Markkina- ja vakavaraisuusalan
toimivaltaisista viranomaisista koostuvan
yhteiskomitean arvopaperistamiskomitean
olisi keskityttdvi valvontaan liittyviin
kysymyksiin seki helpotettava ja
edistettiva valvonnan lihentymisti
yhteisten valvontakéytintojen avulla.
Arvopaperistamiskomitean nykyistii
toimeksiantoa olisi tarkasteltava
uudelleen, jotta voidaan painottaa
valvonnan lihentymistd ja timdn
asetuksen 44 artiklaan liittyviid tyoti.
Arvopaperistamiskomitea voi kokoontua
eri kokoonpanoissa tai perustaa
alaryhmid tiettyjii tehtdivii varten
kiisiteltivien asioiden mukaisesti. EPV:n
olisi annettava sihteeristo pysyviisti
arvopaperistamiskomitean kdyttoon ja
toimittava sen varapuheenjohtajana, joka
toimii puheenjohtajan sijaisena ja

avustajana héinen hoitaessaan tehtdvididn.

Puheenjohtajan poissa ollessa
varapuheenjohtajan olisi hoidettava
puheenjohtajan tehtiiviit myos tilanteissa,
Jjoissa puheenjohtajaa ei valita. Tiihin
elimeen kuuluvilla osallistuvien
markkinoiden edustajilla ja
vakavaraisuuden valvonnasta vastaavilla
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava
asianmukainen tietimys ja kokemus
kdsiteltiivind olevista asioista.

PE782.502v01-00

44/187

Tarkistus

(27)  Markkina- ja vakavaraisuusalan
toimivaltaisista viranomaisista koostuvan
yhteiskomitean arvopaperistamiskomitean
olisi keskityttdvad valvontaan liittyviin
kysymyksiin seki helpotettava ja
edistettiva valvonnan yhteistyoti yhteisten
valvontakdytintdjen avulla.
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Markkinoiden tilan sdinndéllinen
seuranta, unionin arvopaperistamisen
valvontakehyksen arviointi
seurantakertomusten avulla, ohjeiden
laatiminen ja sédnnélliset
vertaisarvioinnit vahvistavat
valvontakehysti entisestddn edistimidlli
parhaita (valvonta)kdytintoji.

Or. en

Perustelu

Valvonta on joissakin jdsenvaltioissa parempaa kuin toisissa. Heikommin valvontaa
suorittavia olisi kannustettava parempaan toimintaan sen sijaan, ettd tehokkaasti valvontaa
suorittavia rankaistaisiin poistamalla heiddn toimivaltansa muiden valvontaviranomaisten
ongelmien vuoksi. Koska arvopaperistaminen on keskittynyt vain muutamiin jdsenvaltioihin,
valvonnan ldhentiminen Euroopan tasolla on suhteetonta.

Tarkistus 99
Tomas$ Kubin

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 29 kappale

Komission teksti

(29) Rajavylittiivien
arvopaperistamisten tapauksessa johtavan
valvojan nimedminen yksinkertaistaisi
asetuksen (EU) 2017/2402 noudattamisen
valvontaa ja varmistaisi
johdonmukaisuuden ja aiempaa
paremman koordinoinnin eri
toimivaltaisten viranomaisten vililld.
Johtava valvoja olisi nimitettiivii
litketoimeen osallistuvien yhteisdjen
toimivaltaisten viranomaisten
keskuudesta asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten pdidtokselld.
Erimielisyyksien ilmetessii asiaa olisi
kdsiteltiivi arvopaperistamiskomiteassa.
Aina kun uuteen liiketoimeen osallistuu
samojen toimivaltaisten viranomaisten
valvomia yhteisojd, aiemmin nimetty
johtava henkilé voi sdilyttid kyseisen
roolin.
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Poistetaan.
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Tarkistus 100
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 29 kappale

Komission teksti Tarkistus

(29) Rajaylittivien Poistetaan.
arvopaperistamisten tapauksessa johtavan
valvojan nimedminen yksinkertaistaisi
asetuksen (EU) 2017/2402 noudattamisen
valvontaa ja varmistaisi
johdonmukaisuuden ja aiempaa
paremman koordinoinnin eri
toimivaltaisten viranomaisten vililld.
Johtava valvoja olisi nimitettiivii
litketoimeen osallistuvien yhteisdjen
toimivaltaisten viranomaisten
keskuudesta asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten pdidtokselld.
Erimielisyyksien ilmetessd asiaa olisi
kdsiteltiivi arvopaperistamiskomiteassa.
Aina kun uuteen liiketoimeen osallistuu
samojen toimivaltaisten viranomaisten
valvomia yhteisojd, aiemmin nimetty
johtava henkilo voi sdilyttid kyseisen
roolin.

Tarkistus 101
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 29 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(29 a) Yksinkertaistamiseen,
raportointitaakan keventimiseen,
johdonmukaiseen ja tehokkaaseen

Or. en

Or. en

valvontaan kaikkialla unionissa ja sddsto-
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Tarkistus 102
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 29 a kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1336088FI.docx

47/187

Jja sijoitusunionia koskevan suunnitelman
edistimiseen liittyvien Euroopan
komission tavoitteiden mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomainen olisi
nimettdvi toimivaltaiseksi viranomaiseksi
valvomaan, etti alullepanijat, jirjestdjit
ja arvopaperistamista varten perustetut
erillisyhtiot noudattavat timdn asetuksen
18-27 artiklaa, jotta varmistetaan
yhdenmukainen valvonta ja
tiytintoonpano unionin tasolla. Timdn
tehtivin suorittamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava tarvittavat tutkinta- ja
tiytintoonpanovaltuudet, mukaan lukien
oikeus pyytdii tietoja, tehdii tarkastuksia
paikan pddlld ja mddrdti tarvittaessa
hallinnollisia toimenpiteitdii ja
seuraamuksia.

Or. en

Tarkistus

(29 a) Yksinkertaistamiseen,
raportointitaakan keventimiseen,
johdonmukaiseen ja tehokkaaseen
valvontaan kaikkialla unionissa ja sddisto-
Jja sijoitusunionia koskevan suunnitelman
edistimiseen liittyvien Euroopan
komission tavoitteiden mukaisesti
arvopaperimarkkinaviranomainen olisi
nimettivi toimivaltaiseksi viranomaiseksi
valvomaan, etti alullepanijat, jirjestdjiit
Jja arvopaperistamista varten perustetut
erillisyhtiot noudattavat timdin asetuksen
18-27 artiklaa, jotta varmistetaan
yhdenmukainen valvonta ja
tiytintoonpano unionin tasolla.

Or. en

PE782.502v01-00

Fl



Tarkistus 103
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 29 b kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(29 b) Jotta voidaan vahvistaa sijoittajien
luottamusta, on myos aiheellista antaa
ESMAlle yleinen toimivalta rekisteroidii
unionissa toimivat tarkastavat kolmannet
osapuolet ja valvoa niitdii jatkuvasti.
Antamalla ESMAlle yksinomainen vastuu
ndistd tehtdvisti on tarkoitus varmistaa
tasapuoliset toimintaedellytykset
rekisterdintivaatimusten ja jatkuvan
valvonnan osalta ja poistaa riski
sddntelyerojen hyviksikdytosti
jésenvaltioiden vilillid. Samalla tillaisella
yksinomaisella vastuulla on tarkoitus
optimoida valvontaresurssien
kohdentaminen unionin tasolla siten, etti
osaaminen keskitetiin ESMAan ja
valvonta tehostuu.

Or. en

Tarkistus 104
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 29 b kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(29 b) Sen varmistamiseksi, etti ESMAn
rahoitus on riittivid sen uusiin
valvontatehtdiviin ndhden, sille olisi timdn
asetuksen mukaisesti siirrettivii toimivalta
perid vuosimaksuja YLS-ilmoituksia
toimittavilta yhteiséiltd. Ndiden maksujen
olisi vastattava ESMAlle aiheutuvia
valvontakustannuksia, ja niiden olisi
oltava oikeasuhteisia yhteison

PE782.502v01-00 48/187 AM\1336088FI.docx

FI



Tarkistus 105

litkevaihtoon ndihden ja suhteessa
kaikkien tillaisten yhteisojen
kokonaisliikevaihtoon kyseiselli kaudella.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 29 ¢ kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 106
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 29 ¢ kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1336088FI.docx

Tarkistus

(29 ¢) ESMAn, kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten ja
Euroopan keskuspankin vilisen
yhteistyon olisi oltava tiivistd ja
tietojenvaihdon oikea-aikaista erityisesti
merkittiviin laitoksiin kohdistuvan 6-9
artiklan mukaisen valvonnan osalta.
Hallinnointiin liittyviit havainnot ja riski-
indikaattorit olisi jaettava
pidllekkiisyyden vilttimiseksi ja
tehokkaan ja koordinoidun valvonnan
varmistamiseksi vakavaraisuutta ja
sijoittajansuojaa koskevissa tehtavissd.

Or. en

Tarkistus

(29 ¢) Niiiden uusien tehtivien
suorittamiseksi ESMAlle olisi annettava
tarvittavat tutkinta- ja
taytintoonpanovaltuudet, mukaan lukien
oikeus pyytdii tietoja, tehdii tarkastuksia
paikan pdidlli ja mddrdtd tarvittaessa
hallinnollisia toimenpiteitdii ja
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Tarkistus 107
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 29 d kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 108
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 29 e kappale (uusi)

Komission teksti

PE782.502v01-00

FI

seuraamuksia.

Or. en

Tarkistus

(29 d) Sen varmistamiseksi, ettdi ESMAn
rahoitus on riittiviid sen uusiin
valvontatehtdiviin néihden, sille olisi timdn
asetuksen mukaisesti siirrettivdi toimivalta
perid vuosimaksuja YLS-ilmoituksia
toimittavilta yhteisoiltd ja tarkastavilta
kolmansilta osapuolilta. Néiiden maksujen
olisi vastattava ESMAlle aiheutuvia
valvontakustannuksia, ja niiden olisi
oltava oikeasuhteisia yhteison
litkevaihtoon nihden ja suhteessa
kaikkien tillaisten yhteisdjen
kokonaisliikevaihtoon kyseiselli kaudella.

Or. en

Tarkistus

(29 ¢) ESMAn, kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten ja
Euroopan keskuspankin viilisen
Yhteistyon olisi oltava tiivistii ja
tietojenvaihdon oikea-aikaista erityisesti
merkittiviin laitoksiin kohdistuvan 6-9
artiklan mukaisen valvonnan osalta.
Hallinnointiin liittyviit havainnot ja riski-
indikaattorit olisi jaettava
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Tarkistus 109

piillekkdisyyden vilttimiseksi ja
tehokkaan ja koordinoidun valvonnan
varmistamiseksi vakavaraisuutta ja
sijoittajansuojaa koskevissa tehtdvissd.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 30 kappale

Komission teksti

(30)  On tiarkedd varmistaa, etta
arvopaperistamista koskeva sdéntelykehys
pysyy vaikuttavana ja mukautuu
kehittyvdin rahoitusympéristoon. Téstd
syystd komission olisi tarkasteltava timén
asetuksen vaikutusta ja toimivuutta
kattavasti uudelleen viiden vuoden
kuluessa sen hyviksymisesti ja
kiinnitettdva erityistd huomiota siihen,
kuinka asetus on vaikuttanut
arvopaperistamismarkkinoihin ja
laajemmin talouteen.
Uudelleentarkastelussa olisi keskityttava
kriittisiin ndkokohtiin, kuten markkinoiden
dynamiikkaan, luoton saatavuuteen
erityisesti pk-yritysten kannalta,
investointeihin ja rahoituslaitosten
keskindisiin yhteyksiin, jotka ovat
ratkaisevan térkeitd rahoitusalan vakauden
sdilyttdmiseksi. Komission olisi
hyddynnettava asetuksen (EU) 2017/2402
44 artiklassa tarkoitetuista kertomuksista
saatuja nikemyksid ja lisdanalyyseji ja
maédritettdva niiden perusteella, onko
lainsdddédntoa tarpeen péivittia, jotta
voidaan turvata asetuksen (EU) 2017/2402
rooli selviytymiskykyisen ja dynaamisen
talouden tukemisessa Euroopan unionissa.

AM\1336088FI.docx

Tarkistus

(30)  On tirkedd varmistaa, ettéd
arvopaperistamista koskeva sdéntelykehys
pysyy vaikuttavana ja mukautuu
kehittyvdin rahoitusympéristoon. Téstd
syystd komission olisi tarkasteltava timén
asetuksen vaikutusta ja toimivuutta
kattavasti uudelleen viiden vuoden
kuluessa sen hyviksymisesti ja
kiinnitettdva erityistd huomiota siihen,
kuinka asetus on vaikuttanut
arvopaperistamismarkkinoihin ja
laajemmin talouteen.
Uudelleentarkastelussa olisi keskityttava
kriittisiin ndkokohtiin, kuten markkinoiden
dynamiikkaan, luoton saatavuuteen
erityisesti pk-yritysten kannalta,
investointeihin ja rahoituslaitosten
keskindisiin yhteyksiin, jotka ovat
ratkaisevan térkeitd rahoitusalan vakauden
sdilyttdmiseksi. Komission olisi
hyddynnettavi asetuksen (EU) 2017/2402
31 ja 44 artiklassa tarkoitetuista
kertomuksista saatuja nikemyksii ja
lisdanalyysejd ja méadritettdvé niiden
perusteella, onko lainsdadéntod tarpeen
péivittdd, jotta voidaan turvata asetuksen
(EU) 2017/2402 rooli selviytymiskykyisen
ja dynaamisen talouden tukemisessa
Euroopan unionissa.

Or. en
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Tarkistus 110
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 30 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 111
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 30 b kappale (uusi)

Komission teksti

PE782.502v01-00
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Tarkistus

(30 a) Arvopaperistaminen voi vaikuttaa
olennaisesti pankkiluottojen
hinnoitteluun ja kohdentamiseen
erityisesti edistimdlli
kiinnitysluotonannon laajentamista.
Asuntomarkkinoilla, joille on ominaista
rakenteelliset rajoitteet ja sijoittajien
voimakas kysynti, tillainen luotonannon
lisdys saattaa aiheuttaa asuntojen
hintojen ja vuokrien kohoamista, mikd
vihentiisi kohtuuhintaisia asuntoja ja
asuntojen saatavuutta erityisesti
ensiasunnon ostajien kannalta. Niiden
riskien vuoksi on vilttimdtonti valvoa
tarkasti arvopaperistamisen vaikutusta
asuntojen kohtuuhintaisuuteen ja
saatavuuteen ja pankkiluottojen
myontimiseen.

Or. en

Tarkistus

(30 b) Jotta voidaan varmistaa, etti
arvopaperistamisella tuetaan
reaalitaloutta heikentimdttii
kohtuuhintaisten asuntojen riittividi
saatavuutta, sen vaikutuksia asumisen
tuloksiin on aiheellista seurata. Erityisesti
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arviointi, joka kohdistuu sellaisten
ulosmittausten ja muiden
tiytintoonpanotoimien tasoon ja
kehitykseen, jotka liittyviit
asuinkiinteistoji koskeviin
arvopaperistamisliiketoimiin verrattuna
vastaavien omaisuuserdluokkien
arvopaperistamattomiin vastuisiin, voi
antaa hyodyllisti ndyttod siitd,
vaikuttavatko
arvopaperistamisliiketoimien
hallinnointikdytinnét ulosmittausten
dynamiikkaan ja asumisen vakauteen.
Tillaisesta seurannasta saatuja tietoja
olisi kdytettivi, kun komissio
uudelleentarkastelee titii asetusta.

Or. en

Tarkistus 112
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

1 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

1a) Lisitidn 1 artiklaan kohta
seuraavasti:

”2 a. Tilld asetuksella pyritidin
edistimdidin kestiivii ja
hiiirionsietokykyisid unionin
arvopaperistamismarkkinoita, joilla
parannetaan rahoitusvakautta, lisdtddin
luottoriskin tehokasta siirtoa
pankkisektorin ulkopuolelle ja viiltetiin
riskien kohtuutonta keskittymisti
luottolaitoksille.”

Or. en
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Perustelu

Markkinoiden kehitys ei saa heikentdd vakautta eikd aiheuttaa pankkien sisdistd riskien
kierrdtystd.

Tarkistus 113
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta — a alakohta — i alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Nykyinen teksti Tarkistus

1a) a) Muutetaan 2 artiklan 1
alakohta seuraavasti:

i) muutetaan johdanto-osa seuraavasti:

1) arvopaperistamisella’ litketointa tai ”1) *arvopaperistamisella’ liiketointa tai
jérjestelmai, jolla vastuuseen tai jérjestelmai, jolla arvopaperistettuun
vastuukantaan liittyva luottoriski jaetaan vastuuseen tai arvopaperistettuun
etuoikeusluokkiin ja jolla on kaikki vastuukantaan liittyva luottoriski jaetaan
seuraavat ominaisuudet: etuoikeusluokkiin ja jolla on kaikki

seuraavat ominaisuudet:”

Or. en
(Asetus (EU) 2017/2402)
Tarkistus 114
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta — a alakohta — ii alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402
2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — ¢ a alakohta (uusi)
Komission teksti Tarkistus
ii) lisditidn alakohta seuraavasti:

Yc a) liiketoimi tai jirjestelmd ei ole
mikddn toisessa kohdassa tarkoitetuissa
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teknisissd sdidntelystandardeissa
maddritellyisti poikkeuksen piiriin
kuuluvista liiketoimista.”

Or. en

(Asetus (EU) 2017/2402)

Tarkistus 115
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

2 artikla — 1 kohta — 3 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

1 a) Lisdtidn 2 artiklaan kohta
seuraavasti:

”3 a) ’lainanantajalla’ alkuperidistii
luotonantajaa tai perinteisessii
arvopaperistamisessa alullepanijaa tai
erillisyhtiotd tai tarvittaessa sijoittajaa, jos
kyseiselld yhteisolli on kohde-etuutena
olevasta luottosopimuksesta johtuvia
taloudellisia oikeuksia;”

Or. en

Tarkistus 116
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta

Nykyinen teksti Tarkistus
1a) Korvataan 2 artiklan 5 alakohta
seuraavasti:
5) ’jarjestajalla’ asetuksen (EU) N:o ”5) ’jarjestdjalld’ luottolaitosta riippumatta
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575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa mdiriteltyd luottolaitosta
riippumatta siité, sijaitseeko se unionissa,
tai direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 1 alakohdassa mddriteltyii
sijoituspalveluyritystd, joka ei ole
alullepanija ja joka

a) jarjestdd omaisuusvakuudellisen
yritystodistusohjelman tai muun
arvopaperistamisen, jonka kautta
kolmansilta yhteisoilti hankitaan
vastuita, ja hallinnoi sitd, tai

b) jiirjestiid omaisuusvakuudellisen
yritystodistusohjelman tai muun
arvopaperistamisen, jonka kautta
kolmansilta yhteisoilti hankitaan
vastuita, ja siirtid kyseisen
arvopaperistamisen pdivittiisen aktiivisen
salkunhoidon yhteisélle, jolla on
toimilupa harjoittaa tillaista toimintaa
direktiivin 2009/65/EY, direktiivin
2011/61/EU tai direktiivin 2014/65/EU
mukaisesti;

siitd, sijaitseeko se unionissa, tai direktiivin
2014/65/EU mukaisen toimiluvan
saanutta sijoituspalveluyritysta, direktiivin
2011/61/EU mukaisen toimiluvan
saanutta vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitajaa tai direktiivin 2009/65/EU
mukaisen toimiluvan saanutta
rahastoyhtiotd, joka ei ole alullepanija ja
joka jdrjestdd arvopaperistamisen ja
hallinnoi sita. ”

Or. en

Perustelu

Laajennetaan jdrjestdjdin mddritelmdd. Euroopan valvontaviranomaisen suosituksen

(JC 2025 14) 15 kohdan mukainen muutos.

Tarkistus 117
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

2 artikla — 1 kohta — 5 alakohta

Nykyinen teksti

5) ’jarjestdjalla’ asetuksen (EU) N:o
575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa mairiteltyd luottolaitosta

PE782.502v01-00
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Tarkistus
1a) Korvataan 2 artiklan 5 alakohta
seuraavasti:

5) ’jarjestdjalla’ asetuksen (EU) N:o
575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa madriteltyé luottolaitosta tai
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riippumatta siitd, sijaitseeko se unionissa,
tai direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 1 alakohdassa méériteltyd
sijoituspalveluyritystd, joka ei ole
alullepanija ja joka

a) jarjestdd omaisuusvakuudellisen
yritystodistusohjelman tai muun
arvopaperistamisen, jonka kautta
kolmansilta yhteis6iltd hankitaan vastuita,
ja hallinnoi sité, tai

b) jérjestdd omaisuusvakuudellisen
yritystodistusohjelman tai muun
arvopaperistamisen, jonka kautta
kolmansilta yhteisdiltd hankitaan vastuita,
ja siirtdd kyseisen arvopaperistamisen
péivittdisen aktiivisen salkunhoidon
yhteisolle, jolla on toimilupa harjoittaa
tdllaista toimintaa direktiivin 2009/65/EY,
direktiivin 2011/61/EU tai direktiivin
2014/65/EU mukaisesti;

Tarkistus 118
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 b alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

2 artikla — 1 kohta — 12 alakohta — d alakohta

Nykyinen teksti

d) direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1
kohdan b alakohdassa maaéritelty
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja,
joka hoitaa ja/tai markkinoi vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja unionissa;
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direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdassa maariteltya
sijoituspalveluyritystd, kummassakin
tapauksessa riippumatta siitd, sijaitseeko
se unionissa, joka ei ole alullepanija ja
joka

a) jarjestdd omaisuusvakuudellisen
yritystodistusohjelman tai muun
arvopaperistamisen, jonka kautta
kolmansilta yhteisoiltd hankitaan vastuita,
ja hallinnoi sité, tai

b) jérjestdd omaisuusvakuudellisen
yritystodistusohjelman tai muun
arvopaperistamisen, jonka kautta
kolmansilta yhteisoiltd hankitaan vastuita,
ja siirtdd kyseisen arvopaperistamisen
péivittdisen aktiivisen salkunhoidon
yhteisolle, jolla on toimilupa harjoittaa
tdllaista toimintaa direktiivin 2009/65/EY,
direktiivin 2011/61/EU tai direktiivin
2014/65/EU mukaisesti;

Or. en

Tarkistus

1b) Korvataan 2 artiklan 12 kohdan d
alakohta seuraavasti:

d) direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1
kohdan b alakohdassa maéaritelty
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitaja,
joka on sijoittautunut unioniin ja saanut
toimiluvan direktiivin 2011/61/EU
mukaisesti ja joka hoitaa ja/tai markkinoi
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja unionissa;

Or. en
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Tarkistus 119
Tomas§ Kubin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

2 artikla — 1 kohta — 32 alakohta

Komission teksti Tarkistus
32)  ’julkisella arvopaperistamisella’ 32)  ’julkisella arvopaperistamisella’
arvopaperistamista, joka tayttid jonkin arvopaperistamista, jota varten on
seuraavista kriteereistii: laadittava esite Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129%° 3
artiklan mukaisesti;

a) arvopaperistamista varten on laadittava
esite Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/1129%° 3 artiklan
mukaisesti;

b) arvopaperistamista markkinoidaan
arvopapereilla, jotka muodostavat
arvopaperistamispositioita, jotka otetaan
kaupankdynnin kohteeksi Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU? 4 artiklan 1 kohdan 24
alakohdassa mididritellyssdi unionin
kauppapaikassa;

¢) arvopaperistamista markkinoidaan
sijoittajille, eikd ehdoista voida neuvotella
osapuolten kesken;

Or. en

Tarkistus 120
Auke Zijlstra

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

1 artikla — 1 kohta — 32 alakohta — johdantokappale ja a alakohta

Komission teksti Tarkistus

32)  ’julkisella arvopaperistamisella’ 32)  ’julkisella arvopaperistamisella’
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arvopaperistamista, joka tayttid jonkin arvopaperistamista, jota varten on
seuraavista kriteereistii: laadittava esite Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2017/1129%° 3

artiklan mukaisesti;

a) arvopaperistamista varten on laadittava
esite Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2017/1129%° 3 artiklan
mukaisesti;

Or. en

Tarkistus 121
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

2 artikla — 1 kohta — 32 alakohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus

b) arvopaperistamista markkinoidaan Poistetaan.
arvopapereilla, jotka muodostavat
arvopaperistamispositioita, jotka otetaan

kaupankdynnin kohteeksi Euroopan

parlamentin ja neuvoston direktiivin

2014/65/EU" 4 artiklan 1 kohdan 24

alakohdassa midiidritellyssdi unionin

kauppapaikassa;

12 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 piivind
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden
markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY
Jja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(uudelleenlaadittu) (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j) .

Or. en
Perustelu

Julkisen arvopaperistamisen laajennettu mddritelmd merkitsee sitd, ettd kdaytinnossd kaikkiin
arvopaperistamisiin sovelletaan raskaampia ja monimutkaisempia raportointivaatimuksia.
Tdmd paitsi lisdd sijoittajille aiheutuvia kustannuksia myos vihentdd yksityistd
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arvopaperistamista. Se on erityisen ongelmallista sijoittajille, jotka etsivdt hyvin erityisid

vastuita tai omaisuusluokkia.

Tarkistus 122
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

2 artikla — 1 kohta — 32 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti Tarkistus
c) arvopaperistamista markkinoidaan Poistetaan.
sijoittajille, eikii ehdoista voida neuvotella
osapuolten kesken;
Or. en
Perustelu

Julkisen arvopaperistamisen laajennettu mddritelmd merkitsee sitd, ettd kdaytinnossd kaikkiin
arvopaperistamisiin sovelletaan raskaampia ja monimutkaisempia raportointivaatimuksia.
Tdmad paitsi lisdd sijoittajille aiheutuvia kustannuksia myos vihentdd yksityistd
arvopaperistamista. Se on erityisen ongelmallista sijoittajille, jotka etsiviit hyvin erityisid

vastuita tai omaisuusluokkia.

Tarkistus 123
Auke Zijlstra

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

2 artikla — 1 kohta — 33 alakohta

Komission teksti
33)  ’yksityiselld arvopaperistamisella’

arvopaperistamista, joka ei tdytd mitddin 32
alakohdassa vahvistetuista perusteista.”.

Tarkistus 124

PE782.502v01-00

60/187

Tarkistus

33)  ’yksityiselld arvopaperistamisella’
arvopaperistamista, joka ei tdytd 32
alakohdassa vahvistettuja perusteita.”.

Or. en
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Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

2 artikla — 1 kohta — 33 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

33 a) ‘toistuvalla liiketoimella’
liiketoimea,

a) jonka on vahvistanut sama alullepanija
tai alkuperdinen luotonantaja;

b) jossa arvopaperistettujen vastuiden
kanta on samaa omaisuuserdtyyppid,
ottaen huomioon omaisuuserdtyypin
kassavirtoihin liittyviit ominaisuudet,
mukaan lukien sopimusperusteiset ja
ennakkomaksuihin liittyviit ominaisuudet;

¢) jossa arvopaperistettujen vastuiden
kannan kokonaisluottoriski on sama tai
pienempi; ja

d) jolla on samat rakenteelliset
yleispiirteet kuin aikaisemmalla
arvopaperistamisliiketoimella.

Or. en

Tarkistus 125
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

2 artikla — 1 kohta — 33 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

33 a) ’arvopaperistetulla vastuulla’
itsestidn kuittautuvaa rahoitusvaroihin
kuuluvaa erdd, kuten lainaa,
leasingsopimusta, kiinnitysluottoa,
vakuudellista tai vakuudetonta saatavaa.

Or. en
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Tarkistus 126
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 2 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

2 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

2a) Lisdtidn 2 artiklaan kohta
seuraavasti:

”1 a. ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd
EPV:n ja EIOPAn kanssa teknisten
sddntelystandardien luonnokset, joissa
tismennetddn litketoimet tai jirjestelmidit,
joita ei katsota 1 kohdan 1 c a
alakohdassa mdidritellyiksi
arvopaperistamisiksi.

Siirretidn komissiolle valta hyviksyi
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset tiytintoonpanostandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan
mukaisesti.”

Or. en

(Asetus (EU) 2017/2402)

Tarkistus 127
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — -a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

5 artikla — 1 kohta — johdantokappale ja a ja b alakohta

Nykyinen teksti Tarkistus

-a) korvataan 1 kohdan johdanto-osan
kappale sekii a ja b kohdat seuraavasti:

1. Ennen arvopaperistamisposition ”1. Ennen kuin arvopaperistamisen
hallussa pitimistd institutionaalisen luottoriski koskee institutionaalista
PE782.502v01-00 62/187 AM\1336088FI.docx



sijoittajan, joka on muu kuin alullepanija,
jarjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja, on
tarkistettava seuraavat seikat:

a) jos unioniin sijoittautunut alullepanija tai
alkuperdinen luotonantaja ei ole asetuksen
(EU) N:0 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1
ja 2 alakohdassa médritelty luottolaitos tai
sijoituspalveluyritys, alullepanija tai
alkuperdinen luotonantaja myontéa kaikki
arvopaperistetut vastuut muodostavat
luotot hyvin perusteltujen ja tarkasti
madriteltyjen kriteerien perusteella ja
soveltamalla selkedsti médriteltyja
prosesseja kyseisten luottojen
myOntamisessd, muuttamisessa,
uudistamisessa ja rahoituksessa, ja silld on
kéaytossd tehokkaita jirjestelmid kyseisten
kriteerien ja prosessien soveltamiseksi
tdmén asetuksen 9 artiklan 1 kohdan
mukaisesti;

b) jos alullepanija tai alkuperdinen
luotonantaja on sijoittautunut kolmanteen
maahan, alullepanija tai alkuperdinen
luotonantaja myontid kaikki
arvopaperistetut vastuut muodostavat
luotot hyvin perusteltujen ja tarkasti
maédriteltyjen kriteerien perusteella ja
soveltamalla selkedsti médriteltyja
prosesseja kyseisten luottojen
myontdmisessd, muuttamisessa,
uudistamisessa ja rahoituksessa, ja silld on
kaytossa tehokkaita jarjestelmid kyseisten
kriteerien ja prosessien soveltamiseksi,
jotta varmistetaan, ettd luoton
myOntdminen perustuu velallisen
luottokelpoisuuden perusteelliseen
arviointiin;

Tarkistus 128
Auke Zijlstra
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sijoittajaa, joka on muu kuin alullepanija,
jarjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja,
tdmdn on varmistettava, ettd silli on
kohtuullinen varmuus suhteessa
ehdotetun sijoituksen olosuhteisiin
liittyvistdi riskeistii:

a) jos unioniin sijoittautunut alullepanija tai
alkuperdinen luotonantaja ei ole asetuksen
(EU) N:0 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 1
ja 2 alakohdassa médritelty luottolaitos tai
sijoituspalveluyritys, alullepanija tai
alkuperdinen luotonantaja myontda kaikki
arvopaperistetut vastuut muodostavat
luotot tai tuottaa myyntisaamiset hyvin
perusteltujen ja tarkasti maariteltyjen
kriteerien perusteella ja soveltamalla
selkedsti médriteltyja prosesseja kyseisten
luottojen mydntdmisessd, muuttamisessa,
uudistamisessa ja rahoituksessa, ja silld on
kéytossd tehokkaita jérjestelmid kyseisten
kriteerien ja prosessien soveltamiseksi
tdmin asetuksen 9 artiklan 1 kohdan
mukaisesti;

b) jos alullepanija tai alkuperdinen
luotonantaja on sijoittautunut kolmanteen
maahan, alullepanija tai alkuperdinen
luotonantaja myontia kaikki
arvopaperistetut vastuut muodostavat
luotot tai tuottaa myyntisaamiset hyvin
perusteltujen ja tarkasti maariteltyjen
kriteerien perusteella ja soveltamalla
selkedsti médriteltyjd prosesseja kyseisten
luottojen mydntdmisessd, muuttamisessa,
uudistamisessa ja rahoituksessa, ja silld on
kaytossd tehokkaita jarjestelmid kyseisten
kriteerien ja prosessien soveltamiseksi,
jotta varmistetaan, ettd luoton
myOntdminen perustuu velallisen
luottokelpoisuuden perusteelliseen
arviointiin;”

Or. en
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Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta — ii alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

5 artikla — 1 kohta — e alakohta

Komission teksti Tarkistus

e jos 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti Poistetaan.
nimetty alullepanija, jiirjestijd tai

erillisyhtio on sijoittautunut kolmanteen

maahan, se on asettanut 7 artiklan 1

kohdassa vaaditut tiedot saataville

kyseisessii kohdassa sdddetyin viliajoin ja

menettelytavoin;

Or. en
Perustelu

In its current form, Article 5(1)(e) constitutes a material obstacle to the objectives of the SIU.
The provision places a formal compliance test on institutional investors which, in practice, is
difficult to apply to non-EU securitisations. As a result, European investors are discouraged
from investing in such products, which not only limits international diversification but also
puts pressure on overall liquidity in the European securitisation market. Access to
international securitisations strengthens the position of European investors, enhances their
risk-diversification opportunities, and contributes to the development of expertise and market
practices that can also be utilised within the EU. The deletion of Article 5(1)(e) would
therefore contribute to a more balanced and better-functioning European securitisation
market and support the broader objectives of the SIU agenda.

Tarkistus 129
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta — ii alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

5 artikla — 1 kohta — e alakohta

Komission teksti Tarkistus
e) jos 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti e) jos alullepanija, jarjestdja tai
nimetty alullepanija, jarjestij tai erillisyhti6 on sijoittautunut kolmanteen
erillisyhtio on sijoittautunut kolmanteen maahan,

maahan, se on asettanut 7 artiklan 1
kohdassa vaaditut tiedot saataville
kyseisessii kohdassa sdddetyin viliajoin ja
menettelytavoin;
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Tarkistus 130

i) se on julkistanut riittivisti tietoja
riskisti ja avoimuudesta siten, etti
institutionaalinen sijoittaja luottaa
voivansa arvioida itsendisesti
arvopaperistamisposition luottoriskid, ja

ii) sitoutuu asettamaan tillaiset tiedot
Jjatkuvasti saataville, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta institutionaalisen sijoittajan
oikeutta pyytiid tarvittaessa lisiitietoja
arvopaperistamispositionsa seuraamiseksi
ja kirjallisten menettelyjensii
noudattamiseksi;

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta — ii alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
5 artikla — 1 kohta — e alakohta

Komission teksti

e) jos 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti
nimetty alullepanija, jirjestdja tai
erillisyhti6 on sijoittautunut kolmanteen
maahan, se on asettanut 7 artiklan 1
kohdassa vaaditut tiedot saataville
kyseisessii kohdassa sdddetyin viliajoin ja
menettelytavoin;

Tarkistus 131
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Tarkistus

e) jos alullepanija, jirjestdja tai
erillisyhtio on sijoittautunut kolmanteen
maahan, se on julkistanut riittivisti tietoja
riskistd siten, ettd institutionaalinen
sijoittaja luottaa voivansa arvioida
itsendisesti arvopaperistamisposition
luottoriskid, ja sitoutuu asettamaan
tillaiset tiedot jatkuvasti saataville,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta
institutionaalisen sijoittajan oikeutta
DPyVtid tarvittaessa lisdtietoja
arvopaperistamispositionsa seuraamiseksi
ja kirjallisten menettelyjensii
noudattamiseksi,

Or. en
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Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta — ii alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
5 artikla — 1 kohta — e alakohta

Komission teksti

e) jos 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti
nimetty alullepanija, jirjestdja tai
erillisyhti6 on sijoittautunut kolmanteen
maahan, se on asettanut 7 artiklan 1
kohdassa vaaditut tiedot saataville
kyseisessii kohdassa sdddetyin viliajoin ja
menettelytavoin;

Tarkistus 132
Christophe Gomart

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

e) jos alullepanija, jarjestdja tai
erillisyhtio on sijoittautunut kolmanteen
maahan, i) se on julkistanut riittivisti
tietoja siten, ettd institutionaalinen
sijoittaja luottaa voivansa arvioida
itsendisesti arvopaperistamisposition
luottoriskid; ja ii) on sitoutunut
asettamaan jatkuvasti saataville
lisdtietoja, joiden tyyppi mahdollistaa
institutionaaliselle sijoittajalle
arvopaperistamisposition seuraamisen 4
kohdan a alakohdassa tarkoitetun
kirjallisen menettelyn mukaisesti;

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta — ii alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
5 artikla — 1 kohta — e alakohta

Komission teksti

e) jos 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti
nimetty alullepanija, jarjestij tai
erillisyhtid on sijoittautunut kolmanteen
maahan, se on asettanut 7 artiklan 1
kohdassa vaaditut tiedot saataville
kyseisessd kohdassa sdddetyin viliajoin ja
menettelytavoin;
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Tarkistus

e) jos alullepanija, jarjestdja tai
erillisyhti6 on sijoittautunut kolmanteen
maahan, se on vadhintddin asettanut 7
artiklan 1 kohdassa, jota olisi sovellettu,
Jjos ndmd yhteisot olisivat sijoittautuneet
unioniin, lueteltuja tietoja olennaisesti
vastaavat tiedot saataville kyseisessé
kohdassa sdddetyin viliajoin ja
menettelytavoin;

Or. en
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Perustelu

Kolmansien maiden yhteisojen liikkeeseen laskemiin arvopaperistamisiin sovellettavat
asianmukaista huolellisuutta koskevat vaatimukset edellyttaviit tdlld hetkelld nditd
litkkeeseenlaskijoita noudattamaan EU:n julkistamisvaatimuksia, erityisesti asetuksen (EU)
2017/2402 nojalla annetuissa delegoiduissa sdddoksissd vahvistettujen vakiomuotoisten
Jjulkistamislomakkeiden kéyttod. Tamd velvoite muodostaa esteitd EU:n sijoittajien

investointimahdollisuuksille.

Tarkistus 133
Lidia Pereira

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta — ii alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
5 artikla — 1 kohta — e alakohta

Komission teksti

e) jos 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti
nimetty alullepanija, jirjestdja tai
erillisyhti6 on sijoittautunut kolmanteen
maahan, se on asettanut 7 artiklan 1
kohdassa vaaditut tiedot saataville
kyseisessii kohdassa sdddetyin viliajoin ja
menettelytavoin;

Tarkistus 134
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

e) jos 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti
nimetty alullepanija, jirjestdjd tai
erillisyhti6 on sijoittautunut kolmanteen
maahan, se on asettanut 7 artiklan 1
kohdassa vaaditut tiedot saataville;

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta — ii alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
5 artikla — 1 kohta — e alakohta

Komission teksti

e) jos 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti
nimetty alullepanija, jarjestija tai
erillisyhtio on sijoittautunut kolmanteen
maahan, se on asettanut 7 artiklan 1
kohdassa vaaditut tiedot saataville
kyseisessii kohdassa sdddetyin viliajoin ja
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Tarkistus

e) jos 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti
nimetty alullepanija, jarjestija tai
erillisyhtio on sijoittautunut kolmanteen
maahan, se on asettanut saataville tiedot,
joiden taso vastaa EU:n vaatimuksia ja
joiden perusteella institutionaaliset
sijoittajat voivat arvioida
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menettelytavoin; arvopaperistamista riittivin
yksityiskohtaisesti;

Or. en
Perustelu

Muutos mahdollistaa EU:n sijoittajien pddsyn kansainvdlisille arvopaperistamismarkkinoille,
Jjoilla julkaistavat tiedot eivdt vilttimdittd ole yhtd yksityiskohtaisia kuin EU:ssa, jossa
noudatetaan periaateldhtéistd julkistamista.

Tarkistus 135
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher, Anouk Van Brug

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta — ii alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

5 artikla — 1 kohta — e alakohta

Komission teksti Tarkistus
e) jos 7 artiklan 2 kohdan mukaisesti e) jos alullepanija, jirjestd;a tai
nimetty alullepanija, jérjestéja tai erillisyhti6 on sijoittautunut kolmanteen
erillisyhti6 on sijoittautunut kolmanteen maahan, se on asettanut 7 artiklan 1
maahan, se on asettanut 7 artiklan 1 kohdassa, jota olisi sovellettu, jos nimdi
kohdassa vaaditut tiedot saataville yhteisot olisivat sijoittautuneet unioniin,
kyseisessii kohdassa sdddetyin viliajoin ja lueteltuja tietoja olennaisesti vastaavat
menettelytavoin; tiedot saataville;

Or. en

Tarkistus 136
Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta — ii a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

5 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

iia) lisdtidn alakohta seuraavasti:

Edelli sdddetystdi poiketen a, b ja f
alakohtaa ei sovelleta toistuviin
liiketoimiin. Tillaisissa tapauksissa
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institutionaalinen sijoittaja voi hyodyntiid
aiemmin tehtyji alkuperdisii
tarkastuksia.

Or. en

Tarkistus 137
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta —ii a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

5 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

iia) lisdtiin alakohta seuraavasti:

Tissd artiklassa
’arvopaperistamispositiolla’ tarkoitetaan
erillisyhtion liikkeeseen laskemaan
arvopaperistamiseen liittyvdid suoraa
vastuuta.

Or. en

Tarkistus 138
Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

5 artikla — 2 kohta

Nykyinen teksti Tarkistus

aa) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa »2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa
sdddetddn, 1 kohdan a alakohdassa sdddetddn, 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettua vaatimusta sovelletaan tdysin tarkoitettua vaatimusta sovelletaan tdysin
tuettujen ABCP-liiketoimien osalta tuettujen ABCP-liiketoimien osalta
jarjestdjddn. Tallaisissa tapauksissa jarjestdjddn. Téllaisissa tapauksissa
jarjestdjan on tarkistettava, ettd alullepanija jarjestdjan on tarkistettava, ettd alullepanija
tai alkuperdinen luotonantaja, joka ei ole tai alkuperdinen luotonantaja, joka ei ole
AM\1336088FI.docx 69/187 PE782.502v01-00
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luottolaitos tai sijoituspalveluyritys,
myOntdd kaikki arvopaperistetut vastuut
muodostavat luotot hyvin perusteltujen ja
tarkasti médriteltyjen kriteerien perusteella
ja soveltamalla selkeédsti madriteltyja
prosesseja kyseisten luottojen
myontdmisessd, muuttamisessa,
uudistamisessa ja rahoituksessa, ja silld on
kaytossa tehokkaita jarjestelmid kyseisten
kriteerien ja prosessien soveltamiseksi 9
artiklan 1 kohdan mukaisesti.

Tarkistus 139

luottolaitos tai sijoituspalveluyritys,
myOntdd kaikki arvopaperistetut vastuut
muodostavat luotot tai tuottaa
myyntisaamiset hyvin perusteltujen ja
tarkasti madriteltyjen kriteerien perusteella
ja soveltamalla selkedsti méériteltyja
prosesseja kyseisten luottojen
myOntdmisessd, muuttamisessa,
uudistamisessa ja rahoituksessa, ja silld on
kéaytossd tehokkaita jérjestelmid kyseisten
kriteerien ja prosessien soveltamiseksi 9
artiklan 1 kohdan mukaisesti.”

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — b alakohta — i alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
5 artikla — 3 kohta — johdantokappale

Nykyinen teksti

3. Ennen arvopaperistamisposition
hallussaan pitdmisté institutionaalisen
sijoittajan, joka on muu kuin alullepanija,
jarjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja, on
suoritettava asianmukaista huolellisuutta
koskeva arviointi, jonka avulla se voi
arvioida jarjestelyyn liittyvét riskit. Téssa
arvioinnissa on tarkasteltava ainakin
kaikkia seuraavia seikkoja:

Tarkistus 140

Tarkistus

-1) korvataan johdantokappale
seuraavasti:

”3. Ennen arvopaperistamisposition
hallussaan pitdmisté institutionaalisen
sijoittajan, joka on muu kuin alullepanija,
jarjestdjd tai alkuperdinen luotonantaja, on
suoritettava oikeasuhteinen asianmukaista
huolellisuutta koskeva arviointi, jonka
avulla se voi arvioida jérjestelyyn liittyvit
riskit. Téssd arvioinnissa on tarkasteltava
ainakin kaikkia seuraavia seikkoja:”;

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — b alakohta — ii a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402

PE782.502v01-00
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5 artikla — 3 kohta — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 141

Tarkistus

ii a) lisdtidn alakohta seuraavasti:

YArvioitaessa timdn 3 kohdan mukaisen
asianmukaista huolellisuutta koskevan
arvioinnin oikeasuhteisuutta, sen
asianmukaista laajuutta ja syvyytti voivat
vihentid sellaiset tekijiit kuin
arvopaperistamisposition luottoriski ja sen
suhteellinen etuoikeusluokka sekii se,
liittyyko arvopaperistamispositio
toistuvaan liiketoimeen.”

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — c alakohta — i a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
5 artikla — 4 kohta — e alakohta

Nykyinen teksti

e) pystyttiva pyynnosti osoittamaan
toimivaltaisille viranomaisilleen, etti sillda
on kattava ja syvillinen késitys
arvopaperistamispositiosta ja sen perustana
olevista vastuista ja ettd se on ottanut
kayttoon kirjalliset toimintatavat ja
menettelyt arvopaperistamisposition
riskinhallintaa varten sekéd 1 ja 2 kohdan
mukaisten tarkistusten ja asianmukaisen
huolellisuuden noudattamista koskevien
tietojen ja muiden asiaankuuluvien tietojen
sdilyttdmista varten; ja

Tarkistus 142

AM\1336088FI.docx

Tarkistus

1a)  korvataan e alakohta seuraavasti:

”e) pystyttdvd pyynndstd osoittamaan
toimivaltaisille viranomaisilleen, etti sillda
on kattava ja syvillinen késitys
arvopaperistamispositiosta ja sen perustana
olevista vastuista ja ettd se on ottanut
kayttoon arvopaperistamisposition
riskiprofiiliin nihden oikeasuhteiset
kirjalliset toimintatavat ja menettelyt
arvopaperistamisposition riskinhallintaa
varten sekd 1 ja 2 kohdan mukaisten
tarkistusten ja asianmukaisen
huolellisuuden noudattamista koskevien
tietojen ja muiden asiaankuuluvien tietojen
sdilyttdmista varten;”

Or. en
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Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — ¢ alakohta — ii a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
5 artikla — 4 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 143
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — d alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

5 artikla — 4 a kohta

Komission teksti

4 a. Edelli olevia 1-4 kohtaa ei
sovelleta institutionaalisiin sijoittajiin,
joilla on hallussaan
arvopaperistamispositio, jos jokin
asetuksen (EU) N:o 575/2013 117 artiklan
2 kohdassa lueteltu kansainviilinen
kehityspankki takaa tillaisen
arvopaperistamisposition.

Sovellettaessa ensimmiiisti alakohtaa
takauksen on tiytettivi asetuksen (EU)
N:0 575/2013 213 ja 215 artiklan
edellytykset.

PE782.502v01-00

72/187

Tarkistus

ii a) lisdiitidin alakohta seuraavasti:

”Kun arvioidaan timdn kohdan a, b, d ja
e alakohdan mukaisten velvoitteiden
oikeasuhteisuutta, institutionaalinen
sijoittaja voi ottaa huomioon
arvopaperistamispositioon liittyvin riskin
Jja sellaiset tekijiit, kuin
arvopaperistamisposition etuoikeusluokan
Jja siihen liittyviin luottosuojan sekd sen,
liittyyko arvopaperistamispositio
toistuvaan liiketoimeen.”

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.
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Tarkistus 144
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — d alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

5 artikla — 4 b kohta

Komission teksti

4 b. Edelli olevia 1 ja 4 kohtaa ei
sovelleta institutionaalisiin sijoittajiin,
joilla on hallussaan
arvopaperistamispositio, jos unioni tai
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2015/1017 2 artiklan 3
kohdassa tarkoitettu kansallinen
kehityspankki tai -laitos pitid hallussaan
suuririskisintd etuoikeusluokkaa, joka on
vihintdidn 15 prosenttia
arvopaperistettujen vastuiden
nimellisarvosta, tai takaa sen.”;

Tarkistus 145

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — d alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

5 artikla — 4 b kohta

Komission teksti

4b. Edelld olevia 1 ja 4 kohtaa ei
sovelleta institutionaalisiin sijoittajiin,
joilla on hallussaan
arvopaperistamispositio, jos unioni tai
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2015/1017 2 artiklan 3
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Tarkistus

4b. Edelld olevia 1 ja 4 kohtaa ei
sovelleta institutionaalisiin sijoittajiin,
joilla on hallussaan
arvopaperistamispositio, jos unioni tai
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2015/1017 2 artiklan 3
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kohdassa tarkoitettu kansallinen
kehityspankki tai -laitos pitdd hallussaan
suuririskisinté etuoikeusluokkaa, joka on
vahintddn 15 prosenttia arvopaperistettujen
vastuiden nimellisarvosta, tai takaa sen.”;

Tarkistus 146
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — d alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
1 artikla — 4 b kohta

Komission teksti

4b. Edelld olevia 1 ja 4 kohtaa ei
sovelleta institutionaalisiin sijoittajiin,
joilla on hallussaan
arvopaperistamispositio, jos unioni tai
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2015/1017 2 artiklan 3
kohdassa tarkoitettu kansallinen
kehityspankki tai -laitos pitdéd hallussaan
suuririskisintd etuoikeusluokkaa, joka on
vahintddn 15 prosenttia arvopaperistettujen
vastuiden nimellisarvosta, tai takaa sen.”;

kohdassa tarkoitettu kansallinen
kehityspankki tai -laitos pitdd hallussaan
suuririskisinté etuoikeusluokkaa, joka on
védhintddn 8 prosenttia arvopaperistettujen
vastuiden nimellisarvosta, tai takaa sen.”;

Or. en

Tarkistus

4b. Edelld olevia 1 ja 4 kohtaa ei
sovelleta institutionaalisiin sijoittajiin,
joilla on hallussaan
arvopaperistamispositio, jos unioni tai
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) 2015/1017 2 artiklan 3
kohdassa tarkoitettu kansallinen
kehityspankki tai -laitos pitdd hallussaan
suuririskisintd etuoikeusluokkaa, joka on
vihintddn 8 prosenttia arvopaperistettujen
vastuiden nimellisarvosta, tai takaa sen.”;

(Vastaava muutos tehdddn kaikkialle
tekstiin. Jos tarkistus hyviksytddn, koko
tekstiin on tehtdvd teknisid muutoksia.)

Or. en

Perustelu

Suhtaudumme mydénteisesti komission ehdottamaan vapautukseen alullepanijan
riskinpiddtystd koskevasta velvoitteesta ja sijoittajan velvoitteesta noudattaa asianmukaista
huolellisuutta, mutta erityiset ehdot vaikuttavat liian tiukoilta ja mahdottomilta soveltaa.

Tarkistus 147
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

PE782.502v01-00
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1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — e alakohta
Asetus (EU) 2017/2402
5 artikla — 5 kohta

Komission teksti Tarkistus

e) korvataan 5 kohta seuraavasti: Poistetaan.

5. Jos institutionaalinen sijoittaja on
antanut toiselle institutionaaliselle
sijoittajalle valtuudet tehdd sijoitusten
hoitoa koskevia pidtoksid, jotka voivat
saattaa sen vastuuseen
arvopaperistamisesta, valtuuttava
institutionaalinen sijoittaja voi antaa
valtuutetun institutionaalisen sijoittajan
tehtdiviiksi tiyttid sille timdn artiklan
nojalla kuuluvat velvoitteet kaikista
kyseisistii pdidtoksisti johtuvista
arvopaperistetuista vastuista, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta timdn artiklan
1-4 kohdan soveltamista. Se, etti
institutionaalinen sijoittaja on siirtinyt
tehtavid, ei vaikuta timdn artiklan
mukaiseen valtuuttavan institutionaalisen
sijoittajan vastuuseen.”.

Or. en
Perustelu
Seuraamuksia sovelletaan ainoastaan hoitoa koskevaan osaan, kuten nykyisissdkin
sdaannoissd madratdaan.
Tarkistus 148
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — e alakohta
Asetus (EU) 2017/2402
5 artikla — 5 kohta
Komission teksti Tarkistus

5. Jos institutionaalinen sijoittaja on 5. Jos institutionaalinen sijoittaja on
antanut toiselle institutionaaliselle antanut toiselle institutionaaliselle
sijoittajalle valtuudet tehda sijoitusten sijoittajalle valtuudet tehda sijoitusten
hoitoa koskevia pdétoksid, jotka voivat hoitoa koskevia padtoksid, jotka voivat
AM\1336088FI.docx 75/187 PE782.502v01-00
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saattaa sen vastuuseen
arvopaperistamisesta, valtuuttava
institutionaalinen sijoittaja voi antaa
valtuutetun institutionaalisen sijoittajan
tehtaviksi tayttad sille timén artiklan
nojalla kuuluvat velvoitteet kaikista
kyseisistd padtoksistd johtuvista
arvopaperistetuista vastuista, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta tdimén artiklan 1-4
kohdan soveltamista. Se, etti
institutionaalinen sijoittaja on siirtinyt
tehtdivid, ei vaikuta timdn artiklan
mukaiseen valtuuttavan institutionaalisen
sijoittajan vastuuseen.

Tarkistus 149

saattaa sen vastuuseen
arvopaperistamisesta, institutionaalinen
sijoittaja voi antaa kyseisen sijoituksia
hoitavan osapuolen tehtiviksi tdyttaa sille
tdmaén artiklan nojalla kuuluvat velvoitteet
kaikista kyseisistd paatoksistd johtuvista
arvopaperistetuista vastuista, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta timén artiklan 14
kohdan soveltamista. Jéisenvaltioiden on
varmistettava, ettd jos institutionaaliselle
sijoittajalle on timdn kohdan mukaisesti
annettu tehtivdksi tiyttid toisen
institutionaalisen sijoittajan velvoitteet
eikd se taytd niiti, 32 ja 33 artiklan tai
asiaankuuluvan alakohtaisen
lainsddddnnon mukaisia seuraamuksia
mddrdtdidn sijoituksia hoitavalle
osapuolelle eikii arvopaperistamisesta
vastuun ottavalle institutionaaliselle
sijoittajalle. Ennen kuin sijoituksia
hoitava osapuoli mdiriitdidn tdyttimddn
tamdan artiklan mukaiset velvoitteensa,
institutionaalisen sijoittajan on
varmistettava, ettd sijoituksia hoitavalla
osapuolella on aiempaa kokemusta
asianmukaisuuden huolellisuuden
velvoitteiden toteuttamisesta omaan
lukuunsa tai muiden osapuolten lukuun.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — e alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
5 artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Jos institutionaalinen sijoittaja on
antanut toiselle institutionaaliselle
sijoittajalle valtuudet tehda sijoitusten
hoitoa koskevia paitoksid, jotka voivat
saattaa sen vastuuseen
arvopaperistamisesta, valtuuttava

PE782.502v01-00

Tarkistus

5. Jos institutionaalinen sijoittaja on
antanut toiselle institutionaaliselle
sijoittajalle valtuudet tehda sijoitusten
hoitoa koskevia pdétoksid, jotka voivat
saattaa sen vastuuseen
arvopaperistamisesta, institutionaalinen
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institutionaalinen sijoittaja voi antaa
valtuutetun institutionaalisen sijoittajan
tehtaviksi tayttad sille timén artiklan
nojalla kuuluvat velvoitteet kaikista
kyseisistd padtoksistd johtuvista
arvopaperistetuista vastuista, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta timén artiklan 1-4
kohdan soveltamista. Se, etti
institutionaalinen sijoittaja on siirtinyt
tehtavid, ei vaikuta timdn artiklan
mukaiseen valtuuttavan institutionaalisen
sijoittajan vastuuseen.

Tarkistus 150
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — e alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

5 artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Jos institutionaalinen sijoittaja on
antanut toiselle institutionaaliselle
sijoittajalle valtuudet tehdé sijoitusten
hoitoa koskevia paétoksid, jotka voivat
saattaa sen vastuuseen
arvopaperistamisesta, valtuuttava
institutionaalinen sijoittaja voi antaa
valtuutetun institutionaalisen sijoittajan
tehtaviaksi tayttad sille timan artiklan
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sijoittaja voi antaa kyseisen sijoituksia
hoitavan osapuolen tehtiviksi tdyttaa sille
tdmaén artiklan nojalla kuuluvat velvoitteet
kaikista kyseisistd paatoksistd johtuvista
arvopaperistetuista vastuista, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta timén artiklan 14
kohdan soveltamista. Jéisenvaltioiden on
varmistettava, ettd jos institutionaaliselle
sijoittajalle on timdn kohdan mukaisesti
annettu tehtivdksi tiyttid toisen
institutionaalisen sijoittajan velvoitteet
eikd se tiytd niitd, 32 ja 33 artiklan
mukaisia seuraamuksia voidaan mdidrditi
sijoituksia hoitavalle osapuolelle eiki
arvopaperistamisesta vastuun ottavalle
institutionaaliselle sijoittajalle. Ennen
kuin sijoituksia hoitava osapuoli
mddrditidn tiyttimddn tamdn artiklan
mukaiset velvoitteensa, valtuuttavan
institutionaalisen sijoittajan on
varmistettava, ettd sijoituksia hoitavalla
osapuolella on aiempaa kokemusta
asianmukaisuuden huolellisuuden
velvoitteiden toteuttamisesta omaan
lukuunsa tai muiden osapuolten lukuun.

Or. en

Tarkistus

5. Jos institutionaalinen sijoittaja on
antanut toiselle institutionaaliselle
sijoittajalle valtuudet tehda sijoitusten
hoitoa koskevia paétoksid, jotka voivat
saattaa sen vastuuseen
arvopaperistamisesta, institutionaalinen
sijoittaja voi antaa kyseisen sijoituksia
hoitavan osapuolen tehtiviksi tayttaa sille
tdman artiklan nojalla kuuluvat velvoitteet
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nojalla kuuluvat velvoitteet kaikista
kyseisistd padtoksistd johtuvista
arvopaperistetuista vastuista, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta timén artiklan 14
kohdan soveltamista. Se, etti
institutionaalinen sijoittaja on siirtinyt
tehtavid, ei vaikuta timan artiklan
mukaiseen valtuuttavan institutionaalisen
sijoittajan vastuuseen.

Tarkistus 151
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — e alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
5 artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Jos institutionaalinen sijoittaja on
antanut toiselle institutionaaliselle
sijoittajalle valtuudet tehdi sijoitusten
hoitoa koskevia paitoksid, jotka voivat
saattaa sen vastuuseen
arvopaperistamisesta, valtuuttava
institutionaalinen sijoittaja voi antaa
valtuutetun institutionaalisen sijoittajan
tehtaviksi tayttad sille timén artiklan
nojalla kuuluvat velvoitteet kaikista
kyseisistd padtoksistd johtuvista
arvopaperistetuista vastuista, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta timén artiklan 1-4
kohdan soveltamista. Se, ettd
institutionaalinen sijoittaja on siirtdnyt
tehtivia, ei vaikuta tdimén artiklan
mukaiseen valtuuttavan institutionaalisen
sijoittajan vastuuseen.

PE782.502v01-00

kaikista kyseisistd padtoksistd johtuvista
arvopaperistetuista vastuista, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta timén artiklan 1-4
kohdan soveltamista. Jos
institutionaaliselle sijoittajalle on timén
kohdan mukaisesti annettu tehtdiviiksi
tiyttid toisen institutionaalisen sijoittajan
velvoitteet eikd se tiytd niitd, 32 ja 33
artiklan mukaisia seuraamuksia voidaan
mddirditi sijoituksia hoitavalle osapuolelle
eikd arvopaperistamisesta vastuun
ottavalle institutionaaliselle sijoittajalle.

Or. en

Tarkistus

5. Jos institutionaalinen sijoittaja on
antanut toiselle institutionaaliselle
sijoittajalle valtuudet tehda sijoitusten
hoitoa koskevia paitoksid, jotka voivat
saattaa sen vastuuseen
arvopaperistamisesta, valtuuttava
institutionaalinen sijoittaja voi antaa
valtuutetun institutionaalisen sijoittajan
tehtaviksi tayttad sille timén artiklan
nojalla kuuluvat velvoitteet kaikista
kyseisistd padtoksistd johtuvista
arvopaperistetuista vastuista, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta timén artiklan 1-4
kohdan soveltamista. Se, ettd
institutionaalinen sijoittaja on siirtdnyt
tehtdvid, ei vaikuta tdimén artiklan
mukaiseen valtuuttavan institutionaalisen
sijoittajan vastuuseen. Ensisijaisen
sddntelyvastuun siirtdiminen pdidimieheltdi
valtuutetulle sijoittajalle sopimuksen
perusteella on sallittua.
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Tarkistus 152

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 4 alakohta — -a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
6 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Nykyinen teksti

Tatd artiklaa sovellettaessa yhteisoa ei
pidetd alullepanijana, jos yhteison
perustamisen tai toiminnan ainoana

tarkoituksena on arvopaperistaa vastuita.

Tarkistus 153
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

-a) korvataan 1 kohdan toinen
alakohta seuraavasti:

Tatd artiklaa sovellettaessa yhteisod ei
pidetd alullepanijana, jos yhteison
perustamisen tai toiminnan ainoana
tarkoituksena on arvopaperistaa vastuita.
Yhteison perustamisen tai toiminnan
ainoana tarkoituksena ei katsota olevan
vastuiden arvopaperistaminen, jos sen
tarkoituksena on tuottaa tuloja
arvopaperistettavista vastuista ja se
osallistuu arvopaperistamisliiketoimeen
yksinomaan ndiden vastuiden
rahoittamiseksi tai jilleenrahoittamiseksi.

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 4 alakohta — -a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
6 artikla — 4 a kohta (uusi)

Komission teksti

AM\1336088FI.docx

Tarkistus

-a) lisdtidn kohta seuraavasti:

4 a. Edellii 1 kohdassa tarkoitetut
edellytykset voidaan tiyttid sdilyttijin
kokonaistilanteen perusteella, jonka
mddrittelemisessi on noudatettu kyseiseen
ryhmdiin sovellettavia kirjanpitosdidntoja,
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standardeja ja periaatteita.

Or. en

Tarkistus 154
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 4 alakohta — a alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

6 artikla — 5 kohta

Komission teksti Tarkistus
a) lisiitiidn 5 kohtaan f alakohta a) kumotaan 5 kohta.

seuraavasti:

f) unioni.”;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3402017R2402-20210409)

Tarkistus 155
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 4 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

6 artikla — 5 a kohta

Komission teksti Tarkistus

b) lisditiidn 5 a kohta seuraavasti: Poistetaan.

”5 a. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta,
jos jokin 5 kohdan a—f alakohdassa
luetelluista yhteisoistd pitiid hallussaan
suuririskisinti etuoikeusluokkaa, joka on
vihintiidn 15 prosenttia
arvopaperistettujen vastuiden
nimellisarvosta, tai takaa sen.”.

Or. en
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Tarkistus 156

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 4 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

6 artikla — 5 a kohta

Komission teksti

5a. Edelli olevaa 1 kohtaa ei sovelleta,
jos jokin 5 kohdan a—f alakohdassa
luetelluista yhteisoistd pitid hallussaan
suuririskisinti etuoikeusluokkaa, joka on
vihintiidn 15 prosenttia
arvopaperistettujen vastuiden
nimellisarvosta, tai takaa sen.

Tarkistus 157
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 4 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

6 artikla — 5 a kohta

Komission teksti

5a. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta,
jos jokin 5 kohdan a—f alakohdassa
luetelluista yhteisoistd pitdd hallussaan
suuririskisintd etuoikeusluokkaa, joka on
vahintddn 15 prosenttia arvopaperistettujen
vastuiden nimellisarvosta, tai takaa sen.

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

5a. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta,
jos jokin 5 kohdan a—f alakohdassa
luetelluista yhteisoistd pitdd hallussaan
suuririskisintd etuoikeusluokkaa, joka on
vihintddn 8 prosenttia arvopaperistettujen
vastuiden nimellisarvosta, tai takaa sen.

(Vastaava muutos tehdddn kaikkialle
tekstiin. Jos tarkistus hyviksytddn, koko
tekstiin on tehtdvd teknisid muutoksia.)

Or. en

Perustelu
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Suhtaudumme myénteisesti komission ehdottamaan vapautukseen alullepanijan
riskinpiddtystd koskevasta velvoitteesta ja sijoittajan velvoitteesta noudattaa asianmukaista
huolellisuutta, mutta erityiset ehdot vaikuttavat liian tiukoilta ja mahdottomilta soveltaa. Ei
ole selvid, mitataanko ne liikkeeseenlaskun yhteydessd vai ostettaessa. Tietojen hakeminen on

Jjoka tapauksessa monimutkaista.

Tarkistus 158

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 4 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

6 artikla — 5 a kohta

Komission teksti

5a. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta,
jos jokin 5 kohdan a—f alakohdassa
luetelluista yhteisoistd pitdd hallussaan
suuririskisintd etuoikeusluokkaa, joka on
vahintddn 15 prosenttia arvopaperistettujen
vastuiden nimellisarvosta, tai takaa sen.

Tarkistus 159
Tomas$ Kubin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 4 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

6 artikla — 5 a kohta

Komission teksti

5a. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta,
jos jokin 5 kohdan a—f alakohdassa
luetelluista yhteisoistd pitaa hallussaan
suuririskisintd etuoikeusluokkaa, joka on
vahintddn 15 prosenttia arvopaperistettujen
vastuiden nimellisarvosta, tai takaa sen.

PE782.502v01-00
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Tarkistus

S5a. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta,
jos jokin 5 kohdan a—f alakohdassa
luetelluista yhteisoista pitdéd hallussaan
suuririskisintd etuoikeusluokkaa, joka on
muiden kuin YLS-arvopaperistamisten
osalta vihintddn 15 prosenttia
arvopaperistettujen vastuiden
nimellisarvosta ja YLS-
arvopaperistamisten osalta 10 prosenttia,
tai takaa sen.

Or. en

Tarkistus

5a. Edelld olevaa 1 kohtaa e1 sovelleta
arvopaperistamisiin, jos 5 kohdan a, b ja
d—f alakohdassa tarkoitettu yhteiso pitia
tdysin hallussaan suuririskisinté
etuoikeusluokkaa, joka on vahintddn 15
prosenttia arvopaperistettujen vastuiden
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nimellisarvosta, tai takaa sen
tiysimddrdisesti sekd tiyttida kaikki
seuraavat edellytykset:

a) 5 kohdan a, b ja d—f alakohdassa
tarkoitettu yhteisé vahvistaa ja hyviksyy
arvopaperistettujen vastuiden
kelpoisuusperusteet ennen
arvopaperistamispositioiden luomista,
eikd muilla osapuolilla ole harkintavaltaa
muuttaa tai kumota tillaisia vaatimuksia;

b) 5 kohdan a, b ja d—f alakohdassa
tarkoitettu yhteiso valvoo
arvopaperistettuja vastuita vahvistettujen
kelpoisuusperusteiden perusteella koko
arvopaperistamisen elinkaaren ajan;

¢) arvopaperistamiseen kuuluu vain kaksi
etuoikeusluokkaa, joista toinen on
parempi etuoikeusluokka suhteessa
suuririskisempdidn positioon;

d) arvopaperistamista ei katsota
Jérjestimdittomdn vastuun
arvopaperistamiseksi;

e) a, b ja d—f alakohdassa tarkoitettu
yhteiso pitid hallussaan suuririskisinti
etuoikeusluokkaa tai takaa sen jatkuvasti
eikd voi suojautua kyseiseen
etuoikeusluokkaan liittyvilti luottoriskilti
tai muuten siirtid sitid muulle kuin timdn
artiklan 5 kohdan a, b tai d—f alakohdassa
tarkoitetulle yhteisolle.

Or. en

Tarkistus 160
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 4 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

6 artikla — 5 a kohta

Komission teksti Tarkistus
5a. Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta, 5a. [Edelld olevaa 1 kohtaa ei sovelleta,
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jos jokin 5 kohdan a—f alakohdassa
luetelluista yhteisoistd pitdéd hallussaan
suuririskisinté etuoikeusluokkaa, joka on
vahintddn 15 prosenttia arvopaperistettujen
vastuiden nimellisarvosta, tai takaa sen.

Tarkistus 161
Auke Zijlstra

Ehdotus asetukseksi

jos jokin 5 kohdan a—f alakohdassa
luetelluista yhteisdisté pitdd hallussaan
suuririskisinté etuoikeusluokkaa, joka on
védhintddn 8 prosenttia arvopaperistettujen
vastuiden nimellisarvosta, tai takaa sen.

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 4 alakohta — b a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
6 artikla — 5 a a kohta (uusi)

Komission teksti

PE782.502v01-00

84/187

Tarkistus

b a) lisiitiin kohta seuraavasti:

5 a a. Titd artiklaa ei sovelleta
synteettisiin arvopaperistamisiin, jotka
tayttavit kaikki seuraavat ehdot:

a) synteettisten arvopaperistamisten
alullepanijana on kahdenviilinen
kehityslaitos tai asetuksen (EU)

2015/1017 3 artiklan 2 alakohdassa
mdiiritelty kansallinen kehityspankki tai -
laitos;

b) suuririskisin etuoikeusluokka on
timdn asetuksen 6 artiklan 5 kohdan a, b
ja d—f alakohdassa tarkoitetun yhteison
takaama;

¢) alullepanija sdilyttidi takaamattoman
etuoikeusluokan kokonaan
maturiteettipdiviiin saakka; ja

d) takaaja on vahvistanut ja hyviksynyt
taattujen arvopaperistettujen vastuiden
kelpoisuusvaatimukset ennen vastuiden
luontia, eikd milliin muulla osapuolella
ole harkintavaltaa muuttaa tai kumota
tillaisia vaatimuksia.

Or. en
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Perustelu

Suuririskisintd etuoikeusluokkaa koskeva vapautus on oikeasuhteinen, kun kyseessd ovat vain
Jjulkiset tahot. On kuitenkin tdrkedd, ettei tistd seuraa tahattomia seurauksia, kuten EU:n
rahoittamien, tdilld hetkelld tavanomaisina rahoitustakuina synteettisiksi arvopaperistamisiksi
luokiteltujen ohjelmien automaattista uudelleenluokittelua.

Tarkistus 162
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 4 alakohta — b a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

6 artikla — 6 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

b a) lisitidin kohta seuraavasti:

6 a. Jos unioni, jisenvaltio tai kansallinen
kehityspankki takaa suuririskisimmdn
etuoikeusluokan, jonka osuus
arvopaperistamisen nimellisarvosta on
vihintdidn 15 prosenttia, tai pitid sitd
hallussaan, voidaan asianmukaisen
huolellisuuden ja avoimuuden
vaatimuksiin soveltaa oikeasuhteisia
mukautuksia. Tiillaiset jirjestelyt eiviit
vapauta liiketoimea 1 kohdassa sdddetysti
riskien pidiittimisti koskevasta
vaatimuksesta.

Or. en
Tarkistus 163
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 4 alakohta — b a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402
6 artikla — 7 kohta — g a alakohta (uusi)
Komission teksti Tarkistus
ba) lisditiin 7 kohtaan alakohta
seuraavasti:
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g a) menetelmd sen arvioimiseksi, onko
yhteison perustamisen tai toiminnan
ainoana tarkoituksena vastuiden
arvopaperistaminen.

Or. en

Tarkistus 164
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 4 b alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

6 a artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(4 b) Lisdtiidn artikla seuraavasti:
6 a artikla

Asianmukaista huolellisuutta koskevat
vaatimukset velkojille ja hallinnoijille
litketoiminnan harjoittamisessa,
perinndissd ja joustotoimenpiteissii

1. Ennen perintiitoiminnan aloittamista
hallinnoijat lihettéviit velalliselle
pakollisen velkailmoituksen, jossa
esitetddin selked ja yksiselitteinen ndytto
luottosopimuksesta johtuvan velan
olemassaolosta. Ilmoitukseen on
sisdllyttiivi vihintidn seuraavat tiedot:

a) selkedi niiytto velasta asiaan liittyviin
luottosopimuksen perusteella;

b) velkojan tunnistetiedot ja yhteystiedot;

¢) soveltuvissa tapauksissa
luotonhallinnoijan ja sen oikeuksien
yksilointi;

d) velan oikeusperusta, vaadittujen
mdidrien ja niiden lihteiden
yksityiskohtainen erittely, mukaan lukien
tarvittaessa péidoma, korot,
seuraamusmaksut ja toimenpidemaksut;

e) tiivis kuvaus velallisen keskeisisti
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oikeuksista, vihintddn suojasta
hdirinndilti ja harhaanjohtavilta
kdytinnoiltd;

J) yhteyshenkiloiden tiedot, joilta
velallinen voi saada tietoja ja neuvoja
maksuvaikeuksien tapauksessa.

2. Hallinnoijien on pidiittiydyttivii
seuraavista:

a) aikaisempien maksujen jittiminen
vihentimditti peritysti mddrdstis;

b) leimaavien, hdiritsevien tai
harhaanjohtavien viestien lihettiminen,
mukaan luettuina epdasianmukaiset
oikeudelliset uhkaukset tai tiedot, jotka
voivat johtaa velallista harhaan;

¢) yhteydenottaminen muihin henkiloihin
kuin velalliseen, mukaan lukien velallisen
sukulaisiin, jollei titi ole nimenomaisesti
sallittu unionin tai kansallisessa
lainsdddinnossi.

3. Jos velallisella on maksuvaikeuksia,
velkojien ja hallinnoijien on noudatettava
asianmukaista huolellisuutta ja
tarvittaessa pyrittivi parhaansa mukaan
soveltamaan direktiivin 2014/17/EU 28
artiklassa sdiddettyjen toimenpiteiden
lisiiksi kohtuullisia ja toteuttamiskelpoisia
Jjoustotoimenpiteitd.

Tita artiklaa sovellettaessa velallisella,
jolla on maksuvaikeuksia, tarkoitetaan
velallista, joka on tehnyt
luottosopimuksen, joka on luokiteltu tai
tullaan todenndikoisesti luokittelemaan
sovellettavan unionin lainsdddédnnon
mukaisesti jirjestimdttomdksi.

4. Joustotoimenpiteisiin on sisdllyttivii
vihintiidn seuraavat vaihtoehdot, jotka on
ilmoitettava velallisille standardoidussa
muodossa saatavuuden arvioinnin
perusteella:

a) luottosopimuksen osittaista
uudelleenrahoitusta koskevat
vaihtoehdot;

b) vaihtoehdot luottosopimuksen ehtojen
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muuttamiseksi velallisen eduksi mukaan
luettuina muun muassa:

i) lainan maturiteetin pidentiminen;
ii) lainan tyypin muuttaminen;

iii) maksuerien tiydellinen tai osittainen
Iykkiiiminen tietyksi ajaksi;

iv) koron muuttaminen, sen yliraja
huomioiden, mukaan lukien maksuvapaat
ja maksuajan pidennykset;

v) osittaiset takaisinmaksut tai velan
takaisinostot;

vi) valuutan muuntaminen;

vii) velan osittainen anteeksianto ja velan
vakautus.

5. Hallinnoija toimittaa toimivaltaisille
viranomaisille vuosittain raportin, jossa
esitetddin yhteenveto joustopolitiikoistaan
ja -menettelyistidin ja jossa on esitetty
menetelmiit velallisten, joilla on
maksuvaikeuksia, tunnistamiseksi
varhaisessa vaiheessa. Raportissa on
oltava vihintédn niiden velallisten mdidrd,
jotka ovat hyotyneet joustotoimenpiteistd,
sekd kuvaus edellisen vuoden aikana
toteutetuista ja tehokkaiksi
osoittautuneista joustotoimenpiteistd.

6. Euroopan pankkiviranomainen laatii
teknisten sddntelystandardien luonnokset,
joissa tismennetidin 2, 3 ja 4 kohdassa
vahvistettuja vaatimuksia.

EPV toimittaa nimd teknisten
sidntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistidn ... pdivind
«..kuuta ... [12 kuukautta timdin
asetuksen voimaantulopdivisti].

Siirretiidn komissiolle valta hyviiksyd
némd tekniset séiintelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14
artiklan mukaisesti.

Or. en
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Tarkistus 165

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 1 kohta

Komission teksti

a) korvataan 1 kohdan neljis
alakohta seuraavasti:

Kun kyseessi on ABCP-ohjelma tai
Iyhytaikaisten vastuiden erittiin
hajautuneiden kantojen
arvopaperistaminen, ensimmediisen
alakohdan a alakohdassa, c alakohdan ii
alakohdassa ja e alakohdan i alakohdassa
kuvatut tiedot on asetettava kootusti
arvopaperistamisposition haltijoiden sekii
pyynnosti mahdollisten sijoittajien
saataville.

AM\1336088FI.docx

89/187

Tarkistus

a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Arvopaperistamisen alullepanijan,
Jérjestdjin ja erillisyhtion on asetettava
arvopaperistamisposition haltijoiden,
toimivaltaisten viranomaisten ja
Pyynnosti myos mahdollisten sijoittajien
saataville seuraavat olennaiset ja
merkitykselliset tiedot, jotka ovat riskiin
ndihden oikeasuhteisia, tarvitsematta
kdyttii erityisti mallia, paitsi silti osin
kuin arvopaperistamisrekisterejii
koskevassa 2 kohdassa toisin sdddetiiin:

a) tiedot arvopaperistetuista vastuista,
joiden avulla sijoittajat voivat arvioida
luottoriskid. Julkisten
arvopaperistamisten tapauksessa tillaiset
tiedot annetaan lainakohtaisesti.
Yksityisten arvopaperistamisten
tapauksessa tillaiset tiedot voidaan
toimittaa kootussa muodossa edellyttien,
ettd ne riittiviit luottoriskin arvioimiseen
5 artiklassa vahvistettujen sijoittajien
velvoitteiden mukaisesti.

b) kaikki liiketoimen ymmdirtimisen
kannalta olennaiset perustana olevat
asiakirjat, mukaan lukien soveltuvin osin
Yksityiskohtaiset tiedot A) kaupan
rakenteesta, B) vastuun ominaisuuksista,
kassavirroista, tappioiden jirjestyksesti,
erillisisti takauksista ja
maksuvalmiustukeen liittyvisti
ominaisuuksista, C) institutionaalisten
sijoittajien ddnioikeuksista ja D) kaikista
laukaisevista tekijoistd ja tapahtumista,
Jjotka voivat vaikuttaa olennaisesti
arvopaperistamisposition kehitykseen;
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¢) kun kyseessi on YLS-
arvopaperistaminen, 27 artiklassa
tarkoitettu YLS-ilmoitus;

d) sijoittajaraportit, joihin sisdiltyviit A)
kaikki olennaisen tirkeiit tiedot
arvopaperistettujen vastuiden
luottoluokituksista ja kehityksesti, B)
tiedot tapahtumista, jotka aiheuttavat
muutoksia maksujen
etuoikeusjirjestykseen tai vastapuolten
vaihtamisen, ja muun arvopaperistamisen
kuin ABCP-liiketoimen tapauksessa tiedot
kassavirroista, jotka johtuvat kohteena
olevista vastuista sekdi arvopaperistamisen
veloista sekd C) tiedot pidiitetystii riskistd,
mukaan lukien tiedot siiti, mitd
menettelytapaa on sovellettu olennaisen
nettomdidrdisen taloudellisen osuuden
osalta alullepanijan, jiirjestijin tai
alkuperidisen luotonantajan liiketoimissa;

e) kaikki arvopaperistamista koskevat
sisdpiiritiedot, jotka alullepanija,
Jjérjestdjd tai erillisyhtié on velvollinen
Jjulkaisemaan sisdpiirikauppoja ja
markkinoiden manipulointia koskevan
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 596/2014 17 artiklan
mukaisesti;

P kaikki merkittiviit tapahtumat, kuten A)
saataville asetetuissa liiketoimea
koskevissa asiakirjoissa vahvistettujen
velvoitteiden olennainen rikkominen,
mukaan lukien tillaiseen rikkomiseen
liittyviit korjaavat toimet, vapautukset tai
myohemmin annetut suostumukset; B)
muutos rakenteellisissa tekijoissd, joka voi
olennaisesti vaikuttaa arvopaperistamisen
kehitykseen; C) muutos
arvopaperistamisen tai sen kohteena
olevien vastuiden riskiominaisuuksissa,
joka voi olennaisesti vaikuttaa
arvopaperistamisen kehitykseen; D) YLS-
arvopaperistamisen osalta se, etti
arvopaperistamisen YLS-vaatimukset
eivit endd tiyty tai toimivaltaiset
viranomaiset ovat toteuttaneet korjaavia
tai hallinnollisia toimia; E) mikdi tahansa
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olennainen muutos
litketoimiasiakirjoissa.

Sekii ensi- ettd jilkimarkkinoiden
sijoitusten osalta minki tahansa
olennaisten muutoksen jilkeen sijoittajien
saataville saatetaan mahdollisimman pian
piiivitetty versio kaikista e alakohtaan
sisdltyvistd tiedoista.

Or. en

Perustelu

Tdlld tarkistuksella vahvistetaan periaateldhtoistd menetelmdd 7 artiklan mukaiseen
Jjulkistamiseen ja rajoitetaan standardoitujen lomakkeiden pakollinen kdytté yksinomaan
valvontatarkoituksiin. Mddrddvien mallien kdyton laajentaminen on lisdnnyt sddntojen
noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia ilman, ettd niistd olisi seurannut oikeasuhteista
ldpindkyvyyttd tai sijoittajansuojaan liittyvid etuja. Mallilomakkeiden kdiyton rajoittamisella
valvonnan tarpeisiin varmistetaan viranomaisille toimitettavien tietojen johdonmukaisuus ja
samalla mahdollistetaan sijoittajille oikeasuhteiset, joustavat ja liiketoimikohtaiset tiedot,
mikd vihentdd hallinnollista rasitetta heikentdmdittd viranomaisvalvontaa.

Tarkistus 166

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — -a alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

7 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Nykyinen teksti

1. Alullepanijan, jéirjestdjdn ja erillisyhtion
on tdmdn artiklan 2 kohdan mukaisesti
asetettava vdhintdédn seuraavat tiedot
arvopaperistamisposition haltijoiden, 29
artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten
viranomaisten sekd pyynndstd mahdollisten
sijoittajien saataville:

AM\1336088FI.docx
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Tarkistus

-a) korvataan 1 kohdan ensimmdisen
alakohdan johdantokappale seuraavasti:

1. Euroopan unioniin sijoittautuneen
alullepanijan, jarjestdjan ja erillisyhtion on
tdmin artiklan 2 kohdan mukaisesti
asetettava vahintddn seuraavat tiedot
arvopaperistamisposition haltijoiden, 29
artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten
viranomaisten sekd pyynnostd mahdollisten
sijoittajien saataville:

Or. en
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Tarkistus 167
Christophe Gomart

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — -a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402

7 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Nykyinen teksti

Alullepanijan, jarjestdjén ja erillisyhtion on
tdmin artiklan 2 kohdan mukaisesti
asetettava vahintddn seuraavat tiedot
arvopaperistamisposition haltijoiden, 29
artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten
viranomaisten sekd pyynndstd mahdollisten
sijoittajien saataville:

Tarkistus 168
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

-a) korvataan 1 kohdan ensimmdiisen
alakohdan johdantokappale seuraavasti:

Alullepanijan, jarjestdjén ja erillisyhtion on
tdmin artiklan 2 kohdan mukaisesti
asetettava vdhintddn seuraavat tiedot
arvopaperistamisposition haltijoiden, 29
artiklassa tarkoitettujen toimivaltaisten
viranomaisten sekd pyynndstd mahdollisten
sijoittajien saataville, jos se on
sijoittautunut EU:hun:

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — -a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402

7 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — c alakohta — 11 a alakohta (uusi)

Komission teksti

PE782.502v01-00

Tarkistus

-a) lisdtidn 1 kohdan c alakohtaan
alakohta seuraavasti:

”ii a) arvopaperistettujen vastuiden
ominaispiirteiti koskevat tiedot, mukaan
lukien tiedot kyseisilli vastuilla
rahoitettujen taloudellisten toimien
mukauttamisesta vastaamaan asetusta
(EU) 2020/852 ja asetuksen (EU)
2019/2088 nojalla sovellettavaa
kestdivyyteen liittyvien tietojen antamista.”

Or. en
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(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3402017R2402-20210409)

Tarkistus 169

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 1 kohta — 4 alakohta

Komission teksti

Kun kyseessd on ABCP-ohjelma tai
Iyhytaikaisten vastuiden erittiin
hajautuneiden kantojen
arvopaperistaminen, ensimmaisen
alakohdan a alakohdassa, ¢ alakohdan ii
alakohdassa ja e alakohdan 1 alakohdassa
kuvatut tiedot on asetettava kootusti
arvopaperistamisposition haltijoiden sekéa
pyynndstd mahdollisten sijoittajien
saataville.

Tarkistus 170
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 1 kohta — 4 alakohta

Komission teksti

Kun kyseessda on ABCP-ohjelma tai
Iyhytaikaisten vastuiden erittiin
hajautuneiden kantojen
arvopaperistaminen, ensimmaisen

AM\1336088FI.docx
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Tarkistus

Kun kyseessda on ABCP-ohjelma tai erittdin
hajautuneiden kantojen
arvopaperistaminen, ensimmadisen
alakohdan a alakohdassa, ¢ alakohdan i1
alakohdassa ja e alakohdan 1 alakohdassa
kuvatut tiedot on asetettava kootusti
arvopaperistamisposition haltijoiden seké
pyynnostd mahdollisten sijoittajien
saataville. Tdtd alakohtaa sovellettaessa
erittiin hajautuneilla vastuukannoilla
tarkoitetaan vastuukantoja, joissa viiden
suurimman yksittiisen vastuun summa,
josta on vihennetty 4 luvun mukainen
hyviiksyttiivi luottosuoja, on alle 5
prosenttia koko kannasta.

Or. en

Tarkistus

Kun kyseessd on ABCP-ohjelma tai erittdin
hajautuneiden kantojen
arvopaperistaminen, ensimmaisen
alakohdan a alakohdassa, ¢ alakohdan ii
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alakohdan a alakohdassa, ¢ alakohdan i1
alakohdassa ja e alakohdan 1 alakohdassa
kuvatut tiedot on asetettava kootusti
arvopaperistamisposition haltijoiden seké
pyynnostd mahdollisten sijoittajien
saataville.

alakohdassa ja e alakohdan 1 alakohdassa
kuvatut tiedot on asetettava kootusti
arvopaperistamisposition haltijoiden seké
pyynndstd mahdollisten sijoittajien
saataville. Tdtdi alakohtaa sovellettaessa
erittiin hajautuneilla vastuukannoilla
tarkoitetaan vastuukantoja, joissa viiden
suurimman yksittiisen vastuun summa,
josta on vihennetty 4 luvun mukainen
hyviiksyttiivi luottosuoja, on alle 5
prosenttia koko kannasta.

(Vastaava muutos tehdddn kaikkialle
tekstiin. Jos tarkistus hyvdksytddn, koko
tekstiin on tehtdvd teknisid muutoksia.)

Or. en

(1 artikla — I kohta — 5 alakohta — a alakohta)

Perustelu

Termin ’erittdin hajautunut kanta’ mddritelmd puuttuu, jolloin siihen voidaan soveltaa
erittdin varovaisia tulkintoja, jotka eivit soveltuisi myyntisaamisiin vaadittujen tietojen tyypin

vuoksi.

Tarkistus 171
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 1 kohta — 4 alakohta

Komission teksti

Kun kyseessd on ABCP-ohjelma tai
Iyhytaikaisten vastuiden erittiin
hajautuneiden kantojen
arvopaperistaminen, ensimmaisen
alakohdan a alakohdassa, ¢ alakohdan ii
alakohdassa ja e alakohdan 1 alakohdassa
kuvatut tiedot on asetettava kootusti
arvopaperistamisposition haltijoiden seki
pyynndstd mahdollisten sijoittajien
saataville.

PE782.502v01-00

Tarkistus

Kun kyseessd on ABCP-ohjelma tai erittéin
hajautuneiden kantojen
arvopaperistaminen, ensimmadisen
alakohdan a alakohdassa, ¢ alakohdan i1
alakohdassa ja e alakohdan 1 alakohdassa
kuvatut tiedot on asetettava kootusti
arvopaperistamisposition haltijoiden seka
pyynnostd mahdollisten sijoittajien
saataville.

Or. en
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Tarkistus 172

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — b alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 2 kohta

Komission teksti

b) korvataan 2 kohdan kolmas alakohta
seuraavasti:

Yksityisiin arvopaperistamisiin sovelletaan
erillistd raportointikehystd, jossa otetaan
huomioon niiden julkisesta
arvopaperistamisesta poikkeavat
ainutlaatuiset ominaisuudet erilliselld ja
yksinkertaistetulla raportointimallilla.
Kyseisellii erityisellii ja yksinkertaistetulla
raportointimallilla on varmistettava, ettd
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
kannalta olennaiset tiedot ilmoitetaan
asianmukaisesti ilman, ettd julkisiin
arvopaperistamisiin sovellettavia
raportointivelvoitteita sovelletaan
kokonaisuudessaan. Yksityisten
arvopaperistamisten on tdytettdva niitd
koskevat timan alakohdan mukaiset
velvoitteet [tdmin artiklan 3 ja 4 kohdan
neljdnnessé alakohdassa vahvistettu
paivamadri].

AM\1336088FI.docx
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Tarkistus

b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

Sanotun rajoittamatta 1 kohdan
mddrdyksien soveltamista,
arvopaperistamisen alullepanijan,
jérjestdjin ja erillisyhtion on yksinomaan
Jjérjestelmdriskin valvontaa ja seurantaa
varten nimettivi keskuudestaan yksi
yhteiso, joka toimittaa a ja d alakohdassa
tarkoitetut tiedot
arvopaperistamisrekisteriin kdyttien
yksinkertaistettuja malleja.

Yksityisiin arvopaperistamisiin sovelletaan
erillistd raportointikehystd, jossa otetaan
huomioon niiden julkisesta
arvopaperistamisesta poikkeavat
ainutlaatuiset ominaisuudet erilliselld ja
yksinkertaistetulla raportointimallilla.
Kyseinen erityinen ja yksinkertaistettu
raportointimalli on tarkoitettu
yksinomaan valvontaa varten. Silli on
varmistettava, ettd kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten kannalta
olennaiset tiedot ilmoitetaan
asianmukaisesti ilman, ettd julkisiin
arvopaperistamisiin sovellettavia
raportointivelvoitteita sovelletaan
kokonaisuudessaan. Yksityisten
arvopaperistamisten on tdytettdva niitd
koskevat timan alakohdan mukaiset
velvoitteet [timén artiklan 3 ja 4 kohdan
neljdnnessé alakohdassa vahvistettu
paivamairi)].

Sanotun rajoittamatta 1 kohdan
mdirdyksien soveltamista,
arvopaperistamisen alullepanijan,
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Jérjestdjin ja erillisyhtion on
Jjérjestelmdriskin valvontaa ja seurantaa
varten nimettivi yksi yhteiso, joka voi olla
yksi niistii tai kolmas osapuoli ja joka
toimittaa 1 kohdan a ja d alakohdassa
tarkoitetut tiedot lihettimdilli ne
arvopaperistamisrekisteriin kiyttien
seuraavia:

a) julkisten arvopaperistamisten
tapauksessa 3 kohdassa tarkoitetuissa
teknisissd sddntelystandardeissa
vahvistettuja malleja;

b) arvopaperistamisen, joka ei ole
julkinen, tapauksessa, yksinkertaistettuja
malleja, jotka on vahvistettu 3 kohdassa
tarkoitetuissa teknisissd
sddntelystandardeissa erityisesti tillaisia
litketoimia varten.

Konsernin sisdiset arvopaperistamiset
vapautetaan velvollisuudesta toimittaa
tietoja arvopaperistamisrekisteriin, jos
kaikki seuraavat edellytykset tiyttyviit:

a) alullepanija, jirjestdjd ja erillisyhtio
kuuluvat samaan konserniin, ja niiti
valvontaan konsolidoinnin perusteella
yhdessa;

b) vastapuoliin sovelletaan asianmukaisia
keskitettyjii riskien arviointi-, mittaamis-
Jja valvontamenettelyji;

¢) liiketointa ei toteuteta luottolaitoksen ja
vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
vililli; ja

d) 2 kohdan mukaisesti nimetty yhteiso on
ilmoittanut toimivaltaiselle
viranomaiselleen aikomuksestaan
soveltaa titi poikkeusta.

Poikkeuksen soveltaminen lopetetaan, jos
arvopaperistamispositio siirretidn
yhteisélle, joka ei kuulu konserniin.
Tillaisessa tapauksessa nimetyn yhteison
on noudatettava tiiti kohtaa siirron
pdivimddrdsti alkaen.

Jos arvopaperistaminen on vapautettu
neljinnen alakohdan mukaisesta
velvollisuudesta toimittaa tietoja
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Tarkistus 173

arvopaperistamisrekisteriin (konsernin
sisdisestd arvopaperistamisesta johtuva
vapautus), nimetyn yhteison on a)
ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle liiketoimen tapahtumisesta
ilman aiheetonta viivytysti sen
alullepanon jilkeen ja annettava
perustiedot, kuten yksiléllinen tunniste,
nimellisarvo ja maturiteettipdivd; ja b)
toimitettava ripedsti toimivaltaiselle
viranomaiselle sen pyynnéstii 1 kohdassa
tarkoitetut tiedot. Toimivaltainen
viranomainen voi pyytdi tillaisia tietoja
valvoakseen timdn asetuksen
noudattamista tai arvioidakseen
rahoitusvakauteen kohdistuvia riskeji.
Titi kohtaa sovellettaessa tiedot on
annettava muodossa, jolla varmistetaan
niiden luettavuus ja kdsittelykelpoisuus.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — b alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 2 kohta — 3 alakohta

Komission teksti

Yksityisiin arvopaperistamisiin sovelletaan
erillistad raportointikehystd, jossa otetaan
huomioon niiden julkisesta
arvopaperistamisesta poikkeavat
ainutlaatuiset ominaisuudet erilliselld ja
yksinkertaistetulla raportointimallilla.
Kyseiselld erityiselld ja yksinkertaistetulla
raportointimallilla on varmistettava, ettd
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
kannalta olennaiset tiedot ilmoitetaan
asianmukaisesti ilman, ettd julkisiin
arvopaperistamisiin sovellettavia
raportointivelvoitteita sovelletaan
kokonaisuudessaan. Yksityisten
arvopaperistamisten on tiytettdva niitd

AM\1336088FI.docx

Tarkistus

Yksityisiin arvopaperistamisiin sovelletaan
erillistd ja kevennettyd raportointikehysta,
jossa otetaan huomioon niiden julkisesta
arvopaperistamisesta poikkeavat
ainutlaatuiset ominaisuudet erilliselld ja
yksinkertaistetulla raportointimallilla.
Kyseiselld erityiselld ja yksinkertaistetulla
raportointimallilla on varmistettava, ettd
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
kannalta olennaiset tiedot ilmoitetaan
asianmukaisesti ilman, ettd julkisiin
arvopaperistamisiin sovellettavia
raportointivelvoitteita sovelletaan
kokonaisuudessaan, ja ettd tissd
yhteydessi noudatetaan tiukkoja
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koskevat timén alakohdan mukaiset
velvoitteet [tdmin artiklan 3 ja 4 kohdan
neljannessé alakohdassa vahvistettu
paivamaird].

Tarkistus 174
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — b alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 2 kohta — 3 alakohta

Komission teksti

Yksityisiin arvopaperistamisiin sovelletaan
erillistd raportointikehystid, jossa otetaan
huomioon niiden julkisesta
arvopaperistamisesta poikkeavat
ainutlaatuiset ominaisuudet erilliselld ja
yksinkertaistetulla raportointimallilla.
Kyseiselld erityiselld ja yksinkertaistetulla
raportointimallilla on varmistettava, etti
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
kannalta olennaiset tiedot ilmoitetaan
asianmukaisesti ilman, ettd julkisiin
arvopaperistamisiin sovellettavia
raportointivelvoitteita sovelletaan
kokonaisuudessaan. Yksityisten
arvopaperistamisten on tdytettiva niitd
koskevat timén alakohdan mukaiset
velvoitteet [tdmén artiklan 3 ja 4 kohdan
neljdnnessi alakohdassa vahvistettu
paivamaira].

Tarkistus 175

luottamuksellisuusvaatimuksia.
Yksityisten arvopaperistamisten on
tiytettdva niitd koskevat tdiméan alakohdan
mukaiset velvoitteet [tdmén artiklan 3 ja 4
kohdan neljannessd alakohdassa
vahvistettu paivimaara)].

Or. en

Tarkistus

Yksityisiin arvopaperistamisiin sovelletaan
erillistd avoimuuskehysti, jossa otetaan
huomioon niiden julkisesta
arvopaperistamisesta poikkeavat
ainutlaatuiset ominaisuudet erilliselld ja
yksinkertaistetulla avoimuusmallilla.
Kyseiselld erityiselld ja yksinkertaistetulla
avoimuusmallilla on varmistettava, ettd
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
kannalta olennaiset tiedot asetetaan
asianmukaisesti saataville ilman, ettd
julkisiin arvopaperistamisiin sovellettavia
avoimuusvelvoitteita sovelletaan
kokonaisuudessaan. Yksityisten
arvopaperistamisten on tdytettiva niitd
koskevat timén alakohdan mukaiset
velvoitteet [tdmén artiklan 3 ja 4 kohdan
neljdnnessé alakohdassa vahvistettu
paivamaard].

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

PE782.502v01-00
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1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — b alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 2 kohta — 3 alakohta

Komission teksti

Yksityisiin arvopaperistamisiin sovelletaan
erillistd raportointikehystd, jossa otetaan
huomioon niiden julkisesta
arvopaperistamisesta poikkeavat
ainutlaatuiset ominaisuudet erilliselld ja
yksinkertaistetulla raportointimallilla.
Kyseiselld erityiselld ja yksinkertaistetulla
raportointimallilla on varmistettava, ettd
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
kannalta olennaiset tiedot ilmoitetaan
asianmukaisesti ilman, ettd julkisiin
arvopaperistamisiin sovellettavia
raportointivelvoitteita sovelletaan
kokonaisuudessaan. Yksityisten
arvopaperistamisten on taytettiva niitd
koskevat timédn alakohdan mukaiset
velvoitteet [tdmén artiklan 3 ja 4 kohdan
neljdnnessi alakohdassa vahvistettu
paivamaira].

Tarkistus 176

Tarkistus

Yksityisiin arvopaperistamisiin sovelletaan
erillistd raportointikehystd, jossa otetaan
huomioon niiden julkisesta
arvopaperistamisesta poikkeavat
ainutlaatuiset ominaisuudet erilliselld ja
yksinkertaistetulla raportointimallilla.
Kyseiselld erityiselld ja yksinkertaistetulla
raportointimallilla on varmistettava, ettd
toimivaltaisten viranomaisten kannalta
olennaiset tiedot ilmoitetaan
asianmukaisesti ilman, ettd julkisiin
arvopaperistamisiin sovellettavia
raportointivelvoitteita sovelletaan
kokonaisuudessaan. Yksityisten
arvopaperistamisten on tdytettiva niitd
koskevat tdiméan alakohdan mukaiset
velvoitteet [tdmén artiklan 3 ja 4 kohdan
neljdnnessd alakohdassa vahvistettu
paivamaari].

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — ¢ alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Euroopan valvontaviranomaiset
laativat Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean viilitykselli EPV:n
Jjohdolla ja tiiviissd yhteistyossi ESMAn
ja EIOPAn kanssa asetusten (EU) N:o
1093/2010, (EU) N:o 1094/2010 ja (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti
luonnokset teknisiksi

AM\1336088FI.docx

Tarkistus

Poistetaan.
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sddntelystandardeiksi, joissa
tismennetdidn tiedot, jotka alullepanijan,
Jjérjestdjin ja erillisyhtion on toimitettava
1 kohdan ensimmdisen alakohdan a ja e
alakohdan sekd 2 kohdan
noudattamiseksi ja joissa otetaan
huomioon

a) tietojen hyodyllisyys
arvopaperistamisposition haltijan ja
valvojien kannalta;

b) se, onko arvopaperistaminen julkinen
vai yksityinen;

¢) se, onko arvopaperistamispositio
Iyhytaikainen;

d) jos kyseessi on ABCP-liiketoimi, se,
onko kyseinen liiketoimi tdysin jirjestdjin
tukema.

Euroopan valvontaviranomaisten on
Euroopan valvontaviranomaisten
Yhteiskomitean vilitykselld, EPV:n
johdolla ja tiiviissd yhteistyéssi ESMAn
ja EIOPAn kanssa toimitettava nimdi
teknisten sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistdiiin [6 kuukauden
kuluttua timdn muutosasetuksen
voimaantulopdivistdl.

Siirretiin komissiolle valta tiydentdi titi
asetusta hyviksymiillii tissi kohdassa
tarkoitetut tekniset sdiintelystandardit
asetusten (EU) N:0 1093/2010, (EU)

N:o 1094/2010 ja (EU) N:o0 1095/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

Tekniset sddntelystandardit tulevat
voimaan [12 kuukauden] kuluttua siitd,
kun komissio on hyviksynyt ne.

Euroopan valvontaviranomaisten on
Euroopan valvontaviranomaisten
Yhteiskomitean vilitykselli arvioitava
tekniset sddntelystandardit niiden
Jjatkuvan merkityksellisyyden ja
tarkkuuden toteamiseksi vihintdin
kolmen vuoden viilein siitd pdiivistd
lihtien, jona komissio hyviksyy ne, jotta
voidaan varmistaa, etti standardit ovat
edelleen vaikuttavia, ajan tasalla sekii

PE782.502v01-00 100/187
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markkinoiden kiiytiintojen ja tarpeiden
mukaisia. Euroopan
valvontaviranomaisten on ilmoitettava
arvioinnin tulokset komissiolle Euroopan
valvontaviranomaisten yhteiskomitean
vilitykselld.”;

Or. en
Tarkistus 177
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — ¢ alakohta
Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus

Euroopan valvontaviranomaiset laativat ESMA laatii tiiviissa yhteistyossd EPV:n
Euroopan valvontaviranomaisten ja EIOPAn kanssa asetusten (EU) N:o
yhteiskomitean viilitykselli EPV:n 1093/2010, (EU) N:o 1094/2010 ja (EU)
johdolla ja tiiviissé yhteistyossd ESMAn ja N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti
EIOPAn kanssa asetusten (EU) N:o luonnokset teknisiksi
1093/2010, (EU) N:o 1094/2010 ja (EU) sadntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn
N:o0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti tiedot, jotka alullepanijan, jérjestdjédn ja
luonnokset teknisiksi erillisyhtion on toimitettava 1 kohdan
saantelystandardeiksi, joissa tismennetidin ensimmadisen alakohdan a ja e alakohdan
tiedot, jotka alullepanijan, jirjestdjén ja sekd 2 kohdan noudattamiseksi ja joissa
erillisyhtion on toimitettava 1 kohdan otetaan huomioon
ensimmadisen alakohdan a ja e alakohdan
sekd 2 kohdan noudattamiseksi ja joissa
otetaan huomioon

Or. en
Tarkistus 178
Eero Heiniiluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — S alakohta — ¢ alakohta
Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — a alakohta
AM\1336088FIdocx 101/187 PE782.502v01-00
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Komission teksti Tarkistus

a) tietojen hyddyllisyys a) tietojen hyodyllisyys ja
arvopaperistamisposition haltijan ja vertailukelpoisuus
valvojien kannalta; arvopaperistamisposition haltijan ja

valvojien kannalta;

Or. en

Tarkistus 179
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — ¢ alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

7 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — d a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

da) muiden unionin sdddosten
mukaiset tietovaatimukset, jotka liittyviit
ilmastonmuutoksen ja ympdristoriskien
seurantaan, mukaan lukien fyysisten ja
siirtymdriskien.

Or. en

Tarkistus 180
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — ¢ alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

7 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — d a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus
da) muiden unionin sddidosten
mukaiset tietovaatimukset, jotka liittyviit

ilmastonmuutoksen ja ympiiristoriskien
seurantaan.

Or. en
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Tarkistus 181

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — ¢ alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Euroopan valvontaviranomaisten on
Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean viélitykselld, EPV:n
johdolla ja tiiviissd yhteistydssa ESMAn ja
EIOPAn kanssa toimitettava ndméa
teknisten sdédntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistdin /6 kuukauden
kuluttua timdn muutosasetuksen
voimaantulopdivisti].

Tarkistus 182

Tarkistus

Euroopan valvontaviranomaisten on
Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean viélitykselld, EPV:n
johdolla ja tiiviissd yhteistydossd ESMAn ja
EIOPAn kanssa toimitettava ndma
teknisten sdédntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn
kahdentenakymmenentend pdivind
niiden julkaisemisesta Euroopan unionin
virallisessa lehdessd. Timdin jilkeen
sovelletaan 12 kuukauden siirtymdkautta,
jonka aikana alullepanija, jarjestdiji ja
erillisyhtio voivat toimittaa joko hiljattain
hyviksytyissd teknisissd
sddntelystandardeissa vaaditut tiedot tai
vaihtoehtoisesti aiemmassa
Jjulkistamiskehyksessd vaaditut tiedot.
Lisdksi yhteiso, joka vastaa
arvopaperistamista koskevien tietojen
raportoinnista, voi pdiittid jatkaa
aiemmin sovellettujen teknisten
sddntelystandardien noudattamista tai
soveltaa hiljattain hyviksyttyjd teknisid
sidntelystandardeja, jos arvopaperit on
liikkeeseen laskettu tai positiot on luotu
12 kuukauden sisdlld péiivimddrdstd,
jolloin komissio hyviiksyi
sddntelystandardit.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea
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Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — ¢ alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Euroopan valvontaviranomaisten on
Euroopan valvontaviranomaisten
Yhteiskomitean vilitykselld, EPV:n
johdolla ja tiiviissd yhteistyossi ESMAn
ja EIOPAn kanssa toimitettava nima
teknisten sdédntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn [6 kuukauden
kuluttua timédn muutosasetuksen
voimaantulopdivisti].

Tarkistus 183

Tarkistus

ESMA toimittaa ndma teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [6 kuukauden kuluttua timéan
muutosasetuksen voimaantulopdivésta].

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — ¢ alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 3 kohta — 4 alakohta

Komission teksti

Tekniset sddntelystandardit tulevat
voimaan [ 12 kuukauden] kuluttua siitd, kun
komissio on hyvédksynyt ne.

PE782.502v01-00

104/187

Tarkistus

Tekniset sddntelystandardit tulevat
voimaan [ 12 kuukauden] kuluttua siité, kun
komissio on hyvidksynyt ne. Yhteiso, joka
vastaa sellaisten arvopaperistamisten
tietojen raportoinnista, joihin liittyviit
arvopaperit laskettiin liikkeeseen (tai
joiden arvopaperistamispositiot luotiin)
viimeistddin [pdivimddrd, joka on 12
kuukautta sen jilkeen, kun komissio on
hyviksynyt tekniset sidntelystandardit],
voi jatkaa timdn muutosasetuksen
antamispdivind voimassa olleiden
teknisten sdidntelystandardien
noudattamista tai pddittiid noudattaa uusia
teknisid sddntelystandardeja.

Or. en
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Tarkistus 184

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — d alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

7 artikla — 4 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Jotta voidaan varmistaa 3 kohdan
mukaisesti tismennettiivien tietojen
yhdenmukaiset soveltamisedellytykset,
Euroopan valvontaviranomaisten on
Euroopan valvontaviranomaisten
Yhteiskomitean vilitykselld, EPV:n
johdolla ja tiiviissd yhteistyéssi ESMAn
ja EIOPAn kanssa laadittava asetusten
(EU) N:0 1093/2010, (EU) N:o 1094/2010
ja (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan
mukaisesti luonnokset teknisiksi
tiytintoonpanostandardeiksi, joissa
tismennetddn niiden muoto
standardoitujen mallien avulla.

Tarkistus 185
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — d alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

7 artikla — 4 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Jotta voidaan varmistaa 3 kohdan
mukaisesti tismennettivien tietojen
yhdenmukaiset soveltamisedellytykset,
Euroopan valvontaviranomaisten on
Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean vélitykselld, EPV:n
johdolla ja tiiviissd yhteistydssd ESMAn ja

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

Jotta voidaan varmistaa 3 kohdan
mukaisesti tismennettivien tietojen
yhdenmukaiset soveltamisedellytykset,
Euroopan valvontaviranomaisten on
Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean viélitykselld, EPV:n
johdolla ja tiiviissd yhteistydssd ESMAn ja
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EIOPAn kanssa laadittava asetusten (EU)
N:o0 1093/2010, (EU) N:o 1094/2010 ja
(EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti
luonnokset teknisiksi
tdytantoonpanostandardeiksi, joissa
tdsmennetddn niiden muoto standardoitujen
mallien avulla.

Tarkistus 186

EIOPAn kanssa laadittava asetusten (EU)
N:o 1093/2010, (EU) N:o 1094/2010 ja
(EU) N:o 1095/2010 15 artiklan mukaisesti
luonnokset teknisiksi
taytantoonpanostandardeiksi, joissa
tdsmennetddn niiden muoto standardoitujen
mallien avulla, jolleivat kaikki
arvopaperistamisen osapuolet yhdessii
Euroopan valvontaviranomaisen kanssa
pddti kdyttid toista korkealaatuista
Jjulkistamismuotoa.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — d alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 4 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Jotta voidaan varmistaa 3 kohdan
mukaisesti tismennettivien tietojen
yhdenmukaiset soveltamisedellytykset,
Euroopan valvontaviranomaisten on
Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean viilitykselld, EPV:n
johdolla ja tiiviissi yhteistyossd ESMAn
ja EIOPAR kanssa laadittava asetusten
(EU) N:o0 1093/2010, (EU) N:o 1094/2010
ja (EU) N:o 1095/2010 15 artiklan
mukaisesti luonnokset teknisiksi
tdytantoonpanostandardeiksi, joissa
tdsmennetddn niiden muoto standardoitujen
mallien avulla.

Tarkistus 187

Tarkistus

Jotta voidaan varmistaa 3 kohdan
mukaisesti tismennettivien tietojen
yhdenmukaiset soveltamisedellytykset,
ESMAn on tiiviissd yhteistyossd EPV:n ja
EIOPAR kanssa laadittava asetusten (EU)
N:o0 1093/2010, (EU) N:o 1094/2010 ja
(EU) N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti
luonnokset teknisiksi
taytdntdonpanostandardeiksi, joissa
tdsmennetddn niiden muoto standardoitujen
mallien avulla.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta
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Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — d alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 4 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Euroopan valvontaviranomaisten on
Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean vilitykselld toimitettava
ndma teknisten tdytdntdonpanostandardien
luonnokset komissiolle viimeistdan /6
kuukauden kuluttua timdiin
muutosasetuksen voimaantulopdiiviistiij .

Tarkistus 188

Tarkistus

Euroopan valvontaviranomaisten on
Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean vilitykselld toimitettava
ndma teknisten tdytdntoonpanostandardien
luonnokset komissiolle viimeistidin
kahdentenakymmenentend piivind
niiden julkaisemisesta Euroopan unionin
virallisessa lehdessd. Timdin jilkeen
sovelletaan 12 kuukauden siirtymdkautta,
jonka aikana alullepanija, jarjestdijdi ja
erillisyhtio voivat toimittaa joko hiljattain
hyviiksytyissii teknisissdi
sddntelystandardeissa vaaditut tiedot tai
vaihtoehtoisesti aiemmassa
Jjulkistamiskehyksessd vaaditut tiedot.
Lisdksi yhteiso, joka vastaa
arvopaperistamista koskevien tietojen
raportoinnista, voi pdiittid jatkaa
aiemmin sovellettujen teknisten
tiytintoonpanostandardien noudattamista
tai soveltaa hiljattain hyviksyttyjii teknisid
tiytintoonpanostandardeja, jos
arvopaperit on liikkeeseen laskettu tai
positiot on luotu 12 kuukauden sisdlli
paivimddrasti, jolloin komissio hyviiksyi
sddntelystandardit.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — d alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 4 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Euroopan valvontaviranomaisten on
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Tarkistus

ESMA toimittaa nama teknisten
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Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean viilitykselld toimitettava
ndma teknisten tdytdntdonpanostandardien
luonnokset komissiolle viimeistdédn [6
kuukauden kuluttua timén
muutosasetuksen voimaantulopdivésti)].

Tarkistus 189

tdytantoonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn [6 kuukauden
kuluttua timédn muutosasetuksen
voimaantulopdivésti].

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — d alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 4 kohta — 5 alakohta

Komission teksti

Euroopan valvontaviranomaisten on
Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean viilitykselld arvioitava
tekniset tdytantdonpanostandardit niiden
jatkuvan merkityksellisyyden ja
tarkkuuden toteamiseksi vahintddn kolmen
vuoden vélein siitd pdivastd lahtien, jona
komissio hyviksyy ne, jotta voidaan
varmistaa, ettd standardit ovat edelleen
vaikuttavia, ajan tasalla sekd markkinoiden
kéytantojen ja tarpeiden mukaisia.
Euroopan valvontaviranomaisten on
ilmoitettava arvioinnin tulokset komissiolle
Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean viilitykselld.”.

Tarkistus 190
Auke Zijlstra

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

ESMAn on tiiviissd yhteistyossd EPV:n ja
EIOPAnR kanssa arvioitava tekniset
tdytantoonpanostandardit niiden jatkuvan
merkityksellisyyden ja tarkkuuden
toteamiseksi vahintddn kolmen vuoden
vélein siitd pdivéstd ldhtien, jona komissio
hyviksyy ne, jotta voidaan varmistaa, ettd
standardit ovat edelleen vaikuttavia, ajan
tasalla sekd markkinoiden kéytént6jen ja
tarpeiden mukaisia. ESMAn on
ilmoitettava arvioinnin tulokset
komissiolle.”.

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — d a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
7 artikla — 4 a kohta (uusi)
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Komission teksti Tarkistus

da) lisdtidin kohta seuraavasti:

4 a. Titd artiklaa ei sovelleta synteettisiin
arvopaperistamisiin, jotka tiyttivit kaikki
seuraavat ehdot:

a) synteettisten arvopaperistamisten
alullepanijana on kahdenvilinen
kehityslaitos tai asetuksen (EU)

2015/1017 2 artiklan 3 alakohdassa
madiritelty kansallinen kehityspankki tai -
laitos;

b) suuririskisin etuoikeusluokka on
timdan asetuksen 6 artiklan 5 kohdan a, b
ja d—f alakohdassa tarkoitetun yhteison
takaama;

¢) alullepanija sdilyttii takaamattoman
etuoikeusluokan kokonaan
maturiteettipdiviiin saakka; ja

d) takaaja on vahvistanut ja hyviksynyt
taattujen arvopaperistettujen vastuiden
kelpoisuusvaatimukset ennen vastuiden
luontia, eikd milliidin muulla osapuolella
ole harkintavaltaa muuttaa tai kumota
tillaisia vaatimuksia.

Or. en
Perustelu

Suuririskisintd etuoikeusluokkaa koskeva vapautus on oikeasuhteinen, kun kyseessd ovat vain
Jjulkiset tahot. On kuitenkin tirkedd, ettei tdstd seuraa tahattomia seurauksia, kuten EU:n
rahoittamien, tdlld hetkelld tavanomaisina rahoitustakuina synteettisiksi arvopaperistamisiksi
luokiteltujen ohjelmien automaattista uudelleenluokittelua.

Tarkistus 191
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

10 artikla — 2 kohta

Komission teksti Tarkistus
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2. Voidakseen tulla rekisterdidyksi
tdmaén artiklan mukaisesti
arvopaperistamisrekisterin on oltava
unioniin sijoittautunut oikeushenkild, sen
on sovellettava menettelyjd sen saataville
tdmin asetuksen 7 artiklan 7 kohdan
mukaisesti asetettujen tietojen
tdydellisyyden ja johdonmukaisuuden
tarkistamiseksi ja tdytettdva asetuksen
(EU) N:o 648/2012 78 ja 79 artiklassa sekéd
80 artiklan 1, 2, 3, 5 ja 6 kohdassa sdadetyt
vaatimukset. Tété artiklaa sovellettaessa
asetuksen (EU) N:o 648/2012 78 ja 80
artiklassa olevia viittauksia kyseisen
asetuksen 9 artiklaan pidetdén viittauksina
tdmin asetuksen 7 artiklaan.

Tarkistus 192
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta — a alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
17 artikla — 1 kohta — johdantokappale

Komission teksti

l. Edelld olevassa 10 artiklassa
tarkoitetun arvopaperistamisrekisterin on
kerattava ja ylldpidettava
arvopaperistamista koskevia tietoja,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 7 artiklan
2 kohdan soveltamista. Sen on annettava
kaikille seuraaville yhteisoille veloituksetta
suora ja véliton padsy tietoihin, jotta nima
voivat tayttdd velvollisuutensa,
toimeksiantonsa ja velvoitteensa:
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2. Voidakseen tulla rekisterdidyksi
tdmain artiklan mukaisesti
arvopaperistamisrekisterin on oltava
unioniin sijoittautunut oikeushenkild, sen
on sovellettava menettelyjd sen saataville
tdmin asetuksen 7 artiklan 2 kohdan
mukaisesti asetettujen tietojen
tdydellisyyden ja johdonmukaisuuden
tarkistamiseksi ja tdytettdva asetuksen
(EU) N:o 648/2012 78 ja 79 artiklassa seké
80 artiklan 1, 2, 3, 5 ja 6 kohdassa sdadetyt
vaatimukset. Tétd artiklaa sovellettaessa
asetuksen (EU) N:o 648/2012 78 ja 80
artiklassa olevia viittauksia kyseisen
asetuksen 9 artiklaan pidetdén viittauksina
tdmin asetuksen 7 artiklaan.

Or. en

Tarkistus

1. Edelld olevassa 10 artiklassa
tarkoitetun arvopaperistamisrekisterin on
kerattava ja ylldpidettava
arvopaperistamista koskevia tietoja,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 7 artiklan
2 kohdan soveltamista. Sen kautta ei
paljasteta yksityisti arvopaperistamista
koskevia tietoja kenellekdiin muulle kuin
tissd 17 artiklassa edellytetyille tahoille.
Sen on annettava kaikille seuraaville
yhteisoille veloituksetta suora ja viliton
pédsy tietoihin, jotta ndmé voivat tayttia
velvollisuutensa, toimeksiantonsa ja
velvoitteensa:

Or. en
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Perustelu

Varmistetaan, ettd yksityiset arvopaperistamiset pysyvit yksityisind, eikd niitd sen vuoksi
Jjulkisteta muille kuin viranomaisille.

Tarkistus 193
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

18 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(7 a) Lisdtidn 18 artiklaan kohta
seuraavasti:

Arvopaperistettujen vastuiden on oltava
omaisuuserdtyypiltiin homogeenisia, ja
niilld on oltava vihintdidn yksi yhteinen,
merkityksellinen riskiominaisuus.
Vastuiden on oltava perdiisin
samankaltaisista
luotonmyontimiskriteereiti noudattavista
lihteistd, ja niitd on kdsiteltivi
verrannollisia menettelyji noudattaen.

Or. en
Perustelu
Vahvistetaan teknisten sddntelystandardien periaatteita heikentdmdittd itse standardeja.

Tarkistus 194
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — -a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

20 artikla — 1 kohta

Nykyinen teksti Tarkistus

-a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Erillisyhtién on hankittava ”1. Arvopaperistettujen vastuiden ostajan
arvopaperistettujen vastuiden on hankittava arvopaperistettujen vastuiden
omistusoikeus aidon kaupan tai omistusoikeus aidon kaupan tai
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luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan
vastaavan siirron kautta niin, ettd toimi on
tdytantoonpanokelpoinen myyjdin tai
mihin tahansa kolmanteen osapuoleen
ndhden. Omistusoikeuden siirtoon
erillisyhtiolle ei saa soveltaa ankaria
perdyttimissddnnoksid myyjan
maksukyvyttomyystilanteessa.

Tarkistus 195

luovutuksen taikka oikeusvaikutukseltaan
vastaavan siirron kautta niin, ettd toimi on
tdytantoonpanokelpoinen myyjiin tai
mihin tahansa kolmanteen osapuoleen
ndhden. Omistusoikeuden siirtoon
arvopaperistettujen vastuiden ostajalle ei
saa soveltaa ankaria perdyttimissddnnoksia
myyjin maksukyvyttomyystilanteessa. ”

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — -a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
20 artikla — 7 kohta

Nykyinen teksti

Myyjilta erillisyhtiolle siirrettyjen tai
luovutettujen arvopaperistettujen vastuiden
on tiytettdva ennalta méadritellyt, selkeit ja
dokumentoidut kelpoisuusvaatimukset,
joissa ei sallita kyseisten vastuiden
aktiivista salkunhoitoa. Tiitd kohtaa
sovellettaessa vahvistusilmoitusten ja
takuiden vastaisten vastuiden korvaamista
toisilla ei katsota aktiiviseksi
salkunhoidoksi. Erillisyhtiolle litketoimen
sulkemisen jdlkeen siirrettyjen vastuiden
on taytettdva alkuperdisiin
arvopaperistettuihin vastuisiin sovellettavat
kelpoisuusvaatimukset.

Tarkistus

-a) korvataan 7 kohta seuraavasti:

”Myyjaltd erillisyhtidlle siirrettyjen tai
luovutettujen arvopaperistettujen vastuiden
on tiytettdva ennalta médritellyt, selkedt ja
dokumentoidut kelpoisuusvaatimukset.
Erillisyhti6lle litketoimen sulkemisen
jélkeen siirrettyjen vastuiden on tdytettava
alkuperdisiin arvopaperistettuihin
vastuisiin sovellettavat
kelpoisuusvaatimukset. ”

Or. en

(Asetus (EU) 2017/2402)

Tarkistus 196
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmin puolesta
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Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — -a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
20 artikla — 8 kohta — 1 alakohta

Nykyinen teksti

8. Arvopaperistamisen vakuutena on oltava
sellaisten arvopaperistettujen vastuiden
kanta, jotka ovat omaisuuserityypiltddn
homogeenisid, ottaen huomioon
omaisuuserdtyypin kassavirtoihin liittyvat
erityiset ominaisuudet, mukaan lukien
niiden sopimusperusteiset sekd
luottoriskiin ja ennakkomaksuihin liittyvét
ominaisuudet. Arvopaperistettujen
vastuiden kannassa saa olla vain yhtd
omaisuuserityyppid. Arvopaperistettujen
vastuiden on siséllettdva
sopimusperusteisesti sitovia ja
tdytantoonpanokelpoisia velvoitteita, joithin
liittyy tdysimdédrdinen takautumisoikeus
velallisten ja tilanteen mukaan takaajien
suhteen. Arvopaperistetuilla vastuilla on
madrdajoin oltava miiriteltyja
maksuvirtoja, joiden maksuerien maarat
saattavat vaihdella ja jotka liittyvét vuokra-
, pddoma- tai korkomaksuihin tai
mahdolliseen muuhun oikeuteen saada
tuloa omaisuuseristd, joihin kyseiset
maksut perustuvat. Arvopaperistetut
vastuut voivat myds tuottaa rahoitettujen
tai vuokrattujen omaisuuserien myynnisti
saatavaa tuloa. Arvopaperistamisen
kohteena oleviin vastuisiin ei saa sisdltyd
direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
44 alakohdassa méadriteltyjd muita
siirtokelpoisia arvopapereita kuin
yrityslainoja edellyttden, etti niitd ei ole
listattu kauppapaikalla.

Tarkistus

-a) korvataan 8 kohdan ensimmidiinen
alakohta seuraavasti:

”8. Timdn asetuksen 25 a ja 25 b artiklan
mukaisesti arvopaperistamisen vakuutena
on oltava sellaisten arvopaperistettujen
vastuiden kanta, jotka ovat
omaisuuserityypiltiin homogeenisii,
ottaen huomioon omaisuuserétyypin
kassavirtoihin liittyvét erityiset
ominaisuudet, mukaan lukien niiden
sopimusperusteiset sekd luottoriskiin ja
ennakkomaksuihin liittyvéit ominaisuudet.
Arvopaperistettujen vastuiden kannassa saa
olla vain yhtd omaisuuserityyppii.
Arvopaperistettujen vastuiden on
sisdllettdva sopimusperusteisesti sitovia ja
taytdntoonpanokelpoisia velvoitteita, joihin
liittyy tdysimairdinen takautumisoikeus
velallisten ja tilanteen mukaan takaajien
suhteen. Arvopaperistetuilla vastuilla on
médrdajoin oltava madriteltyja
maksuvirtoja, joiden maksuerien maarit
saattavat vaihdella ja jotka liittyvét vuokra-
, pddoma- tai korkomaksuihin tai
mahdolliseen muuhun oikeuteen saada
tuloa omaisuuseristd, joihin kyseiset
maksut perustuvat. Arvopaperistetut
vastuut voivat my0s tuottaa rahoitettujen
tai vuokrattujen omaisuuserien myynnista
saatavaa tuloa. Arvopaperistamisen
kohteena oleviin vastuisiin ei saa sisédltyd
direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
44 alakohdassa méddriteltyjd muita
siirtokelpoisia arvopapereita kuin
yrityslainoja, joita ei ole listattu
kauppapaikalla.”

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2402-20210409)
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Tarkistus 197
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — a alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

20 artikla — 8 kohta — 4 alakohta

Komission teksti Tarkistus

a) lisitidn 8 kohtaan alakohta Poistetaan.
seuraavasti:

YArvopaperistettujen vastuiden kannan
katsotaan olevan ensimmdisen alakohdan
mukainen, jos vihintdidn 70 prosenttia
kantaan kuuluvista vastuista on pk-
yrityksiin liittyvid vastuita.”;

Or. en

Tarkistus 198
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — a alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

20 artikla — 8 kohta — 4 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperistettujen vastuiden kannan Arvopaperistettujen vastuiden kannan
katsotaan olevan ensimmaéisen alakohdan katsotaan olevan ensimmaéisen alakohdan
mukainen, jos vihintddn 70 prosenttia mukainen, jos vdhintddn 70 prosenttia
kantaan kuuluvista vastuista on pk- kantaan kuuluvista vastuista vastaa samaa
yrityksiin liittyvidi vastuita. omaisuuserdtyyppid ja samanlaista

riskiprofiilia.

Ensimmiiisti alakohtaa sovellettaessa
vastuilla katsotaan olevan samanlaisia
riskiominaisuuksia, jos ne ovat perdisin
Yhdenmukaisia
luotonmyontimiskriteereiti noudattavista
liihteistd, niihin sovelletaan
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yhdenmukaisia hallinnointimenettelyjii ja
niilld on vertailukelpoisia sopimuksiin
liittyvid ominaisuuksia riippumatta siitd,
missd jisenvaltiossa velalliset tai
arvopaperistetut vastuut sijaitsevat.

Useammasta kuin yhdestii jasenvaltiosta
perdisin olevien vastuiden sisdllyttimisen
ei sindnsd katsota heikentdiviin kannan
homogeenisuutta edellyttien, ettd tissi
kohdassa asetetut vaatimukset tiyttyviit.

Muut kantaan kuuluvat vastuut eiviit
vaikuta olennaisesti arvopaperistamisen
kokonaisriskiprofiiliin.

Or. en
Tarkistus 199
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — a alakohta
Asetus (EU) 2017/2402
20 artikla — 8 kohta — 4 alakohta
Komission teksti Tarkistus
Arvopaperistettujen vastuiden kannan Sanotun rajoittamatta ensimmdisen
katsotaan olevan ensimmaéisen alakohdan alakohdan ensimmiiisen virkkeen
mukainen, jos vihintddn 70 prosenttia soveltamista arvopaperistettujen vastuiden
kantaan kuuluvista vastuista on pk- kannan katsotaan olevan ensimmaisen
yrityksiin liittyvid vastuita. alakohdan ensimmidiisen virkkeen
mukainen, jos kaikki seuraavista
edellytyksistd tiyttyviit:

a) vahintddn 70 prosenttia kantaan
kuuluvista vastuista on pk-yrityksiin
liittyvid vastuita;

b) kaikki kantaan kuuluvat vastuut ovat
Jjésenvaltioihin sijoittautuneiden
velallisten;

¢) kaikkiin kannassa oleviin vastuisiin
liittyviit luotot on myonnetty sellaisten
kdytintojen mukaisesti, joissa sovelletaan
samankaltaisia lihestymistapoja
luottoriskin arviointiin; ja
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Tarkistus 200
Johan Van Overtveldt

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — a alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

20 artikla — 8 kohta — 4 alakohta

Komission teksti

Arvopaperistettujen vastuiden kannan
katsotaan olevan ensimmaéisen alakohdan
mukainen, jos vdhintddn 70 prosenttia
kantaan kuuluvista vastuista on pk-
yrityksiin liittyvid vastuita.

Tarkistus 201

PE782.502v01-00
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d) kaikkia kantaan kuuluvia vastuita
hoidetaan noudattaen samankaltaisia
menettelyjd, jotka koskevat kiteisvarojen
seurantaa, keruuta ja hallinnointia.

Or. en

Tarkistus

Sanotun rajoittamatta ensimmdiisen
alakohdan ensimmdisen virkkeen
soveltamista arvopaperistettujen vastuiden
kannan katsotaan olevan ensimmaisen
alakohdan ensimmydiisen virkkeen
mukainen, jos kaikki seuraavista
edellytyksistd tiyttyviit:

a) vihintddn 70 prosenttia kantaan
kuuluvista vastuista on pk-yrityksiin
liittyvid vastuita;

b) kaikki kantaan kuuluvat vastuut ovat
Jjésenvaltioihin sijoittautuneiden
velallisten;

¢) kaikkiin kannassa oleviin vastuisiin
liittyviit luotot on myonnetty sellaisten
kéytintdjen mukaisesti, joissa sovelletaan
samankaltaisia lihestymistapoja
luottoriskin arviointiin; ja

d) kaikkia kantaan kuuluvia vastuita
hoidetaan noudattaen samankaltaisia
menettelyjd, jotka koskevat kdteisvarojen
seurantaa, keruuta ja hallinnointia.

Or. en
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Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — a alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

20 artikla — 8 kohta — 4 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperistettujen vastuiden kannan Arvopaperistettujen vastuiden kannan
katsotaan olevan ensimmadisen alakohdan katsotaan olevan ensimmaéisen alakohdan
mukainen, jos vihintddn 70 prosenttia mukainen, jos vihintddn 80 prosenttia
kantaan kuuluvista vastuista on pk- kantaan kuuluvista vastuista on pk-
yrityksiin liittyvid vastuita. yrityksiin liittyvid vastuita ja loput

kantaan kuuluvat vastuut liittyviit
muunlaisiin yrityksiin tai konserneihin.

Or. en

Tarkistus 202
Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — a a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

20 artikla — 8 kohta — 4 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

aa) lisitiin 8 kohtaan alakohta
seuraavasti:

Tiukan yhdenmukaisuuden
luotonmydéntokriteereissid,
hoitomenettelyissii tai erityisessi
tuotesuunnittelussa ei vaadita, jos
vastuiden kokonaisriskiprofiili sdilyy
yhdenmukaisena ja vertailukelpoisena.

Or. en
Tarkistus 203
Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — a a alakohta (uusi)
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Asetus (EU) 2017/2402
20 artikla — 10 kohta — 1 alakohta

Nykyinen teksti

Arvopaperistettujen vastuiden on oltava
perdisin alullepanijan tai alkuperdisen
luotonantajan tavanomaisesta
litketoiminnasta sellaisten
luotonmyéontimiskdytintojen mukaisesti,
jotka ovat viihintédn yhtd tiukat kuin
kdytinnot, joita alullepanija tai
alkuperdinen luotonantaja sovelsi
samankaltaisten arvopaperistamattomien
vastuiden alullepanon yhteydessa.
Luotonmyoéntimiskdytinnot, joiden
nojalla arvopaperistetut vastuut ovat
syntyneet, sekii olennaiset muutokset
aikaisempiin kiytintéihin néihden on
ilmoitettava ilman aiheetonta viiviistysti
tdysiméaraisesti mahdollisille sijoittajille.

Tarkistus 204

Tarkistus

aa) korvataan 10 kohdan
ensimmdinen alakohta seuraavasti:

Arvopaperistettujen vastuiden on oltava
perdisin hyvin perusteltujen ja tarkasti
mdidriteltyjen kriteerien perusteella
myonnetyistd luotoista, ja niissd on
noudatettava vihintidin yhtd tiukkoja
kdytintoji kuin niissd, joita sovellettiin
samankaltaisiin arvopaperistamattomiin
vastuisiin alullepanon yhteydessa.
Alullepanijan on sovellettava samoja
selkedisti mdidriteltyji prosesseja niin
luottojen myontimisessd kuin tapauksen
mukaan luottojen muuttamisessa ja
uudistamisessa sekdi
uudelleenrahoituksessa. Jos alullepanija
on myohemmin muuttanut
luotonmyontimiskriteerejédn tai jos
kantaan sisiltyy hankittujen yhteisijen
vastuita, kriteerejd ei tarvitse yksiloidi
tarkasti edellyttiien, ettii alullepanija
todentaa, ettii vastuut on myoénnetty
vihintdidn yhti tiukkojen kiytintijen
mukaisesti kuin samanlaisiin vastuisiin
alullepanohetkelli sovelletut kiytinnét, ja
ettii luotonmyontimiskdytinndoisti on
ilmoitettu tiysimairaisesti sijoittajille.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
20 artikla — 13 kohta

Komission teksti

PE782.502v01-00
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Tarkistus
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(8b) kumotaan 13 kohta.

Or. en

(Asetuksen (EU) N:o 2017/2402 20 artiklan 13 kohta.)

Tarkistus 205
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

20 artikla — 14 kohta — 3 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

ba) lisditiin 14 kohtaan alakohta
seuraavasti:

Homogeenisyyskriteereji mdirittivilli
teknisilli sddntelystandardeilla
varmistetaan, etti riskiominaisuudet ovat
riittavin yhdenmukaisia, ja
mahdollistetaan samalla kriteerien
oikeasuhteinen soveltaminen eri
omaisuusluokkiin.

Or. en

Tarkistus 206
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 9 alakohta — -a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

22 artikla — 1 kohta

Nykyinen teksti Tarkistus

-a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Alullepanijan ja jérjestdjan on ennen 1. Alullepanijan ja jérjestdjdn on ennen
hinnoittelua asetettava mahdollisten hinnoittelua asetettava mahdollisten
sijoittajien saataville staattista ja sijoittajien saataville staattista ja
dynaamista maksukyvyttomyyttd ja dynaamista maksukyvyttomyyttd ja
tappiokehitystd, kuten maksulaiminlyonteja tappiokehitystd, kuten maksulaiminlyonteja
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ja maksukyvyttomyytti, koskevat ja maksukyvyttomyyttd, koskevat

historiatiedot sellaisista vastuista, jotka historiatiedot sellaisista vastuista, jotka
ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin
kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut, kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut,
sekd kéytetyt tietoldhteet ja perusteet sekd kéytetyt tietoldhteet ja perusteet
véitetylle samanlaisuudelle. Kyseiset tiedot véitetylle samanlaisuudelle. Kyseiset tiedot
on annettava vihintdin viideltd vuodelta. on annettava vahintdin kahdelta
vuodelta.”;
Or. en
Perustelu

Under to Articles 22(1), 24(14), 26d (1) of the SECR, the originator and the sponsor shall
make available data on static and dynamic historical default and loss performance, such as
delinquency and default data, for substantially similar exposures to those being securitised,
and the sources of those data and the basis for claiming similarity, to potential investors
before pricing. In many cases, additional historical data beyond two or three years may not
be relevant or reliable for assessing the actual risk characteristics of the securitised
exposures. Reducing the minimum historical look-back period from five years to two years
would strike a more proportionate balance between investors’ need for relevant risk
performance data and the feasibility for originators and sponsors to comply in a timely and
cost-efficient manner, without compromising transparency or prudential soundness. This
adjustment also aligns with the Commission’s broader aim to remove disproportionate
barriers and costs that constrain issuance volumes and market depth, especially for new
originators and SME-focused transactions.

Tarkistus 207
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 9 alakohta — -a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

22 artikla — 1 kohta

Nykyinen teksti Tarkistus

-a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

Alullepanijan ja jarjestdjidn on ennen ”Alullepanijan ja jarjestdjdn on ennen
hinnoittelua asetettava mahdollisten hinnoittelua asetettava mahdollisten
sijoittajien saataville staattista ja sijoittajien saataville staattista ja
dynaamista maksukyvyttomyyttd ja dynaamista maksukyvyttomyyttd ja
tappiokehitystd, kuten maksulaiminlyonteja tappiokehitystd, kuten maksulaiminlyonteja
ja maksukyvyttomyyttd, koskevat ja maksukyvyttomyyttd, koskevat
historiatiedot sellaisista vastuista, jotka historiatiedot sellaisista vastuista, jotka
ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin
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kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut,
sekd kaytetyt tietoldhteet ja perusteet
viitetylle samanlaisuudelle. Kyseiset tiedot
on annettava vahintdin viideltd vuodelta.

Tarkistus 208

kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut,
sekd kaytetyt tietoldhteet ja perusteet
viitetylle samanlaisuudelle. Kyseiset tiedot
on annettava vihintdin kahdelta
vuodelta.”;

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 9 alakohta — -a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
22 artikla — 1 kohta

Nykyinen teksti

1. Alullepanijan ja jirjestdjan on ennen
hinnoittelua asetettava mahdollisten
sijoittajien saataville staattista ja
dynaamista maksukyvyttomyyttd ja
tappiokehitysté, kuten maksulaiminlyonteja
ja maksukyvyttomyyttd, koskevat
historiatiedot sellaisista vastuista, jotka
ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin
kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut,
sekd kiytetyt tietoliihteet ja perusteet
vditetylle samanlaisuudelle. Kyseiset
tiedot on annettava vihintdidn viidelti
vuodelta.

Tarkistus 209

Tarkistus

-a) korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Alullepanijan ja jérjestdjan on asetettava
saataville staattista ja dynaamista
maksukyvyttomyytti ja tappiokehitysta,
kuten maksulaiminlyonteja ja
maksukyvyttomyyttd, koskevat
historiatiedot sellaisista vastuista, jotka
ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin
kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut
Jja jotka kattavat riittivin pitkdin
ajanjakson, jotta niiti voidaan kéyttiidi
tilastollisesti luotettavana riskinarvioinnin
perustana. Tiillaisen ajanjakson on
yleensd oltava vihintidn viisi vuotta.
Mydés lyhyemmilti ajanjaksolta olevat
tiedot voidaan kuitenkin hyviksyii
perustelluissa tapauksissa edellyttiien, ettii
ne ovat erittiiin luotettavia ja etti
institutionaaliset sijoittajat voivat tehdii
niiden avulla huolellisen stressitestin.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea
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Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 9 alakohta — -a b alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
22 artikla — 2 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 210

Tarkistus

-a b) lisditiin 2 kohtaan alakohta
seuraavasti:

Tapauksessa, jossa arvopaperistamiseen
liittyviit tiedot julkistetaan 7 artiklan 1
kohdan mukaisessa yhdistetyssd
muodossa, ulkoisessa tarkastuksessa on
keskityttiivi yhdistimismenettelyn
oikeellisuuteen ja yhdistettyjen tietojen
yhdenmukaisuuteen alullepanijan
sisdisten rekisterien kanssa.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 9 alakohta — b alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
22 artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Alullepanija ja jérjestdiji ovat
vastuussa 7 artiklan noudattamisesta. Jos
kyseessé on julkinen arvopaperistaminen, 7
artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan
a alakohdassa vaaditut tiedot on asetettava
pyynnostd mahdollisten sijoittajien
saataville ennen hinnoittelua. Jos kyseessdi
on julkinen arvopaperistaminen, 7
artiklan 1 kohdan ensimmadisen alakohdan
b—d alakohdassa vaaditut tiedot on
asetettava saataville ennen hinnoittelua
ainakin luonnoksena tai alustavassa
muodossa. Lopullinen asiakirja-aineisto
on asetettava sijoittajien saataville
viimeistddin 15 pdivin kuluttua
liiketoimen sulkemisesta.”.

PE782.502v01-00

122/187

Tarkistus

5. Jos kyseessd on julkinen
arvopaperistaminen, 7 artiklan 1 kohdan
ensimmadisen alakohdan a alakohdassa
vaaditut tiedot on asetettava pyynnosta
mahdollisten sijoittajien saataville ennen
hinnoittelua. 7 artiklan 1 kohdan
ensimmadisen alakohdan b—d alakohdassa
vaaditut tiedot on asetettava saataville
ennen hinnoittelua ainakin luonnoksena tai
alustavassa muodossa. Jos kyseessd ei ole
Jjulkinen arvopaperistaminen, 7 artiklan 1
kohdassa vaaditut tiedot on asetettava
sijoittajien saataville ennen hinnoittelua
osapuolten sopimassa muodossa.”.
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Tarkistus 211
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Ehdotus asetukseksi

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — a a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
24 artikla — 14 kohta

Nykyinen teksti

14. Alullepanijan ja jarjestdjdn on ennen
hinnoittelua asetettava mahdollisten
sijoittajien saataville staattista ja
dynaamista maksukyvyttomyytta ja
tappiokehitystd, kuten maksulaiminlyonteja
ja maksukyvyttomyyttd, koskevat
historiatiedot sellaisista vastuista, jotka
ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin
kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut,
sekd kéytetyt tietoldhteet ja perusteet
véitetylle samanlaisuudelle. Jos
jarjestdjalla ei ole padsya téllaisiin
tietoihin, sen on hankittava myyjéltd padsy
staattista tai dynaamista historiakehitysta,
kuten maksulaiminlyonteji ja
maksukyvyttomyyttd, koskeviin tietoihin
sellaisista vastuista, jotka ovat keskeisiltd
osiltaan samanlaisia kuin kyseessd olevat
arvopaperistettavat vastuut. Téllaiset tiedot
on annettava vihintdan viideltid vuodelta
lukuun ottamatta myyntisaamisiin liittyvid
tietoja ja muita lyhytaikaisia saamisia,
joiden osalta historiatietojen on katettava
vihintiidn kolmen vuoden jakso.

Tarkistus

aa) korvataan 14 kohta seuraavasti:

”14. Alullepanijan ja jérjestdjan on ennen
hinnoittelua asetettava mahdollisten
sijoittajien saataville staattista ja
dynaamista maksukyvyttomyytta ja
tappiokehitystd, kuten maksulaiminlyonteja
ja maksukyvyttomyyttd, koskevat
historiatiedot sellaisista vastuista, jotka
ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin
kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut,
sekd kéytetyt tietoldhteet ja perusteet
véitetylle samanlaisuudelle. Jos
jarjestdjalla ei ole padsya téllaisiin
tietoihin, sen on hankittava myyjéltd padsy
staattista tai dynaamista historiakehitysta,
kuten maksulaiminlyonteja ja
maksukyvyttomyyttd, koskeviin tietoihin
sellaisista vastuista, jotka ovat keskeisiltd
osiltaan samanlaisia kuin kyseessd olevat
arvopaperistettavat vastuut. Téllaiset tiedot
on annettava vahintdin kahdelta vuodelta.

Or. en

Perustelu

Under to Articles 22(1), 24(14), 26d (1) of the SECR, the originator and the sponsor shall
make available data on static and dynamic historical default and loss performance, such as
delinquency and default data, for substantially similar exposures to those being securitised,
and the sourcesl 1of those data and the basis for claiming similarity, to potential investors
before pricing. In many cases, additional historical data beyond two or three years may not
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be relevant or reliable for assessing the actual risk characteristics of the securitised
exposures. Reducing the minimum historical look-back period from five years to two years
(included for data relating to trade receivables and other short-term receivables) would strike
a more proportionate balance between investors’ need for relevant risk performance data and
the feasibility for originators and sponsors to comply in a timely and cost-efficient manner,
without compromising transparency or prudential soundness. This adjustment also aligns
with the Commission’s broader aim to remove disproportionate barriers and costs that
constrain issuance volumes and market depth, especially for new originators and SME-

focused transactions.

Tarkistus 212

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — a a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
24 artikla — 14 kohta

Nykyinen teksti

14. Alullepanijan ja jérjestdjdn on ennen
hinnoittelua asetettava mahdollisten
sijoittajien saataville staattista ja
dynaamista maksukyvyttomyytté ja
tappiokehitysté, kuten maksulaiminlyonteja
ja maksukyvyttomyyttd, koskevat
historiatiedot sellaisista vastuista, jotka
ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin
kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut,
sekd kaytetyt tietoldhteet ja perusteet
viitetylle samanlaisuudelle. Jos
jarjestdjélld ei ole padsyé tallaisiin
tietoihin, sen on hankittava myyjaltd paisy
staattista tai dynaamista historiakehitysta,
kuten maksulaiminlyontejd ja
maksukyvyttomyyttéd, koskeviin tietoihin
sellaisista vastuista, jotka ovat keskeisiltd
osiltaan samanlaisia kuin kyseessé olevat
arvopaperistettavat vastuut. Téllaiset tiedot
on annettava vihintdan viideltd vuodelta
lukuun ottamatta myyntisaamisiin liittyvia
tietoja ja muita lyhytaikaisia saamisia,
joiden osalta historiatietojen on katettava
vahintddn kolmen vuoden jakso.

PE782.502v01-00
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Tarkistus

aa) korvataan 14 kohta seuraavasti:

”14. Alullepanijan ja jarjestdjdn on ennen
hinnoittelua asetettava mahdollisten
sijoittajien saataville staattista ja
dynaamista maksukyvyttomyytté ja
tappiokehitystd, kuten maksulaiminlyonteja
ja maksukyvyttomyyttd, koskevat
historiatiedot sellaisista vastuista, jotka
ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin
kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut,
sekd kaytetyt tietoldhteet ja perusteet
viitetylle samanlaisuudelle. Jos
jarjestdjélld ei ole padsyé tallaisiin
tietoihin, sen on hankittava myyjaltd paasy
staattista tai dynaamista historiakehitysti,
kuten maksulaiminlyontejd ja
maksukyvyttomyyttéd, koskeviin tietoihin
sellaisista vastuista, jotka ovat keskeisiltd
osiltaan samanlaisia kuin kyseessé olevat
arvopaperistettavat vastuut. Téllaiset tiedot
on annettava vihintddn viideltd vuodelta
lukuun ottamatta myyntisaamisiin liittyvid
tietoja ja muita lyhytaikaisia saamisia,
joiden osalta historiatietojen on katettava
vahintddn kahden vuoden jakso.”
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Or. en

(Asetus (EU) 2017/2402)

Tarkistus 213
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — a a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
24 artikla — 15 kohta — 1 alakohta

Nykyinen teksti

ABCP-liiketoimien vakuutena on oltava
sellaisten arvopaperistettujen vastuiden
kanta, jotka ovat omaisuuserityypiltdén
homogeenisid, ottaen huomioon erilaisten
omaisuuseratyyppien kassavirtoithin
liittyvdt ominaisuudet, mukaan lukien
niiden sopimusperusteiset seki
luottoriskiin ja ennakkomaksuihin liittyvit
ominaisuudet. Arvopaperistettujen
vastuiden kantaan on kuuluttava vain yksi
omaisuuseratyyppi.

Tarkistus

ba) korvataan 15 kohdan
ensimmdinen alakohta seuraavasti:

”Tdmdin asetuksen 25 a ja 25 b artiklan
mukaisesti ABCP-liiketoimien vakuutena
on oltava sellaisten arvopaperistettujen
vastuiden kanta, jotka ovat
omaisuuseratyypiltddn homogeenisii,
ottaen huomioon erilaisten
omaisuuserityyppien kassavirtoithin
liittyvdt ominaisuudet, mukaan lukien
niiden sopimusperusteiset seki
luottoriskiin ja ennakkomaksuihin liittyvit
ominaisuudet. Arvopaperistettujen
vastuiden kantaan on kuuluttava vain yksi
omaisuuserityyppi.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A402017R2402-20210409)

Tarkistus 214
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
24 artikla — 15 kohta — 5 alakohta
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Komission teksti Tarkistus

b) lisditiidin 15 kohtaan alakohta Poistetaan.
seuraavasti:

“Arvopaperistettujen vastuiden kannan
katsotaan olevan ensimmdisen alakohdan
mukainen, jos viihintidn 70 prosenttia
kantaan kuuluvista vastuista on pk-
yrityksiin liittyvid vastuita.”.

Or. en

Tarkistus 215
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402
24 artikla — 15 kohta — 5 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperistettujen vastuiden kannan Arvopaperistettujen vastuiden kannan
katsotaan olevan ensimmadisen alakohdan katsotaan olevan ensimmadisen alakohdan
mukainen, jos vdhintddn 70 prosenttia mukainen, jos vihintddn 80 prosenttia
kantaan kuuluvista vastuista on pk- kantaan kuuluvista vastuista on pk-
yrityksiin liittyvid vastuita. yrityksiin liittyvid vastuita ja loput

kantaan kuuluvat vastuut liittyviit
muunlaisiin yrityksiin tai konserneihin.

Or. en

Tarkistus 216
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

24 artikla — 15 kohta — 5 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperistettujen vastuiden kannan Arvopaperistettujen vastuiden kannan
katsotaan olevan ensimmadisen alakohdan katsotaan olevan
PE782.502v01-00 126/187 AM\1336088FI.docx



mukainen, jos vdhintddn 70 prosenttia homogeenisyysvaatimuksen mukainen, jos

kantaan kuuluvista vastuista on pk- véahintddn 70 prosenttia kantaan kuuluvista

yrityksiin liittyvid vastuita. vastuista vastaa samaa
omaisuuserdtyyppid ja samanlaista
riskiprofiilia. Ensimmdiisti alakohtaa
sovellettaessa vastuilla katsotaan olevan
samanlaisia riskiominaisuuksia, jos ne
ovat periiisin yhdenmukaisia
luotonmyontimiskriteereiti noudattavista
lihteistd, nithin sovelletaan
yhdenmukaisia hallinnointimenettelyji ja
niilld on vertailukelpoisia sopimuksiin
liittyvid ominaisuuksia riippumatta siitd,
missd jisenvaltiossa velalliset tai
arvopaperistetut vastuut sijaitsevat.
Useammasta kuin yhdestii jasenvaltiosta
perdisin olevien vastuiden sisdllyttimisen
ABCP-ohjelmaan ei sindnsd katsota
heikentdiiviin kannan homogeenisuutta
edellyttiien, ettii tissii kohdassa asetetut
vaatimukset tiyttyvit. Muut kantaan
kuuluvat vastuut eiviit vaikuta
olennaisesti ABCP-ohjelman
kokonaisriskiprofiiliin.

Or. en
Tarkistus 217
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402
24 artikla — 15 kohta — 5 alakohta
Komission teksti Tarkistus
Arvopaperistettujen vastuiden kannan Sanotun rajoittamatta ensimmdiisen
katsotaan olevan ensimmaéisen alakohdan alakohdan ensimmdisen virkkeen
mukainen, jos vdhintddn 70 prosenttia soveltamista arvopaperistettujen vastuiden
kantaan kuuluvista vastuista on pk- kannan katsotaan olevan ensimmaéisen
yrityksiin liittyvid vastuita. alakohdan ensimmidiisen virkkeen
mukainen, jos kaikki seuraavista
edellytyksistd tiyttyviit:
a) vihintddn 70 prosenttia kantaan
kuuluvista vastuista on pk-yrityksiin
AM\1336088FI.docx 127/187 PE782.502v01-00

Fl



liittyvid vastuita;

b) kaikki kantaan kuuluvat vastuut ovat
jésenvaltioihin sijoittautuneiden
velallisten;

¢) kaikkiin kannassa oleviin vastuisiin
liittyviit luotot on myonnetty sellaisten
kdytintojen mukaisesti, joissa sovelletaan
samankaltaisia lihestymistapoja
luottoriskin arviointiin; ja

d) kaikkia kantaan kuuluvia vastuita
hoidetaan noudattaen samankaltaisia
menettelyjd, jotka koskevat kiiteisvarojen
seurantaa, keruuta ja hallinnointia.

Or. en

Tarkistus 218
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 10 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

25 a artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(10 a) Lisdtiin artikla seuraavasti:
25 a artikla

Arvopaperistettujen vastuiden
homogeenisuus

Sovellettaessa 20 artiklan 8 kohtaa ja 24
artiklan 15 kohtaa arvopaperistetut
vastuut katsotaan homogeenisiksi, jos
kaikki seuraavat edellytykset tiyttyviit:

a) ne vastaavat jotakin seuraavista
omaisuuserdtyypeisti:

i) asuntolainat, joiden vakuutena on yksi
tai useampi asuinkiinteisto tai jotka ovat
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 575/2013(1) 201
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun
hyviiksyttivin luottosuojan tarjoajan
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tiysin takaamia ja joilla on viihintdiiin
luottoluokka 2 kyseisen asetuksen
kolmannen osan II osaston 2 luvun
mukaisesti;

ii) kaupalliset lainat, joiden vakuutena on
yksi tai useampi liikekiinteisto, mukaan
lukien toimistot ja muut liiketilat;

iii) luottojirjestelyt yksityishenkiloille
henkilokohtaisten tai perhesyiden taikka
kotitalouksien kulutukseen liittyvien
syiden vuoksi sekd luottojiirjestelyt
yrityksille, kun alullepanija soveltaa
samaa luottoriskin arviointimenetelmdii
kuin jota kiiytetiidn muiden kuin i ja ii
sekii iv—viii alakohdassa tarkoitettujen
yksityishenkiloiden tapauksessa;

iv) kaikentyyppisille yrityksille myonnetyt
luottojirjestelyt, mukaan lukien lainat ja
leasingsopimukset;

v) autolainat ja autoleasingsopimukset;
vi) luottokorttisaamiset;
vii) myyntisaamiset;

viii) muut arvopaperistetut vastuut, joiden
alullepanija tai jirjestdiji katsoo
muodostavan erillisen omaisuuserdtyypin
sisdisten menetelmien ja parametrien
perusteella;

b) niihin liittyvit luotot on myonnetty
sellaisten kiytintojen mukaisesti, joissa
sovelletaan samankaltaisia
lihestymistapoja luottoriskin arviointiin;

¢) niiti hoidetaan noudattaen
samankaltaisia menettelyji, jotka
koskevat kiiteisvarojen seurantaa, keruuta
ja hallinnointia;

d) tapauksen mukaan sovelletaan yhtii tai
useampaa homogeenisuustekijdid
2 artiklan mukaisesti.

Kun timdin artiklan a alakohtaa
sovellettaessa arvopaperistettu vastuu
vastaa useampaa kuin yhti
omaisuuserdtyyppid, kyseinen vastuu
luokitellaan vain yhteen
omaisuuserdtyyppiin kyseisessdi
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arvopaperistamisessa. Jos kantaan, joka
katsotaan homogeeniseksi timdn
asetuksen mukaisesti, sisdltyviit
arvopaperistetut vastuut muuttuvat,
muutokset eiviit saa vaikuttaa tillaiseen
homogeenisuuteen, jos ne johtuvat
alullepanijasta tai jérjestdijdisti
riippumattomista syistd.

Or. en

Tarkistus 219
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 10 b alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

25 b artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(10 b) Lisdtddn artikla seuraavasti:
25 b artikla
Homogeenisuustekijiit

1. Edellii 25 a artiklan a alakohdan i
alakohdassa tarkoitetun
omaisuuserdtyypin homogeenisuustekijiit
ovat seuraavat:

a) vakuusoikeuksien etuoikeusjiirjestys,
kun arvopaperistettujen vastuiden kanta
koostuu ainoastaan yhdesti seuraavista:

i) lainat, joissa ylimpiiin
etuoikeusluokkaan kuuluvana vakuutena
on asuinkiinteisto;

ii) lainat, joissa alempaan
etuoikeusluokkaan ja johonkin ylemmistd
etuoikeusluokista kuuluvana vakuutena
on asuinkiinteisto;

iii) lainat, joissa alempaan
etuoikeusluokkaan kuuluvana vakuutena
on asuinkiinteisto;
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b) asuinkiinteiston tyyppi, kun kanta
koostuu vain yhdestii seuraavista

tyypeisti:
i) tuloa tuottavat kiinteistot;

ii) muut kuin tuloa tuottavat kiinteistot;

¢) oikeudenkdyttoalue, kun kanta
muodostuu vastuista, joiden vakuutena on
samalla lainkiyttoalueella sijaitsevia
asuinkiinteistojd.

2. Edelli 25 artiklan a alakohdan ii
alakohdassa tarkoitetun

omaisuuserdtyypin homogeenisuustekijiit
ovat seuraavat:

a) vakuusoikeuksien etuoikeusjiirjestys,
kun kanta koostuu ainoastaan yhdestii
seuraavien arvopaperistettujen vastuiden
tyypisti:

i) lainat, joissa ylimpiiin
etuoikeusluokkaan kuuluvana vakuutena
on litkekiinteisto;

ii) lainat, joissa alempaan
etuoikeusluokkaan ja johonkin ylemmistd
etuoikeusluokista kuuluvana vakuutena
on liitkekiinteisto;

iii) lainat, joissa alempaan
etuoikeusluokkaan kuuluvana vakuutena
on litkekiinteisto;

b) liikekiinteiston tyyppi, kun kanta
koostuu vain yhdestii seuraavista
tyypeistdi:

i) toimistorakennukset;

ii) vahittidismyymdliit;

iii) sairaalat;

iv) varastotilat;

v) hotellit;

vi) teollisuuskiinteistot;

vii) muut liikekiinteistiojen tyypit;

¢) lainkiyttoalue, kun kanta muodostuu
arvopaperistetuista vastuista, joiden
vakuutena on samalla lainkdyttoalueella
sijaitsevia kiinteistojd.
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3. Edelli 25 a artiklan a alakohdan iv
alakohdassa tarkoitetun
omaisuuserdtyypin homogeenisuustekijiit
ovat seuraavat:

a) velallisen tyyppi, kun kanta koostuu
vain yhdestii seuraavista velallisen

tyypeisti:

i) asetuksen (EU) N:o 575/2013 142
artiklan 1 kohdan 5 alakohdan a
alakohdassa mdidritellyt suuryritykset;

ii) muut yritystyypit;
b) lainkiyttéalue, kun kanta koostuu

ainoastaan yhdesti seuraavien
arvopaperistettujen vastuiden tyypistdi:

i) vastuut, joiden vakuutena on samalla
lainkdyttoalueella sijaitsevia kiinteistoja;

ii) samalle lainkiyttoalueelle
sijoittautuneisiin velallisiin liittyviit
vastuut.

4. Edelli 25 a artiklan a alakohdan v
alakohdassa tarkoitetun
omaisuuserdtyypin homogeenisuustekijiit
ovat seuraavat:

a) velallisen tyyppi, kun kanta koostuu
arvopaperistetuista vastuista, jotka
liittyviit ainoastaan yhteen seuraavista
velallisen tyypeistii:

i) yksityishenkilot ja sellaiset yritykset,
joiden osalta alullepanija soveltaa
yritysten ja yksityishenkiloiden vastuisiin
liittyviin luottoriskin arviointiin samaa
menetelmdid;

ii) yritykset, jotka eiviit kuulu i alakohdan
soveltamisalaan, ja yritykset lukuun
ottamatta iii alakohdassa tarkoitettuja
suuryrityksids;

iii) asetuksen (EU) N:o 575/2013 142
artiklan 1 kohdan 5 alakohdan a
alakohdassa mididritellyt suuryritykset;

iv) julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset
laitokset;

v) finanssilaitokset;
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b) lainkdyttoalue, kun kanta muodostuu
arvopaperistetuista vastuista, jotka
liittyviit samalla lainkdyttoalueella asuviin
velallisiin.

5. Edelli 25 a artiklan a alakohdan vi
alakohdassa tarkoitetun
omaisuuserdtyypin homogeenisuustekijiit
ovat seuraavat:

a) velallisen tyyppi, kun kanta koostuu
arvopaperistetuista vastuista, jotka
liittyviit ainoastaan yhteen seuraavista
velallisen tyypeistii:

i) yksityishenkilit ja sellaiset yritykset,
joiden osalta alullepanija soveltaa
yritysten ja yksityishenkiloiden vastuisiin
liittyviin luottoriskin arviointiin samaa
menetelmdd;

ii) yritykset, jotka eiviit kuulu i alakohdan
soveltamisalaan, ja yritykset lukuun
ottamatta iii alakohdassa tarkoitettuja
suuryrityksidi;

iii) asetuksen (EU) N:o 575/2013 142
artiklan 1 kohdan 5 alakohdan a
alakohdassa mdidritellyt suuryritykset;

iv) julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset
laitokset;

v) finanssilaitokset;

b) lainkiyttoalue, kun kanta muodostuu
arvopaperistetuista vastuista, jotka
liittyviit samalla lainkdyttoalueella asuviin
velallisiin.

6. 25 a artiklan a alakohdan viii
alakohdassa tarkoitetun
omaisuuserdtyypin homogeenisuustekijiit
ovat seuraavat:

a) velallisen tyyppi;

b) vakuusoikeuksien etuoikeusjiirjestys;
¢) kiinteiston tyyppi;

d) lainkiyttoalue.

(Lisditddn uusi 25 b artikla.)

Or. en
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Tarkistus 220
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 10 ¢ alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

4 luku — 2 a jakso

Nykyinen teksti Tarkistus
(10 ¢) Kumotaan 4 luvussa oleva 2 a

jakso.
2a JAKSO

L[]

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A402017R2402-20210409)

Tarkistus 221
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 10 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

26 a artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(10 a) Lisdtddn 26 a artiklan 1 kohtaan
alakohta seuraavasti:

Taseeseen YLS-arvopaperistamisiin voi
kuulua pk-yritysten ja muiden vastuiden
yhdistelmdsti koostuvia kantoja
edellyttiien, etti homogeenisuus,
luotonmyonnon johdonmukaisuus, sekdi
hoidon vertailukelpoisuutta ja
lapindkyvyytti koskevat vaatimukset
tiyttyvit kaikilta osin.

Or. en
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Tarkistus 222
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 11 alakohta — -a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
26 d artikla — 5 kohta

Nykyinen teksti

5. Luottosuojasopimuksessa on
noudatettava asetuksen (EU)

N:o 575/2013 249 artiklassa vahvistettuja
luottoriskin vihentimisti koskevia
sddntojd tai, jos kyseisti artiklaa ei voida
soveltaa, vaatimuksia, jotka ovat
vihintddin yhtd tiukat kuin kyseisessii
artiklassa sdiddetyt vaatimukset.

Tarkistus 223
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

-a) korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. Vakuutusyritykset voivat tarjota
takauksen luonteista luottosuojaa
edellyttiien, ettii tillaiset yritykset eiviit ole
luottovakuuttajia ja etti ne soveltavat
direktiivin 2009/138/EY mukaista
hyviiksyttyi sisdisti mallia.

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 11 alakohta — -a b alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
26 b artikla — 6 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

AM\1336088FI.docx

135/187

Tarkistus

-a b) lisditiin 6 kohtaan alakohta
seuraavasti:

Vakuutusyritysten kelpoisuusrajoja
arvioidaan ainoastaan koostetulla tasolla
edellyttiien, etti takauksen luonteista
luottosuojaa tarjotaan emoyrityksen ja
tytaryrityksen vilisen
rinnakkaisvakuutusjirjestelyn kautta ja
ettd emoyritys on sopimuksella sitoutunut
ottamaan vastatakseen koko saamisten
mdidrdn, jos tytiryritys ei tiyti
velvoitteitaan.

Or. en
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Tarkistus 224
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 11 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

26 b artikla — 8 kohta — 5 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperistettujen vastuiden kannan ”Arvopaperistettujen vastuiden kannan
katsotaan olevan ensimmadisen alakohdan katsotaan olevan ensimmaéisen alakohdan
mukainen, jos vihintddn 70 prosenttia mukainen, jos vihintddn 80 prosenttia
kantaan kuuluvista vastuista on pk- kantaan kuuluvista vastuista on pk-
yrityksiin liittyvid vastuita. yrityksiin liittyvid vastuita ja loput

kantaan kuuluvat vastuut liittyviit
muunlaisiin yrityksiin tai konserneihin.”

Or. en
Tarkistus 225
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 11 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402
26 b artikla — 8 kohta — 5 alakohta
Komission teksti Tarkistus
Arvopaperistettujen vastuiden kannan Arvopaperistettujen vastuiden kannan
katsotaan olevan ensimmdisen alakohdan katsotaan olevan
mukainen, jos vihintddn 70 prosenttia homogeenisyysvaatimuksen mukainen, jos
kantaan kuuluvista vastuista on pk- vahintddn 70 prosenttia kantaan kuuluvista
yrityksiin liittyvid vastuita. vastuista vastaa samaa
omaisuuserdtyyppid ja samanlaista
riskiprofiilia.

Ensimmdiisti alakohtaa sovellettaessa
vastuilla katsotaan olevan samanlaisia
riskiominaisuuksia, jos ne ovat perdisin
Yhdenmukaisia
luotonmyontimiskriteereiti noudattavista
liihteistd, niihin sovelletaan
yhdenmukaisia hallinnointimenettelyji ja
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niilli on vertailukelpoisia sopimuksiin
liittyvid ominaisuuksia riippumatta siitd,
missd jisenvaltiossa velalliset tai
arvopaperistetut vastuut sijaitsevat.

Useammasta kuin yhdestii jasenvaltiosta
perdiisin olevien vastuiden sisdllyttimisen
ei sindinsd katsota heikentiviin kannan
homogeenisuutta edellyttien, ettd tissdi
kohdassa asetetut vaatimukset tiyttyviit.

Muut kantaan kuuluvat vastuut eiviit
vaikuta olennaisesti arvopaperistamisen
kokonaisriskiprofiiliin.

Or. en

Tarkistus 226
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 11 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402
26 b artikla — 8 kohta — 5 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperistettujen vastuiden kannan Sanotun rajoittamatta ensimmdiisen
katsotaan olevan ensimmaéisen alakohdan alakohdan ensimmdisen virkkeen
mukainen, jos vdhintddn 70 prosenttia soveltamista arvopaperistettujen vastuiden
kantaan kuuluvista vastuista on pk- kannan katsotaan olevan ensimmaéisen
yrityksiin liittyvid vastuita. alakohdan ensimmdisen virkkeen

mukainen, jos kaikki seuraavista
edellytyksistd tiyttyviit:

a) vihintddn 70 prosenttia kantaan
kuuluvista vastuista on pk-yrityksiin
liittyvid vastuita;

b) kaikki kantaan kuuluvat vastuut ovat
Jjasenvaltioihin sijoittautuneiden
velallisten;

¢) kaikkiin kannassa oleviin vastuisiin
liittyviit luotot on myonnetty sellaisten
kdytintojen mukaisesti, joissa sovelletaan
samankaltaisia lihestymistapoja
luottoriskin arviointiin; ja

d) kaikkia kantaan kuuluvia vastuita
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Tarkistus 227
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 12 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

26 d artikla — 1 kohta

Nykyinen teksti

1. Alullepanijan on ennen hinnoittelua
asetettava mahdollisten sijoittajien
saataville staattista ja dynaamista
maksukyvyttomyytti ja tappiokehitysta,
kuten maksulaiminlyonteja ja
maksukyvyttomyyttd, koskevat
historiatiedot sellaisista vastuista, jotka
ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin
kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut,
sekd kyseisten tietojen tietoldhteet ja
perusteet viitetylle samanlaisuudelle.
Kyseiset tiedot on annettava vihintdén
viidelti vuodelta.

hoidetaan noudattaen samankaltaisia
menettelyjd, jotka koskevat kiiteisvarojen
seurantaa, keruuta ja hallinnointia.

Or. en

Tarkistus

(12 a) Korvataan 26 d artiklan 1 kohta
seuraavasti:

”1. Alullepanijan on ennen hinnoittelua
asetettava mahdollisten sijoittajien
saataville staattista ja dynaamista
maksukyvyttomyytti ja tappiokehitysta,
kuten maksulaiminlyonteja ja
maksukyvyttomyytti, koskevat
historiatiedot sellaisista vastuista, jotka
ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin
kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut,
sekd kyseisten tietojen tietoldhteet ja
perusteet viitetylle samanlaisuudelle.
Kyseiset tiedot on annettava vihintdén
kahdelta vuodelta.”

Or. en

Perustelu

Under to Articles 22(1), 24(14), 26d(1) of the SECR, the originator and the sponsor shall
make available data on static and dynamic historical default and loss performance, such as
delinquency and default data, for substantially similar exposures to those being securitised,
and the sources of those data and the basis for claiming similarity, to potential investors
before pricing.12In many cases, additional historical data beyond two or three years may not
be relevant or reliable for assessing the actual risk characteristics of the securitised
exposures. Reducing the minimum historical look-back period from five years to two years
would strike a more proportionate balance between investors’ need for relevant risk
performance data and the feasibility for originators and sponsors to comply in a timely and
cost-efficient manner, without compromising transparency or prudential soundness. This

PE782.502v01-00

138/187

AM\1336088FI.docx



adjustment also aligns with the Commission’s broader aim to remove disproportionate
barriers and costs that constrain issuance volumes and market depth, especially for new
originators and SME-focused transactions.

Tarkistus 228
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 12 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

26 d artikla — 1 kohta

Nykyinen teksti Tarkistus
(12 a) Korvataan 26 d artiklan 1 kohta
seuraavasti:

1. Alullepanijan on ennen hinnoittelua ”1. Alullepanijan on ennen hinnoittelua
asetettava mahdollisten sijoittajien asetettava mahdollisten sijoittajien
saataville staattista ja dynaamista saataville staattista ja dynaamista
maksukyvyttomyytti ja tappiokehitysta, maksukyvyttomyytti ja tappiokehitysta,
kuten maksulaiminlyonteja ja kuten maksulaiminlyonteja ja
maksukyvyttomyyttd, koskevat maksukyvyttomyyttd, koskevat
historiatiedot sellaisista vastuista, jotka historiatiedot sellaisista vastuista, jotka
ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin ovat keskeisiltd osiltaan samanlaisia kuin
kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut, kyseessd olevat arvopaperistettavat vastuut,
sekd kyseisten tietojen tietoldhteet ja sekd kyseisten tietojen tietoldhteet ja
perusteet viitetylle samanlaisuudelle. perusteet viitetylle samanlaisuudelle.
Kyseiset tiedot on annettava vihintdén Kyseiset tiedot on annettava vihintdén
viidelti vuodelta. kahdelta vuodelta.”

Or. en

(Asetus (EU) 2017/2402)
Tarkistus 229
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — ¢ alakohta
Asetus (EU) 2017/2402
26 e artikla — 8 kohta — a a alakohta ja c alakohta
Komission teksti Tarkistus

AM\1336088FI.docx 139/187 PE782.502v01-00

Fl



FI

c) muutetaan 8 kohta seuraavasti: Poistetaan.

i) lisditiin a a alakohta seuraavasti:

“a a) takaus, joka tiyttidi asetuksen (EU)
N:0 575/2013 kolmannen osan II osaston
4 luvussa sdddetyt vaatimukset ja jolla
luottoriski siirretidn vakuutus- tai
Jjélleenvakuutusyritykselle, joka tiyttid
kaikki seuraavat kriteerit:

i) yritys kiiyttid direktiivin 2009/138/EY
112 ja 113 artiklan mukaisesti hyviksyttyi
sisdistid mallia tillaisten vakuuksien
pldomavaatimusten laskemiseen;

ii) yritys noudattaa direktiivin
2009/138/EY 100 artiklassa tarkoitettua
vakavaraisuuspdiomavaatimustaan ja
128 artiklassa tarkoitettua
vihimmdispidomavaatimustaan, ja se on
luokiteltu vihintddn luottoluokkaan 3;

iii) yritys harjoittaa tosiasiallisesti
liiketoimintaa vihintiin kahdessa
direktiivin 2009/138/EY liitteessd 1
tarkoitetussa vahinkovakuutusluokassa;

iv) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
hoidossa olevat varat ovat yli 20 miljardia
euroa;”;

ii) korvataan c alakohta seuraavasti:

”c) muu kuin timdn kohdan a, a a sekdi b
alakohdassa tarkoitettu luottosuoja, joka
myonnetidn sellaisen takauksen,
luottojohdannaisen tai luottoriskin
vaihtolainan muodossa, joka téiyttiid
asetuksen (EU) N:o 575/2013 249 artiklan
vaatimukset, edellyttien, ettii sijoittajan
velvoitteet on turvattu vakuudella, joka
tiyttid timdn artiklan 9 ja 10 kohdan
vaatimukset.”.

Tarkistus 230
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmin puolesta
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Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — ¢ alakohta — i alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

26 e artikla — 8 kohta — a a alakohta

Komission teksti

aa) takaus, joka tiyttii asetuksen Poistetaan.

(EU) N:o 575/2013 kolmannen osan I1
osaston 4 luvussa sddidetyt vaatimukset ja
jolla luottoriski siirretidn vakuutus- tai
Jjalleenvakuutusyritykselle, joka tiyttidi
kaikki seuraavat kriteerit:

i) yritys kiyttid direktiivin 2009/138/EY
112 ja 113 artiklan mukaisesti hyviksyttyd
sisdistd mallia tillaisten vakuuksien
pédomavaatimusten laskemiseen;

ii) yritys noudattaa direktiivin
2009/138/EY 100 artiklassa tarkoitettua
vakavaraisuuspdiomavaatimustaan ja
128 artiklassa tarkoitettua
vihimmdiispidomavaatimustaan, ja se on
luokiteltu vihintdidin luottoluokkaan 3;

iii) yritys harjoittaa tosiasiallisesti
liiketoimintaa vihintidin kahdessa
direktiivin 2009/138/EY liitteessdi 1
tarkoitetussa vahinkovakuutusluokassa;

iv) vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
hoidossa olevat varat ovat yli 20 miljardia
euroa;”;

Tarkistus 231
Billy Kelleher

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — ¢ alakohta — i alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

26 e artikla — 8 kohta — a a alakohta — johdantokappale

Komission teksti

Tarkistus

Or. en

Tarkistus

aa) takaus, joka tayttdd asetuksen (EU) aa) takaus, joka tdyttdd asetuksen (EU)
N:0 575/2013 kolmannen osan 11 osaston 4 N:0 575/2013 kolmannen osan 11 osaston 4
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luvussa sdddetyt vaatimukset ja jolla luvussa sdddetyt vaatimukset ja jolla

luottoriski siirretddn vakuutus- tai luottoriski siirretddn vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykselle, joka tayttaa jélleenvakuutusyritykselle, joka tayttdaa
kaikki seuraavat kriteerit: kaikki seuraavat kriteerit

alullepanoajankohtana:

Or. en

Tarkistus 232
Lidia Pereira

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — ¢ alakohta — i alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

26 e artikla — 8 kohta — a a alakohta — i alakohta

Komission teksti Tarkistus

i) yritys kdyttid direktiivin Poistetaan.
2009/138/EY 112 ja 113 artiklan

mukaisesti hyviksyttyd sisdisti mallia

tillaisten vakuuksien piddomavaatimusten

laskemiseen;

Or. en

Tarkistus 233
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — ¢ alakohta — i alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

26 ¢ artikla — 8 kohta — a a alakohta — 1 alakohta

Komission teksti Tarkistus

1) yritys kayttdd direktiivin 1) yritys
2009/138/EY 112 ja 113 artiklan

mukaisesti hyviksyttyd sisdistd mallia

tdllaisten vakuuksien pddomavaatimusten

laskemiseen;
(1) kéyttdd direktiivin 2009/138/EY 112 ja
113 artiklan mukaisesti hyvéksyttya
sisdistd mallia tdllaisten vakuuksien
PE782.502v01-00 142/187 AM\1336088FI.docx



pddomavaatimusten laskemiseen; tai

(2) on saanut nimetylti kansalliselta
toimivaltaiselta viranomaiseltaan
valtuutuksen vakuuttaa direktiivin
2009/138/EY liitteen I luokassa 14 tai
luokassa 15 esitetyt riskit ja on tillaisen
valtuutuksen puitteissa saanut nimetylti
kansalliselta toimivaltaiselta
viranomaiseltaan vahvistuksen siitd, ettei
se vastusta sen merkintitakauksia timdn
asetuksen 26 e artiklan 8 kohdan a a
alakohdan noudattamiseksi, sen piioman
vahvuutta, sen riskinhallintakehystd,
hallintotapaa ja merkintikdytintoji
koskevan arvioinnin jilkeen;

Or. en

Tarkistus 234
Billy Kelleher
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — ¢ alakohta — i alakohta
Asetus (EU) 2017/2402
26 e artikla — 8 kohta — a a alakohta — i alakohta

Komission teksti Tarkistus
1) yritys kayttdd direktiivin 1) (1) yritys kayttda direktiivin
2009/138/EY 112 ja 113 artiklan 2009/138/EY 112 ja 113 artiklan
mukaisesti hyviksyttyd sisdistd mallia mukaisesti hyviksyttyé sisdistd mallia
tallaisten vakuuksien pddomavaatimusten tallaisten vakuuksien padomavaatimusten
laskemiseen; laskemiseen; fai

(2) on saanut nimetyltii kansalliselta
toimivaltaiselta viranomaiseltaan
valtuutuksen vakuuttaa direktiivin
2009/138/EY liitteen I luokassa 14 tai
luokassa 15 esitetyt riskit ja on saanut
vahvistuksen siitd, ettei se vastusta sen
merkintitakauksia timdn asetuksen 26 e
artiklan 8 kohdan a a alakohdan
noudattamiseksi, sen péddoman vahvuutta,
sen riskinhallintakehystd, hallintotapaa ja
merkintikdytintoji koskevan arvioinnin
Jjélkeen;
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Or. en

Tarkistus 235
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — ¢ alakohta — i alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

26 e artikla — 8 kohta — a a alakohta — i1 alakohta

Komission teksti Tarkistus
1) yritys noudattaa direktiivin 1) yritys noudattaa direktiivin
2009/138/EY 100 artiklassa tarkoitettua 2009/138/EY 100 artiklassa tarkoitettua
vakavaraisuuspddomavaatimustaan ja 128 vakavaraisuuspddomavaatimustaan ja 128
artiklassa tarkoitettua artiklassa tarkoitettua
vihimmaispddomavaatimustaan, ja se on vihimmaispddomavaatimustaan, ja se on
luokiteltu vahintaan luottoluokkaan 3; luokiteltu vahintadn luottoluokkaan 3

pliivéind, jona luottosuoja ensimmdiisen
kerran tunnustettiin;

Or. en
Tarkistus 236
Billy Kelleher
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — ¢ alakohta — i alakohta
Asetus (EU) 2017/2402
26 ¢ artikla — 8 kohta — a a alakohta — 11 alakohta

Komission teksti Tarkistus
1) yritys noudattaa direktiivin i1) yritys noudattaa direktiivin
2009/138/EY 100 artiklassa tarkoitettua 2009/138/EY 100 artiklassa tarkoitettua
vakavaraisuuspddomavaatimustaan ja 128 vakavaraisuuspddomavaatimustaan ja 128
artiklassa tarkoitettua artiklassa tarkoitettua
vihimmaispddomavaatimustaan, ja se on vihimmaispddomavaatimustaan, ja se on
luokiteltu vahintdan luottoluokkaan 3; luokiteltu vahintaan luottoluokkaan 3
alullepanoajankohtana;

Or. en
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Tarkistus 237
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — ¢ alakohta — i alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

26 e artikla — 8 kohta — a a alakohta — 1i1 alakohta

Komission teksti

111) yritys harjoittaa tosiasiallisesti
litkketoimintaa vahintdan kahdessa
direktiivin 2009/138/EY liitteessa I
tarkoitetussa vahinkovakuutusluokassa;

Tarkistus 238
Billy Kelleher

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — ¢ alakohta —

Asetus (EU) 2017/2402

26 e artikla — 8 kohta — a a alakohta — iv alakohta

Komission teksti

1v) vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen hoidossa olevat
varat ovat yli 20 miljardia euroa;”;
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Tarkistus

111) yritys harjoittaa tosiasiallisesti
litkketoimintaa véhintdan kahdessa
direktiivin 2009/138/EY liitteessa |
tarkoitetussa vahinkovakuutusluokassa,
lukuun ottamatta niitd, joihin sisdltyy
vakuutus- tai jilleenvakuutustoimintaa
vahinkovakuutuksen vakuutusluokissa
“luotto”, "takaus” ja erilaiset
taloudelliset tappiot”,

Or. en

i alakohta

Tarkistus

v) luottosuojan tarjoava yritys on
sijoittautunut unioniin ja ainakin toinen
seuraavista ehdoista tiyttyy:

— vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
Yhteenlasketut varat ovat yli I miljardia
euroa; tai

— jos kyseinen yritys ei kuulu
alullepanijan kanssa samaan ryhmdidn ja
se on direktiivin 2009/138/EY 213 artiklan
2 kohdan a, b tai c alakohdassa
tarkoitetun ryhmdvalvonnan alaisen
yrityksen tytiiryritys, kyseisen ryhmdn
emoyrityksen viimeisimmissd
tarkastetuissa tilinpdidtosasiakirjoissa
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ilmoitetun konsolidoitujen varojen
kokonaismddirdn arvo on yli 10 miljardia
euroa ja on sellaisia rahoitusjirjestelyjd,
Jjoihin voi sisiltyd jilleenvakuutuksia,
omaa lisdvarallisuutta tai
rahoitusjirjestelyjen yhdistelmad, joilla
varmistetaan emoyrityksen tosiasiallinen
rahoitustuki vakuutus- tai
Jjélleenvakuutusyritykselle tillaisia
takauksia varten siind tapauksessa, etti
viimeksi mainittu ei pysty suorittamaan
oikea-aikaista korvausta alullepanevalle
luottolaitokselle.”;

Or. en

Tarkistus 239
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — ¢ alakohta — i alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

26 e artikla — 8 kohta — a a alakohta — iv alakohta

Komission teksti Tarkistus

v) vakuutus- tai v) luottosuojan tarjoava yritys on
jélleenvakuutusyrityksen hoidossa olevat sijoittautunut unioniin ja ainakin toinen
varat ovat yli 20 miljardia euroa;”; seuraavista ehdoista tiyttyy:

— vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen
Yhteenlasketut varat ovat yli I miljardia
euroa; tai

— jos kyseinen yritys ei kuulu
alullepanijan kanssa samaan ryhmdidn ja
se on direktiivin 2009/138/EY 213 artiklan
2 kohdan a, b tai c alakohdassa
tarkoitetun ryhmdvalvonnan alaisen
yrityksen tytiiryritys, kyseisen ryhmdn
emoyrityksen viimeisimmissd
tarkastetuissa tilinpddtosasiakirjoissa
ilmoitetun konsolidoitujen varojen
kokonaismddrdn arvo on yli 10 miljardia
euroa ja on sellaisia rahoitusjiirjestelyjd,
Jjoihin voi sisiltyd jilleenvakuutuksia,
omaa lisdvarallisuutta tai
rahoitusjirjestelyjen yhdistelmad, joilla
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varmistetaan emoyrityksen tosiasiallinen
rahoitustuki vakuutus- tai
Jjélleenvakuutusyritykselle tillaisia
takauksia varten siind tapauksessa, etti
viimeksi mainittu ei pysty suorittamaan
oikea-aikaista korvausta alullepanevalle
luottolaitokselle.”;

Or. en

Tarkistus 240
Angelika Winzig

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — ¢ alakohta — i alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

26 e artikla — 8 kohta — a a alakohta — iv alakohta

Komission teksti Tarkistus

v) vakuutus- tai v) luottosuojan tarjoava yritys on

jélleenvakuutusyrityksen hoidossa olevat sijoittautunut unioniin ja ainakin toinen

varat ovat yli 20 miljardia euroa; seuraavista ehdoista tiyttyy: — vakuutus-
tai jilleenvakuutusyrityksen yhteenlasketut
varat ovat yli 5 miljardia euroa; tai — jos
kyseinen yritys ei kuulu alullepanijan
kanssa samaan ryhmdiiin ja se on
direktiivin 2009/138/EY 213 artiklan 2
kohdan a, b tai c alakohdassa tarkoitetun
ryhmdivalvonnan alaisen yrityksen
tytiryritys, kyseisen ryhmdin emoyrityksen
viimeisimmissd tarkastetuissa
tilinpdiditosasiakirjoissa ilmoitetun
konsolidoitujen varojen kokonaismdidrin
arvo on yli 15 miljardia euroa ja on
sellaisia rahoitusjirjestelyjd, joihin voi
sisdltyd jilleenvakuutuksia, omaa
lisdvarallisuutta tai rahoitusjirjestelyjen
yhdistelma, joilla varmistetaan
emoyrityksen tosiasiallinen rahoitustuki
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle
tillaisia takauksia varten siind
tapauksessa, ettd viimeksi mainittu ei
Pysty suorittamaan oikea-aikaista
korvausta alullepanevalle
luottolaitokselle. Jos 26 e artiklan 8
kohdan a a alakohdan iv alakohdan A tai
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B alakohdassa asetetut edellytykset eiviit
tiyty, yrityksen tarjoaman synteettisen
arvopaperistamisen luottosuojamaksun
kokonaismddird ei yliti [50] miljoonaa
euroa, jos tillainen yritys on luokiteltu
luottoluokkaan 2, tai [100] miljoonaa
euroa, jos yritys on luokiteltu
luottoluokkaan 1, tai miti tahansa nditd
suurempaa mddrdd, joka on
nimenomaisesti hyviksytty kyseisen
synteettisen arvopaperistamisen
merkittivid riskinsiirtoa koskevan
arvioinnin valvontaprosessin yhteydessd.

Or. en

Tarkistus 241
Lidia Pereira

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — ¢ alakohta — i alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

26 e artikla — 8 kohta — a a alakohta — iv alakohta

Komission teksti Tarkistus

v) vakuutus- tai v) vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen hoidossa olevat jélleenvakuutusyrityksen hoidossa olevat
varat ovat yli 20 miljardia euroa;”; varat ovat yli 5 miljardia euroa;”;

Or. en

Tarkistus 242
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — ¢ alakohta — i alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

26 ¢ artikla — 8 kohta — a a alakohta — iv alakohta

Komission teksti

1v) vakuutus- tai

jalleenvakuutusyrityksen hoidossa olevat

varat ovat yli 20 miljardia euroa;”;

PE782.502v01-00
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Tarkistus

1v) luottosuojan tarjoava yritys on
sijoittautunut unioniin ja ainakin toinen
seuraavista ehdoista tiyttyy:
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— takauksen luonteista luottosuojaa
tarjoavan vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen varojen
kokonaisarvo on direktiivin 2009/138/EY
75 artiklan mukaisesti laskettuna yli 20
miljardia euroa; tai

— jos kyseinen yritys ei kuulu
alullepanijan kanssa samaan ryhmddn ja
se on direktiivin 2009/138/EY 213 artiklan
2 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitetun
ryhmdvalvonnan alaisen yrityksen
tytiryritys ja kaikki seuraavista
perusteista tiyttyvit:

(1) emoyrityksen ja tytiryrityksen vililld
on sopimukseen perustuvia sitovia
rahoitusjirjestelyjd, jotka ovat komission
delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 208-
214 artiklan mukaisia
Jjélleenvakuutusjiirjestelyjd, joilla
varmistetaan, etti emoyritys pystyy
tarjoamaan vakuutusyritykselle piidoma-
Jja maksuvalmiustukea viihintddn
takauksen luonteisesta
luottosuojatoiminnasta syntyvien
saatavien tiyden mdidrin edestii ja
yrityksen vakavaraisuus- ja
maksuvalmiustarpeiden mukaisissa
mddrdajoissa; ja

(2) kun kyse on jiilleenvakuutusyrityksen
litkkeeseen laskemasta
rahoitusjirjestelystd, yrityksen ollessa
sijoittautuneena maassa, jonka
vakavaraisuusjirjestelyn katsotaan
vastaavan direktiivissi 2009/138/EY
sdddettyd jirjestelyidi tai vastaavan siti
viliaikaisesti, olisi oltava olemassa
sopimusjdrjestelyt, jotka vastaavat
komission delegoidun asetuksen 2015/35
214 artiklassa siiddettyji perusteita.

Or. en

Perustelu

Takauksen luonteisen luottosuojan sisdistd mallia koskevan vaatimuksen sdilyttdminen on
olennaisen tdrkedd rahoitusvakauden ja YLS-mddritelmdn uskottavuuden turvaamiseksi.
Takauksen luonteinen luottosuoja siirtdd luottoriskin ilman ennakkorahoitusta, jolloin suojan
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luotettavuus riippuu tdysin sen tarjoajan kyvystd mitata, hallita ja sietdd luottoriskid.
Kokokriteerit ovat merkittdvd osoitus siitd, ettd yhteisé on kypsd ja pystyy kantamaan

luottosuojaan liittyvdin riskin.

Tarkistus 243
Angelika Winzig

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 13 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

27 artikla — 6 kohta

Nykyinen teksti

6. ESMA laatii tiiviissd yhteistyossd EPV:n
ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
saantelystandardeiksi, joissa tismennetiin
tiedot, jotka alullepanijan, jirjestdjén ja
erillisyhtion on annettava tdyttiikseen 1
kohdassa tarkoitetut velvoitteet.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten
saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistadn 10 pdiviind lokakuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentda tita
asetusta hyviksymalld téssd kohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.

Tarkistus 244
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 14 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

PE782.502v01-00
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Tarkistus

(13 a) korvataan 27 artiklan 6 kohta
seuraavasti:

6. ESMA laatii tiiviissé yhteistydssd EPV:n
ja EIOPAn kanssa luonnokset teknisiksi
saantelystandardeiksi, joilla muutetaan
komission delegoidun asetuksen (EU)
2020/1226 liitetti IV ja tismennetdiiin
tietoja, jotka alullepanijan, jirjestdjén ja
erillisyhtion on annettava, jos ne tarjoavat
luottosuojaa takauksena, joka tayttii 8
kohdan a a alakohdan vaatimukset.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten
sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan ... pdivind ...kuuta ... [12
kuukautta timdn asetuksen
voimaantulopdivistdl.

Siirretddn komissiolle valta tdydentda tita
asetusta hyviksymalld téssd kohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.

Or. en
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28 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Komission teksti

(14) Korvataan 28 artiklan 1 kohdan
ensimmidiisen alakohdan johdantokappale
seuraavasti:

Toimivaltainen viranomainen antaa

27 artiklan 2 kohdassa tarkoitetulle
kolmannelle osapuolelle toimiluvan
arvioida, tayttiavitko arvopaperistamiset
19-22 artiklassa, 23-26 artiklassa ja 26 a—
26 e artiklassa sdddetyt YLS-kriteerit, ja
valvoo sitd. Toimivaltainen viranomainen
saa myOntdd toimiluvan vain, jos seuraavat
edellytykset tayttyvit:

Tarkistus 245
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

(14) Muutetaan 28 artikla seuraavasti:

a) muutetaan 1 kohta seuraavasti:

i) korvataan ensimmdisen alakohdan
johdantokappale seuraavasti:

ESMA antaa 27 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulle kolmannelle osapuolelle
toimiluvan arvioida, tayttavitko
arvopaperistamiset 19-22 artiklassa, 23-26
artiklassa ja 26 a—26 e artiklassa sdddetyt
YLS-kriteerit, ja valvoo sitd. ESMA saa
myOntdd toimiluvan vain, jos seuraavat
edellytykset tayttyvét:

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 14 alakohta — a alakohta — ii alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
28 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Nykyinen teksti

Toimivaltaisen viranomaisen on
peruutettava toimilupa, jos se katsoo, ettéd
kolmas osapuoli ei olennaisilta osin
noudata ensimmadisté alakohtaa.

Tarkistus
ii) korvataan toinen alakohta
seuraavasti:

YESMA on peruutettava toimilupa, jos se
katsoo, ettd kolmas osapuoli ei olennaisilta
osin noudata ensimmadisti alakohtaa.”

Or. en

(2017/2402 — 28 artikla — 1 kohta — 2 alakohta)

Tarkistus 246
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Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 14 alakohta — b alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

28 artikla — 2 kohta

Nykyinen teksti Tarkistus
b) korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti ”2. Edelld olevan 1 kohdan mukaisesti
toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen toimiluvan saaneen kolmannen osapuolen
on ilmoitettava toimivaltaiselle on ilmoitettava ESMAlle viipymatta
viranomaiselleen viipymitti kyseisen kyseisen kohdan nojalla toimitettujen
kohdan nojalla toimitettujen tietojen tietojen olennaisista muutoksista tai muista
olennaisista muutoksista tai muista muutoksista, joiden voidaan kohtuudella
muutoksista, joiden voidaan kohtuudella katsoa vaikuttavan toimivaltaisen
katsoa vaikuttavan toimivaltaisen viranomaisen arviointiin.”

viranomaisen arviointiin.

Or. en
(Asetuksen (EU) 2017/2402 28 artiklan 2 kohta)
Tarkistus 247
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 14 alakohta — ¢ alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402
28 artikla — 3 kohta
Nykyinen teksti Tarkistus
c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Toimivaltainen viranomainen voi perii ”3. ESMA voi perid 1 kohdassa
1 kohdassa tarkoitetulta kolmannelta tarkoitetulta kolmannelta osapuolelta
osapuolelta kustannuksiin perustuvia kustannuksiin perustuvia maksuja
maksuja kattaakseen tarpeelliset menot, kattaakseen tarpeelliset menot, jotka
jotka liittyvit toimilupahakemusten liittyvit toimilupahakemusten arviointiin ja
arviointiin ja 1 kohdassa sdddettyjen 1 kohdassa sdéddettyjen edellytysten
edellytysten noudattamisen valvontaan. noudattamisen valvontaan.”

Or. en

(Asetuksen (EU) 2017/2402 28 artiklan 3 kohta)
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Tarkistus 248
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 14 alakohta — d alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
28 artikla — 4 kohta

Nykyinen teksti

4. ESMA laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tdismennetddn
tiedot, jotka kolmannen osapuolen
toimilupahakemuksessa on 1 kohdan
mubkaisesti toimitettava toimivaltaisille
viranomaisille.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten
sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistidin 18 pdivind heindkuuta 2018.

Siirretddn komissiolle valta tdydentda tita
asetusta hyviksymalld téssd kohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.

Tarkistus

d) korvataan 4 kohta seuraavasti:

»4. Jotta voidaan varmistaa timdn
artiklan yhdenmukainen soveltaminen,
ESMA laatii luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn
rekisterointihakemukseen tarvittavat
tiedot.

ESMA toimittaa kyseiset teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistidan [6 kuukauden kuluttua timdin
muutosasetuksen voimaantulopdiivistiij .

Siirretddn komissiolle valta tdydentda tita
asetusta hyviksymalld téssd kohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—

14 artiklan mukaisesti.”

Or. en

(Asetuksen (EU) N:o 2017/2402 28 artiklan 4 kohta.)

Tarkistus 249

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 14 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

28 a artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1336088FI.docx

153/187

Tarkistus

(14 a) Lisdtdiiin artikla seuraavasti:

28 a artikla
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Kolmannen maan vastaavuus YLS-
kriteerien kanssa

1. Siirretiiin komissiolle valta antaa 47
artiklan mukaisesti delegoituja séiddoksid
timdn asetuksen tiydentimiseksi
mddrittimdlld, etti kolmannen maan
oikeudelliset, valvonta- ja
tiytintoonpanojirjestelyt

a) vastaavat 19-22 artiklassa [muu kuin
ABCPJ, 23-26 artiklassa [ABCP] ja 26 b—
26 e artiklassa [synteettinen] sdddettyjii
vaatimuksia arvopaperistamisen
yksinkertaisesta, lipindkyviistdi ja
standardoidusta luonteesta; ja

b) varmistamalla, etti kyseisestii
kolmannesta maasta perdisin oleviin
arvopaperistamisiin sovelletaan jatkuvasti
tehokasta valvontaa ja tiytintéonpanoa.

2. Edelli olevan 1 kohdan soveltamiseksi
komissio tarkistaa, etti kolmannen maan
Jjérjestelyt ovat tiysin yhdenmukaisia
Baselin pankkivalvontakomitean ja
10SCOn julkaisemien ohjeiden ”Criteria
for identifying simple, transparent and
comparable securitisations” kanssa.
Vastaavuus todetaan sddntelykehyksen
olennaisten tulosten perusteella
riippumatta siiti, miti muotoja tai
millaisia malleja kyseisessd kolmannessa
maassa kdytetddn niiden julkistamiseen.

3. Sellainen kolmannesta maasta perdisin
oleva arvopaperistaminen, josta on tehty 1
kohdan mukainen vastaavuuspiidtos,
katsotaan tissd asetuksessa ja asetuksessa
(EU) N:o 575/2013 [vakavaraisuusasetus]
YLS-arvopaperistamiseksi edellyttien
seuraavaa:

a) kyseisen kolmannen maan alullepanija,
Jjérjestdjd tai erillisyhtié on saanut 28
artiklan mukaisesti toimiluvan saaneelta
tarkastavalta kolmannelta osapuolelta
todennuksen, jossa vahvistetaan
vastaavien kolmannen maan standardien
noudattaminen; tai

b) lainkiyttéalueilla, joilla ei ole erityistii
YLS- tai STC-mdiritelmdid, tarkastava
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kolmas osapuoli todentaa, etti liiketoimi
tiyttid oleelliselta osin Basel/IOSCO STC
-kriteerit.

Or. en

Perustelu

Muodollisen vastaavuusjdrjestelmdn luominen EU:n YLS-kehyksen ja Basel-IOSCO STC -
standardin vilille on teknisesti perusteltua, koska molemmat perustuvat tiiviisti
vhdenmukaistettuihin riskiperusteisiin kriteereihin, julkistamisvaatimuksiin ja rakenteellisiin
suojatoimiin. Vastaavuuden tunnustaminen vihentdisi sddntelyerojen hyviksikdyttod ja
pddllekkdistd sddntelyd, parantaisi valvonnan yhdenmukaisuutta ja edistdisi rajat ylittavid
arvopaperistamismarkkinoita ja tukisi siten markkinoiden likviditeettid, pddoman
kohdentamisen tehokkuutta ja EU:n pddomamarkkinoiden yhdentymistavoitteita.

Tarkistus 250
Tomas$ Kubin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 15 alakohta — -a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
29 artikla — 3 kohta

Nykyinen teksti

3. Jos alullepanijat, alkuperidiset
luotonantajat ja erillisyhtiot ovat
direktiivien 2003/41/EY, 2009/138/EY,
2009/65/EY, 2011/61/EU ja 2013/36/EU
sekd asetuksen (EU) N:o 1024/2013
mukaisia valvottuja yhteisdjd, kyseisten
sdadosten mukaisesti nimettyjen
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten, mukaan lukien EKP sille
asetuksessa (EU) N:o 1024/2013
annettujen erityistehtdvien osalta, on
valvottava, ettd timén asetuksen 6, 7, 8 ja 9
artiklassa sdddettyjd velvoitteita
noudatetaan.

Tarkistus 251

AM\1336088FI.docx

155/187

Tarkistus

-a) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Jos alullepanijat, alkuperiiset
luotonantajat, hallinnoijat ja erillisyhtiot
ovat direktiivien 2003/41/EY,
2009/138/EY, 2009/65/EY, 2011/61/EU ja
2013/36/EU seké asetuksen (EU) N:o
1024/2013 mukaisia valvottuja yhteisdja,
kyseisten sddddsten mukaisesti nimettyjen
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten, mukaan lukien Euroopan
keskuspankin sille asetuksessa (EU) N:o
1024/2013 annettujen erityistehtidvien
osalta, on valvottava, ettd timan asetuksen
6, 7, 8 ja 9 artiklassa sdddettyjd velvoitteita
noudatetaan.”

Or. en
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Tomas§ Kubin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 15 alakohta — -a b alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
29 artikla — 4 kohta

Nykyinen teksti

4. Jos kyse on unioniin sijoittautuneista
alullepanijoista, alkuperdisistd
luotonantajista ja erillisyhtioista, jotka
eivit kuulu 3 kohdassa tarkoitettujen
unionin sdadosten soveltamisalaan,
jasenvaltioiden on nimettdvi yksi tai
useampi toimivaltainen viranomainen, joka
valvoo 6, 7, 8 ja 9 artiklassa sdddettyjen
velvoitteiden noudattamista.
Jasenvaltioiden on ilmoitettava tdmén
kohdan mukaisesta toimivaltaisten
viranomaisten nimeémisestd komissiolle ja
ESMAlle 1 pdivdan tammikuuta 2019
mennessé. Tatd velvoitetta ei sovelleta
yhteisoihin, jotka ainoastaan myyvit
vastuita ABCP-ohjelman tai muun
arvopaperistamisliiketoimen tai -jarjestelyn
mukaisesti ja jotka eivit aktiivisesti
alullepane vastuita pddasiallisena
tarkoituksenaan niiden sddnnollinen
arvopaperistaminen.

Tarkistus 252
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 15 alakohta — a alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
29 artikla — 4 a kohta

Komission teksti

a) Lisiitiidn 4 a kohta seuraavasti:

PE782.502v01-00

156/187

Tarkistus

-a b) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Jos kyse on unioniin sijoittautuneista
alullepanijoista, alkuperiisistd
luotonantajista, hallinnoijista ja
erillisyhtidistd, jotka eivit kuulu 3
kohdassa tarkoitettujen unionin sddddsten
soveltamisalaan, jisenvaltioiden on
nimettiva yksi tai useampi toimivaltainen
viranomainen, joka valvoo 6, 7, 8 ja 9
artiklassa sdddettyjen velvoitteiden
noudattamista. Jisenvaltioiden on
ilmoitettava tdimén kohdan mukaisesta
toimivaltaisten viranomaisten
nimedmisestd komissiolle ja ESMAlle 1
pdivadn tammikuuta 2019 mennessé. Tété
velvoitetta ei sovelleta yhteisoihin, jotka
ainoastaan myyvét vastuita ABCP-
ohjelman tai muun
arvopaperistamisliiketoimen tai -jdrjestelyn
mukaisesti ja jotka eivit aktiivisesti
alullepane vastuita padasiallisena
tarkoituksenaan niiden sddnnéllinen
arvopaperistaminen.”

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.
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4 a. Alullepanijoiden, jirjestijien ja
erillisyhtioiden valvonnasta direktiivin
2013/36/EU mukaisesti vastaavien
toimivaltaisten viranomaisten, myos
EKP:n sille asetuksessa (EU) N:o
1024/2013 annettujen erityistehtivien
osalta, on valvottava, etti alullepanijat,
Jjarjestdjiit ja erillisyhtiot noudattavat
timdn asetuksen 18-27 artiklassa
sdddettyja velvoitteita.”;

Tarkistus 253
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 15 alakohta — a alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

29 artikla — 4 a kohta

Komission teksti

a) Lisditidn 4 a kohta seuraavasti: Poistetaan.

”4 a. Alullepanijoiden, jirjestdijien ja
erillisyhtioiden valvonnasta direktiivin
2013/36/EU mukaisesti vastaavien
toimivaltaisten viranomaisten, myos
EKP:n sille asetuksessa (EU) N:o
1024/2013 annettujen erityistehtivien
osalta, on valvottava, etti alullepanijat,
Jjérjestdjit ja erillisyhtiot noudattavat
timdn asetuksen 18-27 artiklassa
sdddettyja velvoitteita.”;

Tarkistus 254
Martine Kemp

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 15 alakohta — a alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

29 artikla — 4 a kohta

AM\1336088FI.docx 157/187

Or. en

Tarkistus

Or. en
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Komission teksti

4 a.  Alullepanijoiden, jirjestdijien ja
erillisyhtioiden valvonnasta direktiivin
2013/36/EU mukaisesti vastaavien
toimivaltaisten viranomaisten, myos
EKP:n sille asetuksessa (EU) N:o
1024/2013 annettujen erityistehtivien
osalta, on valvottava, etti alullepanijat,
Jjérjestdjit ja erillisyhtiot noudattavat
timdn asetuksen 18-27 artiklassa
sdddettyja velvoitteita.

Tarkistus 255

Tarkistus

Poistetaan.

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 15 alakohta — a alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
29 artikla — 4 a kohta

Komission teksti

a) Lisiitiidn 4 a kohta seuraavasti:

4 a. Alullepanijoiden, jiirjestijien ja
erillisyhtioiden valvonnasta direktiivin
2013/36/EU mukaisesti vastaavien
toimivaltaisten viranomaisten, myos
EKP:n sille asetuksessa (EU) N:o
1024/2013 annettujen erityistehtivien
osalta, on valvottava, etti alullepanijat,
Jjarjestdjiit ja erillisyhtiot noudattavat
timdn asetuksen 18-27 artiklassa
sdddettyja velvoitteita.”;

Tarkistus 256

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernindez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 15 alakohta — a a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402

PE782.502v01-00

158/187

Or. fr
Tarkistus
Poistetaan.
Or. en
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29 artikla — 4 a a kohta (uusi)
Komission teksti Tarkistus

aa) lisitiin kohta seuraavasti:

»4 a a) ESMA vastaa siitd, ettd
alullepanijat, jirjestdjiit ja erillisyhtiot
noudattavat YLS-kriteerejii ja 18-27
artiklassa sdddettyji YLS-
ilmoitusvaatimuksia. Tdssd tarkoituksessa
ESMAlle annetaan valtuudet kdayttiid
valvonta-, tutkinta- ja
tiytintoonpanovaltuuksia, esimerkiksi
valtuudet pyytdii tietoja, suorittaa
tarkastuksia paikan pdilld, suorittaa
tutkimuksia ja mdidrdtd hallinnollisia
seuraamuksia ja sakkoja. Ndiitd
valtuuksia kdytetdiin asetuksen (EU) N:o
10607200 asiaa koskevien sdinnosten ja
erityisesti sen 23 b—23 e artiklan ja 36 b
artiklan sekd timdn asetuksen 32 ja 33
artiklan mukaisesti, joita olisi sovellettava
soveltuvin osin.”

Or. en

Tarkistus 257
Martine Kemp

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 15 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

29 artikla — 5 kohta — ensimmaéinen virke

Komission teksti Tarkistus

b) korvataan 5 kohdan ensimmdinen Poistetaan.
virke seuraavasti:

”Muiden kuin 4 a kohdassa tarkoitettujen
toimivaltaisten viranomaisten valvomien
Yhteisdjen osalta jiasenvaltioiden on
nimettivi yksi tai useampi toimivaltainen
viranomainen valvomaan, ettii
alullepanijat, jirjestdijiit ja erillisyhtiot
noudattavat 18-27 artiklaa ja ettii
kolmannet osapuolet noudattavat 28
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artiklaa.”.

Tarkistus 258
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 15 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

29 artikla — 5 kohta — ensimmaéinen virke

Komission teksti

b) korvataan 5 kohdan ensimmidiinen
virke seuraavasti:

”Muiden kuin 4 a kohdassa tarkoitettujen
toimivaltaisten viranomaisten valvomien
yhteisojen osalta jisenvaltioiden on
nimettivi yksi tai useampi toimivaltainen
viranomainen valvomaan, etti
alullepanijat, jirjestdijiit ja erillisyhtiot
noudattavat 18-27 artiklaa ja ettii
kolmannet osapuolet noudattavat 28
artiklaa.”.

Tarkistus 259
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 15 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

29 artikla — 5 kohta

Komission teksti

b) korvataan 5 kohdan ensimmdiinen
virke seuraavasti:

Muiden kuin 4 a kohdassa tarkoitettujen
toimivaltaisten viranomaisten valvomien
yhteisojen osalta jisenvaltioiden on
nimettivi yksi tai useampi toimivaltainen

Or. fr
Tarkistus
Poistetaan.
Or. en
Tarkistus
b) korvataan 5 kohta seuraavasti:

ESMA vastaa sen valvomisesta, ettia
alullepanijat, jarjestdjit ja erillisyhtiot
noudattavat YLS-kriteerejii ja 18-27
artiklassa asetettuja YLS-
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viranomainen valvomaan, etti
alullepanijat, jarjestdjit ja erillisyhtiot
noudattavat 1827 artiklaa ja etti
kolmannet osapuolet noudattavat 28
artiklaa.

Tarkistus 260
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 16 alakohta — a alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

30 artikla — 1 a kohta

Komission teksti

a) Lisiitiidn 1 a kohta seuraavasti:

?1 a. Toimivaltaisen viranomaisen on
valvottava, etti alullepanijat, jirjestdjiit,
erillisyhtiot ja alkuperdiset luotonantajat
noudattavat titi asetusta 29 artiklan
mukaisesti.”;

Tarkistus 261

ilmoitusvaatimuksia ja ettd kolmannet
osapuolet noudattavat 28 artiklaa. Tédssd
tarkoituksessa ESMAlle siirretiin
valtuudet kdyttid valvonta-, tutkimus- ja
tiytintoonpanovaltuuksia. Niitdi
valtuuksia kdytetiiin asetuksen (EU) N:o
1060/2009 asiaa koskevien séiiinndsten ja
erityisesti sen 23 b—23 e artiklan ja 36 b
artiklan sekd timdin asetuksen 32 ja 33
artiklan mukaisesti, joita on sovellettava
soveltuvin osin.

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 16 alakohta — a a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
30 artikla — 2 kohta — b, ¢ ja e alakohta

Komission teksti

AM\1336088FI.docx

161/187

Tarkistus

aa) poistetaan 2 kohdan b, c ja e
alakohta;
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Or. en

Tarkistus 262
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 16 alakohta — a a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

30 artikla — 2 kohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus

aa) poistetaan 2 kohdan b alakohta;

Or. en

(Asetus (EU) 2017/2402, 30 artiklan 2 kohta b alakohta)

Tarkistus 263
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 16 alakohta — a b alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

30 artikla — 2 kohta — ¢ alakohta

Komission teksti Tarkistus

ab) poistetaan 2 kohdan c alakohta.

Or. en

Tarkistus 264
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 16 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

30 a artikla

Komission teksti Tarkistus
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Tarkistus 265
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 16 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

30 a artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1336088FI.docx

163/187

(16 a) Lisitidn artikla seuraavasti:

”30 a artikla

1. ESMA perii timdn asetuksen 16
artiklan mukaisia maksuja kattaakseen
kokonaan tarvittavat menonsa, jotka
liittyviit 29 artiklan 5 kohdan mukaiseen
alullepanijoiden, jirjestdijien ja
erillisyhtioiden valvontaan timdn
asetuksen 18-27 artiklan mukaisesti.
Maksujen olisi vastattava ESMAlle
aiheutuvia valvontakustannuksia, niiden
olisi oltava oikeasuhteisia yhteison
liikevaihtoon néhden ja suhteessa
kaikkien tillaisten yhteisojen
kokonaisliikevaihtoon kyseiselli kaudella.

2. Siirretidn komissiolle valta antaa 47
artiklan mukaisesti delegoitu sdiddos, jolla
se tdiydentiid titi asetusta mddrittelemdillii
tarkemmin maksujen tyypin, maksujen
perimisen perusteet, maksujen mddrdn ja
maksutavan.”

Or. en

Tarkistus

(16 a) Lisdtddn artikla seuraavasti:
30 a artikla
Valvontamaksut

1. ESMA perii timdin asetuksen 16
artiklan mukaisia maksuja kattaakseen
kokonaan tarvittavat menonsa, jotka
liittyviit 29 artiklan 5 kohdan mukaiseen
alullepanijoiden, jirjestdijien ja
erillisyhtioiden valvontaan timdn
asetuksen 18-27 artiklan mukaisesti sekd
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Tarkistus 266

tarkastavan kolmannen osapuolen
valvontaan 28 artiklan mukaisesti.
Mabksujen olisi vastattava ESMAlle
aiheutuvia valvontakustannuksia, niiden
olisi oltava oikeasuhteisia yhteison
litkevaihtoon nihden ja suhteessa
kaikkien tillaisten yhteisdjen
kokonaisliikevaihtoon kyseiselli kaudella.

2. Siirretiiin komissiolle valta antaa 47
artiklan mukaisesti delegoitu sdiddos, jolla
se tdydentiid titi asetusta mddrittelemdllii
tarkemmin maksujen tyypin, maksujen
perimisen perusteet, maksujen mddrdn ja
maksutavan.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 17 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

32 artikla — 1 kohta

Komission teksti

(17) Lisdtdidn 32 artiklan 1 kohdan
ensimmdiseen alakohtaan i alakohta
seuraavasti:

”i) muu institutionaalinen sijoittaja kuin
alullepanija, jirjestdiji tai alkuperdiinen
luotonantaja ei ole noudattanut 5
artiklassa sdddettyji vaatimuksia.”.

PE782.502v01-00

Tarkistus

(17)  Korvataan 32 artiklan 1 kohta
seuraavasti:

”1. Sanotun rajoittamatta jisenvaltioiden
oikeutta mddriiti rikosoikeudellisia
seuraamuksia toimivaltaiset viranomaiset
mddrddvdt alullepanijalle, jirjestidjiille,
alkuperdiselle lainanantajalle,
erillisyhtiolle tai 7 artiklan 2 kohdan
mukaisesti nimetylle yhteisélle
laiminlyonnin tai tahallisen rikkomisen
tapauksessa hallinnollisia seuraamuksia
sekii korjaavia toimenpiteitd, joita
sovelletaan ainakin tilanteissa, joissa

a) alullepanija, jirjestdijd tai alkuperdiinen
luotonantaja ei ole noudattanut 6
artiklassa sdiddettyji vaatimuksia;

b) alullepanija, jirjestdijii tai erillisyhtio ei
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ole noudattanut 7 artiklassa sdddettyjii
vaatimuksia;

¢) alullepanija, jiirjestdji tai alkuperdinen
luotonantaja ei ole noudattanut 9
artiklassa sdddettyji kriteereji;

d) alullepanija, jirjestdiji tai erillisyhtio ei
ole noudattanut 18 artiklassa sdddettyjii
vaatimuksia;

e) arvopaperistaminen on suunniteltu
YLS-arvopaperistamiseksi ja kyseisen
arvopaperistamisen alullepanija,
Jérjestdjd tai erillisyhtio ei ole
noudattanut 19-22 artiklassa tai 23-26
artiklassa sdiddettyji vaatimuksia;

) alullepanija tai jirjestdji tekee 27
artiklan 1 kohdan mukaisen
harhaanjohtavan ilmoituksen;

2) alullepanija tai jirjestdjii ei ole
noudattanut 27 artiklan 4 kohdassa
sdddettyji vaatimuksia; tai

h) edelli 28 artiklan nojalla toimiluvan
saanut kolmas osapuoli ei ole ilmoittanut
28 artiklan 1 kohdan mukaisesti
toimitettujen tietojen olennaisista
muutoksista tai muista muutoksista,
joiden voidaan kohtuudella katsoa
vaikuttavan toimivaltaisen viranomaisen
arviointiin.

Jisenvaltioiden on myds varmistettava,
etti hallinnolliset seuraamukset ja/tai
korjaavat toimenpiteet pannaan
tosiasiallisesti tiytintoon.

Seuraamusten ja toimenpiteiden on oltava
tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

Jisenvaltioiden on hallinnollisia
seuraamuksia koskevia sédntojd
vahvistaessaan otettava huomioon
alakohtaisen lainsdddinnon mukaisesti
kdyttoon otetut seuraamukset ja
lisdpddomavaatimukset, jotta viiltetidin
pidllekkiisyydet seuraamusjirjestelmdssdi
samasta rikkomisesta.”

Or. en
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Tarkistus 267
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 17 alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

32 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — i alakohta

Komission teksti

(17) Lisdtddn 32 artiklan 1 kohdan
ensimmdiseen alakohtaan i alakohta
seuraavasti:

”i) muu institutionaalinen sijoittaja kuin
alullepanija, jirjestdjii tai alkuperdiinen
luotonantaja ei ole noudattanut 5
artiklassa sdiddettyji vaatimuksia.”.

Tarkistus 268
Lidia Pereira

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 17 alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

32 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — 1 alakohta

Komission teksti

(17) Lisdtddn 32 artiklan 1 kohdan
ensimmdiseen alakohtaan i alakohta
seuraavasti:

”i) muu institutionaalinen sijoittaja kuin
alullepanija, jirjestdiji tai alkuperdiinen
luotonantaja ei ole noudattanut 5
artiklassa sdddettyji vaatimuksia.”.

Tarkistus 269

Poistetaan.

Poistetaan.

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher, Anouk Van Brug

PE782.502v01-00 166/187

Tarkistus
Or. en

Tarkistus
Or. en
AM\1336088FI.docx



Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 17 alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

32 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — 1 alakohta

Komission teksti

(17)  Lisdtdin 32 artiklan 1 kohdan
ensimmdiseen alakohtaan i alakohta
seuraavasti:

”i) muu institutionaalinen sijoittaja kuin
alullepanija, jirjestdiji tai alkuperdiinen
luotonantaja ei ole noudattanut 5
artiklassa sdddettyji vaatimuksia.”.

Tarkistus 270
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 17 alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

32 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — i alakohta

Komission teksti

(17) Lisdtddn 32 artiklan 1 kohdan
ensimmdiseen alakohtaan i alakohta
seuraavasti:

”i) muu institutionaalinen sijoittaja kuin
alullepanija, jirjestdjii tai alkuperdiinen
luotonantaja ei ole noudattanut 5
artiklassa sdiddettyji vaatimuksia.”.

Tarkistus 271
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 17 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

Poistetaan.

Poistetaan.

AM\1336088FI.docx 167/187

Tarkistus

Or. en

Tarkistus

Or. en

PE782.502v01-00
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32 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — 1 alakohta
Komission teksti

(17)  Lisdtddin 32 artiklan 1 kohdan
ensimmdiseen alakohtaan i alakohta
seuraavasti:

i) muu institutionaalinen sijoittaja
kuin alullepanija, jirjestdiji tai
alkuperdinen luotonantaja ei ole
noudattanut 5 artiklassa sdddettyjii
vaatimuksia.”.

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Perustelu

Jdrjestelmdn ndkokulmasta institutionaalisiin sijoittajiin kohdistuu jo kattavasti valvontaa ja
taytintéonpanoa alakohtaisen lainsddddnnon, erityisesti vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia koskevan direktiivin ja yhteissijoitusyrityksid koskevan direktiivin, kautta. Ndissd
kehyksissd vahvistetaan yksityiskohtaiset vaatimukset, jotka koskevat riskienhallintaa,
hallinnointia ja asianmukaista huolellisuutta, myos arvopaperistamisen vastuiden osalta, ja
niitd valvotaan erityisten valvontamekanismien avulla.

Tarkistus 272
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 17 alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

32 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — i alakohta

Komission teksti

(17) Lisdtidn 32 artiklan 1 kohdan
ensimmdiseen alakohtaan i alakohta
seuraavasti:

i) muu institutionaalinen sijoittaja
kuin alullepanija, jirjestdijii tai
alkuperdinen luotonantaja ei ole
noudattanut 5 artiklassa sdddettyjii
vaatimuksia.”.

PE782.502v01-00

168/187

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

AM\1336088FI.docx



Tarkistus 273
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 17 alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

1 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — 1 alakohta

Komission teksti

(17)  Lisdtidin 32 artiklan 1 kohdan
ensimmdiseen alakohtaan i alakohta
seuraavasti:

i) muu institutionaalinen sijoittaja
kuin alullepanija, jirjestdiji tai
alkuperdinen luotonantaja ei ole
noudattanut 5 artiklassa sdddettyjii
vaatimuksia.”.

Tarkistus

Poistetaan.

(Vastaava muutos tehdddn kaikkialle
tekstiin. Jos tarkistus hyviksytddn, koko
tekstiin on tehtdvd teknisid muutoksia.)

Or. en

(Ks. 1 artikla — Asetuksen (EU) 2017/2402 muuttaminen — 1 kohta — 17 alakohta)
Perustelu

Emme kannata komission ehdotusta muuttaa arvopaperistamista koskevan asetuksen

32 artiklan 1 kohtaa, joka koskee muun muassa tilanteita, joissa institutionaaliset sijoittajat
eivdt noudata asianmukaista huolellisuutta koskevia vaatimuksia, jolloin jdsenvaltiot voivat
soveltaa hallinnollisia seuraamuksia. Niiden kdyttoonotto vihentdisi entisestddn Euroopan
houkuttelevuutta sijoittajien ndkékulmasta.

Tarkistus 274
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 17 alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

32 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — i alakohta

Komission teksti Tarkistus
(17)  Lisdtddn 32 artiklan 1 kohdan Poistetaan.
ensimmdiseen alakohtaan i alakohta
AM\1336088FI.docx 169/187 PE782.502v01-00
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seuraavasti:

i) muu institutionaalinen sijoittaja
kuin alullepanija, jirjestdiji tai
alkuperdinen luotonantaja ei ole
noudattanut 5 artiklassa sdddettyjii
vaatimuksia.”.

Tarkistus 275
Tomas$ Kubin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 17 alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

32 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — 1 alakohta

Komission teksti

(17)  Lisdtddiin 32 artiklan 1 kohdan
ensimmdiseen alakohtaan i alakohta
seuraavasti:

i) muu institutionaalinen sijoittaja
kuin alullepanija, jirjestdji tai
alkuperdinen luotonantaja ei ole
noudattanut 5 artiklassa sdddettyjii
vaatimuksia.”.

Tarkistus 276

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 17 alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

32 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — 1 alakohta

Komission teksti
1) muu institutionaalinen sijoittaja
kuin alullepanija, jirjestdja tai alkuperdinen

luotonantaja ei ole noudattanut 5 artiklassa
saddettyjd vaatimuksia.”.

PE782.502v01-00

170/187

Or. en
Tarkistus
Poistetaan.
Or. en
Tarkistus
1) muu institutionaalinen sijoittaja tai

5 artiklan 5 kohdan mukainen valtuutettu
tehtiviin saanut osapuoli kuin
alullepanija, jarjestdja tai alkuperdinen

AM\1336088FI.docx



Tarkistus 277
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 17 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

32 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — d-h alakohta

Komission teksti

Tarkistus 278
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 17 b alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

32 artikla — 2 kohta — d ja g alakohta

Komission teksti

Tarkistus 279
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 18 alakohta — b alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

36 artikla — 3 kohta

luotonantaja ei ole noudattanut 5 artiklassa
sdddettyjd vaatimuksia.

Or. en

Tarkistus
(17 a) Kumotaan 32 artiklan 1 kohdan

ensimmdiisen alakohdan d, e, f, g ja h
alakohta.

Or. en

Tarkistus

(17 b) Kumotaan 32 artiklan 2 kohdan d
ja g alakohta.

Or. en

AM\1336088FI.docx 171/187 PE782.502v01-00
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Komission teksti

b) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean yhteyteen perustetaan
erityinen arvopaperistamiskomitea, jossa
toimivaltaiset viranomaiset tekevit tiivisti
yhteistyoti suorittaakseen 30-34
artiklassa sdiddetyt tehtivinsi.
Arvopaperistamiskomiteaa johtaa EPV
yhteistyossi ESMAn ja EIOPAn kanssa.
EPV:n on annettava sihteeristé pysyvdsti
arvopaperistamiskomitean kdyttoon ja
toimittava sen varapuheenjohtajana.
Arvopaperistamiskomitea edistiiii
valvonnan lihentymistd yhteisten
valvontakdytintdjen varmistamiseksi.
Arvopaperistamiskomitean jisenten on
EPV:n ohjeistuksella koordinoitava
tiiviisti valvontatoimiaan havaitakseen ja
korjatakseen timdn asetuksen rikkomiset,
kehittiiikseen ja edistiikseen parhaita
kdytintoji, helpottaakseen yhteistyoti,
parantaakseen lain soveltamisen
johdonmukaisuutta ja antaakseen toisia
oikeudenkiyttéalueita koskevia
arviointeja erimielisyystilanteissa.
Arvopaperistamiskomitean on seurattava
sidnndollisesti markkinoiden tilaa ja
timan asetuksen soveltamista.”;

Poistetaan.

Perustelu

Valvonta on joissakin jdsenvaltioissa parempaa kuin toisissa. Heikommin valvontaa

Tarkistus

Or. en

suorittavia olisi kannustettava parempaan toimintaan sen sijaan, ettd tehokkaasti valvontaa
suorittavia rankaistaisiin poistamalla heiddn toimivaltansa muiden valvontaviranomaisten

ongelmien vuoksi. Koska arvopaperistaminen on keskittynyt vain muutamiin jdsenvaltioihin,
valvonnan lihentdminen Euroopan tasolla on suhteetonta.

Tarkistus 280

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 18 alakohta — b alakohta

PE782.502v01-00

172/187
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Asetus (EU) 2017/2402
36 artikla — 3 kohta

Komission teksti

”Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean yhteyteen perustetaan
erityinen arvopaperistamiskomitea, jossa
toimivaltaiset viranomaiset tekevit tiivistad
yhteistyotd suorittaakseen 3034 artiklassa
sdddetyt tehtdvansa.
Arvopaperistamiskomiteaa johtaa EPV
yhteistydssd ESMAn ja EIOPAn kanssa.
EPV:n on annettava sihteeristd pysyvésti
arvopaperistamiskomitean kayttoon ja
toimittava sen varapuheenjohtajana.
Arvopaperistamiskomitea edistdd
valvonnan ldhentymistd yhteisten
valvontakdytidntdjen varmistamiseksi.
Arvopaperistamiskomitean jasenten on
EPV:n ohjeistuksella koordinoitava tiiviisti
valvontatoimiaan havaitakseen ja
korjatakseen tdmén asetuksen rikkomiset,
kehittadkseen ja edistddkseen parhaita
kaytiantojd, helpottaakseen yhteistyota,
parantaakseen lain soveltamisen
johdonmukaisuutta ja antaakseen toisia
oikeudenkéyttdalueita koskevia arviointeja
erimielisyystilanteissa.
Arvopaperistamiskomitean on seurattava
saannollisesti markkinoiden tilaa ja timén
asetuksen soveltamista.”;

Tarkistus 281
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 18 alakohta — ¢ alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
36 artikla — 3 b kohta

Komission teksti

3b. Sen jilkeen, kun toimivaltaisille

AM\1336088FI.docx

173/187

Tarkistus

”Euroopan valvontaviranomaisten
yhteiskomitean yhteyteen perustetaan
erityinen arvopaperistamiskomitea, jossa
toimivaltaiset viranomaiset tekevit tiivistad
yhteistyotd suorittaakseen 3034 artiklassa
sdddetyt tehtdvénsa.
Arvopaperistamiskomiteaa johtaa EPV
yhteistydssé ESMAn, EIOPAn ja EJRK:n
kanssa. EPV:n on annettava sihteeristo
pysyvisti arvopaperistamiskomitean
kdyttoon ja toimittava sen
varapuheenjohtajana.
Arvopaperistamiskomitea edistda
valvonnan ldhentymistd yhteisten
valvontakdytintdjen varmistamiseksi.
Arvopaperistamiskomitean jasenten on
EPV:n ohjeistuksella koordinoitava tiiviisti
valvontatoimiaan havaitakseen ja
korjatakseen tdmén asetuksen rikkomiset,
kehittddkseen ja edistddkseen parhaita
kéytantdjd, helpottaakseen yhteistyota,
parantaakseen lain soveltamisen
johdonmukaisuutta ja antaakseen toisia
oikeudenkdyttoalueita koskevia arviointeja
erimielisyystilanteissa.
Arvopaperistamiskomitean on seurattava
sadnnollisesti markkinoiden tilaa ja timén
asetuksen soveltamista.”;

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.
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viranomaisille on ilmoitettu 7 artiklan 1
kohdan mukaisesti, litketoimen
myyjdosapuolten on nimitettivd johtava
valvoja, jotta toimia voidaan koordinoida
Jja vilttid timdn asetuksen soveltamiserot
litketoimissa, joihin liittyy useamman
kuin yhden jisenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten vastuualueeseen kuuluvia
myyjdosapuolia. Toimivaltainen
viranomainen voi siirtid joidenkin tai
kaikkien tiissd asetuksessa tarkoitettujen
tehtivien hoitamisen ja valtuudet
johtavalle valvojalle. Jos myyjidosapuolten
toimivaltaiset viranomaiset eiviit pdiise
sopimukseen johtavan valvojan
nimittimisestd, 3 kohdan mukaisesti
perustetun arvopaperistamiskomitean on
nimitettivdi johtava valvoja.”;

Tarkistus 282

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 18 alakohta — ¢ a alakohta (uusi)

Asetus (EU) 2017/2402
36 artikla — 4 kohta

Nykyinen teksti

4. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo,
ettd yhti tai useampaa 6—27 artiklan
vaatimusta on rikottu, tai silld on syyti
epdilld rikkomista, sen on ilmoitettava
havainnoistaan riittdvén yksityiskohtaisesti
rikkomisesta epdillyn yhteison tai
rikkomisesta epdiltyjen yhteisdjen
toimivaltaiselle viranomaiselle. Kyseisten
toimivaltaisten viranomaisten on
koordinoitava tiiviisti valvontaansa
péétosten johdonmukaisuuden
varmistamiseksi.

PE782.502v01-00

174/187

Tarkistus

ca) korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Jos toimivaltainen viranomainen
katsoo, ettd yhtd tai useampaa 6—9 artiklan
vaatimusta on rikottu, tai silld on syyti
epdilld rikkomista, sen on ilmoitettava
havainnoistaan riittdvén yksityiskohtaisesti
rikkomisesta epdillyn yhteison tai
rikkomisesta epdiltyjen yhteisdjen
toimivaltaiselle viranomaiselle. Kyseisten
toimivaltaisten viranomaisten on
koordinoitava tiiviisti valvontaansa
péétosten johdonmukaisuuden
varmistamiseksi. ESMA ilmoittaa
asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle ilman aiheetonta

AM\1336088FI.docx



Tarkistus 283
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 18 alakohta — ¢ a alakohta

Asetus (EU) 2017/2402
36 artikla — 4 kohta

Nykyinen teksti

4. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo,
ettd yhti tai useampaa 6-27 artiklan
vaatimusta on rikottu, tai silld on syyti
epdilld rikkomista, sen on ilmoitettava
havainnoistaan riittdvén yksityiskohtaisesti
rikkomisesta epdillyn yhteison tai
rikkomisesta epdiltyjen yhteisdjen
toimivaltaiselle viranomaiselle. Kyseisten
toimivaltaisten viranomaisten on
koordinoitava tiiviisti valvontaansa
péétosten johdonmukaisuuden
varmistamiseksi.

Tarkistus 284

viivytystd, jos se katsoo, ettd yhti tai
useampaa timdn asetuksen 19-27
artiklassa sdddetyisti vaatimuksista on
rikottu.”

Or. en

(uusi)

Tarkistus

ca) korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo,
ettd yhti tai useampaa 6-—9 artiklan
vaatimusta on rikottu, tai silld on syyti
epdilld rikkomista, sen on ilmoitettava
havainnoistaan riittdvén yksityiskohtaisesti
rikkomisesta epdillyn yhteison tai
rikkomisesta epdiltyjen yhteisdjen
toimivaltaiselle viranomaiselle. Kyseisten
toimivaltaisten viranomaisten on
koordinoitava tiiviisti valvontaansa
péétosten johdonmukaisuuden
varmistamiseksi.

ESMA ilmoittaa asianomaiselle
toimivaltaiselle viranomaiselle ilman
aiheetonta viivytystd, jos se katsoo, etti
yhtdi tai useampaa timdn asetuksen 19-27
artiklassa sdiddetyisti vaatimuksista on
rikottu.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 18 alakohta — d alakohta

AM\1336088FI.docx 175/187 PE782.502v01-00
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Asetus (EU) 2017/2402
36 artikla — 6 kohta — 1 ja 2 alakohta

Komission teksti

d) korvataan 6 kohdan ensimmdinen Poistetaan.

ja toinen alakohta seuraavasti:

¥Saatuaan 4 kohdassa tarkoitetut tiedot
rikkomisesta epiiillyn yhteison
toimivaltaisen viranomaisen on
toteutettava tarvittavat toimet 15
tyopdiviin kuluessa puuttuakseen
havaittuun rikkomiseen ja ilmoitettava
asiasta muille asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille, erityisesti
alullepanijan, jirjestdjin ja erillisyhtion
toimivaltaisille viranomaisille seki
arvopaperistamisposition haltijan, jos se
on tiedossa, toimivaltaisille
viranomaisille. Jos toimivaltainen
viranomainen on eri mieltd toisen
toimivaltaisen viranomaisen kanssa
timdn toimintaan tai toimimatta
Jjattimiseen liittyvisti menettelystdi tai
toiminnan tai toimimatta jiittiimisen
sisdllostd, sen tai kyseisen toisen
toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava erimielisyydestdiiin kaikille
muille asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille ilman aiheetonta
viivistystd. Jos titi erimielisyyttd ei ole
ratkaistu kolmen kuukauden kuluessa
siitd pdivistd, jona kaikille asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille on
ilmoitettu asiasta, asia siirretiin EPV:n
ratkaistavaksi asetuksen (EU) N:o
1093/2010 19 artiklan ja tapauksen
mukaan 20 artiklan mukaisesti.
Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19
artiklan 2 kohdassa tarkoitettu
sovitteluaika on yksi kuukausi.

Jos asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset eiviit ole piidsseet
sopimukseen ensimmdisessii alakohdassa
tarkoitetussa sovitteluvaiheessa, EPV
tekee asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19
artiklan 3 kohdassa tarkoitetun pdiitoksen
yhden kuukauden kuluessa. Tissd

PE782.502v01-00 176/187

Tarkistus
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artiklassa sdddetyn menettelyn aikana
ESMAn timdin asetuksen 27 artiklan
mukaisesti yllipitimdssi luettelossa oleva
arvopaperistaminen on edelleen
katsottava YLS-arvopaperistamiseksi
timdn asetuksen 4 luvun mukaisesti ja se
on pidettiivi kyseisessd luettelossa.”;

Tarkistus 285
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 18 alakohta — d alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

36 artikla — 6 kohta — 1 ja 2 alakohta

Komission teksti

d) korvataan 6 kohdan ensimmdinen Poistetaan.

ja toinen alakohta seuraavasti:

YSaatuaan 4 kohdassa tarkoitetut tiedot
rikkomisesta epiiillyn yhteison
toimivaltaisen viranomaisen on
toteutettava tarvittavat toimet 15
tyopdiviin kuluessa puuttuakseen
havaittuun rikkomiseen ja ilmoitettava
asiasta muille asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille, erityisesti
alullepanijan, jirjestdjin ja erillisyhtion
toimivaltaisille viranomaisille seki
arvopaperistamisposition haltijan, jos se
on tiedossa, toimivaltaisille
viranomaisille. Jos toimivaltainen
viranomainen on eri mieltd toisen
toimivaltaisen viranomaisen kanssa
timdn toimintaan tai toimimatta
Jjattimiseen liittyviistii menettelystd tai
toiminnan tai toimimatta jiittiimisen
sisdllostd, sen tai kyseisen toisen
toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava erimielisyydestiiin kaikille
muille asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille ilman aiheetonta
viivistystd. Jos titi erimielisyyttd ei ole

AM\1336088FI.docx 177/187
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ratkaistu kolmen kuukauden kuluessa
siitd pdivistd, jona kaikille asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille on
ilmoitettu asiasta, asia siirretiin EPV:n
ratkaistavaksi asetuksen (EU) N:o
1093/2010 19 artiklan ja tapauksen
mukaan 20 artiklan mukaisesti.
Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19
artiklan 2 kohdassa tarkoitettu
sovitteluaika on yksi kuukausi.

Jos asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset eiviit ole pidsseet
sopimukseen ensimmediisessd alakohdassa
tarkoitetussa sovitteluvaiheessa, EPV
tekee asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19
artiklan 3 kohdassa tarkoitetun pdiitoksen
yhden kuukauden kuluessa. Tiissd
artiklassa siiddetyn menettelyn aikana
ESMAn timdn asetuksen 27 artiklan
mukaisesti yllipitimdssi luettelossa oleva
arvopaperistaminen on edelleen
katsottava YLS-arvopaperistamiseksi
timdn asetuksen 4 luvun mukaisesti ja se
on pidettiivd kyseisessd luettelossa.”;

Or. en
Tarkistus 286
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 19 alakohta — a alakohta
Asetus (EU) 2017/2402
44 artikla — 1 kohta — e alakohta
Komission teksti Tarkistus
e) arvopaperistamisen vaikutusta e) arvopaperistamisen vaikutusta
unionin yritysten rahoitukseen ja unionin unionin yritysten rahoitukseen ja unionin
talouteen.”; talouteen sekd rahoitusvakauteen.”;
Or. en
Tarkistus 287
PE782.502v01-00 178/187 AM\1336088FI.docx



Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

46 artikla — 1 kohta

Komission teksti Tarkistus
Komissio antaa viimeistién... Komissio antaa viimeistién...
pédivdnd...kuuta... [julkaisutoimisto lisda paivand...kuuta... [julkaisutoimisto lisdé
paivdmadrin, joka on viisi vuotta paivdmadrin, joka on viisi vuotta
voimaantulonpdivin jdlkeen] Euroopan voimaantulonpdivin jdlkeen] Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen parlamentille ja neuvostolle Euroopan
tdmin asetuksen toimivuudesta ja liittda Jérjestelmdriskikomitean ja Euroopan
sithen tarvittaessa lainsdddantéehdotuksen. pankkiviranomaisen lausuntoihin

pohjaavan kertomuksen timén asetuksen
toimivuudesta ja liittdd siihen tarvittaessa
lainsdddéntoehdotuksen.

Or. en
Tarkistus 288
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402
46 artikla — 1 kohta
Komission teksti Tarkistus
Komissio antaa viimeistién... Komissio antaa viimeistdén...
pdivand...kuuta... [julkaisutoimisto lisda pédivand.. kuuta... [julkaisutoimisto lisda
paivamaiirin, joka on viisi vuotta padivamaiirin, joka on neljd vuotta
voimaantulonpéivin jdlkeen] Euroopan voimaantulonpdivin jdlkeen] Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen parlamentille ja neuvostolle kertomuksen
tdmén asetuksen toimivuudesta ja liittdd tdmén asetuksen toimivuudesta ja liittdd
sithen tarvittaessa lainsdddantoehdotuksen. sithen tarvittaessa lainsdddantoehdotuksen.
Or. en
Tarkistus 289
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi
AM\1336088FI.docx 179/187 PE782.502v01-00
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Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

46 artikla — 2 kohta — johdantokappale

Komission teksti

Kertomuksessa on késiteltdva erityisesti 44
artiklassa tarkoitetuissa kertomuksissa
esitettyjd havaintoja ja siind on arvioitava
seuraavia seikkoja:

Tarkistus 290
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

46 artikla — 2 kohta — b alakohta — 1 alakohta

Komission teksti
1) EU:n yritysten ja talouden

rahoittamiseen erityisesti pk-yritysten
luotonsaannin ja investointien osalta;

Tarkistus 291

Tarkistus

Kertomuksessa on kasiteltdva erityisesti 44
Jja 31 artiklassa tarkoitetuissa
kertomuksissa esitettyjd havaintoja ja siind
on arvioitava seuraavia seikkoja:

Or. en

Tarkistus

1) EU:n muiden kuin rahoitusalan
yritysten rahoittamiseen erityisesti pk-
yritysten luotonsaannin ja investointien
osalta;

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

46 artikla — 2 kohta — b alakohta — ii alakohta

Komission teksti

i1) rahoituslaitosten keskindiisiin
yhteyksiin ja rahoitusalan vakauteen;

PE782.502v01-00

180/187

Or. en
Tarkistus
i) sellaisten pankkialan ja koko
rahoitusalan rahoitusvakauteen
AM\1336088FI.docx



kohdistuvien riskien lisidntymiseen, joita
synteettisten arvopaperistamisten
runsaampi liikkeeseenlasku voisi
aiheuttaa, ottaen huomioon
rahoituslaitosten viiliset yhteydet.

Or. en

Tarkistus 292
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

46 artikla — 2 kohta — a alakohta — i1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

iia) sellaisten pankkialan ja koko
rahoitusalan rahoitusvakauteen
kohdistuvien riskien lisddntymiseen, joita
synteettisten arvopaperistamisten
runsaampi litkkeeseenlasku voisi
aiheuttaa, ottaen huomioon
rahoituslaitosten viiliset yhteydet;

Or. en

Tarkistus 293
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta

Asetus (EU) 2017/2402

46 artikla — 2 kohta — a alakohta — 11 b alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

ii b) asuntojen kohtuuhintaisuuteen ja
saatavuuteen, erityisesti sen vaikutuksiin
asuntoluottojen saatavuuteen,
hinnoitteluun ja asuntoluottojen kasvuun,
sekd sithen, missd mddrin mahdolliset

AM\1336088FI.docx 181/187 PE782.502v01-00
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Tarkistus 294
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

uudet muutokset luotonannossa
parantavat kotitalouksien, mukaan lukien
ensiasunnon ostajien, asuntojen
saatavuutta tai nostavat asuntojen hintoja
ja vuokria;

Or. en

46 artikla — 2 kohta — a alakohta — ii ¢ alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 295
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

46 artikla — 2 kohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti

PE782.502v01-00

Tarkistus

iic) ulosmittausten ja muiden
tiytintoonpanotoimien tasoon ja
kehitykseen vuodesta 2008 lihtien sekii
jousto- ja
uudelleenjirjestelytoimenpiteiden kiyttod
arvopaperistettujen vastuiden osalta,
erityisesti vastuiden, joiden vakuutena on
asuinkiinteisto, ja vertailu vastaavien
vastuuryhmien arvopaperistamattomiin
vastuisiing

Or. en

Tarkistus

ba) onko tarpeen suojata velallista
lisdtoimenpiteilld, esimerkiksi takeilla

182/187 AM\1336088FI.docx



Tarkistus 296
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

46 artikla — 2 kohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) se, voitaisiinko YLS-
arvopaperistamisten alalla ottaa kiyttoon
vastaava jirjestelmd kolmansien maiden
alullepanijoita, jirjestdijid ja erillisyhtioiti
varten, myos asianmukaista huolellisuutta
koskevien vaatimusten osalta, ottaen
huomioon arvopaperistamisen alalla
tapahtunut kansainviilinen kehitys,
erityisesti yksinkertaisia, lipindkyvidi ja
vertailukelpoisia arvopaperistamisia
koskevat aloitteet;

Tarkistus 297

vakuuksien suhteettoman tai
ennenaikaisen tiytintoonpanon
estimiseksi arvopaperistetuissa

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

46 artikla — 2 kohta — ¢ alakohta

Komission teksti
c) se, voitaisiinko YLS-
arvopaperistamisten alalla ottaa kéiyttoon

vastaava jarjestelmd kolmansien maiden
alullepanijoita, jirjestdjid ja erillisyhtioiti

AM\1336088FI.docx

liiketoimissa;
Or. en
Tarkistus
Poistetaan.
Or. en
Tarkistus
Poistetaan.
183/187 PE782.502v01-00
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varten, myos asianmukaista huolellisuutta
koskevien vaatimusten osalta, ottaen
huomioon arvopaperistamisen alalla
tapahtunut kansainvilinen kehitys,
erityisesti yksinkertaisia, lipindkyvidi ja
vertailukelpoisia arvopaperistamisia
koskevat aloitteet;

Or. en
Perustelu

Tarkistus on esitetty EU:n YLS-kehyksen vastaavuusjdrjestelmdd koskevan uuden 28 a
artiklan ja Basel-IOSCO STC -standardien mukaisesti. Vastaavuuden tunnustaminen
vahentdisi sddntelyerojen hyviksikdyttod ja pddllekkdistd sddntelyd, parantaisi valvonnan
vhdenmukaisuutta ja edistdisi rajat ylittivid arvopaperistamismarkkinoita ja tukisi siten
markkinoiden likviditeettid, pddoman kohdentamisen tehokkuutta ja EU:n
pddomamarkkinoiden yhdentymistavoitteita.

Tarkistus 298
Marie Toussaint
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

46 artikla — 2 kohta — d a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

da) sellaisten uusien makrovakaus- ja
valvontaviilineiden kiyttéonottoa, joita
voidaan tarvita sen varmistamiseksi, etti b
alakohdan ii a alakohdan mukaisia
riskejd hallitaan ja lievennetddin

asianmukaisesti.

Or. en
Tarkistus 299
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402
PE782.502v01-00 184/187 AM\1336088FI.docx



46 artikla — 2 kohta — d a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 300

Tarkistus

da) sellaisten uusien makrovakaus- ja
valvontaviilineiden kiyttéonottoa, joita
voidaan tarvita sen varmistamiseksi, etti b
alakohdan ii alakohdan mukaisia riskejii
hallitaan ja lievennetdiiin asianmukaisesti.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta
Asetus (EU) 2017/2402

46 artikla — 2 kohta — d b alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 301
Angelika Winzig

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 20 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) 2017/2402

47 a artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1336088FI.docx

185/187

Tarkistus

db) EU:n laajuisen yhdennetyn
raportointikehyksen kehittimisti EU:n
arvopaperistamisasetusta varten.

Or. en

Tarkistus

(20 a) Lisdtddn artikla seuraavasti:
47 a artikla

Olemassa olevien arvopaperistamisten
vapauttaminen uusista sdadinnoksistdi

Ennen [...] piividd [...[kuuta [...] [timiin
asetuksen voimaantulopdivi] liikkeeseen
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Fl



FI

Tarkistus 302
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi
1 a artikla (uusi)

Komission teksti

PE782.502v01-00

186/187

laskettuihin arvopaperistamisiin
sovelletaan edelleen [...] pdivind
[-..Jkuuta [...] [timin muutosasetuksen
voimaantulopdivdi edeltiviind pdiviindl
sovellettavia sdidntojd. Tisti poiketen
laitokset voivat vapaaehtoisesti ja
peruuttamattomasti pidttid soveltaa uutta
Jérjestelmdd, joka on sovellettavissa |...]
pliivisti [...]kuuta [...] [timdn
muutosasetuksen voimaantulopdiiviistiif
alkaen tiillaisiin olemassa oleviin
transaktioihin.

Or. en

Tarkistus

1 a artikla
Direktiivin 2009/65/EY muuttaminen

Lisdtddin Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2009/65/EY* 56
artiklan 2 kohdan ensimmdisen
alakohdan jiilkeen alakohta seuraavasti:

Edelli b alakohdassa vahvistettua rajaa ei
ole tarpeen ottaa huomioon, jos
velkapaperit edustavat Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2017/2402 2 artiklan 19 kohdassa
mddriteltyji arvopaperistamispositioita.

* Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivind
heindikuuta 2009, siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistii
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksidi
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten mddrdysten
yhteensovittamisesta (uudelleenlaadittu)
(EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32,

AM\1336088FI.docx



ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/6 5/0j).

Or. en

Tarkistus 303
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi
2 artikla — 1 a kohta

Komission teksti Tarkistus

Titd asetusta sovelletaan ... pdivistdi
.kuuta ... [kuuden kuukauden kuluttua
voimaantulopdivisti].

Or. en
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