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Poprawka 52
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Projekt rezolucji ustawodawczej
Umocowanie 7 a (nowe)

Projekt rezolucji ustawodawczej Poprawka

- uwzgledniajgc sprawozdanie
Maria Draghiego pt. ,, The future of
European competitiveness” [Przyszlosé
europejskiej konkurencyjnosci]'e,

la

https://commission.europa.eu/topics/comp
etitiveness/draghi-report_en?prefLang=pl

Or. en

Poprawka 53
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Projekt rezolucji ustawodawczej
Umocowanie 7 b (nowe)

Projekt rezolucji ustawodawczej Poprawka
- uwzgledniajgc sprawozdanie

Enrica Letty pt. , Much more than a
market” [Znacznie wiecej niz rynek]'s,

1a https://european-research-
area.ec.europa.eu/sites/default/files/docu
ments/2024-05/LETTA%20Report%20-
%20Much%20more%20than%20a%20ma
rket_April%202024.pdf

Or. en
Poprawka 54
Aurore Lalucq
Projekt rezolucji ustawodawczej
AM\1336088PL.docx 3/190 PE782.502v01-00

PL



PL

Ustep 1
Projekt rezolucji ustawodawczej

l. przyjmuje ponizsze stanowisko w
pierwszym czytaniu;

Poprawka S5

Martin Schirdewan, Manon Aubry, Jussi Saramo

Projekt rezolucji ustawodawczej
Ustep 1

Projekt rezolucji ustawodawczej

1. priyjmuje poniisze stanowisko w
pierwszym czytaniu;

Poprawka
1. odrzuca wniosek Komisji;
Or. en
Poprawka
1. odrzuca wniosek Komisji;
Or. en

Uzasadnienie

We wniosku Komisji wprowadza si¢ dalsze odstepstwa od uzgodnionych na szczeblu
miedzynarodowym standardow regulacyjnych ustanowionych w nastepstwie kryzysu
finansowego z 2008 r. w celu ochrony stabilnosci finansowej. Proponowane zmiany
ostabityby wymogi kapitatowe oraz zwigkszylyby nieprzejrzystosc i ztozonosc praktyk
sekurytyzacji, zwiekszajgc tym samym ryzyko dla stabilnosci finansowej. Ponadto we wniosku
nie ustanawia sie¢ skutecznych mechanizmow zapewniajqcych przelozenie sie zmian w ramach
sekurytyzacji na wymierne korzysci dla gospodarki produkcyjnej.

Poprawka 56
Aurore Lalucq

Projekt rezolucji ustawodawczej
Ustep 2

Projekt rezolucji ustawodawczej

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne
przekazanie mu sprawy, jesli zastgpi ona
pierwotny wniosek, wprowadzi w nim
istotne zmiany lub planuje ich
wprowadzenie;

PE782.502v01-00

Poprawka
2. zwraca si¢ do Komisji o wycofanie
wniosku;
Or. en
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Poprawka 57

Martin Schirdewan, Manon Aubry, Jussi Saramo

Projekt rezolucji ustawodawczej
Ustep 2

Projekt rezolucji ustawodawczej

2. zwraca si¢ do Komisji o ponowne
przekazanie mu sprawy, jesli zastgpi ona
pierwotny wniosek, wprowadzi w nim
istotne zmiany lub planuje ich
wprowadzenie;

Poprawka 58

Poprawka

2. zwraca si¢ do Komisji o wycofanie
wniosku;

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) Sekurytyzacja moze pobudzi¢
inwestycje, umozliwiajac bankom
przenoszenie ryzyka na podmioty, ktore sg
w stanie je ponies¢, a tym samym
uwolnienie swojego kapitatu, ktory moga
przeznaczy¢ na dodatkowe kredyty dla
gospodarstw domowych 1 przedsigbiorstw,
w tym matych i $rednich przedsigbiorstw
(MSP). Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402!,
ktore obejmuje zarowno proste, przejrzyste
1 standardowe (STS) sekurytyzacje, jak 1
sekurytyzacje inne niz STS, zwigkszyto
przejrzystos¢, bezpieczenstwo i
standaryzacje rynku. Jednoczes$nie dalsze
uproszczenie tego rozporzadzenia mogtoby
pomoc w petnym wykorzystaniu korzysci,
jakie moze przynie$¢ sekurytyzacja.

AM\1336088PL.docx

Poprawka

(1) Sekurytyzacja moze pobudzié¢
inwestycje, umozliwiajac bankom
przenoszenie ryzyka na podmioty, ktore sg
w stanie je ponies¢, a tym samym
uwolnienie swojego kapitatu, ktory moga
przeznaczy¢ na dodatkowe kredyty dla
gospodarstw domowych 1 przedsigbiorstw,
w tym matych i $rednich przedsigbiorstw
(MSP). Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402!,
ktore obejmuje zarowno proste, przejrzyste
i standardowe (STS) sekurytyzacje, jak 1
sekurytyzacje inne niz STS, zwigkszyto
przejrzystos¢, bezpieczenstwo i
standaryzacje rynku. Jednoczes$nie dalsze
uproszczenie tego rozporzadzenia mogtoby
pomoc w petnym wykorzystaniu korzysci,
jakie moze przynie$¢ sekurytyzacja, przy
utrzymaniu rowniez silnych zabezpieczen
stabilnosci finansowej.
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' Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z
dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia ogolnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia
szczegolnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych
sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i
2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L
347 2 28.12.2017, s. 35, ELIL:

http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/07).

Poprawka 59

' Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z
dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia ogo6lnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia
szczegolnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych
sekurytyzacji, a takze zmieniajace
dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE i
2011/61/UE oraz rozporzadzenia (WE) nr
1060/2009 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L
347 z28.12.2017, s. 35, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/0j).

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE782.502v01-00

Poprawka

(2a) Z oceny skutkow towarzyszqcej
niniejszemu rozporzqdzeniu wynika, Ze
dzialalnosé sekurytyzacyjna w Unii jest
silnie skoncentrowana w kilku panstwach
czlonkowskich, przy czym w wielu
Jjurysdykcjach emisja jest minimalna lub
nie ma jej wcale, co odzwierciedla
nierownomierny rozwoj tego obszaru na
Jjednolitym rynku. W pierwszej polowie
2024 r. emitenci 7 mniej niz potowy
panstw czltonkowskich UE korzystali 7
sekurytyzacji jako Zrodta finansowania.
Wynika to 7 kilku czynnikow, poczgwszy
od braku krajowych ram regulacyjnych.
Ponadto ten wysoki wskaznik koncentracji
emisji w kilku panstwach cztonkowskich
wynika rowniez 7 utrzymujgcych sie barier
strukturalnych i regulacyjnych, obecnych
ram UE, ktore czesto postrzegane sq jako
niepotrzebnie zloZone i kosztowne,

AM\1336088PL.docx
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szczegolnie dla mniejszych instytucji, oraz
ograniczonej wiedzy o rynku i jego
rozwoju w kilku panstwach, zwlaszcza
tych najmniejszych.

Or. en

Uzasadnienie

Unia oszczednosci i inwestycji bedzie mogta przynies¢ korzysci gospodarce europejskiej
rowniez dzigki swojej zdolnosci do rozpowszechniania korzystania z dziatalnosci
sekurytyzacyjnej w wigkszosci panstw cztonkowskich UE.

Poprawka 60

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 2 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1336088PL.docx

7/190

Poprawka

(2b) W kontekscie unii rynkow
kapitalowych tradycyjne sekurytyzacje,
charakteryzujqce sie rzeczywistym
przeniesieniem aktywow i Zwigzanego z
nimi ryzyka kredytowego poza bilans
Jjednostki inicjujqcej, stanowiq narzedzie
strukturalne stuzqce zwiekszeniu
efektywnosci posrednictwa finansowego i
wspieraniu finansowania gospodarki
realnej w Unii. Transakcje takie, o ile sq
odpowiednio ustrukturyzowane i
podlegajq solidnym ramom regulacyjnym,
przyczyniajg si¢ do dywersyfikacji Zrodet
finansowania, skutecznego zarzqdzania
ryzykiem i odpornosci systemu
finansowego. W unijnych ramach
regulacyjnych naleiy zatem uwzglednia¢
szczegolne cechy sekurytyzacji
tradycyjnych i wynikajqce 7 korzysci
gospodarcze oraz unikaé nadmiernie
restrykcyjnego podejscia, ktore mogtoby w
nieuzasadniony sposob ograniczaé
stosowanie tych sekurytyzacji.
Jednoczesnie dla gospodarki realnej
kluczowe znaczenie ma to, by
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sekurytyzacje tradycyjne i ich wplyw na
zwiekszenie konkurencyjnosci mogly
przynies¢ korzysci najwazniejszym i
strategicznym sektorom europejskich
rynkow przemystowych dzieki specjalnym
diwigniom fiskalnym i politycznym na
odpowiednich szczeblach krajowych i
europejskich.

Or. en
Uzasadnienie

Sekurytyzacje tradycyjne mogq stanowic szczegolne i odpowiednie narzedzie przenoszenia
korzysci finansowych z wysoko wyspecjalizowanych operacji finansowych do gospodarki
realnej. Mozna je rowniez interpretowac — w odpowiednim kontekscie i w odpowiednich
ramach regulacyjnych — jako instrument gospodarczy zapewniajgcy bardzo dobre wywazenie
miedzy stabilnoscig finansowq a odpowiedniq dzwigniq finansowq wzrostu gospodarczego.

Poprawka 61
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 2 ¢ (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(2¢c)  Dowody 7 dlugoterminowej analizy
rynku wskazujg, e instrumenty
sekurytyzacyjne priynoszq wyniki w
zakresie dochodow porownywalne 7
wynikami obligacji skarbowych i
korporacyjnych w roZnych kategoriach
ratingowych w dtuiszych okresach lub sq
bardziej od nich odporne. Sekurytyzacje, o
ile majg odpowiednig strukture, sq
ujawniane w przejrzysty sposob i
podlegajq skutecznemu zarzqdzaniu
ryzykiem, wykazujq zdolnosé do absorpcji
ryzyka kredytowego bez powodowania
niestabilnosci systemowej. Te historyczne
wyniki potwierdzajq poglad, Ze dobrze
zaprojektowane ramy sekurytyzacji mogq
przyezynicé sie do stabilnosci finansowej, a
Jjednoczesnie zwigkszac efektywnosé i
glebokosé unijnych rynkow kapitatowych,

PE782.502v01-00 8/190 AM\1336088PL.docx
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a nie je ostabiaé. Pokazuje to rowniez, ze
ogolne podejscie Parlamentu
Europejskiego powinno wspierac wzrost
gospodarczy bez kladzenia zbyt duZego
nacisku na ryzyko dla stabilnosci
finansowej, biorgc pod uwage, w jak
rozny sposob kryzys finansowy wplyngl na
amerykanski i Swiatowy system finansowy
w porownaniu 7 systemem UE,

Or. en
Uzasadnienie

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig sekurytyzacyjng jest zbyt czesto uwzgledniane w nadmiernym
stopniu.

Poprawka 62
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

A3) Aby zwiekszy¢ przejrzystosc i skresla si¢
zapewni¢ spojne traktowanie pod
wigledem regulacyjnym majqce na celu
zmniejszenie kosztow ponoszonych przez
emitentow, naleZy wprowadzic definicje
sekurytyzacji publicznej i sekurytyzacji
prywatnej. Zakres sekurytyzacji publicznej
powinien obejmowad transakcje, w
przypadku ktorych instrumenty bazowe sq
dopuszczone do obrotu na rynkach
regulowanych, wielostronnych
platformach obrotu (MTF),
zorganizowanych platformach obrotu
(OTF) lub w jakimkolwiek innym systemie
obrotu w Unii, a takZe transakcje
oferowane inwestorom na niezmiennych
warunkach, jeZeli pakiet jest oferowany
na zasadzie ,,przyjmij albo zrezygnuj” i
inwestorzy nie majg bezposredniego
kontaktu 7 jednostkami inicjujgcymi lub
jednostkami sponsorujgcymi i w zwigzku 7
tym nie mogq bezposrednio otrzymywaé

AM\1336088PL.docx 9/190 PE782.502v01-00
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informacji niezbednych do
przeprowadzenia analizy due diligence bez
ujawniania przez jednostke inicjujgcq lub
jednostke sponsorujgcq jakichkolwiek
szczegolnie chronionych informacji
handlowych na rynku. Zdefiniowanie tych
rodzajow transakcji jako publicznych, ze
wigledu na ich dostepnosé dla szerokiego
grona inwestorow, powinno zapewnic, aby
takie transakcje podlegaly odpowiednim
wymogom dotyczgcym przejrzystosci i
kontroli regulacyjnej oraz przyczynialy sie
do lepszego nadzoru rynku i jego
Jfunkcjonowania.

Or. en
Uzasadnienie

Rozszerzona definicja sekurytyzacji publicznej oznacza, ze praktycznie wszystkie
sekurytyzacje bedg podlegac bardziej ucigzliwym i ztozonym wymogom sprawozdawczym. Nie
tylko zwigkszy to koszty ponoszone przez inwestorow, lecz takze bedzie zniechecato do
sekurytyzacji prywatnej. Jest to szczegolnie problematyczne w przypadku inwestorow
poszukujgcych bardzo specyficznych ekspozycji lub klas aktywow.

Poprawka 63
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(3a) Aby zapewnié skuteczne
funkcjonowanie ram sekurytyzacji i
zwiekszy¢ pewnoscé prawa, naleiy
doprecyzowaé definicje ,,jednostki
sponsorujqcej”. W szczegolnosci
zezwolenie zarzqdzajgcym alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i spotkom
zarzgdzajgcym posiadajgcym zezwolenie
na mocy prawa Unii na dzialanie w
charakterze jednostek sponsorujgcych
powinno zmniejszy¢ zaleznosc od
ztoZonych ustalen dotyczgcych
strukturyzowania, utatwi¢ uporzgdkowane
przeprowadzanie transakcji

PE782.502v01-00 10/190 AM\1336088PL.docx
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Poprawka 64
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1336088PL.docx

sekurytyzacyjnych i rozszerzy¢ rynek.
Doprecyzowanie to powinno wspieraé
rozwdj rynkow sekurytyzacji, poszerzyé
kanaly finansowania gospodarki realnej i
utrzymac wysoki poziom ochrony
inwestorow bez ostabiania celow
ostroznosciowych.

Or. en

Poprawka

(4da) Wymogi dotyczgce naleiytej
starannosci majgce zastosowanie do
sekurytyzacji emitowanych przez podmioty
z panstw trzecich zobowiqzujg obecnie
takich emitentow do przestrzegania
unijnych wymogow dotyczqcych
ujawniania informacji, w szczegolnosci do
stosowania ujednoliconych szablonow do
celow ujawniania informacji, ktore to
szablony okreslone sq w aktach
delegowanych na podstawie
rozporzgdzenia (UE) 2017/2402.
Obowigzek ten stwarza niepotrzebne
bariery dla inwestycji, poniewaz wymaga
od emitentow g panstw trzecich powielania
unijnego systemu, nawet jezeli
rownowazne lub zasadniczo podobne
informacje sq juz przekazywane na
podstawie ich ram krajowych. Aby
unikng¢ ograniczania mozliwosci
inwestycyjnych dla inwestorow 7 UE oraz
wspierac rozwdj silnej bazy inwestorow na
potrzeby sekurytyzacji w Unii, wymogi
nalezy dostosowacé w taki sposob, aby
inwestorzy 7 UE w ramach naleZytej
starannosci weryfikowali, czy emitenci 7
panstw trzecich przekazujq informacje,
ktore sq zasadniczo rownowazne
standardom przejrzystosci okreslonym
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zgodnie 7 rozporzqdzeniem (UE)
2017/2402, bez koniecznosci formalnego
stosowania unijnych szablonow do celow
ujawniania informacji.

Or. en

Poprawka 65
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(4da) Wymogi dotyczgce nalezytej
starannosci majgce zastosowanie do
sekurytyzacji emitowanych przez podmioty
Z panstw trzecich zobowiqzujq obecnie
takich emitentow do przestrzegania
unijnych wymogow dotyczqcych
ujawniania informacji, w szczegolnosci do
stosowania ujednoliconych szablonow do
celow ujawniania informacji, ktore to
szablony okreslone sq w aktach
delegowanych na podstawie
rozporzgdzenia (UE) 2017/2402.
Obowigzek ten stwarza niepotrzebne
bariery dla inwestycji, poniewaz wymaga
od emitentow 7 panstw trzecich powielania
unijnego systemu, nawet jezeli
rownowazne lub zasadniczo podobne
informacje sq juz przekazywane na
podstawie ich ram krajowych. Aby
unikng¢ ograniczania moZliwosci
inwestycyjnych dla inwestorow z UE oraz
wspierac¢ rozwdj silnej bazy inwestorow na
potrzeby sekurytyzacji w Unii, wymogi
nalezy dostosowaé w taki sposob, aby
inwestorzy 7 UE w ramach naleiytej
starannosci weryfikowali, czy emitenci
panstw trzecich przekazujq informacje,
ktore sq zasadniczo rownowazine
standardom przejrzystosci okreslonym
zgodnie 7 rozporzqdzeniem (UE)
2017/2402, bez koniecznosci formalnego
stosowania unijnych szablonow do celow
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Poprawka 66
Christophe Gomart

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1336088PL.docx

ujawniania informacji.

Or. en

Poprawka

(4da) Wymogi dotyczgce naleiytej
starannosci majgce zastosowanie do
sekurytyzacji emitowanych przez podmioty
z panstw trzecich zobowiqzujg obecnie
takich emitentow do przestrzegania
unijnych wymogow dotyczqcych
ujawniania informacji, w szczegolnosci do
stosowania ujednoliconych szablonow do
celow ujawniania informacji, ktore to
szablony okreslone sq w aktach
delegowanych na podstawie
rozporzgdzenia (UE) 2017/2402.
Obowigzek ten stwarza niepotrzebne
bariery dla inwestycji, poniewaz wymaga
od emitentow g panstw trzecich powielania
unijnego systemu, nawet jezeli
rownowazne lub zasadniczo podobne
informacje sq juz przekazywane na
podstawie ich ram krajowych. Aby
unikng¢ ograniczania mozliwosci
inwestycyjnych dla inwestorow 7 UE oraz
wspierac rozwdj silnej bazy inwestorow na
potrzeby sekurytyzacji w Unii, wymogi
nalezy dostosowacé w taki sposob, aby
inwestorzy 7 UE w ramach naleiytej
starannosci weryfikowali, czy emitenci 7
panstw trzecich przekazujq informacje,
ktore sq zasadniczo rownowazine
standardom przejrzystosci okreslonym
zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE)
2017/2402, bez koniecznosci formalnego
stosowania unijnych szablonow do celow
ujawniania informacji.

Or. en
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Poprawka 67
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) Jednostki inicjujace, pierwotni
kredytodawcy, jednostki sponsorujace lub
jednostki specjalnego przeznaczenia do
celow sekurytyzacji (SSPE) (,,podmioty
sprzedajace”), ktore maja siedzibe w Unii,
podlegaja juz nadzorowi w Unii i moga
podlegac¢ sankcjom w przypadku
niewywigzania si¢ ze swoich obowigzkow
wynikajacych z rozporzadzenia (UE)
2017/2402. Wiasciwe jest zatem, aby
inwestorzy nie byli juz zobowigzani do
sprawdzania, czy unijne podmioty
sprzedajgce, w przypadku gdy sq one
odpowiedzialne w imieniu stron transakcji
po stronie sprzedazy, spetniajg wymogi
naleZytej starannosci okreslone w
rozporzgdzeniu (UE) 2017/2402.
Inwestorzy powinni jednak nadal
sprawdzac, czy podmioty te wywigzaly sie
ze swoich obowiqzkow, za ktore na mocy
rozporzadzenia (UE) 2017/2402
odpowiedzialne sq podmioty sprzedajgce z
panstw trzecich.

Poprawka 68

Poprawka

(5)  Jednostki inicjujace, pierwotni
kredytodawcy, jednostki sponsorujace lub
jednostki specjalnego przeznaczenia do
celow sekurytyzacji (SSPE) (,,podmioty
sprzedajace”), ktore maja siedzibe w Unii,
podlegaja juz nadzorowi w Unii i moga
podlega¢ sankcjom w przypadku
niewywigzania si¢ ze swoich obowigzkow
wynikajacych z rozporzadzenia (UE)
2017/2402. Inwestorzy nie powinni juz byé
zatem zobowiazani do sprawdzania
zgodnosci podmiotow sprzedajgcych, ktore
majq siedzibe w Unii, 7 niektorymi
wymogami rozporzqgdzenia (UE)
2017/2402. Inwestorzy powinni jednak
nadal sprawdzacé, czy transakcje, w ktorych
uczestniczq podmioty sprzedajgce majgce
siedzibe w panstwach trzecich, spetlniajq
wymogi odpowiadajgce wymogom
rozporzadzenia (UE) 2017/2402.

Or. en

Eero Heiniiluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje
(5) Jednostki inicjujace, pierwotni

kredytodawcy, jednostki sponsorujace lub
jednostki specjalnego przeznaczenia do

PE782.502v01-00

Poprawka
%) Jednostki inicjujace, pierwotni

kredytodawcy, jednostki sponsorujace lub
jednostki specjalnego przeznaczenia do
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celow sekurytyzacji (SSPE) (,,podmioty
sprzedajace”), ktore maja siedzibe w Unii,
podlegaja juz nadzorowi w Unii 1 moga
podlegac¢ sankcjom w przypadku
niewywigzania si¢ ze swoich obowigzkow
wynikajacych z rozporzadzenia (UE)
2017/2402. Wiasciwe jest zatem, aby
inwestorzy nie byli juz zobowigzani do
sprawdzania, czy unijne podmioty
sprzedajace, w przypadku gdy sa one
odpowiedzialne w imieniu stron transakcji
po stronie sprzedazy, spetniaja wymogi
nalezytej starannosci okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2017/2402.
Inwestorzy powinni jednak nadal
sprawdza¢, czy podmioty te wywiazaty si¢
ze swoich obowigzkéw, za ktore na mocy
rozporzadzenia (UE) 2017/2402
odpowiedzialne sg podmioty sprzedajace z
panstw trzecich.

Poprawka 69
Tomas Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 7
Tekst proponowany przez Komisje

(7)  Poniewaz zgodno$¢ z wymogami
STS podlega juz odrebnemu nadzorowi
regulacyjnemu i obowigzkowi
powiadomienia, spoczywajgcy na
inwestorach obowigzek weryfikacji
zgodnosci z tymi wymogami jest zhedny.
Ponadto weryfikacja zgodnosci z
kryteriami STS nie dotyczy wszystkich
rodzajow inwestoréw. NaleZy zatem
skresli¢ odnosny wymaog.
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celow sekurytyzacji (SSPE) (,,podmioty
sprzedajace”), ktore maja siedzib¢ w Unii,
podlegaja juz nadzorowi w Unii i moga
podlega¢ sankcjom w przypadku
niewywigzania si¢ ze swoich obowigzkow
wynikajacych z rozporzadzenia (UE)
2017/2402. Wtasciwe jest zatem, aby
inwestorzy nie byli juz zobowigzani do
sprawdzania, czy unijne podmioty
sprzedajace, w przypadku gdy sa one
odpowiedzialne w imieniu stron transakcji
po stronie sprzedazy, spetniaja wymogi
nalezytej starannosci okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2017/2402.
Inwestorzy powinni jednak nadal
sprawdzal, czy w przypadku transakcji, w
ktorych uczestniczq podmioty sprzedajgce
majqce siedzibe w panstwach trzecich,
podmioty te wywiazaty si¢ ze swoich
obowiazkow, za ktore na mocy
rozporzadzenia (UE) 2017/2402
odpowiedzialne sa podmioty sprzedajace z
panstw trzecich.

Or. en

Poprawka

(7) W przypadku gdy zgodno$¢ z
wymogami STS podlega juz ocenie
weryfikatora bedgcego osobgq trzecig,
zbedne jest nakladanie na inwestorow
obowigzku dalszej weryfikacji wymogow
STS. W zwigzku 7 tym nalezy znies¢
wymaog weryfikacji przez inwestorow
zgodnosci z kryteriami STS, w przypadku
gdy sekurytyzacja uzyskata pozytywng
ocene zgodnosci 7 kryteriami STS od
osoby trzeciej upowaznionej i
nadzorowanej na podstawie art. 28.
Pozytywna ocena zgodnosci z kryteriami
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Poprawka 70
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 8 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 71

PE782.502v01-00

PL

16/190

STS nie powinna jednak zwalniaé
inwestorow z odpowiedzialnosci za ocene
ryzyka i cech kazdej pozycji
sekurytyzacyjnej, w ktorq inwestujq.

Or. en

Poprawka

(8a) Gwarancje publiczne powinny by¢
uzasadnione ich zdolnoscig do poprawy
wynikow kredytobiorcow, zwlaszcza w
sektorze mieszkalnictwa, w szczegolnosci
przez zmniejszenie kosztow finansowania
hipotecznego oraz wspieranie
gwiekszonych inwestycji w nowe
budownictwo mieszkaniowe i renowacje
istniejgcych zasobow mieszkaniowych
zgodnie 7 celami zrownowazonego
rozwoju. Gwarancje stosowane do
bazowych kredytow hipotecznych w
momencie ich udzielenia mogq w
odpowiednich warunkach spetniaé te cele.
gwarancje udzielane wylqcznie na
poziomie transakcji sekurytyzacyjnych
natomiast przede wszystkim subsydiujq
inwestorow, chronigc ich przed stratami, a
nie zapewniajq Zadnych odpowiednich
korzysci dla kredytobiorcow ani dla
przystepnosci cenowej mieszkan. Takie
gwarancje sq zatem trudne do pogodzenia
z celami polityki publicznej lezgcymi u
podstaw interwencji panstwa na rynkach
mieszkaniowych i nalezy ich unikad.

Or. en
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Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 9

Tekst proponowany przez Komisje

9) Wielostronne banki rozwoju mogq
odegrad istotng role w ulatwianiu
inwestorom dostgpu do rynkow
sekurytyzacji, zwiekszaniu plynnosci i
wspieraniu celow unii oszczednosci i
inwestycji. W przypadku gdy pozycja
sekurytyzacyjna jest w pelni,
bezwarunkowo i nieodwotalnie
gwarantowana przez wielostronny bank
rozwoju wymieniony w art. 117 ust. 2
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/20132, ryzyko
kredytowe wynikajgce 7 danej pozycji
sekurytyzacyjnej jest skutecznie
przenoszone 7 puli aktywow bazowych na
gwaranta, co daje wage ryzyka takiej
ekspozycji rownq 0 %. Ponadto takq
pozycje sekurytyzacyjng klasyfikuje si¢
jako aktywa poziomu 1 zgodnie 7 art. 10
ust. 1 lit. g) rozporzqdzenia delegowanego
Komisji (UE) 2015/61°. W takich
przypadkach nalely w pelni zwolnié
inwestoroOw instytucjonalnych, z wyjgtkiem
podmiotu udzielajgcego gwarancji, z ich
wymogow nalezytej starannos$ci na
podstawie rozporzadzenia (UE)
2017/2402.

2 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z
dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/201 (Dz.U. L
176 z27.6.2013, s. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

3 Rozporzgdzenie delegowane Komisji
(UE) 2015/61 7 dnia 10 paZdziernika 2014
r. uzupelniajqce rozporzqdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr

AM\1336088PL.docx

Poprawka

9 W przypadku gdy pozycja
sekurytyzacyjna jest w pehni,
bezwarunkowo 1 nieodwotalnie
gwarantowana przez wielostronny bank
rozwoju wymieniony w art. 117 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 575/20132,
zwolnienie inwestorow instytucjonalnych
innych niz podmiot udzielajgcy gwarancji
zZ wymogow nalezytej starannosci na
podstawie niniejszego rozporzadzenia
oznaczaloby de facto przeniesienie oceny
ryzyka i pokrycia strat na sektor
publiczny. Takie podejscie ostabitoby
dyscypline rynkowq, znieksztatcitloby
zachety do podejmowania rozwaznych
decyzji inwestycyjnych oraz bytoby
sprzeczne 7 zasadg, zgodnie 7 ktorg ryzyko
sekurytyzacyjne powinno byé ponoszone i
oceniane przede wszystkim przez
prywatnych uczestnikow rynku.

2 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z
dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/201 (Dz.U. L
176 z27.6.2013, s. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

PE782.502v01-00
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575/2013 w odniesieniu do wymogu
pokrycia wyplywow netto dla instytucji

kredytowych (Dz.U. L 11 7 17.1.2015, s. 1,

ELI:

http://data.europa.cu/eli/reg del/2015/61/

0i).

Poprawka 72
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10)  Transakcje, w ktorych transza
pierwszej straty jest w posiadaniu Unii,
krajowych bankow prorozwojowych lub
krajowych instytucji prorozwojowych w
rozumieniu art. 2 pkt 3 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/1017 albo jest przez nie
gwarantowana’, 7 natury majg cechy,
ktore zmniejszajq potrzebe
przeprowadzenia pelnej analizy due
diligence i spelnienia wymogu
dotyczgcego zatrzymania ryzyka.
Transakcje te posiadajq gwarancje
udzielong przez gwaranta, ktory
przeprowadza procedury naleiytej
starannosci przed udzieleniem takiej
gwarancji. Ocena ta eliminuje
koniecznosé przeprowadzenia przez
inwestorow instytucjonalnych petnego
badania naleiytej starannosci na
podstawie rozporzqdzenia (UE)
2017/2402. Ponadto istotq gwarancji jest
przejecie ryzyka przez gwaranta. W
zwiqzku 7 tym naleZy znies¢ wymog
dotyczqcy zatrzymania ryzyka. Oczekuje
sig, Ze zmiany te przyciggng prywatne
inwestycje w struktury obarczone
mniejszym ryzykiem 7 gwarancjq

PE782.502v01-00
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Or. en

Poprawka

(10)  Jedngq 7 kluczowych stabosci
ujawnionych przez Swiatowy kryzys
finansowy byla niewielka zgodnos¢é
interesow jednostek inicjujgcych i
inwestorow, ktora urzeczywistnita si¢ w
powszechnym stosowaniu modelu
wudzielasz i uciekasz” oraz prryczynila sie
do pogorszenia standardow inicjowania i
obstugi. W odpowiedzi na to w unijnych
ramach wprowadzono zgodnie ze
standardami miedzynarodowymi wymogi
dotyczqce zatrzymania ryzyka w celu
dopilnowania, aby jednostki inicjujgce
zachowaly istotny udzial gospodarczy w
sekurytyzowanych ekspozycjach i
utrzymywaly zachety do ostroinego
zawierania umow kredytowych i bieZgcej
obstugi. Zniesienie lub zneutralizowanie
tych wymogow dotyczqcych zatrzymania
ryzyka w odniesieniu do sekurytyzacji, w
ramach ktorych sekurytyzowane
ekspozycje sq w calosci lub w czesci
gwarantowane przez podmioty publiczne,
ostabitoby te zachety i dyscypling
rynkowgq. NaleZy unikad takiego
podejscia, poniewaz, powoduje ono w
rzecgywistosci prieniesienie straty na
sektor publiczny, podwaza zasade
prywatnego ponoszenia ryzyka i grozi
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publiczng.

4 Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 7
dnia 25 czerwca 2015 r. w sprawie
Europejskiego Funduszu na rzecg
Inwestycji Strategicznych, Europejskiego
Centrum Doradztwa Inwestycyjnego i
Europejskiego Portalu Projektow
Inwestycyjnych oraz zmieniajgce
rozporzqdzenia (UE) nr 1291/2013 i (UE)
nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na
rzecz Inwestycji Strategicznych (Dz.U. L
16971.7.2015, s. 1).

Poprawka 73
Tomas Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10)  Transakcje, w ktorych transza
pierwszej straty jest w posiadaniu Unii,
krajowych bankoéw prorozwojowych lub
krajowych instytucji prorozwojowych w
rozumieniu art. 2 pkt 3 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2015/1017 albo jest przez nie
gwarantowana®*, z natury maja cechy, ktore
zmniejszaja potrzebe przeprowadzenia
pelnej analizy due diligence i spehienia
wymogu dotyczacego zatrzymania ryzyka.
Transakcje te posiadaja gwarancje
udzielong przez gwaranta, ktory
przeprowadza procedury nalezytej
starannosci przed udzieleniem takiej
gwarancji. Ocena ta eliminuje
koniecznosé przeprowadzenia przez
inwestorow instytucjonalnych pelnego
badania nalegytej starannosci na

AM\1336088PL.docx

przywroceniem oczekiwan dotyczqcych
wsparcia publicznego, ktore sq niezgodne
z celami niniejszego rozporzadzenia.

Or. en

Poprawka

(10)  Transakcje, w ktorych transza
pierwszej straty jest w posiadaniu rzgdow
centralnych lub bankow centralnych,
samorzqdow regionalnych, wladz
lokalnych i podmiotow sektora
publicznego, krajowych bankow
prorozwojowych lub krajowych instytucji
prorozwojowych w rozumieniu art. 2 pkt 3
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1
Rady (UE) 2015/1017, wielostronnych
bankow rozwoju oraz Unii albo jest przez
nie gwarantowana®, z natury maja cechy,
ktore zmniejszajg potrzebe spetnienia
wymogu dotyczacego zatrzymania ryzyka.
Transakcje te posiadajg gwarancje
udzielong przez gwaranta, ktory
przeprowadza procedury nalezytej
starannosci przed udzieleniem takiej
gwarancji. Ponadto istotg gwarancji jest

PE782.502v01-00
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podstawie rozporzqdzenia (UE)
2017/2402. Ponadto istotg gwarancji jest
przejecie ryzyka przez gwaranta. W
zwigzku z tym nalezy znie$¢ wymog
dotyczacy zatrzymania ryzyka. Oczekuje
si¢, ze zmiany te przyciagna prywatne
inwestycje w struktury obarczone
mniejszym ryzykiem z gwarancja
publiczng.

4 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/1017 z
dnia 25 czerwca 2015 r. w sprawie
Europejskiego Funduszu na rzecz
Inwestycji Strategicznych, Europejskiego
Centrum Doradztwa Inwestycyjnego i
Europejskiego Portalu Projektow
Inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 i (UE)
nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na
rzecz Inwestycji Strategicznych (Dz.U. L
169z 1.7.2015, s. 1).

Poprawka 74

przejecie ryzyka przez gwaranta, ktory
przejmuje ryzyko podporzgdkowane w
imieniu celow polityki publicznej,
opracowujgc programy, w ktorych okresla
kwalifikowalnos¢ aktywow i zapewnia
staly nadzor nad okresem trwania
transakcji. W zwigzku z tym nalezy znies¢
wymog dotyczacy zatrzymania ryzyka.
Oczekuje si¢, ze zmiany te przyciagng
prywatne inwestycje w struktury obarczone
mniejszym ryzykiem z gwarancjg
publiczna.

4 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/1017 z
dnia 25 czerwca 2015 r. w sprawie
Europejskiego Funduszu na rzecz
Inwestycji Strategicznych, Europejskiego
Centrum Doradztwa Inwestycyjnego i
Europejskiego Portalu Projektéw
Inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 i (UE)
nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na
rzecz Inwestycji Strategicznych (Dz.U. L
169 z 1.7.2015, s. 1).

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10)  Transakcje, w ktorych transza
pierwszej straty jest w posiadaniu Unii,
krajowych bankow prorozwojowych lub
krajowych instytucji prorozwojowych w
rozumieniu art. 2 pkt 3 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/1017 albo jest przez nie
gwarantowana*, z natury maja cechy, ktore
zmniejszajg potrzebg przeprowadzenia
pelnej analizy due diligence i spetnienia

PE782.502v01-00

Poprawka

(10)  Transakcje, w ktorych transza
pierwszej straty jest w posiadaniu Unii,
krajowych bankoéw prorozwojowych lub
krajowych instytucji prorozwojowych w
rozumieniu art. 2 pkt 3 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/1017 albo jest przez nie
gwarantowana*, z natury maja cechy, ktore
zmniejszaja potrzebe przeprowadzenia
pelnej analizy due diligence i spetnienia
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wymogu dotyczacego zatrzymania ryzyka.
Transakcje te posiadajg gwarancje
udzielong przez gwaranta, ktory
przeprowadza procedury nalezytej
starannos$ci przed udzieleniem takiej
gwarancji. Ocena ta eliminuje konieczno$¢
przeprowadzenia przez inwestorow
instytucjonalnych petnego badania
nalezytej staranno$ci na podstawie
rozporzadzenia (UE) 2017/2402. Ponadto
istotg gwarancji jest przejecie ryzyka przez
gwaranta. W zwigzku z tym naleZy znies¢
wymaog dotyczqcy zatrzymania ryzyka.
Oczekuje si¢, ze zmiany te przyciagna
prywatne inwestycje w struktury obarczone
mniejszym ryzykiem z gwarancja
publiczng.

4 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/1017 z
dnia 25 czerwca 2015 r. w sprawie
Europejskiego Funduszu na rzecz
Inwestycji Strategicznych, Europejskiego
Centrum Doradztwa Inwestycyjnego i
Europejskiego Portalu Projektow
Inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 1 (UE)
nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na
rzecz Inwestycji Strategicznych (Dz.U. L
169z 1.7.2015, s. 1).

Poprawka 75

wymogu dotyczacego zatrzymania ryzyka.
Transakcje te posiadaja gwarancj¢
udzielong przez gwaranta, ktory
przeprowadza procedury nalezytej
starannos$ci przed udzieleniem takiej
gwarancji. Ocena ta eliminuje konieczno$¢
przeprowadzenia przez inwestorow
instytucjonalnych pelnego badania
nalezytej staranno$ci na podstawie
rozporzadzenia (UE) 2017/2402. Ponadto
istotg gwarancji jest przejecie ryzyka przez
gwaranta. Oczekuje si¢, Ze zmiany te
przyciagng prywatne inwestycje w
struktury obarczone mniejszym ryzykiem z
gwarancja publiczng.

4 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/1017 z
dnia 25 czerwca 2015 r. w sprawie
Europejskiego Funduszu na rzecz
Inwestycji Strategicznych, Europejskiego
Centrum Doradztwa Inwestycyjnego 1
Europejskiego Portalu Projektow
Inwestycyjnych oraz zmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 1291/2013 1 (UE)
nr 1316/2013 — Europejski Fundusz na
rzecz Inwestycji Strategicznych (Dz.U. L
169z 1.7.2015, s. 1).

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 11

Tekst proponowany przez Komisje

(11)  Inwestor instytucjonalny, ktéry
upowaznia innego inwestora
instytucjonalnego do podejmowania
decyzji w zakresie zarzadzania
inwestycjami, powinien moc zleci¢
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Poprawka

(11)  Inwestor instytucjonalny, ktory
upowaznia innego inwestora
instytucjonalnego do podejmowania
decyzji w zakresie zarzadzania
inwestycjami, powinien moc zlecic¢
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podmiotowi, ktérego upowaznit, aby
wykonywat obowiazki dotyczace nalezytej
starannos$ci okreslone w rozporzadzeniu
(UE) 2017/2402. Takie upowaznienie nie
powinno jednak wigzac si¢ 7
przeniesieniem odpowiedzialnosci
prawnej. Upowazniajacy inwestor
instytucjonalny powinien pozostaé
ostatecznie odpowiedzialny za
zapewnienie zgodnosci z wymogami
nalezytej starannos$ci. Specyfikacja ta ma
na celu odzwierciedlenie utrwalonej
praktyki regulacyjnej 1 zapewnienie
skutecznego wypelniania obowigzkéw przy
jednoczesnym zachowaniu jasnych granic
odpowiedzialnosci.

Poprawka 76
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 13

Tekst proponowany przez Komisje

(13)  Obecne szablony sprawozdawcze’
zarowno dla sekurytyzacji publicznych, jak
1 prywatnych sg zbyt kosztowne 1
ucigzliwe. Nalezy zatem zmniejszy¢
obcigzenie podmiotow w zwigzku z
wypetnianiem ich obowigzkow
sprawozdawczych, nie podwazajac przy
tym celu, jakim jest zapewnienie
przejrzystosci rynku. Nalezy uproscic¢
szablony sprawozdawcze, aby zmniejszy¢
liczbe obowigzkowych pdl danych. Zmiana
szablonu powinna mie¢ na celu
zmniejszenie obowigzkowych pol danych o
co najmniej 35 %. Przeksztatcenie
niektorych po6l obowigzkowych w pola
dobrowolne mogloby zwigkszy¢
elastycznosé, ale nalezy zwrocié nalezyta
uwage na to, aby nie zagrazato to jakosci
ani uzytecznos$ci danych.

PE782.502v01-00

podmiotowi, ktérego upowaznil, aby
wykonywat obowiazki dotyczace nalezytej
starannos$ci okreslone w rozporzadzeniu
(UE) 2017/2402. W takich przypadkach
upowazniajacy inwestor instytucjonalny
powinien oceniac¢ i monitorowacé
skutecznosé zdolnosci podmiotu, ktorego
upowaznit, do wykonywania przekazanych
zadan w zakresie nalezytej starannosci.
Specyfikacja ta ma na celu
odzwierciedlenie utrwalonej praktyki
regulacyjnej 1 zapewnienie skutecznego
wypelniania obowigzkow przy
jednoczesnym zachowaniu jasnych granic
odpowiedzialnosci.

Or. en

Poprawka

(13) Obecne szablony sprawozdawcze
zarowno dla sekurytyzacji publicznych, jak
1 prywatnych sg zbyt kosztowne 1
ucigzliwe. Nalezy zatem zmniejszy¢
obcigzenie podmiotow w zwigzku z
wypetnianiem ich obowigzkow
sprawozdawczych, nie podwazajac przy
tym celu, jakim jest zapewnienie
przejrzystosci rynku. Sekurytyzacje
prywatne powinny by¢ wylgczone ze
stosowania okreslonych szablonow.
Nalezy uprosci¢ szablony sprawozdawcze
dla sekurytyzacji publicznych, aby
zmniejszy¢ liczbe obowigzkowych pdl
danych. Zmiana szablonu powinna mie¢ na
celu zmniejszenie obowigzkowych pol
danych o co najmniej 50 %.
Przeksztatcenie niektorych pol
obowigzkowych w pola dobrowolne
mogloby zwickszy¢ elastycznos¢, ale
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nalezy zwrdci¢ nalezyta uwage na to, aby
nie zagrazalo to jakosci ani uzytecznosci
danych.

> Rozporzgdzenie delegowane Komisji
(UE) 2020/1224 7 dnia 16 paZdziernika
2019 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/2402 w odniesieniu do
regulacyjnych standardow technicznych
okreslajgcych informacje oraz
szezegolowe informacje na temat
sekurytyzacji, ktore majg by¢
udostepniane przez jednostke inicjujgcq,
jednostke sponsorujgcq oraz SSPE, oraz
rozporzgdzenie wykonawcze Komisji (UE)
202071225 7 dnia 29 paZdziernika 2019 r.
ustanawiajgce wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do formatu i
ujednoliconych szablonow na potrzeby
udostepniania przez jednostke inicjujgcq,
jednostke sponsorujgcq i SSPE informacji
oraz szczegolowych informacji na temat
sekurytyzacji (Dz.U. L 289 7 3.9.2020, s. 1,
ELI:

http:/data.europa.eu/eli/reg del/2020/122

4/0j).

Or. en
Uzasadnienie

W praktyce inwestorzy inwestujgcy w sekurytyzacje prywatne opierajq sie na dostosowanych
do potrzeb informacjach na temat ekspozycji, a nie na standardach zalecanych przez ESMA.

Poprawka 77

Regina Doherty
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 13

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(13)  Obecne szablony sprawozdawcze’ (13)  Obecne szablony sprawozdawcze’
zarowno dla sekurytyzacji publicznych, jak zardwno dla sekurytyzacji publicznych, jak
1 prywatnych sg zbyt kosztowne i i prywatnych sg zbyt kosztowne i
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ucigzliwe. Nalezy zatem zmniejszy¢
obcigzenie podmiotow w zwiazku z
wypelianiem ich obowigzkow
sprawozdawczych, nie podwazajac przy
tym celu, jakim jest zapewnienie
przejrzystosci rynku. Nalezy uproscic¢
szablony sprawozdawcze, aby zmniejszy¢
liczbg obowigzkowych pdl danych. Zmiana
szablonu powinna mie¢ na celu
zmniejszenie obowigzkowych pol danych o
co najmniej 35 %. Przeksztalcenie
niektorych po6l obowigzkowych w pola
dobrowolne mogtoby zwigkszy¢
elastyczno$¢, ale nalezy zwrdci€ nalezyta
uwage na to, aby nie zagrazato to jakosci
ani uzytecznos$ci danych.

> Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2020/1224 z dnia 16 pazdziernika
2019 r. uzupetniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2017/2402 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych
informacje oraz szczegdtowe informacje na
temat sekurytyzacji, ktore majg by¢
udostgpniane przez jednostke inicjujaca,
jednostke sponsorujaca oraz SSPE, oraz
rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE)
2020/1225 z dnia 29 pazdziernika 2019 r.
ustanawiajagce wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do formatu 1
ujednoliconych szablondéw na potrzeby
udostepniania przez jednostke inicjujaca,
jednostke sponsorujaca 1 SSPE informacji
oraz szczegdtowych informacji na temat
sekurytyzacji (Dz.U. L 289 z 3.9.2020, s.
1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224
[0j).
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ucigzliwe. Nalezy zatem zmniejszy¢
obcigzenie podmiotow w zwiazku z
wypelianiem ich obowigzkow
sprawozdawczych, nie podwazajac przy
tym celu, jakim jest zapewnienie
przejrzystosci rynku. Sekurytyzacje
prywatne powinny by¢ wylgczone ze
stosowania okreslonych szablonow.
Szablony sprawozdawcze dla sekurytyzacji
publicznych. Nalezy uprosci¢ szablony
sprawozdawcze, aby zmniejszy¢ liczbg
obowiazkowych pdl danych. Zmiana
szablonu powinna mie¢ na celu
zmniejszenie obowigzkowych pol danych o
co najmniej 35 %. Przeksztalcenie
niektorych pol obowigzkowych w pola
dobrowolne mogtoby zwigkszy¢
elastyczno$¢, ale nalezy zwrdci€ nalezyta
uwagge na to, aby nie zagrazato to jakosci
ani uzytecznos$ci danych.

> Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2020/1224 z dnia 16 pazdziernika
2019 r. uzupetniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2017/2402 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych
informacje oraz szczegotowe informacje na
temat sekurytyzacji, ktore majg by¢
udostgpniane przez jednostke inicjujaca,
jednostke sponsorujaca oraz SSPE, oraz
rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE)
2020/1225 z dnia 29 pazdziernika 2019 r.
ustanawiajace wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do formatu 1
ujednoliconych szablonoéw na potrzeby
udostegpniania przez jednostke inicjujaca,
jednostke sponsorujaca i SSPE informacji
oraz szczegdtowych informacji na temat
sekurytyzacji (Dz.U. L 289 z 3.9.2020, s.
1, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224
[0j).

Or. en
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Poprawka 78

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 13

Tekst proponowany przez Komisje

(13)  Obecne szablony sprawozdawcze’
zarowno dla sekurytyzacji publicznych, jak
1 prywatnych sg zbyt kosztowne 1
ucigzliwe. Nalezy zatem zmniejszy¢
obcigzenie podmiotow w zwigzku z
wypetnianiem ich obowigzkow
sprawozdawczych, nie podwazajac przy
tym celu, jakim jest zapewnienie
przejrzystosci rynku. Nalezy uproscic¢
szablony sprawozdawcze, aby zmniejszy¢
liczbe obowigzkowych pdl danych. Zmiana
szablonu powinna mie¢ na celu
zmniejszenie obowigzkowych pél danych o
co najmniej 35 %. Przeksztalcenie
niektorych pol obowigzkowych w pola
dobrowolne mogloby zwigkszy¢
elastycznos¢, ale nalezy zwrocic nalezyta
uwagge na to, aby nie zagrazato to jakos$ci
ani uzytecznosci danych.

3> Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2020/1224 z dnia 16 pazdziernika
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Poprawka

(13)  Obecne szablony sprawozdawcze’
zardwno dla sekurytyzacji publicznych, jak
1 prywatnych sg zbyt kosztowne 1
ucigzliwe. Nalezy zatem zmniejszy¢
obcigzenie podmiotow w zwigzku z
wypetnianiem ich obowigzkow
sprawozdawczych, nie podwazajac przy
tym celu, jakim jest skuteczny nadzor i
zapewnienie przejrzystosci rynku. Nalezy
upros$ci¢ szablony sprawozdawcze, aby
zmniejszy¢ liczbe obowigzkowych pol
danych. Zmiana szablonu powinna mie¢ na
celu zmniejszenie obowigzkowych pol
danych. Wymdég ten powinien by¢
stosowany elastycznie, aby zapewnié
mozliwos¢ zachowania podstawowych
informacji, w szczegolnosci informacji
istotnych dla oceny ryzyka pozycji
sekurytyzacyjnych. Przeksztalcenie
niektorych pol obowigzkowych w pola
dobrowolne mogtoby zwigkszy¢
elastyczno$¢, ale nalezy zwrdci€ nalezyta
uwagge na to, aby nie zagrazato to jakosci
ani uzytecznosci i poréownywalnosci
danych. Dzialania na rzecz uproszczenia
nie powinny wykluczaé mozliwosci
wlgczenia dodatkowych pol danych w celu
uwzglednienia pojawiajgcych sig
priorytetow polityki, takich jak dane
istotne dla monitorowania ryzyka
zwigzanego 7 klimatem i ryzyka
srodowiskowego, w tym ryzyka fizycznego
i ryzyka przejscia. Obecnie ilos¢ takich
danych jest niewielka, co ogranicza
zdolnosé inwestorow instytucjonalnych i
wlasciwych organow do oceny
powigzanego ryzyka i zarzgdzania nim.

> Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2020/1224 z dnia 16 pazdziernika

PE782.502v01-00
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2019 r. uzupehiajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/2402 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych
informacje oraz szczegotowe informacje na
temat sekurytyzacji, ktore majg by¢
udostepniane przez jednostke inicjujaca,
jednostke sponsorujacg oraz SSPE, oraz
rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE)
2020/1225 z dnia 29 pazdziernika 2019 r.
ustanawiajgce wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do formatu i
ujednoliconych szablondw na potrzeby
udostegpniania przez jednostke inicjujaca,
jednostke sponsorujaca i SSPE informac;ji
oraz szczegdtowych informacji na temat
sekurytyzacji (Dz.U. L 289 z 3.9.2020, s.
1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

[0]).

Poprawka 79
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 13

Tekst proponowany przez Komisje

(13)  Obecne szablony sprawozdawcze’
zarowno dla sekurytyzacji publicznych, jak
1 prywatnych sa zbyt kosztowne i
ucigzliwe. Nalezy zatem zmniejszy¢
obcigzenie podmiotow w zwiazku z
wypelnianiem ich obowigzkow
sprawozdawczych, nie podwazajac przy
tym celu, jakim jest zapewnienie
przejrzystosci rynku. Nalezy uprosci¢
szablony sprawozdawcze, aby zmniejszy¢
liczbe obowigzkowych pol danych.
Zmiana szablonu powinna mieé na celu
zmniejszenie obowigzkowych pol danych o
co najmniej 35 %. Przeksztalcenie
niektorych pol obowigzkowych w pola

PE782.502v01-00

2019 r. uzupehiajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/2402 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych
informacje oraz szczegotowe informacje na
temat sekurytyzacji, ktore maja by¢
udostepniane przez jednostke inicjujaca,
jednostke sponsorujacg oraz SSPE, oraz
rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE)
2020/1225 z dnia 29 pazdziernika 2019 r.
ustanawiajgce wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do formatu i
ujednoliconych szablonéw na potrzeby
udostegpniania przez jednostke inicjujaca,
jednostke sponsorujaca i SSPE informac;ji
oraz szczegdtowych informacji na temat
sekurytyzacji (Dz.U. L 289 z 3.9.2020, s.
1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

[0]).

Or. en

Poprawka

(13)  Obecne szablony sprawozdawcze’
zaréwno dla sekurytyzacji publicznych, jak
1 prywatnych sa zbyt kosztowne i
ucigzliwe. Nalezy zatem zmniejszy¢
obcigzenie podmiotow w zwiazku z
wypelnianiem ich obowigzkow
sprawozdawczych, nie podwazajac przy
tym celu, jakim jest zapewnienie
przejrzystosci rynku. Nalezy uproscic¢
szablony sprawozdawcze, aby zmniejszy¢
liczbe obowigzkowych pdl danych.
Przeksztatcenie niektorych pol
obowigzkowych w pola dobrowolne
mogloby zwigkszy¢ elastycznosé, ale
nalezy zwrdci¢ nalezyta uwage na to, aby
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dobrowolne mogtoby zwigkszy¢
elastyczno$¢, ale nalezy zwrdci€ nalezyta
uwage na to, aby nie zagrazato to jakosci
ani uzytecznos$ci danych.

> Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2020/1224 z dnia 16 pazdziernika
2019 r. uzupetniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/2402 w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych okreslajacych
informacje oraz szczegotowe informacje na
temat sekurytyzacji, ktore maja by¢
udostepniane przez jednostke inicjujaca,
jednostke sponsorujacg oraz SSPE, oraz
rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE)
2020/1225 z dnia 29 pazdziernika 2019 r.
ustanawiajgce wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do formatu i
ujednoliconych szablonow na potrzeby
udostegpniania przez jednostke inicjujaca,
jednostke sponsorujaca i SSPE informac;ji
oraz szczegdtowych informacji na temat
sekurytyzacji (Dz.U. L 289 z 3.9.2020, s.
1, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

[0]).

Poprawka 80

nie zagrazalo to jako$ci ani uzytecznosci
danych. Ponadto uproszczenie nie
powinno wykluczaé mozliwosci wlgczenia
w razgie potrzeby dodatkowych pol w celu
uwzglednienia pojawiajgcych sie
priorytetow polityki, w tym danych
istotnych dla monitorowania ryzyka
zwigzanego 7 klimatem i ryzyka
srodowiskowego.

> Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2020/1224 z dnia 16 pazdziernika
2019 r. uzupetniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/2402 w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych
informacje oraz szczegotowe informacje na
temat sekurytyzacji, ktore maja by¢
udostepniane przez jednostke inicjujaca,
jednostke sponsorujacg oraz SSPE, oraz
rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE)
2020/1225 z dnia 29 pazdziernika 2019 r.
ustanawiajgce wykonawcze standardy
techniczne w odniesieniu do formatu i
ujednoliconych szablondw na potrzeby
udostegpniania przez jednostke inicjujaca,
jednostke sponsorujacg i SSPE informac;ji
oraz szczegdtowych informacji na temat
sekurytyzacji (Dz.U. L 289 z 3.9.2020, s.
1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

[0]).

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernindez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje
(14) Ramy sprawozdawczo$ci powinny

uwzglednia¢ specyfike sekurytyzacji
prywatnych. Nalezy opracowac specjalny i

AM\1336088PL.docx
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Poprawka
(14) Ramy sprawozdawczosci powinny

uwzglednia¢ specyfike sekurytyzacji
prywatnych. Nalezy opracowac specjalny i
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uproszczony szablon sprawozdawczy dla
sekurytyzacji prywatnych. Przy okreslaniu
szczegotowych wymogoéw
sprawozdawczych informacje, ktore nalezy
zglosi¢, powinny by¢ w jak najwiekszym
stopniu dopasowane do innych
ugruntowanych szablonow, w
szczegblnosci do przewodnika dotyczacego
zglaszania transakcji sekurytyzacyjnych
opracowanego przez Europejski Bank
Centralny zgodnie z art. 6 ust. 5 lit. a)
rozporzgdzenia Rady (UE) nr 1024/2013°.
Nalezy oceni¢ wszelkie przyszte zmiany w
przewodniku Europejskiego Banku
Centralnego 1, w stosownych przypadkach,
dokona¢ przegladu szablonéw
sprawozdawczych. Aby zapewni¢ organom
nadzoru podstawowy oglad sytuacji na
rynku prywatnym, sekurytyzacje prywatne
powinny by¢ zglaszane do repozytoriow.
W przypadku sekurytyzacji prywatnych nie
powinno by¢ wymagane zglaszanie takiej
samej 1lo$ci informacji jak w przypadku
sekurytyzacji publicznych. Wprowadzenie
wymogu zglaszania prywatnych transakcji
do repozytoriow sekurytyzacji przy uzyciu
uproszczonego szablonu poprawitoby
sprawowanie nadzoru i monitorowanie
rynku. Aby jednak zachowac¢ poufnos¢
prywatnych transakcji, dane z tych
transakcji nie powinny by¢ podawane do
wiadomosci publicznej.

6 Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013
z dnia 15 pazdziernika 2013 r.
powierzajace Europejskiemu Bankowi
Centralnemu szczego6lne zadania w
odniesieniu do polityki zwigzanej z
nadzorem ostrozno$ciowym nad
instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z
29.10.2013, s. 63, ELI:
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uproszczony szablon sprawozdawczy dla
sekurytyzacji prywatnych. Przy okreslaniu
szczegodtowych wymogoéw
sprawozdawczych informacje, ktdre nalezy
zglosi¢, powinny by¢ w jak najwiekszym
stopniu dopasowane do innych
ugruntowanych szablonow, w
szczegblnosci do przewodnika dotyczacego
zglaszania transakcji sekurytyzacyjnych
opracowanego przez Europejski Bank
Centralny zgodnie z art. 6 ust. 5 lit. a)
rozporzadzenia Rady (UE) nr 1024/2013°.
Nalezy oceni¢ wszelkie przyszte zmiany w
przewodniku Europejskiego Banku
Centralnego 1, w stosownych przypadkach,
dokona¢ przegladu szablonéw
sprawozdawczych. Aby zapewni¢ organom
nadzoru podstawowy oglad sytuacji na
rynku prywatnym, sekurytyzacje prywatne
powinny by¢ zglaszane do repozytoriow.
Wykorzystanie repozytoriow sekurytyzacji
do sekurytyzacji prywatnych umoZzliwi
wlasciwym organom krajowym
zmniejszenie kosztow i korzystanie 7
istniejgcej infrastruktury sprawozdawczej
ustanowionej na mocy rozporzgdzenia UE
w sprawie sekurytyzacji. W przypadku
sekurytyzacji prywatnych nie powinno by¢
wymagane zglaszanie takiej samej iloSci
informacji jak w przypadku sekurytyzacji
publicznych. Wprowadzenie wymogu
zglaszania prywatnych transakcji do
repozytoridow sekurytyzacji przy uzyciu
uproszczonego szablonu poprawitoby
sprawowanie nadzoru i monitorowanie
rynku. Aby jednak zachowa¢ poufno$é
prywatnych transakcji, dane z tych
transakcji nie powinny by¢ podawane do
wiadomosci publiczne;.

6 Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013
z dnia 15 pazdziernika 2013 r.
powierzajace Europejskiemu Bankowi
Centralnemu szczeg6lne zadania w
odniesieniu do polityki zwigzanej z
nadzorem ostroznosciowym nad
instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z
29.10.2013, s. 63, ELI:
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http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/07).

Poprawka 81

http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/07).

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14) Ramy sprawozdawczo$ci powinny
uwzglednia¢ specyfike sekurytyzacji
prywatnych. Nalezy opracowac specjalny i
uproszczony szablon sprawozdawczy dla
sekurytyzacji prywatnych. Przy okreslaniu
szczegodtowych wymogow
sprawozdawczych informacje, ktore nalezy
zglosi¢, powinny by¢ w jak najwigkszym
stopniu dopasowane do innych
ugruntowanych szablonow, w
szczegolnosci do przewodnika dotyczacego
zglaszania transakcji sekurytyzacyjnych
opracowanego przez Europejski Bank
Centralny zgodnie z art. 6 ust. 5 lit. a)
rozporzgdzenia Rady (UE) nr 1024/2013°.
Nalezy oceni¢ wszelkie przyszte zmiany w
przewodniku Europejskiego Banku
Centralnego 1, w stosownych przypadkach,
dokona¢ przegladu szablonéw
sprawozdawczych. Aby zapewni¢ organom
nadzoru podstawowy oglad sytuacji na
rynku prywatnym, sekurytyzacje prywatne
powinny by¢ zgtaszane do repozytoriow.
W przypadku sekurytyzacji prywatnych nie
powinno by¢ wymagane zglaszanie takiej
samej 1lo$ci informacji jak w przypadku
sekurytyzacji publicznych. Wprowadzenie
wymogu zglaszania prywatnych transakcji
do repozytoriow sekurytyzacji przy uzyciu
uproszczonego szablonu poprawiloby
sprawowanie nadzoru i monitorowanie
rynku. Aby jednak zachowaé poufnosé
prywatnych transakcji, dane z tych
transakcji nie powinny by¢ podawane do

AM\1336088PL.docx

Poprawka

(14) Ramy sprawozdawczo$ci powinny
uwzglednia¢ specyfike sekurytyzacji
prywatnych. Nalezy opracowac¢ specjalny i
uproszczony szablon sprawozdawczy dla
sekurytyzacji prywatnych. Przy okreslaniu
szczegotowych wymogoéw
sprawozdawczych informacje, ktore nalezy
zglosi¢, powinny by¢ w jak najwiekszym
stopniu dopasowane do innych
ugruntowanych szablonow, w
szczegblnosci do przewodnika dotyczacego
zglaszania transakcji sekurytyzacyjnych
opracowanego przez Europejski Bank
Centralny zgodnie z art. 6 ust. 5 lit. a)
rozporzadzenia Rady (UE) nr 1024/2013°.
Nalezy oceni¢ wszelkie przyszte zmiany w
przewodniku Europejskiego Banku
Centralnego 1, w stosownych przypadkach,
dokona¢ przegladu szablonéw
sprawozdawczych. Aby zapewni¢ organom
nadzoru podstawowy oglad sytuacji na
rynku prywatnym, sekurytyzacje prywatne
powinny by¢ zgtaszane do repozytoriow.
W przypadku sekurytyzacji prywatnych nie
powinno by¢ wymagane zgtaszanie takiej
samej 1losci informacji jak w przypadku
sekurytyzacji publicznych. Wprowadzenie
wymogu zglaszania prywatnych transakcji
do repozytoriow sekurytyzacji przy uzyciu
uproszczonego szablonu poprawitoby
sprawowanie nadzoru i monitorowanie
rynku. Aby jednak zapewnié¢ wymagany
wysoki poziom poufnosci w odniesieniu do
prywatnych transakcji, dane z tych
transakcji nie powinny by¢ podawane do
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wiadomosci publiczne;.

6 Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013
z dnia 15 pazdziernika 2013 r.
powierzajace Europejskiemu Bankowi
Centralnemu szczego6lne zadania w
odniesieniu do polityki zwigzanej z
nadzorem ostrozno$ciowym nad
instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z
29.10.2013, s. 63, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j).

Poprawka 82
Angelika Winzig

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 15 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 83

wiadomosci publiczne;.

6 Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013
z dnia 15 pazdziernika 2013 r.
powierzajace Europejskiemu Bankowi
Centralnemu szczeg6lne zadania w
odniesieniu do polityki zwigzanej z
nadzorem ostrozno$ciowym nad
instytucjami kredytowymi (Dz.U. L 287 z
29.10.2013, s. 63, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j).

Or. en

Poprawka

(15a) W celu zagwarantowania pewnosci
prawa i unikniecia nadmiernych zaklocen
w transakcjach pozostajgcych do
rozliczenia sekurytyzacje istniejgce w dniu
rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzgdzenia powinny podlegaé
zasadzie praw nabytych. Jednoczesnie
instytucje powinny zachowacé mozliwosé
fakultatywnego stosowania zmienionego
traktowania ostroZnosciowego
istniejgcych transakcji, w stosownych
przypadkach, w dowolnym momencie po
rozpoczeciu stosowania niniejszego
rozporzgdzenia.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 16
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Tekst proponowany przez Komisje

(16) Aby wesprze¢ dostep do
finansowania rynkowego dla MSP oraz
utatwi¢ rozwdj transgranicznych
sekurytyzacji obejmujacych ekspozycje z
wielu panstw czlonkowskich, nalezy
zmieni¢ kryteria jednorodnosci pul
aktywow. Chociaz mozliwe jest posiadanie
sekurytyzacji obejmujacych ekspozycje z
wielu panstw cztonkowskich, wymog
jednorodnosci w obecnym brzmieniu
uznaje si¢ za przeszkode dla sekurytyzacji
w sektorze MSP. Aby pokona¢ te
przeszkode, pule ekspozycji bazowych
nalezy uzna¢ za jednorodna, jezeli co
najmniej 70 % ekspozycji w momencie

powstania stanowi ekspozycje wobec MSP.

Ten nizszy prog uwzglednia szczegodlne
potrzeby i cechy MSP w zakresie
finansowania oraz zapewnia pulom
mieszanym z dominujagcym komponentem
MSP mozliwoéé korzystania z pewnosci
prawa 1 wydajnosci operacyjnej zwigzanej
z jednorodnosci pulami. Nalezy zezwoli¢,
aby pozostata cz¢$¢ puli obejmowata inne
rodzaje ekspozycji, rdwniez z roznych
panstw cztonkowskich, bez wpltywu na
status sekurytyzacji jako STS.

Poprawka 84
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 17

Tekst proponowany przez Komisje

(17) W 2021 r. rozporzgdzenie (UE)
2017/2402 zmieniono rozporzgdzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/557" w celu rozszerzenia ram STS
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Poprawka

(16) Aby wesprze¢ dostep do
finansowania rynkowego dla MSP oraz
utatwi¢ rozwdj transgranicznych
sekurytyzacji obejmujacych ekspozycje z
wielu panstw czlonkowskich, nalezy
zmieni¢ kryteria jednorodnosci pul
aktywow. Chociaz mozliwe jest posiadanie
sekurytyzacji obejmujacych ekspozycje z
wielu panstw cztonkowskich, wymog
jednorodnosci w obecnym brzmieniu
uznaje si¢ za przeszkode dla sekurytyzacji
w sektorze MSP. Aby pokonaé te
przeszkode, pule ekspozycji bazowych
nalezy uzna¢ za jednorodna, jezeli co
najmniej 80 % ekspozycji w momencie
powstania stanowi ekspozycje wobec MSP.
Ten nizszy prog uwzglednia szczeg6lne
potrzeby i cechy MSP w zakresie
finansowania oraz zapewnia pulom
mieszanym z dominujgcym komponentem
MSP mozliwosé korzystania z pewnosci
prawa 1 wydajno$ci operacyjnej zwigzanej
z jednorodnos$ci pulami. Nalezy zezwoli¢,
aby pozostata cz¢$¢ puli obejmowata inne
rodzaje ekspozycji z innych rodzajow
przedsiebiorstw lub spolek, rowniez z
réznych panstw czlonkowskich, bez
wplywu na status sekurytyzacji jako STS.

Or. en

Poprawka

(17)  Ramy prostej, przejrzystej i
standardowej sekurytyzacji majq na celu
okreslenie struktur sekurytyzacji, ktore sq
solidne pod wzgledem strukturalnym,
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na sekurytyzacje syntetyczne. Jak
wskazano w sprawozdaniu Wspdlnego
Komitetu Europejskich Urzedow Nadzoru,
rozszerzenie oznaczenia STS przyniosto
zadowalajgce wyniki pod wzgledem
utorowania drogi dla nowych emisji i
zachecania do wiekszej aktywnosci w tym
segmencie rynku. Praktyczne wdroZenie
wymogow STS ujawnilo jednak
koniecznosé dalszej poprawy jasnosci i
spojnosci wymogow szczegotowych wraz z
pewnymi dostosowaniami technicznymi.

10 Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2021/557 z
dnia 31 marca 2021 r. zmieniajqce
rozgporzgdzenie (UE) 2017/2402 w sprawie
ustanowienia ogolnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia
szezegolnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych
sekurytyzacji w celu wsparcia odbudowy
po kryzysie zwigzanym 7z COVID-19
(Dz.U. L 1167 6.4.2021,s. 1, ELI:

PE782.502v01-00

32/190

proste pod wzgledem prawnym i odporne
w warunkach skrajnych, w szczegolnosci
przez zapewnienie wyraznego
przeniesienia ekspozycji bazowych oraz
bezposredniego powigzania miedzy
wynikami aktywow a przeplywami
pienieznymi inwestorow. Sekurytyzacje
syntetyczne nie wigziq sie z przeniesieniem
ekspozycji bazowych, opierajg si¢ na
mechanizmach ochrony kredytowej i
wynikach kontrahenta oraz wiqzq si¢ z
dodatkowymi warstwami ztoZonosci
umownej, prawnej i operacyjnej. W
rezultacie przeniesienie ryzyka w
sekurytyzacjach syntetycznych moze byé
warunkowe i odwracalne, zwlaszcza w
okresach napi¢é finansowych. W swietle
tych cech, a takZe biorgc pod uwage
standardy miedzynarodowe i wytyczne
Rady Stabilnosci Finansowej dotyczqce
prostych, przejrzystych i porownywalnych
sekurytyzacji®®, sekurytyzacje syntetyczne
nie powinny kwalifikowa¢ sie jako
sekurytyzacje STS ani korzystaé z
powigzanego preferencyjnego traktowania
regulacyjnego.

% Bazylejski Komitet Nadzoru
Bankowego, Rada Miedzynarodowej
Organizacji Komisji Papierow
Wartosciowych ,,Criteria for identifying
simple, transparent and comparable
securitisations” [Kryteria identyfikacji
prostych, przejrzystych i porownywalnych
sekurytyzacjil, lipiec 2015 r., zasada 5

» Wybor i przenoszenie aktywow”.
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Poprawka 85
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 17

Tekst proponowany przez Komisje

(17) W 2021 r. rozporzadzenie (UE)
2017/2402 zmieniono rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/557'9 w celu rozszerzenia ram STS
na sekurytyzacje syntetyczne. Jak
wskazano w sprawozdaniu Wspolnego
Komitetu Europejskich Urzgdow Nadzoru,
rozszerzenie oznaczenia STS przyniosto
zadowalajace wyniki pod wzgledem
utorowania drogi dla nowych emisji i
zachgcania do wigkszej aktywnosci w tym
segmencie rynku. Praktyczne wdrozenie
wymogow STS ujawnito jednak
koniecznos¢ dalszej poprawy jasnosci 1
spdjnosci wymogoéw szczegdlowych wraz
z pewnymi dostosowaniami technicznymi.

10 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2021/557 z
dnia 31 marca 2021 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2017/2402 w sprawie
ustanowienia ogolnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia
szczegbdlnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych
sekurytyzacji w celu wsparcia odbudowy
po kryzysie zwigzanym z COVID-19
(Dz.U.L 116 2 6.4.2021, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0}).
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Or. en

Poprawka

(17) W 2021 r. rozporzadzenie (UE)
2017/2402 zmieniono rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/557'9 w celu rozszerzenia ram STS
na sekurytyzacje

syntetyczne. Repozytorium sekurytyzacji
nie ujawnia nikomu Zadnych informacji
dotyczgcych sekurytyzacji prywatnych, z
wyjgtkiem informacji wymaganych na
mocy niniejszego art. 17. Jak wskazano w
sprawozdaniu Wspolnego Komitetu
Europejskich Urzedéw Nadzoru,
rozszerzenie oznaczenia STS przyniosto
zadowalajace wyniki pod wzgledem
utorowania drogi dla nowych emisji 1
zachgcania do wigkszej aktywnosci w tym
segmencie rynku. Praktyczne wdrozenie
wymogow STS ujawnito jednak
konieczno$¢ dalszej poprawy jasnosci i
spojnosci wymogow szczegotowych wraz
z pewnymi dostosowaniami technicznymi.

10 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2021/557 z
dnia 31 marca 2021 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2017/2402 w sprawie
ustanowienia ogolnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia
szczegbdlnych ram dla prostych,
przejrzystych i standardowych
sekurytyzacji w celu wsparcia odbudowy
po kryzysie zwigzanym z COVID-19
(Dz.U.L 116 2 6.4.2021, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).
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Poprawka 86

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 22

Tekst proponowany przez Komisje

(22) Obecne kryterium, zgodnie z
ktorym ochrona kredytowa ma by¢
finansowana w ramach STS dla
bilansowej sekurytyzacji syntetycznej w
ramach systemu STS, ograniczylo
zdolnosé zaktadow ubezpieczen lub
zaktadow reasekuracji do uczestnictwa w
rynku bilansowej sekurytyzacji STS. Jest
to szkodliwe dla rozwoju rynku STS i
zdolnosci jednostek inicjujgcych do
przenoszenia ryzyka kredytowego poza
system bankowy. Zezwolenie na
kwalifikowanie si¢ ochrony kredytowej
nierzecgywistej do objecia oznaczeniem
STS nie powinno jednak obnizac jakosci
oznaczenia STS ani wiarygodnosci
umowy dotyczqcej ochrony kredytowej,
ani nie powinno stwarzaé zachet dla
niedoswiadczonych lub
niezdywersyfikowanych zaktadow
ubezpieczen lub zakladow reasekuracji do
naraZenia na wysokie poziomy ryzyka.
Nalezy zatem wprowadzic¢ zabezpieczenia
w celu zapewnienia, aby uczestnictwo
ograniczalo sie do ubezpieczycieli o
okreslonym poziomie solidnosci i
dywersyfikacji. W zwiqzku z tym
kwalifikowalnosci do dostarczania
ochrony kredytowej nierzeczywistej na
podstawie oznaczenia STS powinny
towarzyszy¢ wymogi zwigzane g
dywersyfikacjq, wyplacalnoscig,
pomiarem ryzyka i minimalng wielkoscig
dostawcy ochrony. W szczegolnosci, jeZeli
chodzi o pomiar ryzyka, zaklad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
powinien stosowaé zatwierdzony model

PE782.502v01-00 34/190

skresla si¢

Or. en

Poprawka
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wewnetrzny do obliczania wymogow
kapitatowych dla takich umow
dotyczgcych ochrony kredytowej. JeZeli
chodzi o wyplacalnosé, zaklad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
powinien spetniaé kapitatlowy wymaog
wyplacalnosci i minimalny wymog
kapitatowy, o ktérych mowa odpowiednio
wart. 100i 128 dyrektywy 2009/138/WE, i
powinien byl zostaé priypisany mu stopien
jakosci kredytowej rowny 3 lub lepszy.
Jezeli chodzi o dywersyfikacje, zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
powinien skutecznie prowadzi¢
dziatalnos¢ w co najmniej dwoch grupach
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na
Zycie, co powinno ograniczy¢ nadmierng
ekspozycje na jakikolwiek pojedynczgy
rodzaj ryzyka. Ponadto, jeZeli chodzi o
minimalng wielkosé, zaktad ubezpieczen
lub zaktad reasekuracji powinien
posiadacé aktywa ogolem powyzej 20 mld
EUR.

Poprawka 87
Tomas Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 22

Tekst proponowany przez Komisje

(22)  Obecne kryterium, zgodnie z
ktorym ochrona kredytowa ma by¢
finansowana w ramach STS dla bilansowej
sekurytyzacji syntetycznej w ramach
systemu STS, ograniczyto zdolnos¢
zaktadow ubezpieczen lub zakladow
reasekuracji do uczestnictwa w rynku
bilansowej sekurytyzacji STS. Jest to
szkodliwe dla rozwoju rynku STS i
zdolnosci jednostek inicjujacych do
przenoszenia ryzyka kredytowego poza
system bankowy. Zezwolenie na
kwalifikowanie si¢ ochrony kredytowe;j
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Poprawka

(22)  Obecne kryterium, zgodnie z
ktorym ochrona kredytowa ma by¢
finansowana dla bilansowej sekurytyzacji
syntetycznej w ramach STS, ograniczyto
zdolnos$¢ zaktadow ubezpieczen lub
zaktadow reasekuracji do uczestnictwa w
rynku bilansowej sekurytyzacji STS. Jest
to szkodliwe dla rozwoju rynku STS i
zdolnosci jednostek inicjujacych do
przenoszenia ryzyka kredytowego poza
system bankowy. Zezwolenie na
kwalifikowanie si¢ ochrony kredytowej
nierzeczywistej do objecia oznaczeniem
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nierzeczywistej do objecia oznaczeniem
STS nie powinno jednak obniza¢ jako$ci
oznaczenia STS ani wiarygodno$ci umowy
dotyczacej ochrony kredytowej, ani nie
powinno stwarza¢ zachet dla
niedo$wiadczonych lub
niezdywersyfikowanych zaktadow
ubezpieczen lub zakladow reasekuracji do
narazenia na wysokie poziomy ryzyka.
Nalezy zatem wprowadzi¢ zabezpieczenia
w celu zapewnienia, aby uczestnictwo
ograniczato si¢ do ubezpieczycieli o
okreslonym poziomie solidnosci 1
dywersyfikacji. W zwigzku z tym
kwalifikowalnos$ci do dostarczania ochrony
kredytowej nierzeczywistej na podstawie
oznaczenia STS powinny towarzyszy¢
wymogi zwigzane z dywersyfikacja,
wyptacalno$cia, pomiarem ryzyka i
minimalng wielkoscig dostawcy ochrony.
W szczegolnosci, jezeli chodzi o pomiar
ryzyka, zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji powinien stosowac
zatwierdzony model wewngetrzny do
obliczania wymogow kapitatlowych dla
takich umow dotyczacych ochrony
kredytowej. Jezeli chodzi o wyptacalnos¢,
zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
powinien spetnia¢ kapitatowy wymog
wyplacalno$ci 1 minimalny wymoég
kapitalowy, o ktorych mowa odpowiednio
w art. 100 1 128 dyrektywy 2009/138/WE, i
powinien byl zosta¢ przypisany mu stopien
jakosci kredytowej rowny 3 lub lepszy.
Jezeli chodzi o dywersyfikacje, zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
powinien skutecznie prowadzi¢ dziatalno$¢
W co najmniej dwoch grupach ubezpieczen
innych niz ubezpieczenia na zycie, co
powinno ograniczy¢ nadmierng ekspozycje
na jakikolwiek pojedynczy rodzaj ryzyka.
Ponadto, jezeli chodzi o minimalna
wielko$¢, zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji powinien posiada¢ aktywa
ogotem powyzej 20 mld EUR.

PE782.502v01-00

STS nie powinno jednak obniza¢ jakosci
oznaczenia STS ani wiarygodno$ci umowy
dotyczacej ochrony kredytowej, ani nie
powinno stwarza¢ zachet dla
niedo$§wiadczonych lub
niezdywersyfikowanych zaktadow
ubezpieczen lub zaktadow reasekuracji do
narazenia na wysokie poziomy ryzyka.
Nalezy zatem wprowadzi¢ zabezpieczenia
w celu zapewnienia, aby uczestnictwo
ograniczato si¢ do ubezpieczycieli lub
reasekuratoréw o okreslonym poziomie
solidnosci 1 dywersyfikacji. W zwigzku z
tym kwalifikowalno$ci do dostarczania
ochrony kredytowej nierzeczywistej na
podstawie oznaczenia STS powinny
towarzyszy¢ wymogi zwigzane z
dywersyfikacja, wyplacalnoscia, pomiarem
ryzyka 1 minimalng wielkoscig dostawcy
ochrony. W szczeg6lnosci, jezeli chodzi o
pomiar ryzyka, zaktad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji powinien stosowaé
zatwierdzony model wewnetrzny do
obliczania wymogow kapitatowych dla
takich umow dotyczacych ochrony
kredytowej, a nie standardowq formule.
Jezeli chodzi o wyptacalnos$¢, zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
powinien spetnia¢ kapitatowy wymog
wyplacalno$ci 1 minimalny wymoég
kapitalowy, o ktorych mowa odpowiednio
w art. 100 1 128 dyrektywy 2009/138/WE, i
powinien byl zosta¢ przypisany mu stopien
jakosci kredytowej rowny 2 lub lepszy w
momencie uznania ochrony kredytowej po
raz pierwszgy, a obecnie powinien mu byé
przypisany stopien jakosci kredytowej
rowny 3 lub lepszy. Jezeli chodzi o
dywersyfikacje, zaktad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji powinien prowadzi¢
znaczgcq dziatalno$¢ w grupach
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na
zycie, nieskorelowanych z zapewnianiem
ochrony kredytowej, co powinno
ograniczy¢ nadmierng ekspozycje na
jakikolwiek pojedynczy rodzaj ryzyka.
Ponadto, jezeli chodzi o minimalng
wielkos¢, zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji — lub pod pewnymi
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Poprawka 88

warunkami jego jednostka dominujgca —
powinien posiada¢ aktywa ogdtem
powyzej 15 mld EUR.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 22 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1336088PL.docx

Poprawka

(22a) Pojecie ,wylgcznego celu”
Komisja Europejska wprowadzita w 2015
r. wylgcznie w celu zlikwidowania
potencjalnej luki w zatrzymywaniu ryzyka
zidentyfikowang przez EUNB. W zwigzku
z tym EUNB powinien doprecyzowaé
warunki ,,bezpiecznej priystani”, w
ktorych nie uznaje sig, e dana jednostka
zostala ustanowiona lub dziala wylqcznie
w celu sekurytyzowania ekspozycji. JeZeli
jednostka nie spetnia warunkow
okreslonych w wyjasnieniu EUNB, cel, w
Jjakim zostata utworzona i dziala, nalezy
ocenia¢é indywidualnie dla kazdego
przypadku, na podstawie rzeczywistej
sytuacji i rzeczywistego celu, aby wykazad,
Ze ma rzeczywistq istote. Ponadto uznaje
sie, ze europejskie przedsiebiorstwa lub
platformy kredytowania specjalistycznego
dziatajgce jako jednostka inicjujgca i
podmiot zatrzymujqcy, takie jak
przedsiebiorstwa lub platformy
udzielajgce kredytéw dla MSP, kredytow
konsumenckich lub mieszkaniowych
kredytow hipotecznych, ktore mogq
wyrazZnie wykazad, ze sekurytyzowanie
ekspozycji nie jest celem, lecz srodkiem
finansowania ich dziatalnosci, spetniajq
warunki testu tego wylgcznego celu.
Podobnie uznaje sig, 7e warunki testu tego
wylqgcznego celu spelniajg fundusze, ktore
dzialajq jako jednostka inicjujqca i
podmiot zatrzymujqcy, ustanowione i
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Poprawka 89
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 23

Tekst proponowany przez Komisje

(23)  Weryfikatorzy bedacy osobami
trzecimi odgrywajg role w ocenie
zgodnosci sekurytyzacji z kryteriami STS.
W rozporzadzeniu (UE) 2017/2402
zawarto jedynie wymog, aby weryfikatorzy
bedacy osobami trzecimi byli upowaznieni
przez wlasciwe organy krajowe. Takie
upowaznienie daje jednak ograniczong
pewnos¢, jezeli wlasciwe organy nie sag w
stanie oceni¢, czy ci weryfikatorzy bedacy
osobami trzecimi nadal na biezaco
spetniajg warunki uzyskania upowazniania.
Nalezy zatem ustanowi¢, ze wilasciwe
organy sq rowniez odpowiedzialne za staly
nadzor nad takimi weryfikatorami
bedgcymi osobami trzecimi 1 s¢ do tego
odpowiednio uprawnione.

Poprawka 90
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

PE782.502v01-00

zarzgdzane przez jednostke sponsorujqcq,
takq jak podmioty zarzgdzajgce aktywami
lub powiernicy, o ile jednostki
sponsorujgce mogq wyraznie wykazadé, iz
sekurytyzowanie ekspozycji nie jest celem,
lecz srodkiem finansowania ich
dziatalnosci.

Or. en

Poprawka

(23)  Weryfikatorzy bedacy osobami
trzecimi odgrywajg role w ocenie
zgodnosci sekurytyzacji z kryteriami STS.
W rozporzadzeniu (UE) 2017/2402
zawarto jedynie wymog, aby weryfikatorzy
bedacy osobami trzecimi byli upowaznieni
przez wlasciwe organy krajowe. Takie
upowaznienie daje jednak ograniczong
pewnos¢, jezeli wlasciwe organy nie sg w
stanie oceni¢, czy ci weryfikatorzy bedacy
osobami trzecimi nadal na biezgco
spetniajg warunki uzyskania upowazniania.
Aby zapewnié spdjnosé nadzoru nad
weryfikatorami bedgcymi osobami
trzecimi i biezgcego monitorowania,
nalezy zatem ustanowi¢, ze ESMA jest
réwniez odpowiedzialny za udzielanie
zezwolen takim weryfikatorom bedgcym
osobami trzecimi 1 staly nadzor nad nimi
oraz jest do tego odpowiednio
uprawniony.

Or. en

AM\1336088PL.docx



Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 24

Tekst proponowany przez Komisje

(24)  Aby zapewni¢ skuteczne wdrazanie
1 egzekwowanie rozporzadzenia (UE)
2017/2402, konieczne jest wyjasnienie
obowiazkow wlasciwych organow w
zakresie nadzorowania zgodnosci
wszystkich odpowiednich stron
uczestniczacych w sekurytyzacji.
Wilasciwe organy powinny nadzorowac
postepowanie jednostek inicjujacych,
jednostek sponsorujacych, pierwotnych
kredytodawcow i SSPE. Obejmuje to
weryfikacje, czy poszczegolne transakcje
sekurytyzacyjne spetniajg majgce
zastosowanie wymogi okreslone w tym
rozporzqdzeniu.

Poprawka 91

Poprawka

(24)  Aby zapewni¢ skuteczne wdrazanie
1 egzekwowanie rozporzadzenia (UE)
2017/2402, konieczne jest wyjasnienie
obowigzkow wlasciwych organéw w
zakresie nadzorowania zgodno$ci
wszystkich odpowiednich stron
uczestniczacych w sekurytyzacji.

Wilasciwe organy powinny

nadzorowac

postepowanie jednostek inicjujacych,
jednostek sponsorujacych, pierwotnych

kredytodawcow i SSPE.

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 25

Tekst proponowany przez Komisje

(25) Aby zapewnié wigkszq zgodnosé z
rozporzgdzeniem (UE) 2017/2402 i
zwigkszy¢ skutecznosé tego
rozporzgdzenia, nalezy rozszerzyc zakres
uprawnien do naktladania sankcji na
podstawie art. 32 tego rozporzqdzenia, tak
aby wyraznie obejmowal on naruszenia
obowiqzkow w zakresie naleiytej
starannosci. Inwestorzy instytucjonalni
odgrywajq kluczowq role w zapewnieniu
solidnosci i przejrzystosci rynku
sekurytyzacji poprzez przeprowadzanie
odpowiedniej analizy due diligence przed
objeciem ekspozycji i w trakcie ich
utrzymywania. Aby zapewnié spojne
egzekwowanie tych wymogow naleziytej
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Poprawka

skresla si¢

Or. en
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starannosci w catej Unii, naleZy
sprecyzowad, ze nieprzestrzeganie tych
wymogow ma podlegac srodkom
naprawczym i sankcjom
administracyjnym ze strony wlasciwych
organow.

Poprawka 92
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 25

Tekst proponowany przez Komisje

(25) Aby zapewnié wigkszq zgodnosé z
rozporzqdzeniem (UE) 2017/2402 i
zwiekszy¢ skutecznosé tego
rozporzgdzenia, nalezy rozszerzyc zakres
uprawnien do naktladania sankcji na
podstawie art. 32 tego rozporzqdzenia, tak
aby wyraznie obejmowal on naruszenia
obowiqzkow w zakresie naleiytej
starannosci. Inwestorzy instytucjonalni
odgrywajg kluczowgq role w zapewnieniu
solidnosci i przejrzystosci rynku
sekurytyzacji poprzez przeprowadzanie
odpowiedniej analizy due diligence przed
objeciem ekspozycji i w trakcie ich
utrzymywania. Aby zapewnié spdojne
egzekwowanie tych wymogow nalezytej
starannosci w calej Unii, nalezy
sprecyzowad, ze nieprzestrzeganie tych
wymogow ma podlegac srodkom
naprawczym i sankcjom
administracyjnym ze strony wlasciwych
organow.

Poprawka 93
Regina Doherty
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skresla si¢
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Poprawka
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 25

Tekst proponowany przez Komisje

(25)  Aby zapewnié wigkszq zgodnosé z skresla si¢
rozporzqdzeniem (UE) 2017/2402 i
gwiekszy¢ skutecznosé tego
rozporzqdzenia, nalezy rozszerzyc zakres
uprawnien do nakladania sankcji na
podstawie art. 32 tego rozporzqdzenia, tak
aby wyraznie obejmowal on naruszenia
obowigzkow w zakresie naleiytej
starannosci. Inwestorzy instytucjonalni
odgrywajg kluczowgq rolg w zapewnieniu
solidnosci i przejrzystosci rynku
sekurytyzacji poprzez przeprowadzanie
odpowiedniej analizy due diligence przed
objeciem ekspozycji i w trakcie ich
utrzymywania. Aby zapewnic spojne
egzekwowanie tych wymogow nalezytej
starannosci w calej Unii, nalezy
sprecyzowad, Ze nieprzestrzeganie tych
wymogow ma podlegaé srodkom
naprawczym i sankcjom
administracyjnym ze strony wlasciwych
organow.

Poprawka 94
Christophe Gomart

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 25

Tekst proponowany przez Komisje

(25)  Aby zapewnié wigkszq zgodnosé z skresla sie
rozporzqdzeniem (UE) 2017/2402 i

zwigkszyc¢ skutecznosé tego

rozporzqdzenia, nalezy rozszerzyc zakres

uprawnien do naktadania sankcji na

podstawie art. 32 tego rozporzqdzenia, tak

aby wyraZnie obejmowat on naruszenia

obowigzkow w zakresie naleiytej

starannosci. Inwestorzy instytucjonalni
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odgrywajq kluczowq role w zapewnieniu
solidnosci i przejrzystosci rynku
sekurytyzacji poprzez przeprowadzanie
odpowiedniej analizy due diligence przed
objeciem ekspozycji i w trakcie ich
utrzymywania. Aby zapewnic spojne
egzekwowanie tych wymogow naleiytej
starannosci w calej Unii, nalezy
sprecyzowac, Ze nieprzestrzeganie tych
wymogow ma podlegacé srodkom
naprawczym i sankcjom
administracyjnym ze strony wlasciwych
organow.

Or. en
Uzasadnienie

Komisja proponuje nowy szczegotowy system kar dla inwestorow, ktorzy nie wywiqzujq sie z
niezbednych obowigzkow w zakresie weryfikacji, przewidujgcy grzywny w wysokosci do 10 %
ich obrotu. Ten nowy system mogtby dzialac¢ odstraszajgco i by¢ sprzeczny z pozgdanym
celem, jakim jest pobudzenie rynku sekurytyzacji. Nie nalezy wprowadzacé nowego systemu
kar zwigzanego z obowigzkami w zakresie przejrzystosci, a zamiast tego nalezy odnies¢ si¢ do
istniejgcych sektorowych systemow kar (CRR dla instytucji bankowych, Wyptacalnos¢ Il dla
ubezpieczycieli, dyrektywa UCITS i dyrektywa w sprawie ZAFI dla podmiotow
zarzqdzajgcych aktywami i funduszy inwestycyjnych).

Poprawka 95
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 25

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(25) Aby zapewnié wigkszq zgodnosé z skresla si¢
rozporzgdzeniem (UE) 2017/2402 i
zwiekszy¢ skutecznosé tego
rozporzgdzenia, nalezy rozszerzyc zakres
uprawnien do nakladania sankcji na
podstawie art. 32 tego rozporzqdzenia, tak
aby wyraznie obejmowal on naruszenia
obowigzkow w zakresie naleiytej
starannosci. Inwestorzy instytucjonalni
odgrywajq kluczowq role w zapewnieniu
solidnosci i przejrzystosci rynku
sekurytyzacji poprzez przeprowadzanie
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odpowiedniej analizy due diligence przed
objeciem ekspozycji i w trakcie ich
utrzymywania. Aby zapewnié spojne
egzekwowanie tych wymogow naleZytej
starannosci w calej Unii, nalezy
sprecyzowad, ze nieprzestrzeganie tych
wymogow ma podlegac srodkom
naprawcgym i sankcjom
administracyjnym ze strony wlasciwych
organow.

Or. en

Uzasadnienie

Istniejgce systemy sankcji sq juz wystarczajgco szerokie.

Poprawka 96
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 25

Tekst proponowany przez Komisje

(25)  Aby zapewni¢ wigksza zgodnos¢ z
rozporzadzeniem (UE) 2017/2402 i
zwigkszy¢ skuteczno$¢ tego
rozporzadzenia, nalezy rozszerzy¢ zakres
uprawnien do naktadania sankcji na
podstawie art. 32 tego rozporzadzenia, tak
aby wyraznie obejmowat on naruszenia
obowiazkow w zakresie nalezytej
starannos$ci. Inwestorzy instytucjonalni
odgrywaja kluczowa role w zapewnieniu
solidnosci 1 przejrzystosci rynku
sekurytyzacji poprzez przeprowadzanie
odpowiedniej analizy due diligence przed
objeciem ekspozycji 1 w trakcie ich
utrzymywania. Aby zapewnic spojne
egzekwowanie tych wymogow naleZytej
starannosci w calej Unii, nalezy
sprecyzowad, Ze nieprzestrzeganie tych
wymogow ma podlegac srodkom
naprawcgym i sankcjom
administracyjnym ze strony wlasciwych
organow.
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Poprawka

(25)  Aby zapewni¢ wigksza zgodnos¢ z
rozporzadzeniem (UE) 2017/2402 1
zwigkszy¢ skutecznos¢ tego
rozporzadzenia, nalezy rozszerzy¢ zakres
uprawnien do naktadania sankcji na
podstawie art. 32 tego rozporzadzenia, tak
aby wyraznie obejmowat on naruszenia
obowigzkow w zakresie nalezytej
starannos$ci. Inwestorzy instytucjonalni
odgrywaja kluczowa role w zapewnieniu
solidnosci 1 przejrzystosci rynku
sekurytyzacji poprzez przeprowadzanie
odpowiedniej analizy due diligence przed
objeciem ekspozycji 1 w trakcie ich
utrzymywania.

PE782.502v01-00



PL

Or. en

Uzasadnienie

Wymog ten wydaje si¢ nieproporcjonalny.

Poprawka 97
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 26

Tekst proponowany przez Komisje

(26)  Wspieranie konwergencji praktyk
nadzorczych ma zasadnicze znaczenie dla
wlasciwego funkcjonowania i dalszego
rozwoju rynku sekurytyzacji, ktory skupia
wiele podmiotow gospodarczych czgsto
majacych siedzibe w rdznych
jurysdykcjach, nawet w odniesieniu do tej
samej transakcji. Zaangazowanie kilku
wiasciwych organdw w potaczeniu z
obecng ztozono$cig procesu decyzyjnego
uwypukla potrzebe wzmocnienia
koordynacji w zakresie nadzoru.
Uproszczenie 1 wgmocnienie istniejacych
ram koordynacji nadzoru powinno w miar¢
mozliwos$ci wspierac szerszy cel, jakim jest
uproszczenie regulacji i nadzoru. Wigkszg
konwergencje mozna osiggngé dzigki
efektywniejszemu 1 skuteczniejszemu
korzystaniu z istniejgcych uprawnien
przyznanych Europejskim Urzedom
Nadzoru 1 wlasciwym organom.
Osiggniecie tego wyniku naleZy rowniez
wesprzec przez przyznanie bardziej
znaczqcej roli EUNB, ktory powinien
przejgé stale zarzgdzanie kwestiami
koordynacji nadzoru nad rynkiem
sekurytyzacji w Unii.

PE782.502v01-00

Poprawka

(26)  Wspieranie wspélpracy w zakresie
nadzoru ma zasadnicze znaczenie dla
wlasciwego funkcjonowania i dalszego
rozwoju rynku sekurytyzacji, ktory skupia
wiele podmiotow gospodarczych czesto
majacych siedzibe w réznych
jurysdykcjach, nawet w odniesieniu do tej
samej transakcji. Zaangazowanie kilku
wiasciwych organéw w potaczeniu z
obecng ztozono$cig procesu decyzyjnego
uwypukla potrzebg uproszczenia
koordynacji w zakresie nadzoru.
Uproszczenie 1 usprawnienie istniejacych
ram koordynacji nadzoru powinno w miar¢
mozliwosci wspierac szerszy cel, jakim jest
uproszczenie regulacji i nadzoru, dzieki
efektywniejszemu 1 skuteczniejszemu
korzystaniu z istniejacych uprawnien
przyznanych Europejskim Urzedom
Nadzoru 1 wlasciwym organom.

Or. en
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Uzasadnienie

Nadzor dziata lepiej w niektorych panstwach cztonkowskich niz w innych. Nalezy zacheca¢

stabsze organy nadzoru do poprawy dziatlania, a n

ie kara¢ te, ktore sprawnie dziatajq, przez

pozbawianie ich kompetencji z powodu problemow innych organow nadzoru. Ponadto, biorgc
pod uwage koncentracje sekurytyzacji w ograniczonej liczbie panstw cztonkowskich, nadzor
nad konwergencjq na szczeblu europejskim jest nieproporcjonalny.

Poprawka 98
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 27

Tekst proponowany przez Komisje

(27)  Komitet ds. Sekurytyzacji
dzialajacy w ramach Wspdlnego Komitetu
(JCSC), ztozony z wiasciwych organow ds.
rynku 1 organow ostroznosciowych,
powinien skupia¢ si¢ na kwestiach
wynikajacych z nadzoru oraz utatwiac i
promowac¢ konwergencje praktyk
nadzorczych poprzez wspdlne praktyki
nadzorcze. Obecny mandat JCSC naleZy
poddac przeglgdowi, aby poloZy¢ nacisk
na konwergencje praktyk nadzorczgych i
prace zwiqzane 7 art. 44 niniejszego
rozporzgdzenia. JCSC moZe odbywaé
spotkania w roznych formatach lub
ustanawiac podgrupy zajmujqce sig
konkretnymi zadaniami w zaleznosci od
kwestii do omowienia. EUNB powinien
zapewnic¢ stalq obstuge sekretariatu i
sprawowac funkcje wiceprzewodniczgcego
w JCSC, zastepujqc przewodniczgcego i
wspierajgc go w wykonywaniu jego
obowigzkow. W przypadku nieobecnosci
przewodniczgcego wiceprzewodniczgcy
powinien wykonywaé zadania
przewodniczgcego, w tym w sytuacjach, w
ktorych nie wybrano przewodniczgcego.
Przedstawiciele uczestniczgcych
wlasciwych organow ds. rynku i organow
ostroznosciowych w tym organie powinni
posiadaé odpowiedni poziom wiedzy i
doswiadczenia w kwestiach bedgcych
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Poprawka

(27)  Komitet ds. Sekurytyzacji
dzialajacy w ramach Wspodlnego Komitetu
(JCSC), ztozony z wiasciwych organow ds.
rynku 1 organdw ostroznosciowych,
powinien skupia¢ si¢ na kwestiach
wynikajacych z nadzoru oraz utatwiac i
propagowac wspolprace w zakresie
nadzoru poprzez wspolne praktyki
nadzorcze.
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przedmiotem dyskusji. Regularne
monitorowanie stanu rynku i ocena ram
nadzorczych sekurytyzacji w Unii poprzez
skladanie sprawozdan 7 monitorowania,
opracowywanie wytycznych i regularne
wzajemne oceny dodatkowo wzmocnilyby
ramy nadzorcze promujgce najlepsze
praktyki (nadzorcze).

Or. en
Uzasadnienie

Nadzor dziata lepiej w niektorych panstwach cztonkowskich niz w innych. Nalezy zachecac
stabsze organy nadzoru do poprawy dzialania, a nie karac te, ktore sprawnie dzialajq, przez
pozbawianie ich kompetencji z powodu problemow innych organow nadzoru. Ponadto, biorgc
pod uwage koncentracje sekurytyzacji w ograniczonej liczbie panstw cztonkowskich, nadzor
nad konwergencjg na szczeblu europejskim jest nieproporcjonalny.

Poprawka 99
Tomas Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 29

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(29) W przypadku sekurytyzacji skresla si¢
transgranicznych wyznaczenie glownego
organu sprawujgcego nadzor
usprawnitoby nadzorowanie zgodnosci z
rozporzqdzeniem (UE) 2017/2402 oraz
zapewnilo spéjnosé i lepszq koordynacje
miedzy poszczegolnymi wlasciwymi
organami. Glowny organ sprawujqcy
nadzor powinien zostaé¢ wyznaczony
sposrod wlasciwych organow wiasciwych
dla podmiotow uczestniczgcych w
transakcji, a decyzje powinny podjgé
zainteresowane wlasciwe organy. W
przypadku braku porozumienia dang
kwestie nalezy rozpatrywaé na szczeblu
JCSC. W kaZzdym przypadku, gdy nowa
transakcja dotyczy podmiotow
nadzorowanych przez te same wlasciwe
organy, wyznaczony wczesniej glowny
organ moze zachowad te role.
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Poprawka 100
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 29

Tekst proponowany przez Komisje

(29) W przypadku sekurytyzacji skresla si¢
transgranicznych wyznaczenie glownego
organu sprawujgcego nadzor
usprawnitoby nadzorowanie zgodnosci z
rozporzqdzeniem (UE) 2017/2402 oraz
zapewnilo spdjnosé i lepszq koordynacje
miedzy poszczegolnymi wlasciwymi
organami. Glowny organ sprawujqcy
nadzor powinien zostaé¢ wyznaczony
sposrod wlasciwych organow wlasciwych
dla podmiotow uczestniczgcych w
transakcji, a decyzje powinny podjgé
zainteresowane wlasciwe organy. W
przypadku braku porozumienia dang
kwestie nalezy rozpatrywaé na szczeblu
JCSC. W kazdym przypadku, gdy nowa
transakcja dotyczy podmiotow
nadzorowanych przez te same wlasciwe
organy, wyznaczony wczesniej glowny
organ moze zachowad te role.

Poprawka 101

Poprawka

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 29 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Or. en

Or. en

(29a) Zgodnie 7 celami Komisji
Europejskiej, jakimi sq uproszczenie,
zmniejszenie obcigien sprawozdawczych,
zapewnienie spojnego i skutecznego
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Poprawka 102
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 29 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE782.502v01-00

PL

nadzoru w catej Unii oraz poczynienie
postepow w realizacji programu unii
oszczednosci i inwestycji, ESMA nalezy
wyznaczy¢ jako organ wlasciwy do
nadzorowania przestrzegania art. 18-27
niniejszego rozporzqdzenia przez jednostki
inicjujqce, jednostki sponsorujgce i SSPE
w celu zapewnienia spojnego nadzoru i
egzekwowania przepisow na szczeblu
Unii. Aby ESMA madgl pelnié te role,
naleZy mu przyznac niezbedne
uprawnienia dochodzeniowe i
wykonawcze, w tym mozliwos¢ zwracania
si¢ o informacje, przeprowadzania
kontroli na miejscu oraz, w stosownych
przypadkach, nakladania sSrodkow i
sankcji administracyjnych.

Or. en

Poprawka

(29a) Zgodnie 7 celami Komisji
Europejskiej, jakimi sq uproszczenie,
zmniejszenie obcigien sprawozdawczych,
zapewnienie spojnego i skutecznego
nadzoru w calej Unii oraz pocgynienie
postepow w realizacji programu unii
oszczednosci i inwestycji, ESMA naleZy
wyznaczy¢ jako organ wlasciwy do
nadzorowania przestrzegania art. 18-27
niniejszego rozporzgdzenia przez jednostki
inicjujgce, jednostki sponsorujgce i SSPE
w celu zapewnienia spojnego nadzoru i
egzekwowania przepisow na szczeblu
Unii.

Or. en
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Poprawka 103
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 29 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 104

Poprawka

(29b) Aby zwigkszy¢ zaufanie
inwestorow, nalegy rowniez przyznaé
ESMA ogolne kompetencje w zakresie
rejestracji weryfikatorow bedgcych
osobami trzecimi w Unii oraz bieZgcego
nadzoru nad nimi. Powierzenie ESMA
wylgcznej odpowiedzialnosci w tych
sprawach powinno zapewnic¢ rowne
warunki dziatania w odniesieniu do
wymogow dotyczgcych rejestracji i stalego
nadzoru oraz wyeliminowacd ryzyko
arbitraiu regulacyjnego w panstwach
czlonkowskich. Jednoczesnie taka
wylqczna odpowiedzialnosé powinna
zoptymalizowaé podzial zasobow
nadzorczych na szczeblu unijnym, czynigc
7z ESMA osrodek wiedzy eksperckiej

i zwiekszajgc efektywnosé nadzoru.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 29 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1336088PL.docx

Poprawka

(29b) Aby zapewnic odpowiednie
finansowanie na potrzeby nowych zadan
nadzorczych wynikajqgcych 7 niniejszego
rozporzqdzenia, naleiy uprawni¢ ESMA
do pobierania oplat rocznych od jednostek
przekazujqgcych zgloszenia STS. Oplaty te
powinny odzwierciedlaé koszty nadzoru
ponoszone przez ESMA oraz byé
proporcjonalne do obrotow jednostki w
stosunku do catkowitych obrotow

PE782.502v01-00
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Poprawka 105

wszystkich takich jednostek w danym
okresie.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 29 ¢ (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 106
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 29 ¢ (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE782.502v01-00

PL

Poprawka

(29¢c) Nalezy zapewnié scistq wspolprace
i terminowq wymianeg informacji miedzy
ESMA, wlasciwymi organami krajowymi i
Europejskim Bankiem Centralnym, w
szczegolnosci w odniesieniu do nadzoru
nad istotnymi instytucjami na mocy art.
6-9. Ustalenia dotyczgce zarzgdzania i
wskazniki ryzyka powinny by¢
udostepniane, aby unikngc¢ powielania
dzialan oraz zapewnié skuteczne i
skoordynowane podejscie nadzorcze w
ramach mandatow w zakresie nadzoru
ostroznosciowego i ochrony inwestorow.

Or. en

Poprawka

(29¢c) Aby ESMA maogl pelnié te nowe
role, naleZy mu przyznac niezbedne
uprawnienia dochodzeniowe i
wykonawcze, w tym mozliwos¢ zwracania
si¢ o informacje, przeprowadzania
kontroli na miejscu oraz, w stosownych
przypadkach, nakladania srodkow i
sankcji administracyjnych.

50/190 AM\1336088PL.docx



Poprawka 107
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 29 d (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 108
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 29 e (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1336088PL.docx

Or. en

Poprawka

(29d) Aby zapewnic odpowiednie
finansowanie na potrzeby nowych zadan
nadzorczych wynikajgcych 7 niniejszego
rozporzqdzenia, naleiy uprawni¢ ESMA
do pobierania oplat rocznych od jednostek
przekazujqcych zgloszenia STS oraz od
weryfikatorow bedgcych osobami trzecimi.
Oplaty te powinny odzwierciedlaé koszty
nadzoru ponoszone przez ESMA oraz byé
proporcjonalne do obrotow jednostki w
stosunku do catkowitych obrotow
wszystkich takich jednostek w danym
okresie.

Or. en

Poprawka

(29¢) Naleziy zapewnié scistq wspolprace
i terminowq wymiane informacji migdzy
ESMA, wlasciwymi organami krajowymi i
Europejskim Bankiem Centralnym, w
szczegolnosci w odniesieniu do nadzoru
nad istotnymi instytucjami na mocy art.
6-9. Ustalenia dotyczgce zarzqdzania i
wskazniki ryzyka powinny by¢
udostepniane, aby unikng¢ powielania
dziatan oraz zapewnié skuteczne i
skoordynowane podejscie nadzorcze w
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Poprawka 109

ramach mandatow w zakresie nadzoru
ostroznosciowego i ochrony inwestorow.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 30

Tekst proponowany przez Komisje

(30) Wazne jest zapewnienie, aby ramy
regulacyjne dotyczace sekurytyzacji
pozostaly skuteczne 1 dostosowane do
zmieniajacego si¢ krajobrazu finansowego.
Z tego powodu Komisja powinna dokona¢
kompleksowego przegladu wplywu i
funkcjonalnosci niniejszego
rozporzadzenia w ciggu 5 lat od jego
przyjecia, zwracajac szczegdlng uwage na
jego wplyw na rynek sekurytyzacji i jego
szersze skutki gospodarcze. Przeglad ten
powinien koncentrowac si¢ na kluczowych
aspektach, w tym na dynamice rynku,
dostepnosci kredytow, w szczegolnosci dla
MSP, inwestycjach oraz wzajemnych
powigzaniach migdzy instytucjami
finansowymi, co ma zasadnicze znaczenie
dla utrzymania stabilno$ci sektora
finansowego. L.aczac spostrzezenia ze
sprawozdan, o ktorych mowa w art. 44
rozporzadzenia (UE) 2017/2402, z
dalszymi analizami, Komisja powinna
okresli¢ koniecznos¢ aktualizacji
przepisdw w celu zabezpieczenia roli
rozporzadzenia (UE) 2017/2402 we
wspieraniu odpornej 1 dynamiczne;j
gospodarki w Unii Europejskie;.

Poprawka 110
Marie Toussaint

PE782.502v01-00

Poprawka

(30)  Wazne jest zapewnienie, aby ramy
regulacyjne dotyczace sekurytyzacji
pozostaly skuteczne 1 dostosowane do
zmieniajacego si¢ krajobrazu finansowego.
Z tego powodu Komisja powinna dokonaé
kompleksowego przegladu wplywu i
funkcjonalnosci niniejszego
rozporzadzenia w ciggu 5 lat od jego
przyjecia, zwracajac szczegdlng uwage na
jego wplyw na rynek sekurytyzacji i jego
szersze skutki gospodarcze. Przeglad ten
powinien koncentrowac si¢ na kluczowych
aspektach, w tym na dynamice rynku,
dostepnosci kredytow, w szczegolnosci dla
MSP, inwestycjach oraz wzajemnych
powigzaniach migdzy instytucjami
finansowymi, co ma zasadnicze znaczenie
dla utrzymania stabilno$ci sektora
finansowego. L.aczac spostrzezenia ze
sprawozdan, o ktérych mowa w art. 31 i 44
rozporzadzenia (UE) 2017/2402, z
dalszymi analizami, Komisja powinna
okresli¢ konieczno$¢ aktualizacji
przepisdw w celu zabezpieczenia roli
rozporzadzenia (UE) 2017/2402 we
wspieraniu odpornej 1 dynamiczne;j
gospodarki w Unii Europejskie;.

Or. en
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w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 30 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 111
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 30 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1336088PL.docx

Poprawka

(30a) Sekurytyzacja moze miec istotny
wplyw zarowno na wycene, jak i na
alokacje kredytow bankowych, w
szczegolnosci przez ulatwianie ekspansji
kredytow hipotecznych. Na rynkach
mieszkaniowych charakteryzujqcych si¢
ograniczeniami strukturalnymi oraz
silnym popytem ze strony inwestorow
istnieje ryzyko, Ze taka ekspansja akcji
kredytowej zostanie skapitalizowana w
postaci wyiszych cen nieruchomosci
mieszkalnych i czynszow, co ostabi
przystepnosé cenowq mieszkan i dostep do
lokali mieszkalnych, zwlaszcza dla
kupujqcych pierwszy raz. W swietle tych
zagrozen konieczne jest dokltadne
zbadanie wplywu sekurytyzacji na
przystepnosé cenowq mieszkan, na dostep
do lokali mieszkalnych i alokacje
kredytow bankowych.

Or. en

Poprawka

(30b) W celu dopilnowania, aby
sekurytyzacja wspierata gospodarke
realng bez utrudniania dostepu do
odpowiednich i przystepnych cenowo
mieszkan, naleZy monitorowaé jej wplyw
na wyniki w zakresie mieszkalnictwa. W
szczegolnosci ocena poziomu i zmian
egzekucji z nieruchomosci i innych

53/190 PE782.502v01-00
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dzialan egzekucyjnych zwiqgzanych z
transakcjami sekurytyzacyjnymi
dotyczgcymi nieruchomosci mieszkalnych
w porownaniu 7 ekspozycjami
niesekurytyzowanymi odpowiednich klas
aktywow moZe dostarczy¢ uiytecznych
dowodow na to, czy praktyki w zakresie
obstugi zwigzane 7 transakcjami
sekurytyzacyjnymi wplywajq na dynamike
egzekucji 7 nieruchomosci i stabilnosé
sytuacji mieszkaniowej. Takie
monitorowanie powinno dostarczyé¢
informacji na potrzeby przeglgdu
niniejszego rozporzqdzenia przez Komisje.

Or. en

Poprawka 112
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 1 —ustep 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

la)  wart. 1 dodaje si¢ ustep
w brzmieniu:

»2a. Niniejsze rozporzqdzenie ma na celu
wspieranie zrownowazonego i odpornego
unijnego rynku sekurytyzacji, ktory
przyczynia si¢ do stabilnosci finansowej,
propaguje skuteczne przenoszenie ryzyka
kredytowego poza sektor bankowy i
zapobiega nadmiernej koncentracji ryzyka
w instytucjach kredytowych.”

Or. en
Uzasadnienie

Rozwdj rynku nie moze podwazac ostabiac stabilnosci ani prowadzi¢ do wewngtrzbankowego
recyklingu ryzyka.
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Poprawka 113
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 a — litera a — podpunkt i (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 2 — akapit 1 — punkt 1 — wprowadzenie

Tekst obowigzujgcy Poprawka

la)  wart. 2 pkt 1 wprowadza sie
nastepujgce zmiany:

(i) w czesci wprowadzajgcej wprowadza
si¢ nastgpujqgce zmiany:

1) »sekurytyzacja« oznacza transakcje lub » 1) »sekurytyzacja« oznacza transakcj¢ lub
program, w wyniku ktorych ryzyko program, w wyniku ktorych ryzyko
kredytowe zwigzane z ekspozycja lub pula kredytowe zwigzane z ekspozycja bazowq
ekspozycji ulega podziatowi na transze lub pulg ekspozycji bazowych ulega
charakteryzujace si¢ wszystkimi podzialowi na transze charakteryzujace si¢
nastepujacymi cechami: wszystkimi nast¢pujgcymi cechami:”

Or. en

(Rozporzgdzenie (UE) 2017/2402)

Poprawka 114
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 a — litera a — podpunkt ii (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 2 — akapit 1 — punkt 1 — litera ¢ a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ii) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

»ca) transakcja lub program nie jest jedng
Z transakcji objetych wylgczeniem
okreslonych w regulacyjnych standardach
technicznych, o ktorych mowa w akapicie
drugim.”

Or. en
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(Rozporzgdzenie (UE) 2017/2402)

Poprawka 115
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 2 — akapit 1 — punkt 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 116
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 2 — akapit 1 — punkt 5

Tekst obowiqgzujgcy

5) ,,jednostka sponsorujaca” oznacza
instytucje kredytowa, znajdujaca si¢ w
Unii lub poza jej terytorium, zdefiniowang
w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzgdzenia (UE)
nr 575/2013, lub firme inwestycyjna
zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1
dyrektywy 2014/65/UE, niebedace
jednostka inicjujaca, ktora to jednostka

PE782.502v01-00

56/190

Poprawka

la)  wart. 2 dodaje si¢ punkt w
brzmieniu:

»3a) »wierzyciel« oznacza pierwotnego
kredytodawce lub — w przypadku
sekurytyzacji tradycyjnej — jednostke
inicjujgcq lub SSPE lub, w stosownych
przypadkach, inwestora, o ile jednostka ta
posiada prawa gospodarcze wynikajgce z
bazowej umowy o kredyt;”

Or. en

Poprawka

la)  art. 2 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»J) »jednostka sponsorujaca« oznacza
instytucje kredytowa, znajdujaca si¢ w
Unii lub poza jej terytorium, lub firme
inwestycyjna, ktora uzyskata zezwolenie
zgodnie 7 dyrektywq 2014/65/UE, lub
zarzqdzajgcego alternatywnym funduszem
inwestycyjnym, ktory uzyskal zezwolenie
zgodnie 7 dyrektywg 2011/61/UE, lub
spotke zarzqdzajgcq, ktora uzyskata

AM\1336088PL.docx



sponsorujacazs

a) ustanawia i prowadzi program emisji
papierow diuinych przedsigbiorstw
zabezpieczonych aktywami lub inng
sekurytyzacje, w ramach ktorej kupowane
sq ekspozycje od jednostek bedgcych
osobami trzecimi; lub

b) ustanawia program emisji papierow
dltuinych przedsig¢biorstw zabezpieczonych
aktywami lub innqg sekurytyzacje, w
ramach ktorej kupowane sq ekspozycje od
jednostek bedgcych osobami trzecimi, oraz
przekazuje biezqce aktywne zarzgdzanie
portfelem wigzane 7 dang sekurytyzacjq
jednostce upowaznionej do wykonywania
takiej dziatalnosci zgodnie z dyrektywq
2009/65/WE, dyrektywq 2011/61/UE lub
dyrektywg 2014/65/UE;

zezwolenie zgodnie 7 dyrektywq
2009/65/WE, niebedace jednostka
inicjujaca, ktora to jednostka sponsorujaca
ustanawia i prowadzi sekurytyzacje; ”

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka rozszerza definicje jednostki sponsorujgcej zgodnie z zaleceniem EUN (JC 2025

14), por. pkt 15.

Poprawka 117
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 2 — akapit 1 — punkt 5

Tekst obowigzujgcy

5) ,,jednostka sponsorujgca” oznacza
instytucje kredytowa, znajdujgcq si¢ w
Unii lub poza jej terytorium, zdetiniowang
w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013, lub firm¢ inwestycyjna
zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1
dyrektywy 2014/65/UE, niebedgce
jednostka inicjujaca, ktora to jednostka

AM\1336088PL.docx

Poprawka

la)  art. 2 pkt 5 otrzymuje brzmienie:

»J) »jednostka sponsorujaca« oznacza
instytucje kredytowa, zdefiniowana w

art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013, lub firme¢ inwestycyjna
zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 1
dyrektywy 2014/65/UE, w kazdym
przypadku niezaleznie od tego, czy
znajduje si¢ ona w Unii, czy poza jej
terytorium, niebedgcq jednostka inicjujaca,

PE782.502v01-00
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sponsorujgca:

a) ustanawia 1 prowadzi program emisji
papieréw dtuznych przedsiebiorstw
zabezpieczonych aktywami lub inng
sekurytyzacj¢, w ramach ktérej kupowane
sa ekspozycje od jednostek bedacych
osobami trzecimi; lub

b) ustanawia program emisji papieréw
dtuznych przedsigbiorstw zabezpieczonych
aktywami lub inng sekurytyzacje, w
ramach ktorej kupowane sg ekspozycje od
jednostek bedacych osobami trzecimi, oraz
przekazuje biezace aktywne zarzadzanie
portfelem zwigzane z dang sekurytyzacja
jednostce upowaznionej do wykonywania
takiej dzialalno$ci zgodnie z dyrektywa
2009/65/WE, dyrektywa 2011/61/UE lub
dyrektywa 2014/65/UE;

Poprawka 118
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 b (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 2 — akapit 1 — punkt 12 — litera d

Tekst obowigzujgcy

d) zarzadzajacym alternatywnym
funduszem inwestycyjnym (ZAFI)
zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 lit. b)
dyrektywy 2011/61/UE, ktéry zarzadza
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi lub wprowadza je do
obrotu w Unii;

PE782.502v01-00

ktora to jednostka sponsorujaca:

a) ustanawia i1 prowadzi program emisji
papieréw dtuznych przedsiebiorstw
zabezpieczonych aktywami lub inng
sekurytyzacj¢, w ramach ktorej kupowane
sa ekspozycje od jednostek bedacych
osobami trzecimi; lub

b) ustanawia program emisji papieréw
dhuznych przedsigbiorstw zabezpieczonych
aktywami lub inng sekurytyzacje, w
ramach ktorej kupowane sg ekspozycje od
jednostek bedacych osobami trzecimi, oraz
przekazuje biezace aktywne zarzadzanie
portfelem zwigzane z dang sekurytyzacja
jednostce upowaznionej do wykonywania
takiej dziatalno$ci zgodnie z dyrektywa
2009/65/WE, dyrektywa 2011/61/UE lub
dyrektywa 2014/65/UE;”

Or. en

Poprawka

1b)  art. 2 pkt 12 lit. d) otrzymuje
brzmienie:

,»d) zarzadzajacym alternatywnym
funduszem inwestycyjnym (ZAFI)
zdefiniowanym w art. 4 ust. 1 lit. b)
dyrektywy 2011/61/UE, majgcym siedzibe
w Unii i posiadajgcym zezwolenie w Unii
zgodnie 7 dyrektywq 2011/61/UE, ktory
zarzadza alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi lub wprowadza je do
obrotu w Unii;”

Or. en
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Poprawka 119
Tomas Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 2 — akapit 1 — punkt 32

Tekst proponowany przez Komisje

32)  »sekurytyzacja publiczna« oznacza
sekurytyzacje, ktora spetnia dowolne z
nastepujgcych kryteriow:

a) nalezy sporzadzi¢ prospekt emisyjny dla
tej sekurytyzacji zgodnie z art. 3
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1
Rady (UE) 2017/1129%°;

b) sekurytyzacja jest oferowana razem z
obligacjami stanowigcymi pozycje
sekurytyzacyjne dopuszczone do obrotu w
unijnym systemie obrotu zdefiniowanym
w art. 4 ust. 1 pkt 24 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE?Y;

¢) sekurytyzacja jest oferowana
inwestorom, a jej warunki nie podlegajq
negocjacjom miedzy stronami;

Poprawka 120
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Poprawka

32)  »sekurytyzacja publiczna« oznacza
sekurytyzacje, dla ktorej nalezy sporzadzi¢
prospekt emisyjny zgodnie z art. 3
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1
Rady (UE) 2017/1129%,

Or. en

Artykut 1 — akapit 1 — punkt 32 — czg$¢ wprowadzajaca i litera a

Tekst proponowany przez Komisje

32)  »sekurytyzacja publiczna« oznacza
sekurytyzacje, ktora spetnia dowolne z

AM\1336088PL.docx

Poprawka

32)  »sekurytyzacja publiczna« oznacza
sekurytyzacje, dla ktorej nalezy sporzadzi¢
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nastepujgcych kryteriow:

a) nalezy sporzadzi¢ prospekt emisyjny dla
tej sekurytyzacji zgodnie z art. 3
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1
Rady (UE) 2017/1129%°;

Poprawka 121
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 2 — akapit 1 — punkt 32 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) sekurytyzacja jest oferowana
razem z obligacjami stanowigcymi pozycje
sekurytyzacyjne dopuszczone do obrotu w
unijnym systemie obrotu zdefiniowanym
w art. 4 ust. 1 pkt 24 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE"?;

12 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE 7 dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(wersja przeksztatcona) (Dz.U. L 173 7
12.6.2014, s. 349, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

prospekt emisyjny zgodnie z art. 3
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1
Rady (UE) 2017/1129%°;

Or. en

Poprawka

skresla sie

Or. en

Uzasadnienie

Rozszerzona definicja sekurytyzacji publicznej oznacza, ze praktycznie wszystkie
sekurytyzacje bedg podlegac bardziej ucigzliwym i ztoZonym wymogom sprawozdawczym. Nie
tylko zwigkszy to koszty ponoszone przez inwestorow, lecz takze bedzie zniechecato do
sekurytyzacji prywatnej. Jest to szczegolnie problematyczne w przypadku inwestorow
poszukujgcych bardzo specyficznych ekspozycji lub klas aktywow.

PE782.502v01-00
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Poprawka 122
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 2 — akapit 1 — punkt 32 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje
¢ sekurytyzacja jest oferowana

inwestorom, a jej warunki nie podlegajq
negocjacjom miedzy stronami;

Poprawka

skresla sie

Or. en

Uzasadnienie

Rozszerzona definicja sekurytyzacji publicznej oznacza, ze praktycznie wszystkie
sekurytyzacje bedg podlega¢ bardziej ucigzliwym i ztozonym wymogom sprawozdawczym. Nie
tylko zwigkszy to koszty ponoszone przez inwestorow, lecz takze bedzie zniechecato do
sekurytyzacji prywatnej. Jest to szczegolnie problematyczne w przypadku inwestorow
poszukujgcych bardzo specyficznych ekspozycji lub klas aktywow.

Poprawka 123
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 2 — akapit 1 — punkt 33

Tekst proponowany przez Komisje
33)  »sekurytyzacja prywatna« oznacza

sekurytyzacje, ktora nie spetnia Zadnego z
kryteriow okreslonych w pkt 32.

Poprawka 124

Poprawka
33)  »sekurytyzacja prywatna« oznacza

sekurytyzacje, ktora nie spetnia kryterium
okreslonego w pkt 32.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
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Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 2 — akapit 1 — punkt 33 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

33a) »powtarzajgca si¢ transakcja«
oznacza transakcje:

a) zawartq przez t¢ samgq jednostke
inicjujqgcq lub tego samego pierwotnego
kredytodawce;

b) w przypadku ktorej pula ekspozycji
bazowych obejmuje ten sam rodzaj
aktywow, z uwzglednieniem specyficznych
cech zwiqzanych 7 przeplywami
pieniginymi danego rodzaju aktywow,
lgcznie 7 ich cechami umownymi i
cechami dotyczgcymi przedterminowych
splat;

¢) w przypadku ktorej catkowite ryzyko
kredytowe puli ekspozycji bazowych jest
takie samo lub niisze; oraz

d) charakteryzujgcq sie takimi samymi
0golnymi cechami strukturalnymi jak
wczesniejsza transakcja sekurytyzacyjna;

Or. en

Poprawka 125
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 2 — akapit 1 — punkt 33 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
33a) rekspozycja bazowa« oznacza
sktadnik aktywow finansowych na
warunkach samosplaty, w tym kredyt,

leasing, hipoteke, wierzytelnosé
zabezpieczong lub niezabezpieczong.

Or. en
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Poprawka 126
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 2 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(2a) w art. 2 dodaje si¢ ustep
w brzmieniu:

wla. ESMA, w scistej wspotpracy z EUNB
i EIOPA, opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych w
celu okreslenia transakcji lub systemow,
ktorych nie nalezy uznawac za
sekurytyzacje w rozumieniu ust. 1 pkt 1 lit.
ca).

Komisja jest uprawniona do przyjecia
regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym,

zgodnie 7 art. 15 rozporzgdzenia (UE) nr
1095/2010.”

Or. en

(Rozporzgdzenie (UE) 2017/2402)

Poprawka 127
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera -a (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 5 —ustep 1 — czg$¢ wprowadzajaca oraz litery aib

Tekst obowigzujgcy Poprawka

-a) w ust. 1 czes¢ wprowadzajqca oraz
lit. a) i b) otrzymujq brzmienie:

1. Przed wejsciem w posiadanie pozycji » 1. Przed przyjeciem ekspozycji na ryzyko
sekurytyzacyjnej inwestor instytucjonalny, kredytowe 7 tytulu sekurytyzacji inwestor
AM\1336088PL.docx 63/190 PE782.502v01-00
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inny niz jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca,
weryfikuje, czy:

a) w przypadku gdy jednostka inicjujaca
lub pierwotny kredytodawca z siedzibg w
Unii nie sg instytucja kredytowa lub firma
inwestycyjng zdefiniowanymi w art. 4
ust. 1 pkt 1 1 2 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 — dana jednostka inicjujaca lub
dany pierwotny kredytodawca udzielaja
wszystkich kredytow bedacych zrodtem
ekspozycji bazowych na podstawie
nalezytych 1 $cisle zdefiniowanych
kryteriow oraz jasno okreslonych procesow
zatwierdzania, zmiany, odnawiania i
finansowania tych kredytow, a takze
posiadaja skuteczne systemy na potrzeby
stosowania tych kryteriow i proceséw
zgodnie z art. 9 ust. 1 niniejszego
rozporzadzenia;

b) w przypadku gdy jednostka inicjujaca
lub pierwotny kredytodawca majg siedzibe
w panstwie trzecim — dana jednostka
inicjujaca lub dany pierwotny
kredytodawca udzielajg wszystkich
kredytow bedacych zrodtem ekspozycji
bazowych na podstawie nalezytych i $cisle
zdefiniowanych kryteriow oraz jasno
okreslonych proces6w zatwierdzania,
zmiany, odnawiania 1 finansowania tych
kredytow, a takze posiadaja skuteczne
systemy na potrzeby stosowania tych
kryteriow 1 procesOw w celu zapewnienia,
aby udzielanie kredytow odbywato si¢ na
podstawie szczegotowej oceny zdolnosci
kredytowej dluznika;

Poprawka 128

PE782.502v01-00

instytucjonalny, inny niz jednostka
inicjujaca, jednostka sponsorujaca lub
pierwotny kredytodawca, upewnia sie, ze
ma rozsqdny poziom pewnosci,
proporcjonalny do ryzyka w
okolicznosciach proponowanej inwestycji,
ze:

a) w przypadku gdy jednostka inicjujaca
lub pierwotny kredytodawca z siedzibg w
Unii nie sg instytucja kredytowa lub firmag
inwestycyjng zdefiniowanymi w art. 4
ust. 1 pkt 1 i 2 rozporzadzenia (UE) nr
575/2013 — dana jednostka inicjujaca lub
dany pierwotny kredytodawca udzielaja
wszystkich kredytow bedacych zrodtem
ekspozycji bazowych lub generujg
naleznosci z tytulu dostaw i ustug na
podstawie nalezytych i $cisle
zdefiniowanych kryteridw oraz jasno
okreslonych proces6w zatwierdzania,
zmiany, odnawiania 1 finansowania tych
kredytow, a takze posiadaja skuteczne
systemy na potrzeby stosowania tych
kryteriow 1 procesow zgodnie z art. 9 ust. 1
niniejszego rozporzadzenia;

b) w przypadku gdy jednostka inicjujaca
lub pierwotny kredytodawca majg siedzibe
w panstwie trzecim — dana jednostka
inicjujaca lub dany pierwotny
kredytodawca udzielajg wszystkich
kredytow bedacych zrodlem ekspozycji
bazowych lub generujg naleznosci z tytutu
dostaw i ustug na podstawie nalezytych i
Scisle zdefiniowanych kryteriow oraz jasno
okreslonych proces6w zatwierdzania,
zmiany, odnawiania i finansowania tych
kredytow, a takze posiadajg skuteczne
systemy na potrzeby stosowania tych
kryteriow i procesow w celu zapewnienia,
aby udzielanie kredytoéw odbywalo si¢ na
podstawie szczegdlowej oceny zdolnosci
kredytowej dluznika;”

Or. en
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Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera a — podpunkt ii
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 5 —ustgp 1 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

e jezeli jednostka inicjujqca, skresla sie
jednostka sponsorujgca lub SSPE

wyznaczone zgodnie 7 art. 7 ust. 2 majq

siedzibe w panstwie trzecim — udostepnialy

one informacje wymagane na mocy art. 7

ust. 1 z czestotliwosciq i zgodnie z

zasadami okreslonymi w tym ustepie;

Or. en
Uzasadnienie

In its current form, Article 5(1)(e) constitutes a material obstacle to the objectives of the SIU.
The provision places a formal compliance test on institutional investors which, in practice, is
difficult to apply to non-EU securitisations. As a result, European investors are discouraged
from investing in such products, which not only limits international diversification but also
puts pressure on overall liquidity in the European securitisation market. Access to
international securitisations strengthens the position of European investors, enhances their
risk-diversification opportunities, and contributes to the development of expertise and market
practices that can also be utilised within the EU. The deletion of Article 5(1)(e) would
therefore contribute to a more balanced and better-functioning European securitisation
market and support the broader objectives of the SIU agenda.

Poprawka 129
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera a — podpunkt ii
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 5 —ustgp 1 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
e) jezeli jednostka inicjujaca, e) jezeli jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca lub SSPE jednostka sponsorujaca lub SSPE maja
wyznaczone zgodnie 7 art. 7 ust. 2 maja siedzibg w panstwie trzecim:

siedzibg w panstwie trzecim —
udostepnialy one informacje wymagane na

AM\1336088PL.docx 65/190 PE782.502v01-00
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mocy art. 7 ust. 1 7 czestotliwosciq i
zgodnie 7 zasadami okreslonymi w tym
ustepie;

Poprawka 130

(i) ujawnily one wystarczajgce informacje
dotyczqce ryzyka i przejrzystosci, tak aby
inwestor instytucjonalny byl przekonany,
Ze moze niezaleznie ocenic ryzyko
kredytowe zwiqzane 7 pozycjg
sekurytyzacyjng; oraz

(ii) zobowiqzujq si¢ do udostepniania
takich informacji na bieZgco, bez
uszczerbku dla prawa inwestora
instytucjonalnego do Zgdania
dodatkowych informacji, jeieli zostanie to
uznane za konieczne, w celu
monitorowania jego pozycji
sekurytyzacyjnej i dopelnienia jego
pisemnych procedur;

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera a — podpunkt ii

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 —ustep 1 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) jezeli jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca lub SSPE
wyznaczone zgodnie 7 art. 7 ust. 2 maja
siedzibg w panstwie trzecim —
udostepnialy one informacje wymagane na
mocy art. 7 ust. 1 7 czestotliwosciq i
zgodnie 7 zasadami okreslonymi w tym
ustepie;

PE782.502v01-00

Poprawka

e) jezeli jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujagca lub SSPE maja
siedzibe w panstwie trzecim — ujawnily
one wystarczajqce informacje dotyczgce
ryzyka, tak aby inwestor instytucjonalny
byt przekonany, e moZe niezaleinie
oceni¢ ryzyko kredytowe zwiqzane 3
pozycjg sekurytyzacyjng, i zobowigzujq sie
do udostepniania takich informacji na
biezqgco, bez uszczerbku dla prawa
inwestora instytucjonalnego do Zgdania
dodatkowych informacji, jeieli zostanie to
uznane za konieczne, w celu
monitorowania jego pozycji
sekurytyzacyjnej i dopelnienia jego
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Poprawka 131

pisemnych procedur;

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera a — podpunkt ii

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 —ustep 1 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) jezeli jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca lub SSPE
wyznaczone zgodnie 7 art. 7 ust. 2 maja
siedzibe w panstwie trzecim — udostepnialy
one informacje wymagane na mocy art. 7
ust. 1 z czestotliwoscig i zgodnie z
zasadami okreslonymi w tym ustepie;

Poprawka 132
Christophe Gomart

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

e) jezeli jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujagca lub SSPE maja
siedzibg w panstwie trzecim — (i)
udostepnialy one wystarczajgce
informacje, aby przekonac inwestora
instytucjonalnego, Ze jest w stanie
niezaleznie ocenié ryzyko zwigzane 7
posiadaniem pozycji sekurytyzacyjnej;
oraz (ii) zobowigzaly sie do udostgpniania
na biezgco dalszych informacji, ktorych
rodzaj umozliwialby inwestorowi
instytucjonalnemu monitorowanie pozycji
sekurytyzacyjnej zgodnie z jego
pisemnymi procedurami, o ktérych mowa
wust. 4 lit. a);

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera a — podpunkt ii

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 —ustgp 1 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) jezeli jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujgca lub SSPE

AM\1336088PL.docx

Poprawka

e) jezeli jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujagca lub SSPE maja
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wyznaczone zgodnie 7 art. 7 ust. 2 maja
siedzibe w panstwie trzecim — udostgpnialy
one informacje wymagane na mocy art. 7
ust. 1 z czgstotliwoscia 1 zgodnie z
zasadami okreslonymi w tym ustepie;

siedzibe w panstwie trzecim — udostepnialy
one co najmniej informacje zasadniczo
rownowazne informacjom wymienionym
w art. 7 ust. 1, ktore mialyby zastosowanie,
gdyby podmioty te mialy siedzibe w Unii, z
czestotliwosceig 1 zgodnie z zasadami
okreslonymi w tym ustgpie;

Or. en

Uzasadnienie

Wymogi dotyczqce nalezytej starannosci majgce zastosowanie do sekurytyzacji emitowanych
przez podmioty z panstw trzecich zobowiqzujg obecnie takich emitentow do przestrzegania
unijnych wymogow dotyczqcych ujawniania informacji, w szczegolnosci do stosowania
ujednoliconych szablonow do celow ujawniania informacji, ktore to szablony okreslone sq w
aktach delegowanych na podstawie rozporzqdzenia (UE) 2017/2402. Obowiqgzek ten stwarza
bariery dla mozliwosci inwestycyjnych inwestorow z UE.

Poprawka 133
Lidia Pereira

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera a — podpunkt ii

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 —ustep 1 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) jezeli jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca lub SSPE
wyznaczone zgodnie z art. 7 ust. 2 majg
siedzibe w panstwie trzecim — udostegpnialy
one informacje wymagane na mocy art. 7
ust. 1 z czestotliwosciq i zgodnie z
zasadami okreslonymi w tym ustepie;

Poprawka 134
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

e) jezeli jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca lub SSPE
wyznaczone zgodnie z art. 7 ust. 2 maja
siedzibe w panstwie trzecim — udostgpniaty
one informacje wymagane na mocy art. 7
ust. 1;

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera a — podpunkt ii

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
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Artykut 5 —ustep 1 — litera e
Tekst proponowany przez Komisje

e) jezeli jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca lub SSPE
wyznaczone zgodnie z art. 7 ust. 2 majq
siedzibe w panstwie trzecim — udostepnialy
one informacje wymagane na mocy art. 7
ust. 1 7 czestotliwosciq 1 zgodnie 7
zasadami okreslonymi w tym ustepie;

Poprawka

e) jezeli jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca lub SSPE
wyznaczone zgodnie z art. 7 ust. 2 majq
siedzibe w panstwie trzecim — udostegpniaty
one informacje na poziomie
porownywalnym z wymogami UE i
umoZzliwiajgcym inwestorom
instytucjonalnym wystarczajgco
szczegolowq ocene sekurytyzacji;,

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka umozliwia inwestorom z UE dostep do miedzynarodowych rynkow sekurytyzacji,
ktore mogq nie charakteryzowac sie takim samym poziomem szczegotowosci ujawnianych
informacji jak UE, przez poleganie na ujawnianiu informacji opartym na zasadach.

Poprawka 135

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher, Anouk Van Brug

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera a — podpunkt ii

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 —ustgp 1 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) jezeli jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca lub SSPE
wyznaczone zgodnie 7 art. 7 ust. 2 maja
siedzibe w panstwie trzecim — udostepnialy
one informacje wymagane na mocy art. 7
ust. 1 z czestotliwoscig i zgodnie 7
zasadami okreslonymi w tym ustepie;

Poprawka 136

Poprawka

e) jezeli jednostka inicjujaca,
jednostka sponsorujaca lub SSPE maja
siedzibe w panstwie trzecim — udostgpniaty
one informacje zasadniczo rownowazne
informacjom wymienionym w art. 7 ust. 1,
ktore mialyby zastosowanie, gdyby
podmioty te mialy siedzibe w Unii,

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

AM\1336088PL.docx
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera a — podpunkt ii a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 5 —ustep 1 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(iia)  dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»[Na zasadzie odstepstwa lit. a), b) i f) nie
majq zastosowania w przypadku
powtarzajgcych si¢ transakcji. W takich
przypadkach inwestor instytucjonalny
moZze polegac na wczesniej
przeprowadzonych pierwotnych
weryfikacjach.”

Or. en

Poprawka 137
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — podpunkt ii a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 5 —ustep 1 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(iia) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Do celow niniejszego artykulu »pozycja
sekurytyzacyjna« oznacza bezposredniq
ekspozycje z tytutu sekurytyzacji
wyemitowanej przez SSPE.”

Or. en
Poprawka 138
Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera a a (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 —ustep 2
PE782.502v01-00 70/190 AM\1336088PL.docx



Tekst obowigzujgcy

2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, w
odniesieniu do w petni wspieranych
transakcji ABCP, wymog okreslony w
ust. 1 lit. a) ma zastosowanie do jednostki
sponsorujacej. W takich przypadkach
jednostka sponsorujaca weryfikuje, czy
jednostka inicjujaca lub pierwotny
kredytodawca, niebedace instytucja
kredytowa lub firma inwestycyjna,
udzielaja wszystkich kredytéw bedacych
zrodtem ekspozycji bazowych na
podstawie nalezytych i $cisle
zdefiniowanych kryteriow oraz jasno
okreslonych proces6w zatwierdzania,
zmiany, odnawiania 1 finansowania tych
kredytow, a takze posiadajg skuteczne
systemy na potrzeby stosowania tych
kryteriow 1 proceséw zgodnie z art. 9
ust. 1.

Poprawka 139

Poprawka

aa)  ust. 2 otrzgymuje brzmienie:

»2. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, w
odniesieniu do w petni wspieranych
transakcji ABCP, wymog okreslony w
ust. 1 lit. a) ma zastosowanie do jednostki
sponsorujacej. W takich przypadkach
jednostka sponsorujaca weryfikuje, czy
jednostka inicjujaca lub pierwotny
kredytodawca, niebedace instytucja
kredytowg lub firmg inwestycyjna,
udzielaja wszystkich kredytow bedacych
zrodiem ekspozycji bazowych lub
generujq naleznosci z tytutu dostaw i
ustug na podstawie nalezytych 1 $cisle
zdefiniowanych kryteriéw oraz jasno
okreslonych proces6w zatwierdzania,
zmiany, odnawiania i finansowania tych
kredytow, a takze posiadaja skuteczne
systemy na potrzeby stosowania tych
kryteridow 1 procesOw zgodnie z art. 9
ust. 1.”

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera b — podpunkt -i (nowy)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 — ustep 3 — wprowadzenie

Tekst obowigzujgcy

3. Przed wejSciem w posiadanie pozycji
sekurytyzacyjnej inwestor instytucjonalny,
inny niz jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca,
przeprowadza analize due diligence, ktora
pozwala mu oceni¢ odnosne ryzyka. Ocena
ta obejmuje co najmniej wszystkie

AM\1336088PL.docx

Poprawka

(-i) czes¢ wprowadzajqca otrzymuje
brzmienie:

»3. Przed wej$ciem w posiadanie pozycji
sekurytyzacyjnej inwestor instytucjonalny,
inny niz jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca,
przeprowadza proporcjonalng analizg due
diligence, ktéra pozwala mu oceni¢
odnos$ne ryzyka. Ocena ta obejmuje co
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ponizsze elementy: najmniej wszystkie ponizsze elementy:”

Or. en

Poprawka 140
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera b — podpunkt ii a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 5 — ustep 3 — akapit 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(iia) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

» Przy rozpatrywaniu proporcjonalnosci
analizy due diligence na podstawie
niniejszego ust. 3 jej odpowiedni zakres i
doglebnos¢ moina ograniczy¢ za pomocq
takich czynnikow, jak: ryzyko kredytowe i
wzgledne uprzywilejowanie pozycji
sekurytyzacyjnej oraz powigzane wsparcie
Jjakosci kredytowej, a takze to, czy pozycja
sekurytyzacyjna odnosi si¢ do
powtarzajgcej sie transakcji.”

Or. en
Poprawka 141
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢ — podpunkt i a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 —ustep 4 — litera e

Tekst obowigzujgcy Poprawka
(ia)  lit. e) otrzymuje brzmienie:

e) by¢ w stanie wykaza¢ swoim by¢ w stanie wykaza¢ swoim wlasciwym
wlasciwym organom, na zadanie, ze ma organom, na zadanie, ze ma kompleksowa
kompleksowa i1 doktadng wiedz¢ na temat 1 doktadng wiedz¢ na temat danej pozycji
danej pozycji sekurytyzacyjnej 1 jej sekurytyzacyjnej 1 jej ekspozycji bazowych
ekspozycji bazowych oraz ze wdrozyt oraz ze wdrozyl pisemne zasady
pisemne zasady i procedury na potrzeby i procedury na potrzeby zarzadzania
PE782.502v01-00 72/190 AM\1336088PL.docx



zarzadzania ryzykiem wzgledem danej
pozycji sekurytyzacyjnej oraz na potrzeby
prowadzenia rejestru weryfikacji

oraz nalezytej starannosci zgodnie z ust. 1
12 oraz wszelkich innych odno$nych
informacji; oraz

Poprawka 142

ryzykiem wzgledem danej pozycji
sekurytyzacyjnej proporcjonalne do jej
profilu ryzyka oraz na potrzeby
prowadzenia rejestru weryfikacji

oraz nalezytej staranno$ci zgodnie z ust. 1
12 oraz wszelkich innych odno$nych
informacji;”

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera ¢ — podpunkt ii a (nowy)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 — ustep 4 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 143
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera d
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 —ustep 4 a

Tekst proponowany przez Komisje

4a. Ust. 1-4 nie majq zastosowania do
inwestorow instytucjonalnych

AM\1336088PL.docx

73/190

Poprawka

(iia) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

» Przy rozpatrywaniu proporcjonalnosci
obowigzkow wynikajgcych z lit. a), b), d) i
e) niniejszego ustepu inwestor
instytucjonalny moze uwzglednié ryzyko
pozycji sekurytyzacyjnej oraz takie
czynniki, jak uprzywilejowanie pozycji
sekurytyzacyjnej i powigzane wsparcie
Jjakosci kredytowej, a takze to, czy pozycja
sekurytyzacyjna odnosi si¢ do
powtarzajgcej sie transakcji.”

Or. en

Poprawka

skresla si¢
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posiadajgcych pozycje sekurytyzacyjng,
jezeli taka pozycja sekurytyzacyjna jest
gwarantowana przez wielostronny bank
rozwoju wymieniony w art. 117 ust. 2
rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013.

Do celow akapitu pierwszego gwarancja
musi spetnia¢ warunki okreslone w art.
213 215 rozporzqdzenia (UE) nr
575/2013.

Poprawka 144
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera d
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 —ustep 4 b

Tekst proponowany przez Komisje

4b. Ust. 1i 4 nie majq zastosowania do
inwestorow instytucjonalnych
posiadajgcych pozycje sekurytyzacyjng, w
przypadku gdy transza pierwszej straty
stanowiqgca co najmniej 15 % wartosci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji
jest w posiadaniu Unii lub krajowych
bankow prorozwojowych lub krajowych
instytucji prorozwojowych w rozumieniu
art. 2 pkt 3 rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017
albo jest przez nie gwarantowana.

Poprawka 145

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera d

PE782.502v01-00

Or. en
Poprawka
skresla si¢
Or. en
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(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 —ustgp 4 b

Tekst proponowany przez Komisje

4b.  Ust. 114 nie majg zastosowania do
inwestoroOw instytucjonalnych
posiadajacych pozycje sekurytyzacyjna, w
przypadku gdy transza pierwszej straty
stanowigca co najmniej 15 % warto$ci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji
jest w posiadaniu Unii lub krajowych
bankow prorozwojowych lub krajowych
instytucji prorozwojowych w rozumieniu
art. 2 pkt 3 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 albo
jest przez nie gwarantowana.

Poprawka 146
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera d
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) 2017/2402
Artykut 5 —ustgp 4 b

Tekst proponowany przez Komisje

4b.  Ust. 114 nie majg zastosowania do
inwestoroOw instytucjonalnych
posiadajacych pozycje sekurytyzacyjna, w
przypadku gdy transza pierwszej straty
stanowigca co najmniej 15 % warto$ci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji
jest w posiadaniu Unii lub krajowych
bankow prorozwojowych lub krajowych
instytucji prorozwojowych w rozumieniu
art. 2 pkt 3 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2015/1017 albo
jest przez nie gwarantowana.

AM\1336088PL.docx

Poprawka

4b.  Ust. 114 nie majg zastosowania do
inwestorow instytucjonalnych
posiadajacych pozycje sekurytyzacyjna, w
przypadku gdy transza pierwszej straty
stanowigca co najmniej 8 % wartosci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji
jest w posiadaniu Unii lub krajowych
bankow prorozwojowych lub krajowych
instytucji prorozwojowych w rozumieniu
art. 2 pkt 3 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 albo
jest przez nie gwarantowana.

Or. en

Poprawka

4b.  Ust. 114 nie majg zastosowania do
inwestorow instytucjonalnych
posiadajacych pozycje sekurytyzacyjna, w
przypadku gdy transza pierwszej straty
stanowigca co najmniej 8 % wartosci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji
jest w posiadaniu Unii lub krajowych
bankow prorozwojowych lub krajowych
instytucji prorozwojowych w rozumieniu
art. 2 pkt 3 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/1017 albo
jest przez nie gwarantowana.

(Ta poprawka ma zastosowanie do catego
tekstu. Jej przyjecie wigze sig z
koniecznoscig wprowadzenia
odpowiednich zmian w caltym dokumencie.)
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Uzasadnienie

Z zadowoleniem przyjmujemy zaproponowane przez Komisje zwolnienie z obowigzku
zatrzymania ryzyka przez jednostke inicjujqcq i z obowiqzku zapewnienia nalezytej
starannosci przez inwestora, ale warunek szczegotowy wydaje si¢ nadmierny i nie ma

zastosowania.

Poprawka 147
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera e
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 —ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

e ust. 5 otrzymuje brzmienie:

3. Bez uszczerbku dla ust. 1-4
niniejszego artykutu, w przypadku gdy
inwestor instytucjonalny upowaznit
innego inwestora instytucjonalnego do
podejmowania decyzji w zakresie
zarzqdzania inwestycyjnego, ktore
moglyby narazié go na ekspozycje z tytutu
sekurytyzacji, ten upowazniajgcy inwestor
instytucjonalny moze polecié¢ inwestorowi
instytucjonalnemu, ktorego upowaznil,
aby wypeltniatl swoje obowiqzki na mocy
niniejszego artykutu w odniesieniu do
kazdej ekspozycji 7 tytutu sekurytyzacji
bedqgcej wynikiem tych decyzji. Fakt
przekazania funkcji przez inwestora
instytucjonalnego nie wplywa na
odpowiedzialnosé upowazniajgcego
inwestora instytucjonalnego na mocy
niniejszego artykutu.”

Poprawka

skresla sie

Uzasadnienie

Or. en

Or. en

Sankcje majq zastosowanie wylgcznie do podmiotu zarzgdzajqcego, tak jak ma to miejsce w

przypadku obecnych przepisow.
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Poprawka 148

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera e
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 —ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Bez uszczerbku dla ust. 14
niniejszego artykutu, w przypadku gdy
inwestor instytucjonalny upowaznil innego
inwestora instytucjonalnego do
podejmowania decyzji w zakresie
zarzadzania inwestycyjnego, ktore
moglyby narazi¢ go na ekspozycje z tytulu
sekurytyzacji, ten upowazniajgcy inwestor
instytucjonalny moze poleci¢ inwestorowi
instytucjonalnemu, ktorego upowaznit,
aby wypelniat swoje obowiazki na mocy
niniejszego artykutu w odniesieniu do
kazdej ekspozycji z tytulu sekurytyzacji
bedacej wynikiem tych decyzji. Fakt
przekazania funkcji przez inwestora
instytucjonalnego nie wplywa na
odpowiedzialnos¢ upowazniajgcego
inwestora instytucjonalnego na mocy
niniejszego artykutu.

AM\1336088PL.docx

Poprawka

5. Bez uszczerbku dla ust. 14
niniejszego artykutu, w przypadku gdy
inwestor instytucjonalny upowaznil innego
inwestora instytucjonalnego do
podejmowania decyzji w zakresie
zarzadzania inwestycyjnego, ktore
moglyby narazi¢ go na ekspozycje¢ z tytutu
sekurytyzacji, ten inwestor instytucjonalny
moze polecic tej stronie zarzgdzajgcej, aby
wypelniala jego obowigzki na mocy
niniejszego artykulu w odniesieniu do
kazdej ekspozycji z tytutu sekurytyzacji
bedacej wynikiem tych decyzji. Panstwa
czlonkowskie zapewniajq, aby w
przypadku gdy inwestorowi
instytucjonalnemu polecono na mocy
niniejszego ustgpu wypelnienie
obowigzkow innego inwestora
instytucjonalnego i gdy nie wykona on
tych obowiqzkow, wszelkie sankcje
wynikajgce z art. 32 i 33 lub
odpowiednich przepisow sektorowych
mogly zostaé naloione na strong
zarzgdzajgcq, a nie na inwestora
instytucjonalnego, ktory posiada
ekspozycje z tytulu danej sekurytyzacji.
Inwestor instytucjonalny przed
poleceniem stronie zarzqdzajgcej, aby
wypelniata jego obowiqzki na mocy
niniejszego artykutu, zapewnia, aby strona
zarzgdzajgca posiadata wczesniejsze
doswiadczenie w wypelnianiu obowigzkow
w zakresie naleiytej starannosci na
wlasny rachunek lub na rzecz innych
stron.

Or. en
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Poprawka 149

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera e
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 —ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Bez uszczerbku dla ust. 14
niniejszego artykutu, w przypadku gdy
inwestor instytucjonalny upowaznil innego
inwestora instytucjonalnego do
podejmowania decyzji w zakresie
zarzadzania inwestycyjnego, ktore
moglyby narazi¢ go na ekspozycje z tytulu
sekurytyzacji, ten upowazniajgcy inwestor
instytucjonalny moze poleci¢ inwestorowi
instytucjonalnemu, ktorego upowaznit,
aby wypelniat swoje obowiazki na mocy
niniejszego artykutu w odniesieniu do
kazdej ekspozycji z tytulu sekurytyzacji
bedacej wynikiem tych decyzji. Fakt
przekazania funkcji przez inwestora
instytucjonalnego nie wplywa na
odpowiedzialnos¢ upowazniajgcego
inwestora instytucjonalnego na mocy
niniejszego artykutu.

PE782.502v01-00

Poprawka

5. Bez uszczerbku dla ust. 14
niniejszego artykutu, w przypadku gdy
inwestor instytucjonalny upowaznil innego
inwestora instytucjonalnego do
podejmowania decyzji w zakresie
zarzadzania inwestycyjnego, ktore
moglyby narazi¢ go na ekspozycje¢ z tytutu
sekurytyzacji, ten inwestor instytucjonalny
moze polecic tej stronie zarzgdzajgcej, aby
wypelniala jego obowigzki na mocy
niniejszego artykulu w odniesieniu do
kazdej ekspozycji z tytutu sekurytyzacji
bedacej wynikiem tych decyzji. Panstwa
czlonkowskie zapewniajq, aby w
przypadku gdy inwestorowi
instytucjonalnemu polecono na mocy
niniejszego ustgpu wypelnienie
obowigzkow innego inwestora
instytucjonalnego i gdy nie wykona on
tych obowiqzkow, wszelkie sankcje
wynikajqgce z art. 32 i 33 mogly zostaé
naloZone na strone zarzqdzajgcq, a nie na
inwestora instytucjonalnego, ktory
posiada ekspozycje 7 tytutu danej
sekurytyzacji. UpowaZniajgcy inwestor
instytucjonalny przed poleceniem stronie
zarzgdzajgcej, aby wypelniala jego
obowigzki na mocy niniejszego artykutu,
zapewnia, aby strona zarzqdzajgca
posiadata wczesniejsze doswiadczenie w
wypelnianiu obowiqzkow w zakresie
naleZytej starannosci na wlasny rachunek
lub na rzecz innych stron.

Or. en
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Poprawka 150
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera e
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 —ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Bez uszczerbku dla ust. 14
niniejszego artykutu, w przypadku gdy
inwestor instytucjonalny upowaznit innego
inwestora instytucjonalnego do
podejmowania decyzji w zakresie
zarzadzania inwestycyjnego, ktore
moglyby narazi¢ go na ekspozycje¢ z tytutu
sekurytyzacji, ten upowazniajqgcy inwestor
instytucjonalny moze poleci¢ inwestorowi
instytucjonalnemu, ktorego upowaznit,
aby wypelnial swoje obowiazki na mocy
niniejszego artykulu w odniesieniu do
kazdej ekspozycji z tytutu sekurytyzacji
bedacej wynikiem tych decyzji. Fakt
przekazania funkcji przez inwestora
instytucjonalnego nie wplywa na
odpowiedzialnosé upowazniajgcego
inwestora instytucjonalnego na mocy
niniejszego artykutu.

Poprawka 151
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera e
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 5 —ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Bez uszczerbku dla ust. 14

AM\1336088PL.docx

Poprawka

5. Bez uszczerbku dla ust. 14
niniejszego artykutu, w przypadku gdy
inwestor instytucjonalny upowaznit innego
inwestora instytucjonalnego do
podejmowania decyzji w zakresie
zarzadzania inwestycyjnego, ktore
moglyby narazi¢ go na ekspozycje¢ z tytutu
sekurytyzacji, ten inwestor instytucjonalny
moze polecic¢ tej stronie zarzgdzajgcej, aby
wypelniata jego obowiazki na mocy
niniejszego artykutu w odniesieniu do
kazdej ekspozycji z tytulu sekurytyzacji
bedacej wynikiem tych decyzji. W
przypadku gdy inwestorowi
instytucjonalnemu polecono na mocy
niniejszego ustgpu wypelnienie
obowigzkow innego inwestora
instytucjonalnego i gdy nie wykona on
tych obowiqzkow, wszelkie sankcje
wynikajgce 7 art. 32 i 33 mogq zostaé
naloZone na strone zarzqdzajgcq, a nie na
inwestora instytucjonalnego, ktory posiada
ekspozycje z tytulu danej sekurytyzacji.

Or. en

Poprawka

5. Bez uszczerbku dla ust. 14

PE782.502v01-00
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niniejszego artykutu, w przypadku gdy
inwestor instytucjonalny upowaznil innego
inwestora instytucjonalnego do
podejmowania decyzji w zakresie
zarzadzania inwestycyjnego, ktore
moglyby narazi¢ go na ekspozycje z tytulu
sekurytyzacji, ten upowazniajacy inwestor
instytucjonalny moze poleci¢ inwestorowi
instytucjonalnemu, ktorego upowaznit, aby
wypetniat swoje obowiazki na mocy
niniejszego artykutu w odniesieniu do
kazdej ekspozycji z tytulu sekurytyzacji
bedacej wynikiem tych decyzji. Fakt
przekazania funkcji przez inwestora
instytucjonalnego nie wptywa na
odpowiedzialno$¢ upowazniajacego
inwestora instytucjonalnego na mocy
niniejszego artykutu.

Poprawka 152

niniejszego artykutu, w przypadku gdy
inwestor instytucjonalny upowaznil innego
inwestora instytucjonalnego do
podejmowania decyzji w zakresie
zarzadzania inwestycyjnego, ktore
moglyby narazi¢ go na ekspozycje z tytutu
sekurytyzacji, ten upowazniajacy inwestor
instytucjonalny moze poleci¢ inwestorowi
instytucjonalnemu, ktorego upowaznit, aby
wypetniat jego obowiazki na mocy
niniejszego artykutu w odniesieniu do
kazdej ekspozycji z tytulu sekurytyzacji
bedacej wynikiem tych decyzji. Fakt
przekazania funkcji przez inwestora
instytucjonalnego nie wptywa na
odpowiedzialno$¢ upowazniajacego
inwestora instytucjonalnego na mocy
niniejszego artykutu. Dozwolone jest
umowne przekazanie glownej
odpowiedzialnosci regulacyjnej miedzy
przelozonymi a osobami, ktorym
przekazano wykonywanie funkcji.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 — litera -a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 6 —ustep 1 — akapit 2

Tekst obowigzujgcy

Do celow niniejszego artykutu jednostki
nie uznaje si¢ za jednostke inicjujaca w
przypadku, gdy zostala ustanowiona lub
dziata wyltacznie w celu sekurytyzowania
ekspozycji.

PE782.502v01-00

80/190

Poprawka

-a) ust. 1 akapit drugi otrzymuje
brzmienie:

» Do celow niniejszego artykutu jednostki
nie uznaje si¢ za jednostke inicjujaca w
przypadku, gdy zostala ustanowiona lub
dziata wyltacznie w celu sekurytyzowania
ekspozycji. Nie uznaje sie, ze jednostka
zostala ustanowiona lub dziala wylgcznie
w celu sekurytyzowania ekspozycji, jezeli
Jjej celem jest generowanie przychodow z
ekspozycji, ktore majq zostacé przedmiotem

AM\1336088PL.docx



sekurytyzacji, i jezeli zawiera on
transakcje sekurytyzacyjng wylgcznie w
celu finansowania lub refinansowania
tych ekspozycji.”

Poprawka 153
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 — litera -a (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 6 — ustep 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

-a)

Or. en

Poprawka

dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

wda. Wymogi, o ktérych mowa w ust. 1,
moggq by¢ spelnione na podstawie
skonsolidowanej sytuacji podmiotu
zatrzymujqcego, okreslonej zgodnie 7
regutami, standardami i zasadami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do

tej grupy.”

Poprawka 154
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 — litera a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 6 —ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

a) w ust. 5 dodaje sig lit. f); a)
f Unia.

AM\1336088PL.docx 81/190
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Poprawka

uchyla sig ust. 5;

Or. en
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(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2402-20210409)

Poprawka 155
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 6 —ustgp 5 a

Tekst proponowany przez Komisje

b) dodaje si¢ ust. Sa:

w3a. Ust. 1 nie ma zastosowania w
przypadku, gdy transza pierwszej straty
stanowiqgca co najmniej 15 % wartosci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji
jest w posiadaniu jednego z podmiotow
wymienionych w ust. 5 lit. a)—f) albo jest
przez niego gwarantowana.”

Poprawka 156

Poprawka

skresla sie

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 6 —ustgp 5 a

Tekst proponowany przez Komisje

Sa. Ust. 1 nie ma zastosowania w
przypadku, gdy transza pierwszej straty
stanowiqgca co najmniej 15 % wartosci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji
jest w posiadaniu jednego z podmiotow
wymienionych w ust. 5 lit. a)—f) albo jest
przez niego gwarantowana.

PE782.502v01-00

Or. en
Poprawka
skresla sie
Or. en
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Poprawka 157
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykul 6 —ustep 5 a

Tekst proponowany przez Komisje

Sa. Ust. 1 nie ma zastosowania w
przypadku, gdy transza pierwszej straty
stanowigca co najmniej 15 % wartos$ci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji
jest w posiadaniu jednego z podmiotéw
wymienionych w ust. 5 lit. a)—f) albo jest
przez niego gwarantowana.

Poprawka

Sa. Ust. 1 nie ma zastosowania w
przypadku, gdy transza pierwszej straty
stanowigca co najmniej 8 % wartosci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji
jest w posiadaniu jednego z podmiotéw
wymienionych w ust. 5 lit. a)—f) albo jest
przez niego gwarantowana.

(Ta poprawka ma zastosowanie do catego
tekstu. Jej przyjecie wigze sig z
koniecznoscig wprowadzenia
odpowiednich zmian w caltym dokumencie.)

Or. en

Uzasadnienie

Z zadowoleniem przyjmujemy zaproponowane przez Komisje zwolnienie z obowigzku
zatrzymania ryzyka przez jednostke inicjujgcq i z obowigzku zapewnienia nalezytej
starannosci przez inwestora, ale warunek szczegotowy wydaje sie nadmierny i nie ma
zastosowania. Nie jest jasne, czy wartoS¢ ta jest wyceniana w momencie emisji, czy w
momencie zakupu. W kazdym razie uzyskanie tej informacji jest skomplikowane.

Poprawka 158

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 — litera b

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 6 —ustgp 5 a

Tekst proponowany przez Komisje

Sa. Ust. 1 nie ma zastosowania w
przypadku, gdy transza pierwszej straty
stanowigca co najmniej 15 % wartos$ci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji
jest w posiadaniu jednego z podmiotéw

AM\1336088PL.docx

Poprawka

Sa. Ust. 1 nie ma zastosowania w
przypadku, gdy transza pierwszej straty
stanowigca co najmniej 15 % wartos$ci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji
w odniesieniu do sekurytyzacji innych niz

PE782.502v01-00

PL



wymienionych w ust. 5 lit. a)—f) albo jest
przez niego gwarantowana.

Poprawka 159
Tomas Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykul 6 —ustep 5 a

Tekst proponowany przez Komisje

Sa. Ust. 1 nie ma zastosowania w
przypadku, gdy transza pierwszej straty
stanowigca co najmniej 15 % wartos$ci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji
jest w posiadaniu jednego z podmiotow
wymienionych w ust. 5 lit. a)—f) albo jest
przez niego gwarantowana.

PE782.502v01-00

STS i 10 % w odniesieniu do sekurytyzacji
STS jest w posiadaniu jednego z
podmiotow wymienionych w ust. 5 lit. a)—
f) albo jest przez niego gwarantowana.

Or. en

Poprawka

Sa. Ust. 1 nie ma zastosowania do
sekurytyzacji, w przypadku gdy transza
pierwszej straty stanowiaca nie mniej niz
15 % warto$ci nominalne;j
sekurytyzowanych ekspozycji jest w pelni
w posiadaniu podmiotu, o ktorym mowa w
ust. 5 lit. a), b) i d)—f), lub jest przez niego
w pelni gwarantowana, i spefnione sq
wszystkie nastepujqgce warunki:

a) kryteria kwalifikowalnosci
sekurytyzowanych ekspozycji sq
ustanawiane i zatwierdzane przez
podmiot, o ktorym mowa w ust. 5 lit. a), b)
i d)—f), przed utworzeniem pozycji
sekurytyzacyjnych, a Zadna inna strona
nie ma swobody zmiany lub uchylenia
takich kryteriow;

b) podmiot, o ktorym mowa w ust. 5 lit. a),
b) i d)—f), sprawuje nadzor nad
sekurytyzowanymi ekspozycjami w swietle
ustalonych kryteriow kwalifikowalnosci
przez caly okres trwania sekurytyzacji;

¢) sekurytyzacja obejmuje tylko dwie
transze, 7 jedngq transzq uprzywilejowang
w stosunku do pozycji pierwszej straty;

d) sekurytyzacja nie kwalifikuje si¢ jako
sekurytyzacja ekspozycji nieobstugiwanej;
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Poprawka 160

e) podmiot, o ktorym mowa w ust. 5 lit. a),
b) i d)—f), posiada lub gwarantuje transze
pierwszej straty w sposob ciggly i nie moze
zabezpieczad ani w inny sposob przenosié
ryzyka kredytowego zwigzanego 7 tq
transzq na podmiot niewymieniony w ust.
5lit. a), b) i d)—f).

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 — litera b

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykul 6 —ustep 5 a

Tekst proponowany przez Komisje

Sa. Ust. 1 nie ma zastosowania w
przypadku, gdy transza pierwszej straty
stanowigca co najmniej 15 % wartos$ci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji
jest w posiadaniu jednego z podmiotéw
wymienionych w ust. 5 lit. a)—f) albo jest
przez niego gwarantowana.

Poprawka 161
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

Sa. Ust. 1 nie ma zastosowania w
przypadku, gdy transza pierwszej straty
stanowigca co najmniej 8 % wartosci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji
jest w posiadaniu jednego z podmiotéw
wymienionych w ust. 5 lit. a)—f) albo jest
przez niego gwarantowana.

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 — litera b a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 6 —ustgp 5 a a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1336088PL.docx

Poprawka

ba)  dodaje si¢ ustegp w brzmieniu:

wJaa. Niniejszy artykul nie ma
zastosowania do sekurytyzacji
syntetycznych, ktore spelniajq wszystkie

85/190 PE782.502v01-00
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nastepujgce warunki:

a) sekurytyzacje syntetyczne zostaly
zainicjowane przez dwustronng instytucje
rozwoju lub krajowy bank prorozwojowy,
lub krajowq instytucje prorozwojowq
zdefiniowane w art. 3 pkt 2
rozporzgdzenia (UE) 2015/1017;

b) transza pierwszej straty jest
gwarantowana przez podmiot, o ktorym
mowa w art. 6 ust. 5 lit. a)-b) oraz d)—f)
niniejszego rozporzqdzenia;

¢) transza nieobjeta gwarancjq jest w
pelni zatrzymywana przez jednostke
inicjujgcq do terminu zapadalnosci; oraz

d) gwarant ustanowil i zatwierdzil kryteria
kwalifikowalnosci gwarantowanych
ekspozycji bazowych przed utworzeniem
ekspozycji, a Zadna inna strona nie ma
swobody zmiany lub uchylenia takich
kryteriow;”

Or. en
Uzasadnienie

Proporcjonalne jest zwolnienie z wymogu w przypadku transzy pierwszej straty, gdy
zaangazowane sq tylko podmioty publiczne. Wazne jest jednak, aby nie prowadzito to do
niezamierzonych konsekwencji, np. automatycznej zmiany klasyfikacji programow
finansowanych przez UE, ktore sq obecnie klasyfikowane jako sekurytyzacje syntetyczne, na
zwykte gwarancje finansowe.

Poprawka 162
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 — litera b a (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 6 — ustep 6 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ba)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»w6a. W przypadku gdy transza pierwszej
straty stanowigca co najmniej 15 %
wartosci nominalnej sekurytyzacji jest
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gwarantowana lub posiadana przez Unie,
panstwo czlonkowskie lub krajowy bank
prorozwojowy, mogq miec zastosowanie
proporcjonalne dostosowania wymogow
dotyczqcych naleiytej starannosci i
przejrzystosci. Uzgodnienia takie nie
zwalniajq transakcji 7 okreslonego w ust.
1 wymogu dotyczqcego zatrzymania
ryzyka.”

Or. en

Poprawka 163
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 — litera b a (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 6 —ustgp 7 — litera g a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
ba)  wust. 7 dodaje sig litere
w brzmieniu:

»8a) metodyki oceny, czy jednostka
zostala ustanowiona lub dziala wylgcznie
w celu sekurytyzowania ekspozycji.”

Or. en

Poprawka 164
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 b (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 6 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

4b)  dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
wArtykut 6a
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Wymogi dotyczqce naleiytej starannosci
dla wiergycieli i jednostek obstugujqgcych
w odniesieniu do prowadzenia
dziatalnosci, windykacji naleinosci i
dziatan restrukturyzacyjnych

1. Przed rozpoczeciem jakichkolwiek
dziatan zwigzanych 7 windykacjg
naleznosci jednostki obstugujqce
przesylajg dtuznikowi obowigzkowe
powiadomienie o dlugu zawierajqce jasne
i jednoznaczne dowody na istnienie dlugu
wynikajgcego 7 umowy o kredyt.
Powiadomienie to zawiera co najmniej
nastepujqgce informacje:

a) jasne dowody istnienia dlugu na
podstawie odpowiedniej umowy o kredyt;

b) dane identyfikacyjne wierzyciela, w tym
jego dane kontaktowe;

¢) w stosownych przypadkach dane
identyfikacyjne podmiotu obstugujqcego
kredyty oraz opis jego praw;

d) podstawe prawng dlugu, szczegolowe
zestawienie zqdanych kwot i ich Zrodlo, w
tym, w stosownych przypadkach, kwote
glowng, odsetki, kary i koszty
proceduralne;

e) zwiezly opis kluczowych praw dtuznika,
obejmujgcy co najmniej ochrong przed
nekaniem i praktykami wprowadzajqcymi
w blqgd;

f) dane kontaktowe, pod ktorymi diuznik
moZe ugyskac informacje i porade w
przypadku trudnosci ze splatq.

2. Jednostki obstugujqce powstrzymujq sie
od:

a) nieodliczenia wczesniejszych platnosci
od kwot bedgcych przedmiotem
roszczenia;

b) wysylania komunikatow
stygmatyzujqcych, zastraszajgcych lub
wprowadzajqcych w blgd, w tym
niestosownych grozb prawnych lub
informacji, ktore mogg wprowadzi¢
dtuinika w blgd;
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¢) kontaktowania sie¢ 7 osobami innymi niz,
dtuznik, w tym z krewnymi dtuznika,
chyba Ze jest to wyraznie dozwolone na
mocy prawa Unii lub prawa krajowego.

3. W przypadku gdy dtuznik doswiadcza
trudnosci ze splatq, oprocz srodkow
przewidzianych w art. 28 dyrektywy
2014/17/UE wierzgyciele i jednostki
obstugujqce doktadajg wszelkich staran,
aby zastosowaé, w stosownych
przypadkach, rozsqdne i wykonalne
dzialania restrukturyzacyjne.

Do celow niniejszego artykulu dtuznik
majqcy trudnosci ze splatq oznacza
dtuznika, ktory zawart umowe o kredyt,
ktora zostala sklasyfikowana lub moZe
zosta¢ sklasyfikowana jako
nieobstugiwana zgodnie 7 majgcym
zastosowanie prawem Unii.

4. Dzialania restrukturyzacyjne obejmujg
co najmniej nastegpujqce warianty, o
ktorych informuje sie dtuznikow w
ujednoliconych formatach na podstawie
oceny mozliwosci finansowych:

a) warianty czesciowego refinansowania
umowy o kredyt;

b) warianty zmiany, na korzys¢ dtuinika,
warunkow umowy o kredyt, w tym m.in.:

(i) wydtuzenie okresu splacania kredytu;
(ii) zmiana rodzaju kredytu;

(iii) odroczenie sptaty wszystkich lub
czesci rat na pewien okres;

(iv) zmiana oprocentowania, 7
zastrzeieniem gornego limitu, w tym
wakacje platnicze i okresy karencji;

(v) czesciowe sptaty lub wykup dtugu;
(vi) przewalutowanie;

(vii) czesciowe umorzgenie zadluZenia
i konsolidacje¢ zadluzZenia.

5. Jednostki obstugujqgce co roku
przedktadajg wlasciwym organom
sprawozdanie podsumowujgce ich polityke
i procesy w zakresie dziatan
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Poprawka 165

restrukturyzacyjnych, w tym procedury
identyfikacji na wczesnym etapie
dltuznikow majqcych trudnosci ze splatq.
Sprawozdanie to zawiera co najmniej
liczbe dtuinikow, ktorzy skorzystali z
dzialan restrukturyzacyjnych, oraz opis
zastosowanych dziatan
restrukturyzacyjnych i dzialan, ktore
okazaly si¢ skuteczne w poprzednim roku.

6. Europejski Organ Nadzoru Bankowego
opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajqgcych
wymogi ustanowione w ust. 2, 3 i 4.

EUNB przedktada Komisji te projekty
regulacyjnych standardow technicznych
do dnia [12 miesiecy od daty wejscia w
Zycie niniejszego rozporzqdzeniaf r.
Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do
przyjecia tych regulacyjnych standardow

technicznych zgodnie 7 art. 10—14
rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt S — litera a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

a) ust. 1 akapit czwarty otrzymuje
brzmienie:

W przypadku ABCP lub sekurytyzacji puli
krotkoterminowych ekspozycji o wysokim
stopniu granulacji informacje opisane w
akapicie pierwszym lit. a), lit. c) ppkt (ii)
oraz lit. e) ppkt (i) udostepnia si¢ w formie
zbiorczej posiadaczom pozycji
sekurytyzacyjnych oraz, na Zgdanie,
potencjalnym inwestorom.

PE782.502v01-00

Poprawka

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

» 1. Jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujqgca i SSPE danej sekurytyzacji
udostepniajq wlascicielom pozycji
sekurytyzacyjnej, wlasciwym organom
oraz, na gdanie, potencjalnym
inwestorom nastgpujgce zasadniczo
istotne informacje proporcjonalne do
ryzyka, bez koniecznosci stosowania si¢ do
konkretnego formatu szablonu, z
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wyjgtkiem przypadkow przewidzianych w
ust. 2 dotyczgcych repozytoriow
sekurytyzacji:

a) informacje na temat ekspozycji
bazowych umozliwiajqce inwestorom
ocene ryzyka kredytowego; w przypadku
sekurytyzacji publicznej informacje takie
przekazuje si¢ w odniesieniu do
poszczegolnych kredytow; w przypadku
sekurytyzacji, ktora nie jest publiczna,
informacje takie mogq by¢ przekazywane
w formie zagregowanej, pod warunkiem
Ze sq one wystarczajgce do oceny ryzyka
kredytowego zgodnie 7 obowigzkami
inwestorow na podstawie art. 5;

b) calq odpowiedniq dokumentacje
bazowgq istotng dla zrozumienia
transakcji, w tym, w stosownych
przypadkach, szczegolowe informacje
dotyczgce: A) struktury transakcji, B)
charakterystyki ekspozycji, przeplywow
pienigznych, w tym kaskady strat, cech
wsparcia jakosci kredytowej oraz wsparcia
plynnosci, C) praw glosu inwestorow
instytucjonalnych oraz D) wszystkich
mechanizmow inicjujgcych i zdarzen,
ktore moglyby mieé istotny wplyw na
dochody z tytutu pozycji sekurytyzacyjnej;

c) w przypadku sekurytyzacji STS —
zgloszenie STS, o ktorym mowa w art. 27;

d) sprawozdania dla inwestorow
zawierajgce: A) wszystkie zasadniczo
istotne dane na temat jakosci kredytowej i
dochodow z tytulu ekspozycji bazowych,
B) informacje na temat zdarzen, ktore
uruchomiajq ktorykolwiek z
mechanizmow inicjujgcych,
powodujgcych zmiany w kolejnosci
platnosci lub zastgpienie ktoregokolwiek z
kontrahentow oraz, w priypadku
sekurytyzacji, ktora nie jest transakcjq
ABCP — dane dotyczqce przeplywow
pieniginych generowanych przez
ekspozycje bazowe oraz przez
zobowigzania danej sekurytyzacji, oraz C)
obliczenie i sposob zatrzymania istotnego
udziatu gospodarczego netto w transakcji
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przez jednostke inicjujgcq, jednostke
sponsorujqcq lub pierwotnego
kredytodawce;

e) wszelkie informacje wewnetrzne
dotyczqce sekurytyzacji, ktore jednostka
inicjujqca, jednostka sponsorujgca lub
SSPE sq zobowigzane do podania do
wiadomosci publicznej zgodnie 7 art. 17
rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014,
dotyczqce wykorzystywania informacji
wewnetrznych i manipulacji na rynku;

) wszelkie znaczqgce zdarzenia, takie jak:
A) istotne naruszenie obowigzkow
okreslonych w dokumentach transakcji, w
tym wszelkie Srodki naprawcze,
zwolnienia lub zezwolenia zastosowane w
nastepstwie takiego naruszenia; B)
zmiana cech strukturalnych, ktora moze
miec istotny wplyw na dochody z tytulu
sekurytyzacji; C) zmiana charakterystyki
ryzyka sekurytyzacji lub ekspozycji
bazowych, ktora moze miec istotny wplyw
na dochody 7 tytutu sekurytyzacji; D) w
przypadku sekurytyzacji STS —w
przypadku gdy sekurytyzacja przestaje
spetniaé wymogi STS lub w przypadku
gdy wlasciwe organy zastosowaly srodki
naprawcze lub administracyjne; E)
wszelkie istotne zmiany w dokumentach
transakcji.

Zarowno w przypadku inwestycji na rynku
pierwotnym, jak i wtornym, po kaZdej
istotnej zmianie zaktualizowang wersje
wszelkich informacji zawartych w lit. e)
udostepnia sig inwestorom w najkrotszym
moZliwym terminie.

Or. en
Uzasadnienie

Poprawka ta stuzy wzmocnieniu opartego na zasadach podejscia do ujawniania informacji na
podstawie art. 7 przez ograniczenie obowigzkowych ujednoliconych szablonow do celow
Scisle nadzorczych. Rozszerzenie obowiqzujgcych szablonow spowodowato wzrost kosztow
przestrzegania przepisow bez wspotmiernych korzysci w zakresie przejrzystosci lub ochrony
inwestorow. Ograniczenie szablonow do potrzeb zwigzanych z nadzorem zapewnia organom
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spojne informacje, a jednoczesnie umozliwia ujawnianie inwestorom proporcjonalnych i
elastycznych informacji odnoszgcych si¢ do konkretnej transakcji, co zmniejszaj obcigzenia

administracyjne bez ostabiania nadzoru.

Poprawka 166

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera -a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst obowigzujgcy

1. Jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca oraz SSPE danej
sekurytyzacji udostepniaja, zgodnie z ust. 2
niniejszego artykulu, co najmniej ponizsze
informacje posiadaczom pozycji
sekurytyzacyjnych, wlasciwym organom, o
ktorych mowa w art. 29, oraz — na zadanie
— potencjalnym inwestorom:

Poprawka 167
Christophe Gomart

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

-a) ust. 1 akapit pierwszy formuta
wprowadzajqca otriymuje brzmienie:

1. Jezeli jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca oraz SSPE danej
sekurytyzacji majq siedzibe w Unii,
udostegpniaja, zgodnie z ust. 2 niniejszego
artykuhu, co najmniej ponizsze informacje
posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnych,
wlasciwym organom, o ktérych mowa w
art. 29, oraz — na zadanie — potencjalnym
inwestorom:

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera -a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst obowigzujgcy

Jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca oraz SSPE dane;j
sekurytyzacji udostepniaja, zgodnie z ust. 2
niniejszego artykutu, co najmniej ponizsze
informacje posiadaczom pozycji

AM\1336088PL.docx

Poprawka

-a) ust. 1 akapit pierwszy formula
wprowadzajqca otrzymuje brzmienie:

Jezeli jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca oraz SSPE danej
sekurytyzacji majq siedzibe w UE,
udostepniaja, zgodnie z ust. 2 niniejszego
artykutu, co najmniej ponizsze informacje
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sekurytyzacyjnych, wlasciwym organom, o posiadaczom pozycji sekurytyzacyjnych,

ktérych mowa w art. 29, oraz — na zadanie wlasciwym organom, o ktérych mowa w
— potencjalnym inwestorom: art. 29, oraz — na zadanie — potencjalnym
inwestorom:
Or. en

Poprawka 168
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera -a (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt ii a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

-a) w ust. 1 lit. ¢c) dodaje si¢ podpunkt
w brzmieniu:

»(iia) szczegolowe informacje dotyczqce
cech ekspozycji bazowych, w tym
informacje na temat dostosowania
podstawowej dziatalnosci gospodarczej
finansowanej 7 tych ekspozycji do
rozporzgdzenia (UE) 2020/852 oraz
ujawniania informacji zwigzanych ze
grownowazonym rogwojem majgcych
zastosowanie na podstawie rozporzqdzenia
(UE) 2019/2088.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2402-20210409)

Poprawka 169
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt S — litera a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 —ustep 1 — akapit 4

PE782.502v01-00 94/190 AM\1336088PL.docx



Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku ABCP lub sekurytyzacji puli
krotkoterminowych ekspozycji o wysokim
stopniu granulacji informacje opisane w
akapicie pierwszym lit. a), lit. ¢) ppkt (i1)
oraz lit. e) ppkt (i) udostgpnia si¢ w formie
zbiorczej posiadaczom pozycji
sekurytyzacyjnych oraz, na zadanie,
potencjalnym inwestorom.

Poprawka 170
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) 2017/2402
Artykut 7 —ustep 1 — akapit 4

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku ABCP lub sekurytyzacji puli
krétkoterminowych ekspozycji o wysokim
stopniu granulacji informacje opisane w
akapicie pierwszym lit. a), lit. ¢) ppkt (ii)
oraz lit. ) ppkt (i) udostepnia si¢ w formie
zbiorczej posiadaczom pozycji
sekurytyzacyjnych oraz, na zadanie,
potencjalnym inwestorom.

AM\1336088PL.docx

Poprawka

W przypadku ABCP lub sekurytyzacji puli
o wysokim stopniu granulacji informacje
opisane w akapicie pierwszym lit. a), lit. ¢)
ppkt (ii) oraz lit. e) ppkt (i) udostgpnia si¢
w formie zbiorczej posiadaczom pozycji
sekurytyzacyjnych oraz, na zadanie,
potencjalnym inwestorom. Do celow
niniejszego akapitu pula ekspozycji o
wysokim stopniu granulacji oznacza pule
ekspozycji, w przypadku ktorej suma
pieciu najwiekszych ekspozycji wobec
pojedynczego kontrahenta, po odliczeniu
uznanej ochrony kredytowej zgodnie z
rozdzialem 4, stanowi mniej niz 5 % calej
puli.

Or. en

Poprawka

W przypadku ABCP lub sekurytyzacji puli
o wysokim stopniu granulacji informacje
opisane w akapicie pierwszym lit. a), lit. ¢)
ppkt (ii) oraz lit. ) ppkt (i) udostepnia si¢
w formie zbiorczej posiadaczom pozycji
sekurytyzacyjnych oraz, na zadanie,
potencjalnym inwestorom. Do celow
niniejszego akapitu pula ekspozycji o
wysokim stopniu granulacji oznacza pule
ekspozycji, w przypadku ktorej suma
Ppieciu najwigkszych ekspozycji wobec
pojedynczego kontrahenta, po odliczeniu
uznanej ochrony kredytowej zgodnie z
rozdzialem 4, stanowi mniej niz 5 % calej
puli.

(Ta poprawka ma zastosowanie do catego
tekstu. Jej przyjecie wigze sig z

PE782.502v01-00

PL



PL

koniecznoscig wprowadzenia
odpowiednich zmian w catym dokumencie.)

Or. en

(Artykut 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a)

Uzasadnienie

W przypadku braku definicji termin ,, pula o wysokim stopniu granulacji” nie jest
zdefiniowany, a w kazdym razie moze podlegac niezwykle zachowawczym interpretacjom,
ktore nie mialyby zastosowania do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, jezeli wzig¢ pod uwage

rodzaj wymaganych informacji.

Poprawka 171
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 —ustep 1 — akapit 4

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku ABCP lub sekurytyzacji puli
krétkoterminowych ekspozycji o wysokim
stopniu granulacji informacje opisane w
akapicie pierwszym lit. a), lit. ¢) ppkt (i1)
oraz lit. ) ppkt (1) udostepnia si¢ w formie
zbiorczej posiadaczom pozycji
sekurytyzacyjnych oraz, na zadanie,
potencjalnym inwestorom.

Poprawka 172

Poprawka

W przypadku ABCP lub sekurytyzacji puli
o wysokim stopniu granulacji informacje
opisane w akapicie pierwszym lit. a), lit. ¢)
ppkt (ii) oraz lit. ) ppkt (i) udostepnia si¢
w formie zbiorczej posiadaczom pozycji
sekurytyzacyjnych oraz, na zadanie,
potencjalnym inwestorom.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 - litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykul 7 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

PE782.502v01-00

Poprawka
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b) ust. 2 akapit trzeci otrzymuje brzmienie:

»Sekurytyzacje prywatne podlegaja
odrebnym ramom sprawozdawczosci, ktore
uznaja ich wyjatkowe cechy, odrozniajace
je od sekurytyzacji publicznych, w
specjalnym i uproszczonym szablonie
sprawozdawczym. Ten specjalny 1
uproszczony szablon sprawozdawczy musi
zapewnia¢ odpowiednie przekazywanie
istotnych informacji majacych znaczenie
dla wiasciwych organéw krajowych, bez
naktadania pelnego zakresu obowigzkéw
sprawozdawczych majacych zastosowanie
do sekurytyzacji publicznych.
Sekurytyzacje prywatne wypetniajg swoje
obowiazki wynikajace z niniejszego
akapitu od dnia [data okreslona w ust. 3 14
akapity czwarte niniejszego artykutu] r.”
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b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»Bez uszczerbku dla przepisow ust. 1, do
wylgcznych celow nadzoru i
monitorowania ryzyka systemowego
jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujqgca oraz SSPE danej
sekurytyzacji wyznaczajg sposrod siebie
jedngq jednostke do celow przekazywania
informacji, o ktorych mowa w lit. a) i d),
w repozytoriach sekurytyzacji przy uiyciu
uproszczonych szablonow.

Sekurytyzacje prywatne podlegaja
odrebnym ramom sprawozdawczosci, ktore
uznaja ich wyjatkowe cechy, odr6zniajace
je od sekurytyzacji publicznych, w
specjalnym i uproszczonym szablonie
sprawozdawczym. Ten specjalny 1
uproszczony szablon sprawozdawczy stuzy
wylgcznie do celow nadzoru. Szablon ten
musi zapewnia¢ odpowiednie
przekazywanie istotnych informacji
majacych znaczenie dla wlasciwych
organdéw krajowych, bez naktadania
petnego zakresu obowigzkow
sprawozdawczych majacych zastosowanie
do sekurytyzacji publicznych.
Sekurytyzacje prywatne wypetniajg swoje
obowiazki wynikajace z niniejszego
akapitu od dnia [data okreslona w ust. 3 14
akapity czwarte niniejszego artykutu] r.

Bez uszczerbku dla przepisow ust. 1 do
celow nadzoru i monitorowania ryzyka
systemowego jednostka inicjujqca,
jednostka sponsorujgca oraz SSPE danej
sekurytyzacji wyznaczajg jedngq jednostke,
ktorg moze byé jedna z nich lub osoba
trzecia, do wypelniania wymogow
informacyjnych, o ktorych mowa w ust. 1
lit. a) i d), przez przekazywanie informacji
do repozytoriow sekurytyzacji za pomocq:

a) w przypadku sekurytyzacji publicznej —
szablonow ustanowione w regulacyjnych
standardach technicznych, o ktorych
mowa w ust. 3;

b) w przypadku sekurytyzacji, ktora nie
jest publiczna — uproszczonych szablonow
ustanowionych specjalnie dla takich
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transakcji w regulacyjnych standardach
technicznych, o ktorych mowa w ust. 3.

Sekurytyzacje wewngtrzgrupowe sq
Zwolnione 7 obowigzku przekazywania
informacji do repozytorium sekurytyzacji,
jezeli spelnione sq wszystkie nastepujqce
warunki:

a) jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujqgca i SSPE sq czesciq tej samej
grupy i sq objete tym samym nadzorem na
zasadzie skonsolidowanej;

b) kontrahenci podlegajg odpowiednim
procedurom 7 zakresu scentralizowanej
oceny, pomiaru i kontroli ryzyka;

¢) transakcja nie zostata zawarta miedzy
instytucjq kredytowq a zakltadem
ubezpieczen lub zakladem reasekuracji;
orazg

d) jednostka wyznaczona zgodnie 7 ust. 2
powiadomita wlasciwy organ o zamiarze
zastosowania tego zwolnienia.

Zwolnienie przestaje mie¢ zastosowanie w
przypadku przeniesienia pozycji
sekurytyzacyjnej na jednostke, ktora nie
jest czescig danej grupy. W takim
przypadku wyznaczona jednostka stosuje
si¢ do przepisow niniejszego ustegpu od
dnia przeniesienia.

W przypadku gdy sekurytyzacja jest
Zwolniona z obowiqzku przekazywania
informacji do repozytorium sekurytyzacji
zgodnie 7 akapitem czwartym (zwolnienie
wewngtrigrupowe), wyinaciona
Jjednostka: a) powiadamia wilasciwy organ
o istnieniu transakcji bez zbednej zwloki
Po jej zainicjowaniu, podajqc podstawowe
informacje, w tym niepowtarzalny
identyfikator, wartos¢ nominalng i termin
zapadalnosci; oraz b) terminowo
przekazuje wlasciwemu organowi, na jego
wniosek, informacje, o ktorych mowa w
ust. 1. Wiasciwy organ moZze zwrocic sig o
takie informacje w celu monitorowania
zgodnosci 7 niniejszym rozporzqdzeniem
lub w celu oceny ryzyka dla stabilnosci
finansowej. Do celow niniejszej litery
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Poprawka 173

informacje przekazuje si¢ w formacie
zapewniajgcym ich czytelnosé i mozliwosé
przetworzenia.”

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 — ustegp 2 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Sekurytyzacje prywatne podlegaja
odrebnym ramom sprawozdawczosci, ktore
uznaja ich wyjatkowe cechy, odrozniajace
je od sekurytyzacji publicznych, w
specjalnym i1 uproszczonym szablonie
sprawozdawczym. Ten specjalny 1
uproszczony szablon sprawozdawczy musi
zapewnia¢ odpowiednie przekazywanie
istotnych informacji majacych znaczenie
dla wiasciwych organéw krajowych, bez
naktadania pelnego zakresu obowigzkéw
sprawozdawczych majacych zastosowanie
do sekurytyzacji publicznych.
Sekurytyzacje prywatne wypetniajg swoje
obowiazki wynikajace z niniejszego
akapitu od dnia [data okreslona w ust. 314
akapity czwarte niniejszego artykutu] r.

Poprawka 174
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

AM\1336088PL.docx
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Poprawka

Sekurytyzacje prywatne podlegaja
odrebnym i ograniczonym ramom
sprawozdawczosci, ktore uznaja ich
wyjatkowe cechy, odrézniajace je od
sekurytyzacji publicznych, w specjalnym i
uproszczonym szablonie
sprawozdawczym. Ten specjalny 1
uproszczony szablon sprawozdawczy musi
zapewnia¢ odpowiednie przekazywanie
istotnych informacji majacych znaczenie
dla wlasciwych organow krajowych, przy
jednoczesnym poszanowaniu scistych
wymogow poufnosci, bez naktadania
pelnego zakresu obowigzkow
sprawozdawczych majacych zastosowanie
do sekurytyzacji publicznych.
Sekurytyzacje prywatne wypetniaja swoje
obowigzki wynikajace z niniejszego
akapitu od dnia [data okreslona w ust. 314
akapity czwarte niniejszego artykutu] r.

Or. en
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Artykut 7 — ustep 2 — akapit 3
Tekst proponowany przez Komisje

Sekurytyzacje prywatne podlegaja
odrgbnym ramom sprawozdawczosci, ktore
uznajg ich wyjatkowe cechy, odrozniajace
je od sekurytyzacji publicznych, w
specjalnym 1 uproszczonym szablonie
sprawozdawczym. Ten specjalny i
uproszczony szablon sprawozdawczy musi
zapewnia¢ odpowiednie przekazywanie
istotnych informacji majacych znaczenie
dla wlasciwych organéw krajowych, bez
naktadania petnego zakresu obowigzkow
sprawozdawczych majacych zastosowanie
do sekurytyzacji publicznych.
Sekurytyzacje prywatne wypetniaja swoje
obowigzki wynikajace z niniejszego
akapitu od dnia [data okre$lona w ust. 314
akapity czwarte niniejszego artykutu] r.

Poprawka 175

Poprawka

Sekurytyzacje prywatne podlegaja
odrebnym ramom przejrzystosci, ktore
uznajg ich wyjatkowe cechy, odrozniajace
je od sekurytyzacji publicznych, w
specjalnym 1 uproszczonym szablonie
dotyczgcym przejrzystosci. Ten specjalny i
uproszczony szablon dotyczgcy
przejrzystosci musi zapewniaé
odpowiednie udostgpnianie istotnych
informacji majacych znaczenie dla
wiasciwych organdéw krajowych, bez
naktadania pelnego zakresu obowigzkdéw
dotyczqcych przejrzystosci majacych
zastosowanie do sekurytyzacji
publicznych. Sekurytyzacje prywatne
wypetniaja swoje obowiazki wynikajace z
niniejszego akapitu od dnia [data okreslona
w ust. 3 14 akapity czwarte niniejszego
artykuhu] r.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 — ustep 2 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Sekurytyzacje prywatne podlegaja
odrebnym ramom sprawozdawczosci, ktore
uznaja ich wyjatkowe cechy, odrozniajace
je od sekurytyzacji publicznych, w
specjalnym 1 uproszczonym szablonie
sprawozdawczym. Ten specjalny i
uproszczony szablon sprawozdawczy musi
zapewnia¢ odpowiednie przekazywanie
istotnych informacji majacych znaczenie
dla wtasciwych organow krajowych, bez
nakladania pelnego zakresu obowiazkoéw
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Poprawka

Sekurytyzacje prywatne podlegaja
odrebnym ramom sprawozdawczosci, ktore
uznaja ich wyjatkowe cechy, odrozniajace
je od sekurytyzacji publicznych, w
specjalnym 1 uproszczonym szablonie
sprawozdawczym. Ten specjalny i
uproszczony szablon sprawozdawczy musi
zapewnia¢ odpowiednie przekazywanie
istotnych informacji majacych znaczenie
dla wiasciwych organéw, bez naktadania
petnego zakresu obowigzkow
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sprawozdawczych majacych zastosowanie
do sekurytyzacji publicznych.
Sekurytyzacje prywatne wypetniajg swoje
obowiazki wynikajace z niniejszego
akapitu od dnia [data okreslona w ust. 314
akapity czwarte niniejszego artykutu] r.

Poprawka 176

sprawozdawczych majacych zastosowanie
do sekurytyzacji publicznych.
Sekurytyzacje prywatne wypeitniajg swoje
obowiazki wynikajace z niniejszego
akapitu od dnia [data okreslona w ust. 314
akapity czwarte niniejszego artykutu] r.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera ¢
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 —ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Europejskie Urzedy Nadzoru
opracowujq, poprzez Wspolny Komitet
Europejskich Urzedow Nadzoru, pod
kierownictwem EUNB i w scislej
wspolpracy  ESMA i EIOPA, projekty
regulacyjnych standardow technicznych

zgodnie 7 art. 10-14 rozporzgdzen (UE) nr

1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr
1095/2010 w celu okreslenia informacji,
ktore jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujqgca oraz SSPE muszq
przekazywacé w celu zapewnienia
zgodnosci 7 ust. 1 akapit pierwszy lit. a) i
e) oraz ust. 2, 7 uwzglednieniem:

a) ugytecznosci informacji dla posiadacza
pozycji sekurytyzacyjnej i dla organow
nadzoru;

b) tego, czy sekurytyzacja ma charakter
publiczny czy prywatny;

¢) tego, czy pozycja sekurytyzacyjna ma
charakter krotkoterminowy;

d) w przypadku transakcji ABCP — tego,
czy transakcja jest w pelni wspierana
przez jednostke sponsorujqgcg.

AM\1336088PL.docx

Poprawka

skresla sie
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Europejskie Urzedy Nadzoru, poprzez
Wspolny Komitet Europejskich Urzedow
Nadzoru, pod kierownictwem EUNB i w
Scistej wspolpracy z ESMA i EIOPA,
przedkladajg Komisji te projekty
regulacyjnych standardow technicznych
do dnia [6 miesi¢cy od daty wejscia w
Zycie niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcego] r.

Komisja jest uprawniona do uzupelnienia
niniejszego rozporzgdzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w
niniejszym ustepie, zgodnie 7 art. 10—14
rozporzgdzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr
1094/2010 i (UE) nr 1095/2010.

Regulacyjne standardy techniczne
wchodzg w Zycie [12 miesiecy] po ich
przyjeciu przez Komisje.

Co najmniej raz na trzy lata od daty ich
przyjecia przez Komisje Europejskie
Urzedy Nadzoru, poprzez Wspolny
Komitet Europejskich Urzedow Nadzoru,
oceniajqg regulacyjne standardy
techniczne w celu okreslenia ich dalszej
adekwatnosci i doktadnosci, aby zapewnié
ich skutecznosé, aktualnosé oraz
dostosowanie do praktyk i potrzeb
rynkowych. Europejskie Urzedy Nadzoru,
poprzez Wspdlny Komitet Europejskich
Urzedow Nadzoru, informujq Komisje o
wynikach tej oceny.

Or. en

Poprawka 177
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera ¢
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 7 —ustegp 3 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Europejskie Urzedy Nadzoru opracowujgq, ESMA opracowuje, w $cistej wspotpracy z
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poprzez Wspolny Komitet Europejskich
Urzedow Nadzoru, pod kierownictwem
EUNB i w Scistej wspotpracy z ESMA 1
EIOPA, projekty regulacyjnych
standardow technicznych zgodnie z art.
10-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010 w
celu okreslenia informacji, ktére jednostka
inicjujaca, jednostka sponsorujaca oraz
SSPE muszg przekazywac w celu
zapewnienia zgodnosci z ust. 1 akapit
pierwszy lit. a) i e) oraz ust. 2, z
uwzglednieniem:

Poprawka 178

EUNB 1 EIOPA, projekty regulacyjnych
standardow technicznych zgodnie z art.
10-14 rozporzadzen (UE) nr 1093/2010,
(UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010 w
celu okreslenia informac;ji, ktére jednostka
inicjujaca, jednostka sponsorujaca oraz
SSPE muszg przekazywaé w celu
zapewnienia zgodnosci z ust. 1 akapit
pierwszy lit. a) i e) oraz ust. 2, z
uwzglednieniem:

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt S — litera ¢
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 —ustgp 3 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje
a) uzyteczno$ci informacji dla

posiadacza pozycji sekurytyzacyjnej i dla
organdéw nadzoru;

Poprawka 179

Poprawka
a) uzytecznos$ci i porownywalnosci

informac;ji dla posiadacza pozycji
sekurytyzacyjnej i dla organ6w nadzoru;

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera ¢
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 7 — ustep 3 — akapit 1 — litera d a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1336088PL.docx

Poprawka

da)  okreslonych w innych aktach

prawnych Unii wymogow dotyczgcych

danych, ktore sq istotne dla
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monitorowania ryzyka zwigzanego 7
klimatem i ryzyka srodowiskowego, w tym
ryzyka fizycznego i ryzyka przejscia.

Or. en

Poprawka 180
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera ¢
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykul 7 —ustep 3 — akapit 1 — litera d a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

da)  okreslonych w innych aktach
prawnych Unii wymogow dotyczgcych
danych, ktore sq istotne dla
monitorowania ryzyka zwigzanego
klimatem i ryzyka srodowiskowego.

Or. en
Poprawka 181
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera ¢
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 — ustep 3 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Europejskie Urzedy Nadzoru, poprzez Europejskie Urzedy Nadzoru, poprzez
Wspdélny Komitet Europejskich Urzedoéw Wspdlny Komitet Europejskich Urzedoéw
Nadzoru, pod kierownictwem EUNB 1 w Nadzoru, pod kierownictwem EUNB 1 w
Scistej wspotpracy z ESMA 1 EIOPA, Scistej wspotpracy z ESMA 1 EIOPA,
przedkiadaja Komisji te projekty przedktadaja Komisji te projekty
regulacyjnych standardéw technicznych do regulacyjnych standardéw technicznych
dnia /6 miesi¢cy od daty wejscia w Zycie dwudziestego dnia po ich opublikowaniu
niniejszego rozporzqdzenia w Dzienniku Urzedowym Unii
zmieniajgcego] r. Europejskiej. Nastgpnie zastosowanie ma
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Poprawka 182

okres przejsciowy wynoszgcy 12 miesiecy,
w trakcie ktorego jednostka inicjujgca,
jednostka sponsorujgca i SSPE mogqg
przedtoiyé¢ informacje wymagane na
podstawie nowo przyjetych regulacyjnych
standardow technicznych albo informacje
wymagane wczesniej na podstawie
wczesniej istniejgcych ram ujawniania
informacji. Ponadto jednostka
odpowiedzialna za przekazywanie
informacji dotyczqcych sekurytyzacji, w
przypadku gdy papiery wartosciowe
zostaly wyemitowane lub pozycje zostaly
utworzone w dniu przypadajgcym 12
miesi¢cy po dacie przyjecia przez Komisje
lub przed tq datg, moze zdecydowaé si¢ na
dalsze przestrzeganie obowiqgzujgcych w
tym czasie regulacyjnych standardow
technicznych lub na stosowanie nowo
przyjetych regulacyjnych standardow
technicznych.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt S — litera ¢
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 —ustep 3 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Europejskie Urzedy Nadzoru, poprzez
Wspolny Komitet Europejskich Urzedow
Nadzoru, pod kierownictwem EUNB i w
scistej wspolpracy 7 ESMA i EIOPA,
przedktadajg Komisji te projekty
regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [6 miesigcy od daty wejscia w Zycie
niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego]
.
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Poprawka

ESMA przedktada Komisji te projekty
regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia [6 miesigcy od daty wejScia w Zycie
niniejszego rozporzadzenia zmieniajacego]
I.

Or. en
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Poprawka 183
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera ¢
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 — ustep 3 — akapit 4

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Regulacyjne standardy techniczne wchodza Regulacyjne standardy techniczne wchodza
w zycie [12 miesigcy] po ich przyjeciu w zycie [12 miesigcy] po ich przyjeciu
przez Komisje. przez Komisje¢. Jednostka odpowiedzialna

za przekazywanie informacji dotyczgcych
sekurytyzacji, w przypadku ktorych
papiery wartosciowe zostaly wyemitowane
(lub pozycje sekurytyzacyjne zostaly
utworzone) w dniu [data przypadajgca 12
miesigcy po przyjeciu przez Komisje
regulacyjnych standardow technicznych]
r. lub przed tq datq, moze dalej
przestrzegad regulacyjnych standardow
technicznych obowigzujqcych w dniu
przyjecia niniejszego rozporzgdzenia
zmieniajgcego lub moze zdecydowac sie
na stosowanie si¢ do nowych
regulacyjnych standardow technicznych.

Or. en

Poprawka 184
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera d
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykutl 7 — ustep 4 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Aby zapewnié jednolite warunki skresla si¢
stosowania w odniesieniu do informacji,

ktore majq by¢ okreslone zgodnie 7 ust. 3,

Europejskie Urzedy Nadzoru, poprzez

Wspolny Komitet Europejskich Urzedow

Nadzoru, pod kierownictwem EUNB i w
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scistej wspolpracy z ESMA i EIOPA,
opracowujq projekty wykonawczych

standardow technicznych zgodnie 7 art. 15
rozporzgdzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr

1094/2010 i (UE) nr 1095/2010,
okreslajqcych format tych informacji za
pomocq ujednoliconych szablonow.

Poprawka 185
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera d
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 — ustep 4 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Aby zapewni¢ jednolite warunki
stosowania w odniesieniu do informacji,
ktére maja by¢ okreslone zgodnie z ust. 3,
Europejskie Urzgdy Nadzoru, poprzez
Wspoélny Komitet Europejskich Urzedoéw
Nadzoru, pod kierownictwem EUNB 1 w
Scistej wspotpracy z ESMA 1 EIOPA,
opracowujg projekty wykonawczych
standardéw technicznych zgodnie z art. 15
rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr
1094/2010 i (UE) nr 1095/2010,
okreslajacych format tych informacji za
pomocg ujednoliconych szablonow.

Poprawka 186

Or. en

Poprawka

Aby zapewni¢ jednolite warunki
stosowania w odniesieniu do informacji,
ktére maja by¢ okreslone zgodnie z ust. 3,
Europejskie Urzedy Nadzoru, poprzez
Wspdélny Komitet Europejskich Urzedow
Nadzoru, pod kierownictwem EUNB 1 w
Scistej wspotpracy z ESMA 1 EIOPA,
opracowujg projekty wykonawczych
standardow technicznych zgodnie z art. 15
rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr
1094/2010 i (UE) nr 1095/2010,
okreslajacych format tych informacji za
pomocg ujednoliconych szablondw, chyba
Ze wsgystkie strony sekurytyzacji, w
porozumieniu 7 Europejskimi Urzedami
Nadzoru, wyrazq zgode na stosowanie
alternatywnego formatu ujawniania
informacji cechujgcego si¢ wysokq
Jjakosciq.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera d
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 —ustep 4 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Aby zapewni¢ jednolite warunki
stosowania w odniesieniu do informacji,
ktére maja by¢ okreslone zgodnie z ust. 3,
Europejskie Urzedy Nadzoru, poprzez
Wspolny Komitet Europejskich Urzedow
Nadzoru, pod kierownictwem EUNB i w
Scistej wspotpracy z ESMA i EIOPA,
opracowujg projekty wykonawczych
standardéw technicznych zgodnie z art. 15
rozporzadzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr
1094/2010 i (UE) nr 1095/2010,
okreslajacych format tych informacji za
pomocg ujednoliconych szablonow.

Poprawka 187

Poprawka

Aby zapewni¢ jednolite warunki
stosowania w odniesieniu do informacji,
ktére majg by¢ okreslone zgodnie z ust. 3,
ESMA, w Scistej wspotpracy z EUNB 1
EIOPA, opracowuje projekty
wykonawczych standardow technicznych
zgodnie z art. 15 rozporzadzen (UE) nr
1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr
1095/2010, okreslajacych format tych
informacji za pomocg ujednoliconych
szablonow.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt S — litera d
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 — ustegp 4 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Europejskie Urzedy Nadzoru, poprzez
Wspolny Komitet Europejskich Urzedow
Nadzoru, przedktadaja Komisji te projekty
wykonawczych standardow technicznych
do dnia [6 miesi¢cy od daty wejscia w
Zycie niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajqcego] r.
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Poprawka

Europejskie Urzedy Nadzoru, poprzez
Wspo6lny Komitet Europejskich Urzedow
Nadzoru, przedktadaja Komisji te projekty
wykonawczych standardow technicznych
dwudziestego dnia po ich opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej. Nastepnie zastosowanie ma
okres przejsciowy wynoszgcy 12 miesigcy,
w trakcie ktorego jednostka inicjujgca,

jednostka sponsorujgca i SSPE mogqg

przedloiy¢ informacje wymagane na
podstawie nowo przyjetych regulacyjnych
standardow technicznych albo informacje
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Poprawka 188

wymagane wczesniej na podstawie
wczesniej istniejgcych ram ujawniania
informacji. Ponadto jednostka
odpowiedzialna za przekazywanie
informacji dotyczqcych sekurytyzacji, w
przypadku gdy papiery wartosciowe
zostaly wyemitowane lub pozycje zostaly
utworzone w dniu przypadajgcym 12
miesiecy po dacie przyjecia przez Komisje
lub przed tq datg, moze zdecydowaé si¢ na
dalsze przestrzeganie obowiqgzujgcych w
tym czasie wykonawczych standardow
technicznych lub na stosowanie nowo
pryjetych wykonawczych standardow
technicznych.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt S — litera d
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 — ustegp 4 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Europejskie Urzedy Nadzoru, poprzez
Wspolny Komitet Europejskich Urzedow
Nadzoru, przedkladajg Komisji te projekty
wykonawczych standardow technicznych
do dnia [6 miesi¢cy od daty wejscia w
zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajacego] r.

Poprawka 189

Poprawka

ESMA przedktada Komisji te projekty
wykonawczych standardow technicznych
do dnia [6 miesi¢cy od daty wejscia w
zycie niniejszego rozporzadzenia
zmieniajacego] r.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera d
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 — ustep 4 — akapit 5
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Tekst proponowany przez Komisje

Co najmniej raz na trzy lata od daty ich
przyjecia przez Komisje¢ Europejskie
Urzedy Nadzoru, poprzez Wspolny
Komitet Europejskich Urzedow Nadzoru,
oceniajq wykonawcze standardy
techniczne w celu okreslenia ich dalszej
adekwatno$ci i doktadnosci, aby zapewnic
ich skutecznos¢, aktualnos¢ oraz
dostosowanie do praktyk i potrzeb
rynkowych. Europejskie Urzedy Nadzoru,
poprzez Wspdlny Komitet Europejskich
Urzedow Nadzoru, informujg Komisje o
wynikach tej oceny.

Poprawka 190
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

Co najmniej raz na trzy lata od daty
przyjecia wykonawczych standardow
technicznych przez Komisje ESMA, w
scistej wspolpracy z EUNB i EIOPA,
ocenia te standardy w celu okre$lenia ich
dalszej adekwatnosci 1 doktadnosci, aby
zapewni¢ ich skutecznos¢, aktualnos¢ oraz
dostosowanie do praktyk 1 potrzeb
rynkowych. ESMA informuje Komisj¢ o
wynikach tej oceny.

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera d a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 7 — ustep 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE782.502v01-00

Poprawka

da)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

w4a. Niniejszy artykul nie ma
zastosowania do sekurytyzacji
syntetycznych, ktore spelniajq wszystkie
nastepujgce warunki:

a) sekurytyzacje syntetyczne zostaly
zainicjowane przez dwustronng instytucje
rozwoju lub krajowy bank prorozwojowy,
lub krajowq instytucje prorozwojowgq
zdefiniowane w art. 2 pkt 3
rozporzgdzenia (UE) 2015/1017;

b) transza pierwszej straty jest
gwarantowana przez podmiot, o ktorym
mowa w art. 6 ust. 5 lit. a)-b) oraz d)—f)
niniejszego rozporzgdzenia;

¢) transza nieobjeta gwarancjq jest w

110/190 AM\1336088PL.docx



pelni zatrzymywana przez jednostke
inicjujqcq do terminu zapadalnosci; oraz

d) gwarant ustanowil i zatwierdzit kryteria
kwalifikowalnosci gwarantowanych
ekspozycji bazowych przed utworzeniem
ekspozycji, a Zadna inna strona nie ma
swobody zmiany lub uchylenia takich
kryteriow;

Or. en

Uzasadnienie

Proporcjonalne jest zwolnienie z wymogu w przypadku transzy pierwszej straty, gdy
zaangazowane sq tylko podmioty publiczne. Wazne jest jednak, aby nie prowadzito to do
niezamierzonych konsekwencji, np. automatycznej zmiany klasyfikacji programow
finansowanych przez UE, ktore sq obecnie klasyfikowane jako sekurytyzacje syntetyczne, na

zwykte gwarancje finansowe.

Poprawka 191

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 10 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Aby kwalifikowac si¢ do rejestracji
na podstawie niniejszego artykutu,
repozytorium sekurytyzacji musi by¢ osobg
prawng z siedzibg w Unii, stosowac
procedury stuzace weryfikacji
kompletnosci i spojnosci informacji
udostepnianych mu na podstawie art. 7 ust.
1 niniejszego rozporzadzenia oraz spetniaé
wymogi okreslone w art. 78, 79 oraz art. 80
ust. 1, 2, 3, 51 6 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012. Do celow niniejszego artykutu
odestania w art. 78 1 80 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 do jego art. 9 traktuje si¢
jako odestania do art. 7 niniejszego
rozporzadzenia.
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Poprawka

2. Aby kwalifikowac si¢ do rejestracji
na podstawie niniejszego artykutu,
repozytorium sekurytyzacji musi by¢ osobg
prawng z siedzibg w Unii, stosowac
procedury stuzace weryfikacji
kompletnosci i spojnosci informacji
udostgpnianych mu na podstawie art. 7 ust.
2 niniejszego rozporzadzenia oraz spetniaé
wymogi okreslone w art. 78, 79 oraz art. 80
ust. 1, 2, 3, 51 6 rozporzadzenia (UE) nr
648/2012. Do celow niniejszego artykutu
odestania w art. 78 1 80 rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 do jego art. 9 traktuje si¢
jako odestania do art. 7 niniejszego
rozporzadzenia.

Or. en
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Poprawka 192
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7 — litera a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 17 — ustep 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

1. Bez uszczerbku dla art. 7 ust. 2
repozytorium sekurytyzacji, o ktérym
mowa w art. 10, gromadzi i przechowuje
szczegotowe informacje na temat
sekurytyzacji. Zapewnia ono bezpos$redni,
natychmiastowy 1 bezptatny dostep
wszystkim nastgpujagcym podmiotom, aby
umozliwi¢ im wykonywanie ich
odpowiednich zadan, uprawnien i
obowiazkow:

Poprawka

1. Bez uszczerbku dla art. 7 ust. 2
repozytorium sekurytyzacji, o ktérym
mowa w art. 10, gromadzi i przechowuje
szczegotowe informacje na temat
sekurytyzacji. Nie ujawnia nikomu
Zadnych informacji dotyczgcych
sekurytyzacji prywatnych, 7 wyjqtkiem
informacji wymaganych na mocy
niniejszego art. 17. Zapewnia ono
bezposredni, natychmiastowy 1 bezptatny
dostep wszystkim nastgpujacym
podmiotom, aby umozliwi¢ im
wykonywanie ich odpowiednich zadan,
uprawnien 1 obowigzkow:

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka stuzy dopilnowaniu, aby sekurytyzacje prywatne pozostaly prywatne i w zwiqzku z

tym byly ujawniane wylgcznie organom.

Poprawka 193
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7 a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 18 — akapit 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE782.502v01-00
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Poprawka

7a)  wart. 18 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

wEkspozycje bazowe sq jednorodne pod
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wzgledem rodzaju aktywow i majg co
najmniej jedng wspolng istotng
charakterystyke ryzyka. Ekspozycje sq
inicjowane zgodnie 7 podobnymi
standardami zawierania umow
kredytowych i obstugiwane zgodnie
porownywalnymi procedurami.”

Or. en
Uzasadnienie

Poprawka stuzy potwierdzeniu zasad regulacyjnych standardow technicznych bez obnizania
standardow.

Poprawka 194
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera -a (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 20 — ustep 1

Tekst obowigzujgcy Poprawka

-a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Prawo do ekspozycji bazowych ,» 1. Prawo do ekspozycji bazowych
nabywane jest przez SSPE w drodze nabywane jest przez nabywce ekspozycji
prawdziwej sprzedazy lub cesji, lub bazowych w drodze prawdziwej sprzedazy
przeniesienia o takim samym skutku lub cesji, lub przeniesienia o takim samym
prawnym w sposob, ktory jest skutku prawnym w sposéb, ktory jest
egzekwowalny wobec sprzedawcy lub egzekwowalny wobec sprzedawcy lub
innej osoby trzeciej. Przeniesienie prawa innej osoby trzeciej. Przeniesienie prawa
na rzecz SSPE nie podlega na rzecz nabywcy ekspozycji bazowych nie
rygorystycznym przepisom dotyczacym podlega rygorystycznym przepisom
mechanizmu wycofania (ang. clawback) w dotyczacym mechanizmu wycofania (ang.
przypadku niewyptacalnos$ci sprzedawcy. clawback) w przypadku niewyplacalnos$ci

sprzedawcy.”

Or. en
Poprawka 195
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera -a (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
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Artykut 20 — ustep 7

Tekst obowigzujgcy

Ekspozycje bazowe przeniesione ze
sprzedawcy lub scedowane przez niego na
rzecz SSPE musza spetlnia¢ wczesdniej
okreslone oraz jasne i udokumentowane
zdefiniowane kryteria kwalifikowalnosci,
ktore nie dopuszczajg aktywnego
zarzqdzania portfelem tych ekspozycji na
zasadzie uznaniowej. Do celow
niniejszego ustepu substytucji ekspozycji,
ktore sq sprzeczne 7 oswiadczeniami i
zapewnieniami, nie uznaje si¢ za aktywne
zarzgdzanie portfelem. Ekspozycje
przeniesione na rzecz SSPE po zamknigciu
transakcji muszg spetniac kryteria
kwalifikowalnosci zastosowane wobec
pierwotnych ekspozycji bazowych.

Poprawka

-a) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

»Ekspozycje bazowe przeniesione ze
sprzedawcy lub scedowane przez niego na
rzecz SSPE musza spetnia¢ wczesniej
okreslone oraz jasne i udokumentowane
zdefiniowane kryteria kwalifikowalno$ci.
Ekspozycje przeniesione na rzecz SSPE po
zamknigciu transakcji muszg spetniac
kryteria kwalifikowalno$ci zastosowane
wobec pierwotnych ekspozycji bazowych.”

Or. en

(Rozporzgdzenie (UE) 2017/2402)

Poprawka 196
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera -a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 20 — ustep 8 — akapit 1

Tekst obowigzujgcy

8. Sekurytyzacje zabezpiecza si¢ pula
ekspozycji bazowych, ktore sg jednorodne
pod wzgledem rodzaju aktywow, z
uwzglednieniem specyficznych cech
zwigzanych z przeptywami pieni¢znymi
danego rodzaju aktywow, facznie z ich
cechami umownymi, cechami dotyczacymi

PE782.502v01-00
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Poprawka

-a) ust. 8 akapit pierwszy otrzymuje
brzmienie:

»8. Zgodnie 7 art. 25a i 25b niniejszego
rozporzgdzenia sekurytyzacje zabezpiecza
si¢ pula ekspozycji bazowych, ktdre sa
jednorodne pod wzgledem rodzaju
aktywow, z uwzglednieniem specyficznych
cech zwigzanych z przeptywami
pienieznymi danego rodzaju aktywow,
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ryzyka kredytowego 1 przedterminowych
sptat. Jedna pula ekspozycji bazowych
moze obejmowac wylacznie jeden rodzaj
aktywow. Ekspozycje bazowe musza
zawiera¢ zobowigzania, ktére s3 umownie
wiazace 1 egzekwowalne, z mozliwoscia
pelnego dochodzenia roszczen od
dtuznikow oraz, w stosownych
przypadkach, gwarantéw. Ekspozycje
bazowe muszg mie¢ okreslone strumienie
ptatnosci okresowych, ktorych raty moga
si¢ r6zni¢ kwotami, zwigzane z najmem,
kwota gléwng lub odsetkami lub
jakimikolwiek innymi prawami do
otrzymywania dochodow z aktywow
wspierajacych takie ptatnosci. Ekspozycje
bazowe mogg rowniez generowac
przychody ze sprzedazy wszelkich
aktywow finansowanych lub bedacych
przedmiotem leasingu. Ekspozycje bazowe
nie obejmujg zbywalnych papierow
warto$ciowych zdefiniowanych w art. 4
ust. 1 pkt 44 dyrektywy 2014/65/UE,
innych niz obligacje korporacyjne, i ktore
nie s3 notowane w systemie obrotu.

facznie z ich cechami umownymi, cechami
dotyczacymi ryzyka kredytowego i
przedterminowych spftat. Jedna pula
ekspozycji bazowych moze obejmowac
wylgcznie jeden rodzaj aktywow.
Ekspozycje bazowe musza zawiera¢
zobowigzania, ktore sg umownie wigzace 1
egzekwowalne, z mozliwos$cia petnego
dochodzenia roszczen od dluznikéw oraz,
w stosownych przypadkach, gwarantow.
Ekspozycje bazowe muszg mie¢ okreslone
strumienie ptatnosci okresowych, ktorych
raty mogg si¢ r6zni¢ kwotami, zwigzane z
najmem, kwotg gldwna lub odsetkami lub
jakimikolwiek innymi prawami do
otrzymywania dochodow z aktywow
wspierajacych takie platnosci. Ekspozycje
bazowe mogg réwniez generowac
przychody ze sprzedazy wszelkich
aktywow finansowanych lub bedacych
przedmiotem leasingu. Ekspozycje bazowe
nie obejmuja zbywalnych papierow
wartosciowych zdefiniowanych w art. 4
ust. 1 pkt 44 dyrektywy 2014/65/UE,
innych niz obligacje korporacyjne, 1 ktore
nie s3 notowane w systemie obrotu.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A402017R2402-20210409)

Poprawka 197
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 20 — ustep 8 — akapit 4

Tekst proponowany przez Komisje

a) w ust. 8 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

»Uznaje sie, ze pula ekspozycji bazowych
Jjest zgodna z akapitem pierwszym, jezeli
co najmniej 70 % ekspozycji w puli w
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skresla si¢
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momencie powstania stanowiq ekspozycje
wobec MSP.”

Poprawka 198

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 20 — ustep 8 — akapit 4

Tekst proponowany przez Komisje

Uznaje sig, ze pula ekspozycji bazowych
jest zgodna z akapitem pierwszym, jezeli
co najmniej 70 % ekspozycji w puli w
momencie powstania stanowig ekspozycje
wobec MSP.

PE782.502v01-00

Poprawka

Uznaje sig, ze pula ekspozycji bazowych
jest zgodna z akapitem pierwszym, jezeli
co najmniej 70 % ekspozycji w puli
odpowiada temu samemu rodzajowi
aktywow i wykazuje podobng
charakterystyke ryzyka.

Do celow akapitu pierwszego uznaje sie,
Ze ekspozycje wykazujq podobng
charakterystyke ryzyka, jezeli zostaly
zainicjowane zgodnie 7 jednolitymi
standardami zawierania umow
kredytowych, podlegajg spojnym
procedurom obstugi i majq porownywalne
cechy umowne, niezaleznie od panstwa
czlonkowskiego, w ktorym znajdujq sie
dtuznicy lub ekspozycje bazowe.

Wigczenia ekspozycji z wiecej ni jednego
panstwa czlonkowskiego nie uznaje sie
samego w sobie za podwaZajgce
jednorodnosé puli, pod warunkiem Ze
spelnione sq wymogi okreslone w
niniejszym ustepie.

Pozostate ekspozycje w puli nie majg
istotnego wplywu na ogolny profil ryzyka
sekurytyzacji.

Or. en
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Poprawka 199

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 20 — ustep 8 — akapit 4

Tekst proponowany przez Komisje

Uznaje si¢, ze pula ekspozycji bazowych
jest zgodna z akapitem pierwszym, jezeli
co najmniej 70 % ekspozycji w puli w
momencie powstania stanowig ekspozycje
wobec MSP.

Poprawka 200
Johan Van Overtveldt

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 20 — ustep 8 — akapit 4

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1336088PL.docx
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Poprawka

Bez uszczerbku dla akapitu pierwszego
zdanie pierwsze uznaje si¢, ze pula
ekspozycji bazowych jest zgodna z
akapitem pierwszym zdanie pierwsze,
jezeli spetnione sq wszystkie nastepujgce
warunki:

a) co najmniej 70 % ekspozycji w puli w
momencie powstania stanowia ekspozycje
wobec MSP;

b) wszystkie ekspozycje w puli sq
ekspozycjami wobec dtuinikow majgcych
siedzibe w panstwach czlonkowskich;

¢) wsgystkie ekspozycje w puli sq
inicjowane zgodnie ze standardami, ktdre
przewidujq stosowanie podobnego
podejscia do oceny powigzanego ryzyka
kredytowego; oraz

d) wszystkie ekspozycje w puli sq
obstugiwane zgodnie 7 podobnymi
procedurami dotyczgcymi monitorowania
i pobierania naleinosci gotowkowych oraz
administrowania tymi naleznosciami.

Or. en

Poprawka
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Uznaje si¢, ze pula ekspozycji bazowych
jest zgodna z akapitem pierwszym, jezeli
co najmniej 70 % ekspozycji w puli w
momencie powstania stanowig ekspozycje
wobec MSP.

Poprawka 201

Bez uszczerbku dla akapitu pierwszego
zdanie pierwsze uznaje si¢, ze pula
ekspozycji bazowych jest zgodna z
akapitem pierwszym zdanie pierwsze,
jezeli spetnione sq wszystkie nastepujgce
warunki:

a) co najmniej 70 % ekspozycji w puli w
momencie powstania stanowia ekspozycje
wobec MSP;

b) wszystkie ekspozycje w puli sq
ekspozycjami wobec dtuinikow majgcych
siedzibe w panstwach czlonkowskich;

¢) wszystkie ekspozycje w puli sq
inicjowane zgodnie ze standardami, ktdre
przewidujq stosowanie podobnego
podejscia do oceny powigzanego ryzyka
kredytowego; oraz

d) wszystkie ekspozycje w puli sq
obstugiwane zgodnie 7 podobnymi
procedurami dotyczgcymi monitorowania
i pobierania naleinosci gotowkowych oraz
administrowania tymi naleznosciami.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 20 — ustep 8 — akapit 4

Tekst proponowany przez Komisje

Uznaje si¢, ze pula ekspozycji bazowych
jest zgodna z akapitem pierwszym, jezeli
co najmniej 70 % ekspozycji w puli w
momencie powstania stanowig ekspozycje
wobec MSP.

PE782.502v01-00
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Poprawka

Uznaje sig, ze pula ekspozycji bazowych
jest zgodna z akapitem pierwszym, jezeli
co najmniej 80 % ekspozycji w puli w
momencie powstania stanowia ekspozycje
wobec MSP, a pozostale ekspozycje w puli
sq ekspozycjami wobec innych rodzajow
przedsiebiorstw lub spolek.

Or. en
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Poprawka 202

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera a a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 20 — ustep 8 — akapit 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 203

Poprawka

aa)  wust. 8 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

., Scista Jjednolitos¢ standardow zawierania
umow kredytowych, procedur obstugi lub
konkretnego projektu produktu nie jest
wymagana, pod warunkiem Ze ogolny
profil ryzyka ekspozycji pozostaje spdjny i
porownywalny.”

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera a a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 20 — ustep 10 — akapit 1

Tekst obowigzujgcy

Ekspozycje bazowe sa inicjowane w toku
zwyklej dzialalnosci jednostki inicjujgcej
lub pierwotnego kredytodawcy zgodnie ze
standardami zawierania umow
kredytowych, ktore sq nie mniej
rygorystyczne niz standardy, jakie
Jjednostka inicjujgca lub pierwotny
kredytodawca zastosowali w momencie
inicjowania wzgledem podobnych
ekspozycji nieobjetych sekurytyzacja.
Standardy zawierania uméw kredytowych,

AM\1336088PL.docx
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Poprawka

aa)  ust. 10 akapit pierwszy otrzymuje
brzmienie:

»Ekspozycje bazowe sg inicjowane
zgodnie z kryteriami naleiytego i
ostroznego udzielania kredytow co
najmniej tak rygorystycznymi, jak kryteria
stosowane w momencie inicjowania
wzgledem podobnych ekspozycji
nieobjetych sekurytyzacja. Jednostka
inicjujqca stosuje te same jasno okreslone
procesy zatwierdzania oraz, w stosownych
przypadkach, zmiany, odnawiania i
refinansowania kredytow. W przypadku
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na mocy ktorych inicjowane sq ekspozycje
bazowe, a takie wszelkie istotne zmiany w
stosunku do wczesniejszych standardow
zawierania umow kredytowych sq bez
zbednej zwloki w pelni ujawniane
potencjalnym inwestorom.

Poprawka 204

gdy jednostka inicjujgca 7 czasem
dostosowala swoje kryteria udzielania
kredytow lub gdy pula obejmuje
ekspozycje 7 nabytych podmiotow, scista
tozsamos¢ kryteriow nie jest wymagana,
pod warunkiem Ze jednostka inicjujgca
weryfikuje, czy ekspozycje zostaly
przyznane na podstawie standardow nie
mniej rygorystycznych niz standardy
stosowane w odniesieniu do podobnych
ekspozycji w momencie inicjowania, oraz
Ze podejscie do zawierania umow
kredytowych jest w peini ujawniane
inwestorom. ”

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 20 — ustep 13

Tekst proponowany przez Komisje

(Rozporzgdzenie (UE) 2017/2402— art. 20 ust. 13)

Poprawka 205
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 20 — ustep 14 — akapit 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Or. en
Poprawka
8b)  uchyla si¢ ust. 13;
Or. en
Poprawka
ba)  wust. 14 dodaje si¢ akapit w
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Poprawka 206
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

brzmieniu:

wRegulacyjne standardy techniczne
okreslajgce kryteria jednorodnosci
zapewniajq wystarczajgcq harmonizacje
charakterystyki ryzyka, a jednoczesnie
umoZzliwiajg proporcjonalne stosowanie
we wszystkich klasach aktywow.”

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera -a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 22 — ustep 1

Tekst obowigzujgcy

1. Jednostka inicjujaca i jednostka
sponsorujaca udostgpniaja potencjalnym
inwestorom przed wyceng dane dotyczace
statycznych 1 dynamicznych historycznych
wynikow w zakresie niewykonania
zobowigzan 1 strat, takich jak dane
dotyczace zalegtosci kredytowych 1
niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji, a takze zrodta
tych danych i1 podstawg twierdzenia o
podobienstwie. Dane te obejmuja okres co
najmniej pieciu lat.

Poprawka

-a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Jednostka inicjujaca 1 jednostka
sponsorujgca udostepniajg potencjalnym
inwestorom przed wyceng dane dotyczace
statycznych 1 dynamicznych historycznych
wynikow w zakresie niewykonania
zobowigzan 1 strat, takich jak dane
dotyczace zalegtosci kredytowych 1
niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji, a takze zrodta
tych danych i1 podstawg twierdzenia o
podobienstwie. Dane te obejmujg okres co
najmniej dwdch lat.”

Or. en

Uzasadnienie

Under to Articles 22(1), 24(14), 26d (1) of the SECR, the originator and the sponsor shall
make available data on static and dynamic historical default and loss performance, such as
delinquency and default data, for substantially similar exposures to those being securitised,
and the sources of those data and the basis for claiming similarity, to potential investors
before pricing. In many cases, additional historical data beyond two or three years may not
be relevant or reliable for assessing the actual risk characteristics of the securitised
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exposures. Reducing the minimum historical look-back period from five years to two years
would strike a more proportionate balance between investors’ need for relevant risk
performance data and the feasibility for originators and sponsors to comply in a timely and
cost-efficient manner, without compromising transparency or prudential soundness. This
adjustment also aligns with the Commission’s broader aim to remove disproportionate
barriers and costs that constrain issuance volumes and market depth, especially for new

originators and SME-focused transactions.

Poprawka 207

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera -a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 22 — ustep 1

Tekst obowigzujgcy

Jednostka inicjujaca i jednostka
sponsorujaca udostgpniaja potencjalnym
inwestorom przed wyceng dane dotyczace
statycznych 1 dynamicznych historycznych
wynikow w zakresie niewykonania
zobowigzan 1 strat, takich jak dane
dotyczace zalegtosci kredytowych 1
niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji, a takze zrodta
tych danych i1 podstawg twierdzenia o
podobienstwie. Dane te obejmuja okres co
najmniej pieciu lat.

Poprawka 208

Poprawka

-a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

wJednostka inicjujaca i jednostka
sponsorujgca udostepniajg potencjalnym
inwestorom przed wyceng dane dotyczace
statycznych 1 dynamicznych historycznych
wynikow w zakresie niewykonania
zobowigzan 1 strat, takich jak dane
dotyczace zalegtosci kredytowych 1
niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji, a takze zrodta
tych danych i1 podstawg twierdzenia o
podobienstwie. Dane te obejmujg okres co
najmniej dwdch lat.”

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera -a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 22 — ustep 1

PE782.502v01-00
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Tekst obowigzujgcy

1. Jednostka inicjujaca i jednostka
sponsorujaca udostepniaja potencjalnym
inwestorom przed wyceng dane dotyczace
statycznych 1 dynamicznych historycznych
wynikow w zakresie niewykonania
zobowigzan 1 strat, takich jak dane
dotyczace zalegtosci kredytowych 1
niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji, a takze Zrodla
tych danych i podstawe twierdzenia o
podobienstwie. Dane te obejmujg okres co
najmniej pieciu lat.

Poprawka 209

Poprawka

-a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,» 1. Jednostka inicjujaca 1 jednostka
sponsorujgca udostepniajg dane dotyczace
statycznych 1 dynamicznych historycznych
wynikow w zakresie niewykonania
zobowigzan 1 strat, takich jak dane
dotyczace zalegtosci kredytowych 1
niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji, obejmujqce
okres wystarczajqcy do zapewnienia
statystycznie wiarygodnej podstawy oceny
ryzyka. Okres ten zazwyczaj wynosi nie
mniej niZ pigc lat. W uzasadnionych
przypadkach mozna jednak zaakceptowaé
krotszy okres, pod warunkiem Ze dostgpne
dane sq solidne i umoZzliwiajg inwestorom
instytucjonalnym przeprowadzenie
ostroznej analizy testow warunkow
skrajnych.”

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera -a b (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 22 — ustep 2 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1336088PL.docx

123/190

Poprawka

-ab)  wust. 2 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

» W przypadku sekurytyzacji, w ktorej
informacje sq ujawniane w formie
zagregowanej zgodnie z art. 7 ust. 1,
zewnetrzna weryfikacja koncentruje si¢
na doktadnosci procesu agregacji i
spojnosci danych zagregowanych z
bazowymi rejestrami wewnetrznymi
Jjednostki inicjujqcej.”
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Poprawka 210

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 22 — ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Jednostka inicjujgca i jednostka
sponsorujgca sq odpowiedzialne za
przestrzeganie przepisow art. 7. W
przypadku sekurytyzacji publicznej
informacje wymagane na podstawie art. 7
ust. 1 akapit pierwszy lit. a) sa
udostepniane przed wyceng potencjalnym
inwestorom na zadanie. W przypadku
sekurytyzacji publicznej informacje
wymagane na podstawie art. 7 ust. 1 akapit
pierwszy lit. b)—d) sa udostepniane przed
wyceng co najmniej w formie projektu lub
we wstepnej formie. Ostateczng
dokumentacje udostgpnia si¢ inwestorom
nie pozniej niz 15 dni po zamknigciu
transakcji.

Poprawka 211
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

5. W przypadku sekurytyzacji
publicznej informacje wymagane na
podstawie art. 7 ust. 1 akapit pierwszy lit.
a) sg udostepniane przed wycena
potencjalnym inwestorom na zadanie.
Informacje wymagane na podstawie art. 7
ust. 1 akapit pierwszy lit. b)—d) sa
udostgpniane przed wyceng co najmniej w
formie projektu lub we wstepnej formie. W
przypadku sekurytyzacji, ktora nie jest
publiczna, informacje wymagane na
podstawie art. 7 ust. 1 sq udostgpniane
przed wyceng inwestorom w formacie
uzgodnionym przez strony.

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera a a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 24 — ustep 14

Tekst obowiqgzujgcy

14. Jednostka inicjujaca i jednostka
sponsorujaca udostepniajg potencjalnym
inwestorom przed wyceng dane dotyczace
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Poprawka

aa)  ust. 14 otrzymuje brzmienie:

» 14. Jednostka inicjujaca 1 jednostka
sponsorujaca udostepniajg potencjalnym
inwestorom przed wyceng dane dotyczace
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statycznych 1 dynamicznych historycznych
wynikow w zakresie niewykonania
zobowigzan 1 strat, takich jak dane
dotyczace zaleglosci kredytowych 1
niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji, a takze Zrddta
tych danych 1 podstawe twierdzenia o
podobienstwie. W przypadku gdy
jednostka sponsorujaca nie ma dostepu do
takich danych, uzyskuje ona od
sprzedawcy dostep do danych, na zasadzie
statycznej lub dynamicznej, dotyczacych
historycznych wynikow, takich jak dane
dotyczace zaleglosci kredytowych

1 niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji. Wszystkie
takie dane obejmuja okres nie krotszy niz
pieé lat, 7 wyjgtkiem danych dotyczgcych
naleZnosci z tytulu dostaw i ustug oraz

innych naleinosci krotkoterminowych, dla

ktorych taki okres obserwacji historycznej
wynosi nie mniej niz trzy lata.

statycznych 1 dynamicznych historycznych
wynikow w zakresie niewykonania
zobowigzan 1 strat, takich jak dane
dotyczace zalegtosci kredytowych 1
niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji, a takze zrodta
tych danych 1 podstawe twierdzenia o
podobienstwie. W przypadku gdy
jednostka sponsorujaca nie ma dostepu do
takich danych, uzyskuje ona od
sprzedawcy dostep do danych, na zasadzie
statycznej lub dynamicznej, dotyczacych
historycznych wynikow, takich jak dane
dotyczace zaleglosci kredytowych

1 niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji. Wszystkie
takie dane obejmujg okres nie krétszy niz
dwa lata.”

Or. en

Uzasadnienie

Under to Articles 22(1), 24(14), 26d (1) of the SECR, the originator and the sponsor shall
make available data on static and dynamic historical default and loss performance, such as
delinquency and default data, for substantially similar exposures to those being securitised,
and the sourcesl 1of those data and the basis for claiming similarity, to potential investors
before pricing. In many cases, additional historical data beyond two or three years may not
be relevant or reliable for assessing the actual risk characteristics of the securitised
exposures. Reducing the minimum historical look-back period from five years to two years
(included for data relating to trade receivables and other short-term receivables) would strike
a more proportionate balance between investors’ need for relevant risk performance data and
the feasibility for originators and sponsors to comply in a timely and cost-efficient manner,
without compromising transparency or prudential soundness. This adjustment also aligns
with the Commission’s broader aim to remove disproportionate barriers and costs that
constrain issuance volumes and market depth, especially for new originators and SME-

focused transactions.

Poprawka 212
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Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera a a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 24 — ustep 14

Tekst obowigzujgcy

14. Jednostka inicjujaca i jednostka
sponsorujaca udostepniajg potencjalnym
inwestorom przed wyceng dane dotyczace
statycznych 1 dynamicznych historycznych
wynikow w zakresie niewykonania
zobowigzan 1 strat, takich jak dane
dotyczace zaleglosci kredytowych 1
niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji, a takze Zrodta
tych danych 1 podstawe twierdzenia o
podobienstwie. W przypadku gdy
jednostka sponsorujgca nie ma dostepu do
takich danych, uzyskuje ona od
sprzedawcy dostep do danych, na zasadzie
statycznej lub dynamicznej, dotyczacych
historycznych wynikow, takich jak dane
dotyczace zaleglosci kredytowych

1 niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji. Wszystkie
takie dane obejmuja okres nie krotszy niz
pig¢ lat, z wyjatkiem danych dotyczacych
naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz
innych naleznos$ci krotkoterminowych, dla
ktorych taki okres obserwacji historycznej
wynosi nie mniej niz #rzy lata.

Poprawka

aa)  ust. 14 otrzymuje brzmienie:

» 14. Jednostka inicjujaca i jednostka
sponsorujgca udostepniajg potencjalnym
inwestorom przed wyceng dane dotyczace
statycznych 1 dynamicznych historycznych
wynikow w zakresie niewykonania
zobowigzan 1 strat, takich jak dane
dotyczace zalegtosci kredytowych 1
niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji, a takze Zrddta
tych danych 1 podstawe twierdzenia o
podobienstwie. W przypadku gdy
jednostka sponsorujgca nie ma dostepu do
takich danych, uzyskuje ona od
sprzedawcy dostep do danych, na zasadzie
statycznej lub dynamicznej, dotyczacych
historycznych wynikow, takich jak dane
dotyczace zaleglosci kredytowych

1 niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji. Wszystkie
takie dane obejmujg okres nie krotszy niz
pie¢ lat, z wyjatkiem danych dotyczacych
naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz
innych naleznos$ci krotkoterminowych, dla
ktorych taki okres obserwacji historycznej
wynosi nie mniej niz dwa lata.”

Or. en

(Rozporzgdzenie (UE) 2017/2402)

Poprawka 213
Marie Toussaint
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w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera a a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 24 — ustep 15 — akapit 1

Tekst obowigzujgcy

Transakcje ABCP zabezpiecza si¢ pula
ekspozycji bazowych, ktore sg jednorodne
pod wzgledem rodzaju aktywow, z
uwzglednieniem cech zwigzanych z
przeplywami pieni¢znymi poszczegdlnych
rodzajow aktywow, tacznie z ich cechami
umownymi, cechami dotyczacymi ryzyka
kredytowego 1 przedterminowych sptat.
Jedna pula ekspozycji bazowych obejmuje
wylacznie jeden rodzaj aktywow.

Poprawka

ba)  ust. 15 akapit pierwszy otrzymuje
brzmienie:

wZgodnie 7 art. 25a i 25b niniejszego
rozporzgdzenia transakcje ABCP
zabezpiecza si¢ pula ekspozycji bazowych,
ktore sg jednorodne pod wzgledem rodzaju
aktywow, z uwzglednieniem cech
zwigzanych z przeptywami pieni¢znymi
poszczegblnych rodzajow aktywow,
facznie z ich cechami umownymi, cechami
dotyczacymi ryzyka kredytowego i
przedterminowych spftat. Jedna pula
ekspozycji bazowych obejmuje wylacznie
jeden rodzaj aktywow.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2402-20210409)

Poprawka 214
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera b

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 24 — ustep 15 — akapit 5

Tekst proponowany przez Komisje
b) w ust. 15 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

»Uznaje sig, ze pula ekspozycji bazowych
jest zgodna 7 akapitem pierwszym, jeZeli
co najmniej 70 % ekspozycji w puli w

momencie powstania stanowig ekspozycje

wobec MSP.”
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Poprawka

skresla sie
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Poprawka 215
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 24 — ustep 15 — akapit 5

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Uznaje si¢, ze pula ekspozycji bazowych Uznaje si¢, ze pula ekspozycji bazowych
jest zgodna z akapitem pierwszym, jezeli jest zgodna z akapitem pierwszym, jezeli
co najmniej 70 % ekspozycji w puli w co najmniej 80 % ekspozycji w puli w
momencie powstania stanowig ekspozycje momencie powstania stanowig ekspozycje
wobec MSP. wobec MSP, a pozostale ekspozycje w puli

sq ekspozycjami wobec innych rodzajow
przedsiebiorstw lub spolek.

Or. en

Poprawka 216
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 24 — ustep 15 — akapit 5

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Uznaje si¢, ze pula ekspozycji bazowych Uznaje si¢, ze pula ekspozycji bazowych
Jjest zgodna 7 akapitem pierwszym, jezeli spetnia wymaog jednorodnosci, jezeli co
co najmniej 70 % ekspozycji w puli w najmniej 70 % ekspozycji w puli w
momencie powstania stanowiq ekspozycje momencie powstania odpowiada temu
wobec MSP. samemu rodzajowi aktywow i wykazuje

podobng charakterystyke ryzyka. Do
celow akapitu pierwszego uznaje sie, ze
ekspozycje wykazujg podobng
charakterystyke ryzyka, jezieli zostaly
zainicjowane zgodnie z jednolitymi
standardami zawierania umow
kredytowych, podlegajg spojnym
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Poprawka 217

procedurom obstugi i majg porownywalne

cechy umowne, niezalezinie od panstwa
czlonkowskiego, w ktorym znajdujq sie
dtuznicy lub ekspozycje bazowe.
Wlgczenia ekspozycji z wiecej niz jednego
panstwa czlonkowskiego w ramach
programu ABCP nie uznaje si¢ samego w
sobie za podwaZajgce jednorodnosé puli,
pod warunkiem Ze spetnione sq wymogi
okreslone w niniejszym ustepie. Pozostale
ekspozycje w puli nie majq istotnego
wplywu na ogélny profil ryzyka programu
ABCP.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera b

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 24 — ustep 15 — akapit 5

Tekst proponowany przez Komisje

Uznaje sig, ze pula ekspozycji bazowych
jest zgodna z akapitem pierwszym, jezeli
co najmniej 70 % ekspozycji w puli w
momencie powstania stanowig ekspozycje
wobec MSP.

AM\1336088PL.docx
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Poprawka

Bez uszczerbku dla akapitu pierwszego
zdanie pierwsze uznaje si¢, ze pula
ekspozycji bazowych jest zgodna z
akapitem pierwszym zdanie pierwsze,
jezeli spetnione sq wszystkie nastepujgce
warunki:

a) co najmniej 70 % ekspozycji w puli w
momencie powstania stanowig ekspozycje
wobec MSP;

b) wszystkie ekspozycje w puli sq
ekspozycjami wobec diuinikow majgcych
siedzibe w panstwach czionkowskich;

c) wszystkie ekspozycje w puli sq
inicjowane zgodnie ze standardami, ktore
przewidujq stosowanie podobnego
podejscia do oceny powigzanego ryzyka
kredytowego; oraz

d) wszystkie ekspozycje w puli sq
obstugiwane zgodnie 7 podobnymi
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procedurami dotyczgcymi monitorowania
i pobierania naleinosci gotowkowych oraz
administrowania tymi naleZnosciami.

Or. en

Poprawka 218
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykutl 25 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

10a) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
wArtykut 25a
Jednorodnosé ekspozycji bazowych

Do celow art. 20 ust. 8 i art. 24 ust. 15
ekspozycje bazowe uznaje sie za
jednorodne, jezeli spetnione sq wszystkie
nastepujgce warunki:

a) ekspozycje bazowe odpowiadajg
jednemu 7 nastepujqcych rodzajow
aktywow:

(i) kredyty na nieruchomosci mieszkalne
zabezpieczone co najmniej jedng hipotekq
na nieruchomosci mieszkalnej albo w
pelni gwarantowane przez dowolnego
uznanego dostawce ochrony kredytowej
sposrod tych, o ktorych mowa w art. 201
ust. 1 rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013( 1
), i kwalifikujqgce si¢ co najmniej do
stopnia jakosci kredytowej 2 zgodnie
czescig trzeciq tytul 11 rozdzial 2 tego
rozporzqdzenia;

(ii) kredyty na nieruchomosci komercyjne
zabezpieczone co najmniej jedng hipotekq
na nieruchomosci komercyjnej, ktorg
moZe by¢ miedzy innymi budynek biurowy
lub inny obiekt komercyjny;
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(iii) instrumenty kredytowe dla 0sob
fizycznych, przeznaczone na cele
konsumpcyjne osobiste lub rodzinne lub
na cele konsumpcyjne gospodarstw
domowych, oraz instrumenty kredytowe
dla przedsiebiorstw, w przypadku ktorych
jednostka inicjujgca stosuje te samg
metode oceny ryzyka kredytowego jak w
przypadku osob fizycznych nieobjetych
zakresem pkt (i) i (ii) oraz pkt (iv)—(viii);

(iv) instrumenty kredytowe, w tym kredyty
i umowy leasingu, udzielane wszelkiego
rodzaju przedsiebiorstwom lub spotkom;

(v) kredyty na zakup samochodu lub
umowy leasingu samochodow;

(vi) naleinosci 7 tytutu kart kredytowych;
(vii) naleinosci z tytutu dostaw i ustug;

(viii) inne ekspozycje bazowe, ktore na
podstawie wewnetrznych metodyk i
parametrow sq uznawane przez jednostke
inicjujqcq lub jednostke sponsorujqcq za
stanowigce odrebny rodzaj aktywow;

b) ekspozycje bazowe sq inicjowane
zgodnie ze standardami, ktore przewidujq
stosowanie podobnego podejscia do oceny
powiqzanego ryzyka kredytowego;

¢) ekspozycje bazowe sq obstugiwane
zgodnie 7 podobnymi procedurami
dotyczgcymi monitorowania i pobierania
naleznosci gotowkowych oraz
administrowania tymi naleZnosciami;

d) w stosownych przypadkach
zastosowanie ma co najmniej jedno
kryterium jednorodnosci zgodnie 7 art. 2.

Do celow lit. a) niniejszego artykulu, jeieli
ekspozycja bazowa odpowiada wigcej niz
jednemu rodzajowi aktywow, w danej
sekurytyzacji ekspozycje te priypisuje sie
tylko jednemu rodzajowi aktywow.
Wszelkie zmiany ekspozycji bazowych w
puli uznanej za jednorodng zgodnie 7
niniejszym rozporzqdzeniem nie majq
wplywu na te jednorodnosé, jezeli zmiany
te nastgpily 7 przyczyn pozostajqcych poza
kontrolq jednostki inicjujgcej lub
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jednostki sponsorujgcej.”
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Poprawka 219
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 b (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 25 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

10b) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
wArtykut 25b
Kryteria jednorodnosci

1. Kryteria jednorodnosci dla rodzaju
aktywow, o ktorym mowa w art. 25a lit. a)

PPkt (i), sq nastepujgce:

a) pozycja w hierarchii praw do
zaspokojenia 7 zabezpieczenia, przy czym
pula ekspozycji bazowych obejmuje tylko
jedne z ponizszych:

(i) kredyty zabezpieczone najbardziej
uprzywilejowanymi prawami do
zaspokojenia 7 zabezpieczenia na
nieruchomosci mieszkalnej;

(ii) kredyty zabezpieczone
podporzgdkowanymi oraz wszystkimi o
wyiszym upriywilejowaniu prawami do
zaspokojenia 7 zabezpieczenia na
nieruchomosci mieszkalnej;

(iii) kredyty zabezpieczone
podporzgdkowanymi prawami do
zaspokojenia 7 zabezpieczenia na
nieruchomosci mieszkalnej;

b) rodzaj nieruchomosci mieszkalnej, przy
czym pula obejmuje tylko jedne z
poniziszych:
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(i) nieruchomosci generujgce dochod;

(ii) nieruchomosci, ktore nie generujq
dochodu;

c) jurysdykcja, przy czym pula obejmuje
ekspozycje zabezpieczone
nieruchomosciami mieszkalnymi
zlokalizowanymi w tej samej jurysdykcji.

2. Kryteria jednorodnosci dla rodzaju
aktywow, o ktorym mowa w art. 25 lit. a)

PPkt (ii), sq nastepujgce:

a) pozycja w hierarchii praw do
zaspokojenia 7 zabezpieczenia, przy czym
pula obejmugje tylko jeden 7 poniiszych
rodzajow ekspozycji bazowych:

(i) kredyty zabezpieczone najbardziej
uprzywilejowanymi prawami do
zaspokojenia 7 zabezpieczenia na
nieruchomosci komercyjnej;

(ii) kredyty zabezpieczone
podporzgdkowanymi oraz wszystkimi o
wyiszym uprzywilejowaniu prawami do
zaspokojenia 7 zabezpieczenia na
nieruchomosci komercyjnej;

(iii) kredyty zabezpieczone
podporzgdkowanymi prawami do
zaspokojenia 7 zabezpieczenia na
nieruchomosci komercyjnej;

b) rodzaj nieruchomosci komercyjnej,
przy czym pula obejmuje tylko jedne z
ponizszych:

(i) budynki biurowe;

(ii) obiekty handlu detalicznego;
(iii) szpitale;

(iv) obiekty magazynowe;

(v) hotele;

(vi) obiekty przemystowe;

(vii) inne okreslone rodzaje
nieruchomosci komercyjnych;

¢) jurysdykcja, przy czym pula obejmuje
ekspozycje bazowe zabezpieczone
nieruchomosciami zlokalizowanymi w tej
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samej jurysdykcji.

3. Kryteria jednorodnosci dla rodzaju
aktywow, o ktorym mowa w art. 25a lit. a)

PPkt (iv), sq nastepujgce:

a) rodzaj dtuznika, przy czym pula
obejmuje tylko jeden z poniiszych
rodzajow dtuinikow:

(i) duze przedsiebiorstwa zdefiniowane w
art. 142 ust. 1 pkt 5a rozporzgdzenia (UE)
nr 575/2013;

(ii) inne rodzaje przedsie¢biorstw i spolek;

b) jurysdykcja, przy czym pula obejmuje
tylko jeden 7 poniiszych rodzajow
ekspozycji bazowych:

(i) ekspozycje zabezpieczone
nieruchomosciami zlokalizowanymi w tej
samej jurysdykcji;

(ii) ekspozycje wobec dtuinikow
posiadajgcych miejsce zamieszkania lub
siedzibe w tej samej jurysdykcji.

4. Kryteria jednorodnosci dla rodzaju
aktywow, o ktorym mowa w art. 25a lit. a)

PPkt (v), sq nastepujgce:

a) rodzaj dluznika, przy czym pula
obejmuje ekspozycje bazowe wobec tylko
Jjednego z poniiszych rodzajow dtuinikow:

(i) osoby fizyczne oraz przedsiebiorstwa,
w przypadku ktorych jednostka inicjujgca
stosuje t¢ samq metode oceny ryzyka
kredytowego wiqzanego 7 ekspozycjami
wobec przedsigbiorstw jak w przypadku
ekspozycji wobec 0sob fizycznych;

(ii) przedsiebiorstwa nieobjete ppkt (i)
oraz przedsiebiorstwa, 7 wyjqgtkiem duiych
przedsiebiorstw, o ktorych mowa w ppkt
(ii));

(iii) duze przedsiebiorstwa zdefiniowane w
art. 142 ust. 1 pkt 5a rozporzqdzenia (UE)
nr 575/2013;

(iv) podmioty sektora publicznego;
(v) instytucje finansowe;

b) jurysdykcja, przy czym pula obejmuje
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ekspozycje bazowe wobec dtuzinikow
posiadajgcych miejsce zamieszkania lub
siedzibe w tej samej jurysdykcji.

5. Kryteria jednorodnosci dla rodzaju
aktywow, o ktorym mowa w art. 25a lit. a)

ppkt (vi), sq nastepujgce:

a) rodzaj dtuznika, przy czym pula
obejmuje ekspozycje bazowe wobec tylko
jednego 7 poniiszych rodzajow dtuznikow:

(i) osoby fizyczne oraz przedsigbiorstwa,
w przypadku ktorych jednostka inicjujgca
stosuje te samq metode oceny ryzyka
kredytowego zwigzanego 7 ekspozycjami
wobec przedsiebiorstw jak w przypadku
ekspozycji wobec 0sob fizycznych;

(ii) przedsiebiorstwa nieobjete ppkt (i)
oraz przedsiebiorstwa, 7 wyjgtkiem duzych
przedsiebiorstw, o ktorych mowa w ppkt
(iii);

(iii) duZe przedsiebiorstwa zdefiniowane w
art. 142 ust. 1 pkt 5a rozporzgdzenia (UE)
nr 575/2013;

(iv) podmioty sektora publicznego;
(v) instytucje finansowe;

b) jurysdykcja, przy czym pula obejmuje
ekspozycje bazowe wobec dtuinikow
posiadajgcych miejsce zamieszkania lub
siedzibe w tej samej jurysdykcji.

6. Kryteria jednorodnosci dla rodzaju
aktywow, o ktorym mowa w art. 25a lit. a)

Pppkt (viii), sq nastgpujgce:
a) rodzaj dtuinika;

b) pozycja w hierarchii praw do
zaspokojenia 7 zabezpieczenia;

¢) rodzaj nieruchomosci;
d) jurysdykcja.”
(Dodaje si¢ nowy art. 25b.)

Or. en
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Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 ¢ (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Rozdziat 4 — sekcja 2 a

Tekst obowigzujgcy Poprawka

10c) wrozdziale 4 skresla si¢ sekcje 2a;
SEKCJA 2a
[...]

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2402-20210409)

Poprawka 221
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 26 a — ustgp 1 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

10a) w art. 26a ust. 1 dodaje si¢ akapit
w brzmieniu:

wSekurytyzacje bilansowe STS mogq
obejmowaé mieszane pule ekspozycji
wobec MSP i innych ekspozycji, pod
warunkiem Ze w pelni spelnione sq
wymogi jednorodnosci, spojnosci
standardow zawierania umow
kredytowych, porownywalnosci obstugi i
przejriystosci.”

Or. en
Poprawka 222
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11 — litera -a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 26 b —ustep 5

Tekst obowigzujgcy

5. Umowa dotyczgca ochrony kredytowej
musi by¢ zgodna 7 zasadami ograniczania
ryzyka kredytowego ustanowionymi

w art. 249 rozporzqdzenia

(UE) nr 575/2013 lub — w przypadku gdy
artykul ten nie ma zastosowania —

z wymogami, ktore sa nie mniej
rygorystyczne ni; wymogi okreslone w tym
artykule.

Poprawka 223
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

-a) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»J. Ochrona kredytowa nierzeczywista
moZe by¢ zapewniana przez zaklady
ubezpieczen, pod warunkiem Ze zaklady te
nie sa ubezpieczycielami obligacji i stosujq
zatwierdzony model wewnetrzny zgodnie 7
dyrektywq 2009/138/WE.”

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11 — litera -a b (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 26 b — ustep 6 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1336088PL.docx

137/190

Poprawka

-ab)  wust. 6 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

»Progi kwalifikowalnosci dla zaktadow
ubezpieczen ocenia si¢ wylgcznie na
poziomie skonsolidowanym, pod
warunkiem Ze ochrona kredytowa
nierzecgywista jest oferowana w ramach
umowy koasekuracji migdzy jednostkq
dominujqcq a jednostkq zaleing oraz Ze
jednostka dominujgca zobowiqzuje si¢
umownie do przejecia petnej kwoty
roszczen, jezeli jednostka zalezna nie
wywigZe si¢ ze swoich obowigzkow.”

Or. en
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Poprawka 224
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 26 b — ustep 8 — akapit 5

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Uznaje sig, ze pula ekspozycji bazowych Uznaje sig, ze pula ekspozycji bazowych
jest zgodna z akapitem pierwszym, jezeli jest zgodna z akapitem pierwszym, jezeli
co najmniej 70 % ekspozycji w puli w co najmniej 80 % ekspozycji w puli w
momencie powstania stanowig ekspozycje momencie powstania stanowig ekspozycje
wobec MSP. wobec MSP, a pozostale ekspozycje w puli

sq ekspozycjami wobec innych rodzajow
przedsiebiorstw lub spolek.

Or. en

Poprawka 225
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 26 b — ustep 8 — akapit 5

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Uznaje sig, ze pula ekspozycji bazowych Uznaje sig, ze pula ekspozycji bazowych
jest zgodna 7 akapitem pierwszym, jezeli spetnia wymaog jednorodnosci, jezeli co
co najmniej 70 % ekspozycji w puli w najmniej 70 % ekspozycji w puli w
momencie powstania stanowiq ekspozycje momencie powstania odpowiada temu
wobec MSP. samemu rodzajowi aktywow i wykazuje

podobng charakterystyke ryzyka.

Do celow akapitu pierwszego uznaje sie,
Ze ekspozycje wykazujq podobng
charakterystyke ryzyka, jezeli zostaly
zainicjowane zgodnie 7 jednolitymi
standardami zawierania umow
kredytowych, podlegajg spojnym
procedurom obstugi i majq porownywalne
cechy umowne, niezaleznie od panstwa
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Poprawka 226

czltonkowskiego, w ktorym znajdujq sie
dtuznicy lub ekspozycje bazowe.

Wlgczenia ekspozycji z wiecej niz jednego
panstwa czlonkowskiego nie uznaje sie
samego w sobie za podwazajgce
jednorodnosé puli, pod warunkiem Ze
spetnione sq wymogi okreslone w
niniejszym ustepie.

Pozostale ekspozycje w puli nie majg
istotnego wplywu na ogdolny profil ryzyka
sekurytyzacji.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11 — litera b

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 26 b — ustep 8 — akapit 5

Tekst proponowany przez Komisje

Uznaje sig, ze pula ekspozycji bazowych
jest zgodna z akapitem pierwszym, jezeli
co najmniej 70 % ekspozycji w puli w
momencie powstania stanowiag ekspozycje
wobec MSP.

AM\1336088PL.docx

139/190

Poprawka

Bez uszczerbku dla akapitu pierwszego
zdanie pierwsze uznaje si¢, ze pula
ekspozycji bazowych jest zgodna z
akapitem pierwszym zdanie pierwsze,
jezeli spetnione sq wszystkie nastepujgce
warunki:

a) co najmniej 70 % ekspozycji w puli w
momencie powstania stanowig ekspozycje
wobec MSP;

b) wszystkie ekspozycje w puli sq
ekspozycjami wobec dtuinikow majgcych
siedzibe w panstwach czionkowskich;

¢) wsgystkie ekspozycje w puli sq
inicjowane zgodnie ze standardami, ktore
przewidujq stosowanie podobnego
podejscia do oceny powigzanego ryzyka
kredytowego; oraz

d) wszystkie ekspozycje w puli sq
obstugiwane zgodnie 7 podobnymi
procedurami dotyczgcymi monitorowania

PE782.502v01-00

PL



PL

Poprawka 227
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12 a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 26 d — ustep 1

Tekst obowigzujgcy

1. Przed wycena, jednostka inicjujgca
udostgpnia potencjalnym inwestorom dane
dotyczace statycznych i dynamicznych
historycznych wynikow w zakresie
niewykonania zobowigzan 1 strat, takich
jak dane dotyczace zalegltosci kredytowych
1 niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji, a takze Zrddta
tych danych 1 podstawg twierdzenia

o podobienstwie. Dane te obejmuja okres
co najmniej pigciu lat.

i pobierania naleznosci gotowkowych oraz
administrowania tymi naleznosciami.

Or. en

Poprawka

12a) art. 26d ust. 1 otrzymuje
brzmienie:

» 1. Przed wycena, jednostka inicjujaca
udostepnia potencjalnym inwestorom dane
dotyczace statycznych 1 dynamicznych
historycznych wynikow w zakresie
niewykonania zobowigzan 1 strat, takich
jak dane dotyczace zalegltosci kredytowych
1 niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji, a takze zrodta
tych danych 1 podstawe twierdzenia

o podobienstwie. Dane te obejmuja okres
co najmniej dwdch lat.”

Or. en

Uzasadnienie

Under to Articles 22(1), 24(14), 26d(1) of the SECR, the originator and the sponsor shall
make available data on static and dynamic historical default and loss performance, such as
delinquency and default data, for substantially similar exposures to those being securitised,
and the sources of those data and the basis for claiming similarity, to potential investors
before pricing.12In many cases, additional historical data beyond two or three years may not
be relevant or reliable for assessing the actual risk characteristics of the securitised
exposures. Reducing the minimum historical look-back period from five years to two years
would strike a more proportionate balance between investors’ need for relevant risk
performance data and the feasibility for originators and sponsors to comply in a timely and
cost-efficient manner, without compromising transparency or prudential soundness. This
adjustment also aligns with the Commission’s broader aim to remove disproportionate
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barriers and costs that constrain issuance volumes and market depth, especially for new

originators and SME-focused transactions.

Poprawka 228

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12 a (nowy)
Rozporzadzenie (UE) 2017/2402:

Artykut 26 d — ustep 1

Tekst obowigzujgcy

1. Przed wycena, jednostka inicjujgca
udostgpnia potencjalnym inwestorom dane
dotyczace statycznych i dynamicznych
historycznych wynikow w zakresie
niewykonania zobowigzan 1 strat, takich
jak dane dotyczace zalegltosci kredytowych
1 niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji, a takze Zrodta
tych danych 1 podstawe twierdzenia

o podobienstwie. Dane te obejmuja okres
co najmniej pigciu lat.

Poprawka

12a) art. 26d ust. 1 otrzymuje
brzmienie:

» 1. Przed wycena, jednostka inicjujgca
udostepnia potencjalnym inwestorom dane
dotyczace statycznych 1 dynamicznych
historycznych wynikow w zakresie
niewykonania zobowigzan 1 strat, takich
jak dane dotyczace zalegltosci kredytowych
1 niewykonania zobowigzan, w odniesieniu
do ekspozycji w znacznym stopniu
podobnych do ekspozycji bedacych
przedmiotem sekurytyzacji, a takze zrodta
tych danych 1 podstawe twierdzenia

o podobienstwie. Dane te obejmuja okres
co najmniej dwdch lat.”

Or. en

(Rozporzgdzenie (UE) 2017/2402)

Poprawka 229

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 26 e —ustep 8 — litery aaic

Tekst proponowany przez Komisje

c) w ust. 8 wprowadza si¢
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nastepujgce zmiany:
(i) dodaje sie lit. aa) w brzmieniu:

»aa) gwarancje spetniajgcqg wymogi
okreslone w czesci trzeciej tytul 11 rozdzial
4 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013, za
pomocq ktorej ryzyko kredytowe jest
przenoszone na Zaklad ubezpieczen lub
zaktad reasekuracji, ktory spetlnia
wszystkie nastepujqce kryteria:

(i) zaklad stosuje model wewnetrzny
zatwierdzony zgodnie z art. 112i 113
dyrektywy 2009/138/WE do obliczania
wymogow kapitatowych dla takich
gwarancji;

(ii) zaktad spetnia swoj kapitatlowy wymaog
wyplacalnosci i minimalny wymaog
kapitatowy, o ktorych mowa odpowiednio
wart. 100 i 128 dyrektywy 2009/138/WE,
oraz zostal mu przypisany stopien jakosci
kredytowej rowny 3 lub lepszy;

(iii) zaklad faktycznie prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczg w co najmniej
dwoch grupach ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na Zycie w rozumieniu
zalgcznika I do dyrektywy 2009/138/WE;

(iv) aktywa zarzqdzane przez zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji
przekraczajg 20 mld EUR;”’;

(i) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) inng forme ochrony kredytowej,
niewymieniong w lit. a), aa) i b)
niniejszego ustepu, w formie gwarancji,
kredytowych instrumentow pochodnych
lub obligacji powigzanych z ryzykiem
kredytowym, ktore spetniajg wymogi
okreslone w art. 249 rozporzqdzenia (UE)
nr 575/2013, pod warunkiem Ze
zobowigzania inwestora posiadajq
zabezpieczenie spelniajgce wymogi
okreslone w ust. 9 i 10 niniejszego
artykutu.”
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Poprawka 230
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢ — podpunkt i
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 26 e — ustgp 8 — litera aa

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

aa)  gwarancje spetniajgcqg wymogi skresla sie
okreslone w czesci trzeciej tytul 11 rozdzial

4 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013, za

pomocq ktorej ryzyko kredytowe jest

przenoszone na zaktad ubezpieczen lub

zaktad reasekuracji, ktory spetnia

wszystkie nastepujqce kryteria:

(i) zaktad stosuje model wewnetrzny
zatwierdzony zgodnie z art. 112i 113
dyrektywy 2009/138/WE do obliczania
wymogow kapitatowych dla takich
gwarancji;

(ii) zaklad spetnia swdoj kapitatowy wymog
wyplacalnosci i minimalny wymaog
kapitatowy, o ktérych mowa odpowiednio
wart. 100i 128 dyrektywy 2009/138/WE,
oraz zostal mu przypisany stopien jakosci
kredytowej rowny 3 lub lepszy;

(iii) zaklad faktycznie prowadzi
dziatalnos¢ gospodarczq w co najmniej
dwoch grupach ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na Zycie w rozumieniu
zalgcznika I do dyrektywy 2009/138/WE;

(iv) aktywa zarzgdzane przez zaklad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
przekraczajg 20 mld EUR;

Or. en
Poprawka 231
Billy Kelleher
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢ — podpunkt i
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(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 26 e — ustgp 8 — litera a a — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
aa) gwarancje¢ spetniajaca wymogi aa) gwarancje spetniajagca wymogi
okreslone w czesci trzeciej tytul Il rozdziat okreslone w czesci trzeciej tytul Il rozdziat
4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, za 4 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, za
pomocag ktorej ryzyko kredytowe jest pomocg ktorej ryzyko kredytowe jest
przenoszone na zaktad ubezpieczen lub przenoszone na zaktad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji, ktory spetnia zaktad reasekuracji, ktory w momencie
wszystkie nastepujace kryteria: inicjowania spelnia wszystkie nastepujace

kryteria:
Or. en

Poprawka 232
Lidia Pereira
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢ — podpunkt i
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 26 e — ustep 8 — litera aa — podpunkt 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
() zaklad stosuje model wewnetrzny skresla sie
zatwierdzony zgodnie z art. 112 113
dyrektywy 2009/138/WE do obliczania
wymogow kapitatowych dla takich
gwarancji;

Or. en

Poprawka 233
Regina Doherty
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢ — podpunkt i
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 26 e — ustgp 8 — litera aa — podpunkt 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(1) zaklad stosuje model wewnetrzny (1) zaktad:
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zatwierdzony zgodnie z art. 1121 113
dyrektywy 2009/138/WE do obliczania
wymogow kapitatowych dla takich
gwarancji;

1) stosuje model wewnetrzny zatwierdzony
zgodnie z art. 1121 113 dyrektywy
2009/138/WE do obliczania wymogow
kapitatowych dla takich gwarancji; lub

2) posiada upowaznienie swojego
wyznaczonego wlasciwego organu
krajowego do przyjmowania do
ubezpieczenia ryzyk wymienionych w
grupie 14 lub 15 w zalgczniku I do
dyrektywy 2009/138/WE oraz w ramach
takiego upowaznienia otrzymat od
swojego wyznaczonego wlasciwego
organu krajowego potwierdzenie braku
sprzeciwu wobec jego gwarancji
ubezpieczeniowych do celow zgodnosci
art. 26e ust. 8 lit. aa) niniejszego
rozporzgdzenia, wydane po ocenie jego
sily kapitaltowej, ram zarzgdzania
ryzykiem, polityki zarzgdzania ryzykiem i
polityki przyjmowania ryzyka do

ubezpieczenia;
Or. en
Poprawka 234
Billy Kelleher
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢ — podpunkt i
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 26 e — ustegp 8 — litera aa — podpunkt 1
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(1) zaktad stosuje model wewnetrzny (1) 1) zaktad stosuje model
zatwierdzony zgodnie z art. 1121 113 wewnetrzny zatwierdzony zgodnie z art.
dyrektywy 2009/138/WE do obliczania 112 1 113 dyrektywy 2009/138/WE do
wymogow kapitalowych dla takich obliczania wymogdéw kapitatowych dla
gwarancji; takich gwarancji; lub
2) posiada upowaznienie swojego
wyznaczonego wlasciwego organu
krajowego do przyjmowania do
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ubezpieczenia ryzyk wymienionych w
grupie 14 lub 15 w zalgczniku I do
dyrektywy 2009/138/WE oraz otrzymat
potwierdzenie braku sprzeciwu wobec jego
gwarancji ubezpieczeniowych do celow
zgodnosci 7 art. 26e ust. 8 lit. aa)
niniejszego rozporzgdzenia, wydane po
ocenie jego sily kapitatowej, ram
zarzgdzania ryzykiem, polityki
zarzgdzania ryzykiem i polityki
przyjmowania ryzyka do ubezpieczenia;

Or. en

Poprawka 235
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢ — podpunkt i
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 26 e — ustegp 8 — litera aa — podpunkt ii
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(i1) zaklad spetnia swoj kapitatowy (i1) zaktad spetnia swoj kapitatowy

wymog wyplacalnosci 1 minimalny wymog
kapitatowy, o ktérych mowa odpowiednio
w art. 100 1 128 dyrektywy 2009/138/WE,
oraz zostal mu przypisany stopief jakos$ci
kredytowej réwny 3 lub lepszy;

Poprawka 236
Billy Kelleher

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

wymog wyplacalnosci 1 minimalny wymog
kapitatowy, o ktérych mowa odpowiednio
w art. 100 1 128 dyrektywy 2009/138/WE,
oraz zostal mu przypisany stopief jakos$ci
kredytowej rowny 3 lub lepszy w dniu
uznania ochrony kredytowej po raz
pierwszy;

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢ — podpunkt i

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 26 e — ustegp 8 — litera aa — podpunkt ii

Tekst proponowany przez Komisje
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(1)  zaklad spetnia swoj kapitatowy
wymog wyplacalnosci i minimalny wymog
kapitalowy, o ktorych mowa odpowiednio
w art. 100 1 128 dyrektywy 2009/138/WE,
oraz zostal mu przypisany stopien jakosci
kredytowej réwny 3 lub lepszy;

Poprawka 237
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

(1))  zaklad spetnia swoj kapitatowy
wymog wyplacalnosci i minimalny wymog
kapitalowy, o ktorych mowa odpowiednio
w art. 100 1 128 dyrektywy 2009/138/WE,
oraz zostal mu przypisany stopien jakosci
kredytowej réwny 3 lub lepszy w
momencie inicjowania,

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢ — podpunkt i

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 26 e — ustgp 8 — litera aa — podpunkt iii

Tekst proponowany przez Komisje

(i)  zaktad faktycznie prowadzi
dziatalnos$¢ gospodarcza w co najmniej
dwoch grupach ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na zycie w rozumieniu
zatacznika I do dyrektywy 2009/138/WE;

Poprawka 238
Billy Kelleher

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

(iii))  zaktad prowadzi dziatalnos¢
gospodarczg w co najmniej dwoch grupach
ubezpieczen innych niz ubezpieczenia na
zycie w rozumieniu zalacznika I do
dyrektywy 2009/138/WE, z wyjqgtkiem
tych, ktore obejmujg dziatalnos¢ w
zakresie ubezpieczen lub reasekuracji w
grupach ubezpieczen innych niz
ubezpieczenia na iycie obejmujgcych
ubezpieczenie »kredytu«, »poreczen « i
»roinych strat finansowych«;

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢ — podpunkt i

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 26 e — ustep 8 — litera aa — podpunkt iv

Tekst proponowany przez Komisje

(iv)  aktywa zarzqdzane przez zaklad
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ubezpieczen lub zaktad reasekuracji kredytowq ma siedzibe w Unii i spetniony
przekraczaja 20 mld EUR; Jjest co najmniej jeden 7 nastepujgcych
warunkow:

— catkowite aktywa zakladu ubezpieczen
lub zakladu reasekuracji przekraczaja
1 mld EUR; lub

—w przypadku gdy zaklad ten nie jest
czesciq tej samej grupy co jednostka
inicjujqca i jest jednostkq zaleing grupy
podlegajqcej nadzorowi nad grupg w
rozumieniu art. 213 ust. 2 lit. a), b) lub ¢)
dyrektywy 2009/138/WE, wartosé
catkowitych skonsolidowanych aktywow
podana w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujqcej tej grupy przekracza

10 mld EUR oraz istniejq uzgodnienia
finansowe, ktore mogq obejmowa¢
reasekuracje, uzupeltniajgce srodki wtasne
lub polgczenie uzgodnien finansowych,
zapewniajgce skuteczne wsparcie
finansowe ze strony jednostki dominujgcej
dla zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji w odniesieniu do takich
gwarancji, w przypadku gdy zaklad nie
jest w stanie terminowo wyplacié
rekompensaty jednostce inicjujqcej.

Or. en
Poprawka 239
Regina Doherty
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢ — podpunkt i
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 26 e — ustegp 8 — litera aa — podpunkt iv
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(iv)  aktywa zarzqdzane przez zaklad (iv)  zaklad zapewniajqcy ochrong
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji kredytowq ma siedzibe w Unii i spetniony
przekraczaja 20 mld EUR; Jjest co najmniej jeden 7 nastepujgcych
warunkow:

— catkowite aktywa zakladu ubezpieczen
lub zaktadu reasekuracji przekraczaja
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1 mld EUR; lub

—w przypadku gdy zaklad ten nie jest
czesciq tej samej grupy co jednostka
inicjujqca i jest jednostkq zalezng grupy
podlegajqcej nadzorowi nad grupg w
rozumieniu art. 213 ust. 2 lit. a), b) lub c¢)
dyrektywy 2009/138/WE, wartosé¢
catkowitych skonsolidowanych aktywow
podana w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujqcej tej grupy przekracza

10 mld EUR oraz istniejg uzgodnienia
finansowe, ktore mogq obejmowa¢
reasekuracje, uzupetniajgce srodki wtasne
lub polgczenie uzgodnien finansowych,
zapewniajgce skuteczne wsparcie
finansowe ze strony jednostki dominujqcej
dla zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji w odniesieniu do takich
gwarancji, w przypadku gdy zaktad nie
jest w stanie terminowo wyplaci¢
rekompensaty jednostce inicjujqcej.

Or. en

Poprawka 240
Angelika Winzig

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢ — podpunkt i
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 26 e — ustgp 8 — litera aa — podpunkt iv

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(iv)  aktywa zarzqdzane przez zaklad (iv)  zaklad zapewniajgcy ochrone

ubezpieczen lub zaklad reasekuracji kredytowq ma siedzibe w Unii i spelniony

przekraczajg 20 mld EUR; jest co najmniej jeden 7 nastepujgcych
warunkow: — catkowite aktywa zakladu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji
przekraczaja § mld EUR; lub — w
przypadku gdy zaklad ten nie jest czescig
tej samej grupy co jednostka inicjujqca i
jest jednostkq zaleing grupy podlegajqcej
nadzorowi nad grupq w rozumieniu
art. 213 ust. 2 lit. a), b) lub c) dyrektywy
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2009/138/WE, wartos¢ catkowitych
skonsolidowanych aktywow podana w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym jednostki dominujqgcej tej
grupy przekracza 15 mld EUR oraz
istniejq uzgodnienia finansowe, ktore
mogq obejmowac reasekuracje,
uzupetniajgce srodki wlasne lub
polgczenie uzgodnien finansowych,
zapewniajgce skuteczne wsparcie
finansowe ze strony jednostki dominujgcej
dla zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji w odniesieniu do takich
gwarancji, w przypadku gdy zaktad nie
jest w stanie terminowo wyplaci¢
rekompensaty jednostce inicjujgcej. JeZeli
warunki okreslone w art. 26e ust. 8 lit. aa)
ppkt (iv) lit. A) lub B) nie sq spetnione,
catkowita kwota platnosci z tytutu
ochrony kredytowej w ramach
sekurytyzacji syntetycznej zapewnianej
przez przedsigbiorstwo nie przekracza [50]
min EUR, jeZeli takie przedsiebiorstwo ma
2. stopien jakosci kredytowej, lub [100]
min EUR, jezeli przedsi¢biorstwo ma 1.
stopien jakosci kredytowej, lub
Jjakiejkolwiek wyZszej kwoty wyraznie
zatwierdzonej podczas oceny nadzorczej
przeniesienia istotnej czesci ryzyka w
odniesieniu do tej sekurytyzacji

syntetycznej.

Or. en
Poprawka 241
Lidia Pereira
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢ — podpunkt i
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 26 e — ustegp 8 — litera aa — podpunkt iv

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(iv)  aktywa zarzadzane przez zaklad (iv)  aktywa zarzadzane przez zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
PE782.502v01-00 150/190 AM\1336088PL.docx



przekraczajg 20 mld EUR; przekraczaja 5 mld EUR;

Or. en
Poprawka 242
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢ — podpunkt i
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 26 e — ustep 8 — litera aa — podpunkt iv
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(iv)  aktywa zarzgdzane przez zaklad (iv)  zaklad zapewniajqgcy ochrong
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji kredytowq ma siedzibe w Unii i spetniony
przekraczaja 20 mld EUR; Jjest ktorykolwiek z nastgpujgcych
warunkow:

— wartos¢é catkowitych aktywow zaktadu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji
zapewniajgcego ochronge kredytowq
nierzecgywistq, obliczona zgodnie 7 art. 75
dyrektywy 2009/138/WE, przekracza 20
mld EUR; lub

—w przypadku gdy zaklad nie jest czescig
tej samej grupy co jednostka inicjujqca i
jest jednostkq zaleing grupy podlegajqcej
nadzorowi nad grupg w rozumieniu

art. 213 ust. 2 lit. a) lub b), spelnione sq
wszystkie nastepujqce kryteria:

1) istniejg wigZqce umownie ustalenia
finansowe migdzy jednostkq dominujgcqg a
jednostkq zalezng w formie umow
reasekuracji zgodnych 7 art. 208-214
rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) 2015/35, ktore stuzq dopilnowaniu,
aby jednostka dominujgca byla w stanie
zapewni¢ zaktadowi ubezpieczen wsparcie
kapitatowe i wsparcie plynnosci do co
najmniej pelnej kwoty roszczen
wynikajgcych z dziatalnosci w zakresie
ochrony kredytowej nierzeczywistej oraz w
ramach czasowych zgodnych 7 potrzebami
zakladu w zakresie wyplacalnosci i
plynnosci; orag
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2) w przypadku ustalen finansowych
wydanych przez zaklad reasekuracji
majgcy siedzibe w panstwie, ktorego
system wyplacalnosci uznaje sie za
rownowazny lub tymczasowo rownowazny
Z systemem ustanowionym w dyrektywie
2009/138/WE, powinny istnie¢ ustalenia
umowne zgodne z kryteriami okreslonymi
w art. 214 rozporzgdzenia delegowanego
Komisji 2015/35.

Or. en
Uzasadnienie

Utrzymanie wymogu dotyczqcego modelu wewnetrznego w odniesieniu do ochrony kredytowej
nierzeczywistej ma zasadnicze znaczenie dla ochrony stabilnosci finansowej i wiarygodnosci
oznaczenia STS. Ochrona kredytowa nierzeczywista przenosi ryzyko kredytowe bez
prefinansowania, co sprawia, ze wiarygodnos¢ ochrony jest w petni uzalezniona od zdolnosci
dostawcy do pomiaru ryzyka kredytowego, zarzqdzania nim i jego absorpcji. Kryteria
wielkoSci stuzq jako wazny wskaznik zastepczy tego, Ze jednostka jest dojrzata i zdolna do
ponoszenia powigzanego ryzyka.

Poprawka 243
Angelika Winzig

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 27 — ustep 6

Tekst obowigzujgcy Poprawka

13a) art. 27 ust. 6 otrzymuje brzmienie:

6. ESMA, w Scistej wspotpracy z EUNB i 6. ESMA, w S$cistej wspoipracy z EUNB 1
EIOPA, opracuje projekty regulacyjnych EIOPA, opracuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych w celu standardow technicznych w celu zmiany
okreslenia informacji, jakie jednostka zalgcznika IV11 do rozporzgdzenia
inicjujaca, jednostka sponsorujaca oraz delegowanego Komisji (UE) 2020/1226,
SSPE muszg dostarczy¢, aby wypetnié¢ aby okresli¢ informacje, jakie jednostka
obowiqzki, o ktorych mowa w ust. 1. inicjujaca, jednostka sponsorujaca oraz

SSPE muszg dostarczy¢, gdy ochrona
kredytowa ma forme gwarancji
spetniajgcej wymogi okreslone w ust. 8 lit.

aa).
ESMA przedtozy Komisji te projekty ESMA przedtozy Komisji te projekty
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regulacyjnych standardéw technicznych do

dnia 10 paZdziernika 2021 r.

Komisja jest uprawniona do uzupetniania

niniejszego rozporzadzenia w drodze

przyjmowania regulacyjnych standardéw

technicznych, o ktérych mowa w
niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Poprawka 244
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

regulacyjnych standardéw technicznych do
dnia ... [12 miesi¢cy od daty wejscia w
Zycie] r.

Komisja jest uprawniona do uzupetniania
niniejszego rozporzadzenia w drodze
przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktérych mowa w
niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Or. en

Artykut 28 — ustep 1 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

14) w art. 28 ust. 1 akapit pierwszy
formuta wprowadzajaca otrzymuje
brzmienie:

Osoba trzecia, o ktorej mowa w art. 27 ust.

2, jest upowazniona przez wlasciwy organ
do oceny zgodnosci sekurytyzacji z
kryteriami STS okre$lonymi w art. 19-22,
art. 23-26 1 art. 26a—26¢ oraz jest
nadzorowana przez ten wlasciwy organ w
zakresie wykonywania tego zadania.
Witasciwy organ udziela upowaznienia,
jezeli spetnione sg ponizsze warunki:

Poprawka 245
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

AM\1336088PL.docx

Poprawka

14) w art. 28 wprowadza si¢ nastepujqce
zmiany:

a) w ust. 1 wprowadza si¢ nastepujqce
zmiany:

(i) w akapicie pierwszym formuta
wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»Osoba trzecia, o ktorej mowa w art. 27
ust. 2, jest upowazniona przez ESMA do
oceny zgodnosci sekurytyzacji z kryteriami
STS okreslonymi w art. 19-22, art. 23-26 1
art. 26a—26e oraz jest nadzorowana przez
ESMA w zakresie wykonywania tego
zadania. ESMA udziela upowaznienia,
jezeli spetnione sg ponizsze warunki:”

Or. en
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 — litera a — podpunkt ii (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 28 — ustep 1 — akapit 2

Tekst obowiqgzujgcy Poprawka

(i) akapit drugi otrzymuje brzmienie:

Witasciwy organ cofa upowaznienie, gdy »ESMA cofa upowaznienie, gdy uzna, ze
uzna, ze osoba trzecia w sposob istotny nie osoba trzecia w sposob istotny nie spetnia
spelnia warunkow okreslonych w akapicie warunkoéw okreslonych w akapicie
pierwszym. pierwszym.”

Or. en

(2017/2402 — artykut 28 — ustep 1 — akapit 2)

Poprawka 246
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 — litera b (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 28 — ustep 2

Tekst obowigzujgcy Poprawka

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
2. Osoba trzecia upowazniona zgodnie z »2. Osoba trzecia upowazniona zgodnie z
ust. 1 bezzwlocznie powiadamia swdj ust. 1 bezzwtocznie powiadamia ESMA o
wiasciwy organ o wszelkich istotnych wszelkich istotnych zmianach w
zmianach w informacjach przekazanych na informacjach przekazanych na podstawie
podstawie tego ustepu lub o wszelkich tego ustepu lub o wszelkich innych
innych zmianach, co do ktéorych mozna by zmianach, co do ktérych mozna by
racjonalnie przyjac¢, ze wptywaja one na racjonalnie przyja¢, ze wptywaja one na
oceng przeprowadzang przez ten wlasciwy oceng przeprowadzang przez ESMA.”

organ.

Or. en

(Rozporzgdzenie (UE) 2017/2402 — art. 28 ust. 2)

Poprawka 247
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 — litera ¢ (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 28 — ustep 3

Tekst obowiqgzujgcy Poprawka
c) ust. 3 otrzymuje brzmienie:
3. Wilasciwy organ moze pobiera¢ od »3. ESMA moze pobiera¢ od osoby
osoby trzeciej, o ktorej mowa w ust. 1, trzeciej, o ktorej mowa w ust. 1, oparte na
oparte na kosztach optaty, aby pokry¢ kosztach optaty, aby pokry¢ niezbgdne
niezbedne wydatki zwigzane z oceng wydatki zwigzane z oceng wnioskow o
wnioskéw o upowaznienie oraz z upowaznienie oraz z pozniejszym
pOzniejszym monitorowaniem spetnienia monitorowaniem spetnienia warunkow
warunkow okre§lonych w ust. 1. okreslonych w ust. 1.”
Or. en
(Rozporzgdzenie (UE) 2017/2402 — art. 28 ust. 3)
Poprawka 248
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 — litera d (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 28 — ustep 4
Tekst obowigzujgcy Poprawka
d) ust. 4 otrzymuje brzmienie:
4. ESMA opracuje projekty regulacyjnych »w4. W celu zapewnienia spojnego
standardow technicznych okreslajacych stosowania niniejszego artykutu ESMA
informacje, jakie nalezy przekazywaé opracuje projekty regulacyjnych
wlasciwym organom we wniosku o standardow technicznych okreslajacych
upowaznienie osoby trzeciej zgodnie 7 szczegoly dotyczgce wniosku o rejestracje.
ust. 1.
ESMA przedtozy Komisji projekt tych ESMA przedtozy Komisji projekt tych
regulacyjnych standardéw technicznych do regulacyjnych standardow technicznych do
dnia 18 lipca 2018 r. dnia [6 miesiecy od daty wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcego]f t.
Komisja jest uprawniona do uzupetniania Komisja jest uprawniona do uzupetniania
niniejszego rozporzadzenia poprzez niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow przyjecie regulacyjnych standardow
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technicznych, o ktérych mowa w technicznych, o ktérych mowa w
niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14 niniejszym ustepie, zgodnie z art. 10-14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”

Or. en

(Rozporzgdzenie (UE) 2017/2402 — art. 28 ust. 4)

Poprawka 249
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykutl 28 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

14a) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
wArtykut 28a
Rownowazinos¢ STS panstw trzecich

1. Komisja jest uprawniona do
przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie 7 art. 47 w celu uzupelnienia
niniejszego rozporzgdzenia przez
stwierdzenie, 7e stosowane przez dane
panstwo trzecie rozwiqzania prawne,
nadzorcze i w zakresie egzekwowania
przepisow:

a) sq rownowazine 7 wymogami
okreslonymi w art. 19-22 [sekurytyzacje
nieobejmujqgce ABCPJ, art. 23-26
[sekurytyzacje ABCP] i art. 26b—26e
[sekurytyzacje syntetyczne] w odniesieniu
do prostego, przejrzystego i
standardowego charakteru sekurytyzacji;
orazg

b) zapewniajg objecie sekurytyzacji
inicjowanych w tym panstwie trzecim
biezgcym skutecznym nadzorem i
egzekwowaniem prawa.

2. Do celow ust. 1 Komisja sprawdza, czy
rozwiqzania panstwa trzeciego sq w petni
zgodne 7 ,,Kryteriami stuzgcymi
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identyfikacji prostych, przejrzystych i
porownywalnych sekurytyzacji”
opublikowanymi przez Bazylejski Komitet
Nadzoru Bankowego i 10SCO.
Rownowazinosé¢ orzeka si¢ na podstawie
istotnych wynikow ram regulacyjnych,
niezaleznie od konkretnego formatu lub
szablonu stosowanego do celow
ujawniania informacji w tym panstwie
trzecim.

3. Sekurytyzacje zainicjowang w panstwie
trzecim, w odniesieniu do ktorego przyjeto
decyzje w kwestii rownowaznosci zgodnie
z ust. 1, uznaje sie za sekurytyzacje STS
do celow niniejszego rozporzgdzenia i
rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013 [CRR],
pod warunkiem Ze:

a) jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujqgca lub SSPE tego panstwa
trzeciego otrzymaly od weryfikatora
bedgcego osobg trzecig, upowainionego
zgodnie 7 art. 28, weryfikacje
potwierdzajqgcq zgodnosé 7 rownowaznymi
standardami panstwa trzeciego; lub

b) w jurysdykcjach, w ktorych nie istnieje
specjalne oznaczenie STS ani STC,
weryfikator bedgcy osobgq trzecig
potwierdza, e transakcja jest co do istoty
zgodna 7 kryteriami bazylejskimi/IOSCO
dotyczgcymi STC.”

Or. en
Uzasadnienie

Ustanowienie formalnego systemu rownowaznosci miedzy unijnymi ramami STS a
standardami bazylejskimi/IOSCO dotyczqgcymi STC jest technicznie uzasadnione, poniewaz
oba te systemy opierajq sie na scisle dostosowanych kryteriach opartych na analizie ryzyka,
wymogach dotyczqcych ujawniania informacji i zabezpieczeniach strukturalnych. Uznanie
rownowaznosci ograniczyltoby arbitraz regulacyjny i powielanie dziatan stuzgcych
zapewnieniu zgodnosci z przepisami, zwiekszytoby spojnos¢ nadzorczq i sprzyjatoby
transgranicznym rynkom sekurytyzacji, wspierajgc tym samym plynnosc¢ rynku, skutecznosc
alokacji kapitatu i cele UE w zakresie integracji rynkow kapitatowych.

Poprawka 250
Tomas Kubin
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera -a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 29 — ustep 3

Tekst obowiqgzujgcy

3. W przypadku gdy jednostki inicjujace,
pierwotni kredytodawcy oraz SSPE sg
podmiotami nadzorowanymi zgodnie z
dyrektywami 2003/41/WE, 2009/138/WE,
2009/65/WE, 2011/61/UE 1 2013/36/UE
oraz rozporzadzeniem (UE) nr 1024/2013,
odpowiednie wlasciwe organy wyznaczone
zgodnie z tymi aktami, w tym EBC w
odniesieniu do szczegdlnych zadan
powierzonych mu na mocy rozporzadzenia
(UE) nr 1024/2013, nadzoruja wypetnianie
obowigzkow okreslonych w art. 6,7, 819
niniejszego rozporzadzenia.

Poprawka 251
Tomas Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

-a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku gdy jednostki inicjujace,
pierwotni kredytodawcy, jednostki
obstugujqce oraz SSPE sa podmiotami
nadzorowanymi zgodnie z dyrektywami
2003/41/WE, 2009/138/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE 1 2013/36/UE oraz
rozporzadzeniem (UE) nr 1024/2013,
odpowiednie wiasciwe organy wyznaczone
zgodnie z tymi aktami, w tym Europejski
Bank Centralny w odniesieniu do
szczegblnych zadan powierzonych mu na
mocy rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013,
nadzoruja wypelnianie obowiazkow
okreslonych w art. 6, 7, 8 1 9 niniejszego
rozporzadzenia.”

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera -a b (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 29 — ustep 4

Tekst obowigzujgcy

4. W przypadku jednostek inicjujacych,
pierwotnych kredytodawcow oraz SSPE z
siedziba w Unii 1 nieobjetych unijnymi
aktami ustawodawczymi, o ktérych mowa
w ust. 3, panstwa cztonkowskie
wyznaczaja jeden lub wigksza liczbe
wlasciwych organow do celow
nadzorowania wypetniania obowigzkow

PE782.502v01-00
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Poprawka

-ab)  ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku jednostek inicjujacych,
pierwotnych kredytodawcow, jednostek
obstugujgcych oraz SSPE z siedzibg w
Unii i nieobjetych unijnymi aktami
ustawodawczymi, o ktorych mowa w

ust. 3, panstwa cztonkowskie wyznaczaja
jeden lub wigkszg liczbe wiasciwych
organéw do celow nadzorowania
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okreslonych w art. 6, 7, 8 1 9. Panstwa
cztonkowskie informujg Komisj¢ i ESMA
0 wyznaczeniu wlasciwych organdw na
podstawie niniejszego ustepu do dnia 1
stycznia 2019 r. Obowiazek ten nie ma
zastosowania w odniesieniu do tych
podmiotow, ktore jedynie sprzedaja
ekspozycje w ramach programu ABCP lub
innej transakcji sekurytyzacyjnej, lub
programu sekurytyzacyjnego oraz nie
inicjujg aktywnie ekspozycji, majac za
glowny cel regularne ich sekurytyzowanie.

Poprawka 252
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 29 —ustep 4 a

Tekst proponowany przez Komisje

a) dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

wda. Wlasciwe organy odpowiedzialne za
nadzor nad jednostkami inicjujqcymi,
jednostkami sponsorujgcymi oraz SSPE
zgodnie 7 dyrektywq 2013/36/UE, w tym
EBC w odniesieniu do szczegolnych zadan
powierzonych mu na mocy rozporzqdzenia
(UE) nr 1024/2013, nadzorujg
wypelnianie przez jednostki inicjujgce,
jednostki sponsorujqce oraz SSPE
obowiqzkow okreslonych w art. 18-27
niniejszego rozporzgdzenia.”

Poprawka 253
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin
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wypetniania obowigzkow okreslonych w
art. 6, 7, 8 19. Panstwa czlonkowskie
informujg Komisje 1 ESMA o wyznaczeniu
wlasciwych organdw na podstawie
niniejszego ustepu do dnia 1 stycznia 2019
r. Obowigzek ten nie ma zastosowania w
odniesieniu do tych podmiotow, ktore
jedynie sprzedaja ekspozycje w ramach
programu ABCP lub innej transakcji
sekurytyzacyjnej, lub programu
sekurytyzacyjnego oraz nie inicjuja
aktywnie ekspozycji, majac za gldwny cel
regularne ich sekurytyzowanie.”

Or. en

Poprawka

skresla sie

Or. en
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 29 —ustep 4 a

Tekst proponowany przez Komisje

a) dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

wda. Wlasciwe organy odpowiedzialne za
nadzor nad jednostkami inicjujqcymi,
jednostkami sponsorujgcymi oraz SSPE
zgodnie 7 dyrektywq 2013/36/UE, w tym
EBC w odniesieniu do szczegolnych zadan
powierzonych mu na mocy rogporzqdzenia
(UE) nr 1024/2013, nadzorujg
wypelnianie przez jednostki inicjujgce,
Jjednostki sponsorujqce oraz SSPE
obowiqzkow okreslonych w art. 18-27
niniejszego rozporzgdzenia.”

Poprawka 254
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 29 —ustep 4 a

Tekst proponowany przez Komisje

wda. Wlasciwe organy odpowiedzialne
za nadzor nad jednostkami inicjujqcymi,
jednostkami sponsorujgcymi oraz SSPE
zgodnie 7 dyrektywq 2013/36/UE, w tym
EBC w odniesieniu do szczegolnych zadan
powierzonych mu na mocy rozporzqdzenia
(UE) nr 1024/2013, nadzorujq
wypelnianie przez jednostki inicjujgce,
Jjednostki sponsorujqce oraz SSPE
obowigzkow okreslonych w art. 18-27
niniejszego rozporzqdzenia.”;

PE782.502v01-00
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Poprawka
Or. en

Poprawka
Or. fr
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Poprawka 255

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 29 —ustep 4 a

Tekst proponowany przez Komisje

a) dodaje si¢ ust. 4a w brzmieniu:

wda.  Wlasciwe organy odpowiedzialne
za nadzor nad jednostkami inicjujqcymi,
jednostkami sponsorujgcymi oraz SSPE
zgodnie 7 dyrektywq 2013/36/UE, w tym
EBC w odniesieniu do szczegolnych zadan
powierzonych mu na mocy rozporzqdzenia
(UE) nr 1024/2013, nadzorujq
wypelnianie przez jednostki inicjujgce,
jednostki sponsorujgce oraz SSPE
obowigzkow okreslonych w art. 18-27
niniejszego rozporzqdzenia.”

Poprawka 256

Poprawka

skresla si¢

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera a a (nowa)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 29 — ustep 4 a a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1336088PL.docx
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Poprawka

aa)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

wdaa. ,,ESMA odpowiada za
nadzorowanie przestrzegania przez
Jjednostki inicjujgce, jednostki
sponsorujqce oraz SSPE kryteriow STS i
wymogow dotyczqcych zgloszenia STS
okreslonych w art. 18-27. W tym celu
ESMA jest uprawniony do wykonywania
uprawnien nadzorczych,
dochodzeniowych i wykonawczych, w tym
uprawnienia do 7qdania informacji,

PE782.502v01-00
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Poprawka 257
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 29 — ustep 5 — zdanie 1

Tekst proponowany przez Komisje

b) ust. 5 zdanie pierwsze otrzymuje
brzmienie:

» W przypadku jednostek nadzorowanych
przez wlasciwe organy inne niz te, o
ktorych mowa w ust. 4a, panstwa
czlonkowskie wyznaczajq jeden lub
wigkszq liczbe wlasciwych organow w celu
nadzorowania przestrzegania przepisow
art. 18-27 przez jednostki inicjujqce,
jednostki sponsorujgce oraz SSPE oraz
przepisow art. 28 przez osoby trzecie.”;

Poprawka 258
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 29 — ustep 5 — zdanie 1

PE782.502v01-00
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przeprowadzania kontroli na miejscu,
prowadzenia dochodzen oraz naktadania
sankcji administracyjnych i grzywien.
Uprawnienia te sq wykonywane zgodnie z
odpowiednimi przepisami rozporzqdzenia
(UE) nr 1060/200, w szczegolnosci jego
art. 23b—23e i art. 36b oraz art. 32i 33
niniejszego rozporzqdzenia, ktore stosuje
si¢ odpowiednio.”

Or. en
Poprawka
skresla sie
Or. fr
AM\1336088PL.docx



Tekst proponowany przez Komisje

b) ust. 5 zdanie pierwsze otrzymuje
brzmienie:

» W przypadku jednostek nadzorowanych
przez wlasciwe organy inne niz te, o
ktorych mowa w ust. 4a, panstwa
czlonkowskie wyznaczajq jeden lub
wiekszq liczbe wlasciwych organow w celu
nadzorowania przestrzegania przepisow
art. 18-27 przez jednostki inicjujqce,
jednostki sponsorujgce oraz SSPE oraz
przepisow art. 28 przez osoby trzecie.”

Poprawka 259
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 29 — ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

b) ust. 5 zdanie pierwsze otrzymuje
brzmienie:

»W przypadku jednostek nadzorowanych
przez wlasciwe organy inne niz te, o
ktorych mowa w ust. 4a, panstwa
czlonkowskie wyznaczajq jeden lub
wigkszq liczbe wlasciwych organow w celu
nadzorowania przestrzegania przepisow
art. 18-27 przez jednostki inicjujace,
jednostki sponsorujace oraz SSPE oraz
przepisow art. 28 przez osoby trzecie.”

AM\1336088PL.docx
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Poprawka

skresla sie

Or. en

Poprawka

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

~ESMA odpowiada za nadzorowanie
przestrzegania przez jednostki inicjujace,
jednostki sponsorujace oraz SSPE
kryteriow STS i wymogow dotyczgcych
zgloszenia STS okreslonych w art. 18-27
oraz za nadzorowanie przestrzegania
przepisow art. 28 przez osoby trzecie. W
tym celu ESMA jest uprawniony do
wykonywania uprawnien nadzorczych,
dochodzeniowych i wykonawczych.
Uprawnienia te sq wykonywane zgodnie 7
odpowiednimi przepisami rozporzqdzenia
(UE) nr 1060/2009, w szczegolnosci jego
art. 23b—23e i art. 36b oraz art. 321i 33
niniejszego rozporzgdzenia, ktore stosuje
si¢ odpowiednio.”

Or. en
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Poprawka 260
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 — litera a
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 30 —ustep 1 a

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

a) dodaje si¢ ust. 1a w brzmieniu: skresla sie

»la. Wlasciwy organ nadzoruje
przestrzeganie niniejszego rozporzqdzenia
przez jednostki inicjujqce, jednostki
sponsorujgce, SSPE i pierwotnych
kredytodawcow zgodnie 7 art. 29.”

Poprawka 261

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 — litera a a (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 30 —ustep 2 — litery b, cie

Tekst proponowany przez Komisje

aa)

Poprawka 262
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 — litera a a (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 30 — ustep 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

aa)
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Poprawka

w ust. 2 uchyla sie lit. b), ¢) i e);

Or. en
Poprawka
w ust. 2 uchyla sie lit. b);
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(Rozporzgdzenie (UE) 2017/2402 — art. 30 ust. 2 lit. b))

Poprawka 263
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 — litera a b (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 30 — ustep 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ab)  wust. 2 uchyla sig lit. ¢);

Poprawka 264
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 a (nowy)

Or. en

Or. en

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 30 a

Tekst proponowany przez Komisjg

AM\1336088PL.docx

Poprawka

16a) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
wArtykut 30a

1. ESMA pobiera oplaty zgodnie 7 art. 16
niniejszego rozporzgdzenia, aby w petni
Ppokryé swoje niezbedne wydatki zwigzane
z nadzorem na mocy art. 29 ust. 5 nad
jednostkami inicjujgcymi, jednostkami
sponsorujgcymi i SSPE zgodnie 7 art. 18—
27 niniejszego rozporzqdzenia. Oplata
musi by¢ proporcjonalna do obrotow
jednostki w stosunku do catkowitych
obrotow wszystkich takich jednostek w
danym okresie.

2. Komisja jest uprawniona do przyjecia

165/190 PE782.502v01-00
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aktu delegowanego zgodnie 7 art. 47 w
celu uzupelnienia niniejszego
rozporzgdzenia poprzez doprecyzowanie
rodzaju oplat, czynnosci, za ktore sq one
pobierane, wysokosci oplat oraz sposobu
ich uiszczania.”

Or. en

Poprawka 265
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 30 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

16a) dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
wArtykut 30a
Oplaty nadzorcze

1. ESMA pobiera oplaty zgodnie 7 art. 16
niniejszego rozporzgdzenia, aby w pelni
pokryé swoje niezbedne wydatki zwigzane
z nadzorem na mocy art. 29 ust. 5 nad
jednostkami inicjujgcymi, jednostkami
sponsorujgcymi i SSPE zgodnie 7 art. 18—
27 niniejszego rozporzqdzenia oraz z
nadzorem nad weryfikatorem bedgcym
osobq trzecig na mocy art. 28. Oplata
musi by¢ proporcjonalna do obrotow
Jjednostki w stosunku do catkowitych
obrotow wszystkich takich jednostek w
danym okresie.

2. Komisja jest uprawniona do przyjecia
aktu delegowanego zgodnie z art. 47 w
celu uzupelnienia niniejszego
rozporzqdzenia poprzez doprecyzowanie
rodzaju oplat, czynnosci, za ktore sq one
pobierane, wysokosci oplat oraz sposobu
ich uiszczania.”

Or. en
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Poprawka 266

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 32 —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

17)  wart. 32 ust. 1 akapit pierwszgy
dodaje sie lit. i) w brzmieniu:

i) inwestor instytucjonalny inny niz
jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca
nie spetnit wymogow okreslonych w art.

5. »

AM\1336088PL.docx
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Poprawka

17)  art. 32 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Bez uszczerbku dla prawa panstw
czlonkowskich do ustanawiania sankcji
karnych wlasciwe organy naktadajq na
jednostke inicjujqcgq, jednostke
sponsorujqcgq, pierwotnego kredytodawce,
SSPE lub jednostke wyznaczong zgodnie 7
art. 7 ust. 2 sankcje administracyjne, w
przypadku zaniedbania lub umysinego
naruszenia, oraz srodki naprawcze,
majgce zastosowanie co najmniej w
sytuacjach, gdy:

a) jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujqca lub pierwotny kredytodawca
nie spetnili wwmogow okreslonych w

art. 6;

b) jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujqgca lub SSPE nie spelnily
wymogow okreslonych w art. 7;

¢) jednostka inicjujqca, jednostka
sponsorujqca lub pierwotny kredytodawca
nie spetnili kryteriow okreslonych w

art. 9;

d) jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujqgca lub SSPE nie spelnily
wymogow okreslonych w art. 18;

e) sekurytyzacja jest oznaczona jako
sekurytyzacja STS, a jednostka inicjujqca,
jednostka sponsorujgca lub SSPE tej
sekurytyzacji nie spetnily wymogow
okreslonych w art. 19-22 lub art. 23-26;

P jednostka inicjujqca lub jednostka
sponsorujqgca dokonujg wprowadzajgcego

PE782.502v01-00
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w blgd zgloszenia na podstawie art. 27
ust. 1;

g) jednostka inicjujgca lub jednostka
sponsorujqca nie spelnily wymogow
okreslonych w art. 27 ust. 4; lub

h) osoba trzecia upowaziniona na
podstawie art. 28 nie powiadomita o
istotnych zmianach w informacjach
przekazanych zgodnie 7 art. 28 ust. 1 lub o
Jjakichkolwiek innych zmianach, co do
ktorych mozna by racjonalnie przyjgcé, ze
wplywajq na oceng przeprowadzang przez
Jjej wlasciwy organ.

Panstwa czltonkowskie zapewniajq takze
skuteczne wdrazanie sankcji
administracyjnych lub srodkow
naprawczgych.

Te sankcje i Srodki muszq by¢ skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajgce.

Ustanawiajqc przepisy okreslajgce sankcje
administracyjne, panstwa czlonkowskie
uwzgledniajq sankcje i dodatkowe wymogi
kapitatowe wprowadzone zgodnie 7
przepisami sektorowymi w celu uniknigcia
powielania sankcji za to samo naruszenie
w systemie sankcji.”

Or. en

Poprawka 267
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykul 32 —ustep 1 — akapit 1 — litera 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

17)  wart. 32 ust. 1 akapit pierwszy skresla si¢
dodaje sig¢ lit. i) w brzmieniu:

i) inwestor instytucjonalny inny niz

jednostka inicjujgca, jednostka

sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca
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nie spetnit wymogow okreslonych w art.
5. »

Poprawka 268
Lidia Pereira

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 32 — ustep 1 — akapit 1 — litera 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

17)  wart. 32 ust. 1 akapit pierwszy skresla si¢
dodaje sie lit. i) w brzmieniu:

i) inwestor instytucjonalny inny niz
jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca
nie spetnit wymogow okreslonych w art.

5. b24

Poprawka 269
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher, Anouk Van Brug

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 32 — ustep 1 — akapit 1 — litera i

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

17)  wart. 32 ust. 1 akapit pierwszgy skresla sie
dodaje sie lit. i) w brzmieniu:

»i) inwestor instytucjonalny inny niz
jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujqca lub pierwotny kredytodawca
nie spetnit wymogow okreslonych w art.

5. »

AM\1336088PL.docx 169/190
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Poprawka 270
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 32 — ustep 1 — akapit 1 — litera i

Tekst proponowany przez Komisje

17)  wart. 32 ust. 1 akapit pierwszgy
dodaje sie lit. i) w brzmieniu:

i) inwestor instytucjonalny inny niz
jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujgca lub pierwotny kredytodawca
nie spetnit wymogow okreslonych w art.

5. »

Poprawka 271
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 32 — ustep 1 — akapit 1 — litera 1

Tekst proponowany przez Komisje

17)  wart. 32 ust. 1 akapit pierwszy
dodaje sie lit. i) w brzmieniu:

»i) inwestor instytucjonalny inny niz
jednostka inicjujgca, jednostka

sponsorujqca lub pierwotny kredytodawca
nie spetnit wymogow okreslonych w art.
5. »

skresla sie

skresla sig

Uzasadnienie

Poprawka

Or. en

Poprawka

Or. en

Z perspektywy systemowej nadzor nad inwestorami instytucjonalnymi i egzekwowanie
dotyczqcych ich przepisow sq juz kompleksowo uregulowane w przepisach sektorowych, w
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szczegolnosci w dyrektywie w sprawie ZAFI i dyrektywie UCITS. Ramy te ustanawiajg

szczegotowe wymogi dotyczgce zarzqdzania ryzykiem, zarzqdzania i nalezytej starannosci, w

tym w odniesieniu do ekspozycji z tytutu sekurytyzacji, i sq egzekwowane za pomocg

specjalnych mechanizmow nadzorczych.

Poprawka 272
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 32 — ustep 1 — akapit 1 — litera 1

Tekst proponowany przez Komisje

17)  wart. 32 ust. 1 akapit pierwszy
dodaje sig lit. i) w brzmieniu:

»i) inwestor instytucjonalny inny niz
jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujqca lub pierwotny kredytodawca
nie spetnit wymogow okreslonych w art.

5. »

Poprawka 273
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17

Zmiana w rozporzadzeniu (UE) 2017/2402
Artykul 1 —ustep 1 — akapit 1 — litera 1

Tekst proponowany przez Komisje

17)  wart. 32 ust. 1 akapit pierwszy
dodaje si¢ lit. i) w brzmieniu:

»i) inwestor instytucjonalny inny niz
Jjednostka inicjujqca, jednostka
sponsorujqca lub pierwotny kredytodawca
nie spetnit wymogow okreslonych w art.

5. »

AM\1336088PL.docx
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Poprawka

skresla sie

Or. en

Poprawka

skresla sig

(Ta poprawka ma zastosowanie do catego
tekstu. Jej przyjecie wigze sig z
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koniecznoscig wprowadzenia
odpowiednich zmian w catym dokumencie.)

Or. en
(Zob. brzmienie art. 1 — Zmiany w rozporzqdzeniu (UE) 2017/2402 — ust. 1 — pkt 17)
Uzasadnienie

Nie zgadzamy sie z propozycjq Komisji dotyczgcq zmiany art. 32 ust. 1 rozporzqdzenia w
sprawie sekurytyzacji, w tym w odniesieniu do ujecia niespelniania przez inwestorow
instytucjonalnych wymogow dotyczgcych nalezytej starannosci w wykazie sytuacji, w ktorych
panstwa cztonkowskie mogq stosowac sankcje administracyjne. Wprowadzenie tego przepisu
jeszcze bardziej zniechecatoby inwestorow.

Poprawka 274
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 32 — ustep 1 — akapit 1 — litera 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

17)  wart. 32 ust. 1 akapit pierwszy skresla sig
dodaje sie lit. i) w brzmieniu:

»i) inwestor instytucjonalny inny niz
jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujqca lub pierwotny kredytodawca
nie spetnit wymogow okreslonych w art.

5. »
Or. en
Poprawka 275
Tomas Kubin
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 32 — ustep 1 — akapit 1 — litera 1
PE782.502v01-00 172/190 AM\1336088PL.docx



Tekst proponowany przez Komisje

17)  wart. 32 ust. 1 akapit pierwszy
dodaje si¢ lit. i) w brzmieniu:

»i) inwestor instytucjonalny inny niz
jednostka inicjujgca, jednostka
sponsorujqca lub pierwotny kredytodawca
nie spetnit wymogow okreslonych w art.

5. »

Poprawka 276

Poprawka

skresla sie

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 32 — ustep 1 — akapit 1 — litera 1

Tekst proponowany przez Komisje
1) inwestor instytucjonalny inny niz

jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca

nie spetnit wymogdéw okreslonych w art. 5.

Poprawka 277
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17 a (nowy)

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 32 —ustep 1 — akapit 1 — litery d-h

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1336088PL.docx
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Poprawka

1) inwestor instytucjonalny, lub
podmiot upowainiony zgodnie 7 art. 5 ust.
5, inny niz jednostka inicjujaca, jednostka
sponsorujaca lub pierwotny kredytodawca
nie spelnit wymogow okreslonych w art. 5.

Or. en

Poprawka

17a) w art. 32 ust. 1 akapit pierwszgy
uchyla si¢ lit. d), e), f), g) i h);

Or. en
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Poprawka 278
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17 b (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 32 —ustep 2 —litery di g

Tekst proponowany przez Komisje

17b)
gs

Poprawka 279
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 — litera b
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 36 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

w art. 32 ust. 2 uchyla sie lit. d) i

Or. en

Poprawka

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie: skresla sie

» W ramach Wspolnego Komitetu
Europejskich Urzedow Nadzoru
ustanawia si¢ specjalny podkomitet ds.
sekurytyzacji, w ramach ktorego wtasciwe
organy scisle wspolpracujg w celu
realizacji swoich obowiqzkow
wynikajgcych 7 art. 30-34. Podkomitetem
ds. sekurytyzacji kieruje EUNB we
wspolpracy z ESMA i EIOPA. EUNB
zapewnia stalq obstuge sekretariatu i
sprawuje funkcje wiceprzewodniczgcego
podkomitetu ds. sekurytyzacji. Podkomitet
ds. sekurytyzacji wspiera konwergencje
praktyk nadzorczych w celu zapewnienia
wspolnych praktyk nadzorczych.
Czlonkowie podkomitetu ds. sekurytyzacji,
pod kierownictwem EUNB, scisle
koordynujq swoje dziatania nadzorcze w
celu wykrywania i usuwania naruszen
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niniejszego rozporzqdzenia, a takZe w celu
opracowywania i promowania najlepszych
praktyk, utatwiania wspolpracy,
promowania spojnego stosowania prawa i
przedstawiania ocen uwzgledniajqgcych
kontekst transgraniczny w przypadku
sporow. Podkomitet ds. sekurytyzacji
regularnie monitoruje stan rynku i
stosowanie niniejszego rozporzqdzenia.”

Or. en

Uzasadnienie

Nadzor dziata lepiej w niektorych panstwach cztonkowskich niz w innych. Nalezy zachecac
stabsze organy nadzoru do poprawy dziatania, a nie karac te, ktore sprawnie dzialajqg, przez
pozbawianie ich kompetencji z powodu problemow innych organow nadzoru. Ponadto, biorgc
pod uwage koncentracje sekurytyzacji w ograniczonej liczbie panstw cztonkowskich, nadzor
nad konwergencjq na szczeblu europejskim jest nieproporcjonalny.

Poprawka 280

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 — litera b

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 36 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

W ramach Wspolnego Komitetu
Europejskich Urzedow Nadzoru ustanawia
si¢ specjalny podkomitet ds. sekurytyzacji,
w ramach ktorego wtasciwe organy $cisle
wspolpracuja w celu realizacji swoich
obowiagzkow wynikajacych z art. 30-34.
Podkomitetem ds. sekurytyzacji kieruje
EUNB we wspolpracy z ESMA 1 EIOPA.
EUNB zapewnia statg obstuge sekretariatu
1 sprawuje funkcje wiceprzewodniczacego
podkomitetu ds. sekurytyzacji. Podkomitet
ds. sekurytyzacji wspiera konwergencj¢
praktyk nadzorczych w celu zapewnienia
wspolnych praktyk nadzorczych.
Cztonkowie podkomitetu ds. sekurytyzacji,
pod kierownictwem EUNB, $cisle
koordynuja swoje dziatania nadzorcze w
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Poprawka

W ramach Wspoélnego Komitetu
Europejskich Urzedéw Nadzoru ustanawia
si¢ specjalny podkomitet ds. sekurytyzacji,
w ramach ktorego wlasciwe organy $cisle
wspolpracuja w celu realizacji swoich
obowigzkow wynikajacych z art. 30-34.
Podkomitetem ds. sekurytyzacji kieruje
EUNB we wspotpracy z ESMA 1 EIOPA
oraz 7 ERRS. EUNB zapewnia statg
obstluge sekretariatu 1 sprawuje funkcje
wiceprzewodniczacego podkomitetu ds.
sekurytyzacji. Podkomitet ds. sekurytyzacji
wspiera konwergencj¢ praktyk
nadzorczych w celu zapewnienia
wspolnych praktyk nadzorczych.
Cztonkowie podkomitetu ds. sekurytyzacji,
pod kierownictwem EUNB, $cisle
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celu wykrywania i usuwania naruszen
niniejszego rozporzadzenia, a takze w celu
opracowywania i promowania najlepszych
praktyk, ulatwiania wspolpracy,
promowania spojnego stosowania prawa i
przedstawiania ocen uwzgledniajacych
kontekst transgraniczny w przypadku
sporow. Podkomitet ds. sekurytyzacji
regularnie monitoruje stan rynku 1
stosowanie niniejszego rozporzadzenia.

Poprawka 281
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 — litera ¢

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 36 —ustep 3 b

Tekst proponowany przez Komisje

3b.  Po powiadomieniu wilasciwych
organow zgodnie 7 art. 7 ust. 1 wlasciwe
organy wlasciwe dla podmiotow
sprzedajgcych uczestniczgcych w
transakcji wyznaczajg glowny organ

sprawujqcy nadzor w celu koordynowania

dzialan i unikania rozbieznosci w
stosowaniu niniejszego rozporzgdzenia w
odniesieniu do transakcji 7 udzialem
podmiotow sprzedajgcych podlegajgcych
kompetencjom wiasciwych organdow z
wigcej niz jednego panstwa
czlonkowskiego. Wiasciwy organ moZze
przekazacé glownemu organowi
sprawujgcemu nadzor wykonywanie
niektorych lub wszystkich zadan i
uprawnien, o ktorych mowa w niniejszym
rozporzqdzeniu. W przypadku gdy
wlasciwe organy wlasciwe dla podmiotow
sprzedajgcych nie osiggng porozumienia
w sprawie wyznaczenia glownego organu
sprawujqcego nadzor, podkomitet ds.
sekurytyzacji ustanowiony na mocy ust. 3

PE782.502v01-00

koordynuja swoje dziatania nadzorcze w
celu wykrywania i usuwania naruszen
niniejszego rozporzadzenia, a takze w celu
opracowywania i promowania najlepszych
praktyk, ulatwiania wspotpracy,
promowania spdjnego stosowania prawa i
przedstawiania ocen uwzgledniajacych
kontekst transgraniczny w przypadku
sporow. Podkomitet ds. sekurytyzacji
regularnie monitoruje stan rynku 1
stosowanie niniejszego rozporzadzenia.

Or. en

Poprawka

skresla sie
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wyznacza glowny organ sprawujgcy

nadzor.

Or. en
Poprawka 282
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 — litera c a (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 36 — ustep 4

Tekst obowigzujgcy Poprawka
ca) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

4. W przypadku gdy wtasciwy organ »4. W przypadku gdy wtasciwy organ
stwierdzi, ze doszto do naruszenia jednego stwierdzi, ze doszto do naruszenia jednego
lub wigkszej liczby wymogoéw okreslonych lub wigkszej liczby wymogoéw okreslonych
w art. 627, lub ma powody, by tak w art. 69, lub ma powody, by tak uwazac,
uwazaé, w wystarczajaco szczegotowy w wystarczajaco szczegotowy sposdb
sposob informuje o swoich ustaleniach informuje o swoich ustaleniach wtasciwy
wlasciwy organ podmiotu lub podmiotow organ podmiotu lub podmiotow
podejrzewanych o takie naruszenie. podejrzewanych o takie naruszenie.
Zainteresowane wlasciwe organy $cisle Zainteresowane wtasciwe organy $cisle
koordynujg swoj nadzor w celu koordynujg swoj nadzor w celu
zapewnienia spojnych decyzji. zapewnienia spojnych decyzji. ESMA bez

zbednej zwloki informuje odpowiedni
wlasciwy organ, jeZeli uzna, e naruszono
co najmniej jeden 7 wymogow
okreslonych w art. 19-27 niniejszego
rozporzgdzenia.”

Or. en

Poprawka 283
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 — litera ¢ a (nowa)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 36 — ustep 4

Tekst obowigzujgcy Poprawka
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4. W przypadku gdy wtasciwy organ
stwierdzi, ze doszto do naruszenia jednego
lub wigkszej liczby wymogoéw okreslonych
w art. 627, lub ma powody, by tak
uwazaé, w wystarczajaco szczegotowy
sposob informuje o swoich ustaleniach
wlasciwy organ podmiotu lub podmiotow
podejrzewanych o takie naruszenie.
Zainteresowane wlasciwe organy $cisle
koordynujg swoj nadzor w celu
zapewnienia spojnych decyzji.

Poprawka 284

ca) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku gdy wlasciwy organ
stwierdzi, ze doszto do naruszenia jednego
lub wigkszej liczby wymogoéw okreslonych
w art. 69, lub ma powody, by tak uwazac,
w wystarczajaco szczegotowy sposdb
informuje o swoich ustaleniach wlasciwy
organ podmiotu lub podmiotow
podejrzewanych o takie naruszenie.
Zainteresowane wlasciwe organy $cisle
koordynujga swoj nadzor w celu
zapewnienia spdjnych decyzji.

ESMA bez zbednej zwloki informuje
odpowiedni wlasciwy organ, jeieli uzna,
Ze naruszono co najmniej jeden 7
wymogow okreslonych w art. 19-27
niniejszego rozporzgdzenia.”

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 — litera d

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 36 — ustep 6 — akapity 112

Tekst proponowany przez Komisje

d) ust. 6 akapity pierwszy i drugi
otrzymujg brzmienie:

»Po otrzymaniu informacji, o ktorej mowa

w ust. 4, wlasciwy organ wlasciwy dla
podmiotu podejrzewanego o naruszenie
podejmuje w ciggu 15 dni roboczych
wszelkie dzialania niezbedne do
rozwiqzania problemu stwierdzonego
naruszenia oraz powiadamia o tym
pozostale zaangaiowane wlasciwe organy,
w szezegolnosci organy wlasciwe dla
jednostki inicjujqcej, jednostki
sponsorujqcej i SSPE oraz wlasciwe
organy wlasciwe dla posiadacza pozycji
sekurytyzacyjnej, o ile sq one znane.
Wiasciwy organ, ktory nie zgadza sie
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Poprawka

skresla sie
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innym wlasciwym organem co do
procedury lub przedmiotu dziatania lub
braku dziatania, lub ten inny wtasciwy
organ bez tbednej zwloki powiadamia o
takim sporze wszystkie pozostate
zaangazowane wlasciwe organy. JeZeli
taki spor nie zostanie rozstrzygniety w
ciggu trzech miesiecy od dnia
powiadomienia wszystkich
zaangazowanych wlasciwych organow,
sprawe przekazuje si¢ do EUNB zgodnie 7
art. 19 oraz, w stosownych przypadkach,
art. 20 rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010.
Okres postgpowania pojednawczego, o
ktorym mowa w art. 19 ust. 2
rozporzqdzenia (UE) nr 1093/2010,
wynosi jeden miesigc.

W przypadku gdy zainteresowane
wlasciwe organy nie osiggng
porozumienia na etapie postgpowania
pojednawczego, o ktorym mowa w
akapicie pierwszym, EUNB podejmuje
decyzje, o ktorej mowa w art. 19 ust. 3
rozporzqdzenia (UE) nr 1093/2010, w
terminie jednego miesigca. W trakcie
procedury okreslonej w niniejszym
artykule sekurytyzacja znajdujgca si¢ w
wykazie prowadzonym przez ESMA na
podstawie art. 27 niniejszego
rozporzqdzenia w dalszym ciggu jest
uznawana za STS na podstawie rozdziatu
4 niniejszego rozporzqdzenia i pozostaje w
takim wykazie.”

Poprawka 285
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 — litera d
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 36 — ustep 6 — akapity 112

Tekst proponowany przez Komisje
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d) ust. 6 akapity pierwszy i drugi skresla sie

otrzymujq brzmienie:

»Po otrzymaniu informacji, o ktorej mowa
w ust. 4, wlasciwy organ wlasciwy dla
podmiotu podejrzewanego o naruszenie
podejmuje w ciggu 15 dni roboczych
wszelkie dzialania niezbedne do
rozwiqzania problemu stwierdzonego
naruszenia oraz powiadamia o tym
pozostale zaangaZowane wlasciwe organy,
w szczegolnosci organy wlasciwe dla
jednostki inicjujqcej, jednostki
sponsorujgcej i SSPE oraz wlasciwe
organy wiasciwe dla posiadacza pozycji
sekurytyzacyjnej, o ile sq one znane.
Wtlasciwy organ, ktory nie zgadza si¢
innym wlasciwym organem co do
procedury lub przedmiotu dziatania lub
braku dziatania, lub ten inny wtasciwy
organ bez tbednej zwloki powiadamia o
takim sporze wszystkie pozostale
zaangazowane wlasciwe organy. JeZeli
taki spor nie zostanie rozstrzygniety w
ciggu trzech miesiecy od dnia
powiadomienia wszystkich
zaangazowanych wlasciwych organow,
sprawe przekazuje si¢ do EUNB zgodnie 7
art. 19 oraz, w stosownych przypadkach,
art. 20 rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010.
Okres postgpowania pojednawczego, o
ktorym mowa w art. 19 ust. 2
rozporzgdzenia (UE) nr 1093/2010,
wynosi jeden miesigc.

W przypadku gdy zainteresowane
wlasciwe organy nie osiggng
porozumienia na etapie postgpowania
pojednawczego, o ktorym mowa w
akapicie pierwszym, EUNB podejmuje
decyzje, o ktorej mowa w art. 19 ust. 3
rozgporzgdzenia (UE) nr 1093/2010, w
terminie jednego miesigca. W trakcie
procedury okreslonej w niniejszym
artykule sekurytyzacja znajdujgca si¢ w
wykazie prowadzonym przez ESMA na
podstawie art. 27 niniejszego
rozporzqdzenia w dalszym ciggu jest
uznawana za STS na podstawie rozdziatu
4 niniejszego rozporzqdzenia i pozostaje w
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takim wykazie.”

Poprawka 286

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 19 — litera a

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 44 — akapit 1 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

e) wkladu sekurytyzacji w
finansowanie unijnych przedsigbiorstw i w
gospodarke Unii.

Poprawka 287
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykul 46 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Do dnia ... [Urzad Publikacji: prosze
wstawic¢ date: 5 lat od daty wejscia w
zycie] r. Komisja przedtozy Parlamentowi
Europejskiemu 1 Radzie sprawozdanie na
temat funkcjonowania niniejszego
rozporzadzenia, w stosownych
przypadkach wraz z wnioskiem
ustawodawczym.
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Poprawka

e) wkladu sekurytyzacji w
finansowanie unijnych przedsi¢ebiorstw
oraz w gospodarke i stabilnosé finansowq
Unii.

Or. en

Poprawka

Do dnia ... [Urzad Publikacji: proszg
wstawic¢ datg: 5 lat od daty wejscia w
zycie] r. na podstawie opinii Europejskiej
Rady ds. Ryzyka Systemowego i
Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego Komisja przedtozy
Parlamentowi Europejskiemu 1 Radzie
sprawozdanie na temat funkcjonowania
niniejszego rozporzadzenia, w stosownych
przypadkach wraz z wnioskiem
ustawodawczym.

Or. en
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Poprawka 288

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 46 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Do dnia ... [Urzad Publikacji: prosze
wstawi¢ date: 5 lat od daty wejScia w
zycie] r. Komisja przediozy Parlamentowi
Europejskiemu 1 Radzie sprawozdanie na
temat funkcjonowania niniejszego
rozporzadzenia, w stosownych
przypadkach wraz z wnioskiem
ustawodawczym.

Poprawka 289

Poprawka

Do dnia ... [Urzad Publikacji: prosze
wstawi¢ date: 4 lata od daty wejscia w
zycie] r. Komisja przedtozy Parlamentowi
Europejskiemu 1 Radzie sprawozdanie na
temat funkcjonowania niniejszego
rozporzadzenia, w stosownych
przypadkach wraz z wnioskiem
ustawodawczym.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 46 — akapit 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

W sprawozdaniu zostang uwzglednione w
szczegolnosci ustalenia zawarte w
sprawozdaniach, o ktérych mowa w art. 44,
oraz zostang poddane ocenie:

Poprawka 290
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
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Poprawka

W sprawozdaniu zostang uwzglednione w
szczegolnosSci ustalenia zawarte w
sprawozdaniach, o ktorych mowa w art. 44
i 31, oraz zostang poddane ocenie:

Or. en
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Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 46 — akapit 2 — litera b — podpunkt 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(1) w finansowanie przedsigbiorstw (1) w finansowanie unijnych
unijnych i gospodarki UE, w przedsiebiorstw niefinansowych, w
szczegolnosci dla dostepu MSP 1 szczegolnosci dla dostepu MSP 1
inwestycji do kredytowania; inwestycji do kredytowania;
Or. en
Poprawka 291
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 46 — akapit 2 — litera b — podpunkt i1
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(11) we wzajemne powigzania mi¢dzy (11) w narastanie ryzyka dla stabilnosci
instytucjami finansowymi i stabilnosé¢ finansowej sektora bankowego i calego
sektora finansowego; sektora finansowego, ktore moze wynikaé
ze wzrostu emisji sekurytyzacji
syntetycznych, 7z uwzglednieniem
wzajemnych powigzan mi¢dzy
instytucjami finansowymiy
Or. en

Poprawka 292
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 46 — akapit 2 — litera a — podpunkt ii a (nowy)
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(iia)  w narastanie ryzyka dla stabilnosci
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finansowej sektora bankowego i calego
sektora finansowego, ktore moze wynikaé
ze wzrostu emisji sekurytyzacji
syntetycznych, z uwzglednieniem
wzajemnych powigzan miegdzy
instytucjami finansowymi;

Or. en

Poprawka 293
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20

(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)

Artykut 46 — akapit 2 — litera a — podpunkt ii b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(itb)  w przystepnos¢ cenowq mieszkan i
dostep do mieszkan, w szczegolnosci przez
wplyw na dostepnosé, ceny i wzrost
kredytow hipotecznych oraz zakres, w
Jjakim wszelkie pojawiajqce si¢ zmiany w
podazy kredytow przektadajq sie na lepszy
dostep do mieszkan dla gospodarstw
domowych, w tym kupujgcy pierwszy raz,
lub sq kapitalizowane w postaci wyzszych
cen nieruchomosci mieszkalnych i

CIYNSIOW;

Or. en
Poprawka 294
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 46 — akapit 2 — litera a — podpunkt ii ¢ (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
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Poprawka 295
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykul 46 — akapit 2 — litera b a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 296
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 46 — akapit 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) mozliwos¢ wprowadzenia w

AM\1336088PL.docx

185/190

(iic) w poziom i zmiany — od 2008 r. —

egzekucji 7 nieruchomosci i innych

dziatan egzekucyjnych oraz w stosowanie

dziatan restrukturyzacyjnych w
odniesieniu do sekurytyzowanych
ekspozycji, w szczegolnosci
zabezpieczonych nieruchomosciami
mieszkalnymi, w tym poréwnanie z
ekspozycjami niesekurytyzowanymi
naleigcymi do odpowiednich kategorii
ekspozycji;

Or. en

Poprawka

ba)  istnienie potrzeby wprowadzenia

dodatkowych srodkow ochrony dtuznika,

w tym zabezpieczen przed
nieproporcjonalng lub przedwczesng

egzekucjq zabezpieczenia w transakcjach

sekurytyzowanych;

Or. en

Poprawka

skresla si¢

PE782.502v01-00

PL



PL

obszarze sekurytyzacji STS systemu
rownowaznosci dla pochodzgcych z
panstw trzecich jednostek inicjujgcych,
jednostek sponsorujgcych oraz SSPE, w
tym w odniesieniu do wymogow w
zakresie naleiytej starannosci, g
uwzglednieniem rozwoju sytuacji na
szezeblu miedzynarodowym w obszarze
sekurytyzacji, w szczegolnosci inicjatyw
dotyczgcych prostych, przejrzystych i
porownywalnych sekurytyzacji;

Or. en

Poprawka 297
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 46 — akapit 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

c) moZliwosé wprowadzenia w skresla sie
obszarze sekurytyzacji STS systemu
rownowaznosci dla pochodzgcych z
panstw trzecich jednostek inicjujqgcych,
jednostek sponsorujgcych oraz SSPE, w
tym w odniesieniu do wymogow w
zakresie naleiytej starannosci, g
uwzglednieniem rozwoju sytuacji na
szezeblu miedzynarodowym w obszarze
sekurytyzacji, w szczegolnosci inicjatyw
dotyczqcych prostych, przejrzystych i
porownywalnych sekurytyzacji;

Or. en
Uzasadnienie

Poprawke te ztoZzono zgodnie z nowym art. 28a dotyczqcym systemu rownowaznosci unijnych
ram STS i standardow bazylejskich/IOSCO dotyczgcych STC. Uznanie rownowaznosci
ograniczytoby arbitraz regulacyjny i powielanie dziatan stuzgcych zapewnieniu zgodnosci z
przepisami, zwigkszytoby spojnos¢ nadzorczq i sprzyjatoby transgranicznym rynkom
sekurytyzacji, wspierajqc tym samym plynnos¢ rynku, skutecznosc¢ alokacji kapitatu i cele UE
w zakresie integracji rynkow kapitatowych.
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Poprawka 298
Marie Toussaint
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykul 46 — akapit 2 — litera d a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

da)  wprowadzenie nowych narzedzi
makroostroinosciowych i nadzorczych,
ktore mogq by¢ wymagane do
zapewnienia odpowiedniego zarzqdzania
ryzykami, o ktorych mowa w lit. b) ppkt
(iia), i ich ograniczania;

Or. en

Poprawka 299
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykul 46 — akapit 2 — litera d a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

da)  wprowadzenie nowych narzedzi
makroostroinosciowych i nadzorczych,
ktore mogq by¢ wymagane do
zapewnienia odpowiedniego zarzqdzania
ryzykami, o ktorych mowa w lit. b) ppkt
(ii), i ich ograniczania;

Or. en
Poprawka 300
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernindez, René Repasi
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
AM\1336088PL.docx 187/190 PE782.502v01-00
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Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykul 46 — akapit 2 — litera d b (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

db)  opracowanie ogolnounijnych
zintegrowanych ram sprawozdawczosci na
potrzeby rozporzgdzenia UE w sprawie

sekurytyzacji;
Or. en
Poprawka 301
Angelika Winzig
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20 a (nowy)
(Rozporzadzenie (UE) 2017/2402)
Artykut 47 a (nowy)
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

20a) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
wArtykut 47a

Zasada praw nabytych w odniesieniu do
istniejgcych sekurytyzacji

Sekurytyzacje wyemitowane przed dniem
... [data wejscia w Zycie niniejszego
rozporzgdzenial nadal podlegajq
przepisom majgcym zastosowanie w dniu
... [dzien przed datg wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcegol. Na zasadzie odstepstwa
instytucje mogq zdecydowad si¢ na
stosowanie systemu majgcego
zastosowanie od dnia ... [data wejscia w
Zycie niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajqcego] do takich istniejgcych
transakcji na zasadzie fakultatywnej i
nieodwolalnej.”

Or. en
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Poprawka 302
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Artykut 1a
Zmiany w dyrektywie 2009/65/WE

W art. 56 ust. 2 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE po
akapicie pierwszym dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

»Limit ustanowiony w lit. b) mozna
pomingd, jeZeli papiery dluine stanowig
pozycje sekurytyzacyjne w rozumieniu art.
2 pkt 19 rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402.”

* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w
sprawie koordynacji przepisow ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych
odnoszqgcych sie do przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w tbywalne papiery
wartosciowe (UCITS), Dz.U. L 302 7
17.11.2009, s. 32

(ELI: http.//data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j

).

Or. en

Poprawka 303
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 2 — akapit 1 a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Niniejsze rozporzgdzenie stosuje sie od

dnia ... [szesé miesiecy kalendarzowych
od daty wejscia w Zycie] r.
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