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Alteracio 52
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Projeto de resolucio legislativa
Citacao 7-A (nova)

Projeto de resolugdo legislativa Alteragdo

- Tendo em conta o relatorio de
Mario Draghi, intitulado «The future of
European competitiveness» [O futuro da
competitividade europeia]'-4,

1-4

https://commission.europa.eu/topics/comp
etitiveness/draghi-report_en?prefLang=pt

Or. en

Alteracao 53
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Projeto de resolucao legislativa
Citacao 7-B (nova)

Projeto de resolugdo legislativa Alteragado

- Tendo em conta o relatorio de
Enrico Letta, intitulado «Much more than
a markety [Muito mais do que um
mercado]’™4,

1-A

https://european-research-area.ec.europa.
euy/sites/default/files/documents/2024-05/L
ETTA%20Report%20-%20Much%20mor
e%20than%20a%20market_April%20202

4.pdf
Or. en
Alteraciao 54
Aurore Lalucq
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Projeto de resolucio legislativa
N.°1

Projeto de resolucgdo legislativa

1. Aprova a posi¢do em primeira 1.
leitura que se segue;

Alteracio 55
Martin Schirdewan, Manon Aubry, Jussi Saramo

Projeto de resoluciio legislativa
N.°1

Projeto de resolucgado legislativa

1. Aprova a posi¢do em primeira 1.
leitura que se segue;

Justificagdo

Alteracao

Rejeita a proposta da Comissdo;

Or. en

Alteracdo

Rejeita a proposta da Comissdo;

Or. en

A proposta da Comissdo introduz novos desvios em relagdo as normas regulamentares
acordadas a nivel internacional na sequéncia da crise financeira de 2008, destinadas a
salvaguardar a estabilidade financeira. As alteragoes propostas enfraqueceriam os requisitos
de fundos proprios e aumentariam a opacidade e a complexidade das praticas de
titularizag¢do, aumentando assim os riscos para a estabilidade financeira. Além disso, a
proposta ndo estabelece mecanismos eficazes que assegurem que as alteragoes ao regime de
titularizagdo se traduzam em beneficios tangiveis para a economia produtiva.

Alteracio 56
Aurore Lalucq

Projeto de resoluciio legislativa
N.°2

Projeto de resolucgdo legislativa

2. Requer a Comissao que lhe 2.

Alteracdo

Convida a Comissao a retirar a sua

submeta de novo a sua proposta, se a proposta;

substituir, se a alterar substancialmente
ou se pretender alterd-la
substancialmente;
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Alteracio 57

Or. en

Martin Schirdewan, Manon Aubry, Jussi Saramo

Projeto de resolucio legislativa
N.°2

Projeto de resolucgdo legislativa

2. Requer a Comissao que lhe
submeta de novo a sua proposta, se a
substituir, se a alterar substancialmente
ou se pretender alterd-la
substancialmente;

Alteracio 58

Alteragdo

2. Convida a Comissao a retirar a sua
proposta;

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento
Considerando 1

Texto da Comissdo

(1) A titularizag¢do pode impulsionar o
investimento, ao permitir que os bancos
transfiram riscos para os congéneres
capazes de os suportar e, assim, libertem o
seu capital, que poderdo utilizar para a
concessao de mais empréstimos as familias
e as empresas, incluindo as pequenas e
médias empresas (PME). O Regulamento
(UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e
do Conselho! que abrange as titularizagoes
simples, transparentes e padronizadas
(STS) e ndo STS, reforcou a transparéncia,
a seguranga e a normalizacao do mercado.
Ao mesmo tempo, importa simplificar esse
regulamento, a fim de explorar melhor os
beneficios que as titularizagdes podem
proporcionar.

AM\1336088PT.docx

Alteracdo

(1) A titularizag¢do pode impulsionar o
investimento, ao permitir que os bancos
transfiram riscos para os congéneres
capazes de os suportar e, assim, libertem o
seu capital, que poderdo utilizar para a
concessao de mais empréstimos as familias
e as empresas, incluindo as pequenas e
médias empresas (PME). O Regulamento
(UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e
do Conselho! que abrange as titularizagoes
simples, transparentes e padronizadas
(STS) e ndo STS, reforgou a transparéncia,
a seguranga e a normalizacao do mercado.
Ao mesmo tempo, importa simplificar esse
regulamento, a fim de explorar melhor os
beneficios que as titularizagdes podem
proporcionat, mantendo simultaneamente
fortes salvaguardas da estabilidade
financeira.
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' Regulamento (UE) 2017/2402 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 12
de dezembro de 2017, que estabelece um
regime geral para a titularizacdo e cria um
regime especifico para a titularizacao
simples, transparente e padronizada, e que
altera as Diretivas 2009/65/CE,
2009/138/CE e 2011/61/UE e os
Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE)
n.° 648/2012 (JO L 347 de 28.12.2017, p.
35, ELL

http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/07).

Alteracio 59

' Regulamento (UE) 2017/2402 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 12
de dezembro de 2017, que estabelece um
regime geral para a titularizacdo e cria um
regime especifico para a titularizacao
simples, transparente e padronizada, e que
altera as Diretivas 2009/65/CE,
2009/138/CE e 2011/61/UE e os
Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 e (UE)
n.° 648/2012 (JO L 347 de 28.12.2017, p.
35, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/0j).

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Proposta de regulamento
Considerando 2-A (novo)

Texto da Comissdo

PE782.502v01-00

Alteracao

(2-A) A avaliagdo de impacto que
acompanha o presente regulamento
demonstra que a atividade de titularizacdo
na Unido estd fortemente concentrada em
alguns Estados-Membros, registando-se
em muitas jurisdi¢oes niveis minimos ou
inexistentes de emissdo, o que reflete um
desenvolvimento desigual do mercado em
todo o mercado unico. No primeiro
semestre de 2024, emitentes de menos de
metade dos Estados-Membros da UE
recorreram a titulariza¢do como fonte de
financiamento. Tal resultado deve-se a
vdrios fatores, a comegar pela auséncia de
quadros regulamentares nacionais. Além
disso, a elevada concentragdo das
emissoes em poucos Estados-Membros
decorre igualmente da persisténcia de
barreiras estruturais e regulamentares, de
um quadro da UE muitas vezes
considerado desnecessariamente
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complexo e oneroso — sobretudo para as
instituicoes de menor dimensido — e de
um conhecimento e desenvolvimento
limitados do mercado em vdrios paises,
em especial nos de menor dimensdo.

Or. en

Justificagdo

A Unido da Poupancga e dos Investimentos poderad beneficiar a economia europeia também
gragas a sua capacidade de difundir a utilizagdo da atividade de titularizagdo pela maioria

dos Estados-Membros da UE.

Alteracio 60

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Proposta de regulamento
Considerando 2-B (novo)

Texto da Comissdo

AM\1336088PT.docx

Alteracao

(2-B) No contexto da Unido dos
Mercados de Capitais, as titularizagoes
tradicionais, caracterizadas por uma
verdadeira transferéncia de ativos e pelo
risco de crédito subjacente para fora do
balanco do originador, constituem um
instrumento estrutural para reforgar a
eficiéncia da intermediacdo financeira e
apoiar o financiamento da economia real
na Unido. Quando devidamente
estruturadas e sujeitas a um quadro
regulamentar sdlido, tais operagoes
contribuem para a diversificacdo das
fontes de financiamento, para uma gestio
eficaz dos riscos e para a resiliéncia do
sistema financeiro. Importa, por
conseguinte, que o quadro regulamentar
da Unido reconheca as caracteristicas
especificas e os beneficios economicos das
titularizacgoes tradicionais e evite
abordagens indevidamente restritivas
suscetiveis de limitar injustificadamente a
sua utilizacdo. Ao mesmo tempo, é
essencial para a economia real que as
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titularizagoes tradicionais e o impulso que
podem conferir a competitividade
beneficiem os setores mais relevantes e
estratégicos dos mercados industriais
europeus, através de instrumentos fiscais
e de politicas publicas adequados, a nivel
nacional e europeu;

Or. en
Justificagdo

As titularizagoes tradicionais podem constituir um instrumento especifico e adequado para
transferir os beneficios financeiros de operagoes financeiras altamente especializadas para a
economia real. Podem igualmente ser interpretadas, no contexto e no quadro regulamentar
adequados, como um instrumento economico equilibrado, que concilia a estabilidade
financeira com uma alavancagem financeira adequada ao servigo do crescimento economico.

Alteracio 61
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Proposta de regulamento
Considerando 2-C (novo)

Texto da Comissdo Alteragao

(2-C) Os dados da andlise de mercado a
longo prazo indicam que os instrumentos
de titularizacdo demonstraram resultados
de desempenho comparadveis ou
superiores aos dos titulos de divida
publica e das obrigacoes de empresas em
todas as categorias de notagdo durante
grandes periodos de tempo; Quando
devidamente estruturadas, objeto de
divulgacdo transparente e sujeitas a uma
gestdo eficaz dos riscos, as titularizacoes
tém demonstrado capacidade para
absorver choques de crédito sem dar
origem a instabilidade sistémica. Este
desempenho historico corrobora a opinido
de que um regime de titularizacdo bem
concebido pode contribuir para a
estabilidade financeira, reforcando
simultaneamente a eficiéncia e a
profundidade dos mercados de capitais da
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Unidao, em vez de os fragilizar. Demonstra
igualmente que a abordagem geral do
Parlamento Europeu deve promover o
crescimento econdomico sem conferir um
peso desproporcionado aos riscos para a
estabilidade financeira, tendo em conta o
impacto diferenciado que a crise
financeira teve no sistema financeiro dos
Estados Unidos e no sistema financeiro
mundial, em relacdo ao da UE;

Or. en

Justificagdo

O risco da atividade de titulariza¢do é muitas vezes considerado de forma desproporcionada.

Alteracio 62
Auke Zijlstra

Proposta de regulamento
Considerando 3

Texto da Comissdo

A3) A fim de aumentar a transparéncia
e assegurar um tratamento regulamentar
coerente destinado a reduzir os custos
para os emitentes, deve ser introduzida
uma definicdo de titularizacdo publica e
privada. O ambito das titularizagoes
publicas deve abranger as operagoes em
que os titulos subjacentes estao admitidos
a negociagcdo em mercados
regulamentados, em sistemas de
negociacdo multilateral (MTF), em
sistemas de negociagdo organizados
(OTF) ou em qualquer outra plataforma
de negociagdo na Unido, e as operagoes
comercializadas junto de investidores em
termos e condigoes inalterdveis em que o
pacote é oferecido conforme apresentado
e os investidores ndo tém contacto direto
com os cedentes ou patrocinadores e, por
conseguinte, ndo podem receber
diretamente as informagoes necessdrias
para exercer a diligéncia devida sem que
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Alteracao

Suprimido
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o cedente ou o patrocinador divulgue ao
mercado quaisquer informacaoes
comercialmente sensiveis. A definigdo
desses tipos de operacoes como publicas,
em virtude da sua acessibilidade a um
vasto leque de investidores, deverd
assegurar que essas operacoes estejam
sujeitas a requisitos de transparéncia e a
um controlo regulamentar adequados e
contribuir para uma melhor supervisdo e
funcionamento do mercado.

Or. en
Justificagdo

A defini¢do alargada de titularizagdo publica significa que praticamente todas as
titularizagoes ficardo sujeitas a requisitos de comunicag¢do de informagoes mais onerosos e
complexos. Tal situagdo ndo aumentard apenas os custos para os investidores, como também
desincentivara a titularizag¢do privada. Esta realidade revela-se particularmente
problematica para os investidores que procuram posigoes em risco ou classes de ativos
altamente especificas.

Alteracio 63
Markus Ferber

Proposta de regulamento
Considerando 3-A (novo)

Texto da Comissdo Alteragdo

(3-A) A fim de assegurar o
Juncionamento eficaz do regime de
titularizacdo e reforcar a seguranga
juridica, é conveniente clarificar a
definicdo de «patrocinador». Em especial,
permitir que os gestores de fundos de
investimento alternativos e as sociedades
gestoras autorizadas ao abrigo do direito
da Unido atuem como patrocinadores
devera reduzir a dependéncia de
mecanismos de estruturagdo complexos,
Jacilitar a execugdo ordenada das
operagoes de titularizagdo e expandir o
mercado. Esta clarificacdo devera apoiar
o desenvolvimento dos mercados de
titularizagdo, alargar os canais de
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Alteraciao 64
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento
Considerando 4-A (novo)

Texto da Comissdo

AM\1336088PT.docx

financiamento da economia real e
preservar um elevado nivel de protecdo
dos investidores, sem comprometer os
objetivos prudenciais.

Or. en

Alteracao

(4-A) Os requisitos de diligéncia devida
aplicaveis as titularizagoes emitidas por
entidades de paises terceiros obrigam
atualmente esses emitentes a cumprir os
requisitos de divulgagdo da Unido, em
especial a utilizacdo dos modelos de
divulgacdo normalizados estabelecidos
nos atos delegados ao abrigo do
Regulamento (UE) 2017/2402. Esta
obrigacdo cria obstaculos desnecessdrios
ao investimento, uma vez que exige que os
emitentes de paises terceiros reproduzam
o regime da Unido, mesmo que ja sejam
fornecidas informacoes equivalentes ou
substancialmente semelhantes ao abrigo
do seu quadro nacional. A fim de evitar
limitar as oportunidades de investimento
para os investidores da UE e apoiar o
desenvolvimento de uma base sdlida de
investidores para titularizacoes na Unido,
os requisitos devem ser ajustados de modo
a que os investidores da UE, no dmbito da
sua diligéncia devida, verifiquem se os
emitentes de paises terceiros fornecem
informacgoes substancialmente
equivalentes as normas de transparéncia
estabelecidas em conformidade com o
Regulamento (UE) 2017/2402, sem impor
a adesdo formal aos modelos de
divulgagdo da Unido.

Or. en
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Alteracio 65

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Proposta de regulamento
Considerando 4-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 66
Christophe Gomart

Proposta de regulamento

PE782.502v01-00

Alteracdo

(4-A) Os requisitos de diligéncia devida
aplicaveis as titularizagoes emitidas por
entidades de paises terceiros obrigam
atualmente esses emitentes a cumprir os
requisitos de divulgacdo da Unido, em
especial a utilizacdo dos modelos de
divulgacdo normalizados estabelecidos
nos atos delegados ao abrigo do
Regulamento (UE) 2017/2402. Esta
obrigacdo cria obstaculos desnecessdrios
ao investimento, uma vez que exige que 0s
emitentes de paises terceiros reproduzam
o regime da Unido, mesmo que jd sejam
fornecidas informacgoes equivalentes ou
substancialmente semelhantes ao abrigo
do seu quadro nacional. A fim de evitar
limitar as oportunidades de investimento
para os investidores da UE e apoiar o
desenvolvimento de uma base sdlida de
investidores para titularizacoes na Unido,
o0s requisitos devem ser ajustados de modo
a que os investidores da UE, no dmbito da
sua diligéncia devida, verifiquem se os
emitentes de paises terceiros fornecem
informagoes substancialmente
equivalentes das normas de transparéncia
estabelecidas em conformidade com o
Regulamento (UE) 2017/2402, sem impor
a adesdo formal aos modelos de
divulgacdo da Unido.

Or. en

AM\1336088PT.docx



Considerando 4-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 67
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento
Considerando 5

Texto da Comissdo

(5) Os cedentes, os mutuantes iniciais,
os patrocinadores ou as entidades com

AM\1336088PT.docx

13/189

Alteracao

(4-A) Os requisitos de diligéncia devida
aplicaveis as titularizagoes emitidas por
entidades de paises terceiros obrigam
atualmente esses emitentes a cumprir os
requisitos de divulgacdo da Unido, em
especial a utilizacdo dos modelos de
divulgagdo normalizados estabelecidos
nos atos delegados ao abrigo do
Regulamento (UE) 2017/2402. Esta
obrigacdo cria obstaculos desnecessdrios
ao investimento, uma vez que exige que os
emitentes de paises terceiros reproduzam
o regime da Unido, mesmo que ja sejam
fornecidas informacoes equivalentes ou
substancialmente semelhantes ao abrigo
do seu quadro nacional. A fim de evitar
limitar as oportunidades de investimento
para os investidores da UE e apoiar o
desenvolvimento de uma base sdlida de
investidores para titularizacoes na Unido,
os requisitos devem ser ajustados de modo
a que os investidores da UE, no dmbito da
sua diligéncia devida, verifiquem se os
emitentes de paises terceiros fornecem
informagoes substancialmente
equivalentes as normas de transparéncia
estabelecidas em conformidade com o
Regulamento (UE) 2017/2402, sem impor
a adesdo formal aos modelos de
divulgagdo da Unido.

Or. en

Alteracdo

%) Os cedentes, os mutuantes iniciais,
os patrocinadores ou as entidades com
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objeto especifico de titularizacao (EOET)
(as «entidades vendedorasy) estabelecidas
na Unido j4 estdo sujeitas a supervisao na
Unido e podem ser sancionadas em caso de
incumprimento das obrigacdes que lhes
incumbem por for¢a do Regulamento (UE)
2017/2402. Por conseguinte, ¢ adequado
que os investidores deixem de ser
obrigados a verificar se as entidades
vendedoras da Unido, caso essas entidades
sejam responsdveis em nome das partes
vendedoras na operagdo, cumprem os
requisitos de diligéncia devida
estabelecidos no Regulamento (UE)
2017/2402. No entanto, os investidores
devem continuar a verificar o
cumprimento das obrigagoes se estas
forem da responsabilidade de entidades
vendedoras de paises terceiros nos termos
do Regulamento (UE) 2017/2402.

Alteraciao 68

objeto especifico de titularizacao (EOET)
(as «entidades vendedoras») estabelecidas
na Unido j4 estdo sujeitas a supervisao na
Unido e podem ser sancionadas em caso de
incumprimento das obrigacdes que lhes
incumbem por for¢a do Regulamento (UE)
2017/2402. Por conseguinte, ¢ adequado
que os investidores deixem de ser
obrigados a verificar 0 cumprimento, pelas
entidades vendedoras estabelecidas na
Unido, de determinados requisitos do
Regulamento (UE) 2017/2402. No entanto,
os investidores devem continuar a verificar
se as operagoes que envolvem entidades
vendedoras estabelecidas em paises
terceiros cumprem os requisitos
correspondentes aos do Regulamento (UE)
2017/2402.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento
Considerando 5

Texto da Comissdo

(5) Os cedentes, os mutuantes iniciais,
os patrocinadores ou as entidades com
objeto especifico de titularizacdo (EOET)
(as «entidades vendedorasy) estabelecidas
na Unido j4 estdo sujeitas a supervisao na
Unido e podem ser sancionadas em caso de
incumprimento das obrigacdes que lhes
incumbem por for¢a do Regulamento (UE)
2017/2402. Por conseguinte, ¢ adequado
que os investidores deixem de ser
obrigados a verificar se as entidades
vendedoras da Unido, caso essas entidades
sejam responsaveis em nome das partes
vendedoras na operacdo, cumprem 0s
requisitos de diligéncia devida
estabelecidos no Regulamento (UE)

PE782.502v01-00

Alteracdo

%) Os cedentes, os mutuantes iniciais,
os patrocinadores ou as entidades com
objeto especifico de titularizacao (EOET)
(as «entidades vendedoras») estabelecidas
na Unido j4 estdo sujeitas a supervisao na
Unido e podem ser sancionadas em caso de
incumprimento das obrigacdes que lhes
incumbem por for¢ca do Regulamento (UE)
2017/2402. Por conseguinte, ¢ adequado
que os investidores deixem de ser
obrigados a verificar se as entidades
vendedoras da Unido, caso essas entidades
sejam responsaveis em nome das partes
vendedoras na operacdo, cumprem 0s
requisitos de diligéncia devida
estabelecidos no Regulamento (UE)
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2017/2402. No entanto, os investidores
devem continuar a verificar o
cumprimento das obrigacdes se estas
forem da responsabilidade de entidades
vendedoras de paises terceiros nos termos
do Regulamento (UE) 2017/2402.

Alteraciao 69
Tomas Kubin

Proposta de regulamento
Considerando 7

Texto da Comissdo

(7) Uma vez que o cumprimento dos
requisitos STS ja estd sujeito a supervisdo
regulamentar e notificagdo separadas, a
obrigacdo de os investidores verificarem o
cumprimento desses requisitos é
redundante. Além disso, a verificag¢do do
cumprimento dos critérios STS ndo é
relevante para todos os tipos de
investidores. O requisito correspondente
deve, por conseguinte, ser suprimido.

Alteracao 70
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

AM\1336088PT.docx

2017/2402. No entanto, os investidores
devem continuar a verificar se as
operagoes que envolvam entidades
vendedoras estabelecidas em paises
terceiros cumpriram as obrigacgoes se estas
forem da responsabilidade de entidades
vendedoras de paises terceiros nos termos
do Regulamento (UE) 2017/2402.

Or. en

Alteracao

(7 Quando o cumprimento dos
requisitos STS ja estiver sujeito a
avaliacdo por um verificador terceiro, é
redundante obrigar os investidores a
verificar novamente os requisitos STS.
Por conseguinte, a exigéncia de 0s
investidores verificarem o cumprimento
dos critérios STS deve ser suprimida
quando uma titularizagdo tiver recebido
uma avaliagdo positiva do cumprimento
dos critérios STS por parte de um terceiro
autorizado e supervisionado ao abrigo do
artigo 28.°. No entanto, uma avaliacio
positiva do cumprimento dos critérios STS
ndo deve isentar os investidores da sua
responsabilidade de avaliar o risco e as
caracteristicas de cada posi¢ao de
titularizacdo na qual invistam.

Or. en
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Considerando 8-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 71
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Considerando 9

Texto da Comissdo

9) Os bancos multilaterais de
desenvolvimento podem desempenhar um
papel significativo na facilitagcdo do
acesso dos investidores aos mercados de

PE782.502v01-00

16/189

Alteracao

(8-A) As garantias publicas devem ser
Justificadas pela sua capacidade de
melhorar os resultados dos mutuarios, em
especial no setor da habitacgao,
nomeadamente reduzindo os custos de
financiamento hipotecdrio e apoiando o
aumento do investimento na constru¢cdo
de novas habitacoes e na renovacio do
parque habitacional existente, em
consondncia com os objetivos de
sustentabilidade. As garantias aplicadas
aos empréstimos hipotecdrios subjacentes
na data da originagdo podem, em
condicoes adequadas, cumprir estes
objetivos. Em contrapartida, as garantias
concedidas exclusivamente ao nivel das
operagoes de titularizagcdo subvencionam
principalmente os investidores,
protegendo-os de perdas sem assegurar
qualquer beneficio correspondente para
0s mutudrios ou para a acessibilidade dos
precos da habitacdo. Tais garantias sdo,
por conseguinte, dificeis de conciliar com
os objetivos de politica publica
subjacentes a intervengdo do Estado nos
mercados de habitacdo e devem ser
evitadas.

Or. en

Alteracdo

9) Caso uma posi¢ao de titularizagao
seja total, incondicional e irrevogavelmente
garantida por um banco multilateral de
desenvolvimento enumerado no

AM\1336088PT.docx



titularizacdo, no reforco da liquidez e no
apoio aos objetivos da Unido da
Poupancga e dos Investimentos. Caso uma
posicao de titularizacdo seja total,
incondicional e irrevogavelmente garantida
por um banco multilateral de
desenvolvimento enumerado no

artigo 117.°, n.° 2, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho?, o risco de crédito decorrente
da posigdo de titularizagdo é efetivamente
transferido do conjunto de ativos
subjacentes para o garante, o que resulta
num ponderador de risco de 0 % para
essa posi¢dao em risco. Além disso, essa
posicao de titularizagdo é classificada
como ativo de Nivel 1 nos termos do
artigo 10.°, n.’ 1, alinea g), do
Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da
Comissio’ . Nesses casos, é adequado
isentar integralmente os investidores
institucionais, com excec¢ao da entidade
que presta a garantia, dos seus requisitos
de diligéncia devida nos termos do
Regulamento (UE) 2017/2402.

2 Regulamento (UE) n.° 575/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26
de junho de 2013, relativo aos requisitos
prudenciais das institui¢des de crédito

e que altera o Regulamento (UE)

n.° 648/2012 (JOL 176 de 27.6.2013, p. 1,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

3 Regulamento Delegado (UE) 2015/61 da
Comissdo, de 10 de outubro de 2014, que
completa o Regulamento (UE)

n.” 575/2013 do Parlamento Europeu e do
Conselho no que diz respeito ao requisito
de cobertura de liquidez para as
instituicoes de crédito (JO L 11 de
17.1.2015, p. 1, ELI:
http:/data.europa.eu/eli/reg del/2015/61/

0)).
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artigo 117.°, n.° 2, do Regulamento (UE)
n.° 575/20132, isentar os investidores
institucionais, com excec¢ao da entidade
garante, dos requisitos de diligéncia
devida nos termos do presente regulamento
equivaleria a uma transferéncia de facto
da avaliacdo de risco e da absorcio de
perdas para o setor publico. Tal
abordagem enfraqueceria a disciplina do
mercado, distorceria os incentivos a
decisoes de investimento prudentes e seria
contrdria ao principio de que os riscos de
titularizacdo devem ser suportados e
avaliados principalmente pelos
participantes privados no mercado.

2 Regulamento (UE) n.° 575/2013 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 26
de junho de 2013, relativo aos requisitos
prudenciais das institui¢des de crédito

e que altera o Regulamento (UE)

n.° 648/2012 (JOL 176 de 27.6.2013, p. 1,
ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Or. en
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Alteracio 72
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Considerando 10

Texto da Comissdo

(10)  As operagoes em que a tranche de
primeiras perdas é detida ou garantida
pela Unido ou por bancos ou instituigcoes
de fomento nacionais na ace¢do do

artigo 2.°, ponto 3), do Regulamento (UE)
2015/1017 do Parlamento Europeu e do
Conselho? possuem, por natureza,
caracteristicas que atenuam a necessidade
de exercer plenamente a diligéncia devida
e cumprir o requisito de retengdo do risco.
Estas operagoes sdo objeto de uma
garantia por parte do garante, que, antes
de a conceder, realiza os processos de
diligéncia devida. Esta avaliacdo elimina
a necessidade de os investidores
institucionais realizarem uma avaliacdo
completa da diligéncia devida nos termos
do Regulamento (UE) 2017/2402. Além
disso, a esséncia de uma garantia é a
assungdo do risco pelo garante. Por
conseguinte, é adequado suprimir o
requisito de retengdo do risco. Estas
alteracoes deverdo atrair investimentos
privados em estruturas de menor risco
com uma garantia publica.

4 Regulamento (UE) 2015/1017 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 25
de junho de 2015, que cria o Fundo
Europeu para Investimentos Estratégicos,
a Plataforma Europeia de

PE782.502v01-00
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Alteracao

(10)  Uma das principais
vulnerabilidades reveladas pela crise
financeira mundial foi o fraco
alinhamento de interesses entre os
cedentes e os investidores, que se
materializou na utilizacdo generalizada de
um modelo de «originar para distribuiry e
contribuiu para uma deterioragdo das
normas de originacgdo e de gestio. Em
resposta, o quadro da Unido introduziu,
em conformidade com as normas
internacionais, requisitos de retencdo do
risco, a fim de assegurar que os cedentes
conservem um interesse economico
significativo nas posi¢coes em risco
titularizadas e mantenham incentivos
para uma contratacdo de crédito prudente
e uma gestdo continua. A dispensa ou
neutralizacdo desses requisitos de
retengdo de risco em titularizagoes cujas
posicoes em risco titularizadas, no todo ou
em parte, garantidas por entidades
publicas, enfraqueceria esses incentivos e
a disciplina de mercado. Tal abordagem
deve ser evitada, pois transfere
efetivamente as perdas para o setor
publico, corroi o principio da assungdo de
risco privado e pode reintroduzir
expectativas de apoio publico
incompativeis com os objetivos do
presente regulamento.
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Aconselhamento ao Investimento e o
Portal Europeu de Projetos de
Investimento e que altera os
Regulamentos (UE) n.” 1291/2013 e (UE)
n.’° 1316/2013 — Fundo Europeu para
Investimentos Estratégicos (JO L 169 de
1.7.2015, p. 1).

Alteracio 73
Tomas Kubin

Proposta de regulamento
Considerando 10

Texto da Comissdo

(10)  As operacdes em que a tranche de
primeiras perdas ¢ detida ou garantida pela
Unido ou por bancos ou instituicdes de
fomento nacionais na acecao do artigo 2.°,
ponto 3), do Regulamento (UE) 2015/1017
do Parlamento Europeu ¢ do Conselho*
possuem, por natureza, caracteristicas que
atenuam a necessidade de exercer
plenamente a diligéncia devida e cumprir
o requisito de reteng@o do risco. Estas
operagdes sdo objeto de uma garantia por
parte do garante, que, antes de a conceder,
realiza os processos de diligéncia devida.
Esta avaliacdo elimina a necessidade de
os investidores institucionais realizarem
uma avaliagdo completa da diligéncia
devida nos termos do Regulamento (UE)
2017/2402. Além disso, a esséncia de uma

garantia € a assuncao do risco pelo garante.

Por conseguinte, ¢ adequado suprimir o
requisito de retengdo do risco. Estas
alteracdes deverao atrair investimentos
privados em estruturas de menor risco com
uma garantia publica.
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Or. en

Alteracdo

(10)  As operagdes em que a tranche de
primeiras perdas ¢ detida ou garantida por
governos centrais ou bancos centrais,
governos regionais, autoridades locais ou
entidades do setor publico ou por bancos
ou institui¢des de fomento nacionais na
acecao do artigo 2.°, ponto 3), do
Regulamento (UE) 2015/1017 do
Parlamento Europeu e do Conselho*, bem
como por bancos multilaterais de
desenvolvimento e pela Unido possuem,
por natureza, caracteristicas que atenuam a
necessidade de cumprir o requisito de
retencao do risco. Estas operagodes sdo
objeto de uma garantia por parte do
garante, que, antes de a conceder, realiza
os processos de diligéncia devida. Além
disso, a esséncia de uma garantia ¢ a
assunc¢ao do risco pelo garante, que
assume o risco subordinado em nome de
objetivos de politica publica, mediante a
concegdo de programas nos quais define
os critérios de elegibilidade dos ativos e
assegura a supervisdo continua durante o
periodo de vigéncia da operacdo. Por
conseguinte, ¢ adequado suprimir o
requisito de retencao do risco. Estas
alteracdes deverao atrair investimentos

PE782.502v01-00
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4 Regulamento (UE) 2015/1017 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 25
de junho de 2015, que cria o Fundo
Europeu para Investimentos Estratégicos, a
Plataforma Europeia de Aconselhamento
ao Investimento e o Portal Europeu de
Projetos de Investimento e que altera os
Regulamentos (UE) n.° 1291/2013 e (UE)
n.° 1316/2013 — Fundo Europeu para
Investimentos Estratégicos (JO L 169 de
1.7.2015, p. 1).

Alteraciao 74

privados em estruturas de menor risco com
uma garantia publica.

4 Regulamento (UE) 2015/1017 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 25
de junho de 2015, que cria o Fundo
Europeu para Investimentos Estratégicos, a
Plataforma Europeia de Aconselhamento
ao Investimento e o Portal Europeu de
Projetos de Investimento e que altera os
Regulamentos (UE) n.° 1291/2013 e (UE)
n.° 1316/2013 — Fundo Europeu para
Investimentos Estratégicos (JO L 169 de
1.7.2015, p. 1).

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento
Considerando 10

Texto da Comissdo

(10)  As operacdes em que a tranche de
primeiras perdas ¢ detida ou garantida pela
Unido ou por bancos ou institui¢des de
fomento nacionais na ace¢do do artigo 2.°,
ponto 3), do Regulamento (UE) 2015/1017
do Parlamento Europeu e do Conselho*
possuem, por natureza, caracteristicas que
atenuam a necessidade de exercer
plenamente a diligéncia devida e cumprir o
requisito de reten¢do do risco. Estas
operagodes sao objeto de uma garantia por
parte do garante, que, antes de a conceder,
realiza os processos de diligéncia devida.
Esta avaliagdo elimina a necessidade de os
investidores institucionais realizarem uma
avaliagdo completa da diligéncia devida
nos termos do Regulamento (UE)
2017/2402. Além disso, a esséncia de uma
garantia é a assun¢ao do risco pelo garante.
Por conseguinte, é adequado suprimir o
requisito de retengdo do risco. Estas

PE782.502v01-00

Alteracao

(10)  As operagdes em que a tranche de
primeiras perdas ¢ detida ou garantida pela
Unido ou por bancos ou institui¢cdes de
fomento nacionais na acecao do artigo 2.°,
ponto 3), do Regulamento (UE) 2015/1017
do Parlamento Europeu ¢ do Conselho*
possuem, por natureza, caracteristicas que
atenuam a necessidade de exercer
plenamente a diligéncia devida e cumprir o
requisito de retencao do risco. Estas
operagdes sdo objeto de uma garantia por
parte do garante, que, antes de a conceder,
realiza os processos de diligéncia devida.
Esta avaliacdo elimina a necessidade de os
investidores institucionais realizarem uma
avaliacdo completa da diligéncia devida
nos termos do Regulamento (UE)
2017/2402. Além disso, a esséncia de uma
garantia ¢ a assunc¢ao do risco pelo garante.
Estas alteracoes deverao atrair
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alteragdes deverao atrair investimentos
privados em estruturas de menor risco com
uma garantia publica.

4 Regulamento (UE) 2015/1017 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 25
de junho de 2015, que cria o Fundo
Europeu para Investimentos Estratégicos, a
Plataforma Europeia de Aconselhamento
ao Investimento e o Portal Europeu de
Projetos de Investimento e que altera os
Regulamentos (UE) n.° 1291/2013 e (UE)
n.° 1316/2013 — Fundo Europeu para
Investimentos Estratégicos (JO L 169 de
1.7.2015, p. 1).

Alteracio 75

investimentos privados em estruturas de
menor risco com uma garantia publica.

4 Regulamento (UE) 2015/1017 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 25
de junho de 2015, que cria o Fundo
Europeu para Investimentos Estratégicos, a
Plataforma Europeia de Aconselhamento
ao Investimento e o Portal Europeu de
Projetos de Investimento e que altera os
Regulamentos (UE) n.° 1291/2013 e (UE)
n.° 1316/2013 — Fundo Europeu para
Investimentos Estratégicos (JO L 169 de
1.7.2015, p. 1).

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Proposta de regulamento
Considerando 11

Texto da Comissdo

(11)  Um investidor institucional que
delegue a autoridade para tomar decisoes
de gestdo de investimentos noutro
investidor institucional deve poder dar
instrucdes ao investidor delegado para
cumprir as obrigagdes de diligéncia devida
estabelecidas no Regulamento (UE)
2017/2402. No entanto, essa delegagdo
ndo deve transferir a responsabilidade
juridica. O investidor institucional
delegante deve continuar a ser
responsavel, em ultima instincia, por
assegurar o cumprimento dos requisitos
de diligéncia devida. Esta especificagdo
destina-se a refletir a pratica regulamentar
estabelecida e a assegurar o cumprimento
efetivo das obrigagdes, mantendo
simultaneamente linhas claras de
responsabilizacio.
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Alteracdo

(11)  Um investidor institucional que
delegue a autoridade para tomar decisdes
de gestdo de investimentos noutro
investidor institucional deve poder dar
instrugdes ao investidor delegado para
cumprir as obrigagdes de diligéncia devida
estabelecidas no Regulamento (UE)
2017/2402. Nesses casos, o investidor
institucional delegante deve avaliar e
acompanhar a eficdcia da capacidade do
delegado para desempenhar as fungoes
delegadas em matéria de diligéncia
devida. Esta especifica¢do destina-se a
refletir a pratica regulamentar estabelecida
e a assegurar o cumprimento efetivo das
obrigacdes, mantendo simultaneamente
linhas claras de responsabilizagao.

PE782.502v01-00
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Alteracio 76
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento
Considerando 13

Texto da Comissdo

(13)  Os atuais modelos de comunicacao
de informag¢des’, tanto para as
titularizagdes publicas como privadas, sao
demasiado onerosos e complexos. Por
conseguinte, importa reduzir os encargos
para as entidades no cumprimento das suas
obrigacdes de comunicagdo de
informagdes, sem comprometer o objetivo
de proporcionar transparéncia ao mercado.
Os modelos de comunicacgao de
informacodes devem ser simplificados de
forma a reduzir o nimero de campos de
dados obrigatorios. A revisao do modelo
deve visar uma reducao de, pelo menos,
35 % dos campos de dados obrigatérios. A
conversao de determinados campos
obrigatdrios em campos facultativos
podera aumentar a flexibilidade, mas deve
ser dada especial aten¢do a necessidade de
evitar que tal comprometa a qualidade dos
dados ou a sua facilidade de utilizagao.

3> Regulamento Delegado (UE) 2020/1224
da Comissdo, de 16 de outubro de 2019,
que complementa o Regulamento (UE)
2017/2402 do Parlamento Europeu e do
Conselho no que respeita as normas
técnicas de regulamentagdo que
especificam as informacgoes e os
elementos de uma titularizacdo a
disponibilizar pelo cedente, pelo
patrocinador e pela EOET e Regulamento
de Execucdao (UE) 2020/1225 da

PE782.502v01-00

Or. en

Alteragdo

(13)  Os atuais modelos de comunicacao
de informagdes, tanto para as titularizagdes
publicas como privadas, sao demasiado
onerosos e complexos. Por conseguinte,
importa reduzir os encargos para as
entidades no cumprimento das suas
obrigacdes de comunicagdo de
informagdes, sem comprometer o objetivo
de proporcionar transparéncia ao mercado.
As titularizacoes privadas devem ser
isentas da utilizacdo de modelos
prescritos. Os modelos de comunicagado de
informacoes aplicaveis as titularizacoes
publicas devem ser simplificados de forma
a reduzir o nimero de campos de dados
obrigatorios. A revisdo do modelo deve
visar uma reduc¢ao de, pelo menos, 50 %
dos campos de dados obrigatorios. A
conversao de determinados campos
obrigatdrios em campos facultativos
podera aumentar a flexibilidade, mas deve
ser dada especial atengdo a necessidade de
evitar que tal comprometa a qualidade dos
dados ou a sua facilidade de utilizacao.
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Comissdo, de 29 de outubro de 2019, que
estabelece normas técnicas de execucdo
no que respeita ao formato e aos modelos
normalizados para a disponibilizacdo de
informacaoes e de dados sobre uma
titularizacdo pelo cedente, pelo
patrocinador e pela EOET (JO L 289 de
3.9.2020, p. 1, ELI:

http://data.europa.cu/eli/reg del/2020/122

4/0j).

Or. en

Justificagdo

Na pratica, os investidores em titularizagoes privadas baseiam-se em informagoes especificas
sobre as posigoes em risco e ndo nas normas prescritas pela ESMA.

Alteracio 77
Regina Doherty

Proposta de regulamento
Considerando 13

Texto da Comissdo

(13)  Os atuais modelos de comunicacao
de informag¢des’, tanto para as
titularizagdes publicas como privadas, sdo
demasiado onerosos e complexos. Por
conseguinte, importa reduzir os encargos
para as entidades no cumprimento das suas
obrigagdes de comunicagdo de
informacgodes, sem comprometer o objetivo
de proporcionar transparéncia ao mercado.
Os modelos de comunicagao de
informagdes devem ser simplificados de
forma a reduzir o nimero de campos de
dados obrigatorios. A revisao do modelo
deve visar uma reduc¢do de, pelo menos,
35 % dos campos de dados obrigatorios. A
conversao de determinados campos
obrigatorios em campos facultativos
poderéd aumentar a flexibilidade, mas deve
ser dada especial atengdo a necessidade de
evitar que tal comprometa a qualidade dos
dados ou a sua facilidade de utilizagao.
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Alteracdo

(13)  Os atuais modelos de comunicacao
de informagdes’, tanto para as
titularizagdes publicas como privadas, sdo
demasiado onerosos e complexos. Por
conseguinte, importa reduzir os encargos
para as entidades no cumprimento das suas
obrigagdes de comunicagdo de
informacdes, sem comprometer o objetivo
de proporcionar transparéncia ao mercado.
As titularizagoes privadas devem ser
isentas da utilizacdo de modelos
prescritos. Os modelos de comunicacdo de
informagoes aplicdaveis as titularizacoes
publicas. Os modelos de comunicacao de
informagdes devem ser simplificados de
forma a reduzir o nimero de campos de
dados obrigatorios. A revisao do modelo
deve visar uma reduc¢do de, pelo menos,
35 % dos campos de dados obrigatdrios. A
conversao de determinados campos
obrigatdrios em campos facultativos

PE782.502v01-00
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> Regulamento Delegado (UE) 2020/1224
da Comissdo, de 16 de outubro de 2019,
que complementa o Regulamento (UE)
2017/2402 do Parlamento Europeu e do
Conselho no que respeita as normas
técnicas de regulamentacao que
especificam as informagdes e os elementos
de uma titularizacdo a disponibilizar pelo
cedente, pelo patrocinador e pela EOET e
Regulamento de Execugdo (UE) 2020/1225
da Comissao, de 29 de outubro de 2019,
que estabelece normas técnicas de
execucao no que respeita ao formato e aos
modelos normalizados para a
disponibilizagdo de informacdes e de dados
sobre uma titularizagao pelo cedente, pelo
patrocinador e pela EOET (JO L 289 de
3.9.2020, p. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

[0]).

Alteracio 78

podera aumentar a flexibilidade, mas deve
ser dada especial ateng@o a necessidade de
evitar que tal comprometa a qualidade dos
dados ou a sua facilidade de utilizacao.

> Regulamento Delegado (UE) 2020/1224
da Comissdo, de 16 de outubro de 2019,
que complementa o Regulamento (UE)
2017/2402 do Parlamento Europeu e do
Conselho no que respeita as normas
técnicas de regulamentacao que
especificam as informacdes e os elementos
de uma titularizacdo a disponibilizar pelo
cedente, pelo patrocinador e pela EOET e
Regulamento de Execugdo (UE) 2020/1225
da Comissao, de 29 de outubro de 2019,
que estabelece normas técnicas de
execucao no que respeita ao formato e aos
modelos normalizados para a
disponibilizagdo de informagdes e de dados
sobre uma titularizacao pelo cedente, pelo
patrocinador e pela EOET (JO L 289 de
3.9.2020, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

[0]).

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento
Considerando 13

Texto da Comissdo

(13)  Os atuais modelos de comunicacao
de informag¢des’, tanto para as
titularizagdes publicas como privadas, sdo
demasiado onerosos e complexos. Por
conseguinte, importa reduzir os encargos
para as entidades no cumprimento das suas
obrigagdes de comunicagdo de
informagdes, sem comprometer o objetivo
de proporcionar transparéncia ao mercado.
Os modelos de comunicagao de

PE782.502v01-00

Alteracdo

(13)  Os atuais modelos de comunicacao
de informag¢des’, tanto para as
titularizagdes publicas como privadas, sdo
demasiado onerosos e complexos. Por
conseguinte, importa reduzir os encargos
para as entidades no cumprimento das suas
obrigagdes de comunicagdo de
informagdes, sem comprometer o objetivo
de uma supervisao eficaz e de
proporcionar transparéncia ao mercado. Os
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informacgdes devem ser simplificados de
forma a reduzir o nimero de campos de
dados obrigatorios. A revisao do modelo
deve visar uma reducao de, pelo menos,
35 % dos campos de dados obrigatdrios. A
conversao de determinados campos
obrigatdrios em campos facultativos
podera aumentar a flexibilidade, mas deve
ser dada especial aten¢do a necessidade de
evitar que tal comprometa a qualidade dos
dados ou a sua facilidade de utilizagao.

> Regulamento Delegado (UE) 2020/1224
da Comissdo, de 16 de outubro de 2019,
que complementa o Regulamento (UE)
2017/2402 do Parlamento Europeu e do
Conselho no que respeita as normas
técnicas de regulamentagdo que
especificam as informagoes e 0s
elementos de uma titularizacdo a
disponibilizar pelo cedente, pelo
patrocinador e pela EOET e Regulamento
de Execugdo (UE) 2020/1225 da
Comissdo, de 29 de outubro de 2019, que
estabelece normas técnicas de execucdo
no que respeita ao formato e aos modelos
normalizados para a disponibilizagdo de
informacaoes e de dados sobre uma
titularizagdo pelo cedente, pelo
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modelos de comunicag¢ao de informagoes
devem ser simplificados de forma a reduzir
o numero de campos de dados obrigatérios.
A revisdo do modelo deve visar uma
redugdo dos campos de dados obrigatérios.
Este requisito deve ser aplicado de forma
flexivel, a fim de garantir que as
informacgoes essenciais, em especial as
informagaoes pertinentes para a avaliagcdo
do risco das posicoes de titularizacdo,
possam ser conservadas. A conversao de
determinados campos obrigatdrios em
campos facultativos podera aumentar a
flexibilidade, mas deve ser dada especial
atencao a necessidade de evitar que tal
comprometa a qualidade dos dados ou a
sua facilidade de utilizagao e de
comparabilidade. Os esfor¢os de
simplificac¢do ndo devem impedir a
possibilidade de incluir campos de dados
adicionais para dar resposta a prioridades
politicas emergentes, designadamente
dados pertinentes para a monitorizacdio
dos riscos climaticos e ambientais,
incluindo os relacionados com os riscos
fisicos e de transi¢cdo. Atualmente, esses
dados sdo escassos, o que limita a
capacidade dos investidores e das
autoridades de avaliar e gerir os riscos
associados.

> Regulamento Delegado (UE) 2020/1224
da Comissdo, de 16 de outubro de 2019,
que complementa o Regulamento (UE)
2017/2402 do Parlamento Europeu e do
Conselho no que respeita as normas
técnicas de regulamentagdio que
especificam as informagoes e 0s
elementos de uma titularizacdo a
disponibilizar pelo cedente, pelo
patrocinador e pela EOET e Regulamento
de Execucdo (UE) 2020/1225 da
Comissdo, de 29 de outubro de 2019, que
estabelece normas técnicas de execucao
no que respeita ao formato e aos modelos
normalizados para a disponibilizagdo de
informacoes e de dados sobre uma
titularizacdo pelo cedente, pelo
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patrocinador e pela EOET (JO L 289 de
3.9.2020, p. 1, ELI:
http://data.europa.cu/eli/reg del/2020/122

4/0j).

Alteraciao 79
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Considerando 13

Texto da Comissdo

(13)  Os atuais modelos de comunicacao
de informag¢des’, tanto para as
titularizagdes publicas como privadas, sdo
demasiado onerosos e complexos. Por
conseguinte, importa reduzir os encargos
para as entidades no cumprimento das suas
obrigagdes de comunicagdo de
informacdes, sem comprometer o objetivo
de proporcionar transparéncia ao mercado.
Os modelos de comunicagao de
informagdes devem ser simplificados de
forma a reduzir o nimero de campos de
dados obrigatorios. A revisdo do modelo
deve visar uma reducgdo de, pelo menos,
35 % dos campos de dados obrigatorios. A
conversao de determinados campos
obrigatorios em campos facultativos
podera aumentar a flexibilidade, mas deve
ser dada especial atengdo a necessidade de
evitar que tal comprometa a qualidade dos
dados ou a sua facilidade de utilizagao.

> Regulamento Delegado (UE) 2020/1224
da Comissdo, de 16 de outubro de 2019,

que complementa o Regulamento (UE)
2017/2402 do Parlamento Europeu e do
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patrocinador e pela EOET (JO L 289 de
3.9.2020, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg del/2020/122

4/0j).

Or. en

Alteracdo

(13)  Os atuais modelos de comunicacao
de informagdes’, tanto para as
titularizagdes publicas como privadas, sdo
demasiado onerosos e complexos. Por
conseguinte, importa reduzir os encargos
para as entidades no cumprimento das suas
obrigagdes de comunicagdo de
informacdes, sem comprometer o objetivo
de proporcionar transparéncia ao mercado.
Os modelos de comunicagao de
informagdes devem ser simplificados de
forma a reduzir o nimero de campos de
dados obrigatorios. A conversao de
determinados campos obrigatorios em
campos facultativos poderd aumentar a
flexibilidade, mas deve ser dada especial
aten¢do a necessidade de evitar que tal
comprometa a qualidade dos dados ou a
sua facilidade de utilizagdo. Além disso, a
simplificac¢do ndo deve impedir a
possibilidade de incluir campos adicionais
para dar resposta a prioridades politicas
emergentes, designadamente dados
pertinentes para a monitorizacdo dos
riscos climdticos e ambientais.

> Regulamento Delegado (UE) 2020/1224
da Comissao, de 16 de outubro de 2019,
que complementa o Regulamento (UE)
2017/2402 do Parlamento Europeu e do
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Conselho no que respeita as normas
técnicas de regulamentagao que
especificam as informagdes e os elementos
de uma titularizagdo a disponibilizar pelo
cedente, pelo patrocinador e pela EOET e
Regulamento de Execug¢do (UE) 2020/1225
da Comissdo, de 29 de outubro de 2019,
que estabelece normas técnicas de
execugao no que respeita ao formato e aos
modelos normalizados para a
disponibilizagdo de informacdes e de dados
sobre uma titularizag@o pelo cedente, pelo
patrocinador e pela EOET (JO L 289 de
3.9.2020, p. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

[0]).

Alteracao 80

Conselho no que respeita as normas
técnicas de regulamentacdo que
especificam as informagoes e os elementos
de uma titularizagdo a disponibilizar pelo
cedente, pelo patrocinador e pela EOET e
Regulamento de Execugdo (UE) 2020/1225
da Comissdo, de 29 de outubro de 2019,
que estabelece normas técnicas de
execugdo no que respeita ao formato e aos
modelos normalizados para a
disponibilizagdo de informacdes e de dados
sobre uma titularizagdo pelo cedente, pelo
patrocinador e pela EOET (JO L 289 de
3.9.2020, p. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

[0]).

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento
Considerando 14

Texto da Comissdo

(14) O quadro de comunicacao de
informacodes deve ter em conta as
caracteristicas especificas das titularizag¢des
privadas, pelo que deve ser desenvolvido
um modelo de comunicagao especifico e
simplificado para esse efeito. Ao
especificar os pormenores dos requisitos de
comunicacao de informacoes, as
obrigacdes de comunicagdo devem ser
alinhadas, tanto quanto possivel, com as de
outros modelos bem estabelecidos, em
especial com o guia sobre a notificagdo de
operacgdes de titularizagdo elaborado pelo
Banco Central Europeu em conformidade
com o artigo 6.°, n.° 5, alinea a), do
Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do
Conselho®. Ha que avaliar quaisquer
alteragdes futuras do guia do Banco
Central Europeu, podendo ser necessario
rever, se for caso disso, os modelos de
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Alteracao

(14) O quadro de comunicacao de
informacodes deve ter em conta as
caracteristicas especificas das titularizagdes
privadas, pelo que deve ser desenvolvido
um modelo de comunicagao especifico e
simplificado para esse efeito. Ao
especificar os pormenores dos requisitos de
comunicacao de informacoes, as
obrigacdes de comunicagdo devem ser
alinhadas, tanto quanto possivel, com as de
outros modelos bem estabelecidos, em
especial com o guia sobre a notificagao de
operacgdes de titularizagdo elaborado pelo
Banco Central Europeu em conformidade
com o artigo 6.°, n.° 5, alinea a), do
Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do
Conselho®. Ha que avaliar quaisquer
altera¢des futuras do guia do Banco
Central Europeu, podendo ser necessario
rever, se for caso disso, os modelos de
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comunicac¢do de informacgdes. A fim de
proporcionar as autoridades de supervisao
uma visibilidade bésica do mercado
privado, as titularizag¢des privadas devem
ser comunicadas aos repositorios. Nao
deve ser necessario comunicar a mesma
quantidade de informacao sobre as
titularizagdes privadas e as titularizagdes
publicas. Exigir a comunicagdo de
operagdes privadas aos repositorios de
titularizagdes, utilizando um modelo
simplificado, melhoraria a supervisdo e a
monitorizagdo do mercado. No entanto, a
fim de manter a confidencialidade das
operagoes privadas, os respetivos dados
ndo devem ser divulgados publicamente.

6 Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do
Conselho, de 15 de outubro de 2013, que
confere ao BCE atribuigoes especificas no
que diz respeito as politicas relativas a
supervisdo prudencial das instituicoes de
crédito (JO L 287 de 29.10.2013, p. 63,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j

)

Alteracao 81

comunicacao de informacdes. A fim de
proporcionar as autoridades de supervisao
uma visibilidade bésica do mercado
privado, as titularizagdes privadas devem
ser comunicadas aos repositorios. A
utilizacdo dos repositorios de titularizacdo
para as titularizagoes privadas permitirda
as autoridades nacionais competentes
reduzir custos e beneficiar da
infraestrutura de comunicacdo de
informacgaoes ja estabelecida ao abrigo do
regulamento da UE relativo a
titularizacdo. Nao deve ser necessario
comunicar a mesma quantidade de
informacao sobre as titularizagdes privadas
e as titularizagdes publicas. Exigir a
comunicagdo de operagdes privadas aos
repositdrios de titularizagdes, utilizando
um modelo simplificado, melhoraria a
supervisdo e a monitoriza¢ao do mercado.
No entanto, a fim de manter a
confidencialidade das operagdes privadas,
os respetivos dados ndo devem ser
divulgados publicamente.

¢ Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do
Conselho, de 15 de outubro de 2013, que
confere ao BCE atribuigoes especificas no
que diz respeito as politicas relativas a
supervisdo prudencial das instituicoes de
crédito (JO L 287 de 29.10.2013, p. 63,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j

).

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Proposta de regulamento
Considerando 14

Texto da Comissdo
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Alteracdo
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(14) O quadro de comunicacao de
informacodes deve ter em conta as
caracteristicas especificas das titularizagdes
privadas, pelo que deve ser desenvolvido
um modelo de comunicagao especifico e
simplificado para esse efeito. Ao
especificar os pormenores dos requisitos de
comunicagao de informacodes, as
obrigacdes de comunicagdo devem ser
alinhadas, tanto quanto possivel, com as de
outros modelos bem estabelecidos, em
especial com o guia sobre a notificagdo de
operagoes de titularizacao elaborado pelo
Banco Central Europeu em conformidade
com o artigo 6.°, n.° 5, alinea a), do
Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do
Conselho®. Ha que avaliar quaisquer
alteracdes futuras do guia do Banco
Central Europeu, podendo ser necessario
rever, se for caso disso, os modelos de
comunicac¢do de informacdes. A fim de
proporcionar as autoridades de supervisao
uma visibilidade basica do mercado
privado, as titularizagdes privadas devem
ser comunicadas aos repositorios. Nao
deve ser necessario comunicar a mesma
quantidade de informacao sobre as
titularizagdes privadas e as titularizagdes
publicas. Exigir a comunicagdo de
operagdes privadas aos repositorios de
titularizagdes, utilizando um modelo
simplificado, melhoraria a supervisdo e a
monitorizagdo do mercado. No entanto, a
fim de manter a confidencialidade das
operagoes privadas, os respetivos dados
ndo devem ser divulgados publicamente.

6 Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do
Conselho, de 15 de outubro de 2013, que
confere ao BCE atribuicdes especificas no
que diz respeito as politicas relativas a
supervisao prudencial das instituicdes de
crédito (JO L 287 de 29.10.2013, p. 63,
ELLI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/07).
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(14) O quadro de comunicagdo de
informacodes deve ter em conta as
caracteristicas especificas das titularizagdes
privadas, pelo que deve ser desenvolvido
um modelo de comunicagao especifico e
simplificado para esse efeito. Ao
especificar os pormenores dos requisitos de
comunicagao de informacdes, as
obrigacdes de comunicagdo devem ser
alinhadas, tanto quanto possivel, com as de
outros modelos bem estabelecidos, em
especial com o guia sobre a notificagao de
operagoes de titularizacao elaborado pelo
Banco Central Europeu em conformidade
com o artigo 6.°, n.° 5, alinea a), do
Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do
Conselho®. Ha que avaliar quaisquer
alteracdes futuras do guia do Banco
Central Europeu, podendo ser necessario
rever, se for caso disso, os modelos de
comunicacao de informacdes. A fim de
proporcionar as autoridades de supervisao
uma visibilidade bésica do mercado
privado, as titularizagdes privadas devem
ser comunicadas aos repositorios. Nao
deve ser necessario comunicar a mesma
quantidade de informacao sobre as
titularizagdes privadas e as titularizagdes
publicas. Exigir a comunicagdo de
operagdes privadas aos repositorios de
titularizagdes, utilizando um modelo
simplificado, melhoraria a supervisdo e a
monitorizagao do mercado. No entanto, a
fim de garantir o elevado nivel de
confidencialidade exigido relativamente as
operagdes privadas, os respetivos dados
nao devem ser divulgados publicamente.

¢ Regulamento (UE) n.° 1024/2013 do
Conselho, de 15 de outubro de 2013, que
confere ao BCE atribuicdes especificas no
que diz respeito as politicas relativas a
supervisao prudencial das institui¢des de
crédito (JO L 287 de 29.10.2013, p. 63,
ELLI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/07).

Or. en
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Alteracio 82
Angelika Winzig

Proposta de regulamento
Considerando 15-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 83

Alteracdo

(15-A) A fim de salvaguardar a seguranca
juridica e evitar perturbagoes indevidas
das operagoes em curso, as titularizacoes
existentes a data de aplicacdo do presente
regulamento devem beneficiar da plena
salvaguarda de direitos adquiridos. Ao
mesmo tempo, as instituicoes devem
continuar a poder aplicar, a titulo
facultativo, o tratamento prudencial
alterado as transagoes existentes, se for
caso disso, em qualquer momento apos a
entrada em vigor do presente
regulamento.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento
Considerando 16

Texto da Comissdo

(16) A fim de apoiar o acesso das PME
ao financiamento baseado no mercado e
facilitar o desenvolvimento de
titularizacdes transfronteirigcas que
envolvam posi¢des em risco de varios
Estados-Membros, hé que rever os critérios
de homogeneidade dos conjuntos de ativos.
Embora seja possivel ter titularizagdes que
envolvam posi¢des em risco de varios
Estados-Membros, o requisito de
homogeneidade, tal como definido
atualmente, ¢ considerado um obstaculo as
titularizagcdes de PME. Para o ultrapassar,
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Alteracdo

(16) A fim de apoiar o acesso das PME
ao financiamento baseado no mercado e
facilitar o desenvolvimento de
titularizacdes transfronteirigas que
envolvam posigdes em risco de varios
Estados-Membros, ha que rever os critérios
de homogeneidade dos conjuntos de ativos.
Embora seja possivel ter titularizagdes que
envolvam posi¢des em risco de varios
Estados-Membros, o requisito de
homogeneidade, tal como definido
atualmente, é considerado um obstaculo as
titularizagdes de PME. Para o ultrapassar,
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deve considerar-se que um conjunto de
posicdes em risco subjacentes ¢
homogéneo se pelo menos 70 % das
posigdes em risco na data da originagdo
consistirem em posi¢des em risco sobre
PME. Esse limiar inferior reconhece as
necessidades de financiamento e
caracteristicas especificas das PME e
assegura que os conjuntos mistos com uma
componente predominante de PME possam
beneficiar da seguranca juridica e das
eficiéncias operacionais associadas a
conjuntos homogéneos. A parte restante do
conjunto deve poder incluir outros tipos de
posigdes em risco, também de diferentes
Estados-Membros, sem que tal afete o
estatuto STS da titularizagao.

Alteracio 84
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Considerando 17

Texto da Comissdo

(17)  Em 2021, o Regulamento (UE)
2017/2402 foi alterado pelo Regulamento
(UE) 2021/557 do Parlamento Europeu e
do Conselho'’, a fim de alargar o regime
STS as titularizagoes sintéticas. Tal como
indicado no relatorio do Comité Conjunto
das Autoridades Europeias de Supervisao,
esse alargamento da classificacao STS
conduziu a resultados satisfatorios em
termos de abertura a novas emissoes e de
incentivo a uma maior atividade neste
segmento de mercado. No entanto, a
aplicagdo pratica dos requisitos STS
revelou a necessidade de melhorar ainda
mais a clareza e a coeréncia dos requisitos
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deve considerar-se que um conjunto de
posi¢des em risco subjacentes €
homogéneo se pelo menos 80 % das
posi¢des em risco na data da originagdo
consistirem em posi¢des em risco sobre
PME. Esse limiar inferior reconhece as
necessidades de financiamento e
caracteristicas especificas das PME e
assegura que 0s conjuntos mistos com uma
componente predominante de PME possam
beneficiar da seguranga juridica e das
eficiéncias operacionais associadas a
conjuntos homogéneos. A parte restante do
conjunto deve poder incluir outros tipos de
posigdes em risco de outros tipos de
empresas ou sociedades, também de
diferentes Estados-Membros, sem que tal
afete o estatuto STS da titularizacao.

Or. en

Alteracdo

(17) O regime para a titularizagdo
simples, transparente e padronizada
destina-se a identificar estruturas de
titularizacdo estruturalmente robustas,
Jjuridicamente simples e resilientes em
situagoes de tensdo, nomeadamente
assegurando uma transferéncia clara das
posicoes em risco subjacentes e uma
ligacao direta entre o desempenho dos
ativos e os fluxos de caixa aos
investidores. As titularizagdes sintéticas
ndo envolvem a transferéncia das posigoes
em risco subjacentes, baseiam-se em
mecanismos de protecdo de crédito e no
desempenho das contrapartes, e implicam
niveis adicionais de complexidade
contratual, juridica e operacional. Por
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especificos através de alguns
ajustamentos técnicos.

10 Regulamento (UE) 2021/557 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 31
de marco de 2021, que altera o
Regulamento (UE) 2017/2402 que
estabelece um regime geral para a
titularizacdo e cria um regime especifico
para a titularizagdo simples, transparente
e padronizada a fim de apoiar a
recuperacgao da crise da COVID-19 (JO
L 116de 6.4.2021, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).

Alteracao 85
Regina Doherty

Proposta de regulamento
Considerando 17

PE782.502v01-00

conseguinte, a transferéncia de risco nas
titularizacgoes sintéticas pode ser
condicional e reversivel, especialmente em
periodos de tensio financeira. A luz
destas caracteristicas, e tendo em conta as
normas internacionais e as orientacoes do
Conselho de Estabilidade Financeira
sobre titularizacoes simples, transparentes
e compardveis®, as titularizacoes
sintéticas ndo devem ser consideradas
titularizacoes STS nem beneficiar do
tratamento regulamentar preferencial
conexo.

9-4 Comité de Basileia de Supervisio
Bancaria, Conselho de Administracdo da
Organizagdo Internacional das Comissoes
de Valores Mobiliarios, «Criteria for
identifying simple, transparent and
comparable securitisations) [Critérios
para a identificacdo de titularizacoes
simples, transparentes e compardveis],
julho de 2015, principio 5 «Asset selection
and transfer» (Selegdo e transferéncia de
ativosj.

Or. en
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Texto da Comissdo

(17)  Em 2021, o Regulamento (UE)
2017/2402 foi alterado pelo Regulamento
(UE) 2021/557 do Parlamento Europeu e
do Conselho'?, a fim de alargar o regime
STS as titularizagdes sintéticas. Tal como
indicado no relatorio do Comité Conjunto
das Autoridades Europeias de Supervisdo,
esse alargamento da classificagdo STS
conduziu a resultados satisfatorios em
termos de abertura a novas emissoes e de
incentivo a uma maior atividade neste
segmento de mercado. No entanto, a
aplicacao pratica dos requisitos STS
revelou a necessidade de melhorar ainda
mais a clareza e a coeréncia dos requisitos
especificos através de alguns ajustamentos
técnicos.

10 Regulamento (UE) 2021/557 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 31
de marco de 2021, que altera o
Regulamento (UE) 2017/2402 que
estabelece um regime geral para a
titularizagdo e cria um regime especifico
para a titularizagao simples, transparente e
padronizada a fim de apoiar a recuperagao
da crise da COVID-19 (JOL 116 de
6.4.2021, p. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).

Alteracio 86

Alteracdo

(17)  Em 2021, o Regulamento (UE)
2017/2402 foi alterado pelo Regulamento
(UE) 2021/557 do Parlamento Europeu e
do Conselho!?, a fim de alargar o regime
STS as titularizagdes sintéticas. Ndo deve
divulgar quaisquer informagoes a
qualquer pessoa relativamente as
titularizagoes privadas, exceto nos casos
previstos no presente artigo 17.°. Tal como
indicado no relatorio do Comité Conjunto
das Autoridades Europeias de Supervisdo,
esse alargamento da classificagdo STS
conduziu a resultados satisfatorios em
termos de abertura a novas emissdes e de
incentivo a uma maior atividade neste
segmento de mercado. No entanto, a
aplicacdo pratica dos requisitos STS
revelou a necessidade de melhorar ainda
mais a clareza e a coeréncia dos requisitos
especificos através de alguns ajustamentos
técnicos.

10 Regulamento (UE) 2021/557 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 31
de marco de 2021, que altera o
Regulamento (UE) 2017/2402 que
estabelece um regime geral para a
titularizagdo e cria um regime especifico
para a titularizagao simples, transparente e
padronizada a fim de apoiar a recuperagao
da crise da COVID-19 (JOL 116 de
6.4.2021, p. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).

Or. en

Eero Heiniiluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernindez, René Repasi

Proposta de regulamento
Considerando 22

Texto da Comissdo
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Alteracdo
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(22) O atual critério, que exige que a
protecdo de crédito seja financiada no
quadro STS para a titularizacdo sintética
patrimonial ao abrigo do regime STS,
limitou a capacidade das empresas de
seguros ou de resseguros para
participarem no mercado de titularizagdo
patrimonial STS. Tal prejudica o
desenvolvimento do mercado STS e a
capacidade dos cedentes para
transferirem o risco de crédito para fora
do sistema bancdrio. No entanto, permitir
que a protegdo pessoal de crédito seja
elegivel para a classificacdo STS ndo deve
comprometer a qualidade dessa
classificacio ou a fiabilidade do acordo
de protecio de crédito, nem deve criar
incentivos para que as empresas de
seguros ou de resseguros inexperientes ou
ndo diversificadas fiquem expostas a
niveis de risco elevados. Por conseguinte,
é adequado estabelecer salvaguardas para
assegurar que a participagdo se limite as
seguradoras com um certo nivel de
robustez e diversificacdo. Assim, a
elegibilidade para a prestagdo de protecio
pessoal de crédito ao abrigo da
classificacao STS deve ser acompanhada
de requisitos relacionados com a
diversificacdo, a solvéncia, a medicao do
risco e a dimensdo minima do prestador
da protecdo. Especificamente, no que diz
respeito a medi¢do do risco, a empresa de
seguros ou de resseguros deve utilizar um
modelo interno aprovado para calcular os
requisitos de fundos proprios aplicaveis a
esses acordos de protecdo de crédito. No
que diz respeito a solvéncia, a empresa de
seguros ou de resseguros deve cumprir o
requisito de capital de solvéncia e o
requisito de capital minimo a que se
referem os artigos 100.° e 128.° da
Diretiva 2009/138/CE, respetivamente, e
beneficiar do grau de qualidade de crédito
3 ou superior. No que diz respeito a
diversificacdo, a empresa de seguros ou
de resseguros deve exercer efetivamente
atividades comerciais em, pelo menos,
dois ramos de seguro ndo vida, o que deve
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reduzir a exposicdo excessiva a qualquer
tipo de risco. Por ultimo, no que diz

respeito a dimensdo minima, a empresa de

seguros ou de resseguros deve ter ativos
totais superiores a 20 mil milhées de
EUR.

Alteraciao 87
Tomas Kubin

Proposta de regulamento
Considerando 22

Texto da Comissdo

(22) O atual critério, que exige que a
protecdo de crédito seja financiada no
quadro STS para a titularizagdo sintética
patrimonial ao abrigo do regime STS,
limitou a capacidade das empresas de
seguros ou de resseguros para participarem
no mercado de titularizacao patrimonial
STS. Tal prejudica o desenvolvimento do
mercado STS e a capacidade dos cedentes
para transferirem o risco de crédito para
fora do sistema bancario. No entanto,
permitir que a prote¢ao pessoal de crédito
seja elegivel para a classificagao STS nao
deve comprometer a qualidade dessa
classificagdo ou a fiabilidade do acordo de
protecao de crédito, nem deve criar
incentivos para que as empresas de seguros
ou de resseguros inexperientes ou nao
diversificadas fiquem expostas a niveis de
risco elevados. Por conseguinte, ¢
adequado estabelecer salvaguardas para
assegurar que a participagao se limite as
seguradoras com um certo nivel de
robustez e diversificagdo. Assim, a
elegibilidade para a prestagdo de protegao
pessoal de crédito ao abrigo da
classificagdo STS deve ser acompanhada
de requisitos relacionados com a
diversificacdo, a solvéncia, a medicao do
risco e a dimensao minima do prestador da
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Or. en

Alteracao

(22) O atual critério, que exige que a
protecdo de crédito seja financiada para a
titularizagdo sintética patrimonial ao abrigo
do quadro STS, limitou a capacidade das
empresas de seguros ou de resseguros para
participarem no mercado de titularizacdo
patrimonial STS. Tal prejudica o
desenvolvimento do mercado STS e a
capacidade dos cedentes para transferirem
o risco de crédito para fora do sistema
bancario. No entanto, permitir que a
protecdo pessoal de crédito seja elegivel
para a classificagdao STS nao deve
comprometer a qualidade dessa
classificagdo ou a fiabilidade do acordo de
protecao de crédito, nem deve criar
incentivos para que as empresas de seguros
ou de resseguros inexperientes ou nao
diversificadas fiquem expostas a niveis de
risco elevados. Por conseguinte, ¢
adequado estabelecer salvaguardas para
assegurar que a participacgao se limite as
seguradoras ou resseguradoras com um
certo nivel de robustez e diversificagao.
Assim, a elegibilidade para a prestagdo de
protecdo pessoal de crédito ao abrigo da
classificagdo STS deve ser acompanhada
de requisitos relacionados com a
diversificacdo, a solvéncia, a medicao do
risco e a dimensao minima do prestador da
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protecao. Especificamente, no que diz
respeito a medicao do risco, a empresa de
seguros ou de resseguros deve utilizar um
modelo interno aprovado para calcular os
requisitos de fundos proprios aplicaveis a
esses acordos de protecdo de crédito. No
que diz respeito a solvéncia, a empresa de
seguros ou de resseguros deve cumprir o
requisito de capital de solvéncia e o
requisito de capital minimo a que se
referem os artigos 100.° e 128.° da Diretiva
2009/138/CE, respetivamente, e beneficiar
do grau de qualidade de crédito 3 ou
superior. No que diz respeito a
diversificacao, a empresa de seguros ou de
resseguros deve exercer efetivamente
atividades comerciais em, pelo menos, dois
ramos de seguro nao vida, o que deve
reduzir a exposi¢ao excessiva a qualquer
tipo de risco. Por tltimo, no que diz
respeito a dimensao minima, a empresa de
seguros ou de resseguros deve ter ativos
totais superiores a 20 mil milhdes de EUR.

Alteraciao 88

protecao. Especificamente, no que diz
respeito a medicao do risco, a empresa de
seguros ou de resseguros deve utilizar um
modelo interno aprovado, em vez da
formula-padrao, para calcular os requisitos
de fundos proprios aplicaveis a esses
acordos de protecao de crédito. No que diz
respeito a solvéncia, a empresa de seguros
ou de resseguros deve cumprir o requisito
de capital de solvéncia e o requisito de
capital minimo a que se referem os

artigos 100.° e 128.° da Diretiva
2009/138/CE, respetivamente, e beneficiar
do grau de qualidade de crédito 2 ou
superior no momento em que a prote¢do
de crédito foi reconhecida pela primeira
vez e ter atualmente um grau de qualidade
de crédito 3 ou superior. No que diz
respeito a diversificacdo, a empresa de
seguros ou de resseguros deve exercer
atividades comerciais significativas em
ramos de seguro ndo vida que ndo estejam
correlacionados com a prestacdo de
protegdo de crédito, o que deve reduzir a
exposicao excessiva a qualquer tipo de
risco. Por ultimo, no que diz respeito a
dimensao minima, a empresa de seguros ou
de resseguros, ou, em certas condigoes, a
sua empresa-mde, deve ter ativos totais
superiores a 15 mil milhdes de EUR.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Proposta de regulamento
Considerando 22-A (novo)

Texto da Comissdo
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Alteracdo

(22-A) O conceito de «unico propdsito»
Joi introduzido em 2015 pela Comissdo
Europeia apenas para colmatar uma
possivel lacuna em matéria de retencio do
risco identificada pela EBA. Neste
contexto, a EBA deve clarificar as
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condi¢oes de um «porto seguro» em que
uma entidade ndo deve ser considerada
como tendo sido constituida ou operando
com o unico propdsito de titularizar
posicoes em risco. Quando uma entidade
ndo cumpre as condicoes estabelecidas na
clarificagdo da EBA, a finalidade para a
qual a entidade foi constituida e opera
deve ser avaliada caso a caso, com base
na situacdo e finalidade reais, de modo a
demonstrar que possui substdncia efetiva.
Além disso, considera-se que as empresas
ou plataformas europeias de concessdo de
empréstimos especializados que atuem
como cedentes e responsdveis pela
reteng¢do, como as que concedem
empréstimos a PME, crédito ao consumo
ou hipotecas a habitacdo, que possam
demonstrar claramente que a
titularizacdo de posig¢oes em risco ndo é
um objetivo, mas sim um meio para
financiar as suas atividades, satisfazem
este critério do unico propdosito. Do
mesmo modo, considera-se que os fundos
que atuem como cedentes e responsdveis
pela retengdo, constituidos e geridos por
uma entidade patrocinadora, como
gestores de ativos ou administradores
fiduciarios, desde que as entidades
patrocinadoras possam demonstrar
claramente que a titularizacdo de posigoes
em risco ndo é um objetivo, mas sim um
meio para financiar as suas atividades,
satisfazem este critério do unico
proposito.

Or. en

Alteraciao 89
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento
Considerando 23

Texto da Comissdo Alteracdo
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(23)  Os verificadores terceiros
desempenham um papel na avaliagao da
conformidade das titularizagdes com os
critérios STS. O Regulamento (UE)
2017/2402 exige apenas que 0s
verificadores terceiros sejam autorizados
pelas autoridades nacionais competentes.
No entanto, essa autorizagdo proporciona
uma garantia limitada se as autoridades
competentes nao estiverem em condigdes
de avaliar se esses verificadores terceiros
cumprem continuamente as condi¢des para
a sua autorizagdo. Por conseguinte, ¢
adequado estabelecer que as autoridades
competentes sdo igualmente responsdveis
pela supervisdo continua desses
verificadores terceiros e devem estar
devidamente habilitadas a fazé-lo.

Alteracao 90
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento
Considerando 24

Texto da Comissdo

(24) A fim de assegurar a aplicagdo e
execucao efetivas do Regulamento (UE)
2017/2402, é necessario clarificar as
responsabilidades das autoridades
competentes na supervisao da
conformidade de todas as partes envolvidas
numa titularizagdo. As autoridades
competentes devem supervisionar a
conduta dos cedentes, dos patrocinadores,
dos mutuantes iniciais e das EOET,
nomeadamente verificando se as
operagoes de titularizacgdo individuais
cumprem os requisitos aplicdveis ao
abrigo do presente regulamento.

PE782.502v01-00

(23)  Os verificadores terceiros
desempenham um papel na avaliagao da
conformidade das titularizagdes com os
critérios STS. O Regulamento (UE)
2017/2402 exige apenas que 0s
verificadores terceiros sejam autorizados
pelas autoridades nacionais competentes.
No entanto, essa autorizagdo proporciona
uma garantia limitada se as autoridades
competentes ndo estiverem em condigdes
de avaliar se esses verificadores terceiros
cumprem continuamente as condi¢des para
a sua autorizagdo. Por conseguinte, a fim
de garantir a coeréncia na supervisdo dos
verificadores terceiros e no
acompanhamento continuo, ¢ adequado
estabelecer que a ESMA é responsdavel
pela autorizagdo e supervisiao continua
desses verificadores terceiros e devem estar
devidamente habilitadas a fazé-lo.

Or. en

Alteracdo

(24) A fim de assegurar a aplicacdo e
execucao efetivas do Regulamento (UE)
2017/2402, é necessario clarificar as
responsabilidades das autoridades
competentes na supervisao da
conformidade de todas as partes envolvidas
numa titularizacdo. As autoridades
competentes devem supervisionar a
conduta dos cedentes, dos patrocinadores,
dos mutuantes iniciais e das EOET,

Or. en
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Alteracio 91
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Proposta de regulamento
Considerando 25

Texto da Comissdo

(25) A fim de reforcar o cumprimento Suprimido
do Regulamento (UE) 2017/2402 e
aumentar a sua eficdcia, o dmbito dos
poderes sancionatorios previstos no

artigo 32.° desse regulamento deve ser
alargado de modo a incluir explicitamente
as infragoes as obrigacoes em matéria de
diligéncia devida. Os investidores
institucionais sdao fundamentais para
garantir a solidez e a transparéncia do
mercado de titularizagdo, ao exercerem a
devida diligéncia antes e durante o
periodo das suas posicoes em risco. A fim
de assegurar a aplicagdo coerente, em
toda a Unido, desses requisitos em
matéria de diligéncia devida, importa
especificar que o incumprimento desses
requisitos deve estar sujeito a medidas
corretivas e sangoes administrativas por
parte das autoridades competentes.

Alteracio 92
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento
Considerando 25

Texto da Comissdo

(25) A fim de reforcar o cumprimento Suprimido
do Regulamento (UE) 2017/2402 e

aumentar a sua eficdcia, o dmbito dos

poderes sancionatorios previstos no

artigo 32.° desse regulamento deve ser

alargado de modo a incluir explicitamente

AM\1336088PT.docx 39/189

Alteracdo

Alteracdo

Or. en
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as infragoes as obrigacoes em matéria de
diligéncia devida. Os investidores
institucionais sdo fundamentais para
garantir a solidez e a transparéncia do
mercado de titularizacdo, ao exercerem a
devida diligéncia antes e durante o
periodo das suas posicoes em risco. A fim
de assegurar a aplicacdo coerente, em
toda a Unido, desses requisitos em
matéria de diligéncia devida, importa
especificar que o incumprimento desses
requisitos deve estar sujeito a medidas
corretivas e sangoes administrativas por
parte das autoridades competentes.

Alteracao 93
Regina Doherty

Proposta de regulamento
Considerando 25

Texto da Comissdo

(25) A fim de reforcar o cumprimento Suprimido
do Regulamento (UE) 2017/2402 e
aumentar a sua eficdcia, o dmbito dos
poderes sancionatdrios previstos no

artigo 32.° desse regulamento deve ser
alargado de modo a incluir explicitamente
as infragoes as obrigacoes em matéria de
diligéncia devida. Os investidores
institucionais sdo fundamentais para
garantir a solidez e a transparéncia do
mercado de titularizacdo, ao exercerem a
devida diligéncia antes e durante o
periodo das suas posicoes em risco. A fim
de assegurar a aplicagdo coerente, em
toda a Unido, desses requisitos em
matéria de diligéncia devida, importa
especificar que o incumprimento desses
requisitos deve estar sujeito a medidas
corretivas e sangoes administrativas por
parte das autoridades competentes.
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Alteracao
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Alteracio 94
Christophe Gomart

Proposta de regulamento
Considerando 25

Texto da Comissdo Alteracdo

(25) A fim de reforcar o cumprimento Suprimido
do Regulamento (UE) 2017/2402 e
aumentar a sua eficdcia, o dmbito dos
poderes sancionatorios previstos no

artigo 32.° desse regulamento deve ser
alargado de modo a incluir explicitamente
as infragoes as obrigacoes em matéria de
diligéncia devida. Os investidores
institucionais sdao fundamentais para
garantir a solidez e a transparéncia do
mercado de titularizagdo, ao exercerem a
devida diligéncia antes e durante o
periodo das suas posicoes em risco. A fim
de assegurar a aplicagdo coerente, em
toda a Unido, desses requisitos em
matéria de diligéncia devida, importa
especificar que o incumprimento desses
requisitos deve estar sujeito a medidas
corretivas e sangoes administrativas por
parte das autoridades competentes.

Or. en
Justificagdo

A Comissdo propoe um novo regime de sangoes especifico para os investidores que ndo
cumpram as obrigagoes de verificagdo necessarias, com coimas até 10 % do seu volume de
negocios. Este novo regime poderia ter um efeito dissuasor e contrariar o objetivo pretendido
de impulsionar o mercado de titularizagdo. Recomendamos que ndo se introduza um novo
regime de sangoes associado as obrigagoes de transparéncia e que se faga referéncia aos
regimes de sangoes setoriais existentes (o RRFP para as institui¢oes bancarias, a Diretiva
Solvéncia Il para as seguradoras, o OICVM e o GFIA para os gestores de ativos e fundos de
investimento).

Alteracio 95
Markus Ferber
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Proposta de regulamento
Considerando 25

Texto da Comissdo

(25) A fim de reforcar o cumprimento
do Regulamento (UE) 2017/2402 e
aumentar a sua eficdcia, o dmbito dos
poderes sancionatorios previstos no
artigo 32.° desse regulamento deve ser

alargado de modo a incluir explicitamente
as infragoes as obrigacoes em matéria de

diligéncia devida. Os investidores
institucionais sao fundamentais para
garantir a solidez e a transparéncia do

mercado de titularizagdo, ao exercerem a

devida diligéncia antes e durante o

periodo das suas posicoes em risco. A fim

de assegurar a aplicagdo coerente, em
toda a Unido, desses requisitos em
matéria de diligéncia devida, importa
especificar que o incumprimento desses
requisitos deve estar sujeito a medidas
corretivas e sangoes administrativas por
parte das autoridades competentes.

Alteracdo

Suprimido

Or. en

Justificagdo

Os regimes de sangoes existentes ja sdo suficientemente abrangentes.

Alteracio 96
Markus Ferber

Proposta de regulamento
Considerando 25

Texto da Comissdo

(25) A fim de reforcar o cumprimento
do Regulamento (UE) 2017/2402 e
aumentar a sua eficacia, o ambito dos
poderes sancionatorios previstos no

artigo 32.° desse regulamento deve ser
alargado de modo a incluir explicitamente
as infracdes as obrigacdes em matéria de

PE782.502v01-00

Alteracdo

(25) A fim de refor¢ar o cumprimento
do Regulamento (UE) 2017/2402 e
aumentar a sua eficacia, o ambito dos
poderes sancionatorios previstos no

artigo 32.° desse regulamento deve ser
alargado de modo a incluir explicitamente
as infracdes as obrigacdes em matéria de
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diligéncia devida. Os investidores
institucionais sdo fundamentais para
garantir a solidez e a transparéncia do
mercado de titulariza¢ao, ao exercerem a
devida diligéncia antes e durante o periodo
das suas posi¢des em risco. A fim de
assegurar a aplicacdo coerente, em toda a
Unido, desses requisitos em matéria de
diligéncia devida, importa especificar que
o0 incumprimento desses requisitos deve
estar sujeito a medidas corretivas e
sangoes administrativas por parte das
autoridades competentes.

diligéncia devida. Os investidores
institucionais sdo fundamentais para
garantir a solidez e a transparéncia do
mercado de titularizacao, ao exercerem a
devida diligéncia antes e durante o periodo
das suas posi¢des em risco.

Or. en

Justificagdo

Este requisito afigura-se desproporcionado.

Alteracio 97
Auke Zijlstra

Proposta de regulamento
Considerando 26

Texto da Comissdo

(26) A promocao da convergéncia no
dominio da supervisao ¢ essencial para o
bom funcionamento e o desenvolvimento
do mercado de titularizacdo, que retine um
vasto leque de agentes economicos
frequentemente sediados em diferentes
jurisdi¢des, mesmo numa unica operacao.
A participacao de varias autoridades
competentes, combinada com a atual
complexidade do processo de tomada de
decisdo, real¢a a necessidade de reforcar a
coordenacgdo da supervisdo. A
simplificagdo e o refor¢o dos quadros
existentes para a coordenagao da
supervisdo devem apoiar, sempre que
possivel, o objetivo mais amplo de
simplificar a regulamentac¢do e supervisao.
E possivel alcancar uma maior
convergéncia através de uma utilizagao
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Alteracdo

(26) A promocao da cooperagdo no
dominio da supervisao ¢ essencial para o
bom funcionamento e o desenvolvimento
do mercado de titularizacao, que retine um
vasto leque de agentes economicos
frequentemente sediados em diferentes
jurisdi¢cdes, mesmo numa Unica operagao.
A participacdo de varias autoridades
competentes, combinada com a atual
complexidade do processo de tomada de
decisao, realca a necessidade de
simplificar a coordenacao da supervisido. A
simplificacdo e a racionalizacdo dos
quadros existentes para a coordenagao da
supervisdo devem apoiar, sempre que
possivel, o objetivo mais amplo de
simplificar a regulamentagdo e supervisao,
através de uma utilizagdo mais eficiente e
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mais eficiente e eficaz dos poderes
atualmente atribuidos as ESA e as
autoridades competentes, bem como da
atribuicdo de um papel mais proeminente
a EBA, que deve assumir uma dire¢do
permanente das questoes de coordenacgdo
da supervisdo para o mercado de
titularizacdo na Unido.

eficaz dos poderes atualmente atribuidos as
ESA e as autoridades competentes.

Or. en

Justificagdo

A supervisdo é mais eficaz em alguns Estados-Membros do que noutros. E necessdrio
incentivar as autoridades de supervisdo mais fracas a alcangar o nivel das restantes, em vez
de penalizar as autoridades funcionais, retirando-lhes competéncias devido a problemas
verificados noutras autoridades de supervisdo. Além disso, dada a concentragdo das
titularizagoes num numero limitado de Estados-Membros, a convergéncia da supervisdao a

nivel europeu é desproporcionada.

Alteracio 98
Auke Zijlstra

Proposta de regulamento
Considerando 27

Texto da Comissdo

(27) O Comité de Titularizagdes do
Comité Conjunto, composto por
autoridades de mercado e prudenciais
competentes, deve centrar-se nas questoes
decorrentes da supervisdo e facilitar e
promover a convergéncia da supervisao
através de praticas de supervisdo comuns.
O atual mandato do CTCC deve ser
revisto, a fim de colocar a tonica na
convergéncia da supervisio e nos
trabalhos relacionados com o artigo 44.°
do regulamento. O CTCC pode reunir-se
em diferentes formatos ou criar
subgrupos para tarefas especificas de
acordo com as questoes a debater. A EBA
deve assegurar, a titulo permanente, o
secretariado do Comité de Titularizacoes
do Comité Conjunto e um dos seus
vice-presidentes, que substituird e apoiard

PE782.502v01-00

Alteracdo

(27) O Comit¢ de Titularizagdes do
Comité Conjunto, composto por
autoridades de mercado e prudenciais
competentes, deve centrar-se nas questoes
decorrentes da supervisdo e facilitar e
promover a cooperagio em matéria de
supervisdo através de praticas de
supervisao comuns.
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o presidente no exercicio das suas
funcgoes. O vice-presidente deve
desempenhar as fungées de presidente na
auséncia deste, o que inclui as situagoes
em que ndo ha um presidente eleito. Os
representantes das autoridades de
mercado e prudenciais competentes
participantes neste organismo devem
possuir o nivel adequado de
conhecimentos e experiéncia nas matérias
em debate. O acompanhamento regular
da situagdo do mercado, a par da
avaliacdo do quadro de supervisdo da
titularizacdo na Unido atraves de
relatorios de acompanhamento, da
elaboracdo de orientacoes e de avaliacoes
regulares entre pares, reforcaria ainda
mais o quadro de supervisdo, promovendo
boas praticas (de supervisdo).

Justificagdo

Or. en

A supervisdo é mais eficaz em alguns Estados-Membros do que noutros. E necessdrio
incentivar as autoridades de supervisdo mais fracas a alcangar o nivel das restantes, em vez
de penalizar as autoridades funcionais, retirando-lhes competéncias devido a problemas
verificados noutras autoridades de supervisdo. Além disso, dada a concentrag¢do das
titulariza¢oes num numero limitado de Estados-Membros, a convergéncia da supervisdo a

nivel europeu é desproporcionada.

Alteraciao 99
Tomas Kubin

Proposta de regulamento
Considerando 29

Texto da Comissdo

(29) No caso das titularizacoes Suprimido
transfronteirigas, a designagdo de uma

autoridade de supervisdo principal

simplificaria a supervisdo do

cumprimento do Regulamento (UE)

2017/2402 e asseguraria a coeréncia e

uma melhor coordenacdo entre as

diferentes autoridades competentes. A
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autoridade de supervisao principal deve
ser uma das autoridades competentes das
entidades envolvidas na transacdo, sendo
a decisdo tomada pelas autoridades
competentes em causa. Em caso de
diferendos, a questdo deve ser tratada ao
nivel do Comité de Titularizacoes do
Comité Conjunto. Sempre que uma nova
operagdo envolva entidades
supervisionadas pelas mesmas
autoridades competentes, a autoridade
principal anteriormente designada pode
manter esse papel.

Alteraciao 100
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento
Considerando 29

Texto da Comissdo

(29) No caso das titularizag¢oes
transfronteirigas, a designagdo de uma
autoridade de supervisao principal
simplificaria a supervisdo do
cumprimento do Regulamento (UE)
2017/2402 e asseguraria a coeréncia e
uma melhor coordenacdo entre as
diferentes autoridades competentes. A
autoridade de supervisao principal deve
ser uma das autoridades competentes das
entidades envolvidas na transacdo, sendo
a decisdo tomada pelas autoridades
competentes em causa. Em caso de
diferendos, a questdo deve ser tratada ao
nivel do Comité de Titularizagoes do
Comité Conjunto. Sempre que uma nova
operagdo envolva entidades
supervisionadas pelas mesmas
autoridades competentes, a autoridade
principal anteriormente designada pode
manter esse papel.

PE782.502v01-00
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Or. en

Alteracdo
Or. en
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Alteracio 101

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento
Considerando 29-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteraciao 102
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento
Considerando 29-A (novo)

Texto da Comissdo

AM\1336088PT.docx

Alteracdo

(29-A) Em consondncia com os objetivos
da Comissao Europeia de simplificagdo,
reducgdo dos encargos com a comunicagdo
de informacaes, garantia de uma
supervisdo coerente e eficaz em toda a
Unido e promocgao da agenda da Unido da
Poupanca e dos Investimentos, a ESMA
deve ser designada como autoridade
competente para supervisionar o
cumprimento dos artigos 18.° a 27.° do
presente regulamento pelos cedentes,
patrocinadoras e EOET, a fim de
assegurar uma supervisio e execugio
coerentes a nivel da Unido. Para a ESMA
desempenhar essa fungdo, devem ser-lhe
conferidos os poderes de investigagio e
execucdo necessdrios, incluindo a
capacidade de solicitar informacaes,
realizar inspegoes no local e impor
medidas e sancoes administrativas, se for
caso disso.

Or. en

Alteracdo

(29-A) Em consondncia com os objetivos
da Comissao Europeia de simplificacdo,
reducgdo dos encargos com a comunicagdo
de informacoes, garantia de uma
supervisdo coerente e eficaz em toda a

47/189 PE782.502v01-00
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Alteraciao 103
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento
Considerando 29-B (novo)

Texto da Comissdo

Alteraciao 104

Unidao e promocdo da agenda da Unido da
Poupanca e dos Investimentos, a ESMA
deve ser designada como autoridade
competente para supervisionar o
cumprimento dos artigos 18.° a 27.° do
presente regulamento pelos cedentes,
patrocinadoras e EOET, a fim de
assegurar uma supervisio e execugio
coerentes a nivel da Unido.

Or. en

Alteracdo

(29-B) A fim de reforcar a confianca dos
investidores, é igualmente adequado
conferir a ESMA uma competéncia geral
para o registo e a supervisdo continua dos
verificadores terceiros na Unido. A
entrega a ESMA da responsabilidade
exclusiva nesta matéria deverd assegurar
condigcoes de concorréncia equitativas em
termos de requisitos de registo e
supervisdo permanente, bem como
eliminar o risco de arbitragem
regulamentar nos Estados-Membros. Ao
mesmo tempo, essa responsabilidade
exclusiva deverd otimizar a afetagdo dos
recursos de supervisdo a nivel da Unido,
fazendo assim da ESMA o centro de
conhecimentos especializados e
reforcando a eficiéncia da supervisdo.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

PE782.502v01-00
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Considerando 29-B (novo)
Texto da Comissdo Alteracao

(29-B) A fim de assegurar um
financiamento adequado das suas novas
fungodes de supervisio, em conformidade
com o presente regulamento, a ESMA
deve ficar habilitada a cobrar taxas
anuais as entidades que apresentem
notificacoes STS. Essas taxas devem
refletir os custos de supervisido da ESMA
e ser proporcionais ao volume de negocios
da entidade, em relacdo ao volume de
negocios total de todas essas entidades
durante esse periodo.

Or. en

Alteracao 105
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento
Considerando 29-C (novo)

Texto da Comissdo Alteragao

(29-C) Deve ser assegurada uma
cooperacgdo estreita e um intercadmbio
atempado de informacaoes entre a ESMA,
as autoridades nacionais competentes e o
Banco Central Europeu, em especial no
que diz respeito a supervisao das
instituigoes significativas nos termos dos
artigos 6.° a 9.°. As conclusoes
relacionadas com a governagdo e os
indicadores de risco devem ser partilhados
para evitar duplicacgoes e assegurar uma
abordagem de supervisdo eficiente e
coordenada em todos os mandatos
prudenciais e de protecdo dos
investidores.

Or. en
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Alteraciao 106
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento
Considerando 29-C (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 107
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento
Considerando 29-D (novo)

Texto da Comissdo

Alteraciao 108
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

PE782.502v01-00

PT

Alteragdo

(29-C) Para a ESMA desempenhar essas
novas funcgoes, devem ser-lhe conferidos
os poderes de investigacdo e execu¢do
necessdrios, incluindo a capacidade de
solicitar informacaes, realizar inspecoes
no local e impor medidas e sangoes
administrativas, se for caso disso.

Or. en

Alteracdo

(29-D) A fim de assegurar um
financiamento adequado das suas novas
funcoes de supervisao, em conformidade
com o presente regulamento, a ESMA
deve ficar habilitada a cobrar taxas
anuais as entidades que apresentem
notificagoes STS e aos verificadores
terceiros. Essas taxas devem refletir os
custos de supervisio da ESMA e ser
proporcionais ao volume de negocios da
entidade, em relacdo ao volume de
negocios total de todas essas entidades
durante esse periodo.

Or. en
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Proposta de regulamento
Considerando 29-E (novo)

Texto da Comissdo

Alteracao 109

Alteracdo

(29-E) Deve ser assegurada uma
cooperagdo estreita e um intercambio
atempado de informacoes entre a ESMA,
as autoridades nacionais competentes e o
Banco Central Europeu, em especial no
que diz respeito a supervisao das
instituigoes significativas nos termos dos
artigos 6.° a 9.°. As conclusoes
relacionadas com a governacdo e os
indicadores de risco devem ser partilhados
para evitar duplicacoes e assegurar uma
abordagem de supervisdo eficiente e
coordenada em todos os mandatos
prudenciais e de protecio dos
investidores.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento
Considerando 30

Texto da Comissdo

(30)  E importante assegurar que o
quadro regulamentar das titularizagdes
continue a ser eficaz e se adapte a evolugdo
do panorama financeiro. Por esse motivo, a
Comissao devera analisar exaustivamente o
impacto e a funcionalidade do presente
regulamento no prazo de cinco anos apos a
sua adogdo, prestando especial atengdo a
sua influéncia no mercado de titularizagao
e as suas implicagdes econdmicas mais
vastas. Essa andlise devera centrar-se em
aspetos criticos, incluindo a dinamica do
mercado, a acessibilidade do crédito, em
especial para as PME, os investimentos e a
interligagdo das institui¢des financeiras,
que ¢ vital para manter a estabilidade do

AM\1336088PT.docx

Alteracdo

(30)  E importante assegurar que o
quadro regulamentar das titularizagdes
continue a ser eficaz e se adapte a evolugdo
do panorama financeiro. Por esse motivo, a
Comissao devera analisar exaustivamente o
impacto e a funcionalidade do presente
regulamento no prazo de cinco anos apos a
sua adogdo, prestando especial atengdo a
sua influéncia no mercado de titularizagao
e as suas implicagdes econdmicas mais
vastas. Essa analise devera centrar-se em
aspetos criticos, incluindo a dindmica do
mercado, a acessibilidade do crédito, em
especial para as PME, os investimentos e a
interligagdo das institui¢des financeiras,
que € vital para manter a estabilidade do
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setor financeiro. Combinando as
informacoes dos relatorios referidos no
artigo 44.° do Regulamento (UE)
2017/2402 com outras analises, a
Comissao devera avaliar a necessidade de
atualizacdes legislativas para salvaguardar
o papel do Regulamento (UE) 2017/2402
no apoio a uma economia resiliente e
dindmica na Unido Europeia.

Alteracio 110
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Considerando 30-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracao 111

PE782.502v01-00

setor financeiro. Combinando as
informacodes dos relatorios referidos nos
artigos 31.° e 44.° do Regulamento (UE)
2017/2402 com outras analises, a
Comissao devera avaliar a necessidade de
atualizacdes legislativas para salvaguardar
o papel do Regulamento (UE) 2017/2402
no apoio a uma economia resiliente e
dindmica na Unido Europeia.

Or. en

Alteracdo

(30-A) A titularizagdo pode influenciar
significativamente tanto a fixacdao de
pregos como a atribuicdo do crédito
bancario, em especial facilitando a
expansdo dos empréstimos hipotecdrios.
Nos mercados de habitacdo
caracterizados por restri¢oes estruturais e
uma forte procura por parte dos
investidores, essa expansao do crédito
corre o risco de ser capitalizada em pregos
e rendas da habitacdo mais elevados,
comprometendo assim a acessibilidade
dos pregos da habitacdio e o acesso a
habitacdo, especialmente para os
compradores de primeira habitacdo. A luz
destes riscos, é essencial examinar de
perto o impacto da titularizac¢io na
acessibilidade dos precos da habitagdo, no
acesso a habitacdo e na atribuicdo de
crédito bancario.

Or. en
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Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Considerando 30-B (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 112
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 1-A (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 1 —n.° 2-A (novo)

Texto da Comissdo

AM\1336088PT.docx
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Alteragdo

(30-B) A fim de assegurar que a
titularizacdo apoie a economia real sem
comprometer o acesso a habitagdo
adequada e a precos acessiveis, convém
acompanhar os seus efeitos nos resultados
do mercado de habitacdo. Em especial,
uma avaliacdo do nivel e da evolucdo das
execucgoes hipotecdrias e de outras
medidas de cobranca associadas a
operagoes de titularizagcdo envolvendo
imoveis residenciais, comparativamente
com posi¢oes em risco ndo titularizadas
das classes de ativos correspondentes,
pode fornecer valiosas informacades sobre
se as praticas de gestao de crédito ligadas
as operacoes de titularizagdo afetam a
dindamica das execucoes e a estabilidade
habitacional. Esse acompanhamento deve
servir de base para a revisdo do presente
regulamento pela Comissao.

Or. en

Alteracdo

1-4A) Ao artigo 1.° é aditado o seguinte
numero:

«2-A. O presente regulamento visa
promover um mercado de titularizacdo da
Unido sustentavel e resiliente que
contribua para a estabilidade financeira,

PE782.502v01-00

PT



PT

promova uma transferéncia eficaz do
risco de crédito para além do setor
bancario e evite uma concentracdo
indevida do risco nas instituicoes de
crédito.».

Or. en
Justificagdo
O desenvolvimento do mercado ndo deve comprometer a estabilidade nem conduzir a
reciclagem dos riscos intrabancarios.
Alteracao 113
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta
Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 1-A — alinea a — subalinea i (nova)
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 1 — parte introdutdria
Texto em vigor Alteragao
1-4A) a) No artigo 2.°, o ponto 1 é
alterado do seguinte modo:
i) a parte introdutdria passa a ter a
seguinte redagdo:
1) «Titularizagdo», uma operacao ou «1) “Titularizacdo”, uma operagdo ou
mecanismo através do qual o risco de mecanismo através do qual o risco de
crédito associado a uma posi¢do ou a um crédito associado a uma posicao
conjunto de posi¢des em risco ¢ dividido subjacente ou a um conjunto de posicoes
em tranches, e que apresenta todas as em risco subjacentes ¢ dividido em
seguintes caracteristicas: tranches, € que apresenta todas as seguintes
caracteristicas:»
Or. en
(Regulamento (UE) 2017/2402)
Alteracio 114
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta
PE782.502v01-00 54/189 AM\1336088PT.docx



Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4 — alinea a — subalinea ii (nova)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 1 — alinea c-A (nova)

Texto da Comissdo Alteracdo

ii) é inserida a seguinte alinea:

«c-A) A operagdo ou o mecanismo ndo é
uma das operacgoes isentas especificadas
nas normas técnicas regulamentares
referidas no segundo pardagrafo.»

Or. en

(Regulamento (UE) 2017/2402)

Alteracio 115
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 1-A (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 3-A (novo)

Texto da Comissdo Alteragao

1-4A) No artigo 2.°, é inserido o seguinte
ponto:

«3-A) “Credor” , 0 mutuante original ou,
numa titularizacdo tradicional, o cedente
ou a EOET ou, se for caso disso, um
investidor, na medida em que essa
entidade detenha os direitos economicos
decorrentes do contrato de crédito
subjacente;»

Or. en
Alteracio 116
Markus Ferber
Proposta de regulamento
AM\1336088PT.docx 55/189 PE782.502v01-00
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Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 1-A (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 5

Texto em vigor

5) «Patrocinador», uma instituicao de
crédito, localizada ou nao na Unido, tal
como definida no artigo 4.°, n.’ 1, ponto 1,
do Regulamento (UE) n.” 575/2013, ou
uma empresa de investimento tal como
definida no artigo 4.°, n.” 1, ponto 1, da
Diretiva 2014/65/UE, distinta do cedente, e
que:

a) Estabelece e gere um programa de
papel comercial garantido por ativos ou
outra titularizagdo, no ambito do qual
adquire posicoes em risco a entidades
terceiras, ou

b) Estabelece um programa de papel
comercial garantido por ativos ou outra
titularizacdo, no dmbito do qual adquire
posicoes em risco a entidades terceiras e
delega a gestdo ativa didria da carteira
que essa titularizacdo envolve numa
entidade autorizada para o desempenho
de tal atividade nos termos da Diretiva
2009/65/CE, da Diretiva 2011/61/EU ou
da Diretiva 2014/65/UE.

Alteracao

1-4A) No artigo 2.°, o ponto 5 passa a ter
a seguinte redacgdo:

«5) “Patrocinador”, uma instituicao de
crédito, localizada ou nao na Unido, ou
uma empresa de investimento autorizada
em conformidade com a Diretiva
2014/65/UE, ou um gestor de fundos de
investimento alternativos autorizado ao
abrigo da Diretiva 2011/61/UE, ou uma
sociedade gestora autorizada ao abrigo da
Diretiva 2009/65/CE, distinta do cedente, e
que estabelece e gere uma titularizac¢do.».

Or. en

Justificagdo

Alarga a defini¢do de patrocinador. Em conformidade com a recomendacgdo da ESA (JC

2025 14), ver ponto 15.

Alteracao 117
Regina Doherty

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 1-A (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 5

PE782.502v01-00
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Texto em vigor

5) «Patrocinador», uma institui¢ao de
crédito, localizada ou ndao na Unido, tal
como definida no artigo 4.°, n.° 1, ponto 1,
do Regulamento (UE) n.° 575/2013, ou
uma empresa de investimento tal como
definida no artigo 4.°, n.° 1, ponto 1, da
Diretiva 2014/65/UE, distinta do cedente, e
que:

a) Estabelece e gere um programa de papel
comercial garantido por ativos ou outra
titularizacdo, no dmbito do qual adquire
posicdes em risco a entidades terceiras, ou

b) Estabelece um programa de papel
comercial garantido por ativos ou outra
titularizacdo, no dmbito do qual adquire
posigdes em risco a entidades terceiras e
delega a gestdo ativa diaria da carteira que
essa titularizagao envolve numa entidade
autorizada para o desempenho de tal
atividade nos termos da Diretiva
2009/65/CE, da Diretiva 2011/61/UE ou da
Diretiva 2014/65/UE;

Alteracio 118
Regina Doherty

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 1-B (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 12 — alinea d

Texto em vigor

d) Os gestores de fundos de investimento
alternativos (GFIA), na ace¢ao do artigo
4.°,n.° 1, alinea b), da Diretiva

AM\1336088PT.docx
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Alteracdo

1-4A) No artigo 2.°, o ponto 5 passa a ter
a seguinte redagdo:

5) «Patrocinador», uma institui¢ao de
crédito tal como definida no artigo 4.°,

n.° 1, ponto 1, do Regulamento (UE)

n.° 575/2013, ou uma empresa de
investimento tal como definida no artigo
4.°,n.° 1, ponto 1, da Diretiva 2014/65/UE,
em ambos os casos localizada ou ndo na
Unido, distinta do cedente, e que:

a) Estabelece e gere um programa de papel
comercial garantido por ativos ou outra
titularizacdo, no dmbito do qual adquire
posicdes em risco a entidades terceiras, ou

b) Estabelece um programa de papel
comercial garantido por ativos ou outra
titularizacdo, no &mbito do qual adquire
posigdes em risco a entidades terceiras e
delega a gestdo ativa diaria da carteira que
essa titularizagdo envolve numa entidade
autorizada para o desempenho de tal
atividade nos termos da Diretiva
2009/65/CE, da Diretiva 2011/61/UE ou da
Diretiva 2014/65/UE;

Or. en

Alteracdo
1-B) No artigo 2.°, ponto 12, a alinea d)
passa a ter a seguinte redagdo:

d) Os gestores de fundos de investimento
alternativos (GFIA), na acecao do
artigo 4.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva
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2011/61/UE, que gerem e/ou
comercializam fundos de investimento
alternativo na Unido;

Alteracio 119
Tomas Kubin

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 32

Texto da Comissdo
32)  “Titularizacdo publica”, uma

titularizagao que preencha qualquer um
dos seguintes critérios:

32)
titularizagdo que requer a elaboracao de um
prospeto nos termos do artigo 3.° do

2011/61/UE, estabelecidos na Unido e
autorizados na Unido nos termos da
Diretiva 2011/61/UE, que gerem e/ou
comercializam fundos de investimento
alternativo na Unido;

Or. en

Alteracdo

“Titularizagao publica”, uma

Regulamento (UE) 2017/1129 do
Parlamento Europeu e do Conselho?;

a) Requer a elaboragdo de um prospeto nos
termos do artigo 3.° do Regulamento (UE)
2017/1129 do Parlamento Europeu e do
Conselho®;

b) E comercializada com titulos que
constituem posigoes de titularizacdo
admitidas a negocia¢do numa plataforma
de negociacao da Unido, na acecdo do
artigo 4.°, n.” 1, ponto 24), da Diretiva
2014/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho’';

¢) E comercializada junto dos investidores
e os respetivos termos e condi¢oes ndo sao
negocidveis entre as partes;

Alteracao 120
Auke Zijlstra

Proposta de regulamento

PE782.502v01-00 58/189

Or. en
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Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 1 —n.° 1 —ponto 32 — parte introdutoria e alinea a)

Texto da Comissdo

32)  “Titularizagao publica”, uma
titularizacdo que preencha qualquer um
dos seguintes critérios:

a) Requer a elaboracdo de um prospeto nos
termos do artigo 3.° do Regulamento (UE)
2017/1129 do Parlamento Europeu e do
Conselho?;

Alteracio 121
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 32 — alinea b

Texto da Comissdo

b) E comercializada com titulos que

constituem posicoes de titularizacdo

admitidas a negocia¢ao numa plataforma

de negociagdo da Unido, na ace¢io do
artigo 4.°, n.” 1, ponto 24), da Diretiva

2014/65/UE do Parlamento Europeu e do

Conselho'?;

12 Diretiva 2014/65/UE do Parlamento

Europeu e do Conselho, de 15 de maio de

2014, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera a
Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva
2011/61/UE (JOL 173 de 12.6.2014,

p- 349, ELI:

http://data.europa.eu/eli/div/2014/6 5/0j).
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Alteracao
32)  “Titularizagdo publica”, uma
titularizacdo que requer a elaboragao de um
prospeto nos termos do artigo 3.° do

Regulamento (UE) 2017/1129 do
Parlamento Europeu e do Conselho?’;

Or. en

Alteracdo

Suprimido

Or. en

PE782.502v01-00
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Justificagdo

A defini¢do alargada de titularizagdo publica significa que praticamente todas as
titularizagoes ficardo sujeitas a requisitos de comunicag¢do de informagoes mais onerosos e
complexos. Tal situa¢do ndo aumentara apenas os custos para os investidores, como também
desincentivara a titularizag¢do privada. Esta realidade revela-se particularmente
problematica para os investidores que procuram posi¢oes em risco ou classes de ativos
altamente especificas.

Alteracao 122
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 32 — alinea ¢

Texto da Comissdo Alteragao

c) E comercializada junto dos Suprimido
investidores e os respetivos termos e

condigoes ndo sdo negocidveis entre as

partes;

Or. en
Justificagdo

A definicao alargada de titularizagdo publica significa que praticamente todas as
titularizagoes ficardo sujeitas a requisitos de comunicagdo de informagoes mais onerosos e
complexos. Tal situagdo ndo aumentara apenas os custos para os investidores, como também
desincentivarad a titularizagdo privada. Esta realidade revela-se particularmente
problematica para os investidores que procuram posi¢oes em risco ou classes de ativos
altamente especificas.

Alteracio 123
Auke Zijlstra

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 33

Texto da Comissdo Alteracdo
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33)  “Titularizagao publica”, uma
titularizagdo que nao satisfaz nenhum dos
critérios estabelecidos no ponto 32).

Alteracio 124

33)  “Titularizagao publica”, uma
titularizagdo que nao satisfaz o critério
estabelecido no ponto 32).».

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 33-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 125

Alteracdo

33-4) «Operacdo repetiday, uma
operagdo:

a) Constituida pelo mesmo cedente ou
mutuante inicial;

b) Em que o conjunto de posicoes em
risco subjacentes é do mesmo tipo de
ativos, tendo em conta as especificidades
respeitantes aos fluxos de caixa do tipo de
ativos, incluindo as suas caracteristicas
contratuais e de pré-pagamento;

¢) Em que o risco de crédito global do
conjunto de posi¢coes em risco subjacentes
for igual ou inferior; e

d) Que apresenta as mesmas
caracteristicas estruturais globais que
uma operagdo de titularizagdo anterior.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 33-A (novo)
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Texto da Comissdo Alteracdo

33-A4) «Posi¢do em risco subjacente», um
ativo financeiro autoliquidado, incluindo
um empréstimo, uma locacdo financeira,
uma hipoteca, um crédito garantido ou
ndo garantido.

Or. en

Alteracao 126
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2-A (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 2 — n.° 1-A (novo)

Texto da Comissdo Alteracdo

2-A) Ao artigo 2.° é aditado o seguinte
numero:

«I1-A. A ESMA elabora, em estreita
cooperagio com a EBA e a EIOPA,
projetos de normas técnicas de
regulamentacgdo para especificar as
operagoes ou 0s mecanismos que nao
devem ser considerados titularizacgoes, tal
como definido no n.’ 1, ponto 1, alinea
c-A).

A Comissao fica habilitada a adotar as
normas técnicas de regulamentagdio a que
se refere o primeiro pardgrafo, nos termos
do artigo 15.° do Regulamento (UE)

n.°1095/2010.».
Or. en
(Regulamento (UE) 2017/2402)
Alteracao 127
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea
PE782.502v01-00 62/189 AM\1336088PT.docx
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Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea -a (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 5 —n.° 1 — parte introdutoria e alineasae b

Texto em vigor

1. Antes de deterem uma posicdio de
titularizagao, os investidores institucionais
que nao o cedente, o patrocinador ou o
mutuante inicial certificam-se de que:

a) Caso o cedente ou o mutuante inicial
estabelecido na Unido ndo seja uma
institui¢do de crédito nem uma empresa de
investimento na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1,
pontos 1 e 2, do Regulamento (UE)

n.° 575/2013, o cedente ou mutuante inicial
concede todos os créditos que dao origem a
posicdes em risco subjacentes com base em
critérios solidos e bem definidos e em
processos de aprovagao, alteracao,
renovagao e financiamento desses créditos
claramente estabelecidos e dispde de
sistemas eficazes para aplicar esses
critérios e processos nos termos do

artigo 9.°, n.° 1, do presente regulamento;

b) Caso o cedente ou o mutuante inicial
esteja estabelecido num pais terceiro, o
cedente ou mutuante inicial concede todos
os créditos que ddo origem a posigdes em
risco subjacentes com base em critérios
solidos e bem definidos e em processos de
aprovagao, alteracdo, renovagao e
financiamento desses créditos claramente
estabelecidos e dispoe de sistemas eficazes
para aplicar esses critérios e processos a
fim de assegurar que a concessao de
crédito se baseia numa avaliagdo rigorosa
da qualidade de crédito do devedor;

AM\1336088PT.docx

Alteracdo

-a) No n.° 1, a parte introdutoria e as
alineas a) e b) passam a ter a seguinte
redacdo:

«1. Antes de se expor ao risco de crédito
de uma titularizacao, os investidores
institucionais que nao o cedente, o
patrocinador ou o mutuante inicial
certificam-se de que dispoe de um nivel
razodvel de garantia, proporcional ao
risco nas circunstincias do investimento
proposto, de que:

a) Caso o cedente ou o mutuante inicial
estabelecido na Unido ndo seja uma
institui¢do de crédito nem uma empresa de
investimento na ace¢do do artigo 4.°,n.° 1,
pontos 1 e 2, do Regulamento (UE)

n.° 575/2013, o cedente ou mutuante inicial
concede todos os créditos que dao origem a
posicdes em risco subjacentes ou gera
contas a receber comerciais com base em
critérios solidos e bem definidos e em
processos de aprovacao, alteragao,
renovagao e financiamento desses créditos
claramente estabelecidos e dispde de
sistemas eficazes para aplicar esses
critérios e processos nos termos do

artigo 9.°, n.° 1, do presente regulamento;

b) Caso o cedente ou o mutuante inicial
esteja estabelecido num pais terceiro, o
cedente ou mutuante inicial concede todos
os créditos que ddo origem a posi¢des em
risco subjacentes ou gera contas a receber
comerciais com base em critérios solidos e
bem definidos e em processos de
aprovacao, alteracdo, renovagao e
financiamento desses créditos claramente
estabelecidos e dispde de sistemas eficazes
para aplicar esses critérios e processos a
fim de assegurar que a concessao de
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crédito se baseia numa avalia¢ao rigorosa
da qualidade de crédito do devedor;

Or. en

Alteracao 128
Auke Zijlstra

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea a — subalinea ii
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 5—n.° 1 —alinea e

Texto da Comissdo Alteragdo

e Se estabelecido num pais terceiro, Suprimido
o cedente, o patrocinador ou a EOET

designado em conformidade com o artigo

7.% n.’ 2, disponibilizou as informagoes

exigidas pelo artigo 7.°, n.° 1, de acordo

com a frequéncia e as modalidades

previstas nesse numero;

Or. en
Justificagdo

In its current form, Article 5(1)(e) constitutes a material obstacle to the objectives of the SIU.
The provision places a formal compliance test on institutional investors which, in practice, is
difficult to apply to non-EU securitisations. As a result, European investors are discouraged
from investing in such products, which not only limits international diversification but also
puts pressure on overall liquidity in the European securitisation market. Access to
international securitisations strengthens the position of European investors, enhances their
risk-diversification opportunities, and contributes to the development of expertise and market
practices that can also be utilised within the EU. The deletion of Article 5(1)(e) would
therefore contribute to a more balanced and better-functioning European securitisation
market and support the broader objectives of the SIU agenda.

Alteracao 129
Regina Doherty

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea a — subalinea ii
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 5 —n.° 1 —alinea e
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Texto da Comissdo

e) Se estabelecido num pais terceiro, o
cedente, o patrocinador ou a EOET
designado em conformidade com o artigo
7.% n.° 2, disponibilizou as informagdes
exigidas pelo artigo 7.°, n.° 1, de acordo
com a frequéncia e as modalidades
previstas nesse nimero;

Alteracao 130

Alteracdo

e) Se estabelecido num pais terceiro, o
cedente, o patrocinador ou a EOET:

i) divulgou informagdes suficientes em
matéria de risco e transparéncia, de modo
a permitir que o investidor institucional se
considere apto a avaliar de forma
independente o risco de crédito da posicio
de titularizacdo; e

ii) se compromete a disponibilizar essas
informacgoes de forma continua, sem
prejuizo do direito do investidor
institucional de solicitar informacoes
adicionais, sempre que o considere
necessdrio para acompanhar a sua
posicao de titularizacdo e cumprir os seus
procedimentos escritos,

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea a — subalinea ii

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 5—n.° 1 —alinea e

Texto da Comissdo

e) Se estabelecido num pais terceiro, o
cedente, o patrocinador ou a EOET
designado em conformidade com o artigo
7.% n.° 2, disponibilizou as informagdes
exigidas pelo artigo 7.°, n.° 1, de acordo
com a frequéncia e as modalidades
previstas nesse numero;

AM\1336088PT.docx

Alteracdo

e) Se estabelecido num pais terceiro, o
cedente, o patrocinador ou a EOET
divulgou informacdes suficientes em
matéria de risco, de modo a permitir que o
investidor institucional se considere apto
a avaliar de forma independente o risco
de crédito da posicao de titularizacdo, e se
compromete a disponibilizar essas
informagoes de forma continua, sem
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prejuizo do direito do investidor
institucional de solicitar informacoes
adicionais, sempre que o considere
necessdrio para acompanhar a sua
posicao de titularizacdo e cumprir os seus
procedimentos escritos,

Or. en
Alteracio 131
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta
Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea a — subalinea ii
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 5 —n.° 1 —alinea e

Texto da Comissdo Alteracdo

e) Se estabelecido num pais terceiro, o e) Se estabelecido num pais terceiro, o
cedente, o patrocinador ou a EOET cedente, o patrocinador ou a EOET i)
designado em conformidade com o artigo disponibilizou informagdes suficientes
7.% n.° 2, disponibilizou as informagdes para que o investidor institucional possa
exigidas pelo artigo 7.°, n.° 1, de acordo avaliar de forma independente os riscos
com a frequéncia e as modalidades associados a detencdo da posigdo de
previstas nesse numero; titularizacdo, e ii) se comprometeu a

disponibilizar informacgoes adicionais de
Jorma continua e de natureza tal que
permitam ao investidor institucional
acompanhar a posicdo de titularizacdo de
acordo com os seus procedimentos escritos
referidos no n.” 4, alinea a);

Or. en

Alteraciao 132
Christophe Gomart

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea a — subalinea ii
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 5—n.° 1 —alinea e
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Texto da Comissdo Alteracdo

e) Se estabelecido num pais terceiro, o e) Se estabelecido num pais terceiro, o
cedente, o patrocinador ou a EOET cedente, o patrocinador ou a EOET
designado em conformidade com o disponibilizou pelo menos as informacdes
artigo 7.° n.” 2, disponibilizou as substancialmente equivalentes as
informagdes exigidas pelo artigo 7.°, n.° 1, enumeradas no artigo 7.°, n.° 1, que teriam
de acordo com a frequéncia e as sido aplicaveis se essas entidades
modalidades previstas nesse nimero; estivessem estabelecidas na Unido, de

acordo com a frequéncia e as modalidades
previstas nesse nimero;

Or. en
Justificagdo

Os requisitos de diligéncia devida aplicaveis as titulariza¢oes emitidas por entidades de
paises terceiros exigem atualmente que estes emitentes cumpram os requisitos de divulgagdo
da UE, em especial no que diz respeito a utiliza¢do de modelos normalizados de divulga¢do
previstos em atos delegados ao abrigo do Regulamento (UE) 2017/2402. Esta obrigagdo cria
obstaculos as oportunidades de investimento para os investidores da UE.

Alteracao 133
Lidia Pereira

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea a — subalinea ii
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 5—n.° 1 —alinea e

Texto da Comissdo Alteragdo
e) Se estabelecido num pais terceiro, o e) Se estabelecido num pais terceiro, o
cedente, o patrocinador ou a EOET cedente, o patrocinador ou a EOET
designado em conformidade com o artigo designado em conformidade com o artigo
7.°,1.° 2, disponibilizou as informagdes 7.°,n.° 2, disponibilizou as informagdes
exigidas pelo artigo 7.°, n.° 1, de acordo exigidas pelo artigo 7.°, n.° 1;

com a frequéncia e as modalidades
previstas nesse numero;

Or. en
Alteracio 134
Markus Ferber
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Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea a — subalinea ii
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 5 —n.° 1 —alinea e

Texto da Comissdo Alteracdo
e) Se estabelecido num pais terceiro, o e) Se estabelecido num pais terceiro, o
cedente, o patrocinador ou a EOET cedente, o patrocinador ou a EOET
designado em conformidade com o artigo designado em conformidade com o artigo
7.°,n.° 2, disponibilizou as informacdes 7.°,n.° 2, disponibilizou um nivel de
exigidas pelo artigo 7.°, n.° 1, de acordo informagdes compardvel aos requisitos da
com a frequéncia e as modalidades UE e que permita uma avaliagdo
previstas nesse numero; suficientemente pormenorizada da
titularizagdo por parte dos investidores
institucionais;
Or. en
Justificagdo

Permite aos investidores da UE aceder aos mercados internacionais de titulariza¢do que
podem ndo apresentar o mesmo nivel de granularidade na divulgacdo de informagées que a
Unido, mediante o recurso a uma abordagem de divulga¢do assente em principios.

Alteracao 135
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher, Anouk Van Brug

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea a — subalinea ii
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 5—n.° 1 —alinea e

Texto da Comissdo Alteragao
e) Se estabelecido num pais terceiro, o e) Se estabelecido num pais terceiro, o
cedente, o patrocinador ou a EOET cedente, o patrocinador ou a EOET
designado em conformidade com o artigo disponibilizou informagdes
7.% n.’° 2, disponibilizou as informagdes substancialmente equivalentes as
exigidas pelo artigo 7.°,n.° 1, de acordo enumeradas no artigo 7.°, n.° 1, que teriam
com a frequéncia e as modalidades sido aplicaveis se essas entidades
previstas nesse numero; estivessem estabelecidas na Unido;

Or. en
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Alteraciao 136
Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea a — subalinea ii-A (nova)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 5 —n.° 1 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissdo Alteracao

ii-A) é aditado o seguinte pardgrafo:

A titulo de derrogacdo, as alineas a), b) e
f) ndo se aplicam no caso de operacoes
repetidas. Nesses casos, o investidor
institucional pode basear-se nas
verificagoes iniciais realizadas
anteriormente.

Or. en

Alteracio 137
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — subalinea ii-A (nova)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 5 —n.° 1 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissdo Alteragdo

ii-A) é aditado o seguinte pardgrafo:

Para efeitos do presente artigo, entende-se
por «posigdo de titularizacdo» uma
posicao em risco sobre uma titularizacao

emitida por uma EOET.
Or. en
Alteracio 138
Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea
Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea a-A (nova)
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Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 5 —n.° 2

Texto em vigor

2. Em derrogagao do n.° 1, no que respeita
as operagdes ABCP inteiramente apoiadas,
o requisito especificado no n.° 1, alinea c),
¢ aplicavel ao patrocinador. Nesses casos,
o patrocinador certifica-se de que o cedente
ou mutuante inicial que nao seja uma
instituicao de crédito nem uma empresa de
investimento concede todos os créditos que
deem origem as posi¢des de risco
subjacentes com base em critérios solidos e
bem definidos e em processos de
aprovacao, alteragdo, renovacao e
financiamento desses créditos claramente
estabelecidos e dispde de sistemas eficazes
para aplicar esses critérios e processos nos
termos do artigo 9.°, n.° 1.

Alteraciao 139

Alteracdo

a-A) O n.’2 passa a ter a seguinte
redacdo:

«2. Em derrogacao do n.° 1, no que respeita
as operagdes ABCP inteiramente apoiadas,
o requisito especificado no n.° 1, alinea c),
¢ aplicavel ao patrocinador. Nesses casos,
o patrocinador certifica-se de que o cedente
ou mutuante inicial que nao seja uma
instituicao de crédito nem uma empresa de
investimento concede todos os créditos que
deem origem as posi¢des de risco
subjacentes ou gera contas a receber
comerciais com base em critérios solidos e
bem definidos e em processos de
aprovacao, alteracdo, renovagao e
financiamento desses créditos claramente
estabelecidos e dispde de sistemas eficazes
para aplicar esses Critérios € processos nos
termos do artigo 9.°, n.° 1.».

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea b — subalinea -i (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 5 — n.° 3 — parte introdutéria

Texto em vigor

3. Antes de deterem uma posi¢ao de
titularizagao, os investidores institucionais
que ndo o cedente, o patrocinador ou o
mutuante inicial efetuam uma avaliagdo da
diligéncia devida que lhes permita avaliar
os riscos em causa. Esta avaliacdo aprecia,
pelo menos, todos os seguintes elementos:

PE782.502v01-00

Alteracdo

-1) a parte introdutdria passa a ter a
seguinte redacao:

«3. Antes de deterem uma posi¢ao de
titularizagao, os investidores institucionais
que ndo o cedente, o patrocinador ou o
mutuante inicial efetuam uma avaliagao da
diligéncia devida proporcional que lhes
permita avaliar os riscos em causa. Esta
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Alteracao 140

avaliagdo aprecia, pelo menos, todos os
seguintes elementos:»,

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea b — subalinea ii-A (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 5 — n.° 3 — paragrafo 2-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 141

Alteragdo

ii-A) é aditado o seguinte pardagrafo:

«Ao considerar a proporcionalidade da
avaliacdo da diligéncia devida nos termos
do presente n.” 3, a sua extensdo e
profundidade adequadas podem ser
reduzidas por fatores tais como o risco de
crédito e a senioridade relativa da posicdo
de titularizacdo e do reforg¢o de crédito
conexo, bem como o facto de a posicio de
titularizacdo dizer respeito a uma
operagdo repetida.»,

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea ¢ — subalinea i-A (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 5 —n.° 4 —alinea e

Texto em vigor

e) Poder demonstrar as respetivas
autoridades competentes, quando tal lhes
for solicitado, que tém um conhecimento
profundo e exaustivo da posicao de

AM\1336088PT.docx
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Alteracdo

i-A)  a alinea e) passa a ter a seguinte
redacdo:

«e) Poder demonstrar as respetivas
autoridades competentes, quando tal lhes
for solicitado, que tém um conhecimento
profundo e exaustivo da posi¢ao de
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titularizagao e das respetivas posicoes em
risco subjacentes e instituiram politicas e
procedimentos escritos para a gestao do
risco da posi¢do de titularizagdo e para
manter registos das verificagdes e
diligéncia devida nos termos dos n.’s 1 e 2,
bem como de quaisquer outras informagdes
pertinentes; e

Alteracao 142

titularizagao e das respetivas posicoes em
risco subjacentes e instituiram politicas e
procedimentos escritos para a gestao do
risco da posig¢ao de titularizacdo
proporcionais ao seu perfil de risco e para
manter registos das verificagoes e
diligéncia devida nos termos dos n.°s 1 e 2,
bem como de quaisquer outras informagdes
pertinentes;»,

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea ¢ — subalinea ii-A (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 5 — n.° 4 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 143
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea d

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 5 —n.° 4-A

Texto da Comissdo

PE782.502v01-00
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Alteracdo

ii-A) é aditado o seguinte pardagrafo:

«Ao considerar a proporcionalidade das
obrigagoes previstas nas alineas a), b), d)
e e) do presente numero, um investidor
institucional pode ter em conta o risco da
posigdo de titularizacdo e fatores como a
senioridade da posicao de titularizagdo e o
reforco de crédito conexo, bem como o
facto de a posigao de titularizagdo dizer
respeito a uma operacgdo repetida.»,

Or. en

Alteracdo

AM\1336088PT.docx



4-A. Osn.” 1 a 4 ndo sdao aplicaveis aos
investidores institucionais que detenham
uma posigdo de titularizagdo se essa
posigdo de titularizacao for garantida por
um banco multilateral de desenvolvimento
enumerado no artigo 117.°, n.” 2, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, a
garantia deve satisfazer as condicoes
previstas nos artigos 213.° e 215.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013.

Alteracio 144
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea d
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 5 —n.’ 4-B

Texto da Comissdo

4-B. Os n.” 1 a 4 ndo sao aplicaveis aos
investidores institucionais que detenham
uma posicdo de titularizacdo se a tranche
de primeiras perdas que represente pelo
menos 15 % do valor nominal das
posicoes em risco titularizadas for detida
ou garantida pela Unido ou por bancos ou
instituicoes de fomento nacionais na
acegdo do artigo 2.°, ponto 3), do
Regulamento (UE) 2015/1017 do
Parlamento Europeu e do Conselho.

Alteracio 145

Suprimido

Or. en

Alteracao

Suprimido

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Proposta de regulamento
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Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea d
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 5 —n.° 4-B

Texto da Comissdo

4-B.  Osn.*s 1 a4 ndo sdo aplicaveis aos
investidores institucionais que detenham
uma posi¢ao de titularizacao se a tranche
de primeiras perdas que represente pelo
menos 15 % do valor nominal das posigdes
em risco titularizadas for detida ou
garantida pela Unido ou por bancos ou
institui¢des de fomento nacionais na
acecao do artigo 2.°, ponto 3), do
Regulamento (UE) 2015/1017 do
Parlamento Europeu e do Conselho.

Alteracio 146
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea d
Alteragao do Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 1 —n.°4-B

Texto da Comissdo

4-B. Osn.*® 1 a4 ndo sdo aplicaveis aos
investidores institucionais que detenham
uma posicao de titularizacdo se a tranche
de primeiras perdas que represente pelo
menos 15 % do valor nominal das posicdes
em risco titularizadas for detida ou
garantida pela Unido ou por bancos ou
institui¢des de fomento nacionais na
acecao do artigo 2.°, ponto 3), do
Regulamento (UE) 2015/1017 do
Parlamento Europeu e do Conselho.»;
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Alteracao

4-B.  Osn.*s 1 a4 ndo sdo aplicaveis aos
investidores institucionais que detenham
uma posicao de titularizagao se a tranche
de primeiras perdas que represente pelo
menos 8 % do valor nominal das posi¢des
em risco titularizadas for detida ou
garantida pela Unido ou por bancos ou
institui¢des de fomento nacionais na
acecdo do artigo 2.°, ponto 3), do
Regulamento (UE) 2015/1017 do
Parlamento Europeu e do Conselho.»;

Or. en

Alteracdo

4-B.  Osn.* 1 a4 ndo sdo aplicaveis aos
investidores institucionais que detenham
uma posicao de titularizacdo se a tranche
de primeiras perdas que represente pelo
menos 8 % do valor nominal das posi¢des
em risco titularizadas for detida ou
garantida pela Unido ou por bancos ou
institui¢des de fomento nacionais na
acecao do artigo 2.°, ponto 3), do
Regulamento (UE) 2015/1017 do
Parlamento Europeu e do Conselho.»;

(Esta modifica¢do aplica-se a totalidade
do texto legislativo em causa; a sua
adog¢do impoe adaptagoes técnicas em todo
o texto).
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Or. en
Justificagdo

Saudamos a proposta da Comissdo relativa a dispensa da obrigagdo de retengdo de risco
para o cedente e da diligéncia devida para o investidor, mas a condi¢cdo especifica afigura-se
excessiva e inaplicavel.

Alteracao 147
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea e
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 5—n.°5

Texto da Comissdo Alteracao
e O n.’ 5 passa a ter a seguinte Suprimido
redacdo:

«5. Sem prejuizo dos n.”* 1 a 4 do presente
artigo, caso um investidor institucional
tenha mandatado outro investidor
institucional para tomar decisoes de
gestdo de investimentos que possam
expo-lo a uma titularizacao, o investidor
institucional delegante pode incumbir o
investidor institucional delegado do
cumprimento das obrigagoes previstas no
presente artigo em relagdo a qualquer
posi¢cdo em risco sobre uma titularizacdo
resultante dessas decisoes. A
responsabilidade do investidor
institucional delegante nos termos do
presente artigo ndo é afetada pelo facto de
o investidor institucional ter delegado
fungoes.»

Or. en
Justificagdo

As sangoes aplicam-se apenas a responsabilidade de gestdo, tal como acontece ao abrigo das
regras atualmente em vigor.

AM\1336088PT.docx 75/189 PE782.502v01-00

PT



PT

Alteracao 148

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea e
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 5—n.°5

Texto da Comissdo

5. Sem prejuizo dos n. 1 a 4 do
presente artigo, caso um investidor
institucional tenha mandatado outro
investidor institucional para tomar decisdes
de gestao de investimentos que possam
expo-lo a uma titularizacdo, o investidor
institucional delegante pode incumbir o
investidor institucional delegado do
cumprimento das obrigagdes previstas no
presente artigo em relacdo a qualquer
posi¢do em risco sobre uma titularizagdao
resultante dessas decisdes. A4
responsabilidade do investidor
institucional delegante nos termos do
presente artigo ndo é afetada pelo facto de
o investidor institucional ter delegado
fungoes.

Alteracao 149

Alteragdo

5. Sem prejuizo dos n.** 1 a 4 do
presente artigo, caso um investidor
institucional tenha mandatado outro
investidor institucional para tomar decisoes
de gestao de investimentos que possam
expo-lo a uma titularizacdo, o investidor
institucional pode incumbir essa entidade
gestora do cumprimento das obrigacdes
previstas no presente artigo em relagao a
qualquer posi¢do em risco sobre uma
titularizagao resultante dessas decisoes. Os
Estados-Membros asseguram que, no
caso de um investidor institucional ser
incumbido, nos termos do presente
numero, do cumprimento das obrigagoes
de outro investidor institucional e se
eximir a tal, as sangdes previstas nos
artigos 32.° e 33.° ou na legislacao setorial
pertinente podem ser aplicadas a entidade
gestora e ndo ao investidor institucional
que estd exposto a titularizacdo. Antes de
instruir a entidade gestora para cumprir
as suas obrigagoes ao abrigo do presente
artigo, o investidor institucional deve
assegurar-se de que a entidade gestora
possui experiéncia prévia no
cumprimento de obrigacoes de diligéncia
devida por conta propria ou por conta de
terceiros.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea e
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Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 5—n.°5

Texto da Comissdo

5. Sem prejuizo dos n.> 1 a4 do
presente artigo, caso um investidor
institucional tenha mandatado outro
investidor institucional para tomar decisdes
de gestdo de investimentos que possam
expo-lo a uma titularizacdo, o investidor
institucional delegante pode incumbir o
investidor institucional delegado do
cumprimento das obrigagdes previstas no
presente artigo em relagdo a qualquer
posicao em risco sobre uma titularizagao
resultante dessas decisdes. A4
responsabilidade do investidor
institucional delegante nos termos do
presente artigo ndo é afetada pelo facto de
o investidor institucional ter delegado
funcgoes.

Alteraciao 150
Regina Doherty

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea e

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 5—n.°5

Texto da Comissdo
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Alteracdo

5. Sem prejuizo dos n.** 1 a 4 do
presente artigo, caso um investidor
institucional tenha mandatado outro
investidor institucional para tomar decisdes
de gestdo de investimentos que possam
expo-lo a uma titularizacdo, o investidor
institucional pode incumbir essa entidade
gestora do cumprimento das obrigacdes
previstas no presente artigo em relagao a
qualquer posi¢do em risco sobre uma
titularizagao resultante dessas decisoes. Os
Estados-Membros asseguram que, no
caso de um investidor institucional ser
incumbido, nos termos do presente
numero, do cumprimento das obrigagoes
de outro investidor institucional e se
eximir a tal, as sangdes previstas nos
artigos 32.° e 33.° podem ser aplicadas a
entidade gestora e ndo ao investidor
institucional que estd exposto a
titularizacdo. Antes de instruir a entidade
gestora para cumprir as suas obrigagoes
ao abrigo do presente artigo, o investidor
institucional delegante deve assegurar-se
de que o investidor institucional a
autorizar possui experiéncia prévia no
exercicio da diligéncia devida por conta
propria ou por conta de terceiros.

Or. en

Alteracdo
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5. Sem prejuizo dos n. 1 a 4 do
presente artigo, caso um investidor
institucional tenha mandatado outro
investidor institucional para tomar decisdes
de gestao de investimentos que possam
expo-lo a uma titularizacdo, o investidor
institucional delegante pode incumbir o
investidor institucional delegado do
cumprimento das obrigagdes previstas no
presente artigo em relacdo a qualquer
posi¢do em risco sobre uma titularizagdao
resultante dessas decisdes. A4
responsabilidade do investidor
institucional delegante nos termos do
presente artigo ndo é afetada pelo facto de
o investidor institucional ter delegado
funcgaes.

Alteracao 151
Regina Doherty

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3 — alinea e
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 5—n.°5

Texto da Comissdo

5. Sem prejuizo dos n. 1 a4 do
presente artigo, caso um investidor
institucional tenha mandatado outro
investidor institucional para tomar decisdes
de gestao de investimentos que possam
expd-lo a uma titularizacdo, o investidor
institucional delegante pode incumbir o
investidor institucional delegado do
cumprimento das obrigagdes previstas no
presente artigo em relacdo a qualquer
posicdo em risco sobre uma titularizagao
resultante dessas decisdes. A
responsabilidade do investidor institucional
delegante nos termos do presente artigo
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5. Sem prejuizo dos n.** 1 a 4 do
presente artigo, caso um investidor
institucional tenha mandatado outro
investidor institucional para tomar decisdes
de gestao de investimentos que possam
expo-lo a uma titularizacdo, o investidor
institucional pode incumbir essa entidade
gestora do cumprimento das obrigacdes
previstas no presente artigo em relagdo a
qualquer posi¢do em risco sobre uma
titularizagao resultante dessas decisoes. No
caso de um investidor institucional ser
incumbido, nos termos do presente
numero, do cumprimento das obrigagoes
de outro investidor institucional e se
eximir a tal, as sangdes previstas nos
artigos 32.° e 33.° podem ser aplicadas a
entidade gestora e ndo ao investidor
institucional que estd exposto a
titularizacdo.

Or. en

Alteracdo

5. Sem prejuizo dos n.** 1 a 4 do
presente artigo, caso um investidor
institucional tenha mandatado outro
investidor institucional para tomar decisoes
de gestao de investimentos que possam
expd-lo a uma titularizacdo, o investidor
institucional delegante pode incumbir o
investidor institucional delegado do
cumprimento das obrigagdes previstas no
presente artigo em relacdo a qualquer
posicao em risco sobre uma titularizagao
resultante dessas decisdes. A
responsabilidade do investidor institucional
delegante nos termos do presente artigo
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nao ¢ afetada pelo facto de o investidor
institucional ter delegado funcdes.

Alteracio 152

nao ¢ afetada pelo facto de o investidor
institucional ter delegado fungdes. E
permitida a delegagdo contratual da
responsabilidade regulamentar principal
entre os comitentes e 0s seus mandatdrios.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4 — alinea -a (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 6 —n.° 1 — pardgrafo 2

Texto em vigor

Para efeitos do presente artigo, uma
entidade ndo ¢ considerada cedente caso
tenha sido constituida ou opere com o
unico proposito de titularizar posigdes em
risco.

Alteraciao 153
Regina Doherty

Proposta de regulamento

Alteracdo

-a) No n.” 1, o segundo pardgrafo
passa a ter a seguinte redagdo:

Para efeitos do presente artigo, uma
entidade nao ¢ considerada cedente caso
tenha sido constituida ou opere com o
unico proposito de titularizar posigdes em
risco. Uma entidade ndo serd considerada
estabelecida ou a operar com o unico
proposito de titularizar posicoes em risco
quando o seu objetivo for gerar receitas
provenientes das posi¢oes em risco a
titularizar e quando celebrar a operagio
de titularizacdo exclusivamente para
financiar ou refinanciar essas posi¢oes
em risco.

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4 — alinea -a (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 6 — paragrafo 4-A (novo)
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Texto da Comissdo Alteracdo

-a) E inserido o seguinte numero:

4-A. Os requisitos a que se refere o n.’ 1
podem ser satisfeitos com base na
situagdo consolidada do responsavel pela
retencdo, determinada de acordo com as
regras, normas e principios contabilisticos
aplicaveis a esse grupo.

Or. en

Alteraciao 154
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4 — alinea a
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 6 —n.° 5

Texto da Comissdo Alteracdo

a) Ao n.° 5 é aditada a seguinte alinea a) E suprimido o n.° 5;
/B
f) A Unido.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX%3A402017R2402-20210409)

Alteracao 155
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4 — alinea b
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 6 — n.° 5-A

Texto da Comissdo Alteragao
b) E aditado o seguinte n.° 5-A: Suprimido
PE782.502v01-00 80/189 AM\1336088PT.docx



«5-A. O n.° 1 ndo é aplicavel se a tranche
de primeiras perdas que represente pelo
menos 15 % do valor nominal das
posicoes em risco titularizadas for detida
ou garantida por uma das entidades
enumeradas no n.’ 5, alineas a) a f).».

Alteracio 156

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4 — alinea b
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 6 — n.° 5-A

Texto da Comissdo

5-A. O n.’I nao é aplicavel se a
tranche de primeiras perdas que
represente pelo menos 15 % do valor
nominal das posi¢oes em risco
titularizadas for detida ou garantida por
uma das entidades enumeradas no n.” 5,
alineas a) a f).

Alteraciao 157
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4 — alinea b
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 6 —n.° 5-A

Texto da Comissdo

5-A.  On.°1ndo ¢ aplicavel se a tranche
de primeiras perdas que represente pelo
menos 15 % do valor nominal das posi¢des
em risco titularizadas for detida ou
garantida por uma das entidades
enumeradas no n.° 5, alineas a) a f).
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Alteracao

Suprimido

Or. en

Alteracdo

5-A.  On.° 1 ndo ¢ aplicavel se a tranche
de primeiras perdas que represente pelo
menos 8 % do valor nominal das posi¢des
em risco titularizadas for detida ou
garantida por uma das entidades
enumeradas no n.° 5, alineas a) a f).
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(Esta modifica¢do aplica-se a totalidade
do texto legislativo em causa; a sua
adog¢do impoe adaptagoes técnicas em todo
o texto).

Or. en
Justificagdo

Saudamos a proposta da Comissdo relativa a dispensa da obrigagdo de retengdo de risco
para o cedente e da diligéncia devida para o investidor, mas a condi¢cdo especifica afigura-se
excessiva e inaplicavel. Ndo é claro se tal condi¢do deve ser avaliada no momento da
emissdo ou da aquisi¢do. Em qualquer caso, é complexo obter as informagaes.

Alteracio 158
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4 — alinea b
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 6 —n.° 5-A

Texto da Comissdo Alteracdo
5-A.  On.°1ndo ¢ aplicavel se a tranche 5-A.  On.°1ndo ¢ aplicavel se a tranche
de primeiras perdas que represente pelo de primeiras perdas que represente pelo
menos 15 % do valor nominal das posi¢des menos 15 % do valor nominal das posi¢des
em risco titularizadas for detida ou em risco titularizadas, no caso dos titulos
garantida por uma das entidades nao STS, e 10 %, no caso dos titulos STS,
enumeradas no n.° 5, alineas a) a f). for detida ou garantida por uma das
entidades enumeradas no n.° 5, alineas a) a
f).
Or. en
Alteracio 159
Tomas Kubin
Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4 — alinea b
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 6 —n.° 5-A
Texto da Comissdo Alteragdo
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5-A.  On.°1ndo ¢ aplicavel se a tranche
de primeiras perdas que represente pelo
menos 15 % do valor nominal das posigdes
em risco titularizadas for detida ou
garantida por uma das entidades
enumeradas no n.° 5, alineas a) a f).

Alteraciao 160

5-A.  On.°1nao ¢ aplicavel se as
titularizacoes em que a tranche de
primeiras perdas, que represente ndo
menos de 15 % do valor nominal das
posigdes em risco titularizadas, for
integralmente detida ou integralmente
garantida por uma entidade a que se refere
on.°5, alineas a), b) e d) a f), que cumpra
cumulativamente as seguintes condigoes:

a) Os critérios de elegibilidade das
posicoes em risco titularizadas sdo
estabelecidos e aprovados pela entidade a
que se refere o n.” 5, alineas a), b) e d) a
P, antes da criacdo das posigoes de
titularizacdo e nenhuma outra parte tem
poder discriciondrio para alterar ou
revogar esses critérios;

b) A entidade a que se refere o n.” 5,
alineas a), b) e d) a f), exerce a supervisiao
das posicoes em risco titularizadas a lug
dos critérios de elegibilidade estabelecidos
ao longo da vida da titularizacdo;

¢) A titularizacgdo inclui apenas duas
tranches, com uma unica tranche
prioritaria em relagdo a posicdo de
primeira perda;

d) A titularizacdo ndo é considerada uma
titularizagdo de NPE;

e) A entidade a que se refere o n.” 5,
alineas a), b) e d) a f), garante a tranche
de primeiras perdas de forma continua e
ndo pode cobrir ou transferir o risco de
crédito associado a essa tranche para uma
entidade ndo referida no n.’ 5, alineas a),

b) e d) af).

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4 — alinea b
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Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 6 —n.° 5-A

Texto da Comissdo

5-A.  On.°1ndo ¢ aplicavel se a tranche
de primeiras perdas que represente pelo
menos 15 % do valor nominal das posi¢des
em risco titularizadas for detida ou
garantida por uma das entidades
enumeradas no n.° 5, alineas a) a f).

Alteracio 161
Auke Zijlstra

Proposta de regulamento

Alteracdo

5-A.  On.° 1 ndo ¢ aplicavel se a tranche
de primeiras perdas que represente pelo
menos 8 % do valor nominal das posi¢des
em risco titularizadas for detida ou
garantida por uma das entidades
enumeradas no n.° 5, alineas a) a f).

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4 — alinea b-A (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 6 — n.° 5-AA (novo)

Texto da Comissdo

PE782.502v01-00
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Alteracdo

b-A) E inserido o seguinte niumero:

5-AA. O presente artigo ndo é aplicavel as
titularizagoes sintéticas que preencham
cumulativamente as seguintes condigoes:

a) As titularizacoes sintéticas sdo
originadas por uma institui¢do europeia
de desenvolvimento bilateral ou por um
banco ou institui¢do de fomento nacional,
tal como definidos no artigo 2.°, ponto 3,
do Regulamento (UE) 2015/1017;

b) A tranche de primeiras perdas é
garantida por uma entidade a que se
refere o artigo 6.°, n.” 5, alineas a), b) e d)
a f), do presente regulamento;

¢) A tranche ndo garantidas é
integralmente retida pelo cedente até ao
vencimento; e

d) O garante estabeleceu e aprovou os

critérios de elegibilidade para as posi¢coes
em risco subjacentes garantidas antes da
criagdo das posi¢coes em risco e nenhuma
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outra parte tem poder discriciondrio para
alterar ou revogar esses critérios;

Or. en
Justificagdo

E proporcional prever uma dispensa da tranche de primeiras perdas quando apenas
entidades publicas estdo envolvidas. No entanto, é importante que tal medida ndo tenha
consequéncias indesejadas, por exemplo, uma reclassificacao automatica dos programas
financiados pela UE que sdo atualmente classificados como titularizagées sintéticas enquanto
garantias financeiras normais.

Alteraciao 162
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4 — alinea b-A (nova)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 6 — n.° 6-A (novo)

Texto da Comissdo Alteragao

b-A) E inserido o seguinte niimero:

6-A. Caso uma tranche de primeiras
perdas que represente, pelo menos, 15 %
do valor nominal da titularizacdo seja
garantida ou detida pela Unido, por um
Estado-Membro ou por um banco de
fomento nacional, podem aplicar-se
ajustamentos proporcionados aos
requisitos de diligéncia devida e de
transparéncia. Tais disposicoes ndo
isentam a operagdo do requisito de
retencdo do risco estabelecido no n.° 1.

Or. en

Alteraciao 163
Eero Heiniiluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4 — alinea b-A (nova)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 6 — n.° 7 — alinea g-A (nova)
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Texto da Comissdo

Alteracio 164
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4-B (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 6-A (novo)

Texto da Comissdo

PE782.502v01-00
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Alteracdo

b-A) Ao n.°7 é aditada a seguinte
alinea:

g-A) A metodologia para avaliar se uma
entidade foi constituida ou opera com o
unico propdsito de titularizar posicoes em
risco.

Or. en

Alteracao

4-B) E inserido o seguinte artigo:
Artigo 6.°-A

Requisitos de diligéncia devida aplicaveis
aos credores e aos gestores de créditos em
matéria de exercicio da atividade,
cobranca de dividas e medidas de
reestruturacdo

1. Antes de iniciarem qualquer atividade
de cobranca de dividas, os gestores de
créditos devem enviar ao devedor uma
notificagdo de divida obrigatoria que
fornega provas claras e inequivocas da
existéncia da divida decorrente de um
contrato de crédito. Essa notificagdo deve
incluir, no minimo, as seguintes
informagoes:

a) Provas claras da divida, com base no
respetivo contrato de crédito;

b) A identificagdo do credor,
nomeadamente os seus contactos;

AM\1336088PT.docx



AM\1336088PT.docx

¢) Se for caso disso, a identificacdo do
gestor de créditos e uma descrigdo dos
seus direitos;

d) A base juridica da divida, uma
reparti¢cdo pormenorizada dos montantes
solicitados e a sua fonte, incluindo o
capital, os juros, as sangoes e as custas
processuais, se for caso disso;

e) Uma descrigdo sucinta dos principais
direitos do devedor, incluindo, no minimo,
a protecdo contra o assédio e as prdticas
enganosas;

) Um ponto de contacto de referéncia em
que o devedor pode obter informacoes e
aconselhamento em caso de dificuldades
de pagamento.

2. Os gestores de créditos devem abster-se
de:

a) Omitir a deducgdo de pagamentos
anteriores dos montantes solicitados;

b) Enviar comunicagdes estigmatizantes,
intimidatorias ou enganosas, incluindo
ameacas juridicas indevidas ou
informacoes suscetiveis de induzir o
devedor em erro;

¢) Contactar outras pessoas que nao o
devedor, incluindo os familiares do
devedor, exceto quando expressamente
permitido pelo direito da Unido ou pelo
direito nacional.

3. Caso o devedor enfrente dificuldades de
pagamento, os credores e os gestores de
créditos devem exercer a diligéncia devida
e envidar todos os esfor¢cos no sentido de
aplicar, se for caso disso, medidas de
reestruturagdo razodveis e vidveis, para
além das medidas previstas no artigo 28.”
da Diretiva 2014/17/UE.

Para efeitos do presente artigo, entende-se
por «devedor com dificuldades de
pagamento» um devedor que tenha
celebrado um contrato de crédito que
tenha sido classificado, ou seja suscetivel
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de ser classificado, como ndo produtivo
nos termos do direito da Unido aplicdvel.

4. As medidas de reestruturacdo devem
incluir, no minimo, as seguintes opgoes,
que devem ser comunicadas aos devedores
em formatos normalizados, com base
numa avaliacdo da acessibilidade dos
pregos:

a) Opgaoes de refinanciamento parcial do
contrato de crédito;

b) Opcgaoes de alteragdo, em beneficio do
devedor, dos termos e condicoes do
contrato de crédito, incluindo,
nomeadamente:

i) a prorrogagdo do prazo de vencimento
do empréstimo,

ii) a alteracdo do tipo de empréstimo,

iii) o diferimento do pagamento da
totalidade ou de parte do reembolso das
prestagoes durante um determinado
periodo,

iv) a alteracdo da taxa de juro, sujeita a
um limite maximo, incluindo moratorias
de pagamento e periodos de caréncia,

v) reembolsos parciais ou resgates da
divida,

vi) a conversdo de divisas,

vii) o perdao parcial e a consolidagdo da
divida.

5. Os gestores de créditos devem
apresentar anualmente as autoridades
competentes um relatorio resumindo as
suas politicas e processos de diferimento,
incluindo procedimentos para identificar,
numa fase precoce, os devedores com
dificuldades de pagamento. Esse relatorio
deve incluir, no minimo, o numero de
devedores que tenham beneficiado de
medidas de reestruturacdo, bem como
uma descricdo das medidas de
reestruturagdo aplicadas e das que se
revelaram eficazes durante o ano
anterior.
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Alteracio 165

6. A Autoridade Bancdaria Europeia
elabora projetos de normas técnicas de
regulamentacgdo que especifiquem os
requisitos previstos nos n.”s 2, 3 e 4.

A EBA apresenta esses projetos de
normas técnicas de regulamentacdo a
Comissdo até [12 meses apos a data de
entrada em vigor do presente
regulamento].

A Comissao fica habilitada a adotar as
normas técnicas de regulamentagdo nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.” 1093/2010.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea a

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 7-n.° 1

Texto da Comissdo

a) No n.° 1, o quarto pardgrafo passa
a ter a seguinte redagao:

No caso de um ABCP ou de uma
titularizacdo de conjuntos altamente
granulares de posi¢oes em risco de curto
prazo, as informacaoes descritas na alinea
a), na alinea c), subalinea ii) do primeiro
pardgrafo, e na alinea e), subalinea i), sao
disponibilizadas de forma agregada aos
detentores de uma posicao de titularizacio
e, quando tal for solicitado, aos potenciais
investidores.

AM\1336088PT.docx

Alteracdo

a) O n.° 1 passa a ter a seguinte
redagao:

1. O cedente, o patrocinador e a EOET de
uma titularizacdo disponibilizam aos
detentores de uma posicdo de
titularizacgdo, as autoridades competentes
e, mediante pedido, aos potenciais
investidores, as seguintes informagoes
substancialmente relevantes,
proporcionais ao risco, sem estarem
sujeitas a um modelo especifico, exceto
nos casos previstos no n.’ 2 relativamente
aos repositorios de titularizacoes:

a) Informacgaes sobre as posi¢oes em risco
subjacentes que permitam aos
investidores avaliar o risco de crédito. No
caso de uma titularizacdo publica, essas
informacoes sdo fornecidas numa base
empréstimo a empréstimo. No caso de
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uma titularizacdo que nao seja publica,
essas informacgoes podem ser fornecidas
numa base agregada, desde que sejam
suficientes para permitir a avaliacio do
risco de crédito em conformidade com as
obrigacoes dos investidores nos termos do
artigo 5.%

b) Toda a documentacdo subjacente
pertinente que seja essencial para a
compreensao da operagdo, incluindo, se
for caso disso, pormenores sobre: A) a
estrutura da operacgdo, B) as
caracteristicas da posi¢dao em risco, 0s
fluxos de caixa, incluindo a cascata de
perdas, a melhoria do risco de crédito e as
caracteristicas de apoio a liquidez, C) os
direitos de voto dos investidores
institucionais e D) quaisquer fatores de
desencadeamento e acontecimentos que
possam ter um impacto significativo no
desempenho da posigdo de titularizagdo;

¢) No caso das titularizacoes STS, a
notificagdo STS a que se refere o
artigo 27.%

d) Relatorios destinados aos investidores
que contenham A) todos os dados
substancialmente relevantes sobre a
qualidade de crédito e o desempenho das
posicoes em risco subjacentes, B)
informagoes sobre eventos que
desencadeiam alteragdes nas prioridades
de pagamento ou a substituicio de
alguma contraparte, e, no caso de uma
titularizacdo que ndo seja uma operagcao
ABCP, dados sobre os fluxos de caixa
gerados pelas posi¢oes em risco
subjacentes e pelos passivos da
titularizagdo, e C) o cdlculo e a
modalidade da reten¢do de um interesse
economico liquido material na operagdo
pelo cedente, patrocinador ou mutuante
inicial;

e) Qualquer informagdo privilegiada
relativa a titularizacdo que o cedente, o
patrocinador ou a EOET seja obrigado a
divulgar nos termos do artigo 17.° do
Regulamento (UE) n.” 596/2014 do

AM\1336088PT.docx



Parlamento Europeu e do Conselho em
matéria de abuso de informacao
privilegiada e manipulacdo do mercado;

f) Qualquer acontecimento significativo,
como A) uma violacao material das
obrigacoes previstas nos documentos da
operagdo, incluindo qualquer medida
corretiva, dispensa ou consentimento
subsequentemente outorgado
relativamente a essa violacdo, B) uma
alteracdo nas caracteristicas estruturais
que possa ter um impacto significativo no
desempenho da titularizacdo, C) uma
alteracdo das caracteristicas de risco da
titularizacdo ou das posicoes em risco
subjacentes que possa ter um impacto
significativo no desempenho da
titularizacdo, D) no caso de titularizacoes
STS, o facto de a titularizacdo ter deixado
de cumprir os requisitos STS ou de as
autoridades competentes terem tomado
medidas corretivas ou administrativas, E)
qualquer alteragdo substancial dos
documentos da operacao.

No caso de investimentos no mercado
primadrio e no mercado secunddrio, deve
ser disponibilizada aos investidores, o
mais rapidamente possivel, uma versdo
atualizada de quaisquer informagoes
incluidas na alinea e), na sequéncia de
qualquer alteracdo material.

Or. en
Justificagdo

Esta alteragdo refor¢a uma abordagem baseada em principios no que respeita a divulgagdo
de informagoes ao abrigo do artigo 7.°, ao limitar a utiliza¢do obrigatoria de modelos
normalizados a fins estritamente de supervisdo. A proliferacdao de modelos prescritivos
aumentou os custos de conformidade sem beneficios proporcionais em termos de
transparéncia ou de protegdo dos investidores. A limita¢do dos modelos as necessidades de
supervisdo assegura a disponibiliza¢do de informagoes coerentes as autoridades
competentes, permitindo simultaneamente a divulgacdo de informagoes proporcionada,
flexivel e especifica de cada operagdo para os investidores, reduzindo os encargos
administrativos sem comprometer a supervisao.
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Alteracio 166

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea -a

Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — parte introdutoria

Texto em vigor

1. O cedente, o patrocinador e a EOET de
uma titularizacdo disponibilizam, nos
termos do n.° 2 do presente artigo, pelo
menos as seguintes informagdes aos
detentores de uma posig¢ao de titularizacao,
as autoridades competentes a que se refere
o artigo 29.° e, quando tal for solicitado,
aos potenciais investidores:

Alteraciao 167
Christophe Gomart

Proposta de regulamento

Alteragdo

-a) no n.’ 1, primeiro pardgrafo, a
parte introdutoria passa a ter a seguinte
redacdo:

1. Caso estejam estabelecidos na Unido
Europeia, o cedente, o patrocinador e a
EOET de uma titularizagao disponibilizam,
nos termos do n.° 2 do presente artigo, pelo
menos as seguintes informagdes aos
detentores de uma posi¢ado de titularizagao,
as autoridades competentes a que se refere
o artigo 29.° e, quando tal for solicitado,
aos potenciais investidores:

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea -a (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — parte introdutoria

Texto em vigor

O cedente, o patrocinador e a EOET de
uma titularizacao disponibilizam, nos
termos do n.° 2 do presente artigo, pelo
menos as seguintes informagdes aos
detentores de uma posi¢ao de titularizagdo,
as autoridades competentes a que se refere
o artigo 29.° e, quando tal for solicitado,
aos potenciais investidores:

PE782.502v01-00

Alteracdo

-a) no n.° 1, primeiro pardgrafo, a
parte introdutoria passa a ter a seguinte
redacdo:

Nos termos do n.” 2 do presente artigo, o
cedente, o patrocinador € a EOET de uma
titularizacado, se estabelecidos na UE, pelo
menos as seguintes informagdes aos
detentores de uma posic¢ao de titularizagao,
as autoridades competentes a que se refere
o artigo 29.° e, quando tal for solicitado,
aos potenciais investidores:
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Alteracio 168
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea -a (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea ¢ — subalinea ii-A (nova)

Texto da Comissdo

Alteracao

-a) No n.’ 1, alinea c¢), é inserida a
seguinte subalinea:

«ii-A) informacaes relativas as
caracteristicas das posicoes em risco
subjacentes, incluindo informacgaées sobre
o alinhamento das atividades economicas
subjacentes financiadas por essas
posicoes em risco com o Regulamento
(UE) 2020/852 e a divulgagao de
informacoes relacionadas com a
sustentabilidade aplicdvel nos termos do
Regulamento (UE) 2019/2088.»

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2402-20210409)

Alteraciao 169

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea a

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 4

Texto da Comissdo

No caso de um ABCP ou de uma
titularizagdo de conjuntos altamente
granulares de posicoes em risco de curto
prazo, as informagoes descritas na alinea
a), na alinea c), subalinea i1) do primeiro

AM\1336088PT.docx

Alteracdo

No caso de um ABCP ou de uma
titularizacdo de conjuntos altamente
granulares, as informagdes descritas na
alinea a), na alinea c), subalinea ii) do
primeiro paragrafo, e na alinea e),
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paragrafo, e na alinea e), subalinea 1), sdo
disponibilizadas de forma agregada aos
detentores de uma posicao de titularizagao
e, quando tal for solicitado, aos potenciais
investidores.

Alteraciao 170
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Proposta de regulamento

subalinea 1), sdo disponibilizadas de forma
agregada aos detentores de uma posi¢ao de
titularizagao e, quando tal for solicitado,
aos potenciais investidores. Para efeitos do
presente pardgrafo, entende-se por
«conjunto altamente granular de posicoes
em risco» um conjunto de posicoes em
risco em que a soma das cinco maiores
posicoes em risco individuais, liquida de
qualquer protecdo de crédito elegivel nos
termos do capitulo 4, representa menos de
5 % do total do conjunto;

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea a

Alteracao do Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 4
Texto da Comissdo

No caso de um ABCP ou de uma
titularizagao de conjuntos altamente
granulares de posi¢oes em risco de curto
prazo, as informacgdes descritas na alinea
a), na alinea c), subalinea i1) do primeiro
paragrafo, e na alinea e), subalinea 1), sdo
disponibilizadas de forma agregada aos
detentores de uma posi¢do de titularizagdo
e, quando tal for solicitado, aos potenciais
investidores.

PE782.502v01-00

Alteracao

No caso de um ABCP ou de uma
titularizacdo de conjuntos altamente
granulares, as informacdes descritas na
alinea a), na alinea c), subalinea ii) do
primeiro paragrafo, e na alinea e),
subalinea 1), sdo disponibilizadas de forma
agregada aos detentores de uma posicao de
titularizacdo e, quando tal for solicitado,
aos potenciais investidores. Para efeitos do
presente pardgrafo, entende-se por
«conjunto altamente granular de posi¢oes
em risco» um conjunto de posig¢oes em
risco em que a soma das cinco maiores
posigoes em risco individuais, liquida de
qualquer protegdo de crédito elegivel nos
termos do capitulo 4, representa menos de
5 % do total do conjunto.

(Esta modificagdo aplica-se a totalidade
do texto legislativo em causa, a sua
adog¢do impoe adaptagoes técnicas em todo
o texto).
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Or. en
(Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea a)
Justificagdo

Na auséncia de uma definigcdo, o termo «conjunto altamente granular» ndo estd definido ou,
em qualquer caso, pode estar sujeito a interpretagoes extremamente conservadoras que ndao
seriam aplicaveis as contas a receber comerciais, tendo em conta o tipo de informagoes
exigidas.

Alteracio 171
Regina Doherty

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea a
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 4

Texto da Comissdo Alteragao
No caso de um ABCP ou de uma No caso de um ABCP ou de uma
titularizagao de conjuntos altamente titularizagdo de conjuntos altamente
granulares de posi¢cdes em risco de curto granulares, as informacdes descritas na
prazo, as informacgdes descritas na alinea alinea a), na alinea c), subalinea ii) do
a), na alinea c), subalinea i1) do primeiro primeiro paragrafo, e na alinea e),
paragrafo, e na alinea e), subalinea 1), s@o subalinea 1), sdo disponibilizadas de forma
disponibilizadas de forma agregada aos agregada aos detentores de uma posicao de
detentores de uma posi¢do de titularizagdo titularizacao e, quando tal for solicitado,
e, quando tal for solicitado, aos potenciais aos potenciais investidores.
investidores.

Or. en

Alteracio 172
Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea b
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 7—n.° 2

Texto da Comissdo Alteragao
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b) No n.° 2, o terceiro pardgrafo passa a
ter a seguinte redacao:

As titularizagdes privadas devem estar
sujeitas a um quadro de comunicacdo de
informacodes distinto que reconheca as suas
caracteristicas unicas, diferentes das da
titularizagdo publica, através de um modelo
de comunicagdo de informagdes especifico
e simplificado. Esse modelo de
comunicac¢do de informacdes especifico e
simplificado deve assegurar que as
informagdes essenciais relevantes para as
autoridades nacionais competentes sejam
comunicadas de forma adequada, sem
impor a totalidade das obrigacdes de
comunicagdo de informacdes aplicaveis as
titularizagdes publicas. As titularizagdes
privadas devem cumprir as obrigacdes a
que estdo sujeitas por for¢a do presente
paragrafo a partir de [data fixada no n.° 3,
quarto paragrafo, e no n.° 4, quarto
paragrafo, do presente artigo].

PE782.502v01-00

b) O n.° 2 passa a ter a seguinte
redacdo:

Sem prejuizo do disposto no n.° 1, para
efeitos exclusivos de supervisdo e controlo
do risco sistémico, o cedente, o
patrocinador e a EOET de uma
titularizacdo designam entre si uma
entidade para o cumprimento dos
requisitos de informacdo previstos nas
alineas a) e d) constantes dos repositorios
de titularizacoes utilizando os modelos
simplificados.

As titularizagdes privadas devem estar
sujeitas a um quadro de comunicacdo de
informacdes distinto que reconheca as suas
caracteristicas unicas, diferentes das da
titularizagdo publica, através de um modelo
de comunicagdo de informacdes especifico
e simplificado. Esse modelo de
comunicac¢do de informacdes especifico e
simplificado deve ser utilizado
exclusivamente para fins de supervisao.
Deve assegurar que as informagdes
essenciais relevantes para as autoridades
nacionais competentes sejam comunicadas
de forma adequada, sem impor a totalidade
das obrigacdes de comunicagdo de
informagdes aplicaveis as titularizagdes
publicas. As titularizac¢des privadas devem
cumprir as obrigacdes a que estdo sujeitas
por forca do presente paragrafo a partir de
[data fixada no n.° 3, quarto paragrafo, e no
n.° 4, quarto paragrafo, do presente artigo].

Sem prejuizo do disposto no n.’ 1, para
efeitos de supervisdo e controlo do risco
sistémico, o cedente, o patrocinador e a
EOET de uma titularizagdo designam
uma entidade, que pode ser um deles ou
um terceiro, para o cumprimento dos
requisitos de informacgdo a que se refere o
n. 1, alineas a) e d), devendo transmitir as
informagoes aos repositorios de
titularizacoes utilizando:

a) No caso de uma titularizagdo publica,
os modelos estabelecidos pelos normas
técnicas de regulamentacdo (NTR) a que
se refere o n.’ 3;
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b) No caso de uma titularizacdo que ndo
seja publica, os modelos simplificados
estabelecidos especificamente para essas
operagoes pelas normas técnicas de
regulamentagdo (NTR) a que se refere o
n’3;

As titularizagoes intragrupo estdo isentas
da obrigacdo de transmitir informacoes a
um repositorio de titularizacoes quando
estiverem cumulativamente preenchidas
as seguintes condigoes:

a) O cedente, o patrocinador e a EOET
fazem parte do mesmo grupo e estio
incluidos na mesma supervisdo em base
consolidada;

b) As contrapartes estio sujeitas a
procedimentos centralizados de avaliagdo,
medigdo e controlo de risco adequados;

¢) A operagdo ndo é celebrada entre uma
institui¢do de crédito e uma empresa de
seguros ou de resseguros; e

d) A entidade designada nos termos do
n.’ 2 notificou a sua autoridade
competente da intencdo de aplicar esta
isencdo.

A isengdo deixa de ser aplicavel se uma
posicao de titularizagdo for transferida
para uma entidade que ndo faca parte do
grupo. Nesse caso, a entidade designada
deve cumprir o disposto no presente
numero a partir da data da transferéncia.

Caso uma titularizacdo esteja isenta da
obrigacdo de transmitir informagoes a um
repositorio de titularizagoes nos termos do
quarto pardgrafo (isengdo intragrupo), a
entidade designada deve: a) Notificar a
autoridade competente da existéncia da
transacdo sem demora injustificada apos
a sua originagdo, fornecendo informagoes
basicas como o identificador unico, o
montante nocional e a data de
vencimento; e b) Fornecer
atempadamente a autoridade competente,
a pedido desta, as informacoes a que se
refere o n.” 1. A autoridade competente
pode solicitar essas informagoes para
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Alteracio 173

controlar o cumprimento do presente
regulamento ou avaliar os riscos para a
estabilidade financeira. Para efeitos da
presente alinea, as informacdes devem ser
fornecidas num formato que garanta a
sua legibilidade e possibilidade de
tratamento.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea b

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 7 —n.° 2 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

As titularizacdes privadas devem estar
sujeitas a um quadro de comunicagao de
informagdes distinto que reconheca as suas
caracteristicas unicas, diferentes das da
titularizagao publica, através de um modelo
de comunicagdo de informagdes especifico
e simplificado. Esse modelo de
comunicac¢do de informacodes especifico e
simplificado deve assegurar que as
informacodes essenciais relevantes para as
autoridades nacionais competentes sejam
comunicadas de forma adequada, sem
impor a totalidade das obrigagdes de
comunicac¢do de informacgodes aplicaveis as
titularizagdes publicas. As titularizagdes
privadas devem cumprir as obrigacdes a
que estdo sujeitas por forca do presente
paragrafo a partir de [data fixada no n.° 3,
quarto paragrafo, e no n.° 4, quarto
paragrafo, do presente artigo].

PE782.502v01-00

Alteracdo

As titularizagdes privadas devem estar
sujeitas a um quadro de comunicagao de
informagdes distinto e reduzido que
reconheca as suas caracteristicas unicas,
diferentes das da titulariza¢do publica,
através de um modelo de comunicagao de
informagoes especifico e simplificado.
Esse modelo de comunicagao de
informagdes especifico e simplificado deve
assegurar que as informacoes essenciais
relevantes para as autoridades nacionais
competentes sejam comunicadas de forma
adequada, respeitando os rigorosos
requisitos de confidencialidade, sem
impor a totalidade das obrigagdes de
comunicac¢ao de informacodes aplicaveis as
titularizagdes publicas. As titularizagdes
privadas devem cumprir as obrigacdes a
que estdo sujeitas por forca do presente
paréagrafo a partir de [data fixada no n.° 3,
quarto paragrafo, e no n.° 4, quarto
paragrafo, do presente artigo].

Or. en
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Alteraciao 174
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea b

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 7 —n.° 2 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

As titularizagdes privadas devem estar
sujeitas a um quadro de comunicacgdo de
informacaoes distinto que reconhega as suas
caracteristicas unicas, diferentes das da
titularizagao publica, através de um modelo
de comunicagdo de informagées
especifico e simplificado. Esse modelo de
comunicagdo de informagoes especifico e
simplificado deve assegurar que as
informagdes essenciais relevantes para as
autoridades nacionais competentes sejam
comunicadas de forma adequada, sem
impor a totalidade das obrigacdes de
comunicagdo de informagoes aplicaveis as
titularizagdes publicas. As titularizagdes
privadas devem cumprir as obrigagdes a
que estao sujeitas por forca do presente
paragrafo a partir de [data fixada no n.° 3,
quarto paragrafo, e no n.° 4, quarto
paragrafo, do presente artigo].

Alteracao 175

Alteragdo

«As titularizagdes privadas devem estar
sujeitas a um quadro de transparéncia
distinto que reconheca as suas
caracteristicas unicas, diferentes das da
titularizagdo publica, através de um modelo
de transparéncia especifico e simplificado.
Esse modelo de transparéncia especifico e
simplificado deve assegurar que as
informacodes essenciais relevantes para as
autoridades nacionais competentes sejam
disponibilizadas de forma adequada, sem
impor a totalidade das obrigagdes de
transparéncia aplicaveis as titularizagdes
publicas. As titulariza¢des privadas devem
cumprir as obrigacdes a que estdo sujeitas
por for¢a do presente pardgrafo a partir de
[data fixada no n.° 3, quarto paragrafo, e no
n.° 4, quarto paragrafo, do presente artigo].

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea b

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 7 —n.° 2 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

As titularizagdes privadas devem estar
sujeitas a um quadro de comunicacdo de
informacdes distinto que reconheca as suas
caracteristicas unicas, diferentes das da
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As titularizagdes privadas devem estar
sujeitas a um quadro de comunicagdo de
informagdes distinto que reconheca as suas
caracteristicas unicas, diferentes das da
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titularizagao publica, através de um modelo
de comunica¢do de informagdes especifico
e simplificado. Esse modelo de
comunicac¢do de informacdes especifico e
simplificado deve assegurar que as
informagdes essenciais relevantes para as
autoridades nacionais competentes sejam
comunicadas de forma adequada, sem
impor a totalidade das obrigagdes de
comunicac¢do de informacgdes aplicaveis as
titularizagdes publicas. As titularizagdes
privadas devem cumprir as obrigacdes a
que estao sujeitas por for¢a do presente
paragrafo a partir de [data fixada no n.° 3,
quarto paragrafo, e no n.° 4, quarto
paragrafo, do presente artigo].

Alteracio 176

titularizagdo publica, através de um modelo
de comunicagdo de informagdes especifico
e simplificado. Esse modelo de
comunicac¢do de informacdes especifico e
simplificado deve assegurar que as
informagdes essenciais relevantes para as
autoridades competentes sejam
comunicadas de forma adequada, sem
impor a totalidade das obrigagdes de
comunicagdo de informacgdes aplicaveis as
titularizagdes publicas. As titularizagdes
privadas devem cumprir as obrigagdes a
que estao sujeitas por for¢a do presente
paréagrafo a partir de [data fixada no n.° 3,
quarto paragrafo, e no n.° 4, quarto
paragrafo, do presente artigo].

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea ¢

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 7-n.° 3

Texto da Comissdo

3. As ESA elaboram, através do
Comité Conjunto das Autoridades
Europeias de Supervisdo, sob a lideranga
da EBA e em estreita cooperagdo com a
ESMA e a EIOPA, projetos de normas
técnicas de regulamentacdo nos termos
dos artigos 10.° a 14.° dos Regulamentos
(UE) n.° 1093/2010, (UE) n.” 1094/2010 e
(UE) n.° 1095/2010, a fim de especificar
as informacoes a prestar pelo cedente,
pelo patrocinador e pela EOET para dar
cumprimento ao n.’ 1, primeiro
pardgrafo, alineas a) e e), e n.” 2, tendo
em conta o seguinte:
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Alteracdo

Suprimido
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a) A utilidade das informacoes para o
detentor da posicao de titularizacdo e para
as autoridades de supervisdo;

b) Se a titularizacgdo é publica ou privada;

¢) Se a posigdo de titularizagdo é de curto
prazo;

d) No caso de uma operagcao ABCP, se a
mesma é inteiramente apoiada por um
patrocinador.

As ESA, através do Comité Conjunto das
Autoridades Europeias de Supervisdo, sob
a lideranca da EBA e em estreita
cooperagio com a ESMA e a EIOPA,
apresentam esses projetos de normas
técnicas de regulamentacdo a Comissdo
até [seis meses apos a data de entrada em
vigor do presente regulamento de
alteracdo].

A Comissao fica habilitada a completar o
presente regulamento mediante a adog¢do
das normas técnicas de regulamentagdo a
que se refere o presente niimero, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° dos
Regulamentos (UE) n.” 1093/2010, (UE)
n. 1094/2010 e (UE) n.° 1095/2010.

As normas técnicas de regulamentagdo
entram em vigor [12 meses| apos a sua
adocgao pela Comissdo.

Pelo menos de trés em trés anos a contar
da data da sua adocao pela Comissdo, as
ESA, através do Comité Conjunto das
Autoridades Europeias de Supervisdo,
avaliam as normas técnicas de
regulamentagdo para determinar se
mantém a sua pertinéncia e exatiddo, a
fim de assegurar que continuam a ser
eficazes, atualizadas e alinhadas com as
praticas e necessidades do mercado. As
ESA, através do Comité Conjunto das
Autoridades Europeias de Supervisdo,
informam a Comissdo dos resultados da
avaliacdo.
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Alteracio 177

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea ¢

Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 7 —n.° 3 — pardgrafo 1 — parte introdutoria

Texto da Comissdo

As ESA elaboram, através do Comité
Conjunto das Autoridades Europeias de
Supervisdo, sob a lideranca da EBA e em
estreita cooperagdo com a ESMA ¢ a
EIOPA, projetos de normas técnicas de
regulamentac¢ao nos termos dos artigos 10.°
a 14.° dos Regulamentos (UE)

n.° 1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 e (UE)
n.° 1095/2010, a fim de especificar as
informacdes a prestar pelo cedente, pelo
patrocinador e pela EOET para dar
cumprimento ao n.° 1, primeiro paragrafo,
alineas a) e e), e n.° 2, tendo em conta o
seguinte:

Alteracio 178

Alteracdo

A ESMA elabora, em estreita cooperagao
com a EBA e a EIOPA, projetos de normas
técnicas de regulamentacdo nos termos dos
artigos 10.° a 14.° dos Regulamentos (UE)
n.° 1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 e (UE)
n.° 1095/2010, a fim de especificar as
informagdes a prestar pelo cedente, pelo
patrocinador e pela EOET para dar
cumprimento ao n.° 1, primeiro paragrafo,
alineas a) e e), e n.° 2, tendo em conta o
seguinte:

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea ¢

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 7 —n.° 3 — paragrafo 1 —alinea a

Texto da Comissdo

a) A utilidade das informagdes para o
detentor da posi¢ao de titularizacao e para
as autoridades de supervisao;
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Alteracdo
a) A utilidade e a comparabilidade
das informacdes para o detentor da posi¢ao

de titularizacdo e para as autoridades de
supervisao;

Or. en
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Alteraciao 179
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea ¢
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 7 —n.° 3 — paragrafo 1 — alinea d-A (nova)

Texto da Comissdo Alteracao

d-A)  Os requisitos em matéria de dados
previstos noutros atos juridicos da Unido
que sejam pertinentes para a
monitorizacdo das alteracoes climdticas e
dos riscos ambientais, incluindo os
relacionados com os riscos fisicos e de
transigdo.

Or. en

Alteracio 180
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea ¢
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 7 —n.° 3 — paragrafo 1 — alinea d-A (nova)

Texto da Comissdo Alteragdo

d-A)  Os requisitos em matéria de dados
previstos noutros atos juridicos da Unido
que sejam pertinentes para a
monitorizagdo das alteragoes climdticas e
dos riscos ambientais.

Or. en

Alteracio 181
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea ¢
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Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 7 —n.° 3 — pardgrafo 2

Texto da Comissdo

As ESA, através do Comité Conjunto das
Autoridades Europeias de Supervisao, sob
a lideranga da EBA e em estreita
cooperacao com a ESMA e a EIOPA,
apresentam esses projetos de normas
técnicas de regulamentacdo a Comissao até
[seis meses ap0s a data de entrada em
vigor do presente regulamento de
alteracdo].

Alteraciao 182

Alteracdo

As ESA, através do Comité Conjunto das
Autoridades Europeias de Supervisao, sob
a lideranga da EBA e em estreita
cooperacao com a ESMA e a EIOPA,
apresentam esses projetos de normas
técnicas de regulamentacdo a Comissao no
vigésimo dia seguinte ao da sua
publicagdo no Jornal Oficial da Unido
Europeia. Posteriormente, é aplicavel um
periodo transitorio de 12 meses, durante o
qual o cedente, o patrocinador e a EOET
podem apresentar as informacgoes
exigidas ao abrigo das normas técnicas de
regulamentagdo recentemente adotadas
ou, em alternativa, as informacoes
anteriormente exigidas ao abrigo do
quadro de divulgacao preexistente. Além
disso, a entidade responsavel pela
comunicacgdo de informacgaoes relativas as
titularizagcoes, em que os valores
mobilidarios foram emitidos ou as posi¢coes
criadas até¢ 12 meses apos a data de adogdo
das normas técnicas de regulamentagdo
pela Comissao, pode optar por continuar
a cumprir as normas técnicas
regulamentares aplicaveis naquela altura
ou por aplicar as normas técnicas
regulamentares recentemente adotadas.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea ¢

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 7 —n.° 3 — pardgrafo 2

Texto da Comissdo
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Alteracdo
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As ESA, através do Comité Conjunto das A ESMA apresenta esses projetos de

Autoridades Europeias de Supervisdo, sob normas técnicas de regulamentagdo a

a lideranca da EBA e em estreita Comissao até [seis meses apos a data de
cooperagcdao com a ESMA e a EIOPA, entrada em vigor do presente regulamento
apresentam esses projetos de normas de alteracao].

técnicas de regulamentacdo a Comissao até
[seis meses apos a data de entrada em vigor
do presente regulamento de alteragao].

Or. en

Alteraciao 183
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea ¢
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 7 —n.° 3 — paragrafo 4

Texto da Comissado Alteragao

As normas técnicas de regulamentacao As normas técnicas de regulamentacao

entram em vigor [12 meses] apos a sua entram em vigor [12 meses] apds a sua

adogdo pela Comissao. adogdo pela Comissao. A entidade
responsdvel pela comunicagdo de
informacaoes relativas as titularizagcoes
cujos valores mobilidrios sejam emitidos
(ou cujas posicoes de titularizacdo sejam
criadas) até [data correspondente a 12
meses apos a adog¢do das NTR pela
Comissdo] pode continuar a cumprir as
normas técnicas de regulamentacio em
vigor a data de adocdo do presente
regulamento modificativo ou optar por
cumprir as novas normas técnicas de

regulamentagao.

Or. en
Alteracio 184
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta
Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea d
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Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 7 —n.° 4 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

A fim de assegurar condigoes uniformes
de aplicagdo das informacaes a
especificar nos termos do n.’ 3, as ESA,
através do Comité Conjunto das
Autoridades Europeias de Supervisdo, sob
a lideranca da EBA e em estreita
cooperagio com a ESMA e a EIOPA,
elaboram projetos de normas técnicas de
execugdo nos termos do artigo 15.° dos
Regulamentos (UE) n.° 1093/2010, (UE)
n.°1094/2010 e (UE) n.° 1095/2010,
especificando o respetivo formato através
de modelos normalizados.

Alteracao 185
Regina Doherty

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea d

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 7 —n.° 4 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

A fim de assegurar condi¢des uniformes de
aplicacdo das informagdes a especificar nos
termos do n.° 3, as ESA, através do Comité
Conjunto das Autoridades Europeias de
Supervisdo, sob a lideranga da EBA e em
estreita cooperacdo com a ESMA e a
EIOPA, elaboram projetos de normas
técnicas de execucao nos termos do

artigo 15.° dos Regulamentos (UE)

n.° 1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 e (UE)
n.° 1095/2010, especificando o respetivo
formato através de modelos normalizados.
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Alteracdo

Suprimido

Or. en

Alteracdo

A fim de assegurar condi¢des uniformes de
aplica¢do das informagdes a especificar nos
termos do n.° 3, as ESA, através do Comité
Conjunto das Autoridades Europeias de
Supervisao, sob a lideranca da EBA e em
estreita cooperacdo com a ESMA e a
EIOPA, elaboram projetos de normas
técnicas de execucao nos termos do

artigo 15.° dos Regulamentos (UE)

n.° 1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 ¢ (UE)
n.° 1095/2010, especificando o respetivo
formato através de modelos normalizados,
a menos que todas as partes de uma
titularizacdo, em conjunto com as ESA,
concordem com a utilizacdo de um
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Alteraciao 186

formato de divulgacgdo alternativo de

elevada qualidade.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea d

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 7 —n.° 4 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

A fim de assegurar condi¢des uniformes de
aplicacdo das informagdes a especificar nos
termos do n.° 3, as ESA, através do Comité
Conjunto das Autoridades Europeias de
Supervisdo, sob a lideranca da EBA e em
estreita cooperacdo com a ESMA e a
EIOPA, elaboram projetos de normas
técnicas de execuc¢ao nos termos do

artigo 15.° dos Regulamentos (UE)

n.° 1093/2010, (UE) n.° 1094/2010 e (UE)
n.° 1095/2010, especificando o respetivo
formato através de modelos normalizados.

Alteraciao 187

Alteragdo

A fim de assegurar condi¢des uniformes de
aplica¢do das informagdes a especificar nos
termos do n.° 3, a ESMA, em estreita
cooperacao com a EBA e a EIOPA,
elaboram projetos de normas técnicas de
execucao nos termos do artigo 15.° dos
Regulamentos (UE) n.° 1093/2010, (UE)
n.° 1094/2010 e (UE) n.° 1095/2010,
especificando o respetivo formato através
de modelos normalizados.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto S — alinea d

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 7 —n.° 4 — paragrafo 2

Texto da Comissdo

As ESA, através do Comité Conjunto das
Autoridades Europeias de Supervisao,
apresentam esses projetos de normas
técnicas de execugdo a Comissao até [seis
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Alteracdo

As ESA, através do Comité Conjunto das
Autoridades Europeias de Supervisao,
apresentam esses projetos de normas
técnicas de execugdo a Comissao no
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meses apos a data de entrada em vigor do
presente regulamento de alteragdo].

Alteraciao 188

vigésimo dia seguinte ao da sua
publicagdo no Jornal Oficial da Unido
Europeia. Posteriormente, é aplicavel um
periodo transitorio de 12 meses, durante o
qual o cedente, o patrocinador e a EOET
podem apresentar as informacoes
exigidas ao abrigo das normas técnicas de
regulamentacgdo recentemente adotadas
ou, em alternativa, as informagoes
anteriormente exigidas ao abrigo do
quadro de divulgacdio preexistente. Além
disso, a entidade responsavel pela
comunicagdo de informacgaoes relativas as
titularizacoes, em que os valores
mobilidarios foram emitidos ou as posi¢oes
criadas até 12 meses ap0s a data de adogdo
das normas técnicas de regulamentagdo
pela Comissdo, pode optar por continuar
a cumprir as normas técnicas de execugdo
aplicaveis naquela altura ou por aplicar
as normas técnicas de execucdo
recentemente adotadas.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea d

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 7 —n.° 4 — paragrafo 2

Texto da Comissdo

As ESA, através do Comité Conjunto das
Autoridades Europeias de Supervisdo,
apresentam esses projetos de normas
técnicas de execugdao a Comissao até [seis
meses apods a data de entrada em vigor do
presente regulamento de alteragado].

Alteraciao 189

PE782.502v01-00
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Alteracdo

A ESMA apresenta esses projetos de
normas técnicas de execuc¢ao a Comissao
até [seis meses apoés a data de entrada em
vigor do presente regulamento de
alteracao].

Or. en
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Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea d
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 7 — n.° 4 — paragrafo 5

Texto da Comissdo Alteracdo
Pelo menos de trés em trés anos a contar da Pelo menos de trés em trés anos a contar da
data da sua adogao pela Comissao, as ESA, data da sua adogao pela Comissao, a
através do Comité Conjunto das ESMA, em estreita cooperacdo com a
Autoridades Europeias de Supervisdo, EBA e a EIOPA, avalia as normas
avaliam as normas técnicas de execugao técnicas de execugdo para determinar se
para determinar se mantém a sua mantém a sua pertinéncia e exatiddo, a fim
pertinéncia e exatiddo, a fim de assegurar de assegurar que continuam a ser eficazes,
que continuam a ser eficazes, atualizadas e atualizadas e alinhadas com as praticas e
alinhadas com as praticas e necessidades necessidades do mercado. A ESMA
do mercado. As ESA, através do Comité informa a Comissao dos resultados dessa
Conjunto das Autoridades Europeias de avaliagao.

Supervisdo, informam a Comissao dos
resultados dessa avaliacao.

Or. en

Alteracao 190
Auke Zijlstra

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5 — alinea d-A (nova)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 7 — paragrafo 4-A (novo)

Texto da Comissdo Alteragao

d-A) E aditado o seguinte niimero:

4-A. O presente artigo ndo se aplica as
titularizagoes sintéticas que preencham
cumulativamente as seguintes condigoes:

a) As titularizacoes sintéticas sdo
originadas por uma institui¢cdo europeia
de desenvolvimento bilateral ou por um
banco ou institui¢dao de fomento nacional,
tal como definidos no artigo 2.°, ponto 3,
do Regulamento (UE) 2015/1017;
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b) A tranche de primeiras perdas é
garantida por uma entidade a que se
refere o artigo 6.°, n.” 5, alineas a), b) e d)
a f), do presente regulamento;

¢) A tranche ndo garantidas é
integralmente retida pelo cedente até ao
vencimento; e

d) O garante estabeleceu e aprovou os
critérios de elegibilidade para as posicoes
em risco subjacentes antes da criacdo das
posicoes em risco e nenhuma outra parte
tem poder discriciondrio para alterar ou
revogar esses criterios.

Or. en

Justificagdo

E proporcional prever uma dispensa da tranche de primeiras perdas quando apenas
entidades publicas estdo envolvidas. No entanto, é importante que tal medida ndo tenha
consequéncias indesejadas, por exemplo, uma reclassificagdo automatica dos programas
financiados pela UE que sdo atualmente classificados como titularizagoes sintéticas enquanto

garantias financeiras normais.

Alteraciao 191

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 6 — alinea b

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 10 —n.° 2

Texto da Comissdo

2. A fim de serem elegiveis para
registo nos termos do presente artigo, os
repositorios de titularizagdes devem ser
pessoas coletivas estabelecidas na Unido,
aplicar procedimentos para verificarem se
as informagdes que lhes sao
disponibilizadas nos termos do artigo 7.°,
n.° 1, do presente regulamento, sdo
completas e sdo coerentes, € cumprir os
requisitos estabelecidos nos artigos 78.° e
79.° e no artigo 80.°,n. 1,2,3,5¢ 6, do
Regulamento (UE) n.° 648/2012. Para
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110/189

Alteracdo

2. A fim de serem elegiveis para
registo nos termos do presente artigo, os
repositorios de titularizagdes devem ser
pessoas coletivas estabelecidas na Unido,
aplicar procedimentos para verificarem se
as informagdes que lhes sao
disponibilizadas nos termos do artigo 7.°,
n.° 2, do presente regulamento, sdo
completas e sdo coerentes, € cumprir os
requisitos estabelecidos nos artigos 78.° e
79.° e no artigo 80.°,n.* 1,2, 3,5¢ 6, do
Regulamento (UE) n.° 648/2012. Para
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efeitos do presente artigo, as remissoes
feitas nos artigos 78.° ¢ 80.° do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 para o
artigo 9.° desse regulamento devem
entender-se como remissdes para o artigo
7.° do presente regulamento.

Alteraciao 192
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7 — alinea a

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 17 —n.° 1 — parte introdutdria

Texto da Comissdo

1. Sem prejuizo do artigo 7.°, n.° 2, os
repositorios de titularizagdes a que se
refere o artigo 10.° recolhem e conservam
os elementos relativos a titulariza¢ao. Dao
gratuitamente acesso direto e imediato a
todas as entidades a seguir enumeradas
para que possam cumprir as respetivas
responsabilidades, mandatos e obrigagoes:

efeitos do presente artigo, as remissdes
feitas nos artigos 78.° e 80.° do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 para o
artigo 9.° desse regulamento devem
entender-se como remissoes para o artigo
7.° do presente regulamento.

Or. en

Alteracao

1. Sem prejuizo do artigo 7.°, n.° 2, os
repositorios de titularizagdes a que se
refere o artigo 10.° recolhem e conservam
os elementos relativos a titulariza¢ao. Nao
deve divulgar quaisquer informacgoes a
qualquer pessoa relativamente as
titularizagoes privadas, exceto nos casos
previstos no presente artigo 17.°. Dao
gratuitamente acesso direto e imediato a
todas as entidades a seguir enumeradas
para que possam cumprir as respetivas
responsabilidades, mandatos e obrigagoes:

Or. en

Justificagdo

Garante que as titularizagoes privadas continuam a ser privadas e, por conseguinte, apenas

sdo divulgadas as autoridades.

Alteraciao 193
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7-A (novo)

Regulamento (UE) 2017/2402

AM\1336088PT.docx
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Artigo 18 —n.° 2-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracao

7-A) Ao artigo 18.° é aditado o seguinte
pardagrafo:

As posi¢oes em risco subjacentes devem
ser homogéneas em termos de tipo de
ativos e partilhar, pelo menos, uma
caracteristica de risco comum e relevante.
As posicoes em risco subjacentes sdo
originadas de acordo com critérios de
tomada firme semelhantes e geridas no
dambito de procedimentos comparadveis.

Or. en

Justificagdo

Confirma os principios das NTR sem prejudicar o grau de exigéncia das normas em vigor.

Alteraciao 194
Markus Ferber

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8 — alinea -a (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 20 —n.° 1

Texto em vigor

1. O direito as posi¢cdes em risco
subjacentes ¢ adquirido pela EOET por
meio de uma venda ou cessdo efetiva e
incondicional de propriedade, ou
transferéncia com o mesmo efeito juridico,
que seja oponivel ao vendedor ou a
terceiros. A transferéncia do direito para a
EOET nao fica sujeita a clausulas de
restituicdo (clawback) gravosas em caso de
insolvéncia do vendedor.

PE782.502v01-00
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Alteracdo

-a) O n.’ I passa a ter a seguinte
redacdo:

«1. O direito as posi¢des em risco
subjacentes ¢ adquirido pelo comprador
das posicoes em risco subjacentes por
meio de uma venda ou cessao efetiva e
incondicional de propriedade, ou
transferéncia com o mesmo efeito juridico,
que seja oponivel ao vendedor ou a
terceiros. A transferéncia do direito para o
comprador das posi¢oes em risco
subjacentes nao fica sujeita a clausulas de
restituicdo (clawback) gravosas em caso de
insolvéncia do vendedor.».

Or. en
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Alteraciao 195

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8 — alinea -a (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 20 —n.° 7

Texto em vigor

As posigdes em risco subjacentes
transferidas do vendedor para a EOET, ou
por este cedidas & EOET, preenchem
critérios de elegibilidade predeterminados,
claros e documentados que ndo permitam
uma gestdo ativa da carteira dessas
posicoes numa base discriciondria. Para
efeitos do presente numero, a substituicdo
das posicoes em risco que violem as
declaracoes e garantias apresentadas nio
pode ser considerada como gestdo ativa
da carteira. As posicdes em risco
transferidas para a EOET apds o
encerramento da operagdo devem
preencher os critérios de elegibilidade
aplicados as posicdes em risco subjacentes
iniciais.

Alteracdo

-a) O n.’ 7 passa a ter a seguinte
redacdo:

«As posigdes em risco subjacentes
transferidas do vendedor para a EOET, ou
por este cedidas a EOET, preenchem
critérios de elegibilidade predeterminados,
claros e documentados. As posi¢des em
risco transferidas para a EOET apos o
encerramento da operacdo devem
preencher os critérios de elegibilidade
aplicados as posi¢des em risco subjacentes
iniciais.».

Or. en

(Regulamento (UE) 2017/2402)

Alteracio 196
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8 — alinea -a (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 20 — n.° 8 — paragrafo 1

Texto em vigor
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Alteracdo
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8. A titularizagdo ¢ garantida por um
conjunto de posi¢des em risco subjacentes
homogéneas em termos de tipo de ativos,
tendo em conta as especificidades
respeitantes aos fluxos de caixa do tipo de
ativos, incluindo as suas caracteristicas
contratuais, de risco de crédito e de
pré-pagamento. Um conjunto de posigdes
em risco subjacentes ¢ constituido por um
unico tipo de ativos. As posigdes em risco
subjacentes incluem obrigacgdes que sao
contratualmente vinculativas e exequiveis,
passiveis de plena reclamacao junto dos
devedores e, se aplicavel, dos garantes. As
posigdes em risco subjacentes t€ém fluxos
de pagamentos periddicos definidos, cujas
prestagdes podem diferir nos seus
montantes, relativos a rendas, capital, ou
pagamento de juros, ou a qualquer outro
direito a receber rendimentos provenientes
dos ativos que apoiam tais pagamentos. As
posicdes em risco subjacentes podem
também gerar receitas provenientes da
venda de ativos financiados ou locados. As
posigdes em risco subjacentes nao incluem
valores mobiliarios, na ace¢ao do

artigo 4.°, n.° 1, ponto 44, da Diretiva
2014/65/UE, que ndo sejam obrigacdes de
empresas que nao estejam cotados numa
plataforma de negociagao.

-a) No n.” 8, o primeiro pardgrafo
passa a ter a seguinte redacdo:

«8. De acordo com os artigos 25.°-A e
25.°-B do presente regulamento, a
titularizagdo € garantida por um conjunto
de posicdes em risco subjacentes
homogéneas em termos de tipo de ativos,
tendo em conta as especificidades
respeitantes aos fluxos de caixa do tipo de
ativos, incluindo as suas caracteristicas
contratuais, de risco de crédito e de
pré-pagamento. Um conjunto de posi¢des
em risco subjacentes ¢ constituido por um
Unico tipo de ativos. As posigdes em risco
subjacentes incluem obrigacdes que sao
contratualmente vinculativas e exequiveis,
passiveis de plena reclamacao junto dos
devedores e, se aplicavel, dos garantes. As
posigdes em risco subjacentes t€ém fluxos
de pagamentos periddicos definidos, cujas
prestacdes podem diferir nos seus
montantes, relativos a rendas, capital, ou
pagamento de juros, ou a qualquer outro
direito a receber rendimentos provenientes
dos ativos que apoiam tais pagamentos. As
posicdes em risco subjacentes podem
também gerar receitas provenientes da
venda de ativos financiados ou locados. As
posigdes em risco subjacentes nao incluem
valores mobiliarios, na ace¢ao do

artigo 4.°, n.° 1, ponto 44, da Diretiva
2014/65/UE, que ndo sejam obrigacdes de
empresas que nao estejam cotados numa
plataforma de negociagao.».

Or. en

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX%3A402017R2402-20210409)
(http P g

Alteraciao 197
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8 — alinea a

Regulamento (UE) 2017/2402
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Artigo 20 — n.° 8 — paragrafo 4
Texto da Comissdo

a) Ao n.’ 8 é aditado o seguinte
pardgrafo:

«Considera-se que um conjunto de
posicoes em risco subjacentes cumpre o
disposto no primeiro pardgrafo se pelo
menos 70 % das posi¢oes em risco do
conjunto na data da originagdo

consistirem em posi¢coes em risco sobre
PME.»;

Alteraciao 198

Alteracao

Suprimido

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8 — alinea a

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 20 — n.° 8 — paragrafo 4

Texto da Comissdo

Considera-se que um conjunto de posigoes
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro paragrafo se pelo menos 70 % das
posigdes em risco do conjunto na data da
originagdo consistirem em posigoes em
risco sobre PME.

AM\1336088PT.docx
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Alteracao

Considera-se que um conjunto de posigdes
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro paragrafo se pelo menos 70 % das
posigdes em risco do conjunto
corresponderem ao mesmo tipo de ativos e
apresentarem caracteristicas de risco
semelhantes.

Para efeitos do primeiro pardgrafo,
considera-se que as posi¢coes em risco
apresentam caracteristicas de risco
semelhantes se forem originadas de
acordo com critérios de tomada firme
uniformes, estiverem sujeitas a
procedimentos de gestio coerentes e
partilharem caracteristicas contratuais
comparaveis, independentemente do
Estado-Membro em que os devedores ou
as posi¢coes em risco subjacentes estio
localizados.

PE782.502v01-00
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Alteracio 199

A inclusdo de posigdes em risco de mais
de um Estado-Membro ndo deve, por si
s0, ser considerada prejudicial a
homogeneidade do conjunto, desde que se
encontrem preenchidos os requisitos
estabelecidos no presente niimero.

As restantes posi¢coes em risco do
conjunto ndo afetam significativamente o
perfil de risco global da titularizacdo;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8 — alinea a

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 20 — n.° 8 — paragrafo 4

Texto da Comissdo

Considera-se que um conjunto de posi¢des
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro paragrafo se pelo menos 70 % das
posigdes em risco do conjunto na data da
originacao consistirem em posi¢des em
risco sobre PME.

PE782.502v01-00

Alteracdo

Sem prejuizo do disposto no primeiro
periodo do primeiro pardagrafo,
considera-se que um conjunto de posi¢des
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro periodo do primeiro paragrafo se
estiverem cumulativamente preenchidas
as seguintes condigoes:

a) Pelo menos 70 % das posi¢des em risco
do conjunto, na data da originagao,
consistem em posigoes em risco sobre
PME;

b) Todas as posi¢oes em risco do conjunto
sdo sobre devedores estabelecidos nos
Estados-Membros;

¢) Todas as posicoes em risco do conjunto
sdo subscritas em conformidade com
critérios que aplicam abordagens
semelhantes para a avaliagdo do risco de
crédito associado; e

d) Todas as posi¢oes em risco do conjunto
sdo geridas de acordo com procedimentos
semelhantes para a monitorizacdo,

116/189 AM\1336088PT.docx



Alteracao 200
Johan Van Overtveldt

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8 — alinea a
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 20 — n.° 8 — paragrafo 4

Texto da Comissdo

Considera-se que um conjunto de posigdes
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro paragrafo se pelo menos 70 % das
posigdes em risco do conjunto na data da
originagdo consistirem em posigoes em
risco sobre PME.

Alteracio 201

AM\1336088PT.docx
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cobranca e administracdo das contas a
receber em numerdrio.

Or. en

Alteragdo

Sem prejuizo do disposto no primeiro
periodo do primeiro pardgrafo,
considera-se que um conjunto de posicoes
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro periodo do primeiro paragrafo se
estiverem cumulativamente preenchidas
as seguintes condigoes:

a) Pelo menos 70 % das posi¢des em risco
do conjunto, na data da originagao,
consistirem em posi¢des em risco sobre
PME.

b) Todas as posicoes em risco do conjunto
sdo sobre devedores estabelecidos nos
Estados-Membros;

¢) Todas as posicoes em risco do conjunto
sdo subscritas em conformidade com
critérios que aplicam abordagens
semelhantes para a avaliagdo do risco de
crédito associado; e

d) Todas as posicoes em risco do conjunto
sdo geridas de acordo com procedimentos
semelhantes para a monitorizagdo,
cobranca e administracdo das contas a
receber em numerdrio;

Or. en
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Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8 — alinea a

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 20 — n.° 8 — paragrafo 4

Texto da Comissdo

Considera-se que um conjunto de posi¢des
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro paragrafo se pelo menos 70 % das

Alteracdo

Considera-se que um conjunto de posi¢des
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro paragrafo se pelo menos 80 % das

posigdes em risco do conjunto na data da
originacao consistirem em posi¢des em
risco sobre PME.

posigdes em risco do conjunto na data da
originacdo consistirem em posi¢des em
risco sobre PME e as restantes posi¢oes
em risco do conjunto forem sobre outros
tipos de empresas ou sociedades.

Or. en

Alteracio 202
Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8 — alinea a-A (nova)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 20 — n.° 8 — paragrafo 4-A (novo)

Texto da Comissdo Alteracdo

a-A) Ao n.’8 é aditado o seguinte
pardagrafo:

Ndo é exigida uma uniformidade rigorosa
nos critérios de tomada firme, nos
procedimentos de gestdo ou na conce¢io
especifica do produto, desde que o perfil
de risco global das posicoes em risco
permanecga coerente e comparadvel.

Or. en
Alteracio 203
Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea
Proposta de regulamento
PE782.502v01-00 118/189 AM\1336088PT.docx



Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8 — alinea a-A (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 20 —n.° 10 — paragrafo 1

Texto em vigor

As posi¢des em risco subjacentes sao
originadas no decurso normal da atividade
do cedente ou do mutuante inicial, de
acordo com critérios de tomada firme que
ndo sejam menos rigorosos do que os
aplicados pelo cedente ou pelo mutuante
inicial no momento da originacao de
posicdes em risco similares ndo
titularizadas. Os critérios de tomada firme
de acordo com os quais sdo originadas as
posi¢des em risco subjacentes e quaisquer
alteragoes significativas de anteriores
critérios de tomada firme sdo
integralmente divulgados aos potenciais
investidores sem demora injustificada.

Alteracao 204

Alteracao

a-A) No n.’ 10, o primeiro pardgrafo
passa a ter a seguinte redagdo:

As posi¢des em risco subjacentes sao
originadas de acordo com critérios de
concessdo de crédito solidos e prudentes e
pelo menos tio rigorosos quanto os
aplicados no momento da originagdo de
posicdes em risco similares nao
titularizadas. O cedente deve aplicar os
mesmos processos de aprovagdio
claramente estabelecidos e, se for caso
disso, alteracdo, renovacgdo e
refinanciamento dos créditos. Quando o
cedente tiver ajustado os seus critérios de
concessdo de crédito ao longo do tempo,
ou quando o conjunto incluir posicoes em
risco de entidades adquiridas, ndo é
exigida uma identidade rigorosa dos
critérios, desde que o cedente verifique
que as posicoes em risco foram
concedidas com base em normas ndo
menos rigorosas do que as aplicadas a
posigdes em risco semelhantes no
momento da originacdo e que a
abordagem de tomada firme seja
integralmente divulgada aos investidores.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8 — alinea b-A (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 20 —n.° 13

Texto da Comissdo

AM\1336088PT.docx
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Alteracdo
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8-B) E suprimido o n.° 13;

Or. en

(Regulamento (UE) n.° 2017/2402, artigo 20.°, n.° 13)

Alteracao 205
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8 — alinea b-A (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 20 — n.° 14 — pardgrafo 3-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracao 206
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Proposta de regulamento

Alteragdo

b-A) Ao n.° 14 é aditado o seguinte
pardgrafo:

As normas técnicas de regulamentagdo
que especificam os critérios de
homogeneidade devem assegurar uma
harmonizacdo suficiente das
caracteristicas de risco, permitindo
simultaneamente uma aplicagdo
proporcional em todas as categorias de
ativos.

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 9 — alinea -a (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 22 —n.° 1

Texto em vigor

1. Antes da fixacao dos precgos, o cedente e
o patrocinador disponibilizam aos
potenciais investidores dados respeitantes

PE782.502v01-00

Alteracdo
-a) O n.’ 1 passa a ter a seguinte
redacdo:

«1. Antes da fixagao dos precos, o cedente
e o patrocinador disponibilizam aos
potenciais investidores dados respeitantes
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ao desempenho historico estatico e
dindmico em termos de incumprimento e
de perdas, tais como dados relativos a
atrasos de pagamento e incumprimentos,
respeitantes a posi¢des em risco
substancialmente similares as titularizadas,
bem como as fontes desses dados e a base
em que assenta a similitude. Esses dados
devem cobrir um periodo de pelo menos
cinco anos.

ao desempenho historico estatico e
dindmico em termos de incumprimento e
de perdas, tais como dados relativos a
atrasos de pagamento e incumprimentos,
respeitantes a posi¢des em risco
substancialmente similares as titularizadas,
bem como as fontes desses dados e a base
em que assenta a similitude. Esses dados
devem cobrir um periodo de pelo menos
dois anos.».

Or. en

Justificagdo

Under to Articles 22(1), 24(14), 26d (1) of the SECR, the originator and the sponsor shall
make available data on static and dynamic historical default and loss performance, such as
delinquency and default data, for substantially similar exposures to those being securitised,
and the sources of those data and the basis for claiming similarity, to potential investors
before pricing. In many cases, additional historical data beyond two or three years may not
be relevant or reliable for assessing the actual risk characteristics of the securitised
exposures. Reducing the minimum historical look-back period from five years to two years
would strike a more proportionate balance between investors’ need for relevant risk
performance data and the feasibility for originators and sponsors to comply in a timely and
cost-efficient manner, without compromising transparency or prudential soundness. This
adjustment also aligns with the Commission’s broader aim to remove disproportionate
barriers and costs that constrain issuance volumes and market depth, especially for new

originators and SME-focused transactions.

Alteracao 207

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 9 — alinea -a (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 22 —n.° 1

Texto em vigor

Antes da fixag¢do dos precos, o cedente € 0
patrocinador disponibilizam aos potenciais
investidores dados respeitantes ao
desempenho histdrico estatico e dinamico
em termos de incumprimento e de perdas,
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Alteracdo

-a) O n.° 1 passa a ter a seguinte
redacdo:

«Antes da fixacao dos pregos, o cedente e o
patrocinador disponibilizam aos potenciais
investidores dados respeitantes ao
desempenho historico estatico e dinamico
em termos de incumprimento e de perdas,

PE782.502v01-00
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tais como dados relativos a atrasos de
pagamento e incumprimentos, respeitantes
a posicdes em risco substancialmente
similares as titularizadas, bem como as
fontes desses dados e a base em que
assenta a similitude. Esses dados devem
cobrir um periodo de pelo menos cinco
anos.

Alteracio 208

tais como dados relativos a atrasos de
pagamento e incumprimentos, respeitantes
a posicdes em risco substancialmente
similares as titularizadas, bem como as
fontes desses dados e a base em que
assenta a similitude. Esses dados devem
cobrir um periodo de pelo menos dois
anos.».

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 9 — alinea -a (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 22 —n.° 1

Texto em vigor

1. Antes da fixacao dos precgos, o cedente e
o patrocinador disponibilizam aos
potenciais investidores dados respeitantes
ao desempenho historico estatico e
dindmico em termos de incumprimento e
de perdas, tais como dados relativos a
atrasos de pagamento e incumprimentos,
respeitantes a posigdes em risco
substancialmente similares as titularizadas,
bem como as fontes desses dados e a base
em que assenta a similitude. Esses dados
devem cobrir um periodo de pelo menos
cinco anos.

PE782.502v01-00

Alteracdo

-a) O n.° 1 passa a ter a seguinte
redacdo:

1. Antes da fixacao dos pregos, o cedente e
o patrocinador disponibilizam aos
potenciais investidores dados respeitantes
ao desempenho historico estatico e
dindmico em termos de incumprimento e
de perdas, tais como dados relativos a
atrasos de pagamento e incumprimentos,
respeitantes a posigdes em risco
substancialmente similares as titularizadas,
abrangendo um periodo suficientemente
longo para fornecer uma base
estatisticamente fiavel para a avaliagdo do
risco. Esse periodo ndo deve, em geral, ser
inferior a cinco anos No entanto, pode ser
aceite um periodo mais curto, se tal se
Jjustificar, desde que os dados disponiveis
sejam solidos e permitam aos investidores
institucionais realizar uma andlise
prudente dos testes de esforgo.

Or. en
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Alteracao 209

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 9 — alinea -a-B (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 22 — n.° 2 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 210

Alteragdo

-a-B) Ao n.°2 é aditado o seguinte
pardgrafo:

No caso de uma titularizacdo em que as
informacoes sdo divulgadas de forma
agregada nos termos do artigo 7.°, n.’ 1, a
verificagdo externa deve centrar-se na
exatiddo do processo de agregacio e na
coeréncia dos dados agregados com os
registos internos subjacentes do cedente.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 9 — alinea b

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 22 —n.°5

Texto da Comissdo

5. O cedente e o patrocinador sdo
responsaveis pelo cumprimento do artigo
7.% No caso de uma titularizacao publica,
as informagoes exigidas pelo artigo 7.°,

n.° 1, primeiro paragrafo, alinea a), sdo
disponibilizadas aos potenciais investidores
antes da fixagdo dos precos quando estes as
solicitarem No caso de uma titularizacdo
publica, as informagdes exigidas pelo
artigo 7.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alineas
b) a d), s@o disponibilizadas antes da
fixagdo dos precos, pelo menos num
formato preliminar ou de projeto. 4
documentacdo final é disponibilizada aos

AM\1336088PT.docx
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Alteracdo

5. No caso de uma titularizagao
publica, as informacdes exigidas pelo
artigo 7.°, n.° 1, primeiro paragrafo, alinea
a), sao disponibilizadas aos potenciais
investidores antes da fixa¢ao dos pregos
quando estes as solicitarem. As
informagoes exigidas pelo artigo 7.°, n.° 1,
primeiro paragrafo, alineas b) a d), s@o
disponibilizadas antes da fixac¢ao dos
pregos, pelo menos num formato
preliminar ou de projeto. No caso de uma
titularizacdo que ndo seja publica, as
informacoes exigidas pelo artigo 7.°, n.” 1,
sdo disponibilizadas aos investidores antes
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investidores o mais tardar 15 dias apos o
encerramento da operagdo.

Alteracao 211
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Proposta de regulamento

da fixacdao dos pre¢os num formato
acordado entre as partes.

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 10 — alinea a-A (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 24 —n.° 14

Texto em vigor

14. Antes da fixagdo dos precos, o cedente
e o patrocinador disponibilizam aos
potenciais investidores dados respeitantes
ao desempenho historico estatico e
dindmico em termos de incumprimento e
de perdas, tais como dados relativos a
atrasos de pagamento e incumprimentos,
respeitantes a posigdes em risco
substancialmente similares as titularizadas,
bem como as fontes desses dados e a base
em que assenta a similitude. Caso o
patrocinador ndo tenha acesso a tais dados,
obtém junto do vendedor o acesso aos
dados, numa base estatica ou dinamica,
respeitantes ao desempenho historico, tais
como dados relativos a atrasos de
pagamento e incumprimentos, respeitantes
a posigdes em risco substancialmente
similares as titularizadas. Todos esses
dados cobrem um periodo de pelo menos
cinco anos, exceto os dados relativos a

montantes a receber de dividas comerciais

a curto prazo, em relagcdo aos quais o
periodo historico ndo pode ser inferior a
trés anos.

PE782.502v01-00
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Alteragdo

a-A) O n.° 14 passa a ter a seguinte
redacdo:

«14. Antes da fixacao dos pregos, o
cedente e o patrocinador disponibilizam
aos potenciais investidores dados
respeitantes ao desempenho historico
estatico e dinamico em termos de
incumprimento e de perdas, tais como
dados relativos a atrasos de pagamento e
incumprimentos, respeitantes a posi¢cdes
em risco substancialmente similares as
titularizadas, bem como as fontes desses
dados e a base em que assenta a similitude.
Caso o patrocinador ndo tenha acesso a tais
dados, obtém junto do vendedor o acesso
aos dados, numa base estatica ou dinamica,
respeitantes ao desempenho historico, tais
como dados relativos a atrasos de
pagamento e incumprimentos, respeitantes
a posi¢des em risco substancialmente
similares as titularizadas. Esses dados
cobrem um periodo de pelo menos cinco
anos.».

Or. en
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Justificagdo

Under to Articles 22(1), 24(14), 26d (1) of the SECR, the originator and the sponsor shall
make available data on static and dynamic historical default and loss performance, such as
delinquency and default data, for substantially similar exposures to those being securitised,
and the sources1of those data and the basis for claiming similarity, to potential investors
before pricing. In many cases, additional historical data beyond two or three years may not
be relevant or reliable for assessing the actual risk characteristics of the securitised
exposures. Reducing the minimum historical look-back period from five years to two years
(included for data relating to trade receivables and other short-term receivables) would strike
a more proportionate balance between investors’ need for relevant risk performance data and
the feasibility for originators and sponsors to comply in a timely and cost-efficient manner,
without compromising transparency or prudential soundness. This adjustment also aligns
with the Commission’s broader aim to remove disproportionate barriers and costs that
constrain issuance volumes and market depth, especially for new originators and

SME-focused transactions.

Alteracao 212

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 10 — alinea a-A (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 24 —n.° 14

Texto em vigor

14. Antes da fixacao dos pregos, o cedente
e o patrocinador disponibilizam aos
potenciais investidores dados respeitantes
ao desempenho historico estatico e
dindmico em termos de incumprimento e
de perdas, tais como dados relativos a
atrasos de pagamento e incumprimentos,
respeitantes a posi¢des em risco
substancialmente similares as titularizadas,
bem como as fontes desses dados e a base
em que assenta a similitude. Caso o
patrocinador ndo tenha acesso a tais dados,
obtém junto do vendedor o acesso aos
dados, numa base estatica ou dindmica,
respeitantes ao desempenho historico, tais
como dados relativos a atrasos de
pagamento ¢ incumprimentos, respeitantes
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Alteracdo

a-A) O n.° 14 passa a ter a seguinte
redacdo:

«14. Antes da fixagdo dos precos, o
cedente e o patrocinador disponibilizam
aos potenciais investidores dados
respeitantes ao desempenho historico
estatico e dindmico em termos de
incumprimento e de perdas, tais como
dados relativos a atrasos de pagamento e
incumprimentos, respeitantes a posigoes
em risco substancialmente similares as
titularizadas, bem como as fontes desses
dados e a base em que assenta a similitude.
Caso o patrocinador ndo tenha acesso a tais
dados, obtém junto do vendedor o acesso
aos dados, numa base estatica ou dinamica,
respeitantes ao desempenho historico, tais
como dados relativos a atrasos de
pagamento ¢ incumprimentos, respeitantes
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a posicdes em risco substancialmente
similares as titularizadas. Todos esses
dados cobrem um periodo de pelo menos
cinco anos, exceto os dados relativos a
montantes a receber de dividas comerciais
a curto prazo, em relagdo aos quais o
periodo historico ndo pode ser inferior a
trés anos.

a posicdes em risco substancialmente
similares as titularizadas. Todos esses
dados cobrem um periodo de pelo menos
cinco anos, exceto os dados relativos a
montantes a receber de dividas comerciais
a curto prazo, em relagdo aos quais o
periodo historico ndo pode ser inferior a
dois anos.».

Or. en

(Regulamento (UE) 2017/2402)

Alteracio 213
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 10 — alinea a-A (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 24 —n.° 15 — paragrafo 1

Texto em vigor

As operacdes ABCP sdo garantidas por um
conjunto de posi¢des em risco subjacentes
homogéneas em termos de tipo de ativos,
tendo em conta as caracteristicas
relacionadas com os fluxos de caixa de
diferentes tipos de ativos incluindo as suas
caracteristicas contratuais, de risco de
crédito e de pré-pagamento. Um conjunto
de posi¢des em risco subjacentes €
constituido por um Unico tipo de ativos.

Alteracao

b-A) No n.’ 15, o primeiro pardgrafo
passa a ter a seguinte redacdo:

«De acordo com os artigos 25.°-A e 25.-B
do presente regulamento, as operagoes
ABCP sdo garantidas por um conjunto de
posicdes em risco subjacentes homogéneas
em termos de tipo de ativos, tendo em
conta as caracteristicas relacionadas com
os fluxos de caixa de diferentes tipos de
ativos incluindo as suas caracteristicas
contratuais, de risco de crédito e de
pré-pagamento. Um conjunto de posigdes
em risco subjacentes ¢ constituido por um
unico tipo de ativos.».

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX%3A402017R2402-20210409)

Alteracio 214
Marie Toussaint

PE782.502v01-00
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em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 10 — alinea b
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 24 —n.° 15 — paragrafo 5

Texto da Comissdo

b) Ao n.’ 15 é aditado o seguinte
pardgrafo:

«Considera-se que um conjunto de
posicoes em risco subjacentes cumpre o
disposto no primeiro pardgrafo se pelo
menos 70 % das posicoes em risco do
conjunto na data da originacgdo

consistirem em posi¢coes em risco sobre
PME.»;

Alteracao 215

Alteracdo

Suprimido

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 10 — alinea b
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 24 —n.° 15 — paragrafo 5

Texto da Comissdo

Considera-se que um conjunto de posigoes
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro paragrafo se pelo menos 70 % das
posigdes em risco do conjunto na data da
originagdo consistirem em posigoes em
risco sobre PME.

Alteracio 216

Alteracdo

Considera-se que um conjunto de posigdes
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro paragrafo se pelo menos 80 % das
posigdes em risco do conjunto na data da
originagdo consistirem em posi¢oes em
risco sobre PME e as restantes posi¢coes
em risco do conjunto forem sobre outros
tipos de empresas ou sociedades.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta
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Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 10 — alinea b

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 24 —n.° 15 — paragrafo 5

Texto da Comissdo

Considera-se que um conjunto de posigoes
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro pardgrafo se pelo menos 70 %
das posi¢des em risco do conjunto na data
da originagdo consistirem em posigoes em
risco sobre PME.

Alteracao 217

Alteragdo

Considera-se que um conjunto de posigdes
em risco subjacentes cumpre o requisito de
homogeneidade quando, na data da
originacdo, pelo menos 70 % das posicdes
em risco do conjunto corresponderem ao
mesmo tipo de ativos e apresentarem
caracteristicas de risco semelhantes. Para
efeitos do primeiro pardgrafo,
considera-se que as posi¢coes em risco
apresentam caracteristicas de risco
semelhantes se forem originadas de
acordo com critérios de tomada firme
uniformes, estiverem sujeitas a
procedimentos de gestdo coerentes e
partilharem caracteristicas contratuais
comparaveis, independentemente do
Estado-Membro em que os devedores ou
as posigoes em risco subjacentes estio
localizados. A inclusdo de posicdes em
risco de mais de um Estado-Membro
inseridas num programa ABCP ndo deve,
por si so, ser considerada prejudicial a
homogeneidade do conjunto, desde que se
encontrem preenchidos os requisitos
estabelecidos no presente niumero. As
posigoes em risco do conjunto ndo devem
afetar significativamente o perfil de risco
global do programa ABCP;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 10 — alinea b

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 24 —n.° 15 — paragrafo 5

PE782.502v01-00
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Texto da Comissdo

Considera-se que um conjunto de posi¢des
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro paragrafo se pelo menos 70 % das
posigdes em risco do conjunto na data da
originacao consistirem em posi¢des em
risco sobre PME.

Alteracio 218
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 10-A (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 25-A (novo)

Texto da Comissdo

AM\1336088PT.docx
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Alteracdo

Sem prejuizo do disposto no primeiro
periodo do primeiro pardgrafo,
considera-se que um conjunto de posi¢des
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro periodo do primeiro paragrafo se
estiverem cumulativamente preenchidas
as seguintes condigoes:

a) Pelo menos 70 % das posi¢des em risco
do conjunto, na data da originagao,
consistirem em posi¢des em risco sobre
PME.

b) Todas as posi¢oes em risco do conjunto
sdo sobre devedores estabelecidos nos
Estados-Membros;

¢) Todas as posicoes em risco do conjunto
sdo subscritas em conformidade com
critérios que aplicam abordagens
semelhantes para a avaliagdo do risco de
crédito associado; e

d) Todas as posi¢oes em risco do conjunto
sdo geridas de acordo com procedimentos
semelhantes para a monitorizacdo,
cobranca e administracdo das contas a
receber em numerario;

Or. en

Alteracdo

10-4) E inserido o seguinte artigo:
Artigo 25.°-A

Homogeneidade das posig¢oes em risco
subjacentes
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Para efeitos do artigo 20.°, n.” 8, e do
artigo 24.°, n.” 15, as posig¢oes em risco
subjacentes sdo consideradas homogéneas
se estiverem cumulativamente
preenchidas as seguintes condigoes:

a) Correspondem a um dos seguintes tipos
de ativos:

i) empréstimos a habitacdo garantidos por
uma ou mais hipotecas sobre imoveis para
habitacdo ou que sdo integralmente
garantidos por um prestador de protegdo
elegivel de entre aqueles que sdo referidos
no artigo 201.° n.” 1, do Regulamento
(UE) n.° 575/2013 do Parlamento
Europeu e do Conselho ( 1) e elegiveis
para o grau de qualidade de crédito 2 ou
superior, tal como estabelecido na parte
11, titulo 11, capitulo 2, do mesmo
regulamento,

ii) empréstimos comerciais garantidos por
uma ou mais hipotecas sobre imoveis para
fins comerciais, incluindo escritorios ou
outras instalacoes comerciais,

iii) facilidades de crédito concedidas a
particulares para fins de consumo
pessoal, familiar ou doméstico e
facilidades de crédito concedidas a
empresas em que o cedente aplica a
mesma abordagem de avaliacdo do risco
de crédito que para os particulares ndo
abrangidas pelas subalineas i) e ii) e iv) a
viii),

iv) facilidades de crédito, incluindo
empréstimos e locagoes, concedidas a
qualquer tipo de empresa ou sociedade,

v) empréstimos e locacoes automaoveis,
vi) montantes a receber de cartoes de
crédito,

vii) montantes a receber comerciais,

viii) outras posi¢oes em risco subjacentes
que o cedente ou o patrocinador
considerem constituir um tipo de ativo

diferente com base nas metodologias e
pardmetros internos;
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b) Sao subscritas em conformidade com
critérios que aplicam abordagens
semelhantes para a avaliacdo do risco de
crédito associado;

¢) Sdo geridas de acordo com
procedimentos semelhantes para a
monitorizacdo, cobranca e administracdo
das contas a receber em numerdario;

d) Sdo aplicados um ou mais fatores de
homogeneidade em conformidade com o
artigo 2.°, quando aplicavel.

Para efeitos da alinea a) do presente
artigo, quando uma posi¢do em risco
subjacente corresponder a mais do que
um tipo de ativos, deve ser afetada a um
unico tipo de ativos numa determinada
titularizacdo. Quaisquer alteragoes das
posicoes em risco subjacentes a um
conjunto considerado homogéneo nos
termos do presente regulamento ndo
afetam essa homogeneidade se as
alteracoes se deverem a razoes alheias ao
controlo do cedente ou do patrocinador.

Or. en
Alteracao 219
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE
Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 10-B (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 25.°-B (novo)
Texto da Comissdo Alteracdo
10-B) E inserido o seguinte artigo:
Artigo 25.-B
Fatores de homogeneidade
AM\1336088PT.docx 131/189 PE782.502v01-00
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1. Os fatores de homogeneidade para o
tipo de ativos referido no artigo 25.°-A,
alinea a), subalinea i), sdo:

a) Posicdo hierdrquica dos direitos no
dmbito da garantia, sendo o conjunto de
posicoes em risco subjacentes constituido
por apenas um dos seguintes tipos:

i) empréstimos garantidos por direitos de
penhor com a prioridade mais elevada
sobre um imovel para habitagdo,

ii) empréstimos garantidos por direitos de
prioridade inferior e de todos os graus
prioritdrios sobre um imével para
habitacdo,

iii) empréstimos garantidos por direitos de
penhor com a prioridade mais baixa sobre
um imovel para habitacdo;

b) Tipo de imével para habitacdo, sendo o
conjunto constituido por apenas um dos
seguintes tipos:

i) imoveis que geram rendimento,
ii) imoveis que nao geram rendimento;

¢) Jurisdicdo, sendo o conjunto
constituido por posicoes em risco
garantidas por imoveis para habitagdo
situados numa mesma jurisdicao.

2. Os fatores de homogeneidade para o
tipo de ativos referidos no artigo 25.°,
alinea a), subalinea ii), sdo:

a) Posicdo hierdrquica dos direitos a
garantia, sendo o conjunto constituido
por apenas um dos seguintes tipos de
posicoes em risco subjacentes:

i) empréstimos garantidos por direitos de
penhor com a prioridade mais elevada
sobre um imovel comercial,

ii) empréstimos garantidos por direitos de
prioridade inferior e de todos os graus
prioritdrios sobre um imovel comercial,
iii) empréstimos garantidos por direitos de
penhor com a prioridade mais baixa sobre
um imovel comercial;
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b) Tipo de imovel comercial, sendo o
conjunto constituido por apenas um dos
seguintes tipos:

i) edificios para escritorios,
ii) espagos comerciais,

iii) hospitais,

iv) armazéns,

v) hotéis;

vi) imoveis industriais,

vii) outros tipos especificos de imoveis
comerciais;

¢) Jurisdicdo, sendo o conjunto
constituido por posi¢coes em risco
subjacentes garantidas por imoveis
situados numa mesma jurisdigdo.

3. Os fatores de homogeneidade para o
tipo de ativos referidos no artigo 25.°-A,
alinea a), subalinea iv), sdo:

a) Tipo de devedor, sendo o conjunto
constituido por apenas um dos seguintes
tipos de devedores:

i) grandes empresas, tal como definidas
no artigo 142.° n.” 1, ponto 5, alinea a),
do Regulamento (UE) n.” 575/2013,

ii) outros tipos de empresas ou
sociedades;

b) Jurisdi¢ao, sendo o conjunto
constituido por apenas um dos seguintes
tipos de posi¢oes em risco subjacentes:

i) posicoes em risco garantidas por
imoveis situados numa mesma jurisdigao,

ii) posigoes em risco sobre devedores com
residéncia numa mesma jurisdicdo;

4. Os fatores de homogeneidade para o
tipo de ativos referidos no artigo 25.°-A,
alinea a), subalinea v), sao:

a) Tipo de devedor, sendo o conjunto
constituido por posi¢oes em risco
subjacentes sobre apenas um dos
seguintes tipos de devedores:
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i) particulares, bem como empresas nos
casos em que o cedente aplica a mesma
abordagem para a avaliagdo do risco de
crédito associado as exposicoes sobre
empresas que para as exposicoes sobre
particulares,

ii) empresas ndo abrangidas pela
subalinea i) e empresas, com exceg¢do das
grandes empresas a que se refere a
subalinea iii),

iii) grandes empresas, tal como definidas
no artigo 142.°, n.” 1, ponto 5, alinea a),
do Regulamento (UE) n.” 575/2013,

iv) entidades do setor publico,
v) institui¢des financeiras;

b) Jurisdicao, sendo o conjunto
constituido por posi¢coes em risco
subjacentes sobre devedores com
residéncia numa mesma jurisdicdo.

5. Os fatores de homogeneidade para o
tipo de ativos referidos no artigo 25.°-A,
alinea a), subalinea vi), sdo:

a) Tipo de devedor, sendo o conjunto
constituido por posicoes em risco
subjacentes sobre apenas um dos
seguintes tipos de devedores:

i) particulares, bem como empresas nos
casos em que o cedente aplica a mesma
abordagem para a avaliagdo do risco de
crédito associado as exposicoes sobre
empresas que para as exposicoes sobre
particulares,

ii) empresas ndo abrangidas pela
subalinea i) e empresas, com exceg¢do das
grandes empresas a que se refere a
subalinea iii),

iii) grandes empresas, tal como definidas
no artigo 142.°, n.” 1, ponto 5, alinea a),
do Regulamento (UE) n.” 575/2013,

iv) entidades do setor publico,
v) instituicoes financeiras;

b) Jurisdicao, sendo o conjunto
constituido por posi¢coes em risco
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subjacentes sobre devedores com
residéncia numa mesma jurisdicdo.

6. Os fatores de homogeneidade para o
tipo de ativos referidos no artigo 25.°-A,
alinea a), subalinea viii), sdo:

a) Tipo de devedor;

b) Posicdo hierdarquica dos direitos no
dambito da garantia;

¢) Tipo de imoveis;
d) Jurisdicao.
(E aditado o novo artigo 25.°-B.)

Or. en

Alteracao 220
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 10-C (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402

Capitulo 4 — secgdo 2-A

Texto em vigor Alteragado

10-C) No capitulo 4, a sec¢io 2-A é
suprimida.

SECCAO 2-4
[...]
Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX%3A402017R2402-20210409)

Alteracio 221
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 10-A (novo)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 26-A —n.° 1 — pardgrafo 1-A (novo)
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Texto da Comissdo

Alteracio 222
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento

Alteracdo

10-A) Ao artigo 26.°-A, n.” 1, é aditado o
seguinte pardgrafo:

As titularizacoes patrimoniais STS podem
incluir conjuntos mistos de posig¢oes em
risco sobre PME e outras posi¢coes em
risco, desde que sejam plenamente
cumpridos os requisitos de
homogeneidade, coeréncia da tomada
firme, comparabilidade do servigo e
transparéncia.

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 11 — alinea -a (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 26-B—n.°5

Texto em vigor

5. O acordo de protecdo de crédito deve
cumprir as regras de reducdo do risco de
crédito estabelecidas no artigo 249.° do
Regulamento (UE) n.” 575/2013 ou,
sempre que o referido artigo ndo seja
aplicavel, requisitos que ndo sejam menos
rigorosos do que os previstos no referido
artigo.

Alteracio 223
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento

Alteracdo

-a) O n.’ 5 passa a ter a seguinte
redacdo:

5. A protecao de crédito ndo financiada
pode ser prestada por empresas de
seguros, desde que essas empresas nio
sejam seguradoras monorramo e
apliquem um modelo interno aprovado em
conformidade com a Diretiva
2009/138/CE.

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 11 — alinea -a-B (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402

PE782.502v01-00
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Artigo 26-B — n.° 6 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracao 224

Alteracao

-a-B) Ao n.° 6 é aditado o seguinte
pardagrafo:

Os limiares de elegibilidade para as
empresas de seguros sdo avaliados apenas
a nivel consolidado, desde que a protecio
pessoal de crédito seja oferecida através
de um acordo de cosseguro entre a
empresa-mde e a filial e que a
empresa-mde se comprometa
contratualmente a assumir o0 montante
total dos créditos caso a filial ndo cumpra
as suas obrigacoes.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 11 — alinea b

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 26-B — n.° 8§ — paragrafo 5

Texto da Comissdo

Considera-se que um conjunto de posigoes
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro paragrafo se pelo menos 70 % das
posigdes em risco do conjunto na data da
originagdo consistirem em posigoes em
risco sobre PME.

Alteracao 225

Alteracao

Considera-se que um conjunto de posigdes
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro paragrafo se pelo menos 80 % das
posigdes em risco do conjunto na data da
originagdo consistirem em posigdes em
risco sobre PME e as restantes posi¢coes
em risco do conjunto forem sobre outros
tipos de empresas ou sociedades.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta
Proposta de regulamento
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Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 11 — alinea b

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 26-B — n.° 8§ — paragrafo 5

Texto da Comissdo

Considera-se que um conjunto de posigoes
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro pardgrafo se pelo menos 70 %
das posi¢des em risco do conjunto na data
da originagdo consistirem em posigoes em
risco sobre PME.

Alteracio 226

Alteracao

Considera-se que um conjunto de posigdes
em risco subjacentes cumpre o requisito de
homogeneidade quando, na data da
originagdo, pelo menos 70 % das posicdes
em risco do conjunto corresponderem ao
mesmo tipo de ativos e apresentarem
caracteristicas de risco semelhantes.

Para efeitos do primeiro pardgrafo,
considera-se que as posi¢coes em risco
apresentam caracteristicas de risco
semelhantes se forem originadas de
acordo com critérios de tomada firme
uniformes, estiverem sujeitas a
procedimentos de gestio coerentes e
partilharem caracteristicas contratuais
compardaveis, independentemente do
Estado-Membro em que os devedores ou
as posigoes em risco subjacentes estio
localizados.

A inclusdo de posi¢des em risco de mais
de um Estado-Membro ndo deve, por si
s0, ser considerada prejudicial a
homogeneidade do conjunto, desde que se
encontrem preenchidos os requisitos
estabelecidos no presente numero.

As restantes posicoes em risco do
conjunto ndo afetam significativamente o
perfil de risco global da titularizacdo.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 11 — alinea b

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 26-B — n.° 8§ — paragrafo 5
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Texto da Comissdo

Considera-se que um conjunto de posi¢des
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro paragrafo se pelo menos 70 % das
posigdes em risco do conjunto na data da
originacao consistirem em posi¢des em
risco sobre PME.

Alteracio 227
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 12-A (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 26-D —n.° 1

Texto em vigor

1. Antes da determinagdo dos precos, o
cedente disponibiliza aos potenciais
investidores dados respeitantes ao
desempenho histdrico estatico e dinamico

AM\1336088PT.docx
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Alteracdo

Sem prejuizo do disposto no primeiro
periodo do primeiro pardgrafo,
considera-se que um conjunto de posi¢des
em risco subjacentes cumpre o disposto no
primeiro periodo do primeiro paragrafo se
estiverem cumulativamente preenchidas
as seguintes condigoes:

a) Pelo menos 70 % das posi¢des em risco
do conjunto, na data da originagao,
consistirem em posi¢des em risco sobre
PME.

b) Todas as posi¢oes em risco do conjunto
sdo sobre devedores estabelecidos nos
Estados-Membros;

¢) Todas as posicoes em risco do conjunto
sdo subscritas em conformidade com
critérios que aplicam abordagens
semelhantes para a avaliagdo do risco de
crédito associado; e

d) Todas as posi¢oes em risco do conjunto
sdo geridas de acordo com procedimentos
semelhantes para a monitorizacdo,
cobranca e administracdo das contas a
receber em numerario;

Or. en

Alteracdo

12-A) No artigo 26.°-D, o n.° I passa a
ter a seguinte redacdo:

«1. Antes da determinacao dos pregos, o
cedente disponibiliza aos potenciais

investidores dados respeitantes ao
desempenho historico estatico e dinamico
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em termos de incumprimento e de perdas,
tais como dados relativos a atrasos de
pagamento e incumprimentos, respeitantes
a posi¢des em risco substancialmente
similares as que sdo objeto de titularizacao,
bem como as fontes desses dados e a base
em que assenta a similitude. Esses dados
devem cobrir um periodo de pelo menos
cinco anos.

em termos de incumprimento e de perdas,
tais como dados relativos a atrasos de
pagamento e incumprimentos, respeitantes
a posi¢des em risco substancialmente
similares as que sdo objeto de titularizacao,
bem como as fontes desses dados e a base
em que assenta a similitude. Esses dados
devem cobrir um periodo de pelo menos
dois anos.».

Or. en

Justificagdo

Under to Articles 22(1), 24(14), 26d(1) of the SECR, the originator and the sponsor shall
make available data on static and dynamic historical default and loss performance, such as
delinquency and default data, for substantially similar exposures to those being securitised,
and the sources of those data and the basis for claiming similarity, to potential investors
before pricing.12In many cases, additional historical data beyond two or three years may not
be relevant or reliable for assessing the actual risk characteristics of the securitised
exposures. Reducing the minimum historical look-back period from five years to two years
would strike a more proportionate balance between investors’ need for relevant risk
performance data and the feasibility for originators and sponsors to comply in a timely and
cost-efficient manner, without compromising transparency or prudential soundness. This
adjustment also aligns with the Commission’s broader aim to remove disproportionate
barriers and costs that constrain issuance volumes and market depth, especially for new

originators and SME-focused transactions.

Alteracio 228

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 12-A (novo)

Regulamento (UE) 2017/2402:
Artigo 26-D —n.° 1

Texto em vigor

1. Antes da determinagdo dos precos, o
cedente disponibiliza aos potenciais
investidores dados respeitantes ao
desempenho historico estatico e dindmico
em termos de incumprimento e de perdas,
tais como dados relativos a atrasos de

PE782.502v01-00
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Alteracdo

12-4) No artigo 26.°-D, o n.° 1 passa a
ter a seguinte redacdo:

«1. Antes da determinagdo dos pregos, o
cedente disponibiliza aos potenciais
investidores dados respeitantes ao
desempenho historico estatico e dinamico
em termos de incumprimento e de perdas,
tais como dados relativos a atrasos de
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pagamento e incumprimentos, respeitantes
a posi¢des em risco substancialmente
similares as que sdo objeto de titularizacao,
bem como as fontes desses dados e a base
em que assenta a similitude. Esses dados
devem cobrir um periodo de pelo menos
cinco anos.

pagamento e incumprimentos, respeitantes
a posi¢des em risco substancialmente
similares as que sdo objeto de titularizacao,
bem como as fontes desses dados e a base
em que assenta a similitude. Esses dados
devem cobrir um periodo de pelo menos
dois anos.».

Or. en

(Regulamento (UE) 2017/2402)

Alteracao 229

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13 — alinea ¢

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 26-E —n.° 8§ —alineas a-A e c

Texto da Comissdo

¢ O n.’° 8 é alterado do seguinte
modo:

i) E inserida a seguinte alinea a-A):

«a-A) Uma garantia que cumpre o0s
requisitos estabelecidos na parte 111, titulo
11, capitulo 4, do Regulamento (UE)

n.’ 575/2013, mediante a qual o risco de
crédito é transferido para uma empresa de
seguros ou de resseguros que preencha
cumulativamente os seguintes critérios:

i) a empresa utiliza um modelo interno
aprovado em conformidade com os
artigos 112.° e 113.° da Diretiva
2009/138/CE para o cdlculo dos requisitos
de capital para essas garantias,

ii) a empresa cumpre o seu requisito de
capital de solvéncia e o seu requisito de
capital minimo nos termos dos

artigos 100.° e 128.° da Diretiva
2009/138/CE, respetivamente, e beneficia
do grau de qualidade de crédito 3 ou
superior,

AM\1336088PT.docx
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iii) a empresa exerce efetivamente
atividades comerciais em, pelo menos,
dois ramos de seguro ndo vida, na acecio
do anexo I da Diretiva 2009/138/CE,

iv) os ativos sob gestio da empresa de
seguros ou de resseguros excedem 20 mil
milhoes de EUR;»;

ii) A alinea c) passa a ter a seguinte
redacdo:

«c) Uma outra forma de protecgio de
crédito ndo referida nas alineas a), a-A) e

b) acima, sob a forma de uma garantia, de

um derivado de crédito ou de um titulo de
divida indexado a eventos de crédito que
cumpre 0s requisitos estabelecidos no
artigo 249.° do Regulamento (UE)

n.’ 575/2013, desde que as obrigacoes do
investidor sejam garantidas por caucoes
que cumprem os requisitos previstos nos
n.”s 9 e 10 do presente artigo.»;

Alteracao 230
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13 — alinea ¢ — subalinea i

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 26-E —n.° 8 —alinea a-A

Texto da Comissdo

a-A) Uma garantia que cumpre os

requisitos estabelecidos na parte 111, titulo

11, capitulo 4, do Regulamento (UE)
n.’ 575/2013, mediante a qual o risco de

crédito é transferido para uma empresa de

seguros ou de resseguros que preencha
cumulativamente os seguintes critérios:

i) a empresa utiliza um modelo interno
aprovado em conformidade com os
artigos 112.° e 113.° da Diretiva

PE782.502v01-00

Suprimido

Or. en

Alteracdo
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2009/138/CE para o calculo dos requisitos
de capital para essas garantias,

ii) a empresa cumpre o seu requisito de
capital de solvéncia e o seu requisito de
capital minimo nos termos dos

artigos 100.° e 128.° da Diretiva
2009/138/CE, respetivamente, e beneficia
do grau de qualidade de crédito 3 ou
superior,

iii) a empresa exerce efetivamente
atividades comerciais em, pelo menos,
dois ramos de seguro ndo vida, na acecio
do anexo I da Diretiva 2009/138/CE,

iv) os ativos sob gestio da empresa de
seguros ou de resseguros excedem 20 mil

milhoes de EUR;

Alteracao 231
Billy Kelleher

Proposta de regulamento

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13 — alinea ¢ — subalinea i

Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 26-E — n.° 8 — alinea a-A — parte introdutoria

Texto da Comissdo

a-A) Uma garantia que cumpre 0s
requisitos estabelecidos na parte III, titulo
I1, capitulo 4, do Regulamento (UE)

n.° 575/2013, mediante a qual o risco de
crédito ¢ transferido para uma empresa de
seguros ou de resseguros que preencha
cumulativamente os seguintes critérios:

Alteracio 232
Lidia Pereira

Proposta de regulamento

AM\1336088PT.docx
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Alteracdo

a-A) Uma garantia que cumpre os
requisitos estabelecidos na parte I1I, titulo
I1, capitulo 4, do Regulamento (UE)

n.° 575/2013, mediante a qual o risco de
crédito ¢ transferido para uma empresa de
seguros ou de resseguros que preencha
cumulativamente os seguintes critérios no
momento da originagao:

Or. en
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Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13 — alinea ¢ — subalinea i
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 26-E —n.° 8 — alinea a-A — subalinea i

Texto da Comissdo Alteracao

i) a empresa utiliza um modelo Suprimido
interno aprovado em conformidade com

os artigos 112.° e 113.° da Diretiva

2009/138/CE para o cdlculo dos requisitos

de capital para essas garantias,

Or. en

Alteracio 233
Regina Doherty

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13 — alinea ¢ — subalinea i
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 26-E —n.° 8 — alinea a-A — subalinea 1

Texto da Comissdo Alteracdo

1) a empresa utiliza um modelo 1) a empresas:
interno aprovado em conformidade com os

artigos 112.° e 113.° da Diretiva

2009/138/CE para o calculo dos requisitos

de capital para essas garantias,

1) utiliza um modelo interno aprovado em
conformidade com os artigos 112.°e 113.°
da Diretiva 2009/138/CE para o célculo
dos requisitos de capital para essas
garantias, ou

2) dispoe de uma autorizagdo da sua
autoridade nacional competente
designada para assumir os riscos
estabelecidos nos ramos 14 ou 15 do
anexo I da Diretiva 2009/138/CE e, no
ambito dessa autorizacdo, recebeu da sua
autoridade nacional competente
designada uma confirmacdio de que esta
nao levanta objegées as suas garantias de
tomada firme para efeitos do
cumprimento do artigo 26.°-E, n.” 8,
alinea a-A), do presente regulamento, na
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sequéncia de uma avaliacio da sua
solidez de capital, do seu quadro de gestio
do risco, da sua governacgdo e das suas
politicas de tomada firme;

Or. en

Alteraciao 234
Billy Kelleher
Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13 — alinea ¢ — subalinea i
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 26-E — n.° 8 — alinea a-A — subalinea i

Texto da Comissdo Alteracao
1) a empresa utiliza um modelo 1) 1) a empresa utiliza um modelo
interno aprovado em conformidade com os interno aprovado em conformidade com os
artigos 112.° e 113.° da Diretiva artigos 112.° e 113.° da Diretiva
2009/138/CE para o célculo dos requisitos 2009/138/CE para o célculo dos requisitos
de capital para essas garantias, de capital para essas garantias, ou

2) dispoe de uma autorizacdo da sua
autoridade nacional competente
designada para assumir os riscos
estabelecidos nos ramos 14 ou 15 do
anexo I da Diretiva 2009/138/CE e, no
ambito dessa autorizacdo, recebeu uma
confirmacdo de que esta ndo levanta
objecoes as suas garantias de tomada
firme para efeitos do cumprimento do
artigo 26.°-E, n.” 8, alinea a-A), do
presente regulamento, na sequéncia de
uma avaliagdo da sua solidez de capital,
do seu quadro de gestdo do risco, da sua
governacdo e das suas politicas de tomada

firme,
Or. en
Alteracio 235
Regina Doherty
Proposta de regulamento
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Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13 — alinea ¢ — subalinea i

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 26-E — n.° 8 — alinea a-A — subalinea ii

Texto da Comissdo

i1) a empresa cumpre 0O seu requisito
de capital de solvéncia e o seu requisito de
capital minimo nos termos dos

artigos 100.° e 128.° da Diretiva
2009/138/CE, respetivamente, e beneficia
do grau de qualidade de crédito 3 ou
superior,

Alteracio 236
Billy Kelleher

Proposta de regulamento

Alteracao

i1) a empresa cumpre o seu requisito
de capital de solvéncia e o seu requisito de
capital minimo nos termos dos artigos
100.° e 128.° da Diretiva 2009/138/CE,
respetivamente, e beneficia do grau de
qualidade de crédito 3 ou superior a data
em que a protegdo de crédito é
reconhecida pela primeira vez,

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13 — alinea ¢ — subalinea i

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 26-E — n.° 8 — alinea a-A — subalinea ii

Texto da Comissdo

1) a empresa cumpre 0O seu requisito
de capital de solvéncia e o seu requisito de
capital minimo nos termos dos

artigos 100.° e 128.° da Diretiva
2009/138/CE, respetivamente, e beneficia
do grau de qualidade de crédito 3 ou
superior,

Alteracao 237
Regina Doherty

Proposta de regulamento

Alteracao

1) a empresa cumpre o seu requisito
de capital de solvéncia e o seu requisito de
capital minimo nos termos dos

artigos 100.° e 128.° da Diretiva
2009/138/CE, respetivamente, e beneficia
do grau de qualidade de crédito 3 ou
superior no momento da originagdo,

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13 — alinea ¢ — subalinea i

Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 26-E — n.° 8 — alinea a-A — subalinea iii
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Texto da Comissdo

1) a empresa exerce efetivamente
atividades comerciais em, pelo menos, dois
ramos de seguro nao vida, na acecdo do
anexo I da Diretiva 2009/138/CE,

Alteracio 238
Billy Kelleher

Proposta de regulamento

Alteracdo

1i1) a empresa exerce atividades
comerciais em, pelo menos, dois ramos de
seguro ndo vida, na acecdo do anexo I da
Diretiva 2009/138/CE, com excecao das
que incluem atividades de seguro ou
resseguro nos ramos de seguro ndo vida
de «crédito», «caucgdo» e «perdas
financeiras diversas,

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13 — alinea ¢ — subalinea i

Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 26-E —n.° 8 — alinea a-A — subalinea iv

Texto da Comissdo

v) os ativos sob gestdo da empresa de
seguros ou de resseguros excedem 20 mil
milhoes de EUR;

AM\1336088PT.docx
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Alteracdo

v) a empresa que presta a protecdo de
crédito estd sediada na Unido e pelo
menos uma das seguintes condicoes estd
preenchida:

— o total dos ativos da empresa de seguros
ou de resseguros excede mil milhéoes de
EUR; ou

— caso a empresa ndo faca parte do
mesmo grupo que o cedente e seja uma
filial de um grupo sujeito a supervisiao de
grupo na acegdo do artigo 213.°, n.” 2,
alineas a), b) ou c), da Diretiva
2009/138/CE, o valor do total dos ativos
consolidados, tal como indicado nas
ultimas demonstracgoes financeiras
auditadas da empresa-mde desse grupo,
excede 10 mil milhoes de EUR, e existem
acordos financeiros, que podem incluir
resseguros, fundos proprios
complementares ou uma combinagdo de
acordos financeiros, que garantem um
apoio financeiro efetivo da empresa-mde
a empresa de seguros ou de resseguros

PE782.502v01-00
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para tais garantias, no caso de esta ultima
ndo poder indemnizar atempadamente a
instituicdo de crédito cedente.

Or. en
Alteracio 239
Regina Doherty
Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13 — alinea ¢ — subalinea i
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 26-E —n.° 8 — alinea a-A — subalinea iv
Texto da Comissdo Alteracdo
v) os ativos sob gestdo da empresa de v) a empresa que presta a protecdo de
seguros ou de resseguros excedem 20 mil crédito estd sediada na Unido e pelo
milhdes de EUR; menos uma das seguintes condicoes estd
preenchida:

— o total dos ativos da empresa de seguros
ou de resseguros excede mil milhdes de
EUR; ou

— caso a empresa ndo faca parte do
mesmo grupo que o cedente e seja uma
filial de um grupo sujeito a supervisiao de
grupo na acegdo do artigo 213.°, n.” 2,
alineas a), b) ou c), da Diretiva
2009/138/CE, o valor do total dos ativos
consolidados, tal como indicado nas
ultimas demonstracgoes financeiras
auditadas da empresa-mde desse grupo,
excede 10 mil milhoes de EUR, e existem
acordos financeiros, que podem incluir
resseguros, fundos proprios
complementares ou uma combinagdo de
acordos financeiros, que garantem um
apoio financeiro efetivo da empresa-mde
a empresa de seguros ou de resseguros
para tais garantias, no caso de esta ultima
nao poder indemnizar atempadamente a
instituicdo de crédito cedente.

Or. en
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Alteracao 240
Angelika Winzig

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13 — alinea ¢ — subalinea i
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 26-E —n.° 8 — alinea a-A — subalinea iv

Texto da Comissdo Alteracao
1v) os ativos sob gestdo da empresa de 1v) a empresa que presta a prote¢do de
seguros ou de resseguros excedem 2() mil crédito estd sediada na Unido e pelo
milhoes de EUR;»; menos uma das seguintes condi¢oes estd

preenchida: — o total dos ativos da
empresa de seguros ou de resseguros
excede 5 mil milhoes de EUR; ou — caso a
empresa ndo faca parte do mesmo grupo
que o cedente e seja uma filial de um
grupo sujeito a supervisdo de grupo na
acegdo do artigo 213.°, n.” 2, alineas a), b)
ou c), da Diretiva 2009/138/CE, o valor do
total dos ativos consolidados, tal como
indicado nas ultimas demonstracoes
financeiras auditadas da empresa-mde
desse grupo, excede 15 mil milhées de
EUR, e existem acordos financeiros, que
podem incluir resseguros, fundos proprios
complementares ou uma combinacgdo de
acordos financeiros, que garantem um
apoio financeiro efetivo da empresa-mde
a empresa de seguros ou de resseguros
para tais garantias, no caso de esta ultima
ndo poder indemnizar atempadamente a
institui¢do de crédito cedente. Quando
ndo estejam preenchidas as condigoes
previstas no artigo 26.°-E, n.” 8,

alinea a-A), subalinea iv), pontos A) ou
B), o montante total do pagamento de
protecdo de crédito numa titularizacdo
sintética prestada por uma empresa nao
pode exceder [50] milhoes de EUR se a
empresa tiver uma notagio CQS2, ou
[100] milhées de EUR se a empresa tiver
uma notag¢do CQOS1, ou qualquer
montante superior especificamente
aprovado no dmbito da avaliacio de
supervisdo da SRT dessa titularizacdo
sintética.
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Alteracao 241
Lidia Pereira

Proposta de regulamento

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13 — alinea ¢ — subalinea i

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 26-E —n.° 8 — alinea a-A — subalinea iv

Texto da Comissdo
1v) 0s ativos sob gestao da empresa de

seguros ou de resseguros excedem 20 mil
milhoes de EUR;

Alteracio 242
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento

Alteracao

1v) os ativos sob gestao da empresa de
seguros ou de resseguros excedem 5 mil
milhoes de EUR;

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13 — alinea ¢ — subalinea i

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 26-E —n.° 8 — alinea a-A — subalinea iv

Texto da Comissdo

v) os ativos sob gestdo da empresa de
seguros ou de resseguros excedem 20 mil
milhdes de EUR;

PE782.502v01-00
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Alteracdo

v) a empresa que presta a protecdo de
crédito estd sediada na Unido e uma das
seguintes condi¢des estd preenchida:

- 0 valor do total dos ativos, calculado em
conformidade com o artigo 75.° da
Diretiva 2009/138/CE, da empresa de
seguros ou de resseguros que presta a
protecdo de crédito ndo financiada excede
20 mil milhdes de EUR; ou

- se a empresa ndo fizer parte do mesmo
grupo que o cedente e for uma filial de
um grupo sujeito a supervisdo de grupo
na acecdo do artigo 213.°, n.” 2, alineas a)
ou b), estio cumulativamente preenchidos
o0s seguintes critérios:

AM\1336088PT.docx



1) Existem acordos financeiros
contratualmente vinculativos entre a
empresa-mde e a filial, sob a forma de
acordos de resseguro que cumprem o
disposto nos artigos 208.° a 214.° do
Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da
Comissdo, que garantem que a
empresa-mde é capaz de prestar apoio em
termos de capital e liquidez a empresa de
seguros até, pelo menos, ao montante
total dos créditos decorrentes da atividade
de protecio de crédito ndo financiada e
dentro de prazos compativeis com as
necessidades de solvéncia e liquidez da
empresa; e

2) No caso de um acordo financeiro
emitido por uma empresa de resseguros
situada num pais cujo regime de solvéncia
seja considerado equivalente ou
temporariamente equivalente ao
estabelecido na Diretiva 2009/138/CE,
devem existir acordos contratuais que
cumpram os critérios previstos no

artigo 214.° do Regulamento Delegado
(UE) 2015/35 da Comissao.

Or. en
Justificagdo

A manutengdo do requisito do modelo interno para a protegdo pessoal de crédito (UFCP) é
essencial para salvaguardar a estabilidade financeira e a credibilidade da classificagdo STS.
A UFCP transfere o risco de crédito sem pré-financiamento, tornando a fiabilidade da
protegao totalmente dependente da capacidade do prestador de medir, gerir e absorver o
risco de crédito. Os critérios de dimensdo servem como um indicador importante de que a
entidade é suficientemente solida e capaz de suportar o risco associado.

Alteracio 243
Angelika Winzig

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13-A (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 27 -n.° 6

Texto em vigor Alteragao
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6. A ESMA elabora, em estreita
cooperacao com a EBA e com a EIOPA,
projetos de normas técnicas de
regulamentacao para especificar as

informacodes que o cedente, o patrocinador

e a EOET devem disponibilizar a fim de
cumprirem as obrigagaoes referidas no
n.’1.

A ESMA apresenta a Comissao esses
projetos de normas técnicas de

regulamentacdo até 10 de outubro de 2021.

A Comissao fica habilitada a completar o
presente regulamento mediante a adogao
das normas técnicas de regulamentacao a
que se refere o presente niumero, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Alteracio 244
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 14
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 28 —n.° 1 — paragrafo 1 — parte introdutoria

Texto da Comissdo

14) No artigo 28.°% n.° 1, primeiro
paragrafo, o proémio passa a ter a seguinte
redacao:

13-A) No artigo 27.° o n.” 6 passa a ter a
seguinte redagdo:

6. A ESMA clabora, em estreita
cooperacao com a EBA e com a EIOPA,
projetos de normas técnicas de
regulamentagao para alterar o anexo IV11
do Regulamento Delegado (UE)
2020/1226 da Comissdo, a fim de
especificar as informagdes que o cedente, o
patrocinador e a EOET devem
disponibilizar quando a protecio de
crédito assume a forma de uma garantia

que cumpre 0s requisitos do n.’ 8, alinea
a-A).

A ESMA apresenta a Comissao esses
projetos de normas técnicas de execugao
regulamentacao até... [12 meses a contar
da data de entrada em vigor].

A Comissao fica habilitada a completar o
presente regulamento mediante a adogao
das normas técnicas de regulamentacao a
que se refere o presente nimero, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Or. en

Alteracao

14) O artigo 28.° € alterado do seguinte modo:

a) On.° 1 é alterado do seguinte modo:

i) no primeiro paragrafo, o proémio passa a
ter a seguinte redacao:
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Os terceiros a que se refere o artigo 27.°,
n.° 2, sdo autorizados e supervisionados
pela autoridade competente para efeitos de
avaliacdo do cumprimento das
titularizagdes com os critérios STS
previstos nos artigos 19.° a 22.°, nos
artigos 23.° a 26.° ou nos artigos 26.°-A

a 26.°-E. A autoridade competente
concede a autorizacao se estiverem
preenchidas as seguintes condigdes:

Alteracao 245
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento

Os terceiros a que se refere o artigo 27.°,
n.° 2, sdo autorizados e supervisionados
pela ESMA para efeitos de avaliagdo do
cumprimento das titularizagdes com os
critérios STS previstos nos artigos 19.°

a 22.°, nos artigos 23.° a 26.° ou nos
artigos 26.°-A a 26.°-E. A ESMA concede
autorizacao desde que se encontrem
cumpridas as seguintes condicdes:

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 14 — alinea a — subalinea -ii (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 28 —n.° 1 — paragrafo 2

Texto em vigor

A autoridade competente revoga a
autorizagao quando considerar que,
substancialmente, o terceiro ndo cumpre o
disposto no primeiro paragrafo.

Or. en
Alteracao
ii) o segundo pardgrafo passa a ter a

seguinte redagdo:

A ESMA revoga a autorizagdo quando
considerar que, substancialmente, o
terceiro ndo cumpre o disposto no primeiro
paragrafo.

Or. en

(Artigo 2402 — ponto 28 — n.° I — paragrafo 2)

Alteracio 246
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 14 — alinea b (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 28 —n.° 2

Texto em vigor

AM\1336088PT.docx
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2. Os terceiros autorizados nos termos do
n.° 1 notificam sem demora as respetivas
autoridades competentes de quaisquer
alteragdes substanciais das informagdes
prestadas nos termos desse numero, ou de
quaisquer outras alteracdes que,
razoavelmente, se considere poderem
afetar a avaliagdo das respetivas
autoridades competentes.

b) O n.° 2 passa a ter a seguinte
redacdo:

«2. Os terceiros autorizados nos termos do
n.° 1 notificam sem demora a ESMA de
quaisquer alteragdes substanciais das
informagdes prestadas nos termos desse
numero, ou de quaisquer outras alteragdes
que, razoavelmente, se considere poderem
afetar a avaliag¢do das respetivas
autoridades competentes.».

Or. en

(Regulamento (UE) 2017/2402 — artigo 28.°, n.° 2)

Alteracao 247
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 14 — alinea ¢ (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 28 —n.° 3

Texto em vigor

3. A autoridade competente pode cobrar
ao terceiro a que se refere o n.° 1 taxas
baseadas nos custos a fim de cobrir as
despesas necessarias relativas a avaliagdo
dos pedidos de autorizacao e a subsequente
verificagdo do cumprimento das condig¢des
estabelecidas no n.° 1.

Alteracao

¢ O n.’ 3 passa a ter a seguinte
redacdo:

«3. A ESMA pode cobrar ao terceiro a que
se refere o n.° 1 taxas baseadas nos custos a
fim de cobrir as despesas necessarias
relativas a avaliacdo dos pedidos de
autorizagdo e a subsequente verificagao do
cumprimento das condigdes estabelecidas
non.’ L.y,

Or. en

(Regulamento (UE) 2017/2402 — artigo 28.°, n.° 3)

Alteraciao 248
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento

PE782.502v01-00
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Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 14 — alinea d (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 28 —n.° 4

Texto em vigor

4. A ESMA elabora projetos de normas
técnicas de regulamentagdo que
especifiquem as informagaoes a prestar as
autoridades competentes no pedido de
autorizacdo de terceiros nos termos do
n’l.

A ESMA apresenta esses projetos de
normas técnicas de regulamentacao a
Comissao até 18 de julho de 2018.

A Comissdo fica habilitada a completar o
presente regulamento mediante a adoc¢ao
das normas técnicas de regulamentacdo a
que se refere o presente numero, nos
termos dos artigos 10.°a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.

Alteracao

d) O n.” 4 passa a ter a seguinte
redacdo:

«4. A fim de assegurar uma aplicagdo
coerente do presente artigo, a ESMA
redige projetos de normas técnicas de
regulamentac¢ao que especifiquem os
pormenores do pedido de registo.

A ESMA apresenta esses projetos de
normas técnicas de regulamentacao a
Comissao até [6 meses apos a data de
entrada em vigor do presente regulamento
de alteracdo].

A Comissao fica habilitada a completar o
presente regulamento mediante a adog¢ao
das normas técnicas de regulamentacao a
que se refere o presente numero, nos
termos dos artigos 10.° a 14.° do
Regulamento (UE) n.° 1095/2010.».

Or. en

(Regulamento (UE) 2017/2402 — artigo 28.°, n.°4)

Alteraciao 249

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 14-A (novo)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 28-A (novo)

Texto da Comissdo

AM\1336088PT.docx
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Alteracdo

14-4) E inserido o seguinte artigo:
Artigo 28.°-A

Equivaléncia das titularizagoes STS de
paises terceiros
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1. A Comissdo fica habilitada a adotar
atos delegados nos termos do artigo 47.° a
fim de completar o presente regulamento,
determinando que os regimes juridico, de
supervisdo e de execug¢do de um pais
terceiro:

a) Sdo equivalentes aos requisitos
estabelecidos nos artigos 19.° a 22.° [ndo
ABCPJ, 23.°a 26.° [ABCP] ¢ 26.°-B a
26.°-E [titularizacoes sintéticas], no que
diz respeito a natureza simples,
transparente e padronizada da
titularizacdo; e

b) Asseguram que as titularizacoes
originadas nesse pais terceiro sdo objeto
de supervisdo e controlo de execucio
eficazes e constantes.

2. Para efeitos do n.” 1, a Comissdo deve
verificar que os regimes do pais terceiro
estdo plenamente alinhados com os
critérios para a identificagdo de
titularizacoes simples, transparentes e
comparaveis (STC), publicados pelo
Comité de Basileia de Supervisao
Bancaria e pela Organizagdo
Internacional das Comissoes de Valores
(OICYV). A equivaléncia é concedida com
base no resultado substantivo do quadro
regulamentar, independentemente do
formato especifico ou dos modelos
utilizados para a divulgacdo de
informagoes nesse pais terceiro.

3. Uma titularizagdo originada num pais
terceiro relativamente ao qual tenha sido
adotada uma decisdo de equivaléncia nos
termos do n.° 1 é considerada uma
titularizacdo STS para efeitos do presente
regulamento e do Regulamento (UE)
n.°575/2013 [CRR], desde que:

a) O cedente, o patrocinador ou a EOET
desse pais terceiro tenha obtido uma
verificacdo de um verificador terceiro
autorizado nos termos do artigo 28.°, que
confirme o cumprimento das normas
equivalentes aplicdveis nesse pais
terceiro; ou
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b) Nas jurisdig¢oes onde ndo exista uma
designacao especifica STS ou STC, o
verificador terceiro confirme que a
operagdo cumpre os critérios STC
Basileia/OICV no que diz respeito a
substincia.

Or. en

Justificagdo

O estabelecimento de um regime formal de equivaléncia entre o regime STS da UE e as
normas STC Basileia/OICV é tecnicamente justificado, uma vez que ambas se baseiam em
critérios baseados no risco, requisitos de divulgagdo e salvaguardas estruturais estreitamente
alinhados. O reconhecimento da equivaléncia reduziria a arbitragem regulamentar e a
duplicagdo do cumprimento, refor¢aria a coeréncia da supervisdo e facilitaria os mercados
de titularizagdo transfronteiricos, apoiando assim a liquidez do mercado, a eficiéncia da
afetagdo de capital e os objetivos de integragdo dos mercados de capitais da UE.

Alteracao 250
Tomas Kubin

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 15 — alinea -a (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 29 —n.° 3

Texto em vigor

3. Caso os cedentes, os mutuantes iniciais €
as EOET sejam entidades supervisionadas
nos termos das Diretivas 2003/41/CE,
2009/138/CE, 2009/65/CE, 2011/61/UE e
2013/36/UE e do Regulamento (UE)

n.° 1024/2013, as autoridades competentes
relevantes designadas de acordo com esses
atos, incluindo o BCE, no que diz respeito
as atribuicoes especificas que lhe sdo
conferidas pelo Regulamento (UE)

n.° 1024/2013, supervisionam o
cumprimento das obrigacdes estabelecidas
nos artigos 6.%, 7.°, 8.° ¢ 9.° do presente
regulamento.
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Alteracao

-a) O n.’ 3 passa a ter a seguinte
redacdo:

«3. Caso os cedentes, os mutuantes iniciais,
os gestores de créditos e as EOET sejam
entidades supervisionadas nos termos das
Diretivas 2003/41/CE, 2009/138/CE,
2009/65/CE, 2011/61/UE e 2013/36/UE e
do Regulamento (UE) n.° 1024/2013, as
autoridades competentes relevantes
designadas de acordo com esses atos,
incluindo o Banco Central Europeu, no
que diz respeito as atribuicdes especificas
que lhe sdo conferidas pelo Regulamento
(UE) n.° 1024/2013, supervisionam o
cumprimento das obrigacdes estabelecidas
nos artigos 6.°, 7.°, 8. ¢ 9.° do presente
regulamento.».
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Alteracao 251
Tomas Kubin

Proposta de regulamento

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 15 — alinea -a-B (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 29 —n.° 4

Texto em vigor

4. No caso dos cedentes, dos mutuantes
iniciais e das EOET estabelecidos na Unido
e nao abrangidos pelos atos legislativos da
Unido referidos no n.° 3, os
Estados-Membros designam uma ou mais
autoridades competentes para supervisionar
o cumprimento das obrigacdes
estabelecidas nos artigos 6.°, 7.° 8.° ¢ 9.°.
Os Estados-Membros informam a
Comissao e a ESMA da designagao das
autoridades competentes por forca do
presente nimero até 1 de janeiro de 2019.
Essa obrigacdo nao ¢ aplicavel no que diz
respeito as entidades que apenas vendam
posigdes em risco no ambito de um
programa ABCP ou de outra operagao ou
mecanismo de titularizagdo, e que ndo
estejam ativamente a originar posi¢des em
risco com o objetivo principal de as
titularizar numa base regular.

Alteracio 252
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 15 — alinea a

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 29 —n.° 4-A
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Alteracao

-a-B) O n.° 4 passa a ter a seguinte
redacdo:

«4. No caso dos cedentes, dos mutuantes
iniciais, dos gestores de créditos e das
EOET estabelecidos na Unido e nao
abrangidos pelos atos legislativos da Unido
referidos no n.° 3, os Estados-Membros
designam uma ou mais autoridades
competentes para supervisionar o
cumprimento das obrigacdes estabelecidas
nos artigo 6.°, 7.° 8.°¢ 9.°. Os
Estados-Membros informam a Comissao e
a ESMA da designagao das autoridades
competentes por forca do presente nimero
até 1 de janeiro de 2019. Essa obrigagdo
ndo ¢ aplicavel no que diz respeito as
entidades que apenas vendam posi¢des em
risco no ambito de um programa ABCP ou
de outra operacao ou mecanismo de
titularizacdo, e que nao estejam ativamente
a originar posi¢des em risco com o objetivo
principal de as titularizar numa base
regular.».

Or. en
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Texto da Comissdo

a) E inserido o seguinte n.° 4-A:

«4-A. As autoridades competentes
responsaveis pela supervisdo dos cedentes,
dos patrocinadores e das EOET nos
termos da Diretiva 2013/36/UE, incluindo
0 BCE, no que diz respeito as atribuigoes
especificas que lhe sdo conferidas pelo
Regulamento (UE) n.° 1024/2013,
supervisionam o cumprimento das
obrigacoes estabelecidas nos artigos 18.° a
27.° do presente regulamento por parte
dos cedentes, dos patrocinadores e das
EOET.»;

Alteracio 253
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 15 — alinea a
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 29 —n.° 4-A

Texto da Comissdo

a) E inserido o seguinte n.° 4-A:

«4-A. As autoridades competentes
responsdveis pela supervisdao dos cedentes,
dos patrocinadores e das EOET nos
termos da Diretiva 2013/36/UE, incluindo
0 BCE, no que diz respeito as atribuigoes
especificas que lhe sdo conferidas pelo
Regulamento (UE) n.” 1024/2013,
supervisionam o cumprimento das
obrigacoes estabelecidas nos artigos 18.° a
27.° do presente regulamento por parte

dos cedentes, dos patrocinadores e das
EOET.»;

Suprimido

Suprimido
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Alteracdo

Or. en

Alteracao

Or. en
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Alteraciao 254
Martine Kemp

Proposta de regulamento

Artigo 1 — n.° 1 — ponto 15 — alinea a
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 29 —n.° 4-A

Texto da Comissdo

4-A.  As autoridades competentes Suprimido

responsaveis pela supervisdo dos cedentes,
dos patrocinadores e das EOET nos
termos da Diretiva 2013/36/UE, incluindo
0 BCE, no que diz respeito as atribuigoes
especificas que lhe sdo conferidas pelo
Regulamento (UE) n.” 1024/2013,
supervisionam o cumprimento das
obrigacoes estabelecidas nos artigos 18.° a
27.° do presente regulamento por parte
dos cedentes, dos patrocinadores e das
EOET.»;

Alteracao 255

Alteragdo

Or. fr

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 15 — alinea a
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 29 —n.° 4-A

Texto da Comissdo

a) E inserido o seguinte n.° 4-A: Suprimido

4-A.  As autoridades competentes
responsaveis pela supervisdo dos cedentes,
dos patrocinadores e das EOET nos
termos da Diretiva 2013/36/UE, incluindo
0 BCE, no que diz respeito as atribuigoes
especificas que lhe sdo conferidas pelo
Regulamento (UE) n.” 1024/2013,
supervisionam o cumprimento das
obrigacoes estabelecidas nos artigos 18.° a
27.° do presente regulamento por parte
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Alteracdo
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dos cedentes, dos patrocinadores e das
EOET.

Or. en

Alteracio 256
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 15 — alinea a-A (nova)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 29 —n.° 4-A-A (novo)

Texto da Comissdo Alteracao

a-A) E inserido o seguinte niumero:

«4-A-A. A ESMA é responsavel pela
supervisdo da conformidade dos cedentes,
dos patrocinadores e das EOET com os
critérios STS e os requisitos de
notificacdo STS estabelecidos nos

artigos 18.° a 27.°. Para o efeito, a ESMA
fica habilitada a exercer poderes de
supervisdo, investigagdo e execugao,
incluindo o poder de solicitar
informacgoes, realizar inspegoes no local,
proceder a investigagoes e impor sangoes
e coimas administrativas. Esses poderes
sdo exercidos nos termos das disposigoes
pertinentes do Regulamento (UE)

n.” 1060/2009, nomeadamente dos artigos
23.°-B a 23.°-E e do artigo 36.°-B do
mesmo regulamento, bem como dos
artigos 32.° e 33.° do presente
regulamento, que sao aplicaveis com as
necessdrias adaptagoes.»

Or. en

Alteracao 257
Martine Kemp

Proposta de regulamento
Artigo 1 — n.° 1 — ponto 15 — alinea b
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Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 29 —n.° 5 — primeira frase

Texto da Comissdo

b) No n.” 5, o primeiro periodo passa Suprimido

a ter a seguinte redagdo:

«No caso das entidades supervisionadas
por autoridades competentes que ndo as
referidas no n.’ 4-A, os Estados-Membros
designam uma ou mais autoridades
competentes para supervisionar a
conformidade dos cedentes, dos
patrocinadores e das EOET com os
artigos 18.° a 27.° e a conformidade de
terceiros com o artigo 28.°.».

Alteracao 258
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 15 — alinea b
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 29 —n.° 5 — primeiro periodo

Texto da Comissdo

b) No n.” 5, o primeiro periodo passa Suprimido

a ter a seguinte redacgdo:

«No caso das entidades supervisionadas
por autoridades competentes que ndo as
referidas no n.’ 4-A, os Estados-Membros
designam uma ou mais autoridades
competentes para supervisionar a
conformidade dos cedentes, dos
patrocinadores e das EOET com os
artigos 18.° a 27.° e a conformidade de
terceiros com o artigo 28.°.».

Alteracao 259
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Or. fr

Alteracao
Or. en
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Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 15 — alinea b
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 29 —n.°5

Texto da Comissdo

b) No n.° 5, o primeiro periodo passa
a ter a seguinte redagao:

No caso das entidades supervisionadas
por autoridades competentes que ndo as
referidas no n.’ 4-A, os Estados-Membros
designam uma ou mais autoridades
competentes para supervisionar a
conformidade dos cedentes, dos
patrocinadores e das EOET com os artigos
18.°a 27.° e a conformidade de terceiros
com o artigo 28.°.

Alteracio 260
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 16 — alinea a
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 30 —n.° 1-A

Texto da Comissdo

a) E inserido o seguinte n.° 1-A:

«I1-A. A autoridade competente
supervisiona a conformidade dos
cedentes, dos patrocinadores, das EOET e
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Alteracdo

b) O n.° 5 passa a ter a seguinte
redacgao:

A ESMA é responsavel pela supervisao da
conformidade dos cedentes, dos
patrocinadores e das EOET com os
critérios STS e os requisitos de
notificacdo STS estabelecidos nos

artigos 18.° a 27.°, bem como da
conformidade de terceiros com o

artigo 28.°. Para esse efeito, a ESMA fica
habilitada a exercer poderes de
supervisdo, investigagdo e execugao.
Esses poderes sao exercidos nos termos
das disposigoes pertinentes do
Regulamento (UE) n.” 1060/2009,
nomeadamente dos artigos 23.°-B a 23.°-E
e do artigo 36.°-B do mesmo regulamento,
bem como dos artigos 32.° e 33.° do
presente regulamento, que sao aplicaveis
com as necessdrias adaptagoes.

Or. en

Alteracdo

Suprimido
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dos mutuantes iniciais com o presente
regulamento nos termos do artigo 29.°.»;

Or. en

Alteracio 261
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 16 — alinea a-A (nova)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 30 —n.° 2 —alineas b,cee

Texto da Comissdo Alteracdo

a-A) No n.’ 2, sd@o suprimidas as alineas
b), ¢) e e);

Or. en

Alteracio 262
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 16 — alinea a-A (nova)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 30 —n.° 2 —alinea b

Texto da Comissdo Alteracdo

a-A) No n.’2, é suprimida a alinea b).

Or. en

(Regulamento (UE) 2017/2402 — artigo 30.°, n.° 2, alinea b))

Alteraciao 263
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 16 — alinea a-B (nova)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 30 — n.° 2 — alinea c
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Texto da Comissdo Alteracdo

a-B) No n.’2, é suprimida a alinea c);

Or. en

Alteracio 264
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 16-A (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 30.°-A

Texto da Comissdo Alteracao

16-A) E inserido o seguinte artigo:
«Artigo 30.°-A

1. A ESMA cobra taxas nos termos do
artigo 16.° do presente regulamento,
destinadas a cobrir integralmente as
despesas necessdrias relacionadas com a
supervisdo, nos termos do artigo 29.°, n.”
5, do cumprimento, pelos cedentes,
patrocinadores e EOET, dos artigos 18.° a
27.° do presente regulamento. A taxa é
proporcional ao volume de negocios da
entidade, em relacdo ao volume de
negocios total de todas essas entidades
durante esse periodo.

2. A Comissdo fica habilitada a adotar um
ato delegado nos termos do artigo 47.°
para completar o presente regulamento
especificando mais pormenorizadamente
os tipos de taxas, os atos pelos quais sdo
devidas, o seu montante e as modalidades
de pagamento.».

Or. en
Alteracio 265
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin
Proposta de regulamento
AM\1336088PT.docx 165/189 PE782.502v01-00

PT



PT

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 16-A (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 30-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 266

Alteracao

16-A) E inserido o seguinte artigo:
Artigo 30.°-A
Taxas de supervisio

1. A ESMA cobra taxas nos termos do
artigo 16.° do presente regulamento,
destinadas a cobrir integralmente as
despesas necessdarias relacionadas com a
supervisdo, nos termos do artigo 29.°, n.”
5, do cumprimento, pelos cedentes,
patrocinadores e EOET, dos artigos 18.° a
27.° do presente regulamento e com a
supervisdo dos verificadores terceiros, nos
termos do artigo 28.°. A taxa é
proporcional ao volume de negdcios da
entidade, em relacdo ao volume de
negdocios total de todas essas entidades
durante esse periodo.

2. A Comissdo fica habilitada a adotar um
ato delegado nos termos do artigo 47.°
para completar o presente regulamento
especificando mais pormenorizadamente
os tipos de taxas, os atos pelos quais sdo
devidas, o seu montante e as modalidades
de pagamento.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 17
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 32 —n.° 1

Texto da Comissdo

17) Ao artigo 32.°, n.’ 1, primeiro
pardgrafo, é aditada a seguinte alinea i):

Alteracdo

17)  No artigo 32.° o n.” I passa a ter a
seguinte redagdo:
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«i) Um investidor institucional, que ndo o
cedente, o patrocinador ou o mutuante
inicial, ndo tenha cumprido os deveres
previstos no artigo 5.°.».
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«1. Sem prejuizo do direito que os
Estados-Membros tém de estabelecer
sangoes penais, as autoridades
competentes devem impor ao cedente, ao
patrocinador, ao mutuante inicial, a
EOET ou a entidade designada em
conformidade com o artigo 7.°, n.” 2,
sangoes administrativas, em caso de
negligéncia ou infragdo intencional, e
medidas corretivas, aplicaveis, pelo
menos, as situacoes em que:

a) O cedente, o patrocinador ou o
mutuante inicial ndo tenha cumprido os
deveres previstos no artigo 6.°%

b) O cedente, o patrocinador ou a EOET
ndo tenha cumprido os deveres previstos
no artigo 7.°%

¢) O cedente, o patrocinador ou o
mutuante inicial ndo tenha respeitado os
critérios previstos no artigo 9.

d) O cedente, o patrocinador ou a EOET
ndo tenha cumprido os deveres previstos
no artigo 18.%

e) A titularizagdo seja designada como
STS e o cedente, o patrocinador ou a
EOET da referida titularizacao nao tenha
cumprido os deveres previstos nos artigos
19.° a 22.° ou nos artigos 23.° a 26.°%

f) O cedente ou o patrocinador faca, ao
dar cumprimento ao artigo 27.°, n.’ 1,
uma notificacdo enganosa;

2) O cedente ou o patrocinador ndo tenha
cumprido os deveres previstos no
artigo 27.°, n.” 4; ou

h) Os terceiros autorizados por forga do
artigo 28.° ndao tenham notificado
alteragoes substanciais das informacoes
prestadas nos termos do artigo 28.°, n.” 1,
nem quaisquer outras alteracoes que
razoavelmente se considere poderem
afetar a avaliacdo das respetivas
autoridades competentes.

Os Estados-Membros devem assegurar
também que as sangoes administrativas
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e/ou medidas corretivas sdo efetivamente
aplicadas.

Essas sancoes e medidas devem ser
efetivas, proporcionadas e dissuasivas.

Ao estabelecerem regras que prevejam
sancoes administrativas, os
Estados-Membros devem ter em conta as
sancgoes e os requisitos adicionais de
fundos proprios aplicados em
conformidade com a regulamentagdio
setorial, a fim de evitar duplicagoes no
regime de sangdes para a mesma
infragdo.».

Or. en

Alteracio 267
Regina Doherty

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 17
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 32 —n.° 1 —ponto 1 — alinea 1

Texto da Comissdo Alteracdo

17) Ao artigo 32.°, n.” 1, primeiro Suprimido
pardgrafo, é aditada a seguinte alinea i):

«i) Um investidor institucional, que ndo o

cedente, o patrocinador ou 0 mutuante

inicial, ndo tenha cumprido os deveres
previstos no artigo 5.°.».

Or. en

Alteracio 268
Lidia Pereira

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 17
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 32 —n.° 1 —ponto 1 — alinea i
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Texto da Comissdo

17) Ao artigo 32.°, n.’ 1, primeiro
pardgrafo, é aditada a seguinte alinea i):

«i) Um investidor institucional, que ndo o
cedente, o patrocinador ou 0 mutuante
inicial, ndo tenha cumprido os deveres
previstos no artigo 5.°.».

Alteracio 269

Suprimido

Alteracdo

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher, Anouk Van Brug

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 17
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 32 —n.° 1 —ponto 1 — alinea 1

Texto da Comissdo

17) Ao artigo 32.°, n.’ 1, primeiro
pardgrafo, é aditada a seguinte alinea i):

«i) Um investidor institucional, que ndo o
cedente, o patrocinador ou 0 mutuante
inicial, ndo tenha cumprido os deveres
previstos no artigo 5.°.».

Alteracio 270
Markus Ferber

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 17
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 32 —n.° 1 —ponto 1 — alinea 1

Texto da Comissdo

17) Ao artigo 32.°, n.” 1, primeiro
pardgrafo, é aditada a seguinte alinea i):

«i) Um investidor institucional, que ndo o
cedente, o patrocinador ou 0 mutuante

AM\1336088PT.docx

Suprimido

Suprimido
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Alteracdo

Or. en

Alteracdo
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inicial, ndo tenha cumprido os deveres
previstos no artigo 5.°.».

Or. en

Alteracio 271
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 17
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 32 —n.° 1 —ponto 1 — alinea i

Texto da Comissdo Alteragado

17) Ao artigo 32.°, n.° 1, primeiro Suprimido
pardgrafo, é aditada a seguinte alinea i):

i) Um investidor institucional, que
ndo o cedente, o patrocinador ou o
mutuante inicial, ndo tenha cumprido os
deveres previstos no artigo 5.°.

Or. en
Justificagdo

De um ponto de vista sistéemico, a supervisdo e a execugdo dos investidores institucionais ja
sdo abordadas de forma exaustiva no ambito da legislacdo setorial, nomeadamente nas
Diretivas DGFIA e OICVM. Estes quadros estabelecem requisitos pormenorizados em
materia de gestdo dos riscos, governagao e diligéncia devida, nomeadamente no que diz
respeito as posigoes de titularizagdo, e sdo aplicados através de mecanismos de supervisao
especificos.

Alteracio 272
Regina Doherty

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 17
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 32 —n.° 1 —ponto 1 — alinea 1

Texto da Comissdo Alteracdo

17) Ao artigo 32.°, n.” 1, primeiro Suprimido
pardgrafo, é aditada a seguinte alinea i):

PE782.502v01-00 170/189 AM\1336088PT.docx

PT



i) Um investidor institucional, que
ndo o cedente, o patrocinador ou o
mutuante inicial, ndo tenha cumprido os
deveres previstos no artigo 5.°.

Or. en

Alteracao 273
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 17
Alteracdao do Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 1 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea 1

Texto da Comissdo Alteragado

17) Ao artigo 32.°, n.° 1, primeiro Suprimido
paragrafo, é aditada a seguinte alinea i):

i) Um investidor institucional, que
ndo o cedente, o patrocinador ou o
mutuante inicial, ndo tenha cumprido os
deveres previstos no artigo 5.°.

(Esta modificagdo aplica-se a totalidade
do texto legislativo em causa; a sua
adogdo impoe adaptagoes técnicas em todo
o texto).

Or. en

(Ver texto do artigo 1.° - Alteragdo do Regulamento (UE) 2017/2402 - n.° I - ponto 17)
Justificagdo

Discordamos da proposta da Comissdo de alterar o artigo 32.°, n.° 1, do Regulamento
Titularizagdo, incluindo o facto de os investidores institucionais ndo cumprirem os requisitos

de diligéncia devida na lista de situagoes em que os Estados-Membros podem aplicar sangoes

administrativas. Esta introdu¢do desencorajaria ainda mais os investidores.

Alteracio 274
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Proposta de regulamento
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Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 17
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 32 —n.° 1 —ponto 1 — alinea i

Texto da Comissdo

17) Ao artigo 32.°, n.’ 1, primeiro
pardgrafo, é aditada a seguinte alinea i):

i) Um investidor institucional, que
ndo o cedente, o patrocinador ou o
mutuante inicial, ndo tenha cumprido os
deveres previstos no artigo 5.°.

Alteracao 275
Tomas Kubin

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 17
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 32 —n.° 1 —ponto 1 — alinea i

Texto da Comissdo
17) Ao artigo 32.°, n.” 1, primeiro
pardgrafo, é aditada a seguinte alinea i):

i) Um investidor institucional, que
ndo o cedente, o patrocinador ou o
mutuante inicial, ndo tenha cumprido os
deveres previstos no artigo 5.°.

Alteracio 276

Suprimido

Suprimido

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 17
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 32 —n.° 1 —ponto 1 — alinea i

Texto da Comissdo
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Alteracao
Or. en
Alteracao
Or. en
Alteracdo
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1) Um investidor institucional, que
ndo o cedente, o patrocinador ou o
mutuante inicial, ndo tenha cumprido os
deveres previstos no artigo 5.°.

Alteracao 277
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 17-A (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 32 —n.° 1 — paragrafo 1 —alineasd a h

Texto da Comissdo

Alteracio 278
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 17-B (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 32 —n.°2 —alineasde g

Texto da Comissdo

Alteracio 279
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie
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1) Um investidor institucional, ou a
parte delegada, instruida nos termos do
artigo 5.° n.” 5, que ndo o cedente, o
patrocinador ou o mutuante inicial, ndo
tenha cumprido os deveres previstos no
artigo 5.°».

Or. en

Alteracao

17-A) No artigo 32.° n.° 1, primeiro
paragrafo, sdo suprimidas as alineas d),

e, 08 eh).

Or. en
Alteracdo
17-B) No artigo 32.°, n.” 2, sdo
suprimidas as alineas d) e g).
Or. en
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Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 18 — alinea b
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 36 —n.° 3

Texto da Comissdo Alteracdo

b) O n.’ 3 passa a ter a seguinte Suprimido
redacdo:

«E criado um comité de titularizacoes
especifico no ambito do Comité Conjunto
das Autoridades Europeias de Supervisao,
no seio do qual as autoridades
competentes cooperam estreitamente de
forma a cumprir os seus deveres por forga
dos artigos 30.° a 34.°. O subcomité de
titularizacgoes é liderado pela EBA, com a
cooperacgio da ESMA e da EIOPA. A
EBA assegura o secretariado e um
vice-presidente do subcomité de
titularizagaoes a titulo permanente. O
subcomité de titularizagoes promove a
convergéncia no dominio da supervisdio, a
fim de assegurar prdticas de supervisdo
comuns. Os membros do subcomité de
titularizacoes, sob a direcdo da EBA,
coordenam estreitamente as suas acoes de
supervisdo de modo a identificarem e
corrigirem as infragoes ao presente
regulamento, desenvolverem e
promoverem boas prdticas, facilitarem a
colaboragdo, promoverem a aplicagdo
coerente da legislagdo e facultarem
avaliagoes trans-jurisdicionais em caso de
diferendos. O subcomité de titularizacoes
acompanha regularmente a situagdo do
mercado e a aplicagdo do presente
regulamento.»;

Or. en
Justificagdo

A supervisdo é mais eficaz em alguns Estados-Membros do que noutros. E necessdrio
incentivar as autoridades de supervisdo mais fracas a alcangar o nivel das restantes, em vez
de penalizar as autoridades funcionais, retirando-lhes competéncias devido a problemas
verificados noutras autoridades de supervisdo. Além disso, dada a concentragdo das
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titularizagoes num numero limitado de Estados-Membros, a convergéncia da supervisdao a

nivel europeu é desproporcionada.

Alteraciao 280

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 18 — alinea b

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 36 —n.° 3

Texto da Comissdo

E criado um comité de titularizacdes
especifico no ambito do Comité Conjunto
das Autoridades Europeias de Supervisdo,
no seio do qual as autoridades competentes
cooperam estreitamente de forma a cumprir
os seus deveres por forca dos artigos 30.° a
34.°. O subcomité de titularizacgoes ¢é
liderado pela EBA, com a cooperacao da
ESMA e da EIOPA. A EBA assegura o
secretariado e um vice-presidente do
subcomité de titularizagdes a titulo
permanente. O subcomité de titularizagdes
promove a convergéncia no dominio da
supervisao, a fim de assegurar praticas de
supervisao comuns. Os membros do
subcomité de titularizagoes, sob a direcao
da EBA, coordenam estreitamente as suas
acoes de supervisdao de modo a
identificarem e corrigirem as infragdes ao
presente regulamento, desenvolverem e
promoverem boas praticas, facilitarem a
colaboragdo, promoverem a aplicacao
coerente da legislacao e facultarem
avaliagOes trans-jurisdicionais em caso de
diferendos. O subcomité de titularizagdes
acompanha regularmente a situagdo do
mercado e a aplica¢do do presente
regulamento.
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Alteracdo

«E criado um comité de titularizacdes
especifico no ambito do Comité Conjunto
das Autoridades Europeias de Supervisao,
no seio do qual as autoridades competentes
cooperam estreitamente de forma a cumprir
os seus deveres por forca dos artigos 30.° a
34.°. O subcomité de titularizagoes €
liderado pela EBA, com a cooperacao da
ESMA, da EIOPA e do ESRB. A EBA
assegura o secretariado e um
vice-presidente do subcomité de
titularizagdes a titulo permanente. O
subcomité de titularizagdes promove a
convergéncia no dominio da supervisao, a
fim de assegurar praticas de supervisao
comuns. Os membros do subcomité de
titularizagdes, sob a direcao da EBA,
coordenam estreitamente as suas agoes de
supervisdo de modo a identificarem e
corrigirem as infragdes ao presente
regulamento, desenvolverem e
promoverem boas praticas, facilitarem a
colaboragdo, promoverem a aplicagio
coerente da legislagdo e facultarem
avaliagdes trans-jurisdicionais em caso de
diferendos. O subcomité de titularizag¢des
acompanha regularmente a situacdo do
mercado e a aplicagdo do presente
regulamento.»;

Or. en
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Alteracao 281
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 18 — alinea ¢
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 36 —n.° 3-B

Texto da Comissdo

3-B. Na sequéncia da notificagdo as Suprimido
autoridades competentes nos termos do
artigo 7.° n.° 1, as autoridades
competentes das entidades vendedoras da
operagdo designam uma autoridade de
supervisdo principal para coordenar as
agoes e evitar divergéncias na aplicagdo
do presente regulamento relativamente as
operagoes que envolvam entidades
vendedoras sob a alcada de autoridades
competentes de mais do que um
Estado-Membro. Uma autoridade
competente pode delegar na autoridade de
supervisdo principal o exercicio de
algumas ou de todas as atribuicoes e
competéncias referidas no presente
regulamento. Caso as autoridades
competentes das entidades vendedoras
ndo cheguem a acordo sobre a designacgdo
da autoridade de supervisao principal,
esta é designada pelo subcomité de
titularizacoes criado nos termos do n.° 3.

Alteracio 282

Alteragdo

Eero Heiniiluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 18 — alinea c-A (nova)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 36 —n.° 4

Texto em vigor

c-A) O n.’4 passa a ter a seguinte

redacdo:
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Or. en
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4. Caso uma autoridade competente
conclua ou tenha motivos para considerar
ter havido uma infragdo a um ou varios dos
requisitos dos artigos 6.° a 27.°, informa
das suas conclusoes, de forma
suficientemente detalhada, a autoridade
competente da entidade ou entidades
suspeitas de tal infracdo. As autoridades
competentes em causa coordenam
estreitamente a sua supervisao de forma a
assegurar decisdes coerentes.

Alteracao 283
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento

«4. Caso uma autoridade competente
conclua ou tenha motivos para considerar
ter havido uma infragao a um ou varios dos
requisitos dos artigos 6.° a 9. informa das
suas conclusoes, de forma suficientemente
detalhada, a autoridade competente da
entidade ou entidades suspeitas de tal
infracdo. As autoridades competentes em
causa coordenam estreitamente a sua
supervisdo de forma a assegurar decisoes
coerentes. A ESMA informa a autoridade
competente relevante, sem demora
injustificada, caso considere que um ou
mais dos requisitos estabelecidos nos
artigos 19.° a 27.° do presente
regulamento foram infringidos.»

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 18 — alinea c-A (nova)

Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 36 —n.° 4

Texto em vigor

4. Caso uma autoridade competente
conclua ou tenha motivos para considerar
ter havido uma infragdao a um ou varios dos
requisitos dos artigos 6.° a 27.° informa
das suas conclusoes, de forma
suficientemente detalhada, a autoridade
competente da entidade ou entidades
suspeitas de tal infracdo. As autoridades
competentes em causa coordenam
estreitamente a sua supervisao de forma a
assegurar decisdes coerentes.

AM\1336088PT.docx

177/189

Alteracdo

c-A) O n.’4 passa a ter a seguinte
redacdo:

4. Caso uma autoridade competente
conclua ou tenha motivos para considerar
ter havido uma infragdo a um ou varios dos
requisitos dos artigos 6.° a 9.°, informa das
suas conclusoes, de forma suficientemente
detalhada, a autoridade competente da
entidade ou entidades suspeitas de tal
infracdo. As autoridades competentes em
causa coordenam estreitamente a sua
supervisao de forma a assegurar decisdes
coerentes.

A ESMA informa a autoridade
competente relevante, sem demora
injustificada, caso considere que um ou
mais dos requisitos estabelecidos nos
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artigos 19.° a 27.° do presente

regulamento foram infringidos.

Alteracio 284
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 18 — alinea d
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 36 —n.° 6 — paragrafos 1 e 2

Texto da Comissdo Alteracao

d) No n.” 6, o primeiro e segundo Suprimido
pardgrafos passam a ter a seguinte
redacdo:

«Logo que receba as informacoes a que se
refere o n.’ 4, a autoridade competente da
entidade suspeita da infracdo toma, no
prazo de 15 dias uteis, todas as medidas
necessdrias para corrigir a infracdo
identificada e notifica as outras
autoridades competentes interessadas, em
especial as do cedente, do patrocinador e
da EOET e as autoridades competentes do
detentor de uma posigao de titularizagdo,
quando conhecidas. Caso uma autoridade
competente discorde de outra autoridade
competente no que diz respeito ao
procedimento ou ao teor da sua agdo ou
inagdo, notifica sem demora injustificada
todas as outras autoridades competentes
interessadas sobre o seu diferendo. Se
esse diferendo ndo for resolvido no prazo
de trés meses a contar da data em que
todas as autoridades competentes
interessadas foram notificadas, a questio
é remetida para a EBA nos termos do
artigo 19.° e, se aplicavel, do artigo 20.° do
Regulamento (UE) n.” 1093/2010. O prazo
para a conciliacdo a que se refere o artigo
19.° n.” 2, do Regulamento (UE)
n.°1093/2010 é de um més.

Or. en
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Se as autoridades competentes em causa
ndo chegarem a acordo durante a fase de
conciliagdo a que se refere o primeiro
pardgrafo, a EBA toma no prazo de um
més a decisdo a que se refere o artigo 19.°,
n.’ 3, do Regulamento (UE)

n.° 1093/2010. Durante o procedimento
estabelecido no presente artigo, as
titularizacoes que figurem na lista
mantida pela ESMA por forca do artigo
27.° do presente regulamento continuam a
ser consideradas STS por forca do
capitulo 4 do presente regulamento e sdo
mantidas na referida lista.»;

Alteracao 285
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 18 — alinea d
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 36 — n.° 6 — paragrafos 1 e 2

Texto da Comissdo

d) No n.” 6, o primeiro e segundo Suprimido

pardgrafos passam a ter a seguinte
redagdo:

«Logo que receba as informacgoes a que se
refere o n.’ 4, a autoridade competente da
entidade suspeita da infracdo toma, no
prazo de 15 dias uteis, todas as medidas
necessdrias para corrigir a infracdo
identificada e notifica as outras
autoridades competentes interessadas, em
especial as do cedente, do patrocinador e
da EOET e as autoridades competentes do
detentor de uma posigao de titularizagdo,
quando conhecidas. Caso uma autoridade
competente discorde de outra autoridade
competente no que dizg respeito ao
procedimento ou ao teor da sua agdo ou
inagdo, notifica sem demora injustificada
todas as outras autoridades competentes
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interessadas sobre o seu diferendo. Se
esse diferendo ndo for resolvido no prazo
de trés meses a contar da data em que
todas as autoridades competentes
interessadas foram notificadas, a questio
é remetida para a EBA nos termos do
artigo 19.° e, se aplicavel, do artigo 20.° do
Regulamento (UE) n.” 1093/2010. O prazo
para a conciliag¢do a que se refere o artigo
19.°, n.” 2, do Regulamento (UE)
n.°1093/2010 é de um més.

Se as autoridades competentes em causa
ndo chegarem a acordo durante a fase de
conciliagdo a que se refere o primeiro
pardagrafo, a EBA toma no prazo de um
més a decisdo a que se refere o artigo 19.°,
n.’ 3, do Regulamento (UE)

n.° 1093/2010. Durante o procedimento
estabelecido no presente artigo, as
titularizacoes que figurem na lista
mantida pela ESMA por forca do artigo
27.° do presente regulamento continuam a
ser consideradas STS por forca do
capitulo 4 do presente regulamento e sdo
mantidas na referida lista.»;

Or. en
Alteracio 286
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi
Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 19 — alinea a
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 44 —n.° 1 —alinea e
Texto da Comissdo Alteracdo
e) O contributo da titularizacdo para o e) O contributo da titularizacdo para o
financiamento das empresas da Unido e financiamento das empresas da Unido e
para a economia da Unido. para a economia e a estabilidade
financeira da Unido.
Or. en
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Alteracio 287
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 20
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 46 —n.° 1

Texto da Comissdo

Até [SP: inserir data correspondente a
cinco anos apoés a data de entrada em
vigor], a Comissdo apresenta ao
Parlamento Europeu e ao Conselho um
relatorio sobre o funcionamento do
presente regulamento, acompanhado, se for
caso disso, de uma proposta legislativa.

Alteracio 288

Alteracdo

Até [SP: inserir data correspondente a
cinco anos apoés a data de entrada em
vigor], com base num parecer do Comité
Europeu do Risco Sistémico e da
Autoridade Bancdria Europeia, a
Comissao apresenta ao Parlamento
Europeu e ao Conselho um relatorio sobre
o funcionamento do presente regulamento,
juntamente com uma proposta legislativa,
se for caso disso.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 20
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 46 —n.° 1

Texto da Comissdo

Até [SP: inserir data correspondente a
cinco anos apos a data de entrada em
vigor], a Comissdo apresenta ao
Parlamento Europeu e ao Conselho um
relatorio sobre o funcionamento do
presente regulamento, acompanhado, se for
caso disso, de uma proposta legislativa.

Alteracio 289

AM\1336088PT.docx

181/189

Alteracdo

Até [SP: inserir data correspondente a
quatro anos apos a data de entrada em
vigor], a Comissdo apresenta ao
Parlamento Europeu e ao Conselho um
relatorio sobre o funcionamento do
presente regulamento, acompanhado, se for
caso disso, de uma proposta legislativa.

Or. en
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Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 20
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 46 —n.° 2 — parte introdutoria

Texto da Comissdo

Esse relatorio terd especialmente em conta
as conclusdes dos relatorios a que se refere
o artigo 44.° e deve avaliar:

Alteraciao 290
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 20
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 46 —n.° 2 — alinea b — subalinea 1

Texto da Comissdo

1) o financiamento das empresas e da
economia da UE, em especial para o
acesso das PME ao crédito e os
investimentos,

Alteracio 291

Alteracdo

Esse relatorio terd especialmente em conta
as conclusoes dos relatorios a que se
referem os artigos 31.° e 44.° e deve
avaliar:

Or. en

Alteracao

1) o financiamento das empresas ndo
financeiras da UE, em especial para o
acesso das PME ao crédito e os
investimentos,

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 20
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 46 —n.° 2 — alinea b — subalinea ii

Texto da Comissdo

PE782.502v01-00
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Alteracdo
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1) a interligacdo entre as instituigoes 1) a acumulacgdo de riscos para a

financeiras e a estabilidade do setor estabilidade financeira do setor bancario
financeiro; e do setor financeiro no seu conjunto, que

podem resultar do aumento das emissoes
de titularizacoes sintéticas, tendo em
conta a interligagdo entre as instituigdes
financeiras.

Or. en

Alteracio 292
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 20

Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 46 —n.° 2 — alinea a — subalinea ii-A (nova)

Texto da Comissado Alteragao

ii-A) a acumulacgdo de riscos para a
estabilidade financeira do setor bancdario
e do setor financeiro no seu conjunto, que
podem resultar do aumento das emissoes
de titularizacoes sintéticas, tendo em
conta a interligacdo entre as instituicoes
financeiras,

Or. en

Alteracio 293
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 20

Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 46 —n.° 2 — alinea a — subalinea 1i-B (nova)

Texto da Comissdo Alteragao

ii-B) a acessibilidade dos pregos da
habitacdo e o acesso a habitacdo, em
especial através dos seus efeitos na
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disponibilidade, na fixacao de pregos e no
crescimento do crédito hipotecario e da
medida em que quaisquer alteragoes
emergentes na oferta de crédito se
traduzem num melhor acesso das familias
a habitacao, incluindo os compradores de
primeira habitacdo, ou sdao capitalizadas
em pregos de habitagdo e rendas mais
elevados,

Or. en

Alteraciao 294
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 20

Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 46 —n.° 2 — alinea a — subalinea 1i-C (nova)

Texto da Comissdo Alteragao

ii-C) o nivel e a evolucdo, desde 2008,
das execucoes hipotecdrias e outras
medidas de execugdo, bem como a
utilizacdo de medidas de reestruturacao,
no que respeita as posigcoes em risco
titularizadas, em especial as garantidas
por bens imoveis destinados a habitacdo,
incluindo uma comparagao com as
posicoes em risco ndo titularizadas das
classes de risco correspondentes;

Or. en

Alteracio 295
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 20
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 46 — n.° 2 — alinea b-A (nova)
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Texto da Comissdo

Alteracio 296
Regina Doherty

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 20
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 46 —n.° 2 —alinea c

Texto da Comissdo

c) Se, no dominio das titularizacoes
STS, pode ser introduzido um regime de
equivaléncia para cedentes,
patrocinadores e EOET de paises
terceiros, nomeadamente no que respeita
aos requisitos de diligéncia devida, tendo
em conta a evolucgdo internacional no
dominio da titularizacdao, em especial as
iniciativas sobre as titularizacoes simples,
transparentes e compardveis;

Alteracio 297

Alteracdo

b-A) Se sdo necessarias medidas
adicionais de protegdo dos devedores,
incluindo salvaguardas contra a execucdo
desproporcionada ou prematura de
garantias em operacoes titularizadas;

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 20
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 46 —n.° 2 —alinea c

Texto da Comissdo

c) Se, no dominio das titularizacoes
STS, pode ser introduzido um regime de

AM\1336088PT.docx

Or. en
Alteracao
Suprimido
Or. en
Alteracdo
Suprimido
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equivaléncia para cedentes,
patrocinadores e EOET de paises
terceiros, nomeadamente no que respeita
aos requisitos de diligéncia devida, tendo
em conta a evolucgdo internacional no
dominio da titularizacdao, em especial as
iniciativas sobre as titularizacoes simples,
transparentes e compardveis;

Or. en
Justificagdo

Esta alteragado é apresentada em conformidade com o novo artigo 28.°-A sobre o regime de
equivaléncia para o regime STS da UE e as normas STC Basileia-OICV. O reconhecimento
da equivaléncia reduziria a arbitragem regulamentar e a duplicag¢do do cumprimento,
reforgaria a coeréncia da supervisdo e facilitaria os mercados de titularizagdo
transfronteirigos, apoiando assim a liquidez do mercado, a eficiéncia da afeta¢do de capital e
os objetivos de integragdo dos mercados de capitais da UE.

Alteracio 298
Marie Toussaint
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 20
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 46 —n.° 2 — alinea d-A (novo)

Texto da Comissdo Alteragdo

d-A) A introducdo de novos
instrumentos macroprudenciais e de
supervisdo que possam ser necessdarios
para assegurar que os riscos previstos na
alinea b), subalinea ii-A), sdo geridos e
atenuados de forma adequada.

Or. en
Alteracio 299
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernindez, René Repasi
Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 20
PE782.502v01-00 186/189 AM\1336088PT.docx



Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 46 — n.° 2 — alinea d-A (nova)

Texto da Comissdo

Alteracio 300

Alteracdo

d-A) A introdugdo de novos
instrumentos macroprudenciais e de
supervisdo que possam ser necessdarios
para assegurar que o0s riscos previstos na
alinea b), subalinea ii-B), sdo geridos e
atenuados de forma adequada.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 20
Regulamento (UE) 2017/2402
Artigo 46 — n.° 2 — alinea d-B (nova)

Texto da Comissdo

Alteracio 301
Angelika Winzig

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 20-A (novo)
Regulamento (UE) 2017/2402

Artigo 47-A (novo)

Texto da Comissdo

AM\1336088PT.docx

187/189

Alteracdo

d-B) O desenvolvimento de um quadro
integrado de comunicagdo de informacgoes
a escala da UE para o Regulamento
Titularizacdo da UE;

Or. en

Alteracdo

20-A) E inserido o seguinte artigo:
Artigo 47.°-A
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Salvaguarda de direitos adquiridos para
titularizagoes existentes

As titularizacoes emitidas antes de ...
[data de entrada em vigor do presente
regulamento] continuam sujeitas as
regras aplicaveis em ... [dia anterior a
data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo]. A titulo de
derrogacdo, as institui¢oes podem optar
por aplicar o regime em vigor a partir de
... [data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo] a essas
operagoes existentes numa base
Sfacultativa e irrevogavel.

Or. en

Alteracao 302
Regina Doherty

Proposta de regulamento
Artigo 1-A (novo)

Texto da Comissdo Alteragado

Artigo 1.°-
Alteragdo da Diretiva 2009/65/CE

No artigo 56.°, n.” 2, da Diretiva
2009/65/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho*, é inserido o seguinte
pardgrafo apos o primeiro pardgrafo:

O limite estabelecido na alinea b) pode ser
ignorado quando os titulos de divida
representam posicoes de titularizagdo, tal
como definidas no artigo 2.°, n. 19, do
Regulamento (UE) 2017/2402 do
Parlamento Europeu e do Conselho.

* Diretiva 2009/65/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 13 de julho de
2009, que coordena as disposigoes
legislativas, regulamentares e administrativas
respeitantes a alguns organismos de
investimento coletivo em valores mobilidrios
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Alteracao 303
Regina Doherty

Proposta de regulamento
Artigo 2 — n.° 1-A (novo)

Texto da Comissdo

AM\1336088PT.docx

(OICVM) (JO L 302de 17.11.2009, p. 32,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j)

Or. en

Alteracao

O presente regulamento é aplicavel a
partir de [seis meses civis apos a data de
entrada em vigor].

Or. en
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