Parlamentul European \\Q:._:
2024-2029 —
Comisia pentru afaceri economice si monetare
2025/0826(COD)
06.2.2026
Proiect de raport
Ralf Seekatz
(PE781.372v01-00)
Modificarea Regulamentului (UE) 2017/2402 de stabilire a unui cadru general
privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare
simpla, transparenta si standardizata
Propunere de regulament
(COM(2025)0826 — 2025/0826(COD))
AM\1336088RO.docx PE782.502v01-00

RO RO



AM_Com_LegReport

PE782.502v01-00 2/186 AM\1336088RO.docx

RO



Amendamentul 52
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Proiect de rezolutie legislativa
Referirea 7 a (noua)

Proiectul de rezolutie legislativa Amendamentul

- avdnd in vedere raportul intitulat
» The future of European

......

europene), elaborat de Mario Draghi'®,

la

https://commission.europa.eu/topics/comp
etitiveness/draghi-report_en

Or. en

Amendamentul 53
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Proiect de rezolutie legislativa
Referirea 7 b (noua)

Proiectul de rezolutie legislativa Amendamentul
- avdnd in vedere raportul ,, Much

More Than A Market” (Mult mai mult
decit o piatd) al lui Enrico Letta'®,

1a https://european-research-
area.ec.europa.eu/sites/default/files/docu
ments/2024-05/LETTA%20Report%20-
%20Much%20more%20than%20a%20ma
rket_April%202024.pdf

Or. en
Amendamentul 54
Aurore Lalucq
Proiect de rezolutie legislativa
AM\1336088RO.docx 3/186 PE782.502v01-00

RO



RO

Punctul 1
Proiectul de rezolutie legislativa

1. adoptd pozitia sa in primd lecturd 1.
prezentata in continuare;

Amendamentul 55
Martin Schirdewan, Manon Aubry, Jussi Saramo

Proiect de rezolutie legislativa
Punctul 1

Proiectul de rezolutie legislativa

1. adopta pozitia sa in prima lecturd 1.
prezentatd in continuare;

Justificare

Amendamentul

respinge propunerea Comisiei;

Or. en

Amendamentul

respinge propunerea Comisiei;

Or. en

Propunerea Comisiei introduce noi abateri de la standardele de reglementare convenite la
nivel international, stabilite in urma crizei financiare din 2008 pentru a proteja stabilitatea
financiara. Modificarile propuse ar slabi cerintele de capital si ar spori opacitatea §i
complexitatea practicilor de securitizare, accentuand astfel riscurile pentru stabilitatea
financiard. In plus, propunerea nu stabileste mecanisme eficiente pentru a se asigura cd
modificarile aduse cadrului privind securitizarile se traduc in beneficii tangibile pentru

economia productiva.

Amendamentul 56
Aurore Lalucq

Proiect de rezolutie legislativa
Punctul 2

Proiectul de rezolutie legislativa

2. solicitd Comisiei sa il sesizeze din 2.

Amendamentul

solicitd Comisiei sa i§i retragd

nou in cazul in care isi inlocuieste, isi propunerea;

modificd in mod substantial sau
intentioneazd sa-si modifice in mod
substantial propunerea;
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Amendamentul 57

Martin Schirdewan, Manon Aubry, Jussi Saramo

Proiect de rezolutie legislativa
Punctul 2

Proiectul de rezolutie legislativa

2. solicita Comisiei sa il sesizeze din
nou in cazul in care isi inlocuieste, isi
modificd in mod substantial sau
intentioneazd sa-si modifice in mod
substantial propunerea;

Amendamentul 58

Amendamentul

2. solicitd Comisiei sa i§i retragd
propunerea;

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament
Considerentul 1

Textul propus de Comisie

(1) Securitizarea poate stimula
investitiile, permitand bancilor sa transfere
riscurile catre entitdtile care le pot suporta
si, prin urmare, sa isi elibereze capitalul, pe
care l-ar putea utiliza pentru acordarea de
imprumuturi suplimentare gospodariilor si
intreprinderilor, inclusiv Intreprinderilor
mici si mijlocii (IMM-uri). Regulamentul
(UE) 2017/2402 al Parlamentului European
si al Consiliului', care acopera atat
securitizdrile simple, transparente si
standardizate (STS), cat si securitizarile
non-STS, a consolidat transparenta,
siguranta si standardizarea pietei. In acelasi
timp, regulamentul respectiv ar trebui
simplificat pentru a valorifica mai bine
beneficiile pe care le pot oferi
securitizarile.

AM\1336088RO.docx

Amendamentul

(1) Securitizarea poate stimula
investitiile, permitand bancilor sa transfere
riscurile catre entitdtile care le pot suporta
si, prin urmare, sa isi elibereze capitalul, pe
care l-ar putea utiliza pentru acordarea de
imprumuturi suplimentare gospodariilor si
intreprinderilor, inclusiv intreprinderilor
mici si mijlocii (IMM-uri). Regulamentul
(UE) 2017/2402 al Parlamentului European
si al Consiliului', care acopera atat
securitizdrile simple, transparente si
standardizate (STS), cat si securitizarile
non-STS, a consolidat transparenta,
siguranta si standardizarea pietei. In acelasi
timp, regulamentul respectiv ar trebui
simplificat pentru a valorifica mai bine
beneficiile pe care le pot oferi
securitizarile, mentindnd in acelasi timp
garantii solide de stabilitate financiard.
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' Regulamentul (UE) 2017/2402 al ' Regulamentul (UE) 2017/2402 al

Parlamentului European si al Consiliului Parlamentului European si al Consiliului
din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui din 12 decembrie 2017 de stabilire a unui
cadru general privind securitizarea si de cadru general privind securitizarea si de
creare a unui cadru specific pentru o creare a unui cadru specific pentru o
securitizare simpla, transparenta si securitizare simpla, transparenta si
standardizatd, si de modificare a standardizata, si de modificare a
Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE si
2011/61/UE, precum si a Regulamentelor 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor
(CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012 (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 648/2012
(JOL 347, 28.12.2017, p. 35, ELIL: (JO L 347, 28.12.2017, p. 35, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/0j). http://data.europa.eu/eli/reg/2017/2402/07).
Or. en

Amendamentul 59
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Propunere de regulament
Considerentul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(2a) Evaluarea impactului care
insoteste prezentul regulament arati ca
activitatea de securitizare in Uniune este
foarte concentrata in cdteva state
membre, multe jurisdictii inregistrand
emisiuni minime sau inexistente, ceea ce
reflecta dezvoltarea inegald a pietei in
cadrul pietei unice. In prima jumatate a
anului 2024, emitentii din mai putin de
Jjumatate din statele membre ale UE au
utilizat securitizarea ca sursd de
finantare. Acest rezultat se datoreazdi mai
multor factori, incepdnd cu lipsa unor
cadre de reglementare nationale. In plus,
aceastd ratd ridicata de concentrare a
emisiunilor in cdteva state membre se
datoreazd si barierelor structurale si de
reglementare persistente, unui cadru UE
actual considerat adesea inutil de complex
si costisitor, in special pentru institutiile
mai mici, precum $i unei cunoasteri si
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dezvoltari limitate a pietei in mai multe
tari, in special in cele mai mici.

Or. en

Justificare

Uniunea economiilor si a investitiilor va putea aduce beneficii economiei europene si datorita
capacitatii sale de a raspandi utilizarea activitatii de securitizare in majoritatea statelor

membre ale UE.

Amendamentul 60

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament
Considerentul 2 b (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1336088RO.docx

Amendamentul

(2b)  In contextul uniunii pietelor de
capital, securitizarile traditionale,
caracterizate printr-un transfer real de
active si prin riscul legat de creditele-
suport in afara bilantului initiatorului,
reprezintd un instrument structural
pentru a imbundtati eficienta
intermedierii financiare si pentru a
sprijini finantarea economiei reale in
cadrul Uniunii. Atunci cdnd sunt
structurate corespunzdtor si sunt supuse
unui cadru de reglementare solid, astfel
de tranzactii contribuie la diversificarea
surselor de finantare, la gestionarea
eficientd a riscurilor si la rezilienta
sistemului financiar. Prin urmare, este
oportun ca acest cadru de reglementare al
Uniunii sd recunoasca avantajele
economice si caracteristicile specifice ale
securitizarilor traditionale i sd evite
abordarile excesiv de restrictive care le-ar
putea limita in mod nejustificat utilizarea.
In acelasi timp, este esential pentru
economia reald ca securitizarile
traditionale si impulsul pe care il dau
competitivitatii sa poatd fi in beneficiul
celor mai importante si strategice sectoare
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ale pietelor industriale europene, prin
intermediul unor pdrghii fiscale si politice
specifice la nivelul national si european
adecvat.

Or. en
Justificare

Securitizarile traditionale pot reprezenta un instrument specific si adecvat pentru transferul
beneficiilor financiare ale operatiunilor financiare foarte specializate catre economia reala.
De asemenea, ele pot fi interpretate, in contextul si cadrul de reglementare adecvat, ca un
instrument economic foarte bine echilibrat, intre stabilitatea financiara si efectul de levier
financiar adecvat pentru cresterea economica.

Amendamentul 61
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Propunere de regulament
Considerentul 2 ¢ (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(2¢c)  Dovezile rezultate in urma analizei
pe termen lung a pietei arata ca
instrumentele de securitizare au
inregistrat performante comparabile sau
mai reziliente decit cele ale obligatiunilor
guvernamentale si corporative din toate
categoriile de rating pe perioade
indelungate. Atunci cdnd sunt structurate
in mod adecvat, prezentate in mod
transparent $i supuse unei gestiondri
eficiente a riscurilor, securitizdrile au
demonstrat capacitatea de a absorbi
tensiunile din domeniul creditului fara a
genera instabilitate sistemicd. Aceste
performante istorice sustin opinia cd un
cadru privind securitizdrile bine conceput
poate contribui la stabilitatea financiara,
sporind in acelasi timp eficienta si
profunzimea pietelor de capital ale
Uniunii, in loc sd le submineze. De
asemenea, aceasta arati ca abordarea
generala a Parlamentului European ar
trebui sd favorizeze cresterea economicd
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fara a pune prea mult accentul pe riscul
de stabilitate financiard, avind in vedere
diferentele dintre modul in care criza
financiard a afectat sistemul financiar
american si pe cel global in comparatie cu
cel al UE.

Or. en

Justificare

Riscul activitatii de securitizare este prea des luat in considerare in mod nejustificat.

Amendamentul 62
Auke Zijlstra

Propunere de regulament
Considerentul 3

Textul propus de Comisie

(3)  Pentru a spori transparenta $i
pentru a asigura un tratament normativ
coerent care sd vizeze reducerea costurilor
pentru emitenti, ar trebui introdusd o
definitie a securitizarii publice si private.
Domeniul de aplicare al securitizdrilor
publice ar trebui sd includa tranzactiile in
cazul carora titlurile de valoare
subiacente sunt admise la tranzactionare
pe piete reglementate, sisteme
multilaterale de tranzactionare (SMT),
sisteme organizate de tranzactionare
(SOT) sau in orice alt loc de
tranzactionare din Uniune, precum si
tranzactiile distribuite investitorilor in
conditii care nu pot fi modificate, in cazul
in care pachetul este oferit pe baza
principiului ,take it or leave it”, iar
investitorii nu au contact direct cu
initiatorii sau sponsorul si, prin urmare,
nu pot primi in mod direct informatiile
necesare pentru a-si indeplini obligatia de
diligentd fara ca initiatorul sau sponsorul
sa divulge pietei informatii sensibile din
punct de vedere comercial. Definirea
acestor tipuri de tranzactii ca fiind

AM\1336088RO.docx 9/186
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publice, datorita accesibilitatii lor pentru
o gamd largad de investitori, ar trebui sa
asigure faptul ca astfel de tranzactii sunt
supuse cerintelor adecvate de
transparentd si controlului normativ si
contribuie la 0 mai buna supraveghere si
functionare a pietei.

Or. en

Justificare

Definitia extinsa a securitizarii publice inseamna ca practic toate securitizarile vor fi supuse
unor cerinte de raportare mai stricte si mai complexe. Acest lucru nu numai ca va duce la
costuri mai mari pentru investitori, ci va descuraja si securitizarea privata. Aceasta este o
problema deosebit de grava pentru investitorii care cauta expuneri sau clase de active foarte

specifice.

Amendamentul 63
Markus Ferber

Propunere de regulament
Considerentul 3 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE782.502v01-00

10/186

Amendamentul

(3a)  Pentru a asigura functionarea
eficientd a cadrului privind securitizarile
si pentru a imbunatati securitatea
Jjuridica, este oportun sa se clarifice
definitia termenului ,,sponsor”. In
special, faptul ca se permite
administratorilor de fonduri de investitii
alternative si societdtilor de administrare
autorizate in temeiul dreptului Uniunii sa
actioneze in calitate de sponsori ar trebui
sa reducd dependenta de acorduri
structurate complexe, sa faciliteze
executarea ordonatd a tranzactiilor de
securitizare si sd extindd piata. Aceastd
clarificare ar trebui sa sprijine
dezvoltarea pietelor de securitizare, sa
extinda canalele de finantare pentru
economia reald si sa mentind un nivel
ridicat de protectie a investitorilor, fard a
submina obiectivele prudentiale.

AM\1336088RO.docx



Amendamentul 64
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament
Considerentul 4 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 65

Or. en

Amendamentul

(4a)  Obligatia de diligentd aplicabila
securitizarilor emise de entitati din tari
terte le impune in prezent emitentilor
respectivi sa respecte cerintele de
divulgare ale Uniunii, in special utilizarea
modelelor standardizate de divulgare
prevazute in actele delegate in temeiul
Regulamentului (UE) 2017/2402. Aceastd
obligatie creeazd bariere inutile in calea
investitiilor, deoarece impune emitentilor
din tari terte s reproducd regimul
Uniunii chiar si in cazul in care
informatii echivalente sau in mare
mdsurd similare sunt deja furnizate in
temeiul cadrului national al acestora.
Pentru a evita limitarea oportunitatilor de
investitii pentru investitorii din UE si
pentru a sprijini dezvoltarea unei baze
solide de investitori pentru securitizdri in
cadrul Uniunii, cerintele ar trebui
ajustate astfel incdt investitorii din UE, in
cadrul obligatiei de diligenta, sa verifice
dacd emitentii din tari terte furnizeaza
informatii care sunt in mare masurd
echivalente cu standardele de
transparentd stabilite in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2017/2402, fara a
impune respectarea formalda a modelelor
de divulgare ale Uniunii.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher
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Propunere de regulament
Considerentul 4 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 66
Christophe Gomart

Propunere de regulament
Considerentul 4 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE782.502v01-00

Amendamentul

(4a)  Obligatia de diligenta aplicabila
securitizarilor emise de entitati din tari
terte le impune in prezent emitentilor
respectivi sd respecte cerintele de
divulgare ale Uniunii, in special utilizarea
modelelor standardizate de divulgare
prevazute in actele delegate in temeiul
Regulamentului (UE) 2017/2402. Aceastdi
obligatie creeazd bariere inutile in calea
investitiilor, deoarece impune emitentilor
din tari terte s reproduca regimul
Uniunii chiar si in cazul in care
informatii echivalente sau in mare
mdsurd similare sunt deja furnizate in
temeiul cadrului national al acestora.
Pentru a evita limitarea oportunitatilor de
investitii pentru investitorii din UE si
pentru a sprijini dezvoltarea unei baze
solide de investitori pentru securitizdari in
cadrul Uniunii, cerintele ar trebui
ajustate astfel incdt investitorii din UE, in
cadrul obligatiei de diligentd, sa verifice
daca emitentii din tari terte furnizeaza
informatii care sunt in mare masurd
echivalente cu standardele de
transparentd stabilite in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2017/2402, fara a
impune respectarea formald a modelelor
de divulgare ale Uniunii.

Or. en

Amendamentul

(4a)  Obligatia de diligentd aplicabila
securitizarilor emise de entitati din tari

AM\1336088RO.docx



Amendamentul 67
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament
Considerentul 5

Textul propus de Comisie

(5) Initiatorii, creditorii initiali,
sponsorii sau entitatile special constituite In
scopul securitizarii (SSPE) (,,entitati
vanzatoare”) care sunt stabilite in Uniune
fac deja obiectul supravegherii in Uniune si
pot fi sanctionate in cazul in care 1si
incalca obligatiile care le revin in temeiul
Regulamentului (UE) 2017/2402. Prin
urmare, este oportun ca investitorii sa nu

AM\1336088RO.docx

terte le impune in prezent emitentilor
respectivi sd respecte cerintele de
divulgare ale Uniunii, in special utilizarea
modelelor standardizate de divulgare
prevazute in actele delegate in temeiul
Regulamentului (UE) 2017/2402. Aceastd
obligatie creeazd bariere inutile in calea
investitiilor, deoarece impune emitentilor
din tari terte s reproducda regimul
Uniunii chiar si in cazul in care
informatii echivalente sau in mare
mdsurd similare sunt deja furnizate in
cadrul national al acestora. Pentru a evita
limitarea oportunitdtilor de investitii
pentru investitorii din UE si pentru a
sprijini dezvoltarea unei baze solide de
investitori pentru securitizari in cadrul
Uniunii, cerintele ar trebui ajustate astfel
incdt investitorii din UE, in cadrul
obligatiei de diligenta, sa verifice daca
emitentii din tari terte furnizeaza
informatii care sunt in mare masurda
echivalente cu standardele de
transparenta stabilite in conformitate cu
Regulamentul (UE) 2017/2402, fara a
impune respectarea formald a modelelor
de divulgare ale Uniunii.

Or. en

Amendamentul

(5) Initiatorii, creditorii initiali,
sponsorii sau entitatile special constituite in
scopul securitizarii (SSPE) (,,entitati
vanzatoare”) care sunt stabilite in Uniune
fac deja obiectul supravegherii in Uniune si
pot fi sanctionate in cazul in care isi
incalca obligatiile care le revin in temeiul
Regulamentului (UE) 2017/2402. Prin
urmare, este oportun ca investitorii sa nu

PE782.502v01-00

RO



RO

mai aiba obligatia de a verifica daca
entitdtile vanzatoare din Uniune, in cazul
in care entitdtile respective sunt
responsabile in numele partilor
vdnzdatoare in cadrul tranzactiei, respectd
cerintele privind obligatia de diligenta
prevazute in Regulamentul (UE)
2017/2402. Cu toate acestea, investitorii ar
trebui sa verifice n continuare daca sunt
respectate obligatiile pentru care sunt
responsabile entitdtile vanzatoare din
tarile terte in temeiul Regulamentului (UE)
2017/2402.

Amendamentul 68

mai aiba obligatia de a verifica
conformitatea entitatilor vanzatoare
stabilite in Uniune cu anumite cerinte
prevazute in Regulamentul

(UE) 2017/2402. Cu toate acestea,
investitorii ar trebui s verifice in
continuare daca tranzactiile care implica
entitati vanzatoare stabilite in tari terte
respectd cerintele corespunzitoare
Regulamentului (UE) 2017/2402.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament
Considerentul 5

Textul propus de Comisie

(5) Initiatorii, creditorii initiali,
sponsorii sau entitdtile special constituite in
scopul securitizarii (SSPE) (,,entitati
vanzatoare”) care sunt stabilite Tn Uniune
fac deja obiectul supravegherii in Uniune si
pot fi sanctionate in cazul in care isi
incalca obligatiile care le revin in temeiul
Regulamentului (UE) 2017/2402. Prin
urmare, este oportun ca investitorii s nu
mai aiba obligatia de a verifica daca
entitatile vanzatoare din Uniune, in cazul in
care entitatile respective sunt responsabile
in numele partilor vanzatoare in cadrul
tranzactiei, respectd cerintele privind
obligatia de diligenta prevazute in
Regulamentul (UE) 2017/2402. Cu toate
acestea, investitorii ar trebui sa verifice in
continuare daca sunt respectate obligatiile
pentru care sunt responsabile entitatile
vanzatoare din tarile terte in temeiul
Regulamentului (UE) 2017/2402.

PE782.502v01-00

Amendamentul

(5) Initiatorii, creditorii initiali,
sponsorii sau entitdtile special constituite in
scopul securitizarii (SSPE) (,,entitati
vanzatoare”) care sunt stabilite Tn Uniune
fac deja obiectul supravegherii in Uniune si
pot fi sanctionate in cazul in care isi
incalca obligatiile care le revin in temeiul
Regulamentului (UE) 2017/2402. Prin
urmare, este oportun ca investitorii s nu
mai aiba obligatia de a verifica daca
entitatile vanzatoare din Uniune, 1n cazul in
care entitatile respective sunt responsabile
in numele partilor vanzatoare in cadrul
tranzactiei, respectd cerintele privind
obligatia de diligenta prevazute n
Regulamentul (UE) 2017/2402. Cu toate
acestea, investitorii ar trebui sa verifice in
continuare daca tranzactiile care implica
entitati vanzatoare stabilite in tari terte
respectd obligatiile pentru care sunt
responsabile entitdtile vanzatoare din tarile

AM\1336088RO.docx



Amendamentul 69
Tomas$ Kubin

Propunere de regulament
Considerentul 7

Textul propus de Comisie

(7) Intrucat respectarea cerintelor STS
face deja obiectul unei supravegheri si
notificari reglementare separate, obligatia
investitorilor de a verifica respectarea
acestor cerinte este redundantd. In plus,
verificarea respectarii criteriilor STS nu
este relevantd pentru toate tipurile de
investitori. Prin urmare, cerinta
corespunzdtoare ar trebui eliminatad.

Amendamentul 70
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Considerentul 8 a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1336088RO.docx

terte In temeiul Regulamentului (UE)
2017/2402.

Or. en

Amendamentul

(7 In cazul in care respectarea
cerintelor STS face deja obiectul unei
evaludri de catre un verificator tert, nu
este necesar sd se impund investitorilor
obligatia de a verifica in continuare
respectarea cerintelor STS. Prin urmare,
cerinta ca investitorii sd verifice
respectarea criteriilor STS ar trebui
eliminatd in cazul in care o securitizare a
primit o evaluare pozitivda a conformitditii
cu STS din partea unei terte parti
autorizate si supravegheate in temeiul
articolului 28. Cu toate acestea, o
evaluare pozitivd a respectarii criteriilor
STS nu ar trebui sa exonereze investitorii
de responsabilitatea lor de a evalua riscul
si caracteristicile fiecarei pozitii din
securitizare in care investesc.

Or. en

Amendamentul

(8a)

Garantiile publice ar trebui sa fie

Justificate prin capacitatea lor de a

15/186
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Amendamentul 71
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Considerentul 9

Textul propus de Comisie

9) Bancile de dezvoltare multilaterala
pot juca un rol semnificativ in facilitarea
accesului investitorilor la pietele
securitizdrilor, in cresterea lichiditatii si
in sprijinirea obiectivelor uniunii
economiilor si a investitiilor. In cazul in
care o pozitie din securitizare este
garantatd integral, neconditionat si
irevocabil de o banca de dezvoltare
multilaterald enumerata la articolul 117
alineatul (2) din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului®, riscul de credit care

PE782.502v01-00
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imbunatati rezultatele debitorilor, in
special in sectorul locuintelor rezidentiale,
mai ales prin reducerea costurilor de
finantare ipotecara si sprijinirea
investitiilor mai mari in constructia de
locuinte noi si in renovarea fondului
locativ existent, in conformitate cu
obiectivele de durabilitate. Garantiile
aplicate creditelor ipotecare suport la
momentul acordarii pot, in conditii
adecvate, sa indeplineasca aceste
obiective. In schimb, garantiile acordate
exclusiv la nivelul tranzactiilor de
securitizare subventioneazd in primul
rdnd investitorii, protejandu-i de pierderi,
fard a asigura beneficii corespunzatoare
pentru debitori sau pentru preturile
accesibile ale locuintelor. Astfel de
garantii sunt, prin urmare, dificil de
conciliat cu obiectivele de politica publica
care stau la baza interventiei statului pe
pietele imobiliare si ar trebui evitate.

Or. en

Amendamentul

9) In cazul in care o pozitie din
securitizare este garantatd integral,
neconditionat si irevocabil de o banca de
dezvoltare multilaterald enumerata la
articolul 117 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 575/20132, fiind
scutiti investitorii institutionali, alfii decdt
entitatea garantd, de la obligatia de
diligenta in temeiul regulamentului
respectiv, acest lucru ar echivala cu un
transfer de facto al evaluarii riscurilor si
al absorbtiei pierderilor citre sectorul
public. O astfel de abordare ar slabi
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decurge din respectiva pozitie din
securitizare este transferat efectiv din
portofoliul de active-suport citre garant,
rezultand o pondere de risc de 0 % a unei
astfel de expuneri. In plus, o astfel de
pozitie din securitizare este clasificata
drept activ de nivel 1 in temeiul
articolului 10 alineatul (1) litera (g) din
Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al
Comisiei®. In astfel de cazuri, este oportun
ca investitorii institutionali, cu exceptia
entitdtii care furnizeazd garantia, sd fie
scutiti in totalitate de cerintele privind
obligatia de diligenta pe care ar trebui sa
le indeplineasca in temeiul
Regulamentului (UE) 2017/2402.

2 Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si de
modificare a Regulamentului (UE)

nr. 648/201 JO L 176, 27.6.2013, p. 1,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

3 Regulamentul delegat (UE) 2015/61 al
Comisiei din 10 octombrie 2014 de
completare a Regulamentului (UE)

nr. 575/2013 al Parlamentului European
si al Consiliului in ceea ce priveste cerinta
de acoperire a necesarului de lichiditate
pentru institutiile de credit (JO L 11,
17.1.2015, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg del/2015/61/

0i).

Amendamentul 72
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Considerentul 10

AM\1336088RO.docx
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disciplina pietei, ar denatura stimulentele
pentru luarea de decizii de investitii
prudente si ar contraveni principiului
conform caruia riscurile securitizarii ar
trebui sd fie suportate si evaluate in
primul rand de participantii privati la
piatd.

2 Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 26 iunie 2013 privind cerintele
prudentiale pentru institutiile de credit si de
modificare a Regulamentului (UE)

nr. 648/201 (JO L 176, 27.6.2013, p. 1,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

Or. en
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Textul propus de Comisie

(10)  Tranzactiile in cazul carora transa
care suportd prima pierdere este fie
detinutd, fie garantati de Uniune, de
bancile sau institutiile nationale de
promovare in sensul articolului 2
alineatul (3) din Regulamentul (UE)
2015/1017 al Parlamentului European §i
al Consiliului?* prezintd in mod inerent
caracteristici care atenueazd necesitatea
de a efectua diligenta necesard deplina si
de a indeplini cerinta de retinere a
riscului. Aceste tranzactii presupun o
asigurare din partea garantului, care
desfdsoard proceduri de diligenta inainte
de a acorda o astfel de garantie. Aceasta
evaluare elimind necesitatea ca
investitorii institutionali sd efectueze o
evaluare completa a obligatiei de diligenta
in temeiul Regulamentului (UE)
2017/2402. In plus, esenta unei garantii
este asumarea riscului de catre garant.
Prin urmare, este oportun sd se elimine
cerinta de retinere a riscului. Se
preconizeazd cd aceste modificdri vor
atrage investitii private in structuri cu risc
redus care beneficiazd de o garantie
publica.

4 Regulamentul (UE) 2015/1017 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 25 iunie 2015 privind Fondul
european pentru investitii strategice,
Platforma europeand de consiliere in
materie de investitii si Portalul european
de proiecte de investitii si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1291/2013 si
(UE) nr. 1316/2013 — Fondul european
pentru investitii strategice (JO L 169,
1.7.2015, p. 1).

PE782.502v01-00

Amendamentul

(10)  Una dintre principalele
vulnerabilititi revelate de criza financiara
mondiald a fost alinierea slaba a
intereselor intre initiatori si investitori,
care s-a concretizat in utilizarea pe scard
largd a unui model ,initiaza si distribuie”
si a contribuit la deteriorarea
standardelor de initiere si de
administrare. Ca raspuns, cadrul Uniunii
a introdus, in conformitate cu standardele
internationale, cerinte de retinere a
riscului, pentru a se garanta cd initiatorii
pastreazd un interes economic
semnificativ in expunerile securitizate si
mentin stimulentele pentru acordarea
prudentd a creditelor si administrarea
continud. Renuntarea la aceste cerinte de
retinere a riscului sau neutralizarea
acestora in cazul securitizarilor in care
expunerile securitizate sunt garantate, in
totalitate sau partial, de entitati publice ar
submina aceste stimulente si ar slabi
disciplina pietei. O astfel de abordare ar
trebui evitatd, deoarece transfera efectiv
pierderile cdtre sectorul public, erodeazai
principiul asumarii riscurilor de cdtre
sectorul privat si risca sd reintroducd
asteptari de sprijin public care sunt
incompatibile cu obiectivele prezentului
regulament.

Or. en
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Amendamentul 73
Tomas$ Kubin

Propunere de regulament
Considerentul 10

Textul propus de Comisie

(10)  Tranzactiile in cazul cérora transa
care suporta prima pierdere este fie
detinuta, fie garantatd de Uniune, de
bancile sau institutiile nationale de
promovare in sensul articolului 2 alineatul
(3) din Regulamentul (UE) 2015/1017 al
Parlamentului European si al Consiliului*
prezintd in mod inerent caracteristici care
atenueaza necesitatea de a efectua
diligenta necesara deplina si de a
indeplini cerinta de retinere a riscului.
Aceste tranzactii presupun o asigurare din
partea garantului, care desfasoarad proceduri
de diligenta Tnainte de a acorda o astfel de
garantie. Aceasta evaluare elimind
necesitatea ca investitorii institutionali sa
efectueze o evaluare completi a obligatiei
de diligentd in temeiul Regulamentului
(UE) 2017/2402. In plus, esenta unei
garantii este asumarea riscului de catre
garant. Prin urmare, este oportun sd se
elimine cerinta de retinere a riscului. Se
preconizeaza ca aceste modificari vor
atrage investitii private in structuri cu risc
redus care beneficiaza de o garantie
publica.

4 Regulamentul (UE) 2015/1017 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 25 iunie 2015 privind Fondul european
pentru investitii strategice, Platforma
europeana de consiliere Tn materie de
investitii si Portalul european de proiecte
de investitii si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1291/2013 si
(UE) nr. 1316/2013 — Fondul european
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Amendamentul

(10)  Tranzactiile in cazul carora transa
care suporta prima pierdere este fie
detinuta, fie garantatd de guvernele
centrale sau de bancile centrale, de
guvernele regionale, de autorititile locale
si de entitdtile din sectorul public, de
bancile sau institutiile nationale de
promovare in sensul articolului 2 alineatul
(3) din Regulamentul (UE) 2015/1017 al
Parlamentului European si al Consiliului4,
de bancile multilaterale de dezvoltare si de
Uniune prezintd in mod inerent
caracteristici care atenueazd necesitatea de
a indeplini cerinta de retinere a riscului.
Aceste tranzactii presupun o asigurare din
partea garantului, care desfasoara proceduri
de diligenta Tnainte de a acorda o astfel de
garantie. In plus, esenta unei garantii este
asumarea riscului de catre garant, care isi
asumd riscul de rang inferior in numele
obiectivelor de politica publica, prin
elaborarea de programe in care defineste
eligibilitatea activelor si asigura
supravegherea continud pe durata
tranzactiei. Prin urmare, este oportun sa se
elimine cerinta de retinere a riscului. Se
preconizeaza ca aceste modificari vor
atrage investitii private in structuri cu risc
redus care beneficiaza de o garantie
publica.

4 Regulamentul (UE) 2015/1017 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 25 iunie 2015 privind Fondul european
pentru investitii strategice, Platforma
europeana de consiliere In materie de
investitii si Portalul european de proiecte
de investitii si de modificare a
Regulamentelor (UE) nr. 1291/2013 si
(UE) nr. 1316/2013 — Fondul european
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pentru investitii strategice (JO L 169,
1.7.2015, p. 1).

Amendamentul 74

pentru investitii strategice (JO L 169,
1.7.2015, p. 1).

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament
Considerentul 10

Textul propus de Comisie

(10)  Tranzactiile in cazul cérora transa
care suporta prima pierdere este fie
detinuta, fie garantatd de Uniune, de
bancile sau institutiile nationale de
promovare in sensul articolului 2 alineatul
(3) din Regulamentul (UE) 2015/1017 al
Parlamentului European si al Consiliului*
prezintd in mod inerent caracteristici care
atenueaza necesitatea de a efectua diligenta
necesara deplind si de a Indeplini cerinta de
retinere a riscului. Aceste tranzactii
presupun o asigurare din partea garantului,
care desfasoara proceduri de diligenta
inainte de a acorda o astfel de garantie.
Aceasta evaluare elimina necesitatea ca
investitorii institutionali sa efectueze o
evaluare completd a obligatiei de diligentd
in temeiul Regulamentului (UE)
2017/2402. In plus, esenta unei garantii
este asumarea riscului de catre garant. Prin
urmare, este oportun sd se elimine cerinta
de retinere a riscului. Se preconizeaza ca
aceste modificari vor atrage investitii
private in structuri cu risc redus care
beneficiaza de o garantie publica.

4 Regulamentul (UE) 2015/1017 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 25 iunie 2015 privind Fondul european
pentru investitii strategice, Platforma
europeana de consiliere Tn materie de
investitii si Portalul european de proiecte
de investitii si de modificare a

PE782.502v01-00

Amendamentul

(10)  Tranzactiile in cazul carora transa
care suporta prima pierdere este fie
detinuta, fie garantatd de Uniune, de
béncile sau institutiile nationale de
promovare in sensul articolului 2 alineatul
(3) din Regulamentul (UE) 2015/1017 al
Parlamentului European si al Consiliului*
prezintd in mod inerent caracteristici care
atenueaza necesitatea de a efectua diligenta
necesara deplind si de a Indeplini cerinta de
retinere a riscului. Aceste tranzactii
presupun o asigurare din partea garantului,
care desfasoara proceduri de diligenta
inainte de a acorda o astfel de garantie.
Aceastd evaluare elimina necesitatea ca
investitorii institutionali sa efectueze o
evaluare completa a obligatiei de diligentd
in temeiul Regulamentului (UE)
2017/2402. In plus, esenta unei garantii
este asumarea riscului de catre garant. Se
preconizeaza ca aceste modificari vor
atrage investitii private in structuri cu risc
redus care beneficiaza de o garantie
publica.

4 Regulamentul (UE) 2015/1017 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 25 iunie 2015 privind Fondul european
pentru investitii strategice, Platforma
europeana de consiliere In materie de
investitii si Portalul european de proiecte
de investitii si de modificare a
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Regulamentelor (UE) nr. 1291/2013 si
(UE) nr. 1316/2013 — Fondul european
pentru investitii strategice (JO L 169,
1.7.2015, p. 1).

Amendamentul 75

Regulamentelor (UE) nr. 1291/2013 si
(UE) nr. 1316/2013 — Fondul european
pentru investitii strategice (JO L 169,
1.7.2015, p. 1).

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Propunere de regulament
Considerentul 11

Textul propus de Comisie

(11)  Un investitor institutional care
deleaga autoritatea de a lua decizii de
gestionare a investitiilor unui alt investitor
institutional ar trebui sd poata instrui
delegatul sa indeplineasca obligatiile de
diligenta prevazute in Regulamentul (UE)
2017/2402. Insd o astfel de delegare nu ar
trebui sd transfere responsabilitatea
Jjuridica. Investitorul institutional care
deleaga ar trebui sd ramdnda responsabil in
ultima instanta de asigurarea respectarii
cerintelor privind obligatia de diligenta.
Aceastd precizare este menita sa reflecte
practica de reglementare consacrata si sa
asigure Indeplinirea efectiva a obligatiilor,
mentinind In acelasi timp linii clare de
responsabilitate.

Amendamentul 76
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament
Considerentul 13

Textul propus de Comisie

(13)  Modelele actuale de raportare’, atat
pentru securitizarile publice, cat si pentru

AM\1336088RO.docx

Amendamentul

(11)  Un investitor institutional care
deleagd autoritatea de a lua decizii de
gestionare a investitiilor unui alt investitor
institutional ar trebui sd poatd instrui
delegatul sa indeplineasca obligatiile de
diligenta prevazute in Regulamentul (UE)
2017/2402. In astfel de cazuri, investitorul
institutional care deleaga ar trebui sa
evalueze si sa monitorizeze eficacitatea
capacitatii delegatului de a indeplini
sarcinile de diligenta delegate. Aceasta
precizare este menitd sa reflecte practica de
reglementare consacrata si sa asigure
indeplinirea efectiva a obligatiilor,
mentinand in acelasi timp linii clare de
responsabilitate.

Or. en

Amendamentul

(13) Modelele actuale de raportare, atat
pentru securitizarile publice, cat si pentru

PE782.502v01-00
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cele private, sunt prea costisitoare si
impovardtoare. Prin urmare, sarcina
impusa entitatilor atunci cand isi respecta
obligatiile de raportare ar trebui redusa,
fara a submina obiectivul de a asigura
transparenta pietei. Modelele de raportare
ar trebui rationalizate pentru a reduce
numadrul campurilor de date obligatorii.
Revizuirea modelului ar trebui sd vizeze
reducerea cu cel putin 35 % a campurilor
de date obligatorii. Transformarea
anumitor campuri obligatorii Tn campuri
voluntare ar putea spori flexibilitatea, dar
ar trebui s se acorde atentia cuvenita
pentru a se asigura ca acest lucru nu
compromite calitatea sau posibilitatea de
utilizare a datelor.

> Regulamentul delegat (UE) 2020/1224 al
Comisiei din 16 octombrie 2019 de
completare a Regulamentului (UE)
2017/2402 al Parlamentului European si
al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare care
precizeazd informatiile si detaliile
referitoare la o securitizare pe care
trebuie sa le puna la dispozitie initiatorul,
sponsorul si SSPE si Regulamentul de
punere in aplicare (UE) 2020/1225 al
Comisiei din 29 octombrie 2019 de
stabilire a standardelor tehnice de punere
in aplicare in ceea ce priveste formatul si
modelele standardizate pentru punerea la
dispozitie a informatiilor si a detaliilor
referitoare la o securitizare de cdtre
initiator, sponsor si SSPE (JO L 289,
3.9.2020, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg del/2020/122

4/0j).
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cele private, sunt prea costisitoare si
impovardtoare. Prin urmare, sarcina
impusa entitdtilor atunci cand isi respecta
obligatiile de raportare ar trebui redusa,
fara a submina obiectivul de a asigura
transparenta pietei. Securitizarile private
ar trebui sa fie exceptate de la utilizarea
modelelor prevdzute. Modelele de
raportare pentru securitizdrile publice ar
trebui rationalizate pentru a reduce
numarul campurilor de date obligatorii.
Revizuirea modelului ar trebui sa vizeze
reducerea cu cel putin 50 % a campurilor
de date obligatorii. Transformarea
anumitor campuri obligatorii in cAmpuri
voluntare ar putea spori flexibilitatea, dar
ar trebui sd se acorde atentia cuvenita
pentru a se asigura ca acest lucru nu
compromite calitatea sau posibilitatea de
utilizare a datelor.

Or. en
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Justificare

In practica, investitorii in securitizari private se bazeaza pe informatii personalizate privind
expunerea, si nu pe standardele prevazute de ESMA.

Amendamentul 77
Regina Doherty

Propunere de regulament
Considerentul 13

Textul propus de Comisie

(13) Modelele actuale de raportare, atat
pentru securitizarile publice, cat si pentru
cele private, sunt prea costisitoare si
impovardtoare. Prin urmare, sarcina
impusa entitatilor atunci cand isi respecta
obligatiile de raportare ar trebui redusa,
fara a submina obiectivul de a asigura
transparenta pietei. Modelele de raportare
ar trebui rationalizate pentru a reduce
numadrul campurilor de date obligatorii.
Revizuirea modelului ar trebui s vizeze
reducerea cu cel putin 35 % a cadmpurilor
de date obligatorii. Transformarea
anumitor campuri obligatorii Tn campuri
voluntare ar putea spori flexibilitatea, dar
ar trebui s se acorde atentia cuvenita
pentru a se asigura ca acest lucru nu
compromite calitatea sau posibilitatea de
utilizare a datelor.

> Regulamentul delegat (UE) 2020/1224 al
Comisiei din 16 octombrie 2019 de
completare a Regulamentului (UE)
2017/2402 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele
tehnice de reglementare care precizeaza
informatiile si detaliile referitoare la o
securitizare pe care trebuie sa le puna la
dispozitie initiatorul, sponsorul si SSPE si
Regulamentul de punere in aplicare (UE)
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Amendamentul

(13)  Modelele actuale de raportare’, atat
pentru securitizarile publice, cat si pentru
cele private, sunt prea costisitoare si
impovardtoare. Prin urmare, sarcina
impusa entitdtilor atunci cand isi respecta
obligatiile de raportare ar trebui redusa,
fara a submina obiectivul de a asigura
transparenta pietei. Securitizarile private
ar trebui sa fie exceptate de la utilizarea
modelelor prevazute. Modelele de
raportare pentru securitizdrile publice.
Modelele de raportare ar trebui
rationalizate pentru a reduce numarul
campurilor de date obligatorii. Revizuirea
modelului ar trebui s@ vizeze reducerea cu
cel putin 35 % a campurilor de date
obligatorii. Transformarea anumitor
campuri obligatorii in campuri voluntare ar
putea spori flexibilitatea, dar ar trebui sa se
acorde atentia cuvenitd pentru a se asigura
ca acest lucru nu compromite calitatea sau
posibilitatea de utilizare a datelor.

> Regulamentul delegat (UE) 2020/1224 al
Comisiei din 16 octombrie 2019 de
completare a Regulamentului (UE)
2017/2402 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele
tehnice de reglementare care precizeaza
informatiile si detaliile referitoare la o
securitizare pe care trebuie sa le punad la
dispozitie initiatorul, sponsorul si SSPE si
Regulamentul de punere in aplicare (UE)
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2020/1225 al Comisiei din 29 octombrie
2019 de stabilire a standardelor tehnice de
punere in aplicare In ceea ce priveste
formatul si modelele standardizate pentru
punerea la dispozitie a informatiilor si a
detaliilor referitoare la o securitizare de
catre initiator, sponsor si SSPE (JO L 289,
3.9.2020, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

[0]).

Amendamentul 78

2020/1225 al Comisiei din 29 octombrie
2019 de stabilire a standardelor tehnice de
punere in aplicare In ceea ce priveste
formatul si modelele standardizate pentru
punerea la dispozitie a informatiilor si a
detaliilor referitoare la o securitizare de
catre initiator, sponsor si SSPE (JO L 289,
3.9.2020, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

/0]).

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament
Considerentul 13

Textul propus de Comisie

(13) Modelele actuale de raportare’, atat
pentru securitizarile publice, cat si pentru
cele private, sunt prea costisitoare si
impovardtoare. Prin urmare, sarcina
impusa entitatilor atunci cand isi respecta
obligatiile de raportare ar trebui redusa,
fara a submina obiectivul de a asigura
transparenta pietei. Modelele de raportare
ar trebui rationalizate pentru a reduce
numadrul campurilor de date obligatorii.
Revizuirea modelului ar trebui sd vizeze
reducerea cu cel putin 35 % a campurilor
de date obligatorii. Transformarea
anumitor campuri obligatorii Tn campuri
voluntare ar putea spori flexibilitatea, dar
ar trebui s se acorde atentia cuvenita
pentru a se asigura ca acest lucru nu
compromite calitatea sau posibilitatea de
utilizare a datelor.

PE782.502v01-00

Amendamentul

(13)  Modelele actuale de raportare’, atat
pentru securitizarile publice, cat si pentru
cele private, sunt prea costisitoare si
impovardtoare. Prin urmare, sarcina
impusa entitdtilor atunci cand isi respecta
obligatiile de raportare ar trebui redusa,
fara a submina obiectivul de a asigura
supravegherea eficace si transparenta
pietei. Modelele de raportare ar trebui
rationalizate pentru a reduce numarul
campurilor de date obligatorii. Revizuirea
modelului ar trebui sd vizeze reducerea
campurilor de date obligatorii. Aceasta
cerintd ar trebui aplicatd in mod flexibil
pentru a garanta cd informatiile esentiale,
in special informatiile relevante pentru
evaluarea riscurilor pozitiilor din
securitizare, pot fi retinute. Transformarea
anumitor campuri obligatorii In campuri
voluntare ar putea spori flexibilitatea, dar
ar trebui s se acorde atentia cuvenita
pentru a se asigura cd acest lucru nu
compromite calitatea sau posibilitatea de
utilizare a datelor sau de comparare.
Eforturile de simplificare nu ar trebui sa
excluda posibilitatea de a include campuri
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> Regulamentul delegat (UE) 2020/1224 al
Comisiei din 16 octombrie 2019 de
completare a Regulamentului

(UE) 2017/2402 al Parlamentului European
si al Consiliului In ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare care
precizeaza informatiile si detaliile
referitoare la o securitizare pe care trebuie
sa le pund la dispozitie initiatorul,
sponsorul si SSPE si Regulamentul de
punere in aplicare (UE) 2020/1225 al
Comisiet din 29 octombrie 2019 de
stabilire a standardelor tehnice de punere in
aplicare in ceea ce priveste formatul si
modelele standardizate pentru punerea la
dispozitie a informatiilor si a detaliilor
referitoare la o securitizare de catre
initiator, sponsor si SSPE (JO L 289,
3.9.2020, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

/0]).

Amendamentul 79
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Considerentul 13

Textul propus de Comisie

(13)  Modelele actuale de raportare’, atat
pentru securitizarile publice, cat si pentru

AM\1336088RO.docx

de date suplimentare pentru a raspunde
prioritdtilor politice emergente, cum ar fi
datele relevante pentru monitorizarea
riscurilor legate de clima si de mediu,
inclusiv cele legate de riscurile fizice si de
tranzitie. In prezent, aceste date sunt rare,
ceea ce limiteazd capacitatea investitorilor
institutionali si a autoritatilor competente
de a evalua si a gestiona riscurile
asociate.

> Regulamentul delegat (UE) 2020/1224 al
Comisiei din 16 octombrie 2019 de
completare a Regulamentului

(UE) 2017/2402 al Parlamentului European
si al Consiliului In ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare care
precizeaza informatiile si detaliile
referitoare la o securitizare pe care trebuie
sa le puna la dispozitie initiatorul,
sponsorul si SSPE si Regulamentul de
punere in aplicare (UE) 2020/1225 al
Comisiei din 29 octombrie 2019 de
stabilire a standardelor tehnice de punere in
aplicare 1n ceea ce priveste formatul si
modelele standardizate pentru punerea la
dispozitie a informatiilor si a detaliilor
referitoare la o securitizare de catre
initiator, sponsor si SSPE (JO L 289,
3.9.2020, p. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

/0]).

Or. en

Amendamentul

(13)  Modelele actuale de raportare’, atat
pentru securitizarile publice, cat si pentru

PE782.502v01-00
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cele private, sunt prea costisitoare si
impovardtoare. Prin urmare, sarcina
impusa entitatilor atunci cand isi respecta
obligatiile de raportare ar trebui redusa,
fara a submina obiectivul de a asigura
transparenta pietei. Modelele de raportare
ar trebui rationalizate pentru a reduce
numadrul campurilor de date obligatorii.
Revizuirea modelului ar trebui sd vizeze
reducerea cu cel putin 35 % a campurilor
de date obligatorii. Transformarea
anumitor campuri obligatorii Tn campuri
voluntare ar putea spori flexibilitatea, dar
ar trebui s se acorde atentia cuvenita
pentru a se asigura ca acest lucru nu
compromite calitatea sau posibilitatea de
utilizare a datelor.

> Regulamentul delegat (UE) 2020/1224 al
Comisiei din 16 octombrie 2019 de
completare a Regulamentului (UE)
2017/2402 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele
tehnice de reglementare care precizeaza
informatiile si detaliile referitoare la o
securitizare pe care trebuie sa le puna la
dispozitie initiatorul, sponsorul si SSPE si
Regulamentul de punere in aplicare (UE)
2020/1225 al Comisiei din 29 octombrie
2019 de stabilire a standardelor tehnice de
punere in aplicare In ceea ce priveste
formatul si modelele standardizate pentru
punerea la dispozitie a informatiilor si a
detaliilor referitoare la o securitizare de
catre initiator, sponsor si SSPE (JO L 289,
3.9.2020, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

/0]).

Amendamentul 80

PE782.502v01-00

cele private, sunt prea costisitoare si
impovardtoare. Prin urmare, sarcina
impusa entitdtilor atunci cand isi respecta
obligatiile de raportare ar trebui redusa,
fara a submina obiectivul de a asigura
transparenta pietei. Modelele de raportare
ar trebui rationalizate pentru a reduce
numadrul campurilor de date obligatorii.
Transformarea anumitor campuri
obligatorii in cAmpuri voluntare ar putea
spori flexibilitatea, dar ar trebui sa se
acorde atentia cuvenitd pentru a se asigura
ca acest lucru nu compromite calitatea sau
posibilitatea de utilizare a datelor. In plus,
rationalizarea nu ar trebui sa excludd
posibilitatea de a include campuri
suplimentare, acolo unde este necesar,
pentru a raspunde prioritatilor politice
emergente, inclusiv date relevante pentru
monitorizarea riscurilor legate de clima si
mediu.

> Regulamentul delegat (UE) 2020/1224 al
Comisiei din 16 octombrie 2019 de
completare a Regulamentului (UE)
2017/2402 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele
tehnice de reglementare care precizeaza
informatiile si detaliile referitoare la o
securitizare pe care trebuie sa le pund la
dispozitie initiatorul, sponsorul si SSPE si
Regulamentul de punere in aplicare (UE)
2020/1225 al Comisiei din 29 octombrie
2019 de stabilire a standardelor tehnice de
punere in aplicare In ceea ce priveste
formatul si modelele standardizate pentru
punerea la dispozitie a informatiilor si a
detaliilor referitoare la o securitizare de
catre initiator, sponsor si SSPE (JO L 289,
3.9.2020, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2020/1224

/[0]).

Or. en
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Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament
Considerentul 14

Textul propus de Comisie

(14)  Cadrul de raportare ar trebui sa tina
seama de caracteristicile specifice ale
securitizarilor private. Ar trebui elaborat un
model de raportare specific si simplificat
pentru securitizarile private. Pentru a
preciza detaliile cerintelor de raportare,
informatiile care trebuie raportate ar trebui
sa fie aliniate cat mai indeaproape posibil
cu alte modele bine stabilite, in special cu
ghidul privind notificarea tranzactiilor de
securitizare elaborat de Banca Centrala
Europeand in conformitate cu articolul 6
alineatul (5) litera (a) din Regulamentul
(UE) nr. 1024/2013 al Consiliului®. Orice
modificari viitoare ale ghidului Bancii
Centrale Europene ar trebui evaluate, iar
modelele de raportare ar putea fi revizuite,
dupa caz. Pentru a permite autoritatilor de
supraveghere o vizibilitate elementara
asupra pietei private, securitizarile private
ar trebui s raporteze catre registre.
Securitizarile private nu ar trebui sa fie
obligate sa raporteze acelasi volum de
informatii ca si securitizdrile publice.
Impunerea obligatiei ca tranzactiile private
sd raporteze catre registrele centrale de
securitizari, utilizand un model simplificat,
ar imbunatati supravegherea prudentiala si
monitorizarea pietei. Totusi, pentru a pastra
confidentialitatea tranzactiilor private,
datele din tranzactiile respective nu ar
trebui sa fie facute publice.
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Amendamentul

(14)  Cadrul de raportare ar trebui sa tina
seama de caracteristicile specifice ale
securitizdrilor private. Ar trebui elaborat un
model de raportare specific si simplificat
pentru securitizarile private. Pentru a
preciza detaliile cerintelor de raportare,
informatiile care trebuie raportate ar trebui
sa fie aliniate cat mai indeaproape posibil
cu alte modele bine stabilite, in special cu
ghidul privind notificarea tranzactiilor de
securitizare elaborat de Banca Centrala
Europeana in conformitate cu articolul 6
alineatul (5) litera (a) din Regulamentul
(UE) nr. 1024/2013 al Consiliului®. Orice
modificari viitoare ale ghidului Bancii
Centrale Europene ar trebui evaluate, iar
modelele de raportare ar putea fi revizuite,
dupad caz. Pentru a permite autoritatilor de
supraveghere o vizibilitate elementara
asupra pietei private, securitizarile private
ar trebui s raporteze catre registre.
Utilizarea registrelor centrale de
securitizari pentru securitizdarile private va
permite autoritatilor nationale competente
sa reducd costurile si sd beneficieze de
infrastructura de raportare existentd,
instituitd in temeiul Regulamentului UE
privind securitizarile. Securitizdrile private
nu ar trebui sa fie obligate sa raporteze
acelasi volum de informatii ca si
securitizdrile publice. Impunerea obligatiei
ca tranzactiile private sa raporteze catre
registrele centrale de securitizari, utilizand
un model simplificat, ar imbunatati
supravegherea prudentiald si monitorizarea
pietei. Totusi, pentru a pastra
confidentialitatea tranzactiilor private,
datele din tranzactiile respective nu ar
trebui sa fie facute publice.

PE782.502v01-00
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6 Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al
Consiliului din 15 octombrie 2013 de
conferire a unor atributii specifice Bancii
Centrale Europene 1n ceea ce priveste
politicile legate de supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit (JO L
287,29.10.2013, p. 63, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j).

Amendamentul 81

6 Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al
Consiliului din 15 octombrie 2013 de
conferire a unor atributii specifice Bancii
Centrale Europene 1n ceea ce priveste
politicile legate de supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit (JO L
287,29.10.2013, p. 63, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j).

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Propunere de regulament
Considerentul 14

Textul propus de Comisie

(14)  Cadrul de raportare ar trebui sa tina
seama de caracteristicile specifice ale
securitizarilor private. Ar trebui elaborat un
model de raportare specific si simplificat
pentru securitizarile private. Pentru a
preciza detaliile cerintelor de raportare,
informatiile care trebuie raportate ar trebui
sa fie aliniate cat mai indeaproape posibil
cu alte modele bine stabilite, in special cu
ghidul privind notificarea tranzactiilor de
securitizare elaborat de Banca Centrala
Europeand in conformitate cu articolul 6
alineatul (5) litera (a) din Regulamentul
(UE) nr. 1024/2013 al Consiliului®. Orice
modificari viitoare ale ghidului Bancii
Centrale Europene ar trebui evaluate, iar
modelele de raportare ar putea fi revizuite,
dupa caz. Pentru a permite autoritatilor de
supraveghere o vizibilitate elementard
asupra pietei private, securitizarile private
ar trebui s raporteze catre registre.
Securitizarile private nu ar trebui sa fie
obligate sa raporteze acelasi volum de
informatii ca si securitizdrile publice.
Impunerea obligatiei ca tranzactiile private
sd raporteze catre registrele centrale de
securitizari, utilizand un model simplificat,
ar Tmbunatati supravegherea prudentiala si

PE782.502v01-00

Amendamentul

(14)  Cadrul de raportare ar trebui sa tina
seama de caracteristicile specifice ale
securitizarilor private. Ar trebui elaborat un
model de raportare specific si simplificat
pentru securitizarile private. Pentru a
preciza detaliile cerintelor de raportare,
informatiile care trebuie raportate ar trebui
sa fie aliniate cat mai indeaproape posibil
cu alte modele bine stabilite, in special cu
ghidul privind notificarea tranzactiilor de
securitizare elaborat de Banca Centrala
Europeana in conformitate cu articolul 6
alineatul (5) litera (a) din Regulamentul
(UE) nr. 1024/2013 al Consiliului®. Orice
modificari viitoare ale ghidului Bancii
Centrale Europene ar trebui evaluate, iar
modelele de raportare ar putea fi revizuite,
dupa caz. Pentru a permite autoritatilor de
supraveghere o vizibilitate elementara
asupra pietei private, securitizarile private
ar trebui s raporteze catre registre.
Securitizdrile private nu ar trebui sa fie
obligate sa raporteze acelasi volum de
informatii ca si securitizarile publice.
Impunerea obligatiei ca tranzactiile private
sa raporteze catre registrele centrale de
securitizari, utilizand un model simplificat,
ar Tmbunatati supravegherea prudentiala si
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monitorizarea pietei. Totusi, pentru a
pastra confidentialitatea tranzactiilor
private, datele din tranzactiile respective nu
ar trebui sa fie facute publice.

6 Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al
Consiliului din 15 octombrie 2013 de
conferire a unor atributii specifice Bancii
Centrale Europene 1n ceea ce priveste
politicile legate de supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit (JO L
287,29.10.2013, p. 63, ELI:
http://data.europa.cu/eli/reg/2013/1024/0j).

Amendamentul 82
Angelika Winzig

Propunere de regulament
Considerentul 15 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 83

monitorizarea pietei. Totusi, pentru a
garanta nivelul ridicat de confidentialitate
necesar in ceea ce priveste tranzactiile
private, datele din tranzactiile respective nu
ar trebui sa fie facute publice.

6 Regulamentul (UE) nr. 1024/2013 al
Consiliului din 15 octombrie 2013 de
conferire a unor atributii specifice Bancii
Centrale Europene 1n ceea ce priveste
politicile legate de supravegherea
prudentiald a institutiilor de credit (JO L
287,29.10.2013, p. 63, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2013/1024/0j).

Or. en

Amendamentul

(15a) Pentru a garanta securitatea
Jjuridica si a evita perturbarea
nejustificatd a tranzactiilor in curs,
securitizarile existente la data aplicarii
prezentului regulament ar trebui sa
beneficieze de pastrarea deplind a
drepturilor obtinute. In acelasi timp,
institutiile ar trebui sd pastreze
posibilitatea, in mod optional, de a aplica
tratamentul prudential modificat
tranzactiilor existente, atunci cind este
cazul, in orice moment dupd intrarea in
vigoare a prezentului regulament.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi
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Propunere de regulament
Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16)  Pentru a sprijini accesul IMM-
urilor la finantare bazata pe piata si pentru
a facilita dezvoltarea securitizarilor
transfrontaliere care implicd expuneri din
mai multe state membre, ar trebui revizuite
criteriile pentru omogenitatea portofoliilor
de active. Desi este posibil sa existe
securitizdri care implica expuneri din mai
multe state membre, cerinta omogenitatii,
astfel cum este definita in prezent, este
considerata un obstacol pentru
securitizarile IMM-urilor. Pentru a depasi
acest obstacol, un portofoliu de expuneri-
suport ar trebui considerat omogen in cazul
in care cel putin 70 % din expuneri
constau, la initiere, in expuneri fata de
IMM-uri. Acest prag inferior recunoaste
nevoile si caracteristicile specifice de
finantare ale IMM-urilor si asigura faptul
ca grupurile mixte cu o componenta
predominantd a IMM-urilor pot beneficia
de securitatea juridica si de eficienta
operationald asociate cu portofoliile
omogene. Partea ramasa din portofoliu ar
trebui sd poata include alte tipuri de
expuneri, inclusiv din diferite state
membre, fara a afecta statutul STS al
securitizarii.

Amendamentul 84
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Considerentul 17

Textul propus de Comisie

PE782.502v01-00

Amendamentul

(16)  Pentru a sprijini accesul IMM-
urilor la finantare bazata pe piata si pentru
a facilita dezvoltarea securitizarilor
transfrontaliere care implicd expuneri din
mai multe state membre, ar trebui revizuite
criteriile pentru omogenitatea portofoliilor
de active. Desi este posibil sa existe
securitizdri care implicd expuneri din mai
multe state membre, cerinta omogenitatii,
astfel cum este definita in prezent, este
considerata un obstacol pentru
securitizarile IMM-urilor. Pentru a depasi
acest obstacol, un portofoliu de expuneri-
suport ar trebui considerat omogen in cazul
in care cel putin 80 % din expuneri
constau, la initiere, in expuneri fata de
IMM-uri. Acest prag inferior recunoaste
nevoile si caracteristicile specifice de
finantare ale IMM-urilor si asigura faptul
ca grupurile mixte cu o componenta
predominantd a IMM-urilor pot beneficia
de securitatea juridica si de eficienta
operationald asociate cu portofoliile
omogene. Partea ramasa din portofoliu ar
trebui sd poata include alte tipuri de
expuneri din partea altor tipuri de
intreprinderi sau corporatii, inclusiv din
diferite state membre, fara a afecta statutul
STS al securitizarii.

Or. en

Amendamentul
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(17)  In 2021, Regulamentul (UE)
2017/2402 a fost modificat prin
Regulamentul (UE) 2021/557 al
Parlamentului European si al
Consiliului'® pentru a extinde cadrul STS
la securitizarile sintetice. Dupd cum se
indica in raportul Comitetului comun al
autoritdtilor europene de supraveghere,
aceastd extindere a etichetei STS a
condus la rezultate satisfacdatoare in ceea
ce priveste deschiderea drumului pentru
noi emisiuni §i incurajarea unei activitati
mai intense pe acest segment de piatd.
Totusi, punerea in aplicare practicd a
cerintelor STS a evidentiat necesitatea de
a imbundtditi in continuare claritatea si
coerenta cerintelor specifice cu unele
ajustdari tehnice.

10 Regulamentul (UE) 2021/557 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 31 martie 2021 de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/2402 de
stabilire a unui cadru general privind
securitizarea si de creare a unui cadru
specific pentru securitizarea simpld,

AM\1336088RO.docx

31/186

(17)  Cadrul privind securitizarea
simpla, transparenta si standardizatd are
drept scop identificarea structurilor de
securitizare care sunt solide din punct de
vedere structural, simple din punct de
vedere juridic si rezistente in situatii de
crizd, in special prin asigurarea unui
transfer clar al expunerilor-suport si a
unei legdturi directe intre performanta
activelor si fluxurile de numerar ale
investitorilor. Securitizarile sintetice nu
implica transferul expunerilor-suport, se
bazeazi pe acorduri de protectie a
creditului si pe performanta contrapartii
si implica niveluri suplimentare de
complexitate contractuald, juridica si
operationali. In consecintd, transferul
riscurilor in securitizarile sintetice poate
fi conditionat si reversibil, in special in
perioadele de stres financiar. Avind in
vedere aceste caracteristici si tindnd
seama de standardele internationale si de
orientdarile Consiliului pentru Stabilitate
Financiara privind securitizarile simple,
transparente si comparabile®,
securitizarile sintetice nu ar trebui sa fie
considerate securitizari STS si nici sa
beneficieze de tratamentul normativ
preferential asociat.

% Comitetul de la Basel pentru
supraveghere bancara, Consiliul
Organizatiei Internationale a Comisiilor
de Valori Mobiliare, ,,Criteria for
identifying simple, transparent and
comparable securitisations” (Criterii
pentru identificarea securitizarilor simple,
transparente si comparabile), iulie 2015,
principiul 5 ,,Selectarea si transferul
activelor”.
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transparenta si standardizata care sa
faciliteze redresarea in urma crizei
provocate de COVID-19 (JO L 116,
6.4.2021, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).

Amendamentul 85
Regina Doherty

Propunere de regulament
Considerentul 17

Textul propus de Comisie

(17)  in 2021, Regulamentul (UE)
2017/2402 a fost modificat prin
Regulamentul (UE) 2021/557 al
Parlamentului European si al Consiliului'”
pentru a extinde cadrul STS la
securitizarile sintetice. Dupa cum se indica
in raportul Comitetului comun al
autoritatilor europene de supraveghere,
aceastd extindere a etichetei STS a condus
la rezultate satisfacatoare in ceea ce
priveste deschiderea drumului pentru noi
emisiuni i incurajarea unei activitati mai
intense pe acest segment de piatd. Totusi,
punerea in aplicare practica a cerintelor
STS a evidentiat necesitatea de a
imbunatati in continuare claritatea si
coerenta cerintelor specifice cu unele
ajustari tehnice.

10 Regulamentul (UE) 2021/557 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 31 martie 2021 de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/2402 de
stabilire a unui cadru general privind
securitizarea si de creare a unui cadru
specific pentru securitizarea simpla,
transparenta si standardizata care sa

PE782.502v01-00

32/186

Or. en

Amendamentul

(17)  In 2021, Regulamentul (UE)
2017/2402 a fost modificat prin
Regulamentul (UE) 2021/557 al
Parlamentului European si al Consiliului'”
pentru a extinde cadrul STS la
securitizarile sintetice. Nu se divulga nicio
informatie niciunei persoane cu privire la
securitizdrile private, cu exceptia
cazurilor prevazute la articolul 17. Dupa
cum se indica in raportul Comitetului
comun al autoritatilor europene de
supraveghere, aceastd extindere a etichetei
STS a condus la rezultate satisfacatoare in
ceea ce priveste deschiderea drumului
pentru noi emisiuni si Incurajarea unei
activitati mai intense pe acest segment de
piatd. Totusi, punerea in aplicare practicd a
cerintelor STS a evidentiat necesitatea de a
imbunatati in continuare claritatea si
coerenta cerintelor specifice cu unele
ajustdri tehnice.

10 Regulamentul (UE) 2021/557 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 31 martie 2021 de modificare a
Regulamentului (UE) 2017/2402 de
stabilire a unui cadru general privind
securitizarea si de creare a unui cadru
specific pentru securitizarea simpla,
transparenta si standardizata care sa
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faciliteze redresarea in urma crizei
provocate de COVID-19 (JO L 116,
6.4.2021, p. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).

Amendamentul 86

faciliteze redresarea in urma crizei
provocate de COVID-19 (JO L 116,
6.4.2021, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/557/0j).

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament
Considerentul 22

Textul propus de Comisie

(22)  Criteriul actual care impune
protectia creditului si trebuie sa fie
finantat in cadrul STS pentru
securitizarile sintetice inscrise in bilant in
temeiul regimului STS a limitat
capacitatea societdtilor de asigurare sau
de reasigurare de a participa la piata
securitizarilor STS inscrise in bilant.
Acest lucru este in detrimentul dezvoltarii
pietei STS si al capacitatii initiatorilor de
a transfera riscul de credit in afara
sistemului bancar. Totusi, permiterea
posibilitatii ca protectia nefinantati a
creditului sa fie eligibila pentru eticheta
STS nu ar trebui sa submineze calitatea
etichetei STS sau fiabilitatea contractului
de protectie a creditului si nici nu ar
trebui sa creeze stimulente pentru ca
intreprinderile de asigurare sau de
reasigurare neexperimentate sau
nediversificate sa devind expuse unor
niveluri ridicate de risc. Prin urmare, este
oportun sd se instituie garantii pentru a se
asigura cd participarea este limitatd la
asigurdtorii cu un anumit nivel de
robustete si diversificare. Prin urmare,
eligibilitatea pentru furnizarea protectiei
nefinantate a creditului sub eticheta STS
ar trebui sa fie insotita de cerinte legate
de diversificare, solvabilitate, masurarea
riscurilor §i dimensiunea minimd a
Sfurnizorului de protectie. Mai precis, in
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ceea ce priveste masurarea riscurilor,
intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare ar trebui sa utilizeze un model
intern aprobat pentru a calcula cerintele
de capital pentru astfel de contracte de
protectie a creditului. In ceea ce priveste
solvabilitatea, intreprinderea de asigurare
sau de reasigurare ar trebui sd respecte
cerinta de capital de solvabilitate si
cerinta de capital minim mentionate la
articolele 100 si, respectiv, 128 din
Directiva 2009/138/CE si ar fi trebuit sa i
se atribuie nivelul 3 de calitate a
creditului sau un nivel superior. In ceea
ce priveste diversificarea, intreprinderea
de asigurare sau de reasigurare ar trebui
sd desfasoare efectiv activitati comerciale
in cel putin doua clase de asigurari
generale, ceea ce ar trebui sd reducd
supraexpunerea la orice tip de risc. In
cele din urmad, in ceea ce priveste
dimensiunea minimd, intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare ar trebui sa
aibd active totale de peste 20 de miliarde
EUR.

Amendamentul 87
Tomas$ Kubin

Propunere de regulament
Considerentul 22

Textul propus de Comisie

(22)  Criteriul actual care impune
protectia creditului si trebuie sd fie finantat
in cadrul STS pentru securitizdrile
sintetice inscrise in bilant in temeiul
regimului STS a limitat capacitatea
societdtilor de asigurare sau de reasigurare
de a participa la piata securitizarilor STS
inscrise in bilant. Acest lucru este in
detrimentul dezvoltarii pietei STS si al

.......

de credit in afara sistemului bancar. Totusi,
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Amendamentul

(22)  Criteriul actual care impune
protectia creditului si trebuie sa fie finantat
pentru securitizdrile sintetice Inscrise In
bilant in temeiul cadrului STS a limitat
capacitatea societdtilor de asigurare sau de
reasigurare de a participa la piata
securitizarilor STS inscrise in bilant. Acest
lucru este n detrimentul dezvoltarii pietei
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permiterea posibilitatii ca protectia
nefinantata a creditului sa fie eligibila
pentru eticheta STS nu ar trebui sa
submineze calitatea etichetei STS sau
fiabilitatea contractului de protectie a
creditului si nici nu ar trebui sa creeze
stimulente pentru ca intreprinderile de
asigurare sau de reasigurare
neexperimentate sau nediversificate sa
devina expuse unor niveluri ridicate de
risc. Prin urmare, este oportun sa se
instituie garantii pentru a se asigura ca
participarea este limitata la asiguratorii cu
un anumit nivel de robustete si
diversificare. Prin urmare, eligibilitatea
pentru furnizarea protectiei nefinantate a
creditului sub eticheta STS ar trebui sa fie
insotitd de cerinte legate de diversificare,
solvabilitate, masurarea riscurilor si
dimensiunea minima a furnizorului de
protectie. Mai precis, in ceea ce priveste
masurarea riscurilor, intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare ar trebui sa
utilizeze un model intern aprobat pentru a
calcula cerintele de capital pentru astfel de
contracte de protectie a creditului. In ceea
ce priveste solvabilitatea, intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare ar trebui sa
respecte cerinta de capital de solvabilitate
si cerinta de capital minim mentionate la
articolele 100 si, respectiv, 128 din
Directiva 2009/138/CE si ar fi trebuit sd 1
se atribuie nivelul 3 de calitate a creditului
sau un nivel superior. In ceea ce priveste
diversificarea, intreprinderea de asigurare
sau de reasigurare ar trebui sa desfasoare
efectiv activitati comerciale in cel putin
doud clase de asigurdri generale, ceea ce ar
trebui sa reduca supraexpunerea la orice tip
de risc. In cele din urma, in ceea ce
priveste dimensiunea minima,
intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare ar trebui sa aiba active totale de
peste 20 de miliarde EUR.

AM\1336088RO.docx

protectia nefinantatd a creditului sa fie
eligibila pentru eticheta STS nu ar trebui sa
submineze calitatea etichetei STS sau
fiabilitatea contractului de protectie a
creditului si nici nu ar trebui sa creeze
stimulente pentru ca intreprinderile de
asigurare sau de reasigurare
neexperimentate sau nediversificate sa
devina expuse unor niveluri ridicate de
risc. Prin urmare, este oportun sa se
instituie garantii pentru a se asigura ca
participarea este limitata la asigurdtorii sau
reasigurdtorii cu un anumit nivel de
robustete si diversificare. Prin urmare,
eligibilitatea pentru furnizarea protectiei
nefinantate a creditului sub eticheta STS ar
trebui sa fie insotitd de cerinte legate de
diversificare, solvabilitate, masurarea
riscurilor si dimensiunea minima a
furnizorului de protectie. Mai precis, in
ceea ce priveste masurarea riscurilor,
intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare ar trebui sa utilizeze un model
intern aprobat, mai degrabd decdt formula
standard, pentru a calcula cerintele de
capital pentru astfel de contracte de
protectie a creditului. In ceea ce priveste
solvabilitatea, intreprinderea de asigurare
sau de reasigurare ar trebui sa respecte
cerinta de capital de solvabilitate si cerinta
de capital minim mentionate la articolele
100 si, respectiv, 128 din Directiva
2009/138/CE si ar fi trebuit sd 1 se atribuie
nivelul 2 de calitate a creditului sau un
nivel superior la momentul recunoasterii
initiale a protectiei creditului si are
nivelul 3 de calitate a creditului curent sau
un nivel superior. In ceea ce priveste
diversificarea, Intreprinderea de asigurare
sau de reasigurare ar trebui sa desfasoare
activitati comerciale semnificative in clase
de asigurdri generale care nu sunt corelate
cu furnizarea protectiei creditului, ceea ce
ar trebui sd reduca supraexpunerea la orice
tip de risc. In cele din urma, in ceea ce
priveste dimensiunea minima,
intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare sau, in anumite conditii,
societatea-mamd a acesteia, ar trebui sa
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aiba active totale de peste 15 miliarde
EUR.

Or. en

Amendamentul 88
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Propunere de regulament
Considerentul 22 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(22a) Conceptul de ,,scop exclusiv”’ a
fost introdus in 2015 de Comisia
Europeand doar pentru a elimina o
potentiala lacund in materie de pastrare a
riscurilor identificati de ABE. In acest
sens, ABE ar trebui sa clarifice conditiile
unui ,,regim de protectie” in care o
entitate nu este consideratd a fi fost
infiintatd sau a opera in scopul exclusiv al
securitizarii expunerilor. Atunci cind o
entitate nu indeplineste conditiile
prevazute in clarificarea ABE, scopul
pentru care entitatea a fost infiintatd si
Junctioneaza ar trebui evaluat de la caz la
caz, pe baza situatiei si scopului real,
pentru a demonstra cd are o substanta
reald. In plus, se considerd cd indeplinesc
acest criteriu al scopului unic societatile
sau platformele europene specializate in
acordarea de imprumuturi care
actioneaza in calitate de initiator si
retindtor, cum ar fi cele care acorda
imprumuturi IMM-urilor, credite de
consum sau credite ipotecare rezidentiale,
care pot demonstra in mod clar ca
securitizarea expunerilor nu este un scop,
ci un mijloc de finantare a activitdtii lor.
In mod similar, se considerd ci
indeplinesc acest criteriu al scopului
exclusiv fondurile care actioneazd in
calitate de initiatori si retinatori, infiintate
si gestionate de o entitate-sponsor, cum ar
fi administratorii de active sau
administratorii fiduciari, cu conditia ca
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Amendamentul 89
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament
Considerentul 23

Textul propus de Comisie

(23)  Vertificatorii terti au un rol in
evaluarea conformitatii securitizarilor cu
criteriile STS. Regulamentul (UE)
2017/2402 impune doar ca verificatorii
terti sa fie autorizati de autoritatile
nationale competente. O astfel de
autorizare ofera Insa o asigurare limitata in
cazul 1n care autoritdtile competente nu
sunt in masura sa evalueze daca
verificatorii terti respectivi continud sa
respecte in permanentd conditiile de
autorizare. Prin urmare, este oportun sa se
prevada cd autoritatile competente sunt,
de asemenea, responsabile de
supravegherea continua a unor astfel de
verificatori terti si sunt imputernicite in
mod corespunzator in acest sens.

Amendamentul 90
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament
Considerentul 24

Textul propus de Comisie

AM\1336088RO.docx

entitatile-sponsor sd poatd demonstra in
mod clar cd securitizarea expunerilor nu
este un scop, ci un mijloc de finantare a
activitatii lor.

Or. en

Amendamentul

(23)  Verificatorii terti au un rol in
evaluarea conformitatii securitizarilor cu
criteriile STS. Regulamentul (UE)
2017/2402 impune doar ca verificatorii
terti sa fie autorizati de autoritatile
nationale competente. O astfel de
autorizare ofera Insa o asigurare limitatad in
cazul 1n care autoritdtile competente nu
sunt in masurd sa evalueze daca
verificatorii terti respectivi continud sa
respecte in permanentd conditiile de
autorizare. Pentru a asigura coerenta in
supravegherea verificatorilor terti si
monitorizarea continud, este, prin
urmare, oportun sa se prevada cd ESMA
este responsabila de autorizarea si de
supravegherea continua a unor astfel de
verificatori terti si este imputernicita in
mod corespunzator in acest sens.

Or. en

Amendamentul
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(24)  Pentru a asigura punerea in aplicare
si respectarea efectiva a Regulamentului
(UE) 2017/2402, este necesar sa se
clarifice responsabilitatile autoritatilor
competente in ceea ce priveste
supravegherea conformitatii tuturor partilor
relevante implicate intr-o securitizare.
Autoritatile competente trebuie sd
supravegheze comportamentul initiatorilor,
al sponsorilor, al creditorilor initiali si al
SSPE. Aceasta include verificarea
conformitatii tranzactiilor de securitizare
individuale cu cerintele aplicabile in
temeiul prezentului regulament.

Amendamentul 91

(24)  Pentru a asigura punerea in aplicare
si respectarea efectiva a Regulamentului
(UE) 2017/2402, este necesar sd se
clarifice responsabilitatile autoritatilor
competente in ceea ce priveste
supravegherea conformitatii tuturor partilor
relevante implicate intr-o securitizare.
Autoritatile competente trebuie sa
supravegheze comportamentul initiatorilor,
al sponsorilor, al creditorilor initiali si al
SSPE.

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Propunere de regulament
Considerentul 25

Textul propus de Comisie

(25)  Pentru a consolida respectarea
Regulamentului (UE) 2017/2402 si pentru
a spori eficacitatea acestuia, domeniul de
aplicare al competentelor de sanctionare
prevazute la articolul 32 din regulamentul
respectiv ar trebui extins pentru a include
in mod explicit incdlcarile obligatiilor de
diligenta. Investitorii institutionali joacd
un rol esential in asigurarea soliditatii si
transparentei pietei securitizdrilor prin
indeplinirea obligatiei corespunzdtoare de
diligenta inainte si in timpul expunerilor
lor. Pentru a asigura aplicarea
consecventd in intreaga Uniune a acestor
cerinte privind obligatia de diligenta, ar
trebui sa se precizeze cd nerespectarea
cerintelor respective trebuie sd facd
obiectul unor masuri de remediere si al
unor sanctiuni administrative din partea
autoritdatilor competente.

PE782.502v01-00 38/186
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Amendamentul 92
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament
Considerentul 25

Textul propus de Comisie

(25)  Pentru a consolida respectarea eliminat
Regulamentului (UE) 2017/2402 si pentru
a spori eficacitatea acestuia, domeniul de
aplicare al competentelor de sanctionare
prevazute la articolul 32 din regulamentul
respectiv ar trebui extins pentru a include
in mod explicit incalcarile obligatiilor de
diligentd. Investitorii institutionali joaca
un rol esential in asigurarea soliditatii si
transparentei pietei securitizarilor prin
indeplinirea obligatiei corespunzdtoare de
diligentd inainte si in timpul expunerilor
lor. Pentru a asigura aplicarea
consecventd in intreaga Uniune a acestor
cerinte privind obligatia de diligenta, ar
trebui sa se precizeze cd nerespectarea
cerintelor respective trebuie sa facdi
obiectul unor masuri de remediere si al
unor sanctiuni administrative din partea
autoritatilor competente.

Amendamentul 93
Regina Doherty

Propunere de regulament
Considerentul 25

Textul propus de Comisie

(25)  Pentru a consolida respectarea eliminat
Regulamentului (UE) 2017/2402 si pentru

a spori eficacitatea acestuia, domeniul de

aplicare al competentelor de sanctionare

prevazute la articolul 32 din regulamentul

respectiv ar trebui extins pentru a include
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in mod explicit incalcarile obligatiilor de
diligentd. Investitorii institutionali joaca
un rol esential in asigurarea soliditatii si
transparentei pietei securitizarilor prin
indeplinirea obligatiei corespunzdtoare de
diligentd inainte si in timpul expunerilor
lor. Pentru a asigura aplicarea
consecventd in intreaga Uniune a acestor
cerinte privind obligatia de diligenta, ar
trebui sd se precizeze cd nerespectarea
cerintelor respective trebuie sd facd
obiectul unor masuri de remediere si al
unor sanctiuni administrative din partea
autoritdatilor competente.

Amendamentul 94
Christophe Gomart

Propunere de regulament
Considerentul 25

Textul propus de Comisie

(25)  Pentru a consolida respectarea
Regulamentului (UE) 2017/2402 si pentru
a spori eficacitatea acestuia, domeniul de
aplicare al competentelor de sanctionare
prevazute la articolul 32 din regulamentul
respectiv ar trebui extins pentru a include
in mod explicit incdlcarile obligatiilor de
diligenta. Investitorii institutionali joacd
un rol esential in asigurarea soliditatii si
transparentei pietei securitizdrilor prin
indeplinirea obligatiei corespunzdtoare de
diligenta inainte si in timpul expunerilor
lor. Pentru a asigura aplicarea
consecventd in intreaga Uniune a acestor
cerinte privind obligatia de diligenta, ar
trebui sa se precizeze cd nerespectarea
cerintelor respective trebuie sd facd
obiectul unor masuri de remediere si al
unor sanctiuni administrative din partea
autoritdatilor competente.

PE782.502v01-00
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Amendamentul
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Justificare

Comisia propune un nou regim specific de sanctiuni pentru investitorii care nu respectd
obligatiile de verificare necesare, cu amenzi de pana la 10 % din cifra lor de afaceri. Acest
nou regim ar putea avea un efect disuasiv §i ar putea contraveni obiectivului dorit de
stimulare a pietei securitizarilor. Recomandam sa nu se introduca un nou regim de sanctiuni
legat de obligatiile de transparentd, ci sda se faca trimitere la regimurile de sanctiuni specifice
sectorului existente (CRR pentru institutiile bancare, Solvabilitate Il pentru asigurdatori,
OPCVM si AFIA pentru administratorii de active §i fondurile de investitii).

Amendamentul 95
Markus Ferber

Propunere de regulament
Considerentul 25

Textul propus de Comisie Amendamentul

(25)  Pentru a consolida respectarea eliminat
Regulamentului (UE) 2017/2402 si pentru
a spori eficacitatea acestuia, domeniul de
aplicare al competentelor de sanctionare
prevazute la articolul 32 din regulamentul
respectiv ar trebui extins pentru a include
in mod explicit incalcarile obligatiilor de
diligentd. Investitorii institutionali joaca
un rol esential in asigurarea soliditatii si
transparentei pietei securitizarilor prin
indeplinirea obligatiei corespunzdtoare de
diligentd inainte si in timpul expunerilor
lor. Pentru a asigura aplicarea
consecventd in intreaga Uniune a acestor
cerinte privind obligatia de diligenta, ar
trebui sa se precizeze cd nerespectarea
cerintelor respective trebuie sda facdi
obiectul unor masuri de remediere si al
unor sanctiuni administrative din partea
autoritatilor competente.

Or. en
Justificare
Regimurile de sanctiuni existente sunt deja suficient de ample.
Amendamentul 96
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Markus Ferber

Propunere de regulament
Considerentul 25

Textul propus de Comisie

(25) Pentru a consolida respectarea
Regulamentului (UE) 2017/2402 si pentru
a spori eficacitatea acestuia, domeniul de
aplicare al competentelor de sanctionare
prevazute la articolul 32 din regulamentul
respectiv ar trebui extins pentru a include
in mod explicit Incdlcarile obligatiilor de
diligenta. Investitorii institutionali joacd un
rol esential in asigurarea soliditatii si
transparentei pietei securitizdrilor prin
indeplinirea obligatiei corespunzatoare de
diligenta Tnainte si in timpul expunerilor
lor. Pentru a asigura aplicarea
consecventd in intreaga Uniune a acestor
cerinte privind obligatia de diligenta, ar
trebui sa se precizeze cd nerespectarea
cerintelor respective trebuie sd faca
obiectul unor masuri de remediere si al
unor sanctiuni administrative din partea
autoritatilor competente.

Amendamentul

(25) Pentru a consolida respectarea
Regulamentului (UE) 2017/2402 si pentru
a spori eficacitatea acestuia, domeniul de
aplicare al competentelor de sanctionare
prevazute la articolul 32 din regulamentul
respectiv ar trebui extins pentru a include
in mod explicit Incdlcarile obligatiilor de
diligenta. Investitorii institutionali joacd un
rol esential in asigurarea soliditatii si
transparentei pietei securitizdrilor prin
indeplinirea obligatiei corespunzatoare de
diligenta inainte si In timpul expunerilor
lor.

Or. en

Justificare

Aceasta cerinta pare disproportionata.

Amendamentul 97
Auke Zijlstra

Propunere de regulament
Considerentul 26

Textul propus de Comisie

(26) Promovarea convergentei in
materie de supraveghere este esentiala
pentru buna functionare si dezvoltarea in
continuare a pietei securitizarilor, care
reuneste, chiar si pentru aceeasi tranzactie,

PE782.502v01-00

Amendamentul

(26) Promovarea cooperdrii in materie
de supraveghere este esentiala pentru buna
functionare si dezvoltarea in continuare a
pietei securitizarilor, care reuneste, chiar si
pentru aceeasi tranzactie, o gama larga de
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o gama largd de actori economici care 1si
au adesea sediul in jurisdictii diferite.
Implicarea mai multor autoritati
competente, combinatd cu complexitatea
actuala a procesului decizional, subliniaza
necesitatea de a consolida coordonarea n
materie de supraveghere. Simplificarea si
consolidarea cadrelor existente de
coordonare 1n materie de supraveghere,
acolo unde este posibil, ar trebui sa sprijine
obiectivul mai larg de simplificare a
reglementarii si a supravegherii. O
convergentd mai puternicd poate fi
realizatd prin utilizarea mai eficienta si
mai eficace a competentelor existente care
au fost alocate AES si autoritatilor
competente. Acest rezultat ar trebui
sprijinit si prin atribuirea unui rol mai
proeminent pentru ABE, care ar trebui sd
isi asume gestionarea permanentd a
aspectelor legate de coordonarea
supravegherii pentru piata securitizarilor
din Uniune.

actori economici care isi au adesea sediul
in jurisdictii diferite. Implicarea mai multor
autoritati competente, combinata cu
complexitatea actuala a procesului
decizional, subliniaza necesitatea de a
simplifica coordonarea In materie de
supraveghere. Simplificarea si
rationalizarea cadrelor existente de
coordonare 1n materie de supraveghere,
acolo unde este posibil, ar trebui s sprijine
obiectivul mai larg de simplificare a
reglementarii si a supravegherii prin
utilizarea mai eficienta si mai eficace a
competentelor existente care au fost alocate
AES si autoritatilor competente.

Or. en

Justificare

Supravegherea functioneaza mai bine in unele state membre decdt in altele. Ar trebui sa
stimulam autoritatile de supraveghere mai slabe sa recupereze decalajul, in loc sa pedepsim
autoritdtile de supraveghere functionale prin retragerea competentelor lor din cauza
problemelor existente la alte autoritati de supraveghere. De asemenea, avand in vedere
concentrarea securitizarii intr-un numar limitat de state membre, supravegherea
convergentei la nivel european este disproportionata.

Amendamentul 98
Auke Zijlstra

Propunere de regulament
Considerentul 27

Textul propus de Comisie

(27)  Comitetul de securitizare din cadrul
Comitetului comun, compus din autoritati
competente de piata si prudentiale, ar
trebui sd se concentreze asupra aspectelor

AM\1336088RO.docx

Amendamentul

(27)  Comitetul de securitizare din cadrul
Comitetului comun, compus din autoritati
competente de piata si prudentiale, ar
trebui sd se concentreze asupra aspectelor
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care decurg din supraveghere si ar trebui sa care decurg din supraveghere si ar trebui sa

faciliteze si sa promoveze convergenta in faciliteze si sa promoveze cooperarea in
materie de supraveghere prin practici de materie de supraveghere prin practici de
supraveghere comune. Mandatul actual al supraveghere comune.

JCSC ar trebui revizuit pentru a pune
accentul pe convergenta in materie de
supraveghere si pe activitatea legatd de
articolul 44 din prezentul regulament.
JCSC se poate reuni in diferite formate
sau poate infiinta subgrupuri pentru
sarcini specifice in functie de aspectele
care urmeazd sa fie discutate. ABE ar
trebui sa asigure in mod permanent
secretariatul si un vicepresedinte al
Comitetului de securitizare din cadrul
Comitetului comun, inlocuind si
sprijinind presedintele in exercitarea
atributiilor sale. In absenta presedintelui,
vicepresedintele ar trebui sd indeplineasca
sarcinile presedintelui, inclusiv in
situatiile in care nu este ales niciun
presedinte. Reprezentantii acestui
organism din partea autoritdtilor
competente de piata si prudentiale
participante ar trebui sa aiba nivelul
adecvat de cunostinte si experientd in
chestiunile in discutie. Monitorizarea
periodica a situatiei pietei si evaluarea
cadrului de supraveghere a securitizarilor
in Uniune prin intermediul rapoartelor de
monitorizare, al elabordrii de orientari si
al evaludrilor inter pares periodice ar
consolida si mai mult cadrul de
supraveghere, promovdnd cele mai bune
practici (de supraveghere).

Or. en
Justificare

Supravegherea functioneaza mai bine in unele state membre decdt in altele. Ar trebui sa
stimulam autoritatile de supraveghere mai slabe sa recupereze decalajul, in loc sa pedepsim
autoritatile de supraveghere functionale prin retragerea competentelor lor din cauza
problemelor existente la alte autoritati de supraveghere. De asemenea, avand in vedere
concentrarea securitizarii intr-un numar limitat de state membre, supravegherea
convergentei la nivel european este disproportionata.
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Amendamentul 99
Tomas$ Kubin

Propunere de regulament
Considerentul 29

Textul propus de Comisie

(29)  In cazul securitizirilor eliminat
transfrontaliere, numirea unei autoritati
de supraveghere principale ar simplifica
supravegherea respectarii
Regulamentului (UE) 2017/2402 si ar
asigura coerenta si 0 mai buna
coordonare intre diferitele autoritati
competente. Autoritatea de supraveghere
principala ar trebui sd fie numita dintre
autoritatile competente ale entitatilor
implicate in tranzactie, decizia fiind luata
de autorititile competente in cauzd. In caz
de dezacord, chestiunea ar trebui tratatd
la nivelul Comitetului de securitizare din
cadrul Comitetului comun. Ori de cdte ori
o0 noud tranzactie implica entititi
supravegheate de aceleasi autoritati
competente, autoritatea de supraveghere
principald desemnata anterior isi poate
pastra rolul respectiv.

Amendamentul 100
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament
Considerentul 29

Textul propus de Comisie

(29)  In cazul securitizirilor eliminat
transfrontaliere, numirea unei autoritati

de supraveghere principale ar simplifica

supravegherea respectarii

Regulamentului (UE) 2017/2402 si ar

asigura coerenta si 0 mai bund

coordonare intre diferitele autoritati

competente. Autoritatea de supraveghere
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Amendamentul

Or. en

Amendamentul
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principald ar trebui sd fie numitd dintre
autoritdtile competente ale entitatilor
implicate in tranzactie, decizia fiind luata
de autorititile competente in cauzi. In caz
de dezacord, chestiunea ar trebui tratatd
la nivelul Comitetului de securitizare din
cadrul Comitetului comun. Ori de cdte ori
o0 noud tranzactie implica entititi
supravegheate de aceleasi autoritati
competente, autoritatea de supraveghere
principald desemnata anterior isi poate
pastra rolul respectiv.

Or. en

Amendamentul 101
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament
Considerentul 29 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(29a) In conformitate cu obiectivele
Comisiei Europene de simplificare, de
reducere a sarcinilor de raportare, de
asigurare a unei supravegheri coerente si
eficiente in intreaga Uniune si de
promovare a agendei uniunii economiilor
si a investitiilor, ESMA ar trebui
desemnata ca autoritate competenta
pentru a supraveghea respectarea
articolelor 18-27 din prezentul
regulament de cdtre initiatori, sponsori si
SSPE-uri, pentru a asigura o
supraveghere si o aplicare coerente la
nivelul Uniunii. Pentru a indeplini acest
rol, ESMA ar trebui sd beneficieze de
competentele necesare in materie de
investigare si aplicare a legii, inclusiv de
capacitatea de a solicita informatii, de a
efectua inspectii la fata locului si de a
impune mdsuri administrative §i
sanctiuni, dupa caz.

Or. en
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Amendamentul 102
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament
Considerentul 29 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 103
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament
Considerentul 29 b (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1336088RO.docx

Amendamentul

(29a) In conformitate cu obiectivele
Comisiei Europene de simplificare,
reducere a sarcinilor de raportare,
asigurare a unei supravegheri coerente §i
eficiente in intreaga Uniune si promovare
a agendei uniunii economiilor i a
investitiilor, ESMA ar trebui desemnatai
ca autoritate competentd pentru
supravegherea respectarii articolelor 18-
27 din prezentul regulament de catre
initiatori, sponsori si SSPE-uri, in vederea
asigurarii unei supravegheri si aplicari
coerente la nivelul Uniunii.

Or. en

Amendamentul

(29b) Pentru a consolida increderea
investitorilor, este de asemenea oportun
sa se acorde ESMA o competentdi
generald in ceea ce priveste inregistrarea
si supravegherea continud a
verificatorilor terti din Uniune. Investirea
ESMA cu responsabilitatea exclusivi
pentru aceste aspecte ar trebui sa asigure
conditii de concurentd echitabile in ceea
ce priveste cerintele de inregistrare si
supravegherea continua si sa elimine
riscul arbitrajului de reglementare la
nivelul statelor membre. In acelasi timp,

PE782.502v01-00

RO



aceastd responsabilitate exclusivi ar
trebui sa optimizeze alocarea resurselor
de supraveghere la nivelul Uniunii,
transformdnd astfel ESMA in centru de
expertizd si sporind eficienta
supravegherii.

Or. en

Amendamentul 104
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament
Considerentul 29 b (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(29b) Pentru a garanta finantarea
adecvati a noilor sale sarcini de
supraveghere, in conformitate cu
prezentul regulament, ESMA ar trebui sa
fie imputernicita sa perceapd taxe anuale
entitdtilor care depun notificari STS.
Aceste taxe ar trebui sa reflecte costurile
de supraveghere ale ESMA, sa fie
proportionale cu cifra de afaceri a
entitdatii, in raport cu cifra de afaceri
totald a tuturor entitatilor de acest tip
pentru perioada respectivd.

Or. en

Amendamentul 105
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament
Considerentul 29 ¢ (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul
(29¢c) Ar trebui asiguratd o cooperare
strdansa si un schimb de informatii in timp
util intre ESM A, autoritditile nationale

competente si Banca Centrali Europeand,
in special in ceea ce priveste
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Amendamentul 106
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament
Considerentul 29 ¢ (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 107
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament
Considerentul 29 d (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1336088RO.docx

supravegherea institutiilor semnificative
in temeiul articolelor 6-9. Constatirile
legate de guvernanta si indicatorii de risc
ar trebui sd fie partajati pentru a evita
suprapunerile si pentru a garanta o
abordare de supraveghere eficientd si
coordonatd in cadrul mandatelor
prudentiale si de protectie a investitorilor.

Or. en

Amendamentul

(29c) Pentru a indeplini aceste noi
roluri, ESMA ar trebui sd beneficieze de
competentele necesare in materie de
investigare si executare, inclusiv de
competenta de a solicita informatii, de a
efectua inspectii la fata locului si de a
impune mdsuri administrative §i
sanctiuni, dupa caz.

Or. en

Amendamentul

(29d) Pentru a garanta finantarea
adecvata a noilor sale sarcini de
supraveghere, in conformitate cu
prezentul regulament, ESMA ar trebui sa
fie imputernicita sa perceapd taxe anuale
entitdatilor care depun notificari STS si
verificatorilor terti. Aceste taxe ar trebui
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Amendamentul 108
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament
Considerentul 29 e (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 109

sa reflecte costurile de supraveghere ale
ESMA, sa fie proportionale cu cifra de
afaceri a entitatii, in raport cu cifra de
afaceri totala a tuturor entitdtilor de acest
tip pentru perioada respectiva.

Or. en

Amendamentul

(29e¢) Ar trebui asigurata o cooperare
strdansa si un schimb de informatii in timp
util intre ESM A, autoritditile nationale
competente si Banca Centrald Europeand,
in special in ceea ce priveste
supravegherea institutiilor semnificative
in temeiul articolelor 6-9. Constatirile
legate de guvernanta si indicatorii de risc
ar trebui sd fie partajati pentru a evita
suprapunerile si pentru a garanta o
abordare de supraveghere eficientd si
coordonatd in cadrul mandatelor
prudentiale si de protectie a investitorilor.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament
Considerentul 30

Textul propus de Comisie

(30) Este important sa se asigure faptul
ca cadrul de reglementare pentru
securitizari ramane eficace si se adapteaza
la evolutia peisajului financiar. Din acest
motiv, Comisia ar trebui sa revizuiasca in

PE782.502v01-00

Amendamentul

(30)  Este important sa se asigure faptul
ca cadrul de reglementare pentru
securitizari ramane eficace si se adapteaza
la evolutia peisajului financiar. Din acest
motiv, Comisia ar trebui sa revizuiasca in
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mod cuprinzator impactul si
functionalitatea prezentului regulament in
termen de cinci ani de la adoptarea sa,
acordand o atentie deosebita influentei sale
asupra pietei securitizarilor si implicatiilor
sale economice mai ample. Revizuirea
respectiva ar trebui sa se concentreze
asupra aspectelor critice, printre care
dinamica pietel, accesibilitatea creditelor,
in special pentru IMM-uri, investitiile si
interconectarea institutiilor financiare, care
este vitala pentru mentinerea stabilitatii
sectorului financiar. Combinand
informatiile din rapoartele mentionate la
articolul 44 din Regulamentul (UE)
2017/2402 si din analizele suplimentare,
Comisia ar trebui sa stabileasca necesitatea
unor actualizari legislative pentru a proteja
rolul Regulamentului (UE) 2017/2402 in
sprijinirea unei economii reziliente si
dinamice in Uniunea Europeana.

Amendamentul 110
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Considerentul 30 a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1336088RO.docx

mod cuprinzator impactul si
functionalitatea prezentului regulament in
termen de cinci ani de la adoptarea sa,
acordand o atentie deosebita influentei sale
asupra pietei securitizarilor si implicatiilor
sale economice mai ample. Revizuirea
respectiva ar trebui sa se concentreze
asupra aspectelor critice, printre care
dinamica pietei, accesibilitatea creditelor,
in special pentru IMM-uri, investitiile si
interconectarea institutiilor financiare, care
este vitala pentru mentinerea stabilitatii
sectorului financiar. Combinand
informatiile din rapoartele mentionate la
articolele 31 si 44 din Regulamentul (UE)
2017/2402 si din analizele suplimentare,
Comisia ar trebui sa stabileasca necesitatea
unor actualizari legislative pentru a proteja
rolul Regulamentului (UE) 2017/2402 in
sprijinirea unei economii reziliente si
dinamice in Uniunea Europeana.

Or. en

Amendamentul

(30a) Securitizarea poate influenta in
mod semnificativ atdt stabilirea preturilor,
cadt si alocarea creditelor bancare, in
special prin facilitarea extinderii
creditelor ipotecare. Pe pietele imobiliare
caracterizate de constrdangeri structurale
si de o cerere puternicai din partea
investitorilor, aceasti expansiune a
creditelor risca sa se traducd in cresterea
preturilor si a chiriilor locuintelor,
afectind astfel pretul accesibil si accesul
la locuinte, in special pentru cumpdaratorii
aflati la prima achizitie. Avind in vedere
aceste riscuri, este esential sd se analizeze
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Amendamentul 111
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament
Considerentul 30 b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 112
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 1 a (nou)

PE782.502v01-00 52/186

cu atentie impactul securitizarii asupra
pretului accesibil si accesului la locuinte,
precum si asupra alocdrii creditelor
bancare.

Or. en

Amendamentul

(30b) Pentru a se asigura ca
securitizarea sprijind economia reald fara
a submina accesul la locuinte adecvate si
la preturi accesibile, este oportun sa se
monitorizeze efectele acesteia asupra
rezultatelor in domeniul locativ. In
special, o evaluare a nivelului si a
evolutiei executdrilor silite si a altor
mdsuri de executare asociate tranzactiilor
de securitizare care implica bunuri
imobile rezidentiale, in comparatie cu
expunerile nesecuritizate ale claselor de
active corespunzdtoare, poate furniza
dovezi utile cu privire la faptul daca
practicile de administrare a creantelor
legate de tranzactiile de securitizare
afecteazd dinamica executarilor silite si
stabilitatea locativa. O astfel de
monitorizare ar trebui sa stea la baza
revizuirii prezentului regulament de citre
Comisie.

Or. en

AM\1336088RO.docx



Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 1 — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(la) la articolul 1 se adauga urmatorul
alineat:

»(2a) Prezentul regulament are ca
obiectiv promovarea unei piete a
securitizarilor durabile si reziliente in
Uniune, care sd contribuie la stabilitatea
financiard, sa promoveze transferul
eficient al riscului de credit in afara
sectorului bancar si sa evite concentrarea
excesiva a riscului in cadrul institutiilor
de credit.”

Or. en

Justificare

Dezvoltarea pietei nu trebuie sa submineze stabilitatea sau sa conduca la reciclarea riscului

intrabancar.

Amendamentul 113

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 1 a — litera a — punctul i (nou)

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 1 — partea introductiva

Textul in vigoare

(1) ,,securitizare” inseamna o tranzactie
sau o schema prin care riscul de credit
asociat unei expuneri sau unui portofoliu
de expuneri este segmentat pe transe, care
prezinta toate caracteristicile urmatoare:

AM\1336088RO.docx

53/186

Amendamentul

(la) (a) la articolul 2, punctul (1) se
modifica dupa cum urmeazda:

(i) partea introductivi se modifica dupa
cum urmeazd:

» (1) «securitizare» Inseamna o tranzactie
sau o schema prin care riscul de credit
asociat unei expuneri-suport sau unui
portofoliu de expuneri-suport este
segmentat pe transe, care prezinta toate
caracteristicile urmatoare:”

PE782.502v01-00



Or. en

[Regulamentul (UE) 2017/2402]

Amendamentul 114
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 1 a — litera a — punctul ii (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 1 — litera ca (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ii) se introduce urmdtoarea litera:

»(ca) tranzactia sau schema nu este una
dintre tranzactiile exceptate specificate in
standardele tehnice de reglementare
mentionate la al doilea paragraf.”

Or. en

[Regulamentul (UE) 2017/2402]

Amendamentul 115
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 1 a (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 3 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul
(1a) la articolul 2 se introduce

urmdtorul punct:

»(3a) «creditory inseamnda creditorul
initial sau, in cazul unei securitizari
traditionale, initiatorul sau SSPE sau,
dupa caz, un investitor, in mdsura in care
entitatea respectiva detine drepturile
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Amendamentul 116
Markus Ferber

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 1 a (nou)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 5

Textul in vigoare

(5) ,,sponsor” inseamna o institutie de
credit situata fie in Uniune, fie in afara
acesteia, astfel cum este definitd la
articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sau o
firma de investitii, astfel cum este definiti
la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din
Directiva 2014/65/UE, alta decat un
Initiator, care:

(a) stabileste si administreaza un program
de emisiune de titluri pe termen scurt
garantate cu active sau o altd securitizare
care achizitioneazd expuneri de la entititi
terte; sau

(b) stabileste un program de emisiune de
titluri pe termen scurt garantate cu active
sau o altd securitizare care achizitioneazd
expuneri de la entitati terte si
incredinteazd administrarea activa
curenta a portofoliului pe care o
presupune securitizarea respectivi unei
entitdti autorizate sa efectueze astfel de
activitati in conformitate cu Directiva
2009/65/CE, Directiva 2011/61/UE sau
Directiva 2014/65/UE,

AM\1336088RO.docx

economice care decurg din contractul de
credit suport;”

Or. en

Amendamentul

(la) la articolul 2, punctul 5 se
inlocuieste cu urmatorul text:

»(5) «sponsor» inseamna o institutie de
credit situata fie in Uniune, fie in afara
acesteia, sau o firma de investitii
autorizatd in conformitate cu

Directiva 2014/65/UE sau un
administrator de fonduri de investitii
alternative autorizat in temeiul
Directivei 2011/61/UE sau o societate de
administrare autorizatd in temeiul
Directivei 2009/65/CE, alta decat un
initiator, care stabileste si administreaza o
securitizare.”

Or. en

PE782.502v01-00

RO



RO

Justificare

Extinde definitia termenului ,, sponsor”. In conformitate cu recomandarea AES (JC 2025 14),

cf. punctul 15.

Amendamentul 117
Regina Doherty

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 1 a (nou)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 5

Textul in vigoare

(5) ,,sponsor” iInseamna o institutie de
credit situata fie in Uniune, fie in afara
acesteia, astfel cum este definita la
articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sau o
firma de investitii, astfel cum este definita
la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din
Directiva 2014/65/UE, alta decat un
Initiator, care:

(a) stabileste si administreaza un program
de emisiune de titluri pe termen scurt
garantate cu active sau o alta securitizare
care achizitioneaza expuneri de la entitati
terte; sau

(b) stabileste un program de emisiune de
titluri pe termen scurt garantate cu active
sau o alta securitizare care achizitioneaza
expuneri de la entitati terte si incredinteaza
administrarea activa curentd a portofoliului
pe care o presupune securitizarea
respectiva unei entitati autorizate sa
efectueze astfel de activitdti in
conformitate cu Directiva 2009/65/CE,
Directiva 2011/61/UE sau Directiva
2014/65/UE,

PE782.502v01-00

Amendamentul

(la) la articolul 2, punctul 5 se
inlocuieste cu urmatorul text:

(5) ,,sponsor” iInseamna o institutie de
credit, astfel cum este definita la articolul 4
alineatul (1) punctul 1 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013, sau o firma de
investitii, astfel cum este definitd la
articolul 4 alineatul (1) punctul 1 din
Directiva 2014/65/UE in fiecare caz,
indiferent daca se afli sau nu in Uniune,
alta decat un initiator, care:

(a) stabileste si administreaza un program
de emisiune de titluri pe termen scurt
garantate cu active sau o alta securitizare
care achizitioneaza expuneri de la entitati
terte; sau

(b) stabileste un program de emisiune de
titluri pe termen scurt garantate cu active
sau o alta securitizare care achizitioneaza
expuneri de la entitati terte si incredinteaza
administrarea activa curenta a portofoliului
pe care o presupune securitizarea
respectiva unei entitati autorizate sa
efectueze astfel de activitdti in
conformitate cu Directiva 2009/65/CE,
Directiva 2011/61/UE sau Directiva
2014/65/UE,

Or. en
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Amendamentul 118
Regina Doherty

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 1 b (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 12 — litera d

Textul in vigoare

(d) un administrator de fonduri de investitii
alternative (AFIA), astfel cum este definit
la articolul 4 alineatul (1) litera (b) din
Directiva 2011/61/UE, care administreaza
si/sau comercializeaza fonduri de investitii
alternative in Uniune;

Amendamentul 119
Tomas$ Kubin

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 2
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 32

Textul propus de Comisie

(32)  «securitizare publicd» ITnseamna o
securitizare care indeplineste oricare
dintre urmadtoarele criterii:

(a) pentru securitizarea respectivi trebuie
elaborat un prospect in temeiul

articolului 3 din Regulamentul (UE)
2017/1129 al Parlamentului European si al
Consiliului??;

(b) securitizarea este distribuitd cu titluri
de valoare care constituie pozitii din
securitizare admise la tranzactionare intr-

Amendamentul

(1b)  la articolul 2 punctul 12, litera (d)
se inlocuieste cu urmatorul text:

(d) un administrator de fonduri de investitii
alternative (AFIA), astfel cum este definit
la articolul 4 alineatul (1) litera (b) din
Directiva 2011/61/UE, stabilit in Uniune
si autorizat in Uniune in conformitate cu
Directiva 2011/61/UE, care administreaza
si/sau comercializeaza fonduri de investitii
alternative in Uniune;

Or. en

Amendamentul

(32)  «securitizare publicd» Inseamna o
securitizare pentru care trebuie elaborat un
prospect in temeiul articolului 3 din
Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului?’;
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un loc de tranzactionare din Uniune,
astfel cum este definit la articolul 4
alineatul (1) punctul 24 din Directiva
2014/65/UE a Parlamentului European si
a Consiliului3’;

(c) securitizarea este distribuiti
investitorilor, iar termenele si conditiile
nu sunt negociabile intre parti.

Or. en

Amendamentul 120

Auke Zijlstra

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 2

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 32 — partea introductiva si litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul

(32)  «securitizare publicd» Inseamna o (32)  «securitizare publicd» ITnseamna o
securitizare care indeplineste oricare securitizare pentru care trebuie elaborat un
dintre urmadatoarele criterii: prospect in temeiul articolului 3 din

Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului??;

(a) pentru securitizarea respectivd trebuie
elaborat un prospect in temeiul articolului 3
din Regulamentul (UE) 2017/1129 al
Parlamentului European si al Consiliului??;

Or. en

Amendamentul 121
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 2
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 32 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul
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(b) securitizarea este distribuita cu eliminat
titluri de valoare care constituie pozitii din

securitizare admise la tranzactionare intr-

un loc de tranzactionare din Uniune,

astfel cum este definit la articolul 4

alineatul (1) punctul 24 din Directiva

2014/65/UE a Parlamentului European si

a Consiliului'?;

12 Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 mai
2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE
(reformare) (JO L 173, 12.6.2014, p. 349,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).’;

Or. en
Justificare

Definitia extinsa a securitizarii publice inseamna ca practic toate securitizarile vor fi supuse
unor cerinte de raportare mai stricte si mai complexe. Acest lucru nu numai ca va duce la
costuri mai mari pentru investitori, ci va descuraja si securitizarea privata. Aceasta este o
problema deosebit de grava pentru investitorii care cauta expuneri sau clase de active foarte
specifice.

Amendamentul 122
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 2
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 32 — litera c

Textul propus de Comisie Amendamentul
(c) securitizarea este distribuitd eliminat

investitorilor, iar termenele si conditiile
nu sunt negociabile intre parti.

Or. en
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Justificare

Definitia extinsa a securitizarii publice inseamna ca practic toate securitizarile vor fi supuse
unor cerinte de raportare mai stricte si mai complexe. Acest lucru nu numai ca va duce la
costuri mai mari pentru investitori, ci va descuraja si securitizarea privatd. Aceasta este o
problema deosebit de grava pentru investitorii care cauta expuneri sau clase de active foarte

specifice.

Amendamentul 123
Auke Zijlstra

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 2
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 33

Textul propus de Comisie

(33)  «securitizare privatd» ITnseamna o
securitizare care nu indeplineste niciunul
dintre criteriile previzute la punctul 32.”

Amendamentul

(33) «securitizare privatd» inseamna o
securitizare care nu indeplineste criteriul
prevazut la punctul 32.”

Or. en

Amendamentul 124
Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 2
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 33 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(33a) ,tranzactie repetati” inseamnd o
tranzactie:

(a) stabilita de acelasi initiator sau
creditor initial;

(b) in care portofoliul de expuneri-suport
contine acelasi tip de active, tindind seama
de caracteristicile specifice legate de
Sfluxurile de numerar ale tipului de active,
inclusiv caracteristicile contractuale si de
rambursare anticipati ale acestora;
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(c) in care riscul de credit global al
portofoliului de expuneri-suport este
acelasi sau mai mic; si

(d) care are aceleasi caracteristici

structurale globale ca o tranzactie de
securitizare anterioard.

Or. en

Amendamentul 125
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 2
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 2 — paragraful 1 — punctul 33 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(33a) ,expunere-suport” inseamnd un
activ financiar care se lichideazd de la
sine, inclusiv un imprumut, un contract
de leasing, o ipotecd, o creantd garantatd
sau negarantatd.

Or. en

Amendamentul 126
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 2 a (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 2 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul
(2a) la articolul 2 se adauga urmatorul

alineat:

w(la) ESMA, in stransd cooperare cu
ABE si EIOPA, elaboreazd proiecte de
standarde tehnice de reglementare pentru
a specifica tranzactiile sau schemele care
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nu sunt considerate securitizari in sensul
primului paragraf punctul 1 litera (ca).

Se confera Comisiei competenta de a
adopta standardele tehnice de
reglementare mentionate la primul
paragraf, in conformitate cu articolul 15
din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

Or. en

[Regulamentul (UE) 2017/2402]

Amendamentul 127

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 — litera -a (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 5 — alineatul 1 — partea introductiva si literele a si b

Textul in vigoare

1. Inainte de a detine o pozitie din
securitizare, investitorii institutionali, altii
decat initiatorul, sponsorul sau creditorul
initial, verifica dacd sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

(a) In cazul in care initiatorul sau creditorul
initial stabilit in Uniune nu este o institutie
de credit sau o firma de investitii, astfel
cum este definita la articolul 4 alineatul (1)
punctele 1 si 2 din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013, initiatorul sau creditorul
initial acorda toate creditele care determina
expunerile-suport pe baza unor criterii
solide si bine definite si a unor procese clar
stabilite de aprobare, modificare, reinnoire
si finantare a creditelor respective si
dispune de sisteme eficace de aplicare a
criteriilor si proceselor respective, in

PE782.502v01-00

62/186

Amendamentul

(-a) la alineatul (1), partea introductivi
si literele (a) si (b) se inlocuiesc cu
urmdtorul text:

,, 1. Inainte de a se expune riscului de
credit al unei securitizdri, investitorii
institutionali, altii decat initiatorul,
sponsorul sau creditorul initial, se asigurd
cd dispun de un nivel rezonabil de
asigurare, proportional cu riscul in
circumstantele investitiei propuse, si cd
sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) in cazul 1n care initiatorul sau creditorul
initial stabilit in Uniune nu este o institutie
de credit sau o firma de investitii, astfel
cum este definita la articolul 4 alineatul (1)
punctele 1 si 2 din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013, initiatorul sau creditorul
initial acorda toate creditele care determina
expunerile-suport sau genereazd creante
comerciale pe baza unor criterii solide si
bine definite si a unor procese clar stabilite
de aprobare, modificare, reinnoire si
finantare a creditelor respective si dispune
de sisteme eficace de aplicare a criteriilor
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conformitate cu articolul 9 alineatul (1) din
prezentul regulament;

(b) in cazul in care este stabilit Intr-o tara
terta, initiatorul sau creditorul initial acorda
toate creditele care determina expunerile-
suport pe baza unor criterii solide si bine
definite si a unor procese clar stabilite de
aprobare, modificare, reinnoire si finantare
a creditelor respective si dispune de
sisteme eficace de aplicare a criteriilor si
proceselor respective pentru a se asigura ca
acordarea creditelor se bazeaza pe o
evaluare amanuntita a bonitatii debitorului;

Amendamentul 128
Auke Zijlstra

Propunere de regulament

si proceselor respective, in conformitate cu
articolul 9 alineatul (1) din prezentul
regulament;

(b) 1n cazul in care este stabilit intr-o tara
terta, initiatorul sau creditorul initial acorda
toate creditele care determina expunerile-
suport sau genereazd creante comerciale
pe baza unor criterii solide si bine definite
si a unor procese clar stabilite de aprobare,
modificare, reinnoire si finantare a
creditelor respective si dispune de sisteme
eficace de aplicare a criteriilor si
proceselor respective pentru a se asigura ca
acordarea creditelor se bazeaza pe o
evaluare amanuntita a bonitdtii debitorului;

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera a — punctul ii

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 5 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) daca este stabilit intr-o tara tertd,
initiatorul, sponsorul sau SSPE desemnat
in conformitate cu articolul 7 alineatul (2)
a pus la dispozitie informatiile cerute la
articolul 7 alineatul (1) in conformitate cu
frecventa si modalitatile previzute la
articolul respectiv;

Amendamentul

eliminat

Or. en

Justificare

In its current form, Article 5(1)(e) constitutes a material obstacle to the objectives of the SIU.
The provision places a formal compliance test on institutional investors which, in practice, is
difficult to apply to non-EU securitisations. As a result, European investors are discouraged
from investing in such products, which not only limits international diversification but also
puts pressure on overall liquidity in the European securitisation market. Access to
international securitisations strengthens the position of European investors, enhances their
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risk-diversification opportunities, and contributes to the development of expertise and market
practices that can also be utilised within the EU. The deletion of Article 5(1)(e) would
therefore contribute to a more balanced and better-functioning European securitisation
market and support the broader objectives of the SIU agenda.

Amendamentul 129
Regina Doherty

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera a — punctul ii

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 5 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) daca este stabilit Intr-o tara terta,
initiatorul, sponsorul sau SSPE desemnat
in conformitate cu articolul 7 alineatul (2)
a pus la dispozitie informatiile cerute la
articolul 7 alineatul (1) in conformitate cu
frecventa si modalitatile previzute la
articolul respectiv;

Amendamentul 130

Amendamentul

(e) daca este stabilit Intr-o tara terta,
initiatorul, sponsorul sau SSPE:

(i) a divulgat informatii suficiente cu
privire la risc si la transparenta, astfel
incdt investitorul institutional sa fie
convins cd poate evalua in mod
independent riscul de credit al pozitiei din
securitizare §i

(ii) se angajeaza sa punda la dispozitie
aceste informatii in mod continuu, farda a
aduce atingere dreptului investitorului
institutional de a solicita informatii
suplimentare, daca se considerd necesar,
pentru a-si monitoriza pozitia din
securitizare si pentru a-si indeplini
procedurile scrise;

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 — litera a — punctul ii
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Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 5 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) daca este stabilit Intr-o tara terta,
initiatorul, sponsorul sau SSPE desemnat
in conformitate cu articolul 7 alineatul (2)
a pus la dispozitie informatiile cerute la
articolul 7 alineatul (1) in conformitate cu
frecventa si modalitatile previzute la
articolul respectiv;

Amendamentul 131

Amendamentul

(e) daca este stabilit Intr-o tara terta,
initiatorul, sponsorul sau SSPE a divulgat
informatii suficiente cu privire la risc,
astfel incdt investitorul institutional sa fie
convins cd poate evalua in mod
independent riscul de credit al pozitiei din
securitizare §i se angajeazd sd pund la
dispozitie aceste informatii in mod
continuu, fard a aduce atingere dreptului
investitorului institutional de a solicita
informatii suplimentare, dacd se
considerd necesar, pentru a-si monitoriza
pozitia din securitizare §i pentru a-si
indeplini procedurile scrise;

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 — litera a — punctul ii

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 5 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) daca este stabilit intr-o tara terta,
initiatorul, sponsorul sau SSPE desemnat
in conformitate cu articolul 7 alineatul (2)
a pus la dispozitie informatiile cerute la
articolul 7 alineatul (1) in conformitate cu
frecventa si modalitdtile prevazute la
articolul respectiv;

AM\1336088RO.docx

65/186

Amendamentul

(e) daca este stabilit intr-o tara terta,
initiatorul, sponsorul sau SSPE (i) a pus la
dispozitie informatii suficiente pentru a
convinge investitorul institutional cd este
in masurd sd evalueze in mod
independent riscurile asociate detinerii
pozitiei din securitizare; si (ii) s-a angajat
sa punda la dispozitie in mod continuu
informatii suplimentare, de natura sa
permitd investitorului institutional sa
monitorizeze pozitia din securitizare in
conformitate cu procedurile sale scrise
mentionate la alineatul (4) litera (a);
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Or. en

Amendamentul 132
Christophe Gomart

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera a — punctul ii
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 5 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie Amendamentul
(e) daca este stabilit intr-o tara terta, (e) daca este stabilit intr-o tara terta,
initiatorul, sponsorul sau SSPE desemnat initiatorul, sponsorul sau SSPE a pus la
in conformitate cu articolul 7 alineatul (2) dispozitie cel putin informatiile
a pus la dispozitie informatiile cerute la echivalente in mare mdsurd cu cele
articolul 7 alineatul (1) in conformitate cu enumerate la articolul 7 alineatul (1) care
frecventa si modalitatile prevazute la ar fi fost aplicabile daca aceste entitdti ar
articolul respectiv; fi fost stabilite in Uniune, in conformitate

cu frecventa si modalitdtile prevazute la
articolul respectiv;

Or. en
Justificare

Obligatia de diligenta aplicabila securitizarilor emise de entitati din tari terte impun in
prezent acestor emitenti sa respecte cerintele de divulgare ale UE, in special utilizarea
modelelor standardizate de divulgare prevazute in actele delegate in temeiul Regulamentului
(UE) 2017/2402. Aceasta obligatie creeaza obstacole in calea oportunitatilor de investitii
pentru investitorii din UE.

Amendamentul 133
Lidia Pereira

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 — litera a — punctul ii
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 5 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie Amendamentul
(e) daca este stabilit Intr-o tara terta, (e) daca este stabilit Intr-o tara terta,
initiatorul, sponsorul sau SSPE desemnat initiatorul, sponsorul sau SSPE desemnat
in conformitate cu articolul 7 alineatul (2) a in conformitate cu articolul 7 alineatul (2) a

pus la dispozitie informatiile cerute la
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articolul 7 alineatul (1) in conformitate cu
frecventa si modalitatile previzute la
articolul respectiv;

Amendamentul 134
Markus Ferber

Propunere de regulament

pus la dispozitie informatiile cerute la
articolul 7 alineatul (1);

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera a — punctul ii

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 5 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) daca este stabilit Intr-o tara terta,
initiatorul, sponsorul sau SSPE desemnat
in conformitate cu articolul 7 alineatul (2) a
pus la dispozitie informatiile cerute la
articolul 7 alineatul (1) in conformitate cu
frecventa si modalitatile previzute la
articolul respectiv;

Amendamentul

(e) daca este stabilit Intr-o tara terta,
initiatorul, sponsorul sau SSPE desemnat
in conformitate cu articolul 7 alineatul (2) a
pus la dispozitie un nivel de informatii
comparabil cu cerintele UE care permite
o evaluare suficient de detaliati a
securitizarii de cdtre investitorii
institutionali;

Or. en

Justificare

Permite investitorilor din UE accesul la pietele internationale ale securitizarilor care ar
putea sa nu aiba acelasi nivel de detaliere a informatiilor divulgate ca UE, bazdndu-se pe
divulgarea informatiilor in conformitate cu principiile.

Amendamentul 135

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher, Anouk Van Brug

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 — litera a — punctul ii

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 5 — alineatul 1 — litera e

Textul propus de Comisie
(e) daca este stabilit Intr-o tara terta,

initiatorul, sponsorul sau SSPE desemnat
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Amendamentul

(e) daca este stabilit Intr-o tara terta,
initiatorul, sponsorul sau SSPE a pus la

PE782.502v01-00

RO



in conformitate cu articolul 7 alineatul (2)
a pus la dispozitie informatiile cerute la
articolul 7 alineatul (1) in conformitate cu
frecventa si modalitatile previzute la
articolul respectiv;

dispozitie informatii echivalente in mare
mdsurd cu cele enumerate la articolul 7
alineatul (1), care ar fi fost aplicabile daca
aceste entitati ar fi fost stabilite in cadrul
Uniunii,

Or. en

Amendamentul 136
Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera a — punctul iia (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 5 — alineatul 1 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(iia)  se introduce urmdatorul paragraf:

»Prin derogare, literele (a), (b) si (f) nu se
aplica in cazul tranzactiilor repetate. In
astfel de cazuri, investitorul institutional
se poate baza pe verificirile initiale
efectuate anterior.”

Or. en

Amendamentul 137
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera a — punctul iia (nou)

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 5 — alineatul 1 — paragraful 1 a (nou)
Textul propus de Comisie Amendamentul

(iia)  se introduce urmdtorul paragraf:

wIn sensul prezentului articol, ,,pozitie din
securitizare” inseamnd o expunere directd
la o securitizare emisd de o SSPE.”

Or. en
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Amendamentul 138

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera aa (nou)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 5 — alineatul 2

Textul in vigoare

2. Prin derogare de la alineatul (1), In ceea
ce priveste tranzactiile ABCP sprijinite
integral, cerinta prevazuta la alineatul (1)
litera (a) se aplica sponsorului. In astfel de
cazuri, sponsorul verifica dacd initiatorul
sau creditorul initial, care nu este o
institutie de credit sau o firma de investitii,
acorda toate creditele care determina
expunerile-suport pe baza unor criterii
solide si bine definite si a unor procese clar
stabilite de aprobare, modificare, relnnoire
st finantare a creditelor respective, precum
si daca dispune de sisteme eficace de
aplicare a criteriilor si proceselor
respective in conformitate cu articolul 9
alineatul (1).

Amendamentul 139

Amendamentul

(aa)  alineatul (2) se inlocuieste cu
urmdatorul text:

»(2) Prin derogare de la alineatul (1), in
ceea ce priveste tranzactiille ABCP
sprijinite integral, cerinta prevazuta la
alineatul (1) litera (a) se aplica sponsorului.
In astfel de cazuri, sponsorul verifica daci
initiatorul sau creditorul initial, care nu este
o institutie de credit sau o firma de
investitii, acorda toate creditele care
determind expunerile-suport sau genereazd
creante comerciale pe baza unor criterii
solide si bine definite si a unor procese clar
stabilite de aprobare, modificare, reinnoire
si finantare a creditelor respective, precum
st daca dispune de sisteme eficace de
aplicare a criteriilor si proceselor
respective in conformitate cu articolul 9
alineatul (1).”

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 — litera b — punctul -i (nou)

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 5 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul in vigoare
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Amendamentul

(- 1) partea introductiva se inlocuieste cu
urmatorul text:
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3. Inainte de a detine o pozitie din
securitizare, investitorii institutionali, altii
decét initiatorul, sponsorul sau creditorul
initial, efectueaza o evaluare in cadrul
obligatiei lor de diligenta care le permite sa
estimeze riscurile implicate. Aceasta
evaluare are 1n vedere cel putin toate
elementele urmatoare:

Amendamentul 140

,»(3) Inainte de a detine o pozitie din
securitizare, investitorii institutionali, altii
decat initiatorul, sponsorul sau creditorul
initial, efectueaza o evaluare in cadrul
obligatiei lor proportionale de diligenta
care le permite sa estimeze riscurile
implicate. Aceasta evaluare are in vedere
cel putin toate elementele urmatoare:”;

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 — litera b — punctul iia (nou)

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 5 — alineatul 3 — paragraful 2 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 141

Amendamentul

(iia) se introduce urmatorul paragraf:

wAtunci cdnd se ia in considerare
proportionalitatea evaludrii in cadrul
obligatiei de diligentd in temeiul
prezentului alineat (3), domeniul sdu de
aplicare si profunzimea sa adecvatd pot fi
reduse de factori precum riscul de credit
si rangul relativ de prioritate al pozitiei
din securitizare si imbunadtditirea aferenta
a calitatii creditului, precum si faptul
daca pozitia din securitizare se referd la o
tranzactie repetatd.”;

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernindez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 — litera ¢ — punctul ia (nou)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 5 — alineatul 4 — litera e

PE782.502v01-00

70/186
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Textul in vigoare

(e) sunt in masura sa le demonstreze
autoritatilor lor competente, la cerere, cd au
o intelegere completa si detaliata a pozitiei
din securitizare si a expunerilor-suport ale
acesteia si ca au pus in aplicare politici si
proceduri scrise de gestionare a riscurilor
pozitiei din securitizare si de mentinere a
evidentei verificarilor si a obligatiilor de
diligenta in conformitate cu alineatele (1)
si (2), precum si a oricaror alte informatii
relevante; §i

Amendamentul 142

Amendamentul

(1a)  litera (e) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,»(€) sunt in masura sa le demonstreze
autoritatilor lor competente, la cerere, cd au
o intelegere completa si detaliata a pozitiei
din securitizare si a expunerilor-suport ale
acesteia si ca au pus in aplicare politici si
proceduri scrise de gestionare a riscurilor
pozitiei din securitizare proportionale cu
profilul de risc si de mentinere a evidentei
verificdrilor si a obligatiilor de diligenta in
conformitate cu alineatele (1) si (2),
precum si a oricdror alte informatii
relevante;”;

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera ¢ — punctul iia (nou)

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 5 — alineatul 4 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 143
Marie Toussaint

AM\1336088RO.docx

71/186

Amendamentul

(iia) se introduce urmatorul paragraf:

wAtunci cind analizeazd
proportionalitatea obligatiilor prevazute la
literele (a), (b), (d) si (e) din prezentul
alineat, un investitor institutional poate
lua in considerare riscul pozitiei din
securitizare §i factori precum rangul de
prioritate al pozitiei din securitizare si
imbunadtatirea aferenta a calitatii
creditului, precum si dacd pozitia din
securitizare se referd la o tranzactie
repetatd.”;

Or. en

PE782.502v01-00
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in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera d

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 5 — alineatul 4 a

Textul propus de Comisie

(4a) Alineatele (1)-(4) nu se aplica
investitorilor institutionali care detin o
pozitie din securitizare in cazul in care o
astfel de pozitie din securitizare este
garantatd de o banca de dezvoltare
multilaterald mentionata la articolul 117
alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.
575/2013.

In sensul primului paragraf, garantia
indeplineste conditiile prevazute la
articolele 213 si 215 din Regulamentul
(UE) nr. 575/2013.

Amendamentul 144
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera d

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 5 — alineatul 4 b

Textul propus de Comisie

(4b)  Alineatele (1) si (4) nu se aplica
investitorilor institutionali care detin o
pozitie din securitizare in cazul in care
transa care suporta prima pierdere care
reprezintd cel putin 15 % din valoarea
nominala a expunerilor securitizate este
fie detinuta, fie garantatd de Uniune sau
de banci sau institutii nationale de
promovare in sensul articolului 2 punctul
3 din Regulamentul (UE) 2015/1017 al

PE782.502v01-00

Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
eliminat
AM\1336088R0O.docx



Parlamentului European si al
Consiliului.”;

Amendamentul 145

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera d

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 5 — alineatul 4 b

Textul propus de Comisie

(4b)  Alineatele (1) si (4) nu se aplica
investitorilor institutionali care detin o
pozitie din securitizare in cazul in care
transa care suportd prima pierdere care
reprezinta cel putin 15 % din valoarea
nominald a expunerilor securitizate este fie
detinutd, fie garantata de Uniune sau de
banci sau institutii nationale de promovare
in sensul articolului 2 punctul 3 din
Regulamentul (UE) 2015/1017 al
Parlamentului European si al Consiliului.”;

Amendamentul 146
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera d
Modificarea Regulamentului (UE) 2017/2402

Articolul 1 — alineatul 4 b
Textul propus de Comisie

(4b)  Alineatele (1) si (4) nu se aplica
investitorilor institutionali care detin o
pozitie din securitizare in cazul in care
transa care suporta prima pierdere care
reprezinta cel putin 15 % din valoarea

AM\1336088RO.docx

Amendamentul

(4b)  Alineatele (1) si (4) nu se aplica
investitorilor institutionali care detin o
pozitie din securitizare in cazul in care
transa care suportd prima pierdere care
reprezinta cel putin 8 % din valoarea
nominald a expunerilor securitizate este fie
detinutd, fie garantata de Uniune sau de
banci sau institutii nationale de promovare
in sensul articolului 2 punctul 3 din
Regulamentul (UE) 2015/1017 al
Parlamentului European si al Consiliului.”;

Or. en

Amendamentul

(4b)  Alineatele (1) si (4) nu se aplica
investitorilor institutionali care detin o
pozitie din securitizare in cazul in care
transa care suporta prima pierdere care
reprezinta cel putin 8 % din valoarea

PE782.502v01-00

RO



RO

nominald a expunerilor securitizate este fie
detinutd, fie garantata de Uniune sau de
banci sau institutii nationale de promovare
in sensul articolului 2 punctul 3 din
Regulamentul (UE) 2015/1017 al
Parlamentului European si al Consiliului.”;

nominald a expunerilor securitizate este fie
detinutd, fie garantata de Uniune sau de
banci sau institutii nationale de promovare
in sensul articolului 2 punctul 3 din
Regulamentul (UE) 2015/1017 al
Parlamentului European si al Consiliului.”;

(Aceasta modificare se aplica intregului
text legislativ supus examinarii; adoptarea
sa impune adaptari tehnice in intregul
text.)

Or. en

Justificare

Salutam propunerea Comisiei de a renunta la obligatia de retinere a riscului pentru initiator
si la obligatia de diligenta pentru investitor, dar conditia specifica pare excesiva §i

neaplicabila.

Amendamentul 147
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera e
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 5 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

(e) alineatul (5) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

»(5) Fard a aduce atingere alineatelor
(1)-(4) de la prezentul articol, in cazul in
care un investitor institutional a mandatat
un alt investitor institutional sd ia decizii
privind gestionarea investitiilor care l-ar
putea expune la o securitizare,
investitorul institutional care deleagd
poate cere investitorului institutional
delegat sa isi indeplineasca obligatiile
care ii revin in temeiul prezentului articol
cu privire la orice expunere la o
securitizare generata de respectivele
decizii. Raspunderea investitorului
institutional care deleaga in temeiul
prezentului articol nu este afectati de

PE782.502v01-00 74/186

Amendamentul

eliminat
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Jfaptul ca investitorul institutional a
delegat functii.”

Or. en

Justificare

Sanctiunile se vor aplica numai conducerii, asa cum este cazul in conformitate cu normele

actuale.

Amendamentul 148

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera e

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 5 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

(5) Fara a aduce atingere alineatelor
(1)-(4) de la prezentul articol, in cazul in
care un investitor institutional a mandatat
un alt investitor institutional sa ia decizii
privind gestionarea investitiilor care l-ar
putea expune la o securitizare, investitorul
institutional care deleagd poate cere
investitorului institutional delegat sa 1s1
indeplineasca obligatiile care ii revin in
temeiul prezentului articol cu privire la
orice expunere la o securitizare generata de
respectivele decizii. Raspunderea
investitorului institutional care deleaga in
temeiul prezentului articol nu este afectata
de faptul ca investitorul institutional a
delegat functii.”

AM\1336088RO.docx

Amendamentul

5. Fara a aduce atingere alineatelor
(1)-(4) de la prezentul articol, in cazul in
care un investitor institutional a mandatat
un alt investitor institutional sa ia decizii
privind gestionarea investitiilor care l-ar
putea expune la o securitizare, investitorul
institutional poate cere partii responsabile
de gestionare sa 151 indeplineasca
obligatiile care 1i revin In temeiul
prezentului articol cu privire la orice
expunere la o securitizare generatd de
respectivele decizii. Statele membre se
asigurd cd, in cazul in care un investitor
institutional primeste instructiuni in
temeiul prezentului alineat sa
indeplineasca obligatiile unui alt
investitor institutional si nu le
indeplineste, orice sanctiune in temeiul
articolelor 32 si 33 sau al legislatiei
sectoriale relevante se impune partii
responsabile de gestionare, si nu
investitorului institutional care este expus
la securitizare. Inainte de a solicita partii
responsabile de gestionare sa isi
indeplineasca obligatiile in temeiul
prezentului articol, investitorul
institutional se asigurd cd partea

PE782.502v01-00

RO



Amendamentul 149

responsabila de gestionare are experientd
anterioard in indeplinirea obligatiilor de
diligentd in nume propriu sau in numele
altor parti.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera e

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 5 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

(5) Fara a aduce atingere alineatelor
(1)-(4) de la prezentul articol, in cazul in
care un investitor institutional a mandatat
un alt investitor institutional sd ia decizii
privind gestionarea investitiilor care l-ar
putea expune la o securitizare, investitorul
institutional care deleagd poate cere
investitorului institutional delegat sa is1
indeplineasca obligatiile care ii revin in
temeiul prezentului articol cu privire la
orice expunere la o securitizare generatd de
respectivele decizii. Raspunderea
investitorului institutional care deleaga in
temeiul prezentului articol nu este
afectatd de faptul ca investitorul
institutional a delegat functii.”

PE782.502v01-00

Amendamentul

5. Fara a aduce atingere alineatelor
(1)-(4) de la prezentul articol, in cazul in
care un investitor institutional a mandatat
un alt investitor institutional sd ia decizii
privind gestionarea investitiilor care l-ar
putea expune la o securitizare, investitorul
institutional poate cere pdrtii responsabile
de gestionare sa isi indeplineasca
obligatiile care ii revin In temeiul
prezentului articol cu privire la orice
expunere la o securitizare generata de
respectivele decizii. Statele membre se
asigurd cd atunci cdnd un investitor
institutional nu indeplineste obligatiile
unui alt investitor institutional, dupa cum
i se ceruse in temeiul prezentului alineat,
partea responsabila de gestionare, si nu
investitorul institutional care este expus la
securitizare, este pasibila de orice
sanctiune in temeiul articolelor 32 si 33.
Inainte de a solicita partii responsabile de
gestionare sa isi indeplineasca obligatiile
care ii revin in temeiul prezentului articol,
investitorul institutional care deleaga se
asigurd cd partea responsabili de
gestionare are experientd anterioard in
indeplinirea obligatiilor de diligentdi in
nume propriu sau in numele altor parti.”

Or. en

AM\1336088RO.docx



Amendamentul 150
Regina Doherty

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera e

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 5 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

(5) Fara a aduce atingere alineatelor
(1)-(4) de la prezentul articol, in cazul in
care un investitor institutional a mandatat
un alt investitor institutional sa ia decizii
privind gestionarea investitiilor care l-ar
putea expune la o securitizare, investitorul
institutional care deleagd poate cere
investitorului institutional delegat sa 1s1
indeplineasca obligatiile care ii revin in
temeiul prezentului articol cu privire la
orice expunere la o securitizare generata de
respectivele decizii. Raspunderea
investitorului institutional care deleagda in
temeiul prezentului articol nu este afectatai
de faptul ca investitorul institutional a
delegat functii.”

Amendamentul 151
Regina Doherty

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 3 - litera e

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 5 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

AM\1336088RO.docx

Amendamentul

5. Fara a aduce atingere alineatelor
(1)-(4) de la prezentul articol, in cazul in
care un investitor institutional a mandatat
un alt investitor institutional sa ia decizii
privind gestionarea investitiilor care l-ar
putea expune la o securitizare, investitorul
institutional poate cere pdrtii responsabile
de gestionare sa 151 indeplineasca
obligatiile care 1i revin In temeiul
prezentului articol cu privire la orice
expunere la o securitizare generatd de
respectivele decizii. In cazul in care un
investitor institutional primeste
instructiuni in temeiul prezentului alineat
sa indeplineasca obligatiile unui alt
investitor institutional si nu le
indeplineste, orice sanctiune prevdizuta la
articolele 32 si 33 poate fi impusa partii
responsabile de gestionare, si nu
investitorului institutional care este expus
la securitizare.

Or. en

Amendamentul

PE782.502v01-00
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(5) Fara a aduce atingere alineatelor
(1)-(4) de la prezentul articol, in cazul in
care un investitor institutional a mandatat
un alt investitor institutional sd ia decizii
privind gestionarea investitiilor care l-ar
putea expune la o securitizare, investitorul
institutional care deleaga poate cere
investitorului institutional delegat sa 1si
indeplineasca obligatiile care ii revin in
temeiul prezentului articol cu privire la
orice expunere la o securitizare generatad de
respectivele decizii. Raspunderea
investitorului institutional care deleaga in
temeiul prezentului articol nu este afectata
de faptul ca investitorul institutional a
delegat functii.”

Amendamentul 152

5. Fara a aduce atingere alineatelor
(1)-(4) de la prezentul articol, in cazul in
care un investitor institutional a mandatat
un alt investitor institutional sd ia decizii
privind gestionarea investitiilor care l-ar
putea expune la o securitizare, investitorul
institutional care deleaga poate cere
investitorului institutional delegat sa 1si
indeplineasca obligatiile care ii revin in
temeiul prezentului articol cu privire la
orice expunere la o securitizare generata de
respectivele decizii. Raspunderea
investitorului institutional care deleaga in
temeiul prezentului articol nu este afectata
de faptul ca investitorul institutional a
delegat functii.” Este permisa delegarea
contractuala a responsabilitatii principale
de reglementare intre responsabili si
delegatii acestora.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4 — litera -a (noud)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 6 — alineatul 1 — paragraful 2

Textul in vigoare

In sensul prezentului articol, o entitate nu
este considerata initiator atunci cand a fost
instituitd sau isi desfasoara activitatea

exclusiv in scopul securitizarii expunerilor.

PE782.502v01-00

Amendamentul

(-a) la alineatul (1), al doilea paragraf
se inlocuieste cu urmdtorul text:

,,In sensul prezentului articol, o entitate nu
este considerata initiator atunci cand a fost
instituitd sau isi desfasoara activitatea
exclusiv 1n scopul securitizarii expunerilor.
Nu se considera ca o entitate este
instituita sau cd isi desfasoara activitatea
exclusiv in scopul securitizarii
expunerilor in cazul in care scopul sdau
este de a genera venituri din expunerile
care urmeazd sd fie securitizate si incheie
tranzactia de securitizare exclusiv pentru
a finanta sau refinanta aceste expuneri.”

AM\1336088RO.docx



Or. en

Amendamentul 153
Regina Doherty

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4 — litera -a (noua)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 6 — alineatul 4 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(-a)  seintroduce urmadatorul alineat:

wda. Cerintele mentionate la alineatul (1)
pot fi indeplinite pe baza situatiei
consolidate a retinatorului, determinata in
conformitate cu normele, standardele si
principiile contabile aplicabile grupului
respectiv.”

Or. en
Amendamentul 154
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4 - litera a
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 6 — alineatul 5
Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) la alineatul (5) se adaugi litera (f): (a) alineatul (5) se elimina;
(f) Uniune.
Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/?uri=CELEX%3A402017R2402-20210409)

Amendamentul 155
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

AM\1336088RO.docx 79/186 PE782.502v01-00
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Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4 — litera b
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 6 — alineatul 5 a

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) se introduce alineatul (5a), cu eliminat
urmdtorul text:

»w(5a) Alineatul (1) nu se aplici in cazul in
care transa care suportd prima pierdere
care reprezintd cel putin 15 % din
valoarea nominala a expunerilor
securitizate este fie detinutd, fie garantatd
de una dintre entitatile enumerate la
alineatul (5) literele (a)-(f).”

Amendamentul 156
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4 — litera b
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 6 — alineatul 5 a

Textul propus de Comisie Amendamentul

(5a) Alineatul (1) nu se aplica in cazul eliminat
in care transa care suportd prima pierdere

care reprezinta cel putin 15 % din

valoarea nominalda a expunerilor

securitizate este fie detinuta, fie garantatd

de una dintre entitatile enumerate la

alineatul (5) literele (a)-(f).”

Amendamentul 157
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4 - litera b

Or. en

Or. en

PE782.502v01-00 80/186 AM\1336088RO.docx



Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 6 — alineatul 5 a

Textul propus de Comisie

(5a)  Alineatul (1) nu se aplica in cazul
in care transa care suportad prima pierdere
care reprezintd cel putin 15 % din valoarea
nominald a expunerilor securitizate este fie
detinutd, fie garantata de una dintre
entitatile enumerate la alineatul (5) literele

(a)-(H).”

Amendamentul

(5a)  Alineatul (1) nu se aplica in cazul
in care transa care suportad prima pierdere
care reprezintd cel putin 8 % din valoarea
nominald a expunerilor securitizate este fie
detinutd, fie garantata de una dintre
entitatile enumerate la alineatul (5) literele

(a)-(h).”

(Aceasta modificare se aplica intregului
text legislativ supus examinarii; adoptarea
sa impune adaptari tehnice in intregul
text.)

Or. en

Justificare

Salutam propunerea Comisiei de a renunta la obligatia de retinere a riscului pentru initiator
si la obligatia de diligenta pentru investitor, dar conditia specificd pare excesiva §i
neaplicabila. Nu este clar daca se masoara la emitere sau la cumparare. In orice caz,

recuperarea informatiilor este complexa.

Amendamentul 158

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4 — litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 6 — alineatul 5 a

Textul propus de Comisie

(5a)  Alineatul (1) nu se aplica in cazul
in care transa care suportd prima pierdere
care reprezintd cel putin 15 % din valoarea
nominald a expunerilor securitizate este fie
detinutd, fie garantata de una dintre
entitatile enumerate la alineatul (5) literele

(a)-(H).”

AM\1336088RO.docx

Amendamentul

(5a)  Alineatul (1) nu se aplica in cazul
in care transa care suportad prima pierdere
care reprezintd cel putin 15 % din valoarea
nominald a expunerilor securitizate pentru
expunerile non-STS si 10 % pentru STS,
este fie detinutd, fie garantatd de una dintre
entitatile enumerate la alineatul (5) literele

()-(H.”

Or. en

PE782.502v01-00
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Amendamentul 159
Tomas§ Kubin

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4 — litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 6 — alineatul 5 a

Textul propus de Comisie

(5a)  Alineatul (1) nu se aplica in cazul
in care transa care suportd prima pierdere
care reprezintd cel putin 15 % din valoarea
nominald a expunerilor securitizate este fie
detinutd, fie garantata de una dintre
entititile enumerate la alineatul (5) literele

(a)-(H).”

PE782.502v01-00

82/186

Amendamentul

(5a)  Alineatul (1) nu se aplica
securitizarilor in cazul in care transa care
suportd prima pierdere care reprezintd nu
mai putin de 15 % din valoarea nominala a
expunerilor securitizate este fie detinuta
integral, fie garantatd integral de o entitate
mentionata la alineatul (5) literele (a), (b)
si (d)-(f) si indeplineste toate conditiile
urmdtoare:

(a) criteriile de eligibilitate pentru
expunerile securitizate sunt stabilite si
aprobate de entitatea mentionatd la
alineatul (5) literele (a), (b) si (d)-(f)
inainte de crearea pozitiilor din
securitizare, iar nicio altd parte nu are
competenta de a modifica sau de a ignora
aceste criterii;

(b) entitatea mentionatd la alineatul (5)
literele (a), (b) si (d)-(f) exercita
supravegherea expunerilor securitizate in
lumina criteriilor de eligibilitate stabilite
pe toatd durata securitizarii;

(c) securitizarea cuprinde doar doud
transe, cu o singurd transd superioard
pozitiei din care se suporti prima
pierdere;

(d) securitizarea nu se califica drept
securitizare de NPE;

(e) entitatea mentionatd la alineatul (5)
literele (a), (b) si (d)-(f) detine sau
garanteazd transa care suportd prima
pierdere in mod continuu si nu poate
acoperi sau transfera in alt mod riscul de
credit asociat transei respective cdtre o
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Amendamentul 160

entitate care nu este mentionatdi la
alineatul (5) literele (a), (b) si (d)-(f).”

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4 - litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 6 — alineatul 5 a

Textul propus de Comisie

(5a)  Alineatul (1) nu se aplica in cazul
in care transa care suportd prima pierdere
care reprezintd cel putin 15 % din valoarea
nominald a expunerilor securitizate este fie
detinutd, fie garantata de una dintre
entitatile enumerate la alineatul (5) literele

(a)-(H).”

Amendamentul 161
Auke Zijlstra

Propunere de regulament

Amendamentul

(5a)  Alineatul (1) nu se aplica in cazul
in care transa care suportd prima pierdere
care reprezintd cel putin 8 % din valoarea
nominald a expunerilor securitizate este fie
detinutd, fie garantata de una dintre
entitatile enumerate la alineatul (5) literele

(a)-(H).”

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4 — litera ba (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 6 — alineatul 5 aa (nou)

Textul propus de Comisie

AM\1336088RO.docx

Amendamentul

(ba) se introduce urmatorul alineat:

wdaa. Prezentul articol nu se aplica
securitizarilor sintetice care indeplinesc
toate conditiile urmdatoare:

(a) securitizarile sintetice sunt initiate de
o institutie bilaterald de dezvoltare sau de
o0 bancad sau institutie nationald de
promovare, astfel cum este definita la
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articolul 2 punctul 3 din Regulamentul
(UE) 2015/1017;

(b) transa care suportd prima pierdere
este garantatd de o entitate mentionatdi la
articolul 6 alineatul (5) literele (a) si (b) si
literele (d)-(f) din prezentul regulament;

(c) transa negarantatd este pastrata
integral de initiator pina la scadentd; si

(d) garantul a stabilit si aprobat criteriile
de eligibilitate pentru expunerile-suport
garantate inainte de crearea expunerilor,
iar nicio alta parte nu are libertatea de a
modifica sau de a ignora astfel de criterii;

Or. en
Justificare

Este proportional sa se prevada renuntarea la prima pierdere atunci cand sunt implicate
numai entitati publice. Cu toate acestea, este important ca acest lucru sa nu conduca la
consecinte neintentionate, de exemplu la o reclasificare automata ca garantii financiare
obisnuite a programelor finantate de UE care in prezent sunt clasificate ca securitizari
sintetice.

Amendamentul 162
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4 — litera ba (noua)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 6 — alineatul 6 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ba) se introduce urmdtorul alineat:

,,6a. In cazul in care o transd care suportd
prima pierdere reprezentind cel putin

15 % din valoarea nominali a
securitizarii este garantatd sau detinuti de
Uniune, de un stat membru sau de o
banca nationald de promovare, se pot
aplica ajustari proportionale ale obligatiei
de diligenta si de transparentd. Astfel de
acorduri nu scutesc tranzactia de cerinta
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Amendamentul 163

de retinere a riscului prevazuta la
alineatul (1).”

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4 — litera ba (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 6 — alineatul 7 — litera ga (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 164
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 4 b (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 6 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(ba) la alineatul (7), se adauga
urmdtoarea literd:

»(ga) metodologia de evaluare a faptului
daca o entitate a fost infiintatd sau
Sfunctioneazi cu scopul exclusiv de a
securitiza expunerile.”

Or. en

Amendamentul

(4b)  se introduce urmdtorul articol:
wArticolul 6a

Obligatiile de diligenta pentru creditori si
societdtile de administrare in ceea ce
priveste desfasurarea activitatii,
recuperarea creantelor si masurile de
restructurare datorata dificultatilor
financiare

AM\1336088RO.docx 85/186 PE782.502v01-00

RO



1. Inainte de a initia orice activitate de
recuperare a creantelor, societdtile de
administrare trimit debitorului o
notificare obligatorie privind creanta,
care furnizeazd dovezi clare si neechivoce
privind existenta creantei, rezultata dintr-
un contract de credit. Notificarea
respectiva include cel putin urmdtoarele
informatii:

(a) dovezi clare ale datoriei, pe baza
contractului de credit relevant;

(b) identificarea creditorului, inclusiy
datele sale de contact;

(¢) dupa caz, identificarea societatii de
administrarea a creditului si o descriere a
drepturilor acestuia;

(d) temeiul juridic al datoriei, o defalcare
detaliatd a sumelor solicitate si a sursei
acestora, inclusiv principalul, dobanzile,
penalitdtile si cheltuielile procedurale,
dupa caz;

(e) o descriere concisd a drepturilor
esentiale ale debitorului, incluzdind, cel
putin, protectia impotriva hdrtuirii si a
practicilor inseldtoare;

() un punct de contact de referinta de la
care debitorul poate obtine informatii si
consiliere in caz de dificultati de plata.

2. Societdtile de administrare se abtin de
la:

(a) nededucerea plitilor anterioare din
sumele solicitate;

(b) trimiterea de comunicari care
stigmatizeazd, intimideazd sau induc in
eroare, inclusiv amenintari nejustificate
de natura legala sau informatii care pot
induce in eroare debitorul;

(c) contactarea altor persoane decat
debitorul, inclusiv a rudelor debitorului,
cu exceptia cazurilor in care acest lucru
este permis in mod explicit de legislatia
Uniunii sau de legislatia nationala.

3. In cazul in care debitorul se confrunti
cu dificultati de plata, creditorii si

PE782.502v01-00 86/186 AM\1336088RO.docx

RO



AM\1336088RO.docx

societdtile de administrare trebuie sa dea
dovada de diligenta si sa depund toate
eforturile pentru a aplica, dupa caz,
mdsuri rezonabile si viabile de
restructurare datorata dificultitilor
financiare, in plus fata de masurile
prevazute la articolul 28 din

Directiva 2014/17/UE.

In sensul prezentului articol, un debitor
care se confruntd cu dificultati de plata
inseamnd un debitor care a incheiat un
contract de credit care a fost clasificat sau
este susceptibil de a fi clasificat ca
neperformant in conformitate cu dreptul
Uniunii aplicabil.

4. Masurile de restructurare datorati
dificultdatilor financiare includ, cel putin,
urmdatoarele optiuni, care sunt
comunicate debitorilor in formate
standardizate, pe baza unei evaludri a
capacitdtii de plata:

(a) optiuni pentru refinantarea partiald a
unui contract de credit;

(b) optiuni pentru modificarea, in
beneficiul debitorului, a termenilor si
conditiilor contractului de credit, inclusiv,
printre altele:

(i) prelungirea scadentei imprumutului;
(ii) schimbarea tipului de imprumut;

(iii) amdnarea platii tuturor ratelor sau a
unei parti din rate pentru o perioada
determinatd;

(iv) modificarea ratei dobdnzii, sub
rezerva unui plafon, inclusiv perioade
fara plati si perioade de gratie;

(v) rambursari partiale sau rascumpdarari
ale datoriilor;

(vi) conversia valutard;

(vii) iertarea partiala de datorie si
consolidarea datoriei.

5. Societdtile de administrare prezintd
anual autoritatilor competente un raport
care rezumd politicile si procesele lor de
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restructurare datorata dificultatilor
financiare, inclusiv procedurile de
identificare, intr-un stadiu incipient, a
debitorilor care se confruntd cu dificultati
de plata. Raportul respectiv include cel
putin numdrul debitorilor care au
beneficiat de masuri de restructurare
datorata dificultatilor financiare si o
descriere a masurilor de restructurare
aplicate si a celor care s-au dovedit
eficiente in cursul anului precedent.

6. Autoritatea Bancara Europeana
elaboreazd proiecte de standarde tehnice
de reglementare care specifica cerintele
prevazute la alineatele (2), (3) si (4).

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de
standarde tehnice de reglementare pind
la [12 luni de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament].

Se deleagd Comisiei competenta de a
adopta standardele tehnice de
reglementare respective in conformitate
cu articolele 10-14 din Regulamentul
(UE) nr. 1093/2010.”

Or. en
Amendamentul 165
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera a
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 7 — alineatul 1

Textul propus de Comisie Amendamentul

(a) la alineatul (1), al patrulea (a) alineatul (1) se inlocuieste cu
paragraf se inlocuieste cu urmatorul text: urmatorul text:
In ceea ce priveste ABCP sau o » 1. Initiatorul, sponsorul si SSPE ai unei
securitizare din portofolii foarte securitizari pun la dispozitia detinatorilor
granulare de expuneri pe termen scurt, unei pozitii din securitizare, a autoritdtilor
informatiile descrise la primul paragraf la competente si, la cerere, a potentialilor
litera (a), litera (c) punctul (ii) si litera (e) investitori, urmdtoarele informatii
punctul (i) sunt puse, intr-o formd relevante semnificative, proportionale cu
PE782.502v01-00 88/186 AM\1336088RO.docx



agregata, la dispozitia detinatorilor de
pozitii din securitizare si, la cerere,
investitorilor potentiali.”;

AM\1336088RO.docx

riscul, fard a fi supuse unui format
specific, cu exceptia celor prevazute la
alineatul (2) privind registrele centrale de
securitizdri:

(a) informatii privind expunerile-suport,
care permit investitorilor sd evalueze
riscul de credit. In cazul unei securitizdri
publice, astfel de informatii se furnizeazd
pentru fiecare imprumut in parte. In cazul
unei securitizdri care nu este publicad,
astfel de informatii pot fi furnizate in mod
agregat, cu conditia sd fie suficiente
pentru evaluarea riscului de credit in
conformitate cu obligatiile investitorilor
prevazute la articolul 5;

(b) toate documentele-suport relevante
care sunt esentiale pentru intelegerea
tranzactiei, inclusiv, dupa caz, detalii
privind (a) structura tranzactiei, (b)
caracteristicile expunerii, fluxurile de
numerar, inclusiv ordinea pierderilor,
caracteristicile de imbundatdtire a calitatii
creditului si de sprijin pentru asigurarea
lichiditatii, (b) drepturile de vot ale
investitorilor institutionali si (d) orice
Sfactori de declansare si evenimente care
ar putea avea un impact semnificativ
asupra performantei pozitiei din
securitizare;

(¢) in cazul securitizdrilor STS,
notificarea STS mentionati la
articolul 27;

(d) rapoarte ale investitorilor care contin
(a) toate datele relevante semnificative
privind calitatea creditului si performanta
expunerilor-suport, (b) informatii privind
evenimentele care determina modificari
ale prioritatii platilor sau inlocuirea
oricaror contrapdrti si, in cazul unei
securitizdri care nu este o tranzactie
ABCP, date privind fluxurile de numerar
generate de expunerile-suport si de
pasivele din securitizare si (c) calculul si
modalitatea de pdstrare a unui interes
economic net semnificativ in tranzactie de
cdtre initiator, sponsor sau creditorul
initial;
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(e) orice informatie privilegiata
referitoare la securitizare pe care
initiatorul, sponsorul sau SSPE are
obligatia de a o face publici in
conformitate cu articolul 17 din
Regulamentul (UE) nr. 596/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului
privind utilizarea abuziva a informatiilor
privilegiate si manipularea pietei;

(f) orice eveniment semnificativ, cum ar fi
(a) o incdlcare semnificativa a obligatiilor
prevazute in documentele tranzactiei,
inclusiv orice mdsurd corectivd, renuntare
sau consimtamdant acordat ulterior in
legdtura cu o astfel de incalcare; (b) o
modificare a caracteristicilor structurale
care poate avea un efect semnificativ
asupra performantei securitizarii; (c) o
modificare a caracteristicilor de risc ale
securitizarii sau ale expunerilor-suport
care poate avea un efect semnificativ
asupra performantei securitizarii; (d) in
cazul securitizarilor STS, cazurile in care
securitizarea nu mai indeplineste cerintele
STS sau in care autorititile competente
au luat masuri de remediere sau
administrative; (e) orice modificare
semnificativa a documentelor aferente
tranzactiei.

Atdt pentru investitiile pe piata primarda,
cdt si pentru cele pe piata secundard, o
versiune actualizatd a oricarei informatii
incluse la litera (e) trebuie pusa la
dispozitia investitorilor cit mai curdnd
posibil dupd orice modificare
semnificativd.

Or. en
Justificare

Aceasta modificare consolideaza abordarea bazata pe principii a divulgarii informatiilor in
temeiul articolului 7, limitand utilizarea modelelor standardizate obligatorii strict la scopuri
de supraveghere. Extinderea modelelor prescriptive a majorat costurile de conformitate fara
a aduce beneficii proportionale in materie de transparenta sau de protectie a investitorilor.
Limitarea modelelor la nevoile de supraveghere garanteaza informatii coerente pentru
autoritati, permitand in acelasi timp divulgarea de informatii proportionale, flexibile si
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specifice tranzactiilor pentru investitori, reducdnd sarcinile administrative fara a submina

supravegherea.

Amendamentul 166

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera -a

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 7 — alineatul 1 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul in vigoare

1. In conformitate cu alineatul (2) din
prezentul articol, initiatorul, sponsorul si
SSPE ai unei securitizari pun la dispozitia
detinatorilor unei pozitii din securitizare,
autoritdtilor competente mentionate la
articolul 29 si, la cerere, investitorilor

potentiali, cel putin urmatoarele informatii:

Amendamentul 167
Christophe Gomart

Propunere de regulament

Amendamentul

(-a)  la alineatul (1) primul paragraf,
partea introductivd se inlocuieste cu
urmadatorul text:

,, 1. In conformitate cu alineatul (2) din
prezentul articol, dacd sunt stabiliti in
Uniunea Europeand, initiatorul, sponsorul
si SSPE ai unei securitizari pun la
dispozitia detindtorilor unei pozitii din
securitizare, autoritatilor competente
mentionate la articolul 29 si, la cerere,
investitorilor potentiali, cel putin
urmatoarele informatii:”

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 — litera -a (noud)

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 7 — alineatul 1 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul in vigoare

In conformitate cu alineatul (2) din
prezentul articol, initiatorul, sponsorul si
SSPE ai unei securitizari pun la dispozitia
detindtorilor unei pozitii din securitizare,
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Amendamentul

(-a) la alineatul (1) primul paragraf,
partea introductivi se inlocuieste cu
urmadatorul text:

,,In conformitate cu alineatul (2) din
prezentul articol, initiatorul, sponsorul si
SSPE ai unei securitizari, daca sunt
stabiliti in Uniune, pun la dispozitia
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autoritdtilor competente mentionate la
articolul 29 si, la cerere, investitorilor
potentiali, cel putin urmatoarele informatii:

Amendamentul 168
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

detinatorilor unei pozitii din securitizare,
autoritatilor competente mentionate la
articolul 29 si, la cerere, investitorilor
potentiali, cel putin urmatoarele
informatii:”

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 — litera -a (noud)

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 7 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera ¢ — punctul iia (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(-a) la alineatul (1) litera (c), se
introduce urmadtorul punct:

» (iia) detalii privind caracteristicile
expunerilor-suport, inclusiv informatii
privind alinierea activitatilor economice
suport finantate de expunerile respective
la Regulamentul (UE) 2020/852 si
informatiile referitoare la sustenabilitate
aplicabile in temeiul Regulamentului
(UE) 2019/2088.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/?uri=CELEX%3A402017R2402-20210409)

Amendamentul 169

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera a
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 7 — alineatul 1 — paragraful 4

Textul propus de Comisie
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Amendamentul
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,.In ceea ce priveste ABCP sau o
securitizare din portofolii foarte granulare
de expuneri pe termen scurt, informatiile
descrise la primul paragraf la litera (a),
litera (c) punctul (ii) si litera (e) punctul (1)
sunt puse, intr-o forma agregata, la
dispozitia detinatorilor de pozitii din
securitizare si, la cerere, investitorilor
potentiali.”;

Amendamentul 170
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Propunere de regulament

,,In ceea ce priveste ABCP sau o
securitizare din portofolii foarte granulare,
informatiile descrise la primul paragraf la
litera (a), litera (c) punctul (ii) si litera (e)
punctul (1) sunt puse, intr-o forma agregata,
la dispozitia detindtorilor de pozitii din
securitizare si, la cerere, investitorilor
potentiali. In sensul prezentului paragraf,
un portofoliu de expuneri foarte granular
inseamnd un portofoliu de expuneri in
care suma celor mai mari cinci expuneri
individuale, dupd deducerea oricdrei
protectii eligibile a creditului in
conformitate cu capitolul 4, reprezinta
mai putin de 5 % din totalul
portofoliului.”;

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera a
Modificarea Regulamentului (UE) 2017/2402

Articolul 7 — alineatul 1 — paragraful 4
Textul propus de Comisie

,,In ceea ce priveste ABCP sau o
securitizare din portofolii foarte granulare
de expuneri pe termen scurt, informatiile
descrise la primul paragraf la litera (a),
litera (c) punctul (ii) si litera (e) punctul (1)
sunt puse, intr-o forma agregata, la
dispozitia detindtorilor de pozitii din
securitizare si, la cerere, investitorilor
potentiali.”;

AM\1336088RO.docx

Amendamentul

,,In ceea ce priveste ABCP sau o
securitizare din portofolii foarte granulare,
informatiile descrise la primul paragraf la
litera (a), litera (c) punctul (ii) si litera (e)
punctul (1) sunt puse, intr-o forma agregata,
la dispozitia detindtorilor de pozitii din
securitizare s, la cerere, investitorilor
potentiali.”; In sensul prezentului
paragraf, un portofoliu de expuneri foarte
granular inseamnd un portofoliu de
expuneri in care suma celor mai mari
cinci expuneri individuale, dupd
deducerea oricarei protectii eligibile a
creditului in conformitate cu capitolul 4,
reprezintd mai putin de 5 % din totalul
portofoliului.”;
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(Aceasta modificare se aplica intregului
text legislativ supus examinarii; adoptarea
sa impune adaptari tehnice in intregul
text.)

Or. en

(Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 — litera a)

Justificare

In lipsa unei definitii, termenul ,,portofoliu foarte granular” nu este explicat sau, in orice caz,
poate face obiectul unor interpretari extrem de conservatoare care nu ar fi aplicabile
creantelor comerciale, avand in vedere tipul de informatii solicitate.

Amendamentul 171
Regina Doherty

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera a

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 7 — alineatul 1 — paragraful 4

Textul propus de Comisie

,in ceea ce priveste ABCP sau o
securitizare din portofolii foarte granulare
de expuneri pe termen scurt, informatiile
descrise la primul paragraf la litera (a),
litera (c¢) punctul (ii) si litera (e) punctul (1)
sunt puse, intr-o forma agregata, la
dispozitia detinatorilor de pozitii din
securitizare si, la cerere, investitorilor
potentiali.”;

Amendamentul 172

Amendamentul

,In ceea ce priveste ABCP sau o
securitizare din portofolii foarte granulare,
informatiile descrise la primul paragraf la
litera (a), litera (c) punctul (i1) si litera (e)
punctul (i) sunt puse, intr-o forma agregata,
la dispozitia detinatorilor de pozitii din
securitizare si, la cerere, investitorilor
potentiali.”;

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 7 — alineatul 2

PE782.502v01-00
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Textul propus de Comisie

(b) la alineatul (2), al treilea paragraf se
inlocuieste cu urmatorul text:

LwSecuritizarile private fac obiectul unui
cadru de raportare distinct, care recunoaste
caracteristicile lor unice, diferite de ale
securitizarilor publice, intr-un model de
raportare specific si simplificat. Acest
model de raportare specific si simplificat
asigurd faptul ca informatiile esentiale
relevante pentru autoritatile nationale
competente sunt raportate in mod adecvat,
fara a impune intreaga gama de obligatii de
raportare aplicabile securitizarilor publice.
Securitizarile private isi indeplinesc
obligatiile care le revin in temeiul
prezentului paragraf incepand cu [data
stabilitd la al patrulea paragraf de la
alineatele (3) si (4) de la prezentul
articol].”;
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Amendamentul

(b) alineatul (2) se Inlocuieste cu
urmatorul text:

wIara a aduce atingere dispozitiilor
alineatului (1), exclusiv in scopul
supravegherii si monitorizarii riscului
sistemic, initiatorul, sponsorul si SSPE ai
unei securitizari desemneazd din randul
lor o entitate care sa furnizeze
informatiile mentionate la literele (a) si
(d) in registrele centrale de securitizari,
utiliziand modelele simplificate.

Securitizarile private fac obiectul unui
cadru de raportare distinct, care recunoaste
caracteristicile lor unice, diferite de ale
securitizdrilor publice, intr-un model de
raportare specific si simplificat. Acest
model de raportare specific si simplificat
este destinat exclusiv scopurilor de
supraveghere. El asigura faptul ca
informatiile esentiale relevante pentru
autoritatile nationale competente sunt
raportate in mod adecvat, fard a impune
intreaga gama de obligatii de raportare
aplicabile securitizarilor publice.
Securitizdrile private 1si indeplinesc
obligatiile care le revin in temeiul
prezentului paragraf incepand cu [data
stabilitd la al patrulea paragraf de la
alineatele (3) si (4) de la prezentul articol].

Fard a aduce atingere dispozitiilor
alineatului (1), in scopul supravegherii si
monitorizarii riscului sistemic, initiatorul,
sponsorul si SSPE ai unei securitizari
desemneaza o entitate, care poate fi din
randul lor sau o tertd parte, pentru a
indeplini cerintele de informare
mentionate la alineatul (1) literele (a) si
(d), transmitindu-le catre registrele
centrale de securitizari utilizand:

(a) in cazul unei securitizari publice,
modelele stabilite de standardele tehnice
de reglementare mentionate la

alineatul (3);

(b) in cazul unei securitizdri care nu este
publica, modelele simplificate stabilite in
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mod specific pentru astfel de tranzactii de
standardele tehnice de reglementare
mentionate la alineatul (3).

Securitizarile intragrup sunt scutite de
obligatia de a transmite informatii cdtre
un registru central de securitizari in cazul
in care sunt indeplinite toate conditiile
urmatoare:

(a) initiatorul, sponsorul si SSPE fac
parte din acelasi grup si sunt inclusi in
aceeasi supraveghere pe bazd consolidata;

(b) contrapartile fac obiectul unor
proceduri centralizate adecvate de
evaluare, mdasurare si control al
riscurilor;

(¢) tranzactia nu este incheiata intre o
institutie de credit si o intreprindere de
asigurare sau o intreprindere de
reasigurare; Si

(d) entitatea desemnatd in conformitate cu
alineatul (2) a notificat autoritdtii sale
competente intentia de a aplica aceastd
derogare.

Derogarea inceteazd sa se aplice in cazul
in care o pozitie din securitizare este
transferatd cdtre o entitate care nu face
parte din grup. In acest caz, entitatea
desemnata respecta dispozitiile
prezentului alineat de la data transferului.

In cazul in care o securitizare este scutiti
de obligatia de a transmite informatii
cdtre un registru central de securitizari in
temeiul celui de al patrulea paragraf
(scutire intragrup), entitatea desemnata:
(a) notificd autorititii competente
existenta tranzactiei fard intdrziere dupa
initiere, furnizdnd detalii de baza, inclusiv
identificatorul unic, valoarea notionala si
data scadentei; si (b) furnizeaza autoritdatii
competente, la cererea acesteia,
informatiile mentionate la alineatul (1) in
timp util. Autoritatea competentd poate
solicita aceste informatii pentru a
monitoriza respectarea prezentului
regulament sau pentru a evalua riscurile
la adresa stabilititii financiare. In sensul
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Amendamentul 173

prezentei litere, informatiile se furnizeaza
intr-un format care sd le asigure
lizibilitatea si caracterul prelucrabil.”;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 7 — alineatul 2 — paragraful 3

Textul propus de Comisie

»Securitizdrile private fac obiectul unui
cadru de raportare distinct, care recunoaste
caracteristicile lor unice, diferite de ale
securitizarilor publice, intr-un model de
raportare specific si simplificat. Acest
model de raportare specific si simplificat
asigurd faptul ca informatiile esentiale
relevante pentru autoritatile nationale
competente sunt raportate in mod adecvat,
fara a impune Intreaga gama de obligatii de
raportare aplicabile securitizarilor publice.
Securitizarile private isi indeplinesc
obligatiile care le revin in temeiul
prezentului paragraf incepand cu [data
stabilitd la al patrulea paragraf de la
alineatele (3) si (4) de la prezentul
articol].”;

Amendamentul 174
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 7 — alineatul 2 — paragraful 3

AM\1336088RO.docx
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Amendamentul

»Securitizarile private fac obiectul unui
cadru de raportare distinct §i redus, care
recunoaste caracteristicile lor unice,
diferite de ale securitizarilor publice, intr-
un model de raportare specific si
simplificat. Acest model de raportare
specific si simplificat asigura faptul ca
informatiile esentiale relevante pentru
autoritatile nationale competente sunt
raportate in mod adecvat, respectind in
acelasi timp cerintele stricte de
confidentialitate, fara a impune intreaga
gama de obligatii de raportare aplicabile
securitizarilor publice. Securitizarile
private isi indeplinesc obligatiile care le
revin In temeiul prezentului paragraf
incepand cu [data stabilitd la al patrulea
paragraf de la alineatele (3) si (4) de la
prezentul articol].”;

Or. en
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Textul propus de Comisie

»Securitizarile private fac obiectul unui
cadru de raportare distinct, care recunoaste
caracteristicile lor unice, diferite de ale
securitizarilor publice, intr-un model de
raportare specific si simplificat. Acest
model de raportare specific si simplificat
asigura faptul ca informatiile esentiale
relevante pentru autoritatile nationale
competente sunt raportate in mod adecvat,
fara a impune intreaga gama de obligatii de
raportare aplicabile securitizarilor publice.
Securitizarile private isi indeplinesc
obligatiile care le revin in temeiul
prezentului paragraf incepand cu [data
stabilitd la al patrulea paragraf de la
alineatele (3) si (4) de la prezentul
articol].”;

Amendamentul 175

Amendamentul

»Securitizarile private fac obiectul unui
cadru de transparentd distinct, care
recunoaste caracteristicile lor unice,
diferite de ale securitizarilor publice, intr-
un model de transparentdi specific si
simplificat. Acest model de transparenta
specific si simplificat asigura faptul ca
informatiile esentiale relevante pentru
autoritatile nationale competente sunt puse
la dispozitie 1n mod adecvat, fara a impune
intreaga gama de obligatii de transparentdi
aplicabile securitizarilor publice.
Securitizdrile private 1si indeplinesc
obligatiile care le revin in temeiul
prezentului paragraf incepand cu [data
stabilitd la al patrulea paragraf de la
alineatele (3) si (4) de la prezentul
articol].”;

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 7 — alineatul 2 — paragraful 3

Textul propus de Comisie

»Securitizdrile private fac obiectul unui
cadru de raportare distinct, care recunoaste
caracteristicile lor unice, diferite de ale
securitizarilor publice, intr-un model de
raportare specific si simplificat. Acest
model de raportare specific si simplificat
asigurd faptul ca informatiile esentiale
relevante pentru autoritatile nationale
competente sunt raportate in mod adecvat,
fara a impune Intreaga gama de obligatii de
raportare aplicabile securitizarilor publice.
Securitizarile private isi indeplinesc
obligatiile care le revin in temeiul

PE782.502v01-00

Amendamentul

»Securitizarile private fac obiectul unui
cadru de raportare distinct, care recunoaste
caracteristicile lor unice, diferite de ale
securitizarilor publice, intr-un model de
raportare specific si simplificat. Acest
model de raportare specific si simplificat
asigurd faptul ca informatiile esentiale
relevante pentru autoritatile competente
sunt raportate in mod adecvat, fara a
impune intreaga gama de obligatii de
raportare aplicabile securitizarilor publice.
Securitizarile private 1si Indeplinesc
obligatiile care le revin in temeiul
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prezentului paragraf incepand cu [data
stabilitd la al patrulea paragraf de la
alineatele (3) si (4) de la prezentul
articol].”;

Amendamentul 176

prezentului paragraf incepand cu [data
stabilitd la al patrulea paragraf de la
alineatele (3) si (4) de la prezentul

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera ¢
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 7 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

3. AES elaboreaza, prin intermediul
Comitetului comun al autorititilor
europene de supraveghere, sub
conducerea ABE si in strdnsa cooperare
cu ESMA si EIOPA, proiecte de
standarde tehnice de reglementare in
conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE)
nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010
pentru a preciza informatiile pe care
initiatorul, sponsorul si SSPE trebuie sa
le furnizeze pentru a se conforma
alineatului (1) primul paragraf literele (a)
si (e) si alineatului (2), tindnd seama de:

(a) utilitatea informatiilor pentru
detindatorul pozitiei din securitizare si
pentru autoritdtile de supraveghere;
(b) caracterul public sau privat al
securitizdrii;

(c) daca securitizarea este pe termen
scurt;

(d) in cazul unei tranzactii ABCP, dacd
tranzactia respectivd este sustinutd
integral de un sponsor.

AES, prin intermediul Comitetului comun
al autoritatilor europene de supraveghere,
sub conducerea ABE si in stransd
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cooperare cu ESMA si EIOPA, transmit
Comisiei aceste proiecte de standarde
tehnice de reglementare pdnd la [6 luni de
la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament de modificare].

Comisia este imputernicita sa completeze
prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare
mentionate la prezentul alineat, in
conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE)
nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010.

Standardele tehnice de reglementare intra
in vigoare la [12 luni] de la adoptarea lor
de catre Comisie.

Cel putin o datd la trei ani de la data
adoptarii lor de catre Comisie, AES
evalueaza, prin intermediul Comitetului
comun al autoritdtilor europene de
supraveghere, standardele tehnice de
reglementare pentru a stabili dacd acestea
mai sunt relevante i exacte, pentru a se
asigura cd ramdn eficace, actualizate si
aliniate la practicile si nevoile pietei. AES,
prin intermediul Comitetului comun al
autoritdatilor europene de supraveghere,
informeaza Comisia cu privire la
rezultatele evaluarii.”;

Or. en
Amendamentul 177
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera ¢
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 7 — alineatul 3 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul

AES elaboreazd, prin intermediul ESMA in stransa cooperare cu ABE si
Comitetului comun al autorititilor EIOPA, elaboreaza proiecte de standarde
europene de supraveghere, sub tehnice de reglementare in conformitate cu
conducerea ABE si in stransa cooperare cu articolele 10-14 din Regulamentele (UE)
ESMA si EIOPA, proiecte de standarde nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE)
PE782.502v01-00 100/186 AM\1336088R0O.docx



tehnice de reglementare in conformitate cu
articolele 10-14 din Regulamentele (UE)
nr. 1093/2010, (UE) nr. 1094/2010 si (UE)
nr. 1095/2010 pentru a preciza informatiile
pe care initiatorul, sponsorul si SSPE

nr. 1095/2010 pentru a preciza informatiile
pe care initiatorul, sponsorul si SSPE
trebuie sa le furnizeze pentru a se conforma
alineatului (1) primul paragraf literele (a) si
(e) st alineatului (2), tindnd seama de:

trebuie sd le furnizeze pentru a se conforma
alineatului (1) primul paragraf literele (a) si
(e) si alineatului (2), tindnd seama de:

Or. en

Amendamentul 178
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera ¢
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 7 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul

(a) utilitatea informatiilor pentru
detinatorul pozitiei din securitizare si
pentru autoritatile de supraveghere;

(a) utilitatea si comparabilitatea
informatiilor pentru detinatorul pozitiei din
securitizare si pentru autoritatile de
supraveghere;

Or. en

Amendamentul 179
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera ¢
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 7 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera da (noud)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(da) cerintele in materie de date
prevazute in alte acte juridice ale Uniunii
care sunt relevante pentru monitorizarea
schimbarilor climatice si a riscurilor de
mediu, inclusiv cele legate de riscurile
fizice si de tranzitie.
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Amendamentul 180
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera ¢

Regulamentul (UE) 2017/2402

Or. en

Articolul 7 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera da (noua)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 181

Amendamentul

(da) cerintele in materie de date
prevazute in alte acte juridice ale Uniunii
care sunt relevante pentru monitorizarea
schimbarilor climatice si a riscurilor de
mediu.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera ¢

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 7 — alineatul 3 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

AES, prin intermediul Comitetului comun
al autoritatilor europene de supraveghere,
sub conducerea ABE si in stransa
cooperare cu ESMA si EIOPA, transmit
Comisiei aceste proiecte de standarde
tehnice de reglementare pdnda la [6 luni de
la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament de modificare].

PE782.502v01-00

102/186

Amendamentul

AES, prin intermediul Comitetului comun
al autoritatilor europene de supraveghere,
sub conducerea ABE si in stransa
cooperare cu ESMA si EIOPA, transmit
Comisiei aceste proiecte de standarde
tehnice de reglementare in a doudzecea zi
de la publicarea lor in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene. Ulterior, se aplicd o
perioadd de tranzitie de 12 luni, in cursul
careia initiatorul, sponsorul si SSPE pot
prezenta fie informatiile solicitate in
conformitate cu standardele tehnice de
reglementare nou adoptate, fie, alternativ,
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informatiile solicitate anterior in
conformitate cu cadrul de divulgare
preexistent. In plus, entitatea responsabili
de raportarea informatiilor referitoare la
o securitizare, in cazul in care titlurile au
fost emise sau pozitiile create la sau
inainte de 12 luni de la data adoptdirii de
catre Comisie, poate alege sa continue sd
respecte standardele tehnice de
reglementare aplicabile la momentul
respectiv sau sd opteze pentru aplicarea
standardelor tehnice de reglementare nou
adoptate.

Or. en

Amendamentul 182
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera ¢
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 7 — alineatul 3 — paragraful 2
Textul propus de Comisie Amendamentul

AES, prin intermediul Comitetului comun ESMA transmite Comisiei aceste proiecte

al autoritatilor europene de supraveghere,
sub conducerea ABE i in stransa
cooperare cu ESMA si EIOPA, transmit
Comisiei aceste proiecte de standarde
tehnice de reglementare pana la [6 luni de
la data intrdrii In vigoare a prezentului
regulament de modificare].

Amendamentul 183

de standarde tehnice de reglementare pana
la [6 luni de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament de modificare].

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 — litera ¢

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 7 — alineatul 3 — paragraful 4
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Textul propus de Comisie Amendamentul

Standardele tehnice de reglementare intra Standardele tehnice de reglementare intra
in vigoare la [12 luni] de la adoptarea lor in vigoare la [12 luni] de la adoptarea lor
de catre Comisie. de catre Comisie. Entitatea responsabila

cu raportarea informatiilor referitoare la
securitizarile ale caror titluri sunt emise
(sau ale caror pozitii din securitizare sunt
create) la sau inainte de [data implinirii a
12 luni de la adoptarea de citre Comisie a
standardelor tehnice de reglementaref
poate continua sd respecte standardele
tehnice de reglementare in vigoare la data
adoptarii prezentului regulament de
modificare sau poate alege sa respecte
noile standarde tehnice de reglementare.

Or. en

Amendamentul 184
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera d
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 7 — alineatul 4 — paragraful 1

Textul propus de Comisie Amendamentul

In vederea asigurdarii unor conditii eliminat
uniforme de aplicare pentru informatiile
care trebuie specificate in conformitate cu
alineatul (3), AES, prin intermediul
Comitetului comun al autorititilor
europene de supraveghere, sub
conducerea ABE si in strdnsa cooperare
cu ESMA si EIOPA, elaboreaza proiecte
de standarde tehnice de punere in
aplicare in conformitate cu articolul 15
din Regulamentele (UE) nr. 1093/2010,
(UE) nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010,
stabilind formatul acestora cu ajutorul
unor modele standardizate.

Or. en
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Amendamentul 185
Regina Doherty

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera d

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 7 — alineatul 4 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

In vederea asiguririi unor conditii
uniforme de aplicare pentru informatiile
care trebuie specificate in conformitate cu
alineatul (3), AES, prin intermediul
Comitetului comun al autoritatilor
europene de supraveghere, sub conducerea
ABE si 1n stransa cooperare cu ESMA si
EIOPA, elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de punere 1n aplicare in
conformitate cu articolul 15 din
Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE)
nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010,
stabilind formatul acestora cu ajutorul unor
modele standardizate.

Amendamentul 186

Amendamentul

In vederea asiguririi unor conditii
uniforme de aplicare pentru informatiile
care trebuie specificate in conformitate cu
alineatul (3), AES, prin intermediul
Comitetului comun al autoritatilor
europene de supraveghere, sub conducerea
ABE si 1n stransa cooperare cu ESMA si
EIOPA, elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de punere 1n aplicare in
conformitate cu articolul 15 din
Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE)
nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010,
stabilind formatul acestora cu ajutorul unor
modele standardizate, cu exceptia cazului
in care toate partile implicate intr-o
securitizare, impreund cu AES, convin
asupra utilizarii unui format alternativ de
divulgare de inaltd calitate.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera d

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 7 — alineatul 4 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

In vederea asiguririi unor conditii
uniforme de aplicare pentru informatiile
care trebuie specificate in conformitate cu
alineatul (3), AES, prin intermediul

AM\1336088RO.docx

Amendamentul

In vederea asiguririi unor conditii
uniforme de aplicare pentru informatiile
care trebuie specificate in conformitate cu
alineatul (3), ESMA, in stransa cooperare
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Comitetului comun al autoritatilor
europene de supraveghere, sub
conducerea ABE si in stransa cooperare cu
ESMA si EIOPA, elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare In
conformitate cu articolul 15 din
Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE)
nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010,
stabilind formatul acestora cu ajutorul unor
modele standardizate.

Amendamentul 187

cu ABE si1 EIOPA, elaboreaza proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare in
conformitate cu articolul 15 din
Regulamentele (UE) nr. 1093/2010, (UE)
nr. 1094/2010 si (UE) nr. 1095/2010,
stabilind formatul acestora cu ajutorul unor
modele standardizate.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera d

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 7 — alineatul 4 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

AES, prin intermediul Comitetului comun
al autoritatilor europene de supraveghere,
inainteaza Comisiei aceste proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare
pand la [6 luni de la data intrarii in
vigoare a prezentului regulament de
modificare].

PE782.502v01-00

106/186

Amendamentul

AES, prin intermediul Comitetului comun
al autoritatilor europene de supraveghere,
inainteaza Comisiei aceste proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare in a
douazecea zi de la publicarea in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene. Ulterior, se
aplica o perioada de tranzitie de 12 luni,
in cursul careia initiatorul, sponsorul si
SSPE pot prezenta fie informatiile
solicitate in conformitate cu standardele
tehnice de reglementare nou adoptate, fie,
alternativ, informatiile solicitate anterior
in conformitate cu cadrul de divulgare
preexistent. In plus, entitatea responsabili
de raportarea informatiilor referitoare la
o securitizare, in cazul in care titlurile au
Jost emise sau pozitiile create la sau
inainte de 12 luni de la data adoptdirii de
catre Comisie, poate alege sd continue sa
respecte standardele tehnice de punere in
aplicare aplicabile la momentul respectiv
sau sd opteze pentru aplicarea
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Amendamentul 188

standardelor tehnice de punere in aplicare
nou adoptate.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera d

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 7 — alineatul 4 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

AES, prin intermediul Comitetului comun
al autoritatilor europene de supraveghere,
inainteaza Comisiei aceste proiecte de
standarde tehnice de punere in aplicare
pana la [6 luni de la data intrarii in vigoare
a prezentului regulament de modificare].

Amendamentul 189

Amendamentul

ESMA inainteaza Comisiei aceste proiecte
de standarde tehnice de punere in aplicare
pana la [6 luni de la data intrarii in vigoare
a prezentului regulament de modificare].

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 - litera d

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 7 — alineatul 4 — paragraful 5

Textul propus de Comisie

Cel putin o datd la trei ani de la data
adoptarii lor de catre Comisie, AES
evalueaza, prin intermediul Comitetului
comun al autoritatilor europene de
supraveghere, punerea in aplicare a
standardelor tehnice de reglementare
pentru a stabili daca acestea mai sunt
relevante si exacte, pentru a se asigura ca
raman eficace, actualizate si aliniate la
practicile si nevoile pietei. AES, prin
intermediul Comitetului comun al
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Amendamentul

Cel putin o data la trei ani de la data
adoptarii lor de catre Comisie, ESMA, in
stransd cooperare cu ABE si EIOPA,
evalueaza punerea In aplicare a
standardelor tehnice de reglementare
pentru a stabili dacd acestea mai sunt
relevante si exacte, pentru a se asigura ca
raman eficace, actualizate si aliniate la
practicile si nevoile pietei. ESMA
informeaza Comisia cu privire la
rezultatele evaluarii respective.”
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autoritatilor europene de supraveghere,
informeaza Comisia cu privire la
rezultatele evaluarii respective.”

Or. en

Amendamentul 190
Auke Zijlstra

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 5 — litera da (noua)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 7 — alineatul 4 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(da) se adaugda urmdatorul alineat:

w4a. Prezentul articol nu se aplica
securitizarilor sintetice care indeplinesc
toate conditiile urmadatoare:

(a) securitizdrile sintetice sunt initiate de
o institutie bilaterali de dezvoltare sau de
o0 banca sau institutie nationald de
promovare, astfel cum este definita la
articolul 2 punctul 3 din Regulamentul
(UE) 2015/1017;

(b) transa care suporti prima pierdere
este garantatd de o entitate mentionatdi la
articolul 6 alineatul (5) literele (a) si (b) si
literele (d)-(f) din prezentul regulament;

(¢) transa negarantata este pastrata
integral de initiator pand la scadenta; si

(d) garantul a stabilit si aprobat criteriile
de eligibilitate pentru expunerile-suport
garantate inainte de crearea expunerilor,
iar nicio alta parte nu are libertatea de a
modifica sau de a ignora astfel de
criterii.”

Or. en

Justificare

Este proportional sa se prevada renuntarea la prima pierdere atunci cand sunt implicate
numai entitati publice. Cu toate acestea, este important ca acest lucru sa nu conduca la
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consecinte neintentionate, de exemplu la o reclasificare automata ca garantii financiare
obisnuite a programelor finantate de UE care in prezent sunt clasificate ca securitizari

Sintetice.

Amendamentul 191

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 6 — litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 10 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Pentru a fi eligibile in vederea
inregistrarii In temeiul prezentului articol,
registrele centrale de securitizari sunt
persoane juridice stabilite in Uniune, aplica
proceduri de verificare a caracterului
complet si a coerentei informatiilor care le
sunt puse la dispozitie in temeiul
articolului 7 alineatul (1) din prezentul
regulament si indeplinesc cerintele
prevazute la articolele 78 si 79 si la
articolul 80 alineatele (1), (2), (3), (5) s1(6)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. In
sensul prezentului articol, trimiterile din
articolele 78 si 80 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 la articolul 9 din regulamentul
mentionat se interpreteaza ca trimiteri la
articolul 7 din prezentul regulament.”

Amendamentul 192
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 7 - litera a

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 17 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

2. Pentru a fi eligibile in vederea
inregistrarii In temeiul prezentului articol,
registrele centrale de securitizari sunt
persoane juridice stabilite in Uniune, aplica
proceduri de verificare a caracterului
complet si a coerentei informatiilor care le
sunt puse la dispozitie in temeiul
articolului 7 alineatul (2) din prezentul
regulament si indeplinesc cerintele
prevazute la articolele 78 si 79 si la
articolul 80 alineatele (1), (2), (3), (5) s1(6)
din Regulamentul (UE) nr. 648/2012. In
sensul prezentului articol, trimiterile din
articolele 78 si 80 din Regulamentul (UE)
nr. 648/2012 la articolul 9 din regulamentul
mentionat se interpreteaza ca trimiteri la
articolul 7 din prezentul regulament.”

Or. en

Amendamentul
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1. Fara a aduce atingere articolului 7
alineatul (2), registrele centrale de
securitizdri mentionate la articolul 10
colecteaza si pastreaza detaliile
securitizarii. Acestea ofera acces gratuit,
imediat si direct tuturor entitatilor
urmatoare pentru a le permite sa isi
indeplineasca responsabilitatile, mandatele
si obligatiile:

1. Fara a aduce atingere articolului 7
alineatul (2), registrele centrale de
securitizdri mentionate la articolul 10
colecteaza si pastreaza detaliile
securitizarii. Nu se divulga nicio
informatie niciunei persoane cu privire la
securitizdrile private, cu exceptia
cazurilor prevazute la articolul 17.
Acestea ofera acces gratuit, imediat si
direct tuturor entitatilor urmatoare pentru a
le permite sa isi Indeplineasca
responsabilitatile, mandatele si obligatiile:

Or. en

Justificare

Garanteaza ca securitizarile private ramdn private si, prin urmare, sunt divulgate numai

autoritatilor.

Amendamentul 193
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 7 a (nou)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 18 — paragraful 2 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

(7a) la articolul 18 se adauga
urmdtorul paragraf:

wExpunerile-suport trebuie sa fie
omogene din punctul de vedere al tipului
de active si sa aiba cel putin o
caracteristicd de risc comund si relevantd.
Expunerile trebuie sa fie initiate in
conformitate cu standarde de subscriere
similare si gestionate in conformitate cu
proceduri comparabile.”

Or. en

Justificare

Confirma principiile privind standardele tehnice de reglementare fara a reduce standardele.
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Amendamentul 194
Markus Ferber

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 — litera -a (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 20 — alineatul 1

Textul in vigoare

(1) Proprietatea asupra expunerilor-suport
se dobandeste de catre SSPE prin
intermediul unei vanzari reale sau al
cesiunii sau al transferului cu acelasi efect
juridic Intr-un mod care este opozabil
vanzatorului sau oricarei alte parti terte.
Transferul proprietatii la SSPE nu face
obiectul dispozitiilor stricte de recuperare
in caz de insolventa a vanzatorului.

Amendamentul 195

Amendamentul

(-a)  alineatul (1) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,» (1) Proprietatea asupra expunerilor-suport
se dobandeste de catre cumpardatorul
expunerilor-suport prin intermediul unei
vanzdri reale sau al cesiunii sau al
transferului cu acelasi efect juridic intr-un
mod care este opozabil vanzatorului sau
oricarei alte parti terte. Transferul
proprietatii la cumparatorul expunerilor-
suport nu face obiectul dispozitiilor stricte
de recuperare in caz de insolventa a
vanzatorului.”

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 — litera -a (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 20 — alineatul 7

Textul in vigoare

Expunerile-suport transferate de la
vanzator catre o SSPE sau cesionate de
vanzator unei SSPE indeplinesc criterii de
eligibilitate prestabilite, clare si
documentate care nu permit administrarea
activa a portofoliului in mod discretionar
in ceea ce priveste expunerile respective.
In sensul prezentului alineat, substituirea
expunerilor care incalca declaratii si
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Amendamentul

(-a)  alineatul (7) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

»Expunerile-suport transferate de la
vanzator catre o SSPE sau cesionate de
vanzator unei SSPE indeplinesc criterii de
eligibilitate prestabilite, clare si
documentate. Expunerile transferate la
SSPE dupa incheierea tranzactiei
indeplinesc criteriile de eligibilitate
aplicate expunerilor-suport initiale.”
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garantii nu se considerd ca face parte din
administrarea activa a portofoliului.
Expunerile transferate la SSPE dupa
incheierea tranzactiei Indeplinesc criteriile
de eligibilitate aplicate expunerilor-suport
initiale.

Or. en

[Regulamentul (UE) 2017/2402]

Amendamentul 196
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 — litera -a (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 20 — alineatul 8 — paragraful 1

Textul in vigoare

8. Securitizarea se garanteaza cu un
portofoliu de expuneri-suport care sunt
omogene din punctul de vedere al tipului
de active, tindnd cont de caracteristicile
specifice legate de fluxurile de numerar ale
tipului de active, inclusiv de caracteristicile
contractuale, de risc de credit si de platd in
avans ale acestora. Un portofoliu de
expuneri-suport cuprinde un singur tip de
active. Expunerile-suport contin cerinte
contractuale cu caracter obligatoriu si
opozabil, cu drept de regres deplin
impotriva debitorilor si, dupd caz, a
garantilor. Expunerile-suport contin fluxuri
de plati periodice definite, ale caror transe
pot diferi ca valoare, in ceea ce priveste
plata chiriet, a principalului sau a
dobanzilor sau in ceea ce priveste orice alt
drept de a primi venituri din activele-suport
pentru astfel de plati. Expunerile-suport
pot, de asemenea, sa genereze incasari din
vanzarea oricaror active finantate sau in
sistem de leasing. Expunerile-suport nu
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Amendamentul

(-a) la alineatul (8), primul paragraf se
inlocuieste cu urmatorul text:

8. In conformitate cu articolele 25a si
25b din prezentul regulament,
securitizarea se garanteaza cu un portofoliu
de expuneri-suport care sunt omogene din
punctul de vedere al tipului de active,
tinand cont de caracteristicile specifice
legate de fluxurile de numerar ale tipului
de active, inclusiv de caracteristicile
contractuale, de risc de credit si de platd in
avans ale acestora. Un portofoliu de
expuneri-suport cuprinde un singur tip de
active. Expunerile-suport contin cerinte
contractuale cu caracter obligatoriu si
opozabil, cu drept de regres deplin
impotriva debitorilor si, dupd caz, a
garantilor. Expunerile-suport contin fluxuri
de plati periodice definite, ale caror transe
pot diferi ca valoare, in ceea ce priveste
plata chiriei, a principalului sau a
dobanzilor sau in ceea ce priveste orice alt
drept de a primi venituri din activele-suport
pentru astfel de plati. Expunerile-suport
pot, de asemenea, sa genereze incasari din
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includ valori mobiliare, astfel cum sunt vanzarea oricaror active finantate sau in

definite la articolul 4 alineatul (1) punctul sistem de leasing. Expunerile-suport nu
44 din Directiva 2014/65/UE, altele decat includ valori mobiliare, astfel cum sunt
obligatiuni corporative, care nu sunt cotate definite la articolul 4 alineatul (1) punctul
intr-un loc de tranzactionare. 44 din Directiva 2014/65/UE, altele decat

obligatiuni corporative, care nu sunt cotate
intr-un loc de tranzactionare.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2402-20210409)

Amendamentul 197
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 - litera a
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 20 — alineatul 8 — paragraful 4

Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) la alineatul (8) se adauga eliminat
urmdtorul paragraf:

wSe considerd cd un portofoliu de
expuneri-suport respecta primul paragraf
in cazul in care cel putin 70 % din
expunerile din portofoliu constau, la
initiere, in expuneri fata de IMM-uri.”;

Or. en

Amendamentul 198
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 - litera a
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 20 — alineatul 8 — paragraful 4

Textul propus de Comisie Amendamentul
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,»S¢ considera ca un portofoliu de expuneri-
suport respectd primul paragraf in cazul in
care cel putin 70 % din expunerile din
portofoliu constau, la initiere, in expuneri
fata de IMM-uri.”;

Amendamentul 199

,»3¢ considera ca un portofoliu de expuneri-
suport respectd primul paragraf in cazul in
care cel putin 70 % din expunerile din
portofoliu corespund aceluiasi tip de activ
si prezinta caracteristici de risc similare.

In sensul primului paragraf, se considerd
cd expunerile prezintd caracteristici de
risc similare in cazul in care sunt initiate
in conformitate cu standarde uniforme de
subscriere, fac obiectul unor proceduri de
administrare consecvente si au
caracteristici contractuale comparabile,
indiferent de statul membru in care se
afla debitorii sau expunerile-suport.

Includerea expunerilor din mai multe
state membre nu este consideratd, in sine,
ca afectind omogenitatea portofoliului,
cu conditia indeplinirii cerintelor
prevazute la prezentul alineat.

Expunerile ramase in portofoliu nu
afecteazd in mod semnificativ profilul de
risc global al securitizarii.”;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 — litera a

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 20 — alineatul 8 — paragraful 4

Textul propus de Comisie

,»S¢ considera cd un portofoliu de expuneri-
suport respectd primul paragraf in cazul in
care cel putin 70 % din expunerile din
portofoliu constau, la initiere, in expuneri
fatd de IMM-uri.”;

PE782.502v01-00
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Amendamentul

,Fard a aduce atingere primei teze din
primul paragraf, se considera cd un
portofoliu de expuneri-suport respecta
prima tezd din primul paragraf in cazul in
care sunt indeplinite toate conditiile
urmdtoare:

(a) cel putin 70 % din expunerile din
portofoliu constau, la initiere, in expuneri
fata de IMM-uriy
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(b) toate expunerile din portofoliu sunt
fata de debitori stabiliti in statele membre;

(c) toate expunerile din portofoliu sunt
subscrise in conformitate cu standarde
care aplica abordari similare pentru
evaluarea riscului de credit asociat; si

(d) toate expunerile din portofoliu sunt
gestionate in conformitate cu proceduri
similare de monitorizare, colectare si
administrare a creantelor in numerar.”;

Or. en
Amendamentul 200
Johan Van Overtveldt
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 — litera a
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 20 — alineatul 8 — paragraful 4
Textul propus de Comisie Amendamentul
,»S¢ considera cd un portofoliu de expuneri- »Fard a aduce atingere primei teze din
suport respecta primul paragraf in cazul in primul paragraf, se considerd cd un
care cel putin 70 % din expunerile din portofoliu de expuneri-suport respecta
portofoliu constau, la initiere, in expuneri prima tezd din primul paragraf in cazul in
fatd de IMM-uri.”; care sunt indeplinite toate conditiile
urmdtoare:

(a) cel putin 70 % din expunerile din
portofoliu constau, la initiere, in expuneri
fata de IMM-uri;

(b) toate expunerile din portofoliu sunt
fata de debitori stabiliti in statele membre;

(c) toate expunerile din portofoliu sunt
subscrise in conformitate cu standarde
care aplica abordari similare pentru
evaluarea riscului de credit asociat; si

(d) toate expunerile din portofoliu sunt
gestionate in conformitate cu proceduri
similare de monitorizare, colectare si
administrare a creantelor in numerar.”;

Or. en
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Amendamentul 201
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 - litera a
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 20 — alineatul 8 — paragraful 4

Textul propus de Comisie Amendamentul
»S¢ considerd ca un portofoliu de expuneri- ,»S¢ considerd ca un portofoliu de expuneri-
suport respecta primul paragraf in cazul in suport respecta primul paragraf in cazul in
care cel putin 70 % din expunerile din care cel putin 80 % din expunerile din
portofoliu constau, la initiere, in expuneri portofoliu constau, la initiere, in expuneri
fata de IMM-uri.”; fatda de IMM-uri, iar expunerile ramase in

portofoliu sunt fata de alte tipuri de
intreprinderi sau corporatii.”

Or. en

Amendamentul 202
Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 — litera aa (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 20 — alineatul 8 — paragraful 4 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(aa) la alineatul (8) se adauga
urmdatorul paragraf:

»INu se impune o uniformitate strictd in
ceea ce priveste standardele de subscriere,
procedurile de administrare sau conceptia
specifica a produsului, cu conditia ca
profilul global de risc al expunerilor sa
ramdnd consecvent si comparabil.”

Or. en
Amendamentul 203
Fernando Navarrete Rojas, Regina Doherty, Isabel Benjumea Benjumea
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Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 — litera aa (nou)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 20 — alineatul 10 — paragraful 1

Textul in vigoare

Expunerile-suport sunt initiate in cursul
normal al activitatii initiatorului sau
creditorului initial in conformitate cu
standarde de subscriere care nu sunt mai
putin stricte decdt cele pe care initiatorul
sau creditorul initial le-a aplicat, in
momentul initierii, unor expuneri similare
care nu sunt securitizate. Standardele de
subscriere in temeiul carora sunt initiate
expunerile-suport, precum si orice
modificare semnificativd fata de
standardele anterioare de subscriere se
comunicd integral fard intdrzieri
nejustificate investitorilor potentiali.

Amendamentul 204

Amendamentul

(aa) la alineatul (10), primul paragraf
se inlocuieste cu urmdatorul text:

Expunerile-suport sunt initiate in
conformitate cu criteriile solide si
prudente de acordare a creditelor si cel
putin la fel de riguroase ca cele aplicate in
momentul initierii, unor expuneri similare
care nu sunt securitizate. Initiatorul
trebuie sa aplice aceleasi procese clar
stabilite pentru aprobarea si, dupd caz,
modificarea, reinnoirea si refinantarea
creditelor. In cazul in care initiatorul si-a
ajustat criteriile de acordare a creditelor
in timp sau in cazul in care portofoliul
include expuneri provenite de la entititi
achizitionate, nu este necesard identitatea
strictd a criteriilor, cu conditia ca
initiatorul sa verifice daca expunerile au
fost acordate pe baza unor standarde nu
mai putin stricte decit cele aplicate
expunerilor similare la momentul initierii
si daca abordarea de subscriere este
comunicatd in intregime investitorilor.

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 — litera ba (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 20 — alineatul 13

Textul propus de Comisie
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Amendamentul

(8b) alineatul (13) se elimina.
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Or. en

[Regulamentul (UE) 2017/2402 — articolul 20 — alineatul (13)]

Amendamentul 205
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 8 — litera ba (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 20 — alineatul 14 — paragraful 3 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 206
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Propunere de regulament

Amendamentul

(ba) la alineatul (14) se adauga
urmdtorul paragraf:

wStandardele tehnice de reglementare
care specificad criteriile de omogenitate
asigurd o armonizare suficientd a
caracteristicilor de risc, permitind in
acelasi timp o aplicare proportionald
pentru toate clasele de active.”

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 9 — litera -a (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 22 — alineatul 1

Textul in vigoare

1. Initiatorul si sponsorul pun la dispozitia
investitorilor potentiali Tnainte de stabilirea
preturilor datele istorice statice si dinamice
privind starea de nerambursare si pierderea
de performantd, precum datele privind
incidentele de plata si starea de
nerambursare, in ceea ce priveste expuneri
care sunt in mare masura similare cu cele
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Amendamentul

(-a)  alineatul (1) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

» 1. Initiatorul si sponsorul pun la dispozitia
investitorilor potentiali Tnainte de stabilirea
preturilor datele istorice statice si dinamice
privind starea de nerambursare si pierderea
de performantd, precum datele privind
incidentele de plata si starea de
nerambursare, in ceea ce priveste expuneri
care sunt In mare masura similare cu cele
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care sunt securitizate, precum si sursele
acestor date si baza pe care se pretinde
similaritatea. Aceste date acopera o
perioada de cel putin cinci ani.

care sunt securitizate, precum si sursele
acestor date si baza pe care se pretinde
similaritatea. Aceste date acopera o
perioada de cel putin doi ani.

Or. en

Justificare

Under to Articles 22(1), 24(14), 26d (1) of the SECR, the originator and the sponsor shall
make available data on static and dynamic historical default and loss performance, such as
delinquency and default data, for substantially similar exposures to those being securitised,
and the sources of those data and the basis for claiming similarity, to potential investors
before pricing. In many cases, additional historical data beyond two or three years may not
be relevant or reliable for assessing the actual risk characteristics of the securitised
exposures. Reducing the minimum historical look-back period from five years to two years
would strike a more proportionate balance between investors’ need for relevant risk
performance data and the feasibility for originators and sponsors to comply in a timely and
cost-efficient manner, without compromising transparency or prudential soundness. This
adjustment also aligns with the Commission’s broader aim to remove disproportionate
barriers and costs that constrain issuance volumes and market depth, especially for new

originators and SME-focused transactions.

Amendamentul 207

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 9 — litera -a (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 22 — alineatul 1

Textul in vigoare

Initiatorul si sponsorul pun la dispozitia
investitorilor potentiali Tnainte de stabilirea
preturilor datele istorice statice si dinamice
privind starea de nerambursare si pierderea
de performantd, precum datele privind
incidentele de plata si starea de
nerambursare, in ceea ce priveste expuneri
care sunt in mare masura similare cu cele
care sunt securitizate, precum si sursele
acestor date si baza pe care se pretinde
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Amendamentul

(-a)  alineatul (1) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

»Initiatorul si sponsorul pun la dispozitia
investitorilor potentiali Tnainte de stabilirea
preturilor datele istorice statice si dinamice
privind starea de nerambursare si pierderea
de performantd, precum datele privind
incidentele de plata si starea de
nerambursare, in ceea ce priveste expuneri
care sunt In mare masura similare cu cele
care sunt securitizate, precum si sursele
acestor date si baza pe care se pretinde

PE782.502v01-00

RO



RO

similaritatea. Aceste date acopera o
perioada de cel putin cinci ani.

Amendamentul 208

similaritatea. Aceste date acopera o
perioada de cel putin doi ani.”

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 9 — litera -a (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 22 — alineatul 1

Textul in vigoare

1. Initiatorul s1 sponsorul pun la dispozitia
investitorilor potentiali inainte de
stabilirea preturilor datele istorice statice
si dinamice privind starea de nerambursare
st pierderea de performanta, precum datele
privind incidentele de plata si starea de
nerambursare, in ceea ce priveste expuneri
care sunt in mare masura similare cu cele
care sunt securitizate, precum si sursele
acestor date si baza pe care se pretinde
similaritatea. Aceste date acoperd o
perioada de cel putin cinci ani.

Amendamentul 209

Amendamentul

(-a)  alineatul (1) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

1. Initiatorul si sponsorul pun la dispozitia
investitorilor potentiali datele istorice
statice si dinamice privind starea de
nerambursare si pierderea de performanta,
precum datele privind incidentele de plata
si starea de nerambursare, In ceea ce
priveste expuneri care sunt in mare masura
similare cu cele care sunt securitizate,
acoperind o perioada suficientd pentru a
oferi o baza statistica fiabila pentru
evaluarea riscurilor. Aceastd perioadd nu
poate fi, in general, mai scurtd de cinci
ani. Cu toate acestea, o perioaddia mai
scurtd poate fi acceptatd in cazul in care
este justificatd, cu conditia ca datele
disponibile sa fie solide si sa permita
investitorilor institutionali s efectueze o
analiza prudenta a testelor de stres.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 9 — litera ab (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402
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Articolul 22 — alineatul 2 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 210

Amendamentul

(-ab) la alineatul (2) se adaugia
urmdatorul paragraf:

oIn cazul unei securitizari in care
informatiile sunt divulgate in mod agregat
in conformitate cu articolul 7

alineatul (1), verificarea externad se
axeazd pe acuratetea procesului de
agregare si pe coerenta datelor agregate
cu inregistrarile interne suport ale
initiatorului.”

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 9 — litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 22 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

5. Initiatorul si sponsorul raspund de
respectarea articolului 7. In cazul unei
securitizdri publice, informatiile cerute la
articolul 7 alineatul (1) primul paragraf
litera (a) se pun la dispozitia potentialilor
investitori Tnainte de stabilirea preturilor, la
cerere. In cazul unei securitiziri publice,
informatiile cerute la articolul 7 alineatul
(1) primul paragraf literele (b)-(d) se pun la
dispozitie inainte de stabilirea preturilor,
cel putin sub forma de proiect sau intr-o
forma initiald. Documentele finale se pun
la dispozitia investitorilor in termen de cel
mult 15 zile de la incheierea tranzactiei.”
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Amendamentul

5. In cazul unei securitiziri publice,
informatiile cerute la articolul 7

alineatul (1) primul paragraf litera (a) se
pun la dispozitia potentialilor investitori
inainte de stabilirea preturilor, la cerere.
Informatiile cerute la articolul 7

alineatul (1) primul paragraf literele (b)-(d)
se pun la dispozitie Tnainte de stabilirea
preturilor, cel putin sub forma de proiect
sau intr-o forma initiala. In cazul unei
securitizari care nu este publicd,
informatiile prevazute la articolul 7
alineatul (1) se pun la dispozitia
investitorilor inainte de stabilirea pretului,
intr-un format convenit intre parti.

Or. en
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Amendamentul 211
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 — litera aa (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 24 — alineatul 14

Textul in vigoare

14. Initiatorul si sponsorul pun la dispozitia
investitorilor potentiali Tnainte de stabilirea
preturilor datele istorice statice si dinamice
privind starea de nerambursare si pierderea
de performantd, precum datele privind
incidentele de plata si starea de
nerambursare, in ceea ce priveste expuneri
care sunt in mare masura similare cu cele
care sunt securitizate, precum si sursele
acestor date si baza pe care se pretinde
similaritatea. In cazul in care sponsorul nu
are acces la astfel de date, acesta obtine de
la vanzator accesul la date, pe o baza
statica sau dinamica, referitoare la istoricul
performantei, cum ar fi date privind
incidentele de plata si starea de
nerambursare, in ceea ce priveste expuneri
care sunt in mare masura similare cu cele
care sunt securitizate. Toate aceste date
acopera o perioadd de cel putin cinci ani,
cu exceptia datelor referitoare la creantele
comerciale si alte creante pe termen scurt
pentru care perioada istoricd nu poate fi
mai micd de trei ani.

Amendamentul

(aa)  alineatul (14) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

» 14. Initiatorul si sponsorul pun la
dispozitia investitorilor potentiali inainte
de stabilirea preturilor datele istorice
statice si dinamice privind starea de
nerambursare si pierderea de performanta,
precum datele privind incidentele de plata
si starea de nerambursare, In ceea ce
priveste expuneri care sunt in mare masura
similare cu cele care sunt securitizate,
precum si sursele acestor date si baza pe
care se pretinde similaritatea. In cazul in
care sponsorul nu are acces la astfel de
date, acesta obtine de la vanzator accesul la
date, pe o baza statica sau dinamica,
referitoare la istoricul performantei, cum ar
fi date privind incidentele de platd si starea
de nerambursare, in ceea ce priveste
expuneri care sunt in mare masura similare
cu cele care sunt securitizate. Toate aceste
date acopera o perioada de cel putin doi
ani.”

Or. en

Justificare

Under to Articles 22(1), 24(14), 26d (1) of the SECR, the originator and the sponsor shall
make available data on static and dynamic historical default and loss performance, such as
delinquency and default data, for substantially similar exposures to those being securitised,
and the sourcesl 1of those data and the basis for claiming similarity, to potential investors
before pricing. In many cases, additional historical data beyond two or three years may not
be relevant or reliable for assessing the actual risk characteristics of the securitised
exposures. Reducing the minimum historical look-back period from five years to two years
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(included for data relating to trade receivables and other short-term receivables) would strike
a more proportionate balance between investors’ need for relevant risk performance data and
the feasibility for originators and sponsors to comply in a timely and cost-efficient manner,
without compromising transparency or prudential soundness. This adjustment also aligns
with the Commission’s broader aim to remove disproportionate barriers and costs that
constrain issuance volumes and market depth, especially for new originators and SME-

focused transactions.

Amendamentul 212

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 — litera aa (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 24 — alineatul 14

Textul in vigoare

14. Initiatorul si sponsorul pun la dispozitia
investitorilor potentiali Tnainte de stabilirea
preturilor datele istorice statice si dinamice
privind starea de nerambursare si pierderea
de performantd, precum datele privind
incidentele de platd si starea de
nerambursare, in ceea ce priveste expuneri
care sunt in mare masura similare cu cele
care sunt securitizate, precum $i sursele
acestor date si baza pe care se pretinde
similaritatea. In cazul in care sponsorul nu
are acces la astfel de date, acesta obtine de
la vanzator accesul la date, pe o baza
staticd sau dinamica, referitoare la istoricul
performantei, cum ar fi date privind
incidentele de platd si starea de
nerambursare, in ceea ce priveste expuneri
care sunt in mare masura similare cu cele
care sunt securitizate. Toate aceste date
acopera o perioada de cel putin cinci ani,
cu exceptia datelor referitoare la creantele
comerciale si alte creante pe termen scurt
pentru care perioada istoricd nu poate fi
mai mica de trei ani.
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Amendamentul

(aa)  alineatul (14) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

» 14. Initiatorul si sponsorul pun la
dispozitia investitorilor potentiali inainte
de stabilirea preturilor datele istorice
statice si dinamice privind starea de
nerambursare si pierderea de performanta,
precum datele privind incidentele de plata
si starea de nerambursare, In ceea ce
priveste expuneri care sunt in mare masura
similare cu cele care sunt securitizate,
precum si sursele acestor date si baza pe
care se pretinde similaritatea. In cazul in
care sponsorul nu are acces la astfel de
date, acesta obtine de la vanzator accesul la
date, pe o baza statica sau dinamica,
referitoare la istoricul performantei, cum ar
fi date privind incidentele de plata si starea
de nerambursare, in ceea ce priveste
expuneri care sunt Tn mare masurd similare
cu cele care sunt securitizate. Toate aceste
date acopera o perioada de cel putin cinci
ani, cu exceptia datelor referitoare la
creantele comerciale si alte creante pe
termen scurt pentru care perioada istorica
nu poate fi mai mica de doi ani.”
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Or. en

[Regulamentul (UE) 2017/2402]

Amendamentul 213
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 — litera aa (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 24 — alineatul 15 — paragraful 1

Textul in vigoare

Tranzactiile ABCP se garanteazd cu un
portofoliu de expuneri-suport care sunt
omogene din punctul de vedere al tipului
de active, tindnd cont de caracteristicile
legate de fluxurile de numerar ale
diferitelor tipuri de active, inclusiv de
caracteristicile contractuale, de risc de
credit si de platd in avans ale acestora. Un
portofoliu de expuneri-suport cuprinde un
singur tip de active.

Amendamentul

(ba) la alineatul (15), primul paragraf
se inlocuieste cu urmatorul text:

win conformitate cu articolele 25a si 25b
din prezentul regulament, tranzactiile
ABCP se garanteaza cu un portofoliu de
expuneri-suport care sunt omogene din
punctul de vedere al tipului de active,
tinand cont de caracteristicile legate de
fluxurile de numerar ale diferitelor tipuri
de active, inclusiv de caracteristicile
contractuale, de risc de credit si de platd in
avans ale acestora. Un portofoliu de
expuneri-suport cuprinde un singur tip de
active.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/?uri=CELEX%3A402017R2402-20210409)

Amendamentul 214
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 — litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 24 — alineatul 15 — paragraful 5

Textul propus de Comisie
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Amendamentul
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(b) la alineatul (15) se adauga
urmatorul paragraf:

wSe considerd ca un portofoliu de
expuneri-suport respecta primul paragraf
in cazul in care cel putin 70 % din
expunerile din portofoliu constau, la
initiere, in expuneri fata de IMM-uri.”;

Amendamentul 215

eliminat

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 — litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 24 — alineatul 15 — paragraful 5

Textul propus de Comisie

,»S¢ considera ca un portofoliu de expuneri-
suport respecta primul paragraf in cazul in
care cel putin 70 % din expunerile din
portofoliu constau, la initiere, in expuneri
fatd de IMM-uri.”;

Amendamentul 216

Amendamentul

,»S¢ considera ca un portofoliu de expuneri-
suport respecta primul paragraf in cazul in
care cel putin 80 % din expunerile din
portofoliu constau, la initiere, in expuneri
fatd de IMM-uri, iar expunerile ramase in
portofoliu sunt fata de alte tipuri de
intreprinderi sau societati.”

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 — litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 24 — alineatul 15 — paragraful 5

Textul propus de Comisie

»S¢ considerd ca un portofoliu de expuneri-
suport respecta primul paragraf in cazul in
care cel putin 70 % din expunerile din

AM\1336088RO.docx
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Amendamentul

»S¢ considerd ca un portofoliu de expuneri-
suport respectd cerinta de omogenitate in
cazul n care, la initiere, cel putin 70 % din
expunerile din portofoliu corespund
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portofoliu constau, la initiere, in expuneri
fata de IMM-uri.”;

Amendamentul 217

aceluiasi tip de activ si prezinta
caracteristici de risc similare. In sensul
primului paragraf, se considerd ca
expunerile prezintd caracteristici de risc
similare atunci cdnd sunt initiate in
conformitate cu standarde uniforme de
subscriere, fac obiectul unor proceduri de
administrare consecvente §i au
caracteristici contractuale comparabile,
indiferent de statul membru in care se
afla debitorii sau expunerile-suport. Nu se
considera, ca atare, ca includerea
expunerilor din mai multe state membre
intr-un program ABCP afecteazd
omogenitatea portofoliului, cu conditia
indeplinirii cerintelor prevazute in
prezentul alineat. Expunerile ramase in
portofoliu nu afecteazd in mod
semnificativ profilul de risc global al
programului ABCP.”;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 — litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 24 — alineatul 15 — paragraful 5

Textul propus de Comisie

,»S¢ considerd cd un portofoliu de expuneri-
suport respectd primul paragraf in cazul in
care cel putin 70 % din expunerile din
portofoliu constau, la initiere, in expuneri
fata de IMM-uri1.”;
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Amendamentul

»Fard a aduce atingere primei teze din
primul paragraf, se considera cd un
portofoliu de expuneri-suport respecta
prima tezd din primul paragraf in cazul in
care sunt indeplinite toate conditiile
urmdtoare:

(a) cel putin 70 % din expunerile din
portofoliu constau, la initiere, in expuneri
fatd de IMM-uri;

(b) toate expunerile din portofoliu sunt
fata de debitori stabiliti in statele membre;

(c) toate expunerile din portofoliu sunt
subscrise in conformitate cu standarde

AM\1336088RO.docx



Amendamentul 218
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 a (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 25 a (nou)

Textul propus de Comisie

care aplica aborddri similare pentru
evaluarea riscului de credit asociat; si

(d) toate expunerile din portofoliu sunt
gestionate in conformitate cu proceduri
similare de monitorizare, colectare si
administrare a creantelor in numerar.”;

Or. en

Amendamentul

(10a) se introduce urmatorul articol:
wArticolul 25a
Omogenitatea expunerilor-suport

In sensul articolului 20 alineatul (8) si al
articolului 24 alineatul (15), expunerile-
suport sunt considerate omogene in cazul
in care sunt indeplinite toate conditiile
urmadtoare:

(a) acestea corespund unuia dintre
urmdtoarele tipuri de active:

(i) credite rezidentiale care fie sunt
garantate cu una sau mai multe ipoteci
asupra bunurilor imobile rezidentiale, fie
sunt garantate integral de un furnizor
eligibil de protectie dintre cei enumerati la
articolul 201 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului
si care se califica pentru nivelul 2 de
calitate a creditului sau un nivel superior,
in conformitate cu partea a treia titlul 11
capitolul 2 din regulamentul mentionat;

(ii) imprumuturi comerciale care sunt
garantate cu una sau mai multe ipoteci pe
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bunuri imobile comerciale, inclusiv
birouri sau alte spatii comerciale;

(iii) facilitati de creditare acordate
persoanelor fizice in scopuri de consum
personal, familial sau legat de gospodiirie,
precum si facilitati de creditare acordate
intreprinderilor in cazul in care initiatorul
aplica aceeasi abordare de evaluare a
riscului de credit ca in cazul persoanelor
fizice care nu intrd sub incidenta
punctelor (i) si (ii) si a punctelor (iv)-
(viii);

(iv) facilitati de creditare, inclusiv
Imprumuturi §i contracte de leasing,
acordate oricarui tip de intreprindere sau
corporatie;

(v) credite auto si contracte de leasing
auto;

(vi) creante aferente cardurilor de credit;
(vii) creante comerciale;

(viii) alte expuneri-suport care sunt
considerate de initiator sau de sponsor
drept un tip de active distinct pe baza
metodologiilor si a parametrilor interni;

(b) acestea sunt subscrise in conformitate
cu standarde care aplica aborddri similare
pentru evaluarea riscului de credit
asociat;

(¢) acestea sunt administrate in
conformitate cu proceduri similare de
monitorizare, colectare si administrare a
creantelor in numerar;

(d) se aplici unul sau mai multi factori de
omogenitate, in conformitate cu
articolul 2, dupa caz.

In sensul prezentului articol litera (a), in
cazul in care o expunere-suport
corespunde mai multor tipuri de active,
aceastd expunere se atribuie unui singur
tip de active din respectiva securitizare.
Orice modificari aduse expunerilor-suport
dintr-un portofoliu care este considerat
omogen in temeiul prezentului
regulament nu afecteazd aceastdi
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Amendamentul 219
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 b (nou)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 25b

Textul propus de Comisie

AM\1336088RO.docx

omogenitate in cazul in care modificarile
respective sunt cauzate de motive care nu
se afla sub controlul initiatorului sau al
sponsorului.”

Or. en

Amendamentul

(10b) se introduce urmatorul articol:
wArticolul 25b
Factori de omogenitate

1. Factorii de omogenitate pentru tipul de
activ mentionat la articolul 25a litera (a)
punctul (i) sunt urmdtorii:

(a) rangul titlurilor de garantie, in acest
caz portofoliul de expuneri-suport fiind
constituit numai din unul dintre
urmdtoarele elemente:

(i) imprumuturi garantate prin titluri de
garantie de prim rang asupra unui bun
imobil rezidential;

(ii) imprumuturi garantate prin titluri de
garantie de rang inferior si prin toate
titlurile de garantie de rang superior
asupra unui bun imobil rezidential;

(iii) imprumuturi garantate prin titluri de
garantie de rang inferior asupra unui bun
imobil rezidential;

(b) tipul de bun imobil rezidential, in acest
caz portofoliul fiind constituit numai din
unul dintre urmatoarele tipuri:
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(i) bunuri care genereazd venituri;
(ii) bunuri care nu genereazd venituri;

(c) jurisdictia, in acest caz portofoliul
fiind constituit din expuneri garantate cu
bunuri imobile rezidentiale aflate in
aceeasi jurisdictie.

2. Factorii de omogenitate pentru tipul de
active mentionat la articolul 25 litera (a)
punctul (ii) sunt urmdtorii:

(a) rangul titlurilor de garantie, in acest
caz portofoliul fiind constituit numai din
unul dintre urmatoarele tipuri de
expuneri-suport:

(i) imprumuturi garantate prin titluri de
garantie de prim rang asupra unui bun
imobil comercial;

(ii) imprumuturi garantate prin titluri de
garantie de rang inferior si prin toate
titlurile de garantie de rang superior
asupra unui bun imobil comercial;

(iii) imprumuturi garantate prin titluri de
garantie de rang inferior asupra unui bun
imobil comercial;

(b) tipul de bun imobil comercial, in acest
caz portofoliul fiind constituit numai din
unul dintre urmdatoarele tipuri:

(i) cladiri de birouri;

(ii) spatii de vianzare cu amanuntul;
(iii) spitale;

(iv) spatii de depozitare;

(v) hoteluri;

(vi) proprietati de tip industrial;

(vii) alte tipuri specifice de bunuri imobile
comerciale;

(¢) jurisdictia, in acest caz portofoliul
fiind constituit din expuneri-suport
garantate cu bunuri aflate in aceeasi
Jjurisdictie.

3. Factorii de omogenitate pentru tipul de
active mentionat la articolul 25a litera (a)
punctul (iv) sunt urmdtorii:
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(a) tipul de debitor, in acest caz
portofoliul fiind constituit numai din unul
dintre urmadtoarele tipuri de debitori:

(i) societdtile mari, astfel cum sunt
definite la articolul 142 alineatul (1)
punctul 5a din Regulamentul (UE) nr.
575/2013;

(ii) alte tipuri de intreprinderi si
corporatii;

(b) jurisdictia, in acest caz portofoliul
fiind constituit numai din unul dintre
urmdtoarele tipuri de expuneri-suport:

(i) expuneri garantate cu bunuri imobile
situate in aceeasi jurisdictie;

(ii) expuneri fata de debitori care isi au
resedinta in aceeasi jurisdictie.

4. Factorii de omogenitate pentru tipul de
active mentionat la articolul 25a litera (a)
punctul (v) sunt urmatorii:

(a) tipul de debitor, in acest caz
portofoliul fiind constituit din expuneri-
suport avind numai unul dintre
urmdtoarele tipuri de debitori:

(i) persoane fizice si intreprinderi in cazul
carora initiatorul aplica aceeasi abordare
pentru evaluarea riscului de credit asociat
expunerilor fati de intreprinderi ca si

pentru expunerile fata de persoane fizice;

(ii) intreprinderile care nu sunt vizate de
punctul (i) si corporatiile, cu exceptia
societdtilor mari mentionate la punctul
(iii);

(iii) societdtile mari, astfel cum sunt
definite la articolul 142 alineatul (1)
punctul 5a din Regulamentul (UE) nr.
575/2013;

(iv) entitati din sectorul public;
(v) institutiile financiare;

(b) jurisdictia, in acest caz portofoliul
fiind constituit din expuneri-suport fata
de debitori care isi au resedinta in aceeasi
Jjurisdictie.
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5. Factorii de omogenitate pentru tipul de
active mentionat la articolul 25a litera (a)
punctul (vi) sunt urmdtorii:

(a) tipul de debitor, in acest caz
portofoliul fiind constituit din expuneri-
suport avind numai unul dintre
urmdtoarele tipuri de debitori:

(i) persoane fizice si intreprinderi in cazul
carora initiatorul aplicd aceeasi abordare
pentru evaluarea riscului de credit asociat
expunerilor fati de intreprinderi ca si

pentru expunerile fata de persoane fizice;

(ii) intreprinderile care nu sunt vizate de
punctul (i) si corporatiile, cu exceptia
societdtilor mari mentionate la punctul
(ii);

(iii) societdtile mari, astfel cum sunt
definite la articolul 142 alineatul (1)
punctul 5a din Regulamentul (UE) nr.
575/2013;

(iv) entitati din sectorul public;

(v) institutiile financiare;

(b) jurisdictia, in acest caz portofoliul
fiind constituit din expuneri-suport fatia
de debitori care isi au resedinta in aceeasi
Jjurisdictie.

6. Factorii de omogenitate pentru tipul de

active mentionat la articolul 25a litera (a)
punctul (viii) sunt urmdtorii:

(a) tipul de debitor;

(b) rangul titlurilor de garantie;
(c) tipul de bun imobil;

(d) jurisdictia.”

(Se adauga un nou articol 25b.)

Or. en
Amendamentul 220
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE
PE782.502v01-00 132/186 AM\1336088R0O.docx



Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 ¢ (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Capitolul 4 — Sectiunea 2 a

Textul in vigoare Amendamentul

(10c) in capitolul 4, sectiunea 2a se
elimina.

SECTIUNEA 2a

[-..]

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/RO/TXT/?uri=CELEX%3A02017R2402-20210409)

Amendamentul 221
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 10 a (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 26 a — alineatul 1 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(10a) la articolul 26a alineatul (1), se
adaugd urmadatorul paragraf:

wSecuritizarile STS inscrise in bilant pot
include portofolii mixte de expuneri ale
IMM-urilor si alte expuneri, cu conditia
sd fie indeplinite in totalitate cerintele de
omogenitate, coerentd in subscriere,
comparabilitate in administrare si
transparentd.”

Or. en
Amendamentul 222
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 11 — litera -a (noua)
Regulamentul (UE) 2017/2402
AM\1336088RO.docx 133/186 PE782.502v01-00
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Articolul 26 b — alineatul 5

Textul in vigoare

5. Contractul de protectie a creditului
trebuie sa respecte normele privind
diminuarea riscului de credit previzute la
articolul 249 din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013 sau, atunci cand articolul
respectiv nu este aplicabil, cerinte care nu
sunt mai putin stricte decdt cerintele
prevazute la articolul mentionat.

Amendamentul 223
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

Amendamentul

(-a)  alineatul (5) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

»J. Protectia creditelor nefinantate poate
fi asigurata de intreprinderi de asigurare,
cu conditia ca aceste intreprinderi sa nu
fie asiguratori monoline si sd aplice un
model intern aprobat in conformitate cu
Directiva 2009/138/CE.”

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 11 - litera ab (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 26 b — alineatul 6 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 224

Amendamentul

(-ab) la alineatul (6) se adauga
urmatorul paragraf:

» Pragurile de eligibilitate pentru
intreprinderile de asigurare se evalueazd
numai la nivel consolidat, cu conditia ca
protectia nefinantatd a creditului sa fie
oferitd printr-un acord de coasigurare
intre intreprinderea-mama si filiala si ca
intreprinderea-mamd sda se angajeze
contractual sa preia integral valoarea
creantelor in cazul in care filiala nu isi
indeplineste obligatiile.”

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernindez, René Repasi
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Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 11 - litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 26 b — alineatul 8 — paragraful 5

Textul propus de Comisie

,»S¢ considera ca un portofoliu de expuneri-
suport respectd primul paragraf in cazul in
care cel putin 70 % din expunerile din
portofoliu constau, la initiere, in expuneri
fata de IMM-uri.”;

Amendamentul 225

Amendamentul

,»3¢ considera ca un portofoliu de expuneri-
suport respectd primul paragraf in cazul in
care cel putin 80 % din expunerile din
portofoliu constau, la initiere, in expuneri
fatd de IMM-uri, iar expunerile ramase in
portofoliu sunt fati de alte tipuri de
intreprinderi sau corporatii.”;

Or. en

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 11 — litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 26 b — alineatul 8 — paragraful 5

Textul propus de Comisie

,»S¢ considera cd un portofoliu de expuneri-
suport respectd primul paragraf in cazul in
care cel putin 70 % din expunerile din
portofoliu constau, la initiere, In expuneri
fata de IMM-uri.”;

AM\1336088RO.docx
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Amendamentul

,»3¢ considerad cd un portofoliu de expuneri-
suport respecta cerinta de omogenitate in
cazul in care, la initiere, cel putin 70 % din
expunerile din portofoliu corespund
aceluiasi tip de activ §i prezintd
caracteristici de risc similare.

In sensul primului paragraf, se considerd
cd expunerile prezintd caracteristici de
risc similare atunci cdnd sunt initiate in
conformitate cu standarde uniforme de
subscriere, fac obiectul unor proceduri de
administrare consecvente $i au
caracteristici contractuale comparabile,
indiferent de statul membru in care se
afla debitorii sau expunerile-suport.

Includerea expunerilor din mai multe
state membre nu este consideratd, in sine,
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Amendamentul 226

ca afectind omogenitatea portofoliului,
cu conditia indeplinirii cerintelor
prevazute la prezentul alineat.

Expunerile ramase in portofoliu nu
afecteazd in mod semnificativ profilul de
risc global al securitizarii.”

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 11 — litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 26 b — alineatul 8 — paragraful 5

Textul propus de Comisie

,»S¢ considera ca un portofoliu de expuneri-
suport respectd primul paragraf in cazul in
care cel putin 70 % din expunerile din
portofoliu constau, la initiere, in expuneri
fata de IMM-uri.”;

Amendamentul 227
Marco Falcone, Fulvio Martusciello
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Amendamentul

»Fard a aduce atingere primei teze din
primul paragraf, se considera cd un
portofoliu de expuneri-suport respecta
prima tezd din primul paragraf in cazul in
care sunt indeplinite toate conditiile
urmdtoare:

(a) cel putin 70 % din expunerile din
portofoliu constau, la initiere, in expuneri
fatd de IMM-uri;

(b) toate expunerile din portofoliu sunt
fata de debitori stabiliti in statele membre;

(c) toate expunerile din portofoliu sunt
subscrise in conformitate cu standarde
care aplica abordari similare pentru
evaluarea riscului de credit asociat; si

(d) toate expunerile din portofoliu sunt
gestionate in conformitate cu proceduri
similare de monitorizare, colectare si

administrare a creantelor in numerar.”;

Or. en
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Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 12 a (nou)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 26 d — alineatul 1

Textul in vigoare

1. Initiatorul pune la dispozitia
investitorilor potentiali, Tnainte de
stabilirea preturilor, datele istorice statice
si dinamice privind starea de nerambursare
si pierderea de performanta, precum datele
privind incidentele de plata si starea de
nerambursare, in ceea ce priveste expuneri
care sunt in mare masura similare cu cele
care sunt securitizate, precum si sursele
acestor date si baza pe care se pretinde
similaritatea. Aceste date acopera o
perioada de cel putin cinci ani.

Amendamentul

(12a) la articolul 26d, alineatul (1) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

» 1. Initiatorul pune la dispozitia
investitorilor potentiali, inainte de
stabilirea preturilor, datele istorice statice
si dinamice privind starea de nerambursare
si pierderea de performanta, precum datele
privind incidentele de platd si starea de
nerambursare, in ceea ce priveste expuneri
care sunt in mare masura similare cu cele
care sunt securitizate, precum si sursele
acestor date si baza pe care se pretinde
similaritatea. Aceste date acopera o
perioada de cel putin doi ani.”

Or. en

Justificare

Under to Articles 22(1), 24(14), 26d(1) of the SECR, the originator and the sponsor shall
make available data on static and dynamic historical default and loss performance, such as
delinquency and default data, for substantially similar exposures to those being securitised,
and the sources of those data and the basis for claiming similarity, to potential investors
before pricing.12In many cases, additional historical data beyond two or three years may not
be relevant or reliable for assessing the actual risk characteristics of the securitised
exposures. Reducing the minimum historical look-back period from five years to two years
would strike a more proportionate balance between investors’ need for relevant risk
performance data and the feasibility for originators and sponsors to comply in a timely and
cost-efficient manner, without compromising transparency or prudential soundness. This
adjustment also aligns with the Commission’s broader aim to remove disproportionate
barriers and costs that constrain issuance volumes and market depth, especially for new

originators and SME-focused transactions.

Amendamentul 228

Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco

Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 12 a (nou)
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Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 26 d — alineatul 1

Textul in vigoare

1. Initiatorul pune la dispozitia
investitorilor potentiali, Tnainte de
stabilirea preturilor, datele istorice statice
st dinamice privind starea de nerambursare
si pierderea de performanta, precum datele
privind incidentele de plata si starea de
nerambursare, in ceea ce priveste expuneri
care sunt in mare masura similare cu cele
care sunt securitizate, precum si sursele
acestor date si baza pe care se pretinde
similaritatea. Aceste date acopera o
perioada de cel putin cinci ani.

Amendamentul

(12a) la articolul 26d, alineatul (1) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

» 1. Initiatorul pune la dispozitia
investitorilor potentiali, Tnainte de
stabilirea preturilor, datele istorice statice
si dinamice privind starea de nerambursare
si pierderea de performanta, precum datele
privind incidentele de plata si starea de
nerambursare, in ceea ce priveste expuneri
care sunt in mare masura similare cu cele
care sunt securitizate, precum si sursele
acestor date si baza pe care se pretinde
similaritatea. Aceste date acopera o
perioada de cel putin doi ani.”

Or. en

[Regulamentul (UE) 2017/2402]

Amendamentul 229

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 13 - litera ¢

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 26 e — alineatul 8 — literele aa si ¢

Textul propus de Comisie

(c) alineatul (8) se modifica dupd cum
urmeaza:

(i) se introduce litera (aa), cu urmdtorul
text:

»(aa) unei garantii care indeplineste
cerintele prevazute in partea a treia titlul
11 capitolul 4 din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013, prin intermediul careia
riscul de credit este transferat unei
intreprinderi de asigurare sau de
reasigurare care indeplineste toate
criteriile urmdtoare:

RO
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Amendamentul

eliminat
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(i) intreprinderea utilizeazd un model
intern aprobat in conformitate cu
articolele 112 si 113 din Directiva
2009/138/CE pentru calcularea cerintelor
de capital pentru astfel de garantii;

(ii) intreprinderea isi indeplineste cerinta
de capital de solvabilitate si cerinta de
capital minim mentionate la articolele 100
si, respectiv, 128 din Directiva
2009/138/CE si i s-a atribuit nivelul 3 de
calitate a creditului sau un nivel superior;

(iii) intreprinderea desfasoard efectiv
activitati comerciale in cel putin doud
clase de asigurari generale in sensul
anexei I la Directiva 2009/138/CE;

(iv) activele administrate de
intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare respectivd depdsesc 20 de
miliarde EUR;”’;

(ii) litera (c) se inlocuieste cu urmatorul
text:

»(c) unei alte protectii a creditului, care
nu este mentionatd la literele (a), (aa) si
(b) ale prezentului alineat, apardand sub
forma unei garantii, a unui instrument
derivat de credit sau a unui instrument de
tipul credit linked note care indeplineste
cerintele prevazute la articolul 249 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013, cu
conditia ca obligatiile investitorului sd fie
garantate cu garantii reale care
indeplinesc cerintele previzute la
alineatele (9) si (10) ale prezentului
articol.”

Amendamentul 230
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 13 - litera ¢ — punctul i

Regulamentul (UE) 2017/2402
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Articolul 26 e — alineatul 8 — litera aa
Textul propus de Comisie

(aa)  unei garantii care indeplineste eliminat
cerintele previzute in partea a treia titlul

1I capitolul 4 din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013, prin intermediul careia

riscul de credit este transferat unei

intreprinderi de asigurare sau de

reasigurare care indeplineste toate

criteriile urmdatoare:

(i) intreprinderea utilizeazd un model
intern aprobat in conformitate cu
articolele 112 si 113 din Directiva
2009/138/CE pentru calcularea cerintelor
de capital pentru astfel de garantii;

(ii) intreprinderea isi indeplineste cerinta
de capital de solvabilitate si cerinta de
capital minim mentionate la articolele 100
si, respectiv, 128 din Directiva
2009/138/CE si i s-a atribuit nivelul 3 de
calitate a creditului sau un nivel superior;

(iii) intreprinderea desfasoara efectiv
activitati comerciale in cel putin doud
clase de asigurari generale in sensul
anexei I la Directiva 2009/138/CE;

(iv) activele administrate de
intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare respectiva depasesc 20 de
miliarde EUR;”’;

Amendamentul 231
Billy Kelleher

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 13 — litera ¢ — punctul i

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 26 e — alineatul 8 — litera aa — partea introductiva

Textul propus de Comisie

PE782.502v01-00 140/186

Amendamentul
Or. en

Amendamentul
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(aa)  unei garantii care indeplineste
cerintele prevazute in partea a treia titlul II
capitolul 4 din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013, prin intermediul careia riscul
de credit este transferat unei intreprinderi
de asigurare sau de reasigurare care
indeplineste toate criteriile urmatoare:

Amendamentul 232
Lidia Pereira

Propunere de regulament

(aa)  unei garantii care indeplineste
cerintele prevazute in partea a treia titlul II
capitolul 4 din Regulamentul (UE)

nr. 575/2013, prin intermediul careia riscul
de credit este transferat unei intreprinderi
de asigurare sau de reasigurare care
indeplineste toate criteriile urmatoare la
initiere:

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 13 — litera ¢ — punctul i

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 26 e — alineatul 8 — litera aa — punctul 1

Textul propus de Comisie

() intreprinderea utilizeazd un model
intern aprobat in conformitate cu
articolele 112 si 113 din Directiva
2009/138/CE pentru calcularea cerintelor
de capital pentru astfel de garantii;

Amendamentul 233
Regina Doherty

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 13 - litera ¢ — punctul i

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 26 e — alineatul 8 — litera aa — punctul i

Textul propus de Comisie

(1) intreprinderea utilizeaza un model
intern aprobat in conformitate cu articolele
112 si 113 din Directiva 2009/138/CE
pentru calcularea cerintelor de capital
pentru astfel de garantii;

AM\1336088RO.docx
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Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
(1) intreprinderea
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(1) utilizeaza un model intern aprobat in
conformitate cu articolele 112 si 113 din
Directiva 2009/138/CE pentru calcularea
cerintelor de capital pentru astfel de
garantii; sau

(2) are autorizatie din partea autorititii
nationale competente desemnate pentru a
subscrie riscurile prevazute in clasa 14
sau clasa 15 din anexa I la

Directiva 2009/138/CE si, in cadrul
acestei autorizatii, a primit din partea
autoritatii nationale competente
desemnate o confirmare a faptului cd nu
exista obiectii cu privire la garantiile sale
de subscriere in sensul articolului 26e
alineatul (8) litera (aa) din prezentul
regulament, in urma unei evaluari a
soliditatii capitalului sau, a cadrului sau
de gestionare a riscurilor, a guvernantei si
a politicilor de subscriere;

Or. en

Amendamentul 234
Billy Kelleher
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 13 - litera ¢ — punctul i
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 26 e — alineatul 8 — litera aa — punctul 1

Textul propus de Comisie Amendamentul
(1) intreprinderea utilizeaza un model (1) (1) intreprinderea utilizeaza un
intern aprobat in conformitate cu articolele model intern aprobat in conformitate cu
112 s1 113 din Directiva 2009/138/CE articolele 112 si 113 din Directiva
pentru calcularea cerintelor de capital 2009/138/CE pentru calcularea cerintelor
pentru astfel de garantii; de capital pentru astfel de garantii; sau

(2) are autorizatie din partea autorititii
nationale competente desemnate pentru a
subscrie riscurile prevazute in clasa 14
sau clasa 15 din anexa I la

Directiva 2009/138/CE si a primit o
confirmare cd nu se formuleazd obiectii
cu privire la garantiile sale in materie de
subscriere in scopul respectarii
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articolului 26e alineatul (8) litera (aa) din
prezentul regulament, in urma unei
evaluari a soliditatii capitalului sdu si a
cadrului sau de gestionare a riscurilor, a
guvernantei si a politicilor de subscriere;

Or. en

Amendamentul 235
Regina Doherty
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 13 — litera ¢ — punctul i
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 26 e — alineatul 8 — litera aa — punctul ii

Textul propus de Comisie Amendamentul
(i1) intreprinderea isi indeplineste (i1) intreprinderea isi indeplineste
cerinta de capital de solvabilitate si cerinta cerinta de capital de solvabilitate si cerinta
de capital minim mentionate la articolele de capital minim mentionate la articolele
100 si, respectiv, 128 din Directiva 100 si, respectiv, 128 din Directiva
2009/138/CE si i s-a atribuit nivelul 3 de 2009/138/CE si 1 s-a atribuit nivelul 3 de
calitate a creditului sau un nivel superior; calitate a creditului sau un nivel superior,

la data la care protectia creditului a fost
recunoscutd pentru prima datd,

Or. en
Amendamentul 236
Billy Kelleher
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 13 - litera ¢ — punctul i
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 26 e — alineatul 8 — litera aa — punctul ii

Textul propus de Comisie Amendamentul

(i1) intreprinderea isi indeplineste (i1) intreprinderea isi indeplineste
cerinta de capital de solvabilitate si cerinta cerinta de capital de solvabilitate si cerinta
de capital minim mentionate la articolele de capital minim mentionate la articolele
100 si, respectiv, 128 din Directiva 100 si, respectiv, 128 din Directiva
2009/138/CE si i s-a atribuit nivelul 3 de 2009/138/CE si i s-a atribuit nivelul 3 de
calitate a creditului sau un nivel superior;
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calitate a creditului sau un nivel superior,
la initiere;

Or. en

Amendamentul 237
Regina Doherty
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 13 — litera ¢ — punctul i
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 26 e — alineatul 8 — litera aa — punctul iii

Textul propus de Comisie Amendamentul
(1))  intreprinderea desfasoara efectiv (ii1)  intreprinderea desfasoara activitati
activitati comerciale in cel putin doud clase comerciale in cel putin doud clase de
de asigurdri generale in sensul anexei I la asigurdri generale in sensul anexei I la
Directiva 2009/138/CE,; Directiva 2009/138/CE, cu exceptia celor

care includ activitati de asigurare sau
reasigurare in clasele de asigurairi
generale ,,credit”, ,,garantie” si ,,pierderi
financiare diverse”;

Or. en

Amendamentul 238
Billy Kelleher
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 13 - litera ¢ — punctul i
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 26 e — alineatul 8 — litera aa — punctul iv

Textul propus de Comisie Amendamentul
(iv)  activele administrate de (iv)  intreprinderea care furnizeaza
intreprinderea de asigurare sau de protectia creditului are sediul in Uniune
reasigurare respectivd depasesc 20 de si este indeplinitda cel putin una dintre
miliarde EUR;”; urmadatoarele conditii:

— Intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare are active totale in valoare de
peste 1 miliarde EUR; sau
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— in cazul in care intreprinderea
respectivd nu face parte din acelasi grup
ca initiatorul §i este o filiald a unui grup
supus supravegherii de grup in sensul
articolului 213 alineatul (2) litera (a), (b)
sau (c) din Directiva 2009/138/CE,
valoarea totald a activelor consolidate,
astfel cum este indicatd in ultimele situatii
financiare auditate ale intreprinderii-
mama a grupului respectiv, depaseste

10 miliarde EUR si existi acorduri
financiare, care pot include reasigurarea,
Sfonduri proprii auxiliare sau o combinatie
de acorduri financiare, care asigura
sprijinul financiar efectiv al
intreprinderii-mama pentru
intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare respectivd in ceea ce priveste
astfel de garantii, in cazul in care aceasta
din urmd nu poate sa ofere despdagubiri in
timp util institutiei de credit initiatoare.”,

Or. en

Amendamentul 239
Regina Doherty
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 13 - litera ¢ — punctul i
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 26 e — alineatul 8 — litera aa — punctul iv

Textul propus de Comisie Amendamentul
(iv)  activele administrate de (iv)  intreprinderea care furnizeazd
intreprinderea de asigurare sau de protectia creditului are sediul in Uniune
reasigurare respectivd depasesc 20 de si este indeplinita cel putin una dintre
miliarde EUR;”; urmatoarele conditii:

— activele totale ale intreprinderii de
asigurare sau de reasigurare respective
depasesc I miliard EUR; sau

—in cazul in care intreprinderea
respectiva nu face parte din acelasi grup
ca initiatorul §i este o filiald a unui grup
supus supravegherii la nivelul grupului in
sensul articolului 213 alineatul (2) literele
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(a), (b) sau (c) din Directiva 2009/138/CE,
valoarea totald a activelor consolidate,
astfel cum este indicatd in ultimele situatii
financiare auditate ale intreprinderii-
mama a grupului respectiv, depaseste

10 miliarde EUR si exista acorduri
financiare, care pot include reasigurarea,
Jonduri proprii auxiliare sau o combinatie
de acorduri financiare, care asigurd
sprijinul financiar efectiv al
intreprinderii-mamd pentru
intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare in ceea ce priveste astfel de
garantii, in cazul in care aceasta din
urmd nu poate sd ofere despdagubiri in
timp util institutiei de credit initiatoare.”,

Or. en

Amendamentul 240
Angelika Winzig
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 13 — litera ¢ — punctul i
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 26 e — alineatul 8 — litera aa — punctul iv

Textul propus de Comisie Amendamentul
(iv)  activele administrate de (iv)  intreprinderea care furnizeazd
intreprinderea de asigurare sau de protectia creditului are sediul in Uniune
reasigurare respectiva depasesc 20 de si este indeplinitd cel putin una dintre
miliarde EUR;”; urmatoarele conditii: — activele totale ale

intreprinderii de asigurare sau de
reasigurare respectiva depasesc

5 miliarde EUR; sau — in cazul in care
intreprinderea respectiva nu face parte
din acelasi grup ca initiatorul si este o
filiald a unui grup supus supravegherii la
nivel de grup in sensul articolului 213
alineatul (2) litera (a), (b) sau (c) din
Directiva 2009/138/CE, valoarea totali a
activelor consolidate, astfel cum este
indicatd in ultimele situatii financiare
auditate ale intreprinderii-mama a
grupului respectiv, depaseste

15 miliarde EUR si existd acorduri
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financiare, care pot include reasigurarea,
Jonduri proprii auxiliare sau 0 combinatie
de acorduri financiare, care asigurd
sprijinul financiar efectiv al
intreprinderii-mamd pentru
intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare in ceea ce priveste astfel de
garantii, in cazul in care aceasta din
urmd nu poate sd ofere compensatii in
timp util institutiei de credit initiatoare. In
cazul in care conditiile prevazute la
articolul 26e alineatul (8) litera (aa)
punctul (iv) literele (a) sau (b) nu sunt
indeplinite, valoarea totald a platii
aferente protectiei creditului in cadrul
securitizarii sintetice furnizate de o
intreprindere nu depdseste [50] de
milioane de euro dacd intreprinderea
respectiva are ratingul CQS2 sau [100] de
milioane de euro, in cazul in care
intreprinderea este clasificati CQS1, sau
orice sumd mai mare aprobata in mod
specific in cadrul evaludrii de
supraveghere cu privire la transferul
semnificativ al riscului respectivei
securitizdrii sintetice.

Or. en

Amendamentul 241
Lidia Pereira

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 13 - litera ¢ — punctul i
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 26 e — alineatul 8 — litera aa — punctul iv

Textul propus de Comisie Amendamentul
(iv)  activele administrate de (iv)  activele administrate de
intreprinderea de asigurare sau de intreprinderea de asigurare sau de

reasigurare respectiva depasesc 20 de reasigurare respectiva depasesc 5 miliarde
miliarde EUR;”; EUR;”;

Or. en
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Amendamentul 242
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 13 - litera ¢ — punctul i
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 26 e — alineatul 8 — litera aa — punctul iv

Textul propus de Comisie Amendamentul
(iv)  activele administrate de (iv)  intreprinderea care furnizeaza
intreprinderea de asigurare sau de protectia creditului are sediul in Uniune
reasigurare respectivd depasesc 20 de si este indeplinitd oricare dintre
miliarde EUR;”; urmadtoarele conditii:

— valoarea activelor totale, calculati in
conformitate cu articolul 75 din
Directiva 2009/138/CE, ale intreprinderii
de asigurare sau de reasigurare care
Sfurnizeazd protectia nefinantati a
creditului depaseste 20 de miliarde EUR;
sau

— in cazul in care intreprinderea nu face
parte din acelasi grup ca initiatorul si este
o filiala a unui grup supus supravegherii
la nivelul grupului in sensul

articolului 213 alineatul (2) litera (a) sau
(b), sunt indeplinite toate criteriile
urmdtoare:

1. exista acorduri financiare obligatorii
din punct de vedere contractual intre
intreprinderea-mama si filiald, sub forma
unor acorduri de reasigurare care
respectd articolele 208-214 din
Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al
Comisiei, care garanteazd cd
intreprinderea-mamd este in mdasurd sa
furnizeze intreprinderii de asigurare
sprijin financiar si lichiditati pand la cel
putin valoarea totala a creantelor
rezultate din activitatea de protectie
nefinantatd a creditelor i in termene
compatibile cu nevoile de solvabilitate si
lichiditate ale intreprinderii; si

2. in cazul unui acord financiar emis de o
intreprindere de reasigurare situatd intr-o
tara al carei regim de solvabilitate este
considerat echivalent sau temporar

PE782.502v01-00 148/186 AM\1336088RO.docx

RO



echivalent cu cel prevdzut in

Directiva 2009/138/CE, ar trebui sa existe
acorduri contractuale care sd respecte
criteriile prevazute la articolul 214 din
Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al
Comisiei.

Or. en

Justificare

Mentinerea cerintei privind modelul intern pentru protectia nefinantata a creditului este
esentiala pentru a proteja stabilitatea financiara si credibilitatea etichetei STS. Protectia
nefinantata a creditului transfera riscul de credit fara prefinantare, ceea ce face ca
fiabilitatea protectiei sa depinda in totalitate de capacitatea furnizorului de a masura,
gestiona §i absorbi riscul de credit. Criteriul dimensiunii are rolul de indicator important al
maturitatii entitatii §si al capacitatii acesteia de a suporta riscul asociat.

Amendamentul 243
Angelika Winzig

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 13 a (nou)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 27 — alineatul 6

Textul in vigoare

6. ESMA, in stransa cooperare cu ABE si
AEAPO, elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare in care se
precizeaza informatiile pe care initiatorul,
sponsorul si SSPE sunt obligati sa le
furnizeze pentru a-si indeplini obligatiile
mentionate la alineatul (1).

ESMA prezintd Comisiei proiectele
respective de standarde tehnice de
reglementare In termen de

10 octombrie 2021.

Comisia este Tmputernicitd sa completeze
prezentul regulament prin adoptarea

AM\1336088RO.docx
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Amendamentul

(13a) la articolul 27, alineatul (6) se
inlocuieste cu urmdtorul text:

6. ESMA, in stransa cooperare cu ABE si
EIOPA, elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare de modificare a
anexei IV11 la Regulamentul delegat
(UE) 2020/1226 al Comisiei pentru a
preciza informatiile pe care initiatorul,
sponsorul si SSPE sunt obligati sd le
furnizeze atunci cind protectia creditului
ia forma unei garantii care indeplineste
cerintele de la alineatul (8) litera (aa).

ESMA prezintd Comisiei proiectele
respective de standarde tehnice de
reglementare In termen de ... [12 luni de la
data intrarii in vigoare].

Comisia este Tmputernicitd sa completeze
prezentul regulament prin adoptarea
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standardelor tehnice de reglementare standardelor tehnice de reglementare

mentionate la prezentul alineat in mentionate la prezentul alineat in
conformitate cu articolele 10-14 din conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.
Or. en
Amendamentul 244
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 14
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 28 — alineatul 1 — paragraful 1 — partea introductiva
Textul propus de Comisie Amendamentul
(14) La articolul 28 alineatul (1) primul (14) Articolul 28 se modifica dupd cum
paragraf, partea introductiva se Inlocuieste urmeaza:

cu urmatorul text:

(a) alineatul (1) se modifici dupd cum
urmeaza:

(i) la primul paragraf, partea introductiva
se Inlocuieste cu urmatorul text:

,Partea tertd mentionatd la articolul 27 ,Partea tertd mentionatd la articolul 27
alineatul (2) este autorizata si alineatul (2) este autorizata si
supravegheata de autoritatea competentdi supravegheatd de ESMA pentru a evalua
pentru a evalua respectarea de catre respectarea de catre securitizari a criteriilor
securitizdri a criteriilor STS prevazute la STS prevazute la articolele 19-22, la
articolele 19-22, la articolele 23-26 si la articolele 23-26 si la articolele 26a-26e.
articolele 26a-26e. Autoritatea competentd ESMA acorda autorizatia daca sunt

acordd autorizatia daca sunt indeplinite indeplinite urmatoarele conditii:”.

urmatoarele conditii:”.

Or. en

Amendamentul 245
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 14 — litera a — punctul ii (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 28 — alineatul 1 — paragraful 2
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Textul in vigoare Amendamentul

(i) al doilea paragraf se inlocuieste cu
urmdtorul text:

Autoritatea competentd retrage autorizatia »ESMA retrage autorizatia atunci cand
atunci cand considera ca partea tertd nu considera ca partea tertd nu respecta in
respecta in mod semnificativ primul mod semnificativ primul paragraf.”
paragraf.

Or. en

[Regulamentul (UE) 2017/2402 — articolul 28 — alineatul 1 — paragraful 2]

Amendamentul 246
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 14 — litera b (noua)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 28 — alineatul 2

Textul in vigoare Amendamentul

(b) alineatul (2) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

2. O parte terta autorizata in conformitate »(2) O parte tertd autorizata in

cu alineatul (1) aduce la cunostinta conformitate cu alineatul (1) aduce la
autoritatii sale competente fara intarziere cunostinta ESMA fara intarziere orice
orice modificari semnificative aduse modificari semnificative aduse
informatiilor furnizate in temeiul informatiilor furnizate in temeiul
alineatului respectiv sau orice alte alineatului respectiv sau orice alte
modificari care ar putea fi considerate in modificari care ar putea fi considerate in
mod rezonabil cd afecteaza evaluarea de mod rezonabil ca afecteazd evaluarea de
catre autoritatea sa competenta. catre autoritatea sa competenta.”

Or. en

[Regulamentul (UE) 2017/2402, articolul 28 alineatul (2)]

Amendamentul 247
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 14 — litera ¢ (noua)
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Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 28 — alineatul 3

Textul in vigoare

3. Autoritatea competentd poate percepe
partii terte mentionate la alineatul (1) taxe
bazate pe costuri pentru a acoperi
cheltuielile necesare legate de evaluarea
cererilor de autorizare si de monitorizarea
ulterioara a respectarii conditiilor
prevazute la alineatul (1).

Amendamentul

(c) alineatul (3) se inlocuieste cu
urmdatorul text:

»3. ESMA poate percepe partii terte
mentionate la alineatul (1) taxe bazate pe
costuri pentru a acoperi cheltuielile
necesare legate de evaluarea cererilor de
autorizare si de monitorizarea ulterioara a
respectarii conditiilor prevazute la alineatul

(1).”

Or. en

[Regulamentul (UE) 2017/2402, articolul 28 alineatul (3)]

Amendamentul 248
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 14 - litera d (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 28 — alineatul 4

Textul in vigoare

4. ESMA elaboreaza proiecte de standarde
tehnice de reglementare care specifica
informatiile ce urmeaza a fi furnizate
autoritatilor competente in cererea de
autorizare a unei pdarti terte in
conformitate cu alineatul (1).

ESMA prezinta Comisiei aceste proiecte de
standarde tehnice de reglementare pana la
18 iulie 2018.

Comisia este Tmputernicitd sa completeze
prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare
mentionate la prezentul alineat in
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Amendamentul

(d) alineatul (4) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

»4. Pentru a asigura aplicarea
consecventd a prezentului articol, ESMA
elaboreaza proiecte de standarde tehnice de
reglementare care specifica detaliile cererii
de inregistrare.

ESMA prezintd Comisiei aceste proiecte de
standarde tehnice de reglementare pana la
[6 luni de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament de modificare].

Comisia este Tmputernicitd sa completeze
prezentul regulament prin adoptarea
standardelor tehnice de reglementare
mentionate la prezentul alineat n
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conformitate cu articolele 10-14 din conformitate cu articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010. Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.”

Or. en

[Regulamentul (UE) 2017/2402 — articolul 28 — alineatul (4)]

Amendamentul 249
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 14 a (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 28 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(14a) se introduce urmatorul articol:
wArticolul 28a
Echivalenta STS a tarilor terte

1. Comisia este imputernicita sa adopte
acte delegate in conformitate cu
articolul 47 pentru a completa prezentul
regulament, stabilind ca dispozitiile
Jjuridice, de supraveghere si de executare
ale unei tari terte:

(a) sunt echivalente cu cerintele prevazute
la articolele 19-22 [altele decit ABCPJ,
articolele 23-26 [ABCP] si articolele 26b-
26e [Sintetice], in ceea ce priveste natura
simpla, transparenta si standardizatd a
securitizarii; si

(b) asigura ca securitizarile din tara tertd
respectivd fac obiectul unei supravegheri
si aplicdri efective in mod continuu.

2. In sensul alineatului (1), Comisia
verifica dacd dispozitiile tarii terte sunt pe
deplin aliniate la ,,Criteriile pentru
identificarea securitizarilor simple,
transparente si comparabile” (STC)
publicate de Comitetul de la Basel pentru
supraveghere bancara si de IOSCO.
Echivalenta se acorda pe baza rezultatului
substantial al cadrului de reglementare,
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indiferent de formatul specific sau de
modelele utilizate pentru divulgarea
informatiilor in tara tertd respectivd.

3. O securitizare dintr-o tara tertd pentru
care s-a adoptat o decizie de echivalentd
in conformitate cu alineatul (1) este
considerata o securitizare STS in sensul
prezentului regulament si al
Regulamentului (UE) nr. 575/2013
[CRR], cu conditia ca:

(a) initiatorul, sponsorul sau SSPE din
tara tertd respectivd sd fi primit o
verificare din partea unui verificator tert
autorizat in conformitate cu articolul 28,
care confirmd conformitatea cu
standardele echivalente ale tarii terte; sau

(b) in jurisdictiile in care nu existd o
etichetd STS sau STC specifica,
verificatorul tert confirmd cd tranzactia
respectd criteriile STC Basel/IOSCO la
nivel material.”

Or. en
Justificare

Stabilirea unui regim formal de echivalenta intre cadrul STS al UE si standardele STC Basel-
10SCO este justificata din punct de vedere tehnic, intrucat ambele se bazeaza pe criterii
bazate pe riscuri, cerinte de divulgare si garantii structurale strans aliniate. Recunoasterea
echivalentei ar reduce arbitrajul de reglementare si dublarea conformitatii, ar spori coerenta
supravegherii §i ar facilita pietele transfrontaliere ale securitizarilor, sprijinind astfel
lichiditatea pietei, eficienta alocarii capitalului si obiectivele de integrare a pietelor de
capital ale UE.

Amendamentul 250
Tomas$ Kubin

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 15 — litera -a (noua)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 29 — alineatul 3

Textul in vigoare Amendamentul
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3. Atunci cand initiatorii, creditorii initiali
si SSPE-urile sunt entitati supravegheate in
conformitate cu Directivele 2003/41/CE,
2009/65/CE, 2009/138/CE, 2011/61/UE si
2013/36/UE, si cu Regulamentul (UE)

nr. 1024/2013, autoritatile competente
relevante desemnate in conformitate cu
actele respective, inclusiv BCE in privinta
atributiilor specifice conferite acesteia de
Regulamentul (UE) nr. 1024/2013,
supravegheaza respectarea obligatiilor
prevazute la articolele 6, 7, 8 s1 9 din
prezentul regulament.

Amendamentul 251
Tomas$ Kubin

Propunere de regulament

(-a)  alineatul (3) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

'3. Atunci cand initiatorii, creditorii initiali,
societdtile de administrare s1 SSPE-urile
sunt entitati supravegheate in conformitate
cu Directivele 2003/41/CE, 2009/65/CE,
2009/138/CE, 2011/61/UE si 2013/36/UE,
si cu Regulamentul (UE) nr. 1024/2013,
autoritatile competente relevante
desemnate 1n conformitate cu actele
respective, inclusiv Banca Centralai
Europeanda in privinta atributiilor specifice
conferite acesteia de Regulamentul (UE)
nr. 1024/2013, supravegheaza respectarea
obligatiilor prevazute la articolele 6, 7, 8 si
9 din prezentul regulament.

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 15 - litera -ab (noua)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 29 — alineatul 4

Textul in vigoare

4. In cazul initiatorilor, al creditorilor
initiali si al SSPE-urilor stabilite in Uniune
si care nu sunt reglementate de actele
legislative ale Uniunii mentionate la
alineatul (3), statele membre desemneaza
una sau mai multe autoritati competente
care sd supravegheze respectarea
obligatiilor prevazute la articolele 6, 7, 8 si
9. Statele membre informeaza Comisia si
ESMA cu privire la desemnarea
autoritatilor competente in temeiul
prezentului alineat pand la 1 ianuarie 2019.
Aceasta obligatie nu se aplica in cazul
acelor entitati care doar vand expuneri in
cadrul unui program ABCP sau al unei alte
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Amendamentul

(-ab) alineatul (4) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

w4 In cazul initiatorilor, al creditorilor
initiali, al societdtilor de administrare si al
SSPE-urilor stabilite in Uniune si care nu
sunt reglementate de actele legislative ale
Uniunii mentionate la alineatul (3), statele
membre desemneazad una sau mai multe
autoritati competente care sd supravegheze
respectarea obligatiilor prevazute la
articolele 6, 7, 8 si 9. Statele membre
informeaza Comisia si ESMA cu privire la
desemnarea autoritatilor competente in
temeiul prezentului alineat pana la 1
ianuarie 2019. Aceasta obligatie nu se
aplica 1n cazul acelor entitati care doar
vand expuneri in cadrul unui program
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tranzactii sau scheme de securitizare si care
nu initiaza expuneri in mod activ in scopul
principal al securitizarii lor periodice.

Amendamentul 252
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 15 -
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 29 — alineatul 4 a

Textul propus de Comisie

(a) se introduce alineatul (4a), cu
urmdtorul text:

»(4a) Autoritdtile competente responsabile
de supravegherea initiatorilor, a
sponsorilor si a SSPE in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE, inclusiv a BCE in
privinta atributiilor specifice conferite
acesteia de Regulamentul (UE)

nr. 1024/2013, supravegheazd respectarea
de catre initiatori, sponsori $i SSPE a
obligatiilor previzute la articolele 18-27
din prezentul regulament.”;

Amendamentul 253
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament

ABCP sau al unei alte tranzactii sau
scheme de securitizare si care nu initiaza
expuneri in mod activ in scopul principal al
securitizarii lor periodice.”

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 15 - litera a

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 29 — alineatul 4 a

Textul propus de Comisie

(a) se introduce alineatul (4a), cu
urmdtorul text:

PE782.502v01-00

Or. en
litera a
Amendamentul
eliminat
Or. en
Amendamentul
eliminat
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»(4a) Autoritatile competente responsabile
de supravegherea initiatorilor, a
sponsorilor si a SSPE in conformitate cu
Directiva 2013/36/UE, inclusiv a BCE in
privinta atributiilor specifice conferite
acesteia de Regulamentul (UE)

nr. 1024/2013, supravegheaza respectarea
de catre initiatori, sponsori si SSPE a
obligatiilor previzute la articolele 18-27
din prezentul regulament.”;

Or. en

Amendamentul 254
Martine Kemp

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 15 - litera a
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 29 — alineatul 4 a

Textul propus de Comisie Amendamentul

4a.  Autorititile competente eliminat
responsabile de supravegherea
initiatorilor, a sponsorilor si a SSPE in
conformitate cu Directiva 2013/36/UE,
inclusiv a BCE in privinta atributiilor
specifice conferite acesteia de
Regulamentul (UE) nr. 1024/2013,
supravegheaza respectarea de catre
initiatori, sponsori si SSPE a obligatiilor
prevazute la articolele 18-27 din prezentul
regulament.”;

Or. fr

Amendamentul 255
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 15 - litera a
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 29 — alineatul 4 a
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Textul propus de Comisie Amendamentul

(a) se introduce alineatul (4a), cu eliminat
urmdtorul text:

w(4a) Autoritatile competente
responsabile de supravegherea
initiatorilor, a sponsorilor si a SSPE in
conformitate cu Directiva 2013/36/UE,
inclusiv a BCE in privinta atributiilor
specifice conferite acesteia de
Regulamentul (UE) nr. 1024/2013,
supravegheazdi respectarea de cdtre
initiatori, sponsori si SSPE a obligatiilor
prevazute la articolele 18-27 din prezentul
regulament.”;

Or. en

Amendamentul 256
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 15 — litera aa (noua)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 29 — alineatul 4 aa (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(aa) se introduce urmatorul alineat:

w(4aa) ESMA este responsabili de
supravegherea respectarii de cdtre
initiatori, sponsori si SSPE a criteriilor
STS si a cerintelor de notificare STS
previzute la articolele 18-27. In acest
scop, ESMA este imputernicitd sd exercite
competente de supraveghere, investigare
si executare, inclusiv competenta de a
solicita informatii, de a efectua inspectii
la fata locului, de a desfiasura investigatii
si de a impune sanctiuni administrative si
amenzi. Aceste competente se exercitd in
conformitate cu dispozitiile relevante din
Regulamentul (UE) nr. 1060/200, in
special articolele 23b-23e si articolul 36b
din acesta, precum si cu articolele 32 si 33
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Amendamentul 257
Martine Kemp

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 15 -
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 29 — alineatul 5 — prima teza

Textul propus de Comisie

b) la alineatul (5), prima tezd se
inlocuieste cu urmdtorul text:

,»In ceea ce priveste entititile
supravegheate de alte autoritati
competente decit cele mentionate la
alineatul (4a), statele membre desemneazi
una sau mai multe autorititi competente
care sd supravegheze respectarea de cdtre
initiatori, sponsori si SSPE-uri a
articolelor 18-27, precum si respectarea
de catre partile terte a articolului 28.”

Amendamentul 258
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 15 -
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 29 — alineatul 5 — prima teza

Textul propus de Comisie

(b) la alineatul (5), prima tezd se
inlocuieste cu urmatorul text:

»In ceea ce priveste entititile
supravegheate de alte autoritdti
competente decdt cele mentionate la

AM\1336088RO.docx

din prezentul regulament, care ar trebui
sd se aplice mutatis mutandis.”

litera b

eliminat

litera b

eliminat
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alineatul (4a), statele membre desemneaza
una sau mai multe autorititi competente
care sa supravegheze respectarea de cdtre
initiatori, sponsori si SSPE-uri a
articolelor 18-27, precum si respectarea
de catre partile terte a articolului 28.”

Amendamentul 259
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 15 — litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 29 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

(b) la alineatul (5), prima teza se
inlocuieste cu urmatorul text:

,.In ceea ce priveste entititile
supravegheate de alte autoritati
competente decit cele mentionate la
alineatul (4a), statele membre desemneazi
una sau mai multe autorititi competente
care sd supravegheze respectarea de catre
initiatori, sponsori si SSPE-uri a articolelor
18-27, precum si respectarea de catre
partile terte a articolului 28.”

Amendamentul 260
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

PE782.502v01-00

160/186

Amendamentul

(b) alineatul (5) se inlocuieste cu
urmatorul text:

~ESMA este responsabila de
supravegherea respectarii de cdtre
initiatori, sponsori si SSPE-uri a criteriilor
STS si a cerintelor de notificare STS
prevazute la articolele 18-27, precum si a
respectarii de catre partile terte a
articolului 28. In acest scop, ESMA este
imputernicitd sa exercite competente de
supraveghere, investigare si executare.
Aceste competente se exercitd in
conformitate cu dispozitiile relevante din
Regulamentul (UE) nr. 1060/2009, in
special cu articolele 23b-23e si

articolul 36b din acesta, precum si
articolele 32 si 33 din prezentul
regulament, care se aplica mutatis
mutandis.”

Or. en
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Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 16 - litera a
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 30 — alineatul 1 a

Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) se introduce alineatul (1a), cu eliminat

urmatorul text:

»(1a) Autoritatea competenta
supravegheazdi respectarea de cdtre
initiatori, sponsori, SSPE si creditorii
initiali a prezentului regulament in
conformitate cu articolul 29.”;

Or. en

Amendamentul 261
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 16 — litera aa (noua)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 30 — alineatul 2 — literele b, c si e

Textul propus de Comisie Amendamentul

(aa) la alineatul (2), literele (b) (c) si
(e) se elimina;

Or. en

Amendamentul 262
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 16 — litera aa (noua)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 30 — alineatul 2 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul

(aa) la alineatul (2), litera (b) se
elimina;
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Or. en

[Regulamentul (UE) 2017/2402, articolul 30 — alineatul (2) — litera (b)]

Amendamentul 263
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 16 — litera ab (noua)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 30 — alineatul 2 — litera ¢

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ab) la alineatul (2), litera (c) se
eliminad.

Or. en

Amendamentul 264
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 16 a (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 30a

Textul propus de Comisie Amendamentul

(16a) se introduce urmatorul articol:
wArticolul 30a

1. ESMA percepe taxe in conformitate cu
articolul 16 din prezentul regulament,
pentru a acoperi integral cheltuielile
necesare legate de supravegherea, in
temeiul articolului 29 alineatul (5), a
initiatorilor, a sponsorilor si a SSPE, in
conformitate cu articolele 18-27 din
prezentul regulament. Taxa este
proportionald cu cifra de afaceri a
entitdtii, raportatd la cifra de afaceri
totala a tuturor entitdtilor de acest tip
pentru perioada respectivd.
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2. Comisia este imputernicita sa adopte
acte delegate in conformitate cu
articolul 47 pentru a completa prezentul
regulament prin detalierea tipurilor de
taxe, a cazurilor in care se percep taxe, a
valorii lor si a modalitatii de plata a
acestora.”

Or. en

Amendamentul 265
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 16 a (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 30 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(16a) se introduce urmatorul articol:
wArticolul 30a
Taxe de supraveghere

1. ESMA percepe taxe in conformitate cu
articolul 16 din prezentul regulament,
pentru a acoperi integral cheltuielile
necesare legate de supravegherea, in
temeiul articolului 29 alineatul (5), a
initiatorilor, a sponsorilor si a SSPE, in
conformitate cu articolele 18-27 din
prezentul regulament, precum si de
supravegherea verificatorilor terti, in
temeiul articolului 28. Taxa este
proportionald cu cifra de afaceri a
entitatii, raportatd la cifra de afaceri
totald a tuturor entitdtilor de acest tip
pentru perioada respectiva.

2. Comisia este imputernicita sa adopte
acte delegate in conformitate cu
articolul 47 pentru a completa prezentul
regulament prin detalierea tipurilor de
taxe, a cazurilor in care se percep taxe, a
valorii lor si a modalitatii de platd a
acestora.”
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Or. en

Amendamentul 266
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 17
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 32 — alineatul 1

Textul propus de Comisie Amendamentul
(17) La articolul 32 alineatul (1) primul (17) La articolul 32, alineatul (1) se
paragraf, se adauga litera (i), cu inlocuieste cu urmatorul text:
urmdtorul text:
» (i) un alt investitor institutional decdit »(1) Fara a aduce atingere dreptului
initiatorul, sponsorul sau creditorul initial statelor membre de a stabili sanctiuni
nu a indeplinit cerintele prevazute la penale, autoritdtile competente impun
articolul 5.” initiatorului, sponsorului, creditorului

initial, SSPE sau entitatii desemnate in
conformitate cu articolul 7 alineatul (2)
sanctiuni administrative, in caz de
neglijenta sau incdlcare intentionatd,
precum si mdsuri corective, aplicabile cel
putin in situatiile in care:

(a) un initiator, un sponsor sau un
creditor initial nu a indeplinit cerintele
prevazute la articolul 6;

(b) un initiator, un sponsor sau o SSPE
nu a indeplinit cerintele prevazute la
articolul 7;

(¢) un initiator, un sponsor sau un
creditor initial nu a indeplinit criteriile
prevazute la articolul 9;

(d) un initiator, un sponsor sau o SSPE
nu a indeplinit cerintele prevazute la
articolul 18;

(e) o securitizare este desemnatd drept
STS si un initiator, un sponsor sau o
SSPE a securitizarii respective nu a
indeplinit cerintele previzute la
articolele 19-22 sau la articolele 23-26;
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(f) un initiator sau un sponsor efectueaza
o notificare care ar putea induce in eroare
in temeiul articolului 27 alineatul (1);

(g) un initiator sau un sponsor nu a
indeplinit cerintele previzute la
articolul 27 alineatul (4); sau

(h) o parte terti autorizatd in temeiul
articolului 28 nu a notificat modificarile
semnificative aduse informatiilor
Sfurnizate in conformitate cu articolul 28
alineatul (1) sau orice alte modificari care
ar putea fi in mod rezonabil considerate
ca afectind evaluarea autorititii sale
competente.

De asemenea, statele membre se asigurd
cd sanctiunile administrative si/sau
mdsurile de remediere sunt puse in mod
efectiv in aplicare.

Sanctiunile si mdasurile respective sunt
eficace, proportionale si disuasive.

Atunci cdnd redacteazd norme de stabilire
a sanctiunilor administrative, statele
membre iau in considerare sanctiunile si
cerintele suplimentare de capital
introduse in conformitate cu
reglementirile sectoriale, pentru a evita
suprapunerile de sanctiuni pentru aceeasi
incalcare;”

Or. en

Amendamentul 267
Regina Doherty

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 17
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 32 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera i

Textul propus de Comisie Amendamentul
(17) La articolul 32 alineatul (1) primul eliminat

paragraf, se adauga litera (i), cu
urmdtorul text:
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» (i) un alt investitor institutional decdit
initiatorul, sponsorul sau creditorul initial
nu a indeplinit cerintele previzute la
articolul 5.”

Amendamentul 268
Lidia Pereira

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 17
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 32 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera i

Textul propus de Comisie Amendamentul

(17) La articolul 32 alineatul (1) primul eliminat
paragraf, se adauga litera (i), cu
urmdtorul text:

» (i) un alt investitor institutional decdt
initiatorul, sponsorul sau creditorul initial
nu a indeplinit cerintele prevazute la
articolul 5.”

Amendamentul 269
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Billy Kelleher, Anouk Van Brug

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 17
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 32 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera i

Textul propus de Comisie Amendamentul

(17)  La articolul 32 alineatul (1) primul eliminat
paragraf, se adauga litera (i), cu
urmdtorul text:

» (i) un alt investitor institutional decdt
initiatorul, sponsorul sau creditorul initial
nu a indeplinit cerintele previzute la
articolul 5.”

Or. en

Or. en
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Amendamentul 270
Markus Ferber

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 17
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 32 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera i

Textul propus de Comisie Amendamentul

(17) La articolul 32 alineatul (1) primul eliminat
paragraf, se adauga litera (i), cu
urmdtorul text:

» (i) un alt investitor institutional decdit
initiatorul, sponsorul sau creditorul initial
nu a indeplinit cerintele prevazute la
articolul 5.”

Amendamentul 271
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 17
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 32 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera i

Textul propus de Comisie Amendamentul

(17)  La articolul 32 alineatul (1) primul eliminat
paragraf, se adauga litera (i), cu
urmdtorul text:

(i) un alt investitor institutional decdt
initiatorul, sponsorul sau creditorul initial
nu a indeplinit cerintele prevazute la
articolul 5.”

Or. en

Or. en

Or. en
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Justificare

Din perspectiva sistemica, supravegherea si aplicarea normelor in cazul investitorilor
institutionali sunt deja abordate in mod cuprinzator in legislatia sectoriala, in special in
Directiva privind administratorii fondurilor de investitii alternative si in Directiva OPCVM.
Aceste cadre stabilesc cerinte detaliate privind gestionarea riscurilor, guvernanta si diligenta
necesard, inclusiv in ceea ce priveste expunerile din securitizare, si sunt aplicate prin
mecanisme de supraveghere specifice.

Amendamentul 272
Regina Doherty

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 17
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 32 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera i

Textul propus de Comisie Amendamentul

(17)  La articolul 32 alineatul (1) primul eliminat
paragraf, se adauga litera (i), cu
urmdtorul text:

(i) un alt investitor institutional decat
initiatorul, sponsorul sau creditorul initial
nu a indeplinit cerintele prevazute la
articolul 5.”

Or. en

Amendamentul 273
Marco Falcone, Fulvio Martusciello

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 17
Modificarea Regulamentului (UE) 2017/2402
Articolul 1 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera i

Textul propus de Comisie Amendamentul
(17)  La articolul 32 alineatul (1) primul eliminat

paragraf, se adauga litera (i), cu
urmdtorul text:

(i) un alt investitor institutional decdt
initiatorul, sponsorul sau creditorul initial
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nu a indeplinit cerintele prevazute la
articolul 5.”

(Aceasta modificare se aplica intregului
text legislativ supus examinarii; adoptarea
sa impune adaptari tehnice in intregul
text.)

Or. en

[A se vedea textul articolului 1 — Modificarea Regulamentului (UE) 2017/2402 — alineatul (1)
— punctul 17]

Justificare

Nu suntem de acord cu propunerea Comisiei de a modifica articolul 32 alineatul (1) din
Regulamentul privind securitizarile, inclusiv nerespectarea de catre investitorii institutionali
a obligatiei de diligenta din lista situatiilor in care statele membre pot aplica sanctiuni
administrative. Aceasta introducere ar descuraja si mai mult investitorii.

Amendamentul 274
Giovanni Crosetto, Mariateresa Vivaldini, Denis Nesci, Francesco Ventola, Marco
Squarta

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 17
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 32 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera i

Textul propus de Comisie Amendamentul

(17)  La articolul 32 alineatul (1) primul eliminat
paragraf, se adauga litera (i), cu
urmdtorul text:

(i) un alt investitor institutional decat
initiatorul, sponsorul sau creditorul initial
nu a indeplinit cerintele prevazute la
articolul 5.”

Or. en
Amendamentul 275
Tomas Kubin
Propunere de regulament
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Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 17
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 32 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera i

Textul propus de Comisie Amendamentul

(17)  La articolul 32 alineatul (1) primul eliminat
paragraf, se adauga litera (i), cu
urmdtorul text:

(i) un alt investitor institutional decat
initiatorul, sponsorul sau creditorul initial
nu a indeplinit cerintele prevazute la
articolul 5.”

Or. en
Amendamentul 276
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 17
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 32 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera i
Textul propus de Comisie Amendamentul
(1) un alt investitor institutional decat (1) un alt investitor institutional decat
initiatorul, sponsorul sau creditorul initial initiatorul, sponsorul sau creditorul initial,
nu a indeplinit cerintele prevazute la sau partea delegatd, instruitd in
articolul 5.” conformitate cu articolul 5 alineatul (5),
nu a indeplinit cerintele prevazute la
articolul 5.
Or. en
Amendamentul 277
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 17 a (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 32 — alineatul 1 — paragraful 1 — literele d-h
Textul propus de Comisie Amendamentul
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(17a) la articolul 32 alineatul (1) primul

paragraf, literele (d), (e), (f), (g) si (h) se
eliminad.

Or. en

Amendamentul 278
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 17 b (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 32 — alineatul 2 — literele d si g

Textul propus de Comisie Amendamentul

(17b) la articolul 32 alineatul (2), literele
(d) si (g) se elimina.

Or. en

Amendamentul 279
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 18 — litera b
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 36 — alineatul 3

Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) alineatul (3) se inlocuieste cu eliminat
urmdtorul text:

wSe instituie un subcomitet pentru
securitizare specific in cadrul Comitetului
comun al autoritatilor europene de
supraveghere, in cadrul caruia
autoritdtile competente coopereazd strins
pentru a-$i indeplini atributiile care le
revin in temeiul articolelor 30-34.
Subcomitetul pentru securitizare este
condus de ABE, in cooperare cu ESMA si
EIOPA. ABE asigurd in mod permanent
secretariatul si un vicepresedinte al
subcomitetului pentru securitizare.
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Subcomitetul pentru securitizare
promoveazd convergenta in materie de
supraveghere pentru a asigura practici
comune de supraveghere. Membrii
subcomitetului pentru securitizare, sub
indrumarea ABE, isi coordoneazai
indeaproape actiunile de supraveghere
pentru a identifica si remedia cazurile de
nerespectare a prezentului regulament,
pentru a dezvolta si a promova bune
practici, a facilita colaborarea, a stimula
consecventa aplicarii legii si a furniza
evaludri interjurisdictionale in cazul

oricaror neintelegeri. Subcomitetul pentru

Securitizare monitorizeazd periodic
situatia pietei si aplicarea prezentului
regulament.”;

Or. en

Justificare

Supravegherea functioneaza mai bine in unele state membre decdt in altele. Ar trebui sa
stimulam autoritatile de supraveghere mai slabe sa recupereze decalajul, in loc sa pedepsim
autoritatile de supraveghere functionale prin retragerea competentelor lor din cauza
problemelor existente la alte autoritati de supraveghere. De asemenea, avand in vedere
concentrarea securitizarii intr-un numar limitat de state membre, supravegherea
convergentei la nivel european este disproportionata.

Amendamentul 280

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 18 — litera b

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 36 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

,»S¢€ Instituie un subcomitet pentru
securitizare specific in cadrul Comitetului
comun al autoritatilor europene de
supraveghere, in cadrul caruia autoritatile
competente coopereaza strans pentru a-si
indeplini atributiile care le revin in temeiul
articolelor 30-34. Subcomitetul pentru
securitizare este condus de ABE, in
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Amendamentul

,»S¢€ Instituie un subcomitet pentru
securitizare specific in cadrul Comitetului
comun al autoritatilor europene de
supraveghere, in cadrul cdruia autoritétile
competente coopereaza strans pentru a-si
indeplini atributiile care le revin in temeiul
articolelor 30-34. Subcomitetul pentru
securitizare este condus de ABE, in
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cooperare cu ESMA si EIOPA. ABE
asigurd in mod permanent secretariatul si
un vicepresedinte al subcomitetului pentru
securitizare. Subcomitetul pentru
securitizare promoveaza convergenta in
materie de supraveghere pentru a asigura
practici comune de supraveghere. Membrii
subcomitetului pentru securitizare, sub
indrumarea ABE, isi coordoneaza
indeaproape actiunile de supraveghere
pentru a identifica si remedia cazurile de
nerespectare a prezentului regulament,
pentru a dezvolta si a promova bune
practici, a facilita colaborarea, a stimula
consecventa aplicarii legii si a furniza
evaludri interjurisdictionale in cazul
oricdror neintelegeri. Subcomitetul pentru
securitizare monitorizeaza periodic situatia
pietei si aplicarea prezentului regulament.”;

Amendamentul 281
Auke Zijlstra, Pierre Pimpie

Propunere de regulament

cooperare cu ESMA, EIOPA si CERS.
ABE asigura in mod permanent
secretariatul si un vicepresedinte al
subcomitetului pentru securitizare.
Subcomitetul pentru securitizare
promoveaza convergenta in materie de
supraveghere pentru a asigura practici
comune de supraveghere. Membrii
subcomitetului pentru securitizare, sub
indrumarea ABE, 1si coordoneaza
indeaproape actiunile de supraveghere
pentru a identifica si remedia cazurile de
nerespectare a prezentului regulament,
pentru a dezvolta si a promova bune
practici, a facilita colaborarea, a stimula
consecventa aplicarii legii si a furniza
evaludri interjurisdictionale in cazul
oricaror neintelegeri. Subcomitetul pentru
securitizare monitorizeaza periodic situatia
pietei si aplicarea prezentului regulament.”;

Or. en

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 18 - litera ¢

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 36 — alineatul 3 b

Textul propus de Comisie

3b.  In urma notificarii autorititilor
competente in temeiul articolului 7
alineatul (1), autoritatile competente ale
entitdatilor vanzatoare in cadrul tranzactiei
desemneazd o autoritate de supraveghere
principald care sa coordoneze actiunile si
sd evite divergentele in ceea ce priveste
aplicarea prezentului regulament in cazul
tranzactiilor care implica entitdti
vanzatoare aflate in sfera de competentd a
autoritatilor competente din mai multe
state membre. O autoritate competenta
poate delega autorititii de supraveghere
principale exercitarea unora sau a tuturor
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Amendamentul

eliminat
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sarcinilor si competentelor mentionate in
prezentul regulament. In cazul in care
autoritatile competente ale entitatilor
vdnzatoare nu ajung la un acord cu
privire la numirea autoritatii de
supraveghere principale, subcomitetul
pentru securitizare instituit in temeiul
alineatului (3) numeste autoritatea de
supraveghere principala.”;

Amendamentul 282

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 18 — litera ca (nou)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 36 — alineatul 4

Textul in vigoare

4. In cazul in care constatd sau au motive
sa creada cd au fost incdlcate una sau mai
multe cerinte prevazute la articolele 6-27,
autoritatile competente informeaza
autoritatea competenta a entitatii sau
entitatilor suspectate de o astfel de
incdlcare cu privire la constatdrile lor, intr-
o maniera suficient de detaliata.
Autoritatile competente vizate 1si
coordoneaza indeaproape activitatea de
supraveghere pentru a asigura consecventa
deciziilor.

PE782.502v01-00

Amendamentul

(ca) alineatul (4) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

,,4. In cazul in care constatd sau au motive
sa creada cd au fost Incdlcate una sau mai
multe cerinte prevazute la articolele 6-9,
autoritatile competente informeaza
autoritatea competenta a entitatii sau
entitatilor suspectate de o astfel de
incdlcare cu privire la constatdrile lor, intr-
o maniera suficient de detaliata.
Autoritdtile competente vizate 1si
coordoneaza indeaproape activitatea de
supraveghere pentru a asigura consecventa
deciziilor. ESMA informeaza fara
intdrziere autoritatea competenta
relevantd in cazul in care considerd cd
una sau mai multe dintre cerintele
prevazute la articolele 19-27 din prezentul
regulament au fost incalcate.”

Or. en
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Amendamentul 283
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 18 — litera ca (noud)

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 36 — alineatul 4

Textul in vigoare

4. In cazul in care constati sau au motive
sa creada cd au fost incdlcate una sau mai
multe cerinte prevazute la articolele 6-27,
autoritdtile competente informeaza
autoritatea competenta a entitatii sau
entitatilor suspectate de o astfel de
incalcare cu privire la constatarile lor, intr-
o maniera suficient de detaliata.
Autoritatile competente vizate isi
coordoneaza Indeaproape activitatea de
supraveghere pentru a asigura consecventa
deciziilor.

Amendamentul 284

Amendamentul

(ca) alineatul (4) se inlocuieste cu
urmdtorul text:

4. In cazul in care constati sau au motive
sa creada cd au fost incdlcate una sau mai
multe cerinte prevazute la articolele 6-9,
autoritatile competente informeaza
autoritatea competenta a entitatii sau
entitatilor suspectate de o astfel de
incalcare cu privire la constatarile lor, intr-
o maniera suficient de detaliata.
Autoritdtile competente vizate isi
coordoneaza Indeaproape activitatea de
supraveghere pentru a asigura consecventa
deciziilor.

ESMA informeaza fara intdrziere
autoritatea competentd relevantd in cazul
in care considerd cd una sau mai multe
dintre cerintele previazute la articolele 19-
27 din prezentul regulament au fost
incalcate.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 18 - litera d

Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 36 — alineatul 6 — paragrafele 1 si 2

Textul propus de Comisie

(d) la alineatul (6), primul si al doilea
paragraf se inlocuiesc cu urmatorul text:
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eliminat
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»Odata ce primeste informatiile
mentionate la alineatul (4), autoritatea
competentd a entitatii suspectate de
incalcare ia, in termen de 15 zZile
lucrdtoare, mdsurile necesare pentru
remedierea incalcarii identificate si
notifica celelalte autoritati competente
implicate, in special pe cele ale
initiatorului, ale sponsorului si ale SSPE,
precum si autoritdtile competente ale
detindatorului unei pozitii din securitizare,
dacad se cunoaste cine este acesta. O
autoritate competentd care nu este de
acord cu o altd autoritate competentd in
ceea ce priveste procedura sau continutul
actiunii sau inactiunii sale sau cealalti
autoritate competentd informeazd toate
celelalte autoritati competente implicate,
fard intdrzieri nejustificate, cu privire la
dezacordul sau. In cazul in care
dezacordul nu a fost solutionat in termen
de trei luni de la data informarii tuturor
autoritatilor competente implicate,
chestiunea se inainteazd ABE in
conformitate cu articolul 19 si, dupd caz,
cu articolul 20 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010. Perioada de conciliere
prevazuta la articolul 19 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 este de
o luna.

In cazul in care autoritditile competente in
cauzd nu reusesc sda ajungd la un acord in
cursul fazei de conciliere mentionate la
primul paragraf, ABE adopta decizia
mentionata la articolul 19 alineatul (3)
din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 in
termen de o lund. In cursul procedurii
prevazute la prezentul articol, o
securitizare care figureazd pe lista
pastrata de ESMA in conformitate cu
articolul 27 din prezentul regulament
continud sd fie consideratd STS in
conformitate cu capitolul 4 din prezentul
regulament si este pdstrata pe lista
respectivd.”;
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Amendamentul 285
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 18 — litera d
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 36 — alineatul 6 — paragrafele 1 si 2

Textul propus de Comisie

(d) la alineatul (6), primul si al doilea eliminat

paragraf se inlocuiesc cu urmadatorul text:

»Odatd ce primeste informatiile
mentionate la alineatul (4), autoritatea
competentd a entitdtii suspectate de
incdlcare ia, in termen de 15 zile
lucratoare, masurile necesare pentru
remedierea incalcarii identificate si
notifica celelalte autoritati competente
implicate, in special pe cele ale
initiatorului, ale sponsorului si ale SSPE,
precum si autoritdtile competente ale
detindtorului unei pozitii din securitizare,
daca se cunoaste cine este acesta. O
autoritate competentd care nu este de
acord cu o altd autoritate competentd in
ceea ce priveste procedura sau continutul
actiunii sau inactiunii sale sau cealalti
autoritate competentd informeazd toate
celelalte autorititi competente implicate,
fara intdrzieri nejustificate, cu privire la
dezacordul sau. In cazul in care
dezacordul nu a fost solutionat in termen
de trei luni de la data informdrii tuturor
autoritatilor competente implicate,
chestiunea se inainteazd ABE in
conformitate cu articolul 19 si, dupa caz,
cu articolul 20 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010. Perioada de conciliere
prevazuta la articolul 19 alineatul (2) din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 este de
o luna.

In cazul in care autorititile competente in
cauzd nu reusesc sd ajungd la un acord in
cursul fazei de conciliere mentionate la
primul paragraf, ABE adoptai decizia
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mentionata la articolul 19 alineatul (3)
din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 in
termen de o lund. In cursul procedurii
prevazute la prezentul articol, o
securitizare care figureazd pe lista
pastrati de ESMA in conformitate cu
articolul 27 din prezentul regulament
continud sd fie considerata STS in
conformitate cu capitolul 4 din prezentul
regulament si este pdstrata pe lista
respectivd.”;

Amendamentul 286

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 19 - litera a

Regulamentul (UE) 2017/2402
Articolul 44 — paragraful 1 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) contributia securitizarii la
finantarea intreprinderilor din Uniune si la
economia Uniunii.”;

Amendamentul 287
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 46 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Pana la [OP a se introduce data: 5 ani de la
intrarea in vigoare], Comisia prezinta
Parlamentului European si Consiliului un

PE782.502v01-00
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Amendamentul
(e) contributia securitizarii la
finantarea intreprinderilor din Uniune si la

economia §i stabilitatea financiara a
Uniunii.”;

Or. en

Amendamentul

Pana la [OP a se introduce data: 5 ani de la
intrarea in vigoare], pe baza avizului
Comitetului european pentru risc sistemic
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raport privind functionarea prezentului
regulament, Insotit, dacd este cazul, de o
propunere legislativa.

Amendamentul 288

si al Autoritatii Bancare Europene,
Comisia prezintd Parlamentului European
si Consiliului un raport privind
functionarea prezentului regulament,
insotit, daca este cazul, de o propunere
legislativa.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 46 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Pana la [OP a se introduce data: 5 ani de la
intrarea in vigoare], Comisia prezinta
Parlamentului European si Consiliului un
raport privind functionarea prezentului
regulament, Insotit, dacd este cazul, de o
propunere legislativa.

Amendamentul 289

Amendamentul

Pana la [OP a se introduce data: 4 ani de la
intrarea In vigoare], Comisia prezinta
Parlamentului European si Consiliului un
raport privind functionarea prezentului
regulament, Insotit, dacd este cazul, de o
propunere legislativa.

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 46 — paragraful 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

Raportul tine seama in special de
constatarile rapoartelor mentionate la
articolul 44 si evalueaza:

AM\1336088RO.docx
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Amendamentul

Raportul tine seama 1n special de
constatarile rapoartelor mentionate la
articolul 31 si la articolul 44 si evalueaza:

Or. en
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Amendamentul 290
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 46 — paragraful 2 — litera b — punctul 1

Textul propus de Comisie

(1) finantarea intreprinderilor si a
economiei din UE, 1n special 1n ceea ce
priveste accesul la credite pentru IMM-uri
s1 investitii;

Amendamentul 291

Amendamentul

(1) finantarea intreprinderilor din alte
domenii decit cel financiar din UE, in
special in ceea ce priveste accesul la
credite pentru IMM-uri si investitii;

Or. en

Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 46 — paragraful 2 — litera b — punctul ii

Textul propus de Comisie

(i1) interconectarea dintre institutiile
financiare si stabilitatea sectorului
financiar;

Amendamentul 292
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20
Regulamentul (UE) 2017/2402

PE782.502v01-00
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Amendamentul

(1)  acumularea de riscuri pentru
stabilitatea financiard a sectorului bancar
si a sectorului financiar in ansamblu,
care ar putea rezulta din cresterea
emisiunilor de securitizdri sintetice,
tindnd seama de interconectarea dintre
institutiile financiare.

Or. en
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Articolul 46 — paragraful 2 — litera a — punctul iia (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 293
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20

Regulamentul (UE) 2017/2402

Amendamentul

(iia) acumularea de riscuri pentru
stabilitatea financiard a sectorului bancar
si a sectorului financiar in ansamblu,
care ar putea rezulta din cresterea
emisiunilor de securitizdri sintetice,
tindnd seama de interconectarea dintre
institutiile financiare;

Or. en

Articolul 46 — paragraful 2 — litera a — punctul iib (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 294
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20

Regulamentul (UE) 2017/2402

AM\1336088RO.docx

Amendamentul

(iib)  pretul accesibil al locuintelor si
accesul la locuinte, in special prin efectele
cresterii creditelor ipotecare §i mdsura in
care orice schimbari emergente in oferta
de credite se traduc intr-un acces
imbunatatit la locuinte pentru gospodarii,
inclusiv pentru cumparatorii aflati la
prima achizitie, sau sunt capitalizate in
preturi §i chirii mai mari pentru locuinte;

Or. en
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Articolul 46 — paragraful 2 — litera a — punctul iic (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 295
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 46 — paragraful 2 — litera ba (noud)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 296
Regina Doherty

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 46 — paragraful 2 — litera ¢

PE782.502v01-00

182/186

Amendamentul

(iic)  nivelul si evolutia incepdnd din
2008 a executarilor silite si ale altor
masuri de executare, precum $i utilizarea
masurilor de restructurare datorati
dificultdtilor financiare si de
restructurare in ceea ce priveste
expunerile securitizate, in special cele
garantate cu bunuri imobile rezidentiale,
inclusiv o comparatie cu expunerile
nesecuritizate din clasele de expunere
corespunzdtoare;

Or. en

Amendamentul

(ba) daca este necesar sa se adopte
mdsuri suplimentare de protectie a
debitorilor, inclusiv garantii impotriva
executdrii disproportionate sau premature
a garantiilor reale in tranzactiile
securitizate;

Or. en
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Textul propus de Comisie Amendamentul

(c) daca in domeniul securitizdrilor eliminat
STS ar putea fi introdus un regim de

echivalentda pentru initiatori, sponsori si

SSPE din tari terte, inclusiv in legatura

cu cerintele privind obligatia de diligentd,

ludnd in considerare evolutiile

internationale in domeniul securitizairii,

in special initiativele privind securitizarile

simple, transparente si comparabile;

Or. en

Amendamentul 297
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 46 — paragraful 2 — litera ¢

Textul propus de Comisie Amendamentul

(c) dacda in domeniul securitizarilor eliminat
STS ar putea fi introdus un regim de

echivalentd pentru initiatori, sponsori si

SSPE din tari terte, inclusiv in legaturd

cu cerintele privind obligatia de diligentd,

ludnd in considerare evolutiile

internationale in domeniul securitizdrii,

in special initiativele privind securitizarile

simple, transparente si comparabile;

Or. en
Justificare

Aceasta modificare este prezentata in conformitate cu noul articol 28bis privind regimul de
echivalenta pentru cadrul STS al UE si standardele STC Basel-IOSCO. Recunoasterea
echivalentei ar reduce arbitrajul de reglementare si dublarea conformitatii, ar spori coerenta
supravegherii si ar facilita pietele transfrontaliere ale securitizarilor, sprijinind astfel
lichiditatea pietei, eficienta alocarii capitalului si obiectivele de integrare a pietelor de
capital ale UE.

AM\1336088RO.docx 183/186 PE782.502v01-00

RO



RO

Amendamentul 298
Marie Toussaint
in numele Grupului Verts/ALE

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 46 — paragraful 2 — litera da (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(da) introducerea de noi instrumente
macroprudentiale si de supraveghere care
Ppot fi necesare pentru a asigura
gestionarea i atenuarea adecvati a
riscurilor mentionate la litera (b)

punctul (iia).

Or. en

Amendamentul 299
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 46 — paragraful 2 — litera da (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(da) introducerea de noi instrumente
macroprudentiale si de supraveghere care
Ppot fi necesare pentru a asigura
gestionarea i atenuarea adecvati a
riscurilor mentionate la litera (b)

punctul (ii).

Or. en
Amendamentul 300
Eero Heiniluoma, Nikos Papandreou, Jonas Fernandez, René Repasi
Propunere de regulament
Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20
Regulamentul (UE) 2017/2402
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Articolul 46 — paragraful 2 — litera db (noua)
Textul propus de Comisie Amendamentul

(db) dezvoltarea unui cadru integrat de
raportare la nivelul UE pentru
Regulamentul UE privind securitizarea;

Or. en

Amendamentul 301
Angelika Winzig

Propunere de regulament

Articolul 1 — paragraful 1 — punctul 20 a (nou)
Regulamentul (UE) 2017/2402

Articolul 47 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(20a) se introduce urmadatorul articol:
wArticolul 47a

Pastrarea drepturilor obtinute pentru
securitizarile existente

Securitizarile emise inainte de ... [data
intrarii in vigoare a prezentului
regulament| continud sa facd obiectul
normelor aplicabile la ... [cu o Zi inainte
de data intrarii in vigoare a prezentului
regulament de modificare]. Prin derogare,
institutiile pot alege sa aplice regimul
aplicabil incepdnd cu ... [data intrarii in
vigoare a prezentului regulament de
modificare| tranzactiilor existente
respective, in mod optional si irevocabil.”

Or. en

Amendamentul 302
Regina Doherty

Propunere de regulament
Articolul 1 a (nou)
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Textul propus de Comisie

Amendamentul 303
Regina Doherty

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 1 a

Textul propus de Comisie

PE782.502v01-00

RO

Amendamentul

Articolul 1a
Modificarea Directivei 2009/65/CE

La articolul 56 alineatul (2) din
Directiva 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului*, dupa primul
paragraf se insereazd urmdtorul
paragraf:

»Limita prevazutd la litera (b) poate fi
ignoratd in cazul in care titlurile de
creantd reprezintd pozitii din securitizare,
astfel cum sunt definite la articolul 2
punctul 19 din Regulamentul

(UE) 2017/2402 al Parlamentului
European si al Consiliului.”

Directiva 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 iulie 2009
de coordonare a actelor cu putere de lege si a
actelor administrative privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j)

Or. en

Amendamentul

Prezentul regulament se aplicd de la ...
[sase luni calendaristice de la data intrarii
in vigoare].

Or. en
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