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Anderungsantrag 1 .
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Entschliefungsantrag
Bezugsvermerk -1 (neu)

Entschliefungsantrag Gedinderter Text

— unter Hinweis auf die Richtlinie
2014/65/EU vom 15. Mai 2014 iiber
Miirkte fiir Finanzinstrumente

(MiFID Il) und die Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 vom 15. Mai 2014 iiber
Miirkte fiir Finanzinstrumente (MiFIR),

Or. en

Anderungsantrag 2 ]
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Entschliefungsantrag
Bezugsvermerk -1 a (neu)

Entschliefungsantrag Gedinderter Text

— unter Hinweis auf die Verordnung
(EU) 2023/1114 vom 31. Mai 2023 iiber
Miirkte fiir Kryptowerte,

Or. en

Anderungsantrag 3 ]
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Entschliefungsantrag
Bezugsvermerk -1 b (neu)

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

- unter Hinweis auf das von der
Europiiischen Kommission am

4. Dezember 2025 im Rahmen der Spar-
und Investitionsunion verabschiedete
Legislativpaket zur Marktintegration,
einschlieflich des Vorschlags fiir eine
Verordnung 2025/0383 (COD), des
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Anderungsantrag 4

Vorschlags fiir eine Richtlinie 2025/0382
(COD) und des Vorschlags fiir eine
Verordnung 2025/0381 (COD), die darauf
abzielen, Innovationshemmnisse zu
beseitigen, um die Markteffizienz durch
Konvergenz hin zu einem einheitlichen
Rahmen fiir die Distributed-Ledger-
Technologie (DLT) zu fordern,

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Pudovit Odor

Entschliefungsantrag
Bezugsvermerk -1 ¢ (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 5
Stefan Berger

Entschliefungsantrag
Bezugsvermerk 1 a (neu)

Entschlieffungsantrag

PE786.707v01-00

DE

Gednderter Text

— unter Hinweis auf die Leitlinien
der Europdiiischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde vom 19. Miirz
2025 zu den Bedingungen und Kriterien
fiir die Einstufung von Kryptowerten als
Finanzinstrumente,

Or. en

Gednderter Text

- unter Hinweis auf den Vorschlag
der Kommission aus dem Jahr 2025 zum
Paket zur Unterstiitzung der
Marktinfrastruktur (Market
Infrastructure Support Package; MISP),
das Mafinahmen zur Erleichterung des
Einsatzes der Distributed-Ledger-
Technologie (DLT) in
Finanzmarktinfrastrukturen sowie zur
Forderung der sicheren Einfithrung von

AM\1339855DE.docx



Anderungsantrag 6

DLT-basierten Systemen in der gesamten
Union umfasst,

Or. en

Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Bezugsvermerk 1 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 7
Maria Ohisalo

Entschlieffungsantrag
Bezugsvermerk 3 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 8
Maria Ohisalo

Entschliefungsantrag

AM\1339855DE.docx

Gednderter Text

- unter Hinweis auf das
Arbeitspapier Nr. 3199 der EZB vom
Miirz 2026 mit dem Titel ,,Stablecoins and
monetary policy transmission*,

Or. en

Gednderter Text

- unter Hinweis auf den
gemeinsamen Bericht der Europdiischen
Bankenaufsichtsbehorde (EBA) und der
Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (ESMA) vom
16. Januar 2025 iiber die jiingsten
Entwicklungen im Bereich der
Kryptowerte,

Or. en

PE786.707v01-00

DE



Bezugsvermerk 3 b (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 9
Maria Ohisalo

Entschliefungsantrag
Bezugsvermerk 7 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 10
Maria Ohisalo

Entschliefungsantrag
Bezugsvermerk 10 a (neu)

Entschlieffungsantrag

PE786.707v01-00

DE

6/113

Gednderter Text

— unter Hinweis auf den Bericht der
Europdischen Bankenaufsichtsbehérde
(EBA) vom Oktober 2025 iiber die
Bekimpfung von Risiken der Geldwiische
und der Terrorismusfinanzierung bei
Dienstleistungen im Bereich der
Kryptowerte durch Aufsicht — Lehren aus
jiingsten Fillen,

Or. en

Gednderter Text

— unter Hinweis auf den Bericht des
Rates fiir Finanzstabilitit (FSB) vom

16. Oktober 2025 mit dem Titel ,, Thematic
Review on FSB Global Regulatory
Framework for Crypto-asset Activities*,

Or. en

Gednderter Text

- unter Hinweis auf den gezielten
Bericht der Financial Action Task Force
(FATF) mit dem Titel ,, Targeted Report
on Stablecoins and Unhosted Wallets —
Peer-to-Peer Transactions“ vom Mrz
2026,

AM\1339855DE.docx



Anderungsantrag 11
Markus Ferber

EntschlieBungsantrag
Bezugsvermerk 11 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 12
Maria Ohisalo

Entschliefungsantrag
Bezugsvermerk 11 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 13
Markus Ferber

Entschliefungsantrag

AM\1339855DE.docx
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Gednderter Text

— unter Hinweis auf das

Or. en

Grundsatzpapier der OECD mit dem Titel
» Tokenisation of assets and distributed
ledger technologies in financial markets -

Potential impediments to market

development and policy implications“!*

vom 9. Januar 2025,

1« QECD Business and Finance Policy

Papers, Nr. 75.

Gednderter Text

— unter Hinweis auf die

Or. en

Schlussfolgerungen des Juristischen
Dienstes des Europiiischen Parlaments
zur Mehrfachemission von Stablecoins

durch Drittlinder im Rahmen der

Verordnung iiber Mirkte fiir Kryptowerte,

Or. en

PE786.707v01-00

DE



DE

Bezugsvermerk 11 b (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 14

Gednderter Text

— unter Hinweis auf die
Veroffentlichung des Eurosystems mit
dem Titel ,,Appia — paving the way for a
future-ready, integrated financial
ecosystem leveraging tokenisation and
DLT“"“ yom 11. Miirz 2026,

la

https://www.ecb.europa.eu/press/payments
-news/ecb.pubconpm202603.en.pdf.

Or. en

Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Erwiagung B

Entschlieffungsantrag

B. in der Erwigung, dass sich die
globale Marktkapitalisierung von
Kryptowerten am 10. Februar 2026 auf
insgesamt 2,03 Bio. EUR belief, wobei ein
Marktanteil von 12,9 % auf Stablecoins
entfielt, d. h. 261 Mrd. EUR, auf
Grundlage privater Datenquellen;

PE786.707v01-00
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Gednderter Text

B. in der Erwigung, dass sich die
globale Marktkapitalisierung von
Kryptowerten am 10. Februar 2026 auf
insgesamt 2,03 Bio. EUR belief, wobei ein
Marktanteil von 12,9 % auf Stablecoins
entfielt, d. h. 261 Mrd. EUR, auf
Grundlage privater Datenquellen; in der
Erwiigung, dass der Markt dem
Arbeitspapier Nr. 3199 der EZB zufolge
erwartet, dass ein robustes Wachstum der
Emission von Stablecoins zu verzeichnen
sein wird, das bis 2030 zwischen 900 Mrd.
und 4 Bio. USD liegen diirfte, wovon
voraussichtlich nur ein Umfang von etwa
20 Mrd. bis 300 Mrd. USD auf
Stablecoins entfallen wird, die auf andere
Wiihrungen als den US-Dollar lauten;

Or. en
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Anderungsantrag 15

Marco Falcone, Fulvio Martusciello, Herbert Dorfmann

Entschliefungsantrag
Erwigung B

Entschlieffungsantrag

B. in der Erwdgung, dass sich die
globale Marktkapitalisierung von
Kryptowerten am 10. Februar 2026 auf
insgesamt 2,03 Bio. EUR belief, wobei ein
Marktanteil von 12,9 % auf Stablecoins
entfiel, d. h. 261 Mrd. EUR, auf der
Grundlage privater Datenquellen;

Anderungsantrag 16
Jussi Saramo

Entschliefungsantrag
Erwigung B a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 17
Jussi Saramo

AM\1339855DE.docx

Gednderter Text

B. in der Erwdgung, dass sich die
globale Marktkapitalisierung von
Kryptowerten am 10. Februar 2026 auf
insgesamt 2,03 Bio. EUR belief, wobei ein
Marktanteil von 12,9 % auf Stablecoins
entfiel, d. h. 261 Mrd. EUR, auf der
Grundlage privater Datenquellen; in der
Erwdgung, dass diese Daten zwar auf
privaten und nicht harmonisierten
Quellen beruhen, aber auf eine
zunehmende Integration von
Kryptowerten in die weltweiten
Finanzmidrkte hindeuten und daher eine
systematischere aufsichtliche
Uberwachung durch die europiischen
Aufsichtsbehorden erforderlich ist;

Or. it

Gednderter Text

Ba.  in der Erwiigung, dass etwa 75 %
der Marktkapitalisierung von Stablecoins
und 95 % des tiglichen Handelsvolumens
auf zwei auf USD lautende Stablecoins
konzentriert sind, nimlich Tethers USDT
und Circles USDC;

Or. en
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Entschliefungsantrag
Erwiagung B b (neu)

Entschliefungsantrag Gedinderter Text

Bb.  in der Erwigung, dass der Wert
von ungedeckten Kryptowerten wie
Bitcoin von der Marktnachfrage bestimmt
wird, wodurch diese Vermaogenswerte
einer hohen Volatilitit unterliegen;

Or. en

Anderungsantrag 18
Jonas Fernandez, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heiniluoma, Carla Tavares,
Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Erwigung D a (neu)

Entschliefungsantrag Gedinderter Text

Da.  in der Erwigung, dass gut
regulierte Kryptowerte und auf den Euro
lautende Stablecoins eine Rolle in der
Spar- und Investitionsunion spielen
konnen; in der Erwiigung, dass
Kryptowerte jedoch weiterhin mit Risiken
verbunden sind, die auf spekulatives
Verhalten, begrenzte Transparenz und
extreme Preisvolatilitit zuriickzufiihren
sind, was Bedenken hinsichtlich der
Finanzstabilitit im Binnenmarkt aufwirft,
weshalb klare und eindeutige
Vorschriften, proaktive
Regulierungsbehorden und eine
harmonisierte Aufsicht eine
unabdingbare Voraussetzung darstellen;

Or. en
Anderungsantrag 19
Marco Falcone, Fulvio Martusciello, Herbert Dorfmann
Entschliefungsantrag
PE786.707v01-00 10/113 AM\1339855DE.docx



Erwigung D a (neu)
Entschlieffungsantrag Gednderter Text

Da.  in der Erwiigung, dass wegen der
zunehmenden Internationalisierung der
Miirkte fiir Kryptowerte und der
Infrastrukturen fiir die Distributed-
Ledger-Technologie eine verstirkte
Zusammenarbeit zwischen der
Europdischen Union und den
Gerichtsbarkeiten der wichtigsten
globalen Partner in Regulierungs- und
Aufsichtsfragen erforderlich ist, damit die
internationale Finanzstabilitit gewahrt
bleibt;

Or. it

Anderungsantrag 20
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag
Erwigung D a (neu)

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

Da. in der Erwigung, dass etwa 75 %
der Marktkapitalisierung von Stablecoins
und 95 % des tiglichen Handelsvolumens
auf zwei auf USD lautende Stablecoins
konzentriert sind; in der Erwigung, dass
der Markt fiir auf Euro lautende
Stablecoins mit 493,7 Mio. EUR
vergleichsweise klein ist und etwa 0,1 %
des gesamten Marktes fiir Stablecoins
ausmacht'®;

1a Digital Assets: EU regulatory
Jframework, market uptake, risks and
challenges (EGOY).

Or. en

Anderungsantrag 21

AM\1339855DE.docx 11/113 PE786.707v01-00



Markus Ferber

Entschliefungsantrag
Erwigung D a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 22
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag
Erwiagung D b (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 23

PE786.707v01-00

DE

Gednderter Text

Da. in der Erwigung, dass die
Europiiische Union mit der Verordnung
iiber Mirkte fiir Kryptowerte und dem
DLT-Pilotprogramm zu den ersten
Gerichtsbarkeiten gehorte, die einen
Rechtsrahmen fiir Kryptowerte
geschaffen haben;

Or. en

Gednderter Text

Db.  in der Erwiigung, dass die Bank
fiir Internationalen Zahlungsausgleich
(BIZ) darauf hinweist, dass Stablecoins
zwar gewisse vielversprechende
Moglichkeiten im Bereich der
Tokenisierung bieten, jedoch den
Anforderungen nicht geniigen, um als
tragendes Element des Wihrungssystems
zu fungieren, da sie die drei wichtigsten
Kriterien — Einzigartigkeit, Elastizitit und
Integritiit — nicht erfiillen';

la

https://www.bis.org/publ/arpdf/ar2025e3.p
df.

Or. en

AM\1339855DE.docx



Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Erwiagung D b (neu)

Entschliefungsantrag Gedinderter Text

Db.  in der Erwiigung, dass die Risiken
fiir die Geldpolitik erheblich zunehmen
wiirden, sollte sich die Verwendung von
Stablecoins, die an andere Wihrungen als
den Euro — beispielsweise den US-Dollar
— gekoppelt sind, im Euroraum verbreiten,
insbesondere in einem unsicheren
geopolitischen Umfeld;

Or. en

Anderungsantrag 24
Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Erwigung D ¢ (neu)

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

Dc.  inder Erwigung, dass die EZB
und der ESRB wiederholt vor den
potenziellen Gefahren fiir die
Finanzstabilitit gewarnt haben, die mit
dem raschen Wachstum von
Kryptowerten, einschlieflich Stablecoins,
und deren zunehmender Verflechtung mit
dem traditionellen Finanzsystem
verbunden sind; in der Erwéigung, dass
der Zusammenbruch der Silicon Valley
Bank (SVB) am 11. Miirz 2023 diese
Schwachstellen deutlich gemacht hat,
insbesondere durch die darauf folgende
signifikante Entkopplung des USDC,
eines von Circle ausgegebenen
Stablecoins;

Or. en

AM\1339855DE.docx 13/113 PE786.707v01-00

DE



Anderungsantrag 25
Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Erwigung D d (neu)

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

Dd.  in der Erwigung, dass der Rat fiir
Finanzstabilitit auf die Risiken fiir die
Finanzstabilitit hingewiesen hat, die sich
aus Regelungen fiir globale Stablecoins
sowie aus der moglichen
Mehrfachemission von Stablecoins in
verschiedenen Gerichtsbarkeiten ergeben
konnen, insbesondere wenn Unterschiede
im regulatorischen Rahmen zu
Regulierungsarbitrage fiihren und die
Aufsicht schwiichen kénnten;

Or. en

Anderungsantrag 26
Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Erwigung D e (neu)

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

De. in der Erwigung, dass die
Financial Action Task Force (FATF)
berichtet hat, dass Kryptowerte und
insbesondere Stablecoins weiterhin fiir
illegale Zwecke wie Geldwiische, die
Umgehung von Sanktionen und
Terrorismusfinanzierung genutzt werden,
wodurch die Notwendigkeit einer
konsequenten Umsetzung der Standards
fiir die Bekimpfung von Geldwiische und
Terrorismusfinanzierung im Okosystem
der Kryptowerte deutlich wird;

Or. en
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Anderungsantrag 27
Maria Ohisalo

Entschliefungsantrag
Erwigung G a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 28
Maria Ohisalo

Entschlieffungsantrag
Erwigung G ¢ (neu)

Entschlieffungsantrag

AM\1339855DE.docx

Gednderter Text

Ga. in der Erwigung, dass die EBA die
Kommission aufgefordert hat,
Auslegungsleitlinien zur Anwendung der
Verordnung iiber Mirkte fiir Kryptowerte
(MiCA-Verordnung) auf Stablecoin-
Multi-Emittentensysteme unter
Beteiligung von Drittland-Emittenten
vorzulegen, die seit April 2024 gepriift
werden, was zu Rechtsunsicherheit und
einer Zersplitterung der Aufsicht gefiihrt
hat;

Or. en

Gednderter Text

Gc.  inder Erwigung, dass im Rahmen
der Untersuchung ,,Coin Laundry* des
Internationalen Konsortiums
investigativer Journalisten (IC1J)
aufgedeckt wurde, dass Gelder in Hohe
von mehreren zehn Milliarden Dollar, die
mit Betrugsdelikten, Erpressungssoftware
und organisierter Kriminalitiit in
Verbindung stehen, iiber grofie
Plattformen fiir den Austausch von
Kryptowihrungen und damit verbundene
Dienste geflossen sind, wodurch deutlich
wurde, dass im Bereich der Aufsicht und
der Einhaltung von Vorschriften im
Okosystem der digitalen Vermégenswerte
nach wie vor erhebliche Schwachstellen
und Miingel bestehen;

PE786.707v01-00
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Anderungsantrag 29
Maria Ohisalo

EntschlieBungsantrag
Erwiagung G d (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 30
Maria Ohisalo

Entschliefungsantrag
Erwiagung G d (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 31
Markus Ferber

Entschliefungsantrag
Erwiagung H

PE786.707v01-00

Or. en

Gednderter Text

Gd.  in der Erwigung, dass der globale
Markt fiir Stablecoins in den letzten fiinf
Jahren rasant gewachsen ist und sich bis
2030 voraussichtlich verzehnfachen und
auf rund 3,7 Bio. EUR ansteigen wird;
stellt fest, dass auf US-Dollar lautende
Stablecoins rund 99 % des
Gesamtmarktes ausmachen;

Or. en

Gednderter Text

Gd.  in der Erwdigung, dass
vermogenswertereferenzierte Token und
E-Geld-Token gemiify der Verordnung
iitber Mirkte fiir Kryptowerte nur dann
offentlich angeboten oder zum Handel in
der Union zugelassen werden diirfen,
wenn der Emittent zugelassen ist;

Or. en

16/113 AM\1339855DE.docx



Entschlieffungsantrag

H. in der Erwdgung, dass sich der
Regulierungsansatz in den USA noch in
der Entwicklung befindet und die
politischen Entscheidungstrager und
Regulierungsbehorden der USA in der
Regel eher auf ,,digitale Vermogenswerte*
Bezug nehmen, worunter nach
allgemeinem Versténdnis kryptografische
digitale Darstellungen von Werten oder
Rechten fallen, die in einem Distributed
Ledger gesichert sind, einschlieBlich
Kryptowidhrungen, Stablecoins und
bestimmter tokenisierter Instrumente;

Anderungsantrag 32

Gednderter Text

H. in der Erwdgung, dass die neue
US-Regierung gegeniiber Kryptowerten
deutlich offener ist, was sich in der
Verabschiedung wichtiger Gesetze und
einem nachsichtigen Vorgehen der
Aufsichtsbehorden bei der Durchsetzung
niederschliigt; in der Erwédgung, dass sich
der Regulierungsansatz in den USA noch
in der Entwicklung befindet und die
politischen Entscheidungstriger und
Regulierungsbehorden der USA in der
Regel eher auf ,,digitale Vermogenswerte*
Bezug nehmen, worunter nach
allgemeinem Verstdndnis kryptografische
digitale Darstellungen von Werten oder
Rechten fallen, die in einem Distributed
Ledger gesichert sind, einschlieBlich
Kryptowidhrungen, Stablecoins und
bestimmter tokenisierter Instrumente;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Pudovit Odor

Entschliefungsantrag
Erwigung H a (neu)

Entschlieffungsantrag

AM\1339855DE.docx

Gednderter Text

Ha. in der Erwigung, dass die Union
das langfristige Ziel eines systemweiten,
titigkeitsbezogenen und
technologieneutralen Rechtsrahmens fiir
Finanzdienstleistungen verfolgen sollte;
in der Erwiigung, dass die rasante
Entwicklung und die zunehmende
Komplexitiit der Miirkte fiir Kryptowerte,
einschlieflich der Verflechtungen mit
dem Wirtschaftszweig aufierhalb des
Bankensektors, sowohl Chancen als auch
Herausforderungen fiir die bestehenden
Rechts- und Aufsichtsrahmen mit sich
bringen; in der Erwigung, dass
angesichts dieser Entwicklungen eine
verbesserte Verfiigbarkeit von Daten, eine

PE786.707v01-00
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Anderungsantrag 33
Markus Ferber

Entschliefungsantrag
Erwigung H a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 34
Fernando Navarrete Rojas

PE786.707v01-00

18/113

verstiirkte Uberwachung der Risiken und
eine bessere Koordinierung der Aufsicht
auf Unionsebene erforderlich sind, wobei
gleichzeitig das Potenzial besteht,
Innovation, Effizienz und Vernetzung in
den Infrastrukturen fiir
Finanzdienstleistungen zu fordern und
die Wettbewerbsfiihigkeit der Union sowie
ihre Rolle im globalen Finanzsystem zu
stirken;

Or. en

Gednderter Text

Ha. in der Erwigung, dass in der
Eigenmittelverordnung eine
Ubergangsregelung mit iibermiifiigen
Risikogewichten fiir die Risikopositionen
von Banken aus Kryptowerten (250 % fiir
vermdogensreferenzierte Token und

1 250 % fiir sonstige Risikopositionen in
Kryptowerten) sowie ein strenger
Konzentrationsgrenzwert von 1 % des
Kernkapitals vorgesehen ist; in der
Erwiigung, dass die Kommission gemdf3
Artikel 501d der Eigenmittelverordnung
verpflichtet war, bis zum 30. Juni 2025
Legislativvorschlige zur Einfiihrung
einer speziellen aufsichtlichen
Behandlung von Risikopositionen in
Kryptowerten vorzulegen; in der
Erwdgung, dass die Kommission keinen
solchen Vorschlag vorgelegt hat;

Or. en

AM\1339855DE.docx



Entschliefungsantrag
Erwigung H a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 35

Gednderter Text

Ha. in der Erwigung, dass die EZB
festgestellt hat, dass die privaten
Haushalte im Euro-Wiihrungsgebiet
derzeit nur in begrenztem Umfang
Kryptowerte halten'; in der Erwiigung,
dass die von der EZB im November 2024
durchgefiihrte Erhebung zu den
Verbrauchererwartungen (CES) in
ausgewiihlten Lindern des Euro-
Wiihrungsgebiets ergab, dass im
Durchschnitt 9,7 % der Befragten oder
eine Person in ihrem Haushalt
Kryptowerte besafien, wobei die
linderspezifischen Zahlen zwischen 6 %
und 21 % schwanken; in der Erwigung,
dass die meisten Inhaber von
Kryptowerten ein relativ geringes Risiko
tragen;

la

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/
ech.mepletter250926_De_ Masi~42f2dffd8
S.nl.pdf.

Or. en

Marco Falcone, Fulvio Martusciello, Herbert Dorfmann

EntschlieBungsantrag
Erwigung H a (neu)

Entschlieffungsantrag

AM\1339855DE.docx

Gednderter Text

Ha. in der Erwiigung, dass die rasche
Entwicklung der Tokenisierung
finanzieller und realer Vermégenswerte
zur Modernisierung der europiiischen
Marktinfrastrukturen beitragen kénnte;
in der Erwdiigung, dass fiir diese
Entwicklung ein kohdrenter
Rechtsrahmen erforderlich ist, um
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Rechtssicherheit in Bezug auf
Eigentumsrechte, die digitale
Verwahrung und die Abwicklung von
Transaktionen iiber Distributed Ledger zu
gewidhrleisten;

Or. it

Anderungsantrag 36
Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heiniluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Erwigung H a (neu)

Entschliefungsantrag Gedinderter Text

Ha. in der Erwiigung, dass der digitale
Euro, sofern er angemessen gestaltet
wird, eine oOffentliche Alternative zu
Stablecoins bieten konnte, mit der die
Wiihrungshoheit gewahrt und gleichzeitig
Innovation gefordert wird;

Or. en

Anderungsantrag 37 ]
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Entschliefungsantrag
Erwigung H b (neu)

Entschliefungsantrag Gedinderter Text

Hb.  in der Erwdigung, dass die
Entwicklung von Distributed-Ledger-
Technologien, einschlieflich der
Tokenisierung von Finanzinstrumenten,
das Potenzial birgt, die Effizient,
Transparenz und Zugdnglichkeit der
Finanzmdrkte zu verbessern, wobei
jedoch Schutzmafinahmen erforderlich
sind, um die Marktintegritdt, den Schutg
der Anleger und die Finanzstabilitiit zu
wahren sowie Regulierungsarbitrage und
Fragmentierung zu vermeiden;
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Anderungsantrag 38
Fernando Navarrete Rojas

EntschlieBungsantrag
Erwigung H b (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 39
Markus Ferber

Entschlieffungsantrag
Erwagung H b (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 40

Or. en

Gednderter Text

Hb.  in der Erwiigung, dass Anleger im
Euroraum gemdpf der Analyse der
finanziellen Stabilitit der EZB vom Mai
2025 im vierten Quartal 2024
Anlageprodukte im Zusammenhang mit
Kryptowerten im Wert von 17 Mrd. EUR
hielten, wovon rund 3,4 Mrd. EUR (20 %)
vom Finanzsektor des Euroraums
gehalten wurden;

Or. en

Gednderter Text

Hb.  in der Erwiigung, dass der Basler
Ausschuss angekiindigt hat, dass er seine
Uberpriifung ausgewiihlter Elemente der
aufsichtlichen Standards fiir die
Risikopositionen von Banken in
Kryptowerten beschleunigen werde;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Entschliefungsantrag
Erwigung H ¢ (neu)

AM\1339855DE.docx
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Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 41

Gednderter Text

Hc.  in der Erwiigung, dass Stablecoins
als eine spezifische Kategorie von
Kryptowerten sowohl Risiken als auch
Chancen mit sich bringen konnen, unter
anderem in Bezug auf den
Zahlungsverkehr, die Finanzstabilitit und
die Wihrungshoheit, und daher ein
ausgewogener Regulierungsansatz
erforderlich ist, mit dem solide
aufsichtliche Schutzvorkehrungen
gewidhrleistet werden und gleichzeitig
Innovationen sowie die Entwicklung von
auf Euro lautenden Losungen gefordert
werden;

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Entschliefungsantrag
Zwischeniiberschrift 1

Entschlieffungsantrag

Uberblick

Anderungsantrag 42
Markus Ferber

EntschlieBungsantrag
Ziffer -1 (neu)

Entschlieffungsantrag

PE786.707v01-00

DE

Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
Gednderter Text
-1. betont, dass sich die Europdische

Union als attraktiver Standort fiir die
Emission, den Handel und die
Abwicklung tokenisierter
Finanzinstrumente positionieren sollte,
um die Wetthewerbsfihigkeit und
strategische Autonomie ihrer

AM\1339855DE.docx



Finanzmidrkte zu stirken und die Ziele
der Spar- und Investitionsunion Zu
fordern; betont, dass ein berechenbares,
innovationsfreundliches Regelungsumfeld
entscheidend dafiir sein wird, dass
Investitionen und technologische
Entwicklung in der Union verbleiben;

Or. en

Anderungsantrag 43
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag
Ziffer -1 (neu)

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

-1. weist darauf hin, dass digitale
Vermogenswerte einen wesentlich
grofieren Bereich abdecken als
Kryptowerte oder Stablecoins; ist der
Auffassung, dass Kryptowerte nur eine
bestimmte Art von Instrument innerhalb
eines umfassenderen digitalisierten
ékosystems darstellen; betont, dass dieses
System grundsiitzlich das Potenzial hat,
die operative Effizienz zu steigern und
Kosten zu senken, wodurch eine
giinstigere Finanzierung ermoglicht und
die allgemeine Wettbewerbsfiihigkeit der
Europiischen Union gestirkt wird;

Or. en

Anderungsantrag 44
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Entschliefungsantrag
Ziffer 1

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

L unterstiitzt das langfristige Ziel entfillt
eines systemweiten, tiitigkeitsbezogenen
und technologieneutralen Ansatzes fiir
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den EU-Rechtsrahmen fiir
Finanzdienstleistungen;

Anderungsantrag 45
Siegbert Frank Droese

Entschliefungsantrag
Ziffer 1

Entschlieffungsantrag

l. unterstiitzt das langfristige Ziel
eines systemweiten, titigkeitsbezogenen
und technologieneutralen Ansatzes fiir den
EU-Rechtsrahmen fiir
Finanzdienstleistungen;

Anderungsantrag 46
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag
Ziffer 1

Entschlieffungsantrag

l. unterstiitzt das langfristige Ziel
eines systemweiten, tatigkeitsbezogenen
und technologieneutralen Ansatzes fiir den
EU-Rechtsrahmen fiir
Finanzdienstleistungen;

PE786.707v01-00

Or. en

Gednderter Text

l. unterstiitzt das langfristige Ziel
eines systemweiten, titigkeitsbezogenen
und technologieneutralen Ansatzes fiir den
EU-Rechtsrahmen fiir
Finanzdienstleistungen, wobei die
Regulierungsautonomie der
Mitgliedstaaten gewahrt und eine
iibermdpflige Zentralisierung der
Finanzaufsicht vermieden wird;

Or. en

Gednderter Text

1. unterstiitzt das langfristige Ziel
eines systemweiten, titigkeitsbezogenen
und technologieneutralen Ansatzes fiir den
EU-Rechtsrahmen, um ein On-Chain-
fihiges Rahmenwerk sicherzustellen, mit
dem innovative Technologien iiber alle
Finanzdienstleistungen hinweg eingesetzt
werden konnen,;

Or. en
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Anderungsantrag 47
Markus Ferber

Entschliefungsantrag
Ziffer 1 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 48

Gednderter Text

la. betont, dass Distributed-Ledger-
Technologien und die Tokenisierung von
Vermogenswerten das Potenzial haben,
die Ziele der Spar- und Investitionsunion
zu unterstiitzen, indem sie
grenziiberschreitende Investitionen
erleichtern, die Marktfragmentierung
verringern und eine effizientere
Kapitalmarktinfrastruktur in der
gesamten Union erméglichen; fordert die
Kommission auf, regulatorische
Hindernisse zu ermitteln, die die
Entwicklung tokenisierter Finanzmdrkte
in der Union unnotig behindern kénnten,
und diese zu beseitigen;

Or. en

Marco Falcone, Fulvio Martusciello, Herbert Dorfmann

Entschliefungsantrag
Ziffer 1 a (neu)

Entschlieffungsantrag

AM\1339855DE.docx

Gednderter Text

1a. betont, dass die Entwicklung von
Distributed-Ledger-Technologien und
digitalen Vermogenswerten zur
Wettbewerbsfiihigkeit der europiischen
Wirtschaft beitragen und neue
Investitions- und
Innovationsmaoglichkeiten fordern kann,
auch in Randgebieten, Inselgebieten und
Gebieten in dufierster Randlage der
Union;

Or. 1t
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Anderungsantrag 49

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Pudovit Odor

Entschliefungsantrag
Ziffer 2

Entschlieffungsantrag

2. betont, dass das Aufkommen neuer

Technologien neue Herausforderungen
fiir den Regulierungs- und
Aufsichtsrahmen mit sich bringt;

Anderungsantrag 50
Auke Zijlstra

Entschliefungsantrag
Ziffer 2

Entschlieffungsantrag

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien neue Herausforderungen fiir
den Regulierungs- und Aufsichtsrahmen
mit sich bringt;

Anderungsantrag 51
Fernando Navarrete Rojas

PE786.707v01-00

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien, einschlieflich
Kryptowerten, erhebliche Chancen fiir
Innovation, Effizienz und finanzielle
Inklusion bietet, neben den
Herausforderungen, die sie fiir den
Regulierungs- und Aufsichtsrahmen mit
sich bringen; fordert die EU auf, diesen
Entwicklungen proaktiv und konstruktiv
zu begegnen und dabei den potenziellen
Vorteilen sowie dem weltweiten Trend zur
Digitalisierung der Finanzsysteme
Rechnung zu tragen, damit die
Europdische Union ihre
Wettbewerbsfiihigkeit und ihre
technologische Fiihrungsrolle stirken
kann;

Or. en
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Entschliefungsantrag
Ziffer 2

Entschlieffungsantrag

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien neue Herausforderungen
fiir den Regulierungs- und
Aufsichtsrahmen mit sich bringt;

Anderungsantrag 52
Siegbert Frank Droese

Entschliefungsantrag
Ziffer 2

Entschlieffungsantrag

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien neue Herausforderungen fiir
den Regulierungs- und Aufsichtsrahmen
mit sich bringt;

AM\1339855DE.docx
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Gednderter Text

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien ein erhebliches Potenzial
fiir die Vollendung des Binnenmarkts und
insbesondere fiir die Integration der
europdischen Finanzmdrkte, die
Entwicklung der Spar- und
Investitionsunion sowie die Effizienz der
Kapitalmdirkte birgt; ist sich der
Notwendigkeit regulatorischer
Anpassungen bewusst; betont, dass solche
Anpassungen auf das beschrinkt sein
sollten, was zur Gewdihrleistung der
funktionalen Aquivalenz zwischen dem
derzeitigen Altsystem und einer
tokenisierten Umgebung — insbesondere
im Bereich der Abwicklung von
Transaktionen — sowie zur Bewiiltigung
der damit verbundenen operativen
Risiken unerlisslich ist;

Or. en

Gednderter Text

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien neue Herausforderungen fiir
den Regulierungs- und Aufsichtsrahmen
mit sich bringt, aber auch erhebliche
Chancen fiir das Wirtschaftswachstum
bietet, die nicht durch voreilige oder
iibermifige Regulierung behindert
werden sollten;

Or. en
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Anderungsantrag 53
Lidia Pereira

EntschlieBungsantrag
Ziffer 2

Entschlieffungsantrag

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien neue Herausforderungen fiir
den Regulierungs- und Aufsichtsrahmen
mit sich bringt;

Anderungsantrag 54
Markus Ferber

Entschliefungsantrag
Ziffer 2

Entschlieffungsantrag

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien neue Herausforderungen fiir
den Regulierungs- und Aufsichtsrahmen
mit sich bringt;

Anderungsantrag 55
Maria Ohisalo

Entschliefungsantrag
Ziffer 2

Entschlieffungsantrag

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien neue Herausforderungen fiir
den Regulierungs- und Aufsichtsrahmen

PE786.707v01-00

Gednderter Text

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien im Finanzsektor neue
Herausforderungen fiir den Regulierungs-
und Aufsichtsrahmen mit sich bringt,
gleichzeitig aber auch innovative
Losungen bietet, die auf einzigartigen
Merkmalen und Kapazitiiten beruhen,

Or. en

Gednderter Text

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien neue Herausforderungen fiir
den Regulierungs- und Aufsichtsrahmen
mit sich bringt, aber auch neue Chancen
fiir ein effizienteres und integrativeres
Finanzsystem bietet,

Or. en

Gednderter Text

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien neue Herausforderungen fiir
den Regulierungs- und Aufsichtsrahmen

AM\1339855DE.docx



mit sich bringt;

Anderungsantrag 56
Jussi Saramo

Entschliefungsantrag
Ziffer 2

Entschlieffungsantrag

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien neue Herausforderungen fiir
den Regulierungs- und Aufsichtsrahmen
mit sich bringt;

Anderungsantrag 57
Stefan Berger

Entschliefungsantrag
Ziffer 2

Entschlieffungsantrag

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien neue Herausforderungen fiir
den Regulierungs- und Aufsichtsrahmen
mit sich bringt;

AM\1339855DE.docx

mit sich bringt, insbesondere hinsichtlich
der Abgrenzung und der wirksamen
Durchsetzung des Regulierungsrahmens,

Or. en

Gednderter Text

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien neue Herausforderungen fiir
den Regulierungs- und Aufsichtsrahmen
mit sich bringt; betont, dass es einer
internationalen Koordinierung der
Regulierung und Aufsicht bedarf, um
Regulierungsarbitrage, Risiken fiir die
Finanzstabilitiit und kriminelle
Titigkeiten zu bekimpfen;

Or. en

Gednderter Text

2. betont, dass das Aufkommen neuer
Technologien neue Herausforderungen fiir
den Regulierungs- und Aufsichtsrahmen
mit sich bringt, und unterstreicht, dass
umfassende Vorschriften erforderlich
sind, um die Finanzstabilitit der EU, die
Marktintegritit und die
Unternehmenshaftung zu gewdhrleisten;

Or. en
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Anderungsantrag 58
Markus Ferber

Entschliefungsantrag
Ziffer 2 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 59
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag
Ziffer 2 a (neu)

Entschlieffungsantrag

PE786.707v01-00

DE

Gednderter Text

2a. stellt fest, dass die Europiiische
Union mit der Verordnung iiber Miirkte
fiir Kryptowerte zu den ersten
Gerichtsbarkeiten gehorte, die einen
speziellen Rechtsrahmen fiir Kryptowerte
sowie fiir den Einsatz der DLT-
Technologie im Finanzsektor geschaffen
und umgesetzt haben; begriifit, dass die
EU in diesem Bereich eine Vorreiterrolle
iitbernommen hat; betont, dass sich der
weltweite Wetthewerb im Bereich der
digitalen Finanzdienstleistungen
verschdrft und dass mehrere
internationale Finanzzentren aktiv daran
arbeiten, regulatorische
Rahmenbedingungen und
Marktinfrastrukturen fiir tokenisierte
Finanzinstrumente und Mirkte fiir
digitale Vermogenswerte zu entwickeln;
hiilt es fiir wichtig, dass die Europdische
Union ihren Rechtsrahmen weiterhin
umsichtig weiterentwickelt, um ihn
zukunftssicher zu gestalten und ihre
Fiihrungsrolle zu bewahren;

Or. en

Gednderter Text

2a. betont, dass die Tokenisierung von
Finanzanlagen an sich weder deren
Rechtsnatur noch deren wesentliche
wirtschaftliche Merkmale verindert; ist
daher der Ansicht, dass die

AM\1339855DE.docx



Anderungsantrag 60

regulatorischen Mafinahmen der Union
grundsitzlich auf einer horizontalen
Anpassung bestehender
Rechtsvorschriften fiir
Finanzdienstleistungen beruhen sollten
und nicht auf der systematischen
Schaffung neuer, auf bestimmte
Vermogenswerte oder Technologien
ausgerichteter sektorspezifischer
Regelungen; betont, dass ein solcher
Ansatz besser geeignet ist, um
Rechtssicherheit zu wahren, die Kohdirenz
im gesamten Binnenmarkt zu
gewdhrleisten und eine unnotige
Fragmentierung oder
Regulierungsarbitrage zu vermeiden;

Or. en

Marco Falcone, Fulvio Martusciello, Herbert Dorfmann

Entschliefungsantrag
Ziffer 2 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 61
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag
Ziffer 2 b (neu)

Entschlieffungsantrag

AM\1339855DE.docx

Gednderter Text

2a. betont, dass europdiische Systeme
im Bereich der Blockchain-Technologien
durch Technologiezentren und
Innovations- und
Unterstiitzungsprogramme fiir Start-up-
Unternehmen und KMU gefordert werden
miissen;

Or. 1t

Gednderter Text

2b. hebt hervor, dass technologische
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Anderungsantrag 62

Innovationen sowohl fiir die
Finanzmdrkte als auch fiir den
Aufsichtsrahmen erhebliche Chancen
bieten; betont, dass die Aufsichtsbehorden

Jortschrittliche Technologien nutzen

sollten, um die Aufsicht an ein stirker
digitalisiertes Umfeld anzupassen und die
aufsichtlichen Verfahren zu verbessern,
und dass dies somit nicht automatisch die
Schaffung separater sektorspezifischer
Rechtsrahmen zur Folge haben sollte;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Entschliefungsantrag
Ziffer 3

Entschlieffungsantrag

3. betont die potenziellen
Innovations- und
Konnektivititsfihigkeiten kryptografisch
gesicherter Distributed-Ledger- und
dhnlicher Technologien fiir die
Infrastruktur fiir Finanzdienstleistungen,
sowohl in Bezug auf die EU als auch auf
ihre globale Rolle;

Anderungsantrag 63
Jussi Saramo

Entschliefungsantrag
Ziffer 3

Entschlieffungsantrag

3. betont die potenziellen Innovations-
und Konnektivititsfahigkeiten
kryptografisch gesicherter Distributed-
Ledger- und dhnlicher Technologien fiir
die Infrastruktur fiir

PE786.707v01-00

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

3. nimmt die potenziellen
Innovations- und Konnektivitatsfahigkeiten
kryptografisch gesicherter Distributed-
Ledger- und dhnlicher Technologien fiir
die Infrastruktur fiir Finanzdienstleistungen
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Finanzdienstleistungen, sowohl in Bezug
auf die EU als auch auf ihre globale Rolle;

Anderungsantrag 64
Markus Ferber

Entschliefungsantrag
Ziffer 3

Entschlieffungsantrag

3. betont die potenziellen Innovations-
und Konnektivititsfahigkeiten
kryptografisch gesicherter Distributed-
Ledger- und dhnlicher Technologien fiir
die Infrastruktur fiir
Finanzdienstleistungen, sowohl in Bezug
auf die EU als auch auf ihre globale Rolle;

Anderungsantrag 65
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag

AM\1339855DE.docx

zur Kenntnis, sowohl in Bezug auf die EU
als auch auf ihre globale Rolle; stellt
gleichzeitig fest, dass dezentrale
Architekturen im Hinblick auf
Skalierbarkeit, Kosten oder
Zuverlissigkeit nicht durchweg bessere
Leistungen als gut gesteuerte
zentralisierte Systeme erbracht haben;

Or. en

Gednderter Text

3. betont die potenziellen Innovations-
und Konnektivitatsfahigkeiten
kryptografisch gesicherter Distributed-
Ledger- und dhnlicher Technologien fiir
die Infrastruktur fiir
Finanzdienstleistungen, sowohl in Bezug
auf die EU als auch auf ihre globale Rolle;
betont, dass die Kombination von
Tokenisierung und DLT das Potenzial
birgt, die Abliufe auf dem
Grofihandelsmarkt zu optimieren, indem
Emission, Handel und Abwicklung in
einem einzigen Okosystem vereint werden,
wodurch erhebliche Effizienzgewinne
erzielt werden konnen; weist darauf hin,
dass diese Technologien durch den
Einsatz von Smart Contracts auch eine
neue Generation programmierbarer und
innovativer Finanzginstrumente
erméglichen konnen;

Or. en
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Ziffer 3 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 66
Maria Ohisalo

Entschliefungsantrag
Ziffer 3 a (neu)

Entschlieffungsantrag

PE786.707v01-00

DE

Gednderter Text

3a.  fordert eine klare europdische
Strategie, die iiber experimentelle
Pilotprojekte hinausgeht und ein
ambitioniertes tokenisiertes
Finanzokosystem zum Ziel hat; betont,
dass ein Rahmen erforderlich ist, in dem
Unternehmen technologische
Effizienzgewinne realisieren und
erfolgreich im gesamten Binnenmarkt
expandieren konnen; unterstreicht, dass
ein flexibler Regulierungsrahmen wichtig
ist, der es Finanzakteuren ermaoglicht,
innerhalb eines vollwertigen DLT-
Systems zu agieren, sofern die
Finanzstabilitiit nachweislich
gewidhrleistet ist und dies durch eine
stabile, vertrauenswiirdige und
skalierbare europiiische digitale
Marktinfrastruktur zur Stirkung des
internationalen Stellenwerts des Euro
beitriigt;

Or. en

Gednderter Text

3a.  fordert die Kommission auf, eng
mit der EBA, der ESMA, der Behorde zur
Bekimpfung von Geldwdiische und
Terrorismusfinanzierung (AMLA) und
den zustindigen nationalen Behorden
zusammenzuarbeiten, um die einheitliche
Anwendung und strikte Durchsetzung der
Verordnung iiber Mirkte fiir Kryptowerte
sicherzustellen, damit deren Wirksamkeit
sichergestellt, Risiken fiir die
Finanzstabilitit gemindert und
Regulierungsarbitrage verhindert werden;
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Anderungsantrag 67
Markus Ferber

EntschlieBungsantrag
Ziffer 3 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 68
Stefan Berger

Entschliefungsantrag
Ziffer 3 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 69
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag
Ziffer 3 b (neu)
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Or. en

Gednderter Text

3a. hebt das Potenzial fiir erhebliche
Effizienzsteigerungen im Handel und in
der Abwicklung hervor, insbesondere das
Potenzial fiir verkiirzte
Abwicklungszyklen (,,atomare
Abwicklung*) und damit geringere
Margenanforderungen und einen
geringeren Liquidititsbedarf;

Or. en

Gednderter Text

3a. spricht sich erneut fiir eine gezielte
Uberarbeitung der EU-Rechtsrahmen

aus, um robuste, auf digitale
Vermaogenswerte ausgerichtete EU-
Kapitalmiirkte und eine entsprechende
Zahlungsinfrastruktur zu entwickeln;

Or. en

PE786.707v01-00
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Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

3b. bekriftigt, dass die Entwicklung
einer digitalen Zentralbankwihrung fiir
den Grofthandel immer dringlicher wird,
um die Ziele der Spar- und
Investitionsunion zu erreichen; betont,
dass eine digitale Zentralbankwihrung
fiir den Grofhandel rund um die Uhr
atomare Grofibetragsabwicklungen
ermaglichen wiirde, wodurch die
Markteffizienz erheblich gesteigert und
gleichzeitig die Finanzstabilitit gewahrt
wiirde; fordert die EZB nachdriicklich
auf, dieses Projekt vorrangig
voranzutreiben; bedauert, dass diese Idee
in dieser Hinsicht bisher nicht
weiterentwickelt wurde;

Or. en

Anderungsantrag 70
Markus Ferber

Entschlieffungsantrag
Ziffer 3 b (neu)

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

3b. hebt hervor, dass durch die
Tokenisierung der Zugang zu den
Kapitalmiirkten fiir Unternehmen,
insbesondere fiir innovative Firmen und
KMU, verbessert werden kann, indem die
Emissions- und Abwicklungskosten
gesenkt, das Teileigentum an
Vermogenswerten erméoglicht und der
grenziiberschreitende Vertrieb von
Finanzinstrumenten erleichtert werden;
betont, dass diese Entwicklungen dazu
beitragen konnten, privates Kapital in der
gesamten Union wirksamer zu
mobilisieren und die Finanzierungsliicke
zu schliefien, mit der europiiische
Unternehmen konfrontiert sind;

Or. en

PE786.707v01-00 36/113 AM\1339855DE.docx

DE



Anderungsantrag 71
Stefan Berger

Entschliefungsantrag
Ziffer 3 b (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 72
Fernando Navarrete Rojas

Entschlieffungsantrag
Ziffer 3 ¢ (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 73
Stefan Berger

Entschliefungsantrag

AM\1339855DE.docx

Gednderter Text

3b. betont, dass fragmentierte
Initiativen im Bereich der Distributed-
Ledger-Technologie eine Gefahr fiir die
Souveriinitiit der EU darstellen und dass
zur Vermeidung doppelter Investitionen,
von Verwirrung auf dem Markt und einer
Schwiichung der Wettbewerbsfiihigkeit
von in der EU ausgegebenem digitalem
Geld eine koordinierte Strategie
erforderlich ist;

Or. en

Gednderter Text

3c. betont daher, dass mit der
Strategie der Union fiir digitale
Vermogenswerte das Vertrauen in die auf
Euro lautende Finanzinfrastruktur
gestirkt, die Wihrungssouverdnitiit
gefestigt und die Attraktivitiit des Euro als
globale Reserve- und Zahlungswihrung
gefordert werden sollte;

Or. en
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Ziffer 3 ¢ (neu)
Entschlieffungsantrag Gednderter Text

3c. betont, dass Interoperabilitiit als
entscheidender Bestandteil der
Finanzarchitektur der EU im Bereich der
Distributed-Ledger-Technologie
betrachtet werden muss;

Or. en

Anderungsantrag 74
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag
Ziffer 3 d (neu)

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

3d. wiirdigt das transformative
Potenzial der dezentralen Ledger-
Technologie und fordert einen
verhdiltnismdfigen Ansatz, um die damit
verbundenen Risiken zu bewiiltigen und
Rechtssicherheit zu gewihrleisten;

Or. en

Anderungsantrag 75
Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heiniluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 3 a (neu)

Entschliefungsantrag Gedinderter Text

3a. stellt fest, dass Kryptowerte sehr
vielfiiltig sind und dass die damit
verbundenen Risiken und
Geschiiftsmoglichkeiten je nach Kategorie
unterschiedlich sind;

Or. en
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Anderungsantrag 76

Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heiniluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 3 b (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 77
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag
Ziffer 3 e (neu)

Entschlieffungsantrag

AM\1339855DE.docx

Gednderter Text

3b. stellt fest, dass sich der Markt fiir
Kryptowerte stindig weiterentwickelt;
dufiert Bedenken, dass bestimmte Arten
von Tiitigkeiten noch nicht im EU-Recht
geregelt sind und dass die rasanten
Innovationen in diesem Bereich schneller
voranschreiten konnten als die Aufsicht
und die Regulierung, was Gefahren fiir
die Marktintegritiit und die Verbraucher
mit sich bringen konnte; fordert die
Kommission nachdriicklich auf, zu
priifen, ob es notwendig und machbar ist,
die Vergabe und Aufnahme von Krediten
sowie das Staking von Kryptowerten,
nicht austauschbare Token (Non-
Fungible Token; NFT) und Titigkeiten
im Bereich der dezentralen
Finanzdienstleistungen im Rahmen der
Verordnung iiber Mirkte fiir Kryptowerte
zu regulieren;

Or. en

Gednderter Text

Je. betont im Einklang mit der
Analyse der finanziellen Stabilitit der
EZB vom Mai 2025, dass die
Verflechtung zwischen Kryptowerten und
dem traditionellen Finanzsektor zwar
nach wie vor begrenzt ist, jedoch rasch
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Anderungsantrag 78

zunimmt; betont, dass daher eine
kontinuierliche Uberwachung
erforderlich ist, um die Stabilitiit des
Finanzsystems des Euro-
Wiihrungsgebiets vor potenziellen
Ansteckungsgefahren zu schiitzen;

Or. en

Jonas Fernandez, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heiniluoma, Carla Tavares,

Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 3 ¢ (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 79
Markus Ferber

Entschliefungsantrag
Ziffer 4

Entschliefungsantrag

4, betont, wie wichtig es ist, die
Datenkapazititen zu stirken, insbesondere

PE786.707v01-00
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Gednderter Text

3c. nimmt die mit sogenannten
Kryptowiihrungen verbundenen Risiken
fiir die Finanzstabilitit zur Kenntnis,
insbesondere in Situationen von
Entkopplung und Anstiirmen; warnt
insbesondere vor ungedeckten
Kryptowerten wie Bitcoin, einschliefilich
der besonders bedenklichen sogenannten
Memecoins, die aufgrund ihrer hohen
Volatilitiit als risikobehaftete
Vermaogenswerte gelten; fordert die
Kommission auf, die Sensibilisierung fiir
diese Risiken in ihre Strategie zur
Forderung der Finanzkompetenz
aufzunehmen;

Or. en

Gednderter Text

4, betont, wie wichtig es ist, die
Datenkapazititen zu stiarken, insbesondere

AM\1339855DE.docx



im Hinblick auf die Hebelwirkung in der
Kryptobranche und die Verflechtungen mit
dem Wirtschafszweig der
Finanzinstitutionen auf3erhalb des
Bankensektors;

Anderungsantrag 80

im Hinblick auf die Hebelwirkung in der
Kryptobranche und die Verflechtungen mit
dem Wirtschafszweig der
Finanzinstitutionen auflerhalb des
Bankensektors, wobei gleichzeitig
sichergestellt werden muss, dass die
aufsichtlichen Anforderungen
verhdiltnismdfig bleiben und
technologische Innovationen nicht
beeintrdichtigen;

Or. en

Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 4

Entschlieffungsantrag

4. betont, wie wichtig es ist, die
Datenkapazititen zu stirken, insbesondere
im Hinblick auf die Hebelwirkung in der
Kryptobranche und die Verflechtungen mit
dem Wirtschafszweig der
Finanzinstitutionen auflerhalb des
Bankensektors;

Anderungsantrag 81
Siegbert Frank Droese

Entschliefungsantrag
Ziffer 4

Entschlieffungsantrag

4. betont, wie wichtig es ist, die
Datenkapazititen zu stirken, insbesondere
im Hinblick auf die Hebelwirkung in der

AM\1339855DE.docx

Gednderter Text

4. betont, wie wichtig es ist, die
Datenkapazititen zu stirken, insbesondere
im Hinblick auf die Hebelwirkung in der
Kryptobranche und die Verflechtungen mit
dem Wirtschafszweig der
Finanzinstitutionen auf3erhalb des
Bankensektors; fordert die Kommission
nachdriicklich auf, die Verflechtung von
Kryptowerten mit dem Finanzsystem zu
itherwachen;

Or. en

Gednderter Text

4. betont, wie wichtig es ist, die
Datenkapazititen zu stirken, insbesondere
im Hinblick auf die Hebelwirkung in der
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Kryptobranche und die Verflechtungen mit
dem Wirtschafszweig der
Finanzinstitutionen aullerhalb des
Bankensektors;

Anderungsantrag 82
Jussi Saramo

Entschliefungsantrag
Ziffer 4 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 83

Kryptobranche und die Verflechtungen mit
dem Wirtschafszweig der
Finanzinstitutionen auB3erhalb des
Bankensektors, wobei die Privatsphdire im
Finanzbereich strikt zu schiitzen ist und
eine unverhdltnismifige Datenerhebung
zu vermeiden ist;

Or. en

Gednderter Text

4a. betont, dass Kryptowerte in erster
Linie als Spekulationsinstrumente und
nicht als effiziente Zahlungsmittel dienen;
hebt hervor, dass einzelne Personen zwar
Gewinne aus Spekulationen mit
Kryptowiihrungen erzielen mogen,
Verluste jedoch tendenziell
unverhiltnismdpig stark auf normale
Privatanleger entfallen, was
beispielsweise auf ,, Pump-and-Dump “-
Mandver und andere Formen der
Marktmanipulation zuriickzufiihren ist;

Or. en

Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 4 a (neu)

Entschlieffungsantrag

PE786.707v01-00

Gednderter Text

4a. unterstreicht die Schwiichen von
offentlicher Blockchain, insbesondere
dass ihre dezentralen
Konsensmechanismen zu einer
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Anderungsantrag 84
Auke Zijlstra

Entschliefungsantrag
Ziffer 5

Entschlieffungsantrag

5. fordert die EBA, die Europiiische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde,
die Behorde zur Bekimpfung von
Geldwiische und
Terrorismusfinanzierung, die
Europdische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung, die zustindigen
nationalen Behorden, die EZB und den
ESRB auf, den aufsichtlichen Dialog iiber
wichtige Multifunktionsgruppen (multi-
function groups, MFG) zu verstérken;
betont, dass der politische Rahmen der
MiCAR-Verordnung in Bezug auf
bedeutende MFG auflerhalb des
Bankensektors angepasst werden muss;

Anderungsantrag 85
Stefan Berger

EntschlieBungsantrag
Ziffer 5

Entschliefungsantrag

AM\1339855DE.docx

Fragmentierung der Wihrungslandschaft

fithren;

Or. en

Gednderter Text

5. fordert die EBA, die ESMA, die
AMLA, die EIOPA, die zustindigen
nationalen Behorden, die EZB und den
ESRB auf, den aufsichtlichen Dialog iiber
wichtige Multifunktionsgruppen (multi-
function groups, MFG) zu verstirken, und
stellt fest, dass diese Gruppen bereits einer
kontinuierlichen Uberwachung durch die
EZB und die zustindigen Partner
unterliegen; betont, dass der
Rechtsrahmen, einschlieflich der MiCA-
Verordnung und der DLT-Pilotregelung,
bereits wesentliche Schutzvorkehrungen
zur Steuerung der Risiken enthilt; betont,
dass diese Risiken beherrschbar sind und
durch kontinuierliche Datenerhebung
und -analyse genau erfasst und
iitberwacht werden miissen, damit die
politischen Rahmenbedingungen in
angemessener, wirksamer und
vorausschauender Weise angepasst
werden konnen;

Or. en

Gednderter Text
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5. fordert die EBA, die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde,
die Behorde zur Bekdmpfung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung,
die Européische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung, die zustindigen
nationalen Behorden, die EZB und den
ESRB auf, den aufsichtlichen Dialog iiber
wichtige Multifunktionsgruppen (multi-
function groups, MFQG) zu verstérken;
betont, dass der politische Rahmen der
MiCAR-Verordnung in Bezug auf
bedeutende MFG auflerhalb des
Bankensektors angepasst werden muss;

Anderungsantrag 86

5. fordert die EBA, die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde,
die Behorde zur Bekdmpfung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung,
die Européische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung, die zustindigen
nationalen Behorden, die EZB und den
ESRB auf, den aufsichtlichen Dialog iiber
wichtige Multifunktionsgruppen (multi-
function groups, MFG) zu verstirken;

Or. en

Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla

Tavares, Matthias Ecke, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 5

Entschlieffungsantrag

5. fordert die EBA, die Europiische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde,
die Behorde zur Bekdmpfung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung,
die Europdische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung, die zustandigen
nationalen Behorden, die EZB und den
ESRB auf, den aufsichtlichen Dialog iiber
wichtige Multifunktionsgruppen (multi-
function groups, MFQG) zu verstérken;
betont, dass der politische Rahmen der
MiCAR-Verordnung in Bezug auf
bedeutende MFG auferhalb des
Bankensektors angepasst werden muss;

PE786.707v01-00

Gednderter Text

5. fordert die EBA, die Europiische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde,
die Behorde zur Bekdmpfung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung,
die Européische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung, die zustandigen
nationalen Behorden, die EZB und den
ESRB auf, den aufsichtlichen Dialog iiber
wichtige Multifunktionsgruppen (multi-
function groups, MFQG) zu verstirken;
betont, dass der politische Rahmen der
MiCA-Verordnung in Bezug auf
bedeutende MFG auf3erhalb des
Bankensektors angepasst werden muss;
vertritt die Auffassung, dass die
Zulassung und Beaufsichtigung von
Anbietern von Kryptowerte-
Dienstleistungen letztendlich von den
zustindigen nationalen Behérden auf die
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Anderungsantrag 87
Siegbert Frank Droese

Entschliefungsantrag
Ziffer 5

Entschlieffungsantrag

5. fordert die EBA, die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde,
die Behorde zur Bekdmpfung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung,
die Européische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung, die zustindigen
nationalen Behorden, die EZB und den
ESRB auf, den aufsichtlichen Dialog iiber
wichtige Multifunktionsgruppen (multi-
function groups, MFG) zu verstérken;
betont, dass der politische Rahmen der
MiCAR-Verordnung in Bezug auf
bedeutende MFG auferhalb des
Bankensektors angepasst werden muss;

Anderungsantrag 88
Markus Ferber

EntschlieBungsantrag
Ziffer 5 a (neu)

Entschlieffungsantrag

AM\1339855DE.docx

ESMA iibertragen werden sollte;

Or. en

Gednderter Text

5. fordert die EBA, die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde,
die Behorde zur Bekdmpfung von
Geldwische und Terrorismusfinanzierung,
die Européische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung, die zustdndigen
nationalen Behorden, die EZB und den
ESRB auf, den aufsichtlichen Dialog iiber
wichtige Multifunktionsgruppen (multi-
function groups, MFG) zu verstérken,
wobei die Hauptverantwortung weiterhin
bei den nationalen Aufsichtsbehorden
liegen soll; betont, dass der politische
Rahmen der MiCA-Verordnung in Bezug
auf bedeutende MFG auf3erhalb des
Bankensektors angepasst werden muss;

Or. en

Gednderter Text

S5a.  stellt fest, dass Distributed-Ledger-

Technologien fiir
Finanzaufsichtsbehorden neue
technologische und operative
Herausforderungen mit sich bringen,
darunter Fragen im Zusammenhang mit
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Anderungsantrag 89

der Sicherheit von Smart Contracts, der
Steuerung dezentraler Netzwerke, der
Cyberresilienz und dem Management
operationeller Risiken; betont, dass die
Aufsichtsbehiorden ausreichende
fachliche Kompetenz aufbauen miissen,
um diese neu entstehenden
Marktinfrastrukturen zu verstehen und
wirksam zu itberwachen;

Or. en

Marco Falcone, Fulvio Martusciello, Herbert Dorfmann

Entschliefungsantrag
Ziffer 5 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 90
Markus Ferber

EntschlieBungsantrag
Ziffer 5 b (neu)

Entschlieffungsantrag

PE786.707v01-00
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Gednderter Text

Sa. betont, dass fiir die Stirkung der
europdischen Wettbewerbsfihigkeit im
Blockchain-Sektor die Stirkung
spezialisierter Kompetenzen durch
fortschrittliche Ausbildungsprogramme,
Berufszertifizierungen und strukturierte
Partnerschaften zwischen Universitiiten,
Forschungszentren und Unternehmen in
diesem Sektor erforderlich sind;

Or. it

Gednderter Text

5b.  fordert die europdischen
Aufsichtsbehorden auf, ihr Fachwissen
im Bereich der Distributed-Ledger-
Technologien und der digitalen
Vermogenswerte auszubauen, um eine
wirksame Beaufsichtigung neu
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Anderungsantrag 91
Auke Zijlstra

Entschliefungsantrag
Ziffer 6

Entschlieffungsantrag

6. bedauert die Rolle, die
Kryptowerten bei der Umgehung von
Vorschriften und Sanktionen zur
Bekdmpfung von Geldwiésche und
Terrorismusfinanzierung zukommt; betont,
wie wichtig es ist, bei den Normen
beziiglich der Feststellung der
Kundenidentitit und bei der Uberwachung
von Zahlungen eine bessere
Ausgewogenheit zwischen dem Schutz der
Privatsphdre und der Transparenz zu
erzielen;

Anderungsantrag 92
Siegbert Frank Droese

Entschliefungsantrag

AM\1339855DE.docx

entstehender Finanzmarktinfrastrukturen
sicherzustellen; fordert die Einrichtung
spezialisierter Aufsichtsstellen innerhalb
der bestehenden Behorden sowie den
Austausch von Fachwissen zwischen den
Aufsichtsbehorden innerhalb der Union;

Or. en

Gednderter Text

6. dufert Vorbehalte hinsichtlich der
maoglichen Nutzung von Kryptowerten bei
der Umgehung von Vorschriften zur
Bekdampfung von Geldwiésche und
Terrorismusfinanzierung; befont, dass
innovative Anwendungen wie die
Tokenisierung aufgrund ihrer inhdrenten
Transparenz, Programmierbarkeit und
Riickverfolgbarkeit in verteilten Netzen in
der Praxis nur in geringem Mafe fiir
Missbrauch anfiillig sind; unterstreicht
daher, wie wichtig ein ausgewogener
Ansatz bei den Anforderungen zur
Feststellung der Kundenidentitit und der
Uberwachung der Transaktionen ist, und
spricht sich dafiir aus, dass die
Rechtsvorschriften der EU zur
Bekimpfung der Geldwdsche in erster
Linie auf empirisch belegten Risiken und
konkreten Missbrauchsfiillen basieren,
damit Innovationen nicht unnotig
behindert werden;

Or. en
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Ziffer 6
Entschlieffungsantrag

6. bedauert die Rolle, die
Kryptowerten bei der Umgehung von
Vorschriften und Sanktionen zur
Bekdampfung von Geldwiésche und
Terrorismusfinanzierung zukommt; betont,
wie wichtig es ist, bei den Normen
beziiglich der Feststellung der
Kundenidentitit und bei der Uberwachung
von Zahlungen eine bessere
Ausgewogenheit zwischen dem Schutz der
Privatsphére und der Transparenz zu
erzielen;

Anderungsantrag 93
Markus Ferber

Entschliefungsantrag
Ziffer 6

Entschlieffungsantrag

6. bedauert die Rolle, die
Kryptowerten bei der Umgehung von
Vorschriften und Sanktionen zur
Bekdampfung von Geldwiésche und
Terrorismusfinanzierung zukommt; betont,
wie wichtig es ist, bei den Normen
beziiglich der Feststellung der
Kundenidentitiit und bei der
Uberwachung von Zahlungen eine
bessere Ausgewogenheit wischen dem
Schutz der Privatsphiire und der
Transparenz zu erzielen;
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Gednderter Text

6. bedauert die Rolle, die
Kryptowerten bei der Umgehung von
Vorschriften und Sanktionen zur
Bekdampfung von Geldwiésche und
Terrorismusfinanzierung zukommt; betont,
wie wichtig es ist, bei den Normen
beziiglich der Feststellung der
Kundenidentitit und bei der Uberwachung
von Zahlungen eine bessere
Ausgewogenheit zwischen dem Schutz der
Privatsphére und der Transparenz zu
erzielen, und erkennt gleichzeitig die
legitime Nutzung von Kryptowerten fiir
datenschutzkonforme Transaktionen an;

Or. en

Gednderter Text

6. bedauert die Rolle, die bestimmte
Arten von Kryptowerten wie Privacy
Coins und bestimmte Arten von Diensten
im Zusammenhang mit Kryptowerten wie
Krypto-Mixer bei der Umgehung von
Vorschriften und Sanktionen zur
Bekdmpfung von Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung zukommt; hebt
hervor, dass die EU ihre Vorschriften
durch eine Aktualisierung der
Verordnung iiber Geldtransfers verschdirft
hat, wonach Finanzinstitute und Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen
bestimmte Transaktionsdaten erfassen
und iibermitteln miissen, wenn
mindestens ein an der Transaktion
beteiligter Anbieter seinen Sitz in der EU
hat,;
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Anderungsantrag 94
Jussi Saramo

EntschlieBungsantrag
Ziffer 6

Entschlieffungsantrag

6. bedauert die Rolle, die
Kryptowerten bei der Umgehung von
Vorschriften und Sanktionen zur
Bekimpfung von Geldwische und
Terrorismusfinanzierung zukommt; betont,
wie wichtig es ist, bei den Normen
beziiglich der Feststellung der
Kundenidentitiit und bei der
Uberwachung von Zahlungen eine
bessere Ausgewogenheit wischen dem
Schutz der Privatsphdre und der
Transparenz zu erzielen,

Anderungsantrag 95
Maria Ohisalo

Entschliefungsantrag
Ziffer 6

Entschlieffungsantrag

6. bedauert die Rolle, die
Kryptowerten bei der Umgehung von
Vorschriften und Sanktionen zur
Bekimpfung von Geldwiésche und
Terrorismusfinanzierung zukommt; betont,
wie wichtig es ist, bei den Normen
beziiglich der Feststellung der
Kundenidentitiit und bei der
Uberwachung von Zahlungen eine
bessere Ausgewogenheit zwischen dem
Schutz der Privatsphdre und der
Transparenz zu erzielen;

AM\1339855DE.docx

Or. en

Gednderter Text

6. stellt fest, dass Kryptowerte eine
immer grofiere Rolle bei allen Arten von
Straftaten spielen, von Geldwische iiber
Terrorismusfinanzierung bis hin zur
Umgehung von Sanktionen und dem
Drogenhandel; unterstreicht die Rolle der
AMLA als zustindige Behdorde fiir die
Uberwachung der Bekimpfung von
Geldwische und
Terrorismusfinanzierung auf
europdischer Ebene; betont, dass die
AMLA mit ausreichenden Mitteln
ausgestattet werden muss;

Or. en

Gednderter Text

6. bedauert die zentrale Rolle, die
Kryptowerten weiterhin bei der
Erleichterung von Geldwische, der
Terrorismusfinanzierung und der
Umgehung von Sanktionen zukommt;
hebt insbesondere hervor, dass bestimmte
Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen als Ein- oder
Ausstiegspunkte fiir illegale Geldstrome
dienen konnen, wenn die Kontrollen zur
Einhaltung der Vorschriften und zur
Erfiillung der Sorgfaltspflicht
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DE

ungureichend sind; begriifit die
Einrichtung der AMLA als spezielle
Behérde zur Uberwachung der
Bekimpfung von Geldwdische und der
Terrorismusfinanzierung auf EU-Ebene,
einschlieflich des Bereichs der
Kryptowerte; betont, dass die
Uberwachung von Kryptotransaktionen
verstirkt werden muss, wobei die
Datenschutzrechte der EU-Biirgerinnen
und -Biirger gewahrt bleiben miissen;
fordert die Kommission auf, in enger
Zusammenarbeit mit der AMLA und den
zustindigen nationalen Behorden dafiir
zu sorgen, dass die Verpflichtungen zur
Bekimpfung von Geldwdische und
Terrorismusfinanzierung im Bereich
Kryptowihrungen wirksam umgesetzt und
strikt durchgesetzt werden, einschliefilich
der wirksamen Umsetzung der
Anforderungen der ,, Travel Rule® und
der und der verstirkten Sorgfaltspflichten
bei risikoreichen Transaktionen mit nicht
regulierten Diensten wie DeFi oder
Plattformen aus Drittliindern;

Or. en
Anderungsantrag 96
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor
Entschliefungsantrag
Ziffer 6
Entschlieffungsantrag Gedinderter Text
6. bedauert die Rolle, die 6. ist besorgt dariiber, dass bestimmte

Kryptowerten bei der Umgehung von
Vorschriften und Sanktionen zur
Bekdmpfung von Geldwiésche und
Terrorismusfinanzierung zukommt; betont,
wie wichtig es ist, bei den Normen
beziiglich der Feststellung der
Kundenidentitit und bei der Uberwachung
von Zahlungen eine bessere
Ausgewogenheit zwischen dem Schutz der
Privatsphiire und der Transparenz zu
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Titigkeiten im Bereich Kryptowerte dazu
genutzt werden konnten, Vorschriften zur
Bekdmpfung von Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung sowie
Sanktionsregelungen zu umgehen; betont,
wie wichtig es ist, die
Aufsichtsinstrumente und Standards zur
Einhaltung der Vorschriften zu stirken,
um diesen Risiken zu begegnen,
einschlieflich wirksamer Standards zur
Feststellung der Kundenidentitdt und bei
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ergielen;

Anderungsantrag 97
Lidia Pereira

Entschliefungsantrag
Ziffer 6

Entschlieffungsantrag

6. bedauert die Rolle, die
Kryptowerten bei der Umgehung von
Vorschriften und Sanktionen zur
Bekdmpfung von Geldwiésche und
Terrorismusfinanzierung zukommt; betont,
wie wichtig es ist, bei den Normen
beziiglich der Feststellung der
Kundenidentitit und bei der Uberwachung
von Zahlungen eine bessere
Ausgewogenheit zwischen dem Schutz der
Privatsphére und der Transparenz zu
ergielen;

Anderungsantrag 98

der Uberwachung von Zahlungen;

Or. en

Gednderter Text

6. stellt fest, dass der
missbriuchliche und illegale Einsatz von
Kryptowerten zur Umgehung von
Vorschriften und Sanktionen zur
Bekdampfung von Geldwiésche und
Terrorismusfinanzierung eine erhebliche
Bedrohung fiir die Finanzsysteme
darstellt; betont, dass die Technologie
hinter diesen Vermogenswerten genutzt
werden muss, um solche kriminellen
Handlungen zu verhindern und die
Ermittlungsbehorden zu unterstiitzen;
betont, wie wichtig es ist, bei den Normen
beziiglich der Feststellung der
Kundenidentitit und bei der Uberwachung
von Zahlungen die Ausgewogenheit
zwischen dem Schutz der Privatsphére und
der Transparenz zu garantieren;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Entschliefungsantrag
Ziffer 6 a (neu)

Entschlieffungsantrag

AM\1339855DE.docx

Gednderter Text

6a. stellt fest, dass die rasante
Entwicklung digitaler Vermogenswerte
und das Aufkommen hybrider Produkte,
bei denen Merkmale von Kryptowerten
und traditionellen Finanzinstrumenten
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kombiniert werden, zu Rechtsunsicherheit
fithren konnen; betont, dass bei
tokenisierten Finanzinstrumenten Rechte
gewdhrt werden miissen, die denen
traditioneller Wertpapiere entsprechen,
um Regulierungsarbitrage zu verhindern
und den Schutz der Anleger zu
gewdhrleisten; fordert die Kommission
auf, in Zusammenarbeit mit den
europdischen Aufsichtsbehorden zu
priifen, ob eine weitere Prdzisierung der
Kategorien von Kryptowerten auf
Unionsebene erforderlich ist, um
Rechtssicherheit und eine einheitliche
Anwendung der Vorschriften in allen
Mitgliedstaaten zu gewiihrleisten;

Or. en

Anderungsantrag 99
Maria Ohisalo

Entschliefungsantrag
Ziffer 6 a (neu)

Entschliefungsantrag Gedinderter Text

6a. verweist auf die zunehmenden
Risiken, die von Unternehmen aus
Drittliindern ausgehen, sowie auf den
Missbrauch der ,,Reverse Solicitation “-
Klausel, um Kunden in der Union ohne
MiCA-Zulassung anzusprechen; fordert
eine engere Zusammenarbeit zwischen
der ESMA, der AMLA und den
nationalen Aufsichtsbehorden, um
Unternehmen aus Drittlindern, die die
MiCA-Vorschriften umgehen, zu
identifizieren und dagegen vorzugehen,
sowie eine strenge Durchsetzung, um
sicherzustellen, dass dies eine begrenzte
Ausnahme bleibt und nicht zum
Standardgeschdiftsmodell fiir
Unternehmen aus Drittliindern wird;
nimmt mit Besorgnis die Feststellungen
von MONEYVAL zur Kenntnis, wonach
die Durchsetzung der Vorschriften
gegeniiber nicht zugelassenen Anbietern
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Anderungsantrag 100

von Kryptowerten in der Union nach wie
vor sehr uneinheitlich und unzureichend
ist;

Or. en

Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 6 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 101
Jussi Saramo

Entschliefungsantrag
Ziffer 6 a (neu)

Entschlieffungsantrag

AM\1339855DE.docx

Gednderter Text

6a. nimmt die Verabschiedung von
Aufsichtsvorschriften fiir Kryptowerte
durch den Basler Ausschuss fiir
Bankenaufsicht zur Kenntnis; weist
erneut darauf hin, dass in der
Eigenmittelverordnung auch Vorschriften
fiir Bankgeschidifte mit Kryptowiihrungen
enthalten sind, darunter Melde-,
Offenlegungs- und
Risikomanagementanforderungen sowie
eine Ubergangsregelung fiir die
aufsichtliche Behandlung von
Engagements der Banken in
Kryptowerten gemdf} der MiCA-
Verordnung;

Or. en

Gednderter Text

6a. betont, dass die EU zwar Schritte
in Richtung eines integrierten Rahmens
zur Bekimpfung von Geldwidscherisiken
im Zusammenhang mit digitalen
Vermogenswerten unternommen hat, die
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Anderungsantrag 102

Risiken jedoch nach wie vor hoch sind;
stellt in diesem Zusammenhang fest, dass
einige Formen digitaler Vermogenswerte,
z. B. bestimmte NFT, weiterhin nicht
unter die MiCA-Verordnung fallen, was
das Risiko von Regulierungsarbitrage und
Geldwische erhoht;

Or. en

Marco Falcone, Fulvio Martusciello, Herbert Dorfmann

Entschliefungsantrag
Ziffer 6 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 103
Kinga Kollar, Stefan Berger

EntschlieBungsantrag
Ziffer 6 a (neu)

Entschlieffungsantrag

PE786.707v01-00
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Gednderter Text

6a. betont, dass die Blockchain-
Technologie, da sie die
Riickverfolgbarkeit und
Unveriinderlichkeit von Transaktionen
sicherstellen kann, ein wirksames
Instrument darstellen kann, um die
Uberwachung von Zahlungen zu
verbessern und zur Verhinderung
illegaler Aktivititen beizutragen;

Or. it

Gednderter Text

6a. betont, wie wichtig die durch die
MiCA-Verordnung und die
Geldtransferverordnung geschaffenen
harmonisierten Rahmen fiir Kryptowerte
in der EU sind; fordert die
Mitgliedstaaten auf, keine zusitzlichen
Anforderungen und Verpflichtungen
einzufiihren, die iiber die Rahmenwerke
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der MiCA-Verordnung oder der
Geldtransferverordnung hinausgehen;

Or. en

Anderungsantrag 104

Maria Ohisalo

Entschliefungsantrag

Ziffer 6 b (neu)

Entschlieffungsantrag Gednderter Text
6b. betont, dass das gemdf} der MiCA-
Verordnung eingerichtete zentrale
Register der ESMA fiir nicht konforme
Unternehmen als vorrangiges Aufsichts-
und Durchsetzungsinstrument dienen
sollte, um den Risiken durch nicht
zugelassene Anbieter entgegenzuwirken,
einschlieflich Unternehmen aus
Drittliindern, die ohne Zulassung
Kryptowerte-Dienstleistungen in der
Union erbringen; fordert die ESMA
nachdriicklich auf, dafiir zu sorgen, dass
das Register voll funktionsfihig ist, in
einem maschinenlesbaren Format leicht
zugdnglich ist und regelmiifig aktualisiert
wird, sodass ein zentraler Zugriff auf die
von den Aufsichtsbehorden
bereitgestellten Informationen moglich
ist;
Or. en

Anderungsantrag 105

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Entschliefungsantrag

Zwischeniiberschrift 3

Entschlieffungsantrag Gednderter Text
Tokenisierung Tokenisierung von Finanzinstrumenten
Or. en
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Anderungsantrag 106

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Entschliefungsantrag
Ziffer 7

Entschlieffungsantrag

7. stellt fest, dass in

Erwédgungsgrund 3 der Verordnung (EU)
2022/858 die ,,Tokenisierung* von
Finanzinstrumenten definiert wird als die
digitale Darstellung von
Finanzinstrumenten auf Distributed
Ledgern oder die Emission traditioneller
Anlageklassen in tokenisierter Form, damit
sie iiber einen Distributed Ledger emittiert,
gespeichert und iibertragen werden
konnen;

Anderungsantrag 107

Gednderter Text

7. stellt fest, dass in

Erwigungsgrund 3 der Verordnung (EU)
2022/858 die ,,Tokenisierung* von
Finanzinstrumenten definiert wird als die
digitale Darstellung von
Finanzinstrumenten auf Distributed
Ledgern oder die Emission traditioneller
Anlageklassen in tokenisierter Form, damit
sie iber einen Distributed Ledger emittiert,
gespeichert und iibertragen werden
konnen; stellt fest, dass es durch diese
Entwicklung moglich wird, traditionelle
Wertpapiere in digitaler Form
darzustellen, ohne dass ihre
wirtschaftlichen Eigenschaften verloren
gehen;

Or. en

Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heiniluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

EntschlieBungsantrag
Ziffer 7 a (neu)

Entschlieffungsantrag

PE786.707v01-00

Gednderter Text

7a. betont, dass zwischen
Instrumenten, die tatsdichlich die Rechte
und Pflichten traditioneller Wertpapiere
bieten, wie tokenisierte Aktien oder
Anleihen, und bestimmten digitalen
Vermaogenswerten unterschieden werden
muss, die diese Merkmale lediglich
nachahmen, ohne entsprechende
Aktiondrsrechte zu gewihren,
einschlieflich solcher, die als

AM\1339855DE.docx



Anderungsantrag 108
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag
Ziffer 7 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 109
Fernando Navarrete Rojas

EntschlieBungsantrag
Ziffer 7 b (neu)

Entschlieffungsantrag
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Derivatkontrakte nach MiFID-I1
strukturiert sind; betont, dass
irrefiihrende Angaben zu
Regulierungsarbitrage, einem geringeren
Anlegerschutz und Verwirrung unter den
Anlegern fiihren konnen; merkt an, dass
diese Taxonomie als Leitfaden fiir die
Klassifizierung von tokenisierten
Wertpapieren und anderen neuartigen
hybriden Produkten dienen sollte;

Or. en

Gednderter Text

7a. weist darauf hin, dass sich sowohl
der Bar- als auch der Vermogensanteil
grundsiitzlich parallel auf der Blockchain
bewegen sollten, um eine atomare
Abwicklung zu ermoglichen und so das
volle Potenzial fiir Integration und
Effizienz auf den Kapitalmdirkten
auszuschopfen; betont, dass die
Tokenisierung verschiedener Geldformen,
z. B. tokenisierte Einlagen oder
Zentralbankreserven (WCBDC), gefordert
werden muss, um sicherzustellen, dass sie
weltweit fiir kommerzielle Abrechnungen
und Zahlungen kompatibel sind;

Or. en

Gednderter Text
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Anderungsantrag 110
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag
Ziffer 7 ¢ (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 111
Auke Zijlstra

PE786.707v01-00

DE

7b. betont, dass bei jeder Strategie zur
Tokenisierung der Finanzmdirkte
Skalierbarkeit und Interoperabilitiit
gewdhrleistet sein miissen, sowohl
innerhalb der Union als auch auf
globaler Ebene; betont, dass in einem
solchen Rahmen eine
Marktfragmentierung vermieden werden
sollte und sichergestellt werden muss,
dass die europdiischen
Marktinfrastrukturen fiir tokenisierte
Vermaogenswerte so gestaltet werden, dass
sie effizient mit Systemen in anderen
Rechtsordnungen zusammenarbeiten
konnen, um schnellere, kostengiinstigere
und reibungslosere grenziiberschreitende
Transaktionen zu ermaéglichen, wobei die
Regulierungsstandards der Union, die
Finanzstabilitit und die Wihrungshoheit
gewahrt bleiben miissen;

Or. en

Gednderter Text

7c. betont, dass durch die
Tokenisierung die Art der tokenisierten
Vermogenswerte nicht grundlegend
verdndert wird, was bedeutet, dass die mit
diesen Vermogenswerten verbundenen
Risiken im Grofien und Ganzen gleich
bleiben und daher nicht automatisch die
Schaffung separater sektorspezifischer
Rechtsrahmen auslosen sollten;

Or. en
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Entschliefungsantrag
Ziffer 8

Entschlieffungsantrag

8. begriifit die potenziellen Vorteile
der Tokenisierung flir den Handel mit
finanziellen Vermogenswerten, z. B. mehr
Effizienz und Transparenz, stellt jedoch
fest, dass ihre Schwachstellen iiberwacht
werden sollten; unterstiitzt die BIZ bei der
Zusammenarbeit bei
grengiiberschreitenden Zahlungen;

Anderungsantrag 112
Jussi Saramo

Entschliefungsantrag
Ziffer 8

Entschlieffungsantrag

8. begriifit die potenziellen Vorteile
der Tokenisierung fiir den Handel mit
finanziellen Vermogenswerten, z. B. mehr
Effizienz und Transparenz, stellt jedoch
fest, dass ihre Schwachstellen tiberwacht
werden sollten; unterstiitzt die BIZ bei der
Zusammenarbeit bei
grengiiberschreitenden Zahlungen;

AM\1339855DE.docx

Gednderter Text

8. begriiflt die potenziellen Vorteile
der Tokenisierung filir den Handel mit
finanziellen Vermogenswerten, darunter
mehr Effizienz bei Abwicklungsprozessen,
geringere Betriebskosten, verbesserte
Liquiditiit durch Teilbesitz sowie das
Potenzial fiir schnellere und leichter
zugidingliche grenziiberschreitende
Transaktionen; betont, dass die
Tokenisierung zu einer resilienteren und
innovativeren Finanzmarktinfrastruktur
in der Union beitragen kann, stellt jedoch
fest, dass potenzielle Risiken und
Schwachstellen weiterhin sorgfiiltig
iiberwacht und durch angemessene
Aufsichts- und Regulierungsmafinahmen
auf einer Governance-Ebene angegangen
werden sollten, wobei dem Grundprinzip
der Subsidiaritit Rechnung zu tragen ist;

Or. en

Gednderter Text

8. nimmt die potenziellen Vorteile der
Tokenisierung von finanziellen
Vermogenswerten und Wertpapieren zur
Kenntnis, z. B. mehr Effizienz und
Transparenz, ein geringeres
Kontrahentenrisiko sowie eine verbesserte
Fihigkeit der Zentralbanken, auf
negative Marktschocks zu reagieren, stellt
jedoch fest, dass ihre Schwachstellen
uberwacht werden sollten; betont, dass
Zentralbankgeld die Grundlage eines
tokenisierten Finanzsystems bilden muss,
um die Finanzstabilitit, die geldpolitische
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Anderungsantrag 113

Transmission und das Vertrauen der
Offentlichkeit in das Wihrungssystem zu

Jonas Fernandez, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heiniluoma, Carla Tavares,

Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 8

Entschlieffungsantrag

8. begriifit die potenziellen Vorteile
der Tokenisierung fiir den Handel mit
finanziellen Vermogenswerten, z. B. mehr
Effizienz und Transparenz, stellt jedoch
fest, dass ihre Schwachstellen tiberwacht
werden sollten; unterstiitzt die BIZ bei der
Zusammenarbeit bei
grengiiberschreitenden Zahlungen;

Anderungsantrag 114

gewdhrleisten;
Or. en
Gednderter Text
8. begriifit die potenziellen Vorteile

der Tokenisierung fiir den Handel mit
finanziellen Vermogenswerten, z. B. mehr
Effizienz und Transparenz, stellt jedoch
fest, dass ihre Schwachstellen tiberwacht
werden sollten; wiirdigt die Innovationen,
die tokenisierte Instrumente fiir den
Finanzsektor mit sich bringen konnten,
zum Beispiel Smart Contracts;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Entschliefungsantrag
Ziffer 8

Entschlieffungsantrag

8. begriifit die potenziellen Vorteile
der Tokenisierung flir den Handel mit
finanziellen Vermdgenswerten, z. B. mehr
Effizienz und Transparenz, stellt jedoch
fest, dass ihre Schwachstellen iiberwacht
werden sollten; unterstiitzt die BIZ bei der
Zusammenarbeit bei
grenziiberschreitenden Zahlungen;

PE786.707v01-00

Gednderter Text

8. begriiflt die potenziellen Vorteile
der Tokenisierung fiir den Handel mit
finanziellen Vermdgenswerten, z. B. mehr
Effizienz und Transparenz; stellt fest, dass
diese Entwicklungen zu den Zielen der
Spar- und Investitionsunion beitragen
konnten, da sie die Mobilisierung von
Kapital zur Unterstiitzung der
strategischen Priorititen der Union
erleichtern und die Beteiligung von
Privatanlegern an den Finanzmdrkten
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Anderungsantrag 115
Siegbert Frank Droese

Entschliefungsantrag
Ziffer 8

Entschlieffungsantrag

8. begriifit die potenziellen Vorteile
der Tokenisierung flir den Handel mit
finanziellen Vermdgenswerten, z. B. mehr
Effizienz und Transparenz, stellt jedoch
fest, dass ithre Schwachstellen tiberwacht
werden sollten; unterstiitzt die BIZ bei der
Zusammenarbeit bei
grenziiberschreitenden Zahlungen;

Anderungsantrag 116
Auke Zijlstra

Entschliefungsantrag
Ziffer 8 a (neu)

Entschliefungsantrag
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durch sie ausgeweitet wird; stellt fest, dass
die Marktintegritit, die Finanzstabilitit
und der Anlegerschutz gewahrt bleiben
sollten, und betont, wie wichtig es ist, eine
Fragmentierung zu verhindern;
unterstiitzt die Arbeit der Bank fiir
internationalen Zahlungsausgleich bei
Initiativen der Zusammenarbeit bei
grenziiberschreitenden Zahlungen;

Or. en

Gednderter Text

8. begriiflt die potenziellen Vorteile
der Tokenisierung fiir den Handel mit
finanziellen Vermdgenswerten, z. B. mehr
Effizienz und Transparenz, stellt jedoch
fest, dass ihre Schwachstellen tiberwacht
werden sollten; unterstiitzt die BIZ bei der
Zusammenarbeit bei
grenziiberschreitenden Zahlungen und
fordert den Abbau regulatorischer
Hindernisse, um sicherzustellen, dass die
EU weltweit wettbewerbsfihig bleibt,

Or. en

Gednderter Text

8a. stellt fest, dass der zunehmende
Einsatz der Tokenisierung auch neue
Risiken fiir die Finanzstabilitiit, die
Marktintegritiit und den Anlegerschutz
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mit sich bringen kann, darunter
technologische Sicherheitsliicken,
operative Risiken im Zusammenhang mit
Distributed-Ledger-Infrastrukturen,
rechtliche Unsicherheiten hinsichtlich der
Eigentumsverhidiltnisse und der
Abwicklungsendgiiltigkeit sowie eine
maogliche Fragmentierung der Liquiditdt
iiber mehrere Plattformen hinweg; betont,
dass angesichts der zunehmenden
Verflechtung zwischen tokenisierten
Vermogenswerten und traditionellen
Finanzmidrkten eine genaue
Uberwachung durch die
Aufsichtsbehiorden sowie die Entwicklung
geeigneter regulatorischer
Schutzmafinahmen erforderlich sind, um
systemische Risiken zu mindern und
gleichzeitig das Innovationspotenzial
tokenisierter Finanzinstrumente zu
bewahren;

Or. en

Anderungsantrag 117
Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heiniluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 8 a (neu)

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

8a. vertritt die Auffassung, dass es
Aufgabe der Union sein sollte,
Infrastruktur, Standards und Governance
im Bereich der tokenisierten
Finanzwirtschaft festzulegen, anstatt
diese von anderen Rechtsordnungen
vorschreiben zu lassen; nimmt in diesem
Zusammenhang die Bemiihungen der
EZB zur Kenntnis, Losungen —
einschlieflich der entsprechenden
Infrastruktur — anzubieten, um digitale
Grofhandelstransaktionen zu
ermoglichen, sodass tokenisierte
finanzielle Vermogenswerte und
tokenisiertes Geld im selben Hauptbuch
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erfasst werden; fordert zugleich eine
internationale Zusammenarbeit, um die
Kriterien und Grundsiitze fiir die
Einstufung zu harmonisieren; unterstiitzt
die BIZ bei der Zusammenarbeit bei
grenziiberschreitenden Zahlungen;

Or. en

Anderungsantrag 118
Stefan Berger

Entschliefungsantrag
Ziffer 8 a (neu)

Entschliefungsantrag Gedinderter Text

8a.  fordert die Kommission auf, eine
umfassende unionsweite Strategie und
einen Fahrplan fiir die Tokenisierung in
allen Bereichen der
Finanzdienstleistungen und anderen
relevanten Industriezweigen zu
entwickeln, um eine strukturierte,
interoperable und koordinierte
Einfiihrung von
Tokenisierungskapazititen im gesamten
Binnenmarkt sicherzustellen, eine
Fragmentierung zu verhindern und die
Wettbewerbsfiihigkeit, die digitale
Souverdnitiit sowie die strategische
Autonomie der Union zu fordern;

Or. en

Anderungsantrag 119 ]
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Entschliefungsantrag
Ziffer 8 a (neu)
Entschlieffungsantrag Gedinderter Text
8a. stellt fest, dass der Handel, die
Abwicklung und die Aufzeichnung von
tokenisierten Finanzinstrumenten
AM\1339855DE.docx 63/113 PE786.707v01-00
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innerhalb zugelassener
Finanzmarktinfrastrukturen die
Einhaltung der Verpflichtungen zur
Bekimpfung von Geldwdische und
Terrorismusfinanzierung stirken kénnen,
einschlieflich der Anforderungen zur
Feststellung der Kundenidentitit und zur
Uberwachung von Transaktionen, und
damit zur Integritit und Transparenz der
Finanzmirkte beitragen;

Or. en
Anderungsantrag 120
Jussi Saramo
Entschliefungsantrag
Ziffer 8 a (neu)
Entschliefungsantrag Gedinderter Text
8a. nimmt die laufenden kurzfristigen

(Pontes) und langfristigen (Appia)
Projekte fiir Distributed-Ledger-
Technologien fiir die Abwicklung von
Grofibetragstransaktionen mit
Zentralbankgeld zur Kenntnis; betont,
dass sichergestellt werden muss, dass
Finanztransaktionen mit tokenisierten
Vermogenswerten weiterhin sicher und
effizient sind und dass Zentralbankgeld
fiir eine sichere Abwicklung verwendet
werden kann;

Or. en
Anderungsantrag 121

Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 8 b (neu)
Entschlieffungsantrag Gedinderter Text
8b. betont, dass tokenisierte
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Wertpapiere Rechte verleihen miissen, die
denen traditioneller Finanzinstrumente
gleichwertig sind; betont, dass fiir ein
einheitliches Wettbewerbsumfeld
gwischen diesen neuen Instrumenten und
den traditionellen Instrumenten dieselben
Standards in Bezug auf
Verbraucherschutz, Einhaltung der
Vorschriften zur Bekimpfung der
Geldwische und Cybersicherheit gelten
miissen; betont, dass gute
Rahmenbedingungen der beste Weg sind,
um das Vertrauen der Kunden zu
gewinnen und damit den Markt zu
skalieren;

Or. en

Anderungsantrag 122
Stefan Berger

Entschliefungsantrag
Ziffer 8 b (neu)

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

8b.  fordert die Kommission auf, die
rechtlichen Rahmenbedingungen zu
ermitteln, die erforderlich sind, um die
Ausgabe, Interoperabilitiit und
Beaufsichtigung tokenisierter Einlagen
im gesamten EU-Bankensektor zu
ermaglichen;

Or. en
Anderungsantrag 123

Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 8 c (neu)
Entschlieffungsantrag Gedinderter Text
8c.  fordert die Kommission und die
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Anderungsantrag 124
Stefan Berger

Entschliefungsantrag
Ziffer 8 ¢ (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 125
Stefan Berger

Entschliefungsantrag
Ziffer 8 d (neu)

Entschlieffungsantrag
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ESMA auf, insbesondere fiir Kleinanleger
Mafnahmen zur Sensibilisierung fiir den
Unterschied zwischen tokenisierten
Wertpapieren und anderen digitalen
Vermogenswerten einzufiihren, um
Risiken im Zusammenhang mit
Regulierungsarbitrage, Anlegerschutz
und der ,,Nachahmung* von
Aktiondrsrechten anzugehen;

Or. en

Gednderter Text

8c. betont, dass durch tokenisiertes
Zentralbank- und Geschidiftsbankgeld das
zweistufige Wiihrungssystem erhalten
bleibt, wodurch die Finanzstabilitiit in
einem digitalen Umfeld gewahrt und die
Wirksamkeit der Geldpolitik sowie die
wirtschaftliche Stabilitiit gesichert
werden;

Or. en

Gednderter Text

8d.  fordert eine Angleichung der
Rechtsvorschriften der MiCA-
Verordnung, der PSD3/PSR, der
Eigenmittelverordnung/Eigenkapitalrichtl
inie und den kiinftigen DLT-bezogenen
Vorschriften im Paket fiir erste
Mindestdienstleistungen (MISP), um
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Anderungsantrag 126
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag
Ziffer 9

Entschlieffungsantrag

9. nimmt die laufenden Gespriiche
iiber die DLT-Pilotregelung zur Kenntnis;

Anderungsantrag 127
Markus Ferber

Entschliefungsantrag
Ziffer 9

Entschlieffungsantrag

9. nimmt die laufenden Gespriiche
iiber die DLT-Pilotregelung zur Kenntnis;

AM\1339855DE.docx

sicherzustellen, dass Anwendungsfiille der
Tokenisierung in allen Mitgliedstaaten
sicher skaliert werden konnen;

Or. en

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

9. betont, dass die Verfiigbarkeit
sicherer und effizienter
Abwicklungsmechanismen fiir die
Skalierung tokenisierter Finanzmdirkte
und die Gewiihrleistung des Vertrauens
unter den Marktteilnehmern von
entscheidender Bedeutung sein wird;
begriifit die Vorschlige der Kommission
zur Uberarbeitung der DLT-Pilotregelung
als Teil des Pakets zur Marktintegration
und -aufsicht; ist der Ansicht, dass die
vorgeschlagenen Anderungen dazu
beitragen werden, die Regelung
zukunftssicher zu gestalten und einen
besser vorhersehbaren Rahmen fiir die
Zukunft zu schaffen; ist der Ansicht, dass
die Finanzmarktteilnehmer dank der
erhohten Vorhersehbarkeit und
Benutzerfreundlichkeit des Regelwerks
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die erforderlichen Investitionen in eine
DLT-basierte Marktinfrastruktur titigen

konnen;
Or. en
Anderungsantrag 128
Stefan Berger
Entschliefungsantrag
Ziffer 9
Entschlieffungsantrag Gedinderter Text
9. nimmt die laufenden Gespriche 9. nimmt die laufenden Gespriche
iber die DLT-Pilotregelung zur Kenntnis; iber die DLT-Pilotregelung zur Kenntnis,
einschlieflich der im Paket fiir erste
Mindestdienstleistungen (MISP)
enthaltenen Bestimmungen fiir gezielte
Verbesserungen und einen erweiterten
Zugang zu DLT-Reallaboren;
Or. en
Anderungsantrag 129
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor
Entschliefungsantrag
Ziffer 9
Entschlieffungsantrag Gednderter Text
9. nimmt die laufenden Gespréche 9. nimmt die laufenden Gespréche
tiber die DLT-Pilotregelung zur Kenntnis; iiber die DLT-Pilotregelung zur Kenntnis;
ist der Ansicht, dass Reallabore dieser Art
eine wichtige Rolle dabei spielen,
Experimente mit Distributed-Ledger-
Technologien zu ermaoglichen und
gleichzeitig angemessene
Schutzvorkehrungen fiir Anleger und
Marktteilnehmer zu gewihrleisten;
unterstiitzt die Weiterentwicklung und
Verfeinerung dieses Rahmens,
einschlieflich einer méglichen
Ausweitung seines Anwendungsbereichs
und seiner Schwellenwerte, sofern solche
PE786.707v01-00 68/113 AM\1339855DE.docx
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Anpassungen die Marktakzeptanzg
fordern, ohne die Finanzstabilitiit oder
den Anlegerschutz zu beeintriichtigen;

Anderungsantrag 130
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Entschliefungsantrag
Ziffer 9 a (neu)

Entschlieffungsantrag

9a.

Or. en

Gednderter Text

fordert die Kommission auf, eine

umfassende unionsweite Strategie und
einen Fahrplan fiir die Einfithrung der
Tokenisierung in Finanzdienstleistungen
und anderen relevanten Sektoren zu
entwickeln, um eine Koordinierung der
Entwicklung von Distributed-Ledger-
Technologien im gesamten Binnenmarkt
sicherzustellen; betont in diesem
Zusammenhang, dass die Kohdirenz und
Abstimmung zwischen den sich
weiterentwickelnden Rechtsrahmen der
Union im digitalen Finanzbereich
gewahrt bleiben muss, damit
Anwendungsfiille der Tokenisierung in
allen Mitgliedstaaten sicher skaliert
werden kéonnen und gleichzeitig die
Wettbewerbsfiihigkeit sowie die
technologische Souveriinitiit der Union
gestirkt werden;

Anderungsantrag 131
Maria Ohisalo

Entschliefungsantrag
Ziffer 9 a (neu)

Entschlieffungsantrag

9a.
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Gednderter Text

begriifit die Initiativen der EZB
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Anderungsantrag 132

zur Entwicklung von Infrastrukturen und
Interoperabilititslosungen, mit denen
digitale Grofibetragstransaktionen
ermaglicht werden, sodass tokenisierte
Finanzaktiva in Zentralbankgeld
innerhalb eines gemeinsamen und
interoperablen Ledgers abgewickelt
werden konnen;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Pudovit Odor

Entschliefungsantrag
Ziffer 10

Entschlieffungsantrag

10. stellt fest, dass Stablecoins im
Rechtsrahmen der MiCAR-Regelung in
zwei Kategorien fallen kdnnen, ndmlich
vermogenswertereferenzierte Token und E-
Geld-Token;

Anderungsantrag 133
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag
Ziffer 10 a (neu)

Entschlieffungsantrag

PE786.707v01-00

Gednderter Text

10. stellt fest, dass Stablecoins im
Rechtsrahmen der MiCA-Verordnung in
zwei Kategorien fallen konnen, ndmlich
vermogenswertereferenzierte Token und E-
Geld-Token; betont, dass anhand dieser
Einstufung das anzuwendende
Aufsichtsregime festgelegt wird,
einschlieflich
Mindestreserveanforderungen,
Governance-Verpflichtungen und
Riickkaufrechte;

Or. en

Gednderter Text

10a. betont, dass ein robustes
Rahmenwerk fiir das Krisenmanagement
erforderlich ist, um auf mogliche
Anstiirme auf Stablecoins oder Fiille von
Entkopplung reagieren zu kénnen; warnt
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Anderungsantrag 134
Jussi Saramo

Entschliefungsantrag
Ziffer 10 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 135
Fernando Navarrete Rojas

Entschlieffungsantrag
Ziffer 10 b (neu)

Entschlieffungsantrag
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dariiber hinaus, dass eine solche
Instabilitiit die geldpolitische
Transmission und die Finanzstabilitit
beeintrichtigen konnte;

Or. en

Gednderter Text

10a. stellt fest, dass der Kryptohandel
der wichtigste Anwendungsfall fiir
Stablecoins ist, da diese einen einfachen
Zugang zum Krypto-Okosystem sowie
einen einfachen Ausstieg daraus bieten;

Or. en

Gednderter Text

10b.  hebt die potenziellen Risiken fiir
die Finanzstabilitit hervor, die entstehen
konnten, wenn Stablecoins zum primdiren
Abwicklungsinstrument wiirden, wie dies
bei bestimmten Tokenisierungsstrategien
in Drittlindern zu beobachten ist; ist der
Ansicht, dass die Einfuhr solcher Modelle
ohne einen mafigeschneiderten
europdischen Ansatz das systemische
Risiko und die Anfilligkeit gegeniiber
externen Schocks erhohen konnte;
unterstiitzt daher die Einfiihrung solider
aufsichtlicher Schutzmaffnahmen, um
eine grenziiberschreitende Ansteckung zu
verhindern, einschlieflich strengerer
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Anderungsantrag 136
Jussi Saramo

Entschliefungsantrag
Ziffer 10 b (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 137
Jussi Saramo

Entschliefungsantrag
Ziffer 10 ¢ (neu)

Entschlieffungsantrag
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Liquiditits- und Kapitalanforderungen
fiir private Emittenten von Stablecoins,
die innerhalb der Union titig sind;

Or. en

Gednderter Text

10b. stellt fest, dass Stablecoins trotz
ihres vielversprechenden stabilen Wertes
im Vergleich zu Fiatwihrungen
erhebliche Abweichungen vom Nennwert
verzeichnen, wodurch die Fragilitiit ihrer
Bindung deutlich wird, die vollstindig
von der Fihigkeit der Stablecoin-
Emittenten abhiingt, Riicknahmeantrige
zu erfiillen; betont in diesem
Zusammenhang, dass Stablecoins sich
wie Finanzanlagen verhalten;

Or. en

Gednderter Text

10c. stellt fest, dass durch das US-
amerikanische GENIUS-Gesetz die
Bereitschaft der Trump-Regierung, den
Einsatz von Stablecoins fiir geopolitische
Zwecke voranzutreiben, signalisiert wird;
stellt fest, dass das Ziel des GENIUS-
Gesetzes darin besteht, die internationale
Rolle des US-Dollars zu stirken und die
Nachfrage der Emittenten von
Stablecoins nach US-Staatsanleihen zu
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Anderungsantrag 138

steigern; hebt hervor, dass eine weit
verbreitete Nutzung von auf US-Dollar
lautenden Stablecoins fiir Zahlungen
oder Spareinlagen innerhalb der EU in
Zukunft die Rolle des Euro bei
inlindischen Transaktionen und der
Finanzvermittlung schwiichen kionnte;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Entschliefungsantrag
Ziffer 11

Entschlieffungsantrag

11. stellt fest, dass Stablecoins eine
Form der privaten Geldschopfung
darstellen und dass ihre wirtschaftliche
Funktion Ahnlichkeiten mit
Wechselkursbindungen, Geldmarktfonds
und ,,Narrow*‘-Banken aufweist; betont
jedoch, dass es Emittenten von E-Geld-
Token und Anbietern von Kryptowerte-
Dienstleistungen gemal der MiCAR-
Verordnung untersagt ist, direkt oder
indirekt Zinsen im Zusammenhang mit E-
Geld-Token zu gewéhren, und dass
Stablecoins keinen direkten Zugang zu
Zentralbanken haben und keiner
offentlichen Einlagensicherung
unterliegen; weist auf das
Abwertungsrisiko von Stablecoins hin;
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Gednderter Text

11. stellt fest, dass Stablecoins eine
Form privat ausgegebener digitaler
Instrumente sind, die darauf ausgelegt
sind, einen stabilen Wert im Verhdltnis zu
einem Referenzwert oder einer
Referenzwiihrung aufrechtzuerhalten;
stellt fest, dass ihre wirtschaftliche
Funktion Ahnlichkeiten mit
Wechselkursbindungen, Geldmarktfonds
und ,,Narrow*‘-Banken aufweist; betont
jedoch, dass es Emittenten von E-Geld-
Token und Anbietern von Kryptowerte-
Dienstleistungen gemél der MiCA-
Verordnung untersagt ist, direkt oder
indirekt Zinsen im Zusammenhang mit E-
Geld-Token zu gewéhren, und
unterstreicht, wie wichtig es ist, dieses
Verbot beizubehalten, um zu verhindern,
dass Stablecoins als Ersatz fiir
Bankeinlagen fungieren; betont, dass
Emittenten von Stablecoins keinen
direkten Zugang zu Zentralbanken haben
und ihre Inhaber keiner 6ffentlichen
Einlagensicherung unterliegen; weist
darauf hin, dass Stablecoins dem Risiko
einer Abwertung sowie einer Verlagerung
von Liquiditit von Bankeinlagen hin zu
Stablecoins ausgesetzt sein konnen, was
sich moglicherweise auf die
Refinanzierungsstrukturen der Banken
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Anderungsantrag 139
Fernand Kartheiser

Entschliefungsantrag
Ziffer 11

Entschlieffungsantrag

11. stellt fest, dass Stablecoins eine
Form der privaten Geldschopfung
darstellen und dass ihre wirtschaftliche
Funktion Ahnlichkeiten mit
Wechselkursbindungen, Geldmarktfonds
und ,,Narrow*‘-Banken aufweist; betont
jedoch, dass es Emittenten von E-Geld-
Token und Anbietern von Kryptowerte-
Dienstleistungen gemif3 der MiCAR-
Verordnung untersagt ist, direkt oder
indirekt Zinsen im Zusammenhang mit E-
Geld-Token zu gewéhren, und dass
Stablecoins keinen direkten Zugang zu
Zentralbanken haben und keiner
offentlichen Einlagensicherung
unterliegen; weist auf das
Abwertungsrisiko von Stablecoins hin;

PE786.707v01-00

auswirken konnte; betont jedoch, dass
diese Risiken durch strenge
regulatorische Schutzmafinahmen
gemindert werden kénnen, darunter
strenge Mindestreserveanforderungen,
durchsetzbare Riickkaufrechte, Stresstests
zur Liquiditiit und eine wirksame
Aufsicht, wie sie in der MiCA-
Verordnung vorgesehen sind;

Or. en

Gednderter Text

11. stellt fest, dass Stablecoins eine
Form der privaten Geldschopfung
darstellen und dass ihre wirtschaftliche
Funktion Ahnlichkeiten mit
Wechselkursbindungen, Geldmarktfonds
und ,,Narrow*‘-Banken aufweist; betont,
obwohl es Emittenten von E-Geld-Token
und Anbietern von Kryptowerte-
Dienstleistungen gemif3 der MiCAR-
Verordnung untersagt ist, direkt oder
indirekt Zinsen im Zusammenhang mit E-
Geld-Token zu gewéhren, und obgleich
Stablecoins keinen direkten Zugang zu
Zentralbanken haben und keiner
offentlichen Einlagensicherung
unterliegen, dass diese Verordnung die
Erteilung von Zulassungen an Anbieter
von Kryptowerte-Dienstleistungen
vorsieht, die es diesen insbesondere
ermaoglichen, diese Vermogenswerte im
Namen ihrer Kunden zu verwahren, zu
verwalten und zu handeln sowie sie auf
den Miirkten zu platzieren und zu
tauschen; weist angesichts dieser
Merkmale auf das Abwertungsrisiko von
Stablecoins und die systemischen
Auswirkungen hin, die dieses Risiko
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Anderungsantrag 140
Jussi Saramo

Entschliefungsantrag
Ziffer 11

Entschlieffungsantrag

11. stellt fest, dass Stablecoins eine
Form der privaten Geldschopfung
darstellen und dass ihre wirtschaftliche
Funktion Ahnlichkeiten mit
Wechselkursbindungen, Geldmarktfonds
und ,,Narrow*‘-Banken aufweist; betont
jedoch, dass es Emittenten von E-Geld-
Token und Anbietern von Kryptowerte-
Dienstleistungen gemal3 der MiCAR-
Verordnung untersagt ist, direkt oder
indirekt Zinsen im Zusammenhang mit E-
Geld-Token zu gewéhren, und dass
Stablecoins keinen direkten Zugang zu
Zentralbanken haben und keiner
offentlichen Einlagensicherung
unterliegen; weist auf das
Abwertungsrisiko von Stablecoins hin;

Anderungsantrag 141
Siegbert Frank Droese

Entschliefungsantrag
Ziffer 11

Entschlieffungsantrag

11. stellt fest, dass Stablecoins eine
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potenziell nach sich ziehen kann;

Or. fr

Gednderter Text

11. stellt fest, dass Stablecoins eine
Form der privaten Geldschopfung
darstellen und dass ihre wirtschaftliche
Funktion bestimmte Ahnlichkeiten mit
Wechselkursbindungen, Geldmarktfonds
und ,,Narrow‘-Banken aufweist;stellt fest,
dass Stablecoin-Emittenten im Vergleich
zu Geldmarktfonds mehr Spielraum zur
Erzielung von Ertriigen haben, wihrend
Geldmarktfonds einem hoheren Maf} an
Anlegerschutz unterliegen; betont, dass es
Emittenten von E-Geld-Token und
Anbietern von Kryptowerte-
Dienstleistungen gemal3 der MiCA-
Verordnung untersagt ist, direkt oder
indirekt Zinsen im Zusammenhang mit E-
Geld-Token zu gewdhren, und dass
Stablecoins keinen direkten Zugang zu
Zentralbanken haben und keiner
offentlichen Einlagensicherung
unterliegen; weist auf das
Abwertungsrisiko von Stablecoins hin;

Or. en

Gednderter Text

11. stellt fest, dass Stablecoins eine
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Form der privaten Geldschopfung
darstellen und dass ihre wirtschaftliche
Funktion Ahnlichkeiten mit
Wechselkursbindungen, Geldmarktfonds
und ,,Narrow*‘-Banken aufweist; betont
jedoch, dass es Emittenten von E-Geld-
Token und Anbietern von Kryptowerte-
Dienstleistungen gemal3 der MiCAR-
Verordnung untersagt ist, direkt oder
indirekt Zinsen im Zusammenhang mit E-
Geld-Token zu gewéhren, und dass
Stablecoins keinen direkten Zugang zu
Zentralbanken haben und keiner
offentlichen Einlagensicherung
unterliegen; weist auf das
Abwertungsrisiko von Stablecoins hin;

Anderungsantrag 142

Form der privaten Geldschopfung
darstellen und dass ihre wirtschaftliche
Funktion Ahnlichkeiten mit
Wechselkursbindungen, Geldmarktfonds
und ,,Narrow*-Banken aufweist; betont
jedoch, dass es Emittenten von E-Geld-
Token und Anbietern von Kryptowerte-
Dienstleistungen gemél der MiCA-
Verordnung untersagt ist, direkt oder
indirekt Zinsen im Zusammenhang mit E-
Geld-Token zu gewéhren, und dass
Stablecoins keinen direkten Zugang zu
Zentralbanken haben und keiner
offentlichen Einlagensicherung
unterliegen; weist auf das
Abwertungsrisiko von Stablecoins hin und
fordert eine Uberpriifung der
Beschrinkungen, die marktgetriebene
Innovationen behindern konnten,
einschlieflich des Verbots verzinslicher
Modelle;

Or. en

Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heiniluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 11

Entschlieffungsantrag

1. stellt fest, dass Stablecoins eine
Form der privaten Geldschopfung
darstellen und dass ihre wirtschaftliche
Funktion Ahnlichkeiten mit
Wechselkursbindungen, Geldmarktfonds
und ,,Narrow*‘-Banken aufweist; betont
jedoch, dass es Emittenten von E-Geld-
Token und Anbietern von Kryptowerte-
Dienstleistungen gemif3 der MiCAR-
Verordnung untersagt ist, direkt oder
indirekt Zinsen im Zusammenhang mit E-
Geld-Token zu gewéhren, und dass
Stablecoins keinen direkten Zugang zu
Zentralbanken haben und keiner
offentlichen Einlagensicherung
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Gednderter Text

1. stellt fest, dass Stablecoins eine
Form der privaten Geldschopfung
darstellen und dass ihre wirtschaftliche
Funktion Ahnlichkeiten mit
Wechselkursbindungen, Geldmarktfonds
und ,,Narrow‘-Banken aufweist; betont
jedoch, dass es Emittenten von E-Geld-
Token und Anbietern von Kryptowerte-
Dienstleistungen gemal3 der MiCA-
Verordnung untersagt ist, direkt oder
indirekt Zinsen im Zusammenhang mit E-
Geld-Token zu gewéhren, und dass
Stablecoins keinen direkten Zugang zu
Zentralbanken haben und keiner
offentlichen Einlagensicherung
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unterliegen; weist auf das

Abwertungsrisiko von Stablecoins hin;

Anderungsantrag 143

unterliegen; weist auf das
Abwertungsrisiko oder das

Entkopplungsrisiko von Stablecoins hin;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Entschliefungsantrag
Ziffer 11 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 144
Maria Ohisalo

im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschliefungsantrag
Ziffer 11 a (neu)

Entschlieffungsantrag
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Gednderter Text

11a. stellt fest, dass Stablecoins in
bestimmten Anwendungsfillen auch
Effizienzgewinne mit sich bringen
konnen, darunter schnellere und
kostengiinstigere grenziiberschreitende
Zahlungen, die Abwicklung auf
tokenisierten Finanzmdrkten und der
Betrieb programmierbarer
Finanzanwendungen; stellt daher fest,
dass Stablecoins bestehende Formen von
offentlichem und privatem Geld eher
ergdnzen als ersetzen konnten; betont,
dass die Union daher einen
ausgewogenen Ansatg verfolgen sollte, mit
dem die Finanzstabilitit gewahrt und
gleichzeitig verantwortungsvolle
Innovationen sowie die Entwicklung
wetthewerbsfihiger europiiischer digitaler
Finanzmidirkte erméglicht werden;

Or. en

Gednderter Text

11a. stellt besorgt fest, dass Stablecoins
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dem gezielten Bericht der FATF vom
Miirz 2026 zufolge im Jahr 2025 84 % des
Volumens illegaler Kryptotransaktionen
ausmachten und damit Bitcoin als
wichtigstes Instrument fiir Geldwiische
und Terrorismusfinanzierung abgelost
haben; betont, dass Stablecoins aufgrund
ihrer Preisstabilitiit, Liquiditit,
Interoperabilitit und der einfachen
grenziiberschreitenden Ubertragbarkeit
fiir kriminelle Akteure besonders attraktiv
sind; betont, dass diese Gefahren durch
die Nutzung von DeFi-Losungen und
nicht verwalteten Brieftaschen bei Peer-
to-Peer-Transaktionen noch verstiirkt
werden;

Or. en

Anderungsantrag 145
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag
Ziffer 11 a (neu)

Entschliefungsantrag Gedinderter Text

1la. wiirdigt das Potenzial von
Stablecoins, Reibungsverluste bei
grengiiberschreitenden Zahlungen durch
die Umgehung von
Korrespondenzbankketten zu verringern
und dadurch in bestimmten
Zahlungskorridoren eine schnellere
Abwicklung und geringere Kosten zu
ermaoglichen; betont jedoch, dass diese
Vorteile gegen die Risiken fiir die
Finanzstabilitit, die Wihrungshoheit und
den Verbraucherschutz abgewogen
werden miissen; betont ferner, dass
Herausforderungen in Bezug auf den
Datenschutz, das Liquidititsmanagement,
steuerliche Unsicherheiten und die
Einhaltung der Standards zur
Bekimpfung von Geldwdiische und
Terrorismusfinanzierung konsequent
angegangen werden miissen;
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Anderungsantrag 146
Markus Ferber

EntschlieBungsantrag
Ziffer 11 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 147
Stefan Berger

EntschlieBungsantrag
Ziffer 11 a (neu)

Entschlieffungsantrag

AM\1339855DE.docx

Or. en

Gednderter Text

11a. stellt fest, dass fiir den Aufbau
tokenisierter Finanzmdrkte zuverliissige,
sichere und effiziente digitale
Abwicklungsinstrumente erforderlich
sind, um die sichere Abwicklung von
Transaktionen zu erméglichen, die auf
der Grundlage von Distributed-Ledger-
Infrastrukturen durchgefiihrt werden;
hebt hervor, dass Stablecoins fiir DLT-
basierte Abwicklungslosungen eine
wichtige Rolle spielen, da die Effizienz
dieser Technologie nur dann voll
ausgeschopft werden kann, wenn sowohl
die Wertpapier- als auch die
Barabwicklung iiber eine Blockchain
erfolgen;

Or. en

Gednderter Text

1la. begriifit das Aufkommen von auf
Euro lautenden E-Geld-Token im
Rahmen der MiCA-Verordnung und
fordert deren Entwicklung zur
Unterstiitzung von Zahlungsinnovationen
in der EU, wobei die Bedeutung
harmonisierter Rahmenbedingungen fiir
das Liquidititsrisiko und das
Krisenmanagement, einschlieflich
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Riickzahlungsprioritiiten und
Anforderungen an die Trennung von
Reserven, hervorgehoben wird;

Or. en

Anderungsantrag 148
Jussi Saramo

Entschliefungsantrag
Ziffer 11 a (neu)

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

11a. hebtim Zusammenhang mit
Stablecoins und deren Ausgabe hervor,
dass ein Spannungsverhdltnis zwischen
dem Versprechen einer stets garantierten
Konvertibilitit zum Nennwert und der
Notwendigkeit eines rentablen
Geschiiftsmodells besteht, das mit
Liquiditiits- oder Kreditrisiken verbunden
ist;

Or. en

Anderungsantrag 149 ]
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Entschliefungsantrag
Ziffer 11 b (neu)

Entschliefungsantrag Gedinderter Text

11b. stellt fest, dass die Dominanz von
Stablecoins, die an Fremdwihrungen,
insbesondere den US-Dollar, gekoppelt
sind, Bedenken hinsichtlich der
Wiihrungshoheit und der internationalen
Rolle des Euro hervorgerufen hat; weist
jedoch darauf hin, dass solche Risiken im
Euro-Wiihrungsgebiet, in dem
inliindische Transaktionen nach wie vor
iiberwiegend auf Euro lauten und die
Nutzer nur begrenzte Anreize haben,
Wechselkursrisiken einzugehen,
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Anderungsantrag 150
Jussi Saramo

Entschliefungsantrag
Ziffer 11 b (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 151

angemessen beurteilt werden sollten;

Or. en

Gednderter Text

11b. verweist auf die Ergebnisse eines
Arbeitspapiers der EZB', in dem die
Auswirkungen der Einfiithrung von
Stablecoins auf die Banktiitigkeiten und
die geldpolitische Transmission
untersucht werden; hebt in diesem
Zusammenhang die potenziellen
Auswirkungen einer verstirkten Nutzung
von Stablecoins im Euro-Wiihrungsgebiet
hervor, beispielsweise die Substitution von
Einlagen und die nachlassende
Wirksamkeit der Geldpolitik;

la

https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/scpwp
s/ecb.wp3199~ad552b59ec.en.pdf.

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Entschliefungsantrag
Ziffer 11 ¢ (neu)

Entschlieffungsantrag
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Gednderter Text

11c. weist in diesem Zusammenhang
erneut darauf hin, dass die MiCA-
Verordnung bereits Schutzmaffnahmen
gegen eine iibermdfige Abhdingigkeit von
Stablecoins in Nicht-Unionswéihrungen
enthdlt, darunter quantitative
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Anderungsantrag 152
Jussi Saramo

Entschliefungsantrag
Ziffer 11 ¢ (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 153

Obergrenzen fiir deren Verwendung und
Befugnisse der Aufsichtsbehorden zum
Eingreifen; fordert die Kommission und
die Mitgliedstaaten auf, die Entwicklung
glaubwiirdiger, auf den Euro lautender
Stablecoins zu unterstiitzen, um die
internationale Rolle des Euro und die
Wettbewerbsfiihigkeit der Finanzmdrkte
der Union zu stirken;

Or. en

Gednderter Text

11c. hebt die makroprudenziellen
Risiken der Regulierungsarbitrage in
Bezug auf die Mehrfachemission von
Stablecoins mit Emittenten aus
Drittliindern im Rahmen der MiCA-
Verordnung hervor; betont, dass es in
Zeiten von Marktstress zu einem Ansturm
auf den Riickkauf kommen konnte, da in
der MiCA-Verordnung Riicktauschrechte
vorgesehen sind, die strenger sind als
beispielsweise im US-amerikanischen
Rechtsrahmen;

Or. en

Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heiniluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 12

Entschlieffungsantrag

12. weist auf den Mangel an
Rechtssicherheit in den EU-

PE786.707v01-00

Gednderter Text

12. stellt fest, dass die
Mehrfachemission von Stablecoins durch

82/113 AM\1339855DE.docx



Rechtsvorschriften in Bezug auf die
Moglichkeit der Mehrfachemission von
Stablecoins durch eine Stelle innerhalb und
eine Stelle auBerhalb der EU hin, bei der
die von beiden Stellen ausgegebenen
digitalen Stablecoins vollstidndig fungibel
und nicht unterscheidbar sind; fordert die
Kommission auf, dringend einen
Legislativvorschlag zu diesem Thema
vorzulegen, um Rechtssicherheit zu
gewihrleisten und fiir umfassende
aufsichtsrechtliche
Sicherheitsmafinahmen, solide
Kooperationsvereinbarungen und
verbesserte Krisenmanagementprotokolle
Zu sorgen,

Anderungsantrag 154
Maria Ohisalo
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschlieffungsantrag
Ziffer 12

Entschlieffungsantrag

12. weist auf den Mangel an
Rechtssicherheit in den EU-
Rechtsvorschriften in Bezug auf die
Moglichkeit der Mehrfachemission von
Stablecoins durch eine Stelle innerhalb und
eine Stelle auBerhalb der EU hin, bei der
die von beiden Stellen ausgegebenen
digitalen Stablecoins vollstindig fungibel
und nicht unterscheidbar sind; fordert die
Kommission auf, dringend einen
Legislativvorschlag zu diesem Thema
vorzulegen, um Rechtssicherheit zu
gewdhrleisten und fiir umfassende
aufsichtsrechtliche Sicherheitsmal3nahmen,
solide Kooperationsvereinbarungen und
verbesserte Krisenmanagementprotokolle
Zu sorgen;

AM\1339855DE.docx

eine Stelle innerhalb und eine Stelle
aullerhalb der EU hin, bei der die von
beiden Stellen ausgegebenen digitalen
Stablecoins vollstindig fungibel und nicht
unterscheidbar sind, nach EU-Recht nicht
zuldssig ist; weist erneut darauf hin, dass
der ESRB vor Mehrfachemissionen als
potenziellem Ausgangspunkt fiir
Ansteckungseffekte gewarnt und die
Kommission aufgefordert hat, solche
Modelle im Rahmen des derzeitigen
MiCA-Rahmens als unzulissig zu
betrachten; fordert die Kommission auf,
diese Unmaglichkeit unmissverstiindlich
zu bestiitigen, um Rechtssicherheit zu
gewihrleisten;

Or. en

Gednderter Text

12. weist auf den Mangel an
Rechtssicherheit in den EU-
Rechtsvorschriften in Bezug auf die
Moglichkeit der Mehrfachemission von
Stablecoins durch eine Stelle innerhalb und
eine Stelle auBerhalb der EU hin, bei der
die von beiden Stellen ausgegebenen
digitalen Stablecoins vollstindig fungibel
und nicht unterscheidbar sind; stellt fest,
dass bestimmte Emittenten von
Stablecoins aus Drittlindern begonnen
haben, in der Union Multi-
Emittentensysteme unter
unterschiedlichen nationalen
Aufsichtsansdtzen zu betreiben; bedauert,
dass die Kommission der Empfehlung des
ESRB nicht nachgekommen ist, wonach
solche Modelle angesichts fehlender
spezifischer regulatorischer
Schutzvorkehrungen und der damit
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Anderungsantrag 155

verbundenen Risiken fiir die
Finanzstabilitit im Rahmen der geltenden
Vorschriften der MiCA-Verordnung nicht
als zulissig angesehen werden sollten;
betont, dass die Union neuen
systemischen, geopolitischen und
souverinititsbezogenen Bedrohungen
ausgesetzt sein konnte, wenn den Risiken,
die von unregulierten Multi-
Emittentensystemen aus Drittlindern
ausgehen, nicht rasch begegnet wird;
fordert die Kommission auf, die MiCA-
Verordnung streng durchzusetzen, dabei
den Entzug bereits erteilter
Genehmigungen sowie die Aussetzung
weiterer Genehmigungen sicherzustellen
und dringend einen Legislativvorschlag zu
diesem Thema vorzulegen, um
Rechtssicherheit zu gewdhrleisten und fiir
umfassende aufsichtsrechtliche
SicherheitsmalBnahmen, solide
Kooperationsvereinbarungen und
verbesserte Krisenmanagementprotokolle
Zu sorgen;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

EntschlieBungsantrag
Ziffer 12

Entschlieffungsantrag

12.  weist auf den Mangel an
Rechtssicherheit in den EU-
Rechtsvorschriften in Bezug auf die
Moglichkeit der Mehrfachemission von
Stablecoins durch eine Stelle innerhalb und
eine Stelle auBlerhalb der EU hin, bei der
die von beiden Stellen ausgegebenen
digitalen Stablecoins vollstandig fungibel
und nicht unterscheidbar sind; fordert die
Kommission auf, dringend einen
Legislativvorschlag zu diesem Thema
vorzulegen, um Rechtssicherheit zu
gewihrleisten und fiir umfassende

PE786.707v01-00

Gednderter Text

12.  weist auf den Mangel an
Rechtssicherheit in den EU-
Rechtsvorschriften in Bezug auf die
Moglichkeit der Mehrfachemission von
Stablecoins durch eine Stelle innerhalb und
eine Stelle auBlerhalb der EU hin, bei der
die von beiden Stellen ausgegebenen
digitalen Stablecoins vollstindig fungibel
und nicht unterscheidbar sind; fordert die
Kommission auf, in enger
Zusammenarbeit mit der EBA, der
ESMA, der EZB und den nationalen
zustindigen Behorden unverziiglich

AM\1339855DE.docx



aufsichtsrechtliche Sicherheitsmal3nahmen,
solide Kooperationsvereinbarungen und
verbesserte Krisenmanagementprotokolle
Zu sorgen;

Anderungsantrag 156
Stefan Berger

Entschliefungsantrag
Ziffer 12

Entschlieffungsantrag

12. weist auf den Mangel an
Rechtssicherheit in den EU-
Rechtsvorschriften in Bezug auf die
Moglichkeit der Mehrfachemission von
Stablecoins durch eine Stelle innerhalb und
eine Stelle aulerhalb der EU hin, bei der
die von beiden Stellen ausgegebenen
digitalen Stablecoins vollstdndig fungibel
und nicht unterscheidbar sind; fordert die
Kommission auf, dringend einen
Legislativvorschlag zu diesem Thema
vorzulegen, um Rechtssicherheit zu
gewidhrleisten und fiir umfassende
aufsichtsrechtliche Sicherheitsmal3nahmen,
solide Kooperationsvereinbarungen und
verbesserte Krisenmanagementprotokolle
Zu sorgen;

Anderungsantrag 157
Lidia Pereira

EntschlieBungsantrag
Ziffer 12

Entschliefungsantrag

AM\1339855DE.docx

gezielte legislative Mafinahmen
vorzulegen, um Rechtssicherheit zu
gewihrleisten und flir umfassende
aufsichtsrechtliche Sicherheitsmal3nahmen,
solide Kooperationsvereinbarungen und
verbesserte Krisenmanagementprotokolle
Zu sorgen;

Or. en

Gednderter Text

12. weist auf die Notwendigkeit von
Rechtssicherheit in den EU-
Rechtsvorschriften in Bezug auf die
Moglichkeit der Mehrfachemission von
Stablecoins durch eine Stelle innerhalb und
eine Stelle auBerhalb der EU hin, bei der
die von beiden Stellen ausgegebenen
digitalen Stablecoins vollstindig fungibel
und nicht unterscheidbar sind; fordert die
Kommission auf, dringend fiir
Rechtssicherheit zu sorgen und fiir
umfassende aufsichtsrechtliche
Sicherheitsmallnahmen, solide
Kooperationsvereinbarungen und
verbesserte Krisenmanagementprotokolle
Zu sorgen;

Or. en

Gednderter Text
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12.  weist auf den Mangel an
Rechtssicherheit in den EU-
Rechtsvorschriften in Bezug auf die
Moglichkeit der Mehrfachemission von
Stablecoins durch eine Stelle innerhalb und
eine Stelle auBerhalb der EU hin, bei der
die von beiden Stellen ausgegebenen
digitalen Stablecoins vollstidndig fungibel
und nicht unterscheidbar sind; fordert die
Kommission auf, dringend einen
Legislativvorschlag zu diesem Thema
vorzulegen, um Rechtssicherheit zu
gewdhrleisten und fiir umfassende
aufsichtsrechtliche Sicherheitsmal3nahmen,
solide Kooperationsvereinbarungen und
verbesserte Krisenmanagementprotokolle
Zu sorgen;

Anderungsantrag 158
Jussi Saramo

Entschlieffungsantrag
Ziffer 12

Entschlieffungsantrag

12. weist auf den Mangel an
Rechtssicherheit in den EU-
Rechtsvorschriften in Bezug auf die
Moglichkeit der Mehrfachemission von
Stablecoins durch eine Stelle innerhalb und
eine Stelle auBBerhalb der EU hin, bei der
die von beiden Stellen ausgegebenen
digitalen Stablecoins vollstdndig fungibel
und nicht unterscheidbar sind; fordert die
Kommission auf, dringend einen
Legislativvorschlag zu diesem Thema
vorzulegen, um Rechtssicherheit zu
gewdhrleisten und fiir umfassende
aufsichtsrechtliche Sicherheitsmal3nahmen,
solide Kooperationsvereinbarungen und
verbesserte Krisenmanagementprotokolle
Zu sorgen;

PE786.707v01-00

12.  weist auf den Mangel an
Rechtssicherheit in den EU-
Rechtsvorschriften in Bezug auf die
Moglichkeit der Mehrfachemission von
Stablecoins durch eine Stelle innerhalb und
eine Stelle auflerhalb der EU hin, bei der
die von beiden Stellen ausgegebenen
digitalen Stablecoins vollstindig fungibel
und nicht unterscheidbar sind; fordert die
Kommission auf, dringend
Rechtssicherheit und Vorhersehbarkeit zu
gewihrleisten und fiir umfassende
aufsichtsrechtliche Sicherheitsmal3nahmen,
solide Kooperationsvereinbarungen und
verbesserte Krisenmanagementprotokolle
Zu sorgen;

Or. en

Gednderter Text

12. betont den Mangel an
Rechtssicherheit in den EU-
Rechtsvorschriften in Bezug auf die
Moglichkeit der Mehrfachemission von
Stablecoins durch eine Stelle innerhalb und
eine Stelle auBerhalb der EU, bei der die
von beiden Stellen ausgegebenen digitalen
Stablecoins vollstindig fungibel und nicht
unterscheidbar sind; fordert die
Kommission nachdriicklich auf, dringend
einen Legislativvorschlag zu diesem
Thema vorzulegen, um Rechtssicherheit zu
gewdhrleisten und fiir umfassende
aufsichtsrechtliche Sicherheitsmal3nahmen,
solide Kooperationsvereinbarungen und
verbesserte Krisenmanagementprotokolle
Zu sorgen;

Or. en
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Anderungsantrag 159
Siegbert Frank Droese

Entschliefungsantrag
Ziffer 12

Entschlieffungsantrag

12. weist auf den Mangel an
Rechtssicherheit in den EU-
Rechtsvorschriften in Bezug auf die
Moglichkeit der Mehrfachemission von
Stablecoins durch eine Stelle innerhalb und
eine Stelle aulerhalb der EU hin, bei der
die von beiden Stellen ausgegebenen
digitalen Stablecoins vollstdndig fungibel
und nicht unterscheidbar sind; fordert die
Kommission auf, dringend einen
Legislativvorschlag zu diesem Thema
vorzulegen, um Rechtssicherheit zu
gewihrleisten und fiir umfassende
aufsichtsrechtliche Sicherheitsmal3nahmen,
solide Kooperationsvereinbarungen und
verbesserte Krisenmanagementprotokolle
Zu sorgen;

Anderungsantrag 160
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Entschliefungsantrag
Ziffer 12 a (neu)

Entschliefungsantrag
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Gednderter Text

12. weist auf den Mangel an
Rechtssicherheit in den EU-
Rechtsvorschriften in Bezug auf die
Moglichkeit der Mehrfachemission von
Stablecoins durch eine Stelle innerhalb und
eine Stelle aullerhalb der EU hin, bei der
die von beiden Stellen ausgegebenen
digitalen Stablecoins vollstindig fungibel
und nicht unterscheidbar sind; fordert die
Kommission auf, dringend einen
Legislativvorschlag zu diesem Thema
vorzulegen, um Rechtssicherheit zu
gewihrleisten und fiir umfassende
aufsichtsrechtliche Sicherheitsmal3nahmen,
solide Kooperationsvereinbarungen und
verbesserte Krisenmanagementprotokolle
zu sorgen,; fordert zundichst eine
umfassende Beurteilung der bestehenden
Bestimmungen der MiCA-Verordnung,
bevor zusdtzliche Rechtsvorschriften
eingefiihrt werden;

Or. en

Gednderter Text

12a.  betont, dass ein iibermdfig
restriktiver Ansatz in Bezug auf globale
Stablecoins das Risiko birgt,
Unternehmen und Marktinfrastrukturen
der Union von den internationalen
Entwicklungen im Bereich der
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Tokenisierung abzuschotten, wodurch die
Verfiigbarkeit von Abwicklungsmitteln
fiir innovative Finanzdienstleistungen
eingeschriinkt und die globale
Wettbewerbsfiihigkeit europdischer
Akteure untergraben wiirde; betont daher,
dass hohe aufsichtliche Standards,
Rechtssicherheit und
Innovationsfreundlichkeit im
Regulierungsansatz der Union
miteinander verbunden werden sollten,
wobei gleichzeitig der wirksame Schutz
der Finanzstabilitit, der Verbraucher und
der Integritiit des Binnenmarkts
gewdhrleistet sein muss; betont, dass die
internationale Zusammenarbeit bei der
Koordinierung der Regulierung und
Beaufsichtigung globaler Stablecoins
durch einen strukturierten Dialog mit den
Vereinigten Staaten und anderen
einschliigigen Rechtsordnungen mit Blick
auf die Entwicklung internationaler
Standards gefordert werden muss;

Or. en

Anderungsantrag 161
Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

EntschlieBungsantrag
Ziffer 12 a (neu)

Entschliefungsantrag Gedinderter Text

12a.  weist erneut darauf hin, dass in
der MiCA-Verordnung bereits
Obergrenzen fiir Token festgelegt sind,
wdie gemeinhin als Tauschmittel
verwendet werden“, und zwar 1 Mio. EUR
pro Transaktion und 200 Mio. EUR pro
Tag innerhalb eines einzelnen
Wiihrungsraums; fordert eine strenge
Durchsetzung dieser Obergrenzen fiir auf
Nicht-Unionswiihrungen lautende E-
Geld-Token im Euro-Wihrungsgebiet;
fordert die Kommission auf, weitere
Schutzmafinahmen fiir auf Nicht-
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Anderungsantrag 162
Maria Ohisalo
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschliefungsantrag
Ziffer 12 a (neu)

Entschlieffungsantrag

AM\1339855DE.docx

Unionswiihrungen lautende Stablecoins
zu priifen, z. B. die Senkung von
Schwellenwerten speziell fiir im
grenziiberschreitenden Handel
verwendete E-Geld-Token in Nicht-
Unionswiihrungen sowie die gezielte
Eingrenzung der Verwendung von
Stablecoins in Fremdwihrungen, indem
deren Einsatz auf klar definierte,
beaufsichtigte Groffhandelszwecke (z. B.
spezifische Anwendungsfiille auf den
Kapitalmiirkten) beschrinkt wird,
verbunden mit strengen Anforderungen
an Liquiditit, Reserven und Transparenz;

Or. en

Gednderter Text

12a. betont, dass unterschiedliche
aufsichtliche Ansdtze hinsichtlich der
Zulissigkeit von Multi-Emittenten-
Modellen fiir Stablecoins aus
Drittliindern ein Risiko bergen, die
Finanzstabilitit und die Integritiit des
Binnenmarkts zu untergraben, was den
Zielen und Schutzvorkehrungen der
MiCA-Verordnung zuwiderliuft; fordert
in diesem Zusammenhang die EBA auf,
bis zum Inkrafitreten einer gesetzlichen
Regelung proaktiv einen koordinierten
Aufsichtsansatz in der gesamten Union zu
Jordern, um solche Konstrukte
einzuschrinken oder zu verbieten, damit
Risiken fiir die Finanzstabilitiit begegnet
und Regulierungsarbitrage verhindert
werden;

Or. en
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Anderungsantrag 163
Johan Van Overtveldt

Entschliefungsantrag
Ziffer 12 a (neu)

Entschliefungsantrag Gedinderter Text

12a.  begriifit die vorliufige Einigung
iiber die PSD3/PSR und die vereinfachte
Lésung fiir die Zulassung von Anbietern
von Dienstleistungen fiir Kryptowerte, die
bereits gemdf; der MiCA-Verordnung
zugelassen sind, um unndotige
regulatorische Uberschneidungen zu
vermeiden; diese Losung wiirde einem
gestrafften Verfahren unterliegen, wobei
angemessene Risikokontrollen
beibehalten und ausschlieflich die im
Antrag angegebenen Dienstleistungen

erbracht werden;
Or. en
Anderungsantrag 164
Jussi Saramo
Entschliefungsantrag
Ziffer 12 a (neu)
Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

12a. stellt fest, dass der in der EU
zugelassene Stablecoin-Emittent Paxos im
Oktober 2025 versehentlich Stablecoins
im Wert von 300 Bio. USD ausgegeben
hat; weist darauf hin, dass der
zentralisierte Emissionsprozess von
Stablecoins mit inhdirenten Risiken
verbunden ist und dass die Einhaltung
gesetzlicher Vorschriften allein keine
Garantie fiir finanzielle Stabilitiit
darstellt;

Or. en
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Anderungsantrag 165
Auke Zijlstra

Entschliefungsantrag
Ziffer 12 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 166
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Entschliefungsantrag
Ziffer 12 b (neu)

Entschlieffungsantrag

AM\1339855DE.docx

Gednderter Text

12a.  empfichlt gezielte Anderungen der
MiCA-Verordnung, um die Ausgabe und
Einfiihrung von auf den Euro lautenden
Stablecoins zu erleichtern, einschliefilich
klarer Bestimmungen zur Ausgabe von
Stablecoins, die vollstindig durch auf den
Euro lautende Vermogenswerte gedeckt
sind, um die Abhdingigkeit der EU von auf
den US-Dollar lautenden Stablecoins zu
verringern;

Or. en

Gednderter Text

12b.  hebt hervor, dass tokenisiertes
Geschiiftsbankgeld, einschliefilich
tokenisierter Einlagen und Einlagetoken,
eine zunehmend wichtige Rolle bei der
Entwicklung digitaler Finanzmdrkte
spielen konnte; stellt fest, dass diese
Instrumente als Verbindlichkeiten von
Kreditinstituten, die auf Distributed-
Ledger-Infrastrukturen verbucht werden,
Zugang zu verzinslichen digitalen
Einlagen bieten und gleichzeitig die
Finanzierung der Realwirtschaft
unterstiitzen konnen; ist der Ansicht, dass
tokenisiertes Bankgeld eine Erginzung zu
Stablecoins und anderen digitalen
Zahlungsmitteln darstellen kann, betont
jedoch, dass potenzielle Verschiebungen
der Liquiditit iiberwacht werden miissen,
um die Finanzstabilitit und eine effiziente
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Kreditvermittlung zu gewdhrleisten;
fordert die Kommission auf, die
rechtlichen Rahmenbedingungen zu
ermitteln, die erforderlich sind, um die
Ausgabe, Interoperabilitiit und
Beaufsichtigung tokenisierter Einlagen
im gesamten EU-Bankensektor zu
ermaglichen;

Or. en

Anderungsantrag 167
Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 12 b (neu)

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

12b.  hebt den vermittelnden Charakter
von Stablecoins hervor, der zu Abfliissen
bei den Privatkundeneinlagen fiihrt,
wodurch eine wichtige
Finanzierungsquelle fiir Banken wegfiillt
und diese auf volatilere
Finanzierungsquellen angewiesen sind;
warnt davor, dass Stablecoins aufgrund
dieses Mechanismus der
Einlagensubstitution geldpolitische
Schocks verstirken und die
Vorhersehbarkeit sowie die Wirksamkeit
geldpolitischer Mafinahmen
beeintrichtigen konnten;

Or. en

Anderungsantrag 168
Auke Zijlstra

Entschliefungsantrag
Ziffer 12 b (neu)

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

12b.  fordert eine gezielte Anderung der
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MiCA-Verordnung, um eine stirker
marktorientierte Emission von auf Euro
lautenden Stablecoins zu erméglichen
und damit Innovationen zu fordern sowie
die Wettbewerbsfiihigkeit des EU-
Finanzdienstleistungssektors im digitalen
Zeitalter zu stirken;

Or. en

Anderungsantrag 169
Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heiniluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 12 ¢ (neu)

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

12c¢.  nimmt die Feststellung des ESRB
zur Kenntnis, dass mit der
Kryptowdiihrungspolitik der USA versucht
wird, die Dominanz des Dollars 7u
stirken, indem die Entwicklung und
Einfiihrung von auf US-Dollar lautenden
Stablecoins weltweit gefordert wird;
fordert die Kommission auf, regelmdfig
iiber den Anteil des
grenziiberschreitenden Handels in der EU
sowie der Finanzgeschidifte von
Unternehmen, die in Stablecoins in
Fremdwdihrungen abgewickelt werden,
sowie iiber die Auswirkungen des
GENIUS-Gesetzes und anderer
Vorschriften auflerhalb der EU auf die
Wiihrungssouverdnitit und die
Finanzstabilitit der EU zu berichten;

Or. en

Anderungsantrag 170
Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 12 d (neu)
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Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 171
Maria Ohisalo
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschliefungsantrag
Zwischeniiberschrift 4 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 172
Maria Ohisalo
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschliefungsantrag
Ziffer 12 b (neu)

Entschlieffungsantrag

PE786.707v01-00
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Gednderter Text

12d.  bekriiftigt, dass alle anstehenden
Uberpriifungen und neuen
Legislativvorschliige in diesem Bereich im
Hinblick auf ihre Auswirkungen auf die
Stirkung der internationalen Rolle des
Euro, die strategische Autonomie der EU
und die Finanzstabilitiit in der Union
beurteilt werden miissen;

Or. en
Gedinderter Text
Regelungsliicken und legislative
Folgemafinahmen
Or. en

Gednderter Text

12b.  betont ferner, dass die rasche
Verbreitung von auf dem Dollar
lautenden Stablecoins, die durch eine
kryptofreundliche Politik in den USA
begiinstigt wird, die internationale Rolle
des US-Dollars stirken und die
strukturelle Abhdingigkeit der Union von
digitalen, Finanz- und
Zahlungsinfrastrukturen aufierhalb der
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Anderungsantrag 173
Maria Ohisalo
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschliefungsantrag
Ziffer 12 ¢ (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 174
Maria Ohisalo
1im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschliefungsantrag
Ziffer 12 d (neu)

Entschliefungsantrag
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EU vertiefen konnte, was Risiken fiir die
Finanzstabilitit, die digitale Resilienz und
die strategische Autonomie der Union mit
sich bringt;

Or. en

Gednderter Text

12¢.  verweist auf die Feststellungen des
Rates fiir Finanzstabilitit (FSB), wonach
bei der weltweiten Umsetzung der
Regulierungsrahmen fiir Kryptowerte und
Stablecoins nach wie vor erhebliche
Liicken und Unstimmigkeiten bestehen,
was Risiken der Regulierungsarbitrage
und potenzielle Gefahren fiir die
Finanzstabilitit mit sich bringt; betont,
dass die mangelnde regulatorische
Konvergenz bei der Uberpriifung der
Einfiihrung einer
Gleichwertigkeitsregelung im Rahmen der
MiCA-Verordnung fiir Emittenten aus
Drittliindern gebiihrend beriicksichtigt
werden sollte;

Or. en

Gednderter Text

12d.  begriifit die Erklirung der ESMA,
in der Anbieter von Kryptowerte-
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Anderungsantrag 175
Maria Ohisalo
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschliefungsantrag
Ziffer 12 e (neu)

Entschlieffungsantrag

PE786.707v01-00
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Dienstleistungen aufgefordert werden,
Dienstleistungen einzuschrinken oder zu
verbieten, die das Angebot oder den
Handel mit nicht konformen Stablecoins
ermaoglichen; stellt jedoch fest, dass die
Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaaten
hinsichtlich des Umfangs von
Kryptowerte-Dienstleistungen, die nicht
zugelassene Stablecoins betreffen und
verboten werden sollten, unterschiedliche
Ansdtze verfolgen, wodurch die Gefahr
von Regulierungsarbitrage entsteht und
die einheitliche Anwendung der MiCA-
Verordnung untergraben wird; fordert die
europiischen Aufsichtsbehiorden und die
AMLA auf, die Risiken zu bewerten,
denen EU-Anbieter von Kryptowerte-
Dienstleistungen durch nicht zugelassene
Stablecoins ausgesetzt sind, sowie die
damit verbundenen Gefahren fiir die
Finanzstabilitit und die Bekimpfung von
Geldwiische und
Terrorismusfinanzierung; fordert die
Kommission auf, im Rahmen der
bevorstehenden Uberarbeitung der MiCA-
Verordnung weitere Klarstellungen
vorzunehmen und fiir eine
Harmonisierung in Bezug auf
Dienstleistungen zu sorgen, die nicht
zugelassene Stablecoins betreffen;

Or. en

Gednderter Text

12e. betont, dass dezentrale
Finanzdienstleistungen, die Vergabe und
Aufnahme von Krediten in Form von
Kryptowerten, einschlieflich Staking,
derzeit nicht in den Anwendungsbereich
der MiCA-Verordnung fallen; ist besorgt
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Anderungsantrag 176
Maria Ohisalo
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschliefungsantrag
Ziffer 12 f (neu)

Entschlieffungsantrag
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dariiber, dass diese Titigkeiten aufgrund
der begrenzten Nutzeriiberpriifung und
mangelnden Aufsicht zudem mit
besonders hohen Risiken der Geldwdische
und der Terrorismusfinanzierung
einhergehen; erinnert daran, dass die
Kommission gemdf Artikel 142 der
MiCA-Verordnung verpflichtet war, diese
Titigkeiten bis Dezember 2024 zu
bewerten und die Notwendigkeit eines
Legislativvorschlags zu priifen; betont
ferner, dass bis Juni 2025 ein
Zwischenbericht iiber die Anwendung der
MiCA-Verordnung vorgelegt werden
sollte, in dem unter anderem maogliche
politische Optionen zur Minderung der
umwelt- und klimabezogenen
Auswirkungen von Kryptowerten bewertet
werden sollen; bedauert, dass bisher kein
Bericht vorgelegt wurde; fordert die
Kommission auf, Mafinahmen zu
ergreifen, um diese Regulierungsliicke zu
schlieffen und den damit verbundenen
Risiken zu begegnen, wobei der
gemeinsame Bericht der EBA und der
ESMA zu beriicksichtigen ist;

Or. en

Gednderter Text

12f.  betont, dass multifunktionale
Gruppen, die als ,,Krypto-Konglomerate*
bezeichnet werden, im Gegensatz zu
traditionellen Finanzgruppen weiterhin
keiner wirksamen konsolidierten Aufsicht
unterliegen; warnt davor, dass es sich
hierbei um eine Liicke handelt, durch die
Risiken im Zusammenhang mit
mangelnder Governance und
Interessenkonflikten,
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Anderungsantrag 177

Ansteckungseffekten, Verflechtungen und
Regulierungsarbitrage verstirkt werden,
insbesondere angesichts ihrer Grifie,
ihrer undurchsichtigen Struktur und
ihrer Konzentration; fordert die
Europdischen Aufsichtsbehorden, die
AMLA, die EZB, den ESRB und die
nationalen zustindigen Behorden auf,
den aufsichtlichen Dialog und die
aufsichtliche Koordinierung in diesem
Bereich zu verstirken, unter anderem
durch einen verstiirkten Datenaustausch
und gemeinsame Risikobewertungen;
betont, dass ein Regulierungsrahmen fiir
Krypto-Konglomerate geschaffen werden
muss, um eine konsolidierte Aufsicht auf
Gruppenebene und eine harmonisierte
Berichterstattung zu gewdihrleisten;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Entschliefungsantrag
Zwischeniiberschrift 5

Entschlieffungsantrag

Sonstige Aspekte

Anderungsantrag 178
Siegbert Frank Droese

Entschliefungsantrag
Ziffer 13

Entschlieffungsantrag

13.  betont, dass Interoperabilitit fiir das
digitale Finanzwesen von entscheidender
Bedeutung ist und beispielsweise nicht

PE786.707v01-00

Gednderter Text
Ubergreifende Aspekte im Bereich der

digitalen Finanzdienstleistungen in der
EU

Or. en

Gednderter Text

13.  betont, dass Interoperabilitit fiir das
digitale Finanzwesen von entscheidender
Bedeutung ist und beispielsweise nicht
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ortsgebundene Identitdtsnachweise und
iiberpriifbare Zertifikate als grundlegende
Komponenten einer netziibergreifenden
Marktinfrastruktur erfordert; betont, dass
Ansitze iiber die Rechtstragerkennung
oder mit einer Herangehensweise iiber eine
iberpriifbare Rechtstrigerkennung als
Instrumente auf Ebene der Infrastruktur
bewertet werden sollten;

Anderungsantrag 179
Markus Ferber

Entschliefungsantrag
Ziffer 13

Entschlieffungsantrag

13.  betont, dass Interoperabilitdt fiir das
digitale Finanzwesen von entscheidender
Bedeutung ist und beispielsweise nicht
ortsgebundene Identitidtsnachweise und
tiberpriifbare Zertifikate als grundlegende
Komponenten einer netziibergreifenden
Marktinfrastruktur erfordert; betont, dass
Ansitze iiber die Rechtstragerkennung
oder mit einer Herangehensweise iiber eine
iiberpriifbare Rechtstragerkennung als
Instrumente auf Ebene der Infrastruktur
bewertet werden sollten;
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ortsgebundene Identitidtsnachweise und
iiberpriitbare Zertifikate als grundlegende
Komponenten einer netziibergreifenden
Marktinfrastruktur erfordert; betont, dass
Ansitze tiber die Rechtstragerkennung
oder mit einer Herangehensweise iiber eine
iberpriifbare Rechtstrigerkennung als
Instrumente auf Ebene der Infrastruktur
bewertet werden sollten, sofern die
Beteiligung freiwillig bleibt und nicht zu
einer zentralisierten Identititsverfolgung
fiihrt,

Or. en

Gednderter Text

13.  betont, dass Interoperabilitdt fiir das
digitale Finanzwesen von entscheidender
Bedeutung ist und beispielsweise nicht
ortsgebundene Identitidtsnachweise und
iberpriifbare Zertifikate als grundlegende
Komponenten einer netziibergreifenden
Marktinfrastruktur erfordert; betont, dass
Ansitze iiber die Rechtstragerkennung
oder mit einer Herangehensweise iiber eine
iiberpriitbare Rechtstrigerkennung als
Instrumente auf Ebene der Infrastruktur
bewertet werden sollten; fordert die
Kommission auf, gemeinsam mit
europdischen und internationalen
Normungsgremien gemeinsame
technische Standards und Protokolle fiir
digitale Vermogenswerte, Smart Contracts
und digitale Identitiiten zu entwickeln, um
die Interoperabilitit sicherzustellen und
eine Fragmentierung des Marktes zu
vermeiden;

Or. en
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Anderungsantrag 180
Maria Ohisalo
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschliefungsantrag
Ziffer 13 a (neu)

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

13a. fordert die Kommission und die
EBA auf, dafiir zu sorgen, dass bei
kiinftigen Regulierungsmafinahmen eine
klare Unterscheidung zwischen E-Geld-
Token und Bankeinlagen gewahrt bleibt
und dass Gelder, die im Austausch gegen
E-Geld-Token eingezahlt werden, nicht
unter die Einlagensicherung fallen;

Or. en

Anderungsantrag 181
Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Entschliefungsantrag
Ziffer 14

Entschlieffungsantrag Gedinderter Text

14. nimmt die laufenden Gespréiche 14. begriifit die laufenden Gespriache

tiber den digitalen Euro zur Kenntnis; tiber den digitalen Euro, einschliefilich der
Vorbereitungen fiir den Einsatz sowohl
im Privatkunden- als auch im
Grofkundenbereich, und begriifit die
laufenden kurzfristigen (Pontes) und
langfristigen (Appia) Projekte fiir
Distributed-Ledger-Technologien zur
Abwicklung von
Gropfbetragstransaktionen mit
Zentralbankgeld; betont, dass der digitale
Euro vor dem Hintergrund wachsender
geopolitischer Unsicherheit und der
Abhdingigkeit von
Zahlungsinfrastrukturen aufierhalb der
EU die Wihrungssouverdnitit der Union
stirken, die Resilienz des Binnenmarkts
fordern und die internationale Rolle des
Euro stirken wird; betont daher, wie
wichtig es ist, einen ehrgeizigen
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Anderungsantrag 182

Rechtsrahmen fiir eine offentliche,
europaweite digitale Zahlungslosung zu
schaffen;

Or. en

Marco Falcone, Fulvio Martusciello, Herbert Dorfmann

Entschliefungsantrag
Ziffer 14

Entschlieffungsantrag

14. nimmt die laufenden Gespréiche
iiber den digitalen Euro zur Kenntnis;

Anderungsantrag 183
Siegbert Frank Droese

EntschlieBungsantrag
Ziffer 14

Entschlieffungsantrag

14. nimmt die laufenden Gespriche
iiber den digitalen Euro zur Kenntnis;

AM\1339855DE.docx
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Gednderter Text

14. begriifit die laufenden Gespriache
iber den digitalen Euro und dessen
potenzielle Rolle bei der Verstirkung der
strategischen Autonomie der Union im
Bereich der Zahlungssysteme, wodurch
die Abhiingigkeit von den Infrastrukturen
von Drittlindern verringert wird, fordert
die Kommission und die EZB auf, dafiir
zu sorgen, dass kiinftige Losungen fiir
den digitalen Euro so konzipiert werden,
dass sie die Interoperabilitit mit DLT-
Infrastrukturen fordern, die Koexistenz
mit Bargeld sicherstellen und dessen
Rolle als allgemein akzeptiertes
Zahlungsmittel erhalten;

Or. it

Gednderter Text

14. nimmt die laufenden Gespriche
iiber den digitalen Euro zur Kenntnis und
verweist auf die Bedenken hinsichtlich

der Finanzaufsicht, der Disintermediation

im Bankensektor und der Gefahren fiir
die Wihrungshoheit,
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Anderungsantrag 184
Maria Ohisalo
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschliefungsantrag
Ziffer 14

Entschlieffungsantrag

14. nimmt die laufenden Gespréiche
iber den digitalen Euro zur Kenntnis;

Anderungsantrag 185
Jussi Saramo

Entschliefungsantrag
Ziffer 14

Entschliefungsantrag

14.  nimmt die laufenden Gespréche
iber den digitalen Euro zur Kenntnis;
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Or. en

Gednderter Text

14. begriifit die laufenden Gespriache
iber den digitalen Euro; betont, dass die
Einfiihrung eines digitalen Euro als
Erginzung zum Bargeld unerlisslich ist,
um die Wiihrungssouverdnitiit der Union
zu stirken und die Integritiit und
Resilienz des europdischen
Zahlungsokosystems zu verbessern,
insbesondere angesichts der raschen
Verbreitung privater digitaler
Zahlungslosungen und auf
Fremdwdhrungen lautender Stablecoins;
unterstreicht ferner, wie wichtig es ist, ein
Zentralbankgeld fiir den Grofthandel zur
Abwicklung von DLT-
Finanztransaktionen in Euro zu
entwickeln, um die sicherere Entwicklung
tokenisierter Finanzmdirkte und die
Effizienz der EU-Finanzmidirkte zu
fordern und gleichzeitig die
Finanzstabilitit zu wahren;

Or. en

Gednderter Text

14.  begriifit die laufenden Diskussionen
iiber den digitalen Euro; hebt hervor, dass
der digitale Euro eine offentliche
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Anderungsantrag 186

Alternative zu Stablecoins bieten wiirde,
wodurch die Wihrungshoheit gewahrt
bliebe, ohne die Innovation zu
behindern;

Or. en

Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Irene Tinagli, César Luena, Eero Heindluoma, Carla
Tavares, Matthias Ecke, Adnan Dibrani, Lara Wolters

Entschliefungsantrag
Ziffer 14

Entschlieffungsantrag

14. nimmt die laufenden Gespriache
iiber den digitalen Euro zur Kenntnis;

Anderungsantrag 187
Anouk Van Brug, Gilles Boyer

Entschliefungsantrag
Ziffer 14

Entschlieffungsantrag

14. nimmt die laufenden Gespriche
tiber den digitalen Euro zur Kenntnis;
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Gednderter Text

14. nimmt die laufenden Gespriche
tiber den digitalen Euro zur Kenntnis; stellt
fest, dass die Kommission in ihrer
Verordnung iiber die Einfiihrung des
digitalen Euro festhilt, dass ,,Stablecoins
aus Drittliindern, die nicht auf Euro
lauten, bei breiter Verwendung fiir
Zahlungen auf Euro lautende Zahlungen
in der Wirtschaft der Union verdringen“
und dass ein ,digitaler Euro [...] daher
wichtig [wire], um die Rolle des Euro im
digitalen Zeitalter zu erhalten;

Or. en

Gednderter Text

14. nimmt die laufenden Gespriche
tiber den digitalen Euro zur Kenntnis;
fordert die Europiiische Zentralbank auf,
in der kiirzlich eingeleiteten Pilotphase
die strategische Autonomie zu wahren,

um zZu verhindern, dass auslindische
Akteure unangemessenen Einfluss auf die
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Anderungsantrag 188
Markus Ferber

Entschliefungsantrag
Ziffer 14

Entschlieffungsantrag

14.  nimmt die laufenden Gespriache
iber den digitalen Euro zur Kenntnis;

Anderungsantrag 189
Stefan Berger

EntschlieBungsantrag
Ziffer 14

Entschlieffungsantrag

14.  nimmt die laufenden Gespriache
iber den digitalen Euro zur Kenntnis;
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Funktionsweise des digitalen Euro
ausiiben; erinnert in diesem
Zusammenhang an seine Ablehnung der
Entscheidung der EZB, Amazon im
Rahmen des Prototyping-Verfahrens 2022
auszuwdihlen;

Or. en

Gednderter Text

14.  nimmt die laufenden Gespriche
iiber den digitalen Euro zur Kenntnis; weist
darauf hin, dass der von der EZB
konzipierte und von der Europdischen
Kommission vorgeschlagene digitale Euro
kein volistiindiger Ersatg fiir private
Stablecoins ist, da ihm bestimmte
Gestaltungsmerkmale fehlen, die seine
Verwendung im DLT-Kontext sinnvoll
machen wiirden;

Or. en

Gednderter Text

14.  nimmt die laufenden Gespriche
iiber den digitalen Euro zur Kenntnis;
Jfordert, dass sie die breitere Einfiihrung
digitaler Vermaogenswerte, tokenisierter
traditioneller Vermogenswerte und der
Distributed-Ledger-Technologie (DLT) in
der Infrastruktur der Kapitalmarktunion
aktiv vorantreiben konnen;
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Anderungsantrag 190
Maria Ohisalo
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschliefungsantrag
Ziffer 14 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 191
Markus Ferber

Entschliefungsantrag
Ziffer 14 a (neu)

Entschlieffungsantrag
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Or. en

Gednderter Text

14a. warnt davor, dass die zunehmende
Beteiligung von Big-Tech-Unternehmen
am Okosystem fiir Zahlungsverkehr und
digitale Vermogenswerte angesichts ihrer
Fiihigkeit, ihre umfangreichen
Nutzerbasis zu nutzen, die Einfiihrung
von auf US-Dollar lautenden Stablecoins
beschleunigen und systemische Risiken
fiir die Finanzstabilitit, den Wettbewerb
und den Verbraucherschutg verstirken
konnte; fordert die Kommission, die
europiischen Aufsichtsbehiorden und die
EZB auf, diese Entwicklungen genau zu
iiberwachen, koordinierte regulatorische
Mafinahmen sicherzustellen und die
strikte und konsequente Durchsetzung der
MiCA-Verordnung gegeniiber Emittenten
aus Nicht-EU-Liindern zu gewdhrleisten;

Or. en

Gednderter Text

14a.  begriifit die laufenden Arbeiten der
EZB zur Entwicklung eines europdiischen
Okosystems fiir tokenisierte
Finanzprodukte, das auf der Abwicklung
von Grofthandelsgeschiiften durch
Zentralbankgeld im Rahmen einer

105/113 PE786.707v01-00

DE



Anderungsantrag 192
Stefan Berger

Entschliefungsantrag
Ziffer 14 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 193
Markus Ferber

Entschliefungsantrag
Ziffer 14 b (neu)

Entschlieffungsantrag
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kurzfristigen Losung (Pontes) und eines
lingerfristigen Ansatzes (Appia) basiert;
fordert die EZB auf, die Arbeiten in
beiden Arbeitsbereichen fortzusetzen und
zu beschleunigen;

Or. en

Gednderter Text

14a.  fordert die EZB nachdriicklich
auf, die Tests im Rahmen des DLT-
Pilotprogramms zu beschleunigen und in
Zusammenarbeit mit anderen grofien
Zentralbanken grenziiberschreitende
sowie wiithrungsiibergreifende
Experimente auszuweiten;

Or. en

Gednderter Text

14b.  begriifit die Veroffentlichung des
wAppia“-Fahrplans des Eurosystems fiir
die tokenisierte Finanzwirtschaft in
Europa sowie die dazugehorige
Konsultation; fordert die EZB
nachdriicklich auf, ihre Arbeiten zur
Umsetzung von Appia fortzusetzen und
ziigig abzuschliefien;

Or. en
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Anderungsantrag 194
Maria Ohisalo
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschliefungsantrag
Ziffer 15

Entschlieffungsantrag

15. bedauert, dass die EU bei der DLT-
Infrastruktur von Dienstleistern aus
Drittlindern abhingig ist; hebt hervor, dass
genau beobachtet werden sollte, wie die
US-Regierung mit digitalen
Vermogenswerten umgeht;

Anderungsantrag 195
Siegbert Frank Droese

Entschliefungsantrag
Ziffer 15

Entschlieffungsantrag

15. bedauert, dass die EU bei der DLT-
Infrastruktur von Dienstleistern aus
Drittlaindern abhéngig ist; hebt hervor, dass
genau beobachtet werden sollte, wie die
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Gednderter Text

15. bedauert, dass die EU im Bereich
des Okosystems fiir digitale
Verméogenswerte von Dienstleistern und
Infrastrukturen aus Drittlaindern abhéngig
ist; hebt hervor, dass eine solche
Abhdingigkeit Gefahren fiir die
Finanzstabilitit und die Aufsichtstiitigkeit
der Union mit sich bringt; hebt hervor,
dass genau beobachtet werden sollte, wie
die US-Regierung mit digitalen
Vermogenswerten umgeht, insbesondere
da ein liberalerer Regulierungsansatz die
globalen Finanzrisiken erhohen,
Moglichkeiten fiir Regulierungsarbitrage
schaffen und die Finanzstabilitit sowie
die aufsichtlichen Schutzvorkehrungen
der Union untergraben konnte; fordert die
Kommission und die europdischen
Aufsichtsbehorden auf, kritische
Abhdingigkeiten und
Konzentrationsrisiken zu ermitteln und
Mafinahmen vorzuschlagen, um eine
iibermdpfige Abhiingigkeit von Anbietern
aus Drittliindern zu verringern;

Or. en

Gednderter Text

15. bedauert, dass die EU bei der DLT-
Infrastruktur von Dienstleistern aus
Drittlaindern abhéngig ist, und fordert, dass
die heimischen Innovationsokosysteme
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US-Regierung mit digitalen
Vermogenswerten umgeht;

Anderungsantrag 196

gestirkt werden, anstatt den
regulatorischen Aufwand zu erhohen;
hebt hervor, dass genau beobachtet werden
sollte, wie die US-Regierung mit digitalen
Vermogenswerten umgeht; lehnt es ab,
digitale Vermégenswerte durch ESG-
oder Nachhaltigkeitskriterien zu
politisieren, die marktbasierte
Innovationen verzerren;

Or. en

Marco Falcone, Fulvio Martusciello, Herbert Dorfmann

Entschliefungsantrag
Ziffer 15

Entschlieffungsantrag

15. bedauert, dass die EU bei der DLT-
Infrastruktur von Dienstleistern aus
Drittlindern abhingig ist; hebt hervor, dass
genau beobachtet werden sollte, wie die
US-Regierung mit digitalen
Vermogenswerten umgeht;

Anderungsantrag 197
Fernando Navarrete Rojas

Entschliefungsantrag
Ziffer 15

Entschlieffungsantrag

15. bedauert, dass die EU bei der DLT-
Infrastruktur von Dienstleistern aus
Drittlindern abhingig ist; hebt hervor, dass
genau beobachtet werden sollte, wie die
US-Regierung mit digitalen
Vermogenswerten umgeht;
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Gednderter Text

15. bedauert, dass die EU bei der DLT-
Infrastruktur von Dienstleistern aus
Drittlindern abhéngig ist; hebt hervor, dass
genau beobachtet werden sollte, wie
Drittlinder mit digitalen
Vermogenswerten umgehen;

Or. it

Gednderter Text

15. nimmt Zur Kenntnis, dass die EU
bei der DLT-Infrastruktur von
Dienstleistern aus Drittlaindern abhéngig
ist; hebt hervor, dass genau beobachtet
werden sollte, wie die US-Regierung mit
digitalen Vermdgenswerten umgeht;

Or. en

AM\1339855DE.docx



Anderungsantrag 198
Stefan Berger

Entschliefungsantrag
Ziffer 15

Entschlieffungsantrag

15. bedauert, dass die EU bei der DLT-
Infrastruktur von Dienstleistern aus
Drittlindern abhingig ist; hebt hervor, dass
genau beobachtet werden sollte, wie die
US-Regierung mit digitalen
Vermogenswerten umgeht;

Anderungsantrag 199
Stefan Berger

Entschliefungsantrag
Ziffer 15 a (neu)

Entschlieffungsantrag
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Gednderter Text

15. bedauert, dass die EU bei der DLT-
Infrastruktur von Dienstleistern aus
Drittlindern abhingig ist; hebt hervor, dass
genau beobachtet werden sollte, wie die
US-Regierung mit digitalen
Vermogenswerten umgeht; nimmt den
Vorschlag der US-Regierung zum
CLARITY-Gesetz zur Kenntnis und
erkennt die Notwendigkeit eines EU-
weiten, auf der Distributed-Ledger-
Technologie (DLT) basierenden
Okosystems zur Forderung von
Innovationen auf den Kapitalmdrkten an;

Or. en

Gednderter Text

15a. wiirdigt die internationalen
Bestrebungen zur Regulierung von auf
der Distributed-Ledger-Technologie
(DLT) basierenden Zahlungssystemen,
einschlieflich der Bemiihungen der USA
um eine breitere Einfiihrung von
Stablecoins und Chinas Erprobung
weiterer DLT-Technologien durch die
Zusammenarbeit mit den Miirkten in
Hongkong;

Or. en
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Anderungsantrag 200
Maria Ohisalo
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschliefungsantrag
Ziffer 16

Entschlieffungsantrag

16. nimmt die laufenden Gespréiche
iber die Aufsicht iiber Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen zur
Kenntnis;

Anderungsantrag 201
Markus Ferber

EntschlieBungsantrag
Ziffer 16

Entschlieffungsantrag

16. nimmt die laufenden Gespriche
iiber die Aufsicht tiber Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen zur
Kenntnis;
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Gednderter Text

16. betont, dass die Fragmentierung
der Aufsicht aufgrund des von Natur aus
grengiiberschreitenden Charakters der
Miirkte fiir Kryptowerte besonders
anfillig fiir Regulierungsarbitrage und
die Wahl des giinstigsten Gerichtsstands
ist; begriifit die laufenden Gespréche iiber
die EU-weite Aufsicht liber Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen; ist der
Ansicht, dass eine verstiirkte Aufsicht auf
Unionsebene, einschlieflich einer
direkten Aufsicht der ESMA iiber die
grofiten Anbieter von Kryptowerten und
multifunktionale Krypto-Konzerne,
erforderlich ist, um eine einheitliche
Durchsetzung der MiCA-Verordnung zu
gewidhrleisten, die Integritiit des
Binnenmarkts zu wahren und die
Finanzstabilitit zu sichern;

Or. en

Gednderter Text

16. nimmt die laufenden Gespriche
iiber die Aufsicht iiber Anbieter von
Kryptowerte-Dienstleistungen im Rahmen
des Pakets zur Integration und
Beaufsichtigung der Miirkte zur Kenntnis;

Or. en
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Anderungsantrag 202
Christophe Gomart

Entschliefungsantrag
Ziffer 16 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 203
Markus Ferber

EntschlieBungsantrag
Ziffer 16 a (neu)

Entschlieffungsantrag
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Gednderter Text

16a. warnt vor der zunehmenden
Kriminalitiit, von der Nutzer im
Kryptosektor betroffen sind (gewaltsame
Erpressung, Entfithrungen und
Freiheitsberaubung); fordert Plattformen
und Nutzer auf, die Sicherheit von
Transaktionen mit allen Mitteln zu
verstirken (Offline-Speicherung von
privaten Schliisseln und Wallets,
Multifaktor-Authentifizierung und -
Signatur, Diskretion in Netzwerken);
fordert die Strafverfolgungsbehérden auf,
zusammenzuarbeiten, um alle
aufgedeckten oder gemeldeten illegalen
Transaktionen zu blockieren; fordert,
dass die MiCAR-Verordnung eine
getrennte Speicherung der physischen
Adressen und Wallets der Nutzer
vorschreibt, um die Veruntreuungsgefahr
im Falle eines Datenlecks zu begrenzen;

Or. fr

Gednderter Text

16a. betont, dass die in der
Eigenmittelverordnung festgelegten
hohen Risikogewichte und strengen
Konzentrationsgrenzwerte fiir
Risikopositionen von Banken in
Kryptowerten ein Hindernis fiir die
Entwicklung eines florierenden
Okosystems fiir digitale Vermdigenswerte
in der EU darstellen konnen; fordert die
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Anderungsantrag 204
Maria Ohisalo
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschliefungsantrag
Ziffer 16 a (neu)

Entschlieffungsantrag

Anderungsantrag 205

Europiiische Kommission auf, die
strengen Bestimmungen der
Ubergangsregelung zu iiberdenken und
einen gezielteren und
verhdiltnismdfligeren Ansatz zu
entwickeln;

Or. en

Gednderter Text

16a. fordert den ESRB und die ESA
auf, die systemischen Risiken, die sich aus
der Verflechtung des Kryptowertesektors
mit dem traditionellen Finanzsektor
ergeben, systematisch anzugehen und zu
iiberwachen, insbesondere die indirekten
Risiken traditioneller Finanzinstitute im
Zusammenhang mit digitalen
Vermogenswerten durch Einlagen von
Krypto-Unternehmen und die Erbringung
von Verwahrungsdienstleistungen;

Or. en

Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

EntschlieBungsantrag
Ziffer 16 a (neu)

Entschlieffungsantrag
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Gednderter Text

16a. nimmt die laufenden Beratungen
iiber die Ausarbeitung eines

28. Rechtsrahmens zur Kenntnis; stellt
fest, dass ein solcher Rahmen den
nahtlosen Betrieb von Titigkeiten im
Bereich digitaler Vermdogenswerte im
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Anderungsantrag 206
Maria Ohisalo
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Entschliefungsantrag
Ziffer 16 b (neu)

Entschlieffungsantrag
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gesamten Binnenmarkt ermoglichen
konnte, wodurch die regulatorische
Fragmentierung verringert und die
Skalierung der digitalen Finanzmdrkte in
der Union erleichtert wiirde;

Or. en

Gednderter Text

16b. fordert die Kommission auf, in
enger Zusammenarbeit mit den
zustindigen Aufsichtsbehérden zu priifen,
ob der Rechtsrahmen weiter an die im
Rahmen der Richtlinie iiber Miirkte fiir
Finanzinstrumente geltenden Standards
angeglichen werden sollte, insbesondere
um Risiken zu begegnen, die sich aus
vertikal integrierten Geschiiftsmodellen,
Interessenkonflikten und einem
schwdicheren Verbraucherschut fiir
Anleger ergeben, wie dies die jiingsten
Zusammenbriiche auf den Mdrkten fiir
Kryptowerte verdeutlichen;

Or. en
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