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Anderungsantrag 52

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 2

Vorschlag der Kommission

(2) In der Mitteilung zum europdischen
Griinen Deal® wurde erneut darauf
hingewiesen, wie wichtig es ist, private
Finanzmittel zu mobilisieren, da ,,die EU
zu einer fairen und wohlhabenden
Gesellschaft mit einer modernen,
ressourceneffizienten und
wettbewerbsfahigen Wirtschaft werden
soll, in der im Jahr 2050 keine Netto-
Treibhausgasemissionen mehr freigesetzt
werden und das Wirtschaftswachstum von
der Ressourcennutzung abgekoppelt ist*.
Bei den im Rahmen des Griinen Deals
ergriffenen MafBnahmen wurde stets
bekriftigt, welchen wichtigen Beitrag
private Finanzierungen dazu leisten
konnen, geméf der Verordnung (EU)
2021/1119 des Europdischen Parlaments
und des Rates’ bis 2050 Klimaneutralitét
zu erreichen sowie spezifische sektorale
Nachbhaltigkeitsziele in diesem
Zusammenhang?® und die Ziele des
REPowerEU-Plans® zur Beschleunigung
der Entwicklung sicherer und nachhaltiger
Energie in der Union und zur Verringerung
der Abhingigkeit von importierten fossilen
Brennstoffen zu verwirklichen. In
Analysen der Kommission wurde stets das
Ausmal der Investitionen hervorgehoben,
die erforderlich sind, um die Klimaziele
der EU zu erreichen: Im Zeitraum von
2030 bis 2050 miissen jahrlich etwa

650 Mrd. EUR (in Werten von 2023) allein
fiir die Umstellung des Energiesystems in
verschiedenen Szenarien bereitgestellt
werden. In diesem Zusammenhang ist es
fiir die Union von entscheidender
Bedeutung, nachhaltigkeitsorientierte
private Finanzierungsquellen zu
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Gednderter Text

(2) In der Mitteilung zum europdischen
Griinen Deal® wurde erneut darauf
hingewiesen, wie wichtig es ist, private
Finanzmittel zu mobilisieren, da ,,die EU
zu einer fairen und wohlhabenden
Gesellschaft mit einer modernen,
ressourceneffizienten und
wettbewerbsfahigen Wirtschaft werden
soll, in der im Jahr 2050 keine Netto-
Treibhausgasemissionen mehr freigesetzt
werden und das Wirtschaftswachstum von
der Ressourcennutzung abgekoppelt ist*.
Bei den im Rahmen des Griinen Deals
ergriffenen MaBnahmen wurde stets
bekriftigt, welchen wichtigen Beitrag
private Finanzierungen dazu leisten
konnen, geméf der Verordnung (EU)
2021/1119 des Europédischen Parlaments
und des Rates’ bis 2050 Klimaneutralitét
zu erreichen sowie spezifische sektorale
Nachhaltigkeitsziele in diesem
Zusammenhang?® und die Ziele des
REPowerEU-Plans® zur Beschleunigung
der Entwicklung sicherer und nachhaltiger
Energie in der Union und zur Verringerung
der Abhingigkeit von importierten fossilen
Brennstoffen zu verwirklichen. Die
Risiken, die solche Abhdngigkeiten
sowohl fiir die Sicherheit der Union als
auch fiir ihre wirtschaftliche
Wetthewerbsfihigkeit mit sich bringen,
sind durch den starken Anstieg der
Energiepreise aufgrund des Iran-Kriegs
einmal mehr deutlich geworden. In
Analysen der Kommission wurde stets das
Ausmal der Investitionen hervorgehoben,
die erforderlich sind, um die Klimaziele
der EU zu erreichen: Im Zeitraum von
2030 bis 2050 miissen jahrlich etwa

PE789.857v01-00

DE



DE

erschlieBen und zu férdern, um einen
angemessenen finanziellen Beitrag zum
neuen gemeinsamen quantifizierten Ziel
der COP 29 und zum zusitzlichen Ziel fiir
die Finanzierung von KlimamafBnahmen zu
leisten, ab 2035 jahrlich 1,3 Billionen USD
zu mobilisieren, seine
Widerstandsfahigkeit gegeniiber dem
Klimawandel zu stirken'® und den Plan fiir
die Wettbewerbsfahigkeit und
Dekarbonisierung der EU (Deal fiir eine
saubere Industrie)!! zu unterstiitzen. Er
steht auch im Einklang mit den
Bemiihungen zur Stirkung der
Verteidigungsindustrie der Union'?, indem
sichergestellt wird, dass der Rahmen fiir
ein nachhaltiges Finanzwesen nicht
verhindert, dass Kapital in
verteidigungsbezogene Tétigkeiten flief3t;
aullerdem trégt er zur Schaffung eines
stirker integrierten Binnenmarktes fiir
Spar- und Anlageprodukte bei, um das
Wirtschaftswachstum, die Innovation und
die Wettbewerbsfahigkeit in der Union zu
fordern's.

¢ Mitteilung der Kommission an das
Européische Parlament, den Européischen
Rat, den Rat, den Europdischen
Wirtschafts- und Sozialausschuss und den
Ausschuss der Regionen vom

11. Dezember 2019 — Der europdische
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650 Mrd. EUR (in Werten von 2023) allein
fiir die Umstellung des Energiesystems in
verschiedenen Szenarien bereitgestellt
werden. In diesem Zusammenhang ist es
fiir die Union von entscheidender
Bedeutung, nachhaltigkeitsorientierte
private Finanzierungsquellen zu
erschliefen und zu férdern, um einen
angemessenen finanziellen Beitrag zum
neuen gemeinsamen quantifizierten Ziel
der COP 29 und zum zusétzlichen Ziel fiir
die Finanzierung von KlimamaBnahmen zu
leisten, ab 2035 jahrlich 1,3 Billionen USD
zu mobilisieren, seine
Widerstandsfahigkeit gegentiber dem
Klimawandel zu stirken!'® und den Plan fiir
die Wettbewerbsfahigkeit und
Dekarbonisierung der EU (Deal fiir eine
saubere Industrie)!! zu unterstiitzen. Die
Mobilisierung von Finanzmitteln fiir
nachhaltige Investitionen kann auch
dabei helfen, der duflerst
besorgniserregenden Krise der
Erschwinglichkeit von Energie
entgegenzuwirken, indem dazu
beigetragen wird, die Energiepreise
niedrig zu halten und die strategische
Autonomie zu fordern. Er steht auch im
Einklang mit den Bemiihungen zur
Starkung der Verteidigungsindustrie der
Union'?, indem sichergestellt wird, dass
der Rahmen fiir ein nachhaltiges
Finanzwesen nicht verhindert, dass Kapital
in verteidigungsbezogene Tatigkeiten
flieBt; auBerdem tragt er zur Schaffung
eines stirker integrierten Binnenmarktes
fiir Spar- und Anlageprodukte bei, um das
Wirtschaftswachstum, die Innovation und
die Wettbewerbsfahigkeit in der Union zu
fordern's.

¢ Mitteilung der Kommission an das
Europiische Parlament, den Européischen
Rat, den Rat, den Europdischen
Wirtschafts- und Sozialausschuss und den
Ausschuss der Regionen vom

11. Dezember 2019 — Der europiische
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Griine Deal (COM(2019) 640 final).

7 Verordnung (EU) 2021/1119 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 30. Juni 2021 zur Schaffung des
Rahmens fiir die Verwirklichung der
Klimaneutralitit und zur Anderung der
Verordnungen (EG) Nr. 401/2009 und
(EU) 2018/1999 (,,Europiisches
Klimagesetz*), ABI. L 243 vom 9.7.2021,
S. 1, ELIL

http://data.europa.eu/eli/reg/2021/1119/0j).

8 Folgenabschitzung zur Mitteilung der
Kommission an das Europdische
Parlament, den Rat, den Européischen
Wirtschafts- und Sozialausschuss und den
Ausschuss der Regionen vom 14. Juli
2021 — ,,Fit fiir 55*: auf dem Weg zur
Klimaneutralitit — Umsetzung des EU-
Klimaziels fiir 2030, (COM(2021) 550
final).

? Mitteilung der Kommission an das
Européische Parlament, den Européischen
Rat, den Rat, den Europédischen
Wirtschafts- und Sozialausschuss und den
Ausschuss der Regionen vom 18. Mai
2022, REPowerEU-Plan (COM(2022) 230
final).

10 Mitteilung der Kommission an das
Europdische Parlament, den Rat, den
Européischen Wirtschafts- und
Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen vom 12. Mirz 2024,
»Bewiltigung von Klimarisiken — Schutz
der Menschen und des Wohlstands*
(COM(2024) 91 final).

' Mitteilung der Kommission an das
Européische Parlament, den Rat, den
Européischen Wirtschafts- und
Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen, ,,Der Deal fiir eine saubere
Industrie: Ein gemeinsamer Fahrplan fiir
Wettbewerbsfahigkeit und
Dekarbonisierung®™ (COM(2025) 85 final).

12 Gemeinsame Mitteilung an das
Europdische Parlament, den Rat, den
Europdischen Wirtschafts- und
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Griine Deal (COM(2019) 640 final).

7 Verordnung (EU) 2021/1119 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 30. Juni 2021 zur Schaffung des
Rahmens fiir die Verwirklichung der
Klimaneutralitit und zur Anderung der
Verordnungen (EG) Nr. 401/2009 und
(EU) 2018/1999 (,,Europdisches
Klimagesetz*‘), ABI. L 243 vom 9.7.2021,
S. 1, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/1119/0j).

8 Folgenabschitzung zur Mitteilung der
Kommission an das Europdische
Parlament, den Rat, den Européischen
Wirtschafts- und Sozialausschuss und den
Ausschuss der Regionen vom 14. Juli
2021 — ,,Fit fiir 55*: auf dem Weg zur
Klimaneutralitit — Umsetzung des EU-
Klimaziels fiir 2030, (COM(2021) 550
final).

? Mitteilung der Kommission an das
Europiische Parlament, den Européischen
Rat, den Rat, den Europédischen
Wirtschafts- und Sozialausschuss und den
Ausschuss der Regionen vom 18. Mai
2022, REPowerEU-Plan (COM(2022) 230
final).

10 Mitteilung der Kommission an das
Europdische Parlament, den Rat, den
Européischen Wirtschafts- und
Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen vom 12. Mirz 2024,
»Bewiltigung von Klimarisiken — Schutz
der Menschen und des Wohlstands*
(COM(2024) 91 final).

' Mitteilung der Kommission an das
Européische Parlament, den Rat, den
Europiischen Wirtschafts- und
Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen, ,,Der Deal fiir eine saubere
Industrie: Ein gemeinsamer Fahrplan fiir
Wettbewerbsfahigkeit und
Dekarbonisierung* (COM(2025) 85 final).

12 Gemeinsame Mitteilung an das
Européische Parlament, den Rat, den
Europdischen Wirtschafts- und
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Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen vom 5. Mérz 2024 — Eine neue
europdische Industriestrategie fiir den
Verteidigungsbereich: Erreichen der
Verteidigungsbereitschaft der EU durch
eine reaktionsfdhige und resiliente
europdische Verteidigungsindustrie,
JOIN(2024) 10 final.

13 Mitteilung der Kommission an das
Européische Parlament, den Européischen
Rat, den Rat, die Européische Zentralbank,
den europdischen Wirtschafts- und
Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen, Spar- und Investitionsunion —
Eine Strategie zur Férderung von
Wohlstand und wirtschaftlicher
Wettbewerbsfahigkeit in der EU,
COM(2025) 124 final und

Anderungsantrag 53

Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen vom 5. Mérz 2024 — Eine neue
europdische Industriestrategie fiir den
Verteidigungsbereich: Erreichen der
Verteidigungsbereitschaft der EU durch
eine reaktionsfdhige und resiliente
europdische Verteidigungsindustrie,
JOIN(2024) 10 final.

13 Mitteilung der Kommission an das
Europiische Parlament, den Européischen
Rat, den Rat, die Européische Zentralbank,
den europdischen Wirtschafts- und
Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen, Spar- und Investitionsunion —
Eine Strategie zur Forderung von
Wohlstand und wirtschaftlicher
Wettbewerbsfahigkeit in der EU,
COM(2025) 124 final und

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE789.857v01-00

Gednderter Text

(2a) Diese Bemiihungen haben die
Union zu einem Vorreiter im Bereich des
nachhaltigen Finangwesens gemacht. Auf
Europa entfiillt heute mit rund 85 % der
iiberwiegende Teil des nachhaltigen
Fondsvermaogens. Die europdischen
Finanzmarktteilnehmer haben strengere
Standards fiir die verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung beibehalten,
wihrend andere Linder — insbesondere
die USA — bei sozialen und okologischen
Fragen von diesen Standards abgeriickt
sind. Ein starker Regulierungsrahmen fiir
ein nachhaltiges Finanzwesen ist vor
diesem Hintergrund ein Gebot der
strategischen Autonomie, da er Verfahren
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Anderungsantrag 54

in der gesamten Kapitalmarktunion
unterstiitzt und harmonisiert und eine
langfristige Wertschopfung fordert, die
mit ihren wirtschaftlichen Zielen und
threm Sozialmodell im Einklang steht.
Diese Bemiihungen haben die Union zu
einem Vorreiter im Bereich des
nachhaltigen Finanzwesens gemacht. Auf
Europa entfiillt heute mit rund 85 % der
iiberwiegende Teil des nachhaltigen
Fondsvermaogens. Die europdischen
Finanzmarktteilnehmer haben strengere
Standards fiir die verantwortungsvolle
Unternehmensfiihrung beibehalten,
wiihrend andere Liinder — insbesondere
die USA — bei sozialen und okologischen
Fragen von diesen Standards abgeriickt
sind. Ein starker Regulierungsrahmen fiir
ein nachhaltiges Finanzwesen ist vor
diesem Hintergrund ein Gebot der
strategischen Autonomie, da er Verfahren
in der gesamten Kapitalmarktunion
unterstiitzt und harmonisiert und eine
langfristige Wertschopfung fordert, die
mit ihren wirtschaftlichen Zielen und
ithrem Sozialmodell im Einklang steht.

Or. en

Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin, Eniké

Gyori

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1345144DE.docx
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Gednderter Text

(2a)  Durch die Vorschriften zur
Offenlegung von
nachhaltigkeitsbezogenen
Finanzinformationen sollte der Ubergang
der Realwirtschaft unterstiitzt werden,
wobei die Verhdiltnismdfigkeit, die
Technologieneutralitiit und die
Wettbewerbsfiihigkeit der Industrie der
Union gewahrt bleiben sollten,
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Anderungsantrag 55

insbesondere im Energiesektor, in der
landwirtschaftlichen Erzeugung und in
der Schwerindustrie. Diese Vorschriften
sollten nicht zu unverhiltnismdfigen
Ausschlusseffekten fiir Unternehmen
fiihren, die nach Unionsrecht
rechtmdpfige wirtschaftliche Titigkeiten
ausiiben, insbesondere fiir solche
Unternehmen, die glaubwiirdige
Anstrengungen zum Ubergang
unternehmen und in den Mitgliedstaaten
Millionen von Arbeitsplitzen bereitstellen.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

(5) Die Verordnung (EU) 2019/2088
ist Teil des umfassenderen Rahmens fiir
ein nachhaltiges Finanzwesen, dessen
Elemente derzeit gezielt geindert werden,
um nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungen und Anforderungen fiir
Unternehmen in der Union zu
vereinfachen, zu straffen und zu
verringern. Diese Anderungen sollten
eine kosteneffizientere Verwirklichung
der allgemeinen Ziele des europdischen
Griinen Deals gewiihrleisten, ohne die
vereinbarten politischen Ziele zu
untergraben®. Als Teil dieses
umfassenderen Rahmens fiir ein
nachhaltiges Finanzwesen sollte auch die
Verordnung (EU) 2019/2088 entsprechend
tiberpriift werden. Aus diesem Grund
wurde ihre Uberarbeitung in die
Vereinfachungsinitiativen der Kommission
im Mandatsschreiben an das
Kommissionsmitglied fiir
Finanzdienstleistungen und die Spar- und

PE789.857v01-00

Gednderter Text

%) Die Verordnung (EU) 2019/2088
ist Teil des umfassenderen Rahmens fiir
ein nachhaltiges Finanzwesen. Als Teil
dieses umfassenderen Rahmens fiir ein
nachhaltiges Finanzwesen sollte die
Verordnung (EU) 2019/2088 entsprechend
tiberpriift werden. Aus diesem Grund
wurde ihre Uberarbeitung in die
Vereinfachungsinitiativen der Kommission
im Mandatsschreiben an das
Kommissionsmitglied fiir
Finanzdienstleistungen und die Spar- und
Investitionsunion'® sowie in das
Arbeitsprogramm der Kommission fiir
2025'7 aufgenommen. Ziel der
Uberarbeitung ist es, die Miingel im
Zusammenhang mit der Durchfiihrung der
Verordnung (EU) 2019/2088 zu beheben,
den Verwaltungsaufwand in kohdrenter
Weise mit dem iibrigen Unionsrahmen fiir
ein nachhaltiges Finanzwesen erheblich zu
vereinfachen, Anlegern dabei zu helfen,
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte

AM\1345144DE.docx



Investitionsunion'¢ sowie in das
Arbeitsprogramm der Kommission fiir
2025'7 aufgenommen. Ziel der
Uberarbeitung ist es, die Méngel im
Zusammenhang mit der Durchfiihrung der
Verordnung (EU) 2019/2088 zu beheben,
den Verwaltungsaufwand in kohérenter
Weise mit dem {ibrigen Unionsrahmen fiir
ein nachhaltiges Finanzwesen erheblich zu
vereinfachen und Anlegern dabei zu
helfen, nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte effizient zu verstehen und
zu vergleichen.

IS Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Europiiischen Parlaments und des Rates
zur Anderung der Richtlinien (EU)
2022/2464 und (EU) 2024/1760 vom

26. Februar 2025 beziiglich der Termine,
ab denen die Mitgliedstaaten bestimmte
Anforderungen an die
Nachhaltigkeitsberichterstattung und die
Sorgfaltspflichten von Unternehmen
erfiillen miissen (COM(2025) 80 final).

16 Mandatsschreiben der Prasidentin der
Europédischen Kommission vom

17. September 2024, ac06a896-2645-4857-
9958-467d2ce6f221 de.

17 Mitteilung der Kommission an das
Européische Parlament, den Rat, den
Europédischen Wirtschafts- und
Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen vom 11. Februar 2025,
Arbeitsprogramm der Kommission 2025 —
Gemeinsam voran: Eine mutigere,
unkompliziertere und schnellere Union,
(COM(2025) 45 final).

Anderungsantrag 56

effizient zu verstehen und zu vergleichen,
sowie gleiche Wettbewerbsbedingungen
zwischen europdischen
Vorreiterunternehmen, die sich ernsthaft
fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
engagieren, und Wetthewerbern
sicherzustellen, die schwiichere Standards
anwenden und nicht belegte
Behauptungen zu ihrer
Umweltfreundlichkeit dufiern.

16 Mandatsschreiben der Présidentin der
Européischen Kommission vom

17. September 2024, ac06a896-2645-4857-
9958-467d2ce6f221 de.

17 Mitteilung der Kommission an das
Européische Parlament, den Rat, den
Européischen Wirtschafts- und
Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen vom 11. Februar 2025,
Arbeitsprogramm der Kommission 2025 —
Gemeinsam voran: Eine mutigere,
unkompliziertere und schnellere Union,
(COM(2025) 45 final).

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 7
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Vorschlag der Kommission

7) Der Anwendungsbereich der
Verordnung (EU) 2019/2088 und
bestimmte darin enthaltene
Begriffsbestimmungen miissen angepasst
werden, um diesen Zielen Rechnung zu
tragen. In der Verordnung (EU) 2019/2088
sollte von den Finanzmarktteilnehmern
weiterhin die Angabe verlangt werden, wie
sie die Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Finanzprodukte, die sie Anlegern anbieten,
beriicksichtigen. Uber diese Elemente
hinaus sollten in der Verordnung (EU)
2019/2088 jedoch ausschlieBlich die
spezifischen Anforderungen und die damit
verbundenen Offenlegungen thematisiert
werden, die fir Finanzmarktteilnehmer
gelten, die nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte herstellen, verwalten oder
bereitstellen, insbesondere solche, die in
thren Namen oder in ihren
Marketingunterlagen auf
nachhaltigkeitsbezogene Elemente
verweisen. Finanzberater, die
Anlageberatung anbieten, erstellen oder
verwalten weder nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte noch stellen sie Anlegern
solche Produkte zur Verfiigung. Aus
diesem Grund sollten Finanzberater, die
Anlageberatung anbieten, vollstindig aus
dem Anwendungsbereich der Verordnung
(EU) 2019/2088 ausgenommen werden.
Ihre Rolle besteht vielmehr darin, als
Vertreiber die von den
Finanzmarktteilnehmern angebotenen
Produkte zu suchen, die den
Nachhaltigkeitspraferenzen ihrer Kunden
entsprechen. Die Vorschriften fiir
Vertreiber sollten daher den mit dieser
Verordnung eingefiihrten Anderungen,
insbesondere der Regelung fiir die
Einstufung von Finanzprodukten, die
nachhaltigkeitsbezogene Aussagen
enthalten, gebithrend Rechnung tragen.
Gleiches gilt fiir die Dienstleistung der
Portfolioverwaltung, die darin besteht,

PE789.857v01-00
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Gednderter Text

7) Der Anwendungsbereich der
Verordnung (EU) 2019/2088 und
bestimmte darin enthaltene
Begriffsbestimmungen miissen angepasst
werden, um diesen Zielen Rechnung zu
tragen. In der Verordnung (EU) 2019/2088
sollte von den Finanzmarktteilnehmern
weiterhin die Angabe verlangt werden, wie
sie die Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Finanzprodukte, die sie Anlegern anbieten,
beriicksichtigen. Uber diese Elemente
hinaus sollten in der Verordnung (EU)
2019/2088 jedoch ausschlieBlich die
spezifischen Anforderungen und die damit
verbundenen Offenlegungen thematisiert
werden, die fir Finanzmarktteilnehmer
gelten, die nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte herstellen, verwalten oder
bereitstellen, insbesondere solche, die in
thren Namen oder in ihren
Marketingunterlagen auf
nachhaltigkeitsbezogene Elemente
verweisen. Finanzberater, die
Anlageberatung anbieten, erstellen oder
verwalten weder nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte noch stellen sie Anlegern
solche Produkte zur Verfiigung. Aus
diesem Grund sollten Finanzberater, die
Anlageberatung anbieten, vollstindig aus
dem Anwendungsbereich der Verordnung
(EU) 2019/2088 ausgenommen werden.
Ihre Rolle besteht vielmehr darin, als
Vertreiber die von den
Finanzmarktteilnehmern angebotenen
Produkte zu suchen, die den
Nachhaltigkeitspraferenzen ihrer Kunden
entsprechen. Die Vorschriften fiir
Vertreiber sollten daher den mit dieser
Verordnung eingefiihrten Anderungen,
insbesondere der Regelung fiir die
Einstufung von Finanzprodukten, die
nachhaltigkeitsbezogene Aussagen
enthalten, gebiihrend Rechnung tragen.
Gleiches gilt fiir die Dienstleistung der
Portfolioverwaltung, die darin besteht,
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Portfolios von Finanzinstrumenten gemaf
den Auftragen der Kunden auf
diskretiondrer Einzelkundenbasis zu
verwalten, und die daher nicht auf die
gleiche Weise konzipiert und vermarktet
wird wie Produkte fiir bestimmte
Zielmirkte.

Anderungsantrag 57

Portfolios von Finanzinstrumenten gemaf3
den Auftrigen der Kunden auf
diskretionérer Einzelkundenbasis zu
verwalten, und die daher nicht auf die
gleiche Weise konzipiert und vermarktet
wird wie Produkte fiir bestimmte
Zielmaérkte. Anbieter von
Vermogensverwaltungslosungen, die mit
nachhaltigkeitsbezogenen Merkmalen
oder Zielen vermarktet werden oder die
von ihren Kunden beauftragt werden,
diese Merkmale oder Ziele zu
beriicksichtigen, sollten jedoch in der
Lage sein, diese Losungen auf freiwilliger
Basis oder auf Ersuchen des Kunden an
die Anforderungen der in dieser
Verordnung festgelegten Kategorien
anzupassen und gegebenenfalls die
geltenden Kategorisierungs- und
Offenlegungspflichten zu erfiillen. Dies
diirfte die Vergleichbarkeit
konkurrierender Anlagelosungen
verbessern, die einheitliche Anwendung
der Nachhaltigkeitspriiferenzen von
Kunden im Rahmen der Vertriebsregeln
der Union fordern und fiir mehr
Rechtssicherheit bei der
nachhaltigkeitsbezogenen
Berichterstattung iiber solche Losungen
sorgen.

Or. 1t

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 7

Vorschlag der Kommission

(7) Der Anwendungsbereich der
Verordnung (EU) 2019/2088 und
bestimmte darin enthaltene
Begriffsbestimmungen miissen angepasst
werden, um diesen Zielen Rechnung zu

AM\1345144DE.docx

Gednderter Text

(7) Der Anwendungsbereich der
Verordnung (EU) 2019/2088 und
bestimmte darin enthaltene
Begriffsbestimmungen miissen angepasst
werden, um diesen Zielen Rechnung zu
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tragen. In der Verordnung (EU) 2019/2088
sollte von den Finanzmarktteilnehmern
weiterhin die Angabe verlangt werden, wie
sie die Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Finanzprodukte, die sie Anlegern anbieten,
beriicksichtigen. Uber diese Elemente
hinaus sollten in der Verordnung (EU)
2019/2088 jedoch ausschlieflich die
spezifischen Anforderungen und die damit
verbundenen Offenlegungen thematisiert
werden, die fir Finanzmarktteilnehmer
gelten, die nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte herstellen, verwalten oder
bereitstellen, insbesondere solche, die in
thren Namen oder in ihren
Marketingunterlagen auf
nachhaltigkeitsbezogene Elemente
verweisen. Finanzberater, die
Anlageberatung anbieten, erstellen oder
verwalten weder nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte noch stellen sie Anlegern
solche Produkte zur Verfiigung. Aus
diesem Grund sollten Finanzberater, die
Anlageberatung anbieten, vollstindig aus
dem Anwendungsbereich der Verordnung
(EU) 2019/2088 ausgenommen werden.
Ihre Rolle besteht vielmehr darin, als
Vertreiber die von den
Finanzmarktteilnehmern angebotenen
Produkte zu suchen, die den
Nachhaltigkeitspraferenzen ihrer Kunden
entsprechen. Die Vorschriften fiir
Vertreiber sollten daher den mit dieser
Verordnung eingefiihrten Anderungen,
insbesondere der Regelung fiir die
Einstufung von Finanzprodukten, die
nachhaltigkeitsbezogene Aussagen
enthalten, gebiihrend Rechnung tragen.
Gleiches gilt fiir die Dienstleistung der
Portfolioverwaltung, die darin besteht,
Portfolios von Finanzinstrumenten gemal
den Auftragen der Kunden auf
diskretionérer Einzelkundenbasis zu
verwalten, und die daher nicht auf die
gleiche Weise konzipiert und vermarktet
wird wie Produkte fiir bestimmte
Zielmarkte.

PE789.857v01-00
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tragen. In der Verordnung (EU) 2019/2088
sollte von den Finanzmarktteilnehmern
weiterhin die Angabe verlangt werden, wie
sie die Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Finanzprodukte, die sie Anlegern anbieten,
berticksichtigen. Ferner sollten die
Finanzmarktteilnehmer verpflichtet
werden, eine eng begrenzte Reihe von
Angaben zu machen, die fiir die
Endanleger von besonderer Relevanz
sind. Uber diese Elemente hinaus sollten in
der Verordnung (EU) 2019/2088 jedoch
vorrangig die spezifischen Anforderungen
und die damit verbundenen Offenlegungen
thematisiert werden, die fiir
Finanzmarktteilnehmer gelten, die
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
herstellen, verwalten oder bereitstellen,
insbesondere solche, die in ithren Namen
oder in thren Marketingunterlagen auf
nachhaltigkeitsbezogene Elemente
verweisen. Finanzberater, die
Anlageberatung anbieten, erstellen oder
verwalten weder nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte noch stellen sie Anlegern
solche Produkte zur Verfiigung. Aus
diesem Grund sollten Finanzberater, die
Anlageberatung anbieten, vollstindig aus
dem Anwendungsbereich der Verordnung
(EU) 2019/2088 ausgenommen werden.
Ihre Rolle besteht vielmehr darin, als
Vertreiber die von den
Finanzmarktteilnehmern angebotenen
Produkte zu suchen, die den
Nachhaltigkeitspraferenzen ihrer Kunden
entsprechen. Die Vorschriften fiir
Vertreiber sollten daher den mit dieser
Verordnung eingefiihrten Anderungen,
insbesondere der Regelung fiir die
Einstufung von Finanzprodukten, die
nachhaltigkeitsbezogene Aussagen
enthalten, gebithrend Rechnung tragen.
Gleiches gilt fiir die Dienstleistung der
Portfolioverwaltung, die darin besteht,
Portfolios von Finanzinstrumenten geméf
den Auftriagen der Kunden auf
diskretionérer Einzelkundenbasis zu
verwalten, und die daher nicht auf die

AM\1345144DE.docx



gleiche Weise konzipiert und vermarktet
wird wie Produkte fiir bestimmte
Zielmarkte.

Or. en

Anderungsantrag 58
Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 7 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(7a)  Der Ausschluss von
Anlageberatung und individuellem
Portfoliomanagement aus dem
Anwendungsbereich dieser Verordnung
sollte die Fihigkeit von
Wertpapierfirmen, Finanzinstrumente
oder Wertpapierdienstleistungen
anzubieten, zu empfehlen oder zu
erbringen, die Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigen, um den
Nachhaltigkeitspriiferenzen ihrer Kunden
gerecht zu werden, nicht beeintrdchtigen.
Wertpapierfirmen sind daher weiterhin
berechtigt, gemdf} der

Richtlinie 2014/65/EU und den
dazugehorigen delegierten Rechtsakten
alle Finanzinstrumente im Sinne von
Anhang I Abschnitt C jener Richtlinie zu
beriicksichtigen, die Umwelt-, Sozial- oder
Governance-Kriterien einbeziehen,
einschlieflich Finanzinstrumente, die
nicht als nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte im Sinne der
vorliegenden Verordnung eingestuft sind.
Um fiir Kohdirenz zwischen den
Vertriebsvorschriften und der
iiberarbeiteten Regelung fiir die
Einstufung zu sorgen, iiberpriift die
Kommission die einschligigen delegierten
Rechtsakte gemdpf der Richtlinie
2014/65/EU und der Richtlinie (EU)
2016/97 zeitnah und stimmt ihr
Inkrafttreten auf den Zeitpunkt des
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Anderungsantrag 59
Angelika Winzig

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 7 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 60

Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 7 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE789.857v01-00

Inkrafttretens dieser Verordnung ab.

Or. en

Gednderter Text

(7a)  Der Ausschluss von
Finanzberatern und der Dienstleistung

» Portfoliomanagement“ aus dem
Anwendungsbereich dieser Verordnung
sollte die Moglichkeit von
Wertpapierfirmen unberiihrt lassen,
Finanzdienstleistungen zu erbringen oder
Finanzinstrumente zu empfehlen, die
Nachhaltigkeitsfaktoren im Einklang mit
den Nachhaltigkeitspriiferenzen der
Kunden einbeziehen. Dementsprechend
sollten Wertpapierfirmen weiterhin
uneingeschrinkt berechtigt sein,
Finanzinstrumente im Sinne von

Anhang I Abschnitt C der Richtlinie
2014/65/EU zu beriicksichtigen, die
Umwelt-, Sozial- oder Governance-
Kriterien einbeziehen, um sicherzustellen,
dass administrative Ausnahmeregelungen
die Verfiigbarkeit nachhaltiger
Anlageoptionen nicht einschrinken.

Or. en
Gednderter Text
(7a)  Der Ausschluss von
AM\1345144DE.docx



Anlageberatung und
Portfoliomanagement aus dem
Anwendungsbereich dieser Verordnung
schriinkt die Moglichkeit von
Wertpapierfirmen nicht ein,
Finanzinstrumente anzubieten und zu
empfehlen, die Nachhaltigkeitsfaktoren
einbeziehen, um den
Nachhaltigkeitspriferenzen ihrer Kunden
zu entsprechen. Wertpapierfirmen sind
bei der Erbringung von Dienstleistungen
gemdf} der Richtlinie 2014/65/EU
weiterhin berechtigt, Finanzinstrumente
im Sinne von Anhang I Abschnitt C dieser
Richtlinie zu beriicksichtigen, die
Umwelt-, Sozial- oder Governance-
Kriterien einbeziehen, unabhdingig davon,
ob diese Instrumente Finanzprodukte im
Sinne dieser Verordnung darstellen.

Or. en
Begriindung

Dass die Anlageberatung aus dem Anwendungsbereich der Verordnung iiber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten ausgenommen wird, darf nicht zu
Unklarheiten hinsichtlich der Verpflichtungen zur Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsprdferenzen gemdfs MiFID Il fiihren. Finanzinstrumente wie strukturierte
Wertpapiere und Anleihen kénnen ESG-Kriterien einbeziehen, ohne als Finanzprodukte im
Sinne der Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten eingestuft zu
werden. Ohne eine ausdriickliche Klarstellung besteht die Gefahr, dass aufgrund einer
Regulierungsliicke die Fihigkeit der Berater beeintrdchtigt wird, die
Nachhaltigkeitsprdferenzen ihrer Kunden im Hinblick auf das gesamte Produktspektrum zu
beriicksichtigen. Durch diesen Erwdgungsgrund soll die Kohdrenz zwischen der
tiberarbeiteten Fassung der Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
und dem Eignungsrahmen gemdfs MiFID II sichergestellt werden.

Anderungsantrag 61
Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 7 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(7b)  Die den zustindigen Behdrden im
Rahmen dieser Verordnung iibertragenen
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Anderungsantrag 62
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 7 b (neu)

PE789.857v01-00

16/219

Aufsichtsbefugnisse dienen der
Sicherstellung der Einhaltung der darin
festgelegten Offenlegungs- und
Einstufungsvorschriften. Die zustindigen
Behdérden sind nicht dazu verpflichtet und
es sollte auch nicht von ihnen erwartet
werden, dass sie die sachliche Richtigkeit
der ESG-Daten und der
nachhaltigkeitsbezogenen Informationen,
die von Finanzmarktteilnehmern zur
Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus
dieser Verordnung veroffentlicht werden,
unabhdngig iiberpriifen. Die Aufgabe der
Aufsicht im Rahmen dieser Verordnung
besteht darin, zu priifen, ob die
Finanzmarktteilnehmer ihren
Verfahrenspflichten nachgekommen sind
— einschliefilich der Verwendung
formalisierter Datenvereinbarungen und
dokumentierter Methoden gemdf}

Artikel 12a — und ob die offengelegten
Informationen mit den geltenden
Einstufungskriterien und
Offenlegungspflichten im Einklang
stehen. Jede iiber diesen Rahmen
hinausgehende Ausweitung der
Erwartungen an die Aufsichtsbehorden,
insbesondere in Richtung einer faktischen
Zertifizierung von ESG-Daten oder einer
Priifung der zugrunde liegenden
Nachhaltigkeitsangaben, wiire
unverhdltnismdfig, stiinde im
Widerspruch zu dem auf Transparenz
basierenden Charakter dieses Rahmens
und wiirde sowohl den zustindigen
Behorden als auch den Marktteilnehmern
Kosten auferlegen, die durch die Ziele
dieser Verordnung nicht gerechtfertigt
sind.

Or. en
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Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

(7b)  Die mit dieser Verordnung
eingefiihrten standardisierten
Anforderungen hinsichtlich
Produktkategorisierung und Offenlegung
dienen in erster Linie dem Schutz von
Kleinanlegern und sollten eine
aussagekriftige Vergleichbarkeit der fiir
die breite Offentlichkeit vertriebenen
Produkte ermoglichen. Professionelle
Anleger im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU verfiigen iiber das
Fachwissen, die Ressourcen und die
Verhandlungsfihigkeit, um
Nachhaltigkeitsmerkmale eigenstindig zu
bewerten und ihre Anforderungen
vertraglich festzulegen. Die Anwendung
der Regelung zur Einstufung auf
Finanzprodukte, die ausschlieflich
solchen Anlegern angeboten werden, ist
daher unverhiiltnismdpig und verursacht
Befolgungskosten ohne entsprechenden
Nutzen. Den Finanzmarktteilnehmern
sollte es daher gestattet sein, die

Artikel 6a, 7, 8 und 9 in Bezug auf solche
Produkte nicht anzuwenden.

Or. en

Begriindung

Professionelle Anleger in alternative Investmentfonds verfiigen tiber das Fachwissen und die
Ressourcen, um ihre Nachhaltigkeitsanforderungen selbst zu definieren und vertraglich zu
vereinbaren. Obligatorische Mindeststandards, die zum Schutz von Kleinanlegern gedacht
sind, sind in diesem Zusammenhang unverhdltnismdf3ig und verursachen Befolgungskosten
ohne entsprechenden Nutzen fiir die Anleger. Durch die Zulassung einer Nichtanwendung
wird die Verhdltnismdfigkeit gewahrt und die Wettbewerbsfihigkeit der EU-Mdrkte fiir

alternative Anlagen gestdrkt.

Anderungsantrag 63

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 8
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Vorschlag der Kommission

(8)  Die Begriffsbestimmung
,hachhaltige Investition in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 hat zu einer betrachtlichen
Anzahl praktischer Herausforderungen und
Bedenken bei der Durchfiihrung, zu
Anfragen an die Aufsichtsbehdrden
hinsichtlich der Auslegung und ihrer
Erwartungen sowie zu grof3en
Unterschieden bei der praktischen
Anwendung gefiihrt. Die Anwender stellen
auBerdem Uberschneidungen und
Kohirenzprobleme mit vergleichbaren
Konzepten fest, die an anderer Stelle im
Rahmen fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
festgelegt sind, allerdings mit einer leicht
abweichenden Bedeutung verwendet
werden, darunter auch solche gemal3 der
Verordnung (EU) 2020/852 des
Européischen Parlaments und des Rates!8,
sowie unangemessene Beschriankungen fiir
Investitionen, die auf die Umstellung der
Unternehmen oder Wirtschaftstitigkeit auf
Nachhaltigkeit gemaB der in der
Empfehlung der Kommission (EU)
2023/1435 aus dem Jahr 20231
dargelegten Politik abzielen. Gleichzeitig
wird die Definition des Begriffs
»hachhaltige Investition* in der
Verordnung (EU) 2019/2088 von
Finanzmarktteilnehmern bei der Gestaltung
von Finanzprodukten und der
Kommunikation mit Endanlegern
verwendet. Die praktische Anwendung des
Begriffs sollte daher erleichtert werden,
indem die Begriffsbestimmung
»hachhaltige Investition* gestrichen wird,
wodurch die Unsicherheit bei der
Ausrichtung der Praktiken auf sie beseitigt
wird, und stattdessen die zugrunde
liegenden Konzepte in vereinfachter Form
in die konkreten Anforderungen fiir die
zugehorige Kategorie
nachhaltigkeitsbezogener Finanzprodukte
eingebettet werden. Dies wiirde
Kontinuitit, vereinfachte Anwendung und
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Gednderter Text

(8)  Die Begriffsbestimmung
,hachhaltige Investition* in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 hat zu einer betrachtlichen
Anzahl praktischer Herausforderungen und
Bedenken bei der Durchfiihrung, zu
Anfragen an die Aufsichtsbehorden
hinsichtlich der Auslegung und ihrer
Erwartungen sowie zu groflen
Unterschieden bei der praktischen
Anwendung gefiihrt. Die Anwender stellen
auBerdem Uberschneidungen und
Kohirenzprobleme mit vergleichbaren
Konzepten fest, die an anderer Stelle im
Rahmen fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
festgelegt sind, allerdings mit einer leicht
abweichenden Bedeutung verwendet
werden, darunter auch solche gemal3 der
Verordnung (EU) 2020/852 des
Européischen Parlaments und des Rates!8,
sowie unangemessene Beschriankungen fiir
Investitionen, die auf die Umstellung der
Unternehmen oder Wirtschaftstitigkeit auf
Nachhaltigkeit geméB der in der
Empfehlung der Kommission (EU)
2023/1435 aus dem Jahr 20237
dargelegten Politik abzielen. Gleichzeitig
wird die Definition des Begriffs
,»hachhaltige Investition* in der
Verordnung (EU) 2019/2088 von
Finanzmarktteilnehmern bei der Gestaltung
von Finanzprodukten und der
Kommunikation mit Endanlegern
verwendet. Die praktische Anwendung des
Begriffs sollte daher erleichtert werden,
indem die Begriffsbestimmung
,»hachhaltige Investition gestrichen wird,
wodurch die Unsicherheit bei der
Ausrichtung der Praktiken auf sie beseitigt
wird, und stattdessen die zugrunde
liegenden Konzepte in vereinfachter Form
in die konkreten Anforderungen fiir die
zugehorige Kategorie
nachhaltigkeitsbezogener Finanzprodukte
eingebettet werden. Dies wiirde
Kontinuitit, vereinfachte Anwendung und
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mehr Sicherheit fiir die
Finanzmarktteilnehmer gewihrleisten.
Dabher sollten die Begriffe ,,Beitrag zu
einem Umwelt- und sozialen Ziel*,
,,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen* und

., Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung® weiterhin in den
Kriterien der einschldgigen Kategorien
beriicksichtigt werden.

18 Verordnung (EU) 2020/852 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni 2020 iiber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2020/852/0j).

19 Empfehlung (EU) 2023/1425 der
Kommission vom 27. Juni 2023 zur
Vereinfachung der Finanzierung fiir die
Umstellung auf eine nachhaltige
Wirtschaft, C/2023/3844 (ABI. L 174 vom
7.7.2023, S. 19).

AM\1345144DE.docx
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mehr Sicherheit fiir die
Finanzmarktteilnehmer gewihrleisten.
Dabher sollten die Begriffe ,,Beitrag zu
einem Umwelt- und sozialen Ziel*,
,»Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen® und

, Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfithrung® weiterhin in den
Kriterien der einschldgigen Kategorien
beriicksichtigt werden. Um den
vergleichsweise begrenzten
Schutzmaffnahme Rechnung zu tragen,
den die Ausnahmen in Bezug auf Sozial-
und Governance-Standards bieten, sollte
allerdings Artikel 2a dahingehend
geiindert werden, dass durch einen
Verweis auf die Leitprinzipien fiir
Wirtschaft und Menschenrechte der
Vereinten Nationen'* und die OECD-
Leitsitze fiir multinationale
Unternehmen'® sichergestellt wird, dass
Investoren den Grundsatz der
Vermeidung erheblicher Schiden in
Bezug auf Sozial- und Governance-
Standards einhalten.

18 Verordnung (EU) 2020/852 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni 2020 iiber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2020/852/0j).

19 Empfehlung (EU) 2023/1425 der
Kommission vom 27. Juni 2023 zur
Vereinfachung der Finanzierung fiir die
Umstellung auf eine nachhaltige
Wirtschaft, C/2023/3844 (ABI. L 174 vom
7.7.2023, S. 19).

19a

https://www.oecd.org/content/dam/oecd/e
n/publications/reports/2023/06/0ecd-
guidelines-for-multinational-enterprises-
on-responsible-business-
conduct_a0b49990/81f92357-en.pdf

19b
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https://www.oecd.org/content/dam/oecd/e
n/publications/reports/2023/06/0ecd-
guidelines-for-multinational-enterprises-
on-responsible-business-
conduct_a0b49990/81f92357-en.pdf

Or. en

Anderungsantrag 64
Marlena Malag

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 8 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(8a) Der Ausschluss von
Anlageberatung und
Portfoliomanagement aus dem
Anwendungsbereich dieser Verordnung
sollte die Moglichkeit von
Wertpapierfirmen nicht einschriinken,
Finanzinstrumente oder
Finanzdienstleistungen anzubieten und zu
empfehlen, die Nachhaltigkeitsfaktoren
einbeziehen, um den
Nachhaltigkeitspriiferenzen ihrer Kunden
zu entsprechen. Wertpapierfirmen sind
daher weiterhin berechtigt, im Rahmen
von Wertpapierdienstleistungen wie
Portfoliomanagement und
Anlageberatung andere
Finanzinstrumente, einschlieflich
iibertragbarer Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente im Sinne von
Anhang I Abschnitt C der

Richtlinie 2014/65/EU, die Umwelt-,
Sozial- oder Governance-Kriterien
einbeziehen, angemessen zu
beriicksichtigen. Die Bezeichnung und die
Werbung miissen redlich, eindeutig und
nicht irrefiihrend sein. Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
im Sinne von Anhang I Abschnitt C der
Richtlinie 2014/65/EU, die keine
»Finanzprodukte“ im Sinne von Artikel 2
Absatz 12 der Verordnung 2019/2088
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Anderungsantrag 65

[oder neuer Verweis] sind, konnen
dennoch Nachhaltigkeitsmerkmale gemdify
den Artikeln 7, 8 und 9 dieser
Verordnung aufweisen. Dariiber hinaus
konnen sich Wertpapierfirmen und
Finanzmarktteilnehmer auf die im
Basisinformationsblatt gemdpf; der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
offengelegten Informationen stiitzen, um
die Nachhaltigkeitsfaktoren des
nachhaltigkeitsbezogenen Produkts zu
bewerten. Dies ist insbesondere dann von
Bedeutung, wenn Finanzprodukte in
verpackte Anlageprodukte fiir
Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte investieren,
die Nachhaltigkeitsfaktoren aufweisen,
aber nicht als Finanzprodukte im Sinne
dieser Verordnung eingestuft sind.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 9

Vorschlag der Kommission

9) Um Investitionen zu fordern, die
zum Klimaschutz und zur Anpassung an
den Klimawandel, zur nachhaltigen
Nutzung und zum Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen, zum Ubergang zu einer
Kreislaufwirtschaft, zur Vermeidung und
Verminderung der Umweltverschmutzung
sowie zum Schutz und zur
Wiederherstellung der Biodiversitdt und
der Okosysteme beitragen, sollten
Umweltziele fiir nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte gemaf3 Artikel 9 der
Verordnung (EU) 2020/852 festgelegt
werden. Die sozialen Ziele
nachhaltigkeitsbezogener Finanzprodukte
sollten so verstanden werden, dass sie die

AM\1345144DE.docx

Gednderter Text

9 Um Investitionen zu fordern, die
zum Klimaschutz und zur Anpassung an
den Klimawandel, zur nachhaltigen
Nutzung und zum Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen, zum Ubergang zu einer
Kreislaufwirtschaft, zur Vermeidung und
Verminderung der Umweltverschmutzung
sowie zum Schutz und zur
Wiederherstellung der Biodiversitdt und
der Okosysteme beitragen, sollten
Umweltziele fiir nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte gemaf3 Artikel 9 der
Verordnung (EU) 2020/852 festgelegt
werden. Die sozialen Ziele
nachhaltigkeitsbezogener Finanzprodukte
sollten so verstanden werden, dass sie
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Grundsiitze der europdischen Siule soziale Faktoren betreffen, wie

sozialer Rechte?’ und die Ziele fiir Arbeitsbedingungen, Einbeziehung der

nachhaltige Entwicklung umfassen. Sozialpartner, Tarifverhandlungen,
Gleichstellung, Nichtdiskriminierung,
Vielfalt und Inklusion sowie
Menschenrechte, wie sie in der
Allgemeinen Erklirung der
Menschenrechte und anderen zentralen
Menschenrechtskonventionen der
Vereinten Nationen verankert sind, die
Erklirung der 140 iiber grundlegende
Prinzipien und Rechte bei der Arbeit, die
grundlegenden Ubereinkommen der 140,
die Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fiir Wirtschaft und Menschenrechte und
die OECD-Leitsiitze fiir multinationale
Unternehmen, die Grundsitze der
Europdischen Sozialcharta, die
Europiiische Siule sozialer Rechte und die
Charta der Grundrechte der
Europdischen Union.

20 Die europiiische Sdule sozialer Rechte
in 20 Grundsitzen — Beschiftigung,
Soziales und Integration.

Or. en

Anderungsantrag 66
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung

Erwigung 10

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
(10)  Der Vorschlag fiir eine Richtlinie (10)  Der Vorschlag fiir eine Richtlinie
des Europiischen Parlaments und des des Europiischen Parlaments und des
Rates zur Anderung der Richtlinien (EU) Rates zur Anderung der Richtlinien (EU)
2022/2464 und (EU) 2024/17602! zielt auf 2022/2464 und (EU) 2024/1760?! zielt auf
eine allgemeine Vereinfachung und eine allgemeine Vereinfachung und
Verringerung des Aufwands bei den Verringerung des Aufwands bei den
nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen
ab, wobei sich die Anforderungen auf die ab, wobei sich die Anforderungen auf die
groften Unternehmen konzentrieren. grofiten Unternehmen konzentrieren.
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Dieses Ziel rechtfertigt es, den
Anwendungsbereich der Verordnung (EU)
2019/2088 auf nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte und auf die
Finanzmarktteilnehmer auszurichten, die
diese Produkte herstellen, verwalten oder
Anlegern zur Verfiigung stellen. Dariiber
hinaus sind in der Richtlinie (EU)
2022/2464 bereits horizontale
Offenlegungen von
Nachhaltigkeitsinformationen auf
Unternehmensebene fiir alle Sektoren
festgelegt. Daher wird durch die
Streichung der spezifischen
Anforderungen an
Finanzmarktteilnehmer, Angaben zu
ihrer Beriicksichtigung nachteiliger
Auswirkungen in ihren
Anlageentscheidungen auf Ebene des
Unternehmens zu machen, sichergestellt,
dass es bei den Offenlegungspflichten fiir
Unternehmen, die auch in den
Anwendungsbereich der Richtlinie (EU)
2022/2464 fallen, nicht zu
Uberschneidungen kommt.

21 Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Européischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Richtlinien (EU) 2022/2464
und (EU) 2024/1760 beziiglich der
Termine, ab denen die Mitgliedstaaten
bestimmte Anforderungen an die
Nachhaltigkeitsberichterstattung und die
Sorgfaltspflichten von Unternehmen
erfiillen miissen (COM(2025) 80 final).

AM\1345144DE.docx

23/219

Dieses Ziel rechtfertigt es, den
Anwendungsbereich der Verordnung (EU)
2019/2088 auf nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte und auf die
Finanzmarktteilnehmer auszurichten, die
diese Produkte herstellen, verwalten oder
Anlegern zur Verfligung stellen. Dariiber
hinaus sind in der Richtlinie (EU)
2022/2464 bereits horizontale
Offenlegungen von
Nachhaltigkeitsinformationen auf
Unternehmensebene fiir alle Sektoren
festgelegt, mit Ausnahme von
Unternehmen, die Anlagen verwalten, die
einer Treuhandpflicht unterliegen, wie in
der Delegierten Verordnung

(EU) 2023/2772 der Kommission vom

31. Juli 2023 zur Erginzung der
Richtlinie 2013/34/EU des Europiiischen
Parlaments und des Rates durch
Standards fiir die
Nachhaltigkeitsberichterstattung
festgelegt. Dadurch wird die Mehrheit der
Finanzmarktteilnehmer, die in den
Anwendungsbereich dieser Verordnung
Jallen, faktisch von den horizontalen
Offenlegungspflichten auf
Unternehmensebene befreit. Daher stellt
eine begrenzte Reihe gezielter
Offenlegungen gegeniiber
Finanzmarktteilnehmern, die fiir den
Endanleger von hoher Relevanz sind, eine
wichtige Erginzung zum begrenzten
Anwendungsbereich der Richtlinie (EU)
2022/2464 dar.

21 Vorschlag fiir eine Richtlinie des
Europiischen Parlaments und des Rates zur
Anderung der Richtlinien (EU) 2022/2464
und (EU) 2024/1760 beziiglich der
Termine, ab denen die Mitgliedstaaten
bestimmte Anforderungen an die
Nachhaltigkeitsberichterstattung und die
Sorgfaltspflichten von Unternehmen
erfiillen miissen (COM(2025) 80 final).

Or. en
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Anderungsantrag 67
Marlena Malag

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 10 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(10a) Um Einheitlichkeit,
Rechtssicherheit und Klarheit fiir
Finanzmarktteilnehmer und Anleger
sicherzustellen, ist es erforderlich, die
bestehenden aufsichtsrechtlichen
Leitlinien an den durch diese Verordnung
geschaffenen Rahmen anzupassen. Da
mit dieser Verordnung harmonisierte
nachhaltigkeitsbezogene
Produktkategorien sowie verbindliche
Kriterien und Vorschriften fiir die
Verwendung von
nachhaltigkeitsbezogenen Begriffen in
den Bezeichnungen von Finanzprodukten
eingefiihrt werden, werden die mit den
Leitlinien der Europdischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde zu
Fondsbezeichnungen, die ESG- oder
nachhaltigkeitsbezogene Begriffe
enthalten®'®, verfolgten Ziele durch diese
Verordnung vollstindig abgedeckt,
wodurch ein angemessener Anlegerschutz
sichergestellt wird. Da diese Leitlinien in
Ermangelung einer solchen
harmonisierten Kategorisierung festgelegt
wurden, wiirde ihre weitere Anwendung
die Gefahr von Uberschneidungen,
Unstimmigkeiten und Unsicherheiten mit
sich bringen. Daher sollten diese
Leitlinien aufgehoben werden, und die
Kommission sollte gemeinsam mit der
ESMA dafiir Sorge tragen, dass die
Finanzmarktteilnehmer und Anleger
rechtzeitig und unmissverstindlich iiber
diese Aufhebung informiert werden.

21a

https://www.esma.europa.eu/sites/default/f
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Anderungsantrag 68

iles/2024-08/ESMA34-1592494965-
657 Guidelines_on_funds names_using
ESG or_sustainability related terms.pdf

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 11

Vorschlag der Kommission

11)  Finanzmarktteilnehmern sollte es
nicht untersagt sein, in den
aufsichtsrechtlichen Offenlegungen im
Zusammenhang mit Finanzprodukten auf
erginzende Informationen iiber
Nachhaltigkeitsaspekte Bezug zu nehmen,
auch wenn sie nicht als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft werden. Diese Informationen
sollten redlich, eindeutig und nicht
irrefilhrend sein. Zum Schutz der Anleger
und zur klaren Unterscheidung zwischen
nicht kategorisierten und kategorisierten
Finanzprodukten sollten diese
Informationen jedoch keinen wesentlichen
Bestandteil dieser Offenlegungen
darstellen und nicht im Namen oder in
Marketingmitteilungen dieser
Finanzprodukte enthalten sein. Dariiber
hinaus sollten Finanzmarktteilnehmer bei
Finanzprodukten, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind, sicherstellen, dass die
Angaben in den regulatorischen
Unterlagen, den Marketingunterlagen und
den Bezeichnungen ihrer
nachhaltigkeitsbezogenen Finanzprodukte
mit der Kategorie, zu der sie gehdren, und
ithren Strategien libereinstimmen.

AM\1345144DE.docx

Gednderter Text

11)  Finanzmarktteilnehmern sollte es
nicht untersagt sein, in den
aufsichtsrechtlichen Offenlegungen im
Zusammenhang mit Finanzprodukten auf
erginzende Informationen iiber
Nachhaltigkeitsaspekte Bezug zu nehmen,
auch wenn sie nicht als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft werden. Diese Informationen
sollten redlich, eindeutig und nicht
irrefiihrend sein. Informationen iiber die
Beriicksichtigung oder Integration von
Nachhaltigkeitsfaktoren, gegebenenfalls
einschlieflich Informationen iiber
Ausschliisse, Strategien zur Forderung
der Beteiligung oder andere
nachhaltigkeitsbezogene Merkmale,
sollten als solche nicht als
Nachhaltigkeitserklirung im Sinne der
Artikel 7, 8 oder 9 betrachtet werden,
sofern sie begrenzt, sachlich und nicht
werbewirksam bleiben. Die
Unterscheidung zwischen eingestuften
Finanzprodukten und nicht eingestuften
Finanzprodukten sollte daher auf der
Einhaltung der in dieser Verordnung und
der zugehorigen Erklirung festgelegten
Kriterien und nicht auf der Art der
offengelegten nachhaltigkeitsbezogenen
Informationen beruhen. Zum Schutz der
Anleger und zur klaren Unterscheidung
zwischen nicht kategorisierten und
kategorisierten Finanzprodukten sollten
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Anderungsantrag 69

diese Informationen jedoch keinen
wesentlichen Bestandteil dieser
Offenlegungen darstellen und nicht im
Namen oder in Marketingmitteilungen
dieser Finanzprodukte enthalten sein.
Werden solche Informationen in Bezug
auf Finanzprodukte bereitgestellt, die
nicht als nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte eingestuft sind, so ist
ihnen eine klare und deutlich sichtbare
Erklirung beizufiigen, dass das Produkt
keiner Kategorie von
nachhaltigkeitsbezogenen
Finanzprodukten im Sinne dieser
Verordnung angehort. Verweise auf die
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken
im Sinne von Artikel 6a sind fiir sich
genommen nicht als
Nachhaltigkeitserklirungen anzusehen.
Dariiber hinaus sollten
Finanzmarktteilnehmer bei
Finanzprodukten, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind, sicherstellen, dass die
Angaben in den regulatorischen
Unterlagen, den Marketingunterlagen und
den Bezeichnungen ihrer
nachhaltigkeitsbezogenen Finanzprodukte
mit der Kategorie, zu der sie gehdren, und
ithren Strategien libereinstimmen.

Or. 1t

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 11

Vorschlag der Kommission

(11)  Finanzmarktteilnehmern sollte es
nicht untersagt sein, in den
aufsichtsrechtlichen Offenlegungen im
Zusammenhang mit Finanzprodukten auf
ergidnzende Informationen iiber

PE789.857v01-00
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Gednderter Text

(11)  Finanzmarktteilnehmern sollte es
nicht untersagt sein, in den
aufsichtsrechtlichen Offenlegungen im
Zusammenhang mit Finanzprodukten auf
ergidnzende Informationen tliber

AM\1345144DE.docx



Nachhaltigkeitsaspekte Bezug zu nehmen,
auch wenn sie nicht als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft werden. Diese Informationen
sollten redlich, eindeutig und nicht
irrefiihrend sein. Zum Schutz der Anleger
und zur klaren Unterscheidung zwischen
nicht kategorisierten und kategorisierten
Finanzprodukten sollten diese
Informationen jedoch keinen wesentlichen
Bestandteil dieser Offenlegungen
darstellen und nicht im Namen oder in
Marketingmitteilungen dieser
Finanzprodukte enthalten sein. Dariiber
hinaus sollten Finanzmarktteilnehmer bei
Finanzprodukten, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind, sicherstellen, dass die
Angaben in den regulatorischen
Unterlagen, den Marketingunterlagen und
den Bezeichnungen ihrer
nachhaltigkeitsbezogenen Finanzprodukte
mit der Kategorie, zu der sie gehdren, und
ithren Strategien libereinstimmen.

Anderungsantrag 70
Sirpa Pietikdinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 11 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1345144DE.docx
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Nachhaltigkeitsaspekte Bezug zu nehmen,
auch wenn sie nicht als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft werden. Diese Informationen
sollten redlich, eindeutig und nicht
irrefilhrend sein. Zum Schutz der Anleger
und zur klaren Unterscheidung zwischen
nicht kategorisierten und kategorisierten
Finanzprodukten sollten diese
Informationen jedoch keinen wesentlichen
Bestandteil dieser Offenlegungen
darstellen und nicht im Namen oder in
Marketingmitteilungen dieser
Finanzprodukte enthalten sein. Um eine
angemessene Transparenz und
Vergleichbarkeit zwischen kategorisierten
und nicht kategorisierten Produkten
sicherzustellen, sollten
Finanzmarktteilnehmer ihre nicht
kategorisierten Produkte mit einem
eindeutigen entsprechenden Hinweis
versehen. Dariiber hinaus sollten
Finanzmarktteilnehmer bei
Finanzprodukten, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind, sicherstellen, dass die
Angaben in den regulatorischen
Unterlagen, den Marketingunterlagen und
den Bezeichnungen ihrer
nachhaltigkeitsbezogenen Finanzprodukte
mit der Kategorie, zu der sie gehoren, und
ithren Strategien libereinstimmen.

Or. en

Gednderter Text

(11a) Im Rahmen der Kennzeichnung
von Finanzprodukten, die positive
Nachhaltigkeitsaspekte oder -
auswirkungen fordern und
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Anderungsantrag 71
Angelika Winzig

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 12

Vorschlag der Kommission

(12)  Die Riickmeldungen auf die
gezielte und die 6ffentliche Konsultation,
auf die Fachworkshops und
Rundtischgespriche, auf die Berichte der
Sachverstindigengruppe der Kommission
und auf die Aufforderung zur
Stellungnahme sowie die Erkenntnisse, die
bei verschiedenen Verbraucherstudien
hinsichtlich der Anlegerpriferenzen
gewonnen wurden, haben gezeigt, dass fiir
Produkte, die mit Nachhaltigkeitsangaben
beworben werden, EU-Kategorien
festgelegt werden sollten. Solche

PE789.857v01-00

Nachhaltigkeitsrisiken ausschliefien, ist es
fiir Anleger, insbesondere fiir
Kleinanleger, ebenfalls wichtig zu wissen,
ob Finanzprodukte Nachhaltigkeitsrisiken
beinhalten. Daher miissen
Finanzmarktteilnehmer, die fiir
Finanzprodukte verantwortlich sind,
sowohl in den Produktinformationen als
auch in der Jahresberichterstattung
Angaben zu einer fehlenden
Nachhaltigkeitsbewertung oder zu
maoglichen ESG-Risiken im
Zusammenhang mit den Produkten
machen. Ein Warnhinweis auf
Produktebene wiirde es Kleinanlegern
und Verbrauchern ermaoglichen, sich iiber
die wesentlichen finanziellen Risiken im
Zusammenhang mit gestrandeten
Vermaogenswerten sowie iiber die
kumulativen Risiken im Zusammenhang
mit Investitionen aufgrund nicht
identifizierter Nachhaltigkeitsrisiken zu
informieren.

Or. en

Gednderter Text

(12)  Die Riickmeldungen auf die
gezielte und die 6ffentliche Konsultation,
auf die Fachworkshops und
Rundtischgespréche, auf die Berichte der
Sachverstandigengruppe der Kommission
und auf die Aufforderung zur
Stellungnahme sowie die Erkenntnisse, die
bei verschiedenen Verbraucherstudien
hinsichtlich der Anlegerpriaferenzen
gewonnen wurden, haben gezeigt, dass fiir
Produkte, die mit Nachhaltigkeitsangaben
beworben werden, EU-Kategorien
festgelegt werden sollten. Solche

AM\1345144DE.docx



Kategorien sind erforderlich, um den
derzeitigen Falschangaben im Rahmen der
Artikel 8 und 9 ein Ende zu setzen und die
Umsetzung und Aufsichtspraktiken fiir
Produkte, die mit Nachhaltigkeitsangaben
beworben werden, auf EU-Ebene zu
harmonisieren. Solche Kategorien sollten
sich auf klare Kriterien stiitzen, um
Greenwashing zu bekdmpfen, den
Endanlegern das Verstindnis der
Nachhaltigkeitsstrategien und -ziele der
Produkte zu erleichtern und ein effizientes
Vertriebssystem auf der Grundlage der
Nachhaltigkeitspriferenzen der Anleger zu
ermoglichen. Die Riickmeldungen
sprechen fiir die Schaffung von drei
Kategorien, die hinsichtlich ihrer Aussagen
unterschieden werden sollten. Die
Kategorie ,,Nachhaltigkeit sollte Produkte
umfassen, die fiir sich beanspruchen, in
Unternehmen, Vermdgenswerte,
Tétigkeiten oder Projekte zu investieren,
die bereits nachhaltig sind oder ein
bestimmtes Ziel im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsfaktoren, einschlieSlich
okologischer oder sozialer Ziele, verfolgen.
Die Kategorie ,,Ubergang* sollte Produkte
umfassen, die fiir sich beanspruchen, in
Unternehmen, Vermdgenswerte,
Tétigkeiten oder Projekte zu investieren,
die sich auf einem glaubwiirdigen Weg zur
Nachhaltigkeit befinden oder mit denen
bestimmte Umwelt- oder soziale Ziele im
Zusammenhang mit dem Ubergang
verfolgt werden. Die Kategorie der ,, ESG-
Grundlagen“ sollte Produkte umfassen,
die fiir sich beanspruchen, neben
Nachhaltigkeitsrisiken auch andere
Nachhaltigkeitsaspekte in ihre
Anlagestrategie zu integrieren. Dieser
Ansatz stiinde auch im Einklang mit den
jiingsten regulatorischen Leitlinien der
Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde??. Diese Aussagen
von Finanzprodukten stehen im Einklang
mit dem Begriff ,,Umweltaussagen gemaf3
der Richtlinie 2005/29/EG?? (Richtlinie
iiber unlautere Geschéftspraktiken in der
durch die Richtlinie (EU) 2024/825
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Kategorien sind erforderlich, um den
derzeitigen Falschangaben im Rahmen der
Artikel 8 und 9 ein Ende zu setzen und die
Umsetzung und Aufsichtspraktiken flir
Produkte, die mit Nachhaltigkeitsangaben
beworben werden, auf EU-Ebene zu
harmonisieren. Solche Kategorien sollten
sich auf klare Kriterien stiitzen, um
Greenwashing zu bekdmpfen, den
Endanlegern das Verstindnis der
Nachhaltigkeitsstrategien und -ziele der
Produkte zu erleichtern und ein effizientes
Vertriebssystem auf der Grundlage der
Nachhaltigkeitspriaferenzen der Anleger zu
ermoglichen. Die Riickmeldungen
sprechen fiir die Schaffung von drei
Kategorien, die hinsichtlich ihrer Aussagen
unterschieden werden sollten. Die
Kategorie ,,Nachhaltigkeit sollte Produkte
umfassen, die fiir sich beanspruchen, in
Unternehmen, Vermdgenswerte,
Tétigkeiten oder Projekte zu investieren,
die bereits nachhaltig sind oder ein
bestimmtes Ziel im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsfaktoren, einschliefSlich
okologischer oder sozialer Ziele, verfolgen.
Die Kategorie ,,Ubergang* sollte Produkte
umfassen, die fiir sich beanspruchen, in
Unternehmen, Vermdgenswerte,
Tétigkeiten oder Projekte zu investieren,
die sich auf einem glaubwiirdigen Weg zur
Nachhaltigkeit befinden oder mit denen
bestimmte Umwelt- oder soziale Ziele im
Zusammenhang mit dem Ubergang
verfolgt werden. Die Kategorie ,, ESG-
Integration“ sollte Produkte umfassen, die
fiir sich beanspruchen, neben
Nachhaltigkeitsrisiken auch andere
Nachhaltigkeitsaspekte in ihre
Anlagestrategie zu integrieren. Dieser
Ansatz stiinde auch im Einklang mit den
jiingsten regulatorischen Leitlinien der
Européischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde??. Diese Aussagen
von Finanzprodukten stehen im Einklang
mit dem Begriff ,,Umweltaussagen gemaf3
der Richtlinie 2005/29/EG?? (Richtlinie
iber unlautere Geschéftspraktiken in der
durch die Richtlinie (EU) 2024/825
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gednderten Fassung im Hinblick auf die
Stirkung der Verbraucher fiir den
okologischen Wandel?*). Im Einklang mit
Artikel 3 Absatz 4 der

Richtlinie 2005/29/EG werden die
Anforderungen dieser Richtlinie durch eine
ordnungsgemile Anwendung der
Anforderungen dieser Verordnung erfiillt.

22 ESMA, Leitlinien vom 21. August 2024
zu den Namen von Fonds, die ESG-
bezogene oder nachhaltigkeitsbezogene
Begriffe verwenden, ESMA34-
1592494965-657.

23 Richtlinie 2005/29/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 11. Mai
2005 tber unlautere Geschéftspraktiken im
binnenmarktinternen Geschaftsverkehr
zwischen Unternehmen und Verbrauchern
und zur Anderung der

Richtlinie 84/450/EWG des Rates, der
Richtlinien 97/7/EG, 98/27/EG und
2002/65/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates sowie der Verordnung (EG)
Nr. 2006/2004 des Europidischen
Parlaments und des Rates (Richtlinie iiber
unlautere Geschéftspraktiken) (ABI. L 149
vom 11.6.2005, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2005/29/0j).

24 Richtlinie (EU) 2024/825 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 28. Februar 2024 zur Anderung der
Richtlinien 2005/29/EG und 2011/83/EU
hinsichtlich der Stirkung der Verbraucher
fiir den 6kologischen Wandel durch
besseren Schutz gegen unlautere Praktiken
und durch bessere Informationen (ABI. L,
2024/825 vom 6.3.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/825/0j).

gednderten Fassung im Hinblick auf die
Starkung der Verbraucher fiir den
okologischen Wandel?*). Im Einklang mit
Artikel 3 Absatz 4 der

Richtlinie 2005/29/EG werden die
Anforderungen dieser Richtlinie durch eine
ordnungsgemille Anwendung der
Anforderungen dieser Verordnung erfiillt.

22 ESMA, Leitlinien vom 21. August 2024
zu den Namen von Fonds, die ESG-
bezogene oder nachhaltigkeitsbezogene
Begriffe verwenden, ESMA34-
1592494965-657.

23 Richtlinie 2005/29/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 11. Mai
2005 tiber unlautere Geschéftspraktiken im
binnenmarktinternen Geschaftsverkehr
zwischen Unternehmen und Verbrauchern
und zur Anderung der

Richtlinie 84/450/EWG des Rates, der
Richtlinien 97/7/EG, 98/27/EG und
2002/65/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates sowie der Verordnung (EG)
Nr. 2006/2004 des Européischen
Parlaments und des Rates (Richtlinie iiber
unlautere Geschéftspraktiken) (ABI. L 149
vom 11.6.2005, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2005/29/0j).

24 Richtlinie (EU) 2024/825 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 28. Februar 2024 zur Anderung der
Richtlinien 2005/29/EG und 2011/83/EU
hinsichtlich der Stirkung der Verbraucher
fiir den 6kologischen Wandel durch
besseren Schutz gegen unlautere Praktiken
und durch bessere Informationen (ABI. L,
2024/825 vom 6.3.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/825/0j).

Or. en

Begriindung

Durch die Umbenennung der Kategorie von ,, ESG-Grundlagen‘ in ,, ESG-Integration “ wird
eine kommerziell unbefriedigende und potenziell abwertende Bezeichnung durch den weltweit
etablierten Branchenstandardbegriff fiir diese Praxis ersetzt. Durch diese Anderung wird

PE789.857v01-00
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sichergestellt, dass die Kategorie die professionelle, systematische Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in die traditionelle Finanzanalyse genau widerspiegelt, ohne dass
dadurch unbeabsichtigte Reputationsnachteile fiir die Produkthersteller entstehen.

Anderungsantrag 72

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 12 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 73

Gednderter Text

12a) Der Ausschluss von
Anlageberatung und Portfolioverwaltung
aus dem Anwendungsbereich dieser
Verordnung sollte die Fihigkeit von
Wertpapierfirmen unberiihrt lassen,
Finanzinstrumente oder
Finanzdienstleistungen unter
Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsfaktoren anzubieten und
zu empfehlen, um den
Nachhaltigkeitspriferenzen ihrer Kunden
gerecht zu werden. Wertpapierfirmen
diirfen daher bei
Wertpapierdienstleistungen wie
Portfolioverwaltung und Anlageberatung
weiterhin andere Finanzinstrumente,
einschlieflich handelbarer Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente im Sinne von
Anhang I Abschnitt C der Richtlinie
2014/65/EU, in Betracht ziehen, die
Umwelt-, Sozial- oder Governance-
Kriterien beriicksichtigen. Benennungen
und die Vermarktung miissen redlich,
eindeutig und nicht irrefiihrend sein.

Or. it

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiigung 13
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Vorschlag der Kommission

13)  Solche Kategorien sollten den
Vertreibern dabei helfen, die den
Nachhaltigkeitspraferenzen ihrer Kunden
entsprechenden Produkte zu identifizieren
und ihre Zielmarktbewertung
durchzufiihren; sie sollten sich daher in
den Vorschriften widerspiegeln, die gemdifp
der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 der Kommission?’, der
Delegierten Richtlinie (EU) 2017/593 der
Kommission?é und den Delegierten
Verordnungen (EU) 2017/2358?7 und (EU)
2017/2359 der Kommission?® gelten. Dies
wiirde den Endanlegern ein klares
Verstindnis der wichtigsten Merkmale und
Ambitionen nachhaltigkeitsbezogener
Produkte vermitteln.

25 Delegierte Verordnung (EU) 2017/565
der Kommission vom 25. April 2016 zur
Erginzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europiiischen Parlaments und des Rates
in Bezug auf die organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen und
die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer
Tidtigkeit sowie in Bezug auf die
Definition bestimmter Begriffe fiir die
Zwecke der genannten Richtlinie

(ABI. L 87 vom 31.3.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg _del/2017/565
/0j).

26 Delegierte Verordnung (EU) 2017/593
der Kommission vom 7. April 2016 zur
Erginzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates
im Hinblick auf den Schutz der
Finanzinstrumente und Gelder von

PE789.857v01-00 32/219

Gednderter Text

13)  Diese Kategorien sollten den
Vertreibern dabei helfen, die den
Nachhaltigkeitspraferenzen ihrer Kunden
entsprechenden Produkte zu identifizieren
und ihre Zielmarktbewertung
durchzufiihren; sie sollten daher in den
Vorschriften iibernommen werden, die im
Sinne der Delegierten Verordnung (EU)
2017/5657%, der Delegierten Richtlinie
(EU) 2017/5937! der Kommission und den
Delegierten Verordnungen (EU)
2017/23587? und (EU) 2017/23597 der
Kommission gelten. Dies wiirde den
Endanlegern ein klares Verstdndnis der
wichtigsten Merkmale und der Ambitionen
im Bereich nachhaltiger Produkte
vermitteln. Dariiber hinaus sollten die in
diesen delegierten Rechtsakten
enthaltenen Vertriebsregeln sicherstellen,
dass die Unterscheidung zwischen
eingestuften und nicht eingestuften
Finanzprodukten bei der Bewertung der
Nachhaltigkeitspriferenzen der Kunden
und der Nachhaltigkeitsziele des
Zielmarkts gebiihrend beriicksichtigt
wird.
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Kunden, Produktiiberwachungspflichten
und Vorschriften fiir die Entrichtung
beziehungsweise Gewdihrung oder
Entgegennahme von Gebiihren,
Provisionen oder anderen monetdiren oder
nicht-monetiren Vorteilen (ABIL. L 87
vom 31.3.2017, ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/

9j).

27 Delegierte Verordnung (EU) 2017/2358
der Kommission vom 21. September 2017
zur Erginzung der Richtlinie (EU)
2016/97 des Europiiischen Parlaments
und des Rates in Bezug auf die Aufsichts-
und Lenkungsanforderungen fiir
Versicherungsunternehmen und
Versicherungsvertreiber (ABI. L 341 vom
20.12.2017, ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/reg del/2017/235
8/0j).

28 Delegierte Verordnung (EU) 2017/2359
der Kommission vom 21. September 2017
zur Ergdinzung der Richtlinie (EU)
2016/97 des Europiiischen Parlaments
und des Rates in Bezug auf die fiir den
Vertrieb von
Versicherungsanlageprodukten geltenden
Informationspflichten und
Wohlverhaltensregeln (ABI. L 341 vom

20.12.2017, ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/reg del/2017/235
9/0j).
Or. it
Anderungsantrag 74
Angelika Winzig
Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiigung 13
Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
(13)  Solche Kategorien sollten den (13)  Solche Kategorien sollten den
Vertreibern dabei helfen, die den Vertreibern dabei helfen, die den
Nachhaltigkeitspraferenzen ihrer Kunden Nachhaltigkeitspraferenzen ihrer Kunden
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entsprechenden Produkte zu identifizieren
und ihre Zielmarktbewertung
durchzufiihren; sie sollten sich daher in den
Vorschriften widerspiegeln, die geméf der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/56525
der Kommission, der Delegierten
Richtlinie (EU) 2017/5932¢ der
Kommission und den Delegierten
Verordnungen (EU) 2017/235827 und (EU)
2017/2359% der Kommission gelten. Dies
wiirde den Endanlegern ein klares
Verstindnis der wichtigsten Merkmale und
Ambitionen nachhaltigkeitsbezogener
Produkte vermitteln.

2 Delegierte Verordnung (EU) 2017/565
der Kommission vom 25. April 2016 zur
Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates in
Bezug auf die organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen und
die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer
Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition
bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der
genannten Richtlinie (ABI. L 87 vom
31.3.2017, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/565/
0j).

26 Delegierte Verordnung (EU) 2017/593
der Kommission vom 7. April 2016 zur
Ergédnzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates im
Hinblick auf den Schutz der
Finanzinstrumente und Gelder von
Kunden, Produktiiberwachungspflichten
und Vorschriften fiir die Entrichtung
beziehungsweise Gewéhrung oder
Entgegennahme von Gebiihren,
Provisionen oder anderen monetéren oder
nicht-monetidren Vorteilen (ABI. L 87 vom
31.3.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/0

X
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entsprechenden Produkte zu identifizieren
und ihre Zielmarktbewertung
durchzufiihren; sie sollten sich daher in den
Vorschriften widerspiegeln, die gemél der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/56525
der Kommission, der Delegierten
Richtlinie (EU) 2017/59326 der
Kommission und den Delegierten
Verordnungen (EU) 2017/235827 und (EU)
2017/2359% der Kommission gelten. Dies
wiirde den Endanlegern ein klares
Verstindnis der wichtigsten Merkmale und
Ambitionen nachhaltigkeitsbezogener
Produkte vermitteln, ohne die Moglichkeit
anderer Finanzinstrumente und
Wertpapierdienstleistungen zu
beeintrichtigen, nachhaltigkeitsbezogene
Merkmale einzubeziehen.

2 Delegierte Verordnung (EU) 2017/565
der Kommission vom 25. April 2016 zur
Ergidnzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europiischen Parlaments und des Rates in
Bezug auf die organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen und
die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer
Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition
bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der
genannten Richtlinie (ABI. L 87 vom
31.3.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/565/
0j).

26 Delegierte Verordnung (EU) 2017/593
der Kommission vom 7. April 2016 zur
Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europiischen Parlaments und des Rates im
Hinblick auf den Schutz der
Finanzinstrumente und Gelder von
Kunden, Produktiiberwachungspflichten
und Vorschriften fiir die Entrichtung
beziehungsweise Gewédhrung oder
Entgegennahme von Gebiihren,
Provisionen oder anderen monetiren oder
nicht-monetidren Vorteilen (ABI. L 87 vom
31.3.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/0

D-
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27 Delegierte Verordnung (EU) 2017/2358
der Kommission vom 21. September 2017
zur Ergdnzung der Richtlinie (EU) 2016/97
des Europiischen Parlaments und des
Rates in Bezug auf die Aufsichts- und
Lenkungsanforderungen fiir
Versicherungsunternehmen und
Versicherungsvertreiber (ABI. L 341 vom
20.12.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2358
/0j).

28 Delegierte Verordnung (EU) 2017/2359
der Kommission vom 21. September 2017
zur Ergénzung der Richtlinie (EU) 2016/97
des Européischen Parlaments und des
Rates in Bezug auf die fiir den Vertrieb
von Versicherungsanlageprodukten
geltenden Informationspflichten und
Wohlverhaltensregeln (ABL. L 341 vom
20.12.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2359
/0j).

Anderungsantrag 75
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14) Um die Vergleichbarkeit zu
verbessern und die Integritit zu stirken,
sollte ein Mindestanteil von 70 % der
Investitionen von Finanzprodukten jeder
Kategorie in Ubereinstimmung mit der
nachhaltigkeitsbezogenen Aussage getétigt
werden, d. h. dem verfolgten Ziel oder den
angewandten Nachhaltigkeitsaspekten.
Finanzmarktteilnehmern sollte es gestattet
sein, die verbleibenden Investitionen auf
der Grundlage von Diversifizierungs-,
Absicherungs- oder
Liquiditatserfordernissen frei zuzuweisen.

AM\1345144DE.docx

27 Delegierte Verordnung (EU) 2017/2358
der Kommission vom 21. September 2017
zur Ergédnzung der Richtlinie (EU) 2016/97
des Europiischen Parlaments und des
Rates in Bezug auf die Aufsichts- und
Lenkungsanforderungen fiir
Versicherungsunternehmen und
Versicherungsvertreiber (ABI. L 341 vom
20.12.2017, ELLI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2358

/0j).

28 Delegierte Verordnung (EU) 2017/2359
der Kommission vom 21. September 2017
zur Ergénzung der Richtlinie (EU) 2016/97
des Européischen Parlaments und des
Rates in Bezug auf die fiir den Vertrieb
von Versicherungsanlageprodukten
geltenden Informationspflichten und
Wohlverhaltensregeln (ABI. L 341 vom
20.12.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2359

/0)).

Or. en

Gednderter Text

(14)  Um die Vergleichbarkeit zu
verbessern und die Integritit zu stirken,
sollte ein Mindestanteil von 50 % der
Investitionen von Finanzprodukten jeder
Kategorie in Ubereinstimmung mit der
nachhaltigkeitsbezogenen Aussage getétigt
werden, d. h. dem verfolgten Ziel oder den
angewandten Nachhaltigkeitsaspekten.
Finanzmarktteilnehmern sollte es gestattet
sein, die verbleibenden Investitionen auf
der Grundlage von Diversifizierungs-,
Absicherungs- oder
Liquiditatserfordernissen frei zuzuweisen.
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Diese verbleibenden Investitionen sollten
nicht im Widerspruch zu den
nachhaltigkeitsbezogenen Aussagen des
Finanzprodukts stehen. Die vollstdndige
Umsetzung einer Anlagestrategie fiir ein
bestimmtes Finanzprodukt kann eine
gewisse Zeit in Anspruch nehmen,
insbesondere bei alternativen oder privaten
Vermogenswerten. Diese Frist wird in
vorvertraglichen Dokumenten mitgeteilt.
Der Prozentsatz der Investitionen, die
erforderlich sind, um die Ziele des
Produkts zu erreichen, kann wahrend
dieser Ubergangszeit moglicherweise nicht
sofort erreicht werden. Der Prozentsatz
sollte spétestens bei Ablauf der
Ubergangszeit erreicht werden. Der
Schwellenwert von 70 % wiirde eine
ehrgeizigere Zielsetzung gegeniiber dem
Mindestanteil von 50 % an ,,nachhaltigen
Investitionen* bedeuten, der gemiif} den
ESMA-Leitlinien zu den Namen von
Fonds fiir Fonds erforderlich ist, die
einen Begriff mit Bezug zur
Nachhaltigkeit in ihrem Namen
verwenden. Es wird auch erwogen, die
Kontinuitiit in Bezug auf die Regel zu
gewidhrleisten, dass 80 % der
Investitionen gemdf} den ESG-Kriterien
getiitigt werden, die mit dem Fondsnamen
im Rahmen dieser Leitlinien verfolgt
werden, da die Bedingungen fiir den
Schwellenwert von 70 % strenger wiren
als die derzeitigen 80 % gemiif} den
ESMA-Leitlinien (d. h. neue
Bedingungen fiir Investitionen, bei denen
davon ausgegangen wird, dass sie zu
Nachhaltigkeits- oder Ubergangszielen
beitragen oder Nachhaltigkeitsaspekte
einbeziehen). Schliefilich bietet dieses
Konzept ausreichend Spielraum fiir
Absicherungsinvestitionen und ist auf
andere internationale Giitesiegel fiir
Investitionen abgestimmt, was die
internationale Konvergenz erleichtern
wiirde. Um den Finanzmarktteilnehmern
Orientierung zu geben und ihnen Sicherheit
zu bieten, sollten fiir jede Kategorie
spezifische Anlagekonzepte fiir

PE789.857v01-00

Diese verbleibenden Investitionen sollten
nicht im Widerspruch zu den
nachhaltigkeitsbezogenen Aussagen des
Finanzprodukts stehen. Die vollstindige
Umsetzung einer Anlagestrategie fiir ein
bestimmtes Finanzprodukt kann eine
gewisse Zeit in Anspruch nehmen,
insbesondere bei alternativen oder privaten
Vermogenswerten. Diese Frist wird in
vorvertraglichen Dokumenten mitgeteilt.
Der Prozentsatz der Investitionen, die
erforderlich sind, um die Ziele des
Produkts zu erreichen, kann wahrend
dieser Ubergangszeit moglicherweise nicht
sofort erreicht werden. Der Prozentsatz
sollte spétestens bei Ablauf der
Ubergangszeit erreicht werden. Der
Schwellenwert von 50 % entspricht der
grofien Vielfalt an Anlageklassen,
Anlagestrategien und geografischen
Engagements, die das Einstufungssystem
abdeckt, darunter Mandate mit mehreren
Anlageklassen, Deckungsstock von
Versicherungen sowie alternative und
private Anlagestrategien, fiir die hohere
Schwellenwerte angesichts der derzeitigen
Datenverfiigbarkeit und der
Nichtanwendbarkeit der
Nachhaltigkeitsberichtspflichten der
Union auf Emittenten auflerhalb der
Union strukturell nicht erreichbar sind.
Er bietet ausreichend Spielraum fiir
Diversifizierung, Absicherung und
Liquidititsallokation und stellt
gleichzeitig sicher, dass ein deutlicher
Grofiteil der Anlagen jedes Produkts mit
dessen Nachhaltigkeitsanspruch im
Einklang steht. Der Schwellenwert
unterliegt einer Uberpriifung durch die
Kommission gemdf Artikel 19, wobei die
Daten zu den tatsiichlich erzielten
Konformititsquoten der in der Union
vertriebenen Finanzprodukte
beriicksichtigt werden. Um den
Finanzmarktteilnehmern Orientierung zu
geben und ihnen Sicherheit zu bieten,
sollten fiir jede Kategorie spezifische
Anlagekonzepte fiir Finanzprodukte
festgelegt werden, ohne jedoch in jedem
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Finanzprodukte festgelegt werden, ohne
jedoch in jedem Fall andere mogliche
Ansitze auszuschlieen, sofern diese
dasselbe Mal} an nachhaltigkeitsbezogenen
Zielen vorsehen. Die Ergebnisse aktueller
Auswertungen zeigen, dass es keine
allgemeingiiltige Losung gibt, um
detailliert festzulegen, was ein positiver
Beitrag zu einem Nachhaltigkeitsziel oder
einem Ubergang sein sollte. Dies ist vor
allem auf die groB3e Vielfalt an
Vermdgenswerten, Strategien,
Nachhaltigkeitszielen oder Faktoren auf
dem derzeitigen Markt zuriickzufiihren.
Eine geschlossene Liste mit genauen
Kriterien fiir Beitriige wiirde daher das
Anlageuniversum zu sehr einschrinken
und konnte innovative Praktiken
behindern. Stattdessen sollte die Liste der
maoglichen Ansditze darauf abzielen, solide
bestehende Nachhaltigkeitsstandards zu
ermitteln und deren Anwendung zu
fordern. Der Schwellenwert von 70 %
sollte darauf ausgerichtet sein,
harmonisierte Beitragsniveaus
sicherzustellen, anstatt die Art des
Beitrags fiir jede Kategorie genau
festzulegen. Den Endanlegern sollten
spezifische Informationen iiber den
gewdhlten Ansatg fiir den Beitrag zur
Verfiigung gestellt werden.
Finanzmarktteilnehmer sollten ihren
Beitrag, die Einhaltung der Strategie und
die Fortschritte bei der Verwirklichung
des Nachhaltigkeitsziels anhand
geeigneter nachhaltigkeitsbezogener
Indikatoren messen und diese Indikatoren
offenlegen. Zu diesem Zweck sollte eine
Liste freiwilliger Indikatoren erstellt
werden. Diese Indikatoren sollten auf den
in Anhang I der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1288 der Kommission und der
Delegierten Verordnung (EU) 2023/2772
der Kommission genannten Indikatoren
sowie auf den von den Unternehmen
offengelegten Informationen aufbauen,
um, soweit angemessen, die Kontinuitdit
mit den derzeitigen Marktpraktiken im
Rahmen dieser Verordnung

AM\1345144DE.docx 37/219

Fall andere mogliche Ansétze
auszuschlielen, sofern diese dasselbe Maf}
an nachhaltigkeitsbezogenen Zielen
vorsehen. Die Ergebnisse aktueller
Auswertungen zeigen, dass es keine
allgemeingiiltige Losung gibt, um
detailliert festzulegen, was ein positiver
Beitrag zu einem Nachhaltigkeitsziel oder
einem Ubergang sein sollte. Dies ist vor
allem auf die grof3e Vielfalt an
Vermdgenswerten, Strategien,
Nachhaltigkeitszielen oder Faktoren auf
dem derzeitigen Markt zuriickzufiihren.
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sicherzustellen. Dies wiirde die

Harmonisierung und Vergleichbarkeit der

Art und Weise fordern, wie
Finanzmarktteilnehmer ihren Beitrag zu
einem Ziel messen und offenlegen.

Or. en

Begriindung

Der Schwellenwert von 70 % ist fiir diversifizierte Mandate, Mandate mit mehreren
Anlageklassen und Versicherungsmandate empirisch nicht erreichbar, da die derzeitige
Datenverfiigbarkeit begrenzt ist, der Anwendungsbereich der Richtlinie iiber die
Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen nach dem Inkrafttreten der Omnibus-
Verordnung eingeschrdnkt ist und die Berichtspflichten gemdfs der EU-Taxonomie fiir
Emittenten auflerhalb der EU nicht gelten. Ein Schwellenwert von 50 % in Verbindung mit
der verpflichtenden Offenlegung des nicht qualifizierten Anteils und der Kategorieausschliisse
sorgt fiir ausreichende Marktintegritdt, ohne glaubwiirdige ESG-Strategien strukturell vom

Einstufungssystem auszuschlief3en.

Anderungsantrag 76
Ludék Niedermayer

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14) Um die Vergleichbarkeit zu
verbessern und die Integritét zu stérken,
sollte ein Mindestanteil von 70 % der
Investitionen von Finanzprodukten jeder
Kategorie in Ubereinstimmung mit der
nachhaltigkeitsbezogenen Aussage getdtigt
werden, d. h. dem verfolgten Ziel oder den
angewandten Nachhaltigkeitsaspekten.
Finanzmarktteilnehmern sollte es gestattet
sein, die verbleibenden Investitionen auf
der Grundlage von Diversifizierungs-,
Absicherungs- oder
Liquiditatserfordernissen frei zuzuweisen.
Diese verbleibenden Investitionen sollten
nicht im Widerspruch zu den
nachhaltigkeitsbezogenen Aussagen des
Finanzprodukts stehen. Die vollstdndige
Umsetzung einer Anlagestrategie fiir ein
bestimmtes Finanzprodukt kann eine

PE789.857v01-00

Gednderter Text

(14)  Um die Vergleichbarkeit zu
verbessern und die Integritét zu stirken,
sollte ein Mindestanteil von 70 % der
Investitionen von Finanzprodukten jeder
Kategorie in Ubereinstimmung mit der
nachhaltigkeitsbezogenen Aussage getdtigt
werden, d. h. dem verfolgten Ziel oder den
angewandten Nachhaltigkeitsaspekten.
Finanzmarktteilnehmern sollte es gestattet
sein, die verbleibenden Investitionen auf
der Grundlage von Diversifizierungs-,
Absicherungs- oder
Liquiditatserfordernissen frei zuzuweisen.
Diese verbleibenden Investitionen sollten
nicht im Widerspruch zu den
nachhaltigkeitsbezogenen Aussagen des
Finanzprodukts stehen. Die vollstindige
Umsetzung einer Anlagestrategie fiir ein
bestimmtes Finanzprodukt kann eine

AM\1345144DE.docx



gewisse Zeit in Anspruch nehmen,
insbesondere bei alternativen oder privaten
Vermogenswerten. Diese Frist wird in
vorvertraglichen Dokumenten mitgeteilt.
Der Prozentsatz der Investitionen, die
erforderlich sind, um die Ziele des
Produkts zu erreichen, kann wahrend
dieser Ubergangszeit moglicherweise nicht
sofort erreicht werden. Der Prozentsatz
sollte spétestens bei Ablauf der
Ubergangszeit erreicht werden. Der
Schwellenwert von 70 % wiirde eine
ehrgeizigere Zielsetzung gegeniiber dem
Mindestanteil von 50 % an ,,nachhaltigen
Investitionen* bedeuten, der geméal} den
ESMA-Leitlinien zu den Namen von Fonds
fiir Fonds erforderlich ist, die einen Begriff
mit Bezug zur Nachhaltigkeit in ithrem
Namen verwenden. Es wird auch erwogen,
die Kontinuitit in Bezug auf die Regel zu
gewdhrleisten, dass 80 % der Investitionen
gemifB den ESG-Kriterien getitigt werden,
die mit dem Fondsnamen im Rahmen
dieser Leitlinien verfolgt werden, da die
Bedingungen fiir den Schwellenwert von
70 % strenger wiren als die derzeitigen

80 % gemil den ESMA-Leitlinien (d. h.
neue Bedingungen fiir Investitionen, bei
denen davon ausgegangen wird, dass sie zu
Nachhaltigkeits- oder Ubergangszielen
beitragen oder Nachhaltigkeitsaspekte
einbeziehen). SchlieBlich bietet dieses
Konzept ausreichend Spielraum fiir
Absicherungsinvestitionen und ist auf
andere internationale Giitesiegel fiir
Investitionen abgestimmt, was die
internationale Konvergenz erleichtern
wiirde. Um den Finanzmarktteilnehmern
Orientierung zu geben und ihnen Sicherheit
zu bieten, sollten fiir jede Kategorie
spezifische Anlagekonzepte fiir
Finanzprodukte festgelegt werden, ohne
jedoch in jedem Fall andere mogliche
Ansitze auszuschlieen, sofern diese
dasselbe Mal} an nachhaltigkeitsbezogenen
Zielen vorsehen. Die Ergebnisse aktueller
Auswertungen zeigen, dass es keine
allgemeingiiltige Losung gibt, um
detailliert festzulegen, was ein positiver
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gewisse Zeit in Anspruch nehmen,
insbesondere bei alternativen oder privaten
Vermogenswerten. Diese Frist wird in
vorvertraglichen Dokumenten mitgeteilt.
Der Prozentsatz der Investitionen, die
erforderlich sind, um die Ziele des
Produkts zu erreichen, kann wahrend
dieser Ubergangszeit moglicherweise nicht
sofort erreicht werden. Der Prozentsatz
sollte spétestens bei Ablauf der
Ubergangszeit erreicht werden. Der
Schwellenwert von 70 % wiirde eine
ehrgeizigere Zielsetzung gegeniiber dem
Mindestanteil von 50 % an ,,nachhaltigen
Investitionen* bedeuten, der geméal} den
ESMA-Leitlinien zu den Namen von Fonds
fiir Fonds erforderlich ist, die einen Begriff
mit Bezug zur Nachhaltigkeit in ihrem
Namen verwenden. Es wird auch erwogen,
die Kontinuitit in Bezug auf die Regel zu
gewdhrleisten, dass 80 % der Investitionen
gemil den ESG-Kriterien getitigt werden,
die mit dem Fondsnamen im Rahmen
dieser Leitlinien verfolgt werden, da die
Bedingungen fiir den Schwellenwert von
70 % strenger wiren als die derzeitigen

80 % gemilB den ESMA-Leitlinien (d. h.
neue Bedingungen fiir Investitionen, bei
denen davon ausgegangen wird, dass sie zu
Nachhaltigkeits- oder Ubergangszielen
beitragen oder Nachhaltigkeitsaspekte
einbeziehen). Schlieflich bietet dieses
Konzept ausreichend Spielraum fiir
Absicherungsinvestitionen und ist auf
andere internationale Giitesiegel fiir
Investitionen abgestimmt, was die
internationale Konvergenz erleichtern
wiirde. Um den Finanzmarktteilnehmern
Orientierung zu geben und ihnen Sicherheit
zu bieten, sollten fiir jede Kategorie
spezifische Anlagekonzepte fiir
Finanzprodukte festgelegt werden, ohne
jedoch in jedem Fall andere mogliche
Ansitze auszuschlieflen, sofern diese
dasselbe Mal} an nachhaltigkeitsbezogenen
Zielen vorsehen. Die Ergebnisse aktueller
Auswertungen zeigen, dass es keine
allgemeingiiltige Losung gibt, um
detailliert festzulegen, was ein positiver
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Beitrag zu einem Nachhaltigkeitsziel oder
einem Ubergang sein sollte. Dies ist vor
allem auf die grof3e Vielfalt an
Vermdgenswerten, Strategien,
Nachhaltigkeitszielen oder Faktoren auf
dem derzeitigen Markt zuriickzufiihren.
Eine geschlossene Liste mit genauen
Kiriterien fiir Beitrdge wiirde daher das
Anlageuniversum zu sehr einschrinken
und konnte innovative Praktiken
behindern. Stattdessen sollte die Liste der
moglichen Ansétze darauf abzielen, solide
bestehende Nachhaltigkeitsstandards zu
ermitteln und deren Anwendung zu
fordern. Der Schwellenwert von 70 %
sollte darauf ausgerichtet sein,
harmonisierte Beitragsniveaus
sicherzustellen, anstatt die Art des Beitrags
fiir jede Kategorie genau festzulegen. Den
Endanlegern sollten spezifische
Informationen iiber den gewéhlten Ansatz
fiir den Beitrag zur Verfiigung gestellt
werden. Finanzmarktteilnehmer sollten
ithren Beitrag, die Einhaltung der Strategie
und die Fortschritte bei der Verwirklichung
des Nachhaltigkeitsziels anhand geeigneter
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
messen und diese Indikatoren offenlegen.
Zu diesem Zweck sollte eine Liste
freiwilliger Indikatoren erstellt werden.
Diese Indikatoren sollten auf den in
Anhang I der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1288 der Kommission und der
Delegierten Verordnung (EU) 2023/2772
der Kommission genannten Indikatoren
sowie auf den von den Unternehmen
offengelegten Informationen aufbauen, um,
soweit angemessen, die Kontinuitit mit
den derzeitigen Marktpraktiken im
Rahmen dieser Verordnung
sicherzustellen. Dies wiirde die
Harmonisierung und Vergleichbarkeit der
Art und Weise fordern, wie
Finanzmarktteilnehmer ihren Beitrag zu
einem Ziel messen und offenlegen.
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Beitrag zu einem Nachhaltigkeitsziel oder
einem Ubergang sein sollte. Dies ist vor
allem auf die grof3e Vielfalt an
Vermdgenswerten, Strategien,
Nachhaltigkeitszielen oder Faktoren auf
dem derzeitigen Markt zuriickzufiihren.
Eine geschlossene Liste mit genauen
Kiriterien fiir Beitrdge wiirde daher das
Anlageuniversum zu sehr einschrinken
und konnte innovative Praktiken
behindern. Stattdessen sollte die Liste der
moglichen Ansétze darauf abzielen, solide
bestehende Nachhaltigkeitsstandards zu
ermitteln und deren Anwendung zu
fordern. Der Schwellenwert von 70 %
sollte darauf ausgerichtet sein,
harmonisierte Beitragsniveaus
sicherzustellen, anstatt die Art des Beitrags
fiir jede Kategorie genau festzulegen. Den
Endanlegern sollten spezifische
Informationen iiber den gewéhlten Ansatz
fiir den Beitrag zur Verfiigung gestellt
werden. Finanzmarktteilnehmer sollten
ihren Beitrag, die Einhaltung der Strategie
und die Fortschritte bei der Verwirklichung
des Nachhaltigkeitsziels anhand geeigneter
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
messen und diese Indikatoren offenlegen.
Fiir die Zwecke der Offenlegung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
sollten Finanzmarktteilnehmer geeignete
Nachhaltigkeitsindikatoren,
einschlieflich der gemdpf dieser
Verordnung festgelegten Indikatoren,
ganz oder teilweise heranziehen konnen
oder eine andere transparente Methode
anwenden konnen, die der
Anlagestrategie des Finanzprodukts
angemessen ist und es den Anlegern
ermaoglicht, diese Auswirkungen
nachzuvollziehen. Zu diesem Zweck sollte
eine Liste freiwilliger Indikatoren erstellt
werden. Diese Indikatoren sollten auf den
in Anhang I der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1288 der Kommission und der
Delegierten Verordnung (EU) 2023/2772
der Kommission genannten Indikatoren
sowie auf den von den Unternehmen
offengelegten Informationen aufbauen, um,
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Anderungsantrag 77

soweit angemessen, die Kontinuitit mit
den derzeitigen Marktpraktiken im
Rahmen dieser Verordnung
sicherzustellen. Dies wiirde die
Harmonisierung und Vergleichbarkeit der
Art und Weise fordern, wie
Finanzmarktteilnehmer ihren Beitrag zu
einem Ziel messen und offenlegen.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14) Um die Vergleichbarkeit zu
verbessern und die Integritét zu stérken,
sollte ein Mindestanteil von 70 % der
Investitionen von Finanzprodukten jeder
Kategorie in Ubereinstimmung mit der
nachhaltigkeitsbezogenen Aussage getdtigt
werden, d. h. dem verfolgten Ziel oder den
angewandten Nachhaltigkeitsaspekten.
Finanzmarktteilnehmern sollte es gestattet
sein, die verbleibenden Investitionen auf
der Grundlage von Diversifizierungs-,
Absicherungs- oder
Liquiditatserfordernissen frei zuzuweisen.
Diese verbleibenden Investitionen sollten
nicht im Widerspruch zu den
nachhaltigkeitsbezogenen Aussagen des
Finanzprodukts stehen. Die vollstdndige
Umsetzung einer Anlagestrategie fiir ein
bestimmtes Finanzprodukt kann eine
gewisse Zeit in Anspruch nehmen,
insbesondere bei alternativen oder privaten
Vermogenswerten. Diese Frist wird in
vorvertraglichen Dokumenten mitgeteilt.
Der Prozentsatz der Investitionen, die
erforderlich sind, um die Ziele des
Produkts zu erreichen, kann wihrend
dieser Ubergangszeit moglicherweise nicht
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Gednderter Text

(14) Um die Vergleichbarkeit zu
verbessern und die Integritét zu stirken,
sollte ein Mindestanteil von 80 % der
Investitionen von Finanzprodukten jeder
Kategorie in Ubereinstimmung mit der
nachhaltigkeitsbezogenen Aussage getdtigt
werden, d. h. dem verfolgten Ziel oder den
angewandten Nachhaltigkeitsaspekten.
Finanzmarktteilnehmern sollte es gestattet
sein, die verbleibenden Investitionen auf
der Grundlage von Diversifizierungs-,
Absicherungs- oder
Liquiditatserfordernissen frei zuzuweisen.
Diese verbleibenden Investitionen sollten
nicht im Widerspruch zu den
nachhaltigkeitsbezogenen Aussagen des
Finanzprodukts stehen. Die vollstindige
Umsetzung einer Anlagestrategie fiir ein
bestimmtes Finanzprodukt kann eine
gewisse Zeit in Anspruch nehmen,
insbesondere bei alternativen oder privaten
Vermogenswerten. Diese Frist wird in
vorvertraglichen Dokumenten mitgeteilt.
Der Prozentsatz der Investitionen, die
erforderlich sind, um die Ziele des
Produkts zu erreichen, kann wihrend
dieser Ubergangszeit moglicherweise nicht
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sofort erreicht werden. Der Prozentsatz
sollte spétestens bei Ablauf der
Ubergangszeit erreicht werden. Der
Schwellenwert von 70 % wiirde eine
ehrgeizigere Zielsetzung gegeniiber dem
Mindestanteil von 50 % an ,,nachhaltigen
Investitionen* bedeuten, der geméal} den
ESMA-Leitlinien zu den Namen von Fonds
fiir Fonds erforderlich ist, die einen Begriff
mit Bezug zur Nachhaltigkeit in ithrem
Namen verwenden. Es wird auch erwogen,
die Kontinuitit in Bezug auf die Regel zu
gewdhrleisten, dass 80 % der Investitionen
gemifB den ESG-Kriterien getitigt werden,
die mit dem Fondsnamen im Rahmen
dieser Leitlinien verfolgt werden, da die
Bedingungen fiir den Schwellenwert von
70 % strenger wiren als die derzeitigen
80 % gemdifp den ESMA-Leitlinien (d. h.
neue Bedingungen fiir Investitionen, bei
denen davon ausgegangen wird, dass sie
zu Nachhaltigkeits- oder Ubergangszielen
beitragen oder Nachhaltigkeitsaspekte
einbeziehen). SchlieBlich bictet dieses
Konzept ausreichend Spielraum fiir
Absicherungsinvestitionen und ist auf
andere internationale Giitesiegel fiir
Investitionen abgestimmt, was die
internationale Konvergenz erleichtern
wiirde. Um den Finanzmarktteilnehmern
Orientierung zu geben und ihnen Sicherheit
zu bieten, sollten fiir jede Kategorie
spezifische Anlagekonzepte fiir
Finanzprodukte festgelegt werden, ohne
jedoch in jedem Fall andere mogliche
Ansitze auszuschlieBBen, sofern diese
dasselbe Mal} an nachhaltigkeitsbezogenen
Zielen vorsehen. Die Ergebnisse aktueller
Auswertungen zeigen, dass es keine
allgemeingiiltige Losung gibt, um
detailliert festzulegen, was ein positiver
Beitrag zu einem Nachhaltigkeitsziel oder
einem Ubergang sein sollte. Dies ist vor
allem auf die groBe Vielfalt an
Vermogenswerten, Strategien,
Nachhaltigkeitszielen oder Faktoren auf
dem derzeitigen Markt zuriickzufiihren.
Eine geschlossene Liste mit genauen
Kriterien fiir Beitrdge wiirde daher das
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sofort erreicht werden. Der Prozentsatz
sollte spétestens bei Ablauf der
Ubergangszeit erreicht werden. Der
Schwellenwert von 80 % wiirde eine
ehrgeizigere Zielsetzung gegeniiber dem
Mindestanteil von 50 % an ,,nachhaltigen
Investitionen* bedeuten, der geméall den
ESMA-Leitlinien zu den Namen von Fonds
fiir Fonds erforderlich ist, die einen Begriff
mit Bezug zur Nachhaltigkeit in ihrem
Namen verwenden. Es wird auch erwogen,
die Kontinuitit in Bezug auf die Regel zu
gewdhrleisten, dass 80 % der Investitionen
gemil den ESG-Kriterien getitigt werden,
die mit dem Fondsnamen im Rahmen
dieser Leitlinien verfolgt werden.
SchlieBlich bietet dieses Konzept
ausreichend Spielraum fiir
Absicherungsinvestitionen und ist auf
andere internationale Giitesiegel fiir
Investitionen abgestimmt, was die
internationale Konvergenz erleichtern
wiirde. Um den Finanzmarktteilnehmern
Orientierung zu geben und ihnen Sicherheit
zu bieten, sollten fiir jede Kategorie
spezifische Anlagekonzepte fiir
Finanzprodukte festgelegt werden, ohne
jedoch in jedem Fall andere mogliche
Ansitze auszuschlieflen, sofern diese
dasselbe Mal} an nachhaltigkeitsbezogenen
Zielen vorsehen. Die Ergebnisse aktueller
Auswertungen zeigen, dass es keine
allgemeingiiltige Losung gibt, um
detailliert festzulegen, was ein positiver
Beitrag zu einem Nachhaltigkeitsziel oder
einem Ubergang sein sollte. Dies ist vor
allem auf die groBe Vielfalt an
Vermogenswerten, Strategien,
Nachhaltigkeitszielen oder Faktoren auf
dem derzeitigen Markt zurlickzufiihren.
Eine geschlossene Liste mit genauen
Kriterien fiir Beitridge wiirde daher das
Anlageuniversum zu sehr einschrinken
und konnte innovative Praktiken
behindern. Stattdessen sollte die Liste der
moglichen Ansétze darauf abzielen, solide
bestehende Nachhaltigkeitsstandards zu
ermitteln und deren Anwendung zu
fordern. Der Schwellenwert von 70 %
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Anlageuniversum zu sehr einschrinken
und konnte innovative Praktiken
behindern. Stattdessen sollte die Liste der
moglichen Ansétze darauf abzielen, solide
bestehende Nachhaltigkeitsstandards zu
ermitteln und deren Anwendung zu
fordern. Der Schwellenwert von 70 %
sollte darauf ausgerichtet sein,
harmonisierte Beitragsniveaus
sicherzustellen, anstatt die Art des Beitrags
fiir jede Kategorie genau festzulegen. Den
Endanlegern sollten spezifische
Informationen iiber den gewéhlten Ansatz
fiir den Beitrag zur Verfiigung gestellt
werden. Finanzmarktteilnehmer sollten
ihren Beitrag, die Einhaltung der Strategie
und die Fortschritte bei der Verwirklichung
des Nachhaltigkeitsziels anhand geeigneter
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
messen und diese Indikatoren offenlegen.
Zu diesem Zweck sollte eine Liste
freiwilliger Indikatoren erstellt werden.
Diese Indikatoren sollten auf den in
Anhang I der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1288 der Kommission und der
Delegierten Verordnung (EU) 2023/2772
der Kommission genannten Indikatoren
sowie auf den von den Unternehmen
offengelegten Informationen aufbauen, um,
soweit angemessen, die Kontinuitit mit
den derzeitigen Marktpraktiken im
Rahmen dieser Verordnung
sicherzustellen. Dies wiirde die
Harmonisierung und Vergleichbarkeit der
Art und Weise fordern, wie
Finanzmarktteilnehmer ihren Beitrag zu
einem Ziel messen und offenlegen.

Anderungsantrag 78
Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 14
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sollte darauf ausgerichtet sein,
harmonisierte Beitragsniveaus
sicherzustellen, anstatt die Art des Beitrags
fiir jede Kategorie genau festzulegen. Den
Endanlegern sollten spezifische
Informationen {iber den gewéhlten Ansatz
fiir den Beitrag zur Verfiigung gestellt
werden. Finanzmarktteilnehmer sollten
ihren Beitrag, die Einhaltung der Strategie
und die Fortschritte bei der Verwirklichung
des Nachhaltigkeitsziels anhand geeigneter
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
messen und diese Indikatoren offenlegen.
Zu diesem Zweck sollte eine Liste der
obligatorischen Offenlegungen zu den
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
erstellt werden, die einen Vergleich
zwischen Finanzprodukten ermaoglicht,
ergdnzt durch eine Liste wesentlicher
Indikatoren. Diese Indikatoren sollten auf
den in Anhang I der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1288 der
Kommission und der Delegierten
Verordnung (EU) 2023/2772 der
Kommission genannten Indikatoren sowie
auf den von den Unternehmen
offengelegten Informationen autbauen, um,
soweit angemessen, die Kontinuitit mit
den derzeitigen Marktpraktiken im
Rahmen dieser Verordnung
sicherzustellen. Dies wiirde die
Harmonisierung und Vergleichbarkeit der
Art und Weise fordern, wie
Finanzmarktteilnehmer ihren Beitrag zu
einem Ziel messen und offenlegen.

Or. en
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Vorschlag der Kommission

(14)  Um die Vergleichbarkeit zu
verbessern und die Integritét zu stérken,
sollte ein Mindestanteil von 70 % der
Investitionen von Finanzprodukten jeder
Kategorie in Ubereinstimmung mit der
nachhaltigkeitsbezogenen Aussage getdtigt
werden, d. h. dem verfolgten Ziel oder den
angewandten Nachhaltigkeitsaspekten.
Finanzmarktteilnehmern sollte es gestattet
sein, die verbleibenden Investitionen auf
der Grundlage von Diversifizierungs-,
Absicherungs- oder
Liquiditatserfordernissen frei zuzuweisen.
Diese verbleibenden Investitionen sollten
nicht im Widerspruch zu den
nachhaltigkeitsbezogenen Aussagen des
Finanzprodukts stehen. Die vollstindige
Umsetzung einer Anlagestrategie fiir ein
bestimmtes Finanzprodukt kann eine
gewisse Zeit in Anspruch nehmen,
insbesondere bei alternativen oder privaten
Vermogenswerten. Diese Frist wird in
vorvertraglichen Dokumenten mitgeteilt.
Der Prozentsatz der Investitionen, die
erforderlich sind, um die Ziele des
Produkts zu erreichen, kann wahrend
dieser Ubergangszeit moglicherweise nicht
sofort erreicht werden. Der Prozentsatz
sollte spétestens bei Ablauf der
Ubergangszeit erreicht werden. Der
Schwellenwert von 70 % wiirde eine
ehrgeizigere Zielsetzung gegeniiber dem
Mindestanteil von 50 % an ,,nachhaltigen
Investitionen* bedeuten, der geméaf den
ESMA-Leitlinien zu den Namen von Fonds
fiir Fonds erforderlich ist, die einen Begriff
mit Bezug zur Nachhaltigkeit in ithrem
Namen verwenden. Es wird auch erwogen,
die Kontinuitit in Bezug auf die Regel zu
gewihrleisten, dass 80 % der Investitionen
gemifB den ESG-Kriterien getitigt werden,
die mit dem Fondsnamen im Rahmen
dieser Leitlinien verfolgt werden, da die
Bedingungen fiir den Schwellenwert von
70 % strenger wiren als die derzeitigen

80 % gemil den ESMA-Leitlinien (d. h.
neue Bedingungen fiir Investitionen, bei
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Gednderter Text

(14)  Um die Vergleichbarkeit zu
verbessern und die Integritét zu stérken,
sollte ein Mindestanteil von 70 % der
Investitionen von Finanzprodukten jeder
Kategorie in Ubereinstimmung mit der
nachhaltigkeitsbezogenen Aussage getdtigt
werden, d. h. dem verfolgten Ziel oder den
angewandten Nachhaltigkeitsaspekten.
Finanzmarktteilnehmern sollte es gestattet
sein, die verbleibenden Investitionen auf
der Grundlage von Diversifizierungs-,
Absicherungs- oder
Liquiditétserfordernissen frei zuzuweisen.
Die vollstindige Umsetzung einer
Anlagestrategie flir ein bestimmtes
Finanzprodukt kann eine gewisse Zeit in
Anspruch nehmen, insbesondere bei
alternativen oder privaten
Vermdgenswerten. Diese Frist wird in
vorvertraglichen Dokumenten mitgeteilt.
Der Prozentsatz der Investitionen, die
erforderlich sind, um die Ziele des
Produkts zu erreichen, kann wahrend
dieser Ubergangszeit mdglicherweise nicht
sofort erreicht werden. Der Prozentsatz
sollte spdtestens bei Ablauf der
Ubergangszeit erreicht werden. Der
Schwellenwert von 70 % wiirde eine
ehrgeizigere Zielsetzung gegeniiber dem
Mindestanteil von 50 % an ,,nachhaltigen
Investitionen* bedeuten, der geméf den
ESMA-Leitlinien zu den Namen von Fonds
fiir Fonds erforderlich ist, die einen Begriff
mit Bezug zur Nachhaltigkeit in ihrem
Namen verwenden. Es wird auch erwogen,
die Kontinuitdt in Bezug auf die Regel zu
gewihrleisten, dass 80 % der Investitionen
gemil den ESG-Kriterien getitigt werden,
die mit dem Fondsnamen im Rahmen
dieser Leitlinien verfolgt werden, da die
Bedingungen fiir den Schwellenwert von
70 % strenger wéren als die derzeitigen

80 % gemill den ESMA-Leitlinien (d. h.
neue Bedingungen fiir Investitionen, bei
denen davon ausgegangen wird, dass sie zu
Nachhaltigkeits- oder Ubergangszielen
beitragen oder Nachhaltigkeitsaspekte
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denen davon ausgegangen wird, dass sie zu
Nachhaltigkeits- oder Ubergangszielen
beitragen oder Nachhaltigkeitsaspekte
einbeziehen). SchlieBlich bietet dieses
Konzept ausreichend Spielraum fiir
Absicherungsinvestitionen und ist auf
andere internationale Giitesiegel fiir
Investitionen abgestimmt, was die
internationale Konvergenz erleichtern
wiirde. Um den Finanzmarktteilnehmern
Orientierung zu geben und ihnen Sicherheit
zu bieten, sollten fiir jede Kategorie
spezifische Anlagekonzepte fiir
Finanzprodukte festgelegt werden, ohne
jedoch in jedem Fall andere mégliche
Ansitze auszuschlieen, sofern diese
dasselbe Mal} an nachhaltigkeitsbezogenen
Zielen vorsehen. Die Ergebnisse aktueller
Auswertungen zeigen, dass es keine
allgemeingiiltige Losung gibt, um
detailliert festzulegen, was ein positiver
Beitrag zu einem Nachhaltigkeitsziel oder
einem Ubergang sein sollte. Dies ist vor
allem auf die grofe Vielfalt an
Vermogenswerten, Strategien,
Nachhaltigkeitszielen oder Faktoren auf
dem derzeitigen Markt zuriickzufiihren.
Eine geschlossene Liste mit genauen
Kriterien fiir Beitrdge wiirde daher das
Anlageuniversum zu sehr einschrinken
und konnte innovative Praktiken
behindern. Stattdessen sollte die Liste der
moglichen Ansétze darauf abzielen, solide
bestehende Nachhaltigkeitsstandards zu
ermitteln und deren Anwendung zu
fordern. Der Schwellenwert von 70 %
sollte darauf ausgerichtet sein,
harmonisierte Beitragsniveaus
sicherzustellen, anstatt die Art des Beitrags
fiir jede Kategorie genau festzulegen. Den
Endanlegern sollten spezifische
Informationen {iber den gewihlten Ansatz
fiir den Beitrag zur Verfiigung gestellt
werden. Finanzmarktteilnehmer sollten
ihren Beitrag, die Einhaltung der Strategie
und die Fortschritte bei der Verwirklichung
des Nachhaltigkeitsziels anhand geeigneter
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
messen und diese Indikatoren offenlegen.
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einbeziehen). Schlieflich bietet dieses
Konzept ausreichend Spielraum fiir
Absicherungsinvestitionen und ist auf
andere internationale Giitesiegel fiir
Investitionen abgestimmt, was die
internationale Konvergenz erleichtern
wiirde. Um den Finanzmarktteilnehmern
Orientierung zu geben und ihnen Sicherheit
zu bieten, sollten fiir jede Kategorie
spezifische Anlagekonzepte fiir
Finanzprodukte festgelegt werden, ohne
jedoch in jedem Fall andere mogliche
Ansitze auszuschlieflen, sofern diese
dasselbe Mal} an nachhaltigkeitsbezogenen
Zielen vorsehen. Die Ergebnisse aktueller
Auswertungen zeigen, dass es keine
allgemeingiiltige Losung gibt, um
detailliert festzulegen, was ein positiver
Beitrag zu einem Nachhaltigkeitsziel oder
einem Ubergang sein sollte. Dies ist vor
allem auf die grof3e Vielfalt an
Vermdgenswerten, Strategien,
Nachhaltigkeitszielen oder Faktoren auf
dem derzeitigen Markt zuriickzufiihren.
Eine geschlossene Liste mit genauen
Kriterien fiir Beitrdge wiirde daher das
Anlageuniversum zu sehr einschrinken
und konnte innovative Praktiken
behindern. Stattdessen sollte die Liste der
moglichen Ansétze darauf abzielen, solide
bestehende Nachhaltigkeitsstandards zu
ermitteln und deren Anwendung zu
fordern. Der Schwellenwert von 70 %
sollte darauf ausgerichtet sein,
harmonisierte Beitragsniveaus
sicherzustellen, anstatt die Art des Beitrags
fiir jede Kategorie genau festzulegen. Den
Endanlegern sollten spezifische
Informationen iiber den gewéhlten Ansatz
fiir den Beitrag zur Verfiigung gestellt
werden. Finanzmarktteilnehmer sollten
ihren Beitrag, die Einhaltung der Strategie
und die Fortschritte bei der Verwirklichung
des Nachhaltigkeitsziels anhand geeigneter
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
messen und diese Indikatoren offenlegen.
Zu diesem Zweck sollte eine Liste
freiwilliger Indikatoren erstellt werden.
Diese Indikatoren sollten auf den in
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Zu diesem Zweck sollte eine Liste
freiwilliger Indikatoren erstellt werden.
Diese Indikatoren sollten auf den in
Anhang I der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1288 der Kommission und der
Delegierten Verordnung (EU) 2023/2772
der Kommission genannten Indikatoren
sowie auf den von den Unternehmen
offengelegten Informationen autbauen, um,
soweit angemessen, die Kontinuitit mit
den derzeitigen Marktpraktiken im
Rahmen dieser Verordnung
sicherzustellen. Dies wiirde die
Harmonisierung und Vergleichbarkeit der
Art und Weise fordern, wie
Finanzmarktteilnehmer ihren Beitrag zu
einem Ziel messen und offenlegen.

Anderungsantrag 79

Anhang I der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1288 der Kommission und der
Delegierten Verordnung (EU) 2023/2772
der Kommission genannten Indikatoren
sowie auf den von den Unternehmen
offengelegten Informationen aufbauen, um,
soweit angemessen, die Kontinuitit mit
den derzeitigen Marktpraktiken im
Rahmen dieser Verordnung
sicherzustellen. Dies wiirde die
Harmonisierung und Vergleichbarkeit der
Art und Weise fordern, wie
Finanzmarktteilnehmer ihren Beitrag zu
einem Ziel messen und offenlegen.

Or. en

Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 14 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE789.857v01-00

Gednderter Text

(14a) Um die Vergleichbarkeit zu
verbessern und die Integritiit zu stirken,
sollte ein Mindestanteil von 70 % der
Investitionen von Finanzprodukten jeder
Kategorie in Ubereinstimmung mit der
nachhaltigkeitsbezogenen Aussage
getitigt werden, d. h. dem verfolgten Ziel
oder den angewandten
Nachhaltigkeitsaspekten.
Finanzmarktteilnehmern sollte es
gestattet sein, die verbleibenden
Investitionen auf der Grundlage von
Diversifizierungs-, Absicherungs- oder
Liquiditiitserfordernissen frei zuzuweisen.
Diese verbleibenden Investitionen sollten
nicht im Widerspruch zu den
nachhaltigkeitsbezogenen Aussagen des
Finanzprodukts stehen. Die vollstiindige
Umsetzung einer Anlagestrategie fiir ein
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bestimmtes Finanzprodukt kann eine
gewisse Zeit in Anspruch nehmen,
insbesondere bei alternativen oder
privaten Vermogenswerten. Diese Frist
wird in vorvertraglichen Dokumenten
mitgeteilt. Der Prozentsatz der
Investitionen, die erforderlich sind, um
die Ziele des Produkts zu erreichen, kann
wiihrend dieser Ubergangszeit
maoglicherweise nicht sofort erreicht
werden. Der Prozentsatz sollte spiitestens
bei Ablauf der Ubergangszeit erreicht
werden. Der Schwellenwert von 70 %
wiirde eine ehrgeizigere Zielsetzung
gegeniiber dem Mindestanteil von 50 %
an ,,nachhaltigen Investitionen“
bedeuten, der gemiifp den ESMA-
Leitlinien zu den Namen von Fonds fiir
Fonds erforderlich ist, die einen Begriff
mit Bezug zur Nachhaltigkeit in ihrem
Namen verwenden. Es wird auch
erwogen, die Kontinuitiit in Bezug auf die
Regel zu gewiihrleisten, dass 80 % der
Investitionen gemdf} den ESG-Kriterien
getiitigt werden, die mit dem Fondsnamen
im Rahmen dieser Leitlinien verfolgt
werden, da die Bedingungen fiir den
Schwellenwert von 70 % strenger wiren
als die derzeitigen 80 % gemdif} den
ESMA-Leitlinien (d. h. neue
Bedingungen fiir Investitionen, bei denen
davon ausgegangen wird, dass sie Zu
Nachhaltigkeits- oder Ubergangszielen
beitragen oder Nachhaltigkeitsaspekte
einbeziehen). Schlieflich bietet dieses
Konzept ausreichend Spielraum fiir
Absicherungsinvestitionen und ist auf
andere internationale Giitesiegel fiir
Investitionen abgestimmt, was die
internationale Konvergenz erleichtern
wiirde. Um den Finanzmarktteilnehmern
Orientierung zu geben und ihnen
Sicherheit zu bieten, sollten fiir jede
Kategorie spezifische Anlagekonzepte fiir
Finanzprodukte festgelegt werden, ohne
jedoch in jedem Fall andere mogliche
Ansdtze auszuschliefien, sofern diese
dasselbe Maf} an
nachhaltigkeitsbezogenen Zielen
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vorsehen. Die Ergebnisse aktueller
Auswertungen zeigen, dass es keine
allgemeingiiltige Losung gibt, um
detailliert festzulegen, was ein positiver
Beitrag zu einem Nachhaltigkeitsziel oder
einem Ubergang sein sollte. Dies ist vor
allem auf die grofie Vielfalt an
Vermogenswerten, Strategien,
Nachhaltigkeitszielen oder Faktoren auf
dem derzeitigen Markt zuriickzufiihren.
Eine geschlossene Liste mit genauen
Kriterien fiir Beitrige wiirde daher das
Anlageuniversum zu sehr einschriinken
und konnte innovative Praktiken
behindern. Stattdessen sollte die Liste der
maoglichen Ansditze darauf abzielen, solide
bestehende Nachhaltigkeitsstandards zu
ermitteln und deren Anwendung zu
fordern. Der Schwellenwert von 70 %
sollte darauf ausgerichtet sein,
harmonisierte Beitragsniveaus
sicherzustellen, anstatt die Art des
Beitrags fiir jede Kategorie genau
festzulegen. Den Endanlegern sollten
spezifische Informationen iiber den
gewdhlten Ansatg fiir den Beitrag zur
Verfiigung gestellt werden.
Finanzmarktteilnehmer sollten ihren
Beitrag, die Einhaltung der Strategie und
die Fortschritte bei der Verwirklichung
des Nachhaltigkeitsziels anhand
geeigneter nachhaltigkeitsbezogener
Indikatoren messen und diese Indikatoren
offenlegen. Zu diesem Zweck sollten
Indikatoren entwickelt werden. Diese
Indikatoren sollten auf den in Anhang I
der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1288 der Kommission und der
Delegierten Verordnung (EU) 2023/2772
der Kommission genannten Indikatoren
sowie auf den von den Unternehmen
offengelegten Informationen aufbauen,
um, soweit angemessen, die Kontinuitdiit
mit den derzeitigen Marktpraktiken im
Rahmen dieser Verordnung
sicherzustellen. Dies wiirde die
Harmonisierung und Vergleichbarkeit der
Art und Weise fordern, wie
Finanzmarktteilnehmer ihren Beitrag zu
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Anderungsantrag 80
Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 14 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1345144DE.docx

einem Ziel messen und offenlegen.

Or. en

Gednderter Text

(14a) Finanzmarktteilnehmer wie
Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung (EbAV) und alternative
Investmentfonds sind héufig aufgrund
aufsichtsrechtlicher
Rahmenbedingungen, Grundsitzen der
Verbindlichkeitsabstimmung oder
Verfahren des soliden
Portfoliomanagements verpflichtet, einen
erheblichen Teil ihres Verméogens fiir
Kassenmittel-, Hedging- oder
Liquidititsmanagementzwecke zu halten.
Zu diesen Vermogenswerten gehoren
Barmittel, Zahlungsmitteliquivalente,
Geldmarktfonds und Finanzderivate. Die
Einbeziehung dieser strukturell bedingten
und oft obligatorischen liquiden Mittel in
die Berechnung der
Mindestschwellenwerte fiir die
Nachhaltigkeit wiirde zu einer
ungerechtfertigten mathematischen
Benachteiligung fiihren, die das
tatsiichliche Nachhaltigkeitsziel des
Finanzprodukts nicht widerspiegelt. Die
tatsichliche Beurteilung, ob ein
Finanzprodukt den Schwellenwert von

70 % erreicht, sollte auf der Grundlage
der tatsichlichen, aktiven Investitionen in
die Realwirtschaft erfolgen. Um
sicherzustellen, dass der Schwellenwert
den tatsiichlichen Ubergang bzw. die
Anstrengungen im Bereich nachhaltiger
Investitionen genau misst, sollten
Vermdagenswerte, die ausschliefilich zu
Zwecken des Liquidititsmanagements
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Anderungsantrag 81
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 14 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE789.857v01-00

DE

und der Absicherung gehalten werden,

bei der Berechnung des Anteils der
Investitionen in den Kategorien

" Ubergang“ und ,,Nachhaltigkeit*“ sowohl
aus dem Ziihler als auch aus dem Nenner
vollstindig ausgeschlossen werden.

Or. en

Gednderter Text

(14a) Der in den Artikeln 7, 8 und 9
genannte Mindestanteil der Investitionen
sollte auf der Grundlage des Netto-
Anlageportfolios des Finanzprodukts
berechnet werden. Anlagen, die zum
Zwecke des Liquidititsmanagements
gehalten werden, Instrumente, die zu
Absicherungszwecken gehalten werden,
sowie Anlagen in allgemeine
Staatsanleihen, die von
Zentralregierungen oder Zentralbanken
begeben werden, sollten sowohl aus dem
Ziihler als auch aus dem Nenner dieser
Berechnung ausgeschlossen werden.
Wiirden solche Anlagen im Nenner
beriicksichtigt, im Ziihler jedoch
unberiicksichtigt gelassen, wiirde dies die
effektive Mindestquote iiber den
festgelegten Schwellenwert hinaus in die
Hohe treiben, wodurch die Integritit des
Einstufungssystems untergraben und
ungerechtfertigte Teilnahmebarrieren fiir
eine breite Palette von Anlagestrategien
und Anlageklassen geschaffen wiirden.

Or. en
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Begriindung

In dem Vorschlag wird der Nenner fiir die Berechnung des Schwellenwerts nicht definiert.
Vorgeschriebene Liquiditit, Absicherungsinstrumente und Staatsanleihen kénnen nicht in den
Zihler einfliefen, erhéhen jedoch den Nenner, wenn sie beriicksichtigt werden, wodurch die
effektive Mindestquote tiber den festgelegten Schwellenwert hinaus steigt. Mit diesem
Erwdgungsgrund wird der Grundsatz des Netto-Portfolios fiir Stufe 1 festgelegt.

Anderungsantrag 82
Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 14 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(14a) Nach der Investition diirfen
spiitere Anderungen, die dazu fiihren,
dass eine Investition die
Eignungskriterien fiir die betreffende
Produktkategorie nicht mehr erfiillt, und
auf die der Finanzmarktteilnehmer
keinen Einfluss hat, nicht zu einer
Nichteinhaltung des Schwellenwerts von
70 % fiihren, sondern miissen den
Anlegern als passive Ausfiille gemeldet
werden. Dies sollte auch fiir
Finanzprodukte gelten, die in nicht
liquide Vermaogenswerte investieren.

Or. es

Anderungsantrag 83
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
(15) Die Kriterien fiir diese Kategorien (15) Die Kriterien fiir diese Kategorien
sollten auch die Art und Weise sollten auch die Art und Weise
vereinfachen, wie Finanzprodukte, die vereinfachen, wie Finanzprodukte, die
heute die Definition fiir nachhaltige heute die Definition fiir nachhaltige
Investitionen verwenden, mit den Investitionen verwenden, mit den
AM\1345144DE.docx 51/219 PE789.857v01-00
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wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Umwelt- oder soziale Ziele umgehen
miissen. Der derzeitige Ansatz verpflichtet
die Finanzmarktteilnehmer, die wichtigsten
Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu
beriicksichtigen, was derzeit in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288%
der Kommission festgelegt ist. Aus den
Riickmeldungen der Interessentrager geht
hervor, dass dieser Ansatz nicht zu einem
zuverldssigen oder vergleichbaren
Mechanismus zur Vermeidung von
Beeintrachtigungen gefiihrt hat. Daher
sollte der derzeitige Ansatz durch eine
Verpflichtung der Finanzmarktteilnehmer
ersetzt werden, eine Rethe klarer
Ausschlusskriterien anzuwenden, die
Praktiken und Sektoren abdecken, die
allgemein als besonders schédlich
angesehen werden, und die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer
Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
zu ermitteln und offenzulegen. Dazu
gehoren gegebenenfalls nachteilige
Auswirkungen auf den Klimaschutz und
die Anpassung an den Klimawandel, die
nachhaltige Nutzung und den Schutz von
Wasser- und Meeresressourcen, den
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, die
Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung und den Schutz
und die Wiederherstellung der
Biodiversitit und der Okosysteme.
Finanzmarktteilnehmer sollten auch alle
MafBnahmen offenlegen, die zur
Bewiltigung der ermittelten wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ergriffen
wurden. Im spezifischen Kontext dieses
Rahmens wiirde dies einen vergleichbaren
und klaren Ansatz gewéhrleisten, um
Beeintrachtigungen zu vermeiden. Ein
derartiger Ansatz wurde im Rahmen der
Durchfiihrung der Delegierten Verordnung
(EU) 2020/1818 der Kommission als
erfolgreich und wirksam angesehen. Durch
solche Ausschliisse sollte auch so weit wie
moglich die Kontinuitit mit dem
bestehenden Rechtsrahmen gewihrleistet
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wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Umwelt- oder soziale Ziele umgehen
miissen. Der derzeitige Ansatz verpflichtet
die Finanzmarktteilnehmer, die wichtigsten
Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu
berticksichtigen, was derzeit in der
Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288%
der Kommission festgelegt ist. Aus den
Riickmeldungen der Interessentriager geht
hervor, dass dieser Ansatz nicht zu einem
zuverlédssigen oder vergleichbaren
Mechanismus zur Vermeidung von
Beeintrachtigungen gefiihrt hat. Daher
sollte der derzeitige Ansatz durch eine
Verpflichtung der Finanzmarktteilnehmer
ersetzt werden, eine Reihe klarer
Ausschlusskriterien anzuwenden, die
Praktiken und Sektoren abdecken, die
allgemein als besonders schédlich
angesehen werden, und die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer
Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
zu ermitteln und offenzulegen. Dazu
gehoren gegebenenfalls nachteilige
Auswirkungen auf den Klimaschutz und
die Anpassung an den Klimawandel, die
nachhaltige Nutzung und den Schutz von
Wasser- und Meeresressourcen, den
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, die
Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung und den Schutz
und die Wiederherstellung der
Biodiversitit und der Okosysteme.
Finanzmarktteilnehmer sollten auch alle
MafBnahmen offenlegen, die zur
Bewiltigung der ermittelten wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ergriffen
wurden. Im spezifischen Kontext dieses
Rahmens wiirde dies einen vergleichbaren
und klaren Ansatz gewéhrleisten, um
Beeintrachtigungen zu vermeiden. Ein
derartiger Ansatz wurde im Rahmen der
Durchfiihrung der Delegierten Verordnung
(EU) 2020/1818 der Kommission als
erfolgreich und wirksam angesehen. Durch
solche Ausschliisse sollte auch so weit wie
moglich die Kontinuitit mit dem
bestehenden Rechtsrahmen gewihrleistet
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werden, einschlieB3lich der Ausschliisse, die
in der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 der Kommission und in den
ESMA -Leitlinien zu den Namen von Fonds
festgelegt sind, und sich auBerdem auf
Daten stiitzen, die von den Unternchmen,
in die investiert wird, verfligbar sind oder
von Finanzmarktteilnehmern sinnvoll
abgeschitzt werden konnen. Derartige
Ausschliisse sollten politisch vereinbarte
okologische und soziale Ziele
widerspiegeln.

29 Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288
der Kommission vom 6. April 2022 zur
Ergéinzung der Verordnung

(EU) 2019/2088 des Europiischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf
technische Regulierungsstandards zur
Festlegung der Einzelheiten des Inhalts und
der Darstellung von Informationen in
Zusammenhang mit dem Grundsatz der
Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen, des Inhalts, der
Methoden und der Darstellung von
Informationen in Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsindikatoren und

AM\1345144DE.docx

werden, einschlieflich der Ausschliisse, die
in der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 der Kommission und in den
ESMA-Leitlinien zu den Namen von Fonds
festgelegt sind, und sich auBlerdem auf
Daten stiitzen, die von den Unternchmen,
in die investiert wird, verfligbar sind oder
von Finanzmarktteilnehmern sinnvoll
abgeschitzt werden konnen. Derartige
Ausschliisse sollten politisch vereinbarte
okologische und soziale Ziele
widerspiegeln. Um die Interoperabilitiit
sicherzustellen, konnen
Finanzmarktteilnehmer die Einhaltung
solcher Ausnahmen durch Verweis auf
allgemein anerkannte internationale
Standards, einschlieflich der
Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte der Vereinten Nationen
und der darin zitierten Leitlinien der
Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fiir multinationale
Unternehmen, sowie auf gleichwertige
internationale Rahmenwerke wie die
Leistungsstandards der International
Finance Corporation (IFC), die
Integritits- und Compliance-Leitlinien
der Weltbank und das Rahmenwerk der
IFC zur Entwicklung der
Unternehmensfiihrung (Corporate
Governance Development Framework)
nachweisen.

2 Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288
der Kommission vom 6. April 2022 zur
Ergénzung der Verordnung

(EU) 2019/2088 des Europdischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf
technische Regulierungsstandards zur
Festlegung der Einzelheiten des Inhalts und
der Darstellung von Informationen in
Zusammenhang mit dem Grundsatz der
Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen, des Inhalts, der
Methoden und der Darstellung von
Informationen in Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsindikatoren und
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nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
sowie des Inhalts und der Darstellung von
Informationen in Zusammenhang mit der
Bewerbung 6kologischer oder sozialer
Merkmale und nachhaltiger
Investitionsziele in vorvertraglichen
Dokumenten, auf Internetseiten und in
regelméfBigen Berichten (ABI. L 332 vom
27.12.2022, S. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/1288

/0j).

Anderungsantrag 84
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16)  Die Kategorie ,,Ubergang* sollte
Finanzprodukte umfassen, die darauf
abzielen, den Ubergang von Unternechmen,
der Wirtschaftstitigkeit und anderer
Vermogenswerte zur Nachhaltigkeit zu
unterstiitzen oder zu diesem Ubergang
beizutragen. Diese Kategorie zielt darauf
ab, diesen Produkten Offenlegungen und
Kriterien zur Verfligung zu stellen, die die
Ubergangsstrategien genau widerspiegeln
und die aktuellen Herausforderungen bei
der Umsetzung angehen, die sich aus der
mangelnden Anerkennung von
Ubergangsfinanzierungen in der Definition
nachhaltiger Investitionen in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 ergeben. Zu diesen
Herausforderungen zdhlen Schwierigkeiten
fir Finanzmarktteilnehmer, die
libergangsbezogene Strategien verfolgen
und offenlegen mochten, sowie Verwirrung
und ein Mangel an angemessenen
Offenlegungen fiir Endanleger, die an
Produkten mit Ubergangszielen interessiert
sind. Diese Kategorie sollte daher die

PE789.857v01-00

nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen
sowie des Inhalts und der Darstellung von
Informationen in Zusammenhang mit der
Bewerbung 6kologischer oder sozialer
Merkmale und nachhaltiger
Investitionsziele in vorvertraglichen
Dokumenten, auf Internetseiten und in
regelméBigen Berichten (ABI. L 332 vom
27.12.2022, S. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/1288

/0j).

Or. en

Gednderter Text

(16)  Die Kategorie ,,Ubergang* sollte
Finanzprodukte umfassen, die darauf
abzielen, den Ubergang von Unternechmen,
der Wirtschaftstitigkeit und anderer
Vermogenswerte zur Nachhaltigkeit zu
unterstiitzen oder zu diesem Ubergang
beizutragen. Diese Kategorie zielt darauf
ab, diesen Produkten Offenlegungen und
Kiriterien zur Verfligung zu stellen, die die
Ubergangsstrategien genau widerspiegeln
und die aktuellen Herausforderungen bei
der Umsetzung angehen, die sich aus der
mangelnden Anerkennung von
Ubergangsfinanzierungen in der Definition
nachhaltiger Investitionen in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 ergeben. Zu diesen
Herausforderungen zdhlen Schwierigkeiten
fiir Finanzmarktteilnehmer, die
iibergangsbezogene Strategien verfolgen
und offenlegen mochten, sowie Verwirrung
und ein Mangel an angemessenen
Offenlegungen fiir Endanleger, die an
Produkten mit Ubergangszielen interessiert
sind. Diese Kategorie sollte daher die
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Sichtbarkeit, Transparenz und Integritét
von Finanzprodukten férdern, die in den
Ubergang von Unternehmen,
Wirtschaftstétigkeiten oder anderen
Vermogenswerten hin zu einer besseren
okologischen oder sozialen Leistung
investieren oder die zur 6kologischen oder
sozialen Wende beitragen. In diese
Kategorie sollten aus diesem Grund
Finanzprodukte mit einem hohen
Ambitionsniveau im Hinblick auf den
Ubergang einbezogen werden, wobei
insbesondere Investitionen auf der
Grundlage bewéhrter Standards und
Instrumente ausgewihlt werden sollten,
einschlieBlich Produkte, die auf Strategien
zur Verfolgung oder Nachbildung von EU-
Referenzwerten fiir den klimabedingten
Wandel (CTB) oder auf Paris
abgestimmten EU-Referenzwerten (PAP)
gemdl} der Verordnung (EU) 2016/1011
des Europdischen Parlaments und des
Rates?’, auf Investitionen in
Ubergangstitigkeiten oder in Unternehmen
mit Investitionsausgaben gemalf der
Verordnung (EU) 2020/852 oder auf
Investitionen in Unternehmen oder
Wirtschaftstétigkeiten, die sich durch
glaubwiirdige Ubergangspline oder
wissenschaftlich fundierte Ziele zu
kiinftigen Verbesserungen verpflichten,
ausgerichtet sind. Diese Kategorie sollte
auch Finanzprodukte umfassen, deren
libergangsbezogene Leistung auf
Portfolioebene festgelegt ist,
beispielsweise die Reduzierung der durch
das Portfolio finanzierten Emissionen im
Laufe der Zeit, unter der Voraussetzung,
dass die zugrunde liegenden Investitionen
mit dem libergangsbezogenen Ziel der
Produkte im Einklang stehen. Um einen
sinnvollen Beitrag zu den internationalen
und europdischen Klimazielen zu
gewdhrleisten, sollten Finanzprodukte, mit
denen ein Klimaschutzziel verfolgt wird,
thre Ambition an den Zielen des
Ubereinkommens von Paris und der
Verordnung (EU) 2021/1119 ausrichten;
dies gilt insbesondere fiir

AM\1345144DE.docx

Sichtbarkeit, Transparenz und Integritit
von Finanzprodukten fordern, die in den
Ubergang von Unternehmen,
Wirtschaftstétigkeiten oder anderen
Vermogenswerten hin zu einer besseren
okologischen oder sozialen Leistung
investieren oder die zur 6kologischen oder
sozialen Wende beitragen. In diese
Kategorie sollten aus diesem Grund
Finanzprodukte mit einem hohen
Ambitionsniveau im Hinblick auf den
Ubergang einbezogen werden, wobei
insbesondere Investitionen auf der
Grundlage bewihrter Standards und
Instrumente ausgewihlt werden sollten,
einschlieBlich Produkte, die auf Strategien
zur Verfolgung oder Nachbildung von EU-
Referenzwerten fiir den klimabedingten
Wandel (CTB) oder auf Paris
abgestimmten EU-Referenzwerten (PAP)
gemal} der Verordnung (EU) 2016/1011
des Europiischen Parlaments und des
Rates, auf Investitionen in
Ubergangstitigkeiten oder in Unternehmen
mit Investitionsausgaben gemal der
Verordnung (EU) 2020/852 oder auf
Investitionen in Unternehmen oder
Wirtschaftstétigkeiten, die sich durch
glaubwiirdige Ubergangspline oder
wissenschaftlich fundierte Ziele zu
kiinftigen Verbesserungen verpflichten,
ausgerichtet sind. Diese Kategorie sollte
auch Finanzprodukte umfassen, deren
libergangsbezogene Leistung auf
Portfolioebene festgelegt ist,
beispielsweise die Reduzierung der durch
das Portfolio finanzierten Emissionen im
Laufe der Zeit, unter der Voraussetzung,
dass die zugrunde liegenden Investitionen
mit dem tlibergangsbezogenen Ziel der
Produkte im Einklang stehen. Um einen
sinnvollen Beitrag zu den internationalen
und europdischen Klimazielen zu
gewdhrleisten, sollten Finanzprodukte, mit
denen ein Klimaschutzziel verfolgt wird,
ihre Ambition an den Zielen des
Ubereinkommens von Paris und der
Verordnung (EU) 2021/1119 ausrichten;
dies gilt insbesondere fiir
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Finanzmarktteilnehmer, die sich auf
Ubergangspline und wissenschaftlich
fundierte Ziele von Unternehmen oder
Projekten stiitzen oder eine
nachhaltigkeitsbezogene
Beteiligungsstrategie bei den Unternehmen
verfolgen, in die sie investieren. Diese
Kategorie sollte auch Titigkeiten
ausschliefien, die allgemein als schdédlich
fiir die Umwelt und die Gesellschaft
angesehen werden, und gleichzeitig
Anlegern die Moglichkeit bieten, in
Unternehmen zu investieren, die sich in
unterschiedlichen Phasen ihrer
Umstellung befinden. Bei diesen
Ausschliissen sollte eine ausreichende
Angleichung an die in den EU-
Referenzwerten fiir den Klimaschutz
festgelegten Ausschliisse gewiihrleistet
sein, die durch die ESMA-Leitlinien zu
den Namen von Fonds fiir alle Fonds
eingefiihrt wurden, deren Namen
bestimmte ESG-Begriffe enthalten,
darunter auch Begriffe im
Zusammenhang mit dem Ubergang. Sie
sollten Titigkeiten im Zusammenhang
mit verbotenen Waffen im Sinne der
anstehenden Anderung der Verordnung
(EU) 2020/1818°', dem Anbau und der
Produktion von Tabak, Verstofien gegen
die Grundsiitze des Globalen Pakts der
Vereinten Nationen (UNGC) oder die
Leitsiitze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen (OECD MNE) sowie
Titigkeiten im Zusammenhang mit Stein-
und Braunkohle umfassen. Diese
Kategorie sollte auch Unternehmen
ausschliefien, die neue Projekte im
Zusammenhang mit Ol oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln, sowie
Unternehmen, die neue Projekte mit der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle
entwickeln oder keinen Ausstieg aus der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle zur
Stromerzeugung planen. Darliber hinaus
sollten Produkte, die unter die Kategorie
,,Ubergang* fallen, ebenso wie Produkte,
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Finanzmarktteilnehmer, die sich auf
Ubergangspline und wissenschaftlich
fundierte Ziele von Unternehmen oder
Projekten stiitzen oder eine
nachhaltigkeitsbezogene
Beteiligungsstrategie bei den Unternehmen
verfolgen, in die sie investieren.
Finanzmarktteilnehmer, die Produkte der
Kategorie ,, Ubergang“ anbieten, sollten
weiterhin die Moglichkeit haben,
Ausschliisse anzuwenden, die sie im
Hinblick auf ihre Anlagestrategie fiir
angemessen halten, und diese
Ausschliisse den Anlegern offenzulegen.
Die Integritiit der Kategorie ,, Ubergang“
wird durch den in Absatz 1 Buchstabe a
festgelegten Beitragsschwellenwert
sichergestellt. Dariiber hinaus sollten
Produkte, die unter die Kategorie
,,Ubergang* fallen, ebenso wie Produkte,
die unter die Kategorie ,,Nachhaltigkeit*
fallen, die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermitteln und
offenlegen und alle Maflnahmen erldutern,
die zur Bewiltigung dieser Auswirkungen
ergriffen wurden.
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die unter die Kategorie ,,Nachhaltigkeit*
fallen, die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermitteln und
offenlegen und alle Maflnahmen erldutern,
die zur Bewiltigung dieser Auswirkungen
ergriffen wurden.

30 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europiiischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder
zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und
zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG
und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 (ABI. L 171 vom
29.6.2016, S. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j

).

31 Delegierte Verordnung (EU) .../... der
Kommission zur Anderung der
Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818
in Bezug auf die Definition verbotener
Waffen C(2025) 3801 Einzelheiten zum
delegierten Rechtsakt — Register der
delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte.

Or. en
Begriindung

Finanzmarktteilnehmer, die Produkte der Kategorie ,, Ubergang“ anbieten, haben weiterhin
die Méglichkeit, Ausschliisse anzuwenden, die sie im Hinblick auf ihre Anlagestrategie fiir
angemessen halten, und diese Ausschliisse den Anlegern offenzulegen. Die Integritdt der
Kategorie ,, Ubergang *“ wird durch den in Absatz 1 Buchstabe a festgelegten
Beitragsschwellenwert sichergestellt.

Anderungsantrag 85
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 16

AM\1345144DE.docx 57/219 PE789.857v01-00

DE



DE

Vorschlag der Kommission

16)  Die Kategorie ,,Ubergang® sollte
Finanzprodukte umfassen, die darauf
abzielen, den Ubergang von Unternehmen,
der Wirtschaftstitigkeit und anderer
Vermogenswerte zur Nachhaltigkeit zu
unterstiitzen oder zu diesem Ubergang
beizutragen. Diese Kategorie zielt darauf
ab, diesen Produkten Offenlegungen und
Kriterien zur Verfligung zu stellen, die die
Ubergangsstrategien genau widerspiegeln
und die aktuellen Herausforderungen bei
der Umsetzung angehen, die sich aus der
mangelnden Anerkennung von
Ubergangsfinanzierungen in der Definition
nachhaltiger Investitionen in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 ergeben. Zu diesen
Herausforderungen zéhlen Schwierigkeiten
fir Finanzmarktteilnehmer, die
iibergangsbezogene Strategien verfolgen
und offenlegen mochten, sowie Verwirrung
und ein Mangel an angemessenen
Offenlegungen fiir Endanleger, die an
Produkten mit Ubergangszielen interessiert
sind. Diese Kategorie sollte daher die
Sichtbarkeit, Transparenz und Integritét
von Finanzprodukten fordern, die in den
Ubergang von Unternehmen,
Wirtschaftstétigkeiten oder anderen
Vermogenswerten hin zu einer besseren
okologischen oder sozialen Leistung
investieren oder die zur 6kologischen oder
sozialen Wende beitragen. In diese
Kategorie sollten aus diesem Grund
Finanzprodukte mit einem hohen
Ambitionsniveau im Hinblick auf den
Ubergang einbezogen werden, wobei
insbesondere Investitionen auf der
Grundlage bewihrter Standards und
Instrumente ausgewahlt werden sollten,
einschlieBlich Produkte, die auf Strategien
zur Verfolgung oder Nachbildung von EU-
Referenzwerten fiir den klimabedingten
Wandel (CTB) oder auf Paris
abgestimmten EU-Referenzwerten (PAP)
gemil der Verordnung (EU) 2016/1011
des Européischen Parlaments und des
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Gednderter Text

16)  Die Kategorie ,,Ubergang® sollte
Finanzprodukte umfassen, die darauf
abzielen, den Ubergang von Unternehmen,
der Wirtschaftstitigkeit und anderer
Vermogenswerte zur Nachhaltigkeit zu
unterstiitzen oder zu diesem Ubergang
beizutragen. Diese Kategorie zielt darauf
ab, diesen Produkten Offenlegungen und
Kriterien zur Verfligung zu stellen, die die
Ubergangsstrategien genau widerspiegeln
und die aktuellen Herausforderungen bei
der Umsetzung angehen, die sich aus der
mangelnden Anerkennung von
Ubergangsfinanzierungen in der Definition
nachhaltiger Investitionen in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 ergeben. Zu diesen
Herausforderungen zéhlen Schwierigkeiten
fiir Finanzmarktteilnehmer, die
iibergangsbezogene Strategien verfolgen
und offenlegen mochten, sowie Verwirrung
und ein Mangel an angemessenen
Offenlegungen fiir Endanleger, die an
Produkten mit Ubergangszielen interessiert
sind. Diese Kategorie sollte daher die
Sichtbarkeit, Transparenz und Integritit
von Finanzprodukten férdern, die in den
Ubergang von Unternehmen,
Wirtschaftstétigkeiten oder anderen
Vermogenswerten hin zu einer besseren
okologischen oder sozialen Leistung
investieren oder die zur 6kologischen oder
sozialen Wende beitragen. In diese
Kategorie sollten aus diesem Grund
Finanzprodukte mit einem hohen
Ambitionsniveau im Hinblick auf den
Ubergang einbezogen werden, wobei
insbesondere Investitionen auf der
Grundlage bewihrter Standards und
Instrumente ausgewahlt werden sollten,
einschlieBlich Produkte, die auf Strategien
zur Verfolgung oder Nachbildung von EU-
Referenzwerten fiir den klimabedingten
Wandel (CTB) oder auf Paris
abgestimmten EU-Referenzwerten (PAP)
gemil der Verordnung (EU) 2016/1011
des Européischen Parlaments und des
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Rates??, auf Investitionen in
Ubergangstitigkeiten oder in Unternehmen
mit Investitionsausgaben gemal der
Verordnung (EU) 2020/852 oder auf
Investitionen in Unternehmen oder
Wirtschaftstétigkeiten, die sich durch
glaubwiirdige Ubergangspline oder
wissenschaftlich fundierte Ziele zu
kiinftigen Verbesserungen verpflichten,
ausgerichtet sind. Diese Kategorie sollte
auch Finanzprodukte umfassen, deren
iibergangsbezogene Leistung auf
Portfolioebene festgelegt ist,
beispielsweise die Reduzierung der durch
das Portfolio finanzierten Emissionen im
Laufe der Zeit, unter der Voraussetzung,
dass die zugrunde liegenden Investitionen
mit dem libergangsbezogenen Ziel der
Produkte im Einklang stehen. Um einen
sinnvollen Beitrag zu den internationalen
und europdischen Klimazielen zu
gewdhrleisten, sollten Finanzprodukte, mit
denen ein Klimaschutzziel verfolgt wird,
thre Ambition an den Zielen des
Ubereinkommens von Paris und der
Verordnung (EU) 2021/1119 ausrichten;
dies gilt insbesondere fiir
Finanzmarktteilnehmer, die sich auf
Ubergangspline und wissenschaftlich
fundierte Ziele von Unternehmen oder
Projekten stiitzen oder eine
nachhaltigkeitsbezogene
Beteiligungsstrategie bei den Unternehmen
verfolgen, in die sie investieren. Diese
Kategorie sollte auch Tatigkeiten
ausschlieflen, die allgemein als schéddlich
fiir die Umwelt und die Gesellschaft
angesehen werden, und gleichzeitig
Anlegern die Moglichkeit bieten, in
Unternehmen zu investieren, die sich in
unterschiedlichen Phasen ihrer Umstellung
befinden. Bei diesen Ausschliissen sollte
eine ausreichende Angleichung an die in
den EU-Referenzwerten fiir den
Klimaschutz festgelegten Ausschliisse
gewihrleistet sein, die durch die ESMA-
Leitlinien zu den Namen von Fonds fiir alle
Fonds eingefiihrt wurden, deren Namen
bestimmte ESG-Begriffe enthalten,
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Rates30, auf Investitionen in
Ubergangstitigkeiten oder in Unternehmen
mit Investitionsausgaben gemal der
Verordnung (EU) 2020/852 oder auf
Investitionen in Unternehmen oder
Wirtschaftstétigkeiten, die sich durch
glaubwiirdige Ubergangspline oder
wissenschaftlich fundierte Ziele zu
kiinftigen Verbesserungen verpflichten,
ausgerichtet sind. Diese Kategorie sollte
auch Finanzprodukte umfassen, deren
libergangsbezogene Leistung auf
Portfolioebene festgelegt ist,
beispielsweise die Reduzierung der durch
das Portfolio finanzierten Emissionen im
Laufe der Zeit, unter der Voraussetzung,
dass die zugrunde liegenden Investitionen
mit dem {libergangsbezogenen Ziel der
Produkte im Einklang stehen. Um einen
sinnvollen Beitrag zu den internationalen
und europdischen Klimazielen zu
gewdhrleisten, sollten Finanzprodukte, mit
denen ein Klimaschutzziel verfolgt wird,
thre Ambition an den Zielen des
Ubereinkommens von Paris und der
Verordnung (EU) 2021/1119 ausrichten;
dies gilt insbesondere fiir
Finanzmarktteilnehmer, die sich auf
Ubergangspline und wissenschaftlich
fundierte Ziele von Unternehmen oder
Projekten stiitzen oder eine
nachhaltigkeitsbezogene
Beteiligungsstrategie bei den Unternehmen
verfolgen, in die sie investieren. Diese
Kategorie sollte auch Tatigkeiten
ausschlieflen, die allgemein als schédlich
fiir die Umwelt und die Gesellschaft
angesehen werden, und gleichzeitig
Anlegern die Moglichkeit bieten, in
Unternehmen zu investieren, die sich in
unterschiedlichen Phasen ihrer Umstellung
befinden. Bei diesen Ausschliissen sollte
eine Angleichung an die in den EU-
Referenzwerten fiir den Klimaschutz
festgelegten Ausschliisse gewahrleistet
sein, die durch die ESMA-Leitlinien zu den
Namen von Fonds fiir alle Fonds
eingefiihrt wurden, deren Namen
bestimmte ESG-Begriffe enthalten,
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darunter auch Begriffe im Zusammenhang
mit dem Ubergang. Sie sollten Titigkeiten
im Zusammenhang mit verbotenen Waffen
im Sinne der anstehenden Anderung der
Verordnung (EU) 2020/18183!, dem Anbau
und der Produktion von Tabak, Verstofien
gegen die Grundsitze des Globalen Pakts
der Vereinten Nationen (UNGC) oder die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen (OECD MNE) sowie
Titigkeiten im Zusammenhang mit Stein-
und Braunkohle umfassen. Diese
Kategorie sollte auch Unternehmen
ausschliefien, die neue Projekte im
Zusammenhang mit Ol oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln, sowie
Unternehmen, die neue Projekte mit der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle
entwickeln oder keinen Ausstieg aus der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle zur
Stromerzeugung planen. Dariiber hinaus
sollten Produkte, die unter die Kategorie
" Ubergang“ fallen, ebenso wie Produkte,
die unter die Kategorie ,,Nachhaltigkeit“
fallen, die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermitteln und
offenlegen und alle Mafinahmen
erliiutern, die zur Bewiiltigung dieser
Auswirkungen ergriffen wurden.

30 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1. ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

’! Delegierte Verordnung (EU) .../... der
Kommission zur Anderung der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 in Bezug auf
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darunter auch Begriffe im Zusammenhang
mit dem Ubergang. Sie sollten Titigkeiten
im Zusammenhang mit verbotenen Waffen
im Sinne der anstehenden Anderung der
Verordnung (EU) 2020/1818, dem Anbau
und der Produktion von Tabak, Verstoflen
gegen die Grundsitze des Globalen Pakts
der Vereinten Nationen (UNGC) oder die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) umfassen.

30 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1. ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

3! Delegierte Verordnung (EU) .../... der
Kommission zur Anderung der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 in Bezug auf
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die Definition verbotener Waffen
C(2025) 3801 Einzelheiten zum
delegierten Rechtsakt — Register der
delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte.

Anderungsantrag 86
Ludék Niedermayer

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16)  Die Kategorie ,,Ubergang* sollte
Finanzprodukte umfassen, die darauf
abzielen, den Ubergang von Unternechmen,
der Wirtschaftstitigkeit und anderer
Vermogenswerte zur Nachhaltigkeit zu
unterstiitzen oder zu diesem Ubergang
beizutragen. Diese Kategorie zielt darauf
ab, diesen Produkten Offenlegungen und
Kiriterien zur Verfligung zu stellen, die die
Ubergangsstrategien genau widerspiegeln
und die aktuellen Herausforderungen bei
der Umsetzung angehen, die sich aus der
mangelnden Anerkennung von
Ubergangsfinanzierungen in der Definition
nachhaltiger Investitionen in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 ergeben. Zu diesen
Herausforderungen zéhlen Schwierigkeiten
fir Finanzmarktteilnehmer, die
iibergangsbezogene Strategien verfolgen
und offenlegen mochten, sowie Verwirrung
und ein Mangel an angemessenen
Offenlegungen fiir Endanleger, die an
Produkten mit Ubergangszielen interessiert
sind. Diese Kategorie sollte daher die
Sichtbarkeit, Transparenz und Integritét
von Finanzprodukten férdern, die in den
Ubergang von Unternehmen,
Wirtschaftstétigkeiten oder anderen
Vermogenswerten hin zu einer besseren
Okologischen oder sozialen Leistung
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die Definition verbotener Waffen
C(2025) 3801 Einzelheiten zum
delegierten Rechtsakt — Register der
delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte.

Or. it

Gednderter Text

(16)  Die Kategorie ,,Ubergang* sollte
Finanzprodukte umfassen, die darauf
abzielen, den Ubergang von Unternechmen,
der Wirtschaftstitigkeit und anderer
Vermogenswerte zur Nachhaltigkeit zu
fordern und zu unterstiitzen oder
anderweitig zu diesem Ubergang
beizutragen. Diese Kategorie zielt darauf
ab, diesen Produkten Offenlegungen und
Kriterien zur Verfiigung zu stellen, die die
Ubergangsstrategien genau widerspiegeln
und die aktuellen Herausforderungen bei
der Umsetzung angehen, die sich aus der
mangelnden Anerkennung von
Ubergangsfinanzierungen in der Definition
nachhaltiger Investitionen in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 ergeben. Zu diesen
Herausforderungen zidhlen Schwierigkeiten
fir Finanzmarktteilnehmer, die
libergangsbezogene Strategien verfolgen
und offenlegen mochten, sowie Verwirrung
und ein Mangel an angemessenen
Offenlegungen fiir Endanleger, die an
Produkten mit Ubergangszielen interessiert
sind. Diese Kategorie sollte daher die
Sichtbarkeit, Transparenz und Integritét
von Finanzprodukten fordern, die in den
Ubergang von Unternehmen,
Wirtschaftstéitigkeiten oder anderen
Vermogenswerten hin zu einer besseren
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investieren oder die zur 6kologischen oder
sozialen Wende beitragen. In diese
Kategorie sollten aus diesem Grund
Finanzprodukte mit einem hohen
Ambitionsniveau im Hinblick auf den
Ubergang einbezogen werden, wobei
insbesondere Investitionen auf der
Grundlage bewéhrter Standards und
Instrumente ausgewihlt werden sollten,
einschlieBlich Produkte, die auf Strategien
zur Verfolgung oder Nachbildung von EU-
Referenzwerten fiir den klimabedingten
Wandel (CTB) oder auf Paris
abgestimmten EU-Referenzwerten (PAP)
gemdl} der Verordnung (EU) 2016/1011
des Europdischen Parlaments und des
Rates3?, auf Investitionen in
Ubergangstitigkeiten oder in Unternehmen
mit Investitionsausgaben gemal der
Verordnung (EU) 2020/852 oder auf
Investitionen in Unternehmen oder
Wirtschaftstétigkeiten, die sich durch
glaubwiirdige Ubergangspline oder
wissenschaftlich fundierte Ziele zu
kiinftigen Verbesserungen verpflichten,
ausgerichtet sind. Diese Kategorie sollte
auch Finanzprodukte umfassen, deren
libergangsbezogene Leistung auf
Portfolioebene festgelegt ist,
beispielsweise die Reduzierung der durch
das Portfolio finanzierten Emissionen im
Laufe der Zeit, unter der Voraussetzung,
dass die zugrunde liegenden Investitionen
mit dem libergangsbezogenen Ziel der
Produkte im Einklang stehen. Um einen
sinnvollen Beitrag zu den internationalen
und europdischen Klimazielen zu
gewihrleisten, sollten Finanzprodukte, mit
denen ein Klimaschutzziel verfolgt wird,
ihre Ambition an den Zielen des
Ubereinkommens von Paris und der
Verordnung (EU) 2021/1119 ausrichten;
dies gilt insbesondere fiir
Finanzmarktteilnehmer, die sich auf
Ubergangspline und wissenschaftlich
fundierte Ziele von Unternehmen oder
Projekten stiitzen oder eine
nachhaltigkeitsbezogene
Beteiligungsstrategie bei den Unternechmen
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okologischen oder sozialen Leistung
investieren oder die zur 6kologischen oder
sozialen Wende beitragen. In diese
Kategorie sollten aus diesem Grund
Finanzprodukte mit einem hohen
Ambitionsniveau im Hinblick auf den
Ubergang einbezogen werden, wobei
insbesondere Investitionen auf der
Grundlage bewéhrter Standards und
Instrumente ausgewahlt werden sollten,
einschlieBlich Produkte, die auf Strategien
zur Verfolgung oder Nachbildung von EU-
Referenzwerten fiir den klimabedingten
Wandel (CTB) oder auf Paris
abgestimmten EU-Referenzwerten (PAP)
gemal der Verordnung (EU) 2016/1011
des Européischen Parlaments und des
Rates3?, auf Investitionen in
Ubergangstitigkeiten oder in Unternehmen
mit Investitionsausgaben geméif der
Verordnung (EU) 2020/852 oder auf
Investitionen in Unternehmen oder
Wirtschaftstétigkeiten, die sich durch
glaubwiirdige Ubergangspline oder
wissenschaftlich fundierte Ziele zu
kiinftigen Verbesserungen verpflichten,
ausgerichtet sind. Diese Kategorie sollte
auch Finanzprodukte umfassen, deren
iibergangsbezogene Leistung auf
Portfolioebene festgelegt ist,
beispielsweise die Reduzierung der durch
das Portfolio finanzierten Emissionen im
Laufe der Zeit, unter der Voraussetzung,
dass die zugrunde liegenden Investitionen
mit dem iibergangsbezogenen Ziel der
Produkte im Einklang stehen. Um einen
sinnvollen Beitrag zu den internationalen
und europdischen Klimazielen zu
gewihrleisten, sollten Finanzprodukte, mit
denen ein Klimaschutzziel verfolgt wird,
ihre Ambition an den Zielen des
Ubereinkommens von Paris und der
Verordnung (EU) 2021/1119 ausrichten;
dies gilt insbesondere fiir
Finanzmarktteilnehmer, die sich auf
Ubergangspline und wissenschaftlich
fundierte Ziele von Unternehmen oder
Projekten stiitzen oder eine
nachhaltigkeitsbezogene
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verfolgen, in die sie investieren. Diese
Kategorie sollte auch Tétigkeiten
ausschlieBen, die allgemein als schadlich
fiir die Umwelt und die Gesellschaft
angesehen werden, und gleichzeitig
Anlegern die Moglichkeit bieten, in
Unternehmen zu investieren, die sich in
unterschiedlichen Phasen ihrer Umstellung
befinden. Bei diesen Ausschliissen sollte
eine ausreichende Angleichung an die in
den EU-Referenzwerten fiir den
Klimaschutz festgelegten Ausschliisse
gewihrleistet sein, die durch die ESMA-
Leitlinien zu den Namen von Fonds fiir alle
Fonds eingefiihrt wurden, deren Namen
bestimmte ESG-Begriffe enthalten,
darunter auch Begriffe im Zusammenhang
mit dem Ubergang. Sie sollten Titigkeiten
im Zusammenhang mit verbotenen Waffen
im Sinne der anstehenden Anderung der
Verordnung (EU) 2020/18183!, dem Anbau
und der Produktion von Tabak, Verstoflen
gegen die Grundsitze des Globalen Pakts
der Vereinten Nationen (UNGC) oder die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen (OECD MNE) sowie
Tatigkeiten im Zusammenhang mit Stein-
und Braunkohle umfassen. Diese Kategorie
sollte auch Unternehmen ausschlie3en, die
neue Projekte im Zusammenhang mit Ol
oder gasformigen Brennstoffen entwickeln,
sowie Unternehmen, die neue Projekte mit
der Nutzung von Stein- oder Braunkohle
entwickeln oder keinen Ausstieg aus der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle zur
Stromerzeugung planen. Dariiber hinaus
sollten Produkte, die unter die Kategorie
,,Ubergang“ fallen, ebenso wie Produkte,
die unter die Kategorie ,,Nachhaltigkeit™
fallen, die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermitteln und
offenlegen und alle MaBBnahmen erldutern,
die zur Bewiltigung dieser Auswirkungen
ergriffen wurden.
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Beteiligungsstrategie bei den Unternehmen
verfolgen, in die sie investieren. Diese
Kategorie sollte auch Tatigkeiten
ausschliefen, die allgemein als schéadlich
fiir die Umwelt und die Gesellschaft
angesehen werden, und gleichzeitig
Anlegern die Mdglichkeit bieten, in
Unternehmen zu investieren, die sich in
unterschiedlichen Phasen ihrer Umstellung
befinden. Bei diesen Ausschliissen sollte
eine ausreichende Angleichung an die in
den EU-Referenzwerten fiir den
Klimaschutz festgelegten Ausschliisse
gewdhrleistet sein, die durch die ESMA-
Leitlinien zu den Namen von Fonds fiir alle
Fonds eingefiihrt wurden, deren Namen
bestimmte ESG-Begriffe enthalten,
darunter auch Begriffe im Zusammenhang
mit dem Ubergang. Sie sollten T#tigkeiten
im Zusammenhang mit verbotenen Waffen
im Sinne der anstehenden Anderung der
Verordnung (EU) 2020/18183!, dem Anbau
und der Produktion von Tabak, Verstofen
gegen die Grundsitze des Globalen Pakts
der Vereinten Nationen (UNGC) oder die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen (OECD MNE) sowie
Tétigkeiten im Zusammenhang mit Stein-
und Braunkohle umfassen. Diese Kategorie
sollte auch Unternehmen ausschlie3en, die
neue Projekte fiir die Exploration, die
Forderung, den Vertrieb oder die
Raffination von Stein- und Braunkohle,
Erdél oder gasformigen Brennstoffen
entwickeln, sowie Unternehmen, die Stein-
oder Braunkohle zur Stromerzeugung
nutzen und iiber keinen mit Fristen
versehenen und messbaren Plan fiir den
Ausstieg aus dieser Titigkeit verfiigen .
Unternehmen, die Einnahmen aus der
Exploration, Forderung oder Raffination
von Erdol- oder Erdgasbrennstoffen
ergielen, sollten ausgeschlossen werden,
es sei denn, sie weisen eine glaubwiirdige
Verlagerung ihrer Investitionsausgaben
hin zu Titigkeiten nach, die den
Energiewandel unterstiitzen —
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30 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 tiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABIL. L 171 vom 29.6.2016, S. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Delegierte Verordnung (EU) .../... der
Kommission zur Anderung der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 in Bezug auf
die Definition verbotener Waffen

C(2025) 3801 Einzelheiten zum
delegierten Rechtsakt — Register der
delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte.

Anderungsantrag 87
Pascal Canfin, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission
(16)  Die Kategorie ,,Ubergang® sollte

PE789.857v01-00

insbesondere zu taxonomiekonformen
Tdtigkeiten —, und verfiigen iiber eine mit
Fristen versehene und messbare Strategie
zur Reduzierung ihrer direkten und
indirekten Treibhausgasemissionen.
Dariiber hinaus sollten Produkte, die unter
die Kategorie ,,Ubergang® fallen, ebenso
wie Produkte, die unter die Kategorie
,Nachhaltigkeit* fallen, die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer
Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
ermitteln und offenlegen und alle
Malnahmen erldutern, die zur Bewiéltigung
dieser Auswirkungen ergriffen wurden.

30 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABIL. L 171 vom 29.6.2016, S. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Delegierte Verordnung (EU) .../... der
Kommission zur Anderung der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 in Bezug auf
die Definition verbotener Waffen

C(2025) 3801 Einzelheiten zum
delegierten Rechtsakt — Register der
delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte.

Or. en

Gednderter Text
(16) Die Kategorie ,,Ubergang* sollte
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Finanzprodukte umfassen, die darauf
abzielen, den Ubergang von Unternehmen,
der Wirtschaftstitigkeit und anderer
Vermogenswerte zur Nachhaltigkeit zu
unterstiitzen oder zu diesem Ubergang
beizutragen. Diese Kategorie zielt darauf
ab, diesen Produkten Offenlegungen und
Kriterien zur Verfligung zu stellen, die die
Ubergangsstrategien genau widerspiegeln
und die aktuellen Herausforderungen bei
der Umsetzung angehen, die sich aus der
mangelnden Anerkennung von
Ubergangsfinanzierungen in der Definition
nachhaltiger Investitionen in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 ergeben. Zu diesen
Herausforderungen zéhlen Schwierigkeiten
fir Finanzmarktteilnehmer, die
iibergangsbezogene Strategien verfolgen
und offenlegen mochten, sowie Verwirrung
und ein Mangel an angemessenen
Offenlegungen fiir Endanleger, die an
Produkten mit Ubergangszielen interessiert
sind. Diese Kategorie sollte daher die
Sichtbarkeit, Transparenz und Integritét
von Finanzprodukten férdern, die in den
Ubergang von Unternehmen,
Wirtschaftstétigkeiten oder anderen
Vermogenswerten hin zu einer besseren
okologischen oder sozialen Leistung
investieren oder die zur 6kologischen oder
sozialen Wende beitragen. In diese
Kategorie sollten aus diesem Grund
Finanzprodukte mit einem hohen
Ambitionsniveau im Hinblick auf den
Ubergang einbezogen werden, wobei
insbesondere Investitionen auf der
Grundlage bewihrter Standards und
Instrumente ausgewahlt werden sollten,
einschlieBlich Produkte, die auf Strategien
zur Verfolgung oder Nachbildung von EU-
Referenzwerten fiir den klimabedingten
Wandel (CTB) oder auf Paris
abgestimmten EU-Referenzwerten (PAP)
gemil der Verordnung (EU) 2016/1011
des Européischen Parlaments und des
Rates?’, auf Investitionen in
Ubergangstitigkeiten oder in Unternehmen
mit Investitionsausgaben gemil der
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Finanzprodukte umfassen, die darauf
abzielen, den Ubergang von Unternechmen,
der Wirtschaftstitigkeit und anderer
Vermogenswerte zur Nachhaltigkeit zu
unterstiitzen oder zu diesem Ubergang
beizutragen. Diese Kategorie zielt darauf
ab, diesen Produkten Offenlegungen und
Kriterien zur Verfligung zu stellen, die die
Ubergangsstrategien genau widerspiegeln
und die aktuellen Herausforderungen bei
der Umsetzung angehen, die sich aus der
mangelnden Anerkennung von
Ubergangsfinanzierungen in der Definition
nachhaltiger Investitionen in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 ergeben. Zu diesen
Herausforderungen zéhlen Schwierigkeiten
fiir Finanzmarktteilnehmer, die
iibergangsbezogene Strategien verfolgen
und offenlegen mochten, sowie Verwirrung
und ein Mangel an angemessenen
Offenlegungen fiir Endanleger, die an
Produkten mit Ubergangszielen interessiert
sind. Diese Kategorie sollte daher die
Sichtbarkeit, Transparenz und Integritit
von Finanzprodukten férdern, die in den
Ubergang von Unternehmen,
Wirtschaftstétigkeiten oder anderen
Vermogenswerten hin zu einer besseren
okologischen oder sozialen Leistung
investieren oder die zur 6kologischen oder
sozialen Wende beitragen. In diese
Kategorie sollten aus diesem Grund
Finanzprodukte mit einem hohen
Ambitionsniveau im Hinblick auf den
Ubergang einbezogen werden, wobei
insbesondere Investitionen auf der
Grundlage bewihrter Standards und
Instrumente ausgewahlt werden sollten,
einschlieBlich Produkte, die auf Strategien
zur Verfolgung oder Nachbildung von EU-
Referenzwerten fiir den klimabedingten
Wandel (CTB) oder auf Paris
abgestimmten EU-Referenzwerten (PAP)
gemil der Verordnung (EU) 2016/1011
des Européischen Parlaments und des
Rates, auf Investitionen in
Ubergangstitigkeiten oder in Unternehmen
mit Investitionsausgaben gemil der
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Verordnung (EU) 2020/852 oder auf
Investitionen in Unternehmen oder
Wirtschaftstéitigkeiten, die sich durch
glaubwiirdige Ubergangspline oder
wissenschaftlich fundierte Ziele zu
kiinftigen Verbesserungen verpflichten,
ausgerichtet sind. Diese Kategorie sollte
auch Finanzprodukte umfassen, deren
iibergangsbezogene Leistung auf
Portfolioebene festgelegt ist,
beispielsweise die Reduzierung der durch
das Portfolio finanzierten Emissionen im
Laufe der Zeit, unter der Voraussetzung,
dass die zugrunde liegenden Investitionen
mit dem iibergangsbezogenen Ziel der
Produkte im Einklang stehen. Um einen
sinnvollen Beitrag zu den internationalen
und europdischen Klimazielen zu
gewdhrleisten, sollten Finanzprodukte, mit
denen ein Klimaschutzziel verfolgt wird,
thre Ambition an den Zielen des
Ubereinkommens von Paris und der
Verordnung (EU) 2021/1119 ausrichten;
dies gilt insbesondere fiir
Finanzmarktteilnehmer, die sich auf
Ubergangspline und wissenschaftlich
fundierte Ziele von Unternehmen oder
Projekten stiitzen oder eine
nachhaltigkeitsbezogene
Beteiligungsstrategie bei den Unternehmen
verfolgen, in die sie investieren. Diese
Kategorie sollte auch Tétigkeiten
ausschlieBen, die allgemein als schéadlich
fiir die Umwelt und die Gesellschaft
angesehen werden, und gleichzeitig
Anlegern die Moglichkeit bieten, in
Unternehmen zu investieren, die sich in
unterschiedlichen Phasen ihrer Umstellung
befinden. Bei diesen Ausschliissen sollte
eine ausreichende Angleichung an die in
den EU-Referenzwerten fiir den
Klimaschutz festgelegten Ausschliisse
gewdhrleistet sein, die durch die ESMA-
Leitlinien zu den Namen von Fonds fiir alle
Fonds eingefiihrt wurden, deren Namen
bestimmte ESG-Begriffe enthalten,
darunter auch Begriffe im Zusammenhang
mit dem Ubergang. Sie sollten Titigkeiten
im Zusammenhang mit verbotenen Waffen
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Verordnung (EU) 2020/852 oder auf
Investitionen in Unternehmen oder
Wirtschaftstétigkeiten, die sich durch
glaubwiirdige Ubergangspline, wie
beispielsweise die in der Verordnung (EU)
2013/34 dargelegten Pliine, oder
wissenschaftlich fundierte Ziele zu
kiinftigen Verbesserungen verpflichten,
ausgerichtet sind. Diese Kategorie sollte
auch Finanzprodukte umfassen, deren
iibergangsbezogene Leistung auf
Portfolioebene festgelegt ist,
beispielsweise die Reduzierung der durch
das Portfolio finanzierten Emissionen im
Laufe der Zeit, unter der Voraussetzung,
dass die zugrunde liegenden Investitionen
mit dem iibergangsbezogenen Ziel der
Produkte im Einklang stehen. Um einen
sinnvollen Beitrag zu den internationalen
und europdischen Klimazielen zu
gewihrleisten, sollten Finanzprodukte, mit
denen ein Klimaschutzziel verfolgt wird,
thre Ambition an den Zielen des
Ubereinkommens von Paris und der
Verordnung (EU) 2021/1119 ausrichten;
dies gilt insbesondere fiir
Finanzmarktteilnehmer, die sich auf
Ubergangspline und wissenschaftlich
fundierte Ziele von Unternehmen oder
Projekten stiitzen oder eine
nachhaltigkeitsbezogene
Beteiligungsstrategie bei den Unternehmen
verfolgen, in die sie investieren. Diese
Kategorie sollte auch Tétigkeiten
ausschlieBen, die allgemein als schadlich
fiir die Umwelt und die Gesellschaft
angesehen werden, und gleichzeitig
Anlegern die Moglichkeit bieten, in
Unternehmen zu investieren, die sich in
unterschiedlichen Phasen ihrer Umstellung
befinden. Bei diesen Ausschliissen sollte
eine ausreichende Angleichung an die in
den EU-Referenzwerten fiir den
Klimaschutz festgelegten Ausschliisse
gewdhrleistet sein, die durch die ESMA-
Leitlinien zu den Namen von Fonds fiir alle
Fonds eingefiihrt wurden, deren Namen
bestimmte ESG-Begriffe enthalten,
darunter auch Begriffe im Zusammenhang

AM\1345144DE.docx



im Sinne der anstehenden Anderung der
Verordnung (EU) 2020/1818%!, dem Anbau
und der Produktion von Tabak, Versto3en
gegen die Grundsétze des Globalen Pakts
der Vereinten Nationen (UNGC) oder die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen (OECD MNE) sowie
Tétigkeiten im Zusammenhang mit Stein-
und Braunkohle umfassen. Diese Kategorie
sollte auch Unternehmen ausschlie3en, die
neue Projekte im Zusammenhang mit Ol
oder gasformigen Brennstoffen entwickeln,
sowie Unternehmen, die neue Projekte mit
der Nutzung von Stein- oder Braunkohle
entwickeln oder keinen Ausstieg aus der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle zur
Stromerzeugung planen. Dariiber hinaus
sollten Produkte, die unter die Kategorie
,,Ubergang* fallen, ebenso wie Produkte,
die unter die Kategorie ,,Nachhaltigkeit*
fallen, die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermitteln und
offenlegen und alle Maflnahmen erldutern,
die zur Bewiltigung dieser Auswirkungen
ergriffen wurden.

30 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder
zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und
zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG
und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 (ABL. L 171 vom
29.6.2016, S. 1, ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j

).
31 Delegierte Verordnung (EU) .../... der

Kommission zur Anderung der
Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818

AM\1345144DE.docx 67/219

mit dem Ubergang. Sie sollten Titigkeiten
im Zusammenhang mit verbotenen Waffen
im Sinne der anstehenden Anderung der
Verordnung (EU) 2020/1818, dem Anbau
und der Produktion von Tabak, Versto3en
gegen die Grundsitze des Globalen Pakts
der Vereinten Nationen (UNGC) oder die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen (OECD MNE) sowie
Tétigkeiten im Zusammenhang mit Stein-
und Braunkohle umfassen. Diese Kategorie
sollte auch Unternehmen ausschlie3en, die
neue Projekte im Zusammenhang mit Ol
oder gasformigen Brennstoffen entwickeln,
sowie Unternehmen, die neue Projekte mit
der Nutzung von Stein- oder Braunkohle
entwickeln oder keinen Ausstieg aus der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle zur
Stromerzeugung planen. Dariiber hinaus
sollten Produkte, die unter die Kategorie
,,Ubergang* fallen, ebenso wie Produkte,
die unter die Kategorie ,,Nachhaltigkeit*
fallen, die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermitteln und
offenlegen und alle Maflnahmen erldutern,
die zur Bewiltigung dieser Auswirkungen
ergriffen wurden.
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in Bezug auf die Definition verbotener
Waffen C(2025) 3801 Einzelheiten zum
delegierten Rechtsakt — Register der
delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte.

Or. en

Begriindung

Mit dieser Anderung wird die Verbindung zwischen dem glaubwiirdigen Ubergangsplan und
den in der Richtlinie tiber die Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen genannten

Pliinen gestdrkt.

Anderungsantrag 88

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 16

Vorschlag der Kommission

(16) Die Kategorie ,,Ubergang® sollte
Finanzprodukte umfassen, die darauf
abzielen, den Ubergang von Unternehmen,
der Wirtschaftstitigkeit und anderer
Vermogenswerte zur Nachhaltigkeit zu
unterstiitzen oder zu diesem Ubergang
beizutragen. Diese Kategorie zielt darauf
ab, diesen Produkten Offenlegungen und
Kriterien zur Verfiigung zu stellen, die die
Ubergangsstrategien genau widerspiegeln
und die aktuellen Herausforderungen bei
der Umsetzung angehen, die sich aus der
mangelnden Anerkennung von
Ubergangsfinanzierungen in der Definition
nachhaltiger Investitionen in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 ergeben. Zu diesen
Herausforderungen zidhlen Schwierigkeiten
fir Finanzmarktteilnehmer, die
libergangsbezogene Strategien verfolgen
und offenlegen mdchten, sowie Verwirrung
und ein Mangel an angemessenen
Oftfenlegungen fiir Endanleger, die an
Produkten mit Ubergangszielen interessiert
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Gednderter Text

(16) Die Kategorie ,,Ubergang® sollte
Finanzprodukte umfassen, die darauf
abzielen, den Ubergang von Unternehmen,
der Wirtschaftstitigkeit und anderer
Vermogenswerte zur Nachhaltigkeit zu
unterstiitzen oder zu diesem Ubergang
beizutragen. Diese Kategorie zielt darauf
ab, diesen Produkten Offenlegungen und
Kriterien zur Verfiigung zu stellen, die die
Ubergangsstrategien genau widerspiegeln
und die aktuellen Herausforderungen bei
der Umsetzung angehen, die sich aus der
mangelnden Anerkennung von
Ubergangsfinanzierungen in der Definition
nachhaltiger Investitionen in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 ergeben. Zu diesen
Herausforderungen zdhlen Schwierigkeiten
fir Finanzmarktteilnehmer, die
libergangsbezogene Strategien verfolgen
und offenlegen mochten, sowie Verwirrung
und ein Mangel an angemessenen
Offenlegungen fiir Endanleger, die an
Produkten mit Ubergangszielen interessiert
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sind. Diese Kategorie sollte daher die
Sichtbarkeit, Transparenz und Integritét
von Finanzprodukten férdern, die in den
Ubergang von Unternehmen,
Wirtschaftstitigkeiten oder anderen
Vermogenswerten hin zu einer besseren
okologischen oder sozialen Leistung
investieren oder die zur 6kologischen oder
sozialen Wende beitragen. In diese
Kategorie sollten aus diesem Grund
Finanzprodukte mit einem hohen
Ambitionsniveau im Hinblick auf den
Ubergang einbezogen werden, wobei
insbesondere Investitionen auf der
Grundlage bewéhrter Standards und
Instrumente ausgewéhlt werden sollten,
einschlieBlich Produkte, die auf Strategien
zur Verfolgung oder Nachbildung von EU-
Referenzwerten fiir den klimabedingten
Wandel (CTB) oder auf Paris
abgestimmten EU-Referenzwerten (PAP)
gemdl der Verordnung (EU) 2016/1011
des Européischen Parlaments und des
Rates3?, auf Investitionen in
Ubergangstitigkeiten oder in Unternehmen
mit Investitionsausgaben geméif der
Verordnung (EU) 2020/852 oder auf
Investitionen in Unternehmen oder
Wirtschaftstéitigkeiten, die sich durch
glaubwiirdige Ubergangspline oder
wissenschaftlich fundierte Ziele zu
kiinftigen Verbesserungen verpflichten,
ausgerichtet sind. Diese Kategorie sollte
auch Finanzprodukte umfassen, deren
iibergangsbezogene Leistung auf
Portfolioebene festgelegt ist,
beispielsweise die Reduzierung der durch
das Portfolio finanzierten Emissionen im
Laufe der Zeit, unter der Voraussetzung,
dass die zugrunde liegenden Investitionen
mit dem libergangsbezogenen Ziel der
Produkte im Einklang stehen. Um einen
sinnvollen Beitrag zu den internationalen
und europdischen Klimazielen zu
gewihrleisten, sollten Finanzprodukte, mit
denen ein Klimaschutzziel verfolgt wird,
ihre Ambition an den Zielen des
Ubereinkommens von Paris und der
Verordnung (EU) 2021/1119 ausrichten;
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sind. Diese Kategorie sollte daher die
Sichtbarkeit, Transparenz und Integritét
von Finanzprodukten férdern, die in den
Ubergang von Unternehmen,
Wirtschaftstéitigkeiten oder anderen
Vermogenswerten hin zu einer besseren
okologischen oder sozialen Leistung
investieren oder die zur 6kologischen oder
sozialen Wende beitragen. In diese
Kategorie sollten aus diesem Grund
Finanzprodukte mit einem hohen
Ambitionsniveau im Hinblick auf den
Ubergang einbezogen werden, wobei
insbesondere Investitionen auf der
Grundlage bewéhrter Standards und
Instrumente ausgewédhlt werden sollten,
einschlieBlich Produkte, die auf Strategien
zur Verfolgung oder Nachbildung von EU-
Referenzwerten fiir den klimabedingten
Wandel (CTB) oder auf Paris
abgestimmten EU-Referenzwerten (PAP)
gemal der Verordnung (EU) 2016/1011
des Européischen Parlaments und des
Rates3?, auf Investitionen in
Ubergangstitigkeiten oder in Unternehmen
mit Investitionsausgaben geméif der
Verordnung (EU) 2020/852 oder auf
Investitionen in Unternehmen oder
Wirtschaftstéitigkeiten, die sich durch
glaubwiirdige Ubergangspline oder
wissenschaftlich fundierte Ziele zu
kiinftigen Verbesserungen verpflichten,
ausgerichtet sind. Diese Kategorie sollte
auch Finanzprodukte umfassen, deren
iibergangsbezogene Leistung auf
Portfolioebene festgelegt ist,
beispielsweise die Reduzierung der durch
das Portfolio finanzierten Emissionen im
Laufe der Zeit, unter der Voraussetzung,
dass die zugrunde liegenden Investitionen
mit dem {libergangsbezogenen Ziel der
Produkte im Einklang stehen. Um einen
sinnvollen Beitrag zu den internationalen
und europdischen Klimazielen zu
gewihrleisten, sollten Finanzprodukte, mit
denen ein Klimaschutzziel verfolgt wird,
ihre Ambition an den Zielen des
Ubereinkommens von Paris und der
Verordnung (EU) 2021/1119 ausrichten;
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dies gilt insbesondere fiir
Finanzmarktteilnehmer, die sich auf
Ubergangspline und wissenschaftlich
fundierte Ziele von Unternehmen oder
Projekten stiitzen oder eine
nachhaltigkeitsbezogene
Beteiligungsstrategie bei den Unternehmen
verfolgen, in die sie investieren. Diese
Kategorie sollte auch Tatigkeiten
ausschlieflen, die allgemein als schéddlich
fiir die Umwelt und die Gesellschaft
angesehen werden, und gleichzeitig
Anlegern die Mdglichkeit bieten, in
Unternehmen zu investieren, die sich in
unterschiedlichen Phasen ihrer Umstellung
befinden. Bei diesen Ausschliissen sollte
eine ausreichende Angleichung an die in
den EU-Referenzwerten fiir den
Klimaschutz festgelegten Ausschliisse
gewdhrleistet sein, die durch die ESMA-
Leitlinien zu den Namen von Fonds fiir alle
Fonds eingefiihrt wurden, deren Namen
bestimmte ESG-Begriffe enthalten,
darunter auch Begriffe im Zusammenhang
mit dem Ubergang. Sie sollten T#tigkeiten
im Zusammenhang mit verbotenen Waffen
im Sinne der anstehenden Anderung der
Verordnung (EU) 2020/18183!, dem Anbau
und der Produktion von Tabak, Verstof3en
gegen die Grundsitze des Globalen Pakts
der Vereinten Nationen (UNGC) oder die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen (OECD MNE) sowie
Tétigkeiten im Zusammenhang mit Stein-
und Braunkohle umfassen. Diese Kategorie
sollte auch Unternehmen ausschlie3en, die
neue Projekte im Zusammenhang mit Ol
oder gasformigen Brennstoffen entwickeln,
sowie Unternehmen, die neue Projekte mit
der Nutzung von Stein- oder Braunkohle
entwickeln oder keinen Ausstieg aus der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle zur
Stromerzeugung planen. Dariiber hinaus
sollten Produkte, die unter die Kategorie
,,Ubergang* fallen, ebenso wie Produkte,
die unter die Kategorie ,,Nachhaltigkeit*
fallen, die wichtigsten nachteiligen

PE789.857v01-00

dies gilt insbesondere fiir
Finanzmarktteilnehmer, die sich auf
Ubergangspline und wissenschaftlich
fundierte Ziele von Unternehmen oder
Projekten stiitzen oder eine
nachhaltigkeitsbezogene
Beteiligungsstrategie bei den Unternehmen
verfolgen, in die sie investieren. Diese
Kategorie sollte auch Tatigkeiten
ausschliefen, die allgemein als schéddlich
fiir die Umwelt und die Gesellschaft
angesehen werden, und gleichzeitig
Anlegern die Mdglichkeit bieten, in
Unternehmen zu investieren, die sich in
unterschiedlichen Phasen ihrer Umstellung
befinden. Bei diesen Ausschliissen sollte
eine ausreichende Angleichung an die in
den EU-Referenzwerten fiir den
Klimaschutz festgelegten Ausschliisse
gewdhrleistet sein, die durch die ESMA-
Leitlinien zu den Namen von Fonds fiir alle
Fonds eingefiihrt wurden, deren Namen
bestimmte ESG-Begriffe enthalten,
darunter auch Begriffe im Zusammenhang
mit dem Ubergang. Sie sollten T#tigkeiten
im Zusammenhang mit verbotenen Waffen
im Sinne der anstehenden Anderung der
Verordnung (EU) 2020/18183!, dem Anbau
und der Produktion von Tabak, Verstofen
gegen die Leitprinzipien fiir Wirtschaft
und Menschenrechte der Vereinten
Nationen oder die Leitsdtze der
Organisation flir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
fiir multinationale Unternehmen (OECD
MNE) sowie Tétigkeiten im
Zusammenhang mit Stein- und Braunkohle
umfassen. Diese Kategorie sollte auch
Unternehmen ausschlie3en, die neue
Projekte im Zusammenhang mit Ol oder
gasformigen Brennstoffen entwickeln,
sowie Unternehmen, die neue Projekte mit
der Nutzung von Stein- oder Braunkohle
entwickeln oder keinen Ausstieg aus der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle zur
Stromerzeugung planen. Dariiber hinaus
sollten Produkte, die unter die Kategorie
,.Ubergang® fallen, ebenso wie Produkte,
die unter die Kategorie ,,Nachhaltigkeit™
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Auswirkungen ihrer Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermitteln und
offenlegen und alle Maflnahmen erldutern,
die zur Bewiltigung dieser Auswirkungen
ergriffen wurden.

30 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABL L 171 vom 29.6.2016, S. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Delegierte Verordnung (EU) .../... der
Kommission zur Anderung der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 in Bezug auf
die Definition verbotener Waffen

C(2025) 3801 Einzelheiten zum
delegierten Rechtsakt — Register der
delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte.

Anderungsantrag 89
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16) Die Kategorie ,,Ubergang* sollte
Finanzprodukte umfassen, die darauf
abzielen, den Ubergang von Unternehmen,
der Wirtschaftstitigkeit und anderer
Vermogenswerte zur Nachhaltigkeit zu
unterstiitzen oder zu diesem Ubergang
beizutragen. Diese Kategorie zielt darauf
ab, diesen Produkten Offenlegungen und
Kriterien zur Verfligung zu stellen, die die

AM\1345144DE.docx

fallen, die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermitteln und
offenlegen und alle Maflnahmen erldutern,
die zur Bewiltigung dieser Auswirkungen
ergriffen wurden.

30 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABL. L 171 vom 29.6.2016, S. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Delegierte Verordnung (EU) .../... der
Kommission zur Anderung der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 in Bezug auf
die Definition verbotener Waffen

C(2025) 3801 Einzelheiten zum
delegierten Rechtsakt — Register der
delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte.

Or. en

Gednderter Text

(16) Die Kategorie ,,Ubergang® sollte
Finanzprodukte umfassen, die darauf
abzielen, den Ubergang von Unternehmen,
der Wirtschaftstitigkeit und anderer
Vermogenswerte zur Nachhaltigkeit zu
unterstiitzen oder zu diesem Ubergang
beizutragen. Diese Kategorie zielt darauf
ab, diesen Produkten Offenlegungen und
Kriterien zur Verfligung zu stellen, die die
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Ubergangsstrategien genau widerspiegeln
und die aktuellen Herausforderungen bei
der Umsetzung angehen, die sich aus der
mangelnden Anerkennung von
Ubergangsfinanzierungen in der Definition
nachhaltiger Investitionen in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 ergeben. Zu diesen
Herausforderungen zéhlen Schwierigkeiten
fir Finanzmarktteilnehmer, die
iibergangsbezogene Strategien verfolgen
und offenlegen mochten, sowie Verwirrung
und ein Mangel an angemessenen
Offenlegungen fiir Endanleger, die an
Produkten mit Ubergangszielen interessiert
sind. Diese Kategorie sollte daher die
Sichtbarkeit, Transparenz und Integritét
von Finanzprodukten fordern, die in den
Ubergang von Unternehmen,
Wirtschaftstétigkeiten oder anderen
Vermogenswerten hin zu einer besseren
okologischen oder sozialen Leistung
investieren oder die zur 6kologischen oder
sozialen Wende beitragen. In diese
Kategorie sollten aus diesem Grund
Finanzprodukte mit einem hohen
Ambitionsniveau im Hinblick auf den
Ubergang einbezogen werden, wobei
insbesondere Investitionen auf der
Grundlage bewihrter Standards und
Instrumente ausgewihlt werden sollten,
einschlieBlich Produkte, die auf Strategien
zur Verfolgung oder Nachbildung von EU-
Referenzwerten fiir den klimabedingten
Wandel (CTB) oder auf Paris
abgestimmten EU-Referenzwerten (PAP)
gemil der Verordnung (EU) 2016/1011
des Europiischen Parlaments und des
Rates3?, auf Investitionen in
Ubergangstitigkeiten oder in Unternehmen
mit Investitionsausgaben gemil der
Verordnung (EU) 2020/852 oder auf
Investitionen in Unternehmen oder
Wirtschaftstatigkeiten, die sich durch
glaubwiirdige Ubergangspline oder
wissenschaftlich fundierte Ziele zu
kiinftigen Verbesserungen verpflichten,
ausgerichtet sind. Diese Kategorie sollte
auch Finanzprodukte umfassen, deren
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Ubergangsstrategien genau widerspiegeln
und die aktuellen Herausforderungen bei
der Umsetzung angehen, die sich aus der
mangelnden Anerkennung von
Ubergangsfinanzierungen in der Definition
nachhaltiger Investitionen in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 ergeben. Zu diesen
Herausforderungen zéhlen Schwierigkeiten
fiir Finanzmarktteilnehmer, die
iibergangsbezogene Strategien verfolgen
und offenlegen mochten, sowie Verwirrung
und ein Mangel an angemessenen
Offenlegungen fiir Endanleger, die an
Produkten mit Ubergangszielen interessiert
sind. Diese Kategorie sollte daher die
Sichtbarkeit, Transparenz und Integritit
von Finanzprodukten férdern, die in den
Ubergang von Unternehmen,
Wirtschaftstétigkeiten oder anderen
Vermogenswerten hin zu einer besseren
okologischen oder sozialen Leistung
investieren oder die zur 6kologischen oder
sozialen Wende beitragen. In diese
Kategorie sollten aus diesem Grund
Finanzprodukte mit einem hohen
Ambitionsniveau im Hinblick auf den
Ubergang einbezogen werden, wobei
insbesondere Investitionen auf der
Grundlage bewihrter Standards und
Instrumente ausgewihlt werden sollten,
einschlieBlich Produkte, die auf Strategien
zur Verfolgung oder Nachbildung von EU-
Referenzwerten fiir den klimabedingten
Wandel (CTB) oder auf Paris
abgestimmten EU-Referenzwerten (PAP)
gemil der Verordnung (EU) 2016/1011
des Europiischen Parlaments und des
Rates39, auf Investitionen in
Ubergangstitigkeiten oder in Unternehmen
mit Investitionsausgaben gemil der
Verordnung (EU) 2020/852 oder auf
Investitionen in Unternehmen oder
Wirtschaftstétigkeiten, die sich durch
glaubwiirdige Ubergangspline oder
wissenschaftlich fundierte Ziele zu
kiinftigen Verbesserungen verpflichten,
ausgerichtet sind. Diese Kategorie sollte
auch Finanzprodukte umfassen, deren
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iibergangsbezogene Leistung auf
Portfolioebene festgelegt ist,
beispielsweise die Reduzierung der durch
das Portfolio finanzierten Emissionen im
Laufe der Zeit, unter der Voraussetzung,
dass die zugrunde liegenden Investitionen
mit dem iibergangsbezogenen Ziel der
Produkte im Einklang stehen. Um einen
sinnvollen Beitrag zu den internationalen
und europdischen Klimazielen zu
gewihrleisten, sollten Finanzprodukte, mit
denen ein Klimaschutzziel verfolgt wird,
thre Ambition an den Zielen des
Ubereinkommens von Paris und der
Verordnung (EU) 2021/1119 ausrichten;
dies gilt insbesondere fiir
Finanzmarktteilnehmer, die sich auf
Ubergangspline und wissenschaftlich
fundierte Ziele von Unternehmen oder
Projekten stiitzen oder eine
nachhaltigkeitsbezogene
Beteiligungsstrategie bei den Unternehmen
verfolgen, in die sie investieren. Diese
Kategorie sollte auch Tétigkeiten
ausschlieBen, die allgemein als schadlich
fiir die Umwelt und die Gesellschaft
angesehen werden, und gleichzeitig
Anlegern die Moglichkeit bieten, in
Unternehmen zu investieren, die sich in
unterschiedlichen Phasen ihrer Umstellung
befinden. Bei diesen Ausschliissen sollte
eine ausreichende Angleichung an die in
den EU-Referenzwerten fiir den
Klimaschutz festgelegten Ausschliisse
gewihrleistet sein, die durch die ESMA-
Leitlinien zu den Namen von Fonds fiir alle
Fonds eingefiihrt wurden, deren Namen
bestimmte ESG-Begriffe enthalten,
darunter auch Begriffe im Zusammenhang
mit dem Ubergang. Sie sollten Titigkeiten
im Zusammenhang mit verbotenen Waffen
im Sinne der anstehenden Anderung der
Verordnung (EU) 2020/18183!, dem Anbau
und der Produktion von Tabak, Verstofien
gegen die Grundsiitze des Globalen Pakts
der Vereinten Nationen (UNGC) oder die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
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iibergangsbezogene Leistung auf
Portfolioebene festgelegt ist,
beispielsweise die Reduzierung der durch
das Portfolio finanzierten Emissionen im
Laufe der Zeit, unter der Voraussetzung,
dass die zugrunde liegenden Investitionen
mit dem iibergangsbezogenen Ziel der
Produkte im Einklang stehen. Um einen
sinnvollen Beitrag zu den internationalen
und europdischen Klimazielen zu
gewdhrleisten, sollten Finanzprodukte, mit
denen ein Klimaschutzziel verfolgt wird,
thre Ambition an den Zielen des
Ubereinkommens von Paris und der
Verordnung (EU) 2021/1119 ausrichten;
dies gilt insbesondere fiir
Finanzmarktteilnehmer, die sich auf
Ubergangspline und wissenschaftlich
fundierte Ziele von Unternehmen oder
Projekten stiitzen oder eine
nachhaltigkeitsbezogene
Beteiligungsstrategie bei den Unternehmen
verfolgen, in die sie investieren. Diese
Kategorie sollte auch Tétigkeiten
ausschlieBen, die allgemein als schadlich
fiir die Umwelt und die Gesellschaft
angesehen werden, und gleichzeitig
Anlegern die Moglichkeit bieten, in
Unternehmen zu investieren, die sich in
unterschiedlichen Phasen ihrer Umstellung
befinden. Bei diesen Ausschliissen sollte
eine ausreichende Angleichung an die in
den EU-Referenzwerten fiir den
Klimaschutz festgelegten Ausschliisse
gewihrleistet sein, die durch die ESMA-
Leitlinien zu den Namen von Fonds fiir alle
Fonds eingefiihrt wurden, deren Namen
bestimmte ESG-Begriffe enthalten,
darunter auch Begriffe im Zusammenhang
mit dem Ubergang. Sie sollten Titigkeiten
im Zusammenhang mit verbotenen Waffen
im Sinne der anstehenden Anderung der
Verordnung (EU) 2020/18183!, dem Anbau
und der Produktion von Tabak, Verstofien
gegen die Leitprinzipien fiir Wirtschaft
und Menschenrechte der Vereinten
Nationen oder die Leitsdtze der
Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)

PE789.857v01-00

DE



DE

Unternehmen (OECD MNE) sowie
Tétigkeiten im Zusammenhang mit Stein-
und Braunkohle umfassen. Diese Kategorie
sollte auch Unternehmen ausschlie3en, die
neue Projekte im Zusammenhang mit Ol
oder gasformigen Brennstoffen entwickeln,
sowie Unternehmen, die neue Projekte mit
der Nutzung von Stein- oder Braunkohle
entwickeln oder keinen Ausstieg aus der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle zur
Stromerzeugung planen. Dariiber hinaus
sollten Produkte, die unter die Kategorie
,,Ubergang* fallen, ebenso wie Produkte,
die unter die Kategorie ,,Nachhaltigkeit*
fallen, die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermitteln und
offenlegen und alle Maflnahmen erldutern,
die zur Bewiltigung dieser Auswirkungen
ergriffen wurden.

30 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABL. L 171 vom 29.6.2016, S. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Delegierte Verordnung (EU) .../... der
Kommission zur Anderung der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 in Bezug auf
die Definition verbotener Waffen

C(2025) 3801 Einzelheiten zum
delegierten Rechtsakt — Register der
delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte.

Anderungsantrag 90
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fiir multinationale Unternehmen (OECD
MNE) sowie Tétigkeiten im
Zusammenhang mit Stein- und Braunkohle
umfassen. Diese Kategorie sollte auch
Unternehmen ausschlie3en, die neue
Projekte im Zusammenhang mit Ol oder
gasformigen Brennstoffen entwickeln,
sowie Unternehmen, die neue Projekte mit
der Nutzung von Stein- oder Braunkohle
entwickeln oder keinen Ausstieg aus der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle zur
Stromerzeugung planen. Dariiber hinaus
sollten Produkte, die unter die Kategorie
,.Ubergang® fallen, ebenso wie Produkte,
die unter die Kategorie ,,Nachhaltigkeit*
fallen, die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermitteln und
offenlegen und alle Maflnahmen erldutern,
die zur Bewiltigung dieser Auswirkungen
ergriffen wurden.

30 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABL L 171 vom 29.6.2016, S. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Delegierte Verordnung (EU) .../... der
Kommission zur Anderung der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 in Bezug auf
die Definition verbotener Waffen

C(2025) 3801 Einzelheiten zum
delegierten Rechtsakt — Register der
delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte.

Or. en
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Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16)  Die Kategorie ,,Ubergang* sollte
Finanzprodukte umfassen, die darauf
abzielen, den Ubergang von Unternehmen,
der Wirtschaftstitigkeit und anderer
Vermogenswerte zur Nachhaltigkeit zu
unterstiitzen oder zu diesem Ubergang
beizutragen. Diese Kategorie zielt darauf
ab, diesen Produkten Offenlegungen und
Kriterien zur Verfligung zu stellen, die die
Ubergangsstrategien genau widerspiegeln
und die aktuellen Herausforderungen bei
der Umsetzung angehen, die sich aus der
mangelnden Anerkennung von
Ubergangsfinanzierungen in der Definition
nachhaltiger Investitionen in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 ergeben. Zu diesen
Herausforderungen zéhlen Schwierigkeiten
fir Finanzmarktteilnehmer, die
iibergangsbezogene Strategien verfolgen
und offenlegen mochten, sowie Verwirrung
und ein Mangel an angemessenen
Offenlegungen fiir Endanleger, die an
Produkten mit Ubergangszielen interessiert
sind. Diese Kategorie sollte daher die
Sichtbarkeit, Transparenz und Integritét
von Finanzprodukten fordern, die in den
Ubergang von Unternehmen,
Wirtschaftstétigkeiten oder anderen
Vermogenswerten hin zu einer besseren
okologischen oder sozialen Leistung
investieren oder die zur 6kologischen oder
sozialen Wende beitragen. In diese
Kategorie sollten aus diesem Grund
Finanzprodukte mit einem hohen
Ambitionsniveau im Hinblick auf den
Ubergang einbezogen werden, wobei
insbesondere Investitionen auf der
Grundlage bewihrter Standards und
Instrumente ausgewahlt werden sollten,
einschlieBlich Produkte, die auf Strategien
zur Verfolgung oder Nachbildung von EU-
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Gednderter Text

(16)  Die Kategorie ,,Ubergang* sollte
Finanzprodukte umfassen, die darauf
abzielen, den Ubergang von Unternehmen,
der Wirtschaftstitigkeit und anderer
Vermogenswerte zur Nachhaltigkeit zu
unterstiitzen oder zu diesem Ubergang
beizutragen. Diese Kategorie zielt darauf
ab, diesen Produkten Offenlegungen und
Kriterien zur Verfligung zu stellen, die die
Ubergangsstrategien genau widerspiegeln
und die aktuellen Herausforderungen bei
der Umsetzung angehen, die sich aus der
mangelnden Anerkennung von
Ubergangsfinanzierungen in der Definition
nachhaltiger Investitionen in Artikel 2
Nummer 17 der Verordnung (EU)
2019/2088 ergeben. Zu diesen
Herausforderungen zéhlen Schwierigkeiten
fiir Finanzmarktteilnehmer, die
iibergangsbezogene Strategien verfolgen
und offenlegen mochten, sowie Verwirrung
und ein Mangel an angemessenen
Offenlegungen fiir Endanleger, die an
Produkten mit Ubergangszielen interessiert
sind. Diese Kategorie sollte daher die
Sichtbarkeit, Transparenz und Integritit
von Finanzprodukten férdern, die in den
Ubergang von Unternehmen,
Wirtschaftstétigkeiten oder anderen
Vermogenswerten hin zu einer besseren
okologischen oder sozialen Leistung
investieren oder die zur 6kologischen oder
sozialen Wende beitragen. In diese
Kategorie sollten aus diesem Grund
Finanzprodukte mit einem hohen
Ambitionsniveau im Hinblick auf den
Ubergang einbezogen werden, wobei
insbesondere Investitionen auf der
Grundlage bewihrter Standards und
Instrumente ausgewahlt werden sollten,
einschlieBlich Produkte, die auf Strategien
zur Verfolgung oder Nachbildung von EU-
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Referenzwerten fiir den klimabedingten
Wandel (CTB) oder auf Paris
abgestimmten EU-Referenzwerten (PAP)
gemdl der Verordnung (EU) 2016/1011
des Européischen Parlaments und des
Rates3?, auf Investitionen in
Ubergangstitigkeiten oder in Unternehmen
mit Investitionsausgaben gemil der
Verordnung (EU) 2020/852 oder auf
Investitionen in Unternehmen oder
Wirtschaftstéitigkeiten, die sich durch
glaubwiirdige Ubergangspline oder
wissenschaftlich fundierte Ziele zu
kiinftigen Verbesserungen verpflichten,
ausgerichtet sind. Diese Kategorie sollte
auch Finanzprodukte umfassen, deren
iibergangsbezogene Leistung auf
Portfolioebene festgelegt ist,
beispielsweise die Reduzierung der durch
das Portfolio finanzierten Emissionen im
Laufe der Zeit, unter der Voraussetzung,
dass die zugrunde liegenden Investitionen
mit dem iibergangsbezogenen Ziel der
Produkte im Einklang stehen. Um einen
sinnvollen Beitrag zu den internationalen
und europdischen Klimazielen zu
gewdhrleisten, sollten Finanzprodukte, mit
denen ein Klimaschutzziel verfolgt wird,
thre Ambition an den Zielen des
Ubereinkommens von Paris und der
Verordnung (EU) 2021/1119 ausrichten;
dies gilt insbesondere fiir
Finanzmarktteilnehmer, die sich auf
Ubergangspline und wissenschaftlich
fundierte Ziele von Unternehmen oder
Projekten stiitzen oder eine
nachhaltigkeitsbezogene
Beteiligungsstrategie bei den Unternehmen
verfolgen, in die sie investieren. Diese
Kategorie sollte auch Tétigkeiten
ausschlieBen, die allgemein als schiadlich
fiir die Umwelt und die Gesellschaft
angesehen werden, und gleichzeitig
Anlegern die Mdglichkeit bieten, in
Unternehmen zu investieren, die sich in
unterschiedlichen Phasen ihrer Umstellung
befinden. Bei diesen Ausschliissen sollte
eine ausreichende Angleichung an die in
den EU-Referenzwerten fiir den
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Referenzwerten fiir den klimabedingten
Wandel (CTB) oder auf Paris
abgestimmten EU-Referenzwerten (PAP)
gemal der Verordnung (EU) 2016/1011
des Européischen Parlaments und des
Rates3?, auf Investitionen in
Ubergangstitigkeiten oder in Unternehmen
mit Investitionsausgaben geméif der
Verordnung (EU) 2020/852 oder auf
Investitionen in Unternehmen oder
Wirtschaftstétigkeiten, die sich durch
glaubwiirdige Ubergangspline oder
wissenschaftlich fundierte Ziele zu
kiinftigen Verbesserungen verpflichten,
ausgerichtet sind. Diese Kategorie sollte
auch Finanzprodukte umfassen, deren
iibergangsbezogene Leistung auf
Portfolioebene festgelegt ist,
beispielsweise die Reduzierung der durch
das Portfolio finanzierten Emissionen im
Laufe der Zeit, unter der Voraussetzung,
dass die zugrunde liegenden Investitionen
mit dem iibergangsbezogenen Ziel der
Produkte im Einklang stehen. Um einen
sinnvollen Beitrag zu den internationalen
und europdischen Klimazielen zu
gewdhrleisten, sollten Finanzprodukte, mit
denen ein Klimaschutzziel verfolgt wird,
thre Ambition an den Zielen des
Ubereinkommens von Paris und der
Verordnung (EU) 2021/1119 ausrichten;
dies gilt insbesondere fiir
Finanzmarktteilnehmer, die sich auf
Ubergangspline und wissenschaftlich
fundierte Ziele von Unternehmen oder
Projekten stiitzen oder eine
nachhaltigkeitsbezogene
Beteiligungsstrategie bei den Unternehmen
verfolgen, in die sie investieren. Diese
Kategorie sollte auch Tétigkeiten
ausschlieBen, die allgemein als schédlich
fiir die Umwelt und die Gesellschaft
angesehen werden, und gleichzeitig
Anlegern die Mdglichkeit bieten, in
Unternehmen zu investieren, die sich in
unterschiedlichen Phasen ihrer Umstellung
befinden. Bei diesen Ausschliissen sollte
eine ausreichende Angleichung an die in
den EU-Referenzwerten fiir den
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Klimaschutz festgelegten Ausschliisse
gewdhrleistet sein, die durch die ESMA-
Leitlinien zu den Namen von Fonds fiir alle
Fonds eingefiihrt wurden, deren Namen
bestimmte ESG-Begriffe enthalten,
darunter auch Begriffe im Zusammenhang
mit dem Ubergang. Sie sollten T#tigkeiten
im Zusammenhang mit verbotenen Waffen
im Sinne der anstehenden Anderung der
Verordnung (EU) 2020/18183!, dem
Anbau und der Produktion von Tabak,
Verstofen gegen die Grundsitze des
Globalen Pakts der Vereinten Nationen
(UNGC) oder die Leitsitze der
Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD)
fiir multinationale Unternehmen (OECD
MNE) sowie Tétigkeiten im
Zusammenhang mit Stein- und Braunkohle
umfassen. Diese Kategorie sollte auch
Unternehmen ausschlief3en, die neue
Projekte im Zusammenhang mit Ol oder
gasformigen Brennstoffen entwickeln,
sowie Unternehmen, die neue Projekte mit
der Nutzung von Stein- oder Braunkohle
entwickeln oder keinen Ausstieg aus der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle zur
Stromerzeugung planen. Dariiber hinaus
sollten Produkte, die unter die Kategorie
,.Ubergang® fallen, ebenso wie Produkte,
die unter die Kategorie ,,Nachhaltigkeit*
fallen, die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermitteln und
offenlegen und alle Maflnahmen erldutern,
die zur Bewiltigung dieser Auswirkungen
ergriffen wurden.

30 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABI. L 171 vom 29.6.2016, S. 1, ELI:
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Klimaschutz festgelegten Ausschliisse
gewdhrleistet sein, die durch die ESMA-
Leitlinien zu den Namen von Fonds fiir alle
Fonds eingefiihrt wurden, deren Namen
bestimmte ESG-Begriffe enthalten,
darunter auch Begriffe im Zusammenhang
mit dem Ubergang. Sie sollten Titigkeiten
im Zusammenhang mit verbotenen Waffen
im Sinne der anstehenden Anderung der
Verordnung (EU) 2020/18183!, der
Produktion von Tabak, Verstof3en gegen
die Grundsédtze des Globalen Pakts der
Vereinten Nationen (UNGC) oder die
Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen (OECD MNE) sowie
Tétigkeiten im Zusammenhang mit Stein-
und Braunkohle umfassen. Diese Kategorie
sollte auch Unternehmen ausschlieen, die
neue Projekte im Zusammenhang mit Ol
oder gasférmigen Brennstoffen entwickeln,
sowie Unternehmen, die neue Projekte mit
der Nutzung von Stein- oder Braunkohle
entwickeln oder keinen Ausstieg aus der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle zur
Stromerzeugung planen. Dariiber hinaus
sollten Produkte, die unter die Kategorie
,,Ubergang* fallen, ebenso wie Produkte,
die unter die Kategorie ,,Nachhaltigkeit*
fallen, die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermitteln und
offenlegen und alle Maflnahmen erldutern,
die zur Bewiltigung dieser Auswirkungen
ergriffen wurden.

30 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABL. L 171 vom 29.6.2016, S. 1, ELIL:
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http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Delegierte Verordnung (EU) .../...
Kommission zur Anderung der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 in Bezug auf
die Definition verbotener Waffen

C(2025) 3801 Einzelheiten zum
delegierten Rechtsakt — Register der
delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte.

Anderungsantrag 91
Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 16 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE789.857v01-00

78/219

http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Delegierte Verordnung (EU) .../... der
Kommission zur Anderung der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 in Bezug auf
die Definition verbotener Waffen

C(2025) 3801 Einzelheiten zum
delegierten Rechtsakt — Register der
delegierten Rechtsakte und
Durchfiihrungsrechtsakte.

Or. en

Gednderter Text

(16a) Das Ziel der Kategorie
,»Ubergang“ — nimlich die Forderung des
Ubergangs von Unternehmen,
wirtschaftlichen Titigkeiten oder anderen
Vermogenswerten hin zu einer besseren
okologischen oder sozialen Leistung oder
die Forderung von Titigkeiten, die zum
okologischen oder sozialen Wandel
beitragen — liisst sich am besten durch
Kriterien erreichen, bei denen die
Investitionssignale im Rahmen der
Energiewende beibehalten werden. Zu
diesem Zweck sollten die
Ausschlusskriterien der Kategorie
,»Ubergang“ auf dem Grundsatz beruhen,
dass Projekte ausgeschlossen werden, die
mit dem Ubergang nicht vereinbar sind,
und nicht die Unternehmen, die diese
Projekte durchfiihren. Durch diesen
Grundsatz wird das Risiko vermieden,
dass es zu einer Abschreckung der
Investitionen kommt, die von
Unternehmen benétigt werden, die sich
um diesen Ubergang bemiihen oder ihn
gerade durchlaufen.
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Anderungsantrag 92
Ludék Niedermayer

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 16 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 93
Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 16 b (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1345144DE.docx

Or. en

Gednderter Text

(16a) Strategien fiir ein
nachhaltigkeitsbezogenes Engagement
konnen einen relevanten Ansatz
darstellen, wenn ein Finanzprodukt
darauf basiert, um die geltenden
Anforderungen der jeweiligen Kategorie
zu erfiillen. Von den
Finanzmarktteilnehmern sollte nicht
verlangt werden, das Fehlen solcher
Strategien nachzuverfolgen, offenzulegen
oder zu begriinden, wenn das
Finanzprodukt diese Anforderungen
durch andere Anlageansiitze erfiillt.

Or. en

Gednderter Text

(16b) In der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1288 sollte unter den
Indikatoren fiir Investitionen in
Beteiligungsunternehmen der
Indikator 14 fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ,,Engagement
in umstrittenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)“ in
wEngagement in verbotenen Waffen
(Antipersonenminen, Streumunition,

PE789.857v01-00

DE



DE

Anderungsantrag 94

chemische und biologische Waffen)“
umbenannt werden. Damit soll die
Angleichung und Kohdirenz der EU-
Rechtsvorschriften hinsichtlich des
Konzepts der verbotenen Waffen
sichergestellt werden, wie es durch die
Delegierte Verordnung (EU) 2025/1775,
die Teil des Omnibus-Pakets zur
Verteidigungsbereitschafft ist, eingefiihrt
wurde.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 17

Vorschlag der Kommission

(17)  Die Kategorie ,,ESG-Grundlagen*
sollte aus Finanzprodukten bestehen, deren
Strategie oder Gestaltung auf ausgewéhlten
Nachhaltigkeitsfaktoren beruht. Die
Riickmeldungen auf die gezielte und die
Offentliche Konsultation, auf die
Fachworkshops und Rundtischgespriche,
auf die Berichte der
Sachverstindigengruppe der Kommission
und auf die Aufforderung zur
Stellungnahme sowie die Erkenntnisse, die
bei verschiedenen Verbraucherstudien
hinsichtlich der Anlegerpriferenzen
gewonnen wurden, unterstreichen die
Notwendigkeit, solche Finanzprodukte
anzubieten, um innovative
Nachhaltigkeitsansétze und die Priferenzen
der Endanleger zu beriicksichtigen, zu
denen auch Produkte gehoren, die
schédliche Investitionen vermeiden. Die
Kriterien sollten auch Investitionen
ermoglichen, die nicht speziell auf ein
Nachhaltigkeits- oder Ubergangsziel
ausgerichtet sind, sondern durch
glaubwiirdige Nachhaltigkeitsansdtze

PE789.857v01-00

Gednderter Text

(17)  Die Kategorie ,,ESG-Grundlagen*
sollte aus Finanzprodukten bestehen, deren
Strategie oder Gestaltung auf ausgewdihlten
Nachhaltigkeitsfaktoren beruht. Die
Riickmeldungen auf die gezielte und die
Offentliche Konsultation, auf die
Fachworkshops und Rundtischgespréche,
auf die Berichte der
Sachverstandigengruppe der Kommission
und auf die Aufforderung zur
Stellungnahme sowie die Erkenntnisse, die
bei verschiedenen Verbraucherstudien
hinsichtlich der Anlegerpriferenzen
gewonnen wurden, unterstreichen die
Notwendigkeit, solche Finanzprodukte
anzubieten, um innovative
Nachhaltigkeitsansétze und die Priferenzen
der Endanleger zu beriicksichtigen, zu
denen auch Produkte gehoren, die
schédliche Investitionen vermeiden. Die
Kriterien sollten auch Investitionen
ermoglichen, die nicht speziell auf ein
Nachhaltigkeits- oder Ubergangsziel
ausgerichtet sind, sondern durch
glaubwiirdige Nachhaltigkeitsansitze

AM\1345144DE.docx



Nachhaltigkeitsfaktoren in ihre
Anlagestrategien einbeziehen. In den
Kriterien sollten mehrere Ansétze
aufgefiihrt werden, die von
Finanzmarktteilnehmern verfolgt werden
konnten, z. B. die durch ein ESG-Rating
oder einen Nachhaltigkeitsindikator
gemessene Outperformance des
Anlageuniversums von Referenzwerten,
eine Kombination von Nachhaltigkeits-
oder Ubergangsstandards sowie
Investitionen, die Unternehmen oder
Wirtschaftstitigkeiten begiinstigen, die
nachweislich positive Ergebnisse in Bezug
auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren
erzielt haben. Diese Kategorie sollte auch
Tatigkeiten ausschlieen, die allgemein als
schédlich fiir die Umwelt und die
Gesellschaft angesehen werden, in
Ubereinstimmung mit den unter den EU-
Referenzwerten fiir den Klimaschutz
definierten und in den ESMA-Leitlinien zu
den Namen von Fonds eingefiihrten
Tétigkeiten fiir alle Fonds, die ESG-
Begriffe verwenden, mit Ausnahme von
,»~hachhaltigkeitsbezogenen Begriffen* oder
Lauswirkungsbezogenen Begriffen®. Sie
sollten Téatigkeiten im Zusammenhang mit
verbotenen Waffen im Sinne der
anstehenden Anderung der Verordnung
(EU) 2020/1818, dem Anbau und der
Produktion von Tabak, Verstofen gegen
die UNGC-Grundsiitze oder OECD MNE
sowie im Zusammenhang mit Stein- und
Braunkohle umfassen.

AM\1345144DE.docx

Nachhaltigkeitsfaktoren in ihre
Anlagestrategien einbeziehen. In den
Kriterien sollten mehrere Ansétze
aufgefiihrt werden, die von
Finanzmarktteilnehmern verfolgt werden
konnten, z. B. die durch ein ESG-Rating
oder einen Nachhaltigkeitsindikator
gemessene Outperformance des
Anlageuniversums von Referenzwerten,
eine Kombination von Nachhaltigkeits-,
Ubergangs- oder Auswirkungsstandards
sowie Investitionen, die Unternehmen oder
Wirtschaftstéitigkeiten begiinstigen, die
nachweislich positive Ergebnisse in Bezug
auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren
erzielt haben. Diese Kategorie sollte auch
Tatigkeiten ausschlielen, die allgemein als
schédlich fiir die Umwelt und die
Gesellschaft angesehen werden, in
Ubereinstimmung mit den unter den EU-
Referenzwerten fiir den Klimaschutz
definierten und in den ESMA-Leitlinien zu
den Namen von Fonds eingefiihrten
Tétigkeiten fiir alle Fonds, die ESG-
Begriffe verwenden, mit Ausnahme von
,»hachhaltigkeitsbezogenen Begriffen* oder
»auswirkungsbezogenen Begriffen®. Sie
sollten Téatigkeiten im Zusammenhang mit
verbotenen Waffen im Sinne der
anstehenden Anderung der Verordnung
(EU) 2020/1818, dem Anbau und der
Produktion von Tabak, Verstof3en gegen
die Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte der Vereinten Nationen
oder OECD MNE sowie im
Zusammenhang mit Stein- und Braunkohle
umfassen. Diese Kategorie sollte auch
Unternehmen ausschliefien, die neue
Projekte im Zusammenhang mit Ol oder
gasformigen Brennstoffen entwickeln,
sowie Unternehmen, die neue Projekte
mit der Nutzung von Stein- oder
Braunkohle entwickeln oder keinen
Ausstieg aus der Nutzung von Stein- oder
Braunkohle zur Stromerzeugung planen.
Bei diesen Produkten sollten die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
der Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermittelt und
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Anderungsantrag 95
Ludék Niedermayer

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 17

Vorschlag der Kommission

(17)  Die Kategorie ,,ESG-Grundlagen*
sollte aus Finanzprodukten bestehen, deren
Strategie oder Gestaltung auf ausgewéhlten
Nachhaltigkeitsfaktoren beruht. Die
Riickmeldungen auf die gezielte und die
Offentliche Konsultation, auf die
Fachworkshops und Rundtischgespriche,
auf die Berichte der
Sachverstandigengruppe der Kommission
und auf die Aufforderung zur
Stellungnahme sowie die Erkenntnisse, die
bei verschiedenen Verbraucherstudien
hinsichtlich der Anlegerpriferenzen
gewonnen wurden, unterstreichen die
Notwendigkeit, solche Finanzprodukte
anzubieten, um innovative
Nachhaltigkeitsansétze und die Priferenzen
der Endanleger zu beriicksichtigen, zu
denen auch Produkte gehoren, die
schédliche Investitionen vermeiden. Die
Kriterien sollten auch Investitionen
ermoglichen, die nicht speziell auf ein
Nachhaltigkeits- oder Ubergangsziel
ausgerichtet sind, sondern durch
glaubwiirdige Nachhaltigkeitsansitze
Nachhaltigkeitsfaktoren in ihre
Anlagestrategien einbeziehen. In den
Kriterien sollten mehrere Ansitze
aufgefiihrt werden, die von
Finanzmarktteilnehmern verfolgt werden
konnten, z. B. die durch ein ESG-Rating
oder einen Nachhaltigkeitsindikator
gemessene Outperformance des

PE789.857v01-00

offengelegt sowie simtliche Mafinahmen
erliutert werden, die ergriffen wurden,
um diese Auswirkungen abzumildern.

Or. en

Gednderter Text

(17)  Die Kategorie ,,ESG-Grundlagen*
sollte aus Finanzprodukten bestehen, deren
Strategie oder Gestaltung auf ausgewdihlten
Nachhaltigkeitsfaktoren beruht. Die
Riickmeldungen auf die gezielte und die
Offentliche Konsultation, auf die
Fachworkshops und Rundtischgespréche,
auf die Berichte der
Sachverstandigengruppe der Kommission
und auf die Aufforderung zur
Stellungnahme sowie die Erkenntnisse, die
bei verschiedenen Verbraucherstudien
hinsichtlich der Anlegerpriferenzen
gewonnen wurden, unterstreichen die
Notwendigkeit, solche Finanzprodukte
anzubieten, um innovative
Nachhaltigkeitsansétze und die Priferenzen
der Endanleger zu beriicksichtigen, zu
denen auch Produkte gehoren, die
schidliche Investitionen vermeiden. Die
Kriterien sollten auch Investitionen
ermoglichen, die nicht speziell auf ein
Nachhaltigkeits- oder Ubergangsziel
ausgerichtet sind, sondern durch
glaubwiirdige Nachhaltigkeitsansitze
Nachhaltigkeitsfaktoren in ihre
Anlagestrategien einbeziehen. In den
Kriterien sollten mehrere Ansitze
aufgefiihrt werden, die von
Finanzmarktteilnehmern verfolgt werden
konnten, z. B. die durch ein ESG-Rating
oder einen Nachhaltigkeitsindikator
gemessene Outperformance des
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Anlageuniversums von Referenzwerten,
eine Kombination von Nachhaltigkeits-
oder Ubergangsstandards sowie
Investitionen, die Unternehmen oder
Wirtschaftstitigkeiten begiinstigen, die
nachweislich positive Ergebnisse in Bezug
auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren
erzielt haben. Diese Kategorie sollte auch
Tatigkeiten ausschlieen, die allgemein als
schédlich fiir die Umwelt und die
Gesellschaft angesehen werden, in
Ubereinstimmung mit den unter den EU-
Referenzwerten fiir den Klimaschutz
definierten und in den ESMA-Leitlinien zu
den Namen von Fonds eingefiihrten
Tétigkeiten fiir alle Fonds, die ESG-
Begriffe verwenden, mit Ausnahme von
,»~hachhaltigkeitsbezogenen Begriffen* oder
Lauswirkungsbezogenen Begriffen®. Sie
sollten Téatigkeiten im Zusammenhang mit
verbotenen Waffen im Sinne der
anstehenden Anderung der Verordnung
(EU) 2020/1818, dem Anbau und der
Produktion von Tabak, Verstof3en gegen
die UNGC-Grundsitze oder OECD MNE
sowie im Zusammenhang mit Stein- und
Braunkohle umfassen.

Anderungsantrag 96
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 17
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Anlageuniversums von Referenzwerten,
eine Kombination von Nachhaltigkeits-
oder Ubergangsstandards sowie
Investitionen, die Unternehmen oder
Wirtschaftstéitigkeiten begiinstigen, die
nachweislich positive Ergebnisse in Bezug
auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren
erzielt haben. Diese Kategorie sollte auch
Tatigkeiten ausschlielen, die allgemein als
schédlich fiir die Umwelt und die
Gesellschaft angesehen werden, in
Ubereinstimmung mit den unter den EU-
Referenzwerten fiir den Klimaschutz
definierten und in den ESMA-Leitlinien zu
den Namen von Fonds eingefiihrten
Tétigkeiten fiir alle Fonds, die ESG-
Begriffe verwenden, mit Ausnahme von
,»hachhaltigkeitsbezogenen Begriffen* oder
»auswirkungsbezogenen Begriffen*. Sie
sollten Téatigkeiten im Zusammenhang mit
verbotenen Waffen im Sinne der
anstehenden Anderung der Verordnung
(EU) 2020/1818, dem Anbau und der
Produktion von Tabak, VerstoBen gegen
die UNGC-Grundsétze oder OECD MNE
sowie im Zusammenhang mit Stein- und
Braunkohle umfassen. Finanzprodukte der
Kategorie ,,ESG-Grundlagen* sollten
weiterhin angemessenen Anforderungen
unterliegen und es sollte keine
Verpflichtung bestehen, als
Voraussetzung fiir die Zugehorigkeit zu
dieser Kategorie die wesentlichen
negativen Auswirkungen ihrer Anlagen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu ermitteln
und offenzulegen oder die im
Zusammenhang mit diesen Auswirkungen
ergriffenen Mafinahmen zu erliutern.

Or. en
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Vorschlag der Kommission

(17)  Die Kategorie ,,ESG-Grundlagen*
sollte aus Finanzprodukten bestehen, deren
Strategie oder Gestaltung auf ausgewéhlten
Nachhaltigkeitsfaktoren beruht. Die
Riickmeldungen auf die gezielte und die
Offentliche Konsultation, auf die
Fachworkshops und Rundtischgespréche,
auf die Berichte der
Sachverstindigengruppe der Kommission
und auf die Aufforderung zur
Stellungnahme sowie die Erkenntnisse, die
bei verschiedenen Verbraucherstudien
hinsichtlich der Anlegerpriferenzen
gewonnen wurden, unterstreichen die
Notwendigkeit, solche Finanzprodukte
anzubieten, um innovative
Nachhaltigkeitsansétze und die Priaferenzen
der Endanleger zu beriicksichtigen, zu
denen auch Produkte gehoren, die
schédliche Investitionen vermeiden. Die
Kriterien sollten auch Investitionen
ermoglichen, die nicht speziell auf ein
Nachhaltigkeits- oder Ubergangsziel
ausgerichtet sind, sondern durch
glaubwiirdige Nachhaltigkeitsansitze
Nachhaltigkeitsfaktoren in ihre
Anlagestrategien einbeziehen. In den
Kriterien sollten mehrere Ansétze
aufgefiihrt werden, die von
Finanzmarktteilnehmern verfolgt werden
konnten, z. B. die durch ein ESG-Rating
oder einen Nachhaltigkeitsindikator
gemessene Outperformance des
Anlageuniversums von Referenzwerten,
eine Kombination von Nachhaltigkeits-
oder Ubergangsstandards sowie
Investitionen, die Unternehmen oder
Wirtschaftstéitigkeiten begiinstigen, die
nachweislich positive Ergebnisse in Bezug
auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren
erzielt haben. Diese Kategorie sollte auch
Titigkeiten ausschliefien, die allgemein
als schiédlich fiir die Umwelt und die
Gesellschaft angesehen werden, in
Ubereinstimmung mit den unter den EU-
Referenzwerten fiir den Klimaschutzg
definierten und in den ESMA-Leitlinien

PE789.857v01-00

Gednderter Text

(17)  Die Kategorie ,,ESG-Grundlagen®
sollte aus Finanzprodukten bestehen, deren
Strategie oder Gestaltung auf ausgewdihlten
Nachhaltigkeitsfaktoren beruht. Die
Riickmeldungen auf die gezielte und die
Offentliche Konsultation, auf die
Fachworkshops und Rundtischgespriche,
auf die Berichte der
Sachverstandigengruppe der Kommission
und auf die Aufforderung zur
Stellungnahme sowie die Erkenntnisse, die
bei verschiedenen Verbraucherstudien
hinsichtlich der Anlegerpréiferenzen
gewonnen wurden, unterstreichen die
Notwendigkeit, solche Finanzprodukte
anzubieten, um innovative
Nachhaltigkeitsansétze und die Priferenzen
der Endanleger zu beriicksichtigen, zu
denen auch Produkte gehoren, die
schidliche Investitionen vermeiden. Die
Kriterien sollten auch Investitionen
ermoglichen, die nicht speziell auf ein
Nachhaltigkeits- oder Ubergangsziel
ausgerichtet sind, sondern durch
glaubwiirdige Nachhaltigkeitsansétze
Nachhaltigkeitsfaktoren in ihre
Anlagestrategien einbeziehen. In den
Kriterien sollten mehrere Ansétze
aufgefiihrt werden, die von
Finanzmarktteilnehmern verfolgt werden
konnten, z. B. die durch ein ESG-Rating
oder einen Nachhaltigkeitsindikator
gemessene Outperformance des
Anlageuniversums von Referenzwerten,
eine Kombination von Nachhaltigkeits-
oder Ubergangsstandards sowie
Investitionen, die Unternehmen oder
Wirtschaftstitigkeiten begilinstigen, die
nachweislich positive Ergebnisse in Bezug
auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren
erzielt haben. Finanzmarktteilnehmer, die
Produkte der Kategorie ,,ESG-
Grundlagen* anbieten, sollten weiterhin
die Moglichkeit haben, Ausschliisse
anzuwenden, die sie im Hinblick aufihre
Anlagestrategie fiir angemessen halten,
und diese Ausschliisse den Anlegern
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zu den Namen von Fonds eingefiihrten
Titigkeiten fiir alle Fonds, die ESG-
Begriffe verwenden, mit Ausnahme von
whachhaltigkeitsbezogenen Begriffen“
oder ,,auswirkungsbezogenen Begriffen“.
Sie sollten Titigkeiten im Zusammenhang
mit verbotenen Waffen im Sinne der
anstehenden Anderung der Verordnung
(EU) 2020/1818, dem Anbau und der
Produktion von Tabak, Verstofien gegen
die UNGC-Grundsiitze oder OECD MNE
sowie im Zusammenhang mit Stein- und
Braunkohle umfassen.

Anderungsantrag 97
Angelika Winzig

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 17

Vorschlag der Kommission

(17)  Die Kategorie ,, ESG-Grundlagen“
sollte aus Finanzprodukten bestehen, deren
Strategie oder Gestaltung auf ausgewéhlten
Nachhaltigkeitsfaktoren beruht. Die
Riickmeldungen auf die gezielte und die
Offentliche Konsultation, auf die
Fachworkshops und Rundtischgespriche,
auf die Berichte der
Sachverstindigengruppe der Kommission
und auf die Aufforderung zur
Stellungnahme sowie die Erkenntnisse, die
bei verschiedenen Verbraucherstudien
hinsichtlich der Anlegerpriferenzen
gewonnen wurden, unterstreichen die
Notwendigkeit, solche Finanzprodukte
anzubieten, um innovative
Nachhaltigkeitsansétze und die Priferenzen
der Endanleger zu beriicksichtigen, zu
denen auch Produkte gehoren, die
schédliche Investitionen vermeiden. Die
Kriterien sollten auch Investitionen
ermoglichen, die nicht speziell auf ein
Nachhaltigkeits- oder Ubergangsziel
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offenzulegen. Die Integritiit der Kategorie
»ESG-Grundlagen wird durch den in
Absatz 1 Buchstabe a festgelegten
Beitragsschwellenwert sichergestellt.

Or. en

Gednderter Text

(17)  Die Kategorie ,, ESG-Integration“
sollte aus Finanzprodukten bestehen, deren
Strategie oder Gestaltung auf ausgewdihlten
Nachhaltigkeitsfaktoren beruht. Die
Riickmeldungen auf die gezielte und die
Offentliche Konsultation, auf die
Fachworkshops und Rundtischgespréche,
auf die Berichte der
Sachverstandigengruppe der Kommission
und auf die Aufforderung zur
Stellungnahme sowie die Erkenntnisse, die
bei verschiedenen Verbraucherstudien
hinsichtlich der Anlegerpriferenzen
gewonnen wurden, unterstreichen die
Notwendigkeit, solche Finanzprodukte
anzubieten, um innovative
Nachhaltigkeitsansétze und die Priferenzen
der Endanleger zu beriicksichtigen, zu
denen auch Produkte gehoren, die
schédliche Investitionen vermeiden. Die
Kriterien sollten auch Investitionen
ermoglichen, die nicht speziell auf ein
Nachhaltigkeits- oder Ubergangsziel
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ausgerichtet sind, sondern durch
glaubwiirdige Nachhaltigkeitsansitze
Nachhaltigkeitsfaktoren in ihre
Anlagestrategien einbeziehen. In den
Kriterien sollten mehrere Ansétze
aufgefiihrt werden, die von
Finanzmarktteilnehmern verfolgt werden
konnten, z. B. die durch ein ESG-Rating
oder einen Nachhaltigkeitsindikator
gemessene Outperformance des
Anlageuniversums von Referenzwerten,
eine Kombination von Nachhaltigkeits-
oder Ubergangsstandards sowie
Investitionen, die Unternehmen oder
Wirtschaftstitigkeiten begiinstigen, die
nachweislich positive Ergebnisse in Bezug
auf bestimmte Nachhaltigkeitstaktoren
erzielt haben. Diese Kategorie sollte auch
Tatigkeiten ausschlieen, die allgemein als
schédlich fiir die Umwelt und die
Gesellschaft angesehen werden, in
Ubereinstimmung mit den unter den EU-
Referenzwerten fiir den Klimaschutz
definierten und in den ESMA-Leitlinien zu
den Namen von Fonds eingefiihrten
Tétigkeiten fiir alle Fonds, die ESG-
Begriffe verwenden, mit Ausnahme von
,»~hachhaltigkeitsbezogenen Begriffen* oder
Lauswirkungsbezogenen Begriffen®. Sie
sollten Téatigkeiten im Zusammenhang mit
verbotenen Waffen im Sinne der
anstehenden Anderung der Verordnung
(EU) 2020/1818, dem Anbau und der
Produktion von Tabak, Verstof3en gegen
die UNGC-Grundsitze oder OECD MNE
sowie im Zusammenhang mit Stein- und
Braunkohle umfassen.

ausgerichtet sind, sondern durch
glaubwiirdige Nachhaltigkeitsansitze
Nachhaltigkeitsfaktoren in ihre
Anlagestrategien einbeziehen. In den
Kriterien sollten mehrere Ansétze
aufgefiihrt werden, die von
Finanzmarktteilnehmern verfolgt werden
konnten, z. B. die durch ein ESG-Rating
oder einen Nachhaltigkeitsindikator
gemessene Outperformance des
Anlageuniversums von Referenzwerten,
eine Kombination von Nachhaltigkeits-
oder Ubergangsstandards sowie
Investitionen, die Unternechmen oder
Wirtschaftstéitigkeiten begiinstigen, die
nachweislich positive Ergebnisse in Bezug
auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren
erzielt haben. Diese Kategorie sollte auch
Tatigkeiten ausschlielen, die allgemein als
schédlich fiir die Umwelt und die
Gesellschaft angesehen werden, in
Ubereinstimmung mit den unter den EU-
Referenzwerten fiir den Klimaschutz
definierten und in den ESMA-Leitlinien zu
den Namen von Fonds eingefiihrten
Tétigkeiten fiir alle Fonds, die ESG-
Begriffe verwenden, mit Ausnahme von
,»hachhaltigkeitsbezogenen Begriffen* oder
»auswirkungsbezogenen Begriffen®. Sie
sollten Téatigkeiten im Zusammenhang mit
verbotenen Waffen im Sinne der
anstehenden Anderung der Verordnung
(EU) 2020/1818, dem Anbau und der
Produktion von Tabak, Verstof3en gegen
die UNGC-Grundsitze oder OECD MNE
sowie im Zusammenhang mit Stein- und
Braunkohle umfassen.

Or. en

Begriindung

Durch die Umbenennung der Kategorie von ,, ESG-Grundlagen‘ in ,, ESG-Integration “ wird
eine kommerziell unbefriedigende und potenziell abwertende Bezeichnung durch den weltweit
etablierten Branchenstandardbegriff fiir diese Praxis ersetzt. Durch diese Anderung wird
sichergestellt, dass die Kategorie die professionelle, systematische Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in die traditionelle Finanzanalyse genau widerspiegelt, ohne dass
dadurch unbeabsichtigte Reputationsnachteile fiir die Produkthersteller entstehen.
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Anderungsantrag 98

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 17

Vorschlag der Kommission

17)  Die Kategorie ,,ESG-Grundlagen*
sollte aus Finanzprodukten bestehen, deren
Strategie oder Gestaltung auf ausgewéhlten
Nachhaltigkeitsfaktoren beruht. Die
Riickmeldungen auf die gezielte und die
Offentliche Konsultation, auf die
Fachworkshops und Rundtischgespréche,
auf die Berichte der
Sachverstindigengruppe der Kommission
und auf die Aufforderung zur
Stellungnahme sowie die Erkenntnisse, die
bei verschiedenen Verbraucherstudien
hinsichtlich der Anlegerpriferenzen
gewonnen wurden, unterstreichen die
Notwendigkeit, solche Finanzprodukte
anzubieten, um innovative
Nachhaltigkeitsansétze und die Priferenzen
der Endanleger zu beriicksichtigen, zu
denen auch Produkte gehoren, die
schédliche Investitionen vermeiden. Die
Kriterien sollten auch Investitionen
ermoglichen, die nicht speziell auf ein
Nachhaltigkeits- oder Ubergangsziel
ausgerichtet sind, sondern durch
glaubwiirdige Nachhaltigkeitsansétze
Nachhaltigkeitsfaktoren in ihre
Anlagestrategien einbeziehen. In den
Kriterien sollten mehrere Ansétze
aufgefiihrt werden, die von
Finanzmarktteilnehmern verfolgt werden
konnten, z. B. die durch ein ESG-Rating
oder einen Nachhaltigkeitsindikator
gemessene Outperformance des
Anlageuniversums von Referenzwerten,
eine Kombination von Nachhaltigkeits-
oder Ubergangsstandards sowie
Investitionen, die Unternehmen oder
Wirtschaftstitigkeiten begiinstigen, die
nachweislich positive Ergebnisse in Bezug
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Gednderter Text

17)  Die Kategorie ,,ESG-Grundlagen*
sollte aus Finanzprodukten bestehen, deren
Strategie oder Gestaltung auf ausgewdihlten
Nachhaltigkeitsfaktoren beruht. Die
Riickmeldungen auf die gezielte und die
Offentliche Konsultation, auf die
Fachworkshops und Rundtischgespréche,
auf die Berichte der
Sachverstandigengruppe der Kommission
und auf die Aufforderung zur
Stellungnahme sowie die Erkenntnisse, die
bei verschiedenen Verbraucherstudien
hinsichtlich der Anlegerpriferenzen
gewonnen wurden, unterstreichen die
Notwendigkeit, solche Finanzprodukte
anzubieten, um innovative
Nachhaltigkeitsansétze und die Priferenzen
der Endanleger zu beriicksichtigen, zu
denen auch Produkte gehoren, die
schidliche Investitionen vermeiden. Die
Kriterien sollten auch Investitionen
ermoglichen, die nicht speziell auf ein
Nachhaltigkeits- oder Ubergangsziel
ausgerichtet sind, sondern durch
glaubwiirdige Nachhaltigkeitsansitze
Nachhaltigkeitsfaktoren in ihre
Anlagestrategien einbeziehen. In den
Kriterien sollten mehrere Ansétze
aufgefiihrt werden, die von
Finanzmarktteilnehmern verfolgt werden
konnten, z. B. die durch ein ESG-Rating
oder einen Nachhaltigkeitsindikator
gemessene Outperformance des
Anlageuniversums von Referenzwerten,
eine Kombination von Nachhaltigkeits-
oder Ubergangsstandards sowie
Investitionen, die Unternehmen oder
Wirtschaftstéitigkeiten begiinstigen, die
nachweislich positive Ergebnisse in Bezug
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auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren
erzielt haben. Diese Kategorie sollte auch
Tatigkeiten ausschlielen, die allgemein als
schédlich fiir die Umwelt und die
Gesellschaft angesehen werden, in
Ubereinstimmung mit den unter den EU-
Referenzwerten fiir den Klimaschutz
definierten und in den ESMA-Leitlinien zu
den Namen von Fonds eingefiihrten
Tétigkeiten fiir alle Fonds, die ESG-
Begriffe verwenden, mit Ausnahme von
»~hachhaltigkeitsbezogenen Begriffen* oder
Lauswirkungsbezogenen Begriffen®. Sie
sollten Téatigkeiten im Zusammenhang mit
verbotenen Waffen im Sinne der
anstehenden Anderung der Verordnung
(EU) 2020/1818, dem Anbau und der
Produktion von Tabak, Verstof3en gegen
die UNGC-Grundsétze oder OECD MNE
sowie im Zusammenhang mit Stein- und
Braunkohle umfassen.

Anderungsantrag 99
Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 17

Vorschlag der Kommission

(17)  Die Kategorie ,,ESG-Grundlagen*
sollte aus Finanzprodukten bestehen, deren
Strategie oder Gestaltung auf ausgewéhlten
Nachhaltigkeitsfaktoren beruht. Die
Riickmeldungen auf die gezielte und die
Offentliche Konsultation, auf die
Fachworkshops und Rundtischgespriche,
auf die Berichte der
Sachverstindigengruppe der Kommission
und auf die Aufforderung zur
Stellungnahme sowie die Erkenntnisse, die
bei verschiedenen Verbraucherstudien
hinsichtlich der Anlegerpriferenzen
gewonnen wurden, unterstreichen die
Notwendigkeit, solche Finanzprodukte
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auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren
erzielt haben. Diese Kategorie sollte auch
Tatigkeiten ausschlielen, die allgemein als
schédlich fiir die Umwelt und die
Gesellschaft angesehen werden, in
Ubereinstimmung mit den unter den EU-
Referenzwerten fiir den Klimaschutz
definierten und in den ESMA-Leitlinien zu
den Namen von Fonds eingefiihrten
Tétigkeiten fiir alle Fonds, die ESG-
Begriffe verwenden, mit Ausnahme von
,»~hachhaltigkeitsbezogenen Begriffen* oder
»auswirkungsbezogenen Begriffen*. Sie
sollten Téatigkeiten im Zusammenhang mit
verbotenen Waffen im Sinne der
anstehenden Anderung der Verordnung
(EU) 2020/1818, dem Anbau und der
Produktion von Tabak, Verstoen gegen
die UNGC-Grundsétze oder OECD MNE
umfassen.

Or. it

Gednderter Text

(17)  Die Kategorie ,,ESG-Grundlagen*
sollte aus Finanzprodukten bestehen, deren
Strategie oder Gestaltung auf ausgewdihlten
Nachhaltigkeitsfaktoren beruht. Die
Riickmeldungen auf die gezielte und die
Offentliche Konsultation, auf die
Fachworkshops und Rundtischgespréche,
auf die Berichte der
Sachverstandigengruppe der Kommission
und auf die Aufforderung zur
Stellungnahme sowie die Erkenntnisse, die
bei verschiedenen Verbraucherstudien
hinsichtlich der Anlegerpriaferenzen
gewonnen wurden, unterstreichen die
Notwendigkeit, solche Finanzprodukte
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anzubieten, um innovative
Nachhaltigkeitsansétze und die Priaferenzen
der Endanleger zu beriicksichtigen, zu
denen auch Produkte gehoren, die
schédliche Investitionen vermeiden. Die
Kriterien sollten auch Investitionen
ermoglichen, die nicht speziell auf ein
Nachhaltigkeits- oder Ubergangsziel
ausgerichtet sind, sondern durch
glaubwiirdige Nachhaltigkeitsansitze
Nachhaltigkeitsfaktoren in ihre
Anlagestrategien einbeziehen. In den
Kriterien sollten mehrere Ansétze
aufgefiihrt werden, die von
Finanzmarktteilnehmern verfolgt werden
konnten, z. B. die durch ein ESG-Rating
oder einen Nachhaltigkeitsindikator
gemessene Outperformance des
Anlageuniversums von Referenzwerten,
eine Kombination von Nachhaltigkeits-
oder Ubergangsstandards sowie
Investitionen, die Unternehmen oder
Wirtschaftstitigkeiten begiinstigen, die
nachweislich positive Ergebnisse in Bezug
auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren
erzielt haben. Diese Kategorie sollte auch
Tatigkeiten ausschlieen, die allgemein als
schédlich fiir die Umwelt und die
Gesellschaft angesehen werden, in
Ubereinstimmung mit den unter den EU-
Referenzwerten fiir den Klimaschutz
definierten und in den ESMA-Leitlinien zu
den Namen von Fonds eingefiihrten
Tétigkeiten fiir alle Fonds, die ESG-
Begriffe verwenden, mit Ausnahme von
,»hachhaltigkeitsbezogenen Begriffen* oder
»auswirkungsbezogenen Begriffen®. Sie
sollten Téatigkeiten im Zusammenhang mit
verbotenen Waffen im Sinne der
anstehenden Anderung der Verordnung
(EU) 2020/1818, dem Anbau und der
Produktion von Tabak, Verstof3en gegen
die UNGC-Grundsitze oder OECD MNE
sowie im Zusammenhang mit Stein- und
Braunkohle umfassen.
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anzubieten, um innovative
Nachhaltigkeitsansétze und die Priferenzen
der Endanleger zu beriicksichtigen, zu
denen auch Produkte gehoren, die
schidliche Investitionen vermeiden. Die
Kriterien sollten auch Investitionen
ermoglichen, die nicht speziell auf ein
Nachhaltigkeits- oder Ubergangsziel
ausgerichtet sind, sondern durch
glaubwiirdige Nachhaltigkeitsansitze
Nachhaltigkeitsfaktoren in ihre
Anlagestrategien einbeziehen. In den
Kriterien sollten mehrere Ansétze
aufgefiihrt werden, die von
Finanzmarktteilnehmern verfolgt werden
konnten, z. B. die durch ein ESG-Rating
oder einen Nachhaltigkeitsindikator
gemessene Outperformance des
Anlageuniversums von Referenzwerten,
eine Kombination von Nachhaltigkeits-
oder Ubergangsstandards sowie
Investitionen, die Unternechmen oder
Wirtschaftstitigkeiten begiinstigen, die
nachweislich positive Ergebnisse in Bezug
auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren
erzielt haben. Diese Kategorie sollte auch
Tatigkeiten ausschlielen, die allgemein als
schédlich fiir die Umwelt und die
Gesellschaft angesehen werden, in
Ubereinstimmung mit den unter den EU-
Referenzwerten fiir den Klimaschutz
definierten und in den ESMA-Leitlinien zu
den Namen von Fonds eingefiihrten
Tétigkeiten fiir alle Fonds, die ESG-
Begriffe verwenden, mit Ausnahme von
,»~hachhaltigkeitsbezogenen Begriffen* oder
Lauswirkungsbezogenen Begriffen. Sie
sollten Téatigkeiten im Zusammenhang mit
verbotenen Waffen im Sinne der
anstehenden Anderung der Verordnung
(EU) 2020/1818, der Produktion von
Tabak, VerstoBen gegen die UNGC-
Grundsitze oder OECD MNE sowie im
Zusammenhang mit Stein- und Braunkohle
umfassen.

Or. en
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Anderungsantrag 100
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 18

Vorschlag der Kommission

(18) Die Kategorie ,,Nachhaltigkeit*
sollte Finanzprodukte umfassen, die in
Unternehmen, Vermogenswerte oder
Tétigkeiten investieren, die nachhaltig sind
oder Umwelt- und/oder soziale Ziele
verfolgen oder positiv zu diesen beitragen.
In diese Kategorie sollten Finanzprodukte
mit hohen diesbeziiglichen Ambitionen
einbezogen werden, wobei insbesondere
Investitionen auf der Grundlage bewidhrter
Standards und Instrumente ausgewihlt
werden sollten, einschlieBlich Produkte,
die auf Strategien zur Verfolgung oder
Replikation von auf Paris abgestimmten
EU-Referenzwerten gemil} der
Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates??,
auf Investitionen in nachhaltige
Wirtschaftstitigkeiten gemal3 der
Verordnung (EU) 2020/852, auf
Investitionen in Instrumente, die geméf der
Verordnung (EU) 2023/2631 des
Europdischen Parlaments und des Rates
begeben wurden?3, und auf Investitionen
im Zusammenhang mit Vorhaben, fiir die
eine Haushaltsgarantie der Union oder
Finanzierungsinstrumente im Rahmen von
Unionsprogrammen mit Umwelt- oder
sozialen Zielen gewéhrt werden,
ausgerichtet sind. Dementsprechend sollten
die Ausschliisse fiir Finanzprodukte in
dieser Kategorie iiber die Ausschliisse fiir
die beiden anderen Kategorien
hinausgehen und Tétigkeiten umfassen, bei
denen die Wertschopfungskette mit
fossilen Brennstoffen verbunden ist,
einschlieBlich des Ausbaus fossiler
Brennstoffe. Die Ausschliisse sollten
insbesondere diejenigen der Kategorien
,,Ubergang“ und ,,ESG-Grundlagen*
umfassen, zusétzlich zu Tatigkeiten im
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Gednderter Text

(18)  Die Kategorie ,,Nachhaltigkeit®
sollte Finanzprodukte umfassen, die in
Unternehmen, Vermogenswerte oder
Tétigkeiten investieren, die nachhaltig sind
oder Umwelt- und/oder soziale Ziele
verfolgen oder positiv zu diesen beitragen.
In diese Kategorie sollten Finanzprodukte
mit hohen diesbeziiglichen Ambitionen
einbezogen werden, wobei insbesondere
Investitionen auf der Grundlage bewidhrter
Standards und Instrumente ausgewihlt
werden sollten, einschlieBlich Produkte,
die auf Strategien zur Verfolgung oder
Replikation von auf Paris abgestimmten
EU-Referenzwerten gemal} der
Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates,
auf Investitionen in nachhaltige
Wirtschaftstitigkeiten gemal der
Verordnung (EU) 2020/852, auf
Investitionen in Instrumente, die geméf der
Verordnung (EU) 2023/2631 des
Européischen Parlaments und des Rates
begeben wurden, und auf Investitionen im
Zusammenhang mit Vorhaben, fiir die eine
Haushaltsgarantie der Union oder
Finanzierungsinstrumente im Rahmen von
Unionsprogrammen mit Umwelt- oder
sozialen Zielen gewéhrt werden,
ausgerichtet sind. Dementsprechend sollten
die Ausschliisse fiir Finanzprodukte in
dieser Kategorie iiber die Ausschliisse fiir
die beiden anderen Kategorien
hinausgehen und Tétigkeiten umfassen, bei
denen die Wertschopfungskette mit
fossilen Brennstoffen verbunden ist,
einschlieBlich des Ausbaus fossiler
Brennstoffe. Die Ausschliisse sollten
insbesondere diejenigen der Kategorien
,,Ubergang“ und ,,ESG-Grundlagen*
umfassen, zusétzlich zu Tatigkeiten im

AM\1345144DE.docx



Zusammenhang mit 6lhaltigen
Brennstoffen, gasformigen Brennstoffen
und der Stromerzeugung mit einer THG-
Emissionsintensitit von mehr als 100 g
CO, e/kWh. Diese Kategorie sollte auch
Unternehmen ausschliefien, die neue
Projekte im Zusammenhang mit Ol oder
gasformigen Brennstoffen entwickeln,
sowie Unternehmen, die neue Projekte
mit der Nutzung von Stein- oder
Braunkohle entwickeln oder keinen
Ausstieg aus der Nutzung von Stein- oder
Braunkohle zur Stromerzeugung planen.
Dariiber hinaus sollten Produkte, die unter
die Kategorie ,,Nachhaltigkeit* fallen, liber
diese Ausschliisse hinaus die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer
Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
ermitteln und offenlegen und alle
MalBnahmen erldutern, die zur Bewéltigung
dieser Auswirkungen ergriffen wurden.
Diese Anforderung wiirde die allgemeinen
bindren Ausschliisse ergdnzen und
sicherstellen, dass alle anderen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermittelt,
offengelegt und moglicherweise
angegangen werden. Dies wiirde eine
genaue Transparenz in Bezug auf
nachteilige Auswirkungen gewihrleisten
und es den Endanlegern ermdoglichen, die
potenziellen schiadlichen Auswirkungen
solcher Produkte zu verstehen; gleichzeitig
wiirde dies mehr Rechtssicherheit
hinsichtlich der Verpflichtungen der
Finanzmarktteilnehmer schaffen als der
derzeitige Grundsatz der
,Beriicksichtigung* der Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Es
sollten Indikatoren entwickelt werden, die
auf den derzeitigen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gemall Anhang I der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1888 der
Kommission und der Delegierten
Verordnung (EU) 2023/2772 der
Kommission aufbauen und von den
Finanzmarktteilnehmern freiwillig bei der
Ermittlung und Offenlegung der
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Zusammenhang mit 6lhaltigen
Brennstoffen, gasformigen Brennstoffen
und der Stromerzeugung mit einer THG-
Emissionsintensitit von mehr als 100 g
CO, e/kWh. Dariiber hinaus sollten
Produkte, die unter die Kategorie
,Nachhaltigkeit* fallen, liber diese
Ausschliisse hinaus die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer
Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
ermitteln und offenlegen und alle
MalBnahmen erldutern, die zur Bewéltigung
dieser Auswirkungen ergriffen wurden.
Diese Anforderung wiirde die allgemeinen
bindren Ausschliisse ergénzen und
sicherstellen, dass alle anderen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermittelt,
offengelegt und mdglicherweise
angegangen werden. Dies wiirde eine
genaue Transparenz in Bezug auf
nachteilige Auswirkungen gewihrleisten
und es den Endanlegern ermoglichen, die
potenziellen schiadlichen Auswirkungen
solcher Produkte zu verstehen; gleichzeitig
wiirde dies mehr Rechtssicherheit
hinsichtlich der Verpflichtungen der
Finanzmarktteilnehmer schaffen als der
derzeitige Grundsatz der
,Beriicksichtigung* der Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Es
sollten Indikatoren entwickelt werden, die
auf den derzeitigen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gemil Anhang I der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1888 der
Kommission und der Delegierten
Verordnung (EU) 2023/2772 der
Kommission aufbauen und von den
Finanzmarktteilnehmern freiwillig bei der
Ermittlung und Offenlegung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden kdnnen. Die
Finanzmarktteilnehmer sollten jedoch die
Flexibilitdt haben, diese wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen unter
Verwendung eines anderen Ansatzes
offenzulegen, beispielsweise durch andere
Indikatoren oder eine qualitative
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wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden kdnnen. Die
Finanzmarktteilnehmer sollten jedoch die
Flexibilitdt haben, diese wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen unter
Verwendung eines anderen Ansatzes
offenzulegen, beispielsweise durch andere
Indikatoren oder eine qualitative
Erlduterung dieser Auswirkungen und
Malnahmen, wenn dies der Art der
festgestellten oder bekdmpften
Auswirkungen besser entspricht. Diese
Flexibilitit bei der Ermittlung der
Auswirkungen sollte es ihnen ermoglichen,
sich auf die Auswirkungen zu
konzentrieren, die fiir ihre Produkte je nach
den angestrebten Vermogenswerten,
Strategien und Zielen tatséchlich relevant
sind. Diese Anforderung wiirde bis zu
einem gewissen Grad mit bestehenden
Kriterien in anderen internationalen
Rahmen in Einklang stehen und
gleichzeitig sicherstellen, dass die EU-
Vorschriften ehrgeiziger bleiben, unter
anderem durch die Umsetzung allgemeiner
bindrer Ausschliisse.

32 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder
zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und
zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG
und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 (ABL. L 171 vom
29.6.2016, S. 1, ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j

).

33 Verordnung (EU) 2023/2631 des
Europiiischen Parlaments und des Rates
vom 22. November 2023 iiber europdiische
griine Anleihen sowie fakultative
Offenlegungen zu als okologisch
nachhaltig vermarkteten Anleihen und zu
an Nachhaltigkeitsziele gekniipften

PE789.857v01-00

Erlduterung dieser Auswirkungen und
Malnahmen, wenn dies der Art der
festgestellten oder bekampften
Auswirkungen besser entspricht. Diese
Flexibilitit bei der Ermittlung der
Auswirkungen sollte es ihnen ermoglichen,
sich auf die Auswirkungen zu
konzentrieren, die fiir ihre Produkte je nach
den angestrebten Vermogenswerten,
Strategien und Zielen tatsichlich relevant
sind. Diese Anforderung wiirde bis zu
einem gewissen Grad mit bestehenden
Kriterien in anderen internationalen
Rahmen in Einklang stehen und
gleichzeitig sicherstellen, dass die EU-
Vorschriften ehrgeiziger bleiben, unter
anderem durch die Umsetzung allgemeiner
bindrer Ausschliisse.
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Anleihen (ABI. L, 2023/2631, 30.11.2023,
ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/reg/2023/263 1/0j

)

Anderungsantrag 101

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 18

Vorschlag der Kommission

(18)  Die Kategorie ,,Nachhaltigkeit*
sollte Finanzprodukte umfassen, die in
Unternehmen, Vermdgenswerte oder
Tatigkeiten investieren, die nachhaltig sind
oder Umwelt- und/oder soziale Ziele
verfolgen oder positiv zu diesen beitragen.
In diese Kategorie sollten Finanzprodukte
mit hohen diesbeziiglichen Ambitionen
einbezogen werden, wobei insbesondere
Investitionen auf der Grundlage bewihrter
Standards und Instrumente ausgewihlt
werden sollten, einschliefSlich Produkte,
die auf Strategien zur Verfolgung oder
Replikation von auf Paris abgestimmten
EU-Referenzwerten gemif der
Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates®?,
auf Investitionen in nachhaltige
Wirtschaftstétigkeiten gemaf3 der
Verordnung (EU) 2020/852, auf
Investitionen in Instrumente, die geméal der
Verordnung (EU) 2023/2631 des
Européischen Parlaments und des Rates
begeben wurden?3, und auf Investitionen
im Zusammenhang mit Vorhaben, fiir die
eine Haushaltsgarantie der Union oder
Finanzierungsinstrumente im Rahmen von
Unionsprogrammen mit Umwelt- oder
sozialen Zielen gewihrt werden,
ausgerichtet sind. Dementsprechend sollten
die Ausschliisse fiir Finanzprodukte in

AM\1345144DE.docx

Gednderter Text

(18)  Die Kategorie ,,Nachhaltigkeit*
sollte Finanzprodukte umfassen, die in
Unternehmen, Vermdgenswerte oder
Tatigkeiten investieren, die nachhaltig sind
oder Umwelt- und/oder soziale Ziele
verfolgen oder positiv zu diesen beitragen.
In diese Kategorie sollten Finanzprodukte
mit hohen diesbeziiglichen Ambitionen
einbezogen werden, wobei insbesondere
Investitionen auf der Grundlage bewihrter
Standards und Instrumente ausgewdhlt
werden sollten, einschliefSlich Produkte,
die auf Strategien zur Verfolgung oder
Replikation von auf Paris abgestimmten
EU-Referenzwerten gemif der
Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates?*?,
auf Investitionen in nachhaltige
Wirtschaftstétigkeiten gemif3 der
Verordnung (EU) 2020/852, auf
Investitionen in Instrumente, die geméal der
Verordnung (EU) 2023/2631 des
Europiischen Parlaments und des Rates
begeben wurden?3, und auf Investitionen
im Zusammenhang mit Vorhaben, fiir die
eine Haushaltsgarantie der Union oder
Finanzierungsinstrumente im Rahmen von
Unionsprogrammen mit Umwelt- oder
sozialen Zielen gewihrt werden,
ausgerichtet sind. Dementsprechend sollten
die Ausschliisse fiir Finanzprodukte in

PE789.857v01-00
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dieser Kategorie iiber die Ausschliisse fiir
die beiden anderen Kategorien
hinausgehen und Tétigkeiten umfassen, bei
denen die Wertschopfungskette mit
fossilen Brennstoffen verbunden ist,
einschlieBlich des Ausbaus fossiler
Brennstoffe. Die Ausschliisse sollten
insbesondere diejenigen der Kategorien
,,Ubergang* und ,,ESG-Grundlagen*
umfassen, zusétzlich zu Tatigkeiten im
Zusammenhang mit 6lhaltigen
Brennstoffen, gasformigen Brennstoffen
und der Stromerzeugung mit einer THG-
Emissionsintensitdt von mehr als 100 g
CO, e/kWh. Diese Kategorie sollte auch
Unternehmen ausschlie3en, die neue
Projekte im Zusammenhang mit Ol oder
gasformigen Brennstoffen entwickeln,
sowie Unternehmen, die neue Projekte mit
der Nutzung von Stein- oder Braunkohle
entwickeln oder keinen Ausstieg aus der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle zur
Stromerzeugung planen. Dariiber hinaus
sollten Produkte, die unter die Kategorie
,Nachhaltigkeit* fallen, {iber diese
Ausschliisse hinaus die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer
Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
ermitteln und offenlegen und alle
MalBnahmen erldutern, die zur Bewéltigung
dieser Auswirkungen ergriffen wurden.
Diese Anforderung wiirde die allgemeinen
bindren Ausschliisse ergdnzen und
sicherstellen, dass alle anderen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermittelt,
offengelegt und moglicherweise
angegangen werden. Dies wiirde eine
genaue Transparenz in Bezug auf
nachteilige Auswirkungen gewihrleisten
und es den Endanlegern ermdglichen, die
potenziellen schiadlichen Auswirkungen
solcher Produkte zu verstehen;
gleichzeitig wiirde dies mehr
Rechtssicherheit hinsichtlich der
Verpflichtungen der
Finanzmarktteilnehmer schaffen als der
derzeitige Grundsatz der
,Beriicksichtigung* der Indikatoren fiir die
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dieser Kategorie iiber die Ausschliisse fiir
die beiden anderen Kategorien
hinausgehen und Tétigkeiten umfassen, bei
denen die Wertschopfungskette mit
fossilen Brennstoffen verbunden ist,
einschlieBlich des Ausbaus fossiler
Brennstoffe. Die Ausschliisse sollten
insbesondere diejenigen der Kategorien
,,Ubergang* und ,, ESG-Grundlagen*
umfassen, zusétzlich zu Tatigkeiten im
Zusammenhang mit 6lhaltigen
Brennstoffen, gasformigen Brennstoffen
und der Stromerzeugung mit einer THG-
Emissionsintensitdt von mehr als 100 g
CO, e/kWh. Diese Kategorie sollte auch
Unternehmen ausschlie3en, die neue
Projekte im Zusammenhang mit Ol oder
gasformigen Brennstoffen entwickeln,
sowie Unternehmen, die neue Projekte mit
der Nutzung von Stein- oder Braunkohle
entwickeln oder keinen Ausstieg aus der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle zur
Stromerzeugung planen. Dariiber hinaus
sollten Produkte, die unter die Kategorie
,»Nachhaltigkeit* fallen, liber diese
Ausschliisse hinaus eine obligatorische
Reihe der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermitteln und
offenlegen und alle Maflnahmen erldutern,
die zur Bewiltigung dieser Auswirkungen
ergriffen wurden. Diese Anforderung
wiirde die allgemeinen bindren
Ausschliisse ergdnzen und sicherstellen,
dass alle anderen wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
ermittelt, offengelegt und moglicherweise
angegangen werden, wéihrend zugleich fiir
Vergleichbarkeit zwischen
Finanzprodukten gesorgt wird. Dies
wiirde eine genaue Transparenz in Bezug
auf nachteilige Auswirkungen
gewihrleisten und es den Endanlegern
ermoglichen, die potenziellen schidlichen
Auswirkungen zu verstehen und
verschiedene Produkte zu vergleichen,
gleichzeitig wiirde dies mehr
Rechtssicherheit hinsichtlich der
Verpflichtungen der
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wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Es
sollten Indikatoren entwickelt werden, die
auf den derzeitigen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gemdll Anhang I der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1888 der
Kommission und der Delegierten
Verordnung (EU) 2023/2772 der
Kommission aufbauen und von den
Finanzmarktteilnehmern fireiwillig bei der
Ermittlung und Offenlegung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden kénnen. Die
Finanzmarktteilnehmer sollten jedoch die
Flexibilitit haben, diese wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen unter
Verwendung eines anderen Ansatzes
offenzulegen, beispielsweise durch andere
Indikatoren oder eine qualitative
Erlauterung dieser Auswirkungen und
Malinahmen, wenn dies der Art der
festgestellten oder bekdampften
Auswirkungen besser entspricht. Diese
Flexibilitdt bei der Ermittlung der
Auswirkungen sollte es ihnen ermoglichen,
sich auf die Auswirkungen zu
konzentrieren, die fiir ihre Produkte je nach
den angestrebten Vermogenswerten,
Strategien und Zielen tatsdchlich relevant
sind. Diese Anforderung wiirde bis zu
einem gewissen Grad mit bestehenden
Kriterien in anderen internationalen
Rahmen in Einklang stehen und
gleichzeitig sicherstellen, dass die EU-
Vorschriften ehrgeiziger bleiben, unter
anderem durch die Umsetzung allgemeiner
bindrer Ausschliisse.

32 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
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Finanzmarktteilnehmer schaffen als der
derzeitige Grundsatz der
,Berlicksichtigung® der Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Es
sollten Indikatoren entwickelt werden, die
auf den derzeitigen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gemil Anhang I der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1888 der
Kommission und der Delegierten
Verordnung (EU) 2023/2772 der
Kommission aufbauen und von den
Finanzmarktteilnehmern bei der Ermittlung
und Offenlegung der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen verwendet
werden. Die Finanzmarktteilnehmer sollten
— iiber die Reihe der obligatorischen
Indikatoren fiir wesentliche nachteilige
Auswirkungen hinaus — die Flexibilitit
haben, diese wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen unter Verwendung eines
anderen Ansatzes offenzulegen,
beispielsweise durch andere Indikatoren
oder eine qualitative Erlduterung dieser
Auswirkungen und MaBnahmen, wenn dies
der Art der festgestellten oder bekdmpften
Auswirkungen besser entspricht. Diese
Flexibilitdt bei der Ermittlung der
Auswirkungen sollte es ihnen ermoglichen,
sich auf die Auswirkungen zu
konzentrieren, die fiir ihre Produkte je nach
den angestrebten Vermodgenswerten,
Strategien und Zielen die grofite Relevanz
aufweisen, wiihrend eine grundlegende
Vergleichbarkeit gewahrt bleibt. Diese
Anforderung wiirde bis zu einem gewissen
Grad mit bestehenden Kriterien in anderen
internationalen Rahmen in Einklang stehen
und gleichzeitig sicherstellen, dass die EU-
Vorschriften ehrgeiziger bleiben, unter
anderem durch die Umsetzung allgemeiner
binédrer Ausschliisse.

32 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
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Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABL L 171 vom 29.6.2016, S. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

33 Verordnung (EU) 2023/2631 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 22. November 2023 iiber europdische
griine Anleihen sowie fakultative
Offenlegungen zu als 6kologisch
nachhaltig vermarkteten Anleihen und zu
an Nachhaltigkeitsziele gekniipften
Anleihen (ABI. L, 2023/2631, 30.11.2023,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

Anderungsantrag 102
Angelika Winzig

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 18

Vorschlag der Kommission

(18) Die Kategorie ,,Nachhaltigkeit*
sollte Finanzprodukte umfassen, die in
Unternehmen, Vermogenswerte oder
Tétigkeiten investieren, die nachhaltig sind
oder Umwelt- und/oder soziale Ziele
verfolgen oder positiv zu diesen beitragen.
In diese Kategorie sollten Finanzprodukte
mit hohen diesbeziiglichen Ambitionen
einbezogen werden, wobei insbesondere
Investitionen auf der Grundlage bewihrter
Standards und Instrumente ausgewihlt
werden sollten, einschlieBlich Produkte,
die auf Strategien zur Verfolgung oder
Replikation von auf Paris abgestimmten
EU-Referenzwerten gemil der
Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates®?,
auf Investitionen in nachhaltige
Wirtschaftstitigkeiten gemal der
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Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABIL. L 171 vom 29.6.2016, S. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

33 Verordnung (EU) 2023/2631 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 22. November 2023 iiber europdische
griine Anleihen sowie fakultative
Offenlegungen zu als 6kologisch
nachhaltig vermarkteten Anleihen und zu
an Nachhaltigkeitsziele gekniipften
Anleihen (ABI. L, 2023/2631, 30.11.2023,
ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

Or. en

Gednderter Text

(18)  Die Kategorie ,,Nachhaltigkeit®
sollte Finanzprodukte umfassen, die in
Unternehmen, Vermogenswerte oder
Tétigkeiten investieren, die nachhaltig sind
oder Umwelt- und/oder soziale Ziele
verfolgen oder positiv zu diesen beitragen.
In diese Kategorie sollten Finanzprodukte
mit hohen diesbeziiglichen Ambitionen
einbezogen werden, wobei insbesondere
Investitionen auf der Grundlage bewihrter
Standards und Instrumente ausgewahlt
werden sollten, einschlieBlich Produkte,
die auf Strategien zur Verfolgung oder
Replikation von auf Paris abgestimmten
EU-Referenzwerten gemal} der
Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates??,
auf Investitionen in nachhaltige
Wirtschaftstitigkeiten gemal der
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Verordnung (EU) 2020/852, auf
Investitionen in Instrumente, die geméal der
Verordnung (EU) 2023/2631 des
Européischen Parlaments und des Rates
begeben wurden?3, und auf Investitionen
im Zusammenhang mit Vorhaben, fiir die
eine Haushaltsgarantie der Union oder
Finanzierungsinstrumente im Rahmen von
Unionsprogrammen mit Umwelt- oder
sozialen Zielen gewihrt werden,
ausgerichtet sind. Dementsprechend sollten
die Ausschliisse fiir Finanzprodukte in
dieser Kategorie iiber die Ausschliisse fiir
die beiden anderen Kategorien
hinausgehen und Tatigkeiten umfassen, bei
denen die Wertschopfungskette mit
fossilen Brennstoffen verbunden ist,
einschlieBlich des Ausbaus fossiler
Brennstoffe. Die Ausschliisse sollten
insbesondere diejenigen der Kategorien
,,Ubergang* und ,, ESG-Grundlagen*
umfassen, zusétzlich zu Tatigkeiten im
Zusammenhang mit 6lhaltigen
Brennstoffen, gasformigen Brennstoffen
und der Stromerzeugung mit einer THG-
Emissionsintensitdt von mehr als 100 g
CO, e/kWh. Diese Kategorie sollte auch
Unternehmen ausschlie3en, die neue
Projekte im Zusammenhang mit Ol oder
gasformigen Brennstoffen entwickeln,
sowie Unternehmen, die neue Projekte mit
der Nutzung von Stein- oder Braunkohle
entwickeln oder keinen Ausstieg aus der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle zur
Stromerzeugung planen. Dariiber hinaus
sollten Produkte, die unter die Kategorie
,Nachhaltigkeit™ fallen, {iber diese
Ausschliisse hinaus die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer
Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
ermitteln und offenlegen und alle
MaBnahmen erldutern, die zur Bewéltigung
dieser Auswirkungen ergriffen wurden.
Diese Anforderung wiirde die allgemeinen
bindren Ausschliisse ergédnzen und
sicherstellen, dass alle anderen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermittelt,
offengelegt und moglicherweise

AM\1345144DE.docx

Verordnung (EU) 2020/852, auf
Investitionen in Instrumente, die gemal der
Verordnung (EU) 2023/2631 des
Europiischen Parlaments und des Rates
begeben wurden?3, und auf Investitionen
im Zusammenhang mit Vorhaben, fiir die
eine Haushaltsgarantie der Union oder
Finanzierungsinstrumente im Rahmen von
Unionsprogrammen mit Umwelt- oder
sozialen Zielen gewihrt werden,
ausgerichtet sind. Dementsprechend sollten
die Ausschliisse fiir Finanzprodukte in
dieser Kategorie iiber die Ausschliisse fiir
die beiden anderen Kategorien
hinausgehen und Tétigkeiten umfassen, bei
denen die Wertschopfungskette mit
fossilen Brennstoffen verbunden ist,
einschlieBlich des Ausbaus fossiler
Brennstoffe. Die Ausschliisse sollten
insbesondere diejenigen der Kategorien
,,Ubergang* und ,, ESG-Integration*
umfassen, zusétzlich zu Tétigkeiten im
Zusammenhang mit 6lhaltigen
Brennstoffen, gasformigen Brennstoffen
und der Stromerzeugung mit einer THG-
Emissionsintensitdt von mehr als 100 g
CO, e/kWh. Diese Kategorie sollte auch
Unternehmen ausschlie3en, die neue
Projekte im Zusammenhang mit Ol oder
gasformigen Brennstoffen entwickeln,
sowie Unternehmen, die neue Projekte mit
der Nutzung von Stein- oder Braunkohle
entwickeln oder keinen Ausstieg aus der
Nutzung von Stein- oder Braunkohle zur
Stromerzeugung planen. Dariiber hinaus
sollten Produkte, die unter die Kategorie
,Nachhaltigkeit™ fallen, {iber diese
Ausschliisse hinaus die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer
Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
ermitteln und offenlegen und alle
MaBnahmen erldutern, die zur Bewéltigung
dieser Auswirkungen ergriffen wurden.
Diese Anforderung wiirde die allgemeinen
bindren Ausschliisse ergénzen und
sicherstellen, dass alle anderen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ermittelt,
offengelegt und moglicherweise
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angegangen werden. Dies wiirde eine
genaue Transparenz in Bezug auf
nachteilige Auswirkungen gewéhrleisten
und es den Endanlegern ermdglichen, die
potenziellen schddlichen Auswirkungen
solcher Produkte zu verstehen; gleichzeitig
wiirde dies mehr Rechtssicherheit
hinsichtlich der Verpflichtungen der
Finanzmarktteilnehmer schaffen als der
derzeitige Grundsatz der
,Berlcksichtigung® der Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Es
sollten Indikatoren entwickelt werden, die
auf den derzeitigen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gemil Anhang I der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1888 der
Kommission und der Delegierten
Verordnung (EU) 2023/2772 der
Kommission aufbauen und von den
Finanzmarktteilnehmern freiwillig bei der
Ermittlung und Offenlegung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden kdnnen. Die
Finanzmarktteilnehmer sollten jedoch die
Flexibilitdt haben, diese wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen unter
Verwendung eines anderen Ansatzes
offenzulegen, beispielsweise durch andere
Indikatoren oder eine qualitative
Erlduterung dieser Auswirkungen und
Malnahmen, wenn dies der Art der
festgestellten oder bekdmpften
Auswirkungen besser entspricht. Diese
Flexibilitit bei der Ermittlung der
Auswirkungen sollte es ihnen ermoglichen,
sich auf die Auswirkungen zu
konzentrieren, die fiir ihre Produkte je nach
den angestrebten Vermogenswerten,
Strategien und Zielen tatséchlich relevant
sind. Diese Anforderung wiirde bis zu
einem gewissen Grad mit bestehenden
Kriterien in anderen internationalen
Rahmen in Einklang stehen und
gleichzeitig sicherstellen, dass die EU-
Vorschriften ehrgeiziger bleiben, unter
anderem durch die Umsetzung allgemeiner
binédrer Ausschliisse.
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angegangen werden. Dies wiirde eine
genaue Transparenz in Bezug auf
nachteilige Auswirkungen gewihrleisten
und es den Endanlegern ermdglichen, die
potenziellen schddlichen Auswirkungen
solcher Produkte zu verstehen; gleichzeitig
wiirde dies mehr Rechtssicherheit
hinsichtlich der Verpflichtungen der
Finanzmarktteilnehmer schaffen als der
derzeitige Grundsatz der
,Berlicksichtigung® der Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Es
sollten Indikatoren entwickelt werden, die
auf den derzeitigen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
gemil Anhang I der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1888 der
Kommission und der Delegierten
Verordnung (EU) 2023/2772 der
Kommission aufbauen und von den
Finanzmarktteilnehmern freiwillig bei der
Ermittlung und Offenlegung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden kdnnen. Die
Finanzmarktteilnehmer sollten jedoch die
Flexibilitdt haben, diese wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen unter
Verwendung eines anderen Ansatzes
offenzulegen, beispielsweise durch andere
Indikatoren oder eine qualitative
Erlduterung dieser Auswirkungen und
Malnahmen, wenn dies der Art der
festgestellten oder bekdmpften
Auswirkungen besser entspricht. Diese
Flexibilitit bei der Ermittlung der
Auswirkungen sollte es ihnen ermoglichen,
sich auf die Auswirkungen zu
konzentrieren, die fiir ihre Produkte je nach
den angestrebten Vermogenswerten,
Strategien und Zielen tatsdchlich relevant
sind. Diese Anforderung wiirde bis zu
einem gewissen Grad mit bestehenden
Kriterien in anderen internationalen
Rahmen in Einklang stehen und
gleichzeitig sicherstellen, dass die EU-
Vorschriften ehrgeiziger bleiben, unter
anderem durch die Umsetzung allgemeiner
binédrer Ausschliisse.
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32 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 tiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABL L 171 vom 29.6.2016, S. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

3 Verordnung (EU) 2023/2631 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 22. November 2023 iiber europdische
griine Anleihen sowie fakultative
Offenlegungen zu als 6kologisch
nachhaltig vermarkteten Anleihen und zu
an Nachhaltigkeitsziele gekniipften
Anleihen (ABI. L, 2023/2631, 30.11.2023,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

32 Verordnung (EU) 2016/1011 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der
Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU
sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(ABL. L 171 vom 29.6.2016, S. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

33 Verordnung (EU) 2023/2631 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 22. November 2023 iiber europdische
griine Anleihen sowie fakultative
Offenlegungen zu als 6kologisch
nachhaltig vermarkteten Anleihen und zu
an Nachhaltigkeitsziele gekniipften
Anleihen (ABI. L, 2023/2631, 30.11.2023,
ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

Or. en

Begriindung

Durch die Umbenennung der Kategorie von ,, ESG-Grundlagen “ in ,, ESG-Integration* wird
eine kommerziell unbefriedigende und potenziell abwertende Bezeichnung durch den weltweit
etablierten Branchenstandardbegriff fiir diese Praxis ersetzt. Durch diese Anderung wird
sichergestellt, dass die Kategorie die professionelle, systematische Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in die traditionelle Finanzanalyse genau widerspiegelt, ohne dass
dadurch unbeabsichtigte Reputationsnachteile fiir die Produkthersteller entstehen.

Anderungsantrag 103
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 19

Vorschlag der Kommission

(19)  Um die Verwendung bewéhrter
EU-Standards zu fordern, sollten die
Kategorien ,,Nachhaltigkeit* und
,,Ubergang* eine angemessene Behandlung
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Gednderter Text

(19)  Um die Verwendung bewahrter
EU-Standards zu férdern, sollten die
Kategorien ,,Nachhaltigkeit* und
,,Ubergang* eine angemessene Behandlung
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und Rechtssicherheit fiir Produkte bieten,
die sich auf die EU-Taxonomie und die
EU-Referenzwerte fiir den Klimaschutz
stiitzen. Produkte, die einen auf das
Ubereinkommen von Paris abgestimmten
EU-Referenzwert nachbilden oder in
Bezug auf einen solchen Referenzwert
verwaltet werden, sollten als Produkte
betrachtet werden, die unter die Kategorien
»Nachhaltigkeit™ und ,,Ubergang“ fallen.
Analog hierzu sollten Produkte, die einen
EU-Referenzwert fiir den Klimaschutz
nachbilden oder in Bezug auf einen
solchen Referenzwert verwaltet werden, als
Produkte betrachtet werden, die unter die
Kategorie ,,Ubergang* fallen. Dariiber
hinaus sollten Produkte mit einem Anteil
an taxonomiekonformen Investitionen von
mindestens 15 % als Produkte betrachtet
werden, die die Beitragskriterien der
Kategorien ,,Nachhaltigkeit* und
,,Ijbergang“ erfiillen. Letztere miissten
weiterhin die Ausschliisse anwenden, die
fiir die Kategorie, die sie einhalten
mochten, vorgeschrieben sind, und zwar
auf den Teil des Portfolios, der nicht mit
der EU-Taxonomie in Einklang steht. Auf
der Grundlage der Stellungnahme der
Plattform fiir ein nachhaltiges
Finanzwesen bietet der Schwellenwert von
15 % einen ausreichenden Anreiz, fiir
Produkte, einen ambitionierten Teil ihrer
Investitionen in taxonomiekonformen
Wirtschafistitigkeiten zu titigen, und
entspricht gleichzeitig der aktuellen
Marktlage. Konkret sollte dieser
Schwellenwert fiir etwa die Hilfte der
derzeitigen Investmentfonds erreichbar
sein, die gemdpf} Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Informationen
offenlegen. Der Schwellenwert sollte

36 Monate nach dem Geltungsbeginn
tiberpriift werden, um sicherzustellen, dass
er weiterhin der allgemeinen
Wirtschaftslage entspricht, und etwaige
Entwicklungen im Rahmen der EU-
Taxonomie zu beriicksichtigen, damit er
den richtigen Anreiz bietet. Diese
Bestimmungen zielen darauf ab, die
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und Rechtssicherheit fiir Produkte bieten,
die sich auf die EU-Taxonomie und die
EU-Referenzwerte fiir den Klimaschutz
stiitzen. Produkte, die einen auf das
Ubereinkommen von Paris abgestimmten
EU-Referenzwert nachbilden oder in
Bezug auf einen solchen Referenzwert
verwaltet werden, sollten als Produkte
betrachtet werden, die unter die Kategorien
»Nachhaltigkeit™ und ,,Ubergang“ fallen.
Analog hierzu sollten Produkte, die einen
EU-Referenzwert fiir den Klimaschutz
nachbilden oder in Bezug auf einen
solchen Referenzwert verwaltet werden, als
Produkte betrachtet werden, die unter die
Kategorie ,,Ubergang* fallen. Dariiber
hinaus sollten Produkte mit einem Anteil
an taxonomiekonformen Investitionen von
mindestens 10 % als Produkte betrachtet
werden, die die Beitragskriterien der
Kategorien ,,Nachhaltigkeit* und
,,Ubergang“ erfiillen. Letztere miissten
weiterhin die Ausschliisse anwenden, die
fiir die Kategorie, die sie einhalten
mochten, vorgeschrieben sind, und zwar
auf den Teil des Portfolios, der nicht mit
der EU-Taxonomie in Einklang steht. Ein
Schwellenwert von 10 % entspricht der
tatsiichlichen Verteilung der Taxonomie-
Konformititsquoten bei den derzeit in der
Union vertriebenen Finanzprodukten. Die
Schwierigkeiten bei der Erreichung
hoherer Quoten sind struktureller Natur
und nicht auf mangelnde Anstrengungen
zuriickzufiithren: Emittenten auflerhalb
der Union unterliegen keiner
Berichtspflicht gemdf} der EU-
Taxonomie, durch das ,,Omnibus “-
Vereinfachungspaket ist der
Anwendungsbereich der Richtlinie zur
Nachhaltigkeitsberichterstattung von
Unternehmen eingeschrinkt worden und
diversifizierte Mandate mit globalem
geografischem Engagement, Bestinden
an Staatsanleihen oder einer
Konzentration auf Emittenten aus dem
Small- und Mid-Cap-Segment sehen sich
mit inhdrenten Datenbeschrinkungen
konfrontiert, die durch keine
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Umsetzung der Kategorien zu
vereinfachen, die Kohédrenz des EU-
Rahmens fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
zu verbessern und die Verwendung dieser
EU-Kennzeichnungen und -Standards zu
fordern, indem ihren Nutzern Sicherheit
geboten wird.

regulatorische Kalibrierung des
Schwellenwerts behoben werden konnen.
Ein Schwellenwert von 10 % ist
ambitioniert genug, um Anreize fiir die
Nutzung der Taxonomie zu schaffen, und
bleibt gleichzeitig fiir einen erheblichen
Anteil der auf dem Markt vertretenen
Produkte mit verschiedenen
Anlageklassen und geografischen
Engagements erreichbar. Der
Schwellenwert sollte 36 Monate nach dem
Geltungsbeginn tiberpriift werden, um
sicherzustellen, dass er weiterhin der
allgemeinen Wirtschaftslage entspricht,
und etwaige Entwicklungen im Rahmen
der EU-Taxonomie zu berticksichtigen,
damit er den richtigen Anreiz bietet. Jede
Anhebung des Schwellenwerts im
Anschluss an eine solche Uberpriifung
sollte auf offentlich zugiinglichen Daten
iiber die tatsichlichen Quoten bei der
Taxonomie-Konformitiit von
Finanzprodukten basieren, die in der
gesamten Union vertrieben werden,
aufgeschliisselt nach Anlageklassen und
geografischen Engagements. Diese
Bestimmungen zielen darauf ab, die
Umsetzung der Kategorien zu
vereinfachen, die Kohérenz des EU-
Rahmens fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
zu verbessern und die Verwendung dieser
EU-Kennzeichnungen und -Standards zu
fordern, indem ihren Nutzern Sicherheit
geboten wird.

Or. en

Begriindung

Aus Marktdaten geht hervor, dass die tiberwiegende Mehrheit der europdischen Fonds eine
Taxonomie-Konformitdt von unter 10 % ausweist. Angesichts des verringerten
Anwendungsbereichs der Richtlinie iiber die Nachhaltigkeitsberichterstattung von
Unternehmen und fehlender Daten fiir Emittenten aus Nicht-EU-Ldndern ist ein

Schwellenwert von 10 % bereits ambitioniert.

Anderungsantrag 104
Ludék Niedermayer
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 19

Vorschlag der Kommission

(19)  Um die Verwendung bewéhrter
EU-Standards zu fordern, sollten die
Kategorien ,,Nachhaltigkeit* und
,,Ubergang* eine angemessene Behandlung
und Rechtssicherheit fiir Produkte bieten,
die sich auf die EU-Taxonomie und die
EU-Referenzwerte fiir den Klimaschutz
stiitzen. Produkte, die einen auf das
Ubereinkommen von Paris abgestimmten
EU-Referenzwert nachbilden oder in
Bezug auf einen solchen Referenzwert
verwaltet werden, sollten als Produkte
betrachtet werden, die unter die Kategorien
»Nachhaltigkeit* und ,,Ubergang“ fallen.
Analog hierzu sollten Produkte, die einen
EU-Referenzwert fiir den Klimaschutz
nachbilden oder in Bezug auf einen
solchen Referenzwert verwaltet werden, als
Produkte betrachtet werden, die unter die
Kategorie ,,Ubergang* fallen. Dariiber
hinaus sollten Produkte mit einem Anteil
an taxonomiekonformen Investitionen von
mindestens 15 % als Produkte betrachtet
werden, die die Beitragskriterien der
Kategorien ,,Nachhaltigkeit* und
,,Ubergang“ erfiillen. Letztere miissten
weiterhin die Ausschliisse anwenden, die
fiir die Kategorie, die sie einhalten
mochten, vorgeschrieben sind, und zwar
auf den Teil des Portfolios, der nicht mit
der EU-Taxonomie in Einklang steht. Auf
der Grundlage der Stellungnahme der
Plattform fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
bietet der Schwellenwert von 15 % einen
ausreichenden Anreiz fiir Produkte, einen
ambitionierten Teil ihrer Investitionen in
taxonomiekonformen
Wirtschaftstétigkeiten zu tdtigen, und
entspricht gleichzeitig der aktuellen
Marktlage. Konkret sollte dieser
Schwellenwert fiir etwa die Halfte der
derzeitigen Investmentfonds erreichbar
sein, die geméf Artikel 9 der Verordnung
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Gednderter Text

(19)  Um die Verwendung bewéhrter
EU-Standards zu férdern, sollten die
Kategorien ,,Nachhaltigkeit* und
,,Ubergang* eine angemessene Behandlung
und Rechtssicherheit fiir Produkte bieten,
die sich auf die EU-Taxonomie und die
EU-Referenzwerte fiir den Klimaschutz
stiitzen. Produkte, die einen auf das
Ubereinkommen von Paris abgestimmten
EU-Referenzwert nachbilden oder in
Bezug auf einen solchen Referenzwert
verwaltet werden, sollten als Produkte
betrachtet werden, die unter die Kategorien
»Nachhaltigkeit™ und ,,Ubergang“ fallen.
Analog hierzu sollten Produkte, die einen
EU-Referenzwert fiir den Klimaschutz
nachbilden oder in Bezug auf einen
solchen Referenzwert verwaltet werden, als
Produkte betrachtet werden, die unter die
Kategorie ,,Ubergang* fallen. Dariiber
hinaus sollten Produkte mit einem Anteil
an taxonomiekonformen Investitionen von
mindestens 15 % als Produkte betrachtet
werden, die die Beitragskriterien der
Kategorien ,,Nachhaltigkeit* und
,,Ubergang* erfiillen. Bei der Kategorie

" Ubergang“ sollten Produkte, die den
Anteil von 15 % an taxonomiekonformen
Anlagen nicht erreichen, dennoch dazu
angehalten werden, einen Teil ihres
Portfolios in taxonomiekonforme
wirtschaftliche Titigkeiten zu investieren.
Zu diesem Zweck sollte jeder
Prozentpunkt solcher Anlagen bei der
Beurteilung der Einhaltung des fiir diese
Kategorie vorgeschriebenen
Mindestanteils an Anlagen als vier
Prozentpunkte gewertet werden. Letztere
miissten weiterhin die Ausschliisse
anwenden, die fiir die Kategorie, die sie
einhalten mochten, vorgeschrieben sind,
und zwar auf den Teil des Portfolios, der
nicht mit der EU-Taxonomie in Einklang
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(EU) 2019/2088 Informationen offenlegen.
Der Schwellenwert sollte 36 Monate nach
dem Geltungsbeginn liberpriift werden, um
sicherzustellen, dass er weiterhin der
allgemeinen Wirtschaftslage entspricht,
und etwaige Entwicklungen im Rahmen
der EU-Taxonomie zu beriicksichtigen,
damit er den richtigen Anreiz bietet. Diese
Bestimmungen zielen darauf ab, die
Umsetzung der Kategorien zu
vereinfachen, die Kohédrenz des EU-
Rahmens fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
zu verbessern und die Verwendung dieser
EU-Kennzeichnungen und -Standards zu
fordern, indem ihren Nutzern Sicherheit
geboten wird.

Anderungsantrag 105

steht. Auf der Grundlage der
Stellungnahme der Plattform fiir ein
nachhaltiges Finanzwesen bietet der
Schwellenwert von 15 % einen
ausreichenden Anreiz fiir Produkte, einen
ambitionierten Teil ihrer Investitionen in
taxonomiekonformen
Wirtschaftstétigkeiten zu tdtigen, und
entspricht gleichzeitig der aktuellen
Marktlage. Konkret sollte dieser
Schwellenwert fiir etwa die Hélfte der
derzeitigen Investmentfonds erreichbar
sein, die geméR Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Informationen offenlegen.
Der Schwellenwert sollte 36 Monate nach
dem Geltungsbeginn iliberpriift werden, um
sicherzustellen, dass er weiterhin der
allgemeinen Wirtschaftslage entspricht,
und etwaige Entwicklungen im Rahmen
der EU-Taxonomie zu berticksichtigen,
damit er den richtigen Anreiz bietet. Diese
Bestimmungen zielen darauf ab, die
Umsetzung der Kategorien zu
vereinfachen, die Kohérenz des EU-
Rahmens fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
zu verbessern und die Verwendung dieser
EU-Kennzeichnungen und -Standards zu
fordern, indem ihren Nutzern Sicherheit
geboten wird.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 19

Vorschlag der Kommission

(19)  Um die Verwendung bewihrter
EU-Standards zu fordern, sollten die
Kategorien ,,Nachhaltigkeit* und
,,Ubergang® eine angemessene Behandlung
und Rechtssicherheit fiir Produkte bieten,
die sich auf die EU-Taxonomie und die
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Gednderter Text

(19)  Um die Verwendung bewihrter
EU-Standards zu fordern, sollten die
Kategorien ,,Nachhaltigkeit* und
,.Ubergang® eine angemessene Behandlung
und Rechtssicherheit fiir Produkte bieten,
die sich auf die EU-Taxonomie und die
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EU-Referenzwerte fiir den Klimaschutz
stiitzen. Produkte, die einen auf das
Ubereinkommen von Paris abgestimmten
EU-Referenzwert nachbilden oder in
Bezug auf einen solchen Referenzwert
verwaltet werden, sollten als Produkte
betrachtet werden, die unter die
Kategorien ,,Nachhaltigkeit* und
,»Ubergang“ fallen. Analog hierzu sollten
Produkte, die einen EU-Referenzwert fiir
den Klimaschutz nachbilden oder in
Bezug auf einen solchen Referenzwert
verwaltet werden, als Produkte betrachtet
werden, die unter die Kategorie
,»Ubergang“ fallen. Dariiber hinaus sollten
Produkte mit einem Anteil an
taxonomiekonformen Investitionen von
mindestens 15 % als Produkte betrachtet
werden, die die Beitragskriterien der
Kategorien ,,Nachhaltigkeit* und
,,Ubergang* erfiillen. Letztere miissten
weiterhin die Ausschliisse anwenden, die
fiir die Kategorie, die sie einhalten
mochten, vorgeschrieben sind, und zwar
auf den Teil des Portfolios, der nicht mit
der EU-Taxonomie in Einklang steht. Auf
der Grundlage der Stellungnahme der
Plattform fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
bietet der Schwellenwert von 15 % einen
ausreichenden Anreiz fiir Produkte, einen
ambitionierten Teil ihrer Investitionen in
taxonomiekonformen
Wirtschaftstéitigkeiten zu titigen, und
entspricht gleichzeitig der aktuellen
Marktlage. Konkret sollte dieser
Schwellenwert fiir etwa die Hélfte der
derzeitigen Investmentfonds erreichbar
sein, die geméf Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Informationen offenlegen.
Der Schwellenwert sollte 36 Monate nach
dem Geltungsbeginn liberpriift werden, um
sicherzustellen, dass er weiterhin der
allgemeinen Wirtschaftslage entspricht,
und etwaige Entwicklungen im Rahmen
der EU-Taxonomie zu beriicksichtigen,
damit er den richtigen Anreiz bietet. Diese
Bestimmungen zielen darauf ab, die
Umsetzung der Kategorien zu
vereinfachen, die Kohérenz des EU-
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EU-Referenzwerte fiir den Klimaschutz
stiitzen. Dariiber hinaus sollten Produkte
mit einem Anteil an taxonomiekonformen
Investitionen von mindestens 25 % als
Produkte betrachtet werden, die die
Beitragskriterien der Kategorien
,Nachhaltigkeit und ,,Ubergang® erfiillen.
Letztere miissten weiterhin die
Ausschliisse anwenden, die fiir die
Kategorie, die sie einhalten mdchten,
vorgeschrieben sind, und zwar auf den Teil
des Portfolios, der nicht mit der EU-
Taxonomie in Einklang steht. Auf der
Grundlage der Stellungnahme der
Plattform fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
bietet der Schwellenwert von 25 % einen
ausreichenden Anreiz fiir Produkte, einen
ambitionierten Teil ihrer Investitionen in
taxonomiekonformen
Wirtschaftstétigkeiten zu tdtigen, und
entspricht gleichzeitig der aktuellen
Marktlage. Konkret sollte dieser
Schwellenwert fiir knapp die Hélfte der
derzeitigen Investmentfonds erreichbar
sein, die geméR Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Informationen offenlegen.
Der Schwellenwert sollte 36 Monate nach
dem Geltungsbeginn iiberpriift werden, um
sicherzustellen, dass er weiterhin der
allgemeinen Wirtschaftslage entspricht,
und etwaige Entwicklungen im Rahmen
der EU-Taxonomie zu berticksichtigen,
damit er den richtigen Anreiz bietet. Diese
Bestimmungen zielen darauf ab, die
Umsetzung der Kategorien zu
vereinfachen, die Kohérenz des EU-
Rahmens fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
zu verbessern und die Verwendung dieser
EU-Kennzeichnungen und -Standards zu
fordern, indem ihren Nutzern Sicherheit
geboten wird.
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Rahmens fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
zu verbessern und die Verwendung dieser
EU-Kennzeichnungen und -Standards zu
fordern, indem ihren Nutzern Sicherheit
geboten wird.

Anderungsantrag 106
Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 19

Vorschlag der Kommission

(19)  Um die Verwendung bewéhrter
EU-Standards zu fordern, sollten die
Kategorien ,,Nachhaltigkeit™ und
,,Ubergang* eine angemessene Behandlung
und Rechtssicherheit fiir Produkte bieten,
die sich auf die EU-Taxonomie und die
EU-Referenzwerte fiir den Klimaschutz
stiitzen. Produkte, die einen auf das
Ubereinkommen von Paris abgestimmten
EU-Referenzwert nachbilden oder in
Bezug auf einen solchen Referenzwert
verwaltet werden, sollten als Produkte
betrachtet werden, die unter die Kategorien
,Nachhaltigkeit und ,,Ubergang* fallen.
Analog hierzu sollten Produkte, die einen
EU-Referenzwert fiir den Klimaschutz
nachbilden oder in Bezug auf einen
solchen Referenzwert verwaltet werden, als
Produkte betrachtet werden, die unter die
Kategorie ,,Ubergang* fallen. Dariiber
hinaus sollten Produkte mit einem Anteil
an taxonomiekonformen Investitionen von
mindestens 15 % als Produkte betrachtet
werden, die die Beitragskriterien der
Kategorien ,,Nachhaltigkeit* und
,,JUbergang* erfiillen. Letztere miissten
weiterhin die Ausschliisse anwenden, die
fiir die Kategorie, die sie einhalten
mochten, vorgeschrieben sind, und zwar
auf den Teil des Portfolios, der nicht mit
der EU-Taxonomie in Einklang steht. Auf
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Or. en

Gednderter Text

(19)  Um die Verwendung bewahrter
EU-Standards zu fordern, sollten die
Kategorien ,,Nachhaltigkeit™ und
,,Ubergang* eine angemessene Behandlung
und Rechtssicherheit fiir Produkte bieten,
die sich auf die EU-Taxonomie und die
EU-Referenzwerte fiir den Klimaschutz
stiitzen. Produkte, die einen auf das
Ubereinkommen von Paris abgestimmten
EU-Referenzwert nachbilden oder in
Bezug auf einen solchen Referenzwert
verwaltet werden, sollten als Produkte
betrachtet werden, die unter die Kategorien
,Nachhaltigkeit* und ,,Ubergang* fallen.
Analog hierzu sollten Produkte, die einen
EU-Referenzwert fiir den Klimaschutz
nachbilden oder in Bezug auf einen
solchen Referenzwert verwaltet werden, als
Produkte betrachtet werden, die unter die
Kategorie ,,Ubergang* fallen. Dariiber
hinaus sollten Produkte mit einem Anteil
an taxonomiekonformen Investitionen von
mindestens 5 % als Produkte betrachtet
werden, die die Beitragskriterien der
Kategorien ,,Nachhaltigkeit* und
,,Ubergang* erfiillen. Letztere miissten
weiterhin die Ausschliisse anwenden, die
fiir die Kategorie, die sie einhalten
mochten, vorgeschrieben sind, und zwar
auf den Teil des Portfolios, der nicht mit
der EU-Taxonomie in Einklang steht. Auf
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der Grundlage der Stellungnahme der
Plattform fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
bietet der Schwellenwert von 15 % einen
ausreichenden Anreiz fiir Produkte, einen
ambitionierten Teil ihrer Investitionen in
taxonomiekonformen
Wirtschaftstéitigkeiten zu titigen, und
entspricht gleichzeitig der aktuellen
Marktlage. Konkret sollte dieser
Schwellenwert fiir etwa die Hélfte der
derzeitigen Investmentfonds erreichbar
sein, die geméf Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Informationen offenlegen.
Der Schwellenwert sollte 36 Monate nach
dem Geltungsbeginn liberpriift werden, um
sicherzustellen, dass er weiterhin der
allgemeinen Wirtschaftslage entspricht,
und etwaige Entwicklungen im Rahmen
der EU-Taxonomie zu beriicksichtigen,
damit er den richtigen Anreiz bietet. Diese
Bestimmungen zielen darauf ab, die
Umsetzung der Kategorien zu
vereinfachen, die Kohéirenz des EU-
Rahmens fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
zu verbessern und die Verwendung dieser
EU-Kennzeichnungen und -Standards zu
fordern, indem ihren Nutzern Sicherheit
geboten wird.

Anderungsantrag 107

der Grundlage der Stellungnahme der
Plattform fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
bietet der Schwellenwert von 5 % einen
ausreichenden Anreiz fiir Produkte, einen
ambitionierten Teil ihrer Investitionen in
taxonomiekonformen
Wirtschaftstétigkeiten zu titigen, und
entspricht gleichzeitig der aktuellen
Marktlage. Konkret sollte dieser
Schwellenwert fiir etwa die Halfte der
derzeitigen Investmentfonds erreichbar
sein, die geméf Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 Informationen offenlegen.
Der Schwellenwert sollte 36 Monate nach
dem Geltungsbeginn liberpriift werden, um
sicherzustellen, dass er weiterhin der
allgemeinen Wirtschaftslage entspricht,
und etwaige Entwicklungen im Rahmen
der EU-Taxonomie zu beriicksichtigen,
damit er den richtigen Anreiz bietet. Diese
Bestimmungen zielen darauf ab, die
Umsetzung der Kategorien zu
vereinfachen, die Kohédrenz des EU-
Rahmens fiir ein nachhaltiges Finanzwesen
zu verbessern und die Verwendung dieser
EU-Kennzeichnungen und -Standards zu
fordern, indem ihren Nutzern Sicherheit
geboten wird.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 21

Vorschlag der Kommission

(21)  Vorvertragliche und regelméfige
Offenlegungen fiir Finanzprodukte, die als
nachhaltigkeitsbezogene Produkte
eingestuft werden, sollten alle
einschldgigen Informationen iiber das Ziel,
die Strategie und die Investitionsansitze
zur Erfiillung der 70-%-Anforderung, die
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Gednderter Text

(21)  Vorvertragliche und regelméBige
Offenlegungen fiir Finanzprodukte, die als
nachhaltigkeitsbezogene Produkte
eingestuft werden, sollten alle
einschlidgigen Informationen iiber das Ziel,
die Strategie und die Investitionsansitze
zur Erfiillung der 80-%-Anforderung, die
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gewdhlten Indikatoren fiir die Messung der
Leistung, die Einhaltung der geltenden
Ausschliisse und einschlagige
Datenquellen enthalten, die als Grundlage
fiir die Gestaltung, Einhaltung und
Messung der fiir das Finanzprodukt
geltenden Kriterien verwendet werden.
Finanzprodukte, die unter die Kategorie
,Nachhaltigkeit und ,,Ubergang* fallen
und ein Umweltziel verfolgen, sollten
offenlegen, ob und in welchem Umfang sie
die EU-Taxonomie als einen ihrer
Investitionsanséitze nutzen, um die 70 %-
Anforderung zu erfiillen. Diese
Oftfenlegungspflicht hinsichtlich der
Anwendung der EU-Taxonomie wird die
Vergleichbarkeit zwischen
Finanzprodukten mit Umweltzielen
verbessern. Dariiber hinaus sollten
Offenlegungen zu ESG-Ratings, die in den
Marktdokumentationen fiir
nachhaltigkeitsbezogene Produkte
enthalten sind, geméiB den Anforderungen
der Verordnung (EU) 2024/3005 in die
Offenlegungen auf Websites aufgenommen
werden. Diese Offenlegungen sollten es
Endanlegern ermdglichen, die spezifischen
Merkmale der einzelnen
nachhaltigkeitsbezogenen Finanzprodukte
zu verstehen, sie zu vergleichen und zu
beurteilen, ob sie thren
Nachhaltigkeitspraferenzen entsprechen,
und die Erbringung von Finanz- und
Versicherungsberatung erleichtern.

Anderungsantrag 108

gewdhlten Indikatoren fiir die Messung der
Leistung, die Einhaltung der geltenden
Ausschliisse und einschlagige
Datenquellen enthalten, die als Grundlage
fiir die Gestaltung, Einhaltung und
Messung der fiir das Finanzprodukt
geltenden Kriterien verwendet werden.
Finanzprodukte, die unter die Kategorie
,Nachhaltigkeit* und ,,Ubergang* fallen
und ein Umweltziel verfolgen, sollten
offenlegen, in welchem Umfang sie die
EU-Taxonomie als einen ihrer
Investitionsanséitze nutzen, um die 80 %-
Anforderung zu erfiillen. Diese
Offenlegungspflicht hinsichtlich der
Anwendung der EU-Taxonomie wird die
Vergleichbarkeit zwischen
Finanzprodukten mit Umweltzielen
verbessern. Dariiber hinaus sollten
Offenlegungen zu ESG-Ratings, die in den
Marktdokumentationen fiir
nachhaltigkeitsbezogene Produkte
enthalten sind, geméf den Anforderungen
der Verordnung (EU) 2024/3005 in die
Offenlegungen auf Websites aufgenommen
werden. Diese Offenlegungen sollten es
Endanlegern ermdglichen, die spezifischen
Merkmale der einzelnen
nachhaltigkeitsbezogenen Finanzprodukte
zu verstehen, sie zu vergleichen und zu
beurteilen, ob sie thren
Nachhaltigkeitspraferenzen entsprechen,
und die Erbringung von Finanz- und
Versicherungsberatung erleichtern.

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiigung 21 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

21a) Eine Vereinfachung der
vorvertraglichen Offenlegungen
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Anderungsantrag 109
Fernando Navarrete Rojas

PE789.857v01-00

hinsichtlich der Nachhaltigkeit ist zwar
notwendig, reicht aber allein nicht aus,
um sicherzustellen, dass Kleinanleger
diese Informationen verstehen. Die
Erfahrungen mit den PEPP-
Basisinformationsblittern gemaf der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 (PRIIP-
Verordnung) zeigen, dass ein
standardisiertes Format in Textform zwar
niitzlich ist, aber kein sofortiges
Verstiindnis sicherstellt. Stattdessen
wurde durch das mit der Verordnung
(EU) 2017/1369 eingefiihrte Energielabel
der Union anhand zuverlissiger
wissenschaftlicher Erkenntnisse gezeigt,
dass farbcodierte visuelle Systeme die
Fiihigkeit der Verbraucher, Produkte zu
vergleichen und fundierte
Entscheidungen zu treffen, erheblich
verbessern. Daher ist es angezeigt, auf der
ersten Seite der in Artikel 19b genannten
vorvertraglichen Offenlegungen ein
standardisiertes, fiir alle Finanzprodukte
einheitliches visuelles Panel einzufiihren,
das es den Anlegern erméglicht, die
Produktkategorie, den tatsichlichen Grad
der Einhaltung der Nachhaltigkeitsziele
und die wichtigsten Merkmale in Bezug
auf negative Auswirkungen sofort zu
identifizieren. Bei Finanzprodukten, die
nicht unter die Artikel 7, 8 oder 9 fallen,
sollte der gleiche Bereich eine klare und
deutliche Erkliirung enthalten, dass das
Produkt keiner Kategorie von
nachhaltigkeitsbezogenen
Finanzprodukten angehort. Die ESMA
sollte mit der Festlegung des
standardisierten grafischen Formats
durch technische
Durchfiihrungsstandards beauftragt
werden.

Or. it
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 21 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

(2la) Finanzmarktteilnehmer sollten
nicht daran gehindert werden, freiwillig
Transparenz hinsichtlich der
Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsfaktoren bei
Finanzprodukten zu schaffen, die die
Schwellenwerte fiir die Einstufung als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
gemiif} den Artikeln 7, 8 oder 9 nicht
erfiillen. Strenge quantitative
Obergrenzen fiir den Umfang solcher
Informationen oder ein Verbot, diese in
angemessenem Umfang in die
vorvertraglichen Unterlagen
aufzunehmen, bergen allerdings die
Gefahr, dass Finanzprodukte, die
erhebliche und legitime Investitionen in
Nachhaltigkeit titigen, aber die
Schwellenwerte fiir die Einstufung nicht
erreichen, unangemessen benachteiligt
werden. Wenn Produkte, die eine
erhebliche, wenn auch unzureichende
Ubereinstimmung mit den
Schwellenwerten fiir die Einstufung
aufweisen, denselben strengen
Offenlegungsbeschrinkungen
unterworfen werden wie Produkte, bei
denen der Anteil solcher Anlagen nur
marginal ist, entsteht ein
unverhiltnismdpiger ,, Klippeneffekt*.
Wenn Produkte mit stark
unterschiedlichen Anteilen an
Investitionen der Kategorien
»Nachhaltigkeit“ und ,,Ubergang* gleich
behandelt werden, wirkt dies als
erheblicher negativer Anreiz fiir
Finanzmarktteilnehmer, die
Nachhaltigkeitszusammensetzung ihrer
Portfolios im Laufe der Zeit schrittweise
zu verbessern. Um diese Abschreckung
und das Risiko von ,,Greenhushing*“ zu
vermeiden und gleichzeitig

» Greenwashing“ zu verhindern, sollte ein
prinzipienbasierter Ansatz verfolgt
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Anderungsantrag 110
Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 22

Vorschlag der Kommission

[--.]

Anderungsantrag 111
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 22

Vorschlag der Kommission

(22)  Derzeit gibt es keine umfassenden
Parameter zur Bewertung der
Nachhaltigkeit von staatlichen,
subnationalen und supranationalen

Anleiheemissionen fiir allgemeine Zwecke.

Investitionen in solche
Schuldtitelemissionen sollten daher nicht
auf den Beitrag von Finanzprodukten zu
nachhaltigkeits- oder
iibergangsbezogenen Zielen angerechnet
werden. Ohne die Behandlung oder
Einbeziehung dieser
Schuldtitelemissionen in die Investitionen
von Finanzprodukten im Allgemeinen zu
beeintrdchtigen, sollten Investitionen in
solche Schuldtitelemissionen von der
Berechnung des Zihlers des

PE789.857v01-00

110/219

werden. Die Offenlegung von
Nachhaltigkeitsfaktoren bei nicht
eingestuften Produkten sollte die
tatsiichliche Zusammensetzung des
Portfolios genau widerspiegeln.

Or. en

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

(22)  Derzeit gibt es keine umfassenden
Parameter zur Bewertung der
Nachhaltigkeit von staatlichen,
subnationalen und supranationalen
Anleiheemissionen fiir allgemeine Zwecke.
Anlagen in solche Schuldtitel sollten daher
bei der Berechnung der in dieser
Verordnung festgelegten Schwellenwerte
sowohl im Ziihler als auch im Nenner
unberiicksichtigt bleiben.
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Investitionsanteils ausgeschlossen
werden, der von Finanzprodukten erreicht
werden muss, die unter die Kategorien
»Nachhaltigkeit“ und ,,Ubergang* fallen.
Den Finanzmarktteilnehmern sollte es
jedoch gestattet sein, diese Emissionen
von Schuldtiteln in den Zihler von
Finanzprodukten einzubeziehen, die unter
die Kategorie ,,ESG-Grundlagen* fallen,
wobei sie auf verfiighare Methoden
zuriickgreifen konnen, die fiir die
Bewertung der Nachhaltigkeit dieser
Investitionen fiir diesen Zweck geeignet
sind. Dariiber hinaus gelten die
Ausschliisse hinsichtlich Investitionen,
die Finanzprodukte, welche als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind, nicht titigen diirfen, fiir
Unternehmen und nicht fiir Staaten sowie
subnationale und supranationale
Organisationen. Diese Ausschliisse
schrinken daher Investitionen in
Schuldtitel von Staaten sowie von
subnationalen und supranationalen
Organisationen nicht ein, die somit im
Nenner dieser Finanzprodukte enthalten
sein konnen, darunter insbesondere
Schuldtitel von Mitgliedstaaten der
Union, Einrichtungen auf Unionsebene
und anderen offentlichen Stellen, die
keinen geltenden Finanzsanktionen auf
Unionsebene unterliegen. Im Gegensatg
dazu konnen Investitionen in
Finanzinstrumente, die von Staaten sowie
von subnationalen und supranationalen
Organisationen mit bekannter
Verwendung der Erlose begeben werden,
in den Zihler aller kategorisierten
Finanzprodukte einbezogen werden,
sofern diese Instrumente bestimmte
Nachhaltigkeitsziele unterstiitzen und
sofern diese Finanzinstrumente nicht
direkt oder indirekt Aktivitiiten
finanzieren, die von Investitionen durch
Finanzprodukte, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind, ausgeschlossen sind.
Dieser ausgewogene Ansatz, sollte es
ermdoglichen, dass nachhaltige
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Finanzprodukte weiterhin offentliche
Projekte und Titigkeiten im Bereich der
Nachhaltigkeit finanzieren, wihrend
gleichzeitig Schutzmafinahmen gegen
potenzielle Greenwashing-Risiken
getroffen werden. Finanzmarktteilnehmer
sollten sicherstellen, dass Investitionen in
offentliche Schuldtitel durch
kategorisierte Finanzprodukte mit dem
angegebenen nachhaltigkeitsbezogenen
Ziel oder der nachhaltigkeitsbezogenen
Strategie dieser Produkte im Einklang
stehen, um Greenwashing-Risiken zu
vermeiden und den Erwartungen der
Endanleger gerecht zu werden.

Or. en

Begriindung

Da es keine umfassenden Nachhaltigkeitskennzahlen fiir Staatsanleihen gibt, fiihrt die
systematische Einbeziehung dieser Emissionen in den Nenner bei gleichzeitiger
Ausklammerung aus dem Zdihler zu einer Verzerrung der Schwellenwertberechnung zulasten
von Versicherungs- und Rentenprodukten, deren Allokation in Staatsanleihen auf
aufsichtsrechtlichen Vorgaben basiert. Durch den symmetrischen Ausschluss auf beiden
Seiten der Quote werden gleiche Wettbewerbsbedingungen gewdhrleistet, ohne kiinftigen

methodischen Entwicklungen vorzugreifen.

Anderungsantrag 112
Christophe Gomart

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 22

Vorschlag der Kommission

(22)  Derzeit gibt es keine umfassenden
Parameter zur Bewertung der
Nachhaltigkeit von staatlichen,
subnationalen und supranationalen
Anleiheemissionen fiir allgemeine
Zwecke. Investitionen in solche
Schuldtitelemissionen sollten daher nicht
auf den Beitrag von Finanzprodukten zu
nachhaltigkeits- oder
iibergangsbezogenen Zielen angerechnet
werden. Ohne die Behandlung oder
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Gednderter Text

(22)  Den Finanzmarktteilnehmern sollte
es gestattet sein, staatliche, subnationale
und supranationale Anleiheemissionen in
den Zahler aller eingestuften
Finanzprodukte einzubeziehen, wobei sie
auf verfiigbare Methoden zuriickgreifen
konnen, die fiir die Bewertung der
Nachhaltigkeit dieser Investitionen fiir
diesen Zweck geeignet sind. Dariiber
hinaus gelten die Ausschliisse hinsichtlich
Investitionen, die Finanzprodukte, welche
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Einbeziehung dieser
Schuldtitelemissionen in die Investitionen
von Finanzprodukten im Allgemeinen zu
beeintrdchtigen, sollten Investitionen in
solche Schuldtitelemissionen von der
Berechnung des Zihlers des
Investitionsanteils ausgeschlossen
werden, der von Finanzprodukten erreicht
werden muss, die unter die Kategorien
»Nachhaltigkeit“ und ,,Ubergang* fallen.
Den Finanzmarktteilnehmern sollte es
jedoch gestattet sein, diese Emissionen
von Schuldtiteln in den Zihler von
Finanzprodukten einzubeziehen, die unter
die Kategorie ,,ESG-Grundlagen* fallen,
wobei sie auf verfiigbare Methoden
zuriickgreifen konnen, die fiir die
Bewertung der Nachhaltigkeit dieser
Investitionen fiir diesen Zweck geeignet
sind. Dariiber hinaus gelten die
Ausschliisse hinsichtlich Investitionen, die
Finanzprodukte, welche als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind, nicht titigen diirfen, fiir
Unternehmen und nicht fiir Staaten sowie
subnationale und supranationale
Organisationen. Diese Ausschliisse
schrianken daher Investitionen in
Schuldtitel von Staaten sowie von
subnationalen und supranationalen
Organisationen nicht ein, die somit im
Nenner dieser Finanzprodukte enthalten
sein konnen, darunter insbesondere
Schuldtitel von Mitgliedstaaten der Union,
Einrichtungen auf Unionsebene und
anderen o6ffentlichen Stellen, die keinen
geltenden Finanzsanktionen auf
Unionsebene unterliegen. Im Gegensatz
dazu konnen Investitionen in
Finanzinstrumente, die von Staaten sowie
von subnationalen und supranationalen
Organisationen mit bekannter Verwendung
der Erlose begeben werden, in den Zéhler
aller kategorisierten Finanzprodukte
einbezogen werden, sofern diese
Instrumente bestimmte
Nachhaltigkeitsziele unterstiitzen und
sofern diese Finanzinstrumente nicht direkt
oder indirekt Aktivititen finanzieren, die
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113/219

als nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte eingestuft sind, nicht
titigen diirfen, fiir Unternehmen und nicht
fiir Staaten sowie subnationale und
supranationale Organisationen. Diese
Ausschliisse schrinken daher Investitionen
in Schuldtitel von Staaten sowie von
subnationalen und supranationalen
Organisationen nicht ein, die somit im
Nenner dieser Finanzprodukte enthalten
sein konnen, darunter insbesondere
Schuldtitel von Mitgliedstaaten der Union,
Einrichtungen auf Unionsebene und
anderen o6ffentlichen Stellen, die keinen
geltenden Finanzsanktionen auf
Unionsebene unterliegen. Im Gegensatz
dazu konnen Investitionen in
Finanzinstrumente, die von Staaten sowie
von subnationalen und supranationalen
Organisationen mit bekannter Verwendung
der Erlose begeben werden, in den Zéhler
aller kategorisierten Finanzprodukte
einbezogen werden, sofern diese
Instrumente bestimmte
Nachhaltigkeitsziele unterstiitzen und
sofern diese Finanzinstrumente nicht direkt
oder indirekt Aktivitdten finanzieren, die
von Investitionen durch Finanzprodukte,
die als nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte eingestuft sind,
ausgeschlossen sind. Dieser ausgewogene
Ansatz sollte es ermoglichen, dass
nachhaltige Finanzprodukte weiterhin
offentliche Projekte und Tétigkeiten im
Bereich der Nachhaltigkeit finanzieren,
wihrend gleichzeitig Schutzmafnahmen
gegen potenzielle Greenwashing-Risiken
getroffen werden. Finanzmarktteilnehmer
sollten sicherstellen, dass Investitionen in
offentliche Schuldtitel durch kategorisierte
Finanzprodukte mit dem angegebenen
nachhaltigkeitsbezogenen Ziel oder der
nachhaltigkeitsbezogenen Strategie dieser
Produkte im Einklang stehen, um
Greenwashing-Risiken zu vermeiden und
den Erwartungen der Endanleger gerecht
zu werden.
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von Investitionen durch Finanzprodukte,
die als nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte eingestuft sind,
ausgeschlossen sind. Dieser ausgewogene
Ansatz sollte es ermoglichen, dass
nachhaltige Finanzprodukte weiterhin
offentliche Projekte und Tatigkeiten im
Bereich der Nachhaltigkeit finanzieren,
wihrend gleichzeitig SchutzmaBnahmen
gegen potenzielle Greenwashing-Risiken
getroffen werden. Finanzmarktteilnehmer
sollten sicherstellen, dass Investitionen in
offentliche Schuldtitel durch kategorisierte
Finanzprodukte mit dem angegebenen
nachhaltigkeitsbezogenen Ziel oder der
nachhaltigkeitsbezogenen Strategie dieser
Produkte im Einklang stehen, um
Greenwashing-Risiken zu vermeiden und
den Erwartungen der Endanleger gerecht
zu werden.

Anderungsantrag 113

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 22

Vorschlag der Kommission

(22)  Derzeit gibt es keine umfassenden
Parameter zur Bewertung der
Nachhaltigkeit von staatlichen,
subnationalen und supranationalen

Anleiheemissionen fiir allgemeine Zwecke.

Investitionen in solche
Schuldtitelemissionen sollten daher nicht
auf den Beitrag von Finanzprodukten zu
nachhaltigkeits- oder libergangsbezogenen
Zielen angerechnet werden. Ohne die
Behandlung oder Einbeziehung dieser
Schuldtitelemissionen in die Investitionen
von Finanzprodukten im Allgemeinen zu
beeintrachtigen, sollten Investitionen in
solche Schuldtitelemissionen von der
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Gednderter Text

(22)  Derzeit gibt es keine umfassenden
Parameter zur Bewertung der
Nachhaltigkeit von staatlichen,
subnationalen und supranationalen
Anleiheemissionen fiir allgemeine Zwecke.
Investitionen in solche
Schuldtitelemissionen sollten daher nicht
auf den Beitrag von Finanzprodukten zu
nachhaltigkeits- oder libergangsbezogenen
Zielen angerechnet werden. Ohne die
Behandlung oder Einbeziehung dieser
Schuldtitelemissionen in die Investitionen
von Finanzprodukten im Allgemeinen zu
beeintrichtigen, sollten Investitionen in
solche Schuldtitelemissionen von der
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Berechnung des Zihlers des
Investitionsanteils ausgeschlossen werden,
der von Finanzprodukten erreicht werden
muss, die unter die Kategorien
,Nachhaltigkeit und ,,Ubergang* fallen.
Den Finanzmarktteilnehmern sollte es
jedoch gestattet sein, diese Emissionen von
Schuldtiteln in den Zahler von
Finanzprodukten einzubeziehen, die unter
die Kategorie ,,ESG-Grundlagen* fallen,
wobei sie auf verfiigbare Methoden
zurlickgreifen konnen, die fiir die
Bewertung der Nachhaltigkeit dieser
Investitionen fiir diesen Zweck geeignet
sind. Dariiber hinaus gelten die
Ausschliisse hinsichtlich Investitionen, die
Finanzprodukte, welche als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind, nicht titigen diirfen, fiir
Unternehmen und nicht fiir Staaten sowie
subnationale und supranationale
Organisationen. Diese Ausschliisse
schrianken daher Investitionen in
Schuldtitel von Staaten sowie von
subnationalen und supranationalen
Organisationen nicht ein, die somit im
Nenner dieser Finanzprodukte enthalten
sein konnen, darunter insbesondere
Schuldtitel von Mitgliedstaaten der Union,
Einrichtungen auf Unionsebene und
anderen offentlichen Stellen, die keinen
geltenden Finanzsanktionen auf
Unionsebene unterliegen. Im Gegensatz
dazu konnen Investitionen in
Finanzinstrumente, die von Staaten sowie
von subnationalen und supranationalen
Organisationen mit bekannter Verwendung
der Erlose begeben werden, in den Zahler
aller kategorisierten Finanzprodukte
einbezogen werden, sofern diese
Instrumente bestimmte
Nachhaltigkeitsziele unterstiitzen und
sofern diese Finanzinstrumente nicht direkt
oder indirekt Aktivititen finanzieren, die
von Investitionen durch Finanzprodukte,
die als nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte eingestuft sind,
ausgeschlossen sind. Dieser ausgewogene
Ansatz sollte es ermoglichen, dass
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Berechnung des Zahlers des
Investitionsanteils ausgeschlossen werden,
der von Finanzprodukten erreicht werden
muss, die unter die Kategorien
,Nachhaltigkeit und ,,Ubergang* fallen.
Den Finanzmarktteilnehmern sollte es
jedoch gestattet sein, diese Emissionen von
Schuldtiteln in den Zéhler von
Finanzprodukten einzubeziehen, die unter
die Kategorie ,,ESG-Grundlagen* fallen,
wobei sie auf verfiigbare Methoden
zuriickgreifen konnen, die fiir die
Bewertung der Nachhaltigkeit dieser
Investitionen fiir diesen Zweck geeignet
sind. Dariiber hinaus gelten die
Ausschliisse hinsichtlich Investitionen, die
Finanzprodukte, welche als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind, nicht titigen diirfen, fiir
Unternehmen und nicht fiir Staaten sowie
subnationale und supranationale
Organisationen. Diese Ausschliisse
schranken daher Investitionen in
Schuldtitel von Staaten sowie von
subnationalen und supranationalen
Organisationen nicht ein, die somit im
Nenner dieser Finanzprodukte enthalten
sein konnen, darunter insbesondere
Schuldtitel von Mitgliedstaaten der Union,
Einrichtungen auf Unionsebene und
anderen Offentlichen Stellen, die keinen
geltenden Finanzsanktionen auf
Unionsebene unterliegen. Im Gegensatz
dazu konnen Investitionen in
Finanzinstrumente, die von Staaten sowie
von subnationalen und supranationalen
Organisationen mit bekannter Verwendung
der Erlose begeben werden, in den Zahler
aller kategorisierten Finanzprodukte
einbezogen werden, sofern diese
Instrumente bestimmte
Nachhaltigkeitsziele unterstiitzen und
sofern diese Finanzinstrumente nicht direkt
oder indirekt Aktivitdten finanzieren, die
von Investitionen durch Finanzprodukte,
die als nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte eingestuft sind,
ausgeschlossen sind. Dieser ausgewogene
Ansatz sollte es ermoglichen, dass

PE789.857v01-00

DE



DE

nachhaltige Finanzprodukte weiterhin
offentliche Projekte und Tétigkeiten im
Bereich der Nachhaltigkeit finanzieren,
wihrend gleichzeitig Schutzmafinahmen
gegen potenzielle Greenwashing-Risiken
getroffen werden. Finanzmarktteilnehmer
sollten sicherstellen, dass Investitionen in
offentliche Schuldtitel durch kategorisierte
Finanzprodukte mit dem angegebenen
nachhaltigkeitsbezogenen Ziel oder der
nachhaltigkeitsbezogenen Strategie dieser
Produkte im Einklang stehen, um
Greenwashing-Risiken zu vermeiden und
den Erwartungen der Endanleger gerecht
zu werden.

Anderungsantrag 114

nachhaltige Finanzprodukte weiterhin
offentliche Projekte und Tétigkeiten im
Bereich der Nachhaltigkeit finanzieren,
wihrend gleichzeitig Schutzmafinahmen
gegen potenzielle Greenwashing-Risiken
getroffen werden. Finanzmarktteilnehmer
sollten sicherstellen, dass Investitionen in
offentliche Schuldtitel durch kategorisierte
Finanzprodukte unter Verwendung
formalisierter und dokumentierter
Methoden bewertet werden, dass die
Grundlage fiir diese Bewertung und die
wesentlichen Annahmen offengelegt
werden und dass diese Investitionen nicht
im Widerspruch zu den angegebenen
nachhaltigkeitsbezogenen Ziel oder der
nachhaltigkeitsbezogenen Strategie dieser
Produkte stehen, um Greenwashing-
Risiken zu vermeiden und den
Erwartungen der Endanleger gerecht zu
werden.

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 22

Vorschlag der Kommission

22)  Derzeit gibt es keine umfassenden
Parameter zur Bewertung der
Nachhaltigkeit von staatlichen,
subnationalen und supranationalen

Anleiheemissionen fiir allgemeine Zwecke.

Investitionen in solche
Schuldtitelemissionen sollten daher nicht
auf den Beitrag von Finanzprodukten zu
nachhaltigkeits- oder libergangsbezogenen
Zielen angerechnet werden. Ohne die
Behandlung oder Einbeziehung dieser
Schuldtitelemissionen in die Investitionen
von Finanzprodukten im Allgemeinen zu
beeintrdchtigen, sollten Investitionen in
solche Schuldtitelemissionen von der
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Gednderter Text

22)  Derzeit gibt es keine vollstindig
harmonisierten Parameter zur Bewertung
der Nachhaltigkeit von staatlichen,
subnationalen und supranationalen
Anleiheemissionen fiir allgemeine Zwecke.
Investitionen in solche
Schuldtitelemissionen sollten daher auf den
Beitrag von Finanzprodukten zu
nachhaltigkeits- oder libergangsbezogenen
Zielen oder auf den Beitrag zur
Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne von
Artikel 8 angerechnet werden, sofern die
Finanzmarktteilnehmer robuste,
dokumentierte und geeignete Methoden
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Berechnung des Ziihlers des
Investitionsanteils ausgeschlossen
werden, der von Finanzprodukten erreicht
werden muss, die unter die Kategorien
,,Nachhaltigkeit* und ,,Ubergang* fallen.
Den Finanzmarktteilnehmern sollte es
jedoch gestattet sein, diese Emissionen von
Schuldtiteln in den Zahler von
Finanzprodukten einzubeziehen, die unter
die Kategorie ,,ESG-Grundlagen* fallen,
wobei sie auf verfiigbare Methoden
zurlickgreifen konnen, die fiir die
Bewertung der Nachhaltigkeit dieser
Investitionen fiir diesen Zweck geeignet
sind. Dariiber hinaus gelten die
Ausschliisse hinsichtlich Investitionen, die
Finanzprodukte, welche als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind, nicht titigen diirfen, fiir
Unternehmen und nicht fiir Staaten sowie
subnationale und supranationale
Organisationen. Diese Ausschliisse
schrianken daher Investitionen in
Schuldtitel von Staaten sowie von
subnationalen und supranationalen
Organisationen nicht ein, die somit im
Nenner dieser Finanzprodukte enthalten
sein konnen, darunter insbesondere
Schuldtitel von Mitgliedstaaten der Union,
Einrichtungen auf Unionsebene und
anderen offentlichen Stellen, die keinen
geltenden Finanzsanktionen auf
Unionsebene unterliegen. Im Gegensatz
dazu konnen Investitionen in
Finanzinstrumente, die von Staaten sowie
von subnationalen und supranationalen
Organisationen mit bekannter Verwendung
der Erlose begeben werden, in den Zahler
aller kategorisierten Finanzprodukte
einbezogen werden, sofern diese
Instrumente bestimmte
Nachhaltigkeitsziele unterstiitzen und
sofern diese Finanzinstrumente nicht direkt
oder indirekt Aktivititen finanzieren, die
von Investitionen durch Finanzprodukte,
die als nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte eingestuft sind,
ausgeschlossen sind. Dieser ausgewogene
Ansatz sollte es ermoglichen, dass
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zur Bewertung des Nachhaltigkeits- oder
Ubergangsprofils solcher Investitionen
anwenden und offentlich
bekanntgegebene nationale Rahmen fiir
den Ubergang oder die Nachhaltigkeit
beriicksichtigen. Den
Finanzmarktteilnehmern sollte es gestattet
sein, diese Emissionen von Schuldtiteln in
den Zihler von Finanzprodukten
einzubeziehen, die unter die Kategorien
»Nachhaltigkeit“, ,, Ubergang“ und ,,ESG-
Grundlagen* fallen, wobei sie auf
verfligbare Methoden zuriickgreifen
konnen, die fiir die Bewertung der
Nachhaltigkeit dieser Investitionen fiir
diesen Zweck geeignet sind. Dariiber
hinaus gelten die Ausschliisse hinsichtlich
Investitionen, die Finanzprodukte, welche
als nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte eingestuft sind, nicht
titigen diirfen, fiir Unternehmen und nicht
fiir Staaten sowie subnationale und
supranationale Organisationen. Diese
Ausschliisse schrinken daher Investitionen
in Schuldtitel von Staaten sowie von
subnationalen und supranationalen
Organisationen nicht ein, die somit im
Nenner dieser Finanzprodukte enthalten
sein konnen, darunter insbesondere
Schuldtitel von Mitgliedstaaten der Union,
Einrichtungen auf Unionsebene und
anderen o6ffentlichen Stellen, die keinen
geltenden Finanzsanktionen auf
Unionsebene unterliegen. Im Gegensatz
dazu konnen Investitionen in
Finanzinstrumente, die von Staaten sowie
von subnationalen und supranationalen
Organisationen mit bekannter Verwendung
der Erldse begeben werden, in den Zahler
aller kategorisierten Finanzprodukte
einbezogen werden, sofern diese
Instrumente bestimmte
Nachhaltigkeitsziele unterstiitzen und
sofern diese Finanzinstrumente nicht direkt
oder indirekt Aktivitdten finanzieren, die
von Investitionen durch Finanzprodukte,
die als nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte eingestuft sind,
ausgeschlossen sind. Dieser ausgewogene
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nachhaltige Finanzprodukte weiterhin
offentliche Projekte und Tétigkeiten im
Bereich der Nachhaltigkeit finanzieren,
wihrend gleichzeitig Schutzmafinahmen
gegen potenzielle Greenwashing-Risiken
getroffen werden. Finanzmarktteilnehmer
sollten sicherstellen, dass Investitionen in
offentliche Schuldtitel durch kategorisierte
Finanzprodukte mit dem angegebenen
nachhaltigkeitsbezogenen Ziel oder der
nachhaltigkeitsbezogenen Strategie dieser
Produkte im Einklang stehen, um
Greenwashing-Risiken zu vermeiden und
den Erwartungen der Endanleger gerecht
zu werden.

Anderungsantrag 115
Angelika Winzig

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiagung 22

Vorschlag der Kommission

(22)  Derzeit gibt es keine umfassenden
Parameter zur Bewertung der
Nachhaltigkeit von staatlichen,
subnationalen und supranationalen

Anleiheemissionen fiir allgemeine Zwecke.

Investitionen in solche
Schuldtitelemissionen sollten daher nicht
auf den Beitrag von Finanzprodukten zu
nachhaltigkeits- oder iibergangsbezogenen
Zielen angerechnet werden. Ohne die
Behandlung oder Einbeziehung dieser
Schuldtitelemissionen in die Investitionen
von Finanzprodukten im Allgemeinen zu
beeintrichtigen, sollten Investitionen in
solche Schuldtitelemissionen von der
Berechnung des Zihlers des
Investitionsanteils ausgeschlossen werden,
der von Finanzprodukten erreicht werden
muss, die unter die Kategorien
,JNachhaltigkeit und ,,Ubergang® fallen.
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Ansatz sollte es ermoglichen, dass
nachhaltige Finanzprodukte weiterhin
offentliche Projekte und Tatigkeiten im
Bereich der Nachhaltigkeit finanzieren,
wihrend gleichzeitig SchutzmaBnahmen
gegen potenzielle Greenwashing-Risiken
getroffen werden. Finanzmarktteilnehmer
sollten sicherstellen, dass Investitionen in
offentliche Schuldtitel durch kategorisierte
Finanzprodukte mit dem angegebenen
nachhaltigkeitsbezogenen Ziel oder der
nachhaltigkeitsbezogenen Strategie dieser
Produkte im Einklang stehen, um
Greenwashing-Risiken zu vermeiden und
den Erwartungen der Endanleger gerecht
zu werden.

Or. it

Gednderter Text

(22)  Derzeit gibt es keine umfassenden
Parameter zur Bewertung der
Nachhaltigkeit von staatlichen,
subnationalen und supranationalen
Anleiheemissionen fiir allgemeine Zwecke.
Investitionen in solche
Schuldtitelemissionen sollten daher nicht
auf den Beitrag von Finanzprodukten zu
nachhaltigkeits- oder iibergangsbezogenen
Zielen angerechnet werden. Ohne die
Behandlung oder Einbeziehung dieser
Schuldtitelemissionen in die Investitionen
von Finanzprodukten im Allgemeinen zu
beeintrichtigen, sollten Investitionen in
solche Schuldtitelemissionen von der
Berechnung des Zihlers des
Investitionsanteils ausgeschlossen werden,
der von Finanzprodukten erreicht werden
muss, die unter die Kategorien
,JNachhaltigkeit und ,,Ubergang® fallen.
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Den Finanzmarktteilnehmern sollte es
jedoch gestattet sein, diese Emissionen von
Schuldtiteln in den Zahler von
Finanzprodukten einzubeziehen, die unter
die Kategorie ,, ESG-Grundlagen“ fallen,
wobei sie auf verfiigbare Methoden
zuriickgreifen konnen, die fiir die
Bewertung der Nachhaltigkeit dieser
Investitionen fiir diesen Zweck geeignet
sind. Dariiber hinaus gelten die
Ausschliisse hinsichtlich Investitionen, die
Finanzprodukte, welche als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind, nicht titigen diirfen, fiir
Unternehmen und nicht fiir Staaten sowie
subnationale und supranationale
Organisationen. Diese Ausschliisse
schrianken daher Investitionen in
Schuldtitel von Staaten sowie von
subnationalen und supranationalen
Organisationen nicht ein, die somit im
Nenner dieser Finanzprodukte enthalten
sein konnen, darunter insbesondere
Schuldtitel von Mitgliedstaaten der Union,
Einrichtungen auf Unionsebene und
anderen o6ffentlichen Stellen, die keinen
geltenden Finanzsanktionen auf
Unionsebene unterliegen. Im Gegensatz
dazu konnen Investitionen in
Finanzinstrumente, diec von Staaten sowie
von subnationalen und supranationalen
Organisationen mit bekannter Verwendung
der Erlose begeben werden, in den Zéhler
aller kategorisierten Finanzprodukte
einbezogen werden, sofern diese
Instrumente bestimmte
Nachhaltigkeitsziele unterstiitzen und
sofern diese Finanzinstrumente nicht direkt
oder indirekt Aktivititen finanzieren, die
von Investitionen durch Finanzprodukte,
die als nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte eingestuft sind,
ausgeschlossen sind. Dieser ausgewogene
Ansatz sollte es ermoglichen, dass
nachhaltige Finanzprodukte weiterhin
offentliche Projekte und Tatigkeiten im
Bereich der Nachhaltigkeit finanzieren,
wihrend gleichzeitig Schutzmafinahmen
gegen potenzielle Greenwashing-Risiken
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Den Finanzmarktteilnehmern sollte es
jedoch gestattet sein, diese Emissionen von
Schuldtiteln in den Zéhler von
Finanzprodukten einzubeziehen, die unter
die Kategorie ,, ESG-Integration“ fallen,
wobei sie auf verfiigbare Methoden
zuriickgreifen konnen, die fiir die
Bewertung der Nachhaltigkeit dieser
Investitionen fiir diesen Zweck geeignet
sind. Dariiber hinaus gelten die
Ausschliisse hinsichtlich Investitionen, die
Finanzprodukte, welche als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind, nicht titigen diirfen, fiir
Unternehmen und nicht fiir Staaten sowie
subnationale und supranationale
Organisationen. Diese Ausschliisse
schrianken daher Investitionen in
Schuldtitel von Staaten sowie von
subnationalen und supranationalen
Organisationen nicht ein, die somit im
Nenner dieser Finanzprodukte enthalten
sein konnen, darunter insbesondere
Schuldtitel von Mitgliedstaaten der Union,
Einrichtungen auf Unionsebene und
anderen o6ffentlichen Stellen, die keinen
geltenden Finanzsanktionen auf
Unionsebene unterliegen. Im Gegensatz
dazu konnen Investitionen in
Finanzinstrumente, die von Staaten sowie
von subnationalen und supranationalen
Organisationen mit bekannter Verwendung
der Erlose begeben werden, in den Zahler
aller kategorisierten Finanzprodukte
einbezogen werden, sofern diese
Instrumente bestimmte
Nachhaltigkeitsziele unterstiitzen und
sofern diese Finanzinstrumente nicht direkt
oder indirekt Aktivititen finanzieren, die
von Investitionen durch Finanzprodukte,
die als nachhaltigkeitsbezogene
Finanzprodukte eingestuft sind,
ausgeschlossen sind. Dieser ausgewogene
Ansatz sollte es ermoglichen, dass
nachhaltige Finanzprodukte weiterhin
offentliche Projekte und Tatigkeiten im
Bereich der Nachhaltigkeit finanzieren,
wihrend gleichzeitig Schutzmafinahmen
gegen potenzielle Greenwashing-Risiken
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getroffen werden. Finanzmarktteilnehmer
sollten sicherstellen, dass Investitionen in
offentliche Schuldtitel durch kategorisierte
Finanzprodukte mit dem angegebenen
nachhaltigkeitsbezogenen Ziel oder der
nachhaltigkeitsbezogenen Strategie dieser
Produkte im Einklang stehen, um
Greenwashing-Risiken zu vermeiden und
den Erwartungen der Endanleger gerecht
zu werden.

getroffen werden. Finanzmarktteilnehmer
sollten sicherstellen, dass Investitionen in
offentliche Schuldtitel durch kategorisierte
Finanzprodukte mit dem angegebenen
nachhaltigkeitsbezogenen Ziel oder der
nachhaltigkeitsbezogenen Strategie dieser
Produkte im Einklang stehen, um
Greenwashing-Risiken zu vermeiden und
den Erwartungen der Endanleger gerecht
zu werden.

Or. en

Begriindung

Durch die Umbenennung der Kategorie von ,, ESG-Grundlagen “ in ,, ESG-Integration* wird
eine kommerziell unbefriedigende und potenziell abwertende Bezeichnung durch den weltweit
etablierten Branchenstandardbegriff fiir diese Praxis ersetzt. Durch diese Anderung wird
sichergestellt, dass die Kategorie die professionelle, systematische Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in die traditionelle Finanzanalyse genau widerspiegelt, ohne dass
dadurch unbeabsichtigte Reputationsnachteile fiir die Produkthersteller entstehen.

Anderungsantrag 116

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 23

Vorschlag der Kommission

23)  Die Schaffung von Kategorien fiir
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
erfordert Bestimmungen, die festlegen, wie
Produkte, die eine Risikoposition
gegeniiber eingestuften Produkten haben,
thre Eignung fiir eine Kategorie bewerten
sollten und wie solche nicht eingestuften
Finanzprodukte, die in eingestufte
Finanzprodukte investieren, Informationen
tiber diese Investitionen offenlegen sollten,
wenn sie sich nicht fiir eine Kategorie
qualifizieren. Bei der Beurteilung der
Eignung fiir eine Kategorie sollten sich
Finanzmarktteilnehmer auf die
offengelegten Informationen zu den
eingestuften Finanzprodukten berufen und
diese mit den Informationen zu ihren
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Gednderter Text

23)  Die Schaffung von Kategorien fiir
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
erfordert Bestimmungen, die festlegen, wie
Produkte, die eine Risikoposition
gegeniiber eingestuften Produkten haben,
thre Eignung fiir eine Kategorie bewerten
sollten und wie solche nicht eingestuften
Finanzprodukte, die in eingestufte
Finanzprodukte investieren, Informationen
iiber diese Investitionen offenlegen sollten,
wenn sie sich nicht fiir eine Kategorie
qualifizieren. Bei der Beurteilung der
Eignung fiir eine Kategorie sollte sich ein
Anleger auf die offengelegten
Informationen zu den eingestuften
Finanzprodukten berufen und diese mit den
Informationen zu seinen anderen
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anderen Investitionen kombinieren konnen.

In Fillen, in denen ein
Finanzmarktteilnehmer die
Dienstleistungen eines regulierten
Unternehmens in Anspruch nimmt, das
Dienstleistungen der Portfolioverwaltung
anbietet, sollte der
Finanzmarktteilnehmer sich auf die
Informationen dieses Unternehmens
stiitzen kdnnen, das beauftragt werden
kann, geméf den Kriterien fiir eingestufte
Produkte seines Kunden zu investieren.
Falls die Investitionen dieser Produkte in
eingestufte Produkte den Schwellenwert
von 70 % fiir ihr Portfolio erreichen und
die Einhaltung anderer Kriterien,
insbesondere der Ausschlusskriterien,
ebenfalls gewdhrleistet ist, konnten diese
Produkte selbst als eingestufte Produkte
eingestuft werden. Diese Beurteilung sollte
sich auf Informationen iiber die zugrunde
liegenden eingestuften Produkte (z. B.
entweder die fiir eingestufte Produkte
gemil dieser Verordnung erforderliche
Mindestinvestition oder, falls verfiigbar,
die tatsdchliche Investition) und die von
Portfoliomanagern offengelegten
Informationen stiitzen. Sofern die
entsprechenden Ausschliisse in jedem Fall
erfiillt sind, konnten nur Produkte, die
durch ausschlieBliche Investitionen in
nachhaltige Produkte den Schwellenwert
von 70 Prozent erreichen, als nachhaltig
betrachtet werden, wiahrend Produkte, die
in verschiedene Kategorien investieren,
entweder in die Kategorie ,,Ubergang* (bei
einer Mischung aus nachhaltigen und
Ubergangsprodukten) oder ,,ESG-
Grundlagen® (bei einer Mischung aus
Produkten aus einer der drei Kategorien)
fallen wiirden. Bei Finanzprodukten, die
nicht fiir eine Kategorie infrage kommen,
aber in eingestufte Finanzprodukte
investieren, sollten die Angaben zur
Gewdihrleistung der Vergleichbarkeit um
folgende Informationen ergédnzt werden:
Der Anteil dieser Finanzprodukte, der in
Finanzprodukte investiert wurde, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
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Investitionen kombinieren konnen. In
Fallen, in denen ein Finanzmarktteilnehmer
die Dienstleistungen eines regulierten
Unternehmens in Anspruch nimmt, das
Dienstleistungen der Portfolioverwaltung
anbietet, sollte ein Anleger sich auf die
Informationen dieses Unternehmens
stiitzen kdnnen, das beauftragt werden
kann, geméf den Kriterien fiir eingestufte
Produkte seines Kunden zu investieren.
Falls die Investitionen dieser Produkte in
eingestufte Produkte den Schwellenwert
von 70 % fiir ihr Portfolio erreichen und
die Einhaltung anderer Kriterien,
insbesondere der Ausschlusskriterien,
ebenfalls gewdhrleistet ist, konnten diese
Produkte selbst als eingestufte Produkte
eingestuft werden. Diese Beurteilung sollte
sich auf Informationen iiber die zugrunde
liegenden eingestuften Produkte (z. B.
entweder die fiir eingestufte Produkte
gemil dieser Verordnung erforderliche
Mindestinvestition oder, falls verfiigbar,
die tatsdchliche Investition) und die von
Portfoliomanagern offengelegten
Informationen stiitzen. Sofern die
entsprechenden Ausschliisse in jedem Fall
erfiillt sind, konnten nur Produkte, die
durch ausschlieBliche Investitionen in
nachhaltige Produkte den Schwellenwert
von 70 Prozent erreichen, als nachhaltig
betrachtet werden, wiahrend Produkte, die
in verschiedene Kategorien investieren,
entweder in die Kategorie ,,Ubergang* (bei
einer Mischung aus nachhaltigen und
Ubergangsprodukten) oder ,,ESG-
Grundlagen® (bei einer Mischung aus
Produkten aus einer der drei Kategorien)
fallen wiirden. Bei Finanzprodukten, die
nicht fiir eine Kategorie infrage kommen,
aber in eingestufte Finanzprodukte
investieren, sollten die Angaben zur
Gewdéhrleistung der Vergleichbarkeit um
folgende Informationen ergidnzt werden:
Der Anteil dieser Finanzprodukte, der in
Finanzprodukte investiert wurde, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft wurden, sowie in Portfolios, die
fiir Kunden auf diskretiondrer Basis gemal3
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eingestuft wurden, sowie in Portfolios, die
fiir Kunden auf diskretionirer Basis gemaf
den Kriterien fiir eingestufte Produkte
verwaltet werden, und der Anteil, der in
nicht eingestufte Produkte investiert wurde.
Zu diesem Zweck sollten sich die
Finanzmarktteilnehmer auf die
offengelegten Informationen zu den
eingestuften Finanzprodukten sowie auf
die Informationen stiitzen konnen, die von
dem befugten Unternehmen bei einem
Wechsel oder der Erbringung der
Dienstleistung der Portfolioverwaltung
offengelegt werden. Dies sollte den
Finanzmarktteilnehmern, die solche
Produkte verwalten, herstellen oder zur
Verfligung stellen, dabei helfen, ihre
Kunden auf einheitlichere Weise iiber die
nachhaltigkeitsbezogenen Aspekte dieser
Produkte zu informieren, wobei sie sich auf
die fiir die zugrunde liegenden eingestuften
Produkte bereitgestellten Informationen
stiitzen konnen, ohne diese Informationen
separat liberpriifen zu miissen. Diese nicht
eingestuften Produkte sollten jedoch keine
nachhaltigkeitsbezogenen Begriffe in ihren
Namen verwenden diirfen, die eingestuften
Produkten vorbehalten sind. Sie sollten
jedoch nachhaltigkeitsbezogene Angaben
in ithren Marketingmitteilungen verwenden
diirfen, sofern diese eindeutig, redlich und
nicht irrefithrend sind und die von ihnen
offengelegten Informationen iiber die
relativen Anteile der Investitionen in
eingestufte Produkte und in andere
Vermogenswerte korrekt wiedergeben.

Anderungsantrag 117
Angelika Winzig

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiigung 23

Vorschlag der Kommission

PE789.857v01-00

122/219

den Kriterien fiir eingestufte Produkte
verwaltet werden, und der Anteil, der in
nicht eingestufte Produkte investiert wurde.
Zu diesem Zweck sollten sich die
Finanzmarktteilnehmer auf die
offengelegten Informationen zu den
eingestuften Finanzprodukten sowie auf
die Informationen stiitzen konnen, die von
dem befugten Unternehmen bei einem
Wechsel oder der Erbringung der
Dienstleistung der Portfolioverwaltung
offengelegt werden. Dies sollte den
Finanzmarktteilnehmern, die solche
Produkte verwalten, herstellen oder zur
Verfligung stellen, dabei helfen, ihre
Kunden auf einheitlichere Weise iiber die
nachhaltigkeitsbezogenen Aspekte dieser
Produkte zu informieren, wobei sie sich auf
die fiir die zugrunde liegenden eingestuften
Produkte bereitgestellten Informationen
stiitzen konnen, ohne diese Informationen
separat liberpriifen zu miissen. Diese nicht
eingestuften Produkte sollten jedoch keine
nachhaltigkeitsbezogenen Begriffe in ihren
Namen verwenden diirfen, die eingestuften
Produkten vorbehalten sind. Sie sollten
jedoch nachhaltigkeitsbezogene Angaben
in ihren Marketingmitteilungen verwenden
diirfen, sofern diese eindeutig, redlich und
nicht irrefithrend sind und die von ihnen
offengelegten Informationen tiber die
relativen Anteile der Investitionen in
eingestufte Produkte und in andere
Vermogenswerte korrekt wiedergeben.

Or. 1t

Gednderter Text
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(23)  Die Schaffung von Kategorien fiir
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
erfordert Bestimmungen, die festlegen, wie
Produkte, die eine Risikoposition
gegeniiber eingestuften Produkten haben,
ihre Eignung fiir eine Kategorie bewerten
sollten und wie solche nicht eingestuften
Finanzprodukte, die in eingestufte
Finanzprodukte investieren, Informationen
iiber diese Investitionen offenlegen sollten,
wenn sie sich nicht fiir eine Kategorie
qualifizieren. Bei der Beurteilung der
Eignung fiir eine Kategorie sollten sich
Finanzmarktteilnehmer auf die
offengelegten Informationen zu den
eingestuften Finanzprodukten berufen und
diese mit den Informationen zu ihren
anderen Investitionen kombinieren kénnen.
In Féllen, in denen ein
Finanzmarktteilnehmer die
Dienstleistungen eines regulierten
Unternehmens in Anspruch nimmt, das
Dienstleistungen der Portfolioverwaltung
anbietet, sollte der Finanzmarktteilnehmer
sich auf die Informationen dieses
Unternehmens stiitzen konnen, das
beauftragt werden kann, geméf den
Kriterien fiir eingestufte Produkte seines
Kunden zu investieren. Falls die
Investitionen dieser Produkte in eingestufte
Produkte den Schwellenwert von 70 % fiir
ihr Portfolio erreichen und die Einhaltung
anderer Kriterien, insbesondere der
Ausschlusskriterien, ebenfalls
gewihrleistet ist, konnten diese Produkte
selbst als eingestufte Produkte eingestuft
werden. Diese Beurteilung sollte sich auf
Informationen {iber die zugrunde liegenden
eingestuften Produkte (z. B. entweder die
fiir eingestufte Produkte gemaf dieser
Verordnung erforderliche
Mindestinvestition oder, falls verfiigbar,
die tatsdchliche Investition) und die von
Portfoliomanagern offengelegten
Informationen stiitzen. Sofern die
entsprechenden Ausschliisse in jedem Fall
erfiillt sind, konnten nur Produkte, die
durch ausschlieBliche Investitionen in
nachhaltige Produkte den Schwellenwert
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(23)  Die Schaffung von Kategorien fiir
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
erfordert Bestimmungen, die festlegen, wie
Produkte, die eine Risikoposition
gegeniiber eingestuften Produkten haben,
ihre Eignung fiir eine Kategorie bewerten
sollten und wie solche nicht eingestuften
Finanzprodukte, die in eingestufte
Finanzprodukte investieren, Informationen
tiber diese Investitionen offenlegen sollten,
wenn sie sich nicht fiir eine Kategorie
qualifizieren. Bei der Beurteilung der
Eignung fiir eine Kategorie sollten sich
Finanzmarktteilnehmer auf die
offengelegten Informationen zu den
eingestuften Finanzprodukten berufen und
diese mit den Informationen zu ihren
anderen Investitionen kombinieren koénnen.
In Féllen, in denen ein
Finanzmarktteilnehmer die
Dienstleistungen eines regulierten
Unternehmens in Anspruch nimmt, das
Dienstleistungen der Portfolioverwaltung
anbietet, sollte der Finanzmarktteilnehmer
sich auf die Informationen dieses
Unternehmens stiitzen konnen, das
beauftragt werden kann, gemal3 den
Kriterien fiir eingestufte Produkte seines
Kunden zu investieren. Falls die
Investitionen dieser Produkte in eingestufte
Produkte den Schwellenwert von 70 % fiir
ihr Portfolio erreichen und die Einhaltung
anderer Kriterien, insbesondere der
Ausschlusskriterien, ebenfalls
gewihrleistet ist, konnten diese Produkte
selbst als eingestufte Produkte eingestuft
werden. Diese Beurteilung sollte sich auf
Informationen {iber die zugrunde liegenden
eingestuften Produkte (z. B. entweder die
fiir eingestufte Produkte gemif dieser
Verordnung erforderliche
Mindestinvestition oder, falls verfiigbar,
die tatsachliche Investition) und die von
Portfoliomanagern offengelegten
Informationen stiitzen. Sofern die
entsprechenden Ausschliisse in jedem Fall
erfiillt sind, konnten nur Produkte, die
durch ausschlieBliche Investitionen in
nachhaltige Produkte den Schwellenwert
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von 70 Prozent erreichen, als nachhaltig
betrachtet werden, wiahrend Produkte, die
in verschiedene Kategorien investieren,
entweder in die Kategorie ,,Ubergang* (bei
einer Mischung aus nachhaltigen und
Ubergangsprodukten) oder ,, ESG-
Grundlagen“ (bei einer Mischung aus
Produkten aus einer der drei Kategorien)
fallen wiirden. Bei Finanzprodukten, die
nicht fiir eine Kategorie infrage kommen,
aber in eingestufte Finanzprodukte
investieren, sollten die Angaben zur
Gewihrleistung der Vergleichbarkeit um
folgende Informationen ergidnzt werden:
Der Anteil dieser Finanzprodukte, der in
Finanzprodukte investiert wurde, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft wurden, sowie in Portfolios, die
fiir Kunden auf diskretionérer Basis gemal
den Kriterien fiir eingestufte Produkte
verwaltet werden, und der Anteil, der in
nicht eingestufte Produkte investiert wurde.
Zu diesem Zweck sollten sich die
Finanzmarktteilnehmer auf die
offengelegten Informationen zu den
eingestuften Finanzprodukten sowie auf
die Informationen stiitzen konnen, die von
dem befugten Unternehmen bei einem
Wechsel oder der Erbringung der
Dienstleistung der Portfolioverwaltung
offengelegt werden. Dies sollte den
Finanzmarktteilnehmern, die solche
Produkte verwalten, herstellen oder zur
Verfiigung stellen, dabei helfen, ihre
Kunden auf einheitlichere Weise tliber die
nachhaltigkeitsbezogenen Aspekte dieser
Produkte zu informieren, wobei sie sich auf
die fiir die zugrunde liegenden eingestuften
Produkte bereitgestellten Informationen
stiitzen konnen, ohne diese Informationen
separat Uiberpriifen zu miissen. Diese nicht
eingestuften Produkte sollten jedoch keine
nachhaltigkeitsbezogenen Begriffe in ihren
Namen verwenden diirfen, die eingestuften
Produkten vorbehalten sind. Sie sollten
jedoch nachhaltigkeitsbezogene Angaben
in ihren Marketingmitteilungen verwenden
diirfen, sofern diese eindeutig, redlich und
nicht irrefithrend sind und die von ihnen
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von 70 Prozent erreichen, als nachhaltig
betrachtet werden, wahrend Produkte, die
in verschiedene Kategorien investieren,
entweder in die Kategorie ,,Ubergang“ (bei
einer Mischung aus nachhaltigen und
Ubergangsprodukten) oder ,, ESG-
Integration“ (bei einer Mischung aus
Produkten aus einer der drei Kategorien)
fallen wiirden. Bei Finanzprodukten, die
nicht fiir eine Kategorie infrage kommen,
aber in eingestufte Finanzprodukte
investieren, sollten die Angaben zur
Gewihrleistung der Vergleichbarkeit um
folgende Informationen ergidnzt werden:
Der Anteil dieser Finanzprodukte, der in
Finanzprodukte investiert wurde, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft wurden, sowie in Portfolios, die
fiir Kunden auf diskretionérer Basis gemal
den Kiriterien fiir eingestufte Produkte
verwaltet werden, und der Anteil, der in
nicht eingestufte Produkte investiert wurde.
Zu diesem Zweck sollten sich die
Finanzmarktteilnehmer auf die
offengelegten Informationen zu den
eingestuften Finanzprodukten sowie auf
die Informationen stiitzen konnen, die von
dem befugten Unternehmen bei einem
Wechsel oder der Erbringung der
Dienstleistung der Portfolioverwaltung
offengelegt werden. Dies sollte den
Finanzmarktteilnehmern, die solche
Produkte verwalten, herstellen oder zur
Verfiigung stellen, dabei helfen, ihre
Kunden auf einheitlichere Weise iiber die
nachhaltigkeitsbezogenen Aspekte dieser
Produkte zu informieren, wobei sie sich auf
die fiir die zugrunde liegenden eingestuften
Produkte bereitgestellten Informationen
stiitzen konnen, ohne diese Informationen
separat liberpriifen zu miissen. Diese nicht
eingestuften Produkte sollten jedoch keine
nachhaltigkeitsbezogenen Begriffe in ihren
Namen verwenden diirfen, die eingestuften
Produkten vorbehalten sind. Sie sollten
jedoch nachhaltigkeitsbezogene Angaben
in ihren Marketingmitteilungen verwenden
diirfen, sofern diese eindeutig, redlich und
nicht irrefithrend sind und die von ihnen
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offengelegten Informationen iiber die
relativen Anteile der Investitionen in
eingestufte Produkte und in andere
Vermogenswerte korrekt wiedergeben.

offengelegten Informationen iiber die
relativen Anteile der Investitionen in
eingestufte Produkte und in andere
Vermogenswerte korrekt wiedergeben.

Or. en

Begriindung

Durch die Umbenennung der Kategorie von ,, ESG-Grundlagen “ in ,, ESG-Integration* wird
eine kommerziell unbefriedigende und potenziell abwertende Bezeichnung durch den weltweit
etablierten Branchenstandardbegriff fiir diese Praxis ersetzt. Durch diese Anderung wird
sichergestellt, dass die Kategorie die professionelle, systematische Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken in die traditionelle Finanzanalyse genau widerspiegelt, ohne dass
dadurch unbeabsichtigte Reputationsnachteile fiir die Produkthersteller entstehen.

Anderungsantrag 118

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 24

Vorschlag der Kommission

(24)  Die breite Palette potenzieller
Anlagewerte fiir Finanzprodukte, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft werden kdnnen, bedeutet, dass
es weiterhin gewisse Datenliicken in Bezug
auf Nachhaltigkeitsdaten von
Beteiligungsnehmern und anderen
Vermogenswerten geben wird. Es ist daher
angezeigt, die Transparenz in Bezug auf
die Verwendung von Schitzungen durch
Finanzmarktteilnehmer zu formalisieren
und zu verbessern, ohne jedoch
Drittanbietern von Nachhaltigkeitsdaten
neue Anforderungen aufzuerlegen.
Insbesondere sollten angemessene
MafBnahmen eingefiihrt werden, wonach
Finanzmarktteilnehmer die Verwendung
von Datenquellen sowie die Verwendung
externer und interner Schitzungen
dokumentieren und ihren Kunden auf
Anfrage Informationen iiber diese
Verwendung zur Verfiigung stellen
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Gednderter Text

(24) Die breite Palette potenzieller
Anlagewerte fiir Finanzprodukte, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft werden kdnnen, bedeutet, dass
es weiterhin gewisse Datenliicken in Bezug
auf Nachhaltigkeitsdaten von
Beteiligungsnehmern und anderen
Vermogenswerten geben wird. Diese
Liicken haben sich durch den begrenzten
Anwendungsbereich der EU-Vorschriften
zur Nachhaltigkeitsberichterstattung von
Unternehmen noch verschdrft, was dazu
gefiihrt hat, dass sich die
Finanzmarktteilnehmer auf eine
begrenzte Gruppe von iiberwiegend
auflerhalb der EU ansdissigen Anbietern
von Finanzdaten stiitzen miissen,
wodurch eine Abhdingigkeit von
Anbietern aus Drittliindern entsteht. Es ist
daher angezeigt, die Transparenz in Bezug
auf die Verwendung von Schitzungen
durch Finanzmarktteilnehmer zu
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miissen.

Anderungsantrag 119
Ludék Niedermayer

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 24

Vorschlag der Kommission

(24)  Die breite Palette potenzieller
Anlagewerte fiir Finanzprodukte, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft werden konnen, bedeutet, dass
es weiterhin gewisse Datenliicken in Bezug
auf Nachhaltigkeitsdaten von
Beteiligungsnehmern und anderen
Vermogenswerten geben wird. Es ist daher
angezeigt, die Transparenz in Bezug auf
die Verwendung von Schitzungen durch
Finanzmarktteilnehmer zu formalisieren
und zu verbessern, ohne jedoch
Drittanbietern von Nachhaltigkeitsdaten
neue Anforderungen aufzuerlegen.
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formalisieren und zu verbessern.
Insbesondere sollten angemessene
Malinahmen eingefiihrt werden, wonach
Finanzmarktteilnehmer die Verwendung
von Datenquellen sowie die Verwendung
externer und interner Schéitzungen
dokumentieren und ihren Kunden auf
Anfrage Informationen iiber diese
Verwendung zur Verfiigung stellen
miussen. Dariiber hinaus sollte die
Kommission bei der Durchfiihrung der
Uberpriifung gemiif Artikel 52 der
Verordnung (EU) 2024/3005
beriicksichtigen, dass Schétzungen im
europdischen Rahmen fiir ein
nachhaltiges Finanzwesen aufgrund
dieser Verordnung eine grofiere Rolle
spielen, insbesondere im Hinblick auf die
potenziellen Auswirkungen der
Datenabhiingigkeit auf die strategische
Autonomie des EU-Rahmens fiir ein
nachhaltiges Finanzwesen.

Or. en

Gednderter Text

(24) Die breite Palette potenzieller
Anlagewerte fiir Finanzprodukte, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft werden kdnnen, bedeutet, dass
es weiterhin gewisse Datenliicken in Bezug
auf Nachhaltigkeitsdaten von
Beteiligungsnehmern und anderen
Vermogenswerten geben wird. Es ist daher
angezeigt, die Transparenz in Bezug auf
die Verwendung von Schitzungen durch
Finanzmarktteilnehmer zu formalisieren
und zu verbessern, ohne jedoch
Drittanbietern von Nachhaltigkeitsdaten
neue Anforderungen aufzuerlegen.
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Insbesondere sollten angemessene
MafBnahmen eingefiihrt werden, wonach
Finanzmarktteilnehmer die Verwendung
von Datenquellen sowie die Verwendung
externer und interner Schitzungen
dokumentieren und ihren Kunden auf
Anfrage Informationen iiber diese
Verwendung zur Verfligung stellen
mussen.

Anderungsantrag 120
Christophe Gomart, Francois-Xavier Bellamy

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 24

Vorschlag der Kommission

(24)  Die breite Palette potenzieller
Anlagewerte fiir Finanzprodukte, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft werden konnen, bedeutet, dass
es weiterhin gewisse Datenliicken in Bezug
auf Nachhaltigkeitsdaten von
Beteiligungsnehmern und anderen
Vermogenswerten geben wird. Es ist daher
angezeigt, die Transparenz in Bezug auf
die Verwendung von Schétzungen durch
Finanzmarktteilnehmer zu formalisieren
und zu verbessern, ohne jedoch
Drittanbietern von Nachhaltigkeitsdaten
neue Anforderungen aufzuerlegen.
Insbesondere sollten angemessene

Insbesondere sollten angemessene
MaBnahmen eingefiihrt werden, wonach
Finanzmarktteilnehmer die Verwendung
von Datenquellen sowie die Verwendung
externer und interner Schitzungen
dokumentieren und ihren Kunden auf
Anfrage Informationen iiber diese
Verwendung zur Verfligung stellen
mussen. Die Kommission, die
europiischen Aufsichtsbehorden und die
zustindigen Behorden sollten im Rahmen
ihrer jeweiligen Befugnisse Leitlinien
oder Empfehlungen herausgeben kénnen,
um die Transparenz, Zuverliissigkeit und
Vergleichbarkeit der fiir die Zwecke
dieser Verordnung verwendeten
Datenquellen und Schitzmethoden zu
verbessern, wobei die Offenlegung von
vertraulichen Informationen,
Geschiiftsgeheimnissen oder geschiitzten
Methoden zu vermeiden ist.

Or. en

Gednderter Text

(24) Die breite Palette potenzieller
Anlagewerte fiir Finanzprodukte, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft werden konnen, bedeutet, dass
es weiterhin gewisse Datenliicken in Bezug
auf Nachhaltigkeitsdaten von
Beteiligungsnehmern und anderen
Vermogenswerten geben wird. Es ist daher
angezeigt, die Transparenz in Bezug auf
die Verwendung von Schétzungen durch
Finanzmarktteilnehmer zu formalisieren
und zu verbessern. Insbesondere sollten
angemessene Mallnahmen eingefiihrt
werden, wonach Finanzmarktteilnehmer
die Verwendung von Datenquellen sowie
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MafBnahmen eingefiihrt werden, wonach
Finanzmarktteilnehmer die Verwendung
von Datenquellen sowie die Verwendung
externer und interner Schitzungen
dokumentieren und ihren Kunden auf
Anfrage Informationen iiber diese
Verwendung zur Verfiigung stellen
miissen.

die Verwendung externer und interner
Schatzungen dokumentieren. Die
Verordnung (EU) 2024/3005 sollte im
Jahr 2029 einer Neubewertung
unterzogen und auf ESG-Datenprodukte
ausgeweitet werden, die von in der Union
titigen Anbietern von ESG-
Datenprodukten bereitgestellt werden, um
fiir Transparenz, Integritiit und
Unabhiingigkeit bei der Bereitstellung
von ESG-Daten zu sorgen.

Or. en

Begriindung

Mit dieser Anderung sollen Mindestanforderungen im Hinblick auf Transparenz und
Methodik fiir Anbieter von ESG-Daten eingefiihrt werden, da sie eine entscheidende Rolle
dabei spielen, Finanzmarktteilnehmer in die Lage zu versetzen, die in dieser Verordnung

festgelegten Verpflichtungen zu erfiillen.

Anderungsantrag 121
Pascal Canfin, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 24

Vorschlag der Kommission

(24)  Die breite Palette potenzieller
Anlagewerte fiir Finanzprodukte, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft werden kdnnen, bedeutet, dass
es weiterhin gewisse Datenliicken in Bezug
auf Nachhaltigkeitsdaten von
Beteiligungsnehmern und anderen
Vermogenswerten geben wird. Es ist daher
angezeigt, die Transparenz in Bezug auf
die Verwendung von Schitzungen durch
Finanzmarktteilnehmer zu formalisieren
und zu verbessern, ohne jedoch
Drittanbietern von Nachhaltigkeitsdaten
neue Anforderungen aufzuerlegen.
Insbesondere sollten angemessene
MafBnahmen eingefiihrt werden, wonach
Finanzmarktteilnehmer die Verwendung
von Datenquellen sowie die Verwendung
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Gednderter Text

(24) Die breite Palette potenzieller
Anlagewerte fiir Finanzprodukte, die als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft werden kdnnen, bedeutet, dass
es weiterhin gewisse Datenliicken in Bezug
auf Nachhaltigkeitsdaten von
Beteiligungsnehmern und anderen
Vermogenswerten geben wird. Es ist daher
angezeigt, die Transparenz in Bezug auf
die Verwendung von Schitzungen durch
Finanzmarktteilnehmer zu formalisieren
und zu verbessern. Insbesondere sollten
angemessene MaB3nahmen eingefiihrt
werden, wonach Finanzmarktteilnehmer
die Verwendung von Datenquellen sowie
die Verwendung externer und interner
Schétzungen dokumentieren und ihren
Kunden auf Anfrage Informationen iiber
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externer und interner Schitzungen
dokumentieren und ihren Kunden auf
Anfrage Informationen iiber diese
Verwendung zur Verfligung stellen
mussen.

Anderungsantrag 122
Pascal Canfin, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 24 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 123
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiigung 25 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1345144DE.docx

diese Verwendung zur Verfligung stellen
missen.

Or. en

Gednderter Text

(24a) Eine der Folgen der jiingsten
legislativen Entwicklungen ist ein
Riickgang der Datenmenge, die den
Finanzmarktteilnehmern zur Verfiigung
steht, wodurch sich deren Abhdngigkeit
von Datenanbietern erhoht hat. Die
Einfiihrung von Mafinahmen zur
Verbesserung der Transparenz und des
Informationsaustauschs zwischen
Finanzmarktteilnehmern, Datenanbietern
und den fiir ihre Beaufsichtigung
zustindigen nationalen Behorden ist
notwendig, um sicherzustellen, dass die
Verantwortung fiir die Schiitzungen und
die ihnen zugrunde liegenden Methoden
zwischen diesen verschiedenen Akteuren
geteilt wird.

Or. en

Gednderter Text

(25a) Um Verwirrung bei den Kunden
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Anderungsantrag 124
Sirpa Pietikidinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 27

Vorschlag der Kommission

(27)  Der Kommission sollte die
Befugnis libertragen werden, gemil
Artikel 290 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union
Rechtsakte zu erlassen, um die Festlegung
der Bedingungen fiir Investitionen, die zu
bestimmten {ibergangs- oder
nachhaltigkeitsbezogenen Zielen beitragen,
oder die Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsfaktoren fiir die Einstufung
von Finanzprodukten als
nachhaltigkeitsbezogene Produkte sowie
der Meldebogen fiir solche Finanzprodukte
zu ermdglichen. Es ist von besonderer
Bedeutung, dass die Kommission im Zuge
threr Vorbereitungsarbeit angemessene
Konsultationen durchfiihrt, unter anderem
mit den mit der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 des Europdischen
Parlaments und des Rates?*, der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates??
und der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
des Europiischen Parlaments und des
Rates®¢ eingerichteten Europdischen
Aufsichtsbehorden und mit der
Sachverstindigengruppe der
Mitgliedstaaten fiir ein nachhaltiges
Finanzwesen, sofern angemessen. Die
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zu vermeiden, sollte klargestellt werden,
dass die Kategorien von Finanzprodukten
gemdf; der Verordnung (EU) 2019/2088
keine Giitesiegel sind, da sie keine
obligatorische Zertifizierung durch eine
registrierte unabhdngige dritte Stelle
erfordern.

Or. en

Gednderter Text

(27) Der Kommission sollte die
Befugnis libertragen werden, gemil3
Artikel 290 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union
Rechtsakte zu erlassen, um die Festlegung
der Bedingungen fiir Investitionen, die zu
bestimmten ilibergangs- oder
nachhaltigkeitsbezogenen Zielen beitragen,
oder die Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsfaktoren fiir die Einstufung
von Finanzprodukten als
nachhaltigkeitsbezogene Produkte sowie
der Meldebdogen fiir solche Finanzprodukte
zu ermoglichen. Im Rahmen des Rechts
der Kommission, die Verordnung zu
iiberpriifen, sollte die Bewertung der
Kommission auch einen Abschnitt iiber
die neuesten wissenschaftlichen
Schitzungen und Modelle zu den
verschiedenen Ursachen und
Phinomenen im Zusammenhang mit
nachhaltigkeitsbezogenen Ereignissen
enthalten. Sollte es im Rahmen dieser
Bewertung als angezeigt erachtet werden,
die Begriffsbestimmungen, Ausnahmen
oder Zielvorgaben in den Artikeln 7, 8
oder 9 anzupassen, so sollten diese
entsprechend gedndert werden. Es st von
besonderer Bedeutung, dass die
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Europédischen Aufsichtsbehorden sollten
die Kommission auch bei der
Durchfiihrung geeigneter Tests von
Verbrauchern und Anlegern unterstiitzen,
um auf der Grundlage der Einstufung
dariiber zu informieren, wie
Produktvertriebsstellen die Produkte
bestmoglich ermitteln, die den
Nachhaltigkeitspriferenzen der Kunden
gemiB der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 der Kommission, der Delegierten
Richtlinie (EU) 2017/593 und den
Delegierten Verordnungen (EU) 2017/2358
und (EU) 2017/2359 der Kommission
entsprechen, und sicherstellen, dass die
entsprechenden fiir Anleger bestimmten
Angaben in allen Amtssprachen der Union
leicht verstandlich sind. Diese
Konsultationen sollten im Einklang mit den
Grundsitzen durchgefiihrt werden, die in
der Interinstitutionellen Vereinbarung vom
13. April 2016 iiber die bessere
Rechtsetzung?®’ niedergelegt wurden. Um
insbesondere fiir eine gleichberechtigte
Beteiligung an der Vorbereitung
delegierter Rechtsakte zu sorgen, erhalten
das Europdische Parlament und der Rat alle
Dokumente zur gleichen Zeit wie die
Sachverstindigen der Mitgliedstaaten, und
ithre Sachverstandigen haben systematisch
Zugang zu den Sitzungen der
Sachverstindigengruppen der Kommission,
die mit der Vorbereitung der delegierten
Rechtsakte befasst sind.
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Kommission im Zuge ihrer
Vorbereitungsarbeit angemessene
Konsultationen durchfiihrt, unter anderem
mit den mit der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 des Européischen
Parlaments und des Rates?*, der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates?’
und der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
des Europiischen Parlaments und des
Rates’® eingerichteten Europdischen
Aufsichtsbehdrden und mit der
Sachverstiandigengruppe der
Mitgliedstaaten fiir ein nachhaltiges
Finanzwesen, sofern angemessen. Die
Europiischen Aufsichtsbehorden sollten
die Kommission auch bei der
Durchfiihrung geeigneter Tests von
Verbrauchern und Anlegern unterstiitzen,
um auf der Grundlage der Einstufung
dariiber zu informieren, wie
Produktvertriebsstellen die Produkte
bestmdglich ermitteln, die den
Nachhaltigkeitspraferenzen der Kunden
gemal} der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 der Kommission, der Delegierten
Richtlinie (EU) 2017/593 und den
Delegierten Verordnungen (EU) 2017/2358
und (EU) 2017/2359 der Kommission
entsprechen, und sicherstellen, dass die
entsprechenden fiir Anleger bestimmten
Angaben in allen Amtssprachen der Union
leicht verstdndlich sind. Diese
Konsultationen sollten im Einklang mit den
Grundsétzen durchgefiihrt werden, die in
der Interinstitutionellen Vereinbarung vom
13. April 2016 iiber die bessere
Rechtsetzung?” niedergelegt wurden. Um
insbesondere fiir eine gleichberechtigte
Beteiligung an der Vorbereitung
delegierter Rechtsakte zu sorgen, erhalten
das Europiische Parlament und der Rat alle
Dokumente zur gleichen Zeit wie die
Sachverstdndigen der Mitgliedstaaten, und
ihre Sachverstdndigen haben systematisch
Zugang zu den Sitzungen der
Sachverstindigengruppen der Kommission,
die mit der Vorbereitung der delegierten
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34 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Européische Bankenaufsichtsbehorde), zur
Anderung des Beschlusses

Nr. 716/2009/EG und zur Authebung des
Beschlusses 2009/78/EG der Kommission
(ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

35 Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Européische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Authebung des Beschlusses 2009/79/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 48, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).

36 Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Europédische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Authebung des Beschlusses 2009/77/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

37 Interinstitutionelle Vereinbarung
zwischen dem Europédischen Parlament,
dem Rat der Européischen Union und der
Européischen Kommission iiber bessere
Rechtsetzung (ABI. L 123 vom 12.5.2016,
S. 1, ELL

http://data.europa.eu/eli/agree interinstit/2
016/512/0j).

PE789.857v01-00

Rechtsakte befasst sind.
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34 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Europiische Bankenaufsichtsbehorde), zur
Anderung des Beschlusses

Nr. 716/2009/EG und zur Authebung des
Beschlusses 2009/78/EG der Kommission
(ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

33 Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Europiische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/79/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 48, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).

36 Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Européische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

37 Interinstitutionelle Vereinbarung
zwischen dem Européischen Parlament,
dem Rat der Européischen Union und der
Europiischen Kommission iiber bessere
Rechtsetzung (ABI. L 123 vom 12.5.2016,
S. 1, ELIL
http://data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2
016/512/0j).

Or. en
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Anderungsantrag 125

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 27

Vorschlag der Kommission

(27)  Der Kommission sollte die
Befugnis iibertragen werden, gemal
Artikel 290 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union
Rechtsakte zu erlassen, um die Festlegung
der Bedingungen fiir Investitionen, die zu
bestimmten {libergangs- oder
nachhaltigkeitsbezogenen Zielen beitragen,
oder die Finbeziehung von
Nachhaltigkeitsfaktoren fiir die Einstufung
von Finanzprodukten als
nachhaltigkeitsbezogene Produkte sowie
der Meldebogen fiir solche Finanzprodukte
zu ermoglichen. Es ist von besonderer
Bedeutung, dass die Kommission im Zuge
ithrer Vorbereitungsarbeit angemessene
Konsultationen durchfiihrt, unter anderem
mit den mit der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 des Européischen
Parlaments und des Rates?*, der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Europdischen Parlaments und des Rates?
und der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
des Europiischen Parlaments und des
Rates’® eingerichteten Europdischen
Aufsichtsbehorden und mit der
Sachverstidndigengruppe der
Mitgliedstaaten fiir ein nachhaltiges
Finanzwesen, sofern angemessen. Die
Européischen Aufsichtsbehdrden sollten
die Kommission auch bei der
Durchfiihrung geeigneter Tests von
Verbrauchern und Anlegern unterstiitzen,
um auf der Grundlage der Einstufung
dariiber zu informieren, wie
Produktvertriebsstellen die Produkte
bestmaéglich ermitteln, die den
Nachhaltigkeitspriferenzen der Kunden

AM\1345144DE.docx
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Gednderter Text

(27)  Der Kommission sollte die
Befugnis tlibertragen werden, gemal
Artikel 290 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union
Rechtsakte zu erlassen, um die Festlegung
der Bedingungen fiir Investitionen, die zu
bestimmten libergangs- oder
nachhaltigkeitsbezogenen Zielen beitragen,
oder die Finbeziehung von
Nachhaltigkeitsfaktoren fiir die Einstufung
von Finanzprodukten als
nachhaltigkeitsbezogene Produkte sowie
der Meldebogen fiir solche Finanzprodukte
zu ermoglichen. Es ist von besonderer
Bedeutung, dass die Kommission im Zuge
ithrer Vorbereitungsarbeit angemessene
Konsultationen durchfiihrt, unter anderem
mit den mit der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 des Européischen
Parlaments und des Rates?*, der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates?’
und der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
des Europiischen Parlaments und des
Rates3® eingerichteten Europdischen
Aufsichtsbehorden und mit der
Sachverstiandigengruppe der
Mitgliedstaaten fiir ein nachhaltiges
Finanzwesen, sofern angemessen. Die
Europiischen Aufsichtsbehdrden sollten
die Kommission auch bei der
Durchfiihrung geeigneter Tests von
Verbrauchern und Anlegern unterstiitzen,
um die Klarheit, Verstindlichkeit und
Benutzerfreundlichkeit der an Anleger
gerichteten Offenlegungen im
Zusammenhang mit der Einstufung von
Finanzprodukten gemdif} dieser
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gemdf} der Delegierten Verordnung (EU)
2017/565 der Kommission, der
Delegierten Richtlinie (EU) 2017/593 und
den Delegierten Verordnungen (EU)
2017/2358 und (EU) 2017/2359 der
Kommission entsprechen, und
sicherstellen, dass die entsprechenden fiir
Anleger bestimmten Angaben in allen
Amtssprachen der Union leicht
verstindlich sind. Diese Konsultationen
sollten im Einklang mit den Grundsétzen
durchgefiihrt werden, die in der
Interinstitutionellen Vereinbarung vom

13. April 2016 iiber die bessere
Rechtsetzung?®’ niedergelegt wurden. Um
insbesondere fiir eine gleichberechtigte
Beteiligung an der Vorbereitung
delegierter Rechtsakte zu sorgen, erhalten
das Europdische Parlament und der Rat alle
Dokumente zur gleichen Zeit wie die
Sachverstindigen der Mitgliedstaaten, und
ithre Sachverstandigen haben systematisch
Zugang zu den Sitzungen der
Sachverstindigengruppen der Kommission,
die mit der Vorbereitung der delegierten
Rechtsakte befasst sind.

34 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Europdische Bankenaufsichtsbehorde), zur
Anderung des Beschlusses

Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/78/EG der Kommission
(ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

35 Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Europdische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Authebung des Beschlusses 2009/79/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom

PE789.857v01-00

Verordnung zu bewerten, einschliefilich
der Sicherstellung, dass diese
Offenlegungen in allen Amtssprachen der
Union leicht verstdndlich sind. Diese
Konsultationen sollten im Einklang mit den
Grundsitzen durchgefiihrt werden, die in
der Interinstitutionellen Vereinbarung vom
13. April 2016 iiber die bessere
Rechtsetzung?’ niedergelegt wurden. Um
insbesondere fiir eine gleichberechtigte
Beteiligung an der Vorbereitung
delegierter Rechtsakte zu sorgen, erhalten
das Europdische Parlament und der Rat alle
Dokumente zur gleichen Zeit wie die
Sachverstindigen der Mitgliedstaaten, und
ithre Sachverstindigen haben systematisch
Zugang zu den Sitzungen der
Sachverstandigengruppen der Kommission,
die mit der Vorbereitung der delegierten
Rechtsakte befasst sind.

134/219

3 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Europdische Bankenaufsichtsbehorde), zur
Anderung des Beschlusses

Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/78/EG der Kommission
(ABI L 331 vom 15.12.2010, S. 12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

33 Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Européische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/79/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom

AM\1345144DE.docx



15.12.2010, S. 48, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).

36 Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Européische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Authebung des Beschlusses 2009/77/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

37 Interinstitutionelle Vereinbarung
zwischen dem Europdischen Parlament,
dem Rat der Européischen Union und der
Europédischen Kommission iiber bessere
Rechtsetzung (ABL. L 123 vom 12.5.2016,
S. 1, ELL

http://data.europa.eu/eli/agree interinstit/2
016/512/0j).

Anderungsantrag 126
Sirpa Pietikédinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 27 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1345144DE.docx
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15.12.2010, S. 48, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).

36 Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung
einer Europdischen Aufsichtsbehorde
(Européische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufthebung des Beschlusses 2009/77/EG
der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

37 Interinstitutionelle Vereinbarung
zwischen dem Europédischen Parlament,
dem Rat der Européischen Union und der
Européischen Kommission {iber bessere
Rechtsetzung (ABI. L 123 vom 12.5.2016,
S. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2
016/512/0j).

Or. en

Gednderter Text

(27a) Die Kommission sollte sich
weiterhin um einen ganzheitlichen und
integrierten Ansatz fiir ein nachhaltiges
Finanzwesen bemiihen, um eine
harmonisierte und wissenschaftlich
fundierte Messung von dkologischen und
sozialen Indikatoren und von mit
finanziellen Aquivalenten
nennwertgleichen Berechnungsstandards,
die den gesamten Lebenszyklus und die
gesamte Wertschopfungskette abdeckt, zu
erreichen und gleichzeitig die Umsetzung
fiir Unternehmen durch integrierte
Berichterstattung in einem einzigen

PE789.857v01-00
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Jahresbericht tatsichlich zu
vereinfachen. Dies erfordert die parallele
Entwicklung einer zentralen digitalen
Meldeschnittstelle und einer Plattform fiir
maschinenlesbare Berichte auf der
Grundlage des zentralen europdiischen
Zugangsportals, um sowohl die
Berichterstattungstitigkeit der
Unternehmen als auch den Vergleich von
Informationen durch die Anleger zu
erleichtern.
Nachhaltigkeitsberichterstattung braucht
eine gemeinsame Methodik, um die
Vergleichbarkeit von
Nachhaltigkeitsindikatoren innerhalb und
zwischen verschiedenen Branchen zu
gewidhrleisten. Anstelle von bindiren
Schwellenwerten sollten der Ubergang
und die Einstufung von Unternehmen als
nachhaltig in einem Umfang angegangen
werden, in dem die Unternehmen in der
Lage sind, ihren Ubergangspfad und ihre
Schritte klarer zu bewerten: mit der
besten Klassenformatierung der sich
entwickelnden Ziele fiir den Fortschritt
und klar definierten Risikofaktoren der
ersten und zweiten Wesentlichkeit, die das
andere Ende der Skala darstellen.
Dariiber hinaus sollten die europiiischen
Standards fiir die
Nachhaltigkeitsberichterstattung nicht
isoliert von den internationalen Standards
entwickelt werden, die bereits von grofien
europiiischen Unternehmen verwendet
werden;

Or. en

Anderungsantrag 127
Stéphanie Yon-Courtin, Pascal Canfin

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 29 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
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Anderungsantrag 128
Stéphanie Yon-Courtin, Pascal Canfin

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 29 b (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1345144DE.docx

(29a) Die Uberarbeitung der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 im
Rahmen des Pakets ,,Anlagestrategie fiir
Kleinanleger* zielt darauf ab, die Ziele
der Spar- und Investitionsunion zu
unterstiitzen, nimlich den Zugang zu den
Finanzmdrkten zu verbessern, die
Auswabhl fiir die Verbraucher zu erhéhen
und die Fihigkeit von Kleinanlegern zu
stirken, fundierte Anlageentscheidungen
zu treffen. In diesem Zusammenhang
sollten Anderungen hinsichtlich der
nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen
im Rahmen der Verordnung iiber
nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten sicherstellen, dass
die Verbraucher sowohl umfassende als
auch leicht verstindliche Informationen
erhalten, wobei ausreichend Flexibilitiit
fiir die detaillierte Gestaltung und
Darstellung solcher Informationen bleibt,
die durch Verbraucher- und Industrietests
entwickelt und validiert werden.

Or. en

Gednderter Text

(29b) Die Erfahrungen mit dem
derzeitigen Rahmenwerk haben gezeigt,
dass iibermdfig umfangreiche oder
komplexe Offenlegungsunterlagen deren
Wirksamkeit beeintriichtigen und
Kleinanleger davon abhalten kénnen, sich
mit den bereitgestellten Informationen
auseinanderzusetzen. Daher sollte
sichergestellt werden, dass Inhalt und
Darstellung der Informationen im
Basisinformationsblatt weiterhin auf die
fiir Kleinanleger relevantesten
Informationen ausgerichtet bleiben und
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Anderungsantrag 129
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 32

Vorschlag der Kommission

(32) Die Finanzmarktteilnehmer
beginnen 7wélf Monate nach dem
Geltungsbeginn dieser Verordnung mit der
Anwendung dieser Verordnung auf IBIP,
Altersvorsorgeprodukte,
Altersversorgungssysteme und PEPP.
Diese Produkte unterliegen nicht den
ESMA-Leitlinien zu den Namen von
Fonds und benétigen daher mehr Zeit fiir
die Umsetzung der neuen zugrunde
liegenden Kriterien, insbesondere fiir die
Umsetzung der Ausschliisse.

PE789.857v01-00
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gleichzeitig der Verbraucherschutg
gewahrt bleibt. Zu diesem Zweck wird mit
der Uberarbeitung der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 im Rahmen des Pakets
wAnlagestrategie fiir Kleinanleger
sichergestellt, dass die Darstellung aller
Informationen in einem
Basisinformationsblatt fiir verpackte
Anlageprodukte fiir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte
systematisch auf der Grundlage von
Erkenntnissen aus Verbrauchertests
festgelegt wird. Verbraucher- und
Industrietests sollten auch weiterhin das
geeignete Mittel sein, um Informationen
auf moglichst einfache und verstindliche
Weise fiir Verbraucher darzustellen, sei es
durch Grafiken, Texte oder andere
Formate, die das Verstindnis erleichtern
und es den Verbrauchern ermoglichen,
fundierte Entscheidungen zu treffen.

Or. en

Gednderter Text

(32) Finanzprodukte, die vor dem
Geltungsbeginn dieser Verordnung gemidfs
der Verordnung (EU) 2019/2088
vermarktet wurden, konnen quantitative
Nachhaltigkeitsverpflichtungen enthalten,
darunter Mindestanteile an nachhaltigen
Anlagen und Verpflichtungen im
Zusammenhang mit dem Grundsatz der
Vermeidung erheblicher
Beeintrichtigungen, die auf Definitionen
und Konzepten basieren, die durch die
vorliegende Verordnung abgeschafft
werden. Wiirden Finanzmarktteilnehmer
verpflichtet, diese Verpflichtungen nach
dem Geltungsbeginn weiterhin gemdf}
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Anderungsantrag 130

dem Unionsrecht zu erfiillen, so wiirden
sie Verpflichtungen aus einem inzwischen
aufler Kraft gesetzten Rechtsrahmen
unterworfen, wodurch ein angemessenes
Portfoliomanagement im Interesse der
Anleger beeintrichtigt werden konnte.
Die Finanzmarktteilnehmer sollten daher
ab dem Geltungsbeginn dieser
Verordnung von diesen Verpflichtungen
nach Unionsrecht befreit werden, wobei
sie jedoch einer verhdltnismdfligen
Verpflichtung unterliegen, bestehende
Anleger iiber die sich daraus ergebenden
Anderungen zu informieren. Mit dieser
Informationspflicht sollte keine
vollstindige Neubewertung des Produkts
oder der Nachhaltigkeitspriferenzen des
Anlegers verbunden sein, und sie sollte im
Rahmen des niichsten regelmdfigen
Berichts an die Anleger erfiillt werden
konnen.

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 32 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1345144DE.docx

Gednderter Text

32a) Angesichts der wichtigen Rolle
dieser Verordnung innerhalb des
Unionsrahmens fiir ein nachhaltiges
Finanzwesen sollte der Ubergang zu der
iiberarbeiteten Regelung klar,
vorhersehbar und gut koordiniert sein,
unter anderem durch eine enge
Abstimmung zwischen Mafinahmen der
Ebenen 1 und 2 sowie durch Kohdrenz
mit der Verordnung (EU) 2020/852, der
Verordnung (EU) 2016/1011, der
Richtlinie 2014/65/EU und den Leitlinien
der ESMA zur Verwendung von ESG-
oder nachhaltigkeitsbezogenen Begriffen
in Fondsnamen. Gegebenenfalls sollten

139/219 PE789.857v01-00
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Anderungsantrag 131
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 33 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE789.857v01-00

DE

Ubergangsmafnahmen in Betracht
gezogen werden, um unndotige operative
Belastungen zu verringern, ohne die Ziele
dieser Verordnung zu untergraben.
Sobald diese Verordnung in Kraft tritt,
sollten die darin umfassend
harmonisierten Sachverhalte,
einschlieflich der
nachhaltigkeitsbezogenen
Kategorisierung von Finanzprodukten,
durch diese Verordnung geregelt werden,
und etwaige dariiber hinausgehende
aufsichtsrechtliche Leitlinien sollten im
Einklang mit dieser Verordnung
ausgelegt werden und im Falle von
Unstimmigkeiten dieser Verordnung
weichen.

Or. it

Gednderter Text

(33a) Um den Verwaltungsaufwand zu
verringern und eine kohdirente und
wirksame Umsetzung dieser Verordnung
sicherzustellen, sollte sie erst dann gelten,
wenn die fiir ihr Inkrafttreten
erforderlichen delegierten Rechtsakte in
Kraft getreten sind. Insbesondere die
gemif; Artikel 19c der vorliegenden
Verordnung zu erlassende Delegierte
Verordnung der Kommission sowie die
entsprechenden Anderungen der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/565
der Kommission und der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/2359 der
Kommission zur Uberarbeitung der
Anforderungen im Hinblick auf
Nachhaltigkeitspriferenzen gemdf; der
Richtlinie 2014/65/EU und der Richtlinie
(EU) 2016/97 sollten alle vor dem

140/219 AM\1345144DE.docx



Geltungsbeginn der vorliegenden
Verordnung in Kraft treten, um
sicherzustellen, dass das mit der
vorliegenden Verordnung eingefiihrte
Einstufungssystem, die
Offenlegungsvorlagen, mit denen es
umgesetzt wird, und der Vertriebsrahmen,
iiber den es Endanleger erreicht, ab dem
Geltungsbeginn als kohdrentes und
vollstindiges Ganzes funktionieren. Ein
Umsetzungszeitraum, der vor dem
Vorliegen der detaillierten Vorschriften
beginnen wiirde, wiirde keinen echten
Umsetzungszeitraum darstellen.

Or. en

Begriindung

Die Erfahrungen mit der Version 1.0 der Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten haben gezeigt, dass die Einfiihrung von Stufe 1 vor Stufe 2
unverhdltnismdfig hohe Kosten verursacht und Unklarheit mit sich bringt. Um Unsicherheit
in der Umsetzungsphase zu vermeiden, sollte ein schrittweiser Ansatz verfolgt werden.

Anderungsantrag 132
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe a
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

a) Nummer 1 wird wie folgt geiindert: entfillt

i) Buchstabe b wird gestrichen.

ii) Buchstabe j wird gestrichen.

Anderungsantrag 133
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

AM\1345144DE.docx 141/219
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Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe a — Ziffer i
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 2 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

i) Buchstabe b wird gestrichen. entfillt

Or. en

Anderungsantrag 134
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe a — Ziffer ii
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 2 — Buchstabe j

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ii) Buchstabe j wird gestrichen. entfillt

Or. en

Anderungsantrag 135
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe a — Ziffer ii a (neu)
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstaben k und I (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

iia)  Die folgenden Buchstaben werden
angefiigt:

»k) eine Wertpapierfirma, die
Anlageberatung anbietet;

1) ein Kreditinstitut, das Anlageberatung
anbietet; “

Or. en
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Anderungsantrag 136

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe a — Ziffer ii a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 137
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung

Gednderter Text

iia)  iii) Folgende Nummer wird
angefiigt:
Jja): ein Hersteller von verpackten

Anlageprodukten fiir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukten oder

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe b

Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummern 5 und 6

Vorschlag der Kommission

b) Die Nummern 5 und 6 werden
gestrichen.

Anderungsantrag 138
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe b

Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummern 5 und 6

Vorschlag der Kommission

AM\1345144DE.docx

» PRIIP-Hersteller*
Or. it
Gednderter Text
entfillt
Or. en
Gednderter Text
143/219 PE789.857v01-00
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b) Die Nummern 5 und 6 werden entfillt
gestrichen.

Or. en

Anderungsantrag 139
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe b
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummern 5 und 6

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

b) Die Nummern 5 und 6 werden entfillt
gestrichen.

Or. en

Anderungsantrag 140
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe d
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

d) Nummer 12 Buchstabe a wird entfillt
gestrichen.

Or. en

Anderungsantrag 141
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe d
Verordnung (EU) 2019/2088

PE789.857v01-00 144/219 AM\1345144DE.docx



Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 — Buchstabe a
Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

d) Nummer 12 Buchstabe a wird entfillt
gestrichen.

Or. en

Anderungsantrag 142
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
d) Nummer 12 Buchstabe a wird d) Nummer 12 wird wie folgt
gestrichen. geidindert:

i) Buchstabe a wird gestrichen.

ii) Folgender Buchstabe ga wird
angefiigt:

ga) ein verpacktes Anlageprodukt fiir
Kleinanleger und

Versicherungsanlageprodukte oder
»PRITP*

Or. it

Anderungsantrag 143
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe d a (neu)
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 — Buchstabe h (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

da)  In Nummer 12 wird folgender
Buchstabe angefiigt:

»h) jedes andere Portfolio, bei dem eine
Wertpapierfirma eine Dienstleistung
erbringt, die regelmiifiige

AM\1345144DE.docx 145/219 PE789.857v01-00
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Eignungspriifungen gemdf Artikel 54
Absatz 13 der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/565 umfasst;“

Or. en

Anderungsantrag 144
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe e
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 17

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

e) Die Nummern 16 und 17 werden e) Nummer 17 wird gestrichen.
gestrichen.

Or. en

Anderungsantrag 145
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe e
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 17

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

e) Die Nummern 16 und 17 werden e) Nummer 17 wird gestrichen.
gestrichen.

Or. en

Anderungsantrag 146
Sirpa Pietikdinen

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe e
Verordnung (EU) 2019/2088

PE789.857v01-00 146/219 AM\1345144DE.docx



Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 16

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
e) Die Nummern 16 und 17 werden e) Nummer 16 wird gestrichen.
gestrichen.
Or. en
Anderungsantrag 147

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe g — Einleitung
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 28 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
2) Die folgenden Nummern 25 bis 28 g) Die folgenden Nummern 25 bis 28a
werden angefiigt: werden angefiigt:

Or. en

Anderungsantrag 148
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2— Buchstabe g
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 28 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

28a) ,verpacktes Anlageprodukt fiir
Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte bezeichnet
ein verpacktes Anlageprodukt fiir
Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte oder
,PRIIP‘ im Sinne des Artikels 4 Nummer
3 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014,
ausgenommen OGAW, AIF oder Derivate
gemiifp Anhang I Abschnitt C Nummern 4
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Anderungsantrag 149

bis 10 der Richtlinie (EU) 2014/65 oder
Produkte gemif; Artikel 2 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des
Europiischen Parlaments und des Rates*“

Or. it

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe g

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 28 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 150
Pascal Canfin

Vorschlag fiir eine Verordnung

Gednderter Text

28a. ,,soziale Ziele“ die sozialen
Themenkreise und Themen, die in
Anhang A ,,Europdischer Standard fiir
die Nachhaltigkeitsberichterstattung “
(ESRS1) der Delegierten Verordnung der
Kommission aufgefiihrt sind [Verweis ist
an den neuen delegierten Rechtsakt zum
ESRS anzupassen, sobald dieser
fertiggestellt ist], ndmlich positive
Beitriige zu den Rechten der
Arbeitnehmer, der in der
Wertschopfungskette titigen
Arbeitnehmer, der betroffenen
Gemeinschaften sowie der Verbraucher
und Endnutzer;

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe g

Verordnung (UE) 2019/2088

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 28 a (neu)

PE789.857v01-00
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Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 151
Sirpa Pietikédinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3

Vorschlag der Kommission

3) Artikel 2a wird gestrichen.

AM\1345144DE.docx

Gednderter Text

28a. ,,Datenanbieter* eine juristische
Person, zu deren Geschiiftstitigkeit die
Bereitstellung von Datenprodukten fiir
Finanzmarktteilnehmer gehort;

Or. en

Gednderter Text

3) Artikel 2a erhiilt folgende
Fassung:

Mindeststandards in den Bereichen
Soziales und Governance

Bei den in den Artikeln 7 bis 9a dieser
Verordnung genannten Finanzprodukten
sollten die Finanzmarktteilnehmer
sicherstellen, dass die Investitionen mit
den OECD-Leitsditzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte, einschlieflich der
Grundprinzipien und Rechte aus den acht
Kerniibereinkommen, die in der
Erklirung der Internationalen
Arbeitsorganisation iiber grundlegende
Prinzipien und Rechte bei der Arbeit
festgelegt sind, und aus der
Internationalen Charta der
Menschenrechte, in Einklang stehen.
Dariiber hinaus miissen die Investitionen
mit dem Grundsat; der Vermeidung
erheblicher Beeintrichtigungen gemdify
der Verordnung (EU) 2020/852 in
Einklang stehen.

Or. en
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Anderungsantrag 152

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3

Vorschlag der Kommission

3) Artikel 2a wird gestrichen.

Anderungsantrag 153
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 4
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 3 — Uberschrift

Vorschlag der Kommission

Transparenz bei den Strategien fiir den

PE789.857v01-00

Gednderter Text

3) Artikel 2a erhidilt folgende
Fassung:

Mindeststandards in den Bereichen
Soziales und Governance

Bei den in den Artikeln 7, 8 und 9 dieser
Verordnung genannten Finanzprodukten
miissen die Finanzmarktteilnehmer
sicherstellen, dass die Investitionen nicht
gegen die sozialen Mindeststandards
verstofien, die in den OECD-Leitsiitzen
fiir multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte festgelegt
sind, einschlieflich der Grundsiitze und
Rechte, die in den acht grundlegenden
Ubereinkommen der Erklirung der
Internationalen Arbeitsorganisation iiber
grundlegende Prinzipien und Rechte bei
der Arbeit sowie in der Internationalen
Charta der Menschenrechte niedergelegt
sind.

Or. en
Gednderter Text
Transparenz bei den Strategien fiir
150/219 AM\1345144DE.docx



Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken in
Bezug auf die Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Anderungsantrag 154

Nachhaltigkeit in Bezug auf die
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken
und die Minderung negativer
Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 4
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 3 — Uberschrift

Vorschlag der Kommission

Transparenz bei den Strategien fiir den
Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken in
Bezug auf die Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Anderungsantrag 155
Sirpa Pietikidinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 4
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 3 — Uberschrift

Vorschlag der Kommission

Transparenz bei den Strategien fiir den
Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken in
Bezug auf die Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken

AM\1345144DE.docx

Gednderter Text

Transparenz bei den
Nachhaltigkeitsstrategien

Or. en

Gednderter Text

Transparenz bei den
Nachhaltigkeitsstrategien in Bezug auf die
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken

Or. en

151/219 PE789.857v01-00
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Anderungsantrag 156

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 4
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 3 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Finanzmarktteilnehmer veréffentlichen auf
ihrer Internetseite Informationen zu ihren
Strategien zur Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungsprozessen.

PE789.857v01-00

Gednderter Text

1. Finanzmarktteilnehmer veréffentlichen
auf ihrer Internetseite Informationen zu
ithren Strategien zur Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungsprozessen.
Finanzmarktteilnehmer veroffentlichen
und pflegen auf ihrer Website ein einziges
Dokument, das Informationen zu ihren
Strategien zur Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungsprozessen
enthidilt, einschlieflich einer
Beschreibung, ob und wie in diesen
Strategien i) die Risiken, die
Nachhaltigkeitsfaktoren fiir den Wert von
Investitionen darstellen, und ii) die
negativen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt
werden.

2. Die Finanzmarktteilnehmer nehmen in
die gemiify Absatz 1 veroffentlichten
Informationen mindestens Folgendes auf:

a) eine Beschreibung ihrer
Mitwirkungspolitik, darunter

i) die Reihe messbarer und mit Fristen
versehener Nachhaltigkeitsziele,
einschlieflich sektorspezifischer
Erwartungen;

ii) ein Umsetzungsplan, in dem die mit
Fristen versehenen Etappencziele und die
zur Erreichung dieser Ziele zu
ergreifenden Mafinahmen festgelegt sind;

iii) ein klares und solides
Eskalationsverfahren fiir den Fall, dass
die erwarteten Etappenziele und

152/219 AM\1345144DE.docx
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Zielvorgaben nicht erreicht werden, was
zu Entscheidungen iiber Verdufierungen
von Investitionen und die Umschichtung
von Kapital fiithren kann;

iv) Angaben dazu, wie diese Ziele
gegebenenfalls durch eine auf
Nachhaltigkeit ausgerichtete
Abstimmungsstrategie unterstiitgt werden.

b) den Anteil ihres verwalteten

Vermogens und gegebenenfalls den Anteil
der angebotenen Produkte, die gemdif} den
Artikeln 7, 8 und 9 investiert sind, im
Verhiltnis zu ihrem gesamten verwalteten
Vermaogen bzw. der Gesamtzahl der
Produkte.

¢) eine Zusammenfassung der
Ausschlussgrundsiitze sowie Angaben
dazu, ob diese iiber die Einhaltung der in
Artikel 7 Absatz 1 Buchstaben b und c,
Artikel 8 Absatz 1 Buchstabe b und
Artikel 9 Absatz 1 Buchstaben b bis ca
dieser Verordnung festgelegten
Mindestausschliisse hinausgehen,
gegebenenfalls einschliefilich eines Links
zu Dokumenten, in denen die
Ausschlussgrundsdtze auf der Ebene der
einzelnen Rechtstriiger detailliert
dargelegt sind.

d) eine Darlegung der Strategie zur
Erfiillung der Sorgfaltspflicht, die im
Hinblick auf die Ermittlung,
Verhinderung, Minderung und Behebung
der negativen Auswirkungen ihrer
Anlageprodukte festgelegt wurde und
gemif; Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe d,
Artikel 8 Absatz 1 Buchstabe ¢ und
Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe d dieser
Verordnung offengelegt wird,
gegebenenfalls einschlieflich eines Links
zu Dokumenten, in denen ihre Strategie
zur Erfiillung der Sorgfaltspflicht auf der
Ebene der einzelnen Rechtstriiger
detailliert dargelegt wird.

2. In demselben Dokument
veroffentlichen die
Finanzmarktteilnehmer gemdf} einem

153/219 PE789.857v01-00
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Anderungsantrag 157
Sirpa Pietikidinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 4
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 3 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Finanzmarktteilnehmer verdffentlichen auf
ihrer Internetseite Informationen zu ihren
Strategien zur Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungsprozessen.

PE789.857v01-00

nach Artikel 19b erlassenen delegierten
Rechtsakt eine begrenzte Reihe der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Der
begrenzte Satz

i) basiert auf den Indikatoren gemdpf; der
Delegierten Verordnung (EU) der
Kommission [Verweis nach Fertigstellung
an den neuen delegierten Rechtsakt zu
ESRS anzupassen];

ii) beschrdinkt sich auf Indikatoren, fiir
die Daten in erheblichem Umfang
verfiigbar sind, sei es durch Offenlegung
seitens der Beteiligungsunternehmen oder
durch zuverlissige Schiitzverfahren; und
iii) umfasst insgesamt hochstens vier
Indikatoren.

Or. en

Gednderter Text

1. Finanzmarktteilnehmer veroffentlichen
auf ihrer Internetseite Informationen zu
thren Strategien zur Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungsprozessen,
einschlieflich einer Beschreibung, ob und
wie in diesen Strategien die Risiken, die
Nachhaltigkeitsfaktoren fiir den Wert von
Investitionen darstellen, und die
negativen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt
werden.

2. Finanzmarktteilnehmer veréffentlichen
aufihrer Website Informationen zu ihrer

154/219 AM\1345144DE.docx



Mitwirkungspolitik, darunter:

a) die Reihe messbarer und mit Fristen
versehener Nachhaltigkeitsziele,
einschlieflich sektorspezifischer
Erwartungen;

b) ein Umsetzungsplan, in dem die mit
Fristen versehenen Etappenziele und die
zur Erreichung dieser Ziele zu
ergreifenden Mafinahmen festgelegt sind;

¢) ein klares und solides
Eskalationsverfahren fiir den Fall, dass
die erwarteten Etappenziele und
Zielvorgaben nicht erreicht werden, was
zu Entscheidungen iiber Verdufierungen
von Investitionen und die Umschichtung
von Kapital fiithren kann;

d) Angaben dazu, wie diese Ziele
gegebenenfalls durch eine auf
Nachhaltigkeit ausgerichtete
Abstimmungsstrategie unterstiitgt werden.

3. Die Finanzmarktteilnehmer
veroffentlichen auf ihrer Website
Angaben zum Anteil ihres verwalteten
Vermogens und zum Anteil der Anzahl
der Produkte, die in die einzelnen
Kategorien gemiifp den Artikeln 7, 8 und 9
investiert sind, im Verhdltnis zu threm
gesamten verwalteten Vermaogen bzw. zur
Gesamtzahl der Produkte.

4. In dem Dokument gemdify Absatz 3
veréffentlichen die
Finanzmarktteilnehmer auflerdem
Folgendes:

i) das finanzielle Engagement des
Unternehmens in Bezug auf die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren,
insbesondere Treibhausgasemissionen,
das finanzielle Engagement in
Unternehmen, die im Sektor fossiler
Brennstoffe tiitig sind, Verstofie gegen die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen
und die OECD-Leitsiitze fiir
multinationale Unternehmen sowie das
finanzielle Engagement im Bereich
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Anderungsantrag 158
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 4
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 3 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Finanzmarktteilnehmer veréffentlichen auf
ithrer Internetseite Informationen zu ihren
Strategien zur Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungsprozessen.

PE789.857v01-00

156/219

umstrittener Waffen;

ii) die aggregierte Liste der wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf
Produktebene;

iii) die Verfahren und Methoden zur
Ermittlung und Priorisierung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
sowie die zur Minderung der damit
verbundenen Risiken und Auswirkungen
ergriffenen Mafinahmen.

Or. en

Gednderter Text

Finanzmarktteilnehmer veroffentlichen auf
ihrer Internetseite Informationen zu
folgenden Aspekten:

a) zu ihren Strategien zur Einbeziehung
von Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungsprozessen;

b) Angaben dazu, wie sie die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen ihrer
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemdf} den
Artikeln 9aa und 19b abmildern;

¢) der Anteil ihres verwalteten
Vermaogens, der in Finanzprodukte
investiert ist, die gemdf} den Artikeln 7, 8
und 9 eingestuft sind, ausgedriickt als
Prozentsatz ihres gesamten verwalteten
Vermaogens.

AM\1345144DE.docx



Anderungsantrag 159

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 4
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 3 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

Finanzmarktteilnehmer veroffentlichen auf
ihrer Internetseite Informationen zu ithren

Strategien zur Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren

Investitionsentscheidungsprozessen.

Anderungsantrag 160
Sirpa Pietikédinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 4 und 5

Vorschlag der Kommission

(5) Die Artikel 4 und 5 werden
gestrichen.

Anderungsantrag 161
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5
Verordnung (EU) 2019/2088

AM\1345144DE.docx

Gednderter Text

Finanzmarktteilnehmer ver6ffentlichen auf
ihrer Internetseite Informationen zu ihren
Strategien zur Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken bei ihren
Investitionsentscheidungsprozessen, unter
Ausschluss jedoch der professionellen
Anlegern vorbehaltenen Fonds.

Or. es
Gednderter Text
entfillt
Or. en
157/219 PE789.857v01-00
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Artikel 4 und 5
Vorschlag der Kommission

) Die Artikel 4 und 5 werden
gestrichen.

Anderungsantrag 162
Sirpa Pietikidinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 163
Sirpa Pietikédinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 b (neu)

Vorschlag der Kommission

PE789.857v01-00

158/219

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

S5a.  Artikel 5 Transparenz in Bezug
auf die Vergiitungspolitik hinsichtlich der
Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken

Finanzmarktteilnehmer und
Finanzberater geben im Rahmen ihrer
Vergiitungspolitik an, inwiefern diese mit
der Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisiken im Einklang steht,
und veroffentlichen diese Informationen
aufihren Internetseiten.

Or. en

Gednderter Text

(5b) Artikel 5a Transparenz der
Mitwirkungspolitik

Finanzmarktteilnehmer veroffentlichen
aufihren Websites Informationen iiber
ihre Mitwirkungspolitik, einschliefilich

der Art und Weise, wie diese Strategie

AM\1345144DE.docx



darauf ausgerichtet ist, die
Nachhaltigkeitsziele der von ihnen
hergestellten, verwalteten oder
bereitgestellten Finanzprodukte zu
unterstiitzen, und wie sie gegebenenfalls
mit der in Artikel 3g der Richtlinie
2007/36/EG genannten
Mitwirkungspolitik im Einklang steht.

Or. en

Anderungsantrag 164
Sirpa Pietikédinen
Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6 — Buchstabe a
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 6 — Uberschrift

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
Transparenz in Bezug auf die Transparenz in Bezug auf die
Berticksichtigung von Berticksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken in vorvertraglichen Nachhaltigkeitsrisiken und wichtigsten
Offenlegungen fiir alle Finanzprodukte nachteiligen Auswirkungen in

Offenlegungen fiir alle Finanzprodukte

Or. en

Anderungsantrag 165
Sirpa Pietikédinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6 — Buchstabe ¢ a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ca) 4. Finanzmarktteilnehmer legen in
ihren jihrlichen Berichten fiir jedes
Finanzprodukt einen begrenzten Satz der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren offen.

Or. en
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Anderungsantrag 166
Sirpa Pietikidinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6 — Buchstabe ¢ b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

cb) 5. Die in Absatz 4 genannten
Informationen werden gemiifp Artikel 11
Absatz 2 offengelegt.

Or. en

Anderungsantrag 167
Sirpa Pietikidinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 6 — Buchstabe ¢ ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

cc) 6. Bei den in Absatz 4 genannten
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren handelt es
sich um folgende Indikatoren, wie in der
Delegierten Verordnung 2023/2772

aufgefiihrt:

a) THG-Intensitiit

b) Emissionen in Wasser

¢) Gefiihrliche und radioaktive Abfiille

d) Verstofie gegen UNGC-Grundsiitze
oder OECD-Leitsiitze

e) Fehlende Menschenrechtspolitik

) Unbereinigtes geschlechtsspezifisches
Verdienstgefiille
g) Umstrittene Waffen

Or. en
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Anderungsantrag 168
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 6 a — Uberschrift

Vorschlag der Kommission

Freiwillige Transparenz bei der
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsfaktoren
in die vorvertraglichen Informationen von
Produkten, die nicht als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind

Anderungsantrag 169
Sirpa Pietikidinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 6 a — Uberschrift

Vorschlag der Kommission

Freiwillige Transparenz bei der
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsfaktoren
in die vorvertraglichen Informationen von
Produkten, die nicht als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind

Anderungsantrag 170
Sirpa Pietikdinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 6 a (neu) — Absatz 1

AM\1345144DE.docx
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Gednderter Text

Transparenz bei der Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsfaktoren in die
vorvertraglichen Informationen von
Produkten, die nicht als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind

Or. en

Gednderter Text

Transparenz bei der Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsfaktoren in die
vorvertraglichen Informationen von
Produkten, die nicht als
nachhaltigkeitsbezogene Finanzprodukte
eingestuft sind

Or. en
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Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 171
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 6 a (neu) — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Finanzmarktteilnehmer diirfen nicht daran
gehindert werden, in die vorvertraglichen
Informationen von Finanzprodukten, die
keine nachhaltigkeitsbezogenen
Finanzprodukte im Sinne der Artikel 7, 8
oder 9 sind, Informationen dariiber
aufzunehmen, ob und wie bei diesen
Finanzprodukten Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt werden, sofern diese
Informationen

PE789.857v01-00
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Gednderter Text

Finanzmarktteilnehmer, die die Artikel 7,
8 oder 9 dieser Verordnung nicht
einhalten, miissen Anleger dariiber
informieren, dass ihre Finanzprodukte
ESG- und Nachhaltigkeitsrisiken
beinhalten kénnen. Diese Offenlegung
erfolgt sowohl in den Informationen auf
der Ebene des Finanzprodukts in Form
eines Warnhinweises als auch in der
jéhrlichen Berichterstattung des
Finanzmarktteilnehmers.

Or. en

Gednderter Text

Finanzmarktteilnehmer nehmen in die
vorvertraglichen Informationen von
Finanzprodukten, die keine
nachhaltigkeitsbezogenen Finanzprodukte
im Sinne der Artikel 7, 8 oder 9 sind,
Informationen zu folgenden Aspekten auf:

a) ob und wie diese Finanzprodukte
Nachhaltigkeitsrisiken einbeziehen;

b) ob und wie sie die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemal3 Artikel 9aa
abmildern;
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Anderungsantrag 172
Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 6 a — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Finanzmarktteilnehmer diirfen nicht daran
gehindert werden, in die vorvertraglichen
Informationen von Finanzprodukten, die
keine nachhaltigkeitsbezogenen
Finanzprodukte im Sinne der Artikel 7, 8
oder 9 sind, Informationen dartiber
aufzunehmen, ob und wie bei diesen
Finanzprodukten Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt werden, sofern diese
Informationen

Anderungsantrag 173
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7

AM\1345144DE.docx
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¢) erwartete
Treibhausgasemissionsintensitiit im
Zusammenhang mit den
Finanzprodukten;

d) finanzielles Engagement des
Finanzprodukts im Bereich der
Exploration, Forderung, Verarbeitung,
Verteilung, Lagerung oder Verbrennung
fossiler Brennstoffe.

Diese Informationen

Or. en

Gednderter Text

Finanzmarktteilnehmer diirfen nicht daran
gehindert werden, in die vorvertraglichen
Informationen von Finanzprodukten, die
keine nachhaltigkeitsbezogenen
Finanzprodukte im Sinne der Artikel 7, 8
oder 9 sind, Informationen dariiber
aufzunehmen, ob und wie bei diesen
Finanzprodukten Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt werden, sofern diese
Informationen die tatsdchliche
Zusammensetzung der Investitionen des
Finanzprodukts korrekt wiedergeben und
sofern diese Informationen

Or. en
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DE

Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 6 a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
Finanzmarktteilnehmer diirfen nicht daran Finanzmarktteilnehmer diirfen nicht daran
gehindert werden, in die vorvertraglichen gehindert werden, in die vorvertraglichen
Informationen von Finanzprodukten, die Informationen von Finanzprodukten, die
keine nachhaltigkeitsbezogenen keine nachhaltigkeitsbezogenen
Finanzprodukte im Sinne der Artikel 7, 8 Finanzprodukte im Sinne der Artikel 7, 8
oder 9 sind, Informationen dariiber oder 9 sind, Informationen dariiber
aufzunehmen, ob und wie bei diesen aufzunehmen, ob und wie bei diesen
Finanzprodukten Nachhaltigkeitsfaktoren Finanzprodukten Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt werden, sofern diese berticksichtigt werden, und zwar zusdtzlich
Informationen zu den Informationen gemdfi Absatz la

dieses Artikels, sofern diese Informationen

Or. en

Anderungsantrag 174
Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 6 a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

a) kein zentrales Element der entfillt
vorvertraglichen Informationen zu dem
Finanzprodukt sind,

Or. en

Anderungsantrag 175
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 6 a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a
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Vorschlag der Kommission Gednderter Text

a) kein zentrales Element der a) (Betrifft nicht die deutsche
vorvertraglichen Informationen zu dem Fassung.)
Finanzprodukt sind,

Or. en

Anderungsantrag 176
Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 6 a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

b) nicht in dem in Artikel 78 der entfillt
Richtlinie 2009/65/EG genannten

Dokument mit wesentlichen

Informationen fiir den Anleger oder dem

in Kapitel Il der Verordnung (EU)

Nr. 1286/2014 genannten

Basisinformationsblatt enthalten sind,

Or. en

Anderungsantrag 177
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 6 a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

b) nicht in dem in Artikel 78 der entfillt
Richtlinie 2009/65/EG genannten

Dokument mit wesentlichen

Informationen fiir den Anleger oder dem

in Kapitel Il der Verordnung (EU)

Nr. 1286/20143 genannten
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Basisinformationsblatt enthalten sind,

Or. en

Anderungsantrag 178
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 6 a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

c) keine Angaben im Sinne von c) (Betrifft nicht die deutsche
Artikel 7 Absatz 1, Artikel 8 Absatz 1 oder Fassung.)
Artikel 9 Absatz 1 darstellen.

Or. en

Anderungsantrag 179
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 6a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ca) ¢) stellt keine Forderung im Sinne
von Artikel 7 Absatz 1, Artikel 8 Absatz 1
oder Artikel 9 Absatz 1 dar und darf das
Finanzprodukt nicht als unter eine der in
den Artikeln 7, 8 oder 9 genannten
Kategorien fallend darstellen;

d) kann Informationen iiber die
Beriicksichtigung oder Integration von
Nachhaltigkeitsfaktoren, einschlieflich
Ausschliissen, Einbeziehung oder anderer
Nachhaltigkeitsstrategien, enthalten, die
an sich nicht als nachhaltigkeitsbezogene
Aussagen betrachtet werden sollten;
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Anderungsantrag 180
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) 2019/2088

e) es ist eine klare und deutliche
Erklirung beizufiigen, dass das
Finanzprodukt keiner Kategorie von
nachhaltigkeitsbezogenen
Finanzprodukten im Sinne dieser
Verordnung angehort.

Or. it

Artikel 6 a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe c a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 181
Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 6 a — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1
Buchstabe a gelten Informationen nicht
als zentrales Element, wenn sie sowohl in
Bezug auf ihren Umfang als auch die
Platzierung im Dokument der Darstellung
der Produktmerkmale untergeordnet,
neutral und auf weniger als 10 % des
Umfangs der Darstellung der

AM\1345144DE.docx
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Gednderter Text

ca) erkliirt, dass das Produkt nicht den
Anforderungen an Finanzprodukte im
Sinne von Artikel 7 Absatz 1, Artikel 8
Absatz 1 und Artikel 9 Absatz 1
entspricht.

Or. en

Gednderter Text

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 konnen
Finanzmarktteilnehmer den Anteil der in
ihren Produkten enthaltenen
Investitionen offenlegen, die den in den
Artikeln 7, 8 oder 9 festgelegten Kriterien
entsprechen.
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Investitionsstrategie des Finanzprodukts

begrenzt sind.

Anderungsantrag 182
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 6 a — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Fiur die Zwecke von Unterabsatz 1

Buchstabe a gelten Informationen nicht als
zentrales Element, wenn sie sowohl in
Bezug auf ihren Umfang als auch die
Platzierung im Dokument der Darstellung
der Produktmerkmale untergeordnet,
neutral und auf weniger als 10 % des

Umfangs der Darstellung der

Investitionsstrategie des Finanzprodukts

begrenzt sind.

Anderungsantrag 183
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 6 a — Absatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE789.857v01-00

DE

Or. en

Gednderter Text

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1
Buchstabe a gelten Informationen nicht als
zentrales Element, wenn sie sowohl in
Bezug auf ihren Umfang als auch die
Platzierung im Dokument der Darstellung
der Produktmerkmale untergeordnet,
neutral und auf weniger als 5 % des
Umfangs der Darstellung der
Investitionsstrategie des Finanzprodukts
begrenzt sind.

Or. en

Gednderter Text

(la) Finanzmarktteilnehmer, die
vorvertragliche Informationen
bereitstellen, geben darin Erliuterungen
zu folgenden Aspekten:

a) ob sie Investitionen in die in Artikel 12
Absatz 1 Buchstaben a bis d der
Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818
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genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente, die von
Unternehmen begeben werden,

i) wenn es sich um europdische griine
Anleihen Frequenzhaltungsprozess
gemiify Artikel 3 der Verordnung (EU)
2023/2631 handelt; oder

ii) wenn mit den Erlosen keine der gemdify
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b und d
der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 ausgeschlossenen
zugrunde liegenden Titigkeiten finanziert
werden, sofern der Emittent der Use-of-
Proceeds-Instrumente nicht gemdif}
Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe c der
genannten Verordnung ausgeschlossen
ist;

b) ob sie Investitionen in folgende
Unternehmen ausschliefien:

i) Unternehmen, die neue Projekte fiir die
Exploration, die Forderung, den Vertrieb
oder die Raffination von Stein- und
Braunkohle, Erdol oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln; oder

ii) Unternehmen, die neue Projekte fiir
die Exploration, den Abbau, die
Forderung, den Vertrieb, die Raffination
oder die Nutzung von Stein- oder
Braunkohle fiir die Stromerzeugung
entwickeln bzw. nicht planen, aus diesen
Titigkeiten auszusteigen;

¢) die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren.

Or. en

Anderungsantrag 184
Lara Wolters, Jonas Ferniandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
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DE

Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 6 a— Absatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 185
Kira Marie Peter-Hansen
1im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 6 a — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Finanzmarktteilnehmer, die
Informationen geméf Absatz 1 offenlegen,
nehmen in ihren regelméBigen Bericht
alljahrlich eine Beschreibung auf, ob und
wie sie Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt haben. Die in Absatz 1
Buchstaben a bis ¢ aufgefiihrten
Bedingungen gelten entsprechend fiir alle
in diesem regelméafigen Bericht
enthaltenen nachhaltigkeitsbezogenen
Informationen.

PE789.857v01-00
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Gednderter Text

(la) Finanzmarktteilnehmer, die
andere Finanzprodukte als die in den
Artikeln 7, 8 oder 9 dieser Verordnung
genannten anbieten, geben in den in
Artikel 6 Absatz 3 und Artikel 11 Absatz 2
genannten Informationen an gut
sichtbarer Stelle einen Hinweis darauf,
dass das betreffende Produkt die EU-
Standards fiir die Definition nachhaltiger
Finanzprodukte, fiir die Bekdimpfung von
Greenwashing und fiir die Transparenz
hinsichtlich nachteiliger Auswirkungen
nicht erfiillt.

Or. en

Gednderter Text

3. Finanzmarktteilnehmer, die
Informationen geméfl Absatz 1 offenlegen,
nehmen in ihren regelméBigen Bericht
alljahrlich eine Beschreibung auf, ob und
wie sie Nachhaltigkeitsrisiken einbezogen
und die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren gemindert haben.
Die in Absatz 1 Buchstaben a bis c
aufgefiihrten Bedingungen gelten
entsprechend fiir alle in diesem
regelmifBigen Bericht enthaltenen
nachhaltigkeitsbezogenen Informationen.
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Anderungsantrag 186
Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 6 a — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3. Finanzmarktteilnehmer, die
Informationen gemif3 Absatz 1 offenlegen,
nehmen in ihren regelméfBigen Bericht
alljahrlich eine Beschreibung auf, ob und
wie sie Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt haben. Die in Absatz 1
Buchstaben a bis c aufgefiihrten
Bedingungen gelten entsprechend fiir alle
in diesem regelméfBigen Bericht
enthaltenen nachhaltigkeitsbezogenen
Informationen.

Anderungsantrag 187
Dirk Gotink

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 6 a — Absatz 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1345144DE.docx
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Or. en

Gednderter Text

3. Finanzmarktteilnehmer, die
Informationen gemif Absatz 1 offenlegen,
nehmen in ihren regelmiBigen Bericht
alljahrlich eine Beschreibung auf, ob und
wie sie Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt haben. Die in Absatz 1
Buchstabe a aufgefiihrten Bedingungen
gelten entsprechend fiir alle in diesem
regelmafigen Bericht enthaltenen
nachhaltigkeitsbezogenen Informationen.

Or. en

Gednderter Text

3a.  Zusitzlich zur Aufnahme von
Informationen in die vorvertragliche
Dokumentation von Finanzprodukten
konnen Finanzmarktteilnehmer, die

EbAV sind, die Informationen gemdf}
Absatz 1 dieses Artikels in einer Weise
offenlegen, die ihren Merkmalen und der
Kommunikation mit Mitgliedern und
Begiinstigten entspricht.

PE789.857v01-00
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Anderungsantrag 188
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7

Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 6 a — Absatz 4 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE789.857v01-00

DE
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Gednderter Text

(4a) Legen die Finanzmarktteilnehmer
die in Absatz 1 unter den Buchstaben a, b,
c oder d genannten Informationen nicht
oder nur teilweise vor, so nehmen sie in
die vorvertraglichen Unterlagen
gegebenenfalls folgenden Hinweis auf:

»Bei diesem Finanzprodukt werden
Nachhaltigkeitsrisiken nicht einbezogen. “

»Bei diesem Finanzprodukt erfolgt keine
Minderung der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren. “

»Bei diesem Finanzprodukt werden die
erwarteten Treibhausgasemissionen, die
mit dem Finanzprodukt verbunden sind,
nicht offengelegt.

»Bei diesem Finanzprodukt wird ein
finanzielles Engagement im Bereich der
Exploration, Forderung, Verarbeitung,
Verteilung, Lagerung oder Verbrennung
fossiler Brennstoffe eingegangen. “

Die Finanzmarktteilnehmer fiigen diesem
Hinweis eine kurze Erliuterung der
Griinde bei, aus denen sie die
einschliigigen Informationen nicht
bereitgestellt haben.

Or. en
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Anderungsantrag 189
Sirpa Pietikidinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) Mindestens 70 % der Investitionen
miissen gemél den verbindlichen
Elementen der Investitionsstrategie des
Finanzprodukts, deren Einhaltung anhand
geeigneter nachhaltigkeitsbezogener
Indikatoren gemessen wird, ein klares,
messbares Ubergangsziel in Bezug auf
Nachhaltigkeitsfaktoren verfolgen,
darunter auch Ziele fiir den 6kologischen
und den sozialen Wandel.

Anderungsantrag 190
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Gednderter Text

a) Mindestens 80 % der Investitionen
miissen geméf den verbindlichen
Elementen der Investitionsstrategie des
Finanzprodukts, deren Einhaltung anhand
harmonisierter und wissenschaftlich
Sfundierter nachhaltigkeitsbezogener
Indikatoren, die den gesamten
Lebenszyklus abdecken, gemessen wird,
ein klares, messbares Ubergangsziel in
Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren
verfolgen, darunter auch Ziele fiir den
okologischen und den sozialen Wandel.

Or. en

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) Mindestens 70 % der Investitionen
miissen gemél den verbindlichen
Elementen der Investitionsstrategie des
Finanzprodukts, deren Einhaltung anhand
geeigneter nachhaltigkeitsbezogener
Indikatoren gemessen wird, ein klares,
messbares Ubergangsziel in Bezug auf
Nachhaltigkeitsfaktoren verfolgen,
darunter auch Ziele fiir den 6kologischen
und den sozialen Wandel.

AM\1345144DE.docx

Gednderter Text

a) 100 % der Investitionen miissen
gemal den verbindlichen Elementen der
Investitionsstrategie des Finanzprodukts,
deren Einhaltung anhand geeigneter
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
gemessen wird, ein klares, messbares
Ubergangsziel in Bezug auf
Nachhaltigkeitsfaktoren verfolgen,
darunter auch Ziele fiir den 6kologischen
und den sozialen Wandel.

Or. en
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Anderungsantrag 191
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
a) Mindestens 70 % der Investitionen a) Mindestens 50 % der Investitionen
miissen geméf den verbindlichen miissen geméf den verbindlichen
Elementen der Investitionsstrategie des Elementen der Investitionsstrategie des
Finanzprodukts, deren Einhaltung anhand Finanzprodukts, deren Einhaltung anhand
geeigneter nachhaltigkeitsbezogener geeigneter nachhaltigkeitsbezogener
Indikatoren_.gemessen wird, ein klares, Indikatoren"gemessen wird, ein klares,
messbares Ubergangsziel in Bezug auf messbares Ubergangsziel in Bezug auf
Nachhaltigkeitsfaktoren verfolgen, Nachhaltigkeitsfaktoren verfolgen,
darunter auch Ziele fiir den 6kologischen darunter auch Ziele fiir den 6kologischen
und den sozialen Wandel. und den sozialen Wandel.
Or. en
Begriindung

Der Schwellenwert von 70 % ist fiir diversifizierte Mandate, Mandate mit mehreren
Anlageklassen und Versicherungsmandate empirisch nicht erreichbar, da die derzeitige
Datenverfiigharkeit begrenzt ist, der Anwendungsbereich der Richtlinie iiber die
Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen nach dem Inkrafttreten der Omnibus-
Verordnung eingeschrdnkt ist und die Berichtspflichten gemdfs der EU-Taxonomie fiir
Emittenten auflerhalb der EU nicht gelten. Ein Schwellenwert von 50 % in Verbindung mit
der verpflichtenden Offenlegung des nicht qualifizierten Anteils und der Kategorieausschliisse
sorgt fiir ausreichende Marktintegritdt, ohne glaubwiirdige ESG-Strategien strukturell vom
Einstufungssystem auszuschlief3en.

Anderungsantrag 192
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

PE789.857v01-00 174/219 AM\1345144DE.docx



a) Mindestens 70 % der Investitionen
miissen gemél den verbindlichen
Elementen der Investitionsstrategie des
Finanzprodukts, deren Einhaltung anhand
geeigneter nachhaltigkeitsbezogener
Indikatoren gemessen wird, ein klares,
messbares Ubergangsziel in Bezug auf
Nachhaltigkeitsfaktoren verfolgen,
darunter auch Ziele fiir den 6kologischen
und den sozialen Wandel.

Anderungsantrag 193
Stephen Nikola Bartulica

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Sie schliefien Investitionen in die
in Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢
und d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™
genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente,
deren Erlose fiir bestimmte Zwecke
bestimmt sind), die von Unternehmen
begeben werden

i) gemdf} Artikel 3 der Verordnung (EU)
2023/2631 des Europdischen Parlaments
und des Rates™ oder

ii) wenn mit den Erlosen keine der in

Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b und d

der Delegierten Verordnung
(EU) 2020/1818 genannten zugrunde
liegenden Titigkeiten finanziert werden,

sofern der Emittent der Use-of-Proceeds-

Instrumente nicht gemdf Artikel 12
Absatz 1 Buchstabe c der genannten
Verordnung ausgeschlossen ist.

AM\1345144DE.docx
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a) Mindestens 80 % der Investitionen
miissen gemél den verbindlichen
Elementen der Investitionsstrategie des
Finanzprodukts, deren Einhaltung anhand
geeigneter nachhaltigkeitsbezogener
Indikatoren gemessen wird, ein klares,
messbares Ubergangsziel in Bezug auf
Nachhaltigkeitsfaktoren verfolgen,
darunter auch Ziele fiir den 6kologischen
und den sozialen Wandel.

Or. en

Gednderter Text

entfillt
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Anderungsantrag 194
Marlena Malag

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Sie schliefien Investitionen in die
in Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢
und d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™
genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente,
deren Erlose fiir bestimmte Zwecke
bestimmt sind), die von Unternehmen
begeben werden

i) gemdf} Artikel 3 der Verordnung (EU)
2023/2631 des Europdischen Parlaments
und des Rates™ oder

ii) wenn mit den Erlosen keine der in

Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b und d

der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 genannten zugrunde
liegenden Titigkeiten finanziert werden,
sofern der Emittent der Use-of-Proceeds-
Instrumente nicht gemdf Artikel 12
Absatz 1 Buchstabe c der genannten
Verordnung ausgeschlossen ist.

entfillt

Begriindung

Die vorgeschlagenen sektoralen Ausnahmen fiihren zu starren Beschrinkungen, die die

Gednderter Text

Or. en

Or. en

Fihigkeit der EU-Finanzmdrkte beeintrdichtigen konnten, Kapital effizient in der gesamten

Wirtschaft zu verteilen. Durch den Ausschluss ganzer Sektoren — unabhdngig von der

Leistung oder den Ubergangsbemiihungen einzelner Unternehmen — konnte das Rahmenwerk
die Attraktivitdt von EU-Finanzprodukten mindern und die globale Wettbewerbsfihigkeit

Europas schwdchen.

PE789.857v01-00

176/219
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Anderungsantrag 195
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

b) Sie schlieffen Investitionen in die entfillt
in Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢

und d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™

genannten Unternehmen aus, mit

Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente,

deren Erlose fiir bestimmte Zwecke

bestimmt sind), die von Unternehmen

begeben werden

i) gemdf Artikel 3 der Verordnung (EU)
2023/2631 des Europdischen Parlaments
und des Rates™ oder

ii) wenn mit den Erlosen keine der in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b und d
der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 genannten zugrunde
liegenden Titigkeiten finanziert werden,
sofern der Emittent der Use-of-Proceeds-
Instrumente nicht gemdf Artikel 12
Absatz 1 Buchstabe c der genannten
Verordnung ausgeschlossen ist.

Or. en
Begriindung

Pauschale Ausschliisse ganzer Sektoren sind mit einem beitragsbasierten System unvereinbar.
Bei einer Produktkategorie, die sich durch messbare Fortschritte bei der Erreichung von
Nachhaltigkeitszielen auszeichnet, sollten Unternehmen anhand ihres nachgewiesenen Kurses
bewertet werden und nicht anhand der bindren Zugehérigkeit oder Nichtzugehorigkeit zu
einem bestimmten Sektor.

Anderungsantrag 196
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Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Sie schlieBen Investitionen in die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢ und
d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission*4
genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente, deren
Erlose fiir bestimmte Zwecke bestimmt
sind), die von Unternehmen begeben
werden

Anderungsantrag 197
Morten Lokkegaard

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Sie schlieBen Investitionen in die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢ und
d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™

PE789.857v01-00

178/219

Gednderter Text

b) Sie schlie3en Investitionen in die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢ und
d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission*4
genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente, deren
Erlose fiir bestimmte Zwecke bestimmt
sind), die von Unternehmen begeben
werden i) gemdify Artikel 3 der
Verordnung (EU) 2023/2631 des
Europdischen Parlaments und des Rates
oder ii) wenn mit den Erlosen keine der in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a und b
sowie d der Delegierten Verordnung (EU)
2020/1818 genannten zugrunde liegenden
Tdtigkeiten finanziert werden, sofern der
Emittent der Instrumente zur
Verwendung der Erlose nicht gemdify
Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe c dieser
Verordnung ausgeschlossen ist.

Or. it

Gednderter Text

b) Sie schlie3en Investitionen in die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢ und
d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™
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genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente, deren
Erl6se fiir bestimmte Zwecke bestimmt
sind), die von Unternehmen begeben
werden

Anderungsantrag 198

genannten Unternehmen aus,

es sei denn, der Finanzmarktteilnehmer
weist nach, dass die Investition einen
glaubwiirdigen Ubergangspfad gemiifp
Absatz 2 unterstiitzt und zum
Ubergangsziel des Finanzprodukts
beitriigt,

mit Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente, deren
Erl6se fiir bestimmte Zwecke bestimmt
sind), die von Unternehmen begeben
werden

Or. en

Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Sie schlieffen Investitionen in die
in Artikel 12 Absat; 1 Buchstaben a, b, ¢
und d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™
genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente,
deren Erlose fiir bestimmte Zwecke
bestimmt sind), die von Unternehmen
begeben werden

AM\1345144DE.docx
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Gednderter Text

b) Finanzmarktteilnehmer bewerten
die Ubereinstimmung von Investitionen
mit dem im Rahmen des Finanzprodukts
verfolgten Ziel ,,Ubergang“ auf der
Grundlage der offengelegten
nachhaltigkeitsbezogenen Indikatoren,
der wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen und glaubwiirdiger
Ubergangsstrategien, wobei sie die
spezifischen Merkmale, Ubergangspfade
und die Nachhaltigkeitsleistung der
betreffenden Unternehmen
beriicksichtigen.

Or. en
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Anderungsantrag 199
Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Sie schlieBen Investitionen in die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢ und
d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™
genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente, deren
Erlose fiir bestimmte Zwecke bestimmt
sind), die von Unternehmen begeben
werden

Anderungsantrag 200

Gednderter Text

b) Sie schlieBen Investitionen in die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢ und
d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™
genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Tabakanbau, Investitionen
in europiiische griine Anleihen, die stets
als nachhaltig eingestuft werden, und
Investitionen in Use-of-Proceeds-
Instrumente (Instrumente, deren Erlose fiir
bestimmte Zwecke bestimmt sind), die von
Unternehmen begeben werden

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Sie schlieBen Investitionen in die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢ und
d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™
genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente,
deren Erlose fiir bestimmte Zwecke
bestimmt sind), die von Unternehmen

PE789.857v01-00

180/219

Gednderter Text

b) Sie schlieBen Investitionen in die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, bund d
der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™
genannten Unternehmen aus
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begeben werden

Or. en

Begriindung

Berichtigung eines redaktionellen Fehlers der Kommission, um klarzustellen, dass die UoP-
Ausnahme auch fiir Unternehmen gilt, die die neuen Ausschliisse nicht erfiillen.

Anderungsantrag 201
Gerben-Jan Gerbrandy

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Sie schlieBen Investitionen in die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢ und
d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™
genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente,
deren Erlose fiir bestimmte Zwecke
bestimmt sind), die von Unternehmen
begeben werden

Anderungsantrag 202

Gednderter Text

b) Sie schlieBen Investitionen in die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢ und
d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™
genannten Unternehmen aus,

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Sie schlieBen Investitionen in die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢ und
d der Delegierten Verordnung

AM\1345144DE.docx
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Gednderter Text

b) (Betrifft nicht die deutsche

Fassung.)
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(EU) 2020/1818 der Kommission™
genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente, deren
Erlose fiir bestimmte Zwecke bestimmt
sind), die von Unternehmen begeben
werden

Anderungsantrag 203
Angelika Winzig

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Sie schlieBen Investitionen in die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢ und
d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™
genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente, deren
Erlose fiir bestimmte Zwecke bestimmt
sind), die von Unternehmen begeben
werden

Anderungsantrag 204
Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Sie schlieBen Investitionen in die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b, c und

PE789.857v01-00

182/219

Or. it

Gednderter Text

b) Sie schlieBen Investitionen in die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢
der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™
genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente, deren
Erlose fiir bestimmte Zwecke bestimmt
sind), die von Unternehmen begeben
werden

Or. en

Gednderter Text

b) Sie schlieBen Investitionen in die in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a und ¢

AM\1345144DE.docx



d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™
genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente, deren
Erl6se fiir bestimmte Zwecke bestimmt
sind), die von Unternehmen begeben
werden

Anderungsantrag 205

der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 der Kommission™
genannten Unternehmen aus, mit
Ausnahme von Investitionen in Use-of-
Proceeds-Instrumente (Instrumente, deren
Erlose fiir bestimmte Zwecke bestimmt
sind), die von Unternehmen begeben
werden

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer 1

Vorschlag der Kommission

i) gemiifp Artikel 3 der Verordnung
(EU) 2023/2631 des Europiiischen
Parlaments und des Rates™ oder

Anderungsantrag 206

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i

Vorschlag der Kommission

i) gemiifp Artikel 3 der Verordnung
(EU) 2023/2631 des Europiiischen
Parlaments und des Rates*5

AM\1345144DE.docx
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Gednderter Text

entfillt

Or. it
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Anderungsantrag 207
Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer i

Vorschlag der Kommission

1) gemal} Artikel 3 der Verordnung
(EU) 2023/2631 des Europiischen
Parlaments und des Rates™ oder

Anderungsantrag 208
Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer ii

Vorschlag der Kommission

ii) wenn mit den Erlosen keine der in
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b und d
der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 genannten zugrunde
liegenden Titigkeiten finanziert werden,
sofern der Emittent der Use-of-Proceeds-
Instrumente nicht gemdf Artikel 12

PE789.857v01-00

Gednderter Text

1) gemal} Artikel 3 der Verordnung
(EU) 2023/2631 des Europdischen
Parlaments und des Rates™,4,16 oder

184/219

Ia ICMA, Green Bond Principles
(Grundsiitze fiir griine Anleihen),
https://www.icmagroup.org/assets/docume
nts/Sustainable-finance/2025-
updates/Green-Bond-Principles-GBP-
June-2025.pdf.

b ICMA, Social Bonds Principles
(Grundsiitze fiir soziale Anleihen),
https://www.icmagroup.org/assets/docume
nts/Sustainable-finance/2025-
updates/Social-Bond-Principles-SBP-
June-2025.pdf.

Or. en

Gednderter Text

entfillt
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Absatz 1 Buchstabe c der genannten
Verordnung ausgeschlossen ist.

Anderungsantrag 209

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Buchstabe b — Ziffer ii

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ii) wenn mit den Erlosen keine der in entfillt
Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b und d

der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 genannten zugrunde

liegenden Titigkeiten finanziert werden,

sofern der Emittent der Use-of-Proceeds-

Instrumente nicht gemdf Artikel 12

Absatz 1 Buchstabe c der genannten

Verordnung ausgeschlossen ist.

Anderungsantrag 210
Ludék Niedermayer

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Or. en

ba)  Sie schliefien Investitionen in
Unternehmen aus, die neue Projekte fiir

die Exploration, die Forderung, den

Vertrieb oder die Raffination von Stein-
und Braunkohle, Erdél oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln. Wird Stein- oder

Braunkohle zur Stromerzeugung
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verwendet, so schliefien sie Investitionen
in Unternehmen aus, die keinen mit
Fristen versehenen und messbaren Plan
fiir den Ausstieg aus dieser Titigkeit
haben.

Or. en

Anderungsantrag 211
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ba)  Sie schliefien Investitionen in
Unternehmen aus, die in irgendeiner
Weise mit Waffen zu tun haben.

Or. en

Anderungsantrag 212
Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

c) Sie schlieffen Investitionen in entfillt
folgende Unternehmen aus:

i) Unternehmen, die neue Projekte fiir die
Exploration, die Forderung, den Vertrieb
oder die Raffination von Stein- und
Braunkohle, Erdol oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln, oder

ii) Unternehmen, die neue Projekte fiir
die Exploration, den Abbau, die
Forderung, den Vertrieb, die Raffination

PE789.857v01-00 186/219 AM\1345144DE.docx



oder die Nutzung von Stein- oder
Braunkohle fiir die Stromerzeugung
entwickeln bzw. nicht planen, aus diesen
Titigkeiten auszusteigen.

Or. es

Anderungsantrag 213
Marlena Malag

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

c) Sie schlieffen Investitionen in entfillt
folgende Unternehmen aus:

i) Unternehmen, die neue Projekte fiir die
Exploration, die Forderung, den Vertrieb
oder die Raffination von Stein- und
Braunkohle, Erdol oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln, oder

ii) Unternehmen, die neue Projekte fiir
die Exploration, den Abbau, die
Forderung, den Vertrieb, die Raffination
oder die Nutzung von Stein- oder
Braunkohle fiir die Stromerzeugung
entwickeln bzw. nicht planen, aus diesen
Titigkeiten auszusteigen.

Or. en
Begriindung

Die vorgeschlagenen sektoralen Ausnahmen fiihren zu starren Beschrdnkungen, die die
Fihigkeit der EU-Finanzmdrkte beeintrdchtigen konnten, Kapital effizient in der gesamten
Wirtschaft zu verteilen. Durch den Ausschluss ganzer Sektoren — unabhdngig von der
Leistung oder den Ubergangsbemiihungen einzelner Unternehmen — konnte das Rahmenwerk
die Attraktivitdit von EU-Finanzprodukten mindern und die globale Wettbewerbsfihigkeit
Europas schwdchen.

Anderungsantrag 214
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Stephen Nikola Bartulica

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

c) Sie schlieffen Investitionen in entfillt
folgende Unternehmen aus:

i) Unternehmen, die neue Projekte fiir die
Exploration, die Forderung, den Vertrieb
oder die Raffination von Stein- und
Braunkohle, Erdol oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln, oder

ii) Unternehmen, die neue Projekte fiir
die Exploration, den Abbau, die
Forderung, den Vertrieb, die Raffination
oder die Nutzung von Stein- oder
Braunkohle fiir die Stromerzeugung
entwickeln bzw. nicht planen, aus diesen
Titigkeiten auszusteigen.

Anderungsantrag 215
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(] Sie schliefien Investitionen in entfdllt
folgende Unternehmen aus:

i) Unternehmen, die neue Projekte fiir die
Exploration, die Forderung, den Vertrieb
oder die Raffination von Stein- und
Braunkohle, Erdol oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln, oder

ii) Unternehmen, die neue Projekte fiir
die Exploration, den Abbau, die

Or. en
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Forderung, den Vertrieb, die Raffination
oder die Nutzung von Stein- oder
Braunkohle fiir die Stromerzeugung
entwickeln bzw. nicht planen, aus diesen
Titigkeiten auszusteigen.

Begriindung

Or. en

Artikel 7 Absatz I Buchstabe c steht im Widerspruch zum eigentlichen Zweck der Kategorie
,, Ubergang ‘. Durch den Ausschluss von Unternehmen, die neue Projekte im Bereich fossiler
Brennstoffe entwickeln, werden genau jene Akteure des Energiesektors vom Label

,, Ubergang “ ausgeschlossen, die mit der Finanzierung fiir den Ubergang eigentlich erreicht

werden sollen.

Anderungsantrag 216
Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) Sie schlieffen Investitionen in entfillt
folgende Unternehmen aus:

i) Unternehmen, die neue Projekte fiir die
Exploration, die Forderung, den Vertrieb
oder die Raffination von Stein- und
Braunkohle, Erdol oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln, oder

ii) Unternehmen, die neue Projekte fiir
die Exploration, den Abbau, die
Forderung, den Vertrieb, die Raffination
oder die Nutzung von Stein- oder
Braunkohle fiir die Stromerzeugung
entwickeln bzw. nicht planen, aus diesen
Titigkeiten auszusteigen.

Anderungsantrag 217

AM\1345144DE.docx 189/219

Gednderter Text

Or. en
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Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

c) Sie schlieffen Investitionen in entfillt
folgende Unternehmen aus:

i) Unternehmen, die neue Projekte fiir die
Exploration, die Forderung, den Vertrieb
oder die Raffination von Stein- und
Braunkohle, Erdol oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln, oder

ii) Unternehmen, die neue Projekte fiir
die Exploration, den Abbau, die
Forderung, den Vertrieb, die Raffination
oder die Nutzung von Stein- oder
Braunkohle fiir die Stromerzeugung
entwickeln bzw. nicht planen, aus diesen
Titigkeiten auszusteigen.

Or. en

Anderungsantrag 218
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
c) Sie schlieBen Investitionen in c) Sie schlieBen Investitionen in
folgende Unternehmen aus: folgende Unternehmen aus, die

Einnahmen aus der Exploration,
Forderung und Raffination von Stein-
und Braunkohle, Mineralolerzeugnissen
oder gasformigen Brennstoffen erzielen,
es sei denn, diese Unternehmen:

Or. 1t
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Anderungsantrag 219
Ludék Niedermayer

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
c) Sie schlieBen Investitionen in c) Sie schlieBen Investitionen in
folgende Unternehmen aus: Unternehmen aus, die Einnahmen aus der

Exploration, Forderung oder Raffination
von Erdél- oder Erdgasbrennstoffen
erzielen, es sei denn, diese Unternehmen:

Or. en

Anderungsantrag 220
Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

c) Sie schlieBen Investitionen in c) Sie schlieBen Investitionen in die
folgende Unternehmen aus: Entwicklung von Projekten in folgenden
Bereichen aus:

Or. en

Anderungsantrag 221
Christophe Gomart, Francois-Xavier Bellamy, Michalis Hadjipantela

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer i

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
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DE

1) Unternehmen, die neue Projekte fiir
die Exploration, die Forderung, den
Vertrieb oder die Raffination von Stein-
und Braunkohle, Erdol oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln, oder

Anderungsantrag 222

1) Unternehmen, die neue Projekte fiir
die Exploration, die Forderung, den
Vertrieb oder die Raffination von Stein-
und Braunkohle, Erddl oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln, wobei solche
Unternehmen allerdings nicht
ausgeschlossen werden sollten, wenn:

— mindestens 20 % ihrer
Investitionsausgaben fiir CO,-arme
Titigkeiten, Ubergangstiitigkeiten oder
vorbereitende Titigkeiten, wie
beispielsweise taxonomiefiihige
Wirtschafistitigkeiten, oder 15 % fiir
taxonomiekonforme
Wirtschaftstiitigkeiten im Sinne der
Delegierten Verordnung (EU)

Nr. 2021/2178 der Kommission vom

6. Juli 2021 aufgewendet werden. In
jedem Fall wird dieser Prozentsat;
anhand des hoheren der beiden folgenden
Betriige ermittelt: i) der gemiifp Anhang I
Nummer 1.1.2 berechnete Betrag oder ii)
der gemiifp Anhang I Nummer 1.2.3
Absatz 2 der genannten Verordnung
berechnete Betrag; oder

— sie ein ESG-Rating im Sinne der
Verordnung (EU) 2024/3005 aufweisen,
das das durchschnittliche Rating der
Grundgesamtheit der Anlagen oder den
Referenzwert iibertrifft, oder

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer i

Vorschlag der Kommission

1) Unternehmen, die neue Projekte
fiir die Exploration, die Forderung, den
Vertrieb oder die Raffination von Stein-

PE789.857v01-00

192/219

Gednderter Text

1) Unternehmen, die mindestens
10 % ihrer gesamten Kapitalausgaben fiir
wirtschaftliche Titigkeiten aufwenden,
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und Braunkohle, Erdél oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln,

Anderungsantrag 223
Ludék Niedermayer

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

die mit der Taxonomie gemdf} Absatz 1
Abschnitt 1.1.2.2 Anhang I der
Delegierten Verordnung (EU) 2021/2178
iibereinstimmen; Unternehmen, die ein
ESG-Rating gemdf; der Verordnung (EU)
2024/3005 erreichen, das iiber dem
durchschnittlichen Rating der
Grundgesamtheit der Anlagen oder des
Referenzsindex liegt, oder

Or. it

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer 1

Vorschlag der Kommission

1) Unternehmen, die neue Projekte
fiir die Exploration, die Forderung, den
Vertrieb oder die Raffination von Stein-
und Braunkohle, Erdél oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln, oder

Anderungsantrag 224
Sirpa Pietikidinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Gednderter Text

1) Unternehmen, die mindestens
20 % ihrer gesamten
Investitionsausgaben fiir
taxonomiekonforme Titigkeiten
verwenden;

Or. en

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer i

Vorschlag der Kommission

1) Unternehmen, die neue Projekte fiir
die Exploration, die Foérderung, den
Vertrieb oder die Raffination von Stein-
und Braunkohle, Erdol oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln, oder

AM\1345144DE.docx
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Gednderter Text

1) Unternehmen, die Projekte fiir die
Exploration, die Forderung, den Vertrieb
oder die Raffination von Stein- und
Braunkohle, Erdol oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln, oder

PE789.857v01-00
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Anderungsantrag 225
Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Or. en

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer i

Vorschlag der Kommission

1) Unternehmen, die neue Projekte
fiir die Exploration, die Forderung, den
Vertrieb oder die Raffination von Stein-
und Braunkohle, Erdol oder gasformigen
Brennstoffen entwickeln, oder

Anderungsantrag 226
Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Gednderter Text

1) die Exploration, die Forderung, den
Vertrieb oder die Raffination von Stein-
und Braunkohle, Erddl oder gasformigen
Brennstoffen, oder

Or. en

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer i a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE789.857v01-00

Gednderter Text

ia) Unternehmen werden jedoch in
folgenden Fillen nicht ausgeschlossen: 1.
wenn sie erstens mindestens 10 % ihrer
Investitionsausgaben fiir CO,-arme
Titigkeiten, Ubergangstiitigkeiten oder
vorbereitende Titigkeiten, einschliefilich
taxonomiekonformer
Wirtschaftstitigkeiten, aufwenden. Fiir
die Zwecke dieser Verordnung umfassen
die Ausgaben dieser Kategorie auch
Ausgaben, die im Rahmen von Joint-
Venture-Vereinbarungen getiitigt werden,
selbst wenn diese Regelungen keiner
vollstiindigen Konsolidierung im Zuge der
Rechnungslegung unterliegen; oder 2.
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Anderungsantrag 227
Ludék Niedermayer

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

wenn sie ein ESG-Rating im Sinne der
Verordnung (EU) 2024/3005 aufweisen,
das das durchschnittliche Rating der
Grundgesamtheit der Anlagen oder den
Referenzwert iibertrifft.

Or. en

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer ii

Vorschlag der Kommission

i1) Unternehmen, die neue Projekte
fiir die Exploration, den Abbau, die
Forderung, den Vertrieb, die Raffination
oder die Nutzung von Stein- oder
Braunkohle fiir die Stromerzeugung
entwickeln bzw. nicht planen, aus diesen
Titigkeiten auszusteigen.

Anderungsantrag 228

Gednderter Text

i1) Unternehmen, die iiber einen
rollierenden Dreijahreszeitraum einen
héheren durchschnittlichen Anteil ihrer
gesamten Investitionsausgaben fiir
taxonomiekonforme Titigkeiten
aufwenden als fiir Titigkeiten, die die
Einnahmen aus bestehenden Projekten
im Bereich Erdol- oder Gasbrennstoffe
steigern oder verlingern; sowie

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer ii

Vorschlag der Kommission

1) Unternehmen, die neue Projekte
fiir die Exploration, den Abbau, die
Forderung, den Vertrieb, die Raffination
oder die Nutzung von Stein- oder
Braunkohle fiir die Stromerzeugung

AM\1345144DE.docx

195/219

Gednderter Text

1) Unternehmen, die eine zeitlich
befristete und messbare Strategie zur
Verringerung ihrer
Treibhausgasemissionen gemdf} Scope 1
und 2 umgesetzt haben.

PE789.857v01-00
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DE

entwickeln bzw. nicht planen, aus diesen
Titigkeiten auszusteigen.

Anderungsantrag 229
Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Or. it

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer i1

Vorschlag der Kommission

1) Unternehmen, die neue Projekte
fiir die Exploration, den Abbau, die
Forderung, den Vertrieb, die Raffination
oder die Nutzung von Stein- oder
Braunkohle fiir die Stromerzeugung
entwickeln bzw. nicht planen, aus diesen
Titigkeiten auszusteigen.

Anderungsantrag 230
Sirpa Pietikédinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Gednderter Text

i1) die Exploration, den Abbau, die
Forderung, den Vertrieb, die Raffination
oder die Nutzung von Stein- oder
Braunkohle fiir die Wiirme- und
Stromerzeugung.

Or. en

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer ii

Vorschlag der Kommission

i1) Unternehmen, die neue Projekte fiir
die Exploration, den Abbau, die Forderung,
den Vertrieb, die Raffination oder die
Nutzung von Stein- oder Braunkohle fiir
die Stromerzeugung entwickeln bzw. nicht
planen, aus diesen Tiitigkeiten
auszusteigen.

PE789.857v01-00

196/219

Gednderter Text

i1) Unternehmen, die Projekte fiir die
Exploration, den Abbau, die Férderung,
den Vertrieb, die Raffination oder die
Nutzung von Stein- oder Braunkohle fiir
die Stromerzeugung entwickeln.

Or. en

AM\1345144DE.docx



Anderungsantrag 231
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer ii

Vorschlag der Kommission

i1) Unternehmen, die neue Projekte fiir
die Exploration, den Abbau, die Forderung,
den Vertrieb, die Raffination oder die
Nutzung von Stein- oder Braunkohle fiir
die Stromerzeugung entwickeln bzw. nicht
planen, aus diesen Tatigkeiten
auszusteigen.

Anderungsantrag 232

Gednderter Text

i1) Unternehmen, die neue Projekte fiir
die Exploration, den Abbau, die Férderung,
den Vertrieb, die Raffination oder die
Nutzung von Stein- oder Braunkohle oder
fiir Kraft- oder Brennstoffe auf Ol- oder
Gasbasis entwickeln bzw. nicht planen, aus
diesen Tétigkeiten auszusteigen.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer ii a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1345144DE.docx

197/219

Gednderter Text

iia) Unternehmen, die an
schwerwiegenden Verstofien gegen die
Menschenrechte und das humanitire
Vélkerrecht beteiligt sind, die nicht im
Einklang mit den OECD-Leitsiitzen fiir
multinationale Unternehmen und den
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte wirksam
angegangen und behoben wurden.

Or. en

PE789.857v01-00

DE



Begriindung

Aktualisierung der Bezugnahme, von den UNGC-Grundsdtzen im delegierten Rechtsakt zur
Benchmark-Verordnung auf die besser geeigneten Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte, bei gleichzeitiger Streichung der Bezugnahme auf den
Benchmark-Verwalter im Hinblick auf die Feststellung von Verstofien

Anderungsantrag 233
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer ii a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

iia)  abweichend von Absatz 1
Buchstabe b sind Investitionen in
Unternehmen im Sinne von Artikel 12
Absatz 1 Buchstabe b der Delegierten
Verordnung (EU) 2020/1818 der
Kommission nicht ausgeschlossen, wenn
diese Unternehmen:

Or. it

Anderungsantrag 234
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer ii a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

iia)  Unternehmen, die an Titigkeiten
im Zusammenhang mit umstrittenen
Waffen beteiligt sind, die im Sinne der
internationalen Vertrige und
Ubereinkommen, der Grundsiitze der
Vereinten Nationen und, soweit
anwendbar, der innerstaatlichen
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Rechtsvorschriften als umstritten gelten;

Or. en

Anderungsantrag 235
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer ii a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ita)  Unternehmen, die neue Projekte
im Zusammenhang mit der Erzeugung
oder der Verteilung von Kernenergie
entwickeln bzw. nicht planen, aus diesen
Tidtigkeiten auszusteigen.

Or. en

Anderungsantrag 236
Ludék Niedermayer

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ — Ziffer ii a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

iia)  iiber eine mit Fristen versehene
und messbare Strategie zur Verringerung
der direkten und indirekten
Treibhausgasemissionen verfiigen.

Or. en
Anderungsantrag 237
Kira Marie Peter-Hansen
1im Namen der Verts/ALE-Fraktion
AM\1345144DE.docx 199/219 PE789.857v01-00
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Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ca)  mit einer glaubwiirdigen Strategie
fiir nachhaltigkeitsbezogenes
Engagement einhergehen, mit der auf
konkrete Verinderungen abgezielt, klar
definierte und mit Fristen versehene
Etappentziele festgelegt und die
Fortschritte anhand dieser Ziele und
Etappenziele gemessen werden. Eine
solche Strategie umfasst, soweit dies fiir
die betreffende Anlageklasse relevant ist,
eine auf Nachhaltigkeit ausgerichtete
Abstimmungsstrategie sowie
Eskalationsmafinahmen, die zu ergreifen
sind, wenn die angestrebten
Veriinderungen nicht erreicht werden, in
Kombination mit einer der unter den
Buchstaben a bis d genannten Strategien;

Or. en

Anderungsantrag 238
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

ca) Unternehmen, die mindestens

[15 %] der gesamten Investitionsausgaben
[CO2-arme Energieaktivitiiten oder
wirtschaftliche Titigkeiten, die mit der
Taxonomie iibereinstimmen] aufwenden
und diesen Anteil im Laufe der Zeit
erhohen;

Or. it
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Anderungsantrag 239
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ch) Unternehmen, die iiber eine
zeitlich befristete und messbare Strategie
zur Verringerung ihrer
Treibhausgasemissionen gemdf; Scope 1
und 2 verfiigen;

Or. it

Anderungsantrag 240
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

cc) Unternehmen, die eine messbare
Unternehmensstrategie zur Verringerung
threr COs-Emissionen und ihrer
Umweltbelastung entwickelt und
umgesetzt haben.

Or. it

Anderungsantrag 241
Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe d
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DE

Vorschlag der Kommission

d) Die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden darin
ermittelt und offengelegt, und es werden
sdmtliche MaBBnahmen erldutert, die
ergriffen wurden, um diese Auswirkungen
abzumildern.

Anderungsantrag 242
Sirpa Pietikdinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Gednderter Text

d) Die wichtigsten und konkretesten
nachteiligen Auswirkungen der
Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
werden darin ermittelt und offengelegt,
begrenzt auf maximal drei Indikatoren,
die auf der Grundlage der Anlagestrategie
und der betreffenden Anlageklassen
festgelegt werden, und es werden
simtliche MaBBnahmen erldutert, die
ergriffen wurden, um diese Auswirkungen
abzumildern. Finanzmarktteilnehmer
konnen die in Unterabsatz 1 Buchstabe d
beschriebene Offenlegungspflicht
erfiillen, indem sie aus der freiwilligen
Liste der Indikatoren wiihlen, die gemdify
Artikel 19b Buchstabe a Ziffer i zu
festgelegt werden, oder indem sie eine
kurze qualitative Erliuterung abgeben,
sofern keine quantitativen Daten
vorliegen oder diese fiir die Strategie des
Produkts nicht wesentlich sind.

Or. en

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

d) Die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden darin
ermittelt und offengelegt, und es werden
samtliche Mallnahmen erlautert, die
ergriffen wurden, um diese Auswirkungen
abzumildern.

PE789.857v01-00

202/219

Gednderter Text

d) Die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden darin
ermittelt und offengelegt, und es werden
samtliche Mallnahmen erlautert, die
ergriffen wurden, um diese Auswirkungen
abzumildern, gegebenenfalls
einschlieflich des Ausschlusses von
Unternehmen, die wichtigste nachteilige
Auswirkungen verursachen, zu diesen
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beitragen oder mit ihnen in Verbindung
stehen und diese Auswirkungen nicht
verhindern oder abmildern, gemdf den
nach Artikel 19b erlassenen delegierten

Rechtsakten.
Or. en
Anderungsantrag 243
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion
Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe d
Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
d) Die wichtigsten nachteiligen d) Die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionen auf Auswirkungen der Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden darin Nachhaltigkeitsfaktoren werden darin
ermittelt und offengelegt, und es werden ermittelt und offengelegt, und es werden
simtliche MaBBnahmen erldutert, die simtliche MalBBnahmen erlautert, die
ergriffen wurden, um diese Auswirkungen ergriffen wurden, um diese Auswirkungen
abzumildern. abzumildern, gegebenenfalls

einschlieflich des Ausschlusses von
Unternehmen, die wichtigste nachteilige
Auswirkungen verursachen, zu diesen
beitragen oder mit ihnen in Verbindung
stehen und diese Auswirkungen nicht
verhindern oder abmildern, gemdf den
nach Artikel 19b erlassenen delegierten
Rechtsakten.

Or. en

Anderungsantrag 244
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe d
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Vorschlag der Kommission

d) Die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden darin
ermittelt und offengelegt, und es werden
sdmtliche MaBBnahmen erldutert, die
ergriffen wurden, um diese Auswirkungen
abzumildern.

Anderungsantrag 245
Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Gednderter Text

d) Die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden darin
ermittelt und offengelegt, und es werden
simtliche MaBBnahmen erldutert, die
ergriffen wurden, um diese Auswirkungen
abzumildern, gegebenenfalls
einschlieflich des Engagements bei
Unternehmen, die die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen verursachen,
zu ihnen beitragen oder mit ihnen in
Verbindung stehen.

Or. en

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

d) Die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden darin
ermittelt und offengelegt, und es werden
simtliche MaBBnahmen erldutert, die
ergriffen wurden, um diese Auswirkungen
abzumildern,

Anderungsantrag 246
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung

PE789.857v01-00

204/219

Gednderter Text

d) Die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden darin
ermittelt und offengelegt, soweit Daten
verfiigbar sind und unter
Beriicksichtigung der Berichtspflichten
der Beteiligungsunternehmen, und es
werden sidmtliche MalBBnahmen erlédutert,
die ergriffen wurden, um diese
Auswirkungen abzumildern.

Or. en
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Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

d) Die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden darin
ermittelt und offengelegt, und es werden
simtliche MalBBnahmen erldutert, die
ergriffen wurden, um diese Auswirkungen
abzumildern,

Anderungsantrag 247
Sirpa Pietikidinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Gednderter Text

d) Die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen der Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden darin
ermittelt und offengelegt, unter
Beriicksichtigung der Schwere der
Jjeweiligen Auswirkung, und es werden
samtliche MalB3nahmen erlautert, die
ergriffen wurden, um diese Auswirkungen
abzumildern, einschlieflich Engagement,
Abstimmungsverhalten und
Eskalationsstrategien.

Or. en

Artikel 7 — Absatz 1— Unterabsatz 1 — Buchstabe d a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1345144DE.docx

205/219

Gednderter Text

da)  Sie werden von einer
glaubwiirdigen Strategie fiir ein
nachhaltigkeitsbezogenes Engagement
begleitet, die messbare
Nachhaltigkeitsziele, einen
Umsetzungsplan mit klaren Zielen und
mit Fristen versehenen Etappenzielen,
gegebenenfalls eine
nachhaltigkeitsorientierte
Abstimmungspolitik fiir die Anlageklasse
und einen klaren und robusten
Eskalationsrahmen fiir Fiille, in denen
die erwarteten Anderungen nicht erreicht
werden, umfasst, was zu einer
Veriufierung von Investitionen und
Neuzuweisung von Kapital fiihren kann.
Die Engagementstrategie umfasst das

PE789.857v01-00
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gesamte Portfolio einschlieflich aller
Anlageklassen, es sei denn, ein sinnvolles
Engagement ist fiir einen bestimmten
Vermogenswert oder Anlageansatz nicht
durchfiihrbar. Finanzmarktakteure
konnen ihre Anstrengungen im Rahmen
dieses Engagements je nach Umfang und
Art der Anlagen, der Zusammensetzung
des Portfolios und der Ubereinstimmung
der Vermaogenswerte mit dem
Nachhaltigkeitsziel des Produkts
priorisieren. Die Engagementstrategie
kann in Verbindung mit den in Absatz 2
Buchstaben a bis d, g oder h genannten
Investitionsansdtzen angewandt werden.

Or. en

Anderungsantrag 248
Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8

Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe d a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

da)  Es gilt nicht als Nichteinhaltung
der Anforderungen dieses Artikels, wenn
ein Finanzmarktteilnehmer alle seiner
Kontrolle unterliegenden zumutbaren
Schritte unternommen hat, um diese
Anforderungen zu erfiillen. Eine
Nichteinhaltung dieser Anforderungen,
die von begrenzter Dauer ist und den
Anlegern auf transparente Weise
mitgeteilt wird, gilt nicht als Verstof8
gegen die entsprechende Anforderung.

Or. es
Anderungsantrag 249
Janusz Lewandowski
PE789.857v01-00 206/219 AM\1345144DE.docx
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Finanzmarktteilnehmer konnen wéhlen, ob
sie die in Unterabsatz 1 Buchstabe d
beschriebene Offenlegungspflicht ganz
oder teilweise anhand geeigneter
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
erfiillen wollen.

AM\1345144DE.docx

207/219

Gednderter Text

Die in Unterabsatz 1 Buchstaben b und c
beschriebenen Ausschlusskriterien gelten
nicht fiir i) Verteilung, wenn
Unternehmen rechtlich verpflichtet sind,
neue Kunden an das bestehende Gasnetz
anzuschliefien; ii) Mafinahmen, die von
den Mitgliedstaaten oder der Union
aufgrund von Sicherheitsanforderungen
vorgeschrieben werden. Die in
Unterabsatz 1 Buchstabe b genannten
Use-of-Proceeds-Intrumente umfasssen
auch andere Instrumente, die im
Einklang mit den Grundsiitzen der
International Capital Market Association
und den neuen Leitlinien fiir
Klimawandel-Anleihen begeben werden
und mit glaubwiirdigen Ubergangspfaden
einhergehen.

Die in diesem Absatz aufgefiihrten
Ausschliisse gelten nicht fiir Investitionen
in Use-of-Proceeds-Instrumente, die von
Unternehmen begeben werden i) gemdif}
Artikel 3 der Verordnung (EU) 2023/2631
des Europdiischen Parlaments und des
Rates™, oder, wenn mit den Erlésen keine
der in Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a, b
und d der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 genannten zugrunde
liegenden Titigkeiten finanziert werden,
sofern der Emittent der Use-of-Proceeds-
Instrumente nicht gemdpf; Artikel 12
Absatz 1 Buchstabe c der genannten
Verordnung ausgeschlossen ist.

Finanzmarktteilnehmer konnen wéhlen, ob
sie die in Unterabsatz 1 Buchstabe d
beschriebene Offenlegungspflicht ganz
oder teilweise anhand geeigneter
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
erfiillen wollen.

Or. en
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Anderungsantrag 250

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Finanzmarktteilnehmer kénnen wihlen, ob
sie die in Unterabsatz 1 Buchstabe d
beschriebene Offenlegungspflicht ganz
oder teilweise anhand geeigneter
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
erfiillen wollen.

Anderungsantrag 251

Gednderter Text

Finanzmarktteilnehmer erfiillen die in
Unterabsatz 1 Buchstabe d beschriebene
Offenlegungspflicht anhand verbindlicher
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren, die
im Einklang mit dem gemdf} Artikel 19b
erlassenen delegierten Rechtsakt
festgelegt wurden. Die verbindlichen
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
umfassen mindestens Indikatoren zu
folgenden Aspekten:

i) Treibhausgasemissionen

ii) Engagement in Unternehmen, die im
Bereich der fossilen Brennstoffe tiitig sind

iii) finanzielles Engagement in
Unternehmen, die an Titigkeiten im
Zusammenhang mit umstrittenen Waffen
beteiligt sind iv) finanzielles Engagement
in Titigkeiten, die sich negativ auf
biodiversitiitsrelevante Gebiete auswirken

iv) finanzielles Engagement in
Unternehmen ohne Prozesse und
Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-Grundsiitze und
der OECD-Leitsiitze fiir multinationale
Unternehmen

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung

PE789.857v01-00
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Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Finanzmarktteilnehmer kénnen wihlen, ob
sie die in Unterabsatz 1 Buchstabe d
beschriebene Offenlegungspflicht ganz
oder teilweise anhand geeigneter
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
erfiillen wollen.

Anderungsantrag 252
Ludék Niedermayer

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Finanzmarktteilnehmer konnen wdéhlen, ob
sie die in Unterabsatz 1 Buchstabe d
beschriebene Offenlegungspflicht ganz
oder teilweise anhand geeigneter
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
erfiillen wollen.

AM\1345144DE.docx

209/219

Gednderter Text

Finanzmarktteilnehmer miissen die in
Unterabsatz 1 Buchstabe d beschriebene
Offenlegungspflicht anhand geeigneter
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
erfiillen. Fiir die Zwecke von Unterabsatz
1 Buchstabe d verwenden die
Finanzmarktteilnehmer mindestens einen
Indikator aus den in dem von der
Kommission gemdf} Artikel 19b
Buchstabe b Buchstabe a Ziffer i zu
erlassenden delegierten Rechtsakt
aufgefiihrten Indikatoren, der fiir das Ziel
oder die Ziele im Zusammenhang mit dem
Ubergang des Finanzprodukts relevanter
ist. Wenn Finanzmarktteilnehmer
nachweisen, dass keiner dieser
Indikatoren fiir das Finanzprodukt
relevant ist, konnen sie alternative
Nachhaltigkeitsindikatoren verwenden.

Or. it

Gednderter Text

Finanzmarktteilnehmer kénnen die in
Unterabsatz 1 Buchstabe d genannte
Offenlegungspflicht ganz oder teilweise
anhand geeigneter
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
erfiillen, einschlieflich Indikatoren, die
gemdf} dem nach Artikel 19b erlassenen
delegierten Rechtsakt festgelegt wurden,
oder anhand einer anderen transparenten

PE789.857v01-00
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Anderungsantrag 253
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Finanzmarktteilnehmer kénnen wihlen, ob
sie die in Unterabsatz 1 Buchstabe d
beschriebene Offenlegungspflicht ganz
oder teilweise anhand geeigneter
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren
erfiillen wollen.

Anderungsantrag 254
Sirpa Pietikidinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Finanzmarktteilnehmer konnen wéhlen, ob
sie die in Unterabsatz 1 Buchstabe d

PE789.857v01-00

210/219

Methode, die der Anlagestrategie des
Finanzprodukts angemessen ist und es
den Anlegern ermaglicht, die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen der
Investitionen des Finanzprodukts auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
nachzuvollziehen.

Or. en

Gednderter Text

Finanzmarktteilnehmer erfiillen die in
Unterabsatz 1 Buchstabe d dieses Artikels
beschriebene Offenlegungspflicht anhand
der verbindlichen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen,
gemdfy Artikel 19aa. Sie kénnen zudem
auf freiwilliger Basis andere Indikatoren
fiir die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen offenlegen.

Or. en

Gednderter Text

Finanzmarktteilnehmer kdnnen wihlen, ob
sie die in Unterabsatz 1 Buchstabe d

AM\1345144DE.docx



beschriebene Offenlegungspflicht ganz beschriebene Offenlegungspflicht ganz

oder teilweise anhand geeigneter oder teilweise anhand wissenschaftlich
nachhaltigkeitsbezogener Indikatoren fundierter nachhaltigkeitsbezogener
erfiillen wollen. Indikatoren erfiillen wollen.

Or. en
Anderungsantrag 255

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Finanzmarktteilnehmer erginzen die in
Unterabsatz 1 Buchstabe d beschriebene
Offenlegungspflicht durch die
Verwendung von Indikatoren fiir die
nachteiligen Auswirkungen, die fiir das
Investitionsziel wesentlich sind, im
Einklang mit dem gemdify Artikel 19b
erlassenen delegierten Rechtsakt.

Or. en

Anderungsantrag 256
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Bei Finanzprodukten, die einen EU- entfillt
Referenzwert fiir den klimabedingten

Wandel, der die Anforderungen von

Abschnitt 2 der Delegierten Verordnung

(EU) 2020/1818 erfiillt, oder einen Paris-
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abgestimmten EU-Referenzwert, der die
Anforderungen von Kapitel 11 Abschnitt 3
der genannten Delegierten Verordnung
erfiillt, nachbilden oder unter
Bezugnahme auf einen solchen
Referenzwert verwaltet werden, gelten die
in Unterabsatz 1 genannten Bedingungen
als erfiillt.

Or. en

Anderungsantrag 257
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Bei Finanzprodukten, die einen EU- entfdllt
Referenzwert fiir den klimabedingten
Wandel, der die Anforderungen von
Abschnitt 2 der Delegierten Verordnung
(EU) 2020/1818 erfiillt, oder einen Paris-
abgestimmten EU-Referenzwert, der die
Anforderungen von Kapitel I Abschnitt 3
der genannten Delegierten Verordnung
erfiillt, nachbilden oder unter
Bezugnahme auf einen solchen
Referenzwert verwaltet werden, gelten die
in Unterabsatz 1 genannten Bedingungen
als erfiillt.

Or. en

Anderungsantrag 258
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 3
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Vorschlag der Kommission

Bei Finanzprodukten, die einen EU-
Referenzwert fiir den klimabedingten
Wandel, der die Anforderungen von
Abschnitt 2 der Delegierten Verordnung
(EU) 2020/1818 erfiillt, oder einen Paris-
abgestimmten EU-Referenzwert, der die
Anforderungen von Kapitel I Abschnitt 3
der genannten Delegierten Verordnung
erfiillt, nachbilden oder unter
Bezugnahme auf einen solchen
Referenzwert verwaltet werden, gelten die
in Unterabsatz 1 genannten Bedingungen
als erfiillt.

Anderungsantrag 259
Sirpa Pietikidinen

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Bei Finanzprodukten, die einen EU-
Referenzwert fiir den klimabedingten
Wandel, der die Anforderungen von
Abschnitt 2 der Delegierten Verordnung
(EU) 2020/1818 erfiillt, oder einen Paris-
abgestimmten EU-Referenzwert, der die
Anforderungen von Kapitel I Abschnitt 3
der genannten Delegierten Verordnung
erfiillt, nachbilden oder unter Bezugnahme
auf einen solchen Referenzwert verwaltet
werden, gelten die in Unterabsatz 1
genannten Bedingungen als erfiillt.

AM\1345144DE.docx
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Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

Bei Finanzprodukten, die einen EU-
Referenzwert fiir den klimabedingten
Wandel, der die Anforderungen von
Abschnitt 2 der Delegierten Verordnung
(EU) 2020/1818 erfiillt, oder einen Paris-
abgestimmten EU-Referenzwert, der die
Anforderungen von Kapitel II Abschnitt 3
der genannten Delegierten Verordnung
erfiillt, nachbilden oder unter Bezugnahme
auf einen solchen Referenzwert verwaltet
werden, gelten die in Unterabsatz 1
Buchstabe a genannten Bedingungen als
erfullt.

Or. en
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Anderungsantrag 260
Ludék Niedermayer

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Bei Finanzprodukten, die einen EU-
Referenzwert fiir den klimabedingten
Wandel, der die Anforderungen von
Abschnitt 2 der Delegierten Verordnung
(EU) 2020/1818 erfiillt, oder einen Paris-
abgestimmten EU-Referenzwert, der die
Anforderungen von Kapitel I Abschnitt 3
der genannten Delegierten Verordnung
erfiillt, nachbilden oder unter Bezugnahme
auf einen solchen Referenzwert verwaltet
werden, gelten die in Unterabsatz 1
genannten Bedingungen als erfiillt.

Anderungsantrag 261
Kira Marie Peter-Hansen
1im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Bei Finanzprodukten, bei denen der
Anteil der Investitionen in
taxonomiekonforme
Wirtschaftstiitigkeiten im Sinne von
Artikel 1 Nummer 2 der Delegierten
Verordnung (EU) 2021/2178"¢ mindestens
15 % betriigt, gelten die in Unterabsatz 1
Buchstabe a genannten Bedingungen als
erfiillt.

Gednderter Text

(Betrifft nicht die deutsche Fassung.)

entfiillt

PE789.857v01-00 214/219
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Gednderter Text
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Anderungsantrag 262
Martin Giinther

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Bei Finanzprodukten, bei denen der
Anteil der Investitionen in
taxonomiekonforme
Wirtschaftstiitigkeiten im Sinne von
Artikel 1 Nummer 2 der Delegierten
Verordnung (EU) 2021/2178"¢ mindestens
15 % betriigt, gelten die in Unterabsatz 1
Buchstabe a genannten Bedingungen als
erfiillt.

Anderungsantrag 263
Ludék Niedermayer

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Bei Finanzprodukten, bei denen der Anteil
der Investitionen in taxonomiekonforme
Wirtschaftstéitigkeiten im Sinne von
Artikel 1 Nummer 2 der Delegierten
Verordnung (EU) 2021/2178"¢ mindestens
15 % betrégt, gelten die in Unterabsatz 1
Buchstabe a genannten Bedingungen als
erfiillt.

AM\1345144DE.docx
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Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

Bei Finanzprodukten, bei denen der Anteil
der Investitionen in taxonomiekonforme
Wirtschaftstéitigkeiten im Sinne von
Artikel 1 Nummer 2 der Delegierten
Verordnung (EU) 2021/2178"¢ mindestens
15 % betrégt, gelten die in Unterabsatz 1
Buchstabe a genannten Bedingungen als
erfiillt.

Fiir die Zwecke der Beurteilung, ob der
gemdf Unterabsatz 1 vorgeschriebene
Mindestanteil an Investitionen erreicht
ist, gilt Folgendes: Liegt der Anteil der
Investitionen eines Finanzprodukts in

PE789.857v01-00
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Anderungsantrag 264

taxonomiekonforme
Wirtschafistitigkeiten unter 15 %, so
zihlt jeder Prozentpunkt dieser
Investitionen als vier Prozentpunkte. Der
Beitrag solcher Investitionen kann mit
anderen Investitionen kombiniert werden,
die die in Unterabsat; 1 Buchstaben b bis
h genannten Kriterien erfiillen, um diesen
Mindestanteil zu erreichen.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Bei Finanzprodukten, bei denen der Anteil
der Investitionen in taxonomiekonforme
Wirtschaftstitigkeiten im Sinne von
Artikel 1 Nummer 2 der Delegierten
Verordnung (EU) 2021/2178"¢ mindestens
15 % betrégt, gelten die in Unterabsatz 1
Buchstabe a genannten Bedingungen als
erfiillt.

Anderungsantrag 265
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Bei Finanzprodukten, bei denen der Anteil

PE789.857v01-00

216/219

Gednderter Text

Bei Finanzprodukten, bei denen der Anteil
der Investitionen in taxonomiekonforme
Wirtschaftstitigkeiten im Sinne von
Artikel 1 Nummer 2 der Delegierten
Verordnung (EU) 2021/2178"¢ mindestens
25 % betrigt, gelten die in Unterabsatz 1
Buchstabe a genannten Bedingungen als
erfiillt.

Or. en

Gednderter Text

Bei Finanzprodukten, bei denen der Anteil

AM\1345144DE.docx



der Investitionen in taxonomiekonforme
Wirtschaftstétigkeiten im Sinne von
Artikel 1 Nummer 2 der Delegierten
Verordnung (EU) 2021/2178"¢ mindestens
15 % betragt, gelten die in Unterabsatz 1
Buchstabe a genannten Bedingungen als
erfiillt.

der Investitionen in taxonomiekonforme
Wirtschaftstétigkeiten im Sinne von
Artikel 1 Nummer 2 der Delegierten
Verordnung (EU) 2021/2178"¢ mindestens
10 % betragt, gelten die in Unterabsatz 1
Buchstabe a genannten Bedingungen als
erfiillt.

Or. en

Begriindung

Aus Marktdaten geht hervor, dass die iiberwiegende Mehrheit der europdischen Fonds eine
Taxonomie-Konformitdt von unter 10 % ausweist. Angesichts des verringerten
Anwendungsbereichs der Richtlinie iiber die Nachhaltigkeitsberichterstattung von
Unternehmen und fehlender Daten fiir Emittenten aus Nicht-EU-Ldndern ist ein

Schwellenwert von 10 % bereits ambitioniert.

Anderungsantrag 266
Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Bei Finanzprodukten, bei denen der Anteil
der Investitionen in taxonomiekonforme
Wirtschaftstétigkeiten im Sinne von
Artikel 1 Nummer 2 der Delegierten
Verordnung (EU) 2021/2178"¢ mindestens
15 % betragt, gelten die in Unterabsatz 1
Buchstabe a genannten Bedingungen als
erfiillt.

Anderungsantrag 267
Katri Kulmuni

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

AM\1345144DE.docx

Gednderter Text

Bei Finanzprodukten, bei denen der Anteil
der Investitionen in taxonomiekonforme
Wirtschaftstétigkeiten im Sinne von
Artikel 1 Nummer 2 der Delegierten
Verordnung (EU) 2021/2178"¢ mindestens
5 % betrégt, gelten die in Unterabsatz 1
Buchstabe a genannten Bedingungen als
erfiillt.

Or. en
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Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 3
Vorschlag der Kommission

Bei Finanzprodukten, bei denen der Anteil
der Investitionen in taxonomiekonforme
Wirtschaftstitigkeiten im Sinne von
Artikel 1 Nummer 2 der Delegierten
Verordnung (EU) 2021/2178"6 mindestens
15 % betragt, gelten die in Unterabsatz 1
Buchstabe a genannten Bedingungen als
erfiillt.

Anderungsantrag 268
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 269

Gednderter Text

Bei Finanzprodukten, bei denen der Anteil
der Investitionen in taxonomiekonforme
Wirtschaftstitigkeiten im Sinne von
Artikel 1 Nummer 2 der Delegierten
Verordnung (EU) 2021/2178"6 mindestens
10 % betragt, gelten die in Unterabsatz 1
Buchstabe a genannten Bedingungen als
erfiillt.

Or. en

Gednderter Text

Bei Finanzprodukten, die unter diesen
Artikel fallen und in andere unter diesen
Artikel fallende Finanzprodukte
investieren, wird bei der Berechnung des
in Buchstabe a genannten Schwellenwerts
der Prozentsatz beriicksichtigt, den diese
zugrunde liegenden Finanzprodukte
gemiifi Absatz 3 Buchstabe ga offenlegen.

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Verordnung (EU) 2019/2088

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 3 a (neu)

PE789.857v01-00

218/219
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Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Die in Unterabsatz 1 Buchstabe a
genannten Finanzprodukte umfassen
keine Investitionen in Emissionen
offentlicher Stellen, mit Ausnahme von
Use-of-Proceeds-Instrumenten, die von
offentlichen Stellen begeben werden:

Or. it
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