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Poprawka 52

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 2

Tekst proponowany przez Komisje

(2) W komunikacie w sprawie
Europejskiego Zielonego
Ladu®przypomniano, jak wazne jest
zapewnienie mobilizacji prywatnych
srodkow finansowych na rzecz realizacji
celu, jakim jest przeksztalcenie ,,UE w
sprawiedliwe 1 prosperujace spoleczenstwo
Zyjace w nowoczesnej, zasobooszczedne;j i
konkurencyjnej gospodarce, ktéra w 2050
r. 0siggnie zerowy poziom emisji gazow
cieplarnianych netto 1 w ramach ktorej
wzrost gospodarczy bedzie oddzielony od
wykorzystania zasobow naturalnych”.
Kroki podjete na podstawie Zielonego
Ladu konsekwentnie potwierdzajg istotng
role prywatnego finansowania w
osiggnieciu neutralnosci klimatycznej do
2050 r. zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2021/11197, szczegotowych sektorowych
celow zréwnowazonego rozwoju w tym
kontekscieboraz celéw planu
REPowerEU’dotyczacych przyspieszenia
rozwoju bezpiecznej 1 zrOwnowazonej
energii w Unii oraz zmniejszenia
zalezno$ci od importowanych paliw
kopalnych. W analizach Komisji
konsekwentnie podkreslano skale
inwestycji niezbednych do osiggnigcia
celow klimatycznych UE: w ramach
r6znych scenariuszy w latach 2030-2050
na samg transformacje systemu
energetycznego trzeba bgdzie przeznaczy¢
okoto 650 mld EUR rocznie (w cenach z
2023 r.). W tym konteks$cie odblokowanie i
utatwienie dostepu do prywatnych
funduszy zorientowanych na
zrbwnowazony rozwo6j ma kluczowe
znaczenie, aby Unia mogla wnie$¢
odpowiedni wktad finansowy w realizacje
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Poprawka

2) W komunikacie w sprawie
Europejskiego Zielonego Ladu®
przypomniano, jak wazne jest zapewnienie
mobilizacji prywatnych srodkow
finansowych na rzecz realizacji celu, jakim
jest przeksztatcenie ,,UE w sprawiedliwe i
prosperujace spoteczenstwo zyjace w
nowoczesnej, zasobooszczednej i
konkurencyjnej gospodarce, ktéra w 2050
r. 0siggnie zerowy poziom emisji gazow
cieplarnianych netto 1 w ramach ktorej
wzrost gospodarczy bedzie oddzielony od
wykorzystania zasobéw naturalnych”.
Kroki podjete na podstawie Zielonego
Ladu konsekwentnie potwierdzajg istotng
role prywatnego finansowania w
osiggnieciu neutralno$ci klimatycznej do
2050 r. zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2021/11197, szczegdtowych sektorowych
celow zréwnowazonego rozwoju w tym
kontekscie® oraz celow planu REPowerEU°
dotyczacych przyspieszenia rozwoju
bezpiecznej 1 zrOwnowazonej energii w
Unii oraz zmniejszenia zaleznosci od
importowanych paliw kopalnych.
Zagrozenia dla bezpieczenstwa Unii i jej
konkurencyjnosci gospodarczej stwarzane
przez takie zaleZnosci po raz kolejny
odzwierciedla gwattowny wzrost cen
energii w nastgpstwie wojny w Iranie. W
analizach Komisji konsekwentnie
podkreslano skalg inwestycji niezbednych
do osiagnigcia celow klimatycznych UE: w
ramach réznych scenariuszy w latach
2030-2050 na samg transformacj¢ systemu
energetycznego trzeba bedzie przeznaczy¢
okoto 650 mld EUR rocznie (w cenach z
2023 r.). W tym kontekscie odblokowanie i
utatwienie dostgpu do prywatnych
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nowego zbiorowego celu ilo§ciowego
ustalonego podczas konferencji COP 29
oraz dodatkowego celu w zakresie
finansowania dziatan zwigzanych z
klimatem, polegajacego na mobilizacji 1,3
bln USD rocznie od 2035 r., oraz aby byta
w stanie zwigkszy¢ swoja odporno$¢ w
obliczu zmiany klimatu'% wspiera¢ plan na
rzecz konkurencyjnos$ci i dekarbonizacji
UE (,,Pakt dla czystego przemystu”)!!. Jest
on rowniez zgodny z dziataniami majacymi
na celu pobudzenie przemystu obronnego
Unii'?poprzez zapewnienie, aby ramy
zrbwnowazonego finansowania nie
uniemozliwialy kierowania kapitalu na
dzialania zwigzane z obronnoscia, oraz
przyczynia si¢ do stworzenia bardziej
zintegrowanego jednolitego rynku
oszczednos$ci 1 inwestycji w celu
wspierania wzrostu gospodarczego,
innowacyjnos$ci i konkurencyjnosci w
Unii'3.

¢ Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regionéw z dnia
11 grudnia 2019 r. ,,Europejski Zielony
Lad” (COM(2019) 640 final).

7 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 z
dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie
ustanowienia ram na potrzeby osiggni¢cia
neutralno$ci klimatycznej i zmiany
rozporzadzen (WE) nr 401/2009 i (UE)
2018/1999 (Europejskie prawo o klimacie)
(Dz.U. L 243 29.7.2021, s. 1, ELIL:
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funduszy zorientowanych na
zrownowazony rozwoj ma kluczowe
znaczenie, aby Unia mogla wnie$¢
odpowiedni wktad finansowy w realizacje
nowego zbiorowego celu ilo§ciowego
ustalonego podczas konferencji COP 29
oraz dodatkowego celu w zakresie
finansowania dziatan zwigzanych z
klimatem, polegajacego na mobilizacji 1,3
bln USD rocznie od 2035 r., oraz aby byta
w stanie zwickszy¢ swoja odporno$¢ w
obliczu zmiany klimatu'® i wspiera¢ plan
na rzecz konkurencyjnos$ci i dekarbonizacji
UE (,,Pakt dla czystego przemystu”)!!.
Mobilizacja srodkow finansowych na
rzecz zrownowazonych inwestycji moze
rowniez przyczynicé sie do przezwycieienia
wysoce niepokojgcego kryzysu
priystepnosci cenowej poprzez pomoc w
utrzymaniu cen energii na niskim
poziomie i wsparcie strategicznej
autonomii. Jest on rdwniez zgodny z
dziataniami majacymi na celu pobudzenie
przemystu obronnego Unii!? poprzez
zapewnienie, aby ramy zroOwnowazonego
finansowania nie uniemozliwialy
kierowania kapitatu na dzialania zwigzane
z obronnoscig, oraz przyczynia si¢ do
stworzenia bardziej zintegrowanego
jednolitego rynku oszczednosci 1
inwestycji w celu wspierania wzrostu
gospodarczego, innowacyjnosci i
konkurencyjnosci w Unii'3.

¢ Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regionéw z dnia
11 grudnia 2019 r. ,,Europejski Zielony
Lad” (COM(2019) 640 final).

7 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2021/1119 z
dnia 30 czerwca 2021 r. w sprawie
ustanowienia ram na potrzeby osiggni¢cia
neutralno$ci klimatycznej i zmiany
rozporzadzen (WE) nr 401/2009 i (UE)
2018/1999 (Europejskie prawo o klimacie)
(Dz.U.L 243 29.7.2021, s. 1, ELIL:

AM\1345144PL.docx



http://data.europa.eu/eli/reg/2021/1119/0j).

8 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i
Komitetu Regiondw z dnia 14 lipca 2021 r.
,Gotowi na 55”: osiggnigcie unijnego celu
klimatycznego na 2030 r. w drodze do
neutralnos$ci klimatycznej (COM(2021)
550 final).

? Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego 1 Komitetu Regiondéw z dnia
18 maja 2022 r. ,,Plan REPowerEU”
(COM(2022) 230 final).

10 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i
Komitetu Regiondéw z dnia 12 marca 2024
r. ,,Zarzadzanie ryzykiem klimatycznym —
ochrona ludzi i dobrobytu” (COM(2024)
91 final).

' Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i
Komitetu Regionow ,,Pakt dla czystego
przemystu: wspolny plan dziatania na rzecz
konkurencyjnosci 1 dekarbonizacji”
(COM(2025) 85 final).

12 Wspoélny komunikat do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i
Komitetu Regiondw z dnia 5 marca 2024 r.
»Nowa Strategia na rzecz europejskiego
przemystu obronnego: osiagnigcie
gotowosci UE dzigki zdolnemu do
reagowania i odpornemu europejskiemu
przemystowi obronnemu”, JOIN(2024) 10
final.

13 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady,
Europejskiego Banku Centralnego,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego 1 Komitetu Regiondéw ,,Unia
oszczednos$ci 1 inwestycji — Strategia na
rzecz zwickszenia zamozno$ci obywateli i
konkurencyjnosci gospodarczej w UE”
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http://data.europa.eu/eli/reg/2021/1119/0j)

8 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego 1
Komitetu Regiondw z dnia 14 lipca 2021 r.
,, Gotowi na 55”: osiggnigcie unijnego celu
klimatycznego na 2030 r. w drodze do
neutralnos$ci klimatycznej (COM(2021)
550 final).

? Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regionéw z dnia
18 maja 2022 r. ,,Plan REPowerEU”
(COM(2022) 230 final).

10 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i
Komitetu Regiondéw z dnia 12 marca 2024
r. ,,Zarzadzanie ryzykiem klimatycznym —
ochrona ludzi i dobrobytu” (COM(2024)
91 final).

' Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i
Komitetu Regionow ,,Pakt dla czystego
przemystu: wspolny plan dziatania na rzecz
konkurencyjnosci 1 dekarbonizacji”
(COM(2025) 85 final).

12’ Wspoélny komunikat do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego 1
Komitetu Regiondow z dnia 5 marca 2024 r.
»Nowa Strategia na rzecz europejskiego
przemystu obronnego: osiagnigcie
gotowosci UE dzigki zdolnemu do
reagowania i odpornemu europejskiemu
przemystowi obronnemu”, JOIN(2024) 10
final.

13 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady,
Europejskiego Banku Centralnego,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego 1 Komitetu Regiondéw ,,Unia
oszczednos$ci 1 inwestycji — Strategia na
rzecz zwickszenia zamozno$ci obywateli i
konkurencyjnosci gospodarczej w UE”
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(COM(2025) 124 final).

Poprawka 53

(COM(2025) 124 final).

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE789.857v01-00
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Poprawka

(2a)  Dzieki tym wysitkom Unia stala sig
liderem w dziedzinie zrownowazonego
finansowania. Europa odpowiada obecnie
za znaczng wigkszos¢ aktywow
grownowazonych funduszy, tj. okolo 85 %.
Europejscy uczestnicy rynku finansowego
utrzymali bardziej rygorystyczne
standardy zarzgdzania pomimo odejscia
od zarzgdzania kwestiami spolecznymi i
srodowiskowymi, jak mialo to miejsce w
niektorych innych jurysdykcjach, a
zwlaszceza w Stanach Zjednoczonych.
Solidne ramy regulacyjne dotyczgce
zrownowazonego finansowania sq w
gwiqgzku 7 tym imperatywem strategicznej
autonomii, poniewaz wspierajq i
harmonizujq praktyki w calej unii rynkow
kapitatlowych oraz promujq
dltugoterminowe tworzenie wartosci
zgodnie 7 jej celami gospodarczymi i
modelem spolecznym. Dzigki tym
wysitkom Unia stala si¢ liderem w
dziedzinie zrownowazonego finansowania.
Europa odpowiada obecnie za znaczng
wiekszos¢ aktywow zrownowaZonych
Sfunduszy, tj. okolo 85 %. Europejscy
uczestnicy rynku finansowego utrzymali
bardziej rygorystyczne standardy
zarzqdzania pomimo odejscia od
zarzqdzania kwestiami spotecznymi i
srodowiskowymi, jak mialo to miejsce w
niektorych innych jurysdykcjach,
zwlaszcza w Stanach Zjednoczonych.
Solidne ramy regulacyjne dotyczgce
grownowazonego finansowania sq w
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zgwiqzku 7 tym imperatywem strategicznej
autonomii, poniewaz wspierajq i
harmonizujq praktyki w calej unii rynkow
kapitatlowych oraz promujq
dltugoterminowe tworzenie wartosci
zgodnie 7 jej celami gospodarczymi i
modelem spolecznym.

Or. en

Poprawka 54
Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas§ Kubin, Eniké
Gyori

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(2a)  Przepisy dotyczqgce ujawniania
informacji finansowych zwigzanych ze
grownowazonym rogwojem powinny
wspierac transformacje gospodarki
realnej, przy jednoczesnym zachowaniu
proporcjonalnosci, neutralnosci
technologicznej i konkurencyjnosci
przemystu Unii, w szczegolnosci w
sektorze energetycznym, produkcji rolnej i
przemysle cigzkim. Takie przepisy nie
powinny prowadzi¢ do
nieproporcjonalnych skutkow wylgczenia
dla przedsiebiorstw prowadzqcych zgodng
z prawem dzialalnosé gospodarczg na
mocy prawa Unii, w szczegolnosci dla
przedsiebiorstw zaangaZowanych w
wiarygodne dziatania na rzecz
transformacji, ktore zapewniajg miliony
miejsc pracy we wsgystkich panstwach
czlonkowskich.

Or. en

Poprawka S5
Lara Wolters, Jonas Ferniandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
stanowi czg$¢ szerszych ram
zrbwnowazonego finansowania, ktorych
elementy sq poddawane obecnie
ukierunkowanym zmianom majgcym na
celu uproszczenie i usprawnienie
ujawniania informacji dotyczgcych
Zrownowazonego rozwoju i wymogow w
tym zakresie oraz zmniejszenie
Zwiqzanego z tym obcigienia dla unijnych
przedsiebiorstw. Zmiany te powinny
zapewni¢ bardziej racjonalng pod
wigledem kosztow realizacje ogolnych
celow Europejskiego Zielonego Ladu, nie
wplywajgc negatywnie na uzgodnione cele
polityczne’®. Rozporzadzenie (UE)
2019/2088 jako czes¢ tych szerszych ram
zrownowazonego finansowania nalezy
rowniez podda¢ odpowiedniemu
przegladowi. Dlatego tez jego przeglad
zostal wymieniony wsrod inicjatyw
Komisji na rzecz uproszczenia w pismie
okreslajagcym zadania skierowanym do
komisarza do spraw ustug finansowych
oraz unii oszczednosci i inwestycji'®oraz w
programie prac Komisji na 2025 r.!’Celem
przegladu jest wyeliminowanie
niedociggni¢¢ zwigzanych z wdrazaniem
rozporzadzenia (UE) 2019/2088, znaczne
zmniejszenie obcigzen administracyjnych
W sposob spdjny z pozostatymi elementami
unijnych ram zrownowazonego
finansowania oraz pomoc inwestorom w
skutecznym zrozumieniu i poroOwnywaniu
produktow finansowych zwigzanych ze
Zrownowazonym rozwojem.

IS Wniosek 7 dnia 26 lutego 2025 r.
dotyczgcy dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady zmieniajgcej
dyrektywy (UE) 2022/2464 i (UE)
2024/1760 w odniesieniu do dat, od
ktorych panstwa czlonkowskie majq
stosowacd niektore wymogi dotyczqce

PE789.857v01-00

Poprawka

&) Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
stanowi czg$¢ szerszych ram
zrownowazonego finansowania.
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088 jako
czg$¢ tych szerszych ram zrownowazonego
finansowania nalezy poddac
odpowiedniemu przegladowi. Dlatego tez
jego przeglad zostal wymieniony wsrod
inicjatyw Komisji na rzecz uproszczenia w
pismie okreslajacym zadania skierowanym
do komisarza do spraw ustug finansowych
oraz unii oszczg¢dno$ci i inwestycji'® oraz
w programie prac Komisji na 2025 r.!7
Celem przegladu jest wyeliminowanie
niedociggnie¢ zwigzanych z wdrazaniem
rozporzadzenia (UE) 2019/2088, znaczne
zmniejszenie obcigzen administracyjnych
W sposéOb spdjny z pozostatymi elementami
unijnych ram zréwnowazonego
finansowania, pomoc inwestorom w
skutecznym zrozumieniu i porOwnywaniu
produktow finansowych zwiazanych ze
ZrOwnowazonym rozwojem oraz
zapewnienie rownych warunkow dziatania
miedzy czolowymi europejskimi
przedsiebiorstwami wykazujgcymi
rzeczywiste zaangazowanie w
grownowazone finansowanie a
konkurentami stosujgcymi stabsze
standardy i formutujgcymi
nieuzasadnione twierdzenia dotyczgce
ekologicznosci.
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sprawozdawczosci przedsiebiorstw w
zakresie zrownowazonego rozwoju i
niektore wymogi w zakresie naleiytej
starannosci przedsigbiorstw w zakresie
grownowazonego rozwoju (COM(2025) 80
final).

16 Pismo okreslajace zadania z dnia 17
wrzesnia 2024 r., skierowane przez
przewodniczacg Komisji Europejskiej,
ac06a896-2645-4857-9958-
467d2ce6f221 en.

17 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i
Komitetu Regiondéw z dnia 11 lutego 2025
r., ,,Program prac Komisji na 2025 r.
Razem ku odwazniejszej, prostszej,
szybszej Unii”, (COM(2025) 45 final).

Poprawka 56

16 Pismo okreslajace zadania z dnia 17
wrzesnia 2024 r., skierowane przez
przewodniczacg Komisji Europejskiej,
ac06a896-2645-4857-9958-
467d2ce6221 en.

17 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady, Europejskiego
Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego 1
Komitetu Regiondw z dnia 11 lutego 2025
r., ,,Program prac Komisji na 2025 r.
Razem ku odwazniejszej, prostszej,
szybszej Unii”, (COM(2025) 45 final).

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 7
Tekst proponowany przez Komisje

(7) Aby odzwierciedli¢ te cele,
konieczne jest dostosowanie zakresu
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 oraz
dostosowanie niektorych zawartych w nim
definicji. Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
powinno nadal zawiera¢ wymaog, aby
uczestnicy rynku finansowego ujawniali, w
jaki sposob ich zdaniem ryzyka dla
zrdownowazonego rozwoju wplywaja na
produkty finansowe, ktore oferuja
inwestorom. Poza tymi elementami
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 powinno
jednak skupiaé si¢ wylacznie na
szczegblowych wymogach i1 zwigzanych z
nimi ujawnieniach majacych zastosowanie
do uczestnikéw rynku finansowego, ktorzy
wytwarzajg produkty finansowe zwigzane
ze zrbwnowazonym rozwojem, zarzadzaja

AM\1345144PL.docx

Poprawka

(7) Aby odzwierciedli¢ te cele,
konieczne jest dostosowanie zakresu
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 oraz
dostosowanie niektorych zawartych w nim
definicji. Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
powinno nadal zawiera¢ wymog, aby
uczestnicy rynku finansowego ujawniali, w
jaki sposob ich zdaniem ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju wptywaja na
produkty finansowe, ktore oferuja
inwestorom. Poza tymi elementami
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 powinno
jednak skupiaé si¢ wyltacznie na
szczegotowych wymogach 1 zwigzanych z
nimi ujawnieniach majacych zastosowanie
do uczestnikéw rynku finansowego, ktorzy
wytwarzajg produkty finansowe zwigzane
ze zrOwnowazonym rozwojem, zarzadzaja
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nimi lub je udostepniaja, w szczegolnosci
w przypadku produktow, w ktorych nazwie
lub dokumentacji marketingowe;j
skierowanej do inwestorow koncowych
wystepuja odniesienia do elementéw
zwigzanych ze zrOwnowazonym
rozwojem. Doradcy finansowi §wiadczacy
ustugi doradztwa inwestycyjnego nie
wytwarzajg produktow finansowych
zwigzanych ze zrOwnowazonym
rozwojem, nie zarzadzaja nimi, ani nie
udostepniajg takich produktow
inwestorom. W zwiazku z tym doradcy
finansowi $wiadczacy ustugi doradztwa
inwestycyjnego powinni zosta¢ catkowicie
wylaczeni z zakresu rozporzadzenia (UE)
2019/2088. Odgrywaja oni raczej rolg
dystrybutorow i identyfikujg udostgpniane
przez uczestnikéw rynku finansowego
produkty, ktére odpowiadajg preferencjom
ich klientéw w zakresie zrbwnowazonego
rozwoju. Przepisy dla dystrybutoréw
powinny zatem nalezycie odzwierciedlaé
zmiany wprowadzone niniejszym
rozporzadzeniem, w szczegdlnosci system
klasyfikacji produktow finansowych, w
odniesieniu do ktérych wysuwane sg
twierdzenia dotyczace zrbwnowazonego
rozwoju. To samo dotyczy uslug
zarzadzania portfelem, polegajacych na
zarzadzaniu portfelami instrumentow
finansowych zgodnie z upowaznieniami
udzielonymi przez klientow, prowadzonym
uznaniowo dla poszczeg6lnych klientow,
ktore to ustugi nie sg zatem projektowane 1
oferowane w taki sam sposob, w jaki
projektuje si¢ i wprowadza do obrotu
produkty przeznaczone dla okreslonych
rynkow docelowych.
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nimi lub je udostepniaja, w szczegolnosci
w przypadku produktow, w ktorych nazwie
lub dokumentacji marketingowe;j
skierowanej do inwestorow koncowych
wystepuja odniesienia do elementéw
zwigzanych ze zrbwnowazonym
rozwojem. Doradcy finansowi §wiadczacy
ustugi doradztwa inwestycyjnego nie
wytwarzajg produktow finansowych
zwigzanych ze zrbwnowazonym
rozwojem, nie zarzadzaja nimi, ani nie
udostepniajg takich produktow
inwestorom. W zwiazku z tym doradcy
finansowi $wiadczacy ustugi doradztwa
inwestycyjnego powinni zosta¢ catkowicie
wylgczeni z zakresu rozporzadzenia (UE)
2019/2088. Odgrywaja oni raczej role
dystrybutorow i identyfikuja udostepniane
przez uczestnikéw rynku finansowego
produkty, ktére odpowiadaja preferencjom
ich klientéw w zakresie zrbwnowazonego
rozwoju. Przepisy dla dystrybutoréw
powinny zatem nalezycie odzwierciedlaé
zmiany wprowadzone niniejszym
rozporzadzeniem, w szczegdlnosci system
klasyfikacji produktow finansowych, w
odniesieniu do ktérych wysuwane sg
twierdzenia dotyczace zréwnowazonego
rozwoju. To samo dotyczy ustug
zarzadzania portfelem, polegajacych na
zarzadzaniu portfelami instrumentéw
finansowych zgodnie z upowaznieniami
udzielonymi przez klientow, prowadzonym
uznaniowo dla poszczego6lnych klientow,
ktore to ustugi nie sg zatem projektowane i
oferowane w taki sam sposob, w jaki
projektuje si¢ i wprowadza do obrotu
produkty przeznaczone dla okreslonych
rynkow docelowych. Dostawcy rozwiqzan
w zakresie zarzgdzania aktywami
wprowadzanych do obrotu 7 cechami lub
celami zwigzanymi ze zrownowazonym
rozwojem lub upowaznieni przez klientow
do uwzgledniania tych cech lub celow
powinni jednak mie¢ moZliwosé, na
zasadzie dobrowolnosci lub na wniosek
klienta, dostosowania tych rozwiqzan do
wymogow kategorii okreslonych w
niniejszgym rozporzqdzeniu oraz, w takim
przypadku, spelnienia majgcych
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Poprawka 57

zastosowanie wymogow dotyczgcych
kategoryzacji i ujawniania informacji.
Powinno to zwigkszy¢ porownywalnosé
konkurencyjnych rozwigzan
inwestycyjnych, sprzyja¢ spojnemu
stosowaniu preferencji klientow w
zakresie zrownowazonego rozwoju
zgodnie 7 unijnymi zasadami dystrybucji
orazg zagwarantowac wigkszq pewnos¢é
prawa w odniesieniu do ujawniania
informacji zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem w odniesieniu do tych
rozwiqzan.

Or. it

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 7
Tekst proponowany przez Komisje

(7) Aby odzwierciedli¢ te cele,
konieczne jest dostosowanie zakresu
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 oraz
dostosowanie niektorych zawartych w nim
definicji. Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
powinno nadal zawiera¢ wymog, aby
uczestnicy rynku finansowego ujawniali, w
jaki sposob ich zdaniem ryzyka dla
zrdwnowazonego rozwoju wplywaja na
produkty finansowe, ktore oferuja
inwestorom. Poza tymi elementami
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 powinno
jednak skupia¢ sie wylgcznie na
szczegotowych wymogach 1 zwigzanych z
nimi ujawnieniach majacych zastosowanie
do uczestnikéw rynku finansowego, ktorzy
wytwarzaja produkty finansowe zwigzane
ze zrOwnowazonym rozwojem, zarzadzaja
nimi lub je udostgpniaja, w szczegdlnosci
w przypadku produktow, w ktérych nazwie
lub dokumentacji marketingowe;j
skierowanej do inwestorow koncowych
wystepujg odniesienia do elementow
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Poprawka

(7 Aby odzwierciedli¢ te cele,
konieczne jest dostosowanie zakresu
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 oraz
dostosowanie niektorych zawartych w nim
definicji. Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
powinno nadal zawiera¢ wymog, aby
uczestnicy rynku finansowego ujawniali, w
jaki sposob ich zdaniem ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju wptywaja na
produkty finansowe, ktore oferuja
inwestorom. Powinno réwnie? zawieraé
wymaog, aby uczestnicy rynku finansowego
ujawniali inwestorowi koncowemu bardzo
ograniczony zestaw informacji o duiym
znaczeniu. Poza tymi elementami
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 powinno
jednak skupiaé si¢ przede wszystkim na
szczegotowych wymogach 1 zwigzanych z
nimi ujawnieniach majacych zastosowanie
do uczestnikéw rynku finansowego, ktorzy
wytwarzajg produkty finansowe zwigzane
ze zrOwnowazonym rozwojem, zarzadzaja
nimi lub je udostepniajg, w szczegolnosci
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zwigzanych ze zrOwnowazonym
rozwojem. Doradcy finansowi §wiadczacy
ustugi doradztwa inwestycyjnego nie
wytwarzajg produktéw finansowych
zwigzanych ze zrOwnowazonym
rozwojem, nie zarzadzaja nimi, ani nie
udostepniajg takich produktow
inwestorom. W zwigzku z tym doradcy
finansowi §wiadczacy ustugi doradztwa
inwestycyjnego powinni zosta¢ catkowicie
wylaczeni z zakresu rozporzadzenia (UE)
2019/2088. Odgrywaja oni raczej role
dystrybutorow i identyfikuja udostgpniane
przez uczestnikodw rynku finansowego
produkty, ktore odpowiadaja preferencjom
ich klientow w zakresie zrOwnowazonego
rozwoju. Przepisy dla dystrybutorow
powinny zatem nalezycie odzwierciedla¢
zmiany wprowadzone niniejszym
rozporzadzeniem, w szczegdlnosci system
klasyfikacji produktéw finansowych, w
odniesieniu do ktorych wysuwane sg
twierdzenia dotyczace zrbwnowazonego
rozwoju. To samo dotyczy ustug
zarzadzania portfelem, polegajacych na
zarzadzaniu portfelami instrumentow
finansowych zgodnie z upowaznieniami
udzielonymi przez klientow, prowadzonym
uznaniowo dla poszczegdlnych klientow,
ktore to ustugi nie sg zatem projektowane 1
oferowane w taki sam sposob, w jaki
projektuje si¢ 1 wprowadza do obrotu
produkty przeznaczone dla okreslonych
rynkow docelowych.

Poprawka 58

w przypadku produktow, w ktorych nazwie
lub dokumentacji marketingowej
skierowanej do inwestorow koncowych
wystepuja odniesienia do elementow
zwigzanych ze zrbwnowazonym
rozwojem. Doradcy finansowi §wiadczacy
ustugi doradztwa inwestycyjnego nie
wytwarzaja produktow finansowych
zwigzanych ze zrbwnowazonym
rozwojem, nie zarzadzaja nimi, ani nie
udostepniaja takich produktow
inwestorom. W zwigzku z tym doradcy
finansowi §wiadczacy ustugi doradztwa
inwestycyjnego powinni zosta¢ catkowicie
wylaczeni z zakresu rozporzadzenia (UE)
2019/2088. Odgrywaja oni raczej rolg
dystrybutorow i identyfikuja udostepniane
przez uczestnikdéw rynku finansowego
produkty, ktore odpowiadaja preferencjom
ich klientow w zakresie zrOwnowazonego
rozwoju. Przepisy dla dystrybutoréw
powinny zatem nalezycie odzwierciedla¢
zmiany wprowadzone niniejszym
rozporzadzeniem, w szczegdlnosci system
klasyfikacji produktéw finansowych, w
odniesieniu do ktorych wysuwane sg
twierdzenia dotyczace zrbwnowazonego
rozwoju. To samo dotyczy ustug
zarzadzania portfelem, polegajacych na
zarzadzaniu portfelami instrumentow
finansowych zgodnie z upowaznieniami
udzielonymi przez klientow, prowadzonym
uznaniowo dla poszczegdlnych klientow,
ktore to ustugi nie sg zatem projektowane 1
oferowane w taki sam sposob, w jaki
projektuje si¢ 1 wprowadza do obrotu
produkty przeznaczone dla okreslonych
rynkéw docelowych.

Or. en

Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas§ Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 7 a (nowy)

PE789.857v01-00
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 59
Angelika Winzig

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 7 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345144PL.docx 13/213

Poprawka

(7a)  Wylgczenie doradztwa
inwestycyjnego i indywidualnego
zarzgdzania portfelem 7 zakresu
stosowania niniejszego rozporzqdzenia nie
powinno wplywacé na zdolnosé firm
inwestycyjnych do oferowania,
rekomendowania lub swiadczenia
instrumentow finansowych lub ustug
inwestycyjnych, ktore uwzgledniajq
czynniki zrownowazonego rozwoju w celu
spetnienia preferencji klientow w zakresie
grownowazonego rozwoju. Firmy
inwestycyjne sq zatem nadal uprawnione
do uwzgledniania, zgodnie 7 dyrektywq
2014/65/UE i majgcymi zastosowanie
aktami delegowanymi przyjetymi na jej
podstawie, wszystkich instrumentow
finansowych zdefiniowanych w sekcji C
zalgcznika I do tej dyrektywy, ktore
uwzgledniajq kryteria z zakresu ochrony
srodowiska, polityki spolecznej lub
zarzqgdzania, w tym instrumentow
finansowych, ktore nie sq sklasyfikowane
Jjako produkty finansowe zwiqzane ze
Zrownowazonym rozwojem na podstawie
niniejszego rozporzqdzenia. Aby zapewnié
spojnosé miedzy zasadami dystrybucji a
gmienionym systemem kategoryzacji,
Komisja dokona w odpowiednim czasie
przeglgdu odpowiednich aktow
delegowanych na podstawie dyrektywy
2014/65/UE i dyrektywy (UE) 2016/97
oraz zsynchronizuje ich stosowanie 7 datg
rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzgdzenia.

Or. en

Poprawka
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Poprawka 60
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 7 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE789.857v01-00

PL

(7a) Wylgczenie doradcow finansowych
i ustug zarzqdzania portfelem 7 zakresu
stosowania niniejszego rozporzgdzenia
powinno pozostawac bez uszczerbku dla
zdolnosci firm inwestycyjnych do
swiadczenia ustug finansowych lub
rekomendowania instrumentow
finansowych uwzgledniajqcych czynniki
grownowazionego rozwoju zgodnie z
preferencjami klientow w zakresie
grownowazonego rozwoju. W zwiqzku 7
tym firmy inwestycyjne powinny zachowaé
petne prawo do uwzgledniania
instrumentow finansowych w rozumieniu
sekcji C zalgcznika I do dyrektywy
2014/65/UE, ktore zawierajq kryteria
srodowiskowe, spoleczne lub dotyczgce
zarzqdzania, gwarantujgc, ze wylgczenia
administracyjne nie ograniczajq
dostepnosci zrownowaZonych wariantow
inwestycyjnych.

Or. en

Poprawka

(7a) Wylgczenie doradztwa
inwestycyjnego i zarzqdzania portfelem
zakresu stosowania niniejszego
rozporzgdzenia nie ogranicza zdolnosci
firm inwestycyjnych do oferowania i
rekomendowania instrumentow
finansowych uwzgledniajqcych czynniki
grownowazonego rozwoju w celu
spetnienia preferencji klientow w zakresie
zréwnowazonego rozwoju. Swiadczgc
ustugi na podstawie dyrektywy
2014/65/UE, firmy inwestycyjne
zachowujq prawo do uwzgledniania
instrumentow finansowych
zdefiniowanych w sekcji C zalgcznika I do
tej dyrektywy, ktore zawierajq kryteria 7
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zakresu ochrony srodowiska, polityki
spolecznej lub zarzqgdzania, niezaleznie od
tego, czy instrumenty te stanowiq
produkty finansowe w rozumieniu
niniejszego rozporzqdzenia.

Or. en
Uzasadnienie

Usunigcie doradztwa inwestycyjnego z zakresu stosowania rozporzgdzenia w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych nie moze prowadzi¢ do niejasnosci co do obowigzkow w zakresie preferencji w
zakresie zrownowazonego rozwoju okreslonych w MiFID II. Instrumenty finansowe, takie jak
strukturyzowane papiery wartosciowe i obligacje, mogqg obejmowac kryteria z zakresu
ochrony srodowiska, polityki spolecznej i zarzqdzania bez kwalifikowania sie jako produkty
finansowe w rozporzqdzeniu w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych. Bez wyraznego wyjasnienia luka regulacyjna grozi
ostabieniem zdolnosci doradcow do dopasowania preferencji klientow w zakresie
zrownowazonego rozwoju w catym spektrum produktow. Motyw ten zapewnia spojnos¢
miedzy rozporzqdzeniem w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych 2.0 a ramami odpowiedniosci okreslonymi w MiFID
1I.

Poprawka 61
Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 7 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(7b)  Uprawnienia nadzorcze
powierzone wlasciwym organom na mocy
niniejszego rozporzgdzenia majq na celu
zapewnienie zgodnosci 7z wymogami
dotyczgcymi ujawniania informacji i
kategoryzacji ustanowionymi w
niniejszym rozporzqdzeniu. Wiasciwe
organy nie sq zobowigzane do niezaleinej
weryfikacji merytorycznej doktadnosci
danych ESG i informacji dotyczgcych
grownowazonego rozwoju publikowanych
przez ucgestnikow rynku finansowego w
ramach wypetniania ich obowiqzkow
wynikajgcych z niniejszego
rozporzgdzenia i nie nalezy jej od nich
oczekiwac. Rolg nadzoru na mocy
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Poprawka 62
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 7 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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niniejszego rozporzqdzenia jest ocena, czy
uczestnicy rynku finansowego wywiqzali
si¢ ze swoich obowigzkow proceduralnych
— w tym g zastosowania sformalizowanych
ustalen dotyczqcych danych i
udokumentowanych metod zgodnie z
wymogami art. 12a — oraz czy ujawniane
informacje sq zgodne 7 majqcymi
zastosowanie kryteriami kategoryzacji i
wymogami dotyczgcymi ujawniania
informacji. Jakiekolwiek rozszerzenie
oczekiwan nadzorczych poza ten zakres, w
szezegolnosci na faktyczng certyfikacje
danych ESG lub audyt podstawowych
oswiadczen dotyczgcych zrownowazonego
rozwoju, bytoby nieproporcjonalne,
niezgodne 7 opartym na przejrzystosci
charakterem tych ram i mogloby naktadaé
koszty, ktore nie sq uzasadnione celami
niniejszego rozporzgdzenia, zarowno na
wlasciwe organy, jak i uczestnikow rynku.

Or. en

Poprawka

(7b)  Znormalizowane wymogi w
zakresie kategoryzacji produktow i
ujawniania informacji wprowadzone
niniejszym rozporzqdzeniem majg na celu
przede wszystkim ochrong inwestorow
detalicznych i umoZliwienie miarodajnej
porownywalnosci produktow
dystrybuowanych wsrod ogotu
spoleczenstwa. Inwestorzy profesjonalni
zdefiniowani w dyrektywie 2014/65/UE
posiadajg wiedze fachowg, zasoby i
zdolnosé negocjacyjng, aby niezaleinie
oceniaé cechy zrownowazonego rogwoju i
okresli¢ swoje wymogi w drodze umowy.
Stosowanie systemu kategoryzacji do
produktow finansowych udostepnianych
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wylgcznie takim inwestorom jest zatem
nieproporcjonalne i generuje koszty
przestrzegania przepisow bez
wspotmiernych korzysci. Uczestnicy rynku
finansowego powinni zatem mieé
moZzliwosé odstgpienia od stosowania art.
6a, 7, 8 i 9w odniesieniu do takich
produktow.

Or. en

Uzasadnienie

Inwestorzy profesjonalni inwestujgcy w AFI dysponujg wiedzq fachowq i zasobami
umozliwiajgcymi im okreslenie i wynegocjowanie w drodze umowy witasnych wymogow w
zakresie zrownowazonego rozwoju. Obowigzkowe normy minimalne majgce na celu ochrong
inwestorow detalicznych sq w tym kontekscie nieproporcjonalne i generujq koszty
przestrzegania przepisow bez odpowiednich korzysci dla inwestorow. Zezwolenie na
niestosowanie umozliwia zachowanie proporcjonalnosci i wspiera konkurencyjnos¢ unijnych

alternatywnych rynkow inwestycji.

Poprawka 63

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 8

Tekst proponowany przez Komisje

(8) Definicja zrownowazonych
inwestycji zawarta w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 zrodzita
wiele praktycznych wyzwan 1 watpliwos$ci
zwigzanych z jej wdrozeniem oraz pytan
kierowanych do organéw nadzoru
dotyczacych interpretacji i ich oczekiwan,
a takze spowodowala znaczne rozbieznosci
w praktycznym stosowaniu. Praktycy
dostrzegaja rowniez problemy zwigzane z
powielaniem 1 niespdjnoscia
poréwnywalnych poje¢ okreslonych w
innych elementach ram zrownowazonego
finansowania, ktore majg jednak nieco inne
znaczenie, w tym okreslonych w
rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2020/85218, oraz nadmierne
ograniczenia dla inwestycji
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Poprawka

(8) Definicja zrownowazonych
inwestycji zawarta w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 zrodzita
wiele praktycznych wyzwan 1 watpliwos$ci
zwigzanych z jej wdroZzeniem oraz pytan
kierowanych do organéw nadzoru
dotyczacych interpretacji i ich oczekiwan,
a takze spowodowala znaczne rozbieznosci
w praktycznym stosowaniu. Praktycy
dostrzegaja rOwniez problemy zwigzane z
powielaniem 1 niespdjnoscia
poréwnywalnych poje¢ okreslonych w
innych elementach ram zréwnowazonego
finansowania, ktore maja jednak nieco inne
znaczenie, w tym okreslonych w
rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2020/85218, oraz nadmierne
ograniczenia dla inwestycji
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ukierunkowanych na transformacje
przedsiebiorstw lub dziatalnos$ci
gospodarczej w kierunku zréwnowazonego
rozwoju zgodnie z polityka nakreslong w
zaleceniu Komisji (UE) 2023/1435 w 2023
r."%Jednoczes$nie definicja zrownowazonej
inwestycji zawarta w rozporzadzeniu (UE)
2019/2088 jest wykorzystywana przez
uczestnikow rynku finansowego przy
opracowywaniu produktow finansowych i
w komunikacji z inwestorami koncowymi.
Nalezy zatem utatwi¢ stosowanie tego
terminu w praktyce poprzez skreslenie
definicji zrownowazonej inwestycji, co
pozwoli przezwycigzy¢ brak pewnosci
przy dostosowywaniu do niego praktyk, a
zamiast tego pojecia lezace u podstaw tego
terminu nalezy wtaczy¢ w uproszczonej
formie do konkretnych wymogow
dotyczacych odnosnej kategorii produktow
finansowych zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem. Zapewni to
ciaglo$¢, uproszczenie stosowania i
wiekszg pewnos¢ dla uczestnikodw rynku
finansowego. W zwigzku z tym pojecia
»przyczyniania si¢ do realizacji celu
srodowiskowego 1 spotecznego”,
»hieczynienia powaznych szkod” oraz
,dobrych praktyk w zakresie zarzadzania”
powinny nadal znajdowac
odzwierciedlenie w kryteriach
odpowiednich kategorii.

18 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z
dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
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ukierunkowanych na transformacje
przedsiebiorstw lub dziatalnosci
gospodarczej w kierunku zrownowazonego
rozwoju zgodnie z polityka nakreslong w
zaleceniu Komisji (UE) 2023/1435 w 2023
r.!? Jednoczes$nie definicja zrOwnowazonej
inwestycji zawarta w rozporzadzeniu (UE)
2019/2088 jest wykorzystywana przez
uczestnikow rynku finansowego przy
opracowywaniu produktow finansowych i
w komunikacji z inwestorami koncowymi.
Nalezy zatem ulatwi¢ stosowanie tego
terminu w praktyce poprzez skreslenie
definicji zrbwnowazonej inwestycji, co
pozwoli przezwycigzy¢ brak pewnosci
przy dostosowywaniu do niego praktyk, a
zamiast tego pojecia lezace u podstaw tego
terminu nalezy wtaczy¢ w uproszczone;j
formie do konkretnych wymogow
dotyczacych odnos$nej kategorii produktow
finansowych zwigzanych ze
zrOwnowazonym rozwojem. Zapewni to
ciaglo$¢, uproszczenie stosowania i
wiekszg pewnos¢ dla uczestnikow rynku
finansowego. W zwiagzku z tym pojecia
»przyczyniania si¢ do realizacji celu
srodowiskowego 1 spotecznego”,
,»hieczynienia powaznych szkod” oraz
»dobrych praktyk w zakresie zarzadzania”
powinny nadal znajdowac
odzwierciedlenie w kryteriach
odpowiednich kategorii. Aby jednak
uwzglednié¢ stosunkowo ograniczone
zabezpieczenia oferowane przez
wylqczenia dotyczqgce norm spolecznych i
norm w zakresie zarzqgdzania, naleZy
zmienié art. 2a w celu zapewnienia
przestrzegania przez inwestorow zasady
whie cgyn powaznych szkod” w
odniesieniu do norm spotecznych i norm
w zakresie zarzqdzania poprzez
odniesienie do Wytycznych ONZ
dotyczgcych biznesu i praw czlowieka’®*
oraz Wytycznych OECD dla
przedsigbiorstw wielonarodowych™®.

18 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z
dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
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ustanowienia ram ufatwiajacych
zrbwnowazone inwestycje, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L
198 2 22.6.2020, s. 13, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2020/852/0j).

19 Zalecenie Komisji (UE) 2023/1425 z
dnia 27 czerwca 2023 r. w sprawie
utatwienia finansowania transformacji w
stron¢ gospodarki zréwnowazonej,

(C/2023/3844) (Dz.U. L 174 2 7.7.2023, s.

19).

Poprawka 64
Marlena Malag

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 8 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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ustanowienia ram utatwiajacych
zrOwnowazone inwestycje, zmieniajgce
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L
198 2 22.6.2020, s. 13, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2020/852/0j).

19 Zalecenie Komisji (UE) 2023/1425 z
dnia 27 czerwca 2023 r. w sprawie
utatwienia finansowania transformacji w
stron¢ gospodarki zréwnowazonej,
(C/2023/3844) (Dz.U. L 174 2 7.7.2023, s.
19).

19a

https://www.oecd.org/content/dam/oecd/pl
/publications/reports/2023/06/0ecd-
guidelines-for-multinational-enterprises-
on-responsible-business-
conduct_a0b49990/9fe6d8dc-pl.pdf

19b

https://www.oecd.org/content/dam/oecd/pl
/publications/reports/2023/06/0ecd-
guidelines-for-multinational-enterprises-
on-responsible-business-
conduct_a0b49990/9fe6d8dc-pl.pdf

Or. en

Poprawka

(8a) Wylgczenie doradztwa
inwestycyjnego i zarzqdzania portfelem g
zakresu stosowania niniejszego
rozporzqdzenia nie powinno wplywacé na
zdolnosci firm inwestycyjnych do
oferowania i rekomendowania
instrumentow finansowych lub ustug
finansowych uwzgledniajqcych czynniki
grownowazonego rozwoju w celu
spelnienia preferencji klientow w zakresie
grownowazonego rozwoju. Firmy
inwestycyjne zachowujq zatem prawo do
odpowiedniego uwzgledniania ustug
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inwestycyjnych, takich jak zarzqdzanie
portfelem i doradztwo inwestycyjne,
innych instrumentow finansowych, w tym
zbywalnych papierow wartosciowych i
instrumentow rynku pieniginego
zdefiniowanych w sekcji C zalgcznika I do
dyrektywy 2014/65/UE, ktore zawierajq
kryteria 7 zakresu ochrony srodowiska,
polityki spolecznej lub tadu
korporacyjnego. Oznaczenia i marketing
muszq by¢ uczciwe, jasne i nie moggq
wprowadzac¢ w blgd. Zbywalne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku
pieniginego zdefiniowane w sekcji C
zalgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE,
ktore nie sq ,,produktami finansowymi”
zgodnie 7 art. 2 pkt 12 rozporzqdzenia
2019/2088 [lub nowym odniesieniem],
mogq jednak obejmowac cechy w zakresie
zrownowazonego rozwoju okreslone w art.
7, 81 9 niniejszego rozporzqdzenia.
Ponadbto firmy inwestycyjne i uczestnicy
rynku finansowego moggq opiera¢ si¢ na
informacjach ujawnionych w dokumencie
zawierajgcym najwazniejsze informacje
zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE) nr
1286/2014 w celu oceny czynnikow
grownowazonego rozwoju produktow
gwigzanych ze zrownowazonym rozwojem.
Jest to szczegolnie wazne, jezeli w ramach
produktow finansowych dokonuje sie
inwestycji w detaliczne produkty
zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowe produkty inwestycyjne 7
czynnikami zwigzanymi ze
grownowazonym rozwojem, ktore nie
kwalifikujq sie jako produkty finansowe
na podstawie niniejszego rozporzqdzenia.

Or. en

Poprawka 65
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 9
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Tekst proponowany przez Komisje

9) Aby zacheci¢ do inwestycji
przyczyniajacych si¢ do tagodzenia zmian
klimatu 1 adaptacji do nich,
zrdownowazonego wykorzystania i ochrony
zasobow wodnych 1 morskich, przej$cia na
gospodarke o obiegu zamknigtym,
zapobiegania zanieczyszczeniu i jego
kontroli oraz ochrony i odbudowy
roznorodnosci biologicznej 1 ekosystemow,
cele srodowiskowe produktow
finansowych zwigzanych ze
zrdwnowazonym rozwojem nalezy
zdefiniowac zgodnie z art. 9
rozporzadzenia (UE) 2020/852. Cele
spoteczne produktow finansowych
zwigzanych ze zrGwnowazonym rozwojem
nalezy rozumie¢ jako obejmujgce zasady
Europejskiego filaru praw socjalnych?’
cele zrownowazonego rozwoju.

20 Europejski filar praw socjalnych w 20
zasadach — Zatrudnienie, sprawy
spoleczne i wlgczenie spoleczne.

Poprawka 66

AM\1345144PL.docx

Poprawka

9 Aby zacheci¢ do inwestycji
przyczyniajacych si¢ do tagodzenia zmian
klimatu 1 adaptacji do nich,
zrbwnowazonego wykorzystania i ochrony
zasobow wodnych 1 morskich, przej$cia na
gospodarke o obiegu zamknigtym,
zapobiegania zanieczyszczeniu 1 jego
kontroli oraz ochrony i odbudowy
roznorodnosci biologicznej 1 ekosystemow,
cele srodowiskowe produktow
finansowych zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem nalezy
zdefiniowac zgodnie z art. 9
rozporzadzenia (UE) 2020/852. Cele
spoteczne produktow finansowych
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
nalezy rozumie¢ jako odnoszgce sie¢ do
czynnikow spotecznych, takich jak
warunki pracy, zaangazowanie partnerow
spolecznych, rokowania zbiorowe,
rownos¢, niedyskryminacja, roznorodnosé
i wlgczenie spoleczne oraz prawa
czlowieka, zgodnie 7 Miedzynarodowq
kartq praw czlowieka i innymi
podstawowymi konwencjami ONZ
dotyczgcymi praw czlowieka; Deklaracjq
Miedzynarodowej Organizacji Pracy
dotyczqcq podstawowych zasad i praw w
pracy, podstawowymi konwencjami
Miedzynarodowej Organizacji Pracy;
wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i
praw czlowieka oraz wytycznymi OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych;
zasadami Europejskiej karty spolecznej;
Europejskim filarem praw socjalnych oraz
Kartg praw podstawowych Unii
Europejskiej.

Or. en
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Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10)  Wniosek dotyczacy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego 1 Rady
zmieniajacej dyrektywy (UE) 2022/2464 i
(UE) 2024/1760?'ma na celu ogdlne
uproszczenie 1 zmniejszenie obcigzen w
zakresie ujawniania informacji na temat
Zrdwnowazonego rozwoju oraz
ograniczenie wymogow tych dyrektyw do
najwigkszych przedsigbiorstw. Ten sam cel
uzasadnia ograniczenie zakresu
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 do
produktow finansowych zwigzanych ze
zrdbwnowazonym rozwojem oraz do
uczestnikoOw rynku finansowego, ktorzy
wytwarzajg te produkty, zarzadzaja nimi
lub udostgpniajg je inwestorom. Ponadto w
dyrektywie (UE) 2022/2464 okres$lono juz
horyzontalne wymogi w zakresie
ujawniania informacji dotyczacych
ZrOWnowazonego rozwoju na poziomie
podmiotu, obejmujace wszystkie sektory.
W zwigzku z tym skreslenie
szezegotowych wymogow dotyczgcych
ujawniania przez uczestnikow rynku
finansowego informacji na temat
uwzglednienia przez nich niekorzystnych
wplywow w decyzjach inwestycyjnych na
poziomie podmiotu zagwarantuje brak
powielania wymogow dotyczqcych
ujawniania informacji dla podmiotow
objetych takze zakresem dyrektywy (UE)
2022/2464.
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Poprawka

(10)  Wniosek dotyczacy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego 1 Rady
zmieniajacej dyrektywy (UE) 2022/2464 i
(UE) 2024/1760%! ma na celu ogdlne
uproszczenie 1 zmniejszenie obcigzen w
zakresie ujawniania informacji na temat
zrdwnowazonego rozwoju oraz
ograniczenie wymogow tych dyrektyw do
najwiekszych przedsigbiorstw. Ten sam cel
uzasadnia ograniczenie zakresu
rozporzadzenia (UE) 2019/2088 do
produktow finansowych zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem oraz do
uczestnikow rynku finansowego, ktorzy
wytwarzajg te produkty, zarzadzaja nimi
lub udostgpniajg je inwestorom. Ponadto w
dyrektywie (UE) 2022/2464 okres$lono juz
horyzontalne wymogi w zakresie
ujawniania informacji dotyczacych
ZrOWnowazonego rozwoju ha poziomie
podmiotu, obejmujace wszystkie sektory g
wyjgtkiem jednostek zarzqdzajqgcych
inwestycjami podlegajgcymi obowigzkowi
powierniczemu, jak okreslono w
rozporzgdzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2023/2772 z dnia 31 lipca 2023 r.
uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE w
odniesieniu do standardow
sprawozdawczosci w zakresie
zrownowazonego rozwoju. Skutecznie
zwalnia to wigkszos¢ uczestnikow rynku
finansowego objetych zakresem
niniejszego rozporzgdzenia 7 ujawniania
informacji horyzontalnych na poziomie
podmiotu. W zwiazku z tym ograniczony
zestaw ukierunkowanych informacji
ujawnianych przez uczestnikéw rynku
finansowego, 0 wysokiej wartosci dla
inwestora koncowego, bedzie stanowil
istotne uzupelnienie ograniczonego
zakresu dyrektywy (UE) 2022/2464.

AM\1345144PL.docx



21 Wniosek dotyczacy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajacej dyrektywy (UE) 2022/2464 1
(UE) 2024/1760 w odniesieniu do dat, od
ktorych panstwa cztonkowskie majg
stosowac niektore wymogi dotyczace
sprawozdawczos$ci przedsigbiorstw w
zakresie zrbwnowazonego rozwoju i
niektore wymogi w zakresie nalezytej
starannosci przedsigbiorstw w zakresie
zrownowazonego rozwoju (COM(2025) 80
final).

Poprawka 67
Marlena Malag

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 10 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345144PL.docx

21 ' Wniosek dotyczacy dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
zmieniajace] dyrektywy (UE) 2022/2464 1
(UE) 2024/1760 w odniesieniu do dat, od
ktorych panstwa cztonkowskie majg
stosowac niektore wymogi dotyczace
sprawozdawczos$ci przedsigbiorstw w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju i
niektore wymogi w zakresie nalezytej
starannosci przedsigbiorstw w zakresie
zrownowazonego rozwoju (COM(2025) 80
final).

Or. en

Poprawka

(10a) Aby zapewnic uczestnikom rynku
finansowego i inwestorom spojnosé,
pewnosé i jasnosé prawa, konieczne jest
dostosowanie istniejgcych wytycznych
nadzorczych do ram ustanowionych
niniejszym rozporzqdzeniem. Biorgc pod
uwage, ze niniejsze rozporzqdzenie
wprowadza tharmonizowane kategorie
produktow zwigzanych ze
Zrownowazonym rozwojem wraz z
wigZgcymi kryteriami i przepisami
dotyczgcymi stosowania terminow
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
w nazwach produktow finansowych, cele
wytycznych Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
w sprawie stosowania terminow
zwigzanych 7 ESG lub zrownowaZonym
rozwojem w nazewnictwie funduszy?' sq
w petni uwzglednione w niniejszym
rozporzgdzeniu, co zapewnia odpowiedniq
ochrong inwestorow. PoniewaZ wytyczne
te zostaly pryyjete w gwigzku 7 brakiem
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Poprawka 68

takiej zharmonizowanej kategoryzacji, ich
dalsze stosowanie wigzaloby sie 7 ryzykiem
nakladania si¢ przepisow, niespdjnosci i
niepewnosci. W zwiqzku z tym wytyczne te
naleZy wycofaé, a Komisja wraz 7
Europejskim Urzedem Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych powinna
dopilnowadé, by uczestnicy rynku
finansowego i inwestorzy zostali
poinformowani terminowo i w jasny
sposob o ich wycofaniu.

21a

https://www.esma.europa.eu/sites/default/f
iles/2024-08/ESMA34-1592494965-

657 Guidelines on_funds names using
ESG _or_sustainability related terms PL.

pdf

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 11

Tekst proponowany przez Komisje

(11)  Uczestnikom rynku finansowego
nie nalezy zabrania¢ odwotywania si¢ do
pomocniczych informacji dotyczacych
aspektoOw zrownowazonego rozwoju w
ujawnianych zgodnie z przepisami
informacjach dotyczacych produktow
finansowych, nawet jesli nie sg one
sklasyfikowane jako produkty finansowe
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem.
Takie informacje powinny by¢ rzetelne,
jasne i niewprowadzajace w btad. Aby
jednak chroni¢ inwestoréw i wyraznie
rozroznia¢ miedzy niesklasyfikowanymi i
sklasyfikowanymi produktami
finansowymi, takie informacje nie powinny
stanowi¢ w ramach ujawnianych
informacji eksponowanego elementu i nie
powinny by¢ umieszczane w nazwie takich

PE789.857v01-00
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Poprawka

(11)  Uczestnikom rynku finansowego
nie nalezy zabrania¢ odwotywania si¢ do
pomocniczych informacji dotyczacych
aspektoOw zrownowazonego rozwoju w
ujawnianych zgodnie z przepisami
informacjach dotyczacych produktow
finansowych, nawet jesli nie sg one
sklasyfikowane jako produkty finansowe
zZwigzane ze zZrownowazonym rozwojem.
Takie informacje powinny by¢ rzetelne,
jasne i niewprowadzajace w blad.
Informacje dotyczgce uwzgledniania lub
wlgczenia czynnikow zrownowaionego
rozwoju, w tym, w stosownych
przypadkach, informacje na temat
wylgczen, strategii zaangaZowania lub
innych cech zwigzanych ze
Zrownowazonym rozwojem, nie powinny

AM\1345144PL.docx



produktéw finansowych ani w dotyczacych
ich komunikatach marketingowych.
Ponadto w przypadku produktow
finansowych sklasyfikowanych jako
produkty finansowe zwigzane ze
zrOwnowazonym rozwojem uczestnicy
rynku finansowego powinni zapewnic, aby
twierdzenia zawarte w dokumentacji
regulacyjnej, marketingowej 1 w nazwach
ich produktéw finansowych zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem byty zgodne z
kategorig, do ktorej naleza, oraz z ich
strategiami.

AM\1345144PL.docx

same w sobie by¢ uznawane za
oswiadczenie dotyczgce zrownowazonego
rozwoju w rozumieniu art. 7, 8 lub 9, pod
warunkiem Ze pozostajg ograniczone i
oparte na faktach oraz nie majq
charakteru promocyjnego. Rozroznienie
miedzy niesklasyfikowanymi i
sklasyfikowanymi produktami
finansowymi powinno zatem opierac si¢
na zgodnosci 7 kryteriami okreslonymi w
niniejszym rozporzqdzeniu i na
powigzanym oswiadczeniu, a nie na
charakterze ujawnianych informacji
zwiqzanych ze zrownowazonym rozwojem.
Aby jednak chroni¢ inwestoréw i wyraznie
rozroznia¢ mi¢dzy niesklasyfikowanymi 1
sklasyfikowanymi produktami
finansowymi, takie informacje nie powinny
stanowi¢ w ramach ujawnianych
informacji eksponowanego elementu 1 nie
powinny by¢ umieszczane w nazwie takich
produktow finansowych ani w dotyczacych
ich komunikatach marketingowych. W
przypadku gdy takie informacje sq
przekazywane w odniesieniu do
produktow finansowych
niesklasyfikowanych jako produkty
finansowe zwigzane ze zrownowazonym
rozwojem, musi im towarzyszyc¢ jasne i
wyrazne oswiadczenie, Ze dany produkt
nie naleiy do Zadnej kategorii produktow
finansowych zwiqzanych ze
Zrownowazonym rogwojem w rogumieniu
niniejszego rozporzgdzenia. Odniesien do
uwzgledniania ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju w rozumieniu art. 6a nie nalezy
uznawad za oswiadczenia dotyczgce
grownowazonego rozwoju jako takie.
Ponadto w przypadku produktow
finansowych sklasyfikowanych jako
produkty finansowe zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem uczestnicy
rynku finansowego powinni zapewnié, aby
twierdzenia zawarte w dokumentacji
regulacyjnej, marketingowej i w nazwach
ich produktéw finansowych zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem byty zgodne z
kategoria, do ktorej naleza, oraz z ich
strategiami.
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Poprawka 69

Or. it

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 11

Tekst proponowany przez Komisje

(11)  Uczestnikom rynku finansowego
nie nalezy zabrania¢ odwotywania si¢ do
pomocniczych informacji dotyczacych
aspektow zrownowazonego rozwoju w
ujawnianych zgodnie z przepisami
informacjach dotyczacych produktow
finansowych, nawet jesli nie sg one
sklasyfikowane jako produkty finansowe
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem.
Takie informacje powinny by¢ rzetelne,
jasne 1 niewprowadzajace w btad. Aby
jednak chroni¢ inwestoréw 1 wyraznie
rozroznia¢ mi¢dzy niesklasyfikowanymi 1
sklasyfikowanymi produktami
finansowymi, takie informacje nie powinny
stanowi¢ w ramach ujawnianych
informacji eksponowanego elementu 1 nie
powinny by¢ umieszczane w nazwie takich
produktéw finansowych ani w dotyczacych
ich komunikatach marketingowych.
Ponadto w przypadku produktow
finansowych sklasyfikowanych jako
produkty finansowe zwigzane ze
Zzrdwnowazonym rozwojem uczestnicy
rynku finansowego powinni zapewnic, aby
twierdzenia zawarte w dokumentacji
regulacyjnej, marketingowej 1 w nazwach
ich produktow finansowych zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem byly zgodne z
kategoria, do ktorej naleza, oraz z ich
strategiami.

PE789.857v01-00

Poprawka

(11)  Uczestnikom rynku finansowego
nie nalezy zabrania¢ odwotywania si¢ do
pomocniczych informacji dotyczacych
aspektow zrownowazonego rozwoju w
ujawnianych zgodnie z przepisami
informacjach dotyczacych produktow
finansowych, nawet jesli nie sg one
sklasyfikowane jako produkty finansowe
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem.
Takie informacje powinny by¢ rzetelne,
jasne 1 niewprowadzajace w btad. Aby
jednak chroni¢ inwestoréw i wyraznie
rozroznia¢ mi¢dzy niesklasyfikowanymi 1
sklasyfikowanymi produktami
finansowymi, takie informacje nie powinny
stanowi¢ w ramach ujawnianych
informacji eksponowanego elementu 1 nie
powinny by¢ umieszczane w nazwie takich
produktow finansowych ani w dotyczacych
ich komunikatach marketingowych. Aby
zapewnic¢ odpowiedniq przejrzystosé i
porownywalnosé produktow
sklasyfikowanych i niesklasyfikowanych,
uczestnicy rynku finansowego powinni
zamiesci¢ wyraZne zastrzeienie prawne
dotyczgce ich produktow
niesklasyfikowanych. Ponadto w
przypadku produktéw finansowych
sklasyfikowanych jako produkty finansowe
zwigzane ze zrownowazonym rozwojem
uczestnicy rynku finansowego powinni
zapewni¢, aby twierdzenia zawarte w
dokumentacji regulacyjnej, marketingowej
1 w nazwach ich produktéw finansowych
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
byly zgodne z kategoria, do ktérej naleza,
oraz z ich strategiami.
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Poprawka 70
Sirpa Pietikiinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 11 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 71
Angelika Winzig

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 12

AM\1345144PL.docx

Or. en

Poprawka

(11a) W ramach oznakowania
produktow finansowych promujqcych
pozytywne elementy zrownowazonego
rozwoju lub pozytywny wplyw na
grownowazony rozwdj, a takze
wykluczajgcych ryzyko dla
grownowazionego rozwoju, rownie wazine
jest, aby inwestorzy, zwlaszcza inwestorzy
detaliczni, wiedzieli, czy 7 produktami
finansowymi wigZe sie ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju. W twigzku
tym uczestnicy rynku finansowego
odpowiedzialni za produkty finansowe
muszq uwzglednié informacje rownieZ na
temat brakujqcej oceny zrownowazonego
rozwoju lub ewentualnych ryzyk ESG
gwigzanych z produktami zarowno na
poziomie informacji o produkcie, jak i w
sprawozdawczosci rocznej. Oznakowanie
ostrzegawcze na poziomie produktu
umozliwiloby inwestorom detalicznym i
konsumentom uzyskanie informacji na
temat istotnego ryzyka finansowego
zwigzanego 7 aktywami osieroconymi, a
takze skumulowanego ryzyka zwigzanego
z inwestycjami wynikajqcego z
niezidentyfikowanych ryzyk dla
Zrownowazionego rozwoju.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

(12) Informacje zwrotne otrzymane
podczas ukierunkowanych i otwartych
konsultacji publicznych, warsztatow
technicznych i obrad okraglego stotu, a
takze sprawozdania grup ekspertow
Komisji i odpowiedzi udzielone w
konteks$cie zaproszenia do zglaszania
dowodow, jak rowniez dowody dotyczace
preferencji inwestorow uzyskane w
réznych badaniach konsumenckich
wskazuja, ze istnieje potrzeba ustanowienia
unijnych kategorii produktow, w
odniesieniu do ktorych wysuwane sg
twierdzenia dotyczace zrbwnowazonego
rozwoju. Kategorie takie sg potrzebne, aby
zaradzi¢ obecnemu niewtasciwemu
ujawnianiu informacji na podstawie art. 8 1
9 oraz aby zharmonizowac¢ na szczeblu UE
praktyki wdrozeniowe 1 nadzorcze
dotyczace produktow, w odniesieniu do
ktorych wysuwane sg twierdzenia
dotyczace zrbwnowazonego rozwoju.
Kategorie te powinny opierac si¢ na
jasnych kryteriach, aby przeciwdziata¢
pseudoekologicznemu marketingowi,
utatwia¢ inwestorom koncowym
zrozumienie strategii 1 celow zwigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem
przewidzianych dla danych produktow
oraz umozliwia¢ sprawne funkcjonowanie
systemu dystrybucji w oparciu o
preferencje inwestorow w zakresie
zrbwnowazonego rozwoju. Informacje
zwrotne wskazuja na potrzebg utworzenia
trzech kategorii, ktore nalezy rozr6zni¢ pod
wzgledem twierdzen wysuwanych w
odniesieniu do produktow. Kategoria
inwestycji w zrOwnowazony rozwoj
powinna obejmowac produkty, w
odniesieniu do ktorych deklaruje si¢
inwestowanie w przedsi¢biorstwa, aktywa,
dziatania lub projekty, ktore sg juz
zréwnowazone lub realizujg okreslony cel
zwigzany z czynnikami zrGwnowazonego
rozwoju, w tym cele srodowiskowe lub
spoteczne. Kategoria inwestycji w
transformacje powinna obejmowacé
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Poprawka

(12)  Informacje zwrotne otrzymane
podczas ukierunkowanych 1 otwartych
konsultacji publicznych, warsztatow
technicznych i obrad okraglego stotu, a
takze sprawozdania grup ekspertow
Komisji 1 odpowiedzi udzielone w
konteks$cie zaproszenia do zglaszania
dowodow, jak rowniez dowody dotyczace
preferencji inwestorow uzyskane w
r6éznych badaniach konsumenckich
wskazuja, ze istnieje potrzeba ustanowienia
unijnych kategorii produktow, w
odniesieniu do ktorych wysuwane sg
twierdzenia dotyczace zrbwnowazonego
rozwoju. Kategorie takie sg potrzebne, aby
zaradzi¢ obecnemu niewlasciwemu
ujawnianiu informacji na podstawie art. 8 1
9 oraz aby zharmonizowac¢ na szczeblu UE
praktyki wdrozeniowe 1 nadzorcze
dotyczace produktow, w odniesieniu do
ktorych wysuwane sg twierdzenia
dotyczace zrbwnowazonego rozwoju.
Kategorie te powinny opierac si¢ na
jasnych kryteriach, aby przeciwdziata¢
pseudoekologicznemu marketingowi,
utatwia¢ inwestorom kofcowym
zrozumienie strategii i celow zwigzanych
ze zrOwnowazonym rozwojem
przewidzianych dla danych produktow
oraz umozliwia¢ sprawne funkcjonowanie
systemu dystrybucji w oparciu o
preferencje inwestorow w zakresie
zrOwnowazonego rozwoju. Informacje
zwrotne wskazuja na potrzebe utworzenia
trzech kategorii, ktore nalezy rozr6zni¢ pod
wzgledem twierdzen wysuwanych w
odniesieniu do produktow. Kategoria
inwestycji w zrOwnowazony rozwoj
powinna obejmowac produkty, w
odniesieniu do ktorych deklaruje si¢
inwestowanie w przedsigbiorstwa, aktywa,
dziatania lub projekty, ktore sg juz
zrownowazone lub realizuja okreslony cel
zwigzany z czynnikami zrbwnowazonego
rozwoju, w tym cele srodowiskowe lub
spoteczne. Kategoria inwestycji w
transformacje powinna obejmowacé
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produkty, w odniesieniu do ktérych
deklaruje si¢ inwestowanie w
przedsigbiorstwa, aktywa, dziatania lub
projekty, ktére sg na wiarygodnej drodze
do osiggnigcia zrOwnowazonego rozwoju
lub ktore realizujg okreslone cele
srodowiskowe lub spoteczne zwigzane z
transformacja. Kategoria inwestycji o
podstawowych cechach ESG powinna
obejmowac produkty, w odniesieniu do
ktorych deklaruje si¢ uwzglednienie w
strategii inwestycyjnej innych kwestii
zrdwnowazonego rozwoju,
wykraczajacych poza ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju. Podejscie to
jest rGwniez spojne z najnowszymi
wytycznymi regulacyjnymi Europejskiego
Urzgdu Nadzoru Gield 1 Papierow
Warto$ciowych??. Te twierdzenia
dotyczace produktow finansowych sg
zgodne z poj¢ciem ,twierdzen dotyczacych
ekologiczno$ci” w rozumieniu dyrektywy
2005/29/WE?(dyrektywa o nieuczciwych
praktykach handlowych, zmieniona
dyrektywa (UE) 2024/825 w odniesieniu
do wzmocnienia pozycji konsumentow w
procesie transformacji ekologicznej?*).
Zgodnie z art. 3 ust. 4 dyrektywy
2005/29/WE wymogi wynikajace z tej
dyrektywy sa spetnione poprzez wtasciwe
stosowanie wymogow niniejszego
rozporzadzenia.

22 ESMA, Wytyczne z dnia 21 sierpnia
2024 r. w sprawie wykorzystywania w
nazwach funduszy terminéw ESG lub
termindw zwigzanych ze zrOwnowazonym
rozwojem, ESMA34-1592494965-657.

23 Dyrektywa 2005/29/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 11 maja 2005
r. dotyczaca nieuczciwych praktyk
handlowych stosowanych przez
przedsigbiorstwa wobec konsumentéw na
rynku wewnetrznym oraz zmieniajaca
dyrektywe Rady 84/450/EWG, dyrektywy
97/7/WE, 98/27/WE 1 2002/65/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady oraz
rozporzadzenie (WE) nr 2006/2004
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produkty, w odniesieniu do ktorych
deklaruje si¢ inwestowanie w
przedsigbiorstwa, aktywa, dziatania lub
projekty, ktére sg na wiarygodnej drodze
do osiggnigcia zrOwnowazonego rozwoju
lub ktore realizujg okreslone cele
srodowiskowe lub spoteczne zwigzane z
transformacjga. Kategoria inwestycji
integrujgcych ESG powinna obejmowac
produkty, w odniesieniu do ktorych
deklaruje si¢ uwzglednienie w strategii
inwestycyjnej innych kwestii
zréwnowazonego rozwoju,
wykraczajacych poza ryzyka dla
zréwnowazonego rozwoju. Podejscie to
jest rGwniez spojne z najnowszymi
wytycznymi regulacyjnymi Europejskiego
Urzegdu Nadzoru Gietd 1 Papierow
Warto$ciowych??. Te twierdzenia
dotyczace produktow finansowych sa
zgodne z poj¢ciem ,,twierdzen dotyczacych
ekologiczno$ci” w rozumieniu dyrektywy
2005/29/WE? (dyrektywa o nieuczciwych
praktykach handlowych, zmieniona
dyrektywa (UE) 2024/825 w odniesieniu
do wzmocnienia pozycji konsumentow w
procesie transformacji ekologicznej?*).
Zgodnie z art. 3 ust. 4 dyrektywy
2005/29/WE wymogi wynikajace z tej
dyrektywy sa spetnione poprzez wlasciwe
stosowanie wymogow niniejszego
rozporzadzenia.

22 ESMA, Wytyczne z dnia 21 sierpnia
2024 r. w sprawie wykorzystywania w
nazwach funduszy terminéw ESG lub
termindw zwigzanych ze zrbwnowazonym

rozwojem, ESMA34-1592494965-657.

23 Dyrektywa 2005/29/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 11 maja
2005 r. dotyczaca nieuczciwych praktyk
handlowych stosowanych przez
przedsigbiorstwa wobec konsumentéw na
rynku wewnetrznym oraz zmieniajgca
dyrektywe Rady 84/450/EWG, dyrektywy
97/7/WE, 98/27/WE 1 2002/65/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady oraz
rozporzadzenie (WE) nr 2006/2004
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Parlamentu Europejskiego i Rady
(dyrektywa o nieuczciwych praktykach
handlowych) (Dz.U. L 149 z 11.6.2005,
ELLI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2005/29/0j).

24 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2024/825 z dnia 28 lutego 2024
r. w sprawie zmiany dyrektyw
2005/29/WE 1 2011/83/UE w odniesieniu
do wzmocnienia pozycji konsumentow w
procesie transformacji ekologiczne;j
poprzez lepsza ochrong przed
nieuczciwymi praktykami oraz lepsze
informowanie (Dz.U. L, 2024/825,
6.3.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/825/0j).

Parlamentu Europejskiego i Rady
(,,Dyrektywa o nieuczciwych praktykach
handlowych”), (Dz.U. L 149 z 11.6.2005,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2005/29/0
)

24 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2024/825 z dnia 28 lutego
2024 r. w sprawie zmiany dyrektyw
2005/29/WE 1 2011/83/UE w odniesieniu
do wzmocnienia pozycji konsumentow

w procesie transformacji ekologiczne;j
poprzez lepsza ochrong przed
nieuczciwymi praktykami oraz lepsze
informowanie

(Dz.U. L 2024/825, 6.3.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/825/0j)

Or. en

Uzasadnienie

Zmiana nazwy kategorii z ,,0 podstawowych cechach ESG” na ,,integrujqce ESG” zastepuje
nieoplacalng z handlowego punktu widzenia i potencjalnie szkodliwg etykiete ustalong na
calym swiecie standardowq terminologiq branzowq dotyczqcq tej praktyki. Zmiana
gwarantuje, ze kategoria doktadnie odzwierciedla profesjonalne, systematyczne wigczanie
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju do tradycyjnej analizy finansowej bez stwarzania

niezamierzonej szkody dla reputacji producentow.

Poprawka 72

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 12 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE789.857v01-00

Poprawka

(12a) Wylgczenie doradztwa
inwestycyjnego i zarzqdzania portfelem g
zakresu stosowania niniejszego
rozporzqdzenia powinno pozostawac beg
uszczerbku dla zdolnosci firm
inwestycyjnych do oferowania i
rekomendowania instrumentow
Sfinansowych lub ustug finansowych z
uwzglednieniem czynnikow
zrownowazonego rozwoju w celu
spetnienia preferencji klientow w zakresie
grownowazonego rozwoju. Firmy
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Poprawka 73

inwestycyjne mogq zatem nadal
uwzgledniaé, w odniesieniu do ustug
inwestycyjnych, takich jak zarzqdzanie
portfelem i doradztwo inwestycyjne, inne
instrumenty finansowe, w tym zbywalne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku
Pieniginego, zdefiniowane w sekcji C
zalgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE,
ktore gwarantujq poszanowanie kryteriow
srodowiskowych, spotecznych lub
dotyczgcych zarzqdzania. Nazwa i
wprowadzanie do obrotu muszq byé
rzetelne, jasne i niewprowadzajgce w blgd.

Or. it

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 13

Tekst proponowany przez Komisje

(13)  Takie kategorie powinny pomoc
dystrybutorom w identyfikacji produktow,
ktore odpowiadajg preferencjom ich
klientow w zakresie zrOwnowazonego
rozwoju, oraz w przeprowadzeniu oceny
rynku docelowego, a zatem powinny
zostac odzwierciedlone w przepisach
majacych zastosowanie na podstawie
rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/565%, rozporzqdzenia
delegowanego Komisji (UE)
2017/593%6oraz rozporzadzen
delegowanych Komisji (UE) 2017/2358%71
(UE) 2017/2359%8, Zapewni to inwestorom
koncowym jasne zrozumienie gléwnych
cech i zatozen produktow zwiazanych ze
zrOwnowazonym rozwojem.
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Poprawka

(13) Takie kategorie powinny pomoc
dystrybutorom w identyfikacji produktow,
ktore odpowiadaja preferencjom ich
klientow w zakresie zrOwnowazonego
rozwoju, oraz w przeprowadzeniu oceny
rynku docelowego, a zatem powinny byé
transponowane do przepisow majacych
zastosowanie w rogumieniu
rozporzadzenia delegowanego (UE)
2017/5657°, dyrektywy delegowanej
Komisji (UE) 2017/5937! oraz
rozporzadzen delegowanych Komisji (UE)
2017/23587?1 (UE) 2017/235973,
Zapewnitloby to inwestorom koncowym
jasne zrozumienie kluczowych cech i
zatozen produktow zwigzanych ze
zrOwnowazonym rozwojem. Ponadto
zasady dotyczgce dystrybucji zawarte w
tych aktach delegowanych powinny
gwarantowac naleiyte uwzglednienie
rozroZnienia miedzy kategoryzowanymi i
niekategoryzowanymi produktami
finansowymi przy ocenie preferencji
klientow w zakresie zrownowazonego
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25 Rozporzgdzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/565 7 dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupeltniajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych
i warunkow prowadzenia dzialalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz pojeé
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy
(Dz.U. L 87 731.3.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg del/2017/565

/0j).

26 Dyrektywa delegowana Komisji (UE)
2017/593 7 dnia 7 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do zabezpieczenia
instrumentow finansowych i srodkow
pieniginych naleigcych do klientow,
zobowiqzan w zakresie zarzqgdzania
produktami oraz zasad majgcych
zastosowanie do oferowania lub
przyjmowania wynagrodzen, prowizji bgd?
innych korzysci pienigznych lub
niepienigZnych (Dz.U. L 87 7 31.3.2017,
ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/
0j).

27 Rozporzgdzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/2358 7 dnia 21 wrzesnia 2017
r. uzupelniajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 w
odniesieniu do wymogow w zakresie
nadzoru nad produktem i zarzgdzania nim
dla zakladow ubezpieczen i dystrybutorow
ubezpieczen (Dz.U. L 341 7 20.12.2017,
ELI:

http:/7data.europa.eu/eli/reg del/2017/235
8/0j).

28 Rozporzqdzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/2359 7 dnia 21 wrzesnia 2017
r. uzupeltniajgce dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 w
odniesieniu do wymogow informacyjnych
i zasad prowadzenia dziatalnosci
majgcych zastosowanie do dystrybucji

PE789.857v01-00 32/213

rozwoju oraz celow rynku docelowego w
zakresie zrownowazonego rozwoju.
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ubezpieczeniowych produktow
inwestycyjnych (Dz.U. L 341 7 20.12.2017,
ELI:

http:/7data.europa.eu/eli/reg del/2017/235
9/0j).

Poprawka 74
Angelika Winzig

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 13

Tekst proponowany przez Komisje

(13) Takie kategorie powinny pomoc
dystrybutorom w identyfikacji produktow,
ktore odpowiadajg preferencjom ich
klientow w zakresie zrOwnowazonego
rozwoju, oraz w przeprowadzeniu oceny
rynku docelowego, a zatem powinny
zosta¢ odzwierciedlone w przepisach
majacych zastosowanie na podstawie
rozporzadzenia delegowanego Komis;ji
(UE) 2017/565%, rozporzqdzenia
delegowanego Komisji (UE)
2017/593%60raz rozporzadzen
delegowanych Komisji (UE) 2017/2358%7i
(UE) 2017/2359%8. Zapewni to inwestorom
koncowym jasne zrozumienie glownych
cech i zatozen produktow zwiazanych ze
zrOwnowazonym rozwojem.

25 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 .
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych
1 warunkow prowadzenia dziatalnos$ci
przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy
(Dz.U.L 87 z31.3.2017, ELI:

AM\1345144PL.docx

Or. it

Poprawka

(13) Takie kategorie powinny pomoc
dystrybutorom w identyfikacji produktow,
ktore odpowiadajg preferencjom ich
klientow w zakresie zrOwnowazonego
rozwoju, oraz w przeprowadzeniu oceny
rynku docelowego, a zatem powinny
zosta¢ odzwierciedlone w przepisach
majacych zastosowanie na podstawie
rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/565%, dyrektywy delegowanej
Komisji (UE) 2017/593%6 oraz
rozporzadzen delegowanych Komisji (UE)
2017/2358%7 i (UE) 2017/2359%8. Zapewni
to inwestorom koncowym jasne
zrozumienie gldownych cech 1 zalozen
produktéw zwigzanych ze
zrOwnowazonym rozwojem, bez
uszczerbku dla zdolnosci innych
instrumentow finansowych i ustug
inwestycyjnych do uwzgledniania cech
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem;

25 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 .
uzupehniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE

w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkow prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz
poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy (Dz.U. L 87 z31.3.2017, ELI:
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http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/565/
0j).

26 Dyrektywa delegowana Komisji (UE)
2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r.
uzupetniajaca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do zabezpieczenia
instrumentow finansowych 1 srodkéw
pieni¢znych nalezacych do klientow,
zobowigzan w zakresie zarzadzania
produktami oraz zasad majacych
zastosowanie do oferowania lub
przyjmowania wynagrodzen, prowizji badz
innych korzys$ci pieni¢znych lub
niepieni¢znych (Dz.U. L 87 z 31.3.2017,
ELI:

http://data.europa.eu/eli/dir _del/2017/593/0
i)

27 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/2358 z dnia 21 wrze$nia 2017 .
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/97 w
odniesieniu do wymogow w zakresie
nadzoru nad produktem i zarzadzania nim
dla zaktadow ubezpieczen i dystrybutorow
ubezpieczen (Dz.U. L 341 z 20.12.2017,
ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2358
/0j).

28 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/2359 z dnia 21 wrzesnia 2017 r.
uzupelniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 w
odniesieniu do wymogow informacyjnych 1
zasad prowadzenia dzialalno$ci majacych
zastosowanie do dystrybucji
ubezpieczeniowych produktéw
inwestycyjnych (Dz.U. L 341 z
20.12.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2359
/0j).

Poprawka 75
Markus Ferber, Janusz Lewandowski
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26 Dyrektywa delegowana Komisji

(UE) 2017/593 z dnia 7 kwietnia 2016 r.
uzupetniajaca dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE

w odniesieniu do zabezpieczenia
instrumentow finansowych 1 srodkéw
pieni¢znych nalezacych do klientow,
zobowigzan w zakresie zarzadzania
produktami oraz zasad majacych
zastosowanie do oferowania lub
przyjmowania wynagrodzen, prowizji badz
innych korzys$ci pieni¢znych lub
niepieni¢znych (Dz.U. L 87 z 31.3.2017,
ELIL:

http://data.europa.eu/eli/dir _del/2017/593/0
i)

27 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/2358 z dnia 21 wrze$nia 2017 .
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/97 w
odniesieniu do wymogow w zakresie
nadzoru nad produktem i zarzadzania nim
dla zaktadow ubezpieczen i dystrybutorow
ubezpieczen (Dz.U. L 341 z 20.12.2017,
ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2358
/0j)

28 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2017/2359 z dnia 21 wrzesnia 2017 r.
uzupelniajace dyrektywe Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/97 w
odniesieniu do wymogow informacyjnych 1
zasad prowadzenia dziatalno$ci majacych
zastosowanie do dystrybucji
ubezpieczeniowych produktéw
inwestycyjnych (Dz.U. L 341 z
20.12.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2359

/0j)

Or. en

AM\1345144PL.docx



Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14)  Aby ulatwi¢ porownywalno$¢ i
zwigkszy¢ spojnos¢, co najmniej 70 %
inwestycji realizowanych za
posrednictwem produktéw finansowych w
kazdej kategorii powinno by¢ dokonywane
zgodnie z twierdzeniem dotyczacym
zrbwnowazonego rozwoju, tj. zgodnie z
realizowanym celem lub stosowanymi
kryteriami zrOwnowazonego rozwoju.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
mie¢ mozliwo$¢ swobodnego alokowania
pozostatych inwestycji w oparciu o
potrzeby w zakresie dywersyfikacji,
zabezpieczenia lub pltynnosci. Te pozostate
inwestycje nie powinny by¢ sprzeczne z
twierdzeniami dotyczacymi
Zrdwnowazonego rozwoju wysuwanymi w
odniesieniu do produktu finansowego.
Pelne wdrozenie strategii inwestycyjnej dla
danego produktu finansowego moze zajacé
pewien czas, zwlaszcza w przypadku
aktywow alternatywnych lub prywatnych.
Czas ten podaje si¢ w dokumentach
poprzedzajacych zawarcie umowy.
Odsetek inwestycji niezbednych do
osiggnigcia celow produktu moze nie
zosta¢ osiggnigty natychmiast w trakcie
tego okresu przejsciowego. Odsetek ten
powinien zosta¢ osiggnig¢ty najpdzniej w
momencie zakonczenia okresu
przejsciowego. Prog 70 % oznacza wzrost
poziomu ambicji w porownaniu 7
minimalnym udziatem ,,zrownowazonych
inwestycji” wynoszgcym 50 %,
wymaganym — zgodnie 7 wytycznymi
ESMA dotyczgcymi nazw funduszy — w
przypadku funduszy zawierajgcych w
Swojej nazwie termin Zwigzany ze
grownowazonym rozwojem. Uwaza sie
rowniez, Ze pozwala on na utrgymanie
zgodnosci z zawartq w tych wytycznych
zasadgq, wedle ktorej 80 % inwestycji ma
byé dokonywanych zgodnie 7
twierdzeniem dotyczgcym ESG zawartym
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Poprawka

(14)  Aby utatwi¢ porownywalno$¢ i
zwigkszy¢ spojnos¢, co najmniej 50 %
inwestycji realizowanych za
posrednictwem produktoéw finansowych w
kazdej kategorii powinno by¢ dokonywane
zgodnie z twierdzeniem dotyczacym
zrbwnowazonego rozwoju, tj. zgodnie z
realizowanym celem lub stosowanymi
kryteriami zrbwnowazonego rozwoju.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
mie¢ mozliwo$¢ swobodnego alokowania
pozostatych inwestycji w oparciu o
potrzeby w zakresie dywersyfikacji,
zabezpieczenia lub ptynnosci. Te pozostate
inwestycje nie powinny by¢ sprzeczne z
twierdzeniami dotyczacymi
zrdwnowazonego rozwoju wysuwanymi w
odniesieniu do produktu finansowego.
Pelne wdrozenie strategii inwestycyjnej dla
danego produktu finansowego moze zajacé
pewien czas, zwlaszcza w przypadku
aktywow alternatywnych lub prywatnych.
Czas ten podaje si¢ w dokumentach
poprzedzajacych zawarcie umowy.
Odsetek inwestycji niezbednych do
osiggniecia celow produktu moze nie
zosta¢ osiggnigty natychmiast w trakcie
tego okresu przejsciowego. Odsetek ten
powinien zosta¢ osiagnig¢ty najpdzniej w
momencie zakonczenia okresu
przejsciowego. Prog 50 % odzwierciedla
duzq roinorodnosé klas aktywow, strategii
inwestycyjnych i ekspozycji
geograficznych objetych systemem
kategoryzacji, w tym mandatow
obejmujgcych wiele aktywow,
ubezpieczeniowych kont ogdlnych oraz
strategii dotyczqcych aktywow
alternatywnych i prywatnych, w
przypadku ktérych wyisze progi sq
strukturalnie nieosiggalne ze wzgledu na
obecng dostepnosé danych i niemoinosé
zastosowania unijnych obowigzkow
sprawozdawczych w zakresie
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w nazwie funduszu, biorgc pod uwage, e
warunki dotyczqce progu 70 % bylyby
bardziej rygorystyczne ni; obecne 80 %
zgodnie 7 wytycznymi ESMA (tj. nowe
warunki, na jakich inwestycje moina
uznac za przyczyniajqce si¢ do realizacji
celow zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem lub transformacjq lub za
uwzgledniajgce kwestie zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem). Ponadto
zapewnia on wystarczajacy margines na
zabezpieczenie inwestycji i jest zgodny z
innymi miedzynarodowymi oznaczeniami
inwestycyjnymi, co utatwitoby
miegdzynarodowg konwergencje. Aby
zapewnic¢ uczestnikom rynku finansowego
wskazowki 1 pewnos¢, nalezy okresli¢
konkretne podejscia inwestycyjne dla
produktow finansowych w kazdej
kategorii, nie wykluczajac jednak innych
mozliwych podej$¢ w kazdym przypadku,
pod warunkiem ze zapewniajg one ten sam
poziom ambicji w zakresie
zrownowazonego rozwoju. Wyniki
ostatnich ocen pokazuja, ze nie ma jednego
uniwersalnego sposobu na szczegdtowe
okreslenie, czym powinien by¢ pozytywny
wktad w realizacje celu zrbwnowazonego
rozwoju lub transformacji. Wynika to
glownie z duzej réznorodnosci aktywow,
strategii, celow zrOwnowazonego rozwoju
lub czynnikow wystepujacych na obecnym
rynku. Wprowadzenie zamknietego
wykazu szczegolowych kryteriow
dotyczgcych wkladu ograniczaloby zatem
w zbyt duZym stopniu spektrum inwestycji
i mogloby utrudniaé stosowanie
innowacyjnych praktyk. Zamiast tego
wykaz moZliwych podejs¢ powinien stuzyé
wskazaniu istniejgcych solidnych norm
grownowazonego rozwoju i zachecaniu do
ich stosowania. Prog 70 % powinien zas
stuzyé zapewnieniu zharmonizowanych
poziomow wkladu, a nie szczegolowemu
okresleniu charakteru wktadu w kaidej
kategorii. Inwestorom koncowym nalezy
ujawniad szczegolowe informacje na
temat wybranego podejscia do
zapewniania stosownego wkiladu.
Uczestnicy rynku finansowego powinni

PE789.857v01-00 36/213

zrownowazonego rozwoju do emitentow
spoza Unii. Zapewnia on wystarczajacy
margines na dywersyfikacje,
zabezpieczenie i alokacje plynnosci, przy
jednoczesnym zagwarantowaniu, Ze
wyrazna wigkszos¢ inwestycji w ramach
kazidego produktu jest zgodna z
twierdzeniem dotyczgcym
grownowazonego rozwoju. Prog ten
podlega przeglgdowi Komisji zgodnie 7
art. 19, z uwzglednieniem danych
dotyczgcych rzeczywistych wskaznikow
dostosowania osiggnietych przez produkty
finansowe dystrybuowane w calej Unii.
Aby zapewni¢ uczestnikom rynku
finansowego wskazowki 1 pewnos¢, nalezy
okresli¢ konkretne podejscia inwestycyjne
dla produktéw finansowych w kazde;j
kategorii, nie wykluczajac jednak innych
mozliwych podejs¢ w kazdym przypadku,
pod warunkiem Ze zapewniajg one ten sam
poziom ambicji w zakresie
zrbwnowazonego rozwoju. Wyniki
ostatnich ocen pokazuja, ze nie ma jednego
uniwersalnego sposobu na szczegolowe
okreslenie, czym powinien by¢ pozytywny
wktad w realizacje celu zrownowazonego
rozwoju lub transformacji. Wynika to
gléwnie z duzej réznorodnosci aktywow,
strategii, celow zrdwnowazonego rozwoju
lub czynnikéw wystepujacych na obecnym
rynku.
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mierzy¢ swoj wktad, zgodnosé ze strategiq
i postepy w realizacji celu
grownowazionego rozwoju za pomocg
odpowiednich wskaznikow zwigzanych ze
Zrownowazonym rozwojem oraz powinni
ujawniad te wskazniki. W tym celu nalezy
opracowac wykaz dobrowolnych
wskaznikow. Takie wskaZniki powinny
opierac si¢ na wskaznikach, o ktorych
mowa w zalgczniku I do rozporzqdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 i
w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2023/2772, oraz na informacjach
ujawnianych przez przedsigbiorstwa, z
zapewnieniem, w odpowiednim zakresie,
cigglosci 7 obecnymi praktykami
rynkowymi wypracowanymi na podstawie
niniejszego rozporzgdzenia. Zachecitoby
to do harmonizacji i porownywalnosci
metod, za pomocg ktorych uczestnicy
rynku finansowego mierzq i ujawniajq
swoj wktad w realizacje danego celu.

Or. en

Uzasadnienie

Prog 70 % jest empirycznie nieosiggalny w przypadku zdywersyfikowanych upowaznien
dotyczgcych wielu aktywow i ubezpieczen ze wzgledu na obecng dostepnos¢ danych,
ograniczony zakres CSRD po pakiecie zbiorczym oraz niestosowanie sprawozdawczosci w
zakresie unijnej systematyki dotyczgcej zrownowazonego rozwoju do emitentow spoza UE.
Prog 50 % w polgczeniu z obowigzkowym ujawnieniem niekwalifikujgcej sie czesci i wylqczen
kategorii zapewnia wystarczajgcq integralnosc rynku bez strukturalnego wykluczenia
wiarygodnych strategii ESG z systemu kategoryzacji.

Poprawka 76
Ludék Niedermayer

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14)  Aby ulatwi¢ porownywalnos$¢ i
zwigkszy¢ spojnos¢, co najmniej 70 %
inwestycji realizowanych za
posrednictwem produktéw finansowych w
kazdej kategorii powinno by¢ dokonywane
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Poprawka

(14)  Aby utatwi¢ porownywalno$¢ i
zwigkszy¢ spojnos¢, co najmniej 70 %
inwestycji realizowanych za
posrednictwem produktéw finansowych w
kazdej kategorii powinno by¢ dokonywane
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zgodnie z twierdzeniem dotyczacym
zrdwnowazonego rozwoju, tj. zgodnie z
realizowanym celem lub stosowanymi
kryteriami zrOwnowazonego rozwoju.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
mie¢ mozliwos¢ swobodnego alokowania
pozostatych inwestycji w oparciu o
potrzeby w zakresie dywersyfikacji,
zabezpieczenia lub ptynnosci. Te pozostate
inwestycje nie powinny by¢ sprzeczne z
twierdzeniami dotyczacymi
ZrOWNowazonego rozwoju wysuwanymi w
odniesieniu do produktu finansowego.
Pelne wdrozenie strategii inwestycyjnej dla
danego produktu finansowego moze zajaé
pewien czas, zwlaszcza w przypadku
aktywow alternatywnych lub prywatnych.
Czas ten podaje si¢ w dokumentach
poprzedzajacych zawarcie umowy.
Odsetek inwestycji niezbednych do
osiggnigcia celéw produktu moze nie
zosta¢ osiggnigty natychmiast w trakcie
tego okresu przejsciowego. Odsetek ten
powinien zosta¢ osiggniety najpozniej w
momencie zakonczenia okresu
przejsciowego. Prog 70 % oznacza wzrost
poziomu ambicji w pordwnaniu z
minimalnym udzialem ,,zrownowazonych
inwestycji” wynoszacym 50 %,
wymaganym — zgodnie z wytycznymi
ESMA dotyczacymi nazw funduszy — w
przypadku funduszy zawierajacych w
swojej nazwie termin zwigzany ze
zrbwnowazonym rozwojem. Uwaza si¢
réwniez, ze pozwala on na utrzymanie
zgodnosci z zawartg w tych wytycznych
zasada, wedle ktorej 80 % inwestycji ma
by¢ dokonywanych zgodnie z
twierdzeniem dotyczacym ESG zawartym
w nazwie funduszu, biorac pod uwage, ze
warunki dotyczace progu 70 % bytyby
bardziej rygorystyczne niz obecne 80 %
zgodnie z wytycznymi ESMA (tj. nowe
warunki, na jakich inwestycje mozna uznac
za przyczyniajace si¢ do realizacji celow
zwigzanych ze zrOwnowazonym rozwojem
lub transformacja lub za uwzgledniajace
kwestie zwigzane ze zrownowazonym
rozwojem). Ponadto zapewnia on
wystarczajgcy margines na zabezpieczenie
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zgodnie z twierdzeniem dotyczacym
zrOwnowazonego rozwoju, tj. zgodnie z
realizowanym celem lub stosowanymi
kryteriami zrOwnowazonego rozwoju.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
mie¢ mozliwos¢ swobodnego alokowania
pozostalych inwestycji w oparciu o
potrzeby w zakresie dywersyfikacji,
zabezpieczenia lub ptynnosci. Te pozostate
inwestycje nie powinny by¢ sprzeczne z
twierdzeniami dotyczacymi
ZrOWNnowazonego rozwoju wysuwanymi w
odniesieniu do produktu finansowego.
Pelne wdrozenie strategii inwestycyjnej dla
danego produktu finansowego moze zajaé
pewien czas, zwlaszcza w przypadku
aktywow alternatywnych lub prywatnych.
Czas ten podaje si¢ w dokumentach
poprzedzajacych zawarcie umowy.
Odsetek inwestycji niezbednych do
osiggnigcia celow produktu moze nie
zosta¢ osiggnigty natychmiast w trakcie
tego okresu przejsciowego. Odsetek ten
powinien zosta¢ osiggniety najpozniej w
momencie zakonczenia okresu
przejsciowego. Prog 70 % oznacza wzrost
poziomu ambicji w poréwnaniu z
minimalnym udzialem ,,zrownowazonych
inwestycji” wynoszacym 50 %,
wymaganym — zgodnie z wytycznymi
ESMA dotyczacymi nazw funduszy — w
przypadku funduszy zawierajacych w
swojej nazwie termin zwigzany ze
zrOwnowazonym rozwojem. Uwaza si¢
réwniez, ze pozwala on na utrzymanie
zgodnosci z zawarta w tych wytycznych
zasada, wedle ktorej 80 % inwestycji ma
by¢ dokonywanych zgodnie z
twierdzeniem dotyczacym ESG zawartym
w nazwie funduszu, biorac pod uwage, ze
warunki dotyczace progu 70 % bylyby
bardziej rygorystyczne niz obecne 80 %
zgodnie z wytycznymi ESMA (tj. nowe
warunki, na jakich inwestycje mozna uznac
za przyczyniajace si¢ do realizacji celow
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
lub transformacja lub za uwzgledniajace
kwestie zwigzane ze zrOwnowazonym
rozwojem). Ponadto zapewnia on
wystarczajacy margines na zabezpieczenie
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inwestycji 1 jest zgodny z innymi
migdzynarodowymi oznaczeniami
inwestycyjnymi, co ulatwitoby
miedzynarodowa konwergencje. Aby
zapewni¢ uczestnikom rynku finansowego
wskazowki 1 pewnos$¢, nalezy okresli¢
konkretne podejscia inwestycyjne dla
produktéw finansowych w kazde;j
kategorii, nie wykluczajac jednak innych
mozliwych podejs¢ w kazdym przypadku,
pod warunkiem Ze zapewniajg one ten sam
poziom ambicji w zakresie
zrownowazonego rozwoju. Wyniki
ostatnich ocen pokazuja, ze nie ma jednego
uniwersalnego sposobu na szczegotowe
okreslenie, czym powinien by¢ pozytywny
wktad w realizacje celu zrownowazonego
rozwoju lub transformacji. Wynika to
gléwnie z duzej réznorodnosci aktywow,
strategii, celow zréwnowazonego rozwoju
lub czynnikéw wystepujacych na obecnym
rynku. Wprowadzenie zamknigtego
wykazu szczegdlowych kryteriow
dotyczacych wkiadu ograniczatoby zatem
w zbyt duzym stopniu spektrum inwestycji
1 mogloby utrudnia¢ stosowanie
innowacyjnych praktyk. Zamiast tego
wykaz mozliwych podejs$¢ powinien stuzy¢
wskazaniu istniejacych solidnych norm
zrbwnowazonego rozwoju i zachecaniu do
ich stosowania. Prog 70 % powinien za$
stuzy¢ zapewnieniu zharmonizowanych
poziomoéw wkladu, a nie szczegétowemu
okresleniu charakteru wkiadu w kazdej
kategorii. Inwestorom koncowym nalezy
ujawniac szczegotowe informacje na temat
wybranego podejscia do zapewniania
stosownego wkladu. Uczestnicy rynku
finansowego powinni mierzy¢ swoj wktad,
zgodno$¢ ze strategia i postgpy w realizacji
celu zrbwnowazonego rozwoju za pomoca
odpowiednich wskaznikéw zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem oraz powinni
ujawniac¢ te wskazniki. W tym celu nalezy
opracowa¢ wykaz dobrowolnych
wskaznikow. Takie wskazniki powinny
opiera¢ si¢ na wskaznikach, o ktérych
mowa w zataczniku I do rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 1
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji
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inwestycji 1 jest zgodny z innymi
mig¢dzynarodowymi oznaczeniami
inwestycyjnymi, co ulatwitoby
miedzynarodowg konwergencje. Aby
zapewni¢ uczestnikom rynku finansowego
wskazowki 1 pewnos$¢, nalezy okresli¢
konkretne podejscia inwestycyjne dla
produktéw finansowych w kazde;j
kategorii, nie wykluczajac jednak innych
mozliwych podej$¢ w kazdym przypadku,
pod warunkiem Ze zapewniajg one ten sam
poziom ambicji w zakresie
zrbwnowazonego rozwoju. Wyniki
ostatnich ocen pokazuja, ze nie ma jednego
uniwersalnego sposobu na szczegolowe
okreslenie, czym powinien by¢ pozytywny
wktad w realizacje celu zrownowazonego
rozwoju lub transformacji. Wynika to
glownie z duzej roznorodnosci aktywow,
strategii, celow zrdwnowazonego rozwoju
lub czynnikéw wystepujacych na obecnym
rynku. Wprowadzenie zamknigtego
wykazu szczegdlowych kryteriow
dotyczacych wkladu ograniczatoby zatem
w zbyt duzym stopniu spektrum inwestycji
1 mogloby utrudnia¢ stosowanie
innowacyjnych praktyk. Zamiast tego
wykaz mozliwych podejs$¢ powinien stuzy¢
wskazaniu istniejacych solidnych norm
zrOwnowazonego rozwoju 1 zachecaniu do
ich stosowania. Prog 70 % powinien za$
stuzy¢ zapewnieniu zharmonizowanych
pozioméw wkiadu, a nie szczegétowemu
okresleniu charakteru wkiadu w kazdej
kategorii. Inwestorom koncowym nalezy
ujawniac szczegotowe informacje na temat
wybranego podejscia do zapewniania
stosownego wkladu. Uczestnicy rynku
finansowego powinni mierzy¢ swoj wklad,
zgodno$¢ ze strategig i postepy w realizacji
celu zrownowazonego rozwoju za pomoca
odpowiednich wskaznikoéw zwigzanych ze
zrdwnowazonym rozwojem oraz powinni
ujawniaé te wskazniki. Do celow
ujawniania glownych niekorzystnych
wplywow uczestnicy rynku finansowego
powinni mie¢ mozliwosé stosowania, w
catosci lub w czesci, odpowiednich
wskaZnikow zwigzanych ze
grownowazonym rozwojem, w tym
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(UE) 2023/2772, oraz na informacjach
ujawnianych przez przedsigbiorstwa, z
zapewnieniem, w odpowiednim zakresie,
cigglosci z obecnymi praktykami
rynkowymi wypracowanymi na podstawie
niniejszego rozporzadzenia. Zachecitoby to
do harmonizacji i por6wnywalnosci metod,
za pomocg ktorych uczestnicy rynku
finansowego mierzg i ujawniaja swoj
wktad w realizacj¢ danego celu.

Poprawka 77

wskazZnikow ustanowionych zgodnie z
niniejszym rozporzqdzeniem, lub innej
przejrzystej metodyki, ktora jest
odpowiednia dla strategii inwestycyjnej
danego produktu finansowego i ktora
umozliwia inwestorom zrozumienie tych
wplywow. W tym celu nalezy opracowaé
wykaz dobrowolnych wskaznikéw. Takie
wskazniki powinny opierac si¢ na
wskaznikach, o ktérych mowa w
zalaczniku I do rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 1
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2023/2772, oraz na informacjach
ujawnianych przez przedsi¢biorstwa, z
zapewnieniem, w odpowiednim zakresie,
ciggtosci z obecnymi praktykami
rynkowymi wypracowanymi na podstawie
niniejszego rozporzadzenia. Zachgcitoby to
do harmonizacji i porownywalnos$ci metod,
za pomoca ktorych uczestnicy rynku
finansowego mierzg i ujawniajg swoj
wklad w realizacj¢ danego celu.

Or. en
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Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14)  Aby ulatwi¢ porownywalno$¢ i
zwigkszy¢ spojnos¢, co najmniej 70 %
inwestycji realizowanych za
posrednictwem produktéw finansowych w
kazdej kategorii powinno by¢ dokonywane
zgodnie z twierdzeniem dotyczacym
zrdbwnowazonego rozwoju, tj. zgodnie z
realizowanym celem lub stosowanymi
kryteriami zrdwnowazonego rozwoju.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
mie¢ mozliwo$¢ swobodnego alokowania
pozostalych inwestycji w oparciu o
potrzeby w zakresie dywersyfikacji,
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Poprawka

(14)  Aby utatwi¢ porownywalno$¢ i
zwigkszy¢ spojnos¢, co najmniej 80 %
inwestycji realizowanych za
posrednictwem produktéw finansowych w
kazdej kategorii powinno by¢ dokonywane
zgodnie z twierdzeniem dotyczacym
zrbwnowazonego rozwoju, tj. zgodnie z
realizowanym celem lub stosowanymi
kryteriami zrdwnowazonego rozwoju.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
mie¢ mozliwo$¢ swobodnego alokowania
pozostalych inwestycji w oparciu o
potrzeby w zakresie dywersyfikacji,
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zabezpieczenia lub ptynnosci. Te pozostate
inwestycje nie powinny by¢ sprzeczne z
twierdzeniami dotyczacymi
ZrOWNowazonego rozwoju wysuwanymi w
odniesieniu do produktu finansowego.
Pelne wdrozenie strategii inwestycyjnej dla
danego produktu finansowego moze zajaé
pewien czas, zwlaszcza w przypadku
aktywow alternatywnych lub prywatnych.
Czas ten podaje si¢ w dokumentach
poprzedzajacych zawarcie umowy.
Odsetek inwestycji niezbednych do
osiggnigcia celéw produktu moze nie
zostac¢ osiggnigty natychmiast w trakcie
tego okresu przejsciowego. Odsetek ten
powinien zosta¢ osiggniety najpozniej w
momencie zakonczenia okresu
przejsciowego. Prog 70 % oznacza wzrost
poziomu ambicji w pordwnaniu z
minimalnym udzialem ,,zrownowazonych
inwestycji” wynoszacym 50 %,
wymaganym — zgodnie z wytycznymi
ESMA dotyczacymi nazw funduszy — w
przypadku funduszy zawierajacych w
swojej nazwie termin zwigzany ze
zrobwnowazonym rozwojem. Uwaza si¢
réwniez, ze pozwala on na utrzymanie
zgodnosci z zawartg w tych wytycznych
zasada, wedle ktorej 80 % inwestycji ma
by¢ dokonywanych zgodnie z
twierdzeniem dotyczacym ESG zawartym
w nazwie funduszu, biorgc pod uwage, e
warunki dotyczgce progu 70 % bylyby
bardziej rygorystyczne niz obecne 80 %
zgodnie 7 wytycznymi ESMA (tj. nowe
warunki, na jakich inwestycje moina
uznac za prrycgyniajgce sie do realizacji
celow zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem lub transformacjq lub za
uwzgledniajgce kwestie zwigzane ze
zréownowazonym rozwojem). Ponadto
zapewnia on wystarczajacy margines na
zabezpieczenie inwestycji 1 jest zgodny z
innymi mi¢dzynarodowymi oznaczeniami
inwestycyjnymi, co ulatwitoby
migdzynarodowa konwergencj¢. Aby
zapewni¢ uczestnikom rynku finansowego
wskazowki 1 pewnos$¢, nalezy okresli¢
konkretne podej$cia inwestycyjne dla
produktow finansowych w kazde;j
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zabezpieczenia lub ptynnosci. Te pozostate
inwestycje nie powinny by¢ sprzeczne z
twierdzeniami dotyczacymi
ZrOWnowazonego rozwoju wysuwanymi w
odniesieniu do produktu finansowego.
Pelne wdrozenie strategii inwestycyjnej dla
danego produktu finansowego moze zajaé
pewien czas, zwlaszcza w przypadku
aktywow alternatywnych lub prywatnych.
Czas ten podaje si¢ w dokumentach
poprzedzajacych zawarcie umowy.
Odsetek inwestycji niezbednych do
osiggnigcia celow produktu moze nie
zosta¢ osiggnigty natychmiast w trakcie
tego okresu przejsciowego. Odsetek ten
powinien zosta¢ osiggnigty najpozniej w
momencie zakonczenia okresu
przejsciowego. Prog 80 % oznacza wzrost
poziomu ambicji w poréwnaniu z
minimalnym udzialem ,,zrownowazonych
inwestycji” wynoszacym 50 %,
wymaganym — zgodnie z wytycznymi
ESMA dotyczacymi nazw funduszy — w
przypadku funduszy zawierajacych w
swojej nazwie termin zwigzany ze
zrOwnowazonym rozwojem. Uwaza si¢
réwniez, ze pozwala on na utrzymanie
zgodnosci z zawarta w tych wytycznych
zasada, wedle ktorej 80 % inwestycji ma
by¢ dokonywanych zgodnie z
twierdzeniem dotyczacym ESG zawartym
w nazwie funduszu Ponadto zapewnia on
wystarczajacy margines na zabezpieczenie
inwestycji 1 jest zgodny z innymi
mig¢dzynarodowymi oznaczeniami
inwestycyjnymi, co ulatwiloby
miedzynarodowa konwergencje. Aby
zapewni¢ uczestnikom rynku finansowego
wskazowki 1 pewnos¢, nalezy okresli¢
konkretne podejscia inwestycyjne dla
produktow finansowych w kazde;j
kategorii, nie wykluczajac jednak innych
mozliwych podejs¢ w kazdym przypadku,
pod warunkiem ze zapewniajg one ten sam
poziom ambicji w zakresie
zréwnowazonego rozwoju. Wyniki
ostatnich ocen pokazuja, ze nie ma jednego
uniwersalnego sposobu na szczegdélowe
okreslenie, czym powinien by¢ pozytywny
wktad w realizacje celu zrownowazonego
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kategorii, nie wykluczajac jednak innych
mozliwych podejs¢ w kazdym przypadku,
pod warunkiem Ze zapewniajg one ten sam
poziom ambicji w zakresie
zrdownowazonego rozwoju. Wyniki
ostatnich ocen pokazuja, ze nie ma jednego
uniwersalnego sposobu na szczegotowe
okreslenie, czym powinien by¢ pozytywny
wktad w realizacje celu zrownowazonego
rozwoju lub transformacji. Wynika to
glownie z duzej roznorodnosci aktywow,
strategii, celow zréwnowazonego rozwoju
lub czynnikow wystepujacych na obecnym
rynku. Wprowadzenie zamknigtego
wykazu szczegdlowych kryteriow
dotyczacych wkiladu ograniczatoby zatem
w zbyt duzym stopniu spektrum inwestycji
1 mogloby utrudnia¢ stosowanie
innowacyjnych praktyk. Zamiast tego
wykaz mozliwych podejs$¢ powinien stuzy¢
wskazaniu istniejacych solidnych norm
zrbwnowazonego rozwoju i1 zachecaniu do
ich stosowania. Prog 70 % powinien za$
stuzy¢ zapewnieniu zharmonizowanych
poziomoéw wkladu, a nie szczegétowemu
okresleniu charakteru wkiadu w kazdej
kategorii. Inwestorom koncowym nalezy
ujawniac szczegotowe informacje na temat
wybranego podejscia do zapewniania
stosownego wktadu. Uczestnicy rynku
finansowego powinni mierzy¢ swoj wktad,
zgodnos¢ ze strategig 1 postepy w realizacji
celu zrownowazonego rozwoju za pomoca
odpowiednich wskaznikéw zwigzanych ze
zrdwnowazonym rozwojem oraz powinni
ujawniac te wskazniki. W tym celu nalezy
opracowa¢ wykaz dobrowolnych
wskaznikow. Takie wskazniki powinny
opiera¢ si¢ na wskaznikach, o ktorych
mowa w zataczniku I do rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 1
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2023/2772, oraz na informacjach
ujawnianych przez przedsi¢biorstwa, z
zapewnieniem, w odpowiednim zakresie,
ciggtosci z obecnymi praktykami
rynkowymi wypracowanymi na podstawie
niniejszego rozporzadzenia. Zachecitoby to
do harmonizacji i porownywalno$ci metod,
za pomocg ktorych uczestnicy rynku
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rozwoju lub transformacji. Wynika to
gtéwnie z duzej r6znorodnosci aktywow,
strategii, celow zrOwnowazonego rozwoju
lub czynnikow wystepujacych na obecnym
rynku. Wprowadzenie zamknigtego
wykazu szczegotowych kryteriow
dotyczacych wkladu ograniczaloby zatem
w zbyt duzym stopniu spektrum inwestycji
1 mogtoby utrudnia¢ stosowanie
innowacyjnych praktyk. Zamiast tego
wykaz mozliwych podej$¢ powinien stuzy¢
wskazaniu istniejacych solidnych norm
zrbwnowazonego rozwoju i zachegcaniu do
ich stosowania. Prog 70 % powinien za$
stuzy¢ zapewnieniu zharmonizowanych
poziomdéw wktadu, a nie szczegétowemu
okresleniu charakteru wktadu w kazde;j
kategorii. Inwestorom koncowym nalezy
ujawnia¢ szczegdtowe informacje na temat
wybranego podejscia do zapewniania
stosownego wkladu. Uczestnicy rynku
finansowego powinni mierzy¢ swoj wklad,
zgodno$¢ ze strategig i postepy w realizacji
celu zrGwnowazonego rozwoju za pomocg
odpowiednich wskaznikéw zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem oraz powinni
ujawniac¢ te wskazniki. W tym celu nalezy
opracowac wykaz obowigzkowych
ujawnien glownych niekorzystnych
wplywow umozliwiajgcy porownywanie
produktow finansowych, uzupetniony
wykazem istotnych wskaznikoéw. Takie
wskazniki powinny opiera¢ si¢ na
wskaznikach, o ktérych mowa w
zalaczniku I do rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 1
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2023/2772, oraz na informacjach
ujawnianych przez przedsigbiorstwa, z
zapewnieniem, w odpowiednim zakresie,
ciaglo$ci z obecnymi praktykami
rynkowymi wypracowanymi na podstawie
niniejszego rozporzadzenia. Zachecitoby to
do harmonizacji i porownywalno$ci metod,
za pomoca ktorych uczestnicy rynku
finansowego mierzg i ujawniajg swoj
wktad w realizacje danego celu.
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finansowego mierzg i ujawniaja swoj
wktad w realizacj¢ danego celu.

Poprawka 78
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14)  Aby ulatwi¢ porownywalno$¢ i
zwigkszy¢ spojnos¢, co najmniej 70 %
inwestycji realizowanych za
posrednictwem produktéw finansowych w
kazdej kategorii powinno by¢ dokonywane
zgodnie z twierdzeniem dotyczacym
zrbwnowazonego rozwoju, tj. zgodnie z
realizowanym celem lub stosowanymi
kryteriami zrOwnowazonego rozwoju.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
mie¢ mozliwo$¢ swobodnego alokowania
pozostatych inwestycji w oparciu o
potrzeby w zakresie dywersyfikacji,
zabezpieczenia lub pltynnosci. Te pozostale
inwestycje nie powinny by¢ sprzeczne 7
twierdzeniami dotyczgcymi
Irownowazonego rozwoju wysuwanymi w
odniesieniu do produktu finansowego.
Pelne wdrozenie strategii inwestycyjnej dla
danego produktu finansowego moze zajacé
pewien czas, zwlaszcza w przypadku
aktywow alternatywnych lub prywatnych.
Czas ten podaje si¢ w dokumentach
poprzedzajacych zawarcie umowy.
Odsetek inwestycji niezbednych do
osiggnigcia celow produktu moze nie
zosta¢ osiggniety natychmiast w trakcie
tego okresu przejsciowego. Odsetek ten
powinien zosta¢ osiggnigty najpdzniej w
momencie zakonczenia okresu
przejsciowego. Prog 70 % oznacza wzrost
poziomu ambicji w poréwnaniu z
minimalnym udziatem ,,zréwnowazonych
inwestycji” wynoszacym 50 %,
wymaganym — zgodnie z wytycznymi
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Or. en

Poprawka

(14)  Aby utatwi¢ porownywalno$¢ i
zwigkszy¢ spojnos¢, co najmniej 70 %
inwestycji realizowanych za
posrednictwem produktoéw finansowych w
kazdej kategorii powinno by¢ dokonywane
zgodnie z twierdzeniem dotyczacym
zréwnowazonego rozwoju, tj. zgodnie z
realizowanym celem lub stosowanymi
kryteriami zrbwnowazonego rozwoju.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
mie¢ mozliwo$¢ swobodnego alokowania
pozostatych inwestycji w oparciu o
potrzeby w zakresie dywersyfikacji,
zabezpieczenia lub ptynnosci. Pelne
wdrozenie strategii inwestycyjnej dla
danego produktu finansowego moze zajacé
pewien czas, zwlaszcza w przypadku
aktywow alternatywnych lub prywatnych.
Czas ten podaje si¢ w dokumentach
poprzedzajacych zawarcie umowy.
Odsetek inwestycji niezbednych do
osiggniecia celow produktu moze nie
zosta¢ osiggniety natychmiast w trakcie
tego okresu przejSciowego. Odsetek ten
powinien zosta¢ osiagnigty najpdzniej w
momencie zakonczenia okresu
przejsciowego. Prog 70 % oznacza wzrost
poziomu ambicji w poréwnaniu z
minimalnym udziatem ,,zréwnowazonych
inwestycji” wynoszacym 50 %,
wymaganym — zgodnie z wytycznymi
ESMA dotyczacymi nazw funduszy — w
przypadku funduszy zawierajacych w
swojej nazwie termin zwigzany ze
zréwnowazonym rozwojem. Uwaza si¢
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ESMA dotyczacymi nazw funduszy — w
przypadku funduszy zawierajacych w
swojej nazwie termin zwigzany ze
zrobwnowazonym rozwojem. Uwaza si¢
réwniez, ze pozwala on na utrzymanie
zgodnosci z zawartg w tych wytycznych
zasada, wedle ktorej 80 % inwestycji ma
by¢ dokonywanych zgodnie z
twierdzeniem dotyczacym ESG zawartym
w nazwie funduszu, bioragc pod uwage, ze
warunki dotyczace progu 70 % bylyby
bardziej rygorystyczne niz obecne 80 %
zgodnie z wytycznymi ESMA (tj. nowe
warunki, na jakich inwestycje mozna uznac
za przyczyniajace si¢ do realizacji celow
zwigzanych ze zrGwnowazonym rozwojem
lub transformacja lub za uwzgledniajace
kwestie zwigzane ze zrOwnowazonym
rozwojem). Ponadto zapewnia on
wystarczajgcy margines na zabezpieczenie
inwestycji 1 jest zgodny z innymi
migdzynarodowymi oznaczeniami
inwestycyjnymi, co ulatwiloby
miedzynarodowa konwergencje. Aby
zapewni¢ uczestnikom rynku finansowego
wskazowki 1 pewnos¢, nalezy okresli¢
konkretne podejscia inwestycyjne dla
produktéw finansowych w kazdej
kategorii, nie wykluczajac jednak innych
mozliwych podejs¢ w kazdym przypadku,
pod warunkiem Ze zapewniajg one ten sam
poziom ambicji w zakresie
zrownowazonego rozwoju. Wyniki
ostatnich ocen pokazuja, ze nie ma jednego
uniwersalnego sposobu na szczegotowe
okreslenie, czym powinien by¢ pozytywny
wklad w realizacj¢ celu zrownowazonego
rozwoju lub transformacji. Wynika to
glownie z duzej roznorodnosci aktywow,
strategii, celow zrownowazonego rozwoju
lub czynnikéw wystepujacych na obecnym
rynku. Wprowadzenie zamknigtego
wykazu szczegotowych kryteriow
dotyczacych wktadu ograniczatoby zatem
w zbyt duzym stopniu spektrum inwestycji
1 mogtoby utrudnia¢ stosowanie
innowacyjnych praktyk. Zamiast tego
wykaz mozliwych podejs¢ powinien stuzy¢
wskazaniu istniejacych solidnych norm
zréwnowazonego rozwoju i zachecaniu do
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réwniez, ze pozwala on na utrzymanie
zgodnosci z zawarta w tych wytycznych
zasada, wedle ktorej 80 % inwestycji ma
by¢ dokonywanych zgodnie z
twierdzeniem dotyczacym ESG zawartym
w nazwie funduszu, bioragc pod uwage, ze
warunki dotyczace progu 70 % bylyby
bardziej rygorystyczne niz obecne 80 %
zgodnie z wytycznymi ESMA (tj. nowe
warunki, na jakich inwestycje mozna uznac
za przyczyniajace si¢ do realizacji celow
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem
lub transformacja lub za uwzgledniajace
kwestie zwigzane ze zrOwnowazonym
rozwojem). Ponadto zapewnia on
wystarczajacy margines na zabezpieczenie
inwestycji 1 jest zgodny z innymi
mig¢dzynarodowymi oznaczeniami
inwestycyjnymi, co ulatwitoby
miedzynarodowg konwergencje. Aby
zapewni¢ uczestnikom rynku finansowego
wskazowki 1 pewnos$¢, nalezy okresli¢
konkretne podejscia inwestycyjne dla
produktéw finansowych w kazde;j
kategorii, nie wykluczajac jednak innych
mozliwych podejs¢ w kazdym przypadku,
pod warunkiem Ze zapewniajg one ten sam
poziom ambicji w zakresie
zrbwnowazonego rozwoju. Wyniki
ostatnich ocen pokazuja, ze nie ma jednego
uniwersalnego sposobu na szczegolowe
okreslenie, czym powinien by¢ pozytywny
wktad w realizacje celu zrownowazonego
rozwoju lub transformacji. Wynika to
glownie z duzej roznorodnosci aktywow,
strategii, celow zrdwnowazonego rozwoju
lub czynnikéw wystepujacych na obecnym
rynku. Wprowadzenie zamknigtego
wykazu szczegdlowych kryteriow
dotyczacych wktadu ograniczatoby zatem
w zbyt duzym stopniu spektrum inwestycji
i mogtoby utrudnia¢ stosowanie
innowacyjnych praktyk. Zamiast tego
wykaz mozliwych podejs¢ powinien stuzy¢
wskazaniu istniejacych solidnych norm
zréwnowazonego rozwoju i zachecaniu do
ich stosowania. Prog 70 % powinien za$
shuzy¢ zapewnieniu zharmonizowanych
poziomoéw wkladu, a nie szczegblowemu
okresleniu charakteru wktadu w kazde;j
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ich stosowania. Prog 70 % powinien za$
stuzy¢ zapewnieniu zharmonizowanych
pozioméw wkladu, a nie szczegétowemu
okresleniu charakteru wkiadu w kazdej
kategorii. Inwestorom koncowym nalezy
ujawniac szczegotowe informacje na temat
wybranego podejscia do zapewniania
stosownego wktadu. Uczestnicy rynku
finansowego powinni mierzy¢ swoj wktad,
zgodnos¢ ze strategig 1 postepy w realizacji
celu zrownowazonego rozwoju za pomoca
odpowiednich wskaznikéw zwigzanych ze
zrdwnowazonym rozwojem oraz powinni
ujawniac te wskazniki. W tym celu nalezy
opracowa¢ wykaz dobrowolnych
wskaznikow. Takie wskazniki powinny
opiera¢ si¢ na wskaznikach, o ktérych
mowa w zataczniku I do rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 1
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2023/2772, oraz na informacjach
ujawnianych przez przedsigbiorstwa, z
zapewnieniem, w odpowiednim zakresie,
cigglosci z obecnymi praktykami
rynkowymi wypracowanymi na podstawie
niniejszego rozporzadzenia. Zachecitoby to
do harmonizacji i por6wnywalnosci metod,
za pomocg ktorych uczestnicy rynku
finansowego mierza i ujawniaja swoj
wktad w realizacj¢ danego celu.

Poprawka 79

kategorii. Inwestorom koncowym nalezy
ujawniac szczegotowe informacje na temat
wybranego podejscia do zapewniania
stosownego wkladu. Uczestnicy rynku
finansowego powinni mierzy¢ swoj wklad,
zgodnos¢ ze strategig 1 postepy w realizacji
celu zrownowazonego rozwoju za pomoca
odpowiednich wskaznikéw zwigzanych ze
zrdwnowazonym rozwojem oraz powinni
ujawniac te wskazniki. W tym celu nalezy
opracowa¢ wykaz dobrowolnych
wskaznikow. Takie wskazniki powinny
opiera¢ si¢ na wskaznikach, o ktérych
mowa w zatgczniku I do rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2022/1288 1
w rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2023/2772, oraz na informacjach
ujawnianych przez przedsigbiorstwa, z
zapewnieniem, w odpowiednim zakresie,
ciagglosci z obecnymi praktykami
rynkowymi wypracowanymi na podstawie
niniejszego rozporzadzenia. Zachecitoby to
do harmonizacji i pordwnywalnosci metod,
za pomocg ktérych uczestnicy rynku
finansowego mierzg i ujawniaja swoj
wktad w realizacj¢ danego celu.

Or. en

Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345144PL.docx

Poprawka

(14a) Aby utatwi¢ porownywalnosé i
zwigkszy¢ spéjnosé, co najmniej 70 %
inwestycji realizowanych za
posrednictwem produktow finansowych w
kaZdej kategorii powinno by¢ dokonywane
zgodnie 7 twierdzeniem dotyczgcym
grownowazonego rozwoju, tj. zgodnie z

PE789.857v01-00

PL



PL

PE789.857v01-00

46/213

realizowanym celem lub stosowanymi
kryteriami zrownowazonego rozwoju.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
mie¢ moZliwosé swobodnego alokowania
pozostalych inwestycji w oparciu o
potrzeby w zakresie dywersyfikacji,
zabezpieczenia lub plynnosci. Te pozostale
inwestycje nie powinny by¢ sprzeczne 7
twierdzeniami dotyczgcymi
ZrOWnowazonego ro;woju wysuwanymi w
odniesieniu do produktu finansowego.
Pelne wdroZenie strategii inwestycyjnej
dla danego produktu finansowego moze
zajqgé pewien czas, zwlaszcza w pryypadku
aktywow alternatywnych lub prywatnych.
Czas ten podaje si¢ w dokumentach
poprzedzajgcych zawarcie umowy.
Odsetek inwestycji niezbednych do
osiggniecia celow produktu moze nie
zostac osiggniety natychmiast w trakcie
tego okresu przejsciowego. Odsetek ten
powinien zostac osiggniety najpozniej w
momencie zakonczenia okresu
przejsciowego. Prog 70 % oznacza wirost
poziomu ambicji w porownaniu g
minimalnym udzialem ,,zrownowazonych
inwestycji” wynoszgcym 50 %,
wymaganym — zgodnie 7 wytycznymi
ESMA dotyczgcymi nazw funduszy — w
przypadku funduszy zawierajgcych w
swojej nazwie termin gwigzany ze
grownowazonym rozwojem. UwaZa si¢
rowniez, Ze pozwala on na utrzgymanie
zgodnosci z zawartq w tych wytycznych
zasadgq, wedle ktorej 80 % inwestycji ma
by¢ dokonywanych zgodnie 7
twierdzeniem dotyczgcym ESG zawartym
w nazwie funduszu, biorgc pod uwage, Ze
warunki dotyczqce progu 70 % bylyby
bardziej rygorystyczne niz obecne 80 %
zgodnie 7 wytycznymi ESMA (tj. nowe
warunki, na jakich inwestycje mozna
uznad za prryczyniajqce sie do realizacji
celow zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem lub transformacjq lub za
uwzgledniajgce kwestie zwigzane ze
grownowazonym rogwojem). Ponadto
zapewnia on wystarczajgcy margines na
zabezpieczenie inwestycji i jest zgodny z
innymi miedzynarodowymi oznaczeniami

AM\1345144PL.docx
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inwestycyjnymi, co utatwitoby
miedzynarodowq konwergencje. Aby
zapewni¢ uczestnikom rynku finansowego
wskazowki i pewnosé, nalezy okresli¢
konkretne podejscia inwestycyjne dla
produktow finansowych w kazdej
kategorii, nie wykluczajqc jednak innych
moZliwych podejsé w kazdym przypadku,
pod warunkiem Ze zapewniajq one ten
sam poziom ambicji w zakresie
grownowazonego rozwoju. Wyniki
ostatnich ocen pokazujg, ie nie ma
jednego uniwersalnego sposobu na
szczegolowe okreslenie, czym powinien
by¢é pozytywny wkiad w realizacje celu
zrownowazonego rozwoju lub
transformacji. Wynika to glownie z duzej
roznorodnosci aktywow, strategii, celow
zrownowazonego rogwoju lub czynnikow
wystepujgcych na obecnym rynku.
Wprowadzenie zamknietego wykazu
szczegolowych kryteriow dotyczgcych
wkitadu ograniczaloby zatem w byt duiym
stopniu spektrum inwestycji i mogtoby
utrudniaé stosowanie innowacyjnych
praktyk. Zamiast tego wykaz moZliwych
podejs¢ powinien stuzyé wskazaniu
istniejgcych solidnych norm
zrownowazonego rozwoju i zachecaniu do
ich stosowania. Prog 70 % powinien zas
stuzyé zapewnieniu tharmonizowanych
poziomow wkiladu, a nie szczegolowemu
okresleniu charakteru wkladu w kazdej
kategorii. Inwestorom koncowym nalezy
ujawniad szczegolowe informacje na
temat wybranego podejscia do
zapewniania stosownego wkitadu.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
mierzy¢ swoj wklad, zgodnos¢ ze strategig
i postepy w realizacji celu
Irownowazonego rozwoju za pomocq
odpowiednich wskaznikow zwigzanych ze
Zrownowazonym rozwojem oraz powinni
ujawniaé te wskaZniki. W tym celu nalezy
opracowac wskazniki. Takie wskaZniki
powinny opieraé si¢ na wskaznikach, o
ktorych mowa w zalgczniku I do
rozporzgdzenia delegowanego Komisji
(UE) 2022/1288 i w rozporzqdzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2023/2772,
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oraz na informacjach ujawnianych przez
przedsiebiorstwa, 7 zapewnieniem, w
odpowiednim zakresie, cigglosci z
obecnymi praktykami rynkowymi
wypracowanymi na podstawie niniejszego
rozporzgdzenia. Zachecitoby to do
harmonizacji i porownywalnosci metod,
za pomocq ktorych uczestnicy rynku
finansowego mierzq i ujawniajg swdj
wkilad w realizacje danego celu.

Or. en

Poprawka 80
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(14a) Uczestnicy rynku finansowego,
tacy jak instytucje pracowniczych
programow emerytalnych (IORP) i
alternatywne fundusze inwestycyjne, sq
czesto zobowigzani na mocy ram
ostroznosciowych, zasad dopasowania
zobowigzan lub naleiytych praktyk
zarzgdzania portfelem do utrzymywania
znacznej czesci swoich aktywow do celow
zarzqdzania srodkami finansowymi,
zabezpieczenia lub zarzqdzania
plynnosciqg. Aktywa te obejmujq srodki
pienigine, ekwiwalenty srodkow
pieniginych, fundusze rynku pieni¢inego i
pochodne instrumenty finansowe.
Uwzglednienie tych strukturalnych i
czesto obowigzkowych aktywow plynnych
przy obliczaniu minimalnych progow
zrownowazonego rozwoju stworgytoby
nieuzasadniong kare matematyczng, ktora
nie odzwierciedla rzeczywistych ambicji
produktu finansowego w zakresie
zrownowazonego rozwoju. Prawdziwa
ocena zgodnosci produktu finansowego z
progiem 70 % powinna opierac si¢ na
rzeczywistych, aktywnych inwestycjach
dokonanych w gospodarce realnej. W
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Poprawka 81
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345144PL.docx

zwiqzku z tym, aby zagwarantowaé, Ze
prog doktadnie mierzy rzeczywisty wysiltek
w zakresie transformacji lub
zrownowazonych inwestycji, aktywa
utrzymywane wylgcznie do celow
zarzgdzania plynnosciq i zabezpieczenia
powinny byé catkowicie wylgczone
zarowno Z licznika, jak i 7 mianownika
przy obliczaniu udziatu inwestycji w
kategoriach transformacji i
grownowazionego rozwoju.

Or. en

Poprawka

(14a) Minimalny udzial inwestycji, o
ktorych mowa w art. 7, 8 i 9, nalezy
obliczaé na podstawie portfela
inwestycyjnego netto produktu
finansowego. Inwestycje utrzymywane do
celow zarzgdzania plynnoscig, inwestycje
utrzymywane do celow zabezpieczenia
orazg inwestycje w instrumenty diugu
panstwowego ogolnego przeznaczenia
emitowane przez rzqdy centralne lub
banki centralne powinny by¢ wylgczone
zarowno z licznika, jak i 7 mianownika
tego obliczenia. Uwzglednienie takich
inwestycji w mianowniku przy
jednoczesnym wylgczeniu ich 7 licznika
zawyiyloby faktycznie wymagany
wskaznik powyZej ustalonego progu,
podwazajgc integralnos¢ systemu
kategoryzacji i tworzgc nieuzasadnione
bariery dla uczestnictwa w szerokim
zakresie strategii inwestycyjnych i klas
aktywow.

Or. en
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Uzasadnienie

We wniosku nie okreslono mianownika obliczania progu. Obowigzkowe instrumenty w
zakresie plynnosci i zabezpieczenia oraz instrumenty diugu panstwowego nie mogq
kwalifikowa¢ sie do licznika, ale zawyzajg mianownik, jezeli sq w nim uwzglednione,
podnoszqc faktycznie wymagany wskaznik powyzej okreslonego progu. Niniejszy motyw

ustanawia zasade portfela netto na poziomie 1.

Poprawka 82

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 14 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 83

Poprawka

(14a) Po dokonaniu inwestycji wszelkie
poziniejsze zmiany, ktore skutkujg tym, ze
inwestycja przestaje spelnia¢ wymogi
kwalifikowalnosci danej kategorii
produktu i pozostaje poza kontrolg
uczestnika rynku finansowego, nie
powinny oznaczac¢ naruszenia progu 70
%, ale powinny by¢ zglaszane inwestorom
jako naruszenia bierne. Powinno to mieé
rowniez zastosowanie do produktow
finansowych, ktore inwestujg w aktywa
nieplynne.

Or. es

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 15

Tekst proponowany przez Komisje

(15) W przypadku produktow
finansowych wykorzystujacych obecnie
definicje¢ zrownowazonej inwestycji
kryteria dotyczace tych kategorii powinny
réwniez uprosci¢ sposob, w jaki w ramach
tych produktéw nalezy zarzadzad
gtéwnymi niekorzystnymi wptywami na

PE789.857v01-00
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Poprawka

(15) W przypadku produktow
finansowych wykorzystujacych obecnie
definicj¢ zrownowazonej inwestycji
kryteria dotyczace tych kategorii powinny
réwniez uprosci¢ sposob, w jaki w ramach
tych produktéw nalezy zarzadzad
gltéwnymi niekorzystnymi wptywami na

AM\1345144PL.docx



cele srodowiskowe lub spoteczne. W
ramach obecnego podejscia uczestnicy
rynku finansowego maja obowigzek
uwzglednia¢ wskazniki gléwnych
niekorzystnych wptywow na czynniki
zrbwnowazonego rozwoju, okreslone
obecnie w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2022/1288%°. Z informacji
zwrotnych od zainteresowanych stron
wynika, ze podejscie to nie doprowadzito
do stworzenia solidnego lub
poréwnywalnego mechanizmu
zapewniajacego brak szkod. W zwigzku z
tym obecne podejscie nalezy zastgpic
zobowigzaniem uczestnikow rynku
finansowego do stosowania wspolnego
zestawu jasnych wyltaczen obejmujacych
praktyki 1 sektory, ktore sag powszechnie
uznawane za najbardziej szkodliwe, oraz
do identyfikowania 1 ujawniania gtéwnych
niekorzystnych wptywow swoich
inwestycji na czynniki zrOwnowazonego
rozwoju. Powinny one obejmowac, w
stosownych przypadkach, niekorzystne
wplywy na tagodzenie zmian klimatu i
adaptacje¢ do zmian klimatu,
zrownowazone wykorzystywanie i ochrong
zasobow wodnych 1 morskich, przejs$cie na
gospodarke o obiegu zamknigtym,
zapobieganie zanieczyszczeniu 1 jego
kontrolg oraz ochrone i odbudowe
biordznorodnosci 1 ekosystemow.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
rowniez ujawnia¢ informacje na temat
wszelkich dziatan podjetych w celu
zaradzenia stwierdzonym gléwnym
niekorzystnym wptywom. W szczeg6lnym
kontekscie niniejszych ram zapewnitoby to
poréwnywalne i jasne podejscie do kwestii
zapewniania braku szkod. Takie podejscie
okazato si¢ udane i skuteczne w ramach
wdrazania rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2020/1818. Wspomniane
wylgczenia powinny rowniez zapewniaé, w
miare mozliwosci, cigglo$¢ z istniejacymi
ramami regulacyjnymi, w tym z
wylaczeniami okre§lonymi w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2020/1818 oraz w wytycznych
ESMA dotyczacych nazw funduszy, a

AM\1345144PL.docx

cele srodowiskowe lub spoteczne. W
ramach obecnego podejscia uczestnicy
rynku finansowego maja obowigzek
uwzglednia¢ wskazniki gtéwnych
niekorzystnych wptywow na czynniki
zrOwnowazonego rozwoju, okreslone
obecnie w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2022/1288%°. Z informacji
zwrotnych od zainteresowanych stron
wynika, ze podejscie to nie doprowadzito
do stworzenia solidnego lub
poréwnywalnego mechanizmu
zapewniajacego brak szkod. W zwiazku z
tym obecne podejscie nalezy zastgpic¢
zobowigzaniem uczestnikow rynku
finansowego do stosowania wspolnego
zestawu jasnych wytaczen obejmujacych
praktyki 1 sektory, ktore sag powszechnie
uznawane za najbardziej szkodliwe, oraz
do identyfikowania 1 ujawniania gtéwnych
niekorzystnych wptywow swoich
inwestycji na czynniki zrOwnowazonego
rozwoju. Powinny one obejmowac, w
stosownych przypadkach, niekorzystne
wplywy na tagodzenie zmian klimatu i
adaptacje do zmian klimatu,
zrbwnowazone wykorzystywanie i ochrong
zasobow wodnych 1 morskich, przej$cie na
gospodarke o obiegu zamknigtym,
zapobieganie zanieczyszczeniu 1 jego
kontrolg oraz ochron¢ i odbudowe
bior6éznorodnosci 1 ekosystemow.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
réowniez ujawnia¢ informacje na temat
wszelkich dziatan podjetych w celu
zaradzenia stwierdzonym gtéwnym
niekorzystnym wptywom. W szczegdlnym
kontekscie niniejszych ram zapewnitoby to
poréwnywalne 1 jasne podejscie do kwestii
zapewniania braku szkod. Takie podejscie
okazato si¢ udane i skuteczne w ramach
wdrazania rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2020/1818. Wspomniane
wylgczenia powinny rowniez zapewniaé, w
miare mozliwosci, cigglo$¢ z istniejagcymi
ramami regulacyjnymi, w tym z
wylaczeniami okres§lonymi w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji
(UE) 2020/1818 oraz w wytycznych
ESMA dotyczacych nazw funduszy, a

PE789.857v01-00

PL



PL

takze powinny opierac si¢ na danych
dostgpnych od spétek, w ktére dokonano
inwestycji, lub danych, ktore moga by¢
racjonalnie oszacowane przez uczestnikow
rynku finansowego. Wylaczenia te
powinny odzwierciedla¢ uzgodnione
politycznie cele srodowiskowe i spoleczne.

29 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r.
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2088 w
zakresie regulacyjnych standardéw
technicznych okreslajacych szczegoty
dotyczace tresci 1 sposobu prezentacji
informacji w odniesieniu do zasady ,,nie
czyn powaznych szkod”, okreslajacych
tre$¢, metody 1 sposob prezentacji
informacji w odniesieniu do wskaznikow
zrOwnowazonego rozwoju 1 niekorzystnych
skutkow dla zrownowazonego rozwoju, a
takze okreslajacych tres¢ i sposob
prezentacji informacji w odniesieniu do
promowania aspektow srodowiskowych
lub spotecznych i celow dotyczacych
zréwnowazonych inwestycji w
dokumentach udostgpnianych przed
zawarciem umowy, na stronach
internetowych 1 w sprawozdaniach
okresowych (Dz.U. L 332 2 27.12.2022, s.
1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/1288
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takze powinny opierac si¢ na danych
dostgpnych od spodtek, w ktére dokonano
inwestycji, lub danych, ktore moga by¢
racjonalnie oszacowane przez uczestnikow
rynku finansowego. Wylaczenia te
powinny odzwierciedla¢ uzgodnione
politycznie cele srodowiskowe i spoleczne.
Aby zapewnié interoperacyjnosé,
uczestnicy rynku finansowego mogq
wykazaé zgodnosé 7 takimi wylgczeniami
poprzez odniesienie do powszechnie
przyjetych norm migdzynarodowych, w
tym Wytycznych ONZ dotyczgcych
biznesu i praw czlowieka, Wytycznych
OECD dla przedsigbiorstw
wielonarodowych, o ktorych mowa w tych
wytycznych, oraz poprzez rownowazne
ramy miedzynarodowe, takie jak normy
efektywnosci Miedzynarodowej
Korporacji Finansowej (IFC), wytyczne
Banku Swiatowego dotyczgce
przestrzegania zasad etyki zawodowej oraz
ramy rozwoju tadu korporacyjnego I'FC.

29 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r.
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2088 w
zakresie regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych szczegoty
dotyczace tresci 1 sposobu prezentacji
informacji w odniesieniu do zasady ,,nie
czyn powaznych szkod”, okreslajacych
tre$¢, metody 1 sposob prezentacji
informacji w odniesieniu do wskaznikow
zrOwnowazonego rozwoju 1 niekorzystnych
skutkow dla zrownowazonego rozwoju, a
takze okreslajacych tres¢ i sposob
prezentacji informacji w odniesieniu do
promowania aspektow srodowiskowych
lub spotecznych i celéw dotyczacych
zrownowazonych inwestycji w
dokumentach udostgpnianych przed
zawarciem umowy, na stronach
internetowych i w sprawozdaniach
okresowych (Dz.U. L 332 z27.12.2022, s.
1, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/1288
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Poprawka 84
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje

(16) Kategoria inwestycji w
transformacj¢ powinna obejmowac
produkty finansowe, ktore maja na celu
wspieranie transformacji przedsigbiorstw,
dzialalnosci gospodarczej 1 innych
aktywow w kierunku zrownowazonego
rozwoju lub przyczynianie si¢ do takiej
transformacji. Kategoria ta ma zapewni¢
dla tych produktow wymogi dotyczace
ujawniania informacji i1 kryteria, ktore
doktadnie odzwierciedlajg strategie
transformacji i uwzgledniaja obecne
wyzwania zwigzane z wdrazaniem
wynikajace z nieuje¢cia finansowania
transformacji w definicji zrownowazonych
inwestycji zawartej w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.
Wyzwania te obejmuja trudnosci dla
uczestnikoOw rynku finansowego, ktorzy
chca realizowac strategie zwigzane z
transformacjg 1 ujawnia¢ informacje na ich
temat, a takze niejasnosci 1 brak
odpowiednich informacji dla inwestorow
koncowych zainteresowanych
inwestowaniem w produkty wspierajace
transformacje. Kategoria ta powinna zatem
zwigkszy¢ widocznos$¢, przejrzystosc 1
integralno$¢ produktéw finansowych, ktore
stanowig inwestycje w transformacje
przedsigbiorstw, dziatalnosci gospodarczej
lub innych aktywdéw w kierunku lepszej
efektywnosci srodowiskowej lub
spotecznej lub ktore przyczyniaja si¢ do
transformacji sSrodowiskowej lub
spotecznej. Kategoria ta powinna zatem
obejmowac¢ produkty finansowe o

AM\1345144PL.docx
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Or. en

Poprawka

(16) Kategoria inwestycji w
transformacj¢ powinna obejmowac
produkty finansowe, ktore maja na celu
wspieranie transformacji przedsigbiorstw,
dzialalnosci gospodarczej 1 innych
aktywow w kierunku zrownowazonego
rozwoju lub przyczynianie si¢ do takiej
transformacji. Kategoria ta ma zapewni¢
dla tych produktow wymogi dotyczace
ujawniania informacji i1 kryteria, ktore
doktadnie odzwierciedlajg strategie
transformacji i uwzgledniaja obecne
wyzwania zwigzane z wdrazaniem
wynikajace z nieujg¢cia finansowania
transformacji w definicji zrownowazonych
inwestycji zawartej w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.
Wyzwania te obejmuja trudnosci dla
uczestnikow rynku finansowego, ktorzy
chca realizowac strategie zwigzane z
transformacjg 1 uyjawnia¢ informacje na ich
temat, a takze niejasnosci 1 brak
odpowiednich informacji dla inwestorow
koncowych zainteresowanych
inwestowaniem w produkty wspierajace
transformacje. Kategoria ta powinna zatem
zwigkszy¢ widocznos¢, przejrzystosc 1
integralno$¢ produktéw finansowych, ktore
stanowig inwestycje w transformacje
przedsigbiorstw, dziatalnosci gospodarczej
lub innych aktywéw w kierunku lepszej
efektywnosci srodowiskowej lub
spotecznej lub ktore przyczyniaja si¢ do
transformacji sSrodowiskowej lub
spotecznej. Kategoria ta powinna zatem
obejmowac produkty finansowe o
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wysokim poziomie ambicji w zakresie
transformacji, przy czym nalezy wybierac
w szczeg6lnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i1 narzedziach,
w tym na strategiach nasladujacych lub
powielajacych unijne wskazniki
referencyjne transformacji klimatyczne;j
lub unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2016/1011 Parlamentu Europejskiego i
Rady?’, oparte na inwestowaniu w
dziatalno$¢ gospodarcza na rzecz przejscia
lub w przedsigbiorstwa inwestujgce swoje
naktady inwestycyjne w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/852 lub na
inwestowaniu w przedsiebiorstwa badz
dziatalnos$¢ gospodarcza, co do ktérych
podjeto zobowigzania dotyczace
przysztych ulepszen poprzez wiarygodne
plany transformacji lub cele oparte na
podstawach naukowych. Kategoria ta
powinna rowniez obejmowac produkty
finansowe, w przypadku ktorych wyniki
zwigzane z transformacjg okreslono na
poziomie portfela, np. zmniejszenie w
czasie emisji finansowanych przez portfel,
pod warunkiem ze inwestycje bazowe sa
spojne z celem produktow zwigzanym z
transformacja. Aby zapewni¢ znaczacy
wklad w realizacj¢ migdzynarodowych i
europejskich celow klimatycznych,
produkty finansowe, ktore stuza realizacji
celu polegajacego na tagodzeniu zmiany
klimatu, powinny by¢ dostosowane pod
wzgledem ambicji do ambicji okreslonych
W porozumieniu paryskim i w
rozporzadzeniu (UE) 2021/1119, w
szczegbdlnosci w odniesieniu do
uczestnikoOw rynku finansowego
polegajacych na planach transformacji i
celach opartych na podstawach naukowych
dostarczonych przez przedsigbiorstwa lub
projekty lub realizujacych strategie
zaangazowania w zrOwnowazony rozwoj
ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji.
Z kategorii tej nalezy rownie; wylgczyé
dzialania, ktore sq powszechnie uznawane
za szkodliwe dla Srodowiska i
spoleczenstwa, dajgc jednoczesnie
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wysokim poziomie ambicji w zakresie
transformacji, przy czym nalezy wybiera¢
w szczegblnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i1 narzedziach,
w tym na strategiach nasladujacych lub
powielajacych unijne wskazniki
referencyjne transformacji klimatyczne;j
lub unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2016/1011 Parlamentu Europejskiego i
Rady, oparte na inwestowaniu w
dzialalno$¢ gospodarcza na rzecz przejscia
lub w przedsigbiorstwa inwestujgce swoje
naktady inwestycyjne w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/852 lub na
inwestowaniu w przedsiebiorstwa badz
dziatalnos$¢ gospodarcza, co do ktorych
podjeto zobowigzania dotyczace
przysztych ulepszen poprzez wiarygodne
plany transformacji lub cele oparte na
podstawach naukowych. Kategoria ta
powinna rowniez obejmowac produkty
finansowe, w przypadku ktorych wyniki
zwigzane z transformacja okreslono na
poziomie portfela, np. zmniejszenie w
czasie emisji finansowanych przez portfel,
pod warunkiem ze inwestycje bazowe s3
spojne z celem produktow zwigzanym z
transformacja. Aby zapewni¢ znaczacy
wklad w realizacj¢ migdzynarodowych i
europejskich celow klimatycznych,
produkty finansowe, ktore stuza realizacji
celu polegajacego na tagodzeniu zmiany
klimatu, powinny by¢ dostosowane pod
wzgledem ambicji do ambicji okre§lonych
w porozumieniu paryskim i w
rozporzadzeniu (UE) 2021/1119, w
szczegbdlnosci w odniesieniu do
uczestnikow rynku finansowego
polegajacych na planach transformacji i
celach opartych na podstawach naukowych
dostarczonych przez przedsigbiorstwa lub
projekty lub realizujacych strategie
zaangazowania w zrOwnowazony rozwoj
ze spotkami, w ktére dokonano inwestycji.
Uczestnicy rynku finansowego, ktorzy
oferujq produkty nalezgce do kategorii
inwestycji w transformacje powinni mie¢
swobode stosowania wszelkich wylgczen,

AM\1345144PL.docx



inwestorom mozliwosé inwestowania w
przedsiebiorstwa znajdujgce sie na
roznych etapach transformaciji.
Wylqgczenia te powinny by¢ w
wystarczajgcym stopniu dostosowane do
wylgczen okreslonych w unijnych
klimatycznych wskaznikach
referencyjnych i przyjetych w wytycznych
ESMA dotyczgcych nazw funduszy w
odniesieniu do wszystkich funduszy
stosujgcych w swoich nazwach okreslone
terminy ESG, w tym terminy zwigzane 7
transformacjq. Powinny one obejmowad
dzialalnos¢ zwiqzang 7 broniq zakazang
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzgdzenia (UE) 2020/1818%, uprawgq
i produkcjq tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
miedzynarodowych oraz 7 weglem
kamiennym i brunatnym. Z Kategorii tej
nalezy rownie; wylgczyé przedsiebiorstwa
opracowujgce nowe projekty gwigzane 7
ropg naftowq lub paliwami gazowymi oraz
przedsiebiorstwa opracowujgce nowe
projekty dotyczgce wykorzystania wegla
kamiennego lub brunatnego do
wytwarzania energii elektrycznej bgd?
nieposiadajgce planow wycofania sie z
tego rodzaju dziatalnosci. Ponadto,
podobnie jak w przypadku produktow
nalezacych do kategorii inwestycji w
zrownowazony rozwoj, produkty nalezace
do kategorii inwestycji w transformacje
powinny identyfikowac i ujawnia¢ gldwne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrdwnowazonego rozwoju oraz
wyjasnia¢ wszelkie dziatania podjete w
celu przeciwdziatania tym wplywom.

30 Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 7
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikow funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
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ktére uznajq za odpowiednie dla swojej
strategii inwestycyjnej, oraz ujawniania
tych wylgczen inwestorom. Integralnosé
kategorii inwestycji w transformacje
gwarantuje prog wkiladu okreslony w ust.
1 lit. a). Ponadto, podobnie jak w
przypadku produktow nalezacych do
kategorii inwestycji w zrOwnowazony
rozw0j, produkty nalezace do kategorii
inwestycji w transformacje powinny
identyfikowac 1 ujawnia¢ gléwne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrdwnowazonego rozwoju oraz
wyjasnia¢ wszelkie dziatania podjete w
celu przeciwdzialania tym wplywom.
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rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U. L
171 7 29.6.2016, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j

).

31 Rozporzgdzenie delegowane Komisji

delegowane (UE) 2020/1818 w
odniesieniu do definicji broni zakazanej
C(2025)3801 Szczegoly dotyczgce aktu
delegowanego — Rejestr aktow
delegowanych.

Or. en

Uzasadnienie

Uczestnicy rynku finansowego, ktorzy oferujq produkty nalezgce do kategorii inwestycji w
transformacje majq swobode stosowania wszelkich wyltgczen, ktore uznajq za odpowiednie
dla swojej strategii inwestycyjnej, oraz ujawniania tych wylgczen inwestorom. Integralnosc¢
kategorii inwestycji w transformacje gwarantuje prog wkladu okreslony w ust. 1 lit. a).

Poprawka 85

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje

(16) Kategoria inwestycji w
transformacje powinna obejmowac
produkty finansowe, ktore maja na celu
wspieranie transformacji przedsigbiorstw,
dziatalnos$ci gospodarczej i innych
aktywow w kierunku zrownowazonego
rozwoju lub przyczynianie si¢ do takiej
transformacji. Kategoria ta ma zapewni¢
dla tych produktéw wymogi dotyczace
ujawniania informacji 1 kryteria, ktore
doktadnie odzwierciedlajg strategie
transformacji 1 uwzgledniaja obecne
wyzwania zwigzane z wdrazaniem
wynikajgce z nieujecia finansowania
transformacji w definicji zrownowazonych
inwestycji zawartej w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.
Wyzwania te obejmuja trudnos$ci dla
uczestnikow rynku finansowego, ktorzy
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Poprawka

(16) Kategoria inwestycji w
transformacje powinna obejmowac
produkty finansowe, ktore maja na celu
wspieranie transformacji przedsigbiorstw,
dziatalnos$ci gospodarczej i innych
aktywow w kierunku zrownowazonego
rozwoju lub przyczynianie si¢ do takiej
transformacji. Kategoria ta ma zapewni¢
dla tych produktéw wymogi dotyczace
ujawniania informacji 1 kryteria, ktore
doktadnie odzwierciedlajg strategie
transformacji 1 uwzgledniaja obecne
wyzwania zwigzane z wdrazaniem
wynikajace z nieujecia finansowania
transformacji w definicji zrownowazonych
inwestycji zawartej w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.
Wyzwania te obejmuja trudnosci dla
uczestnikow rynku finansowego, ktorzy
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chca realizowac strategie zwigzane z
transformacjg i uyjawnia¢ informacje na ich
temat, a takze niejasnosci i brak
odpowiednich informacji dla inwestoréw
koncowych zainteresowanych
inwestowaniem w produkty wspierajace
transformacje. Kategoria ta powinna zatem
zwigkszy¢ widoczno$¢, przejrzystosc 1
integralno$¢ produktow finansowych, ktore
stanowig inwestycje w transformacje
przedsigbiorstw, dziatalnos$ci gospodarczej
lub innych aktywow w kierunku lepszej
efektywnosci srodowiskowej lub
spotecznej lub ktore przyczyniajg si¢ do
transformacji sSrodowiskowej lub
spolecznej. Kategoria ta powinna zatem
obejmowac¢ produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w zakresie
transformacji, przy czym nalezy wybiera¢
w szczegollnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i narzedziach,
w tym na strategiach nasladujacych lub
powielajacych unijne wskazniki
referencyjne transformacji klimatyczne;j
lub unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2016/1011 Parlamentu Europejskiego 1
Rady?°, oparte na inwestowaniu w
dziatalnos$¢ gospodarczg na rzecz przejscia
lub w przedsi¢biorstwa inwestujace swoje
naklady inwestycyjne w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/852 lub na
inwestowaniu w przedsiebiorstwa badz
dziatalno$¢ gospodarcza, co do ktorych
podjeto zobowigzania dotyczace
przysztych ulepszef poprzez wiarygodne
plany transformacji lub cele oparte na
podstawach naukowych. Kategoria ta
powinna rowniez obejmowac produkty
finansowe, w przypadku ktorych wyniki
zwigzane z transformacja okreslono na
poziomie portfela, np. zmniejszenie w
czasie emisji finansowanych przez portfel,
pod warunkiem ze inwestycje bazowe s3
spdjne z celem produktow zwigzanym z
transformacjg. Aby zapewni¢ znaczacy
wktlad w realizacje miedzynarodowych i
europejskich celow klimatycznych,
produkty finansowe, ktore stuza realizacji
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chca realizowac strategie zwigzane z
transformacjg 1 uyjawnia¢ informacje na ich
temat, a takze niejasnosci i brak
odpowiednich informacji dla inwestorow
koncowych zainteresowanych
inwestowaniem w produkty wspierajace
transformacje. Kategoria ta powinna zatem
zwigkszy¢ widocznos¢, przejrzystosc 1
integralno$¢ produktéw finansowych, ktore
stanowig inwestycje w transformacje
przedsiebiorstw, dziatalno$ci gospodarcze;j
lub innych aktywow w kierunku lepszej
efektywnosci srodowiskowej lub
spolecznej lub ktore przyczyniaja si¢ do
transformacji sSrodowiskowej lub
spolecznej. Kategoria ta powinna zatem
obejmowac¢ produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w zakresie
transformacji, przy czym nalezy wybiera¢
w szczegolnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i narzedziach,
w tym na strategiach nasladujacych lub
powielajacych unijne wskazniki
referencyjne transformacji klimatyczne;
lub unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2016/1011 Parlamentu Europejskiego 1
Rady?, oparte na inwestowaniu w
dziatalnos$¢ gospodarczg na rzecz przejscia
lub w przedsigbiorstwa inwestujace swoje
naklady inwestycyjne w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/852 lub na
inwestowaniu w przedsiebiorstwa badz
dziatalno$¢ gospodarcza, co do ktorych
podjeto zobowigzania dotyczace
przysztych ulepszen poprzez wiarygodne
plany transformacji lub cele oparte na
podstawach naukowych. Kategoria ta
powinna rowniez obejmowac produkty
finansowe, w przypadku ktorych wyniki
zwigzane z transformacja okreslono na
poziomie portfela, np. zmniejszenie w
czasie emisji finansowanych przez portfel,
pod warunkiem ze inwestycje bazowe sg
spdjne z celem produktow zwigzanym z
transformacja. Aby zapewni¢ znaczacy
wktad w realizacj¢ miedzynarodowych i
europejskich celow klimatycznych,
produkty finansowe, ktore stuza realizacji
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celu polegajacego na tagodzeniu zmiany
klimatu, powinny by¢ dostosowane pod
wzgledem ambicji do ambicji okre§lonych
Ww porozumieniu paryskim 1 w
rozporzadzeniu (UE) 2021/1119, w
szczegolnosci w odniesieniu do
uczestnikow rynku finansowego
polegajacych na planach transformacji i
celach opartych na podstawach naukowych
dostarczonych przez przedsigbiorstwa lub
projekty lub realizujacych strategie
zaangazowania w zrOwnowazony rozwoj
ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji.
Z kategorii tej nalezy rowniez wytaczy¢
dziatania, ktore sg powszechnie uznawane
za szkodliwe dla srodowiska 1
spoteczenstwa, dajac jednoczesnie
inwestorom mozliwo$¢ inwestowania w
przedsiebiorstwa znajdujace si¢ na réznych
etapach transformacji. Wylaczenia te
powinny by¢ w wystarczajgcym stopniu
dostosowane do wytaczen okreslonych w
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych 1 przyjetych w wytycznych
ESMA dotyczacych nazw funduszy w
odniesieniu do wszystkich funduszy
stosujacych w swoich nazwach okreslone
terminy ESG, w tym terminy zwigzane z
transformacja. Powinny one obejmowac
dzialalno$¢ zwigzang z bronig zakazang
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/18183!, uprawg
1 produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
miedzynarodowych oraz 7z weglem
kamiennym i brunatnym. Z kategorii tej
nalezy rownie; wylgczyé przedsiebiorstwa
opracowujqgce nowe projekty twigzane z
ropg naftowq lub paliwami gazowymi oraz
przedsiebiorstwa opracowujgce nowe
projekty dotyczqgce wykorzystania wegla
kamiennego lub brunatnego do
wytwarzania energii elektrycznej bgdz?
nieposiadajgce planow wycofania sie z
tego rodzaju dziatalnosci. Ponadto,
podobnie jak w przypadku produktow
naleZgcych do kategorii inwestycji w
grownowazony rozwdj, produkty naleziqce
do kategorii inwestycji w transformacje
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celu polegajacego na tagodzeniu zmiany
klimatu, powinny by¢ dostosowane pod
wzgledem ambicji do ambicji okre§lonych
W porozumieniu paryskim 1 w
rozporzadzeniu (UE) 2021/1119, w
szczego6lnosci w odniesieniu do
uczestnikow rynku finansowego
polegajacych na planach transformacji i
celach opartych na podstawach naukowych
dostarczonych przez przedsigbiorstwa lub
projekty lub realizujacych strategie
zaangazowania w zrOwnowazony rozwoj
ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji.
Z kategorii tej nalezy rowniez wylgczy¢
dziatania, ktore sa powszechnie uznawane
za szkodliwe dla srodowiska 1
spoteczenstwa, dajac jednoczesnie
inwestorom mozliwo$¢ inwestowania w
przedsigbiorstwa znajdujace si¢ na r6znych
etapach transformacji. Wylaczenia te
powinny by¢ dostosowane do wylaczen
okreslonych w unijnych klimatycznych
wskaznikach referencyjnych i przyjetych w
wytycznych ESMA dotyczacych nazw
funduszy w odniesieniu do wszystkich
funduszy stosujacych w swoich nazwach
okreslone terminy ESG, w tym terminy
zwigzane z transformacjg. Powinny one
obejmowac dzialalno$¢ zwigzang z bronig
zakazang zdefiniowang w planowanej
nowelizacji rozporzadzenia (UE)
2020/1818%!, uprawa i produkcja tytoniu
oraz naruszeniami zasad inicjatywy ONZ
Global Compact lub Wytycznych OECD.
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powinny identyfikowad i ujawniaé glowne
niekorzystne wplywy swoich inwestycji na
czynniki zrownowazonego rozwoju oraz
wyjasniac wszelkie dziatania podjete w
celu przeciwdzialania tym wplywom.

30 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1,
ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE).../... zmieniajace rozporzadzenie
delegowane (UE) 2020/1818 w odniesieniu
do definicji broni zakazanej C(2025)3801
Szczegoty dotyczace aktu delegowanego —
Rejestr aktow delegowanych.

Poprawka 86
Ludék Niedermayer

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje

(16) Kategoria inwestycji w
transformacje powinna obejmowac
produkty finansowe, ktore maja na celu
wspieranie transformacji przedsigbiorstw,
dziatalnos$ci gospodarczej i innych
aktywow w kierunku zrownowazonego
rozwoju lub przyczynianie si¢ do takiej
transformacji. Kategoria ta ma zapewni¢
dla tych produktow wymogi dotyczace
ujawniania informacji i kryteria, ktore
dokladnie odzwierciedlajg strategie
transformacji i uwzgledniajg obecne
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30 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011

z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych

1 zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE
12014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014. Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1,
ELLIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) .../... zmieniajace rozporzadzenie
delegowane (UE) 2020/1818 w odniesieniu
do definicji broni zakazanej C(2025)3801
Szczegoty dotyczace aktu delegowanego —
Rejestr aktow delegowanych.

Or. it

Poprawka

(16) Kategoria inwestycji w
transformacj¢ powinna obejmowac
produkty finansowe, ktore maja na celu
zachecanie przedsiebiorstw, dziatalnosci
gospodarczej 1 innych aktywow do
transformacji w kierunku
zrOwnowazonego rozwoju i wspieranie ich
w tym procesie, lub przyczynianie si¢ do
takiej transformacji w inny sposéb.
Kategoria ta ma zapewni¢ dla tych
produktow wymogi dotyczace ujawniania
informacji i kryteria, ktére doktadnie
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wyzwania zwigzane z wdrazaniem
wynikajgce z nieujecia finansowania
transformacji w definicji zrownowazonych
inwestycji zawartej w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.
Wyzwania te obejmuja trudnosci dla
uczestnikow rynku finansowego, ktorzy
chcg realizowac strategie zwigzane z
transformacja 1 ujawnia¢ informacje na ich
temat, a takze niejasnos$ci 1 brak
odpowiednich informacji dla inwestorow
koncowych zainteresowanych
inwestowaniem w produkty wspierajace
transformacje. Kategoria ta powinna zatem
zwigkszy¢ widocznos¢, przejrzystosc i
integralno$¢ produktéw finansowych, ktore
stanowig inwestycj¢ w transformacje
przedsigbiorstw, dziatalnosci gospodarczej
lub innych aktywdéw w kierunku lepszej
efektywnosci srodowiskowej lub
spotecznej lub ktdre przyczyniaja si¢ do
transformacji srodowiskowej lub
spotecznej. Kategoria ta powinna zatem
obejmowac produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w zakresie
transformacji, przy czym nalezy wybierac
w szczegblnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i1 narzedziach,
w tym na strategiach nasladujacych lub
powielajacych unijne wskazniki
referencyjne transformacji klimatyczne;j
lub unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2016/1011 Parlamentu Europejskiego i
Rady?’, oparte na inwestowaniu w
dziatalno$¢ gospodarcza na rzecz przejécia
lub w przedsigbiorstwa inwestujace swoje
naktady inwestycyjne w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/852 lub na
inwestowaniu w przedsiebiorstwa badz
dziatalno$¢ gospodarcza, co do ktérych
podjeto zobowigzania dotyczace
przysztych ulepszen poprzez wiarygodne
plany transformacji lub cele oparte na
podstawach naukowych. Kategoria ta
powinna rowniez obejmowac produkty
finansowe, w przypadku ktorych wyniki
zwigzane z transformacja okreslono na
poziomie portfela, np. zmniejszenie w
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odzwierciedlajg strategie transformacji i
uwzgledniajg obecne wyzwania zwigzane z
wdrazaniem wynikajace z nieujg¢cia
finansowania transformacji w definicji
zréwnowazonych inwestycji zawartej w
art. 2 pkt 17 rozporzadzenia (UE)
2019/2088. Wyzwania te obejmuja
trudnosci dla uczestnikéw rynku
finansowego, ktdrzy chca realizowad
strategie zwigzane z transformacjg 1
ujawnia¢ informacje na ich temat, a takze
niejasnosci i brak odpowiednich informacji
dla inwestoréw koncowych
zainteresowanych inwestowaniem w
produkty wspierajace transformacje.
Kategoria ta powinna zatem zwigkszy¢
widocznos¢, przejrzystos¢ i integralnosé
produktéw finansowych, ktére stanowig
inwestycje¢ w transformacj¢
przedsigbiorstw, dziatalnosci gospodarczej
lub innych aktywoéw w kierunku lepszej
efektywnosci srodowiskowej lub
spotecznej lub ktore przyczyniaja si¢ do
transformacji srodowiskowej lub
spotecznej. Kategoria ta powinna zatem
obejmowac produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w zakresie
transformacji, przy czym nalezy wybierac
w szczegblnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i1 narzedziach,
w tym na strategiach nasladujacych lub
powielajacych unijne wskazniki
referencyjne transformacji klimatyczne;j
lub unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2016/1011 Parlamentu Europejskiego i
Rady?’, oparte na inwestowaniu w
dziatalno$¢ gospodarcza na rzecz przejécia
lub w przedsigbiorstwa inwestujace swoje
naktady inwestycyjne w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/852 lub na
inwestowaniu w przedsiebiorstwa badz
dziatalnos$¢ gospodarcza, co do ktérych
podjeto zobowigzania dotyczace
przysztych ulepszen poprzez wiarygodne
plany transformacji lub cele oparte na
podstawach naukowych. Kategoria ta
powinna rowniez obejmowac produkty
finansowe, w przypadku ktorych wyniki
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czasie emisji finansowanych przez portfel,
pod warunkiem ze inwestycje bazowe sa
spojne z celem produktow zwigzanym z
transformacja. Aby zapewni¢ znaczacy
wklad w realizacj¢ migdzynarodowych i
europejskich celow klimatycznych,
produkty finansowe, ktore stuza realizacji
celu polegajacego na tagodzeniu zmiany
klimatu, powinny by¢ dostosowane pod
wzgledem ambicji do ambicji okre§lonych
W porozumieniu paryskim i w
rozporzadzeniu (UE) 2021/1119, w
szczegbdlnosci w odniesieniu do
uczestnikoOw rynku finansowego
polegajacych na planach transformacji 1
celach opartych na podstawach naukowych
dostarczonych przez przedsigbiorstwa lub
projekty lub realizujgcych strategie
zaangazowania w zrOwnowazony rozwoj
ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji.
Z kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢
dzialania, ktore sg powszechnie uznawane
za szkodliwe dla srodowiska 1
spoleczenstwa, dajac jednoczesnie
inwestorom mozliwo$¢ inwestowania w
przedsigbiorstwa znajdujace si¢ na roznych
etapach transformacji. Wylaczenia te
powinny by¢ w wystarczajacym stopniu
dostosowane do wytaczen okreslonych w
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych i przyjetych w wytycznych
ESMA dotyczacych nazw funduszy w
odniesieniu do wszystkich funduszy
stosujacych w swoich nazwach okreslone
terminy ESG, w tym terminy zwigzane z
transformacjg. Powinny one obejmowac
dziatalno$¢ zwigzang z bronig zakazana
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/18183!, uprawg
i produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsi¢biorstw
mig¢dzynarodowych oraz z weglem
kamiennym i brunatnym. Z kategorii tej
nalezy réwniez wytaczy¢ przedsigbiorstwa
opracowujace nowe projekty zwigzane z
ropg naftowq lub paliwami gazowymi oraz
przedsiebiorstwa opracowujgce nowe
projekty dotyczgce wykorzystania wegla
kamiennego lub brunatnego do
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zwigzane z transformacja okreslono na
poziomie portfela, np. zmniejszenie w
czasie emisji finansowanych przez portfel,
pod warunkiem ze inwestycje bazowe sg
spdjne z celem produktow zwigzanym z
transformacja. Aby zapewni¢ znaczacy
wklad w realizacj¢ migdzynarodowych i
europejskich celow klimatycznych,
produkty finansowe, ktore stuza realizacji
celu polegajacego na tagodzeniu zmiany
klimatu, powinny by¢ dostosowane pod
wzgledem ambicji do ambicji okreslonych
W porozumieniu paryskim i w
rozporzadzeniu (UE) 2021/1119, w
szczegbdlnosci w odniesieniu do
uczestnikow rynku finansowego
polegajacych na planach transformacji 1
celach opartych na podstawach naukowych
dostarczonych przez przedsigbiorstwa lub
projekty lub realizujacych strategie
zaangazowania w zrOwnowazony rozwoj
ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji.
Z kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢
dzialania, ktore sa powszechnie uznawane
za szkodliwe dla srodowiska 1
spoleczenstwa, dajac jednoczesnie
inwestorom mozliwo$¢ inwestowania w
przedsigbiorstwa znajdujace si¢ na roznych
etapach transformacji. Wylaczenia te
powinny by¢ w wystarczajacym stopniu
dostosowane do wytaczen okreslonych w
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych i przyjetych w wytycznych
ESMA dotyczacych nazw funduszy w
odniesieniu do wszystkich funduszy
stosujacych w swoich nazwach okreslone
terminy ESG, w tym terminy zwigzane z
transformacja. Powinny one obejmowac
dzialalno$¢ zwigzang z bronig zakazana
zdefiniowana w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/18183!, uprawg
i produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsi¢biorstw
migdzynarodowych oraz z weglem
kamiennym i brunatnym. Z kategorii tej
nalezy réwniez wytaczy¢ przedsiebiorstwa
opracowujace nowe projekty w zakresie
poszukiwania, wydobycia, dystrybucji,
rafinacji lub eksploatacji weggla
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wytwarzania energii elektrycznej bgd?
nieposiadajgce planow wycofania si¢ z
tego rodzaju dziatalno$ci. Ponadto,
podobnie jak w przypadku produktow
nalezacych do kategorii inwestycji w
zrownowazony rozwoj, produkty nalezace
do kategorii inwestycji w transformacje
powinny identyfikowac 1 ujawnia¢ gtowne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju oraz
wyjasnia¢ wszelkie dzialania podje¢te w
celu przeciwdziatania tym wptywom.

30 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1,
ELLI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE).../... zmieniajace rozporzadzenie
delegowane (UE) 2020/1818 w odniesieniu
do definicji broni zakazanej C(2025)3801
Szczegoty dotyczace aktu delegowanego —
Rejestr aktow delegowanych.
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kamiennego lub brunatnego, paliw
ropopochodnych lub paliw gazowych, a
takze przedsiebiorstwa wykorzystujgce
wegiel kamienny lub brunatny do
wytwarzania energii elektrycznej, ktére nie
majg okreslonego w czasie i wymiernego
planu stopniowego wycofywania si¢ z
takiej dziatalnosci. NaleZy wylgczyé
przedsiebiorstwa uzyskujgce przychody z
poszukiwania, wydobycia lub rafinacji
paliw ropopochodnych lub paliw
gazowych, chyba Ze wykazq one
wiarygodne przesuniecie naktadow
inwestycyjnych w kierunku dzialan
wspierajgcych transformacje, w
szezegolnosci dzialan zgodnych z
systematykq, oraz posiadajg okreslong w
czasie i wymierngq strategi¢ na rzecg
ograniczenia emisji gazow cieplarnianych
zakresu 1 i 2. Ponadto, podobnie jak w
przypadku produktéw nalezacych do
kategorii inwestycji w zrOwnowazony
rozw0j, produkty nalezace do kategorii
inwestycji w transformacje¢ powinny
identyfikowac 1 ujawnia¢ gléwne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju oraz
wyjasnia¢ wszelkie dziatania podjete w
celu przeciwdzialania tym wplywom.

30 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1,
ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) .../... zmieniajace rozporzadzenie
delegowane (UE) 2020/1818 w odniesieniu
do definicji broni zakazanej C(2025)3801
Szczegodty dotyczace aktu delegowanego —
Rejestr aktow delegowanych.
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Poprawka 87
Pascal Canfin, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje

(16) Kategoria inwestycji w
transformacje¢ powinna obejmowac
produkty finansowe, ktore maja na celu
wspieranie transformacji przedsigbiorstw,
dziatalnos$ci gospodarczej i innych
aktywow w kierunku zrownowazonego
rozwoju lub przyczynianie si¢ do takiej
transformacji. Kategoria ta ma zapewnic
dla tych produktéw wymogi dotyczace
ujawniania informacji 1 kryteria, ktore
doktadnie odzwierciedlajg strategie
transformacji 1 uwzgledniajg obecne
wyzwania zwigzane z wdrazaniem
wynikajace z nieujecia finansowania
transformacji w definicji zrownowazonych
inwestycji zawartej w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.
Wyzwania te obejmuja trudnosci dla
uczestnikow rynku finansowego, ktorzy
chcg realizowac strategie zwigzane z
transformacja 1 ujawnia¢ informacje na ich
temat, a takze niejasnos$ci 1 brak
odpowiednich informacji dla inwestorow
koncowych zainteresowanych
inwestowaniem w produkty wspierajace
transformacje¢. Kategoria ta powinna zatem
zwigkszy¢ widoczno$¢, przejrzystosc i
integralnos¢ produktéw finansowych, ktore
stanowig inwestycje w transformacje
przedsiebiorstw, dziatalnosci gospodarcze;j
lub innych aktywow w kierunku lepszej
efektywnosci srodowiskowej lub
spotecznej lub ktore przyczyniaja si¢ do
transformacji srodowiskowej lub
spotecznej. Kategoria ta powinna zatem
obejmowac¢ produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w zakresie
transformacji, przy czym nalezy wybierad
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Or. en

Poprawka

(16) Kategoria inwestycji w
transformacje¢ powinna obejmowac
produkty finansowe, ktore maja na celu
wspieranie transformacji przedsigbiorstw,
dziatalnos$ci gospodarczej i innych
aktywow w kierunku zrownowazonego
rozwoju lub przyczynianie si¢ do takiej
transformacji. Kategoria ta ma zapewnic
dla tych produktéw wymogi dotyczace
ujawniania informacji 1 kryteria, ktore
doktadnie odzwierciedlajg strategie
transformacji 1 uwzgledniajg obecne
wyzwania zwigzane z wdrazaniem
wynikajace z nieujecia finansowania
transformacji w definicji zrownowazonych
inwestycji zawartej w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.
Wyzwania te obejmujg trudnosci dla
uczestnikow rynku finansowego, ktorzy
chcg realizowac strategie zwigzane z
transformacja 1 ujawnia¢ informacje na ich
temat, a takze niejasnos$ci 1 brak
odpowiednich informacji dla inwestorow
koncowych zainteresowanych
inwestowaniem w produkty wspierajace
transformacje¢. Kategoria ta powinna zatem
zwigkszy¢ widocznos¢, przejrzystosé i
integralno$¢ produktow finansowych, ktore
stanowig inwestycj¢ w transformacje
przedsiebiorstw, dziatalnosci gospodarcze;j
lub innych aktywow w kierunku lepszej
efektywnosci srodowiskowej lub
spotecznej lub ktore przyczyniaja si¢ do
transformacji srodowiskowej lub
spotecznej. Kategoria ta powinna zatem
obejmowac¢ produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w zakresie
transformacji, przy czym nalezy wybiera¢
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w szczegblnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i1 narzedziach,
w tym na strategiach nasladujacych lub
powielajacych unijne wskazniki
referencyjne transformacji klimatyczne;j
lub unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2016/1011 Parlamentu Europejskiego i
Rady?’, oparte na inwestowaniu w
dzialalno$¢ gospodarcza na rzecz przejscia
lub w przedsigbiorstwa inwestujgce swoje
naktady inwestycyjne w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/852 lub na
inwestowaniu w przedsiebiorstwa badz
dziatalnos$¢ gospodarcza, co do ktérych
podjeto zobowigzania dotyczace
przysztych ulepszen poprzez wiarygodne
plany transformacji lub cele oparte na
podstawach naukowych. Kategoria ta
powinna rowniez obejmowac produkty
finansowe, w przypadku ktorych wyniki
zwigzane z transformacja okreslono na
poziomie portfela, np. zmniejszenie w
czasie emisji finansowanych przez portfel,
pod warunkiem ze inwestycje bazowe sa
spojne z celem produktow zwigzanym z
transformacja. Aby zapewni¢ znaczacy
wklad w realizacj¢ migdzynarodowych i
europejskich celow klimatycznych,
produkty finansowe, ktore stuza realizacji
celu polegajacego na tagodzeniu zmiany
klimatu, powinny by¢ dostosowane pod
wzgledem ambicji do ambicji okre§lonych
W porozumieniu paryskim i w
rozporzadzeniu (UE) 2021/1119, w
szczegbdlnosci w odniesieniu do
uczestnikoOw rynku finansowego
polegajacych na planach transformacji i
celach opartych na podstawach naukowych
dostarczonych przez przedsigbiorstwa lub
projekty lub realizujacych strategie
zaangazowania w zrOwnowazony rozwoj
ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji.
Z kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢
dziatania, ktore sg powszechnie uznawane
za szkodliwe dla srodowiska 1
spoteczenstwa, dajac jednoczesnie
inwestorom mozliwo$¢ inwestowania w
przedsiebiorstwa znajdujace si¢ na réoznych
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w szczegblnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i1 narzedziach,
w tym na strategiach nasladujacych lub
powielajacych unijne wskazniki
referencyjne transformacji klimatyczne;j
lub unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2016/1011 Parlamentu Europejskiego i
Rady, oparte na inwestowaniu w
dzialalno$¢ gospodarcza na rzecz przejscia
lub w przedsigbiorstwa inwestujgce swoje
naktady inwestycyjne w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/852 lub na
inwestowaniu w przedsiebiorstwa badz
dziatalnos$¢ gospodarcza, co do ktérych
podjeto zobowigzania dotyczace
przysztych ulepszen poprzez wiarygodne
plany transformacji, takie jak plany
wyszczegolnione w dyrektywie (UE)
2013/34 lub cele oparte na podstawach
naukowych. Kategoria ta powinna rowniez
obejmowac¢ produkty finansowe, w
przypadku ktorych wyniki zwigzane z
transformacja okreslono na poziomie
portfela, np. zmniejszenie w czasie emisji
finansowanych przez portfel, pod
warunkiem ze inwestycje bazowe sg spojne
z celem produktéw zwigzanym z
transformacja. Aby zapewni¢ znaczacy
wklad w realizacj¢ migdzynarodowych i
europejskich celow klimatycznych,
produkty finansowe, ktore stuza realizacji
celu polegajacego na tagodzeniu zmiany
klimatu, powinny by¢ dostosowane pod
wzgledem ambicji do ambicji okre§lonych
w porozumieniu paryskim i w
rozporzadzeniu (UE) 2021/1119, w
szczegbdlnosci w odniesieniu do
uczestnikow rynku finansowego
polegajacych na planach transformacji i
celach opartych na podstawach naukowych
dostarczonych przez przedsigbiorstwa lub
projekty lub realizujacych strategie
zaangazowania w zrOwnowazony rozwoj
ze spotkami, w ktére dokonano inwestycji.
Z kategorii tej nalezy rowniez wytaczy¢
dziatania, ktore sa powszechnie uznawane
za szkodliwe dla srodowiska 1
spoteczenstwa, dajac jednoczesnie
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etapach transformacji. Wylaczenia te
powinny by¢ w wystarczajacym stopniu
dostosowane do wytaczen okreslonych w
unijnych klimatycznych wskazZnikach
referencyjnych i przyjetych w wytycznych
ESMA dotyczacych nazw funduszy w
odniesieniu do wszystkich funduszy
stosujacych w swoich nazwach okreslone
terminy ESG, w tym terminy zwigzane z
transformacjg. Powinny one obejmowac
dzialalno$¢ zwigzang z bronig zakazang
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzgdzenia (UE) 2020/18183/, uprawg
1 produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
mig¢dzynarodowych oraz z weglem
kamiennym 1 brunatnym. Z kategorii tej
nalezy réwniez wytaczy¢ przedsigbiorstwa
opracowujace nowe projekty zwigzane z
ropa naftowa lub paliwami gazowymi oraz
przedsigbiorstwa opracowujgce nowe
projekty dotyczace wykorzystania wegla
kamiennego lub brunatnego do
wytwarzania energii elektrycznej badz
nieposiadajace planow wycofania si¢ z
tego rodzaju dziatalnos$ci. Ponadto,
podobnie jak w przypadku produktow
nalezacych do kategorii inwestycji w
zrobwnowazony rozwoj, produkty nalezace
do kategorii inwestycji w transformacje
powinny identyfikowac 1 ujawnia¢ gtowne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju oraz
wyjasnia¢ wszelkie dzialania podjgte w
celu przeciwdziatania tym wptywom.

30 Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 7
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskaZniki
referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikow funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzqdzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U. L
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inwestorom mozliwo$¢ inwestowania w
przedsigbiorstwa znajdujace si¢ na roznych
etapach transformacji. Wylaczenia te
powinny by¢ w wystarczajacym stopniu
dostosowane do wytaczen okreslonych w
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych i przyjetych w wytycznych
ESMA dotyczacych nazw funduszy w
odniesieniu do wszystkich funduszy
stosujgcych w swoich nazwach okreslone
terminy ESG, w tym terminy zwigzane z
transformacjg. Powinny one obejmowac
dzialalno$¢ zwigzang z bronig zakazana
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/1818, uprawa i
produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
mi¢dzynarodowych oraz z weglem
kamiennym 1 brunatnym. Z kategorii tej
nalezy rowniez wylaczy¢ przedsigbiorstwa
opracowujgce nowe projekty zwigzane z
ropa naftowg lub paliwami gazowymi oraz
przedsigbiorstwa opracowujgce nowe
projekty dotyczace wykorzystania wegla
kamiennego lub brunatnego do
wytwarzania energii elektrycznej badz
nieposiadajace planow wycofania si¢ z
tego rodzaju dziatalnos$ci. Ponadto,
podobnie jak w przypadku produktéw
nalezacych do kategorii inwestycji w
zrOwnowazony rozwoj, produkty nalezace
do kategorii inwestycji w transformacje
powinny identyfikowac 1 ujawnia¢ gtoéwne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrdwnowazonego rozwoju oraz
wyjasnia¢ wszelkie dzialania podjgte w
celu przeciwdziatania tym wplywom.
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171729.6.2016, s. 1, ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j

)

31 Rozporzgdzenie delegowane Komisji
(UE).../... zmieniajgce rozporzqdzenie
delegowane (UE) 2020/1818 w
odniesieniu do definicji broni zakazanej
C(2025)3801 Szczegoly dotyczgce aktu
delegowanego — Rejestr aktow
delegowanych.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka ta wzmacnia zwigzek miedzy wiarygodnym planem transformacji a planami, o

ktorych mowa w CSRD.

Poprawka 88

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje

(16) Kategoria inwestycji w
transformacje powinna obejmowac
produkty finansowe, ktore maja na celu
wspieranie transformacji przedsigbiorstw,
dziatalnos$ci gospodarczej i innych
aktywow w kierunku zrownowazonego
rozwoju lub przyczynianie si¢ do takiej
transformacji. Kategoria ta ma zapewnic
dla tych produktéw wymogi dotyczace
ujawniania informacji 1 kryteria, ktore
doktadnie odzwierciedlajg strategie
transformacji 1 uwzgledniajg obecne
wyzwania zwigzane z wdrazaniem
wynikajace z nieujecia finansowania
transformacji w definicji zrownowazonych
inwestycji zawartej w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.
Wyzwania te obejmujg trudnos$ci dla
uczestnikow rynku finansowego, ktorzy
chcg realizowac strategie zwigzane z
transformacjg i ujawnia¢ informacje na ich
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Poprawka

(16) Kategoria inwestycji w
transformacje powinna obejmowac
produkty finansowe, ktore maja na celu
wspieranie transformacji przedsigbiorstw,
dziatalnos$ci gospodarczej i innych
aktywow w kierunku zrownowazonego
rozwoju lub przyczynianie si¢ do takiej
transformacji. Kategoria ta ma zapewnic
dla tych produktéw wymogi dotyczace
ujawniania informacji 1 kryteria, ktore
doktadnie odzwierciedlajg strategie
transformacji 1 uwzgledniaja obecne
wyzwania zwigzane z wdrazaniem
wynikajgce z nieujecia finansowania
transformacji w definicji zrownowazonych
inwestycji zawartej w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.
Wyzwania te obejmuja trudnosci dla
uczestnikow rynku finansowego, ktorzy
chcg realizowac strategie zwigzane z
transformacjg i uyjawnia¢ informacje na ich
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temat, a takze niejasnosci i brak
odpowiednich informacji dla inwestoréw
koncowych zainteresowanych
inwestowaniem w produkty wspierajace
transformacje. Kategoria ta powinna zatem
zwigkszy¢ widocznos$¢, przejrzystosc 1
integralno$¢ produktéw finansowych, ktore
stanowig inwestycje w transformacje
przedsigbiorstw, dziatalnos$ci gospodarczej
lub innych aktywow w kierunku lepszej
efektywnosci srodowiskowej lub
spotecznej lub ktore przyczyniajg si¢ do
transformacji sSrodowiskowej lub
spolecznej. Kategoria ta powinna zatem
obejmowac¢ produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w zakresie
transformacji, przy czym nalezy wybiera¢
w szczegodlnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i narzedziach,
w tym na strategiach nasladujacych lub
powielajacych unijne wskazniki
referencyjne transformacji klimatyczne;
lub unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2016/1011 Parlamentu Europejskiego 1
Rady?, oparte na inwestowaniu w
dziatalnos$¢ gospodarczg na rzecz przejscia
lub w przedsigbiorstwa inwestujace swoje
naklady inwestycyjne w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/852 lub na
inwestowaniu w przedsiebiorstwa badz
dziatalno$¢ gospodarcza, co do ktorych
podjeto zobowigzania dotyczace
przysztych ulepszef poprzez wiarygodne
plany transformacji lub cele oparte na
podstawach naukowych. Kategoria ta
powinna rowniez obejmowac produkty
finansowe, w przypadku ktorych wyniki
zwigzane z transformacja okreslono na
poziomie portfela, np. zmniejszenie w
czasie emisji finansowanych przez portfel,
pod warunkiem Ze inwestycje bazowe sa
spdjne z celem produktow zwigzanym z
transformacjg. Aby zapewni¢ znaczacy
wktad w realizacje miedzynarodowych i
europejskich celow klimatycznych,
produkty finansowe, ktore stuza realizacji
celu polegajacego na tagodzeniu zmiany
klimatu, powinny by¢ dostosowane pod
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temat, a takze niejasnosci i brak
odpowiednich informacji dla inwestorow
koncowych zainteresowanych
inwestowaniem w produkty wspierajace
transformacje. Kategoria ta powinna zatem
zwigkszy¢ widocznos¢, przejrzystosc 1
integralno$¢ produktéw finansowych, ktore
stanowig inwestycje w transformacje
przedsiebiorstw, dziatalno$ci gospodarcze;j
lub innych aktywow w kierunku lepszej
efektywnosci srodowiskowej lub
spolecznej lub ktore przyczyniajag si¢ do
transformacji sSrodowiskowej lub
spotecznej. Kategoria ta powinna zatem
obejmowac¢ produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w zakresie
transformacji, przy czym nalezy wybiera¢
w szczegollnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i narzedziach,
w tym na strategiach nasladujacych lub
powielajacych unijne wskazniki
referencyjne transformacji klimatyczne;j
lub unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2016/1011 Parlamentu Europejskiego 1
Rady?, oparte na inwestowaniu w
dziatalnos$¢ gospodarczg na rzecz przejscia
lub w przedsigbiorstwa inwestujace swoje
naktady inwestycyjne w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/852 lub na
inwestowaniu w przedsi¢biorstwa badz
dziatalno$¢ gospodarcza, co do ktorych
podjeto zobowigzania dotyczace
przysztych ulepszen poprzez wiarygodne
plany transformacji lub cele oparte na
podstawach naukowych. Kategoria ta
powinna rowniez obejmowac produkty
finansowe, w przypadku ktorych wyniki
zwigzane z transformacja okreslono na
poziomie portfela, np. zmniejszenie w
czasie emisji finansowanych przez portfel,
pod warunkiem Ze inwestycje bazowe sa
spojne z celem produktow zwigzanym z
transformacjg. Aby zapewni¢ znaczacy
wktad w realizacj¢ miedzynarodowych i
europejskich celow klimatycznych,
produkty finansowe, ktore stuza realizacji
celu polegajacego na tagodzeniu zmiany
klimatu, powinny by¢ dostosowane pod
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wzgledem ambicji do ambicji okre§lonych
Ww porozumieniu paryskim 1 w
rozporzadzeniu (UE) 2021/1119, w
szczegolnosci w odniesieniu do
uczestnikow rynku finansowego
polegajacych na planach transformacji i
celach opartych na podstawach naukowych
dostarczonych przez przedsigbiorstwa lub
projekty lub realizujacych strategie
zaangazowania w ZzrOwnowazony rozwoj
ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji.
Z kategorii tej nalezy rowniez wytaczy¢
dziatania, ktore sg powszechnie uznawane
za szkodliwe dla srodowiska 1
spoteczenstwa, dajac jednoczesnie
inwestorom mozliwo$¢ inwestowania w
przedsiebiorstwa znajdujace si¢ na réznych
etapach transformacji. Wylaczenia te
powinny by¢ w wystarczajacym stopniu
dostosowane do wytaczen okreslonych w
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych 1 przyjetych w wytycznych
ESMA dotyczacych nazw funduszy w
odniesieniu do wszystkich funduszy
stosujacych w swoich nazwach okreslone
terminy ESG, w tym terminy zwigzane z
transformacjg. Powinny one obejmowac
dzialalno$¢ zwigzang z bronig zakazang
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/18183!, uprawg
1 produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
migdzynarodowych oraz z weglem
kamiennym 1 brunatnym. Z kategorii tej
nalezy rowniez wytaczy¢ przedsigbiorstwa
opracowujace nowe projekty zwiazane z
ropa naftowa lub paliwami gazowymi oraz
przedsigbiorstwa opracowujace nowe
projekty dotyczace wykorzystania wegla
kamiennego lub brunatnego do
wytwarzania energii elektrycznej badz
nieposiadajace planéw wycofania si¢ z
tego rodzaju dziatalnosci. Ponadto,
podobnie jak w przypadku produktéw
nalezacych do kategorii inwestycji w
zrbwnowazony rozwoj, produkty nalezace
do kategorii inwestycji w transformacje
powinny identyfikowac i ujawnia¢ gtéwne
niekorzystne wplywy swoich inwestycji na
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wzgledem ambicji do ambicji okre§lonych
W porozumieniu paryskim 1 w
rozporzadzeniu (UE) 2021/1119, w
szczegolnosci w odniesieniu do
uczestnikow rynku finansowego
polegajacych na planach transformacji i
celach opartych na podstawach naukowych
dostarczonych przez przedsigbiorstwa lub
projekty lub realizujacych strategie
zaangazowania w ZrOwnowazony rozwoj
ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji.
Z kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢
dziatania, ktore sa powszechnie uznawane
za szkodliwe dla srodowiska 1
spoteczenstwa, dajac jednoczesnie
inwestorom mozliwo$¢ inwestowania w
przedsigbiorstwa znajdujace si¢ na réznych
etapach transformacji. Wytaczenia te
powinny by¢ w wystarczajacym stopniu
dostosowane do wylaczen okreslonych w
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych i przyjetych w wytycznych
ESMA dotyczacych nazw funduszy w
odniesieniu do wszystkich funduszy
stosujacych w swoich nazwach okreslone
terminy ESG, w tym terminy zwigzane z
transformacja. Powinny one obejmowac
dzialalnos¢ zwigzang z bronig zakazang
zdefiniowana w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/18183!, uprawg
1 produkcja tytoniu, naruszeniami
Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i
praw czlowieka lub Wytycznych OECD
dla przedsigbiorstw migdzynarodowych
oraz z we¢glem kamiennym 1 brunatnym. Z
kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢
przedsigbiorstwa opracowujace nowe
projekty zwigzane z ropa naftowa lub
paliwami gazowymi oraz przedsigbiorstwa
opracowujace nowe projekty dotyczace
wykorzystania wegla kamiennego lub
brunatnego do wytwarzania energii
elektrycznej badz nieposiadajace planow
wycofania si¢ z tego rodzaju dziatalnosci.
Ponadto, podobnie jak w przypadku
produktow nalezacych do kategorii
inwestycji w zrbwnowazony rozwoj,
produkty nalezace do kategorii inwestycji
w transformacj¢ powinny identyfikowac i
ujawnia¢ gléwne niekorzystne wptywy
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czynniki zrbwnowazonego rozwoju oraz
wyjasnia¢ wszelkie dziatania podjgte w
celu przeciwdziatania tym wplywom.

30 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych 1
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE).../... zmieniajace rozporzadzenie
delegowane (UE) 2020/1818 w odniesieniu
do definicji broni zakazanej C(2025)3801
Szczegbly dotyczace aktu delegowanego —
Rejestr aktow delegowanych.

Poprawka 89
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje

(16) Kategoria inwestycji w
transformacj¢ powinna obejmowac
produkty finansowe, ktore maja na celu
wspieranie transformacji przedsigbiorstw,
dzialalnosci gospodarczej 1 innych
aktywow w kierunku zrownowazonego
rozwoju lub przyczynianie si¢ do takiej
transformacji. Kategoria ta ma zapewnic
dla tych produktéw wymogi dotyczace
ujawniania informacji 1 kryteria, ktore
doktadnie odzwierciedlajg strategie
transformacji 1 uwzgledniajg obecne
wyzwania zwigzane z wdrazaniem
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69/213

swoich inwestycji na czynniki
ZrOWNnowazonego rozwoju oraz wyjasniac
wszelkie dziatania podjete w celu
przeciwdziatania tym wptywom.

30 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych 1
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1,
ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) .../... zmieniajace rozporzadzenie
delegowane (UE) 2020/1818 w odniesieniu
do definicji broni zakazanej C(2025)3801
Szczegoly dotyczace aktu delegowanego —
Rejestr aktow delegowanych.

Or. en

Poprawka

(16) Kategoria inwestycji w
transformacj¢ powinna obejmowac
produkty finansowe, ktore maja na celu
wspieranie transformacji przedsigbiorstw,
dzialalnosci gospodarczej 1 innych
aktywow w kierunku zrownowazonego
rozwoju lub przyczynianie si¢ do takiej
transformacji. Kategoria ta ma zapewnic
dla tych produktéw wymogi dotyczace
ujawniania informacji i kryteria, ktore
doktadnie odzwierciedlajg strategie
transformacji 1 uwzgledniajg obecne
wyzwania zwigzane z wdrazaniem
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wynikajace z nieuje¢cia finansowania
transformacji w definicji zrownowazonych
inwestycji zawartej w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.
Wyzwania te obejmujg trudnosci dla
uczestnikow rynku finansowego, ktorzy
chca realizowac strategie zwigzane z
transformacjg i uyjawnia¢ informacje na ich
temat, a takze niejasnosci i brak
odpowiednich informacji dla inwestoréw
koncowych zainteresowanych
inwestowaniem w produkty wspierajace
transformacje. Kategoria ta powinna zatem
zwigkszy¢ widocznos$¢, przejrzystosc 1
integralno$¢ produktéw finansowych, ktore
stanowig inwestycje w transformacje
przedsigbiorstw, dziatalnos$ci gospodarczej
lub innych aktywow w kierunku lepszej
efektywnosci srodowiskowej lub
spotecznej lub ktore przyczyniajg si¢ do
transformacji sSrodowiskowej lub
spolecznej. Kategoria ta powinna zatem
obejmowac¢ produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w zakresie
transformacji, przy czym nalezy wybiera¢
w szczegollnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i narzedziach,
w tym na strategiach nasladujacych lub
powielajacych unijne wskazniki
referencyjne transformacji klimatyczne;j
lub unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2016/1011 Parlamentu Europejskiego 1
Rady?’, oparte na inwestowaniu w
dziatalnos$¢ gospodarczg na rzecz przejscia
lub w przedsigbiorstwa inwestujace swoje
naktady inwestycyjne w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/852 lub na
inwestowaniu w przedsiebiorstwa badz
dziatalno$¢ gospodarcza, co do ktorych
podjeto zobowigzania dotyczace
przysztych ulepszef poprzez wiarygodne
plany transformacji lub cele oparte na
podstawach naukowych. Kategoria ta
powinna rowniez obejmowac produkty
finansowe, w przypadku ktorych wyniki
zwigzane z transformacja okreslono na
poziomie portfela, np. zmniejszenie w
czasie emisji finansowanych przez portfel,
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wynikajace z nieujg¢cia finansowania
transformacji w definicji zrownowazonych
inwestycji zawartej w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.
Wyzwania te obejmuja trudnosci dla
uczestnikow rynku finansowego, ktorzy
chca realizowac strategie zwigzane z
transformacjg 1 uyjawnia¢ informacje na ich
temat, a takze niejasnosci i brak
odpowiednich informacji dla inwestorow
koncowych zainteresowanych
inwestowaniem w produkty wspierajace
transformacje. Kategoria ta powinna zatem
zwigkszy¢ widocznos¢, przejrzystosc 1
integralno$¢ produktéw finansowych, ktore
stanowig inwestycje w transformacje
przedsigbiorstw, dziatalnos$ci gospodarczej
lub innych aktywow w kierunku lepszej
efektywnosci srodowiskowej lub
spolecznej lub ktore przyczyniaja si¢ do
transformacji sSrodowiskowej lub
spolecznej. Kategoria ta powinna zatem
obejmowac¢ produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w zakresie
transformacji, przy czym nalezy wybiera¢
w szczegollnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i narzedziach,
w tym na strategiach nasladujacych lub
powielajacych unijne wskazniki
referencyjne transformacji klimatyczne;
lub unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2016/1011 Parlamentu Europejskiego 1
Rady?, oparte na inwestowaniu w
dziatalnos$¢ gospodarczg na rzecz przejscia
lub w przedsigbiorstwa inwestujace swoje
naktady inwestycyjne w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/852 lub na
inwestowaniu w przedsiebiorstwa badz
dziatalno$¢ gospodarcza, co do ktérych
podjeto zobowigzania dotyczace
przysztych ulepszen poprzez wiarygodne
plany transformacji lub cele oparte na
podstawach naukowych. Kategoria ta
powinna rowniez obejmowac produkty
finansowe, w przypadku ktorych wyniki
zwigzane z transformacja okreslono na
poziomie portfela, np. zmniejszenie w
czasie emisji finansowanych przez portfel,
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pod warunkiem ze inwestycje bazowe s3
spojne z celem produktow zwigzanym z
transformacja. Aby zapewni¢ znaczacy
wktad w realizacje miedzynarodowych 1
europejskich celow klimatycznych,
produkty finansowe, ktore stuzg realizacji
celu polegajacego na tagodzeniu zmiany
klimatu, powinny by¢ dostosowane pod
wzgledem ambicji do ambicji okre§lonych
W porozumieniu paryskim 1 w
rozporzadzeniu (UE) 2021/1119, w
szczegolnosci w odniesieniu do
uczestnikow rynku finansowego
polegajacych na planach transformacji i
celach opartych na podstawach naukowych
dostarczonych przez przedsigbiorstwa lub
projekty lub realizujacych strategie
zaangazowania w ZzrOwnowazony rozwoj
ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji.
Z kategorii tej nalezy rowniez wytaczy¢
dziatania, ktore sg powszechnie uznawane
za szkodliwe dla srodowiska 1
spoteczenstwa, dajac jednoczesnie
inwestorom mozliwo$¢ inwestowania w
przedsigbiorstwa znajdujace si¢ na réznych
etapach transformacji. Wylaczenia te
powinny by¢ w wystarczajacym stopniu
dostosowane do wytaczen okreslonych w
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych 1 przyjetych w wytycznych
ESMA dotyczacych nazw funduszy w
odniesieniu do wszystkich funduszy
stosujacych w swoich nazwach okreslone
terminy ESG, w tym terminy zwigzane z
transformacja. Powinny one obejmowac
dzialalno$¢ zwigzang z bronig zakazang
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/18183!, uprawg
1 produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
miedzynarodowych oraz z weglem
kamiennym i brunatnym. Z kategorii tej
nalezy rowniez wylaczy¢ przedsigbiorstwa
opracowujace nowe projekty zwigzane z
ropa naftowa lub paliwami gazowymi oraz
przedsigbiorstwa opracowujace nowe
projekty dotyczace wykorzystania wegla
kamiennego lub brunatnego do
wytwarzania energii elektrycznej badz
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pod warunkiem ze inwestycje bazowe sg
spojne z celem produktow zwigzanym z
transformacja. Aby zapewni¢ znaczacy
wktad w realizacje migdzynarodowych 1
europejskich celow klimatycznych,
produkty finansowe, ktore stuzg realizacji
celu polegajacego na tagodzeniu zmiany
klimatu, powinny by¢ dostosowane pod
wzgledem ambicji do ambicji okre§lonych
W porozumieniu paryskim 1 w
rozporzadzeniu (UE) 2021/1119, w
szczegolnosci w odniesieniu do
uczestnikow rynku finansowego
polegajacych na planach transformacji i
celach opartych na podstawach naukowych
dostarczonych przez przedsigbiorstwa lub
projekty lub realizujacych strategie
zaangazowania w ZrOwnowazony rozwoj
ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji.
Z kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢
dziatania, ktore sa powszechnie uznawane
za szkodliwe dla srodowiska 1
spoteczenstwa, dajac jednoczesnie
inwestorom mozliwo$¢ inwestowania w
przedsigbiorstwa znajdujace si¢ na réznych
etapach transformacji. Wytaczenia te
powinny by¢ w wystarczajacym stopniu
dostosowane do wylaczen okreslonych w
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych i przyjetych w wytycznych
ESMA dotyczacych nazw funduszy w
odniesieniu do wszystkich funduszy
stosujacych w swoich nazwach okreslone
terminy ESG, w tym terminy zwigzane z
transformacja. Powinny one obejmowac
dzialalnos¢ zwigzang z bronig zakazang
zdefiniowana w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/18183!, uprawg
1 produkcja tytoniu, naruszeniami
Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i
praw czlowieka lub Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw migdzynarodowych
oraz z weglem kamiennym i brunatnym. Z
kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢
przedsigbiorstwa opracowujace nowe
projekty zwigzane z ropa naftowa lub
paliwami gazowymi oraz przedsigbiorstwa
opracowujace nowe projekty dotyczace
wykorzystania wegla kamiennego lub
brunatnego do wytwarzania energii
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nieposiadajace planéw wycofania si¢ z
tego rodzaju dziatalnosci. Ponadto,
podobnie jak w przypadku produktow
nalezacych do kategorii inwestycji w
zrdownowazony rozwoj, produkty nalezace
do kategorii inwestycji w transformacje
powinny identyfikowac i ujawnia¢ gldwne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju oraz
wyjasnia¢ wszelkie dziatania podjete w
celu przeciwdziatania tym wplywom.

30 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych 1
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE).../... zmieniajace rozporzadzenie
delegowane (UE) 2020/1818 w odniesieniu
do definicji broni zakazanej C(2025)3801
Szczegdly dotyczace aktu delegowanego —
Rejestr aktow delegowanych.

Poprawka 90
Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje

(16) Kategoria inwestycji w
transformacj¢ powinna obejmowac
produkty finansowe, ktore maja na celu
wspieranie transformacji przedsigbiorstw,
dziatalnos$ci gospodarczej i innych
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elektrycznej badz nieposiadajace planow
wycofania si¢ z tego rodzaju dziatalnosci.
Ponadto, podobnie jak w przypadku
produktéw nalezacych do kategorii
inwestycji w zrOwnowazony rozwoj,
produkty nalezace do kategorii inwestycji
w transformacj¢ powinny identyfikowac i
ujawnia¢ gtowne niekorzystne wptywy
swoich inwestycji na czynniki
ZrOWnowazonego rozwoju oraz wyjasniac
wszelkie dziatania podjete w celu
przeciwdziatania tym wplywom.

30 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych 1
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1,
ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) .../... zmieniajace rozporzadzenie
delegowane (UE) 2020/1818 w odniesieniu
do definicji broni zakazanej C(2025)3801
Szczegoly dotyczace aktu delegowanego —
Rejestr aktow delegowanych.

Or. en

Poprawka

(16) Kategoria inwestycji w
transformacje powinna obejmowac
produkty finansowe, ktore maja na celu
wspieranie transformacji przedsigbiorstw,
dziatalnos$ci gospodarczej i innych
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aktywow w kierunku zrownowazonego
rozwoju lub przyczynianie si¢ do takiej
transformacji. Kategoria ta ma zapewni¢
dla tych produktow wymogi dotyczace
ujawniania informacji i kryteria, ktore
doktadnie odzwierciedlajg strategie
transformacji i uwzgledniaja obecne
wyzwania zwigzane z wdrazaniem
wynikajace z nieuje¢cia finansowania
transformacji w definicji zrownowazonych
inwestycji zawartej w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.
Wyzwania te obejmuja trudnosci dla
uczestnikow rynku finansowego, ktorzy
chca realizowac strategie zwigzane z
transformacjg i1 uyjawnia¢ informacje na ich
temat, a takze niejasnosci i brak
odpowiednich informacji dla inwestorow
koncowych zainteresowanych
inwestowaniem w produkty wspierajace
transformacje. Kategoria ta powinna zatem
zwigkszy¢ widocznos$¢, przejrzystosc 1
integralno$¢ produktow finansowych, ktore
stanowig inwestycje w transformacje
przedsigbiorstw, dziatalnos$ci gospodarczej
lub innych aktywow w kierunku lepszej
efektywnosci srodowiskowej lub
spotecznej lub ktore przyczyniajg si¢ do
transformacji sSrodowiskowej lub
spolecznej. Kategoria ta powinna zatem
obejmowac¢ produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w zakresie
transformacji, przy czym nalezy wybiera¢
w szczegollnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i narzedziach,
w tym na strategiach nasladujacych lub
powielajacych unijne wskazniki
referencyjne transformacji klimatyczne;j
lub unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2016/1011 Parlamentu Europejskiego i
Rady?’, oparte na inwestowaniu w
dziatalno$¢ gospodarcza na rzecz przejscia
lub w przedsigbiorstwa inwestujace swoje
naktady inwestycyjne w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/852 lub na
inwestowaniu w przedsiebiorstwa badz
dziatalno$¢ gospodarcza, co do ktérych
podjeto zobowigzania dotyczace
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aktywow w kierunku zrownowazonego
rozwoju lub przyczynianie si¢ do takiej
transformacji. Kategoria ta ma zapewni¢
dla tych produktow wymogi dotyczace
ujawniania informacji i1 kryteria, ktore
doktadnie odzwierciedlajg strategie
transformacji i uwzgledniaja obecne
wyzwania zwigzane z wdrazaniem
wynikajace z nieuje¢cia finansowania
transformacji w definicji zrownowazonych
inwestycji zawartej w art. 2 pkt 17
rozporzadzenia (UE) 2019/2088.
Wyzwania te obejmuja trudnosci dla
uczestnikow rynku finansowego, ktorzy
chca realizowac strategie zwigzane z
transformacjg 1 uyjawnia¢ informacje na ich
temat, a takze niejasnosci i brak
odpowiednich informacji dla inwestorow
koncowych zainteresowanych
inwestowaniem w produkty wspierajace
transformacje. Kategoria ta powinna zatem
zwigkszy¢ widocznos¢, przejrzystosc 1
integralno$¢ produktéw finansowych, ktore
stanowig inwestycje w transformacje
przedsigbiorstw, dziatalnos$ci gospodarczej
lub innych aktywow w kierunku lepszej
efektywnosci srodowiskowej lub
spolecznej lub ktore przyczyniaja si¢ do
transformacji sSrodowiskowej lub
spolecznej. Kategoria ta powinna zatem
obejmowac¢ produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w zakresie
transformacji, przy czym nalezy wybiera¢
w szczegolnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach 1 narzg¢dziach,
w tym na strategiach nasladujacych lub
powielajacych unijne wskazniki
referencyjne transformacji klimatyczne;j
lub unijne wskazniki referencyjne
dostosowane do porozumienia paryskiego
zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2016/1011 Parlamentu Europejskiego i
Rady?, oparte na inwestowaniu w
dziatalno$¢ gospodarcza na rzecz przejscia
lub w przedsigbiorstwa inwestujace swoje
naktady inwestycyjne w rozumieniu
rozporzadzenia (UE) 2020/852 lub na
inwestowaniu w przedsiebiorstwa badz
dziatalnos$¢ gospodarcza, co do ktérych
podjeto zobowigzania dotyczace
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przysztych ulepszen poprzez wiarygodne
plany transformacji lub cele oparte na
podstawach naukowych. Kategoria ta
powinna rowniez obejmowac produkty
finansowe, w przypadku ktorych wyniki
zwigzane z transformacjg okreslono na
poziomie portfela, np. zmniejszenie w
czasie emisji finansowanych przez portfel,
pod warunkiem ze inwestycje bazowe s3
spojne z celem produktow zwigzanym z
transformacja. Aby zapewni¢ znaczacy
wktad w realizacje miedzynarodowych 1
europejskich celow klimatycznych,
produkty finansowe, ktore stuzg realizacji
celu polegajacego na tagodzeniu zmiany
klimatu, powinny by¢ dostosowane pod
wzgledem ambicji do ambicji okre§lonych
w porozumieniu paryskim 1 w
rozporzadzeniu (UE) 2021/1119, w
szczegolnosci w odniesieniu do
uczestnikow rynku finansowego
polegajacych na planach transformacji i
celach opartych na podstawach naukowych
dostarczonych przez przedsigbiorstwa lub
projekty lub realizujacych strategie
zaangazowania w zrOwnowazony rozwoj
ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji.
Z kategorii tej nalezy rowniez wytaczy¢
dziatania, ktore sg powszechnie uznawane
za szkodliwe dla srodowiska 1
spoteczenstwa, dajac jednoczesnie
inwestorom mozliwo$¢ inwestowania w
przedsigbiorstwa znajdujace si¢ na r6znych
etapach transformacji. Wylaczenia te
powinny by¢ w wystarczajacym stopniu
dostosowane do wyltaczen okreslonych w
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych i przyjetych w wytycznych
ESMA dotyczacych nazw funduszy w
odniesieniu do wszystkich funduszy
stosujacych w swoich nazwach okreslone
terminy ESG, w tym terminy zwigzane z
transformacja. Powinny one obejmowac
dziatalno$¢ zwigzang z bronig zakazang
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/18183!, uprawq
i produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
miedzynarodowych oraz z weglem
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przysztych ulepszen poprzez wiarygodne
plany transformacji lub cele oparte na
podstawach naukowych. Kategoria ta
powinna rowniez obejmowac produkty
finansowe, w przypadku ktorych wyniki
zwigzane z transformacjg okreslono na
poziomie portfela, np. zmniejszenie w
czasie emisji finansowanych przez portfel,
pod warunkiem ze inwestycje bazowe sa
spojne z celem produktow zwigzanym z
transformacja. Aby zapewni¢ znaczacy
wktad w realizacje miedzynarodowych 1
europejskich celow klimatycznych,
produkty finansowe, ktore stuzg realizacji
celu polegajacego na tagodzeniu zmiany
klimatu, powinny by¢ dostosowane pod
wzgledem ambicji do ambicji okre§lonych
Ww porozumieniu paryskim 1 w
rozporzadzeniu (UE) 2021/1119, w
szczegolnosci w odniesieniu do
uczestnikow rynku finansowego
polegajacych na planach transformacji i
celach opartych na podstawach naukowych
dostarczonych przez przedsigbiorstwa lub
projekty lub realizujacych strategie
zaangazowania w ZzrOwnowazony rozwoj
ze spotkami, w ktore dokonano inwestycji.
Z kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢
dziatania, ktore sa powszechnie uznawane
za szkodliwe dla srodowiska 1
spoteczenstwa, dajac jednoczesnie
inwestorom mozliwo$¢ inwestowania w
przedsigbiorstwa znajdujace si¢ na r6znych
etapach transformacji. Wytaczenia te
powinny by¢ w wystarczajacym stopniu
dostosowane do wylaczen okreslonych w
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych i przyjetych w wytycznych
ESMA dotyczacych nazw funduszy w
odniesieniu do wszystkich funduszy
stosujacych w swoich nazwach okreslone
terminy ESG, w tym terminy zwigzane z
transformacja. Powinny one obejmowac
dziatalno$¢ zwigzang z bronig zakazang
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/18183!,
produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
mie¢dzynarodowych oraz z weglem
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kamiennym i brunatnym. Z kategorii tej
nalezy rowniez wytaczy¢ przedsigbiorstwa
opracowujace nowe projekty zwigzane z
ropa naftowa lub paliwami gazowymi oraz
przedsigbiorstwa opracowujace nowe
projekty dotyczace wykorzystania wegla
kamiennego lub brunatnego do
wytwarzania energii elektrycznej badz
nieposiadajace planéw wycofania si¢ z
tego rodzaju dziatalnosci. Ponadto,
podobnie jak w przypadku produktow
nalezacych do kategorii inwestycji w
zrdownowazony rozwoj, produkty nalezace
do kategorii inwestycji w transformacje
powinny identyfikowac i ujawnia¢ gléwne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrdwnowazonego rozwoju oraz
wyjasnia¢ wszelkie dziatania podjete w
celu przeciwdziatania tym wplywom.

30 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i
zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE 1
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE).../... zmieniajace rozporzadzenie
delegowane (UE) 2020/1818 w odniesieniu
do definicji broni zakazanej C(2025)3801
Szczegoty dotyczace aktu delegowanego —
Rejestr aktow delegowanych.

Poprawka 91
Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 16 a (nowy)

AM\1345144PL.docx

kamiennym 1 brunatnym. Z kategorii tej
nalezy rowniez wylaczy¢ przedsiebiorstwa
opracowujace nowe projekty zwiazane z
ropa naftowa lub paliwami gazowymi oraz
przedsiebiorstwa opracowujace nowe
projekty dotyczace wykorzystania wegla
kamiennego lub brunatnego do
wytwarzania energii elektrycznej badz
nieposiadajace planéw wycofania si¢ z
tego rodzaju dziatalnosci. Ponadto,
podobnie jak w przypadku produktow
nalezacych do kategorii inwestycji w
zrbwnowazony rozwoj, produkty nalezace
do kategorii inwestycji w transformacje
powinny identyfikowac i ujawnia¢ gtéwne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju oraz
wyjasnia¢ wszelkie dziatania podjete w
celu przeciwdzialania tym wplywom.

30 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1,
ELLIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) .../... zmieniajace rozporzadzenie
delegowane (UE) 2020/1818 w odniesieniu
do definicji broni zakazanej C(2025)3801
Szczegodty dotyczace aktu delegowanego —
Rejestr aktow delegowanych.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 92
Ludék Niedermayer

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 16 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

(16a) Najlepszym sposobem na
osiggniegcie celu kategorii inwestycji w
transformacje, jakim jest wspieranie
transformacji przedsigbiorstw,
dziatalnosci gospodarczej lub innych
aktywow przyczyniajqgcych si¢ do lepszej
efektywnosci srodowiskowej lub
spolecznej, lub do transformacji
srodowiskowej lub spolecznej, sq kryteria,
ktore zachowujq sygnaly inwestycyjne
podczas przechodzenia na czystq energie.
Z myslg o osiggnigciu tego celu, kryteria
wylgczenia 7 kategorii inwestycji w
transformacje powinny uwzgledniaé
zasade wylgczenia projektow niezgodnych
Z transformacjq, a nie przedsigbiorstw
realizujgcych te projekty. Zasada ta
pozwoli unikng¢ ryzyka zwigzanego z
sytuacjq, w ktorej przedsigbiorstwa
zaangazowane w transformacje i
przechodzqce transformacje bedg
zniechecone do potrzebnych im inwestycji.

Or. en

Poprawka

(16a) Strategie zaangaZowania w
grownowazony rozwdj moggq stanowic
odpowiednie podejscie, jezeli sq
wykorzystywane do spelnienia przez
produkty finansowe wymogow
dotyczgcych kategorii. Uczestnicy rynku
finansowego nie powinni by¢é zobowigzani
do stosowania i ujawniania takich
strategii lub wyjasniania ich braku, jeZeli
produkt finansowy spelnia te wymogi
dzieki innym podejsciom inwestycyjnym.
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Poprawka 93
Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 16 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 94

Or. en

Poprawka

(16b) W rozporzqdzeniu delegowanym
(UE) 2022/1288 wsrod wskaznikow
majgcych zastosowanie do inwestycji
dokonanych w spotki naleZy zmienié¢
nazwe wskaznika glownych negatywnych
wplywow nr 14 ,,Ekspozycja 7 tytulu
kontrowersyjnych rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa,
bron chemiczna i bron biologiczna)” na
wEkspozycja 7 tytutu zakazanych rodzajow
broni (miny przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bron chemiczna i bron
biologiczna)”. Ma to na celu
zagwarantowanie dostosowania i
spojnosci calego prawodawstwa UE 7
pojeciem broni zakazanej, wprowadzonym
rozporzgdzeniem delegowanym (UE)
2025/1775, stanowigcym czes¢ pakietu
zbiorczego dotyczqcego gotowosci
obronnej.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 17

Tekst proponowany przez Komisje
(17) Kategoria inwestycji o
podstawowych cechach ESG powinna

obejmowac¢ produkty finansowe, ktérych
strategia lub struktura opieraja si¢ na
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Poprawka

(17)  Kategoria inwestycji o
podstawowych cechach ESG powinna
obejmowac¢ produkty finansowe, ktérych
strategia lub struktura opieraja si¢ na
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wybranych czynnikach zrownowazonego
rozwoju. Z informacji zwrotnych
otrzymanych podczas ukierunkowanych i
otwartych konsultacji publicznych,
warsztatow technicznych i obrad okragtego
stotu, sprawozdan grup ekspertéw Komisji
1 odpowiedzi udzielonych w kontekscie
zaproszenia do zglaszania dowodow, a
takze z dowodow dotyczacych preferencji
inwestorow uzyskanych w réznych
badaniach konsumenckich wynika, ze
istnieje potrzeba stworzenia takiej kategorii
produktéw finansowych, aby umozliwi¢
stosowanie innowacyjnych podej$¢ w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju oraz
uwzgledni¢ preferencje inwestorow
koncowych, obejmujace produkty
pozwalajace unika¢ szkodliwych
inwestycji. Kryteria powinny umozliwia¢
uwzglednianie inwestycji, ktore nie sg
ukierunkowane konkretnie na osiggnigcie
celu zwigzanego ze zréwnowazonym
rozwojem lub transformacja, ale obejmuja
w strategiach inwestycyjnych czynniki
Zrdwnowazonego rozwoju poprzez
wiarygodne podejscia do tej kwestii. W
kryteriach nalezy wymieni¢ kilka podejs¢,
jakie moga przyjmowac uczestnicy rynku
finansowego, takie jak osigganie wynikow
lepszych od spektrum inwestycji lub od
wskaznikow referencyjnych, mierzonych
ratingiem ESG lub wskaznikiem
zrbwnowazonego rozwoju, potaczenie
standardow zréwnowazonego rozwoju lub
transformacji, a takze inwestycje
preferujace przedsigbiorstwa lub
dziatalno$¢ gospodarcza o
udokumentowanych pozytywnych
wynikach w zakresie niektorych
czynnikOw zrownowazonego rozwoju. Z
kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢
dziatalnos$¢, ktora powszechnie uznaje si¢
za szkodliwg dla srodowiska 1
spoteczenstwa, zgodnie z wylaczeniami
okreslonymi w unijnych klimatycznych
wskaznikach referencyjnych i przyjetymi
w wytycznych ESMA dotyczacych nazw
funduszy w odniesieniu do wszystkich
funduszy stosujacych terminy ESG, z
wyjatkiem terminéw zwigzanych ze

PE789.857v01-00

wybranych czynnikach zrownowazonego
rozwoju. Z informacji zwrotnych
otrzymanych podczas ukierunkowanych i
otwartych konsultacji publicznych,
warsztatow technicznych i obrad okragtego
stotu, sprawozdan grup ekspertéw Komisji
1 odpowiedzi udzielonych w kontekscie
zaproszenia do zgtaszania dowodow, a
takze z dowodow dotyczacych preferencji
inwestorow uzyskanych w réznych
badaniach konsumenckich wynika, ze
istnieje potrzeba stworzenia takiej kategorii
produktow finansowych, aby umozliwic¢
stosowanie innowacyjnych podejs¢ w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju oraz
uwzgledni¢ preferencje inwestorow
koncowych, obejmujace produkty
pozwalajace unika¢ szkodliwych
inwestycji. Kryteria powinny umozliwiaé¢
uwzglednianie inwestycji, ktore nie sg
ukierunkowane konkretnie na osiggnigcie
celu zwigzanego ze zrGwnowazonym
rozwojem lub transformacja, ale obejmuja
w strategiach inwestycyjnych czynniki
zrdwnowazonego rozwoju poprzez
wiarygodne podejscia do tej kwestii. W
kryteriach nalezy wymieni¢ kilka podejs¢,
jakie mogg przyjmowac uczestnicy rynku
finansowego, takie jak osigganie wynikow
lepszych od spektrum inwestycji lub od
wskaznikow referencyjnych, mierzonych
ratingiem ESG lub wskaznikiem
zrbwnowazonego rozwoju, polaczenie
standardow zréwnowazonego rozwoju,
transformacji lub impaktu, a takze
inwestycje preferujace przedsigbiorstwa
lub dziatalnos$¢ gospodarcza o
udokumentowanych pozytywnych
wynikach w zakresie niektorych
czynnikOw zrownowazonego rozwoju. Z
kategorii tej nalezy réwniez wytaczy¢
dziatalnos$¢, ktorg powszechnie uznaje si¢
za szkodliwg dla srodowiska 1
spoteczenstwa, zgodnie z wylaczeniami
okreslonymi w unijnych klimatycznych
wskaznikach referencyjnych i przyjetymi
w wytycznych ESMA dotyczacych nazw
funduszy w odniesieniu do wszystkich
funduszy stosujacych terminy ESG, z
wyjatkiem terminéw zwigzanych ze
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zrdwnowazonym rozwojem lub
»Wplywem”. Powinny one obejmowac
dziatalno$¢ zwigzang z bronig zakazana
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/1818, uprawag i
produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
mig¢dzynarodowych oraz z weglem
kamiennym i brunatnym.

Poprawka 95
Ludék Niedermayer

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 17

Tekst proponowany przez Komisje

(17) Kategoria inwestycji o
podstawowych cechach ESG powinna
obejmowac produkty finansowe, ktérych
strategia lub struktura opierajg si¢ na
wybranych czynnikach zrownowazonego
rozwoju. Z informacji zwrotnych
otrzymanych podczas ukierunkowanych i
otwartych konsultacji publicznych,
warsztatow technicznych i obrad okragtego
stolu, sprawozdan grup ekspertow Komisji
i odpowiedzi udzielonych w kontekscie
zaproszenia do zgtaszania dowodow, a
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zrbwnowazonym rozwojem lub
»Wwplywem”. Powinny one obejmowac
dziatalno$¢ zwigzang z bronig zakazana
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/1818, uprawa i
produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i
praw czlowieka lub Wytycznych OECD
dla przedsigbiorstw miedzynarodowych
oraz z weglem kamiennym 1 brunatnym. Z
kategorii tej nalezy rownie; wylqgczyé
przedsiebiorstwa opracowujgce nowe
projekty zwigzane 7 ropg naftowg lub
paliwami gazowymi oraz przedsigbiorstwa
opracowujgce nowe projekty dotyczgce
wykorzystania wegla kamiennego lub
brunatnego do wytwarzania energii
elektrycznej bgd? nieposiadajgce planow
wycofania si¢ 7 tego rodzaju dziatalnosci.
Takie produkty powinny takze
identyfikowaé i ujawniaé glowne
niekorzystne wplywy swoich inwestycji na
czynniki zrownowazonego rozwoju orazg
wyjasniaé dziatania podjete, aby im
przeciwdziataé.

Or. en

Poprawka

(17)  Kategoria inwestycji o
podstawowych cechach ESG powinna
obejmowac produkty finansowe, ktorych
strategia lub struktura opierajg si¢ na
wybranych czynnikach zrownowazonego
rozwoju. Z informacji zwrotnych
otrzymanych podczas ukierunkowanych i
otwartych konsultacji publicznych,
warsztatow technicznych i obrad okragtego
stolu, sprawozdan grup ekspertow Komisji
i odpowiedzi udzielonych w kontekscie
zaproszenia do zglaszania dowodow, a

PE789.857v01-00

PL



PL

takze z dowodow dotyczacych preferencji
inwestorow uzyskanych w réznych
badaniach konsumenckich wynika, ze
istnieje potrzeba stworzenia takiej kategorii
produktéw finansowych, aby umozliwi¢
stosowanie innowacyjnych podej$s¢ w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju oraz
uwzgledni¢ preferencje inwestorow
koncowych, obejmujace produkty
pozwalajace unika¢ szkodliwych
inwestycji. Kryteria powinny umozliwia¢
uwzglednianie inwestycji, ktore nie sg
ukierunkowane konkretnie na osiggnigcie
celu zwigzanego ze zréwnowazonym
rozwojem lub transformacja, ale obejmuja
w strategiach inwestycyjnych czynniki
Zrdwnowazonego rozwoju poprzez
wiarygodne podejscia do tej kwestii. W
kryteriach nalezy wymieni¢ kilka podejs¢,
jakie moga przyjmowac uczestnicy rynku
finansowego, takie jak osigganie wynikow
lepszych od spektrum inwestycji lub od
wskaznikow referencyjnych, mierzonych
ratingiem ESG lub wskaznikiem
zrbwnowazonego rozwoju, potaczenie
standardow zrownowazonego rozwoju lub
transformacji, a takze inwestycje
preferujace przedsigbiorstwa lub
dziatalno$¢ gospodarcza o
udokumentowanych pozytywnych
wynikach w zakresie niektorych
czynnikOw zrdwnowazonego rozwoju. Z
kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢
dzialalnos¢, ktorg powszechnie uznaje si¢
za szkodliwg dla srodowiska i
spoteczenstwa, zgodnie z wytgczeniami
okreslonymi w unijnych klimatycznych
wskaznikach referencyjnych i przyjetymi
w wytycznych ESMA dotyczacych nazw
funduszy w odniesieniu do wszystkich
funduszy stosujacych terminy ESG, z
wyjatkiem terminéw zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem lub
»Wplywem”. Powinny one obejmowac
dziatalno$¢ zwigzang z bronig zakazang
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/1818, uprawa i
produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsi¢biorstw
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takze z dowodow dotyczacych preferencji
inwestorow uzyskanych w réznych
badaniach konsumenckich wynika, ze
istnieje potrzeba stworzenia takiej kategorii
produktow finansowych, aby umozliwic¢
stosowanie innowacyjnych podejs¢ w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju oraz
uwzgledni¢ preferencje inwestorow
koncowych, obejmujace produkty
pozwalajace unika¢ szkodliwych
inwestycji. Kryteria powinny umozliwiaé¢
uwzglednianie inwestycji, ktore nie sg
ukierunkowane konkretnie na osiggnigcie
celu zwigzanego ze zrdwnowazonym
rozwojem lub transformacja, ale obejmuja
w strategiach inwestycyjnych czynniki
zrdwnowazonego rozwoju poprzez
wiarygodne podejscia do tej kwestii. W
kryteriach nalezy wymieni¢ kilka podejs¢,
jakie moga przyjmowac uczestnicy rynku
finansowego, takie jak osigganie wynikow
lepszych od spektrum inwestycji lub od
wskaznikow referencyjnych, mierzonych
ratingiem ESG lub wskaznikiem
zréwnowazonego rozwoju, polaczenie
standardow zrownowazonego rozwoju lub
transformacji, a takze inwestycje
preferujace przedsigbiorstwa lub
dziatalno$¢ gospodarcza o
udokumentowanych pozytywnych
wynikach w zakresie niektorych
czynnikOw zrownowazonego rozwoju. Z
kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢
dzialalnos¢, ktora powszechnie uznaje si¢
za szkodliwg dla srodowiska 1
spoteczenstwa, zgodnie z wylgczeniami
okreslonymi w unijnych klimatycznych
wskaznikach referencyjnych i przyjetymi
w wytycznych ESMA dotyczacych nazw
funduszy w odniesieniu do wszystkich
funduszy stosujacych terminy ESG, z
wyjatkiem terminéw zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem lub
,»Wpltywem”. Powinny one obejmowac
dziatalno$¢ zwigzang z bronig zakazang
zdefiniowana w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/1818, uprawa i
produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsi¢biorstw
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mi¢dzynarodowych oraz z weglem
kamiennym i brunatnym.

Poprawka 96
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 17

Tekst proponowany przez Komisje

(17) Kategoria inwestycji o
podstawowych cechach ESG powinna
obejmowac¢ produkty finansowe, ktoérych
strategia lub struktura opierajg si¢ na
wybranych czynnikach zrownowazonego
rozwoju. Z informacji zwrotnych
otrzymanych podczas ukierunkowanych i
otwartych konsultacji publicznych,
warsztatow technicznych i obrad okragtego
stotu, sprawozdan grup ekspertéw Komisji
1 odpowiedzi udzielonych w kontekscie
zaproszenia do zglaszania dowodow, a
takze z dowodow dotyczacych preferencji
inwestoroOw uzyskanych w réznych
badaniach konsumenckich wynika, ze
istnieje potrzeba stworzenia takiej kategorii
produktow finansowych, aby umozliwié¢
stosowanie innowacyjnych podej$¢ w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju oraz
uwzgledni¢ preferencje inwestorow
koncowych, obejmujace produkty
pozwalajace unika¢ szkodliwych
inwestycji. Kryteria powinny umozliwia¢
uwzglednianie inwestycji, ktore nie sg
ukierunkowane konkretnie na osiggnigcie
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mi¢dzynarodowych oraz z weglem
kamiennym 1 brunatnym. Produkty
finansowe naleigce do kategorii
inwestycji o podstawowych cechach ESG
powinny nadal podlegaé proporcjonalnym
wymogom i nie naleZy wymagac od nich,
jako warunku dla tej kategorii,
identyfikowania i ujawniania glownych
niekorzystnych skutkow inwestycji dla
czynnikow zrownowazonego rozwoju ani
wyjasniania dziatan podjetych w zwigzku 7
tymi skutkami.

Or. en

Poprawka

(17) Kategoria inwestycji o
podstawowych cechach ESG powinna
obejmowac¢ produkty finansowe, ktoérych
strategia lub struktura opierajg si¢ na
wybranych czynnikach zrownowazonego
rozwoju. Z informacji zwrotnych
otrzymanych podczas ukierunkowanych i
otwartych konsultacji publicznych,
warsztatow technicznych i obrad okragtego
stotu, sprawozdan grup ekspertéw Komisji
1 odpowiedzi udzielonych w kontekscie
zaproszenia do zgtaszania dowodow, a
takze z dowodow dotyczacych preferencji
inwestorow uzyskanych w réznych
badaniach konsumenckich wynika, ze
istnieje potrzeba stworzenia takiej kategorii
produktow finansowych, aby umozliwic¢
stosowanie innowacyjnych podej$¢ w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju oraz
uwzgledni¢ preferencje inwestoréw
koncowych, obejmujace produkty
pozwalajace unika¢ szkodliwych
inwestycji. Kryteria powinny umozliwiaé¢
uwzglednianie inwestycji, ktére nie sg
ukierunkowane konkretnie na osiggnigcie
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celu zwigzanego ze zrOwnowazonym
rozwojem lub transformacja, ale obejmuja
w strategiach inwestycyjnych czynniki
ZrOWnowazonego rozwoju poprzez
wiarygodne podejscia do tej kwestii. W
kryteriach nalezy wymieni¢ kilka podej$¢,
jakie moga przyjmowac uczestnicy rynku
finansowego, takie jak osigganie wynikow
lepszych od spektrum inwestycji lub od
wskaznikow referencyjnych, mierzonych
ratingiem ESG lub wskaznikiem
zrOwnowazonego rozwoju, potaczenie
standardow zrownowazonego rozwoju lub
transformacji, a takze inwestycje
preferujace przedsigbiorstwa lub
dziatalnos$¢ gospodarczg o
udokumentowanych pozytywnych
wynikach w zakresie niektorych
czynnikOw zrownowazonego rozwoju. Z
kategorii tej naleZy rowniez wylgczyé
dziatalnosé, ktorg powszechnie uznaje si¢
za szkodliwg dla srodowiska i
spoleczenstwa, zgodnie 7 wylgczeniami
okreslonymi w unijnych klimatycznych
wskaZnikach referencyjnych i przyjetymi
w wytycznych ESMA dotyczgcych nazw
Sunduszy w odniesieniu do wszystkich
Sfunduszy stosujgcych terminy ESG, z
wyjgtkiem terminow zwigzanych ze
zrownowazonym rogwojem lub
wwplywem?”. Powinny one obejmowaé
dzialalnos¢ zwiqzang 7 broniq zakazang
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzgdzenia (UE) 2020/1818, uprawq i
produkcjq tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
miedzynarodowych oraz 7 weglem
kamiennym i brunatnym.

Poprawka 97
Angelika Winzig

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Motyw 17
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celu zwigzanego ze zrownowazonym
rozwojem lub transformacja, ale obejmuja
w strategiach inwestycyjnych czynniki
ZrOWNOwazonego rozwoju poprzez
wiarygodne podejscia do tej kwestii. W
kryteriach nalezy wymieni¢ kilka podejs$¢,
jakie moga przyjmowac uczestnicy rynku
finansowego, takie jak osigganie wynikow
lepszych od spektrum inwestycji lub od
wskaznikow referencyjnych, mierzonych
ratingiem ESG lub wskaznikiem
ZrOwnowazonego rozwoju, potaczenie
standardow zrownowazonego rozwoju lub
transformacji, a takze inwestycje
preferujace przedsigbiorstwa lub
dziatalno$¢ gospodarcza o
udokumentowanych pozytywnych
wynikach w zakresie niektorych
czynnikOw zrownowazonego rozwoju.
Uczestnicy rynku finansowego, ktorzy
oferujq produkty naleigce do kategorii o
cechach podstawowych ESG powinni
miec swobode stosowania wszelkich
wylgczen, ktore uznajq za odpowiednie dla
swojej strategii inwestycyjnej, oraz
ujawniania tych wylgczen inwestorom.
Integralnosé kategorii o cech
podstawowych ESG gwarantuje prog
integracji okreslony w ust. 1 lit. a).

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

(17)  Kategoria inwestycji o
podstawowych cechach ESG powinna
obejmowac produkty finansowe, ktorych
strategia lub struktura opieraja si¢ na
wybranych czynnikach zrownowazonego
rozwoju. Z informacji zwrotnych
otrzymanych podczas ukierunkowanych 1
otwartych konsultacji publicznych,
warsztatoOw technicznych 1 obrad okraglego
stolu, sprawozdan grup ekspertow Komisji
1 odpowiedzi udzielonych w kontekscie
zaproszenia do zglaszania dowodow, a
takze z dowoddw dotyczacych preferenc;i
inwestorow uzyskanych w r6znych
badaniach konsumenckich wynika, ze
istnieje potrzeba stworzenia takiej kategorii
produktéw finansowych, aby umozliwic¢
stosowanie innowacyjnych podej$¢ w
zakresie zrbwnowazonego rozwoju oraz
uwzgledni¢ preferencje inwestorow
koncowych, obejmujace produkty
pozwalajace unika¢ szkodliwych
inwestycji. Kryteria powinny umozliwia¢
uwzglednianie inwestycji, ktore nie sa
ukierunkowane konkretnie na osiggni¢cie
celu zwigzanego ze zrOwnowazonym
rozwojem lub transformacja, ale obejmuja
w strategiach inwestycyjnych czynniki
ZrOWNowazonego rozwoju poprzez
wiarygodne podejscia do tej kwestii. W
kryteriach nalezy wymieni¢ kilka podejs¢,
jakie moga przyjmowac uczestnicy rynku
finansowego, takie jak osigganie wynikow
lepszych od spektrum inwestycji lub od
wskaznikow referencyjnych, mierzonych
ratingiem ESG lub wskaZnikiem
ZrOWnowazonego rozwoju, potaczenie
standardow zrownowazonego rozwoju lub
transformacji, a takze inwestycje
preferujace przedsigbiorstwa lub
dziatalnos$¢ gospodarczg o
udokumentowanych pozytywnych
wynikach w zakresie niektorych
czynnikow zrownowazonego rozwoju. Z
kategorii tej nalezy rowniez wytaczy¢
dzialalnos¢, ktora powszechnie uznaje si¢
za szkodliwg dla srodowiska i
spoleczenstwa, zgodnie z wytaczeniami
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Poprawka

(17)  Kategoria integracji ESG powinna
obejmowac¢ produkty finansowe, ktoérych
strategia lub struktura opieraja si¢ na
wybranych czynnikach zrownowazonego
rozwoju. Z informacji zwrotnych
otrzymanych podczas ukierunkowanych i
otwartych konsultacji publicznych,
warsztatow technicznych i obrad okragtego
stotu, sprawozdan grup ekspertéw Komisji
1 odpowiedzi udzielonych w kontekscie
zaproszenia do zgtaszania dowodow, a
takze z dowodow dotyczacych preferencji
inwestorow uzyskanych w réznych
badaniach konsumenckich wynika, ze
istnieje potrzeba stworzenia takiej kategorii
produktow finansowych, aby umozliwié¢
stosowanie innowacyjnych podejs¢ w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju oraz
uwzgledni¢ preferencje inwestorow
koncowych, obejmujace produkty
pozwalajace unika¢ szkodliwych
inwestycji. Kryteria powinny umozliwiaé¢
uwzglednianie inwestycji, ktore nie sg
ukierunkowane konkretnie na osiggnigcie
celu zwigzanego ze zréwnowazonym
rozwojem lub transformacja, ale obejmuja
w strategiach inwestycyjnych czynniki
zrOwnowazonego rozwoju poprzez
wiarygodne podejscia do tej kwestii. W
kryteriach nalezy wymieni¢ kilka podejs¢,
jakie mogga przyjmowac uczestnicy rynku
finansowego, takie jak osigganie wynikow
lepszych od spektrum inwestycji lub od
wskaznikow referencyjnych, mierzonych
ratingiem ESG lub wskaznikiem
zrbwnowazonego rozwoju, potaczenie
standardéw zrownowazonego rozwoju lub
transformacji, a takze inwestycje
preferujace przedsiebiorstwa lub
dziatalno$¢ gospodarcza o
udokumentowanych pozytywnych
wynikach w zakresie niektorych
czynnikOw zrownowazonego rozwoju. Z
kategorii tej nalezy réwniez wytaczy¢
dziatalnos$¢, ktorg powszechnie uznaje si¢
za szkodliwg dla srodowiska 1
spoteczenstwa, zgodnie z wylaczeniami
okreslonymi w unijnych klimatycznych

PE789.857v01-00
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okreslonymi w unijnych klimatycznych
wskaznikach referencyjnych 1 przyjetymi
w wytycznych ESMA dotyczacych nazw
funduszy w odniesieniu do wszystkich
funduszy stosujacych terminy ESG, z
wyjatkiem termindw zwigzanych ze
zrdwnowazonym rozwojem lub
»Wplywem”. Powinny one obejmowac
dzialalno$¢ zwigzang z bronig zakazana
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/1818, uprawag i
produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
mi¢dzynarodowych oraz z weglem
kamiennym i brunatnym.

wskaznikach referencyjnych i przyjetymi
w wytycznych ESMA dotyczacych nazw
funduszy w odniesieniu do wszystkich
funduszy stosujacych terminy ESG, z
wyjatkiem terminéw zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem lub
»Wplywem”. Powinny one obejmowac
dzialalnos¢ zwigzang z bronig zakazang
zdefiniowana w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/1818, uprawg i
produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
mig¢dzynarodowych oraz z weglem
kamiennym 1 brunatnym.

Or. en

Uzasadnienie

Zmiana nazwy kategorii z ,,0 podstawowych cechach ESG” na ,,integracji ESG” zastepuje
nieoplacalng z handlowego punktu widzenia i potencjalnie szkodliwg etykiete ustalong na
calym swiecie standardowq terminologiq branzowq dotyczqcq tej praktyki. Zmiana
gwarantuje, ze kategoria doktadnie odzwierciedla profesjonalne, systematyczne wigczanie
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju do tradycyjnej analizy finansowej bez stwarzania

niezamierzonej szkody dla reputacji producentow.

Poprawka 98

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 17

Tekst proponowany przez Komisje

(17) Kategoria inwestycji o
podstawowych cechach ESG powinna
obejmowac produkty finansowe, ktorych
strategia lub struktura opieraja si¢ na
wybranych czynnikach zréwnowazonego
rozwoju. Z informacji zwrotnych
otrzymanych podczas ukierunkowanych i
otwartych konsultacji publicznych,
warsztatow technicznych i obrad okragtego
stolu, sprawozdan grup ekspertow Komisji
i odpowiedzi udzielonych w kontekscie
zaproszenia do zglaszania dowodow, a
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Poprawka

(17)  Kategoria inwestycji o
podstawowych cechach ESG powinna
obejmowac produkty finansowe, ktorych
strategia lub struktura opierajg si¢ na
wybranych czynnikach zréwnowazonego
rozwoju. Z informacji zwrotnych
otrzymanych podczas ukierunkowanych i
otwartych konsultacji publicznych,
warsztatow technicznych i obrad okragtego
stolu, sprawozdan grup ekspertow Komisji
1 odpowiedzi udzielonych w kontekscie
zaproszenia do zgtaszania dowodow, a
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takze z dowodow dotyczacych preferencji
inwestorow uzyskanych w réznych
badaniach konsumenckich wynika, ze
istnieje potrzeba stworzenia takiej kategorii
produktéw finansowych, aby umozliwi¢
stosowanie innowacyjnych podej$s¢ w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju oraz
uwzgledni¢ preferencje inwestorow
koncowych, obejmujace produkty
pozwalajace unika¢ szkodliwych
inwestycji. Kryteria powinny umozliwia¢
uwzglednianie inwestycji, ktore nie sg
ukierunkowane konkretnie na osiggnigcie
celu zwigzanego ze zréwnowazonym
rozwojem lub transformacja, ale obejmuja
w strategiach inwestycyjnych czynniki
Zrdwnowazonego rozwoju poprzez
wiarygodne podejscia do tej kwestii. W
kryteriach nalezy wymieni¢ kilka podejs¢,
jakie moga przyjmowac uczestnicy rynku
finansowego, takie jak osigganie wynikow
lepszych od spektrum inwestycji lub od
wskaznikow referencyjnych, mierzonych
ratingiem ESG lub wskaznikiem
zrbwnowazonego rozwoju, potaczenie
standardow zrownowazonego rozwoju lub
transformacji, a takze inwestycje
preferujace przedsigbiorstwa lub
dziatalno$¢ gospodarcza o
udokumentowanych pozytywnych
wynikach w zakresie niektorych
czynnikOw zrdwnowazonego rozwoju. Z
kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢
dzialalnos¢, ktorg powszechnie uznaje si¢
za szkodliwg dla srodowiska i
spoteczenstwa, zgodnie z wytgczeniami
okreslonymi w unijnych klimatycznych
wskaznikach referencyjnych i przyjetymi
w wytycznych ESMA dotyczacych nazw
funduszy w odniesieniu do wszystkich
funduszy stosujacych terminy ESG, z
wyjatkiem terminéw zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem lub
»Wplywem”. Powinny one obejmowac
dziatalno$¢ zwigzang z bronig zakazang
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/1818, uprawa i
produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsi¢biorstw
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takze z dowodow dotyczacych preferencji
inwestorow uzyskanych w réznych
badaniach konsumenckich wynika, ze
istnieje potrzeba stworzenia takiej kategorii
produktow finansowych, aby umozliwic¢
stosowanie innowacyjnych podejs¢ w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju oraz
uwzgledni¢ preferencje inwestorow
koncowych, obejmujace produkty
pozwalajace unika¢ szkodliwych
inwestycji. Kryteria powinny umozliwiaé¢
uwzglednianie inwestycji, ktore nie sg
ukierunkowane konkretnie na osiggnigcie
celu zwigzanego ze zrdwnowazonym
rozwojem lub transformacja, ale obejmuja
w strategiach inwestycyjnych czynniki
zrdwnowazonego rozwoju poprzez
wiarygodne podejscia do tej kwestii. W
kryteriach nalezy wymieni¢ kilka podejs¢,
jakie moga przyjmowac uczestnicy rynku
finansowego, takie jak osigganie wynikow
lepszych od spektrum inwestycji lub od
wskaznikow referencyjnych, mierzonych
ratingiem ESG lub wskaznikiem
zréwnowazonego rozwoju, polaczenie
standardow zrownowazonego rozwoju lub
transformacji, a takze inwestycje
preferujace przedsigbiorstwa lub
dziatalno$¢ gospodarcza o
udokumentowanych pozytywnych
wynikach w zakresie niektorych
czynnikOw zrownowazonego rozwoju. Z
kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢
dzialalnos¢, ktora powszechnie uznaje si¢
za szkodliwg dla srodowiska 1
spoteczenstwa, zgodnie z wylgczeniami
okreslonymi w unijnych klimatycznych
wskaznikach referencyjnych i przyjetymi
w wytycznych ESMA dotyczacych nazw
funduszy w odniesieniu do wszystkich
funduszy stosujacych terminy ESG, z
wyjatkiem terminéw zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem lub
,»Wpltywem”. Powinny one obejmowac
dziatalno$¢ zwigzang z bronig zakazang
zdefiniowana w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/1818, uprawa i
produkcja tytoniu oraz naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsi¢biorstw
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migdzynarodowych oraz z weglem
kamiennym i brunatnym.

Poprawka 99
Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 17

Tekst proponowany przez Komisje

(17) Kategoria inwestycji o
podstawowych cechach ESG powinna
obejmowac¢ produkty finansowe, ktoérych
strategia lub struktura opierajg si¢ na
wybranych czynnikach zrownowazonego
rozwoju. Z informacji zwrotnych
otrzymanych podczas ukierunkowanych i
otwartych konsultacji publicznych,
warsztatow technicznych i obrad okragtego
stotu, sprawozdan grup ekspertéw Komisji
1 odpowiedzi udzielonych w kontekscie
zaproszenia do zglaszania dowodow, a
takze z dowodow dotyczacych preferencji
inwestorow uzyskanych w réznych
badaniach konsumenckich wynika, ze
istnieje potrzeba stworzenia takiej kategorii
produktow finansowych, aby umozliwié¢
stosowanie innowacyjnych podej$¢ w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju oraz
uwzgledni¢ preferencje inwestorow
koncowych, obejmujace produkty
pozwalajace unika¢ szkodliwych
inwestycji. Kryteria powinny umozliwia¢
uwzglednianie inwestycji, ktore nie sg
ukierunkowane konkretnie na osiggnigcie
celu zwigzanego ze zrbwnowazonym
rozwojem lub transformacja, ale obejmuja
w strategiach inwestycyjnych czynniki
Zrownowazonego rozwoju poprzez
wiarygodne podejscia do tej kwestii. W
kryteriach nalezy wymieni¢ kilka podej$¢,
jakie moga przyjmowac uczestnicy rynku
finansowego, takie jak osigganie wynikow
lepszych od spektrum inwestycji lub od
wskaznikow referencyjnych, mierzonych
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migdzynarodowych.

Or. it

Poprawka

(17)  Kategoria inwestycji o
podstawowych cechach ESG powinna
obejmowac¢ produkty finansowe, ktoérych
strategia lub struktura opierajg si¢ na
wybranych czynnikach zrownowazonego
rozwoju. Z informacji zwrotnych
otrzymanych podczas ukierunkowanych i
otwartych konsultacji publicznych,
warsztatow technicznych i obrad okragtego
stotu, sprawozdan grup ekspertéw Komisji
1 odpowiedzi udzielonych w kontekscie
zaproszenia do zgtaszania dowodow, a
takze z dowodow dotyczacych preferencji
inwestorow uzyskanych w réznych
badaniach konsumenckich wynika, ze
istnieje potrzeba stworzenia takiej kategorii
produktéw finansowych, aby umozliwié¢
stosowanie innowacyjnych podejs¢ w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju oraz
uwzgledni¢ preferencje inwestorow
koncowych, obejmujace produkty
pozwalajace unika¢ szkodliwych
inwestycji. Kryteria powinny umozliwiaé¢
uwzglednianie inwestycji, ktore nie sg
ukierunkowane konkretnie na osiggnigcie
celu zwigzanego ze zrGwnowazonym
rozwojem lub transformacja, ale obejmuja
w strategiach inwestycyjnych czynniki
Zrdwnowazonego rozwoju poprzez
wiarygodne podejscia do tej kwestii. W
kryteriach nalezy wymieni¢ kilka podejs¢,
jakie moga przyjmowac uczestnicy rynku
finansowego, takie jak osigganie wynikow
lepszych od spektrum inwestycji lub od
wskaznikow referencyjnych, mierzonych
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ratingiem ESG lub wskaznikiem
zrOwnowazonego rozwoju, potaczenie
standardow zrownowazonego rozwoju lub
transformacji, a takze inwestycje
preferujace przedsigbiorstwa lub
dziatalnos$¢ gospodarczg o
udokumentowanych pozytywnych
wynikach w zakresie niektorych
czynnikOw zrownowazonego rozwoju. Z
kategorii tej nalezy roéwniez wytaczy¢
dziatalno$¢, ktora powszechnie uznaje si¢
za szkodliwg dla srodowiska i
spoteczenstwa, zgodnie z wytaczeniami
okreslonymi w unijnych klimatycznych
wskaznikach referencyjnych i przyjetymi
w wytycznych ESMA dotyczacych nazw
funduszy w odniesieniu do wszystkich
funduszy stosujacych terminy ESG, z
wyjatkiem termindw zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem lub
»Wplywem”. Powinny one obejmowac
dzialalno$¢ zwigzang z bronig zakazang
zdefiniowang w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/1818, uprawg i
produkcja tytoniu, naruszeniami zasad
inicjatywy ONZ Global Compact lub
Wytycznych OECD dla przedsigbiorstw
migdzynarodowych oraz z weglem
kamiennym i brunatnym.

Poprawka 100
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 18

Tekst proponowany przez Komisje

(18) Kategoria inwestycji w
zrdwnowazony rozwoj powinna
obejmowac¢ produkty finansowe
stanowigce inwestycje w przedsigbiorstwa,
aktywa lub dziatania, ktore sa
zrownowazone lub ktore realizuja cele
srodowiskowe lub spoteczne lub
pozytywnie przyczyniajg si¢ do ich
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ratingiem ESG lub wskaznikiem
ZrOwnowazonego rozwoju, potaczenie
standardow zrownowazonego rozwoju lub
transformacji, a takze inwestycje
preferujace przedsigbiorstwa lub
dziatalno$¢ gospodarczg o
udokumentowanych pozytywnych
wynikach w zakresie niektorych
czynnikOw zrownowazonego rozwoju. Z
kategorii tej nalezy roéwniez wylaczy¢
dziatalnos¢, ktora powszechnie uznaje si¢
za szkodliwg dla srodowiska 1
spoteczenstwa, zgodnie z wytaczeniami
okreslonymi w unijnych klimatycznych
wskaznikach referencyjnych i przyjetymi
w wytycznych ESMA dotyczacych nazw
funduszy w odniesieniu do wszystkich
funduszy stosujacych terminy ESG, z
wyjatkiem termindéw zwigzanych ze
zrOwnowazonym rozwojem lub
»Wplywem”. Powinny one obejmowac
dzialalno$¢ zwigzang z bronig zakazang
zdefiniowana w planowanej nowelizacji
rozporzadzenia (UE) 2020/1818, produkcja
tytoniu, naruszeniami zasad inicjatywy
ONZ Global Compact lub Wytycznych
OECD dla przedsigbiorstw
mig¢dzynarodowych oraz z weglem
kamiennym 1 brunatnym.

Or. en

Poprawka

(18) Kategoria inwestycji w
zréwnowazony rozwoj powinna
obejmowac¢ produkty finansowe
stanowigce inwestycje w przedsigbiorstwa,
aktywa lub dziatania, ktore sa
zrownowazone lub ktore realizuja cele
srodowiskowe lub spoteczne lub
pozytywnie przyczyniajg si¢ do ich
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osiggnigcia. Kategoria ta powinna
obejmowac produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w tym zakresie,
przy czym nalezy wybiera¢ w
szczegbdlnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i1 narzedziach,
w tym na strategiach powielajacych unijne
wskazniki referencyjne dostosowane do
porozumienia paryskiego zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2016/1011
Parlamentu Europejskiego i Rady lub
przewidujacych zarzadzanie w odniesieniu
do tych wskaznikéw, inwestycje w
zrownowazong dziatalno$¢ gospodarczg w
rozumieniu rozporzadzenia (UE)
2020/85232, na inwestowaniu w
instrumenty wyemitowane zgodnie z
rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE)
2023/2631%%0raz na inwestowaniu w
operacje korzystajace z unijnej gwarancji
budzetowej lub instrumenty finansowe w
ramach programéw Unii realizujacych cele
srodowiskowe badz spoteczne. W zwigzku
z tym wylaczenia dotyczace produktow
finansowych w tej kategorii powinny
wykracza¢ poza wytaczenia dla
pozostatych dwoch kategorii 1 obejmowac
dziatalno$¢, w przypadku ktorej tancuch
wartos$ci jest powigzany z paliwami
kopalnymi, w tym rozwojem paliw
kopalnych. W szczeg6lnosci wylaczenia
powinny obejmowac, obok dziatalnosci
zwigzanej z paliwami ropopochodnymi,
paliwami gazowymi 1 wytwarzaniem
energii elektrycznej o intensywnos$ci emisji
gazow cieplarnianych wigkszej niz 100 g
CO; ¢/kWh, wytaczenia przewidziane dla
kategorii inwestycji w transformacj¢ i
inwestycji o podstawowych cechach ESG.
Z kategorii tej nalezy rownie; wylgczy¢
przedsiebiorstwa opracowujgce nowe
projekty zwigzane 7 ropq naftowg lub
paliwami gazowymi oraz przedsigbiorstwa
opracowujgce nowe projekty dotyczgce
wykorzystania wegla kamiennego lub
brunatnego do wytwarzania energii
elektrycznej bgd? nieposiadajqce planow
wycofania sig 7 tego rodzaju dzialalnosci.
Ponadto poza tymi wylaczeniami dla
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osiggnigcia. Kategoria ta powinna
obejmowac produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w tym zakresie,
przy czym nalezy wybiera¢ w
szczegblnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i1 narzedziach,
w tym na strategiach powielajacych unijne
wskazniki referencyjne dostosowane do
porozumienia paryskiego zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2016/1011
Parlamentu Europejskiego i Rady lub
przewidujacych zarzadzanie w odniesieniu
do tych wskaznikéw, inwestycje w
zrownowazong dziatalno$¢ gospodarcza w
rozumieniu rozporzadzenia (UE) 2020/852,
na inwestowaniu w instrumenty
wyemitowane zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2023/2631 oraz na inwestowaniu w
operacje korzystajace z unijnej gwarancji
budzetowej lub instrumenty finansowe w
ramach programéw Unii realizujacych cele
srodowiskowe badz spoteczne. W zwigzku
z tym wylaczenia dotyczace produktow
finansowych w tej kategorii powinny
wykracza¢ poza wylaczenia dla
pozostalych dwoch kategorii 1 obejmowacé
dzialalnos¢, w przypadku ktorej tancuch
wartosci jest powigzany z paliwami
kopalnymi, w tym rozwojem paliw
kopalnych. W szczeg6lnosci wylaczenia
powinny obejmowac, obok dziatalnosci
zwigzanej z paliwami ropopochodnymi,
paliwami gazowymi 1 wytwarzaniem
energii elektrycznej o intensywnos$ci emisji
gazow cieplarnianych wigkszej niz 100 g
CO2 ¢/kWh, wylaczenia przewidziane dla
kategorii inwestycji w transformacjg 1
inwestycji o podstawowych cechach ESG.
Ponadto poza tymi wyltaczeniami dla
produktow nalezacych do kategorii
inwestycji w zrbwnowazony rozwoj nalezy
identyfikowac 1 ujawnia¢ glowne
niekorzystne wplywy odnos$nych
inwestycji na czynniki zrOwnowazonego
rozwoju oraz wyjasnia¢ wszelkie dziatania
podjete w celu przeciwdziatania tym
wptywom. Wymog ten uzupetniatby
wspolne wylaczenia binarne 1
gwarantowalby identyfikacj¢, ujawnianie i
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produktow nalezacych do kategorii
inwestycji w zrownowazony rozwoj nalezy
identyfikowac 1 ujawnia¢ gléwne
niekorzystne wptywy odnosnych
inwestycji na czynniki zrownowazonego
rozwoju oraz wyjasnia¢ wszelkie dziatania
podjete w celu przeciwdziatania tym
wpltywom. Wymog ten uzupetiatby
wspolne wylaczenia binarne i
gwarantowalby identyfikacje, ujawnianie 1
potencjalne uwzglednianie wszelkich
innych gléwnych niekorzystnych wptywow
na czynniki zrOwnowazonego rozwoju.
Zapewnitoby to odpowiednig przejrzystos¢
w zakresie niekorzystnych wptywow,
umozliwiajgc tym samym inwestorom
koncowym zrozumienie potencjalnej
szkody zwigzanej z takimi produktami,
przy jednoczesnym zapewnieniu
uczestnikom rynku finansowego wiekszej
jasnosci prawa co do wymaganego
obowigzku niz obecna zasada ,,brania pod
uwage” wskaznikow gtownych
niekorzystnych wptywow. Nalezy
opracowa¢ wskazniki oparte na obecnych
wskaznikach gtownych niekorzystnych
wplywow, o ktorych mowa w zataczniku I
do rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2022/1888 1 w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2023/2772, na
potrzeby dobrowolnego stosowania przez
uczestnikow rynku finansowego do celow
spelnienia wymogow identyfikacji i
ujawniania gldéwnych niekorzystnych
wplywow. Uczestnicy rynku finansowego
powinni jednak dysponowac elastycznoscia
w zakresie ujawniania tych gtéwnych
niekorzystnych wptywow z zastosowaniem
innego podejscia, na przyktad innych
wskaznikow lub jako$ciowego wyjasnienia
takich wpltywow 1 dziatan, jezeli lepiej
pasuje to do charakteru zidentyfikowanego
lub uwzglednionego wptywu. Ta
elastyczno$¢ w zakresie sposobu
identyfikacji wplywow powinna umozliwi¢
im skupienie si¢ na faktycznie istotnych
wptywach na ich produkty w zaleznos$ci od
aktywow, strategii i celéw. Wymog ten
bylby do pewnego stopnia dostosowany do
kryteriow istniejacych w innych ramach
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potencjalne uwzglednianie wszelkich
innych gléwnych niekorzystnych wptywow
na czynniki zrOwnowazonego rozwoju.
Zapewnitoby to odpowiednig przejrzystos¢
w zakresie niekorzystnych wplywow,
umozliwiajgc tym samym inwestorom
koncowym zrozumienie potencjalnej
szkody zwigzanej z takimi produktami,
przy jednoczesnym zapewnieniu
uczestnikom rynku finansowego wigkszej
jasno$ci prawa co do wymaganego
obowigzku niz obecna zasada ,,brania pod
uwage” wskaznikow gtownych
niekorzystnych wptywow. Nalezy
opracowa¢ wskazniki oparte na obecnych
wskaznikach gtownych niekorzystnych
wplywow, o ktorych mowa w zalgczniku I
do rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2022/1888 i w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2023/2772, na
potrzeby dobrowolnego stosowania przez
uczestnikow rynku finansowego do celow
spelnienia wymogow identyfikacji i
ujawniania gtéwnych niekorzystnych
wplywoéw. Uczestnicy rynku finansowego
powinni jednak dysponowac elastycznoscia
w zakresie ujawniania tych gtéwnych
niekorzystnych wplywow z zastosowaniem
innego podejscia, na przyktad innych
wskaznikow lub jakosciowego wyjasnienia
takich wptywow 1 dziatan, jezeli lepiej
pasuje to do charakteru zidentyfikowanego
lub uwzglednionego wptywu. Ta
elastycznos¢ w zakresie sposobu
identyfikacji wptywdw powinna umozliwié¢
im skupienie si¢ na faktycznie istotnych
wplywach na ich produkty w zaleznosci od
aktywow, strategii i celow. Wymog ten
bytby do pewnego stopnia dostosowany do
kryteriow istniejacych w innych ramach
mie¢dzynarodowych, przy jednoczesnym
zapewnieniu, aby przepisy UE pozostaty
bardziej ambitne, w tym przez wdrozenie
wspolnych wylaczen binarnych.
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mig¢dzynarodowych, przy jednoczesnym

zapewnieniu, aby przepisy UE pozostaty
bardziej ambitne, w tym przez wdrozenie
wspolnych wytaczen binarnych.

32 Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 7
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskaZniki
referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikow funduszy
inwestycyjnych i zmieniajqce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzqdzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U. L
1717 29.6.2016, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j

).

33 Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631 7
dnia 22 listopada 2023 r. w sprawie
europejskich zielonych obligacji oraz
opcjonalnego ujawniania informacji na
temat obligacji wprowadzanych do obrotu
jako zrownowazone srodowiskowo i
obligacji powigzanych ze zrownowazonym
rozwojem (Dz.U. L, 2023/2631,
30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/263 1/0j

)

Poprawka 101

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 18

Tekst proponowany przez Komisje

(18) Kategoria inwestycji w
zrdwnowazony rozwoj powinna
obejmowac¢ produkty finansowe
stanowigce inwestycje w przedsigbiorstwa,
aktywa lub dziatania, ktore sa
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Poprawka

(18) Kategoria inwestycji w
zrbwnowazony rozwoj powinna
obejmowac¢ produkty finansowe
stanowigce inwestycje w przedsigbiorstwa,
aktywa lub dziatania, ktore sa
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zréwnowazone lub ktore realizuja cele
srodowiskowe lub spoteczne lub
pozytywnie przyczyniaja si¢ do ich
osiggnigcia. Kategoria ta powinna
obejmowac¢ produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w tym zakresie,
przy czym nalezy wybiera¢ w
szczegOlnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i narzedziach,
w tym na strategiach powielajacych unijne
wskazniki referencyjne dostosowane do
porozumienia paryskiego zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2016/1011
Parlamentu Europejskiego 1 Rady lub
przewidujacych zarzadzanie w odniesieniu
do tych wskaznikow, inwestycje w
zrownowazong dziatalno$¢ gospodarcza w
rozumieniu rozporzadzenia (UE)
2020/85232, na inwestowaniu w
instrumenty wyemitowane zgodnie z
rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE)
2023/2631330raz na inwestowaniu w
operacje korzystajace z unijnej gwarancji
budzetowej lub instrumenty finansowe w
ramach programéw Unii realizujgcych cele
srodowiskowe badz spoteczne. W zwigzku
z tym wylaczenia dotyczace produktow
finansowych w tej kategorii powinny
wykracza¢ poza wylaczenia dla
pozostalych dwoch kategorii 1 obejmowac
dzialalnos¢, w przypadku ktorej tancuch
wartos$ci jest powigzany z paliwami
kopalnymi, w tym rozwojem paliw
kopalnych. W szczeg6lnosci wylaczenia
powinny obejmowac, obok dziatalnosci
zwigzanej z paliwami ropopochodnymi,
paliwami gazowymi 1 wytwarzaniem
energii elektrycznej o intensywnosci emisji
gazow cieplarnianych wigkszej niz 100 g
CO,e/kWh, wylaczenia przewidziane dla
kategorii inwestycji w transformacje i
inwestycji o podstawowych cechach ESG.
Z kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢
przedsigbiorstwa opracowujace nowe
projekty zwigzane z ropa naftowa lub
paliwami gazowymi oraz przedsigbiorstwa
opracowujace nowe projekty dotyczace
wykorzystania wegla kamiennego lub
brunatnego do wytwarzania energii
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zrownowazone lub ktore realizuja cele
srodowiskowe lub spoteczne lub
pozytywnie przyczyniaja si¢ do ich
osiggniecia. Kategoria ta powinna
obejmowac¢ produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w tym zakresie,
przy czym nalezy wybiera¢ w
szczegOlnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i narzedziach,
w tym na strategiach powielajacych unijne
wskazniki referencyjne dostosowane do
porozumienia paryskiego zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2016/1011
Parlamentu Europejskiego i Rady3? lub
przewidujacych zarzadzanie w odniesieniu
do tych wskaznikow, inwestycje w
zrobwnowazong dziatalno$¢ gospodarcza w
rozumieniu rozporzadzenia (UE) 2020/852,
na inwestowaniu w instrumenty
wyemitowane zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/2631% oraz na inwestowaniu w
operacje korzystajace z unijnej gwarancji
budzetowej lub instrumenty finansowe w
ramach programoéw Unii realizujacych cele
srodowiskowe badz spoteczne. W zwiazku
z tym wylaczenia dotyczace produktow
finansowych w tej kategorii powinny
wykracza¢ poza wytaczenia dla
pozostatych dwoch kategorii 1 obejmowac
dziatalnos¢, w przypadku ktorej tancuch
wartos$ci jest powigzany z paliwami
kopalnymi, w tym rozwojem paliw
kopalnych. W szczeg6lnosci wylaczenia
powinny obejmowac, obok dziatalnosci
zwigzanej z paliwami ropopochodnymi,
paliwami gazowymi 1 wytwarzaniem
energii elektrycznej o intensywnos$ci emisji
gazow cieplarnianych wigkszej niz 100 g
CO2 ¢/kWh, wytaczenia przewidziane dla
kategorii inwestycji w transformacje i
inwestycji o podstawowych cechach ESG.
Z kategorii tej nalezy rowniez wylaczy¢
przedsigbiorstwa opracowujgce nowe
projekty zwigzane z ropa naftowa lub
paliwami gazowymi oraz przedsigbiorstwa
opracowujace nowe projekty dotyczace
wykorzystania wegla kamiennego lub
brunatnego do wytwarzania energii
elektrycznej badz nieposiadajace planow

PE789.857v01-00
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elektrycznej badz nieposiadajace planow
wycofania si¢ z tego rodzaju dziatalnosci.
Ponadto poza tymi wylaczeniami dla
produktéw nalezacych do kategorii
inwestycji w zrbwnowazony rozwoj nalezy
identyfikowac 1 ujawniaéglowne
niekorzystne wplywyodno$nych inwestycji
na czynniki zrOwnowazonego rozwoju oraz
wyjasnia¢ wszelkie dzialania podjgte w
celu przeciwdziatania tym wptywom.
Wymog ten uzupetialby wspdlne
wylgczenia binarne 1 gwarantowalby
identyfikacje, ujawnianie 1 potencjalne
uwzglednianie wszelkich innych gléwnych
niekorzystnych wptywow na czynniki
zrOwnowazonego rozwoju. Zapewnitoby to
odpowiednig przejrzystos¢ w zakresie
niekorzystnych wplywow, umozliwiajac
tym samym inwestorom koncowym
zrozumienie potencjalnej szkodyzwigzanej
z takimi produktami, przy jednoczesnym
zapewnieniu uczestnikom rynku
finansowego wiekszej jasnosci prawa co do
wymaganego obowigzku niz obecna zasada
,brania pod uwage” wskaznikow gtéwnych
niekorzystnych wptywow. Nalezy
opracowa¢ wskazniki oparte na obecnych
wskaznikach gtownych niekorzystnych
wplywow, o ktorych mowa w zataczniku I
do rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2022/1888 1 w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2023/2772, na
potrzebydobrowolnegostosowania przez
uczestnikow rynku finansowego do celow
spelnienia wymogow identyfikacji i
ujawniania gldéwnych niekorzystnych
wplywow. Uczestnicy rynku finansowego
powinnijednakdysponowac¢ elastycznoscia
w zakresie ujawniania tych gtéwnych
niekorzystnych wpltywow z zastosowaniem
innego podejscia, na przyktad innych
wskaznikow lub jako$ciowego wyjasnienia
takich wpltywow 1 dziatan, jezeli lepiej
pasuje to do charakteru zidentyfikowanego
lub uwzglednionego wptywu. Ta
elastyczno$¢ w zakresie sposobu
identyfikacji wplywow powinna umozliwi¢
im skupienie si¢ nafaktycznie
istotnychwptywach na ich produkty w
zaleznos$ci od aktywow, strategii i celow.
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wycofania si¢ z tego rodzaju dziatalnosci.
Ponadto poza tymi wytgczeniami dla
produktow nalezacych do kategorii
inwestycji w zrownowazony rozwoj nalezy
identyfikowac 1 ujawnia¢ obowigzkowy
zestaw glownych niekorzystnych wplywow
odnos$nych inwestycji na czynniki
ZrOWnowazonego rozwoju oraz wyjasniac
wszelkie dziatania podjete w celu
przeciwdziatania tym wpltywom. Wymog
ten uzupetiatby wspdlne wytaczenia
binarne 1 gwarantowalby identyfikacje,
ujawnianie i potencjalne uwzglednianie
wszelkich innych gtownych
niekorzystnych wptywow na czynniki
ZrOWnowazonego rozwoju, a jednoczesnie
umoZzliwiatl porownywanie produktow
finansowych. Zapewnitoby to odpowiednig
przejrzystos¢ w zakresie niekorzystnych
wplywow, umozliwiajac tym samym
inwestorom koncowym zrozumienie
potencjalnej szkody i poréwnywanie
roznych produktow, przy jednoczesnym
zapewnieniu uczestnikom rynku
finansowego wiekszej jasnosci prawa co do
wymaganego obowigzku niz obecna zasada
,brania pod uwage” wskaznikow gtéwnych
niekorzystnych wptywow. Nalezy
opracowa¢ wskazniki oparte na obecnych
wskaznikach gtownych niekorzystnych
wplywow, o ktorych mowa w zalgczniku I
do rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2022/1888 i w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2023/2772, na
potrzeby stosowania przez uczestnikow
rynku finansowego do celow spelnienia
wymogow identyfikacji 1 ujawniania
gléwnych niekorzystnych wptywow.
Oprocz zestawu obowigzkowych
wskaznikow glownych niekorzystnych
wplywoéw uczestnicy rynku finansowego
powinni dysponowac¢ elastyczno$cig w
zakresie ujawniania tych gtownych
niekorzystnych wpltywow z zastosowaniem
innego podejscia, na przyktad innych
wskaznikow lub jako$ciowego wyjasnienia
takich wptywow i dziatan, jezeli lepiej
pasuje to do charakteru zidentyfikowanego
lub uwzglednionego wptywu. Ta
elastycznos¢ w zakresie sposobu
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Wymog ten bylby do pewnego stopnia
dostosowany do kryteriow istniejagcych w
innych ramach mi¢dzynarodowych, przy
jednoczesnym zapewnieniu, aby przepisy
UE pozostaty bardziej ambitne, w tym
przez wdrozenie wspolnych wytaczen
binarnych.

32 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

33 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631 z
dnia 22 listopada 2023 r. w sprawie
europejskich zielonych obligacji oraz
opcjonalnego ujawniania informacji na
temat obligacji wprowadzanych do obrotu
jako zréwnowazone $srodowiskowo i
obligacji powigzanych ze zrownowazonym
rozwojem (Dz.U. L, 2023/2631,
30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

Poprawka 102
Angelika Winzig

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 18

Tekst proponowany przez Komisje

(18)
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Kategoria inwestycji w

93/213

identyfikacji wptywdw powinna umozliwic¢
im skupienie si¢ na najistotniejszych
wplywach na ich produkty w zaleznosci od
aktywow, strategii i celow, z zachowaniem
moZliwosci porownywania. Wymog ten
bylby do pewnego stopnia dostosowany do
kryteriow istniejagcych w innych ramach
miedzynarodowych, przy jednoczesnym
zapewnieniu, aby przepisy UE pozostaly
bardziej ambitne, w tym przez wdrozenie
wspolnych wylaczen binarnych.

32 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1,
ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

33 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2023/2631 z
dnia 22 listopada 2023 r. w sprawie
europejskich zielonych obligacji oraz
opcjonalnego ujawniania informacji na
temat obligacji wprowadzanych do obrotu
jako obligacje zrownowazone
srodowiskowo 1 obligacje powigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem (Dz.U. L,
2023/2631 7 30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

Or. en

Poprawka
Kategoria inwestycji w
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zrdwnowazony rozwoj powinna
obejmowac produkty finansowe
stanowigce inwestycje w przedsigbiorstwa,
aktywa lub dzialania, ktore sa
zréwnowazone lub ktore realizuja cele
srodowiskowe lub spoteczne lub
pozytywnie przyczyniaja si¢ do ich
osiggnigcia. Kategoria ta powinna
obejmowac¢ produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w tym zakresie,
przy czym nalezy wybiera¢ w
szczegOlnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i narzedziach,
w tym na strategiach powielajacych unijne
wskazniki referencyjne dostosowane do
porozumienia paryskiego zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2016/1011
Parlamentu Europejskiego 1 Rady lub
przewidujacych zarzadzanie w odniesieniu
do tych wskaznikow, inwestycje w
zrownowazong dziatalno$¢ gospodarcza w
rozumieniu rozporzadzenia (UE)
2020/85232, na inwestowaniu w
instrumenty wyemitowane zgodnie z
rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE)
2023/2631330raz na inwestowaniu w
operacje korzystajace z unijnej gwarancji
budzetowej lub instrumenty finansowe w
ramach programéw Unii realizujgcych cele
srodowiskowe badz spoteczne. W zwigzku
z tym wylaczenia dotyczace produktow
finansowych w tej kategorii powinny
wykracza¢ poza wylaczenia dla
pozostalych dwoch kategorii 1 obejmowac
dzialalnos¢, w przypadku ktorej tancuch
wartosci jest powigzany z paliwami
kopalnymi, w tym rozwojem paliw
kopalnych. W szczeg6lnosci wylaczenia
powinny obejmowaé, obok dziatalnosci
zwigzanej z paliwami ropopochodnymi,
paliwami gazowymi i wytwarzaniem
energii elektrycznej o intensywno$ci emisji
gazow cieplarnianych wigkszej niz 100 g
CO,e/kWh, wylaczenia przewidziane dla
kategorii inwestycji w transformacje i
inwestycjio podstawowych cechachESG. Z
kategorii tej nalezy rowniez wytaczy¢
przedsigbiorstwa opracowujace nowe
projekty zwigzane z ropa naftowa lub
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zrbwnowazony rozwoj powinna
obejmowac produkty finansowe
stanowigce inwestycje w przedsigbiorstwa,
aktywa lub dziatania, ktore sg
zrownowazone lub ktore realizuja cele
srodowiskowe lub spoteczne lub
pozytywnie przyczyniaja si¢ do ich
osiggniecia. Kategoria ta powinna
obejmowac¢ produkty finansowe o
wysokim poziomie ambicji w tym zakresie,
przy czym nalezy wybiera¢ w
szczegOlnosci inwestycje oparte na
sprawdzonych standardach i narzedziach,
w tym na strategiach powielajacych unijne
wskazniki referencyjne dostosowane do
porozumienia paryskiego zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2016/1011
Parlamentu Europejskiego i Rady3? lub
przewidujacych zarzadzanie w odniesieniu
do tych wskaznikow, inwestycje w
zrobwnowazong dziatalno$¢ gospodarcza w
rozumieniu rozporzadzenia (UE) 2020/852,
na inwestowaniu w instrumenty
wyemitowane zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/2631% oraz na inwestowaniu w
operacje korzystajace z unijnej gwarancji
budzetowej lub instrumenty finansowe w
ramach programoéw Unii realizujacych cele
srodowiskowe badz spoteczne. W zwigzku
z tym wylaczenia dotyczace produktow
finansowych w tej kategorii powinny
wykracza¢ poza wytaczenia dla
pozostatych dwoch kategorii 1 obejmowac
dziatalnos¢, w przypadku ktorej tancuch
wartos$ci jest powigzany z paliwami
kopalnymi, w tym rozwojem paliw
kopalnych. W szczeg6lnosci wylaczenia
powinny obejmowac, obok dziatalnosci
zwigzanej z paliwami ropopochodnymi,
paliwami gazowymi 1 wytwarzaniem
energii elektrycznej o intensywnos$ci emisji
gazow cieplarnianych wigkszej niz 100 g
CO2 ¢/kWh, wytaczenia przewidziane dla
kategorii inwestycji w transformacje i
inwestycji integrujgcych ESG. Z kategorii
tej nalezy rowniez wylaczy¢
przedsiebiorstwa opracowujace nowe
projekty zwigzane z ropa naftowa lub
paliwami gazowymi oraz przedsigbiorstwa
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paliwami gazowymi oraz przedsigbiorstwa
opracowujace nowe projekty dotyczace
wykorzystania wegla kamiennego lub
brunatnego do wytwarzania energii
elektrycznej badz nieposiadajace planow
wycofania si¢ z tego rodzaju dziatalnosci.
Ponadto poza tymi wylaczeniami dla
produktéw nalezacych do kategorii
inwestycji w zrbwnowazony rozwoj nalezy
identyfikowac 1 ujawnia¢ gtowne
niekorzystne wptywy odnos$nych
inwestycji na czynniki zrOwnowazonego
rozwoju oraz wyjasnia¢ wszelkie dziatania
podjete w celu przeciwdziatania tym
wplywom. Wymog ten uzupethialby
wspolne wylaczenia binarne 1
gwarantowalby identyfikacje, ujawnianie 1
potencjalne uwzglednianie wszelkich
innych gléwnych niekorzystnych wptywow
na czynniki zrGwnowazonego rozwoju.
Zapewniloby to odpowiednig przejrzystos¢
w zakresie niekorzystnych wptywow,
umozliwiajac tym samym inwestorom
koncowym zrozumienie potencjalnej
szkody zwigzanej z takimi produktami,
przy jednoczesnym zapewnieniu
uczestnikom rynku finansowego wickszej
jasnos$ci prawa co do wymaganego
obowigzku niz obecna zasada ,,brania pod
uwage” wskaznikow gtéwnych
niekorzystnych wptywow. Nalezy
opracowac¢ wskazniki oparte na obecnych
wskaznikach gtéwnych niekorzystnych
wpltywow, o ktérych mowa w zatgczniku I
do rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2022/1888 1 w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2023/2772, na
potrzeby dobrowolnego stosowania przez
uczestnikow rynku finansowego do celow
spetnienia wymogow identyfikacji i
ujawniania glownych niekorzystnych
wptywow. Uczestnicy rynku finansowego
powinni jednak dysponowac elastycznoscia
w zakresie ujawniania tych gtéwnych
niekorzystnych wplywow z zastosowaniem
innego podejscia, na przyktad innych
wskaznikow lub jakosciowego wyjasnienia
takich wptywow i dziatan, jezeli lepiej
pasuje to do charakteru zidentyfikowanego
lub uwzglednionego wptywu. Ta
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opracowujace nowe projekty dotyczace
wykorzystania wegla kamiennego lub
brunatnego do wytwarzania energii
elektrycznej badz nieposiadajace planow
wycofania si¢ z tego rodzaju dziatalnosci.
Ponadto poza tymi wytgczeniami dla
produktow nalezacych do kategorii
inwestycji w zrownowazony rozwoj nalezy
identyfikowac 1 ujawnia¢ gldwne
niekorzystne wptywy odnosnych
inwestycji na czynniki zrownowazonego
rozwoju oraz wyjasnia¢ wszelkie dziatania
podjete w celu przeciwdzialania tym
wpltywom. Wymog ten uzupetniatby
wspolne wylaczenia binarne i
gwarantowalby identyfikacje, ujawnianie 1
potencjalne uwzglednianie wszelkich
innych gléwnych niekorzystnych wptywow
na czynniki zrownowazonego rozwoju.
Zapewnitoby to odpowiednig przejrzystos¢
w zakresie niekorzystnych wptywow,
umozliwiajgc tym samym inwestorom
koncowym zrozumienie potencjalnej
szkody zwigzanej z takimi produktami,
przy jednoczesnym zapewnieniu
uczestnikom rynku finansowego wigksze;j
jasnosci prawa co do wymaganego
obowigzku niz obecna zasada ,,brania pod
uwage” wskaznikow gtownych
niekorzystnych wptywow. Nalezy
opracowa¢ wskazniki oparte na obecnych
wskaznikach gtownych niekorzystnych
wplywow, o ktorych mowa w zalaczniku I
do rozporzadzenia delegowanego Komisji
(UE) 2022/1888 1 w rozporzadzeniu
delegowanym Komisji (UE) 2023/2772, na
potrzeby dobrowolnego stosowania przez
uczestnikoéw rynku finansowego do celéw
spelnienia wymogow identyfikacji i
ujawniania gldéwnych niekorzystnych
wplywow. Uczestnicy rynku finansowego
powinni jednak dysponowac¢ elastyczno$cia
w zakresie ujawniania tych gtownych
niekorzystnych wpltywow z zastosowaniem
innego podejscia, na przyktad innych
wskaznikow lub jako$ciowego wyjasnienia
takich wptywow i dziatan, jezeli lepiej
pasuje to do charakteru zidentyfikowanego
lub uwzglednionego wptywu. Ta
elastycznos¢ w zakresie sposobu
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elastyczno$¢ w zakresie sposobu
identytikacji wplywow powinna umozliwi¢
im skupienie si¢ na faktycznie istotnych
wptywach na ich produkty w zaleznos$ci od
aktywow, strategii i celow. Wymog ten
bylby do pewnego stopnia dostosowany do
kryteriow istniejagcych w innych ramach
miedzynarodowych, przy jednoczesnym
zapewnieniu, aby przepisy UE pozostaty
bardziej ambitne, w tym przez wdrozenie
wspolnych wylaczen binarnych.

32 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

33 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631 z
dnia 22 listopada 2023 r. w sprawie
europejskich zielonych obligacji oraz
opcjonalnego ujawniania informacji na
temat obligacji wprowadzanych do obrotu
jako zréwnowazone $srodowiskowo i
obligacji powigzanych ze zrownowazonym
rozwojem (Dz.U. L, 2023/2631,
30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

identyfikacji wptywdw powinna umozliwic¢
im skupienie si¢ na faktycznie istotnych
wplywach na ich produkty w zaleznosci od
aktywow, strategii 1 celow. Wymog ten
bytby do pewnego stopnia dostosowany do
kryteriow istniejagcych w innych ramach
mie¢dzynarodowych, przy jednoczesnym
zapewnieniu, aby przepisy UE pozostaty
bardziej ambitne, w tym przez wdrozenie
wspolnych wytaczen binarnych.

32 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych
1 umowach finansowych lub do pomiaru
wynikow funduszy inwestycyjnych i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE 1
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014 (Dz.U. L 171 2 29.6.2016, s. 1,
ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

33 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2023/2631 z
dnia 22 listopada 2023 r. w sprawie
europejskich zielonych obligacji oraz
opcjonalnego ujawniania informacji na
temat obligacji wprowadzanych do obrotu
jako obligacje zrownowazone
srodowiskowo 1 obligacje powigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem (Dz.U. L,
2023/2631 7 30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

Or. en
Uzasadnienie

Zmiana nazwy kategorii z ,,0 podstawowych cechach ESG” na ,,integracji ESG” zastepuje
nieoptacalng z handlowego punktu widzenia i potencjalnie szkodliwg etykiete ustalong na
calym swiecie standardowq terminologiq branzowq dotyczqcq tej praktyki. Zmiana
gwarantuje, ze kategoria doktadnie odzwierciedla profesjonalne, systematyczne wigczanie
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju do tradycyjnej analizy finansowej bez stwarzania
niezamierzonej szkody dla reputacji producentow.
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Poprawka 103
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 19

Tekst proponowany przez Komisje

(19)  Aby zacheci¢ do stosowania
ugruntowanych norm UE, w kategorii
inwestycji w zrOwnowazony rozwoj i w
kategorii inwestycji w transformacj¢
nalezy zapewni¢ odpowiednie traktowanie
1 pewnos¢ prawa w odniesieniu do
produktéw opartych na unijnej systematyce
dotyczacej zrownowazonego rozwoju i
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych. Produkty powielajace
unijny wskaznik referencyjny dostosowany
do porozumienia paryskiego lub
zarzadzane w odniesieniu do tego
wskaznika nalezy uzna¢ za produkty
kwalifikujace si¢ do kategorii inwestycji w
zrbwnowazony rozwoj 1 kategorii
inwestycji w transformacj¢. Podobnie
produkty powielajace unijny wskaznik
referencyjny transformacji klimatycznej
lub zarzadzane w odniesieniu do tego
wskaznika nalezy uzna¢ za produkty
kwalifikujace si¢ do kategorii inwestycji w
transformacje¢. Ponadto produkty, w
ramach ktorych udzial inwestycji zgodnych
z systematyka wynosi co najmniej 15 %,
nalezy uzna¢ za produkty spelniajace
kryteria przyczyniania si¢ do
ZrOWNowazonego rozwoju 1 przyczyniania
si¢ do transformacji w odnos$nych
kategoriach. W przypadku tych ostatnich
produktéw nadal konieczne byloby
stosowanie wylaczen przewidzianych dla
kategorii, ktorej wymogi produkt ma
spelnia¢, w odniesieniu do tej czesci
portfela, ktora nie jest zgodna z unijng
systematykg dotyczacg zrownowazonego
rozwoju. Z opinii platformy ds.
zrbwnowazonego finansowania wynika, e
prog 15 % stanowi wystarczajgcq zachete,
aby dqzy¢ w ramach produktu do
ambitnego udzialu inwestycji w
dziatalnosé¢ gospodarczq zgodng 7
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Poprawka

(19)  Aby zacheci¢ do stosowania
ugruntowanych norm UE, w kategorii
inwestycji w zrOwnowazony rozwoj i w
kategorii inwestycji w transformacje
nalezy zapewni¢ odpowiednie traktowanie
1 pewnos$¢ prawa w odniesieniu do
produktow opartych na unijnej systematyce
dotyczacej zrownowazonego rozwoju i
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych. Produkty powielajace
unijny wskaznik referencyjny dostosowany
do porozumienia paryskiego lub
zarzadzane w odniesieniu do tego
wskaznika nalezy uzna¢ za produkty
kwalifikujace si¢ do kategorii inwestycji w
zrownowazony rozwoj 1 kategorii
inwestycji w transformacj¢. Podobnie
produkty powielajace unijny wskaznik
referencyjny transformacji klimatycznej
lub zarzadzane w odniesieniu do tego
wskaznika nalezy uzna¢ za produkty
kwalifikujace si¢ do kategorii inwestycji w
transformacje¢. Ponadto produkty, w
ramach ktorych udzial inwestycji zgodnych
z systematykg wynosi co najmniej 10 %,
nalezy uzna¢ za produkty spelniajace
kryteria przyczyniania si¢ do
ZrOWnowazonego rozwoju 1 przyczyniania
si¢ do transformacji w odnos$nych
kategoriach. W przypadku tych ostatnich
produktéw nadal konieczne bytoby
stosowanie wylaczen przewidzianych dla
kategorii, ktorej wymogi produkt ma
spelnia¢, w odniesieniu do tej czesci
portfela, ktora nie jest zgodna z unijng
systematyka dotyczacg zrownowazonego
rozwoju. Prog 10 % odzwierciedla
faktyczny rozklad wskaznikow zgodnosci z
systematykq wsrod produktow
finansowych dostepnych obecnie w Unii.
Ograniczenie w osigganiu wyzszych
wskaznikow dostosowania ma charakter
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systematykq, przy jednoczesnym
dostosowaniu produktow do aktualnej
sytuacji rynkowej. Doktadniej rzecz
ujmujgc, prog ten powinien by¢ osiggalny
dla okolo polowy obecnych funduszy
inwestycyjnych ujawniajgcych informacje
na podstawie art. 9 rozporzqdzenia (UE)
2019/2088. Prog ten powinien zostaé
poddany przegladowi po uptywie 36
miesi¢cy od daty rozpoczecia stosowania,
aby nadal dostosowywac go do stanu
szerzej rozumiane]j gospodarki oraz
odzwierciedla¢ wszelkie zmiany w unijne;j
systematyce dotyczgacej zrOwnowazonego
rozwoju, aby zapewni¢, by prog ten
stanowit odpowiednig zachete. Przepisy te
maja na celu uproszczenie wdrazania tych
kategorii, zwigkszenie spojnosci unijnych
ram zrownowazonego finansowania oraz
zachecanie do stosowania unijnych
oznakowan i norm poprzez zapewnienie
ich uzytkownikom pewnosci.

PE789.857v01-00

strukturalny, a nie jest odzwierciedleniem
niewystarczajgcych ambicji: emitenci
spoza Unii nie majq obowigzku sktadania
sprawozdan zgodnie 7 unijng systematykq
dotyczgcg zrOwnowazonego rozwoju,
pakiet zhiorczy w sprawie uproszczenia
ograniczyl zakres dyrektywy w sprawie
sprawozdawczosci przedsiebiorstw w
zakresie zrownowazonego rozwoju, a

w przypadku zdywersyfikowanych
mandatow inwestycyjnych o globalnej
ekspozycji geograficznej, ekspozycji na
dlug panstwowy lub koncentracji na
emitentach o malej i sredniej kapitalizacji
wystepujq nieuniknione ograniczenia w
dostepie do danych, ktorych nie jest w
stanie usungd adna regulacyjna
kalibracja wartosci progowej. Prog 10 %
Jjest wystarczajqco ambitny, aby zachecié
do stosowania systematyki, a jednoczesnie
pozostaje w zasiegu uczestnikow rynku w
roznych klasach aktywow i o roZnym
zasiegu geograficznym. Prog ten powinien
zosta¢ poddany przegladowi po uptywie 36
miesi¢cy od daty rozpoczecia stosowania,
aby nadal dostosowywac go do stanu
szerzej rozumianej gospodarki oraz
odzwierciedla¢ wszelkie zmiany w unijnej
systematyce dotyczacej zrbwnowazonego
rozwoju, aby zapewnic, by prog ten
stanowil odpowiednig zachete.
Podnoszenie progu w nastepstwie takiego
przeglgdu powinno opiera¢ si¢ na
publicznie dostegpnych danych o
rzeczgywistych wskaznikach zgodnosci g
systematykq osiggnietych przez produkty
finansowe dystrybuowane w catej Unii, w
podziale na klasy aktywow i ekspozycje
geograficzne. Przepisy te maja na celu
uproszczenie wdrazania tych kategorii,
zwigkszenie spojnosci unijnych ram
zrOwnowazonego finansowania oraz
zachecanie do stosowania unijnych
oznakowan i norm poprzez zapewnienie
ich uzytkownikom pewnosci.

Or. en
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Uzasadnienie

Dane rynkowe pokazujq, ze zdecydowana wiekszos¢ funduszy europejskich zgtasza zgodnosé z
systematykq na poziomie ponizej 10 %. Biorgc pod uwage ograniczony zakres CSRD i brak
danych dotyczgcych emitentow spoza UE, prog 10 % jest juz ambitny.

Poprawka 104
Ludék Niedermayer

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 19

Tekst proponowany przez Komisje

(19)  Aby zachgci¢ do stosowania
ugruntowanych norm UE, w kategorii
inwestycji w zrbwnowazony rozwoj i w
kategorii inwestycji w transformacj¢
nalezy zapewni¢ odpowiednie traktowanie
1 pewnos$¢ prawa w odniesieniu do
produktéw opartych na unijnej systematyce
dotyczacej zrOwnowazonego rozwoju i
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych. Produkty powielajace
unijny wskaznik referencyjny dostosowany
do porozumienia paryskiego lub
zarzadzane w odniesieniu do tego
wskaznika nalezy uzna¢ za produkty
kwalifikujace si¢ do kategorii inwestycji w
zrownowazony rozwoj 1 kategorii
inwestycji w transformacje. Podobnie
produkty powielajace unijny wskaznik
referencyjny transformacji klimatycznej
lub zarzadzane w odniesieniu do tego
wskaznika nalezy uzna¢ za produkty
kwalifikujace si¢ do kategorii inwestycji w
transformacje¢. Ponadto produkty, w
ramach ktorych udzial inwestycji zgodnych
z systematykg wynosi co najmniej 15 %,
nalezy uzna¢ za produkty spetniajace
kryteria przyczyniania si¢ do
Zrdwnowazonego rozwoju i przyczyniania
si¢ do transformacji w odno$nych
kategoriach. W przypadku tych ostatnich
produktow nadal konieczne bytoby
stosowanie wylaczen przewidzianych dla
kategorii, ktorej wymogi produkt ma
spetnia¢, w odniesieniu do tej czgsci
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Poprawka

(19)  Aby zacheci¢ do stosowania
ugruntowanych norm UE, w kategorii
inwestycji w zrbwnowazony rozwoj i w
kategorii inwestycji w transformacj¢
nalezy zapewni¢ odpowiednie traktowanie
1 pewnos¢ prawa w odniesieniu do
produktéw opartych na unijnej systematyce
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju i
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych. Produkty powielajace
unijny wskaznik referencyjny dostosowany
do porozumienia paryskiego lub
zarzadzane w odniesieniu do tego
wskaznika nalezy uzna¢ za produkty
kwalifikujace si¢ do kategorii inwestycji w
zrbwnowazony rozwoj i kategorii
inwestycji w transformacje. Podobnie
produkty powielajace unijny wskaznik
referencyjny transformacji klimatycznej
lub zarzadzane w odniesieniu do tego
wskaznika nalezy uzna¢ za produkty
kwalifikujace si¢ do kategorii inwestycji w
transformacje¢. Ponadto produkty, w
ramach ktorych udzial inwestycji zgodnych
z systematyka wynosi co najmniej 15 %,
nalezy uzna¢ za produkty spetniajace
kryteria przyczyniania si¢ do
zrdwnowazonego rozwoju i przyczyniania
si¢ do transformacji w odno$nych
kategoriach. W przypadku kategorii
inwestycji w transformacje¢ produkty,
ktore nie osiggajq 15 % udzialu inwestycji
zgodnych 7 systematykq, nalezy jednak
zachecaé do przeznaczania czesci ich
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portfela, ktora nie jest zgodna z unijng
systematykg dotyczacg zrownowazonego
rozwoju. Z opinii platformy ds.
zrownowazonego finansowania wynika, ze
prog 15 % stanowi wystarczajaca zachgte,
aby dazy¢ w ramach produktu do
ambitnego udziatu inwestycji w
dzialalno$¢ gospodarcza zgodna z
systematyka, przy jednoczesnym
dostosowaniu produktow do aktualnej
sytuacji rynkowej. Doktadniej rzecz
ujmujac, prog ten powinien by¢ osiggalny
dla okoto potowy obecnych funduszy
inwestycyjnych ujawniajacych informacje
na podstawie art. 9 rozporzadzenia (UE)
2019/2088. Prog ten powinien zostaé
poddany przegladowi po uptywie 36
miesi¢cy od daty rozpoczecia stosowania,
aby nadal dostosowywac¢ go do stanu
szerzej rozumiane]j gospodarki oraz
odzwierciedla¢ wszelkie zmiany w unijne;j
systematyce dotyczacej zrOwnowazonego
rozwoju, aby zapewni¢, by prog ten
stanowit odpowiednig zachete. Przepisy te
maja na celu uproszczenie wdrazania tych
kategorii, zwigkszenie spojnosci unijnych
ram zrownowazonego finansowania oraz
zachecanie do stosowania unijnych
oznakowan i norm poprzez zapewnienie
ich uzytkownikom pewnosci.

Poprawka 105

portfela na dziatalnosé gospodarczg
zgodng 7 systematykg. W tym celu kazdy
punkt procentowy takich inwestycji
powinien liczy¢ si¢ jako cztery punkty
procentowe przy ocenie zgodnosci g
minimalnym odsetkiem inwestycji
wymaganym dla tej kategorii. W
przypadku tych ostatnich produktéw nadal
konieczne bytoby stosowanie wylaczen
przewidzianych dla kategorii, ktorej
wymogi produkt ma spetniaé, w
odniesieniu do tej czesci portfela, ktora nie
jest zgodna z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju. Z opinii
platformy ds. zréwnowazonego
finansowania wynika, ze prog 15 %
stanowi wystarczajacg zachete, aby dazy¢
w ramach produktu do ambitnego udziatu
inwestycji w dziatalno$¢ gospodarcza
zgodng z systematyka, przy jednoczesnym
dostosowaniu produktow do aktualnej
sytuacji rynkowej. Doktadniej rzecz
ujmujac, prog ten powinien by¢ osiagalny
dla okoto polowy obecnych funduszy
inwestycyjnych ujawniajacych informacje
na podstawie art. 9 rozporzadzenia (UE)
2019/2088. Prog ten powinien zostaé
poddany przegladowi po uptywie 36
miesi¢cy od daty rozpoczecia stosowania,
aby nadal dostosowywac¢ go do stanu
szerzej rozumianej gospodarki oraz
odzwierciedla¢ wszelkie zmiany w unijnej
systematyce dotyczacej zrbwnowazonego
rozwoju, aby zapewnic, by prog ten
stanowil odpowiednia zachete. Przepisy te
majg na celu uproszczenie wdrazania tych
kategorii, zwigkszenie spojnosci unijnych
ram zrodwnowazonego finansowania oraz
zachecanie do stosowania unijnych
oznakowan i norm poprzez zapewnienie
ich uzytkownikom pewnosci.
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 19

Tekst proponowany przez Komisje

(19)  Aby zachgci¢ do stosowania
ugruntowanych norm UE, w kategorii
inwestycji w zrOwnowazony rozwoj 1 w
kategorii inwestycji w transformacj¢
nalezy zapewni¢ odpowiednie traktowanie
1 pewnos$¢ prawa w odniesieniu do
produktéw opartych na unijnej systematyce
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju i
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych. Produkty powielajgce
unijny wskaznik referencyjny
dostosowany do porozumienia paryskiego
lub zarzgdzane w odniesieniu do tego
wskaZnika naleiy uznaé za produkty
kwalifikujqce si¢ do kategorii inwestycji w
grownowazony rozwdj i kategorii
inwestycji w transformacje. Podobnie
produkty powielajgce unijny wskaznik
referencyjny transformacji klimatycznej
lub zarzgdzane w odniesieniu do tego
wskaznika naleZy uznac za produkty
kwalifikujqce sie do kategorii inwestycji w
transformacje. Ponadto produkty, w
ramach ktorych udzial inwestycji zgodnych
z systematykg wynosi co najmniej 15 %,
nalezy uzna¢ za produkty spetniajace
kryteria przyczyniania si¢ do
Zrdwnowazonego rozwoju i przyczyniania
si¢ do transformacji w odno$nych
kategoriach. W przypadku tych ostatnich
produktéw nadal konieczne bytoby
stosowanie wylaczen przewidzianych dla
kategorii, ktorej wymogi produkt ma
spelnia¢, w odniesieniu do tej czgsci
portfela, ktora nie jest zgodna z unijng
systematyka dotyczaca zrownowazonego
rozwoju. Z opinii platformy ds.
zrownowazonego finansowania wynika, ze
prog 15 % stanowi wystarczajaca zachete,
aby dazy¢ w ramach produktu do
ambitnego udzialu inwestycji w
dziatalno$¢ gospodarcza zgodng z
systematyka, przy jednoczesnym
dostosowaniu produktow do aktualnej
sytuacji rynkowej. Doktadniej rzecz
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Poprawka

(19)  Aby zacheci¢ do stosowania
ugruntowanych norm UE, w kategorii
inwestycji w zrbwnowazony rozwoj i w
kategorii inwestycji w transformacj¢
nalezy zapewni¢ odpowiednie traktowanie
1 pewnos¢ prawa w odniesieniu do
produktéw opartych na unijnej systematyce
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju i
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych. Ponadto produkty, w
ramach ktorych udzial inwestycji zgodnych
z systematyka wynosi co najmniej 25 %,
nalezy uzna¢ za produkty spelniajace
kryteria przyczyniania si¢ do
ZrOWnowazonego rozwoju 1 przyczyniania
si¢ do transformacji w odno$nych
kategoriach. W przypadku tych ostatnich
produktéw nadal konieczne bytoby
stosowanie wylaczen przewidzianych dla
kategorii, ktorej wymogi produkt ma
spelniaé, w odniesieniu do tej czesci
portfela, ktora nie jest zgodna z unijng
systematykg dotyczacg zrownowazonego
rozwoju. Z opinii platformy ds.
zrownowazonego finansowania wynika, ze
prog 25 % stanowi wystarczajaca zachgte,
aby dazy¢ w ramach produktu do
ambitnego udzialu inwestycji w
dzialalnos¢ gospodarcza zgodng z
systematyka, przy jednoczesnym
dostosowaniu produktow do aktualnej
sytuacji rynkowej. Doktadniej rzecz
ujmujac, prog ten powinien by¢ osiggalny
dla niewielu mniej niz potowa obecnych
funduszy inwestycyjnych ujawniajacych
informacje na podstawie art. 9
rozporzadzenia (UE) 2019/2088. Prog ten
powinien zosta¢ poddany przegladowi po
uplywie 36 miesiecy od daty rozpoczecia
stosowania, aby nadal dostosowywac go do
stanu szerzej rozumianej gospodarki oraz
odzwierciedla¢ wszelkie zmiany w unijne;j
systematyce dotyczacej zrbwnowazonego
rozwoju, aby zapewnic¢, by prog ten
stanowil odpowiednig zachete. Przepisy te
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ujmujac, prog ten powinien by¢ osiagalny
dla okolo potowy obecnych funduszy
inwestycyjnych ujawniajacych informacje
na podstawie art. 9 rozporzadzenia (UE)
2019/2088. Prog ten powinien zostaé
poddany przegladowi po uptywie 36
miesi¢cy od daty rozpoczecia stosowania,
aby nadal dostosowywac¢ go do stanu
szerzej rozumianej gospodarki oraz
odzwierciedla¢ wszelkie zmiany w unijnej
systematyce dotyczacej zrbwnowazonego
rozwoju, aby zapewnic, by prog ten
stanowil odpowiednig zachete. Przepisy te
majg na celu uproszczenie wdrazania tych
kategorii, zwigkszenie spojnosci unijnych
ram zrodwnowazonego finansowania oraz
zachecanie do stosowania unijnych
oznakowan 1 norm poprzez zapewnienie
ich uzytkownikom pewnosci.

Poprawka 106
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 19

Tekst proponowany przez Komisje

(19)  Aby zachgci¢ do stosowania
ugruntowanych norm UE, w kategorii
inwestycji w zrbwnowazony rozwoj i w
kategorii inwestycji w transformacj¢
nalezy zapewni¢ odpowiednie traktowanie
1 pewnos$¢ prawa w odniesieniu do
produktéw opartych na unijnej systematyce
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju i
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych. Produkty powielajace
unijny wskaznik referencyjny dostosowany
do porozumienia paryskiego lub
zarzadzane w odniesieniu do tego
wskaznika nalezy uzna¢ za produkty
kwalifikujace si¢ do kategorii inwestycji w
zrbwnowazony rozwoj i kategorii
inwestycji w transformacje¢. Podobnie
produkty powielajace unijny wskaznik
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maja na celu uproszczenie wdrazania tych
kategorii, zwigkszenie spojnosci unijnych
ram zrownowazonego finansowania oraz
zachecanie do stosowania unijnych
oznakowan i norm poprzez zapewnienie
ich uzytkownikom pewnosci.

Or. en

Poprawka

(19)  Aby zacheci¢ do stosowania
ugruntowanych norm UE, w kategorii
inwestycji w zrbwnowazony rozwoj 1 w
kategorii inwestycji w transformacj¢
nalezy zapewni¢ odpowiednie traktowanie
1 pewnos¢ prawa w odniesieniu do
produktéw opartych na unijnej systematyce
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju i
unijnych klimatycznych wskaznikach
referencyjnych. Produkty powielajace
unijny wskaznik referencyjny dostosowany
do porozumienia paryskiego lub
zarzadzane w odniesieniu do tego
wskaznika nalezy uzna¢ za produkty
kwalifikujace si¢ do kategorii inwestycji w
zrownowazony rozwoj i kategorii
inwestycji w transformacj¢. Podobnie
produkty powielajace unijny wskaznik
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referencyjny transformacji klimatycznej
lub zarzadzane w odniesieniu do tego
wskaznika nalezy uzna¢ za produkty
kwalifikujace si¢ do kategorii inwestycji w
transformacje. Ponadto produkty, w
ramach ktorych udzial inwestycji zgodnych
z systematyka wynosi co najmniej 15 %,
nalezy uzna¢ za produkty speiniajace
kryteria przyczyniania si¢ do
ZrOWnowazonego rozwoju 1 przyczyniania
si¢ do transformacji w odno$nych
kategoriach. W przypadku tych ostatnich
produktéw nadal konieczne bytoby
stosowanie wylaczen przewidzianych dla
kategorii, ktorej wymogi produkt ma
spetnia¢, w odniesieniu do tej czesci
portfela, ktora nie jest zgodna z unijng
systematykg dotyczacg zrOwnowazonego
rozwoju. Z opinii platformy ds.
zrownowazonego finansowania wynika, ze
prog 15 % stanowi wystarczajaca zachete,
aby dazy¢ w ramach produktu do
ambitnego udziatu inwestycji w
dzialalno$¢ gospodarcza zgodna z
systematyka, przy jednoczesnym
dostosowaniu produktow do aktualnej
sytuacji rynkowej. Doktadniej rzecz
ujmujac, prog ten powinien by¢ osiggalny
dla okoto polowy obecnych funduszy
inwestycyjnych ujawniajacych informacje
na podstawie art. 9 rozporzadzenia (UE)
2019/2088. Prog ten powinien zostaé
poddany przegladowi po uptywie 36
miesi¢cy od daty rozpoczecia stosowania,
aby nadal dostosowywac¢ go do stanu
szerzej rozumiane]j gospodarki oraz
odzwierciedla¢ wszelkie zmiany w unijnej
systematyce dotyczacej zrOwnowazonego
rozwoju, aby zapewnic, by prog ten
stanowil odpowiednig zachete. Przepisy te
maja na celu uproszczenie wdrazania tych
kategorii, zwigkszenie spojnosci unijnych
ram zréwnowazonego finansowania oraz
zachgcanie do stosowania unijnych
oznakowan i norm poprzez zapewnienie
ich uzytkownikom pewnosci.
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referencyjny transformacji klimatycznej
lub zarzadzane w odniesieniu do tego
wskaznika nalezy uzna¢ za produkty
kwalifikujace si¢ do kategorii inwestycji w
transformacje¢. Ponadto produkty, w
ramach ktorych udzial inwestycji zgodnych
z systematyka wynosi co najmniej 5 %,
nalezy uzna¢ za produkty spelniajace
kryteria przyczyniania si¢ do
ZrOWNowazonego rozwoju 1 przyczyniania
si¢ do transformacji w odno$nych
kategoriach. W przypadku tych ostatnich
produktéw nadal konieczne bytoby
stosowanie wylaczen przewidzianych dla
kategorii, ktorej wymogi produkt ma
spetniaé, w odniesieniu do tej czgsci
portfela, ktora nie jest zgodna z unijng
systematykg dotyczacg zrOownowazonego
rozwoju. Z opinii platformy ds.
zrownowazonego finansowania wynika, ze
prog 5 % stanowi wystarczajaca zachete,
aby dazy¢ w ramach produktu do
ambitnego udzialu inwestycji w
dzialalnos$¢ gospodarcza zgodng z
systematyka, przy jednoczesnym
dostosowaniu produktow do aktualnej
sytuacji rynkowej. Doktadniej rzecz
ujmujac, prog ten powinien by¢ osiggalny
dla okoto polowy obecnych funduszy
inwestycyjnych ujawniajacych informacje
na podstawie art. 9 rozporzadzenia (UE)
2019/2088. Prog ten powinien zostaé
poddany przegladowi po uptywie 36
miesi¢cy od daty rozpoczecia stosowania,
aby nadal dostosowywac¢ go do stanu
szerzej rozumiane]j gospodarki oraz
odzwierciedla¢ wszelkie zmiany w unijne;j
systematyce dotyczacej zrOwnowazonego
rozwoju, aby zapewnic¢, by prog ten
stanowit odpowiednig zachete. Przepisy te
maj3a na celu uproszczenie wdrazania tych
kategorii, zwigkszenie spojnosci unijnych
ram zréwnowazonego finansowania oraz
zachecanie do stosowania unijnych
oznakowan i norm poprzez zapewnienie
ich uzytkownikom pewnosci.
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Poprawka 107

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 21

Tekst proponowany przez Komisje

(21)  Informacje na temat produktow
finansowych sklasyfikowanych jako
produkty zwigzane ze zrbwnowazonym
rozwojem, ujawniane przed zawarciem
umowy 1 okresowo, powinny obejmowac
wszystkie istotne informacje dotyczace
celu, strategii 1 podejscia inwestycyjnego
przyjetego w celu spetnienia wymogu 70
%, wskazniki wybrane do pomiaru
wynikow, zgodno$¢ z obowigzujacymi
wytaczeniami oraz odpowiednie zrodta
danych wykorzystane do opracowania
kryteridw majacych zastosowanie do
produktu finansowego, zapewnienia
zgodnosci z nimi 1 pomiaru ich spelnienia.
Dla produktéw finansowych nalezacych do
kategorii inwestycji w zrOwnowazony
rozwoj 1 kategorii inwestycji w
transformacje, ktore realizujg cel
srodowiskowy, nalezy ujawnia¢, czy i w
jakim zakresie stosujg unijng systematyke
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju jako
jedno ze swoich podej$¢ inwestycyjnych,
aby spetni¢ wymog 70 %. Ten wymog
dotyczacy ujawniania informacji na temat
stosowania unijnej systematyki dotyczacej
ZrOwnowazonego rozwoju zwigkszy
poréwnywalnos$¢ produktow finansowych z
celami srodowiskowymi. Ponadto
informacje ujawniane na temat wszelkich
ratingdw ESG zawartych w dokumentacji
marketingowej produktow zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem powinny by¢
zawarte w informacjach ujawnianych na
stronach internetowych, zgodnie z
wymogami rozporzadzenia (UE)
2024/3005. Ujawniane informacje powinny
umozliwi¢ inwestorom koncowym
zrozumienie specyfiki kazdego produktu
finansowego zwigzanego ze
zréwnowazonym rozwojem, porownanie
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Poprawka

(21)  Informacje na temat produktow
finansowych sklasyfikowanych jako
produkty zwigzane ze zrbwnowazonym
rozwojem, ujawniane przed zawarciem
umowy 1 okresowo, powinny obejmowac
wszystkie istotne informacje dotyczace
celu, strategii 1 podejscia inwestycyjnego
przyjetego w celu spelnienia wymogu 80
%, wskazniki wybrane do pomiaru
wynikow, zgodno$¢ z obowigzujacymi
wylaczeniami oraz odpowiednie zrodta
danych wykorzystane do opracowania
kryteriow majacych zastosowanie do
produktu finansowego, zapewnienia
zgodnosci z nimi 1 pomiaru ich spetnienia.
Dla produktoéw finansowych nalezacych do
kategorii inwestycji w zrOwnowazony
rozwoj 1 kategorii inwestycji w
transformacje, ktore realizujg cel
srodowiskowy, nalezy ujawnia¢ w jakim
zakresie stosujg unijng systematyke
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju jako
jedno ze swoich podej$¢ inwestycyjnych,
aby spetni¢ wymog 80 %. Ten wymog
dotyczacy ujawniania informacji na temat
stosowania unijnej systematyki dotyczace;j
ZrOWnowazonego rozwoju zwigkszy
porownywalno$¢ produktéw finansowych z
celami srodowiskowymi. Ponadto
informacje ujawniane na temat wszelkich
ratingdw ESG zawartych w dokumentacji
marketingowej produktow zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem powinny by¢
zawarte w informacjach ujawnianych na
stronach internetowych, zgodnie z
wymogami rozporzadzenia (UE)
2024/3005. Ujawniane informacje powinny
umozliwi¢ inwestorom koncowym
zrozumienie specyfiki kazdego produktu
finansowego zwigzanego ze
zréwnowazonym rozwojem, porownanie
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takich produktow i zrozumienie, czy
odpowiadajg one ich preferencjom w
zakresie zrbwnowazonego rozwoju, oraz
utatwia¢ swiadczenie doradztwa
finansowego i ubezpieczeniowego.

Poprawka 108

takich produktow i zrozumienie, czy
odpowiadajg one ich preferencjom w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju, oraz
utatwia¢ $wiadczenie doradztwa
finansowego i ubezpieczeniowego.

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 21 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

(21a) Uproszczenie ujawniania
informacji na temat zrownowazonego
rozwoju przed zawarciem umowy, choé
konieczne, nie jest samo w sobie
wystarczajqce do zapewnienia
grozumienia przez inwestorow
detalicznych. Doswiadczenia zwigzane 7
dokumentami zawierajqgcymi kluczowe
informacje (KID) w rozumieniu
rozporzgdzenia (UE) nr 1286/2014 w
sprawie PRIIP pokazujg, e
znormalizowany format tekstowy, choé
przydatny, nie gwarantuje
natychmiastowego zrozumienia. Z kolei
unijna etykieta energetyczna,
wprowadzona rozporzgdzeniem (UE)
2017/1369, wykazata, w oparciu o
ugruntowane dowody naukowe, Ze
systemy wizualne 7 oznaczeniami
kolorystycznymi znacznie poprawiajq
zdolnosé konsumentow do porownywania
produktow i dokonywania swiadomych
wyborow. Na pierwszej stronie informacji
ujawnianych przed zawarciem umowy, o
ktorych mowa w art. 19b, nalezy zatem
wprowadzié znormalizowany panel
wizualny — taki sam dla wszystkich
produktow finansowych — ktory umozliwi
inwestorom natychmiastowe okreslenie
kategorii produktu, rzeczywistego
poziomu zgodnosci z celami
grownowazonego rozwoju oraz gtownych
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Poprawka 109
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 21 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE789.857v01-00

cech, jesli chodzi o negatywny wplyw. W
przypadku produktow finansowych
niesklasyfikowanych na podstawie art. 7,
8 lub 9 w tym samym miejscu nalezy
umiescic jasne i wyrazne oswiadczenie, Ze
produkt nie nalezy do Zadnej kategorii
produktow finansowych zwiqgzanych ze
zrownowazonym rozwojem. NaleZy
upowazni¢ ESMA do okreslenia
znormalizowanego formatu graficznego
za pomocq wykonawczych standardow
technicznych.

Or. it

Poprawka

(21a) Uczestnikom rynku finansowego
nie naleZy uniemozliwia¢ dobrowolnej
przejrzystosci w zakresie uwzgledniania
czynnikow zrownowazonego rozwoju w
przypadku produktow finansowych, ktore
nie osiggajg progow pozwalajgcych
zaklasyfikowaé je jako produkty
finansowe zwigzane ze zrownowazonym
rozwojem na podstawie art. 7, 8 lub 9.
Rygorystyczne limity ilosciowe dotyczgce
ilosci takich informacji lub zakaz
proporcjonalnego zamieszczania ich w
dokumentach przedumownych mogq
jednak nadmiernie penalizowaé produkty
finansowe, ktore dokonujq znacznych i
uzasadnionych inwestycji w
zrownowazony rozwdj, ale nie osiggajq
progow kategoryzacji. Objecie produktow,
ktore wykazujq znaczne, choé
niewystarczajgce dostosowanie do progow
kategoryzacji, dokladnie takimi samymi
rygorystycznymi ograniczeniami
dotyczgcymi ujawniania informacji jak
produkty, ktorych udzial w takich
inwestycjach jest jedynie marginalny,
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Poprawka 110
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 22

Tekst proponowany przez Komisje

[-]

Poprawka 111
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 22

Tekst proponowany przez Komisje

(22)  Obecnie nie sg dostgpne zadne
kompleksowe wskazniki stuzace do oceny
zrownowazonego charakteru emisji dlugu
0 przeznaczeniu ogélnym przez panstwa,

AM\1345144PL.docx
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wywoluje zjawisko naglych
nieproporcjonalnych spadkow. Identyczne
traktowanie produktow o bardzo roZnych
udziatach inwestycji zrownowazonych lub
inwestycji w transformacje powaznie
zniecheci uczestnikow rynku finansowego
do stopniowej poprawy sktadu ich portfeli
pod wzgledem zrownowazonego rozwoju
w miare uplywu czasu. Aby nie zniechecaé
i unikngc¢ swiadomego ukrywania dziatan
na rzecz zrownowazonego rozwoju, a
jednoczesnie zapobiec
pseudoekologicznemu marketingowi,
nalezy przyjqgé podejscie oparte na
zasadach. Ujawnianie czynnikow
zrownowazonego rozwoju w odniesieniu
do produktow niesklasyfikowanych
powinno doktadnie odzwierciedlaé
prawdziwy sktad portfela.

Or. en

Poprawka

skresla si¢

Or. en

Poprawka

(22)  Obecnie nie sg dostepne zadne
kompleksowe wskazniki stuzace do oceny
zrownowazonego charakteru emisji dtugu
0 przeznaczeniu ogolnym przez panstwa,
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jednostki panstwowe nizszego szczebla i
organizacje ponadnarodowe. Nalezy zatem
wylaczy¢ mozliwos¢ zaliczania inwestycji
w takie emisje dtugu na poczet wktadu
produktow finansowych w realizacje
celow zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem lub transformacjg. Niezaleinie
od ogolnego traktowania lub
uwzgledniania tych emisji dlugu wsrod
inwestycji dokonywanych za
posrednictwem produktow finansowych,
inwestycje w takie emisje dtugu powinny
byé wylgczone z licznika
odzwierciedlajgcego odsetek okreslonych
inwestycji, jaki muszq osiggng¢ produkty
finansowe zaklasyfikowane do kategorii
inwestycji w zrownowazony rozwoj i
inwestycji w transformacje. Uczestnicy
rynku finansowego powinni jednak mieé¢
moZzliwos¢ uwzgledniania tych emisji
dtugu w liczniku dla produktow
finansowych zaklasyfikowanych do
kategorii inwestycji o podstawowych
cechach ESG, stosujgc dostgpne metody,
ktore sq odpowiednie do oceny
zrownowazonego charakteru tych
inwestycji. Ponadto wylqczenia dotyczgce
inwestycji, ktorych nie mozna dokonywaé
w ramach produktow finansowych
sklasyfikowanych jako produkty
finansowe zwiqgzane ze zrownowazonym
rozwojem, majg zastosowanie do
przedsiebiorstw, a nie do panstw,

jednostek panstwowych nizszego szczebla i

organizacji ponadnarodowych.
Wylqczenia te nie ograniczajq zatem
inwestycji w emisje dlugu przez panstwa,
Jjednostki panistwowe nizszego szczebla i
organizacje ponadnarodowe, ktdre to
inwestycje moggq zatem znalei¢ si¢ w
mianowniku dla tych produktow
finansowych, w tym w szczegolnosci
emisje dlugu przez panstwa czltonkowskie
Unii, organy na szczeblu Unii i inne
organy sektora publicznego
niepodlegajqce adnym majgcym
zastosowanie sankcjom finansowym na
szezeblu Unii. Natomiast inwestycje w
instrumenty finansowe emitowane przez
panstwa, jednostki panstwowe nizszego
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jednostki panstwowe nizszego szczebla i
organizacje ponadnarodowe. Nalezy zatem
wylaczy¢ mozliwos¢ uwzgledniania
inwestycji w takie emisje dtugu zaréwno z
licznika, jak i mianownika przy obliczaniu
progow, o ktorych mowa w niniejszym
rozporzgdzeniu.
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szczebla i organizacje ponadnarodowe —
jezeli przeznaczenie przychodow jest
znane, instrumenty te wspierajq konkretne
cele w zakresie zrownowazonego rozwoju
oraz pod warunkiem Ze instrumenty te nie
stuzq bezposrednio lub posrednio do
finansowania rodzajow dzialalnosci
wylgczonych 7 inwestycji w ramach
produktow finansowych sklasyfikowanych
jako produkty finansowe zwiqzane ze
grownowazonym rozwojem — moggq byé
uwzgledniane w liczniku w przypadku
wszystkich sklasyfikowanych produktow
finansowych. Takie zrownowaZone
podejscie powinno pozwoli¢ na dalsze
finansowanie projektow publicznych i
dzialan zwigzanych ze zrownowaZonym
rozwojem 7 wykorzystaniem produktow
finansowych zwiqzanych ze
Zrownowazonym rogwojem, zapewniajgc
jednoczesnie zabezpieczenia przed
potencjalnym ryzykiem
pseudoekologicznego marketingu.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
zapewnié, aby w celu unikniecia ryzyka
pseudoekologicznego marketingu
inwestycje w dlug sektora publicznego w
ramach sklasyfikowanych produktow
finansowych byly spdjne z deklarowanym
celem lub strategiq tych produktow
gwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
oraz aby byly zgodne 7 oczekiwaniami
inwestorow koncowych.

Or. en
Uzasadnienie

Wobec braku kompleksowych wskaznikow stabilnosci diugu panstwowego, uwzglednianie ich
w mianowniku, przy jednoczesnym wylqczeniu ich z licznika, systemowo znieksztalca
obliczanie progu dla produktow ubezpieczeniowych i emerytalnych z alokacjami w diug
panstwowy wynikajgcymi z wymogow ostroznosciowych. Symetryczne wykluczenie z obu stron
utamka gwarantuje rowne warunki dzialania bez przesqdzania o przyszlych zmianach
metodyki.

Poprawka 112
Christophe Gomart
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 22

Tekst proponowany przez Komisje

(22)  Obecnie nie sq dostepne Zadne
kompleksowe wskazniki stuigce do oceny
zrownowazonego charakteru emisji diugu
o0 przeznaczeniu ogolnym przez panstwa,
Jjednostki panistwowe nizszego szczebla i
organizacje ponadnarodowe. NaleZy
zatem wylgczy¢ mozliwosé zaliczania
inwestycji w takie emisje dtugu na poczet
wkiladu produktow finansowych w
realizacje celow zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem lub
transformacjq. Niezaleinie od ogolnego
traktowania lub uwzgledniania tych emisji
dtugu wsrod inwestycji dokonywanych za
posrednictwem produktow finansowych,
inwestycje w takie emisje dfugu powinny
byé wylgczone 7 licznika
odzwierciedlajgcego odsetek okreslonych
inwestycji, jaki muszq osiggnqgc produkty
finansowe zaklasyfikowane do kategorii
inwestycji w zrownowazony rozwoj i
inwestycji w transformacje. Uczestnicy
rynku finansowego powinni jednak mie¢
mozliwo$¢ uwzgledniania tych emisji
dtugu w liczniku dla produktow
finansowych zaklasyfikowanych do
kategorii inwestycji o podstawowych
cechach ESG, stosujac dostepne metody,
ktore sa odpowiednie do oceny
zrownowazonego charakteru tych
inwestycji. Ponadto wytaczenia dotyczace
inwestycji, ktoérych nie mozna dokonywac
w ramach produktow finansowych
sklasyfikowanych jako produkty finansowe
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem,
maja zastosowanie do przedsigbiorstw, a
nie do panstw, jednostek panstwowych
nizszego szczebla i organizacji
ponadnarodowych. Wytaczenia te nie
ograniczajg zatem inwestycji w emisje
dhugu przez panstwa, jednostki panstwowe
nizszego szczebla i organizacje
ponadnarodowe, ktdre to inwestycje moga
zatem znalez¢ si¢ w mianowniku dla tych
produktéow finansowych, w tym w
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110/213

Poprawka

(22)  Uczestnicy rynku finansowego
powinni jednak mie¢ mozliwo$¢
uwzgledniania ubezpieczen emisji dlugu
panstwowego, jednostek panstwowych
nizszego szczebla i organizacji
ponadnarodowych do licznika wszystkich
kategoryzowanych produktow
finansowych, stosujac dostepne metody,
ktore sa odpowiednie do oceny
zrébwnowazonego charakteru tych
inwestycji. Ponadto wytaczenia dotyczace
inwestycji, ktoérych nie mozna dokonywac
w ramach produktéw finansowych
sklasyfikowanych jako produkty finansowe
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem,
majg zastosowanie do przedsiebiorstw, a
nie do panstw, jednostek panstwowych
nizszego szczebla 1 organizacji
ponadnarodowych. Wytaczenia te nie
ograniczajg zatem inwestycji w emisje
dlugu przez panstwa, jednostki panstwowe
nizszego szczebla i1 organizacje
ponadnarodowe, ktore to inwestycje moga
zatem znalez¢ si¢ w mianowniku dla tych
produktéw finansowych, w tym w
szczegblnosci emisje dtugu przez panstwa
cztonkowskie Unii, organy na szczeblu
Unii 1 inne organy sektora publicznego
niepodlegajace zadnym majacym
zastosowanie sankcjom finansowym na
szczeblu Unii. Natomiast inwestycje w
instrumenty finansowe emitowane przez
panstwa, jednostki panstwowe nizszego
szczebla 1 organizacje ponadnarodowe —
jezeli przeznaczenie przychodow jest
znane, instrumenty te wspieraja konkretne
cele w zakresie zrownowazonego rozwoju
oraz pod warunkiem Ze instrumenty te nie
shuza bezposrednio lub posrednio do
finansowania rodzajéw dziatalno$ci
wylaczonych z inwestycji w ramach
produktéw finansowych sklasyfikowanych
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem — mogag by¢
uwzgledniane w liczniku w przypadku
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szczegblnosci emisje dlugu przez panstwa
cztonkowskie Unii, organy na szczeblu
Unii 1 inne organy sektora publicznego
niepodlegajace zadnym majacym
zastosowanie sankcjom finansowym na
szczeblu Unii. Natomiast inwestycje w
instrumenty finansowe emitowane przez
panstwa, jednostki panstwowe nizszego
szczebla i organizacje ponadnarodowe —
jezeli przeznaczenie przychodow jest
znane, instrumenty te wspieraja konkretne
cele w zakresie zrbwnowazonego rozwoju
oraz pod warunkiem Ze instrumenty te nie
stuzg bezposrednio lub posrednio do
finansowania rodzajow dzialalno$ci
wytaczonych z inwestycji w ramach
produktow finansowych sklasyfikowanych
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem — moga by¢
uwzgledniane w liczniku w przypadku
wszystkich sklasyfikowanych produktow
finansowych. Takie zrownowazone
podejscie powinno pozwoli¢ na dalsze
finansowanie projektow publicznych 1
dziatah zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem z wykorzystaniem produktow
finansowych zwigzanych ze
zrOWnowazonym rozwojem, zapewniajac
jednoczes$nie zabezpieczenia przed
potencjalnym ryzykiem
pseudoekologicznego marketingu.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
zapewni¢, aby w celu uniknigcia ryzyka
pseudoekologicznego marketingu
inwestycje w dlug sektora publicznego w
ramach sklasytikowanych produktow
finansowych byly spojne z deklarowanym
celem lub strategig tych produktow
zwigzanych ze zroOwnowazonym rozwojem
oraz aby byly zgodne z oczekiwaniami
inwestorow koncowych.

Poprawka 113

wszystkich sklasyfikowanych produktéw
finansowych. Takie zrownowazone
podejscie powinno pozwoli¢ na dalsze
finansowanie projektow publicznych 1
dziatah zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem z wykorzystaniem produktow
finansowych zwigzanych ze
ZrOwnowazonym rozwojem, zapewniajac
jednoczes$nie zabezpieczenia przed
potencjalnym ryzykiem
pseudoekologicznego marketingu.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
zapewni¢, aby w celu uniknigcia ryzyka
pseudoekologicznego marketingu
inwestycje w dlug sektora publicznego w
ramach sklasyfikowanych produktow
finansowych byly spojne z deklarowanym
celem lub strategig tych produktow
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
oraz aby byly zgodne z oczekiwaniami
inwestorow koncowych.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 22

Tekst proponowany przez Komisje

(22)  Obecnie nie sg dostepne zadne
kompleksowe wskazniki stuzace do oceny
zrobwnowazonego charakteru emisji dlugu
0 przeznaczeniu ogélnym przez panstwa,
jednostki panstwowe nizszego szczebla i
organizacje ponadnarodowe. Nalezy zatem
wylgczy¢ mozliwos¢ zaliczania inwestycji
w takie emisje dlugu na poczet wktadu
produktéw finansowych w realizacje celow
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem
lub transformacja. Niezaleznie od og6lnego
traktowania lub uwzgledniania tych emis;ji
dtugu wsrod inwestycji dokonywanych za
posrednictwem produktow finansowych,
inwestycje w takie emisje dtugu powinny
by¢ wylaczone z licznika
odzwierciedlajgcego odsetek okreslonych
inwestycji, jaki musza osiaggna¢ produkty
finansowe zaklasyfikowane do kategorii
inwestycji w zrOwnowazony rozwoj i
inwestycji w transformacje. Uczestnicy
rynku finansowego powinni jednak mie¢
mozliwo$¢ uwzgledniania tych emisji
dhlugu w liczniku dla produktow
finansowych zaklasytikowanych do
kategorii inwestycji o podstawowych
cechach ESG, stosujac dostepne metody,
ktore sg odpowiednie do oceny
zrbwnowazonego charakteru tych
inwestycji. Ponadto wytaczenia dotyczace
inwestycji, ktorych nie mozna dokonywac
w ramach produktow finansowych
sklasyfikowanych jako produkty finansowe
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem,
majg zastosowanie do przedsigbiorstw, a
nie do panstw, jednostek pafstwowych
nizszego szczebla i organizacji
ponadnarodowych. Wylaczenia te nie
ograniczaja zatem inwestycji w emisje
dlugu przez panstwa, jednostki panstwowe
nizszego szczebla i organizacje
ponadnarodowe, ktdre to inwestycje moga
zatem znalez¢ si¢ w mianowniku dla tych
produktéw finansowych, w tym w
szczegolnosci emisje dtugu przez panstwa
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Poprawka

(22)  Obecnie nie sg dostepne zadne
kompleksowe wskazniki stuzace do oceny
zrOwnowazonego charakteru emisji dlugu
0 przeznaczeniu ogolnym przez panstwa,
jednostki panstwowe nizszego szczebla i
organizacje ponadnarodowe. Nalezy zatem
wylgczy¢ mozliwos¢ zaliczania inwestycji
w takie emisje dlugu na poczet wktadu
produktéw finansowych w realizacje celow
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem
lub transformacjg. Niezaleznie od ogélnego
traktowania lub uwzgledniania tych emisji
dtugu wsrod inwestycji dokonywanych za
posrednictwem produktow finansowych,
inwestycje w takie emisje dtugu powinny
by¢ wylaczone z licznika
odzwierciedlajacego odsetek okreslonych
inwestycji, jaki musza osiaggna¢ produkty
finansowe zaklasyfikowane do kategorii
inwestycji w zrOwnowazony rozwoj i
inwestycji w transformacje. Uczestnicy
rynku finansowego powinni jednak mie¢
mozliwo$¢ uwzgledniania tych emisji
dhlugu w liczniku dla produktow
finansowych zaklasytikowanych do
kategorii inwestycji o podstawowych
cechach ESG, stosujac dostepne metody,
ktoére s odpowiednie do oceny
zrOwnowazonego charakteru tych
inwestycji. Ponadto wytaczenia dotyczace
inwestycji, ktorych nie mozna dokonywac
w ramach produktow finansowych
sklasyfikowanych jako produkty finansowe
zZwigzane ze zrownowazonym rozwojem,
majg zastosowanie do przedsigbiorstw, a
nie do panstw, jednostek panstwowych
nizszego szczebla i organizacji
ponadnarodowych. Wylaczenia te nie
ograniczaja zatem inwestycji w emisje
dhugu przez panstwa, jednostki panstwowe
nizszego szczebla i organizacje
ponadnarodowe, ktdre to inwestycje moga
zatem znalez¢ si¢ w mianowniku dla tych
produktéw finansowych, w tym w
szczegolnosci emisje dlugu przez panstwa
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cztonkowskie Unii, organy na szczeblu
Unii 1 inne organy sektora publicznego
niepodlegajace Zadnym majacym
zastosowanie sankcjom finansowym na
szczeblu Unii. Natomiast inwestycje w
instrumenty finansowe emitowane przez
panstwa, jednostki panstwowe nizszego
szczebla 1 organizacje ponadnarodowe —
jezeli przeznaczenie przychodow jest
znane, instrumenty te wspierajg konkretne
cele w zakresie zrOwnowazonego rozwoju
oraz pod warunkiem Ze instrumenty te nie
stuza bezposrednio lub posrednio do
finansowania rodzajoéw dziatalnosci
wylaczonych z inwestycji w ramach
produktow finansowych sklasyfikowanych
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem — mogg by¢
uwzgledniane w liczniku w przypadku
wszystkich sklasyfikowanych produktow
finansowych. Takie zrownowazone
podejscie powinno pozwoli¢ na dalsze
finansowanie projektéw publicznych i
dzialan zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem z wykorzystaniem produktéw
finansowych zwigzanych ze
zrdwnowazonym rozwojem, zapewniajac
jednoczesnie zabezpieczenia przed
potencjalnym ryzykiem
pseudoekologicznego marketingu.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
zapewniC, aby w celu unikniecia ryzyka
pseudoekologicznego marketingu
inwestycje w dtug sektora publicznego w
ramach sklasyfikowanych produktow
finansowych byly spdjne z deklarowanym
celem lub strategia tych produktow
zwigzanych ze zrOwnowazonym rozwojem
oraz aby byly zgodne z oczekiwaniami
inwestorow koncowych.

Poprawka 114

cztonkowskie Unii, organy na szczeblu
Unii 1 inne organy sektora publicznego
niepodlegajace zadnym majacym
zastosowanie sankcjom finansowym na
szczeblu Unii. Natomiast inwestycje w
instrumenty finansowe emitowane przez
panstwa, jednostki panstwowe nizszego
szczebla 1 organizacje ponadnarodowe —
jezeli przeznaczenie przychodow jest
znane, instrumenty te wspieraja konkretne
cele w zakresie zrOwnowazonego rozwoju
oraz pod warunkiem ze instrumenty te nie
stuza bezposrednio lub posrednio do
finansowania rodzajow dziatalnosci
wylaczonych z inwestycji w ramach
produktow finansowych sklasyfikowanych
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrOwnowazonym rozwojem — mogg by¢
uwzgledniane w liczniku w przypadku
wszystkich sklasyfikowanych produktow
finansowych. Takie zrownowazone
podejscie powinno pozwoli¢ na dalsze
finansowanie projektéw publicznych i
dzialan zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem z wykorzystaniem produktéw
finansowych zwigzanych ze
zrdwnowazonym rozwojem, zapewniajac
jednoczesnie zabezpieczenia przed
potencjalnym ryzykiem
pseudoekologicznego marketingu.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
zapewni¢, aby inwestycje w dtug sektora
publicznego w ramach sklasyfikowanych
produktéw finansowych byly oceniane
przy uiyciu sformalizowanych i
udokumentowanych metod, aby
ujawniano podstawe tej oceny i kluczowe
zaloZenia oraz aby inwestycje te nie byly
sprzeczne z deklarowanym celem lub
strategia tych produktéw zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem oraz aby byty
zgodne z oczekiwaniami inwestorow
koncowych.

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta
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PL

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 22

Tekst proponowany przez Komisje

(22)  Obecnie nie sg dostgpne zadne
kompleksowe wskazniki stuzace do oceny
zrbwnowazonego charakteru emisji dlugu
0 przeznaczeniu ogdélnym przez panstwa,
jednostki panstwowe nizszego szczebla i
organizacje ponadnarodowe. Nalezy zatem
wylgczyé moiliwosé zaliczania inwestycji
w takie emisje dtugu na poczet wktadu
produktow finansowych w realizacj¢ celow
zwigzanych ze zrGwnowazonym rozwojem
lub transformacja. Niezaleinie od
ogolnego traktowania lub uwzgledniania
tych emisji dtugu wsrod inwestycji
dokonywanych za posrednictwem
produktow finansowych, inwestycje w
takie emisje dtugu powinny by¢ wylgczone
g licznika odzwierciedlajgcego odsetek
okreslonych inwestycji, jaki muszq
osiggngd produkty finansowe
zaklasyfikowane do kategorii inwestycji w
grownowazony rozwdj i inwestycji w
transformacje. Uczestnicy rynku
finansowego powinni jednak mie¢
mozliwo$¢ uwzgledniania tych emisji
dhlugu w liczniku dla produktow
finansowych zaklasytikowanych do
kategorii inwestycji o podstawowych
cechach ESG, stosujac dostepne metody,
ktoére sg odpowiednie do oceny
zrobwnowazonego charakteru tych
inwestycji. Ponadto wytaczenia dotyczace
inwestycji, ktorych nie mozna dokonywac
w ramach produktow finansowych
sklasyfikowanych jako produkty finansowe
zZwigzane ze zrownowazonym rozwojem,
majg zastosowanie do przedsigbiorstw, a
nie do panstw, jednostek panstwowych
nizszego szczebla i organizacji
ponadnarodowych. Wylaczenia te nie
ograniczaja zatem inwestycji w emisje
dlugu przez panstwa, jednostki panstwowe
nizszego szczebla i organizacje
ponadnarodowe, ktdre to inwestycje moga
zatem znalez¢ si¢ w mianowniku dla tych
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Poprawka

(22)  Obecnie nie sg dostgpne zadne w
petni zharmonizowane wskazniki stuzace
do oceny zréwnowazonego charakteru
emisji dtugu o przeznaczeniu ogdlnym
przez panstwa, jednostki panstwowe
nizszego szczebla 1 organizacje
ponadnarodowe. Inwestycje w takie emisje
dtugu nalezy zatem zaliczaé na poczet
wkladu produktéw finansowych w
realizacj¢ celow zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem lub
transformacjg lub wktadu w uwzglednianie
czynnikow zrownowazonego rozwoju
zgodnie 7 art. 8, w przypadku gdy
uczestnicy rynku finansowego stosujq
solidne, udokumentowane i odpowiednie
metody oceny profilu takich inwestycji w
zakresie zrownowazonego rozwoju lub
transformacji oraz uwzgledniajq
podawane do wiadomosci publicznej
krajowe ramy transformacji lub
grownowazonego rozwoju. Uczestnicy
rynku finansowego powinni mie¢
mozliwo$¢ uwzgledniania tych emisji
dhlugu w liczniku dla produktow
finansowych zaklasytikowanych do
kategorii inwestycji w zrownowazony
rozwdj, inwestycji w transformacje i
inwestycji o podstawowych cechach ESG,
stosujac dostgpne metody, ktore sg
odpowiednie do oceny zrownowazonego
charakteru tych inwestycji. Ponadto
wylaczenia dotyczace inwestycji, ktorych
nie mozna dokonywac¢ w ramach
produktow finansowych sklasyfikowanych
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrOwnowazonym rozwojem, maja
zastosowanie do przedsigbiorstw, a nie do
panstw, jednostek panstwowych nizszego
szczebla i organizacji ponadnarodowych.
Wylaczenia te nie ograniczajg zatem
inwestycji w emisje dlugu przez panstwa,
jednostki panstwowe nizszego szczebla i
organizacje ponadnarodowe, ktore to
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produktow finansowych, w tym w
szczegoOlnosci emisje dlugu przez panstwa
cztonkowskie Unii, organy na szczeblu
Unii 1 inne organy sektora publicznego
niepodlegajace Zadnym majacym
zastosowanie sankcjom finansowym na
szczeblu Unii. Natomiast inwestycje w
instrumenty finansowe emitowane przez
panstwa, jednostki panstwowe nizszego
szczebla 1 organizacje ponadnarodowe —
jezeli przeznaczenie przychodow jest
znane, instrumenty te wspierajg konkretne
cele w zakresie zrOwnowazonego rozwoju
oraz pod warunkiem Ze instrumenty te nie
stuza bezposrednio lub posrednio do
finansowania rodzajow dziatalnosci
wylaczonych z inwestycji w ramach
produktow finansowych sklasyfikowanych
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem — moga by¢
uwzgledniane w liczniku w przypadku
wszystkich sklasytikowanych produktow
finansowych. Takie zrownowazone
podejscie powinno pozwoli¢ na dalsze
finansowanie projektéw publicznych i
dzialan zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem z wykorzystaniem produktow
finansowych zwigzanych ze
Zzrdwnowazonym rozwojem, zapewniajac
jednoczesnie zabezpieczenia przed
potencjalnym ryzykiem
pseudoekologicznego marketingu.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
zapewnic¢, aby w celu uniknigcia ryzyka
pseudoekologicznego marketingu
inwestycje w dtug sektora publicznego w
ramach sklasyfikowanych produktow
finansowych byly spojne z deklarowanym
celem lub strategia tych produktow
zwigzanych ze zrOwnowazonym rozwojem
oraz aby byly zgodne z oczekiwaniami
inwestorow koncowych.

Poprawka 115
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inwestycje moga zatem znalez¢ si¢ w
mianowniku dla tych produktow
finansowych, w tym w szczegolnosci
emisje dlugu przez panstwa cztonkowskie
Unii, organy na szczeblu Unii i inne
organy sektora publicznego niepodlegajace
zadnym majacym zastosowanie sankcjom
finansowym na szczeblu Unii. Natomiast
inwestycje w instrumenty finansowe
emitowane przez panstwa, jednostki
panstwowe nizszego szczebla i organizacje
ponadnarodowe — jezeli przeznaczenie
przychodow jest znane, instrumenty te
wspierajg konkretne cele w zakresie
zrbwnowazonego rozwoju oraz pod
warunkiem ze instrumenty te nie stuzg
bezposrednio lub posrednio do
finansowania rodzajow dziatalnosci
wylaczonych z inwestycji w ramach
produktow finansowych sklasyfikowanych
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrOwnowazonym rozwojem — mogg by¢
uwzgledniane w liczniku w przypadku
wszystkich sklasyfikowanych produktow
finansowych. Takie zrownowazone
podejscie powinno pozwoli¢ na dalsze
finansowanie projektéw publicznych i
dzialan zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem z wykorzystaniem produktéw
finansowych zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem, zapewniajac
jednoczesnie zabezpieczenia przed
potencjalnym ryzykiem
pseudoekologicznego marketingu.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
zapewni¢, aby w celu uniknigcia ryzyka
pseudoekologicznego marketingu
inwestycje w dtug sektora publicznego w
ramach sklasyfikowanych produktow
finansowych byty spojne z deklarowanym
celem lub strategia tych produktow
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
oraz aby byly zgodne z oczekiwaniami
inwestorow koncowych.

Or. it
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Angelika Winzig

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 22

Tekst proponowany przez Komisje

(22)  Obecnie nie sg dostepne zadne
kompleksowe wskazniki stuzace do oceny
zrobwnowazonego charakteru emisji dtugu
0 przeznaczeniu ogélnym przez panstwa,
jednostki panstwowe nizszego szczebla i
organizacje ponadnarodowe. Nalezy zatem
wylgczy¢ mozliwos¢ zaliczania inwestycji
w takie emisje dlugu na poczet wktadu
produktéw finansowych w realizacje celow
zwigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem
lub transformacja. Niezaleznie od ogélnego
traktowania lub uwzgledniania tych emis;ji
dtugu wsrod inwestycji dokonywanych za
posrednictwem produktoéw finansowych,
inwestycje w takie emisje dtugu powinny
by¢ wylaczone z licznika
odzwierciedlajgcego odsetek okreslonych
inwestycji, jaki musza osiaggna¢ produkty
finansowe zaklasyfikowane do kategorii
inwestycji w zrbwnowazony rozwoj i
inwestycji w transformacje. Uczestnicy
rynku finansowego powinni jednak mie¢
mozliwo$¢ uwzgledniania tych emisji
dhlugu w liczniku dla produktow
finansowych zaklasytikowanych do
kategorii inwestycji o podstawowych
cechach ESG, stosujac dostepne metody,
ktoére sg odpowiednie do oceny
zrobwnowazonego charakteru tych
inwestycji. Ponadto wytaczenia dotyczace
inwestycji, ktorych nie mozna dokonywac
w ramach produktow finansowych
sklasyfikowanych jako produkty finansowe
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem,
majg zastosowanie do przedsigbiorstw, a
nie do panstw, jednostek panstwowych
nizszego szczebla i organizacji
ponadnarodowych. Wylaczenia te nie
ograniczaja zatem inwestycji w emisje
dlugu przez panstwa, jednostki panstwowe
nizszego szczebla i organizacje
ponadnarodowe, ktdre to inwestycje moga
zatem znalez¢ si¢ w mianowniku dla tych
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Poprawka

(22)  Obecnie nie sg dostepne zadne
kompleksowe wskazniki stuzace do oceny
zrOwnowazonego charakteru emisji dtugu
0 przeznaczeniu ogolnym przez panstwa,
jednostki panstwowe nizszego szczebla i
organizacje ponadnarodowe. Nalezy zatem
wytaczy¢ mozliwos¢ zaliczania inwestycji
w takie emisje dlugu na poczet wktadu
produktéw finansowych w realizacje celow
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
lub transformacja. Niezaleznie od ogélnego
traktowania lub uwzgledniania tych emis;ji
dhugu wsrod inwestycji dokonywanych za
posrednictwem produktow finansowych,
inwestycje w takie emisje dtugu powinny
by¢ wylaczone z licznika
odzwierciedlajacego odsetek okreslonych
inwestycji, jaki musza osiagna¢ produkty
finansowe zaklasyfikowane do kategorii
inwestycji w zrOwnowazony rozwoj i
inwestycji w transformacje. Uczestnicy
rynku finansowego powinni jednak mie¢
mozliwo$¢ uwzgledniania tych emisji
dhlugu w liczniku dla produktow
finansowych zaklasytikowanych do
kategorii inwestycji integrujqcych ESG,
stosujac dostgpne metody, ktore sg
odpowiednie do oceny zrownowazonego
charakteru tych inwestycji. Ponadto
wylaczenia dotyczace inwestycji, ktorych
nie mozna dokonywa¢ w ramach
produktow finansowych sklasyfikowanych
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem, maj3
zastosowanie do przedsigbiorstw, a nie do
panstw, jednostek panstwowych nizszego
szczebla i organizacji ponadnarodowych.
Wylaczenia te nie ograniczajg zatem
inwestycji w emisje dlugu przez panstwa,
jednostki panstwowe nizszego szczebla i
organizacje ponadnarodowe, ktore to
inwestycje moga zatem znalez¢ si¢ w
mianowniku dla tych produktow

AM\1345144PL.docx



produktow finansowych, w tym w
szczegoOlnosci emisje dlugu przez panstwa
cztonkowskie Unii, organy na szczeblu
Unii 1 inne organy sektora publicznego
niepodlegajace Zadnym majacym
zastosowanie sankcjom finansowym na
szczeblu Unii. Natomiast inwestycje w
instrumenty finansowe emitowane przez
panstwa, jednostki panstwowe nizszego
szczebla 1 organizacje ponadnarodowe —
jezeli przeznaczenie przychodow jest
znane, instrumenty te wspierajg konkretne
cele w zakresie zrOwnowazonego rozwoju
oraz pod warunkiem Ze instrumenty te nie
stuza bezposrednio lub posrednio do
finansowania rodzajow dziatalnosci
wylaczonych z inwestycji w ramach
produktow finansowych sklasyfikowanych
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem — moga by¢
uwzgledniane w liczniku w przypadku
wszystkich sklasytikowanych produktow
finansowych. Takie zrownowazone
podejscie powinno pozwoli¢ na dalsze
finansowanie projektéw publicznych i
dzialan zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem z wykorzystaniem produktow
finansowych zwigzanych ze
Zzrdwnowazonym rozwojem, zapewniajac
jednoczesnie zabezpieczenia przed
potencjalnym ryzykiem
pseudoekologicznego marketingu.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
zapewnic¢, aby w celu uniknigcia ryzyka
pseudoekologicznego marketingu
inwestycje w dtug sektora publicznego w
ramach sklasyfikowanych produktow
finansowych byly spojne z deklarowanym
celem lub strategia tych produktow
zwigzanych ze zrOwnowazonym rozwojem
oraz aby byly zgodne z oczekiwaniami
inwestorow koncowych.

finansowych, w tym w szczegolnosci
emisje dlugu przez panstwa cztonkowskie
Unii, organy na szczeblu Unii 1 inne
organy sektora publicznego niepodlegajace
zadnym majacym zastosowanie sankcjom
finansowym na szczeblu Unii. Natomiast
inwestycje w instrumenty finansowe
emitowane przez panstwa, jednostki
panstwowe nizszego szczebla i organizacje
ponadnarodowe — jezeli przeznaczenie
przychodow jest znane, instrumenty te
wspierajg konkretne cele w zakresie
zrbwnowazonego rozwoju oraz pod
warunkiem ze instrumenty te nie stuzg
bezposrednio lub posrednio do
finansowania rodzajow dziatalnosci
wylaczonych z inwestycji w ramach
produktow finansowych sklasyfikowanych
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrOwnowazonym rozwojem — mogg by¢
uwzgledniane w liczniku w przypadku
wszystkich sklasyfikowanych produktow
finansowych. Takie zrownowazone
podejscie powinno pozwoli¢ na dalsze
finansowanie projektéw publicznych i
dzialan zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem z wykorzystaniem produktéw
finansowych zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem, zapewniajac
jednoczesnie zabezpieczenia przed
potencjalnym ryzykiem
pseudoekologicznego marketingu.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
zapewni¢, aby w celu uniknigcia ryzyka
pseudoekologicznego marketingu
inwestycje w dtug sektora publicznego w
ramach sklasyfikowanych produktow
finansowych byly spojne z deklarowanym
celem lub strategia tych produktow
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
oraz aby byly zgodne z oczekiwaniami
inwestorow koncowych.

Or. en

Uzasadnienie

Zmiana nazwy kategorii z ,,0 podstawowych cechach ESG” na ,,integrujqce ESG” zastepuje
nieoplacalng z handlowego punktu widzenia i potencjalnie szkodliwg etykiete ustalong na
calym swiecie standardowq terminologiq branzowq dotyczqcq tej praktyki. Zmiana
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gwarantuje, ze kategoria doktadnie odzwierciedla profesjonalne, systematyczne wigczanie
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju do tradycyjnej analizy finansowej bez stwarzania

niezamierzonej szkody dla reputacji producentow.

Poprawka 116

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 23

Tekst proponowany przez Komisje

(23)  Utworzenie réznych kategorii
produktow finansowych zwigzanych ze
zrdwnowazonym rozwojem wymaga
wprowadzenia przepisoOw okreslajacych, w
jaki sposob nalezy oceniac, czy produkty
posiadajace ekspozycje wobec
sklasyfikowanych produktow kwalifikuja
si¢ do danej kategorii, a jezeli nie — w jaki
sposob dla niesklasyfikowanych
produktéw finansowych nalezy ujawniaé
informacje na temat inwestycji w
sklasyfikowane produkty finansowe
dokonywane w ramach tych
niesklasyfikowanych produktow
finansowych. Aby ocenié¢
kwalifikowalno$¢ produktu do dane;j
kategorii, uczestnicy rynku finansowego
powinni mie¢ mozliwos¢ polegania na
ujawnionych informacjach dotyczacych
sklasyfikowanych produktow finansowych
1 taczenia ich z informacjami na temat
swoich innych inwestycji. Jezeli uczestnik
rynku finansowego korzysta z ustug
regulowanego podmiotu do celow
Swiadczenia ushug zarzadzania portfelem,
uczestnik rynku finansowego powinien
mie¢ mozliwo$¢ polegania na informacjach
przekazanych przez ten podmiot, ktéremu
uczestnik rynku finansowego jako jego
klient moze zleci¢ inwestowanie zgodnie z
kryteriami dla produktow
sklasyfikowanych. W przypadku gdy
udziat inwestycji w produkty
sklasyfikowane w ramach tych produktow
osiaga prog 70 % dla portfela 1 gdy
zapewniona jest rowniez zgodno$¢ z
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Poprawka

(23)  Utworzenie réznych kategorii
produktow finansowych zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem wymaga
wprowadzenia przepisOw okreslajacych, w
jaki sposob nalezy oceniac, czy produkty
posiadajace ekspozycje wobec
sklasyfikowanych produktow kwalifikuja
si¢ do danej kategorii, a jezeli nie — w jaki
sposob dla niesklasyfikowanych
produktéw finansowych nalezy ujawniaé
informacje na temat inwestycji w
sklasyfikowane produkty finansowe
dokonywane w ramach tych
niesklasyfikowanych produktow
finansowych. Aby oceni¢
kwalifikowalno$¢ produktu do dane;j
kategorii, inwestor powinien mie¢
mozliwos¢ polegania na ujawnionych
informacjach dotyczacych
sklasyfikowanych produktow finansowych
1 taczenia ich z informacjami na temat
swoich innych inwestycji. Jezeli uczestnik
rynku finansowego korzysta z ustug
regulowanego podmiotu do celoéw
Swiadczenia ushug zarzadzania portfelem,
inwestor powinien mie¢ mozliwos¢
polegania na informacjach przekazanych
przez ten podmiot, ktoremu klient moze
zleci¢ inwestowanie zgodnie z kryteriami
dla produktow sklasyfikowanych. W
przypadku gdy udzial inwestycji w
produkty sklasyfikowane w ramach tych
produktow osigga prog 70 % dla portfela i
gdy zapewniona jest rowniez zgodnos$¢ z
innymi kryteriami, w szczegolnos$ci
kryteriami wylaczenia, same te produkty
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innymi kryteriami, w szczego6lnosci
kryteriami wylaczenia, same te produkty
mozna uzna¢ za kwalifikujace si¢ jako
produkty sklasyfikowane. Ocena ta
powinna opiera¢ si¢ na informacjach na
temat bazowych produktow
sklasyfikowanych (np. minimalny udziat
inwestycji wymagany dla produktow
sklasyfikowanych na podstawie
niniejszego rozporzadzenia lub rzeczywiste
inwestycje, jezeli dane te s dostgpne) oraz
informacjach ujawnionych przez
zarzadzajacych portfelem. Przy
zastrzezeniu, ze w kazdym przypadku
przestrzega si¢ odpowiednich wylaczen,
jedynie produkty, ktére osiggaja prog 70 %
poprzez inwestowanie wylacznie w
zrownowazone produkty, mozna uznac za
zrdbwnowazone, natomiast produkty, ktore
inwestujg w rozne kategorie, nalezatyby do
kategorii inwestycji w transformacj¢ (w
przypadku kombinacji produktow
zrownowazonych i produktow z kategorii
inwestycji w transformacje) albo kategorii
o podstawowych cechach ESG (w
przypadku kombinacji produktow z
dowolnej z trzech kategorii). W przypadku
produktow finansowych, ktore nie
kwalifikuja si¢ do zadnej kategorii, ale
stanowig inwestycje w produkty
sklasyfikowane, w celu zapewnienia
porownywalnos$ci ujawniane informacje
powinny obejmowac kwote zainwestowang
w ramach tych produktéw finansowych w
produkty finansowe sklasyfikowane jako
produkty finansowe zwigzane ze
zrdwnowazonym rozwojem, a takze w
portfele zarzadzane uznaniowo dla
klientow zgodnie z kryteriami dla
produktow sklasyfikowanych oraz kwote
zainwestowang w produkty
niesklasyfikowane. W tym celu uczestnicy
rynku finansowego powinni mie¢
mozliwo$¢ polegania na ujawnionych
informacjach dotyczacych
sklasyfikowanych produktow finansowych,
a takze na informacjach ujawnionych przez
uprawniony podmiot odpowiedzialny za
$wiadczenie ustug zarzadzania portfelem.
Powinno to pomoc uczestnikom rynku
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mozna uzna¢ za kwalifikujace si¢ jako
produkty sklasyfikowane. Ocena ta
powinna opierac si¢ na informacjach na
temat bazowych produktow
sklasyfikowanych (np. minimalny udziat
inwestycji wymagany dla produktow
sklasyfikowanych na podstawie
niniejszego rozporzadzenia lub rzeczywiste
inwestycje, jezeli dane te sa dostgpne) oraz
informacjach ujawnionych przez
zarzadzajacych portfelem. Przy
zastrzezeniu, ze w kazdym przypadku
przestrzega si¢ odpowiednich wylaczen,
jedynie produkty, ktére osiggaja prog 70 %
poprzez inwestowanie wytgcznie w
zrownowazone produkty, mozna uzna¢ za
zrbwnowazone, natomiast produkty, ktore
inwestujg w rozne kategorie, nalezatyby do
kategorii inwestycji w transformacj¢ (w
przypadku kombinacji produktow
zréwnowazonych i produktow z kategorii
inwestycji w transformacje) albo kategorii
o podstawowych cechach ESG (w
przypadku kombinacji produktow z
dowolnej z trzech kategorii). W przypadku
produktow finansowych, ktore nie
kwalifikuja si¢ do zadnej kategorii, ale
stanowig inwestycje w produkty
sklasyfikowane, w celu zapewnienia
porownywalnos$ci ujawniane informacje
powinny obejmowac kwote zainwestowang
w ramach tych produktéow finansowych w
produkty finansowe sklasyfikowane jako
produkty finansowe zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem, a takze w
portfele zarzadzane uznaniowo dla
klientow zgodnie z kryteriami dla
produktow sklasyfikowanych oraz kwote
zainwestowang w produkty
niesklasyfikowane. W tym celu uczestnicy
rynku finansowego powinni mie¢
mozliwo$¢ polegania na ujawnionych
informacjach dotyczacych
sklasyfikowanych produktow finansowych,
a takze na informacjach ujawnionych przez
uprawniony podmiot odpowiedzialny za
swiadczenie ustug zarzadzania portfelem.
Powinno to pomoc uczestnikom rynku
finansowego, ktorzy zarzadzaja takimi
produktami, wytwarzajg je lub je
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finansowego, ktérzy zarzadzaja takimi
produktami, wytwarzajg je lub je
udostepniaja, w bardziej spojny sposob
informowac klientow o elementach tych
produktéw zwigzanych ze
zrOwnowazonym rozwojem, umozliwiajac
im jednocze$nie poleganie na informacjach
przekazanych w odniesieniu do bazowych
produktow sklasyfikowanych i nie
wymagajac od nich oddzielnej weryfikacji
tych informacji. Nie nalezy jednak
zezwala¢ na stosowanie w nazwach tych
niesklasyfikowanych produktéw terminow
zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem, ktore sg zarezerwowane dla
produktow sklasyfikowanych, ale nalezy
zezwoli¢ na umieszczanie w komunikatach
marketingowych dotyczacych tych
produktéw twierdzen zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem, pod
warunkiem Ze sg one jasne, rzetelne i nie
wprowadzaja w btad oraz doktadnie
odzwierciedlajg ujawniane informacje na
temat wzglednego udzialu inwestycji w
produkty sklasyfikowane i inne aktywa.

Poprawka 117
Angelika Winzig

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 23

Tekst proponowany przez Komisje

(23)  Utworzenie roznych kategorii
produktow finansowych zwiazanych ze
zrdwnowazonym rozwojem wymaga
wprowadzenia przepisoOw okreslajacych, w
jaki sposob nalezy oceniac, czy produkty
posiadajace ekspozycje wobec
sklasyfikowanych produktow kwalifikuja
si¢ do danej kategorii, a jezeli nie — w jaki
sposob dla niesklasyfikowanych
produktow finansowych nalezy ujawniac¢
informacje na temat inwestycji w
sklasyfikowane produkty finansowe
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udostgpniaja, w bardziej spojny sposob
informowac klientow o elementach tych
produktow zwigzanych ze
zrOwnowazonym rozwojem, umozliwiajac
im jednocze$nie poleganie na informacjach
przekazanych w odniesieniu do bazowych
produktow sklasyfikowanych i nie
wymagajac od nich oddzielnej weryfikacji
tych informacji. Nie nalezy jednak
zezwala¢ na stosowanie w nazwach tych
niesklasyfikowanych produktéw terminow
zwigzanych ze zrbwnowazonym
rozwojem, ktore sg zarezerwowane dla
produktow sklasyfikowanych, ale nalezy
zezwoli¢ na umieszczanie w komunikatach
marketingowych dotyczacych tych
produktéw twierdzen zwigzanych ze
zrOwnowazonym rozwojem, pod
warunkiem Ze sg one jasne, rzetelne i nie
wprowadzaja w btad oraz doktadnie
odzwierciedlaja ujawniane informacje na
temat wzglednego udzialu inwestycji w
produkty sklasyfikowane i inne aktywa.

Or. it

Poprawka

(23)  Utworzenie roznych kategorii
produktow finansowych zwiazanych ze
zrbwnowazonym rozwojem wymaga
wprowadzenia przepisoOw okreslajacych, w
jaki sposob nalezy oceniac, czy produkty
posiadajace ekspozycje wobec
sklasyfikowanych produktow kwalifikuja
si¢ do danej kategorii, a jezeli nie — w jaki
sposob dla niesklasyfikowanych
produktow finansowych nalezy ujawniac¢
informacje na temat inwestycji w
sklasyfikowane produkty finansowe

AM\1345144PL.docx



dokonywane w ramach tych
niesklasyfikowanych produktow
finansowych. Aby oceni¢
kwalifikowalno$¢ produktu do dane;j
kategorii, uczestnicy rynku finansowego
powinni mie¢ mozliwos$¢ polegania na
ujawnionych informacjach dotyczacych
sklasyfikowanych produktow finansowych
1 taczenia ich z informacjami na temat
swoich innych inwestycji. Jezeli uczestnik
rynku finansowego korzysta z ustug
regulowanego podmiotu do celow
Swiadczenia ushug zarzadzania portfelem,
uczestnik rynku finansowego powinien
mie¢ mozliwo$¢ polegania na informacjach
przekazanych przez ten podmiot, ktéremu
uczestnik rynku finansowego jako jego
klient moze zleci¢ inwestowanie zgodnie z
kryteriami dla produktow
sklasyfikowanych. W przypadku gdy
udziat inwestycji w produkty
sklasyfikowane w ramach tych produktow
osiaga prog 70 % dla portfela 1 gdy
zapewniona jest rowniez zgodnos¢ z
innymi kryteriami, w szczegolnosci
kryteriami wylaczenia, same te produkty
mozna uzna¢ za kwalifikujace si¢ jako
produkty sklasyfikowane. Ocena ta
powinna opiera¢ si¢ na informacjach na
temat bazowych produktow
sklasyfikowanych (np. minimalny udziat
inwestycji wymagany dla produktow
sklasyfikowanych na podstawie
niniejszego rozporzadzenia lub rzeczywiste
inwestycje, jezeli dane te s3 dostgpne) oraz
informacjach ujawnionych przez
zarzadzajacych portfelem. Przy
zastrzezeniu, ze w kazdym przypadku
przestrzega si¢ odpowiednich wylaczen,
jedynie produkty, ktore osiagaja prog 70 %
poprzez inwestowanie wylacznie w
zrownowazone produkty, mozna uznac za
zrdbwnowazone, natomiast produkty, ktore
inwestuja w rozne kategorie, nalezatyby do
kategorii inwestycji w transformacj¢ (w
przypadku kombinacji produktow
zrbwnowazonych i produktéw z kategorii
inwestycji w transformacje) albo kategorii
o podstawowych cechach ESG (w
przypadku kombinacji produktéw z
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dokonywane w ramach tych
niesklasyfikowanych produktow
finansowych. Aby oceni¢
kwalifikowalno$¢ produktu do dane;j
kategorii, uczestnicy rynku finansowego
powinni mie¢ mozliwo$¢ polegania na
ujawnionych informacjach dotyczacych
sklasyfikowanych produktow finansowych
1 taczenia ich z informacjami na temat
swoich innych inwestycji. Jezeli uczestnik
rynku finansowego korzysta z ustug
regulowanego podmiotu do celéw
Swiadczenia ushug zarzadzania portfelem,
uczestnik rynku finansowego powinien
mie¢ mozliwo$¢ polegania na informacjach
przekazanych przez ten podmiot, ktéremu
uczestnik rynku finansowego jako jego
klient moze zleci¢ inwestowanie zgodnie z
kryteriami dla produktow
sklasyfikowanych. W przypadku gdy
udziat inwestycji w produkty
sklasyfikowane w ramach tych produktéw
osiagga prog 70 % dla portfela i gdy
zapewniona jest rowniez zgodnos¢ z
innymi kryteriami, w szczego6lnosci
kryteriami wylaczenia, same te produkty
mozna uzna¢ za kwalifikujace si¢ jako
produkty sklasyfikowane. Ocena ta
powinna opiera¢ si¢ na informacjach na
temat bazowych produktow
sklasyfikowanych (np. minimalny udziat
inwestycji wymagany dla produktow
sklasyfikowanych na podstawie
niniejszego rozporzadzenia lub rzeczywiste
inwestycje, jezeli dane te s3 dostgpne) oraz
informacjach ujawnionych przez
zarzadzajacych portfelem. Przy
zastrzezeniu, ze w kazdym przypadku
przestrzega si¢ odpowiednich wytaczen,
jedynie produkty, ktore osiggaja prog 70 %
poprzez inwestowanie wylacznie w
zrébwnowazone produkty, mozna uzna¢ za
zrbwnowazone, natomiast produkty, ktore
inwestuja w rézne kategorie, nalezatyby do
kategorii inwestycji w transformacj¢ (w
przypadku kombinacji produktow
zrownowazonych i produktéw z kategorii
inwestycji w transformacje) albo kategorii
integrujgcej ESG (w przypadku
kombinacji produktéw z dowolnej z trzech
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dowolnej z trzech kategorii). W przypadku
produktow finansowych, ktore nie
kwalifikuja si¢ do zadnej kategorii, ale
stanowig inwestycje w produkty
sklasyfikowane, w celu zapewnienia
porownywalnos$ci ujawniane informacje
powinny obejmowac kwote zainwestowang
w ramach tych produktéw finansowych w
produkty finansowe sklasyfikowane jako
produkty finansowe zwigzane ze
zrdwnowazonym rozwojem, a takze w
portfele zarzadzane uznaniowo dla
klientow zgodnie z kryteriami dla
produktow sklasyfikowanych oraz kwote
zainwestowang w produkty
niesklasyfikowane. W tym celu uczestnicy
rynku finansowego powinni mie¢
mozliwos¢ polegania na ujawnionych
informacjach dotyczacych
sklasyfikowanych produktéw finansowych,
a takze na informacjach ujawnionych przez
uprawniony podmiot odpowiedzialny za
Swiadczenie ustug zarzadzania portfelem.
Powinno to pomdc uczestnikom rynku
finansowego, ktdrzy zarzadzaja takimi
produktami, wytwarzajg je lub je
udostepniaja, w bardziej spojny sposob
informowac klientow o elementach tych
produktéw zwigzanych ze
zrOwnowazonym rozwojem, umozliwiajac
im jednocze$nie poleganie na informacjach
przekazanych w odniesieniu do bazowych
produktow sklasyfikowanych i nie
wymagajac od nich oddzielnej weryfikacji
tych informacji. Nie nalezy jednak
zezwala¢ na stosowanie w nazwach tych
niesklasyfikowanych produktéw terminow
zwigzanych ze zrOwnowazonym
rozwojem, ktore sg zarezerwowane dla
produktow sklasyfikowanych, ale nalezy
zezwoli¢ na umieszczanie w komunikatach
marketingowych dotyczacych tych
produktow twierdzen zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem, pod
warunkiem Ze s3 one jasne, rzetelne i nie
wprowadzaja w blad oraz doktadnie
odzwierciedlaja ujawniane informacje na
temat wzglednego udziatu inwestycji w
produkty sklasyfikowane i inne aktywa.
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kategorii). W przypadku produktéw
finansowych, ktore nie kwalifikujg si¢ do
zadnej kategorii, ale stanowig inwestycje w
produkty sklasyfikowane, w celu
zapewnienia poréwnywalnos$ci ujawniane
informacje powinny obejmowac kwote
zainwestowang w ramach tych produktow
finansowych w produkty finansowe
sklasyfikowane jako produkty finansowe
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem, a
takze w portfele zarzadzane uznaniowo dla
klientow zgodnie z kryteriami dla
produktow sklasyfikowanych oraz kwote
zainwestowang w produkty
niesklasyfikowane. W tym celu uczestnicy
rynku finansowego powinni mie¢
mozliwo$¢ polegania na ujawnionych
informacjach dotyczacych
sklasyfikowanych produktow finansowych,
a takze na informacjach ujawnionych przez
uprawniony podmiot odpowiedzialny za
swiadczenie ustug zarzadzania portfelem.
Powinno to pomoc uczestnikom rynku
finansowego, ktorzy zarzadzaja takimi
produktami, wytwarzaja je lub je
udostegpniaja, w bardziej spdjny sposdb
informowac klientéw o elementach tych
produktow zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem, umozliwiajac
im jednoczesnie poleganie na informacjach
przekazanych w odniesieniu do bazowych
produktéw sklasyfikowanych 1 nie
wymagajac od nich oddzielnej weryfikacji
tych informacji. Nie nalezy jednak
zezwala¢ na stosowanie w nazwach tych
niesklasyfikowanych produktow terminoéw
zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem, ktore sg zarezerwowane dla
produktow sklasyfikowanych, ale nalezy
zezwoli¢ na umieszczanie w komunikatach
marketingowych dotyczacych tych
produktow twierdzen zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem, pod
warunkiem ze sg one jasne, rzetelne i nie
wprowadzaja w blad oraz doktadnie
odzwierciedlajg ujawniane informacje na
temat wzglednego udziatu inwestycji w
produkty sklasyfikowane i inne aktywa.
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Uzasadnienie

Zmiana nazwy kategorii z ,,0 podstawowych cechach ESG” na ,,integrujgce ESG” zastgpuje
nieoplacalng z handlowego punktu widzenia i potencjalnie szkodliwg etykiete ustalong na
calym swiecie standardowq terminologiq branzowq dotyczqcq tej praktyki. Zmiana
gwarantuje, ze kategoria doktadnie odzwierciedla profesjonalne, systematyczne wigczanie
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju do tradycyjnej analizy finansowej bez stwarzania

niezamierzonej szkody dla reputacji producentow.

Poprawka 118

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 24

Tekst proponowany przez Komisje

(24)  Szeroki zakres potencjalnych
aktywow inwestycyjnych dla produktow
finansowych, ktére mozna sklasyfikowa¢
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrdwnowazonym rozwojem, oznacza, ze
nadal beda wystepowaty pewne luki w
danych dotyczacych zrownowazonego
rozwoju w odniesieniu do podmiotow, w
ktére dokonano inwestycji, oraz innych
aktywow. Nalezy zatem sformalizowac
wykorzystywanie szacunkow przez
uczestnikoOw rynku finansowego 1
zwigkszy¢ przejrzystos¢ w tym zakresie,
nie nakladajqc jednak nowych wymogow
na zewnetrznych dostawcow danych
dotyczgcych zrownowazonego rogwoju. W
szczegblnosci nalezy wprowadzié
proporcjonalne srodki, zgodnie z ktorymi
uczestnicy rynku finansowego beda
zobowigzani do dokumentowania
wykorzystania zrodet danych oraz
szacunkow zewngtrznych i wewnetrznych,
a takze do przekazywania na zadanie
klientow informacji na temat takiego
wykorzystania.

AM\1345144PL.docx
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Poprawka

(24)  Szeroki zakres potencjalnych
aktywow inwestycyjnych dla produktow
finansowych, ktére mozna sklasyfikowac
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem, oznacza, ze
nadal beda wystepowaty pewne luki w
danych dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju w odniesieniu do podmiotow, w
ktére dokonano inwestycji, oraz innych
aktywow. Luki poglebily si¢ ze wzgledu na
ograniczony zakres unijnego systemu
sprawozdawczosci przedsiebiorstw w
zakresie zrownowazonego rozwoju, co
spowodowalo, Ze uczestnicy rynku
finansowego musieli polegaé na
ograniczonej grupie glownie dostawcow
danych finansowych spoza UE, popadajgc
w zaleinos¢ od dostawcow 7 panstw
trzecich. Nalezy zatem sformalizowaé
wykorzystywanie szacunkOw przez
uczestnikow rynku finansowego i
zwigkszy¢ przejrzystos¢ w tym zakresie. W
szczegblnosci nalezy wprowadzié
proporcjonalne §rodki, zgodnie z ktorymi
uczestnicy rynku finansowego beda
zobowigzani do dokumentowania
wykorzystania zrodet danych oraz
szacunkoéw zewngtrznych i wewnetrznych,
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Poprawka 119
Ludék Niedermayer

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 24

Tekst proponowany przez Komisje

(24)  Szeroki zakres potencjalnych
aktywow inwestycyjnych dla produktéw
finansowych, ktore mozna sklasyfikowac
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrOwnowazonym rozwojem, 0znacza, ze
nadal beda wystepowaty pewne luki w
danych dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju w odniesieniu do podmiotow, w
ktore dokonano inwestycji, oraz innych
aktywow. Nalezy zatem sformalizowaé
wykorzystywanie szacunkOw przez
uczestnikow rynku finansowego 1
zwigkszy¢ przejrzysto$¢ w tym zakresie,
nie naktadajac jednak nowych wymogow
na zewnetrznych dostawcoéw danych
dotyczacych zréwnowazonego rozwoju. W
szczegolnosci nalezy wprowadzié
proporcjonalne $rodki, zgodnie z ktorymi
uczestnicy rynku finansowego beda
zobowigzani do dokumentowania
wykorzystania zrodet danych oraz
szacunkow zewnetrznych 1 wewngtrznych,
a takze do przekazywania na zadanie
klientow informacji na temat takiego
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a takze do przekazywania na zadanie
klientow informacji na temat takiego
wykorzystania. Ponadto podczas
przeglgdu na podstawie art. 52
rozporzqdzenia (UE) 2024/3005 Komisja
powinna wzigé pod uwage zwigkszong role
szacunkow w europejskich ramach
zrownowazonego finansowania dzigki
niniejszemu rozporzqdzeniu, w
szczegolnosci w swietle potencjalnego
wplywu na zaleznos¢ danych od
strategicznej autonomii unijnych ram
grownowazionego finansowania.

Or. en

Poprawka

(24)  Szeroki zakres potencjalnych
aktywow inwestycyjnych dla produktéw
finansowych, ktore mozna sklasyfikowac
jako produkty finansowe zwigzane ze
ZrOWnowazonym rozwojem, oznacza, ze
nadal beda wystepowaty pewne luki w
danych dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju w odniesieniu do podmiotow, w
ktore dokonano inwestycji, oraz innych
aktywow. Nalezy zatem sformalizowaé
wykorzystywanie szacunkOow przez
uczestnikow rynku finansowego i
zwigkszy¢ przejrzystos¢ w tym zakresie,
nie naktadajac jednak nowych wymogow
na zewnetrznych dostawcow danych
dotyczacych zréwnowazonego rozwoju. W
szczegolnosci nalezy wprowadzié
proporcjonalne $rodki, zgodnie z ktorymi
uczestnicy rynku finansowego beda
zobowigzani do dokumentowania
wykorzystania zrodet danych oraz
szacunkow zewnetrznych 1 wewngtrznych,
a takze do przekazywania na zadanie
klientow informacji na temat takiego
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wykorzystania.

Poprawka 120

Christophe Gomart, Francois-Xavier Bellamy

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 24

Tekst proponowany przez Komisje

(24)  Szeroki zakres potencjalnych
aktywow inwestycyjnych dla produktow
finansowych, ktére mozna sklasyfikowa¢
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrdwnowazonym rozwojem, oznacza, ze
nadal beda wystepowaty pewne luki w
danych dotyczacych zrownowazonego
rozwoju w odniesieniu do podmiotow, w
ktére dokonano inwestycji, oraz innych
aktywow. Nalezy zatem sformalizowac
wykorzystywanie szacunkow przez
uczestnikoOw rynku finansowego 1
zwigkszy¢ przejrzystos¢ w tym zakresie,
nie nakladajqc jednak nowych wymogow
na zewnetrznych dostawcow danych
dotyczgcych zrownowazonego rogwoju. W
szczegblnosci nalezy wprowadzié
proporcjonalne §rodki, zgodnie z ktorymi
uczestnicy rynku finansowego beda
zobowigzani do dokumentowania
wykorzystania zrodet danych oraz
szacunkow zewngtrznych i wewngtrznych,
a takze do przekazywania na Zqdanie
klientow informacji na temat takiego
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wykorzystania. Komisja, Europejskie
Urzedy Nadzoru i wlasciwe organy
powinny mieé mozliwosé, w ramach
swoich mandatow, wydawania wytycznych
lub zalecen w celu poprawy przejrzystosci,
wiarygodnosci i porownywalnosci Zrodet
danych oraz szacowania metod
stosowanych do celow niniejszego
rozporzgdzenia, przy jednoczesnym
unikaniu ujawniania informacji
poufnych, tajemnic przedsiebiorstwa lub
metod zastrzeZonych.

Or. en

Poprawka

(24)  Szeroki zakres potencjalnych
aktywow inwestycyjnych dla produktow
finansowych, ktére mozna sklasyfikowac
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrbwnowazonym rozwojem, oznacza, ze
nadal beda wystepowaty pewne luki w
danych dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju w odniesieniu do podmiotow, w
ktére dokonano inwestycji, oraz innych
aktywow. Nalezy zatem sformalizowac
wykorzystywanie szacunkoéw przez
uczestnikow rynku finansowego 1
zwigkszy¢ przejrzystos¢ w tym zakresie. W
szczegoOlnosci nalezy wprowadzi¢
proporcjonalne $rodki, zgodnie z ktorymi
uczestnicy rynku finansowego beda
zobowigzani do dokumentowania
wykorzystania zroédet danych oraz
szacunkoéw zewngtrznych 1 wewngtrznych.
Rozporzgdzenie (UE) 2024/3005 nalezy
poddac ponownej ocenie w 2029 r. i
rozszerzy¢ na produkty uzyskane z danych
ESG dostarczane przez dostawcow
produktow uzyskanych z danych ESG
prowadzgcych dzialalnosé w Unii, aby
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wykorzystania.

zapewnié przejrzystosé, integralnosé i
niezaleinosé w dostarczaniu danych ESG.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka ma na celu wprowadzenie minimalnych wymogow w zakresie przejrzystosci i
metodyki dla dostawcow danych ESG, poniewaz odgrywajq oni kluczowg role w umozliwianiu
uczestnikom rynku finansowego wypetniania obowiqzkow okreslonych w niniejszym

rozporzgdzeniu.

Poprawka 121
Pascal Canfin, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 24

Tekst proponowany przez Komisje

(24)  Szeroki zakres potencjalnych
aktywow inwestycyjnych dla produktéw
finansowych, ktore mozna sklasyfikowac
jako produkty finansowe zwigzane ze
zrGwnowazonym rozwojem, oznacza, ze
nadal beda wystepowaty pewne luki w
danych dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju w odniesieniu do podmiotow, w
ktore dokonano inwestycji, oraz innych
aktywow. Nalezy zatem sformalizowaé
wykorzystywanie szacunkOw przez
uczestnikow rynku finansowego 1
zwigkszy¢ przejrzysto$¢ w tym zakresie,
nie nakladajqc jednak nowych wymogow
na zewnetrznych dostawcow danych
dotyczgcych zrownowazonego rozwoju. W
szczegoOlnosci nalezy wprowadzi¢
proporcjonalne $rodki, zgodnie z ktorymi
uczestnicy rynku finansowego beda
zobowiazani do dokumentowania
wykorzystania zrodet danych oraz
szacunkow zewngtrznych 1 wewnetrznych,
a takze do przekazywania na zadanie
klientow informacji na temat takiego
wykorzystania.
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Poprawka

(24)  Szeroki zakres potencjalnych
aktywow inwestycyjnych dla produktéw
finansowych, ktore mozna sklasyfikowac
jako produkty finansowe zwigzane ze
ZrOwnowazonym rozwojem, oznacza, ze
nadal beda wystepowaty pewne luki w
danych dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju w odniesieniu do podmiotow, w
ktore dokonano inwestycji, oraz innych
aktywow. Nalezy zatem sformalizowaé
wykorzystywanie szacunkOw przez
uczestnikow rynku finansowego 1
zwigkszy¢ przejrzystos¢ w tym zakresie. W
szczegblnosci nalezy wprowadzié
proporcjonalne srodki, zgodnie z ktorymi
uczestnicy rynku finansowego beda
zobowigzani do dokumentowania
wykorzystania zrodet danych oraz
szacunkOw zewnetrznych 1 wewnetrznych,
a takze do przekazywania na zadanie
klientow informacji na temat takiego
wykorzystania.

Or. en
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Poprawka 122
Pascal Canfin, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 24 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 123
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 25 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 124

AM\1345144PL.docx

Poprawka

(24a) Jedngq 7 konsekwencji ostatnich
zmian legislacyjnych bylo zmniejszenie
liczby danych dostepnych uczestnikom
rynku finansowego, co twigkszylo ich
zaleznos¢ od dostawcow danych.
Wprowadzenie srodkow, ktore zwiekszajg
przejrzystosé i wymiane informacji miedzy
uczestnikami rynku finansowego,
dostawcami danych i wlasciwymi
organami krajowymi odpowiedzialnymi za
nadzor nad nimi jest konieczne, aby
zapewnic¢ podzial odpowiedzialnosci za
szacunki i leZgce u ich podstaw metody
miedzy te roine podmioty.

Or. en

Poprawka

(25a) Aby unikngc nieporozumien,
naleiy wyjasnié, ze kategorie produktow
finansowych na podstawie rozporzqdzenia
(UE) 2019/2088 nie sq etykietami,
poniewaz nie wymagajg obowigzkowej
certyfikacji przez zarejestrowang
niezalezng osobe trzecig.

Or. en
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Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 27

Tekst proponowany przez Komisje

(27) Komisji nalezy przekazaé
uprawnienia do przyjmowania aktow
zgodnie z art. 290 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej, aby
umozliwi¢ okreslenie warunkow, na jakich
inwestycje majg przyczyniac si¢ do
realizacji okreslonych celéw zwigzanych z
transformacja lub zrownowazonym
rozwojem badz uwzglednia¢ czynniki
zrdownowazonego rozwoju do celow
klasytfikacji produktow finansowych jako
produkty zwigzane ze zrOwnowazonym
rozwojem, a takze w odniesieniu do
szablon6w ujawniania informacji
dotyczacych takich produktow
finansowych. Szczegolnie wazne jest, aby
W czasie prac przygotowawczych Komisja
prowadzita stosowne konsultacje, w tym z
Europejskimi Urzedami Nadzoru
ustanowionymi rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr
1093/2010%4, rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010%1
rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/20103,
a takze, w stosownych przypadkach, z
grupg ekspertow z panstw cztonkowskich
ds. zrbwnowazonego finansowania.
Europejskie Urzgdy Nadzoru powinny
réwniez wspiera¢ Komisj¢ w
przeprowadzaniu odpowiednich badan
wsrod konsumentow i inwestordéw, aby
uzyskac informacje na temat sposobu, w
jaki dystrybutorzy produktow w jak
najlepszy sposéb identyfikuja produkty
odpowiadajace preferencjom klientow w
zakresie zrbwnowazonego rozwoju
zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2017/565, dyrektywa
delegowang Komisji (UE) 2017/593 oraz
rozporzadzeniami delegowanymi Komisji
(UE) 2017/2358 1 (UE) 2017/2359, w
oparciu o klasyfikacje, oraz zapewnié, aby
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Poprawka

(27) Komisji nalezy przekazaé
uprawnienia do przyjmowania aktow
zgodnie z art. 290 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej, aby
umozliwi¢ okreslenie warunkow, na jakich
inwestycje majg przyczyniac si¢ do
realizacji okre$lonych celéw zwigzanych z
transformacja lub zrownowazonym
rozwojem badz uwzglednia¢ czynniki
zrbwnowazonego rozwoju do celéw
klasyfikacji produktow finansowych jako
produkty zwigzane ze zrdwnowazonym
rozwojem, a takze w odniesieniu do
szablon6w ujawniania informacji
dotyczacych takich produktow
finansowych. W ramach uprawnienia
Komisji Europejskiej do przeglgdu
rozporzqdzenia ocena Komisji powinna
rowniez zawierac sekcje poswigcong
najbardziej aktualnym oszacowaniom
naukowym i modelom dotyczgcym
roznych przyczyn i Zjawisk leZgcych u
podstaw zdarzen zwigzanych ze
grownowazonym rogwojem. JeZeli w
ramach oceny uzna si¢ za stosowne
zaktualizowanie definicji, wylgczen lub
celow okreslonych w art. 7, 8 lub 9, nalezy
odpowiednio zmienic¢ te definicje,
wylgczenia lub cele. Szczegblnie wazne
jest, aby w czasie prac przygotowawczych
Komisja prowadzita stosowne konsultacje,
w tym z Europejskimi Urzgdami Nadzoru
ustanowionymi rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1093/2010%, rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/20103
i rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/20103,
a takze, w stosownych przypadkach, z
grupa ekspertow z panstw cztonkowskich
ds. zrbwnowazonego finansowania.
Europejskie Urzedy Nadzoru powinny
roéwniez wspiera¢ Komisje w
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zwigzane z tym szczegdtowe informacje
dla inwestoréw byty fatwo zrozumiate we
wszystkich jezykach urzgdowych Unii.
Konsultacje te powinny by¢ prowadzone
zgodnie z zasadami okre§lonymi w
Porozumieniu miedzyinstytucjonalnym w
sprawie lepszego stanowienia prawa z dnia
13 kwietnia 2016 r.>’W szczegodlnosci, aby
zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu 1
Radzie udziat na rownych zasadach w
przygotowaniu aktéw delegowanych,
instytucje te powinny otrzymywac
wszelkie dokumenty w tym samym czasie
co eksperci panstw cztonkowskich, a
eksperci tych instytucji powinni mie¢
mozliwos¢ systematycznego udziatu w
posiedzeniach grup eksperckich Komisji
zajmujacych si¢ przygotowaniem aktow
delegowanych.

34 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego), zmiany decyzji nr
716/2009/WE oraz uchylenia decyzji
Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z
15.12.2010, s. 12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

35 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1094/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru

AM\1345144PL.docx

przeprowadzaniu odpowiednich badan
wsrdd konsumentow 1 inwestorow, aby
uzyska¢ informacje na temat sposobu, w
jaki dystrybutorzy produktéw w jak
najlepszy sposob identyfikuja produkty
odpowiadajace preferencjom klientow w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju
zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2017/565, dyrektywa
delegowang Komisji (UE) 2017/593 oraz
rozporzadzeniami delegowanymi Komisji
(UE) 2017/2358 1 (UE) 2017/2359, w
oparciu o klasyfikacje, oraz zapewni¢, aby
zwigzane z tym szczegdlowe informacje
dla inwestorow byly tatwo zrozumiate we
wszystkich jezykach urzgdowych Unii.
Konsultacje te powinny by¢ prowadzone
zgodnie z zasadami okreslonymi

w Porozumieniu mi¢dzyinstytucjonalnym
w sprawie lepszego stanowienia prawa

z dnia 13 kwietnia 2016 roku’’. W
szczegolnosci, aby zapewni¢ Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie udziat na réwnych
zasadach w przygotowaniu aktow
delegowanych, instytucje te powinny
otrzymywac wszelkie dokumenty w tym
samym czasie co eksperci panstw
cztonkowskich, a eksperci tych instytucji
powinni mie¢ mozliwos$¢ systematycznego
udzialu w posiedzeniach grup eksperckich
Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem
aktow delegowanych.

34 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego), zmiany decyzji nr
716/2009/WE oraz uchylenia decyzji
Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z
15.12.2010, s. 12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

35 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1094/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
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Ubezpieczen i Pracowniczych Programow
Emerytalnych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji
2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s.
48, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).

36 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield 1 Papieréw Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 84, ELLI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

37 Porozumienie miedzyinstytucjonalne
pomiedzy Parlamentem Europejskim, Radg
Unii Europejskiej a Komisja Europejska w
sprawie lepszego stanowienia prawa
(Dz.U.L 123 z12.5.2016, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/agree interinstit/2
016/512/0j).

Poprawka 125

Ubezpieczen i Pracowniczych Programow
Emerytalnych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji
2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s.
48, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).

36 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield 1 Papieréw Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

37 Porozumienie miedzyinstytucjonalne
pomiedzy Parlamentem Europejskim, Radg
Unii Europejskiej a Komisja Europejska w
sprawie lepszego stanowienia prawa
(Dz.U.L 123 z 12.5.2016, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/agree interinstit/2
016/512/0j).

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 27

Tekst proponowany przez Komisje

(27)  Komisji nalezy przekaza¢
uprawnienia do przyjmowania aktow
zgodnie z art. 290 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej, aby
umozliwi¢ okreslenie warunkow, na jakich
inwestycje maja przyczyniaé si¢ do
realizacji okreslonych celow zwigzanych z
transformacja lub zréwnowazonym
rozwojem badz uwzglednia¢ czynniki
zréwnowazonego rozwoju do celow
klasyfikacji produktéw finansowych jako
produkty zwigzane ze zrbwnowazonym
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Poprawka

(27)  Komisji nalezy przekaza¢
uprawnienia do przyjmowania aktow
zgodnie z art. 290 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej, aby
umozliwi¢ okreslenie warunkow, na jakich
inwestycje maja przyczyniac si¢ do
realizacji okreslonych celow zwigzanych z
transformacja lub zréwnowazonym
rozwojem badz uwzglednia¢ czynniki
zréwnowazonego rozwoju do celow
klasyfikacji produktéw finansowych jako
produkty zwigzane ze zrbwnowazonym
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rozwojem, a takze w odniesieniu do
szablonéw ujawniania informacji
dotyczacych takich produktow
finansowych. Szczegdlnie wazne jest, aby
w czasie prac przygotowawczych Komisja
prowadzita stosowne konsultacje, w tym z
Europejskimi Urzgdami Nadzoru
ustanowionymi rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1093/2010**, rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/201035%i
rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/20103,
a takze, w stosownych przypadkach, z
grupa ekspertow z panstw cztonkowskich
ds. zr6wnowazonego finansowania.
Europejskie Urzedy Nadzoru powinny
rowniez wspiera¢ Komisje w
przeprowadzaniu odpowiednich badan
wsrdd konsumentow 1 inwestorow, aby
uzyskad informacje na temat sposobu, w
jaki dystrybutorzy produktow w jak
najlepszy sposob identyfikujq produkty
odpowiadajqce preferencjom klientow w
zakresie zrownowazonego rozwoju
zgodnie 7 rozporzgdzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2017/565, dyrektywq
delegowang Komisji (UE) 2017/593 oraz
rozporzgdzeniami delegowanymi Komisji
(UE) 2017/2358 i (UE) 2017/2359, w
oparciu o klasyfikacje, oraz zapewnié, aby
zwiqzane 7 tym szczegolowe informacje dla
inwestorow byly tatwo zrozumiate we
wszystkich jezykach urzgdowych Unii.
Konsultacje te powinny by¢ prowadzone
zgodnie z zasadami okreslonymi w
Porozumieniu migdzyinstytucjonalnym w
sprawie lepszego stanowienia prawa z dnia
13 kwietnia 2016 r.3”W szczegdlnosci, aby
zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie udziat na rownych zasadach w
przygotowaniu aktow delegowanych,
instytucje te powinny otrzymywac
wszelkie dokumenty w tym samym czasie
co eksperci panstw cztonkowskich, a
eksperci tych instytucji powinni mie¢
mozliwo$¢ systematycznego udziatu w
posiedzeniach grup eksperckich Komisji
zajmujacych sie¢ przygotowaniem aktow
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rozwojem, a takze w odniesieniu do
szablondw ujawniania informacji
dotyczacych takich produktow
finansowych. Szczegdlnie wazne jest, aby
w czasie prac przygotowawczych Komisja
prowadzita stosowne konsultacje, w tym z
Europejskimi Urzgdami Nadzoru
ustanowionymi rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1093/2010%, rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010%
1 rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/20103°,
a takze, w stosownych przypadkach, z
grupa ekspertow z panstw cztonkowskich
ds. zr6wnowazonego finansowania.
Europejskie Urzedy Nadzoru powinny
rowniez wspiera¢ Komisje w
przeprowadzaniu odpowiednich badan
wsrdd konsumentow 1 inwestorow, aby
ocenic jasnos¢, zrozumiatosé i uiytecznosé
informacji ujawnianych inwestorom w
zwigzku 7 kategoryzacjq produktow
finansowych na podstawie niniejszego
rozporzgdzenia, w tym w zapewnianiu, aby
takie ujawniane informacje byty tatwo
zrozumiale we wszystkich jezykach
urzedowych Unii. Konsultacje te powinny
by¢ prowadzone zgodnie z zasadami
okreslonymi w Porozumieniu
miedzyinstytucjonalnym w sprawie
lepszego stanowienia prawa z dnia 13
kwietnia 2016 roku’’. W szczegdlnosci,
aby zapewni¢ Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie udziat na réwnych
zasadach w przygotowaniu aktow
delegowanych, instytucje te powinny
otrzymywac wszelkie dokumenty w tym
samym czasie co eksperci panstw
cztonkowskich, a eksperci tych instytucji
powinni mie¢ mozliwos$¢ systematycznego
udziatu w posiedzeniach grup eksperckich
Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem
aktow delegowanych.
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delegowanych.

34 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego), zmiany decyzji nr
716/2009/WE oraz uchylenia decyzji
Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z
15.12.2010, s. 12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

35 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1094/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéow
Emerytalnych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komisji
2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s.
48, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).

36 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield 1 Papierow Warto$ciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 84, ELLI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

37 Porozumienie miedzyinstytucjonalne
pomiedzy Parlamentem Europejskim, Rada
Unii Europejskiej a Komisja Europejska w
sprawie lepszego stanowienia prawa
(Dz.U.L 123 2 12.5.2016, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/agree interinstit/2
016/512/0j).

Poprawka 126
Sirpa Pietikidinen
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34 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego), zmiany decyzji nr
716/2009/WE oraz uchylenia decyzji
Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z
15.12.2010, s. 12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

35 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1094/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programéow
Emerytalnych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE 1 uchylenia decyzji Komis;ji
2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s.
48, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).

36 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych), zmiany
decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 84, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

37 Porozumienie miedzyinstytucjonalne
pomiedzy Parlamentem Europejskim, Rada
Unii Europejskiej a Komisja Europejska w
sprawie lepszego stanowienia prawa
(Dz.U.L 123 2 12.5.2016, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2
016/512/0j).

Or. en
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 27 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345144PL.docx

Poprawka

(27a) Komisja powinna nadal dgzyé¢ do
calosciowego i zintegrowanego podejscia
do zrownowazonego finansowania,
zmierzajqc do wprowadzenia
gharmonizowanego i opartego na
podstawach naukowych pomiaru,
obejmujgcego caly cykl Zycia i tancuch
wartosci, wskaznikow srodowiskowych i
spolecznych oraz standardow
obliczeniowych na rowni 7 ekwiwalentami
Sfinansowymi, przy jednoczesnym
rzeczywistym uproszczeniu wdraZania dla
przedsiebiorstw poprzez zintegrowang
sprawozdawczos¢ w jednym sprawozdaniu
rocznym. Wymaga to rownoleglego
opracowania scentralizowanego
cyfrowego interfejsu sprawozdawczosci i
platformy na potrzeby sprawozdan
nadajqgcych si¢ do odczytu maszynowego,
w oparciu o europejski pojedynczy punkt
dostepu, aby utlatwic¢ zarowno prace
przedsiebiorstw w zakresie
sprawozdawczosci, jak i porownywanie
informacji przez inwestorow.
ZrownowazZone finansowanie wymaga
wspolnej metodyki, aby umozliwié
porownywanie wskaznikow
grownowazonego rozwoju w ramach
roznych galezi przemystu i miedzy nimi.
Zamiast progow binarnych nalezy zajgé
si¢ kwestig transformacji i klasyfikacji
przedsiebiorstw jako zrownowaZonych na
skale, w ktorej przedsigbiorstwa sq w
stanie ocenic¢ swojg sciezke transformacji i
kroki w jasniejszy sposob: najlepiej
sformutowacé ruchome cele na potrzeby
postepu oraz jasno okresli¢ pierwsze i
drugie czynniki ryzyka istotnosci
stanowiqce drugi koniec skali. Miejsce
przedsiebiorstw na skali jest zglaszane i
oceniane na podstawie ich
skontrolowanych planow transformacji i
ich wdrazania.
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Poprawka 127
Stéphanie Yon-Courtin, Pascal Canfin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 29 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 128
Stéphanie Yon-Courtin, Pascal Canfin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 29 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE789.857v01-00

Or. en

Poprawka

(29a) Przeglgd rozporzgdzenia (UE) nr
1286/2014 w ramach pakietu dotyczgcego
strategii inwestycji detalicznych ma na
celu wspieranie celow unii oszczednosci i
inwestycji, a mianowicie poprawy dostepu
do rynkow finansowych, zwigkszenia
oferty dla konsumentow i wzmocnienia
zdolnosci inwestorow detalicznych do
podejmowania swiadomych decyzji
inwestycyjnych. W tym kontekscie zmiany
w ujawnianiu informacji zwiqzanych ze
zrownowazonym rozwojem na podstawie
rozporzgdzenia w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zrownowazZonym
rogwojem w sektorze ustug finansowych
powinny prowadzi¢ do tego, Ze
konsumenci otrzymujq wyczerpujgce, ale
tatwe do zrozumienia informacje, a
Jjednoczesnie pozostawiaé wystarczajgcq
elastycznosé, aby szczegolowy projekt i
prezentacja takich informacji byly
opracowywane i walidowane w drodze
testow konsumenckich i branZowych;

Or. en

Poprawka

(29b) Doswiadczenia zwigzane 7
obecnymi przepisami pokazaly, Ze 7byt
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Poprawka 129
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 32

Tekst proponowany przez Komisje

(32)  Uczestnicy rynku finansowego
zaczng stosowac niniejsze rogporzqdzenie
do ubezpieczeniowych produktow
inwestycyjnych, produktow emerytalnych,
programow emerytalnych i OIPE po
uplywie 12 miesiecy od daty rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzadzenia.
Produkty te nie sq objete wytycznymi
ESMA dotyczgcymi nazw funduszy,

AM\1345144PL.docx
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dlugie lub skomplikowane dokumenty
informacyjne mogq zmniejszyc ich
skutecznosé i zniechecac inwestorow
detalicznych do korzystania 7
przekazywanych informacji. NaleZy zatem
zadbad, aby tres¢ i prezentacja informacji
w dokumencie zawierajgcym kluczowe
informacje nadal koncentrowaly si¢ na
informacjach majgcych najwigksze
znaczenie dla inwestorow detalicznych,
przy jednoczesnym zachowaniu ochrony
konsumentow. W tym celu zmiana
rozporzgdzenia (UE) nr 1286/2014 w
ramach pakietu dotyczqcego strategii
inwestycji detalicznych dba o systemowe
okreslanie sposobu prezentacji wszystkich
kluczowych informacji dotyczgcych PRIIP
na podstawie informacji zebranych w
ramach badan konsumenckich. Badania
konsumenckie i branZowe powinny
pozostaé odpowiednim narzedziem, ktore
determinuje prezentacje¢ informacji w
najprostszy i najbardziej zrozumialy dla
konsumentow sposob, czy to za pomocg
wykresow, tekstu, czy innych formatow,
ktore ulatwiajg zrozumienie i umozliwiajg
konsumentom podejmowanie swiadomych
decyzji;

Or. en

Poprawka

(32)  Produkty finansowe, ktore zostaly
wprowadzone do obrotu zgodnie 7
rozporzgdzeniem (UE) 2019/2088 przed
datg rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzgdzenia, mogq zawieracé mierzalne
zobowigzania dotyczqce zrownowazonego
rozwoju, w tym minimalny udzial
grownowazonych inwestycji i
zobowiqzanie do przestrzegania zasady

PE789.857v01-00
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dlatego tez w ich przypadku wdroZenie
nowych kryteriow bazowych, a zwlaszcza
wylgczen, bedzie wymagalo wiecej czasu.

Poprawka 130

whie cgyn powainych szkod”, ktore
opracowano na podstawie definicji i poje¢
zniesionych niniejszym rozporzqdzeniem.
Zobowiqzanie uczestnikow rynku
finansowego do dalszego wywigzywania
sie z tych zobowigzan na mocy prawa Unii
po dacie rozpoczecia stosowania
narazitoby ich na obowigzki wynikajgce ze
zniesionych przepisow i mogloby
uniemozliwic¢ odpowiednie zarzqdzanie
portfelem w interesie inwestorow.
Uczestnicy rynku finansowego powinni
zatem zostac twolnieni 7 takich
zobowiqzan na mocy prawa Unii od daty
rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzadzenia, z zastrzeieniem
proporcjonalnego obowigzku
informowania obecnych inwestorow o
wynikajgcych z tego zmianach. Obowiqzek
poinformowania nie powinien wymagac
pelnej ponownej oceny produktu lub
preferencji inwestora w zakresie
grownowazionego rozwoju i powinno sie
moc go wypelnié¢ w ramach kolejnego
sprawozdania okresowego dla inwestorow.

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 32 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE789.857v01-00

PL

Poprawka

(32a) Biorgc pod uwage istotng role
niniejszego rozporzqdzenia w unijnych
ramach zrownowazonego finansowania,
przejscie na zmieniony system powinno
by¢é jasne, przewidywalne i dobrze
skoordynowane, w tym przez sciste
dostosowanie srodkow poziomu 1i 2 oraz
spojnosé z rozporzgdzeniem (UE)
2020/852, rozporzqdzeniem (UE)
2016/1011, dyrektywq 2014/65/UE i
wytycznymi ESMA w sprawie uZywania w
nazwach funduszy terminow zwigzanych z

136/213 AM\1345144PL.docx



Poprawka 131
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 33 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345144PL.docx

ESG lub zrownowazonym rogwojem. W
stosownych przypadkach naleZy rozwazyé
srodki przejsciowe w celu zmniejszenia
zbednych obcigien operacyjnych bez
uszczerbku dla celow niniejszego
rozporzgdzenia. Po rozpoczeciu
stosowania niniejszego rozgporzgdzenia
kwestie wyczerpujgco zharmonizowane
niniejszym rozporzqdzeniem, w tym system
klasyfikacji produktow finansowych
gwigzanych ze zrownowaZonym rozwojem,
powinny zostac objete niniejszym
rozporzqdzeniem, a wszelkie pokrywajgce
sie wytyczne nadzorcze nalezy
interpretowac w sposob z nim spojny, przy
czym w przypadku niespojnosci
pierwszenstwo ma niniejsze
rozporzgdzenie.

Or. it

Poprawka

(33a) Aby zmniejszy¢ obcigienie
regulacyjne oraz zadbaé o spojne i
skuteczne wdrozenie niniejszego
rozporzgdzenia, nie powinno ono miec
zastosowania do czasu wejscia w Zycie
aktow delegowanych niezbednych do jego
Junkcjonowania. W szczegolnosci
rozporzgdzenie delegowane Komisji, ktore
ma zostac przyjete na podstawie art. 19c
niniejszego rozporzgdzenia, a takze
odpowiednie zmiany rozporzqdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 i
rozporzqdzenia delegowanego Komisji
(UE) 2017/2359 zmieniajgcego wymogi
dotyczqce preferencji w zakresie
grownowazonego rozwoju na podstawie
dyrektywy 2014/65/UE i dyrektywy (UE)
2016/97 powinny wejsé w Zycie przed datg
rozpoczecia stosowania niniejszego

137/213 PE789.857v01-00
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rozporzgdzenia, tak aby system
kategoryzacji ustanowiony niniejszym
rozporzqdzeniem, wzory do celow
ujawniania informacji stuzqce jego
wykonaniu oraz ramy dystrybucji, za
pomocgq ktorych docierajg one do
inwestorow koncowych, funkcjonowaly
jako spojna i kompletna calosé od daty
rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzgdzenia. Okres wdraZania, ktory
rogpocznie si¢ przed ustanowieniem
szczegolowych przepisow, nie miatby
zastosowania.

Or. en

Uzasadnienie

Doswiadczenia ze stosowania SFDR 1.0 pokazaly, Ze wprowadzenie poziomu 1 przed
poziomem 2 wigze sie z nieproporcjonalnymi kosztami i nie zapewnia jasnosci. Aby unikng¢
niepewnosci na etapie wdrazania, nalezy wybrac podejscie etapowe.

Poprawka 132
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 2 — litera a
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 2 —ustep 1 — punkt 1

Tekst proponowany przez Komisje

a) w pkt 1 wprowadza si¢ nastepujgce
zmiany:
(i) uchyla sie lit. b);

(ii) uchyla sie lit. j);

Poprawka 133
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

skresla si¢

Or. en

Artykul 1 — ustep 1 — punkt 2 — litera a — podpunkt i

PE789.857v01-00

138/213
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Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykutl 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

(@) uchyla si¢ lit. b);

Poprawka 134
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Or. en

Artykul 1 — ustep 1 — punkt 2 — litera a — podpunkt ii

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 2 — litera j

Tekst proponowany przez Komisje

(i) uchyla sie lit. j);

Poprawka 135
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Or. en

Artykul 1 — ustep 1 — punkt 2 — litera a — podpunkt ii a (nowy)

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 2 —ustep 1 — punkt 1 — litera k) i ) (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 136

AM\1345144PL.docx

139/213

Poprawka
skresla si¢

Poprawka
skresla si¢

Poprawka

(iia)  dodaje sig¢ litery w brzmieniu:
k) firme inwestycyjng, ktora swiadczy
ustugi doradztwa inwestycyjnego;

1) instytucje kredytowq, ktora swiadczy
ustugi doradztwa inwestycyjnego.”;

Or. en

PE789.857v01-00
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Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera a — podpunkt ii a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(iia)  (iii) dodaje sig¢ liter¢ w brzmieniu:

Jja) tworca detalicznych produktow
zbiorowego inwestowania

i ubezpieczeniowych produktow
inwestycyjnych lub ,,tworca PRIIP”;

Or. it

Poprawka 137
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 2 — litera b
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 2 —ustgp 1 — punkty 516

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) uchyla sig pkt 5 i 6; skresla sie

Or. en

Poprawka 138
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 2 — litera b
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 2 —ustgp 1 — punkty 516

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) uchyla si¢ pkt 5 i 6; skresla sie

Or. en

PE789.857v01-00 140/213 AM\1345144PL.docx



Poprawka 139
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 2 — litera b
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 2 —ustep 1 — punkty 516

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) uchyla si¢ pkt 5 i 6; skresla si¢

Or. en

Poprawka 140
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 2 — litera d
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 2 —ustgp 1 — punkt 12 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

d) w pkt 12 uchyla sig lit. a); skresla sie

Or. en

Poprawka 141
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 2 — litera d
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 2 —ustgp 1 — punkt 12 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

d) w pkt 12 uchyla sie lit. a); skresla sie

Or. en
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Poprawka 142
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

d) w pkt 12 uchyla sie¢ lit. a); d) w pkt 12 wprowadza sie
nastepujgce zmiany:

(i) skresla sie lit. a);
(ii) dodaje si¢ lit. ga) w brzmieniu:

ga) detaliczny produkt zbiorowego
inwestowania i ubezpieczeniowy produkt
inwestycyjny lub ,,PRIIP”

Or. it

Poprawka 143
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — ustep 1 — punkt 2 — litera d a (nowa)
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 2 —ustep 1 — punkt 12 — litera h (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

da)  w pkt 12 dodaje sie¢ litere w
brzmieniu:

h) kazdy inny portfel, w przypadku
ktorego firma inwestycyjna swiadczy
ustuge obejmujqgcq okresowe oceny
odpowiedniosci zgodnie 7 art. 54 ust. 13
rozporzgdzenia delegowanego (UE)

2017/565;”;
Or. en
Poprawka 144
Martin Giinther
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 2 — litera e
PE789.857v01-00 142/213 AM\1345144PL.docx



Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 2 —ustep 1 — punkt 17

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

e) uchyla si¢ pkt 16 i 17, e) uchyla si¢ pkt 17,

Or. en

Poprawka 145
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 2 — litera e
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 2 —ustep 1 — punkt 17

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

e) uchyla si¢ pkt 16 i 17, e) uchyla si¢ pkt 17,

Or. en

Poprawka 146
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 2 — litera e
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 2 —ustgp 1 — punkt 16

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

e) uchyla si¢ pkt 16 17 e) uchyla si¢ pkt 16;

Or. en

Poprawka 147
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 2 — litera g — wprowadzenie

AM\1345144PL.docx 143/213 PE789.857v01-00
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Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 2 —ustep 1 — punkt 28 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

g) dodaje si¢ pkt 25-28 w brzmieniu: g) dodaje si¢ pkt 25-28a w brzmieniu:

Or. en

Poprawka 148
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera g
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 2 —ustep 1 — punkt 28 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(28a) ,detaliczny produkt zbiorowego
inwestowania i ubezpieczeniowy produkt
inwestycyjny” oznacza detaliczny produkt
zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny lub
»PRIIP” zgodnie 7 definicjq w art. 4 pkt 3
rozporzgdzenia (UE) nr 1286/2014 inny
ni; UCITS, AFI lub produkt pochodny, o
ktorych mowa w pkt 4—10 sekcji C
zalgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE,
lub niz jakikolwiek inny produkt, o ktorym
mowa w art. 2 ust. 2 rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1286/2014;

Or. it

Poprawka 149
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 —ustep 1 — punkt 2 — litera g
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 2 —ustep 1 — punkt 28 a (nowy)

PE789.857v01-00 144/213 AM\1345144PL.docx



Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 150
Pascal Canfin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 —ustep 1 — punkt 2 — litera g
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 2 —ustep 1 — punkt 28 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 151
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 3

Tekst proponowany przez Komisje

3) uchyla sig art. 2a;

AM\1345144PL.docx

Poprawka

(28a) ,,cele spoteczne” odnoszq sie do
tematow i podtematow spolecznych
zawartych w zalgczniku A do ESRS1 do
rozporzgdzenia delegowanego Komisji
[odniesienie zostanie dostosowane do
nowego aktu delegowanego w sprawie
ESRS po jego sfinalizowaniul, a
mianowicie pozytywnego wktadu w prawa
pracownicze, prawa pracownikow w
tanicuchu wartosci, zainteresowanych
spolecznosci oraz konsumentow i
uzytkownikow koncowych;

Or. en

Poprawka

(28a) ,dostawca danych” oznacza osobe
prawng, ktorej dziatalnosé¢ zawodowa
obejmuje dostarczanie uczestnikom rynku
finansowego produktow uzyskanych z
danych;

Or. en

Poprawka

3) art. 2a otrzymuje brzmienie:

Minimalne gwarancje w zakresie polityki

145/213 PE789.857v01-00
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spolecznej i tadu korporacyjnego

W przypadku produktow finansowych
wymienionych w art. 7-9a niniejszego
rozporzgdzenia uczestnicy rynku
finansowego powinni dopilnowad, aby
inwestycje byly zgodne 7z Wytycznymi
OECD dla przedsigbiorstw
wielonarodowych oraz Wytycznymi ONZ
dotyczgcymi biznesu i praw czlowieka,
w tym zasadami i prawami okreslonymi
w osSmiu podstawowych konwencjach
wskazanych w Deklaracji
Miedzynarodowej Organizacji Pracy
dotyczqcej podstawowych zasad i praw
w pracy oraz zasadami i prawami
okreslonymi w Mig¢dzynarodowej karcie
praw czlowieka. Ponadto inwestycje
muszq by¢ zgodne 7 zasadg ,,nie czyn
powaznych szkod” zgodnie
rozporzgdzeniem (UE) 2020/852.

Or. en

Poprawka 152
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

3) uchyla si¢ art. 2a; 3) art. 2a otrzymuje brzmienie:

Minimalne gwarancje w zakresie polityki
spolecznej i tadu korporacyjnego

W przypadku produktow finansowych
wymienionych w art. 7, 8 i 9 niniejszego
rozporzqdzenia uczestnicy rynku
finansowego dopilnowujq, aby inwestycje
nie staly w sprzecznosci ze standardami
spotecznymi wymienionymi w Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ
dotyczgcymi biznesu i praw czlowieka,

w tym w zasadach i prawach okreslonych

PE789.857v01-00 146/213 AM\1345144PL.docx
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Poprawka 153
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 4
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 3 — nagtéwek

Tekst proponowany przez Komisje
Przejrzysto$¢ strategii dotyczacych ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju w

odniesieniu do uwzgledniania ryzyk dla
ZrOWnowazonego rozwoju

Poprawka 154

w osSmiu podstawowych konwencjach
wskazanych w Deklaracji
Miedzynarodowej Organizacji Pracy
dotyczqcej podstawowych zasad i praw
w pracy oraz zasadach i prawach
okreslonych w Miedzynarodowej karcie
praw czlowieka.

Or. en

Poprawka

Przejrzysto$¢ strategii dotyczacych ryzyka
dla zr6wnowazonego rozwoju w
odniesieniu do uwzgledniania ryzyk dla
zrOwnowazonego rozwoju i tagodzenia
niekorzystnego wplywu na czynniki
Zrownowazonego rowoju

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 4
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 3 — nagléwek

Tekst proponowany przez Komisje
Przejrzystos¢ strategii dotyczacych ryzyka
dla zrobwnowazonego rozwoju w

odniesieniu do uwzgledniania ryzyk dla
grownowazonego rozwoju

AM\1345144PL.docx

147/213

Poprawka

Przejrzystos¢ strategii dotyczacych
ZréWnowazonego rozwoju
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Poprawka 155
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 4
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 3 — nagtéwek

Tekst proponowany przez Komisje
Przejrzysto$¢ strategii dotyczacych ryzyka
dla zrbwnowazonego rozwoju w

odniesieniu do uwzgledniania ryzyk dla
ZrOWnowazonego rozwoju

Poprawka 156

Or. en

Poprawka

Przejrzysto$¢ strategii dotyczacych
zrOwnowazonego rozwoju w odniesieniu
do uwzgledniania ryzyk dla
ZrOWnowazonego rozwoju

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 4
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 3 —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

Uczestnicy rynku finansowego publikuja
na swoich stronach internetowych
informacje na temat swoich strategii
dotyczacych uwzgledniania ryzyk dla
ZrOWNowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.;

PE789.857v01-00

Poprawka

1. Uczestnicy rynku finansowego publikuja
na swoich stronach internetowych
informacje na temat swoich strategii
dotyczacych uwzgledniania ryzyk dla
ZrOWNowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Uczestnicy rynku finansowego publikujq
na swojej stronie internetowej jednolity
dokument zawierajqcy informacje na
temat ich strategii uwzgledniania ryzyka
dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, w
tym opis tego, czy i w jaki sposob strategie
uwzgledniajg (i) ryzyka, jakie czynniki
grownowazonego rozwoju stwarzajq dla
wartosci inwestycji, oraz (ii) niekorzystny

148/213 AM\1345144PL.docx
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wplyw decyzji inwestycyjnych na czynniki
Zrownowazonego rozwoju.

2. Uczestnicy rynku finansowego wilqczajq
do informacji publikowanych zgodnie
z ust. 1 przynajmniej:

a) opis ich polityki dotyczgcej
zaangazowania, w tym:

(i) zestaw wymiernych i okreslonych w
czasie celow zwigzanych ze
Zrownowazonym rogwojem, w tym
oczekiwania sektorowe;

(ii) plan wdraZania 7 okreslonymi w czasie
celami posrednimi i dzialaniami, ktore
nalezy podjgé, aby je osiggngé;

(iii) jasne i solidne ramy eskalacji w
przypadku nieosiggnigcia oczekiwanych
kamieni milowych i celow, co moze
prowadzié¢ do decyzji o zbyciu i realokacji
kapitatu;

(iv) sposob, w jaki sq one wspierane, w
stosownych przypadkach, przez polityke
glosowania ukierunkowang na
grownowazony rozwdj.

b) odsetek zarzgdzanych przez nie
aktywow oraz, w stosownych przypadkach,
odsetek oferowanych produktow, ktore
zainwestowano w art. 7, 8 i 9, w stosunku
odpowiednio do ich tgcznych
zarzqgdzanych aktywow i catkowitej liczby
produktow.

¢) podsumowanie strategii w zakresie
wykluczen oraz informacje, czy
wykraczajq one poza 7godnosé
minimalnymi wylgczeniami
ustanowionymi w art. 7 ust. 1 lit. b) i ¢),
art. 8 ust. 11lit. b) i art. 9 ust. 1 lit. b)—ca)
niniejszego rozporzqdzenia, w tym, w
stosownych przypadkach, link do
dokumentow zawierajgcych szczegolowe
informacje na temat ich polityki w
zakresie wykluczenia na poziomie
podmiotu.

d) oswiadczenie na temat strategii w
zakresie naleiytej starannosci
ustanowionych w celu identyfikowania,
lagodzenia i niwelowania niekorzystnych

149/213 PE789.857v01-00
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Poprawka 157
Sirpa Pietikdinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 4
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 3 —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

Uczestnicy rynku finansowego publikuja

PE789.857v01-00

skutkow ich produktow inwestycyjnych
ujawnianych zgodnie z art. 7 ust. 1 lit. d),
art. 8ust. 11it. ¢)iart. 9 ust. 1lit. d)
niniejszego rozporzgdzenia orazg
zapobiegania tym skutkom, w tym, w
stosownych przypadkach, link do
dokumentow zawierajgcych szczegolowe
informacje na temat ich strategii w
zakresie naleiytej starannosci na poziomie
podmiotu.

2. W tym samym dokumencie uczestnicy
rynku finansowego publikujq ograniczony
zestaw gltownych niekorzystnych skutkow
dla czynnikow zrownowazonego rozwoju
zgodnie 7 aktem delegowanym przyjetym
na podstawie art. 19b. Ograniczony
zestaw:

(i) opiera si¢ na wskaznikach, o ktorych
mowa w rozporzqdzeniu delegowanym
Komisji (UE) [odniesienie zostanie
dostosowane do nowego aktu
delegowanego w sprawie ESRS po jego
sfinalizowaniu];

(ii) ogranicza si¢ do wskaznikow, w
odniesieniu do ktorych dane sq
powszechnie dostepne, albo poprzez
ujawnienie informacji przez spotki, w
ktore dokonano inwestycji, albo za
pomocg wiarygodnych metod szacowania;
orazg

(iii) nie przekracza lgcznie 4 wskaZnikow.

Or. en

Poprawka

1. Uczestnicy rynku finansowego publikuja

150/213 AM\1345144PL.docx



na swoich stronach internetowych
informacje na temat swoich strategii
dotyczgcych uwzgledniania ryzyk dla
ZrOWnNowazonego rozwoju w procesie

podejmowania decyzji inwestycyjnych.;

AM\1345144PL.docx

na swojej stronie internetowej informacje
na temat ich strategii uwzgledniania ryzyka
dla zrownowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, w
tym opis tego, czy i w jaki sposob strategie
uwzgledniajq (i) ryzyka, jakie czynniki
grownowazonego rozwoju stwarzajq dla
wartosci inwestycji, oraz (ii) niekorzystny
wplyw decyzji inwestycyjnych na czynniki
Zrownowazonego rozwoju.

2. Uczestnicy rynku finansowego
publikujg na swojej stronie internetowej
informacje na temat swojej polityki
dotyczqcej zaangaiowania, w tym:

a) zestaw wymiernych i okreslonych w
czasie celow zwigzanych ze
grownowazonym rozwojem, w tym
oczekiwania sektorowe;

b) plan wdraZania 7 okreslonymi w czasie
celami posrednimi i dzialaniami, ktore
naleiy podjgé, aby je osiggngds

¢) jasne i solidne ramy eskalacji w
przypadku nieosiggniecia oczekiwanych
kamieni milowych i celow, co moze
prowadzié¢ do decyzji o zbyciu i realokacji
kapitatu;

d) sposob, w jaki sq one wspierane, w
stosownych przypadkach, przez polityke
glosowania ukierunkowang na
Zrownowazony rozwoj.

3. Uczestnicy rynku finansowego
publikujg na swojej stronie internetowej
informacje na temat odsetka
zarzqgdzanych przez nich aktywow i
odsetka liczby produktow
zainwestowanych w kazdej kategorii
zgodnie z art. 7, 8 i 9 w stosunku do,
odpowiednio, ich tqgcznych zarzgdzanych
aktywow i catkowitej liczby produktow.

4. W tym samym dokumencie co
dokument, o ktérym mowa w ust. 3,
uczestnicy rynku finansowego publikujg:

(i) naraZenie podmiotu na glowne
niekorzystne skutki dla czynnikow
grownowazionego rozwoju, w
szczegolnosci emisje gazow

151/213 PE789.857v01-00
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Poprawka 158
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 4
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 3 —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

Uczestnicy rynku finansowego publikuja
na swoich stronach internetowych
informacje na temat swoich strategii
dotyczgcych uwzgledniania ryzyk dla
grownowazionego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.;

PE789.857v01-00

cieplarnianych, naraZenie przedsigbiorstw
dzialajgcych w sektorze paliw kopalnych,
naruszenia wytycznych ONZ i Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz naraZenie na bron
kontrowersyjng;

(ii) zagregowany wykaz glownych
niekorzystnych skutkow na poziomie
produktu;

(iii) procesy i metody stosowane w celu
zidentyfikowania i uszeregowania pod
wzgledem waznosci glownych
niekorzystnych skutkow, a takze dziatania
podjete w celu ograniczenia zwigzanego z
nimi ryzyka i skutkow.

Or. en

Poprawka

Uczestnicy rynku finansowego publikuja
na swoich stronach internetowych
informacje na temat:

a) swoich strategii dotyczgcych
uwzgledniania ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych;

b) czy i w jaki sposob ograniczajq one
glowne niekorzystne wplywy decyzji
inwestycyjnych na czynniki
grownowazonego rozwoju zgodnie 7 art.
9aa i 19b;

¢) odsetek zarzgdzanych przez nich
aktywow zainwestowanych odpowiednio w

152/213 AM\1345144PL.docx



Poprawka 159

produkty finansowe sklasyfikowane
zgodnie 7 art. 7, 8 i 9, wyrazony jako
procent catkowitej wartosci zarzqdzanych
przez nich aktywow.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 4
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 3 —ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

Uczestnicy rynku finansowego publikuja
na swoich stronach internetowych
informacje na temat swoich strategii
dotyczacych uwzgledniania ryzyk dla
zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.;

Poprawka 160
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 415

Tekst proponowany przez Komisje

5) uchyla sig art. 4i 5;

Poprawka 161
Martin Giinther

AM\1345144PL.docx

153/213

Poprawka

Uczestnicy rynku finansowego publikuja
na swoich stronach internetowych
informacje na temat swoich strategii
dotyczacych uwzgledniania ryzyk dla
ZrOWnNowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych, z
wylgczeniem funduszy zarezerwowanych
dla inwestorow profesjonalnych.

Or. es

Poprawka

skresla sie

Or. en

PE789.857v01-00
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 415

Tekst proponowany przez Komisje

5) uchyla si¢ art. 4i 5;

Poprawka 162
Sirpa Pietikédinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 5 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 163
Sirpa Pietikdinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt S b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE789.857v01-00

Poprawka

skresla sie

Or. en

Poprawka

S5a)  Artykul 5 Przejrzystosé strategii
wynagrodzeniowych w zwigzku 7
uwzglednianiem ryzyk dla
grownowazionego roiwoju

Uczestnicy rynku finansowego i doradcy

finansowi ujmujg w swoich politykach
wynagrodzen informacje o sposobie
zapewniania spdéjnosci tych polityk

z wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyk
dla zrownowazonego rozwoju oraz
publikujg te informacje na swoich
stronach internetowych.

154/213

Or. en

Poprawka

5b)  Artykul 5a Przejrzystosé polityki
dotyczqcej zaangaiowania

AM\1345144PL.docx



Uczestnicy rynku finansowego publikujq
na swoich stronach internetowych
informacje na temat swojej polityki
zaangaiowania, w tym sposobu, w jaki
polityka ta jest zaprojektowana z myslg o
wspieraniu celow zwigzanych ze
grownowazonym rozwojem produktow
finansowych, ktore wytwarzajq, ktorymi
zarzgdzajq lub ktore udostepniajq, oraz, w
stosownych przypadkach, stopnia ich
spojnosci g politykq zaangaiowania, o
ktorej mowa w art. 3g dyrektywy

2007/36/WE.

Or. en
Poprawka 164
Sirpa Pietikidinen
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6 — nagléwek

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Przejrzysto$¢ w zakresie uwzgledniania Przejrzysto$¢ w zakresie uwzgledniania
ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w ryzyk dla zrownowazonego rozwoju i
informacjach ujawnianych przed glowne niekorzystne wplywy w
zawarciem umowy w odniesieniu do informacjach ujawnianych w odniesieniu
wszystkich produktéw finansowych; do wszystkich produktéw finansowych;

Or. en

Poprawka 165
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 6 — litera ¢ a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ca) 4. Uczestnicy rynku finansowego
co roku ujawniajq w sprawozdaniach
okresowych dotyczgcych kaZdego
produktu finansowego ograniczong liczbe

AM\1345144PL.docx 155/213 PE789.857v01-00



glownych niekorzystnych wplywow na
czynniki zrownowazonego rozwoju.

Or. en

Poprawka 166
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 6 — litera ¢ b (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ch) 5. Informacje, o ktorych mowa w
ust. 4, ujawnia si¢ w sposob okreslony w
art. 11 ust. 2.

Or. en

Poprawka 167
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 6 — litera ¢ ¢ (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

cc) 6.Glownymi niekorzystnymi
wplywami na czynniki zrownowazonego
rozwoju, o ktorych mowa w ust. 4, sq
nastepujgce wskazniki wymienione w
rozporzgdzeniu delegowanym 2023/2772:
a.intensywnosé emisji gazow
cieplarnianych

b.emisje do wody

c.odpady niebezpieczne i odpady
promieniotworcze

d.Naruszenia zasad inicjatywy ONZ
Global Compact i wytycznych OECD

e.Brak polityki dotyczgcej poszanowania
praw czlowieka

f-Nieskorygowana luka ptacowa miedzy
kobietami a meiczyznami

PE789.857v01-00 156/213 AM\1345144PL.docx
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Poprawka 168
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykul 6a — nagtowek

Tekst proponowany przez Komisje

Dobrowolna przejrzystos¢ w zakresie
uwzgledniania czynnikow
zrbwnowazonego rozwoju w informacjach
ujawnianych przed zawarciem umowy w
odniesieniu do produktow, ktére nie
zostaly sklasyfikowane jako produkty
finansowe zwigzane ze zrbwnowazonym
rozwojem

Poprawka 169
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6a — nagléwek

Tekst proponowany przez Komisje

Dobrowolna przejrzystos¢ w zakresie
uwzgledniania czynnikow
zrownowazonego rozwoju w informacjach
ujawnianych przed zawarciem umowy w
odniesieniu do produktow, ktére nie
zostaly sklasyfikowane jako produkty
finansowe zwigzane ze zrOwnowazonym
rozwojem

AM\1345144PL.docx

157/213

g. bron kontrowersyjna

Or. en

Poprawka

Przejrzysto$¢ w zakresie uwzgledniania
czynnikOw zroOwnowazonego rozwoju w
informacjach ujawnianych przed
zawarciem umowy w odniesieniu do
produktow, ktore nie zostaty
sklasyfikowane jako produkty finansowe
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem

Or. en

Poprawka

Przejrzysto$¢ w zakresie uwzgledniania
czynnikOw zroOwnowazonego rozwoju w
informacjach ujawnianych przed
zawarciem umowy w odniesieniu do
produktow, ktore nie zostaty
sklasyfikowane jako produkty finansowe
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem

Or. en

PE789.857v01-00

PL



PL

Poprawka 170
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6a (nowy) — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 171
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6a (nowy) — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

Uczestnikom rynku finansowego nie
zabrania si¢ umieszczania w
udostepnianej przed zawarciem umowy
dokumentacji dotyczacej produktow
finansowych innych niz produkty
finansowe, ktore sklasyfikowano jako
produkty finansowe zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem zgodnie z art.
7, 8 lub 9, informacji o tym, czy i w jaki
sposob produkty te uwzgledniajq czynniki
zrownowazonego rozwoju, pod

PE789.857v01-00

158/213

Poprawka

Uczestnicy rynku finansowego
nieprzestrzegajgcy art. 7, 8 lub 9
niniejszego rozporzgdzenia muszq
poinformowad inwestorow, ze ich
produkty finansowe mogq wiqzac sie z
ryzykami z zakresu ESG i ryzykami dla
zrownowazonego rozwoju. Informacje te
ujawnia sie zarowno na poziomie
produktu finansowego w formie
ostrzeienia, jak i w sprawozdawczosci
rocznej uczestnika.

Or. en

Poprawka

Uczestnicy rynku finansowego
umieszczajg w udostepnianej przed
zawarciem umowy dokumentacji
dotyczacej produktéw finansowych innych
niz produkty finansowe, ktore
sklasyfikowano jako produkty finansowe
zwigzane ze ZzrOwnowazonym rozwojem
zgodnie z art. 7, 8 lub 9, informacje o tym:

AM\1345144PL.docx



warunkiem Ze informacije te:

Poprawka 172
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6a —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

Uczestnikom rynku finansowego nie
zabrania si¢ umieszczania w udostgpniane]
przed zawarciem umowy dokumentacji
dotyczacej produktéw finansowych innych
niz produkty finansowe, ktore
sklasyfikowano jako produkty finansowe
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem
zgodnie z art. 7, 8 lub 9, informacji o tym,
czy 1 w jaki sposob produkty te
uwzgledniajg czynniki zréwnowazonego
rozwoju, pod warunkiem Ze informacje te:

AM\1345144PL.docx

159/213

a) czy i w jaki sposob produkty te
uwzgledniajq ryzyko dla zrownowazonego
rozwoju;

b) czy i w jaki sposob ograniczajg one
glowne niekorzystne wplywy decyzji
inwestycyjnych na czynniki
zrownowazonego rozwoju zgodnie 7 art.
9aa;

¢) jaka jest oczekiwana intensywnos¢
emisji gazow cieplarnianych zwiqzana z
produktami finansowymi;

d) jaka jest ekspozycja produktu
finansowego na poszukiwanie, produkcje,
przetwarzanie, dystrybucje,
magazynowanie lub spalanie paliw
kopalnych.

Informacje te:

Or. en

Poprawka

Uczestnikom rynku finansowego nie
zabrania si¢ umieszczania w udostepnianej
przed zawarciem umowy dokumentacji
dotyczacej produktéw finansowych innych
niz produkty finansowe, ktore
sklasyfikowano jako produkty finansowe
zZwigzane ze zZrownowazonym rozwojem
zgodnie z art. 7, 8 lub 9, informacji o tym,
czy 1 w jaki sposob produkty te
uwzgledniajg czynniki zrownowazonego
rozwoju, pod warunkiem Ze informacje te
dokladnie odzwierciedlajg prawdziwy
sktad inwestycji w ramach produktu
finansowego oraz pod warunkiem Ze

PE789.857v01-00
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Poprawka 173
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 6a — ustep 1 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

Uczestnikom rynku finansowego nie
zabrania si¢ umieszczania w udostgpniane;j
przed zawarciem umowy dokumentacji
dotyczacej produktéw finansowych innych
niz produkty finansowe, ktore
sklasyfikowano jako produkty finansowe
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem
zgodnie z art. 7, 8 lub 9, informacji o tym,
czy 1 w jaki sposob produkty te
uwzgledniaja czynniki zrbwnowazonego
rozwoju, pod warunkiem ze informacje te:

Poprawka 174
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6a —ustep 1 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) nie sq centralnym elementem
informacji na temat produktu
finansowego ujawnianych przed
zawarciem umowy;

PE789.857v01-00
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informacje te:

Or. en

Poprawka

Uczestnikom rynku finansowego nie
zabrania si¢ umieszczania w udostepniane;j
przed zawarciem umowy dokumentacji
dotyczacej produktéw finansowych innych
niz produkty finansowe, ktore
sklasyfikowano jako produkty finansowe
zwigzane ze zrOwnowazonym rozwojem
zgodnie z art. 7, 8 lub 9, informacji o tym,
czy 1 w jaki sposob produkty te
uwzgledniaja czynniki zrbwnowazonego
rozwoju, innych niz informacje na
podstawie ust. 1a niniejszego artykutu,
pod warunkiem ze informacje te:

Or. en
Poprawka
skresla sie
Or. en
AM\1345144PL.docx



Poprawka 175
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6a —ustep 1 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) nie s¢ centralnym elementem
informacji na temat produktu finansowego
ujawnianych przed zawarciem umowy;

Poprawka 176
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykul 6a —ustep 1 — akapit 1 —litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) nie sq uwzglednione w
dokumencie zawierajgcym kluczowe
informacje dla inwestorow, o ktorym
mowa w art. 78 dyrektywy 2009/65/WE,
ani w dokumencie zawierajgcym kluczowe
informacje, o ktorym mowa w rozdziale 11
rozporzqdzenia (UE) nr 1286/2014°;

Poprawka 177
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

AM\1345144PL.docx
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Poprawka

a) nie by¢ centralnym elementem
informacji na temat produktu finansowego
ujawnianych przed zawarciem umowy;

Or. en

Poprawka

skresla si¢

Or. en

PE789.857v01-00

PL



Artykut 6a —ustgp 1 — akapit 1 — litera b
Tekst proponowany przez Komisje

b) nie sq uwzglednione w
dokumencie zawierajgcym kluczowe
informacje dla inwestorow, o ktorym
mowa w art. 78 dyrektywy 2009/65/WE,
ani w dokumencie zawierajgcym kluczowe
informacje, o ktorym mowa w rozdziale I1
rozporzgdzenia (UE) nr 1286/2014°;

Poprawka 178
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6a —ustgp 1 — akapit 1 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) nie stanowiq twierdzenia w
rozumieniu art. 7 ust. 1, art. 8 ust. 1 lub art.
9 ust. 1.

Poprawka 179

Poprawka
skresla sie
Or. en
Poprawka
c) nie sq twierdzeniem w rozumieniu

art. 7 ust. 1, art. 8 ust. 1 lub art. 9 ust. 1.

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykul 6a —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢ a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

PE789.857v01-00

Poprawka

ca) ¢) nie stanowig roszczenia w
rozumieniu art. 7 ust. 1, art. 8 ust. 1 lub
art. 9 ust. 1 i nie muszq przedstawiaé
produktu finansowego jako naleigcego do
Zadnej 7 kategorii okreslonych w art. 7, 8

162/213 AM\1345144PL.docx



lub 9;

d) mogq zawierad informacje na temat
uwzgledniania lub wilgczenia czynnikow
Zrownowazonego rowoju, w tym
wylqczen, zaangaZowania lub innych
strategii zwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem, ktorych samych w sobie nie
naleZy uznawacd za oswiadczenia
dotyczgce zrownowazonego rozwoju;

e) towarzyszy im jasne i wyrazine
oswiadczenie, e produkt finansowy nie
nalezy do Zadnej kategorii produktow
Sfinansowych zwiqzanych ze
Zrownowazonym rozwojem w rozumieniu
niniejszego rozporzqdzenia.

Or. it

Poprawka 180
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 7

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykul 6a —ustep 1 —akapit 1 — litera ¢ a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
ca) oswiadcza, e produkt nie spelnia
wymogow dotyczqcych produktow

finansowych okreslonych odpowiednio w
art. 7ust. 1, art. 8 ust. 1i art. 9 ust. 1

Or. en

Poprawka 181
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6a —ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
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Do celow akapitu pierwszego lit. a)
informacji nie uznaje sie za centralny
element, jezeli sq drugorzedne w stosunku
do prezentacji cech produktu zarowno pod
wzgledem zakresu, jak i pozycji w
dokumencie, sq neutralne i ograniczone
do mniej niz 10 % objetosci, ktorg zajmuje
prezentacja strategii inwestycyjnej
produktu finansowego.

Poprawka 182
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6a — ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Do celow akapitu pierwszego lit. a)
informacji nie uznaje si¢ za centralny
element, jezeli sg drugorzedne w stosunku
do prezentacji cech produktu zaréwno pod
wzgledem zakresu, jak 1 pozycji w
dokumencie, sg neutralne i ograniczone do
mniej niz 10 % objetosci, ktora zajmuje
prezentacja strategii inwestycyjnej
produktu finansowego.

Poprawka 183
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6a —ustep 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE789.857v01-00

164/213

Do celow akapitu pierwszego uczestnicy
rynku finansowego mogq ujawniaé udzial
inwestycji objetych ich produktami, ktore
spetniajg kryteria okreslone w art. 7, 8 lub
9.

Or. en

Poprawka

Do celow akapitu pierwszego lit. a)
informacji nie uznaje si¢ za centralny
element, jezeli sg drugorzedne w stosunku
do prezentacji cech produktu zaréwno pod
wzgledem zakresu, jak 1 pozycji w
dokumencie, sg neutralne i ograniczone do
mniej niz 5 % objetosci, ktorag zajmuje
prezentacja strategii inwestycyjnej
produktu finansowego.

Or. en

Poprawka

1a. Uczestnicy rynku finansowego
ujawniajgcy informacje przed zawarciem

AM\1345144PL.docx



Poprawka 184

umowy zawierajq opisy nastgpujgcych
elementow:

a) czy nie obejmujg inwestycji w
przedsigbiorstwa, o ktorych mowa w art.
12 ust. 1 lit. a)—d) rozporzgdzenia
delegowanego (UE) 2020/1818, z
wyjgtkiem inwestycji w instrumenty

o konkretnym przeznaczeniu przychodow
emitowane przez przedsiebiorstwa:

(i) ktore sq europejskimi zielonymi
obligacjami zgodnie 7 art. 3
rozporzgdzenia (UE) 2023/2631;lub

ii) czy przychody nie sq przeznaczone na
finansowanie Zadnych dziatan
wylgczonych na mocy art. 12 ust. 1 lit. a),
b) i d) rozporzqdzenia delegowanego (UE)
2020/1818, pod warunkiem Ze emitent
instrumentow o konkretnym
przeznaczeniu priychodow nie podlega
wylgczeniu na mocy art. 12 ust. 1 lit. ¢)
tego rozporzqdzenia delegowanego;

b) czy nie obejmujg inwestycji w
przedsigbiorstwa, ktore:

(i) opracowujq nowe projekty dotyczgce
poszukiwania, wydobycia, dystrybucji lub
rafinacji wegla kamiennego i brunatnego,
paliw ropopochodnych lub paliw
gazowych;lub

(ii) opracowujq nowe projekty dotyczgce
poszukiwania, wydobycia, dystrybucji,
rafinacji lub eksploatacji wegla
kamiennego lub brunatnego do celow
wytwarzania energii elektrycznej lub nie
majg planoéw wycofania sie z tych dzialan;

c¢) glowne niekorzystne wplywy inwestycji
na czynniki zrownowazonego rozwoju;

Or. en

Lara Wolters, Jonas Ferniandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7

AM\1345144PL.docx
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Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6a — ustep 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 185
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6a — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Uczestnicy rynku finansowego
ujawniajacy informacje, o ktorych mowa w
ust. 1, co roku uwzgledniajg w swoich
sprawozdaniach okresowych opis
uwzglednienia czynnikow
zrownowazonego rozwoju. Warunki
wymienione w ust. 1 lit. a)—c) stosuje si¢
odpowiednio do wszelkich informacji
zwigzanych ze zrOwnowazonym rozwojem
zawartych w wspomnianych
sprawozdaniach okresowych.

PE789.857v01-00
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Poprawka

1a. Uczestnicy rynku finansowego
oferujgcy produkty finansowe inne niz te
sklasyfikowane na podstawie art. 7, 8 lub
9 niniejszego rozporzqdzenia zamieszczajq
w widoczny sposob w informacjach, o
ktorych mowa w art. 6 ust. 3 i art. 11 ust.
2, oswiadczenie potwierdzajgce, Ze dany
produkt nie spetnia norm UE dotyczgcych
definiowania zrownowazonych produktow
finansowych, zwalczania
pseudoekologicznego marketingu i
przejrzystosci w zakresie niekorgystnych
wplywow.

Or. en

Poprawka

3. Uczestnicy rynku finansowego
ujawniajacy informacje, o ktorych mowa w
ust. 1, co roku uwzgledniajg w swoich
sprawozdaniach okresowych opis
uwzgledniania ryzyka dla
grownowazonego rozwoju i tagodzenia
glownych niekorzystnych wplywow decyzji
inwestycyjnych na czynniki
zrownowazonego rozwoju. Warunki
wymienione w ust. 1 lit. a)—c) stosuje si¢
odpowiednio do wszelkich informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
zawartych w wspomnianych
sprawozdaniach okresowych.

Or. en
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Poprawka 186
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6a — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Uczestnicy rynku finansowego
ujawniajacy informacje, o ktorych mowa w
ust. 1, co roku uwzgledniajg w swoich
sprawozdaniach okresowych opis
uwzglednienia czynnikow
zrownowazonego rozwoju. Warunki
wymienione w ust. 1 lit. a)—c) stosuje si¢
odpowiednio do wszelkich informacji
zwigzanych ze zrGwnowazonym rozwojem
zawartych w wspomnianych
sprawozdaniach okresowych.

Poprawka 187
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6a —ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345144PL.docx
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Poprawka

3. Uczestnicy rynku finansowego
ujawniajacy informacje, o ktorych mowa w
ust. 1, co roku uwzgledniajag w swoich
sprawozdaniach okresowych opis
uwzglednienia czynnikow
zrbwnowazonego rozwoju. Warunki
wymienione w ust. 1 lit. a) stosuje si¢
odpowiednio do wszelkich informacji
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem
zawartych w wspomnianych
sprawozdaniach okresowych.

Or. en

Poprawka

3a. Oprocz wlgczenia informacji do
dokumentacji sporzqdzanej przed
zawarciem umowy dotyczqcej produktow
finansowych, uczestnicy rynku
finansowego bedgcy IORP mogq
ujawniad informacje, o ktorych mowa w
ust. 1 niniejszego artykutu, w sposob
dostosowany do ich specyfiki oraz do
komunikacji 7 cztonkami i beneficjentami.

Or. en
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Poprawka 188
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 6a — ustep 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 189
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

PE789.857v01-00

Poprawka

4a. W przypadku gdy uczestnicy rynku
finansowego nie przekazujq calosci lub
czesci informacji, o ktorych mowa w ust. 1
lit. a), b), c¢) lub d), zamieszczajq w
udostepnianej przed zawarciem umowy
dokumentacji, stosownie do przypadku,
nastepujgce oswiadczenie:

» Ten produkt finansowy nie uwzglednia
ryzyka dla zrownowazonego rozwoju’.

» Ten produkt finansowy nie ogranicza
glownych negatywnych wplywow decyzji
inwestycyjnych na czynniki
grownowazionego rozwoju’”.

» Ten produkt finansowy nie ujawnia
oczekiwanej intensywnosci emisji gazow
cieplarnianych powigzanej 7 produktem
finansowym”’.

» T'en produkt finansowy wykazuje
ekspozycje na poszukiwanie, produkcje,
przetwarzanie, dystrybucje,
magazynowanie lub spalanie paliw
kopalnych.”

Uczestnicy rynku finansowego dolgczajg
do tego oswiadczenia zwiezle wyjasnienie
powodow nieprzekazania odpowiednich
informacji.

Or. en
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Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) osiggaja prog wynoszacy 70 %
udziatu inwestycji realizujgcych jasny i
mierzalny cel z zakresu transformacji
zwigzany z czynnikami zrGwnowazonego
rozwoju, w tym cel 7 zakresu
transformacji srodowiskowej lub
spolecznej, zgodnie z wigzacymi
elementami strategii inwestycyjne;j
produktu finansowego, mierzony przy
uzyciu odpowiednich wskaznikow
Zrdwnowazonego rozwoju;

Poprawka 190
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) 0siggaja prog wynoszacy 70 %
udziatu inwestycji realizujacych jasny i
mierzalny cel z zakresu transformacji
zwigzany z czynnikami zrOwnowazonego
rozwoju, w tym cel z zakresu transformacji
srodowiskowej lub spolecznej, zgodnie z
wigzacymi elementami strategii
inwestycyjnej produktu finansowego,
mierzony przy uzyciu odpowiednich
wskaznikow zrownowazonego rozwoju;

Poprawka 191
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

AM\1345144PL.docx
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Poprawka

a) o0siggaja prog wynoszacy 80 %
udzialu inwestycji realizujacych jasny i
mierzalny cel zwigzany z czynnikami
ZrOWnowazonego rozwoju, co obejmuje
cele srodowiskowe i spoleczne, zgodnie z
wigzacymi elementami strategii
inwestycyjnej produktu finansowego,
mierzony przy uzyciu zharmonizowanych
i opartych na podstawach

naukowych wskaznikow zréwnowazonego
rozwoju obejmujqcych caly cykl Zycia;

Or. en

Poprawka

a) osiggaja prog wynoszacy 100 %
udziatu inwestycji realizujacych jasny i
mierzalny cel z zakresu transformacji
zwigzany z czynnikami zréwnowazonego
rozwoju, w tym cel z zakresu transformacji
srodowiskowe;j lub spolecznej, zgodnie z
wigzacymi elementami strategii
inwestycyjnej produktu finansowego,
mierzony przy uzyciu odpowiednich
wskaznikow zrownowazonego rozwoju;

Or. en
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) 0siggaja prog wynoszacy 70 %
udziatu inwestycji realizujacych jasny i
mierzalny cel z zakresu transformacji
zwigzany z czynnikami zrOwnowazonego
rozwoju, w tym cel z zakresu transformacji
srodowiskowej lub spolecznej, zgodnie z
wigzacymi elementami strategii
inwestycyjnej produktu finansowego,
mierzony przy uzyciu odpowiednich
wskaznikow zrownowazonego rozwoju;

Poprawka

a) 0siggaja prog wynoszacy 50 %
udziatu inwestycji realizujacych jasny i
mierzalny cel z zakresu transformacji
zwigzany z czynnikami zréwnowazonego
rozwoju, w tym cel z zakresu transformacji
srodowiskowej lub spolecznej, zgodnie z
wigzacymi elementami strategii
inwestycyjnej produktu finansowego,
mierzony przy uzyciu odpowiednich
wskaznikow zrownowazonego rozwoju;

Or. en

Uzasadnienie

Prog 70 % jest empirycznie nieosiggalny w przypadku zdywersyfikowanych upowaznien
dotyczqcych wielu aktywow i ubezpieczen ze wzgledu na obecng dostepnosc danych,
ograniczony zakres CSRD po pakiecie zbiorczym oraz niestosowanie sprawozdawczosci w
zakresie unijnej systematyki dotyczqcej zrownowazonego rozwoju do emitentow spoza UE.
Prog 50 % w polgczeniu z obowigzkowym ujawnieniem niekwalifikujqcej sie czesci i wylgczen
kategorii zapewnia wystarczajqcq integralnosc rynku bez strukturalnego wykluczenia
wiarygodnych strategii ESG z systemu kategoryzacji.

Poprawka 192
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) osiggaja prog wynoszacy 70 %
udzialu inwestycji realizujgcych jasny 1
mierzalny cel z zakresu transformacji
zwigzany z czynnikami zrownowazonego
rozwoju, w tym cel z zakresu transformacji
srodowiskowej lub spolecznej, zgodnie z
wigzgcymi elementami strategii

PE789.857v01-00

170/213

Poprawka

a) 0siggaja prog wynoszacy 80 %
udzialu inwestycji realizujacych jasny i
mierzalny cel z zakresu transformacji
zwigzany z czynnikami zrbwnowazonego
rozwoju, w tym cel z zakresu transformacji
srodowiskowej lub spotecznej, zgodnie z
wigzacymi elementami strategii
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inwestycyjnej produktu finansowego,
mierzony przy uzyciu odpowiednich

Poprawka 193
Stephen Nikola Bartulica

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustep 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

inwestycyjnej produktu finansowego,
mierzony przy uzyciu odpowiednich
wskaznikow zréwnowazonego rozwoju; wskaznikow zréwnowazonego rozwoju;

Poprawka

b) nie obejmujq inwestycji w skresla si¢

przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w art.
12 ust. 1 lit. a), b), ¢) i d) rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818,
Z wyjqtkiem inwestycji w instrumenty o
konkretnym przeznaczeniu przychodow
emitowane przez przedsi¢biorstwa:

(i) zgodnie 7 art. 3 rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/2631°; lub

(ii) jezeli przychody nie sq przeznaczone
na finansowanie adnych dziatan, o
ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a), b) i d)
rozporzqdzenia delegowanego (UE)
2020/1818, pod warunkiem Ze emitent
instrumentow o konkretnym
przeznaczeniu przychodow nie podlega
wylgczeniu na mocy art. 12 ust. 1 lit. c¢)
tego rozporzqdzenia.

Poprawka 194
Marlena Malag

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — litera b

AM\1345144PL.docx 171/213
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) nie obejmujq inwestycji w skresla sie
przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w art.

12 ust. 1 lit. a), b), c) i d) rozporzgdzenia

delegowanego Komisji (UE) 2020/1818,

Z wyjgtkiem inwestycji w instrumenty o

konkretnym przeznaczeniu przychodow

emitowane przez przedsi¢biorstwa:

(i) zgodnie 7 art. 3 rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/2631°; lub

(ii) jezeli przychody nie sq przeznaczone
na finansowanie adnych dziatan, o
ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a), b) i d)
rozporzqdzenia delegowanego (UE)
2020/1818, pod warunkiem Ze emitent
instrumentow o konkretnym
przeznaczeniu przychodow nie podlega
wylgczeniu na mocy art. 12 ust. 1 lit. c¢)
tego rozporzqdzenia.

Uzasadnienie

Or. en

Proponowane wylqczenia sektorowe wprowadzajq sztywne ograniczenia, ktore mogq ostabic

zdolnosc rynkow finansowych UE do efektywnej alokacji kapitatu w catej gospodarce.
Wykluczajgc cate sektory niezaleznie od wynikow lub wysitkow na rzecz transformacji
poszczegolnych przedsiebiorstw, ramy te mogq zmniejszyc¢ atrakcyjnosc¢ produktow

finansowych UE i ostabi¢ globalng konkurencyjnos¢ Europy.

Poprawka 195
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) nie obejmujq inwestycji w skresla sie
przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w art.

12 ust. 1 lit. a), b), ¢) i d) rozporzgdzenia

delegowanego Komisji (UE) 2020/1818,

Z wyjgtkiem inwestycji w instrumenty o
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konkretnym przeznaczeniu przychodow
emitowane przez przedsigbiorstwa:

(i) zgodnie 7 art. 3 rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/2631°; lub

(ii) jezeli przychody nie sq przeznaczone
na finansowanie adnych dziatan, o
ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a), b) i d)
rozporzqdzenia delegowanego (UE)
2020/1818, pod warunkiem Ze emitent
instrumentow o konkretnym
przeznaczeniu przychodow nie podlega
wylgczeniu na mocy art. 12 ust. 1 lit. ¢)
tego rozporzgdzenia.

Or. en

Uzasadnienie

Ogolne wylgczenia sektorowe sq niezgodne z ramami opartymi na wkitadach. Kategoria
produktu okreslona na podstawie wymiernych postgpow w realizacji celow zrownowazonego
rozwoju powinna oceniac przedsiebiorstwa pod kqtem zweryfikowanej trajektorii, a nie

czlonkostwa w sektorze binarnym.

Poprawka 196

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustep 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) nie obejmujg inwestycji w
przedsigbiorstwa, o ktorych mowa w art.
12 ust. 1 lit. a), b), ¢) 1 d) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/18187%,
z wyjatkiem inwestycji w instrumenty o
konkretnym przeznaczeniu przychodow
emitowane przez przedsiebiorstwa:

AM\1345144PL.docx
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Poprawka

b) nie obejmujg inwestycji w
przedsigbiorstwa, o ktorych mowa w art.
12 ust. 1 1it. a), b), ¢) 1 d) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818, z
wyjatkiem inwestycji w instrumenty o
konkretnym przeznaczeniu przychodow
emitowane przez przedsiebiorstwa: (i)
zgodnie 7 art. 3 rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/2631; lub (i) jezeli przychody nie sq
przeznaczone na finansowanie
Jjakiegokolwiek 7 dziatan, o ktorych mowa
wart. 12 ust. 1lit. a), b) i d)

PE789.857v01-00

PL



rozporzgdzenia delegowanego (UE)
2020/1818, pod warunkiem Ze emitent
instrumentow o konkretnym
przeznaczeniu przychodow nie podlega
wylgczeniu na mocy art. 12 ust. 1 lit. ¢)
tego rozporzqdzenia.

Or. it

Poprawka 197
Morten Lokkegaard

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) nie obejmujg inwestycji w b) nie obejmujg inwestycji w
przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w art. przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w art.
12 ust. 1 lit. a), b), ¢) 1 d) rozporzadzenia 12 ust. 1 lit. a), b), ¢) 1 d) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818™, delegowanego Komisji (UE)

Z wyjgtkiem inwestycji w instrumenty o 2020/18181*4,

konkretnym przeznaczeniu przychodow

emitowane przez prredsigbiorstwa:

Chyba Ze uczestnik rynku finansowego
wykaze, ze inwestycja wspiera wiarygodng
sciezke transformacji zgodnie 7 ust. 2 i
przyczynia sie do osiggniecia celu
transformacji danego produktu
finansowego,

Z wyjgtkiem inwestycji w instrumenty o
konkretnym przeznaczeniu przychodow
emitowane przez przedsi¢biorstwa:

Or. en

Poprawka 198
Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — litera b
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Tekst proponowany przez Komisje

b) nie obejmujq inwestycji w
przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w art.
12 ust. 1 lit. a), b), c) i d) rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818,
Z wyjgtkiem inwestycji w instrumenty o
konkretnym przeznaczeniu przychodow
emitowane przez przedsi¢biorstwa:

Poprawka 199
Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) nie obejmujg inwestycji w
przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w art.
12 ust. 1 lit. a), b), ¢) 1 d) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818™,
z wyjatkiem inwestycji w instrumenty o
konkretnym przeznaczeniu przychodow
emitowane przez przedsigbiorstwa:

Poprawka 200

Poprawka

b) Uczestnicy rynku finansowego
okreslajq spojnosc¢ inwestycji z celem
transformacji produktu finansowego na
podstawie ujawnionych wskaznikow
zwiqzanych ze zrownowazonym rozwojem,
glownych niekorzystnych wplywow i
wiarygodnych strategii transformacji, z
uwzglednieniem szczegolnych cech,
sciezek transformacji i wynikow danych
Jjednostek w zakresie zrownowazonego
rozwoju.

Or. en

Poprawka

b) nie obejmujg inwestycji w
przedsigbiorstwa, o ktorych mowa w art.
12 ust. 1 lit. a), b), ¢) 1 d) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE)
2020/18181*4, z wyjatkiem uprawy
tytoniu, inwestycji w unijne zielone
obligacje, ktore zawsze kategoryzuje si¢
jako zrownowaZone, oraz instrumentow o
konkretnym przeznaczeniu przychodow
emitowane przez przedsi¢biorstwa:

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8

AM\1345144PL.docx
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Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustep 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) nie obejmujg inwestycji w
przedsigbiorstwa, o ktorych mowa w art.
12 ust. 1 lit. a), b), ¢) 1 d) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818™4,
Z wyjqtkiem inwestycji w instrumenty o
konkretnym przeznaczeniu przychodow
emitowane przez przedsi¢biorstwa:

Poprawka

b) nie obejmujg inwestycji w
przedsigbiorstwa, o ktorych mowa w art.
12 ust. 1 lit. a), b) 1 d) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/18181*4

Or. en

Uzasadnienie

Skorygowanie bledu redakcyjnego popetnionego przez Komisje w celu wyjasnienia, ze
zwolnienie dotyczgce instrumentow o konkretnym przeznaczeniu ma zastosowanie rowniez do
przedsiebiorstw, ktore nie spetniajg nowych kryteriow wylgczen.

Poprawka 201
Gerben-Jan Gerbrandy

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) nie obejmujg inwestycji w
przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w art.
12 ust. 1 lit. a), b), ¢) 1 d) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818",
Z wyjgtkiem inwestycji w instrumenty o
konkretnym przeznaczeniu przychodow
emitowane przez prredsigbiorstwa:

Poprawka 202

Poprawka

b) nie obejmujg inwestycji w
przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w art.
12 ust. 1 1it. a), b), ¢) 1 d) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE)
2020/18181*4,

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8
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Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustep 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) nie obejmujg inwestycji w (Nie dotyczy polskiej wersji jezykowej)
przedsigbiorstwa, o ktorych mowa w art.

12 ust. 1 lit. a), b), ¢) 1 d) rozporzadzenia

delegowanego Komisji (UE) 2020/1818™,

z wyjatkiem inwestycji w instrumenty o

konkretnym przeznaczeniu przychodow

emitowane przez przedsiebiorstwa:

Or. it

Poprawka 203
Angelika Winzig

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) nie obejmujg inwestycji w b) nie obejmujg inwestycji w
przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w art. przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w art.
12 ust. 1 lit. a), b), ¢) i d) rozporzadzenia 12 ust. 1 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818™, delegowanego Komisji (UE) 2020/1818%*4,
z wyjatkiem inwestycji w instrumenty o z wyjatkiem inwestycji w instrumenty o
konkretnym przeznaczeniu przychodow konkretnym przeznaczeniu przychodow
emitowane przez przedsigbiorstwa: emitowane przez przedsigbiorstwa:

Or. en

Poprawka 204
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustep 1 — litera b
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) nie obejmuja inwestycji w b) nie obejmuja inwestycji w
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przedsigbiorstwa, o ktorych mowa w art. przedsigbiorstwa, o ktorych mowa w art.

12 ust. 1 lit. a), b), ¢) i d) rozporzadzenia 12 ust. 1 lit. a) i ¢) rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818%, delegowanego Komisji (UE) 2020/1818%*4,
z wyjatkiem inwestycji w instrumenty o z wyjatkiem inwestycji w instrumenty o
konkretnym przeznaczeniu przychodow konkretnym przeznaczeniu przychodow
emitowane przez przedsigbiorstwa: emitowane przez przedsiebiorstwa:

Or. en

Poprawka 205
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustep 1 — litera b — podpunkt i

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(@) zgodnie 7 art. 3 rozporzgdzenia skresla si¢
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/2631°; lub

Or. en

Poprawka 206
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustegp 1 — litera b — podpunkt 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(@) zgodnie 7 art. 3 rozporzqdzenia skresla sie

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2023/2631°; lub

Or. it
Poprawka 207
Fernando Navarrete Rojas
PE789.857v01-00 178/213 AM\1345144PL.docx



Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustegp 1 — litera b — podpunkt i

Tekst proponowany przez Komisje

(1) zgodnie z art. 3 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2023/2631%3; lub

Poprawka 208
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustep 1 — litera b — podpunkt ii

Tekst proponowany przez Komisje

(ii)  jezeli przychody nie sq
przeznaczone na finansowanie Zadnych
dziatan, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1
lit. a), b) i d) rozporzqdzenia
delegowanego (UE) 2020/1818, pod
warunkiem e emitent instrumentow o
konkretnym przeznaczeniu przychodow
nie podlega wylgczeniu na mocy art. 12
ust. 1 lit. ¢) tego rozporzgdzenia.

AM\1345144PL.docx

Poprawka

(1) zgodnie z art. 3 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2023/2631%3,1a,1b,

179/213

la Zasadami obligacji

ekologicznych ICMA —
https://www.icmagroup.org/assets/docume
nts/Sustainable-finance/2025-
updates/Green-Bond-Principles-GBP-
June-2025.pdf

b Zasady ICMA dotyczqce obligacji
spolecznych —
https://www.icmagroup.org/assets/docume
nts/Sustainable-finance/2025-
updates/Social-Bond-Principles-SBP-
June-2025.pdf

Or. en

Poprawka

skresla sie
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Poprawka 209
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustep 1 — litera b — podpunkt i1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(ii)  jezeli przychody nie sq skresla si¢
przeznaczone na finansowanie Zadnych

dziatan, o ktorych mowa w art. 12 ust. 1

lit. a), b) i d) rozporzqdzenia

delegowanego (UE) 2020/1818, pod

warunkiem Ze emitent instrumentow o

konkretnym przeznaczeniu przychodow

nie podlega wylqgczeniu na mocy art. 12

ust. 1 lit. ¢) tego rozporzgdzenia.

Or. en

Poprawka 210
Ludék Niedermayer

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera b a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ba)  nie obejmujq inwestycji w
przedsiebiorstwa, ktore opracowujg nowe
projekty dotyczqgce poszukiwania,
wydobycia, dystrybucji lub rafinacji wegla
kamiennego lub brunatnego, paliw
ropopochodnych lub paliw gazowych. W
przypadku gdy do wytwarzania energii
elektrycznej wykorzystuje si¢ wegiel
kamienny lub brunatny, wyklucza sig¢
inwestycje w przedsigbiorstwa, ktore nie
majg okreslonego w czasie i wymiernego
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planu stopniowego wycofywania si¢ z
takiej dziatalnosci.

Or. en

Poprawka 211
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera b a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ba)  nie obejmujq inwestycji w
przedsigbiorstwa zaangaZowane w
dowolng dzialalnos¢ zwigzang 7 bronig;

Or. en

Poprawka 212
Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykul 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

c) nie obejmujq inwestycji w skresla si¢
przedsigbiorstwa, ktore:

(i) opracowujq nowe projekty dotyczgce
poszukiwania, wydobycia, dystrybucji lub
rafinacji wegla kamiennego i brunatnego,
paliw ropopochodnych lub paliw
gazowych; lub

(ii) opracowujq nowe projekty dotyczgce
poszukiwania, wydobycia, dystrybucji,
rafinacji lub eksploatacji wegla
kamiennego lub brunatnego do celow
wytwarzania energii elektrycznej lub nie
majg planoéw wycofania sie z tych dziatan;
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Poprawka 213
Marlena Malag

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) nie obejmujq inwestycji w
przedsiebiorstwa, ktore:

(i) opracowujq nowe projekty dotyczgce
poszukiwania, wydobycia, dystrybucji lub
rafinacji wegla kamiennego i brunatnego,
paliw ropopochodnych lub paliw
gazowych; lub

(ii) opracowujq nowe projekty dotyczgce
poszukiwania, wydobycia, dystrybucji,
rafinacji lub eksploatacji wegla
kamiennego lub brunatnego do celow
wytwarzania energii elektrycznej lub nie
majq planow wycofania si¢ 7 tych dzialan;

Or. es

Poprawka

skresla sie

Or. en

Uzasadnienie

Proponowane wyltgczenia sektorowe wprowadzajq sztywne ograniczenia, ktore mogq ostabic
zdolnos¢ rynkow finansowych UE do efektywnej alokacji kapitatu w catej gospodarce.
Wykluczajgc cate sektory niezaleznie od wynikow lub wysitkow na rzecz transformacji
poszczegolnych przedsiebiorstw, ramy te mogq zmniejszy¢ atrakcyjnos¢ produktow
finansowych UE i ostabic¢ globalng konkurencyjnos¢ Europy.

Poprawka 214
Stephen Nikola Bartulica

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje
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c) nie obejmujq inwestycji w
przedsiebiorstwa, ktore:

(i) opracowujq nowe projekty dotyczgce
poszukiwania, wydobycia, dystrybucji lub
rafinacji wegla kamiennego i brunatnego,
paliw ropopochodnych lub paliw
gazowych; lub

(ii) opracowujq nowe projekty dotyczgce
poszukiwania, wydobycia, dystrybucji,
rafinacji lub eksploatacji wegla
kamiennego lub brunatnego do celow
wytwarzania energii elektrycznej lub nie
majq planow wycofania sie 7 tych dzialan;

Poprawka 215
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykul 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) nie obejmujq inwestycji w
przedsigbiorstwa, ktore:

(i) opracowujq nowe projekty dotyczgce
poszukiwania, wydobycia, dystrybucji lub
rafinacji wegla kamiennego i brunatnego,
paliw ropopochodnych lub paliw
gazowych; lub

(ii) opracowujq nowe projekty dotyczgce
poszukiwania, wydobycia, dystrybucji,
rafinacji lub eksploatacji wegla
kamiennego lub brunatnego do celow
wytwarzania energii elektrycznej lub nie
majg planoéw wycofania sie z tych dziatan;

skresla sie

Or. en

Poprawka

skresla si¢

Or. en

Uzasadnienie

Artykut 7 ust. 1 lit. c) jest sprzeczny z celem samej kategorii inwestycji w transformacje.
Wykluczenie przedsiebiorstw realizujgcych nowe projekty zwigzane z paliwami kopalnymi
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odcina od etykiety ,, transformacja” doktadnie te podmioty z sektora energetycznego, do
ktorych finansowanie transformacji ma w zatozZeniu trafiac.

Poprawka 216
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykul 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

c) nie obejmujq inwestycji w skresla si¢
przedsigbiorstwa, ktore:

(i) opracowujq nowe projekty dotyczgce
poszukiwania, wydobycia, dystrybucji lub
rafinacji wegla kamiennego i brunatnego,
paliw ropopochodnych lub paliw
gazowych; lub

(ii) opracowujq nowe projekty dotyczgce
poszukiwania, wydobycia, dystrybucji,
rafinacji lub eksploatacji wegla
kamiennego lub brunatnego do celow
wytwarzania energii elektrycznej lub nie
majg planoéw wycofania sie 7 tych dziatan;

Or. en

Poprawka 217
Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(] nie obejmujq inwestycji w skresla sie
przedsiebiorstwa, ktore:

(i) opracowujq nowe projekty dotyczgce
poszukiwania, wydobycia, dystrybucji lub
rafinacji wegla kamiennego i brunatnego,
paliw ropopochodnych lub paliw
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gazowych; lub

(ii) opracowujg nowe projekty dotyczqce

poszukiwania, wydobycia, dystrybucji,
rafinacji lub eksploatacji wegla
kamiennego lub brunatnego do celow

wytwarzania energii elektrycznej lub nie
majq planow wycofania si¢ 7 tych dzialan;

Poprawka 218

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykul 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) nie obejmujg inwestycji w
przedsigbiorstwa, ktore:

Poprawka 219
Ludék Niedermayer

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

C) nie obejmujg inwestycji w
przedsigbiorstwa, ktore:

AM\1345144PL.docx

Poprawka

c) nie obejmujg inwestycji w
przedsigbiorstwa, ktore osiggajg przychody
z poszukiwania, wydobycia i rafinacji
wegla kamiennego i brunatnego, paliw
ropopochodnych lub paliw gazowych, z
wyjagtkiem sytuacji gdy przedsigbiorstwa
te:

Or. it

Poprawka

C) nie obejmujg inwestycji w
przedsigbiorstwa, ktore osiggajq przychody
z dziatalnosci zwiqzanej 7 poszukiwaniem,
wydobyciem lub rafinacjq paliw
ropopochodnych lub paliw gazowych,
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Poprawka 220
Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykul 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) nie obejmujg inwestycji w
przedsigbiorstwa, ktore:

Poprawka 221

chyba Ze takie przedsigbiorstwa:

Or. en

Poprawka

c) nie obejmujg inwestycji w
opracowywanie projektow dotyczgcych:

Or. en

Christophe Gomart, Francois-Xavier Bellamy, Michalis Hadjipantela

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 — ustep 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) opracowujg nowe projekty
dotyczace poszukiwania, wydobycia,
dystrybucji lub rafinacji wegla kamiennego
1 brunatnego, paliw ropopochodnych lub
paliw gazowych; lub

PE789.857v01-00

186/213

Poprawka

(1) opracowujg nowe projekty
dotyczace poszukiwania, wydobycia,
dystrybucji lub rafinacji wegla kamiennego
1 brunatnego, paliw ropopochodnych

lub gazowych. Przedsigbiorstwa nie sq
Jjednak wykluczane, jeZeli:

— co najmniej 20 % ich naktadow
inwestycyjnych przeznacza si¢ na
dziatalnos¢ niskoemisyjng, dziatalnosé na
rzecz przejscia lub dziatalnosé
wspomagajqcq, takq jak dzialalnosé
gospodarcza kwalifikujgca si¢ do
systematyki, lub 15 % na dziatalnosé
gospodarczq zgodng 7 systematykq, jak
okreslono w rozporzqdzeniu delegowanym
Komisji (UE) 2021/2178 7 dnia 6 lipca
2021 r. W kazdym przypadku odsetek ten
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ustala si¢ jako wyiszq z nastgpujgcych
wartosci: (i) kwote obliczong zgodnie 7
zalgcznikiem I pkt 1.1.2 lub (ii) kwote
obliczong zgodnie 7 zalgcznikiem I pkt
1.2.3 akapit drugi do tego rozporzqdzenia;
lub

— osiggajg rating ESG — w rozumieniu
rozporzgdzenia 2024/3005 — powyzej
Sredniego ratingu dla spektrum inwestycji
lub powyzej wskaznika referencyjnego;
lub

Or. en

Poprawka 222
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 — ustep 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(@) opracowujg nowe projekty i) przeznaczajg co najmniej 10 %
dotyczqce poszukiwania, wydobycia, catkowitych naktadow inwestycyjnych na
dystrybucji lub rafinacji wegla dziatalnos¢ gospodarczq zgodng 3
kamiennego i brunatnego, paliw systematykq zgodnie 7 sekcjq 1.1.2.2
ropopochodnych lub paliw gazowych; lub akapit pierwszy zalgcznika I do

rozporzgdzenia delegowanego (UE)
2021/2178; uzyskujq rating ESG —w
rozumieniu rozporzqdzenia (UE)
2024/3005 — przekraczajqcy Sredni rating
dla spektrum inwestycji lub dla wskaZnika
referencyjnego; lub

Or. it
Poprawka 223
Ludék Niedermayer
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt i
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Tekst proponowany przez Komisje

(1) opracowujg nowe projekty
dotyczgce poszukiwania, wydobycia,
dystrybucji lub rafinacji wegla
kamiennego i brunatnego, paliw
ropopochodnych lub paliw gazowych; lub

Poprawka 224
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Poprawka

(1) przeznaczajg co najmniej 20 %
swoich catkowitych naktadow
inwestycyjnych na dziatalnosé zgodngq 7
systematykg;

Or. en

Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt i

Tekst proponowany przez Komisje

(1) opracowuja nowe projekty
dotyczace poszukiwania, wydobycia,
dystrybucji lub rafinacji wegla kamiennego
1 brunatnego, paliw ropopochodnych lub
paliw gazowych; lub

Poprawka 225
Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Poprawka

(1) opracowujg projekty dotyczace
poszukiwania, wydobycia, dystrybucji lub
rafinacji wegla kamiennego i1 brunatnego,
paliw ropopochodnych lub paliw
gazowych; lub

Or. en

Artykut 7 — ustep 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt 1

Tekst proponowany przez Komisje

(@) opracowujq nowe projekty
dotyczgce poszukiwania, wydobycia,
dystrybucji lub rafinacji wegla kamiennego
1 brunatnego, paliw ropopochodnych lub
paliw gazowych; lub

PE789.857v01-00
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Poprawka
i) poszukiwania, wydobycia,
dystrybucji lub rafinacji wegla kamiennego

1 brunatnego, paliw ropopochodnych lub
paliw gazowych; lub

Or. en
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Poprawka 226
Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 227
Ludék Niedermayer

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Poprawka

(ia)  Przedsi¢biorstwa nie podlegajq
Jjednak wykluczeniu, jezeli: 1)
przeznaczajg co najmniej 10% swoich
naktadow inwestycyjnych na dziatalnosé
niskoemisyjngq, dzialalnosé na rzecz
przejscia lub wspierajqgcg, w tym na
dziatalnos¢ gospodarczq kwalifikujgcg sie
do systematyki. Do celow niniejszego
rozporzgdzenia wydatki zaliczane do tej
kategorii obejmujq rowniez wydatki
poniesione w ramach wspolnych
przedsiewzieé, w tym przypadki, gdy takie
przedsiewziecia nie podlegajq pelnej
konsolidacji do celow sprawozdawczosci
finansowej; lub 2) uzyskajq ratingi ESG
powyzej sredniego ratingu dla spektrum
inwestycji lub powyzej wskaZnika
referencyjnego.

Or. en

Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt 1i

Tekst proponowany przez Komisje

(11) opracowujq nowe projekty
dotyczqce poszukiwania, wydobycia,
dystrybucji, rafinacji lub eksploatacji
wegla kamiennego lub brunatnego do
celow wytwarzania energii elektrycznej

AM\1345144PL.docx

Poprawka

(1)  przeznaczajq — w trzyletnim
okresie kroczgcym — wyiszy sredni odsetek
swoich catkowitych naktadow
inwestycyjnych na dziatalnosé zgodngq z
systematykq ni; na dziatalnosé, ktora
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lub nie majq planow wycofania sie 7 tych zwigksza lub przedtuia przychody z

dzialan; istniejgcych projektow zwigzanych 7
paliwami ropopochodnymi lub paliwami
gazowymi; oraz

Or. en

Poprawka 228
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt ii

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(i)  opracowujq nowe projekty (i1) wprowadzily okreslong w czasie i
dotyczgce poszukiwania, wydobycia, wymierngq strategie na rzecz ograniczenia
dystrybucji, rafinacji lub eksploatacji swoich emisji gazow cieplarnianych
wegla kamiennego lub brunatnego do zakresu 11i 2;

celow wytwarzania energii elektrycznej
lub nie majq planow wycofania si¢ 7 tych
dziatlan;

Or. it

Poprawka 229
Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt 1i

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(11) opracowujq nowe projekty (11) poszukiwania, wydobycia,
dotyczgce poszukiwania, wydobycia, dystrybucji, rafinacji lub eksploatacji
dystrybucji, rafinacji lub eksploatacji wegla kamiennego lub brunatnego do
wegla kamiennego lub brunatnego do celow wytwarzania ciepla i energii
celow wytwarzania energii elektryczne;j elektrycznej.

lub nie majq planoéw wycofania sie z tych

dziatan;

Or. en
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Poprawka 230
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt ii

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(11) opracowujg nowe projekty (11) opracowujg projekty dotyczace
dotyczace poszukiwania, wydobycia, poszukiwania, wydobycia, dystrybucji,
dystrybucji, rafinacji lub eksploatacji rafinacji lub eksploatacji wegla
wegla kamiennego lub brunatnego do kamiennego lub brunatnego do celow
celow wytwarzania energii elektrycznej wytwarzania energii elektrycznej;
lub nie majq planow wycofania sie z tych
dzialan;

Or. en
Poprawka 231
Martin Giinther
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt ii

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(1)  opracowuja nowe projekty (i)  opracowuja nowe projekty
dotyczace poszukiwania, wydobycia, dotyczace poszukiwania, wydobycia,
dystrybucji, rafinacji lub eksploatacji dystrybucji, rafinacji lub eksploatacji
wegla kamiennego /ub brunatnego do wegla kamiennego, wegla brunatnego
celow wytwarzania energii elektrycznej paliw ropopochodnych lub paliw
lub nie majq planow wycofania sie 7 tych gazowych 1udb nie planuje ich stopniowego
dziatan; wycofywania.

Or. en

Poprawka 232
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt ii a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(iia) dopuszczajg sie powainych
naruszen praw czlowieka i prawa
humanitarnego, ktorym nie zaradzono
skutecznie zgodnie 7 Wytycznymi OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych i
Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i
praw czlowieka.

Or. en
Uzasadnienie

Aktualizacja odniesienia do zasad UNGC w akcie delegowanym dotyczgcym wskaznika
referencyjnego poprzez zastgpienie go bardziej trafnym odestaniem do wytycznych UNGP,
przy jednoczesnym usunieciu odniesienia do administratora wskaznika referencyjnego w
kontekscie stwierdzania naruszen.

Poprawka 233
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt ii a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(iia) na zasadzie odstepstwa od akapitu
pierwszego lit. b) inwestycje w
przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w art.
12 ust. 1 lit. b) rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2020/1818,
nie sq wylqczone, jezeli przedsiebiorstwa

te:
Or. it
Poprawka 234
Kira Marie Peter-Hansen
PE789.857v01-00 192/213 AM\1345144PL.docx
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w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt ii a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(iia) uczestniczg w dziataniach
gwigzanych z kontrowersyjng broniq
zidentyfikowang przez odniesienie do
traktatow i konwencji miedzynarodowych,
zasad Organizacji Narodow
Zjednoczonych oraz, w stosownych
przypadkach, ustawodawstwa krajowego.

Or. en

Poprawka 235
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt ii a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(iia)  opracowujg nowe projekty lub nie
posiadajg planu stopniowego
wycofywania si¢ 7 projektow zwigzanych z
wytwarzaniem lub dystrybucjq energii

Jjadrowej.

Or. en
Poprawka 236
Ludék Niedermayer
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢ — podpunkt ii a (nowy)
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(iia)  posiadajq okreslong w czasie i
wymierngq strategie na rzecz ograniczenia
swoich emisji gazow cieplarnianych dla
zakresu 11i 2.

Or. en

Poprawka 237
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera ¢ a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ca)  towarzyszy im wiarygodna
strategia zaangazowania w Zrownowazony
rozwdj, ukierunkowana na konkretne
zmiany 7 okreslonymi kamieniami
milowymi i mierzona w odniesieniu do
tych wartosci docelowych i kamieni
milowych. Strategia taka obejmuje, w
stosownych przypadkach dla danej klasy
aktywow, polityke glosowania
ukierunkowang na zrownowazony rozwoj
i dzialania eskalacyjne w przypadku braku
oczekiwanych zmian, w polgczeniu

z dowolng ze strategii, o ktorych mowa w
lit. a)—d);

Or. en

Poprawka 238
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera ¢ a (nowa)
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ca)  przeznaczajg co najmniej [15 %]
catkowitych nakladow inwestycyjnych na
[niskoemisyjne dziatania w zakresie
energii lub dziatalnosé gospodarczg
zgodng 7 systematykq] i 7 czasem
zwiekszajq ten odsetek;

Or. it

Poprawka 239
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykul 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢ b (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

cb)  majq okreslong w czasie i
wymierngq strategie na rzecz ograniczenia
swoich emisji gazow cieplarnianych
zakresu 11i 2;

Or. it

Poprawka 240
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera ¢ ¢ (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
cc) opracowaly i wdroZyly wymierng
strategi¢ biznesowq na rzecz ograniczenia

swoich emisji dwutlenku wegla i wplywu
na srodowisko.

Or. it
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Poprawka 241

Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) identyfikuja i ujawniaja gtéwne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju oraz
wyjasniajg wszelkie dziatania podjete w
celu przeciwdziatania tym wplywom.

Poprawka 242
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) identyfikuja i ujawniaja gtéwne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrdwnowazonego rozwoju oraz
wyjasniajg wszelkie dzialania podjete w
celu przeciwdziatania tym wptywom.

PE789.857v01-00
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Poprawka

d) identyfikuja 1 ujawniaja najbardziej
istotne gldbwne niekorzystne wplywy
swoich inwestycji na czynniki
ZrOwnowazonego rozwoju, ograniczone do
maksymalnie trzech wskainikow
wybranych na podstawie strategii
inwestycyjnej i danych klas aktywow, oraz
wyjasniajg wszelkie dziatania podjete w
celu przeciwdzialania tym wplywom.
Uczestnicy rynku finansowego mogq
zdecydowad sie na spelnienie wymogu
ujawniania informacji, o ktorym mowa w
akapicie pierwszym lit. d), dokonujgc
wyboru 7 dobrowolnego wykazu
wskaznikow, ktory ma zostacé przyjety na
podstawie art. 19b lit. a) ppkt (i), lub w
Jormie zwigzlego wyjasnienia
jakosciowego, w przypadku gdy dane
ilosciowe sq niedostgpne lub nieistotne z
punktu widzenia strategii produktu.

Or. en

Poprawka

d) identyfikuja 1 ujawniaja gtéwne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrdwnowazonego rozwoju oraz
wyjasniajg dziatania podjete w celu
zaradzenia tym wptywom, w tym, w
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Poprawka 243
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) identyfikuja i ujawniaja gtéwne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju oraz
wyjasniajg wszelkie dzialania podjete w
celu przeciwdzialania tym wplywom.

Poprawka 244

stosownych przypadkach, wykluczenie
przedsiebiorstw, ktore powodujq gtowne
niekorzystne wplywy, przyczyniajq sie do
nich lub sq 7 nimi powiqzane i nie
zapobiegajq im ani ich nie tagodzg,
zgodnie 7 aktami delegowanymi
priyjetymi na podstawie art. 19b.

Or. en

Poprawka

d) identyfikuja i ujawniaja gtéwne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju oraz
wyjasniajg dzialania podjete w celu
zaradzenia tym wptywom, w tym, w
stosownych przypadkach, wykluczenie
przedsiebiorstw, ktére powodujq glowne
niekorzystne wplywy, przyczyniajq sie do
nich lub sq 7 nimi powiqzane i nie
zapobiegajq im ani ich nie tagodzg,
zgodnie 7 aktami delegowanymi
przyjetymi na podstawie art. 19b.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera d
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Tekst proponowany przez Komisje

d) identyfikujg 1 ujawniajg gtowne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zréwnowazonego rozwoju oraz
wyjasniaja wszelkie dzialania podjete w
celu przeciwdziatania tym wptywom.

Poprawka 245
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera d

Tekst proponowany przez Komisje

d) identyfikujg 1 ujawniajg gtowne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju oraz
wyjasniaja wszelkie dziatania podjete w
celu przeciwdziatania tym wptywom.

Poprawka 246
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 — litera d

PE789.857v01-00

198/213

Poprawka

d) identyfikujg 1 ujawniajg gtowne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrbwnowazonego rozwoju oraz
wyjasniajg dziatania podjete w celu
zaradzenia tym wptywom, w tym, w
stosownych przypadkach, zaangazowanie
w stosunki z przedsiebiorstwami, ktore
powodujq glowne niekorzystne wplywy,
przyczyniajg sie do nich lub sq 7 nimi
powigzane.

Or. en

Poprawka

d) identyfikujg 1 ujawniajg gtowne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrGwnowazonego rozwoju w
zakresie, w jakim dane sq dostepne, 7
uwzglednieniem obowigzkow
sprawozdawczych spolek, w ktore
dokonano inwestycji, oraz wyjasniaja
wszelkie dziatania podjete w celu
przeciwdziatania tym wplywom.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

d) identyfikujg 1 ujawniajg gtowne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zréwnowazonego rozwoju oraz
wyjasniaja wszelkie dziatania podjete w
celu przeciwdziatania tym wptywom.

Poprawka 247
Sirpa Pietikédinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera d a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345144PL.docx
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Poprawka

d) identyfikujg 1 ujawniajg gtowne
niekorzystne wptywy swoich inwestycji na
czynniki zrGwnowazonego rozwoju, biorgc
pod uwage dotkliwos¢ wplywow, oraz
wyjasniajg wszelkie dziatania podjete w
celu zaradzenia tym wptywom, w tym
strategie zaangaZowania, glosowania i
eskalacji.

Or. en

Poprawka

da)  towarzyszy im wiarygodna
strategia zaangazowania ;wigzana ze
zrownowazonym rozwojem, ktora
obejmuje wymierne cele w zakresie
zrownowazonego rozwoju, plan wdrazania
okreslajgcy jasne cele koncowe i
okreslone w czasie cele posrednie,
polityka glosowania ukierunkowana na
grownowazony rozwaj, w stosownych
przypadkach, w odniesieniu do danej
klasy aktywow, jasne i solidne ramy
eskalacji na wypadek nieosiggniecia
oczekiwanych zmian, co moZe prowadzié¢
do zbycia i realokacji kapitatu. Strategia
zaangazowania obejmuje caly portfel, w
tym wszystkie klasy aktywow, 7 wyjqtkiem
sytuacji, w ktorych znaczgce
zaangazowanie nie jest wykonalne w
przypadku danego typu aktywow lub
podejscia inwestycyjnego. Uczestnicy
rynku finansowego moggq priorytetowo
traktowa’ dziatania zwigzane 7
zaangazowaniem w oparciu o wielkos¢ i
charakter inwestycji, strukture portfela i
dostosowanie aktywow do celu
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Poprawka 248

grownowazonego rozwoju produktu.
Strategie zaangazowania moina stosowacé
w polqgczeniu 7 podejsciami
inwestycyjnymi, o ktorych mowa w ust. 2
lit. a)—d), g) lub h);

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

Artykut 7 —ustep 1 — akapit 1 — litera d a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 249
Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Uczestnicy rynku finansowego mogq
zdecydowaé sie na catkowite lub czesciowe
spelnienie wymogu dotyczgcego
ujawniania informacji opisanego w

PE789.857v01-00

200/213

Poprawka

da) Uznaje sie, ze uczestnicy rynku
finansowego, ktorzy podjeli wszelkie
racjonalne srodki pozostajgce pod ich
kontrolg w celu spelnienia wyZej
wymienionych wymogow, nie naruszajq
tych wymogow. Niewypelnienie tych
wymogow, ktore ma ograniczony czas
trwania i o ktorym poinformowano
inwestorow w przejrzysty sposob, nie jest
uznawane za naruszenie obowiqzujgcego
wymogu.

Or. es

Poprawka

Kryteria wylqczenia opisane w akapicie
pierwszym lit. b) i ¢) nie majg
zastosowania do: i. dystrybucji, w
przypadku gdy przedsigbiorstwa majg

AM\1345144PL.docx



akapicie pierwszym lit. d) przy uZyciu
odpowiednich wskaZnikow zwigzanych ze
grownowazionym rogwojem.

Poprawka 250

prawnie wigZgcy obowigzek podlgczenia
nowych odbiorcow do istniejqcej sieci
gazowej; iii. dziatan nakazanych przez
panstwa czlonkowskie lub Unie ze
wzgledu na wymogi bezpieczenstwa.
Wykorzystanie instrumentow

o konkretnym przeznaczeniu przychodow,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit.
b), obejmuje rowniez inne instrumenty
wyemitowane zgodnie 7 zasadami
Miedzynarodowego Stowarzyszenia
Rynkow Kapitatowych i nowymi
wytycznymi dotyczgcymi obligacji
zwigzanych z transformacjq klimatyczng,
ktorym to instrumentom towarzyszq
wiarygodne ScieZki transformacji.

Wylgczenia wymienione w niniejszym
ustepie stosuje sie¢ 7 wyjgtkiem inwestycji
w instrumenty o konkretnym
przeznaczeniu przychodow emitowane
przez przedsigbiorstwa: zgodnie 7 art. 3
rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631%*5;
lub jezeli przychody nie sq przeznaczone
na finansowanie adnych dziatan, o
ktorych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a), b) i d)
rozporzgdzenia delegowanego (UE)
2020/1818, pod warunkiem Ze emitent
instrumentow o konkretnym
przeznaczeniu przychodow nie podlega
wylgczeniu na mocy art. 12 ust. 1 lit. ¢)
tego rozporzgdzenia.

Uczestnicy rynku finansowego mogq
zdecydowad si¢ na catkowite lub czesciowe
spelnienie wymogu dotyczgcego
ujawniania informacji opisanego w
akapicie pierwszym lit. d) przy uiyciu
odpowiednich wskaznikow zwigzanych ze
Zrownowazonym rogwojem.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
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Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Uczestnicy rynku finansowego mogq
zdecydowaé sie na catkowite lub czesciowe
spelnienie wymogu dotyczqcego
ujawniania informacji opisanego w
akapicie pierwszym lit. d) przy uZyciu
odpowiednich wskaznikow zwigzanych ze
zrdwnowazonym rozwojem.

Poprawka 251

Poprawka

Uczestnicy rynku finansowego muszq
spetniaé wymag ujawniania informacji
opisany w akapicie pierwszym lit. d) za
pomocq obowigzkowych wskaznikow
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem
zgodnie 7 aktem delegowanym przyjetym
na podstawie art. 19b. Obowigzkowe
wskazniki zwigzane ze zrownowazonym
rozwojem obejmujq co najmniej wskazniki
dotyczgce:

(i) emisji gazow cieplarnianych;

(ii) ekspozycji 7 tytutu przedsiebiorstw
dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych;

(iii) ekspozycji 7 tytutu przedsiebiorstw
zaangazowanych we wszelkie dziatania
zwiqzane 7 kontrowersyjng bronig; (iv)
ekspozycji z tytutu dzialan negatywnie

wplywajgcych na obszary wrazliwe pod
wzgledem bioroZnorodnosci;

(v) ekspozycji wobec przedsigbiorstw
nieposiadajgcych procesow i
mechanizmow monitorowania zgodnosci z
Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i
praw czlowieka oraz Wytycznymi OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych.

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Uczestnicy rynku finansowego mogg
zdecydowad sie na catkowite lub czesciowe

PE789.857v01-00

202/213

Poprawka

Uczestnicy rynku finansowego muszq
spetnié¢ wymog dotyczgcy ujawniania
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spelnienie wymogu dotyczqcego
ujawniania informacji opisanego w
akapicie pierwszym lit. d) przy uZyciu
odpowiednich wskaznikow zwigzanych ze
zrdwnowazonym rozwojem.

Poprawka 252
Ludék Niedermayer

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Uczestnicy rynku finansowego moga
zdecydowac si¢ na catkowite lub
czgsciowe spetnienie wymogu dotyczacego
ujawniania informacji opisanego w
akapicie pierwszym lit. d) przy uiyciu
odpowiednich wskaznikow zwigzanych ze
Zréwnowazonym rozwojem.

AM\1345144PL.docx

203/213

informacji opisany w akapicie pierwszym
lit. d), stosujqgc odpowiednie wskazniki
Zwiqzane ze zrbwnowazonym rozwojem.
Do celow akapitu pierwszego lit. d)
uczestnicy rynku finansowego stosujq co
najmniej jeden wskaznik sposrod
wskazZnikow wymienionych w akcie
delegowanym, ktory ma zostac przyjety
przez Komisje i o ktorym mowa w art. 19b
lit. b) pkt a) ppkt (i), bardziej
odpowiednim dla celu lub celow
transformacji danego produktu
finansowego. W przypadku gdy uczestnicy
rynku finansowego wykazgq, Ze Zaden 7
tych wskaznikow nie jest odpowiedni dla
danego produktu finansowego, mogq
stosowac alternatywne wskazZniki
zwiqzane ze Zrownowaionym rogwojem.

Or. it

Poprawka

Uczestnicy rynku finansowego moga
zdecydowac si¢ na catkowite lub
czgsciowe spetnienie wymogu dotyczacego
ujawniania informacji, o ktéorym mowa w
akapicie pierwszym lit. d), stosujgc, w
catosci lub w czesci, odpowiednie
wskazniki zwigzane ze zrOownowazonym
rozwojem, w tym wskazniki ustanowione
zgodnie 7 aktem delegowanym przyjetym
na podstawie art. 19b, lub stosujqc inng
przejriystg metodyke, ktora jest
odpowiednia dla strategii inwestycyjnej
produktu finansowego i umozliwia
inwestorom zrozumienie glownych
niekorzystnych wplywow inwestycji w
ramach produktu finansowego na
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Poprawka 253
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Uczestnicy rynku finansowego mogq
zdecydowaé sie na catkowite lub czesciowe
spelnienie wymogu dotyczqcego
ujawniania informacji opisanego w
akapicie pierwszym lit. d) przy uiyciu
odpowiednich wskaznikow zwigzanych ze
grownowazonym rogwojem.

Poprawka 254
Sirpa Pietikdinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 — ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Uczestnicy rynku finansowego moga
zdecydowac si¢ na catkowite lub
czesSciowe spelnienie wymogu dotyczacego
ujawniania informacji opisanego w
akapicie pierwszym lit. d) przy uzyciu
odpowiednich wskaznikow zwigzanych ze
zrOwnowazonym rozwojem.

PE789.857v01-00
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czynniki zrownowazonego rozwoju.

Or. en

Poprawka

Uczestnicy rynku finansowego muszg
spetniaé wymag ujawniania informacji
opisany w akapicie pierwszym lit. d)
niniejszego artykutu za pomocq
obowigzkowych wskaznikow gléwnych
negatywnych wplywow zgodnie 7 art.
19aa. Mogq rowniez dobrowolnie
ujawniadé inne wskazniki glownych
negatywnych wplywow.

Or. en

Poprawka

Uczestnicy rynku finansowego moga
zdecydowac si¢ na catkowite lub
czesSciowe spelnienie wymogu dotyczacego
ujawniania informacji opisanego w
akapicie pierwszym lit. d) przy uzyciu
wskaznikow opartych na podstawach
naukowych zwiazanych ze
zrdwnowazonym rozwojem.
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Poprawka 255

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 — ustep 1 — akapit 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

Uczestnicy rynku finansowego
uzupetniajg wymaog ujawniania informacji
opisany w akapicie pierwszym lit. d) za
pomocq wskainikow negatywnych
wplywow, ktore sq istotne dla celu
inwestycji, zgodnie z aktem delegowanym
przyjetym na podstawie art. 19b.

Poprawka 256
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 — ustep 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Warunki opisane w akapicie pierwszym
uznaje si¢ za spetnione w odniesieniu do
produktow finansowych, ktore powielajg
unijny wskaznik referencyjny
transformacji klimatycznej spetniajgcy
wymogi okreslone w sekcji 2
rozporzqdzenia delegowanego (UE)
2020/1818 lub unijny wskaznik
referencyjny dostosowany do
porozumienia paryskiego, ktory spelnia
wymogi okreslone w rozdziale 1l sekcja 3
tego rozporzgdzenia delegowanego, bqd?

AM\1345144PL.docx 205/213

skresla si¢

Or. en

Poprawka
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sq zarzgdzane w odniesieniu do takich
wskaznikow referencyjnych.

Poprawka 257

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 — ustep 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Warunki opisane w akapicie pierwszym
uznaje sie za spetnione w odniesieniu do
produktow finansowych, ktore powielajg
unijny wskaznik referencyjny
transformacji klimatycznej spetniajgcy
wymogi okreslone w sekcji 2
rozporzqdzenia delegowanego (UE)
2020/1818 lub unijny wskaznik
referencyjny dostosowany do
porozumienia paryskiego, ktory spetnia
wymogi okreslone w rozdziale 1l sekcja 3
tego rozporzqdzenia delegowanego, bgd?
sq zarzgdzane w odniesieniu do takich
wskaZnikow referencyjnych.

Poprawka 258
Martin Giinther

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 — ustep 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje
Warunki opisane w akapicie pierwszym

uznaje si¢ za spetnione w odniesieniu do
produktow finansowych, ktore powielajg

PE789.857v01-00
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Poprawka
skresla si¢
Or. en
Poprawka
skresla si¢
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unijny wskaznik referencyjny
transformacji klimatycznej spetniajgcy
wymogi okreslone w sekcji 2
rozporzqdzenia delegowanego (UE)
2020/1818 lub unijny wskaznik
referencyjny dostosowany do
porozumienia paryskiego, ktory spetnia
wymogi okreslone w rozdziale 1l sekcja 3
tego rozporzqgdzenia delegowanego, bgd?
sq zarzgdzane w odniesieniu do takich
wskazinikow referencyjnych.

Poprawka 259
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 — ustep 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Warunki opisane w akapicie pierwszym
uznaje si¢ za spelnione w odniesieniu do
produktow finansowych, ktore powielajg
unijny wskaznik referencyjny transformacji
klimatycznej spetniajagcy wymogi
okreslone w sekcji 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2020/1818 lub unijny
wskaznik referencyjny dostosowany do
porozumienia paryskiego, ktory spetnia
wymogi okreslone w rozdziale II sekcja 3
tego rozporzadzenia delegowanego, badz
sg zarzadzane w odniesieniu do takich
wskaznikow referencyjnych.

Poprawka 260
Ludék Niedermayer

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088

AM\1345144PL.docx

207/213

Or. en

Poprawka

Warunki opisane w akapicie pierwszym lit.
a) uznaje si¢ za spetnione w odniesieniu do
produktow finansowych, ktore powielajg
unijny wskaznik referencyjny transformacji
klimatycznej spetniajagcy wymogi
okreslone w sekcji 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2020/1818 lub unijny
wskaznik referencyjny dostosowany do
porozumienia paryskiego, ktory spetnia
wymogi okreslone w rozdziale II sekcja 3
tego rozporzadzenia delegowanego, badz
sg zarzgdzane w odniesieniu do takich
wskaznikow referencyjnych.

Or. en
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Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 3
Tekst proponowany przez Komisje

Warunki opisane w akapicie pierwszym
uznaje sie za spelnione w odniesieniu do
produktow finansowych, ktére powielaja
unijny wskaznik referencyjny transformacji
klimatycznej spetniajagcy wymogi
okreslone w sekcji 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2020/1818 lub unijny
wskaznik referencyjny dostosowany do
porozumienia paryskiego, ktory spetnia
wymogi okreslone w rozdziale II sekcja 3
tego rozporzadzenia delegowanego, badz
sg zarzgdzane w odniesieniu do takich
wskaznikow referencyjnych.

Poprawka 261
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 — ustep 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Warunki opisane w akapicie pierwszym
lit. a) uznaje si¢ za spetnione w
odniesieniu do produktow finansowych, w
przypadku ktorych udzial inwestycji w
dziatalnosé¢ gospodarczq zgodng 7
systematykq, w rozumieniu art. 1 pkt 2
rozporzqdzenia delegowanego (UE)
2021/21787, wynosi co najmniej 15 %.

Poprawka 262
Martin Giinther
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Poprawka

NaleZy uznad, Ze warunki opisane w
akapicie pierwszym sg spelnione w
odniesieniu do produktéw finansowych,
ktore powielaja unijny wskaznik
referencyjny transformacji klimatycznej
spetniajagcy wymogi okreslone w sekcji 2
rozporzadzenia delegowanego (UE)
2020/1818 lub unijny wskaznik
referencyjny dostosowany do
porozumienia paryskiego, ktory spelnia
wymogi okres$lone w rozdziale II sekcja 3
tego rozporzadzenia delegowanego, badz
sg zarzgdzane w odniesieniu do takich
wskaznikow referencyjnych.

Or. en
Poprawka
skresla si¢
Or. en
AM\1345144PL.docx



Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 — ustep 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Warunki opisane w akapicie pierwszym
lit. a) uznaje si¢ za spetnione w
odniesieniu do produktow finansowych, w
przypadku ktorych udzial inwestycji w
dziatalnosé¢ gospodarczq zgodng 7
systematykq, w rozumieniu art. 1 pkt 2
rozporzqdzenia delegowanego (UE)
2021/21787, wynosi co najmniej 15 %.

Poprawka 263
Ludék Niedermayer

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 — ustep 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Warunki opisane w akapicie pierwszym lit.
a) uznaje si¢ za spetnione w odniesieniu do
produktéw finansowych, w przypadku
ktérych udziat inwestycji w dziatalno$é
gospodarczg zgodng z systematyka, w
rozumieniu art. 1 pkt 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2021/2178%, wynosi
co najmniej 15 %.
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Poprawka

skresla si¢

Or. en

Poprawka

Warunki opisane w akapicie pierwszym lit.
a) uznaje si¢ za spetnione w odniesieniu do
produktéw finansowych, w przypadku
ktorych udziat inwestycji w dziatalno$é
gospodarczg zgodng z systematyka, w
rozumieniu art. 1 pkt 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2021/2178"¢, wynosi
co najmniej 15 %.

Do celow oceny, czy osiggnigto minimalny
udzial inwestycji wymagany na podstawie
akapitu pierwszego, w przypadku gdy
udzial inwestycji w dziatalnosé
gospodarczq zgodngq 7 systematykq w
ramach produktu finansowego wynosi
ponizej 15 %, kazdy punkt procentowy
takich inwestycji liczy sie jako cztery
punkty procentowe. Wkiad takich
inwestycji moze byé lgczony z innymi
inwestycjami spetniajgcymi kryteria
okreslone w akapicie pierwszym lit. b)—h)
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Poprawka 264

w celu osiggniecia tego minimalnego
odsetka.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 — ustep 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Warunki opisane w akapicie pierwszym lit.
a) uznaje si¢ za spetnione w odniesieniu do
produktéw finansowych, w przypadku
ktorych udziat inwestycji w dziatalno$é
gospodarczg zgodng z systematyka, w
rozumieniu art. 1 pkt 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2021/2178%, wynosi
co najmniej 15 %.

Poprawka 265
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ust¢p 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 — ustep 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Warunki opisane w akapicie pierwszym lit.
a) uznaje si¢ za spetnione w odniesieniu do
produktéw finansowych, w przypadku
ktérych udziat inwestycji w dziatalno$é
gospodarczg zgodng z systematyka, w
rozumieniu art. 1 pkt 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2021/2178%, wynosi
co najmniej 15 %.
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Poprawka

Warunki opisane w akapicie pierwszym lit.
a) uznaje si¢ za spetnione w odniesieniu do
produktéw finansowych, w przypadku
ktérych udziat inwestycji w dziatalno$é
gospodarczg zgodng z systematyka, w
rozumieniu art. 1 pkt 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2021/21781*6, wynosi
co najmniej 25 %.

Or. en

Poprawka

Warunki opisane w akapicie pierwszym lit.
a) uznaje si¢ za spetnione w odniesieniu do
produktéw finansowych, w przypadku
ktorych udziat inwestycji w dziatalno$é
gospodarczg zgodng z systematyka, w
rozumieniu art. 1 pkt 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2021/2178*6, wynosi
co najmniej 10 %.
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Uzasadnienie

Dane rynkowe pokazujq, ze zdecydowana wiekszos¢ funduszy europejskich zgtasza zgodnosé z
systematykq na poziomie ponizej 10 %. Biorgc pod uwage ograniczony zakres CSRD i brak
danych dotyczqgcych emitentow spoza UE, prog 10 % jest juz ambitny.

Poprawka 266
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Warunki opisane w akapicie pierwszym lit.
a) uznaje si¢ za spetlnione w odniesieniu do
produktow finansowych, w przypadku
ktorych udziat inwestycji w dziatalnos¢
gospodarcza zgodng z systematyka, w
rozumieniu art. 1 pkt 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2021/2178%, wynosi
co najmniej 15 %.

Poprawka 267
Katri Kulmuni

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Warunki opisane w akapicie pierwszym lit.
a) uznaje si¢ za spetnione w odniesieniu do
produktow finansowych, w przypadku
ktorych udziat inwestycji w dziatalnos¢
gospodarcza zgodng z systematyka, w
rozumieniu art. 1 pkt 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2021/2178%, wynosi
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Poprawka

Warunki opisane w akapicie pierwszym lit.
a) uznaje si¢ za speilnione w odniesieniu do
produktéw finansowych, w przypadku
ktorych udziat inwestycji w dziatalnos¢
gospodarcza zgodng z systematyka, w
rozumieniu art. 1 pkt 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2021/2178*6, wynosi
co najmniej § %.

Or. en

Poprawka

Warunki opisane w akapicie pierwszym lit.
a) uznaje si¢ za spetnione w odniesieniu do
produktow finansowych, w przypadku
ktorych udziat inwestycji w dziatalnos¢
gospodarcza zgodng z systematyka, w
rozumieniu art. 1 pkt 2 rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2021/2178, wynosi co
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co najmniej 15 %.

Poprawka 268
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — ustep 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 — ustep 1 — akapit 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 269

najmniej 10 %.

Or. en

Poprawka

W przypadku produktow finansowych
sklasyfikowanych na podstawie
niniejszego artykutu inwestujgcych w inne
produkty finansowe sklasyfikowane na
podstawie niniejszego artykutu przy
obliczaniu progu, o ktorym mowa w lit. a),
uwzglednia si¢ odsetek ujawniony przez te
bazowe produkty finansowe zgodnie 7 ust.
3 lit. ga).

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8
Rozporzadzenie (UE) 2019/2088
Artykut 7 — ustep 1 — akapit 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE789.857v01-00

Poprawka

Produkty finansowe, o ktorych mowa w
akapicie pierwszym, nie obejmujq
inwestycji w emisje dokonywanych przez
podmioty sektora publicznego,
wyjgtkiem instrumentow o konkretnym
przeznaczeniu priychodow emitowanych
przez podmioty sektora publicznego:

Or. it
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