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Alteracio 52

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 2

Texto da Comissdo

(2) A comunicagdo relativa ao Pacto
Ecologico Europeu® relembrou a
importancia de assegurar a mobilizagdo de
financiamento privado tendo em vista o
objetivo de transformar a UE «numa
sociedade equitativa e prospera, dotada de
uma economia moderna, eficiente na
utilizacdo dos recursos e competitiva, que,
em 2050, tenha zero emissdes liquidas de
gases com efeito de estufa e em que o
crescimento econdmico esteja dissociado
da utilizacao dos recursos». As medidas
tomadas no ambito do Pacto Ecoldgico tém
afirmado sistematicamente o papel
importante do financiamento privado para
ajudar a alcancar a neutralidade climatica
até 2050, em conformidade com o
Regulamento (UE) 2021/1119 do
Parlamento Europeu ¢ do Conselho’, com
as metas setoriais especificas de
sustentabilidade nesse contexto® e com os
objetivos do plano REPowerEU® de
acelerar o desenvolvimento de energia
segura e sustentavel na Unido e reduzir a
dependéncia dos combustiveis fosseis
importados. As andlises da Comissdo tém
salientado sistematicamente a magnitude
dos investimentos necessarios para
alcancar os objetivos climaticos da UE:
durante o periodo de 2030-2050, terdo de
ser afetados anualmente cerca de 650 mil
milhdes de EUR (a valores de 2023) s6
para a transi¢ao do sistema energético em
varios cenarios. Nesse contexto, €
fundamental desbloquear e facilitar fundos
privados orientados para a sustentabilidade,
para que a Unido contribua
financeiramente de forma adequada para o
novo objetivo coletivo quantificado fixado
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Alteracdo

(2) A comunicagdo relativa ao Pacto
Ecologico Europeu® relembrou a
importancia de assegurar a mobilizagdo de
financiamento privado tendo em vista o
objetivo de transformar a UE «numa
sociedade equitativa e prospera, dotada de
uma economia moderna, eficiente na
utilizacao dos recursos e competitiva, que,
em 2050, tenha zero emissdes liquidas de
gases com efeito de estufa e em que o
crescimento econdmico esteja dissociado
da utilizacao dos recursos». As medidas
tomadas no ambito do Pacto Ecologico tém
afirmado sistematicamente o papel
importante do financiamento privado para
ajudar a alcancar a neutralidade climatica
até 2050, em conformidade com o
Regulamento (UE) 2021/1119 do
Parlamento Europeu ¢ do Conselho’, com
as metas setoriais especificas de
sustentabilidade nesse contexto® e com os
objetivos do plano REPowerEU® de
acelerar o desenvolvimento de energia
segura e sustentavel na Unido e reduzir a
dependéncia dos combustiveis fosseis
importados. Os riscos que essas
dependéncias representam, tanto para a
seguranga da Unido como para a sua
competitividade econdémica, foram mais
uma vez ilustrados pelo aumento
acentuado dos pregos da energia na
sequéncia da guerra no Irdo. As analises
da Comissao tém salientado
sistematicamente a magnitude dos
investimentos necessarios para alcangar os
objetivos climaticos da UE: durante o
periodo de 2030-2050, terdo de ser
afetados anualmente cerca de 650 mil
milhdes de EUR (a valores de 2023) s6
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na COP 29 e para o objetivo adicional de
financiamento da a¢do climatica que
consiste em mobilizar 1,3 bilides de USD
por ano a partir de 2035, reforgar a
resiliéncia face as altera¢des climaticas!? e
apoiar o plano para a competitividade e a
descarboniza¢do da UE (Pacto da Industria
Limpa)'l. Est4 igualmente alinhado com os
esforcos para impulsionar a industria de
defesa da Unido!?, assegurando que o
quadro de financiamento sustentavel nao
impede que o capital seja direcionado para
atividades relacionadas com a defesa e
contribui para criar um mercado unico
mais integrado para a poupanca € 0s
investimentos, a fim de apoiar o
crescimento econdmico, a inovagao € a
competitividade na Unido!3.

¢ Comunicag¢ido da Comissio ao Parlamento
Europeu, ao Conselho Europeu, ao
Conselho, ao Comité Econdmico e Social
Europeu e ao Comité das Regides, de 11 de
dezembro de 2019, intitulada «Pacto
Ecologico Europeu» [COM(2019) 640
final].

7 Regulamento (UE) 2021/1119 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 30
de junho de 2021, que cria o regime para
alcangar a neutralidade climatica e que
altera os Regulamentos (CE) n.° 401/2009
e (UE) 2018/1999 («Lei europeia em
matéria de climay) (JO L 243 de 9.7.2021,
p. 1, ELIL
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para a transicao do sistema energético em
varios cenarios. Nesse contexto, €
fundamental desbloquear e facilitar fundos
privados orientados para a sustentabilidade,
para que a Unido contribua
financeiramente de forma adequada para o
novo objetivo coletivo quantificado fixado
na COP 29 e para o objetivo adicional de
financiamento da a¢do climatica que
consiste em mobilizar 1,3 bilides de USD
por ano a partir de 2035, reforcar a
resiliéncia face as altera¢des climaticas!” e
apoiar o plano para a competitividade e a
descarbonizacdo da UE (Pacto da Industria
Limpa)'l. 4 mobiliza¢do de financiamento
para investimentos sustentdveis pode
também ajudar a combater a preocupante
crise da acessibilidade dos precos, ao
contribuir para manter baixos os pregos
da energia e a promover a autonomia
estratégica. Esta igualmente alinhado com
os esfor¢os para impulsionar a industria de
defesa da Unido!?, assegurando que o
quadro de financiamento sustentavel ndo
impede que o capital seja direcionado para
atividades relacionadas com a defesa e
contribui para criar um mercado Unico
mais integrado para a poupanga € 0s
investimentos, a fim de apoiar o
crescimento econdémico, a inovagao ¢ a
competitividade na Unido!3.

¢ Comunicag¢ido da Comissio ao Parlamento
Europeu, ao Conselho Europeu, ao
Conselho, ao Comité Econdmico e Social
Europeu e ao Comité das Regides, de 11 de
dezembro de 2019, intitulada «Pacto
Ecolégico Europeu» [COM(2019) 640
final].

7 Regulamento (UE) 2021/1119 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 30
de junho de 2021, que cria o regime para
alcangar a neutralidade climatica e que
altera os Regulamentos (CE) n.° 401/2009
e (UE) 2018/1999 («Lei europeia em
matéria de climay) (JO L 243 de 9.7.2021,
p. 1, ELIL
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http://data.europa.eu/eli/reg/2021/1119/0j).

8 Comunicac¢io da Comissdo ao Parlamento
Europeu, ao Conselho, ao Comité
Econémico e Social Europeu e ao Comité
das Regides, de 14 de julho de 2021,
intitulada «Objetivo 55: alcancar a meta
climatica da UE para 2030 rumo a
neutralidade climaticay [COM(2021) 550
final].

9 Comunicag¢ido da Comissio ao Parlamento
Europeu, ao Conselho Europeu, ao
Conselho, ao Comité Economico e Social
Europeu e ao Comité das Regides, de 18 de
maio de 2022, intitulada «Plano
REPowerEU» [COM(2022) 230 fina].

10 Comunicag¢ido da Comissio ao
Parlamento Europeu, ao Conselho, ao
Comité Econdmico e Social Europeu e ao
Comité das Regides, de 12 de marco de
2024, intitulada «Gerir os riscos climaticos
— proteger as pessoas ¢ a prosperidade»
[COM(2024) 91 final].

' Comunicag¢do da Comissio ao
Parlamento Europeu, ao Conselho, ao
Comité Econdmico e Social Europeu e ao
Comité das Regides intitulada «Pacto da
Indtstria Limpa: um roteiro comum para a
descarbonizacdo e a competitividade»
[COM(2025) 85 final].

12 Comunicagdo Conjunta ao Parlamento
Europeu, ao Conselho, ao Comité
Econémico e Social Europeu e ao Comité
das Regides, de 5 de margo de 2024,
intitulada «Uma nova Estratégia industrial
de defesa europeia: alcangar a prontidao
em matéria de defesa gracas a uma
industria de defesa europeia mais reativa e
resiliente» [JOIN(2024) 10 final].

13 Comunicag¢ido da Comissio ao
Parlamento Europeu, ao Conselho
Europeu, ao Conselho, ao Banco Central
Europeu, ao Comité Econdmico e Social
Europeu e ao Comité das Regides,
intitulada «Unido da Poupanga e dos
Investimentos — Uma estratégia para
promover o patrimonio dos cidaddos e a
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http://data.europa.eu/eli/reg/2021/1119/0j).

8 Comunicag¢ido da Comissio ao Parlamento
Europeu, ao Conselho, ao Comité
Econémico e Social Europeu e ao Comité
das Regides, de 14 de julho de 2021,
intitulada «Objetivo 55: alcancar a meta
climatica da UE para 2030 rumo a
neutralidade climaticay [COM(2021) 550
final].

9 Comunicag¢do da Comissio ao Parlamento
Europeu, ao Conselho Europeu, ao
Conselho, ao Comité Economico e Social
Europeu e ao Comité das Regides, de 18 de
maio de 2022, intitulada «Plano
REPowerEU» [COM(2022) 230 fina].

10 Comunicag¢do da Comissio ao
Parlamento Europeu, ao Conselho, ao
Comité Econdomico e Social Europeu e ao
Comité das Regides, de 12 de margo de
2024, intitulada «Gerir os riscos climaticos
— proteger as pessoas € a prosperidade»
[COM(2024) 91 final].

' Comunicag¢ido da Comissio ao
Parlamento Europeu, ao Conselho, ao
Comité Econdmico e Social Europeu e ao
Comité das Regides intitulada «Pacto da
Industria Limpa: um roteiro comum para a
descarbonizacdo e a competitividade»
[COM(2025) 85 final].

12 Comunicagdo Conjunta ao Parlamento
Europeu, ao Conselho, ao Comité
Econémico e Social Europeu e ao Comité
das Regides, de 5 de margo de 2024,
intitulada «Uma nova Estratégia industrial
de defesa europeia: alcangar a prontidao
em matéria de defesa gracas a uma
industria de defesa europeia mais reativa e
resiliente» [JOIN(2024) 10 final].

13 Comunicag¢ido da Comissio ao
Parlamento Europeu, ao Conselho
Europeu, ao Conselho, ao Banco Central
Europeu, ao Comité Econdémico e Social
Europeu e ao Comité das Regides,
intitulada «Unido da Poupanga e dos
Investimentos — Uma estratégia para
promover o patrimonio dos cidadados e a
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competitividade economica na UE»
[COM(2025) 124 final].

Alteracio 53

competitividade economica na UE»
[COM(2025) 124 final].

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 2-A (novo)

Texto da Comissdo
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Alteracdo

(2-A) Estes esfor¢os colocaram a Unido
na vanguarda do financiamento
sustentavel. A Europa representa
atualmente a grande maioria dos ativos
dos fundos sustentdveis, com cerca de

85 %. Os intervenientes no mercado
financeiro europeu tém mantido normas
de gestdo responsdvel mais rigorosas, ndo
obstante o retrocesso na gestao das
questoes sociais e ambientais observado
noutras jurisdi¢oes, em especial, nos
EUA. Um quadro regulamentar solido em
matéria de financiamento sustentdvel é,
nesta otica, um imperativo de autonomia
estratégica, uma vez que apoia e
harmoniza as prdticas em toda a Unido
dos Mercados de Capitais e promove a
criagdo de valor a longo prazo, em
consondncia com o0s seus objetivos
econdmicos e o seu modelo social. Estes
esforcos colocaram a Unido na
vanguarda do financiamento sustentdavel.
A Europa representa atualmente a grande
maioria dos ativos dos fundos
sustentdveis, com cerca de 85 %. Os
intervenientes no mercado financeiro
europeu tém mantido normas de gestio
responsdvel mais rigorosas, ndo obstante
o retrocesso na gestio das questoes
sociais e ambientais observado noutras
Jjurisdicoes e, em especial, nos EUA. Um
quadro regulamentar solido em matéria
de financiamento sustentdvel é, nesta
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otica, um imperativo de autonomia
estratégica, uma vez que apoia e
harmoniza as prdticas em toda a Unido
dos Mercados de Capitais e promove a
criagdo de valor a longo prazo, em
consondncia com o0s seus objetivos
econdmicos e o seu modelo social.

Or. en

Alteracio 54
Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas§ Kubin, Eniko
Gyori

Proposta de regulamento
Considerando 2-A (novo)

Texto da Comissdo Alteragao

(2-A) As regras em matéria de
divulgacdo de informacgées financeiras
relacionadas com a sustentabilidade
devem apoiar a transicdao da economia
real, preservando simultaneamente a
proporcionalidade, a neutralidade
tecnologica e a competitividade da
industria da Unido, em especial no setor
da energia, da producgdo agricola e da
industria transformadora pesada. Essas
regras ndo devem produzir efeitos de
exclusdo desproporcionados para as
empresas que exercem atividades
econdmicas licitas ao abrigo do direito da
Unido, em especial as empresas
envolvidas em esforgos de transicao
crediveis, que proporcionam milhées de
postos de trabalho em todos os Estados-
Membros.

Or. en

Alteracio 55
Lara Wolters, Jonas Ferniandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena
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Proposta de regulamento
Considerando 5

Texto da Comissdo

(5) O Regulamento (UE) 2019/2088
faz parte do quadro mais vasto de
financiamento sustentavel, cujos elementos
estdo a ser objeto de alteracoes especificas
para simplificar, racionalizar e reduzir os
encargos da divulgacdo de informagoes
relacionadas com a sustentabilidade e os
requisitos para as empresas da Unido. E
importante que essas alteragoes
assegurem uma concretizagcdo mais eficaz
em termos de custos da ambicdo global do
Pacto Ecologico Europeu, sem
comprometer os objetivos estratégicos
acordados’. No ambito desse quadro mais
vasto de financiamento sustentavel, o
Regulamento (UE) 2019/2088 deve
também ser objeto de um reexame
proporcionado. E por esta razdo que a sua
revisdo foi incluida entre as iniciativas de
simplificagdo da Comissdo na carta de
missdo dirigida a comissaria para os
Servigos Financeiros e a Unido da
Poupanga e dos Investimentos!'¢ e no
programa de trabalho da Comissao para
2025'7. Os objetivos da revisdo consistem
em colmatar as lacunas associadas a
aplica¢do do Regulamento (UE)
2019/2088, simplificar significativamente
os encargos administrativos de forma
coerente com o resto do quadro de
financiamento sustentdvel da Unido e
ajudar os investidores a compreender € a
comparar, de forma eficiente, os produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade.

IS Proposta de diretiva do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 26 de
fevereiro de 2025, que altera as Diretivas
(UE) 2022/2464 e (UE) 2024/1760 no
respeitante as datas a partir das quais os
Estados-Membros devem aplicar
determinados requisitos de relato de

PE789.857v01-00
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Alteracdo

®)) O Regulamento (UE) 2019/2088
faz parte do quadro mais vasto de
financiamento sustentdvel. No ambito
desse quadro mais vasto de financiamento
sustentavel, o Regulamento (UE)
2019/2088 deve ser objeto de um reexame
proporcionado. E por esta razio que a sua
revisdo foi incluida entre as iniciativas de
simplificagdo da Comissdo na carta de
missdo dirigida a comissaria para os
Servigos Financeiros e a Unido da
Poupanga e dos Investimentos'® ¢ no
programa de trabalho da Comissao para
20257, Os objetivos da revisdo consistem
em colmatar as lacunas associadas a
aplica¢do do Regulamento (UE)
2019/2088, simplificar significativamente
os encargos administrativos de forma
coerente com o resto do quadro de
financiamento sustentavel da Unido, ajudar
os investidores a compreender ¢ a
comparar, de forma eficiente, os produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade e assegurar a existéncia
de condicoes de concorréncia equitativas
entre as empresas europeias pioneiras que
demonstram um verdadeiro compromisso
com o financiamento sustentdvel e os
concorrentes que aplicam normas menos
rigorosas e fazem alegacoes ecologicas
sem fundamento.
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sustentabilidade das empresas e requisitos
de dever de diligéncia das empresas em
matéria de sustentabilidade

[COM(2025) 80 finalj.

16 Carta de missdo da presidente da
Comissao Europeia, de 17 de setembro de
2024, ac06a896-2645-4857-9958-
467d2ce61221 pt.

7 Comunicag¢ido da Comissio ao
Parlamento Europeu, ao Conselho, ao
Comité Econdmico e Social Europeu e ao
Comité das Regides, de 11 de fevereiro de
2025, intitulada «Programa de trabalho da
Comissao para 2025 — Avancgar em
conjunto: uma Unido mais audaciosa,
simples e rapiday [COM(2025) 45 final].

Alteraciao 56

16 Carta de missdo da presidente da
Comissao Europeia, de 17 de setembro de
2024, ac06a896-2645-4857-9958-
467d2ce61221 pt.

7 Comunicag¢ido da Comissio ao
Parlamento Europeu, ao Conselho, ao
Comité Econdmico e Social Europeu e ao
Comité das Regides, de 11 de fevereiro de
2025, intitulada «Programa de trabalho da
Comissdo para 2025 — Avangar em
conjunto: uma Unido mais audaciosa,
simples e rapiday [COM(2025) 45 final].

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Considerando 7

Texto da Comissdo

(7) E necessario ajustar o ambito de
aplica¢do do Regulamento (UE)
2019/2088, bem como determinadas
definicdes nele contidas, para refletir esses
objetivos. E necessario que este
regulamento continue a exigir que os
intervenientes no mercado financeiro
divulguem a forma como consideram que
os riscos em matéria de sustentabilidade
afetam os produtos financeiros que
oferecem aos investidores. Porém, além
destes elementos, o Regulamento (UE)
2019/2088 deve centrar-se exclusivamente
nos requisitos especificos e nas
divulgagdes de informagdes conexas
aplicaveis aos intervenientes no mercado
financeiro que produzem, gerem ou
disponibilizam produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade, em
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Alteracao

(7 E necessario ajustar o ambito de
aplica¢do do Regulamento (UE)
2019/2088, bem como determinadas
definicdes nele contidas, para refletir esses
objetivos. E necessario que este
regulamento continue a exigir que os
intervenientes no mercado financeiro
divulguem a forma como consideram que
os riscos em matéria de sustentabilidade
afetam os produtos financeiros que
oferecem aos investidores. Porém, além
destes elementos, o Regulamento (UE)
2019/2088 deve centrar-se exclusivamente
nos requisitos especificos e nas
divulgacdes de informagdes conexas
aplicaveis aos intervenientes no mercado
financeiro que produzem, gerem ou
disponibilizam produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade, em
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especial os que fazem referéncia a
elementos relacionados com a
sustentabilidade nas suas designagdes ou
na documentacao comercial destinada aos
investidores finais. Os consultores
financeiros que prestam aconselhamento
em matéria de investimento nao produzem
nem gerem produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade, nem
disponibilizam esses produtos aos
investidores, pelo que devem ser
totalmente excluidos do ambito de
aplicacdo do Regulamento (UE)
2019/2088. Funcionam mais como
distribuidores, identificando os produtos
disponibilizados pelos intervenientes no
mercado financeiro que correspondem as
preferéncias em matéria de
sustentabilidade dos seus clientes. Por
conseguinte, as regras aplicaveis aos
distribuidores devem refletir devidamente
as alteracdes introduzidas pelo presente
regulamento, em especial o regime de
categorizacdo dos produtos financeiros que
apresentam alegacdes relacionadas com a
sustentabilidade. O mesmo se aplica ao
servico de gestdo de carteiras, que consiste
em gerir carteiras de instrumentos
financeiros em conformidade com
mandatos conferidos pelos clientes numa
base individual e discricionaria, ndo sendo,
por conseguinte, concebidos e
comercializados da mesma forma que os
produtos identificados para determinados
mercados-alvo.
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especial os que fazem referéncia a
elementos relacionados com a
sustentabilidade nas suas designagdes ou
na documentacao comercial destinada aos
investidores finais. Os consultores
financeiros que prestam aconselhamento
em matéria de investimento nao produzem
nem gerem produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade, nem
disponibilizam esses produtos aos
investidores, pelo que devem ser
totalmente excluidos do ambito de
aplicagcdo do Regulamento (UE)
2019/2088. Funcionam mais como
distribuidores, identificando os produtos
disponibilizados pelos intervenientes no
mercado financeiro que correspondem as
preferéncias em matéria de
sustentabilidade dos seus clientes. Por
conseguinte, as regras aplicaveis aos
distribuidores devem refletir devidamente
as alteracdes introduzidas pelo presente
regulamento, em especial o regime de
categorizacdo dos produtos financeiros que
apresentam alegacdes relacionadas com a
sustentabilidade. O mesmo se aplica ao
servico de gestdo de carteiras, que consiste
em gerir carteiras de instrumentos
financeiros em conformidade com
mandatos conferidos pelos clientes numa
base individual e discricionaria, ndo sendo,
por conseguinte, concebidos e
comercializados da mesma forma que os
produtos identificados para determinados
mercados-alvo. No entanto, os
Jornecedores de solucoes de gestio de
ativos comercializadas com caracteristicas
ou objetivos relacionados com a
sustentabilidade, ou que sejam
mandatados pelos seus clientes para ter
em conta essas caracteristicas ou
objetivos, deverdo poder, a titulo
voluntdrio ou a pedido do cliente, adaptar
essas solucoes aos requisitos das
categorias estabelecidas no presente
regulamento e, nesse caso, cumprir os
requisitos de categorizacdo e de
divulgacdo de informacoes aplicaveis. Tal
deverd melhorar a comparabilidade entre

10/210 AM\1345144PT.docx



Alteraciao 57

solucoes de investimento concorrentes,
promover a aplicacdo coerente das
preferéncias dos clientes em matéria de
sustentabilidade ao abrigo das regras de
distribuicdo da Unido e proporcionar
maior seguranca juridica a comunicagcdo
de informacaes relacionadas com a
sustentabilidade sobre essas solucoes.

Or. it

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 7

Texto da Comissdo

(7) E necessério ajustar o 4mbito de
aplicagcdo do Regulamento (UE)
2019/2088, bem como determinadas
defini¢des nele contidas, para refletir esses
objetivos. E necessario que este
regulamento continue a exigir que os
intervenientes no mercado financeiro
divulguem a forma como consideram que
os riscos em matéria de sustentabilidade
afetam os produtos financeiros que
oferecem aos investidores. Porém, além
destes elementos, o Regulamento (UE)
2019/2088 deve centrar-se exclusivamente
nos requisitos especificos e nas
divulgacdes de informagdes conexas
aplicaveis aos intervenientes no mercado
financeiro que produzem, gerem ou
disponibilizam produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade, em
especial os que fazem referéncia a
elementos relacionados com a
sustentabilidade nas suas designagdes ou
na documentagao comercial destinada aos
investidores finais. Os consultores
financeiros que prestam aconselhamento
em matéria de investimento nao produzem
nem gerem produtos financeiros

AM\1345144PT.docx
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Alteracdo

(7 E necessario ajustar o Ambito de
aplica¢do do Regulamento (UE)
2019/2088, bem como determinadas
defini¢des nele contidas, para refletir esses
objetivos. E necessario que este
regulamento continue a exigir que os
intervenientes no mercado financeiro
divulguem a forma como consideram que
os riscos em matéria de sustentabilidade
afetam os produtos financeiros que
oferecem aos investidores. Deve também
exigir que os intervenientes no mercado
financeiro forne¢cam um conjunto muito
limitado de informacées que contenham
dados de grande relevincia para o
investidor final. Porém, além destes
elementos, o Regulamento (UE) 2019/2088
deve centrar-se predominantemente nos
requisitos especificos e nas divulgacgdes de
informagdes conexas aplicaveis aos
intervenientes no mercado financeiro que
produzem, gerem ou disponibilizam
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade, em especial os que fazem
referéncia a elementos relacionados com a
sustentabilidade nas suas designagdes ou
na documentacao comercial destinada aos

PE789.857v01-00
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relacionados com a sustentabilidade, nem
disponibilizam esses produtos aos
investidores, pelo que devem ser
totalmente excluidos do ambito de
aplicacdo do Regulamento (UE)
2019/2088. Funcionam mais como
distribuidores, identificando os produtos
disponibilizados pelos intervenientes no
mercado financeiro que correspondem as
preferéncias em matéria de
sustentabilidade dos seus clientes. Por
conseguinte, as regras aplicaveis aos
distribuidores devem refletir devidamente
as alteracdes introduzidas pelo presente
regulamento, em especial o regime de
categorizacdo dos produtos financeiros que
apresentam alegacdes relacionadas com a
sustentabilidade. O mesmo se aplica ao
servico de gestdo de carteiras, que consiste
em gerir carteiras de instrumentos
financeiros em conformidade com
mandatos conferidos pelos clientes numa
base individual e discricionaria, ndo sendo,
por conseguinte, concebidos e
comercializados da mesma forma que os
produtos identificados para determinados
mercados-alvo.

Alteracio 58

investidores finais. Os consultores
financeiros que prestam aconselhamento
em matéria de investimento nao produzem
nem gerem produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade, nem
disponibilizam esses produtos aos
investidores, pelo que devem ser
totalmente excluidos do ambito de
aplicacdo do Regulamento (UE)
2019/2088. Funcionam mais como
distribuidores, identificando os produtos
disponibilizados pelos intervenientes no
mercado financeiro que correspondem as
preferéncias em matéria de
sustentabilidade dos seus clientes. Por
conseguinte, as regras aplicaveis aos
distribuidores devem refletir devidamente
as alteracdes introduzidas pelo presente
regulamento, em especial o regime de
categorizacdo dos produtos financeiros que
apresentam alegacdes relacionadas com a
sustentabilidade. O mesmo se aplica ao
servico de gestdo de carteiras, que consiste
em gerir carteiras de instrumentos
financeiros em conformidade com
mandatos conferidos pelos clientes numa
base individual e discricionaria, ndo sendo,
por conseguinte, concebidos e
comercializados da mesma forma que os
produtos identificados para determinados
mercados-alvo.

Or. en

Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Proposta de regulamento
Considerando 7-A (novo)

Texto da Comissdo

PE789.857v01-00

Alteracdo

(7-A) A exclusdo do aconselhamento em
matéria de investimento e da gestio
individual de carteiras do ambito de
aplicacdo do presente regulamento ndo
deve afetar a capacidade das empresas de

AM\1345144PT.docx



Alteraciao 59
Angelika Winzig

Proposta de regulamento
Considerando 7-A (novo)

Texto da Comissdo

AM\1345144PT.docx

investimento para oferecer, recomendar
ou fornecer instrumentos financeiros ou
servigos de investimento que tenham em
conta os fatores de sustentabilidade a fim
de satisfazer as preferéncias dos seus
clientes em matéria de sustentabilidade.
Por conseguinte, as empresas de
investimento continuam a ter o direito de
ter em consideragdo, em conformidade
com a Diretiva 2014/65/UE e os atos
delegados aplicaveis ao abrigo da mesma,
todos os instrumentos financeiros, tal
como definidos no anexo I, secgio C,
dessa diretiva, que integrem critérios
ambientais, sociais ou de governagdo,
incluindo os instrumentos financeiros que
ndo sejam classificados como produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade nos termos do presente
regulamento. A fim de assegurar a
coeréncia entre as regras de distribuicdo e
o regime de categorizacdo revisto, a
Comissdo deve rever atempadamente os
atos delegados pertinentes ao abrigo da
Diretiva 2014/65/UE e da Diretiva (UE)
2016/97 e sincronizar a sua aplicacao
com a data de aplicacdo do presente
regulamento.

Or. en

Alteracdo

(7-A) A exclusdo dos consultores
financeiros e do servigo de gestio de
carteiras do dmbito de aplicacdo do
presente regulamento ndo deve prejudicar
a capacidade das empresas de
investimento para prestar servig¢os
financeiros ou recomendar instrumentos
financeiros que integrem fatores de

13/210 PE789.857v01-00
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Alteracio 60
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Considerando 7-A (novo)

Texto da Comissdo

PE789.857v01-00

PT

sustentabilidade, de acordo com as
preferéncias dos clientes em matéria de
sustentabilidade. Por conseguinte, as
empresas de investimento devem
continuar a ter pleno direito de ter em
consideracdo instrumentos financeiros na
acecdo do anexo 1, seccio C, da Diretiva
2014/65/UE que integrem critérios
ambientais, sociais ou de governagdo,
assegurando que as isengoes
administrativas ndo restrinjam a
disponibilidade de opgoes de investimento
sustentavel.

Or. en

Alteracdo

(7-A) A exclusdo da aconselhamento em
matéria de investimento e da gestio de
carteiras do dmbito de aplicacdo do
presente regulamento ndo limita a
capacidade das empresas de investimento
para oferecer e recomendar instrumentos
financeiros que integrem os fatores de
sustentabilidade a fim de satisfazer as
preferéncias dos seus clientes em matéria
de sustentabilidade. Ao prestarem servigcos
ao abrigo da Diretiva 2014/65/UE, as
empresas de investimento continuam a ter
o direito de ter em consideracdo
instrumentos financeiros, tal como
definidos no anexo I, secc¢ao C, dessa
diretiva, que integrem critérios
ambientais, sociais ou de governacdo,
independentemente de esses instrumentos
constituirem ou ndo produtos financeiros
ao abrigo do presente regulamento.

Or. en
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Justificagdo

A exclusdo da aconselhamento em matéria de investimento do admbito do SFDR ndo deve
criar ambiguidade quanto as obrigagoes em matéria de preferéncias de sustentabilidade
previstas na MiFID II. Instrumentos financeiros como os titulos estruturados e as obrigacoes
podem integrar critérios ASG sem serem considerados produtos financeiros na ace¢do do
SEDR. Sem uma clarificagdo explicita, existe o risco de uma lacuna regulamentar
comprometer a capacidade dos consultores de corresponder as preferéncias de
sustentabilidade dos clientes em todo o universo de produtos. O presente considerando
assegura a coeréncia entre o SFDR 2.0 e o quadro de adequag¢do da MiFID II.

Alteracao 61
Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Proposta de regulamento
Considerando 7-B (novo)

Texto da Comissdo Alteragao

(7-B) Os poderes de supervisiao
conferidos as autoridades competentes ao
abrigo do presente regulamento visam
assegurar o cumprimento dos requisitos
de divulgacao e categorizagdo nele
estabelecidos. As autoridades competentes
ndo sdo obrigadas, nem se deve esperar
que o sejam, a verificar de forma
independente a exatiddo substantiva dos
dados ASG e das informacgoes
relacionadas com a sustentabilidade
publicados pelos intervenientes no
mercado financeiro no cumprimento das
obrigacoes que lhes incumbem por forca
do presente regulamento. O papel da
supervisdo ao abrigo do presente
regulamento consiste em avaliar se os
intervenientes no mercado financeiro
cumpriram as suas obrigacoes
processuais, incluindo a utilizacao de
disposicoes formais em matéria de dados e
metodologias documentadas, conforme
exigido no artigo 12.°-A — e se as
informagoes divulgadas sdo coerentes
com os critérios de categorizacdo e os
requisitos de divulgacao aplicaveis.
Qualquer extensdo das expectativas de
supervisdo para além deste ambito, em
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Alteracio 62
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Considerando 7-B (novo)

Texto da Comissdo

PE789.857v01-00
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especial no sentido da certificacio de
facto dos dados ASG ou da auditoria das
alegacoes de sustentabilidade subjacentes,
seria desproporcionado, incoerente com a
natureza transparente deste quadro e
suscetivel de impor custos as autoridades
competentes e aos intervenientes no
mercado que ndo sdo justificados pelos
objetivos do presente regulamento.

Or. en

Alteracdo

(7-B) Os requisitos normalizados de
categorizacdo e divulgacgdo de produtos
introduzidos pelo presente regulamento
visam principalmente proteger os
investidores ndo profissionais e permitir
uma comparabilidade significativa entre
os produtos distribuidos ao publico em
geral. Os investidores profissionais, na
acegdo da Diretiva 2014/65/UE, dispoem
dos conhecimentos especializados, dos
recursos e da capacidade negocial
necessdrios para avaliar de forma
independente as caracteristicas de
sustentabilidade e definir contratualmente
as suas exigéncias. A aplicacdo do regime
de categorizacdo aos produtos financeiros
disponibilizados exclusivamente a esses
investidores é, por conseguinte,
desproporcionada e gera custos de
conformidade ndo proporcionais aos
beneficios. Os intervenientes no mercado
financeiro devem, por conseguinte, ser
autorizados a ndo aplicar os artigos 6.°-A,
7.% 8.°¢e 9.° em relagdo a esses produtos.

Or. en
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Justificagdo

Os investidores profissionais em FIA dispoem dos conhecimentos especializados e dos
recursos necessarios para definir e negociar contratualmente os seus proprios requisitos de
sustentabilidade. As normas minimas obrigatorias destinadas a proteger os investidores ndo
profissionais sdao desproporcionadas neste contexto e geram custos de conformidade sem o
correspondente beneficio para os investidores. Permitir a ndo aplicagdo preserva a
proporcionalidade e apoia a competitividade dos mercados de investimento alternativos da

UE.

Alteracio 63

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 8

Texto da Comissdo

(8) A definicao de investimento
sustentavel constante do artigo 2.°, ponto
17, do Regulamento (UE) 2019/2088 gerou
uma quantidade significativa de problemas
e preocupagdes de aplicacao pratica,
duvidas colocadas as autoridades de
supervisao quanto a interpretacdo e as suas
expectativas e grandes divergéncias na
aplicagdo pratica. Os profissionais também
consideram que existem problemas de
duplicagdo e coeréncia em relacao a
conceitos comparaveis estabelecidos
noutras partes do quadro de financiamento
sustentavel, mas que assumem um
significado ligeiramente diferente,
nomeadamente os estabelecidos no
Regulamento (UE) 2020/852 do
Parlamento Europeu e do Conselho!®, bem
como restrigdes indevidas aos
investimentos que visam a transigao de
empresas ou atividades econémicas para a
sustentabilidade, em conformidade com a
politica delineada na Recomendacao (UE)
2023/1435 da Comissdo em 2023'°. Ao
mesmo tempo, a definicao de
«investimento sustentavel» constante do
Regulamento (UE) 2019/2088 ¢ utilizada
pelos intervenientes no mercado financeiro

AM\1345144PT.docx

Alteracao

(8) A defini¢ao de investimento
sustentavel constante do artigo 2.°, ponto
17, do Regulamento (UE) 2019/2088 gerou
uma quantidade significativa de problemas
e preocupagdes de aplicacao pratica,
duvidas colocadas as autoridades de
supervisao quanto a interpretacao e as suas
expectativas e grandes divergéncias na
aplicagdo pratica. Os profissionais também
consideram que existem problemas de
duplicagdo e coeréncia em relacdo a
conceitos comparaveis estabelecidos
noutras partes do quadro de financiamento
sustentavel, mas que assumem um
significado ligeiramente diferente,
nomeadamente os estabelecidos no
Regulamento (UE) 2020/852 do
Parlamento Europeu e do Conselho!®, bem
como restrigoes indevidas aos
investimentos que visam a transigao de
empresas ou atividades econdmicas para a
sustentabilidade, em conformidade com a
politica delineada na Recomendacao (UE)
2023/1435 da Comissdo em 2023'°. Ao
mesmo tempo, a definicao de
«investimento sustentavel» constante do
Regulamento (UE) 2019/2088 ¢ utilizada
pelos intervenientes no mercado financeiro
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na concec¢ado dos produtos financeiros € na
comunicacdo com os investidores finais. A
aplicacdo pratica da expressao deve, por
conseguinte, ser facilitada através da
supressao da defini¢ao de «investimento
sustentavel», superando assim a incerteza
no alinhamento das praticas com a mesma
e, em vez disso, integrando os conceitos
subjacentes de forma simplificada nos
requisitos concretos para a categoria
conexa de produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade. Tal
asseguraria a continuidade, uma aplicagao
simplificada e uma maior seguranga para

os intervenientes nos mercados financeiros.

Por conseguinte, os conceitos de
contribui¢ao para um objetivo de natureza
ambiental e social, de ndo prejudicar
significativamente e de praticas de boa
governac¢ao devem continuar a refletir-se
nos critérios das categorias pertinentes.

18 Regulamento (UE) 2020/852 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 18
de junho de 2020, relativo ao
estabelecimento de um regime para a
promocao do investimento sustentavel, e
que altera o Regulamento (UE) 2019/2088
(JOL 198 de 22.6.2020, p. 13, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2020/852/0j).

19 Recomendac¢io (UE) 2023/1425 da
Comissao, de 27 de junho de 2023, relativa
a promo¢ao do financiamento com vista a

PE789.857v01-00

na concec¢do dos produtos financeiros € na
comunicacdo com os investidores finais. A
aplicacdo pratica da expressao deve, por
conseguinte, ser facilitada através da
supressao da defini¢ao de «investimento
sustentavel», superando assim a incerteza
no alinhamento das praticas com a mesma
e, em vez disso, integrando os conceitos
subjacentes de forma simplificada nos
requisitos concretos para a categoria
conexa de produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade. Tal
asseguraria a continuidade, uma aplicagao
simplificada e uma maior seguranga para
os intervenientes nos mercados financeiros.
Por conseguinte, os conceitos de
contribuicao para um objetivo de natureza
ambiental e social, de ndo prejudicar
significativamente e de praticas de boa
governac¢ao devem continuar a refletir-se
nos critérios das categorias pertinentes. /No
entanto, para ter em conta as
salvaguardas comparativamente limitadas
oferecidas pelas exclusoes em matéria de
normas sociais e de governacgdo, o

artigo 2.°-A deve ser alterado de modo a
garantir que os investidores respeitem o
principio de «ndo prejudicar
significativamente» no que diz respeito as
normas sociais e de governacdo, por
referéncia aos Principios Orientadores
das Nacoes Unidas sobre Empresas e
Direitos Humanos (UNGP)"*4 ¢ as
Linhas Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais'-5.

18 Regulamento (UE) 2020/852 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 18
de junho de 2020, relativo ao
estabelecimento de um regime para a
promocao do investimento sustentavel, e
que altera o Regulamento (UE) 2019/2088
(JOL 198 de 22.6.2020, p. 13, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2020/852/0j).

19 Recomendagao (UE) 2023/1425 da
Comissao, de 27 de junho de 2023, relativa
a promo¢ao do financiamento com vista a
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transicao para uma economia sustentavel
(C/2023/3844) (JO L 174 de 7.7.2023,

p- 19).

Alteracio 64
Marlena Malag

Proposta de regulamento
Considerando 8-A (novo)

Texto da Comissdo

AM\1345144PT.docx

19/210

transicao para uma economia sustentavel
(C/2023/3844) JO L 174 de 7.7.2023,
p. 19).

19-4

https://www.oecd.org/content/dam/oecd/e
n/publications/reports/2023/06/0ecd-
guidelines-for-multinational-enterprises-
on-responsible-business-
conduct_a0b49990/81f92357-en.pdyf.

19-B

https://www.oecd.org/content/dam/oecd/e
n/publications/reports/2023/06/0ecd-
guidelines-for-multinational-enterprises-
on-responsible-business-
conduct_a0b49990/81f92357-en.pdyf.

Or. en

Alteracdo

(8-A) A exclusdo do aconselhamento em
matéria de investimento e da gestio de
carteiras do dmbito de aplicacdo do
presente regulamento ndo deve afetar a
capacidade das empresas de investimento
para oferecer e recomendar instrumentos
financeiros ou servicos financeiros que
tenham em conta os fatores de
sustentabilidade a fim de satisfazer as
preferéncias dos seus clientes em matéria
de sustentabilidade. Por conseguinte, as
empresas de investimento continuam a ter
o direito de ter devidamente em conta, no
quadro dos servigos de investimento,
como a gestao de carteiras e o
aconselhamento em matéria de
investimento, outros instrumentos
financeiros, incluindo os valores
mobilidrios e os instrumentos do mercado
monetdrio, tal como definidos no anexo I,
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Alteracio 65

secgdo C, da Diretiva 2014/65/UE, que
tenham em conta critérios ambientais,
sociais ou de governacgdo. A designagdo e
a comercializacdo devem ser corretas e
claras, e nao devem induzir em erro. Os
valores mobilidrios e os instrumentos do
mercado monetdrio, tal como definidos no
anexo 1, seccio C, da Diretiva
2014/65/UE, que ndo sejam «produtos
financeiros» na acegdo do artigo 2.°,
ponto 12, do Regulamento (UE)
2019/2088 [ou nova referéncial podem,
no entanto, incorporar os atributos de
sustentabilidade identificados nos

artigos 7.°, 8.° ¢ 9. do presente
regulamento. Além disso, as empresas de
investimento e os intervenientes no
mercado financeiro podem basear-se nas
informacgoes divulgadas no documento de
informagao fundamental nos termos do
Regulamento (UE) n.° 1286/2014 para
avaliar os fatores de sustentabilidade do
produto relacionado com a
sustentabilidade. Este aspeto é
particularmente importante se os produtos
financeiros investirem em PRIIP com
fatores relacionados com a
sustentabilidade que ndo sejam
considerados produtos financeiros ao
abrigo do presente regulamento.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 9

Texto da Comissdo

9) A fim de incentivar os
investimentos que contribuam para a
atenuacao das alteragdes climaticas ¢ a
adaptacao as mesmas, a utilizagao
sustentavel e a protecao dos recursos

PE789.857v01-00
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Alteracdo

9) A fim de incentivar os
investimentos que contribuam para a
atenuacgao das alteragdes climaticas ¢ a
adaptacao as mesmas, a utilizacao
sustentavel e a protecao dos recursos
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hidricos e marinhos, a transi¢do para uma
economia circular, a prevengao e o
controlo da poluigdo e a protecdo e o
restauro da biodiversidade e dos
ecossistemas, ¢ imperativo definir os
objetivos ambientais dos produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade em conformidade com o

artigo 9.° do Regulamento (UE) 2020/852.

Os objetivos sociais dos produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade devem ser entendidos
como incluindo os principios do Pilar
Europeu dos Direitos Sociais?’ ¢ os
Objetivos de Desenvolvimento
Sustentavel.

20 O Pilar Europeu dos Direitos Sociais
em 20 principios — Emprego, Assuntos
Sociais e Inclusdo.

Alteracio 66

hidricos e marinhos, a transi¢ao para uma
economia circular, a prevengao € o
controlo da poluigdo e a protecao e o
restauro da biodiversidade e dos
ecossistemas, ¢ imperativo definir os
objetivos ambientais dos produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade em conformidade com o
artigo 9.° do Regulamento (UE) 2020/852.
Os objetivos sociais dos produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade devem ser entendidos
como referindo-se a fatores sociais, como
as condigoes de trabalho, a participacio
dos parceiros sociais, a negociagdo
coletiva, a igualdade, a nao
discriminacdo, a diversidade e a inclusao,
assim como os direitos humanos, tal como
enunciados na Carta Internacional dos
Direitos Humanos e noutras convengoes
fundamentais das Nagcoes Unidas em
matéria de direitos humanos; na
Declaracgdo da OIT relativa aos Principios
e Direitos Fundamentais no Trabalho e
nas convengoes fundamentais da OIT;
nos Principios Orientadores das Nagoes
Unidas sobre Empresas e Direitos
Humanos e nas linhas diretrizes da
OCDE para as empresas multinacionais;
nos principios da Carta Social Europeia;
no Pilar Europeu dos Direitos Sociais € na
Carta dos Direitos Fundamentais da
Unido Europeia.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 10

AM\1345144PT.docx
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Texto da Comissdo

(10) A proposta de diretiva do
Parlamento Europeu e do Conselho que
altera as Diretivas (UE) 2022/2464 e (UE)
2024/1760%!' tem por objetivo uma
simplificagdo global e uma reducdo dos
encargos da divulgacdo de informagdes
sobre sustentabilidade e centra os seus
requisitos nas empresas de maior
dimensdo. Esse mesmo objetivo justifica
que se centre o ambito de aplicagcdo do
Regulamento (UE) 2019/2088 nos
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade e nos intervenientes no
mercado financeiro que produzem, gerem
ou disponibilizam esses produtos aos
investidores. Além disso, a Diretiva (UE)
2022/2464 ja estabelece a divulgacdo
horizontal de informagdes sobre
sustentabilidade a nivel das entidades,
abrangendo todos os setores. Por
conseguinte, a supressdo dos requisitos
especificos para que os intervenientes no
mercado financeiro divulguem
informacaoes sobre a sua tomada em
consideracdo dos impactos negativos nas
suas decisoes de investimento a nivel da
entidade assegura que ndo haja
duplicacdo dos requisitos de divulgacio
para as entidades também abrangidas
pelo ambito de aplicacdo da Diretiva (UE)
2022/2464.

21 Proposta de diretiva do Parlamento
Europeu e do Conselho que altera as
Diretivas (UE) 2022/2464 e (UE)
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Alteracdo

(10) A proposta de diretiva do
Parlamento Europeu e do Conselho que
altera as Diretivas (UE) 2022/2464 e (UE)
2024/1760%' tem por objetivo uma
simplificagdo global e uma redugdo dos
encargos da divulgacao de informagdes
sobre sustentabilidade e centra os seus
requisitos nas empresas de maior
dimensao. Esse mesmo objetivo justifica
que se centre o ambito de aplicagcdo do
Regulamento (UE) 2019/2088 nos
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade e nos intervenientes no
mercado financeiro que produzem, gerem
ou disponibilizam esses produtos aos
investidores. Além disso, a Diretiva (UE)
2022/2464 ja estabelece a divulgacao
horizontal de informagdes sobre
sustentabilidade a nivel das entidades,
abrangendo todos os setores, com excegdo
das empresas que gerem investimentos
sujeitos a um dever fiducidrio, tal como
especificado pelo Regulamento Delegado
(UE) 2023/2772 da Comissdo, de 31 de
julho de 2023, que complementa a
Diretiva 2013/34/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho no respeitante as
normas de relato de sustentabilidade. Isto
isenta efetivamente a maioria dos
intervenientes no mercado financeiro
abrangidos pelo ambito de aplicacio do
presente regulamento da divulgacdio
horizontal de informagoes a nivel das
entidades. Por conseguinte, um conjunto
muito limitado de informagoes especificas
destinadas aos intervenientes no mercado
financeiro, de elevado valor para o
investidor final, constituird um
complemento importante ao limitado
ambito de aplicagao da Diretiva (UE)
2022/2464.

21 Proposta de diretiva do Parlamento
Europeu e do Conselho que altera as
Diretivas (UE) 2022/2464 ¢ (UE)
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2024/1760 no respeitante as datas a partir
das quais os Estados-Membros devem
aplicar determinados requisitos de relato de
sustentabilidade das empresas e requisitos
de dever de diligéncia das empresas em
matéria de sustentabilidade

[COM(2025) 80 final].

Alteracio 67
Marlena Malag

Proposta de regulamento
Considerando 10-A (novo)

Texto da Comissdo

AM\1345144PT.docx
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2024/1760 no respeitante as datas a partir
das quais os Estados-Membros devem
aplicar determinados requisitos de relato de
sustentabilidade das empresas e requisitos
de dever de diligéncia das empresas em
matéria de sustentabilidade

[COM(2025) 80 final].

Or. en

Alteracdo

(10-A) A fim de assegurar a coeréncia, a
seguranca juridica e a clareza para os
intervenientes nos mercados financeiros e
os investidores, é necessdrio alinhar as
orientagoes de supervisdo existentes com
o quadro estabelecido pelo presente
regulamento. Dado que o presente
regulamento introduz categorias
harmonizadas de produtos relacionados
com a sustentabilidade, bem como
critérios e regras vinculativos sobre a
utilizacdo de termos relacionados com a
sustentabilidade nas denominacoes dos
produtos financeiros, os objetivos
prosseguidos pelas orientagées da
Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados sobre as
denominacaoes dos fundos que utilizam
termos ASG ou relacionados com a
sustentabilidade®’1 sio plenamente
contemplados pelo presente regulamento,
garantindo assim uma protegdo adequada
dos investidores. Uma vez que essas
orientagoes foram adotadas na auséncia
dessa categorizacdo harmonizada,
continuar a aplica-las poderia criar
sobreposicoes, incoeréncias e incertezas.
Por conseguinte, essas orientagoes devem
ser retiradas e a Comissdo, em articulacio
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Alteraciao 68

com a ESMA, deve garantir uma
comunicagdo atempada e clara aos
intervenientes nos mercados financeiros e
aos investidores sobre a sua retirada.

21-4

https://www.esma.europa.eu/sites/default/f
iles/2024-08/ESMA34-1592494965-

657 Guidelines on_funds names using
ESG_or_sustainability related_terms.pdf

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Considerando 11

Texto da Comissdo

(11)  Os intervenientes no mercado
financeiro ndo devem ser proibidos de
fazer referéncia a informagdes sobre
aspetos de sustentabilidade de natureza
acessoria na divulgacao de informacdes
regulamentares relacionadas com produtos
financeiros, mesmo que estes ndo sejam
classificados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade. Essas
informagdes devem ser exatas, corretas e
claras, e ndo devem induzir em erro. No
entanto, a fim de proteger os investidores e
distinguir claramente entre produtos
financeiros ndo categorizados e
categorizados, essas informagdes nao
devem constituir um elemento proeminente
nessas divulgacdes e ndo devem figurar na
designacdo ou nas comunicagdes
comerciais ligadas a esses produtos
financeiros. Além disso, no caso dos
produtos financeiros categorizados como
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade, ¢ necessario que os
intervenientes no mercado financeiro
assegurem que as alegacdes constantes da

PE789.857v01-00
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Alteracao

(11)  Os intervenientes no mercado
financeiro ndo devem ser proibidos de
fazer referéncia a informagdes sobre
aspetos de sustentabilidade de natureza
acessoria na divulgacao de informacdes
regulamentares relacionadas com produtos
financeiros, mesmo que estes ndo sejam
classificados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade. Essas
informacdes devem ser exatas, corretas e
claras, e ndo devem induzir em erro. As
informacoes relativas a consideragcdo ou a
integracgdo de fatores de sustentabilidade,
incluindo, se for caso disso, informacoes
sobre exclusoes, estratégias de
envolvimento ou outras caracteristicas
relacionadas com a sustentabilidade, nao
devem, por si so, ser consideradas uma
declaracdo relacionada com a
sustentabilidade na ace¢do dos artigos 7.°,
8.%0u 9.°, desde que permanecam
limitadas, factuais e ndo promocionais. A
distingdo entre produtos financeiros nao
categorizados e categorizados deverd, por
conseguinte, basear-se no cumprimento
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documentacao regulamentar e comercial e
as designacdes dos seus produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade sejam coerentes com a
categoria a que pertencem € com as
respetivas estratégias.

Alteraciao 69

dos critérios estabelecidos no presente
regulamento e na respetiva declaracdo, e
ndo na natureza das informacgoes
relacionadas com a sustentabilidade
divulgadas. No entanto, a fim de proteger
os investidores e distinguir claramente
entre produtos financeiros ndo
categorizados e categorizados, essas
informacdes nao devem constituir um
elemento proeminente nessas divulgagdes e
nao devem figurar na designagdo ou nas
comunicagdes comerciais ligadas a esses
produtos financeiros. Caso essas
informacgoes sejam fornecidas em relacdo
a produtos financeiros ndo categorizados
como produtos financeiros ligados a
sustentabilidade, devem ser
acompanhadas de uma declaracdo clara e
bem visivel de que o produto ndo pertence
a nenhuma categoria de produtos
financeiros ligados a sustentabilidade ao
abrigo do presente regulamento. As
referéncias a integragdo dos riscos em
matéria de sustentabilidade nos termos do
artigo 6.°-A ndo devem ser consideradas,
por si so, declaracoes relacionadas com a
sustentabilidade. Além disso, no caso dos
produtos financeiros categorizados como
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade, ¢ necessario que os
intervenientes no mercado financeiro
assegurem que as alegacgdes constantes da
documentacao regulamentar e comercial e
as designacdes dos seus produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade sejam coerentes com a
categoria a que pertencem e com as
respetivas estratégias.

Or. 1t

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 11

AM\1345144PT.docx
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Texto da Comissdo

(11)  Os intervenientes no mercado
financeiro ndo devem ser proibidos de
fazer referéncia a informacgdes sobre
aspetos de sustentabilidade de natureza
acessoria na divulgacdo de informacgdes
regulamentares relacionadas com produtos
financeiros, mesmo que estes ndo sejam
classificados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade. Essas
informacgdes devem ser exatas, corretas e
claras, e ndo devem induzir em erro. No
entanto, a fim de proteger os investidores e
distinguir claramente entre produtos
financeiros nao categorizados e
categorizados, essas informagdes nao
devem constituir um elemento proeminente
nessas divulgagdes e ndo devem figurar na
designacdo ou nas comunicagoes
comerciais ligadas a esses produtos
financeiros. Além disso, no caso dos
produtos financeiros categorizados como
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade, ¢ necessario que os
intervenientes no mercado financeiro
assegurem que as alegacdes constantes da
documentacao regulamentar e comercial e
as designacdes dos seus produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade sejam coerentes com a
categoria a que pertencem e com as
respetivas estratégias.

Alteracio 70
Sirpa Pietikédinen
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Alteracdo

(11)  Os intervenientes no mercado
financeiro ndo devem ser proibidos de
fazer referéncia a informacgdes sobre
aspetos de sustentabilidade de natureza
acessoria na divulgagdo de informacdes
regulamentares relacionadas com produtos
financeiros, mesmo que estes ndo sejam
classificados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade. Essas
informacdes devem ser exatas, corretas e
claras, e ndo devem induzir em erro. No
entanto, a fim de proteger os investidores e
distinguir claramente entre produtos
financeiros nao categorizados e
categorizados, essas informagdes nao
devem constituir um elemento proeminente
nessas divulgagdes e ndo devem figurar na
designacdo ou nas comunicagoes
comerciais ligadas a esses produtos
financeiros. A fim de assegurar uma
transparéncia e comparabilidade
adequadas entre produtos categorizados e
ndo categorizados, os intervenientes no
mercado financeiro devem incluir uma
declaracdo de exoneracdo de
responsabilidade clara sobre os seus
produtos ndo categorizados. Além disso,
no caso dos produtos financeiros
categorizados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade, ¢é
necessario que os intervenientes no
mercado financeiro assegurem que as
alegagdes constantes da documentacao
regulamentar e comercial e as designagdes
dos seus produtos financeiros relacionados
com a sustentabilidade sejam coerentes
com a categoria a que pertencem e com as
respetivas estratégias.

Or. en
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Proposta de regulamento
Considerando 11-A (novo)

Texto da Comissdo Alteracdo

(11-A) No ambito da rotulagem dos
produtos financeiros que promovem
elementos ou impactos positivos em
matéria de sustentabilidade, bem como da
exclusdo dos riscos em matéria de
sustentabilidade, é igualmente importante
que os investidores, especialmente os
investidores ndo profissionais, saibam se
os produtos financeiros incluem riscos em
matéria de sustentabilidade. Por
conseguinte, os intervenientes no mercado
financeiro responsaveis pelos produtos
financeiros devem incluir também
informacgoes sobre a eventual falta de
uma avaliacdo da sustentabilidade ou
sobre potenciais riscos ASG relacionados
com os produtos, tanto a nivel da
informagdo sobre os produtos como da
comunicagdo anual de informagoes. Um
rotulo de adverténcia a nivel do produto
permitiria os investidores nao
profissionais e aos consumidores serem
informados sobre os riscos financeiros
substantivos relacionados com ativos
irrecuperdveis, bem como sobre os riscos
cumulativos relacionados com
investimentos decorrentes de riscos de
sustentabilidade ndo identificados.

Or. en
Alteraciao 71
Angelika Winzig
Proposta de regulamento
Considerando 12

Texto da Comissdo Alteracdo

(12)  Com base nas reagdes recebidas (12)  Com base nas reagdes recebidas
durante as consultas publicas especifica e durante as consultas publicas especifica e
aberta, nos seminarios técnicos € na mesas- aberta, nos seminarios técnicos € na mesas-
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redondas, nos relatérios do grupo de
peritos da Comissdo e no convite a
apresentacao de contributos, bem como nos
elementos de prova das preferéncias dos
investidores em diversos estudos de
consumo, € necessario criar categorias da
UE para os produtos que apresentem
alegacdes relacionadas com a
sustentabilidade. Essas categorias sao
necessarias para combater a atual utilizacao
abusiva das divulgagdes previstas nos
artigos 8.° € 9.°, bem como para
harmonizar, a nivel da UE, as praticas de
aplicagdo e supervisao dos produtos que
apresentam alegacdes relacionadas com a
sustentabilidade. Essas categorias devem
assentar em critérios claros para combater
a ecomaquilhagem, facilitar a
compreensdo, por parte dos investidores
finais, das estratégias e dos objetivos dos
produtos relacionados com a
sustentabilidade e permitir um sistema de
distribuicao eficiente baseado nas
preferéncias dos investidores em matéria
de sustentabilidade. As reacdes obtidas
favorecem a criagdo de trés categorias que
devem ser distinguidas em termos das suas
alegacdes. A categoria de sustentabilidade
deve abranger produtos que aleguem
investir em empresas, ativos, atividades ou
projetos que ja sejam sustentaveis ou que
visem um objetivo especifico relacionado
com fatores de sustentabilidade, incluindo
objetivos ambientais ou sociais. A
categoria de transi¢do deve abranger
produtos que aleguem investir em
empresas, ativos, atividades ou projetos
que se encontrem numa trajetoria credivel
para a sustentabilidade ou que visem
objetivos especificos relacionados com a
transicao ambiental ou social. A categoria
de elementos fundamentais ASG deve
abranger produtos que aleguem integrar, na
sua estratégia de investimento, outras
consideragdes de sustentabilidade além dos
riscos em matéria de sustentabilidade. Esta
abordagem seria igualmente coerente com
as recentes orientacdes regulamentares da
Autoridade Europeia dos Valores
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redondas, nos relatdrios do grupo de
peritos da Comissdo e no convite a
apresentacao de contributos, bem como nos
elementos de prova das preferéncias dos
investidores em diversos estudos de
consumo, € necessario criar categorias da
UE para os produtos que apresentem
alegacdes relacionadas com a
sustentabilidade. Essas categorias sao
necessarias para combater a atual utilizacao
abusiva das divulgagdes previstas nos
artigos 8.° € 9.°, bem como para
harmonizar, a nivel da UE, as praticas de
aplicagdo e supervisao dos produtos que
apresentam alegacdes relacionadas com a
sustentabilidade. Essas categorias devem
assentar em critérios claros para combater
a ecomaquilhagem, facilitar a
compreensdo, por parte dos investidores
finais, das estratégias e dos objetivos dos
produtos relacionados com a
sustentabilidade e permitir um sistema de
distribuicao eficiente baseado nas
preferéncias dos investidores em matéria
de sustentabilidade. As reacdes obtidas
favorecem a criagdo de trés categorias que
devem ser distinguidas em termos das suas
alegacdes. A categoria de sustentabilidade
deve abranger produtos que aleguem
investir em empresas, ativos, atividades ou
projetos que ja sejam sustentaveis ou que
visem um objetivo especifico relacionado
com fatores de sustentabilidade, incluindo
objetivos ambientais ou sociais. A
categoria de transi¢do deve abranger
produtos que aleguem investir em
empresas, ativos, atividades ou projetos
que se encontrem numa trajetoria credivel
para a sustentabilidade ou que visem
objetivos especificos relacionados com a
transicao ambiental ou social. A categoria
de integragdo ASG deve abranger produtos
que aleguem integrar, na sua estratégia de
investimento, outras consideracoes de
sustentabilidade além dos riscos em
matéria de sustentabilidade. Esta
abordagem seria igualmente coerente com
as recentes orientacdes regulamentares da
Autoridade Europeia dos Valores
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Mobiliarios e dos Mercados??. Estas
alegacdes dos produtos financeiros sao
coerentes com o conceito de «alegacdes
ambientais» na ace¢do da Diretiva
2005/29/CE?? [Diretiva Praticas
Comerciais Desleais, com a redagdo que
lhe foi dada pela Diretiva (UE) 2024/825
no que diz respeito a capacitacao dos
consumidores para a transi¢do ecoldgica®].
Em conformidade com o artigo 3.°, n.° 4,
da Diretiva 2005/29/CE, os requisitos
previstos nessa diretiva sdo considerados
cumpridos mediante a correta aplicacdo
dos requisitos do presente regulamento.

22 ESMA, Guidelines on funds names using
ESG or sustainability related terms, 21 de
agosto de 2024 (ESMA34-1592494965-
657).

23 Diretiva 2005/29/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 11 de maio de
2005, relativa as praticas comerciais
desleais das empresas face aos
consumidores no mercado interno e que
altera a Diretiva 84/450/CEE do Conselho,
as Diretivas 97/7/CE, 98/27/CE e
2002/65/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho e o Regulamento (CE)

n.° 2006/2004 do Parlamento Europeu e do
Conselho («diretiva relativa as praticas
comerciais desleais») (JO L 149 de
11.6.2005, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2005/29/0j)

24 Diretiva (UE) 2024/825 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 28 de fevereiro
de 2024, que altera as

Diretivas 2005/29/CE e 2011/83/UE no
que diz respeito a capacitagao dos
consumidores para a transi¢ao ecoldgica
através de uma melhor prote¢ao contra
praticas desleais e através de melhor
informacao (JO L, 2024/825, 6.3.2024,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/825/0j)
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Mobiliarios ¢ dos Mercados??. Estas
alegacdes dos produtos financeiros sao
coerentes com o conceito de «alegagdes
ambientais» na ace¢do da Diretiva
2005/29/CE?? [Diretiva Praticas
Comerciais Desleais, com a redagdo que
lhe foi dada pela Diretiva (UE) 2024/825
no que diz respeito a capacitacdo dos
consumidores para a transi¢do ecoldgica®?].
Em conformidade com o artigo 3.°, n.° 4,
da Diretiva 2005/29/CE, os requisitos
previstos nessa diretiva sdo considerados
cumpridos mediante a correta aplicacao
dos requisitos do presente regulamento.

22 ESMA, Guidelines on funds names using
ESG or sustainability related terms, 21 de
agosto de 2024 (ESMA34-1592494965-
657).

23 Diretiva 2005/29/CE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 11 de maio de
2005, relativa as praticas comerciais
desleais das empresas face aos
consumidores no mercado interno e que
altera a Diretiva 84/450/CEE do Conselho,
as Diretivas 97/7/CE, 98/27/CE e
2002/65/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho e o Regulamento (CE)

n.° 2006/2004 do Parlamento Europeu e do
Conselho («diretiva relativa as praticas
comerciais desleais») (JO L 149 de
11.6.2005, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2005/29/0j)

24 Diretiva (UE) 2024/825 do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 28 de fevereiro
de 2024, que altera as

Diretivas 2005/29/CE e 2011/83/UE no
que diz respeito a capacitagao dos
consumidores para a transi¢ao ecoldgica
através de uma melhor protecao contra
praticas desleais e através de melhor
informacao (JO L, 2024/825, 6.3.2024,
ELIL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/825/0j)

Or. en
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Justificagdo

A renomeagdo da categoria «elementos fundamentais ASG» para «integracdo ASG» substitui
um rotulo comercialmente inviavel e potencialmente depreciativo pelo termo padrdo do setor,
estabelecido a nivel mundial, para esta pratica. Esta alteragdo garante que a categoria
reflete com precisdo a integra¢do profissional e sistemdtica dos riscos em matéria de
sustentabilidade na andlise financeira tradicional, sem criar desvantagens reputacionais
indesejadas para os fabricantes de produtos.

Alteraciao 72
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Considerando 12-A (novo)

Texto da Comissdo Alteracao

(12-A) A exclusdo do aconselhamento em
matéria de investimento e da gestio de
carteiras do dmbito de aplicacdo do
presente regulamento ndo deverd
prejudicar a capacidade das empresas de
investimento de oferecer e recomendar
instrumentos financeiros ou servi¢os
financeiros, tendo em conta os fatores de
sustentabilidade, a fim de satisfazer as
preferéncias dos seus clientes em matéria
de sustentabilidade. Por conseguinte, as
empresas de investimento continuam a
poder considerar, para os servigos de
investimento como a gestdo de carteiras e
o0 aconselhamento em matéria de
investimento, outros instrumentos
financeiros, incluindo os titulos
negocidveis e os instrumentos do mercado
monetdrio, na acegdo do anexo I, sec¢io
C, da Diretiva 2014/65/UE, que tenham
em conta critérios ambientais, sociais ou
de governacdo. A denominacgdo e a
comercializacdo devem ser corretas,
claras e ndo enganosas.

Or. 1t

Alteraciao 73
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Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Considerando 13

Texto da Comissdo

(13)  Essas categorias devem ajudar os
distribuidores a identificar os produtos que
correspondem as preferéncias em matéria
de sustentabilidade dos seus clientes e a
realizar a sua avaliacdo do mercado-alvo,
devendo, por conseguinte, refletir-se nas
regras aplicaveis ao abrigo do
Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da
Comissdo?’, da Diretiva Delegada (UE)
2017/593 da Comissao?® e dos
Regulamentos Delegados (UE)
2017/2358%” ¢ (UE) 2017/2359 da
Comissdo?®, Tal proporcionaria aos
investidores finais uma compreensao clara
das principais caracteristicas e ambicdes
dos produtos relacionados com a
sustentabilidade.

25 Regulamento Delegado (UE) 2017/565
da Comissao, de 25 de abril de 2016, que
completa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no
que diz respeito aos requisitos em matéria
de organizacao e as condigoes de
exercicio da atividade das empresas de
investimento e aos conceitos definidos
para efeitos da referida diretiva (JO L 87
de 31.3.2017, ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/reg del/2017/565

/0j).
26 Diretiva Delegada (UE) 2017/593 da
Comissdo, de 7 de abril de 2016, que

completa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no

AM\1345144PT.docx

Alteracdo

(13)  Essas categorias devem ajudar os
distribuidores a identificar os produtos que
correspondem as preferéncias em matéria
de sustentabilidade dos seus clientes e a
realizar a sua avaliacao do mercado-alvo,
devendo, por conseguinte, ser transpostas
para as regras aplicaveis nos termos do
Regulamento Delegado (UE) 2017/565%,
da Diretiva Delegada (UE) 2017/5932%6 da
Comissao e dos Regulamentos Delegados
(UE) 2017/2358%7 ¢ (UE) 2017/2359%8 da
Comissao. Tal proporcionaria aos
investidores finais uma compreensao clara
das principais caracteristicas e das
ambic¢des dos produtos ligados a
sustentabilidade. Além disso, as regras de
distribuicdo constantes desses atos
delegados devem assegurar que a
distingdo entre produtos financeiros
categorizados e ndo categorizados seja
devidamente tida em conta na avaliacdo
das preferéncias dos clientes em matéria
de sustentabilidade e dos objetivos de
sustentabilidade do mercado-alvo.
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que diz respeito a protegdo dos
instrumentos financeiros e dos fundos
pertencentes a clientes, as obrigacoes em
matéria de governacgao dos produtos e as
regras aplicaveis ao pagamento ou
rececdo de remuneracoes, comissoes ou
quaisquer beneficios monetdrios ou nao
monetarios (JO L 87 de 31.3.2017, ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/dir _del/2017/593/
9j).

27 Regulamento Delegado (UE) 2017/2358
da Comissao, de 21 de setembro de 2017,
que complementa a Diretiva (UE) 2016/97
do Parlamento Europeu e do Conselho no
que diz respeito aos requisitos de
supervisdo e governacdo de produtos
aplicaveis as empresas de seguros e aos
distribuidores de seguros (JO L 341 de
20.12.2017, ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/reg del/2017/235
8/0j).

28 Regulamento Delegado (UE) 2017/2359
da Comissdo, de 21 de setembro de 2017,
que complementa a Diretiva (UE) 2016/97
do Parlamento Europeu e do Conselho no
que diz respeito aos requisitos em matéria
de informacgdo e as normas de conduta
aplicaveis a distribuicdo de produtos de
investimento com base em seguros (JO L
341de 20.12.2017, ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/reg del/2017/235
9/0j).

Alteracio 74
Angelika Winzig

Proposta de regulamento
Considerando 13

Texto da Comissdo

(13)  Essas categorias devem ajudar os
distribuidores a identificar os produtos que
correspondem as preferéncias em matéria

PE789.857v01-00

Or. it

Alteracdo

(13)  Essas categorias devem ajudar os
distribuidores a identificar os produtos que
correspondem as preferéncias em matéria
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de sustentabilidade dos seus clientes e a
realizar a sua avaliacdo do mercado-alvo,
devendo, por conseguinte, refletir-se nas
regras aplicaveis ao abrigo do
Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da
Comissdo?’, da Diretiva Delegada (UE)
2017/593 da Comissao?® e dos
Regulamentos Delegados (UE) 2017/2358
e (UE) 2017/2359 da Comissao?3. Tal
proporcionaria aos investidores finais uma
compreensao clara das principais
caracteristicas e ambic¢des dos produtos
relacionados com a sustentabilidade.

25 Regulamento Delegado (UE) 2017/565
da Comissao, de 25 de abril de 2016, que
completa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito aos requisitos em matéria de
organizagao e as condi¢des de exercicio da
atividade das empresas de investimento e
aos conceitos definidos para efeitos da
referida diretiva (JO L 87 de 31.3.2017,
ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/565/
0j)

26 Diretiva Delegada (UE) 2017/593 da
Comissao, de 7 de abril de 2016, que
completa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito a protecdo dos instrumentos
financeiros e dos fundos pertencentes a
clientes, as obrigacdes em matéria de
governacgao dos produtos e as regras
aplicaveis ao pagamento ou recegao de
remuneragdes, comissdes ou quaisquer
beneficios monetarios ou ndo monetarios
(JOL 87de 31.3.2017, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/0
)X

27 Regulamento Delegado (UE) 2017/2358
da Comissao, de 21 de setembro de 2017,
que complementa a Diretiva (UE) 2016/97
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de sustentabilidade dos seus clientes e a
realizar a sua avaliacdo do mercado-alvo,
devendo, por conseguinte, refletir-se nas
regras aplicaveis ao abrigo do
Regulamento Delegado (UE) 2017/565 da
Comissdo?, da Diretiva Delegada (UE)
2017/593 da Comissao?® e dos
Regulamentos Delegados (UE) 2017/2358
e (UE) 2017/2359 da Comissao?®. Tal
proporcionaria aos investidores finais uma
compreensao clara das principais
caracteristicas e ambi¢des dos produtos
relacionados com a sustentabilidade, sem
prejuizo da capacidade de outros
instrumentos financeiros e servigcos de
investimento integrarem caracteristicas
relacionadas com a sustentabilidade.

25 Regulamento Delegado (UE) 2017/565
da Comissao, de 25 de abril de 2016, que
completa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito aos requisitos em matéria de
organizagao e as condi¢des de exercicio da
atividade das empresas de investimento e
aos conceitos definidos para efeitos da
referida diretiva (JO L 87 de 31.3.2017,
ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/565/
0j)

26 Diretiva Delegada (UE) 2017/593 da
Comissao, de 7 de abril de 2016, que
completa a Diretiva 2014/65/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho no que
diz respeito a protecdo dos instrumentos
financeiros e dos fundos pertencentes a
clientes, as obriga¢des em matéria de
governacgao dos produtos e as regras
aplicaveis ao pagamento ou recegao de
remuneragdes, comissdes ou quaisquer
beneficios monetdrios ou ndo monetarios
(JOL 87de31.3.2017, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/dir_del/2017/593/0
X

27 Regulamento Delegado (UE) 2017/2358
da Comissao, de 21 de setembro de 2017,
que complementa a Diretiva (UE) 2016/97
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do Parlamento Europeu e do Conselho no
que diz respeito aos requisitos de
supervisao e governagao de produtos
aplicaveis as empresas de seguros € aos
distribuidores de seguros (JO L 341 de
20.12.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2358
/0j)

28 Regulamento Delegado (UE) 2017/2359
da Comissao, de 21 de setembro de 2017,
que complementa a Diretiva (UE) 2016/97
do Parlamento Europeu e do Conselho no
que diz respeito aos requisitos em matéria
de informacao e as normas de conduta
aplicaveis a distribuicao de produtos de
investimento com base em seguros (JO L
341 de 20.12.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2359

/0j)

Alteracio 75
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Considerando 14

Texto da Comissdo

(14) A fim de contribuir para a
comparabilidade e reforcar a integridade,
uma percentagem minima de 70 % dos
investimentos por produtos financeiros em
cada categoria deve ser efetuada em
conformidade com a alegacao relacionada
com a sustentabilidade, ou seja, o objetivo
visado ou as consideragdes relacionadas
com a sustentabilidade que sdo aplicadas.
Os intervenientes no mercado financeiro
devem ser autorizados a afetar livremente
os restantes investimentos com base na
diversificacao, na cobertura ou nas
necessidades de liquidez. Os investimentos
restantes nao devem contradizer as
alegacdes relacionadas com a

PE789.857v01-00

do Parlamento Europeu e do Conselho no
que diz respeito aos requisitos de
supervisao e governagao de produtos
aplicaveis as empresas de seguros e aos
distribuidores de seguros (JO L 341 de
20.12.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2358
/0j)

28 Regulamento Delegado (UE) 2017/2359
da Comissao, de 21 de setembro de 2017,
que complementa a Diretiva (UE) 2016/97
do Parlamento Europeu e do Conselho no
que diz respeito aos requisitos em matéria
de informacao e as normas de conduta
aplicaveis a distribuicao de produtos de
investimento com base em seguros (JO L
341 de 20.12.2017, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/2359

/0j)

Or. en

Alteracdo

(14) A fim de contribuir para a
comparabilidade e reforcar a integridade,
uma percentagem minima de 50 % dos
investimentos por produtos financeiros em
cada categoria deve ser efetuada em
conformidade com a alegacao relacionada
com a sustentabilidade, ou seja, o objetivo
visado ou as consideragdes relacionadas
com a sustentabilidade que sdo aplicadas.
Os intervenientes no mercado financeiro
devem ser autorizados a afetar livremente
os restantes investimentos com base na
diversificacao, na cobertura ou nas
necessidades de liquidez. Os investimentos
restantes nao devem contradizer as
alegacdes relacionadas com a
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sustentabilidade do produto financeiro. A
plena aplica¢do de uma estratégia de
investimento para um determinado produto
financeiro pode demorar algum tempo,
especialmente no caso de ativos
alternativos ou privados. Este periodo ¢
comunicado nos documentos pré-
contratuais. A percentagem de
investimentos necessarios para cumprir os
objetivos do produto pode ndo ser
imediatamente alcangada durante esse
periodo de introducdo progressiva. A
percentagem deve ser atingida, o mais
tardar, no termo do periodo de introdugdo
progressiva. O limiar de 70 % significaria
um aumento da ambi¢do em comparacdo
com a percentagem minima de 50 % de
«investimento sustentdavel» exigida para
os fundos que utilizam um termo
relacionado com a sustentabilidade na
sua nomenclatura ao abrigo das
orientagoes da ESMA sobre a
nomenclatura dos fundos. Considera-se
igualmente que permite a continuidade
com a regra de ter 80 % dos investimentos
realizados em conformidade com a
alegacio ASG visada pela nomenclatura
do fundo ao abrigo dessas orientagaes,
tendo em conta que as condig¢oes para o
limiar de 70 % seriam mais rigorosas do
que os atuais 80 % ao abrigo das
orientacoes da ESMA (ou seja, novas
condigoes para que se considere que os
investimentos contribuem para objetivos
relacionados com a sustentabilidade ou a
transi¢do ou integram consideracoes
relacionadas com a sustentabilidade). Por
ultimo, permite uma margem suficiente
para a cobertura dos investimentos e estd
alinhado com outros rotulos de
investimento internacionais, o que
facilitaria a convergéncia internacional.
A fim de orientar os intervenientes no
mercado financeiro e de lhes proporcionar
seguranga, importa identificar as
abordagens de investimento especificas dos
produtos financeiros por categoria, mas
sem excluir outras abordagens possiveis
em cada caso, sob condicdo de estas
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sustentabilidade do produto financeiro. A
plena aplicacdo de uma estratégia de
investimento para um determinado produto
financeiro pode demorar algum tempo,
especialmente no caso de ativos
alternativos ou privados. Este periodo ¢
comunicado nos documentos pré-
contratuais. A percentagem de
investimentos necessarios para cumprir os
objetivos do produto pode ndo ser
imediatamente alcangada durante esse
periodo de introdugao progressiva. A
percentagem deve ser atingida, o mais
tardar, no termo do periodo de introdugdo
progressiva. O limiar de 50 % reflete a
grande variedade de categorias de ativos,
estratégias de investimento e exposigoes
geogrdficas abrangidas pelo sistema de
categorizagdo, incluindo os mandatos
multiativos, as contas gerais de seguros e
as estratégias de investimento em ativos
alternativos e privados, para os quais
limiares mais elevados sao
estruturalmente inatingiveis, tendo em
conta a atual disponibilidade de dados e a
ndo aplicabilidade das obrigacoes de
relato de sustentabilidade da Unido a
emitentes de paises terceiros. Assegura
uma margem suficiente para a
diversificacdo, a cobertura e a afetacio de
liquidez, assegurando simultaneamente
que uma clara maioria dos investimentos
de cada produto esteja alinhada com as
suas alegagoes relacionadas com a
sustentabilidade. O limiar estd sujeito a
revisdo pela Comissdo nos termos do
artigo 19.°, tendo em conta os dados
relativos as taxas de alinhamento
efetivamente alcangadas pelos produtos
financeiros distribuidos na Unido. A fim
de orientar os intervenientes no mercado
financeiro e de lhes proporcionar
segurancga, importa identificar as
abordagens de investimento especificas dos
produtos financeiros por categoria, mas
sem excluir outras abordagens possiveis
em cada caso, sob condi¢do de estas
proporcionarem o mesmo nivel de ambigao
em matéria de sustentabilidade. As
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proporcionarem o mesmo nivel de ambicao
em matéria de sustentabilidade. As
conclusodes de avaliagdes recentes mostram
que ndo existe uma solucdo tnica que sirva
para, em todos os casos, especificar de
forma pormenorizada o que devera ser um
contributo positivo para um objetivo ou
uma transi¢cao em matéria de
sustentabilidade. Tal deve-se
principalmente a grande variedade de
ativos, estratégias, objetivos de
sustentabilidade ou fatores existentes no
mercado atual. Por conseguinte, uma lista
fechada de critérios pormenorizados para
a contribuicdo restringiria demasiado o
universo de investimento e poderia
prejudicar as praticas inovadoras. Em vez
disso, a lista de abordagens possiveis deve
ter por objetivo identificar normas de
sustentabilidade solidas existentes e
incentivar a sua utilizacdo. O limiar de

70 % deve centrar-se na garantia de niveis
harmonizados de contribuigdo, em vez de
especificar de forma pormenorizada a
natureza da contribuigdo para cada
categoria. Devem ser fornecidas aos
investidores finais informagoes
especificas sobre a abordagem escolhida
para a contribuicio. E importante que os
intervenientes no mercado financeiro
mecam a sua contribuicgdo, o
cumprimento da estratégia e os progressos
na consecucgdo do objetivo de
sustentabilidade, com recurso a
indicadores adequados relacionados com
a sustentabilidade, e que divulguem esses
indicadores. Para o efeito, deve ser
elaborada uma lista de indicadores
voluntdrios que se devem basear nos
indicadores referidos no anexo I do
Regulamento Delegado (UE) 2022/1288
da Comissdo e no Regulamento Delegado
(UE) 2023/2772 da Comissdo, bem como
nas informacgoes divulgadas pelas
empresas, assegurando, na medida do
necessario, a continuidade com as atuais
prdticas de mercado ao abrigo do presente
regulamento. Tal incentivaria a
harmonizacdo e a comparabilidade na
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conclusoes de avaliagdes recentes mostram
que ndo existe uma solucdo tnica que sirva
para, em todos os casos, especificar de
forma pormenorizada o que devera ser um
contributo positivo para um objetivo ou
uma transi¢cao em matéria de
sustentabilidade. Tal deve-se
principalmente a grande variedade de
ativos, estratégias, objetivos de
sustentabilidade ou fatores existentes no
mercado atual.
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forma como os intervenientes nos
mercados financeiros avaliam e divulgam
o0 seu contributo para um objetivo.

Or. en

Justificagdo

O limiar de 70 % é empiricamente inexequivel para mandatos diversificados, multiativos e de
seguros, tendo em conta a atual disponibilidade de dados, o reduzido ambito de aplica¢do da
CSRD apos o pacote Omnibus e a ndo aplicabilidade das obrigagoes de comunicagdo de
informacgoes sobre a taxonomia da UE a emitentes de paises terceiros. Um limiar de 50 %,
combinado com a obrigatoriedade de divulgagdo da parte ndo elegivel e com as exclusoes de
categoria, assegura uma integridade de mercado suficiente sem excluir estruturalmente do
sistema de categorizagdo estratégias ASG crediveis.

Alteracio 76
Ludék Niedermayer

Proposta de regulamento
Considerando 14

Texto da Comissdo

(14) A fim de contribuir para a
comparabilidade e reforcar a integridade,
uma percentagem minima de 70 % dos
investimentos por produtos financeiros em
cada categoria deve ser efetuada em
conformidade com a alegacao relacionada
com a sustentabilidade, ou seja, o objetivo
visado ou as consideragdes relacionadas
com a sustentabilidade que sdo aplicadas.
Os intervenientes no mercado financeiro
devem ser autorizados a afetar livremente
os restantes investimentos com base na
diversifica¢ao, na cobertura ou nas
necessidades de liquidez. Os investimentos
restantes ndo devem contradizer as
alegacdes relacionadas com a
sustentabilidade do produto financeiro. A
plena aplicacdo de uma estratégia de
investimento para um determinado produto
financeiro pode demorar algum tempo,
especialmente no caso de ativos
alternativos ou privados. Este periodo ¢
comunicado nos documentos pré-
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Alteracdo

(14) A fim de contribuir para a
comparabilidade e reforcar a integridade,
uma percentagem minima de 70 % dos
investimentos por produtos financeiros em
cada categoria deve ser efetuada em
conformidade com a alegacao relacionada
com a sustentabilidade, ou seja, o objetivo
visado ou as consideragdes relacionadas
com a sustentabilidade que sdo aplicadas.
Os intervenientes no mercado financeiro
devem ser autorizados a afetar livremente
os restantes investimentos com base na
diversificacao, na cobertura ou nas
necessidades de liquidez. Os investimentos
restantes ndo devem contradizer as
alegacoes relacionadas com a
sustentabilidade do produto financeiro. A
plena aplicacdo de uma estratégia de
investimento para um determinado produto
financeiro pode demorar algum tempo,
especialmente no caso de ativos
alternativos ou privados. Este periodo ¢
comunicado nos documentos pré-
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contratuais. A percentagem de
investimentos necessarios para cumprir os
objetivos do produto pode nao ser
imediatamente alcangada durante esse
periodo de introdugdo progressiva. A
percentagem deve ser atingida, o mais
tardar, no termo do periodo de introducao
progressiva. O limiar de 70 % significaria
um aumento da ambi¢ao em comparacao
com a percentagem minima de 50 % de
«investimento sustentavel» exigida para os
fundos que utilizam um termo relacionado
com a sustentabilidade na sua
nomenclatura ao abrigo das orientagdes da
ESMA sobre a nomenclatura dos fundos.
Considera-se igualmente que permite a
continuidade com a regra de ter 80 % dos
investimentos realizados em conformidade
com a alegacdo ASG visada pela
nomenclatura do fundo ao abrigo dessas
orientagdes, tendo em conta que as
condicdes para o limiar de 70 % seriam
mais rigorosas do que os atuais 80 % ao
abrigo das orientacdes da ESMA (ou seja,
novas condi¢des para que se considere que
os investimentos contribuem para objetivos
relacionados com a sustentabilidade ou a
transi¢do ou integram consideragoes
relacionadas com a sustentabilidade). Por
ultimo, permite uma margem suficiente
para a cobertura dos investimentos ¢ esta
alinhado com outros rotulos de
investimento internacionais, o que
facilitaria a convergéncia internacional. A
fim de orientar os intervenientes no
mercado financeiro e de lhes proporcionar
seguranga, importa identificar as
abordagens de investimento especificas dos
produtos financeiros por categoria, mas
sem excluir outras abordagens possiveis
em cada caso, sob condi¢do de estas
proporcionarem o mesmo nivel de ambigao
em matéria de sustentabilidade. As
conclusoes de avaliacOes recentes mostram
que ndo existe uma solucdo tnica que sirva
para, em todos os casos, especificar de
forma pormenorizada o que devera ser um
contributo positivo para um objetivo ou
uma transi¢cdo em matéria de

PE789.857v01-00

contratuais. A percentagem de
investimentos necessarios para cumprir os
objetivos do produto pode nao ser
imediatamente alcangada durante esse
periodo de introdugdo progressiva. A
percentagem deve ser atingida, o mais
tardar, no termo do periodo de introducao
progressiva. O limiar de 70 % significaria
um aumento da ambicao em comparagao
com a percentagem minima de 50 % de
«investimento sustentavel» exigida para os
fundos que utilizam um termo relacionado
com a sustentabilidade na sua
nomenclatura ao abrigo das orientagdes da
ESMA sobre a nomenclatura dos fundos.
Considera-se igualmente que permite a
continuidade com a regra de ter 80 % dos
investimentos realizados em conformidade
com a alegacdo ASG visada pela
nomenclatura do fundo ao abrigo dessas
orientagdes, tendo em conta que as
condi¢des para o limiar de 70 % seriam
mais rigorosas do que os atuais 80 % ao
abrigo das orientacdes da ESMA (ou seja,
novas condi¢des para que se considere que
os investimentos contribuem para objetivos
relacionados com a sustentabilidade ou a
transi¢do ou integram consideragoes
relacionadas com a sustentabilidade). Por
ultimo, permite uma margem suficiente
para a cobertura dos investimentos e esta
alinhado com outros rotulos de
investimento internacionais, o que
facilitaria a convergéncia internacional. A
fim de orientar os intervenientes no
mercado financeiro e de lhes proporcionar
seguranga, importa identificar as
abordagens de investimento especificas dos
produtos financeiros por categoria, mas
sem excluir outras abordagens possiveis
em cada caso, sob condi¢do de estas
proporcionarem o mesmo nivel de ambi¢ao
em matéria de sustentabilidade. As
conclusoes de avaliacOes recentes mostram
que nao existe uma solucdo Unica que sirva
para, em todos os casos, especificar de
forma pormenorizada o que devera ser um
contributo positivo para um objetivo ou
uma transi¢cdo em matéria de
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sustentabilidade. Tal deve-se
principalmente a grande variedade de
ativos, estratégias, objetivos de
sustentabilidade ou fatores existentes no
mercado atual. Por conseguinte, uma lista
fechada de critérios pormenorizados para a
contribuicao restringiria demasiado o
universo de investimento e poderia
prejudicar as praticas inovadoras. Em vez
disso, a lista de abordagens possiveis deve
ter por objetivo identificar normas de
sustentabilidade solidas existentes e
incentivar a sua utilizagao. O limiar de

70 % deve centrar-se na garantia de niveis
harmonizados de contribui¢do, em vez de
especificar de forma pormenorizada a
natureza da contribuicao para cada
categoria. Devem ser fornecidas aos
investidores finais informagdes especificas
sobre a abordagem escolhida para a
contribui¢do. E importante que os
intervenientes no mercado financeiro
mecam a sua contribui¢do, o cumprimento
da estratégia e os progressos na consecugao
do objetivo de sustentabilidade, com
recurso a indicadores adequados
relacionados com a sustentabilidade, e que
divulguem esses indicadores. Para o efeito,
deve ser elaborada uma lista de indicadores
voluntarios que se devem basear nos
indicadores referidos no anexo I do
Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 da
Comissao e no Regulamento Delegado
(UE) 2023/2772 da Comissao, bem como
nas informagoes divulgadas pelas
empresas, assegurando, na medida do
necessario, a continuidade com as atuais
praticas de mercado ao abrigo do presente
regulamento. Tal incentivaria a
harmonizagao e a comparabilidade na
forma como os intervenientes nos
mercados financeiros avaliam e divulgam o
seu contributo para um objetivo.
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sustentabilidade. Tal deve-se
principalmente a grande variedade de
ativos, estratégias, objetivos de
sustentabilidade ou fatores existentes no
mercado atual. Por conseguinte, uma lista
fechada de critérios pormenorizados para a
contribuicao restringiria demasiado o
universo de investimento e poderia
prejudicar as praticas inovadoras. Em vez
disso, a lista de abordagens possiveis deve
ter por objetivo identificar normas de
sustentabilidade so6lidas existentes e
incentivar a sua utilizagdo. O limiar de

70 % deve centrar-se na garantia de niveis
harmonizados de contribui¢do, em vez de
especificar de forma pormenorizada a
natureza da contribuicao para cada
categoria. Devem ser fornecidas aos
investidores finais informagdes especificas
sobre a abordagem escolhida para a
contribui¢do. E importante que os
intervenientes no mercado financeiro
mecam a sua contribui¢do, o cumprimento
da estratégia e os progressos na consecucao
do objetivo de sustentabilidade, com
recurso a indicadores adequados
relacionados com a sustentabilidade, e que
divulguem esses indicadores. Para efeitos
da divulgacgdo dos principais impactos
negativos, os intervenientes no mercado
financeiro devem poder utilizar, no todo
ou em parte, indicadores adequados
relacionados com a sustentabilidade,
incluindo os indicadores estabelecidos nos
termos do presente regulamento, ou outra
metodologia transparente que seja
adequada a estratégia de investimento do
produto financeiro e permita aos
investidores compreender esses impactos.
Para o efeito, deve ser elaborada uma lista
de indicadores voluntarios que se devem
basear nos indicadores referidos no anexo I
do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288
da Comissao e no Regulamento Delegado
(UE) 2023/2772 da Comissao, bem como
nas informacdes divulgadas pelas
empresas, assegurando, na medida do
necessario, a continuidade com as atuais
praticas de mercado ao abrigo do presente
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Alteracio 77

regulamento. Tal incentivaria a
harmonizagdo e a comparabilidade na
forma como os intervenientes nos
mercados financeiros avaliam e divulgam o
seu contributo para um objetivo.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 14

Texto da Comissdo

(14) A fim de contribuir para a
comparabilidade e reforcar a integridade,
uma percentagem minima de 70 % dos
investimentos por produtos financeiros em
cada categoria deve ser efetuada em
conformidade com a alegagdo relacionada
com a sustentabilidade, ou seja, o objetivo
visado ou as consideragdes relacionadas
com a sustentabilidade que sao aplicadas.
Os intervenientes no mercado financeiro
devem ser autorizados a afetar livremente
os restantes investimentos com base na
diversificacdo, na cobertura ou nas
necessidades de liquidez. Os investimentos
restantes ndo devem contradizer as
alegacdes relacionadas com a
sustentabilidade do produto financeiro. A
plena aplica¢do de uma estratégia de
investimento para um determinado produto
financeiro pode demorar algum tempo,
especialmente no caso de ativos
alternativos ou privados. Este periodo ¢
comunicado nos documentos pré-
contratuais. A percentagem de
investimentos necessarios para cumprir os
objetivos do produto pode ndo ser
imediatamente alcangada durante esse
periodo de introducdo progressiva. A
percentagem deve ser atingida, o mais
tardar, no termo do periodo de introducao
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Alteracao

(14) A fim de contribuir para a
comparabilidade e reforcar a integridade,
uma percentagem minima de 80 % dos
investimentos por produtos financeiros em
cada categoria deve ser efetuada em
conformidade com a alegagdo relacionada
com a sustentabilidade, ou seja, o objetivo
visado ou as considera¢des relacionadas
com a sustentabilidade que sdo aplicadas.
Os intervenientes no mercado financeiro
devem ser autorizados a afetar livremente
os restantes investimentos com base na
diversificacao, na cobertura ou nas
necessidades de liquidez. Os investimentos
restantes ndo devem contradizer as
alegacdes relacionadas com a
sustentabilidade do produto financeiro. A
plena aplicag¢do de uma estratégia de
investimento para um determinado produto
financeiro pode demorar algum tempo,
especialmente no caso de ativos
alternativos ou privados. Este periodo ¢
comunicado nos documentos pré-
contratuais. A percentagem de
investimentos necessarios para cumprir os
objetivos do produto pode ndo ser
imediatamente alcangada durante esse
periodo de introdugdo progressiva. A
percentagem deve ser atingida, o mais
tardar, no termo do periodo de introducao
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progressiva. O limiar de 70 % significaria
um aumento da ambi¢do em comparagao
com a percentagem minima de 50 % de
«investimento sustentavel» exigida para os
fundos que utilizam um termo relacionado
com a sustentabilidade na sua
nomenclatura ao abrigo das orientagdes da
ESMA sobre a nomenclatura dos fundos.
Considera-se igualmente que permite a
continuidade com a regra de ter 80 % dos
investimentos realizados em conformidade
com a alegacdo ASG visada pela
nomenclatura do fundo ao abrigo dessas
orientacdes, tendo em conta que as
condigoes para o limiar de 70 % seriam
mais rigorosas do que os atuais 80 % ao
abrigo das orientagcoes da ESMA (ou seja,
novas condigoes para que se considere
que os investimentos contribuem para
objetivos relacionados com a
sustentabilidade ou a transicdo ou
integram consideracoes relacionadas com
a sustentabilidade). Por ultimo, permite
uma margem suficiente para a cobertura
dos investimentos e esta alinhado com
outros rotulos de investimento
internacionais, o que facilitaria a
convergéncia internacional. A fim de
orientar os intervenientes no mercado
financeiro e de lhes proporcionar
segurancga, importa identificar as
abordagens de investimento especificas dos
produtos financeiros por categoria, mas
sem excluir outras abordagens possiveis
em cada caso, sob condi¢ao de estas
proporcionarem o mesmo nivel de ambicao
em matéria de sustentabilidade. As
conclusdes de avaliagdes recentes mostram
que ndo existe uma solucao Unica que sirva
para, em todos os casos, especificar de
forma pormenorizada o que devera ser um
contributo positivo para um objetivo ou
uma transi¢cao em matéria de
sustentabilidade. Tal deve-se
principalmente a grande variedade de
ativos, estratégias, objetivos de
sustentabilidade ou fatores existentes no
mercado atual. Por conseguinte, uma lista
fechada de critérios pormenorizados para a
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progressiva. O limiar de 80 % significaria
um aumento da ambicdo em comparacao
com a percentagem minima de 50 % de
«investimento sustentavel» exigida para os
fundos que utilizam um termo relacionado
com a sustentabilidade na sua
nomenclatura ao abrigo das orientagdes da
ESMA sobre a nomenclatura dos fundos.
Considera-se igualmente que permite a
continuidade com a regra de ter 80 % dos
investimentos realizados em conformidade
com a alegacdo ASG visada pela
nomenclatura do fundo ao abrigo dessas
orientacdes. Por ultimo, permite uma
margem suficiente para a cobertura dos
investimentos e esta alinhado com outros
rotulos de investimento internacionais, o
que facilitaria a convergéncia
internacional. A fim de orientar os
intervenientes no mercado financeiro e de
lhes proporcionar seguranga, importa
identificar as abordagens de investimento
especificas dos produtos financeiros por
categoria, mas sem excluir outras
abordagens possiveis em cada caso, sob
condi¢do de estas proporcionarem o
mesmo nivel de ambi¢dao em matéria de
sustentabilidade. As conclusdes de
avaliagdes recentes mostram que nao existe
uma solucdo Unica que sirva para, em todos
os casos, especificar de forma
pormenorizada o que devera ser um
contributo positivo para um objetivo ou
uma transi¢cao em matéria de
sustentabilidade. Tal deve-se
principalmente a grande variedade de
ativos, estratégias, objetivos de
sustentabilidade ou fatores existentes no
mercado atual. Por conseguinte, uma lista
fechada de critérios pormenorizados para a
contribuigao restringiria demasiado o
universo de investimento e poderia
prejudicar as praticas inovadoras. Em vez
disso, a lista de abordagens possiveis deve
ter por objetivo identificar normas de
sustentabilidade solidas existentes e
incentivar a sua utilizagdo. O limiar de

70 % deve centrar-se na garantia de niveis
harmonizados de contribui¢do, em vez de
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PT

contribuicao restringiria demasiado o
universo de investimento e poderia
prejudicar as praticas inovadoras. Em vez
disso, a lista de abordagens possiveis deve
ter por objetivo identificar normas de
sustentabilidade solidas existentes e
incentivar a sua utilizag¢ao. O limiar de

70 % deve centrar-se na garantia de niveis
harmonizados de contribui¢dao, em vez de
especificar de forma pormenorizada a
natureza da contribuicao para cada
categoria. Devem ser fornecidas aos
investidores finais informagdes especificas
sobre a abordagem escolhida para a
contribuicdo. E importante que os
intervenientes no mercado financeiro
mecam a sua contribui¢do, o cumprimento
da estratégia e os progressos na consecu¢ao
do objetivo de sustentabilidade, com
recurso a indicadores adequados
relacionados com a sustentabilidade, e que
divulguem esses indicadores. Para o efeito,
deve ser elaborada uma lista de indicadores
voluntdrios que se devem basear nos
indicadores referidos no anexo I do
Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 da
Comissao e no Regulamento Delegado
(UE) 2023/2772 da Comissao, bem como
nas informagoes divulgadas pelas
empresas, assegurando, na medida do
necessario, a continuidade com as atuais
praticas de mercado ao abrigo do presente
regulamento. Tal incentivaria a
harmonizagao e a comparabilidade na
forma como os intervenientes nos
mercados financeiros avaliam e divulgam o
seu contributo para um objetivo.

Alteracio 78
Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento
Considerando 14

PE789.857v01-00
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especificar de forma pormenorizada a
natureza da contribuigdo para cada
categoria. Devem ser fornecidas aos
investidores finais informagdes especificas
sobre a abordagem escolhida para a
contribuigdo. E importante que os
intervenientes no mercado financeiro
mecam a sua contribui¢do, o cumprimento
da estratégia e os progressos na consecucao
do objetivo de sustentabilidade, com
recurso a indicadores adequados
relacionados com a sustentabilidade, e que
divulguem esses indicadores. Para o efeito,
deve ser elaborada uma lista de
informagoes obrigatorias sobre os
principais impactos negativos que permita
a comparabilidade entre produtos
financeiros, complementada por uma lista
de indicadores materiais. que se devem
basear nos indicadores referidos no anexo I
do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288
da Comissao e no Regulamento Delegado
(UE) 2023/2772 da Comissao, bem como
nas informacdes divulgadas pelas
empresas, assegurando, na medida do
necessario, a continuidade com as atuais
praticas de mercado ao abrigo do presente
regulamento. Tal incentivaria a
harmonizagao e a comparabilidade na
forma como os intervenientes nos
mercados financeiros avaliam e divulgam o
seu contributo para um objetivo.

Or. en
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Texto da Comissdo

(14) A fim de contribuir para a
comparabilidade e reforcar a integridade,
uma percentagem minima de 70 % dos
investimentos por produtos financeiros em
cada categoria deve ser efetuada em
conformidade com a alegacao relacionada
com a sustentabilidade, ou seja, o objetivo
visado ou as consideragdes relacionadas
com a sustentabilidade que sdo aplicadas.
Os intervenientes no mercado financeiro
devem ser autorizados a afetar livremente
os restantes investimentos com base na
diversificacao, na cobertura ou nas
necessidades de liquidez. Os investimentos
restantes ndo devem contradizer as
alegacoes relacionadas com a
sustentabilidade do produto financeiro. A
plena aplicacao de uma estratégia de
investimento para um determinado produto
financeiro pode demorar algum tempo,
especialmente no caso de ativos
alternativos ou privados. Este periodo ¢
comunicado nos documentos pré-
contratuais. A percentagem de
investimentos necessarios para cumprir os
objetivos do produto pode nao ser
imediatamente alcangada durante esse
periodo de introdugdo progressiva. A
percentagem deve ser atingida, o mais
tardar, no termo do periodo de introducao
progressiva. O limiar de 70 % significaria
um aumento da ambi¢do em comparacao
com a percentagem minima de 50 % de
«investimento sustentavel» exigida para os
fundos que utilizam um termo relacionado
com a sustentabilidade na sua
nomenclatura ao abrigo das orientagdes da
ESMA sobre a nomenclatura dos fundos.
Considera-se igualmente que permite a
continuidade com a regra de ter 80 % dos
investimentos realizados em conformidade
com a alegacdo ASG visada pela
nomenclatura do fundo ao abrigo dessas
orientagdes, tendo em conta que as
condi¢des para o limiar de 70 % seriam
mais rigorosas do que os atuais 80 % ao
abrigo das orientacdes da ESMA (ou seja,
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Alteracdo

(14) A fim de contribuir para a
comparabilidade e reforcar a integridade,
uma percentagem minima de 70 % dos
investimentos por produtos financeiros em
cada categoria deve ser efetuada em
conformidade com a alegacao relacionada
com a sustentabilidade, ou seja, o objetivo
visado ou as consideragdes relacionadas
com a sustentabilidade que sdo aplicadas.
Os intervenientes no mercado financeiro
devem ser autorizados a afetar livremente
os restantes investimentos com base na
diversificacao, na cobertura ou nas
necessidades de liquidez. A plena
aplicacdo de uma estratégia de
investimento para um determinado produto
financeiro pode demorar algum tempo,
especialmente no caso de ativos
alternativos ou privados. Este periodo ¢
comunicado nos documentos pré-
contratuais. A percentagem de
investimentos necessarios para cumprir os
objetivos do produto pode ndo ser
imediatamente alcangada durante esse
periodo de introdugdo progressiva. A
percentagem deve ser atingida, o mais
tardar, no termo do periodo de introdugdo
progressiva. O limiar de 70 % significaria
um aumento da ambicdo em comparacao
com a percentagem minima de 50 % de
«investimento sustentavel» exigida para os
fundos que utilizam um termo relacionado
com a sustentabilidade na sua
nomenclatura ao abrigo das orientagdes da
ESMA sobre a nomenclatura dos fundos.
Considera-se igualmente que permite a
continuidade com a regra de ter 80 % dos
investimentos realizados em conformidade
com a alegacdo ASG visada pela
nomenclatura do fundo ao abrigo dessas
orientacdes, tendo em conta que as
condi¢des para o limiar de 70 % seriam
mais rigorosas do que os atuais 80 % ao
abrigo das orientagdes da ESMA (ou seja,
novas condi¢des para que se considere que
os investimentos contribuem para objetivos
relacionados com a sustentabilidade ou a
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novas condi¢des para que se considere que
os investimentos contribuem para objetivos
relacionados com a sustentabilidade ou a
transi¢do ou integram consideragdes
relacionadas com a sustentabilidade). Por
ultimo, permite uma margem suficiente
para a cobertura dos investimentos ¢ esta
alinhado com outros rotulos de
investimento internacionais, o que
facilitaria a convergéncia internacional. A
fim de orientar os intervenientes no
mercado financeiro e de lhes proporcionar
seguranga, importa identificar as
abordagens de investimento especificas dos
produtos financeiros por categoria, mas
sem excluir outras abordagens possiveis
em cada caso, sob condic¢ao de estas
proporcionarem o mesmo nivel de ambicao
em matéria de sustentabilidade. As
conclusoes de avaliacOes recentes mostram
que ndo existe uma solucdo Unica que sirva
para, em todos os casos, especificar de
forma pormenorizada o que devera ser um
contributo positivo para um objetivo ou
uma transi¢ao em matéria de
sustentabilidade. Tal deve-se
principalmente a grande variedade de
ativos, estratégias, objetivos de
sustentabilidade ou fatores existentes no
mercado atual. Por conseguinte, uma lista
fechada de critérios pormenorizados para a
contribuigdo restringiria demasiado o
universo de investimento e poderia
prejudicar as praticas inovadoras. Em vez
disso, a lista de abordagens possiveis deve
ter por objetivo identificar normas de
sustentabilidade solidas existentes e
incentivar a sua utilizagdo. O limiar de

70 % deve centrar-se na garantia de niveis
harmonizados de contribuigdo, em vez de
especificar de forma pormenorizada a
natureza da contribuigdo para cada
categoria. Devem ser fornecidas aos
investidores finais informagdes especificas
sobre a abordagem escolhida para a
contribui¢do. E importante que os
intervenientes no mercado financeiro
mecam a sua contribui¢do, o cumprimento
da estratégia e os progressos na consecucao
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transi¢do ou integram consideragdes
relacionadas com a sustentabilidade). Por
ultimo, permite uma margem suficiente
para a cobertura dos investimentos e esta
alinhado com outros rotulos de
investimento internacionais, o que
facilitaria a convergéncia internacional. A
fim de orientar os intervenientes no
mercado financeiro e de lhes proporcionar
seguranc¢a, importa identificar as
abordagens de investimento especificas dos
produtos financeiros por categoria, mas
sem excluir outras abordagens possiveis
em cada caso, sob condicao de estas
proporcionarem o mesmo nivel de ambicao
em matéria de sustentabilidade. As
conclusoes de avaliagdes recentes mostram
que ndo existe uma solucdo nica que sirva
para, em todos os casos, especificar de
forma pormenorizada o que devera ser um
contributo positivo para um objetivo ou
uma transi¢cao em matéria de
sustentabilidade. Tal deve-se
principalmente a grande variedade de
ativos, estratégias, objetivos de
sustentabilidade ou fatores existentes no
mercado atual. Por conseguinte, uma lista
fechada de critérios pormenorizados para a
contribuicao restringiria demasiado o
universo de investimento e poderia
prejudicar as praticas inovadoras. Em vez
disso, a lista de abordagens possiveis deve
ter por objetivo identificar normas de
sustentabilidade solidas existentes e
incentivar a sua utilizagdo. O limiar de

70 % deve centrar-se na garantia de niveis
harmonizados de contribui¢do, em vez de
especificar de forma pormenorizada a
natureza da contribuicao para cada
categoria. Devem ser fornecidas aos
investidores finais informagdes especificas
sobre a abordagem escolhida para a
contribui¢do. E importante que os
intervenientes no mercado financeiro
mecam a sua contribui¢do, o cumprimento
da estratégia e os progressos na consecucao
do objetivo de sustentabilidade, com
recurso a indicadores adequados
relacionados com a sustentabilidade, e que
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do objetivo de sustentabilidade, com
recurso a indicadores adequados
relacionados com a sustentabilidade, e que
divulguem esses indicadores. Para o efeito,
deve ser elaborada uma lista de indicadores
voluntarios que se devem basear nos
indicadores referidos no anexo I do
Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 da
Comissao e no Regulamento Delegado
(UE) 2023/2772 da Comissao, bem como
nas informacgoes divulgadas pelas
empresas, assegurando, na medida do
necessario, a continuidade com as atuais
praticas de mercado ao abrigo do presente
regulamento. Tal incentivaria a
harmonizagao e a comparabilidade na
forma como os intervenientes nos
mercados financeiros avaliam e divulgam o
seu contributo para um objetivo.

Alteracio 79

divulguem esses indicadores. Para o efeito,
deve ser elaborada uma lista de indicadores
voluntérios que se devem basear nos
indicadores referidos no anexo I do
Regulamento Delegado (UE) 2022/1288 da
Comissao e no Regulamento Delegado
(UE) 2023/2772 da Comissao, bem como
nas informacgdes divulgadas pelas
empresas, assegurando, na medida do
necessario, a continuidade com as atuais
praticas de mercado ao abrigo do presente
regulamento. Tal incentivaria a
harmonizagdo e a comparabilidade na
forma como os intervenientes nos
mercados financeiros avaliam e divulgam o
seu contributo para um objetivo.

Or. en

Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Proposta de regulamento
Considerando 14-A (novo)

Texto da Comissdo
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Alteracdo

(14-A) A fim de contribuir para a
comparabilidade e reforgar a integridade,
uma percentagem minima de 70 % dos
investimentos por produtos financeiros
em cada categoria deve ser efetuada em
conformidade com a alegacio
relacionada com a sustentabilidade, ou
seja, o objetivo visado ou as consideragoes
relacionadas com a sustentabilidade que
sdo aplicadas. Os intervenientes no
mercado financeiro devem ser autorizados
a afetar livremente os restantes
investimentos com base na diversificagao,
na cobertura ou nas necessidades de
liquidez. Os investimentos restantes nao
devem contradizer as alegagoes
relacionadas com a sustentabilidade do

PE789.857v01-00

PT



produto financeiro. A plena aplicacdo de
uma estratégia de investimento para um
determinado produto financeiro pode
demorar algum tempo, especialmente no
caso de ativos alternativos ou privados.
Este periodo é comunicado nos
documentos pré-contratuais. A
percentagem de investimentos necessdarios
para cumprir os objetivos do produto pode
ndo ser imediatamente alcancada durante
esse periodo de introdugdo progressiva. A
percentagem deve ser atingida, 0 mais
tardar, no termo do periodo de introdugdo
progressiva. O limiar de 70 % significaria
um aumento da ambig¢do em comparagdo
com a percentagem minima de 50 % de
«investimento sustentdvel) exigida para
os fundos que utilizam um termo
relacionado com a sustentabilidade na
sua nomenclatura ao abrigo das
orientacoes da ESMA sobre a
nomenclatura dos fundos. Considera-se
igualmente que permite a continuidade
com a regra de ter 80 % dos investimentos
realizados em conformidade com a
alegaciao ASG visada pela nomenclatura
do fundo ao abrigo dessas orientagoes,
tendo em conta que as condicoes para o
limiar de 70 % seriam mais rigorosas do
que os atuais 80 % ao abrigo das
orientagcoes da ESMA (ou seja, novas
condigoes para que se considere que os
investimentos contribuem para objetivos
relacionados com a sustentabilidade ou a
transi¢do ou integram consideragoes
relacionadas com a sustentabilidade). Por
ultimo, permite uma margem suficiente
para a cobertura dos investimentos e estd
alinhado com outros rétulos de
investimento internacionais, o que
facilitaria a convergéncia internacional.
A fim de orientar os intervenientes no
mercado financeiro e de lhes
proporcionar segurancga, importa
identificar as abordagens de investimento
especificas dos produtos financeiros por
categoria, mas sem excluir outras
abordagens possiveis em cada caso, sob
condicdo de estas proporcionarem o
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mesmo nivel de ambi¢do em matéria de
sustentabilidade. As conclusoes de
avaliagcoes recentes mostram que ndo
existe uma solugdo unica que sirva para,
em todos os casos, especificar de forma
pormenorizada o que deverd ser um
contributo positivo para um objetivo ou
uma transicdo em materia de
sustentabilidade. Tal deve-se
principalmente a grande variedade de
ativos, estratégias, objetivos de
sustentabilidade ou fatores existentes no
mercado atual. Por conseguinte, uma lista
fechada de critérios pormenorizados para
a contribuigdo restringiria demasiado o
universo de investimento e poderia
prejudicar as prdticas inovadoras. Em vez
disso, a lista de abordagens possiveis deve
ter por objetivo identificar normas de
sustentabilidade solidas existentes e
incentivar a sua utilizacdo. O limiar de

70 % deve centrar-se na garantia de niveis
harmonizados de contribuicdo, em vez de
especificar de forma pormenorizada a
natureza da contribuigdo para cada
categoria. Devem ser fornecidas aos
investidores finais informagoes
especificas sobre a abordagem escolhida
para a contribuicio. E importante que os
intervenientes no mercado financeiro
mecam a sua contribuigdo, o
cumprimento da estratégia e os progressos
na consecugdo do objetivo de
sustentabilidade, com recurso a
indicadores adequados relacionados com
a sustentabilidade, e que divulguem esses
indicadores. Para o efeito, devem ser
elaborados indicadores, que se devem
basear nos indicadores referidos no
anexo I do Regulamento Delegado (UE)
2022/1288 da Comissdo e no
Regulamento Delegado (UE) 2023/2772
da Comissao, bem como nas informagaoes
divulgadas pelas empresas, assegurando,
na medida do necessario, a continuidade
com as atuais prdticas de mercado ao
abrigo do presente regulamento. Tal
incentivaria a harmonizacdo e a
comparabilidade na forma como os
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Alteracio 80
Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento
Considerando 14-A (novo)

Texto da Comissdo
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intervenientes nos mercados financeiros
avaliam e divulgam o seu contributo para
um objetivo.

Or. en

Alteracdo

(14-A) Os intervenientes no mercado
financeiro, como as instituigoes de
realizagdo de planos de pensoes
profissionais (IRPPP) e os fundos de
investimento alternativos, sdao
frequentemente obrigados, por forga dos
quadros prudenciais, dos principios de
adequacdo dos passivos ou das boas
prdticas de gestdo de carteiras a deter
uma parte significativa dos seus ativos
para efeitos de tesouraria, cobertura ou
gestdo da liquidez. Estes ativos incluem
caixa, equivalentes de caixa, fundos do
mercado monetdrio e derivados
financeiros. A inclusdo destes ativos
liquidos estruturais e muitas vezes
obrigatorios no cdlculo dos limiares
minimos de sustentabilidade criaria uma
penalizacdo matemadtica injustificada que
ndo reflete a verdadeira ambigdo de
sustentabilidade do produto financeiro. A
verdadeira avaliacdo da conformidade de
um produto financeiro com o limiar de
70 % deve basear-se nos investimentos
efetivos e ativos realizados na economia
real. Por conseguinte, a fim de assegurar
que o limiar mede com exatiddo o esforgo
efetivo de transi¢do ou de investimento
sustentadvel, os ativos detidos estritamente
para efeitos de gestio da liquidez e de
cobertura devem ser completamente
excluidos tanto do numerador como do
denominador ao calcular a proporgdo de
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Alteracao 81
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Considerando 14-A (novo)

Texto da Comissdo

investimentos para as categorias de
transicdo e de sustentabilidade.

Or. en

Alteracao

(14-A) A propor¢do minima de
investimentos a que se referem os

artigos 7.°, 8.° ¢ 9.° deve ser calculada em
relacdo a carteira de investimento liquido
do produto financeiro. Os investimentos
detidos para efeitos de gestio da liquidez,
os instrumentos detidos para efeitos de
cobertura e os investimentos em
instrumentos de divida soberana de
finalidade geral emitidos por
administracoes centrais ou bancos
centrais devem ser excluidos tanto do
numerador como do denominador desse
cdlculo. Incluir esses investimentos no
denominador, excluindo-os
simultaneamente do numerador,
inflacionaria o rdcio efetivo exigido para
além do limiar declarado, comprometendo
a integridade do sistema de categorizagdo
e criando obstdaculos injustificados a
participagdo de uma vasta gama de
estratégias de investimento e categorias de
ativos.

Or. en

Justificagdo

A proposta ndo define o denominador do cdlculo do limiar. A liquidez obrigatoria, os
instrumentos de cobertura e a divida soberana ndao podem ser elegiveis para o numerador,
mas, a serem incluidos, inflacionam o denominador, aumentando o rdcio efetivo exigido para
além do limiar indicado. O presente considerando estabelece o principio da carteira liquida

ao nivel 1.
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Alteracio 82

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento
Considerando 14-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 83

Alteracdo

(14-A) Apds a realizacdo do investimento,
as alteragoes subsequentes que resultem
num investimento que deixe de cumprir os
requisitos de elegibilidade da categoria de
produtos em causa e esteja fora do
controlo do interveniente no mercado
financeiro nao devem conduzir a uma
violacdo do limiar de 70 %, mas devem ser
comunicadas aos investidores como
incumprimentos passivos. O mesmo deve
aplicar-se aos produtos financeiros que
investem em ativos iliquidos.

Or. es

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 15

Texto da Comissdo

(15)  E igualmente necessario que os
critérios para estas categorias simplifiquem
a forma como os produtos financeiros que
utilizam atualmente a defini¢ao de
investimento sustentavel sdo necessarios
para gerir os principais impactos negativos
nos objetivos de natureza ambiental ou
social. A abordagem atual obriga os
intervenientes no mercado financeiro a
terem em conta os indicadores relacionados
com os principais impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade, atualmente
estabelecidos no Regulamento Delegado

PE789.857v01-00

50/210

Alteracdo

(15)  E igualmente necessario que o0s
critérios para estas categorias simplifiquem
a forma como os produtos financeiros que
utilizam atualmente a definicao de
investimento sustentavel sdo necessarios
para gerir os principais impactos negativos
nos objetivos de natureza ambiental ou
social. A abordagem atual obriga os
intervenientes no mercado financeiro a
terem em conta os indicadores relacionados
com os principais impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade, atualmente
estabelecidos no Regulamento Delegado
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(UE) 2022/1288 da Comissao?. As reagdes
das partes interessadas salientam que esta
abordagem nao conduziu a um mecanismo
solido ou comparavel para garantir a
inexisténcia de prejuizo. Por conseguinte, a
abordagem atual deve ser substituida por
uma obrigacao de os intervenientes no
mercado financeiro aplicarem um conjunto
comum de exclusdes claras que abranjam
as praticas e os setores geralmente
considerados mais prejudiciais e
identificarem e divulgarem os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade. Se for caso
disso, incluem-se aqui os impactos
negativos para a mitigacdo das alteragdes
climéticas, a adaptacdo as alteragdes
climaticas, a utilizagao sustentavel e
prote¢do dos recursos hidricos e marinhos,
a transi¢do para uma economia circular, a
prevengdo e o controlo da polui¢do e a
protecdo e o restauro da biodiversidade e
dos ecossistemas. Os intervenientes no
mercado financeiro devem também
divulgar quaisquer medidas tomadas para
fazer face aos principais impactos
negativos identificados. No contexto
especifico deste quadro, tal asseguraria
uma abordagem comparavel e clara para
garantir a inexisténcia de prejuizos para o
ambiente. Esta abordagem foi considerada
bem-sucedida e eficaz no &mbito da
aplica¢do do Regulamento Delegado (UE)
2020/1818 da Comissdo. Essas exclusdes
devem também assegurar, na medida do
possivel, a continuidade com o quadro
regulamentar em vigor, nomeadamente as
exclusdes estabelecidas no Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818 da Comissao e
nas orientacdes da ESMA sobre a
nomenclatura dos fundos, bem como
basear-se nos dados disponiveis das
empresas beneficiarias do investimento ou
nos dados que possam ser razoavelmente
estimados pelos intervenientes no mercado
financeiro. E necessario que essas
exclusdes reflitam objetivos ambientais e
sociais acordados politicamente.
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(UE) 2022/1288 da Comissdao?. As reagdes
das partes interessadas salientam que esta
abordagem nao conduziu a um mecanismo
solido ou comparavel para garantir a
inexisténcia de prejuizo. Por conseguinte, a
abordagem atual deve ser substituida por
uma obrigacao de os intervenientes no
mercado financeiro aplicarem um conjunto
comum de exclusdes claras que abranjam
as praticas e os setores geralmente
considerados mais prejudiciais e
identificarem e divulgarem os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade. Se for caso
disso, incluem-se aqui os impactos
negativos para a mitigacdo das alteragdes
climdticas, a adaptacao as alteracoes
climaticas, a utilizagao sustentavel e
prote¢do dos recursos hidricos e marinhos,
a transi¢do para uma economia circular, a
prevengao e o controlo da polui¢do e a
protecdo e o restauro da biodiversidade e
dos ecossistemas. Os intervenientes no
mercado financeiro devem também
divulgar quaisquer medidas tomadas para
fazer face aos principais impactos
negativos identificados. No contexto
especifico deste quadro, tal asseguraria
uma abordagem comparavel e clara para
garantir a inexisténcia de prejuizos para o
ambiente. Esta abordagem foi considerada
bem-sucedida e eficaz no &mbito da
aplica¢do do Regulamento Delegado (UE)
2020/1818 da Comissao. Essas exclusdes
devem também assegurar, na medida do
possivel, a continuidade com o quadro
regulamentar em vigor, nomeadamente as
exclusdes estabelecidas no Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818 da Comissao e
nas orientacdes da ESMA sobre a
nomenclatura dos fundos, bem como
basear-se nos dados disponiveis das
empresas beneficiarias do investimento ou
nos dados que possam ser razoavelmente
estimados pelos intervenientes no mercado
financeiro. E necessario que essas
exclusodes reflitam objetivos ambientais e
sociais acordados politicamente. A fim de
assegurar a interoperabilidade, os
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29 Regulamento Delegado (UE) 2022/1288
da Comissao, de 6 de abril de 2022, que
complementa o Regulamento (UE)
2019/2088 do Parlamento Europeu e do
Conselho no que respeita as normas
técnicas de regulamentacio que
especificam com maior detalhe o contetido
e a apresentagdo das informagdes
relacionadas com o principio de «nao
prejudicar significativamente», o teor, as
metodologias e a apresentagdo das
informacodes relacionadas com os
indicadores de sustentabilidade e os
impactos negativos para a sustentabilidade,
e o teor e a apresentagdo das informacdes
relacionadas com a promocao das
caracteristicas ambientais ou sociais € com
os objetivos de investimento sustentavel
nos documentos pré-contratuais, nos sitios
Web e nos relatorios periddicos (JO L 332
de 27.12.2022, p. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/1288
/0j).

PE789.857v01-00

52/210

intervenientes no mercado financeiro
podem atestar o respeito dessas exclusoes
fazendo referéncia a normas
internacionais amplamente aceites,
designadamente os Principios
Orientadores das Nacoes Unidas sobre
Empresas e Direitos Humanos, as Linhas
Diretrizes da Organizagdo de Cooperagdo
e de Desenvolvimento Economicos
(OCDE) para as Empresas
Multinacionais ai citadas, bem como a
quadros internacionais equivalentes,
como as normas de desempenho da
Sociedade Financeira Internacional
(SFI), as linhas diretrizes do Banco
Mundial em matéria de integridade e
conformidade e o quadro de
desenvolvimento do governo das
sociedades da SFI.

2% Regulamento Delegado (UE) 2022/1288
da Comissao, de 6 de abril de 2022, que
complementa o Regulamento (UE)
2019/2088 do Parlamento Europeu e do
Conselho no que respeita as normas
técnicas de regulamentacdo que
especificam com maior detalhe o contetido
e a apresentagdo das informagdes
relacionadas com o principio de «nao
prejudicar significativamente», o teor, as
metodologias e a apresentagdo das
informacodes relacionadas com os
indicadores de sustentabilidade e os
impactos negativos para a sustentabilidade,
e o teor e a apresentagdo das informacdes
relacionadas com a promocao das
caracteristicas ambientais ou sociais € com
os objetivos de investimento sustentavel
nos documentos pré-contratuais, nos sitios
Web e nos relatorios periddicos (JO L 332
de 27.12.2022, p. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/1288

/0j).

Or. en
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Alteraciao 84
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Considerando 16

Texto da Comissdo

(16) A categoria de transi¢do deve
consistir em produtos financeiros que
visem apoiar a transi¢ao de empresas,
atividades econdmicas e outros ativos para
a sustentabilidade ou contribuir para essa
transicdo. Esta categoria tem por objetivo
proporcionar a esses produtos divulgacdes
e critérios que reflitam, com exatiddo, as
estratégias de transi¢do e deem resposta
aos atuais desafios de execucao decorrentes
da falta de reconhecimento do
financiamento da transi¢ao na defini¢ao de
investimento sustentavel constante do
artigo 2.°, ponto 17, do Regulamento (UE)
2019/2088. Esses desafios incluem
dificuldades para os intervenientes no
mercado financeiro que pretendam
prosseguir e divulgar estratégias
relacionadas com a transi¢ao, bem como
confusado e falta de divulga¢do adequada
para os investidores finais interessados em
investir em produtos com objetivos de
transi¢do. Por conseguinte, importa que
esta categoria reforce a visibilidade, a
transparéncia e a integridade dos produtos
financeiros que investem na transi¢ao de
empresas, atividades econdmicas ou outros
ativos para um melhor desempenho
ambiental ou social, ou que contribuem
para a transi¢ao ambiental ou social. Por
conseguinte, esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambigdo em matéria de transicgao,
selecionando nomeadamente investimentos
com base em normas e instrumentos
comprovados, nomeadamente centrados no
acompanhamento de estratégias ou na
reproducdo de indices de referéncia da UE
para a transicao climatica ou indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo
de Paris, em conformidade com o
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Alteracao

(16) A categoria de transi¢do deve
consistir em produtos financeiros que
visem apoiar a transi¢do de empresas,
atividades econdmicas e outros ativos para
a sustentabilidade ou contribuir para essa
transicao. Esta categoria tem por objetivo
proporcionar a esses produtos divulgacdes
e critérios que reflitam, com exatiddo, as
estratégias de transi¢do e deem resposta
aos atuais desafios de execucao decorrentes
da falta de reconhecimento do
financiamento da transi¢ao na definicao de
investimento sustentavel constante do
artigo 2.°, ponto 17, do Regulamento (UE)
2019/2088. Esses desafios incluem
dificuldades para os intervenientes no
mercado financeiro que pretendam
prosseguir e divulgar estratégias
relacionadas com a transi¢dao, bem como
confusao e falta de divulga¢do adequada
para os investidores finais interessados em
investir em produtos com objetivos de
transi¢do. Por conseguinte, importa que
esta categoria reforce a visibilidade, a
transparéncia e a integridade dos produtos
financeiros que investem na transi¢ao de
empresas, atividades econdmicas ou outros
ativos para um melhor desempenho
ambiental ou social, ou que contribuem
para a transi¢ao ambiental ou social. Por
conseguinte, esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambigdo em matéria de transicao,
selecionando nomeadamente investimentos
com base em normas e instrumentos
comprovados, nomeadamente centrados no
acompanhamento de estratégias ou na
reproducdo de indices de referéncia da UE
para a transic¢ao climatica ou indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo
de Paris, em conformidade com o

PE789.857v01-00

PT



PT

Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho®’, no
investimento em atividades econdomicas de
transi¢do ou em empresas que invistam as
suas despesas de capital em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, ou no
investimento em empresas ou atividades
econdmicas que se comprometam a
introduzir melhorias futuras através de
planos de transi¢do crediveis ou de metas
baseadas em dados cientificos. Deve
também abranger os produtos financeiros
com um desempenho relacionado com a
transi¢ao fixado ao nivel da carteira, como
a redugdo das emissdes financiadas pela
carteira ao longo do tempo, na condicdo de
os investimentos subjacentes serem
coerentes com o objetivo dos produtos
relacionado com a transi¢ao. A fim de
assegurar um contributo significativo para
os objetivos climaticos internacionais e
europeus, os produtos financeiros que
visem um objetivo de atenuagdo das
alteragdes climaticas devem alinhar as suas
ambicdes pelo Acordo de Paris e pelo
Regulamento (UE) 2021/1119, em especial
para os intervenientes no mercado
financeiro que se baseiem em planos de
transicao ¢ metas baseadas em dados
cientificos de empresas ou projetos, ou que
prossigam uma estratégia de envolvimento
relacionada com a sustentabilidade com as
empresas beneficiarias do investimento.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a
sociedade, dando simultaneamente aos
investidores a possibilidade de investir em
empresas em diferentes situagoes de
partida nos seus esforgos de transicdo.
Estas exclusoes devem assegurar um
alinhamento suficiente com as definidas
no ambito dos indices de referéncia da UE
para o clima e introduzidas pelas
orientacoes da ESMA sobre a
nomenclatura dos fundos para todos os
fundos que utilizam determinados termos
ASG nas suas designagées, incluindo
termos relacionados com a «transicdo».
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Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, no
investimento em atividades econdmicas de
transi¢do ou em empresas que invistam as
suas despesas de capital em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, ou no
investimento em empresas ou atividades
econdmicas que se comprometam a
introduzir melhorias futuras através de
planos de transicdo crediveis ou de metas
baseadas em dados cientificos. Deve
também abranger os produtos financeiros
com um desempenho relacionado com a
transi¢do fixado ao nivel da carteira, como
a redugdo das emissdes financiadas pela
carteira ao longo do tempo, na condi¢do de
os investimentos subjacentes serem
coerentes com o objetivo dos produtos
relacionado com a transi¢ao. A fim de
assegurar um contributo significativo para
os objetivos climaticos internacionais e
europeus, os produtos financeiros que
visem um objetivo de atenuagdo das
alteragOes climaticas devem alinhar as suas
ambicdes pelo Acordo de Paris e pelo
Regulamento (UE) 2021/1119, em especial
para os intervenientes no mercado
financeiro que se baseiem em planos de
transicao ¢ metas baseadas em dados
cientificos de empresas ou projetos, ou que
prossigam uma estratégia de envolvimento
relacionada com a sustentabilidade com as
empresas beneficiarias do investimento. Os
intervenientes no mercado financeiro que
oferecem produtos abrangidos pela
categoria de transi¢do devem continuar a
ser livres de aplicar quaisquer exclusoes
que considerem adequadas a sua
estratégia de investimento e de divulgar
essas exclusoes aos investidores. A
integridade da categoria de transi¢do é
assegurada pelo limiar de contribuicdo
previsto no n.’ 1, alinea a). Além disso, a
semelhanca dos produtos abrangidos pela
categoria de sustentabilidade, os produtos
abrangidos pela categoria de transi¢do
devem identificar e divulgar os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade e explicar
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Devem abranger as atividades
relacionadas com armas proibidas, tal
como definidas na proxima alteragdo do
Regulamento (UE) 2020/1818%, com o
cultivo e a producgdo de tabaco, com
violacoes dos principios do Pacto Global
das Nacoes Unidas (UNGC) ou das
Linhas Diretrizes para as Empresas
Multinacionais da Organizagdo de
Cooperacgao e de Desenvolvimento
Economicos (OCDE), e com a hulha e
lenhite. Esta categoria deve também
excluir as empresas que desenvolvem
novos projetos ligados ao petrdleo ou aos
combustiveis gasosos e as empresas que
desenvolvem novos projetos ou que ndo
tenham um plano de eliminagao
progressiva da hulha ou da lenhite para a
producgado de eletricidade. Além disso, a
semelhanca dos produtos abrangidos pela
categoria de sustentabilidade, os produtos
abrangidos pela categoria de transi¢ao
devem identificar e divulgar os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade e explicar
quaisquer medidas tomadas para fazer face
a esses impactos.

30 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho
de fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.” 596/2014 (JO

L 171 de 29.6.2016, p. 1, ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j
)

3 REGULAMENTO DELEGADO
(UE).../... DA COMISSAO que altera o
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818
no respeitante a definicdao de armas
proibidas [C(2025) 3801] Dados do ato
delegado — Registo dos atos delegados
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quaisquer medidas tomadas para fazer face
a esses impactos.
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Or. en

Justificagdo

Os intervenientes no mercado financeiro que oferecem produtos abrangidos pela categoria de
transi¢do continuam a ser livres de aplicar quaisquer exclusoes que considerem adequadas a
sua estratégia de investimento e de divulgar essas exclusoes aos investidores. A integridade
da categoria de transic¢do é assegurada pelo limiar de contribuigdo previsto no n.° 1,

alinea a).

Alteracio 85

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Considerando 16

Texto da Comissdo

(16) A categoria de transi¢do deve
consistir em produtos financeiros que
visem apoiar a transi¢ao de empresas,
atividades econdmicas e outros ativos para
a sustentabilidade ou contribuir para essa
transicdo. Esta categoria tem por objetivo
proporcionar a esses produtos divulgacdes
e critérios que reflitam, com exatiddo, as
estratégias de transi¢do e deem resposta
aos atuais desafios de execucao decorrentes
da falta de reconhecimento do
financiamento da transi¢ao na defini¢ao de
investimento sustentavel constante do
artigo 2.°, ponto 17, do Regulamento (UE)
2019/2088. Esses desafios incluem
dificuldades para os intervenientes no
mercado financeiro que pretendam
prosseguir e divulgar estratégias
relacionadas com a transi¢ao, bem como
confusado e falta de divulgagdo adequada
para os investidores finais interessados em
investir em produtos com objetivos de
transi¢do. Por conseguinte, importa que
esta categoria reforce a visibilidade, a
transparéncia e a integridade dos produtos
financeiros que investem na transi¢ao de
empresas, atividades econdmicas ou outros
ativos para um melhor desempenho
ambiental ou social, ou que contribuem

PE789.857v01-00

Alteracao

(16) A categoria de transi¢do deve
consistir em produtos financeiros que
visem apoiar a transi¢ao de empresas,
atividades econdmicas e outros ativos para
a sustentabilidade ou contribuir para essa
transicao. Esta categoria tem por objetivo
proporcionar a esses produtos divulgacdes
e critérios que reflitam, com exatiddo, as
estratégias de transi¢do e deem resposta
aos atuais desafios de execucao decorrentes
da falta de reconhecimento do
financiamento da transi¢ao na defini¢ao de
investimento sustentavel constante do
artigo 2.°, ponto 17, do Regulamento (UE)
2019/2088. Esses desafios incluem
dificuldades para os intervenientes no
mercado financeiro que pretendam
prosseguir e divulgar estratégias
relacionadas com a transi¢ao, bem como
confusao e falta de divulgagdo adequada
para os investidores finais interessados em
investir em produtos com objetivos de
transi¢do. Por conseguinte, importa que
esta categoria reforce a visibilidade, a
transparéncia e a integridade dos produtos
financeiros que investem na transi¢ao de
empresas, atividades econdmicas ou outros
ativos para um melhor desempenho
ambiental ou social, ou que contribuem
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para a transi¢cao ambiental ou social. Por
conseguinte, esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambigdo em matéria de transigao,
selecionando nomeadamente investimentos
com base em normas e instrumentos
comprovados, nomeadamente centrados no
acompanhamento de estratégias ou na
reproduc¢do de indices de referéncia da UE
para a transi¢@o climatica ou indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo
de Paris, em conformidade com o
Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho3’, no
investimento em atividades econdomicas de
transi¢do ou em empresas que invistam as
suas despesas de capital em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, ou no
investimento em empresas ou atividades
econdmicas que se comprometam a
introduzir melhorias futuras através de
planos de transi¢do crediveis ou de metas
baseadas em dados cientificos. Deve
também abranger os produtos financeiros
com um desempenho relacionado com a
transi¢ao fixado ao nivel da carteira, como
a redugdo das emissdes financiadas pela
carteira ao longo do tempo, na condicdo de
os investimentos subjacentes serem
coerentes com o objetivo dos produtos
relacionado com a transi¢ao. A fim de
assegurar um contributo significativo para
os objetivos climaticos internacionais e
europeus, os produtos financeiros que
visem um objetivo de atenuagdo das
alteragdes climaticas devem alinhar as suas
ambigoes pelo Acordo de Paris e pelo
Regulamento (UE) 2021/1119, em especial
para os intervenientes no mercado
financeiro que se baseiem em planos de
transi¢do e metas baseadas em dados
cientificos de empresas ou projetos, ou que
prossigam uma estratégia de envolvimento
relacionada com a sustentabilidade com as
empresas beneficiarias do investimento.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
dando simultaneamente aos investidores a
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para a transi¢cao ambiental ou social. Por
conseguinte, esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambigao em matéria de transicao,
selecionando nomeadamente investimentos
com base em normas e instrumentos
comprovados, nomeadamente centrados no
acompanhamento de estratégias ou na
reproducgdo de indices de referéncia da UE
para a transi¢do climatica ou indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo
de Paris, em conformidade com o
Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho’’, no
investimento em atividades econdmicas de
transi¢do ou em empresas que invistam as
suas despesas de capital em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, ou no
investimento em empresas ou atividades
econdmicas que se comprometam a
introduzir melhorias futuras através de
planos de transi¢do crediveis ou de metas
baseadas em dados cientificos. Deve
também abranger os produtos financeiros
com um desempenho relacionado com a
transi¢ao fixado ao nivel da carteira, como
a redugdo das emissdes financiadas pela
carteira ao longo do tempo, na condi¢do de
os investimentos subjacentes serem
coerentes com o objetivo dos produtos
relacionado com a transi¢ao. A fim de
assegurar um contributo significativo para
os objetivos climaticos internacionais e
europeus, os produtos financeiros que
visem um objetivo de atenuagdo das
alteragdes climaticas devem alinhar as suas
ambigoes pelo Acordo de Paris e pelo
Regulamento (UE) 2021/1119, em especial
para os intervenientes no mercado
financeiro que se baseiem em planos de
transi¢dao ¢ metas baseadas em dados
cientificos de empresas ou projetos, ou que
prossigam uma estratégia de envolvimento
relacionada com a sustentabilidade com as
empresas beneficiarias do investimento.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
dando simultaneamente aos investidores a
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possibilidade de investir em empresas em
diferentes situagdes de partida nos seus
esforcos de transi¢do. Estas exclusdes
devem assegurar um alinhamento
suficiente com as definidas no ambito dos
indices de referéncia da UE para o clima e
introduzidas pelas orientagdes da ESMA
sobre a nomenclatura dos fundos para
todos os fundos que utilizam determinados
termos ASG nas suas designagdes,
incluindo termos relacionados com a
«transi¢do». Devem abranger as atividades
relacionadas com armas proibidas, tal
como definidas na préxima alteragao do
Regulamento (UE) 2020/18183!, com o
cultivo e a produgdo de tabaco, com
violagodes dos principios do Pacto Global
das Nag¢des Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas
Multinacionais da Organizacgdo de
Cooperagao e de Desenvolvimento
Econémicos (OCDE), e com a hulha e
lenhite. Esta categoria deve também
excluir as empresas que desenvolvem
novos projetos ligados ao petroleo ou aos
combustiveis gasosos e as empresas que
desenvolvem novos projetos ou que ndo
tenham um plano de eliminacgao
progressiva da hulha ou da lenhite para a
producao de eletricidade. Além disso, a
semelhanga dos produtos abrangidos pela
categoria de sustentabilidade, os produtos
abrangidos pela categoria de transi¢cdo
devem identificar e divulgar os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade e explicar
quaisquer medidas tomadas para fazer
face a esses impactos.

30 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JOL 171
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possibilidade de investir em empresas em
diferentes situagdes de partida nos seus
esforcos de transi¢cdo. Estas exclusoes
devem assegurar um alinhamento com as
definidas no ambito dos indices de
referéncia da UE para o clima e
introduzidas pelas orientagdes da ESMA
sobre a nomenclatura dos fundos para
todos os fundos que utilizam determinados
termos ASG nas suas designagdes,
incluindo termos relacionados com a
«transicdo». Devem abranger as atividades
relacionadas com armas proibidas, tal
como definidas na préxima alteracao do
Regulamento (UE) 2020/18183!, com o
cultivo e a produgdo de tabaco, com
violagoes dos principios do Pacto Global
das Nag¢des Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes da Organizacao de Cooperagado e
de Desenvolvimento Economicos (OCDE).

30 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JO L 171
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de 29.6.2016, p. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Regulamento Delegado (UE).../... da
Comissao que altera o Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818 no respeitante a
definicdo de armas proibidas [C(2025)
3801] Dados do ato delegado — Registo
dos atos delegados

Alteraciao 86
Ludék Niedermayer

Proposta de regulamento
Considerando 16

Texto da Comissdo

(16) A categoria de transi¢do deve
consistir em produtos financeiros que
visem apoiar a transi¢ao de empresas,
atividades econdmicas e outros ativos para
a sustentabilidade ou contribuir para essa
transicdo. Esta categoria tem por objetivo
proporcionar a esses produtos divulgacdes
e critérios que reflitam, com exatiddo, as
estratégias de transi¢do e deem resposta
aos atuais desafios de execucao decorrentes
da falta de reconhecimento do
financiamento da transi¢ao na defini¢ao de
investimento sustentavel constante do
artigo 2.°, ponto 17, do Regulamento (UE)
2019/2088. Esses desafios incluem
dificuldades para os intervenientes no
mercado financeiro que pretendam
prosseguir e divulgar estratégias
relacionadas com a transi¢ao, bem como
confusado e falta de divulga¢do adequada
para os investidores finais interessados em
investir em produtos com objetivos de
transi¢do. Por conseguinte, importa que
esta categoria reforce a visibilidade, a
transparéncia e a integridade dos produtos
financeiros que investem na transi¢ao de
empresas, atividades econdmicas ou outros
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de 29.6.2016, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

31 Regulamento Delegado (UE).../... da
Comissao que altera o Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818 no respeitante a
definicao de armas proibidas [C(2025)
3801] Dados do ato delegado — Registo
dos atos delegados

Or. it

Alteracao

(16) A categoria de transi¢do deve
consistir em produtos financeiros que
visem incentivar e apoiar a transicao de
empresas, atividades econdmicas e outros
ativos para a sustentabilidade ou contribuir
de outro modo para essa transicao. Esta
categoria tem por objetivo proporcionar a
esses produtos divulgagdes e critérios que
reflitam, com exatiddo, as estratégias de
transicao e deem resposta aos atuais
desafios de execugao decorrentes da falta
de reconhecimento do financiamento da
transi¢do na definicao de investimento
sustentavel constante do artigo 2.°, ponto
17, do Regulamento (UE) 2019/2088.
Esses desafios incluem dificuldades para os
intervenientes no mercado financeiro que
pretendam prosseguir e divulgar estratégias
relacionadas com a transi¢dao, bem como
confusao e falta de divulgagdo adequada
para os investidores finais interessados em
investir em produtos com objetivos de
transi¢do. Por conseguinte, importa que
esta categoria reforce a visibilidade, a
transparéncia e a integridade dos produtos
financeiros que investem na transi¢ao de
empresas, atividades econdmicas ou outros
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ativos para um melhor desempenho
ambiental ou social, ou que contribuem
para a transi¢cao ambiental ou social. Por
conseguinte, esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambigdo em matéria de transigao,
selecionando nomeadamente investimentos
com base em normas e instrumentos
comprovados, nomeadamente centrados no
acompanhamento de estratégias ou na
reproducdo de indices de referéncia da UE
para a transi¢@o climatica ou indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo
de Paris, em conformidade com o
Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho’’, no
investimento em atividades econdomicas de
transi¢do ou em empresas que invistam as
suas despesas de capital em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, ou no
investimento em empresas ou atividades
econdmicas que se comprometam a
introduzir melhorias futuras através de
planos de transi¢do crediveis ou de metas
baseadas em dados cientificos. Deve
também abranger os produtos financeiros
com um desempenho relacionado com a
transi¢ao fixado ao nivel da carteira, como
a reducgdo das emissdes financiadas pela
carteira ao longo do tempo, na condicdo de
os investimentos subjacentes serem
coerentes com o objetivo dos produtos
relacionado com a transi¢ao. A fim de
assegurar um contributo significativo para
os objetivos climaticos internacionais e
europeus, os produtos financeiros que
visem um objetivo de atenuagdo das
alteragdes climaticas devem alinhar as suas
ambigoes pelo Acordo de Paris e pelo
Regulamento (UE) 2021/1119, em especial
para os intervenientes no mercado
financeiro que se baseiem em planos de
transi¢dao ¢ metas baseadas em dados
cientificos de empresas ou projetos, ou que
prossigam uma estratégia de envolvimento
relacionada com a sustentabilidade com as
empresas beneficiarias do investimento.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
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ativos para um melhor desempenho
ambiental ou social, ou que contribuem
para a transi¢cao ambiental ou social. Por
conseguinte, esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambigao em matéria de transicao,
selecionando nomeadamente investimentos
com base em normas e instrumentos
comprovados, nomeadamente centrados no
acompanhamento de estratégias ou na
reproducgdo de indices de referéncia da UE
para a transi¢do climatica ou indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo
de Paris, em conformidade com o
Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho’’, no
investimento em atividades econdomicas de
transi¢do ou em empresas que invistam as
suas despesas de capital em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, ou no
investimento em empresas ou atividades
econdmicas que se comprometam a
introduzir melhorias futuras através de
planos de transi¢do crediveis ou de metas
baseadas em dados cientificos. Deve
também abranger os produtos financeiros
com um desempenho relacionado com a
transi¢ao fixado ao nivel da carteira, como
a redugdo das emissdes financiadas pela
carteira ao longo do tempo, na condi¢do de
os investimentos subjacentes serem
coerentes com o objetivo dos produtos
relacionado com a transi¢ao. A fim de
assegurar um contributo significativo para
os objetivos climaticos internacionais e
europeus, os produtos financeiros que
visem um objetivo de atenuacao das
alteragdes climaticas devem alinhar as suas
ambigdes pelo Acordo de Paris e pelo
Regulamento (UE) 2021/1119, em especial
para os intervenientes no mercado
financeiro que se baseiem em planos de
transi¢dao ¢ metas baseadas em dados
cientificos de empresas ou projetos, ou que
prossigam uma estratégia de envolvimento
relacionada com a sustentabilidade com as
empresas beneficiarias do investimento.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
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prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
dando simultaneamente aos investidores a
possibilidade de investir em empresas em
diferentes situagdes de partida nos seus
esforcos de transi¢do. Estas exclusdes
devem assegurar um alinhamento
suficiente com as definidas no ambito dos
indices de referéncia da UE para o clima e
introduzidas pelas orientagdes da ESMA
sobre a nomenclatura dos fundos para
todos os fundos que utilizam determinados
termos ASG nas suas designagdes,
incluindo termos relacionados com a
«transi¢do». Devem abranger as atividades
relacionadas com armas proibidas, tal
como definidas na proxima alteracao do
Regulamento (UE) 2020/18183!, com o
cultivo e a produgdo de tabaco, com
violagodes dos principios do Pacto Global
das Nag¢des Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizacao de Cooperacdo e de
Desenvolvimento Econémicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite. Esta categoria deve
também excluir as empresas que
desenvolvem novos projetos ligados ao
petroleo ou aos combustiveis gasosos e as
empresas quedesenvolvem novos projetos
ou que ndo tenham um plano de
eliminacdo progressiva da hulha ou da
lenhite para a produc¢do de eletricidade.
Além disso, a semelhanca dos produtos
abrangidos pela categoria de
sustentabilidade, os produtos abrangidos
pela categoria de transi¢do devem
identificar e divulgar os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade e explicar
quaisquer medidas tomadas para fazer face
a esses impactos.
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prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
dando simultaneamente aos investidores a
possibilidade de investir em empresas em
diferentes situagdes de partida nos seus
esforcos de transi¢do. Estas exclusdes
devem assegurar um alinhamento
suficiente com as definidas no ambito dos
indices de referéncia da UE para o clima e
introduzidas pelas orientagdes da ESMA
sobre a nomenclatura dos fundos para
todos os fundos que utilizam determinados
termos ASG nas suas designagdes,
incluindo termos relacionados com a
«transicdo». Devem abranger as atividades
relacionadas com armas proibidas, tal
como definidas na préxima alteragao do
Regulamento (UE) 2020/18183!, com o
cultivo e a produgdo de tabaco, com
violagdes dos principios do Pacto Global
das Nag¢des Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizacdo de Cooperacdo e de
Desenvolvimento Economicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite. Esta categoria deve
também excluir as empresas que
desenvolvem novos projetos de prospecgdo,
extragdo, distribuicdo, refinacio ou
exploracdao de hulha ou lenhite,
combustiveis petroliferos ou combustiveis
gasosos, bem como as empresas que
utilizam hulha ou lenhite para a producao
de eletricidade e que ndo dispoem de um
plano calendarizado e mensuradvel para
eliminar progressivamente essa atividade.
As empresas que obtém receitas da
exploracdo, extracdo ou refinacio de
combustiveis petroliferos ou combustiveis
gasosos devem ser excluidas, a menos que
demonstrem uma reorientacdo credivel
das suas despesas de capital para
atividades que apoiem a transicdo, em
particular atividades alinhadas com a
taxonomia, e disponham de uma
estratégia calendarizada e mensurdvel
para reduzir as suas emissoes de gases
com efeito de estufa de dmbito 1 e de
dmbito 2. Além disso, a semelhanga dos
produtos abrangidos pela categoria de
sustentabilidade, os produtos abrangidos
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30 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JOL 171
de 29.6.2016, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

3 REGULAMENTO DELEGADO
(UE).../... DA COMISSAO que altera o
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818 no
respeitante a definicdo de armas proibidas
[C(2025) 3801] Dados do ato delegado —
Registo dos atos delegados

Alteracao 87
Pascal Canfin, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento
Considerando 16

Texto da Comissdo

(16) A categoria de transi¢do deve
consistir em produtos financeiros que
visem apoiar a transi¢ao de empresas,
atividades econdmicas e outros ativos para
a sustentabilidade ou contribuir para essa
transi¢do. Esta categoria tem por objetivo
proporcionar a esses produtos divulgacdes
e critérios que reflitam, com exatidao, as
estratégias de transicao e deem resposta
aos atuais desafios de execucdo decorrentes
da falta de reconhecimento do
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pela categoria de transicdo devem
identificar e divulgar os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade e explicar
quaisquer medidas tomadas para fazer face
a esses impactos.

30 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JO L 171
de 29.6.2016, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

3 REGULAMENTO DELEGADO
(UE).../... DA COMISSAO que altera o
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818 no
respeitante a definicdo de armas proibidas
[C(2025) 3801] Dados do ato delegado —
Registo dos atos delegados

Or. en

Alteracdo

(16) A categoria de transi¢do deve
consistir em produtos financeiros que
visem apoiar a transi¢do de empresas,
atividades econdmicas e outros ativos para
a sustentabilidade ou contribuir para essa
transi¢do. Esta categoria tem por objetivo
proporcionar a esses produtos divulgacdes
e critérios que reflitam, com exatidao, as
estratégias de transi¢ao e deem resposta
aos atuais desafios de execucdo decorrentes
da falta de reconhecimento do
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financiamento da transi¢ao na definicao de
investimento sustentavel constante do
artigo 2.°, ponto 17, do Regulamento (UE)
2019/2088. Esses desafios incluem
dificuldades para os intervenientes no
mercado financeiro que pretendam
prosseguir e divulgar estratégias
relacionadas com a transi¢dao, bem como
confusdo e falta de divulgacao adequada
para os investidores finais interessados em
investir em produtos com objetivos de
transicao. Por conseguinte, importa que
esta categoria reforce a visibilidade, a
transparéncia e a integridade dos produtos
financeiros que investem na transicao de
empresas, atividades econdmicas ou outros
ativos para um melhor desempenho
ambiental ou social, ou que contribuem
para a transi¢cao ambiental ou social. Por
conseguinte, esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambigdo em matéria de transigao,
selecionando nomeadamente investimentos
com base em normas e instrumentos
comprovados, nomeadamente centrados no
acompanhamento de estratégias ou na
reproducdo de indices de referéncia da UE
para a transi¢@o climatica ou indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo
de Paris, em conformidade com o
Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho®’, no
investimento em atividades economicas de
transi¢do ou em empresas que invistam as
suas despesas de capital em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, ou no
investimento em empresas ou atividades
econdmicas que se comprometam a
introduzir melhorias futuras através de
planos de transi¢do crediveis ou de metas
baseadas em dados cientificos. Deve
também abranger os produtos financeiros
com um desempenho relacionado com a
transicao fixado ao nivel da carteira, como
a reducao das emissdes financiadas pela
carteira ao longo do tempo, na condi¢do de
os investimentos subjacentes serem
coerentes com o objetivo dos produtos
relacionado com a transi¢do. A fim de
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financiamento da transi¢ao na definicao de
investimento sustentavel constante do
artigo 2.°, ponto 17, do Regulamento (UE)
2019/2088. Esses desafios incluem
dificuldades para os intervenientes no
mercado financeiro que pretendam
prosseguir e divulgar estratégias
relacionadas com a transi¢dao, bem como
confusdo e falta de divulgacao adequada
para os investidores finais interessados em
investir em produtos com objetivos de
transicao. Por conseguinte, importa que
esta categoria reforce a visibilidade, a
transparéncia e a integridade dos produtos
financeiros que investem na transicao de
empresas, atividades econdmicas ou outros
ativos para um melhor desempenho
ambiental ou social, ou que contribuem
para a transi¢cao ambiental ou social. Por
conseguinte, esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambigao em matéria de transicao,
selecionando nomeadamente investimentos
com base em normas e instrumentos
comprovados, nomeadamente centrados no
acompanhamento de estratégias ou na
reproducgdo de indices de referéncia da UE
para a transi¢@o climatica ou indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo
de Paris, em conformidade com o
Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, no
investimento em atividades econdmicas de
transi¢do ou em empresas que invistam as
suas despesas de capital em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, ou no
investimento em empresas ou atividades
econdmicas que se comprometam a
introduzir melhorias futuras através de
planos de transi¢do crediveis, como os
planos especificados no Regulamento
(UE) 2013/34, ou de metas baseadas em
dados cientificos. Deve também abranger
os produtos financeiros com um
desempenho relacionado com a transi¢ao
fixado ao nivel da carteira, como a redugao
das emissoes financiadas pela carteira ao
longo do tempo, na condig@o de os
investimentos subjacentes serem coerentes
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assegurar um contributo significativo para
os objetivos climaticos internacionais e
europeus, os produtos financeiros que
visem um objetivo de atenuacdo das
alteragdes climaticas devem alinhar as suas
ambicdes pelo Acordo de Paris e pelo
Regulamento (UE) 2021/1119, em especial
para os intervenientes no mercado
financeiro que se baseiem em planos de
transi¢ao e metas baseadas em dados
cientificos de empresas ou projetos, ou que
prossigam uma estratégia de envolvimento
relacionada com a sustentabilidade com as
empresas beneficidrias do investimento.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
dando simultaneamente aos investidores a
possibilidade de investir em empresas em
diferentes situacdes de partida nos seus
esforcos de transi¢do. Estas exclusdes
devem assegurar um alinhamento
suficiente com as definidas no ambito dos
indices de referéncia da UE para o clima e
introduzidas pelas orientagdes da ESMA
sobre a nomenclatura dos fundos para
todos os fundos que utilizam determinados
termos ASG nas suas designagdes,
incluindo termos relacionados com a
«transi¢ao». Devem abranger as atividades
relacionadas com armas proibidas, tal
como definidas na préxima alteracao do
Regulamento (UE) 2020/1818%, com o
cultivo e a produgdo de tabaco, com
violagodes dos principios do Pacto Global
das Nag¢des Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizacdo de Cooperacdo e de
Desenvolvimento Economicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite. Esta categoria deve
também excluir as empresas que
desenvolvem novos projetos ligados ao
petréleo ou aos combustiveis gasosos € as
empresas que desenvolvem novos projetos
ou que ndo tenham um plano de eliminacao
progressiva da hulha ou da lenhite para a
producao de eletricidade. Além disso, a
semelhanca dos produtos abrangidos pela
categoria de sustentabilidade, os produtos

PE789.857v01-00

com o objetivo dos produtos relacionado
com a transi¢do. A fim de assegurar um
contributo significativo para os objetivos
climaticos internacionais € europeus, os
produtos financeiros que visem um
objetivo de atenuagdo das alteracdes
climaticas devem alinhar as suas ambi¢des
pelo Acordo de Paris e pelo Regulamento
(UE) 2021/1119, em especial para os
intervenientes no mercado financeiro que
se baseiem em planos de transi¢ao e metas
baseadas em dados cientificos de empresas
ou projetos, ou que prossigam uma
estratégia de envolvimento relacionada
com a sustentabilidade com as empresas
beneficiarias do investimento. Esta
categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
dando simultaneamente aos investidores a
possibilidade de investir em empresas em
diferentes situagdes de partida nos seus
esforcos de transi¢do. Estas exclusdes
devem assegurar um alinhamento
suficiente com as definidas no ambito dos
indices de referéncia da UE para o clima e
introduzidas pelas orientagdes da ESMA
sobre a nomenclatura dos fundos para
todos os fundos que utilizam determinados
termos ASG nas suas designagdes,
incluindo termos relacionados com a
«transi¢ao». Devem abranger as atividades
relacionadas com armas proibidas, tal
como definidas na proxima alteracao do
Regulamento (UE) 2020/1818, com o
cultivo e a produg¢do de tabaco, com
violagdes dos principios do Pacto Global
das Nag¢des Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizacdo de Cooperacdo e de
Desenvolvimento Economicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite. Esta categoria deve
também excluir as empresas que
desenvolvem novos projetos ligados ao
petréleo ou aos combustiveis gasosos ¢ as
empresas que desenvolvem novos projetos
ou que ndo tenham um plano de eliminacao
progressiva da hulha ou da lenhite para a
producdo de eletricidade. Além disso, a
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abrangidos pela categoria de transi¢ao
devem identificar e divulgar os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade e explicar
quaisquer medidas tomadas para fazer face
a esses impactos.

30 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho
de fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.” 596/2014 (JO

L 171 de 29.6.2016, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j
)

3 REGULAMENTO DELEGADO
(UE).../... DA COMISSAO que altera o
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818
no respeitante a definicdao de armas
proibidas [C(2025) 3801] Dados do ato
delegado — Registo dos atos delegados

semelhanca dos produtos abrangidos pela
categoria de sustentabilidade, os produtos
abrangidos pela categoria de transi¢ao
devem identificar e divulgar os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade e explicar
quaisquer medidas tomadas para fazer face
a esses impactos.

Or. en

Justificagdo

A presente alteragdo reforca a ligagdo entre o plano de transigdo credivel e os planos a que

se refere a CSRD.

Alteraciao 88

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 16

Texto da Comissdo

(16) A categoria de transi¢do deve
consistir em produtos financeiros que
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Alteracdo

(16) A categoria de transi¢do deve
consistir em produtos financeiros que
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visem apoiar a transi¢ao de empresas,
atividades econdmicas e outros ativos para
a sustentabilidade ou contribuir para essa
transicdo. Esta categoria tem por objetivo
proporcionar a esses produtos divulgacdes
e critérios que reflitam, com exatiddo, as
estratégias de transi¢do e deem resposta
aos atuais desafios de execucao decorrentes
da falta de reconhecimento do
financiamento da transi¢ao na defini¢ao de
investimento sustentavel constante do
artigo 2.°, ponto 17, do Regulamento (UE)
2019/2088. Esses desafios incluem
dificuldades para os intervenientes no
mercado financeiro que pretendam
prosseguir e divulgar estratégias
relacionadas com a transi¢ao, bem como
confusdo e falta de divulga¢do adequada
para os investidores finais interessados em
investir em produtos com objetivos de
transi¢do. Por conseguinte, importa que
esta categoria reforce a visibilidade, a
transparéncia e a integridade dos produtos
financeiros que investem na transi¢ao de
empresas, atividades econdmicas ou outros
ativos para um melhor desempenho
ambiental ou social, ou que contribuem
para a transi¢ao ambiental ou social. Por
conseguinte, esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambicao em matéria de transicao,
selecionando nomeadamente investimentos
com base em normas € instrumentos
comprovados, nomeadamente centrados no
acompanhamento de estratégias ou na
reproducdo de indices de referéncia da UE
para a transicao climatica ou indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo
de Paris, em conformidade com o
Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho??, no
investimento em atividades econdomicas de
transi¢do ou em empresas que invistam as
suas despesas de capital em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, ou no
investimento em empresas ou atividades
econdmicas que se comprometam a
introduzir melhorias futuras através de
planos de transicao crediveis ou de metas
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visem apoiar a transi¢ao de empresas,
atividades econdmicas e outros ativos para
a sustentabilidade ou contribuir para essa
transicao. Esta categoria tem por objetivo
proporcionar a esses produtos divulgacdes
e critérios que reflitam, com exatiddo, as
estratégias de transi¢do e deem resposta
aos atuais desafios de execucao decorrentes
da falta de reconhecimento do
financiamento da transi¢ao na defini¢ao de
investimento sustentavel constante do
artigo 2.°, ponto 17, do Regulamento (UE)
2019/2088. Esses desafios incluem
dificuldades para os intervenientes no
mercado financeiro que pretendam
prosseguir e divulgar estratégias
relacionadas com a transi¢ao, bem como
confusao e falta de divulga¢do adequada
para os investidores finais interessados em
investir em produtos com objetivos de
transi¢do. Por conseguinte, importa que
esta categoria reforce a visibilidade, a
transparéncia e a integridade dos produtos
financeiros que investem na transi¢ao de
empresas, atividades econdmicas ou outros
ativos para um melhor desempenho
ambiental ou social, ou que contribuem
para a transi¢dao ambiental ou social. Por
conseguinte, esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambicao em matéria de transicao,
selecionando nomeadamente investimentos
com base em normas e instrumentos
comprovados, nomeadamente centrados no
acompanhamento de estratégias ou na
reproducdo de indices de referéncia da UE
para a transi¢ao climatica ou indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo
de Paris, em conformidade com o
Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho??, no
investimento em atividades econdmicas de
transi¢do ou em empresas que invistam as
suas despesas de capital em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, ou no
investimento em empresas ou atividades
econdmicas que se comprometam a
introduzir melhorias futuras através de
planos de transicao crediveis ou de metas
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baseadas em dados cientificos. Deve
também abranger os produtos financeiros
com um desempenho relacionado com a
transi¢ao fixado ao nivel da carteira, como
a redu¢do das emissdes financiadas pela
carteira ao longo do tempo, na condicdo de
os investimentos subjacentes serem
coerentes com o objetivo dos produtos
relacionado com a transi¢ao. A fim de
assegurar um contributo significativo para
os objetivos climaticos internacionais e
europeus, os produtos financeiros que
visem um objetivo de atenuagdo das
alteragdes climaticas devem alinhar as suas
ambicdes pelo Acordo de Paris e pelo
Regulamento (UE) 2021/1119, em especial
para os intervenientes no mercado
financeiro que se baseiem em planos de
transi¢cao ¢ metas baseadas em dados
cientificos de empresas ou projetos, ou que
prossigam uma estratégia de envolvimento
relacionada com a sustentabilidade com as
empresas beneficiarias do investimento.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
dando simultaneamente aos investidores a
possibilidade de investir em empresas em
diferentes situacoes de partida nos seus
esforcos de transi¢do. Estas exclusoes
devem assegurar um alinhamento
suficiente com as definidas no ambito dos
indices de referéncia da UE para o clima e
introduzidas pelas orientagdes da ESMA
sobre a nomenclatura dos fundos para
todos os fundos que utilizam determinados
termos ASG nas suas designagoes,
incluindo termos relacionados com a
«transicao». Devem abranger as atividades
relacionadas com armas proibidas, tal
como definidas na proxima altera¢ao do
Regulamento (UE) 2020/18183!, com o
cultivo e a produgdo de tabaco, com
violagdes dos principios do Pacto Global
das Nagoes Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizagao de Cooperagdo e de
Desenvolvimento Econémicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite. Esta categoria deve
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baseadas em dados cientificos. Deve
também abranger os produtos financeiros
com um desempenho relacionado com a
transi¢ao fixado ao nivel da carteira, como
a redugdo das emissdes financiadas pela
carteira ao longo do tempo, na condi¢do de
os investimentos subjacentes serem
coerentes com o objetivo dos produtos
relacionado com a transi¢dao. A fim de
assegurar um contributo significativo para
os objetivos climaticos internacionais e
europeus, os produtos financeiros que
visem um objetivo de atenuagdo das
alteragdes climaticas devem alinhar as suas
ambicdes pelo Acordo de Paris e pelo
Regulamento (UE) 2021/1119, em especial
para os intervenientes no mercado
financeiro que se baseiem em planos de
transi¢cao ¢ metas baseadas em dados
cientificos de empresas ou projetos, ou que
prossigam uma estratégia de envolvimento
relacionada com a sustentabilidade com as
empresas beneficiarias do investimento.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
dando simultaneamente aos investidores a
possibilidade de investir em empresas em
diferentes situacoes de partida nos seus
esforcos de transi¢do. Estas exclusoes
devem assegurar um alinhamento
suficiente com as definidas no ambito dos
indices de referéncia da UE para o clima e
introduzidas pelas orientagcdes da ESMA
sobre a nomenclatura dos fundos para
todos os fundos que utilizam determinados
termos ASG nas suas designagoes,
incluindo termos relacionados com a
«transicao». Devem abranger as atividades
relacionadas com armas proibidas, tal
como definidas na proxima altera¢ao do
Regulamento (UE) 2020/18183!, com o
cultivo e a producao de tabaco, com
violagdes dos Principios Orientadores das
Nagoes Unidas sobre Empresas e Direitos
Humanos (UNGP) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizacao de Cooperagao e de
Desenvolvimento Economicos (OCDE), e
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também excluir as empresas que
desenvolvem novos projetos ligados ao
petroleo ou aos combustiveis gasosos e as
empresas que desenvolvem novos projetos
ou que nao tenham um plano de eliminagao
progressiva da hulha ou da lenhite para a
produgao de eletricidade. Além disso, a
semelhanca dos produtos abrangidos pela
categoria de sustentabilidade, os produtos
abrangidos pela categoria de transi¢ao
devem identificar e divulgar os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade e explicar
quaisquer medidas tomadas para fazer face
a esses impactos.

30 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JOL 171
de 29.6.2016, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

3 REGULAMENTO DELEGADO
(UE).../... DA COMISSAO que altera o
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818 no
respeitante a definicdo de armas proibidas
[C(2025) 3801] Dados do ato delegado —
Registo dos atos delegados

Alteraciao 89
Martin Giinther

Proposta de regulamento
Considerando 16

Texto da Comissdo
(16) A categoria de transi¢ao deve
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com a hulha e lenhite. Esta categoria deve
também excluir as empresas que
desenvolvem novos projetos ligados ao
petroleo ou aos combustiveis gasosos e as
empresas que desenvolvem novos projetos
ou que ndo tenham um plano de eliminacdo
progressiva da hulha ou da lenhite para a
producdo de eletricidade. Além disso, a
semelhanca dos produtos abrangidos pela
categoria de sustentabilidade, os produtos
abrangidos pela categoria de transi¢ao
devem identificar e divulgar os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade e explicar
quaisquer medidas tomadas para fazer face
a esses impactos.

30 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JO L 171
de 29.6.2016, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

3 REGULAMENTO DELEGADO
(UE).../... DA COMISSAO que altera o
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818 no
respeitante a definicdo de armas proibidas
[C(2025) 3801] Dados do ato delegado —
Registo dos atos delegados

Or. en

Alteracdo
(16) A categoria de transi¢ao deve
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consistir em produtos financeiros que
visem apoiar a transi¢do de empresas,
atividades econdmicas e outros ativos para
a sustentabilidade ou contribuir para essa
transi¢do. Esta categoria tem por objetivo
proporcionar a esses produtos divulgagdes
e critérios que reflitam, com exatidao, as
estratégias de transi¢cdo e deem resposta
aos atuais desafios de execucao decorrentes
da falta de reconhecimento do
financiamento da transi¢ao na definicao de
investimento sustentavel constante do
artigo 2.°, ponto 17, do Regulamento (UE)
2019/2088. Esses desafios incluem
dificuldades para os intervenientes no
mercado financeiro que pretendam
prosseguir e divulgar estratégias
relacionadas com a transi¢ao, bem como
confusdo e falta de divulgacao adequada
para os investidores finais interessados em
investir em produtos com objetivos de
transicao. Por conseguinte, importa que
esta categoria reforce a visibilidade, a
transparéncia e a integridade dos produtos
financeiros que investem na transi¢ao de
empresas, atividades econdmicas ou outros
ativos para um melhor desempenho
ambiental ou social, ou que contribuem
para a transi¢cao ambiental ou social. Por
conseguinte, esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambigdo em matéria de transicgao,
selecionando nomeadamente investimentos
com base em normas e instrumentos
comprovados, nomeadamente centrados no
acompanhamento de estratégias ou na
reproducao de indices de referéncia da UE
para a transi¢@o climatica ou indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo
de Paris, em conformidade com o
Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho?’, no
investimento em atividades econdmicas de
transicdo ou em empresas que invistam as
suas despesas de capital em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, ou no
investimento em empresas ou atividades
econdmicas que se comprometam a
introduzir melhorias futuras através de
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consistir em produtos financeiros que
visem apoiar a transi¢do de empresas,
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prosseguir e divulgar estratégias
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empresas, atividades econdmicas ou outros
ativos para um melhor desempenho
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investimento em empresas ou atividades
econdmicas que se comprometam a
introduzir melhorias futuras através de
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planos de transi¢do crediveis ou de metas
baseadas em dados cientificos. Deve
também abranger os produtos financeiros
com um desempenho relacionado com a
transi¢do fixado ao nivel da carteira, como
a reducao das emissoes financiadas pela
carteira ao longo do tempo, na condic¢ao de
os investimentos subjacentes serem
coerentes com o objetivo dos produtos
relacionado com a transi¢do. A fim de
assegurar um contributo significativo para
os objetivos climaticos internacionais e
europeus, os produtos financeiros que
visem um objetivo de atenuacdo das
alteragdes climaticas devem alinhar as suas
ambicdes pelo Acordo de Paris e pelo
Regulamento (UE) 2021/1119, em especial
para os intervenientes no mercado
financeiro que se baseiem em planos de
transi¢ao e metas baseadas em dados
cientificos de empresas ou projetos, ou que
prossigam uma estratégia de envolvimento
relacionada com a sustentabilidade com as
empresas beneficiarias do investimento.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
dando simultaneamente aos investidores a
possibilidade de investir em empresas em
diferentes situacdes de partida nos seus
esforcos de transi¢do. Estas exclusdes
devem assegurar um alinhamento
suficiente com as definidas no ambito dos
indices de referéncia da UE para o clima e
introduzidas pelas orientagdes da ESMA
sobre a nomenclatura dos fundos para
todos os fundos que utilizam determinados
termos ASG nas suas designagoes,
incluindo termos relacionados com a
«transi¢ao». Devem abranger as atividades
relacionadas com armas proibidas, tal
como definidas na proxima alteracao do
Regulamento (UE) 2020/18183!, com o
cultivo e a produgdo de tabaco, com
violagdes dos principios do Pacto Global
das Nagoes Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizacao de Cooperagao e de
Desenvolvimento Economicos (OCDE), e
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planos de transi¢ao crediveis ou de metas
baseadas em dados cientificos. Deve
também abranger os produtos financeiros
com um desempenho relacionado com a
transi¢do fixado ao nivel da carteira, como
a reducdo das emissdes financiadas pela
carteira ao longo do tempo, na condi¢ao de
os investimentos subjacentes serem
coerentes com o objetivo dos produtos
relacionado com a transi¢do. A fim de
assegurar um contributo significativo para
os objetivos climaticos internacionais e
europeus, os produtos financeiros que
visem um objetivo de atenuacdo das
alteragdes climaticas devem alinhar as suas
ambicdes pelo Acordo de Paris e pelo
Regulamento (UE) 2021/1119, em especial
para os intervenientes no mercado
financeiro que se baseiem em planos de
transi¢ao e metas baseadas em dados
cientificos de empresas ou projetos, ou que
prossigam uma estratégia de envolvimento
relacionada com a sustentabilidade com as
empresas beneficiarias do investimento.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
dando simultaneamente aos investidores a
possibilidade de investir em empresas em
diferentes situagdes de partida nos seus
esforcos de transi¢do. Estas exclusdes
devem assegurar um alinhamento
suficiente com as definidas no ambito dos
indices de referéncia da UE para o clima e
introduzidas pelas orientagdes da ESMA
sobre a nomenclatura dos fundos para
todos os fundos que utilizam determinados
termos ASG nas suas designagdes,
incluindo termos relacionados com a
«transi¢ao». Devem abranger as atividades
relacionadas com armas proibidas, tal
como definidas na préxima alteracao do
Regulamento (UE) 2020/18183!, com o
cultivo e a producao de tabaco, com
violagdes dos Principios Orientadores das
Nagoes Unidas sobre Empresas e Direitos
Humanos ou das Linhas Diretrizes para as
Empresas Multinacionais da Organizagao
de Cooperacao e de Desenvolvimento
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com a hulha e lenhite. Esta categoria deve
também excluir as empresas que
desenvolvem novos projetos ligados ao
petroleo ou aos combustiveis gasosos € as
empresas que desenvolvem novos projetos
ou que ndo tenham um plano de eliminagao
progressiva da hulha ou da lenhite para a
producdo de eletricidade. Além disso, a
semelhanca dos produtos abrangidos pela
categoria de sustentabilidade, os produtos
abrangidos pela categoria de transi¢ao
devem identificar e divulgar os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade e explicar
quaisquer medidas tomadas para fazer face
a esses impactos.

30 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JO L 171
de 29.6.2016, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

3 REGULAMENTO DELEGADO
(UE).../... DA COMISSAO que altera o
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818 no
respeitante a definicdo de armas proibidas
[C(2025) 3801] Dados do ato delegado —
Registo dos atos delegados

Alteracio 90
Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Considerando 16

Texto da Comissdo
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Econémicos (OCDE), e com a hulha e
lenhite. Esta categoria deve também
excluir as empresas que desenvolvem
novos projetos ligados ao petroleo ou aos
combustiveis gasosos € as empresas que
desenvolvem novos projetos ou que nao
tenham um plano de eliminacdo
progressiva da hulha ou da lenhite para a
produgdo de eletricidade. Além disso, a
semelhanca dos produtos abrangidos pela
categoria de sustentabilidade, os produtos
abrangidos pela categoria de transi¢ao
devem identificar e divulgar os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade e explicar
quaisquer medidas tomadas para fazer face
a esses impactos.

30 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JO L 171
de 29.6.2016, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

3 REGULAMENTO DELEGADO
(UE).../... DA COMISSAO que altera o
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818 no
respeitante a definicdo de armas proibidas
[C(2025) 3801] Dados do ato delegado —
Registo dos atos delegados

Or. en

Alteracdo
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(16) A categoria de transi¢do deve
consistir em produtos financeiros que
visem apoiar a transi¢ao de empresas,
atividades econdmicas e outros ativos para
a sustentabilidade ou contribuir para essa
transicdo. Esta categoria tem por objetivo
proporcionar a esses produtos divulgacdes
e critérios que reflitam, com exatiddo, as
estratégias de transi¢do e deem resposta
aos atuais desafios de execucao decorrentes
da falta de reconhecimento do
financiamento da transi¢ao na defini¢ao de
investimento sustentavel constante do
artigo 2.°, ponto 17, do Regulamento (UE)
2019/2088. Esses desafios incluem
dificuldades para os intervenientes no
mercado financeiro que pretendam
prosseguir e divulgar estratégias
relacionadas com a transi¢ao, bem como
confusado e falta de divulga¢do adequada
para os investidores finais interessados em
investir em produtos com objetivos de
transi¢do. Por conseguinte, importa que
esta categoria reforce a visibilidade, a
transparéncia e a integridade dos produtos
financeiros que investem na transi¢ao de
empresas, atividades econdmicas ou outros
ativos para um melhor desempenho
ambiental ou social, ou que contribuem
para a transi¢dao ambiental ou social. Por
conseguinte, esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambicao em matéria de transicao,
selecionando nomeadamente investimentos
com base em normas e instrumentos
comprovados, nomeadamente centrados no
acompanhamento de estratégias ou na
reproducdo de indices de referéncia da UE
para a transicao climatica ou indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo
de Paris, em conformidade com o
Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho??, no
investimento em atividades econdomicas de
transi¢do ou em empresas que invistam as
suas despesas de capital em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, ou no
investimento em empresas ou atividades
econdmicas que se comprometam a
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(16) A categoria de transi¢do deve
consistir em produtos financeiros que
visem apoiar a transi¢ao de empresas,
atividades econdmicas e outros ativos para
a sustentabilidade ou contribuir para essa
transicao. Esta categoria tem por objetivo
proporcionar a esses produtos divulgacdes
e critérios que reflitam, com exatiddo, as
estratégias de transi¢do e deem resposta
aos atuais desafios de execucao decorrentes
da falta de reconhecimento do
financiamento da transi¢ao na defini¢ao de
investimento sustentavel constante do
artigo 2.°, ponto 17, do Regulamento (UE)
2019/2088. Esses desafios incluem
dificuldades para os intervenientes no
mercado financeiro que pretendam
prosseguir e divulgar estratégias
relacionadas com a transi¢ao, bem como
confusao e falta de divulga¢do adequada
para os investidores finais interessados em
investir em produtos com objetivos de
transi¢do. Por conseguinte, importa que
esta categoria reforce a visibilidade, a
transparéncia e a integridade dos produtos
financeiros que investem na transi¢ao de
empresas, atividades econdmicas ou outros
ativos para um melhor desempenho
ambiental ou social, ou que contribuem
para a transi¢ao ambiental ou social. Por
conseguinte, esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambicao em matéria de transicao,
selecionando nomeadamente investimentos
com base em normas e instrumentos
comprovados, nomeadamente centrados no
acompanhamento de estratégias ou na
reproducdo de indices de referéncia da UE
para a transicao climatica ou indices de
referéncia da UE alinhados com o Acordo
de Paris, em conformidade com o
Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho??, no
investimento em atividades econdmicas de
transi¢do ou em empresas que invistam as
suas despesas de capital em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, ou no
investimento em empresas ou atividades
econdmicas que se comprometam a
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introduzir melhorias futuras através de
planos de transi¢do crediveis ou de metas
baseadas em dados cientificos. Deve
também abranger os produtos financeiros
com um desempenho relacionado com a
transi¢ao fixado ao nivel da carteira, como
a reduc¢do das emissdes financiadas pela
carteira ao longo do tempo, na condicdo de
os investimentos subjacentes serem
coerentes com o objetivo dos produtos
relacionado com a transi¢ao. A fim de
assegurar um contributo significativo para
os objetivos climaticos internacionais e
europeus, os produtos financeiros que
visem um objetivo de atenuagdo das
alteragoes climaticas devem alinhar as suas
ambicdes pelo Acordo de Paris e pelo
Regulamento (UE) 2021/1119, em especial
para os intervenientes no mercado
financeiro que se baseiem em planos de
transi¢cao ¢ metas baseadas em dados
cientificos de empresas ou projetos, ou que
prossigam uma estratégia de envolvimento
relacionada com a sustentabilidade com as
empresas beneficiarias do investimento.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
dando simultaneamente aos investidores a
possibilidade de investir em empresas em
diferentes situacoes de partida nos seus
esforcos de transi¢do. Estas exclusdes
devem assegurar um alinhamento
suficiente com as definidas no ambito dos
indices de referéncia da UE para o clima e
introduzidas pelas orientagdes da ESMA
sobre a nomenclatura dos fundos para
todos os fundos que utilizam determinados
termos ASG nas suas designagoes,
incluindo termos relacionados com a
«transicao». Devem abranger as atividades
relacionadas com armas proibidas, tal
como definidas na proxima altera¢ao do
Regulamento (UE) 2020/18183!, com o
cultivo e a produgdo de tabaco, com
violagdes dos principios do Pacto Global
das Nag¢des Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizagao de Cooperagdo e de
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introduzir melhorias futuras através de
planos de transicdo crediveis ou de metas
baseadas em dados cientificos. Deve
também abranger os produtos financeiros
com um desempenho relacionado com a
transi¢ao fixado ao nivel da carteira, como
a redugdo das emissdes financiadas pela
carteira ao longo do tempo, na condi¢do de
os investimentos subjacentes serem
coerentes com o objetivo dos produtos
relacionado com a transi¢ao. A fim de
assegurar um contributo significativo para
os objetivos climaticos internacionais e
europeus, os produtos financeiros que
visem um objetivo de atenuagdo das
alteragdes climaticas devem alinhar as suas
ambicdes pelo Acordo de Paris e pelo
Regulamento (UE) 2021/1119, em especial
para os intervenientes no mercado
financeiro que se baseiem em planos de
transicao ¢ metas baseadas em dados
cientificos de empresas ou projetos, ou que
prossigam uma estratégia de envolvimento
relacionada com a sustentabilidade com as
empresas beneficiarias do investimento.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
dando simultaneamente aos investidores a
possibilidade de investir em empresas em
diferentes situacoes de partida nos seus
esforcos de transi¢do. Estas exclusoes
devem assegurar um alinhamento
suficiente com as definidas no ambito dos
indices de referéncia da UE para o clima e
introduzidas pelas orientagcdes da ESMA
sobre a nomenclatura dos fundos para
todos os fundos que utilizam determinados
termos ASG nas suas designagoes,
incluindo termos relacionados com a
«transicao». Devem abranger as atividades
relacionadas com armas proibidas, tal
como definidas na proxima altera¢ao do
Regulamento (UE) 2020/18183!, com a
produgdo de tabaco, com violagdes dos
principios do Pacto Global das Nagdes
Unidas (UNGC) ou das Linhas Diretrizes
para as Empresas Multinacionais da
Organizacao de Cooperacao e de
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Desenvolvimento Econémicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite. Esta categoria deve
também excluir as empresas que
desenvolvem novos projetos ligados ao
petroleo ou aos combustiveis gasosos e as
empresas que desenvolvem novos projetos
ou que nao tenham um plano de eliminagao
progressiva da hulha ou da lenhite para a
produgdo de eletricidade. Além disso, a
semelhanca dos produtos abrangidos pela
categoria de sustentabilidade, os produtos
abrangidos pela categoria de transi¢ao
devem identificar e divulgar os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade e explicar
quaisquer medidas tomadas para fazer face
a esses impactos.

30 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JO L 171
de 29.6.2016, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

3 REGULAMENTO DELEGADO
(UE).../... DA COMISSAO que altera o
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818 no
respeitante a definicdo de armas proibidas
[C(2025) 3801] Dados do ato delegado —
Registo dos atos delegados

Alteracio 91
Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Considerando 16-A (novo)

Texto da Comissdo
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Desenvolvimento Economicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite. Esta categoria deve
também excluir as empresas que
desenvolvem novos projetos ligados ao
petroleo ou aos combustiveis gasosos € as
empresas que desenvolvem novos projetos
ou que nao tenham um plano de eliminagao
progressiva da hulha ou da lenhite para a
produgdo de eletricidade. Além disso, a
semelhanca dos produtos abrangidos pela
categoria de sustentabilidade, os produtos
abrangidos pela categoria de transi¢ao
devem identificar e divulgar os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade e explicar
quaisquer medidas tomadas para fazer face
a esses impactos.

30 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JO L 171
de 29.6.2016, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

3 REGULAMENTO DELEGADO
(UE).../... DA COMISSAO que altera o
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818 no
respeitante a definicdo de armas proibidas
[C(2025) 3801] Dados do ato delegado —
Registo dos atos delegados

Or. en

Alteracdo
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Alteracio 92
Ludék Niedermayer

Proposta de regulamento
Considerando 16-A (novo)

Texto da Comissdo

AM\1345144PT.docx

(16-A) O objetivo da categoria de
transi¢cdo — promover a transicdo das
empresas, das atividades economicas ou
de outros ativos para que tenham um
melhor desempenho ambiental ou social,
ou contribuam para a transicdo ambiental
ou social — sera cumprido de forma mais
eficaz por critérios que preservem o0s
sinais de investimento na transi¢do para
as energias limpas. Para o efeito, os
critérios de exclusdo da categoria de
transicdao devem aplicar o principio da
exclusdo dos projetos ndo compativeis
com a transicdo, e ndo das empresas que
executam os projetos. Este principio
evitard o risco de desincentivar os
investimentos necessdrios ds empresas
que estdo a apostar na transicdo ou ja em
processo de transigdo.

Or. en

Alteracdo

(16-A) As estratégias de compromisso
relacionadas com a sustentabilidade
podem constituir uma abordagem
pertinente quando sdo utilizadas por um
produto financeiro para cumprir os
requisitos de categoria aplicaveis. Os
intervenientes no mercado financeiro ndo
devem ser obrigados a prosseguir,
divulgar ou explicar a auséncia de tais
estratégias se o produto financeiro
cumprir esses requisitos através de outras
abordagens de investimento.

Or. en
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Alteracio 93
Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Considerando 16-B (novo)

Texto da Comissdo

Alteraciao 94

Alteragdo

(16-B) No Regulamento Delegado (UE)
2022/1288, entre os indicadores aplicaveis
aos investimentos em empresas
beneficidrias do investimento, o

indicador 14 dos principais impactos
negativos (PAI), «Exposi¢do a armas
controversas (minas antipessoais,
munigoes de fragmentacdo, armas
quimicas e armas biologicas», deve passar
a designar-se «Exposi¢do a armas
proibidas (minas antipessoais, municoes
de fragmentacdo, armas quimicas e armas
biologicas)». O objetivo é garantir o
alinhamento e a coeréncia de toda a
legislacdo da UE com o conceito de armas
proibidas, introduzido pelo Regulamento
Delegado (UE) 2025/1775 no ambito do
pacote Omnibus Prontidao da Defesa.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 17

Texto da Comissdo

(17) A categoria de elementos
fundamentais ASG deve consistir em
produtos financeiros cuja estratégia ou
concegdo se baseie em fatores de
sustentabilidade selecionados. As reagdes
recebidas durante as consultas publica
especifica e aberta, os seminarios técnicos
e a mesa-redonda, os relatérios do grupo de
peritos da Comissdo e o convite a
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76/210

Alteracdo

(17) A categoria de elementos
fundamentais ASG deve consistir em
produtos financeiros cuja estratégia ou
concecao se baseie em fatores de
sustentabilidade selecionados. As reagdes
recebidas durante as consultas publica
especifica e aberta, os seminarios técnicos
e a mesa-redonda, os relatérios do grupo de
peritos da Comissdo e o convite a
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apresentacao de contributos, bem como os
elementos comprovativos das preferéncias
dos investidores em diversos estudos de
consumo, sublinham a necessidade de ter
em conta esses produtos financeiros, a fim
de permitir abordagens inovadoras em
matéria de sustentabilidade e de
preferéncias dos investidores finais,
incluindo produtos que evitem
investimentos prejudiciais. Os critérios
devem ter em conta os investimentos que
ndo visem especificamente um objetivo
relacionado com a sustentabilidade ou a
transi¢do, mas que integrem fatores de
sustentabilidade nas suas estratégias de
investimento através de abordagens
crediveis na matéria. Os critérios devem
enumerar varias abordagens que poderao
ser adotadas pelos intervenientes no
mercado financeiro, tais como um
desempenho superior ao do universo de
investimento dos indices de referéncia
medidos por uma notagdo ASG ou um
indicador de sustentabilidade, uma
combinacao de normas sustentaveis ou de
transi¢cdo, bem como investimentos que
favorecam empresas ou atividades
econdmicas com um historial
comprovadamente positivo em relagdo a
determinados fatores de sustentabilidade.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
em consonancia com as definidas no
ambito dos indices de referéncia da UE
para o clima e introduzidas pelas
orientacdes da ESMA sobre a
nomenclatura dos fundos para todos os
fundos que utilizam termos ASG, mas
«termos relacionados com a
sustentabilidade» ou «termos relacionados
com o impacto». Devem abranger as
atividades relacionadas com armas
proibidas, tal como definidas na proxima
alteracdo do Regulamento (UE) 2020/1818,
com o cultivo e a produgao de tabaco, com
violagdes dos principios do Pacto Global
das Nagoes Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas Multinacionais
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apresentacao de contributos, bem como os
elementos comprovativos das preferéncias
dos investidores em diversos estudos de
consumo, sublinham a necessidade de ter
em conta esses produtos financeiros, a fim
de permitir abordagens inovadoras em
matéria de sustentabilidade e de
preferéncias dos investidores finais,
incluindo produtos que evitem
investimentos prejudiciais. Os critérios
devem ter em conta os investimentos que
ndo visem especificamente um objetivo
relacionado com a sustentabilidade ou a
transi¢do, mas que integrem fatores de
sustentabilidade nas suas estratégias de
investimento através de abordagens
crediveis na matéria. Os critérios devem
enumerar varias abordagens que poderao
ser adotadas pelos intervenientes no
mercado financeiro, tais como um
desempenho superior ao do universo de
investimento dos indices de referéncia
medidos por uma notagdo ASG ou um
indicador de sustentabilidade, uma
combinacao de normas sustentaveis, de
transicao ou de impacto, bem como
investimentos que favorecam empresas ou
atividades econémicas com um historial
comprovadamente positivo em relagdo a
determinados fatores de sustentabilidade.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
em consonancia com as definidas no
ambito dos indices de referéncia da UE
para o clima e introduzidas pelas
orientagdes da ESMA sobre a
nomenclatura dos fundos para todos os
fundos que utilizam termos ASG, mas
«termos relacionados com a
sustentabilidade» ou «termos relacionados
com o impacto». Devem abranger as
atividades relacionadas com armas
proibidas, tal como definidas na proxima
alteracdo do Regulamento (UE) 2020/1818,
com o cultivo e a produgdo de tabaco, com
violagdes dos Principios Orientadores das
Nagoes Unidas sobre Empresas e Direitos
Humanos (UNGP) ou das Linhas
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da Organizacdo de Cooperagao e de
Desenvolvimento Econéomicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite.

Alteracio 95
Ludék Niedermayer

Proposta de regulamento
Considerando 17

Texto da Comissdo

(17) A categoria de elementos
fundamentais ASG deve consistir em
produtos financeiros cuja estratégia ou
concecao se baseie em fatores de
sustentabilidade selecionados. As reagcdes
recebidas durante as consultas publica
especifica e aberta, os seminarios técnicos
e a mesa-redonda, os relatorios do grupo de
peritos da Comissdo e o convite a
apresentacao de contributos, bem como os
elementos comprovativos das preferéncias
dos investidores em diversos estudos de
consumo, sublinham a necessidade de ter
em conta esses produtos financeiros, a fim
de permitir abordagens inovadoras em
matéria de sustentabilidade e de
preferéncias dos investidores finais,
incluindo produtos que evitem
investimentos prejudiciais. Os critérios

PE789.857v01-00

78/210

Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizacdo de Cooperagdo e de
Desenvolvimento Economicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite. Esta categoria deve
também excluir as empresas que
desenvolvem novos projetos ligados ao
petroleo ou aos combustiveis gasosos e as
empresas que desenvolvem novos projetos
ou que ndo tenham um plano de
eliminacdo progressiva da hulha ou da
lenhite para a producdo de eletricidade.
Estes produtos devem também identificar
e divulgar os principais impactos
negativos dos seus investimentos nos
fatores de sustentabilidade e explicar
quaisquer medidas tomadas para fazer
face a esses impactos.

Or. en

Alteracdo

(17) A categoria de elementos
fundamentais ASG deve consistir em
produtos financeiros cuja estratégia ou
concegao se baseie em fatores de
sustentabilidade selecionados. As reagdes
recebidas durante as consultas publica
especifica e aberta, os seminarios técnicos
e a mesa-redonda, os relatorios do grupo de
peritos da Comissdo e o convite a
apresentacao de contributos, bem como os
elementos comprovativos das preferéncias
dos investidores em diversos estudos de
consumo, sublinham a necessidade de ter
em conta esses produtos financeiros, a fim
de permitir abordagens inovadoras em
matéria de sustentabilidade e de
preferéncias dos investidores finais,
incluindo produtos que evitem
investimentos prejudiciais. Os critérios
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devem ter em conta os investimentos que
ndo visem especificamente um objetivo
relacionado com a sustentabilidade ou a
transi¢do, mas que integrem fatores de
sustentabilidade nas suas estratégias de
investimento através de abordagens
crediveis na matéria. Os critérios devem
enumerar varias abordagens que poderao
ser adotadas pelos intervenientes no
mercado financeiro, tais como um
desempenho superior ao do universo de
investimento dos indices de referéncia
medidos por uma notagao ASG ou um
indicador de sustentabilidade, uma
combinacao de normas sustentaveis ou de
transi¢cdo, bem como investimentos que
favorecam empresas ou atividades
econdmicas com um historial
comprovadamente positivo em relagdo a
determinados fatores de sustentabilidade.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
em consonancia com as definidas no
ambito dos indices de referéncia da UE
para o clima e introduzidas pelas
orientagdes da ESMA sobre a
nomenclatura dos fundos para todos os
fundos que utilizam termos ASG, mas
«termos relacionados com a
sustentabilidade» ou «termos relacionados
com o impacto». Devem abranger as
atividades relacionadas com armas
proibidas, tal como definidas na proxima
alteracdao do Regulamento (UE) 2020/1818,
com o cultivo e a produgdo de tabaco, com
violagdes dos principios do Pacto Global
das Nag¢des Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizacao de Cooperagdo e de
Desenvolvimento Econémicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite.
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devem ter em conta os investimentos que
ndo visem especificamente um objetivo
relacionado com a sustentabilidade ou a
transi¢do, mas que integrem fatores de
sustentabilidade nas suas estratégias de
investimento através de abordagens
crediveis na matéria. Os critérios devem
enumerar varias abordagens que poderao
ser adotadas pelos intervenientes no
mercado financeiro, tais como um
desempenho superior ao do universo de
investimento dos indices de referéncia
medidos por uma notacdo ASG ou um
indicador de sustentabilidade, uma
combinacao de normas sustentaveis ou de
transi¢cao, bem como investimentos que
favorecam empresas ou atividades
econdmicas com um historial
comprovadamente positivo em relagdo a
determinados fatores de sustentabilidade.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
em consonancia com as definidas no
ambito dos indices de referéncia da UE
para o clima e introduzidas pelas
orientagdes da ESMA sobre a
nomenclatura dos fundos para todos os
fundos que utilizam termos ASG, mas
«termos relacionados com a
sustentabilidade» ou «termos relacionados
com o impacto». Devem abranger as
atividades relacionadas com armas
proibidas, tal como definidas na proéxima
alteracdo do Regulamento (UE) 2020/1818,
com o cultivo e a produgdo de tabaco, com
violagdes dos principios do Pacto Global
das Nag¢des Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizacdo de Cooperacdo e de
Desenvolvimento Economicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite. Os produtos
financeiros abrangidos pela categoria de
elementos fundamentais ASG devem
continuar sujeitos a requisitos
proporcionados e ndao devem ser
obrigados, como condi¢do para essa
categoria, a identificar e divulgar os
principais impactos negativos dos seus
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Alteracio 96
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Considerando 17

Texto da Comissdo

(17) A categoria de elementos
fundamentais ASG deve consistir em
produtos financeiros cuja estratégia ou
concecao se baseie em fatores de
sustentabilidade selecionados. As reagcdes
recebidas durante as consultas publica
especifica e aberta, os seminarios técnicos
e a mesa-redonda, os relatorios do grupo de
peritos da Comissdo e o convite a
apresentacao de contributos, bem como os
elementos comprovativos das preferéncias
dos investidores em diversos estudos de
consumo, sublinham a necessidade de ter
em conta esses produtos financeiros, a fim
de permitir abordagens inovadoras em
matéria de sustentabilidade e de
preferéncias dos investidores finais,
incluindo produtos que evitem
investimentos prejudiciais. Os critérios
devem ter em conta os investimentos que
ndo visem especificamente um objetivo
relacionado com a sustentabilidade ou a
transi¢do, mas que integrem fatores de
sustentabilidade nas suas estratégias de
investimento através de abordagens
crediveis na matéria. Os critérios devem
enumerar varias abordagens que poderao
ser adotadas pelos intervenientes no
mercado financeiro, tais como um
desempenho superior ao do universo de
investimento dos indices de referéncia
medidos por uma notagdo ASG ou um
indicador de sustentabilidade, uma
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investimentos nos fatores de
sustentabilidade ou a explicar as medidas
tomadas em relagdo a esses impactos.

Or. en

Alteracdo

(17) A categoria de elementos
fundamentais ASG deve consistir em
produtos financeiros cuja estratégia ou
concegao se baseie em fatores de
sustentabilidade selecionados. As reagcdes
recebidas durante as consultas publica
especifica e aberta, os seminarios técnicos
e a mesa-redonda, os relatorios do grupo de
peritos da Comissdo e o convite a
apresentacao de contributos, bem como os
elementos comprovativos das preferéncias
dos investidores em diversos estudos de
consumo, sublinham a necessidade de ter
em conta esses produtos financeiros, a fim
de permitir abordagens inovadoras em
matéria de sustentabilidade e de
preferéncias dos investidores finais,
incluindo produtos que evitem
investimentos prejudiciais. Os critérios
devem ter em conta os investimentos que
ndo visem especificamente um objetivo
relacionado com a sustentabilidade ou a
transi¢do, mas que integrem fatores de
sustentabilidade nas suas estratégias de
investimento através de abordagens
crediveis na matéria. Os critérios devem
enumerar varias abordagens que poderao
ser adotadas pelos intervenientes no
mercado financeiro, tais como um
desempenho superior ao do universo de
investimento dos indices de referéncia
medidos por uma notagdo ASG ou um
indicador de sustentabilidade, uma
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combinacao de normas sustentaveis ou de
transi¢cdo, bem como investimentos que
favorecam empresas ou atividades
econdmicas com um historial
comprovadamente positivo em relagdo a
determinados fatores de sustentabilidade.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a
sociedade, em consondncia com as
definidas no ambito dos indices de
referéncia da UE para o clima e
introduzidas pelas orientagoes da ESMA
sobre a nomenclatura dos fundos para
todos os fundos que utilizam termos ASG,
mas «termos relacionados com a
sustentabilidade» ou «termos
relacionados com o impacto». Devem
abranger as atividades relacionadas com
armas proibidas, tal como definidas na
proxima alteracdo do Regulamento (UE)
2020/1818, com o cultivo e a producdo de
tabaco, com violagoes dos principios do
Pacto Global das Nacoes Unidas (UNGC)
ou das Linhas Diretrizes para as

Empresas Multinacionais da Organizacdo

de Cooperacgdo e de Desenvolvimento

Economicos (OCDE), e com a hulha e
lenhite.

Alteracio 97
Angelika Winzig

Proposta de regulamento
Considerando 17

Texto da Comissdo

(17) A categoria de elementos
fundamentais ASG deve consistir em
produtos financeiros cuja estratégia ou
concegdo se baseie em fatores de
sustentabilidade selecionados. As reagdes
recebidas durante as consultas publica
especifica e aberta, os seminarios técnicos
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combinacao de normas sustentaveis ou de
transi¢cao, bem como investimentos que
favorecam empresas ou atividades
econdmicas com um historial
comprovadamente positivo em relagdo a
determinados fatores de sustentabilidade.
Os intervenientes no mercado financeiro
que oferecem produtos abrangidos pela
categoria de elementos fundamentais ASG
devem continuar a ser livres de aplicar
quaisquer exclusoes que considerem
adequadas a sua estratégia de
investimento e de divulgar essas exclusoes
aos investidores. A integridade da
categoria de elementos fundamentais ASG
é assegurada pelo limiar de integragdao
previsto no n.’ 1, alinea a).

Or. en

Alteracdo

(17) A categoria de integragdo ASG
deve consistir em produtos financeiros cuja
estratégia ou concec¢do se baseie em fatores
de sustentabilidade selecionados. As
reagdes recebidas durante as consultas
publica especifica e aberta, os seminarios
técnicos e a mesa-redonda, os relatorios do
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e a mesa-redonda, os relatorios do grupo de
peritos da Comissdo e o convite a
apresentacao de contributos, bem como os
elementos comprovativos das preferéncias
dos investidores em diversos estudos de
consumo, sublinham a necessidade de ter
em conta esses produtos financeiros, a fim
de permitir abordagens inovadoras em
matéria de sustentabilidade e de
preferéncias dos investidores finais,
incluindo produtos que evitem
investimentos prejudiciais. Os critérios
devem ter em conta os investimentos que
ndo visem especificamente um objetivo
relacionado com a sustentabilidade ou a
transi¢do, mas que integrem fatores de
sustentabilidade nas suas estratégias de
investimento através de abordagens
crediveis na matéria. Os critérios devem
enumerar varias abordagens que poderao
ser adotadas pelos intervenientes no
mercado financeiro, tais como um
desempenho superior ao do universo de
investimento dos indices de referéncia
medidos por uma notagdo ASG ou um
indicador de sustentabilidade, uma
combinacao de normas sustentaveis ou de
transi¢cdo, bem como investimentos que
favorecam empresas ou atividades
econdmicas com um historial
comprovadamente positivo em relagdo a
determinados fatores de sustentabilidade.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
em consonancia com as definidas no
ambito dos indices de referéncia da UE
para o clima e introduzidas pelas
orientacdes da ESMA sobre a
nomenclatura dos fundos para todos os
fundos que utilizam termos ASG, mas
«termos relacionados com a
sustentabilidade» ou «termos relacionados
com o impacto». Devem abranger as
atividades relacionadas com armas
proibidas, tal como definidas na proxima
alteracdo do Regulamento (UE) 2020/1818,
com o cultivo e a produgao de tabaco, com
violagdes dos principios do Pacto Global
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grupo de peritos da Comissao e o convite a
apresentagdo de contributos, bem como os
elementos comprovativos das preferéncias
dos investidores em diversos estudos de
consumo, sublinham a necessidade de ter
em conta esses produtos financeiros, a fim
de permitir abordagens inovadoras em
matéria de sustentabilidade e de
preferéncias dos investidores finais,
incluindo produtos que evitem
investimentos prejudiciais. Os critérios
devem ter em conta os investimentos que
nao visem especificamente um objetivo
relacionado com a sustentabilidade ou a
transi¢do, mas que integrem fatores de
sustentabilidade nas suas estratégias de
investimento através de abordagens
crediveis na matéria. Os critérios devem
enumerar varias abordagens que poderao
ser adotadas pelos intervenientes no
mercado financeiro, tais como um
desempenho superior ao do universo de
investimento dos indices de referéncia
medidos por uma nota¢do ASG ou um
indicador de sustentabilidade, uma
combinag¢do de normas sustentaveis ou de
transi¢do, bem como investimentos que
favorecam empresas ou atividades
econdmicas com um historial
comprovadamente positivo em relagdo a
determinados fatores de sustentabilidade.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
em consonancia com as definidas no
ambito dos indices de referéncia da UE
para o clima e introduzidas pelas
orientagdes da ESMA sobre a
nomenclatura dos fundos para todos os
fundos que utilizam termos ASG, mas
«termos relacionados com a
sustentabilidade» ou «termos relacionados
com o impacto». Devem abranger as
atividades relacionadas com armas
proibidas, tal como definidas na préxima
alteracdo do Regulamento (UE) 2020/1818,
com o cultivo e a produgdo de tabaco, com
violagdes dos principios do Pacto Global
das Nag¢des Unidas (UNGC) ou das Linhas
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das Nagoes Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizac¢ao de Cooperagdo e de
Desenvolvimento Econéomicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite.

Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizacdo de Cooperagdo e de
Desenvolvimento Economicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite.

Or. en

Justificagdo

A renomeagado da categoria «elementos fundamentais ASG» para «integragdo ASG» substitui
um rotulo comercialmente inviavel e potencialmente depreciativo pelo termo padrdo do setor,
estabelecido a nivel mundial, para esta pratica. Esta alteragdo garante que a categoria
reflete com precisdo a integra¢do profissional e sistematica dos riscos em matéria de
sustentabilidade na andlise financeira tradicional, sem criar desvantagens reputacionais

indesejadas para os fabricantes de produtos.

Alteraciao 98

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Considerando 17

Texto da Comissdo

(17) A categoria de elementos
fundamentais ASG deve consistir em
produtos financeiros cuja estratégia ou
concegao se baseie em fatores de
sustentabilidade selecionados. As reagdes
recebidas durante as consultas publica
especifica e aberta, os seminarios técnicos
e a mesa-redonda, os relatérios do grupo de
peritos da Comissao e o convite a
apresentagao de contributos, bem como os
elementos comprovativos das preferéncias
dos investidores em diversos estudos de
consumo, sublinham a necessidade de ter
em conta esses produtos financeiros, a fim
de permitir abordagens inovadoras em
matéria de sustentabilidade e de
preferéncias dos investidores finais,
incluindo produtos que evitem
investimentos prejudiciais. Os critérios
devem ter em conta os investimentos que
ndo visem especificamente um objetivo
relacionado com a sustentabilidade ou a
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Alteracao

(17) A categoria de elementos
fundamentais ASG deve consistir em
produtos financeiros cuja estratégia ou
concegao se baseie em fatores de
sustentabilidade selecionados. As reagdes
recebidas durante as consultas publica
especifica e aberta, os seminarios técnicos
e a mesa-redonda, os relatérios do grupo de
peritos da Comissao e o convite a
apresentagao de contributos, bem como os
elementos comprovativos das preferéncias
dos investidores em diversos estudos de
consumo, sublinham a necessidade de ter
em conta esses produtos financeiros, a fim
de permitir abordagens inovadoras em
matéria de sustentabilidade e de
preferéncias dos investidores finais,
incluindo produtos que evitem
investimentos prejudiciais. Os critérios
devem ter em conta os investimentos que
nao visem especificamente um objetivo
relacionado com a sustentabilidade ou a
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transi¢do, mas que integrem fatores de
sustentabilidade nas suas estratégias de
investimento através de abordagens
crediveis na matéria. Os critérios devem
enumerar varias abordagens que poderao
ser adotadas pelos intervenientes no
mercado financeiro, tais como um
desempenho superior ao do universo de
investimento dos indices de referéncia
medidos por uma nota¢do ASG ou um
indicador de sustentabilidade, uma
combinag¢do de normas sustentaveis ou de
transi¢do, bem como investimentos que
favorecam empresas ou atividades
econdmicas com um historial
comprovadamente positivo em relacdo a
determinados fatores de sustentabilidade.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
em consonancia com as definidas no
ambito dos indices de referéncia da UE
para o clima e introduzidas pelas
orientagdes da ESMA sobre a
nomenclatura dos fundos para todos os
fundos que utilizam termos ASG, mas
«termos relacionados com a
sustentabilidade» ou «termos relacionados
com o impacto». Devem abranger as
atividades relacionadas com armas
proibidas, tal como definidas na proxima
alteracdo do Regulamento (UE) 2020/1818,
com o cultivo e a produgdo de tabaco, com
violagdes dos principios do Pacto Global
das Nag¢oes Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizagao de Cooperagdo e de
Desenvolvimento Econémicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite.

Alteraciao 99
Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Considerando 17

PE789.857v01-00

84/210

transi¢do, mas que integrem fatores de
sustentabilidade nas suas estratégias de
investimento através de abordagens
crediveis na matéria. Os critérios devem
enumerar varias abordagens que poderao
ser adotadas pelos intervenientes no
mercado financeiro, tais como um
desempenho superior ao do universo de
investimento dos indices de referéncia
medidos por uma nota¢do ASG ou um
indicador de sustentabilidade, uma
combinag¢do de normas sustentaveis ou de
transi¢do, bem como investimentos que
favorecam empresas ou atividades
econdmicas com um historial
comprovadamente positivo em relagdo a
determinados fatores de sustentabilidade.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
em consonancia com as definidas no
ambito dos indices de referéncia da UE
para o clima e introduzidas pelas
orientagdes da ESMA sobre a
nomenclatura dos fundos para todos os
fundos que utilizam termos ASG, mas
«termos relacionados com a
sustentabilidade» ou «termos relacionados
com o impacto». Devem abranger as
atividades relacionadas com armas
proibidas, tal como definidas na proxima
alteracdo do Regulamento (UE) 2020/1818,
com o cultivo e a produgdo de tabaco, com
violagdes dos principios do Pacto Global
das Nagdes Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizacao de Cooperagdo e de
Desenvolvimento Economicos (OCDE).

Or. it
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Texto da Comissdo

(17) A categoria de elementos
fundamentais ASG deve consistir em
produtos financeiros cuja estratégia ou
concecao se baseie em fatores de
sustentabilidade selecionados. As reacdes
recebidas durante as consultas publica
especifica e aberta, os seminarios técnicos
e a mesa-redonda, os relatorios do grupo de
peritos da Comissdo e o convite a
apresentacao de contributos, bem como os
elementos comprovativos das preferéncias
dos investidores em diversos estudos de
consumo, sublinham a necessidade de ter
em conta esses produtos financeiros, a fim
de permitir abordagens inovadoras em
matéria de sustentabilidade e de
preferéncias dos investidores finais,
incluindo produtos que evitem
investimentos prejudiciais. Os critérios
devem ter em conta os investimentos que
ndo visem especificamente um objetivo
relacionado com a sustentabilidade ou a
transi¢do, mas que integrem fatores de
sustentabilidade nas suas estratégias de
investimento através de abordagens
crediveis na matéria. Os critérios devem
enumerar varias abordagens que poderao
ser adotadas pelos intervenientes no
mercado financeiro, tais como um
desempenho superior ao do universo de
investimento dos indices de referéncia
medidos por uma notagdao ASG ou um
indicador de sustentabilidade, uma
combinacao de normas sustentaveis ou de
transi¢cdo, bem como investimentos que
favoregam empresas ou atividades
econdmicas com um historial
comprovadamente positivo em relagdo a
determinados fatores de sustentabilidade.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
em consonancia com as definidas no
ambito dos indices de referéncia da UE
para o clima e introduzidas pelas
orientacdes da ESMA sobre a
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Alteracdo

(17) A categoria de elementos
fundamentais ASG deve consistir em
produtos financeiros cuja estratégia ou
concecao se baseie em fatores de
sustentabilidade selecionados. As reagcdes
recebidas durante as consultas publica
especifica e aberta, os seminarios técnicos
e a mesa-redonda, os relatorios do grupo de
peritos da Comissdo e o convite a
apresentacao de contributos, bem como os
elementos comprovativos das preferéncias
dos investidores em diversos estudos de
consumo, sublinham a necessidade de ter
em conta esses produtos financeiros, a fim
de permitir abordagens inovadoras em
matéria de sustentabilidade e de
preferéncias dos investidores finais,
incluindo produtos que evitem
investimentos prejudiciais. Os critérios
devem ter em conta os investimentos que
ndo visem especificamente um objetivo
relacionado com a sustentabilidade ou a
transi¢do, mas que integrem fatores de
sustentabilidade nas suas estratégias de
investimento através de abordagens
crediveis na matéria. Os critérios devem
enumerar varias abordagens que poderao
ser adotadas pelos intervenientes no
mercado financeiro, tais como um
desempenho superior ao do universo de
investimento dos indices de referéncia
medidos por uma notagdo ASG ou um
indicador de sustentabilidade, uma
combinacao de normas sustentaveis ou de
transi¢do, bem como investimentos que
favoregam empresas ou atividades
econdmicas com um historial
comprovadamente positivo em relagdo a
determinados fatores de sustentabilidade.
Esta categoria deve também excluir as
atividades geralmente consideradas
prejudiciais para o ambiente e a sociedade,
em consonancia com as definidas no
ambito dos indices de referéncia da UE
para o clima e introduzidas pelas
orientacdes da ESMA sobre a
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nomenclatura dos fundos para todos os
fundos que utilizam termos ASG, mas
«termos relacionados com a
sustentabilidade» ou «termos relacionados
com o impacto». Devem abranger as
atividades relacionadas com armas
proibidas, tal como definidas na proxima
alteracdo do Regulamento (UE) 2020/1818,
com o cultivo e a produgao de tabaco, com
violagdes dos principios do Pacto Global
das Nagoes Unidas (UNGC) ou das Linhas
Diretrizes para as Empresas Multinacionais
da Organizacdo de Cooperagdo e de
Desenvolvimento Econéomicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite.

Alteracio 100
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Considerando 18

Texto da Comissdo

(18) A categoria de sustentabilidade
deve consistir em produtos financeiros que
invistam em empresas, ativos ou atividades
sustentaveis ou que visem ou contribuam
positivamente para objetivos ambientais
e/ou sociais. Esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambigdo a este respeito, selecionando
nomeadamente investimentos com base em
normas € instrumentos comprovados,
nomeadamente centrados em estratégias
que reproduzam ou sejam geridas em
func¢do de indices de referéncia da UE
alinhados com o Acordo de Paris, em
conformidade com o Regulamento (UE)
2016/1011 do Parlamento Europeu e do
Conselho®?, no investimento em atividades
economicas sustentaveis, em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, no
investimento em instrumentos emitidos em
conformidade com o Regulamento (UE)
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nomenclatura dos fundos para todos os
fundos que utilizam termos ASG, mas
«termos relacionados com a
sustentabilidade» ou «termos relacionados
com o impacto». Devem abranger as
atividades relacionadas com armas
proibidas, tal como definidas na proxima
alteracdo do Regulamento (UE) 2020/1818,
com a producao de tabaco, com violagdes
dos principios do Pacto Global das Nagdes
Unidas (UNGC) ou das Linhas Diretrizes
para as Empresas Multinacionais da
Organizagao de Cooperacao e de
Desenvolvimento Economicos (OCDE), e
com a hulha e lenhite.

Or. en

Alteracdo

(18) A categoria de sustentabilidade
deve consistir em produtos financeiros que
invistam em empresas, ativos ou atividades
sustentaveis ou que visem ou contribuam
positivamente para objetivos ambientais
e/ou sociais. Esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambigdo a este respeito, selecionando
nomeadamente investimentos com base em
normas € instrumentos comprovados,
nomeadamente centrados em estratégias
que reproduzam ou sejam geridas em
funcgdo de indices de referéncia da UE
alinhados com o Acordo de Paris, em
conformidade com o Regulamento (UE)
2016/1011 do Parlamento Europeu e do
Conselho, no investimento em atividades
economicas sustentaveis, em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, no
investimento em instrumentos emitidos em
conformidade com o Regulamento (UE)

AM\1345144PT.docx



2023/2631 do Parlamento Europeu e do
Conselho?3, e nos investimentos
relacionados com operacdes que
beneficiem de uma garantia orcamental da
Unido ou instrumentos financeiros ao
abrigo de programas da Unido que visem
objetivos ambientais ou sociais. Por
conseguinte, as exclusdes dos produtos
financeiros desta categoria devem ir além
das exclusdes das outras duas categorias e
abranger atividades em que a cadeia de
valor estd associada aos combustiveis
fosseis, incluindo a expansao dos
combustiveis fosseis. Em especial, as
exclusdes devem incluir as da categoria de
transi¢ao ¢ de elementos fundamentais
ASG, além de atividades relacionadas com
os combustiveis petroliferos, os
combustiveis gasosos e a producao de
eletricidade com uma intensidade de gases
com efeito de estufa (GEE) superior a

100 g CO2e/kWh- Esta categoria deve
também excluir as empresas que
desenvolvem novos projetos ligados ao
petroleo ou aos combustiveis gasosos e as
empresas que desenvolvem novos projetos
ou que ndo tenham um plano de
eliminacdo progressiva da hulha ou da
lenhite para a producdo de eletricidade.
Acresce que, além destas exclusdes, 0s
produtos abrangidos pela categoria de
sustentabilidade devem identificar e
divulgar os principais impactos negativos
dos seus investimentos nos fatores de
sustentabilidade e explicar quaisquer
medidas tomadas para fazer face a esses
impactos. Este requisito complementara as
exclusdes bindrias comuns e assegurara
que quaisquer outros principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade
sejam identificados, divulgados e
potencialmente abordados. Proporcionaria
uma transparéncia precisa quanto aos
impactos negativos, permitindo assim que
os investidores finais compreendessem os
danos potenciais desses produtos,
acarretando simultaneamente maior clareza
juridica na obrigagdo exigida aos
intervenientes no mercado financeiro do
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2023/2631 do Parlamento Europeu e do
Conselho, e nos investimentos relacionados
com operagdes que beneficiem de uma
garantia orcamental da Unido ou
instrumentos financeiros ao abrigo de
programas da Unido que visem objetivos
ambientais ou sociais. Por conseguinte, as
exclusdes dos produtos financeiros desta
categoria devem ir além das exclusdes das
outras duas categorias e abranger
atividades em que a cadeia de valor esté
associada aos combustiveis fosseis,
incluindo a expansao dos combustiveis
fosseis. Em especial, as exclusdes devem
incluir as da categoria de transi¢do e de
elementos fundamentais ASG, além de
atividades relacionadas com os
combustiveis petroliferos, os combustiveis
gasosos e a producdo de eletricidade com
uma intensidade de gases com efeito de
estufa (GEE) superior a 100 g CO2e/kWh.
Acresce que, além destas exclusdes, os
produtos abrangidos pela categoria de
sustentabilidade devem identificar e
divulgar os principais impactos negativos
dos seus investimentos nos fatores de
sustentabilidade e explicar quaisquer
medidas tomadas para fazer face a esses
impactos. Este requisito complementara as
exclusdes binarias comuns e assegurara
que quaisquer outros principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade
sejam identificados, divulgados e
potencialmente abordados. Proporcionaria
uma transparéncia precisa quanto aos
impactos negativos, permitindo assim que
os investidores finais compreendessem os
danos potenciais desses produtos,
acarretando simultaneamente maior clareza
juridica na obriga¢do exigida aos
intervenientes no mercado financeiro do
que o atual principio da «consideragao»
dos indicadores relacionados com os
principais impactos negativos. Devem ser
desenvolvidos indicadores que se baseiem
nos principais indicadores de impactos
negativos atuais a que se refere o anexo |
do Regulamento Delegado (UE) 2022/1888
da Comissao e o Regulamento Delegado
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que o atual principio da «consideracao»
dos indicadores relacionados com os
principais impactos negativos. Devem ser
desenvolvidos indicadores que se baseiem
nos principais indicadores de impactos
negativos atuais a que se refere o anexo I
do Regulamento Delegado (UE) 2022/1888
da Comissao e o Regulamento Delegado
(UE) 2023/2772 da Comissao, para
utilizag¢do voluntdria pelos intervenientes
nos mercados financeiros no cumprimento
da identificacdo e divulgagdo dos
principais impactos negativos. No entanto,
os intervenientes no mercado financeiro
devem ter flexibilidade para divulgar estes
principais impactos negativos utilizando
uma abordagem diferente, como
indicadores diferentes ou uma explicacao
qualitativa desses impactos e agoes, se tal
se adequar melhor a natureza do impacto
identificado ou abordado. Esta
flexibilidade quanto a forma de identificar
os impactos deve permitir-lhes concentrar-
se nos impactos que sdo efetivamente
pertinentes para os seus produtos, em
funcao dos ativos, das estratégias e dos
objetivos visados. Este requisito estaria, em
certa medida, alinhado com os critérios
existentes noutros quadros internacionais,
assegurando simultaneamente que as regras
da UE continuam a ser mais ambiciosas,
nomeadamente através da aplicagdo de
exclusdes bindrias comuns.

32 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho
de fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.” 596/2014 (JO

L 171 de 29.6.2016, p. 1, ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j

).
33 Regulamento (UE) 2023/2631 do
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(UE) 2023/2772 da Comissao, para
utilizag@o voluntdria pelos intervenientes
nos mercados financeiros no cumprimento
da identifica¢do e divulgagao dos
principais impactos negativos. No entanto,
os intervenientes no mercado financeiro
devem ter flexibilidade para divulgar estes
principais impactos negativos utilizando
uma abordagem diferente, como
indicadores diferentes ou uma explicag¢ao
qualitativa desses impactos e agoes, se tal
se adequar melhor a natureza do impacto
identificado ou abordado. Esta
flexibilidade quanto a forma de identificar
os impactos deve permitir-lhes concentrar-
se nos impactos que sdo efetivamente
pertinentes para os seus produtos, em
funcao dos ativos, das estratégias e dos
objetivos visados. Este requisito estaria, em
certa medida, alinhado com os critérios
existentes noutros quadros internacionais,
assegurando simultaneamente que as regras
da UE continuam a ser mais ambiciosas,
nomeadamente através da aplicagdo de
exclusdes bindrias comuns.
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Parlamento Europeu e do Conselho, de
22 de novembro de 2023, relativo as
Obrigagoes Verdes Europeias

e a divulgagdo opcional de informacdio
relativamente a obrigagoes
comercializadas como sustentdveis do
ponto de vista ambiental e a obrigacoes
ligadas a sustentabilidade (JO L,
2023/2631, 30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/263 1/0j

).

Alteracio 101

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 18

Texto da Comissdo

(18) A categoria de sustentabilidade
deve consistir em produtos financeiros que
invistam em empresas, ativos ou atividades
sustentaveis ou que visem ou contribuam
positivamente para objetivos ambientais
e/ou sociais. Esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambigdo a este respeito, selecionando
nomeadamente investimentos com base em
normas e instrumentos comprovados,
nomeadamente centrados em estratégias
que reproduzam ou sejam geridas em
fun¢ao de indices de referéncia da UE
alinhados com o Acordo de Paris, em
conformidade com o Regulamento (UE)
2016/1011 do Parlamento Europeu e do
Conselho?2, no investimento em atividades
econOmicas sustentaveis, em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, no
investimento em instrumentos emitidos em
conformidade com o Regulamento (UE)
2023/2631 do Parlamento Europeu e do
Conselho?3, e nos investimentos
relacionados com operagdes que
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Alteracao

(18) A categoria de sustentabilidade
deve consistir em produtos financeiros que
invistam em empresas, ativos ou atividades
sustentaveis ou que visem ou contribuam
positivamente para objetivos ambientais
e/ou sociais. Esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambigdo a este respeito, selecionando
nomeadamente investimentos com base em
normas e instrumentos comprovados,
nomeadamente centrados em estratégias
que reproduzam ou sejam geridas em
func¢ao de indices de referéncia da UE
alinhados com o Acordo de Paris, em
conformidade com o Regulamento (UE)
2016/1011 do Parlamento Europeu e do
Conselho?2, no investimento em atividades
econdmicas sustentaveis, em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, no
investimento em instrumentos emitidos em
conformidade com o Regulamento (UE)
2023/2631 do Parlamento Europeu e do
Conselho?3, e nos investimentos
relacionados com operagdes que
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beneficiem de uma garantia orcamental da
Unido ou instrumentos financeiros ao
abrigo de programas da Unido que visem
objetivos ambientais ou sociais. Por
conseguinte, as exclusoes dos produtos
financeiros desta categoria devem ir além
das exclusoes das outras duas categorias e
abranger atividades em que a cadeia de
valor estd associada aos combustiveis
fosseis, incluindo a expansdo dos
combustiveis fosseis. Em especial, as
exclusdes devem incluir as da categoria de
transi¢ao ¢ de elementos fundamentais
ASG, além de atividades relacionadas com
os combustiveis petroliferos, os
combustiveis gasosos e a producdo de
eletricidade com uma intensidade de gases
com efeito de estufa (GEE) superior a

100 g CO2e/kWh. Esta categoria deve
também excluir as empresas que
desenvolvem novos projetos ligados ao
petroleo ou aos combustiveis gasosos € as
empresas que desenvolvem novos projetos
ou que ndo tenham um plano de eliminacao
progressiva da hulha ou da lenhite para a
producdo de eletricidade. Acresce que,
além destas exclusdes, os produtos
abrangidos pela categoria de
sustentabilidade devem identificar e
divulgar os principais impactos negativos
dos seus investimentos nos fatores de
sustentabilidade e explicar quaisquer
medidas tomadas para fazer face a esses
impactos. Este requisito complementard as
exclusdes bindrias comuns e assegurara
que quaisquer outros principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade
sejam identificados, divulgados e
potencialmente abordados. Proporcionaria
uma transparéncia precisa quanto aos
impactos negativos, permitindo assim que
os investidores finais compreendessem os
danos potenciais desses produtos,
acarretando simultaneamente maior clareza
juridica na obrigagdo exigida aos
intervenientes no mercado financeiro do
que o atual principio da «consideracao»
dos indicadores relacionados com os
principais impactos negativos. Devem ser
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beneficiem de uma garantia orgamental da
Unido ou instrumentos financeiros ao
abrigo de programas da Unido que visem
objetivos ambientais ou sociais. Por
conseguinte, as exclusdes dos produtos
financeiros desta categoria devem ir além
das exclusoes das outras duas categorias e
abranger atividades em que a cadeia de
valor estd associada aos combustiveis
fosseis, incluindo a expansdo dos
combustiveis fosseis. Em especial, as
exclusdes devem incluir as da categoria de
transi¢do e de elementos fundamentais
ASG, além de atividades relacionadas com
os combustiveis petroliferos, os
combustiveis gasosos e a producdo de
eletricidade com uma intensidade de gases
com efeito de estufa (GEE) superior a

100 g CO2e/kWh. Esta categoria deve
também excluir as empresas que
desenvolvem novos projetos ligados ao
petroleo ou aos combustiveis gasosos e as
empresas que desenvolvem novos projetos
ou que ndo tenham um plano de eliminacdo
progressiva da hulha ou da lenhite para a
producdo de eletricidade. Acresce que,
além destas exclusdes, os produtos
abrangidos pela categoria de
sustentabilidade devem identificar e
divulgar um conjunto obrigatorio dos
principais impactos negativos dos seus
investimentos nos fatores de
sustentabilidade e explicar quaisquer
medidas tomadas para fazer face a esses
impactos. Este requisito complementara as
exclusdes binarias comuns e assegurara
que quaisquer outros principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade
sejam identificados, divulgados e
potencialmente abordados, criando
simultaneamente comparabilidade entre
os produtos financeiros. Proporcionaria
uma transparéncia precisa quanto aos
impactos negativos, permitindo assim que
os investidores finais compreendessem os
danos potenciais e comparassem os
diferentes produtos, acarretando
simultaneamente maior clareza juridica na
obrigagdo exigida aos intervenientes no
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desenvolvidos indicadores que se baseiem
nos principais indicadores de impactos
negativos atuais a que se refere o anexo |
do Regulamento Delegado (UE) 2022/1888
da Comissao e o Regulamento Delegado
(UE) 2023/2772 da Comissao, para
utilizacao veluntdria pelos intervenientes
nos mercados financeiros no cumprimento
da identificagdo e divulgacao dos
principais impactos negativos. No entanto,
os intervenientes no mercado financeiro
devem ter flexibilidade para divulgar estes
principais impactos negativos utilizando
uma abordagem diferente, como
indicadores diferentes ou uma explicacao
qualitativa desses impactos e agdes, se tal
se adequar melhor a natureza do impacto
identificado ou abordado. Esta
flexibilidade quanto a forma de identificar
os impactos deve permitir-lhes concentrar-
se nos impactos que sao efetivamente
pertinentes para os seus produtos, em
func¢do dos ativos, das estratégias e dos
objetivos visados. Este requisito estaria, em
certa medida, alinhado com os critérios
existentes noutros quadros internacionais,
assegurando simultaneamente que as regras
da UE continuam a ser mais ambiciosas,
nomeadamente através da aplicagdo de
exclusdes binarias comuns.

32 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JOL 171
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mercado financeiro do que o atual
principio da «consideragdo» dos
indicadores relacionados com os principais
impactos negativos. Devem ser
desenvolvidos indicadores que se baseiem
nos principais indicadores de impactos
negativos atuais a que se refere o anexo |
do Regulamento Delegado (UE) 2022/1888
da Comissao e o Regulamento Delegado
(UE) 2023/2772 da Comissao, para
utilizagdo pelos intervenientes nos
mercados financeiros no cumprimento da
identificacao e divulgacdo dos principais
impactos negativos. Para além do
conjunto de indicadores obrigatorios dos
principais impactos negativos, 0s
intervenientes no mercado financeiro
devem ter flexibilidade para divulgar estes
principais impactos negativos utilizando
uma abordagem diferente, como
indicadores diferentes ou uma explicacao
qualitativa desses impactos e acdes, se tal
se adequar melhor a natureza do impacto
identificado ou abordado. Esta
flexibilidade quanto a forma de identificar
os impactos deve permitir-lhes concentrar-
se nos impactos que sao mais pertinentes
para os seus produtos, em funcao dos
ativos, das estratégias e dos objetivos
visados, mantendo ao mesmo tempo um
nivel basico de comparabilidade. Este
requisito estaria, em certa medida, alinhado
com os critérios existentes noutros quadros
internacionais, assegurando
simultaneamente que as regras da UE
continuam a ser mais ambiciosas,
nomeadamente através da aplicagdo de
exclusdes bindrias comuns.

32 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JO L 171

PE789.857v01-00

PT



PT

de 29.6.2016, p. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

33 Regulamento (UE) 2023/2631 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de

22 de novembro de 2023, relativo as
Obrigacdes Verdes Europeias

e a divulgacao opcional de informagao
relativamente a obrigagdes comercializadas
como sustentaveis do ponto de vista
ambiental e a obrigacdes ligadas

a sustentabilidade (JO L, 2023/2631,
30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

Alteracio 102
Angelika Winzig

Proposta de regulamento
Considerando 18

Texto da Comissdo

(18) A categoria de sustentabilidade
deve consistir em produtos financeiros que
invistam em empresas, ativos ou atividades
sustentaveis ou que visem ou contribuam
positivamente para objetivos ambientais
e/ou sociais. Esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambigdo a este respeito, selecionando
nomeadamente investimentos com base em
normas € instrumentos comprovados,
nomeadamente centrados em estratégias
que reproduzam ou sejam geridas em
funcao de indices de referéncia da UE
alinhados com o Acordo de Paris, em
conformidade com o Regulamento (UE)
2016/1011 do Parlamento Europeu e do
Conselho?2, no investimento em atividades
economicas sustentaveis, em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, no
investimento em instrumentos emitidos em
conformidade com o Regulamento (UE)
2023/2631 do Parlamento Europeu e do
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de 29.6.2016, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

33 Regulamento (UE) 2023/2631 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de

22 de novembro de 2023, relativo as
Obrigacdes Verdes Europeias

e a divulgacao opcional de informagao
relativamente a obrigagdes comercializadas
como sustentaveis do ponto de vista
ambiental e a obrigacdes ligadas

a sustentabilidade (JO L, 2023/2631,
30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

Or. en

Alteracdo

(18) A categoria de sustentabilidade
deve consistir em produtos financeiros que
invistam em empresas, ativos ou atividades
sustentaveis ou que visem ou contribuam
positivamente para objetivos ambientais
e/ou sociais. Esta categoria deve abranger
produtos financeiros com um elevado nivel
de ambigdo a este respeito, selecionando
nomeadamente investimentos com base em
normas € instrumentos comprovados,
nomeadamente centrados em estratégias
que reproduzam ou sejam geridas em
func¢ao de indices de referéncia da UE
alinhados com o Acordo de Paris, em
conformidade com o Regulamento (UE)
2016/1011 do Parlamento Europeu e do
Conselho?2, no investimento em atividades
economicas sustentaveis, em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852, no
investimento em instrumentos emitidos em
conformidade com o Regulamento (UE)
2023/2631 do Parlamento Europeu e do

AM\1345144PT.docx



Conselho?3, e nos investimentos
relacionados com operacdes que
beneficiem de uma garantia orcamental da
Unido ou instrumentos financeiros ao
abrigo de programas da Unido que visem
objetivos ambientais ou sociais. Por
conseguinte, as exclusoes dos produtos
financeiros desta categoria devem ir além
das exclusoes das outras duas categorias e
abranger atividades em que a cadeia de
valor estd associada aos combustiveis
fosseis, incluindo a expansdo dos
combustiveis fosseis. Em especial, as
exclusdes devem incluir as da categoria de
transi¢do e de elementos fundamentais
ASG, além de atividades relacionadas com
os combustiveis petroliferos, os
combustiveis gasosos e a producdo de
eletricidade com uma intensidade de gases
com efeito de estufa (GEE) superior a

100 g CO2e/kWh. Esta categoria deve
também excluir as empresas que
desenvolvem novos projetos ligados ao
petroleo ou aos combustiveis gasosos € as
empresas que desenvolvem novos projetos
ou que ndo tenham um plano de eliminacao
progressiva da hulha ou da lenhite para a
producdo de eletricidade. Acresce que,
além destas exclusodes, os produtos
abrangidos pela categoria de
sustentabilidade devem identificar e
divulgar os principais impactos negativos
dos seus investimentos nos fatores de
sustentabilidade e explicar quaisquer
medidas tomadas para fazer face a esses
impactos. Este requisito complementard as
exclusdes bindrias comuns e assegurara
que quaisquer outros principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade
sejam identificados, divulgados e
potencialmente abordados. Proporcionaria
uma transparéncia precisa quanto aos
impactos negativos, permitindo assim que
os investidores finais compreendessem os
danos potenciais desses produtos,
acarretando simultaneamente maior clareza
juridica na obrigagdo exigida aos
intervenientes no mercado financeiro do
que o atual principio da «consideracao»
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Conselho?3, e nos investimentos
relacionados com operacdes que
beneficiem de uma garantia orcamental da
Unido ou instrumentos financeiros ao
abrigo de programas da Unido que visem
objetivos ambientais ou sociais. Por
conseguinte, as exclusdes dos produtos
financeiros desta categoria devem ir além
das exclusoes das outras duas categorias e
abranger atividades em que a cadeia de
valor estd associada aos combustiveis
fosseis, incluindo a expansdo dos
combustiveis fosseis. Em especial, as
exclusdes devem incluir as da categoria de
transi¢cdo e de integracdo ASG, além de
atividades relacionadas com os
combustiveis petroliferos, os combustiveis
gasosos e a producdo de eletricidade com
uma intensidade de gases com efeito de
estufa (GEE) superior a 100 g CO2e/kWh.
Esta categoria deve também excluir as
empresas que desenvolvem novos projetos
ligados ao petroleo ou aos combustiveis
£asosos € as empresas que desenvolvem
novos projetos ou que nao tenham um
plano de eliminacdo progressiva da hulha
ou da lenhite para a producao de
eletricidade. Acresce que, além destas
exclusdes, os produtos abrangidos pela
categoria de sustentabilidade devem
identificar e divulgar os principais
impactos negativos dos seus investimentos
nos fatores de sustentabilidade e explicar
quaisquer medidas tomadas para fazer face
a esses impactos. Este requisito
complementara as exclusdes binarias
comuns € assegurara que quaisquer outros
principais impactos negativos nos fatores
de sustentabilidade sejam identificados,
divulgados e potencialmente abordados.
Proporcionaria uma transparéncia precisa
quanto aos impactos negativos, permitindo
assim que os investidores finais
compreendessem os danos potenciais
desses produtos, acarretando
simultaneamente maior clareza juridica na
obrigagdo exigida aos intervenientes no
mercado financeiro do que o atual
principio da «consideracdo» dos
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PT

dos indicadores relacionados com os
principais impactos negativos. Devem ser
desenvolvidos indicadores que se baseiem
nos principais indicadores de impactos
negativos atuais a que se refere o anexo |
do Regulamento Delegado (UE) 2022/1888
da Comissao e o Regulamento Delegado
(UE) 2023/2772 da Comissao, para
utilizag¢ao voluntaria pelos intervenientes
nos mercados financeiros no cumprimento
da identificagdo e divulgacao dos
principais impactos negativos. No entanto,
os intervenientes no mercado financeiro
devem ter flexibilidade para divulgar estes
principais impactos negativos utilizando
uma abordagem diferente, como
indicadores diferentes ou uma explicacao
qualitativa desses impactos e agdes, se tal
se adequar melhor a natureza do impacto
identificado ou abordado. Esta
flexibilidade quanto a forma de identificar
os impactos deve permitir-lhes concentrar-
se nos impactos que sao efetivamente
pertinentes para os seus produtos, em
func¢do dos ativos, das estratégias e dos
objetivos visados. Este requisito estaria, em
certa medida, alinhado com os critérios
existentes noutros quadros internacionais,
assegurando simultaneamente que as regras
da UE continuam a ser mais ambiciosas,
nomeadamente através da aplicacdo de
exclusdes bindrias comuns.

32 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JOL 171
de 29.6.2016, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

33 Regulamento (UE) 2023/2631 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de
22 de novembro de 2023, relativo as
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indicadores relacionados com os principais
impactos negativos. Devem ser
desenvolvidos indicadores que se baseiem
nos principais indicadores de impactos
negativos atuais a que se refere o anexo |
do Regulamento Delegado (UE) 2022/1888
da Comissao e o Regulamento Delegado
(UE) 2023/2772 da Comissao, para
utilizacao voluntaria pelos intervenientes
nos mercados financeiros no cumprimento
da identificagdo e divulgacao dos
principais impactos negativos. No entanto,
os intervenientes no mercado financeiro
devem ter flexibilidade para divulgar estes
principais impactos negativos utilizando
uma abordagem diferente, como
indicadores diferentes ou uma explicacao
qualitativa desses impactos e agoes, se tal
se adequar melhor a natureza do impacto
identificado ou abordado. Esta
flexibilidade quanto a forma de identificar
os impactos deve permitir-lhes concentrar-
se nos impactos que sao efetivamente
pertinentes para os seus produtos, em
func¢do dos ativos, das estratégias e dos
objetivos visados. Este requisito estaria, em
certa medida, alinhado com os critérios
existentes noutros quadros internacionais,
assegurando simultaneamente que as regras
da UE continuam a ser mais ambiciosas,
nomeadamente através da aplicagdo de
exclusdes bindrias comuns.

32 Regulamento (UE) 2016/1011 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 8
de junho de 2016, relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia no
quadro de instrumentos e contratos
financeiros ou para aferir o desempenho de
fundos de investimento e que altera as
Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o
Regulamento (UE) n.° 596/2014 (JO L 171
de 29.6.2016, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2016/1011/0j).

33 Regulamento (UE) 2023/2631 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de
22 de novembro de 2023, relativo as
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Obrigagdes Verdes Europeias

e a divulgacdo opcional de informagao
relativamente a obrigagdes comercializadas
como sustentaveis do ponto de vista
ambiental e a obrigagoes ligadas

a sustentabilidade (JO L, 2023/2631,
30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

Obrigagdes Verdes Europeias

e a divulgacdo opcional de informagao
relativamente a obrigagdes comercializadas
como sustentaveis do ponto de vista
ambiental e a obrigacgoes ligadas

a sustentabilidade (JO L, 2023/2631,
30.11.2023, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).

Or. en

Justificagdo

A renomeagado da categoria «elementos fundamentais ASG» para «integragao ASG» substitui
um rotulo comercialmente inviavel e potencialmente depreciativo pelo termo padrdo do setor,
estabelecido a nivel mundial, para esta pratica. Esta alteragdo garante que a categoria
reflete com precisdo a integragdo profissional e sistemdtica dos riscos em matéria de
sustentabilidade na andlise financeira tradicional, sem criar desvantagens reputacionais

indesejadas para os fabricantes de produtos.

Alteraciao 103
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Considerando 19

Texto da Comissdo

(19) A fim de incentivar a utilizagdo de
normas da UE bem estabelecidas, a
categoria de sustentabilidade e de transicao
deve proporcionar um tratamento adequado
e seguranga juridica para os produtos que
dependem da taxonomia da UE e dos
indices de referéncia da UE para o clima.
Os produtos que reproduzem ou sdao
geridos em fung@o de um indice de
referéncia da UE alinhado com o Acordo
de Paris devem ser considerados produtos
elegiveis para a categoria de
sustentabilidade e de transi¢do. De igual
modo, os produtos que reproduzem ou s3o
geridos em fungdo de um indice de
referéncia da UE para a transi¢ao climatica
devem ser considerados produtos elegiveis
para a categoria de transi¢do. Além disso,
os produtos com uma proporcao de
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Alteracdo

(19) A fim de incentivar a utilizagdo de
normas da UE bem estabelecidas, a
categoria de sustentabilidade e de transicao
deve proporcionar um tratamento adequado
e seguranga juridica para os produtos que
dependem da taxonomia da UE e dos
indices de referéncia da UE para o clima.
Os produtos que reproduzem ou sdao
geridos em fungdo de um indice de
referéncia da UE alinhado com o Acordo
de Paris devem ser considerados produtos
elegiveis para a categoria de
sustentabilidade e de transi¢do. De igual
modo, os produtos que reproduzem ou s3o
geridos em fungdo de um indice de
referéncia da UE para a transicao climatica
devem ser considerados produtos elegiveis
para a categoria de transi¢do. Além disso,
os produtos com uma proporg¢ao de

PE789.857v01-00
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investimento alinhado pela taxonomia
igual ou superior a 15 % devem ser
considerados produtos que cumprem os
critérios de contributo da categoria de
sustentabilidade e de transi¢do. Este tltimo
continuaria a ter de aplicar as exclusoes
impostas na categoria que pretende cumprir
a parte da carteira que ndo esta alinhada
com a taxonomia da UE. Com base no
parecer da Plataforma para o
Financiamento Sustentdvel, o limiar de
15 % constitui um incentivo suficiente
para que os produtos visem uma parte
ambiciosa do investimento em atividades
economicas alinhadas pela taxonomia,
estando simultaneamente alinhados com
o estado atual do mercado. Mais
especificamente, este limiar deve poder
ser atingido por cerca de metade dos
atuais fundos de investimento que
divulgam informagoes nos termos do
artigo 9.° do Regulamento (UE)
2019/2088. O limiar deve ser revisto 36
meses apos a data de entrada em vigor, a
fim de continuar a alinhé-lo com o estado
da economia em geral e refletir qualquer
evolucao no ambito da taxonomia da UE, a
fim de assegurar que proporciona o
incentivo adequado. Estas disposicoes t€ém
por objetivo simplificar a aplica¢do das
categorias, refor¢ar a coeréncia do quadro
de financiamento sustentavel da UE e
incentivar a utilizagdo destes rétulos e
normas da UE, fornecendo seguranca aos
seus utilizadores.
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investimento alinhado pela taxonomia
igual ou superior a 10 % devem ser
considerados produtos que cumprem os
critérios de contributo da categoria de
sustentabilidade e de transi¢do. Este tltimo
continuaria a ter de aplicar as exclusdes
impostas na categoria que pretende cumprir
a parte da carteira que ndo est4 alinhada
com a taxonomia da UE. Um limiar de

10 % reflete a distribuicdo efetiva das
taxas de alinhamento pela taxonomia
entre os produtos financeiros atualmente
distribuidos na Unido. A restrigcdo a
consecucdo de taxas de alinhamento mais
elevadas é de natureza estrutural e ndo
um reflexo de uma ambicdo insuficiente:
os emitentes de paises terceiros ndo tém
qualquer obrigacdo de comunicar
informagoes em conformidade com a
taxonomia da UE, o pacote de
simplificacao Omnibus reduziu o dmbito
de aplicagdo da Diretiva Relato de
Sustentabilidade das Empresas, e os
mandatos diversificados com exposi¢do
geogrdfica global, as carteiras de divida
soberana ou as concentracoes em
emitentes de pequena e média
capitalizacdo tém de fazer face a
limitacoes intrinsecas em termos de dados
que nenhuma calibragdo regulamentar do
limiar pode resolver. Um limiar de 10 % é
suficientemente ambicioso para incentivar
a utilizacdo da taxonomia, mantendo-se
ao mesmo tempo exequivel para uma
parte significativa do mercado nas
diferentes categorias de ativos e
exposigoes geogridficas. O limiar deve ser
revisto 36 meses apos a data de entrada em
vigor, a fim de continuar a alinhé-lo com o
estado da economia em geral e refletir
qualquer evolugao no ambito da taxonomia
da UE, a fim de assegurar que proporciona
o incentivo adequado. Qualquer
ajustamento em alta do limiar na
sequéncia dessa revisdo deve basear-se em
dados publicamente disponiveis sobre as
taxas efetivas de alinhamento pela
taxonomia alcangadas pelos produtos
financeiros distribuidos em toda a Unido,
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discriminados por categoria de ativos e
exposigdo geogrdfica. Estas disposi¢cdes
tém por objetivo simplificar a aplicacao
das categorias, reforcar a coeréncia do
quadro de financiamento sustentavel da UE
e incentivar a utilizagdo destes rotulos e
normas da UE, fornecendo seguranca aos
seus utilizadores.

Or. en

Justificagdo

Os dados de mercado mostram que a esmagadora maioria dos fundos europeus declara um
alinhamento pela taxonomia inferior a 10 %. Tendo em conta o ambito reduzido da CSRD e a
falta de dados relativos aos emitentes de paises terceiros, um limiar de 10 % ja é ambicioso.

Alteraciao 104
Ludék Niedermayer

Proposta de regulamento
Considerando 19

Texto da Comissdo

(19) A fim de incentivar a utilizagao de
normas da UE bem estabelecidas, a
categoria de sustentabilidade e de transi¢do
deve proporcionar um tratamento adequado
e seguranca juridica para os produtos que
dependem da taxonomia da UE e dos
indices de referéncia da UE para o clima.
Os produtos que reproduzem ou sao
geridos em funcdo de um indice de
referéncia da UE alinhado com o Acordo
de Paris devem ser considerados produtos
elegiveis para a categoria de
sustentabilidade e de transi¢do. De igual
modo, os produtos que reproduzem ou sdo
geridos em funcdo de um indice de
referéncia da UE para a transi¢ao climatica
devem ser considerados produtos elegiveis
para a categoria de transi¢do. Além disso,
os produtos com uma proporg¢ao de
investimento alinhado pela taxonomia
igual ou superior a 15 % devem ser
considerados produtos que cumprem os
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Alteracao

(19) A fim de incentivar a utilizagdo de
normas da UE bem estabelecidas, a
categoria de sustentabilidade e de transi¢do
deve proporcionar um tratamento adequado
e seguranca juridica para os produtos que
dependem da taxonomia da UE e dos
indices de referéncia da UE para o clima.
Os produtos que reproduzem ou sao
geridos em funcdo de um indice de
referéncia da UE alinhado com o Acordo
de Paris devem ser considerados produtos
elegiveis para a categoria de
sustentabilidade e de transi¢do. De igual
modo, os produtos que reproduzem ou sdo
geridos em funcdo de um indice de
referéncia da UE para a transi¢ao climatica
devem ser considerados produtos elegiveis
para a categoria de transi¢do. Além disso,
os produtos com uma proporg¢ao de
investimento alinhado pela taxonomia
igual ou superior a 15 % devem ser
considerados produtos que cumprem os
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critérios de contributo da categoria de
sustentabilidade e de transigdo. Este tltimo
continuaria a ter de aplicar as exclusodes
impostas na categoria que pretende cumprir
a parte da carteira que nao esta alinhada
com a taxonomia da UE. Com base no
parecer da Plataforma para o
Financiamento Sustentavel, o limiar de

15 % constitui um incentivo suficiente para
que os produtos visem uma parte
ambiciosa do investimento em atividades
econdmicas alinhadas pela taxonomia,
estando simultaneamente alinhados com o
estado atual do mercado. Mais
especificamente, este limiar deve poder ser
atingido por cerca de metade dos atuais
fundos de investimento que divulgam
informagdes nos termos do artigo 9.° do
Regulamento (UE) 2019/2088. O limiar
deve ser revisto 36 meses ap0s a data de
entrada em vigor, a fim de continuar a
alinhé-lo com o estado da economia em
geral e refletir qualquer evolucao no
ambito da taxonomia da UE, a fim de
assegurar que proporciona o incentivo
adequado. Estas disposi¢des tém por
objetivo simplificar a aplicacao das
categorias, reforcar a coeréncia do quadro
de financiamento sustentavel da UE e
incentivar a utilizagao destes rotulos e
normas da UE, fornecendo seguranca aos
seus utilizadores.

PE789.857v01-00

critérios de contributo da categoria de
sustentabilidade e de transicao. No que
respeita a categoria de transi¢do, os
produtos que ndo atinjam a percentagem
de 15 % de investimentos alinhados pela
taxonomia devem, ainda assim, ser
incentivados a afetar parte da sua carteira
a atividades economicas alinhadas pela
taxonomia. Para o efeito, cada ponto
percentual desses investimentos deve
contar como quatro pontos percentuais
para efeitos de avaliacdo do cumprimento
da proporg¢do minima de investimentos
exigida para essa categoria. Este Ultimo
continuaria a ter de aplicar as exclusdes
impostas na categoria que pretende cumprir
a parte da carteira que ndo esta alinhada
com a taxonomia da UE. Com base no
parecer da Plataforma para o
Financiamento Sustentavel, o limiar de

15 % constitui um incentivo suficiente para
que os produtos visem uma parte
ambiciosa do investimento em atividades
econdmicas alinhadas pela taxonomia,
estando simultaneamente alinhados com o
estado atual do mercado. Mais
especificamente, este limiar deve poder ser
atingido por cerca de metade dos atuais
fundos de investimento que divulgam
informagdes nos termos do artigo 9.° do
Regulamento (UE) 2019/2088. O limiar
deve ser revisto 36 meses apos a data de
entrada em vigor, a fim de continuar a
alinhd-lo com o estado da economia em
geral e refletir qualquer evolugao no
ambito da taxonomia da UE, a fim de
assegurar que proporciona o incentivo
adequado. Estas disposi¢des tém por
objetivo simplificar a aplicagdo das
categorias, reforcar a coeréncia do quadro
de financiamento sustentavel da UE e
incentivar a utilizagao destes rotulos e
normas da UE, fornecendo seguranga aos
seus utilizadores.

Or. en
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Alteracao 105

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 19

Texto da Comissdo

(19) A fim de incentivar a utilizagdo de
normas da UE bem estabelecidas, a
categoria de sustentabilidade e de transicao
deve proporcionar um tratamento adequado
e seguranga juridica para os produtos que
dependem da taxonomia da UE e dos
indices de referéncia da UE para o clima.
Os produtos que reproduzem ou sdo
geridos em funcdo de um indice de
referéncia da UE alinhado com o Acordo
de Paris devem ser considerados produtos
elegiveis para a categoria de
sustentabilidade e de transi¢cdo. De igual
modo, os produtos que reproduzem ou sdo
geridos em funcdo de um indice de
referéncia da UE para a transi¢do
climatica devem ser considerados
produtos elegiveis para a categoria de
transi¢do. Além disso, os produtos com
uma propor¢ao de investimento alinhado
pela taxonomia igual ou superior a 15 %
devem ser considerados produtos que
cumprem os critérios de contributo da
categoria de sustentabilidade e de
transi¢do. Este ultimo continuaria a ter de
aplicar as exclusdes impostas na categoria
que pretende cumprir a parte da carteira
que nao esta alinhada com a taxonomia da
UE. Com base no parecer da Plataforma
para o Financiamento Sustentavel, o limiar
de 15 % constitui um incentivo suficiente
para que os produtos visem uma parte
ambiciosa do investimento em atividades
economicas alinhadas pela taxonomia,
estando simultaneamente alinhados com o
estado atual do mercado. Mais
especificamente, este limiar deve poder ser
atingido por cerca de metade dos atuais
fundos de investimento que divulgam
informagdes nos termos do artigo 9.° do
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Alteracdo

(19) A fim de incentivar a utilizagdo de
normas da UE bem estabelecidas, a
categoria de sustentabilidade e de transicao
deve proporcionar um tratamento adequado
e seguranga juridica para os produtos que
dependem da taxonomia da UE e dos
indices de referéncia da UE para o clima.
Além disso, os produtos com uma
proporcao de investimento alinhado pela
taxonomia igual ou superior a 25 % devem
ser considerados produtos que cumprem os
critérios de contributo da categoria de
sustentabilidade e de transigdo. Este ultimo
continuaria a ter de aplicar as exclusdes
impostas na categoria que pretende cumprir
a parte da carteira que ndo est4 alinhada
com a taxonomia da UE. Com base no
parecer da Plataforma para o
Financiamento Sustentavel, o limiar de

25 % constitui um incentivo suficiente para
que os produtos visem uma parte
ambiciosa do investimento em atividades
econdmicas alinhadas pela taxonomia,
estando simultaneamente alinhados com o
estado atual do mercado. Mais
especificamente, este limiar deve poder ser
atingido por um pouco menos de metade
dos atuais fundos de investimento que
divulgam informagdes nos termos do
artigo 9.° do Regulamento (UE)
2019/2088. O limiar deve ser revisto 36
meses apods a data de entrada em vigor, a
fim de continuar a alinha-lo com o estado
da economia em geral e refletir qualquer
evolugdo no ambito da taxonomia da UE, a
fim de assegurar que proporciona o
incentivo adequado. Estas disposi¢des tém
por objetivo simplificar a aplicacdo das
categorias, reforcar a coeréncia do quadro
de financiamento sustentavel da UE e
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Regulamento (UE) 2019/2088. O limiar
deve ser revisto 36 meses ap0s a data de
entrada em vigor, a fim de continuar a
alinhé-lo com o estado da economia em
geral e refletir qualquer evolucao no
ambito da taxonomia da UE, a fim de
assegurar que proporciona o incentivo
adequado. Estas disposi¢des tém por
objetivo simplificar a aplicacao das
categorias, reforcar a coeréncia do quadro
de financiamento sustentavel da UE e
incentivar a utilizagao destes rotulos e
normas da UE, fornecendo seguranca aos
seus utilizadores.

Alteracao 106
Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento
Considerando 19

Texto da Comissdo

(19) A fim de incentivar a utilizagdo de
normas da UE bem estabelecidas, a
categoria de sustentabilidade e de transi¢do
deve proporcionar um tratamento adequado
e seguranca juridica para os produtos que
dependem da taxonomia da UE e dos
indices de referéncia da UE para o clima.
Os produtos que reproduzem ou sao
geridos em funcdo de um indice de
referéncia da UE alinhado com o Acordo
de Paris devem ser considerados produtos
elegiveis para a categoria de
sustentabilidade e de transi¢do. De igual
modo, os produtos que reproduzem ou sao
geridos em funcdo de um indice de
referéncia da UE para a transi¢ao climatica
devem ser considerados produtos elegiveis
para a categoria de transi¢do. Além disso,
os produtos com uma proporg¢ao de
investimento alinhado pela taxonomia
igual ou superior a 15 % devem ser
considerados produtos que cumprem os
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incentivar a utilizacdo destes rétulos e
normas da UE, fornecendo segurancga aos
seus utilizadores.

Or. en

Alteracao

(19) A fim de incentivar a utilizagdo de
normas da UE bem estabelecidas, a
categoria de sustentabilidade e de transi¢do
deve proporcionar um tratamento adequado
e seguranca juridica para os produtos que
dependem da taxonomia da UE e dos
indices de referéncia da UE para o clima.
Os produtos que reproduzem ou sao
geridos em funcdo de um indice de
referéncia da UE alinhado com o Acordo
de Paris devem ser considerados produtos
elegiveis para a categoria de
sustentabilidade e de transi¢do. De igual
modo, os produtos que reproduzem ou sdo
geridos em fun¢do de um indice de
referéncia da UE para a transi¢ao climatica
devem ser considerados produtos elegiveis
para a categoria de transi¢do. Além disso,
os produtos com uma proporg¢ao de
investimento alinhado pela taxonomia
igual ou superior a § % devem ser
considerados produtos que cumprem os
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critérios de contributo da categoria de
sustentabilidade e de transigdo. Este tltimo
continuaria a ter de aplicar as exclusodes
impostas na categoria que pretende cumprir
a parte da carteira que nao esta alinhada
com a taxonomia da UE. Com base no
parecer da Plataforma para o
Financiamento Sustentavel, o limiar de

15 % constitui um incentivo suficiente para
que os produtos visem uma parte
ambiciosa do investimento em atividades
econdmicas alinhadas pela taxonomia,
estando simultaneamente alinhados com o
estado atual do mercado. Mais
especificamente, este limiar deve poder ser
atingido por cerca de metade dos atuais
fundos de investimento que divulgam
informagdes nos termos do artigo 9.° do
Regulamento (UE) 2019/2088. O limiar
deve ser revisto 36 meses ap0s a data de
entrada em vigor, a fim de continuar a
alinhé-lo com o estado da economia em
geral e refletir qualquer evolucao no
ambito da taxonomia da UE, a fim de
assegurar que proporciona o incentivo
adequado. Estas disposi¢des tém por
objetivo simplificar a aplicacao das
categorias, reforcar a coeréncia do quadro
de financiamento sustentavel da UE e
incentivar a utilizagao destes rotulos e
normas da UE, fornecendo seguranca aos
seus utilizadores.

Alteraciao 107

critérios de contributo da categoria de
sustentabilidade e de transigdo. Este ultimo
continuaria a ter de aplicar as exclusdes
impostas na categoria que pretende cumprir
a parte da carteira que ndo esta alinhada
com a taxonomia da UE. Com base no
parecer da Plataforma para o
Financiamento Sustentavel, o limiar de 5 %
constitui um incentivo suficiente para que
os produtos visem uma parte ambiciosa do
investimento em atividades econdmicas
alinhadas pela taxonomia, estando
simultaneamente alinhados com o estado
atual do mercado. Mais especificamente,
este limiar deve poder ser atingido por
cerca de metade dos atuais fundos de
investimento que divulgam informacdes
nos termos do artigo 9.° do Regulamento
(UE) 2019/2088. O limiar deve ser revisto
36 meses ap0s a data de entrada em vigor,
a fim de continuar a alinha-lo com o estado
da economia em geral e refletir qualquer
evolucao no ambito da taxonomia da UE, a
fim de assegurar que proporciona o
incentivo adequado. Estas disposicdes tém
por objetivo simplificar a aplicag¢do das
categorias, reforcar a coeréncia do quadro
de financiamento sustentavel da UE e
incentivar a utilizacdo destes rétulos e
normas da UE, fornecendo seguranga aos
seus utilizadores.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 21

Texto da Comissdo
(21) A divulgagdo de informacgdes pré-

contratuais e periddicas sobre os produtos
financeiros classificados como produtos
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Alteracdo
(21) A divulgacao de informagdes pré-

contratuais e periddicas sobre os produtos
financeiros classificados como produtos
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relacionados com a sustentabilidade deve
conter todas as informagdes pertinentes
sobre o objetivo, a estratégia e as
abordagens de investimento para cumprir o
requisito de 70 %, os indicadores
escolhidos para medir o desempenho, o
cumprimento das exclusodes aplicaveis e as
fontes de dados pertinentes utilizadas para
fundamentar a concegdo, o cumprimento e
a medicao dos critérios aplicaveis ao
produto financeiro. Os produtos financeiros
abrangidos pela categoria de
sustentabilidade e de transicdo que visam
um objetivo ambiental devem divulgar se e
em que medida utilizam a taxonomia da
UE como uma das suas abordagens de
investimento para cumprir o requisito de
70 %. Este requisito de divulgagao sobre a
utilizacao da taxonomia da UE reforcard a
comparabilidade entre produtos financeiros
com objetivos ambientais. Além disso, a
divulgagdo de informagdes sobre quaisquer
notacdes ASG incluidas na documentacao
de mercado de produtos relacionados com
a sustentabilidade deve ser incluida na
divulgacdo de informagdes em sitios Web,
em conformidade com os requisitos
previstos no Regulamento (UE) 2024/3005.
Estas divulgacdes devem permitir aos
investidores finais compreender as
caracteristicas especificas de cada produto
financeiro relacionado com a
sustentabilidade, compara-los e
compreender se correspondem as suas
preferéncias em matéria de
sustentabilidade, bem como facilitar a
prestacdo de aconselhamento financeiro e
em matéria de seguros.

Alteraciao 108

relacionados com a sustentabilidade deve
conter todas as informagdes pertinentes
sobre o objetivo, a estratégia e as
abordagens de investimento para cumprir o
requisito de 80 %, os indicadores
escolhidos para medir o desempenho, o
cumprimento das exclusodes aplicaveis e as
fontes de dados pertinentes utilizadas para
fundamentar a concegdo, o cumprimento e
a medicao dos critérios aplicaveis ao
produto financeiro. Os produtos financeiros
abrangidos pela categoria de
sustentabilidade e de transicdo que visam
um objetivo ambiental devem divulgar em
que medida utilizam a taxonomia da UE
como uma das suas abordagens de
investimento para cumprir o requisito de
80 %. Este requisito de divulgagdo sobre a
utilizacao da taxonomia da UE reforcara a
comparabilidade entre produtos financeiros
com objetivos ambientais. Além disso, a
divulgagdo de informagdes sobre quaisquer
notacdes ASG incluidas na documentacao
de mercado de produtos relacionados com
a sustentabilidade deve ser incluida na
divulgacdo de informagdes em sitios Web,
em conformidade com os requisitos
previstos no Regulamento (UE) 2024/3005.
Estas divulgacdes devem permitir aos
investidores finais compreender as
caracteristicas especificas de cada produto
financeiro relacionado com a
sustentabilidade, compara-los e
compreender se correspondem as suas
preferéncias em matéria de
sustentabilidade, bem como facilitar a
prestacao de aconselhamento financeiro e
em matéria de seguros.

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Considerando 21-A (novo)
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Texto da Comissdo Alteracdo

(21-A) A simplificagdo da divulgagdo de
informagoes pré-contratuais em matéria
de sustentabilidade, embora necessaria,
ndo é, por si so, suficiente para assegurar
a compreensdo por parte dos investidores
ndo profissionais. A experiéncia com os
documentos que contém a informacgdo
fundamental (DIF), nos termos do
Regulamento (UE) n.” 1286/2014 relativo
aos PRIIP, demonstra que um formato
normalizado em texto, embora util, ndao
assegura uma compreensdo imediata. Em
vez disso, a etiqueta energética da Unido,
introduzida pelo Regulamento (UE)
2017/1369, demonstrou, com provas
cientificas bem estabelecidas, que os
sistemas de informacdo visuais com
codigo de cores melhoram
significativamente a capacidade dos
consumidores para comparar produtos e
fazer escolhas informadas. Afigura-se,
pois, adequado introduzir, na primeira
pagina das divulgacoes pré-contratuais a
que se refere o artigo 19.°-B, um painel
visual normalizado — uniforme para todos
os produtos financeiros — que permita aos
investidores identificar imediatamente a
categoria do produto, o nivel real de
conformidade com os objetivos de
sustentabilidade e as principais
caracteristicas em termos de impacto
negativo. Para os produtos financeiros
ndo categorizados nos termos dos artigos
7.% 8.7 ou 9.°, 0 mesmo espaco deve conter
uma declaragdo clara e bem visivel de que
o produto ndo pertence a nenhuma
categoria de produtos financeiros ligados
a sustentabilidade. A ESMA deve ser
mandatada para definir o formato grdfico
normalizado através de normas técnicas
de execucdo.

Or. 1t

Alteraciao 109

AM\1345144PT.docx 103/210 PE789.857v01-00



Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento
Considerando 21-A (novo)

Texto da Comissdo Alteracdo

(21-A) Os intervenientes no mercado
financeiro ndo devem ser impedidos de
fornecer, numa base voluntdaria,
informagoes transparentes sobre a
integracdo de fatores de sustentabilidade
para os produtos financeiros que nao
satisfazem os limiares para serem
categorizados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade nos
termos dos artigos 7.°, 8.° ou 9.°. No
entanto, a imposicdo de limites
quantitativos rigorosos ao volume dessas
informacgoes ou a proibicdo de as incluir
proporcionalmente nos documentos preé-
contratuais corre o risco de penalizar
indevidamente os produtos financeiros
que efetuam investimentos significativos e
legitimos na sustentabilidade, mas ficam
aquém dos limiares de categorizagdo.
Sujeitar os produtos que demonstram um
alinhamento substancial, embora
insuficiente, com os limiares de
categorizacdo as mesmas limitagoes
rigorosas em matéria de divulgacdo que
os produtos com uma quota apenas
marginal desses investimentos cria um
efeito de «precipicio» desproporcionado.
Tratar de forma idéntica produtos com
proporg¢oes muito diferentes de
investimentos sustentdveis ou de transi¢do
constitui um grave desincentivo para os
intervenientes no mercado financeiro
melhorarem progressivamente a
composi¢do das suas carteiras em termos
de sustentabilidade ao longo do tempo.
Para evitar esse desincentivo e o risco de
ecosilenciamento («greenhushingy),
evitando simultaneamente a
ecomagquilhagem, deve ser adotada uma
abordagem baseada em principios. A
divulgacdo dos fatores de sustentabilidade
para os produtos nao categorizados deve
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Alteracao 110
Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento
Considerando 22

Texto da Comissdo

[-]

Alteracio 111
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Considerando 22

Texto da Comissdo

(22)  Atualmente, ndo existem métricas
exaustivas para aferir a sustentabilidade
das emissdes de divida soberana,
subsoberana e supranacional de finalidade
geral. Por conseguinte, os investimentos
nessas emissoes de divida devem ser
excluidos da contabilizacdo para efeitos
da contribuigdo dos produtos financeiros
para os objetivos relacionados com a
sustentabilidade ou a transicdo. Sem
afetar o tratamento ou a inclusdo dessas
emissoes de divida entre os investimentos
por produtos financeiros em geral, os
investimentos nessas emissoes de divida
devem ser excluidos da elegibilidade para
o numerador da parte do investimento que
tem de ser alcancada pelos produtos
financeiros classificados nas categorias
de sustentabilidade e de transi¢do. No
entanto, os intervenientes no mercado
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refletir com exatiddo a efetiva composigdo
da carteira.

Or. en

Alteracao

Suprimido

Or. en

Alteracdo

(22)  Atualmente, ndo existem métricas
exaustivas para aferir a sustentabilidade
das emissdes de divida soberana,
subsoberana e supranacional de finalidade
geral. Por conseguinte, os investimentos
nessas emissoes de divida devem ser
excluidos da tomada em consideracdo
tanto do numerador como do denominador
para efeitos de cdlculo dos limiares
pertinentes previstos no presente
regulamento.
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financeiro devem ser autorizados a incluir
essas emissoes de divida no numerador
dos produtos financeiros classificados na
categoria de elementos fundamentais
ASG, utilizando metodologias disponiveis
que sejam adequadas para avaliar a
sustentabilidade desses investimentos para
esse efeito. Além disso, as exclusoes
relativas aos investimentos que o0s
produtos financeiros classificados como
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade ndo podem fazer
aplicam-se as empresas e ndo as entidades
soberanas, subsoberanas e
supranacionais. Por conseguinte, essas
exclusoes ndo restringem os investimentos
em emissoes de divida por entidades
soberanas, subsoberanas e
supranacionais, que podem assim figurar
no denominador desses produtos
financeiros, incluindo, nomeadamente, as
emissoes de divida por Estados-Membros
da Unido, organismos a nivel da Unido e
outros organismos do setor publico ndo
sujeitos a quaisquer sangoes financeiras
aplicaveis a nivel da Unido. Em
contrapartida, os investimentos em
instrumentos financeiros emitidos por
entidades soberanas, entidades
subsoberanas e supranacionais, caso a
utilizagdo das receitas seja conhecida,
caso esses instrumentos apoiem objetivos
especificos de sustentabilidade e desde
que esses instrumentos financeiros ndo
financiem, direta ou indiretamente,
atividades excluidas dos investimentos em
produtos financeiros classificados como
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade, podem ser incluidos no
numerador de todos os produtos
financeiros categorizados. Esta
abordagem equilibrada deve permitir que
os produtos financeiros relacionados com
a sustentabilidade continuem a financiar
projetos publicos e atividades
relacionadas com a sustentabilidade,
proporcionando simultaneamente
salvaguardas contra potenciais riscos de
ecomagquilhagem. Os intervenientes no
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mercado financeiro devem assegurar que
os investimentos em divida do setor
publico por produtos financeiros
categorizados sejam coerentes com o
objetivo ou a estratégia declarada em
matéria de sustentabilidade desses
produtos, a fim de evitar riscos de
ecomagquilhagem, e estejam alinhados
com as expectativas dos investidores
finais.

Or. en

Justificagdo

Na auséncia de métricas de sustentabilidade exaustivas para a divida soberana, incluir essas
emissoes no denominador, excluindo-as do numerador, distorce sistematicamente o calculo
dos limiares em detrimento dos produtos de seguros e de pensoes com dotagoes soberanas
orientadas por critérios prudenciais. A exclusdo simétrica de ambos os lados do racio
garante condigoes de concorréncia equitativas sem prejudicar futuros desenvolvimentos

metodologicos.

Alteracio 112
Christophe Gomart

Proposta de regulamento
Considerando 22

Texto da Comissdo

(22) Atualmente, ndo existem métricas
exaustivas para aferir a sustentabilidade
das emissoes de divida soberana,
subsoberana e supranacional de
finalidade geral. Por conseguinte, os
investimentos nessas emissoes de divida
devem ser excluidos da contabilizacdo
para efeitos da contribuicdo dos produtos
financeiros para os objetivos relacionados
com a sustentabilidade ou a transicdo.
Sem afetar o tratamento ou a inclusdo
dessas emissoes de divida entre os
investimentos por produtos financeiros
em geral, os investimentos nessas
emissoes de divida devem ser excluidos da
elegibilidade para o numerador da parte
do investimento que tem de ser alcancada

AM\1345144PT.docx

Alteracdo

(22)  Os intervenientes no mercado
financeiro devem ser autorizados a incluir
as emissoes de divida soberana,
subsoberana e supranacional no
numerador de todos os produtos
financeiros categorizados, utilizando
metodologias disponiveis que sejam
adequadas para avaliar a sustentabilidade
desses investimentos para esse efeito.
Além disso, as exclusoes relativas aos
investimentos que os produtos financeiros
classificados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade nao
podem fazer aplicam-se as empresas € nao
as entidades soberanas, subsoberanas e
supranacionais. Por conseguinte, essas
exclusdes ndo restringem os investimentos
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pelos produtos financeiros classificados
nas categorias de sustentabilidade e de
transi¢do. No entanto, os intervenientes no
mercado financeiro devem ser autorizados
a incluir essas emissoes de divida no
numerador dos produtos financeiros
classificados na categoria de elementos
fundamentais ASG, utilizando
metodologias disponiveis que sejam
adequadas para avaliar a sustentabilidade
desses investimentos para esse efeito.
Além disso, as exclusoes relativas aos
investimentos que os produtos financeiros
classificados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade nao
podem fazer aplicam-se as empresas e nao
as entidades soberanas, subsoberanas e
supranacionais. Por conseguinte, essas
exclusdes nao restringem os investimentos
em emissoes de divida por entidades
soberanas, subsoberanas e supranacionais,
que podem assim figurar no denominador
desses produtos financeiros, incluindo,
nomeadamente, as emissdes de divida por
Estados-Membros da Unido, organismos a
nivel da Unido e outros organismos do
setor publico ndo sujeitos a quaisquer
sangdes financeiras aplicaveis a nivel da
Unido. Em contrapartida, os investimentos
em instrumentos financeiros emitidos por
entidades soberanas, entidades
subsoberanas e supranacionais, caso a
utilizacao das receitas seja conhecida, caso
esses instrumentos apoiem objetivos
especificos de sustentabilidade e desde que
esses instrumentos financeiros nao
financiem, direta ou indiretamente,
atividades excluidas dos investimentos em
produtos financeiros classificados como
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade, podem ser incluidos no
numerador de todos os produtos
financeiros categorizados. Esta abordagem
equilibrada deve permitir que os produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade continuem a financiar
projetos publicos e atividades relacionadas
com a sustentabilidade, proporcionando
simultaneamente salvaguardas contra
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em emissdes de divida por entidades
soberanas, subsoberanas e supranacionais,
que podem assim figurar no denominador
desses produtos financeiros, incluindo,
nomeadamente, as emissoes de divida por
Estados-Membros da Unido, organismos a
nivel da Unido e outros organismos do
setor publico ndo sujeitos a quaisquer
sancoes financeiras aplicaveis a nivel da
Unido. Em contrapartida, os investimentos
em instrumentos financeiros emitidos por
entidades soberanas, entidades
subsoberanas e supranacionais, caso a
utilizacdo das receitas seja conhecida, caso
esses instrumentos apoiem objetivos
especificos de sustentabilidade e desde que
esses instrumentos financeiros nao
financiem, direta ou indiretamente,
atividades excluidas dos investimentos em
produtos financeiros classificados como
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade, podem ser incluidos no
numerador de todos os produtos
financeiros categorizados. Esta abordagem
equilibrada deve permitir que os produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade continuem a financiar
projetos publicos e atividades relacionadas
com a sustentabilidade, proporcionando
simultaneamente salvaguardas contra
potenciais riscos de ecomaquilhagem. Os
intervenientes no mercado financeiro
devem assegurar que os investimentos em
divida do setor publico por produtos
financeiros categorizados sejam coerentes
com o objetivo ou a estratégia declarada
em matéria de sustentabilidade desses
produtos, a fim de evitar riscos de
ecomaquilhagem, e estejam alinhados com
as expectativas dos investidores finais.
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potenciais riscos de ecomaquilhagem. Os
intervenientes no mercado financeiro
devem assegurar que os investimentos em
divida do setor publico por produtos
financeiros categorizados sejam coerentes
com o objetivo ou a estratégia declarada
em matéria de sustentabilidade desses
produtos, a fim de evitar riscos de
ecomaquilhagem, e estejam alinhados com
as expectativas dos investidores finais.

Alteracao 113

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 22

Texto da Comissdo

(22)  Atualmente, ndo existem métricas
exaustivas para aferir a sustentabilidade
das emissdes de divida soberana,
subsoberana e supranacional de finalidade
geral. Por conseguinte, os investimentos
nessas emissoes de divida devem ser
excluidos da contabilizagdo para efeitos da
contribuicao dos produtos financeiros para
os objetivos relacionados com a
sustentabilidade ou a transi¢do. Sem afetar
o tratamento ou a inclusdo dessas emissdes
de divida entre os investimentos por
produtos financeiros em geral, 0s
investimentos nessas emissoes de divida
devem ser excluidos da elegibilidade para
o numerador da parte do investimento que
tem de ser alcancada pelos produtos
financeiros classificados nas categorias de
sustentabilidade e de transi¢dao. No entanto,
os intervenientes no mercado financeiro
devem ser autorizados a incluir essas
emissoes de divida no numerador dos
produtos financeiros classificados na
categoria de elementos fundamentais ASG,
utilizando metodologias disponiveis que

AM\1345144PT.docx

Alteracdo

(22)  Atualmente, ndo existem métricas
exaustivas para aferir a sustentabilidade
das emissdes de divida soberana,
subsoberana e supranacional de finalidade
geral. Por conseguinte, os investimentos
nessas emissoes de divida devem ser
excluidos da contabilizagdo para efeitos da
contribuicao dos produtos financeiros para
0s objetivos relacionados com a
sustentabilidade ou a transi¢do. Sem afetar
o tratamento ou a inclusdo dessas emissoes
de divida entre os investimentos por
produtos financeiros em geral, 0s
investimentos nessas emissoes de divida
devem ser excluidos da elegibilidade para
o numerador da parte do investimento que
tem de ser alcangada pelos produtos
financeiros classificados nas categorias de
sustentabilidade e de transi¢dao. No entanto,
os intervenientes no mercado financeiro
devem ser autorizados a incluir essas
emissoes de divida no numerador dos
produtos financeiros classificados na
categoria de elementos fundamentais ASG,
utilizando metodologias disponiveis que
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sejam adequadas para avaliar a
sustentabilidade desses investimentos para
esse efeito. Além disso, as exclusoes
relativas aos investimentos que os produtos
financeiros classificados como produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade ndo podem fazer aplicam-
se as empresas e nao as entidades
soberanas, subsoberanas e supranacionais.
Por conseguinte, essas exclusdes ndo
restringem os investimentos em emissoes
de divida por entidades soberanas,
subsoberanas e supranacionais, que podem
assim figurar no denominador desses
produtos financeiros, incluindo,
nomeadamente, as emissdes de divida por
Estados-Membros da Unido, organismos a
nivel da Unido e outros organismos do
setor publico ndo sujeitos a quaisquer
sangdes financeiras aplicaveis a nivel da
Unido. Em contrapartida, os investimentos
em instrumentos financeiros emitidos por
entidades soberanas, entidades
subsoberanas e supranacionais, caso a
utilizacao das receitas seja conhecida, caso
esses instrumentos apoiem objetivos
especificos de sustentabilidade e desde que
esses instrumentos financeiros nao
financiem, direta ou indiretamente,
atividades excluidas dos investimentos em
produtos financeiros classificados como
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade, podem ser incluidos no
numerador de todos os produtos
financeiros categorizados. Esta abordagem
equilibrada deve permitir que os produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade continuem a financiar
projetos publicos e atividades relacionadas
com a sustentabilidade, proporcionando
simultaneamente salvaguardas contra
potenciais riscos de ecomaquilhagem. Os
intervenientes no mercado financeiro
devem assegurar que os investimentos em
divida do setor publico por produtos
financeiros categorizados sejam coerentes
com o objetivo ou a estratégia declarada
em matéria de sustentabilidade desses
produtos, a fim de evitar riscos de
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sejam adequadas para avaliar a
sustentabilidade desses investimentos para
esse efeito. Além disso, as exclusoes
relativas aos investimentos que os produtos
financeiros classificados como produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade ndo podem fazer aplicam-
se as empresas e nao as entidades
soberanas, subsoberanas e supranacionais.
Por conseguinte, essas exclusdes ndo
restringem os investimentos em emissoes
de divida por entidades soberanas,
subsoberanas e supranacionais, que podem
assim figurar no denominador desses
produtos financeiros, incluindo,
nomeadamente, as emissoes de divida por
Estados-Membros da Unido, organismos a
nivel da Unido e outros organismos do
setor publico ndo sujeitos a quaisquer
sangdes financeiras aplicaveis a nivel da
Unido. Em contrapartida, os investimentos
em instrumentos financeiros emitidos por
entidades soberanas, entidades
subsoberanas e supranacionais, caso a
utilizacao das receitas seja conhecida, caso
esses instrumentos apoiem objetivos
especificos de sustentabilidade e desde que
esses instrumentos financeiros nao
financiem, direta ou indiretamente,
atividades excluidas dos investimentos em
produtos financeiros classificados como
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade, podem ser incluidos no
numerador de todos os produtos
financeiros categorizados. Esta abordagem
equilibrada deve permitir que os produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade continuem a financiar
projetos publicos e atividades relacionadas
com a sustentabilidade, proporcionando
simultaneamente salvaguardas contra
potenciais riscos de ecomaquilhagem. Os
intervenientes no mercado financeiro
devem assegurar que os investimentos em
divida do setor publico por produtos
financeiros categorizados sejam avaliados
com base em metodologias formalizadas e
documentadas, que os fundamentos dessa
avaliacdo e os principais pressupostos
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ecomaquilhagem, e estejam alinhados com
as expectativas dos investidores finais.

Alteracio 114

sejam divulgados e que esses
investimentos ndo sejam contraditorios
com o objetivo ou a estratégia declarada
em matéria de sustentabilidade desses
produtos, a fim de evitar riscos de
ecomaquilhagem, e estejam alinhados com
as expectativas dos investidores finais.

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Considerando 22

Texto da Comissdo

(22)  Atualmente, ndo existem métricas
exaustivas para aferir a sustentabilidade
das emissdes de divida soberana,
subsoberana e supranacional de finalidade
geral. Por conseguinte, os investimentos
nessas emissoes de divida devem ser
excluidos da contabilizacdo para efeitos da
contribuicao dos produtos financeiros para
os objetivos relacionados com a
sustentabilidade ou a transicao. Sem afetar
o tratamento ou a inclusdo dessas
emissoes de divida entre os investimentos
por produtos financeiros em geral, os
investimentos nessas emissoes de divida
devem ser excluidos da elegibilidade para
o numerador da parte do investimento que
tem de ser alcangada pelos produtos
financeiros classificados nas categorias
de sustentabilidade e de transi¢do. No
entanto, os intervenientes no mercado
financeiro devem ser autorizados a incluir
essas emissoes de divida no numerador dos
produtos financeiros classificados na
categoria de elementos fundamentais ASG,
utilizando metodologias disponiveis que
sejam adequadas para avaliar a
sustentabilidade desses investimentos para
esse efeito. Além disso, as exclusdes
relativas aos investimentos que os produtos
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Alteracdo

(22)  Atualmente, ndo existem métricas
plenamente harmonizadas para aferir a
sustentabilidade das emissdes de divida
soberana, subsoberana e supranacional de
finalidade geral. Por conseguinte, os
investimentos nessas emissoes de divida
devem ser contabilizados para efeitos da
contribuicao dos produtos financeiros para
0s objetivos relacionados com a
sustentabilidade ou a transi¢ao, ou da
contribuicdo para a integragdo dos fatores
de sustentabilidade nos termos do artigo
8.°, sempre que os intervenientes no
mercado financeiro apliquem
metodologias solidas, documentadas e
adequadas para avaliar o perfil de
sustentabilidade ou de transicdo desses
investimentos e tenham em conta os
quadros nacionais de transi¢do ou de
sustentabilidade tornados publicos. Os
intervenientes no mercado financeiro
devem ser autorizados a incluir essas
emissoes de divida no numerador dos
produtos financeiros classificados nas
categorias de sustentabilidade, de
transicdo e de elementos fundamentais
ASG, utilizando metodologias disponiveis
que sejam adequadas para avaliar a
sustentabilidade desses investimentos para
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financeiros classificados como produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade ndo podem fazer aplicam-
se as empresas e nao as entidades
soberanas, subsoberanas e supranacionais.
Por conseguinte, essas exclusdes ndo
restringem os investimentos em emissoes
de divida por entidades soberanas,
subsoberanas e supranacionais, que podem
assim figurar no denominador desses
produtos financeiros, incluindo,
nomeadamente, as emissdes de divida por
Estados-Membros da Unido, organismos a
nivel da Unido e outros organismos do
setor publico ndo sujeitos a quaisquer
sangdes financeiras aplicaveis a nivel da
Unido. Em contrapartida, os investimentos
em instrumentos financeiros emitidos por
entidades soberanas, entidades
subsoberanas e supranacionais, caso a
utilizacao das receitas seja conhecida, caso
esses instrumentos apoiem objetivos
especificos de sustentabilidade e desde que
esses instrumentos financeiros nao
financiem, direta ou indiretamente,
atividades excluidas dos investimentos em
produtos financeiros classificados como
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade, podem ser incluidos no
numerador de todos os produtos
financeiros categorizados. Esta abordagem
equilibrada deve permitir que os produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade continuem a financiar
projetos publicos e atividades relacionadas
com a sustentabilidade, proporcionando
simultaneamente salvaguardas contra
potenciais riscos de ecomaquilhagem. Os
intervenientes no mercado financeiro
devem assegurar que os investimentos em
divida do setor publico por produtos
financeiros categorizados sejam coerentes
com o objetivo ou a estratégia declarada
em matéria de sustentabilidade desses
produtos, a fim de evitar riscos de
ecomaquilhagem, e estejam alinhados com
as expectativas dos investidores finais.
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esse efeito. Além disso, as exclusoes
relativas aos investimentos que os produtos
financeiros classificados como produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade ndo podem fazer aplicam-
se as empresas e nao as entidades
soberanas, subsoberanas e supranacionais.
Por conseguinte, essas exclusdes ndo
restringem os investimentos em emissoes
de divida por entidades soberanas,
subsoberanas e supranacionais, que podem
assim figurar no denominador desses
produtos financeiros, incluindo,
nomeadamente, as emissoes de divida por
Estados-Membros da Unido, organismos a
nivel da Unido e outros organismos do
setor publico ndo sujeitos a quaisquer
sangdes financeiras aplicaveis a nivel da
Unido. Em contrapartida, os investimentos
em instrumentos financeiros emitidos por
entidades soberanas, entidades
subsoberanas e supranacionais, caso a
utilizacao das receitas seja conhecida, caso
esses instrumentos apoiem objetivos
especificos de sustentabilidade e desde que
esses instrumentos financeiros nao
financiem, direta ou indiretamente,
atividades excluidas dos investimentos em
produtos financeiros classificados como
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade, podem ser incluidos no
numerador de todos os produtos
financeiros categorizados. Esta abordagem
equilibrada deve permitir que os produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade continuem a financiar
projetos publicos e atividades relacionadas
com a sustentabilidade, proporcionando
simultaneamente salvaguardas contra
potenciais riscos de ecomaquilhagem. Os
intervenientes no mercado financeiro
devem assegurar que os investimentos em
divida do setor publico por produtos
financeiros categorizados sejam coerentes
com o objetivo ou a estratégia declarada
em matéria de sustentabilidade desses
produtos, a fim de evitar riscos de
ecomaquilhagem, e estejam alinhados com
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Alteracio 115
Angelika Winzig

Proposta de regulamento
Considerando 22

Texto da Comissdo

(22)  Atualmente, ndo existem métricas
exaustivas para aferir a sustentabilidade
das emissdes de divida soberana,
subsoberana e supranacional de finalidade
geral. Por conseguinte, os investimentos
nessas emissoes de divida devem ser
excluidos da contabilizagdo para efeitos da
contribuicao dos produtos financeiros para
o0s objetivos relacionados com a
sustentabilidade ou a transi¢do. Sem afetar
o tratamento ou a inclusdo dessas emissdes
de divida entre os investimentos por
produtos financeiros em geral, 0s
investimentos nessas emissoes de divida
devem ser excluidos da elegibilidade para
o numerador da parte do investimento que
tem de ser alcangada pelos produtos
financeiros classificados nas categorias de
sustentabilidade e de transi¢dao. No entanto,
os intervenientes no mercado financeiro
devem ser autorizados a incluir essas
emissoes de divida no numerador dos
produtos financeiros classificados na
categoria de elementos fundamentais
ASG, utilizando metodologias disponiveis
que sejam adequadas para avaliar a
sustentabilidade desses investimentos para
esse efeito. Além disso, as exclusdes
relativas aos investimentos que os produtos
financeiros classificados como produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade ndo podem fazer aplicam-
se as empresas € ndo as entidades
soberanas, subsoberanas e supranacionais.
Por conseguinte, essas exclusdes nao
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as expectativas dos investidores finais.

Or. it

Alteracdo

(22)  Atualmente, ndo existem métricas
exaustivas para aferir a sustentabilidade
das emissdes de divida soberana,
subsoberana e supranacional de finalidade
geral. Por conseguinte, os investimentos
nessas emissoes de divida devem ser
excluidos da contabilizagdo para efeitos da
contribuicao dos produtos financeiros para
0s objetivos relacionados com a
sustentabilidade ou a transi¢do. Sem afetar
o tratamento ou a inclusdo dessas emissoes
de divida entre os investimentos por
produtos financeiros em geral, 0s
investimentos nessas emissoes de divida
devem ser excluidos da elegibilidade para
o numerador da parte do investimento que
tem de ser alcangada pelos produtos
financeiros classificados nas categorias de
sustentabilidade e de transi¢dao. No entanto,
os intervenientes no mercado financeiro
devem ser autorizados a incluir essas
emissoes de divida no numerador dos
produtos financeiros classificados na
categoria de integrag¢do ASG, utilizando
metodologias disponiveis que sejam
adequadas para avaliar a sustentabilidade
desses investimentos para esse efeito.
Além disso, as exclusdes relativas aos
investimentos que os produtos financeiros
classificados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade nao
podem fazer aplicam-se as empresas € nao
as entidades soberanas, subsoberanas e
supranacionais. Por conseguinte, essas
exclusdes nao restringem os investimentos
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restringem os investimentos em emissoes
de divida por entidades soberanas,
subsoberanas e supranacionais, que podem
assim figurar no denominador desses
produtos financeiros, incluindo,
nomeadamente, as emissdes de divida por
Estados-Membros da Unido, organismos a
nivel da Unido e outros organismos do
setor publico ndo sujeitos a quaisquer
sangoes financeiras aplicaveis a nivel da
Unido. Em contrapartida, os investimentos
em instrumentos financeiros emitidos por
entidades soberanas, entidades
subsoberanas e supranacionais, caso a
utilizacao das receitas seja conhecida, caso
esses instrumentos apoiem objetivos
especificos de sustentabilidade e desde que
esses instrumentos financeiros nao
financiem, direta ou indiretamente,
atividades excluidas dos investimentos em
produtos financeiros classificados como
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade, podem ser incluidos no
numerador de todos os produtos
financeiros categorizados. Esta abordagem
equilibrada deve permitir que os produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade continuem a financiar
projetos publicos e atividades relacionadas
com a sustentabilidade, proporcionando
simultaneamente salvaguardas contra
potenciais riscos de ecomaquilhagem. Os
intervenientes no mercado financeiro
devem assegurar que os investimentos em
divida do setor publico por produtos
financeiros categorizados sejam coerentes
com o objetivo ou a estratégia declarada
em matéria de sustentabilidade desses
produtos, a fim de evitar riscos de
ecomaquilhagem, e estejam alinhados com
as expectativas dos investidores finais.

em emissdes de divida por entidades
soberanas, subsoberanas e supranacionais,
que podem assim figurar no denominador
desses produtos financeiros, incluindo,
nomeadamente, as emissoes de divida por
Estados-Membros da Unido, organismos a
nivel da Unido e outros organismos do
setor publico ndo sujeitos a quaisquer
sancoes financeiras aplicaveis a nivel da
Unido. Em contrapartida, os investimentos
em instrumentos financeiros emitidos por
entidades soberanas, entidades
subsoberanas e supranacionais, caso a
utilizacdo das receitas seja conhecida, caso
esses instrumentos apoiem objetivos
especificos de sustentabilidade e desde que
esses instrumentos financeiros nao
financiem, direta ou indiretamente,
atividades excluidas dos investimentos em
produtos financeiros classificados como
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade, podem ser incluidos no
numerador de todos os produtos
financeiros categorizados. Esta abordagem
equilibrada deve permitir que os produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade continuem a financiar
projetos publicos e atividades relacionadas
com a sustentabilidade, proporcionando
simultaneamente salvaguardas contra
potenciais riscos de ecomaquilhagem. Os
intervenientes no mercado financeiro
devem assegurar que os investimentos em
divida do setor publico por produtos
financeiros categorizados sejam coerentes
com o objetivo ou a estratégia declarada
em matéria de sustentabilidade desses
produtos, a fim de evitar riscos de
ecomaquilhagem, e estejam alinhados com
as expectativas dos investidores finais.

Or. en

Justificagdo

A renomeagdo da categoria «elementos fundamentais ASG» para «integragdo ASG» substitui
um rotulo comercialmente invidavel e potencialmente depreciativo pelo termo padrdo do setor,
estabelecido a nivel mundial, para esta pratica. Esta alteragdo garante que a categoria
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reflete com precisdo a integra¢do profissional e sistemdatica dos riscos em matéria de
sustentabilidade na andlise financeira tradicional, sem criar desvantagens reputacionais

indesejadas para os fabricantes de produtos.

Alteracao 116

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Considerando 23

Texto da Comissdo

(23) A criacdo de categorias de produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade exige disposi¢des que
determinem a forma como os produtos
expostos a produtos categorizados devem
avaliar a sua elegibilidade para uma
categoria e, se nao forem elegiveis para
uma categoria, a forma como esses
produtos financeiros nao categorizados que
investem em produtos financeiros
categorizados devem divulgar informagdes
sobre esses investimentos. A fim de avaliar
a elegibilidade para uma categoria, os
intervenientes no mercado financeiro
devem poder basear-se nas informacoes
divulgadas sobre os produtos financeiros
categorizados e combina-las com as
informacgdes sobre os seus outros
investimentos. Nos casos em que utilize os
servicos de uma entidade regulamentada
para prestar servicos de gestdo de carteiras,
o interveniente no mercado financeiro
deve poder basear-se nas informagdes
fornecidas por essa entidade, que pode ser
mandatada pelo seu cliente para investir de
acordo com os critérios aplicaveis aos
produtos categorizados. Nos casos em que
os investimentos desses produtos em
produtos categorizados atinjam o limiar de
70 % para a sua carteira € em que o
cumprimento de outros critérios,
nomeadamente os critérios de exclusao,
também seja assegurado, esses produtos
podem ser considerados como sendo eles
proprios produtos categorizados. Esta
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Alteracao

(23) A criacdo de categorias de produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade exige disposicdes que
determinem a forma como os produtos
expostos a produtos categorizados devem
avaliar a sua elegibilidade para uma
categoria e, se ndo forem elegiveis para
uma categoria, a forma como esses
produtos financeiros nao categorizados que
investem em produtos financeiros
categorizados devem divulgar informagdes
sobre esses investimentos. A fim de avaliar
a elegibilidade para uma categoria, um
investidor deve poder basear-se nas
informacodes divulgadas sobre os produtos
financeiros categorizados e combind-las
com as informacdes sobre os seus outros
investimentos. Nos casos em que utilize os
servicos de uma entidade regulamentada
para prestar servigos de gestdo de carteiras,
um investidor deve poder basear-se nas
informagdes fornecidas por essa entidade,
que pode ser mandatada pelo seu cliente
para investir de acordo com os critérios
aplicaveis aos produtos categorizados. Nos
casos em que os investimentos desses
produtos em produtos categorizados
atinjam o limiar de 70 % para a sua carteira
e em que o cumprimento de outros
critérios, nomeadamente os critérios de
exclusdo, também seja assegurado, esses
produtos podem ser considerados como
sendo eles proprios produtos categorizados.
Esta avaliacao deve basear-se nas
informagdes sobre os produtos
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avaliacdao deve basear-se nas informacoes
sobre os produtos categorizados
subjacentes (por exemplo, o investimento
minimo exigido para os produtos
categorizados nos termos do presente
regulamento ou o investimento efetivo, se
disponivel) e nas informagdes divulgadas
pelos gestores de carteiras. Desde que as
exclusdes adequadas sejam cumpridas em
cada caso, apenas os produtos que
cumpram o limiar de 70 % investindo
exclusivamente em produtos sustentaveis
podem ser considerados sustentaveis, ao
passo que 0s que investem em varias
categorias seriam abrangidos pela transi¢ao
(se misturarem produtos sustentaveis ou de
transi¢do) ou pelos elementos
fundamentais ASG (se misturarem
produtos de qualquer um dos trés
dominios). Para os produtos financeiros
que nao sao elegiveis para uma categoria,
mas que investem em produtos financeiros
categorizados, e a fim de assegurar a
comparabilidade, as divulgacdes de
informacgdes devem incluir o montante que
esses produtos financeiros investiram em
produtos financeiros categorizados como
produtos financeiros relacionados com a
sustentabilidade, bem como em carteiras
geridas para clientes numa base
discricionaria em conformidade com os
critérios aplicaveis aos produtos
categorizados, € o montante investido em
produtos ndo categorizados. Para o efeito,
os intervenientes no mercado financeiro
devem poder basear-se nas informagdes
divulgadas relativamente aos produtos
financeiros categorizados, bem como nas
informagdes divulgadas pela entidade
autorizada no ambito da alteragdo ou da
prestacdo do servico de gestdo de carteiras.
Tal deve ajudar os intervenientes no
mercado financeiro que gerem, produzem
ou disponibilizam esses produtos a
informar os seus clientes sobre os
elementos relacionados com a
sustentabilidade desses produtos de uma
forma mais harmonizada, permitindo-lhes
simultancamente confiar nas informagoes
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categorizados subjacentes (por exemplo, o
investimento minimo exigido para os
produtos categorizados nos termos do
presente regulamento ou o investimento
efetivo, se disponivel) e nas informacgdes
divulgadas pelos gestores de carteiras.
Desde que as exclusdes adequadas sejam
cumpridas em cada caso, apenas 0s
produtos que cumpram o limiar de 70 %
investindo exclusivamente em produtos
sustentaveis podem ser considerados
sustentaveis, ao passo que os que investem
em varias categorias seriam abrangidos
pela transi¢do (se misturarem produtos
sustentaveis ou de transi¢do) ou pelos
elementos fundamentais ASG (se
misturarem produtos de qualquer um dos
trés dominios). Para os produtos
financeiros que nao sao elegiveis para uma
categoria, mas que investem em produtos
financeiros categorizados, € a fim de
assegurar a comparabilidade, as
divulgacdes de informagdes devem incluir
o montante que esses produtos financeiros
investiram em produtos financeiros
categorizados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade, bem
como em carteiras geridas para clientes
numa base discricionaria em conformidade
com os critérios aplicéveis aos produtos
categorizados, € o0 montante investido em
produtos ndo categorizados. Para o efeito,
os intervenientes no mercado financeiro
devem poder basear-se nas informagdes
divulgadas relativamente aos produtos
financeiros categorizados, bem como nas
informagdes divulgadas pela entidade
autorizada no ambito da alteracdo ou da
prestacao do servico de gestdo de carteiras.
Tal deve ajudar os intervenientes no
mercado financeiro que gerem, produzem
ou disponibilizam esses produtos a
informar os seus clientes sobre os
elementos relacionados com a
sustentabilidade desses produtos de uma
forma mais harmonizada, permitindo-lhes
simultancamente confiar nas informacoes
fornecidas para os produtos categorizados
subjacentes ¢ sem lhes exigir que
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fornecidas para os produtos categorizados
subjacentes e sem lhes exigir que
verifiquem separadamente essas
informagdes. No entanto, esses produtos
ndo categorizados ndo devem poder utilizar
termos relacionados com a sustentabilidade
nos seus nomes, que estdo reservados para
produtos categorizados, mas devem poder
incluir alegagdes relacionadas com a
sustentabilidade nas suas comunicacoes
comerciais, desde que sejam claros, justos
e ndo enganosos e reflitam com exatiddo as
informacodes que divulgam sobre as
percentagens relativas dos investimentos
em produtos categorizados e noutros
ativos.

Alteracao 117
Angelika Winzig

Proposta de regulamento
Considerando 23

Texto da Comissdo

(23) A criacdo de categorias de produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade exige disposicdes que
determinem a forma como os produtos
expostos a produtos categorizados devem
avaliar a sua elegibilidade para uma
categoria e, se nao forem elegiveis para
uma categoria, a forma como esses
produtos financeiros nao categorizados que
investem em produtos financeiros
categorizados devem divulgar informacgdes
sobre esses investimentos. A fim de avaliar
a elegibilidade para uma categoria, 0s
intervenientes no mercado financeiro
devem poder basear-se nas informagdes
divulgadas sobre os produtos financeiros
categorizados e combina-las com as
informacgodes sobre os seus outros
investimentos. Nos casos em que utilize os
servicos de uma entidade regulamentada
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verifiquem separadamente essas
informagdes. No entanto, esses produtos
ndo categorizados ndo devem poder utilizar
termos relacionados com a sustentabilidade
nos seus nomes, que estdo reservados para
produtos categorizados, mas devem poder
incluir alegagdes relacionadas com a
sustentabilidade nas suas comunicacoes
comerciais, desde que sejam claros, justos
e ndo enganosos e reflitam com exatiddo as
informacodes que divulgam sobre as
percentagens relativas dos investimentos
em produtos categorizados e noutros
ativos.

Or. it

Alteracao

(23) A criacdo de categorias de produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade exige disposicdes que
determinem a forma como os produtos
expostos a produtos categorizados devem
avaliar a sua elegibilidade para uma
categoria e, se ndo forem elegiveis para
uma categoria, a forma como esses
produtos financeiros nao categorizados que
investem em produtos financeiros
categorizados devem divulgar informagdes
sobre esses investimentos. A fim de avaliar
a elegibilidade para uma categoria, 0s
intervenientes no mercado financeiro
devem poder basear-se nas informagodes
divulgadas sobre os produtos financeiros
categorizados e combina-las com as
informacgdes sobre os seus outros
investimentos. Nos casos em que utilize os
servicos de uma entidade regulamentada
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para prestar servicos de gestdo de carteiras,
o interveniente no mercado financeiro deve
poder basear-se nas informagdes fornecidas
por essa entidade, que pode ser mandatada
pelo seu cliente para investir de acordo
com os critérios aplicaveis aos produtos
categorizados. Nos casos em que 0s
investimentos desses produtos em produtos
categorizados atinjam o limiar de 70 %
para a sua carteira e em que 0 cumprimento
de outros critérios, nomeadamente os
critérios de exclusdo, também seja
assegurado, esses produtos podem ser
considerados como sendo eles proprios
produtos categorizados. Esta avaliacao
deve basear-se nas informacgdes sobre os
produtos categorizados subjacentes (por
exemplo, o investimento minimo exigido
para os produtos categorizados nos termos
do presente regulamento ou o investimento
efetivo, se disponivel) e nas informacdes
divulgadas pelos gestores de carteiras.
Desde que as exclusdes adequadas sejam
cumpridas em cada caso, apenas 0s
produtos que cumpram o limiar de 70 %
investindo exclusivamente em produtos
sustentaveis podem ser considerados
sustentaveis, ao passo que os que investem
em varias categorias seriam abrangidos
pela transi¢c@o (se misturarem produtos
sustentaveis ou de transi¢do) ou pelos
elementos fundamentais ASG (se
misturarem produtos de qualquer um dos
trés dominios). Para os produtos
financeiros que nao sao elegiveis para uma
categoria, mas que investem em produtos
financeiros categorizados, e a fim de
assegurar a comparabilidade, as
divulgagoes de informagdes devem incluir
o montante que esses produtos financeiros
investiram em produtos financeiros
categorizados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade, bem
como em carteiras geridas para clientes
numa base discriciondria em conformidade
com os critérios aplicaveis aos produtos
categorizados, € 0 montante investido em
produtos ndo categorizados. Para o efeito,
os intervenientes no mercado financeiro
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para prestar servigos de gestdo de carteiras,
o interveniente no mercado financeiro deve
poder basear-se nas informacgdes fornecidas
por essa entidade, que pode ser mandatada
pelo seu cliente para investir de acordo
com os critérios aplicaveis aos produtos
categorizados. Nos casos em que 0s
investimentos desses produtos em produtos
categorizados atinjam o limiar de 70 %
para a sua carteira € em que o cumprimento
de outros critérios, nomeadamente os
critérios de exclusdo, também seja
assegurado, esses produtos podem ser
considerados como sendo eles proprios
produtos categorizados. Esta avaliagao
deve basear-se nas informacgdes sobre os
produtos categorizados subjacentes (por
exemplo, o investimento minimo exigido
para os produtos categorizados nos termos
do presente regulamento ou o investimento
efetivo, se disponivel) e nas informacgdes
divulgadas pelos gestores de carteiras.
Desde que as exclusdes adequadas sejam
cumpridas em cada caso, apenas 0s
produtos que cumpram o limiar de 70 %
investindo exclusivamente em produtos
sustentaveis podem ser considerados
sustentaveis, ao passo que os que investem
em varias categorias seriam abrangidos
pela transi¢do (se misturarem produtos
sustentaveis ou de transi¢cdo) ou pela
integragdo ASG (se misturarem produtos
de qualquer um dos trés dominios). Para os
produtos financeiros que ndo sdo elegiveis
para uma categoria, mas que investem em
produtos financeiros categorizados, e a fim
de assegurar a comparabilidade, as
divulgagdes de informagdes devem incluir
o montante que esses produtos financeiros
investiram em produtos financeiros
categorizados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade, bem
como em carteiras geridas para clientes
numa base discriciondria em conformidade
com os critérios aplicaveis aos produtos
categorizados, e 0 montante investido em
produtos nao categorizados. Para o efeito,
os intervenientes no mercado financeiro
devem poder basear-se nas informagodes
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devem poder basear-se nas informagdes
divulgadas relativamente aos produtos
financeiros categorizados, bem como nas
informagdes divulgadas pela entidade
autorizada no ambito da alteracao ou da
prestagdo do servico de gestdo de carteiras.
Tal deve ajudar os intervenientes no
mercado financeiro que gerem, produzem
ou disponibilizam esses produtos a
informar os seus clientes sobre os
elementos relacionados com a
sustentabilidade desses produtos de uma
forma mais harmonizada, permitindo-lhes
simultaneamente confiar nas informagoes
fornecidas para os produtos categorizados
subjacentes e sem lhes exigir que
verifiquem separadamente essas
informagdes. No entanto, esses produtos
ndo categorizados ndo devem poder utilizar
termos relacionados com a sustentabilidade
nos seus nomes, que estdo reservados para
produtos categorizados, mas devem poder
incluir alegagdes relacionadas com a
sustentabilidade nas suas comunicacoes
comerciais, desde que sejam claros, justos
e ndo enganosos e reflitam com exatiddo as
informacodes que divulgam sobre as
percentagens relativas dos investimentos
em produtos categorizados e noutros
ativos.

divulgadas relativamente aos produtos
financeiros categorizados, bem como nas
informacodes divulgadas pela entidade
autorizada no ambito da alteracdo ou da
prestacao do servigo de gestao de carteiras.
Tal deve ajudar os intervenientes no
mercado financeiro que gerem, produzem
ou disponibilizam esses produtos a
informar os seus clientes sobre os
elementos relacionados com a
sustentabilidade desses produtos de uma
forma mais harmonizada, permitindo-lhes
simultaneamente confiar nas informagoes
fornecidas para os produtos categorizados
subjacentes e sem lhes exigir que
verifiquem separadamente essas
informacodes. No entanto, esses produtos
ndo categorizados nao devem poder utilizar
termos relacionados com a sustentabilidade
nos seus nomes, que estao reservados para
produtos categorizados, mas devem poder
incluir alegagdes relacionadas com a
sustentabilidade nas suas comunicacoes
comerciais, desde que sejam claros, justos
e ndo enganosos e reflitam com exatidao as
informagdes que divulgam sobre as
percentagens relativas dos investimentos
em produtos categorizados e noutros
ativos.

Or. en

Justificagdo

A renomeagado da categoria «elementos fundamentais ASG» para «integragao ASG» substitui
um rotulo comercialmente inviavel e potencialmente depreciativo pelo termo padrdo do setor,
estabelecido a nivel mundial, para esta pratica. Esta alteragdo garante que a categoria
reflete com precisdo a integragdo profissional e sistemdtica dos riscos em matéria de
sustentabilidade na andlise financeira tradicional, sem criar desvantagens reputacionais

indesejadas para os fabricantes de produtos.

Alteracao 118

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
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Considerando 24
Texto da Comissdo

(24) A vasta gama de potenciais ativos
passiveis de investimento para produtos
financeiros que podem ser categorizados
como produtos financeiros relacionados
com a sustentabilidade significa que
continuarao a existir determinadas lacunas
de dados em relacdo a sustentabilidade dos
beneficidrios do investimento e de outros
ativos. Por conseguinte, ¢ conveniente
formalizar e melhorar a transparéncia sobre
a utilizagdo de estimativas pelos
intervenientes no mercado financeiro, sem
no entanto impor novos requisitos a
terceiros fornecedores de dados sobre a
sustentabilidade. Nomeadamente, devem
ser introduzidas medidas proporcionadas
segundo as quais os intervenientes no
mercado financeiro devem documentar a
sua utilizacao de fontes de dados e a sua
utilizacao de estimativas externas e
internas e devem fornecer aos seus clientes,
mediante pedido, informacgdes sobre essa
utilizagao.
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Alteracao

(24) A vasta gama de potenciais ativos
passiveis de investimento para produtos
financeiros que podem ser categorizados
como produtos financeiros relacionados
com a sustentabilidade significa que
continuardo a existir determinadas lacunas
de dados em relacao a sustentabilidade dos
beneficidrios do investimento e de outros
ativos. Estas lacunas foram exacerbadas
pelo ambito de aplicacdo limitado do
regime da Unido em matéria de relato de
sustentabilidade das empresas, o que
obrigou os intervenientes no mercado
financeiro a recorrer a um grupo limitado
de fornecedores de dados financeiros, na
sua maioria de paises terceiros, criando
uma dependéncia em relacio a
fornecedores de paises terceiros. Por
conseguinte, ¢ conveniente formalizar e
melhorar a transparéncia sobre a utilizacdo
de estimativas pelos intervenientes no
mercado financeiro. Nomeadamente,
devem ser introduzidas medidas
proporcionadas segundo as quais o0s
intervenientes no mercado financeiro
devem documentar a sua utilizagao de
fontes de dados ¢ a sua utilizacao de
estimativas externas e internas e devem
fornecer aos seus clientes, mediante
pedido, informagdes sobre essa utilizagao.
Além disso, ao proceder a revisdio prevista
no artigo 52.° do Regulamento (UE)
2024/3005, a Comissdo deve ter em conta
o papel cada vez mais importante das
estimativas no quadro europeu de
financiamento sustentdavel em resultado
do presente regulamento, em especial a
luz dos potenciais efeitos da dependéncia
dos dados na autonomia estratégica do
quadro de financiamento sustentdvel da
UE.

Or. en
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Alteraciao 119
Ludék Niedermayer

Proposta de regulamento
Considerando 24

Texto da Comissdo

(24) A vasta gama de potenciais ativos
passiveis de investimento para produtos
financeiros que podem ser categorizados
como produtos financeiros relacionados
com a sustentabilidade significa que
continuarao a existir determinadas lacunas
de dados em relacao a sustentabilidade dos
beneficidrios do investimento e de outros
ativos. Por conseguinte, ¢ conveniente
formalizar e melhorar a transparéncia sobre
a utilizagdo de estimativas pelos
intervenientes no mercado financeiro, sem
no entanto impor novos requisitos a
terceiros fornecedores de dados sobre a
sustentabilidade. Nomeadamente, devem
ser introduzidas medidas proporcionadas
segundo as quais os intervenientes no
mercado financeiro devem documentar a
sua utilizacao de fontes de dados e a sua
utilizac¢ao de estimativas externas e
internas e devem fornecer aos seus clientes,
mediante pedido, informagdes sobre essa
utilizagao.

Alteraciao 120

Christophe Gomart, Francois-Xavier Bellamy
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Alteracao

(24) A vasta gama de potenciais ativos
passiveis de investimento para produtos
financeiros que podem ser categorizados
como produtos financeiros relacionados
com a sustentabilidade significa que
continuardo a existir determinadas lacunas
de dados em relacao a sustentabilidade dos
beneficidrios do investimento e de outros
ativos. Por conseguinte, ¢ conveniente
formalizar e melhorar a transparéncia sobre
a utilizagdo de estimativas pelos
intervenientes no mercado financeiro, sem
no entanto impor novos requisitos a
terceiros fornecedores de dados sobre a
sustentabilidade. Nomeadamente, devem
ser introduzidas medidas proporcionadas
segundo as quais os intervenientes no
mercado financeiro devem documentar a
sua utilizacdo de fontes de dados e a sua
utilizag¢ao de estimativas externas e
internas e devem fornecer aos seus clientes,
mediante pedido, informagdes sobre essa
utilizacao. A Comissdo, as Autoridades
Europeias de Supervisdo e as autoridades
competentes devem poder, no dmbito dos
respetivos mandatos, emitir orientacoes
ou recomendacoes para melhorar a
transparéncia, a fiabilidade e a
comparabilidade das fontes de dados e das
metodologias de estimativa utilizadas para
efeitos do presente regulamento, evitando
simultaneamente a divulgacdo de
informagoes confidenciais, segredos
comerciais ou metodologias exclusivas.

Or. en
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Proposta de regulamento
Considerando 24

Texto da Comissdo

(24) A vasta gama de potenciais ativos
passiveis de investimento para produtos
financeiros que podem ser categorizados
como produtos financeiros relacionados
com a sustentabilidade significa que
continuardo a existir determinadas lacunas
de dados em relacao a sustentabilidade dos
beneficidrios do investimento e de outros
ativos. Por conseguinte, ¢ conveniente
formalizar e melhorar a transparéncia sobre
a utilizagdo de estimativas pelos
intervenientes no mercado financeiro, sem
no entanto impor novos requisitos a
terceiros fornecedores de dados sobre a
sustentabilidade. Nomeadamente, devem
ser introduzidas medidas proporcionadas
segundo as quais os intervenientes no
mercado financeiro devem documentar a
sua utilizacdo de fontes de dados e a sua
utilizac¢do de estimativas externas e
internas e devem fornecer aos seus
clientes, mediante pedido, informacoes
sobre essa utilizacdo.

Alteracao

(24) A vasta gama de potenciais ativos
passiveis de investimento para produtos
financeiros que podem ser categorizados
como produtos financeiros relacionados
com a sustentabilidade significa que
continuardo a existir determinadas lacunas
de dados em relacao a sustentabilidade dos
beneficidrios do investimento e de outros
ativos. Por conseguinte, ¢ conveniente
formalizar e melhorar a transparéncia sobre
a utilizagdo de estimativas pelos
intervenientes no mercado financeiro.
Nomeadamente, devem ser introduzidas
medidas proporcionadas segundo as quais
os intervenientes no mercado financeiro
devem documentar a sua utilizacdo de
fontes de dados ¢ a sua utilizacao de
estimativas externas e internas. O
Regulamento (UE) 2024/3005 deve ser
reexaminado em 2029 e alargado de modo
a incluir os produtos de dados ASG
facultados pelos fornecedores de produtos
de dados ASG que operam na Unido, a
fim de garantir a transparéncia, a
integridade e a independéncia no
Jornecimento de dados ASG.

Or. en

Justificagdo

Esta alteragado visa introduzir requisitos minimos de transparéncia e metodologicos para os
fornecedores de dados ASG, uma vez que estes desempenham um papel crucial para que os
intervenientes no mercado financeiro possam cumprir as obrigagoes estabelecidas no

presente regulamento.

Alteracao 121
Pascal Canfin, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento
Considerando 24
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Texto da Comissdo

(24) A vasta gama de potenciais ativos
passiveis de investimento para produtos
financeiros que podem ser categorizados
como produtos financeiros relacionados
com a sustentabilidade significa que
continuardo a existir determinadas lacunas
de dados em relagdo a sustentabilidade dos
beneficiarios do investimento e de outros
ativos. Por conseguinte, ¢ conveniente
formalizar e melhorar a transparéncia sobre
a utilizac¢do de estimativas pelos
intervenientes no mercado financeiro, sem
no entanto impor novos requisitos a
terceiros fornecedores de dados sobre a
sustentabilidade. Nomeadamente, devem
ser introduzidas medidas proporcionadas
segundo as quais os intervenientes no
mercado financeiro devem documentar a
sua utilizagdo de fontes de dados ¢ a sua
utilizacdo de estimativas externas e
internas e devem fornecer aos seus clientes,
mediante pedido, informacgdes sobre essa
utilizagao.

Alteracio 122
Pascal Canfin, Stéphanie Yon-Courtin

Proposta de regulamento
Considerando 24-A (novo)

Texto da Comissdo
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Alteracdo

(24) A vasta gama de potenciais ativos
passiveis de investimento para produtos
financeiros que podem ser categorizados
como produtos financeiros relacionados
com a sustentabilidade significa que
continuardo a existir determinadas lacunas
de dados em relagdo a sustentabilidade dos
beneficiarios do investimento e de outros
ativos. Por conseguinte, ¢ conveniente
formalizar e melhorar a transparéncia sobre
a utiliza¢do de estimativas pelos
intervenientes no mercado financeiro.
Nomeadamente, devem ser introduzidas
medidas proporcionadas segundo as quais
os intervenientes no mercado financeiro
devem documentar a sua utilizagao de
fontes de dados ¢ a sua utilizacao de
estimativas externas e internas ¢ devem
fornecer aos seus clientes, mediante
pedido, informacdes sobre essa utilizagao.

Or. en

Alteracdo

(24-A) Uma das consequéncias da recente
evolugdo legislativa foi a redugdo do
numero de dados a disposicio dos
intervenientes nos mercados financeiros,
aumentando assim a sua dependéncia dos
Jornecedores de dados. A introducgao de
medidas destinadas a reforcar a
transparéncia e a partilha de informacoes
entre os intervenientes nos mercados
financeiros, os fornecedores de dados e as
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Alteraciao 123
Martin Giinther

Proposta de regulamento
Considerando 25-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 124
Sirpa Pietikédinen

Proposta de regulamento
Considerando 27

Texto da Comissdo

(27) O poder de adotar atos em
conformidade com o artigo 290.° do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia deve ser delegado na Comissao, a
fim de permitir a especificacdo das
condigdes para que os investimentos
contribuam para determinados objetivos
relacionados com a transi¢ao ou a
sustentabilidade ou integrem fatores de
sustentabilidade para a categorizagdo dos
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autoridades nacionais competentes
responsdveis pela sua supervisdo é
necessdria para assegurar que a
responsabilidade pelas estimativas e pelas
metodologias subjacentes é partilhada
entre estes diferentes intervenientes.

Or. en

Alteracao

(25-A) A fim de evitar confusoes entre os
clientes, deve ficar claro que as categorias
de produtos financeiros ao abrigo do
Regulamento (UE) 2019/2088 nao sdo
rotulos, uma vez que ndo exigem a
certificacdo obrigatoria por um terceiro
independente registado.

Or. en

Alteracdo

(27) O poder de adotar atos em
conformidade com o artigo 290.° do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia deve ser delegado na Comissao, a
fim de permitir a especificacdo das
condigdes para que os investimentos
contribuam para determinados objetivos
relacionados com a transi¢ao ou a
sustentabilidade ou integrem fatores de
sustentabilidade para a categorizagdo dos
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produtos financeiros como produtos
relacionados com a sustentabilidade, bem
como modelos de divulgacao para esses
produtos financeiros. E particularmente
importante que a Comissao proceda as
consultas adequadas durante os trabalhos
preparatorios, nomeadamente com as
Autoridades Europeias de Supervisao
criadas pelo Regulamento (UE)

n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho**, pelo Regulamento (UE)

n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho?’ e pelo Regulamento (UE)

n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho’®, e com o Grupo de Peritos dos
Estados-Membros sobre Financiamento
Sustentavel, se for caso disso. As
Autoridades Europeias de Supervisao
devem também apoiar a Comissao na
realizacdo de testes adequados junto dos
consumidores e investidores para informar
sobre a melhor forma de os distribuidores
de produtos identificarem os produtos que
correspondem as preferéncias dos clientes
em matéria de sustentabilidade ao abrigo
do Regulamento Delegado (UE) 2017/565
da Comissdo, da Diretiva Delegada (UE)
2017/593 da Comissdo e dos Regulamentos
Delegados (UE) 2017/2358 e (UE)
2017/2359 da Comissdo, com base na
categorizacao, e assegurar que os dados
associados orientados para o investidor sdo
facilmente compreensiveis em todas as
linguas oficiais da Unido. Essas consultas
devem ser realizadas na observancia dos
principios estabelecidos no Acordo
Interinstitucional «Legislar Melhor» de 13
de abril de 2016%”. Em particular, a fim de
assegurar a igualdade de participag¢do na
elaboragao dos atos delegados, o
Parlamento Europeu e o Conselho recebem
todos os documentos a0 mesmo tempo que
os peritos dos Estados-Membros, € 0s
respetivos peritos tém sistematicamente
acesso as reunides dos grupos de peritos da
Comissao que tratem da elaboracdo de atos
delegados.
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produtos financeiros como produtos
relacionados com a sustentabilidade, bem
como modelos de divulgagao para esses
produtos financeiros. No dmbito do direito
da Comissao Europeia de rever o
regulamento, a avaliagdo da Comissdao
deve também incluir uma seccdo dedicada
as estimativas e aos modelos cientificos
mais recentes relativos as diferentes
causas e fenomenos subjacentes aos
acontecimentos relacionados com a
sustentabilidade. Se, nessa avaliacdo, for
considerado adequado atualizar as
definicoes, as exclusoes ou os objetivos
previstos nos artigos 7.°, 8.° ou 9.°, estes
devem ser alterados em conformidade. . E
particularmente importante que a Comissao
proceda as consultas adequadas durante os
trabalhos preparatérios, nomeadamente
com as Autoridades Europeias de
Supervisao criadas pelo Regulamento (UE)
n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho**, pelo Regulamento (UE)

n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho*® e pelo Regulamento (UE)

n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho’®, ¢ com o Grupo de Peritos dos
Estados-Membros sobre Financiamento
Sustentavel, se for caso disso. As
Autoridades Europeias de Supervisao
devem também apoiar a Comissao na
realizacdo de testes adequados junto dos
consumidores e investidores para informar
sobre a melhor forma de os distribuidores
de produtos identificarem os produtos que
correspondem as preferéncias dos clientes
em matéria de sustentabilidade ao abrigo
do Regulamento Delegado (UE) 2017/565
da Comissao, da Diretiva Delegada (UE)
2017/593 da Comissao e dos Regulamentos
Delegados (UE) 2017/2358 e (UE)
2017/2359 da Comissao, com base na
categorizacao, e assegurar que os dados
associados orientados para o investidor sdo
facilmente compreensiveis em todas as
linguas oficiais da Unido. Essas consultas
devem ser realizadas na observancia dos
principios estabelecidos no Acordo
Interinstitucional «Legislar Melhor» de 13

PE789.857v01-00
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34 Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24
de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisao
(Autoridade Bancaria Europeia), altera a
Decisao n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisao 2009/78/CE da Comissao (JO L
331 de 15.12.2010, p. 12, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

35 Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24
de Novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo
(Autoridade Europeia dos Seguros e
Pensdes Complementares de Reforma),
altera a Decisdao n.° 716/2009/CE e revoga
a Decisao 2009/79/CE da Comissao (JO

L 331 de 15.12.2010, p. 48, ELLI:

http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).

36 Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24
de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisao
(Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios e dos Mercados), altera a
Decisao n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisao 2009/77/CE da Comissao (JO L
331 de 15.12.2010, p. 84, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

37 Acordo interinstitucional entre o
Parlamento Europeu, o Conselho da Unido
Europeia e a Comissao Europeia sobre
legislar melhor (JO L 123 de 12.5.2016,

p. 1, ELIL

http://data.europa.cu/eli/agree interinstit/2

PE789.857v01-00

de abril de 2016°7. Em particular, a fim de
assegurar a igualdade de participacdo na
elaboragdo dos atos delegados, o
Parlamento Europeu e o Conselho recebem
todos os documentos a0 mesmo tempo que
os peritos dos Estados-Membros, € 0s
respetivos peritos tém sistematicamente
acesso as reunides dos grupos de peritos da
Comissao que tratem da elaboragdo de atos
delegados.
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34 Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24
de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisao
(Autoridade Bancéria Europeia), altera a
Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisao 2009/78/CE da Comissao (JO L
331 de 15.12.2010, p. 12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

35 Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24
de Novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo
(Autoridade Europeia dos Seguros e
Pensdes Complementares de Reforma),
altera a Decisdao n.° 716/2009/CE e revoga
a Decisao 2009/79/CE da Comissao (JO

L 331 de 15.12.2010, p. 48, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).

36 Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24
de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisao
(Autoridade Europeia dos Valores
Mobilidrios e dos Mercados), altera a
Decisao n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisao 2009/77/CE da Comissao (JO L
331 de 15.12.2010, p. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

37 Acordo interinstitucional entre o
Parlamento Europeu, o Conselho da Unido
Europeia e a Comissao Europeia sobre
legislar melhor (JO L 123 de 12.5.2016,

p. 1, ELIL

http://data.europa.eu/eli/agree interinstit/2
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016/512/0j).

Alteracao 125

016/512/0j).

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Considerando 27

Texto da Comissdo

(27) O poder de adotar atos em
conformidade com o artigo 290.° do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia deve ser delegado na Comissao, a
fim de permitir a especificagdo das
condicdes para que os investimentos
contribuam para determinados objetivos
relacionados com a transi¢cdo ou a
sustentabilidade ou integrem fatores de
sustentabilidade para a categorizacdo dos
produtos financeiros como produtos
relacionados com a sustentabilidade, bem
como modelos de divulgacao para esses
produtos financeiros. E particularmente
importante que a Comissao proceda as
consultas adequadas durante os trabalhos
preparatorios, nomeadamente com as
Autoridades Europeias de Supervisao
criadas pelo Regulamento (UE)

n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho**, pelo Regulamento (UE)

n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho?’ e pelo Regulamento (UE)

n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho’¢, e com o Grupo de Peritos dos
Estados-Membros sobre Financiamento
Sustentavel, se for caso disso. As
Autoridades Europeias de Supervisdo
devem também apoiar a Comissao na
realizagdo de testes adequados junto dos
consumidores e investidores para informar
sobre a melhor forma de os distribuidores
de produtos identificarem os produtos que
correspondem as preferéncias dos clientes
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Alteracao

(27) O poder de adotar atos em
conformidade com o artigo 290.° do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido
Europeia deve ser delegado na Comissao, a
fim de permitir a especificagdo das
condi¢cdes para que os investimentos
contribuam para determinados objetivos
relacionados com a transi¢do ou a
sustentabilidade ou integrem fatores de
sustentabilidade para a categorizac¢do dos
produtos financeiros como produtos
relacionados com a sustentabilidade, bem
como modelos de divulgagao para esses
produtos financeiros. E particularmente
importante que a Comissao proceda as
consultas adequadas durante os trabalhos
preparatorios, nomeadamente com as
Autoridades Europeias de Supervisao
criadas pelo Regulamento (UE)

n.° 1093/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho?*, pelo Regulamento (UE)

n.° 1094/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho® e pelo Regulamento (UE)

n.° 1095/2010 do Parlamento Europeu e do
Conselho’®, e com o Grupo de Peritos dos
Estados-Membros sobre Financiamento
Sustentavel, se for caso disso. As
Autoridades Europeias de Supervisdo
devem também apoiar a Comissao na
realizagao de testes adequados junto dos
consumidores e investidores para avaliar a
clareza, a compreensibilidade e a
usabilidade das informacoes destinadas
aos investidores relacionadas com a
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em matéria de sustentabilidade ao abrigo
do Regulamento Delegado (UE) 2017/565
da Comissao, da Diretiva Delegada (UE)
2017/593 da Comissdo e dos
Regulamentos Delegados (UE) 2017/2358
e (UE) 2017/2359 da Comissdo, com base
na categorizagdo, e assegurar que os
dados associados orientados para o
investidor s3o facilmente compreensiveis
em todas as linguas oficiais da Unido.
Essas consultas devem ser realizadas na
observancia dos principios estabelecidos
no Acordo Interinstitucional «Legislar
Melhor» de 13 de abril de 2016%”. Em
particular, a fim de assegurar a igualdade
de participagdo na elaboragdo dos atos
delegados, o Parlamento Europeu e o
Conselho recebem todos os documentos ao
mesmo tempo que os peritos dos Estados-
Membros, € os respetivos peritos tém
sistematicamente acesso as reunides dos
grupos de peritos da Comissao que tratem
da elaboracao de atos delegados.

34 Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24
de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo
(Autoridade Bancaria Europeia), altera a
Decisao n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisao 2009/78/CE da Comissao (JO L
331 de 15.12.2010, p. 12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

35 Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24
de Novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo
(Autoridade Europeia dos Seguros e
Pensdes Complementares de Reforma),
altera a Decisao n.° 716/2009/CE e revoga
a Decisao 2009/79/CE da Comissao (JO

L 331 de 15.12.2010, p. 48, ELLI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).

36 Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24
de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo

PE789.857v01-00

categorizacao dos produtos financeiros ao
abrigo do presente regulamento,
nomeadamente garantindo que essas
informagaoes sao facilmente
compreensiveis em todas as linguas oficiais
da Unido. Essas consultas devem ser
realizadas na observancia dos principios
estabelecidos no Acordo Interinstitucional
«Legislar Melhor» de 13 de abril de
2016%7. Em particular, a fim de assegurar a
igualdade de participacao na elaboragao
dos atos delegados, o Parlamento Europeu
e o Conselho recebem todos os
documentos a0 mesmo tempo que 0s
peritos dos Estados-Membros, € os
respetivos peritos tém sistematicamente
acesso as reunides dos grupos de peritos da
Comissdo que tratem da elaboracdo de atos
delegados.
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34 Regulamento (UE) n.° 1093/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24
de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo
(Autoridade Bancaria Europeia), altera a
Decisao n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisao 2009/78/CE da Comissao (JO L
331 de 15.12.2010, p. 12, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).

35 Regulamento (UE) n.° 1094/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24
de Novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo
(Autoridade Europeia dos Seguros e
Pensdes Complementares de Reforma),
altera a Decisdo n.° 716/2009/CE e revoga
a Decisao 2009/79/CE da Comissao (JO

L 331 de 15.12.2010, p. 48, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).

36 Regulamento (UE) n.° 1095/2010 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 24
de novembro de 2010, que cria uma
Autoridade Europeia de Supervisdo
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(Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios ¢ dos Mercados), altera a
Decisao n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisao 2009/77/CE da Comissao (JO L
331 de 15.12.2010, p. 84, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

37 Acordo interinstitucional entre o
Parlamento Europeu, o Conselho da Unido
Europeia e a Comissao Europeia sobre
legislar melhor (JO L 123 de 12.5.2016,

p- 1, ELL:

http://data.europa.eu/eli/agree interinstit/2
016/512/0j).

Alteracio 126
Sirpa Pietikédinen

Proposta de regulamento
Considerando 27-A (novo)

Texto da Comissdo

AM\1345144PT.docx
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(Autoridade Europeia dos Valores
Mobiliarios ¢ dos Mercados), altera a
Decisao n.° 716/2009/CE e revoga a
Decisao 2009/77/CE da Comissao (JO L
331 de 15.12.2010, p. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

37 Acordo interinstitucional entre o
Parlamento Europeu, o Conselho da Unido
Europeia e a Comissao Europeia sobre
legislar melhor (JO L 123 de 12.5.2016,

p. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2
016/512/0j).

Or. en

Alteracdo

(27-A) A Comissdo deve continuar a
envidar esfor¢os no sentido de uma
abordagem holistica e integrada do
financiamento sustentdavel, com o objetivo
de introduzir uma medicdo harmonizada e
baseada em dados cientificos, abrangendo
todo o ciclo de vida e a cadeia de valor,
dos indicadores ambientais e sociais e das
normas de cdalculo em pé de igualdade
com 0s equivalentes financeiros,
simplificando ao mesmo tempo a
aplicacdo para as empresas através de
relatorios integrados num unico relatorio
anual. Para tal, é necessdario desenvolver
em paralelo uma interface e uma
plataforma digitais centralizadas para a
apresentagdo de relatorios legiveis por
mdquina, com base no ponto de acesso
unico europeu, a fim de facilitar tanto o
relato das empresas como a comparagdo
de informacgées pelos investidores. O
financiamento sustentdavel necessita de

PE789.857v01-00
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Alteracio 127
Stéphanie Yon-Courtin, Pascal Canfin

Proposta de regulamento
Considerando 29-A (novo)

Texto da Comissdo

PE789.857v01-00

PT

uma metodologia comum para garantir a
comparabilidade dos indicadores de
sustentabilidade intra e intersetoriais. Em
vez de limiares bindrios, a transicdo e a
classificacdo das empresas como
sustentdveis devem ser abordadas numa
escala em que as empresas possam avaliar
a sua trajetoria de transicdo e as suas
etapas de forma mais clara: com a melhor
formatacao de classes, as metas evolutivas
para o progresso e claramente definidas o
primeiro e o segundo fatores de risco de
materialidade que fornecem o outro
extremo da escala. Além disso, as normas
europeias de relato de sustentabilidade
nao devem ser elaboradas
independentemente das normas
internacionais, ja utilizadas pelas grandes
empresas europeias;

Or. en

Alteracdo

(29-A) A revisdo do Regulamento (UE)
n.’ 1286/2014 no ambito do pacote
relativo a Estratégia para o Investimento
de Retalho visa apoiar os objetivos da
Unido da Poupanca e do Investimento,
nomeadamente melhorar o acesso aos
mercados financeiros, aumentar a escolha
dos consumidores e reforcar a capacidade
dos investidores nao profissionais para
tomarem decisoes de investimento
informadas. Nesse contexto, as alteragoes
a divulgacgdo de informacaoes relacionadas
com a sustentabilidade ao abrigo do
SFDR devem assegurar que os
consumidores recebem informacgoes
completas e faceis de compreender,
deixando simultaneamente flexibilidade
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Alteracio 128
Stéphanie Yon-Courtin, Pascal Canfin

Proposta de regulamento
Considerando 29-B (novo)

Texto da Comissdo

AM\1345144PT.docx

suficiente para que a conce¢do e
apresentacdo pormenorizadas dessas
informacgoes sejam desenvolvidas e
validadas através de testes junto dos
consumidores e do setor.

Or. en

Alteracdo

(29-B) A experiéncia adquirida com o
atual quadro demonstrou que documentos
de divulgacdao excessivamente longos ou
complexos podem reduzir a sua eficdcia e
desencorajar os investidores ndo
profissionais de analisarem as
informagées fornecidas. E, por
conseguinte, conveniente assegurar que o
conteudo e a apresentacdo das
informagoes constantes do documento de
informacgdo fundamental (DIF)
continuem a centrar-se nas informagoes
mais pertinentes para os investidores nao
profissionais, preservando
simultaneamente a protecdo dos
consumidores. Para o efeito, a revisio do
Regulamento (UE) n.” 1286/2014 no
ambito do pacote relativo a Estratégia
para o Investimento de Retalho assegura
que a apresentacdo de todas as
informagoes do documento de informagao
fundamental dos PRIIP deve ser
sistematicamente determinada com base
nos dados recolhidos através de testes
Jjunto dos consumidores. Os testes
realizados junto dos consumidores e do
setor devem continuar a ser o instrumento
adequado para apresentar as informacgoes
da forma mais simples e compreensivel
para os consumidores, seja através de
grdficos, texto ou outros formatos que

131/210 PE789.857v01-00
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Alteracio 129
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Considerando 32

Texto da Comissdo

(32) Os intervenientes no mercado
financeiro devem comecgar a aplicar o
presente regulamento 12 meses apos a sua
data de entrada em vigor aos produtos de
investimento com base em seguros, aos
produtos de pensoes, aos regimes de
pensoes e aos produtos individuais de
reforma pan-europeus. Estes produtos
ndo estdo sujeitos as orientacoes da
ESMA sobre a nomenclatura dos fundos
e, por conseguinte, necessitardo de mais
tempo para aplicar os novos critérios
subjacentes, especialmente para aplicar as
exclusoes.

PE789.857v01-00
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facilitem a compreensdo e permitam aos
consumidores tomar decisoes bem
informadas.

Or. en

Alteracdo

(32) Os produtos financeiros que eram
comercializados nos termos do
Regulamento (UE) 2019/2088 antes da
data de aplicagdo do presente regulamento
podem incluir compromissos quantitativos
em matéria de sustentabilidade,
nomeadamente percentagens minimas de
investimentos sustentdveis e
compromissos relacionados com o
principio de «ndo prejudicar
significativamentey, que foram
concebidos em torno de definicoes e
conceitos que o presente regulamento
revoga. Exigir que os intervenientes nos
mercados financeiros continuem a honrar
esses compromissos ao abrigo do direito
da Unido apos a data de aplicacdo expo-
los-ia a obrigagdes decorrentes de um
quadro ultrapassado e poderia impedir
uma gestdo adequada de carteiras no
interesse dos investidores. Os
intervenientes nos mercados financeiros
devem, por conseguinte, ser libertados de
tais compromissos ao abrigo do direito da
Uniao a partir da data de aplicagdo do
presente regulamento, sob reserva de uma
obrigacdo proporcionada de informar os
investidores existentes das alteracoes dai
resultantes. Essa obrigacdo de notificagdo
ndo deve exigir uma reavaliacdo completa
do produto ou das preferéncias de
sustentabilidade do investidor, e deve
poder ser cumprida através do seguinte

AM\1345144PT.docx



Alteracio 130

relatorio aos investidores.

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Considerando 32-A (novo)

Texto da Comissdo

AM\1345144PT.docx

Alteracdo

(32-A) Tendo em conta o importante
papel do presente regulamento no ambito
do quadro da Unido para o financiamento
sustentdvel, a transi¢do para o regime
revisto deve ser clara, previsivel e bem
coordenada, nomeadamente através de
um estreito alinhamento entre as medidas
de nivel 1 e de nivel 2 e da coeréncia com
0 Regulamento (UE) 2020/852, o
Regulamento (UE) 2016/1011, a Diretiva
2014/65/UE e as Diretrizes da ESMA
sobre nomes de fundos que incluam
termos relacionados com fatores ASG ou
com a sustentabilidade. Se for caso disso,
devem ser ponderadas medidas
transitorias para reduzir os encargos
operacionais desnecessdrios sem
comprometer os objetivos do presente
regulamento. Apds a entrada em vigor do
presente regulamento, as matérias
harmonizadas pelo presente regulamento
de modo exaustivo, incluindo o regime de
categorizagdo dos produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade,
devem ser regidas pelo presente
regulamento e quaisquer orientacoes de
supervisdo sobrepostas deverao ser
interpretadas em consondncia com o
presente regulamento e, em caso de
incoeréncia, dar prevaléncia a este ultimo.

Or. it
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Alteracao 131
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Considerando 33-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteragdo

(33-A) A fim de reduzir os encargos
regulamentares e assegurar uma
aplicacgdo coerente e eficaz do presente
regulamento, este ndo deve ser aplicavel
até a entrada em vigor dos atos delegados
necessdrios ao seu funcionamento. Em
especial, o regulamento delegado da
Comissdo a adotar nos termos do

artigo 19.°-C do presente regulamento,
bem como as alteracoes correspondentes
ao Regulamento Delegado (UE) 2017/565
da Comissdo e ao Regulamento Delegado
(UE) 2017/2359 da Comissdo que revé os
requisitos de preferéncias em matéria de
sustentabilidade ao abrigo da Diretiva
2014/65/UE e da Diretiva (UE) 2016/97,
devem entrar em vigor antes da data de
aplicacdo do presente regulamento, a fim
de assegurar que o sistema de
categorizagdo estabelecido pelo presente
regulamento, os modelos de divulgagao
que o aplicam e o quadro de distribuicdo
através do qual chega aos investidores
finais funcionam como um todo coerente
e completo a partir da data de aplicacdo.
Um periodo de execugdo que teria inicio
antes da existéncia das regras
pormenorizadas ndo constituiria um
verdadeiro periodo de execucao.

Or. en

Justificagdo

A experiéncia adquirida com o SFDR 1.0 demonstrou que o langamento do nivel I antes do
nivel 2 impoe custos desproporcionados sem proporcionar clareza. A fim de evitar incertezas
na fase de execugdo, deve ser escolhida uma abordagem progressiva.

Alteracio 132

PE789.857v01-00
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Martin Giinther

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea a

Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 1

Texto da Comissdo

(a) O ponto 1 é alterado do seguinte

modo:
i) é suprimida a alinea b),

ii) é suprimida a alinea j);

Alteraciao 133
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Suprimido

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea a — subalinea i

Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 2 —alinea b

Texto da Comissdo

i) é suprimida a alinea b),

Alteraciao 134
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Suprimido

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea a — subalinea ii

Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 2 — alinea j

Texto da Comissdo

ii) é suprimida a alinea j);

AM\1345144PT.docx

Suprimido

135/210

Alteracdo

Or. en
Alteracao

Or. en
Alteracdo

PE789.857v01-00
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PT

Or. en

Alteraciao 135
Martin Giinther

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea a — subalinea ii-A (nova)
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 1 — alineas k e 1 (novas)

Texto da Comissdo Alteracao

ii-A) Sdo aditadas as seguintes alineas:

«k) uma empresa de investimento que
presta servigos de aconselhamento em
matéria de investimento;

) uma instituicdo de crédito que presta
servigos de aconselhamento em matéria
de investimento.»;

Or. en

Alteracio 136
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea a — subalinea ii-A (nova)

Texto da Comissdo Alteracdo

ii-A)  iii) E aditada a seguinte alinea

j-A): Um produtor de pacotes de produtos
de investimento de retalho e de produtos
de investimento com base em seguros ou
um «produtor de PRIIP»;

Or. it
Alteraciao 137
Martin Giinther
Proposta de regulamento
PE789.857v01-00 136/210 AM\1345144PT.docx



Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea b
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 2 — paragrafo 1 —pontos 5 e 6

Texto da Comissdo

(b) Os pontos 5 e 6 sdo suprimidos; Suprimido

Alteracio 138
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea b
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 2 — paragrafo 1 —pontos 5 e 6

Texto da Comissdo

(b) Os pontos 5 e 6 sdo suprimidos; Suprimido

Alteracio 139

Alteracao

Or. en

Alteracao

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea b
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 2 — paragrafo 1 —pontos 5 e 6

Texto da Comissdo

(b) Os pontos 5 e 6 sdao suprimidos; Suprimido

Alteracio 140
Martin Giinther

AM\1345144PT.docx 137/210

Alteracao

Or. en
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Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea d
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 12 — alinea a

Texto da Comissdo

(d) No ponto 12, é suprimida
a alinea a);

Alteracio 141
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea d
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 12 — alinea a

Texto da Comissdo

(d) No ponto 12, é suprimida
a alinea a);

Alteracio 142

Alteracdo

Suprimido

Or. en

Alteracao

Suprimido

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea d

Texto da Comissdo

(d) No ponto 12, é suprimida
a alinea a);

Alteracao
(d) O ponto 12 ¢ alterado do seguinte
modo:
i) é suprimida a alinea a);
ii) E aditada uma alinea g-A):

g-A) Um pacote de produtos de
investimento de retalho e de produtos de
investimento com base em seguros ou
«PRIIPy,;

PE789.857v01-00 138/210 AM\1345144PT.docx



Alteraciao 143
Martin Giinther

Proposta de regulamento

Or. it

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea d-A (nova)

Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 12 — alinea h (nova)

Texto da Comissdo

Alteraciao 144
Martin Giinther

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea e
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 17

Texto da Comissdo

(e) Os pontos 16 e 17 sao suprimidos;

Alteracio 145

Alteracao
(d-A) Ao ponto 12, é aditada a seguinte
alinea:

«h) qualquer outra carteira relativamente
a qual uma empresa de investimento
preste um servigo que envolva avaliagcoes
periddicas da adequacdo em
conformidade com o artigo 54.°, n.” 13, do
Regulamento Delegado (UE) 2017/565;»;

Or. en

Alteracdo

(e) E suprimido o ponto 17;

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea e

AM\1345144PT.docx

139/210

PE789.857v01-00

PT



PT

Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 17

Texto da Comissdo Alteracdo

(e) Os pontos 16 e 17 sao suprimidos; (e) E suprimido o ponto 17;

Or. en

Alteracao 146
Sirpa Pietikidinen

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea e
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 16

Texto da Comissdo Alteracao

(e) Os pontos 16 e 17 sao suprimidos; (e) E suprimido o ponto 16;

Or. en

Alteracio 147
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea g — parte introdutoria
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 28-A (novo)

Texto da Comissdo Alteragdo

(g) Sao aditados os pontos 25 a 28 : (2) Sao aditados os pontos 25 a 28-4 :

Or. en

Alteracio 148
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea g

PE789.857v01-00 140/210 AM\1345144PT.docx



Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 28-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 149

Alteracdo

28-4) «Pacote de produtos de
investimento de retalho e de produtos de
investimento com base em seguros», um
pacote de produtos de investimento de
retalho e de produtos de investimento com
base em seguros ou «PRIIP» na aceg¢do
do artigo 4.°, ponto 3, do Regulamento
(UE) n.° 1286/2014, que ndo seja um
OICVM, um FIA ou um derivado a que se
refere os pontos 4 a 10, da sec¢io C da
Diretiva 2014/65/UE ou de qualquer
produto referido no artigo 2.°, n.” 2, do
Regulamento (UE) n.” 1286/2014 do
Parlamento Europeu e do Conselho.»

Or. it

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea g

Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 28-A (novo)

Texto da Comissdo

AM\1345144PT.docx
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Alteracdo

28-4) «Objetivos sociais», os temas e
subtemas sociais incluidos no apéndice A
da ESRS1 do Regulamento Delegado da
Comissdo [referéncia a adaptar ao novo
ato delegado relativo as ESRS, uma vez
finalizado], nomeadamente os contributos
positivos para os direitos dos
trabalhadores, dos trabalhadores na
cadeia de valor, das comunidades
afetadas e dos consumidores e utilizadores
finais;

Or. en
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Alteracio 150
Pascal Canfin

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2 — alinea g
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 2 — paragrafo 1 — ponto 28-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 151
Sirpa Pietikidinen

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3

Texto da Comissdo

3) O artigo 2.°-A ¢é suprimido;

Alteracdo

28-A) «Fornecedor de dados», uma
pessoa coletiva cuja atividade inclui o
fornecimento de produtos de dados aos
intervenientes no mercado financeiro;

Or. en

Alteracdo

3) O artigo 2.°-A passa a ter a
seguinte redagdo:

Salvaguardas minimas em matéria social
e de governagdo

No que respeita aos produtos financeiros
mencionados nos artigos 7.° a 9.°-A do
presente regulamento, os intervenientes
no mercado financeiro devem assegurar
que os investimentos estdo alinhados com
as Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios
Orientadores das Nagoes Unidas sobre
Empresas e Direitos Humanos, incluindo
os principios e os direitos estabelecidos
nas oito convengoes fundamentais
identificadas na Declaracdo da
Organizagdo Internacional do Trabalho
relativa aos Principios e Direitos
Fundamentais no Trabalho e na Carta

PE789.857v01-00 142/210 AM\1345144PT.docx



Internacional dos Direitos Humanos.
Além disso, os investimentos devem
respeitar o principio de «ndo prejudicar
significativamente», em conformidade
com o Regulamento (UE) 2020/852.

Or. en

Alteracio 152
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 3

Texto da Comissdo Alteragdo

3) O artigo 2.°-A é suprimido; 3) O artigo 2.°-A passa a ter a
seguinte redagdo:

Salvaguardas minimas em matéria social
e de governagdo

No que respeita aos produtos financeiros
mencionados nos artigos 7., 8.° ¢ 9.° do
presente regulamento, os intervenientes
no mercado financeiro devem assegurar
que os investimentos ndo infringem as
normas sociais minimas especificadas nas
Diretrizes da OCDE para as Empresas
Multinacionais e os Principios
Orientadores das Nacgoes Unidas sobre
Empresas e Direitos Humanos, incluindo
os principios e os direitos estabelecidos
nas oito convencgoes fundamentais
identificadas na Declaracdo da
Organizagdo Internacional do Trabalho
relativa aos Principios e Direitos
Fundamentais no Trabalho e na Carta
Internacional dos Direitos Humanos.

Or. en
Alteraciao 153
Kira Marie Peter-Hansen
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em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 3 — titulo

Texto da Comissdo
Transparéncia das politicas relativas aos

riscos em matéria de sustentabilidade no
que diz respeito a respetiva integracao

Alteraciao 154

Alteracdo

Transparéncia das politicas em matéria de
sustentabilidade no que diz respeito a
respetiva integracao e a atenuagdo dos
impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 3 — titulo

Texto da Comissdo

Transparéncia das politicas relativas aos
riscos em matéria de sustentabilidade no
que diz respeito a respetiva integracdo

Alteracao 155
Sirpa Pietikdinen

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 3 — titulo

Texto da Comissdo

Transparéncia das politicas relativas aos

PE789.857v01-00

Alteracdo

Transparéncia das politicas em matéria de
sustentabilidade

Or. en

Alteracdo

Transparéncia das politicas em matéria de
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riscos em matéria de sustentabilidade no
que diz respeito a respetiva integracao

Alteraciao 156

sustentabilidade no que diz respeito a
respetiva integragao

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 3 —n.° 1

Texto da Comissdo

Os intervenientes no mercado financeiro
publicam no respetivo sitio Web
informagdes relativas as suas politicas
sobre a integragdo dos riscos em matéria de
sustentabilidade no seu processo de tomada
de decisdes de investimento.;

AM\1345144PT.docx
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Alteracdo

1. Os intervenientes no mercado financeiro
publicam no respetivo sitio Web
informagdes relativas as suas politicas
sobre a integracdo dos riscos em matéria de
sustentabilidade no seu processo de tomada
de decisoes de investimento.; Os
intervenientes no mercado financeiro
publicam e mantém no respetivo sitio Web
um documento unico que contenha
informacaoes relativas as suas politicas
sobre a integracdo dos riscos em matéria
de sustentabilidade no seu processo de
tomada de decisoes de investimento,
incluindo uma descrigdo sobre se e de que
forma essas politicas tém em conta i) os
riscos que os fatores de sustentabilidade
representam para o valor dos
investimentos e ii) os impactos negativos
das decisoes de investimento nos fatores
de sustentabilidade.

2. Os intervenientes no mercado
financeiro incluem nas informagoes
publicadas nos termos do n.” 1, alinea a),
pelo menos, o seguinte:

(a) Uma descrigdo das suas politicas de
participagdo, incluindo

i) o conjunto de objetivos relacionados
com a sustentabilidade, mensuraveis e
calendarizados, incluindo as expectativas

PE789.857v01-00
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setoriais,

ii) um plano de execucdo que especifique
os marcos calendarizados e as medidas a
tomar para alcancar esses objetivos,

iii) um quadro de progressdo claro e
solido para os casos em que os marcos e
objetivos previstos ndo sejam cumpridos,
o0 que pode conduzir a decisoes de
desinvestimento e reafetacdo de capital,

iv) a forma como sdo apoiados por uma
politica de votagdo centrada na
sustentabilidade, se for caso disso;

(b) A proporgao dos seus ativos sob gestio
e, se for caso disso, a proporg¢ao dos
produtos oferecidos que sdo investidos nos
termos dos artigos 7.° 8.° ¢ 9.° em relacdo,
respetivamente, ao total dos seus ativos
sob gestao e ao numero total de produtos;

(c) Um resumo das politicas de exclusdo e
se essas politicas vao além do
cumprimento das exclusoes minimas
estabelecidas no artigo 7.°, n.’ 1, alineas
b) e ¢), no artigo 8.°, n.° 1, alinea b), e no
artigo 9.°, n.” 1, alineas b) a c-A), do
presente regulamento, incluindo, se for
caso disso, uma ligacdo aos documentos
que especificam a sua politica de exclusdo
a nivel da entidade;

d) Uma declaracgdo sobre as politicas de
dever de diligéncia estabelecidas para
identificar, prevenir, atenuar e corrigir os
impactos negativos dos seus produtos de
investimento, divulgados nos termos do
artigo 7.° n.” 1, alinea d), do artigo 8.°,
n.’ 1, alinea c), e do artigo 9.°, n.” 1,
alinea d), do presente regulamento,
incluindo, se for caso disso, uma ligagdo
aos documentos que especificam as suas
politicas de dever de diligéncia a nivel da
entidade.

2. No mesmo documento, os
intervenientes no mercado financeiro
publicam um conjunto limitado dos
principais impactos negativos nos fatores
de sustentabilidade, em conformidade

PE789.857v01-00 146/210 AM\1345144PT.docx
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Alteracao 157
Sirpa Pietikdinen

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 3 —n.° 1

Texto da Comissdo

Os intervenientes no mercado financeiro
publicam no respetivo sitio Web
informacodes relativas as suas politicas
sobre a integracdo dos riscos em matéria de
sustentabilidade no seu processo de tomada
de decisdes de investimento.;

AM\1345144PT.docx
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com um ato delegado adotado nos termos
do artigo 19.°-B. O conjunto limitado:

i) baseia-se nos indicadores referidos no
Regulamento Delegado (UE) da Comissdo
[referéncia a adaptar ao novo ato
delegado relativo as ESRS, uma vez
finalizado],

ii) limita-se aos indicadores para os quais
os dados estiao amplamente disponiveis,
quer através da divulgacgdo de
informacoes pelas empresas beneficidrias
do investimento, quer através de
metodologias de estimativa fiaveis, e

iii) ndo excede quatro indicadores no
total.

Or. en

Alteracdo

1. Os intervenientes no mercado financeiro
publicam no respetivo sitio Web
informacdes relativas as suas politicas
sobre a integracdo dos riscos em matéria de
sustentabilidade no seu processo de tomada
de decisdes de investimento, incluindo
uma descri¢cdo sobre se e de que forma
essas politicas tém em conta i) os riscos
que os fatores de sustentabilidade
representam para o valor dos
investimentos e ii) os impactos negativos
das decisoes de investimento nos fatores
de sustentabilidade negativos das decisoes
de investimento nos fatores de
sustentabilidade.

2. Os intervenientes no mercado
financeiro publicam no respetivo sitio
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Web informacaes relativas as suas
politicas de compromisso, incluindo uma
descricdo de:

(a) o conjunto de objetivos relacionados
com a sustentabilidade, mensuraveis e
calendarizados, incluindo as expectativas
setoriais;

(b) um plano de execucdo que especifique
os marcos calendarizados e as medidas a
tomar para alcancgar esses objetivos,

(c) um quadro de progressao claro e
solido para os casos em que os marcos e
objetivos previstos ndo sejam cumpridos,
o0 que pode conduzir a decisoes de
desinvestimento e reafetacdo de capital,

(d) a forma como sdo apoiados por uma
politica de votagdo centrada na
sustentabilidade, se for caso disso;

3. Os intervenientes no mercado
financeiro publicam no respetivo sitio
Web informacgaoes relativas a propor¢io
dos seus ativos sob gestio e a propor¢ao
do numero de produtos investidos em
cada categoria nos termos dos artigos 7.°,
8.7 ¢ 9.° em relagdo, respetivamente, ao
total dos seus ativos sob gestdo e ao
numero total de produtos.

4. No mesmo documento referido no n.’ 3,
os intervenientes no mercado financeiro
publicam:

i) a exposigdo da entidade aos principais
impactos negativos nos fatores de
sustentabilidade, em especial as emissoes
de gases com efeito de estufa, a exposi¢io
a empresas ativas no setor dos
combustiveis fosseis, as violagoes dos
Principios Orientadores das Nagcoes
Unidas sobre Empresas e Direitos
Humanos e das Linhas Diretrizes da
OCDE para as Empresas Multinacionais
e a exposicdo a armas controversas,

ii) a lista agregada dos principais
impactos negativos a nivel do produto,

iii) os processos e metodologias aplicados
para identificar e hierarquizar os
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Alteracio 158
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 3 —n.° 1

Texto da Comissdo

Os intervenientes no mercado financeiro
publicam no respetivo sitio Web
informacoes relativas as suas politicas
sobre a integracdo dos riscos em matéria de
sustentabilidade no seu processo de tomada
de decisdes de investimento. »;

Alteracao 159

principais impactos negativos, bem como
as medidas tomadas para atenuar os
riscos e impactos associados.

Or. en

Alteracao

Os intervenientes no mercado financeiro
publicam no respetivo sitio Web
informagdes sobre:

(a) as suas politicas sobre a integracao dos
riscos em matéria de sustentabilidade no
seu processo de tomada de decisdes de
investimento;

(b) Se e de que forma atenuam os
principais impactos negativos das decisoes
de investimento nos fatores de
sustentabilidade, nos termos do artigo 9.°-
AA e do artigo 19.°-B;

(c) A proporgdo dos seus ativos sob gestio
investidos em produtos financeiros
categorizados nos termos dos artigos 7.°,
8. ¢ 9.°, respetivamente, expressa em
percentagem do total dos seus ativos sob
gestdo.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas
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Proposta de regulamento
Artigo 1 —n.° 1 — ponto 4
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 3 —n.° 2

Texto da Comissdo

Os intervenientes no mercado financeiro
publicam no respetivo sitio Web
informagdes relativas as suas politicas
sobre a integragdo dos riscos em matéria de
sustentabilidade no seu processo de tomada
de decisOes de investimento.»;

Alteracio 160
Sirpa Pietikidinen

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigos 4 e 5

Texto da Comissdo

[

() Sdo suprimidos os artigos 4.° e 5.°%

Alteracio 161
Martin Giinther

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigos4 e 5

Texto da Comissdo

(5) Sdo suprimidos os artigos 4.° e 5.%

PE789.857v01-00

Alteracdo

Os intervenientes no mercado financeiro
publicam no respetivo sitio Web
informagdes relativas as suas politicas
sobre a integracao dos riscos em matéria de
sustentabilidade no seu processo de tomada
de decisdes de investimento, com excegdo
dos fundos destinados a investidores
profissionais.

Or. es
Alteracdo
Suprimido
Or. en
Alteracdo
Suprimido
Or. en
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Alteracio 162
Sirpa Pietikiinen

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteraciao 163
Sirpa Pietikidinen

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 5-B (novo)

Texto da Comissdo

AM\1345144PT.docx
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Alteracdo

(5-A) Artigo 5.° Transparéncia das
politicas de remuneragdo no que diz
respeito a integragdo dos riscos em
matéria de sustentabilidade

Os intervenientes no mercado financeiro e
os consultores financeiros incluem nas
suas politicas de remuneracdo
informagoes sobre a forma como essas
politicas correspondem a integracdo dos
riscos em matéria de sustentabilidade e
publicam essas informacgoes nos
respetivos sitios Web.

Or. en

Alteracdo

(5-B) Artigo 5.°-A Transparéncia das
politicas de envolvimento

Os intervenientes no mercado financeiro
publicam no respetivo sitio Web
informagoes relativas as suas politicas de
envolvimento, incluindo a forma como
essas politicas sdo concebidas para apoiar
os objetivos relacionados com a
sustentabilidade dos produtos financeiros
que produzem, gerem ou disponibilizam e
a forma como sdo coerentes com a
politica de envolvimento a que se refere o
artigo 3.°-G da Diretiva 2007/36/CE, se
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for caso disso.

Or. en
Alteraciao 164
Sirpa Pietikidinen
Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 6 — alinea a
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 6 — titulo

Texto da Comissdo Alteracdo

Transparéncia no que diz respeito a Transparéncia no que diz respeito a
integracdo dos riscos em matéria de integragcdo dos riscos em matéria de
sustentabilidade nas divulgacdes preé- sustentabilidade e dos principais impactos
contratuais para todos os produtos negativos nas divulgacdes para todos os
financeiros produtos financeiros

Or. en

Alteraciao 165
Sirpa Pietikdinen

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 6 — alinea c-A (nova)

Texto da Comissdo Alteragdo

(c-A) 4. Os intervenientes no mercado
financeiro divulgam anualmente, nos
relatorios periddicos relativos a cada
produto financeiro, um conjunto limitado
dos principais impactos negativos nos
fatores de sustentabilidade.

Or. en
Alteracio 166
Sirpa Pietikdinen
Proposta de regulamento
PE789.857v01-00 152/210 AM\1345144PT.docx



Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 6 — alinea c-B (nova)

Texto da Comissdo

Alteracio 167
Sirpa Pietikidinen

Proposta de regulamento

Alteracao
(c-B) 5. As informacgoes referidas no

n.’ 4 sao divulgadas nos termos do
artigo 11.°, n.” 2.

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 6 — alinea c-C (nova)

Texto da Comissdo

Alteraciao 168
Martin Giinther

Proposta de regulamento

AM\1345144PT.docx

Alteracdo

(c-C) 6. Os principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade
referidos no n.” 4 sdo os seguintes
indicadores, enumerados no Regulamento
Delegado 2023/2772:

a) intensidade dos GEE;
b) emissoes para a dgua;
¢) residuos perigosos e radioativos;

d) violagoes dos principios do Pacto
Global das Nacoes Unidas (UNGC) e das
Linhas Diretrizes da OCDE para as
Empresas Multinacionais;

e) auséncia de politica de direitos
humanos;

P disparidades salariais entre homens e
mulheres ndo ajustadas

g) armas controversas.

Or. en
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Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 6-A — titulo

Texto da Comissdo

Transparéncia voluntdria no que diz
respeito a integragdo de fatores de
sustentabilidade nas divulgagdes pré-
contratuais para produtos nao
categorizados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade

Alteraciao 169
Sirpa Pietikidinen

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 6-A — titulo

Texto da Comissdo

Transparéncia voluntdria no que diz
respeito a integragdo de fatores de
sustentabilidade nas divulgagdes pré-
contratuais para produtos nao
categorizados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade

Alteraciao 170

Sirpa Pietikdinen

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 6-A (novo) —n.° 1

Texto da Comissdo

PE789.857v01-00
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Alteracao

Transparéncia no que diz respeito a
integracao de fatores de sustentabilidade
nas divulgagdes pré-contratuais para
produtos ndo categorizados como produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade

Or. en

Alteracao

Transparéncia no que diz respeito a
integragao de fatores de sustentabilidade
nas divulgagdes pré-contratuais para
produtos ndo categorizados como produtos
financeiros relacionados com a
sustentabilidade

Or. en

Alteracdo

Os intervenientes no mercado financeiro
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Alteracao 171
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 20-A (novo) —n.° 1

Texto da Comissdo

Os intervenientes no mercado financeiro
ndo podem ser impedidos de incluir na
documentacdo pré-contratual de produtos
financeiros, com excec¢ao dos
categorizados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade nos
termos dos artigos 7.°, 8.° ou 9.°,
informacodes sobre se e de que forma esses
produtos financeiros tém em conta os
fatores de sustentabilidade, desde que essas
informacdes:

AM\1345144PT.docx
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que ndo cumpram o disposto nos

artigos 7.° 8.° ou 9.° do presente
regulamento devem informar os
investidores de que os seus produtos
financeiros podem conter riscos ASG e de
sustentabilidade. Esse facto deve ser
divulgado tanto nas informacgaoes a nivel
do produto financeiro, a titulo de
adverténcia, como nos relatorios anuais
do participante.

Or. en

Alteracdo

Os intervenientes no mercado financeiro
incluem na documentagao pré-contratual
de produtos financeiros, com excec¢ao dos
categorizados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade nos
termos dos artigos 7.°, 8.°ou 9.°,
informacgodes sobre:

(a) Se e de que forma esses produtos
financeiros integram os riscos de
sustentabilidade;

(b) Se e de que forma atenuam os
principais impactos negativos das decisoes
de investimento nos fatores de
sustentabilidade, nos termos do artigo 9.°-
AA;

(c) A intensidade prevista das emissoes de
gases com efeito de estufa associadas aos

PE789.857v01-00
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Alteraciao 172
Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 6-A —n.° 1

Texto da Comissdo

Os intervenientes no mercado financeiro
ndo podem ser impedidos de incluir na
documentacgao pré-contratual de produtos
financeiros, com excec¢ao dos
categorizados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade nos
termos dos artigos 7.°, 8.° ou 9.°,
informagdes sobre se e de que forma esses
produtos financeiros tém em conta os
fatores de sustentabilidade, desde que essas
informagdes:

Alteraciao 173
Martin Giinther

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088

produtos financeiros;

(d) A exposicdo do produto financeiro a
exploragao, producgado, transformacao,
distribuicdo, ao armazenamento ou d
combustdo de combustiveis fosseis.

Essas informacdes:

Or. en

Alteracao

Os intervenientes no mercado financeiro
ndo podem ser impedidos de incluir na
documentacao pré-contratual de produtos
financeiros, com excec¢ao dos
categorizados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade nos
termos dos artigos 7.°, 8.° ou 9.°,
informagdes sobre se e de que forma esses
produtos financeiros tém em conta os
fatores de sustentabilidade, desde que essas
informacoes representem com exatidio a
real composicdo dos investimentos do
produto financeiro e desde que essas
informacoes:

Or. en

Artigo 6A —n.° 1 — pardgrafo 1 — parte introdutoria
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Texto da Comissdo

Os intervenientes no mercado financeiro
nao podem ser impedidos de incluir na
documentacdo pré-contratual de produtos
financeiros, com excec¢ao dos
categorizados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade nos
termos dos artigos 7.°, 8.° ou 9.°,
informacodes sobre se e de que forma esses
produtos financeiros tém em conta os
fatores de sustentabilidade, desde que essas
informacdes:

Alteracao 174
Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 6-A —n.° 1 — paragrafo 1 —alinea a

Texto da Comissdo

(a) Ndo sejam um elemento central
das divulgacoes pré-contratuais do
produto financeiro;

Alteracio 175
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 6-A —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea a

Texto da Comissdo

AM\1345144PT.docx
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Alteracdo

Os intervenientes no mercado financeiro
nao podem ser impedidos de incluir na
documentacdo pré-contratual de produtos
financeiros, com excec¢ao dos
categorizados como produtos financeiros
relacionados com a sustentabilidade nos
termos dos artigos 7.°, 8.° ou 9.°,
informacodes sobre se e de que forma esses
produtos financeiros tém em conta os
fatores de sustentabilidade, para além das
informagoes previstas no n.” I-A do
presente artigo, desde que essas

informacdes:
Or. en
Alteracao
Suprimido
Or. en
Alteracdo
PE789.857v01-00
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(a) Nao sejam um elemento central das
divulgacdes pré-contratuais do produto
financeiro;

Alteracio 176
Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 6-A —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea b

Texto da Comissdo

(b) Ndo estejam incluidas no
documento de informacoes fundamentais
destinadas aos investidores a que se refere
o artigo 78.° da Diretiva 2009/65/CE nem
no documento de informacdo
fundamental a que se refere o capitulo I1
do Regulamento (UE) n.” 1286/2014%3;

Alteracao 177
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 6-A —n.° 1 — paragrafo 1 —alinea b

Texto da Comissdo

(b) Ndo estejam incluidas no
documento de informacoes fundamentais
destinadas aos investidores a que se refere
o artigo 78.° da Diretiva 2009/65/CE nem
no documento de informacao
fundamental a que se refere o capitulo I1
do Regulamento (UE) n.” 1286/2014%3;

PE789.857v01-00
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(Ndo se aplica a versdo portuguesa.)

Or. en
Alteracdo
Suprimido
Or. en
Alteracdo
Suprimido
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Alteraciao 178
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 6-A —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea ¢

Texto da Comissdo
(©) Nao constituam alegacdes na

acecdo do artigo 7.°, n.° 1, do artigo 8.°,
n.° 1, ou do artigo 9.°, n.° 1.

Alteracao 179

Or. en

Alteracdo

(Ndo se aplica a versdo portuguesa.)

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 6-A —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea c-A (nova)

Texto da Comissdo

AM\1345144PT.docx
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Alteracao

(c-A) c¢) Ndo constituam uma
reivindicacdo na acecdo do artigo 7.° n.”
1, do artigo 8.°, n.° 1, ou do artigo 9.°, n.”
1, e nao apresentem o produto financeiro
como pertencente a qualquer uma das
categorias referidas nos artigos 7.°, 8.° ou
9.%

(d) Podem incluir informacoes sobre a
consideragdo ou integracdo de fatores de
sustentabilidade, incluindo exclusoes,
envolvimento ou outras estratégias
relacionadas com a sustentabilidade, que,
por si s0, ndo devem ser consideradas
declaracgoes relacionadas com a
sustentabilidade;
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Alteracio 180
Martin Giinther

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088

(e) Devem ser acompanhadas de uma
declaracdo clara e bem visivel de que o
produto financeiro ndo pertence a
nenhuma categoria de produtos
financeiros ligados a sustentabilidade ao
abrigo do presente regulamento.

Or. it

Artigo 6-A —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea c-A (nova)

Texto da Comissdo

Alteraciao 181
Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 6-A —n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissdo

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea
a), considera-se que a informacgdo ndo é
um elemento central se for secunddria em
relacdo a apresentacgdo das caracteristicas
do produto, tanto em termos de
abrangéncia como de posicionamento no
documento, neutra e limitada a menos de
10 % do volume ocupado pela
apresentacdo da estratégia de
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Alteracao

(c-A) Declarem que o produto ndo esta
em conformidade com os produtos
financeiros definidos no artigo 7.°, n.° 1,
no artigo 8.°, n.” 1, e no artigo 9.°, n.” 1.

Or. en

Alteracdo

Para efeitos do primeiro paragrafo, os
intervenientes nos mercados financeiros
podem divulgar a proporg¢ao de
investimentos incluidos nos seus produtos
que cumprem os critérios estabelecidos
nos artigos 7.°, 8.° ou 9.°.
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investimento do produto financeiro.

Alteraciao 182
Martin Giinther

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 6-A —n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissdo

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea
a), considera-se que a informacao nao ¢ um
elemento central se for secundéria em
relagdo a apresentagdo das caracteristicas
do produto, tanto em termos de
abrangéncia como de posicionamento no
documento, neutra ¢ limitada a menos de
10 % do volume ocupado pela
apresentagdo da estratégia de investimento
do produto financeiro.

Alteraciao 183
Martin Giinther

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 6-A —n.° 1-A (novo)

Texto da Comissdo
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Or. en

Alteracdo

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea
a), considera-se que a informacao nao ¢ um
elemento central se for secunddria em
relagdo a apresentagdo das caracteristicas
do produto, tanto em termos de
abrangéncia como de posicionamento no
documento, neutra ¢ limitada a menos de

5 % do volume ocupado pela apresentagao
da estratégia de investimento do produto
financeiro.

Or. en

Alteracdo

1-A.  Os intervenientes no mercado
financeiro que efetuem a divulgacdo de
informagoes pré-contratuais incluem
nessas informagoes descri¢oes dos
seguintes elementos:

(a) Se excluem os investimentos nas
empresas a que se refere o artigo 12.°,
n.’ 1, alineas a) a d), do Regulamento

PE789.857v01-00
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Delegado (UE) 2020/1818, com excegdo
dos investimentos em instrumentos de
utilizagdo das receitas emitidos por
empresas:

i) que sejam obrigacoes verdes europeias
nos termos do artigo 3.° do Regulamento
(UE) 2023/2631, ou

ii) se as receitas ndo financiarem
quaisquer atividades subjacentes
excluidas nos termos do artigo 12.°, n.” 1,
alineas a), b) e d), do Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818, desde que o
emitente dos instrumentos de utilizacdo
das receitas ndo esteja excluido nos
termos do artigo 12.° n.° 1, alinea c), do
mesmo regulamento delegado;

(b) Se excluem os investimentos em
empresas que:

i) desenvolvem novos projetos para a
exploracao, extracao, distribuicdo ou
refinagdo de hulha, lenhite, combustiveis
petroliferos ou combustiveis gasosos, ou

ii) desenvolvem novos projetos, ou ndo
dispoem de um plano de eliminagdo
progressiva, da prospegdo, extragdo,
distribuicdo, refinacdo ou exploracdo de
hulha ou lenhite para a producgdo de
energia;

(c¢) Os principais impactos negativos dos

seus investimento nos fatores de
sustentabilidade;

Or. en

Alteraciao 184
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 6-A —n.° 1-A (novo)
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Texto da Comissdo

Alteracao 185
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 6-A —n.°3

Texto da Comissdo

3. Os intervenientes no mercado
financeiro que divulguem informagdes nos
termos do n.° 1 devem incluir anualmente
uma descri¢ao da consideracdo dos fatores
de sustentabilidade no seu relatorio
periodico. As condigdes enumeradas no
n.° 1, alineas a) a c), aplicam-se, com as
devidas adaptacdes, a quaisquer
informacodes relacionadas com a
sustentabilidade incluidas no referido
relatdrio periddico.

AM\1345144PT.docx
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Alteracdo

1-A.  Os intervenientes no mercado
financeiro que oferecam produtos
financeiros que ndo sejam os
categorizados nos termos dos artigos 7.°,
8.° ou 9.° do presente regulamento
incluem uma declaragdo, de forma bem
visivel, nas informacaoes referidas no
artigo 6.°, n.” 3, e no artigo 11.°, n.” 2,
confirmando que o produto em causa nao
cumpre as normas da UE para a defini¢io
de produtos financeiros sustentaveis, o
combate a ecomaquilhagem e a
transparéncia dos impactos negativos.

Or. en

Alteracdo

3. Os intervenientes no mercado
financeiro que divulguem informagdes nos
termos do n.° 1 devem incluir anualmente
no seu relatorio periodico uma descrigao
da integragdo dos riscos de
sustentabilidade e da atenuacgdo dos
principais impactos negativos das decisoes
de investimento nos fatores de
sustentabilidade. As condi¢gdes enumeradas
no n.° 1, alineas a) a ¢), aplicam-se, com as
devidas adaptagdes, a quaisquer
informagdes relacionadas com a
sustentabilidade incluidas no referido
relatorio periddico.

Or. en
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Alteracio 186
Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 6-A —n.° 3

Texto da Comissdo

3. Os intervenientes no mercado
financeiro que divulguem informagdes nos
termos do n.° 1 devem incluir anualmente
uma descri¢ao da consideragdo dos fatores
de sustentabilidade no seu relatorio
periddico. As condi¢des enumeradas no
n.° 1, alineas a) a c), aplicam-se, com as
devidas adaptagdes, a quaisquer
informacodes relacionadas com a
sustentabilidade incluidas no referido
relatorio periodico.

Alteracio 187
Dirk Gotink

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 6-A —n.° 3-A (novo)

Texto da Comissdo

PE789.857v01-00

Alteragdo

3. Os intervenientes no mercado
financeiro que divulguem informagdes nos
termos do n.° 1 devem incluir anualmente
uma descri¢ao da consideragdo dos fatores
de sustentabilidade no seu relatorio
periddico. As condi¢des enumeradas no

n.° 1, alinea a), aplicam-se, com as devidas
adaptagoes, a quaisquer informagdes
relacionadas com a sustentabilidade
incluidas no referido relatorio periodico.

Or. en

Alteracdo

3-A. Para além de incluirem
informagoes na documentagdo preé-
contratual dos produtos financeiros, os
intervenientes no mercado financeiro que
sejam IRPPP podem divulgar as
informagaoes previstas no n.° 1 do presente
artigo de uma forma adequada as suas
caracteristicas e a sua comunicacdo com
os membros e beneficidarios.

Or. en
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Alteraciao 188
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 7
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 6-A —n.° 4-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 189
Sirpa Pietikidinen

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8

AM\1345144PT.docx

Alteracdo

4-A. Caso ndo facultem a totalidade ou
parte das informacgoes a que se refere o
n.’ 1, alineas a), b), ¢) ou d), os
intervenientes no mercado financeiro
incluem na documentagdo pré-contratual
a seguinte declaragdo, consoante
aplicavel:

«Este produto financeiro ndo integra
riscos de sustentabilidade.»

«Este produto financeiro ndo atenua os
principais impactos negativos das decisoes
de investimento nos fatores de
sustentabilidade

«Este produto financeiro ndao divulga a
intensidade prevista das emissoes de gases
com efeito de estufa que lhe estio
associadas.»

«Este produto financeiro estda exposto a
exploracao, producado, transformacao,
distribuicdo, ao armazenamento ou a
combustdo de combustiveis fosseis.»

Os intervenientes no mercado financeiro
devem acompanhar essa declaracdio de
uma explicagdo concisa dos motivos pelos
quais ndo facultam as informagoes
pertinentes.

Or. en
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PT

Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 1 —alinea a

Texto da Comissdo

(a) Tenham um limiar de 70 %
associado a proporc¢ao de investimentos
necessarios para cumprir um objetivo de
transi¢do claro e mensuravel relacionado
com fatores de sustentabilidade, incluindo
objetivos de transicdo ambiental ou social
em conformidade com os elementos
vinculativos da estratégia de investimento
do produto financeiro, medido utilizando
um ou mais indicadores adequados
relacionados com a sustentabilidade;

Alteraciao 190
Martin Giinther

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 1 — alinea a

Texto da Comissdo

(a) Tenham um limiar de 70 %
associado a propor¢do de investimentos
necessarios para cumprir um objetivo de
transi¢do claro e mensuravel relacionado
com fatores de sustentabilidade, incluindo
objetivos de transi¢do ambiental ou social
em conformidade com os elementos
vinculativos da estratégia de investimento
do produto financeiro, medido utilizando
um ou mais indicadores adequados
relacionados com a sustentabilidade;
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Alteracdo

(a) Tenham um limiar de 80 %
associado a proporcao de investimentos
necessarios para cumprir um objetivo de
transi¢do claro e mensuravel relacionado
com fatores de sustentabilidade, incluindo
objetivos de transicdo ambiental ou social
em conformidade com os elementos
vinculativos da estratégia de investimento
do produto financeiro, medido utilizando
um ou mais indicadores relacionados com
a sustentabilidade harmonizados e
baseados em dados cientificos, que
abranjam todo o ciclo de vida;

Or. en

Alteracdo

(a) Tenham um limiar de 100 %
associado a propor¢ao de investimentos
necessarios para cumprir um objetivo de
transi¢do claro e mensuravel relacionado
com fatores de sustentabilidade, incluindo
objetivos de transi¢do ambiental ou social
em conformidade com os elementos
vinculativos da estratégia de investimento
do produto financeiro, medido utilizando
um ou mais indicadores adequados
relacionados com a sustentabilidade;

Or. en
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Alteracao 191
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 1 — alinea a

Texto da Comissdo

(a) Tenham um limiar de 70 %
associado a propor¢do de investimentos
necessarios para cumprir um objetivo de
transi¢ao claro e mensuravel relacionado
com fatores de sustentabilidade, incluindo
objetivos de transi¢do ambiental ou social
em conformidade com os elementos
vinculativos da estratégia de investimento
do produto financeiro, medido utilizando
um ou mais indicadores adequados
relacionados com a sustentabilidade;

Alteragdo

(a) Tenham um limiar de 50 %
associado a propor¢do de investimentos
necessarios para cumprir um objetivo de
transi¢do claro e mensuravel relacionado
com fatores de sustentabilidade, incluindo
objetivos de transi¢do ambiental ou social
em conformidade com os elementos
vinculativos da estratégia de investimento
do produto financeiro, medido utilizando
um ou mais indicadores adequados
relacionados com a sustentabilidade;

Or. en

Justificagdo

O limiar de 70 % é empiricamente inexequivel para mandatos diversificados, multiativos e de
seguros, tendo em conta a atual disponibilidade de dados, o reduzido ambito de aplicac¢do da
CSRD apos o pacote Omnibus e a ndo aplicabilidade das obrigagcoes de comunicagdo de
informagoes sobre a taxonomia da UE a emitentes de paises terceiros. Um limiar de 50 %,
combinado com a obrigatoriedade de divulgagdo da parte ndo elegivel e com as exclusoes de
categoria, assegura uma integridade de mercado suficiente sem excluir estruturalmente do
sistema de categorizagdo estratégias ASG crediveis.

Alteracio 192
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 1 — alinea a

Texto da Comissdo
(a) Tenham um limiar de 70 %

associado a propor¢do de investimentos
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Alteracdo

(a) Tenham um limiar de 80 %
associado a propor¢do de investimentos
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necessarios para cumprir um objetivo de
transi¢do claro e mensuravel relacionado
com fatores de sustentabilidade, incluindo
objetivos de transi¢do ambiental ou social
em conformidade com os elementos
vinculativos da estratégia de investimento
do produto financeiro, medido utilizando
um ou mais indicadores adequados
relacionados com a sustentabilidade;

Alteraciao 193
Stephen Nikola Bartulica

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7—n.° 1 —alinea b

Texto da Comissdo

(b) Excluam os investimentos em
empresas a que se refere o artigo 12.°,
n.’ 1, alineas a), b), c¢) e d), do
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818
da Comissdo*4, com excecdo dos
investimentos em instrumentos de
utilizacdo das receitas emitidos por
empresas:

i) em conformidade com o artigo 3.° do
Regulamento (UE) 2023/2631 do

Parlamento Europeu e do Conselho*5, ou

ii) se as receitas ndo financiarem

quaisquer atividades subjacentes a que se

refere o artigo 12.°, n.” 1, alineas a), b) e
d), do Regulamento Delegado (UE)
2020/1818, desde que o emitente dos
instrumentos de utilizacdo das receitas
ndo esteja excluido nos termos do

artigo 12.°, n.’ 1, alinea c), do mesmo
regulamento;
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necessarios para cumprir um objetivo de
transi¢do claro e mensuravel relacionado
com fatores de sustentabilidade, incluindo
objetivos de transi¢do ambiental ou social
em conformidade com os elementos
vinculativos da estratégia de investimento
do produto financeiro, medido utilizando
um ou mais indicadores adequados
relacionados com a sustentabilidade;

Or. en
Alteracdo
Suprimido
Or. en
AM\1345144PT.docx



Alteraciao 194
Marlena Malag

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7—n.° 1 —alinea b

Texto da Comissdo

(b) Excluam os investimentos em
empresas a que se refere o artigo 12.°,
n.’ 1, alineas a), b), ¢) e d), do
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818
da Comissao*4, com excecdo dos
investimentos em instrumentos de
utilizagdo das receitas emitidos por
empresas:

i) em conformidade com o artigo 3.° do
Regulamento (UE) 2023/2631 do
Parlamento Europeu e do Conselho*5, ou

ii) se as receitas ndo financiarem
quaisquer atividades subjacentes a que se
refere o artigo 12.°, n.” 1, alineas a), b) e
d), do Regulamento Delegado (UE)
2020/1818, desde que o emitente dos
instrumentos de utilizacdo das receitas
ndo esteja excluido nos termos do

artigo 12.°, n.’ 1, alinea c), do mesmo
regulamento;

Suprimido

Justificagdo

Alteragdo

Or. en

As exclusoes setoriais propostas introduzem restrigoes rigidas que podem comprometer a
capacidade dos mercados financeiros da UE de afetar capitais de forma eficiente em toda a
economia. Ao excluir setores inteiros, independentemente do desempenho ou dos esforgos de
transi¢do de cada empresa, o quadro podera reduzir a atratividade dos produtos financeiros
da UE e enfraquecer a competitividade global da Europa.

Alteraciao 195
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
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Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7—n.° 1 —alinea b

Texto da Comissdo Alteracdo

(b) Excluam os investimentos em Suprimido
empresas a que se refere o artigo 12.°,

n.’ 1, alineas a), b), c¢) e d), do

Regulamento Delegado (UE) 2020/1818

da Comissao*4, com excecdo dos

investimentos em instrumentos de

utilizacdo das receitas emitidos por

empresas:

i) em conformidade com o artigo 3.° do
Regulamento (UE) 2023/2631 do
Parlamento Europeu e do Conselho*5, ou

ii) se as receitas ndo financiarem
quaisquer atividades subjacentes a que se
refere o artigo 12.°, n.” 1, alineas a), b) e
d), do Regulamento Delegado (UE)
2020/1818, desde que o emitente dos
instrumentos de utilizacdo das receitas
ndo esteja excluido nos termos do

artigo 12.°, n.’ 1, alinea c), do mesmo
regulamento;

Or. en
Justificagdo

As exclusoes setoriais generalizadas sdo incompativeis com um quadro baseado nas
contribui¢oes. Uma categoria de produtos definida por progressos mensurdveis na
consecugdo de objetivos de sustentabilidade deve avaliar as empresas com base na sua
trajetoria verificada, e ndo na pertenga setorial em termos binarios.

Alteraciao 196
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7—n.° 1 —alinea b

Texto da Comissdo Alteragdo
(b) Excluam os investimentos em (b) Excluam os investimentos em
empresas a que se refere o artigo 12.°,n.° 1, empresas a que se refere o artigo 12.°,n.° 1,
PE789.857v01-00 170/210 AM\1345144PT.docx



alineas a), b), ¢) e d), do Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818 da Comissdo"™,
com excecao dos investimentos em
instrumentos de utilizagao das receitas
emitidos por empresas:

Alteraciao 197
Morten Lokkegaard

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7—n.° 1 —alinea b

Texto da Comissdo

(b) Excluam os investimentos em
empresas a que se refere o artigo 12.°,n.° 1,
alineas a), b), ¢) e d), do Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818 da Comissao*4,
com excecao dos investimentos em
instrumentos de utilizagao das receitas
emitidos por empresas:
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alineas a), b) e c¢) e d), do Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818 da Comissao,
com excecao dos investimentos em
instrumentos de utilizagcdo das receitas
emitidos por empresas: i) em
conformidade com o artigo 3.° do
Regulamento (UE) 2023/2631 do
Parlamento Europeu e do Conselho, ou ii)
se as receitas ndo financiarem quaisquer
atividades subjacentes a que se refere o
artigo 12.°, n.’ 1, alineas a) e b) e d), do
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818,
desde que o emitente dos instrumentos de
utilizacdo das receitas ndao esteja excluido
nos termos do artigo 12.°, n.° 1, alinea c),
do Regulamento Delegado (UE);

Or. it

Alteracdo

(b) Excluam os investimentos em
empresas a que se refere o artigo 12.°,n.° 1,
alineas a), b), ¢) e d), do Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818 da Comissao*4,

a menos que o interveniente no mercado
financeiro demonstre que o investimento
apoia uma trajetoria de transicdo credivel
em conformidade com o n.” 2 e contribui
para o objetivo de transi¢do do produto
financeiro,

com excec¢do dos investimentos em
instrumentos de utilizagdo das receitas
emitidos por empresas:
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Alteraciao 198

Or. en

Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7—n.° 1 —alinea b

Texto da Comissdo

(b) Excluam os investimentos em
empresas a que se refere o artigo 12.°,
n.’ 1, alineas a), b), ¢) e d), do
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818
da Comissdo*4, com excegdo dos
investimentos em instrumentos de
utilizagdo das receitas emitidos por
empresas:

Alteraciao 199
Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7—n.° 1 —alinea b

Texto da Comissdo

(b) Excluam os investimentos em
empresas a que se refere o artigo 12.°,n.° 1,
alineas a), b), ¢) e d), do Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818 da Comissao*4,
com excec¢do dos investimentos em
instrumentos de utilizagao das receitas
emitidos por empresas:
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Alteracao

(b) Os intervenientes no mercado
financeiro determinem a coeréncia dos
investimentos com o objetivo de transi¢do
do produto financeiro com base nos
indicadores relacionados com a
sustentabilidade divulgados, nos
principais impactos negativos e em
estratégias de transicdo crediveis, tendo
em conta as carateristicas especificas, as
trajetorias de transicdo e o desempenho
em mateéria de sustentabilidade das
empresas em causa.

Or. en

Alteracdo

(b) Excluam os investimentos em
empresas a que se refere o artigo 12.°, n.° 1,
alineas a), b), ¢) e d), do Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818 da Comissao*4,
com excecao do cultivo de tabaco, dos
investimentos em obrigagoes verdes
europeias, que sdo sempre classificados
como sustentdveis, e dos instrumentos de
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utilizacao das receitas emitidos por
empresas:

Or. en

Alteracao 200
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7—n.° 1 —alinea b

Texto da Comissdo Alteracdo
(b) Excluam os investimentos em (b) Excluam os investimentos em
empresas a que se refere o artigo 12.°, n.° 1, empresas a que se refere o artigo 12.°, n.° 1,
alineas a), b), ¢) e d), do Regulamento alineas a), b) e d), do Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818 da Comissao*4, Delegado (UE) 2020/1818 da Comissao*4;

com excecdo dos investimentos em
instrumentos de utilizacdo das receitas
emitidos por empresas:

Or. en
Justificagdo

Corregdo de um erro de redagdo da Comissdo a fim de clarificar que a isengdo relativa aos
instrumentos de utilizagdo das receitas também se aplica também as empresas que ndo
cumprem as novas exclusoes.

Alteracio 201
Gerben-Jan Gerbrandy

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7—n.° 1 —alinea b

Texto da Comissdo Alteragao
(b) Excluam os investimentos em (b) Excluam os investimentos em
empresas a que se refere o artigo 12.°, n.° 1, empresas a que se refere o artigo 12.°, n.° 1,
alineas a), b), ¢) e d), do Regulamento alineas a), b), ¢) e d), do Regulamento
AM\1345144PT.docx 173/210 PE789.857v01-00
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PT

Delegado (UE) 2020/1818 da Comissao*4,
com excecgdo dos investimentos em
instrumentos de utilizacdo das receitas
emitidos por empresas:

Alteraciao 202

Delegado (UE) 2020/1818 da Comissao*4;

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7—n.° 1 —alinea b

Texto da Comissdo

(b) Excluam os investimentos em
empresas a que se refere o artigo 12.°,n.° 1,
alineas a), b), ¢) e d), do Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818 da Comissdo"™,
com excecado dos investimentos em
instrumentos de utilizagao das receitas
emitidos por empresas:

Alteracio 203
Angelika Winzig

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7—-n.° 1 —alinea b

Texto da Comissdo

(b) Excluam os investimentos em
empresas a que se refere o artigo 12.°, n.° 1,
alineas a), b), ¢) e d), do Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818 da Comissao*4,
com excec¢do dos investimentos em
instrumentos de utilizagdo das receitas
emitidos por empresas:

PE789.857v01-00

174/210

Alteracao

(b) Excluam os investimentos em
empresas a que se refere o artigo 12.°,n.° 1,
alineas a), b), ¢) e d), do Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818 da Comissdo"™,
com excecao dos investimentos em
instrumentos de utilizagao das receitas
emitidos por empresas:

Or. it

Alteracdo

(b) Excluam os investimentos em
empresas a que se refere o artigo 12.°, n.° 1,
alineas a), b) e ¢), do Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818 da Comissao*4,
com excecdo dos investimentos em
instrumentos de utilizagdo das receitas
emitidos por empresas:

AM\1345144PT.docx



Or. en

Alteraciao 204
Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7—n.° 1 —alinea b

Texto da Comissdo Alteracao
(b) Excluam os investimentos em (b) Excluam os investimentos em
empresas a que se refere o artigo 12.°, n.° 1, empresas a que se refere o artigo 12.°, n.° 1,
alineas a), b), c) e d), do Regulamento alineas a) e c), do Regulamento Delegado
Delegado (UE) 2020/1818 da Comissao*4, (UE) 2020/1818 da Comissao*4, com
com excec¢do dos investimentos em excecao dos investimentos em
instrumentos de utilizagao das receitas instrumentos de utilizagao das receitas
emitidos por empresas: emitidos por empresas:

Or. en

Alteracao 205
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — alinea b — subalinea i

Texto da Comissdo Alteragao
i) em conformidade com o artigo 3.° Suprimido

do Regulamento (UE) 2023/2631 do
Parlamento Europeu e do Conselho*5, ou

Or. en

Alteracio 206
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento

AM\1345144PT.docx 175/210 PE789.857v01-00
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Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — alinea b — subalinea i

Texto da Comissdo

i) em conformidade com o artigo 3.°
do Regulamento (UE) 2023/2631 do
Parlamento Europeu e do Conselho'™, ou

Alteracio 207
Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 —alinea b — subalinea 1

Texto da Comissdo

1) em conformidade com o artigo 3.°
do Regulamento (UE) 2023/2631 do
Parlamento Europeu e do Conselho*5, ou

PE789.857v01-00

Alteracao
Suprimido
Or. it
Alteracdo
1) em conformidade com o artigo 3.°

do Regulamento (UE) 2023/2631 do

Parlamento Europeu e do Conselho*5,7-4,-
B.

2

I-A Principios das obrigacoes verdes da
Associacdo Internacional do Mercado de
Capitais (ICMA) -
https://www.icmagroup.org/assets/docume
nts/Sustainable-finance/2025-
updates/Green-Bond-Principles-GBP-
June-2025.pdf

"B Principios das obrigagées sociais da
Associacdo Internacional do Mercado de
Capitais (ICMA -
https://www.icmagroup.org/assets/docume
nts/Sustainable-finance/2025-
updates/Social-Bond-Principles-SBP-
June-2025.pdf

Or. en
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Alteracio 208
Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7—n.° 1 — alinea b — subalinea ii

Texto da Comissdo

ii) se as receitas ndo financiarem
quaisquer atividades subjacentes a que se
refere o artigo 12.°, n.’ 1, alineas a), b) e
d), do Regulamento Delegado (UE)
2020/1818, desde que o emitente dos
instrumentos de utilizacdo das receitas
ndo esteja excluido nos termos do

artigo 12.°, n.’ 1, alinea c), do mesmo
regulamento;

Alteracio 209

Alteragdo

Suprimido

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — alinea b — subalinea ii

Texto da Comissdo

ii) se as receitas ndo financiarem
quaisquer atividades subjacentes a que se
refere o artigo 12.°, n.’ 1, alineas a), b) e
d), do Regulamento Delegado (UE)
2020/1818, desde que o emitente dos
instrumentos de utilizacdo das receitas
ndo esteja excluido nos termos do

artigo 12.°, n.’ 1, alinea c), do mesmo
regulamento;

AM\1345144PT.docx
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Alteracdo

Suprimido

Or. en
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Alteracao 210
Ludék Niedermayer

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8

Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea b-A (nova)

Texto da Comissdo Alteracao

(b-A) Excluam os investimentos em
empresas que desenvolvem novos projetos
para a exploragdo, extracdo, distribuicdo
ou refinagdo de hulha ou lenhite,
combustiveis petroliferos ou combustiveis
gasosos, Nos casos em que a hulha ou a
lenhite sejam utilizadas para a produgdo
de eletricidade, excluam os investimentos
em empresas que ndao dispoem de um
plano calendarizado e mensurdvel para
eliminar progressivamente essa atividade;

Or. en

Alteracio 211
Martin Giinther

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8

Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 1 — alinea b-A (nova)

Texto da Comissdo Alteracdo

(b-A) Excluam os investimentos em
empresas envolvidas em quaisquer
atividades relacionadas com armas;

Or. en
Alteracio 212
Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas
Proposta de regulamento
Artigo 1 —n.° 1 — ponto 8
PE789.857v01-00 178/210 AM\1345144PT.docx



Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 —alinea ¢

Texto da Comissdo

(c) Excluam os investimentos em
empresas que:

i) desenvolvem novos projetos para a
prospegdo, extragdo, distribuicdo ou
refinacdo de hulha e lenhite, combustiveis
liquidos ou combustiveis gasosos, ou

ii) desenvolvem novos projetos, ou ndo
dispoem de um plano de eliminacdo
progressiva, da prospecdo, extragdo,
distribuigdo, refinacdo ou exploragdo de
hulha ou lenhite para a producdo de
energia.

Alteracio 213
Marlena Malag

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 —alinea c

Texto da Comissdo

(c) Excluam os investimentos em
empresas que:

i) desenvolvem novos projetos para a
exploragdo, extragdo, distribuicdo ou
refinacdo de hulha e lenhite, combustiveis
petroliferos ou combustiveis gasosos, ou

ii) desenvolvem novos projetos, ou ndo
dispoem de um plano de eliminacdo
progressiva, da prospegao, extragdo,
distribuigdo, refinacdo ou exploragdo de
hulha ou lenhite para a produgdo de
energia;

AM\1345144PT.docx

Suprimido

Suprimido
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Alteracdo

Or. es

Alteracdo

Or. en
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PT

Justificagdo

As exclusoes setoriais propostas introduzem restri¢oes rigidas que podem comprometer a
capacidade dos mercados financeiros da UE de afetar capitais de forma eficiente em toda a
economia. Ao excluir setores inteiros, independentemente do desempenho ou dos esforcos de
transicao de cada empresa, o quadro podera reduzir a atratividade dos produtos financeiros
da UE e enfraquecer a competitividade global da Europa.

Alteracio 214
Stephen Nikola Bartulica

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 —alinea ¢

Texto da Comissdo

(c) Excluam os investimentos em
empresas que:

i) desenvolvem novos projetos para a
exploragdo, extragdo, distribuicdo ou
refinacdo de hulha e lenhite, combustiveis
petroliferos ou combustiveis gasosos, ou

ii) desenvolvem novos projetos, ou ndo
dispoem de um plano de eliminacdo
progressiva, da prospecdo, extracdo,
distribuigdo, refinacdo ou exploragdo de
hulha ou lenhite para a producdo de
energia;

Alteracio 215
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 —alinea ¢

Texto da Comissdo

(c) Excluam os investimentos em

PE789.857v01-00

Suprimido

Suprimido

180/210

Alteracdo
Or. en

Alteracdo
AM\1345144PT.docx



empresas que:

i) desenvolvem novos projetos para a
exploragdo, extragdo, distribuicdo ou
refinacdo de hulha e lenhite, combustiveis
petroliferos ou combustiveis gasosos, ou

ii) desenvolvem novos projetos, ou ndo
dispoem de um plano de eliminacdo
progressiva, da prospecdo, extragdo,
distribuigdo, refinacdo ou exploragdo de
hulha ou lenhite para a producdo de
energia;

Or. en

Justificagdo

O artigo 7.°, n.° 1, alinea c), esta em contradi¢do com a propria finalidade da categoria de
transicdao. Ao excluir as empresas que desenvolvem novos projetos de combustiveis fosseis,
exclui do rotulo « Transi¢do» precisamente os operadores do setor da energia aos quais o

financiamento da transi¢do se destina.

Alteracio 216
Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea c

Texto da Comissdo

(c) Excluam os investimentos em
empresas que:

i) desenvolvem novos projetos para a
exploracdo, extragdo, distribuicdo ou
refinagdo de hulha e lenhite, combustiveis
petroliferos ou combustiveis gasosos, ou

ii) desenvolvem novos projetos, ou ndo
dispoem de um plano de eliminacao
progressiva, da prospecdo, extragdo,
distribuigdo, refinacdo ou exploracdio de
hulha ou lenhite para a producgdo de
energia;

AM\1345144PT.docx
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Alteracdo

Suprimido

Or. en
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Alteracio 217
Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 —alinea c

Texto da Comissdo Alteracdo

(c) Excluam os investimentos em Suprimido
empresas que:

i) desenvolvem novos projetos para a
exploragdo, extragdo, distribuicdo ou
refinacdo de hulha e lenhite, combustiveis
petroliferos ou combustiveis gasosos, ou

ii) desenvolvem novos projetos, ou ndo
dispoem de um plano de eliminagdo
progressiva, da prospecdo, extragdo,
distribuigdo, refinacdo ou exploracgdo de
hulha ou lenhite para a producdo de
energia;

Or. en

Alteracio 218
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 —alinea ¢

Texto da Comissdo Alteracdo
(c) Excluam os investimentos em (c) Excluam os investimentos em
empresas que: empresas que obtém receitas da

exploracao, extracdo e refinacdo de
carvdo e lenhite, combustiveis petroliferos
ou combustiveis gasosos, exceto nos casos
em que essas empresas:

Or. it

PE789.857v01-00 182/210 AM\1345144PT.docx
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Alteracio 219
Ludék Niedermayer

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 —alinea c

Texto da Comissdo

(©) Excluam os investimentos em
empresas que:

Alteracao 220
Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea c

Texto da Comissdo

(©) Excluam os investimentos em
empresas que:

Alteracio 221

Alteracdo

() Excluam os investimentos em
empresas que obtenham receitas da
exploracao, extracdo, distribuicdo ou
refinagdo de combustiveis petroliferos ou

combustiveis gasosos:
Or. en
Alteracao
(©) Excluam os investimentos no

desenvolvimento de projetos destinados
a::

Or. en

Christophe Gomart, Francois-Xavier Bellamy, Michalis Hadjipantela

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea ¢ — subalinea i

Texto da Comissdo

AM\1345144PT.docx
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Alteracdo
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PT

1) desenvolvem novos projetos para a
exploragdo, extragdo, distribui¢do ou
refinacao de hulha e lenhite, combustiveis
petroliferos ou combustiveis gasosos, ou

Alteracio 222

1) desenvolvem novos projetos para a
exploragdo, extragdo, distribui¢dao ou
refinacao de hulha e lenhite, combustiveis
petroliferos ou combustiveis gasosos. No
entanto, essas empresas ndo sdo excluidas
se:

— um minimo de 20 % das suas despesas
de capital for dedicado a atividades
hipocarbonicas, de transi¢do ou
capacitantes, como as atividades
economicas elegiveis para efeitos de
taxonomia taxonomia, ou de 15 % a
atividades economicas alinhadas pela
taxonomia, na acegdo do Regulamento
Delegado (UE) 2021/2178 da Comissdo,
de 6 de julho de 2021. Em cada caso, essa
percentagem é determinada como o valor
mais elevado entre i) o montante
calculado em conformidade com o

anexo I, ponto 1.1.2, ou ii) 0 montante
calculado em conformidade com o

anexo I, ponto 1.2.3, segundo pardgrafo,
do referido regulamento, ou

obtiverem uma notaciao ASG, nos termos
do Regulamento (UE) 2024/3005, que
supere a notacdo média do universo de
investimento ou do indice de referéncia,
ou

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea ¢ — subalinea i

Texto da Comissdo

1) desenvolvem novos projetos para a
exploracao, extracgdo, distribuicdo ou
refinagdo de hulha e lenhite, combustiveis
petroliferos ou combustiveis gasosos, ou

PE789.857v01-00

184/210

Alteracdo

1) destinem pelo menos 10 % das
despesas totais de capital a atividades
economicas alinhadas pela taxonomia, em
conformidade com o primeiro pardgrafo
da secgdo 1.1.2.2 do anexo I do

AM\1345144PT.docx



Alteracao 223
Ludék Niedermayer

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Regulamento Delegado (UE) 2021/2178,
obtenham uma notacdo ASG, na acecdo
do Regulamento (UE) 2024/3005, que
supere a notacdo média do universo de
investimento ou do indice de referéncia;
ou

Or. it

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea ¢ — subalinea 1

Texto da Comissdo

1) desenvolvem novos projetos para a
exploracdo, extragdo, distribuicdo ou
refinagdo de hulha e lenhite, combustiveis
petroliferos ou combustiveis gasosos, ou

Alteracio 224
Sirpa Pietikidinen

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Alteracao

1) afetam pelo menos 20 % das suas
despesas de capital totais a atividades
alinhadas pela taxonomia,

Or. en

Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 1 — alinea ¢ — subalinea 1

Texto da Comissdo

1) desenvolvem novos projetos para a
exploragdo, extragdo, distribui¢dao ou
refinacao de hulha e lenhite, combustiveis
petroliferos ou combustiveis gasosos, ou

AM\1345144PT.docx
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Alteracdo
1) desenvolvem projetos para a
exploragdo, extragdo, distribui¢dao ou

refinacao de hulha e lenhite, combustiveis
petroliferos ou combustiveis gasosos, ou

Or. en
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Alteracao 225
Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8

Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea ¢ — subalinea 1

Texto da Comissdo Alteracao
1) desenvolvem novos projetos para a 1) a exploracao, extracao, distribuicao
exploragdo, extragdo, distribui¢dao ou ou refinacao de hulha e lenhite,
refinacao de hulha e lenhite, combustiveis combustiveis petroliferos ou combustiveis
petroliferos ou combustiveis gasosos, ou £as0so0s, ou

Or. en

Alteracao 226
Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8

Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 1 — alinea ¢ — subalinea i-A (nova)

Texto da Comissdo Alteragao

i-A)  No entanto, ndo sdo excluidas as
empresas que: (1) afetem pelo menos

10 % das suas despesas de capital a ativos
hipocarbonicos, de transi¢do ou
capacitantes, incluindo as atividades
econdomicas elegiveis para efeitos de
taxonomia. Para efeitos do presente
regulamento, as despesas abrangidas por
esta categoria incluem também as
despesas incorridas no ambito de acordos
de empresa comum, incluindo os casos em
que esses acordos ndo estejam sujeitos a
consolidacdo integral para efeitos de
relato financeiro; ou (2) obtenham uma
notagdo ASG que excede a notac¢iao média
do universo de investimento ou do indice
de referéncia;

Or. en

PE789.857v01-00 186/210 AM\1345144PT.docx
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Alteracio 227
Ludék Niedermayer

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea c) — subalinea ii)

Texto da Comissdo

i1) desenvolvem novos projetos, ou
ndo dispoem de um plano de eliminagdo
progressiva, da prospecdo, extragdo,
distribuigdo, refinacdo ou exploragdo de
hulha ou lenhite para a producdo de
energia,

Alteracao 228

Alteracdo

i1) afetam, ao longo de um periodo de
trés anos consecutivos, uma propor¢ao
média mais elevada das suas despesas de
capital totais a atividades alinhadas pela
taxonomia do que a atividades que
aumentem ou prolonguem as receitas
obtidas com projetos existentes de
combustiveis petroliferos ou combustiveis
gasosos; e

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea ¢ — subalinea ii

Texto da Comissdo

1) desenvolvem novos projetos, ou
ndo dispoem de um plano de eliminagao
progressiva, da prospecdo, extragdo,
distribuigdo, refinacdo ou exploracdio de
hulha ou lenhite para a producgdo de
energia;

Alteracao 229
Janusz Lewandowski

AM\1345144PT.docx

187/210

Alteracdo

i1) implementaram uma estratégia
com um prazo definido e mensuravel para
reduzir as suas emissoes de gases com
efeito de estufa de dmbito 1 e dmbito 2.

Or. it

PE789.857v01-00

PT



PT

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8

Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea c¢) — subalinea i1)

Texto da Comissdo Alteracao

1) desenvolvem novos projetos, ou i1) prospecao, extracao, distribuicao,
ndo dispoem de um plano de eliminagao refinacdo ou exploracdo de hulha ou
progressiva, da prospecao, extracao, lenhite para a produgao de calor e de
distribuicdo, refinacdo ou exploragdo de energia,

hulha ou lenhite para a producao de

energia;

Or. en

Alteracao 230
Sirpa Pietikidinen

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8

Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea c) — subalinea i1)

Texto da Comissdo Alteragao

1) desenvolvem novos projetos, ou i1) desenvolvem projetos de

ndo dispoem de um plano de eliminagao prospecao, extracao, distribuicao, refinacao
progressiva, da prospecao, extragao, ou exploragdo de hulha ou lenhite para a
distribuicdo, refinacdo ou exploragdo de producdo de energia;

hulha ou lenhite para a producao de

energia;

Or. en

Alteracio 231
Martin Giinther

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8

Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea c) — subalinea ii)

PE789.857v01-00 188/210 AM\1345144PT.docx



Texto da Comissdo

i1) desenvolvem novos projetos, ou
nao dispdem de um plano de eliminacao
progressiva, da prospecao, extragao,
distribuicao, refinagdo ou exploragdo de
hulha ou lenhite para a producdo de
energia;

Alteracio 232

Alteracdo

i1) desenvolvem novos projetos, ou
nao dispdem de um plano de eliminacao
progressiva, da prospecao, extragao,
distribuicao, refinagdao ou exploragao de
hulha, lenhite, combustiveis petroliferos
ou combustiveis gasosos;

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea ¢ — subalinea ii-A (nova)

Texto da Comissdo

Alteracao

ii-A) estdo envolvidas em violagoes
graves dos direitos humanos e do direito
humanitario que ndo tenham sido objeto
de tratamento e reparacdo eficazes em
conformidade com as Linhas Diretrizes da
OCDE para as Empresas Multinacionais
e os Principios Orientadores das Nagoes
Unidas sobre Empresas e Direitos
Humanos;

Or. en

Justificagdo

Atualizagdo da referéncia, no ato delegado de referéncia, aos Principios Orientadores das
Nagoes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos (UNGP), mais adequados do que os
principios do Pacto Global das Nagoes Unidas (UNGC), eliminando simultaneamente a
referéncia ao administrador de referéncia para a determinagdo das infragoes.

Alteraciao 233

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento

AM\1345144PT.docx
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PT

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea ¢ — subalinea ii-A (nova)

Texto da Comissdo Alteracao

ii-A) Em derrogagdo do primeiro
paragrafo, alinea b), os investimentos nas
empresas referidas no artigo 12.° n.’ I,
alinea b), do Regulamento Delegado (UE)
2020/1818 da Comissdo ndo sao excluidos
quando essas empresas:

Or. it

Alteracao 234
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8

Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea ¢ — subalinea ii-A (nova)

Texto da Comissdo Alteracdo

ii-A)  estdo envolvidas em atividades
relacionadas com armas controversas, tal
como definidas com base em tratados e
convengoes internacionais, nos principios
das Nacoes Unidas e, quando aplicavel,
na legislagcdo nacional;

Or. en

Alteracio 235
Martin Giinther

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8

Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea ¢ — subalinea ii-A (nova)

Texto da Comissdo Alteracdo
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Alteracio 236
Ludék Niedermayer

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

ii-A)  desenvolvem novos projetos, ou
ndo dispoem de um plano de eliminagao
progressiva de projetos, relacionados com
a producdo ou distribuicdo de energia
nuclear;

Or. en

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea ¢ — subalinea ii-A (nova)

Texto da Comissdo

Alteracio 237
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8

Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea c-A (nova)

Texto da Comissdo

Alteracdo

ii-A) dispoem de uma estratégia
calendarizada e mensuravel para reduzir
as suas emissoes de gases com efeito de
estufa de admbito 1 e de ambito 2;

Or. en

Alteracdo

c-A) Sejam acompanhados de uma
estratégia de compromisso credivel em
matéria de sustentabilidade que vise
alteragoes especificas, estabeleca marcos
definidos e calendarizados e mega os
progressos realizados em relacdo a essas
metas e marcos. Essa estratégia deve
incluir, se aplicavel a categoria de ativos
em causa, uma politica de votacio

AM\1345144PT.docx 191/210 PE789.857v01-00

PT



centrada na sustentabilidade e medidas
progressivas a tomar caso as alteracoes
esperadas ndo ocorram, em combinacgdio
com qualquer das estratégias referidas
nas alineas a) a d);

Or. en

Alteracio 238
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8

Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 1 — alinea c-A (nova)

Texto da Comissdo Alteracdo

(c-A) Destinem pelo menos [15 %] das
despesas totais de capital a [atividades
energéticas hipocarbonicas ou atividades
economicas alinhadas pela taxonomia] e
aumentam essa percentagem ao longo do
tempo;

Or. it

Alteracio 239
Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8

Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 1 — alinea c-B (nova)

Texto da Comissdo Alteracdo

(c-B) Dispoem de uma estratégia com
um prazo definido e mensuravel para
reduzir as suas emissoes de gases com
efeito de estufa de dmbito 1 e dmbito 2;

Or. it

PE789.857v01-00 192/210 AM\1345144PT.docx
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Alteracao 240

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea c-C (nova)

Texto da Comissdo

Alteracao 241

Alteragdo

(c-C. Conduziram e implementaram
uma estratégia empresarial mensurdvel
para reduzir as suas emissoes de carbono
e o impacto ambiental.

Or. it

Jaroslava Pokorna Jermanova, Jaroslav Knot, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea d

Texto da Comissdo

(d) Identifiquem e divulguem os
principais impactos negativos dos seus
investimentos nos fatores de
sustentabilidade e expliquem quaisquer
medidas tomadas para fazer face a esses
impactos.

AM\1345144PT.docx

193/210

Alteracao

(d) Identifiquem e divulguem os
principais impactos negativos mais
relevantes dos seus investimentos nos
fatores de sustentabilidade, limitados a um
mdximo de trés indicadores selecionados
com base na estratégia de investimento e
nas categorias de ativos em causa, ¢
expliquem quaisquer medidas tomadas
para fazer face a esses impactos. Os
intervenientes no mercado financeiro
podem optar por cumprir o requisito de
divulgagdo descrito no primeiro
pardgrafo, alinea d), selecionando a partir
da lista voluntaria de indicadores a adotar
nos termos do artigo 19.°-B, alinea a),
subalinea i), ou através de uma
explicagdo qualitativa concisa, caso ndo
estejam disponiveis dados quantitativos ou
estes ndo sejam relevantes para a
estratégia do produto.
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PT

Alteracao 242
Sirpa Pietikédinen

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 — alinea d

Texto da Comissdo

(d) Identifiquem e divulguem os
principais impactos negativos dos seus
investimentos nos fatores de
sustentabilidade e expliquem quaisquer
medidas tomadas para fazer face a esses
impactos.

Alteracao 243
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 1 —alinea d

Texto da Comissdo

(d) Identifiquem e divulguem os
principais impactos negativos dos seus
investimentos nos fatores de
sustentabilidade e expliquem quaisquer
medidas tomadas para fazer face a esses
impactos.

PE789.857v01-00
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Or. en

Alteracao

(d) Identifiquem e divulguem os
principais impactos negativos dos seus
investimentos nos fatores de
sustentabilidade e expliquem quaisquer
medidas tomadas para fazer face a esses
impactos, incluindo, se for caso disso, a
exclusdo de empresas que causem,
contribuam ou estejam ligadas aos
principais impactos negativos e nao
previnam nem atenuem esses impactos,
em conformidade com os atos delegados
adotados nos termos do artigo 19.°-B.

Or. en

Alteracdo

(d) Identifiquem e divulguem os
principais impactos negativos dos seus
investimentos nos fatores de
sustentabilidade e expliquem quaisquer
medidas tomadas para fazer face a esses
impactos, incluindo, se for caso disso, a
exclusdo de empresas que causem,
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Alteracio 244

contribuam ou estejam ligadas aos
principais impactos negativos e nao
Pprevinam nem atenuem esses impactos,
em conformidade com os atos delegados
adotados nos termos do artigo 19.°-B.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 1 —alinea d

Texto da Comissdo

(d) Identifiquem e divulguem os
principais impactos negativos dos seus
investimentos nos fatores de
sustentabilidade e expliquem quaisquer
medidas tomadas para fazer face a esses
impactos.

Alteracao 245
Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 1 —alinea d

Texto da Comissdo

(d) Identifiquem e divulguem os
principais impactos negativos dos seus
investimentos nos fatores de
sustentabilidade e expliquem quaisquer

AM\1345144PT.docx
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Alteracao

(d) Identifiquem e divulguem os
principais impactos negativos dos seus
investimentos nos fatores de
sustentabilidade e expliquem quaisquer
medidas tomadas para fazer face a esses
impactos, incluindo, se for caso disso, a
colaboragdo com as empresas que
causam, contribuem ou estdo ligadas aos
principais efeitos negativos.

Or. en

Alteracdo

(d) Identifiquem e divulguem os
principais impactos negativos dos seus
investimentos nos fatores de
sustentabilidade, na medida em que os
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medidas tomadas para fazer face a esses
impactos.

Alteracio 246
Martin Giinther

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 1 —alinea d

Texto da Comissdo

(d) Identifiquem e divulguem os
principais impactos negativos dos seus
investimentos nos fatores de
sustentabilidade e expliquem quaisquer
medidas tomadas para fazer face a esses
impactos.

Alteraciao 247
Sirpa Pietikédinen

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 1 — alinea d-A (nova)

Texto da Comissdo

PE789.857v01-00

dados sejam acessiveis tendo em conta as
obrigacoes de informacdo das empresas
beneficidrias dos investimentos, ¢
expliquem quaisquer medidas tomadas
para fazer face a esses impactos.

Or. en

Alteracdo

(d) Identifiquem e divulguem os
principais impactos negativos dos seus
investimentos nos fatores de
sustentabilidade, tendo em conta a
gravidade do impacto ¢ expliquem
quaisquer medidas tomadas para fazer face
a esses impactos, incluindo as estratégias
de envolvimento, votagdo e progressao.

Or. en

Alteracdo

(d-A) Sejam acompanhados de uma
estratégia de compromisso credivel em
matéria de sustentabilidade que inclua
objetivos de sustentabilidade mensuraveis,
um plano de execugdo que especifique
metas claras e marcos calendarizados,
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Alteracio 248

uma politica de votagdo centrada na
sustentabilidade, se aplicdvel a categoria
de ativos, e um quadro de progressao
claro e solido para os casos em que as
alteragoes esperadas ndo sejam
alcancgadas, o que pode conduzir ao
desinvestimento e a reafetagdo de capital.
A estratégia de compromisso abrange toda
a carteira, incluindo todas as categorias
de ativos, exceto nos casos em que um
envolvimento significativo ndo seja viavel
para um determinado ativo ou abordagem
de investimento. Os intervenientes no
mercado financeiro podem dar prioridade
as atividades de envolvimento com base
na dimensdo e natureza dos
investimentos, na composicdo da carteira
e no alinhamento dos ativos com o
objetivo de sustentabilidade do produto. A
estratégia de compromisso pode ser
aplicada em conjunto com as abordagens
de investimento referidas no n.’ 2, alineas

@) a d), g) ou h);

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento

Artigo 1 —n.” 1 — ponto 8

Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 1 — alinea d-A (nova)

Texto da Comissdo

Alteracdo

(d-A) O incumprimento dos requisitos do
presente artigo ndo é considerado se um
interveniente nos mercados financeiros
tiver tomado todas as medidas razodveis
sob o seu controlo para cumprir esses
requisitos. Uma violagdo por parte dos
investidores que tenha uma duragdo
limitada e seja comunicada aos seus
investidores de forma transparente nao é
considerada uma violacdo do requisito
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Alteracio 249
Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 2

Texto da Comissdo

Os intervenientes no mercado financeiro
podem optar por cumprir, no todo ou em
parte, o requisito de divulgagdo descrito no
primeiro paragrafo, alinea d), utilizando
indicadores adequados relacionados com a
sustentabilidade.

PE789.857v01-00

aplicavel.

Or. es

Alteracdo

Os critérios de exclusdo descritos no
primeiro pardgrafo, alineas b) e c), ndo se
aplicam: i. a distribuicdao, quando as
empresas tenham uma obrigagao
Jjuridicamente vinculativa de ligar novos
clientes a rede de gas existente; ii. as
acoes impostas pelos Estados-Membros
ou pela Unido por motivos de segurancga.
Os instrumentos de utilizagdo das receitas
a que se refere o primeiro pardgrafo,
alinea b), também incluem outros
instrumentos emitidos em conformidade
com os principios adotados pela
Associacdo Internacional do Mercado de
Capitais e as novas orientacoes relativas
as obrigagoes de transigdo climdtica, e
associados a trajetorias de transicdo
crediveis.

As exclusoes enumeradas no presente
numero sdo aplicadas, com excegdo dos
investimentos em instrumentos de
utilizagdo das receitas emitidos por
empresas: i) em conformidade com o
artigo 3.° do Regulamento (UE)
2023/2631 do Parlamento Europeu e do
Conselho*5, ou se as receitas ndo
financiarem quaisquer atividades
subjacentes a que se refere o artigo 12.°,
n.’ 1, alineas a), b) e d), do Regulamento
Delegado (UE) 2020/1818, desde que o
emitente dos instrumentos de utilizacdo
das receitas ndo esteja excluido nos
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Alteracao 250

termos do artigo 12.°, n.” 1, alinea c), do
mesmo regulamento,

Os intervenientes no mercado financeiro
podem optar por cumprir, no todo ou em
parte, o requisito de divulgacdo descrito no
primeiro paragrafo, alinea d), utilizando
indicadores adequados relacionados com a
sustentabilidade.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 2

Texto da Comissdo

Os intervenientes no mercado financeiro
podem optar por cumprir, no todo ou em
parte, o requisito de divulgagdo descrito no
primeiro paragrafo, alinea d), utilizando
indicadores adequados relacionados com a
sustentabilidade.

AM\1345144PT.docx
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Alteracdo

Os intervenientes no mercado financeiro
cumprem o requisito de divulgacao
descrito no primeiro paragrafo, alinea d),
utilizando os indicadores obrigatorios
relacionados com a sustentabilidade, em
conformidade com o ato delegado adotado
nos termos do artigo 19.°-B. Os
indicadores obrigatorios relacionados
com a sustentabilidade incluem, pelo
menos, indicadores respeitantes aos
seguintes elementos:

i) emissoes de gases com efeito de estufa,

ii) exposicdo a empresas que operam no
setor dos combustiveis fosseis,

iii) exposicdo a empresas envolvidas em
quaisquer atividades relacionadas com
armas controversas, iv) exposicdo a
atividades que afetem negativamente
zonas sensiveis do ponto de vista da
biodiversidade,

V) exposi¢do a empresas que nao
disponham de processos e mecanismos de
controlo da conformidade com os

PE789.857v01-00
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Alteracio 251

Principios Orientadores das Nagoes
Unidas sobre Empresas e Direitos
Humanos (UNGP) ou com as Diretrizes
da OCDE para as Empresas
Multinacionais.

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 2

Texto da Comissdo

Os intervenientes no mercado financeiro
podem optar por cumprir, no todo ou em
parte, o requisito de divulgacdo descrito no
primeiro pardgrafo, alinea d), utilizando
indicadores adequados relacionados com a
sustentabilidade.

Alteracio 252
Ludék Niedermayer

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8

PE789.857v01-00

200/210

Alteracdo

Os intervenientes no mercado financeiro
devem dar cumprimento ao requisito de
divulgagdo descrito no primeiro ponto da
alinea d), utilizando indicadores adequados
relacionados com a sustentabilidade. Para
efeitos do n.” 1, alinea d), os
intervenientes no mercado financeiro
devem utilizar pelo menos um indicador
de entre os enumerados no ato delegado a
adotar pela Comissdo a que se refere o
artigo 19.°-B, alinea b), subalinea a),
subalinea i), que seja mais relevante para
o0 objetivo ou objetivos relacionados com a
transi¢cdo do produto financeiro. Se os
intervenientes no mercado financeiro
demonstrarem que nenhum desses
indicadores é relevante para o produto
financeiro, podem utilizar indicadores de
sustentabilidade alternativos.

Or. it
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Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 2

Texto da Comissdo

Os intervenientes no mercado financeiro
podem optar por cumprir, no todo ou em
parte, o requisito de divulgacao descrito no
primeiro paragrafo, alinea d), utilizando
indicadores adequados relacionados com a
sustentabilidade.

Alteracio 253
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissdo

Os intervenientes no mercado financeiro
podem optar por cumprir, no todo ou em
parte, o requisito de divulgacao descrito no
primeiro paragrafo, alinea d), utilizando
indicadores adequados relacionados com
a sustentabilidade.
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Alteracdo

Os intervenientes no mercado financeiro
podem cumprir o requisito de divulgagado a
que se refere o primeiro paragrafo, alinea
d), utilizando, no todo ou em parte,
indicadores adequados relacionados com a
sustentabilidade, incluindo os indicadores
estabelecidos em conformidade com o ato
delegado adotado nos termos do

artigo 19.°-B, ou utilizando outra
metodologia transparente que seja
adequada a estratégia de investimento do
produto financeiro e permita aos
investidores compreender os principais
impactos negativos dos investimentos do
produto financeiro nos fatores de
sustentabilidade.

Or. en

Alteracdo

Os intervenientes no mercado financeiro
cumprem o requisito de divulgagdo
descrito no primeiro paragrafo, alinea d),
do presente artigo utilizando os
indicadores obrigatorios dos impactos
negativos mais importantes, em
conformidade com o artigo 19.-AA.
Podem também divulgar, a titulo
voluntario, outros indicadores dos
impactos negativos mais importantes.

Or. en
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Alteracio 254
Sirpa Pietikidinen

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 2

Texto da Comissdo

Os intervenientes no mercado financeiro
podem optar por cumprir, no todo ou em
parte, o requisito de divulgagdo descrito no
primeiro paragrafo, alinea d), utilizando
indicadores adequados relacionados com a
sustentabilidade.

Alteracio 255

Alteracdo

Os intervenientes no mercado financeiro
podem optar por cumprir, no todo ou em
parte, o requisito de divulga¢do descrito no
primeiro paragrafo, alinea d), utilizando
indicadores baseados em dados cientificos
relacionados com a sustentabilidade.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 2-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteraciao 256

PE789.857v01-00

Alteracdo

Os intervenientes no mercado financeiro
complementam o requisito de divulgacdo
de informacgaes descrito no primeiro
pardgrafo, alinea d), utilizando os
indicadores dos impactos negativos mais
importantes que sejam fundamentais para
o0 objetivo de investimento, em
conformidade com o ato delegado adotado
nos termos do artigo 19.°-B.

Or. en
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Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 3

Texto da Comissdo Alteracao

As condigdes descritas no primeiro Suprimido
pardgrafo devem ser consideradas
cumpridas no caso dos produtos
financeiros que replicam ou sao geridos
em fungdo de um indice de referéncia da
UE para a transicdo climdtica que
cumpra os requisitos estabelecidos na
seccdo 2 do Regulamento Delegado (UE)
2020/1818, ou de um indice de referéncia
da UE alinhado com o Acordo de Paris
que cumpra os requisitos estabelecidos no
capitulo 11, secc¢io 3, desse regulamento
delegado.

Or. en

Alteraciao 257
Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César
Luena

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 3

Texto da Comissdo Alteragao

As condigdes descritas no primeiro Suprimido
paragrafo devem ser consideradas

cumpridas no caso dos produtos

financeiros que replicam ou sdo geridos

em fungdo de um indice de referéncia da

UE para a transigdo climdtica que

cumpra os requisitos estabelecidos na

seccdo 2 do Regulamento Delegado (UE)

2020/1818, ou de um indice de referéncia

da UE alinhado com o Acordo de Paris
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que cumpra os requisitos estabelecidos no
capitulo 11, secc¢io 3, desse regulamento
delegado.

Alteracio 258
Martin Giinther

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

As condi¢des descritas no primeiro
pardgrafo devem ser consideradas
cumpridas no caso dos produtos
financeiros que replicam ou sdo geridos
em fungdo de um indice de referéncia da
UE para a transicdo climdtica que
cumpra os requisitos estabelecidos na
seccdo 2 do Regulamento Delegado (UE)
2020/1818, ou de um indice de referéncia
da UE alinhado com o Acordo de Paris
que cumpra os requisitos estabelecidos no
capitulo 11, sec¢io 3, desse regulamento
delegado.

Alteracio 259
Sirpa Pietikdinen

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

As condig¢des descritas no primeiro
paragrafo devem ser consideradas
cumpridas no caso dos produtos

PE789.857v01-00

Or. en
Alteracdo
Suprimido
Or. en
Alteracdo
As condig¢des descritas no primeiro
paragrafo, alinea a), devem ser
consideradas cumpridas no caso dos
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financeiros que replicam ou sdo geridos em
fun¢do de um indice de referéncia da UE
para a transi¢ao climatica que cumpra os
requisitos estabelecidos na sec¢do 2 do
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818,
ou de um indice de referéncia da UE
alinhado com o Acordo de Paris que
cumpra os requisitos estabelecidos no
capitulo II, seccdo 3, desse regulamento
delegado.

Alteracio 260
Ludék Niedermayer

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

As condigdes descritas no primeiro
paragrafo devem ser consideradas
cumpridas no caso dos produtos
financeiros que replicam ou sdo geridos em
fun¢do de um indice de referéncia da UE
para a transi¢do climatica que cumpra os
requisitos estabelecidos na sec¢do 2 do
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818,
ou de um indice de referéncia da UE
alinhado com o Acordo de Paris que
cumpra os requisitos estabelecidos no
capitulo II, seccdo 3, desse regulamento
delegado.

Alteracio 261
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
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produtos financeiros que replicam ou sao
geridos em fungdo de um indice de
referéncia da UE para a transi¢do climatica
que cumpra os requisitos estabelecidos na
seccao 2 do Regulamento Delegado (UE)
2020/1818, ou de um indice de referéncia
da UE alinhado com o Acordo de Paris que
cumpra os requisitos estabelecidos no
capitulo II, seccao 3, desse regulamento
delegado.

Or. en

Alteracao

Considera-se que os produtos financeiros
que replicam ou sdo geridos em fungdo de
um indice de referéncia da UE para a
transicao climatica que cumpra os
requisitos estabelecidos na sec¢do 2 do
Regulamento Delegado (UE) 2020/1818,
ou de um indice de referéncia da UE
alinhado com o Acordo de Paris que
cumpra os requisitos estabelecidos no
capitulo II, secc¢do 3, desse regulamento
delegado, cumprem as condigoes descritas
no primeiro pardgrafo.

Or. en

PE789.857v01-00

PT



PT

Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

As condi¢des descritas no primeiro
pardgrafo, alinea a), devem ser
consideradas cumpridas para os produtos
financeiros com uma proporgdo de
investimentos em atividades econdmicas
alinhadas pela taxonomia, na acegdo do
artigo 1.°, ponto 2, do Regulamento
Delegado (UE) 2021/2178%6, igual ou
superior a 15 %.

Alteracio 262
Martin Giinther

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

As condigdes descritas no primeiro
paragrafo, alinea a), devem ser
consideradas cumpridas para os produtos
financeiros com uma proporgdo de
investimentos em atividades econémicas
alinhadas pela taxonomia, na acegdo do
artigo 1.° ponto 2, do Regulamento
Delegado (UE) 2021/2178%6, igual ou
superior a 15 %.

Alteracio 263
Ludék Niedermayer

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
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Suprimido

Suprimido
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Alteracdo
Or. en

Alteracao
Or. en
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Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 3
Texto da Comissdo

As condig¢oes descritas no primeiro
paragrafo, alinea a), devem ser
consideradas cumpridas para os produtos
financeiros com uma propor¢ao de
investimentos em atividades econdmicas
alinhadas pela taxonomia, na acec¢ao do
artigo 1.°, ponto 2, do Regulamento
Delegado (UE) 2021/2178*6, igual ou
superior a 15 %.

Alteracio 264

Alteracao

As condic¢oes descritas no primeiro
parégrafo, alinea a), devem ser
consideradas cumpridas para os produtos
financeiros com uma propor¢ao de
investimentos em atividades econdmicas
alinhadas pela taxonomia, na acec¢ao do
artigo 1.°, ponto 2, do Regulamento
Delegado (UE) 2021/2178*6, igual ou
superior a 15 %.

Para efeitos de avaliagdo do cumprimento
da proporg¢do minima de investimentos
exigida nos termos do primeiro pardgrafo,
sempre que um produto financeiro
apresente uma propor¢io de
investimentos em atividades econémicas
alinhadas pela taxonomia inferior a 15 %,
cada ponto percentual desses
investimentos conta como quatro pontos
percentuais. A contribuicdo desses
investimentos pode ser combinada com
outros investimentos que satisfacam os
critérios estabelecidos no primeiro
pardgrafo, alineas b) a h), a fim de atingir
essa proporg¢do minima.

Or. en

Lara Wolters, Jonas Fernandez, Aurore Lalucq, Niels Fuglsang, Evelyn Regner, César

Luena

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

As condigdes descritas no primeiro
paragrafo, alinea a), devem ser
consideradas cumpridas para os produtos
financeiros com uma proporc¢ao de
investimentos em atividades econdémicas
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Alteracdo

As condigdes descritas no primeiro
paragrafo, alinea a), devem ser
consideradas cumpridas para os produtos
financeiros com uma proporc¢ao de
investimentos em atividades econdmicas
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alinhadas pela taxonomia, na acec¢do do
artigo 1.°, ponto 2, do Regulamento
Delegado (UE) 2021/2178%*6, igual ou
superior a 15 %.

Alteraciao 265
Markus Ferber, Janusz Lewandowski

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

As condig¢oes descritas no primeiro
paragrafo, alinea a), devem ser
consideradas cumpridas para os produtos
financeiros com uma propor¢ao de
investimentos em atividades econdmicas
alinhadas pela taxonomia, na acecdo do
artigo 1.°, ponto 2, do Regulamento
Delegado (UE) 2021/2178*6, igual ou
superior a 15 %.

alinhadas pela taxonomia, na acec¢do do
artigo 1.°, ponto 2, do Regulamento
Delegado (UE) 2021/2178%*6, igual ou
superior a 25 %.

Or. en

Alteracao

As condic¢oes descritas no primeiro
paragrafo, alinea a), devem ser
consideradas cumpridas para os produtos
financeiros com uma propor¢ao de
investimentos em atividades econdmicas
alinhadas pela taxonomia, na acecdo do
artigo 1.°, ponto 2, do Regulamento
Delegado (UE) 2021/2178%*6, igual ou
superior a 10 %.

Or. en

Justificagdo

Os dados de mercado mostram que a esmagadora maioria dos fundos europeus declara um
alinhamento pela taxonomia inferior a 10 %. Tendo em conta o ambito reduzido da CSRD e a
falta de dados relativos aos emitentes de paises terceiros, um limiar de 10 % ja é ambicioso.

Alteracio 266
Fernando Navarrete Rojas

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 3

Texto da Comissdo
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208/210

Alteracdo
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As condic¢oes descritas no primeiro
paragrafo, alinea a), devem ser
consideradas cumpridas para os produtos
financeiros com uma propor¢ao de
investimentos em atividades econdmicas
alinhadas pela taxonomia, na ace¢ao do
artigo 1.°, ponto 2, do Regulamento
Delegado (UE) 2021/2178*6, igual ou
superior a 15 %.

Alteracio 267
Katri Kulmuni

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088
Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 3

Texto da Comissdo

As condigdes descritas no primeiro
paragrafo, alinea a), devem ser
consideradas cumpridas para os produtos
financeiros com uma proporc¢ao de
investimentos em atividades econdmicas
alinhadas pela taxonomia, na acecdo do
artigo 1.°, ponto 2, do Regulamento
Delegado (UE) 2021/2178", igual ou
superior a 15 %.

Alteracio 268
Kira Marie Peter-Hansen
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — paragrafo 3-A (novo)

Texto da Comissdo
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As condic¢oes descritas no primeiro
parégrafo, alinea a), devem ser
consideradas cumpridas para os produtos
financeiros com uma propor¢ao de
investimentos em atividades econdmicas
alinhadas pela taxonomia, na ace¢ao do
artigo 1.°, ponto 2, do Regulamento
Delegado (UE) 2021/2178*6, igual ou
superior a 5 %.

Or. en

Alteracdo

As condig¢des descritas no primeiro
paragrafo, alinea a), devem ser
consideradas cumpridas para os produtos
financeiros com uma proporc¢ao de
investimentos em atividades econémicas
alinhadas pela taxonomia, na acec¢do do
artigo 1.°, ponto 2, do Regulamento
Delegado (UE) 2021/2178, igual ou
superior a 10 %.

Or. en

Alteracdo
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Alteracio 269

Relativamente aos produtos financeiros
classificados ao abrigo do presente artigo
que invistam noutros produtos financeiros
classificados ao abrigo do presente artigo,
o cdlculo do limiar a que se refere a
alinea a) tem em conta a percentagem
divulgada por esses produtos financeiros
subjacentes em conformidade com o n.” 3,
alinea g-A).

Or. en

Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Falcone, Marco Squarta

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/2088

Artigo 7 —n.° 1 — pardgrafo 3-A (novo)

Texto da Comissdo

PE789.857v01-00

Alteracdo

Os produtos financeiros a que se faz
referéncia no n.° 1 ndo incluem os
investimentos em emissoes de organismos
do setor publico, com exceg¢do da
utilizacdo de instrumentos de receitas
emitidos por organismos do setor publico:

Or. it
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