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Enmienda 104
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva
Considerando 1

Texto de la Comision

(1) Habida cuenta del envejecimiento
de la poblacion de la Unidon Europea y del
aumento de la tasa de dependencia, el
refuerzo de las fuentes complementarias
de ingresos de jubilacion se ha vuelto
indispensable para preservar la solidaridad
intergeneracional, la cohesion social y la
estabilidad a largo plazo de los sistemas de
pensiones en toda la Union.

Enmienda 105
Isabel Benjumea Benjumea

Propuesta de Directiva
Considerando 1

Texto de la Comision

(1) Habida cuenta del envejecimiento
de la poblacion de la Unidon Europea y del
aumento de la tasa de dependencia, el
refuerzo de las fuentes complementarias de
ingresos de jubilacion se ha vuelto
indispensable para preservar la solidaridad
intergeneracional, la cohesion social y la
estabilidad a largo plazo de los sistemas de
pensiones en toda la Union.
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Enmienda

(1) Habida cuenta del envejecimiento
de la poblacion de la Union Europea y del
aumento de la tasa de dependencia, es
esencial garantizar que todas las personas
de la Union puedan contar con sistemas
de pensiones adecuados, seguros y
sostenibles que garanticen un nivel de
vida digno con los ingresos de jubilacion
para preservar la solidaridad
intergeneracional, la cohesion social y la
estabilidad a largo plazo de los sistemas de
pensiones en toda la Union.

Or. en

Enmienda

(1) Habida cuenta del envejecimiento
de la poblacion de la Union Europea, de las
crecientes presiones sobre la
sostenibilidad financiera de los regimenes
publicos de pensiones en muchos Estados
miembros y del aumento de la tasa de
dependencia, el refuerzo de las fuentes
complementarias de ingresos de jubilacion
se ha vuelto indispensable para diversificar
las fuentes de renta de los futuros
pensionistas, fomentar el ahorro a largo
plazo y contribuir a la sostenibilidad
financiera de los sistemas de pensiones,
preservando la solidaridad
intergeneracional, la cohesion social y la
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Enmienda 106

estabilidad a largo plazo de los sistemas de
pensiones en toda la Union.

Or. es

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena

Propuesta de Directiva
Considerando 1

Texto de la Comision

(1) Habida cuenta del envejecimiento
de la poblacion de la Union Europea y del
aumento de la tasa de dependencia, el
refuerzo de las fuentes complementarias de
ingresos de jubilacion se ha vuelto
indispensable para preservar la solidaridad
intergeneracional, la cohesion social y la
estabilidad a largo plazo de los sistemas de
pensiones en toda la Union.

Enmienda 107
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 1

Texto de la Comision

PE789.865v01-00

Enmienda

(1) Habida cuenta del envejecimiento
de la poblacion de la Union Europea y del
aumento de la tasa de dependencia, es
fundamental garantizar que todos los
ciudadanos de la Union tengan acceso a
sistemas de pensiones adecuados, seguros
y sostenibles desde el punto de vista
financiero que proporcionen un nivel de
vida digno durante la jubilacion. El
refuerzo de las fuentes complementarias de
ingresos de jubilacion se ha vuelto
indispensable para preservar la solidaridad
intergeneracional, la cohesion social y la
estabilidad a largo plazo de los sistemas de
pensiones en toda la Union. Los planes de
pensiones reglamentarios publicos deben
seguir siendo un pilar fundamental para
prevenir la pobreza en la vejez, en
consonancia con los principios del pilar
europeo de derechos sociales.

Or. en

Enmienda
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(1) Habida cuenta del envejecimiento
de la poblacion de la Unidon Europea y del
aumento de la tasa de dependencia, el
refuerzo de las fuentes complementarias de
ingresos de jubilacion se ha vuelto
indispensable para preservar la solidaridad
intergeneracional, la cohesion social y la
estabilidad a largo plazo de los sistemas de
pensiones en toda la Union.

Enmienda 108
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva
Considerando 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 109

(1) Habida cuenta del envejecimiento
de la poblacion de la Union Europea, de los
presupuestos nacionales cada vez mds
insostenibles y del aumento de la tasa de
dependencia, el refuerzo de las fuentes
complementarias de ingresos de jubilacion
se ha vuelto indispensable para preservar la
solidaridad intergeneracional, la cohesion
social y la estabilidad a largo plazo de los
sistemas de pensiones en toda la Union.

Or. en

Enmienda

(1 bis) Los planes de pensiones
reglamentarios publicos deben seguir
siendo y deben mejorarse como piedra
angular de los sistemas de pensiones de la
Union, que proporcionan a los
trabajadores europeos unos ingresos
posteriores a la jubilacion y desempeiian
un papel fundamental en la prevencion de
la pobreza en la vejez. Sin embargo, la
sostenibilidad a largo plazo del sistema
redistributivo y la eficacia social de las
pensiones del primer pilar se ven
socavadas sistemdticamente por el
desempleo, las formas de trabajo flexibles
o atipicas, los cambios demogrdficos, el
trabajo no asegurado y no declarado y las
politicas de austeridad.

Or. en

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters

Propuesta de Directiva
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Considerando 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 110
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva
Considerando 1 ter (nuevo)

Texto de la Comision

PE789.865v01-00

ES

Enmienda

(1 bis) En consonancia con el principio
de subsidiariedad dispuesto en el
articulo 5 del Tratado de la Union
Europea (TUE), la organizacion de los
sistemas de pensiones recae
principalmente dentro del ambito de
competencia de los Estados miembros.
Por consiguiente, la presente Directiva
respeta plenamente las responsabilidades
de los Estados miembros en este ambito,
incluida la legislacion laboral y la
negociacion colectiva.

Or. en

Enmienda

(1 ter) Si bien los planes de pensiones
complementarios pueden contribuir a los
ingresos de jubilacion, su finalidad debe
ser complementar las pensiones
reglamentarias adecuadas del primer
pilar. La evolucion de las pensiones
complementarias en toda la Union no
debe dar lugar a un debilitamiento de las
pensiones publicas, en particular en lo
que se refiere a la adecuacion de las
pensiones. Unas politicas ambiciosas en
materia de creacion de empleo de calidad,
migracion justa e igualdad de género
deben sustentar unos planes de pensiones
mads sostenibles del primer, segundo y
tercer pilar, y aportar los recursos
financieros necesarios para garantizar las
pensiones de los pensionistas actuales y
futuros.
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Enmienda 111
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva
Considerando 1 quater (nuevo)

Texto de la Comision
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Or. en

Enmienda

(1 quater) Casi el 20 % de los
ciudadanos europeos mayores de 60 aiios
se encuentran en riesgo de pobreza. Sin
embargo, los planes de pensiones
complementarios tienden a beneficiar de
manera desproporcionada a los hogares
con mayores ingresos y a los trabajadores
con carreras profesionales estables.
Mientras tanto, el acceso de las mujeres,
los grupos con ingresos mds bajos, las
personas con empleos atipicos o precarios
y los trabajadores con carreras
profesionales interrumpidas suele ser
limitado. Puesto que estos planes estdn
vinculados al empleo, pueden agravar la
fragmentacion del mercado laboral y las
desigualdades entre sectores y empresas,
aumentando asi el riesgo de pobreza y
desigualdad social. Los sistemas de
pensiones privados también disocian los
ingresos por pensiones de la prestacion
publica basada en la solidaridad y
vinculan mas estrechamente la
adecuacion a la capacidad de ahorro de
las personas, lo que crea graves riesgos de
ingresos de jubilacion insuficientes para
las personas con salarios bajos o escasa
capacidad de ahorro. Por lo tanto,
cualquier politica en este ambito debe
someterse a una evaluacion exhaustiva
del impacto distributivo en la que se
comparen los efectos de los sistemas del
primer, segundo y tercer pilar sobre los
ingresos por pensiones y la cohesion
social. Sin embargo, la Comision no ha
aportado esta evaluacion.
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Enmienda 112
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva
Considerando 1 quinquies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 113
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva
Considerando 2

Texto de la Comision

(2) Si bien la organizacion de los
sistemas de pensiones sigue siendo
competencia nacional, la adecuacion y la
sostenibilidad financiera de las pensiones
son de interés comun para la estabilidad y
la cohesion de la Union. Garantizar que
los ciudadanos tengan acceso a productos
de pensiones individuales bien disefiados
contribuye tanto a la seguridad financiera
individual como a la resiliencia de la
economia de la Union.

PE789.865v01-00

Or. en

Enmienda

(1 quinquies) En Europa, la brecha de
género en las pensiones publicas se situa
por término medio entre el 30 y el 32 %,
mientras que en las pensiones privadas y
complementarias es mayor, alcanzando
entre el 35y el 40 %. Esta brecha se debe
al hecho de que las mujeres tienden a
interrumpir sus trayectorias
profesionales, a tener salarios mds bajos y
un menor acceso a los planes de
pensiones de empleo.

Or. en

Enmienda

2) La organizacion de los sistemas de
pensiones sigue siendo competencia
nacional. El articulo 153, apartado 4, del
TFUE impide que la accion de la Union
afecte significativamente al equilibrio
financiero de los sistemas de seguridad
social de los Estados miembros.

Or. en
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Enmienda 114

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena

Propuesta de Directiva
Considerando 2

Texto de la Comision

(2) Si bien la organizacion de los
sistemas de pensiones sigue siendo
competencia nacional, la adecuacion y la
sostenibilidad financiera de las pensiones
son de interés comun para la estabilidad y
la cohesion de la Union. Garantizar que los
ciudadanos tengan acceso a productos de
pensiones individuales bien disefados
contribuye tanto a la seguridad financiera
individual como a la resiliencia de la
economia de la Union.

Enmienda 115
Sirpa Pietikidinen

Propuesta de Directiva
Considerando 2

Texto de la Comision

(2) Si bien la organizacion de los
sistemas de pensiones sigue siendo
competencia nacional, la adecuacion y la
sostenibilidad financiera de las pensiones
son de interés comun para la estabilidad y
la cohesion de la Union. Garantizar que los
ciudadanos tengan acceso a productos de
pensiones individuales bien disefiados

AM\1345189ES.docx

Enmienda

2) Si bien la organizacion de los
sistemas de pensiones sigue siendo
competencia nacional, la adecuacion y la
sostenibilidad financiera de las pensiones
son de interés comun para la estabilidad y
la cohesion de la Union. Garantizar que los
ciudadanos tengan acceso a productos de
pensiones individuales bien disefiados
contribuye tanto a la seguridad financiera
individual como a la resiliencia de la
economia de la Union. 4 este respecto,
deben respetarse plenamente el papel y la
independencia de los interlocutores
sociales, incluida su capacidad para
desarrollar regimenes de pensiones de
empleo eficaces a través de la negociacion
colectiva.

Or. en

Enmienda

(2) Si bien la organizacién de los
sistemas de pensiones sigue siendo
competencia nacional, la adecuacion y la
sostenibilidad financiera de las pensiones
son de interés comun para la estabilidad y
la cohesion de la Union. Garantizar que los
ciudadanos tengan acceso a productos de
pensiones individuales bien disefiados
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contribuye tanto a la seguridad financiera
individual como a la resiliencia de la
economia de la Unidn.

Enmienda 116
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
Considerando 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

contribuye tanto a la seguridad financiera
individual como a la resiliencia de la
economia de la Union. Es esencial
preservar y apoyar el papel, la autonomia
y la participacion activa de los
interlocutores sociales a la hora de
diseriar planes de pensiones que
funcionen adecuadamente a través de
convenios colectivos.

Or. en

Enmienda

(2a) La Directiva (UE) 2016/2341
establece una armonizacion minima y
debe seguir haciéndolo. La presente
Directiva no debe cuestionar las
prerrogativas de los Estados miembros y
de los interlocutores sociales en el diseno,
la gobernanza y la organizacion de los
sistemas de pensiones de empleo, que
reflejan la legislacion nacional en materia
social, laboral y fiscal. Ni los actos
delegados adoptados en virtud de la
presente Directiva ni las directrices
emitidas por la AESPJ deben tener por
efecto el establecimiento de requisitos
uniformes mads alla de lo previsto de
forma expresa en la presente Directiva.

Or. en

Justificacion

La Directiva de modificacion debe preservar el cardcter de armonizacion minima de la
Directiva (UE) 2016/2341. Las pensiones de empleo son principalmente competencia de los
Estados miembros y los interlocutores sociales. Las normas de la Union deben establecer un
nivel minimo prudencial comun, no un limite maximo uniforme impuesto mediante medidas de

nivel 2 u orientaciones de supervision.

PE789.865v01-00
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Enmienda 117
Jonas Fernandez, César Luena

Propuesta de Directiva
Considerando 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 118
Auke Zijlstra, Mireia Borras Pabon

Propuesta de Directiva
Considerando 3

Texto de la Comision

3) A pesar de ser uno de los mayores
ahorradores del mundo, los hogares de la
Unidn siguen teniendo una gran parte de su
riqueza financiera en depositos bancarios a
corto plazo con rendimientos limitados. El
desarrollo de productos de pensiones
profesionales e individuales atractivos
puede ayudar a movilizar esos ahorros para
la inversion a largo plazo, generando
mayores rendimientos para los ahorradores
y canalizando el capital hacia usos
productivos que favorezcan el
crecimiento, la innovacion y las
transiciones ecologica y digital.

AM\1345189ES.docx

Enmienda

(2 bis) Garantizar que las personas de
toda la Union puedan jubilarse con
dignidad, seguridad y unos ingresos
adecuados constituye el eje central de las
agendas social y economica de la Union.
Al mismo tiempo, es necesario un enfoque
holistico al nivel adecuado, nacional o
europeo. Este enfoque debe combinar
medidas que mejoren los mercados
laborales, refuercen los sistemas publicos
de pensiones y mejoren los sistemas
complementarios de pensiones.

Or. en

Enmienda

3) A pesar de ser uno de los mayores
ahorradores del mundo, los hogares de la
Unidn siguen teniendo una gran parte de su
riqueza financiera en depositos bancarios a
corto plazo con rendimientos limitados. El
desarrollo de productos de pensiones
profesionales e individuales atractivos
puede ayudar a movilizar esos ahorros para
la inversion a largo plazo y generar
mayores rendimientos netos para los
ahorradores, apoyando inversiones
productivas seleccionadas en funcion de
sus méritos financieros.
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Or. en

Justificacion

El objetivo de la inversion en pensiones es proporcionar ingresos de jubilacion, no financiar
agendas politicas predeterminadas. Las inversiones productivas deben ser el resultado de
decisiones solidas desde el punto de vista financiero y no de una direccion politica.

Enmienda 119
Isabel Benjumea Benjumea

Propuesta de Directiva
Considerando 3

Texto de la Comision

3) A pesar de ser uno de los mayores
ahorradores del mundo, los hogares de la
Union siguen teniendo una gran parte de su
riqueza financiera en depositos bancarios a
corto plazo con rendimientos limitados. El
desarrollo de productos de pensiones
profesionales e individuales atractivos
puede ayudar a movilizar esos ahorros para
la inversion a largo plazo, generando
mayores rendimientos para los ahorradores
y canalizando el capital hacia usos
productivos que favorezcan el crecimiento,
la innovacion y las transiciones ecologica
y digital.

Enmienda 120

Enmienda

3) A pesar de ser uno de los mayores
ahorradores del mundo, los hogares de la
Union siguen teniendo una gran parte de su
riqueza financiera en depositos bancarios a
corto plazo con rendimientos limitados. El
desarrollo de productos de pensiones
profesionales e individuales atractivos
puede ayudar a movilizar esos ahorros para
la inversion a largo plazo, generando
mayores rendimientos para los ahorradores
y canalizando el capital hacia usos
productivos que favorezcan el crecimiento,
la innovacion y la resiliencia.

Or. es

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena

Propuesta de Directiva
Considerando 3

Texto de la Comision

(3) A pesar de ser uno de los mayores
ahorradores del mundo, los hogares de la
Unidn siguen teniendo una gran parte de su
riqueza financiera en depositos bancarios a

PE789.865v01-00

Enmienda

3) A pesar de ser uno de los mayores
ahorradores del mundo, los hogares de la
Unidn siguen teniendo una gran parte de su
riqueza financiera en depositos bancarios a
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corto plazo con rendimientos limitados. El
desarrollo de productos de pensiones
profesionales e individuales atractivos
puede ayudar a movilizar esos ahorros para
la inversion a largo plazo, generando
mayores rendimientos para los ahorradores
y canalizando el capital hacia usos
productivos que favorezcan el crecimiento,
la innovacion y las transiciones ecoldgica y
digital.

corto plazo con rendimientos limitados. El
desarrollo de pensiones profesionales e
individuales atractivas y bien gestionadas
puede ayudar a movilizar esos ahorros para
la inversion a largo plazo, generando
mayores rendimientos para los ahorradores
y canalizando el capital hacia usos
productivos que favorezcan el crecimiento,
la innovacion y las transiciones ecoldgica y
digital. Sin embargo, el objetivo principal
de los sistemas de pensiones debe seguir
siendo proporcionar a los participes y
beneficiarios unos ingresos estables y
adecuados de jubilacion. Por
consiguiente, cualquier medida destinada
a fomentar una mayor participacion de
los fondos de pensiones en los mercados
de capitales debe respetar plenamente el
principio de prudencia y situar en el
centro la proteccion de los participes y
beneficiarios. En este contexto, los
Estados miembros también deben apoyar
la provision de unos ingresos adecuados
para las personas mayores y tratar de
reducir las brechas de género en materia
de pensiones, también en los sistemas de
pensiones publicos y de empleo, y
promover al mismo tiempo regimenes de
pensiones que generen resultados solidos
para los trabajadores.

Or. en

Justificacion

Las brechas de género en los sistemas complementarios de pensiones pueden superar
umbrales del 35 % al 40 %. Los Estados miembros deben estudiar medidas adecuadas para

ayudar a reducir estas brechas.

Enmienda 121
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 3

Texto de la Comision
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Enmienda
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3) A pesar de ser uno de los mayores
ahorradores del mundo, los hogares de la
Union siguen teniendo una gran parte de su
riqueza financiera en depositos bancarios a
corto plazo con rendimientos limitados. El
desarrollo de productos de pensiones
profesionales e individuales atractivos
puede ayudar a movilizar esos ahorros para
la inversion a largo plazo, generando
mayores rendimientos para los ahorradores
y canalizando el capital hacia usos
productivos que favorezcan el crecimiento,
la innovacion y las transiciones ecoldgica y
digital.

Enmienda 122
Jonas Fernandez, César Luena

Propuesta de Directiva
Considerando 3 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 123
Jonas Fernandez, César Luena

PE789.865v01-00

3) A pesar de ser uno de los mayores
ahorradores del mundo, los hogares de la
Union siguen teniendo una gran parte de su
riqueza financiera en depositos bancarios a
corto plazo con rendimientos limitados. Si
bien se dara prioridad siempre a los
intereses de los participes y beneficiarios
de los fondos de pensiones, el desarrollo
de productos de pensiones profesionales e
individuales atractivos puede ayudar a
movilizar esos ahorros para la inversion a
largo plazo, generando mayores
rendimientos para los ahorradores y
canalizando el capital hacia usos
productivos que favorezcan el crecimiento,
la innovacion y las transiciones ecoldgica y
digital.

Or. en

Enmienda

(3 bis) Las pensiones complementarias no
deben justificar, directa o indirectamente,
el debilitamiento de los planes de
pensiones publicos, especialmente en lo
que se refiere a la adecuacion de las
pensiones. Ademads, los Estados miembros
deben evaluar la posibilidad de adoptar
medidas concretas para reducir las
brechas de género en las pensiones
complementarias, y dichas medidas deben
acordarse con los interlocutores sociales.

Or. en
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Propuesta de Directiva
Considerando 3 ter (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 124
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 4

Texto de la Comision

4) La regulacion y supervision
adecuadas a escala nacional y de la Union
siguen siendo importantes para el
desarrollo de fondos de pensiones de
empleo seguros en todos los Estados
miembros. La Directiva (UE) 2016/2341
del Parlamento Europeo y del Consejo? ha
contribuido a un marco prudencial
armonizado para los fondos de pensiones
de empleo (FPE). Sin embargo, el sector de
las pensiones complementarias sigue
estando poco desarrollado en muchos
Estados miembros, lo que podria poner en
peligro la seguridad financiera de los
ciudadanos, en particular a la luz de las
tendencias demograficas actuales en la

AM\1345189ES.docx
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Enmienda

(3 ter) Las pensiones de empleo e
individuales deben complementarse de
manera eficiente. Los Estados miembros
deben velar por que los planes de
pensiones de empleo e individuales no
compitan entre si, Sino que se
complementen, y por que las prdacticas de
los empleadores y las entidades
financieras no sean contrarias a los
intereses de sus participes y beneficiarios,
especialmente en lo que se refiere a
posibles incentivos para la competencia
entre los planes de pensiones de empleo e
individuales, en particular en el lugar de
trabajo.

Or. en

Enmienda

4) La regulacion y supervision
adecuadas a escala nacional y de la Union
siguen siendo importantes para el
desarrollo de fondos de pensiones de
empleo seguros en todos los Estados
miembros. La Directiva (UE) 2016/2341
del Parlamento Europeo y del Consejo?® ha
contribuido a un marco prudencial
armonizado para los fondos de pensiones
de empleo (FPE). Sin embargo, el sector de
las pensiones complementarias sigue
estando poco desarrollado en muchos
Estados miembros, lo que podria poner en
peligro la seguridad financiera de los
ciudadanos, en particular a la luz de las
tendencias demograficas actuales en la

PE789.865v01-00
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Union. Como parte de unos sistemas de
pensiones solidos con varios pilares,
desarrollados en dialogo con los
interlocutores sociales, es esencial apoyar
una mayor aceptacion de las pensiones
complementarias, como los FPE, y ayudar
a obtener mejores resultados para los
ahorradores a largo plazo. Esto requiere
una actuacion politica tanto a escala
nacional como de la Union.

3 Directiva (UE) 2016/2341 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre
de 2016, relativa a las actividades y la
supervision de los fondos de pensiones de
empleo (FPE) (version refundida)

(DO L 354 de 23.12.2016, p. 37, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2016/2341/0j ).

Enmienda 125
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 4 bis (nuevo)

Texto de la Comision

PE789.865v01-00

Union. Como parte de unos sistemas de
pensiones solidos con varios pilares,
desarrollados en didlogo con los
interlocutores sociales, es esencial apoyar
una mayor aceptacion de las pensiones
complementarias, como los FPE, y ayudar
a obtener mejores resultados para los
ahorradores a largo plazo. Esto requiere
una actuacion politica tanto a escala
nacional como de la Union. Al mismo
tiempo, es esencial que los sistemas
nacionales de pensiones complementarias
que ya funcionan bien no se vean
alterados de forma innecesaria.

3 Directiva (UE) 2016/2341 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 14 de diciembre
de 2016, relativa a las actividades y la
supervision de los fondos de pensiones de
empleo (FPE) (version refundida)

(DO L 354 de 23.12.2016, p. 37, ELLI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2016/2341/0j ).

Or. en

Enmienda

(4 bis) Para animar y apoyar a los
Estados miembros a seguir desarrollando
los sistemas de pensiones de
capitalizacion y complementarias y a
establecer mas FPE, los Estados
miembros deben poder aplicar un régimen
menos estricto a los nuevos FPE durante
los primeros aiios de funcionamiento.
Dado que la carga normativa puede ser
considerable para los FPE pequerios y
emergentes, una fase inicial con una
carga menor podria apoyar la creacion de
nuevos FPE y, por tanto, aumentar la
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Enmienda 126
Jonas Fernandez, César Luena

Propuesta de Directiva
Considerando 4 bis (nuevo)

Texto de la Comision

AM\1345189ES.docx

cuantia de la capitalizacion en Europa.
Los Estados miembros deben poder no
aplicar, o aplicar parcialmente,
disposiciones gravosas para los nuevos
FPE durante un maximo de tres anos,
teniendo en cuenta al mismo tiempo los
objetivos de estas disposiciones. Ademads,
dado que el didlogo social y la
negociacion colectiva para establecer
FPE suelen ser un proceso sensible que
requiere suficiente confianza, las
autoridades nacionales competentes
deben estar en disposicion de solicitar
apoyo técnico y conocimientos
especializados a la AESPJ, que podria
aprovechar los conocimientos
especializados de los Estados miembros
con sectores de pensiones de
capitalizacion mds desarrollados a través
de un equipo consultivo permanente.

Or. en

Enmienda

(4 bis) La importancia del sistema de
pensiones en la vida de los ciudadanos y
en el equilibrio presupuestario publico
requiere que se mantenga la coordinacion
y el seguimiento de las medidas aplicadas
a escala europea, asi como una
evaluacion de su impacto. La creacion de
un comité de seguimiento especializado,
dirigido por la Comision pero con la
participacion de los Estados miembros y
otras partes interesadas, contribuiria a la
consecucion de este objetivo.

Or. en
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Enmienda 127
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva
Considerando 5

Texto de la Comision

(5) La Union de Ahorros e suprimido
Inversiones (UAI) anunciada por la
Comision en su Comunicacion de 19 de
marzo de 2015 tiene por objeto permitir a
los ciudadanos ahorrar e invertir para su
futuro, canalizar las inversiones hacia las
prioridades de la Union, profundizar la
integracion y la escala en los mercados de
capitales de la Union y garantizar una
supervision eficaz en todo el mercado
unico. Entre estos cuatro aspectos, ayudar
a la ciudadania a ahorrar e invertir para
su futuro ocupa un lugar central en la
ambicion de la UAIL Garantizar que los
ciudadanos de la Union puedan obtener
unos ingresos de jubilacion adecuados es
una de las formas mds concretas en que
la Union puede marcar la diferencia en la
vida de las personas. El trabajo sobre las
pensiones complementarias y, en
particular, sobre las pensiones de empleo,
encarna este enfoque centrado en los
ciudadanos.

4 Comunicacion de la Comision al
Parlamento Europeo, al Consejo
Europeo, al Consejo, al Banco Central
Europeo, al Comité Economico y Social
Europeo y al Comité de las Regiones,

de 19 de marzo de 2025, COM(2025)0124.

Enmienda 128

Enmienda

Or. en

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena

Propuesta de Directiva

PE789.865v01-00 18/183
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Considerando 5
Texto de la Comision

(5) La Unién de Ahorros e Inversiones
(UAI) anunciada por la Comision en su
Comunicacion de 19 de marzo de 20154
tiene por objeto permitir a los ciudadanos
ahorrar e invertir para su futuro, canalizar
las inversiones hacia las prioridades de la
Union, profundizar la integracion y la
escala en los mercados de capitales de la
Unioén y garantizar una supervision eficaz
en todo el mercado Unico. Entre estos
cuatro aspectos, ayudar a la ciudadania a
ahorrar e invertir para su futuro ocupa un
lugar central en la ambicion de la UAL
Garantizar que los ciudadanos de la Union
puedan obtener unos ingresos de
jubilacion adecuados es una de las formas
mds concretas en que la Union puede
marcar la diferencia en la vida de las
personas. El trabajo sobre las pensiones
complementarias y, en particular, sobre las
pensiones de empleo, encarna este enfoque
centrado en los ciudadanos.

4 Comunicacion de la Comision al
Parlamento Europeo, al Consejo Europeo,
al Consejo, al Banco Central Europeo, al
Comité Econdmico y Social Europeo y al
Comité de las Regiones, de 19 de marzo de
2025, COM(2025) 124 final.

Enmienda 129
Auke Zijlstra, Mireia Borras Pabdon

Propuesta de Directiva
Considerando 5

Texto de la Comision

AM\1345189ES.docx

Enmienda

&) La Union de Ahorros e Inversiones
(UAI) anunciada por la Comision en su
Comunicacion de 19 de marzo de 2015%
tiene por objeto permitir a los ciudadanos
ahorrar e invertir para su futuro, canalizar
las inversiones hacia las prioridades de la
Union, profundizar la integracion y la
escala en los mercados de capitales de la
Uniodn y garantizar una supervision eficaz
en todo el mercado Unico. Entre estos
cuatro aspectos, ayudar a la ciudadania a
ahorrar e invertir para su futuro ocupa un
lugar central en la ambicion de la UAIL Al
tiempo que apoya el desarrollo de la
Union de los Mercados de Capitales, la
presente Directiva no debe socavar el
objetivo principal de garantizar unos
ingresos de jubilacion adecuados, seguros
y sostenibles para las personas. El trabajo
sobre las pensiones complementarias y, en
particular, sobre las pensiones de empleo,
encarna este enfoque centrado en las
personas.

4 Comunicacion de la Comision al
Parlamento Europeo, al Consejo Europeo,
al Consejo, al Banco Central Europeo, al
Comité Econdmico y Social Europeo y al
Comité de las Regiones, de 19 de marzo de
2025, COM(2025) 124 final.

Or. en

Enmienda

PE789.865v01-00
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ES

(5) La Unién de Ahorros e Inversiones
(UAI) anunciada por la Comision en su
Comunicacion de 19 de marzo de 20154
tiene por objeto permitir a los ciudadanos
ahorrar e invertir para su futuro, canalizar
las inversiones hacia las prioridades de la
Union, profundizar la integracion y la
escala en los mercados de capitales de la
Uniodn y garantizar una supervision eficaz
en todo el mercado tnico. Entre estos
cuatro aspectos, ayudar a la ciudadania a
ahorrar e invertir para su futuro ocupa un
lugar central en la ambicion de la UAL
Garantizar que los ciudadanos de la Union
puedan obtener unos ingresos de jubilacion
adecuados es una de las formas mas
concretas en que la Union puede marcar la
diferencia en la vida de las personas. El
trabajo sobre las pensiones
complementarias y, en particular, sobre las
pensiones de empleo, encarna este enfoque
centrado en los ciudadanos.

4 Comunicacion de la Comision al
Parlamento Europeo, al Consejo Europeo,
al Consejo, al Banco Central Europeo, al
Comité Econdmico y Social Europeo y al
Comité de las Regiones, de 19 de marzo de
2025, COM(2025) 124 final.

&) La Unién de Ahorros e Inversiones
(UAI) anunciada por la Comision en su
Comunicacion de 19 de marzo de 20154
tiene por objeto permitir a los ciudadanos
ahorrar e invertir para su futuro, facilitar
las inversiones seleccionadas en funcion
de sus méritos financieros y en el interés
superior de los ahorradores, profundizar
la integracion y la escala en los mercados
de capitales de la Union y garantizar una
supervision eficaz en todo el mercado
unico. Entre estos cuatro aspectos, ayudar a
la ciudadania a ahorrar e invertir para su
futuro ocupa un lugar central en la
ambicion de la UAI Garantizar que los
ciudadanos de la Unién puedan obtener
unos ingresos de jubilacion adecuados es
una de las formas mas concretas en que la
Unioén puede marcar la diferencia en la
vida de las personas. El trabajo sobre las
pensiones complementarias, también sobre
las pensiones de empleo, encarna este
enfoque centrado en los ciudadanos.

4 Comunicacion de la Comision al
Parlamento Europeo, al Consejo Europeo,
al Consejo, al Banco Central Europeo, al
Comité Econdmico y Social Europeo y al
Comité de las Regiones, de 19 de marzo de
2025, COM(2025) 124 final.

Or. en

Justificacion

La Union de Ahorros e Inversiones debe servir a los ahorradores y los inversores. El capital
de las pensiones no debe orientarse hacia la realizacion de cambios en las agendas politicas

de la Union.

Enmienda 130
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva
Considerando 6

PE789.865v01-00
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Texto de la Comision

(6) Con aproximadamente tres billones
de euros en activos gestionados, los fondos
de pensiones de empleo (FPE) desempenan
un papel esencial en el sistema financiero
de la Union, pero tienden a ser menos
activos en los mercados de capital
cotizado, capital inversion, capital riesgo e
infraestructuras. Siempre que las
inversiones en instrumentos de capital y
clases de activos alternativos se gestionen
con prudencia, estas inversiones pueden
ser un componente valioso de sus
carteras, ya que ofrecen diversificacion,
mayores rendimientos a largo plazo para
los ahorradores en fondos de pensiones y
proteccion contra la inflacion, al tiempo
que proporcionan una financiacion
crucial para la economia real. Por lo
tanto, es importante garantizar que no
existan obstaculos reglamentarios
indebidos a dichas inversiones.

Enmienda 131
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 6

Texto de la Comision

(6) Con aproximadamente tres billones
de euros en activos gestionados, los fondos
de pensiones de empleo (FPE) desempefian
un papel esencial en el sistema financiero
de la Unidn, pero tienden a ser menos
activos en los mercados de capital
cotizado, capital inversion, capital riesgo e
infraestructuras. Siempre que las
inversiones en instrumentos de capital y
clases de activos alternativos se gestionen
con prudencia, estas inversiones pueden ser
un componente valioso de sus carteras, ya
que ofrecen diversificacion, mayores

AM\1345189ES.docx

Enmienda

(6) Con aproximadamente tres billones
de euros en activos gestionados, los fondos
de pensiones de empleo (FPE) desempefnian
un papel esencial en el sistema financiero
de la Unidn, pero tienden a ser menos
activos en los mercados de capital
cotizado, capital inversion, capital riesgo e
infraestructuras.

Or. en

Enmienda

(6) Con aproximadamente tres billones
de euros en activos gestionados, los fondos
de pensiones de empleo (FPE) desempefian
un papel esencial en el sistema financiero
de la Uniodn. Siempre que las inversiones
en instrumentos de capital y clases de
activos alternativos se gestionen con
prudencia, estas inversiones pueden ser un
componente valioso de sus carteras, ya que
ofrecen potencialmente diversificacion,
mayores rendimientos a largo plazo para
los ahorradores en fondos de pensiones y
proteccion contra la inflacion, al tiempo

PE789.865v01-00



ES

rendimientos a largo plazo para los
ahorradores en fondos de pensiones y
proteccion contra la inflacion, al tiempo
que proporcionan una financiacién crucial
para la economia real. Por lo tanto, es
importante garantizar que no existan
obstaculos reglamentarios indebidos a
dichas inversiones.

Enmienda 132
Regina Doherty

Propuesta de Directiva
Considerando 6

Texto de la Comision

(6) Con aproximadamente tres billones
de euros en activos gestionados, los fondos
de pensiones de empleo (FPE) desempefian
un papel esencial en el sistema financiero
de la Unidn, pero tienden a ser menos
activos en los mercados de capital
cotizado, capital inversion, capital riesgo e
infraestructuras. Siempre que las
inversiones en instrumentos de capital y
clases de activos alternativos se gestionen
con prudencia, estas inversiones pueden ser
un componente valioso de sus carteras, ya
que ofrecen diversificacion, mayores
rendimientos a largo plazo para los
ahorradores en fondos de pensiones y
proteccion contra la inflacion, al tiempo
que proporcionan una financiacion crucial
para la economia real. Por lo tanto, es
importante garantizar que no existan
obstaculos reglamentarios indebidos a
dichas inversiones.

PE789.865v01-00

que proporcionan una financiacion crucial
para la economia real. Por lo tanto, es
importante garantizar que no existan
obstaculos reglamentarios indebidos a
dichas inversiones. Ademas, el desarrollo
de sistemas complementarios de pensiones
mads fiables y bien desarrollados en los
Estados miembros dara lugar, por
definicion, a una mayor cantidad de
activos gestionados y, por tanto, a una
mayor inversion de capital en los
mercados financieros.

Or. en

Enmienda

(6) Con aproximadamente tres billones
de euros en activos gestionados, los fondos
de pensiones de empleo (FPE) desempefian
un papel esencial en el sistema financiero
de la Unidn, pero tienden a ser menos
activos en los mercados de capital
cotizado, capital inversion, capital riesgo e
infraestructuras. Siempre que las
inversiones en instrumentos de capital y
clases de activos alternativos se gestionen
con prudencia, estas inversiones pueden ser
un componente valioso de sus carteras, ya
que ofrecen diversificacion, mayores
rendimientos a largo plazo para los
ahorradores en fondos de pensiones,
mediante el apoyo a la inversion
minorista, y proteccion contra la inflacion,
al tiempo que proporcionan una
financiacién crucial para la economia real e
impulsan la Union de Ahorros e
Inversiones. Por lo tanto, es importante
garantizar que no existan obstaculos
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Enmienda 133

reglamentarios indebidos a dichas
inversiones.

Or. en

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena

Propuesta de Directiva
Considerando 6

Texto de la Comision

(6) Con aproximadamente tres billones
de euros en activos gestionados, los fondos
de pensiones de empleo (FPE) desempenian
un papel esencial en el sistema financiero
de la Union, pero tienden a ser menos
activos en los mercados de capital
cotizado, capital inversion, capital riesgo e
infraestructuras. Siempre que las
inversiones en instrumentos de capital y
clases de activos alternativos se gestionen
con prudencia, estas inversiones pueden ser
un componente valioso de sus carteras, ya
que ofrecen diversificacion, mayores
rendimientos a largo plazo para los
ahorradores en fondos de pensiones y
proteccion contra la inflacion, al tiempo
que proporcionan una financiacién crucial
para la economia real. Por lo tanto, es
importante garantizar que no existan
obstaculos reglamentarios indebidos a
dichas inversiones.
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Enmienda

(6) Con aproximadamente tres billones
de euros en activos gestionados, los fondos
de pensiones de empleo (FPE) desempefian
un papel esencial en el sistema financiero
de la Union, pero tienden a ser menos
activos en los mercados de capital
cotizado, capital inversion, capital riesgo e
infraestructuras. Siempre que las
inversiones en instrumentos de capital y
clases de activos alternativos se gestionen
con prudencia, estas inversiones pueden ser
un componente valioso de sus carteras, ya
que ofrecen diversificacion, mayores
rendimientos a largo plazo para los
ahorradores en fondos de pensiones y
proteccion contra la inflacion, al tiempo
que proporcionan una financiacion crucial
para la economia real. Por lo tanto, es
importante garantizar que no existan
obstaculos reglamentarios indebidos a
dichas inversiones. Si bien las inversiones
en diferentes clases de activos pueden
contribuir a la diversificacion y a los
rendimientos a largo plazo, deben seguir
siendo coherentes con el principio de
prudencia y con los intereses a largo plazo
de los participes y beneficiarios. Los
fondos de pensiones no deben estar
expuestos a riesgos de mercado excesivos
que puedan socavar la seguridad de la
Jjubilacion.

Or. en

PE789.865v01-00
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Enmienda 134
Sirpa Pietikiinen

Propuesta de Directiva
Considerando 6 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 135
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 8

Enmienda

(6 bis) Los fondos de pensiones de
empleo, en particular aquellos que se
rigen por el principio paritario,
desemperian una funcion de proteccion
social distinta de los productos
financieros minoristas. Sus estructuras de
gobernanza, a menudo basadas en la
representacion equitativa de los
empleadores y los trabajadores
asalariados y arraigadas en la
negociacion colectiva, proporcionan
salvaguardias institucionales que deben
gozar del debido reconocimiento en la
aplicacion de la presente Directiva.

Or. en

Enmienda

Texto de la Comision

8 Lograr una escala suficiente es a
menudo un requisito previo para el
Jfuncionamiento eficiente y sostenible de
los FPE. Los FPE mas pequeiios pueden
enfrentarse a costes administrativos y de
inversion mds elevados, a una
diversificacion limitada y a dificultades
para atraer o conservar los conocimientos
profesionales necesarios. Una mayor
escala puede ayudar a mitigar estas
limitaciones mejorando la
mancomunacion de riesgos, la capacidad
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de gobernanza y el acceso a una gama
mds amplia de oportunidades de
inversion, contribuyendo asi a unos
resultados mas estables y rentables para
los participes y beneficiarios.

Enmienda 136
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
Considerando 8

Texto de la Comision

(8) Lograr una escala suficiente es a
menudo un requisito previo para el
funcionamiento eficiente y sostenible de
los FPE. Los FPE mads pequerios pueden
enfrentarse a costes administrativos y de
inversion mds elevados, a una
diversificacion limitada y a dificultades
para atraer o conservar los conocimientos
profesionales necesarios. Una mayor
escala puede ayudar a mitigar estas
limitaciones mejorando la
mancomunacion de riesgos, la capacidad
de gobernanza y el acceso a una gama
mds amplia de oportunidades de
inversion, contribuyendo asi a unos
resultados mas estables y rentables para
los participes y beneficiarios.

Or. en

Enmienda

(8) Lograr una escala suficiente puede
contribuir al funcionamiento eficiente de
los FPE. Sin embargo, la escala no es el
unico medio por el que los FPE pueden
lograr la diversificacion, una gobernanza
solida y resultados de inversion
competitivos. Los FPE mads pequerios
pueden abordar estas limitaciones
mediante la participacion en estructuras
de inversion compartidas, la
externalizacion de la gestion de
inversiones a gestores de activos
profesionales y acuerdos administrativos
compartidos. Por consiguiente, los
requisitos reglamentarios deben
calibrarse en funcion del perfil de riesgo y
la estructura operativa reales de cada
FPE, y no unicamente en funcion del
tamaiio.

Or. en

Justificacion

La premisa de eficiencia de escala de la Comision es impugnada de forma empirica. El
considerando 8, tal como estd redactado, corre el riesgo de incorporar un sesgo politico
hacia la consolidacion que no esté respaldado por pruebas y perjudique a los pequerios FPE
vinculados a la promocion que operan eficazmente a través de estructuras de externalizacion

y mancomunacion.
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Enmienda 137
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 9

Texto de la Comision Enmienda

9) Sin embargo, la Directiva suprimido
(UE) 2016/2341 no ha sido
suficientemente eficaz a la hora de
fomentar las economias de escala, lo que
ha dado lugar a que los proveedores de
pensiones sean a menudo demasiado
pequeiios para beneficiarse de la
diversificacion o de mejoras de la
eficiencia, lo que expone a los participes y
beneficiarios a costes mds elevados y a
rendimientos netos mds bajos. Por lo
tanto, es necesario facilitar estas
economias de escala.

Or. en

Enmienda 138
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
Considerando 9 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

(9 bis) El sector de los FPE en toda la
Union se caracteriza por una gran
diversidad en cuanto a tamario,
estructura, modelo de gobernanza y
marco juridico nacional. La mayoria de
los FPE que operan en la Union tienen
menos de 1 000 participes y beneficiarios
y gestionan activos por debajo de los

50 millones EUR. Muchos de estos FPE
mds pequerios estdn integrados en la
legislacion social y laboral nacional,
operan sin dnimo comercial y se
benefician de mecanismos de apoyo a los
promotores que reducen de forma
sustancial los riesgos que soportan los
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Enmienda 139
Damian Boeselager

Propuesta de Directiva
Considerando 11 bis (nuevo)

Texto de la Comision

AM\1345189ES.docx

27/183

participes y beneficiarios. Por
consiguiente, los Estados miembros deben
conservar plena discrecionalidad para
eximir a dichos FPE de los requisitos de
la presente Directiva, de manera total o
parcial, cuando su tamaiio, perfil de
riesgo y estructura de gobernanza hagan
desproporcionada su plena aplicacion.

Or. en

Enmienda

(11 bis) En varios Estados
miembros, los FPE estdn constituidos de
forma que son gestionados por una
entidad autorizada que actua en su
nombre, tal como se recoge en el

articulo 2, apartado 1. Dicha entidad
puede ser una empresa autorizada en
virtud de la Directiva 2009/138/CE, que
ya disponga de fondos propios en virtud
de dicha Directiva y que ha de estar
autorizada a gestionar tales FPE, otra
entidad contemplada en el articulo 2,
apartado 2, letra b), a la que el Derecho
de la Union aplicable le permita hacerlo,
0 una entidad autorizada a tal efecto en
virtud de la presente Directiva. Que los
activos de dicho FPE estén, de
conformidad con el articulo 2, apartado 3,
Jjuridicamente separados de los de la
entidad que lo gestione, y que sus pasivos
estén cubiertos, en su caso, por las
provisiones técnicas y los fondos propios
reglamentarios mantenidos con arreglo a
los articulos 15 a 17. Sin embargo, al
gestionar el FPE, la entidad genera
riesgos que esos activos no cubren, como
errores administrativos o contables, fallos
de sus sistemas o procesos internos, su

PE789.865v01-00

ES



ES

Enmienda 140
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva
Considerando 12

PE789.865v01-00 28/183

responsabilidad ante el FPE o sus
participes por incumplimiento de sus
obligaciones, o, en caso de que cese en la
gestion del FPE, el coste de la
transferencia del FPE a otra entidad o de
su liquidacion. Por lo tanto, las entidades
mencionadas anteriormente, distintas de
las empresas autorizadas en virtud de la
Directiva 2009/138/CE, deben disponer de
Jfondos propios minimos frente a esos
riesgos mientras gestionen un FPE, de
modo que el coste no recaiga en los
ahorros para la jubilacion de los
participes y beneficiarios. El importe
minimo debe tener en cuenta los
requisitos que ya se aplican a entidades
comparables en virtud de la legislacion
nacional, debe seguir siendo un nivel
minimo que el Estado miembro de origen
pueda superar y debe aumentar con los
activos de los FPE gestionados. Las
empresas autorizadas en virtud de la
Directiva 2009/138/CE y otras entidades
contempladas en el articulo 2, apartado 2,
letra b), ya se benefician del
reconocimiento mutuo en virtud del
Derecho de la Union que les es aplicable.
La armonizacion de la autorizacion y los
fondos propios de las entidades
autorizadas en virtud de la presente
Directiva debe garantizar que dichas
entidades también se beneficien del
reconocimiento mutuo, de modo que todas
las entidades que gestionen FPE puedan
hacerlo en el conjunto de la Union. Cada
entidad debe garantizar el cumplimiento
de los requisitos impuestos por la presente
Directiva a los FPE que gestiona.

Or. en
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Texto de la Comision

(12)  En algunos Estados miembros, la
responsabilidad del funcionamiento de un
FPE puede repartirse entre el propio FPE y
la entidad autorizada que actie en su
nombre, cada uno de los cuales desempena
funciones distintas pero complementarias.
La aplicacion de la Directiva (UE)
2016/2341 debe ser coherente con ese
reparto de responsabilidades con arreglo a
la legislacion nacional y garantizar que
todos los responsables estén plenamente
sujetos a sus requisitos,
independientemente de la forma juridica
del FPE. No obstante, esta situacion debe
distinguirse de la externalizacion a que se
refiere el articulo 31 de dicha Directiva, ya
que el ejercicio compartido de
responsabilidades en estos casos se deriva
de la estructura institucional del FPE, tal
como se define en la legislacion nacional, y
no de una externalizacion contractual de
funciones. Los Estados miembros también
deben garantizar que los activos de los FPE
sean juridicamente independientes de los
de las entidades autorizadas que los
gestionan.

Enmienda 141
Pasquale Tridico

Propuesta de Directiva
Considerando 12 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

(12)  En algunos Estados miembros, la
responsabilidad del funcionamiento de un
FPE puede repartirse entre el propio FPE y
la entidad autorizada que actie en su
nombre, cada uno de los cuales desempena
funciones distintas pero complementarias.
La aplicacion de la Directiva (UE)
2016/2341 debe ser coherente con ese
reparto de responsabilidades con arreglo a
la legislacion nacional y garantizar que
todos los responsables estén plenamente
sujetos a sus requisitos,
independientemente de la forma juridica
del FPE. No obstante, esta situacion debe
distinguirse de la externalizacion a que se
refiere el articulo 31 de dicha Directiva, ya
que el ejercicio compartido de
responsabilidades en estos casos se deriva
de la estructura institucional del FPE, tal
como se define en la legislacion nacional, y
no de una externalizacioén contractual de
funciones. Los Estados miembros también
deben garantizar que los activos de los FPE
sean juridicamente independientes de los
de las entidades autorizadas que los
gestionan, de tal forma que se impida toda
transferencia de activos entre ellos a fin
de garantizar que dichos activos sigan
estando exclusivamente disponibles para
cumplir las obligaciones de los FPE.

Or. en

Enmienda

(12 bis) Los Estados miembros
deben promover activamente el
establecimiento de FPE de iniciativa

PE789.865v01-00
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Enmienda 142
Auke Zijlstra

Propuesta de Directiva
Considerando 12 bis (nuevo)

Texto de la Comision

PE789.865v01-00

ES

publica como herramienta estratégica
para ampliar la cobertura de las
pensiones. Estos fondos deben servir de
canal principal para movilizar el ahorro a
largo plazo hacia las transiciones
ecologica y social de la Union, en
particular mediante inversiones en bonos
soberanos sociales y verdes especificos. A
fin de velar por ofrecer el maximo nivel
de proteccion, los Estados miembros
garantizardn una separacion juridica
estricta entre los activos de estos FPE y el
presupuesto del Estado, y velardan
asimismo por que las estrategias de
inversion se rijan exclusivamente por los
mejores intereses a largo plazo de los
participes y el principio de prudencia.

Or. en

Enmienda

(12 bis) Las aportaciones abonadas
por los participes o en su nombre a un
fondo de pensiones de empleo constituyen
una remuneracion percibida por el
empleo, pero diferida hasta la jubilacion.
Por lo tanto, dichas aportaciones, asi
como los activos adquiridos con ellas,
deben reconocerse legalmente como
pertenecientes de forma individual a los
participes y beneficiarios del plan de
pensiones pertinente. No deben ser
propiedad del FPE, de la empresa
promotora, de una entidad autorizada que
gestione el FPE, de los integrantes de su
organo de administracion, direccion o
supervision, ni de ningun proveedor de
servicios o gestor de activos que actiie en
su nombre.
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Or. en
Justificacion

Las aportaciones a planes de pensiones de empleo son salarios diferidos y deben reconocerse
legalmente como tales. La legislacion debe reconocer que los activos de pensiones se
mantienen en beneficio exclusivo de los participes y beneficiarios individuales y no pueden
tratarse como activos pertenecientes al colectivo, el fondo, sus gestores u otros
intermediarios.

Enmienda 143
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva
Considerando 14

Texto de la Comision Enmienda

(14) En algunos Estados miembros, los suprimido
FPE también pueden estar autorizados a
ofrecer productos de pensiones
individuales, en particular el producto
paneuropeo de pensiones individuales, tal
como se refleja en el Reglamento

(UE) 2019/1238 del Parlamento Europeo
y del Consejo'’. Para garantizar una
organizacion clara y solida de dichas
actividades y una supervision coherente y
eficaz de las diferentes formas de fondos
de pensiones, procede, por tanto,
reflejarlo en la Directiva (UE) 2016/2341.

10 Reglamento (UE) 2019/1238 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 20
de junio de 2019, relativo a un producto
paneuropeo de pensiones individuales
(PEPP) (DO L 198 de 25.7.2019, p. 1,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2019/1238/0j

).

Or. en

Enmienda 144
Marlena Malag
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ES

en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva
Considerando 14

Texto de la Comision

(14)  En algunos Estados miembros, los
FPE también pueden estar autorizados a
ofrecer productos de pensiones
individuales, en particular el producto
paneuropeo de pensiones individuales, tal
como se refleja en el Reglamento (UE)
2019/1238 del Parlamento Europeo y del
Consejo'’. Para garantizar una
organizacion clara y solida de dichas
actividades y una supervision coherente y
eficaz de las diferentes formas de fondos
de pensiones, procede, por tanto, reflejarlo
en la Directiva (UE) 2016/2341.

10 Reglamento (UE) 2019/1238 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 20
de junio de 2019, relativo a un producto
paneuropeo de pensiones individuales
(PEPP) (DO L 198 de 25.7.2019, p. 1,
ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/reg/2019/1238/0j

).

Enmienda 145
Danus$e Nerudova

PE789.865v01-00

32/183

Enmienda

(14)  Algunos Estados miembros
permiten que los FPE lleven a cabo
actividades de fondos de pensiones
individuales sin estar sujetos, con respecto
a dichas actividades, a todos los requisitos
establecidos en la Directiva (UE)
2016/2341. A fin de dar cabida a estas
disposiciones nacionales, los Estados
miembros deben conservar la posibilidad
de no aplicar todas las disposiciones de
dicha Directiva a las actividades de
fondos de pensiones individuales sin
relacion con el empleo realizadas por los
FPE. No obstante, a fin de garantizar un
nivel adecuado de proteccion de los
participes y beneficiarios en otros Estados
miembros, cuando un FPE no esté sujeto
a todas las disposiciones de la Directiva
(UE) 2016/2341 en relacion con tales
actividades, los Estados miembros deben
velar por que el FPE no lleve a cabo
actividades transfronterizas y por que
existan mecanismos adecuados de
delimitacion.

Or. en

AM\1345189ES.docx



Propuesta de Directiva
Considerando 14 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 146
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva
Considerando 14 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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33/183

Enmienda

(14 bis) A fin de mejorar el acceso
a los fondos de pensiones de empleo, en
particular para los trabajadores
asalariados de pequerias y medianas
empresas y los trabajadores por cuenta
propia, los Estados miembros deben velar
por que esté disponible al menos un FPE
que acepte la promocion por parte de
cualquier empresa y la participacion de
dichos asalariados y trabajadores por
cuenta propia en condiciones objetivas,
transparentes y no discriminatorias. Esta
obligacion se refiere unicamente a la
disponibilidad de dicho FPE y se entiende
sin perjuicio de la competencia de los
Estados miembros para organizar sus
sistemas de pensiones. Los Estados
miembros podrdan cumplir esta obligacion
conjuntamente, incluso recurriendo a un
FPE autorizado en otro Estado miembro
de conformidad con la presente Directiva
y sin perjuicio de la legislacion social y
laboral aplicable del Estado miembro de
acogida.

Or. en

Enmienda

(14 bis) El articulo 11 establece
procedimientos armonizados para las
actividades transfronterizas en el ambito
de los fondos de pensiones de empleo. La
distribucion de productos de pensiones
individuales distintos de los productos
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Enmienda 147
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 15

Texto de la Comision

(15) La organizacion de los fondos de
pensiones de empleo puede beneficiarse de
una mayor flexibilidad en la forma en que
los FPE estructuran y gestionan los planes
de pensiones y los mecanismos de
promocion. Por lo tanto, los Estados
miembros deberdn velar por que los FPE
estén autorizados a gestionar diferentes
planes de pensiones, incluidos aquellos con
diferentes politicas de inversion, y a
aceptar la promocion de multiples
empresas promotoras, en particular dentro
del mismo plan de pensiones. Esta
flexibilidad puede facilitar la consecucion
de una mayor escala, mejorando asi la
rentabilidad, la diversificacion de riesgos y
la capacidad de gobernanza, en beneficio
de los participes y beneficiarios.

Enmienda 148
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 16

PE789.865v01-00

paneuropeos de pensiones individuales
por parte de un FPE en un Estado
miembro distinto de aquel en el que el
FPE haya sido autorizado debe estar
sujeta a la legislacion nacional de ese otro
Estado miembro en relacion con la
distribucion.

Or. en

Enmienda

(15) La organizacion de los fondos de
pensiones de empleo puede beneficiarse de
una mayor flexibilidad en la forma en que
los FPE estructuran y gestionan los planes
de pensiones y los mecanismos de
promocion. Por lo tanto, los Estados
miembros deberdn velar por que las
categorias especificas de los FPE estén
autorizadas a gestionar diferentes planes
de pensiones, incluidos aquellos con
diferentes politicas de inversion, y a
aceptar la promocion de multiples
empresas promotoras, en particular dentro
del mismo plan de pensiones. Esta
flexibilidad puede facilitar la consecucion
de una mayor escala, mejorando asi la
rentabilidad, la diversificacion de riesgos y
la capacidad de gobernanza, en beneficio
de los participes y beneficiarios.

Or. en
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Texto de la Comision

(16) La Directiva (UE) 2016/2341
distingue entre la autorizacion y el
registro de los FPE, pero no define
ninguno de estos conceptos, si bien exige
a los Estados miembros que mantengan
un registro nacional de FPE. Esto ha
dado lugar a practicas de supervision
divergentes, en particular casos en los que
las autoridades competentes no llevan a
cabo una evaluacion prudencial ex ante o,
en determinados casos, en los que no se
lleva a cabo ninguna evaluacion
prudencial. La ausencia de una
evaluacion prudencial como parte del
proceso de registro o autorizacion puede
socavar el correcto funcionamiento del
mercado interior y la proteccion de los
derechos de los participes y beneficiarios.
Para evitar el arbitraje normativo y
salvaguardar los intereses de los
ahorradores en fondos de pensiones,
todos los FPE deben estar sujetos a un
procedimiento de autorizacion que
incluya una evaluacion prudencial
adecuada por parte de la autoridad
competente. En consonancia con el
asesoramiento técnico de la AESPJ sobre
la revision de la Directiva FPE Il y con
las directrices de ejecucion de la
Recomendacion sobre los Principios
Basicos de la Regulacion de Pensiones
Privadas de la OCDE, el proceso de
autorizacion también debe exigir a los
FPE que establezcan y mantengan un
plan de negocio para todas las actividades
previstas.

Enmienda 149
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Propuesta de Directiva
Considerando 17
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Enmienda

suprimido

Or. en
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Texto de la Comision

(17)  Para mejorar la eficacia y la
adaptabilidad de los fondos de pensiones
de empleo, asi como las economias de
escala, debe permitirse a los FPE gestionar
varios planes de pensiones, incluidos
aquellos con enfoques de inversion
distintos, y aceptar la promocion de
diversas empresas dentro del mismo plan,
garantizando al mismo tiempo una gestion
adecuada y la proteccion de los participes y
beneficiarios.

PE789.865v01-00

Enmienda

(17)  Para mejorar la eficacia y la
adaptabilidad de los fondos de pensiones
de empleo, asi como las economias de
escala, debe permitirse a los FPE gestionar
varios planes de pensiones, incluidos
aquellos con enfoques de inversion
distintos, y aceptar la promocion de
diversas empresas dentro del mismo plan,
garantizando al mismo tiempo una gestion
adecuada y la proteccion de los participes y
beneficiarios. La posibilidad de gestionar
diferentes planes de pensiones y de
aceptar la promocion de multiples
empresas dentro del mismo plan debe
entenderse sin perjuicio del cumplimiento
de los requisitos establecidos en la
legislacion del Estado miembro de origen
en relacion con la gestion de diferentes
planes o de planes con multiples empresas
promotoras. Todo FPE que, por la
naturaleza de sus actividades conforme a
lo establecido en sus estatutos, gestione
un unico plan o pueda aceptar la
promocion por parte de un unico
promotor debe poder convertirse en un
tipo de FPE capaz de aceptar varios
promotores o gestionar varios planes.
Toda legislacion nacional de un Estado
miembro de acogida que exija una forma
juridica particular para la gestion de
dichos sistemas no debe aplicarse a los
FPE con varios promotores o planes
constituidos en otro Estado miembro de
conformidad con las normas de ese otro
Estado miembro. Esto también debe
entenderse sin perjuicio de la opcion del
Estado miembro de origen de exigir que
los sistemas con multiples empresas
promotoras se gestionen con arreglo a la
Directiva 2009/138/CE.

Or. en
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Justificacion

No todos los FPE pueden aceptar multiples promotores con arreglo a la legislacion nacional,
por lo que debe tenerse en cuenta esta especificidad.

Enmienda 150
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva
Considerando 19

Texto de la Comision

(19)  Resulta innecesariamente gravoso
imponer a un FPE que est¢ llevando a cabo
actividades transfronterizas en un Estado
miembro de acogida procedimientos
transfronterizos iniciales completos cuando
dicho FPE desee ampliar dichas
actividades a empresas promotoras o
regimenes adicionales en el mismo Estado
miembro de acogida. Este enfoque podria
dar lugar a una duplicacion de los
procedimientos, un aumento de los costes
administrativos y retrasos, sin mejorar la
proteccion de los participes y beneficiarios.
Para facilitar una supervision
proporcionada y eficiente y garantizar una
cooperacion eficaz entre las autoridades
competentes de los Estados miembros de
origen y de acogida, dichas ampliaciones
deben supeditarse a un procedimiento de
notificacion simplificado que debe
completarse en el plazo de un mes. Este
plazo garantiza que las autoridades
competentes puedan llevar a cabo la
coordinacion y la supervision necesarias
sin crear demoras o cargas indebidas para
los FPE.
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Enmienda

(19)  Resulta innecesariamente gravoso
imponer a un FPE que est¢ llevando a cabo
actividades transfronterizas en un Estado
miembro de acogida procedimientos de
notificacion transfronterizos iniciales
completos cuando dicho FPE desee ampliar
dichas actividades a empresas promotoras
o regimenes adicionales en el mismo
Estado miembro de acogida. Este enfoque
podria dar lugar a una duplicacion de los
procedimientos, un aumento de los costes
administrativos y retrasos, sin mejorar la
proteccion de los participes y beneficiarios.
Para facilitar una supervision
proporcionada y eficiente y garantizar una
cooperacion eficaz entre las autoridades
competentes de los Estados miembros de
origen y de acogida, dichas ampliaciones
deben supeditarse a un procedimiento de
notificacion simplificado que debe
completarse en el plazo de un mes. Este
plazo garantiza que las autoridades
competentes puedan llevar a cabo la
coordinacién y la supervision necesarias
sin crear demoras o cargas indebidas para
los FPE. El procedimiento de notificacion
simplificado también debe aplicarse con
respecto a las modificaciones no
sustanciales. Se trata de cambios que no
afectan a las caracteristicas esenciales del
plan de pensiones notificado, incluida su
estructura de prestaciones, los derechos
de los participes o el perfil de riesgo, y que
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Enmienda 151
Auke Zijlstra

Propuesta de Directiva
Considerando 19

Texto de la Comision

(19)  Resulta innecesariamente gravoso
imponer a un FPE que esté llevando a cabo
actividades transfronterizas en un Estado
miembro de acogida procedimientos
transfronterizos iniciales completos cuando
dicho FPE desee ampliar dichas
actividades a empresas promotoras o
regimenes adicionales en el mismo Estado
miembro de acogida. Este enfoque podria
dar lugar a una duplicacién de los
procedimientos, un aumento de los costes
administrativos y retrasos, sin mejorar la
proteccion de los participes y beneficiarios.
Para facilitar una supervision
proporcionada y eficiente y garantizar una
cooperacion eficaz entre las autoridades
competentes de los Estados miembros de
origen y de acogida, dichas ampliaciones
deben supeditarse a un procedimiento de
notificacion simplificado que debe
completarse en el plazo de un mes. Este
plazo garantiza que las autoridades
competentes puedan llevar a cabo la
coordinacion y la supervision necesarias
sin crear demoras o cargas indebidas para
los FPE.

PE789.865v01-00

no tienen un impacto significativo en los
participes o beneficiarios. La autoridad
competente del Estado miembro de origen
podra exigir a un FPE que no utilice el
procedimiento de notificacion
simplificado cuando considere que las
modificaciones previstas son realmente
importantes.

Or. en

Enmienda

(19)  Resulta innecesariamente gravoso
imponer a un FPE que esté llevando a cabo
actividades transfronterizas en un Estado
miembro de acogida procedimientos
transfronterizos iniciales completos cuando
dicho FPE desee ampliar dichas
actividades a empresas promotoras o
regimenes adicionales en el mismo Estado
miembro de acogida. Este enfoque podria
dar lugar a una duplicacion de los
procedimientos, un aumento de los costes
administrativos y retrasos, sin mejorar la
proteccion de los participes y beneficiarios.
Para facilitar una supervision
proporcionada y eficiente y garantizar una
cooperacion eficaz entre las autoridades
competentes de los Estados miembros de
origen y de acogida, dichas ampliaciones
deben supeditarse a un procedimiento de
notificacion simplificado que debe
completarse en el plazo de tres meses. Este
plazo garantiza que las autoridades
competentes puedan llevar a cabo la
coordinacion y la supervision necesarias
sin crear demoras o cargas indebidas para
los FPE.

Or. en
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Enmienda 152
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 20

Texto de la Comision

(20) Las normas que rigen las
transferencias colectivas de la totalidad o
parte de los pasivos, las provisiones
técnicas y otras obligaciones y derechos de
un plan de pensiones desempeiian un
papel clave a la hora de favorecer la
consolidacion y la consecucion de la
escala de los fondos de pensiones de
empleo. Cuando estas normas son
excesivamente estrictas, crean obstdaculos
indebidos para alcanzar la escala y
facilitar la consolidacion, lo que puede ir
en detrimento de los intereses a largo
plazo de los ahorradores. Al mismo
tiempo, es importante que los participes y
beneficiarios, o sus representantes, puedan
expresar eficazmente sus puntos de vista
sobre las transferencias transfronterizas
propuestas. Para facilitar tales
transferencias, procede, por tanto, aclarar
y simplificar las normas aplicables de la
Union, garantizando que los
procedimientos sigan siendo transparentes,
proporcionados y coherentes con la
proteccion de los participes y beneficiarios,
permitiendo al mismo tiempo una mayor
eficiencia e integracion en el mercado
interior. Esto debe incluir disposiciones
para la notificacion oportuna, la aprobacion
por parte de la empresa promotora, cuando
proceda, y la posibilidad de que los
participes y beneficiarios expresen
formalmente su oposicion.

Enmienda 153
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Enmienda

(20)  Se deben equilibrar las normas que
rigen las transferencias colectivas de la
totalidad o parte de los pasivos, las
provisiones técnicas y otras obligaciones y
derechos de un plan de pensiones. Es
importante que los participes y
beneficiarios, o sus representantes, puedan
expresar eficazmente sus puntos de vista
sobre las transferencias transfronterizas
propuestas. Procede aclarar y simplificar
las normas aplicables de la Union,
garantizando que los procedimientos sigan
siendo transparentes, proporcionados y
coherentes con la proteccion de los
participes y beneficiarios, favoreciendo al
mismo tiempo la eficiencia. Esto debe
incluir disposiciones para la notificacion
oportuna, la aprobacion por parte de la
empresa promotora, cuando proceda, y la
posibilidad de que los participes y
beneficiarios expresen formalmente su
oposicion.

Or. en
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Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
Considerando 21

Texto de la Comision

(21) En el caso de las transferencias
colectivas nacionales de un FPE a otro,
los Estados miembros deben velar por que
existan procedimientos sencillos,
transparentes y eficaces desde el punto de
vista operativo para permitir la
consolidacion y reestructuracion de los
planes de pensiones en sus territorios.
Estos procedimientos deben facilitar la
consecucion de la escala y la rentabilidad
y no deben ser mas restrictivos que los
procedimientos aplicables a las
transferencias transfronterizas.

Enmienda

suprimido

Or. en

Justificacion

Léase junto con la supresion propuesta del articulo 12 bis.

Enmienda 154
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 21

Texto de la Comision

(21)  Enel caso de las transferencias
colectivas nacionales de un FPE a otro, los
Estados miembros deben velar por que
existan procedimientos sencillos,
transparentes y eficaces desde el punto de
vista operativo para permitir la
consolidacion y reestructuracion de los
planes de pensiones en sus territorios.
Estos procedimientos deben facilitar la
consecucion de la escala y la rentabilidad
y no deben ser mas restrictivos que los
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Enmienda

(21)  Encel caso de las transferencias
colectivas nacionales de un FPE a otro, los
Estados miembros deben velar por que
existan procedimientos sencillos,
transparentes y eficaces desde el punto de
vista operativo. Estos procedimientos
deben facilitar la rentabilidad y no deben
ser mas restrictivos que los procedimientos
aplicables a las transferencias
transfronterizas.
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procedimientos aplicables a las
transferencias transfronterizas.

Enmienda 155
Auke Zijlstra

Propuesta de Directiva
Considerando 22

Texto de la Comision

(22)  Los Estados miembros tienen la
opcidn de permitir la infrafinanciacion
temporal de los planes de pensiones de
empleo. Diversos Estados miembros han
aplicado esta opcion de diversas maneras,
mientras que otros han optado por no
utilizarla, lo que ha dado lugar a
incoherencias que pueden afectar a la

proteccion de los participes y beneficiarios.

Si bien es importante evitar la
infrafinanciacion, una prohibicion absoluta
podria, en algunos casos, forzar
reducciones bruscas de las promesas de
pension, lo que podria ser perjudicial para
los participes y beneficiarios. Para
garantizar un enfoque equilibrado y
proporcionado y una proteccion adecuada
de los participes y beneficiarios, los
Estados miembros deben permitir la
infrafinanciacion temporal durante un
periodo limitado, determinado por la
legislacion nacional, que en ninglin caso
debe exceder de diez anos.

Enmienda 156
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 22
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Or. en

Enmienda

(22)  Los Estados miembros tienen la
opcidn de permitir la infrafinanciacion
temporal de los planes de pensiones de
empleo. Diversos Estados miembros han
aplicado esta opcion de diversas maneras,
mientras que otros han optado por no
utilizarla, lo que ha dado lugar a
incoherencias que pueden afectar a la
proteccion de los participes y beneficiarios.
Si bien es importante evitar la
infrafinanciacion, una prohibicion absoluta
podria, en algunos casos, forzar
reducciones bruscas de las promesas de
pension, lo que podria ser perjudicial para
los participes y beneficiarios. Para
garantizar un enfoque equilibrado y
proporcionado y una proteccion adecuada
de los participes y beneficiarios, los
Estados miembros deben permitir la
infrafinanciacion temporal durante un
periodo limitado, determinado por la
legislacion nacional, que en ningiin caso
debe exceder de dos afios.

Or. en
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Texto de la Comision

(22)  Los Estados miembros tienen la
opcidn de permitir la infrafinanciacion
temporal de los planes de pensiones de
empleo. Diversos Estados miembros han
aplicado esta opcion de diversas maneras,
mientras que otros han optado por no
utilizarla, lo que ha dado lugar a
incoherencias que pueden afectar a la

proteccion de los participes y beneficiarios.

Si bien es importante evitar la
infrafinanciacion, una prohibicion absoluta
podria, en algunos casos, forzar
reducciones bruscas de las promesas de
pension, lo que podria ser perjudicial para
los participes y beneficiarios. Para
garantizar un enfoque equilibrado y
proporcionado y una proteccion adecuada
de los participes y beneficiarios, los
Estados miembros deben permitir la
infrafinanciacion temporal durante un
periodo limitado, determinado por la
legislacion nacional, que en ninglin caso
debe exceder de diez afos.

Enmienda 157
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
Considerando 23

Texto de la Comision

(23) Algunos parametros técnicos de la
Directiva (UE) 2016/2341 se derivan de la
Directiva 79/267/CEE del Consejo'’, la
primera Directiva de seguros de vida, y se
han mantenido inalterados desde su
introduccion. Procede, por tanto, prever
la posibilidad de su ajuste mediante actos
delegados, en caso de que ello se
considere necesario para garantizar que
sigan siendo adecuados a la luz de la
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Enmienda

(22)  Los Estados miembros tienen la
opcidn de permitir la infrafinanciacion
temporal de los planes de pensiones de
empleo. Diversos Estados miembros han
aplicado esta opcion de diversas maneras,
mientras que otros han optado por no
utilizarla, lo que ha dado lugar a
incoherencias que pueden afectar a la
proteccion de los participes y beneficiarios.
Si bien es importante evitar la
infrafinanciacion, una prohibicion absoluta
podria, en algunos casos, forzar
reducciones bruscas de las promesas de
pension, lo que podria ser perjudicial para
los participes y beneficiarios. Para
garantizar un enfoque equilibrado y
proporcionado y una proteccion adecuada
de los participes y beneficiarios, los
Estados miembros deben permitir la
infrafinanciacion temporal durante un
periodo limitado, determinado por la
legislacion nacional, que en ninglin caso
debe exceder de dos afios.

Or. en

Enmienda

suprimido
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evolucion del mercado y de las practicas
de supervision.

I Primera Directiva 79/267/CEE del
Consejo, de 5 de marzo de 1979, sobre
coordinacion de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas,
referentes al acceso a la actividad del
seguro directo sobre la vida, y a su
ejercicio (DO L 63 de 13.3.1979, p. 1,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/1979/267/0j).

Enmienda 158

Or. en

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada

Propuesta de Directiva
Considerando 23

Texto de la Comision

(23)  Algunos parametros técnicos de la
Directiva (UE) 2016/2341 se derivan de la
Directiva 79/267/CEE del Consejo'!, la
primera Directiva de seguros de vida, y se
han mantenido inalterados desde su
introduccion. Procede, por tanto, prever la
posibilidad de su ajuste mediante actos
delegados, en caso de que ello se considere
necesario para garantizar que sigan siendo
adecuados a la luz de la evolucion del
mercado y de las practicas de supervision.

AM\1345189ES.docx

Enmienda

(23)  Algunos parametros técnicos de la
Directiva (UE) 2016/2341 se derivan de la
Directiva 79/267/CEE del Consejo'!, la
primera Directiva de seguros de vida, y se
han mantenido inalterados desde su
introduccion. En cualquier caso, requiere
que los responsables politicos y los
legisladores evaluien cuidadosamente la
idoneidad de su ajuste mediante actos
delegados, en caso de que ello se considere
necesario para garantizar que sigan siendo
adecuados a la luz de la evolucion del
mercado y de las practicas de supervision.
Es esencial reconocer que estas opciones
pueden, por una parte, ofrecer una mayor
[flexibilidad para responder a la evolucion
del mercado. Por otra parte, podrian
debilitar el principio de armonizacion
minima, ejercer presion sobre la
capacidad de las autoridades nacionales
competentes, reducir el control politico,
aumentar la gobernanza tecnocrdtica,
limitar la participacion de los
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1 Primera Directiva 79/267/CEE del
Consejo, de 5 de marzo de 1979, sobre
coordinacion de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas, referentes
al acceso a la actividad del seguro directo
sobre la vida, y a su ejercicio (DO L 63 de
13.3.1979, p. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/dir/1979/267/0j).

Enmienda 159
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
Considerando 24

Texto de la Comision

(24) La Directiva (UE) 2016/2341 exige
que los FPE posean un margen de
solvencia disponible adecuado. Dicho
margen de solvencia no refleja
plenamente las exposiciones a los riesgos
de mercado y de longevidad, incluso
cuando el FPE asume riesgos biométricos
o garantiza un determinado rendimiento
de la inversion o nivel de beneficios.
Algunos Estados miembros exigen a los
FPE que mantengan fondos propios
reglamentarios adicionales basados en el
riesgo por encima del margen de
solvencia obligatorio. En los Estados
miembros en los que no existan tales
requisitos basados en el riesgo, debe
garantizarse una proteccion comparable
para los ahorradores y los beneficiarios.
En particular, los FPE que cubran el
riesgo biométrico u ofrezcan garantias y
que no estén sujetos a requisitos de capital

PE789.865v01-00

interlocutores sociales y tener efectos
inadecuados en la proteccion social, las
relaciones laborales, la negociacion
colectiva y los modelos nacionales de
bienestar.

1 Primera Directiva 79/267/CEE del
Consejo, de 5 de marzo de 1979, sobre
coordinacion de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas, referentes
al acceso a la actividad del seguro directo
sobre la vida, y a su ejercicio (DO L 63 de
13.3.1979, p. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/dir/1979/267/0j).

Or. en

Enmienda

suprimido
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basados en el riesgo deben llevar a cabo
pruebas de resistencia periddicas para
evaluar su capacidad de mantener la
financiacion a largo plazo, también en
escenarios de mercado y demogrdficos
adversos, y las autoridades competentes
deben estar facultadas para exigir
medidas correctoras cuando se detecte
una financiacion insuficiente.

Or. en

Justificacion

Léase junto con la supresion propuesta del articulo 18 bis.

Enmienda 160
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Propuesta de Directiva
Considerando 24

Texto de la Comision

(24) La Directiva (UE) 2016/2341 exige
que los FPE posean un margen de
solvencia disponible adecuado. Dicho
margen de solvencia no refleja plenamente
las exposiciones a los riesgos de mercado y
de longevidad, incluso cuando el FPE
asume riesgos biométricos o garantiza un
determinado rendimiento de la inversion o
nivel de beneficios. Algunos Estados
miembros exigen a los FPE que mantengan
fondos propios reglamentarios adicionales
basados en el riesgo por encima del margen
de solvencia obligatorio. En los Estados
miembros en los que no existan tales
requisitos basados en el riesgo, debe
garantizarse una proteccion comparable
para los ahorradores y los beneficiarios. En
particular, los FPE que cubran el riesgo
biométrico u ofrezcan garantias y que no
estén sujetos a requisitos de capital basados
en el riesgo deben llevar a cabo pruebas de
resistencia periodicas para evaluar su
capacidad de mantener la financiacion a
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Enmienda

(24) La Directiva (UE) 2016/2341 exige
que los FPE posean un margen de
solvencia disponible adecuado. Dicho
margen de solvencia no refleja plenamente
las exposiciones a los riesgos de mercado y
de longevidad, incluso cuando el FPE
asume riesgos biométricos o garantiza un
determinado rendimiento de la inversion o
nivel de beneficios. Algunos Estados
miembros exigen a los FPE que mantengan
fondos propios reglamentarios adicionales
basados en el riesgo por encima del margen
de solvencia obligatorio. En los Estados
miembros en los que no existan tales
requisitos basados en el riesgo, debe
garantizarse una proteccion comparable
para los ahorradores y los beneficiarios. En
particular, los FPE que cubran el riesgo
biométrico u ofrezcan garantias y que no
estén sujetos a requisitos de capital basados
en el riesgo deben llevar a cabo pruebas de
resistencia periodicas para evaluar su
capacidad de mantener la financiacion a
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largo plazo, también en escenarios de
mercado y demograficos adversos, y las
autoridades competentes deben estar
facultadas para exigir medidas correctoras
cuando se detecte una financiacion
insuficiente.

Enmienda 161
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva
Considerando 25

Texto de la Comision

(25)  Los activos privados, incluidos el
capital inversion, la deuda privada y el
capital riesgo, pueden mejorar las
caracteristicas de riesgo-rendimiento de
las carteras de inversion mediante el
aumento de la diversificacion y la
posibilidad de obtener mayores
rendimientos a largo plazo. Sin embargo,
estos activos suelen ser mas complejos de
valorar y evaluar en cuanto al riesgo, por
lo que requieren unos considerables

PE789.865v01-00

largo plazo, también en escenarios de
mercado y demograficos adversos, y las
autoridades competentes deben estar
facultadas para exigir medidas correctoras
cuando se detecte una financiacion
insuficiente. Un FPE asume su
responsabilidad de cubrir los riesgos
biométricos en la medida en que dicho
FPE tenga un contrato con una parte
externa, como una empresa de seguros o
reaseguros, que garantice dichos riesgos,
o0 en la medida en que el FPE celebre un
contrato de seguro o reaseguro, parcial o
no, con una parte externa. En tales casos,
el FPE solo tendra un riesgo de crédito
relacionado con ese tercero. En caso de
que una prestacion se proporcione en
forma de renta variable, lo que significa
que el FPE no asume riesgos biométricos,
o solo los asume parcialmente, el FPE
solo debe aplicar las provisiones técnicas
establecidas en el articulo 13 de la
Directiva (UE) 2016/2341 en la medida en
que el propio FPE cubra dichos riesgos
biomeétricos.

Or. en

Enmienda

suprimido
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conocimientos profesionales. De
conformidad con el articulo 19 de la
Directiva (UE) 2016/2341, los FPE deben
invertir en el mejor interés a largo plazo
de los participes y beneficiarios y de
conformidad con el principio de
prudencia. Sin embargo, esta norma no
estd suficientemente especificada y varios
Estados miembros han introducido, de
conformidad con dicho articulo, limites de
inversion detallados y a veces restrictivos.
Estas limitaciones generales pueden
impedir que instituciones bien gobernadas
con una capacidad adecuada de gestion
de riesgos inviertan eficientemente en
activos alternativos. Por consiguiente,
debe establecerse que el marco clave de
inversion es un principio de prudencia
basado en el riesgo, que permite a las
entidades invertir en cualquier tipo de
activo, siempre que puedan determinar,
medir, supervisar, gestionar y notificar
adecuadamente los riesgos asociados. En
consecuencia, como salvaguardia para los
participes y beneficiarios, la posibilidad
de que los Estados miembros apliquen
restricciones a la inversion debe limitarse
a los casos en que el riesgo de inversion
recaiga en los participes y beneficiarios, y
dichas restricciones no deben dar lugar a
una prohibicion general de invertir en
determinadas categorias de activos. La
Comunicacion general de 19 de
noviembre de 20252 proporciona
orientaciones adicionales no vinculantes
sobre la aplicacion del principio de
prudencia, en particular sobre como debe
apoyar la asignacion eficiente del ahorro
a largo plazo.

12 Comunicacion de la Comision al
Parlamento Europeo, al Consejo
Europeo, al Consejo, al Banco Central
Europeo, al Comité Economico y Social
Europeo y al Comité de las Regiones
titulada «Aumentar la capacidad del
sector de las pensiones complementarias
de la UE para mejorar los ingresos de
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jubilacion y proporcionar capital a largo
plazo a la economia de la UE». [OP:
incluyase el numero del documento y el
enlace de internet|].

Enmienda 162
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 25

Texto de la Comision

(25) Los activos privados, incluidos el
capital inversion, la deuda privada y el
capital riesgo, pueden mejorar las
caracteristicas de riesgo-rendimiento de las
carteras de inversion mediante el aumento
de la diversificacion y la posibilidad de
obtener mayores rendimientos a largo
plazo. Sin embargo, estos activos suelen
ser mas complejos de valorar y evaluar en
cuanto al riesgo, por lo que requieren unos

considerables conocimientos profesionales.

De conformidad con el articulo 19 de la
Directiva (UE) 2016/2341, los FPE deben
invertir en el mejor interés a largo plazo de
los participes y beneficiarios y de
conformidad con el principio de prudencia.
Sin embargo, esta norma no esta
suficientemente especificada y varios
Estados miembros han introducido, de
conformidad con dicho articulo, limites de
inversion detallados y a veces restrictivos.
Estas limitaciones generales pueden
impedir que instituciones bien gobernadas
con una capacidad adecuada de gestion de
riesgos inviertan eficientemente en activos
alternativos. Por consiguiente, debe
establecerse que el marco clave de
inversion es un principio de prudencia
basado en el riesgo, que permite a las
entidades invertir en cualquier tipo de
activo, siempre que puedan determinar,
medir, supervisar, gestionar y notificar

PE789.865v01-00

Or. en

Enmienda

(25) Los activos privados, incluidos el
capital inversion, la deuda privada y el
capital riesgo, pueden mejorar las
caracteristicas de riesgo-rendimiento de las
carteras de inversion mediante el aumento
de la diversificacion y la posibilidad de
obtener mayores rendimientos a largo
plazo. Sin embargo, estos activos suelen
ser mas complejos de valorar y evaluar en
cuanto al riesgo, por lo que requieren unos
considerables conocimientos profesionales.
De conformidad con el articulo 19 de la
Directiva (UE) 2016/2341, los FPE deben
invertir en el mejor interés a largo plazo de
los participes y beneficiarios y de
conformidad con el principio de prudencia.
Sin embargo, esta norma no esta
suficientemente especificada y varios
Estados miembros han introducido, de
conformidad con dicho articulo, limites de
inversion detallados y a veces restrictivos.
Estas limitaciones generales pueden
impedir que instituciones bien gobernadas
con una capacidad adecuada de gestion de
riesgos inviertan eficientemente en activos
alternativos. Por consiguiente, debe
establecerse que el marco clave de
inversion es un principio de prudencia
basado en el riesgo, que permite a las
entidades invertir en cualquier tipo de
activo, siempre que puedan determinar,
medir, supervisar, gestionar y notificar
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adecuadamente los riesgos asociados. En
consecuencia, como salvaguardia para los
participes y beneficiarios, la posibilidad de
que los Estados miembros apliquen
restricciones a la inversion debe limitarse a
los casos en que el riesgo de inversion
recaiga en los participes y beneficiarios, y
dichas restricciones no deben dar lugar a
una prohibicion general de invertir en
determinadas categorias de activos. La
Comunicacion general de 19 de noviembre
de 20252 proporciona orientaciones
adicionales no vinculantes sobre la
aplicacion del principio de prudencia, en
particular sobre como debe apoyar la
asignacion eficiente del ahorro a largo
plazo.

12 Comunicacién de la Comision al
Parlamento Europeo, al Consejo Europeo,
al Consejo, al Banco Central Europeo, al
Comité Economico y Social Europeo y al
Comité de las Regiones titulada «Aumentar
la capacidad del sector de las pensiones
complementarias de la UE para mejorar los
ingresos de jubilacion y proporcionar
capital a largo plazo a la economia de la
UEp». [OP: incluyase el nimero del
documento y el enlace de internet].

Enmienda 163
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
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adecuadamente los riesgos asociados. En
consecuencia, como salvaguardia para los
participes y beneficiarios, la posibilidad de
que los Estados miembros apliquen
restricciones a la inversion debe limitarse a
los casos en que el riesgo de inversion
recaiga en los participes y beneficiarios, y
dichas restricciones no deben dar lugar a
una prohibicidn general de invertir en
determinadas categorias de activos. La
Comunicacién general de 19 de noviembre
de 20252 proporciona orientaciones
adicionales no vinculantes sobre la
aplicacion del principio de prudencia, en
particular sobre como debe apoyar la
asignacion eficiente del ahorro a largo
plazo. Al mismo tiempo, los importes
minimos impuestos en sentido
descendente o los mandatos restrictivos
especificos sobre las politicas de inversion
también pueden poner en peligro la
capacidad de los FPE para seguir siendo
solventes y continuar proporcionando
unos ingresos de jubilacion adecuados.
Agqui se incluyen los mandatos de
inversion geogrdficos o de clase de activos
y deben prohibirse.

12 Comunicacion de la Comision al
Parlamento Europeo, al Consejo Europeo,
al Consejo, al Banco Central Europeo, al
Comité Econdmico y Social Europeo y al
Comité de las Regiones titulada «Aumentar
la capacidad del sector de las pensiones
complementarias de la UE para mejorar los
ingresos de jubilacion y proporcionar
capital a largo plazo a la economia de la
UEp». [OP: incluyase el nimero del
documento y el enlace de internet].

Or. en
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Considerando 25 bis (nuevo)
Texto de la Comision Enmienda

(25 bis) Los fondos de pensiones de
empleo que gestionan planes de pensiones
de prestaciones definidas, o los planes en
los que el propio FPE asume un riesgo
biomeétrico o garantiza un determinado
rendimiento de la inversion o un
determinado nivel de beneficios, difieren
fundamentalmente de las empresas de
seguros en cuanto a su estructura de
responsabilidad, el papel de la empresa
promotora como fuente de apoyo de
ultimo recurso, el cardacter a largo plazo e
iliquido de sus obligaciones y el marco
social y contractual que rige sus
actividades. Los requisitos de capital
basados en el riesgo aplicables a las
empresas de seguros con arreglo a la
Directiva 2009/138/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo estan calibrados
en funcion del perfil de riesgo especifico
de los pasivos por seguros y no son
adecuados para la estructura de los
fondos de pensiones de empleo. El
principio de prudencia establecido en el
articulo 19 de la Directiva (UE)
2016/2341, en su version modificada por
la presente Directiva, constituye el marco
adecuado y completo de gobernanza de
las inversiones para los FPE. Ninguna
disposicion de la presente Directiva se
interpretard en el sentido de que obliga a
los Estados miembros o a las autoridades
competentes a imponer a los FPE
requisitos de capital calibrados por
referencia a la formula estandar o a los
requisitos de modelos internos de la
Directiva 2009/138/CE. La aplicacion de
requisitos de capital equivalentes a
Solvencia Il a los FPE de prestaciones
definidas impondria costes
desproporcionados a las empresas
promotoras y a los participes, penalizaria
la inversion en capital y en activos
productivos a largo plazo y, por tanto, iria
directamente en contra de los objetivos de
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la presente Directiva y de la Union de
Ahorros e Inversiones.

Or. en

Justificacion

La propuesta de la Comision crea una trayectoria de supervision implicita hacia la
capitalizacion equivalente a Solvencia Il. Este considerando excluye de forma explicita esta

via.

Enmienda 164

Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Propuesta de Directiva
Considerando 25 bis (nuevo)

Texto de la Comision

AM\1345189ES.docx

Enmienda

(25 bis) La Directiva 2016/2341
determindé que los FPE deben tener en
cuenta los riesgos de sostenibilidad en su
politica de inversion, como los riesgos
relacionados con el cambio climatico, el
uso de los recursos, el medio ambiente, los
riesgos sociales y los riesgos relacionados
con la depreciacion de los activos debido a
cambios normativos. La consideracion de
estos riesgos debe integrarse en el
principio de prudencia mds amplio y no
debe sustituir a la consideracion de la
seguridad, calidad, liquidez y rentabilidad
de la totalidad de la cartera. Los FPE
también deben tener en cuenta las
preferencias de sostenibilidad de sus
participes y beneficiarios, en cuyo nombre
invierten. Debido a la diversidad de
modelos de gobernanza y de modalidades
de afiliacion de los participes, los FPE
deben poder determinar como se han de
medir dichas preferencias de
sostenibilidad, en particular mediante la
participacion de los participes y
beneficiarios, o de sus representantes, en
las estructuras de gobernanza de los FPE,
asi como mediante encuestas.
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Enmienda 165

Or. en

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Jonas Fernandez, César Luena

Propuesta de Directiva
Considerando 25 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda

(25 bis) Con el fin de seguir
apoyando la canalizacion del ahorro a
largo plazo hacia inversiones productivas,
la Comision debe seguir evaluando, en
estrecha cooperacion con los Estados
miembros y las partes interesadas
pertinentes, si las herramientas
voluntarias a escala de la Union podrian
facilitar el desarrollo de productos de
ahorro a largo plazo o de inversion
sencillos, transparentes y rentables
adecuados para los inversores minoristas.
Dichas herramientas podrian incluir, en
su caso, una etiqueta voluntaria de la
Union basada en caracteristicas comunes
como la simplicidad de los productos, los
bajos costes, la asignacion diversificada
de activos, una reduccion adecuada del
riesgo y una informacion clara. Toda
evaluacion de este tipo debe tener
debidamente en cuenta los sistemas
nacionales de pensiones y de ahorro, las
competencias de los Estados miembros,
también en el ambito de la fiscalidad, la
proteccion de los inversores y la necesidad
de evitar una mayor complejidad o carga
administrativa.

Or. en

Justificacion

Una herramienta voluntaria a escala de la Union podria ayudar a apoyar el desarrollo de
productos de ahorro a largo plazo sencillos, transparentes y rentables, con pleno respeto de
las competencias nacionales y evitando cargas adicionales.
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Enmienda 166
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 25 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 167
Auke Zijlstra

Propuesta de Directiva
Considerando 25 bis (nuevo)

Texto de la Comision

AM\1345189ES.docx

Enmienda

(25 bis) Si las politicas y decisiones
de un FPE conducen estructuralmente a
un menor poder adquisitivo de los
participes y beneficiarios, y socavan la
confianza en los sistemas de pensiones de
empleo, esto justifica un didalogo abierto
sobre la sensibilidad al riesgo de los FPE.
Si bien es esencial que los FPE posean
activos suficientes para cumplir siempre
sus obligaciones y seguir siendo solventes,
la excesiva aversion al riesgo también
tiene un coste y podria afectar a los
intereses de los participes y beneficiarios.
En concreto, las decisiones que tome un
FPE pueden afectar al poder adquisitivo
de los (futuros) beneficiarios. Si bien
determinadas decisiones podrian estar
Justificadas por multiples factores, como
las tendencias demogridficas y la
incertidumbre del mercado, los FPE
también deben tener en cuenta los efectos
de un comportamiento prudencial
excesivamente cauteloso a expensas de los
intereses de los ahorradores en fondos de
pensiones.

Or. en

Enmienda
(25 bis) El objetivo principal y

primordial de inversion de un FPE debe
ser maximizar los rendimientos
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financieros netos ajustados al riesgo
unicamente en el mejor interés a largo
plazo de los participes y beneficiarios,
teniendo en cuenta la seguridad, la
calidad, la liquidez, la rentabilidad, la
diversificacion y la naturaleza y duracion
de los pasivos. Los activos de pensiones
no deben utilizarse como instrumento
para financiar sectores, empresas,
tecnologias o proyectos favorecidos por
las politicas publicas nacionales o de la
Union.

Or. en

Justificacion

Los fondos de pensiones tienen una responsabilidad fiduciaria con respecto a los
ahorradores en fondos de pensiones, no con respecto a los programas politicos. Las
autoridades publicas no deben utilizar los salarios diferidos de los trabajadores como fuente
de financiacion extrapresupuestaria para proyectos de preferencia politica.

Enmienda 168
Danus$e Nerudova

Propuesta de Directiva
Considerando 25 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 169
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
Considerando 26 bis (nuevo)
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Enmienda

(25 bis) Para hacer frente a la falta
de inversion en capital riesgo europeo
observada en los informes Draghi y Letta,
los FPE con activos gestionados
superiores a 1 000 millones EUR deben
asignar al menos el 2 % de sus activos al
capital riesgo.

Or. en
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Texto de la Comision

Enmienda 170
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
Considerando 28

Texto de la Comision

(28)  Una gestion eficaz de los riesgos es
esencial para garantizar el funcionamiento
solido y prudente de los FPE y proteger a

los participes y beneficiarios. Las opciones

AM\1345189ES.docx

55/183

Enmienda

(26 bis) El principio de
proporcionalidad es fundamental para la
gestion eficaz de los diversos FPE en los
Estados miembros. El sistema de
gobernanza aplicable a un FPE debe
calibrarse en funcion de su tamaiio y
organizacion interna, asi como de la
naturaleza, escala y complejidad de sus
actividades. El tamaiio absoluto de un
FPE es una variable distinta y
significativa: los requisitos obligatorios de
gobernanza generan costes fijos que
ponderan de manera desproporcionada
sobre los FPE pequerios,
independientemente de su perfil de riesgo.
Eliminar el tamafio como criterio de
proporcionalidad explicito y alinear el
criterio con el enfoque utilizado para las
empresas de seguros sujetas a la
Directiva 2009/138/CE no es adecuado
para los FPE, dadas las diferencias
estructurales entre ambos sectores, la
Jfuncion social de los FPE y la relacion
triangular entre el trabajador asalariado,
el empleador y el FPE reconocida en la
presente Directiva. Por consiguiente,
deben mantenerse los criterios de
proporcionalidad plena aplicables en

virtud de la Directiva (UE) 2016/2341.

Or. en

Enmienda

(28)  Una gestion eficaz de los riesgos es
esencial para garantizar el funcionamiento
solido y prudente de los FPE y proteger a

los participes y beneficiarios. Las opciones

PE789.865v01-00
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ES

operativas y estructurales de los FPE,
incluida la participacion en estructuras de
inversion conjunta, servicios compartidos o
transferencias, pueden afectar a su perfil de
riesgo global. Para garantizar una gestion
adecuada y prudente, los FPE deben
evaluar los riesgos a los que estan o
podrian estar expuestos con respecto a los
limites de tolerancia al riesgo aprobados
por su 6rgano de direccion o supervision,
teniendo en cuenta la capacidad y el apetito
por el riesgo de los participes y
beneficiarios. Las economias de escala y
las opciones de eficiencia pueden reducir
los riesgos operativos y de inversion para
los participes y beneficiarios y, por tanto,
deben tenerse en cuenta en la evaluacion
interna de riesgos.

operativas y estructurales de los FPE,
incluida la participacion en estructuras de
inversion conjunta, servicios compartidos o
transferencias, pueden afectar a su perfil de
riesgo global. Para garantizar una gestion
adecuada y prudente, los FPE deben
evaluar los riesgos a los que estan o
podrian estar expuestos con respecto a los
limites de tolerancia al riesgo aprobados
por su 6rgano de direccion o supervision,
teniendo en cuenta la capacidad y el apetito
por el riesgo de los participes y
beneficiarios. Las economias de escala y
las opciones de eficiencia pueden reducir
los riesgos operativos y de inversion para
los participes y beneficiarios y, por tanto,
deben tenerse en cuenta en la evaluacion
interna de riesgos. Todo requisito de
evaluacion de riesgos, también en
relacion con los riesgos financieros
asociados al clima, debe seguir siendo
proporcionado a la naturaleza, la escala y
la complejidad del FPE de que se trate y
no debe adoptar la forma de ejercicios
obligatorios de pruebas de resistencia
prescritos de manera uniforme e
impuestos en el conjunto de la Union.

Or. en

Justificacion

Los riesgos relacionados con el clima son pertinentes para la gestion de las inversiones a
largo plazo, pero su importancia relativa varia de manera significativa entre los FPE en
funcion del tamario, el tipo de plan y la asignacion de activos. Las pruebas de resistencia
obligatorias a escala de la Union serian desproporcionadas para los FPE mds pequerios e
incompatibles con el caracter de armonizacion minima de la Directiva.

Enmienda 171
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 31

Texto de la Comision

PE789.865v01-00

Enmienda
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(31) Los depositarios ofrecen una
solucion adecuada para salvaguardar los
activos y supervisar la gestion de los planes
de pensiones de empleo, en particular en
los planes de aportacion definida en los que
los participes y beneficiarios asumen
plenamente el riesgo de la inversion. Con
arreglo a la Directiva (UE) 2016/2341, los
Estados miembros tienen la facultad
discrecional de exigir, como norma
general, un depositario o de permitir que
los FPE desempefien por si mismos estas
funciones. Esta discrecionalidad ha dado
lugar a incoherencias y dificultades de
supervision en las actividades
transfronterizas. Las diferencias en las
normas nacionales sobre los tipos de
entidades que pueden actuar como
depositarios y el alcance de sus
responsabilidades pueden socavar la
supervision prudencial efectiva, reducir la
transparencia y aumentar el riesgo de
conflictos de intereses o fallos operativos.
En los ultimos afios, las normas sobre
depositarios establecidas en la Directiva
2009/65/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo'? se han actualizado y reforzado
para garantizar un elevado nivel de
proteccion de los inversores. Los participes
y beneficiarios de los FPE, que igualmente
confian sus ahorros para la jubilacion a
gestores profesionales, deben beneficiarse
de una proteccion no inferior a la de los
inversores amparados por la Directiva
2009/65/CE. Por consiguiente, para
garantizar una proteccion coherente de los
participes y beneficiarios, aumentar la
confianza en el sistema de pensiones y
facilitar las actividades transfronterizas, la
Directiva (UE) 2016/2341 debe exigir el
nombramiento de un depositario
profesional para los planes de pensiones de
empleo en los que los participes y
beneficiarios asuman plenamente el riesgo
de la inversion. Las modificaciones deben
establecer normas claras para dicho
depositario sobre la custodia de los activos
y las obligaciones de vigilancia de los
depositarios, permitiendo al mismo tiempo
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(31) Los depositarios ofrecen una
solucion adecuada para salvaguardar los
activos y supervisar la gestion de los planes
de pensiones de empleo, en particular en
los planes de aportacion definida en los que
los participes y beneficiarios asumen
plenamente el riesgo de la inversion. Con
arreglo a la Directiva (UE) 2016/2341, los
Estados miembros tienen la facultad
discrecional de exigir, como norma
general, un depositario o de permitir que
los FPE desempeifien por si mismos estas
funciones. Esta discrecionalidad ha dado
lugar a incoherencias y dificultades de
supervision en las actividades
transfronterizas. Las diferencias en las
normas nacionales sobre los tipos de
entidades que pueden actuar como
depositarios y el alcance de sus
responsabilidades pueden socavar la
supervision prudencial efectiva, reducir la
transparencia y aumentar el riesgo de
conflictos de intereses o fallos operativos.
En los ultimos anos, las normas sobre
depositarios establecidas en la Directiva
2009/65/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo'? se han actualizado y reforzado
para garantizar un elevado nivel de
proteccion de los inversores. Los participes
y beneficiarios de los FPE, que igualmente
confian sus ahorros para la jubilacion a
gestores profesionales, deben beneficiarse
de una proteccion no inferior a la de los
inversores amparados por la Directiva
2009/65/CE. Por consiguiente, para
garantizar una proteccion coherente de los
participes y beneficiarios, aumentar la
confianza en el sistema de pensiones y
facilitar las actividades transfronterizas, la
Directiva (UE) 2016/2341 debe otorgar a
las autoridades competentes la facultad de
exigir el nombramiento de depositarios
profesionales para los planes de pensiones
de empleo en los que los participes y
beneficiarios asuman plenamente el riesgo
de la inversion. Las modificaciones deben
establecer normas claras para dicho
depositario sobre la custodia de los activos
y las obligaciones de vigilancia de los

PE789.865v01-00
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ES

una mayor flexibilidad para otros
regimenes y garantizando que las
autoridades competentes no puedan
restringir indebidamente la eleccion de
depositarios establecidos en otro Estado
miembro. No obstante, para evitar cargas
innecesarias a los FPE, los Estados
miembros podran mantener las medidas de
custodia existentes que ofrezcan un nivel
de proteccion comparable al de los
depositarios.

13 Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 13 de julio de
2009, por la que se coordinan las
disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas sobre determinados
organismos de inversion colectiva en
valores mobiliarios (OICVM) (DO L 302
de 17.11.2009, p. 32, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j)

Enmienda 172
Auke Zijlstra

Propuesta de Directiva
Considerando 31

Texto de la Comision

(31) Los depositarios ofrecen una
solucion adecuada para salvaguardar los
activos y supervisar la gestion de los planes
de pensiones de empleo, en particular en
los planes de aportacion definida en los que
los participes y beneficiarios asumen
plenamente el riesgo de la inversion. Con
arreglo a la Directiva (UE) 2016/2341, los
Estados miembros tienen la facultad
discrecional de exigir, como norma
general, un depositario o de permitir que
los FPE desempefien por si mismos estas
funciones. Esta discrecionalidad ha dado

PE789.865v01-00

depositarios, permitiendo al mismo tiempo
una mayor flexibilidad para otros
regimenes y garantizando que las
autoridades competentes no puedan
restringir indebidamente la eleccion de
depositarios establecidos en otro Estado
miembro. No obstante, para evitar cargas
innecesarias a los FPE, los Estados
miembros podran mantener las medidas de
custodia existentes que ofrezcan un nivel
de proteccion comparable al de los
depositarios.

13 Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 13 de julio de
2009, por la que se coordinan las
disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas sobre determinados
organismos de inversion colectiva en
valores mobiliarios (OICVM) (DO L 302
de 17.11.2009, p. 32, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j)

Or. en

Enmienda

(31) Los depositarios ofrecen una
solucion adecuada para salvaguardar los
activos y supervisar la gestion de los planes
de pensiones de empleo, en particular en
los planes de aportacion definida en los que
los participes y beneficiarios asumen
plenamente el riesgo de la inversion. Con
arreglo a la Directiva (UE) 2016/2341, los
Estados miembros tienen la facultad
discrecional de exigir, como norma
general, un depositario o de permitir que
los FPE desempefien por si mismos estas
funciones. Esta discrecionalidad ha dado
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lugar a incoherencias y dificultades de
supervision en las actividades
transfronterizas. Las diferencias en las
normas nacionales sobre los tipos de
entidades que pueden actuar como
depositarios y el alcance de sus
responsabilidades pueden socavar la
supervision prudencial efectiva, reducir la
transparencia y aumentar el riesgo de
conflictos de intereses o fallos operativos.
En los ultimos anos, las normas sobre
depositarios establecidas en la Directiva
2009/65/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo!? se han actualizado y reforzado
para garantizar un elevado nivel de
proteccion de los inversores. Los participes
y beneficiarios de los FPE, que igualmente
confian sus ahorros para la jubilacion a
gestores profesionales, deben beneficiarse
de una proteccion no inferior a la de los
inversores amparados por la Directiva
2009/65/CE. Por consiguiente, para
garantizar una proteccion coherente de los
participes y beneficiarios, aumentar la
confianza en el sistema de pensiones y
facilitar las actividades transfronterizas, la
Directiva (UE) 2016/2341 debe exigir el
nombramiento de un depositario
profesional para los planes de pensiones de
empleo en los que los participes y
beneficiarios asuman plenamente el riesgo
de la inversion. Las modificaciones deben
establecer normas claras para dicho
depositario sobre la custodia de los activos
y las obligaciones de vigilancia de los
depositarios, permitiendo al mismo tiempo
una mayor flexibilidad para otros
regimenes y garantizando que las
autoridades competentes no puedan
restringir indebidamente la eleccion de
depositarios establecidos en otro Estado
miembro. No obstante, para evitar cargas
innecesarias a los FPE, los Estados
miembros podran mantener las medidas de
custodia existentes que ofrezcan un nivel
de proteccion comparable al de los
depositarios.
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lugar a incoherencias y dificultades de
supervision en las actividades
transfronterizas. Las diferencias en las
normas nacionales sobre los tipos de
entidades que pueden actuar como
depositarios y el alcance de sus
responsabilidades pueden socavar la
supervision prudencial efectiva, reducir la
transparencia y aumentar el riesgo de
conflictos de intereses o fallos operativos.
En los ultimos afios, las normas sobre
depositarios establecidas en la Directiva
2009/65/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo!? se han actualizado y reforzado
para garantizar un elevado nivel de
proteccion de los inversores. Los participes
y beneficiarios de los FPE, que igualmente
confian sus ahorros para la jubilacion a
gestores profesionales, deben beneficiarse
de una proteccion no inferior a la de los
inversores amparados por la Directiva
2009/65/CE. Por consiguiente, para
garantizar una proteccion coherente de los
participes y beneficiarios, aumentar la
confianza en el sistema de pensiones y
facilitar las actividades transfronterizas, la
Directiva (UE) 2016/2341 debe exigir el
nombramiento de un depositario
profesional para los planes de pensiones de
empleo en los que los participes y
beneficiarios asuman plenamente el riesgo
de la inversion. Las modificaciones deben
establecer normas claras para dicho
depositario sobre la custodia de los activos
y las obligaciones de vigilancia de los
depositarios, permitiendo al mismo tiempo
una mayor flexibilidad para otros
regimenes y garantizando que las
autoridades competentes no puedan
restringir indebidamente la eleccion de
depositarios establecidos en otro Estado
miembro. No obstante, para evitar cargas
innecesarias a los FPE, los Estados
miembros podran mantener las medidas de
custodia existentes que ofrezcan un nivel
de proteccion comparable al de los
depositarios’? b5,

PE789.865v01-00
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13 Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 13 de julio de
2009, por la que se coordinan las
disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas sobre determinados
organismos de inversion colectiva en
valores mobiliarios (OICVM) (DO L 302
de 17.11.2009, p. 32, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j)

Enmienda 173
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva
Considerando 32

Texto de la Comision

(32) Lainformacion fragmentada e
incompleta sobre los derechos de pension
devengados y previstos dificulta a los
participes y beneficiarios obtener una
vision clara de sus futuros ingresos de
jubilacion, en particular cuando
participan en varios regimenes
complementarios de pension. Esta falta de
transparencia puede socavar el
compromiso con la planificacion de la
Jjubilacion y la confianza en el sistema de
pensiones. Para garantizar que los
ahorradores reciban informacion
completa, fiable y actualizada, los Estados
miembros deben exigir a los FPE que
faciliten datos a los sistemas nacionales
de rastreo de pensiones, cuando existan
tales sistemas, en un formato normalizado
e interoperable. Estos sistemas deben
permitir a los participes y beneficiarios

PE789.865v01-00 60/183

13 Directiva 2009/65/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 13 de julio de
2009, por la que se coordinan las
disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas sobre determinados
organismos de inversion colectiva en
valores mobiliarios (OICVM) (DO L 302
de 17.11.2009, p. 32, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j)

13bis Como el articulo 42 del Decreto
neerlandés sobre la aplicacion de la Ley
de Pensiones y la Ley de Planes
Obligatorios de Pensiones de Empleo
(Wvb).

Or. en

Enmienda

suprimido
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acceder, de manera coherente y
comparable, a informacion sobre sus
derechos devengados, el capital
acumulado y las prestaciones previstas,
garantizando al mismo tiempo que los
FPE sigan siendo responsables de la
exactitud y exhaustividad de los datos
transmitidos. Para evitar la duplicacion
de los requisitos de informacion para los
FPE, el formato y la estructura de la
informacion deben ser coherentes con la
informacion incluida en las declaraciones
de las prestaciones de pension.

Enmienda 174
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 32

Texto de la Comision

(32) La informacién fragmentada e
incompleta sobre los derechos de pension
devengados y previstos dificulta a los
participes y beneficiarios obtener una
vision clara de sus futuros ingresos de
jubilacion, en particular cuando participan
en varios regimenes complementarios de
pension. Esta falta de transparencia puede
socavar el compromiso con la planificacion
de la jubilacion y la confianza en el sistema
de pensiones. Para garantizar que los
ahorradores reciban informacién completa,
fiable y actualizada, los Estados miembros
deben exigir a los FPE que faciliten datos a
los sistemas nacionales de rastreo de
pensiones, cuando existan tales sistemas,
en un formato normalizado e
interoperable. Estos sistemas deben
permitir a los participes y beneficiarios
acceder, de manera coherente y
comparable, a informacion sobre sus
derechos devengados, el capital acumulado
y las prestaciones previstas, garantizando

AM\1345189ES.docx

Or. en

Enmienda

(32) Lainformacion fragmentada e
incompleta sobre los derechos de pension
devengados y previstos dificulta a los
participes y beneficiarios obtener una
vision clara de sus futuros ingresos de
jubilacion, en particular cuando participan
en varios regimenes complementarios de
pension. Esta falta de transparencia puede
socavar el compromiso con la planificacion
de la jubilacion y la confianza en el sistema
de pensiones. Para garantizar que los
ahorradores reciban informacion completa,
fiable y actualizada, los Estados miembros
deben exigir a los FPE que faciliten datos a
los sistemas nacionales de rastreo de
pensiones, cuando existan tales sistemas.
Estos sistemas deben permitir a los
participes y beneficiarios acceder, de
manera coherente, precisa, fiable y
comparable, a informacion sobre sus
derechos devengados, el capital acumulado
y las prestaciones previstas, garantizando
al mismo tiempo que los FPE sigan siendo

PE789.865v01-00
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al mismo tiempo que los FPE sigan siendo
responsables de la exactitud y
exhaustividad de los datos transmitidos.
Para evitar la duplicacion de los requisitos
de informacion para los FPE, el formato y
la estructura de la informacién deben ser
coherentes con la informacién incluida en
las declaraciones de las prestaciones de
pension.

Enmienda 175
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Propuesta de Directiva
Considerando 32

Texto de la Comision

(32) La informacién fragmentada e
incompleta sobre los derechos de pension
devengados y previstos dificulta a los
participes y beneficiarios obtener una
vision clara de sus futuros ingresos de
jubilacidn, en particular cuando participan
en varios regimenes complementarios de
pension. Esta falta de transparencia puede
socavar el compromiso con la planificacion
de la jubilacion y la confianza en el sistema
de pensiones. Para garantizar que los
ahorradores reciban informacidén completa,
fiable y actualizada, los Estados miembros
deben exigir a los FPE que faciliten datos a
los sistemas nacionales de rastreo de
pensiones, cuando existan tales sistemas,
en un formato normalizado e interoperable.
Estos sistemas deben permitir a los
participes y beneficiarios acceder, de
manera coherente y comparable, a
informacion sobre sus derechos
devengados, el capital acumulado y las
prestaciones previstas, garantizando al
mismo tiempo que los FPE sigan siendo
responsables de la exactitud y
exhaustividad de los datos transmitidos.
Para evitar la duplicacion de los requisitos
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responsables de la exactitud y
exhaustividad de los datos transmitidos.
Para evitar la duplicacion de los requisitos
de informacion para los FPE, el formato y
la estructura de la informacion deben ser
coherentes con la informacion incluida en
las declaraciones de las prestaciones de
pension.

Or. en

Enmienda

(32) Lainformacion fragmentada e
incompleta sobre los derechos de pension
devengados y previstos dificulta a los
participes y beneficiarios obtener una
vision clara de sus futuros ingresos de
jubilacidn, en particular cuando participan
en varios regimenes complementarios de
pension. Esta falta de transparencia puede
socavar el compromiso con la planificacion
de la jubilacion y la confianza en el sistema
de pensiones. Para garantizar que los
ahorradores reciban informacidon completa,
fiable y actualizada, los Estados miembros
deben exigir a los FPE que faciliten datos a
los sistemas nacionales de rastreo de
pensiones, cuando existan tales sistemas,
en un formato normalizado e interoperable.
Estos sistemas deben permitir a los
participes y beneficiarios acceder, de
manera coherente y comparable, a
informacion sobre sus derechos
devengados, el capital acumulado y las
prestaciones previstas, garantizando al
mismo tiempo que los FPE sigan siendo
responsables de la exactitud y
exhaustividad de los datos transmitidos. En
particular, las decisiones vitales, como
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de informacion para los FPE, el formato y
la estructura de la informacién deben ser
coherentes con la informacién incluida en
las declaraciones de las prestaciones de
pension.

Enmienda 176

trabajar a tiempo parcial para cuidar de
un hijo o de otro miembro de la familia, y
episodios como un divorcio, pueden tener
un efecto considerable en la prestacion de
pension de una persona. Por
consiguiente, debe facilitarse a los
participes de planes de pensiones
informacion adecuada sobre las
consecuencias para sus prestaciones de
pension de cualquier interrupcion o
modificacion del importe de las
aportaciones al plan de pensiones en esas
circunstancias. El suministro de dicha
informacion mejoraria la cultura
financiera y permitiria a las personas
tomar decisiones financieras con mayor
conocimiento de causa. Dicha
informacion también debe incluirse en los
sistemas de seguimiento de pensiones.
Para evitar la duplicacion de los requisitos
de informacion para los FPE, el formato y
la estructura de la informacion deben ser
coherentes con la informacion incluida en
las declaraciones de las prestaciones de
pension.

Or. en

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena

Propuesta de Directiva
Considerando 32

Texto de la Comision

(32) La informacion fragmentada e
incompleta sobre los derechos de pension
devengados y previstos dificulta a los
participes y beneficiarios obtener una
vision clara de sus futuros ingresos de
jubilacion, en particular cuando participan
en varios regimenes complementarios de
pension. Esta falta de transparencia puede
socavar el compromiso con la planificacion
de la jubilacion y la confianza en el sistema
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Enmienda

(32) Lainformacion fragmentada e
incompleta sobre los derechos de pension
devengados y previstos dificulta a los
participes y beneficiarios obtener una
vision clara de sus futuros ingresos de
jubilacion, en particular cuando participan
en varios regimenes complementarios de
pension. Esta falta de transparencia puede
socavar el compromiso con la planificacion
de la jubilacion y la confianza en el sistema

PE789.865v01-00

ES



ES

de pensiones. Para garantizar que los
ahorradores reciban informacion completa,
fiable y actualizada, los Estados miembros
deben exigir a los FPE que faciliten datos a
los sistemas nacionales de rastreo de
pensiones, cuando existan tales sistemas,
en un formato normalizado e interoperable.
Estos sistemas deben permitir a los
participes y beneficiarios acceder, de
manera coherente y comparable, a
informacion sobre sus derechos
devengados, el capital acumulado y las
prestaciones previstas, garantizando al
mismo tiempo que los FPE sigan siendo
responsables de la exactitud y
exhaustividad de los datos transmitidos.
Para evitar la duplicacion de los requisitos
de informacion para los FPE, el formato y
la estructura de la informacion deben ser
coherentes con la informacion incluida en
las declaraciones de las prestaciones de
pension.

Enmienda 177
Arba Kokalari

Propuesta de Directiva
Considerando 33

Texto de la Comision

(33) Ladeclaracion de las prestaciones

de pension es un instrumento esencial que

permite a los participes y beneficiarios

PE789.865v01-00

64/183

de pensiones. Para garantizar que los
ahorradores reciban informacion completa,
fiable y actualizada, los Estados miembros
deben exigir a los FPE que faciliten datos a
los sistemas nacionales de rastreo de
pensiones, cuando existan tales sistemas,
en un formato normalizado e interoperable.
Estos sistemas deben permitir a los
participes y beneficiarios acceder, de
manera coherente y comparable, a
informacion sobre sus derechos
devengados, el capital acumulado y las
prestaciones previstas, garantizando al
mismo tiempo que los FPE sigan siendo
responsables de la exactitud y
exhaustividad de los datos transmitidos.
Para evitar la duplicacion de los requisitos
de informacion para los FPE, el formato y
la estructura de la informacion deben ser
coherentes con la informacion incluida en
las declaraciones de las prestaciones de
pension. La transparencia debe ir mas alla
de la mera puesta a disposicion de la
informacion. También debe garantizar
que la informacion sea clara y
comprensible para los participes y
beneficiarios. Si la divulgacion de
informacion es excesivamente compleja o
técnica, puede ser dificil de utilizar en la
prdctica. Por lo tanto, los requisitos deben
ser proporcionados y apoyar la cultura
financiera y la toma de decisiones con
conocimiento de causa.

Or. en

Enmienda

suprimido
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comprender sus derechos de pension a lo
largo del tiempo y en los distintos
regimenes. Debe proporcionar
informacion clara, completa y pertinente
que permita a los participes y
beneficiarios evaluar su situacion
financiera y adoptar las medidas
necesarias para garantizar una pension
suficiente. En la actualidad, la ausencia
de un enfoque uniforme a escala de los
Estados miembros, junto con el hecho de
que la mayoria de los participes devengan
pensiones con multiples FPE durante sus
carreras profesionales, da lugar a
declaraciones de las prestaciones de
pension que varian en cuanto al formato y
la presentacion, lo que limita la
comparabilidad y la agregacion. Las
normas actuales tampoco exigen la
inclusion de informacion sobre los costes,
el rendimiento de las inversiones o las
opciones de inversion disponibles y sus
riesgos correspondientes. Para aumentar
la transparencia y favorecer la toma de
decisiones con conocimiento de causa, es
necesario introducir requisitos para el
diserio de las declaraciones de las
prestaciones de pension y para el
suministro de informacion sobre los
costes, los rendimientos de la inversion y
las opciones de inversion. Por la misma
razon, es necesario garantizar una mayor
normalizacion y, cuando sea posible, la
armonizacion con la declaracion de las
prestaciones del PEPP a que se refiere el
articulo 36 del Reglamento

(UE) 2019/1238, teniendo en cuenta al
mismo tiempo las caracteristicas de la
prestacion definida o de la aportacion
definida de los planes de pensiones y las
especificidades de los fondos de pensiones
de empleo.

Enmienda 178
Dirk Gotink
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Propuesta de Directiva
Considerando 33

Texto de la Comision

(33) Ladeclaracion de las prestaciones
de pension es un instrumento esencial que
permite a los participes y beneficiarios
comprender sus derechos de pension a lo
largo del tiempo y en los distintos
regimenes. Debe proporcionar informacion
clara, completa y pertinente que permita a
los participes y beneficiarios evaluar su
situacion financiera y adoptar las medidas
necesarias para garantizar una pension
suficiente. En la actualidad, la ausencia
de un enfoque uniforme a escala de los
Estados miembros, junto con el hecho de
que la mayoria de los participes devengan
pensiones con multiples FPE durante sus
carreras profesionales, da lugar a
declaraciones de las prestaciones de
pension que varian en cuanto al formato y
la presentacion, lo que limita la
comparabilidad y la agregacion. Las
normas actuales tampoco exigen la
inclusion de informacion sobre los costes,
el rendimiento de las inversiones o las
opciones de inversion disponibles y sus
riesgos correspondientes. Para aumentar la
transparencia y favorecer la toma de
decisiones con conocimiento de causa, es
necesario introducir requisitos para el
diserio de las declaraciones de las
prestaciones de pension y para el
suministro de informacién sobre los costes,
los rendimientos de la inversion y las
opciones de inversion. Por la misma
razon, es necesario garantizar una mayor
normalizacion y, cuando sea posible, la
armonizacion con la declaracion de las
prestaciones del PEPP a que se refiere el
articulo 36 del Reglamento

(UE) 2019/1238, teniendo en cuenta al
mismo tiempo las caracteristicas de la
prestacion definida o de la aportacion
definida de los planes de pensiones y las

PE789.865v01-00

Enmienda

(33) Ladeclaracion de las prestaciones
de pension es un instrumento esencial que
permite a los participes y beneficiarios
comprender sus derechos de pension a lo
largo del tiempo y en los distintos
regimenes. Debe proporcionar informacion
clara, completa y pertinente que permita a
los participes y beneficiarios evaluar su
situacion financiera y adoptar las medidas
necesarias para garantizar una pension
suficiente. Las normas actuales no exigen
la inclusion de informacién sobre los
costes, el rendimiento de las inversiones o
las opciones de inversion disponibles y sus
riesgos correspondientes. Para aumentar la
transparencia y favorecer la toma de
decisiones con conocimiento de causa, es
necesario introducir requisitos para el
suministro de informacién sobre los costes,
los rendimientos de la inversion y las
opciones de inversion.
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especificidades de los fondos de pensiones
de empleo.

Or. en

Enmienda 179
Isabel Benjumea Benjumea

Propuesta de Directiva
Considerando 34

Texto de la Comision Enmienda

(34)  El rendimiento insuficiente suprimido
persistente de los FPE puede reducir el
valor de los derechos devengados por los
participes y beneficiarios y socavar la
confianza en las pensiones
complementarias. En consonancia con las
directrices de ejecucion de la
Recomendacion sobre los Principios
Basicos de la Regulacion de Pensiones
Privadas de la OCDE, los resultados
deben divulgarse y evaluarse de manera
comparable con arreglo a parametros de
referencia claros y objetivos que reflejen
la politica de inversion. En la actualidad
no existe un marco armonizado para
informar a los participes y beneficiarios
de un rendimiento insuficiente. Para
abordar esta cuestion, debe exigirse a los
FPE que informen sin demora a su
autoridad competente y aporten pruebas
de que los costes y gastos del plan estin
Jjustificados y son proporcionados y de que
el plan estd en consonancia con la
tolerancia al riesgo de sus participes y
beneficiarios. Cuando la autoridad
competente no quede satisfecha con dicha
Justificacion o el rendimiento insuficiente
persista durante al menos tres arios, los
FPE deben comunicar claramente a los
participes y beneficiarios dicho
rendimiento insuficiente, explicar sus
causas y definir medidas para remediar la
situacion. Los Estados miembros deben
garantizar el establecimiento de
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parametros de referencia objetivos para
evaluar el rendimiento insuficiente.

Enmienda 180
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
Considerando 34

Texto de la Comision

(34)  El rendimiento insuficiente
persistente de los FPE puede reducir el
valor de los derechos devengados por los
participes y beneficiarios y socavar la
confianza en las pensiones
complementarias. En consonancia con las
directrices de ejecucion de la
Recomendacion sobre los Principios
Basicos de la Regulacion de Pensiones
Privadas de la OCDE, los resultados
deben divulgarse y evaluarse de manera
comparable con arreglo a parametros de
referencia claros y objetivos que reflejen
la politica de inversion. En la actualidad
no existe un marco armonizado para
informar a los participes y beneficiarios
de un rendimiento insuficiente. Para
abordar esta cuestion, debe exigirse a los
FPE que informen sin demora a su
autoridad competente y aporten pruebas
de que los costes y gastos del plan estin
Jjustificados y son proporcionados y de que
el plan estd en consonancia con la
tolerancia al riesgo de sus participes y
beneficiarios. Cuando la autoridad
competente no quede satisfecha con dicha
Justificacion o el rendimiento insuficiente
persista durante al menos tres arios, los
FPE deben comunicar claramente a los
participes y beneficiarios dicho
rendimiento insuficiente, explicar sus
causas y definir medidas para remediar la
situacion. Los Estados miembros deben
garantizar el establecimiento de
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Enmienda
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parametros de referencia objetivos para
evaluar el rendimiento insuficiente.

Or. en
Justificacion

Unos indices de referencia establecidos por el supervisor no pueden reflejar estrategias de
inversion, estructuras de responsabilidad o perfiles demograficos especificos del sistema. Las
desviaciones con respecto a un indice de referencia uniforme no indican una gobernanza
deficiente; reflejan opciones legitimas a largo plazo. Esta disposicion incentiva el apego al
indice, lo que desincentiva justamente las inversiones iliquidas y a largo plazo que la Union
de Ahorros e Inversiones pretende promover. Las facultades de supervision existentes en
virtud de los articulos 30, 30 bis y 49 ya proporcionan instrumentos adecuados para afrontar
rendimientos realmente insuficientes.

Enmienda 181
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva
Considerando 34

Texto de la Comision Enmienda

(34)  El rendimiento insuficiente suprimido
persistente de los FPE puede reducir el
valor de los derechos devengados por los
participes y beneficiarios y socavar la
confianza en las pensiones
complementarias. En consonancia con las
directrices de ejecucion de la
Recomendacion sobre los Principios
Basicos de la Regulacion de Pensiones
Privadas de la OCDE, los resultados
deben divulgarse y evaluarse de manera
comparable con arreglo a parametros de
referencia claros y objetivos que reflejen
la politica de inversion. En la actualidad
no existe un marco armonizado para
informar a los participes y beneficiarios
de un rendimiento insuficiente. Para
abordar esta cuestion, debe exigirse a los
FPE que informen sin demora a su
autoridad competente y aporten pruebas
de que los costes y gastos del plan estin
Justificados y son proporcionados y de que
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el plan esta en consonancia con la
tolerancia al riesgo de sus participes y
beneficiarios. Cuando la autoridad
competente no quede satisfecha con dicha
Jjustificacion o el rendimiento insuficiente
persista durante al menos tres afios, los
FPE deben comunicar claramente a los
participes y beneficiarios dicho
rendimiento insuficiente, explicar sus
causas y definir medidas para remediar la
situacion. Los Estados miembros deben
garantizar el establecimiento de
pardametros de referencia objetivos para
evaluar el rendimiento insuficiente.

Enmienda 182
Arba Kokalari

Propuesta de Directiva
Considerando 34

Texto de la Comision

(34)  El rendimiento insuficiente
persistente de los FPE puede reducir el
valor de los derechos devengados por los
participes y beneficiarios y socavar la
confianza en las pensiones
complementarias. En consonancia con las
directrices de ejecucion de la
Recomendacion sobre los Principios
Basicos de la Regulacion de Pensiones
Privadas de la OCDE, los resultados
deben divulgarse y evaluarse de manera
comparable con arreglo a parametros de
referencia claros y objetivos que reflejen
la politica de inversion. En la actualidad
no existe un marco armonizado para
informar a los participes y beneficiarios
de un rendimiento insuficiente. Para
abordar esta cuestion, debe exigirse a los
FPE que informen sin demora a su
autoridad competente y aporten pruebas
de que los costes y gastos del plan estin
Jjustificados y son proporcionados y de que
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Enmienda
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el plan esta en consonancia con la
tolerancia al riesgo de sus participes y
beneficiarios. Cuando la autoridad
competente no quede satisfecha con dicha
Jjustificacion o el rendimiento insuficiente
persista durante al menos tres afios, los
FPE deben comunicar claramente a los
participes y beneficiarios dicho
rendimiento insuficiente, explicar sus
causas y definir medidas para remediar la
situacion. Los Estados miembros deben
garantizar el establecimiento de
pardametros de referencia objetivos para
evaluar el rendimiento insuficiente.

Enmienda 183
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 34

Texto de la Comision

(34) Elrendimiento insuficiente
persistente de los FPE puede reducir el
valor de los derechos devengados por los
participes y beneficiarios y socavar la
confianza en las pensiones
complementarias. En consonancia con las
directrices de ejecucion de la
Recomendacién sobre los Principios
Basicos de la Regulacion de Pensiones
Privadas de la OCDE, los resultados deben
divulgarse y evaluarse de manera
comparable con arreglo a pardametros de
referencia claros y objetivos que reflejen
la politica de inversion. En la actualidad no
existe un marco armonizado para informar
a los participes y beneficiarios de un
rendimiento insuficiente. Para abordar esta
cuestion, debe exigirse a los FPE que
informen sin demora a su autoridad
competente y aporten pruebas de que los
costes y gastos del plan estdan justificados
y son proporcionados y de que el plan estd

AM\1345189ES.docx

Or. en

Enmienda

(34) El rendimiento insuficiente
persistente de los FPE puede reducir el
valor de los derechos devengados por los
participes y beneficiarios y socavar la
confianza en las pensiones
complementarias. En consonancia con las
directrices de ejecucion de la
Recomendacion sobre los Principios
Basicos de la Regulacion de Pensiones
Privadas de la OCDE, los resultados deben
divulgarse y evaluarse de manera
comparable con arreglo a directrices y
metas de inversion claras y objetivas que
reflejen la politica de inversion. En la
actualidad no existe un marco claro para
informar a los participes y beneficiarios de
un rendimiento insuficiente. Para abordar
esta cuestion, debe exigirse a los FPE que
informen sin demora a su autoridad
competente y a sus participes y
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en consonancia con la tolerancia al riesgo beneficiarios en caso de rendimiento
de sus participes y beneficiarios. Cuando insuficiente.
la autoridad competente no quede

satisfecha con dicha justificacion o el

rendimiento insuficiente persista durante

al menos tres anos, los FPE deben

comunicar claramente a los participes y

beneficiarios dicho rendimiento

insuficiente, explicar sus causas y definir

medidas para remediar la situacion. Los

Estados miembros deben garantizar el

establecimiento de parametros de

referencia objetivos para evaluar el

rendimiento insuficiente.

Or. en

Enmienda 184
Isabel Benjumea Benjumea

Propuesta de Directiva
Considerando 35 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

(35 bis) Sin perjuicio de la
competencia de los Estados miembros
para organizar sus sistemas nacionales de
pensiones, los mecanismos de afiliacion
automdtica con derecho de salida, cuando
sean establecidos por el Derecho nacional
), en su caso, mediante negociacion
colectiva o con participacion de los
interlocutores sociales, pueden contribuir
a ampliar la cobertura de las pensiones
complementarias, fomentar el ahorro a
largo plazo y reforzar la adecuacion de los
ingresos de jubilacion. La presente
Directiva no debe impedir que los Estados
miembros promuevan dichos mecanismos
en el marco de sus sistemas nacionales de
pensiones de empleo.

Or. es
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Enmienda 185
Damian Boeselager

Propuesta de Directiva
Considerando 37 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 186
Damian Boeselager

Propuesta de Directiva
Considerando 37 ter (nuevo)

Texto de la Comision

AM\1345189ES.docx

Enmienda

(37 bis) Las mujeres siguen
recibiendo pensiones de empleo
sustancialmente inferiores a las de los
hombres, debido, en particular, a unos
ingresos mds bajos, a las interrupciones
de la carrera profesional y a la reduccion
del tiempo de trabajo vinculado a las
responsabilidades asistenciales. Al revisar
si un régimen sigue siendo adecuado, los
FPE deben tener en cuenta las
caracteristicas que puedan dar lugar a
disparidades injustificadas —incluidas las
disparidades relacionadas con el
género—, como si el régimen permite la
continuidad de la acumulacion durante el
permiso parental, de paternidad o para
cuidadores en el sentido de la Directiva
(UE) 2019/1158. Corresponde a los
interlocutores sociales y a la legislacion
social y laboral nacional determinar si
dicha aportacion corre a cargo, total o
parcialmente, del empleador, lo que
también debe aclarar si se fomenta la
afiliacion continuada con aportacion
plena durante el permiso por cuidados.

Or. en

Enmienda

(37 ter) Las pensiones de empleo en
la Union se ofrecen cada vez mads a través
de regimenes en los cuales los participes
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Enmienda 187
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 38 bis (nuevo)

Texto de la Comision

PE789.865v01-00

74/183

asumen el riesgo de la inversion. Cuando
las prestaciones solo pueden obtenerse
como una cantidad a tanto alzado, esta
situacion puede aumentar el riesgo de que
los ahorros de los participes se agoten
antes de que finalice la jubilacion. Por lo
tanto, los participes deben tener acceso al
menos a una opcion en virtud de la cual
las prestaciones se paguen, total o
parcialmente, en forma de ingresos
regulares, por ejemplo, mediante una
renta anual, cobros programados o
disposicion colectiva. Cuando se disponga
de mas de una forma de pago, los
participes también deben poder elegir o
cambiar, de forma gratuita, la forma en
que se obtienen sus prestaciones a medida
que se aproximan a la jubilacion, de
modo que puedan adaptarse a sus
circunstancias antes de que dicha
eleccion surta efecto.

Or. en

Enmienda

(38 bis) La falta de confianza de los
ciudadanos en las entidades privadas que
gestionan sus ahorros puede ser un
obstaculo importante para el desarrollo de
los sistemas complementarios de
pensiones y los FPE. Es importante
establecer de manera explicita que los
derechos de pension devengados estén
protegidos, de conformidad con el
Derecho de la Union. Esto deberia
contribuir a que los ciudadanos confien
en que sus derechos estan preservados,
también cuando sus ahorros se invierten
en los mercados de capitales y cuando los
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Enmienda 188
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 40

Texto de la Comision

(40) Los FPE varian considerablemente
en cuanto a escala, eficiencia operativa y
estructura organizativa. Los FPE mas
pequefios o fragmentados pueden
enfrentarse a dificultades para lograr
economias de escala, participar en una
puesta en comun eficaz de activos u
optimizar la eficiencia operativa y de la
inversion. Por lo tanto, la deteccidn
temprana de los retos y vulnerabilidades
estructurales es esencial para garantizar
que los FPE puedan aportar valor a los
participes y beneficiarios a largo plazo. Las
autoridades competentes desempefian un
papel importante en el fomento de la
reflexion estratégica por parte de los FPE
sobre su sostenibilidad a largo plazo, en
particular sobre aspectos como la escala, la
configuracion organizativa y el potencial
de consolidacion o cooperacion, cuando
estos sean formas de abordar las
deficiencias detectadas. Por consiguiente,
las autoridades competentes deben llevar a
cabo dialogos periddicos estructurados de
supervision con los FPE, durante los cuales
estos puedan detectar posibles deficiencias
y considerar opciones estratégicas,
incluidas medidas para mejorar la
eficiencia, la escala y el uso compartido
de los recursos, manteniendo al mismo
tiempo la responsabilidad principal de
garantizar que los participes y beneficiarios
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FPE toman decisiones que podrian
afectar a sus derechos.

Or. en

Enmienda

(40)  Los FPE varian considerablemente
en cuanto a escala, riesgo, eficiencia
operativa y estructura organizativa. Los
FPE mas pequefios o fragmentados pueden
enfrentarse a dificultades para lograr
economias de escala, participar en una
puesta en comun eficaz de activos u
optimizar la eficiencia operativa y de la
inversion. Por lo tanto, la deteccidn
temprana de los retos y vulnerabilidades
estructurales es esencial para garantizar
que los FPE puedan aportar valor a los
participes y beneficiarios a largo plazo. Las
autoridades competentes desempefian un
papel importante en el fomento de la
reflexion estratégica por parte de los FPE
sobre su sostenibilidad a largo plazo, en
particular sobre aspectos como la escala, la
configuracion organizativa y el potencial
de consolidacion o cooperacion, cuando
estos sean formas de abordar las
deficiencias detectadas. Por consiguiente,
las autoridades competentes deben llevar a
cabo didlogos periddicos estructurados de
supervision con los FPE, durante los cuales
estos puedan detectar posibles deficiencias
y considerar opciones estratégicas,
manteniendo al mismo tiempo la
responsabilidad principal de garantizar que
los participes y beneficiarios reciban
prestaciones de jubilacion adecuadas.
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reciban prestaciones de jubilacion
adecuadas.

Enmienda 189
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
Considerando 43

Texto de la Comision

(43) Una informacion transparente,
comparable y facilmente accesible sobre
los costes anuales totales, la rentabilidad
historica y los perfiles de riesgo de los
planes de pensiones gestionados por los
FPE es esencial para que los participes y
beneficiarios tomen decisiones con
conocimiento de causa sobre sus ahorros
para la jubilacion. Esta divulgacion podria
fomentar la eficiencia, la rentabilidad y el
potencial para lograr economias de escala,
beneficiando en tltima instancia a los
participes y beneficiarios. Para garantizar
la comparabilidad y la accesibilidad, las
autoridades competentes deben publicar
dicha informacion en un Unico sitio web
publico para todos los planes de pensiones
u opciones de inversion pertinentes, que
abarque al menos los diez afios anteriores.

PE789.865v01-00

Or. en

Enmienda

(43)  Una informacion transparente,
comparable y facilmente accesible sobre
los costes anuales totales, la rentabilidad
historica y los perfiles de riesgo de los
planes de pensiones gestionados por los
FPE es esencial para que los participes y
beneficiarios tomen decisiones con
conocimiento de causa sobre sus ahorros
para la jubilacion. Esta divulgacion podria
fomentar la eficiencia, la rentabilidad y el
potencial para lograr economias de escala,
beneficiando en ultima instancia a los
participes y beneficiarios. Para garantizar
la comparabilidad y la accesibilidad, las
autoridades competentes deben publicar
dicha informacion en un Unico sitio web
publico para los planes de pensiones en los
que los participes y beneficiarios soportan
riesgo de inversion, asi como opciones de
inversion dentro de dichos planes, que
abarque al menos los diez afios anteriores.
La presentacion de dicha informacion
debe tener debidamente en cuenta las
garantias, la cobertura biométrica y las
obligaciones de financiacion de las
empresas promotoras, para que no genere
comparaciones engaiiosas entre
regimenes de cardcter fundamentalmente
diferente.

Or. en
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Justificacion

La divulgacion de informacion sobre costes y resultados beneficia a los participes que
asumen el riesgo de inversion y pueden actuar sobre la base de dicha informacion. Se aplica
indistintamente a los sistemas de prestaciones definidas y garantizados, produce
comparaciones enganosas que no tienen en cuenta las garantias y las obligaciones de
financiacion de los promotores.

Enmienda 190
Auke Zijlstra

Propuesta de Directiva
Considerando 44

Texto de la Comision Enmienda

(44) Cuando las actividades suprimido
transfronterizas sean significativas con
respecto al mercado del Estado miembro
de acogida y requieran una estrecha
colaboracion entre las autoridades
competentes del Estado miembro de
origen y del Estado miembro de acogida,
especialmente cuando un FPE pueda
correr el riesgo de encontrarse en
dificultades financieras en detrimento de
los participes y beneficiarios, la AESPJ
debe poder crear y coordinar plataformas
de colaboracion, de manera similar a
como se establece en la

Directiva 2009/138/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo'.

4 Directiva 2009/138/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2009, sobre el seguro de
vida, el acceso a la actividad de seguro y
de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II)
(DO L 335de 17.12.2009, p. 1, ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j).

Or. en
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Justificacion

Los instrumentos existentes de la AESPJ son suficientes, y no es deseable un nivel adicional

de competencia.

Enmienda 191
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
Considerando 44

Texto de la Comision

(44) Cuando las actividades
transfronterizas sean significativas con
respecto al mercado del Estado miembro
de acogida y requieran una estrecha
colaboracion entre las autoridades
competentes del Estado miembro de origen
y del Estado miembro de acogida,
especialmente cuando un FPE pueda
correr el riesgo de encontrarse en
dificultades financieras en detrimento de
los participes y beneficiarios, la AESPJ
debe poder crear y coordinar plataformas
de colaboracion, de manera similar a
como se establece en la

Directiva 2009/138/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo™.

4 Directiva 2009/138/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2009, sobre el seguro de
vida, el acceso a la actividad de seguro y
de reaseguro y su ejercicio (Solvencia I1)
(DO L 335de 17.12.2009, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j).

Enmienda

(44)  Cuando la actividad
transfronteriza de un FPE tenga una
importancia sustancial para el mercado
del Estado miembro de acogida, las
autoridades competentes de los Estados
miembros de origen y de acogida deben
recurrir plenamente a las facultades
existentes de cooperacion, coordinacion y
mediacion de que disponen y a la AESPJ.
Estos instrumentos ofrecen un marco
suficiente y proporcionado para la
cooperacion en materia de supervision
con respecto a los FPE transfronterizos. A
tal fin, no es necesaria ninguna
infraestructura institucional adicional a
escala de la Union.

Or. en

Justificacion

La estructura de cooperacion existente en virtud del Reglamento AESPJ y el FPE II es
adecuada; un nuevo mecanismo de plataforma dirigido por la AESPJ que no tiene una

necesidad operativa demostrada.

PE789.865v01-00
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Enmienda 192
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 46

Texto de la Comision

(46) A fin de alcanzar los objetivos suprimido
establecidos en la Directiva (UE)
2016/2341 y en la presente Directiva,
deben delegarse en la Comision las
facultades para adoptar actos con arreglo
al articulo 290 del Tratado de
Funcionamiento de la Union Europea por
lo que respecta a determinados
pardametros técnicos de la Directiva

(UE) 2016/2341 derivados de la

Directiva 79/267/CEE del Consejo, que se
han mantenido inalterados desde su
introduccion, asi como a la declaracion de
las prestaciones de pension. Reviste
especial importancia que la Comision
lleve a cabo las consultas oportunas
durante la fase preparatoria, en particular
con expertos. Al preparar y elaborar actos
delegados, la Comision debe garantizar
que los documentos pertinentes se
transmitan al Parlamento Europeo y al
Consejo de manera simultinea, oportuna
y adecuada.

Enmienda 193
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 47

Texto de la Comision

(47) A fin de garantizar condiciones suprimido
uniformes de ejecucion de las

disposiciones sobre la notificacion de los

rendimientos de las inversiones, netos de

costes de inversion, y de todos los costes y
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Enmienda

Enmienda

Or. en

PE789.865v01-00

ES



ES

gastos soportados en relacion con las
actividades de los FPE, deben conferirse a
la Comision competencias de ejecucion.
Dichas competencias deben ejercerse de
conformidad con el Reglamento

(UE) n.° 180/2011 del Parlamento
Europeo y del Consejo’>.

I5 Reglamento (UE) n.” 182/2011 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16
de febrero de 2011, por el que se
establecen las normas y los principios
generales relativos a las modalidades de
control por parte de los Estados miembros
del ejercicio de las competencias de
ejecucion por la Comision (DO L 55

de 28.2.2011, p. 13, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2011/182/0j?locale=
es).

Enmienda 194
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Considerando 49

Texto de la Comision

(49) Las modificaciones de la Directiva
(UE) 2016/2341 relativas a la
autorizacion de los FPE deben sustituir al
régimen actual de registro o autorizacion
a fin de garantizar la coherencia de las
normas de supervision en toda la Union.
Sin embargo, seria demasiado gravoso
exigir a todos los FPE que soliciten una
nueva autorizacion. Los FPE ya
registrados o autorizados conforme a la
Directiva Por consiguiente, los Estados
miembros deben prever el reconocimiento
automdtico de los FPE que ya estén
registrados o autorizados en virtud de
dicha Directiva.

PE789.865v01-00

suprimido

Or. en

Enmienda
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Or. en

Enmienda 195
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 1
Directiva (UE) 2016/2341

En todo el texto

Texto de la Comision Enmienda

1) Los términos «registrado o suprimido
autorizado» se sustituyen por
«autorizado» en toda la Directiva.

Or. en
Justificacion

At the moment Member States can choose whether they apply an authorisation or registration
procedure. The Commission states that divergent practices lead to a fragmented internal
market. However, limiting this to authorisation procedures only would create an additional
barrier for Member States to further develop a supplementary pensions sector, and would
require Member States with smaller sectors and that apply registration procedures to switch
to authorisation. This would not be proportional, considering that a single market for
supplementary pensions is still largely absent.

Enmienda 196
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 2
Directiva (UE) 2016/2341

En todo el texto

Texto de la Comision Enmienda

2) Los términos «el tamaiio, la suprimido
naturaleza, la escala y la complejidad) se

sustituyen por «la naturaleza, la escala y

la complejidady en toda la Directiva.

Or. en
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Justificacion

La supresion horizontal del «tamaiio» como criterio de proporcionalidad priva a los
pequenios FPE de la proteccion principal contra las cargas de cumplimiento
desproporcionadas. El «tamario» es una variable diferenciada y necesaria: el coste de una
funcion de gobernanza obligatoria o de una obligacion de informacion es insensible al perfil
de riesgo, pero muy sensible al numero de participes sobre los que se reparte. La supresion
de este punto restablece todo el criterio existente en el conjunto de la Directiva.

Enmienda 197
Sirpa Pietikédinen

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 2
Directiva (UE) 2016/2341

En todo el texto

Texto de la Comision

2) Los términos «el tamaiio, la
naturaleza, la escala y la complejidad) se
sustituyen por «la naturaleza, la escala y
la complejidady en toda la Directiva.

Enmienda 198
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 2
Directiva (UE) 2016/2341

En todo el texto

Texto de la Comision

2) Los términos «el tamafio, la
naturaleza, la escala y la complejidad» se
sustituyen por «la naturaleza, la escala y la
complejidad» en toda la Directiva.

PE789.865v01-00

Enmienda
suprimido
Or. en
Enmienda
2) Los términos «el tamaio, la

naturaleza, la escala y la complejidad» se
sustituyen por «la naturaleza, el riesgo, la
escala y la complejidad» en toda la
Directiva.

Or. en
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Justificacion

El tamaiio no es un buen indicador del riesgo y la proporcionalidad para los FPE. En su

lugar, debe aniadirse la palabra «riesgor.

Enmienda 199
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 3
Directiva (UE) 2016/2341

En todo el texto

Texto de la Comision

3) Los términos «su tamario, su suprimido
organizacion interna y el tamaiio, la

naturaleza, la escala y la complejidad de

sus actividadesy se sustituyen por «la

naturaleza, la escala y la complejidad de

sus actividadesy» en toda la Directiva.

Justificacion

Enmienda

Or. en

La «organizacion internay refleja una caracteristica especifica de los FPE: muchos de ellos
estdan gestionados por interlocutores sociales o empresas promotoras, con estructuras de
gobernanza, incluidos organismos paritarios y de cogestion, que tienen poca o ninguna
similitud con las de las empresas de seguros. La supresion de este criterio elimina la
capacidad de los supervisores nacionales para calibrar los requisitos en funcion de la
realidad institucional de los FPE vinculados a la promocion o regulados mutuamente. Debe

preservarse la formula mas completa existente.

Enmienda 200
Sirpa Pietikdinen

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 3

Texto de la Comision

3) Los términos «su tamario, su suprimido
organizacion interna y el tamaiio, la

naturaleza, la escala y la complejidad de

sus actividades) se sustituyen por «la
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Enmienda
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naturaleza, la escala y la complejidad de
sus actividades» en toda la Directiva.

Enmienda 201
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 3

Texto de la Comision

3) Los términos «su tamafio, su
organizacion interna y el tamafio, la
naturaleza, la escala y la complejidad de
sus actividades» se sustituyen por «la
naturaleza, la escala y la complejidad de
sus actividades» en toda la Directiva.

Or. en

Enmienda

3) Los términos «su tamaio, su
organizacion interna y el tamafio, la
naturaleza, la escala y la complejidad de
sus actividades» se sustituyen por «la
naturaleza, el riesgo, la escalay la
complejidad de sus actividades» en toda la
Directiva.

Or. en

Justificacion

El tamaiio no es un buen indicador del riesgo y la proporcionalidad para los FPE. En su

lugar, debe ariadirse la palabra «riesgoy.

Enmienda 202
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 4 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 2 — apartado 3 — parrafo 2

Texto de la Comision

A efectos del parrafo primero, cuando las
entidades autorizadas a que se refiere el
apartado 2, letra b), gestionen los FPE y
actuen en su nombre, los Estados
miembros no restringiran el ejercicio de
dichas actividades a las entidades

PE789.865v01-00

Enmienda

suprimido
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autorizadas establecidas en otro Estado
miembro.».

Enmienda 203
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva

Or. en

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 4 — letra b bis (nueva)

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 2 — apartado 3 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 204
Damian Boeselager

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 4 bis (nuevo)
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 2 bis (nuevo)

AM\1345189ES.docx 85/183

Enmienda

b bis) se anade el apartado siguiente:
«

3 bis. En el caso de las entidades
autorizadas sobre la base de otra
legislacion prudencial sectorial de la
Union, los Estados miembros velardan por
que dichas entidades apliquen las
disposiciones pertinentes de los FPE, en
la medida en que no dupliquen los
requisitos respectivos de su legislacion
prudencial sectorial de la Union. No
obstante lo dispuesto en el apartado 2,
cuando las entidades autorizadas en
virtud de la legislacion prudencial de la
Union tengan la intencion de gestionar
dichos FPE a escala transfronteriza, se
aplicaran los articulos 11 y 11 bis.

»s

Or. en

PE789.865v01-00
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Texto de la Comision Enmienda

4 bis) Se inserta el siguiente articulo:
«Articulo 2 bis.
Entidades que autorizadas

1. Cuando un FPE se haya establecido de
forma que sea gestionado por una entidad
autorizada que actie en su nombre, tal
como se contempla en el articulo 2,
apartado 1, solo podran actuar como tal:

a) una empresa autorizada con arreglo a
la Directiva 2009/138/CE;

b) otra entidad a la que se refiera el
articulo 2, apartado 2, letra b) de la
presente Directiva;

¢) una entidad autorizada en virtud de la
presente Directiva por la autoridad
competente de su Estado miembro de
origen, antes de iniciar la actividad, con el
fin de gestionar FPE.

Las entidades a que se refieren las
letras a) o b) solo podran actuar cuando
el Derecho de la Union que les sea
aplicable no les impida gestionar FPE y
su autorizacion abarque dicha actividad.

2. Las entidades a que se refiere el
apartado 1, letras b) o c), poseerdan,
mientras gestionen un FPE, fondos
propios de, como minimo, el importe mds
elevado de los siguientes: 1 000 000 EUR
y el importe exigido por la legislacion de
su Estado miembro de origen.

Cuando los activos de los FPE que
gestionen superen los 250 000 000 EUR,
dichos fondos propios se incrementardn
en un 0,02 % del excedente, hasta un total
de 10 000 000 EUR. El presente apartado
no se aplicara a las entidades que estén
sujetas, en virtud del Derecho de la Union
que les sea aplicable, a requisitos de
fondos propios al menos equivalentes. Los
fondos propios exigidos en virtud del
presente apartado se ainiadirdan a las
provisiones técnicas y los fondos propios
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Enmienda 205
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 5
Directiva (UE) 2016/2341
Articulos 3y 4

Texto de la Comision

5) Los articulos 3 y 4 se sustituyen
por el texto siguiente:

«Articulo 3

Aplicacion a FPE gestores de planes de la
seguridad social

Los FPE que también gestionen planes de
pensiones que se consideren vinculados a
la seguridad social, y que estén regulados
por los Reglamentos (CE) n.” 883/2004 y
(CE) n.” 987/2009 estaran regulados por
la presente Directiva en relacion con sus
actividades de fondos de pensiones de
empleo que no estén reguladas por dichos
Reglamentos. En este caso, tanto los
pasivos como los activos correspondientes
estardn claramente delimitados y no
podran ser transferidos a los planes de
pensiones considerados como planes de la
seguridad social y viceversa.

Articulo 4

AM\1345189ES.docx

reglamentarios que un FPE esté obligado
a mantener con arreglo a los articulos 15
a 17 cuando suscriba pasivos o garantice
prestaciones o el rendimiento de la
inversion, y no se utilizaran para
cubrirlos.

3. La entidad a que se refiere el

apartado 1 velard, con respecto a cada
FPE que gestione, por el cumplimiento de
los requisitos impuestos por la presente
Directiva a dicho FPE.»

Or. en

Enmienda

suprimido

PE789.865v01-00
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Aplicacion facultativa

Los Estados miembros podran aplicar
algunas o todas las disposiciones de la
presente Directiva a instituciones,
independientemente de su forma juridica,
que operen mediante sistemas de
capitalizacion con el fin de proporcionar
prestaciones de jubilacion:

a) que estén excluidas del ambito de
aplicacion de la presente Directiva en
virtud del articulo 2, apartado 2, letras a)
y d); o bien

b) que no estén cubiertas por la presente
Directiva ni por las

Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE,
2011/61/UE, 2013/36/UE y 2014/65/UE.

En el caso de las instituciones a que se
refiere el articulo 2, apartado 2, letra a),
los Estados miembros podran decidir
sobre la aplicacion de las disposiciones de
la presente Directiva unicamente en la
medida en que dicha aplicacion sea
compatible con los Reglamentos

(CE) n.” 883/2004 y (CE) n.” 987/2009.

Cuando, de conformidad con la
legislacion nacional, las instituciones a
que se refiere el pdarrafo primero estén
gestionadas por entidades autorizadas
responsables de actuar en su nombre, los
Estados miembros podran decidir aplicar
la presente Directiva a dichas
instituciones o a las entidades autorizadas
responsables de gestionarlas y actuar en
su nombre, 0 a ambas, segun proceda.

Los Estados miembros podran decidir
aplicar los articulos 11 y 11 bis con
arreglo al presente articulo unicamente si
se aplican todas las disposiciones de la
presente Directiva.

Cuando hagan uso de las opciones a que
se refieren los parrafos primero y
segundo, los Estados miembros lo
notificardn a la Comision y a la AESPJ,
indicando los tipos de instituciones o, en
su caso, de entidades autorizadas
cubiertas por el uso de dichas opciones y
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las disposiciones de la presente Directiva
que les sean aplicables.

La Comision hara publica esa
informacion.».

Or. en
Justificacion

El nuevo articulo 4 permite a los Estados miembros ampliar las disposiciones de la Directiva,
mediante inclusion voluntaria, a las entidades expresamente excluidas en virtud del

articulo 2, apartado 2, puesto que dicha inclusion voluntaria desdibuja la linea divisoria
entre los pilares.

Enmienda 206
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 5
Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 3 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

Articulo 3 bis
Sistemas de afiliacion automdtica

Los Estados miembros velardn por que los
sistemas nacionales de afiliacion
automdtica a la cobertura de pension
complementaria se rijan en el marco de
acuerdos de negociacion colectiva y se
limiten a los planes de pensiones de
empleo negociados colectivamente y
gestionados de manera conjunta por los
interlocutores sociales, sobre la base de la
igualdad de aportaciones por parte de
empleadores y asalariados. Los Estados
miembros velardn por que los
trabajadores asalariados tengan la
oportunidad efectiva de renunciar a dicha
afiliacion automdtica a la cobertura de la
pension complementaria y por que se les
conceda tiempo suficiente para recibir
informacion y asistencia y asesoramiento
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Enmienda 207
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 5
Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 4 — parrafos 1-6

Texto de la Comision

Los Estados miembros podran aplicar
algunas o todas las disposiciones de la
presente Directiva a instituciones,
independientemente de su forma juridica,
que operen mediante sistemas de
capitalizacion con el fin de proporcionar
prestaciones de jubilacion:

a) que estén excluidas del 4ambito de
aplicacion de la presente Directiva en
virtud del articulo 2, apartado 2, letras a)
y d); o bien

b) que no estén cubiertas por la
presente Directiva ni por las

Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE,
2011/61/UE, 2013/36/UE y 2014/65/UE.

En el caso de las instituciones a que se
refiere el articulo 2, apartado 2, letra a), los
Estados miembros podran decidir sobre la
aplicacion de las disposiciones de la
presente Directiva Uinicamente en la
medida en que dicha aplicacion sea
compatible con los Reglamentos

(CE) n.° 883/2004 y (CE) n.° 987/2009.

Cuando, de conformidad con la legislacion
nacional, las instituciones a que se refiere
el parrafo primero estén gestionadas por
entidades autorizadas responsables de
actuar en su nombre, los Estados miembros
podran decidir aplicar la presente Directiva

PE789.865v01-00

independientes antes de tomar una
decision.

Or. en

Enmienda

Los Estados miembros podran aplicar
algunas o todas las disposiciones de la
presente Directiva a instituciones,
independientemente de su forma juridica,
que operen mediante sistemas de
capitalizacion con el fin de proporcionar
prestaciones de jubilacion:

a) que estén excluidas del ambito de
aplicacion de la presente Directiva en
virtud del articulo 2, apartado 2, letras a) y
d); o bien

b) que no estén cubiertas por la
presente Directiva ni por las

Directivas 2009/65/CE, 2009/138/CE,
2011/61/UE, 2013/36/UE y 2014/65/UE.

En el caso de las instituciones a que se
refiere el articulo 2, apartado 2, letra a), los
Estados miembros podran decidir sobre la
aplicacion de las disposiciones de la
presente Directiva tinicamente en la
medida en que dicha aplicacion sea
compatible con los Reglamentos

(CE) n.° 883/2004 y (CE) n.° 987/2009.

Cuando, de conformidad con la legislacion
nacional, las instituciones a que se refiere
el parrafo primero estén gestionadas por
entidades autorizadas responsables de
actuar en su nombre, los Estados miembros
podran decidir aplicar la presente Directiva

AM\1345189ES.docx



a dichas instituciones o a las entidades
autorizadas responsables de gestionarlas y
actuar en su nombre, o a ambas, segiin
proceda.

Los Estados miembros podran decidir
aplicar los articulos 11 y 11 bis con arreglo
al presente articulo unicamente si se
aplican todas las disposiciones de la
presente Directiva.

Cuando hagan uso de las opciones a que se
refieren los parrafos primero y segundo, los
Estados miembros lo notificaran a la
Comision y a la AESPJ, indicando los tipos
de instituciones o, en su caso, de entidades
autorizadas cubiertas por el uso de dichas
opciones y las disposiciones de la presente
Directiva que les sean aplicables.

La Comision hard publica esa
informacion..

Enmienda 208
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 5
Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 4 — parrafo 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

AM\1345189ES.docx

a dichas instituciones o a las entidades
autorizadas responsables de gestionarlas y
actuar en su nombre, o a ambas, segliin
proceda.

Los Estados miembros podran decidir
aplicar los articulos 11 y 11 bis con arreglo
al presente articulo Unicamente si se
aplican todas las disposiciones de la
presente Directiva.

Cuando hagan uso de las opciones a que se
refieren los parrafos primero y segundo, los
Estados miembros lo notificaran a la
Comision y a la AESPJ, indicando los tipos
de instituciones o, en su caso, de entidades
autorizadas cubiertas por el uso de dichas
opciones y las disposiciones de la presente
Directiva que les sean aplicables.

La Comision haré publica esa
informacion.».

Or. en

Enmienda

Cuando un FPE no esté sujeto a todas las
disposiciones de la presente Directiva en
lo que respecta a sus actividades de
Jondos de pensiones individuales, los
Estados miembros velaran por que el FPE
cumpla las siguientes condiciones:

a) cuando el FPE ofrezca garantias o
cubra el riesgo biométrico en relacion con
sus actividades de fondos de pensiones
individuales, los pasivos, los activos
correspondientes y los recursos
financieros relacionados con dicha
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Enmienda 209
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 5
Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 4 — parrafo 1 ter (nuevo)

Texto de la Comision

PE789.865v01-00

ES

actividad estén totalmente delimitados con
respecto a aquellos relacionados con sus
actividades de fondos de pensiones de
empleo, sin que se permita ninguna
transferencia de activos, pasivos o
recursos financieros entre las dos
actividades y sin que se permita que los
activos o recursos financieros asignados a
las actividades de fondos de pensiones de
empleo se utilicen para cubrir pérdidas
derivadas de las actividades de fondos de
pensiones individuales;

b) el FPE solo ejerce actividades de fondo
de pensiones en el Estado miembro en el
que cuenta con autorizacion. No obstante
lo dispuesto en el parrafo primero, la
distribucion de productos paneuropeos de
pensiones individuales registrados de
conformidad con el Reglamento

(UE) 2019/1238 estarda sujeta en todos los
casos a la aplicacion de todas las
disposiciones de la presente Directiva.

Or. en

Enmienda

La distribucion de productos de pensiones
individuales distintos de los productos
paneuropeos de pensiones individuales
por parte de un FPE en un Estado
miembro distinto de aquel en el que el
FPE haya sido autorizado estard sujeta a
la legislacion nacional de ese otro Estado
miembro en relacion con la distribucion.

Or. en
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Enmienda 210
Auke Zijlstra

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 6 — letra a
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 5 — titulo

Texto de la Comision Enmienda
a) el titulo se sustituye por el texto suprimida
siguiente:
«FPE de reducida dimensiony;
Or. en
Justificacion

Existe un umbral que somete de manera desproporcionada a los Estados miembros con
mercados de FPE maduros y que funcionan correctamente a normas adicionales de la Union,
tan solo porque cuentan con entidades y sistemas mas consolidados por encima de dicho
umbral. Las normas de la Union deben aplicarse a todos los Estados miembros y no afectar
de manera desproporcionada a un determinado numero de ellos.

Enmienda 211
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 6 — letra a bis (nueva)

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 5 — parrafo 1

Texto en vigor

Con excepcion de lo establecido en los
articulos 32 a 35, los Estados miembros
podrén optar por no aplicar la presente
Directiva, total o parcialmente, a los FPE
registrados o autorizados en su territorio
que gestionen planes de pensiones que en
su conjunto cuenten con menos de 100
participes. Sin perjuicio de lo dispuesto en
el apartado 2 del articulo 2, a dichos FPE

AM\1345189ES.docx

Enmienda

a bis) el parrafo primero se modifica
como sigue:

«Con excepcion de lo establecido en los
articulos 32 a 35, los Estados miembros
podrén optar por no aplicar la presente
Directiva, total o parcialmente, a los FPE
registrados o autorizados en su territorio
que gestionen planes de pensiones que en
su conjunto cuenten con menos de 1 000
participes o beneficiarios y activos por
valor de 50 millones EUR. Sin perjuicio de
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ES

se les dard la posibilidad de aplicar la
Directiva con caracter voluntario. El
articulo 11 solo podra aplicarse, sin
embargo, si se aplican todas las demas
disposiciones de la presente Directiva. Los
Estados miembros aplicaran el articulo 19,
apartado 1, y el articulo 21, apartados 1

y 2, a cualesquiera FPE registrados o
autorizados en su territorio que gestionen
planes de pensiones que en su conjunto
cuenten con mas de quince participes.

lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 2,
a dichos FPE se les dara la posibilidad de
aplicar la Directiva con carécter voluntario.
El articulo 11 solo podra aplicarse, sin
embargo, si se aplican todas las demas
disposiciones de la presente Directiva. Los
Estados miembros aplicardn el articulo 19,
apartado 1, y el articulo 21, apartados 1

y 2, a cualesquiera FPE registrados o
autorizados en su territorio que gestionen
planes de pensiones que en su conjunto
cuenten con mas de quince participes.»

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=CELEX%3A402016L2341-20250117)

Justificacion

El umbral de activos de 25 millones EUR propuesto en el proyecto de informe no refleja el
perfil real de activos de los pequerios FPE vinculados a la promocion en la mayoria de los
Estados miembros. Elevar el umbral a 50 millones EUR garantiza un alivio significativo de la
proporcionalidad de los fondos a los que se dirige esta disposicion. Un criterio disyuntivo (es
decir, participes o activos) garantiza que ningun FPE pequerio quede excluido de dicho alivio
por un aspecto técnico relacionado con su encaje en ambas dimensiones.

Enmienda 212
Auke Zijlstra

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 6 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 5 — parrafo 2

Texto de la Comision

b) se suprime el parrafo segundo.

Enmienda

suprimida

Or. en

Justificacion

Existe un umbral que somete de manera desproporcionada a los Estados miembros con
mercados de FPE maduros y que funcionan correctamente a normas adicionales de la Union,
tan solo porque cuentan con entidades y sistemas mas consolidados por encima de dicho
umbral. Las normas de la Union deben aplicarse a todos los Estados miembros y no afectar
de manera desproporcionada a un determinado numero de ellos.

PE789.865v01-00
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Enmienda 213
Fernando Navarrete Rojas

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 6 — letra b bis (nueva)

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 5 — parrafos 2 bis—2 quinquies

Texto de la Comision

AM\1345189ES.docx

Enmienda

b bis) Se aniaden los parrafos siguientes:

Los Estados miembros podran optar por
no aplicar la presente Directiva, total o
parcialmente, a los FPE registrados o
autorizados en su territorio que gestionen
planes de pensiones que en su conjunto
cuenten con menos de 1 000 participes y
beneficiarios y activos por valor de menos
de 50 millones EUR.

Cuando los Estados miembros decidan no
aplicar la presente Directiva a los FPE a
que se refiere el apartado 1, se aplicardn,
no obstante, los articulos 32 a 35y el
articulo 37 bis. Sin perjuicio de lo
dispuesto en el apartado 2 del articulo 2, a
dichos FPE se les darda la posibilidad de
aplicar la Directiva con cardcter
voluntario. El articulo 11 solo podra
aplicarse, sin embargo, si se aplican todas
las demas disposiciones de la presente
Directiva.

Cuando, en el momento de la entrada en
vigor de la presente Directiva
modificativa, los Estados miembros no
hayan aplicado la presente Directiva a los
FPE que gestionen planes de pensiones
que en conjunto cuenten con menos

de 100 participes, dichos Estados
miembros podran seguir sin aplicar la
presente Directiva a dichos FPE mientras
sigan gestionando planes de pensiones
que en conjunto cuenten con menos

de 100 participes en total, aun cuando sus
activos totales superen los 50 millones
EUR.
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Enmienda 214

Los Estados miembros aplicaran el
articulo 19, apartado 1, y el articulo 21,
apartados 1y 2, a cualesquiera FPE
registrados o autorizados en su territorio
que gestionen planes de pensiones que en
su conjunto cuenten con mds de quince
participes.

Or. en

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 6 — letra a bis

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 5 — parrafo 1

Texto de la Comision

Con excepcion de lo establecido en los
articulos 32 a 35, los Estados miembros
podrén optar por no aplicar la presente
Directiva, total o parcialmente, a los FPE
registrados o autorizados en su territorio
que gestionen planes de pensiones que en
su conjunto cuenten con menos de 100
participes. Sin perjuicio de lo dispuesto en
el apartado 2 del articulo 2, a dichos FPE
se les dard la posibilidad de aplicar la
Directiva con cardcter voluntario. El
articulo 11 solo podra aplicarse, sin
embargo, si se aplican todas las demas
disposiciones de la presente Directiva. Los
Estados miembros aplicardn el

articulo 19, apartado 1, y el articulo 21,
apartados 1y 2, a cualesquiera FPE
registrados o autorizados en su territorio
que gestionen planes de pensiones que en
su conjunto cuenten con mds de quince
participes.

PE789.865v01-00

Enmienda

a bis) el parrafo primero se sustituird por
el texto siguiente:

Con excepcion de lo establecido en los
articulos 32 a 35, los Estados miembros
podrén optar por no aplicar la presente
Directiva, total o parcialmente, a los FPE
registrados o autorizados en su territorio
que gestionen planes de pensiones que en
su conjunto cuenten con menos de 100
participes, o planes de pensiones que se
estén eliminando progresivamente y que
estén permanentemente cerrados a nuevos
participes, siempre que el FPE garantice
un nivel adecuado de proteccion de los
participes y beneficiarios.

Or. en
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Enmienda 215

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 6 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 5 — parrafo 2

Texto de la Comision

b) se suprime ¢l parrafo segundo;

Enmienda 216
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 6 bis (nuevo)
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 5 bis (nuevo)

Texto de la Comision

AM\1345189ES.docx 97/183

Enmienda

suprimida

Enmienda

Or. en

6 bis) se inserta el articulo 5 bis

siguiente:
«

Articulo 5 bis

Introduccion y desarrollo de los FPE en

los Estados miembros

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 5 de la presente Directiva, los

Estados miembros podran

disponer que

los articulos 18 bis, 19, 21, 22, 23, 24, 25,
26, 27, 28, 33, 36, 37, 37 bis, 38, 39, 40,
41 bis, 41, 42, 43, 44 ter y 44 quater de la
presente Directiva no se apliquen o se
apliquen parcialmente a los FPE
recientemente inscritos o autorizados en
su territorio que cuenten con menos

de 2 500 participes y activos totales
inferiores a 100 millones EUR, durante
un periodo no superior a tres aiios a
partir de la fecha de su primera

autorizacion o registro.
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2. La autoridad competente de un Estado
miembro podra solicitar a la AESPJ que
preste apoyo técnico para la aplicacion de
la presente Directiva, tal como se
incorpore a la legislacion nacional,
cuando el sistema de pensiones de
capitalizacion de dicho Estado miembro
siga estando poco desarrollado en
comparacion con el de otros Estados
miembros. La AESPJ creard un equipo
consultivo permanente compuesto por
expertos nacionales de las autoridades
publicas, las autoridades competentes y
los interlocutores sociales para contribuir
a prestar dicho apoyo.

El apoyo técnico podra incluir, entre otras
cosas, el intercambio de buenas practicas,
talleres técnicos, la formacion de las
autoridades competentes y los
interlocutores sociales implicados, el
apoyo a las actividades de informacion
publica y la asistencia a la coordinacion
en el didalogo social y la negociacion
colectiva relacionados con la creacion de
FPE y planes de pensiones.

’

Or. en
Justificacion

One of the main aims of this review should be to encourage and support Member States to
further develop funded and supplementary pension systems and establish more IORPs. Since
regulatory burden is often mentioned as a major obstacle for small IORPs, an initial phase
(‘starter pack') with a lower burden could support the establishment of new IORPs and
therefore increase the amount of funded pension capital in Europe. Member State should be
able to not or partially apply some burdensome provisions for new IORPs for a maximum of
three years, while taking into account the aims of these provisions. In addition, as the social
dialogue and collective bargaining to establish IORPs generally is a sensitive process
requiring sufficient trust, national competent authorities should be able to request technical
support and expertise from EIOPA, which could leverage expertise from Member States with
more developed funded pension sectors via a standing advisory team.

Enmienda 217
Martin Schirdewan
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Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 7 — letra a

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 6 — punto 1 —letra b

Texto de la Comision

a) en el punto 1, los términos «y que
dicho acuerdo tenga su origen en la
precitada relacion laboral;» se sustituyen
por «y que realice actividades derivadas
directamente de ese acuerdo o contrato y,
cuando lo permita el Derecho nacional,
de gestion de fondos de pensiones
individuales;»;

Enmienda 218
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Enmienda

suprimida

Or. en

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 7 — letra ¢ ter (nueva)

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 6 — punto 19

Texto en vigor

19)  «actividad transfronteriza»: la
gestion de un plan de pensiones cuando la
relacion entre la empresa promotora y los
participes y beneficiarios afectados se rija
por la legislacion social y laboral
pertinente en el &mbito de los planes de
pensiones de empleo de un Estado
miembro distinto del Estado miembro de
origen.

Enmienda

«19) actividad transfronterizax: la
gestion de un plan de pensiones cuando la
relacion entre la empresa promotora y los
participes y beneficiarios afectados se rija
por la legislacion social y laboral
pertinente en el &mbito de los planes de
pensiones de empleo de un Estado
miembro distinto del Estado miembro de
origen, excluidas las empresas promotoras
que unicamente estdn activas en el Estado
miembro de origen.»

Or. en

(3201612341)

Enmienda 219
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Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 7 — letra d
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 6 — punto 21

Texto de la Comision

21) "producto de pensiones
individuales'': el producto de pensiones
individuales definido en el articulo 2,
punto 1, del Reglamento (UE) 2019/1238
del Parlamento Europeo y del Consejo*;

Enmienda 220
Auke Zijlstra

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 7 — letra d
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 6 — punto 22

Texto de la Comision

22) "sistema de rastreo de pensiones'":
herramienta digital, normalmente un
portal web seguro o una aplicacion
segura para dispositivos moviles, que
ofrece a las personas una vision general de
sus derechos de pension individuales
devengados, asi como proyecciones de las
prestaciones futuras, en todos los planes de
pensiones en los que la persona sea
participe o beneficiaria.

Enmienda

suprimido

Or. en

Enmienda

22)  «sistema de rastreo de pensionesy:
herramienta digital de cardcter nacional,
sectorial o privado que ofrece a las
personas una vision general de sus
derechos de pension individuales
devengados y de las prestaciones previstas,
en todos los planes de pensiones en los que
la persona sea participe o beneficiaria.

Or. en

Justificacion

Los formatos técnicos comunes pueden mejorar la portabilidad y permitir el intercambio de
datos sin crear un sistema central de la Union. La informacion sobre las pensiones sigue
estando estrechamente vinculada a la legislacion nacional en materia social, laboral y fiscal,
v debe seguir administrandose a través de sistemas descentralizados.

PE789.865v01-00
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Enmienda 221
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 7 — letra d
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 6 — punto 22 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 222
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 8
Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 7 — parrafo 2

Texto de la Comision

«Cuando, con arreglo al Derecho
nacional, los FPE estén autorizados a
proporcionar productos de pensiones
individuales, todos los activos y pasivos
correspondientes a la actividad de fondos
de pensiones individuales estardn
claramente delimitados, sin posibilidad de
transferir dichos activos y pasivos a otra
actividad de fondos de pensiones de la
institucion. ».

AM\1345189ES.docx
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Enmienda

22 bis) «interlocutor socialy:
organizacion que representa a los
trabajadores asalariados o a los
empleadores que participa en el didalogo
social o0 en la negociacion colectiva con el
fin de establecer un plan de pensiones y
que puede participar en la gestion y
supervision de un FPE o plan de
pensiones.

Or. en

Enmienda

suprimido

Or. en
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Enmienda 223
Stéphanie Yon-Courtin

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 8
Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 7 — parrafo 2

Texto de la Comision

«Cuando, con arreglo al Derecho nacional,
los FPE estén autorizados a proporcionar
productos de pensiones individuales, todos
los activos y pasivos correspondientes a la
actividad de fondos de pensiones
individuales estardn claramente
delimitados, sin posibilidad de transferir
dichos activos y pasivos a otra actividad de
fondos de pensiones de la institucion.».

Enmienda 224
Auke Zijlstra

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 9 bis (nuevo)

Articulo 8 ter (nuevo)

Texto de la Comision

PE789.865v01-00

Enmienda

«Cuando, con arreglo al Derecho nacional,
los FPE estén autorizados a proporcionar
productos de pensiones individuales, los
Estados miembros pueden decidir exigir
que todos los activos y pasivos
correspondientes a la actividad de fondos
de pensiones individuales estén claramente
delimitados, sin posibilidad de transferir
dichos activos y pasivos a otra actividad de
fondos de pensiones de la institucion.».

Or. en

Enmienda

9 bis) se inserta el articulo siguiente:
«Articulo 8 ter

Propiedad legal y proteccion de las
aportaciones a planes de pensiones

1. Los Estados miembros velardn por que
las aportaciones abonadas por los
participes o en nombre de estos, asi como
los activos adquiridos mediante la
inversion de dichas aportaciones, se
reconozcan legalmente como propiedad
individual de los participes y beneficiarios
del plan de pensiones de que se trate.
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Dichas aportaciones constituiran una
remuneracion diferida.

2. Los activos a que se refiere el

apartado 1 no formardn parte de los
activos del FPE, la empresa promotora,
una entidad autorizada que gestione el
FPE, un miembro del organo de
administracion, direccion o supervision,
un gestor de activos, un prestador de
servicios o cualquier otra persona fisica o
juridica responsable de la administracion
o gestion de dichos activos.

3. Los Estados miembros velardan por que
dichos activos estén separados desde un
punto de vista juridico y operativo, y
protegidos contra los derechos adquiridos
por los acreedores y contra la insolvencia,
reestructuracion, liquidacion o quiebra de
cualquiera de las personas o entidades a
que se refiere el apartado 2.

4. Los FPE y las personas que actuen en
su nombre solo ejercerdn los poderes de
administracion, inversion y disposicion
necesarios para la gestion del plan de
pensiones, el pago de las prestaciones de
Jjubilacion y la cobertura de los costes que
el plan de pensiones y la legislacion
nacional permitan de forma expresa.
Dichas competencias se ejercerdn
exclusivamente en nombre de los
participes y beneficiarios.»

Or. en
Justificacion

La segregacion juridica por si sola no determina necesariamente quién posee en ultima
instancia los activos de pensiones. La enmienda reconoce expresamente a los participes y
beneficiarios como propietarios y protege los activos contra el uso indebido, los derechos
adquiridos por los acreedores y la insolvencia de las instituciones o los gestores.

Enmienda 225
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 10 — letra a
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Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 9 — titulo

Texto de la Comision Enmienda
a) el titulo se sustituye por el texto suprimida
siguiente:
«Autorizaciony;
Or. en
Justificacion

At the moment Member States can choose whether they apply an authorisation or registration
procedure. The Commission states that divergent practices lead to a fragmented internal
market. However, limiting this to authorisation procedures only would create an additional
barrier for Member States to further develop a supplementary pensions sector, and would
require Member States with smaller sectors and that apply registration procedures to switch
to authorisation. This would not be proportional, considering that a single market for
supplementary pensions is still largely absent.

Enmienda 226
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 10 — letra a
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 9 — titulo

Texto de la Comision Enmienda

Autorizacion; Autorizacion y registro;

Or. en

Enmienda 227
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 10 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 9 — apartado 1 — parrafo 1

Texto de la Comision Enmienda
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Los Estados miembros, con respecto a Los Estados miembros, con respecto a

todos los FPE cuya administracion todos los FPE cuya administracion
principal esté domiciliada en su territorio, principal esté domiciliada en su territorio,
velaran por que el FPE haya sido velaran por que el FPE haya sido inscrito
autorizado por la autoridad competente e en un registro nacional o autorizado por la
inscrito en un registro nacional. autoridad competente.
Or. en
Justificacion

At the moment Member States can choose whether they apply an authorisation or registration
procedure. The Commission states that divergent practices lead to a fragmented internal
market. However, limiting this to authorisation procedures only would create an additional
barrier for Member States to further develop a supplementary pensions sector, and would
require Member States with smaller sectors and that apply registration procedures to switch
to authorisation. This would not be proportional, considering that a single market for
supplementary pensions is still largely absent.

Enmienda 228
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 10 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 9 — apartado 1 — parrafo 1

Texto de la Comision Enmienda

Los Estados miembros, con respecto a Los Estados miembros, con respecto a
todos los FPE cuya administracion todos los FPE cuya administracion
principal esté domiciliada en su territorio, principal esté domiciliada en su territorio,
velaran por que el FPE haya sido velaran por que el FPE haya sido inscrito
autorizado por la autoridad competente e en un registro nacional o autorizado por la
inscrito en un registro nacional. autoridad competente;

Or. en
Enmienda 229
Dirk Gotink
Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 10 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 9 — apartado 1 — parrafo 3
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Texto de la Comision

Los Estados miembros exigirdn a las
autoridades competentes que lleven a cabo
una evaluacion prudencial como parte de la
autorizacion de los FPE. La evaluacion
tendrd en cuenta la naturaleza, la escala 'y
la complejidad de las actividades del FPE
de que se trate.

Enmienda 230
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 10 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 9 — apartado 1 — parrafo 4

Texto de la Comision

Los FPE que soliciten autorizacion
elaborardn y presentardn a la autoridad
competente un plan de negocio para todas
sus actividades previstas, en el que se
detallen los recursos financieros
disponibles para cubrir los costes de
funcionamiento actuales y futuros. El plan
de negocio contendra previsiones de al
menos tres afios de ingresos y gastos del
FPE y un desglose de los costes operativos
del FPE, incluidos, cuando proceda, los
costes de distribucion y adquisicion y
cualquier otro elemento que ayude a las
autoridades competentes a evaluar el
cumplimiento de los requisitos de
funcionamiento.

Enmienda 231
Dirk Gotink

PE789.865v01-00
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Enmienda

Los Estados miembros podrdn exigir a las
autoridades competentes que lleven a cabo
una evaluacion prudencial como parte de la
autorizacion de los FPE. La evaluacion
tendra en cuenta la naturaleza, la escala de
riesgo y la complejidad de las actividades
del FPE de que se trate.

Or. en

Enmienda

La autoridad competente de un Estado
miembro puede exigir que los FPE que
soliciten autorizacion elaboren y preparen
para la autoridad competente un plan de
negocio para todas sus actividades
previstas, en el que se detallen los recursos
financieros disponibles para cubrir los
costes de funcionamiento actuales y
futuros. El plan de negocio contendra
previsiones de al menos tres afios de
ingresos y gastos del FPE y un desglose de
los costes operativos del FPE, incluidos,
cuando proceda, los costes de distribucion
y adquisicion y cualquier otro elemento
que ayude a las autoridades competentes a
evaluar el cumplimiento de los requisitos
de funcionamiento.

Or. en
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Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 10 — letra ¢
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 9 — apartado 1 bis — parrafo 2

Texto de la Comision

Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 48, apartado 9, cada Estado
miembro establecerd un derecho de
recurso ante un organo jurisdiccional
cuando sus autoridades competentes no
hayan tramitado una solicitud de
autorizacion en un plazo de seis meses a
partir de la fecha de recepcion.».

Enmienda 232
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 11
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 9 bis — parrafo 1

Texto de la Comision

Los Estados miembros velaran por que los
FPE estén autorizados a gestionar
diferentes planes de pensiones, incluidos
aquellos con diferentes politicas de
inversion, y a aceptar la promocion de
multiples empresas promotoras dentro del
mismo plan de pensiones.
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Enmienda

Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 48, apartado 9, cada Estado
miembro que gestione un procedimiento
de autorizacion puede establecer un
derecho de recurso ante un 6rgano
jurisdiccional cuando sus autoridades
competentes no hayan tramitado una
solicitud de autorizacion en un plazo de
seis meses a partir de la fecha de
recepcion..

Or. en

Enmienda

Sin perjuicio de la legislacion social y
laboral de ambito nacional relativa a la
organizacion de los sistemas de pensiones,
inclusive en materia de la afiliacion
obligatoria, los fondos de pensiones de
empresa y la afiliacion obligatoria, 10s
Estados miembros velaran por que los FPE
estén autorizados a gestionar diferentes
planes de pensiones, incluidos aquellos con
diferentes politicas de inversion, y a
aceptar la promocién de multiples
empresas promotoras dentro del mismo
plan de pensiones.

Or. en
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Enmienda 233
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 11
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 9 bis — parrafo 1

Texto de la Comision

Los Estados miembros velaran por que los
FPE estén autorizados a gestionar
diferentes planes de pensiones, incluidos
aquellos con diferentes politicas de
inversion, y a aceptar la promocion de
multiples empresas promotoras dentro del
mismo plan de pensiones.

Enmienda

Los Estados miembros velaran por que
todos los FPE o tipos especificos de FPE
estén autorizados a gestionar diferentes
planes de pensiones, incluidos aquellos con
diferentes politicas de inversion, y a
aceptar la promocion de multiples
empresas promotoras dentro del mismo
plan de pensiones.

Or. en

Justificacion

En algunos Estados miembros, determinados fondos de pensiones de empresa no estan
autorizados a gestionar diferentes planes de pensiones, al estar vinculados a una sola
empresa. Esta opcion nacional debe permanecer intacta.

Enmienda 234

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, René Repasi

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 11
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 9 bis — parrafo 2

Texto de la Comision

El parrafo primero se entendera sin
perjuicio de la decision de un Estado
miembro de exigir que los sistemas con
multiples empresas promotoras se
gestionen con arreglo a la Directiva
2009/138/CE.».
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Enmienda

El parrafo primero se entendera sin
perjuicio de la decision de un Estado
miembro de exigir que los sistemas con
multiples empresas promotoras se
gestionen con arreglo a la Directiva
2009/138/CE, y sin perjuicio de la
legislacion social y laboral de ambito
nacional relativa a la organizacion de los
sistemas de pensiones, inclusive en
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Enmienda 235
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 11
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 9 bis — parrafo 2

Texto de la Comision

El parrafo primero se entendera sin
perjuicio de la decision de un Estado
miembro de exigir que los sistemas con
multiples empresas promotoras se
gestionen con arreglo a la Directiva
2009/138/CE.».

Enmienda 236
Sirpa Pietikidinen

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 11
Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 9 bis — parrafo 2

Texto de la Comision

El parrafo primero se entendera sin
perjuicio de la decision de un Estado
miembro de exigir que los sistemas con
multiples empresas promotoras se
gestionen con arreglo a la Directiva
2009/138/CE.».
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materia de la afiliacion obligatoria, los
fondos de pensiones de empresa y la
afiliacion obligatoria. .;

Or. en

Enmienda

El parrafo primero se entendera sin
perjuicio de la decision de un Estado
miembro de exigir que los sistemas con
multiples empresas promotoras se
gestionen con arreglo a la Directiva
2009/138/CE.». Ademas, el parrafo
primero se entenderd sin perjuicio del
papel de la negociacion colectiva, los
interlocutores sociales y el Derecho social
y laboral en un Estado miembro.

Or. en

Enmienda

El parrafo primero se entendera sin
perjuicio de la decision de un Estado
miembro de exigir que los sistemas con
multiples empresas promotoras se
gestionen con arreglo a la Directiva
2009/138/CE, y sin perjuicio de los

PE789.865v01-00

ES



ES

Enmienda 237
Damian Boeselager

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 11
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 9 bis — parrafo 2 ter (nuevo)

Texto de la Comision

convenios colectivos ni de la legislacion
social y laboral.

Or. en

Enmienda

Un beneficiario diferido en el sentido del
articulo 3, letra h), de la Directiva
2014/50/UE, cuyos derechos de pension
latentes —o el valor de los mismos— no
superen los 600 EUR, o un umbral
superior fijado por el Estado miembro de
acumulacion en virtud del articulo 5,
apartado 3, de dicha Directiva, tendra
derecho, previa solicitud y a titulo gratuito
por parte del plan de transferencia, a que
el valor de transferencia de dichos
derechos se transfiera a un FPE que él
elija en el mismo Estado miembro o en
otro. El FPE receptor aceptard dicha
transferencia cuando sea seleccionado.
La transferencia no originard ninguna
pérdida de derechos adquiridos.

Or. en

Justificacion

Las cargas administrativas erosionan habitualmente los pequerios derechos de pension
devengados latentes a lo largo de la vida laboral y saturan los registros de los Estados
miembros. Un derecho de transferencia gratuita en consonancia con el umbral de 600 EUR
permite a los trabajadores consolidar pequerias cuantias en el FPE elegido. El hecho de que
el FPE receptor esté obligado a aceptar garantiza la efectividad del derecho. Adapta las
pensiones de empleo a la logica de proteccion de los consumidores que ya se aplica a la

portabilidad en el mercado unico.
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Enmienda 238
Danus$e Nerudova

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 11 bis (nuevo)
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 9 bis — parrafo 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

11 bis) Los Estados miembros velardan por
que al menos un FPE que desarrolle su
actividad en su territorio acepte la
promocion de cualquier empresa y de
trabajadores por cuenta propia que no
estén sujetos a la participacion obligatoria
en otro régimen de pensiones de empleo
con arreglo a la legislacion nacional. Dos
o mdas Estados miembros podran cumplir
conjuntamente esta obligacion, incluso
por medio de un FPE autorizado en otro
Estado miembro de conformidad con la
presente Directiva.

Or. en

Enmienda 239
Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, René Repasi

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 12 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 10 — apartado 3

Texto de la Comision Enmienda

b) se afiade el apartado 3 siguiente: suprimida

«3. La AESPJ emitira directrices, de
conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.° 1094/2010, sobre la
evaluacion prudencial que debe llevarse a
cabo como parte de la autorizacion de los
FPE, asi como sobre los requisitos
establecidos en los titulos 11 y I11.».

Or. en
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Justificacion

El mandato otorgado a la AESPJ debe ser limitado. Dado que la presente Directiva se basa
en una armonizacion minima, cualquier norma que pueda equivaler a requisitos de capital,
financiacion o fondos propios debe decidirse con claridad en el nivel 1, con pleno control
democratico por parte del legislador de la Union, y no debe introducirse a través de
directrices de nivel 3.

Enmienda 240
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 12 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 10 — apartado 3

Texto de la Comision Enmienda

b) se aiiade el apartado 3 siguiente: suprimida

«3. La AESPJ emitira directrices, de
conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.° 1094/2010, sobre la
evaluacion prudencial que debe llevarse a
cabo como parte de la autorizacion de los
FPE, asi como sobre los requisitos
establecidos en los titulos 11 y I11.».

Or. en
Justificacion

La delegacion de competencias es demasiado amplia. Conferir esa competencia en todo el
marco prudencial y de gobernanza de una directiva de armonizacion minima resulta
incoherente desde el punto de vista constitucional: permitiria a la AESPJ lograr a través de
directrices lo que los colegisladores han excluido deliberadamente del texto de la Directiva.
Por consiguiente, debe suprimirse esta disposicion.

Enmienda 241
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 12 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 10 — apartado 3
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Texto de la Comision Enmienda

b) se aiiade el apartado 3 siguiente: suprimida

«3. La AESPJ emitira directrices, de
conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.° 1094/2010, sobre la
evaluacion prudencial que debe llevarse a
cabo como parte de la autorizacion de los
FPE, asi como sobre los requisitos
establecidos en los titulos 11 y I11.».

Or. en

Enmienda 242
Anouk Van Brug, Engin Eroglu, Stéphanie Yon-Courtin

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 12 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 10 — apartado 3

Texto de la Comision Enmienda

3. La AESPJ emitird directrices, de suprimido
conformidad con el articulo 16 del

Reglamento (UE) n.° 1094/2010, sobre la

evaluacion prudencial que debe llevarse a

cabo como parte de la autorizacion de los

FPE, asi como sobre los requisitos

establecidos en los titulos 11 y I11.».

Or. en
Justificacion

Varias disposiciones introducen nuevas tareas para la AESPJ, como la elaboracion de
directrices o normas técnicas. No apoyamos esas propuestas, pues no son acordes con la
naturaleza de una directiva de armonizacion minima. Ademas, la AESPJ no siempre es el
organismo mds adecuado para llevar a cabo esas tareas.

Enmienda 243
Auke Zijlstra, Mireia Borras Pabon

Propuesta de Directiva
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Articulo 1 — parrafo 1 — punto 12 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 10 — apartado 3

Texto de la Comision

3. La AESPJ emitirad directrices, de
conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.° 1094/2010, sobre la
evaluacion prudencial que debe llevarse a
cabo como parte de la autorizacion de los
FPE, asi como sobre los requisitos
establecidos en los titulos 11 y I11.».

Enmienda 244
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 12 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 10 — apartado 3

Texto de la Comision

3. La AESPJ emitira directrices, de
conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n.° 1094/2010, sobre la
evaluacion prudencial que debe llevarse a
cabo como parte de la autorizacion de los
FPE, asi como sobre los requisitos
establecidos en los titulos 11 y I11.».

Enmienda 245
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 12 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 10 — apartado 3

suprimido

suprimido
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Texto de la Comision Enmienda

3. La AESPJ emitird directrices, de suprimido
conformidad con el articulo 16 del

Reglamento (UE) n.” 1094/2010, sobre la

evaluacion prudencial que debe llevarse a

cabo como parte de la autorizacion de los

FPE, asi como sobre los requisitos

establecidos en los titulos 11 y I11.».

Justificacion

Suprimido debido al caracter de armonizacion minima de la Directiva FPE.

Enmienda 246
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 13
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 11

Texto de la Comision Enmienda

[..] suprimido

Enmienda 247
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 13 — parte introductoria
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 11

Texto de la Comision Enmienda

Or. en

Or. en

13)  Elarticulo 11 se modifica como 13)  Elarticulo 11 se modifica como

sigue: sigue:

AM\1345189ES.docx 115/183

PE789.865v01-00

ES



[...] 1. Sin perjuicio de la legislacion social y
laboral de cada Estado relativa a la
organizacion de los sistemas de pensiones,
inclusive en materia de la afiliacion
obligatoria y las disposiciones resultantes
de la negociacion colectiva, los Estados
miembros permitiran a los FPE
registrados o autorizados en su territorio
llevar a cabo actividades transfronterizas,
entre otras, aceptar promociones por
parte de empresas de otros Estados
miembros. Los Estados miembros
permitiran también a las empresas
domiciliadas en su territorio ser
promotoras de FPE que se propongan
llevar a cabo o lleven a cabo actividades
transfronterizas. Los Estados miembros
velardan por que los FPE puedan aceptar
la promocion por parte de una o varias
empresas ubicadas en un Estado miembro
que no sea el Estado miembro de origen
del FPE en cuanto concurran las
condiciones previstas en el presente
articulo.

2. Los FPE que se propongan llevar a
cabo una actividad transfronteriza, por
ejemplo, al aceptar la promocion por
parte de una o varias empresas
promotoras situadas en otro Estado
miembro, notificardn su intencion a la
autoridad competente de su Estado
miembro de origen. Cuando, de
conformidad con la legislacion nacional,
los FPE estén separados de las entidades
autorizadas responsables de gestionarlos y
de actuar en su nombre, la notificacion
podra presentarla dicha entidad
autorizada.

3. Los Estados miembros exigirdn que la
notificacion a que se refiere el apartado 2
incluya la siguiente informacion:

a) el nombre del Estado miembro o los
Estados miembros de acogida, que, si
procede, serd identificado por la empresa
promotora o las empresas promotoras;
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b) el nombre y el domicilio de la
administracion principal de la empresa
promotora o las empresas promotoras;

¢) las principales caracteristicas del plan
o los planes de pensiones para la empresa
0 empresas promotoras.

4. A mas tardar dos meses después de la
fecha de recepcion del expediente a que se
refiere el apartado 3, la autoridad
competente del Estado miembro de origen
lo transmitird a la autoridad competente
del Estado o los Estados miembros de
acogida. La autoridad competente del
Estado miembro de origen adjuntard una
declaracion en la que conste que el FPE
0, en su caso, la entidad autorizada
responsable de gestionar el FPE y de
actuar en su nombre, cuenta con
autorizacion en su Estado miembro de
origen y cumple y seguird cumpliendo lo
dispuesto en la presente Directiva.

Si la autoridad competente del Estado
miembro de origen no comunica la
informacion contemplada en el apartado
3 a la autoridad competente del Estado
miembro de acogida debido a la
inadecuacion de la estructura
administrativa o a la situacion financiera
del FPE, debera explicar los motivos de
ello al FPE de que se trate en el mismo
plazo de dos meses desde la recepcion de
toda esa informacion. Esta falta de
comunicacion de informacion podra dar
lugar a un derecho de recurso ante un
organo jurisdiccional del Estado miembro
de origen.

5. Cuando la autoridad competente del
Estado miembro de origen transmita el
expediente de notificacion a que se refiere
el apartado 3, lo notificard sin demora al
FPE o, en su caso, a la entidad autorizada
responsable de la gestion del FPE y de
actuar en su nombre.

El FPE o, en su caso, la entidad
autorizada responsable de la gestion del
FPE y que actue en su nombre podra
empezar a llevar a cabo la actividad
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transfronteriza en el Estado miembro de
acogida a partir de la fecha de dicha
notificacion.

Cuando la autoridad competente del
Estado miembro de origen de la entidad
autorizada responsable de gestionar el
FPE y de actuar en su nombre sea
distinta de la autoridad competente del
Estado miembro de origen del FPE, la
primera informard también a la segunda
de que la entidad autorizada que gestiona
el FPE puede empezar a aceptar empresas
promotoras en el Estado miembro o
Estados miembros de acogida del FPE.

6. Los FPE que lleven a cabo la actividad
transfronteriza estardn sujetos a los
requisitos de la legislacion social y laboral
del Estado miembro de acogida en
materia de planes de pensiones de empleo.

También estardn sujetos a los requisitos
sobre informacion a que se refiere el
titulo 1V impuestos por el Estado miembro
de acogida respecto de los participes
potenciales, los participes y los
beneficiarios a los que afecte la actividad
transfronteriza.

La autoridad competente del Estado
miembro de acogida comunicard a la
autoridad competente del Estado miembro
de origen, en el plazo de un mes desde la
recepcion de la informacion a que se
refiere el apartado 3, por los medios a que
se refiere el articulo 59, apartados 3, y 4,
las disposiciones legales a que se refiere el
articulo 59, apartado 1, que sean
aplicables en su territorio. La autoridad
competente del Estado miembro de origen
comunicard inmediatamente dicha
informacion al FPE o, en su caso, a la
entidad autorizada a que se refiere el
apartado 2, y cuatro semanas después de
la recepcion de dicha comunicacion, el
FPE podra iniciar la actividad
transfronteriza.

7. La autoridad competente del Estado
miembro de acogida supervisara el
cumplimiento de los requisitos de la
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legislacion social y laboral pertinentes en
el ambito de los planes de pensiones de
empleo y de los requisitos de informacion
a que se refiere el apartado 6. Cuando, de
conformidad con la legislacion nacional,
los FPE estén constituidos de forma que
las entidades autorizadas sean
responsables de gestionarlos y de actuar
en su nombre, la autoridad competente de
la entidad autorizada serd responsable de
supervisar la adecuacion de las
disposiciones y la organizacion de dicha
entidad, de modo que esté en condiciones
de cumplir las obligaciones y normas
relativas a la constitucion y el
Jfuncionamiento de todos los FPE que
gestiona.

8. La autoridad competente del Estado
miembro de acogida informard a la
autoridad competente del Estado miembro
de origen del FPE acerca de cualquier
cambio significativo en las disposiciones
de la legislacion laboral y social del
Estado miembro de acogida pertinentes en
el ambito de los planes de pensiones de
empleo que pueda afectar a las
caracteristicas del plan de pensiones, en
la medida en que afecte a la actividad
transfronteriza.

Asimismo, informard a la autoridad
competente del Estado miembro de origen
acerca de cualquier cambio significativo
en los requisitos de informacion del
Estado miembro de acogida a que se
refiere el apartado 6.

La autoridad competente del Estado
miembro de origen comunicard dicha
informacion al FPE o, en su caso, a la
entidad autorizada a que se refiere el
apartado 2.

9. Los Estados miembros velardn por que
todos los procedimientos y tramites
relativos a las actividades transfronterizas
y los procedimientos conexos puedan
realizarse facilmente por medios
electronicos.
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Los Estados miembros garantizaran que
sus autoridades competentes acepten el
envio y archivado electronicos de la
documentacion a que se refiere el
presente articulo.

Los Estados miembros velardn por que el
archivo de notificacion a que se refiere el
apartado 3 y el certificado a que se refiere
el apartado 4 se remitan en una lengua de
uso habitual en el ambito financiero
internacional.

10. La autoridad competente del Estado
miembro de acogida que tenga motivos
para considerar que un FPE que realiza
actividades en su territorio no cumple los
requisitos de la legislacion social y laboral
del Estado miembro de acogida
pertinentes en el ambito de los planes de
pensiones de empleo, o con los requisitos
de informacion aplicables del Estado
miembro de acogida, informara
inmediatamente de ello a la autoridad
competente del Estado miembro de
origen.

La autoridad competente del Estado
miembro de origen, en coordinacion con
la autoridad competente del Estado
miembro de acogida, tomara las medidas
necesarias para cerciorarse de que el FPE
ponga fin al incumplimiento detectado.

11. Si, a pesar de las medidas adoptadas
por la autoridad competente del Estado
miembro de origen, o debido a la ausencia
en este de medidas adecuadas, el FPE
persiste en incumplir las disposiciones de
la legislacion social y laboral del Estado
miembro de acogida pertinentes en el
ambito de los planes de pensiones de
empleo o los requisitos en materia de
informacion aplicables del Estado
miembro de acogida, la autoridad
competente del Estado miembro de
acogida, tras informar a la autoridad
competente del Estado miembro de
origen, podra adoptar las medidas
apropiadas para impedir o penalizar
futuras irregularidades, incluida, en la
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medida en que resulte estrictamente
necesario, la posibilidad de impedir a
dicho FPE que trabaje para la empresa
promotora en el Estado miembro de
acogida.

Los Estados miembros velardn por que
sea posible notificar en su territorio a los
FPE los documentos juridicos necesarios
para ejecutar tales medidas.

Ademas, la autoridad competente del
Estado miembro de origen o de acogida
podra remitir el asunto a la AESPJ y
solicitar su asistencia de conformidad con
el articulo 19 del Reglamento (UE)

n.’ 1094/2010. En tal supuesto, la AESPJ
podra actuar de acuerdo con las
facultades que le confiere dicho articulo.

12. Los apartados 10y 11 deben
entenderse sin perjuicio de la facultad de
los Estados miembros de acogida de
adoptar las medidas de emergencia
oportunas y no discriminatorias a fin de
prevenir o sancionar las irregularidades
en su territorio, en casos en que sea
estrictamente necesaria una accion
inmediata a fin de proteger los derechos
de los participes y beneficiarios, y cuando
el Estado miembro de origen no disponga
de medidas equivalentes o estas resulten
inadecuadas.

Dicha facultad incluira la posibilidad de
impedir que los FPE, en la medida en que
sea estrictamente necesario, operen en el
Estado miembro de acogida para la
empresa promotora.

13. Toda medida que se adopte en
aplicacion de los apartados 11 a 13 y que
implique restricciones de las actividades
de los FPE debera estar debidamente
motivada y se notificara sin dilacion al
FPE interesado.

14. «Cuando, de acuerdo con la
legislacion nacional, los FPE estén
constituidos de forma que las entidades
autorizadas sean responsables de
gestionarlos y de actuar en su nombre, los
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Estados miembros no impedirdan que estas
entidades que cuenten con autorizacion
en otro Estado miembro lleven a cabo
estas actividades para un FPE autorizado
en su territorio.

El parrafo primero se aplicara
unicamente cuando la entidad autorizada
sea una entidad contemplada en el
articulo 2, apartado 2, letra b), o una
entidad, distinta de un FPE, autorizada de
conformidad con la presente Directiva
para gestionar FPE y actuar en su
nombre.

En tales casos:

a) la autoridad competente del Estado
miembro en el que esté autorizado el FPE
serd responsable de la supervision
prudencial del FPE, asi como de
supervisar el cumplimiento de las normas
de dicho Estado miembro relativas a la
constitucion, el funcionamiento y la
gestion del FPE, incluidas las normas
sobre la autorizacion, los requisitos de
Jfuncionamiento, los requisitos
cuantitativos, las condiciones que rigen
sus actividades y la informacion que debe
facilitarse a los participes potenciales, los
participes y los beneficiarios. La entidad
autorizada cumplira todas las
disposiciones y decisiones organizativas
necesarias para garantizar que la gestion
del FPE cumpla dichas normas, y serd
responsable de su adopcion y aplicacion.

b) la autoridad competente del Estado
miembro en el que esté autorizada la
entidad autorizada serd responsable de
supervisar a la entidad autorizada y de
adecuar sus disposiciones y organizacion
para que esté en condiciones de cumplir
las obligaciones y normas relativas al
funcionamiento de los FPE que gestiona.
Dicha supervision incluird normas
relativas a la organizacion de la entidad
autorizada, incluidos los acuerdos de
delegacion, los requisitos organizativos,
las disposiciones operativas, los requisitos
de competencia y honorabilidad, los
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sistemas de gestion de riesgos y los
controles internos. Estas normas no serdn
mads estrictas que las aplicables a las
entidades autoridades que gestionan FPE
unicamente en su Estado miembro de
origen.

La autoridad competente del Estado
miembro en el que esté autorizado el FPE
podra exigir directamente a la entidad
autorizada cualquier informacion,
registro, documentacion o explicacion
necesarios para la supervision del FPE.
Cuando la entidad autorizada incumpla
las normas a que se refieren los pdrrafos
anteriores, dicha autoridad competente le
exigird que ponga fin a la infraccion e
informard a la autoridad competente del
Estado miembro de origen de la entidad
autorizada. Cuando la entidad autorizada
no ponga fin al incumplimiento, la
autoridad competente del Estado miembro
de origen de la entidad autorizada
adoptara todas las medidas adecuadas
para asegurarse de que lo hace, y
comunicard dichas medidas a la
autoridad competente del Estado miembro
en el que esté autorizado el FPE. Cuando,
a pesar de dichas medidas, o por resultar
inadecuadas, persista el incumplimiento,
la autoridad competente del Estado
miembro en el que esté autorizado el FPE
podra, tras informar a la autoridad
competente del Estado miembro de origen
de la entidad autorizada, adoptar las
medidas necesarias, tales como imponer
sanciones e impedir que la entidad
autorizada gestione el FPE en su
territorio.

Las autoridades competentes que se
mencionan en las letras a) y b)
cooperardn estrechamente,
intercambiardn toda la informacion
necesaria para el desempeiio de sus
Jfunciones con arreglo a la presente
Directiva y se prestardn asistencia mutua
en relacion con las inspecciones, las
investigaciones y la ejecucion. En caso de
desacuerdo sobre el procedimiento, el
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contenido o la ausencia de accion por
parte de cualquiera de las autoridades
competentes con arreglo al presente
apartado, cualquiera de las autoridades
podra remitir el asunto a la AESPJ, que
podra actuar de conformidad con el
articulo 19 del Reglamento (UE)

n.” 1094/2010.

El presente apartado se entenderd sin
perjuicio del derecho de un FPE
autorizado en un Estado miembro,
incluso cuando esté gestionado por una
entidad autorizada establecida en dicho
Estado miembro, a llevar a cabo
actividades transfronterizas relacionadas
con las pensiones de empleo en otro
Estado miembro de conformidad con los
apartados 1 a 13. No se interpretard en el
sentido de que exige que un FPE esté
autorizado en el Estado miembro de
acogida para que esas actividades
transfronterizas se lleven a cabo en él de
conformidad con los apartados 1 a 13.

Or. en
Justificacion

Reformulacion del articulo 11 para abordar las incertidumbres juridicas y operativas
relativas a los organismos de pensiones con multiples promotores y a los organismos de
pensiones gestionados por una entidad autorizada establecida en otro Estado miembro.

Enmienda 248
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 13 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 11 — apartado 4 — parrafo 2

Texto de la Comision Enmienda
Los Estados miembros velaran por que la Los Estados miembros velaran por que la
autoridad competente del Estado miembro autoridad competente del Estado miembro
de origen emita la resolucién motivada a de origen emita la resolucién motivada a
que se refiere el parrafo primero en el que se refiere el parrafo primero en el
plazo de un mes a partir de la recepcion de plazo de tres meses a partir de la recepcion
PE789.865v01-00 124/183 AM\1345189ES.docx



toda la informacion a que se refiere el
apartado 3.»;

Enmienda 249
Auke Zijlstra

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 13 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 11 — apartado 4 — parrafo 2

Texto de la Comision

Los Estados miembros velaran por que la
autoridad competente del Estado miembro
de origen emita la resolucion motivada a
que se refiere el parrafo primero en el
plazo de un mes a partir de la recepcion de
toda la informacion a que se refiere el
apartado 3.»;

de toda la informacion a que se refiere el
apartado 3.»;

Or. en

Enmienda

Los Estados miembros velaran por que la
autoridad competente del Estado miembro
de origen emita la resolucion motivada a
que se refiere el parrafo primero en el
plazo de tres meses a partir de la recepcion
de toda la informacion a que se refiere el
apartado 3.»;

Or. en

Justificacion

Se necesitan tres meses para que la autoridad nacional competente del pais de origen lleve a
cabo una evaluacion exhaustiva y proteja los intereses de los distintos participes y

beneficiarios en los paises en cuestion.

Enmienda 250

Anouk Van Brug, Engin Eroglu, Stéphanie Yon-Courtin

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 13 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 11 — apartado 4 — parrafo 2

Texto de la Comision

Los Estados miembros velaran por que la
autoridad competente del Estado miembro
de origen emita la resolucion motivada a
que se refiere el parrafo primero en el
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Enmienda

Los Estados miembros velaran por que la
autoridad competente del Estado miembro
de origen emita la resolucion motivada a
que se refiere el parrafo primero en el
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plazo de un mes a partir de la recepcion de
toda la informacion a que se refiere el
apartado 3.»;

plazo de tres meses a partir de la recepcion
de toda la informacion a que se refiere el
apartado 3.»;

Or. en

Justificacion

Se necesitan tres meses para que la autoridad nacional competente del pais de origen lleve a
cabo una evaluacion exhaustiva y salvaguarde los intereses de los distintos participes y

beneficiarios en los paises en cuestion.

Enmienda 251
Damian Boeselager

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 13 — letra b bis (nueva)

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 11 — apartado 5

Texto en vigor

5. Si la autoridad competente del Estado
miembro de origen no comunica la
informacion contemplada en el apartado 3
a la autoridad competente del Estado
miembro de acogida, debera explicar los
motivos de ello al FPE de que se trate en el
plazo de tres meses tras la recepcion de
toda esa informacion. Esta falta de
comunicacion de informacion podra dar
lugar a un derecho de recurso ante un
organo jurisdiccional del Estado miembro
de origen.

Enmienda

b bis) El apartado 5 se modifica como
sigue:

«5. Si la autoridad competente del Estado
miembro de origen no comunica la
informacion contemplada en el apartado 3
a la autoridad competente del Estado
miembro de acogida, debera explicar los
motivos de ello al FPE de que se trate en el
plazo de un mes tras la recepcion de toda
esa informacion. Esta falta de
comunicacion de informacion podra dar
lugar a un derecho de recurso ante un
organo jurisdiccional del Estado miembro
de origen.

Or. en

(32016L2341)

Enmienda 252

Anouk Van Brug, Engin Eroglu, Stéphanie Yon-Courtin

Propuesta de Directiva
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Articulo 1 — parrafo 1 — punto 13 —letra ¢
Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 11 — apartado 6

Texto de la Comision

6. Los FPE que realicen actividades
transfronterizas estaran sujetos a los
requisitos de informacion a que se refiere
el titulo IV impuestos por el Estado
miembro de acogida con respecto a los
participes potenciales, a los participes y a
los beneficiarios a que se refiera dicha
actividad transfronteriza, con excepcion de
la declaracion de las prestaciones de
pension a que se refiere el articulo 38, que
estard sujeta a normas armonizadas de la
Union de conformidad con el apartado 6
de dicho articulo.

Enmienda

6. Los FPE que lleven a cabo
actividades transfronterizas estaran sujetos
a los requisitos sobre informacion a que se
refiere el titulo IV impuestos por el Estado
miembro de acogida respecto de los
participes potenciales, los participes y los
beneficiarios a los que afecte la actividad
transfronteriza.

Or. en

Justificacion

La enmienda es coherente con nuestra enmienda al articulo 38, apartado 6.

Enmienda 253
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 13 —letra ¢
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 11 — apartado 6

Texto de la Comision

6. Los FPE que realicen actividades
transfronterizas estaran sujetos a los
requisitos de informacion a que se refiere
el titulo IV impuestos por el Estado
miembro de acogida con respecto a los
participes potenciales, a los participes y a
los beneficiarios a que se refiera dicha
actividad transfronteriza, con excepcion de
la declaracion de las prestaciones de
pension a que se refiere el articulo 38, que
estard sujeta a normas armonizadas de la
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Enmienda

6. Los FPE que lleven a cabo
actividades transfronterizas estaran sujetos
a los requisitos sobre informacion a que se
refiere el titulo IV impuestos por el Estado
miembro de acogida respecto de los
participes potenciales, los participes y los
beneficiarios a los que afecte la actividad
transfronteriza.
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Union de conformidad con el apartado 6
de dicho articulo.

Enmienda 254

Or. en

Anouk Van Brug, Engin Eroglu, Stéphanie Yon-Courtin

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 13 —letra ¢

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 11 — apartado 7

Texto de la Comision

7. Antes de que el FPE comience a
realizar una actividad transfronteriza, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida, en el plazo de un mes a partir
de la recepcion de la informacion a que se
refiere el apartado 3, se preparard para la
supervision de las actividades
transfronterizas pertinentes. Dicha
preparacion se referird a los requisitos de la
legislacion social y laboral pertinentes en
el &mbito de los planes de pensiones de
empleo con arreglo a los cuales debe
gestionarse el plan de pensiones promovido
por una empresa en el Estado miembro de
acogida y a los requisitos de informacién
del Estado miembro de acogida a que se
refiere el titulo IV, que se aplicardn a la
actividad transfronteriza. Ademas, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida comunicard a la autoridad
competente del Estado miembro de origen,
por los medios a que se refiere el

articulo 59, apartados 3, y 4, las
disposiciones legales a que se refiere el
articulo 59, apartado 1, que sean aplicables
en su territorio. La autoridad competente
del Estado miembro de origen comunicara
inmediatamente dicha informacion al
FPE.»;
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Enmienda

7. Antes de que el FPE comience a
realizar una actividad transfronteriza, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida, en el plazo de seis semanas a
partir de la recepcion de la informacion a
que se refiere el apartado 3, se preparara
para la supervision de las actividades
transfronterizas pertinentes. Dicha
preparacion se referird a los requisitos de la
legislacion social y laboral pertinentes en
el ambito de los planes de pensiones de
empleo con arreglo a los cuales debe
gestionarse el plan de pensiones promovido
por una empresa en el Estado miembro de
acogida y a los requisitos de informacion
del Estado miembro de acogida a que se
refiere el titulo IV, que se aplicardn a la
actividad transfronteriza. Ademas, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida comunicard a la autoridad
competente del Estado miembro de origen,
por los medios a que se refiere el

articulo 59, apartados 3, y 4, las
disposiciones legales a que se refiere el
articulo 59, apartado 1, que sean aplicables
en su territorio. La autoridad competente
del Estado miembro de origen comunicara
inmediatamente dicha informacion al
FPE.»;

Or. en
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Justificacion

El periodo de seis semanas concedido a la autoridad nacional competente del pais de
acogida es necesario para permitir una evaluacion previa que determine si el plan de

pensiones cumple los requisitos aplicables de la legislacion social y laboral.

Enmienda 255
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 13 —letra ¢

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 11 — apartado 7

Texto de la Comision

7. Antes de que el FPE comience a
realizar una actividad transfronteriza, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida, en el plazo de un mes a partir
de la recepcion de la informacion a que se
refiere el apartado 3, se preparara para la
supervision de las actividades
transfronterizas pertinentes. Dicha
preparacion se referird a los requisitos de la
legislacion social y laboral pertinentes en
el ambito de los planes de pensiones de
empleo con arreglo a los cuales debe
gestionarse el plan de pensiones promovido
por una empresa en el Estado miembro de
acogida y a los requisitos de informacion
del Estado miembro de acogida a que se
refiere el titulo IV, que se aplicaran a la
actividad transfronteriza. Ademas, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida comunicard a la autoridad
competente del Estado miembro de origen,
por los medios a que se refiere el

articulo 59, apartados 3, y 4, las
disposiciones legales a que se refiere el
articulo 59, apartado 1, que sean aplicables
en su territorio. La autoridad competente
del Estado miembro de origen comunicara
inmediatamente dicha informacion al
FPE.»;
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Enmienda

7. Antes de que el FPE comience a
realizar una actividad transfronteriza, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida, en el plazo de seis semanas a
partir de la recepcion de la informacion a
que se refiere el apartado 3, se preparara
para la supervision de las actividades
transfronterizas pertinentes. Dicha
preparacion se referird a los requisitos de la
legislacion social y laboral pertinentes en
el ambito de los planes de pensiones de
empleo con arreglo a los cuales debe
gestionarse el plan de pensiones promovido
por una empresa en el Estado miembro de
acogida y a los requisitos de informacion
del Estado miembro de acogida a que se
refiere el titulo IV, que se aplicaran a la
actividad transfronteriza. Ademas, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida comunicara a la autoridad
competente del Estado miembro de origen,
por los medios a que se refiere el

articulo 59, apartados 3, y 4, las
disposiciones legales a que se refiere el
articulo 59, apartado 1, que sean aplicables
en su territorio. La autoridad competente
del Estado miembro de origen comunicara
inmediatamente dicha informacion al
FPE.»;

Or. en
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Enmienda 256
Auke Zijlstra

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 13 —letra ¢

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 11 — apartado 7

Texto de la Comision

7. Antes de que el FPE comience a
realizar una actividad transfronteriza, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida, en el plazo de un mes a partir
de la recepcion de la informacion a que se
refiere el apartado 3, se preparara para la
supervision de las actividades
transfronterizas pertinentes. Dicha
preparacion se referird a los requisitos de la
legislacion social y laboral pertinentes en
el ambito de los planes de pensiones de
empleo con arreglo a los cuales debe
gestionarse el plan de pensiones promovido
por una empresa en el Estado miembro de
acogida y a los requisitos de informacion
del Estado miembro de acogida a que se
refiere el titulo IV, que se aplicaran a la
actividad transfronteriza. Ademas, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida comunicard a la autoridad
competente del Estado miembro de origen,
por los medios a que se refiere el

articulo 59, apartados 3, y 4, las
disposiciones legales a que se refiere el
articulo 59, apartado 1, que sean aplicables
en su territorio. La autoridad competente
del Estado miembro de origen comunicara
inmediatamente dicha informacion al
FPE.»;

Enmienda

7. Antes de que el FPE comience a
realizar una actividad transfronteriza, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida, en el plazo de seis semanas a
partir de la recepcion de la informacion a
que se refiere el apartado 3, se preparara
para la supervision de las actividades
transfronterizas pertinentes. Dicha
preparacion se referird a los requisitos de la
legislacion social y laboral pertinentes en
el ambito de los planes de pensiones de
empleo con arreglo a los cuales debe
gestionarse el plan de pensiones promovido
por una empresa en el Estado miembro de
acogida y a los requisitos de informacion
del Estado miembro de acogida a que se
refiere el titulo IV, que se aplicaran a la
actividad transfronteriza. Ademas, la
autoridad competente del Estado miembro
de acogida comunicard a la autoridad
competente del Estado miembro de origen,
por los medios a que se refiere el

articulo 59, apartados 3, y 4, las
disposiciones legales a que se refiere el
articulo 59, apartado 1, que sean aplicables
en su territorio. La autoridad competente
del Estado miembro de origen comunicara
inmediatamente dicha informacion al
FPE.»;

Or. en

Justificacion

Las seis semanas que exige la autoridad nacional competente del pais de acogida son
necesarias para evaluar de antemano si el plan de pensiones cumple la legislacion social y

laboral.
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Enmienda 257
Damian Boeselager

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 13 — letra ¢ quater (nueva)

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 11 — apartado 8

Texto en vigor

8. A partir del momento en que se reciba la
comunicacion mencionada en el

apartado 7, o bien, si no se ha recibido
comunicacion alguna de la autoridad
competente del Estado miembro de origen,
en la fecha de vencimiento del plazo
previsto en el apartado 7, el FPE podra
comenzar a operar a nivel transfronterizo
de conformidad con las disposiciones de la
legislacion social y laboral del Estado de
acogida pertinentes en el ambito de los
planes de pensiones de empleo y con los
requisitos en materia de informacion del
Estado miembro de acogida mencionados
en el apartado 7.

Enmienda

¢ quater) El apartado 8 se sustituye
por el texto siguiente:

«8. A partir del momento en que se reciba
la comunicacion mencionada en el
apartado 4, o bien, si no se ha recibido
comunicacion alguna de la autoridad
competente del Estado miembro de origen,
en la fecha de vencimiento del plazo
previsto en el apartado 4, el FPE podra
comenzar a operar a nivel transfronterizo
de conformidad con las disposiciones de la
legislacion social y laboral del Estado de
acogida pertinentes en el ambito de los
planes de pensiones de empleo y con los
requisitos en materia de informacion del
Estado miembro de acogida mencionados
en el apartado 6.

Or. en

(32016L2341)

Enmienda 258
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 14
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 11 bis — apartado 1

Texto de la Comision

l. Los Estados miembros velaran por
que, en caso de modificacion de alguno de

AM\1345189ES.docx

131/183

Enmienda

1. Los Estados miembros velaran por
que, en caso de modificacion de alguno de
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los datos comunicados en virtud del
articulo 11, apartado 3, letras b) o c), el
FPE notifique por escrito dicha
modificacion a las autoridades
competentes de los Estados miembros de
origen y de acogida al menos un mes antes
de efectuar la modificacion, a fin de que
dichas autoridades competentes puedan
cumplir sus respectivas obligaciones en
virtud del articulo 11.

Enmienda 259
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 14
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 11 bis — apartado 2

Texto de la Comision

2. Los Estados miembros velaran por
que, cuando los participes y beneficiarios
asuman plenamente el riesgo de inversion,
la notificacion de una o varias empresas
promotoras adicionales a un plan de
pensiones previamente notificado, o de
modificaciones no significativas de las
caracteristicas de dicho plan, es#é sujeta a
un procedimiento de notificacion
simplificado.».
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los datos comunicados en virtud del
articulo 11, apartado 3, el FPE notifique
por escrito dicha modificacion a la
autoridad competente del Estado miembro
de origen al menos un mes antes de
efectuar la modificacion. La autoridad
competente del Estado miembro de origen
informara del cambio sin demora a las
autoridades competentes de los Estados
miembros de acogida, a fin de que dichas
autoridades competentes puedan cumplir
sus respectivas obligaciones en virtud del
articulo 11.

Or. en

Enmienda

2. No obstante lo dispuesto en el
apartado 1, Los Estados miembros velaran
por que, cuando los participes y
beneficiarios asuman plenamente el riesgo
de inversion, la aceptacion de una o varias
empresas promotoras adicionales con
respecto a un plan de pensiones que ya
haya sido notificado en virtud del

articulo 11, apartado 3,, o de
modificaciones no significativas de las
caracteristicas de dicho plan, estard sujeta
a una notificacion anterior.». Cualquier
requisito de notificar dicha aceptacion o
modificacion después de que haya surtido
efecto se limitard a lo necesario para
verificar el cumplimiento de las
disposiciones a que se refiere el

articulo 11, y no constituird una
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condicion previa para que el FPE amplie
sus actividades transfronterizas.

Or. en

Justificacion

Simplificacion resultante de la nueva redaccion del articulo 11: El nuevo apartado 2
introduce una simplificacion de los sistemas con multiples promotores.

Enmienda 260
Damian Boeselager

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 14 bis (nuevo)

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 11 bis — apartado 1

Texto de la Comision

1. Los Estados miembros velaran por que,
en caso de modificacion de alguno de los
datos comunicados en virtud del

articulo 11, apartado 3, letras b) o ¢), el
FPE notifique por escrito dicha
modificacidn a las autoridades competentes
de los Estados miembros de origen y de
acogida al menos un mes antes de efectuar
la modificacion, a fin de que dichas
autoridades competentes puedan cumplir
sus respectivas obligaciones en virtud del
articulo 11.

Enmienda 261
Damian Boeselager

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 14 bis (nuevo)

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 11 bis — apartado 2
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Enmienda

1. Los Estados miembros velaran por que,
en caso de modificacion de alguno de los
datos comunicados en virtud del

articulo 11, apartado 3, letras b) o ¢), el
FPE notifique por escrito dicha
modificacion a las autoridades competentes
de los Estados miembros de origen y de
acogida al menos un mes antes de efectuar
la modificacion, a fin de que dichas
autoridades puedan cumplir sus respectivas
obligaciones en virtud del articulo 11. La
autoridad competente del Estado miembro
de origen informara de la modificacion a
las autoridades competentes de los
Estados miembros de acogida sin demora.

Or. en
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Texto de la Comision

2. Los Estados miembros velaran por que,
cuando los participes y beneficiarios
asuman plenamente el riesgo de inversion,
la notificacion de una o varias empresas
promotoras adicionales a un plan de
pensiones previamente notificado, o de
modificaciones no significativas de las
caracteristicas de dicho plan, esté sujeta a
un procedimiento de notificacion
simplificado.».

Enmienda 262
Damian Boeselager

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 14 bis (nuevo)

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 11 bis — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

2. Los Estados miembros velaran por que,
cuando los participes y beneficiarios
asuman plenamente el riesgo de inversion,
la aceptacion de una o varias empresas
promotoras adicionales con respecto a un
plan de pensiones que ya haya sido
notificado en virtud del articulo 11,
apartado 3, o modificaciones no
significativas de las caracteristicas de dicho
plan, no esté sujeta a una notificacion
previa. Cualquier requisito de notificar
dicha aceptacion o modificacion después
de que haya surtido efecto para la
autoridad competente del Estado miembro
de origen se limitard a lo necesario para
verificar el cumplimiento de las
disposiciones a que se refiere el

articulo 11, y no constituirda una
condicion previa para que el FPE amplie
sus actividades transfronterizas.

Or. en

Enmienda

2 bis. Cuando un FPE que ya lleve a cabo
una actividad transfronteriza autorizada
en virtud del articulo 11 se proponga
llevar a cabo una actividad
transfronteriza en otro Estado miembro
de acogida, la autoridad competente del
Estado miembro de origen no repetird la
evaluacion de la estructura
administrativa, la situacion financiera, la
honorabilidad, las cualificaciones
profesionales o la experiencia a que se
refiere el articulo 11, apartado 4, a menos
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Enmienda 263
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 15 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 12 — apartado 3 — parrafo 1 — letra a

Texto de la Comision

a) una mayoria simple de los
participes y beneficiarios interesados o, en
su caso, una mayoria simple de sus
representantes; y

Enmienda 264
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 15 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 12 — apartado 3 — parrafo 2

Texto de la Comision

A efectos del parrafo primero, letra a), la
mayoria simple se calculara sobre la base
de las respuestas recibidas.

Enmienda 265
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR
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que dichos elementos hayan cambiado
sustancialmente desde la evaluacion mas
reciente.

Or. en

Enmienda

a) una mayoria de al menos dos
tercios de los participes y beneficiarios
interesados o, en su caso, una mayoria de
al menos dos tercios de sus representantes;

y

Or. en

Enmienda

A efectos del parrafo primero, letra a), la
mayoria se calculara sobre la base de las
respuestas recibidas.

Or. en
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ES

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 15 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 12 — apartado 3 — parrafo 3

Texto de la Comision

Los Estados miembros podran disponer
que, para que se apruebe una transferencia,
hay que alcanzar un umbral de
participacion de hasta el 25 % de los
participes y beneficiarios interesados.»;

Enmienda 266
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 15 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 12 — apartado 3 — parrafo 3

Texto de la Comision

Los Estados miembros podran disponer
que, para que se apruebe una transferencia,
hay que alcanzar un umbral de
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Enmienda

Los Estados miembros podran disponer
que, para que se apruebe una transferencia,
hay que alcanzar un umbral de
participacion de hasta el 25 % de los
participes y beneficiarios interesados.»;
Los Estados miembros podran permitir
que el requisito de aprobacion por
mayoria simple de los participes y
beneficiarios afectados o, en su caso, de
sus representantes, no se aplique cuando
la decision por la que se apruebe la
transferencia se adopte de conformidad
con los procedimientos establecidos en las
normas del plan de pensiones o en
cualquier convenio colectivo aplicable
que exija un nivel de aprobacion superior
al de la mayoria simple, junto con las
salvaguardias proporcionadas necesarias
para garantizar una implicacion y
proteccion adecuadas de los participes.
En tales casos, no se aplicara el umbral
de participacion a que se refiere el
parrafo tercero.»

Or. en

Enmienda

Los Estados miembros podran disponer
que, para que se apruebe una transferencia,
hay que alcanzar un umbral de
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participacion de hasta el 25 % de los
participes y beneficiarios interesados.»;

Enmienda 267
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 15 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 12 — apartado 3 — parrafo 3

Texto de la Comision

Los Estados miembros podrdn disponer
que, para que se apruebe una transferencia,
hay que alcanzar un umbral de
participacion de hasta el 25 % de los
participes y beneficiarios interesados.»;

Enmienda 268
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 15 — letra ¢
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 12 — apartado 11 — parrafo 2

Texto de la Comision

c) en el apartado 11, el parrafo
segundo se sustituye por el texto
siguiente:

«Cuando la transferencia dé lugar a una
actividad transfronteriza, la autoridad
competente del Estado miembro de origen
del FPE transferente también informardn
a la autoridad competente del Estado
miembro de origen del FPE receptor
acerca de las disposiciones de la
legislacion social y laboral pertinente en
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participacion de hasta el 40 % de los
participes y beneficiarios interesados.»;

Or. en

Enmienda

Los Estados miembros velardn por que,
para que se apruebe una transferencia, hay
que alcanzar una participacion de al
menos el 50 % de los participes y
beneficiarios interesados.»;

Or. en

Enmienda

suprimida
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el ambito de los planes de pensiones de
empleo con arreglo a las cuales deberd
gestionarse el plan de pensiones y acerca
de los requisitos de informacion del
Estado miembro de acogida mencionados
en el titulo 1V que se aplicardn a la
actividad transfronteriza. Esta
informacion se comunicard en un nuevo
plazo de cuatro semanas.».

Enmienda 269
Fernando Navarrete Rojas

Propuesta de Directiva

Or. en

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 15 — letra c bis (nueva)

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 12 — apartado 13

Texto en vigor

13. En caso de desacuerdo sobre el
procedimiento o contenido de una accion
o inaccion de la autoridad competente del
Estado miembro de origen del FPE
transferente o receptor, incluida la decision
de autorizar o denegar una transferencia
transfronteriza, el FPE podra emprender
una mediacion no vinculante de
conformidad con el articulo 31, segundo
parrafo, letra c), del Reglamento (UE) n.°
1094/2010 a solicitud de una de las
autoridades competentes o por propia
iniciativa.

Enmienda

c bis) El apartado 13 se modifica como
sigue:

«13. En caso de desacuerdo sobre el
procedimiento o de una inaccion de la
autoridad competente del Estado miembro
de origen del FPE transferente o receptor, o
con respecto a la decision de autorizar o
denegar una transferencia transfronteriza
basdandose en motivos prudenciales, el
FPE podré ayudar a las autoridades
competentes a alcanzar un acuerdo de
conformidad con el articulo 79 del
Reglamento (UE) n.° 1094/2010. Esta
mediacion vinculante se entenderd sin
perjuicio de la aplicacion de la legislacion
social y laboral nacional.»

Or. en
(32016L2341)
Enmienda 270
Isabel Benjumea Benjumea
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Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 16
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 12 bis

Texto de la Comision

16)  Seinserta el articulo 12 bis
siguiente:

«Articulo 12 bis
Transferencias nacionales

Los Estados miembros velardn por que las
transferencias entre FPE autorizadas
dentro del mismo Estado miembro de la
totalidad o una parte del pasivo, de las
provisiones técnicas y otras obligaciones y
de los derechos de un plan de pensiones,
asi como de los activos correspondientes o
su equivalente en efectivo, se rijan por
procedimientos sencillos y transparentes
que garanticen la proteccion de los
participes y beneficiarios y la buena
gestion continuada de los planes de
pensiones de que se trate.

Dichas transferencias estardn sujetas a la
aprobacion previa de la autoridad
competente, que comprobard al menos
todo lo siguiente:

a) que la informacion presentada es
completa y exacta;

b) que la estructura administrativa, la
situacion financiera, y la honorabilidad o
las cualificaciones y la experiencia
profesionales de las personas que
gestionan efectivamente el FPE de que se
trate son compatibles con la transferencia
propuesta;

¢) que se protegen adecuadamente los
intereses a largo plazo de los participes y
beneficiarios;

d) que los activos que van a transferirse
son suficientes y adecuados para cubrir
los pasivos correspondientes, las
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Enmienda
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provisiones técnicas y otras obligaciones y
los derechos.

Cuando un Estado miembro supedite las
transferencias nacionales a la aprobacion
previa de los participes y beneficiarios
interesados, el procedimiento de
aprobacion no serd mds estricto que el
procedimiento establecido en el

articulo 12, apartado 3.».

Enmienda 271
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 16
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 12 bis

Texto de la Comision

16)  Seinserta el articulo 12 bis
siguiente:

«Articulo 12 bis
Transferencias nacionales

Los Estados miembros velardn por que las
transferencias entre FPE autorizadas
dentro del mismo Estado miembro de la
totalidad o una parte del pasivo, de las
provisiones técnicas y otras obligaciones y
de los derechos de un plan de pensiones,
asi como de los activos correspondientes o
su equivalente en efectivo, se rijan por
procedimientos sencillos y transparentes
que garanticen la proteccion de los
participes y beneficiarios y la buena
gestion continuada de los planes de
pensiones de que se trate.

Dichas transferencias estardn sujetas a la
aprobacion previa de la autoridad
competente, que comprobard al menos
todo lo siguiente:
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Or. es

Enmienda
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a) que la informacion presentada es
completa y exacta;

b) que la estructura administrativa, la
situacion financiera, y la honorabilidad o
las cualificaciones y la experiencia
profesionales de las personas que
gestionan efectivamente el FPE de que se
trate son compatibles con la transferencia
propuesta;

¢) que se protegen adecuadamente los
intereses a largo plazo de los participes y
beneficiarios;

d) que los activos que van a transferirse
son suficientes y adecuados para cubrir
los pasivos correspondientes, las
provisiones técnicas y otras obligaciones y
los derechos.

Cuando un Estado miembro supedite las
transferencias nacionales a la aprobacion
previa de los participes y beneficiarios
interesados, el procedimiento de
aprobacion no serd mds estricto que el
procedimiento establecido en el

articulo 12, apartado 3.».

Justificacion

Or. en

Las transferencias nacionales entre FPE dentro de un mismo Estado miembro operan
integramente dentro de un unico marco juridico nacional y no plantean ninguna dimension

transfronteriza que requiera normas prescriptivas de la Union.

Enmienda 272

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 16
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 12 bis — parrafo 1

Texto de la Comision
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Los Estados miembros velaran por que las
transferencias entre FPE autorizadas dentro
del mismo Estado miembro de la totalidad
o una parte del pasivo, de las provisiones
técnicas y otras obligaciones y de los
derechos de un plan de pensiones, asi como
de los activos correspondientes o su
equivalente en efectivo, se rijan por
procedimientos sencillos y transparentes
que garanticen la proteccion de los
participes y beneficiarios y la buena
gestion continuada de los planes de
pensiones de que se trate.

Los Estados miembros velaran por que las
transferencias colectivas entre FPE
autorizadas dentro del mismo Estado
miembro de la totalidad o una parte del
pasivo, de las provisiones técnicas y otras
obligaciones y de los derechos de un plan
de pensiones, asi como de los activos
correspondientes o su equivalente en
efectivo, se rijan por procedimientos
sencillos y transparentes que garanticen la
proteccion de los participes y beneficiarios
y la buena gestion continuada de los planes
de pensiones de que se trate.

Or. en

Justificacion

Esta enmienda aclara que el articulo 12 bis solo se aplica a las transferencias nacionales
colectivas entre FPE. Las transferencias individuales iniciadas por los participes o
beneficiarios deben seguir rigiéndose por el Derecho nacional, ya que la aplicacion de la
aprobacion previa de las autoridades de supervision a dichas transferencias seria
desproporcionada y gravosa desde el punto de vista administrativo.

Enmienda 273

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 16
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 12 bis — parrafo 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda

Para evitar dudas, el presente articulo no
se aplicard a las transferencias
individuales de derechos de pension
acumulados o capital de pension
realizadas a peticion de participes o
beneficiarios individuales en virtud de la
legislacion nacional.

Or. en

Justificacion

Esta enmienda aclara que el articulo 12 bis solo se aplica a las transferencias nacionales
colectivas entre FPE. Las transferencias individuales iniciadas por los participes o
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beneficiarios deben seguir rigiéndose por el Derecho nacional, ya que la aplicacion de la
aprobacion previa de las autoridades de supervision a dichas transferencias seria
desproporcionada y gravosa desde el punto de vista administrativo.

Enmienda 274
Marlena Malag

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 16
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 12 bis — parrafo 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 275
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 16
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 12 bis — parrafo 2

Texto de la Comision

Dichas transferencias estardn sujetas a la
aprobacion previa de la autoridad
competente, que comprobard al menos
todo lo siguiente:

a) que la informacion presentada es
completa y exacta;
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Enmienda

Los Estados miembros velaran por que las
autoridades competentes dispongan de
competencias de supervision adecuadas
con respecto a dichas transferencias. Los
Estados miembros velaran por que el FPE
transferente ponga a disposicion de los
participes y beneficiarios interesados y, en
su caso, de sus representantes, la
informacion sobre las condiciones de la
transferencia de manera oportuna.

Or. en

Enmienda

suprimido
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b) que la estructura administrativa, la
situacion financiera, y la honorabilidad o
las cualificaciones y la experiencia
profesionales de las personas que
gestionan efectivamente el FPE de que se
trate son compatibles con la transferencia
propuesta;

¢) que se protegen adecuadamente los
intereses a largo plazo de los participes y
beneficiarios;

d) que los activos que van a transferirse
son suficientes y adecuados para cubrir
los pasivos correspondientes, las
provisiones técnicas y otras obligaciones y
los derechos.

Enmienda 276
Fernando Navarrete Rojas

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 17
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 13 — apartado 2

Texto de la Comision

2. El Estado miembro de origen velara
por que los FPE que gestionen planes de
pensiones que asuman riesgos biométricos
o garanticen, ya sea el resultado de la
inversion, ya sea un nivel determinado de
las prestaciones, establezcan las
provisiones técnicas suficientes en relacion
con dichas obligaciones asumidas.».

Enmienda 277
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Or. en

Enmienda

2. El Estado miembro de origen velara
por que los FPE que gestionen planes de
pensiones de empleo en los que sea el
propio FPE, y no la empresa promotora
ni ninguna otra parte, el que suscriba la
responsabilidad de asumir riesgos
biométricos o garanticen, ya sea el
resultado de la inversion, ya sea un nivel
determinado de las prestaciones,
establezcan las provisiones técnicas
suficientes en relacion con dichas
obligaciones asumidas.».

Or. en
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Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 17
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 13 — apartado 2

Texto de la Comision

2. El Estado miembro de origen velara
por que los FPE que gestionen planes de
pensiones que asuman riesgos biométricos
o garanticen, ya sea el resultado de la
inversion, ya sea un nivel determinado de
las prestaciones, establezcan las
provisiones técnicas suficientes en relacion
con dichas obligaciones asumidas.».

Enmienda 278
Jonas Fernandez, César Luena

Propuesta de Directiva

Enmienda

2. El Estado miembro de origen velara
por que los FPE que gestionen planes de
pensiones en los que sea el propio FPE, y
no la empresa promotora ni ninguna otra
entidad, el que suscriba la
responsabilidad de asumir riesgos
biométricos o garantice, ya sea el resultado
de la inversion, ya sea un nivel
determinado de las prestaciones,
establezcan las provisiones técnicas
suficientes en relacion con dichas
obligaciones asumidas.».

Or. en

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 18 — letra a — inciso ii

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 14 — apartado 2 — parrafo 2

Texto de la Comision

El periodo de tiempo limitado a que se
refiere la parte introductoria del parrafo
primero vendra determinado por la
legislacion nacional y no excederd en
ningun caso de diez anos.»;
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Enmienda

La infrafinanciacion se corregird en un
plazo maximo de diez anos. Los
proveedores estardn obligados a presentar
informes anuales y planes de correccion
supervisados por la autoridad competente,
con mecanismos de alerta temprana y
compensaciones automdticas para los
participes afectados. Las autoridades
competentes deben evaluar el niimero
optimo de aios, distinguiendo entre
factores temporales y estructurales, y
evaluardn el plan de correccion en
consecuencia.»;
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Or. en

Enmienda 279
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 18 — letra a — inciso ii
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 14 — apartado 2 — parrafo 2

Texto de la Comision Enmienda
El periodo de tiempo limitado a que se El periodo de tiempo limitado a que se
refiere la parte introductoria del parrafo refiere la parte introductoria del parrafo
primero vendra determinado por la primero vendra determinado por la
legislacion nacional y no excederd en legislacion nacional y no excederd en
ningun caso de diez ainos.»; ningun caso de dos afios.»;

Or. en
Justificacion

Consideramos que un periodo de diez aiios durante el cual las provisiones técnicas pueden
permanecer insuficientemente cubiertas es excesivamente largo y no redunda en interés de
los participes y beneficiarios. En nuestra opinion, seria mas adecuado un periodo de uno a
dos arios.

Enmienda 280
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 18 — letra a — inciso ii
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 14 — apartado 2 — parrafo 2

Texto de la Comision Enmienda
El periodo de tiempo limitado a que se El periodo de tiempo limitado a que se
refiere la parte introductoria del parrafo refiere la parte introductoria del parrafo
primero vendra determinado por la primero vendra determinado por la
legislacion nacional y no excederd en legislacion nacional y no excederd en
ningun caso de diez ainos.»; ningun caso de dos afios.»;

Or. en
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Enmienda 281
Auke Zijlstra

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 18 — letra a — inciso ii
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 14 — apartado 2 — parrafo 2

Texto de la Comision Enmienda
El periodo de tiempo limitado a que se El periodo de tiempo limitado a que se
refiere la parte introductoria del parrafo refiere la parte introductoria del parrafo
primero vendra determinado por la primero vendra determinado por la
legislacion nacional y no excederd en legislacion nacional y no excedera en
ningun caso de diez afios.»; ningun caso de un afoy,
Or. en
Justificacion

Un periodo de diez afios con una cobertura insuficiente de las provisiones técnicas es
demasiado largo y no redunda en interés de los participantes y pensionistas. Es mejor que
sea mas corto.

Enmienda 282
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 18 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 14 — apartado 3
Texto de la Comision Enmienda

b) se suprime el apartado 3. suprimida

Or. en
Justificacion

El apartado 3 establecia una proteccion adicional para los participes y beneficiarios en caso
de actividad transfronteriza. Esto debe mantenerse.

Enmienda 283
Anouk Van Brug, Engin Eroglu, Stéphanie Yon-Courtin
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Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 18 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 14 — apartado 3

Texto de la Comision

b) se suprime el apartado 3.

Enmienda

b) el apartado 3 se sustituye por el
texto siguiente:

En caso de actividad transfronteriza, las
provisiones técnicas deberdn estar
plenamente cubiertas en todo momento
respecto del conjunto de planes de
pensiones integrados. En caso de que un
FPE que desarrolle una actividad
transfronteriza se encuentre en una
situacion en la que sus activos sean
insuficientes para cubrir las provisiones
técnicas, las autoridades competentes del
Estado miembro de origen intervendrd sin
demora y exigird al FPE que elabore
inmediatamente medidas adecuadas y las
aplique sin demora de modo que los
participes y beneficiarios estén protegidos
adecuadamente. En caso de que un FPE
efectite una notificacion en la que solicite
autorizacion para llevar a cabo una
actividad transfronteriza, las autoridades
competentes del Estado miembro de
origen no concederdn dicha autorizacion
si, en ese momento, el FPE no dispone de
activos suficientes para cubrir las
provisiones técnicas.»;

Or. en

Justificacion

Nos oponemos a la supresion del apartado 3, ya que podria dar lugar a una menor
proteccion de los participes y beneficiarios en ausencia de salvaguardias adicionales.

Enmienda 284
Auke Zijlstra

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 18 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341
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Articulo 14 — apartado 3
Texto de la Comision Enmienda

b) se suprime el apartado 3. b) el apartado 3 se sustituye por el
texto siguiente:

«En caso de actividad transfronteriza, las
provisiones técnicas deberdn estar
plenamente cubiertas en todo momento
respecto del conjunto de planes de
pensiones integrados. De no cumplirse
esta condicion, la autoridad competente
del Estado miembro de origen intervendra
sin demora y exigira al FPE que elabore
inmediatamente medidas adecuadas y las
aplique sin demora de modo que los
participes y beneficiarios estén protegidos
adecuadamente. .

Or. en
Justificacion

La propuesta de la Comision de suprimir este apartado no es deseable, ya que podria dar
lugar a una menor proteccion de los participantes sin que medien salvaguardias adicionales.

Enmienda 285
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 18 bis (nuevo)
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 15 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

18 bis) En el articulo 15, se inserta el
apartado 2 bis siguiente:

«

2 bis. Los Estados miembros velardn por
que los FPE que posean un niimero de
activos sustancialmente superior al
importe minimo de activos adicionales
exigido por su Estado miembro sigan
cumpliendo sus obligaciones para con los
participes y beneficiarios, también en lo
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que respecta al impacto de las decisiones
politicas basadas en el riesgo en sus
objetivos de ingresos de jubilacion y en
unas prestaciones de jubilacion
adecuadas.

»

Or. en

Justificacion

Si bien es esencial que los FPE posean activos suficientes para cumplir siempre sus
obligaciones y seguir siendo solventes, una aversion al riesgo excesiva también podria
afectar a los intereses de los participes y beneficiarios, por ejemplo, a través de las
decisiones tomadas por un FPE que afecten al poder adquisitivo de los (futuros)
beneficiarios. Esto puede incluir opciones relacionadas con la no indexacion de las
prestaciones de pension. Puesto que proporcionar unos ingresos de jubilacion adecuados
también es una obligacion clave de los FPE, los efectos de una aversion excesiva al riesgo
son pertinentes y deben estar recogidos en la Directiva, sin incluir requisitos estrictos.

Enmienda 286
Fernando Navarrete Rojas

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 18 ter (nuevo)

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 15 — apartado 3

Texto en vigor

Sin embargo, lo dispuesto en el apartado 1
no impedira a los Estados miembros exigir
al FPE domiciliado en su territorio que
mantenga fondos propios o establecer
normas mas detalladas siempre y cuando
se justifiquen desde el punto de vista
prudencial.

PE789.865v01-00

Enmienda

18 ter) En el articulo 15, el apartado 3 se
modifica como sigue:

Sin embargo, lo dispuesto en el apartado 1
no impedira a los Estados miembros exigir
al FPE domiciliado en su territorio que
mantenga fondos propios o establecer
normas mas detalladas #inicamente cuando
pueda demostrarse que dichas medidas
sean estrictamente necesarias,
proporcionadas y se justifiquen desde el
punto de vista prudencial.

La AESPJ, por propia iniciativa o a
peticion de una autoridad competente,
podra emitir dictamenes no vinculantes
sobre si los fondos propios reglamentarios
adicionales ejecutados por los Estados
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miembros cumplen las condiciones
establecidas en el parrafo primero.»

Or. en

(32016L2341)

Enmienda 287
Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, René Repasi

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 20
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 17 — apartado 7

Texto de la Comision Enmienda

20) Enelarticulo 17, se aiiade el suprimido
apartado 7 siguiente:

«7. La Comision estard facultada para
adoptar actos delegados con arreglo al
articulo 64 bis a fin de modificar las
cifras y los valores porcentuales a que se
refieren el presente articulo y el

articulo 18.».

Or. en
Justificacion

Los parametros numéricos a que se refieren los articulos 17 y 18 son requisitos prudenciales
basicos y deben seguir estando sujetos al procedimiento legislativo ordinario. Las
modificaciones de estos valores pueden tener implicaciones significativas para los FPE, los
participes y los beneficiarios, por lo que no deben realizarse a través de actos delegados.

Enmienda 288
Arba Kokalari

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 20
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 17 — apartado 7

Texto de la Comision Enmienda
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20) Enelarticulo 17, se afiade el suprimido
apartado 7 siguiente:

«7. La Comision estard facultada para
adoptar actos delegados con arreglo al
articulo 64 bis a fin de modificar las
cifras y los valores porcentuales a que se
refieren el presente articulo y el

articulo 18.».

Or. en

Enmienda 289
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 20
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 17 — apartado 7

Texto de la Comision Enmienda

20)  En el articulo 17, se anade el suprimido
apartado 7 siguiente:

«7. La Comision estard facultada para
adoptar actos delegados con arreglo al
articulo 64 bis a fin de modificar las
cifras y los valores porcentuales a que se
refieren el presente articulo y el

articulo 18.».

Or. en
Justificacion

Los umbrales del margen de solvencia son parametros legislativos primordiales que definen
las obligaciones financieras fundamentales de los FPE y la exposicion al pasivo de las
empresas promotoras. Cualquier cambio en estos umbrales debe realizarse por medio de una
modificacion de nivel 1, no a través de un acto delegado.

Enmienda 290
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 20
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Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 17 — apartado 7

Texto de la Comision

7. La Comision estard facultada para
adoptar actos delegados con arreglo al
articulo 64 bis a fin de modificar las
cifras y los valores porcentuales a que se
refieren el presente articulo y el

articulo 18.».

Enmienda

suprimido

Or. en

Justificacion

Suprimido debido al cardcter de armonizacion minima de la Directiva FPE.

Enmienda 291

Anouk Van Brug, Engin Eroglu, Stéphanie Yon-Courtin

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 20
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 17 — apartado 7

Texto de la Comision

7. La Comision estard facultada para
adoptar actos delegados con arreglo al
articulo 64 bis a fin de modificar las cifras
y los valores porcentuales a que se
refieren el presente articulo y el

articulo 18.».

Enmienda

7. Las cifras y los porcentajes del
presente articulo y el articulo 18 se
modificardn, tras la realizacion por parte
de la Comision de un estudio adecuado y
exhaustivo basado en fuentes publicas y
acompariado de una propuesta legislativa,
en un plazo de 18 meses a partir del...
[fecha de entrada en vigor de la presente
Directiva modificativa].

Or. en

Justificacion

Otra posibilidad es que se suprima este apartado.

Enmienda 292
Engin Eroglu
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Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 18 bis

Texto de la Comision

[-]

Enmienda

suprimido

Or. en

Justificacion

Necesaria para mantener la situacion actual.

Enmienda 293
Jonas Fernandez, César Luena

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 20
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 17 — apartado 7

Texto de la Comision

7. La Comision estara facultada para
adoptar actos delegados con arreglo al
articulo 64 bis a fin de modificar las cifras
y los valores porcentuales a que se refieren
el presente articulo y el articulo 18.».

Enmienda 294
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21

PE789.865v01-00

154/183

Enmienda

7. La Comision estara facultada para
adoptar actos delegados con arreglo al
articulo 64 bis a fin de modificar las cifras
y los valores porcentuales a que se refieren
el presente articulo y el articulo 18.». Los
madrgenes de solvencia se fijardn dentro
de los intervalos minimo y mdaximo
establecidos en la presente Directiva. Para
cualquier modificacion mediante actos
delegados se exigirda una consulta previa a
la AESPJ, acompariada de un andlisis de
impacto. Las revisiones tendran lugar a
intervalos regulares de cinco aiios.;

Or. en
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Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 18 bis

Texto de la Comision Enmienda

[..] suprimido

Or. en
Justificacion

El articulo 18 bis aplica escenarios de tension de solvencia a corto plazo a las entidades con
horizontes de inversion largos y redes de seguridad nacionales existentes que ya abordan los
riesgos que la provision pretende cubrir. Los escenarios prescritos desincentivan activamente
la inversion de capital e iliquida, en contra del objetivo de la Union de Ahorros e Inversiones.
El articulo es desproporcionado y debe suprimirse.

Enmienda 295
Isabel Benjumea Benjumea

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 18 bis

Texto de la Comision Enmienda

[/ suprimido
Or. es

Enmienda 296
Dirk Gotink
Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21
Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 18 bis — apartado 1 — parrafo 1

Texto de la Comision Enmienda
Las autoridades competentes de los Las autoridades competentes de los
Estados miembros de origen exigiran a los Estados miembros de origen exigirdn a los
FPE gestores de planes de pensiones, FPE gestores de planes de pensiones,
cuando el propio FPE, y no la empresa cuando el propio FPE, y no la empresa
promotora, asuma la responsabilidad de promotora, asuma la responsabilidad de
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cubrir los riesgos biométricos, o garantice
un determinado rendimiento de la inversion
o un determinado nivel de prestaciones,
que lleven a cabo una prueba de resistencia
al menos cada tres aiios para evaluar su
capacidad de cumplir sus obligaciones para
con los participes y beneficiarios, incluso
en hipoétesis de trabajo que representen una
evolucion demografica y del mercado
adversa.

Enmienda 297
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 18 bis — apartado 1 — parrafo 3

Texto de la Comision

Los Estados miembros también podrdan
exigir al FPE que evalue si su margen de
solvencia disponible previsto supera su
margen de solvencia obligatorio o, en su
caso, un nivel superior de exigencia de
fondos propios requerido por la legislacion
nacional de conformidad con el articulo 15.

Enmienda 298
Auke Zijlstra

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21
Directiva (UE) 2016/2341
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cubrir los riesgos biométricos, o garantice
un determinado rendimiento de la inversion
o un determinado nivel de prestaciones,
que lleven a cabo una prueba de resistencia
de forma periodica para evaluar su
capacidad de cumplir sus obligaciones para
con los participes y beneficiarios, incluso
en hipotesis de trabajo que representen una
evolucion demografica y del mercado
adversa. Las autoridades competentes
tendran en cuenta la naturaleza, el riesgo,
la escala y la complejidad de las
actividades de un FPE a la hora de
determinar el alcance, el nivel de detalle y
la frecuencia de las pruebas de
resistencia.

Or. en

Enmienda

Los Estados miembros también exigirdn al
FPE que evalue si su margen de solvencia
disponible previsto supera su margen de
solvencia obligatorio o, en su caso, un
nivel superior de exigencia de fondos
propios requerido por la legislacion
nacional de conformidad con el articulo 15.

Or. en
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Articulo 18 bis — apartado 2

Texto de la Comision

2. A efectos del apartado 1, los FPE suprimido

realizardn previsiones, para los dieg
ejercicios presupuestarios siguientes a la
fecha de los estados financieros mas
recientes, del conjunto de sus activos y
pasivos en cada una de las siguientes
hipotesis:

a) una hipdtesis de referencia que amplie
las condiciones economicas imperantes en
la fecha de los estados financieros mas
recientes;

b) una hipétesis adversa de disminucion
relativa permanente de los tipos de interés
del 40 % o de disminucion absoluta

de 0,75 puntos porcentuales, la cifra que
sea mas desfavorable, sin que los tipos de
interés caigan por debajo del 0 % o
superen el 3,5 %;

¢) una hipotesis adversa de disminucion
del rendimiento de las inversiones en
activos no amortizables del 30 %;

d) una disminucion del 10 % de la tasa de
mortalidad de los participes y
beneficiarios de todas las edades.

No obstante lo dispuesto en el parrafo
primero, los Estados miembros podrdn
exigir a los FPE que:

a) realicen previsiones de mds de diez
ejercicios presupuestarios;

b) realicen previsiones de hipotesis
adversas que sean peores que las hipotesis
establecidas en el parrafo primero,

letras b), ¢) 0 d);

¢) realicen previsiones de hipotesis
tensionadas adicionales.
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Justificacion

Un periodo de prevision armonizado de diez afios ya proporciona una evaluacion exigente a
largo plazo. Permitir a las autoridades nacionales imponer horizontes mas largos, escenarios
mads graves o situaciones adicionales crea requisitos de supervision abiertos, reduce la
seguridad juridica y socava la comparabilidad.

Enmienda 299
Fernando Navarrete Rojas

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21

Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 18 bis — apartado 2 — parrafo 2 — parte introductoria

Texto de la Comision Enmienda

No obstante lo dispuesto en el pdarrafo No obstante lo dispuesto en los pdarrafos
primero, los Estados miembros podran primero y segundo, los Estados miembros
exigir a los FPE que: podrén exigir a los FPE que:

Or. en

Enmienda 300
Fernando Navarrete Rojas

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21

Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 18 bis — apartado 2— parrafo 2 — letra a

Texto de la Comision Enmienda

a) realicen previsiones de mads de diez suprimida
ejercicios presupuestarios;

Or. en

Enmienda 301
Fernando Navarrete Rojas

Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21
Directiva (UE) 2016/2341
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Articulo 18 bis — apartado 2 — parrafo 2 — letra c
Texto de la Comision Enmienda

c) realicen previsiones de hipotesis suprimida
tensionadas adicionales.

Or. en

Enmienda 302
Fernando Navarrete Rojas

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21

Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 18 bis — apartado 2 — parrafo 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

En caso de aumento de la volatilidad del
mercado u otra evolucion excepcional del
mismo, la Comision, previa consulta a la
AESPJ, podra adoptar un acto delegado
para llevar a cabo la proyeccion en
escenarios graves que sean mds graves
que los que se describen en el parrafo
primero, letras b), ¢) o d).

Or. en

Enmienda 303
Auke Zijlstra, Mireia Borras Pabon

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 18 bis — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

2 bis. Las pruebas de resistencia
exigidas en virtud de la presente Directiva
se limitardn a los riesgos de mercado, de
tipo de interés, de inversion, de
longevidad, de mortalidad y demogrdficos
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sustanciales desde el punto de vista
financiero. Los Estados miembros y las
autoridades competentes no exigirdan a los
FPE que realicen escenarios de pruebas
de resistencia relacionados con el cambio
climadtico, el medio ambiente, la politica
de transicion u otras pruebas de
resistencia relacionadas con el medio
ambiente.

Or. en

Justificacion

Las pruebas de resistencia de los FPE se centraradn en los riesgos directamente relacionados
con la capacidad de la entidad para hacer frente a los pasivos por pensiones. Los escenarios
de politica climatica son especulativos, dependientes desde el punto de vista politico e
inadecuados como pardametros prudenciales obligatorios para los planes de pensiones a

largo plazo.

Enmienda 304

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, René Repasi

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 18 bis — apartado 3 — pérrafo 1

Texto de la Comision

Cuando los resultados de la prueba de
resistencia a que se refiere el apartado 1
indiquen que, en cualquiera de las hipotesis
a que se refiere el apartado 2, un FPE no
dispondria de activos suficientes para
cubrir las provisiones técnicas o, en su
caso, no tendria un margen de solvencia
disponible suficiente para cumplir el
margen de solvencia obligatorio o
cualquier otro nivel superior de exigencia
de fondos propios requerido por la
legislacion nacional de conformidad con el
articulo 15 para cualquier ano previsto, los
Estados miembros velaran por que la
autoridad competente exija al FPE que
presente un plan de convergencia.

PE789.865v01-00
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Enmienda

Cuando los resultados de la prueba de
resistencia a que se refiere el apartado 1
indiquen que, en cualquiera de las hipotesis
a que se refiere el apartado 2, letras a), b)
0 ¢), existe un riesgo sustancial de que un
FPE no dispondria de activos suficientes
para cubrir las provisiones técnicas o, en su
caso, no tendria un margen de solvencia
disponible suficiente para cumplir el
margen de solvencia obligatorio o
cualquier otro nivel superior de exigencia
de fondos propios requerido por la
legislacion nacional de conformidad con el
articulo 15 para cualquier afio previsto, los
Estados miembros velaran por que la
autoridad competente pueda exigir al FPE
que presente un plan de convergencia
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Enmienda 305
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 18 bis — apartado 3 — parrafo 3

Texto de la Comision

Los Estados miembros velaran por que el
FPE presente el plan de convergencia a la
autoridad competente en un plazo de tres
meses a partir de la fecha de realizacion de
la prueba de resistencia.

Enmienda 306
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 18 bis — apartado 3 — parrafo 3

Texto de la Comision

Si no se presenta un plan de convergencia
en el plazo de tres meses, o si el plan de
convergencia no contiene medidas creibles
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proporcionado. Cuando los resultados del
escenario a que se refiere el apartado 2,
letra d), indiquen un riesgo significativo,
la autoridad competente podra exigir al
FPE que evalue y aborde dicho riesgo a
través de sus mecanismos existentes de
gestion de riesgos o recuperacion. Estos
resultados no requerirdn, por si mismos,
la presentacion de un plan de
convergencia ni un aumento inmediato
del margen de solvencia disponible.

Or. en

Enmienda

Los Estados miembros velaran por que el
FPE presente el plan de convergencia a la
autoridad competente en un plazo de
tiempo especifico a partir de la fecha de
realizacion de la prueba de resistencia.

Or. en

Enmienda

Si no se presenta un plan de convergencia
en un plazo de tiempo especifico, o si el
plan de convergencia no contiene medidas
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para hacer frente a la infrafinanciacion
detectada o, en su caso, al nivel
insuficiente del margen de solvencia
disponible en la prueba de resistencia, los
Estados miembros velaran por que las
autoridades competentes estén facultadas
para exigir al FPE que mantenga un
margen de solvencia disponible mas
elevado.

Enmienda 307
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 18 bis — apartado 3 bis (nuevo)

Texto de la Comision

PE789.865v01-00

creibles para hacer frente a la
infrafinanciacion detectada o, en su caso, al
nivel insuficiente del margen de solvencia
disponible en la prueba de resistencia, los
Estados miembros velaran por que las
autoridades competentes estén facultadas
para exigir al FPE que mantenga un
margen de solvencia disponible mas
elevado.

Or. en

Enmienda

3 bis. Cuando los resultados de la prueba
de resistencia a que se refiere el

apartado 1 indiquen que, en los
escenarios a que se refiere el apartado 2,
un FPE tendria, para cualquier afio
previsto, activos sustancialmente mds que
suficientes para cubrir sus provisiones
técnicas o, en su caso, un margen de
solvencia disponible sustancialmente mas
que suficiente para satisfacer su margen
de solvencia obligatorio o cualquier nivel
superior de fondos propios reglamentarios
exigidos por la legislacion nacional de
conformidad con el articulo 15, los
Estados miembros exigiran que el FPE
facilite una explicacion detallada de como
seguird cumpliendo sus obligaciones para
con los participes y beneficiarios, y de la
incidencia de las decisiones politicas en
sus objetivos de ingresos de jubilacion y la
provision de unos ingresos de jubilacion
adecuados.

Or. en
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Justificacion

While it is essential that IORPs hold enough assets to always meet their obligations and stay
solvent, being overly risk-averse could also affect the interest of members and beneficiaries,
for example through choices made by an IORP that impact the purchasing power of (future)
beneficiaries. This can include choices related to non-indexation of pension benefits. Since
providing adequate retirement income also is a key obligation of IORPs, the effects of being
overly risk-averse are relevant and should be included in the Directive. The stress tests under
this new Article could be a useful way to also measure whether an IORP is overly risk-averse.

Enmienda 308
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 18 bis — apartado 5

Texto de la Comision

5. Los Estados miembros podran
decidir no aplicar los apartados 1 a 3
cuando exijan a los FPE radicados en su
territorio que mantengan una exigencia
de fondos propios superior al margen de
solvencia obligatorio a que se refiere el
articulo 17, siempre que esos requisitos de
exigencia de fondos propios estén basados
en el riesgo, al menos en relacion con los
riesgos del mercado y de longevidad. ».

Enmienda 309

Enmienda

suprimido

Or. en

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, René Repasi

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 21
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 18 bis — apartado 5

Texto de la Comision

5. Los Estados miembros podran
decidir no aplicar los apartados 1 a 3
cuando exijan a los FPE radicados en su
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Enmienda

5. Los Estados miembros podran
decidir no aplicar los apartados 1 a 3
cuando exijan a los FPE radicados en su
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territorio que mantengan una exigencia de
fondos propios superior al margen de
solvencia obligatorio a que se refiere el
articulo 17, siempre que esos requisitos de
exigencia de fondos propios estén basados
en el riesgo, al menos en relacion con los
riesgos del mercado y de longevidad.».

territorio que mantengan una exigencia de
fondos propios superior al margen de
solvencia obligatorio a que se refiere el
articulo 17, siempre que esos requisitos de
exigencia de fondos propios estén basados
en el riesgo, al menos en relacion con los
riesgos del mercado y de longevidad, o
cuando las normas nacionales
equivalentes ya exijan a los FPE que
evaluen y gestionen los riesgos pertinentes
mediante requisitos basados en el riesgo
en materia de solvencia, gobernanza y
evaluacion de los propios riesgos, incluida
una evaluacion de los propios riesgos y de
la solvencia, con el fin de evitar requisitos
duplicados y desproporcionados.».

Or. en

Justificacion

Los requisitos del articulo 18 bis deben aplicarse de manera proporcionada y no deben
desencadenar automaticamente requisitos de capital adicionales o planes de convergencia
cuando los riesgos puedan abordarse adecuadamente a través de los mecanismos existentes
de gestion de riesgos, gobernanza o recuperacion. Esta enmienda evita la duplicacion de
requisitos y al mismo tiempo preserva la capacidad de las autoridades competentes para

actuar cuando se detectan riesgos significativos.

Enmienda 310
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 — letras a—d

Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartados 1, 1 bis a 1 quinquies y apartados 6 a 8

Texto de la Comision

[-]

Enmienda 311
Dirk Gotink
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Enmienda

suprimidos

Or. en
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Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 — letra a —letra a

Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 — parrafo 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

l. Los Estados miembros exigiran a
los FPE autorizados en su territorio que
inviertan sus activos de acuerdo con el
principio de prudencia y, en particular, con
arreglo a las normas siguientes:»;

Enmienda 312
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Enmienda

l. Los Estados miembros exigiran a
los FPE autorizados o registrados en su
territorio que inviertan sus activos de
acuerdo con el principio de prudencia y, en
particular, con arreglo a las normas
siguientes:»;

Or. en

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 — letra a — letra a bis (nueva)

Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 — parrafo 1 — letra a

Texto en vigor

los activos se invertiran defendiendo al
maximo los intereses a largo plazo de los
participes y beneficiarios en su conjunto.
En caso de posible conflicto de intereses, el
FPE, o la entidad que gestione su cartera
velard por que la inversion se realice
defendiendo tnicamente el interés de los
participes y beneficiarios;

Enmienda

a bis) la letra a) se sustituye por el texto
siguiente:

los activos se invertiran defendiendo al
maximo los intereses a largo plazo de los
participes y beneficiarios en su conjunto, lo
que incluye proporcionar rendimientos a
largo plazo adecuados y rentables y
salvaguardar las obligaciones a largo
plazo de un FPE. En caso de posible
conflicto de intereses, el FPE, o la entidad
que gestione su cartera velara por que la
inversion se realice defendiendo
unicamente el interés de los participes y
beneficiarios;

Or. en

(32016L2341)
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Enmienda 313
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — letra a — letra a bis (nueva)

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 19 — apartado 1 — parrafo 1 —letra a

Texto en vigor

a) los activos se invertirdn defendiendo al
maximo los intereses a largo plazo de los
participes y beneficiarios en su conjunto.
En caso de posible conflicto de intereses, el
FPE, o la entidad que gestione su cartera
velara por que la inversion se realice
defendiendo Gnicamente el interés de los
participes y beneficiarios;

Enmienda 314
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva

Enmienda

a bis) La letra a) se sustituye por el texto
siguiente:

a) los activos se invertirdn defendiendo al
maximo los intereses a largo plazo de los
participes y beneficiarios en su conjunto.
En caso de posible conflicto de intereses, el
FPE, o la entidad que gestione su cartera
velara por que la inversion se realice
defendiendo tnicamente el interés de los
participes y beneficiarios; al menos cada
tres anos, los FPE llevardn a cabo una
evaluacion de las necesidades de cara a la
jubilacion de sus participes y
beneficiarios, incluidas, entre otras cosas,
las tasas de sustitucion objetivo, las tasas
de rendimiento previstas y las necesidades
de liquidez. A partir de dicha evaluacion,
los FPE confirmardn o, en su caso,
revisardn su asignacion de activos con el
fin de garantizar una coherencia
permanente con las caracteristicas y
necesidades de sus participes y

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 — letra a — letra a ter (nueva)

Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 — parrafo 1 — letras a bis, a ter, a quater y a quinquies (nuevas)

beneficiarios;»
Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/?uri=CELEX%3402016L2341-
20250117&qid=1782305062370)
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Texto de la Comision Enmienda

ater) En el articulo 19, apartado 1, se
afiaden las letras siguientes:

«a bis) las modificaciones a las estrategias
de inversion plurianuales serdn
aprobadas por el consejo de
administracion u otros organos rectores
en los que estén representados los
participes y beneficiarios de las
instituciones de pensiones de empleo
reglamentarias, incluidos los FPE para
los trabajadores por cuenta propia, ya sea
directamente o a través de representantes
elegidos o designados por los
interlocutores sociales;

a ter) los FPE determinardn las
preferencias de inversion de los participes
y beneficiarios, incluidas las preferencias
en materia de sostenibilidad, e
informardn a los participes y beneficiarios
de las principales lineas de inversion,
incluidas las que impliquen criterios
ambientales, sociales y de gobernanza;

a quater) Los FPE velardn por que la
seleccion de los gestores de inversiones y
los mandatos de inversion tenga en
cuenta la «regla de la persona prudentey,
los intereses de los participes y
beneficiarios, y los posibles riesgos de
sostenibilidad;

a quinquies) Los FPE evitardn la
exposicion al riesgo que presentan activos
alternativos, a saber, los mercados de
capital inversion, capital riesgo e
infraestructuras.»;

Or. en

Enmienda 315
Auke Zijlstra, Mireia Borras Pabon

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 — letra a —letra b
Directiva (UE) 2016/2341
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Articulo 19 — apartado 1 — parrafo 1 —letra b

Texto de la Comision

b) en el marco del «principio de
prudenciay, los FPE tendran en cuenta
los riesgos de sostenibilidad, tal como se
definen en el articulo 2, punto 22, del
Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo' en
sus decisiones de inversion y, a tal fin, los
FPE tendrdan en cuenta los posibles
efectos a largo plazo de su estrategia y sus
decisiones de inversion sobre factores de
sostenibilidad, tal como se definen en el
articulo 2, punto 24, del Reglamento
(UE) 2019/2088. Esto se harda de manera
proporcionada, teniendo en cuenta la
naturaleza, la escala y la complejidad de
las actividades de los FPE .»;

Enmienda

b) los activos se invertirdn
exclusivamente en el interés superior a
largo plazo de los participes y
beneficiarios, teniendo en cuenta la
seguridad, la calidad, la liquidez, la
rentabilidad, la diversificacion y la
naturaleza y duracion de los pasivos.

Or. en

Justificacion

La consideracion obligatoria propuesta de los factores de sostenibilidad debe sustituirse por
una obligacion fiduciaria inequivoca. El criterio principal debe ser si la inversion sirve a los
intereses financieros a largo plazo de los ahorradores en fondos de pensiones.

Enmienda 316
Fernando Navarrete Rojas

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 — letra a —letra b

Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 — parrafo 1 —letra b

Texto de la Comision

b) en el marco de la «regla de la
persona prudentey, los FPE tendrdn en
cuenta los riesgos de sostenibilidad, tal
como se definen en el articulo 2,

punto 22, del Reglamento (UE) 2019/2088
del Parlamento Europeo y del Consejo"™
en sus decisiones de inversion y, a tal fin,
los FPE tendran en cuenta los posibles
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Enmienda

b) con arreglo al principio de
prudencia, los FPE basardn sus decisiones
de inversion estrictamente en la
evaluacion de los riesgos financieros'y en
el objetivo de maximizar los rendimientos
ajustados al riesgo a largo plazo, teniendo
en cuenta el perfil de riesgo diferenciado
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efectos a largo plazo de su estrategia y sus
decisiones de inversion sobre factores de
sostenibilidad, tal como se definen en el
articulo 2, punto 24, del Reglamento

(UE) 2019/2088. Esto se hara de manera
proporcionada, teniendo en cuenta la
naturaleza, la escala y la complejidad de
las actividades de los FPE.»;

Enmienda 317
Martin Schirdewan

Propuesta de Directiva

por edad y ciclo de vida de los participes y
beneficiarios;

Or. en

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 — letra a —letra b

Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 — parrafo 1 —letra b

Texto de la Comision

b) en el marco de la «regla de la
persona prudente», los FPE tendran en
cuenta los riesgos de sostenibilidad, tal
como se definen en el articulo 2,

punto 22, del Reglamento (UE) 2019/2088
del Parlamento Europeo y del Consejo"™
en sus decisiones de inversion y, a tal fin,
los FPE tendrdn en cuenta los posibles
efectos a largo plazo de su estrategia y sus
decisiones de inversion sobre factores de
sostenibilidad, tal como se definen en el
articulo 2, punto 24, del Reglamento
(UE) 2019/2088. Esto se hara de manera
proporcionada, teniendo en cuenta la
naturaleza, la escala y la complejidad de
las actividades de los FPE.»;

Enmienda 318
Isabel Benjumea Benjumea

Propuesta de Directiva

Enmienda

b) en el marco de la «regla de la
persona prudentey, los FPE tendran en
cuenta los posibles efectos a largo plazo de
las decisiones de inversion sobre los
factores ambientales, sociales y de
gobernanza, en particular los efectos
adversos sobre la sostenibilidad, y los
riesgos asociados a la sostenibilidad en
sus decisiones de inversion. Esto se hara de
manera proporcionada, teniendo en cuenta
la naturaleza, la escala y la complejidad de
las actividades de los FPE;

Or. en

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra a —letra b
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Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 19 — apartado 1 —pérrafo 1 —letra b

Texto de la Comision

b) en el marco de la “regla de la
persona prudente”, los FPE tendran en
cuenta los riesgos de sostenibilidad, tal
como se definen en el articulo 2, punto 22,
del Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo™ en sus
decisiones de inversion y, a tal fin, los
FPE tendran en cuenta los posibles
efectos a largo plazo de su estrategia y sus
decisiones de inversion sobre factores de
sostenibilidad, al como se definen en el
articulo 2, punto 24, del Reglamento
(UE) 2019/2088. Esto se hara de manera
proporcionada, teniendo en cuenta la
naturaleza, la escala y la complejidad de
las actividades de los FPE.;

Enmienda 319
Sirpa Pietikidinen

Propuesta de Directiva

Enmienda

b) en el marco de la “regla de la
persona prudente”, los FPE tendran en
cuenta los riesgos de sostenibilidad, tal
como se definen en el articulo 2, punto 22,
del Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo™ en sus
decisiones de inversion cuando dichos
riesgos sean financieramente materiales
para el valor de sus activos, la naturaleza
y duracion de sus pasivos y los intereses a
largo plazo de los participes y
beneficiarios. Dichos riesgos podrdan
incluir, cuando proceda, el riesgo de
depreciacion de los activos derivado de
cambios regulatorios u otros cambios de
mercado relacionados con la
sostenibilidad. Esto se hard de manera
proporcionada, teniendo en cuenta la
naturaleza, la escala y la complejidad de
las actividades de los FPE.;

Or. es

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra a —letra b

Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 — parrafo 1 — letra b

Texto de la Comision

b) en el marco de la «regla de la
persona prudente», los FPE tendran en
cuenta los riesgos de sostenibilidad, tal
como se definen en el articulo 2,

punto 22, del Reglamento (UE) 2019/2088
del Parlamento Europeo y del Consejo'™
en sus decisiones de inversion y, a tal fin,
los FPE tendran en cuenta los posibles
efectos a largo plazo de su estrategia y sus
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Enmienda

b) en el marco de la «regla de la
persona prudente», los FPE tendran en
cuenta los riesgos de sostenibilidad
sistemadticos, complejos y a largo plazo,
asi como sus efectos compuestos en sus
decisiones de inversion y, a tal fin, los FPE
tendran en cuenta los posibles efectos a
largo plazo de su estrategia y sus
decisiones de inversion sobre factores de
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decisiones de inversion sobre factores de sostenibilidad respaldados por datos

sostenibilidad, tal como se definen en el cientificos. Esto se hard de manera
articulo 2, punto 24, del Reglamento proporcionada, teniendo en cuenta la
(UE) 2019/2088. Esto se hara de manera naturaleza, la escala y la complejidad de
proporcionada, teniendo en cuenta la las actividades de los FPE.»;

naturaleza, la escala y la complejidad de
las actividades de los FPE.»;

Or. en
Enmienda 320
Dirk Gotink
Propuesta de Directiva
Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra a —letra b
Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 19 — apartado 1 — parrafo 1 — letra b
Texto de la Comision Enmienda
b) en el marco de la «regla de la b) a) en el marco de la «regla de la
persona prudente», los FPE tendran en persona prudente», los FPE tendran en
cuenta los riesgos de sostenibilidad, tal cuenta el impacto sobre la sostenibilidad
como se definen en el articulo 2, en sus decisiones de inversion y, a tal fin,
punto 22, del Reglamento (UE) 2019/2088 los FPE tendran en cuenta los posibles
del Parlamento Europeo y del Consejo' efectos a largo plazo de su estrategia y sus
en sus decisiones de inversion y, a tal fin, decisiones de inversion sobre factores
los FPE tendran en cuenta los posibles medioambientales, sociales y de
efectos a largo plazo de su estrategia y sus gobernanza. Esto se hard de manera
decisiones de inversion sobre factores de proporcionada, teniendo en cuenta la
sostenibilidad, tal como se definen en el naturaleza, el riesgo, la escalay la
articulo 2, punto 24, del Reglamento complejidad de las actividades de los
(UE) 2019/2088. Esto se har4 de manera FPE.» El riesgo y los factores de
proporcionada, teniendo en cuenta la sostenibilidad pueden aplicarse tal como
naturaleza, la escala y la complejidad de se definen en el Reglamento
las actividades de los FPE.»; (UE) 2019/2088.
Or. en
Justificacion

As the SFDR is currently being reviewed, it would be risky to completely link the concepts of
sustainability risk and sustainability factors to this regulation without knowing the final
outcome. In addition, IORPs are not ordinary financial market participants as intended under
the SFDR, offering financial products to investors. The members of an IORP in many cases do
not have a choice, for example in the case of auto-enrollment, and IORPs work on the basis of
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social dialogue and collective bargaining. Applying the SFDR definitions should therefore be

a choice for IORPs and not an obligation.

Enmienda 321
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra a —letra b

Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 — parrafo 1 — letra b

Texto de la Comision

b) en el marco de la «regla de la
persona prudente», los FPE tendran en
cuenta los riesgos de sostenibilidad, tal
como se definen en el articulo 2, punto 22,
del Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo'™ en sus
decisiones de inversion y, a tal fin, los
FPE tendran en cuenta los posibles
efectos a largo plazo de su estrategia y sus
decisiones de inversion sobre factores de
sostenibilidad, tal como se definen en el
articulo 2, punto 24, del Reglamento
(UE) 2019/2088. Esto se hara de manera
proporcionada, teniendo en cuenta la
naturaleza, la escala y la complejidad de
las actividades de los FPE.»;

Enmienda

b) en el marco de la «regla de la
persona prudente», los FPE tendran en
cuenta los riesgos de sostenibilidad, tal
como se definen en el articulo 2, punto 22,
del Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo en sus
decisiones de inversion. Esto se hara de
manera proporcionada, teniendo en cuenta
la naturaleza, la escala y la complejidad de
las actividades de los FPE. Los Estados
miembros no impondrdn a los FPE
requisitos en materia de sostenibilidad
relacionados con las decisiones de
inversion que vayan mads alld de los que se
aplican en virtud del Derecho de la Union
a otros participantes en los mercados
financieros con un tamaiio y perfil de
riesgo comparables;

Or. en

Justificacion

Las normas prudenciales de inversion deben abordar los riesgos de sostenibilidad que sean
significativos desde el punto de vista financiero para el sistema. Una obligacion general de
evaluar el impacto de las decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad es
desproporcionada para los FPE pequerios. La clausula de igualdad de condiciones evita la
sobrerregulacion que distorsionaria el mercado interior.

Enmienda 322
Danus$e Nerudova
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Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 — letra a — letra b bis (nueva)

Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 — parrafo 1 — letra b bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 323
Arba Kokalari

Propuesta de Directiva

Enmienda

b bis) Los FPE cuyos activos gestionados
superen los 1 000 millones EUR
asignardn al menos el 2 % de sus activos
a capital riesgo, de conformidad con el
principio de prudencia y en interés de sus
participes y beneficiarios.

Or. en

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 — letra a —letra ¢

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 19 — apartado 1 — parrafo 1 —letra d

Texto de la Comision

d) los activos se invertiran
mayoritariamente en mercados regulados,
SMN o SOC;»;

Enmienda 324
Sirpa Pietikidinen

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 ter

Texto de la Comision

1 ter. Los Estados miembros exigiran que
los activos mantenidos para cubrir las
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Enmienda

d) los activos se invertiran de manera
diversificada, teniendo en cuenta el perfil
de liquidez de los activos en relacion con
la cartera global del FPE.

Or. en

Enmienda

1 ter. Los Estados miembros exigirdn que
los activos mantenidos para cubrir las

PE789.865v01-00
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provisiones técnicas también se inviertan
de manera adecuada a la naturaleza y
duracion de los pasivos contraidos por el
FPE.

Enmienda 325
Isabel Benjumea Benjumea

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 quarter

Texto de la Comision

1 quater. Los Estados miembros
exigirdn que las decisiones de inversion
de los FPE reflejen las preferencias de
sostenibilidad de los participes y
beneficiarios, cuando los FPE sean
capaces de estimar esas preferencias de
los miembros y en la medida en que
dichas preferencias sean coherentes con
los principios de inversion establecidos en
el apartado 1.

Enmienda 326
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 quater

Texto de la Comision

1 quater. Los Estados miembros
exigiran que las decisiones de inversion
de los FPE reflejen las preferencias de
sostenibilidad de los participes y
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provisiones técnicas también se inviertan
de manera diversificada adecuada a la
naturaleza y duracion de los pasivos
contraidos por el FPE.

Or. en

Enmienda

suprimido

Or. es

Enmienda

suprimido
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beneficiarios, cuando los FPE sean
capaces de estimar esas preferencias de
los miembros y en la medida en que
dichas preferencias sean coherentes con
los principios de inversion establecidos en
el apartado 1.

Or. en
Justificacion

El requisito de que los Estados miembros garanticen que las decisiones de inversion de los
FPE reflejen las preferencias de sostenibilidad de los participes y beneficiarios no es realista.

Enmienda 327
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 quater

Texto de la Comision Enmienda

1 quater. Los Estados miembros suprimido
exigiran que las decisiones de inversion

de los FPE reflejen las preferencias de

sostenibilidad de los participes y

beneficiarios, cuando los FPE sean

capaces de estimar esas preferencias de

los miembros y en la medida en que

dichas preferencias sean coherentes con

los principios de inversion establecidos en

el apartado 1.

Or. en
Justificacion

Los apartados 1 quater y I quinquies trasladan al ambito de los regimenes colectivos de
pensiones de empleo el marco de evaluacion de la idoneidad individual establecido en la
Directiva MiFID II, pese a que la determinacion de las preferencias individuales resulta
inviable desde el punto de vista operativo en ese contexto. Reflejar las preferencias
desagregadas de los afiliados en los regimenes colectivos de prestaciones definidas es
incompatible con la estructura fundamental de dichos regimenes. Las definiciones remiten a
disposiciones del Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad
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en el sector de los servicios financieros actualmente en proceso de revision, lo que genera

inseguridad juridica.

Enmienda 328
Fernando Navarrete Rojas

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 quater

Texto de la Comision

1 quater. Los Estados miembros
exigiran que las decisiones de inversion
de los FPE reflejen las preferencias de
sostenibilidad de los participes y
beneficiarios, cuando los FPE sean
capaces de estimar esas preferencias de
los miembros y en la medida en que
dichas preferencias sean coherentes con
los principios de inversion establecidos en
el apartado 1.

Enmienda 329
Auke Zijlstra, Mireia Borras Pabon

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 quater

Texto de la Comision

1 quater. Los Estados miembros
exigiran que las decisiones de inversion de
los FPE reflejen las preferencias de
sostenibilidad de los participes y
beneficiarios, cuando los FPE sean
capaces de estimar esas preferencias de
los miembros y en la medida en que
dichas preferencias sean coherentes con
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Enmienda
suprimido
Or. en
Enmienda
1 quater. Cuando un FPE invierta o

se proponga invertir en activos
comercializados, etiquetados o
clasificados como activos que persiguen
objetivos medioambientales, 1os Estados
miembros exigiran al FPE que examine a
cada uno de sus participes y beneficiarios
al menos cada tres aiios y antes de
cualquier cambio significativo en la
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los principios de inversion establecidos en
el apartado 1.

politica de inversion pertinente. En la

encuesta se preguntard a los participes y
beneficiarios:

a) si prefieren que el FPE realice mas,
menos o el mismo numero de dichas
inversiones; y

b) qué porcentaje minimo y maximo de la
cartera pertinente puede asignarse a
dichas inversiones.

Or. en

Justificacion

Los participantes, en lugar de los reguladores o los gestores de FPE, deben determinar si sus
ahorros para pensiones pueden destinarse a inversiones ecologicas y cudl seria la asignacion
maxima admisible. El enfoque respeta la eleccion de los participantes sin crear una cuota

obligatoria de inversion ecologica.

Enmienda 330
Jonas Fernandez, César Luena

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra b

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 19 — apartado 1 quater

Texto de la Comision

1 quater. Los Estados miembros
exigirdn que las decisiones de inversion
de los FPE reflejen las preferencias de
sostenibilidad de los participes y
beneficiarios, cuando los FPE sean
capaces de estimar esas preferencias de
los miembros y en la medida en que
dichas preferencias sean coherentes con
los principios de inversion establecidos en
el apartado 1.

Enmienda 331
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Enmienda

1 quater. Los proveedores deben
reflejar las preferencias de sostenibilidad
de los participes y beneficiarios en sus
estrategias de inversion, de conformidad
con las normas establecidas por la Union
Europea y en consonancia con los
principios de inversion establecidos en el
apartado 1, a fin de evitar el blanqueo
ecologico y las practicas y garantizar la
transparencia de la informacion facilitada
a los participes y beneficiarios.

Or. en
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Sirpa Pietikiinen

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra b

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 19 — apartado 1 quater

Texto de la Comision

1 quater. Los Estados miembros
exigiran que las decisiones de inversion de
los FPE reflejen las preferencias de
sostenibilidad de los participes y
beneficiarios, cuando los FPE sean
capaces de estimar esas preferencias de
los miembros y en la medida en que
dichas preferencias sean coherentes con
los principios de inversion establecidos en
el apartado 1.

Enmienda 332
Dirk Gotink

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra b

Directiva (UE) 2016/2341
Articulo 19 — apartado 1 quater

Texto de la Comision

1 quater. Los Estados miembros
exigiran que las decisiones de inversion de
los FPE reflejen las preferencias de
sostenibilidad de los participes y
beneficiarios, cuando los FPE sean capaces
de estimar esas preferencias de los
miembros y en la medida en que dichas
preferencias sean coherentes con los
principios de inversion establecidos en el
apartado 1.
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Enmienda

1 quater. Los Estados miembros
exigiran que las decisiones de inversion de
los FPE reflejen el principio de «no causar
un perjuicio significativo», asi como
maultiples tipos diferentes de riesgos,
incluidos los riesgos de sostenibilidad
sistemadticos, complejos y a largo plazo,
asi como su efecto compuesto.

Or. en

Enmienda

1 quater. Los Estados miembros
exigiran que las decisiones de inversion de
los FPE reflejen las preferencias de
sostenibilidad de los participes y
beneficiarios, cuando los FPE sean capaces
de estimar esas preferencias de los
miembros y en la medida en que dichas
preferencias sean coherentes con los
principios de inversion establecidos en el
apartado 1. Los FPE tendran libertad para
determinar la mejor manera de calibrar
estas preferencias, en particular mediante
encuestas o la participacion de los
participes y beneficiarios en estructuras
de gobernanza especificas.
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Justificacion

Or. en

Los FPE deben seguir teniendo libertad para decidir como medir las preferencias de
sostenibilidad, ya que no se trata en todos los casos de decisiones de inversion individuales

(también podrian ser colectivas).

Enmienda 333
Isabel Benjumea Benjumea

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — 1 quinquies

Texto de la Comision

1 quinquies. A efectos del apartado 1
quater, se entenderd por preferencias de
sostenibilidad la decision de un miembro,
beneficiario o futuro miembro de integrar
en su inversion uno o varios de los
siguientes instrumentos financieros y, en
caso afirmativo, en qué medida:

a) un instrumento financiero para el cual
el cliente o cliente potencial determine
que hay que invertir una proporcion
minima en inversiones
medioambientalmente sostenibles, tal
como se definen en el articulo 2, punto 1,
del Reglamento (UE) 2020/852 del
Parlamento Europeo y del Consejo'"";

b) un instrumento financiero para el cual
el cliente o cliente potencial determine
que se invierta una proporcion minima en
inversiones sostenibles, tal como se
definen en el articulo 2, punto 17, del
Reglamento (UE) 2019/2088;

¢) un instrumento financiero que tenga en
cuenta las principales incidencias
adversas sobre los factores de
sostenibilidad, tal como se definen en el
articulo 2, punto (24), del Reglamento
(UE) 2019/2088, cuando el cliente o
cliente potencial determine los elementos
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cualitativos o cuantitativos que
demuestren dicha consideracion.;

Enmienda 334
Sirpa Pietikidinen

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 quinquies

Texto de la Comision

1 quinquies. A efectos del apartado 1 suprimido
quater, se entenderd por preferencias de

sostenibilidad la decision de un miembro,

beneficiario o futuro miembro de integrar

en su inversion uno o varios de los

siguientes instrumentos financieros y, en

caso afirmativo, en qué medida:

a) un instrumento financiero para el cual
el cliente o cliente potencial determine
que hay que invertir una proporcion
minima en inversiones
medioambientalmente sostenibles, tal
como se definen en el articulo 2, punto 1,
del Reglamento (UE) 2020/852 del
Parlamento Europeo y del Consejo™*;

b) un instrumento financiero para el cual
el cliente o cliente potencial determine
que se invierta una proporcion minima en
inversiones sostenibles, tal como se
definen en el articulo 2, punto 17, del
Reglamento (UE) 2019/2088;

¢) un instrumento financiero que tenga en
cuenta las principales incidencias
adversas sobre los factores de
sostenibilidad, tal como se definen en el
articulo 2, punto (24), del Reglamento
(UE) 2019/2088, cuando el cliente o
cliente potencial determine los elementos
cualitativos o cuantitativos que
demuestren dicha consideracion.»;
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Enmienda
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Enmienda 335
Fernando Navarrete Rojas

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 quinquies

Texto de la Comision

1 quinquies. A efectos del apartado 1
quater, se entenderd por preferencias de
sostenibilidad la decision de un miembro,
beneficiario o futuro miembro de integrar
en su inversion uno o varios de los
siguientes instrumentos financieros y, en
caso afirmativo, en qué medida:

a) un instrumento financiero para el cual
el cliente o cliente potencial determine
que hay que invertir una proporcion
minima en inversiones
medioambientalmente sostenibles, tal
como se definen en el articulo 2, punto 1,
del Reglamento (UE) 2020/852 del
Parlamento Europeo y del Consejo**;

b) un instrumento financiero para el cual
el cliente o cliente potencial determine
que se invierta una proporcion minima en
inversiones sostenibles, tal como se
definen en el articulo 2, punto 17, del
Reglamento (UE) 2019/2088;

¢) un instrumento financiero que tenga en
cuenta las principales incidencias
adversas sobre los factores de
sostenibilidad, tal como se definen en el
articulo 2, punto (24), del Reglamento
(UE) 2019/2088, cuando el cliente o
cliente potencial determine los elementos
cualitativos o cuantitativos que
demuestren dicha consideracion.»;

suprimido
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Enmienda 336
Marlena Malag
en nombre del Grupo ECR

Propuesta de Directiva

Articulo 1 — parrafo 1 — punto 22 —letra b
Directiva (UE) 2016/2341

Articulo 19 — apartado 1 quinquies

Texto de la Comision

1 quinquies. A efectos del apartado 1
quater, se entenderd por preferencias de
sostenibilidad la decision de un miembro,
beneficiario o futuro miembro de integrar
en su inversion uno o varios de los
siguientes instrumentos financieros y, en
caso afirmativo, en qué medida:

a) un instrumento financiero para el cual
el cliente o cliente potencial determine
que hay que invertir una proporcion
minima en inversiones
medioambientalmente sostenibles, tal
como se definen en el articulo 2, punto 1,
del Reglamento (UE) 2020/852 del
Parlamento Europeo y del Consejo™*;

b) un instrumento financiero para el cual
el cliente o cliente potencial determine
que se invierta una proporcion minima en
inversiones sostenibles, tal como se
definen en el articulo 2, punto 17, del
Reglamento (UE) 2019/2088;

¢) un instrumento financiero que tenga en
cuenta las principales incidencias
adversas sobre los factores de
sostenibilidad, tal como se definen en el
articulo 2, punto (24), del Reglamento
(UE) 2019/2088, cuando el cliente o
cliente potencial determine los elementos
cualitativos o cuantitativos que
demuestren dicha consideracion.»;

suprimido

Justificacion

No es realista exigir que las decisiones de inversion de los FPE reflejen y evaluen las
preferencias de sostenibilidad de sus miembros.
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Or. en
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