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Poprawka 104
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) W zwigzku ze starzeniem si¢
spoteczenstwa w Unii Europejskiej 1
rosngcym wskaznikiem obcigzenia
demograficznego wzmocnienie
uzupetniajgcych Zrodet dochodow
emerytalnych stalo si¢ niezbedne do
zachowania solidarnosci
migdzypokoleniowej, spdjnosci spotecznej
1 dlugoterminowej stabilnos$ci systemow
emerytalnych w catej Unii.

Poprawka 105
Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) W zwiazku ze starzeniem si¢
spoteczenstwa w Unii Europejskiej 1
rosnagcym wskaznikiem obcigzenia
demograficznego wzmocnienie
uzupetniajacych zroédet dochodow
emerytalnych stato si¢ niezbedne do
zachowania solidarnosci
miedzypokoleniowej, spojnosci spoteczne]
1 dlugoterminowej stabilnosci systemow
emerytalnych w catej Unii.

AM\1345189PL.docx

Poprawka

(1) W zwiazku ze starzeniem si¢
spoteczenstwa w Unii Europejskiej i
rosngcym wskaznikiem obcigzenia
demograficznego nalezy zapewnié
wszystkim obywatelom Unii dostep do
odpowiednich, bezpiecznych i stabilnych
systemow emerytalnych, ktore gwarantujq
godny poziom Zycia w oparciu o dochody
emerytalne w celu zachowania
solidarno$ci migdzypokoleniowej,
spojnosci spotecznej 1 dlugoterminowe;j
stabilno$ci systemow emerytalnych w calej
Unii.

Or. en

Poprawka

(1) W zwiazku ze starzeniem si¢
spoteczenstwa w Unii Europejskiej,
rosngcq presjg na stabilnosé finansowq
publicznych programow emerytalnych w
wielu panstwach cztonkowskich i
rosngcym wskaznikiem obcigzenia
demograficznego wzmocnienie
uzupelniajacych zrodet dochodow
emerytalnych stato si¢ niezbgdne do
dywersyfikacji 7rodetl dochodow
przyszlych emerytow, wspierania
dltugoterminowych oszczednosci i
przycgynienia sig¢ do stabilnosci
finansowej systemow emerytalnych, 7
zachowaniem solidarnosci
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Poprawka 106

miedzypokoleniowej, spojnosci spoteczne;j
1 dlugoterminowej stabilno$ci systemow
emerytalnych w catej Unii.

Or. es

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) W zwigzku ze starzeniem si¢
spoteczenstwa w Unii Europejskiej i1
rosngcym wskaznikiem obcigzenia
demograficznego wzmocnienie
uzupetniajacych zroédet dochodow
emerytalnych stato si¢ niezb¢dne do
zachowania solidarnosci
migdzypokoleniowej, spdjnosci spotecznej
1 dlugoterminowej stabilnos$ci systemoéw
emerytalnych w catej Unii.

Poprawka 107
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1

PE789.865v01-00

Poprawka

(1) W zwiazku ze starzeniem si¢
spoteczenstwa w Unii Europejskiej i
rosngcym wskaznikiem obcigzenia
demograficznego kluczowe znaczenie ma
zapewnienie wszystkim mieszkancom Unii
dostepu do odpowiednich, bezpiecznych i
stabilnych finansowo systemow
emerytalnych, ktore gwarantujg godny
poziom Zycia na emeryturze. Wzmocnienie
uzupetniajacych zrédet dochodow
emerytalnych stalo si¢ niezbedne do
zachowania solidarnosci
miedzypokoleniowej, spojnosci spoteczne;j
1 dlugoterminowej stabilno$ci systemow
emerytalnych w catej Unii. Publiczne
ustawowe systemy emerytalne powinny
pozostaé fundamentem zapobiegania
ubdostwu 0sob starszych, zgodnie z
zasadami Europejskiego filaru praw
socjalnych.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

(1) W zwigzku ze starzeniem si¢
spoteczenstwa w Unii Europejskiej 1
rosnagcym wskaznikiem obcigzenia
demograficznego wzmocnienie
uzupetniajacych zrédet dochodow
emerytalnych stato si¢ niezbedne do
zachowania solidarno$ci
miedzypokoleniowej, spojnosci spoteczne;j
1 dlugoterminowej stabilno$ci systemow
emerytalnych w catej Unii.

Poprawka 108
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 109

AM\1345189PL.docx
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Poprawka

(1) W zwiazku ze starzeniem si¢
spoteczenstwa w Unii Europejskiej, coraz
mniej zrownowazonymi budZetami
krajowymi 1 rosngcym wskaznikiem
obcigzenia demograficznego wzmocnienie
uzupelniajacych zrodet dochodow
emerytalnych stato si¢ niezb¢dne do
zachowania solidarnosci
migdzypokoleniowej, spdjnosci spotecznej
1 dlugoterminowej stabilnos$ci systemoéw
emerytalnych w catej Unii.

Or. en

Poprawka

(la)  Publiczne ustawowe systemy
emerytalne muszq pozostaé fundamentem
systemow emerytalnych w Unii i jako
takie naleiy je wzmocnié, jako Ze
zapewniajg europejskim pracownikom
dochdd po przejsciu na emeryture oraz
odgrywajg podstawowq rolg w
zapobieganiu ubdostwu osob starszych.
Dlugoterminowa stabilnosé systemu
redystrybucyjnego i spoleczna skutecznosé
emerytur pierwszego filaru sq jednak
systematycznie ostabiane przez
bezrobocie, elastyczne lub nietypowe
Jormy pracy, zmiany demograficzne,
prace bez ubezpieczenia i prace
nierejestrowang, a takze polityki
oszczednosciowe.

Or. en
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Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 110
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

(la) Zgodnie 7 zasadg pomocniczosci
okreslong w art. 5 Traktatu o Unii
Europejskiej (TUE) organizacja systemow
emerytalnych nalezy przede wszystkim do
kompetencji panstw cztonkowskich.
Niniejsza dyrektywa w pelni respektuje
zatem obowiqzki panstw cztonkowskich w
tej dziedzinie, w tym w zakresie prawa
pracy i rokowan zbiorowych.

Or. en

Poprawka

(1b)  Chociaz uzupelniajgce programy
emerytalne mogq stanowié Zrodlo
dochodow emerytalnych, ich celem
powinno by¢ uzupelnienie odpowiednich
ustawowych swiadczen emerytalnych z
pierwszego filaru. Rozwdj emerytur
dodatkowych w calej UE nie powinien
prowadzié¢ do ostabienia emerytur
publicznych, zwlaszcza w odniesieniu do
ich adekwatnosci. Ambitne strategie w
zakresie tworzenia wysokiej jakosci miejsc
pracy, sprawiedliwej migracji i rownosci
plci powinny stanowié¢ podstawe bardziej
zrownowazonych systemow emerytalnych
pierwszego, drugiego i trzeciego filaru
oraz zapewnia¢ Srodki finansowe
niezbedne do zabezpieczenia emerytur
obecnych i przyszlych emerytow.

Or. en
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Poprawka 111
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1 ¢ (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345189PL.docx

Poprawka

(Ic)  Prawie 20 % europejskich
obywateli w wieku powyZej 60 lat jest
zagrozonych ubostwem. Z dodatkowych
systemow emerytalnych
nieproporcjonalnie czesto korzystajq
jednak gospodarstwa domowe o wyzZszych
dochodach oraz pracownicy o stabilnej
karierze zawodowej. Tymczasem kobiety,
grupy o nizszych dochodach, osoby
zatrudnione w niestandardowych lub
niepewnych formach zatrudnienia oraz
pracownicy z przerwami w karierze czesto
majq ograniczony dostep do takich
systemow. PoniewaZ programy te sq
powigzane 7 zatrudnieniem, mogg one
poglebiaé fragmentacje rynku pracy i
nierownosci miedzy sektorami oraz
przedsiebiorstwami, zwigkszajgc tym
samym ryzyko ubdstwa i nieréwnosci
spolecznych. Prywatne systemy
emerytalne oddzielajg rownie; dochod
emerytalny od publicznych swiadczen
opartych na solidarnosci i silniej
uzaleiniajq adekwatnos¢ swiadczen od
indywidualnej zdolnosci do oszczedzania,
co stwarza powazne ryzyko
niewystarczajgcych dochodow
emerytalnych dla 0sob o niskich
wynagrodzeniach lub ograniczonej
zdolnosci oszczedzania. Dlatego kazda
polityka w tym obszarze powinna podlegaé
szczegolowej ocenie skutkow
dystrybucyjnych, porownujgcej wplyw
systemow pierwszego, drugiego i trzeciego
filaru na dochody emerytalne i spojnosé
spoleczng. Komisja nie przedstawila
jednak takiej oceny.

Or. en
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Poprawka 112
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1 d (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 113
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2

Tekst proponowany przez Komisje

(2) ChociaZ organizacja systemow
emerytalnych pozostaje kompetencja
krajowa, adekwatnosé i stabilnosé
finansowa emerytur sq przedmiotem
wspdlnego zainteresowania ze wigledu na
stabilnosé i spojnosé Unii. Zapewnienie
obywatelom dostepu do dobrze
zaprojektowanych indywidualnych
produktow emerytalnych przyczynia sig
zarowno do indywidualnego
bezpieczenstwa finansowego, jak i do
odpornosci gospodarki Unii.

PE789.865v01-00

Poprawka

(1d) W Europie luka emerytalna
miedzy kobietami a meiczyznami w
publicznych systemach emerytalnych
wynosi srednio od 30 % do 32 %,
natomiast w priypadku emerytur
prywatnych i dodatkowych jest wigksza i
siega od 35 % do 40 %. Luka ta wynika 7
faktu, Ze kobiety czesciej majq przerywany
przebieg kariery zawodowej, niisze
wynagrodzenia i mniejszy dostep do
pracowniczych programow emerytalnych,
co poglebia nierownosci.

Or. en

Poprawka

2) Organizacja systemow
emerytalnych pozostaje kompetencja
krajowa. Art. 153 ust. 4 TFUE
uniemozliwia podejmowanie dzialan przez
UE, ktore mialyby istotny wplyw na
rownowage finansowgq systemow
zabezpieczenia spolecznego panstw
czlonkowskich.

Or. en
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Poprawka 114

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2

Tekst proponowany przez Komisje

(2) Chociaz organizacja systemow
emerytalnych pozostaje kompetencja
krajowa, adekwatnos¢ 1 stabilnos¢
finansowa emerytur s3 przedmiotem
wspolnego zainteresowania ze wzgledu na
stabilno$¢ 1 spdjnos¢ Unii. Zapewnienie
obywatelom dost¢pu do dobrze
zaprojektowanych indywidualnych
produktow emerytalnych przyczynia si¢
zarowno do indywidualnego
bezpieczenstwa finansowego, jak i do
odpornosci gospodarki Unii.

Poprawka 115
Sirpa Pietikdinen

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2

Tekst proponowany przez Komisje

(2) Chociaz organizacja systemow
emerytalnych pozostaje kompetencja
krajowa, adekwatnos$¢ i stabilno$¢
finansowa emerytur sa przedmiotem
wspolnego zainteresowania ze wzgledu na
stabilno$¢ 1 spdjnos¢ Unii. Zapewnienie
obywatelom dostepu do dobrze

AM\1345189PL.docx

Poprawka

2) Chociaz organizacja systemow
emerytalnych pozostaje kompetencja
krajowa, adekwatnos¢ 1 stabilnos¢
finansowa emerytur sg przedmiotem
wspolnego zainteresowania ze wzgledu na
stabilno$¢ 1 spdjnos¢ Unii. Zapewnienie
obywatelom dostepu do dobrze
zaprojektowanych indywidualnych
produktow emerytalnych przyczynia si¢
zaréwno do indywidualnego
bezpieczenstwa finansowego, jak i do
odpornosci gospodarki Unii. W tym
kontekscie naleZy w petni szanowad rolg i
niezaleznosé partnerow spolecznych, w
tym ich zdolnos¢ do opracowywania
skutecznych pracowniczych programow
emerytalnych w drodze rokowan
zbiorowych.

Or. en

Poprawka

2) Chociaz organizacja systemow
emerytalnych pozostaje kompetencja
krajowa, adekwatnos$¢ i stabilno$¢
finansowa emerytur sa przedmiotem
wspoélnego zainteresowania ze wzgledu na
stabilno$¢ 1 spdjnos¢ Unii. Zapewnienie
obywatelom dostepu do dobrze

PE789.865v01-00
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zaprojektowanych indywidualnych
produktow emerytalnych przyczynia si¢
zaro6wno do indywidualnego
bezpieczenstwa finansowego, jak i do
odpornosci gospodarki Unii.

Poprawka 116
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

zaprojektowanych indywidualnych
produktow emerytalnych przyczynia si¢
zarowno do indywidualnego
bezpieczenstwa finansowego, jak i do
odpornosci gospodarki Unii. Zasadnicze
znaczenie ma dalsze zachowanie i
wzmochnienie roli, autonomii i aktywnego
zaangazowania partnerow spolecznych w
opracowywanie dobrze funkcjonujqcych
programow emerytalnych w drodze
rokowan zbiorowych.

Or. en

Poprawka

(2a) Dyrektywa (UE) 2016/2341
przewiduje minimalng harmonizacje i
powinna nadal to robié. Niniejsza
dyrektywa nie powinna podwazaé
uprawnien panstw czlonkowskich i
partnerow spolecznych w zakresie
opracowywania i organizacji
pracowniczych systemow emerytalnych,
ktore odzwierciedlajq krajowe prawo
socjalne, prawo pracy i prawo podatkowe,
ani zarzqdzania nimi. Ani akty
delegowane przyjete na mocy niniejszej
dyrektywy, ani wytyczne wydane przez
EIOPA nie powinny skutkowa¢é
ustanowieniem jednolitych wymogow
wykraczajgcych poza to, co wyraznie
przewidziano w niniejszej dyrektywie.

Or. en

Uzasadnienie

Dyrektywa zmieniajgca musi zachowac¢ charakter minimalnej harmonizacji dyrektywy (UE)
2016/2341. Emerytury pracownicze nalezq przede wszystkim do kompetencji panstw
czlonkowskich i partnerow spotecznych. Przepisy unijne powinny ustanawiac¢ wspolny

PE789.865v01-00
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minimalny poziom wymogow ostroznosciowych, a nie jednolity putap narzucany za pomocq
srodkow poziomu 2 lub wytycznych w zakresie nadzoru.

Poprawka 117
Jonas Fernandez, César Luena

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 118
Auke Zijlstra, Mireia Borras Pabon

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 3

Tekst proponowany przez Komisje

3) Mimo ze gospodarstwa domowe w
Unii sg jednymi z najwigkszych
oszczedzajacych na Swiecie, nadal
posiadaja duza cze$¢ swojego majatku
finansowego w postaci krotkoterminowych
depozytow bankowych o ograniczonych
zwrotach. Opracowanie atrakcyjnych
pracowniczych i indywidualnych
produktow emerytalnych moze pomoc
zmobilizowac¢ te oszczednos$ci na

AM\1345189PL.docx
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Poprawka

(2a)  Zapewnienie, aby ludzie w calej
UE mogli przejs¢ na emeryture 7
godnosciq, poczuciem bezpieczenstwa i
odpowiednim dochodem, jest centralnym
elementem unijnych agend spolecznych i
gospodarczych. Jednoczesnie konieczne
jest holistyczne podejscie na odpowiednim
szczeblu — krajowym lub europejskim.
Podejscie to powinno lqczyé srodki
poprawiajqce funkcjonowanie rynkow
pracy, wzmacniajgce publiczne systemy
emerytalne oraz usprawniajgce systemy
emerytur dodatkowych.

Or. en

Poprawka

3) Mimo ze gospodarstwa domowe w
Unii s3 jednymi z najwigkszych
oszczedzajacych na swiecie, nadal
posiadaja duza czgs$¢ swojego majatku
finansowego w postaci krotkoterminowych
depozytow bankowych o ograniczonych
zwrotach. Opracowanie atrakcyjnych
pracowniczych i indywidualnych
produktéow emerytalnych moze pomoc
zmobilizowac¢ te oszczednosci na

PE789.865v01-00
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inwestycje dlugoterminowe, co wygeneruje
wyzsze zwroty dla oszczedzajacych i
przekieruje kapital na produktywne
zastosowania wspierajgce wzrost
gospodarczy, innowacje oraz,
transformacje ekologiczng i cyfrowq.

inwestycje dlugoterminowe oraz
generowacé wyzsze zwroty netto dla
oszczedzajacych, wspierajgc jednoczesnie
produktywne inwestycje wybrane na
podstawie ich walorow finansowych.

Or. en

Uzasadnienie

Celem inwestycji emerytalnych jest zapewnienie dochodu na emeryturze, a nie finansowanie z
gory ustalonych programow politycznych. Inwestycje produkcyjne powinny wynikac z
rozsqgdnych decyzji finansowych, a nie z wytycznych politycznych.

Poprawka 119
Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 3

Tekst proponowany przez Komisje

3) Mimo ze gospodarstwa domowe w
Unii sg jednymi z najwigkszych
oszczedzajacych na Swiecie, nadal
posiadaja duza cze$¢ swojego majatku
finansowego w postaci krotkoterminowych
depozytow bankowych o ograniczonych
zwrotach. Opracowanie atrakcyjnych
pracowniczych i indywidualnych
produktéw emerytalnych moze pomoc
zmobilizowac¢ te oszczednos$ci na
inwestycje dlugoterminowe, co wygeneruje
wyzsze zwroty dla oszczedzajacych i
przekieruje kapital na produktywne
zastosowania wspierajace wzrost
gospodarczy, innowacje oraz
transformacje ekologiczng i cyfrowq.

Poprawka 120

Poprawka

3) Mimo ze gospodarstwa domowe w
Unii sg jednymi z najwigkszych
oszczedzajacych na swiecie, nadal
posiadaja duza cze$¢ swojego majatku
finansowego w postaci krotkoterminowych
depozytow bankowych o ograniczonych
zwrotach. Opracowanie atrakcyjnych
pracowniczych i indywidualnych
produktéw emerytalnych moze pomoc
zmobilizowa¢ te oszczgdno$ci na
inwestycje dtugoterminowe, co wygeneruje
wyzsze zwroty dla oszczedzajacych i
przekieruje kapitat na produktywne
zastosowania wspierajace wzrost
gospodarczy, innowacje 1 odpornosc.

Or. es

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena

PE789.865v01-00
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 3

Tekst proponowany przez Komisje

3) Mimo ze gospodarstwa domowe w
Unii sg jednymi z najwigkszych
oszczedzajacych na $wiecie, nadal
posiadaja duza cze$¢ swojego majatku
finansowego w postaci krotkoterminowych
depozytow bankowych o ograniczonych
zwrotach. Opracowanie atrakcyjnych
pracowniczych i indywidualnych
produktow emerytalnych moze pomoc
zmobilizowac¢ te oszczednos$ci na
inwestycje dlugoterminowe, co wygeneruje
wyzsze zwroty dla oszczedzajacych i
przekieruje kapital na produktywne
zastosowania wspierajace wzrost
gospodarczy, innowacje oraz transformacje
ekologiczng i cyfrowa.

AM\1345189PL.docx

Poprawka

3) Mimo ze gospodarstwa domowe w
Unii sg jednymi z najwigkszych
oszczedzajacych na swiecie, nadal
posiadaja duza czegs¢ swojego majatku
finansowego w postaci krotkoterminowych
depozytow bankowych o ograniczonych
zwrotach. Opracowanie atrakcyjnych i
dobrze zarzgdzanych emerytur
pracowniczych 1 indywidualnych moze
pomoc zmobilizowac te oszczgdnosci na
inwestycje dlugoterminowe, co wygeneruje
wyzsze zwroty dla oszczedzajacych i
przekieruje kapitat na produktywne
zastosowania wspierajace wzrost
gospodarczy, innowacje oraz transformacje
ekologiczng i cyfrowa. Gléwnym celem
systemow emerytalnych musi jednak
pozostaé zapewnienie czlonkom i
beneficjentom stabilnego i odpowiedniego
dochodu emerytalnego. W zwiqzku z tym
wszelkie srodki majgce na celu zachecenie
Sunduszy emerytalnych do wigkszego
udziatu w rynkach kapitatowych powinny
w peltni respektowa’ zasade ,,0stroinego
inwestora” i stawiac¢ ochrong uczestnikow
oraz beneficjentow na pierwszym miejscu.
W tym kontekscie panstwa czlonkowskie
powinny rowniez wspierac¢ zapewnienie
odpowiednich swiadczen emerytalnych
oraz dqgiyé do zmniejszenia roZnic w
wysokosci emerytur miedzy kobietami a
megczyznami, w tym w publicznych i
pracowniczych systemach emerytalnych,
promujqc jednoczesnie rozwiqzania
emerytalne zapewniajgce pracownikom
korzystne wyniki.

Or. en
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Uzasadnienie

Roznice w traktowaniu kobiet i megzczyzn w systemach emerytur dodatkowych mogq
przekraczac 35—40 %. Panstwa cztonkowskie powinny rozwazy¢ odpowiednie srodki, ktore

pomogq zmniejszyc te roznice.

Poprawka 121
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 3

Tekst proponowany przez Komisje

3) Mimo ze gospodarstwa domowe w
Unii s jednymi z najwigkszych
oszczedzajacych na Swiecie, nadal
posiadaja duza cze$¢ swojego majatku
finansowego w postaci krétkoterminowych
depozytow bankowych o ograniczonych
zwrotach. Opracowanie atrakcyjnych
pracowniczych 1 indywidualnych
produktow emerytalnych moze pomoc
zmobilizowac¢ te oszczednosci na
inwestycje dtugoterminowe, co wygeneruje
wyzsze zwroty dla oszczedzajacych 1
przekieruje kapitat na produktywne
zastosowania wspierajace wzrost
gospodarczy, innowacje oraz transformacje
ekologiczng 1 cyfrows.

Poprawka 122
Jonas Fernandez, César Luena

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE789.865v01-00

Poprawka

3) Mimo ze gospodarstwa domowe w
Unii s jednymi z najwigkszych
oszczedzajacych na Swiecie, nadal
posiadaja duzg czes$¢ swojego majatku
finansowego w postaci krotkoterminowych
depozytow bankowych o ograniczonych
zwrotach. Przy jednoczesnym stalym
priorytetowym traktowaniu interesow
uczestnikow i beneficjentow funduszy
emerytalnych opracowanie atrakcyjnych
pracowniczych i indywidualnych
produktéw emerytalnych moze pomoc
zmobilizowa¢ te oszczgdno$ci na
inwestycje dtugoterminowe, co wygeneruje
wyzsze zwroty dla oszczedzajacych i
przekieruje kapitat na produktywne
zastosowania wspierajace wzrost
gospodarczy, innowacje oraz transformacje
ekologiczng i cyfrowa.

Or. en

Poprawka

(3a) Emerytury dodatkowe nie powinny
stanowi¢ uzasadnienia, bezposrednio ani
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Poprawka 123
Jonas Fernandez, César Luena

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 3 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 124
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 4

AM\1345189PL.docx

15/185

posrednio, dla ostabiania publicznych
systemow emerytalnych, zwlaszcza pod
wigledem adekwatnosci swiadczen
emerytalnych. Ponadto panstwa
czlonkowskie powinny oceni¢ mozliwosé
wdroZenia konkretnych srodkow
majgcych na celu zmniejszenie roZnic w
traktowaniu kobiet i meiczyzn w zakresie
emerytur dodatkowych, przy czym srodki
takie powinny by¢é uzgodnione 7
partnerami spolecznymi.

Or. en

Poprawka

(3b)  Emerytury pracownicze i
indywidualne powinny sie¢ skutecznie
uzupetniaé. Panstwa czlonkowskie
powinny czuwac nad tym, by pracownicze
i indywidualne systemy emerytalne nie
konkurowaly ze sobgq, lecz wzajemnie si¢
uzupeltnialy, a takie aby praktyki
pracodawcow i instytucji finansowych nie
byly sprzeczne z interesami ich
uczestnikow i beneficjentow, zwlaszcza w
odniesieniu do ewentualnych zachet do
konkurowania miedzy pracowniczymi i
indywidualnymi systemami emerytalnymi,
w szczegolnosci w miejscu pracy.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

4) Odpowiednie uregulowanie i
nadzor na poziomie unijnym i krajowym
pozostajg istotne dla rozwoju pewnych i
bezpiecznych pracowniczych programow
emerytalnych we wszystkich pafstwach
cztonkowskich. Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/23413
przyczynita si¢ do bardziej
zharmonizowanych ram ostrozno$ciowych
dla instytucji pracowniczych programow
emerytalnych (IORP). W wielu panstwach
cztonkowskich sektor emerytur
dodatkowych jest jednak nadal stabo
rozwiniety, co moze zagrozic¢
bezpieczenstwu finansowemu obywateli, w
szczegolnosci w Swietle biezacych
tendencji demograficznych w Unii. W
ramach silnych wielofilarowych systemow
emerytalnych, opracowanych w
porozumieniu z partnerami spotecznymi,
zasadnicze znaczenie ma wspieranie
dalszego upowszechniania emerytur
dodatkowych, takich jak IORP, oraz
pomoc w osigganiu lepszych wynikow dla
0s0b oszczedzajacych w perspektywie
dtugoterminowej. Wymaga to dziatan
politycznych zardwno na szczeblu
krajowym, jak 1 unijnym.

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/2341 z dnia 14 grudnia
2016 r. w sprawie dziatalnoSci instytucji
pracowniczych programéw emerytalnych
oraz nadzoru nad takimi instytucjami
(IORP) (przeksztatcenie) (Dz.U. L 354 z
23.12.2016, s. 37, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2016/2341/0j).

PE789.865v01-00

Poprawka

(4) Odpowiednie uregulowanie i
nadzor na poziomie unijnym i krajowym
pozostaja istotne dla rozwoju pewnych i
bezpiecznych pracowniczych programow
emerytalnych we wszystkich panstwach
cztonkowskich. Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/23413
przyczynila si¢ do bardziej
zharmonizowanych ram ostrozno$ciowych
dla instytucji pracowniczych programow
emerytalnych (IORP). W wielu panstwach
cztonkowskich sektor emerytur
dodatkowych jest jednak nadal stabo
rozwiniety, co moze zagrozic¢
bezpieczenstwu finansowemu obywateli, w
szczegolnosci w Swietle biezacych
tendencji demograficznych w Unii. W
ramach silnych wielofilarowych systemow
emerytalnych, opracowanych w
porozumieniu z partnerami spotecznymi,
zasadnicze znaczenie ma wspieranie
dalszego upowszechniania emerytur
dodatkowych, takich jak IORP, oraz
pomoc w osigganiu lepszych wynikow dla
0s0b oszczedzajacych w perspektywie
dhugoterminowej. Wymaga to dziatan
politycznych zardwno na szczeblu
krajowym, jak 1 unijnym. Jednoczesnie
istotne jest, aby niepotrzebnie juz nie
zaklocaé dobrze funkcjonujgcych
krajowych systemow emerytur
dodatkowych.

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/2341 z dnia 14 grudnia
2016 r. w sprawie dziatalnos$ci instytucji
pracowniczych programoéw emerytalnych
oraz nadzoru nad takimi instytucjami
(IORP) (przeksztatcenie) (Dz.U. L 354 z
23.12.2016, s. 37, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2016/2341/0j).

Or. en
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Poprawka 125
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 126
Jonas Fernandez, César Luena

AM\1345189PL.docx

Poprawka

(4da)  Aby zacheci¢ panstwa
czlonkowskie do dalszego rozwijania
kapitalowych i uzupetniajgcych systemow
emerytalnych oraz do tworzenia wigkszej
liczby IORP, oraz wesprzeé je w tych
dziataniach, naleZy zapewnic panstwom
czlonkowskich moZliwosé stosowania
mniej restrykcyjnych zasad wobec nowych
IORP w pierwszych latach ich
dziatalnosci. ObcigZenia regulacyjne
moggq by¢ znaczne dla malych i nowo
powstalych IORP, dlatego te; poczgtkowa
faza o mniejszym obcigieniu moglaby
wspierac tworzenie nowych IORP, a tym
samym zwigkszy¢ wielkos¢ kapitatu
emerytalnego w systemie kapitalowym w
Europie. Panstwa czlonkowskie powinny
mieé moZliwos¢ niestosowania lub
czesciowego stosowania ucigzliwych
przepisow w odniesieniu do nowych IORP
przez okres maksymalnie trzech lat, przy
uwzglednieniu celow tych przepisow.
Ponadto, poniewaz dialog spoleczny i
rokowania zbhiorowe dotyczgce tworzenia
IORP sq zazwyczaj delikatnym procesem
wymagajgcym wystarczajgcego zaufania,
wlasciwe organy krajowe powinny mieé
mozliwosé¢ zwrocenia si¢ do EIOPA o
wsparcie techniczne i wiedze fachowg,
przy czym EIOPA mogtby wykorzystaé
wiedze fachowq panstw czlonkowskich o
bardziej rozwinietych sektorach emerytur
kapitatowych za posrednictwem stalego
zespolu doradczego.

Or. en
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 127
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

() Unia oszczednosci i inwestycji
zapowiedziana przez Komisje w
komunikacie 7 dnia 19 marca 2015 r.# ma
na celu umozliwienie obywatelom
gromadzenia oszczednosci i ich
inwestowania 7 myslg o przysziosci,
przekierowywanie inwestycji na priorytety
Unii, poglebienie integracji i zwigkszenie
skali unijnych rynkow kapitatowych oraz
zapewnienie skutecznego nadzoru na
calym jednolitym rynku. Jednym z tych
czterech aspektow jest pomoc obywatelom
w oszczedzaniu i inwestowaniu na
przysztosé, co jest centralnym elementem
ambitnego celu unii oszczednosci i
inwestycji. Zapewnienie obywatelom Unii
moZliwosci zgromadzenia odpowiedniego
dochodu emerytalnego jest jednym z
najbardziej konkretnych sposobow

PE789.865v01-00

18/185

Poprawka

(4a) Znaczenie systemu emerytalnego w
Zyciu obywateli oraz dla rownowagi
budzetowej wymaga utrzymania
koordynacji i monitorowania srodkow
wdraZanych na szczeblu europejskim, a
takze oceny ich skutkow. Utworzenie
wyspecjalizowanego komitetu
monitorujgcego, kierowanego przez
Komisje, ale 7 udzialem panstw
czlonkowskich i innych zainteresowanych
stron, pomogloby w osiggnieciu tego celu.

Or. en

Poprawka

skresla sie

AM\1345189PL.docx



wplywu Unii na Zycie ludzi. Prace nad
emeryturami dodatkowymi, a w
szezegolnosci nad emeryturami
pracowniczymi, odzwierciedlajg to
podejscie skoncentrowane na
obywatelach.

4 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady,
Europejskiego Banku Centralnego,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spolecznego i Komitetu Regionow z dnia
19 marca 2025 r., COM(2025) 124 final.

Poprawka 128

Or. en

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) Unia oszczednosci 1 inwestycji
zapowiedziana przez Komisj¢ w
komunikacie z dnia 19 marca 2015 r.* ma
na celu umozliwienie obywatelom
gromadzenia oszczgdnosci 1 ich
inwestowania z mys$la o przysztosci,
przekierowywanie inwestycji na priorytety
Unii, poglebienie integracji i zwigkszenie
skali unijnych rynkow kapitatowych oraz
zapewnienie skutecznego nadzoru na
catym jednolitym rynku. Jednym z tych
czterech aspektow jest pomoc obywatelom
w oszczedzaniu 1 inwestowaniu na
przysztos¢, co jest centralnym elementem
ambitnego celu unii oszczednosci i
inwestycji. Zapewnienie obywatelom Unii
moZliwosci zgromadzenia odpowiedniego
dochodu emerytalnego jest jednym z
najbardziej konkretnych sposobow
wplywu Unii na Zycie ludzi. Prace nad
emeryturami dodatkowymi, a w

AM\1345189PL.docx

Poprawka

%) Unia oszczednosci 1 inwestycji
zapowiedziana przez Komisje w
komunikacie z dnia 19 marca 2015 r.* ma
na celu umozliwienie obywatelom
gromadzenia oszczgdnosci 1 ich
inwestowania z mys$la o przysztosci,
przekierowywanie inwestycji na priorytety
Unii, pogtebienie integracji i zwigkszenie
skali unijnych rynkow kapitatowych oraz
zapewnienie skutecznego nadzoru na
catym jednolitym rynku. Jednym z tych
czterech aspektow jest pomoc obywatelom
w oszczedzaniu 1 inwestowaniu na
przysztos¢, co jest centralnym elementem
ambitnego celu unii oszczednosci i
inwestycji. Niniejsza dyrektywa,
wspierajgc jednoczesnie rogzwoj unii
rynkow kapitatlowych, nie powinna
podwazaé nadrzednego celu, jakim jest
zapewnienie ludziom odpowiedniego,
bezpiecznego i trwatego dochodu

PE789.865v01-00
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szczegolnosci nad emeryturami
pracowniczymi, odzwierciedlajg to
podejscie skoncentrowane na obywatelach.

4 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady,
Europejskiego Banku Centralnego,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego 1 Komitetu Regiondéw z dnia
19 marca 2025 r., COM(2025) 124 final.

Poprawka 129
Auke Zijlstra, Mireia Borras Pabon

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) Unia oszczedno$ci 1 inwestycji
zapowiedziana przez Komisj¢ w
komunikacie z dnia 19 marca 2015 r.* ma
na celu umozliwienie obywatelom
gromadzenia oszczgdnosci 1 ich
inwestowania z mys$la o przysztosci,
przekierowywanie inwestycji na priorytety
Unii, poglebienie integracji i zwickszenie
skali unijnych rynkow kapitatowych oraz
zapewnienie skutecznego nadzoru na
catym jednolitym rynku. Jednym z tych
czterech aspektow jest pomoc obywatelom
w oszczedzaniu 1 inwestowaniu na
przysztos¢, co jest centralnym elementem
ambitnego celu unii oszczgdnosci 1
inwestycji. Zapewnienie obywatelom Unii
mozliwos$ci zgromadzenia odpowiedniego
dochodu emerytalnego jest jednym z
najbardziej konkretnych sposobow wplywu
Unii na zycie ludzi. Prace nad emeryturami
dodatkowymi, a w szczegolnosci nad
emeryturami pracowniczymi,

PE789.865v01-00

emerytalnego. Prace nad emeryturami
dodatkowymi, a w szczegdlnosci nad
emeryturami pracowniczymi,
odzwierciedlaja to podejscie
skoncentrowane na ludziach.

4 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady,
Europejskiego Banku Centralnego,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego 1 Komitetu Regionéw z dnia
19 marca 2025 r., COM(2025) 124 final.

Or. en

Poprawka

%) Unia oszczednosci 1 inwestycji
zapowiedziana przez Komisje w
komunikacie z dnia 19 marca 2015 r.* ma
na celu umozliwienie obywatelom
gromadzenia oszczgdnosci 1 ich
inwestowania z mys$la o przysztosci,
ulatwianie dokonywania inwestycji
wybranych na podstawie ich walorow
finansowych oraz w najlepszym interesie
oszczedzajgeych, poglebienie integracji i
zwigkszenie skali unijnych rynkow
kapitatowych oraz zapewnienie
skutecznego nadzoru na catym jednolitym
rynku. Jednym z tych czterech aspektéw
jest pomoc obywatelom w oszczedzaniu i
inwestowaniu na przysztos¢, co jest
centralnym elementem ambitnego celu unii
oszczednos$ci 1 inwestycji. Zapewnienie
obywatelom Unii mozliwosci
zgromadzenia odpowiedniego dochodu
emerytalnego jest jednym z najbardziej
konkretnych sposobéw wptywu Unii na
zycie ludzi. Prace nad emeryturami

AM\1345189PL.docx



odzwierciedlajg to podejscie
skoncentrowane na obywatelach.

4 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady,
Europejskiego Banku Centralnego,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego 1 Komitetu Regiondéw z dnia
19 marca 2025 r., COM(2025) 124 final.

dodatkowymi, w #ym nad emeryturami
pracowniczymi, odzwierciedlajg to
podejscie skoncentrowane na obywatelach.

4 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady,
Europejskiego Banku Centralnego,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego 1 Komitetu Regionéw z dnia
19 marca 2025 r., COM(2025) 124 final.

Or. en

Uzasadnienie

Unia oszczednosci i inwestycji powinna stuzyc¢ oszczedzajgcym i inwestorom. Kapitat
emerytalny nie powinien by¢ wykorzystywany do realizacji zmieniajgcych sie programow

politycznych Unii.

Poprawka 130
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 6

Tekst proponowany przez Komisje

(6) Instytucje pracowniczych
programo6w emerytalnych (,,JORP”), ktore
zarzadzaja aktywami o wartosci okoto
trzech bilionéw euro, odgrywaja
zasadniczg role w systemie finansowym
Unii, ale zazwyczaj s mniej aktywne na
notowanych rynkach akeji, niepublicznych
rynkach kapitatowych, rynkach kapitatu
wysokiego ryzyka i1 rynkach
infrastrukturalnych. Pod warunkiem
ostroznego zarzqdzania inwestycjami w
akcje i klasy aktywow alternatywnych
takie inwestycje mogq stanowicé cenny
element ich portfeli, oferujqgc
dywersyfikacje, wyzisze dtugoterminowe
zwroty dla oszczedzajgcych na emeryture i
ochrong przed inflacjq, a jednoczesnie
zapewniajqgc kluczowe finansowanie dla
gospodarki realnej. Wazne jest zatem
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Poprawka

(6) Instytucje pracowniczych
programéw emerytalnych (,,JORP”), ktore
zarzadzajg aktywami o warto$ci okoto
trzech bilionéw euro, odgrywaja
zasadniczg role w systemie finansowym
Unii, ale zazwyczaj sa mniej aktywne na
notowanych rynkach akeji, niepublicznych
rynkach kapitatowych, rynkach kapitatu
wysokiego ryzyka 1 rynkach
infrastrukturalnych.

PE789.865v01-00
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zapewnienie, aby nie istnialy
nieuzasadnione bariery regulacyjne dla
takich inwestycji.

Poprawka 131
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 6

Tekst proponowany przez Komisje

(6) Instytucje pracowniczych
programow emerytalnych (,,JORP”), ktore
zarzadzaja aktywami o wartosci okoto
trzech bilionow euro, odgrywaja
zasadniczg role w systemie finansowym
Unii, ale zazwyczaj sq mniej aktywne na
notowanych rynkach akcji,
niepublicznych rynkach kapitatowych,
rynkach kapitatu wysokiego ryzyka i
rynkach infrastrukturalnych. Pod
warunkiem ostroznego zarzadzania
inwestycjami w akcje 1 klasy aktywow
alternatywnych takie inwestycje moga
stanowi¢ cenny element ich portfeli,
oferujac dywersyfikacje, wyzsze
dtugoterminowe zwroty dla
oszczedzajacych na emeryture i ochrone
przed inflacja, a jednoczes$nie zapewniajac
kluczowe finansowanie dla gospodarki
realnej. Wazne jest zatem zapewnienie, aby
nie istniaty nieuzasadnione bariery
regulacyjne dla takich inwestycji.

Poprawka 132
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy dyrektywy

PE789.865v01-00

Or. en

Poprawka

(6) Instytucje pracowniczych
programow emerytalnych (,,JORP”), ktore
zarzadzaja aktywami o wartosci okoto
trzech bilionow euro, odgrywaja
zasadnicza role w systemie finansowym
Unii. Pod warunkiem ostroznego
zarzadzania inwestycjami w akcje i klasy
aktywow alternatywnych takie inwestycje
moga stanowi¢ cenny element ich portfeli,
potencjalnie oferujac dywersyfikacje,
wyzsze dlugoterminowe zwroty dla
oszczedzajacych na emeryture i ochrong
przed inflacja, a jednoczes$nie zapewniajac
kluczowe finansowanie dla gospodarki
realnej. Wazne jest zatem zapewnienie, aby
nie istnialy nieuzasadnione bariery
regulacyjne dla takich inwestycji. Ponadto
rozwdj bardziej zaufanych i dobrze
rozwinietych systemow emerytur
dodatkowych w panstwach czltonkowskich
g definicji doprowadyzi do wzrostu wartosci
zarzqgdzanych aktywow, a tym samym do
gwiekszenia kapitatu inwestowanego na
rynkach finansowych.

Or. en
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Motyw 6
Tekst proponowany przez Komisje

(6) Instytucje pracowniczych
programo6w emerytalnych (,,JORP”), ktore
zarzadzaja aktywami o wartosci okoto
trzech bilionéw euro, odgrywaja
zasadniczg role w systemie finansowym
Unii, ale zazwyczaj s mniej aktywne na
notowanych rynkach akeji, niepublicznych
rynkach kapitatowych, rynkach kapitatu
wysokiego ryzyka i1 rynkach
infrastrukturalnych. Pod warunkiem
ostroznego zarzadzania inwestycjami w
akcje 1 klasy aktywow alternatywnych
takie inwestycje moga stanowi¢ cenny
element ich portfeli, oferujac
dywersyfikacje, wyzsze dtugoterminowe
zwroty dla oszczedzajacych na emeryturg i
ochrong przed inflacja, a jednoczesnie
zapewniajac kluczowe finansowanie dla
gospodarki realnej. Wazne jest zatem
zapewnienie, aby nie istnialy
nieuzasadnione bariery regulacyjne dla
takich inwestycji.

Poprawka 133

Poprawka

(6) Instytucje pracowniczych
programow emerytalnych (,,JORP”), ktore
zarzadzajg aktywami o warto$ci okoto
trzech bilionéw euro, odgrywaja
zasadniczg role w systemie finansowym
Unii, ale zazwyczaj s mniej aktywne na
notowanych rynkach akeji, niepublicznych
rynkach kapitatowych, rynkach kapitatu
wysokiego ryzyka i1 rynkach
infrastrukturalnych. Pod warunkiem
ostroznego zarzadzania inwestycjami w
akcje 1 klasy aktywow alternatywnych
takie inwestycje moga stanowi¢ cenny
element ich portfeli, oferujac
dywersyfikacje, wyzsze dlugoterminowe
zwroty dla oszcze¢dzajacych na emeryture,
wspierajgc inwestycje detaliczne 1 ochrong
przed inflacja, a jednoczes$nie zapewniajac
kluczowe finansowanie dla gospodarki
realnej i przyczyniajgc sig do rozwoju unii
oszczednosci i inwestycji. Wazne jest
zatem zapewnienie, aby nie istniaty
nieuzasadnione bariery regulacyjne dla
takich inwestycji.

Or. en

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 6

Tekst proponowany przez Komisje

(6) Instytucje pracowniczych
programow emerytalnych (,,JORP”), ktore
zarzadzajg aktywami o wartosci okoto
trzech bilionéw euro, odgrywaja
zasadnicza rolg¢ w systemie finansowym
Unii, ale zazwyczaj sa mniej aktywne na
notowanych rynkach akcji, niepublicznych
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Poprawka

(6) Instytucje pracowniczych
programow emerytalnych (,,JORP”), ktore
zarzadzaja aktywami o wartosci okoto
trzech bilionéw euro, odgrywaja
zasadniczg rol¢ w systemie finansowym
Unii, ale zazwyczaj s3 mniej aktywne na
notowanych rynkach akcji, niepublicznych
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rynkach kapitatowych, rynkach kapitatu
wysokiego ryzyka i rynkach
infrastrukturalnych. Pod warunkiem
ostroznego zarzadzania inwestycjami w
akcje 1 klasy aktywow alternatywnych
takie inwestycje moga stanowi¢ cenny
element ich portfeli, oferujac
dywersyfikacj¢, wyzsze dlugoterminowe
zwroty dla oszczedzajacych na emeryture i
ochrong przed inflacja, a jednocze$nie
zapewniajac kluczowe finansowanie dla
gospodarki realnej. Wazne jest zatem
zapewnienie, aby nie istnialy
nieuzasadnione bariery regulacyjne dla
takich inwestycji.

Poprawka 134
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 6 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE789.865v01-00

rynkach kapitatowych, rynkach kapitatu
wysokiego ryzyka i rynkach
infrastrukturalnych. Pod warunkiem
ostroznego zarzadzania inwestycjami w
akcje 1 klasy aktywow alternatywnych
takie inwestycje mogg stanowi¢ cenny
element ich portfeli, oferujac
dywersyfikacje, wyzsze dlugoterminowe
zwroty dla oszczedzajacych na emeryturg i
ochrong przed inflacja, a jednocze$nie
zapewniajac kluczowe finansowanie dla
gospodarki realnej. Wazne jest zatem
zapewnienie, aby nie istnialy
nieuzasadnione bariery regulacyjne dla
takich inwestycji. Chociaz inwestycje w
rozne klasy aktywow mogq przyczyniaé sie
do dywersyfikacji i dtugoterminowych
Zwrotow, powinny one pozostawac zgodne
z zasadgq ,,ostroznego inwestora” oraz 7
dlugoterminowymi interesami
uczestnikow i beneficjentow. Fundusze
emerytalne nie powinny by¢ naraione na
nadmierne ryzyko rynkowe, ktore mogtoby
zagrozic¢ bezpieczenstwu emerytalnemu.

Or. en

Poprawka

(6a) Instytucje pracowniczych
programow emerytalnych, w szczegdlnosci
te zarzgdzane na zasadzie parytetu, pelnig
Junkcje ochrony socjalnej odmienng od
detalicznych produktow finansowych. Ich
struktury zarzqdzania, czesto oparte na
rownej reprezentacji pracodawcow i
pracownikow oraz zakorzenione w
rokowaniach zbiorowych, zapewniajq
instytucjonalne zabezpieczenia, ktore

AM\1345189PL.docx



Poprawka 135
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 8

Tekst proponowany przez Komisje

8) Osiggnigcie wystarczajgcej skali
jest czesto warunkiem wstegpnym
skutecznego i zrownowazonego
funkcjonowania IORP. Mniejsze IORP
moggq boryka¢ sie z wyZszymi kosztami
administracyjnymi i inwestycyjnymi,
ograniczong dywersyfikacjq oraz
trudnosciami w przyciggnieciu lub
utrzymaniu niezbednej wiedzy fachowej.

Wigksza skala moZe pomoc w zlagodzeniu
tych ograniczen dzieki poprawie lgczenia
ryzyka, zdolnosci zarzqdzania i dostepu do

szerszego zakresu mozliwosci
inwestycyjnych, przyczyniajqc sie tym
samym do bardziej stabilnych i
oplacalnych wynikow dla uczestnikow i
beneficjentow.

Poprawka 136
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 8

Tekst proponowany przez Komisje

(8) Osiagnigcie wystarczajacej skali
jest czesto warunkiem wstepnym
skutecznego i zrownowazonego
funkcjonowania IORP. Mniejsze IORP

AM\1345189PL.docx

nalezy odpowiednio uwzglednicé przy
stosowaniu niniejszej dyrektywy.

Or. en

Poprawka

skresla si¢

Or. en

Poprawka

(8) Osiagnigcie wystarczajacej skali
moZe przyczynié sie do skutecznego
funkcjonowania IORP. Skala nie jest
jednak jedynym sposobem, dzigki ktoremu
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moggq borykad sig 7 wyzszymi kosztami
administracyjnymi i inwestycyjnymi,
ograniczong dywersyfikacjq oraz
trudnosciami w przyciggnieciu lub
utrzymaniu niezbednej wiedzy fachowej.
Wigksza skala moZe pomoc w zlagodzeniu
tych ograniczen dzieki poprawie lgczenia
ryzyka, zdolnosci zarzqdzania i dostepu do
szerszego zakresu mozliwosci
inwestycyjnych, przyczyniajqc sie tym
samym do bardziej stabilnych i
oplacalnych wynikow dla uczestnikow i
beneficjentow.

IORP te moggq osiggngé dywersyfikacje,
solidne zarzqgdzanie oraz konkurencyjne
wyniki inwestycyjne. Mniejsze IORP
mogq radzi¢ sobie 7 tymi ograniczeniami
poprzez udzial w zhiorcgych strukturach
inwestycyjnych, outsourcing zarzqgdzania
inwestycjami do profesjonalnych
podmiotow zarzgdzajgcych aktywami oraz
wspolne rozwigzania administracyjne.
Wymogi regulacyjne naleiy zatem
dostosowac do rzeczywistego profilu
ryzyka i struktury operacyjnej kazdej
instytucji emerytalnej, a nie wylgcznie do
Jjej wielkosci.

Or. en

Uzasadnienie

Zalozenie Komisji dotyczqce skutecznosci skali jest podwazane przez dane empiryczne. Motyw
8 w obecnym brzmieniu grozi utrwaleniem tendencji politycznej w kierunku konsolidacyji,
ktora nie jest poparta dowodami i stawia w niekorzystnej sytuacji mate IORP powigzane z
instytucjami finansujgcymi, skutecznie dziatajgce dzigki outsourcingowi i zbiorczym

Strukturom inwestycyjnym.

Poprawka 137
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 9

Tekst proponowany przez Komisje

o) Dyrektywa (UE) 2016/2341 nie jest
Jjednak wystarczajgco skuteczna pod
wzgledem wspierania korzysci skali, co
skutkowalo tym, Ze dostawcy ustug
emerytalnych, ktorzy sq czesto zbyt mali,
aby korzystaé 7 dywersyfikacji lub
przyrostu efektywnosci, narazali w ten
sposob uczestnikow i beneficjentow na
wyisze koszty i nizsze zwroty netto.
Konieczne jest zatem utatwienie
osiggniecia takich korzysci skali.

PE789.865v01-00

Poprawka

skresla si¢

Or. en
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Poprawka 138
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 9 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 139
Damian Boeselager

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 11 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345189PL.docx

Poprawka

(9a) Sektor IORP w calej Unii
charakteryzuje si¢ znaczng
roznorodnoscig pod wzgledem wielkosci,
struktury, modelu zarzqgdzania oraz
krajowych ram prawnych. Wigkszos¢
IORP dziatajgcych w Unii ma mniej niz 1
000 uczestnikow i beneficjentow oraz
zarzqdza aktywami o wartosci ponizej 50
min EUR. Wiele 7 tych mniejszych IORP
jest zakorzenionych w krajowym prawie
socjalnym i prawie pracy, dziala na
zasadach niekomercyjnych oraz korzysta
mechanizmow wsparcia ze strony
instytucji finansujgcych, co znacznie
ogranicza ryzyko ponoszone przez
uczestnikow i beneficjentow. Panstwa
czlonkowskie powinny zatem zachowaé
petng swobode decyzyjng w zakresie
zwolnienia takich IORP, w calosci lub w
czesci, 7 wymogow niniejszej dyrektywy,
jezeli ich wielkos¢, profil ryzyka oraz
struktura zarzqdzania sprawiajq, Ze pelne
stosowanie tych wymogow jest
nieproporcjonalne.

Or. en

Poprawka

(11a) W kilku panstwach czlonkowskich
IORP sq utworzone w formie, w ktorej
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zarzqgdza nimi upowazniony podmiot
dziatajgcy w ich imieniu, o czym mowa w
art. 2 ust. 1. Podmiotem takim moZe byé
przedsiebiorstwo posiadajgce zezwolenie
na mocy dyrektywy 2009/138/WE, ktore
juz dysponuje funduszami wlasnymi
zgodnie 7 tq dyrektywq i powinno mieé
prawo do prowadzenia dzialalnosci takich
IORP, inny podmiot, o ktorym mowa w
art. 2 ust. 2 lit. b), ktoremu zezwala na to
majgce do niego zastosowanie prawo
unijne, lub podmiot posiadajqcy
zezwolenie na mocy niniejszej dyrektywy.
Aktywa takiej IORP sq, zgodnie 7 art. 2
ust. 3, prawnie oddzielone od aktywow
podmiotu, ktory prowadzi jej dziatalnosé,
a jej zobowigzania sq pokrywane, w
stosownych przypadkach, 7 rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych i
regulacyjnych funduszy wlasnych
utrzymywanych zgodnie 7 art. 15-17.
Prowadzgc IORP, podmiot naraza si¢
jednak na ryzyka, ktorych aktywa te nie
pokrywajgq, takie jak bledy
administracyjne lub ksiggowe, awarie jego
systemow lub procesow wewnetrznych,
jego odpowiedzialnos¢ wobec IORP lub jej
uczgestnikow z tytutu naruszenia
obowigzkow, a takzie — w przypadku
zaprzestania prowadzenia IORP — koszty
przeniesienia IORP do innego podmiotu
lub jej likwidacji. Wymienione powyZej
podmioty, inne ni; przedsiebiorstwa
posiadajgce zezwolenie na mocy
dyrektywy 2009/138/WE, powinny zatem
utrzymywacé minimalne fundusze wlasne
na pokrycie tych rodzajow ryzyka w
okresie prowadzenia dziatalnosci w
ramach IORP, tak aby koszty te nie
obcigzaly oszczednosci emerytalnych
uczestnikow i beneficjentow. Minimalna
kwota powinna uwzgledniaé wymogi juz
majgce zastosowanie do porownywalnych
podmiotow na mocy prawa krajowego,
pozostaé poziomem minimalnym, ktory
rodzime panstwo czlonkowskie moZze
przekroczyd, oraz rosngé wraz g aktywami
prowadzonych IORP. Przedsiebiorstwa
posiadajgce zezwolenie na mocy

28/185 AM\1345189PL.docx



Poprawka 140
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 12

Tekst proponowany przez Komisje

(12) W niektorych panstwach
cztonkowskich odpowiedzialno$¢ za
obstugiwanie IORP moze by¢ dzielona
migdzy samg IORP a upowaznionym
podmiotem dziatajacym na jej rzecz, przy
czym kazdy z tych podmiotow petni
odrebne, lecz uzupetniajace si¢ funkcje.
Stosowanie dyrektywy (UE) 2016/2341
powinno by¢ spojne z tym podziatem
obowigzkow na mocy prawa krajowego i
powinno zapewnia¢, aby wszystkie
odpowiedzialne podmioty w peini
podlegaty jej wymogom, niezaleznie od
formy prawnej IORP. Sytuacje te nalezy
jednak odrézni¢ od outsourcingu, o ktorym
mowa w art. 31 tej dyrektywy, poniewaz
wspolne wykonywanie obowigzkow w

AM\1345189PL.docx

dyrektywy 2009/138/WE oraz inne
podmioty, o ktorych mowa w art. 2 ust. 2
lit. b), juz korzystajq z zasady wzajemnego
uznawania na mocy majgcego do nich
zastosowanie prawa Unii. Harmonizacja
zasad udzielania zezwolen oraz wymogow
dotyczgcych funduszy wlasnych
podmiotow, ktorym udzielono zezwolenia
na mocy niniejszej dyrektywy, powinna
zapewnié, ze podmioty te rowniez,
korzystajq 7 zasady wzajemnego
uznawania, tak aby wszystkie podmioty
prowadzgce IORP mogly prowadzi¢
dziatalnos¢ na calym terytorium Unii.
Kazdy podmiot powinien zapewnié
przestrzeganie wymogow natoZonych
niniejszq dyrektywq na prowadzone przez
niego IORP.

Or. en

Poprawka

(12) W niektorych panstwach
cztonkowskich odpowiedzialno$¢ za
obstugiwanie IORP moze by¢ dzielona
migdzy samg IORP a upowaznionym
podmiotem dziatajacym na jej rzecz, przy
czym kazdy z tych podmiotow petni
odrebne, lecz uzupetniajace si¢ funkcje.
Stosowanie dyrektywy (UE) 2016/2341
powinno by¢ spojne z tym podziatem
obowigzkow na mocy prawa krajowego i
powinno zapewnia¢, aby wszystkie
odpowiedzialne podmioty w peni
podlegaty jej wymogom, niezaleznie od
formy prawnej IORP. Sytuacje te nalezy
jednak odrozni¢ od outsourcingu, o ktorym
mowa w art. 31 tej dyrektywy, poniewaz
wspolne wykonywanie obowigzkow w
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tych przypadkach wynika ze struktury
instytucjonalnej IORP okres$lonej w prawie
krajowym, a nie z umownego outsourcingu
funkcji. Panstwa cztonkowskie powinny
rowniez zapewnic, aby aktywa [ORP byty
prawnie oddzielone od aktywow
upowaznionych podmiotow obstugujacych
te instytucje.

Poprawka 141
Pasquale Tridico

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 12 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE789.865v01-00

tych przypadkach wynika ze struktury
instytucjonalnej IORP okres$lonej w prawie
krajowym, a nie z umownego outsourcingu
funkcji. Panstwa cztonkowskie powinny
rowniez zapewnic, aby aktywa IORP byty
prawnie oddzielone od aktywow
upowaznionych podmiotéw obstugujacych
te instytucje w sposob uniemozliwiajgcy
Jjakiekolwiek przenoszenie aktywow
miedzy nimi, tak aby zapewnié, Ze aktywa
te pozostajg dostgpne wylgcznie na
potrzeby wypetniania zobowigzan IORP.

Or. en

Poprawka

(12a) Panstwa czltonkowskie powinny
aktywnie promowac tworzenie IORP £
inicjatywy publicznej jako strategicznego
narzedzia stuigcego rozszerzeniu zasiggu
systemow emerytalnych. Instytucje te
powinny stuiy¢ jako gtowny kanat
mobilizacji dlugoterminowych
oszczednosci na rzecz ekologicznej i
spolecznej transformacji Unii, w
szezegolnosci poprzez inwestycje w
specjalne panstwowe obligacje spoleczne i
ekologiczne. Aby zapewnic¢ najwyziszy
poziom ochrony, panstwa cztonkowskie
gwarantujq Sciste prawne oddzielenie
aktywow tych IORP od budZetu panstwa,
gwarantujgc, Ze strategie inwestycyjne sq
prowadzone wylgcznie zgodnie 7
najlepszym dlugoterminowym interesem
uczestnikow oraz 7 zasadq ,,0stroznego
inwestora’.

Or. en
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Poprawka 142
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 12 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(12a) Sktadki wplacane przez
uczestnikow lub w ich imieniu do
instytucji pracowniczych programow
emerytalnych stanowig wynagrodzenie
uzyskane w ramach zatrudnienia, ale
odroczone do momentu przejscia na
emeryture. Sktadki te oraz nabyte dzigki
nim aktywa powinny zatem by¢ prawnie
uznane za nalezqce indywidualnie do
uczestnikow i beneficjentow danego
programu emerytalnego. Nie powinny one
stanowi¢ wlasnosci IORP, instytucji
finansujqcej, uprawnionego podmiotu
prowadzgcego IORP, cztonkow jej organu
administracyjnego, zarzqdzajgcego lub
nadzorczego, ani Zadnego ustugodawcy
lub podmiotu zarzgdzajgcego aktywami
dzialajgcego w jej imieniu.

Or. en

Uzasadnienie

Sktadki na pracownicze programy emerytalne stanowiq odroczone wynagrodzenie i powinny
by¢ prawnie za takie uznane. Przepisy powinny uznac, ze aktywa emerytalne sq utrzymywane
wylqcznie na rzecz poszczegolnych uczestnikow i beneficjentow i nie mogg by¢ traktowane
Jjako aktywa nalezgce do zbiorowosci, instytucji, jej kierownictwa lub innych posrednikow.

Poprawka 143
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje
(14) W niektorych panstwach

czlonkowskich IORP moggq rownie? mieé
moZliwosé¢ oferowania indywidualnych

AM\1345189PL.docx
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Poprawka

skresla sie
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produktow emerytalnych, w tym
ogolnoeuropejskiego indywidualnego
produktu emerytalnego, co znajduje
odzwierciedlenie w rozporzqdzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/1238%. Aby zapewnié jasng i
wlasciwg organizacje takiej dzialalnosci
oraz spojny i skuteczny nadzor w
odniesieniu do roznych form swiadczen
emerytalnych, nalezy to odzwierciedli¢ w
dyrektywie (UE) 2016/2341.

10 Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/1238

z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie
ogolnoeuropejskiego indywidualnego
produktu emerytalnego (OIPE) (Dz.U. L
198 7 25.7.2019, s. 1, ELI:
http:/7data.europa.eu/eli/reg/2019/1238/0j

).

Poprawka 144
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14) W niektorych panstwach
czlonkowskich IORP mogq rowniez mieé
moZliwosé¢ oferowania indywidualnych
produktow emerytalnych, w tym
ogolnoeuropejskiego indywidualnego
produktu emerytalnego, co znajduje
odzwierciedlenie w rozporzgdzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/12381°. Aby zapewnié jasng i
wlasciwg organizacje takiej dzialalnosci
oraz spojny i skuteczny nadzor w
odniesieniu do roznych form swiadczen
emerytalnych, naleiy to odzwierciedli¢ w
dyrektywie (UE) 2016/2341.

PE789.865v01-00
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Or. en

Poprawka

(14)  Niektore panstwa czlonkowskie
zezwalajq IORP na prowadzenie
dziatalnosci w zakresie indywidualnych
programow emerytalnych bez podlegania,
w odniesieniu do tej dzialalnosci,
wszystkim wymogom okreslonym w
dyrektywie (UE) 2016/2341. Aby
uwzglednié takie rozwigzania krajowe,
panstwa czlonkowskie powinny zachowaé
moZliwos¢ niestosowania wszystkich
przepisow tej dyrektywy do dziatalnosci w
zakresie pozapracowniczych
indywidualnych programow emerytalnych
prowadzonej przez IORP. W celu

AM\1345189PL.docx



10 Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/1238

z dnia 20 czerwca 2019 r. w sprawie
ogolnoeuropejskiego indywidualnego
produktu emerytalnego (OIPE) (Dz.U. L
198 725.7.2019, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2019/1238/0j

).

Poprawka 145
Danus$e Nerudova

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 14 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345189PL.docx

zapewnienia odpowiedniego poziomu
ochrony uczestnikow i beneficjentow w
innych panstwach czionkowskich, w
przypadku gdy IORP nie podlega
wszystkim przepisom dyrektywy (UE)
2016/2341 w odniesieniu do takiej
dziatalnosci, panstwa czlonkowskie
powinny jednak zapewnié, by IORP nie
prowadzita dzialalnosci transgranicznej
oraz by wprowadzono odpowiednie
rozwiqzania w zakresie wyodrebnienia
aktywow.

Or. en

Poprawka

(14a) Aby poprawié dostep do
pracowniczych programow emerytalnych,
w szczegolnosci dla pracownikow malych i
srednich przedsiebiorstw oraz 0sob
samozatrudnionych, panstwa
czlonkowskie powinny zapewnié, by co
najmniej jedna IORP byta gotowa przyjgé
wsparcie finansowe od dowolnego
przedsigbiorstwa oraz zapewnié udzial
takich pracownikow i 0sob
samozatrudnionych na obiektywnych,
przejrzystych i niedyskryminujqgcych
warunkach. Obowigzek ten dotyczy
wylgcznie dostepnosci takiej IORP i nie

PE789.865v01-00
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Poprawka 146
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 14 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 147
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 15

PE789.865v01-00

narusza kompetencji panstw
czlonkowskich w zakresie organizacji ich
systemow emerytalnych. Panstwa
czlonkowskie mogq wypetnié ten
obowigzek wspolnie, w tym poprzez
skorgystanie 7 ustug IORP posiadajqcej
zezwolenie w innym panstwie
czlonkowskim zgodnie 7 niniejszq
dyrektywq oraz bez uszczerbku dla
obowigzujgcego prawa socjalnego i prawa
pracy przyjmujqgcego panstwa
czlonkowskiego.

Or. en

Poprawka

(14a) Art. 11 okresla zharmonizowane
procedury dotyczgce dzialalnosci
transgranicznej w dziedzinie
pracowniczych programow emerytalnych.
Dystrybucja indywidualnych produktow
emerytalnych innych niz OIPE przez
IORP w panstwie cztonkowskim innym
niz to, w ktorym IORP uzyskata
zezwolenie, powinna podlegac przepisom
krajowym tego innego panstwa
czlonkowskiego w zakresie dystrybucji.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

(15)  Funkcjonowanie pracowniczych
programow emerytalnych moze zyskac
dzieki zapewnieniu IORP wigkszej
elastycznosci w zakresie organizacji
programow emerytalnych i ustalen
dotyczacych finansowania oraz
zarzadzania nimi. W zwiazku z tym
panstwa czlonkowskie powinny zapewnic
IORP mozliwos¢ obstugi réznych
programoéw emerytalnych, w tym
programéw o roznej polityce
inwestycyjnej, oraz przyjmowania
finansowania ze strony wielu instytucji
finansujacych, w tym w ramach tego
samego programu emerytalnego.
Elastycznos$¢ ta moze utatwic osiggnigcie
wigkszej skali, zwigkszajac tym samym
efektywnos¢ kosztowa, dywersyfikacje
ryzyka i zdolno$¢ zarzadzania, z korzyS$cia
dla uczestnikow 1 beneficjentow.

Poprawka 148
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje

(16) W dyrektywie (UE) 2016/2341
wprowadzono rozroinienie migdzy
udzielaniem zezwolen IORP a rejestracjq
tych instytucji, ale nie zdefiniowano
Zadnego 7 tych pojeé, a jednoczesnie
zobowiqzano panstwa czltonkowskie do
prowadzenia krajowego rejestru IORP.
Doprowadzito to do rozbieinych praktyk
nadzorczych, w tym w przypadkach, gdy
wlasciwe organy nie przeprowadzajq
oceny ostroznosciowej ex ante lub, w
niektorych przypadkach, gdy w ogdle nie
przeprowadza si¢ oceny ostroinosciowej.
Brak oceny ostroznosciowej w ramach
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Poprawka

(15)  Funkcjonowanie pracowniczych
programow emerytalnych moze zyskac
dzieki zapewnieniu IORP wigkszej
elastycznosci w zakresie organizacji
programow emerytalnych i ustalen
dotyczacych finansowania oraz
zarzadzania nimi. W zwiazku z tym
panstwa czlonkowskie powinny zapewni¢
okreslonym kategoriom 10RP mozliwo$¢
obstugi roznych programoéw emerytalnych,
w tym programow o roznej polityce
inwestycyjnej, oraz przyjmowania
finansowania ze strony wielu instytucji
finansujacych, w tym w ramach tego
samego programu emerytalnego.
Elastycznos¢ ta moze utatwic¢ osiaggniecie
wigkszej skali, zwigkszajac tym samym
efektywnos¢ kosztowa, dywersyfikacje
ryzyka i zdolno$¢ zarzadzania, z korzyS$cia
dla uczestnikow 1 beneficjentow.

Or. en

Poprawka

skresla sie

PE789.865v01-00
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procesu rejestracji lub udzielania
zezwolenia moze zagrozicé prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku wewnetrznego
orazg ochronie praw uczestnikow i
beneficjentow. Aby unikngc¢ arbitraiu
regulacyjnego i chronié interesy
oszczedzajgcych na emeryture, wszystkie
IORP powinny podlegac procedurze
udzielania zezwolen, ktora obejmuje
odpowiedniq oceng ostroznosciowq
przeprowadzang przez wlasciwy organ.
Zgodnie 7 opiniq techniczng EIOPA na
potrzeby przeglgdu dyrektywy IORP I1
oraz 7 wytycznymi wykonawczymi do
zalecenia OECD w sprawie podstawowych
zasad regulacji emerytur prywatnych w
procesie udzielania zezwolen naleZy
rownie? zobowigzacé IORP do
opracowania i prowadzenia biznesplanu w
odniesieniu do wszystkich planowanych
rodzajow dziatalnosci.

Poprawka 149
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 17

Tekst proponowany przez Komisje

(17)  Aby zwigkszy¢ skutecznos¢ i
elastycznos$¢ pracowniczych programoéw
emerytalnych, a takze korzysci skali, [ORP
powinny mie¢ mozliwos$¢ prowadzenia
kilku programow emerytalnych, w tym
programéw o réznych podej$ciach
inwestycyjnych, oraz akceptowania
finansowania przez kilka instytucji w
ramach tego samego programu, przy
jednoczesnym zapewnieniu wlasciwego
zarzadzania oraz ochrony uczestnikow i
beneficjentow.

PE789.865v01-00

Or. en

Poprawka

(17)  Aby zwiekszy¢ skutecznos¢ i
elastycznos$¢ pracowniczych programoéw
emerytalnych, a takze korzysci skali, IORP
powinny mie¢ mozliwos$¢ prowadzenia
kilku programow emerytalnych, w tym
programéw o réznych podej$ciach
inwestycyjnych, oraz akceptowania
finansowania przez kilka instytucji w
ramach tego samego programu, przy
jednoczesnym zapewnieniu wiasciwego
zarzadzania oraz ochrony uczestnikow i
beneficjentow. Mozliwosé prowadzenia
roznych programow emerytalnych i
przyjmowania finansowania ze strony
wielu instytucji w ramach tego samego

AM\1345189PL.docx



programu powinna pozostawac bez
uszczerbku dla zgodnosci z wszelkimi
wymogami ustanowionymi w prawie
rodzimego panstwa czlonkowskiego w
odniesieniu do funkcjonowania roznych
programow lub programow z wieloma
instytucjami finansujqcymi. Kazda IORP,
ktora ze wigledu na charakter swojej
dziatalnosci okreslony w statucie prowadzi
jeden program lub moze przyjmowaé
wsparcie finansowe wylqcznie od jednej
instytucji finansujgcej, powinna mieé¢
moZliwosé przeksztalcenia sie w rodzaj
IORP, ktora moze przyjmowac wsparcie
finansowe od wielu instytucji
finansujqcych lub prowadzi¢ wiele
programow. Przepisy krajowe
przyjmujqgcego panstwa czlonkowskiego,
ktore do prowadzenia takich programow
wymagajq okreslonej formy prawnej, nie
powinny miec zastosowania do IORP
przyjmujgcych wsparcie finansowe od
wielu instytucji finansujgcych lub
prowadzgcych wiele programow,
zarejestrowanych w innym panstwie
czlonkowskim zgodnie 7 przepisami tego
panstwa. Nie powinno to rowniez
naruszaé¢ mozliwosci, by rodzime panstwo
czlonkowskie wymagalo, aby programy
obejmujgce wiele instytucji finansujgcych
byly na podstawie dyrektywy
2009/138/WE.

Or. en

Uzasadnienie

Nie kazda IORP ma prawo przyjmowac wiele instytucji finansujgcych na mocy przepisow

krajowych. Nalezy uwzglednic te specyfike.

Poprawka 150
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 19

AM\1345189PL.docx 37/185
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Tekst proponowany przez Komisje

(19) Naktadanie na IORP, ktora
prowadzi dziatalno$¢ transgraniczng w
przyjmujacym panstwie cztonkowskim,
pelnych wstepnych procedur
transgranicznych jest niepotrzebnie
ucigzliwe, jezeli taka IORP chce
rozszerzy¢ t¢ dzialalno$¢ na dodatkowe
instytucje finansujace lub programy w tym
samym przyjmujacym panstwie
cztonkowskim. Takie podej$cie mogloby
prowadzi¢ do powielania procedur,
wzrostu kosztow administracyjnych 1
op6znien, bez poprawy ochrony
uczestnikoOw 1 beneficjentow. Aby utatwié
proporcjonalny i skuteczny nadzor oraz
zapewni¢ skuteczng wspotprace miedzy
wlasciwymi organami rodzimego panstwa
cztonkowskiego 1 przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, takie rozszerzenia
powinny podlega¢ uproszczonej
procedurze powiadamiania, ktora nalezy
przeprowadzi¢ w terminie jednego
miesigca. Harmonogram ten zapewnia
wlasciwym organom mozliwos¢
prowadzenia niezbednej koordynacji i
nadzoru bez powodowania zbednych
opoznien lub obcigzen dla IORP.

PE789.865v01-00

Poprawka

(19) Naktadanie na IORP, ktora
prowadzi dziatalno$¢ transgraniczng w
przyjmujacym panstwie cztonkowskim,
pelnych wstgpnych transgranicznych
procedur powiadamiania jest
niepotrzebnie ucigzliwe, jezeli taka IORP
chce rozszerzy¢ t¢ dziatalno$¢ na
dodatkowe instytucje finansujace lub
programy w tym samym przyjmujacym
panstwie cztonkowskim. Takie podejscie
mogtoby prowadzi¢ do powielania
procedur, wzrostu kosztow
administracyjnych i opdznien, bez poprawy
ochrony uczestnikdéw 1 beneficjentow. Aby
utatwi¢ proporcjonalny i skuteczny nadzor
oraz zapewni¢ skuteczng wspolprace
mig¢dzy wlasciwymi organami rodzimego
panstwa czlonkowskiego i1 przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego, takie
rozszerzenia powinny podlegac
uproszczonej procedurze powiadamiania,
ktora nalezy przeprowadzi¢ w terminie
jednego miesigca. Harmonogram ten
zapewnia wlasciwym organom mozliwo$¢
prowadzenia niezbednej koordynacji i
nadzoru bez powodowania zbednych
opoOznien lub obcigzen dla IORP.
Uproszczona procedura powiadamiania
powinna mieé rowniez zastosowanie w
odniesieniu do nieistotnych zmian. Sq to
zmiany, ktore nie wplywajq na
podstawowe cechy zgloszonego programu
emerytalnego, w tym na strukture
swiadczen, prawa uczestnikow lub profil
ryzyka, i ktore nie majq znaczqcego
wplywu na uczestnikow lub beneficjentow.
Wtasciwy organ rodzimego panstwa
czlonkowskiego moze wymagacé od IORP,
aby nie korzystata 7 uproszczonej
procedury powiadamiania, jeZeli uzna, Ze
planowane zmiany sq w rzeczywistosci
istotne.

Or. en
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Poprawka 151
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 19

Tekst proponowany przez Komisje

(19) Naktadanie na IORP, ktora
prowadzi dziatalno$¢ transgraniczng w
przyjmujacym panstwie cztonkowskim,
petnych wstepnych procedur
transgranicznych jest niepotrzebnie
ucigzliwe, jezeli taka IORP chce
rozszerzy¢ t¢ dziatalno$¢ na dodatkowe
instytucje finansujace lub programy w tym
samym przyjmujacym panstwie
cztonkowskim. Takie podej$cie mogloby
prowadzi¢ do powielania procedur,
wzrostu kosztow administracyjnych i
opoOznien, bez poprawy ochrony
uczestnikow 1 beneficjentdéw. Aby ulatwié
proporcjonalny 1 skuteczny nadzor oraz
zapewni¢ skuteczng wspotprace miedzy
wlasciwymi organami rodzimego panstwa
cztonkowskiego i przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, takie rozszerzenia
powinny podlegac uproszczonej
procedurze powiadamiania, ktorg nalezy
przeprowadzi¢ w terminie jednego
miesigca. Harmonogram ten zapewnia
wlasciwym organom mozliwo$¢
prowadzenia niezbednej koordynacji 1
nadzoru bez powodowania zb¢dnych
opoznien lub obcigzen dla IORP.

Poprawka 152
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 20

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

(19)  Naktadanie na IORP, ktora
prowadzi dziatalno$¢ transgraniczng w
przyjmujacym panstwie czlonkowskim,
petlnych wstgpnych procedur
transgranicznych jest niepotrzebnie
ucigzliwe, jezeli taka IORP chce
rozszerzy¢ t¢ dziatalnos$¢ na dodatkowe
instytucje finansujace lub programy w tym
samym przyjmujacym panstwie
cztonkowskim. Takie podejscie mogloby
prowadzi¢ do powielania procedur,
wzrostu kosztow administracyjnych i
opo6znien, bez poprawy ochrony
uczestnikow 1 beneficjentow. Aby ulatwié
proporcjonalny i skuteczny nadzor oraz
zapewni¢ skuteczng wspotprace miedzy
wlasciwymi organami rodzimego panstwa
cztonkowskiego 1 przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, takie rozszerzenia
powinny podlega¢ uproszczonej
procedurze powiadamiania, ktorg nalezy
przeprowadzi¢ w terminie #rzech miesiecy.
Harmonogram ten zapewnia wlasciwym
organom mozliwos$¢ prowadzenia
niezbednej koordynacji 1 nadzoru bez
powodowania zbednych opdznien lub
obcigzen dla IORP.

Or. en

Poprawka
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(20)  Zasady regulujace zbiorowe
przenoszenie w catosci lub czgsciowo
zobowigzan programu emerytalnego,
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
oraz innych zobowigzan 1 praw odgrywajg
kluczowq role we wspieraniu konsolidacji
i osiggania skali w pracowniczych
programach emerytalnych. JeZeli takie
przepisy sq zbyt rygorystyczne, stwarzajq
nadmierne przeszkody w osigganiu skali i
ulatwianiu konsolidacji, co moZe by¢
szkodliwe dla dtugoterminowych
interesow oszczedzajqgcych. Jednoczesnie
wazne jest, aby uczestnicy i beneficjenci
lub ich przedstawiciele mogli skutecznie
wyraza¢ swoje poglady na temat
proponowanych przeniesien
transgranicznych. Aby ulatwié takie
przeniesienia, nalezy zatem doprecyzowac
1 uprosci¢ majace zastosowanie przepisy
unijne, zapewniajac, aby procedury
pozostaly przejrzyste, proporcjonalne i
spojne z ochrong uczestnikow 1
beneficjentéw, a jednoczes$nie umozliwialy
wickszg efektywnos$¢ i integracje na rynku
wewnetrznym. Powinno to obejmowac
przepisy dotyczace terminowego
powiadamiania, zatwierdzania przez
instytucje finansujacg, w stosownych
przypadkach, oraz mozliwos$ci formalnego
wyrazenia sprzeciwu przez uczestnikow i
beneficjentow.

Poprawka 153
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 21

Tekst proponowany przez Komisje
(21) W przypadku krajowych
przeniesien zbiorowych z jednej IORP do

drugiej panstwa czlonkowskie powinny
zapewnic¢ wprowadzenie prostych,

PE789.865v01-00

(20)  Zasady regulujace zbiorowe
przenoszenie w calosdci lub czgsciowo
zobowigzan programu emerytalnego,
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
oraz innych zobowigzan i1 praw powinny
byé wywazone. Wazne jest, aby uczestnicy
1 beneficjenci lub ich przedstawiciele mogli
skutecznie wyraza¢ swoje poglady na
temat proponowanych przeniesien
transgranicznych. Nalezy doprecyzowac i
uprosci¢ majace zastosowanie przepisy
unijne, zapewniajac, aby procedury
pozostaty przejrzyste, proporcjonalne i
spojne z ochrong uczestnikdéw 1
beneficjentéw, a jednocze$nie umozliwiaty
wiekszg efektywnos¢. Powinno to
obejmowac przepisy dotyczace
terminowego powiadamiania,
zatwierdzania przez instytucje finansujaca,
w stosownych przypadkach, oraz
mozliwosci formalnego wyrazenia
sprzeciwu przez uczestnikow i
beneficjentow.

Or. en

Poprawka

skresla si¢
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przejrzystych i skutecznych pod wzgledem
operacyjnym procedur umozliwiajgcych
konsolidacje i restrukturyzacje
programow emerytalnych na ich
terytorium. Takie procedury powinny
ulatwiaé osiggniecie skali i oszczednosci
kosztowej oraz nie powinny by¢ bardziej
restrykcyjne niz procedury majgce
zastosowanie do przeniesien
transgranicznych.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawke nalezy odczytywacé w potgczeniu z proponowanym skresleniem art. 12a.

Poprawka 154
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 21

Tekst proponowany przez Komisje

(21) W przypadku krajowych
przeniesien zbiorowych z jednej IORP do
drugiej panstwa cztonkowskie powinny
zapewni¢ wprowadzenie prostych,
przejrzystych i1 skutecznych pod wzgledem
operacyjnym procedur umozliwiajgcych
konsolidacje i restrukturyzacje
programow emerytalnych na ich
terytorium. Takie procedury powinny
utatwia¢ osiagniecie skali i oszczednosci
kosztowej oraz nie powinny by¢ bardziej
restrykcyjne niz procedury majace
zastosowanie do przeniesien
transgranicznych.

Poprawka 155
Auke Zijlstra

AM\1345189PL.docx

Poprawka

(21) W przypadku krajowych
przeniesien zbiorowych z jednej IORP do
drugiej panstwa cztonkowskie powinny
zapewni¢ wprowadzenie prostych,
przejrzystych 1 skutecznych pod wzgledem
operacyjnym procedur. Takie procedury
powinny utatwia¢ osiggnigcie oszczednosci
kosztowej oraz nie powinny by¢ bardziej
restrykcyjne niz procedury majace
zastosowanie do przeniesien
transgranicznych.

Or. en
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 22

Tekst proponowany przez Komisje

(22) Panstwa cztonkowskie moga
dopusci¢ niepelne finansowanie
pracowniczych programéw emerytalnych
na okres przejsciowy. Rozne panstwa
cztonkowskie wdrozyly t¢ opcj¢ na rozne
sposoby, podczas gdy inne zdecydowaty
si¢ z niej nie korzystaé, co prowadzi do
niespojnosci, ktore mogg mie¢ wplyw na
ochrong uczestnikdw i beneficjentow.
Chociaz zapobieganie niepelnemu
finansowaniu jest wazne, bezwzgledny
zakaz mogltby w niektérych przypadkach
spowodowac nagte obnizenie przyrzeczen
emerytury, co moze by¢ szkodliwe dla
uczestnikow 1 beneficjentéw. Aby
zapewni¢ zrOwnowazone 1 proporcjonalne
podejscie oraz odpowiednig ochrong
uczestnikOw 1 beneficjentow, panstwa
cztonkowskie powinny dopusci¢ niepeine
finansowanie programow emerytalnych na
okres przej$ciowy, okreslony w prawie
krajowym, ktéry w zadnym przypadku nie
powinien przekracza¢ dziesigciu lat.

Poprawka 156
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 22

Tekst proponowany przez Komisje

(22)  Panstwa cztonkowskie moga
dopusci¢ niepetne finansowanie
pracowniczych programow emerytalnych
na okres przejSciowy. Rozne panstwa
cztonkowskie wdrozyly te opcj¢ na rozne
sposoby, podczas gdy inne zdecydowaly
si¢ z niej nie korzystac, co prowadzi do
niespdjnosci, ktore moga mie¢ wplyw na
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Poprawka

(22) Panstwa cztonkowskie moga
dopusci¢ niepelne finansowanie
pracowniczych programow emerytalnych
na okres przejsciowy. Rozne panstwa
cztonkowskie wdrozyly t¢ opcj¢ na rozne
sposoby, podczas gdy inne zdecydowaty
si¢ z niej nie korzysta¢, co prowadzi do
niespojnosci, ktore mogg mie¢ wplyw na
ochrong uczestnikdw 1 beneficjentow.
Chociaz zapobieganie niepelnemu
finansowaniu jest wazne, bezwzgledny
zakaz méglby w niektorych przypadkach
spowodowac nagte obnizenie przyrzeczen
emerytury, co moze by¢ szkodliwe dla
uczestnikow 1 beneficjentéw. Aby
zapewni¢ zrGwnowazone 1 proporcjonalne
podejscie oraz odpowiednig ochrong
uczestnikow 1 beneficjentow, panstwa
cztonkowskie powinny dopusci¢ niepetne
finansowanie programow emerytalnych na
okres przejSciowy, okreslony w prawie
krajowym, ktéry w zadnym przypadku nie
powinien przekracza¢ dwdch lat.

Or. en

Poprawka

(22)  Panstwa cztonkowskie moga
dopusci¢ niepetne finansowanie
pracowniczych programow emerytalnych
na okres przej$ciowy. Rozne panstwa
cztonkowskie wdrozyly te opcj¢ na rozne
sposoby, podczas gdy inne zdecydowaly
si¢ z niej nie korzystac, co prowadzi do
niespdjnosci, ktore mogg mie¢ wplyw na
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ochrong uczestnikow 1 beneficjentow.
Chociaz zapobieganie niepelnemu
finansowaniu jest wazne, bezwzgledny
zakaz mogltby w niektorych przypadkach
spowodowac nagle obnizenie przyrzeczen
emerytury, co moze by¢ szkodliwe dla
uczestnikow 1 beneficjentow. Aby
zapewni¢ zrOwnowazone i proporcjonalne
podejscie oraz odpowiednig ochrong
uczestnikow 1 beneficjentéw, panstwa
cztonkowskie powinny dopusci¢ niepeine
finansowanie programéw emerytalnych na
okres przejSciowy, okreslony w prawie
krajowym, ktory w zadnym przypadku nie
powinien przekraczac dziesieciu lat.

Poprawka 157
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 23

Tekst proponowany przez Komisje

(23)  Niektore parametry techniczne
okreslone w dyrektywie (UE) 2016/2341
wynikajq z dyrektywy Rady
79/267/EWG'1, pierwszej dyrektywy w
sprawie ubezpieczen na Zycie, i pozostajg
niezmienione od czasu ich wprowadzenia.
NaleZy zatem przewidzie¢ mozliwosé ich
dostosowania w drodze aktow
delegowanych, jezeli zostanie to uznane za
konieczne w celu zapewnienia, aby
pozostaly one odpowiednie w swietle
zmian na rynku i praktyk nadzorczych.

I Pierwsza dyrektywa Rady 79/267/EWG
zdnia 5 marca 1979 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych
dotyczgcych podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci w zakresie bezposrednich
ubezpieczen na Zycie (Dz.U. L 63 7
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ochrong uczestnikow 1 beneficjentow.
Chociaz zapobieganie niepelnemu
finansowaniu jest wazne, bezwzgledny
zakaz mogtby w niektorych przypadkach
spowodowac nagle obnizenie przyrzeczen
emerytury, co moze by¢ szkodliwe dla
uczestnikow 1 beneficjentow. Aby
zapewni¢ zrOwnowazone i proporcjonalne
podejscie oraz odpowiednig ochrong
uczestnikow 1 beneficjentdw, panstwa
cztonkowskie powinny dopusci¢ niepeine
finansowanie programéw emerytalnych na
okres przejsciowy, okreslony w prawie
krajowym, ktory w zadnym przypadku nie
powinien przekracza¢ dwaoch lat.
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Poprawka

skresla sie
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13.3.1979, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/1979/267/0j)

Poprawka 158

Or. en

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 23

Tekst proponowany przez Komisje

(23)  Niektore parametry techniczne
okreslone w dyrektywie (UE) 2016/2341
wynikajg z dyrektywy Rady
79/267/EWG!, pierwszej dyrektywy w
sprawie ubezpieczen na zycie, 1 pozostaja
niezmienione od czasu ich wprowadzenia.
Nalezy zatem przewidzie¢ moZliwosé ich
dostosowania w drodze aktow
delegowanych, jezeli zostanie to uznane za
konieczne w celu zapewnienia, aby
pozostaty one odpowiednie w Swietle
zmian na rynku i praktyk nadzorczych.

1 Pierwsza dyrektywa Rady 79/267/EWG
z dnia 5 marca 1979 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych,
wykonawczych 1 administracyjnych
dotyczacych podejmowania i prowadzenia
dziatalnoséci w zakresie bezposrednich
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Poprawka

(23)  Niektore parametry techniczne
okreslone w dyrektywie (UE) 2016/2341
wynikajg z dyrektywy Rady
79/267/EWG!!, pierwszej dyrektywy w
sprawie ubezpieczen na zycie, 1 pozostaja
niezmienione od czasu ich wprowadzenia.
Wymaga to jednak od decydentow i
prawodawcow starannej oceny zasadnosci
ich dostosowania w drodze aktow
delegowanych, jezeli zostanie to uznane za
konieczne w celu zapewnienia, aby
pozostaty one odpowiednie w §wietle
zmian na rynku 1 praktyk nadzorczych.
Nalezy koniecznie uznaé, e takie opcje
mogq 7 jednej strony zapewnié wigkszg
elastycznos¢ w reagowaniu na zmiany na
rynku. Z drugiej strony mogq one ostabi¢
zasade minimalnej harmonizacyji,
nadwyrezy¢ moZliwosci wlasciwych
organow krajowych, ograniczy¢ kontrolg
polityczng, zwigkszy¢ technokratyczne
zarzgdzanie, ograniczy¢ zaangaiowanie
partnerow spolecznych oraz wywrzeé
niepozqgdany wplyw na ochrong socjalng,
stosunki pracy, rokowania zbiorowe i
krajowe modele opieki spolecznej.

1 Pierwsza dyrektywa Rady 79/267/EWG
z dnia 5 marca 1979 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych,
wykonawczych 1 administracyjnych
dotyczacych podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci w zakresie bezposrednich
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ubezpieczen na zycie (Dz.U. L 63 z
13.3.1979, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/1979/267/0j)

Poprawka 159
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 24

Tekst proponowany przez Komisje

(24) Dyrektywa (UE) 2016/2341
wymaga, aby IORP posiadaly odpowiedni
dostgpny margines wyplacalnosci. Ten
margines wyplacalnosci nie obejmuje w
pelni ekspozycji na ryzyko rynkowe i
ryzyko dlugowiecznosci, w tym w
przypadku gdy IORP ponosi zobowigzania
z tytutu biometrycznych rodzajow ryzyka
lub gwarantuje okreslone wyniki
inwestycyjne lub okreslony poziom
korzysci. Niektore panstwa czlonkowskie
wymagajq, aby IORP posiadaly
dodatkowe, oparte na analizie ryzyka,
ustawowe fundusze wlasne powyzej
wymaganego marginesu wyplacalnosci. W
panstwach czltonkowskich, w ktorych takie
wymogi oparte na analizie ryzyka nie
istniejq, nalezy zapewnicé porownywalng
ochrone oszczedzajgcych i beneficjentow.
W szczegolnosci IORP pokrywajgce
biometryczne rodzaje ryzyka lub oferujgce
gwarancje, ktore nie podlegajg wymogom
kapitalowym opartym na analizie ryzyka,
powinny przeprowadzac regularne testy
warunkow skrajnych w celu oceny ich
zdolnosci do utrzymania finansowania w
perspektywie dlugoterminowej, w tym w
niekorzystnych scenariuszach rynkowych
i demograficznych, a wlasciwe organy
powinny by¢é uprawnione do gdania
podjecia dziatan naprawczych w
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ubezpieczen na zycie (Dz.U. L 63 z
13.3.1979, s. 1, ELIL:
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przypadku stwierdzenia niepetnego
finansowania.

Or. en

Uzasadnienie

Poprawke nalezy odczytywacé w potgczeniu z proponowanym skresleniem art. 18a.

Poprawka 160
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 24

Tekst proponowany przez Komisje

(24)  Dyrektywa (UE) 2016/2341
wymaga, aby IORP posiadaty odpowiedni
dostgpny margines wyptacalnosci. Ten
margines wyptacalno$ci nie obejmuje w
peti ekspozycji na ryzyko rynkowe 1
ryzyko dlugowieczno$ci, w tym w
przypadku gdy IORP ponosi zobowigzania
z tytulu biometrycznych rodzajow ryzyka
lub gwarantuje okreslone wyniki
inwestycyjne lub okreslony poziom
korzysci. Niektore panstwa cztonkowskie
wymagaja, aby IORP posiadaty
dodatkowe, oparte na analizie ryzyka,
ustawowe fundusze wlasne powyzej
wymaganego marginesu wyplacalnosci. W
panstwach cztonkowskich, w ktorych takie
wymogi oparte na analizie ryzyka nie
istnieja, nalezy zapewni¢ porownywalng
ochrong oszczedzajacych i beneficjentow.
W szczegolnosci IORP pokrywajace
biometryczne rodzaje ryzyka lub oferujace
gwarancje, ktore nie podlegaja wymogom
kapitalowym opartym na analizie ryzyka,
powinny przeprowadzaé regularne testy
warunkow skrajnych w celu oceny ich
zdolnosci do utrzymania finansowania w
perspektywie dlugoterminowej, w tym w
niekorzystnych scenariuszach rynkowych 1
demograficznych, a wlasciwe organy
powinny by¢ uprawnione do zadania
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Poprawka

(24)  Dyrektywa (UE) 2016/2341
wymaga, aby IORP posiadaty odpowiedni
dostgpny margines wyptacalnosci. Ten
margines wyptacalno$ci nie obejmuje w
petni ekspozycji na ryzyko rynkowe 1
ryzyko dlugowieczno$ci, w tym w
przypadku gdy IORP ponosi zobowigzania
z tytutu biometrycznych rodzajow ryzyka
lub gwarantuje okreslone wyniki
inwestycyjne lub okre§lony poziom
korzysci. Niektore panstwa cztonkowskie
wymagaja, aby IORP posiadaty
dodatkowe, oparte na analizie ryzyka,
ustawowe fundusze wlasne powyzej
wymaganego marginesu wyplacalnosci. W
panstwach cztonkowskich, w ktorych takie
wymogi oparte na analizie ryzyka nie
istniejg, nalezy zapewni¢ porownywalng
ochrong oszczedzajacych 1 beneficjentow.
W szczego6lnosci IORP pokrywajace
biometryczne rodzaje ryzyka lub oferujace
gwarancje, ktore nie podlegaja wymogom
kapitalowym opartym na analizie ryzyka,
powinny przeprowadzaé regularne testy
warunkow skrajnych w celu oceny ich
zdolnosci do utrzymania finansowania w
perspektywie dlugoterminowej, w tym w
niekorzystnych scenariuszach rynkowych i
demograficznych, a wlasciwe organy
powinny by¢ uprawnione do zadania
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podjecia dziatan naprawczych w podjecia dziatan naprawczych w

przypadku stwierdzenia niepelnego przypadku stwierdzenia niepetnego

finansowania. finansowania. IORP zabezpiecza swoje
zobowigzania w odniesieniu do pokrycia
biometrycznych rodzajow ryzyka w
zakresie, w jakim posiada umowe z
podmiotem zewnetrznym, takim jak zaklad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, ktory
gwarantuje pokrycie tych rodzajow
ryzyka, lub w zakresie, w jakim IORP
zawiera umowe ubezpieczenia lub
reasekuracji — czesciowq lub nie —
podmiotem zewnetrznym. W takich
przypadkach instytucja emerytalna ponosi
jedynie ryzyko kredytowe zwigzane 7 tym
podmiotem zewnetrznym. W przypadku
gdy swiadczenie jest wyplacane w formie
zmiennej renty, co oznacza, ;e IORP nie
ponosi biometrycznych rodzajow ryzyka
lub ponosi je jedynie czesciowo, IORP
powinna stosowac rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe okreslone w art. 13
dyrektywy (UE) 2016/2341 jedynie w
zakresie, w jakim sama pokrywa te
biometryczne rodzaje ryzyka.

Or. en

Poprawka 161
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 25

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(25) Aktywa prywatne, w tym kapital skresla sie
private equity, diug prywatny i kapital
wysokiego ryzyka, mogq poprawié¢
charakterystyke stosunku ryzyka do
Zwrotu portfeli inwestycyjnych przez
zwigkszenie dywersyfikacji i potencjalne
zapewnienie wyiszych zwrotow
dltugoterminowych. Takie aktywa sq
jednak czesto bardziej zloZone pod
wzgledem wartosci i oceny ryzyka, w
zwiqzku 7 czym wymagajq znacznej wiedzy
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fachowej. Zgodnie 7 art. 19 dyrektywy
(UE) 2016/2341 IORP powinny
inwestowac w najlepszym
dltugoterminowym interesie uczestnikow i
beneficjentow oraz zgodnie 7 zasadg
»OoSstroinego inwestora”. Zasada ta nie jest
jednak wystarczajgco precyzyjna, a kilka
panstw cztonkowskich wprowadzilo,
zgodnie 7 tym artykulem, szczegolowe, a
czasem restrykcyjne limity inwestycyjne.
Takie ogolne ograniczenia mogq
uniemoZliwic¢ dobrze zarzgdzanym
instytucjom o odpowiedniej zdolnosci
zarzgdzania ryzykiem skuteczne
inwestowanie w aktywa alternatywne.
Nalezy zatem okreslié, ze kluczowe ramy
inwestycyjne stanowig opartg na analizie
ryzyka zasade ,,0stroinego inwestora”,
umozliwiajgcq instytucjom inwestowanie
w dowolny rodzaj aktywow, pod
warunkiem Ze instytucje te sq w stanie
wlasciwie okreslaé, mierzyé i monitorowad
powigzane rodzaje ryzyka, zarzgdzac nimi
i sktadaé sprawozdan w gwigzku 7 nimi. W
zwiqzku 7 tym, jako zabezpieczenie dla
uczestnikow i beneficjentow, mozliwosé
stosowania przez panstwa czlonkowskie
ograniczen inwestycyjnych powinna byé
ograniczona do przypadkow, w ktorych
ryzyko inwestycyjne ponoszq uczestnicy i
beneficjenci, a ograniczenia te nie
powinny skutkowacé ogolnym zakazem
inwestowania w niektore klasy aktywow.
Komunikat ogdlny z dnia 19 listopada
2025 r.? zawiera dalsze niewigigce
wytyczne dotyczqce stosowania zasady
»oSstroinego inwestora”, w tym dotyczqce
sposobu, w jaki powinna ona wspieraé
skuteczng alokacje oszczednosci
dlugoterminowych.

12 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady,
Europejskiego Banku Centralnego,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spolecznego i Komitetu Regionow —
Zwigkszenie zdolnosci unijnego sektora
emerytur dodatkowych w celu poprawy
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dochodow emerytalnych i dostarczenia
dlugoterminowego kapitatu gospodarce
UE. [Urzqd Publikacji = prosze podaé
numer dokumentu i link internetowy].

Poprawka 162
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 25

Tekst proponowany przez Komisje

(25) Aktywa prywatne, w tym kapitat
private equity, dlug prywatny i kapital
wysokiego ryzyka, mogg poprawic
charakterystyke stosunku ryzyka do zwrotu
portfeli inwestycyjnych przez zwigkszenie
dywersyfikacji i potencjalne zapewnienie
wyzszych zwrotow dtugoterminowych.
Takie aktywa sg jednak czgsto bardziej
ztozone pod wzgledem wartos$ci 1 oceny
ryzyka, w zwigzku z czym wymagaja
znacznej wiedzy fachowej. Zgodnie z art.
19 dyrektywy (UE) 2016/2341 IORP
powinny inwestowa¢ w najlepszym
dlugoterminowym interesie uczestnikow i
beneficjentéw oraz zgodnie z zasadg
,,0stroznego inwestora”. Zasada ta nie jest
jednak wystarczajaco precyzyjna, a kilka
panstw cztonkowskich wprowadzito,
zgodnie z tym artykutem, szczegdlowe, a
czasem restrykcyjne limity inwestycyjne.
Takie ogo6lne ograniczenia moga
uniemozliwi¢ dobrze zarzagdzanym
instytucjom o odpowiedniej zdolnosci
zarzadzania ryzykiem skuteczne
inwestowanie w aktywa alternatywne.
Nalezy zatem okresli¢, ze kluczowe ramy
inwestycyjne stanowig opartg na analizie
ryzyka zasadg ,,0stroznego inwestora”,
umozliwiajgca instytucjom inwestowanie
w dowolny rodzaj aktywow, pod
warunkiem ze instytucje te s w stanie
wlasciwie okresla¢, mierzy¢ i monitorowac
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Poprawka

(25) Aktywa prywatne, w tym kapitat
private equity, dlug prywatny i kapitat
wysokiego ryzyka, moga poprawic
charakterystyke stosunku ryzyka do zwrotu
portfeli inwestycyjnych przez zwigkszenie
dywersyfikacji i potencjalne zapewnienie
wyzszych zwrotow dtugoterminowych.
Takie aktywa sg jednak czgsto bardziej
zlozone pod wzgledem warto$ci 1 oceny
ryzyka, w zwigzku z czym wymagaja
znacznej wiedzy fachowej. Zgodnie z art.
19 dyrektywy (UE) 2016/2341 IORP
powinny inwestowa¢ w najlepszym
dlugoterminowym interesie uczestnikow i
beneficjentéw oraz zgodnie z zasadg
,,0stroznego inwestora”. Zasada ta nie jest
jednak wystarczajaco precyzyjna, a kilka
panstw czlonkowskich wprowadzito,
zgodnie z tym artykulem, szczegotowe, a
czasem restrykcyjne limity inwestycyjne.
Takie og6lne ograniczenia moga
uniemozliwi¢ dobrze zarzagdzanym
instytucjom o odpowiedniej zdolnosci
zarzadzania ryzykiem skuteczne
inwestowanie w aktywa alternatywne.
Nalezy zatem okresli¢, ze kluczowe ramy
inwestycyjne stanowig opartg na analizie
ryzyka zasadg ,,0stroznego inwestora”,
umozliwiajgca instytucjom inwestowanie
w dowolny rodzaj aktywow, pod
warunkiem ze instytucje te sg w stanie
wlasciwie okresla¢, mierzy¢ 1 monitorowac
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powigzane rodzaje ryzyka, zarzgdza¢ nimi
1 sktada¢ sprawozdan w zwiazku z nimi. W
zwigzku z tym, jako zabezpieczenie dla
uczestnikow i beneficjentéw, mozliwosé
stosowania przez panstwa cztonkowskie
ograniczen inwestycyjnych powinna by¢
ograniczona do przypadkow, w ktorych
ryzyko inwestycyjne ponosza uczestnicy i
beneficjenci, a ograniczenia te nie powinny
skutkowac¢ og6lnym zakazem
inwestowania w niektore klasy aktywow.
Komunikat ogélny z dnia 19 listopada
2025 r.'? zawiera dalsze niewigzace
wytyczne dotyczace stosowania zasady
,,0stroznego inwestora”, w tym dotyczace
sposobu, w jaki powinna ona wspieraé
skuteczng alokacj¢ oszczednosci
dhlugoterminowych.

12 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady,
Europejskiego Banku Centralnego,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regionéw —
Zwigkszenie zdolnos$ci unijnego sektora
emerytur dodatkowych w celu poprawy
dochodéw emerytalnych i dostarczenia
dlugoterminowego kapitatu gospodarce
UE. [Urzad Publikacji = prosz¢ podaé
numer dokumentu 1 link internetowy].

Poprawka 163
Markus Ferber, Andrea Wechsler

PE789.865v01-00

50/185

powigzane rodzaje ryzyka, zarzgdza¢ nimi
1 sktada¢ sprawozdan w zwiazku z nimi. W
zwigzku z tym, jako zabezpieczenie dla
uczestnikow 1 beneficjentéw, mozliwosé
stosowania przez panstwa cztonkowskie
ograniczen inwestycyjnych powinna by¢
ograniczona do przypadkow, w ktérych
ryzyko inwestycyjne ponosza uczestnicy i
beneficjenci, a ograniczenia te nie powinny
skutkowa¢ og6lnym zakazem
inwestowania w niektore klasy aktywow.
Komunikat ogélny z dnia 19 listopada
2025 r.'? zawiera dalsze niewigzace
wytyczne dotyczace stosowania zasady
,,0stroznego inwestora”, w tym dotyczace
sposobu, w jaki powinna ona wspieraé
skuteczng alokacj¢ oszczednosci
dlugoterminowych. Jednoczesnie
konkretne, narzucone odgornie
minimalne kwoty lub restrykcyjne
wytyczne dotyczqce polityki inwestycyjnej
moggq rowniez zagrazac zdolnosci IORP
do skutecznego utrzymania wyplacalnosci
i dalszego zapewniania odpowiednich
dochodow emerytalnych. Dotyczy to
miedzy innymi wytycznych inwestycyjnych
w zakresie lokalizacji geograficznej lub
klas aktywow i powinno by¢ zabronione.

12 Komunikat Komisji do Parlamentu
Europejskiego, Rady Europejskiej, Rady,
Europejskiego Banku Centralnego,
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-
Spotecznego i Komitetu Regionow —
Zwigkszenie zdolnos$ci unijnego sektora
emerytur dodatkowych w celu poprawy
dochoddéw emerytalnych i dostarczenia
dhugoterminowego kapitatu gospodarce
UE. [Urzad Publikacji = prosz¢ podaé
numer dokumentu 1 link internetowy].
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 25 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

(25a) Instytucje pracowniczych
programow emerytalnych prowadzgce
programy emerytalne o zdefiniowanych
swiadczeniach lub programy, w ktorych
sama IORP roZni sie zasadniczo od
zaktadow ubezpieczen pod wzgledem
struktury zobowigzan, roli instytucji
finansujqcej jako Zrodta wsparcia
ostatniej szansy, dlugoterminowego i
nieplynnego charakteru swoich
zobowiqzan oraz ram spotecznych i
umownych regulujgcych ich dziatalnos¢.
Wymogi kapitalowe oparte na ryzyku,
majgce zastosowanie do zakladow
ubezpieczen zgodnie 7 dyrektywq
Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/138/WE, sq dostosowane do
specyficznego profilu ryzyka zobowigzan
ubezpieczeniowych i nie sq odpowiednie
dla struktury pracowniczych programow
emerytalnych. Zasada ,,0stroinego
inwestora” okreslona w art. 19 dyrektywy
(UE) 2016/2341, zmienionej niniejszq
dyrektywq, stanowi odpowiednie i
kompletne ramy zarzqdzania inwestycjami
dla IORP. Zaden 7 przepisow niniejszej
dyrektywy nie moZe by¢ interpretowany
jako naktadajgcy na panstwa
czlonkowskie lub wilasciwe organy
obowigzek stosowania wobec IORP
wymogow kapitatowych dostosowanych w
oparciu o standardowq formule lub
wymogi dotyczqgce modeli wewnetrznych
okreslone w dyrektywie 2009/138/WE.
Zastosowanie wymogow kapitatowych
rownowaznych 7 wymogami okreslonymi
w dyrektywie Wyplacalnosé II do IORP
narzgucitoby nieproporcjonalne koszty na
instytucje finansujqce i uczestnikow,
zniecheciloby do inwestowania w akcje i
dlugoterminowe aktywa produkcyjne, a
tym samym statoby w bezposredniej
sprzecznosci g celami niniejszej dyrektywy
oraz unii oszczednosci i inwestycji.
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Or. en
Uzasadnienie

Whniosek Komisji tworzy domysing sciezke nadzorczq prowadzgcq do kapitalizacji
rownowaznej z wymogami okreslonymi w dyrektywie Wyptacalnosé II. Niniejszy motyw
wyraznie wyklucza te sciezke.

Poprawka 164
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 25 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(25a) Dyrektywa 2016/2341 stanowi, ze
IORP powinny uwzgledniaé w swojej
polityce inwestycyjnej rodzaje ryzyka dla
grownowazionego rozwoju, takie jak
ryzyko zwiqzane ze zmiang klimatu oraz
wykorzystaniem zasobow i srodowiskiem,
ryzyko spoleczne oraz ryzyko zwigzane 3
utratg wartosci aktywow wynikajqcq ze
zmian regulacyjnych. Uwzglednienie tych
rodzajow ryzyk powinno by¢ zintegrowane
z szerszq zasadq ,,ostroinego inwestora” i
nie powinno zastgpowac uwzglednienia
bezpieczenstwa, jakosci, plynnosci i
rentownosci calego portfela. IORP
powinny rownieZ uwzgledniac preferencje
w zakresie zrownowazonego rozwoju
swoich uczestnikow i beneficjentow, w
imieniu ktorych dokonujq inwestycji. Ze
wigledu na roinorodnosé modeli
zarzgdzania oraz sposobow
przystegpowania uczestnikow do instytucji
emerytalnych, IORP powinny mie¢
moZliwosé okreslenia, w jaki sposob
preferencje te majq by¢ oceniane, w tym
poprzez udzial uczestnikow i
beneficjentow lub ich przedstawicieli w
strukturach zarzgdzania IORP, a takze
poprzez ankiety.

Or. en
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Poprawka 165

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Jonas Fernandez, César Luena

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 25 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(25a) Aby w wigkszym stopniu wspieraé
przekierowywanie dlugoterminowych
oszczednosci na inwestycje produkcyjne,
Komisja powinna nadal oceniaé, w Scislej
wspolpracy z panstwami czlonkowskimi i
odpowiednimi zainteresowanymi
stronami, czy dobrowolne narzedzia na
szczeblu unijnym moglyby utatwic¢ rozwoj
prostych, przejrzystych i oplacalnych
dltugoterminowych produktow
oszczednosciowych lub inwestycyjnych,
odpowiednich dla inwestorow
detalicznych. Narzedzia takie moglyby
obejmowac, w stosownych przypadkach,
dobrowolny znak unijny oparty na
wspolnych cechach, takich jak prostota
produktu, niskie koszty, zdywersyfikowana
alokacja aktywow, odpowiednie
ograniczanie ryzyka oraz priejrzyste
informacje. We wszelkich tego rodzaju
ocenach nalezy odpowiednio uwzglednié
krajowe systemy emerytalne i
oszczednosciowe, kompetencje panstw
czlonkowskich, w tym w dziedzinie
opodatkowania, ochrong inwestorow oraz
potrzebe unikania dodatkowej ztoZonosci
lub obcigien administracyjnych.

Or. en

Uzasadnienie

Dobrowolne narzedzie na szczeblu unijnym mogtoby pomoc we wspieraniu rozwoju prostych,
przejrzystych i optacalnych dlugoterminowych produktow oszczednosciowych, przy petnym
poszanowaniu kompetencji krajowych i unikaniu dodatkowych obcigzen.

Poprawka 166
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Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 25 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(25a) Jezeli polityka i decyzje IORP w
sposob strukturalny prowadzq do
obnizenia sily nabywczej uczestnikow i
beneficjentow, podwazajqc zaufanie do
pracowniczych systemow emerytalnych,
uzasadnia to przeprowadzenie otwartego
dialogu na temat wrazliwosci IORP na
ryzyko. ChociaZ niezbedne jest, aby IORP
posiadaly wystarczajgce aktywa, by zawsze
wywigzywacd sie¢ ze swoich zobowiqzan i
zachowad wyplacalnosé, nadmierna
niecheé do ryzyka rowniez wigze si¢
kosztami i moZe wplywaé na interesy
uczestnikow i beneficjentow. W
szczegolnosci wybory dokonywane przez
IORP mogqg wplywaé na sile nabywczq
(przyszlych) beneficjentow. Chociaz
niektore decyzje mozna uzasadnié
wieloma czynnikami, w tym trendami
demograficznymi i niepewnoscig
rynkowgq, IORP powinny rowniez braé
pod uwage skutki nadmiernie ostroZnego
postgpowania w zakresie nadzoru
ostroznosciowego, odbywajgcego sie
kosztem interesow osob oszczedzajgcych
na emeryture.

Or. en

Poprawka 167

Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Motyw 25 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(25a) Glownym i nadrzednym celem
IORP powinno by¢ maksymalizowanie
zyskow finansowych netto skorygowanych
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o ryzyko, wylgcznie w najlepszym
dlugoterminowym interesie uczestnikow i
beneficjentow, 7 uwzglednieniem
bezpieczenstwa, jakosci, plynnosci,
rentownosci, dywersyfikacji oraz
charakteru i okresu trwania zobowiqzan.
Aktywow emerytalnych nie nalezy
wykorzystywaé jako instrumentow
finansowania sektorow, przedsi¢biorstw,
technologii lub projektow preferowanych
w ramach polityki publicznej Unii lub
polityki krajowe;j.

Or. en
Uzasadnienie

Instytucje emerytalne ponoszq odpowiedzialnos¢ powierniczqg wobec oszczedzajgcych na
emeryture, a nie wobec programow politycznych. Wladze publiczne nie powinny
wykorzystywac odroczonych wynagrodzen pracownikow jako pozabudzetowego Zrodta
finansowania projektow preferowanych z politycznego punktu widzenia.

Poprawka 168
Danus$e Nerudova

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 25 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(25a) Aby zaradzi¢ niedoinwestowaniu w
europejski kapital wysokiego ryzyka, na
ktore zwrocono uwage w raportach
Draghiego i Letty, IORP zarzgqdzajqce
aktywami o wartosci przekraczajgcej 1
mld EUR powinny przeznaczac co
najmniej 2 % swoich aktywow na kapital

wysokiego ryzyka.
Or. en
Poprawka 169
Markus Ferber, Andrea Wechsler
Whiosek dotyczacy dyrektywy
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Motyw 26 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 170
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 28

Tekst proponowany przez Komisje

(28)  Skuteczne zarzadzanie ryzykiem
ma zasadnicze znaczenie dla zapewnienia
nalezytego i1 ostroznego funkcjonowania

PE789.865v01-00

Poprawka

(26a) Zasada proporcjonalnosci ma
Jundamentalne znaczenie dla skutecznego
funkcjonowania roznorodnych IORP w
panstwach czlonkowskich. System
zarzgdzania majgcy zastosowanie do
IORP powinien by¢ dostosowany do jej
wielkosci i organizacji wewnetrznej, a
takze do charakteru, skali i zZloonosci jej
dziatalnosci. Absolutna wielkosé IORP
stanowi odrgbng i istotng zmienng:
obowigzkowe wymogi w zakresie
zarzqdzania generujq koszty stale, ktore
nieproporcjonalnie obcigiajg mate IORP,
niezaleznie od ich profilu ryzyka.
Usunigcie wielkosci jako wyraZnego
kryterium proporcjonalnosci oraz
dostosowanie tego kryterium do podejscia
stosowanego w odniesieniu do zaktadow
ubezpieczen podlegajqgcych dyrektywie
2009/138/WE nie jest wlasciwe w
przypadku IORP, biorgc pod uwage
roZnice strukturalne miedzy tymi dwoma
sektorami, spoleczng funkcje IORP oraz
trojstronng relacje miedzy pracownikiem,
pracodawcq a IORP, uznang w niniejszej
dyrektywie. NaleZy zatem zachowac pelne
kryteria proporcjonalnosci majgce
zastosowanie na mocy dyrektywy (UE)
2016/2341.

Or. en

Poprawka

(28)  Skuteczne zarzadzanie ryzykiem
ma zasadnicze znaczenie dla zapewnienia
nalezytego 1 ostroznego funkcjonowania
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IORP oraz ochrony uczestnikow i
beneficjentow. Wybory operacyjne i
strukturalne IORP, w tym udzial w
zbiorczych strukturach inwestycyjnych,
ustugach dzielonych lub przeniesieniach,
mogg mie¢ wplyw na ich ogdlny profil
ryzyka. W celu zapewnienia nalezytego 1
ostroznego zarzadzania IORP powinny
oceniac¢ rodzaje ryzyka, na ktore sg lub
mogg by¢ narazone, w stosunku do limitéw
tolerancji ryzyka zatwierdzonych przez ich
organ zarzadzajacy lub nadzorczy, biorac
pod uwage zdolno$¢ 1 sktonnos¢
uczestnikow 1 beneficjentéw do
podejmowania ryzyka. Korzysci skali 1
warianty w zakresie efektywnosci moga
zmniejszy¢ ryzyko operacyjne i
inwestycyjne dla uczestnikow i
beneficjentow, w zwigzku z czym nalezy je
uwzgledni¢ we wlasnej ocenie ryzyka.

IORP oraz ochrony uczestnikow 1
beneficjentow. Wybory operacyjne i
strukturalne IORP, w tym udzial w
zbiorczych strukturach inwestycyjnych,
ustugach dzielonych lub przeniesieniach,
moga mie¢ wplyw na ich ogdlny profil
ryzyka. W celu zapewnienia nalezytego 1
ostroznego zarzadzania IORP powinny
oceniac¢ rodzaje ryzyka, na ktore sg lub
moga by¢ narazone, w stosunku do limitéw
tolerancji ryzyka zatwierdzonych przez ich
organ zarzadzajacy lub nadzorczy, biorac
pod uwage zdolno$¢ 1 sktonnos$¢
uczestnikow 1 beneficjentéw do
podejmowania ryzyka. Korzysci skali 1
warianty w zakresie efektywnosci moga
zmniejszy¢ ryzyko operacyjne 1
inwestycyjne dla uczestnikow i
beneficjentéw, w zwigzku z czym nalezy je
uwzgledni¢ we wlasnej ocenie ryzyka.
Wszelkie wymogi dotyczqce oceny ryzyka,
w tym w odniesieniu do ryzyka
finansowego zwiqzanego 7 klimatem,
powinny pozostac¢ proporcjonalne do
charakteru, skali i zloZonosci danej IORP
i nie powinny przybieraé formy
obowigzkowych, jednolicie okreslonych
testow warunkow skrajnych narzucanych
na szczeblu unijnym.

Or. en

Uzasadnienie

Ryzyka zwigzane z klimatem majq znaczenie dla dlugoterminowego zarzqdzania inwestycjami,
jednak ich istotnos¢ rozni sie znacznie w poszczegolnych IORP w zaleznosci od wielkosci,
rodzaju programu oraz alokacji aktywow. Obowigzkowe testy warunkow skrajnych na
poziomie unijnym bylyby nieproporcjonalne w przypadku mniejszych IORP i niezgodne z
charakterem dyrektywy, polegajgcym na minimalnej harmonizacji.

Poprawka 171
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 31
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Tekst proponowany przez Komisje

(31) Depozytariusze zapewniaja
dogodny srodek ochrony aktywow i
nadzoru nad zarzadzaniem pracowniczymi
programami emerytalnymi, zwtaszcza w
systemach o zdefiniowanej sktadce, w
ktorych uczestnicy i beneficjenci ponosza
w pehi ryzyko inwestycyjne. Zgodnie z
dyrektywa (UE) 2016/2341 panstwa
cztonkowskie maja swobod¢ w zakresie
wymagania, co do zasady, od
depozytariusza samodzielnego
wykonywania tych funkcji lub zezwolenia
IORP na samodzielne wykonywanie tych
funkcji. Swoboda ta doprowadzita do
niespojnosci 1 wyzwan nadzorczych w
dzialalnosci transgranicznej. Roznice w
przepisach krajowych dotyczacych
rodzajow podmiotow, ktore mogg dziataé
jako depozytariusze, oraz zakresu ich
obowigzkow mogg ostabi¢ skuteczny
nadzor ostrozno$ciowy, zmniejszy¢
przejrzystos¢ 1 zwiekszy¢ ryzyko
konfliktow interesow lub bledow
operacyjnych. W ostatnich latach przepisy
dotyczace depozytariuszy okreslone w
dyrektywie Parlamentu Europejskiego 1
Rady 2009/65/WE'? zostaty
zaktualizowane 1 wzmocnione w celu
zapewnienia wysokiego poziomu ochrony
inwestorow. Uczestnicy 1 beneficjenci
IORP, ktoérzy podobnie powierzaja swoje
oszczednos$ci emerytalne profesjonalnym
zarzadzajacym, powinni korzysta¢ z nie
mniejszej ochrony niz inwestorzy objeci
dyrektywa 2009/65/WE. W zwiazku z tym,
aby zapewnic¢ spdjng ochrong uczestnikow
1 beneficjentow, zwigkszy¢ zaufanie do
systemu emerytalnego i utatwi¢ dziatalno$¢
transgraniczng, w dyrektywie (UE)
2016/2341 nalezy wprowadzi¢ wymog
wyznaczenia profesjonalnego
depozytariusza na potrzeby pracowniczych
programéw emerytalnych, w ktérych
uczestnicy i beneficjenci ponosza w pelni
ryzyko inwestycyjne. Zmiany powinny
okresla¢ jasne zasady dla takiego
depozytariusza dotyczace przechowywania

PE789.865v01-00

Poprawka

(31) Depozytariusze zapewniaja
dogodny srodek ochrony aktywow i
nadzoru nad zarzadzaniem pracowniczymi
programami emerytalnymi, zwlaszcza w
systemach o zdefiniowanej sktadce, w
ktorych uczestnicy i beneficjenci ponosza
w pehi ryzyko inwestycyjne. Zgodnie z
dyrektywa (UE) 2016/2341 panstwa
cztonkowskie maja swobod¢ w zakresie
wymagania, co do zasady, od
depozytariusza samodzielnego
wykonywania tych funkcji lub zezwolenia
IORP na samodzielne wykonywanie tych
funkcji. Swoboda ta doprowadzita do
niespojnosci 1 wyzwan nadzorczych w
dzialalnosci transgranicznej. Roznice w
przepisach krajowych dotyczacych
rodzajow podmiotow, ktore mogg dziataé
jako depozytariusze, oraz zakresu ich
obowigzkow mogg ostabi¢ skuteczny
nadzor ostrozno$ciowy, zmniejszy¢
przejrzystos¢ 1 zwiekszy¢ ryzyko
konfliktow intereséw lub biedow
operacyjnych. W ostatnich latach przepisy
dotyczace depozytariuszy okreslone w
dyrektywie Parlamentu Europejskiego 1
Rady 2009/65/WE'? zostaty
zaktualizowane 1 wzmocnione w celu
zapewnienia wysokiego poziomu ochrony
inwestorow. Uczestnicy 1 beneficjenci
IORP, ktoérzy podobnie powierzaja swoje
oszczednos$ci emerytalne profesjonalnym
zarzadzajacym, powinni korzysta¢ z nie
mniejszej ochrony niz inwestorzy objeci
dyrektywa 2009/65/WE. W zwiazku z tym,
aby zapewnic¢ spdjng ochrong uczestnikow
1 beneficjentow, zwigkszy¢ zaufanie do
systemu emerytalnego i utatwi¢ dziatalno$¢
transgraniczng, w dyrektywie (UE)
2016/2341 nalezy przyznaé wlasciwym
organom uprawnienia do wprowadzenia
wymogu wyznaczenia profesjonalnych
depozytariuszy na potrzeby pracowniczych
programoéw emerytalnych, w ktérych
uczestnicy i1 beneficjenci ponosza w pelni
ryzyko inwestycyjne. Zmiany powinny
okreslac¢ jasne zasady dla takiego
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aktywow 1 obowigzkow nadzorczych dla
depozytariuszy, przy jednoczesnym
umozliwieniu wigkszej elastycznosci w
odniesieniu do innych systemow i
zapewnieniu, aby wlasciwe organy nie
mogly nadmiernie ogranicza¢ wyboru
depozytariuszy majacych siedzibe w innym
panstwie czlonkowskim. Aby jednak
unikng¢ niepotrzebnych obcigzen dla
IORP, panstwa cztonkowskie moga
utrzymac istniejace srodki w zakresie
przechowywania zapewniajace poziom
ochrony porownywalny z poziomem
zapewnianym przez depozytariuszy.

13 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepisOw
ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U.L 302z 17.11.2009, s. 32, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j)

Poprawka 172
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 31

Tekst proponowany przez Komisje

(31) Depozytariusze zapewniaja
dogodny srodek ochrony aktywow i
nadzoru nad zarzadzaniem pracowniczymi
programami emerytalnymi, zwlaszcza w
systemach o zdefiniowanej sktadce, w
ktorych uczestnicy i beneficjenci ponosza
w pehi ryzyko inwestycyjne. Zgodnie z
dyrektywa (UE) 2016/2341 panstwa
cztonkowskie maja swobod¢ w zakresie
wymagania, co do zasady, od
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depozytariusza dotyczace przechowywania
aktywow i obowigzkéw nadzorczych dla
depozytariuszy, przy jednoczesnym
umozliwieniu wigkszej elastycznosci w
odniesieniu do innych systemow i
zapewnieniu, aby wlasciwe organy nie
mogty nadmiernie ogranicza¢ wyboru
depozytariuszy majacych siedzibe w innym
panstwie czlonkowskim. Aby jednak
unikna¢ niepotrzebnych obcigzen dla
IORP, panstwa cztonkowskie moga
utrzymac istniejace srodki w zakresie
przechowywania zapewniajgce poziom
ochrony poréwnywalny z poziomem
zapewnianym przez depozytariuszy.

13 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepisOw
ustawowych, wykonawczych i
administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U.L 302 z17.11.2009, s. 32, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j)

Or. en

Poprawka

(31) Depozytariusze zapewniaja
dogodny srodek ochrony aktywow 1
nadzoru nad zarzadzaniem pracowniczymi
programami emerytalnymi, zwlaszcza w
systemach o zdefiniowanej sktadce, w
ktorych uczestnicy i beneficjenci ponosza
w pelni ryzyko inwestycyjne. Zgodnie z
dyrektywa (UE) 2016/2341 panstwa
cztonkowskie maja swobod¢ w zakresie
wymagania, co do zasady, od
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depozytariusza samodzielnego
wykonywania tych funkcji lub zezwolenia
IORP na samodzielne wykonywanie tych
funkcji. Swoboda ta doprowadzita do
niespdjnosci 1 wyzwan nadzorczych w
dziatalno$ci transgranicznej. Roznice w
przepisach krajowych dotyczacych
rodzajow podmiotow, ktore moga dziataé
jako depozytariusze, oraz zakresu ich
obowigzkow moga ostabi¢ skuteczny
nadzoér ostrozno$ciowy, zmniejszy¢
przejrzystosc 1 zwiekszy¢ ryzyko
konfliktow interesow lub bledow
operacyjnych. W ostatnich latach przepisy
dotyczace depozytariuszy okreslone w
dyrektywie Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/65/WE'3 zostaty
zaktualizowane 1 wzmocnione w celu
zapewnienia wysokiego poziomu ochrony
inwestorow. Uczestnicy i beneficjenci
IORP, ktorzy podobnie powierzajg swoje
oszczedno$ci emerytalne profesjonalnym
zarzadzajacym, powinni korzysta¢ z nie
mniejszej ochrony niz inwestorzy objgci
dyrektywa 2009/65/WE. W zwiazku z tym,
aby zapewni¢ sp6jna ochrong¢ uczestnikéw
1 beneficjentow, zwigkszy¢ zaufanie do
systemu emerytalnego 1 ulatwi¢ dziatalnos¢
transgraniczng, w dyrektywie (UE)
2016/2341 nalezy wprowadzi¢ wymog
wyznaczenia profesjonalnego
depozytariusza na potrzeby pracowniczych
programéw emerytalnych, w ktérych
uczestnicy i1 beneficjenci ponosza w peini
ryzyko inwestycyjne. Zmiany powinny
okresla¢ jasne zasady dla takiego
depozytariusza dotyczace przechowywania
aktywow 1 obowigzkoéw nadzorczych dla
depozytariuszy, przy jednoczesnym
umozliwieniu wigkszej elastycznosci w
odniesieniu do innych systemow i
zapewnieniu, aby wlasciwe organy nie
mogly nadmiernie ogranicza¢ wyboru
depozytariuszy majacych siedzib¢ w innym
panstwie cztonkowskim. Aby jednak
unikng¢ niepotrzebnych obcigzen dla
IORP, panstwa cztonkowskie moga
utrzymac istniejgce srodki w zakresie
przechowywania zapewniajace poziom
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depozytariusza samodzielnego
wykonywania tych funkcji lub zezwolenia
IORP na samodzielne wykonywanie tych
funkcji. Swoboda ta doprowadzita do
niespdjnosci 1 wyzwan nadzorczych w
dziatalno$ci transgranicznej. R6znice w
przepisach krajowych dotyczacych
rodzajow podmiotow, ktore mogag dziataé
jako depozytariusze, oraz zakresu ich
obowigzkow moga ostabi¢ skuteczny
nadzér ostroznosciowy, zmniejszy¢
przejrzystos¢ i zwiekszy¢ ryzyko
konfliktow intereséw lub biedow
operacyjnych. W ostatnich latach przepisy
dotyczace depozytariuszy okreslone w
dyrektywie Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/65/WE'3 zostaty
zaktualizowane 1 wzmocnione w celu
zapewnienia wysokiego poziomu ochrony
inwestorow. Uczestnicy i beneficjenci
IORP, ktorzy podobnie powierzajg swoje
oszczedno$ci emerytalne profesjonalnym
zarzadzajacym, powinni korzysta¢ z nie
mniejszej ochrony niz inwestorzy objegci
dyrektywa 2009/65/WE. W zwiazku z tym,
aby zapewnic¢ spdjng ochrong uczestnikow
1 beneficjentow, zwigkszy¢ zaufanie do
systemu emerytalnego 1 ulatwi¢ dziatalno$¢
transgraniczng, w dyrektywie (UE)
2016/2341 nalezy wprowadzi¢ wymog
wyznaczenia profesjonalnego
depozytariusza na potrzeby pracowniczych
program6éw emerytalnych, w ktérych
uczestnicy 1 beneficjenci ponosza w petni
ryzyko inwestycyjne. Zmiany powinny
okresla¢ jasne zasady dla takiego
depozytariusza dotyczace przechowywania
aktywow 1 obowiazkoéw nadzorczych dla
depozytariuszy, przy jednoczesnym
umozliwieniu wigkszej elastycznosci w
odniesieniu do innych systemow i
zapewnieniu, aby wlasciwe organy nie
mogly nadmiernie ogranicza¢ wyboru
depozytariuszy majacych siedzib¢ w innym
panstwie cztonkowskim. Aby jednak
unikna¢ niepotrzebnych obcigzen dla
IORP, panstwa cztonkowskie moga
utrzymac istniejgce srodki w zakresie
przechowywania zapewniajace poziom
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ochrony porownywalny z poziomem
zapewnianym przez depozytariuszy.

13 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepiséw
ustawowych, wykonawczych 1
administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U.L 3022z 17.11.2009, s. 32, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j)

Poprawka 173
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 32

Tekst proponowany przez Komisje

(32) Fragmentaryczne i niekompletne
informacje na temat nabytych i
prognozowanych uprawnien
emerytalnych utrudniajq uczestnikom i
beneficjentom uzyskanie jasnego oglgdu
ich przyszlych dochodow emerytalnych,
zwlaszeza gdy uczestniczg w kilku
dodatkowych programach emerytalnych.
Ten brak przejrzystosci moze ostabi¢
zaangazZowanie w planowanie emerytury i
zaufanie do systemu emerytalnego. W
celu zapewnienia, aby oszczedzajgcy
otrzymywali kompleksowe, wiarygodne i
aktualne informacje, panstwa
czlonkowskie powinny wymagac¢ od IORP
przekazywania danych do krajowych
systemow monitorowania uprawnien
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ochrony porownywalny z poziomem
zapewnianym przez depozytariuszy’3“.

13 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych 1
administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(Dz.U.L 302 217.11.2009, s. 32, ELLI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j)

3¢ Na przyktad art. 42 holenderskiego
dekretu w sprawie wykonania ustawy o
emeryturach oraz ustawy o
obowigzkowych pracowniczych
programach emerytalnych (Wvb).
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Poprawka

skresla si¢
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emerytalnych, jeZeli takie systemy istniejgq,
w znormalizowanym i interoperacyjnym
formacie. Takie systemy powinny
umozliwiaé uczestnikom i beneficjentom
dostep, w spojny i porownywalny sposob,
do informacji na temat ich nabytych praw,
zgromadzonego kapitalu i
prognozowanych swiadczen, przy
jednoczesnym zapewnieniu, aby IORP
pozostaly odpowiedzialne za doktadnosé i
kompletnosé przekazywanych danych.
Aby unikngé powielania wymogow
sprawozdawczych dla IORP, format i
struktura informacji powinny by¢ spdjne 7
informacjami zawartymi w informacjach
o swiadczeniach emerytalnych.

Poprawka 174
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 32

Tekst proponowany przez Komisje

(32) Fragmentaryczne 1 nickompletne
informacje na temat nabytych i
prognozowanych uprawnien emerytalnych
utrudniajg uczestnikom i1 beneficjentom
uzyskanie jasnego ogladu ich przysztych
dochodoéw emerytalnych, zwtaszcza gdy
uczestniczg w kilku dodatkowych
programach emerytalnych. Ten brak
przejrzystosci moze ostabi¢ zaangazowanie
w planowanie emerytury i zaufanie do
systemu emerytalnego. W celu
zapewnienia, aby oszczedzajacy
otrzymywali kompleksowe, wiarygodne i
aktualne informacje, panstwa
cztonkowskie powinny wymaga¢ od IORP
przekazywania danych do krajowych
systemOw monitorowania uprawnien
emerytalnych, jezeli takie systemy istnieja,
w znormalizowanym i interoperacyjnym
formacie. Takie systemy powinny
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Poprawka

(32) Fragmentaryczne 1 niekompletne
informacje na temat nabytych i
prognozowanych uprawnien emerytalnych
utrudniajg uczestnikom i beneficjentom
uzyskanie jasnego ogladu ich przysztych
dochod6éw emerytalnych, zwtaszcza gdy
uczestniczg w kilku dodatkowych
programach emerytalnych. Ten brak
przejrzystosci moze ostabi¢ zaangazowanie
w planowanie emerytury i zaufanie do
systemu emerytalnego. W celu
zapewnienia, aby oszczgdzajacy
otrzymywali kompleksowe, wiarygodne 1
aktualne informacje, panstwa
cztonkowskie powinny wymaga¢ od IORP
przekazywania danych do krajowych
systemOw monitorowania uprawnien
emerytalnych, jezeli takie systemy istniejq.
Takie systemy powinny umozliwiac¢
uczestnikom 1 beneficjentom dostep, w
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umozliwia¢ uczestnikom 1 beneficjentom
dostep, w spojny i pordwnywalny sposob,
do informacji na temat ich nabytych praw,
zgromadzonego kapitatu i
prognozowanych §wiadczen, przy
jednoczesnym zapewnieniu, aby I[ORP
pozostaty odpowiedzialne za doktadnos$¢ 1
kompletnos¢ przekazywanych danych. Aby
unikng¢ powielania wymogow
sprawozdawczych dla IORP, format i
struktura informacji powinny by¢ spdjne z
informacjami zawartymi w informacjach o
swiadczeniach emerytalnych.

Poprawka 175
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 32

Tekst proponowany przez Komisje

(32) Fragmentaryczne i nickompletne
informacje na temat nabytych 1
prognozowanych uprawnien emerytalnych
utrudniajg uczestnikom 1 beneficjentom
uzyskanie jasnego ogladu ich przyszlych
dochodow emerytalnych, zwlaszcza gdy
uczestniczg w kilku dodatkowych
programach emerytalnych. Ten brak
przejrzystosci moze oslabi¢ zaangazowanie
w planowanie emerytury i zaufanie do
systemu emerytalnego. W celu
zapewnienia, aby oszczedzajacy
otrzymywali kompleksowe, wiarygodne 1
aktualne informacje, panstwa
cztonkowskie powinny wymaga¢ od IORP
przekazywania danych do krajowych
systemOw monitorowania uprawnien
emerytalnych, jezeli takie systemy istnieja,
w znormalizowanym 1 interoperacyjnym
formacie. Takie systemy powinny
umozliwia¢ uczestnikom i beneficjentom
dostep, w spojny 1 porownywalny sposob,
do informacji na temat ich nabytych praw,
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spojny, doktadny, wiarygodny i
porownywalny sposob, do informacji na
temat ich nabytych praw, zgromadzonego
kapitatu 1 prognozowanych $wiadczen,
przy jednoczesnym zapewnieniu, aby
IORP pozostaty odpowiedzialne za
doktadno$¢ 1 kompletnos$¢ przekazywanych
danych. Aby unikna¢ powielania
wymogow sprawozdawczych dla IORP,
format i struktura informacji powinny by¢
spojne z informacjami zawartymi w
informacjach o §wiadczeniach
emerytalnych.

Or. en

Poprawka

(32) Fragmentaryczne i nickompletne
informacje na temat nabytych i
prognozowanych uprawnien emerytalnych
utrudniajg uczestnikom 1 beneficjentom
uzyskanie jasnego ogladu ich przysztych
dochodow emerytalnych, zwlaszcza gdy
uczestniczg w kilku dodatkowych
programach emerytalnych. Ten brak
przejrzystosci moze oslabi¢ zaangazowanie
w planowanie emerytury i zaufanie do
systemu emerytalnego. W celu
zapewnienia, aby oszczg¢dzajacy
otrzymywali kompleksowe, wiarygodne 1
aktualne informacje, panstwa
cztonkowskie powinny wymaga¢ od IORP
przekazywania danych do krajowych
systemOw monitorowania uprawnien
emerytalnych, jezeli takie systemy istnieja,
w znormalizowanym 1 interoperacyjnym
formacie. Takie systemy powinny
umozliwia¢ uczestnikom i beneficjentom
dostep, w spojny 1 porownywalny sposob,
do informacji na temat ich nabytych praw,
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zgromadzonego kapitatu i
prognozowanych $wiadczen, przy
jednoczesnym zapewnieniu, aby I[ORP
pozostaty odpowiedzialne za doktadnos¢ i
kompletnos$¢ przekazywanych danych. Aby
unikng¢ powielania wymogow
sprawozdawczych dla IORP, format 1
struktura informacji powinny by¢ spdjne z
informacjami zawartymi w informacjach o
Swiadczeniach emerytalnych.

Poprawka 176

zgromadzonego kapitatu i
prognozowanych §wiadczen, przy
jednoczesnym zapewnieniu, aby I[ORP
pozostaly odpowiedzialne za doktadnosc¢ i
kompletnos$¢ przekazywanych danych. W
szczegdlnosci decyzje iyciowe, takie jak
praca w niepetnym wymiarze godzin w
celu opieki nad dzieckiem lub innym
czlonkiem rodziny, oraz zdarzenia takie
Jjak rozwod, mogq miec¢ znaczgcy wplyw na
wysokos¢ swiadczen emerytalnych danej
osoby. Dlatego te; uczestnicy programow
emerytalnych powinni otrzymywacé
odpowiednie informacje dotyczgce wplywu
na ich swiadczenia emerytalne wszelkich
przerw w oplacaniu sktadek na program
emerytalny lub zmian w wysokosci tych
sktadek w takich okolicznosciach.
Przekazywanie takich informacji
poprawitoby poziom wiedzy finansowej i
umoZzliwitloby obywatelom podejmowanie
bardziej swiadomych decyzji finansowych.
Takie informacje naleZy rowniez
uwzgledni¢ w systemach monitorowania
emerytur. Aby unikna¢ powielania
wymogow sprawozdawczych dla IORP,
format 1 struktura informacji powinny by¢
spojne z informacjami zawartymi w
informacjach o $wiadczeniach
emerytalnych.

Or. en

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 32

Tekst proponowany przez Komisje

(32) Fragmentaryczne i nickompletne
informacje na temat nabytych i
prognozowanych uprawnien emerytalnych
utrudniajg uczestnikom i beneficjentom
uzyskanie jasnego ogladu ich przysztych
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Poprawka

(32) Fragmentaryczne i nickompletne
informacje na temat nabytych i
prognozowanych uprawnien emerytalnych
utrudniajg uczestnikom i beneficjentom
uzyskanie jasnego ogladu ich przysztych
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dochodow emerytalnych, zwlaszcza gdy
uczestniczg w kilku dodatkowych
programach emerytalnych. Ten brak
przejrzystosci moze ostabi¢ zaangazowanie
w planowanie emerytury i zaufanie do
systemu emerytalnego. W celu
zapewnienia, aby oszczedzajacy
otrzymywali kompleksowe, wiarygodne 1
aktualne informacje, panstwa
cztonkowskie powinny wymaga¢ od IORP
przekazywania danych do krajowych
systemOw monitorowania uprawnien
emerytalnych, jezeli takie systemy istnieja,
w znormalizowanym i interoperacyjnym
formacie. Takie systemy powinny
umozliwia¢ uczestnikom i beneficjentom
dostep, w spojny 1 porownywalny sposob,
do informacji na temat ich nabytych praw,
zgromadzonego kapitatu i
prognozowanych $wiadczen, przy
jednoczesnym zapewnieniu, aby IORP
pozostaty odpowiedzialne za doktadnos¢ i
kompletnos$¢ przekazywanych danych. Aby
unikna¢ powielania wymogow
sprawozdawczych dla IORP, format 1
struktura informacji powinny by¢ spdjne z
informacjami zawartymi w informacjach o
Swiadczeniach emerytalnych.

Poprawka 177
Arba Kokalari

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 33
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dochodow emerytalnych, zwlaszcza gdy
uczestniczg w kilku dodatkowych
programach emerytalnych. Ten brak
przejrzystosci moze ostabi¢ zaangazowanie
w planowanie emerytury i zaufanie do
systemu emerytalnego. W celu
zapewnienia, aby oszczgdzajacy
otrzymywali kompleksowe, wiarygodne i
aktualne informacje, panstwa
cztonkowskie powinny wymaga¢ od IORP
przekazywania danych do krajowych
systemOw monitorowania uprawnien
emerytalnych, jezeli takie systemy istnieja,
w znormalizowanym i interoperacyjnym
formacie. Takie systemy powinny
umozliwia¢ uczestnikom i beneficjentom
dostep, w spojny 1 porownywalny sposob,
do informacji na temat ich nabytych praw,
zgromadzonego kapitatu i
prognozowanych $wiadczen, przy
jednoczesnym zapewnieniu, aby I[ORP
pozostaty odpowiedzialne za doktadnos¢ i
kompletnos$¢ przekazywanych danych. Aby
unikng¢ powielania wymogow
sprawozdawczych dla IORP, format 1
struktura informacji powinny by¢ spdjne z
informacjami zawartymi w informacjach o
$wiadczeniach emerytalnych. Przejrzystosé
powinna wykraczac poza samo
udostepnianie informacji. Musi ona
rowniez gwarantowadé, Ze informacje sq
jasne i zrozumiale dla uczestnikow i
beneficjentow. Jesli ujawniane informacje
sq zbyt skomplikowane lub majq
charakter techniczny, mogq by¢ trudne do
wykorzystania w praktyce. Wymogi
powinny zatem byé proporcjonalne oraz
wspierac¢ wiedze finansowgq i
podejmowanie swiadomych decyzji.
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Tekst proponowany przez Komisje

(33) Informacja o Swiadczeniu
emerytalnym jest podstawowym
instrumentem umoZliwiajgcym
uczestnikom i beneficjentom zrozumienie,
jak uprawnienia emerytalne ksztaltujg si¢
w czasie w roZnych programach
emerytalnych. Powinna ona zawieraé
jasne, kompleksowe i istotne informacje,
ktore umozliwig uczestnikom i
beneficjentom ocene ich sytuacji
finansowej i podjecie wszelkich
niezbednych dziatan w celu zapewnienia
odpowiedniej emerytury. Obecnie brak
jednolitego podejscia na szczeblu panstw
czlonkowskich, wraz 7 faktem, Ze
wigkszos¢ uczestnikow nabywa
Swiadczenia emerytalne w wielu IORP w
trakcie swojej kariery zawodowej,
skutkuje zroznicowaniem formatu i
prezentacji informacji o Swiadczeniu
emerytalnym, co ogranicza
porownywalnosé i agregacje. Obecne
przepisy nie wymagajg rowniez
uwzglednienia informacji na temat
kosztow, wynikow inwestycji ani wszelkich
dostepnych opcji inwestycyjnych i
gwigzanego z nimi ryzyka. W celu
zwigkszenia przejrzystosci i wspierania
swiadomego podejmowania decyzji
konieczne jest wprowadzenie wymogow
dotyczqgcych opracowywania informacji o
Swiadczeniu emerytalnym oraz
przekazywania informacji na temat
kosztow, zwrotow 7 inwestycji i opcji
inwestycyjnych. Z tego samego powodu
konieczne jest zapewnienie wigkszej
standaryzacji oraz, w miare mozliwosci,
dostosowanie do informacji o
swiadczeniach 7 OIPE, o ktorej mowa w
art. 36 rozporzgdzenia (UE) 2019/1238,
przy jednoczesnym uwzglednieniu
charakterystyki programow emerytalnych
pod wzgledem okreslonych swiadczen lub
okreslonych sktadek oraz specyfiki
pracowniczych programow emerytalnych.
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skresla sie

Poprawka
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Poprawka 178
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 33

Tekst proponowany przez Komisje

(33) Informacja o $wiadczeniu
emerytalnym jest podstawowym
instrumentem umozliwiajagcym
uczestnikom 1 beneficjentom zrozumienie,
jak uprawnienia emerytalne ksztattujg sie
w czasie w roznych programach
emerytalnych. Powinna ona zawiera¢
jasne, kompleksowe 1 istotne informacje,
ktore umozliwig uczestnikom 1
beneficjentom oceng ich sytuacji
finansowej 1 podjecie wszelkich
niezbg¢dnych dziatah w celu zapewnienia
odpowiedniej emerytury. Obecnie brak
Jjednolitego podejscia na szczeblu panstw
czlonkowskich, wraz 7 faktem, Ze
wigkszo$¢ uczestnikow nabywa
swiadczenia emerytalne w wielu IORP w
trakcie swojej kariery zawodowej,
skutkuje zroznicowaniem formatu i
prezentacji informacji o Swiadczeniu
emerytalnym, co ogranicza
porownywalnosé i agregacje. Obecne
przepisy nie wymagaja rowniez
uwzglednienia informacji na temat
kosztow, wynikodw inwestycji ani
wszelkich dostgpnych opcji
inwestycyjnych 1 zwigzanego z nimi

ryzyka. W celu zwigkszenia przejrzystosci

1 wspierania $wiadomego podejmowania
decyzji konieczne jest wprowadzenie
wymogow dotyczacych opracowywania
informacji o swiadczeniu emerytalnym
oraz przekazywania informacji na temat
kosztow, zwrotdw z inwestycji 1 opcji
inwestycyjnych. Z tego samego powodu
konieczne jest zapewnienie wigkszej
standaryzacji oraz, w miare moZzliwosci,
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Poprawka

(33) Informacja o $wiadczeniu
emerytalnym jest podstawowym
instrumentem umozliwiajagcym
uczestnikom 1 beneficjentom zrozumienie,
jak uprawnienia emerytalne ksztattujg si¢
w czasie w roznych programach
emerytalnych. Powinna ona zawieraé
jasne, kompleksowe 1 istotne informacje,
ktore umozliwig uczestnikom 1
beneficjentom oceng ich sytuacji
finansowej 1 podjecie wszelkich
niezbg¢dnych dziatan w celu zapewnienia
odpowiedniej emerytury. Obecne przepisy
nie wymagaja uwzglednienia informacji na
temat kosztow, wynikOw inwestycji ani
wszelkich dostgpnych opcji
inwestycyjnych 1 zwigzanego z nimi
ryzyka. W celu zwiekszenia przejrzystosci
1 wspierania $wiadomego podejmowania
decyzji konieczne jest wprowadzenie
wymogow dotyczacych opracowywania
informacji o swiadczeniu emerytalnym
oraz przekazywania informacji na temat
kosztow, zwrotdw z inwestycji 1 opcji
inwestycyjnych.
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dostosowanie do informacji o
swiadczeniach 7 OIPE, o ktorej mowa w
art. 36 rozporzgdzenia (UE) 2019/1238,
przy jednoczesnym uwzglednieniu
charakterystyki programow emerytalnych
pod wzgledem okreslonych swiadczen lub
okreslonych sktadek oraz specyfiki
pracowniczych programow emerytalnych.

Poprawka 179
Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 34

Tekst proponowany przez Komisje

(34) Utrzymujgce si¢ niezadowalajgce
wyniki IORP mogq zmniejszy¢ wartosé
nabytych praw uczestnikow i
beneficjentow oraz podwazy¢ zaufanie do
emerytur dodatkowych. Zgodnie 7
wytycznymi wykonawczymi do zalecenia
OECD w sprawie podstawowych zasad
regulacji emerytur prywatnych wyniki
powinny byé w sposob poréownywalny
ujawniane i oceniane na podstawie
jasnych i obiektywnych poziomow
odniesienia odzwierciedlajgcych polityke
inwestycyjng. Obecnie nie istniejq
gharmonizowane ramy informowania
uczestnikow i beneficjentow o
niezadowalajqcych wynikach. Aby
rozwiqzac ten problem, IORP powinny
byé zobowigzane do niezwlocznego
informowania swojego wlasciwego
organu i przedstawiania dowodow na to,
Ze koszty i oplaty programu sq
uzasadnione i proporcjonalne oraz Ze
program jest zgodny 7 tolerancjq ryzyka
Jjego uczestnikow i beneficjentow. Jezeli
wlasciwy organ nie jest
usatysfakcjonowany takim uzasadnieniem
lub niezadowalajqce wyniki utrzymujg sie
przez co najmniej trzy lata, IORP powinny
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wyraznie poinformowad uczestnikow i
beneficjentow o takich niezadowalajgcych
wynikach, wyjasnic ich przyczyny i
przedstawié srodki zaradcze. Panstwa
czlonkowskie powinny zapewnié
ustanowienie obiektywnych poziomow
odniesienia na potrzeby oceny
niezadowalajqcych wynikow.

Poprawka 180
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 34

Tekst proponowany przez Komisje

(34) Utrzymujgce si¢ niezadowalajgce
wyniki IORP mogq zmniejszy¢ wartosé
nabytych praw uczestnikow i
beneficjentow oraz podwazy¢ zaufanie do
emerytur dodatkowych. Zgodnie 7
wytycznymi wykonawczymi do zalecenia
OECD w sprawie podstawowych zasad
regulacji emerytur prywatnych wyniki
powinny byé w sposob poréownywalny
ujawniane i oceniane na podstawie
jasnych i obiektywnych poziomow
odniesienia odzwierciedlajgcych polityke
inwestycyjng. Obecnie nie istniejq
gharmonizowane ramy informowania
uczestnikow i beneficjentow o
niezadowalajqcych wynikach. Aby
rozwiqzac ten problem, IORP powinny
byé zobowigzane do niezwlocznego
informowania swojego wlasciwego
organu i przedstawiania dowodow na to,
Ze koszty i oplaty programu sq
uzasadnione i proporcjonalne oraz Ze
program jest zgodny 7 tolerancjq ryzyka
Jjego uczestnikow i beneficjentow. Jezeli
wlasciwy organ nie jest
usatysfakcjonowany takim uzasadnieniem
lub niezadowalajqce wyniki utrzymujg sie
przez co najmniej trzy lata, IORP powinny
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wyraznie poinformowad uczestnikow i
beneficjentow o takich niezadowalajgcych
wynikach, wyjasnic ich przyczyny i
przedstawié srodki zaradcze. Panstwa
czlonkowskie powinny zapewnié
ustanowienie obiektywnych poziomow
odniesienia na potrzeby oceny
niezadowalajqcych wynikow.

Or. en
Uzasadnienie

Poziomy odniesienia ustalane przez organy nadzoru nie sq w stanie odzwierciedli¢
specyficznych dla danego programu strategii inwestycyjnych, struktur zobowigzan ani profili
demograficznych. Odchylenia od jednolitego poziomu odniesienia nie wskazujg na zte
zarzgdzanie; odzwierciedlajq one uzasadnione diugoterminowe wybory. Przepis ten stwarza
zachety do scistego odwzorowywania indeksow, co zniecheca wlasnie do tych niepltynnych i
dtugoterminowych inwestycji, ktore unia oszczednosci i inwestycji stara si¢ promowac.
Istniejgce uprawnienia nadzorcze na mocy art. 30, 30a i 49 zapewniajq juz odpowiednie
narzedzia do reagowania na rzeczywiste stabe wyniki.

Poprawka 181
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 34

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(34) Utrzgymujgce si¢ niezadowalajgce skresla si¢
wyniki IORP mogq zmniejszy¢ wartosé
nabytych praw uczestnikow i
beneficjentow oraz podwazy¢ zaufanie do
emerytur dodatkowych. Zgodnie 7
wytycznymi wykonawczymi do zalecenia
OECD w sprawie podstawowych zasad
regulacji emerytur prywatnych wyniki
powinny byé w sposob poréownywalny
ujawniane i oceniane na podstawie
jasnych i obiektywnych poziomow
odniesienia odzwierciedlajgcych polityke
inwestycyjng. Obecnie nie istniejq
zharmonizowane ramy informowania
uczestnikow i beneficjentow o
niezadowalajgcych wynikach. Aby
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rozwigzad ten problem, IORP powinny
by¢é zobowigzane do niezwlocznego
informowania swojego wlasciwego
organu i przedstawiania dowodow na to,
Ze koszty i oplaty programu sq
uzasadnione i proporcjonalne oraz ze
program jest zgodny 7 tolerancjq ryzyka
jego uczestnikow i beneficjentow. Jezeli
wlasciwy organ nie jest
usatysfakcjonowany takim uzasadnieniem
lub niezadowalajqgce wyniki utrzymujg sie
przez co najmniej trzy lata, IORP powinny
wyraznie poinformowac uczestnikow i
beneficjentow o takich niezadowalajgcych
wynikach, wyjasnic ich przyczyny i
przedstawié srodki zaradcze. Panstwa
czlonkowskie powinny zapewnié
ustanowienie obiektywnych poziomow
odniesienia na potrzeby oceny
niezadowalajqcych wynikow.

Poprawka 182
Arba Kokalari

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 34

Tekst proponowany przez Komisje

(34) Utrzgymujgce si¢ niezadowalajgce
wyniki IORP mogq zmniejszyé wartosé
nabytych praw uczestnikow i
beneficjentow oraz podwazy¢ zaufanie do
emerytur dodatkowych. Zgodnie 7
wytycznymi wykonawczymi do zalecenia
OECD w sprawie podstawowych zasad
regulacji emerytur prywatnych wyniki
powinny byé w sposob poréownywalny
ujawniane i oceniane na podstawie
jasnych i obiektywnych poziomow
odniesienia odzwierciedlajgcych polityke
inwestycyjng. Obecnie nie istniejq
zharmonizowane ramy informowania
uczestnikow i beneficjentow o
niezadowalajgcych wynikach. Aby
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rozwigzad ten problem, IORP powinny
by¢é zobowigzane do niezwlocznego
informowania swojego wlasciwego
organu i przedstawiania dowodow na to,
Ze koszty i oplaty programu sq
uzasadnione i proporcjonalne oraz ze
program jest zgodny 7 tolerancjq ryzyka
jego uczestnikow i beneficjentow. Jezeli
wlasciwy organ nie jest
usatysfakcjonowany takim uzasadnieniem
lub niezadowalajqgce wyniki utrzymujg sie
przez co najmniej trzy lata, IORP powinny
wyraznie poinformowac uczestnikow i
beneficjentow o takich niezadowalajgcych
wynikach, wyjasnic ich przyczyny i
przedstawié srodki zaradcze. Panstwa
czlonkowskie powinny zapewnié
ustanowienie obiektywnych poziomow
odniesienia na potrzeby oceny
niezadowalajqcych wynikow.

Poprawka 183
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 34

Tekst proponowany przez Komisje

(34) Utrzymujace si¢ niezadowalajace
wyniki IORP mogg zmniejszy¢ warto$¢
nabytych praw uczestnikoéw i
beneficjentow oraz podwazy¢ zaufanie do
emerytur dodatkowych. Zgodnie z
wytycznymi wykonawczymi do zalecenia
OECD w sprawie podstawowych zasad
regulacji emerytur prywatnych wyniki
powinny by¢ w sposéb porownywalny
ujawniane i oceniane na podstawie jasnych
i obiektywnych poziomow odniesienia
odzwierciedlajacych polityke
inwestycyjng. Obecnie nie istnieja
zharmonizowane ramy informowania
uczestnikow i beneficjentéw o
niezadowalajacych wynikach. Aby
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Poprawka

(34) Utrzymujace si¢ niezadowalajace
wyniki IORP moga zmniejszy¢ warto$§¢
nabytych praw uczestnikow i
beneficjentow oraz podwazy¢ zaufanie do
emerytur dodatkowych. Zgodnie z
wytycznymi wykonawczymi do zalecenia
OECD w sprawie podstawowych zasad
regulacji emerytur prywatnych wyniki
powinny by¢ w sposob porownywalny
ujawniane i oceniane na podstawie jasnych
1 obiektywnych wytycznych oraz celow
inwestycyjnych odzwierciedlajacych
polityke inwestycyjng. Obecnie nie istniejg
Jjasne ramy informowania uczestnikow i
beneficjentéw o niezadowalajacych
wynikach. Aby rozwigza¢ ten problem,
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rozwigzac¢ ten problem, IORP powinny by¢
zobowigzane do niezwtocznego
informowania swojego wtasciwego organu
1 przedstawiania dowodow na to, Ze koszty
i oplaty programu sq uzasadnione i
proporcjonalne oraz Ze program jest
zgodny 7 tolerancjq ryzyka jego
uczestnikow 1 beneficjentéw. JeZeli
wlasciwy organ nie jest
usatysfakcjonowany takim uzasadnieniem
lub niezadowalajqgce wyniki utrzymujg sie
przez co najmniej trzy lata, IORP powinny
wyraznie poinformowac uczestnikow i
beneficjentow o takich niezadowalajgcych
wynikach, wyjasnic ich przyczyny i
przedstawié srodki zaradcze. Panstwa
czlonkowskie powinny zapewnié
ustanowienie obiektywnych poziomow
odniesienia na potrzeby oceny
niezadowalajacych wynikow.

Poprawka 184
Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 35 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345189PL.docx
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IORP powinny by¢ zobowigzane do
niezwlocznego informowania swojego
wlasciwego organu 1 jego uczestnikoéw i
beneficjentow w przypadku
niezadowalajacych wynikow.

Or. en

Poprawka

(35a) Bez uszczerbku dla kompetencji
panstw czlonkowskich w zakresie
organizacji ich krajowych systemow
emerytalnych, mechanizmy
automatycznego uczestnictwa z prawem
rezygnacji, o ile sq ustanowione w prawie
krajowym oraz, w stosownych
przypadkach, w drodze rokowan
zbiorowych z udzialem partnerow
spolecznych, mogq przyczynié sie do
rozszerzenia zasiegu emerytur
dodatkowych, wspierania
dlugoterminowego oszczedzania i
gwiekszenia adekwatnosci dochodow
emerytalnych. Niniejsza dyrektywa nie
powinna uniemoZliwiaé¢ panstwom

PE789.865v01-00

PL



czltonkowskim propagowania takich
mechanizmow w ramach ich krajowych
pracowniczych programow emerytalnych.

Or. es

Poprawka 185
Damian Boeselager

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 37 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(37a) Kobiety nadal otrzymujg znacznie
nizsze emerytury pracownicze niz
meZezyzini, co wynika w szczegolnosci z
nizszych zarobkow, przerw w karierze
zawodowej oraz skroconego czasu pracy
zwiqzanego 7 obowigzkami opiekunczymi.
Oceniajqc, czy program pozostaje
odpowiedni, IORP powinny uwzgledniaé
cechy, ktore mogg powodowaé
nieuzasadnione dysproporcje —w tym
dysproporcje zwigzane g plcig — takie jak
to, czy program umozliwia ciggle
gromadzenie uprawnien emerytalnych
podczas urlopu rodzicielskiego, urlopu
ojcowskiego lub urlopu opiekunczego w
rozumieniu dyrektywy (UE) 2019/1158.
To, czy takie sktadki sq pokrywane w
catosci lub w czesci przez pracodawce,
pozostaje kwestiq do rozstrzygniecia przez
partnerow spolecznych oraz krajowe
prawo socjalne i prawo pracy, ktore
powinny rownieZ wyjasnié, czy podczas
urlopu opiekunczego zacheca sie do
cigglego uczestnictwa w programie przy
pelnej wysokosci skladek.

Or. en
Poprawka 186
Damian Boeselager
PE789.865v01-00 74/185 AM\1345189PL.docx

PL



Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 37 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 187
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 38 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345189PL.docx

Poprawka

(37b) Emerytury pracownicze w Unii sq
coraz czesciej zapewniane w ramach
systemow, w ktorych uczestnicy ponoszq
ryzyko inwestycyjne. W przypadku gdy
Swiadczenia mozna pobraé wylgcznie w
formie kwoty ryczaltowej, moze to
zwiekszyc¢ ryzyko wyczerpania
oszczednosci uczestnikow przed koncem
okresu emerytalnego. Uczestnicy powinni
zatem miec dostegp do co najmniej jednej
opcji, w ramach ktorej swiadczenia sq
wyplacane, w calosci lub w czesci, w
formie regularnego dochodu, na przyktad
poprzez rentg doZywotnig, zaplanowane
wyplaty lub zbiorowq dekumulacje. W
przypadku gdy dostepnych jest wigcej niz,
Jjedna forma wyplaty, uczestnicy powinni
rowniez mie¢ mozliwos¢ bezplatnego
wyboru lub zmiany formy, w jakiej bedq
pobieraé swoje swiadczenia w miare
zbliania sie¢ do emerytury, tak aby mogli
dostosowac ten wybor do swojej sytuacyji,
zanim zacznie on obowigzywad.

Or. en

Poprawka

(38a) Brak zaufania obywateli do
podmiotow prywatnych zarzqdzajgcych
ich oszczednosciami moZe stanowié
istotng przeszkode w rozwoju systemow
emerytur dodatkowych oraz IORP. Wazne
Jjest wyraZne zapewnienie, e zgromadzone
uprawnienia emerytalne sq chronione
zgodnie 7 prawem Unii. Powinno to
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Poprawka 188
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 40

Tekst proponowany przez Komisje

(40) IORP ro6znig si¢ znacznie pod
wzgledem skali, efektywnos$ci operacyjnej
1 struktury organizacyjnej. Mniejsze lub
rozdrobnione IORP moga mie¢ trudnosci z
osigganiem korzysci skali, angazowaniem
si¢ w skuteczne taczenie aktywow lub
optymalizacja efektywnosci operacyjne;j i
inwestycyjnej. Wczesne rozpoznanie
wyzwan strukturalnych i podatnos$ci na
zagrozenia ma zatem zasadnicze znaczenie
dla zapewnienia, aby IORP mogly
przynies¢ korzysci uczestnikom 1
beneficjentom w perspektywie
dlugoterminowej. Wtasciwe organy
odgrywaja wazna rol¢ we wspieraniu
strategicznej refleksji IORP na temat ich
dlugoterminowej stabilnosci, w tym na
temat takich aspektow, jak skala, struktura
organizacyjna i potencjal konsolidacji lub
wspotpracy, w przypadku gdy sa to
sposoby zaradzenia stwierdzonym
niedociggnigciom. Wiasciwe organy
powinny zatem prowadzi¢ regularne
ustrukturyzowane dialogi nadzorcze z
IORP, podczas ktorych IORP moga
zidentyfikowaé potencjalne stabosci i
rozwazy¢ warianty strategiczne, w tym
srodki majgce na celu zwigkszenie
efektywnosci, skali i wspolnego
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przyczynic si¢ do wzbudzenia zaufania
obywateli, e ich uprawnienia sq
bezpieczne, rowniez; w sytuacji, gdy ich
oszczednosci sq inwestowane na rynkach
kapitatowych oraz gdy IORP podejmujq
decyzje, ktore mogq wplynqé na ich prawa
i uprawnienia.

Or. en

Poprawka

(40) IORP roznig si¢ znacznie pod
wzgledem skali, ryzyka, efektywnosci
operacyjnej i struktury organizacyjne;.
Mniejsze lub rozdrobnione IORP moga
mie¢ trudnosci z osigganiem korzysci skali,
angazowaniem si¢ w skuteczne tgczenie
aktywow lub optymalizacja efektywnos$ci
operacyjnej 1 inwestycyjnej. Wczesne
rozpoznanie wyzwan strukturalnych i
podatnosci na zagrozenia ma zatem
zasadnicze znaczenie dla zapewnienia, aby
IORP mogtly przynies¢ korzysci
uczestnikom 1 beneficjentom w
perspektywie dtugoterminowej. Whasciwe
organy odgrywaja wazna role we
wspieraniu strategicznej refleksji IORP na
temat ich dlugoterminowe;j stabilnosci, w
tym na temat takich aspektow, jak skala,
struktura organizacyjna i potencjat
konsolidacji lub wspotpracy, w przypadku
gdy sa to sposoby zaradzenia
stwierdzonym niedociggnieciom. Wtasciwe
organy powinny zatem prowadzi¢
regularne ustrukturyzowane dialogi
nadzorcze z IORP, podczas ktorych IORP
mogg zidentyfikowa¢ potencjalne stabosci
1 rozwazy¢ warianty strategiczne, przy
jednoczesnym zachowaniu gtownej
odpowiedzialno$ci za zapewnienie
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korzystania 7 zasobow, przy jednoczesnym
zachowaniu gldwnej odpowiedzialno$ci za
zapewnienie uczestnikom i beneficjentom
odpowiednich §wiadczen emerytalnych.

Poprawka 189
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 43

Tekst proponowany przez Komisje

(43)  Przejrzyste, poréwnywalne 1 tatwo
dostepne informacje na temat catkowitych
rocznych kosztow, wynikow osiagnigtych
w przesztosci i profili ryzyka programow
emerytalnych obstugiwanych przez IORP
sg niezbgdne uczestnikom i beneficjentom
do podejmowania swiadomych decyzji
dotyczacych ich oszczednosci
emerytalnych. Takie ujawnianie informacji
mogtoby zwiekszy¢ efektywnos¢,
optacalnos$¢ i potencjat osiggniecia
korzysci skali, co ostatecznie przyniostoby
korzy$ci uczestnikom 1 beneficjentom. Aby
zapewni¢ porownywalno$¢ i dostepnose,
wlasciwe organy powinny publikowac te
informacje na jednej ogolnodostepne;j
stronie internetowej dotyczacej wszystkich
odpowiednich programow emerytalnych
Iub opcji inwestycyjnych, obejmujacej co
najmniej ostatnie dziesigc lat.
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uczestnikom 1 beneficjentom odpowiednich
Swiadczen emerytalnych.
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Poprawka

(43)  Przejrzyste, porownywalne 1 tatwo
dostepne informacje na temat catkowitych
rocznych kosztow, wynikow osiaggnietych
w przesztosci i profili ryzyka programow
emerytalnych obstugiwanych przez IORP
sg niezbg¢dne uczestnikom i beneficjentom
do podejmowania swiadomych decyzji
dotyczacych ich oszczednosci
emerytalnych. Takie ujawnianie informacji
mogtoby zwiekszy¢ efektywnos¢,
optacalnos¢ i potencjat osiggniecia
korzysci skali, co ostatecznie przyniostoby
korzysci uczestnikom 1 beneficjentom. Aby
zapewni¢ porownywalno$¢ i dostepnose,
wlasciwe organy powinny publikowac te
informacje na jednej ogolnodostepne;j
stronie internetowej dotyczacej programow
emerytalnych, w ktérych uczestnicy i
beneficjenci ponoszq ryzyko inwestycyjne,
a takZe opcji inwestycyjnych w ramach
takich programow, obejmujacej co
najmniej ostatnie dziesi¢¢ lat. Prezentacja
tych informacji powinna uwzgledniaé
wszelkie gwarancje, ochrong
biometryczng oraz zobowiqzania
finansowe inwestycji finansujgcej, tak aby
nie powodowata ona wprowadzajqcych w
blgd porownan miedzy programami o
zasadniczo odmiennym charakterze.

Or. en
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Uzasadnienie

Ujawnianie informacji o kosztach i wynikach stuzy cztonkom, ktorzy ponoszq ryzyko
inwestycyjne i mogq podejmowac dziatania w oparciu o te informacje. Stosowanie go bez
rozroznienia do programow o zdefiniowanych swiadczeniach i programow gwarantowanych
prowadzi do wprowadzajgcych w blgd porownan, ktore pomijajg gwarancje i zobowigzania
finansowe instytucji finansujgcej.

Poprawka 190
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 44

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(44) W przypadku gdy dzialalnosé skresla sie
transgraniczna jest znaczgca w
odniesieniu do rynku przyjmujqgcego
panstwa czlonkowskiego i wymaga scislej
wspolpracy miedzy wlasciwymi organami
rodzimego panstwa czlonkowskiego i
przyjmujqgcego panstwa czlonkowskiego,
zwlaszcza gdy istnieje ryzyko, ze IORP
moZe si¢ znaleZ¢ w trudnej sytuacji
finansowej ze szkodgq dla uczestnikow i
beneficjentow, EIOPA powinien mieé
moZliwos¢ ustanowienia i koordynacji
platform wspolpracy w podobny sposéb
jak na mocy dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE'4,

4 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada
2009 r. w sprawie podejmowania

i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnosé Il) (Dz.U. L 335

2 17.12.2009, s. 1, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j).

Or. en
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Uzasadnienie

Obecne instrumenty EIOPA sq wystarczajgce, a dodatkowy poziom kompetencji jest

niepozgdany.

Poprawka 191
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 44

Tekst proponowany przez Komisje

(44) W przypadku gdy dziatalnos¢
transgraniczna jest znaczgca w odniesieniu
do rynku przyjmujgcego panstwa
cztonkowskiego i wymaga scistej
wspolpracy miedzy wlasciwymi organami
rodzimego panstwa cztonkowskiego i
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego,
gwlaszcza gdy istnieje ryzyko, Ze IORP
moZze si¢ znalei¢ w trudnej sytuacji
finansowej ze szkodq dla uczestnikow i
beneficjentow, EIOPA powinien mieé
moZliwosé ustanowienia i koordynacji
platform wspolpracy w podobny sposob
jak na mocy dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/138/WE'4.

4 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada
2009 r. w sprawie podejmowania

i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyplacalnosé Il) (Dz.U. L 335
z17.12.2009, s. 1, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j).
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Poprawka

(44) W przypadku gdy dziatalno$¢
transgraniczna IORP ma istotne znaczenie
dla rynku przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, wlasciwe organy
rodzimego panstwa czlonkowskiego 1
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
powinny w pelni wykorzystywac istniejgce
uprawnienia w zakresie wspolpracy,
koordynacji i mediacji, ktorymi dysponujq
one same oraz EIOPA. Instrumenty te
zapewniajg wystarczajgce i
proporcjonalne ramy wspolpracy
nadzorczej w odniesieniu do
transgranicznych IORP. W tym celu nie
jest konieczna Zadna dodatkowa
infrastruktura instytucjonalna na
poziomie Unii.

Or. en
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Uzasadnienie

Obecna struktura wspolpracy na mocy rozporzgdzenia w sprawie EIOPA oraz dyrektywy
IORP 11 jest wystarczajgca, zatem nie ma uzasadnionego zapotrzebowania operacyjnego na

nowy mechanizm platformy kierowanej przez EIOPA.

Poprawka 192
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 46

Tekst proponowany przez Komisje

(46)  Aby osiggngé cele okreslone w
dyrektywie (UE) 2016/2341 i w niniejszej
dyrektywie, naleiy przekazaé Komisji
uprawnienia do przyjmowania aktow
zgodnie 7 art. 290 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej w
odniesieniu do niektorych parametrow
technicznych okreslonych w dyrektywie
(UE) 2016/2341 wynikajgcych 7 dyrektywy
Rady 79/267/EWG, ktore pozostaly
niezmienione od czasu ich wprowadzenia,
a takze w odniesieniu do informacji o
Swiadczeniu emerytalnym. Szczegolnie
wazne jest, aby w czasie prac
przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertow. Przygotowujqgc i opracowujgc
akty delegowane, Komisja powinna
zapewnic jednoczesne, terminowe i
odpowiednie przekazywanie stosownych
dokumentow Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie.

Poprawka 193
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 47
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skresla sie

Poprawka

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(47) W celu zapewnienia jednolitych skresla sie
warunkow stosowania przepisow
dotyczgcych sprawozdawczosci w zakresie
Zwrotow Z inwestycji po odliczeniu
kosztow inwestycji oraz wszystkich
kosztow i oplat poniesionych w zwigzku 7
dziatalnoscig IORP naleZy powierzyé
Komisji uprawnienia wykonawcze.
Uprawnienia te powinny by¢ wykonywane
zgodnie 7 rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 180720117,

IS Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011 7
dnia 16 lutego 2011 r. ustanawiajgce
przepisy i zasady ogolne dotyczgce trybu
kontroli przez panstwa czlonkowskie
wykonywania uprawnien wykonawczych
przez Komisje (Dz.U. L 55 7 28.2.2011, s.
13, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2011/182/0j).

Poprawka 194
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 49

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(49) Zmiany w dyrektywie (UE) skresla si¢
2016/2341 dotyczgce udzielania zezwolen
IORP powinny zastgpi¢ obecny system
rejestracji lub udzielania zezwolen w celu
zapewnienia spojnych standardow
nadzoru w calej Unii. Wymaganie od
wszystkich IORP ubiegania si¢ o nowe
zezwolenie byloby jednak zbyt ucigiliwe.
Panstwa czltonkowskie powinny zatem
mie¢ mozliwosé automatycznego
uznawania IORP ju? zarejestrowanych
lub wykonujgcych dziatalnos¢ na

AM\1345189PL.docx 81/185

Or. en

PE789.865v01-00

PL



PL

podstawie zezwolenia udzielonego na
mocy tej dyrektywy.

Or. en

Poprawka 195
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1
Dyrektywa (UE) 2016/2341

w calym tekscie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1) stowa ,,zarejestrowana lub skresla si¢
wykonujgca dziatalnosé na podstawie

zezwolenia” zastepuje sie stowami

wWykonujgca dziatalnosé na podstawie

zezwolenia” w calej dyrektywie;

Or. en
Uzasadnienie

At the moment Member States can choose whether they apply an authorisation or registration
procedure. The Commission states that divergent practices lead to a fragmented internal
market. However, limiting this to authorisation procedures only would create an additional
barrier for Member States to further develop a supplementary pensions sector, and would
require Member States with smaller sectors and that apply registration procedures to switch
to authorisation. This would not be proportional, considering that a single market for
supplementary pensions is still largely absent.

Poprawka 196
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2
Dyrektywa (UE) 2016/2341

w calym tekscie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
2) stowa ,,wielkos¢, charakter, skala i skresla sie

zloZonosé” zastepuje si¢ stowami
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wCharakter, skala i 7toZonosé” w calej
dyrektywie;

Or. en

Uzasadnienie

Ogolne usuniecie ,,wielkosci” jako kryterium proporcjonalnosci pozbawia mate IORP
podstawowej ochrony przed nieproporcjonalnymi obcigzeniami zwigzanymi z
przestrzeganiem przepisow. ,, Wielkos¢” jest odrebng i niezbedng zmienng. koszt
obowiqgzkowej funkcji nadzorczej lub obowigzku sprawozdawczego jest niewrazliwy na profil
ryzyka, ale bardzo wrazliwy na liczbe uczestnikow, na ktorych jest roztozony. Usunigcie tego
punktu przywraca petne zastosowanie istniejgcego kryterium w catej dyrektywie.

Poprawka 197
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2
Dyrektywa (UE) 2016/2341

w calym tekscie

Tekst proponowany przez Komisje

2) stowa ,,wielkos¢, charakter, skala i
zloZonosé” zastepuje si¢ stowami
wCharakter, skala i zZlozonos¢” w calej
dyrektywie;

Poprawka 198
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2
Dyrektywa (UE) 2016/2341

w calym tekscie

Tekst proponowany przez Komisje

2) stowa ,,wielko$¢, charakter, skala 1
ztozonos$¢” zastepuje sie stowami
»charakter, skala i ztozono$¢” w catej
dyrektywie;

AM\1345189PL.docx

Poprawka
skresla sie
Or. en
Poprawka
2) stowa ,,wielko$¢, charakter, skala 1

zlozono$¢” zastgpuje si¢ stowami
»charakter, ryzyko, skala i ztozono$¢” w
catej dyrektywie;
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Or. en
Uzasadnienie

Wielkos¢ nie jest dobrym miernikiem ryzyka i proporcjonalnosci w przypadku IORP. Zamiast
tego nalezy dodac pojecie ,,ryzyka”.

Poprawka 199
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3
Dyrektywa (UE) 2016/2341

w catym tekscie

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

3) stowa ., ich wielkosci i organizacji skresla sie
wewnetrznej, a takZe do wielkosci,

charakteru, skali i zZloZonosci ich

dziatalnosci” zastepuje sie stowami

wcharakteru, skali i ZtoZonosci ich

dziatalnosci” w calej dyrektywie;

Or. en
Uzasadnienie

Pojecie ,,organizacja wewnetrzna” odzwierciedla ceche charakterystyczng dla IORP: wiele z
nich jest zarzqdzanych przez partnerow spotecznych lub instytucje finansujgce, a ich struktury
zarzqdzania — w tym organy wspotdecydowania i organy parytetowe — w niewielkim stopniu
przypominajg lub w ogole nie przypominajq struktur stosowanych w zaktadach ubezpieczen.
Usuniegcie tego kryterium pozbawia krajowe organy nadzoru mozliwosci dostosowania
wymogow do rzeczywistosci IORP powigzanych z instytucjq finansujqca lub zarzgdzanych na
zasadach wzajemnosci. Nalezy zachowa¢ petniejsze dotychczasowe sformutowanie.

Poprawka 200
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

3) stowa ,,ich wielkosci i organizacji skresla sie
wewnetrznej, a takie do wielkosci,
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charakteru, skali i ZloZonosci ich
dzialalnosci” zastepuje si¢ stowami
wcharakteru, skali i ZloZonosci ich
dzialalnosci” w calej dyrektywie;

Poprawka 201
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3

Tekst proponowany przez Komisje

3) stowa ,,ich wielkosci 1 organizacji
wewngetrznej, a takze do wielkosci,
charakteru, skali 1 ztozonosci ich
dziatalno$ci” zastepuje si¢ stowami
,,charakteru, skali 1 ztozonosci ich
dziatalno$ci” w catej dyrektywie;

Or. en

Poprawka

3) stowa ,,ich wielkosci 1 organizacji
wewnetrznej, a takze do wielkosci,
charakteru, skali 1 ztozonoSci ich
dziatalnos$ci” zastepuje si¢ stowami
,charakteru, ryzyka, skali 1 ztozonos$ci ich
dziatalno$ci” w catej dyrektywie;

Or. en

Uzasadnienie

Wielkos¢ nie jest dobrym miernikiem ryzyka i proporcjonalnosci w przypadku IORP. Zamiast

tego nalezy dodac pojecie ,,ryzyka”.

Poprawka 202
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 2 — ustep 3 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje
Do celow akapitu pierwszego, w

przypadku gdy upowazinione podmioty, o
ktorych mowa w ust. 2 lit. b), prowadzq

dziatalnos¢ IORP i dziatajg w ich imieniu,

panstwa czlonkowskie nie ograniczajq
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prowadzenia tej dzialalnosci przez takie
upowaznione podmioty majqce siedzibe w
innym panstwie cztonkowskim.”;

Poprawka 203
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 — litera b a (nowa)

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 2 — ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 204
Damian Boeselager

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 4 a (nowy)

PE789.865v01-00

Poprawka

ba)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»

3a. W przypadku podmiotow, ktore
uzyskaly zezwolenie na podstawie innych
sektorowych unijnych przepisow
ostroznosciowych, panstwa czlonkowskie
zapewniajg, aby podmioty te stosowaly
odpowiednie przepisy dotyczgce IORP, o
ile nie powielajg one odpowiednich
wymogow wynikajqcych z ich sektorowych
unijnych przepisow ostroZnosciowych. Na
zasadzie odstgpstwa od ust. 2, w
przypadku gdy podmioty posiadajgce
zegwolenie na podstawie unijnych
przepisow ostroznosciowych zamierzajg
prowadzié¢ dziatalnosé takich IORP na
zasadach transgranicznych, zastosowanie
majq art. 11i 11a.

»

Or. en

AM\1345189PL.docx



Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345189PL.docx

Poprawka

4a)  dodaje si¢ nastepujgcy artykul:
wArtykut 2a
Upowaznione podmioty

1. W przypadku gdy IORP zostala
utworzona w formie, w ktorej jest
zarzgdzana przez upowazniony podmiot
dzialajgcy w jej imieniu, o czym mowa w
art. 2 ust. 1, rolg tego podmiotu moze
pelnié wylgcznie:

a) przedsiebiorstwo posiadajgce
zezwolenie na mocy dyrektywy
2009/138/WE;

b) inny podmiot, o ktérym mowa w art. 2
ust. 2 lit. b) niniejszej dyrektywy;

¢) podmiot, ktory przed podjeciem
dziatalnosci uzyskal zezwolenie na
prowadzenie IORP na mocy niniejszej
dyrektywy od wlasciwego organu swojego
rodzimego panstwa czlonkowskiego.

Podmiot, o ktorym mowa w lit. a) lub b),
moZe petnié te funkcje wylgcznie wtedy,
gdy majgce do niego zastosowanie prawo
Unii nie wyklucza prowadzenia przez
niego IORP, a jego zezwolenie obejmuje
te dzialalnosé.

2. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 1 lit. b)
lub c), prowadzqgc IORP, musi
dysponowaé funduszami wltasnymi w
wysokosci co najmniej 1 000 000 EUR [lub
kwoty wymaganej na mocy prawa swojego
rodzimego panstwa czlonkowskiego, w
zaleznosci od tego, ktora 7 tych kwot jest
wyzisza.

Jezeli aktywa prowadzonych przez niego
IORP przekraczajq 250 000 000 EUR,
fundusze wlasne zwigksza si¢ o 0,02 % tej
nadwy?zki, do tgcznej kwoty 10 000 000
EUR. Niniejszy ustep nie ma
zastosowania do podmiotu, ktory zgodnie
z majqcym do niego zastosowanie prawem
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Unii podlega co najmniej rownowaznym
wymogom w zakresie funduszy wlasnych.
Fundusze wlasne wymagane na mocy
niniejszego ustepu stanowiq dodatek do
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i
regulacyjnych funduszy wlasnych, ktore
IORP ma obowiqgzek utrzymywac zgodnie
zart. 15-17, jezeli przejmuje ona
zobowiqzania lub gwarantuje swiadczenia
lub wyniki inwestycyjne, i nie mogq by¢
wykorzystywane do ich pokrycia.

3. Podmiot, o ktorym mowa w ust. 1,
zapewnia w odniesieniu do kaZdej
prowadzonej przez siebie IORP
przestrzeganie wymogow natoZonych na te
instytucje na mocy niniejszej dyrektywy.”

Or. en

Poprawka 205
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykuly 314

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

5) art. 3 i 4 otrzymujq brzmienie: skresla si¢
wArtykut 3

Zastosowanie do IORP obstugujqcych
systemy zabezpieczenia spotecznego

IORP, ktore obstugujq rowniez programy
emerytalne uznawane za systemy
zabezpieczenia spolecznego objete
rozporzgdzeniami (WE) nr 883/2004 i
(WE) nr 987/2009, sq objete niniejszq
dyrektywq w odniesieniu do prowadzonej
przez nie dzialalnosci w zakresie
programow emerytalnych nieobjetej tymi
rozporzqgdzeniami. W takim przypadku
wyodrebnia si¢ pasywa i odpowiadajgce
im aktywa i nie jest moZzliwe przeniesienie
tych pasywow i odpowiadajqcych im
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aktywow do programow emerytalnych,
ktore sq traktowane jako programy w
ramach systemow zabezpieczenia
spolecznego, ani odwrotnie.

Artykut 4
Dobrowolne zastosowanie

Panstwa czlonkowskie mogq stosowac
niektore lub wszystkie przepisy niniejszej
dyrektywy do instytucji, niezaleznie od ich
Sformy prawnej, dzialajgcych na bazie
kapitalowej w celu zapewnienia Swiadczen
emerytalnych:

a) ktore sq wylgczone 7 zakresu
stosowania niniejszej dyrektywy na
podstawie art. 2 ust. 2 lit. a) i d); lub

b) ktore nie sq objete niniejszq dyrektywq
ani dyrektywami 2009/65/WE,
2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE i
2014/65/UE.

W przypadku instytucji, o ktorych mowa w
art. 2 ust. 2 lit. a), panstwa czlonkowskie
moggq podjgcé decyzje o stosowaniu
przepisow niniejszej dyrektywy wylqcznie
w zakresie, w jakim stosowanie to jest
zgodne 7 rozporzqdzeniami (WE) nr
883/2004 i (WE) nr 987/2009.

W przypadku gdy zgodnie 7 prawem
krajowym instytucje, o ktorych mowa w
akapicie pierwszym, sq obstugiwane przez
upowaznione podmioty odpowiedzialne za
dzialanie na ich rzecz, panstwa
czlonkowskie mogq podjgcé decyzje o
stosowaniu niniejszej dyrektywy do tych
instytucji albo do upowaznionych
podmiotow odpowiedzialnych za ich
dzialalnosé i dzialajgcych na ich rzecz, lub
do obu tych podmiotow, stosownie do
przypadku.

Panstwa czltonkowskie mogg podjgé
decyzje o stosowaniu art. 11i 11a na
podstawie niniejszego artykutu tylko
wtedy, gdy zastosowanie majq wszystkie
przepisy niniejszej dyrektywy.

Panstwa czlonkowskie powiadamiajq
Komisje i EIOPA o skorzystaniu 7 opcji, o
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ktorych mowa w akapitach pierwszym i
drugim, wskazujgc rodzaje instytucji lub,
w stosownych przypadkach,
upowaznionych podmiotéw objetych
moZzliwosciq korzystania 7 tych opcji oraz
przepisy niniejszej dyrektywy majqgce do
nich zastosowanie.

Komisja podaje te informacje do
wiadomosci publicznej.”;

Or. en
Uzasadnienie

Nowy art. 4 umozliwia panstwom cztonkowskim rozszerzenie zakresu stosowania przepisow
dyrektywy, w drodze dobrowolnego przystgpienia, na instytucje wyraznie wylgczone na mocy
art. 2 ust. 2. Takie dobrowolne przystgpienie zaciera granice miedzy filarami.

Poprawka 206
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Artykut 3a
Systemy automatycznego uczestnictwa

Panstwa cztonkowskie zapewniajq, aby
krajowe systemy automatycznego
uczestnictwa w dodatkowym
ubezpieczeniu emerytalnym podlegaly
regulacjom w ramach rokowan
zbiorowych oraz aby ograniczaly si¢ one
do wynegocjowanych zbiorowo
pracowniczych programow emerytalnych,
zarzgdzanych wspdolnie przez partnerow
spolecznych, opartych na rownych
sktadkach pracodawcow i pracownikow.
Panstwa czltonkowskie zapewniajq
pracownikom rzeczywistq mozliwosé
regygnacji 7 takiego automatycznego
uczestnictwa w dodatkowym
ubezpieczeniu emerytalnym oraz
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Poprawka 207
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 4 — akapity 1-6

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie mogg stosowac
niektore lub wszystkie przepisy niniejszej
dyrektywy do instytucji, niezaleznie od ich
formy prawnej, dziatajacych na bazie
kapitalowej w celu zapewnienia §wiadczen
emerytalnych:

a) ktore sag wylaczone z zakresu
stosowania niniejszej dyrektywy na
podstawie art. 2 ust. 2 lit. a) 1 d); lub

b) ktoére nie sg objete niniejsza
dyrektywa ani dyrektywami 2009/65/WE,
2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE i
2014/65/UE.

W przypadku instytucji, o ktérych mowa w
art. 2 ust. 2 lit. a), panstwa cztonkowskie
moga podja¢ decyzj¢ o stosowaniu
przepisow niniejszej dyrektywy wytacznie
w zakresie, w jakim stosowanie to jest
zgodne z rozporzadzeniami (WE) nr
883/2004 1 (WE) nr 987/2009.

W przypadku gdy zgodnie z prawem
krajowym instytucje, o ktorych mowa w
akapicie pierwszym, sg obslugiwane przez
upowaznione podmioty odpowiedzialne za
dzialanie na ich rzecz, panstwa
cztonkowskie moga podja¢ decyzj¢ o
stosowaniu niniejszej dyrektywy do tych
instytucji albo do upowaznionych

AM\1345189PL.docx

wystarczajqcy czas na uzyskanie
informacji oraz niezaleinej pomocy i
porady przed podjeciem decyzji.

Or. en

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie moga stosowac
niektore lub wszystkie przepisy niniejszej
dyrektywy do instytucji, niezaleznie od ich
formy prawnej, dziatajacych na bazie
kapitalowej w celu zapewnienia Swiadczen
emerytalnych:

a) ktore sg wylaczone z zakresu
stosowania niniejszej dyrektywy na
podstawie art. 2 ust. 2 lit. a) 1 d); lub

b) ktoére nie sg objete niniejsza
dyrektywa ani dyrektywami 2009/65/WE,
2009/138/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE i
2014/65/UE.

W przypadku instytucji, o ktérych mowa w
art. 2 ust. 2 lit. a), panstwa cztonkowskie
moga podjac¢ decyzj¢ o stosowaniu
przepisow niniejszej dyrektywy wytacznie
w zakresie, w jakim stosowanie to jest
zgodne z rozporzadzeniami (WE) nr
883/2004 1 (WE) nr 987/20009.

W przypadku gdy zgodnie z prawem
krajowym instytucje, o ktorych mowa w
akapicie pierwszym, sg obstugiwane przez
upowaznione podmioty odpowiedzialne za
dziatanie na ich rzecz, panstwa
cztonkowskie moga podja¢ decyzj¢ o
stosowaniu niniejszej dyrektywy do tych
instytucji albo do upowaznionych

PE789.865v01-00

PL



podmiotow odpowiedzialnych za ich
dziatalno$¢ i dziatajacych na ich rzecz, lub
do obu tych podmiotow, stosownie do
przypadku.

Panstwa cztonkowskie moga podjac
decyzj¢ o stosowaniu art. 111 11a na
podstawie niniejszego artykutu tylko
wtedy, gdy zastosowanie maja wszystkie
przepisy niniejszej dyrektywy.

Panstwa cztonkowskie powiadamiaja
Komisje 1 EIOPA o skorzystaniu z opcji, o
ktérych mowa w akapitach pierwszym i
drugim, wskazujac rodzaje instytucji lub, w
stosownych przypadkach, upowaznionych
podmiotow objetych mozliwoscia
korzystania z tych opcji oraz przepisy
niniejszej dyrektywy majace do nich
zastosowanie.

Komisja podaje te informacje do
wiadomosci publiczne;.

Poprawka 208

Marlena Malag

w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 4 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE789.865v01-00

podmiotow odpowiedzialnych za ich
dziatalno$¢ i dziatajacych na ich rzecz, lub
do obu tych podmiotow, stosownie do
przypadku.

Panstwa cztonkowskie moga podjac
decyzj¢ o stosowaniu art. 111 11a na
podstawie niniejszego artykutu tylko
wtedy, gdy zastosowanie majg wszystkie
przepisy niniejszej dyrektywy.

Panstwa cztonkowskie powiadamiaja
Komisje 1 EIOPA o skorzystaniu z opcji, o
ktérych mowa w akapitach pierwszym i
drugim, wskazujac rodzaje instytucji lub, w
stosownych przypadkach, upowaznionych
podmiotow objetych mozliwoscia
korzystania z tych opcji oraz przepisy
niniejszej dyrektywy majace do nich
zastosowanie.

Komisja podaje te informacje do
wiadomosci publiczne;.

Or. en

Poprawka

la. W przypadku gdy IORP nie podlega
wszystkim przepisom niniejszej dyrektywy
w odniesieniu do swojej dziatalnosci w
zakresie indywidualnych programow
emerytalnych, panstwa czlonkowskie
zapewniajg, aby IORP spelniala
nastegpujgce warunki:

a) jezeli IORP oferuje gwarancje lub
zabezpiecza ryzyko biometryczne w
zwiqzku 7 dzialalnoscig w zakresie
indywidualnych programow
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Poprawka 209

Marlena Malag

w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 4 — akapit 1 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345189PL.docx

93/185

emerytalnych, zobowigzania,
odpowiadajgce im aktywa oraz zasoby
finansowe zwigzane 7 tq dzialalnosciq sq
catkowicie oddzielone od tych zwigzanych
z dzialalnoscig w zakresie pracowniczych
programow emerytalnych, a przenoszenie
aktywow, zobowiqzan lub zasobow
finansowych miedzy tymi dwoma
rodzajami dzialalnosci jest niedozwolone,
przy czym aktywa lub zasoby finansowe
przeznaczone na dziatalnosé w zakresie
pracowniczych programow emerytalnych
nie mogq by¢é wykorzystywane do pokrycia
Jjakichkolwiek strat wynikajqgcych z
dziatalnosci w zakresie indywidualnych
programow emerytalnych;

b) IORP prowadzi dzialalnos¢ w zakresie
programow emerytalnych wylqcznie w
panstwie czlonkowskim, w ktorym
uzyskata zezwolenie. Niezaleinie od
akapitu pierwszego dystrybucja
ogolnoeuropejskich indywidualnych
produktow emerytalnych
zarejestrowanych zgodnie z
rozporzgdzeniem (UE) 2019/1238
podlega, niezaleinie od przypadku,
zastosowaniu wszystkich przepisow
niniejszej dyrektywy.

Or. en

Poprawka

1b. Dystrybucja indywidualnych
produktow emerytalnych innych ni; OIPE
przez IORP w panstwie czlonkowskim
innym niz to, w ktorym IORP uzyskata
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Poprawka 210
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 5 — tytut

Tekst proponowany przez Komisje

a) tytul otrzymuje brzmienie:

»IORP 0 malym zasiegu”;

zezwolenie, podlega przepisom krajowym
tego innego panstwa czlonkowskiego w
zakresie dystrybucji.

Or. en

Poprawka

skresla sie

Or. en

Uzasadnienie

Prog ten w nieproporcjonalny sposob naktada na panstwa cztonkowskie o dojrzatych i dobrze
funkcjonujgcych rynkach IORP dodatkowe przepisy unijne, wylqcznie dlatego, ze posiadajg
one wiecej uznanych instytucji i programow przekraczajgcych ten prog. Przepisy unijne
powinny miec zastosowanie do wszystkich panstw cztonkowskich i nie powinny w
nieproporcjonalny sposob wpbywac na ograniczong liczbe panstw czlonkowskich.

Poprawka 211
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a a (nowa)

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 5 — akapit 1

Tekst obowigzujgcy

Z wyjatkiem art. 3235 panstwa
cztonkowskie moga nie stosowac niniejszej
dyrektywy w catosci lub w czgsci do
kazdej IORP zarejestrowanej lub

PE789.865v01-00

Poprawka

aa)  w ustepie pierwszym wprowadza
si¢ nastgpujqgce zmiany:

»Z wyjatkiem art. 3235 panstwa
cztonkowskie moga nie stosowac niniejszej
dyrektywy w catosci lub w czgsci do
kazdej IORP zarejestrowanej lub
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wykonujacej dziatalnos$¢ na podstawie
zezwolenia na ich terytoriach, ktora
obstuguje programy emerytalne
obejmujace tacznie mniej niz 100
uczestnikoOw. Z zastrzezeniem art. 2 ust. 2
takim IORP przyznaje si¢ jednak prawo
stosowania niniejszej dyrektywy na
zasadzie dobrowolnos$ci. Art. 11 mozna
stosowac jedynie pod warunkiem ze
stosuje si¢ wszystkie inne przepisy
niniejszej dyrektywy. Panstwa
cztonkowskie stosujg art. 19 ust. 1 i art. 21
ust. 1 12 do kazdej IORP zarejestrowanej
lub wykonujacej dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia na ich terytoriach, ktora
obstuguje programy emerytalne

obejmujace tacznie ponad 15 uczestnikow.

wykonujacej dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia na ich terytoriach, ktora
obstuguje programy emerytalne
obejmujace tacznie mniej niz 1000
uczestnikow lub beneficjentow oraz ktorej
lgczna wartosé aktywow wynosi mniej niz
50 miln euro. Z zastrzezeniem art. 2 ust. 2
takim IORP przyznaje si¢ jednak prawo
stosowania niniejszej dyrektywy na
zasadzie dobrowolnosci. Art. 11 mozna
stosowac jedynie pod warunkiem ze
stosuje si¢ wszystkie inne przepisy
niniejszej dyrektywy. Panstwa
cztonkowskie stosujg art. 19 ust. 11 art. 21
ust. 1 12 do kazdej IORP zarejestrowane;j
lub wykonujacej dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia na ich terytoriach, ktora
obstuguje programy emerytalne
obejmujace tacznie ponad 15
uczestnikow.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A402016L2341-20250117)

Uzasadnienie

Prog aktywow w wysokosci 25 min EUR zaproponowany w projekcie sprawozdania nie
odzwierciedla rzeczywistego profilu aktywow matych IORP powigzanych z pracodawcg w
wiekszosci panstw cztonkowskich. Podwyzszenie progu do 50 min EUR zapewnia znaczgce
ztagodzenie wymogow proporcjonalnosci dla funduszy, ktorych dotyczy ten przepis.
Kryterium alternatywne (tj. uczestnicy lub aktywa) gwarantuje, Ze Zadna mata IORP nie
zostanie wykluczona z ulgi z przyczyn formalnych wynikajgcych z tego, ze przypadkowo

spetnia kryteria w obu wymiarach.

Poprawka 212
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 5 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

b) skresla si¢ akapit drugi;
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Poprawka

skresla sie
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Or. en
Uzasadnienie

Prog ten w nieproporcjonalny sposob naktada na panstwa cztonkowskie o dojrzatych i dobrze
funkcjonujgcych rynkach IORP dodatkowe przepisy unijne, wylqcznie dlatego, zZe posiadajq
one wigcej uznanych instytucji i programow przekraczajgcych ten prog. Przepisy unijne
powinny mie¢ zastosowanie do wszystkich panstw cztonkowskich i nie powinny w
nieproporcjonalny sposob wplywac na ograniczong liczbe panstw cztonkowskich.

Poprawka 213
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera b a (nowa)
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 5 —ustepy 2 a-2 d

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ba)  dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

2a. Panstwa czlonkowskie mogq nie
stosowac niniejszej dyrektywy w calosci
lub w czesci do kaZidej IORP
zarejestrowanej lub wykonujgcej
dziatalnosé na podstawie zezwolenia na
ich terytoriach, ktora obstuguje programy
emerytalne obejmujqce ltgcznie mniej niz
1000 uczestnikow i beneficjentow oraz
ktorej tgczna wartosé aktywow wynosi
mniej niz 50 min euro.

2b. W przypadku gdy panstwa
czlonkowskie zdecydujq si¢ nie stosowaé
niniejszej dyrektywy do IORP, o ktorych
mowa w ust. 1, art. 32-35 oraz art. 37a
majgq jednak zastosowanie. Z
zastrzeieniem art. 2 ust. 2 takim IORP
przyznaje si¢ prawo stosowania niniejszej
dyrektywy na zasadzie dobrowolnosci.
Art. 11 moZna stosowaé jedynie pod
warunkiem Ze stosuje si¢ wszystkie inne
przepisy niniejszej dyrektywy.

2c¢. Jezeli w momencie wejscia w Zycie
niniejszej dyrektywy zmieniajgcej panstwa
czlonkowskie nie stosowaly niniejszej
dyrektywy do IORP, ktore prowadzgq
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Poprawka 214

programy emerytalne, w ktorych lgcznie
uczestniczy mniej niz 100 osob, panstwa te
moggq nadal nie stosowac niniejszej
dyrektywy do tych IORP, o ile nadal
prowadzq one programy emerytalne, w
ktorych lqcznie uczestniczy mniej niz 100
0s0b, nawet jesli ich tgczne aktywa
przekraczajg 50 min EUR.

2d. Panstwa czionkowskie stosujq art. 19
ust. 1iart. 21 ust. 1i 2 do kaidej IORP
zarejestrowanej lub wykonujgcej
dziatalnosé na podstawie zezwolenia na
ich terytoriach, ktora obstuguje programy
emerytalne obejmujqce tgcznie ponad 15
uczestnikow.

Or. en

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a a

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykutl 5 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Z wyjatkiem art. 3235 panstwa
cztonkowskie moga nie stosowac niniejszej
dyrektywy w catos$ci lub w czgsci do
kazdej IORP zarejestrowanej lub
wykonujacej dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia na ich terytoriach, ktora
obsluguje programy emerytalne
obejmujace tacznie mniej niz 100
uczestnikow. Z zastrzeieniem art. 2 ust. 2
takim IORP przyznaje si¢ jednak prawo
stosowania niniejszej dyrektywy na
zasadzie dobrowolnosci. Art. 11 moZna
stosowac jedynie pod warunkiem Ze
stosuje si¢ wszgystkie inne przepisy
niniejszej dyrektywy. Panstwa
czlonkowskie stosujq art. 19 ust. 1i art. 21
ust. 1i2 do kaidej IORP zarejestrowanej
lub wykonujgcej dzialalnosé na podstawie
zezwolenia na ich terytoriach, ktora

AM\1345189PL.docx

Poprawka

aa) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

Z wyjatkiem art. 3235 panstwa
cztonkowskie moga nie stosowac niniejszej
dyrektywy w catosci lub w czgsci do
kazdej IORP zarejestrowanej lub
wykonujacej dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia na ich terytoriach, ktora
obstuguje programy emerytalne
obejmujace tacznie mniej niz 100
uczestnikow lub programy emerytalne,
ktore sq stopniowo wycofywane i ktore sq
trwale zamkniete dla nowych uczestnikow,
pod warunkiem Ze IORP zapewnia
odpowiedni poziom ochrony uczestnikow i
beneficjentow.
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obstuguje programy emerytalne
obejmujgce lgcznie ponad 15 uczestnikow.

Or. en

Poprawka 215
Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykutl 5 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) skresla si¢ akapit drugi; skresla si¢

Or. en

Poprawka 216
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 a (nowy)
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 5 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

6a)  dodaje si¢ art. 5a w brzmieniu:

”»

Artykut 5a

Wprowadzenie i rozwoj IORP w
panstwach czlonkowskich

1. Bez uszczerbku dla art. 5 niniejszej
dyrektywy panstwa czlonkowskie mogq
postanowié, Ze art. 18a, 19, 21, 22, 23, 24,
25, 26, 27, 28, 33, 36, 37, 37a, 38, 39, 40,
41, 41a, 42, 43, 44, 44b i 44c niniejszej
dyrektywy nie majg zastosowania lub
majgq zastosowanie czesciowe do IORP
nowo zarejestrowanych lub posiadajgcych
zezwolenie na ich terytorium, ktore majq
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mniej niz 2 500 uczestnikow i ktorych
lgczne aktywa nie przekraczajg 100 min
EUR, przez okres nie dluzszy niz 3 lata od
daty ich pierwszego zezwolenia lub
rejestraciji.

2. Wiasciwy organ panstwa
czlonkowskiego moze zwrocié sie do
EIOPA o udzielenie wsparcia
technicznego w zakresie stosowania
niniejszej dyrektywy, wdroZonej do prawa
krajowego, jezeli system emerytur
kapitatowych w tym panstwie
czlonkowskim pozostaje stabo rozwinigty
w poréwnaniu 7 innymi panstwami
czlonkowskimi. EIOPA powoluje staly
zespot doradczy loZony 7 krajowych
ekspertow 7 organow publicznych,
wlasciwych organdw oraz partnerow
spolecznych w celu pomocy w udzielaniu
takiego wsparcia.

Wsparcie techniczne moze obejmowaé
migdzy innymi wymiane najlepszych
praktyk, warsztaty techniczne, szkolenia
dla wlasciwych organow i
zaangazowanych partnerow spotecznych,
wsparcie dzialan informacyjnych
skierowanych do opinii publicznej oraz
pomoc w koordynacji dialogu spolecznego
i rokowan zbiorowych zwigzanych z
tworzeniem IORP oraz systemow
emerytalnych.

”»

Or. en
Uzasadnienie

One of the main aims of this review should be to encourage and support Member States to
further develop funded and supplementary pension systems and establish more IORPs. Since
regulatory burden is often mentioned as a major obstacle for small IORPs, an initial phase
(‘starter pack') with a lower burden could support the establishment of new IORPs and
therefore increase the amount of funded pension capital in Europe. Member State should be
able to not or partially apply some burdensome provisions for new IORPs for a maximum of
three years, while taking into account the aims of these provisions. In addition, as the social
dialogue and collective bargaining to establish IORPs generally is a sensitive process
requiring sufficient trust, national competent authorities should be able to request technical
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support and expertise from EIOPA, which could leverage expertise from Member States with
more developed funded pension sectors via a standing advisory team.

Poprawka 217
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7 — litera a
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 6 — punkt 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje
a) w pkt 1 stowa ,,i ktora prowadzi

dzialalnos¢ bezposrednio z nich
wynikajgcq;” zastepuje si¢ stowami ,,i

ktora prowadzi dzialalnosé bezposrednio 7
nich wynikajgcq oraz — jeieli dopuszcza to

prawo krajowe — oferuje indywidualne
programy emerytalne;”;

Poprawka 218
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

a) skresla sie

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7 — litera ¢ b (nowa)

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 6 — punkt 19

Tekst obowiqgzujgcy

19) ,,dziatalno$¢ transgraniczna” oznacza
obstugiwanie programu emerytalnego, w
ktorym relacje migdzy instytucja
finansujacg a uczestnikami i
beneficjentami podlegaja przepisom prawa
socjalnego 1 prawa pracy odnoszacym si¢
do pracowniczych programoéw
emerytalnych obowigzujacym w panstwie
cztonkowskim innym niz rodzime panstwo
cztonkowskie.

PE789.865v01-00
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Poprawka

» 19) »dziatalno$¢ transgraniczna« oznacza
obstugiwanie programu emerytalnego, w
ktorym relacje miedzy instytucja
finansujaca a uczestnikami i
beneficjentami podlegaja przepisom prawa
socjalnego 1 prawa pracy odnoszacym si¢
do pracowniczych programoéw
emerytalnych obowiazujacym w panstwie
cztonkowskim innym niz rodzime panstwo
cztonkowskie, z wylgczeniem instytucji

finansujqcych, ktore prowadzq
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dzialalnos¢ wylgcznie w rodzimym

panstwie cztonkowskim.”

Or. en

(32016L2341)

Poprawka 219
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7 — litera d
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 6 — punkt 21

Tekst proponowany przez Komisje

21)  »indywidualny produkt
emerytalny« oznacza indywidualny
produkt emerytalny zdefiniowany w art. 2
pkt 1 rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/1238*.

Poprawka 220
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7 — litera d
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 6 — punkt 22

Tekst proponowany przez Komisje

(22)  »system monitorowania uprawnien
emerytalnych« oznacza narze¢dzie cyfrowe,
zazwyczaj bezpieczny portal internetowy
lub aplikacje mobilng, ktore zapewnia
osobom fizycznym przeglad ich
indywidualnych nabytych uprawnien
emerytalnych oraz prognozy dotyczqce
przyszlych $wiadczen w ramach
programow emerytalnych, ktorych dana
osoba jest uczestnikiem lub beneficjentem.
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Poprawka

skresla sie

Or. en

Poprawka

(22) ,,system monitorowania uprawnien
emerytalnych” oznacza krajowe, branzowe
lub prywatne narzedzie cyfrowe, ktore
zapewnia osobom fizycznym przeglad ich
indywidualnych nabytych uprawnien
emerytalnych oraz prognozowanych
swiadczen w ramach programow
emerytalnych, ktorych dana osoba jest
uczestnikiem lub beneficjentem.

PE789.865v01-00
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Or. en
Uzasadnienie

Wspolne formaty techniczne mogg poprawic¢ przenoszalnos¢ danych i umozliwic ich wymiang
bez koniecznosci tworzenia centralnego systemu unijnego. Informacje dotyczgce emerytur
pozostajq Scisle powigzane z krajowym prawem socjalnym, prawem pracy i prawem
podatkowym oraz powinny nadal by¢ zarzqdzane za posrednictwem zdecentralizowanych
Systemow.

Poprawka 221
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7 — litera d
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 6 — punkt 22 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

22a) ,,partner spoleczny” oznacza
organizacje reprezentujgcq pracownikow
lub pracodawcow, ktora uczestniczy w
dialogu spolecznym lub rokowaniach
zbiorowych w celu ustanowienia systemu
emerytalnego i ktora moZe uczestniczyé w
zarzgdzaniu IORP lub systemem
emerytalnym oraz w nadzorowaniu ich.

Or. en

Poprawka 222
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 7 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

W przypadku gdy zgodnie 7 prawem skresla si¢
krajowym IORP sq uprawnione do

oferowania indywidualnych produktow

emerytalnych, wszystkie aktywa i pasywa

odpowiadajqce dziatalnosci w zakresie
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oferowania indywidualnych programow
emerytalnych sq wyodrebniane, bez
moZzliwosci przeniesienia tych aktywow i

pasywow na inng dziatalnosé instytucji w

zakresie programow emerytalnych.”;

Poprawka 223
Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 7 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku gdy zgodnie z prawem
krajowym IORP sg uprawnione do
oferowania indywidualnych produktéw
emerytalnych, wszystkie aktywa i pasywa
odpowiadajace dziatalno$ci w zakresie
oferowania indywidualnych programow
emerytalnych sq wyodrebniane, bez
mozliwosci przeniesienia tych aktywow i
pasywoOw na inng dziatalno$¢ instytucji w
zakresie programow emerytalnych.”;

Poprawka 224
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 a (nowy)

Artykut 8 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Or. en

Poprawka

W przypadku gdy zgodnie z prawem
krajowym IORP sg uprawnione do
oferowania indywidualnych produktéw
emerytalnych, panstwa czlonkowskie
mogq zdecydowad o natoZeniu wymogu,
aby wszystkie aktywa i pasywa
odpowiadajace dziatalno$ci w zakresie
oferowania indywidualnych programow
emerytalnych byly wyodrebnione, bez
mozliwosci przeniesienia tych aktywow i
pasywow na inng dziatalno$¢ instytucji w
zakresie programow emerytalnych.”;

Or. en

Poprawka

9a)  dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
wArtykut 8b
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Wiasnos¢ prawna i ochrona skladek
emerytalnych

1. Panstwa czionkowskie zapewniajq, aby
sktadki wplacane przez uczestnikow lub w
ich imieniu oraz aktywa nabyte w wyniku
inwestowania tych sktadek byly prawnie
uznawane za indywidualng wlasnosé
uczestnikow i beneficjentow danego
programu emerytalnego. Sktadki te
stanowiq wynagrodzenie odroczone.

2. Aktywa, o ktorych mowa w ust. 1, nie
stanowiq czesci aktywow IORP, instytucji
finansujqcej, upowazinionego podmiotu
prowadzgcego IORP, czlonka organu
administracyjnego, zarzqdzajgcego lub
nadzorczego, podmiotu zarzqdzajgcego
aktywami, ustugodawcy ani Zadnej innej
osoby fizycznej lub prawnej
odpowiedzialnej za administrowanie lub
zarzqdzanie tymi aktywami.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniajq, aby
aktywa te byly prawnie i operacyjnie
wyodrebnione oraz chronione przed
roszczeniami wiergycieli orazg przed
niewyplacalnosciq, restrukturyzacjg,
likwidacjq lub upadlosciq ktorejkolwiek 7
0s0b lub ktoregokolwiek z podmiotow, o
ktorych mowa w ust. 2.

4. IORP oraz kaida osoba dzialajgca w jej
imieniu wykonuje wylgcznie uprawnienia
w zakresie administracji, inwestowania i
rozporzgdzania niezbedne do prowadzenia
programu emerytalnego, wyplacania
swiadczen emerytalnych oraz pokrywania
kosztow wyraznie dozwolonych przez
program emerytalny i prawo krajowe.
Uprawnienia te sq wykonywane wylgcznie
w imieniu uczestnikow i beneficjentow.”

Or. en

Uzasadnienie

Samo oddzielenie prawne niekoniecznie okresla, kto jest ostatecznym wiascicielem aktywow
emerytalnych. Poprawka wyraznie uznaje uczestnikow i beneficjentow za wlascicieli oraz
chroni aktywa przed naduzyciami, roszczeniami wierzycieli oraz niewyplacalnosciq instytucji

lub podmiotow zarzqdzajgcych.
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Poprawka 225
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera a
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 9 — tytut

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
a) tytul otrzymuje brzmienie: skresla sie
wZegwolenie”;
Or. en
Uzasadnienie

At the moment Member States can choose whether they apply an authorisation or registration
procedure. The Commission states that divergent practices lead to a fragmented internal
market. However, limiting this to authorisation procedures only would create an additional
barrier for Member States to further develop a supplementary pensions sector, and would
require Member States with smaller sectors and that apply registration procedures to switch
to authorisation. This would not be proportional, considering that a single market for
supplementary pensions is still largely absent.

Poprawka 226
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera a
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 9 — tytut

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Zezwolenie; Zezwolenie i rejestracja;

Or. en

Poprawka 227
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
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Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 9 —ustep 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie, w odniesieniu do
kazdej IORP, ktorej zarzad znajduje si¢ na
ich terytoriach, zapewniaja, aby IORP
uzyskata zezwolenie wtasciwego organu i
zostala wpisana do rejestru krajowego.

Poprawka

Panstwa czlonkowskie, w odniesieniu do
kazdej IORP, ktorej zarzad znajduje si¢ na
ich terytoriach, zapewniaja, aby IORP
zostata wpisana do rejestru krajowego lub
uzyskata zezwolenie wtasciwego organu.

Or. en

Uzasadnienie

At the moment Member States can choose whether they apply an authorisation or registration
procedure. The Commission states that divergent practices lead to a fragmented internal
market. However, limiting this to authorisation procedures only would create an additional
barrier for Member States to further develop a supplementary pensions sector, and would
require Member States with smaller sectors and that apply registration procedures to switch
to authorisation. This would not be proportional, considering that a single market for

supplementary pensions is still largely absent.

Poprawka 228
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 9 —ustep 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie, w odniesieniu do
kazdej IORP, ktorej zarzad znajduje si¢ na
ich terytoriach, zapewniaja, aby IORP
uzyskata zezwolenie wlasciwego organu i
zostata wpisana do rejestru krajowego.

Poprawka 229
Dirk Gotink
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Poprawka

Panstwa cztonkowskie, w odniesieniu do
kazdej IORP, ktorej zarzad znajduje si¢ na
ich terytoriach, zapewniaja, aby IORP
zostata wpisana do rejestru krajowego lub
uzyskata zezwolenie wlasciwego organu.

Or. en
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Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 9 —ustep 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie wymagajq, aby
wlasciwe organy przeprowadzaty oceng
ostroznosciowa w ramach udzielania
zezwolen IORP. W ocenie uwzglednia si¢
charakter, skale¢ i ztozono$¢ dziatalno$ci
danej IORP.

Poprawka 230
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 9 —ustep 1 — akapit 4

Tekst proponowany przez Komisje

IORP ubiegajace si¢ o zezwolenie
przygotowujq 1 przedkladajg whasciwemu
organowi biznesplan dotyczacy ich catej
planowanej dziatalnosci,
wyszczegolniajacy dostepne zasoby
finansowe na pokrycie biezacych i
przysztych kosztéw operacyjnych.
Biznesplan zawiera prognozy przychodow
1 kosztow IORP w okresie obejmujacym co
najmniej trzy lata oraz podziat kosztow
operacyjnych IORP, w tym, w stosownych
przypadkach, koszty dystrybucji 1 nabycia
oraz wszelkie inne elementy, ktore maja
pomdc wiasciwym organom w ocenie
zgodno$ci z wymogami operacyjnymi.
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Poprawka

Panstwa cztonkowskie mogg wymagaé,
aby wlasciwe organy przeprowadzaty
oceng ostrozno$ciowg w ramach udzielania
zezwolen IORP. W ocenie uwzglednia si¢
charakter, ryzyko, skal¢ 1 ztozono$¢
dziatalno$ci danej IORP.

Or. en

Poprawka

Wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego
moZe wymagad, aby IORP ubiegajace si¢ o
zezwolenie przygotowaly i przedioiyly
wlasciwemu organowi biznesplan
dotyczacy ich calej planowane;j
dziatalnosci, wyszczego6lniajacy dostepne
zasoby finansowe na pokrycie biezacych i
przysztych kosztow operacyjnych.
Biznesplan zawiera prognozy przychodow
1 kosztow IORP w okresie obejmujacym co
najmniej trzy lata oraz podziat kosztow
operacyjnych IORP, w tym, w stosownych
przypadkach, koszty dystrybucji i nabycia
oraz wszelkie inne elementy, ktore majg
pomodc wlasciwym organom w ocenie
zgodnos$ci z wymogami operacyjnymi.

Or. en

PE789.865v01-00

PL



Poprawka 231
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 10 — litera c
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 9 —ustep 1 a — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Bez uszczerbku dla art. 48 ust. 9 kazde
panstwo cztonkowskie zapewnia prawo do
odwotania si¢ do sadu, w przypadku gdy
jego wlasciwe organy nie rozpatrza
wniosku o udzielenie zezwolenia w
terminie sze$ciu miesigcy od daty jego
otrzymania.”;

Poprawka 232
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 9 a — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie zapewniajg IORP
mozliwo$¢ obstugi roznych programéw
emerytalnych, w tym programow o roznej
polityce inwestycyjnej, oraz przyjmowania
finansowania ze strony wielu instytucji
finansujacych w ramach tego samego
programu emerytalnego.
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Poprawka

Bez uszczerbku dla art. 48 ust. 9 kazde
panstwo cztonkowskie stosujgce
procedure udzielania zezwolen moze
przewidzie¢ prawo do odwotania si¢ do
sadu, w przypadku gdy jego wiasciwe
organy nie rozpatrzg wniosku o udzielenie
zezwolenia w terminie sze$ciu miesiecy od
daty jego otrzymania.”;

Or. en

Poprawka

Bez uszczerbku dla krajowego prawa
socjalnego i prawa pracy dotyczgcego
organizacji systemow emerytalnych, w tym
branZowych funduszy emerytalnych,
funduszy emerytalnych przedsigbiorstw
oraz obowigzkowego czlonkostwa,
panstwa czlonkowskie zapewniajg IORP
mozliwo$¢ obstugi r6znych programow
emerytalnych, w tym programow o roznej
polityce inwestycyjnej, oraz przyjmowania
finansowania ze strony wielu instytucji
finansujacych w ramach tego samego
programu emerytalnego.

Or. en
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Poprawka 233
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 9 a — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie zapewniaja IORP
mozliwos¢ obstugi roznych programoéw
emerytalnych, w tym programoéw o rdznej
polityce inwestycyjnej, oraz przyjmowania
finansowania ze strony wielu instytucji
finansujacych w ramach tego samego
programu emerytalnego.

Poprawka

Panstwa cztonkowskie zapewniaja
wszystkim lub okreslonym rodzajom 10RP
mozliwo$¢ obstugi r6znych programow
emerytalnych, w tym programow o roznej
polityce inwestycyjnej, oraz przyjmowania
finansowania ze strony wielu instytucji
finansujacych w ramach tego samego
programu emerytalnego.

Or. en

Uzasadnienie

W niektorych panstwach cztonkowskich okreslone fundusze emerytalne przedsiebiorstw nie
mogq prowadzic¢ roznych programow emerytalnych, poniewaz sq powigzane z jednym
przedsiebiorstwem. Ta krajowa swoboda powinna pozostac¢ nienaruszona.

Poprawka 234

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, René Repasi

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 9 a — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Akapit pierwszy pozostaje bez uszczerbku
dla decyzji panstwa cztonkowskiego
wymagajacej, aby programy obejmujace
wiele instytucji finansujacych byty
obstugiwane na podstawie dyrektywy
2009/138/WE.”;
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Poprawka

Akapit pierwszy pozostaje bez uszczerbku
dla decyzji panstwa cztonkowskiego
wymagajacej, aby programy obejmujace
wiele instytucji finansujacych byly
obslugiwane na podstawie dyrektywy
2009/138/WE, oraz bez uszczerbku dla
prawa panstw czltonkowskich dotyczgcego
organizacji systemow emerytalnych, w tym
branZowych funduszy emerytalnych,
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funduszy emerytalnych przedsiebiorstw i
obowiqgzkowego czlonkostwa. ;

Or. en

Poprawka 235
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 9 a — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Akapit pierwszy pozostaje bez uszczerbku
dla decyzji panstwa czlonkowskiego
wymagajacej, aby programy obejmujgce
wiele instytucji finansujacych byty
obstugiwane na podstawie dyrektywy
2009/138/WE. Ponadto akapit pierwszy
pozostaje bez uszczerbku dla roli rokowan
zbiorowych, partnerow spolecznych oraz
prawa socjalnego i prawa pracy w
panstwie cztonkowskim.”;

Akapit pierwszy pozostaje bez uszczerbku
dla decyzji panstwa cztonkowskiego
wymagajacej, aby programy obejmujgce
wiele instytucji finansujacych byty
obstugiwane na podstawie dyrektywy
2009/138/WE.”;

PL

Poprawka 236
Sirpa Pietikdinen

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 9 a — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Akapit pierwszy pozostaje bez uszczerbku
dla decyzji panstwa cztonkowskiego
wymagajacej, aby programy obejmujgce
wiele instytucji finansujacych byty
obslugiwane na podstawie dyrektywy
2009/138/WE.”;
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Or. en

Poprawka

Akapit pierwszy pozostaje bez uszczerbku
dla decyzji panstwa czlonkowskiego
wymagajacej, aby programy obejmujace
wiele instytucji finansujacych byty
obslugiwane na podstawie dyrektywy
2009/138/WE, oraz bez uszczerbku dla
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rokowan zbiorowych oraz przepisow
prawa socjalnego i prawa pracy.

Or. en

Poprawka 237
Damian Boeselager

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 9 a — akapit 2 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Odroczony beneficjent w rozumieniu art.
3 lit. h) dyrektywy 2014/50/UE, ktorego
nieaktywne uprawnienia emerytalne — lub
ich wartos¢é — nie przekraczajq 600 EUR,
lub wyzszego progu ustalonego przez
panstwo czlonkowskie, w ktorym prawa te
zostaly nabyte, zgodnie 7 art. 5 ust. 3 tej
dyrektywy, ma prawo, na wniosek i
bezplatnie ze strony programu
dokonujgcego przeniesienia, do
przeniesienia wartosci tych uprawnien do
wybranej przez siebie IORP w tym samym
lub innym panstwie cztonkowskim. IORP
przyjmujqca akceptuje takie przeniesienie,
jezeli zostala wybrana. Przeniesienie nie
moZe skutkowad utratg nabytych
uprawnien.

Or. en
Uzasadnienie

Niewielkie nieaktywne uprawnienia emerytalne sq rutynowo uszczuplane przez oplaty
administracyjne w trakcie zZycia zawodowego i obcigzajq rejestry panstw cztonkowskich.
Prawo do bezplatnego przeniesienia, dostosowane do progu 600 EUR, pozwala pracownikom
na konsolidacje niewielkich srodkow w wybranej przez nich IORP. Obowiqzek przyjecia przez
IORP przyjmujgcqg gwarantuje skutecznos¢ tego prawa. Dostosowuje on emerytury
pracownicze do logiki ochrony konsumentow, ktora ma juz zastosowanie w zakresie
przenoszenia uprawnien na jednolitym rynku.
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Poprawka 238
Danus$e Nerudova

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 11 a (nowy)
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykul 9 a — akapit 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(11a) Panstwa cztonkowskie dbajg o to,
by co najmniej jedna IORP prowadzgca
dziatalnos¢ na ich terytorium akceptowala
finansowanie ze strony dowolnych
podmiotow i osob samozatrudnionych,
ktore nie podlegajq obowigzkowemu
uczestnictwu w innym pracowniczym
programie emerytalnym na mocy prawa
krajowego. Obowigzek ten moze byé
spetniony wspdlnie przez co najmniej dwa
panstwa czlonkowskie, w tym poprzez
IORP, ktora uzyskala zezwolenie w innym
panstwie czlonkowskim zgodnie 7
niniejszq dyrektywq.

Or. en

Poprawka 239
Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, René Repasi

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 10 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu: skresla si¢

»w3. EIOPA wydaje wytyczne, zgodnie
art. 16 rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010,
w sprawie oceny ostroinosciowej, ktorg
nalezy przeprowadzi¢ w ramach
udzielania zezwolenia IORP, a takze w
sprawie wymogow okreslonych w tytutach
Iilll’”;
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Or. en
Uzasadnienie

Uprawnienia przyznane EIOPA muszq by¢ ograniczone. Poniewaz niniejsza dyrektywa opiera
si¢ na minimalnej harmonizacji, wszelkie przepisy, ktore mogtyby stanowic¢ wymogi dotyczgce
kapitatu, finansowania lub funduszy wtasnych, powinny by¢ jasno okreslone na poziomie I,
przy petnej demokratycznej kontroli ze strony prawodawcy unijnego, i nie powinny by¢
wprowadzane za posrednictwem wytycznych poziomu 3.

Poprawka 240
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 10 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu: skresla si¢

»3. EIOPA wydaje wytyczne, zgodnie z
art. 16 rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010,
w sprawie oceny ostroinosciowej, ktorg
nalezy przeprowadzi¢ w ramach
udzielania zezwolenia IORP, a takie w
sprawie wymogow okreslonych w tytutach
il

Or. en
Uzasadnienie

Uprawnienia te sq zdecydowanie zbyt szerokie. Przyznanie tych uprawnien w odniesieniu do
calego systemu nadzoru ostroznosciowego i tadu korporacyjnego w ramach dyrektywy
przewidujgcej minimalng harmonizacje jest nieuzasadnione z konstytucyjnego punktu
widzenia: umozliwitoby to EIOPA osiggniecie za pomocg wytycznych tego, czego
wspolprawodawcy celowo nie uwzglednili w tekscie dyrektywy. Z tego wzgledu przepis nalezy
skreslic.

Poprawka 241
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy
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Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 10 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. EIOPA wydaje wytyczne, zgodnie z
art. 16 rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010,
w sprawie oceny ostroznosciowej, ktorq
naleZy przeprowadzi¢ w ramach
udzielania zezwolenia IORP, a takie w
sprawie wymogow okreslonych w tytutach
IilllL’”;

Poprawka 242

Poprawka

skresla si¢

Anouk Van Brug, Engin Eroglu, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 10 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. EIOPA wydaje wytyczne, zgodnie z
art. 16 rozporzqdzenia (UE) nr 1094/2010,
w sprawie oceny ostroznosciowej, ktorq
nalezy przeprowadzi¢ w ramach
udzielania zezwolenia IORP, a takie w
sprawie wymogow okreslonych w tytutach
Iilll”;

Poprawka

skresla si¢

Uzasadnienie

Or. en

Or. en

Kilka przepisow naktada na EIOPA nowe zadania, takie jak opracowywanie wytycznych lub

standardow technicznych. Nie popieramy tych propozycji, poniewaz nie sq one zgodne z

charakterem dyrektywy przewidujgcej minimalng harmonizacje. Ponadto EIOPA nie zawsze
jest najbardziej odpowiednim organem do realizacji tych zadan.

Poprawka 243
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Auke Zijlstra, Mireia Borras Pabon

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 10 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. EIOPA wydaje wytyczne, zgodnie z skresla sie
art. 16 rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010,

w sprawie oceny ostroznosciowej, ktorq

naleZy przeprowadzi¢ w ramach

udzielania zezwolenia IORP, a takie w

sprawie wymogow okreslonych w tytutach

il

Poprawka 244
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 10 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. EIOPA wydaje wytyczne, zgodnie z skresla si¢
art. 16 rozporzqdzenia (UE) nr 1094/2010,

w sprawie oceny ostroznosciowej, ktorq

nalezy przeprowadzi¢ w ramach

udzielania zezwolenia IORP, a takie w

sprawie wymogow okreslonych w tytutach

il

Poprawka 245
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 12 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341
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Artykut 10 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. EIOPA wydaje wytyczne, zgodnie z
art. 16 rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010,

w sprawie oceny ostroznosciowej, ktorq
nalezy przeprowadzi¢ w ramach
udzielania zezwolenia IORP, a takie w

sprawie wymogow okreslonych w tytutach

ITiIL”;

Poprawka

skresla si¢

Uzasadnienie

Skreslono ze wzgledu na charakter dyrektywy IORP, ktora przewiduje minimalng

harmonizacje.

Poprawka 246
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 11

Tekst proponowany przez Komisje

[]

Poprawka 247
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — wprowadzenie

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 11

Tekst proponowany przez Komisje
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13)

w art. 11 wprowadza si¢

nastepujace zmiany:

[

]
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13)  wart. 11 wprowadza si¢
nastepujace zmiany:

1. Bez uszczerbku dla krajowych
przepisow prawa socjalnego i prawa pracy
w sprawie organizacji systemow
emerytalnych, wlgcznie 7 obowigzkowym
uczestnictwem i wynikami dziatan
zbiorowych, panstwa cztonkowskie
zezwalajq IORP zarejestrowanym lub
wykonujgcym dziatalnosé na podstawie
zezwolenia na ich terytoriach na
prowadzenie dzialalnosci transgranicznej,
w tym na przyjmowanie wsparcia
finansowego od przedsigbiorstw z innych
panstw cztonkowskich. Panstwa
czlonkowskie zezwalajq rownieg
przedsigbiorstwom znajdujqcym sie na ich
terytoriach na finansowanie IORP, ktore
proponujq prowadzenie dzialalnosci
transgranicznej lub prowadzg takg
dziatalnosé. Panstwa czlonkowskie
zapewniajq, aby IORP mogly przyjmowaé
wsparcie finansowe od co najmniej
jednego przedsiebiorstwa majgcego
siedzibe w panstwie czlonkowskim innym
niz rodzime panstwo czlonkowskie danej
IORP, gdy tylko spetnione zostang
warunki okreslone w niniejszym artykule.

2. IORP zamierzajgca prowadzi¢
dziatalnos¢ transgraniczng, w tym poprzez
przyjmowanie wsparcia finansowego od
co najmniej jednej instytucji finansujqcej
z siedzibg w innym panstwie
czlonkowskim, powiadamia o tym
zamiarze wlasciwy organ swojego
rodzimego panstwa czlonkowskiego. JeZeli
zgodnie 7 prawem krajowym IORP sq
odrebne od upowainionych podmiotow
odpowiedzialnych za ich prowadzenie i
dziatajgcych w ich imieniu,
powiadomienie moZe zostac zloZone przez
ten upowazniony podmiot.

3. Panstwa czlonkowskie wymagajg, aby
zgloszenie, o ktorym mowa w ust. 2,
zawieralo nastepujqce informacje:

a) nazwa priyjmujgcego panstwa
czlonkowskiego lub panstw
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czltonkowskich, ktorq okreslajg w
stosownych przypadkach instytucja
finansujqca lub instytucje finansujgce;

b) nazwa instytucji finansujqcej lub
instytucji finansujgcych i miejsce, w
ktorym znajduje si¢ ich zarzqd;

¢) glowne cechy charakterystyczne
programu emerytalnego lub programow
emerytalnych, jakie majg by¢ obstugiwane
dla instytucji finansujqgcej lub instytucji
finansujqcych.

4. Wiasciwy organ rodzimego panstwa
czlonkowskiego przekazuje, nie poZniej
niz 2 miesigce od daty otrzymania
wszystkich dokumentow notyfikacyjnych,
o ktorych mowa w ust. 3, te dokumenty
wlasciwemu organowi przyjmujqgcego
panstwa czlonkowskiego lub
przyjmujgcych panstw czlonkowskich.
Wtasciwy organ rodzimego panstwa
czlonkowskiego dolgcza oswiadczenie, Ze
IORP lub, w stosownych przypadkach,
upowazniony podmiot odpowiedzialny za
prowadzenie dziatalnosci tej IORP i
dziatajgcy w jej imieniu, posiada
zezwolenie w swoim rodzimym panstwie
czlonkowskim oraz przestrzega i bedzie
nadal przestrzegad niniejszej dyrektywy.

Gdy wlasciwy organ rodzimego panstwa
czlonkowskiego nie przekaze informacji, o
ktorych mowa w ust. 3, wlasciwemu
organowi pryjmujgcego panstwa
czlonkowskiego ze wigledu na
nieodpowiedniq strukture administracyjng
lub sytuacje finansowq IORP, przedstawia
on zainteresowanej IORP uzasadnienie
takiego postgpowania w tym samym
terminie dwoch miesiecy od otrzymania
wszystkich tych informacji. W przypadku
nieprzekazania informacji przystuguje
prawo do odwolania si¢ do sqdu w
rodzimym panstwie czlonkowskim.

5. Jezeli wlasciwy organ rodzimego
panstwa czlonkowskiego przekazuje
dokumenty notyfikacyjne, o ktorych mowa
w ust. 3, niezwlocznie powiadamia o tym
IORP lub, w stosownych przypadkach,
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upowazniony podmiot odpowiedzialny za
prowadzenie dzialalnosci tej IORP i
dziatajgcy w jej imieniu.

IORP lub, w stosownych przypadkach,
upowazniony podmiot odpowiedzialny za
prowadzenie dzialalnosci tej IORP i
dziatajgcy w jej imieniu moZze rozpoczgé
prowadzenie dzialalnosci transgranicznej
w przyjmujgcym panstwie cztonkowskim
od daty tego powiadomienia.

Jezeli wlasciwy organ rodzimego panstwa
czlonkowskiego podmiotu uprawnionego
odpowiedzialnego za prowadzenie
dziatalnosci tej IORP i dzialajgcego w jej
imieniu nie jest tym samym organem, co
wlasciwy organ rodzimego panstwa
czlonkowskiego IORP, pierwszy
wspomniany organ informuje rowniez
drugi wspomniany organ, Ze upowazniony
podmiot zarzgdzajgcy IORP moZe
rozpoczqc prryjmowanie instytucji
finansujqgcych w przyjmujgcym panstwie
czlonkowskim lub w przyjmujgcych
panstwach czlonkowskich IORP.

6. IORP prowadzgce dzialalnosé
transgraniczng podlegajq wymogom
prawa socjalnego i prawa pracy
przyjmujgcego panstwa cztonkowskiego
dotyczqcych obszaru pracowniczych
programow emerytalnych.

Podlegajq one rowniez wprowadzonym
przez prryjmujgce panstwo czlonkowskie
wymogom dotyczgcym przekazywania
informacji, o ktorych mowa w tytule IV,
potencjalnym uczestnikom, uczestnikom i
beneficjentom, ktorych dotyczy ta
dziatalnos¢ transgraniczna.

Wtasciwy organ przyjmujgcego panstwa
czlonkowskiego, w terminie jednego
miesigca od otrzymania informacji, o
ktorych mowa w ust. 3, informuje za
pomocq srodkow, o ktorych mowa w art.
59 ust. 3 i 4, wlasciwy organ rodzimego
panstwa czlonkowskiego o przepisach
prawnych, o ktérych mowa w art. 59 ust.
1, majgcych zastosowanie na jego
terytorium. Wiasciwy organ rodzimego
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panstwa czlonkowskiego niezwlocznie
przekazuje te informacje IORP lub, w
stosownych przypadkach, upowaznionym
podmiotom, o ktérych mowa w ust. 2, a po
uplywie czterech tygodni od otrzymania
tego powiadomienia IORP moze
rozpoczq¢ dziatalnosé transgraniczng.

7. Wilasciwy organ przyjmujgcego panstwa
czlonkowskiego nadzoruje przestrzeganie
wymogow prawa socjalnego i prawa pracy
majgcych zastosowanie w dziedzinie
pracowniczych programow emerytalnych
oraz wymogow dotyczgcych
przekazywania informacji, o ktorych
mowa w ust. 6. JeZeli zgodnie 7 prawem
krajowym IORP sq utworzone w formie, w
ktorej za ich prowadzenie i dzialanie w ich
imieniu odpowiedzialne sq upowaznione
podmioty, wlasciwy organ tego
upowaznionego podmiotu jest
odpowiedzialny za nadzorowanie
adekwatnosci ustalen i organizacji tego
podmiotu, tak aby byl on w stanie
wywigzywacd sie 7 obowigzkow i
przestrzegac zasad dotyczgcych
utworzenia i funkcjonowania wszystkich
IORP, ktorymi zarzgdza.

8. Wiasciwy organ przyjmujgcego panstwa
czlonkowskiego informuje wtasciwy organ
rodzimego panstwa czlonkowskiego IORP
o wszelkich istotnych zmianach wymagan
prawa socjalnego i prawa pracy w
przyjmujgcym panstwie czionkowskim
dotyczgcych pracowniczych programow
emerytalnych, ktore mogq wplywac na
cechy charakterystyczne programu
emerytalnego w zakresie, w jakim dotyczy
to dziatalnosci transgranicznej.

Powiadamia on rowniez wlasciwy organ
rodzimego panstwa czlonkowskiego o
wszelkich istotnych zmianach w
wymogach przyjmujgcego panstwa
czlonkowskiego dotyczgcych
przekazywania informacji, o ktorych
mowa w ust. 6.

Wtasciwy organ rodzimego panstwa
czlonkowskiego przekazuje te informacje
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IORP lub, w stosownych przypadkach,
upowaznionym podmiotom, o ktorych
mowa w ust. 2.

9. Panstwa czlonkowskie zapewniajq, aby
wszystkie procedury i formalnosci
zwiqzane 7 dziatalnoscig i powigzanymi
procedurami transgranicznymi moina
bylo tatwo dopetnié¢ drogq elektroniczng.

Panstwa czltonkowskie zapewniajq, aby
ich wlasciwe organy akceptowaly
elektroniczng forme przekazywania

i sktadania dokumentow, o ktorych mowa
w niniejszym artykule.

Panstwa czltonkowskie zapewniajq
przedstawienie dokumentow
notyfikacyjnych, o ktorych mowa w ust. 3,
i oswiadczenia, o ktorym mowa w ust. 4,
w jezyku zwyczajowo uiywanym w sferze
finansow migdzynarodowych.

10. Wtasciwy organ przyjmujgcego
panstwa czlonkowskiego, ktory ma
powody, by uznaé, ;e IORP prowadzgca
dziatalnos¢ na jego terytorium nie spetnia
wymogow prawa socjalnego i prawa pracy
przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego
dotyczgcych obszaru pracowniczych
programow emerytalnych lub
obowigzujgcych w tym panstwie wymogow
dotyczqcych przekazywania informacji,
niegwlocznie informuje o tym wlasciwy
organ rodzimego panstwa
czlonkowskiego.

Wlasciwy organ rodzimego panstwa
czlonkowskiego podejmuje, w koordynacji
z wlasciwym organem przyjmujgcego
panstwa czlonkowskiego, niezbedne kroki
w celu zapewnienia, aby IORP zaprzestala
stwierdzonych naruszen.

11. Jezeli, pomimo srodkow podjetych
przez wlasciwy organ rodzimego panstwa
czlonkowskiego lub wobec braku
odpowiednich srodkow w rodzimym
panstwie cztonkowskim, IORP uporczywie
narusza obowigzujqce przepisy dotyczqce
wymogow prawa socjalnego i prawa pracy
pryjmujgcego panstwa czlonkowskiego
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dotyczgcych pracowniczych programow
emerytalnych lub majqce zastosowanie
wymogi przyjmujgcego panstwa
czlonkowskiego dotyczgce przekazywania
informacji, wlasciwy organ przyjmujgcego
panstwa czlonkowskiego moze, po
poinformowaniu wlasciwego organu
rodzimego panstwa czlonkowskiego,
podjgé odpowiednie kroki w celu
zapobieienia dalszym
nieprawidtowosciom lub naloZenia kar z
tego tytulu, tgcznie z, w zakresie, w jakim
jest to absolutnie niezbedne,
uniemozliwieniem dziatania IORP w
przyjmujgcym panstwie czlonkowskim na
rzecz instytucji finansujgcej.

Panstwa czltonkowskie zapewniajq
moZliwosé¢ doreczania IORP na
terytorium tych panstw dokumentow
prawnych koniecznych w priypadku
wprowadzenia takich srodkow.

Ponadto wlasciwy organ rodzimego lub
przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego
moZe przekazaé sprawe EIOPA oraz
Zwrocic¢ si¢ o pomoc zgodnie 7 art. 19
rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010. W
takim przypadku EIOPA moZe podjgé
dziatania zgodnie 7 uprawnieniami
przyznanymi mu na mocy tego artykuiu.

12. Ust. 10i 11 pozostajq bez uszczerbku
dla uprawnien przyjmujgcych panstw
czlonkowskich do wprowadzenia
odpowiednich i niedyskryminacyjnych
srodkow nadzwyczajnych majgcych na
celu zapobieganie nieprawidltowosciom
lub karanie za nieprawidlowosci
popelnione na ich terytorium w
sytuacjach, w ktorych natychmiastowe
dziatanie jest absolutnie niezbedne do
ochrony praw uczestnikow i
beneficjentow, oraz w przypadku gdy
rownowazne srodki rodzimego panstwa
czlonkowskiego sq niewystarczajgce lub
ich brakuje.

Uprawnienia te obejmujg mozliwos¢
uniemozliwienia IORP, w zakresie, w
Jjakim jest to absolutnie niezbedne,
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prowadzenia dzialalnosci w przyjmujgcym
panstwie cztonkowskim na rzecz instytucji
finansujgcej.

13. Kazdy srodek przyjety zgodnie 7 ust.
11-13, obejmujgcy ograniczenia
dotyczqce prowadzenia dziatalnosci IORP,
musi zostaé wlasciwie uzasadniony i
niegwlocznie podany do wiadomosci danej
IORP.

14. W przypadku gdy zgodnie 7 prawem
krajowym IORP sq tworzone w formie, w
ktorej upowazinione podmioty sq
odpowiedzialne za ich obstuge i dzialajq w
ich imieniu, panstwa czltonkowskie nie
mogq uniemozliwiaé takim
upowaznionym podmiotom, posiadajgcym
zezwolenie w innym panstwie
czlonkowskim, prowadzenia tej
dziatalnosci na rzecz IORP posiadajgcej
zezwolenie na ich terytorium.

Pierwszy akapit ma zastosowanie
wylqgcznie w przypadku, gdy upowainiony
podmiot jest instytucjq, o ktorej mowa w
art. 2 ust. 2 lit. b), lub podmiotem innym
niz IORP, upowaZnionym na mocy
niniejszej dyrektywy do prowadzenia
dziatalnosci IORP i dziatania w ich
imieniu.

W takich przypadkach:

a) wlasciwy organ panstwa
czlonkowskiego, w ktorym IORP uzyskatla
zezwolenie, jest odpowiedzialny za nadzor
ostroznosciowy nad tg IORP oraz za
nadzorowanie przestrzegania przepisow
tego panstwa czlonkowskiego dotyczgcych
utworzenia, funkcjonowania i
prowadzenia dziatalnosci przez t¢ IORP,
w tym przepisow dotyczgcych zezwolen,
wymogow operacyjnych, wymogow
ilosciowych, warunkow regulujgcych jej
dziatalnos¢ oraz informacji, ktore nalezy
przekazad potencjalnym czlonkom,
czlonkom i beneficjentom. Upowazniony
podmiot jest zobowigzany do
przestrzegania wszystkich rozwigzan i
decyzji organizacyjnych niezbednych do
zapewnienia zgodnosci dzialalnosci IORP
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Z tymi przepisami, a takZe ponosi
odpowiedzialnosé za ich pryyjecie i
wdroZenie.

b) wlasciwy organ panstwa
czlonkowskiego, w ktorym upowazniony
podmiot uzyskat upowaznienie,
odpowiada za nadzor nad tym podmiotem
oraz za oceng adekwatnosci jego
rozwiqzan i organizacji, tak aby byt on w
stanie wywiqzywac sie 7 obowigzkow i
przestrzegac przepisow dotyczgcych
Sfunkcjonowania IORP, ktorymi zarzqdza.
Nadzor ten obejmuje przepisy dotyczgce
organizacji upowaznionych podmiotow, w
tym ustalenia w zakresie delegowania
uprawnien, wymogi organizacyjne,
ustalenia operacyjne, wymogi dotyczgce
kompetencji i uczciwosci, systemy
zarzgdzania ryzykiem oraz kontrole
wewnetrzne. Przepisy te nie mogq byé
bardziej rygorystyczne niz przepisy majqce
zastosowanie do upowaznionych
podmiotow, ktore prowadzqg IORP
wylgcznie w swoim rodzimym panstwie
czlonkowskim.

Wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego,
w ktorym IORP uzyskala zezwolenie,
moZe Iwrocic sig bezposrednio do
upowaznionego podmiotu o udzielenie
wszelkich informacji, udostegpnienie
rejestrow, dokumentow lub wyjasnien
niezbednych do sprawowania nadzoru
nad IORP. W przypadku gdy
upowazniony podmiot nie przestrzega
przepisow, o ktorych mowa w poprzednich
akapitach, wlasciwy organ nakazuje mu
usunigcie naruszenia oraz informuje o
tym wlasciwy organ rodzimego panstwa
czlonkowskiego upowaznionego
podmiotu. JeZeli upowazniony podmiot
nie usunie naruszenia, wlasciwy organ
rodzimego panstwa czlonkowskiego tego
podmiotu wdraza wszelkie odpowiednie
srodki w celu zapewnienia, by podmiot ten
usungl naruszenie, oraz informuje o tych
srodkach wtasciwy organ panstwa
czlonkowskiego, w ktorym IORP posiada
zezwolenie. JeZeli pomimo tych srodkow
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lub 7 powodu ich niewystarczalnosci
naruszenie nadal ma miejsce, wlasciwy
organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym
IORP posiada zezwolenie, moze — po
poinformowaniu wlasciwego organu
rodzimego panstwa czlonkowskiego
upowaznionego podmiotu — wdroZyé
niezbedne srodki, w tym nalozyé sankcje
oraz uniemozliwi¢ upowazinionemu
podmiotowi prowadzenie dzialalnosci
IORP na swoim terytorium.

Wlasciwe organy, o ktorych mowa w lit. a)
i b), scisle wspolpracujg, wymieniajg si¢
wszelkimi informacjami niezbednymi do
wykonywania swoich obowigzkow
wynikajqgcych 7 niniejszej dyrektywy oraz
udzielajq sobie wzajemnej pomocy w
zakresie kontroli, dochodzen i
egzekwowania przepisow. W przypadku
braku porozumienia co do procedury,
tresci lub braku dzialania ktoregokolwiek
g wlasciwych organéw na mocy
niniejszego ustepu, kazdy z tych organow
moZe skierowad sprawe do EIOPA, ktory
moZze podjgé dzialania zgodnie 7 art. 19
rozporzgdzenia (UE) nr 1094/2010.

Niniejszy ustep pozostaje bez uszczerbku
dla prawa IORP posiadajqcej zezwolenie
w jednym panstwie czlonkowskim — w tym
w przypadku, gdy jest ona prowadzona
przez upowazniony podmiot majgcy
siedzibe w tym panstwie cztonkowskim —
do prowadzenia transgranicznej
dziatalnosci w zakresie pracowniczych
programow emerytalnych w innym
panstwie cztonkowskim zgodnie 7 ust. 1—
13. Nie nalezy tego interpretowac jako
wymogu uzyskania przez IORP
zezwolenia w przyjmujgcym panstwie
czlonkowskim w celu prowadzenia tam
dziatalnosci transgranicznej zgodnie 7 ust.
1-13.

Or. en
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Uzasadnienie

Zmiana brzmienia art. 11 w celu wyeliminowania niepewnosci prawnej i operacyjnej
zwigzanej z instytucjami emerytalnymi z wieloma instytucjami finansujgcymi oraz
instytucjami emerytalnymi zarzqgdzanymi przez upowaznione podmioty majgce siedzibe w

innym panstwie cztonkowskim.

Poprawka 248
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 11 — ustep 4 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
wlasciwy organ rodzimego panstwa
cztonkowskiego wydat uzasadniong
decyzje, o ktorej mowa w akapicie
pierwszym, w terminie jednego miesigca
od otrzymania wszystkich informacji, o
ktorych mowa w ust. 3.”;

Poprawka 249
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 —litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 11 — ustep 4 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
wlasciwy organ rodzimego panstwa
cztonkowskiego wydat uzasadniong
decyzje, o ktorej mowa w akapicie
pierwszym, w terminie jednego miesigca
od otrzymania wszystkich informacji, o
ktérych mowa w ust. 3.”;
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Poprawka

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
wlasciwy organ rodzimego panstwa
cztonkowskiego wydat uzasadniong
decyzje, o ktorej mowa w akapicie
pierwszym, w terminie trzech miesigcy od
otrzymania wszystkich informacji, o
ktorych mowa w ust. 3.”;

Or. en

Poprawka

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
wlasciwy organ rodzimego panstwa
cztonkowskiego wydatl uzasadniong
decyzje, o ktorej mowa w akapicie
pierwszym, w terminie frzech miesigcy od
otrzymania wszystkich informacji, o
ktérych mowa w ust. 3.”;
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Or. en
Uzasadnienie

Wtasciwy organ krajowy potrzebuje trzech miesiecy na przeprowadzenie doktadnej oceny
oraz ochrong interesow poszczegolnych uczestnikow i beneficjentow w odnosnych krajach.

Poprawka 250
Anouk Van Brug, Engin Eroglu, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 11 — ustep 4 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
wlasciwy organ rodzimego panstwa wlasciwy organ rodzimego panstwa
cztonkowskiego wydat uzasadniong cztonkowskiego wydat uzasadniong
decyzje, o ktorej mowa w akapicie decyzje, o ktorej mowa w akapicie
pierwszym, w terminie jednego miesigca pierwszym, w terminie frzech miesigcy od
od otrzymania wszystkich informacji, o otrzymania wszystkich informacji, o
ktérych mowa w ust. 3.”; ktérych mowa w ust. 3.”;
Or. en
Uzasadnienie

Wtasciwy organ krajowy potrzebuje trzech miesiecy na przeprowadzenie doktadnej oceny
oraz ochrong interesow poszczegolnych uczestnikow i beneficjentow w odnosnych krajach.

Poprawka 251
Damian Boeselager

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera b a (nowa)
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 11 —ustep 5

Tekst obowigzujgcy Poprawka

ba)  w ust. 5 wprowadza si¢
nastepujgce zmiany:

5. Gdy wlasciwy organ rodzimego panstwa »J. Gdy wlasciwy organ rodzimego
cztonkowskiego nie przekaze informacji, o panstwa cztonkowskiego nie przekaze
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ktorych mowa w ust. 3, wlasciwemu
0rganowi przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, przedstawia on
zainteresowanej IORP uzasadnienie
takiego postepowania w ciggu trzech
miesigcy od otrzymania wszystkich tych
informacji. W przypadku nieprzekazania
informacji przystuguje prawo do
odwotania si¢ do sagdu w rodzimym
panstwie cztlonkowskim.

informacji, o ktérych mowa w ust. 3,
wlasciwemu organowi przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego, przedstawia on
zainteresowanej IORP uzasadnienie
takiego postepowania w ciggu jednego
miesigca od otrzymania wszystkich tych
informacji. W przypadku nieprzekazania
informacji przystuguje prawo do
odwotania si¢ do sagdu w rodzimym
panstwie cztonkowskim.”

Or. en

(32016L2341)

Poprawka 252

Anouk Van Brug, Engin Eroglu, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 11 —ustep 6

Tekst proponowany przez Komisje

6. IORP prowadzaca dzialalno$¢
transgraniczng podlega wprowadzonym
przez przyjmujace panstwo cztonkowskie
wymogom dotyczagcym przekazywania
informacji, o ktorych mowa w tytule IV,
potencjalnym uczestnikom, uczestnikom 1
beneficjentom, ktorych dotyczy ta
dziatalno$¢ transgraniczna, z wyjgtkiem
informacji o swiadczeniu emerytalnym, o
ktorej mowa w art. 38 i ktora podlega
zharmonizowanym przepisom unijnym
zgodnie 7 ust. 6 tego artykutu.

Poprawka

6. IORP prowadzaca dzialalno$¢
transgraniczng podlega wprowadzonym
przez przyjmujace panstwo cztonkowskie
wymogom dotyczacym przekazywania
informacji, o ktéorych mowa w tytule IV,
potencjalnym uczestnikom, uczestnikom i
beneficjentom, ktorych dotyczy ta
dziatalno$¢ transgraniczna.

Or. en

Uzasadnienie

Celem poprawki jest zachowanie spojnosci z naszq poprawkg do art. 38 ust. 6.

Poprawka 253
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Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 11 —ustep 6

Tekst proponowany przez Komisje

6. IORP prowadzaca dzialalno$¢
transgraniczng podlega wprowadzonym
przez przyjmujace panstwo cztonkowskie
wymogom dotyczacym przekazywania
informacji, o ktéorych mowa w tytule IV,
potencjalnym uczestnikom, uczestnikom i
beneficjentom, ktorych dotyczy ta
dziatalno$¢ transgraniczna, z wyjgtkiem
informacji o swiadczeniu emerytalnym, o
ktorej mowa w art. 38 i ktora podlega
gharmonizowanym przepisom unijnym
zgodnie 7 ust. 6 tego artykutu.

Poprawka 254

Poprawka

6. IORP prowadzaca dzialalno$¢
transgraniczng podlega wprowadzonym
przez przyjmujace panstwo cztonkowskie
wymogom dotyczacym przekazywania
informacji, o ktéorych mowa w tytule IV,
potencjalnym uczestnikom, uczestnikom i
beneficjentom, ktorych dotyczy ta
dziatalno$¢ transgraniczna.

Or. en

Anouk Van Brug, Engin Eroglu, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 11 —ustep 7

Tekst proponowany przez Komisje

7. Zanim IORP rozpocznie
prowadzenie dzialalnosci transgranicznej,
wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, w terminie jednego
miesigca od otrzymania informacji, o
ktorych mowa w ust. 3, przygotowuje si¢
do nadzoru nad odno$na dziatalnoscia
transgraniczng. Przygotowanie to dotyczy
wymogow prawa socjalnego 1 prawa pracy
odnoszacych si¢ do pracowniczych
programow emerytalnych, w ramach
ktérych musi by¢ obstugiwany program
emerytalny finansowany przez instytucje
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Poprawka

7. Zanim IORP rozpocznie
prowadzenie dzialalnosci transgraniczne;,
wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, w terminie szesciu
tygodni od otrzymania informacji, o
ktorych mowa w ust. 3, przygotowuje si¢
do nadzoru nad odno$ng dziatalnoscia
transgraniczng. Przygotowanie to dotyczy
wymogow prawa socjalnego 1 prawa pracy
odnoszacych si¢ do pracowniczych
programéw emerytalnych, w ramach
ktérych musi by¢ obstugiwany program
emerytalny finansowany przez instytucje
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finansujaca w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim, oraz wymogow
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
dotyczacych przekazywania informacji
okreslonych w tytule IV, ktore maja
zastosowanie do dziatalnosci
transgranicznej. Ponadto wlasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
informuje za pomocg srodkoéw, o ktorych
mowa w art. 59 ust. 3 1 4, wlasciwy organ
rodzimego panstwa cztonkowskiego o
przepisach prawnych, o ktérych mowa w
art. 59 ust. 1, majacych zastosowanie na
jego terytorium. Wtasciwy organ
rodzimego panstwa czlonkowskiego
niezwlocznie przekazuje te informacje
IORP.”;

finansujaca w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim, oraz wymogow
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
dotyczacych przekazywania informacji
okreslonych w tytule IV, ktore maja
zastosowanie do dziatalnosci
transgranicznej. Ponadto wlasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
informuje za pomocg Srodkéw, o ktorych
mowa w art. 59 ust. 3 1 4, wlasciwy organ
rodzimego panstwa czlonkowskiego o
przepisach prawnych, o ktérych mowa w
art. 59 ust. 1, majacych zastosowanie na
jego terytorium. Wtasciwy organ
rodzimego panstwa czlonkowskiego
niezwlocznie przekazuje te informacje
IORP.”;

Or. en

Uzasadnienie

Szesciotygodniowy termin przyznany wilasciwemu organowi krajowemu w panstwie
przyjmujgcym jest niezbedny do przeprowadzenia wstepnej oceny zgodnosci programu
emerytalnego z obowiqzujgcymi wymogami prawa socjalnego i prawa pracy.

Poprawka 255
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 11 —ustep 7

Tekst proponowany przez Komisje

7. Zanim IORP rozpocznie
prowadzenie dzialalnosci transgraniczne;,
wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, w terminie jednego
miesigca od otrzymania informacji, o
ktérych mowa w ust. 3, przygotowuje si¢
do nadzoru nad odno$ng dziatalnoscia
transgraniczng. Przygotowanie to dotyczy
wymogow prawa socjalnego i prawa pracy
odnoszacych si¢ do pracowniczych
programéw emerytalnych, w ramach
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Poprawka

7. Zanim IORP rozpocznie
prowadzenie dzialalnosci transgraniczne;,
wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, w terminie szesciu
tygodni od otrzymania informacji, o
ktérych mowa w ust. 3, przygotowuje si¢
do nadzoru nad odno$na dziatalnoscia
transgraniczng. Przygotowanie to dotyczy
wymogow prawa socjalnego i prawa pracy
odnoszacych si¢ do pracowniczych
programéw emerytalnych, w ramach

AM\1345189PL.docx



ktorych musi by¢ obstugiwany program
emerytalny finansowany przez instytucje
finansujaca w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim, oraz wymogow
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
dotyczacych przekazywania informacji
okreslonych w tytule IV, ktore maja
zastosowanie do dziatalnosci
transgranicznej. Ponadto wlasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
informuje za pomocg srodkoéw, o ktorych
mowa w art. 59 ust. 3 1 4, wlasciwy organ
rodzimego panstwa cztonkowskiego o
przepisach prawnych, o ktérych mowa w
art. 59 ust. 1, majacych zastosowanie na
jego terytorium. Wtasciwy organ
rodzimego panstwa czlonkowskiego
niezwlocznie przekazuje te informacje
IORP.”;

Poprawka 256
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 11 —ustep 7

Tekst proponowany przez Komisje

7. Zanim IORP rozpocznie
prowadzenie dzialalnosci transgranicznej,
wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, w terminie jednego
miesigca od otrzymania informacji, o
ktorych mowa w ust. 3, przygotowuje si¢
do nadzoru nad odno$na dziatalnoscia
transgraniczng. Przygotowanie to dotyczy
wymogow prawa socjalnego 1 prawa pracy
odnoszacych si¢ do pracowniczych
programo6w emerytalnych, w ramach
ktérych musi by¢ obstugiwany program
emerytalny finansowany przez instytucje
finansujaca w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim, oraz wymogow
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ktorych musi by¢ obstugiwany program
emerytalny finansowany przez instytucje
finansujaca w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim, oraz wymogow
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
dotyczacych przekazywania informacji
okreslonych w tytule IV, ktore maja
zastosowanie do dziatalnosci
transgranicznej. Ponadto wlasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
informuje za pomocg Srodkdéw, o ktorych
mowa w art. 59 ust. 3 1 4, wlasciwy organ
rodzimego panstwa czlonkowskiego o
przepisach prawnych, o ktérych mowa w
art. 59 ust. 1, majacych zastosowanie na
jego terytorium. Wtasciwy organ
rodzimego panstwa czlonkowskiego
niezwlocznie przekazuje te informacje
IORP.”;

Or. en

Poprawka

7. Zanim IORP rozpocznie
prowadzenie dzialalnosci transgraniczne;,
wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, w terminie szesciu
tygodni od otrzymania informacji, o
ktorych mowa w ust. 3, przygotowuje si¢
do nadzoru nad odno$ng dziatalnoscia
transgraniczng. Przygotowanie to dotyczy
wymogow prawa socjalnego 1 prawa pracy
odnoszacych si¢ do pracowniczych
programéw emerytalnych, w ramach
ktérych musi by¢ obstugiwany program
emerytalny finansowany przez instytucje
finansujaca w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim, oraz wymogow

PE789.865v01-00

PL



PL

przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
dotyczacych przekazywania informacji
okreslonych w tytule IV, ktore maja
zastosowanie do dziatalnosci
transgranicznej. Ponadto wlasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
informuje za pomocg srodkow, o ktorych
mowa w art. 59 ust. 3 i 4, wlasciwy organ
rodzimego panstwa cztonkowskiego o
przepisach prawnych, o ktérych mowa w
art. 59 ust. 1, majacych zastosowanie na
jego terytorium. Wtasciwy organ
rodzimego panstwa czlonkowskiego
niezwlocznie przekazuje te informacje
IORP.”;

przyjmujacego panstwa czlonkowskiego
dotyczacych przekazywania informacji
okreslonych w tytule IV, ktore maja
zastosowanie do dziatalnosci
transgranicznej. Ponadto wlasciwy organ
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
informuje za pomocg Srodkéw, o ktorych
mowa w art. 59 ust. 3 1 4, wlasciwy organ
rodzimego panstwa czlonkowskiego o
przepisach prawnych, o ktérych mowa w
art. 59 ust. 1, majacych zastosowanie na
jego terytorium. Wtasciwy organ
rodzimego panstwa czlonkowskiego
niezwlocznie przekazuje te informacje
IORP.”;

Or. en

Uzasadnienie

Szesciotygodniowy termin wymagany przez wiasciwy organ krajowy w panstwie
przyjmujgcym jest niezbedny do wczesniejszej oceny, czy program emerytalny jest zgodny z

przepisami prawa socjalnego i prawa pracy.

Poprawka 257
Damian Boeselager

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera ¢ ¢ (nowa)

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 11 — ustep 8

Tekst obowigzujgcy

8. Po otrzymaniu informacji, o ktorych
mowa w ust. 7 lub, jesli nie wptyna zadne
informacje od wtasciwego organu
rodzimego panstwa cztonkowskiego, po
uplywie okresu przewidzianego w ust. 7,
IORP moze rozpoczaé prowadzenie
dziatalnosci transgranicznej zgodnie z
wymogami prawa socjalnego i prawa pracy
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
dotyczacymi pracowniczych programow
emerytalnych oraz wymogami
przyjmujgcego panstwa czlonkowskiego
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Poprawka

cc) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

» 8. Po otrzymaniu informacji, o ktorych
mowa w ust. 4 lub, jesli nie wptyng zadne
informacje od wtasciwego organu
rodzimego panstwa cztonkowskiego, po
uplywie okresu przewidzianego w ust. 4,
IORP moze rozpoczaé prowadzenie
dziatalno$ci transgranicznej zgodnie z
wymogami prawa socjalnego 1 prawa pracy
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
dotyczacymi pracowniczych programow
emerytalnych oraz wymogami
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
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dotyczacymi przekazywania informacji, o
ktérych mowa w ust. 7.

dotyczacymi przekazywania informacji, o
ktérych mowa w ust. 6.”

Or. en

(32016L2341)

Poprawka 258
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykul 11 a—ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

l. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby w przypadku zmiany jakichkolwiek
danych przekazanych na podstawie art. 11
ust. 3 lit. b) lub c) IORP pisemnie
powiadomita o tej zmianie wlasciwe
organy rodzimego panstwa
cztonkowskiego i przyjmujqgcego panstwa
czlonkowskiego co najmniej miesigc przed
dokonaniem zmiany, aby umozliwi¢
wlasciwym organom rodzimego panstwa
cztonkowskiego 1 przyjmujgcego panstwa
cztonkowskiego wypehienie ich
odpowiednich obowiazkéw wynikajacych
zart. 11.

Poprawka 259
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 11 a —ustep 2
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Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby w przypadku zmiany jakichkolwiek
danych przekazanych na podstawie art. 11
ust. 3 lit. b) lub c¢) IORP pisemnie
powiadomita o tej zmianie wlasciwy organ
rodzimego panstwa cztonkowskiego co
najmniej miesigc przed dokonaniem
zmiany Wlasciwy organ rodzimego
panstwa czlonkowskiego niezwlocznie
informuje o tej zmianie wlasciwe organy
przyjmujgcych panstw czlonkowskich, aby
umozliwi¢ wlasciwym organom rodzimego
panstwa czlonkowskiego i1 przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego wypetnienie ich
odpowiednich obowiazkoéw wynikajacych
z art. 11.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja,
aby w przypadku gdy uczestnicy i
beneficjenci w petni ponosza ryzyko
inwestycyjne, powiadamianie o jednej lub
wiekszej liczbie dodatkowych instytucji
finansujacych w ramach uprzednio
zgloszonego programu emerytalnego lub o
nieistotnych gmianach cech
charakterystycznych tego programu
podlegato uproszczonej procedurze
powiadamiania.”;

Poprawka

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1
panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby w
przypadku gdy uczestnicy i beneficjenci w
pelni ponosza ryzyko inwestycyjne,
przyjecie jednej lub wiekszej liczby
dodatkowych instytucji finansujacych w
odniesieniu do programu emerytalnego juz
zgloszonego zgodnie 7 art. 11 ust. 3 lub
nieistotnych zmian cech
charakterystycznych takiego programu nie
podlegato obowigzkowi uprzedniego
powiadamiania. Wszelkie wymogi
dotyczqce powiadomienia o takim
przyjeciu lub zmianie po jego wejsciu w
Zycie ograniczajq si¢ do tego, co jest
niezbedne do sprawdzenia zgodnosci z
przepisami, o ktorych mowa w art. 11, i
nie stanowiq warunku wstepnego dla
rozszerzenia przez IORP swojej
dziatalnosci transgranicznej.

Or. en

Uzasadnienie

Uproszczenie wynikajqce z przeformutowania art. 11: nowy ust. 2 wprowadza uproszczenie w
odniesieniu do programow z wieloma instytucjami finansujgcymi.

Poprawka 260
Damian Boeselager

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 a (nowy)
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykul 11 a—ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
w przypadku zmiany jakichkolwiek danych
przekazanych na podstawie art. 11 ust. 3
lit. b) lub c¢) IORP pisemnie powiadomita o
tej zmianie wlasciwe organy rodzimego
panstwa cztonkowskiego i przyjmujacego
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Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
w przypadku zmiany jakichkolwiek danych
przekazanych na podstawie art. 11 ust. 3
lit. b) Iub c¢) IORP pisemnie powiadomita o
tej zmianie wlasciwe organy rodzimego
panstwa cztonkowskiego i przyjmujacego
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panstwa czlonkowskiego co najmniej
miesigc przed dokonaniem zmiany, aby
umozliwi¢ wlasciwym organom rodzimego
panstwa czlonkowskiego i przyjmujgcego
panstwa czlionkowskiego wypehienie ich
odpowiednich obowigzkéw wynikajacych
zart. 11.

Poprawka 261
Damian Boeselager

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 a (nowy)
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 11 a —ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
w przypadku gdy uczestnicy 1 beneficjenci
w pelni ponoszg ryzyko inwestycyjne,
powiadamianie o jednej lub wickszej
liczbie dodatkowych instytucji
finansujacych w ramach uprzednio
zgloszonego programu emerytalnego lub o
nieistotnych zmianach cech
charakterystycznych fego programu
podlegato uproszczonej procedurze
powiadamiania.”;

Poprawka 262
Damian Boeselager
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panstwa czlonkowskiego co najmniej
miesigc przed dokonaniem zmiany, aby
umozliwi¢ fym organom wypetnienie ich
odpowiednich obowigzkéw wynikajacych
z art. 11. Wlasciwy organ rodzimego
panstwa czlonkowskiego niezwlocznie
informuje o takiej zmianie wlasciwe
organy przyjmujqgcego panstwa
czlonkowskiego.

Or. en

Poprawka

2. Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby
w przypadku gdy uczestnicy 1 beneficjenci
w pelni ponoszg ryzyko inwestycyjne,
przyjecie jednej lub wiekszej liczby
dodatkowych instytucji finansujacych w
odniesieniu do programu emerytalnego,
ktory zostal juz zgloszony zgodnie z art. 11
ust. 3, lub nieistotnych zmian cech
charakterystycznych takiego programu nie
podlegato obowigzkowi uprzedniego
powiadamiania. Wszelkie wymogi
dotyczqce powiadomienia wlasciwego
organu w rodzimym panstwie
cztonkowskim o takim przyjeciu lub
zmianie po jego wejsciu w Zycie
ograniczajq si¢ do tego, co jest niezbedne
do sprawdzenia zgodnosci 7 przepisami, o
ktorych mowa w art. 11, i nie stanowig
warunku wstepnego dla rozszerzenia przez
IORP swojej dziatalnosci transgraniczne;j.

Or. en
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Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 14 a (nowy)
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 11 a — ustgp 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 263
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 12 — ustep 3 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje
a) wyklg wigkszo$¢ uczestnikow 1
beneficjentow, ktorych ono dotyczy, lub, w

stosownych przypadkach, zwykiq
wiekszos¢ ich przedstawicieli; oraz

Poprawka 264
Dirk Gotink
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Poprawka

2a. W przypadku gdy IORP, ktora juz
prowadzi dziatalnosé transgraniczng na
podstawie zezwolenia udzielonego zgodnie
z art. 11, zamierza prowadzié dzialalnosé
transgraniczng w kolejnym przyjmujgcym
panstwie czlonkowskim, wlasciwy organ
rodzimego panstwa czlionkowskiego nie
powtarza oceny struktury
administracyjnej, sytuacji finansowej,
dobrej reputacji, kwalifikacji zawodowych
ani doswiadczenia, o ktorych mowa w art.
11 ust. 4, chyba Ze elementy te ulegly
istotnej zmianie od czasu ostatniej oceny.

Or. en

Poprawka

a) wiekszos$¢ co najmniej dwoch
trzecich uczestnikow 1 beneficjentow,
ktérych ono dotyczy, lub, w stosownych
przypadkach, wigkszo$¢ co najmniej
dwdch trzecich ich przedstawicieli; oraz

Or. en
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Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 12 — ustep 3 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Do celow akapitu pierwszego lit. a) zwykiq
wiekszo$¢ oblicza si¢ na podstawie
otrzymanych odpowiedzi.

Poprawka 265
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 12 — ustep 3 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie mogg postanowic,
ze aby przeniesienie mogto zostac
zatwierdzone, musi zosta¢ osiggniety prog
uczestnictwa wynoszacy do 25 %
uczestnikow i beneficjentéw programu.
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Poprawka

Do celow akapitu pierwszego lit. a)
wiekszo$¢ oblicza si¢ na podstawie
otrzymanych odpowiedzi.

Or. en

Poprawka

Panstwa cztonkowskie mogg postanowic,
ze aby przeniesienie mogto zostac
zatwierdzone, musi zosta¢ osiggnigty prog
uczestnictwa wynoszacy do 25 %
uczestnikow 1 beneficjentow programu.
Panstwa czltonkowskie mogq zezwolié, aby
wymaog zatwierdzenia zwyklq wigkszoscig
glosow zainteresowanych uczestnikow i
beneficjentow lub, w stosownych
przypadkach, ich przedstawicieli, nie miat
zastosowania, jezeli decyzja o
zatwierdzeniu przeniesienia jest
podejmowana zgodnie z procedurami
okreslonymi w regulaminie programu
emerytalnego lub w dowolnym majgcym
zastosowanie ukiladzie zhiorowym
wymagajgcym wyzszego poziomu
zatwierdzenia niz zwykla wigkszosé, wraz 7
proporcjonalnymi zabezpieczeniami
niezbednymi do zapewnienia
odpowiedniego zaangaiowania i ochrony
uczestnikow. W takich przypadkach prog
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Poprawka 266
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 12 — ustep 3 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie moga postanowic,
ze aby przeniesienie moglo zostaé
zatwierdzone, musi zosta¢ osiggnicty prog
uczestnictwa wynoszacy do 25 %
uczestnikOw 1 beneficjentow programu.

Poprawka 267
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 12 — ustep 3 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie mogg postanowié,
ze aby przeniesienie mogto zostac
zatwierdzone, musi zosta¢ osiggniety prog
uczestnictwa wynoszacy do 25 %
uczestnikow 1 beneficjentéw programu.”;

Poprawka 268
Marlena Malag
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uczestnictwa, o ktorym mowa w akapicie
trzecim, nie ma zastosowania.

Or. en

Poprawka

Panstwa cztonkowskie mogg postanowic,
ze aby przeniesienie mogto zostaé
zatwierdzone, musi zosta¢ osiggnigty prog
uczestnictwa wynoszacy do 40 %
uczestnikow 1 beneficjentow programu.

Or. en

Poprawka

Panstwa cztonkowskie gwarantujg, ze aby
przeniesienie moglo zosta¢ zatwierdzone,
musi zosta¢ osiggnigty prog uczestnictwa
wynoszacy co najmniej 50 % uczestnikow
1 beneficjentow programu.

Or. en
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w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera ¢
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 12 —ustep 11 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

c) ust. 11 akapit drugi otrzymuje
brzmienie:

» W przypadku gdy przeniesienie skutkuje
dzialalnosciq transgraniczng, wlasciwy
organ rodzimego panstwa czlonkowskiego
IORP przenoszgcej informuje rowniez
wlasciwy organ rodzimego panstwa
czlonkowskiego IORP przyjmujgcej o
wymogach prawa socjalnego i prawa
pracy dotyczgcych pracowniczych
programow emerytalnych, zgodnie 7
ktorymi nalezy obstugiwac program
emerytalny, i 0 wymogach przyjmujgcego
panstwa czlonkowskiego dotyczgcych
przekazywania informacji okreslonych w
tytule 1V, ktore majq zastosowanie do
dzialalnosci transgranicznej. Informacje
te przekazuje si¢ w ciggu nastgpnych
czterech tygodni.”;

Poprawka 269
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

skresla sie

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera c a (nowa)

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 12 — ustep 13

Tekst obowiqgzujgcy

13. W przypadku wystgpienia roznicy zdan
co do procedury lub istoty dziatania lub
braku dziatania wtasciwego organu

AM\1345189PL.docx
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Poprawka
ca) w ust. 13 wprowadza si¢
nastepujgce zmiany:

»13. W przypadku wystapienia roznicy
zdan co do procedury lub braku dziatania
wlasciwego organu rodzimego panstwa

PE789.865v01-00
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rodzimego panstwa czlonkowskiego IORP
przenoszacej lub przyjmujacej, w tym
decyzji o udzieleniu zezwolenia lub
odmowie udzielenia zezwolenia na
przeniesienie transgraniczne, EIOPA moze
przeprowadzi¢ niewiqiqcq mediacje
zgodnie z art. 31 akapit drugi lit. ¢)
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010 na
wniosek wlasciwych organow lub z
wlasnej inicjatywy.

cztonkowskiego IORP przenoszacej lub
przyjmujacej, lub co do decyzji o
udzieleniu zezwolenia lub odmowie
udzielenia zezwolenia na przeniesienie
transgraniczne ze wzgledow
ostroznosciowych, EIOPA moze pomdc
wlasciwym organom w osiggnigciu
porozumienia zgodnie z art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 1094/2010. Ta
wigigca mediacja pozostaje bez
uszczerbku dla stosowania krajowego
prawa socjalnego i prawa pracy.”

Or. en

(32016L2341)

Poprawka 270
Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 12 a

Tekst proponowany przez Komisje

16)  dodaje si¢ art. 12a w brzmieniu:
wArtykut 12a
Przeniesienia krajowe

Panstwa czltonkowskie zapewniajq, aby
przeniesienia miedzy IORP, ktore
wykonujq dziatalnos¢ na podstawie
zezwolenia w tym samym panstwie
czlonkowskim, calosci lub czesci
zobowigzan programu emerytalnego,
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
oraz innych zobowiqzan i praw, a takZe
zwigzanych 7 nimi aktywow lub ich
ekwiwalentow pieniginych, podlegaly
prostym i przejrzystym procedurom
zapewniajgcym ochrone uczestnikow i
beneficjentow oraz stale nalezyte
zarzqdzanie danymi programami
emerytalnymi.
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Poprawka

skresla sie
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Takie przeniesienia wymagajq
uprzedniego zatwierdzenia przez wlasciwy
organ, ktory weryfikuje co najmniej
wszystkie nastepujqce elementy:

a) czy przedloione informacje sq
kompletne i doktadne;

b) czy struktura administracyjna, sytuacja
finansowa oraz nieposzlakowana opinia
lub kwalifikacje zawodowe i
doswiadczenie osob, ktore faktycznie
zarzgdzajg danymi IORP, sq zgodne 7
proponowanym przeniesieniem;

¢) czy dltugoterminowe interesy
uczestnikow i beneficjentow sq
odpowiednio chronione;

d) czy aktywa, ktore majq zostaé
przeniesione, sq wystarczajgce i
odpowiednie do pokrycia powigzanych
zobowiqzan, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych oraz innych
zobowiqzan i praw.

W przypadku gdy panstwo czlonkowskie
uzaleinia przeniesienia krajowe od
uprzedniej zgody uczestnikow i
beneficjentow, ktorych one dotyczg,
procedura zgody nie moze by¢ bardziej
rygorystyczna niz procedura okreslona w
art. 12 ust. 3.7;

Poprawka 271
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 12 a

Tekst proponowany przez Komisje

16)  dodaje si¢ art. 12a w brzmieniu:
wArtykut 12a
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skresla si¢
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Poprawka

Or. es
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Przeniesienia krajowe

Panstwa czltonkowskie zapewniajq, aby
przeniesienia miedzy IORP, ktore
wykonujq dziatalnos¢ na podstawie
zezwolenia w tym samym panstwie
czlonkowskim, calosci lub czesci
zobowiqzan programu emerytalnego,
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
oraz innych zobowigzan i praw, a takze
gwigzanych z nimi aktywow lub ich
ekwiwalentow pienig¢inych, podlegaly
prostym i przejrzystym procedurom
zapewniajgcym ochrong uczestnikow i
beneficjentow oraz stale naleiyte
zarzgdzanie danymi programami
emerytalnymi.

Takie przeniesienia wymagajq
uprzedniego zatwierdzenia przez wlasciwy
organ, ktory weryfikuje co najmniej
wszystkie nastepujqce elementy:

a) czy przedloione informacje sq
kompletne i doktadne;

b) czy struktura administracyjna, sytuacja
finansowa oraz nieposzlakowana opinia
lub kwalifikacje zawodowe i
doswiadczenie osob, ktore faktycznie
zarzqdzajg danymi IORP, sq zgodne 7
proponowanym przeniesieniem;

¢) czy dltugoterminowe interesy
uczestnikow i beneficjentow sq
odpowiednio chronione;

d) czy aktywa, ktore majq zostaé
przeniesione, sq wystarczajgce i
odpowiednie do pokrycia powigzanych
zobowiqzan, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych oraz innych
zobowiqzan i praw.

W przypadku gdy panstwo czlonkowskie
uzaleinia przeniesienia krajowe od
uprzedniej zgody uczestnikow i
beneficjentow, ktorych one dotyczg,
procedura zgody nie moze by¢ bardziej
rygorystyczna niz procedura okreslona w
art. 12 ust. 3.”%;
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Uzasadnienie

Przeniesienia krajowe miedzy IORP w obrebie tego samego panstwa cztonkowskiego
odbywajq sie w catosci w ramach jednolitych krajowych ram prawnych i nie majg wymiaru
transgranicznego wymagajgcego normatywnych przepisow unijnych.

Poprawka 272

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 12 a — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
przeniesienia miedzy IORP, ktore
wykonuja dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia w tym samym panstwie
cztonkowskim, catosci lub czesci
zobowigzan programu emerytalnego,
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
oraz innych zobowigzan i praw, a takze
zwigzanych z nimi aktywow lub ich
ekwiwalentow pieni¢znych, podlegaty
prostym i przejrzystym procedurom
zapewniajagcym ochrone uczestnikow 1
beneficjentow oraz stale nalezyte
zarzadzanie danymi programami
emerytalnymi.

Poprawka

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
przeniesienia zhiorowe mi¢dzy IORP, ktore
wykonuja dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia w tym samym panstwie
cztonkowskim, catosci lub czesci
zobowigzan programu emerytalnego,
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
oraz innych zobowigzan 1 praw, a takze
zwigzanych z nimi aktywow lub ich
ekwiwalentow pieni¢znych, podlegaty
prostym i przejrzystym procedurom
zapewniajagcym ochrong uczestnikow 1
beneficjentow oraz stale nalezyte
zarzadzanie danymi programami
emerytalnymi.

Or. en

Uzasadnienie

W niniejszej poprawce wyjasniono, ze art. 12a ma zastosowanie wylgcznie do krajowych
przeniesien zbiorowych miedzy IORP. Pojedyncze przeniesienia inicjowane przez uczestnikow
lub beneficjentow powinny nadal podlegac prawu krajowemu, poniewaz wymog uzyskania
uprzedniej zgody organu nadzorczego w przypadku takich przeniesien bytby
nieproporcjonalny i stanowitby obcigzenie administracyjne.

Poprawka 273

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, Jonas Fernandez, César

Luena
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykutl 12 a — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

W celu unikniecia wqtpliwosci niniejszy
artykul nie ma zastosowania do
indywidualnych przeniesien nabytych
uprawnien emerytalnych lub kapitatu
emerytalnego dokonywanych na wniosek
poszczegolnych uczestnikow lub
beneficjentow na mocy prawa krajowego.

Or. en

Uzasadnienie

W niniejszej poprawce wyjasniono, Ze art. 12a ma zastosowanie wylgcznie do krajowych
przeniesien zbiorowych miedzy IORP. Pojedyncze przeniesienia inicjowane przez cztonkow
lub beneficjentow powinny nadal podlegac¢ prawu krajowemu, poniewaz wymog uzyskania
uprzedniej zgody organu nadzorczego w przypadku takich przeniesien bylby
nieproporcjonalny i stanowitby obcigzenie administracyjne.

Poprawka 274
Marlena Malag

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 12 a — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE789.865v01-00

PL

Poprawka

Panstwa czlonkowskie dopilnowujg, aby
wlasciwe organy dysponowaly
odpowiednimi uprawnieniami
nadzorczymi w odniesieniu do takich
przeniesien. Panstwa czlonkowskie
zapewniajg, aby IORP przenoszgca
udostepnila uczestnikom i beneficjentom,
ktorych to dotyczy, oraz, w stosownych
przypadkach, ich przedstawicielom
informacje o warunkach przeniesienia w
odpowiednim czasie.
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Poprawka 275
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 12 a — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Takie przeniesienia wymagajq skresla sie

uprzedniego zatwierdzenia przez wlasciwy
organ, ktory weryfikuje co najmniej
wszystkie nastepujqce elementy:

a) cgy przedloione informacje sq
kompletne i dokladne;

b) czy struktura administracyjna, sytuacja
finansowa oraz nieposzlakowana opinia
lub kwalifikacje zawodowe i
doswiadczenie osob, ktore faktycznie
zarzqdzajg danymi IORP, sq zgodne 7
proponowanym przeniesieniem;

¢) cgy dlugoterminowe interesy
uczestnikow i beneficjentow sq
odpowiednio chronione;

d) czy aktywa, ktore majq zostaé
przeniesione, sq wystarczajgce i
odpowiednie do pokrycia powigzanych
zobowigzan, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych oraz innych
zobowigzan i praw.

Poprawka 276
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17
Dyrektywa (UE) 2016/2341
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Artykut 13 — ustep 2
Tekst proponowany przez Komisje

2. Rodzime panstwo cztonkowskie
zapewnia, aby IORP obstugujace programy
emerytalne, ktore zapewniajq pokrycie
biometrycznych rodzajow ryzyka lub
gwarantujg wyniki inwestycyjne albo dany
poziom $wiadczen, utworzyly
wystarczajgce rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe w odniesieniu do petnego
zakresu takich programow.”;

Poprawka 277
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 13 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Rodzime panstwo cztonkowskie
zapewnia, aby IORP obstugujace programy
emerytalne, ktore zapewniajq pokrycie
biometrycznych rodzajow ryzyka lub
gwarantujg wyniki inwestycyjne albo dany
poziom $wiadczen, utworzyly
wystarczajgce rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe w odniesieniu do petnego
zakresu takich programow.”;

Poprawka 278
Jonas Fernandez, César Luena

PE789.865v01-00
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Poprawka

2. Rodzime panstwo cztonkowskie
zapewnia, aby IORP obstugujace
pracownicze programy emerytalne, w
przypadku gdy to sama IORP, a nie
instytucja finansujqca ani Zadna inna
strona, przejmuje zobowiqzanie do
pokrycia biometrycznych rodzajow ryzyka
lub gwarantuje wyniki inwestycyjne albo
dany poziom §wiadczen, utworzyty
wystarczajace rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe w odniesieniu do pelnego
zakresu takich programow.”;

Or. en

Poprawka

2. Rodzime panstwo cztonkowskie
zapewnia, aby IORP obstugujace programy
emerytalne, w przypadku gdy to sama
IORP, a nie instytucja finansujqca ani
Zadna inna strona, przejmuje
zobowiqzanie do pokrycia ryzyka
biometrycznego lub gwarantuje wyniki
inwestycyjne albo dany poziom $wiadczen,
utworzyly wystarczajace rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe w odniesieniu
do petnego zakresu takich programow.”;

Or. en
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Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 — litera a — podpunkt ii

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykutl 14 — ustep 2 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Ograniczony czas, o ktorym mowa w
Sformule wprowadzajqcej akapitu
pierwszego, okresla si¢ w prawie
krajowym i w Zadnym przypadku nie
przekracza on dziesigciu lat.”;

Poprawka 279
Anouk Van Brug, Engin Eroglu

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

Niedobor srodkow nalezy zniwelowaé w
ciggu maksymalnie dziesigciu lat.
Dostawcy ustug sq zobowigzani do
przedstawiania corocznych sprawozdan i
planow naprawczych nadzorowanych
przez wlasciwy organ, wraz z
mechanizmami wczesnego ostrzegania i
automatyczng rekompensatq dla
zainteresowanych uczestnikow. Wilasciwe
organy powinny ocenic¢ optymalngq liczhe
lat, rozréiniajgc czynniki tymczasowe od
strukturalnych, oraz odpowiednio ocenié
plan naprawczy.”;

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 — litera a — podpunkt ii

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 14 — ustep 2 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Ograniczony czas, o ktorym mowa w
formule wprowadzajacej akapitu
pierwszego, okresla si¢ w prawie
krajowym 1 w zadnym przypadku nie
przekracza on dziesieciu lat.”;

Poprawka

Ograniczony czas, o ktérym mowa w
formule wprowadzajacej akapitu
pierwszego, okresla si¢ w prawie
krajowym 1 w zadnym przypadku nie
przekracza on dwdch lat.”;

Or. en

Uzasadnienie

Uwazamy, Ze okres dziesigciu lat, w ktorym rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe mogq
pozostawac niedostatecznie pokryte, jest nadmiernie dlugi i nie lezy w interesie uczestnikow i
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beneficjentow. Naszym zdaniem bardziej odpowiedni bylby okres od jednego roku do dwoch

lat.

Poprawka 280
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 — litera a — podpunkt ii

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 14 — ustep 2 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Ograniczony czas, o ktorym mowa w
formule wprowadzajacej akapitu
pierwszego, okresla si¢ w prawie
krajowym 1 w zadnym przypadku nie
przekracza on dziesigciu lat.”;

Poprawka 281
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

Ograniczony czas, o ktorym mowa w
formule wprowadzajacej akapitu
pierwszego, okresla si¢ w prawie
krajowym 1 w zadnym przypadku nie
przekracza on dwdch lat.”;

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 — litera a — podpunkt ii

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 14 — ustep 2 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

»Ograniczony czas, o ktorym mowa w
formule wprowadzajacej akapitu
pierwszego, okresla si¢ w prawie
krajowym i w zadnym przypadku nie
przekracza on dziesieciu lat.”;

Poprawka

»Ograniczony czas, o ktérym mowa w
formule wprowadzajacej akapitu
pierwszego, okresla si¢ w prawie
krajowym i w Zzadnym przypadku nie
przekracza on I roku.”;

Or. en

Uzasadnienie

Okres 10 lat przy niewystarczajgcym pokryciu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest zbyt
dtugi i nie lezy w interesie uczestnikow i emerytow. Im krotszy okres, tym lepiej.

PE789.865v01-00
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Poprawka 282
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 14 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) skresla si¢ ust. 3; skresla si¢

Or. en
Uzasadnienie

Ust. 3 zapewnial dodatkowq ochrone cztonkom i beneficjentom w przypadku dziatalnosci
transgranicznej. Ten stan rzeczy nalezy utrzymac.

Poprawka 283
Anouk Van Brug, Engin Eroglu, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 14 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) skresla sig ust. 3; b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

» W przypadku dziatalnosci
transgranicznej rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe sq zawsze caltkowicie
finansowane w odniesieniu do petnego
zakresu obstugiwanych programow
emerytalnych. W przypadku gdy IORP
prowadzgca dzialalnosé transgraniczng
znajduje si¢ w sytuacji, w ktorej jej aktywa
sq niewystarczajqce do pokrycia rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, wlasciwe
organy rodzimego panstwa
czlonkowskiego niezwlocznie interweniujq
i wymagajg od IORP natychmiastowego
opracowania odpowiednich srodkow i
bezzwlocznego ich zastosowania w taki
sposob, by uczestnicy i beneficjenci byli
odpowiednio chronieni. W przypadku gdy
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IORP ztoZy powiadomienie 7 wnioskiem o
zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci
transgranicznej, wlasciwe organy
rodzimego panstwa czlonkowskiego nie
udzielajq tego zezwolenia, jeZeli w danym
momencie IORP nie dysponuje aktywami
wystarczajgcymi do pokrycia rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.”;

Or. en
Uzasadnienie

Sprzeciwiamy sie skresleniu ust. 3, poniewaz mogloby to skutkowac ograniczeniem ochrony
uczestnikow i beneficjentow w przypadku braku dodatkowych zabezpieczen.

Poprawka 284
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 14 — ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) skresla sie ust. 3; b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

» W przypadku dzialalnosci
transgranicznej rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe sq zawsze catkowicie
finansowane w odniesieniu do pelnego
zakresu obstugiwanych programow
emerytalnych. Jeieli warunek ten nie jest
spetniony, wlasciwy organ rodzimego
panstwa czlonkowskiego niezwlocznie
interweniuje i wwmaga od IORP
natychmiastowego opracowania
odpowiednich srodkow i bezzwlocznego
ich zastosowania w taki sposob, by
uczestnicy i beneficjenci byli odpowiednio
chronieni.”

Or. en

PE789.865v01-00 150/185 AM\1345189PL.docx

PL



Uzasadnienie

Propozycja Komisji dotyczgca skreslenia tego akapitu jest niepozgdana, poniewaz bez
dodatkowych zabezpieczen mogloby to prowadzi¢ do ostabienia ochrony uczestnikow.

Poprawka 285
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 a (nowy)
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 15 — ustep 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

18a) wart. 15 dodaje si¢ ust. 2a w
brzmieniu:

”»

2a. Panstwa czlonkowskie dopilnowujgq,
aby IORP, ktore posiadajg aktywa
znacznie przewyziszajgce minimalng kwote
dodatkowych aktywow wymagang przez
ich panstwo czlonkowskie, nadal
wywiqgzywaly sie ze swoich zobowigzan
wobec uczestnikow i beneficjentow, w tym
w odniesieniu do wplywu opartych na
ryzyku wyborow polityki na ich cele w
zakresie dochodow emerytalnych oraz na
odpowiednie swiadczenia emerytalne.

»

Or. en
Uzasadnienie

Chociaz niezbedne jest, aby IORP posiadaly wystarczajgce aktywa, by zawsze wywigzywaé
sig ze swoich zobowigzan i zachowac wyplacalnosé, nadmierna niecheé do ryzyka moze
rowniez wplywac na interesy uczestnikow i beneficjentow, na przyktad poprzez decyzje
podejmowane przez IORP, ktore majqg wphw na site nabywczq (przysztych) beneficjentow.
Moze to obejmowac decyzje zwigzane z brakiem indeksacji swiadczen emerytalnych.
Poniewaz zapewnienie odpowiednich dochodow emerytalnych jest rowniez kluczowym
obowigzkiem IORP, skutki nadmiernej niecheci do ryzyka sq istotne i nalezy uwzglednic je w
dyrektywie, bez wprowadzania rygorystycznych wymogow.
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Poprawka 286
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 18 b (nowy)
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 15 — ustep 3

Tekst obowigzujgcy

Jednakze ust. 1 nie stanowi przeszkody dla
panstw czlonkowskich, aby wymaga¢ od
znajdujacych si¢ na ich terytoriach IORP
utrzymywania ustawowych funduszy
wlasnych lub ustanowienia bardziej
szczegotowych zasad, pod warunkiem Ze
sq one uzasadnione wzgledami
ostrozno$ciowymi.

Poprawka

18b) art. 15 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

wJednakze ust. 1 nie stanowi przeszkody
dla panstw cztonkowskich, aby wymagac
od znajdujacych si¢ na ich terytoriach
IORP utrzymywania ustawowych funduszy
wlasnych lub ustanowienia bardziej
szczegotowych zasad wylgcznie w
przypadku, gdy mogq one wykazadé, ze
takie srodki sq scisle niezbedne,
proporcjonalne i uzasadnione wzglgdami
ostrozno$ciowymi.

EIOPA moZe, 7 wlasnej inicjatywy lub na
wniosek wlasciwego organu, wydawa¢é
niewigZgce opinie dotyczqce tego, czy
dodatkowe regulacyjne fundusze wlasne
wprowadzone przez panstwa czlonkowskie
sq zgodne 7 warunkami okreslonymi w
akapicie pierwszym.”

Or. en

(32016L2341)

Poprawka 287

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, René Repasi

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 17 — ustep 7

Tekst proponowany przez Komisje

20)  wart. 17 dodaje si¢ ust. 7w
brzmieniu:
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Poprawka

skresla sie
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» 7. Komisja jest uprawniona do
przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie 7 art. 64a w celu zmiany liczb i
wartosci procentowych, o ktérych mowa w
niniejszym artykule i art. 18.”;

Or. en
Uzasadnienie

Parametry liczbowe, o ktorych mowa w art. 17 i 18, stanowig podstawowe wymogi
ostroznosciowe i powinny nadal podlegac zwyktej procedurze ustawodawczej. Zmiany tych
wartosci mogq miec istotne konsekwencje dla IORP, uczestnikow i beneficjentow, dlatego nie
powinny by¢ wprowadzane w drodze aktow delegowanych.

Poprawka 288
Arba Kokalari

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 17 —ustep 7

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

20) wart. 17 dodaje si¢ ust. 7w skresla si¢
brzmieniu:

,» 7. Komisja jest uprawniona do
przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie 7 art. 64a w celu zmiany liczb i
wartosci procentowych, o ktérych mowa w
niniejszym artykule i art. 18.”;

Or. en

Poprawka 289
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 17 — ustep 7

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
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20) wart 17 dodaje si¢ ust. 7w skresla sie
brzmieniu:

,» 7. Komisja jest uprawniona do
przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie 7 art. 64a w celu zmiany liczb i
wartosci procentowych, o ktérych mowa w
niniejszym artykule i art. 18.”;

Or. en
Uzasadnienie

Progi marginesu wyplacalnosci sq podstawowymi parametrami legislacyjnymi, ktore
okreslajq fundamentalne zobowigzania finansowe IORP oraz ekspozycje na zobowigzania
instytucji finansujgcych. Zmiana tych progow powinna nastgpic w drodze zmiany na poziomie
1, a nie poprzez akt delegowany.

Poprawka 290
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 17 —ustep 7

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

7. Komisja jest uprawniona do skresla si¢
przyjmowania aktow delegowanych

zgodnie 7 art. 64a w celu zmiany liczb i

wartosci procentowych, o ktérych mowa w

niniejszym artykule i art. 18.”;

Or. en
Uzasadnienie
Skreslono ze wzgledu na charakter dyrektywy IORP, ktora przewiduje minimalng
harmonizacje.
Poprawka 291
Anouk Van Brug, Engin Eroglu, Stéphanie Yon-Courtin
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
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Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 17 — ustep 7

Tekst proponowany przez Komisje

7. Komisja jest uprawniona do
przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie 7 art. 64a w celu zmiany liczb i
wartosci procentowych, o ktorych mowa w
niniejszym artykule i art. 18.”;

Poprawka

7. Liczby i wartosci procentowe
zawarte w niniejszym artykule 1 art. 18
zostang zmienione po przeprowadzeniu
przez Komisje odpowiedniego,
kompleksowego badania opartego na
Zrodtach publicznych, ktoremu
towarzyszyé bedzie wniosek
ustawodawczy, w terminie 18 miesigcy od
... [daty wejscia w Zycie niniejszej
dyrektywy zmieniajqcej.

Or. en

Uzasadnienie

Alternatywnie mozna skreslic ten ustep.

Poprawka 292
Engin Eroglu

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 18 a

Tekst proponowany przez Komisje

[-]

Poprawka

skresla sie

Or. en

Uzasadnienie

Poprawka jest konieczna, aby zachowac stan obecny.

Poprawka 293
Jonas Fernandez, César Luena

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 17 — ustep 7
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Tekst proponowany przez Komisje

7. Komisja jest uprawniona do
przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 64a w celu zmiany liczb i
wartosci procentowych, o ktérych mowa w
niniejszym artykule i art. 18.”;

Poprawka 294
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 18 a

Tekst proponowany przez Komisje

2)  [..]

Poprawka

7. Komisja jest uprawniona do
przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 64a w celu zmiany liczb i
wartosci procentowych, o ktérych mowa w
niniejszym artykule i art. 18. Marginesy
wyplacalnosci ustala si¢ w granicach
przedzialow minimalnych i maksymalnych
okreslonych w niniejszej dyrektywie.
Wszelkie zmiany wprowadzane w drodze
aktow delegowanych wymagajq
uprzedniej konsultacji 7 EIOPA, ktorej
towarzyszy analiza skutkow. Przeglgdy
odbywajq si¢ w regularnych odstepach
czasu wynoszgcych pi¢é lat.”;

Or. en

Poprawka

skresla sie

Or. en

Uzasadnienie

Art. 18a naktada obowigzek stosowania krotkoterminowych scenariuszy warunkow skrajnych
w zakresie wyplacalnosci na instytucje o diugoterminowych horyzontach inwestycyjnych oraz
posiadajqgce istniejgce krajowe sieci bezpieczenstwa, ktore juz uwzgledniajq ryzyka, jakie
przepis ten ma pokrywac. Przewidziane scenariusze aktywnie zniechecajq do inwestycji
kapitatowych i nieplynnych, co jest sprzeczne z celem unii oszczednosci i inwestycji. Artykut
ten jest nieproporcjonalny i powinien zostac skreslony.

Poprawka 295
Isabel Benjumea Benjumea
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 18 a

Tekst proponowany przez Komisje

[-]

Poprawka 296
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 18 a —ustgp 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Wilasciwe organy rodzimych panstw
cztonkowskich wymagaja, aby IORP
obstugujace programy emerytalne, w
przypadku gdy sama IORP, a nie instytucja
finansujgca, ponosi zobowigzania z tytulu
pokrycia biometrycznych rodzajow ryzyka
lub gwarantuje okreslony wynik
dziatalnos$ci inwestycyjnej lub dany
poziom $§wiadczen, przeprowadzaty test
warunkow skrajnych co najmniej raz na
trzy lata w celu oceny ich zdolnosci do
wywigzania si¢ ze swoich zobowigzan
wobec uczestnikow 1 beneficjentow, w tym
w scenariuszach przedstawiajacych
niekorzystny rozwoj sytuacji rynkowej i
demograficzne;.

Poprawka 297
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Poprawka

skresla sie

Or. es

Poprawka

Wilasciwe organy rodzimych panstw
cztonkowskich wymagaja, aby IORP
obstugujace programy emerytalne, w
przypadku gdy sama IORP, a nie instytucja
finansujgca, ponosi zobowigzania z tytulu
pokrycia biometrycznych rodzajow ryzyka
lub gwarantuje okreslony wynik
dziatalnos$ci inwestycyjnej lub dany
poziom swiadczen, regularnie
przeprowadzaly test warunkow skrajnych
w celu oceny ich zdolnosci do wywigzania
si¢ ze swoich zobowigzan wobec
uczestnikow 1 beneficjentow, w tym w
scenariuszach przedstawiajacych
niekorzystny rozwoj sytuacji rynkowej i
demograficznej. Przy okreslaniu zakresu,
poziomu szczegotowosci i czestotliwosci
testow warunkow skrajnych wtasciwe
organy uwzgledniajq charakter, ryzyko,
skale i ztoZonosé dzialalnosci IORP.

Or. en
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Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 18 a —ustgp 1 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie mogg réwniez
wymagac, aby IORP ocenila, czy jej
prognozowany dost¢pny margines
wyptacalno$ci przekracza jej wymagany
margines wyptacalno$ci lub, w stosownych
przypadkach, wyzszy poziom ustawowych
funduszy wlasnych wymagany na mocy
prawa krajowego zgodnie z art. 15.

Poprawka 298
Auke Zijlstra

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 18 a —ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Do celow ust. 1 IORP sporzqdzajg
prognozy aktywow i pasywow na
najblizsze dziesi¢é lat obrotowych, liczgc
od daty ostatniego sprawozdania
finansowego, w ramach kazdego 7
nastgpujgcych scenariuszy:

a) scenariusz odniesienia rozszerzajgcy
warunki ekonomiczne panujgce na dzien
sporzgdzenia ostatniego sprawozdania
finansowego;

b) niekorzystny scenariusz stalego
wiglednego spadku stop procentowych o
40 % lub bezwzglednego spadku o 0,75
punktu procentowego, w zaleznosci od
tego, ktory z tych scenariuszy jest bardziej
dotkliwy, przy czym stopy procentowe nie

PE789.865v01-00
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Poprawka

Panstwa cztonkowskie wymagajg roéwniez,
aby IORP ocenita, czy jej prognozowany
dostepny margines wyplacalnos$ci
przekracza jej wymagany margines
wyplacalnos$ci lub, w stosownych
przypadkach, wyzszy poziom ustawowych
funduszy wlasnych wymagany na mocy
prawa krajowego zgodnie z art. 15.

Or. en

Poprawka

skresla sie
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spadng ponizej 0 % ani nie przekroczq 3,5
%;

¢) niekorzystny scenariusz spadku
Iwrotow z inwestycji w aktywa
niepodlegajqce amortyzacji o 30 %;

d) spadek wspolczynnikow smiertelnosci
uczestnikow i beneficjentow w kazdym
wieku o 10 %.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu
pierwszego panstwa czlonkowskie mogq
wymagac od IORP:

a) sporzqdzania prognoz na okres dluiszy
niz dziesi¢é lat obrotowych;

b) przeprowadzania prognoz w
niekorzystnych scenariuszach, ktore sq
bardziej dotkliwe niz scenariusze
okreslone w akapicie pierwszym lit. b), c)
lub d);

¢) przeprowadzenia prognoz w
dodatkowych scenariuszach warunkow
skrajnych.

Uzasadnienie

Or. en

Zharmonizowany dziesiecioletni okres prognozy juz teraz stanowi wymagajgcq oceng
diugoterminowq. Umozliwienie organom krajowym stosowania diuzszych horyzontow
czasowych, bardziej pesymistycznych scenariuszy lub dodatkowych scenariuszy prowadzi do
powstania nieograniczonych wymogow nadzorczych, zmniejsza pewnos¢ prawa i podwaza

porownywalnosé.

Poprawka 299
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 18 a —ustep 2 — akapit 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1345189PL.docx

Poprawka
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Na zasadzie odstepstwa od akapitu
pierwszego panstwa cztonkowskie moga
wymagac¢ od IORP:

Poprawka 300
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 18 a —ustegp 2 — akapit 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) sporzgdzania prognoz na okres
dluiszy ni; dziesi¢c lat obrotowych;

Poprawka 301
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 18 a —ustegp 2 — akapit 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje
c) przeprowadzenia prognoz w

dodatkowych scenariuszach warunkow
skrajnych.

Poprawka 302
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341

PE789.865v01-00

Na zasadzie odstepstwa od akapitu
pierwszego i drugiego panstwa
cztonkowskie moga wymaga¢ od IORP:

skresla sie

skresla sie

160/185

Or. en

Poprawka
Or. en

Poprawka
Or. en
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Artykul 18 a — ustep 2 — akapit 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 303
Auke Zijlstra, Mireia Borras Pabon

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 18 a — ustep 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

W przypadku zwiekszonej zmiennosci
rynku lub innych wyjgtkowych zjawisk
rynkowych Komisja, po konsultacji
EIOPA, moZe przyjgé akt delegowany w
celu przeprowadzenia prognozy w oparciu
0 pesymistyczne scenariusze, ktore sq
bardziej pesymistyczne ni; scenariusze
okreslone w akapicie pierwszym lit. b), c)
lub d).

Or. en

Poprawka

2a. Testy warunkow skrajnych
wymagane na mocy niniejszej dyrektywy
ograniczajq sie do istotnych z
finansowego punktu widzenia rodzajow
ryzyka zwigzanych g rynkiem, stopami
procentowymi, inwestycjami,
dlugowiecznosciq, umieralnosciq oraz
demografiq. Panstwa czlonkowskie i
wlasciwe organy nie mogq wymagac od
IORP przeprowadzania scenariuszy testow
warunkow skrajnych dotyczgcych zmiany
klimatu, srodowiska, polityki
transformacji lub innych kwestii
zwigzanych ze srodowiskiem.

Or. en

Uzasadnienie

Testy warunkow skrajnych przeprowadzane przez IORP powinny koncentrowa¢ sie¢ na
ryzykach majgcych bezposredni wphyw na zdolnos¢ instytucji do wywigzywania sie z
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zobowigzan emerytalnych. Scenariusze dotyczqce polityki klimatycznej majg charakter
spekulacyjny, sq uzaleznione od uwarunkowan politycznych i nie nadajq sie do wykorzystania
Jjako obowigzkowe parametry ostroznosciowe dla diugoterminowych systemow emerytalnych.

Poprawka 304

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, René Repasi

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykutl 18 a — ustgp 3 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Jezeli wyniki testu warunkow skrajnych, o
ktéorym mowa w ust. 1, wskazuja, ze w
ramach ktoregokolwiek ze scenariuszy, o
ktérych mowa w ust. 2, IORP posiadataby
albo niewystarczajace aktywa dla pokrycia
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
albo, w stosownych przypadkach,
niewystarczajacy dostepny margines
wyptacalnos$ci dla pokrycia wymaganego
marginesu wyptacalnosci lub
jakiegokolwiek wyzszego poziomu
ustawowych funduszy wlasnych
wymaganych na mocy prawa krajowego
zgodnie z art. 15 na dowolny rok objety
prognozg, panstwa czlonkowskie
zapewniaja, aby wlasciwy organ wymagat

od IORP przedtozenia planu konwergencji.

PE789.865v01-00

Poprawka

Jezeli wyniki testu warunkow skrajnych, o
ktérym mowa w ust. 1, wskazuja, ze w
ramach ktoregokolwiek ze scenariuszy, o
ktérych mowa w ust. 2 lit. a), b) lub c),
istnieje istotne ryzyko, ze IORP
posiadalaby albo niewystarczajace aktywa
dla pokrycia rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, albo, w stosownych
przypadkach, niewystarczajacy dostepny
margines wyptacalno$ci dla pokrycia
wymaganego marginesu wyplacalnosci lub
jakiegokolwiek wyzszego poziomu
ustawowych funduszy wlasnych
wymaganych na mocy prawa krajowego
zgodnie z art. 15 na dowolny rok objety
prognoza, panstwa cztonkowskie
zapewniaja, aby wlasciwy organ magt
wymagac od IORP przedtozenia
proporcjonalnego planu konwergencji.
Jezeli wyniki scenariusza, o ktorym mowa
w ust. 2 lit. d), wskazujg na istotne ryzyko,
wlasciwy organ moZe wymagac¢ od IORP
oceny tego ryzyka i przeciwdzialania mu w
ramach istniejgcych mechanizmow
zarzqdzania ryzykiem lub planow
naprawczgych. Wyniki te same w sobie nie
wymagajq przedlozenia planu
konwergencji ani natychmiastowego
zwigkszenia dostgpnego marginesu
wyplacalnosci.

Or. en
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Poprawka 305
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 18 a — ustep 3 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
IORP przedtozyta wtasciwemu organowi
plan konwergencji w terminie trzech
miesigcy od daty przeprowadzenia testu
warunkow skrajnych.

Poprawka 306
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykutl 18 a — ustep 3 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

W przypadku nieprzedlozenia planu
konwergencji w terminie trzech miesigcy
lub w przypadku gdy plan konwergencji
nie zawiera wiarygodnych dziatan
majacych na celu zaradzenie
stwierdzonemu niepetnemu finansowaniu
lub, w stosownych przypadkach,
niewystarczajagcemu poziomowi
dostgpnego marginesu wyptacalnosci w
tescie warunkow skrajnych, panstwa
cztonkowskie zapewniajg wlasciwym
organom uprawnienia do wymagania od
IORP posiadania wyzszego dostepnego
marginesu wyptacalnosci.
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Poprawka

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby
IORP przedtozyta wlasciwemu organowi
plan konwergencji w okreslonym terminie
od daty przeprowadzenia testu warunkoéw
skrajnych.

Or. en

Poprawka

W przypadku nieprzedlozenia planu
konwergencji w okreslonym terminie lub
w przypadku gdy plan konwergencji nie
zawiera wiarygodnych dziatah majacych
na celu zaradzenie stwierdzonemu
niepetnemu finansowaniu lub, w
stosownych przypadkach,
niewystarczajagcemu poziomowi
dostgpnego marginesu wyptacalnosci w
tescie warunkow skrajnych, panstwa
cztonkowskie zapewniajg wlasciwym
organom uprawnienia do wymagania od
IORP posiadania wyzszego dostepnego
marginesu wyptacalnosci.

Or. en
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Poprawka 307
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 18 a — ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

3a. Jezeli wyniki testu warunkow
skrajnych, o ktorym mowa w ust. 1,
wskazujq, e w scenariuszach, o ktorych
mowa w ust. 2, IORP w dowolnym
prognozowanym roku albo posiadataby
aktywa znacznie przewyzszajgce kwote
niezbedng do pokrycia jej rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, albo —w
stosownych przypadkach — dysponowataby
dostepnym marginesem wyplacalnosci
znacznie przewysiszajgcym kwote
niezbedng do spetnienia wymogu
dotyczgcego marginesu wypltacalnosci lub
Jjakiegokolwiek wyiszego poziomu
regulacyjnych srodkow wlasnych
wymaganego na mocy prawa krajowego
zgodnie 7 art. 15, panstwa czlonkowskie
wymagajq od IORP przedstawienia
szczegolowego wyjasnienia, w jaki sposob
bedzie ona nadal wywigzywac sie ze
swoich zobowigzan wobec uczestnikow i
beneficjentow, a takie wyjasnienia
wplywu wyborow strategicznych na jej
cele w zakresie dochodow emerytalnych
oraz zapewnienie odpowiedniego dochodu
emerytalnego.

Or. en

Uzasadnienie

While it is essential that IORPs hold enough assets to always meet their obligations and stay
solvent, being overly risk-averse could also affect the interest of members and beneficiaries,
for example through choices made by an IORP that impact the purchasing power of (future)
beneficiaries. This can include choices related to non-indexation of pension benefits. Since
providing adequate retirement income also is a key obligation of IORPs, the effects of being

PE789.865v01-00
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overly risk-averse are relevant and should be included in the Directive. The stress tests under
this new Article could be a useful way to also measure whether an IORP is overly risk-averse.

Poprawka 308
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 18 a —ustegp 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Panstwa czlonkowskie mogqg
podjgé decyzje o niestosowaniu ust. 1-3,
jezeli wymagajq od IORP zlokalizowanych
na ich terytorium utrzymywania
ustawowych funduszy wlasnych
przekraczajgcych wymagany margines
wyplacalnosci, o ktorym mowa w art. 17,
pod warunkiem e wymogi dotyczgce
takich ustawowych funduszy wlasnych sq
oparte na analizie ryzyka, przynajmniej w
odniesieniu do ryzyka rynkowego i ryzyka
dlugowiecznosci.”;

Poprawka 309

Poprawka

skresla sie

Or. en

Adnan Dibrani, Niels Fuglsang, Thomas Bajada, Lara Wolters, René Repasi

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 18 a —ustegp 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Panstwa cztonkowskie moga podjaé
decyzje o niestosowaniu ust. 1-3, jezeli
wymagaja od IORP zlokalizowanych na
ich terytorium utrzymywania ustawowych
funduszy wlasnych przekraczajacych
wymagany margines wyplacalnosci, o
ktéorym mowa w art. 17, pod warunkiem ze
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Poprawka

5. Panstwa cztonkowskie moga podjaé
decyzje o niestosowaniu ust. 1-3, jezeli
wymagaja od IORP zlokalizowanych na
ich terytorium utrzymywania ustawowych
funduszy wlasnych przekraczajacych
wymagany margines wyplacalnosci, o
ktérym mowa w art. 17, pod warunkiem ze
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wymogi dotyczace takich ustawowych wymogi dotyczace takich ustawowych

funduszy wlasnych sg oparte na analizie funduszy wlasnych sg oparte na analizie
ryzyka, przynajmniej w odniesieniu do ryzyka, przynajmniej w odniesieniu do
ryzyka rynkowego i ryzyka ryzyka rynkowego i ryzyka
dtugowiecznosci.”; dtugowiecznosci, lub w przypadku gdy

rownowazne przepisy krajowe juz
wymagajq od IORP oceny odpowiednich
rodzajow ryzyka i zarzgdzania nimi
poprzez wymogi dotyczgce wyplacalnosci
opartej na ryzyku, tadu korporacyjnego
oraz wlasnej oceny ryzyka, w tym wlasnej
oceny ryzyka i wyplacalnosci, w celu
uniknigcia powielania i
nieproporcjonalnych wymogow.”;

Or. en
Uzasadnienie

Wymogi okreslone w art. 18a powinny by¢ stosowane w sposob proporcjonalny i nie powinny
automatycznie skutkowac natoZeniem dodatkowych wymogow kapitatowych ani obowigzkiem
opracowania planow kapitatowych w przypadkach, gdy ryzyko mozna odpowiednio
uwzgledni¢ w ramach istniejgcych rozwiqzan dotyczqcych zarzqdzania ryzykiem, tadu
korporacyjnego lub naprawy. Niniejsza poprawka pozwala unikngc powielania wymogow,
zachowujgc jednoczesnie mozliwos¢ dziatania wtasciwych organow w przypadku
zidentyfikowania istotnych rodzajow ryzyka.

Poprawka 310
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litery a—d
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 —ustep 1, ustepy 1 a—1 d, ustepy 68

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
[/ skresla si¢
Or. en
Poprawka 311
Dirk Gotink
Whiosek dotyczacy dyrektywy
PE789.865v01-00 166/185 AM\1345189PL.docx



Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a — litera a

Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 — ustep 1 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

l. Panstwa cztonkowskie wymagaja
od IORP wykonujacych dziatalno$¢ na
podstawie zezwolenia na ich terytoriach,
aby inwestowaty zgodnie z zasada
»ostroznego inwestora«, w szczegolnosci
zgodnie z nastgpujacymi regutami:”;

Poprawka 312
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

1. Panstwa cztonkowskie wymagaja
od IORP wykonujacych dziatalno$¢ na
podstawie zezwolenia lub rejestracji na ich
terytoriach, aby inwestowaty zgodnie z
zasadg »ostroznego inwestora«, w
szczegolnosci zgodnie z nastepujacymi
regutami:”;

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a — litera a a (nowa)

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 19 — ustep 1 — akapit 1 — litera a

Tekst obowigzujgcy

a) aktywa sg inwestowane w najlepszym
dlugoterminowym interesie ogotu
uczestnikoOw 1 beneficjentow. W przypadku
potencjalnego konfliktu interesow, IORP
lub podmiot, ktory zarzadza jej portfelem,
zapewnia, aby inwestycja byla
dokonywana wylacznie w interesie
uczestnikow 1 beneficjentow;

Poprawka

aa)  lit. a) otrzymuje brzmienie:

»a) aktywa sg inwestowane w najlepszym
dlugoterminowym interesie ogotu
uczestnikow 1 beneficjentow, w tym w celu
zapewnienia odpowiednich i oplacalnych
dlugoterminowych zwrotow oraz
zabezpieczenia dlugoterminowych
zobowigzan IORP. W przypadku
potencjalnego konfliktu interesow, IORP
lub podmiot, ktory zarzadza jej portfelem,
zapewnia, aby inwestycja byta
dokonywana wylgcznie w interesie
uczestnikow 1 beneficjentow;”

Or. en

(3201612341)

Poprawka 313
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Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a — litera a a (nowa)

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 19 — ustep 1 — akapit 1 — litera a

Tekst obowigzujgcy

a) aktywa sg inwestowane w najlepszym
dlugoterminowym interesie ogotu
uczestnikow 1 beneficjentow. W przypadku
potencjalnego konfliktu interesow, IORP
lub podmiot, ktory zarzadza jej portfelem,
zapewnia, aby inwestycja byla
dokonywana wylgcznie w interesie
uczestnikow 1 beneficjentow;

Poprawka

aa)  lit. a) otrzymuje brzmienie:

waktywa sg inwestowane w najlepszym
dlugoterminowym interesie ogotu
uczestnikow 1 beneficjentow; W przypadku
potencjalnego konfliktu intereséw, [ORP
lub podmiot, ktory zarzadza jej portfelem,
zapewnia, aby inwestycja byta
dokonywana wylgcznie w interesie
uczestnikow i beneficjentéw; co najmniej
co trzy lata IORP przeprowadzajg oceng
potrzeb emerytalnych swoich uczestnikow
i beneficjentow, w tym miedzy innymi
docelowych stawek zastgpienia,
oczekiwanych stop zwrotu oraz potrzeb w
zakresie plynnosci. Na podstawie tej oceny
IORP potwierdzajq lub, w stosownych
przypadkach, korygujq alokacje aktywow
w celu zapewnienia jej stalej zgodnosci
charakterystykq i potrzebami swoich
uczestnikow i beneficjentow;”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A02016L2341-
20250117&qid=1782305062370)

Poprawka 314
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a — litera a b (nowa)

Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 —ustep 1 — akapit 1 — litery a a—a d (nowe)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka
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ab)  wart. 19 ust. 1 dodaje sig litery w
brzmieniu:

w»aa) zmiany w wieloletnich strategiach
inwestycyjnych sq zatwierdzane przez
zarzqd lub inne organy zarzgdzajgce, w
ktorych uczestnicy i beneficjenci
ustawowych pracowniczych programow
emerytalnych, w tym IORP dla 0sob
samozatrudnionych, sq reprezentowani
bezposrednio lub przez przedstawicieli
wybranych lub mianowanych przez
partnerow spolecznych;

ab) IORP okreslajq preferencje
inwestycyjne uczestnikow i beneficjentow,
w tym preferencje w zakresie
grownowazionego roiwoju, orazg informujq
uczestnikow i beneficjentow o glownych
kierunkach inwestycji, w tym
obejmujgcych kryteria srodowiskowe,
spoleczne i 7 zakresu tadu
korporacyjnego;

ac) IORP dopilnowujg, aby przy wyborze
zarzgdzajgcych inwestycjami i uprawnien
inwestycyjnych uwzgledniano zasade
»OStroinego inwestora”, interesy
uczestnikow i beneficjentow oraz
potencjalne ryzyka dla zrownowaZonego
rozwoju;

ad) IORP unikajq narazania si¢ na ryzyko
gwigzane 7 aktywami alternatywnymi, w
tym miedzy innymi 7 rynkami
kapitatowymi, rynkami kapitatu
wysokiego ryzyka i rynkami
infrastrukturalnymi.”;

Or. en

Poprawka 315
Auke Zijlstra, Mireia Borras Pabdon

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 — ustep 1 — akapit 1 — litera b
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Tekst proponowany przez Komisje

b) w mysl zasady »ostroinego
inwestora« IORP uwzgledniajg w swoich
decyzjach inwestycyjnych ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju zdefiniowane w
art. 2 pkt 22 rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088%* i
w tym celu IORP uwzgledniajq
potencjalny diugoterminowy wplyw swojej
strategii inwestycyjnej i swoich decyzji
inwestycyjnych na czynniki
zréownowazonego rozwoju zdefiniowane w
art. 2 pkt 24 rozporzqdzenia (UE)
2019/2088. Odbywa sie to w sposob
proporcjonalny, z uwzglednieniem
charakteru, skali i ztoZonosci dziatalnosci
IORP.”;

Poprawka

b) aktywa powinny by¢ inwestowane
wylgcznie w najlepszym dlugoterminowym
interesie uczestnikow i beneficjentow, z
uwzglednieniem bezpieczenstwa, jakosci,
plynnosci, rentownosci, dywersyfikacji
oraz charakteru i okresu trwania
zobowigzan.

Or. en

Uzasadnienie

Proponowany obowigzek uwzgledniania czynnikow zrownowazonego rozwoju powinien
zostac¢ zastgpiony jednoznacznym obowigzkiem powierniczym. Gtownym kryterium musi by¢
to, czy inwestycja stuzy dlugoterminowym interesom finansowym oszczedzajgcych na

emeryture.

Poprawka 316
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a — litera b

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 19 —ustep 1 — akapit 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) w mysl zasady »ostroznego
inwestora« IORP uwzgledniajq w swoich
decyzjach inwestycyjnych ryzyka dla
grownowazonego rozwoju zdefiniowane w
art. 2 pkt 22 rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088* i
w tym celu IORP uwzgledniajq
potencjalny dlugoterminowy wplyw swojej
strategii inwestycyjnej i swoich decyzji

PE789.865v01-00
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Poprawka

b) w mysl zasady »ostroznego
inwestora« IORP opierajg swoje decyzje
inwestycyjne wylgcznie na ocenie ryzyka
finansowego oraz na celu maksymalizacji
dlugoterminowych zwrotow
skorygowanych o ryzyko, biorgc pod
uwage cykl 7ycia oraz zroinicowany w
zaleznosci od wieku profil ryzyka
uczestnikow i beneficjentow;
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inwestycyjnych na czynniki
zréownowazonego rozwoju zdefiniowane w
art. 2 pkt 24 rozporzqdzenia (UE)
2019/2088. Odbywa sie to w sposob
proporcjonalny, 7 uwzglednieniem
charakteru, skali i ZloZonosci dziatalnosci
IORP.”,

Poprawka 317
Martin Schirdewan

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a — litera b

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 19 — ustep 1 — akapit 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) w mys$l zasady »ostroznego
inwestora« IORP uwzgledniaja w swoich
decyzjach inwestycyjnych ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju zdefiniowane w
art. 2 pkt 22 rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088* i
w tym celu IORP uwzgledniajg
potencjalny dtugoterminowy wplyw swojej
strategii inwestycyjnej i swoich decyzji
inwestycyjnych na czynniki
grownowazonego rozwoju zdefiniowane w
art. 2 pkt 24 rozporzqdzenia (UE)
2019/2088. Odbywa si¢ to w sposdb
proporcjonalny, z uwzglednieniem
charakteru, skali i ztozonosci dziatalnosci
IORP.”;

Poprawka 318
Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

b) w mys$l zasady »ostroznego
inwestora« IORP uwzgledniajg w swoich
decyzjach inwestycyjnych potencjalny
dtugoterminowy wpltyw decyzji
inwestycyjnych na cgynniki srodowiskowe,
spoleczne i zwigzane 7 tadem
korporacyjnym, w szczegolnosci
niekorzystny wplyw na zrownowazony
rozwdj, oraz ryzyko zwigzane ze
grownowazonym rogwojem. Odbywa si¢ to
W sposob proporcjonalny, z
uwzglednieniem charakteru, skali i
ztozonosci dziatalnosci IORP;

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a — litera b

Dyrektywa (UE) 2016/2341
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Artykut 19 —ustep 1 — akapit 1 — litera b
Tekst proponowany przez Komisje

b) w mysl zasady »ostroznego
inwestora« IORP uwzgledniaja w swoich
decyzjach inwestycyjnych ryzyka dla
zrdownowazonego rozwoju zdefiniowane w
art. 2 pkt 22 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2088* i w
tym celu IORP uwzgledniajq potencjalny
dltugoterminowy wplyw swojej strategii
inwestycyjnej i swoich decyzji
inwestycyjnych na czynniki
zrownowazonego rozwoju zdefiniowane w
art. 2 pkt 24 rozporzgdzenia (UE)
2019/2088. Odbywa si¢ to w sposob
proporcjonalny, z uwzglednieniem
charakteru, skali 1 ztozonosci dziatalnos$ci
IORP.”;

Poprawka 319
Sirpa Pietikdinen

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

b) w mysl zasady »ostroznego
inwestora« IORP uwzgledniaja w swoich
decyzjach inwestycyjnych ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju zdefiniowane w
art. 2 pkt 22 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2088%,
gdy ryzyka te majq istotne skutki
finansowe dla wartosci ich aktywow,
charakteru i czasu trwania ich
zobowigzan oraz dlugoterminowych
interesow uczestnikow i beneficjentow.
Ryzyka te mogg obejmowad, w stosownych
przypadkach, ryzyko obniZenia wartosci
aktywow wynikajgce ze zmian
regulacyjnych lub innych zmian
rynkowych zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem. Odbywa si¢ to
W sposob proporcjonalny, z
uwzglednieniem charakteru, skali i
zlozonosci dzialalnosci IORP.”;

Or. es

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a — litera b

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 19 —ustep 1 — akapit 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) w mysl zasady »ostroznego
inwestora« IORP uwzgledniaja w swoich
decyzjach inwestycyjnych ryzyka dla
zrdwnowazonego rozwoju zdefiniowane w
art. 2 pkt 22 rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088* i
w tym celu IORP uwzgledniaja potencjalny
dlugoterminowy wptyw swojej strategii
inwestycyjnej i swoich decyz;ji
inwestycyjnych na czynniki

PE789.865v01-00
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Poprawka

b) w mysl zasady »ostroznego
inwestora« IORP uwzgledniaja w swoich
decyzjach inwestycyjnych systematyczne,
zlozone i dlugoterminowe ryzyka dla
ZrOWnowazonego rozwoju, a takze ich
skumulowane skutki, i w tym celu IORP
uwzgledniaja potencjalny dlugoterminowy
wplyw swojej strategii inwestycyjnej 1
swoich decyzji inwestycyjnych na oparte
na naukowych podstawach czynniki
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zrOwnowazonego rozwoju zdefiniowane w zrOwnowazonego rozwoju. Odbywa si¢ to

art. 2 pkt 24 rozporzgdzenia (UE) W sposob proporcjonalny, z
2019/2088. Odbywa si¢ to w sposob uwzglednieniem charakteru, skali i
proporcjonalny, z uwzglednieniem ztozono$ci dziatalnosci IORP.”;
charakteru, skali i ztozonoS$ci dziatalnos$ci
IORP.”;

Or. en
Poprawka 320
Dirk Gotink
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykul 19 —ustep 1 — akapit 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) w mysl zasady »ostroznego b) a) w mysl zasady »ostroznego
inwestora« IORP uwzgledniaja w swoich inwestora« IORP uwzgledniaja w swoich
decyzjach inwestycyjnych ryzyka dla decyzjach inwestycyjnych wplyw na
zrownowazionego rogwoju zdefiniowane w zrownowazony rozwdj i w tym celu IORP
art. 2 pkt 22 rozporzqdzenia Parlamentu uwzgledniajg potencjalny dtugoterminowy
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088* i wplyw swojej strategii inwestycyjnej i
w tym celu IORP uwzgledniajg potencjalny swoich decyzji inwestycyjnych na czynniki
dlugoterminowy wptyw swojej strategii srodowiskowe, spoleczne i zwigzane z
inwestycyjnej 1 swoich decyzji tadem korporacyjnym. Odbywa si¢ to w
inwestycyjnych na czynniki sposob proporcjonalny, z uwzglednieniem
zrownowazonego rozwoju zdefiniowane w charakteru, ryzyka, skali 1 zlozonos$ci
art. 2 pkt 24 rozporzqdzenia (UE) dziatalnosci IORP; Ryzyko i czynniki
2019/2088. Odbywa si¢ to w sposob zwiqgzane ze Jrownowazonym rozwojem
proporcjonalny, z uwzglednieniem mozna stosowac zgodnie 7 definicjq
charakteru, skali 1 ztozonosci dziatalno$ci zawartq w rozporzgdzeniu (UE)
IORP.”; 2019/2088.

Or. en

Uzasadnienie

As the SFDR is currently being reviewed, it would be risky to completely link the concepts of
sustainability risk and sustainability factors to this regulation without knowing the final
outcome. In addition, IORPs are not ordinary financial market participants as intended under
the SFDR, offering financial products to investors. The members of an IORP in many cases do
not have a choice, for example in the case of auto-enrollment, and IORPs work on the basis of
social dialogue and collective bargaining. Applying the SFDR definitions should therefore be
a choice for IORPs and not an obligation.
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Poprawka 321
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a — litera b

Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 19 — ustep 1 — akapit 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) w mys$l zasady »ostroznego
inwestora« IORP uwzgledniajg w swoich
decyzjach inwestycyjnych ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju zdefiniowane w
art. 2 pkt 22 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2088* i w
tym celu IORP uwzgledniajg potencjalny
dlugoterminowy wplyw swojej strategii
inwestycyjnej i swoich decyzji
inwestycyjnych na czynniki
grownowazonego rozwoju zdefiniowane w
art. 2 pkt 24 rozporzqdzenia (UE)
2019/2088. Odbywa si¢ to w sposob
proporcjonalny, z uwzglednieniem
charakteru, skali i ztozonosci dziatalnosci
IORP.”;

Poprawka

b) w mysl zasady »ostroznego
inwestora« IORP uwzgledniajg w swoich
decyzjach inwestycyjnych ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju zdefiniowane w
art. 2 pkt 22 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2088.
Odbywa si¢ to w sposob proporcjonalny, z
uwzglednieniem charakteru, skali i
ztozono$ci dziatalnosci IORP. Panstwa
czlonkowskie nie mogg naktadaé¢ na IORP
wymogow gwigzanych ze zrownowazonym
rozwojem w odniesieniu do decyzji
inwestycyjnych, ktore wykraczalyby poza
wymogi majqce zastosowanie na mocy
prawa Unii do innych uczestnikow rynku
finansowego o porownywalnej wielkosci i

profilu ryzyka;

Or. en

Uzasadnienie

Ostroznosciowe zasady inwestowania powinny uwzgledniac ryzyko zwigzane ze
zrownowazonym rozwojem, ktore ma istotne znaczenie finansowe dla danego programu.
Ogolny obowigzek oceny wplywu decyzji inwestycyjnych na czynniki zrownowazonego
rozwoju jest nieproporcjonalny w przypadku matych IORP. Klauzula w sprawie rownych
szans zapobiega nadmiernej regulacji, ktora zaktocataby funkcjonowanie rynku

wewnetrznego.

Poprawka 322
Danus$e Nerudova

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a — litera b a (nowa)

Dyrektywa (UE) 2016/2341
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Artykut 19 — ustep 1 — akapit 1 — litera b a (nowa)
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ba)  IORP, ktorych aktywa podlegajgce
zarzqdzaniu przekraczajg 1 mld EUR,
przeznaczajg co najmniej 2% swoich
aktywow na kapital wysokiego ryzyka,
zgodnie 7 zasadg ,,ostroZnego inwestora”
oraz 7 interesami swoich uczestnikow i

beneficjentow.
Or. en
Poprawka 323
Arba Kokalari
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a — litera ¢
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 19 — ustep 1 — akapit 1 — litera d
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
d) aktywa sg inwestowane gldwnie na d) aktywa sg inwestowane w sposob
rynkach regulowanych, MTF lub OTF;”; zdywersyfikowany, przy czym profil

plynnosci aktywow jest rozpatrywany w
odniesieniu do catego portfela IORP.

Or. en
Poprawka 324
Sirpa Pietikidinen
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341
Artykut 19 —ustep 1 b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1b.  Panstwa czlonkowskie wymagaja, 1b.  Panstwa czlonkowskie wymagaja,
aby aktywa utrzymywane w celu pokrycia aby aktywa utrzymywane w celu pokrycia
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
réwniez byly inwestowane w sposob réwniez byly inwestowane w sposob
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odpowiedni do charakteru 1 czasu trwania
zobowigzan zaciagnigtych przez IORP.

Poprawka 325
Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 —ustep 1 ¢

Tekst proponowany przez Komisje

Ic. Panstwa cztonkowskie wymagajq,
aby decyzje inwestycyjne IORP
odzwierciedlaly preferencje uczestnikow i
beneficjentow w zakresie
grownowazonego rozwoju, w przypadku
gdy IORP sq w stanie ocenic te
preferencje uczestnictwa, oraz w zakresie,
w jakim preferencje te sq zgodne z
zasadami inwestycyjnymi okreslonymi w
ust. 1.

Poprawka 326
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 —ustep 1 ¢

Tekst proponowany przez Komisje

Ic. Panstwa czltonkowskie wymagajq,
aby decyzje inwestycyjne IORP
odzwierciedlaly preferencje uczestnikow i
beneficjentow w zakresie
zrownowazonego rozwoju, w prrypadku

PE789.865v01-00
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zroznicowany i odpowiedni do charakteru 1
czasu trwania zobowigzan zaciggnigtych
przez IORP.

Or. en
Poprawka
skresla sie
Or. es
Poprawka
skresla si¢
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gdy IORP sq w stanie ocenic te
preferencje uczestnictwa, oraz w zakresie,
w jakim preferencje te sq zgodne z
zasadami inwestycyjnymi okreslonymi w
ust. 1.

Or. en
Uzasadnienie

Wymog, aby panstwa cztonkowskie zapewnily, ze decyzje inwestycyjne IORP odzwierciedlajq
preferencje uczestnikow i beneficjentow w zakresie zrownowazonego rozwoju, jest nierealny.

Poprawka 327
Markus Ferber, Andrea Wechsler

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 —ustep 1 ¢

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Ic. Panstwa czlonkowskie wymagajg, skresla si¢
aby decyzje inwestycyjne IORP

odzwierciedlaly preferencje uczestnikow i

beneficjentow w zakresie

zrownowazonego rozwoju, w prrypadku

gdy IORP sq w stanie oceni¢ te

preferencje uczestnictwa, oraz w zakresie,

w jakim preferencje te sq zgodne z

zasadami inwestycyjnymi okreslonymi w

ust. 1.

Or. en
Uzasadnienie

Ust. Ic i 1d przenoszgq ramy indywidualnej adekwatnosci z dyrektywy MiFID II do kontekstu
zbiorowych pracowniczych programow emerytalnych, w ktorym ustalenie indywidualnych
preferencji jest niemoZzliwe z operacyjnego punktu widzenia. Odzwierciedlenie
zroznicowanych preferencji uczestnikow w ramach zbiorowych programow emerytalnych typu
DB jest sprzeczne z ich podstawowq strukturq. Definicje te odwotujq sie do przepisow
rozporzqdzenia w sprawie ujawniania informacji zwiqzanych ze zrownowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych, ktore to przepisy sq obecnie przedmiotem przeglgdu, co
powoduje niepewnosc¢ prawa.
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Poprawka 328
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 —ustep 1 ¢

Tekst proponowany przez Komisje

Ic. Panstwa cztonkowskie wymagajq,
aby decyzje inwestycyjne IORP
odzwierciedlaly preferencje uczestnikow i
beneficjentow w zakresie
grownowazonego rozwoju, w przypadku
gdy IORP sq w stanie ocenic te
preferencje uczestnictwa, oraz w zakresie,
w jakim preferencje te sq zgodne z
zasadami inwestycyjnymi okreslonymi w
ust. 1.

Poprawka 329
Auke Zijlstra, Mireia Borras Pabon

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 —ustep 1 ¢

Tekst proponowany przez Komisje

le. Panstwa cztonkowskie wymagaja,
aby decyzje inwestycyjne IORP
odzwierciedlaly preferencje uczestnikow i
beneficjentow w zakresie zrownowazonego
rozwoju, w przypadku gdy IORP sq w
Stanie ocenic te preferencje uczestnictwa,
oraz w zakresie, w jakim preferencje te sq
zgodne 7 zasadami inwestycyjnymi
okreslonymi w ust. 1.

PE789.865v01-00

178/185

Poprawka

skresla sie

Or. en

Poprawka

le. W przypadku gdy IORP inwestuje
lub zamierza inwestowaé w aktywa
wprowadzane do obrotu, oznaczone lub
sklasyfikowane jako stuzgce celom
srodowiskowym, panstwa cztonkowskie
wymagajg od tej [ORP przeprowadzania
ankiety wsrod wszystkich swoich
uczestnikow 1 beneficjentow co najmniej
co trgy lata oraz przed wprowadzeniem
jakiejkolwiek istotnej zmiany w
odpowiedniej polityce inwestycyjnej. W
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ankiecie naleZy zapyta¢ uczestnikow i
beneficjentow:

a) cgy preferujq, aby IORP dokonywata
wigkszej, mniejszej czy takiej samej liczby
takich inwestycji; oraz

b) jaki minimalny i maksymalny odsetek
odpowiedniego portfela mozna
przeznaczy¢ na takie inwestycje.

Or. en

Uzasadnienie

To uczestnicy, a nie organy regulacyjne czy zarzqdzajgcy IORP, powinni decydowad, czy ich
oszczednosci emerytalne mogq byc wykorzystywane na zielone inwestycje oraz jaki jest
maksymalny dopuszczalny udzial takich inwestycji. Podejscie to respektuje wybor
uczestnikow, nie wprowadzajqc przy tym obowigzkowego limitu inwestycji ekologicznych.

Poprawka 330
Jonas Fernandez, César Luena

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 —ustep 1 ¢

Tekst proponowany przez Komisje

le. Panstwa cztonkowskie wymagajq,
aby decyzje inwestycyjne IORP
odzwierciedlaly preferencje uczestnikow 1
beneficjentow w zakresie zrownowazonego
rozwoju, w przypadku gdy IORP sq w
Stanie ocenic te preferencje uczestnictwa,
oraz w zakresie, w jakim preferencje te sq
zgodne z zasadami inwestycyjnymi
okreslonymi w ust. 1.

Poprawka 331
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Poprawka

le. Dostawcy ustug powinni w swoich
strategiach inwestycyjnych odzwierciedlaé
preferencje uczestnikéw i beneficjentow w
zakresie zrOwnowazonego rozwoju,
zgodnie ze standardami ustanowionymi
przez Unie Europejskq oraz w zgodzie 7
zasadami inwestycyjnymi okreslonymi w
ust. 1, w celu unikniecia
pseudoekologicznego marketingu oraz
zagwarantowania przejrzystosci
informacji przekazywanych uczestnikom i
beneficjentom.

Or. en
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Sirpa Pietikiinen

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 —ustep 1 ¢

Tekst proponowany przez Komisje

le. Panstwa cztonkowskie wymagaja,
aby decyzje inwestycyjne IORP
odzwierciedlaly preferencje uczestnikow i
beneficjentow w zakresie
grownowazonego rozwoju, w przypadku
gdy IORP sq w stanie ocenic te
preferencje uczestnictwa, oraz w zakresie,
w jakim preferencje te sq zgodne z
zasadami inwestycyjnymi okreslonymi w
ust. 1.

Poprawka 332
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 —ustep 1 ¢

Tekst proponowany przez Komisje

le. Panstwa cztonkowskie wymagaja,
aby decyzje inwestycyjne IORP
odzwierciedlaly preferencje uczestnikow i
beneficjentow w zakresie zrownowazonego
rozwoju, w przypadku gdy IORP sg w
stanie oceni¢ te preferencje uczestnictwa,
oraz w zakresie, w jakim preferencje te sa
zgodne z zasadami inwestycyjnymi
okreslonymi w ust. 1.
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Poprawka

le. Panstwa cztonkowskie wymagaja,
aby decyzje inwestycyjne IORP
odzwierciedlaty zasade ,,nie czyn
powaznych szkod”, a takzie uwzglednialy
wiele roznych rodzajow ryzyka, w tym
systematyczne, ZloZone i dlugoterminowe
ryzyka zwiqzane ze zrownowaionym
rozwojem, jak rowniez ich skumulowane
skutki.

Or. en

Poprawka

le. Panstwa cztonkowskie wymagaja,
aby decyzje inwestycyjne IORP
odzwierciedlaly preferencje uczestnikow i
beneficjentoéw w zakresie zrbwnowazonego
rozwoju, w przypadku gdy IORP sg w
stanie oceni¢ te preferencje uczestnictwa,
oraz w zakresie, w jakim preferencje te sg
zgodne z zasadami inwestycyjnymi
okreslonymi w ust. 1. IORP majq swobode
w okreslaniu, w jaki sposob najlepiej
mozna ocenic te preferencje, w tym
poprzez ankiety lub udzial uczestnikow i
beneficjentow w okreslonych strukturach
zarzqdzania.
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Or. en
Uzasadnienie

IORP powinny zachowac swobode decydowania o tym, w jaki sposob oceniac preferencje
dotyczgce zrownowazonego rozwoju, poniewaz nie zawsze chodzi tu o indywidualne wybory
inwestycyjne (mogq to by¢ rowniez wybory zbiorowe).

Poprawka 333
Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 —ustep 1 d

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1d. Do celow ust. Ic preferencje w skresla si¢
zakresie zrownowazonego rozwoju

oznaczajq wybor uczestnika, beneficjenta

lub potencjalnego uczestnika dotyczgcy

tego, czy — i w jakim zakresie — do jego

inwestycji nalezy wlgczy¢ co najmniej

jeden 7 nastepujqcych instrumentow

finansowych:

a) instrument finansowy, w odniesieniu
do ktorego klient lub potencjalny klient
okresla, Ze okreslona minimalna cz¢s¢ ma
zostac zainwestowana w grownowazone
srodowiskowo inwestycje w rozumieniu

w art. 2 pkt 1 rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852%%;

b) instrument finansowy, w odniesieniu
do ktorego klient lub potencjalny klient
okresla, ;e okreslona minimalna czes¢ ma
zostacé zainwestowana w grownowazone
inwestycje w rozumieniu art. 2 pkt 17
rozporzgdzenia (UE) 2019/2088;

¢) instrument finansowy, ktory
uwzglednia glowne niekorzystne skutki
dla czynnikow zrownowazonego rozwoju
zgodnie 7 definicjq w art. 2 pkt 24
rozporzgdzenia (UE) 2019/2088, w
przypadku gdy elementy jakosciowe lub
ilosciowe wskazujgce na to uwzglednienie
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sq ustalane przez klienta lub
potencjalnego klienta.”;

Poprawka 334
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 —ustep 1 d

Tekst proponowany przez Komisje

1d. Do celow ust. Ic preferencje w
zakresie zrownowazonego rozwoju
oznaczajq wybor uczestnika, beneficjenta
lub potencjalnego uczestnika dotyczgcy
tego, czy — i w jakim zakresie — do jego
inwestycji nalezy wlgczy¢ co najmniej
jeden 7 nastepujqcych instrumentow
finansowych:

a) instrument finansowy, w odniesieniu
do ktorego klient lub potencjalny klient
okresla, Ze okreslona minimalna cz¢s¢ ma
zostac zainwestowana w grownowazone
srodowiskowo inwestycje w rozumieniu w
art. 2 pkt 1 rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852%%;

b) instrument finansowy, w odniesieniu
do ktorego klient lub potencjalny klient
okresla, ;e okreslona minimalna czes¢ ma
zostaé zainwestowana w grownowazone
inwestycje w rozumieniu art. 2 pkt 17
rozporzgdzenia (UE) 2019/2088;

¢) instrument finansowy, ktory
uwzglednia glowne niekorzystne skutki
dla czynnikow zrownowazonego rozwoju
zgodnie 7 definicjq w art. 2 pkt 24
rozporzgdzenia (UE) 2019/2088, w
przypadku gdy elementy jakosciowe lub
ilosciowe wskazujqce na to uwzglednienie
sq ustalane przez klienta lub
potencjalnego klienta.”;
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Poprawka 335
Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 —ustep 1 d

Tekst proponowany przez Komisje

1d. Do celow ust. Ic preferencje w
zakresie zrownowazonego rozwoju
oznaczajq wybor uczestnika, beneficjenta
lub potencjalnego uczestnika dotyczgcy
tego, czy — i w jakim zakresie — do jego
inwestycji nalezy wlgczy¢ co najmniej
jeden 7 nastepujqcych instrumentow
finansowych:

a) instrument finansowy, w odniesieniu
do ktorego klient lub potencjalny klient
okresla, Ze okreslona minimalna cz¢s¢ ma
zosta¢ zainwestowana w zrownowazone
srodowiskowo inwestycje w rozumieniu w
art. 2 pkt 1 rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852%%;

b) instrument finansowy, w odniesieniu
do ktorego klient lub potencjalny klient
okresla, ;e okreslona minimalna czes¢ ma
zostaé zainwestowana w grownowazone
inwestycje w rozumieniu art. 2 pkt 17
rozporzgdzenia (UE) 2019/2088;

¢) instrument finansowy, ktory
uwzglednia glowne niekorzystne skutki
dla czynnikow zrownowazonego rozwoju
zgodnie 7 definicjq w art. 2 pkt 24
rozporzgdzenia (UE) 2019/2088, w
przypadku gdy elementy jakosciowe lub
ilosciowe wskazujgce na to uwzglednienie
sq ustalane przez klienta lub
potencjalnego klienta.”;
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Poprawka 336
Marlena Malag
w imieniu grupy ECR

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b
Dyrektywa (UE) 2016/2341

Artykut 19 —ustep 1 d

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

1d. Do celow ust. Ic preferencje w skresla sie
zakresie zrownowazonego rozwoju

oznaczajq wybor uczestnika, beneficjenta

lub potencjalnego uczestnika dotyczqcy

tego, czy — i w jakim zakresie — do jego

inwestycji nalezy wlgczy¢ co najmniej

jeden 7 nastepujgcych instrumentow

finansowych:

a) instrument finansowy, w odniesieniu
do ktorego klient lub potencjalny klient
okresla, ;e okreslona minimalna czes¢ ma
zostac zainwestowana w grownowazone
srodowiskowo inwestycje w rozumieniu w
art. 2 pkt 1 rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852%%;

b) instrument finansowy, w odniesieniu
do ktorego klient lub potencjalny klient
okresla, Ze okreslona minimalna cz¢s¢ ma
zostac zainwestowana w grownowazone
inwestycje w rozumieniu art. 2 pkt 17
rozporzgdzenia (UE) 2019/2088;

¢) instrument finansowy, ktory
uwzglednia glowne niekorzystne skutki
dla czynnikow zrownowaZonego rozwoju
zgodnie 7 definicjq w art. 2 pkt 24
rozporzgdzenia (UE) 2019/2088, w
przypadku gdy elementy jakosciowe lub
ilosciowe wskazujgce na to uwzglednienie
sq ustalane przez klienta lub
potencjalnego klienta.”;

Or. en
Uzasadnienie

Nierealistyczne jest wymaganie, aby decyzje inwestycyjne IORP odzwierciedlaly i
uwzgledniatly preferencje ich uczestnikow w zakresie zrownowazonego rozwoju.
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