DA

Europa-Parlamentet
2024-2029

@konomi- og Valutaudvalget

2025/0382(COD)

27.7.2026

ANDRINGSFORSLAG
102 - 318

Udkast til betaenkning
Eero Heiniluoma
(PE789.867v01-00)

Forslag til Europa-Parlamentets og Radets direktiv om @ndring af direktiv
2009/65/EF, 2011/61/EU og 2014/65/EU for sé vidt angar videreudviklingen af
kapitalmarkedsintegrationen og tilsynet i Unionen

Forslag til direktiv
(COM(2025)0942 — C10-0327/2025 — 2025/0382(COD))

AM\1348452DA.docx PE791.083v01-00

DA



AM_Com_LegReport

PE791.083v01-00 2/175 AM\1348452DA.docx

DA



ZAndringsforslag 102
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv
Betragtning 1

Kommissionens forslag

(1) Strategien for opsparings- og
investeringsunionen er en del af
Kommissionens strategi om at fremlaegge
en vision for Unionen som et gkonomisk
kraftcenter. Med henblik herpé er det
nedvendigt at etablere et indre marked for
finansielle tjenesteydelser ved at afthjelpe
markedsineffektivitet som folge af
fragmentering og skabe reelt integrerede
europaiske kapitalmarkeder, som er
tilgeengelige for alle borgere og
virksomheder i1 hele Unionen. Det er ogsd
vigtigt, at Unionens finansielle
markedspotentiale frigeres ved at give
adgang til mere effektiv
kapitalmarkedsbaseret finansiering og ved
at lette greenseoverskridende
kapitalstromme, hvilket igen ber stotte
Unionens gkonomi, stimulere jobskabelse
og oge konkurrenceevnen.

ZAndringsforslag 103

Andringsforslag

(1) Strategien for opsparings- og
investeringsunionen er en del af
Kommissionens strategi om at fremlaegge
en vision for Unionen som et gkonomisk
kraftcenter. Med henblik herpé er det
nedvendigt at etablere et indre marked for
finansielle tjenesteydelser ved at athjelpe
markedsineffektivitet som folge af
fragmentering og skabe reelt integrerede
europaiske kapitalmarkeder, som er
tilgeengelige for alle borgere og
virksomheder i1 hele Unionen. Det er ogsa
vigtigt, at Unionens finansielle
markedspotentiale frigeres ved at give
adgang til mere effektiv
kapitalmarkedsbaseret finansiering og ved
at lette greenseoverskridende
kapitalstromme, hvilket igen ber stotte
Unionens gkonomi, stimulere jobskabelse,
oge konkurrenceevnen og bidrage til den
gronne omstilling.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Forslag til direktiv
Betragtning 2

Kommissionens forslag

(2) Det er nedvendigt at fremme et
gnidningslest kapitalmarked i hele EU ved
at styrke tilsynsrammen og athjxlpe den
lovgivningsmassige fragmentering og
dermed sikre en bedre integration af
kapitalmarkederne i hele Unionen. Selv om

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

(2) Det er nodvendigt at fremme et
gnidningslest kapitalmarked i hele EU ved
at athjelpe den lovgivningsmassige
fragmentering og dermed sikre en bedre
integration af kapitalmarkederne i hele
Unionen. Selv om integrationen af
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integrationen af kapitalmarkederne 1
Unionen 1 sidste ende ber vare en
markedsdrevet proces, kan visse
hindringer, der navnlig stammer fra
Unionens lovgivningsmassige rammer,
hindre fremskridt. Unionen ber derfor
fokusere pé at fjerne hindringer 1
sektorerne for handel, efterhandel og
kapitalforvaltning samt hindringer, der
haemmer udbredelsen af nye teknologier.
Efterhdnden som markedsintegrationen
uddybes, er det ogsa afgorende, at
Unionens tilsynsramme udvikler sig i takt
hermed.

Zndringsforslag 104
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv
Betragtning 2

Kommissionens forslag

(2) Det er nedvendigt at fremme et
gnidningslest kapitalmarked 1 hele EU ved
at styrke tilsynsrammen og afhjelpe den
lovgivningsmassige fragmentering og
dermed sikre en bedre integration af
kapitalmarkederne 1 hele Unionen. Selv om
integrationen af kapitalmarkederne 1
Unionen 1 sidste ende ber vare en
markedsdrevet proces, kan visse
hindringer, der navnlig stammer fra
Unionens lovgivningsmassige rammer,
hindre fremskridt. Unionen ber derfor
fokusere pd at fjerne hindringer 1
sektorerne for handel, efterhandel og
kapitalforvaltning samt hindringer, der
hammer udbredelsen af nye teknologier.
Efterhdnden som markedsintegrationen
uddybes, er det ogsa afgerende, at
Unionens tilsynsramme udvikler sig i takt
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kapitalmarkederne 1 Unionen 1 sidste ende
ber vaere en markedsdrevet proces, kan
visse hindringer, der navnlig stammer fra
Unionens lovgivningsmaessige rammer,
hindre fremskridt. Unionen ber derfor
fokusere pd at fjerne hindringer i
sektorerne for handel, efterhandel og
kapitalforvaltning samt hindringer, der
hammer udbredelsen af nye teknologier.
Efterhanden som markedsintegrationen
uddybes, bar Unionens tilsynsramme
bevare de nationale kompetente
myndigheders primcere ansvar og deres
kendskab til lokale markeder, nationale
lovrammer og markedsdeltagere.

Or. en

Andringsforslag

(2) Det er nedvendigt at fremme et
gnidningslest kapitalmarked 1 hele EU ved
at styrke tilsynsrammen og afhjelpe den
lovgivningsmassige fragmentering og
dermed sikre en bedre integration af
kapitalmarkederne 1 hele Unionen. Selv om
integrationen af kapitalmarkederne 1
Unionen 1 sidste ende ber vare en
markedsdrevet proces, kan visse
hindringer, der navnlig stammer fra
Unionens lovgivningsmassige rammer,
hindre fremskridt. Unionen ber derfor
fokusere pd at fjerne hindringer 1
sektorerne for handel, efterhandel og
kapitalforvaltning samt hindringer, der
hammer udbredelsen af nye teknologier,
samtidig med at der opnds finansiel
stabilitet. Efterhanden som
markedsintegrationen uddybes, er det ogsa
afgerende, at Unionens tilsynsramme
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hermed.

Zndringsforslag 105
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 2 a (ny)

Kommissionens forslag

udvikler sig 1 takt hermed.

Or. en

Andringsforslag

(2a)  Dette direktiv bidrager til et reelt
integreret indre marked for
investeringsfonde og til
konkurrenceevnen i EU's
kapitalforvaltningssektor ved at fjerne
strukturelle hindringer for
greenseoverskridende forvaltning,
distribution og udovelse af rettigheder
under pasordningen. Foranstaltninger,
der vedtages i henhold til dette direktiv,
bor begreenses til, hvad der er nodvendigt
for at nd dette mal, og bor ikke overlappe
eller udvide det tilsynsansvar, som
kompetente myndigheder i forvejen er
tillagt ved direktiv 2009/65/EF og
2011/61/EU.

Or. en

Begrundelse

Denne betragtning forankrer direktivet til dets centrale formal: Et integreret indre marked for
fonde og en mere konkurrencedygtig sektor for kapitalforvaltning i EU, som opnds ved at
fjerne greenseoverskridende hindringer i stedet for at tilfoje tilsynsprocesser. Den beskytter de
ansvarsomrdder, som i forvejen er tillagt kompetente myndigheder i henhold til direktiv
2009/65/EF og 2011/61/EU, og sikrer, at nye foranstaltninger forbliver forholdsmcessige og

ikke overlapper eksisterende tilsynsopgaver.

ZEndringsforslag 106

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 2 a (ny)
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Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 107

Andringsforslag

(2a) Formialet med dette direktiv er at
bidrage til et mere effektivt indre marked.
Foranstaltninger, der vedtages i henhold
til dette direktiv, bor std i et rimeligt
forhold til dette formal, fremme
tilsynsmcessig konvergens og respektere
de ansvarsomrader, som er tillagt
kompetente myndigheder i henhold til
direktiv 2009/65/EF og 2011/61/EU.

Or. en

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 2 b (ny)

Kommissionens forslag

ZEndringsforslag 108
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 2 b (ny)

PE791.083v01-00 6/175

Andringsforslag

(2b)  For at fremme oget tilsynsmcessig
konvergens er det vigtigt at bygge videre
pd det eksisterende europceiske
finanstilsynssystem og de europceiske
tilsynsmyndigheders og kompetente
myndigheders respektive opgaver. Alle
foranstaltninger, der har til formdl at
hdndtere greenseoverskridende
tilsynssporgsmiil, bor veere i
overensstemmelse med ncerheds- og
proportionalitetsprincippet, samtidig med
at unodig overlapning af tilsynsopgaver
undgds.

Or. en
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Kommissionens forslag

Andringsforslag

(2b)  Tilsynsmeessig konvergens opnds
bedst igennem det eksisterende
europeeiske finanstilsynssystem og ikke
gennem parallelle strukturer.
Foranstaltninger, der vedrorer
greenseoverskridende tilsynssporgsmadl,
bor respektere de befojelser, som i
forvejen er tillagt de europeeiske
tilsynsmyndigheder og kompetente
myndigheder, og bor testes i forhold til
ncerheds- og proportionalitetsprincippet,
inden de vedtages.

Or. en

Begrundelse

Denne betragtning bekrcefter, at tilsynsmcessig konvergens bor tilstreebes igennem det
eksisterende europceiske finanstilsynssystem og ikke gennem parallelle eller nyoprettede
strukturer. Det kreever, at foranstaltninger, der vedrorer grenseoverskridende
tilsynssporgsmal, respekterer de befojelser, som i forvejen er tillagt de europceiske
tilsynsmyndigheder og kompetente myndigheder, og at de testes i forhold til ncerheds- og

proportionalitetsprincippet, inden de vedtages.

Andringsforslag 109

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 2 c (ny)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

(2¢)  Tilsynsmcessig konvergens er
vigtigt for et velfungerende indre marked.
Den Europceiske Veerdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed bor derfor
spille en mere robust rolle med hensyn til
at fremme samarbejde mellem kompetente
myndigheder, fremme konsekvent
anvendelse af EU-lovgivning, afdecekke
divergerende tilsynsmetoder, stotte
dataudveksling og peersammenligning
samt stotte tilsynsmeessig konvergens i EU
som helhed. Denne rolle bor udoves pa en
mdde, sd nationale kompetente
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ZAndringsforslag 110
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv
Betragtning 2 d (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 111
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 3 a (ny)

PE791.083v01-00 8/175

myndigheder bevarer deres primcere
tilsynsansvar, sd der sikres klar
tilsynsmcessig ansvarlighed, sd
proportionalitetsprincippet overholdes, og
sd der undgds unodig overlapning af
tilsynsaktiviteter i relation til
administrationsselskaber, forvaltere af
alternative investeringsfonde,
investeringsinstitutter, alternative
investeringsfonde, depositarer og
greenseoverskridende fondsaktiviteter.

Or. en

Andringsforslag

(2d)  Direktiv 2009/65/EF og
2011/61/EU bley for nylig revideret ved
direktiv (EU) 2024/927 efter en
omfattende lovgivningsmecessig revision,
som bl.a. omfattede delegeringsordninger,
likviditetsstyringsvcerktojer, indberetning
med henblik pad tilsyn og
greenseoverskridende aktiviteter. Der bor
afscettes tilstreekkelig tid til at gennemfore
disse cendringer for at opnd de tilsigtede
resultater, inden der indfores yderligere
veesentlige cendringer af de tilsyns- og
driftsmcessige rammer for
administrationsselskaber og forvaltere af
alternative investeringsfonde.

Or. en
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Kommissionens forslag Andringsforslag

(3a) I overensstemmelse med princippet
om, at veesentlige elementer pd et omrdde
bor forbeholdes den lovgivningsmeessige
retsakt, bor forskrifts- og
gennemforelsesmeessige tekniske
standarder, som vedtages i henhold til
dette direktiv, begreenses til at preecisere
procedurer, tidsfrister, formater og
skabeloner. De bor ikke indfore yderligere
betingelser, som pavirker det materielle
anvendelsesomrdde for kravene i dette
direktiv, for at bevare retssikkerheden for
administrationsselskaber, FAIF'er og
depositarer, der opererer i mere end én
medlemsstat.

Or. en
Begrundelse

Bekrceefter greensen mellem veesentlige og ikkeveesentlige elementer i de tekniske standarder,
der indfores ved dette direktiv, og sikrer konsekvent anvendelse i medlemsstaterne samt
retssikkerhed for aktorer pa tveers af greenser.

ZAndringsforslag 112
Markus Ferber

Forslag til direktiv
Betragtning 3 b (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(3b) ESMA bor ved udovelsen af de
befajelser, den er tillagt i henhold til dette
direktiv, navnlig ndr den udpeger,
gennemgdr eller treeffer
tilsynsforanstaltninger over for EU-
grupper af administrationsselskaber og
FAIF'er eller andre deltagere pad
finansielle markeder, tage hensyn til
virkningen af sine foranstaltninger pd den
internationale konkurrenceevne og
tiltreekningskraft i EU's sektor for
kapitalforvaltning og

AM\1348452DA.docx 9/175 PE791.083v01-00

DA



DA

investeringsserviceydelser, uden at dette
berorer dens primcere mdl om
investorbeskyttelse, finansiel stabilitet og
markedsintegritet.

Or. en

Begrundelse

Direktivet har ikke en bestemmelse om, at ESMA skal afveje virkningen af udovelsen af disse
befojelser pa EU-kapitalforvalteres internationale status i forhold til konkurrenter uden for
EU. Et konkurrenceevneprincip afhjcelper denne mangel uden at fortreenge
investorbeskyttelse, finansiel stabilitet eller markedsintegritet som ESMA's primcere mal.

Zndringsforslag 113

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 4

Kommissionens forslag

4) Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/65/EF? ber bringes i
overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU3 for sa vidt angar underretning
om vasentlige @ndringer af tilladelsens
anvendelsesomride. Institutter for kollektiv
investering 1 verdipapirer
("investeringsinstitutter") og deres
administrationsselskaber ber derfor vare
forpligtet til at underrette de kompetente
myndigheder i deres hjemland, inden de
foretager vasentlige @ndringer af
betingelserne for den oprindelige tilladelse,
og disse myndigheder ber inden for en
naermere fastsat frist, der kan forlenges,
kunne modsatte sig eller begraense sddanne
@ndringer.

PE791.083v01-00

Andringsforslag

(4) Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/65/EF? ber bringes i
overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU3 for sa vidt angar underretning
om vasentlige @ndringer af tilladelsens
anvendelsesomrade. Institutter for kollektiv
investering 1 vaerdipapirer
("investeringsinstitutter") og deres
administrationsselskaber ber derfor vare
forpligtet til at underrette de kompetente
myndigheder i deres hjemland, inden de
foretager vaesentlige @ndringer af
betingelserne for den oprindelige tilladelse,
og disse myndigheder ber inden for en
narmere fastsat frist, der kan forlenges,
kunne modsatte sig eller begraense sddanne
@ndringer. En veesentlig cendring kan
anses for at veere en cendring, der er
tilstreekkelig veesentlig til potentielt at
pavirke investorers interesser eller cendre
det grundlag, hvorpa de traf deres
investeringsbeslutning. Underretningen
om veesentlige cendringer bor ikke skabe

AM\1348452DA.docx



2 Europa-Parlamentets og Rédets

direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om
samordning af love og administrative
bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering i verdipapirer
(investeringsinstitutter) (omarbejdning)
(EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0
J)-

3 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere
af alternative investeringsfonde og om
@ndring af direktiv 2003/41/EF og
2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L
174 af 1.7.2011, s. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/o0

3

ZAndringsforslag 114

unodige hindringer med hensyn til tid og
omkostninger for markedsforingen af et
investeringsinstitut, idet der gores
opmeerksom pd det mere overordnede mal
om at forbedre og forenkle adgangen til
det indre marked. Tilsvarende vil dette
geelde for FAIF'er, EUVECA-forvaltere
og EuSEF-forvaltere.

2 Europa-Parlamentets og Radets

direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om
samordning af love og administrative
bestemmelser om visse institutter for
kollektiv investering 1 verdipapirer
(investeringsinstitutter) (omarbejdning)
(EUT L 302 af 17.11.2009, s. 32,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0
J)-

3 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere
af alternative investeringsfonde og om
@ndring af direktiv 2003/41/EF og
2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L
174 af 1.7.2011, s. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/o0

3

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv
Betragtning 4

Kommissionens forslag

(4) Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/65/EF !> ber bringes i
overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU'® for s& vidt angar
underretning om vasentlige @&ndringer af
tilladelsens anvendelsesomrade. Institutter

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

(4) Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/65/EF!3 ber bringes i
overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Ridets direktiv
2011/61/EU'® for s& vidt angar
underretning om vasentlige @ndringer af
tilladelsens anvendelsesomrade. Institutter

PE791.083v01-00
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for kollektiv investering i vaerdipapirer
("investeringsinstitutter") og deres
administrationsselskaber ber derfor vare
forpligtet til at underrette de kompetente
myndigheder i deres hjemland, inden de
foretager vaesentlige @ndringer af
betingelserne for den oprindelige tilladelse,
og disse myndigheder ber inden for en
naermere fastsat frist, der kan forlenges,
kunne modsette sig eller begraense sddanne
@ndringer.

15 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/65/EF af 13. juli 2009 om
samordning af love, forordninger og
administrative bestemmelser om visse
institutter for kollektiv investering i
vardipapirer (investeringsinstitutter) (EUT
L 302 af 17.11.2009, s. 32,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0
J)-

16 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere
af alternative investeringsfonde og om
@ndring af direktiv 2003/41/EF og
2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L
174 af 1.7.2011, s. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).

Andringsforslag 115

for kollektiv investering 1 vaerdipapirer
("investeringsinstitutter") og deres
administrationsselskaber ber derfor vare
forpligtet til at underrette de kompetente
myndigheder i deres hjemland, inden de
foretager vaesentlige @ndringer af
betingelserne for den oprindelige tilladelse,
og disse myndigheder ber inden for en
nermere fastsat frist, der kan forlaenges,
kunne modsette sig eller begreense saidanne
@ndringer. Medlemsstaterne md ikke
anvende disse anmeldelsesprocedurer til
at indfore, opretholde eller gennemfore
yderligere krav om oplysninger,
forhandsgodkendelser, lokale formularer,
attester, proceduremcessige formaliteter
eller tilsynsmeessige forventninger, bortset
fra dem, der udtrykkeligt er fastsat i EU-
retten.

15 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/65/EF af 13. juli 2009 om
samordning af love, forordninger og
administrative bestemmelser om visse
institutter for kollektiv investering i
vardipapirer (investeringsinstitutter) (EUT
L 302 af 17.11.2009, s. 32,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0
J)-

16 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2011/61/EU af 8. juni 2011 om forvaltere
af alternative investeringsfonde og om
@ndring af direktiv 2003/41/EF og
2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L
174 af 1.7.2011, s. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).

Or. es

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

PE791.083v01-00

12/175

AM\1348452DA.docx



Betragtning 5
Kommissionens forslag Andringsforslag

G) [ udgdr

Or. en

Andringsforslag 116
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til direktiv
Betragtning 5

Kommissionens forslag Andringsforslag

G) [ udgdr

Or. en

Andringsforslag 117
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv
Betragtning 5

Kommissionens forslag Andringsforslag

(5) [] udgar
Or. en
Andringsforslag 118

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 5

Kommissionens forslag Andringsforslag
%) Direktiv 2009/65/EF og direktiv (%) For at fremme effektiv
2011/61/EU anerkender ikke begrebet organisation af greenseoverskridende
AM\1348452DA.docx 13/175 PE791.083v01-00
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kapitalforvaltningskoncern og de hermed
forbundne synergier og risici. I ajeblikket
er kapitalforvaltningskoncerner, der
opererer i hele Unionen, forpligtet til at
opretholde selvsteendige menneskelige og
tekniske ressourcer pd hvert
koncernenhedsniveau, og uddelegering af
opgaver til andre enheder inden for
samme koncern er underlagt
delegeringskravenes fulde reekkevidde.
For at lette kapitalforvaltningskoncerners
aktiviteter i det indre marked bor direktiv
2009/65/EF og direktiv 2011/61/EU
anerkende begrebet en EU-koncern
bestdende af administrationsselskaber og
forvaltere af alternative investeringsfonde
("FAIF'er"), som bor omfatte alle
godkendte administrationsselskaber og
FAIF'er samt investeringsselskaber og
kreditinstitutter, der er etableret i
Unionen, og som er behorigt godkendt i
henhold til henholdsvis Europa-
Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU* og Europa-Parlamentets og
Rddets direktiv 2013/36/EU°. For at lette
delingen af ressourcer pd koncernniveau
og undgd unedvendig dobbeltarbejde pd
tveers af forskellige EU-enheder inden for
koncernen bor det yderligere preeciseres,
at administrationsselskaber og FAIF'er bor
kunne udnytte de menneskelige og
tekniske ressourcer i andre enheder inden
for deres EU-koncern til at drive deres
virksomhed. For at mindske den
reguleringsmeessige byrde for
administrationsselskaber og FAIF'er, der
er afheengige af andre enheder i deres
EU-koncern for at udfore deres opgaver
eller tjenesteydelser, bor disse ordninger
desuden ikke lcengere betragtes som en
delegering og bor ikke veere omfattet af
kravene om delegering af opgaver, bortset
fra kravet om behorigt at underrette de
kompetente myndigheder i
administrationsselskabets eller FAIF'ens
hjemland om, at opgaver eller
tienesteydelser udfores af andre enheder i
EU-koncernen. For at sikre, at alle
enheder i samme koncern opererer under

PE791.083v01-00

14/175

kapitalforvaltningskoncerner, der opererer
inden for EU, er det hensigtsmcessigt at
indfore en feelles definition af en EU-
koncern bestaende af
administrationsselskaber og forvaltere af
alternative investeringsfonde. En sddan
definition boer afspejle den organisatoriske
virkelighed i den europceiske
kapitalforvaltningssektor, hvor
administrationsselskaber og FAIF'er ofte
opererer inden for integrerede
koncernstrukturer, der giver mulighed for
deling af ressourcer, ekspertise, teknologi,
datastyringsordninger og driftsmcessige
infrastrukturer. Anerkendelsen af
sdadanne koncernstrukturer bor bidrage til
lovgivningsmeessig forenkling, mindske
unadige administrative byrder og stotte
konkurrenceevnen for EU's
kapitalforvaltningsindustri, samtidig med
at de eksisterende lovgivningsmcessige
sikkerhedsforanstaltninger, der gcelder
for den enkelte enhed med tilladelse,
bevares.
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en feelles retlig, reguleringsmeessig og
tilsynsmcessig ramme, hvilket er
afgorende for at opretholde et hajt niveau
af investorbeskyttelse og effektivt tilsyn,
bor det yderligere preeciseres, at disse
regler kun vil gavne delegeringsordninger
og ressourcedeling mellem enheder inden
Jor samme koncern, der er etableret i
Unionen, og bor finde anvendelse, uanset
om moderselskabet i en EU-koncern er
beliggende i eller uden for Unionen.
Bestemmelserne i direktiv 2009/65/EF og
direktiv 2011/61/EU for sd vidt angdr EU-
koncerner bestdende af
administrationsselskaber og FAIF'er
berorer ikke administrationsselskabers og
FAIF'ers ansvar for de opgaver, der
udfores af andre enheder i EU-
koncernen, eller de tilsynsmeessige
konsolideringskrav for kreditinstitutter og
investeringsselskaber i henhold til
Jorordning (EU) nr. 575/2013.

4 Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter og om
cendring af direktiv 2002/92/EF og
direktiv 2011/61/EU (omarbejdning)
(EUT L 173 af 12.6.2014, s. 349,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/
9j).

5> Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013 om
drsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilhorende beretninger for visse
virksomhedsformer, om cendring af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/43/EF og om ophcevelse af Rddets
direktiv 78/660/EOF og 83/349/EOF
(EUTL 182 af 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).
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Andringsforslag 119

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til direktiv
Betragtning 5

Kommissionens forslag

&) Direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU anerkender ikke begrebet
kapitalforvaltningskoncern og de hermed
forbundne synergier og risici. I ajeblikket
er kapitalforvaltningskoncerner, der
opererer i hele Unionen, forpligtet til at
opretholde selvsteendige menneskelige og
tekniske ressourcer pd hvert
koncernenhedsniveau, og uddelegering af
opgaver til andre enheder inden for
samme koncern er underlagt
delegeringskravenes fulde reekkevidde.
For at lette kapitalforvaltningskoncerners
aktiviteter i det indre marked bor direktiv
2009/65/EF og direktiv 2011/61/EU
anerkende begrebet en EU-koncern
bestiende af administrationsselskaber og
forvaltere af alternative investeringsfonde
("FAIF'er"), som bor omfatte alle
godkendte administrationsselskaber og
FAIF'er samt investeringsselskaber og
kreditinstitutter, der er etableret i
Unionen, og som er behorigt godkendt i
henhold til henholdsvis Europa-
Parlamentets og Rddets direktiv
2014/65/EU* og Europa-Parlamentets og
Rddets direktiv 2013/36/EU°. For at lette
delingen af ressourcer pd koncernniveau
og undgd unedvendig dobbeltarbejde pa
tveers af forskellige EU-enheder inden for
koncernen bor det yderligere preeciseres,
at administrationsselskaber og FAIF'er
bor kunne udnytte de menneskelige og
tekniske ressourcer i andre enheder inden
Jor deres EU-koncern til at drive deres
virksomhed. For at mindske den
reguleringsmecessige byrde for
administrationsselskaber og FAIF'er, der
er afheengige af andre enheder i deres
EU-koncern for at udfore deres opgaver
eller tjenesteydelser, bor disse ordninger

PE791.083v01-00

Andringsforslag

5) For at fremme effektiv
organisation af administrationsselskaber
og forvaltere af alternative
investeringsfonde inden for en
koncernstruktur, samtidig med at der
opretholdes effektivt tilsyn og et hojt
niveau af investorbeskyttelse, bor det
preeciseres, at anvendelse af tekniske og
menneskelige ressourcer, der stilles til
radighed af en anden enhed inden for
samme koncern ("koncernressourcer’),
ikke bor betragtes som delegering af
opgaver. Sddanne ordninger ber derfor
ikke vaere omfattet af de krav, der geelder
for delegering i henhold til direktiv
2009/65/EF og 2011/61/EU, bortset fra
kravet om beherigt at underrette de
kompetente myndigheder 1
administrationsselskabets eller FAIF'ens
hjemland om, at koncernens ressourcer
stilles til radighed af andre enheder i
koncernstrukturen.
Administrationsselskabet eller forvalteren
af alternative investeringsfonde bor
Sfortsat have det fulde ansvar for
overholdelsen af sine forpligtelser i
henhold til disse direktiver og bor bevare
effektivt tilsyn og effektiv kontrol med
anvendelsen af disse ressourcer.
Bestemmelserne i disse direktiver for sa
vidt angér koncernressourcer tilhorende
administrationsselskaber og FAIF'er
berorer ikke administrationsselskabers og
FAIF'ers ansvar for de opgaver, der udferes
af andre enheder i1 koncernstrukturen.
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desuden ikke leengere betragtes som en
delegering og bor ikke vaere omfattet af
kravene om delegering af opgaver, bortset
fra kravet om beherigt at underrette de
kompetente myndigheder 1
administrationsselskabets eller FAIF'ens
hjemland om, at opgaver eller
tienesteydelser udfores af andre enheder i
EU-koncernen. For at sikre, at alle
enheder i samme koncern opererer under
en feelles retlig, reguleringsmeessig og
tilsynsmcessig ramme, hvilket er
afgorende for at opretholde et hajt niveau
af investorbeskyttelse og effektivt tilsyn,
bor det yderligere preeciseres, at disse
regler kun vil gavne delegeringsordninger
og ressourcedeling mellem enheder inden
Jor samme koncern, der er etableret i
Unionen, og bor finde anvendelse, uanset
om moderselskabet i en EU-koncern er
beliggende i eller uden for Unionen.
Bestemmelserne i direktiv 2009/65/EF og
direktiv 2011/61/EU for sa vidt angar EU-
koncerner bestdiende af
administrationsselskaber og FAIF'er
bergrer ikke administrationsselskabers og
FAIF'ers ansvar for de opgaver, der udferes
af andre enheder 1 EU-koncernen, eller de
tilsynsmcessige konsolideringskrav for
kreditinstitutter og investeringsselskaber i
henhold til forordning (EU) nr. 575/2013.

4 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter og om
cendring af direktiv 2002/92/EF og
direktiv 2011/61/EU (omarbejdning)
(EUTL 173 af 12.6.2014, s. 349,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/
9j).

3 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013 om
drsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilhorende beretninger for visse
virksomhedsformer, om cendring af

Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/43/EF og om opheevelse af Rddets
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direktiv 78/660/EOF og 83/349/EOF
(EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).

Andringsforslag 120
Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 5

Kommissionens forslag

(5) Direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU anerkender ikke begrebet
kapitalforvaltningskoncern og de hermed
forbundne synergier og risici. I ajeblikket
er kapitalforvaltningskoncerner, der
opererer i hele Unionen, forpligtet til at
opretholde selvsteendige menneskelige og
tekniske ressourcer pd hvert
koncernenhedsniveau, og uddelegering af
opgaver til andre enheder inden for
samme koncern er underlagt
delegeringskravenes fulde reekkevidde.
For at lette kapitalforvaltningskoncerners
aktiviteter i det indre marked bor direktiv
2009/65/EF og direktiv 2011/61/EU
anerkende begrebet en EU-koncern
bestiende af administrationsselskaber og
forvaltere af alternative investeringsfonde
("FAIF'er"), som bor omfatte alle
godkendte administrationsselskaber og
FAIF'er samt investeringsselskaber og
kreditinstitutter, der er etableret i
Unionen, og som er behorigt godkendt i
henhold til henholdsvis Europa-
Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU” og Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2013/36/EU-. For at lette
delingen af ressourcer pd koncernniveau
og undgd unoadvendig dobbeltarbejde pd
tveers af forskellige EU-enheder inden for
koncernen bor det yderligere preeciseres,
at administrationsselskaber og FAIF'er ber

PE791.083v01-00

Or. en

Andringsforslag

(5) For at forbedre kapitalforvalteres
driftseffektivitet bor delegeringsaftaler,
der af administrationsselskaber eller
FAIF'er vurderes som ikkekritiske pd
grundlag af en risikobaseret evaluering,
veere omfattet af en undtagelse fra
underretningskravene i henhold til
artikel 7, stk. 1, litra e), i direktiv
2009/65/EF og artikel 7, stk. 2, litra e), i
direktiv 2011/61/EU ved meddelelse af
tilladelse i betragtning af deres lave risiko
og behovet for at mindske administrative
byrder. Administrationsselskaber og
FAIF'er bor vurdere risikoprofilen for
hver enkelt delegeringsaftale vedrorende
de opgaver, der er anfort i bilag I til
direktiv 2011/61/EU og bilag 11 til direktiv
2009/65/EF, eller de tjenesteydelser, der
er omhandlet i artikel 6, stk. 4, i direktiv
2011/61/EU og artikel 6, stk. 3, i direktiv
2009/65/EF, ved hjcelp af kvalitative og
kvantitative faktorer, som afspejler drifts-
og reguleringsmeessige karakteristika,
herunder okonomiske risici,
omdommerisici og compliancerisici,
tienestekontinuitet, delegeringsomfang,
investorbeskyttelse og koncernintern
delegering. En delegeringsaftale bor
betragtes som kritisk, hvis en fejl i
veesentlig grad vil forringe
administrationsselskabets eller FAIF'ens
overholdelse, okonomiske resultater,
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kunne udnytte de menneskelige og
tekniske ressourcer i andre enheder inden
for deres EU-koncern til at drive deres
virksomhed. For at mindske den
reguleringsmeessige byrde for
administrationsselskaber og FAIF'er, der
er afheengige af andre enheder i deres
EU-koncern for at udfore deres opgaver
eller tjenesteydelser, bor disse ordninger
desuden ikke lcengere betragtes som en
delegering og bor ikke veere omfattet af
kravene om delegering af opgaver, bortset
fra kravet om behorigt at underrette de
kompetente myndigheder 1
administrationsselskabets eller FAIF'ens
hjemland om, at opgaver eller
tienesteydelser udfores af andre enheder i
EU-koncernen. For at sikre, at alle
enheder i samme koncern opererer under
en feelles retlig, reguleringsmeessig og
tilsynsmeessig ramme, hvilket er
afgorende for at opretholde et hojt niveau
af investorbeskyttelse og effektivt tilsyn,
bor det yderligere preeciseres, at disse
regler kun vil gavne delegeringsordninger
og ressourcedeling mellem enheder inden
for samme koncern, der er etableret i
Unionen, og bor finde anvendelse, uanset
om moderselskabet i en EU-koncern er
beliggende i eller uden for Unionen.
Bestemmelserne i direktiv 2009/65/EF og
direktiv 2011/61/EU for sa vidt angdr EU-
koncerner bestdende af
administrationsselskaber og FAIF'er
berorer ikke administrationsselskabers og
FAIF'ers ansvar for de opgaver, der
udfores af andre enheder i EU-
koncernen, eller de tilsynsmcessige
konsolideringskrav for kreditinstitutter og
investeringsselskaber i henhold til
forordning (EU) nr. 575/2013.

4 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder
for finansielle instrumenter og om
cendring af direktiv 2002/92/EF og
direktiv 2011/61/EU (omarbejdning)
(EUTL 173 af 12.6.2014, s. 349,

AM\1348452DA.docx

soliditet, kontinuitet eller evne til at fore
korrekt tilsyn med de forvaltede midler.
Hvis delegerede opgaver eller
tienesteydelser anses for at veere kritiske,
bor direktiv 2009/65/EF og 2011/61/EU
give mulighed for en forholdsmcessig
tilsynsordning, der gor det muligt for
administrationsselskaber og FAIF'er at
kalibrere deres due diligence og lobende
overvdgning til delegeringens konkrete
karakteristika og risikoprofil. Dette kan
omfatte differentieret
overvdagningsintensitet, herunder lettere
tilgange for koncerninterne delegeringer,
samtidig med at tilsynsmal og
investorbeskyttelsesgarantier opretholdes.
De eksisterende tilsynsrammer for
delegeringsordninger kan i praksis
paleegge overvagningsforpligtelser, som
ikke altid star i et rimeligt forhold til det
faktiske risikoniveau, navnlig for
koncerninterne delegeringer eller andre
delegeringer med lavere risiko, herunder
koncerninterne delegeringer til enheder
beliggende i tredjelande.
Administrationsselskaber og FAIF'er
forbliver juridisk ansvarlige for
delegerede opgaver eller tienesteydelser
og skal anvende forsvarlige
ledelsesprincipper.
Administrationsselskaber og FAIF'er bor
dokumentere bade kritiske og ikkekritiske
delegeringsaftaler, sa de kompetente
myndigheder 1 deres hjemland kan
indhente de relevante oplysninger efter
anmodning.
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ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/
9j).

3 Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013 om
drsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilhorende beretninger for visse
virksomhedsformer, om cendring af
Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2006/43/EF og om ophcevelse af Radets
direktiv 78/660/EOF og 83/349/EOF
(EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).

Or. en
Begrundelse

Formalet med at cendre delegeringsrammen er at overgd fra Kommissionens generelle
fritagelse for alle EU-koncernordninger til en risikobaseret tilgang. Ifolge denne tilgang vil
ikkekritiske delegeringsordninger med lavere risiko blive bevilget en undtagelse, uanset
koncernstruktur eller -geografi. Alle andre ordninger vil veere underlagt forholdsmcessig,
lobende overvagning i overensstemmelse med ESMA's principper om tredjepartsrisikotilsyn.

Andringsforslag 121
Markus Ferber

Forslag til direktiv
Betragtning S a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(5a) Koncernmedlemskab og
geografisk etablering er ikke i sig sely
pdlidelige risikoindikatorer i en aftale om
delegering. Nogle koncerninterne
ordninger indebcerer en veesentlig iboende
risiko og restrisiko, mens andre ordninger
med enheder uden for EU-koncernen,
herunder i tredjelande, indebcerer en
ikkevceesentlig risiko.
Administrationsselskaber og FAIF'er bor
derfor ogsd kunne opnd nemmere
behandling af delegeringsaftaler, som de
under hensyntagen til de risikofaktorer,
der er konstateret i ESMA's principper
om tilsyn med tredjepartsrisici, har
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vurderet til at udgore en ikkeveesentlig
iboende risiko og restrisiko, uanset om
den delegerede tilhorer samme koncern
eller er etableret i EU. I betragtning af
portefoalje- og risikoforvaltningens ogede
folsomhed over for tab af kontrol bor
denne lempeligere behandling for disse to
opgaver fortsat veere betinget af, at den,
der fdr overdraget ansvaret, er behorigt
godkendst eller registreret med henblik pa
forvaltning af aktiver og underlagt tilsyn,
eller af, at ordningen er blevet
forhdandsgodkendt af den kompetente
myndighed i administrationsselskabets
eller FAIF'ens hjemland.

Or. en
Begrundelse

En test af geografisk tilhorsforhold eller gruppetilhorsforhold er en ddrlig indikator for
delegeringsrisiko: Nogle koncerninterne ordninger indebcerer en veesentlig risiko, mens nogle
tredjelandsordninger eller ordninger uden for koncernen ikke gor. Forankring af nemmere
behandling i en dokumenteret risikovurdering, som er baseret pa ESMA's principper om tilsyn
med tredjepartsrisici, sigter mod forenkling ved reelle lavrisikoordninger snarere end ved
koncernstruktur alene, hvorimod sikkerhedsforanstaltningen vedrorende godkendelse af
portefolje- og risikostyring bevarer investorbeskyttelsen intakt.

Andringsforslag 122
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning S a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(5a) Begrebet EU-koncern bor ikke
kun omfatte administrationsselskaber og
FAIF'er, som er etableret og har fiet
tilladelse i EU, men ogsd
holdingselskaber, som er etableret i EU,
og som udever kontrol over eller
bestemmende indflydelse pa sddanne
enheder. I mange
kapitalforvaltningsgrupper udoves
strategisk koordinering,
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ressourceallokering, teknologiske
investeringer, driftsmeessig planlegning
og organisatorisk tilsyn pa
holdingselskabsniveau. Medtagelsen af
sddanne holdingselskaber i definitionen
af en EU-koncern afspejler den
okonomiske og organisatoriske
virkelighed i sektoren og fremmer
sammenhceengende anvendelse af
bestemmelserne om tilsynskoordinering
og lovgivningsmcessig forenkling.

Or. en

Zndringsforslag 123
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 5 b (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(5b) Udpegningen af en EU-koncern
bor ikke afhecenge af, om det endelige
moderselskab i koncernen som helhed er
etableret i eller uden for EU.
Administrationsselskaber og FAIF 'er,
som er godkendt i EU, er underlagt de
samme reguleringsmeessige krav,
tilsynsforpligtelser og forpligtelser
vedrorende investorbeskyttelse, uanset
hvor deres endelige moderselskab er
beliggende. Ndr EU-godkendte enheder
indgdr i en storre koncern, hvis overste
moderselskab er etableret uden for EU,
bor EU-koncernen derfor udelukkende
omfatte de virksomheder, som er etableret
og har faet tilladelse i EU. Med denne
tilgang tilvejebringes ligebehandling af
EU-godkendte enheder, samtidig med at
EU-lovgivningens territoriale
anvendelsesomrdde bevares.

Or. en
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ZAndringsforslag 124

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning S ¢ (ny)

Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 125

Andringsforslag

(5¢) Bestemmelserne vedrorende EU-
koncerner har udelukkende til formal at
fremme lovgivningsmeessig forenkling og
tilsynskoordinering og bor ikke fortolkes
som indforelse af en ramme for
tilsynsmcessig konsolidering for
administrationsselskaber og FAIF'er.
Kapitalforvaltere arbejder pa basis af en
agentmodel og forvalter aktiver pd vegne
af investorer uden at pdtage sig
ejendomsretlige risici svarende til dem,
der opstdr i bankkoncerner.
Anerkendelsen af EU-koncerner bor
derfor hverken berore
administrationsselskabers og FAIF'ers
individuelle godkendelse og ansvar eller
cendre den fordeling af tilsynsansvaret,
der er fastsat i direktiv 2009/65/EF og
2011/61/EU.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning S d (ny)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx

23/175

Andringsforslag

(5d) Hvis administrationsselskaber og
FAIF'er indgar i overordnede
bankkoncerner, finansielle koncerner
eller koncerner med blandede aktiviteter,
bor organisatorisk integration pda
koncernniveau ikke forringe deres
tillidsforpligtelser over for investorerne.
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Administrationsselskaber og FAIF'er bor
til enhver tid bevare det endelige ansvar
for og effektive tilsyn med
portefoljeplejeaktiviteter,
risikostyringsordninger,
produktstyringsbeslutninger,
afstemningspolitikker og udveelgelse af og
tilsyn med depositarer. Eksistensen af
integrerede koncernstrukturer, feelles
ressourcer eller koncerninterne
delegeringsaftaler bor ikke berore deres
forpligtelse til at handle i investorers og
fondsdeltageres bedste interesse.
Medtagelsen af kreditinstitutter og
investeringsselskaber i
anvendelsesomrddet for EU-
kapitalforvaltningskoncerner har
udelukkende til formal at forenkle
outsourcing inden for koncerner og gore
det nemmere for administrationsselskaber
og FAIF'er at henholde sig til
menneskelige og tekniske ressourcer i
andre enheder i deres EU-koncern.
Medtagelsen heraf bor derfor ikke have til
formadl at pavirke
kapitalforvaltningsselskabers
uafheengighed.

Or. en

ZAndringsforslag 126
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning S e (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(5¢)  For at oge effektiviteten og
konkurrenceevnen i EU's
kapitalforvaltningssektor, samtidig med at
der opretholdes et hajt niveau af
investorbeskyttelse, bor
administrationsselskaber og forvaltere af
alternative investeringsfonde, som tilhorer
samme EU-koncern, kunne tilretteleegge
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Andringsforslag 127

deres aktiviteter pa en mdde, der afspejler
integrerede greenseoverskridende
koncerners driftsmcessige virkelighed.
Sdadanne grupper er ofte afheengige af
feelles infrastrukturer, teknologiske
platforme, personale, ekspertise og
stottefunktioner, som flere enheder er
feelles om. EU-lovgivning bor derfor lette
anvendelse af de ressourcer, som er til
rdadighed i EU-koncernen, samtidig med
at det enkelte administrationsselskabs og
den enkelte FAIF's individuelle
godkendelse, ansvar og ansvarlighed
bevares.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 5 f (ny)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx

25/175

Andringsforslag

(5/) Godkendelsen af et
administrationsselskab bor ikke gores
betinget af overlapning af ressourcer, der
allerede er til radighed i EU-koncernen.
Hvis et administrationsselskab er
afheengigt af menneskelige eller tekniske
ressourcer fra en eller flere enheder, der
tilhorer samme EU-koncern, bor de
kompetente myndigheder vurdere
tilstreekkeligheden af de ressourcer, der er
til radighed for administrationsselskabet
pd et funktionelt grundlag, under
hensyntagen til de ressourcer, der er
tilgeengelige i koncernen. Sdadanne
ordninger bor bidrage til
lovgivningsmeessig forenkling og
driftseffektivitet uden at pavirke
administrationsselskabets evne til at
opfylde kravene i dette direktiv.
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Or. en

Andringsforslag 128
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning S g (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(5g¢) Administrationsselskaber, der
tilhorer en EU-koncern, bor kunne
henholde sig til andre enheder i samme
EU-koncern med henblik pd at udfore
ledelsesfunktioner, accessoriske
tienesteydelser og kritiske eller vigtige
opgaver. Da der forefindes feelles
ejerskab, integrerede ledelsesordninger,
sammenfaldende interesser og lobende
tilsyn i EU, bor bestemte koncerninterne
ordninger veere omfattet af forenklet
reguleringsmeessig behandling. Sddan
forenklet behandling bor finde
anvendelse, hvis den delegerede enhed
tilhorer samme EU-koncern, er behorigt
godkendt til at udfore de relevante
opgaver eller tjenesteydelser, og
ordningen ikke forringer
administrationsselskabets eller FAIF'ens
evne til at bevare det endelige ansvar for
og effektive tilsyn med de delegerede
opgaver og til at handle i investorernes
bedste interesse.

Or. en

ZEndringsforslag 129
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning S h (ny)
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Kommissionens forslag

Andringsforslag 130

Andringsforslag

(5h) Den forenklede behandling af
koncerninterne ordninger bor bidrage til
at reducere unodige administrative
byrder, der er forbundet med
overlappende godkendelses- og
underretningskrav, samtidig med at de
kompetente myndigheder far mulighed for
at bevare fuld synlighed med hensyn til de
organisatoriske ordninger, som
administrationsselskaberne har vedtaget.
Kompetente myndigheder bor fortsat have
ret til at anmode om oplysninger, vurdere
ledelsesordninger og gribe ind, nar det er
nodvendigt for at sikre overholdelse af
EU-lovgivning og beskyttelse af
investorer.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 5 i (ny)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

(5i)  Den forenklede ordning, som
finder anvendelse pa koncerninterne
ordninger, bor ikke berore den fortsatte
anvendelse af de organisatoriske kray,
som er fastsat i dette direktiv, herunder
forpligtelsen for administrationsselskaber
og FAIF'er til at bevare et tilstreekkeligt
indhold og ikke blive postkasseselskaber.
De undtagelser, der geelder for
koncerninterne ordninger, bor derfor ikke
Jfortolkes som en begreensning af
administrationsselskabers og FAIF'ers
ansvar for de aktiviteter, som udfores pd
deres vegne, eller som en begreensning af
kompetente myndigheders
tilsynsbefojelser.
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Or. en

ndringsforslag 131
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning S j (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(5))  Ved vurdering af overholdelsen af
kravene til organisatorisk substans og
forbuddet mod at blive et postkasseselskab
bor de kompetente myndigheder tage
hensyn til de scerlige karakteristika ved
integrerede EU-
kapitalforvaltningskoncerner. Navnlig bor
eksistensen af feelles personale, feelles
teknologiske infrastrukturer,
centraliserede stottefunktioner,
ledelsesordninger pa koncernplan eller
koncerninterne delegeringsstrukturer ikke
i sig selv udgore dokumentation for, at et
administrationsselskab eller en FAIF
mangler tilstreekkeligt indhold.
Vurderingen bor i stedet fokusere pd, om
administrationsselskabet eller FAIF'en
bevarer effektive beslutningsbefajelser,
tilsynsansvar og kontrolfunktioner og
Jorbliver fuldt ud ansvarlig for
overholdelse af EU-lovgivning og for
beskyttelse af investorer.

Or. en
ZAndringsforslag 132

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning S k (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag
PE791.083v01-00 28/175 AM\1348452DA.docx



ZAndringsforslag 133

(5k) For EU-koncerner, der
udelukkende bestdr af
administrationsselskaber og FAIF'er, som
er godkendt i EU, bor kompetente
myndigheder kunne vurdere det
organisatoriske indhold under
hensyntagen til de ressourcer, den
ekspertise, de infrastrukturer og de
ledelsesordninger, som er til rddighed i
EU-koncernen som helhed. En sddan
vurdering bor anerkende, at integrerede
koncernstrukturer kan age driftsmcessig
robusthed, risikostyringskapacitet og
gennemsigtighed i tilsynet. Eksistensen af
feelles ressourcer eller koncerninterne
delegeringsaftaler bor derfor ikke i sig
selv indebcere, at et
administrationsselskab eller en FAIF er
blevet et postkasseselskab.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 51 (ny)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

(51)  Intet i dette direktiv bor forstds, sd
det giver mulighed for direkte eller
indirekte indblanding i
administrationsselskabers og FAIF'ers
tillidsforpligtelser over for investorer.
Administrationsselskaber og FAIF'er bor
til enhver tid bevare det endelige ansvar
for og effektive tilsyn med
portefoljeplejeaktiviteter,
risikostyringsordninger,
produktstyringsbeslutninger,
afstemningspolitikker og delegerede
opgaver. Fordelene ved organisatorisk
integration inden for en EU-koncern bor
derfor ledsages af
sikkerhedsforanstaltninger, som sikrer, at
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ZAndringsforslag 134

investorers bedste interesser fortsat er det
afgorende.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv
Betragtning 6

Kommissionens forslag

(6) For at mindske de nationale
forskelle 1 de retlige og operationelle
betingelser, der gelder for kapitalforvaltere
og investeringsfonde i hele Unionen, ber
nationale skensbefojelser 1 forbindelse med
gennemforelsen og anvendelsen af visse
bestemmelser, der giver medlemsstaterne
mulighed for at fortolke, supplere eller
fravige centrale regler, og som udger
barrierer for udviklingen af det indre
marked, som 1 gjeblikket er fastsat 1
direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU, fjernes.

Zndringsforslag 135

Andringsforslag

(6) For at mindske de nationale
forskelle 1 de retlige og operationelle
betingelser, der gelder for kapitalforvaltere
og investeringsfonde 1 hele Unionen, ber
nationale skensbefojelser 1 forbindelse med
gennemforelsen og anvendelsen af visse
bestemmelser, der giver medlemsstaterne
mulighed for at fortolke, supplere eller
fravige centrale regler, og som udger
barrierer for udviklingen af det indre
marked, som 1 gjeblikket er fastsat 1
direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU, fjernes. Derfor ma
medlemsstaterne ikke indfore, opretholde
eller anvende yderligere nationale krav,
administrative forpligtelser eller
Sforanstaltninger med tilsvarende virkning,
som gdr ud over, overlapper eller
supplerer de harmoniserede krav i direktiv
2009/65/EF og 2011/61/EU eller i
SJorordning (EU) 2019/1156, medmindre
dette udtrykkeligt er fastsat af EU-retten.

Or. es

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Forslag til direktiv
Betragtning 6

PE791.083v01-00
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Kommissionens forslag

(6) For at mindske de nationale
forskelle 1 de retlige og operationelle
betingelser, der gelder for kapitalforvaltere
og investeringsfonde i hele Unionen, ber
nationale skensbefojelser i forbindelse med
gennemforelsen og anvendelsen af visse
bestemmelser, der giver medlemsstaterne
mulighed for at fortolke, supplere eller
fravige centrale regler, og som udger
barrierer for udviklingen af det indre
marked, som 1 gjeblikket er fastsat 1
direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU, fjernes.

ZAndringsforslag 136
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 7

Kommissionens forslag

(7) Hver medlemsstat udarbejder i
ojeblikket nationale regler for god
forretningsskik og tilsynsregler, som
administrationsselskaber og FAIF'er skal
overholde, hvilket forer til divergerende
nationale regelscet, der hindrer
udviklingen af et cegte indre marked for
fondsforvaltere. For at sikre en ensartet
anvendelse og en konsekvent
gennemforelse af tilsynsreglerne og
reglerne for god forretningsskik for
administrationsselskaber og FAIF'er i

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

(6) For at mindske de nationale
forskelle 1 de retlige og operationelle
betingelser, der gelder for kapitalforvaltere
og investeringsfonde i hele Unionen, ber
nationale skensbefojelser i forbindelse med
gennemforelsen og anvendelsen af visse
bestemmelser, der giver medlemsstaterne
mulighed for at fortolke, supplere eller
fravige centrale regler, og som udger
uberettigede barrierer for udviklingen af
det indre marked, som 1 gjeblikket er
fastsat 1 direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU, fjernes, hvor sadanne
hindringer er klart pavist. Sadan fjernelse
bor veere mdlrettet og baseret pa
dokumentation og bor ikke forhindre
medlemsstater eller kompetente
myndigheder i at anvende begrundede og
forholdsmcessige foranstaltninger, som er
nadvendige for investorbeskyttelse,
markedsintegritet eller velfungerende
nationale lovrammer.

Or. en

Andringsforslag

udgar
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hele Unionen kan ESMA udarbejde
retningslinjer for at fastleegge indholdet
af disse regler.

Zndringsforslag 137

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Forslag til direktiv
Betragtning 7

Kommissionens forslag

(7) Hver medlemsstat udarbejder 1
ojeblikket nationale regler for god
forretningsskik og tilsynsregler, som
administrationsselskaber og FAIF'er skal
overholde, hvilket forer til divergerende
nationale regelsat, der hindrer udviklingen
af et @gte indre marked for fondsforvaltere.
For at sikre en ensartet anvendelse og en
konsekvent gennemforelse af
tilsynsreglerne og reglerne for god
forretningsskik for
administrationsselskaber og FAIF'er 1 hele
Unionen kan ESMA udarbejde
retningslinjer for at fastleegge indholdet af
disse regler.

Andringsforslag 138

Andringsforslag

(7) Hver medlemsstat udarbejder 1
ojeblikket nationale regler for god
forretningsskik og tilsynsregler, som
administrationsselskaber og FAIF'er skal
overholde, hvilket forer til divergerende
nationale regelsat, der kan hindre
udviklingen af et &gte indre marked for
fondsforvaltere. For at stotte mere
konsekvent gennemforelse af
tilsynsreglerne og reglerne for god
forretningsskik for
administrationsselskaber og FAIF'er 1 hele
Unionen kan ESMA udarbejde
retningslinjer for at fastleegge indholdet af
disse regler. Disse retningslinjer bor veere
Jorholdsmcessige, bor ikke skabe
yderligere indberetningsforpligtelser for
mindre selskaber og bor ikke forhindre
kompetente myndigheder i at anvende
tilsynsvurderinger, der afspejler
strukturen, storrelsen og risikoprofilen af
deres nationale markeder.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 7

PE791.083v01-00
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Kommissionens forslag

(7) Hver medlemsstat udarbejder 1
ojeblikket nationale regler for god
forretningsskik og tilsynsregler, som
administrationsselskaber og FAIF'er skal
overholde, hvilket forer til divergerende
nationale regelsat, der hindrer udviklingen

af et @gte indre marked for fondsforvaltere.

For at sikre en ensartet anvendelse og en
konsekvent gennemforelse af
tilsynsreglerne og reglerne for god
forretningsskik for
administrationsselskaber og FAIF'er i
hele Unionen kan ESMA udarbejde
retningslinjer for at fastleegge indholdet
af disse regler.

Andringsforslag 139

Andringsforslag

(7) Hver medlemsstat udarbejder 1
ojeblikket nationale regler for god
forretningsskik og tilsynsregler, som
administrationsselskaber og FAIF'er skal
overholde, hvilket forer til divergerende
nationale regelsat, der hindrer udviklingen
af et @gte indre marked for fondsforvaltere.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv
Betragtning 9

Kommissionens forslag

9) For at undgé uberettigede
proceduremassige byrder for
greenseoverskridende aktiviteter er det
nedvendigt at sikre en mere effektiv
anvendelse af forvaltningspasset 1 henhold
til direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU. Derfor ber de perioder, inden
for hvilke de kompetente myndigheder 1
administrationsselskabets og FAIF'ens
hjemland skal fremsende oplysninger til
myndighederne i vaertslandet om
administrationsselskabets eller FAIF'ens
hensigt om at drive virksomhed pé dette
omrade, med eller uden en filial, reduceres
til henholdsvis en maned og 15 dage.
Sidelebende hermed ber den tid, som
administrationsselskabets
vartsmyndigheder har til raddighed til at
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Andringsforslag

9) For at undgé uberettigede
proceduremeassige byrder for
greenseoverskridende aktiviteter er det
nedvendigt at sikre en mere effektiv
anvendelse af forvaltningspasset 1 henhold
til direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU. Derfor ber de perioder, inden
for hvilke de kompetente myndigheder 1
administrationsselskabets og FAIF'ens
hjemland skal fremsende oplysninger til
myndighederne i vaertslandet om
administrationsselskabets eller FAIF'ens
hensigt om at drive virksomhed pé dette
omrade, med eller uden en filial, reduceres
til henholdsvis en maned og 15 dage.
Sidelebende hermed ber den tid, som
administrationsselskabets
vaertsmyndigheder har til rddighed til at

PE791.083v01-00



DA

treeffe de nedvendige
tilsynsforanstaltninger, ogsé afkortes til en
maned. For at tilpasse direktiv 2009/65/EF
til direktiv 2011/61/EU, sikre ensartede
regler for administrationsselskabers
grenseoverskridende aktiviteter og fjerne
nationale divergenser, der skaber
unedvendige administrative hindringer, bor
det fastseettes, at vaertslandene ikke ma
palaegge administrationsselskaber, der
opererer pé deres omrade, yderligere krav.

ZAndringsforslag 140

treeffe de nedvendige
tilsynsforanstaltninger, ogsé afkortes til en
maned. For at tilpasse direktiv 2009/65/EF
til direktiv 2011/61/EU, sikre ensartede
regler for administrationsselskabers
grenseoverskridende aktiviteter og fjerne
nationale divergenser, der skaber
ungdvendige administrative hindringer, bor
det fastsaettes, at vertslandene ikke méa
palegge administrationsselskaber, der
opererer pa deres omrade, yderligere krav.
Dette forbud skal ikke blot omfatte
lovgivningsmcessige krav, men ogsd
regulerings-, forvaltnings- eller
tilsynspraksis, herunder lokale
Sformularer, krav om en lokal
repreesentant eller lokal tilstedeveerelse,
yderligere overscettelser, yderligere
oplysninger til de kompetente
myndigheder eller investorer samt enhver
anden foranstaltning med tilsvarende
virkning, medmindre EU-retten
udtrykkeligt foreskriver andet.

Or. es

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 9

Kommissionens forslag

9) For at undgé uberettigede
proceduremassige byrder for
greenseoverskridende aktiviteter er det
nedvendigt at sikre en mere effektiv
anvendelse af forvaltningspasset 1 henhold
til direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU. Derfor ber de perioder, inden
for hvilke de kompetente myndigheder i
administrationsselskabets og FAIF'ens
hjemland skal fremsende oplysninger til
myndighederne 1 vaertslandet om
administrationsselskabets eller FAIF'ens
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Andringsforslag

9) For at undgé uberettigede
proceduremassige byrder for
grenseoverskridende aktiviteter er det
nedvendigt at sikre en mere effektiv
anvendelse af forvaltningspasset 1 henhold
til direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU. Derfor ber de perioder, inden
for hvilke de kompetente myndigheder i
administrationsselskabets og FAIF'ens
hjemland skal fremsende oplysninger til
myndighederne i1 vertslandet om
administrationsselskabets eller FAIF'ens
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hensigt om at drive virksomhed pé dette
omrade, med eller uden en filial, reduceres
til henholdsvis en maned og 15 dage.
Sidelgbende hermed ber den tid, som
administrationsselskabets
vartsmyndigheder har til rddighed til at
treeffe de nadvendige
tilsynsforanstaltninger, ogsé afkortes til en
maned. For at tilpasse direktiv 2009/65/EF
til direktiv 2011/61/EU, sikre ensartede
regler for administrationsselskabers
grenseoverskridende aktiviteter og fjerne
nationale divergenser, der skaber
unedvendige administrative hindringer, ber
det fastsaettes, at vertslandene ikke méa
palegge administrationsselskaber, der
opererer pa deres omrade, yderligere krav.

Andringsforslag 141

hensigt om at drive virksomhed pé dette
omrade, med eller uden en filial, reduceres
til henholdsvis en maned og 15 hverdage.
Sidelgbende hermed ber den tid, som
administrationsselskabets
vartsmyndigheder har til rddighed til at
treeffe de nedvendige
tilsynsforanstaltninger, ogsé afkortes til en
maned. For at tilpasse direktiv 2009/65/EF
til direktiv 2011/61/EU, sikre ensartede
regler for administrationsselskabers
grenseoverskridende aktiviteter og fjerne
nationale divergenser, der skaber

ungdvendige administrative hindringer, bor

det fastsaettes, at vertslandene ikke méa
palegge administrationsselskaber, der
opererer pa deres omrade, yderligere krav.

Or. en

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 10

Kommissionens forslag

(10)  For at lette integrationen med
henblik pa at realisere det indre markeds
fulde potentiale, supplere de eksisterende
forvaltnings- og markedsforingspas for
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er og
fjerne lovgivningsmeessige hindringer, der
hemmer greenseoverskridende levering af
depositartjenester, er det hensigtsmeessigt
at indfore et EU-depositarpas. Et sddant
depositarpas bor fjerne den nuvcerende
begreensning, der kreever, at depositaren
skal veere etableret i samme medlemsstat
som fonden, og vil gore det muligt for
FAIF'er og investeringsinstitutter at
udpege en depositar, der er etableret hvor
som helst i Unionen. For bedre at beskytte
investorer og afbade risici for den
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Andringsforslag

udgar
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finansielle stabilitet bor depositarpasset
kun finde anvendelse pd depositarer, der
er meddelt tilladelse som kreditinstitutter i
henhold til direktiv 2013/36/EU eller som
investeringsselskaber i henhold til direktiv
2014/65/EU, og som er underlagt
tilsynsmeessige krav og tilsyn, der allerede
sikrer ensartede
sikkerhedsforanstaltninger pa tveers af
medlemsstaterne.

ZAndringsforslag 142
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 10

Kommissionens forslag

(10)  For at lette integrationen med udgar
henblik pd at realisere det indre markeds
fulde potentiale, supplere de eksisterende
forvaltnings- og markedsforingspas for
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er og
fjerne lovgivningsmeessige hindringer, der
heemmer greenseoverskridende levering af
depositartjenester, er det hensigtsmeessigt
at indfore et EU-depositarpas. Et sddant
depositarpas bor fjerne den nuveerende
begreensning, der kreever, at depositaren
skal veere etableret i samme medlemsstat
som fonden, og vil gore det muligt for
FAIF'er og investeringsinstitutter at
udpege en depositar, der er etableret hvor
som helst i Unionen. For bedre at beskytte
investorer og afbade risici for den
finansielle stabilitet bor depositarpasset
kun finde anvendelse pd depositarer, der
er meddelt tilladelse som kreditinstitutter i
henhold til direktiv 2013/36/EU eller som
investeringsselskaber i henhold til direktiv
2014/65/EU, og som er underlagt
tilsynsmeessige krav og tilsyn, der allerede
sikrer ensartede
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Or. en

Andringsforslag
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sikkerhedsforanstaltninger pa tveers af
medlemsstaterne.

Or. en

Begrundelse

Kravet om, at en depositar skal veere etableret i samme medlemsstat som den fond, den tjener,
er fortsat en vigtig garanti for ncerheden af tilsynet, tilpasning af insolvenslovgivning mellem
fond og depositar og praktisk udovelse af investorklagemuligheder. Kommissionen har ikke
pavist, at de omkostninger, som denne begreensning medforer, overstiger denne beskyttelse.

Zndringsforslag 143
Pierre Pimpie

Forslag til direktiv
Betragtning 10

Kommissionens forslag

(10)  For at lette integrationen med
henblik pd at realisere det indre markeds
fulde potentiale, supplere de eksisterende
Jorvaltnings- og markedsforingspas for
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er og
fjerne lovgivningsmeessige hindringer, der
hemmer greenseoverskridende levering af
depositartjenester, er det hensigtsmeessigt
at indfore et EU-depositarpas. Et sadant
depositarpas bor fjerne den nuveerende
begreensning, der kreever, at depositaren
skal veere etableret i samme medlemsstat
som fonden, og vil gore det muligt for
FAIF'er og investeringsinstitutter at
udpege en depositar, der er etableret hvor
som helst i Unionen. For bedre at beskytte
investorer og afbade risici for den
finansielle stabilitet bor depositarpasset
kun finde anvendelse pd depositarer, der
er meddelt tilladelse som kreditinstitutter i
henhold til direktiv 2013/36/EU eller som
investeringsselskaber i henhold til direktiv
2014/65/EU, og som er underlagt
tilsynsmeessige krav og tilsyn, der allerede
sikrer ensartede
sikkerhedsforanstaltninger pd tveers af
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Andringsforslag

udgar

PE791.083v01-00
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DA

medlemsstaterne.

Zndringsforslag 144
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv
Betragtning 10

Kommissionens forslag

(10)  For at lette integrationen med
henblik pd at realisere det indre markeds
fulde potentiale, supplere de eksisterende
Jorvaltnings- og markedsforingspas for
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er og
fjerne lovgivningsmecessige hindringer, der
hemmer greenseoverskridende levering af
depositartjenester, er det hensigtsmeessigt
at indfore et EU-depositarpas. Et sadant
depositarpas bor fjerne den nuveerende
begreensning, der kreever, at depositaren
skal veere etableret i samme medlemsstat
som fonden, og vil gore det muligt for
FAIF'er og investeringsinstitutter at
udpege en depositar, der er etableret hvor
som helst i Unionen. For bedre at beskytte
investorer og afbade risici for den
finansielle stabilitet bor depositarpasset
kun finde anvendelse pd depositarer, der
er meddelt tilladelse som kreditinstitutter i
henhold til direktiv 2013/36/EU eller som
investeringsselskaber i henhold til direktiv
2014/65/EU, og som er underlagt
tilsynsmeessige krav og tilsyn, der allerede
sikrer ensartede
sikkerhedsforanstaltninger pd tveers af
medlemsstaterne.

ZAndringsforslag 145
Thomas Bajada

PE791.083v01-00 38/175

Or. en

Andringsforslag

Or. en
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Forslag til direktiv
Betragtning 10

Kommissionens forslag

(10)  For at lette integrationen med
henblik pa at realisere det indre markeds
fulde potentiale, supplere de eksisterende
forvaltnings- og markedsferingspas for
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er og
fjerne lovgivningsmassige hindringer, der
haemmer grenseoverskridende levering af
depositartjenester, er det hensigtsmaessigt
at indfere et EU-depositarpas. Et sddant
depositarpas ber fjerne den nuvarende
begrensning, der kraever, at depositaren
skal vere etableret i samme medlemsstat
som fonden, og vil gere det muligt for
FAIF'er og investeringsinstitutter at udpege
en depositar, der er etableret hvor som
helst i Unionen. For bedre at beskytte
investorer og afbede risici for den
finansielle stabilitet bar depositarpasset
kun finde anvendelse pa depositarer, der er
meddelt tilladelse som kreditinstitutter 1
henhold til direktiv 2013/36/EU eller som
investeringsselskaber 1 henhold til direktiv
2014/65/EU, og som er underlagt
tilsynsmassige krav og tilsyn, der allerede
sikrer ensartede sikkerhedsforanstaltninger
pa tvaers af medlemsstaterne.

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

(10)  For at lette integrationen med
henblik pa at realisere det indre markeds
fulde potentiale, supplere de eksisterende
forvaltnings- og markedsferingspas for
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er og
fjerne lovgivningsmassige hindringer, der
haemmer grenseoverskridende levering af
depositartjenester, er det hensigtsmaessigt
at indfere et EU-depositarpas. Et sddant
depositarpas ber fjerne den nuvarende
begransning, der kraver, at depositaren
skal veere etableret i samme medlemsstat
som fonden, og vil gere det muligt for
FAIF'er og investeringsinstitutter at udpege
en depositar, der er etableret hvor som
helst i Unionen. For bedre at beskytte
investorer og afbede risici for den
finansielle stabilitet bar depositarpasset
kun finde anvendelse pa depositarer, der er
meddelt tilladelse som kreditinstitutter 1
henhold til direktiv 2013/36/EU eller som
investeringsselskaber 1 henhold til direktiv
2014/65/EU, og som er underlagt
tilsynsmassige krav og tilsyn, der allerede
sikrer ensartede sikkerhedsforanstaltninger
pa tvers af medlemsstaterne. Afheengigt af
storrelsen af og de deraf folgende
systemiske risici for depositarer, der
driver virksomhed pa tveers af greenser, og
Jor at age tilsynsmcessig konsekvens og
sikre greenseoverskridende retssikkerhed
bor ESMA fremme effektivt samarbejde
mellem involverede medlemsstater for at
sikre depositarers reelt konsekvente
overholdelse af organisatoriske krav,
opbevaringsopgaver, overvdgning af og
tilsyn med pengestromme og andre
Sforpligtelser.

Or. en
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Andringsforslag 146
David Casa

Forslag til direktiv
Betragtning 10

Kommissionens forslag

(10)  For at lette integrationen med
henblik pa at realisere det indre markeds
fulde potentiale, supplere de eksisterende
forvaltnings- og markedsferingspas for
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er og
fjerne lovgivningsmassige hindringer, der
ha&mmer grenseoverskridende levering af
depositartjenester, er det hensigtsmaessigt
at indfere et EU-depositarpas. Et sddant
depositarpas ber fjerne den nuvarende
begrensning, der kraver, at depositaren
skal vere etableret i samme medlemsstat
som fonden, og vil gere det muligt for
FAIF'er og investeringsinstitutter at udpege
en depositar, der er etableret hvor som
helst i Unionen. For bedre at beskytte
investorer og afbede risici for den
finansielle stabilitet ber depositarpasset
kun finde anvendelse pa depositarer, der er
meddelt tilladelse som kreditinstitutter 1
henhold til direktiv 2013/36/EU eller som
investeringsselskaber 1 henhold til direktiv
2014/65/EU, og som er underlagt
tilsynsmassige krav og tilsyn, der allerede
sikrer ensartede sikkerhedsforanstaltninger
pa tvaers af medlemsstaterne.

PE791.083v01-00

Andringsforslag

(10)  For at lette integrationen med
henblik pa at realisere det indre markeds
fulde potentiale, supplere de eksisterende
forvaltnings- og markedsferingspas for
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er og
fjerne lovgivningsmassige hindringer, der
haemmer grenseoverskridende levering af
depositartjenester, er det hensigtsmaessigt
at indfere et EU-depositarpas. Et sddant
depositarpas ber fjerne den nuvarende
begransning, der kraver, at depositaren
skal veere etableret i samme medlemsstat
som fonden, og vil gere det muligt for
FAIF'er og investeringsinstitutter at udpege
en depositar, der er etableret hvor som
helst i Unionen. For bedre at beskytte
investorer og afbede risici for den
finansielle stabilitet bar depositarpasset
kun finde anvendelse pa depositarer, der er
meddelt tilladelse som kreditinstitutter 1
henhold til direktiv 2013/36/EU eller som
investeringsselskaber 1 henhold til direktiv
2014/65/EU, og som er underlagt
tilsynsmassige krav og tilsyn, der allerede
sikrer ensartede sikkerhedsforanstaltninger
pa tvers af medlemsstaterne. Afhengigt af
storrelsen af og de deraf folgende
systemiske risici for depositarer, der
driver virksomhed pa tveers af greenser, og
Jor at age tilsynsmcessig konsekvens og
sikre greenseoverskridende retssikkerhed
Jremmer ESMA effektivt samarbejde
mellem involverede medlemsstater for at
sikre depositarers reelt konsekvente
overholdelse af organisatoriske krav,
opbevaringsopgaver, overvigning af og
tilsyn med pengestromme og andre
Sforpligtelser.

Or. en
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ZAndringsforslag 147

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 10 a (ny)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

(10a) For at gore det lettere for smd
nationale markeder for
investeringsinstitutter, som ikke har
mange nationale depositarer, at udvikle
sig yderligere og blive mere
konkurrencedygtige, bor medlemsstaterne
kunne tillade deres kompetente
myndigheder at gore det muligt at udpege
en depositar, som er etableret i en anden
medlemsstat. Denne mulighed bor kun
benyttes, ndr betingelserne i dette direktiv
er opfyldt, og med forudgdende
godkendelse fra investeringsinstituttets
kompetente myndigheder. Da
beslutningen om at tillade, at der udpeges
en depositar, der er etableret i en anden
medlemsstat, ikke bor veere automatisk,
selv nar disse betingelser er opfyldt,
treeffer de kompetente myndigheder forst
denne beslutning efter at have foretaget
en individuel vurdering af manglen pd
relevante depositartjenester i
investeringsinstituttets hjemland under
hensyntagen til det pdgeeldende
investeringsinstituts investeringsstrategi.
Senest den 30. juni 2031 udarbejder
Kommissionen en rapport med en
vurdering af, hvordan den undtagelse, der
giver mulighed for at udpege en depositar,
som er fastsat i en anden medlemsstat,
fungerer, og af de potentielle fordele og
risici, herunder indvirkningen pd
investorbeskyttelsen, pd finansiel
stabilitet, pa tilsynseffektivitet og pd
tilgeengeligheden af markedsvalg, ved at
eendre anvendelsesomrddet for denne
undtagelse.

PE791.083v01-00
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Andringsforslag 148

Or. en

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 10 b (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 149
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

PE791.083v01-00

42/175

Andringsforslag

(10b) For at fremskynde processen med
at harmonisere nationale lovgivninger og
bestemmelser, som er geeldende for
investeringsinstitutter og AIF-depositarer,
samt de nationale tilgange til tilsyn med
depositarforpligtelser, som udgor den
nodvendige betingelse for indforelse af
depositarpasset, er det nodvendigt at
inddrage ESMA og nationale kompetente
myndigheder i EU i udarbejdelsen af en
rapport om de nuveerende nationale
rammer for investeringsinstitutter og
AIF-depositarer og for tilgange til tilsyn
med depositarforpligtelser senest den 31.
december 2029. Senest den 31. december
2033 bor Kommissionen efter horing af
nationale kompetente myndigheder og
ESMA pd grundlag af ESMA's rapport og
under hensyntagen til Kommissionens
vurdering af, hvordan den undtagelse, der
gor det muligt at udpege en AIF og en
depositar for investeringsinstitutter, der er
etableret i en anden medlemsstat,
Jfungerer, udarbejde et lovforslag om et
EU-regelscet for AIF'er og depositarer for
investeringsinstitutter og om tilgangen til
tilsyn med depositarforpligtelser.

Or. en
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Forslag til direktiv
Betragtning 11

Kommissionens forslag

(11) For at anerkende securitiseringers
iboende diversificerede karakter og
reguleringsmeessige krav og for at give

investeringsinstitutter storre fleksibilitet til

at investere i disse produkter, er det
nadvendigt at forhoje den nuvcerende
greense pd 10 % for obligationer udstedt
af en enkelt enhed til 15 % for
investeringsinstitutter, der investerer i
securitiseringer udstedt i
overensstemmelse med forordning (EU)
2017/2402.

Andringsforslag 150
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 11

Kommissionens forslag

(11)  For at anerkende securitiseringers
iboende diversificerede karakter og
reguleringsmaessige krav og for at give
investeringsinstitutter storre fleksibilitet til
at investere 1 disse produkter, er det
nedvendigt at forhgje den nuverende
greense pa 10 % for obligationer udstedt af
en enkelt enhed til 15 % for
investeringsinstitutter, der investerer 1
securitiseringer udstedt 1 overensstemmelse
med forordning (EU) 2017/2402.

Andringsforslag

udgar

Or. en

Andringsforslag

(11)  For at anerkende securitiseringers
iboende diversificerede karakter og
reguleringsmaessige krav og for at give
investeringsinstitutter storre fleksibilitet til
at investere 1 disse produkter, er det
nedvendigt at forhgje den nuvaerende
greense pa 10 % for obligationer udstedt af
en enkelt enhed til 25 % for
investeringsinstitutter, der investerer 1
securitiseringer udstedt 1 overensstemmelse
med forordning (EU) 2017/2402.

Or. en

Begrundelse

Den nuveerende greense pa 10 % begreenser investeringsinstitutters deltagelse i betragtning af
securitiseringsudstedelsers beskedne gennemsnitlige storrelse og uforholdsmeessigt store due

diligence-omkostninger i forhold til andre aktiver.

AM\1348452DA.docx 43/175
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ZAndringsforslag 151
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 11 a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

(11a) Fondsforvaltere bor have storre
[fleksibilitet til at opbygge diversificerede
og likvide portefoljer. Med henblik herpa
er det hensigtsmeessigt at heeve greensen
for kumulative investeringer i
veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter i samme
koncern til 25 %.

Or. en

Begrundelse

Et loft pa 20 % for den samlede koncerneksponering forhindrer fondsforvaltere i at indtage
meningsfulde positioner i store, veldiversificerede koncerner, selv ndr kreditkvaliteten og
likviditeten er robust. En forhajelse af greensen til 25 % giver forvaltere storre fleksibilitet til
at opbygge effektive portefoljer uden at sveekke investorbeskyttelsen, da de eksisterende
forsigtigheds- og risikostyringsforanstaltninger pd koncernniveau forbliver ucendrede.

Andringsforslag 152
David Casa

Forslag til direktiv
Betragtning 12

Kommissionens forslag

(12)  For at skabe lige vilkar mellem
aktivt forvaltede og passivt forvaltede
investeringsinstitutter, der replikerer
sammens&tningen af et indeks, og for at
sikre, at administrationsselskaber for aktivt
forvaltede investeringsinstitutter ikke
tvinges til at undervaegte eller szlge
selskaber, der klarer sig bedre end
markedet, er det hensigtsmassigt at udvide
den udstedergranse pa 20 %, der i

PE791.083v01-00

Andringsforslag

(12)  For at skabe lige vilkar mellem
aktivt forvaltede og passivt forvaltede
investeringsinstitutter, der replikerer
sammensatningen af et indeks, og for at
sikre, at administrationsselskaber for aktivt
forvaltede investeringsinstitutter ikke
tvinges til at undervagte eller szlge
selskaber, der klarer sig bedre end
markedet, er det hensigtsmassigt at udvide
den udstedergranse pa 20 %, der i

AM\1348452DA.docx



ojeblikket gaelder for indeksbaserede
investeringsinstitutter, til ogsa at omfatte
investeringsinstitutter, der forvaltes med
henvisning til et indeks, som er anerkendt
af ESMA.

Andringsforslag 153
Thomas Bajada

Forslag til direktiv
Betragtning 12

Kommissionens forslag

(12)  For at skabe lige vilkar mellem
aktivt forvaltede og passivt forvaltede
investeringsinstitutter, der replikerer
sammens&tningen af et indeks, og for at
sikre, at administrationsselskaber for aktivt
forvaltede investeringsinstitutter ikke
tvinges til at undervagte eller szlge
selskaber, der klarer sig bedre end
markedet, er det hensigtsmaessigt at udvide
den udstedergranse pa 20 %, der i

AM\1348452DA.docx

ajeblikket gaelder for indeksbaserede
investeringsinstitutter, til ogsa at omfatte
investeringsinstitutter, der forvaltes med
henvisning til et indeks, som anerkendes af
ESMA. Denne undtagelse bor kun
anvendes, ndr indeksets komponenter
udgor en del af investeringsinstituttets
portefolje, f.eks. i den eksplicitte eller
implicitte definition af portefoljens
sammenscetning og/eller
investeringsinstituttets resultatmal og -
Sforanstaltninger, som beskrevet i
fondsbestemmelserne eller -vedteegterne.
Dette kan f.eks. forstas som situationer,
hvor portefoljens opbygning og
risikofordelingen er knyttet til
referencebenchmarkets sammenscetning,
karakteristika eller begreensninger,
snarere end hvor et benchmark
udelukkende anvendes til
resultatsammenligning, investoroplysning
eller efterfolgende vurdering. Det betyder
ogsd, at investeringsinstitutter, der
udelukkende anvender benchmarket som
resultatindikator, bor udelukkes fra denne
undtagelses anvendelsesomrdde.

Or. en

Andringsforslag

(12)  For at skabe lige vilkar mellem
aktivt forvaltede og passivt forvaltede
investeringsinstitutter, der replikerer
sammensatningen af et indeks, og for at
sikre, at administrationsselskaber for aktivt
forvaltede investeringsinstitutter ikke
tvinges til at undervagte eller selge
selskaber, der klarer sig bedre end
markedet, er det hensigtsmaessigt at udvide
den udstedergranse pa 20 %, der i

PE791.083v01-00
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ojeblikket gaelder for indeksbaserede
investeringsinstitutter, til ogsa at omfatte
investeringsinstitutter, der forvaltes med
henvisning til et indeks, som er anerkendt
af ESMA.

ZAndringsforslag 154

ajeblikket gaelder for indeksbaserede
investeringsinstitutter, til ogsa at omfatte
investeringsinstitutter, der forvaltes med
henvisning til et indeks, som anerkendes af
ESMA. Denne undtagelse bor kun
anvendes, ndr indeksets komponenter
udgor en del af investeringsinstituttets
portefolje, f.eks. i den eksplicitte eller
implicitte definition af portefoljens
sammenscetning og/eller
investeringsinstituttets resultatmal og -
Sforanstaltninger, som beskrevet i
fondsbestemmelserne eller -vedteegterne.
Dette kan f.eks. forstas som situationer,
hvor portefoljens opbygning og
risikofordelingen er knyttet til
referencebenchmarkets sammenscetning,
karakteristika eller begreensninger,
snarere end hvor et benchmark
udelukkende anvendes til
resultatsammenligning, investoroplysning
eller efterfolgende vurdering. Det betyder
ogsd, at investeringsinstitutter, der
udelukkende anvender benchmarket som
resultatindikator, bor udelukkes fra denne
undtagelses anvendelsesomrdde.

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Forslag til direktiv
Betragtning 12 a (ny)

Kommissionens forslag

PE791.083v01-00

Andringsforslag

(12a) Flere medlemsstater tillader
markedsforing af alternative
investeringsfonde, som forfolger
langsigtede og illikvide
investeringsstrategier, over for
avancerede investorer, der ikke betragtes
som erhvervsklienter i henhold til direktiv
2014/65/EU. Disse nationale rammer
bygger generelt pd lignende principper,
herunder begreensede eller private udbud,
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Andringsforslag 155
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv
Betragtning 13 a (ny)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx

veesentlige
minimumsinvesteringsforpligtelser og
specifikke sikkerhedsforanstaltninger,
som afspejler disse investorers
karakteristika og arten af sadanne
investeringer. Manglen pd en
harmoniseret EU-ramme forhindrer
imidlertid forvaltere i at nd ud til sadanne
investorer pd tveers af greenser og
bidrager dermed til
markedsfragmentering og begreenser
fondsforvalteres evne til at rejse kapital i
EU. Etablering af en feelles ramme for
privat placering af kvalificerede
alternative investeringsfonde til erfarne
investorer bor fremme mobilisering af
privat kapital til langsigtede investeringer,
bidrage til mdlene for opsparings- og
investeringsunionen og tilvejebringe en
lovramme, der mere hensigtsmeessigt
afspejler disse investorers karakteristika
og investeringskapacitet.

Or. en

Andringsforslag

(13a) Kapitalforvaltningskoncerner i EU
er p.t. godkendt og underlagt tilsyn af de
kompetente myndigheder i de
medlemsstater, hvor de er etableret. Pd
trods af de fremskridt, der hidtil er gjort
med hensyn til at harmonisere
tilsynsaktiviteterne for kapitalforvaltere i
EU, er der fortsat forskelle i tilsynspraksis
for kapitalforvaltere blandt nationale
myndigheder i EU, hvilket skaber ulige
konkurrencevilkar. Med udviklingen af
dybere og mere likvide kapitalmarkeder i
EU inden for rammerne af opsparings- og

47/175 PE791.083v01-00
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investeringsunionen kan ulige
konkurrencevilkar age risikoen for og
incitamenterne til tilsynsarbitrage, hvilket
igen kan fore til problemer med den
finansielle stabilitet. For at sikre, at
kravene til tilsyn, organisation og god
forretningsskik for signifikante EU-
kapitalforvaltningskoncerner anvendes
konsekvent, bor ESMA fore tilsyn med
dem. ESMA bor udpege disse koncerner
pd baggrund af den veesentlige storrelse
af deres markedstilstedeveerelse og
indvirkning i EU malt ved deres
nettoveerdi og omfanget af deres
greenseoverskridende aktiviteter.

Or. en

ZAndringsforslag 156 ]
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Forslag til direktiv
Betragtning 13 a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(13a) For at styrke tilsynsmcessig
konvergens, mindske unodige
administrative byrder og gore samarbejdet
mellem kompetente myndigheder mere
effektivt bor ESMA oprette og
vedligeholde en platform for tilsynsdata i
overensstemmelse med artikel 12 i
Jforordning (EU) 2019/1156.
Dataplatformen bor understotte princippet
om "én indberetning' ved at sikre, at
forvaltere af alternative investeringsfonde
o0g investeringsinstitutters
administrationsselskaber kun skal
rapportere til deres hjemlands kompetente
myndighed, som fortsat bor veere
ansvarlig for at kontrollere
fuldsteendigheden, kvaliteten og
najagtigheden af disse oplysninger, inden
de validerede data overfores til
dataplatformen. Oplysningerne pd
dataplatformen bor forblive fortrolige og
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Zndringsforslag 157
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv
Betragtning 14

Kommissionens forslag

(14)  For at age effektiviteten af store
kapitalforvaltningskoncerner i
struktureringen af deres aktiviteter og
fjerne barrierer for deres
greenseoverskridende virksomhed er det
afgorende at etablere en permanent
tilsynsramme, hvor ESMA i samarbejde
med de relevante kompetente
myndigheder mindst én gang om dret
foretager gennemgange af de storste
kapitalforvaltningskoncerner for effektivt
at identificere og handtere tilsynspraksis,
der er divergerende, overlapper, er
overflodig eller mangelfuld i konkrete
tilfeelde. Sdadanne drlige gennemgange
bor begreenses til analyse af data,
oplysninger og dokumentation, der
allerede er tilgcengelige for ESMA og de
nationale kompetente myndigheder
gennem eksisterende
indberetningskanaler. Denne
gennemgang bor have til formal at fjerne
enhver hindring for det indre markeds
Sfunktion for store
kapitalforvaltningskoncerner og lette
deres greenseoverskridende aktiviteter.
Denne ramme bor derfor ikke forstds som

AM\1348452DA.docx 49/175

kun veere tilgeengelige for ESMA og
kompetente myndigheder, i det omfang
det er nodvendigt for udovelse af deres
respektive befajelser i henhold til EU-
lovgivning. Data kan desuden udveksles
med Den Europceiske
Banktilsynsmyndighed og Det
Europceiske Udvalg for Systemiske Risici i
overensstemmelse med dette direktiv.

Or. en

Andringsforslag

udgar

PE791.083v01-00
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et mandat for ESMA til at udvikle nye
risikomodeller pa koncernniveau eller nye
tilsynsmetoder, der ikke allerede folger af
direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU, men snarere som en ordning
til at styrke tilsynseffektiviteten for
koncerner bestdende af
administrationsselskaber og FAIF'er.
Omfanget af denne gennemgang bor
begreenses til de krav, der geelder for
administrationsselskaber og FAIF'er
inden for EU-koncerner, og det er derfor
ikke hensigten, at den skal omfatte krav
om tilladelse eller tilsyn med de
investeringsfonde, der forvaltes af disse
administrationsselskaber og FAIF'er. Det
er 0gsd hensigtsmeessigt og
forholdsmeessigt at koncentrere denne
indsats om de storste
kapitalforvaltningskoncerner i EU, hvor
operationelle og tilsynsmcessige synergier
kan opnds mest effektivt. ESMA bor
udpege disse koncerner pda baggrund af
den veesentlige storrelse af deres
markedstilstedevcerelse og indvirkning i
EU malt ved deres nettoveerdi og
omfanget af deres greenseoverskridende
aktiviteter.

Andringsforslag 158

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Forslag til direktiv
Betragtning 14

Kommissionens forslag

(14)  For at oge effektiviteten af store
kapitalforvaltningskoncerner i
struktureringen af deres aktiviteter og
[fjerne barrierer for deres
greenseoverskridende virksomhed er det
afgorende at etablere en permanent
tilsynsramme, hvor ESMA i samarbejde
med de relevante kompetente

PE791.083v01-00

Andringsforslag

udgar
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myndigheder mindst én gang om dret
foretager gennemgange af de storste
kapitalforvaltningskoncerner for effektivt
at identificere og hdndtere tilsynspraksis,
der er divergerende, overlapper, er
overflodig eller mangelfuld i konkrete
tilfeelde. Sadanne drlige gennemgange
bor begreenses til analyse af data,
oplysninger og dokumentation, der
allerede er tilgcengelige for ESMA og de
nationale kompetente myndigheder
gennem eksisterende
indberetningskanaler. Denne
gennemgang bor have til formadl at fjerne
enhver hindring for det indre markeds
Sfunktion for store
kapitalforvaltningskoncerner og lette
deres greenseoverskridende aktiviteter.
Denne ramme bor derfor ikke forstds som
et mandat for ESMA til at udvikle nye
risikomodeller pd koncernniveau eller nye
tilsynsmetoder, der ikke allerede folger af
direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU, men snarere som en ordning
til at styrke tilsynseffektiviteten for
koncerner bestdiende af
administrationsselskaber og FAIF 'er.
Omfanget af denne gennemgang bor
begreenses til de krav, der geelder for
administrationsselskaber og FAIF'er
inden for EU-koncerner, og det er derfor
ikke hensigten, at den skal omfatte krav
om tilladelse eller tilsyn med de
investeringsfonde, der forvaltes af disse
administrationsselskaber og FAIF'er. Det
er ogsd hensigtsmcessigt og
forholdsmecessigt at koncentrere denne
indsats om de storste
kapitalforvaltningskoncerner i EU, hvor
operationelle og tilsynsmcessige synergier
kan opnds mest effektivt. ESMA bor
udpege disse koncerner pd baggrund af
den veesentlige storrelse af deres
markedstilstedevcerelse og indvirkning i
EU mailt ved deres nettoveerdi og
omfanget af deres greenseoverskridende
aktiviteter.
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Andringsforslag 159
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 14

Kommissionens forslag

(14)  For at age effektiviteten af store
kapitalforvaltningskoncerner i
struktureringen af deres aktiviteter og
[fjerne barrierer for deres
greenseoverskridende virksomhed er det
afgorende at etablere en permanent
tilsynsramme, hvor ESMA i samarbejde
med de relevante kompetente
myndigheder mindst én gang om dret
foretager gennemgange af de storste
kapitalforvaltningskoncerner for effektivt
at identificere og hdndtere tilsynspraksis,
der er divergerende, overlapper, er
overflodig eller mangelfuld i konkrete
tilfeelde. Sadanne drlige gennemgange
bor begreenses til analyse af data,
oplysninger og dokumentation, der
allerede er tilgeengelige for ESMA og de
nationale kompetente myndigheder
gennem eksisterende
indberetningskanaler. Denne
gennemgang bor have til formal at fjerne
enhver hindring for det indre markeds
funktion for store
kapitalforvaltningskoncerner og lette
deres greenseoverskridende aktiviteter.
Denne ramme bor derfor ikke forstis som
et mandat for ESMA til at udvikle nye
risikomodeller pd koncernniveau eller nye
tilsynsmetoder, der ikke allerede folger af
direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU, men snarere som en ordning
til at styrke tilsynseffektiviteten for
koncerner bestdende af
administrationsselskaber og FAIF'er.
Omfanget af denne gennemgang bor
begreenses til de krav, der geelder for

PE791.083v01-00 52/175

Or. en

Andringsforslag
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administrationsselskaber og FAIF'er
inden for EU-koncerner, og det er derfor
ikke hensigten, at den skal omfatte krav
om tilladelse eller tilsyn med de
investeringsfonde, der forvaltes af disse
administrationsselskaber og FAIF'er. Det
er 0gsd hensigtsmeessigt og
forholdsmeessigt at koncentrere denne
indsats om de storste
kapitalforvaltningskoncerner i EU, hvor
operationelle og tilsynsmcessige synergier
kan opnds mest effektivt. ESMA bor
udpege disse koncerner pd baggrund af
den veesentlige storrelse af deres
markedstilstedevcerelse og indvirkning i
EU mailt ved deres nettoveerdi og
omfanget af deres greenseoverskridende
aktiviteter.

Or. en

Begrundelse

Den arlige revision overlapper ESMA's eksisterende konvergensveerktajer og bygger pa data,
der allerede er tilgcengelige for ESMA og kompetente myndigheder. Derved indfores en
omfattende ny revisionscyklus, nye tilsynslag og ny kompleksitet uden yderligere fordele.

Andringsforslag 160

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 14

Kommissionens forslag

(14)  For at age effektiviteten af store
kapitalforvaltningskoncerner i
struktureringen af deres aktiviteter og
fjerne barrierer for deres
greenseoverskridende virksomhed er det
afgorende at etablere en permanent
tilsynsramme, hvor ESMA i samarbejde
med de relevante kompetente
myndigheder mindst én gang om dret
foretager gennemgange af de storste
kapitalforvaltningskoncerner for effektivt

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

(14)  Den stigende integration af EU-
markedet for kapitalforvaltning og den
stigende betydning af store
greenseoverskridende koncerner bestdende
af administrationsselskaber og FAIF'er pd
tveers af greenser kreever oget
tilsynskoordinering mellem kompetente
myndigheder. Sadan koordinering bor
bidrage til konsekvent anvendelse af EU-
lovgivning, forbedre udveksling af
oplysninger, fremme tilsynsmcessig
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at identificere og hdndtere tilsynspraksis,
der er divergerende, overlapper, er
overflodig eller mangelfuld i konkrete
tilfeelde. Sadanne drlige gennemgange
bor begreenses til analyse af data,
oplysninger og dokumentation, der
allerede er tilgeengelige for ESMA og de
nationale kompetente myndigheder
gennem eksisterende
indberetningskanaler. Denne
gennemgang bor have til formadl at fjerne
enhver hindring for det indre markeds
funktion for store
kapitalforvaltningskoncerner og lette
deres greenseoverskridende aktiviteter.
Denne ramme bor derfor ikke forstds som
et mandat for ESMA til at udvikle nye
risikomodeller pa koncernniveau eller nye
tilsynsmetoder, der ikke allerede folger af
direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU, men snarere som en ordning
til at styrke tilsynseffektiviteten for
koncerner bestaende af
administrationsselskaber og FAIF'er.
Omfanget af denne gennemgang bor
begreenses til de krav, der geelder for
administrationsselskaber og FAIF'er
inden for EU-koncerner, og det er derfor
ikke hensigten, at den skal omfatte krav
om tilladelse eller tilsyn med de
investeringsfonde, der forvaltes af disse
administrationsselskaber og FAIF'er. Det
er 0gsd hensigtsmaessigt og
Jorholdsmecessigt at koncentrere denne
indsats om de storste
kapitalforvaltningskoncerner i EU, hvor
operationelle og tilsynsmcessige synergier
kan opnds mest effektivt. ESMA bor
identificere disse koncerner pd baggrund
af den betydelige storrelse af deres
markedstilstedevcerelse og indvirkning i
Unionen, malt ved deres nettoveerdi og
omfanget af deres greenseoverskridende
aktiviteter og operationer.

PE791.083v01-00 54/175

konvergens og mindske unodig
overlapning af tilsynsaktiviteter. 1
betragtning af det stigende omfang,
kompleksiteten og den
greenseoverskridende karakter af visse
kapitalforvaltningskoncerner, der driver
virksomhed i EU, kan kompetente
myndigheder drage fordel af
strukturerede ordninger, der muliggor
udveksling af oplysninger, debat om
tilsynsprioriteter og koordinering af
anliggender af feelles interesse vedrorende
aktiviteter pd tveers af greenser. Sadanne
ordninger bor bidrage til en mere
konsekvent tilsynstilgang pa tveers af
medlemsstaterne, samtidig med at unodige
overlapninger i tilsynsaktiviteterne
undgds.

Or. en

AM\1348452DA.docx



Andringsforslag 161
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv
Betragtning 14

Kommissionens forslag

(14)  For at oge effektiviteten af store
kapitalforvaltningskoncerner i
struktureringen af deres aktiviteter og
fjerne barrierer for deres
grenseoverskridende virksomhed er det
afgerende at etablere en permanent
tilsynsramme, hvor ESMA i samarbejde
med de relevante kompetente myndigheder
mindst én gang om dret foretager
gennemgange af de storste
kapitalforvaltningskoncerner for effektivt
at identificere og hindtere tilsynspraksis,
der er divergerende, overlapper, er
overfladig eller mangelfuld i konkrete
tilfzelde. Sddanne darlige gennemgange bor
begreenses til analyse af data, oplysninger
og dokumentation, der allerede er
tilgeengelige for ESMA og de nationale
kompetente myndigheder gennem
eksisterende indberetningskanaler. Denne
gennemgang bor have til formal at fjerne
enhver hindring for det indre markeds
funktion for store
kapitalforvaltningskoncerner og lette deres
grenseoverskridende aktiviteter. Denne
ramme bor derfor ikke forstds som et
mandat for ESMA til at udvikle nye
risikomodeller pd koncernniveau eller nye
tilsynsmetoder, der ikke allerede folger af
direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU, men snarere som en ordning
til at styrke tilsynseffektiviteten for
koncerner bestiende af
administrationsselskaber og FAIF'er.
Omfanget af denne gennemgang bor
begranses til de krav, der gaelder for
administrationsselskaber og FAIF'er inden
for EU-koncerner, og det er derfor ikke
hensigten, at den skal omfatte krav om
tilladelse eller tilsyn med de
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Andringsforslag

(14) For at oge effektiviteten af store
kapitalforvaltningskoncerner, der driver
virksomhed pa tveers af greenser, og der
ikke betragtes som signifikante i
struktureringen af deres aktiviteter og
fjerne barrierer for deres
greenseoverskridende virksomhed er det
afgerende at etablere en permanent
tilsynsramme, hvor ESMA er formand for
et tilsynskollegium bestdende af de
relevante kompetente myndigheder for
effektivt at identificere og handtere
tilsynspraksis, der er divergerende,
overlapper, er overfladig eller mangelfuld i
konkrete tilfeelde. Tilsynskollegiet bor have
til formal at fjerne enhver hindring for det
indre markeds funktion for store
kapitalforvaltningskoncerner og lette deres
grenseoverskridende aktiviteter, samtidig
med at den finansielle stabilitet beskyttes.
Tilsynskollegiets arbejdsomrdde bor
begraenses til de krav, der gelder for
administrationsselskaber og FAIF'er inden
for EU-koncerner Det er ogsa
hensigtsmassigt og forholdsmaessigt at
koncentrere denne indsats om de storste
kapitalforvaltningskoncerner 1 EU, hvor
operationelle og tilsynsmassige synergier
kan opnas mest effektivt.
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investeringsfonde, der forvaltes af disse
administrationsselskaber og FAIF'er. Det
er ogsad hensigtsmaessigt og
forholdsmaessigt at koncentrere denne
indsats om de storste
kapitalforvaltningskoncerner i EU, hvor
operationelle og tilsynsmassige synergier
kan opnas mest effektivt. ESMA bor
udpege disse koncerner pd baggrund af
den veesentlige storrelse af deres
markedstilstedevcerelse og indvirkning i
EU mailt ved deres nettoveerdi og
omfanget af deres greenseoverskridende
aktiviteter.

ZAndringsforslag 162

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Pudovit Odor

Forslag til direktiv
Betragtning 14

Kommissionens forslag

(14)  For at age effektiviteten af store
kapitalforvaltningskoncerner i
struktureringen af deres aktiviteter og
[fjerne barrierer for deres
greenseoverskridende virksomhed er det
afgorende at etablere en permanent
tilsynsramme, hvor ESMA i samarbejde
med de relevante kompetente
myndigheder mindst én gang om dret
foretager gennemgange af de storste
kapitalforvaltningskoncerner for effektivt
at identificere og hdndtere tilsynspraksis,
der er divergerende, overlapper, er
overflodig eller mangelfuld i konkrete
tilfeelde. Sadanne drlige gennemgange bor
begreenses til analyse af data, oplysninger
og dokumentation, der allerede er
tilgcengelige for ESMA og de nationale
kompetente myndigheder gennem
eksisterende indberetningskanaler. Denne
gennemgang bor have til formal at fjerne
enhver hindring for det indre markeds

PE791.083v01-00

Andringsforslag

(14)  For at sikre, at tilsynsoplysninger,
der indsamles via dataplatformen,
bidrager effektivt til tilsynsmcessig
konvergens og finansiel stabilitet, bor
ESMA lobende overvige og analysere
disse oplysninger. Sadan overvdgning bor
gore det muligt for ESMA at udpege
sektorspecifikke sarbarheder, nye
markedstendenser, tilsynsmcessige
uoverensstemmelser og selskabsspecifikke
risici. Der bor leegges scerlig veegt pd de
storste forvaltere af alternative
investeringsfonde og
investeringsinstitutters
administrationsselskaber, hvilket afspejler
omfanget, kompleksiteten og den
grenseoverskridende karakter af deres
aktiviteter. Denne lobende risikobaserede
overvdgning bor stotte anvendelse af
ESMA's veerktajer til tilsynsmcessig
konvergens i henhold til forordning (EU)

AM\1348452DA.docx



funktion for store
kapitalforvaltningskoncerner og lette
deres greenseoverskridende aktiviteter.
Denne ramme bor derfor ikke forstds som
et mandat for ESMA til at udvikle nye
risikomodeller pa koncernniveau eller nye
tilsynsmetoder, der ikke allerede folger af
direktiv 2009/65/EF og direktiv
2011/61/EU, men snarere som en ordning
til at styrke tilsynseffektiviteten for
koncerner bestdiende af
administrationsselskaber og FAIF'er.
Omfanget af denne gennemgang bor
begreenses til de krav, der geelder for
administrationsselskaber og FAIF'er
inden for EU-koncerner, og det er derfor
ikke hensigten, at den skal omfatte krav
om tilladelse eller tilsyn med de
investeringsfonde, der forvaltes af disse
administrationsselskaber og FAIF'er. Det
er 0gsd hensigtsmeessigt og
forholdsmecessigt at koncentrere denne
indsats om de storste
kapitalforvaltningskoncerner i EU, hvor
operationelle og tilsynsmcessige synergier
kan opnds mest effektivt. ESMA bor
identificere disse koncerner pd baggrund
af den betydelige storrelse af deres
markedstilstedevcerelse og indvirkning i
Unionen, malt ved deres nettoveerdi og
omfanget af deres grenseoverskridende
aktiviteter og operationer.

Andringsforslag 163

nr. 1095/2010.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Forslag til direktiv
Betragtning 15

Kommissionens forslag

(15) For at sikre, at de omkostninger,
ESMA afholder i forbindelse med
gennemgangen af store EU-koncerner
bestdende af administrationsselskaber og

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

udgar
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FAIF'er, beeres af de enheder, der drager
fordel af en styrket tilsynskoordinering,
bor ESMA opkreeve forholdsmeessige
gebyrer fra disse koncerner. Sadanne
gebyrer bor deekke de rimelige
omkostninger i forbindelse med
gennemgangenes forberedelse,
gennemforelse og opfolgning. Disse
gennemgange vil indebcere et betydeligt
analytisk og koordinerende arbejde,
herunder indsamling og konsolidering af
data pd koncernniveau, vurdering af
tilsynsmetoder pd tveers af flere
medlemsstater og sektorer samt
udarbejdelse af henstillinger for at sikre
et konsekvent og effektivt tilsyn i
Unionen. Opkreevning af gebyrer for disse
gennemgange er berettiget, da det sikrer,
at enheder, der nyder godt af et
harmoniseret, forudsigeligt og stromlinet
tilsynsmiljo, bidrager rimeligt til
omkostningerne ved deres udforelse.

Andringsforslag 164
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 15

Kommissionens forslag

(15)  For at sikre, at de omkostninger,
ESMA afholder i forbindelse med
gennemgangen af store EU-koncerner
bestdende af administrationsselskaber og
FAIF'er, beeres af de enheder, der drager
fordel af en styrket tilsynskoordinering,
bor ESMA opkreeve forholdsmcessige
gebyrer fia disse koncerner. Sddanne
gebyrer bor deekke de rimelige
omkostninger i forbindelse med
gennemgangenes forberedelse,
gennemforelse og opfolgning. Disse
gennemgange vil indebcere et betydeligt
analytisk og koordinerende arbejde,

PE791.083v01-00 58/175

Or. en

Andringsforslag
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herunder indsamling og konsolidering af
data pd koncernniveau, vurdering af
tilsynsmetoder pd tveers af flere
medlemsstater og sektorer samt
udarbejdelse af henstillinger for at sikre
et konsekvent og effektivt tilsyn i
Unionen. Opkreevning af gebyrer for disse
gennemgange er berettiget, da det sikrer,
at enheder, der nyder godt af et
harmoniseret, forudsigeligt og stromlinet
tilsynsmiljo, bidrager rimeligt til
omkostningerne ved deres udforelse.

Or. en
Begrundelse

Den arlige revision overlapper ESMA's eksisterende konvergensveerktajer og bygger pa data,
der allerede er tilgcengelige for ESMA og kompetente myndigheder. Derved indfores en
omfattende ny revisionscyklus, nye tilsynslag og ny kompleksitet uden yderligere fordele.

Andringsforslag 165
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til direktiv
Betragtning 15

Kommissionens forslag Andringsforslag

(15) For at sikre, at de omkostninger, udgar
ESMA afholder i forbindelse med
gennemgangen af store EU-koncerner
bestdende af administrationsselskaber og
FAIF'er, beeres af de enheder, der drager
fordel af en styrket tilsynskoordinering,
bor ESMA opkreeve forholdsmcessige
gebyrer fra disse koncerner. Sadanne
gebyrer bor deekke de rimelige
omkostninger i forbindelse med
gennemgangenes forberedelse,
gennemforelse og opfolgning. Disse
gennemgange vil indebcere et betydeligt
analytisk og koordinerende arbejde,
herunder indsamling og konsolidering af
data pd koncernniveau, vurdering af
tilsynsmetoder pa tveers af flere
medlemsstater og sektorer samt
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udarbejdelse af henstillinger for at sikre
et konsekvent og effektivt tilsyn i

Unionen. Opkreevning af gebyrer for disse
gennemgange er berettiget, da det sikrer,
at enheder, der nyder godt af et
harmoniseret, forudsigeligt og stromlinet
tilsynsmiljo, bidrager rimeligt til
omkostningerne ved deres udforelse.

Andringsforslag 166

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 15

Kommissionens forslag

(15) For at sikre, at de omkostninger,
ESMA afholder i forbindelse med
gennemgangen af store EU-koncerner
bestdende af administrationsselskaber og
FAIF'er, beeres af de enheder, der drager
fordel af en styrket tilsynskoordinering,
bor ESMA opkreeve forholdsmeessige
gebyrer fra disse koncerner. Sadanne
gebyrer bor deekke de rimelige
omkostninger i forbindelse med
gennemgangenes forberedelse,
gennemforelse og opfolgning. Disse
gennemgange vil indebcere et betydeligt
analytisk og koordinerende arbejde,
herunder indsamling og konsolidering af
data pa koncernniveau, vurdering af
tilsynsmetoder pa tveers af flere
medlemsstater og sektorer samt
udarbejdelse af henstillinger for at sikre
et konsekvent og effektivt tilsyn i
Unionen. Opkreevning af gebyrer for disse
gennemgange er berettiget, da det sikrer,
at enheder, der nyder godt af et
harmoniseret, forudsigeligt og stromlinet
tilsynsmiljo, bidrager rimeligt til
omkostningerne ved deres udforelse.

PE791.083v01-00 60/175

Andringsforslag
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Andringsforslag 167
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv
Betragtning 15

Kommissionens forslag

(15)  For at sikre, at de omkostninger,
ESMA afholder i forbindelse med
gennemgangen af store EU-koncerner
bestiende af administrationsselskaber og
FAIF'er, beeres af de enheder, der drager
fordel af en styrket tilsynskoordinering,
bor ESMA opkreeve forholdsmcessige
gebyrer fra disse koncerner. Sadanne
gebyrer bor deekke de rimelige
omkostninger i forbindelse med
gennemgangenes forberedelse,
gennemforelse og opfolgning. Disse
gennemgange vil indebcere et betydeligt
analytisk og koordinerende arbejde,
herunder indsamling og konsolidering af
data pd koncernniveau, vurdering af
tilsynsmetoder pa tveers af flere
medlemsstater og sektorer samt
udarbejdelse af henstillinger for at sikre
et konsekvent og effektivt tilsyn i
Unionen. Opkreevning af gebyrer for disse
gennemgange er berettiget, da det sikrer,
at enheder, der nyder godt af et
harmoniseret, forudsigeligt og stromlinet
tilsynsmiljo, bidrager rimeligt til
omkostningerne ved deres udforelse.

ZEndringsforslag 168
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv
Betragtning 15
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Andringsforslag

Or. en
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Kommissionens forslag

(15) For at sikre, at de omkostninger,
ESMA atholder i forbindelse med
gennemgangen af store EU-koncerner
bestaende af administrationsselskaber og
FAIF'er, bares af de enheder, der drager
fordel af en styrket tilsynskoordinering, ber
ESMA opkreve forholdsmassige gebyrer
fra disse koncerner. Sddanne gebyrer ber
daekke de rimelige omkostninger 1
forbindelse med gennemgangenes
forberedelse, gennemforelse og
opfolgning. Disse gennemgange vil
indebcere et betydeligt analytisk og
koordinerende arbejde, herunder
indsamling og konsolidering af data pa
koncernniveau, vurdering af
tilsynsmetoder pd tveers af flere
medlemsstater og sektorer samt
udarbejdelse af henstillinger for at sikre
et konsekvent og effektivt tilsyn i
Unionen. Opkraevning af gebyrer for disse
gennemgange er berettiget, da det sikrer,
at enheder, der nyder godt af et
harmoniseret, forudsigeligt og stromlinet
tilsynsmilje, bidrager rimeligt til
omkostningerne ved deres udferelse.

Andringsforslag 169

Andringsforslag

(15) For at sikre, at de omkostninger,
ESMA atholder i forbindelse med tilsyn
med signifikante EU-koncerner bestaende
af administrationsselskaber og FAIF'er,
bares af de enheder, der drager fordel af en
styrket tilsynskoordinering, bor ESMA
opkraeve forholdsmassige gebyrer fra disse
koncerner. Sddanne gebyrer ber dekke de
rimelige omkostninger 1 forbindelse med
disse selskaber. Opkrevning af gebyrer er
berettiget, da det sikrer, at enheder, der
nyder godt af et harmoniseret, forudsigeligt
og stromlinet tilsynsmiljo, bidrager
rimeligt til omkostningerne ved deres
udferelse.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin

Forslag til direktiv
Betragtning 15

Kommissionens forslag

(15)  For at sikre, at de omkostninger,
ESMA afholder i forbindelse med
gennemgangen af store EU-koncerner
bestaende af administrationsselskaber og
FAIF'er, bares af de enheder, der drager
fordel af en styrket tilsynskoordinering, ber
ESMA opkreve forholdsmassige gebyrer
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Andringsforslag

(15)  For at sikre, at de omkostninger,
ESMA afholder i forbindelse med
gennemgangen af store EU-koncerner
bestaende af administrationsselskaber og
FAIF'er, bares af de enheder, der drager
fordel af en styrket tilsynskoordinering, ber
ESMA opkreve forholdsmassige gebyrer
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fra disse koncerner. Sddanne gebyrer bor
dekke de rimelige omkostninger i
forbindelse med gennemgangenes

forberedelse, gennemforelse og opfelgning.

Disse gennemgange vil indebare et
betydeligt analytisk og koordinerende
arbejde, herunder indsamling og
konsolidering af data pd koncernniveau,
vurdering af tilsynsmetoder pa tvers af
flere medlemsstater og sektorer samt
udarbejdelse af henstillinger for at sikre et
konsekvent og effektivt tilsyn i Unionen.
Opkrevning af gebyrer for disse
gennemgange er berettiget, da det sikrer, at
enheder, der nyder godt af et harmoniseret,
forudsigeligt og stromlinet tilsynsmiljo,
bidrager rimeligt til omkostningerne ved
deres udferelse.

Andringsforslag 170

fra disse koncerner. Sddanne gebyrer bor
kun dzkke de rimelige omkostninger i
forbindelse med gennemgangenes
forberedelse, gennemforelse og opfelgning.
Disse gennemgange vil indebzre analytisk
og koordinerende arbejde, herunder
indsamling og konsolidering af data pa
koncernniveau, der allerede er
tilgcengelige for ESMA eller nationale
kompetente myndigheder, vurdering af
tilsynsmetoder pé tvers af flere
medlemsstater og sektorer samt
udarbejdelse af henstillinger for at sikre et
konsekvent og effektivt tilsyn i Unionen.
Opkravning af gebyrer for disse
gennemgange er berettiget, da det sikrer, at
enheder, der nyder godt af et harmoniseret,
forudsigeligt og stromlinet tilsynsmiljo,
bidrager rimeligt til omkostningerne ved
deres udferelse. Gebyrrammer bor veere
gennemsigtige, forudsigelige og
forholdsmcessige og bor tage hensyn til
deres potentielle indvirkning pd
markedsdeltagere og slutinvestorer.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 15 a (ny)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

(15a) Udarbejdelse af oget tilsynsmcessig
konvergens bor bygge pd den eksisterende
ansvarsfordeling, som er fastlagt i
henhold til direktiv 2009/65/EF og
2011/61/EU, og bor ikke berore den
kompetente myndigheds ansvar for
tilsynsafgorelser vedrorende de selskaber,
som er under dens tilsyn. Den
koordineringsmekanisme, der oprettes ved
dette direktiv, bor tjene som et redskab til
at fremme tilsynsmcessig konvergens,
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samarbejde og udveksling af oplysninger
mellem kompetente myndigheder. Den bor
stotte de mal for tilsynsmcessig
konvergens, som er tillagt ESMA i
henhold til forordning (EU)

nr. 1095/2010, samtidig med at
fordelingen af tilsynsansvar, jf. direktiv
2009/65/EF og 2011/61/EU, bevares.

Or. en

Andringsforslag 171
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 15 b (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(15b) Koordineringsmekanismen bor
ikke skabe yderligere tilsynslag, cendre
fordelingen af tilsynsansvar i henhold til
EU-lovgivning, pavirke anvendelse af
hjemlandsprincippet eller tillegge ESMA
eller kompetente myndigheder andre
tilsyns-, efterforsknings-, handhcevelses-
eller beslutningsbefojelser end dem, der er
fastsat i EU-lovgivning.

Or. en

ZAndringsforslag 172
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 15 ¢ (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag
(15¢c) Administrationsselskaber og
FAIF'er, som er godkendt og under tilsyn

i EU, er underlagt de samme
reguleringsmeessige krav tilsynsrammer,
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Zndringsforslag 173

uanset hvor deres endelige moderselskab
er beliggende. Anvendelse af
koordineringsmekanismen bor derfor
baseres pa de selskabers aktiviteter og
kendetegn, som er etableret i EU, og bor
ikke afhcenge af det endelige
moderselskabs beliggenhed.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 15 d (ny)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

(15d) Rammen for koordinering af tilsyn
med kapitalforvaltning kan indfore en
reekke ikkebindende instrumenter, der har
til formal at fremme tilsynsmcessig
konvergens uden at tilsidescette nationale
tilsynsopgaver. Sadanne resultater kan
omfatte feelles tilsynsmcessige
observationer, udveksling af
tilsynserfaringer, koordinerede
anmodninger om oplysninger, feelles
risikovurderinger, bedste praksis og andre
praktiske koordineringsveerktojer. Disse
instrumenter bor fremme tilsynsmeessig
konvergens, mindske tilsynsmcessig
fragmentering og bidrage til mere
konsekvent anvendelse af EU-lovgivning,
samtidig med at unodige
overholdelsesbyrder for kapitalforvaltere,
der driver virksomhed pd tveers af
greenser, undgds. Sadanne resultater bor
ikke veere juridisk bindende og bor ikke
berore tilsynsbefojelserne og -
ansvarsomrdderne for de kompetente
myndigheder, som deltager i
koordineringsrammen for tilsyn med
forvaltningen af aktiver.

PE791.083v01-00

DA



Or. en

ZEndringsforslag 174
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 15 e (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(15e) For at koordineringsrammen for
tilsyn med forvaltningen af aktiver kan
fungere effektivt, bor der veere klar
ansvarsfordeling mellem de deltagende
myndigheder. Den kompetente myndighed
i hjemlandet for den kontrollerende eller
ledende kapitalforvalter bor sikre, at
rammen tilretteleegges og koordineres, sd
den afspejler myndighedens primcere
tilsynsansvar i henhold til direktiv
2009/65/EF og 2011/61/EU. Hjemlandets
kompetente myndigheder for alle
administrationsselskaber og FAIF'er, der
tilhorer EU-koncernen, deltager i
rammen. Veertslandets kompetente
myndigheders deltagelse bor baseres pa de
pdgeeldende aktiviteters veesentlighed og
pd den tilsynsmcessige relevans af de
sporgsmadl, der droftes. Moder om
rammebestemmelserne bor udgore en
forudsigelig og forholdsmcessig ramme
Jor tilsynssamarbejde. Med ordincere
drlige mader sikres regelmeaessig
udveksling af tilsynsoplysninger og
droftelser om feelles tilsynsprioriteter,
samtidig med at fleksibiliteten bevares
gennem yderligere mader eller ad hoc-
mader, ndr det er begrundet i specifikke
greenseoverskridende problemstillingers
tilsynsmcessige relevans.
Administrationsselskaber og FAIF'er bor
have mulighed for at deltage i moderne
for at fremme en forudgdende dialog med
de kompetente myndigheder om
veesentlige forretnings- eller
lovgivningsmcessige tendenser.
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ZEndringsforslag 175
Pierre Pimpie

Forslag til direktiv
Betragtning 16

Kommissionens forslag

(16)  For at sikre et velfungerende indre
marked for investeringsfonde,
kapitalforvaltere og depositarer og fjerne
tilsynsmecessige hindringer, der hceemmer
den greenseoverskridende udovelse af
pasrettigheder, bor ESMA have befojelse
til at opdage og handtere tilfcelde af
tilsynspraksis, som er divergerende,
overlapper, er overflodig eller mangelfuld,
og som hindrer kapitalforvalteres og
depositarers virksomhed pa det indre
marked, eller tilfeelde, hvor disse
virksomheder opererer pd tveers af
greenserne uden at overholde EU-retten. 1
disse tilfeelde bor ESMA gennemfore en
eskaleringsproces, der begynder med
inddragelse af nationale myndigheder og
interessenter, fremmer storre konvergens
mellem dem og, hvor det er nodvendigt,
gor brug af dens koordinerings- og
interventionsbefojelser, sdledes at
uberettigede begreensninger af
greenseoverskridende aktiviteter eller
tilfeelde af manglende overholdelse af EU-
retten afhjeelpes rettidigt og effektivt. Af
samme drsager er det nodvendigt at sikre,
at ESMA, hvis disse problemer fortscetter
pd trods af denne eskaleringsproces,
derefter udover sine befojelser til at
indlede procedurer for overtreedelse af
EU-retten i overensstemmelse med artikel
17 i forordning (EU) nr. 1095/2010, til at
suspendere virksomheders ret til at levere
tienesteydelser pd tveers af greenserne i
overensstemmelse med artikel 17aaa i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010, til at
tilretteleegge bindende mcegling i
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Or. en

Andringsforslag
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overensstemmelse med artikel 19 i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010 eller til at
organisere samarbejdsplatforme i
overensstemmelse med artikel 19a i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010, hvor det
er relevant, for effektivt at afhjcelpe disse
problemer.

ZAndringsforslag 176

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 16

Kommissionens forslag

(16)  For at sikre et velfungerende indre
marked for investeringsfonde,
kapitalforvaltere og depositarer og fjerne
tilsynsmcessige hindringer, der hceemmer
den greenseoverskridende udovelse af
pasrettigheder, bor ESMA have befojelse
til at opdage og hdndtere tilfcelde af
tilsynspraksis, som er divergerende,
overlapper, er overflodig eller mangelfuld,
og som hindrer kapitalforvalteres og
depositarers virksomhed pa det indre
marked, eller tilfeelde, hvor disse
virksomheder opererer pd tveers af
greenserne uden at overholde EU-retten. 1
disse tilfeelde bor ESMA gennemfore en
eskaleringsproces, der begynder med
inddragelse af nationale myndigheder og
interessenter, fremmer storre konvergens
mellem dem og, hvor det er nodvendigt,
gor brug af dens koordinerings- og
interventionsbefojelser, sdledes at
uberettigede begreensninger af
greenseoverskridende aktiviteter eller
tilfeelde af manglende overholdelse af EU-
retten afhjeelpes rettidigt og effektivt. Af
samme drsager er det nodvendigt at sikre,
at ESMA, hvis disse problemer fortscetter
pd trods af denne eskaleringsproces,
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Andringsforslag
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derefter udover sine befajelser til at
indlede procedurer for overtreedelse af
EU-retten i overensstemmelse med artikel
17 i forordning (EU) nr. 1095/2010, til at
suspendere virksomheders ret til at levere
tienesteydelser pd tveers af greenserne i
overensstemmelse med artikel 17aaa i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010, til at
tilrettelecegge bindende meegling i
overensstemmelse med artikel 19 i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010 eller til at
organisere samarbejdsplatforme i
overensstemmelse med artikel 19a i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010, hvor det
er relevant, for effektivt at afhjeelpe disse
problemer.

Andringsforslag 177

Or. en

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 16

Kommissionens forslag

(16)  For at sikre et velfungerende indre
marked for investeringsfonde,
kapitalforvaltere og depositarer og fjerne
tilsynsmaessige hindringer, der hemmer
den graenseoverskridende udevelse af
pasrettigheder, bor ESMA have befojelse
til at opdage og handtere tilfelde af
tilsynspraksis, som er divergerende,
overlapper, er overfladig eller mangelfuld,
og som hindrer kapitalforvalteres og
depositarers virksomhed pa det indre
marked, eller tilfaelde, hvor disse
virksomheder opererer pé tvers af
grenserne uden at overholde EU-retten. I
disse tilfelde bor ESMA gennemfore en
eskaleringsproces, der begynder med
inddragelse af nationale myndigheder og
interessenter, fremmer storre konvergens
mellem dem og, hvor det er nedvendigt,
gor brug af dens koordinerings- og
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Andringsforslag

(16)  For at sikre et velfungerende indre
marked for investeringsfonde,
kapitalforvaltere og depositarer og fjerne
tilsynsmassige hindringer, der hemmer
den graenseoverskridende udovelse af
pasrettigheder, bor ESMA have befojelse
til at opdage og handtere tilfelde af
tilsynspraksis, som er divergerende,
overlapper, er overfledig eller mangelfuld,
og som hindrer kapitalforvalteres og
depositarers virksomhed pa det indre
marked, eller tilfalde, hvor disse
virksomheder opererer pé tvers af
grenserne uden at overholde EU-retten. I
disse tilfelde bor ESMA gennemfore en
eskaleringsproces, der begynder med
inddragelse af nationale myndigheder og
interessenter, fremmer storre konvergens
mellem dem og, hvor det er nedvendigt,
gor brug af dens koordinerings- og
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interventionsbefojelser, saledes at
uberettigede begrensninger af
grenseoverskridende aktiviteter eller
tilfeelde af manglende overholdelse af EU-
retten athjaelpes rettidigt og effektivt. Af
samme drsager er det nodvendigt at sikre,
at ESMA, hvis disse problemer fortscetter
pd trods af denne eskaleringsproces,
derefter udaver sine befojelser til at
indlede procedurer for overtreedelse af
EU-retten i overensstemmelse med artikel
17 i forordning (EU) nr. 1095/2010, til at
suspendere virksomheders ret til at levere
tienesteydelser pd tveers af greenserne i
overensstemmelse med artikel 17aaa i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010, til at
tilrettelecegge bindende meegling i
overensstemmelse med artikel 19 i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010 eller til at
organisere samarbejdsplatforme i
overensstemmelse med artikel 19a i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010, hvor det
er relevant, for effektivt at afhjcelpe disse
problemer.

Andringsforslag 178

interventionsbefgjelser, sdledes at
uberettigede begrensninger af
greenseoverskridende aktiviteter eller
tilfeelde af manglende overholdelse af EU-
retten athjelpes rettidigt og effektivt.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Forslag til direktiv
Betragtning 16

Kommissionens forslag

(16)  For at sikre et velfungerende indre
marked for investeringsfonde,
kapitalforvaltere og depositarer og fjerne
tilsynsmaessige hindringer, der haammer
den grenseoverskridende udovelse af
pasrettigheder, bar ESMA have befojelse
til at opdage og handtere tilfelde af
tilsynspraksis, som er divergerende,
overlapper, er overfladig eller mangelfuld,
og som hindrer kapitalforvalteres og
depositarers virksomhed pa det indre
marked, eller tilfaelde, hvor disse
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Andringsforslag

(16)  For at sikre et velfungerende indre
marked for investeringsfonde,
kapitalforvaltere og depositarer og fjerne
tilsynsmaessige hindringer, der hammer
den grenseoverskridende udevelse af
pasrettigheder, bar ESMA have befojelse
til at opdage og handtere tilfelde af
tilsynspraksis, som er divergerende,
overlapper, er overfladig eller mangelfuld,
og som hindrer kapitalforvalteres og
depositarers virksomhed pa det indre
marked, eller tilfaelde, hvor disse
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virksomheder opererer pé tvers af
greenserne uden at overholde EU-retten. I
disse tilfeelde ber ESMA gennemfore en
eskaleringsproces, der begynder med
inddragelse af nationale myndigheder og
interessenter, fremmer storre konvergens
mellem dem og, hvor det er nedvendigt,
gor brug af dens koordinerings- og
interventionsbefojelser, sdledes at
uberettigede begrensninger af
grenseoverskridende aktiviteter eller
tilfeelde af manglende overholdelse af EU-
retten athjaelpes rettidigt og effektivt. Af
samme drsager er det nodvendigt at sikre,
at ESMA, hvis disse problemer fortscetter
pd trods af denne eskaleringsproces,
derefter udaver sine befajelser til at
indlede procedurer for overtreedelse af
EU-retten i overensstemmelse med artikel
17 i forordning (EU) nr. 1095/2010, til at
suspendere virksomheders ret til at levere
tienesteydelser pd tveers af greenserne i
overensstemmelse med artikel 17aaa i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010, til at
tilrettelecegge bindende meegling i
overensstemmelse med artikel 19 i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010 eller til at
organisere samarbejdsplatforme i
overensstemmelse med artikel 19a i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010, hvor det
er relevant, for effektivt at afhjcelpe disse
problemer.

Andringsforslag 179
Thomas Bajada

Forslag til direktiv
Betragtning 16

Kommissionens forslag

(16)  For at sikre et velfungerende indre
marked for investeringsfonde,

kapitalforvaltere og depositarer og fjerne
tilsynsmcessige hindringer, der hcemmer

AM\1348452DA.docx

virksomheder opererer pa tvers af
greenserne uden at overholde EU-retten. I
disse tilfeelde ber ESMA gennemfore en
eskaleringsproces, der begynder med
inddragelse af nationale myndigheder og
interessenter, fremmer storre konvergens
mellem dem og, hvor det er nedvendigt,
gor brug af dens koordinerings- og
interventionsbefgjelser, sdledes at
uberettigede begrensninger af
grenseoverskridende aktiviteter eller
tilfeelde af manglende overholdelse af EU-
retten athjelpes rettidigt og effektivt.

Or. en

Andringsforslag

(16)  For at sikre et velfungerende indre
marked for investeringsfonde,
kapitalforvaltere og depositarer og age
tilsynsmeessig konvergens, som fremmer
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den grenseoverskridende udevelse af
pasrettigheder, bor ESMA have befojelse
til at opdage og handtere tilfeelde af
tilsynspraksis, som er divergerende,
overlapper, er overflodig eller mangelfuld,
og som hindrer kapitalforvalteres og
depositarers virksomhed pa det indre
marked, eller tilfeelde, hvor disse
virksomheder opererer pd tveers af
greenserne uden at overholde EU-retten. |
disse tilfeelde ber ESMA gennemfore en
eskaleringsproces, der begynder med
inddragelse af nationale myndigheder og
interessenter, fremmer storre konvergens
mellem dem og, hvor det er nedvendigt,
gor brug af dens koordinerings- og
interventionsbefojelser, sdledes at
uberettigede begrensninger af
grenseoverskridende aktiviteter eller
tilfeelde af manglende overholdelse af EU-
retten athjaelpes rettidigt og effektivt. Af
samme drsager er det nodvendigt at sikre,
at ESMA, hvis disse problemer fortsetter
pa trods af denne eskaleringsproces,
derefter udover sine befojelser til at
indlede procedurer for overtreedelse af EU-
retten 1 overensstemmelse med artikel 17 1
forordning (EU) nr. 1095/2010, til at
suspendere virksomheders ret til at levere
tjenesteydelser pa tvers af grenserne i
overensstemmelse med artikel 17aaa 1
forordning (EU) nr. 1095/2010, til at
tilretteleegge bindende magling i
overensstemmelse med artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1095/2010 eller til at
organisere samarbejdsplatforme 1
overensstemmelse med artikel 19a 1
forordning (EU) nr. 1095/2010, hvor det er
relevant, for effektivt at athjeelpe disse
problemer.

Andringsforslag 180
David Casa

Forslag til direktiv

PE791.083v01-00

grenseoverskridende udevelse af
pasrettigheder, bor ESMA have befojelse
til at afdeekke og i samarbejde med
medlemsstaterne hindtere tilfelde af
tilsynspraksis, som er divergerende,
overlapper, er overfledig eller mangelfuld,
og som hindrer kapitalforvalteres og
depositarers virksomhed pa det indre
marked. I disse tilfelde bor ESMA
gennemfore en eskaleringsproces, der
begynder med inddragelse af nationale
myndigheder og interessenter, fremmer
starre konvergens mellem dem og, hvor det
er nodvendigt, geor brug af dens
koordinerings- og interventionsbefgjelser,
saledes at uberettigede begransninger af
grenseoverskridende aktiviteter eller
tilfeelde af manglende overholdelse af EU-
retten athjelpes rettidigt og effektivt. Hvis
disse problemer fortsatter pa trods af
denne eskaleringsproces, og efter at
ovenncevnte ordninger er udtomt, bor
ESMA derefter kunne udove sine
befojelser til at indlede procedurer for
overtredelse af EU-retten i
overensstemmelse med artikel 17 i
forordning (EU) nr. 1095/2010, til at
anmode de relevante medlemsstater om at
suspendere virksomheders ret til at levere
tjenesteydelser pa tvers af grenserne i
overensstemmelse med artikel 17aaa 1
forordning (EU) nr. 1095/2010, til at
tilretteleegge bindende magling i
overensstemmelse med artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1095/2010 eller til at
organisere samarbejdsplatforme 1
overensstemmelse med artikel 19a i
forordning (EU) nr. 1095/2010, hvor det er
relevant, for effektivt at athjelpe disse
problemer.

Or. en
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Betragtning 16

Kommissionens forslag

(16)  For at sikre et velfungerende indre
marked for investeringsfonde,
kapitalforvaltere og depositarer og fjerne
tilsynsmcessige hindringer, der hceemmer
den grenseoverskridende udovelse af
pasrettigheder, bor ESMA have befojelse
til at opdage og hindtere tilfelde af
tilsynspraksis, som er divergerende,
overlapper, er overfladig eller mangelfuld,
og som hindrer kapitalforvalteres og
depositarers virksomhed pa det indre
marked, eller tilfeelde, hvor disse
virksomheder opererer pd tveers af
greenserne uden at overholde EU-retten. |
disse tilfelde bor ESMA gennemfore en
eskaleringsproces, der begynder med
inddragelse af nationale myndigheder og
interessenter, fremmer storre konvergens
mellem dem og, hvor det er nedvendigt,
gor brug af dens koordinerings- og
interventionsbefojelser, saledes at
uberettigede begrensninger af
grenseoverskridende aktiviteter eller
tilfeelde af manglende overholdelse af EU-
retten afhjelpes rettidigt og effektivt. Af
samme drsager er det nodvendigt at sikre,
at ESMA, hvis disse problemer fortsatter
pa trods af denne eskaleringsproces,
derefter udover sine befojelser til at
indlede procedurer for overtraedelse af EU-
retten 1 overensstemmelse med artikel 17 i
forordning (EU) nr. 1095/2010, til at
suspendere virksomheders ret til at levere
tjenesteydelser pé tvaers af graenserne i
overensstemmelse med artikel 17aaa 1
forordning (EU) nr. 1095/2010, til at
tilrettelegge bindende magling i
overensstemmelse med artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1095/2010 eller til at
organisere samarbejdsplatforme i
overensstemmelse med artikel 19a i
forordning (EU) nr. 1095/2010, hvor det er
relevant, for effektivt at athjelpe disse
problemer.

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

(16)  For at sikre et velfungerende indre
marked for investeringsfonde,
kapitalforvaltere og depositarer og age
tilsynsmeessig konvergens, som fremmer
greenseoverskridende udevelse af
pasrettigheder, bor ESMA have befojelse
til at afdeekke og i samarbejde med
medlemsstaterne handtere tilfelde af
tilsynspraksis, som er divergerende,
overlapper, er overfladig eller mangelfuld,
og som hindrer kapitalforvalteres og
depositarers virksomhed pa det indre
marked. I disse tilfelde bor ESMA
gennemfore en eskaleringsproces, der
begynder med inddragelse af nationale
myndigheder og interessenter, fremmer
storre konvergens mellem dem og, hvor det
er nedvendigt, ger brug af dens
koordinerings- og interventionsbefojelser,
saledes at uberettigede begraensninger af
greenseoverskridende aktiviteter eller
tilfeelde af manglende overholdelse af EU-
retten athjelpes rettidigt og effektivt. Hvis
disse problemer fortsaetter pa trods af
denne eskaleringsproces, og efter at
ovenncevnte ordninger er udtomt, bor
ESMA derefter kunne udove sine
befojelser til at indlede procedurer for
overtredelse af EU-retten 1
overensstemmelse med artikel 17 1
forordning (EU) nr. 1095/2010, til at
anmode de relevante medlemsstater om at
suspendere virksomheders ret til at levere
tjenesteydelser pé tvaers af graenserne 1
overensstemmelse med artikel 17aaa i
forordning (EU) nr. 1095/2010, til at
tilrettelegge bindende magling i
overensstemmelse med artikel 19 i
forordning (EU) nr. 1095/2010 eller til at
organisere samarbejdsplatforme i
overensstemmelse med artikel 19a i
forordning (EU) nr. 1095/2010, hvor det er
relevant, for effektivt at athjelpe disse
problemer.
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Andringsforslag 181
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv
Betragtning 17 a (ny)

Kommissionens forslag

ZEndringsforslag 182
Regina Doherty

Forslag til direktiv
Betragtning 21

Kommissionens forslag

(21)  Artikel 57 og 58 i direktiv
2014/65/EU fastsatter regler for handel

PE791.083v01-00

74/175

Or. en

Andringsforslag

(17a) Opsparings- og
investeringsunionen vil fore til dybere
kapitalmarkeder og fremskyndet veekst i
finansielle institutioner uden for
banksektoren, herunder store
kapitalforvaltningskoncerner. For at sikre
et stabilt og robust finansielt system er det
en forudscetning, at kompetente
myndigheder har passende veerktojer til at
hdndtere lommer af sdrbarheder og risici.
Disse veerktajer bor omfatte passende
Sforanstaltninger til at imodegad
makroprudentielle risici, herunder
likviditetsrisici, som opstdr i
kapitalforvaltningssektorerne.
Kompetente myndigheder bor desuden
kunne fastscette gearingsgreenser for at
undgd for stor risikoopbygning pd
kapitalmarkeder. Makroprudentielle
veerktojer bor ligeledes kunne maile,
overvdge og handtere risici for ESG.

Or. en

Andringsforslag

(21)  Artikel 57 og 58 i direktiv
2014/65/EU fastsatter regler for handel
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med révarederivater, emissionskvoter og
derivater af emissionskvoter. Nogle af
disse regler finder anvendelse pé
markedspladser. Da reglerne vedrerende
driften af markedspladser overferes fra

direktiv 2014/65/EU til forordning (EU) nr.

600/2014, ber artikel 57 og 58 i direktiv
2014/65/EU @&ndres for at sikre, at disse
regler, nér de finder anvendelse pa

markedspladser, ogsa overfores til
forordning (EU) nr. 600/2014.

Zndringsforslag 183

med révarederivater, emissionskvoter og
derivater af emissionskvoter. Nogle af
disse regler finder anvendelse pé
markedspladser. Da reglerne vedrerende
driften af markedspladser overfores fra
direktiv 2014/65/EU til forordning (EU) nr.
600/2014, ber artikel 57 og 58 1 direktiv
2014/65/EU @&ndres for at sikre, at disse
regler, ndr de finder anvendelse pa
markedspladser, ogsa overfores til
forordning (EU) nr. 600/2014. Den
nuveerende undtagelse for accessoriske
aktiviteter bor bevares.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv
Betragtning 23

Kommissionens forslag

(23)  Selv om direktiv 2009/65/EF og
direktiv 2011/61/EU har indfert
harmoniserede regler for godkendelse af
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er samt
for de oplysninger, der skal indgives til de
nationale kompetente myndigheder, er der
fortsat divergerende national praksis
vedrerende godkendelsesprocessen. Disse
uoverensstemmelser komplicerer
greenseoverskridende aktiviteter og hindrer
forvaltningspasset 1 at fungere. For at sikre
en ensartet harmonisering 1 forbindelse
med godkendelse af investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er bor
Kommissionen tillegges befojelser til ved
hjeelp af delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 290 i
traktaten om Den Europeiske Unions
funktionsmdde at vedtage
reguleringsmaessige tekniske standarder
udarbejdet af ESMA 1 overensstemmelse
med artikel 10-14 i Europa-Parlamentets

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

(23)  Selv om direktiv 2009/65/EF og
direktiv 2011/61/EU har indfert
harmoniserede regler for godkendelse af
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er samt
for de oplysninger, der skal indgives til de
nationale kompetente myndigheder, er der
fortsat divergerende national praksis
vedrerende godkendelsesprocessen. Disse
uoverensstemmelser komplicerer
greenseoverskridende aktiviteter og hindrer
forvaltningspasset 1 at fungere. For at sikre
en ensartet harmonisering i forbindelse
med godkendelse af investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er ber
Kommissionen tillegges befojelser til ved
hjeelp af delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 290 i
traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmdde at vedtage
reguleringsmassige tekniske standarder
udarbejdet af ESMA 1 overensstemmelse
med artikel 10-14 i Europa-Parlamentets

PE791.083v01-00
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og Rédets forordning (EU) nr.
1095/2010%. Disse reguleringsmaessige
tekniske standarder ber fastsatte de
narmere oplysninger, der skal gives til de
kompetente myndigheder som led 1
anseggningen om tilladelse til
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er, samt
metoderne og ordningerne for deres
indsendelse. For at standardisere
godkendelsesprocessen ber disse
reguleringsmaessige tekniske standarder
ogsa fastlegge skabeloner, datastandarder,
formater og instruktioner for indsendelse af
disse oplysninger. For at sikre en ensartet
anvendelse af bestemmelser vedrerende de
oplysninger, som investeringsselskaber, der
yder investeringsservice eller udferer
investeringsaktiviteter gennem fri
udveksling af tjenesteydelser, skal
indberette, bor Kommissionen tillegges
befojelser til i overensstemmelse med
artikel 290 1 TEUF og artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1095/2010 at vedtage
reguleringsmaessige tekniske standarder
udarbejdet af ESMA.

Y EUT L 331 af 19.10.2016, s. 84.

PE791.083v01-00

og Rédets forordning (EU) nr.
1095/2010%. Disse reguleringsmassige
tekniske standarder ber fastsatte de
narmere oplysninger, der skal gives til de
kompetente myndigheder som led 1
ansegningen om tilladelse til
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er, samt
metoderne og ordningerne for deres
indsendelse. For at standardisere
godkendelsesprocessen ber disse
reguleringsmaessige tekniske standarder
ogsa fastlegge skabeloner, datastandarder,
formater og instruktioner for indsendelse af
disse oplysninger. For at sikre en ensartet
anvendelse af bestemmelser vedrerende de
oplysninger, som investeringsselskaber, der
yder investeringsservice eller udferer
investeringsaktiviteter gennem fri
udveksling af tjenesteydelser, skal
indberette, bor Kommissionen tillegges
befojelser til i overensstemmelse med
artikel 290 1 TEUF og artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1095/2010 at vedtage
reguleringsmaessige tekniske standarder
udarbejdet af ESMA. Sdadanne
fremgangsmdader mad ikke medfore, at de
kompetente myndigheder kreever
oplysninger, dokumenter, forklaringer,
erklceringer, formularer, skabeloner,
overscettelser eller yderligere formaliteter
ud over dem, der udtrykkeligt er fastsat i
EU-retten. Nar de harmoniserede
oplysningsforpligtelser i henhold til EU-
retten er opfyldt, md de kompetente
myndigheder ikke stille yderligere krav
vedrorende indhold, format,
overforselskanal, tidsplan, hyppighed eller
preesentation af disse oplysninger,
medmindre dette udtrykkeligt er fastsat i
EU-retten.

YEUT L 331 af 19.10.2016, s. 84.

Or. es
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ZAndringsforslag 184

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Betragtning 23

Kommissionens forslag

(23)  Selv om direktiv 2009/65/EF og
direktiv 2011/61/EU har indfert
harmoniserede regler for godkendelse af
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er samt
for de oplysninger, der skal indgives til de
nationale kompetente myndigheder, er der
fortsat divergerende national praksis
vedrerende godkendelsesprocessen. Disse
uoverensstemmelser komplicerer
grenseoverskridende aktiviteter og hindrer
forvaltningspasset 1 at fungere. For at sikre
en ensartet harmonisering i forbindelse
med godkendelse af investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er bor
Kommissionen tillegges befojelser til ved
hjelp af delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 290 i
traktaten om Den Europ@iske Unions
funktionsméde at vedtage
reguleringsmaessige tekniske standarder
udarbejdet af ESMA 1 overensstemmelse
med artikel 10-14 1 Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010°.
Disse reguleringsmassige tekniske
standarder ber fastsette de nermere
oplysninger, der skal gives til de
kompetente myndigheder som led i
ansggningen om tilladelse til
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er, samt
metoderne og ordningerne for deres
indsendelse. For at standardisere
godkendelsesprocessen ber disse
reguleringsmaessige tekniske standarder
ogsé fastlegge skabeloner, datastandarder,
formater og instruktioner for indsendelse af
disse oplysninger. For at sikre en ensartet
anvendelse af bestemmelser vedrerende de
oplysninger, som investeringsselskaber, der

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

(23)  Selv om direktiv 2009/65/EF og
direktiv 2011/61/EU har indfert
harmoniserede regler for godkendelse af
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er samt
for de oplysninger, der skal indgives til de
nationale kompetente myndigheder, er der
fortsat divergerende national praksis
vedrerende godkendelsesprocessen. Disse
uoverensstemmelser komplicerer
greenseoverskridende aktiviteter og hindrer
forvaltningspasset 1 at fungere. For at sikre
en ensartet harmonisering i forbindelse
med godkendelse af investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er bor
Kommissionen tillegges befojelser til ved
hjelp af delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 290 i
traktaten om Den Europiske Unions
funktionsméde at vedtage
reguleringsmaessige tekniske standarder
udarbejdet af ESMA 1 overensstemmelse
med artikel 10-14 1 Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010°.
Disse reguleringsmessige tekniske
standarder bor fastsette de nermere
oplysninger, der skal gives til de
kompetente myndigheder som led i
ansggningen om tilladelse til
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er, samt
metoderne og ordningerne for deres
indsendelse. For at standardisere
godkendelsesprocessen ber disse
reguleringsmassige tekniske standarder
ogsé fastlegge skabeloner, datastandarder,
formater og instruktioner for indsendelse af
disse oplysninger. For at sikre en ensartet
anvendelse af bestemmelser vedrerende de
oplysninger, som investeringsselskaber, der

PE791.083v01-00
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yder investeringsservice eller udferer
investeringsaktiviteter gennem fri
udveksling af tjenesteydelser, skal
indberette, bor Kommissionen tilleegges
befojelser til 1 overensstemmelse med
artikel 290 1 TEUF og artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1095/2010 at vedtage
reguleringsmaessige tekniske standarder
udarbejdet af ESMA.

®EUT L 331 af 15.12 2010, s. 84.

Andringsforslag 185
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 23

Kommissionens forslag

(23)  Selv om direktiv 2009/65/EF og
direktiv 2011/61/EU har indfert
harmoniserede regler for godkendelse af
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er samt
for de oplysninger, der skal indgives til de
nationale kompetente myndigheder, er der
fortsat divergerende national praksis
vedrarende godkendelsesprocessen. Disse
uoverensstemmelser komplicerer
grenseoverskridende aktiviteter og hindrer
forvaltningspasset i at fungere. For at sikre
en ensartet harmonisering 1 forbindelse

PE791.083v01-00

yder investeringsservice eller udferer
investeringsaktiviteter gennem fri
udveksling af tjenesteydelser, skal
indberette, bor Kommissionen tillegges
befojelser til 1 overensstemmelse med
artikel 290 1 TEUF og artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1095/2010 at vedtage
reguleringsmaessige tekniske standarder
udarbejdet af ESMA. Ved udarbejdelse af
udkastene til reguleringsmecessige tekniske
standarder bor ESMA tage behorigt
hensyn til eksisterende nationale love og
administrative bestemmelser med henblik
pd at opnd effektive, virkningsfulde og
harmoniserede godkendelsesprocedurer
og tage behorigt hensyn til
proportionalitetsprincippet og veere
opmeerksom pd de mulige omkostninger,
som de forpligtelser, de omfatter, vil
medfore for markedsdeltagere.

®EUT L 331 af 15.12 2010, s. 84.

Or. en

Andringsforslag

(23)  Selv om direktiv 2009/65/EF og
direktiv 2011/61/EU har indfert
harmoniserede regler for godkendelse af
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er samt
for de oplysninger, der skal indgives til de
nationale kompetente myndigheder, er der
fortsat divergerende national praksis
vedrarende godkendelsesprocessen. Disse
uoverensstemmelser komplicerer
grenseoverskridende aktiviteter og hindrer
forvaltningspasset i at fungere. For at sikre
en ensartet harmonisering i1 forbindelse
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med godkendelse af investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er bor
Kommissionen tilleegges befojelser til ved
hjelp af delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 290 1
traktaten om Den Europiske Unions
funktionsmade at vedtage
reguleringsmaessige tekniske standarder
udarbejdet af ESMA 1 overensstemmelse
med artikel 10-14 1 Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 1095/2010°.
Disse reguleringsmessige tekniske
standarder ber fastsatte de nermere
oplysninger, der skal gives til de
kompetente myndigheder som led 1
ansegningen om tilladelse til
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er, samt
metoderne og ordningerne for deres
indsendelse. For at standardisere
godkendelsesprocessen ber disse
reguleringsmaessige tekniske standarder
ogsa fastlegge skabeloner, datastandarder,
formater og instruktioner for indsendelse af
disse oplysninger. For at sikre en ensartet
anvendelse af bestemmelser vedrerende de
oplysninger, som investeringsselskaber, der
yder investeringsservice eller udferer
investeringsaktiviteter gennem fri
udveksling af tjenesteydelser, skal
indberette, bor Kommissionen tillegges
befojelser til 1 overensstemmelse med
artikel 290 1 TEUF og artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1095/2010 at vedtage
reguleringsmaessige tekniske standarder
udarbejdet af ESMA.

S EUT L 331 af 15.12 2010, s. 84.
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med godkendelse af investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er bor
Kommissionen tilleegges befojelser til ved
hjelp af delegerede retsakter i
overensstemmelse med artikel 290 1
traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade at vedtage
reguleringsmaessige tekniske standarder
udarbejdet af ESMA 1 overensstemmelse
med artikel 10-14 1 Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 1095/20109.
Disse reguleringsmassige tekniske
standarder bor fastsatte de nermere
oplysninger, der skal gives til de
kompetente myndigheder som led 1
ansegningen om tilladelse til
investeringsinstitutter,
administrationsselskaber og FAIF'er, samt
metoderne og ordningerne for deres
indsendelse. For at standardisere
godkendelsesprocessen ber disse
reguleringsmaessige tekniske standarder
ogsé fastleegge skabeloner, datastandarder,
formater og instruktioner for indsendelse af
disse oplysninger. For at sikre en ensartet
anvendelse af bestemmelser vedrerende de
oplysninger, som investeringsselskaber, der
yder investeringsservice eller udferer
investeringsaktiviteter gennem fri
udveksling af tjenesteydelser, skal
indberette, bor Kommissionen tillegges
befojelser til i overensstemmelse med
artikel 290 1 TEUF og artikel 10-14 1
forordning (EU) nr. 1095/2010 at vedtage
reguleringsmaessige tekniske standarder
udarbejdet af ESMA. Ved udarbejdelse af
disse reguleringsmcessige tekniske
standarder bor ESMA tage behorigt
hensyn til eksisterende nationale
administrative bestemmelser, anvende
proportionalitetsprincippet og tage
behorigt hensyn til de omkostninger, som
disse standarder vil medfore for
markedsdeltagere.

®EUT L 331 af 15.12 2010, s. 84.

Or. en
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Begrundelse

Proportionalitet forankrer ESMA's mandat vedrorende reguleringsmeessige tekniske
standarder i forhold til unodige omkostninger og kompleksitet for markedsdeltagere i
overensstemmelse med pakkens eget forenklingsmal, samtidig med at delegationen overlades
til at udarbejde harmoniserede standarder fuldt ud.

Andringsforslag 186
Markus Ferber

Forslag til direktiv
Betragtning 26 a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

(26a) I henhold til artikel 90, stk. 5, i
direktiv 2014/65/EU har Kommissionen
foretaget en omfattende vurdering af
markederne for rdavarederivater,
emissionskvoter og derivater af
emissionskvoter, herunder undtagelsen
vedrorende accessoriske aktiviteter,
positionslofter og ordningen for
positionsforvaltningskontrol samt de
relevante data og rapporteringsrammer.
Denne vurdering, som indgar i
Kommissionens rapport af 26. maj 2026
(COM(2026)0251), byggede pd en
malrettet horing af interessenter,
radgivning fra Den Europeeiske
Veerdipapir- og Markedstilsynsmyndighed
og Agenturet for Samarbejde mellem
Energireguleringsmyndigheder samt en
analyse af markedstendenser, herunder
positionsdata pd markederne for
rdavarederivater. Vurderingen viste, at den
nuveerende ramme fortsat fungerer
hensigtsmeessigt, understotter
markedslikviditeten og ikkefinansielle
enheders evne til at afdcekke
kommercielle risici og ikke kreever
veesentlige cendringer pd nuveerende
tidspunkt. Da der ikke foreligger
dokumentation for, at undtagelsen for
accessoriske aktiviteter ikke opfylder sine
mdl, og i betragtning af de store negative
virkninger, som cendringer af denne

PE791.083v01-00 80/175 AM\1348452DA.docx
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bestemmelse kan have pd dybden,
likviditeten og konkurrenceevnen pdi EU's
ravarederivatmarkeder, bor dette direktiv
ikke cendre de respektive bestemmelser.

Or. en

Begrundelse

Kommissionens rapport COM(2026)0251 af 26. maj 2026 bekrcefter, at undtagelsen for
accessoriske aktiviteter og rammen for positionslofter fungerer hensigtsmeessigt; der er ikke

behov for veesentlig cendring.

Andringsforslag 187
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 26 b (ny)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

(26b) Lovrammer for aflonning inden
for kapitalforvaltning bor bevare den
[fleksibilitet, som administrationsselskaber
og forvaltere af alternative
investeringsfonde har brug for til at
udforme aflonningspolitikker, der passer
til deres risikoprofil, forretningsmodel og
arbejdsstyrke. I modscetning til
kreditinstitutter forvalter
investeringsinstitutters
administrationsselskaber og forvaltere af
alternative investeringsfonde aktiver pd
vegne af investorer og har ikke den
gearing eller indskudsgaranti, som kan
begrunde preeskriptive aflonningslofter.
Et rigidt forhold mellem variabel og fast
aflonning indebcerer en risiko for at
sveekke forbindelsen mellem forvalteres
resultater og investorers resultater og vil
stille kapitalforvaltere i EU
konkurrencemcessigt ringere med hensyn
til at fastholde talenter inden for
portefoljepleje i forhold til tilsvarende
forvaltere i tredjelande. Tilsvarende vil et
krav om fast veegtning mellem finansielle
og ikkefinansielle kriterier for variabel
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aflonning begreense udovelsen af
tillidsforpligtelser over for investorer og
bor fortsat veere et anliggende for
administrationsselskabets interne ledelse,
herunder dets aflonningsudvalg og
tilsynsorgan, snarere end for preeskriptive
nagletal pa EU-plan. Eksisterende
ledelseskrav i henhold til direktiv
2009/65/EF og direktiv 2011/61/EU sikrer
allerede, at aflonningspolitikker er i
overensstemmelse med forsvarlig og
effektiv risikostyring og ikke tilskynder til
risikotagning, som er uforenelig med de
Jorvaltede fondes risikoprofil. En
sammenhceengende tilgang til
aflonningsregulering i EU's finansielle
sektor som helhed kreever, at eventuelle
nye begreensninger for kapitalforvaltere
vurderes i forhold til den mere
overordnede retning for tilsynsreformen i
stedet for at indfore krav, som er mere
restriktive end dem, der geelder for
kreditinstitutter.

Or. en

Begrundelse

Det er ikke nodvendigt at cendre aflonningsordningen.

ZAndringsforslag 188
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv
Betragtning 26 ¢ (ny)

Kommissionens forslag

PE791.083v01-00

DA

82/175

Andringsforslag

(26¢c) De eksisterende lovrammer for
institutter for kollektiv investering i
veerdipapirer og forvaltere af alternative
investeringsfonde indebcerer allerede
effektive garantier mod likviditets- og
gearingsrisici. Administrationsselskaber
skal veelge likviditetsstyringsveerktaojer,
der passer til deres investeringsstrategi, 0g
aktivere dem, ndr pd forhdnd definerede
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udlosende faktorer er opfyldt, og
nationale kompetente myndigheder
bevarer befojelsen til at kreeve sdadan
aktivering i perioder med markedsstress.
Institutter for kollektiv investering i
veerdipapirer er underlagt en lovbestemt
gearingsgreense, og nationale kompetente
myndigheder har befajelser til at fastscette
gearingsgreenser for alternative
investeringsfonde, hvis det er nodvendigt
for at imadega risici for finansiel
stabilitet. I lyset af denne rammes
tilstreekkelighed indforer dette direktiv
ikke yderligere makroprudentielle
instrumenter. Dette ville oge den
reguleringsmeessige kompleksitet uden et
pavist hul i den eksisterende
veerktojskasse og vil veere i strid med
mdlet om en forholdsmcessig og
internationalt konkurrencedygtig sektor
for kapitalforvaltning i EU.

Or. en

Begrundelse

De eksisterende rammer for kollektive investeringsfonde tager allerede hajde for likviditets-
og gearingsrisici gennem forskellige robuste mekanismer. Denne betragtning bekrcefter
Kommissionens beslutning om ikke at tilfoje yderligere instrumenter, forankre denne
tilbageholdenhed i teksten og undga kompleksitet, som vil undergrave konkurrenceevnen.

Andringsforslag 189
Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra c
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 2 —stk. 1 —litra v

Kommissionens forslag

V) ""v) "EU-koncern bestdende af et
administrationsselskab og en FAIF": i
relation til et givet administrationsselskab
eller en given FAIF, en koncern som
defineret i artikel 2, nr. 11), i Europa-
Parlamentets og Rddets direktiv

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

udgar
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2013/34/EU%, og som bestdr af en eller
flere af folgende:

a) administrationsselskaber som defineret
i dette direktivs artikel 2, stk. 1, litra b),
der er etableret i Unionen, og som er
meddelt tilladelse i overensstemmelse med
dette direktiv

b) forvaltere af alternative
investeringsfonde som defineret i artikel
4, stk. 1, litra b), i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2011/61/EU%, der er
etableret i Unionen, og som er meddelt
tilladelse i overensstemmelse med ncevnte
direktiv

¢) investeringsselskaber som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 1), i direktiv
2014/65/EU, der er etableret i Unionen,
og som er meddelt tilladelse i
overensstemmelse med ncevnte direktiv

d) kreditinstitutter som defineret i artikel
2, stk. 1, litra b), i Europa-Parlamentets
og Rddets direktiv 2013/36/EU?, der er
etableret i Unionen, og som er godkendt i
overensstemmelse med ncevnte direktiv

9 Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013 om
drsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilhorende beretninger for visse
virksomhedsformer, om cendring af
Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2006/43/EF og om ophcevelse af Rddets
direktiv 78/660/EOF og 83/349/EOF
(EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/
9j).

23 Europa-Parlamentets og Rddets

direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om
forvaltere af alternative investeringsfonde
og om cendring af direktiv 2003/41/EF og
2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L
174 af 1.7.2011, s. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/

9j).

PE791.083v01-00 84/175
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II' Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013 om
drsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilhorende beretninger for visse
virksomhedsformer, om cendring af
Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2006/43/EF og om ophcevelse af Rdadets
direktiv 78/660/EOF og 83/349/EOF
(EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).

Or. en

Begrundelse

Formdlet med at cendre delegeringsrammen er at overgd fra Kommissionens generelle
fritagelse for alle EU-koncernordninger til en risikobaseret tilgang. Ifolge denne tilgang vil
ikkekritiske delegeringsordninger med lavere risiko blive bevilget en undtagelse, uanset
koncernstruktur eller -geografi. Alle andre ordninger vil veere underlagt forholdsmcessig,

lobende overvagning i overensstemmelse med ESMA's principper om tredjepartsrisikotilsyn.

Andringsforslag 190
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra c
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 2 —stk. 1 —litra v

Kommissionens forslag Andringsforslag

v) ""v) "EU-koncern bestdende af et udgar
administrationsselskab og en FAIF": i

relation til et givet administrationsselskab

eller en given FAIF, en koncern som

defineret i artikel 2, nr. 11), i Europa-

Parlamentets og Rddets direktiv

2013/34/EU?%, og som bestdr af en eller

[flere af folgende:

a) administrationsselskaber som defineret
i dette direktivs artikel 2, stk. 1, litra b),
der er etableret i Unionen, og som er
meddelt tilladelse i overensstemmelse med
dette direktiv

b) forvaltere af alternative
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investeringsfonde som defineret i artikel
4, stk. 1, litra b), i Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2011/61/EU%, der er
etableret i Unionen, og som er meddelt
tilladelse i overensstemmelse med ncevnte
direktiv

¢) investeringsselskaber som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr. 1), i direktiv
2014/65/EU, der er etableret i Unionen,
og som er meddelt tilladelse i
overensstemmelse med ncevnte direktiv

d) kreditinstitutter som defineret i artikel
2, stk. 1, litra b), i Europa-Parlamentets
og Rddets direktiv 2013/36/EU?, der er
etableret i Unionen, og som er godkendt i
overensstemmelse med ncevnte direktiv

9 Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013 om
drsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilhorende beretninger for visse
virksomhedsformer, om cendring af
Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2006/43/EF og om ophcevelse af Rddets
direktiv 78/660/EOF og 83/349/EOF
(EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).

23 Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om
forvaltere af alternative investeringsfonde
og om cendring af direktiv 2003/41/EF og
2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L
174 af 1.7.2011, s. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/
9j).

I Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013 om
drsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilhorende beretninger for visse
virksomhedsformer, om cendring af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2006/43/EF og om ophcevelse af Rddets
direktiv 78/660/EOF og 83/349/EOF
(EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19,

PE791.083v01-00 86/175
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ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/
9j).

Andringsforslag 191
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra ¢
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 2 — stk. 1 —litra v

Kommissionens forslag

V) "v) "EU-koncern bestdende af et
administrationsselskab og en FAIF": i
relation til et givet administrationsselskab
eller en given FAIF, en koncern som
defineret i artikel 2, nr. 11), i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv
2013/34/EU?, og som bestdir af en eller

flere af folgende:

22 Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013 om
drsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilhorende beretninger for visse
virksomhedsformer, om cendring af
Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2006/43/EF og om opheevelse af Rddets
direktiv 78/660/EOF og 83/349/EOF
(EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).

AM\1348452DA.docx 87/175

Or. en

Andringsforslag

V) "delegeringsaftale underlagt en
klassificering som ikkeveesentlig risiko"':
en delegeringsaftale vedrorende
udforelsen af de opgaver, der er opfort i
bilag I1, eller de tjenesteydelser, der er
omhandlet i artikel 6, stk. 3, hvor et
administrationsselskab har foretaget en
risikobaseret vurdering i
overensstemmelse med ESMA's
principper for tilsyn med tredjepartsrisici
(ESMA42-1710566791-6103) og har
fastsldet, at delegeringsaftalen indebcerer
en ikkeveesentlig iboende risiko og
restrisiko

Or. en

PE791.083v01-00
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ZAndringsforslag 192

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra ¢
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 2 —stk. 1 —litra v

Kommissionens forslag

V) "v) "EU-koncern bestdende af et
administrationsselskab og en FAIF": i
relation til et givet administrationsselskab
eller en given FAIF, en koncern som
defineret i artikel 2, nr. 11), i Europa-
Parlamentets og Radets direktiv
2013/34/EU?, og som bestir af en eller

flere af folgende:

9 Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013 om
drsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilhorende beretninger for visse
virksomhedsformer, om cendring af
Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2006/43/EF og om opheevelse af Rddets
direktiv 78/660/EOF og 83/349/EOF
(EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

0j).

ZAndringsforslag 193
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra c
Direktiv 2011/61/EU

Artikel 2 — stk. 1 — litra v — litra a

Kommissionens forslag

a) administrationsselskaber som
defineret i dette direktivs artikel 2, stk. 1,
litra b), der er etableret i Unionen, og som

PE791.083v01-00 88/175

Andringsforslag

V) ""koncernressourcer'': de
menneskelige og tekniske ressourcer i en
enhed, der er knyttet til et
administrationsselskab ved feelles ledelse
eller kontrol, og som er til radighed for
det pageeldende administrationsselskab

Or. en

Andringsforslag

udgar
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er meddelt tilladelse i overensstemmelse
med dette direktiv

ZAndringsforslag 194
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra ¢
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 2 —stk. 1 —litra v —litra b

Kommissionens forslag Andringsforslag

b) forvaltere af alternative udgar
investeringsfonde som defineret i artikel

4, stk. 1, litra b), i Europa-Parlamentets

og Radets direktiv 2011/61/EU%, der er

etableret i Unionen, og som er meddelt

tilladelse i overensstemmelse med ncevnte

direktiv

23 Europa-Parlamentets og Rddets

direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om
forvaltere af alternative investeringsfonde
og om cendring af direktiv 2003/41/EF og
2009/65/EF samt forordning (EF) nr.
1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L
174 af 1.7.2011, s. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/

9j).

Andringsforslag 195
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra c
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 2 — stk. 1 — litra v — litra ¢

Or. en

Or. en
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Kommissionens forslag

¢ investeringsselskaber som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i direktiv
2014/65/EU, der er etableret i Unionen,
og som er meddelt tilladelse i
overensstemmelse med neevnte direktiv

Andringsforslag 196
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra ¢
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 2 — stk. 1 —litra v —litra d

Kommissionens forslag

d) kreditinstitutter som defineret i
artikel 2, stk. 1, litra b), i Europa-
Parlamentets og Rddets direktiv
2013/36/EU?, der er etableret i Unionen,
og som er godkendt i overensstemmelse
med ncevnte direktiv

I Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/34/EU af 26. juni 2013 om
drsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilhorende beretninger for visse
virksomhedsformer, om cendring af
Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2006/43/EF og om opheevelse af Rddets
direktiv 78/660/EOF og 83/349/EOF
(EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

0j).

ZEndringsforslag 197

Andringsforslag

udgar

Andringsforslag

udgar

Or. en

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

PE791.083v01-00 90/175
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Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra ¢
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 2 — stk. 1 — litra v — litra d a (nyt)

Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 198
Markus Ferber

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 2 —litra ¢
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 2 — stk. 1 — litra v — litra d a (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

da)  holdingselskaber, der er etableret i
EU, og hvis hovedaktivitet bestdr i at
besidde kontrol over eller udove
bestemmende indflydelse pa ledelsen af en
af de virksomheder, der er omhandlet i
litra a) og b)

Or. en

Andringsforslag

da)  holdingselskaber, der er etableret i
EU, og hvis hovedaktivitet bestdr i at
besidde kontrol over eller udove
bestemmende indflydelse pd ledelsen af en
af de virksomheder, der er omhandlet i
litra a)-d)

Or. en

Begrundelse

Definitionen af "EU-koncern" omfatter i ojeblikket kun administrationsselskaber, FAIF'er,
investeringsselskaber og kreditinstitutter, undtagen de holdingselskaber, hvorigennem mange
kapitalforvaltningskoncerner reelt er struktureret. Tilfojelsen af holdingselskaber, som er
etableret i EU, lukker et strukturelt hul, der ellers ville udelukke legitime koncernstrukturer

fra delegeringslempelsen.

Andringsforslag 199
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Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra ¢
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 2 — stk. 1 — litra v — afsnit 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 200
Christophe Gomart

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 2 —litra ¢
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 2 — stk. 1 — litra v — afsnit 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

PE791.083v01-00

Andringsforslag

Hvor de i litra a)-d) omhandlede
virksomheder indgdr i en storre koncern,
hvis everste moderselskab er etableret
uden for EU, omfatter EU-koncernen kun
de virksomheder, som er etableret og fiet
tilladelse i EU.

Or. en

Andringsforslag

Uanset litra v) kan en EU-koncern
bestdende af et administrationsselskab og
en FAIF omfatte andre typer enheder,
Sforudsat at folgende garantier overholdes:

a) der skal veere politikker pd plads, der
sikrer, at virksomheden, dens ledere og
ansatte overholder reglerne, og de
nodvendige regler for deres personlige
aktiviteter skal veere pd plads

b) ved outsourcing af kritiske
operationelle funktioner skal de
nodvendige foranstaltninger treeffes for at
sikre kvaliteten af den interne kontrol og
myndighedernes mulighed for at fore
tilsyn med overholdelsen af dens
Sforpligtelser
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¢) der skal opretholdes en sund
administrativ og regnskabsmcessig
praksis, interne kontrolmekanismer og
effektive procedurer til risikovurdering.

Or. fr

ZAndringsforslag 201
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra ¢
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 2 — stk. 1 — litra v — afsnit 1 b (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

Bestemmelserne vedrorende EU-
koncernen finder udelukkende anvendelse
med henblik pd lovgivningsmcessig
forenkling og tilsynskoordinering i
henhold til dette direktiv og ma ikke:

a) pavirke den individuelle tilladelse af 0og
det individuelle ansvar for det enkelte
administrationsselskab eller den enkelte
FAIF, som horer under EU-koncernen

b) pavirke administrationsselskabers og
FAIF'ers forpligtelse til at handle i
investorers og fondsdeltageres bedste
interesse

¢) pavirke administrationsselskabers og
FAIF'ers ansvar for de opgaver, som
udfores pd deres vegne

d) indebcere tilsynsmeessige
konsolideringskrav ud over dem, der
udtrykkeligt er fastsat i EU-lovgivning.

Or. en
Andringsforslag 202

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta
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Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 — litra ¢

Direktiv 2009/65/EF

Artikel 2 — stk. 1 — litra v — afsnit 1 ¢ og 1 d (nye)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 203
Christophe Gomart

Forslag til direktiv

PE791.083v01-00 94/175

Andringsforslag

Hvis et administrationsselskab eller en
FAIF horer under en EU-koncern, som
ogsd omfatter kreditinstitutter eller
investeringsselskaber, md den
organisatoriske integrering i koncernen
ikke forringe:

a) selvbestemmende udovelse af
beslutninger vedrorende portefoljepleje og
risikostyring, herunder de dermed
forbundne lovgivningsmeessige
sikkerhedsforanstaltninger

b) uafheengig udovelse af
stemmerettigheder

¢) administrationsselskabets eller
FAIF'ens beslutninger vedrorende
produktstyring

d) administrationsselskabets eller
FAIF'ens selvsteendige udveelgelse af og
tilsyn med den enhed, der er udpeget som
depositar

e) administrationsselskabets eller
FAIF'ens evne til at handle i investorers
bedste interesse.

Moderselskabet kan definere strategiske
og organisatoriske mdl pd koncernniveau,
forudsat at en sddan koordinering ikke
medforer direkte eller indirekte
indblanding i administrationsselskabets
eller FAIF'ens tillidsforpligtelser.

Or. en
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Artikel 1 —stk. 1 —nr. 2 —litra c
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 2 — stk. 1 — litra v — afsnit 1 b (nyt)

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 204
Markus Ferber

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 2 —litra ¢
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 2 — stk. 1 — litra x a (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

Klassificeringen af en EU-koncern
bestiende af et administrationsselskab og
en FAIF finder kun anvendelse, hvis et
administrationsselskab eller en FAIF
veelger denne ordning gennem sit
moderselskab, der er etableret i en EU-
medlemsstat. I sd fald finder alle
direktivets bestemmelser anvendelse.

Or. fr

Andringsforslag

xa) "delegeringsaftale underlagt en
kategorisering som ikkevcesentlig risiko'':
en delegeringsaftale vedrorende udforelse
af de opgaver, der er omhandlet i bilag 11,
eller de tjenesteydelser, der er omhandlet i
artikel 6, stk. 3, for hvilke
administrationsselskabet har foretaget en
dokumenteret risikobaseret vurdering i
overensstemmelse med ESMA's
principper for tilsyn med tredjepartsrisici
og har kategoriseret ordningen som
veerende pd et ikkevceesentligt risiko- og
restrisikoniveau.

Or. en

Begrundelse

Artikel 2, stk. 1, litra v), begreenser i ojeblikket delegeringsklausulen til selskaber, der er
etableret i EU, idet den ikke finder anvendelse pa ordninger, som kan indebcere en lavere
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risiko end visse EU-interne delegationer, mens den automatisk indrommes andre, som
overforer mere. En risikokategoriseringstest, som er forankret i ESMA's egne principper om
tilsyn med tredjepartsrisici, er rettet mod lempelse af ordninger, der reelt udgor en
immateriel iboende risiko og restrisiko, uanset den delegeredes placering, samtidig med at
portefoljepleje og risikostyring er underlagt en scerlig sikkerhedsforanstaltning i forbindelse
med meddelelse af tilladelse.

Zndringsforslag 205
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 2 —litra ¢
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 2 — stk. 1 — litra x a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

xa) "koncernressourcer'': de
medarbejdere og den tekniske ekspertise i
et selskab, der er tilknyttet et
administrationsselskab baseret pd feelles
ledelse eller kontrol, og som er til
rdadighed for det pdgeeldende
administrationsselskab.

Or. en

ZAndringsforslag 206
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 —litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 5 — stk. 6 — afsnit 2

Kommissionens forslag Andringsforslag
Hvis de kompetente myndigheder i Hvis de kompetente myndigheder 1
investeringsinstituttets hjemland beslutter investeringsinstituttets hjemland beslutter
at indfere begrensninger eller afvise disse at indfere begraensninger eller afvise disse
@ndringer, underretter de @ndringer, underretter de
investeringsinstituttet herom senest en investeringsinstituttet herom senest en
maned efter modtagelsen af den i forste méned efter modtagelsen af den i forste
afsnit omhandlede underretning. De afsnit omhandlede fulde underretning. De
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kompetente myndigheder kan forleenge
denne frist med op til en méned, hvis de
anser det for nedvendigt pa grund af sagens
serlige omstendigheder og efter at have
underrettet investeringsinstituttet derom.
Andringerne iverksattes, hvis de relevante
kompetente myndigheder ikke modsatter
sig @ndringerne inden for den relevante
vurderingsperiode.

Zndringsforslag 207

kompetente myndigheder kan forleenge
denne frist med op til en méned, hvis de
anser det for nedvendigt pa grund af sagens
serlige omstendigheder og efter at have
underrettet investeringsinstituttet derom.
Andringerne ivaerksattes, hvis de relevante
kompetente myndigheder ikke modsatter
sig &ndringerne inden for den relevante
vurderingsperiode.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 —litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 5 — stk. 6 — afsnit 2

Kommissionens forslag

Hvis de kompetente myndigheder 1
investeringsinstituttets hjemland beslutter
at indfore begrensninger eller afvise disse
@ndringer, underretter de
investeringsinstituttet herom senest en
méned efter modtagelsen af den 1 forste
afsnit omhandlede underretning. De
kompetente myndigheder kan forleenge
denne frist med op til en méned, hvis de
anser det for nedvendigt pd grund af sagens
serlige omstendigheder og efter at have
underrettet investeringsinstituttet derom.
Andringerne ivaerksattes, hvis de relevante
kompetente myndigheder ikke modsatter
sig @ndringerne inden for den relevante
vurderingsperiode.

Andringsforslag 208
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

Hvis de kompetente myndigheder 1
investeringsinstituttets hjemland beslutter
at indfore begrensninger eller afvise disse
@ndringer, underretter de
investeringsinstituttet herom senest en
méned efter modtagelsen af den i forste
afsnit omhandlede fulde underretning. De
kompetente myndigheder kan forlenge
denne frist med op til en méned, hvis de
anser det for nedvendigt pd grund af sagens
serlige omstendigheder og efter at have
underrettet investeringsinstituttet derom.
Andringerne ivaerksattes, hvis de relevante
kompetente myndigheder ikke modsatter
sig &ndringerne inden for den relevante
vurderingsperiode.

Or. en
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Artikel 1 —stk. 1 —nr.3 —litra b
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 5 — stk. 8 — afsnit 1 — litra ¢

Kommissionens forslag Andringsforslag
C) metoderne og ordningerne for C) metoderne og ordningerne for
indlevering af de oplysninger, der skal indlevering af de oplysninger, der skal
gives. gives, begreenset til aspekter med hensyn

til formular, procedure, format og
tidsplan og uden at pavirke det materielle
anvendelsesomrdde for kravene i denne
artikel.

Or. en
Begrundelse

Preeciserer, at disse befojelser kun vedrarer proceduremcessige detaljer i overensstemmelse
med sondringen mellem veesentlige/ikkevcesentlige elementer i henhold til artikel 290 i TEUF
og med det harmoniseringsmdl, der forfolges med denne artikel

Andringsforslag 209
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 3 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 5 — stk. 8 — afsnit 1 — litra ¢ a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ca) definitionen af "'veesentlige
cendringer'', jf. stk. 6.

Or. en

Andringsforslag 210
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr.3 —litrab
Direktiv 2009/65/EF
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Artikel 5 — stk. 8 — afsnit 2

Kommissionens forslag Andringsforslag
ESMA udvikler IT-losninger, herunder ESMA udarbejder standardformularer og
skabeloner, datastandarder, formater og instrukser til indlevering af oplysninger
instrukser til indlevering af oplysninger som nevnt i litra a).

som nevnt 1 litra a).

Or. en

ZAndringsforslag 211
Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 5 —litra a — nr. 1 — litra c a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 7 — stk. 1 — afsnit 1 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ca)  Efter forste afsnit indscettes
folgende afsnit:

""Med henblik pa forste afsnit, litra e), nr.
v), foretages overvigningen i henhold til
artikel 13, stk. 1, litra f), pd en mdde, der
stdr i et rimeligt forhold til
delegeringsrisiciene, som vurderet af
administrationsselskabet."

Or. en
Begrundelse

Formalet med at cendre delegeringsrammen er at overgd fra Kommissionens generelle
fritagelse for alle EU-koncernordninger til en risikobaseret tilgang. Ifolge denne tilgang vil
ikkekritiske delegeringsordninger med lavere risiko blive bevilget en undtagelse, uanset
koncernstruktur eller -geografi. Alle andre ordninger vil veere underlagt forholdsmeessig,
lobende overvdgning i overensstemmelse med ESMA's principper om tredjepartsrisikotilsyn.

ZAndringsforslag 212
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
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Artikel 1 —stk. 1 —nr.5—litraa —nr. 2
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 7 —stk. 1a

Kommissionens forslag

la. "Uanset stk. 1, litra e), skal
medlemsstaterne ikke kreeve, at et
administrationsselskab giver de
kompetente myndigheder i sit hjemland de
oplysninger, der er omhandlet i stk. 1,
litra e), hvis administrationsselskabet
benytter en eller flere enheder, der
tilhorer dets EU-koncern, til at udfore de
opgaver, der er omhandlet i bilag 11, eller
de tjenester, der er omhandlet i artikel 6,
stk. 3.

Ansogningen om tilladelse fra et
administrationsselskab, der benytter
menneskelige og tekniske ressourcer fra
en eller flere enheder, der tilhorer dets
EU-koncern, til at udove sin virksomhed,
skal ud over de oplysninger, der er
omhandlet i stk. 1, litra c), angive disse
menneskelige og tekniske ressourcer. Et
administrationsselskabs tilladelse ma ikke
gores betinget af, at
administrationsselskabet afholder sig fra
at anvende ressourcer fra en eller flere
enheder i samme EU-koncern'.

ZAndringsforslag 213

udgar

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr.5—litraa—nr. 2
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 7 — stk. 1a — afsnit 1

Kommissionens forslag

"Uanset stk. 1, litra e), skal
medlemsstaterne ikke kreeve, at et
administrationsselskab giver de

PE791.083v01-00

100/175

udgar

Andringsforslag
Or. en

Andringsforslag
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kompetente myndigheder i sit hjemland de

oplysninger, der er omhandlet i stk. 1,
litra e), hvis administrationsselskabet
benytter en eller flere enheder, der
tilhorer dets EU-koncern, til at udfore de
opgaver, der er omhandlet i bilag 11, eller
de tjenester, der er omhandlet i artikel 6,
stk. 3.

ZAndringsforslag 214
Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 —litraa—nr. 2
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 7 — stk. 1a — afsnit 1

Kommissionens forslag

"Uanset stk. 1, litra e), skal
medlemsstaterne ikke krave, at et
administrationsselskab giver de
kompetente myndigheder 1 sit hjemland de
oplysninger, der er omhandlet 1 stk. 1, litra
e), hvis administrationsselskabet benytter
en eller flere enheder, der tilhorer dets
EU-koncern, til at udfore de opgaver, der
er omhandlet i bilag II, eller de tjenester,
der er omhandlet i artikel 6, stk. 3.

Or. en

Andringsforslag

"Uanset stk. 1, litra ¢), skal
medlemsstaterne ikke kraeve, at et
administrationsselskab giver de
kompetente myndigheder 1 sit hjemland de
oplysninger, der er omhandlet 1 stk. 1, litra
e), hvis administrationsselskabet indgdr en
delegeringsaftale vedrorende udforelse af
de opgaver, der er omhandlet 1 bilag I,
eller de tjenester, der er omhandlet i artikel
6, stk. 3, hvis denne delegeringsaftale
efter en risikobaseret vurdering foretaget
af administrationsselskabet anses for ikke
at veere kritisk.

Or. en

Begrundelse

Formalet med at cendre delegeringsrammen er at overgd fra Kommissionens generelle
fritagelse for alle EU-koncernordninger til en risikobaseret tilgang. Ifolge denne tilgang vil
ikkekritiske delegeringsordninger med lavere risiko blive bevilget en undtagelse, uanset
koncernstruktur eller -geografi. Alle andre ordninger vil veere underlagt forholdsmeessig,
lobende overvdgning i overensstemmelse med ESMA's principper om tredjepartsrisikotilsyn.
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ZAndringsforslag 215

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 —litraa—nr. 2
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 7 — stk. 1a — afsnit 1

Kommissionens forslag

"Uanset stk. 1, litra e), skal
medlemsstaterne ikke kraeve, at et
administrationsselskab giver de
kompetente myndigheder 1 sit hjemland de
oplysninger, der er omhandlet 1 stk. 1, litra
e), hvis administrationsselskabet benytter
en eller flere enheder, der tilhorer dets
EU-koncern, til at udfore de opgaver, der
er omhandlet i bilag 11, eller de tjenester,
der er omhandlet i artikel 6, stk. 3.

ZAndringsforslag 216

Andringsforslag

"Uanset stk. 1, litra ¢), skal
medlemsstaterne ikke kraeve, at et
administrationsselskab giver de
kompetente myndigheder 1 sit hjemland de
oplysninger, der er omhandlet 1 stk. 1, litra
e), hvis administrationsselskabet indgdr en
delegeringsaftale med forbehold for
kategorisering som veerende af
ikkevcesentlig risiko.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr.5—litraa—nr. 2
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 7 — stk. 1a — afsnit 1

Kommissionens forslag

"Uanset stk. 1, litra e), skal
medlemsstaterne ikke kraeve, at et
administrationsselskab giver de
kompetente myndigheder i sit hjemland de
oplysninger, der er omhandlet 1 stk. 1, litra
e), hvis administrationsselskabet benytter
en eller flere enheder, der tilhorer dets EU-
koncern, til at udfore de opgaver, der er
omhandlet i bilag II, eller de tjenester, der
er omhandlet i artikel 6, stk. 3.

PE791.083v01-00
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Andringsforslag

"Uanset stk. 1, litra e), skal
medlemsstaterne ikke kraeve, at et
administrationsselskab giver de
kompetente myndigheder i sit hjemland de
oplysninger, der er omhandlet 1 stk. 1, litra
e), hvis administrationsselskabet benytter
en eller flere enheder, der tilharer dets
koncern, til at udfore de opgaver, der er
omhandlet i bilag II, eller de tjenester, der
er omhandlet i artikel 6, stk. 3.

Or. en
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Andringsforslag 217

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 —litra a — nr. 2
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 7 — stk. 1 a— afsnit 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 218
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 -litraa—nr. 2
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 7 — stk. 1a — afsnit 2

Kommissionens forslag

Ansogningen om tilladelse fra et
administrationsselskab, der benytter
menneskelige og tekniske ressourcer fra
en eller flere enheder, der tilhorer dets
EU-koncern, til at udove sin virksomhed,
skal ud over de oplysninger, der er
omhandlet i stk. 1, litra c), angive disse
menneskelige og tekniske ressourcer. Et
administrationsselskabs tilladelse mad ikke
gores betinget af, at
administrationsselskabet afholder sig fra
at anvende ressourcer fra en eller flere
enheder i samme EU-koncern'.

Andringsforslag

Proceduren for ansogning om tilladelse
fra et administrationsselskab, der benytter
menneskelige og tekniske ressourcer fra
en eller flere enheder, der tilhorer dets
koncern, til at udove sin virksomhed,
indledes udelukkende af det relevante
administrationsselskab.

Or. en

Andringsforslag

udgar

Or. en
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Andringsforslag 219
Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 —litraa—nr. 2
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 7 — stk. 1a — afsnit 2

Kommissionens forslag Andringsforslag
Ansegningen om tilladelse fra et Ansegningen om tilladelse fra et
administrationsselskab, der benytter administrationsselskab indeholder under
menneskelige og tekniske ressourcer fra alle omsteendigheder navnet pd den, der
en eller flere enheder, der tilhorer dets far overdraget ansvaret, og de delegerede
EU-koncern, til at udove sin virksomhed, opgaver, der er omhandlet i bilag I1, eller
skal ud over de oplysninger, der er de tjenesteydelser, der er omhandlet i
omhandlet i stk. 1, litra c), angive disse artikel 6, stk. 3.
menneskelige og tekniske ressourcer.

Godkendelsen af et

administrationsselskab md ikke gores
betinget af kravet om, at
administrationsselskabet afholder sig fra
at udnytte ressourcer fra en eller flere
enheder inden for samme EU-koncern."

Or. en
Begrundelse

Formalet med at cendre delegeringsrammen er at overgd fra Kommissionens generelle
fritagelse for alle EU-koncernordninger til en risikobaseret tilgang. Ifolge denne tilgang vil
ikkekritiske delegeringsordninger med lavere risiko blive bevilget en undtagelse, uanset
koncernstruktur eller -geografi. Alle andre ordninger vil veere underlagt forholdsmcessig,
lobende overvagning i overensstemmelse med ESMA's principper om tredjepartsrisikotilsyn.

ZAndringsforslag 220
Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 —litra a — nr. 2
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 7 — stk. 1a — afsnit 2a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

Administrationsselskabet bar dokumentere
sine kritiske og ikkekritiske
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delegeringsaftaler, herunder navnet pd
den delegerede, den delegerede opgave
eller tjenesteydelse og
kritikalitetsvurderingen. Disse
oplysninger stilles til radighed efter
anmodning for hjemlandets kompetente
myndigheder.

Or. en

Begrundelse

Formalet med at cendre delegeringsrammen er at overgd fra Kommissionens generelle
fritagelse for alle EU-koncernordninger til en risikobaseret tilgang. Ifolge denne tilgang vil
ikkekritiske delegeringsordninger med lavere risiko blive bevilget en undtagelse, uanset
koncernstruktur eller -geografi. Alle andre ordninger vil veere underlagt forholdsmcessig,
lobende overvagning i overensstemmelse med ESMA's principper om tredjepartsrisikotilsyn.

Zndringsforslag 221
Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 5 —litra a — nr. 2
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 7 — stk. 1a — afsnit 2b, 2¢ og 2d (nye)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx
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Andringsforslag

ESMA udarbejder udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
med henblik pd at preecisere:

a) de kriterier, der skal anvendes ved
udforelse af den risikobaserede vurdering

b) de forskellige risikokategorier fra lav til
haj risiko

¢) de sikkerhedsforanstaltninger, der skal

sikre, at risikovurderinger foretages pd en

robust made og afspejler det tilstreekkelige
risikoniveau.

ESMA foreleegger disse udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
Jor Kommissionen senest den ... [12
mdneder efter datoen for dette
cendringsdirektivs ikrafttreeden].
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Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage de reguleringsmcessige tekniske
standarder, som er omhandlet i
ncerveerende stykkes fjerde afsnit, i
overensstemmelse med artikel 10-14 i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010.

Or. en

Begrundelse

Formalet med at cendre delegeringsrammen er at overgad fra Kommissionens generelle
fritagelse for alle EU-koncernordninger til en risikobaseret tilgang. Ifolge denne tilgang vil
ikkekritiske delegeringsordninger med lavere risiko blive bevilget en undtagelse, uanset
koncernstruktur eller -geografi. Alle andre ordninger vil veere underlagt forholdsmeessig,
lobende overvdgning i overensstemmelse med ESMA's principper om tredjepartsrisikotilsyn.

ZAndringsforslag 222

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr.5—litraa—nr. 2
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 7 — stk. 1a — afsnit 2

Kommissionens forslag

Ansegningen om tilladelse fra et
administrationsselskab, der benytter
menneskelige og tekniske ressourcer fra en
eller flere enheder, der tilhorer dets EU-
koncern, til at udeve sin virksomhed, skal
ud over de oplysninger, der er omhandlet i
stk. 1, litra ¢), angive disse menneskelige
og tekniske ressourcer. Et
administrationsselskabs tilladelse ma ikke
gores betinget af, at
administrationsselskabet atholder sig fra at
anvende ressourcer fra en eller flere
enheder i samme EU-koncern'.

Andringsforslag 223

Andringsforslag

Ansegningen om tilladelse fra et
administrationsselskab, der benytter
koncernens ressourcer fra en eller flere
enheder til at udeve sin virksomhed, skal
ud over de oplysninger, der er omhandlet i
stk. 1, litra c¢), angive disse
koncernressourcer. Et
administrationsselskabs tilladelse ma ikke
gores betinget af, at
administrationsselskabet atholder sig fra at
anvende koncernens ressourcer.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty
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Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 —litraa—nr. 2
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 7 — stk. 1a — afsnit 2

Kommissionens forslag

Ansegningen om tilladelse fra et
administrationsselskab, der benytter
menneskelige og tekniske ressourcer fra en
eller flere enheder, der tilhorer dets EU-
koncern, til at udeve sin virksomhed, skal
ud over de oplysninger, der er omhandlet i
stk. 1, litra c¢), angive disse menneskelige
og tekniske ressourcer. Et
administrationsselskabs tilladelse ma ikke
gores betinget af, at
administrationsselskabet atholder sig fra at
anvende ressourcer fra en eller flere
enheder 1 samme EU-koncern'.

Andringsforslag 224
Christophe Gomart

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 5 —litra a — nr. 2
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 7 — stk. 1a — afsnit 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx
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Andringsforslag

Ansegningen om tilladelse fra et
administrationsselskab, der benytter
menneskelige og tekniske ressourcer fra en
eller flere enheder, der tilhorer dets EU-
koncern, til at udeve sin virksomhed, skal
ud over de oplysninger, der er omhandlet i
stk. 1, litra ¢), angive disse menneskelige
og tekniske ressourcer. Et
administrationsselskabs tilladelse ma ikke
gares betinget af, at
administrationsselskabet atholder sig fra at
anvende ressourcer fra en eller flere
enheder 1 samme koncern.

Or. en

Andringsforslag

Ansogning om godkendelse af et
administrationsselskab, der anvender de
menneskelige og tekniske ressourcer i
enheder i dets EU-koncern, kan kun
indgives af administrationsselskabet
gennem dets moderselskab, der er
etableret i en EU-medlemsstat. Efter en
sddan ansegning finder dette direktiv
anvendelse.

Or. fr
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Zndringsforslag 225
Gaetano Pedulla’

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. S —litra a — nr. 2 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 7 — stk. 1 b (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

2a)  folgende stykke indscettes:

""1b. Hvis et administrationsselskab er
afheengigt af koncerninterne ressourcer i
overensstemmelse med stk. 1a, bevarer det
effektiv beslutningskapacitet, tilstreekkelig
egen substans og ansvar for overholdelse.
Sddanne koncerninterne ordninger
anmeldes til den kompetente myndighed,
inden de gennemfores, hvilket kan kreeve
foranstaltninger til at bevare
tilsynsmeessig synlighed. Denne
lempeligere behandling finder ikke
anvendelse, hvis det endelige
moderselskab er etableret uden for EU,
medmindre der padvises tilsynsmcessig
eekvivalens."

Or. en
Begrundelse

It introduces essential safeguards to the "EU group" model to prevent supervisory arbitrage
and the proliferation of "letter-box" entities. By mandating that licensed entities retain
adequate own substance and effective decision-making capacity, the proposal ensures that the
core management remains within the Union.

The amendment requires ex-ante notification of intra-group arrangements (prior to
implementation) to ensure supervisory visibility for National Competent Authorities.
Furthermore, by restricting the "lighter treatment" to groups with Union-based ultimate
parents, the amendment prevents non-EU firms from using thin subsidiaries to bypass robust
delegation standards, thereby preserving the supervisory integrity and legal accountability of
the Union’s financial ecosystem.

Andringsforslag 226
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin, Pierre Pimpie

Forslag til direktiv
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Artikel 1 —stk. 1 —nr.5-litraa—nr. 5
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 7 — stk. 7 — afsnit 2

Kommissionens forslag

"Hvis de kompetente myndigheder i
administrationsselskabets hjemland
beslutter at indfere begransninger eller
afvise de @ndringer, der er omhandlet 1
forste afsnit, informerer de inden for en
maned efter modtagelsen af den i forste
afsnit omhandlede underretning
administrationsselskabet herom. De
kompetente myndigheder kan forleenge
denne frist med op til en maned, hvis de
anser det for nedvendigt pd grund af sagens
serlige omstendigheder og efter at have
underrettet administrationsselskabet derom.
Andringerne ivaerksattes, hvis de relevante
kompetente myndigheder ikke modsatter
sig @ndringerne inden for den relevante
vurderingsperiode.

Andringsforslag 227

Andringsforslag

"Hvis de kompetente myndigheder i
administrationsselskabets hjemland
beslutter at indfere begransninger eller
afvise de @ndringer, der er omhandlet 1
forste afsnit, informerer de inden for en
maned efter modtagelsen af den 1 forste
afsnit omhandlede fulde underretning
administrationsselskabet herom. De
kompetente myndigheder kan forlenge
denne frist med op til en maned, hvis de
anser det for nedvendigt pd grund af sagens
serlige omstendigheder og efter at have
underrettet administrationsselskabet derom.
Andringerne ivaerksattes, hvis de relevante
kompetente myndigheder ikke modsatter
sig @ndringerne inden for den relevante
vurderingsperiode.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr.5-litraa—nr.5
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 7 — stk. 7 — afsnit 2

Kommissionens forslag

"Hvis de kompetente myndigheder 1
administrationsselskabets hjemland
beslutter at indfere begransninger eller
afvise de @&ndringer, der er omhandlet i
forste afsnit, informerer de inden for en
méned efter modtagelsen af den 1 forste
afsnit omhandlede underretning
administrationsselskabet herom. De
kompetente myndigheder kan forleenge
denne frist med op til en maned, hvis de
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Andringsforslag

"Hvis de kompetente myndigheder 1
administrationsselskabets hjemland
beslutter at indfere begransninger eller
afvise de @&ndringer, der er omhandlet i
forste afsnit, informerer de inden for en
méned efter modtagelsen af den 1 forste
afsnit omhandlede fulde underretning
administrationsselskabet herom. De
kompetente myndigheder kan forleenge
denne frist med op til en maned, hvis de
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anser det for nedvendigt pa grund af sagens
serlige omstendigheder og efter at have
underrettet administrationsselskabet derom.
Andringerne iverksattes, hvis de relevante
kompetente myndigheder ikke modsatter
sig @ndringerne inden for den relevante
vurderingsperiode.

Zndringsforslag 228

anser det for nedvendigt pa grund af sagens
serlige omstendigheder og efter at have
underrettet administrationsselskabet derom.
Zndringerne ivaerksattes, hvis de relevante
kompetente myndigheder ikke modsatter
sig @ndringerne inden for den relevante
vurderingsperiode.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 7 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 12 — stk. 3 — afsnit 2

Kommissionens forslag

For at sikre en ensartet anvendelse af
tilsynsreglerne for
administrationsselskaber og en
konsekvent gennemforelse i
medlemsstaterne kan ESMA vedtage
retningslinjer for at preecisere indholdet
af disse regler.”

Andringsforslag 229
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 7 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 12 — stk. 3 — afsnit 2

Kommissionens forslag

For at sikre en ensartet anvendelse af
tilsynsreglerne for
administrationsselskaber og en
konsekvent gennemforelse i
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Andringsforslag
udgar
Or. en
Andringsforslag
udgar
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medlemsstaterne kan ESMA vedtage
retningslinjer for at preecisere indholdet
af disse regler.”

Or. en

Begrundelse

1 foregaende afsnit i stk. 3 opndar Kommissionen i forvejen befojelser til at vedtage delegerede
retsakter i henhold til artikel 112a, der preeciserer de samme tilsynsregler, som befojelsen
ifolge ESMA's retningslinjer angiveligt deekker. To instrumenter pd niveau 2/3, der har til
opgave at preecisere identisk indhold i samme stykke, er unodig overlapning. Fjernelse af
scetningen om ESMA-retningslinjer betyder, at Kommissionens bindende delegerede retsakt er
den eneste mekanisme, der er i overensstemmelse med denne pakkes eget forenklingsmal.

ZAndringsforslag 230
Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 8 — litra -a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 —stk. 1 —litra f

Geeldende ordlyd

f) der skal gelde foranstaltninger, der giver
de personer, der leder
administrationsselskabets virksomhed,
mulighed for pa et hvilket som helst
tidspunkt reelt at overvage den
virksomhed, der udeves af det foretagende,
mandatet er givet til

Andringsforslag

-a) I stk. 1 affattes litra f) sdledes:

""der skal gelde foranstaltninger, der giver
dem, der leder administrationsselskabets
virksomhed, mulighed for pa et hvilket
som helst tidspunkt reelt at overvage den
virksomhed, der udeves af det foretagende,
mandatet er givet til. Overvdgningen af de
delegerede udfores pd en made, der stdar i
et rimeligt forhold til delegeringsrisiciene,
som vurderet af administrationsselskabet,
idet der bl.a. tages hensyn til de
delegerede opgavers eller tjenesteydelsers
kritikalitet og til, om
administrationsselskabet delegerer inden
for samme koncern."

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416).
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Begrundelse

Formalet med at cendre delegeringsrammen er at overgd fra Kommissionens generelle
fritagelse for alle EU-koncernordninger til en risikobaseret tilgang. Ifolge denne tilgang vil
ikkekritiske delegeringsordninger med lavere risiko blive bevilget en undtagelse, uanset
koncernstruktur eller -geografi. Alle andre ordninger vil veere underlagt forholdsmcessig,
lobende overvagning i overensstemmelse med ESMA's principper om tredjepartsrisikotilsyn.

Zndringsforslag 231

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 13 —stk. 2 og 3

Kommissionens forslag

8 1 artikel 13 foretages folgende
cendringer:

a) i stk. 2 foretages folgende cendringer:

2. Administrationsselskabets eller
depositarens ansvar berores ikke af, at
administrationsselskabet har delegeret
opgaver eller tjenesteydelser til en
tredjepart eller har benyttet en eller flere
enheder i sin EU-koncern til at udfore
sine opgaver i henhold til stk. 3, andet
afsnit. Administrationsselskabet md ikke
delegere opgaver eller tjenesteydelser eller
benytte opgaver eller tjenesteydelser fra
en eller flere enheder i sin EU-koncern i
et sadant omfang, at det reelt ikke
leengere kan anses for at veere forvalter af
investeringsinstituttet eller udbyder af de
tjenester, der er omhandilet i artikel 6, stk.
3, og i et sadant omfang, at det bliver et
tomt selskab."”

b) I stk. 3 tilfojes folgende afsnit:

"Uanset stk. 1 betragtes det ikke som
delegering omfattet af kravene i stk. 1,
hvis et administrationsselskab benytter en
enhed inden for sin EU-koncern til at
udfore de opgaver, der er ncevnt i bilag 11,
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eller de tjenesteydelser, der er ncevnt i
artikel 6, stk. 3, forudsat at alle folgende
betingelser er opfyldt:

a) enheden tilhorer
administrationsselskabets EU-koncern

b) administrationsselskabet har
underrettet de kompetente myndigheder i
sit hjemland om, at det benytter en anden
enhed i sin EU-koncern til at udfore sine
opgaver eller tjenesteydelser

¢) enheden er behorigt bemyndiget til at
udfore disse opgaver eller tjenesteydelser
pd administrationsselskabets vegne."

Zndringsforslag 232

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Forslag til direktiv
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 13 —stk. 2 og 3

Kommissionens forslag

8) 1 artikel 13 foretages folgende
cendringer:

a) i stk. 2 foretages folgende cendringer:

2. Administrationsselskabets eller
depositarens ansvar berores ikke af, at
administrationsselskabet har delegeret
opgaver eller tjenesteydelser til en
tredjepart eller har benyttet en eller flere
enheder i sin EU-koncern til at udfore
sine opgaver i henhold til stk. 3, andet
afsnit. Administrationsselskabet md ikke
delegere opgaver eller tjenesteydelser eller
benytte opgaver eller tjenesteydelser fra
en eller flere enheder i sin EU-koncern i
et sadant omfang, at det reelt ikke
leengere kan anses for at veere forvalter af
investeringsinstituttet eller udbyder af de
tjenester, der er omhandlet i artikel 6, stk.
3, og i et sadant omfang, at det bliver et
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Andringsforslag
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tomt selskab."
b) I stk. 3 tilfojes folgende afsnit:

"Uanset stk. 1 betragtes det ikke som
delegering omfattet af kravene i stk. 1,
hvis et administrationsselskab benytter en
enhed inden for sin EU-koncern til at
udfore de opgaver, der er ncevnt i bilag 11,
eller de tjenesteydelser, der er ncevnt i
artikel 6, stk. 3, forudsat at alle folgende
betingelser er opfyldt:

a) enheden tilhorer
administrationsselskabets EU-koncern

b) administrationsselskabet har
underrettet de kompetente myndigheder i
sit hjemland om, at det benytter en anden
enhed i sin EU-koncern til at udfore sine
opgaver eller tjenesteydelser

¢) enheden er behorigt bemyndiget til at
udfore disse opgaver eller tjenesteydelser
pd administrationsselskabets vegne."

Andringsforslag 233
Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 8 —litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 —stk. 2

Kommissionens forslag

a) i stk. 2 foretages folgende
cendringer:

2. Administrationsselskabets eller
depositarens ansvar berores ikke af, at
administrationsselskabet har delegeret
opgaver eller tjenesteydelser til en
tredjepart eller har benyttet en eller flere
enheder i sin EU-koncern til at udfore
sine opgaver i henhold til stk. 3, andet
afsnit. Administrationsselskabet md ikke
delegere opgaver eller tjenesteydelser eller
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Andringsforslag
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benytte opgaver eller tjenesteydelser fra
en eller flere enheder i sin EU-koncern i
et sadant omfang, at det reelt ikke
leengere kan anses for at veere forvalter af
investeringsinstituttet eller udbyder af de
tjenester, der er omhandlet i artikel 6, stk.
3, og i et sadant omfang, at det bliver et
tomt selskab."”

Or. en

Begrundelse

Formalet med at cendre delegeringsrammen er at overgad fra Kommissionens generelle
fritagelse for alle EU-koncernordninger til en risikobaseret tilgang. Ifolge denne tilgang vil
ikkekritiske delegeringsordninger med lavere risiko blive bevilget en undtagelse, uanset
koncernstruktur eller -geografi. Alle andre ordninger vil veere underlagt forholdsmeessig,

lobende overvdgning i overensstemmelse med ESMA's principper om tredjepartsrisikotilsyn.

ZAndringsforslag 234
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 2

Kommissionens forslag Andringsforslag
a) i stk. 2 foretages folgende udgar
cendringer:

2. Administrationsselskabets eller
depositarens ansvar berores ikke af, at
administrationsselskabet har delegeret
opgaver eller tjenesteydelser til en
tredjepart eller har benyttet en eller flere
enheder i sin EU-koncern til at udfore
sine opgaver i henhold til stk. 3, andet
afsnit. Administrationsselskabet md ikke
delegere opgaver eller tjenesteydelser eller
benytte opgaver eller tjenesteydelser fra
en eller flere enheder i sin EU-koncern i
et sadant omfang, at det reelt ikke
leengere kan anses for at veere forvalter af
investeringsinstituttet eller udbyder af de
tjenester, der er omhandlet i artikel 6, stk.
3, og i et sadant omfang, at det bliver et
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tomt selskab."

Zndringsforslag 235

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 8 —litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 2

Kommissionens forslag

2. Administrationsselskabets eller
depositarens ansvar bereres ikke af, at
administrationsselskabet har delegeret
opgaver eller tjenesteydelser til en
tredjepart eller har benyttet en eller flere
enheder 1 sin EU-koncern til at udfore sine
opgaver 1 henhold til stk. 3, andet afsnit.
Administrationsselskabet ma ikke delegere
opgaver eller tjenesteydelser eller benytte
opgaver eller tjenesteydelser fra en eller
flere enheder 1 sin EU-koncern 1 et sddant
omfang, at det reelt ikke leengere kan anses
for at veere forvalter af
investeringsinstituttet eller udbyder af de
tjenester, der er omhandlet 1 artikel 6, stk.
3, og i et sadant omfang, at det bliver et
tomt selskab."

ZAndringsforslag 236
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 8 — litra a a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 —stk. 2 —afsnit 1 a, 1 b og 1 ¢ (nye)

Kommissionens forslag
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Andringsforslag

2. Administrationsselskabets eller
depositarens ansvar bereres ikke af, at
administrationsselskabet har delegeret
opgaver eller tjenesteydelser til en
tredjepart eller har benyttet en eller flere
enheder 1 sin koncern til at udfore sine
opgaver 1 henhold til stk. 3, andet afsnit.
Administrationsselskabet ma ikke delegere
opgaver eller tjenesteydelser eller benytte
opgaver eller tjenesteydelser fra en eller
flere enheder i sin koncern i et sadant
omfang, at det reelt ikke leengere kan anses
for at vaere forvalter af
investeringsinstituttet eller udbyder af de
tjenester, der er omhandlet 1 artikel 6, stk.
3, og i et sadant omfang, at det bliver et
tomt selskab."

Or. en

Andringsforslag
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Zndringsforslag 237
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 8 —litra a b (nyt)

Direktiv 2009/65/EF
Artikel 13 — stk. 2 a (nyt)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx

aa) I stk. 2 tilfojes folgende afsnit:

""For at sikre harmoniseret anvendelse af
forste afsnit udarbejder ESMA udkast til
reguleringsmecessige standarder, som
preeciserer begrebet "postkasseselskab',
herunder ved at udarbejde parametre til
udpegning af reel okonomisk aktivitet.

ESMA forelcegger de i andet afsnit
omhandlede udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den ... [12
mdaneder fra datoen for dette
cendringsdirektivs ikrafttroeden].

Kommissionen tillcegges befajelser til at
supplere dette direktiv ved at vedtage de i
andet afsnit omhandlede
reguleringsmeessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010."

Or. en

Andringsforslag

ab)  folgende stykke indscettes:

'"2a. Hvis delegeringen har forbindelse til
opgaver vedrorende portefoljepleje eller
risikostyring, underretter
administrationsselskabet drligt den
kompetente myndighed om folgende:

a) oplysninger om selskaber, til hvilke
sddanne opgaver er blevet delegeret,
herunder navn og identifikationskode for
juridiske enheder for hver delegeret, dets
Jjurisdiktion og, hvis det er relevant, dets
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Andringsforslag 238
Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — indledning

Kommissionens forslag

"Uanset stk. 1 betragtes det ikke som
delegering omfattet af kravene 1 stk. 1, hvis
et administrationsselskab benytter en
enhed inden for sin EU-koncern til at
udfore de opgaver, der er neevnt i bilag 11,
eller de tjenesteydelser, der er ncevnt i
artikel 6, stk. 3, forudsat at alle folgende
betingelser er opfyldt:

PE791.083v01-00
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tilsynsmyndighed

b) oplysninger om den delegerede opgave,
typen af delegering og datoen for
delegeringsaftalen eller kontrakten

¢) samme oplysninger med hensyn til
videredelegering og de opgaver, der er
videredelegeret, hvis der er indgaet aftaler
om videredelegering

d) datoen for indgdelse af aftaler om
delegering og videredelegering

e) en beskrivelse af periodiske due
diligence-foranstaltninger, som
gennemfores af FAIF'en for at fore tilsyn
med, overvige og kontrollere den
delegerede, herunder datoen for
gennemforelse af de pdgeeldende
foranstaltninger, de kortlagte problemer,
og, i relevant omfang, den tidsplan, der er
vedtaget med henblik pa at tackle de
pdgceldende problemer."’

Or. en

Andringsforslag

"Uanset stk. 1 betragtes det ikke som
delegering omfattet af kravene 1 stk. 1, hvis
delegeringsaftalen anses for ikke at veere
kritisk.

Or. en
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Begrundelse

Formalet med at cendre delegeringsrammen er at overgd fra Kommissionens generelle
fritagelse for alle EU-koncernordninger til en risikobaseret tilgang. Ifolge denne tilgang vil
ikkekritiske delegeringsordninger med lavere risiko blive bevilget en undtagelse, uanset
koncernstruktur eller -geografi. Alle andre ordninger vil veere underlagt forholdsmcessig,
lobende overvagning i overensstemmelse med ESMA's principper om tredjepartsrisikotilsyn.

ZAndringsforslag 239

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — indledning

Kommissionens forslag

"Uanset stk. 1 betragtes det ikke som
delegering omfattet af kravene i stk. 1, hvis
et administrationsselskab benytter en
enhed inden for sin EU-koncern til at
udfore de opgaver, der er ncevnt i bilag 11,
eller de tjenesteydelser, der er ncevnt i
artikel 6, stk. 3, forudsat at alle folgende
betingelser er opfyldt:

Andringsforslag 240

Andringsforslag

"Uanset stk. 1 betragtes det ikke som
delegering omfattet af kravene i stk. 1, hvis
et administrationsselskab indgdr en
delegeringsaftale med forbehold for
kategorisering som veerende af
ikkeveesentlig risiko, forudsat at alle
folgende betingelser er opfyldt:

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — indledning

Kommissionens forslag

"Uanset stk. 1 betragtes det ikke som
delegering omfattet af kravene i stk. 1, hvis
et administrationsselskab benytter en enhed
inden for sin EU-koncern til at udfere de
opgaver, der er nevnt i bilag II, eller de
tjienesteydelser, der er naevnt i artikel 6, stk.
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Andringsforslag

"Uanset stk. 1 er det ikke omfattet af
kravene 1 stk. 1, hvis et
administrationsselskab benytter en enhed
inden for sin koncern til at udfore de
opgaver, der er nevnt i bilag II, eller de
tjienesteydelser, der er naevnt i artikel 6, stk.
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3, forudsat at alle folgende betingelser er
opfyldt:

Andringsforslag 241
Thomas Bajada

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — indledning

Kommissionens forslag

"Uanset stk. 1 betragtes det ikke som
delegering omfattet af kravene 1 stk. 1, hvis
et administrationsselskab benytter en enhed
inden for sin EU-koncern til at udfere de
opgaver, der er nevnt i bilag 11, eller de
tjenesteydelser, der er naevnt i artikel 6, stk.
3, forudsat at alle folgende betingelser er
opfyldt:

ZAndringsforslag 242

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — litra a

Kommissionens forslag

a) enheden tilhorer
administrationsselskabets EU-koncern

Andringsforslag 243

3, forudsat at felgende betingelser er
opfyldt:

Or. en

Andringsforslag

"Uanset stk. 1 betragtes det ikke som
delegering omfattet af kravene 1 stk. 1, hvis
et administrationsselskab benytter en enhed
inden for sin koncern til at udfere de
opgaver, der er nevnt i bilag II, eller de
tjenesteydelser, der er naevnt 1 artikel 6, stk.
3, forudsat at alle folgende betingelser er
opfyldt:

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty
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Andringsforslag
udgar
Or. en
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Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — litra a

Kommissionens forslag

a) enheden tilhorer
administrationsselskabets EU-koncern

Zndringsforslag 244
Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — litra a

Kommissionens forslag

a) enheden tilhorer
administrationsselskabets EU-koncern

Andringsforslag

udgar

Or. en

Andringsforslag

udgar

Or. en

Begrundelse

Formalet med at cendre delegeringsrammen er at overgd fra Kommissionens generelle
fritagelse for alle EU-koncernordninger til en risikobaseret tilgang. Ifolge denne tilgang vil
ikkekritiske delegeringsordninger med lavere risiko blive bevilget en undtagelse, uanset
koncernstruktur eller -geografi. Alle andre ordninger vil veere underlagt forholdsmeessig,
lobende overvdgning i overensstemmelse med ESMA's principper om tredjepartsrisikotilsyn.

ZAndringsforslag 245
David Casa

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 —stk. 3 —afsnit 2 —litra a

AM\1348452DA.docx

121/175

PE791.083v01-00

DA



DA

Kommissionens forslag

a) enheden tilherer
administrationsselskabets EU-koncern

Andringsforslag 246
Thomas Bajada

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — litra a

Kommissionens forslag

a) enheden tilherer
administrationsselskabets EU-koncern

Andringsforslag 247
Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — litra b

Kommissionens forslag

b) administrationsselskabet har

Andringsforslag

a) enheden tilherer den koncern af
administrationsselskaber, som enten er
godkendt i EU eller i et land uden for EU,
hvis regulerings- og tilsynsmeessige
rammer anses for at veere
sammenlignelige med de tilsvarende EU-
regler

Or. en

Andringsforslag

a) enheden tilherer den koncern af
administrationsselskaber, som enten er
godkendt i EU eller i et land uden for EU,
hvis regulerings- og tilsynsmecessige
rammer anses for at veere
sammenlignelige med de tilsvarende EU-
regler

Or. en

Andringsforslag

udgar

underrettet de kompetente myndigheder i
sit hjemland om, at det benytter en anden
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enhed i sin EU-koncern til at udfore sine

opgaver eller tjenesteydelser

Or. en

Begrundelse

Formalet med at cendre delegeringsrammen er at overgd fra Kommissionens generelle
fritagelse for alle EU-koncernordninger til en risikobaseret tilgang. Ifolge denne tilgang vil
ikkekritiske delegeringsordninger med lavere risiko blive bevilget en undtagelse, uanset
koncernstruktur eller -geografi. Alle andre ordninger vil veere underlagt forholdsmeessig,
lobende overvdgning i overensstemmelse med ESMA's principper om tredjepartsrisikotilsyn.

Andringsforslag 248

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — litra b

Kommissionens forslag

b) administrationsselskabet har
underrettet de kompetente myndigheder 1
sit hjemland om, at det benytter en anden
enhed i sin EU-koncern til at udfore sine
opgaver eller tjenesteydelser

Zndringsforslag 249

Andringsforslag

b) administrationsselskabet har
underrettet de kompetente myndigheder 1
sit hjemland om, at det har indgdet en
delegeringsaftale med forbehold for
kategorisering som veerende af
ikkevceesentlig risiko, og har fremlagt alle
de oplysninger, der er nadvendige for, at
de kompetente myndigheder i sit hjemland
kan vurdere, om administrationsselskabet
overholder artikel 13

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — litra b
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Kommissionens forslag

b) administrationsselskabet har
underrettet de kompetente myndigheder i
sit hjemland om, at det benytter en anden
enhed 1 sin EU-koncern til at udfere sine
opgaver eller tjenesteydelser

Andringsforslag 250
Thomas Bajada

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — litra b

Kommissionens forslag

b) administrationsselskabet har
underrettet de kompetente myndigheder 1
sit hjemland om, at det benytter en anden
enhed 1 sin EU-koncern til at udfere sine
opgaver eller tjenesteydelser

Andringsforslag 251
Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — litra ¢

Kommissionens forslag

c) enheden er behorigt bemyndiget til

at udfore disse opgaver eller
tjenesteydelser pad
administrationsselskabets vegne."

PE791.083v01-00

124/175

Andringsforslag

b) administrationsselskabet har
underrettet de kompetente myndigheder 1
sit hjemland om, at det benytter en anden
enhed 1 sin koncern til at udfere sine
opgaver eller tjenesteydelser

Or. en

Andringsforslag

b) administrationsselskabet har
underrettet de kompetente myndigheder 1
sit hjemland om, at det benytter en anden
enhed 1 sin koncern til at udfere sine
opgaver eller tjenesteydelser

Or. en
Andringsforslag
udgar
Or. en
AM\1348452DA.docx



Begrundelse

Formalet med at cendre delegeringsrammen er at overgd fra Kommissionens generelle
fritagelse for alle EU-koncernordninger til en risikobaseret tilgang. Ifolge denne tilgang vil
ikkekritiske delegeringsordninger med lavere risiko blive bevilget en undtagelse, uanset
koncernstruktur eller -geografi. Alle andre ordninger vil veere underlagt forholdsmcessig,
lobende overvagning i overensstemmelse med ESMA's principper om tredjepartsrisikotilsyn.

Zndringsforslag 252

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — litra ¢

Kommissionens forslag

c) enheden er beherigt bemyndiget til
at udfore disse opgaver eller
tjenesteydelser pa
administrationsselskabets vegne."

Andringsforslag 253
David Casa

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b

Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — litra ¢ a (nyt)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx
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Andringsforslag

C) enheden er behorigt bemyndiget til
at udfore disse opgaver eller
tjenesteydelser pa
administrationsselskabets vegne, hvis
delegeringen vedrarer portefoljepleje eller
risikostyring."

Or. en

Andringsforslag

ca)  omfanget og udforelsen af de
delegerede opgaver er underlagt
koncernens interne politik eller en
skriftlig aftale mellem
administrationsselskabet og den
delegerede.

Or. en

PE791.083v01-00

DA



ZAndringsforslag 254
Thomas Bajada

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 8 —litra b

Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 — afsnit 2 — litra ¢ a (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 255
Markus Ferber

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 8 —litra b a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 3 a (nyt)

Kommissionens forslag

PE791.083v01-00

126/175

Andringsforslag

ca) omfanget og udforelsen af de
delegerede opgaver er underlagt
koncernens interne politik eller en
skriftlig aftale mellem
administrationsselskabet og den
delegerede.

Or. en

Andringsforslag

ba)  folgende stykke indscettes:

""3a. Uanset stk. 1 betragtes det ikke som
delegering omfattet af kravene i stk. 1,
hvis et administrationsselskab indgdr en
delegeringsaftale med forbehold for
kategorisering som veerende af
ikkeveesentlig risiko, forudsat at alle
folgende betingelser er opfyldt:

a) administrationsselskabet har
underrettet de kompetente myndigheder i
sit hjemland om, at det har indgaet en
delegeringsaftale med forbehold for
kategorisering som veerende af
ikkevceesentlig risiko, og har stillet alle
sdadanne oplysninger til radighed, som
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kompetente myndigheder skal bruge for at
vurdere, om administrationsselskabet
overholder denne artikel

b) omfatter delegeringen portefoljepleje
eller risikostyring, har enheden fiet
behorig tilladelse til eller er registreret
med henblik pd forvaltning af aktiver og
underlagt tilsyn, eller delegeringen har
faet forudgdende tilladelse fra de
kompetente myndigheder i
administrationsselskabets hjemland."

Or. en
Begrundelse

En risikobaseret undtagelse fra delegeringsreglerne, der er baseret pa en dokumenteret
vurdering i henhold til ESMA's principper om tilsyn med tredjepartsrisici, malretter
delegeringskravene til ordninger, der faktisk indebcerer en veesentlig risiko, samtidig med at
der opretholdes en specifik tilladelsesgaranti for portefoljepleje og risikostyring, hvor
problemet med investorbeskyttelse er storst.

Andringsforslag 256
Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 8 —litra b a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 13 — stk. 6 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ba)  folgende stykke indscettes:

"6a. ESMA udarbejder udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder,
som preeciserer kendetegnene ved den
forholdsmecessige tilgang i forbindelse med
ordningen for lobende overvigning, som
fastsat i stk. 1, litra f).

ESMA foreleegger disse udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
Jor Kommissionen senest den ... [12
mdneder efter datoen for dette
cendringsdirektivs ikrafttroeden].

Kommissionen tilleegges befojelser til at
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vedtage de reguleringsmeessige tekniske
standarder, der er omhandlet i
neerveerende stykkes forste afsnit, i
overensstemmelse med artikel 10-14 i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010."

Or. en
Begrundelse

Formalet med at cendre delegeringsrammen er at overgd fra Kommissionens generelle
fritagelse for alle EU-koncernordninger til en risikobaseret tilgang. Ifolge denne tilgang vil
ikkekritiske delegeringsordninger med lavere risiko blive bevilget en undtagelse, uanset
koncernstruktur eller -geografi. Alle andre ordninger vil veere underlagt forholdsmcessig,
lobende overvagning i overensstemmelse med ESMA's principper om tredjepartsrisikotilsyn.

Zndringsforslag 257
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 8 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Afdeling 3 a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

8a)  folgende afdeling indscettes:
"Afdeling 3a

Forenklet ordning for
administrationsselskaber, der indgdr i en
EU-koncern af administrationsselskaber
og FAIF'er"

Or. en

Zndringsforslag 258
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 8 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 15 a (ny)
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Kommissionens forslag Andringsforslag

Artikel 15a
Generelt princip

Administrationsselskaber, der indgar en
EU-koncern, er omfattet af den
forenklede ordning i denne afdeling.

Or. en

Zndringsforslag 259
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 8 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 15 b (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

Artikel 15b

Anvendelse af koncerninterne
menneskelige og tekniske ressourcer

1. Et administrationsselskab, der indgdr i
en EU-koncern, kan benytte de
menneskelige og tekniske ressourcer i en
eller flere enheder, der indgdr dets EU-
koncern, til at udove sin virksomhed.

2. Pa tidspunktet for tilladelsen oplyser et
administrationsselskab, som har feelles
ressourcer i henhold til stk. 1, ud over de
oplysninger, der er omhandlet i artikel 7,
stk. 1, litra c), disse menneskelige og
tekniske ressourcer.

3. Et administrationsselskabs tilladelse ma
ikke gores betinget af, at
administrationsselskabet afholder sig fra
at anvende ressourcer fra en eller flere
enheder i samme EU-koncern.

Or. en
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Andringsforslag 260

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta
Forslag til direktiv

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 8 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 15 ¢ (ny)

Kommissionens forslag

PE791.083v01-00

Andringsforslag

Artikel 15¢
Koncernintern delegering

1. Et administrationsselskab, der indgdr i
en EU-koncern, kan benytte en eller flere
enheder, der indgar i sin EU-koncern, til
pd sine vegne at udfore de opgaver, der er
omhandlet i bilag 11, eller de
tienesteydelser, der er omhandlet i
artikel 6, stk. 3, eller kritiske eller vigtige
opgaver. I denne artikel forstds ved
"kritiske eller vigtige opgaver' opgaver,
hvor afbrydelse heraf i veesentlig grad vil
Jforringe administrationsselskabets
okonomiske resultater eller soliditeten
eller kontinuiteten af dets tjenesteydelser
og aktiviteter, eller hvor mangelfuld,
afbrudt eller utilstreekkelig udforelse
heraf'i veesentlig grad vil forringe
administrationsselskabets fortsatte
overholdelse af de betingelser og
Sforpligtelser, som er knyttet til dets
tilladelse, eller af geeldende EU-
lovgivning.

2. Hvis et administrationsselskab benytter
en enhed i sin EU-koncern til at udfore de
opgaver, der er ncevnt i bilag 11, eller de
tienesteydelser, der er neevnt i artikel 6,
stk. 3, eller kritiske eller vigtige opgaver,
betragtes en sadan ordning ikke som en
delegering, forudsat at alle folgende
betingelser er opfyldt:

a) enheden tilhorer
administrationsselskabets EU-koncern
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b) administrationsselskabet har
underrettet de kompetente myndigheder i
sit hjemland om, at det benytter en anden
enhed i sin EU-koncern til at udfore sine
opgaver eller tjenesteydelser

¢) enheden er behorigt bemyndiget til at
udfore disse opgaver eller tjenesteydelser
pd vegne af FAIF'en

d) ordningen hindrer ikke selvstendig
udovelse af tillidsforpligtelserne.

3. Pa tidspunktet for tilladelsen giver
administrationsselskabet i henhold til stk.
1 ikke hjemlandets kompetente
myndigheder de oplysninger, der er
omhandlet i artikel 7, stk. 1, litra e).

Or. en

ZAndringsforslag 261
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 8 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 15d (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

Artikel 15d

Anvendelse af princippet om forbud pd
postkasseselskaber

1. Anvendelsen af de koncerninterne
ordninger, der er omhandlet i denne
afdeling, berorer ikke
administrationsselskabers forpligtelse til
at overholde forbuddet mod at blive et
postkasseselskab.

2. Kompetente myndigheder vurderer
overholdelse af kravene om
organisatorisk substans og af princippet
om forbud pd postkasseselskaber, ndr de
tillader og forer tilsyn med bdde
administrationsselskabet og den enhed,
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der udforer funktioner pa dets vegne,
herunder hvis koncerninterne ordninger
er omfattet af undtagelserne i dette
kapitel.

3. For EU-koncerner, der udelukkende
bestdr af administrationsselskaber, som er
godkendt i henhold til dette direktiv, og
FAIF'er, som er godkendt i henhold til
direktiv 2011/61/EU, tager vurderingen af
den organisatoriske substans og
overholdelse af princippet om forbud pd
postkasseselskaber hojde for de
ressourcer, den ekspertise, de
ledelsesordninger og de infrastrukturer,
der er til radighed i EU-koncernen som
helhed, herunder navnlig:

a) organisatorisk integration af EU-
koncernen

b) fordelingen af opgaver, ressourcer og
ekspertise i EU-koncernen

¢) eksistensen af feelles infrastrukturer,
systemer, teknologiske platforme og
personale i EU-koncernen

d) administrationsselskabets eller
FAIF'ens faktiske beslutningsbefajelser,
tilsynsfunktioner og kontrolansvar

e) administrationsselskabets eller
FAIF'ens fulde ansvar over for investorer
og kompetente myndigheder.

4. Feelles personale, centraliserede
stottefunktioner, feelles teknologiske
infrastrukturer, integrerede
ledelsesordninger eller koncerninterne
delegeringsordninger i EU-koncern udgor
ikke i sig selv dokumentation for, at et
administrationsselskab eller en FAIF
mangler tilstreekkelig organisatorisk
substans, eller giver anledning til en
formodning om, at
administrationsselskabet eller FAIF'en er
blevet et postkasseselskab.

Or. en
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Zndringsforslag 262
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 9 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 14 — stk. 2 — afsnit 2

Kommissionens forslag Andringsforslag

b) I stk. 2 tilfojes folgende afsnit: udgar

""For at sikre en ensartet anvendelse af de
regler om god forretningsskik, der er
omhandlet i stk. 1, og for at sikre en
konsekvent gennemforelse pd tveers af
medlemsstaterne, kan ESMA vedtage
retningslinjer for at preecisere indholdet
af disse regler.”

Or. en
Begrundelse

Adfeerdsreglerne for administrationsselskaber er allerede udforligt preeciseret pd niveau 2 i
Kommissionens direktiv 2010/43/EU. Der er ikke konstateret mangler i den eksisterende
ramme, som kan begrunde et yderligere mandat til ESMA's retningslinjer. Ved at lade teksten
udgd undgds det at foje noget til en i forvejen omfattende lovgivning, der er i
overensstemmelse med pakkens eget forenklingsmadl.

ZAndringsforslag 263
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 9 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 14 —stk. 2 —afsnit 1 a

Kommissionens forslag Andringsforslag

""For at sikre en ensartet anvendelse af de udgar
regler om god forretningsskik, der er

omhandlet i stk. 1, og for at sikre en

konsekvent gennemforelse pd tveers af
medlemsstaterne, kan ESMA vedtage

retningslinjer for at preecisere indholdet
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af disse regler."

Zndringsforslag 264

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 13 —litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 18 — stk. 2

Kommissionens forslag

2. De kompetente myndigheder 1
administrationsselskabets hjemland
fremsender senest 15 dage efter
modtagelsen af de 1 stk. 1 nevnte
oplysninger disse oplysninger til de
kompetente myndigheder i
administrationsselskabets vaertsland."

Andringsforslag 265

Andringsforslag

2. De kompetente myndigheder 1
administrationsselskabets hjemland
fremsender senest 15 hverdage efter
modtagelsen af alle de 1 stk. 1 nevnte
oplysninger disse oplysninger til de
kompetente myndigheder 1
administrationsselskabets vartsland."

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 13 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 18 b (ny)

Kommissionens forslag

PE791.083v01-00

Andringsforslag

13a) folgende indscettes som artikel 2b:
"Artikel 18b

Harmonisering af oplysningskravene i
forbindelse med greenseoverskridende
aktiviteter

1. Medlemsstaterne md ikke pdlegge
investeringsforeninger eller
forvaltningsselskaber yderligere eller
overlappende oplysningskrav i forbindelse
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med greenseoverskridende aktiviteter,
herunder forvaltning eller markedsforing
af investeringsforeninger, etablering af
filialer eller fri udovelse af
tienesteydelser, herunder oplysninger til
investorer og tilsynsoplysninger,
medmindre sadanne krav udtrykkeligt er
fastsat i dette direktiv, i forordning (EU)
2019/1156 eller i en anden geeldende EU-
retsakt.

Ndr EU-retten fastscetter harmoniserede
formularer, skabeloner, procedurer,
overforselskanaler, frister,
opdateringscyklusser eller
rapporteringshyppigheder, ma
medlemsstaterne ikke kreeve, at de samme
oplysninger indsendes pa ny, eller at de
indsendes i et andet format, en anden
skabelon eller via en anden kanal, eller
med en anden tidsplan, opdateringscyklus
eller hyppighed.

2. Pa de omrdder, der endnu ikke er
harmoniseret ved EU-retten, skal de
nationale oplysningskrav — uanset om de
er rettet mod investorer eller de
kompetente myndigheder — veere
nodvendige, forholdsmeessige,
ikkediskriminerende og gennemsigtige, og
de md ikke hindre, forsinke, begreense
eller stille betingelser for
forvaltningsselskabernes faktiske
udovelse af retten til at udove
greenseoverskridende aktiviteter."

Or. es

ZEndringsforslag 266
Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 13 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 18 b (ny)
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Kommissionens forslag Andringsforslag

13a) folgende indscettes som artikel
18b:

"Artikel 18b

1. Kompetente myndigheder har befojelser
til at kreeve, at forvaltere af
investeringsinstitutter opretholder
indlosningsordninger, der er i
overensstemmelse med den tid, der er
nadvendig for at realisere
portefaljeaktiver i situationer af
markedsstress.

2. Med henblik pa stk. 1 kan kompetente
myndigheder padleegge en eller flere af
folgende foranstaltninger:

a) minimumsopsigelsesfrister for
indlosning

b) minimumsinvesteringsperioder
¢) greenser for indlosningshyppighed.

3. ESMA udarbejder reguleringsmcessige
tekniske standarder, der preeciserer
metoderne til vurdering af
overensstemmelsen mellem aktivlikviditet
og indlosningsvilkdr for
investeringsinstitutter i overensstemmelse
med den metode, der er udviklet i henhold
til FAIF-direktivet.

ESMA forelcegger disse udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
Jfor Kommissionen senest den ... [seks
mdneder efter datoen for dette
cendringsdirektivs ikrafttreeden].

Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage de reguleringsmecessige tekniske
standarder, som er omhandlet i
neerveerende stykkes forste afsnit, i
overensstemmelse med artikel 10-14 i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010.

4. Hvis de kompetente myndigheder
konstaterer systemiske risici, der opstdr
som folge af en kategori af fonde, kan de
anvende de foranstaltninger, der er
omhandlet i stk. 2, pd en klasse af fonde
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ZAndringsforslag 267
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 15 - litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 20a — stk. 3 — afsnit 1

Kommissionens forslag

"De kompetente myndigheder i
investeringsinstituttets hjemland sikrer, at
alle oplysninger, der indsamles i1 henhold
til denne artikel vedrerende alle
investeringsinstitutter, som de forer tilsyn
med, stilles til rddighed for andre relevante
kompetente myndigheder, ESMA, EBA,
EIOPA og Det Europ@iske Udvalg for
Systemiske Risici (ESRB), nar det er
nodvendigt for, at de kan udfere deres
opgaver, ved hjelp af procedurerne i
artikel 101."

Andringsforslag 268
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 15 —litra a a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 20a — stk. 3 — afsnit 2

AM\1348452DA.docx
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pd sektorniveau.

5. Foranstaltninger, der vedtages i
henhold til denne artikel, har til formal at
sikre finansiel stabilitet og mindske
systemiske likviditetsrisici.”

Or. en

Andringsforslag

"De kompetente myndigheder i
investeringsinstituttets hjemland sikrer, at
alle oplysninger, der indsamles i1 henhold
til denne artikel vedrerende alle
investeringsinstitutter, som de forer tilsyn
med, stilles til rddighed for andre relevante
kompetente myndigheder, ESMA, EBA,
EIOPA, Det Europziske Udvalg for
Systemiske Risici (ESRB) og
medlemmerne af Det Europceiske System
af Centralbanker, nér det er nodvendigt
for, at de kan udfere deres opgaver, ved
hjalp af procedurerne i artikel 101.

Or. en
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Kommissionens forslag Andringsforslag

aa)  andet afsnit udgadr

Or. en

Andringsforslag 269
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 15 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 20 a — stk. 6 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

15a) I artikel 20a tilfojes folgende
stykke:

"6a. Lovpligtig indberetning, der indgives
i henhold til denne artikel, indgives i et
feelles standardiseret format udelukkende
til ESMA, som centraliserer denne
indberetning pd fondsniveau. ESM A
fremsender straks de indberettede data til
de kompetente myndigheder i det
pdgeeldende administrationsselskabs
hjemland og efter anmodning til de
kompetente myndigheder i de
medlemsstater, hvor det relevante
investeringsinstitut er hjemmehorende.

ESMA's centralisering og analyse af data
i henhold til denne artikel tilretteleegges
for hver enkelt fond og ma ikke fore til
aggregering, identificering eller
klassificering af administrationsselskaber
eller koncerner heraf til andre tilsyns-
eller reguleringsmcessige formdl end
udovelsen af de befojelser, der er fastsat i
dette direktiv, direktiv 2011/61/EU eller
Jorordning (EU) nr. 1095/2010.

ESMA udarbejder udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder,
der preeciserer IT-losningerne, herunder
modeller, datastandarder, formater og
instrukser, for indgivelse af de
oplysninger, der er omhandlet i denne
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artikel.

ESMA forelcegger disse udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den ... [24
mdneder efter datoen for dette
cendringsdirektivs ikrafitreeden].

Kommissionen tilleegges befojelser til at
supplere dette direktiv gennem vedtagelse
af de i dette stykkes tredje afsnit
omhandlede reguleringsmecessige tekniske
standarder i overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1095/2010.

ESMA udarbejder hvert dr en rapport
med en analyse pd fonds- og
produktniveau af de data, der er
omhandlet i det foregdende stykke, og
udarbejder ligeledes hvert dr en rapport
med en analyse af de markedsdata, der er
indsamlet i henhold til det feelles
europeeiske adgangspunkt, der er oprettet
i henhold til forordning (EU) 2023/2859."

Or. en

Andringsforslag 270
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 15 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 20b — stk. 1

Kommissionens forslag Andringsforslag

15a) i artikel 20b affattes stk. 1 saledes:

""1. ESMA foreleegger senest den 16. april
2027 Kommissionen en rapport om
udviklingen af integreret indsamling af
tilsynsdata med fokus pd, hvordan det vil
veere muligt at:

a) mindske overlapning og
uoverensstemmelser mellem
indberetningsrammen i
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Andringsforslag 271
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 23 — stk. 1 — afsnit 2

Kommissionens forslag

16)
afsnit:

1 artikel 23, stk. 1, tilfojes folgende

"Uanset forste afsnit kan depositaren
have sit vedteegtsmeessige hjemsted eller
veere etableret i en anden medlemsstat end
investeringsinstituttets hjemland, i det
omfang den falder ind under den

kategori, der er omhandlet i stk. 2, litra b),
og er blevet behorigt godkendst til at levere
tienesteydelser i andre medlemsstater i
henhold til direktiv 2013/36/EU."

Andringsforslag 272
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv

PE791.083v01-00

140/175

kapitalforvaltningsbranchen og andre
sektorer i den finansielle sektor og

b) forbedre datastandardiseringen og
effektiv udveksling og anvendelse af data,
der allerede er indberettet inden for en
EU-indberetningsramme fra alle
relevante kompetente myndigheder pad
EU-plan eller nationalt plan.

I denne rapport foretager ESMA desuden
en sammenligning af bedste praksis for
dataindsamling i EU og pad andre
markeder for detailinvesteringsfonde."

Or. en

Andringsforslag

udgar

Or. en

AM\1348452DA.docx



Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 23 — stk. 1 — afsnit 2

Kommissionens forslag Andringsforslag

16) I artikel 23, stk. 1, tilfojes folgende udgar
afsnit:

"Uanset forste afsnit kan depositaren
have sit vedteegtsmeessige hjemsted eller
veere etableret i en anden medlemsstat end
investeringsinstituttets hjemland, i det
omfang den falder ind under den

kategori, der er omhandlet i stk. 2, litra b),
og er blevet behorigt godkendst til at levere
tienesteydelser i andre medlemsstater i
henhold til direktiv 2013/36/EU."

Or. en
Begrundelse

Opretholder det eksisterende krav om, at en depositar for et investeringsinstitut skal veere
etableret i investeringsinstituttets hjemland. Denne sikkerhedsforanstaltning sikrer
tilsynsmeessig neerhed mellem fonden og dens depositar og bor ikke fjernes uden et mere
robust evidensgrundlag for omkostninger og fordele.

ZAndringsforslag 273
Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco
Squarta

Forslag til direktiv
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 23 — stk. 1 — afsnit 2

Kommissionens forslag Andringsforslag

"Uanset forste afsnit kan depositaren udgar
have sit vedteegtsmeessige hjemsted eller

veere etableret i en anden medlemsstat end
investeringsinstituttets hjemland, i det

omfang den falder ind under den

kategori, der er omhandlet i stk. 2, litra b),

og er blevet behorigt godkendt til at levere
tienesteydelser i andre medlemsstater i
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henhold til direktiv 2013/36/EU."

Zndringsforslag 274

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Forslag til direktiv
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 23 — stk. 1 — afsnit 2

Kommissionens forslag

"Uanset forste afsnit kan depositaren have
sit vedteegtsmessige hjemsted eller vere
etableret 1 en anden medlemsstat end
investeringsinstituttets hjemland, i1 det
omfang den falder ind under den kategori,
der er omhandlet i stk. 2, litra b), og er
blevet beherigt godkendt til at levere
tjenesteydelser 1 andre medlemsstater 1
henhold til direktiv 2013/36/EU."

PE791.083v01-00

Or. en

Andringsforslag

"Uanset forste afsnit kan depositaren have
sit vedtegtsmessige hjemsted eller vare
etableret 1 en anden medlemsstat end
investeringsinstituttets hjemland, i det
omfang den falder ind under den kategori,
der er omhandlet 1 stk. 2, litra b), og er
blevet behorigt godkendt til at levere
tjenesteydelser 1 andre medlemsstater 1
henhold til direktiv 2013/36/EU. Hvis et
investeringsinstitut udpeger en depositar,
der er etableret i en anden medlemsstat
end investeringsinstituttets hjemland,
bevarer de kompetente myndigheder i
investeringsinstituttets hjemland de
nadvendige befajelser til at fore tilsyn med
investeringsinstituttet og beskytte
investorerne. Med henblik herpd giver de
kompetente myndigheder i depositarens
hjemland efter anmodning og uden
unodig forsinkelse de kompetente
myndigheder i investeringsinstituttets
hjemland alle oplysninger, som er
nadvendige for at fore tilsyn med
depositarens varetagelse af sine opgaver i
forbindelse med det pdgeeldende
investeringsinstitut. De kompetente
myndigheder i investeringsinstituttets
hjemland kan deltage i feelles
tilsynsaktiviteter vedrorende depositarens
udforelse af sine fondsspecifikke opgaver.
Hvis de kompetente myndigheder i
investeringsinstituttets hjemland har
rimelig grund til at formode, at

142/175 AM\1348452DA.docx



ZAndringsforslag 275
Gaetano Pedulla’

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 16 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 23 — stk. 1 a (nyt)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx

depositaren ikke har opfyldt sine
forpligtelser i henhold til dette direktiv, og
hvis de kompetente myndigheder i
depositarens hjemland ikke treeffer
passende foranstaltninger inden for en
rimelig frist, kan de kompetente
myndigheder i investeringsinstituttets
hjemland treeffe forholdsmeessige
beskyttelsesforanstaltninger, der er
nadvendige for at beskytte investorernes
interesser i det pageeldende
investeringsinstitut."

Or. en

Andringsforslag

16a) i artikel 23 indscettes folgende
stykke:

""la. Ydelse af depositartjenesteydelser pd
tveers af greenser i henhold til stk. 1 finder
forst anvendelse, nar Kommissionen i
samarbejde med medlemsstaterne har
vedtaget love eller administrative
bestemmelser, der sikrer fuld
harmonisering af tilladelsesprocesser,
definition af depositaraktiviteter og -
opgaver samt nationale tilsynsstandarder
for tilvejebringelse af sadanne
tjenesteydelser. Sddanne foranstaltninger
omfatter regler baseret pd
reguleringsmeessige tekniske standarder
udarbejdet af ESMA, som preeciserer
tilsynssamarbejde, ansvarsfordeling og
krisestyring mellem kompetente
myndigheder. Indtil sddanne
Sforanstaltninger er tradt i kraft, er
depositartjenesteydelser fortsat underlagt
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krav om etablering i samme medlemsstat
som investeringsinstituttet."’

Or. en
Begrundelse

This amendment establishes a structural 'safety net' by making the UCITS depositary passport
conditional upon the full harmonisation of national authorisation processes, duties, and
supervisory standards, because a simple RTS is insufficient to regulate the substantive
national rules required to prevent supervisory arbitrage and a "race to the bottom". By
maintaining mandatory national establishment until these structural gaps are closed, the
amendment ensures that market integration does not compromise investor protection or
financial stability. In particular, the proposed amendment specifically requires that
implementing rules for crisis management be adopted before the passport applies. This
addresses the concern that cross-border depositary services could create regulatory gaps or
fragmented national supervisory approaches that might be exploited or lead to confusion
during a financial shock. Without pre-defined crisis management protocols, a failure in a
cross-border depositary could threaten the stability of the fund's home Member State.

ZAndringsforslag 276
Janusz Lewandowski

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 16 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 23 — stk. 2 — afsnit 1 — indledning

Geeldende ordlyd Andringsforslag
16a) i artikel 23, stk. 2, forste afsnit
affattes indledningen sdledes:

2. Depositaren skal veere: "2. Depositaren, der handler pd grundlag
af tilladelse fra den kompetente
myndighed og under dennes tilsyn i
henhold til artikel 2, stk. 1, litra h), er:"

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/PDF/?uri=CELEX:02009L0065-20260416).
Begrundelse

Ordforerens forslag om at overfore tilsynet med depositarer er i strid med ncerheds- og
proportionalitetsprincippet og bor derfor udga. Det paviser ikke, hvorfor der ikke kan sikres
effektivt tilsyn med greenseoverskridende aktiviteter pa nationalt plan. Desuden foreslds der
ikke en tilsvarende tilsynsmeessig tilgang for investeringsfonde heller ikke pd trods af deres
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teette forbindelse til depositartjenesteydelser.

Andringsforslag 277
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 16 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 23 — stk. 4 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

16a) i artikel 23 tilfojes folgende stykke:

""4a. Hvis depositaren har tilladelse som
kreditinstitut i henhold til direktiv
2013/36/EU eller som investeringsselskab
i henhold til direktiv 2014/65/EU og har
udovet sin ret til at tilvejebringe
tienesteydelser i en anden medlemsstat,
md de kompetente myndigheder for
investeringsinstituttet ikke stille yderligere
krav vedrorende etablering, tilladelse eller
tilvejebringelse af
depositartjenesteydelser, medmindre det
udtrykkeligt er fastsat i EU-lovgivning."

Or. en

Andringsforslag 278
Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco
Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16 b (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 23 — stk. 4 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

16b) i artikel 23 tilfojes folgende stykke:

"4a. Uanset stk. 1, litra a), kan
investeringsinstituttets hjemland tillade, at
dets kompetente myndigheder tillader, at
et institut, jf. stk. 2, forste afsnit, litra b),
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der er etableret i en anden medlemsstat,
udpeges som depositar, forudsat at
folgende betingelser er opfyldt:

a) de kompetente myndigheder har
modtaget en begrundet anmodning fra
administrationsselskabet om at tillade
udpegelse af en depositar, som er etableret
i en anden medlemsstat, og denne
anmodning viser, at der mangler
depositartjenesteydelser i
investeringsinstituttets hjemland, som
reelt kan opfylde investeringsinstituttets
behov under hensyntagen til dens
investeringsstrategi og

b) det samlede belob pa det nationale
depositarmarked i hjemlandet for
investeringsinstituttets aktiver, der er
betroet opbevaring pd vegne af
investeringsinstitutter, der er godkendt
eller registreret i henhold til gceldende
national lovgivning, ikke overstiger
bestemte greenser, der fastscettes i
reguleringsmeessige tekniske standarder,
som vedtages af Kommissionen."

Or. en

Andringsforslag 279
Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco
Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16 b (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 23 — stk. 4 b (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

16b) i artikel 23 tilfojes folgende stykke:

""4b. Senest den 30. juni 2030 foreleegger
ESMA en rapport for Europa-
Parlamentet, Radet og Kommissionen om
anvendelsen af stk. 4a. Senest den 30. juni
2031, og efter rapporten, som udarbejdes
af ESMA i overensstemmelse med dette
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Andringsforslag 280

stykke, vurderer Kommissionen, hvordan
den undtagelse, der gor det muligt at
udpege en depositar, som er etableret i en
anden medlemsstat, fungerer, og af
potentielle fordele og risici, herunder
indvirkningen pd investorbeskyttelsen, pd
finansiel stabilitet, pd tilsynseffektivitet og
pd adgang til markedsvalg, ved at cendre
anvendelsesomrddet for denne
undtagelse."”

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 16 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 24 — stk. 3 a (nyt)

Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 281
Thomas Bajada

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 16 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 26a — afsnit 1

Geeldende ordlyd

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag
16a) i artikel 24 indscettes folgende
stykke:

""3a. Depositarens ansvar, jf. stk. 1, kan
ikke udelukkes eller begreenses ved, at
depositaren er etableret i en anden
medlemsstat end investeringsinstituttets."

Or. en

Andringsforslag

16a) i artikel 26a affattes forste afsnit
sdledes:
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Depositaren stiller efter anmodning alle
oplysninger til rddighed for sine
kompetente myndigheder, som den har
indhentet under udferelsen af sine opgaver,
og som kan vaere nedvendige for dens
kompetente myndigheder eller for
investeringsinstituttets eller
administrationsselskabets kompetente
myndigheder.

"Depositaren stiller rettidigt, efter
anmodning, alle oplysninger til rddighed
for sine kompetente myndigheder, for
investeringsinstituttets eller
administrationsselskabets kompetente
myndigheder, som denne har indhentet
under udferelsen af sine opgaver, og som
kan vere nedvendige for dens kompetente
myndigheder eller for
investeringsinstituttets eller
administrationsselskabets kompetente
myndigheder."

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/HTML/?uri=CELEX:02009L0065-
20260416).

ZAndringsforslag 282
David Casa

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 16 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 26a — afsnit 1

Geeldende ordlyd

Depositaren stiller efter anmodning alle
oplysninger til rddighed for sine
kompetente myndigheder, som den har
indhentet under udferelsen af sine opgaver,
og som kan vaere nedvendige for dens
kompetente myndigheder eller for
investeringsinstituttets eller
administrationsselskabets kompetente
myndigheder.

Andringsforslag

16a) i artikel 26a affattes forste afsnit
sdledes:

"Depositaren stiller rettidigt, efter
anmodning, alle oplysninger til rddighed
for sine kompetente myndigheder, for
investeringsinstituttets eller
administrationsselskabets kompetente
myndigheder, som denne har indhentet
under udferelsen af sine opgaver, og som
kan vare nedvendige for dens kompetente
myndigheder eller for
investeringsinstituttets eller
administrationsselskabets kompetente
myndigheder."

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/HTML/?uri=CELEX:02009L0065-

PE791.083v01-00
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20260416).

Andringsforslag 283
David Casa

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 16 b (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 26a — afsnit 2

Kommissionens forslag Andringsforslag

16b) i artikel 26a udgdr andet afsnit.

Or. en

ZAndringsforslag 284
Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco
Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 16 b (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 26 ¢ (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

16b) folgende indscettes som artikel
26¢:

"Artikel 26¢

1. Senest den 31. december 2029
udarbejder ESMA i samarbejde med
nationale kompetente myndigheder i EU
en rapport om de nuveerende nationale
rammer for depositarer for
investeringsinstitutter og om de nationale
tilgange til tilsyn med
depositarforpligtelser.

2. Senest den 31. december 2033 sorger
Kommissionen efter horing af nationale
kompetente myndigheder og ESMA pd
grundlag af ESMA's rapport i henhold til
stk. 1 og under hensyntagen til
Kommissionens vurdering af, hvordan
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ZAndringsforslag 285
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 17 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 29 —stk. 5 og 6

Kommissionens forslag

b) Stk. 5 og 6 udgar.

Andringsforslag 286
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv

Artikel 1 — stk. 1 —nr. 20 —litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 43 —stk. 3 —litra e

Kommissionens forslag

a) Stk. 3, litra e), udgar.

Andringsforslag 287

den undtagelse, der gor det muligt at
udpege en depositar for
investeringsinstitutter, der er etableret i en
anden medlemsstat, fungerer, for at
udarbejde et lovforslag om et EU-regelscet
Jor depositarer for investeringsinstitutter
og om tilgangen til tilsyn med
depositarforpligtelser.”

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

PE791.083v01-00

Or. en
Andringsforslag
udgar
Or. en
Andringsforslag
udgar
Or. en
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Forslag til direktiv

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 21 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 45 b (ny)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

21a) folgende indscettes som artikel
45b:

"Artikel 45b

Harmonisering af oplysningskravene i
Jforbindelse med greenseoverskridende
aktiviteter

1. Medlemsstaterne md ikke pdleegge
AIF'er eller FAIF-forvaltere yderligere
eller overlappende oplysningskrav i
forbindelse med greenseoverskridende
aktiviteter, herunder forvaltning eller
markedsforing af AIF'er, etablering af
filialer eller fri udovelse af
tienesteydelser, herunder oplysninger
rettet mod investorer,
markedsforingsoplysninger,
tilsynsoplysninger og lovpligtig
rapportering, medmindre sadanne kray
udtrykkeligt er fastsat i dette direktiv, i
Jorordning (EU) 2019/1156 eller i en
anden geeldende EU-retsakt.

Nar EU-retten fastleegger harmoniserede
formularer, skabeloner, procedurer,
overforselskanaler, frister,
opdateringscyklusser eller
rapporteringshyppigheder, ma
medlemsstaterne ikke kreeve, at de samme
oplysninger indsendes pd ny, eller at de
indsendes i et andet format, en anden
skabelon eller via en anden kanal eller
med en anden tidsplan, opdateringscyklus
eller hyppighed.

2. Pa de omrdder, der endnu ikke er
harmoniseret i henhold til EU-retten, skal
de nationale oplysningskrav — uanset om
de er rettet mod investorer eller de
kompetente myndigheder — veere
nadvendige, forholdsmeessige,
ikkediskriminerende og gennemsigtige og
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Andringsforslag 288
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 22 — litra -a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 51 — stk. 1 — afsnit 2 (nyt)

Kommissionens forslag

ZAndringsforslag 289

md ikke hindre, forsinke, begreense eller
stille betingelser for, at FAIF'erne
effektivt kan udove deres ret til at udove
greenseoverskridende aktiviteter."

Or. es

Andringsforslag

-a) i stk. 1 indscettes folgende afsnit
efter forste afsnit:

""Den risikostyringsproces, der er
omhandlet i foregdende afsnit, afdecekker,
vurderer, overvdger og styrer
beeredygtighedsrisici. Den tager hajde for
bade de forvaltede portefoljers
eksponering for beeredygtighedsrisici og
investeringsbeslutningers vigtigste
negative indvirkninger pd
beeredygtighedsfaktorer.”

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta
Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 22 —litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 51 — stk. 2 — afsnit 1

Kommissionens forslag

Investeringsinstitutter kan investere i

PE791.083v01-00
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Andringsforslag

Investeringsinstitutter kan anvende
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veerdipapirfinansieringstransaktioner
vedrerende omsattelige vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter pa de
betingelser og inden for de grenser, der er
fastsat 1 dette direktiv.

Andringsforslag 290

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 22 —litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 51 — stk. 2 — afsnit 1

Kommissionens forslag

Investeringsinstitutter kan investere i
veerdipapirfinansieringstransaktioner
vedrorende omsattelige vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter pa de
betingelser og inden for de granser, der er
fastsat 1 dette direktiv.

Andringsforslag 291

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

AM\1348452DA.docx
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teknikker og instrumenter vedrorende
omsattelige vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, herunder
veerdipapirfinansieringstransaktioner, pa
de betingelser og inden for de grenser, der
er fastsat i dette direktiv, forudsat at disse
teknikker og instrumenter anvendes med
henblik pd effektiv portefoljeforvaltning.

Hvis disse transaktioner angadr anvendelse
af afledte instrumenter, skal de ncevnte
betingelser og begreensninger overholde
bestemmelserne i dette direktiv.

Or. en

Andringsforslag

Investeringsinstitutter kan anvende
teknikker og instrumenter vedrerende
omsattelige vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, herunder
veerdipapirfinansieringstransaktioner, pa
de betingelser og inden for de grenser, der
er fastsat i dette direktiv, forudsat at disse
teknikker og instrumenter anvendes med
henblik pd effektiv portefoljeforvaltning.

Hpyis disse transaktioner angdr anvendelse
af afledte instrumenter, skal de ncevnte
betingelser og begreensninger overholde
bestemmelserne i dette direktiv.

Or. en
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Forslag til direktiv

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 22 —litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 51 — stk. 2 — afsnit 2

Kommissionens forslag

Disse
veerdipapirfinansieringstransaktioner skal
under ingen omstaendigheder medfere, at
investeringsinstituttet fraviger sine
investeringsméalsatninger som angivet i
fondsbestemmelserne, vedtaegter eller
prospektet."

Zndringsforslag 292

Andringsforslag

Disse teknikker og instrumenter skal
under ingen omstandigheder medfore, at
investeringsinstituttet fraviger sine
investeringsmals@tninger som angivet i
fondsbestemmelserne, vedtaegter eller
prospektet."

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 22 —litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 51 — stk. 2 — afsnit 2

Kommissionens forslag

Disse
veerdipapirfinansieringstransaktioner skal
under ingen omstaendigheder medfore, at
investeringsinstituttet fraviger sine
investeringsmals@tninger som angivet i
fondsbestemmelserne, vedtegter eller
prospektet.”’

Andringsforslag 293

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 22 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 51 — stk. 3 — afsnit 3

PE791.083v01-00
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Andringsforslag

Disse teknikker og instrumenter skal
under ingen omstendigheder medfoere, at
investeringsinstituttet fraviger sine
investeringsmalsatninger som angivet i
fondsbestemmelserne, vedtagter eller
prospektet.

Or. en
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Kommissionens forslag

Et investeringsinstitut kan som led i sin
investeringspolitik og inden for de granser,
der er fastsat 1 artikel 52, stk. 5, investere 1
finansielle afledte instrumenter, safremt
risikoen for de underliggende aktiver ikke
samlet overstiger de investeringsgranser,
der er fastsat 1 artikel 52. Nér et
investeringsinstitut investerer i
indeksbaserede finansielle afledte
instrumenter, md disse investeringer ikke
sammenlagges med henblik pa de grenser,
der er fastsat i artikel 52."

ZAndringsforslag 294

Andringsforslag

Et investeringsinstitut kan som led i sin
investeringspolitik og inden for de granser,
der er fastsat 1 artikel 52, stk. 5, investere 1
finansielle afledte instrumenter, safremt
risikoen for de underliggende aktiver ikke
samlet overstiger de investeringsgrenser,
der er fastsat 1 artikel 52. Nér et
investeringsinstitut investerer 1
indeksbaserede finansielle afledte
instrumenter, er det ikke et krav, at disse
investeringer sammenlagges med henblik
pa de graenser, der er fastsat i artikel 52."

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 22 —litra b
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 51 — stk. 3 — afsnit 3

Kommissionens forslag

Et investeringsinstitut kan som led 1 sin
investeringspolitik og inden for de granser,
der er fastsat 1 artikel 52, stk. 5, investere 1
finansielle afledte instrumenter, safremt
risikoen for de underliggende aktiver ikke
samlet overstiger de investeringsgranser,
der er fastsat i artikel 52. Nar et
investeringsinstitut investerer 1
indeksbaserede finansielle afledte
instrumenter, md disse investeringer ikke
sammenlaegges med henblik pd de grenser,
der er fastsat i artikel 52.""

ZAndringsforslag 295
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Andringsforslag

Et investeringsinstitut kan som led i sin
investeringspolitik og inden for de granser,
der er fastsat 1 artikel 52, stk. 5, investere 1
finansielle afledte instrumenter, safremt
risikoen for de underliggende aktiver ikke
samlet overstiger de investeringsgranser,
der er fastsat i artikel 52. Nar et
investeringsinstitut investerer 1
indeksbaserede finansielle afledte
instrumenter, er det ikke et krav, at disse
investeringer sammenlagges med henblik
pa de graenser, der er fastsat i artikel 52.

Or. en
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Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv
Artikel 1 —stk. 1 — nr. 22 —litra b a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 51 — stk. 4 — afsnit 1 — litra a a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

ba) i stk. 4, forste afsnit, indscettes
folgende litra aa):

"aa) metoden og kriterierne for
afdecekning og kvantificering af
eksponeringen for og indvirkningen pad
risici for ESG i overensstemmelse med
stk. 1, andet afsnit"

Or. en

Andringsforslag 296
Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 22 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 51 a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

22a) folgende indscettes som artikel
51a:

"Artikel 51a

Kompetente myndigheders anvendelse af
oplysninger og greenser for gearing for
investeringsinstitutter, der anvender
Value-at-Risk-metoden

1. De kompetente myndigheder i
investeringsinstituttets hjemland vurderer
pd grundlag af de oplysninger, de har til
rdadighed, herunder oplysninger om
gearing og samlet eksponering beregnet
af administrationsselskabet eller
investeringsselskabet, i hvilket omfang
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investeringsinstitutters anvendelse af
gearing, som beregner deres samlede
eksponering ved hjcelp af Value-at-Risk-
metoden i overensstemmelse med

artikel 51, bidrager til opbygningen af
systemiske risici i det finansielle system,
med risiko for uro pa markederne eller for
okonomisk veekst pd lang sigt.

Kompetente myndigheder kan kreeve, at
administrationsselskabet eller
investeringsselskabet fremloeegger alle
yderligere oplysninger, som er nodvendige
med henblik herpa.

2. Hvis det er nodvendigt for at sikre det
finansielle systems stabilitet og integritet,
kan de kompetente myndigheder i
investeringsinstituttets hjemland fastscette
greenser for det gearingsniveau, som et
investeringsinstitut har ret til at anvende,
herunder greenser udtrykt ved henvisning
til nominel bruttoeksponering eller
Sforpligtelsesmetoden, eller pdleegge
investeringsinstituttets ledelse andre
restriktioner. Sadanne foranstaltninger
kan anvendes pa et individuelt
investeringsinstitut eller pd en kategori af
investeringsinstitutter, som forfolger
lignende investeringsstrategier eller er
udsat for lignende risikokilder.

3. Inden en foranstaltning i henhold til
stk. 2 far virkning eller forleenges,
underretter den kompetente myndighed
ESMA, ESRB og de kompetente
myndigheder i enhver anden berort
medlemsstat herom med angivelse af den
foreslaede foranstaltning, begrundelsen
herfor og den dato, fra hvilken den
pdtenkes anvendt. Meddelelsen
fremscettes mindst 10 hverdage for denne
dato, medmindre ekstraordincere
omsteendigheder kreever, at
Sforanstaltningen far virkning inden for en
kortere frist.

4. ESMA fremmer og koordinerer de

foranstaltninger, der treeffes i henhold til
denne artikel, og kan rdadgive den berorte
kompetente myndighed med angivelse af
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Andringsforslag 297
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 22 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 51 a (ny)

Kommissionens forslag

PE791.083v01-00

DA

de foranstaltninger, som den finder
hensigtsmeessige. Hvis en kompetent
myndighed foresldr at handle i modstrid
med denne rddgivning, underretter den
ESMA herom med angivelse af sin
begrundelse. Hvis ESMA fastslar, at den
gearing, der anvendes af et
investeringsinstitut eller en kategori af
investeringsinstitutter, er en veesentlig
risiko for det finansielle systems stabilitet
og integritet, kan ESMA yde rddgivning
til de kompetente myndigheder med
angivelse af de afhjeelpende
Sforanstaltninger, der skal treeffes.

5. Foranstaltninger, der vedtages i
henhold til denne artikel, er i et rimeligt
forhold til den systemiske risiko, som de
bestreeber sig pd at imodegd, og udformes
med henblik pa at mindske procyklikalitet
og at mindske risici for finansiel stabilitet.
ESMA kan i samarbejde med ESRB
udarbejde retningslinjer for anvendelse af
denne artikel, herunder for den i stk. 1
omhandlede vurdering og kalibreringen
af de i stk. 2 omhandlede
Sforanstaltninger."

Or. en

Andringsforslag

22a) folgende indscettes som artikel
51a:
"Artikel 51a

Kompetente myndigheders anvendelse af
oplysninger og greenser for gearing for

158/175 AM\1348452DA.docx
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investeringsinstitutter, der anvender
Value-at-Risk-metoden

1. De kompetente myndigheder i
investeringsinstituttets hjemland vurderer
pd grundlag af de oplysninger, de har til
rdadighed, herunder oplysninger om
gearing og samlet eksponering beregnet
af administrationsselskabet eller
investeringsselskabet, i hvilket omfang
investeringsinstitutters anvendelse af
gearing, som beregner deres samlede
eksponering ved hjcelp af Value-at-Risk-
metoden i overensstemmelse med

artikel 51, bidrager til opbygningen af
systemiske risici i det finansielle system,
med risiko for uro pa markederne eller for
okonomiens beeredygtige veekst.
Kompetente myndigheder kan kreeve, at
administrationsselskabet eller
investeringsselskabet fremlcegger alle
yderligere oplysninger, som er nodvendige
med henblik herpad.

2. Hvis det er nodvendigt for at sikre det
finansielle systems stabilitet og integritet,
kan de kompetente myndigheder i
investeringsinstituttets hjemland efter
horing af ESMA og ESRB fastscette
greenser for det gearingsniveau, som et
investeringsinstitut har ret til at anvende,
herunder greenser udtrykt ved henvisning
til nominel bruttoeksponering eller
Sforpligtelsesmetoden, eller pdleegge
investeringsinstituttets ledelse andre
restriktioner. Sadanne foranstaltninger
kan anvendes pd et individuelt
investeringsinstitut eller pd en kategori af
investeringsinstitutter, som forfolger
lignende investeringsstrategier eller er
udsat for lignende risikokilder.

3. ESMA fremmer og koordinerer de
foranstaltninger, der treeffes i henhold til
denne artikel, og kan rdadgive den berorte
kompetente myndighed med angivelse af
de foranstaltninger, som den finder
hensigtsmeessige. Hvis en kompetent
myndighed foreslir at handle i modstrid
med denne rddgivning, underretter den
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Andringsforslag 298
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 22 b (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 51 b (ny)

Kommissionens forslag

PE791.083v01-00
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ESMA herom med angivelse af sin
begrundelse. Hvis ESMA fastslar, at den
gearing, der anvendes af et
investeringsinstitut eller en kategori af
investeringsinstitutter, er en veesentlig
risiko for det finansielle systems stabilitet
og integritet, kan ESMA yde rddgivning
til de kompetente myndigheder med
angivelse af de afhjeelpende
foranstaltninger, der skal treeffes.

4. Foranstaltninger, der vedtages i
henhold til denne artikel, er i et rimeligt
forhold til den systemiske risiko, som de
bestreeber sig pd at imodegd, og udformes
med henblik pa at mindske procyklikalitet
og at mindske risici for finansiel stabilitet.
ESMA kan i samarbejde med ESRB
udarbejde retningslinjer for anvendelse af
denne artikel, herunder for den i stk. 1
omhandlede vurdering og kalibreringen
af de i stk. 2 omhandlede
Sforanstaltninger."

Or. en

Andringsforslag

22b) som artikel 51b indscettes
Jfolgende:

"Artikel 51b

Makroprudentielle likviditetskray til
investeringsinstitutter

1. Kompetente myndigheder har befojelser
til at kreeve, at forvaltere af
investeringsinstitutter opretholder
indlosningsordninger, der er i
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Andringsforslag 299
Markus Ferber, Martine Kemp

AM\1348452DA.docx

overensstemmelse med den tid, der er
nadvendig for at realisere
portefaljeaktiver i situationer af
markedsstress.

2. Med henblik pa stk. 1 kan kompetente
myndigheder pdleegge en eller flere af
folgende foranstaltninger:

a) minimumsopsigelsesfrister for
indlosning

b) minimumsinvesteringsperioder
¢) greenser for indlosningshyppighed.

3. ESMA udarbejder reguleringsmcessige
tekniske standarder, der preeciserer
metoderne til vurdering af
overensstemmelse mellem aktivers
likviditet og indlosningsvilkdr for
investeringsinstitutter.

ESMA forelcegger disse udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
Jor Kommissionen senest den ... [seks
mdneder efter datoen for dette
cendringsdirektivs ikrafttroeden].

Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage de reguleringsmcessige tekniske
standarder, som er omhandlet i
ncerveerende stykkes forste afsnit, i
overensstemmelse med artikel 10-14 i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010.

4. Hvis kompetente myndigheder udpeger
systemiske risici, der opstdr som folge af
en kategori af fonde, kan de anvende de
foranstaltninger, der er omhandlet i stk. 2,
pd en klasse af fonde pd sektorniveau.

5. Foranstaltninger, der vedtages i
henhold til denne artikel, har til formdl at
sikre finansiel stabilitet og mindske
systemiske likviditetsrisici.”

Or. en
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Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 23 —litra d
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 52 — stk. 5 — afsnit 4

Kommissionens forslag Andringsforslag
"Medlemsstaterne tillader "Medlemsstaterne tillader
investeringinstitutter at investere investeringinstitutter at investere
kumulativt 1 verdipapirer og kumulativt 1 verdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, der er udstedt pengemarkedsinstrumenter, der er udstedt
af samme koncern, op til en grense pa af samme koncern, op til en grense pa
20%." 25%."

Or. en
Begrundelse

En forhajelse af greensen til 25 % giver portefoljeforvaltere storre fleksibilitet til at opbygge
effektive, likvide portefoljer. Dette understotter dybere og mere konkurrencedygtige
kapitalmarkeder i EU i overensstemmelse med malet for opsparings- og investeringsunionen.

Andringsforslag 300
Christophe Gomart

Forslag til direktiv

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 24 —litra a a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 53 — stk. 1 —afsnit 1 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

aa) Folgende afsnit indscettes:

"Den forhajelse af loftet til 20 %, der er
fastsat i forste afsnit, ma kun vedrore
aktier eller geeldsinstrumenter, der indgdr
i sammenscetningen af det pageeldende

benchmark."
Or. fr
ZEndringsforslag 301
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin
Forslag til direktiv
PE791.083v01-00 162/175 AM\1348452DA.docx



Artikel 1 —stk. 1 —nr. 24 —litra b
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 53 — stk. 1 — afsnit 2

Kommissionens forslag

"Fra [Indsaet venligst dato = 18 méneder
efter dette direktivs ikrafttreeden] skal
ESMA pé sit websted offentliggere og
lobende ajourfere en liste over godkendte
indeks som omhandlet i forste afsnit."

ZAndringsforslag 302

Andringsforslag

"Fra [Indsaet venligst dato = 24 méneder
efter dette direktivs ikrafttreeden] skal
ESMA pé sit websted offentliggere og
lobende ajourfere en liste over godkendte
indeks som omhandlet i forste afsnit."

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Tomas§ Kubin, Pierre Pimpie

Forslag til direktiv
Artikel 1 —stk. 1 —nr. 25
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 54 — stk. 1 — afsnit 1

Kommissionens forslag

Uanset artikel 52 tillader de kompetente
myndigheder, at et investeringsinstitut 1
henhold til princippet om risikospredning
investerer op til 100 % af sine aktiver 1
forskellige vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, der er udstedt
eller garanteret af en medlemsstat, en eller
flere af dens lokale myndigheder, et
tredjeland eller en international institution
af offentlig karakter, som en eller flere
medlemsstater deltager i, forudsat at
investeringsinstituttet over for de
kompetente myndigheder i sit hjemland
kan godtgere, at dets deltagere har en
beskyttelse, der svarer til den, som
deltagere i investeringsinstitutter, der
overholder de grenser, der er fastsat 1
artikel 52, har.

AM\1348452DA.docx
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Andringsforslag

Uanset artikel 52 tillader de kompetente
myndigheder, at et investeringsinstitut 1
henhold til princippet om risikospredning
investerer op til 100 % af sine aktiver i
forskellige vaerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter, der er udstedt
eller garanteret af en medlemsstat, en eller
flere af dens lokale myndigheder, et
tredjeland eller en international institution
af offentlig karakter, som en eller flere
medlemsstater deltager i, forudsat at
investeringsinstituttet over for de
kompetente myndigheder i sit hjemland
kan godtgere, at dets deltagere har en
beskyttelse, der svarer til den, som
deltagere i investeringsinstitutter, der
overholder de graenser, der er fastsat 1
artikel 52, har. Medlemsstaterne sikrer, at
kompetente myndigheder offentliggor de
kriterier, der anvendes til at vurdere
tilsvarende beskyttelse i henhold til dette
stykke. Disse kriterier skal veere klare,
forholdsmcessige og i overensstemmelse
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Zndringsforslag 303

med princippet om risikospredning.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 26 — litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 55 —stk. 1

Kommissionens forslag

1. Kompetente myndigheder tillader,
at et investeringsinstitut erhverver andele i
investeringsinstitutter eller andre institutter
for kollektiv investering, der er nevnt i
artikel 50, stk. 1, litra e), forudsat at hejst
20 % af dets aktiver investeres i andele i et
og samme investeringsinstitut eller andet
institut for kollektiv investering."

Andringsforslag 304
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 27 —litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 56 — stk. 2 — afsnit 3

Kommissionens forslag

a) I stk. 2 tilfojes folgende afsnit:

"Uanset forste afsnit, litra b), ma et
investeringsinstitut ikke erhverve mere
end 15 % af de securitiseringer, der er
udstedt i overensstemmelse med
Jorordning (EU) 2017/2402 af et enkelt
udstedende organ."

PE791.083v01-00
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Andringsforslag

1. Et investeringsinstitut kan erhverve
andele 1 investeringsinstitutter eller andre
institutter for kollektiv investering, der er
navnt i artikel 50, stk. 1, litra ¢), forudsat
at hojst 20 % af dets aktiver investeres 1
andele i1 et og samme investeringsinstitut
eller andet institut for kollektiv investering.

Or. es

Andringsforslag

udgar
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Zndringsforslag 305
Billy Kelleher

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 —nr. 27 —litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 56 — stk. 2 — afsnit 3

Kommissionens forslag

"Uanset forste afsnit, litra b), ma et
investeringsinstitut ikke erhverve mere end
15 % af de securitiseringer, der er udstedt i
overensstemmelse med forordning (EU)
2017/2402 af et enkelt udstedende organ."

Andringsforslag 306
Markus Ferber, Martine Kemp

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 27 —litra a
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 56 — stk. 2 — afsnit 3

Kommissionens forslag

"Uanset forste afsnit, litra b), ma et
investeringsinstitut ikke erhverve mere end
15 % af de securitiseringer, der er udstedt i
overensstemmelse med forordning (EU)
2017/2402 af et enkelt udstedende organ."

Or. en

Andringsforslag

"Uanset forste afsnit, litra b), ma et
investeringsinstitut ikke erhverve mere end
50 % af de securitiseringer, madlt pa
tidspunktet for den relevante erhvervelse,
der er udstedt i overensstemmelse med
forordning (EU) 2017/2402 af et enkelt
udstedende organ."

Or. en

Andringsforslag

"Uanset forste afsnit, litra b), ma et
investeringsinstitut ikke erhverve mere end
25 % af de securitiseringer, der er udstedt i
overensstemmelse med forordning (EU)
2017/2402 af et enkelt udstedende organ."

Or. en

Begrundelse

Den nuveerende greense pa 10 % begreenser investeringsinstitutters deltagelse i betragtning af
securitiseringsudstedelsers beskedne gennemsnitlige storrelse og uforholdsmeessigt store due
diligence-omkostninger i forhold til andre aktiver.
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ZAndringsforslag 307

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Forslag til direktiv
Artikel 1 — stk. 1 —nr. 28
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 57 — stk. 1 — afsnit 2

Kommissionens forslag

"Kompetente myndigheder tillader under
overholdelse af princippet om
risikospredning nyligt oprettede
investeringsinstitutter at afvige fra artikel
52-55 1 seks méaneder fra
godkendelsesdatoen."

Andringsforslag 308
Janusz Lewandowski

Forslag til direktiv

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 40 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 97 —stk. 1

Geeldende ordlyd

1. Medlemsstaterne udpeger de kompetente
myndigheder, som skal varetage de 1 dette
direktiv omhandlede opgaver. De
underretter ESMA og Kommissionen
herom og angiver samtidig den eventuelle
fordeling af opgaverne.

Andringsforslag

"Kompetente myndigheder tillader under
overholdelse af princippet om
risikospredning nyligt oprettede
investeringsinstitutter at afvige fra artikel
52-55 1 seks méneder fra datoen for
iveerkscettelse heraf."

Or. en

Andringsforslag

40a) i artikel 97 affattes stk. 1 sdledes:

1. Medlemsstaterne udpeger straks de
kompetente myndigheder, som skal
varetage de 1 dette direktiv omhandlede
opgaver. De underretter ESMA og
Kommissionen herom og angiver samtidig
den eventuelle fordeling af opgaverne."

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416).

Begrundelse

Ordforerens forslag om ESMA's direkte tilsyn med store kapitalforvaltningsgrupper bor udga.
Det mangler et dokumenteret cost-benefit-scenario, kan sveekke reaktionsevnen over for
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lokale investor- og markedsrisici og kan afskreekke fra distribution af midler pa tveers af
greenser. Tilsynsmeessig konvergens kan opnds mere forholdsmeessigt via mere robuste
ESMA-koordinerings- og tilsynskollegier, mens de kompetente nationale myndigheder

bevarer det direkte tilsyn.

Zndringsforslag 309
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 41 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 97 a (ny)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

41a) folgende indscettes som artikel
97a:

"Artikel 97a

1. Senest den ... [12 mdneder efter datoen
for dette cendringsdirektivs ikrafttreeden]
udpeger ESMA en signifikant EU-
koncern bestiende af
administrationsselskaber og FAIF'er. For
at blive betragtet som signifikant skal en
EU-koncern bestiende af
administrationsselskaber og FAIF'er
opfylde alle folgende betingelser:

a) de samlede nettoveerdier pa EU-plan
for administrationsselskaber og FAIF'er i
koncernen overstiger 300 mia. EUR

b) administrationsselskaberne og
FAIF'erne i koncernen er etableret i mere
end én medlemsstat, eller disse
administrationsselskaber og FAIF'er
Sforvalter eller markedsforer
investeringsinstitutter og AIF'er i mere
end én medlemsstat.

2. For sd vidt angar stk. 1, forste afsnit,
litra a), omfatter samlede forvaltede
aktiver pa EU-plan forvaltede EU-aktiver
inden for rammerne af dette direktiv eller
direktiv 2011/61/EU.

3. ESMA offentliggor en liste over de EU-

167/175 PE791.083v01-00

DA



DA

koncerner bestdende af
administrationsselskaber og FAIF 'er, der
er udpeget som signifikante i
overensstemmelse med forste afsnit, og
ajourforer denne liste hvert tredje ar. Hvis
ESMA udpeger en EU-koncern bestiende
af administrationsselskaber og FAIF'er
som signifikant, patager ESMA sig de
tilsynsopgaver, der i henhold til dette
direktiv er pdlagt hjemlandets kompetente
myndighed, herunder deres tilladelse og
det tilsyn, der fores med dem."

Or. en

Andringsforslag 310
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Forslag til direktiv

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 41 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 98 — stk. 2 a (nyt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

41a) 1 artikel 98 indscettes folgende
stykke:

""2a. Hvis der indsamles
tilsynsoplysninger i henhold til dette
direktiv, overforer den kompetente
myndighed i hjemlandet efter kontrol af
Sfuldsteendigheden, kvaliteten og
najagtigheden af disse oplysninger
tilsynsdataene til den dataplatform, der er
oprettet i henhold til artikel 12 i
Jforordning (EU) 2019/1156."

Or. en
Andringsforslag 311
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor
Forslag til direktiv
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 42 a (nyt)
PE791.083v01-00 168/175 AM\1348452DA.docx



Direktiv 2009/65/EF
Artikel 98 a (ny)

Kommissionens forslag

AM\1348452DA.docx

Andringsforslag

42a) folgende indscettes som artikel
98a:

"Artikel 98a

Risikoovervigning og tilsynsmcessig
konvergens

1. ESMA overviger og analyserer lobende
de tilsynsoplysninger, der stilles til
rdadighed via den dataplatform, der er
oprettet i henhold til artikel 12 i
Jorordning (EU) 2019/1156, med henblik

pa:

a) konstatering af sektorspecifikke
sdrbarheder og nye risici, der pavirker
investeringsinstitutters
administrationsselskaber og
investeringsinstitutsektoren

b) konstatering af veesentlige
markedstendenser pd tveers af greenser

¢) konstatering af uoverensstemmelser i
de kompetente myndigheders
tilsynspraksis

d) konstatering af enhedsspecifikke risici,
hvis disse kan have konsekvenser for
investorbeskyttelse, finansiel stabilitet
eller konsekvent anvendelse af EU-
lovgivning.

2. Ved udforelsen af den overvdigning, der
er omhandlet i stk. 1, tager ESMA scerligt
hensyn til investeringsinstitutters storste
administrationsselskaber under
hensyntagen til omfanget, kompleksiteten
og den greenseoverskridende karakter af
deres aktiviteter.

3. Hvor den overvdgning, der foretages i
henhold til stk. 1, afdeekker veesentlige
risici eller store tilsynsmcessige
uoverensstemmelser, gor ESMA, i
relevant omfang, brug af de befojelser,
den er tillagt ved forordning (EU)

nr. 1095/2010, for at fremme
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ZAndringsforslag 312

tilsynsmeessig konvergens og konsekvent
anvendelse af EU-lovgivning."

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Forslag til direktiv

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 43 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 101 —stk. 2

Geeldende ordlyd

2. Medlemsstaternes kompetente
myndigheder forsyner ajeblikkeligt
hinanden med de oplysninger, der er
nadvendige for at bestride deres hverv i
henhold til dette direktiv.

Andringsforslag

43a) iartikel 101 affattes stk. 2 sdledes:

"2. Medlemsstaternes kompetente
myndigheder gor brug af den
dataplatform, der er oprettet i henhold til
artikel 12 i forordning (EU) 2019/1156,
med henblik pa udveksling af
tilsynsoplysninger i henhold til dette
direktiv.

Hyvis de oplysninger, som en kompetent
myndighed kreever, ikke er tilgeengelige
pd dataplatformen, kan den kompetente
myndighed fremscette en anmodning til
den relevante kompetente myndighed med
en klar begrundelse for at anmode om
disse yderligere oplysninger."

(Dette cendringsforslag geelder i hele
teksten. Hvis det vedtages, skal der
foretages rettelser i hele teksten.)

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416).

Begrundelse

Henvisninger i hele teksten til afsendelse og modtagelse af oplysninger mellem kompetente
myndigheder bor forstas som indgivelse af og adgang til disse oplysninger via
dataplatformen, medmindre oplysningerne supplerer dem, der krceves i henhold til dette
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Andringsforslag 313
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Forslag til direktiv

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 44 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 101 — stk. 9 a (nyt)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 314
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 44 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 101 b (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag

44a) iartikel 101 tilfojes folgende
stykke:

"9a. ESMA udarbejder i samrad med
nationale kompetente myndigheder udkast
til reguleringsmecessige tekniske
standarder, der preeciserer parametrene
for tilsynskoordinering mellem
kompetente myndigheder.

ESMA forelcegger disse udkast til
reguleringsmeessige tekniske standarder
Jor Kommissionen.

Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage de reguleringsmcessige tekniske
standarder, der er omhandlet i
ncerveerende stykkes forste afsnit, i
overensstemmelse med artikel 10-14 i
Jorordning (EU) nr. 1095/2010.

Or. en

Andringsforslag

44a) folgende indscettes som artikel
101b:

Artikel 101b
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1. ESMA palcegger hver signifikant EU-
koncern bestiende af
administrationsselskaber og FAIF'er
gebyrer.

2. De gebyrer, der er omhandlet i stk. 1,
skal i fuld udstreekning deekke ESMA's
nodvendige udgifter til direkte
forvaltning, lobende tilsyn, inspektioner
pd stedet og handhcevelse i forbindelse
med signifikante EU-koncerner bestdiende
af administrationsselskaber og FAIF'er
og skal deekke alle ESMA's omkostninger
i forbindelse med udforelse af dens
tilsynsopgaver i henhold til dette direktiv.

3. Storrelsen af et individuelt tilsynsgebyr,
der opkreeves af en signifikant EU-
koncern bestiende af
administrationsselskaber og FAIF'er, bor
std i fuldt forhold til dens storrelse,
beregnet pd grundlag af dens samlede
forvaltede aktiver, og bor afspejle
kompleksiteten og risikoprofilen af de
investeringsstrategier, der forfolges.

4. Kommissionen tilleegges befojelser til at
vedtage delegerede retsakter i henhold til
artikel 112a for at supplere dette direktiv
ved at preecisere:

a) metoden til beregning af gebyrerne

b) den mdde, hvorpa gebyrerne skal
betales.”

Or. en

Andringsforslag 315
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Forslag til direktiv

Artikel 1 — stk. 1 — nr. 46 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 109 — stk. 1 — afsnit 2

Geeldende ordlyd Andringsforslag

46a) i artikel 109, stk. 1, affattes afsnit
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De bererte myndigheder giver efter
anmodning hinanden alle de oplysninger
vedrorende ledelsen af sdidanne
administrationsselskaber og disses
ejerforhold, som kan lette tilsynet med
dem, samt alle oplysninger, der 1 ovrigt kan
lette kontrollen med sddanne
administrationsselskaber. Myndighederne 1
administrationsselskabets hjemland
samarbejder iser for at sikre sig, at
myndighederne i administrationsselskabets
vaertsland kan indhente de oplysninger, der
er omhandlet i artikel 21, stk. 2.

2 sadledes:

"De bererte myndigheder giver, hvis disse
oplysninger ikke er tilgeengelige pd
dataplatformen, efter anmodning hinanden
alle de oplysninger vedrerende ledelsen af
sddanne administrationsselskaber og disses
ejerforhold, som kan lette tilsynet med
dem, samt alle oplysninger, der i ovrigt kan
lette kontrollen med sddanne
administrationsselskaber. Myndighederne i
administrationsselskabets hjemland
samarbejder iser for at sikre sig, at
myndighederne 1 administrationsselskabets
veertsland kan indhente de oplysninger, der
er omhandlet 1 artikel 21, stk. 2."

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416).

Andringsforslag 316
Kira Marie Peter-Hansen
for Verts/ALE-Gruppen

Forslag til direktiv

Artikel 1 —stk. 1 — nr. 46 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF

Artikel 110a — litra c a (nyt)

Kommissionens forslag

Zndringsforslag 317
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Andringsforslag

46a) 1 artikel 110a indscettes folgende
som litra ca):

""ca) indvirkningen af
markedskoncentration, operationel
konsolidering og greenseoverskridende
investeringsstrukturer pd konkurrencen
og detailinvestorers valg i EU, finansiel
stabilitet og kapitaludstromning til
tredjelandsmarkeder."”

Or. en
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Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Forslag til direktiv
Artikel 1 —stk.1—-nr. 46 a
Direktiv 2009/65/EF
Artikel 110a a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

46a) folgende indscettes som artikel
110aa:

"Artikel 110aa

ESMA's/nationale kompetente
myndigheders tilsynsmcessige
konvergensmekanisme

1. ESMA kan i samarbejde med
kompetente myndigheder foretage
tematiske gennemgange af tilsynspraksis i
forbindelse med anvendelsen af dette
direktiv og direktiv 2011/61/EU, for sd
vidt som denne praksis pavirker
greenseoverskridende forvaltning af
investeringsfonde, herunder forvaltning
og distribution af investeringsinstitutter
og AlF'er i EU, og effektiv udovelse af
rettigheder under pasordningen.

Ved udveelgelsen af emner til revision
tager ESMA hensyn til den potentielle
indvirkning af divergerende tilsynspraksis
pd det indre marked for
investeringsfondes funktion og pa
administrationsselskaber, FAIF'er,
investeringsinstitutter og AIF'er, der
driver virksomhed pa tveers af greenser,
herunder input fra kompetente
myndigheder.

2. Med henblik pa stk. 1 baserer ESMA
sig i videst muligt omfang pa de
oplysninger, som den allerede har til
rdadighed i henhold til artikel 20a, og pd
oplysninger, som kompetente
myndigheder pd anden vis har adgang til,
og undgdr at pdlegge overlappende
indberetningsforpligtelser. ESMA kan
kun anmode om madlrettede supplerende
oplysninger, hvis det er nodvendigt og
forholdsmeessigt med henblik pd
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revisionen.

3. ESMA udveksler resultatet af de
enkelte revision, jf. stk. 1, med de berorte
kompetente myndigheder og kan gore de
generelle resultater offentligt tilgeengelige
i aggregeret og ikketilnyttet form med
henblik pad at stotte tilsynsmcessig
konvergens. ESMA afspejler de primcere
resultater af de revisioner, der er
omhandlet i stk. 1, i den periodiske
rapport, jf. artikel 20a."

Or. en

Zndringsforslag 318
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Forslag til direktiv
Artikel 1 — stk. 1 — nr. 46 a (nyt)
Direktiv 2009/65/EF
Kapitel XII a (nyt)
Kommissionens forslag Andringsforslag
46a) folgende kapitel indscettes:
"KAPITEL Xlla
KOORDINERINGSRAMMEN FOR
TILSYN MED FORVALTNINGEN AF
AKTIVER FOR STORE EU-
KONCERNER PA TVAERS AF
LANDEGRAENSER BESTAENDE AF
ADMINISTRATIONSSELSKABER OG
FAIF'ER"
Or. en
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