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Anderungsantrag 102
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 1

Vorschlag der Kommission

(1) Die Strategie fiir die Spar- und
Investitionsunion (SIU) ist Teil der
Strategie der Kommission, eine Vision der
Union als Wirtschaftsmacht zu entwickeln.
Zu diesem Zweck ist es notwendig, einen
Binnenmarkt fiir Finanzdienstleistungen zu
schaffen, indem Marktineffizienzen, die
sich aus der Fragmentierung ergeben,
angegangen werden, und die wirklich
integrierten europdischen Kapitalmérkte zu
schaffen, die allen Biirgerinnen und
Biirgern und Unternehmen in der gesamten
Union zugénglich sind. Es ist auch wichtig,
dass das Potenzial der Finanzmirkte der
Union erschlossen wird, indem der Zugang
zu einer effizienteren kapitalmarktbasierten
Finanzierung ermdéglicht und
grenziiberschreitende Kapitalstrome
erleichtert werden, was wiederum die
Wirtschaft der Union stiitzen, die
Schaffung von Arbeitsplitzen fordern und
die Wettbewerbsfahigkeit steigern diirfte.

Anderungsantrag 103

Gednderter Text

(1) Die Strategie fiir die Spar- und
Investitionsunion (SIU) ist Teil der
Strategie der Kommission, eine Vision der
Union als Wirtschaftsmacht zu entwickeln.
Zu diesem Zweck ist es notwendig, einen
Binnenmarkt fiir Finanzdienstleistungen zu
schaffen, indem Marktineffizienzen, die
sich aus der Fragmentierung ergeben,
angegangen werden, und die wirklich
integrierten europdischen Kapitalmérkte zu
schaffen, die allen Biirgerinnen und
Biirgern und Unternehmen in der gesamten
Union zuginglich sind. Es ist auch wichtig,
dass das Potenzial der Finanzmérkte der
Union erschlossen wird, indem der Zugang
zu einer effizienteren kapitalmarktbasierten
Finanzierung ermdéglicht und
grenziiberschreitende Kapitalstrome
erleichtert werden, was wiederum die
Wirtschaft der Union stiitzen, die
Schaffung von Arbeitsplitzen fordern, die
Wettbewerbsfahigkeit steigern und zum
griinen Wandel beitragen diirfte.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text
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(2) Es ist notwendig, einen nahtlosen
Kapitalmarkt in der gesamten EU zu
fordern, indem der Aufsichtsrahmen
gestirkt und die regulatorische
Fragmentierung angegangen wird, um so
eine bessere Integration der Kapitalmérkte
in der gesamten Union sicherzustellen.
Insbesondere sollte die Integration der
Kapitalmérkte in der Union zwar letztlich
ein marktgesteuerter Prozess sein, doch
konnen bestimmte Hindernisse, die sich
insbesondere aus dem Rechtsrahmen der
Union ergeben, Fortschritte behindern. Die
Union sollte sich daher darauf
konzentrieren, Hindernisse in den
Bereichen Handel, Nachhandel und
Vermogensverwaltung sowie Hindernisse,
die der Einfithrung neuer Technologien im
Wege stehen, zu beseitigen. Mit der
Vertiefung der Marktintegration ist eine
entsprechende Weiterentwicklung des
Aufsichtssystems der Union von
entscheidender Bedeutung.

Anderungsantrag 104
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwiigung 2

Vorschlag der Kommission

(2) Es ist notwendig, einen nahtlosen
Kapitalmarkt in der gesamten EU zu
fordern, indem der Aufsichtsrahmen
gestéirkt und die regulatorische
Fragmentierung angegangen wird, um so
eine bessere Integration der Kapitalmérkte
in der gesamten Union sicherzustellen.
Insbesondere sollte die Integration der
Kapitalmérkte in der Union zwar letztlich
ein marktgesteuerter Prozess sein, doch

PE791.083v01-00

(2) Es ist notwendig, einen nahtlosen
Kapitalmarkt in der gesamten EU zu
fordern, indem die regulatorische
Fragmentierung angegangen wird, um so
eine bessere Integration der Kapitalmérkte
in der gesamten Union sicherzustellen.
Insbesondere sollte die Integration der
Kapitalmérkte in der Union zwar letztlich
ein marktgesteuerter Prozess sein, doch
konnen bestimmte Hindernisse, die sich
insbesondere aus dem Rechtsrahmen der
Union ergeben, Fortschritte behindern. Die
Union sollte sich daher darauf
konzentrieren, Hindernisse in den
Bereichen Handel, Nachhandel und
Vermogensverwaltung sowie Hindernisse,
die der Einfithrung neuer Technologien im
Wege stehen, zu beseitigen. Mit
zunehmender Marktintegration sollte das
Aufsichtssystem der Union die
Hauptverantwortung der zustindigen
nationalen Behorden und ihre Kenntnis
der lokalen Mirkte, der nationalen
Rechtsrahmen und der Marktteilnehmer
wahren.

Or. en

Gednderter Text

(2) Es ist notwendig, einen nahtlosen
Kapitalmarkt in der gesamten EU zu
fordern, indem der Aufsichtsrahmen
gestédrkt und die regulatorische
Fragmentierung angegangen wird, um so
eine bessere Integration der Kapitalmérkte
in der gesamten Union sicherzustellen.
Insbesondere sollte die Integration der
Kapitalmérkte in der Union zwar letztlich
ein marktgesteuerter Prozess sein, doch
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konnen bestimmte Hindernisse, die sich
insbesondere aus dem Rechtsrahmen der
Union ergeben, Fortschritte behindern. Die
Union sollte sich daher darauf
konzentrieren, Hindernisse in den
Bereichen Handel, Nachhandel und
Vermdgensverwaltung sowie Hindernisse,
die der Einfithrung neuer Technologien im
Wege stehen, zu beseitigen. Mit der
Vertiefung der Marktintegration ist eine
entsprechende Weiterentwicklung des
Aufsichtssystems der Union von
entscheidender Bedeutung.

Anderungsantrag 105
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx

koénnen bestimmte Hindernisse, die sich
insbesondere aus dem Rechtsrahmen der
Union ergeben, Fortschritte behindern. Die
Union sollte sich daher darauf
konzentrieren, Hindernisse in den
Bereichen Handel, Nachhandel und
Vermogensverwaltung sowie Hindernisse,
die der Einfithrung neuer Technologien im
Wege stehen, zu beseitigen und dabei die
Finanzstabilitiit zu gewihrleisten. Mit der
Vertiefung der Marktintegration ist eine
entsprechende Weiterentwicklung des
Aufsichtssystems der Union von
entscheidender Bedeutung.

Or. en

Gednderter Text

(2a) Diese Richtlinie trigt zu einem
wirklich integrierten Binnenmarkt fiir
Investmentfonds und zur
Wettbewerbsfiihigkeit des
Vermaogensverwaltungssektors der Union
bei, indem strukturelle Hindernisse fiir
die grenziiberschreitende
Fondsverwaltung, den
grenziiberschreitenden Vertrieb und die
grenziiberschreitende Ausiibung des
Europiischen Passes beseitigt werden.
Jede im Rahmen dieser Richtlinie
erlassene Mafinahme sollte auf das zur
Erreichung dieses Ziels erforderliche
Maf; beschrinkt sein und die
Aufsichtsaufgaben, die den zustindigen
Behorden bereits durch die Richtlinien
2009/65/EG und 2011/61/EU iibertragen
wurden, nicht duplizieren oder ausweiten.

Or. en
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Begriindung

In diesem Erwdgungsgrund wird der Hauptzweck der Richtlinie verankert: ein integrierter
Binnenmarkt fiir Fonds und eine wettbewerbsfihigere Vermogensverwaltungsbranche in der
Union, die nicht durch zusdtzliche Aufsichtsverfahren, sondern durch die Beseitigung
grenziibergreifender Hindernisse erreicht werden. Sie wahrt die Zustdndigkeiten, die den
zustdandigen Behorden bereits gemdf3 den Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU
tibertragen wurden, und stellt sicher, dass neue Mafsnahmen verhdltnismdfig bleiben und
Uberschneidungen mit bestehenden Aufsichtsfunktionen vermieden werden.

Anderungsantrag 106
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(2a) Zweck dieser Richtlinie ist es, zu
einem wirksameren Binnenmarkt
beizutragen. Alle im Rahmen dieser
Richtlinie erlassenen Mafinahmen sollten
in einem angemessenen Verhiiltnis zu
diesem Zweck stehen, die aufsichtliche
Konvergenz fordern und die den
zustindigen Behorden gemdf} den
Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU
iibertragenen Zustindigkeiten achten.

Or. en

Anderungsantrag 107
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(2b)  Bei der Forderung einer stirkeren
aufsichtlichen Konvergenz ist es von
entscheidender Bedeutung, auf dem
bestehenden Europiiischen
Finanzaufsichtssystem und den jeweiligen
Aufgaben der Europdischen
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Anderungsantrag 108
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2 b (neu)

Vorschlag der Kommission

Aufsichtsbehorden und der zustindigen
Behorden aufzubauen. Alle Mafinahmen,
mit denen grengiiberschreitende
Aufsichtsfragen geregelt werden sollen,
sollten mit den Grundsiitzen der
Subsidiaritiit und der Verhiltnismdpigkeit
im Einklang stehen, wobei unnotige
Uberschneidungen bei den
Aufsichtsaufgaben zu vermeiden sind.

Or. en

Gednderter Text

(2b)  Die aufsichtliche Konvergenz lisst
sich am besten durch das bestehende
Europdische Finanzaufsichtssystem und
nicht durch parallele Strukturen
erreichen. Jede Mafinahme, die sich mit
grenziiberschreitenden Aufsichtsfragen
befasst, sollte die den Europdischen
Aufsichtsbehorden und den zustindigen
Behdérden bereits iibertragenen
Zustindigkeiten achten und vor ihrer
Annahme anhand der Grundsiitze der
Subsidiaritiit und der Verhdltnismdfigkeit
gepriift werden.

Or. en

Begriindung

In diesem Erwdgungsgrund wird bestdtigt, dass die aufsichtliche Konvergenz durch das
bestehende Europdische Finanzaufsichtssystem und nicht durch parallele oder neu
geschaffene Strukturen angestrebt werden sollte. Jede Mafinahme, die sich mit
grenziiberschreitenden Aufsichtsfragen befasst, muss die den ESA und den zustdindigen
Behorden bereits tibertragenen Zustindigkeiten achten und vor ihrer Annahme auf
Subsidiaritdt und Verhdltnismdfigkeit gepriift werden.
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Anderungsantrag 109

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2 ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 110
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 2 d (neu)

Vorschlag der Kommission

PE791.083v01-00 8/192

Gednderter Text

(2¢)  Die aufsichtliche Konvergenz ist
fiir das wirksame Funktionieren des
Binnenmarkts wichtig. Die Europiiische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
sollte daher eine stirkere Rolle spielen,
wenn es darum geht, die Zusammenarbeit
zwischen den zustindigen Behorden zu
erleichtern, die einheitliche Anwendung
des Unionsrechts zu fordern,
unterschiedliche Aufsichtspraktiken zu
ermitteln, den Datenaustausch und den
Vergleich unter Gleichrangigen zu
unterstiitzen und die aufsichtliche
Konvergenz in der gesamten Union zu
fordern. Diese Funktion sollte in einer
Weise ausgeiibt werden, die die primdren
Aufsichtsaufgaben der zustindigen
nationalen Behorden wahrt, eine klare
aufsichtliche Rechenschaftspflicht
gewidhrleistet, den Grundsatz der
Verhiltnismdpigkeit wahrt und unnotige
Uberschneidungen der
Aufsichtstitigkeiten in Bezug auf
Verwaltungsgesellschaften, Verwalter
alternativer Investmentfonds, OGAW,
alternative Investmentfonds,
Verwahrstellen und grenziiberschreitende
Fondstitigkeiten vermeidet.

Or. en

Gednderter Text
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Anderungsantrag 111
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx

(2d)  Die Richtlinien 2009/65/EG und
2011/61/EU wurden kiirzlich durch die
Richtlinie (EU) 2024/927 nach einer
umfassenden legislativen Uberpriifung
iiberarbeitet, die sich unter anderem auf
Ubertragungsvereinbarungen,
Liquidititsmanagementinstrumente,
aufsichtliche Meldungen und
grenziiberschreitende Titigkeiten
erstreckte. Fiir die Umsetzung dieser
Anderungen sollte ausreichend Zeit
eingerdumt werden, um die angestrebten
Ergebnisse zu erzielen, bevor weitere
wesentliche Anderungen am
aufsichtlichen und operativen Rahmen
fiir Verwaltungsgesellschaften und
Verwalter alternativer Investmentfonds
vorgenommen werden.

Or. en

Gednderter Text

(3a) Im Einklang mit dem Grundsatz,
dass wesentliche Elemente eines Bereichs
dem Gesetzgebungsakt vorbehalten sein
sollten, sollten sich die gemdif} dieser
Richtlinie erlassenen technischen
Regulierungs- und
Durchfithrungsstandards auf die
Festlegung von Verfahren, Fristen,
Formaten und Mustern beschrinken. Sie
sollten keine zusdtzlichen Bedingungen
einfiihren, die sich auf den materiellen
Anwendungsbereich der in dieser
Richtlinie festgelegten Anforderungen
auswirken, um die Rechtssicherheit fiir
Verwaltungsgesellschaften, AIFM und
Verwahrstellen, die in mehr als einem
Mitgliedstaat titig sind, zu wahren.
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Or. en
Begriindung

Bestdtigt die Grenze zwischen wesentlichen und nicht wesentlichen Elementen der mit dieser
Richtlinie eingefiihrten technischen Standards, um eine einheitliche Anwendung in allen
Mitgliedstaaten und Rechtssicherheit fiir grenziiberschreitend titige Betreiber zu
gewdbhrleisten.

Anderungsantrag 112
Markus Ferber

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 3 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(3b)  Bei der Ausiibung der ihr durch
diese Richtlinie iibertragenen Befugnisse,
insbesondere bei der Ermittlung,
Uberpriifung oder Ergreifung von
Aufsichtsmafinahmen in Bezug auf EU-
Gruppen von Verwaltungsgesellschaften
und AIFM oder andere
Finanzmarktteilnehmer, sollte die ESMA
die Auswirkungen ihrer Mafinahmen auf
die internationale Wetthewerbsfihigkeit
und Attraktivitit des Sektors der
Verméogensverwaltungs- und
Wertpapierdienstleistungen der Union
beriicksichtigen, unbeschadet ihrer
vorrangigen Ziele des Anlegerschutzes,
der Finanzstabilitit und der
Marktintegritiit.

Or. en
Begriindung

In der Richtlinie fehlt eine Bestimmung, die die ESMA verpflichtet, die Auswirkungen der
Austibung dieser Befugnisse auf die internationale Stellung von Vermégensverwaltern aus der
EU im Vergleich zu Wettbewerbern aus Drittlindern abzuwdgen. Ein Grundsatz der
Wettbewerbsfihigkeit schliefst diese Liicke, ohne den Anlegerschutz, die Finanzstabilitdt oder
die Marktintegritdt als vorrangige Ziele der ESMA zu verdringen.

Anderungsantrag 113
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Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 4

Vorschlag der Kommission

(4) Die Richtlinie 2009/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates?
sollte in Bezug auf die Meldung
wesentlicher Anderungen des Umfangs der
Zulassung an die Richtlinie 2011/61/EU
des Européischen Parlaments und des
Rates?® angeglichen werden. Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) und ihre
Verwaltungsgesellschaften sollten daher
verpflichtet sein, die zustindigen Behdrden
thres Herkunftsmitgliedstaats zu
unterrichten, bevor sie wesentliche
Anderungen an den Voraussetzungen fiir
die Erstzulassung vornehmen, und diese
Behorden sollten innerhalb eines
festgelegten und verldngerbaren Zeitraums
die Méglichkeit haben, solche Anderungen
abzulehnen oder einzuschranken.

2 Richtlinie 2009/65/EG des Europédischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text

4) Die Richtlinie 2009/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates?
sollte in Bezug auf die Meldung
wesentlicher Anderungen des Umfangs der
Zulassung an die Richtlinie 2011/61/EU
des Européischen Parlaments und des
Rates?® angeglichen werden. Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) und ihre
Verwaltungsgesellschaften sollten daher
verpflichtet sein, die zustdndigen Behdrden
thres Herkunftsmitgliedstaats zu
unterrichten, bevor sie wesentliche
Anderungen an den Voraussetzungen fiir
die Erstzulassung vornehmen, und diese
Behorden sollten innerhalb eines
festgelegten und verlangerbaren Zeitraums
die Moglichkeit haben, solche Anderungen
abzulehnen oder einzuschranken. Eine
wesentliche Anderung kann als eine
Anderung angesehen werden, die so
bedeutend ist, dass sie die Interessen der
Anleger beeintrichtigen oder die
Grundlage, auf der sie ihre
Anlageentscheidung getroffen haben,
verindern konnte. Die Mitteilung
wesentlicher Anderungen sollte keine
unnotigen Zeitlichen und finanziellen
Hindernisse fiir den Vertrieb eines

OGAW schaffen, da das iibergeordnete
Ziel darin besteht, den Zugang zum
Binnenmarkt zu verbessern und zu
vereinfachen. Dies wiirde auch fiir AIFM,
EUVECA-Verwalter und EuSEF-
Verwalter gelten.

2 Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend
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bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
(Neufassung) (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 32, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j). htt
p://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).

3 Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011
iiber die Verwalter alternativer
Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009
und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom
1.7.2011, S. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0

3

Anderungsantrag 114

bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
(Neufassung) (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 32, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j). htt
p://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).

3 Richtlinie 2011/61/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011
iiber die Verwalter alternativer
Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009
und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom
1.7.2011, S. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0

3

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 4

Vorschlag der Kommission

(4) Die Richtlinie 2009/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates?
sollte in Bezug auf die Meldung
wesentlicher Anderungen des Umfangs der
Zulassung an die Richtlinie 2011/61/EU
des Européischen Parlaments und des
Rates?® angeglichen werden. Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) und ihre
Verwaltungsgesellschaften sollten daher
verpflichtet sein, die zustdndigen Behdrden
ihres Herkunftsmitgliedstaats zu
unterrichten, bevor sie wesentliche
Anderungen an den Voraussetzungen fiir
die Erstzulassung vornehmen, und diese
Behdrden sollten innerhalb eines
festgelegten und verlédngerbaren Zeitraums
die Méglichkeit haben, solche Anderungen
abzulehnen oder einzuschrinken.

PE791.083v01-00

Gednderter Text

(4) Die Richtlinie 2009/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates?
sollte in Bezug auf die Meldung
wesentlicher Anderungen des Umfangs der
Zulassung an die Richtlinie 2011/61/EU
des Européischen Parlaments und des
Rates?® angeglichen werden. Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) und ihre
Verwaltungsgesellschaften sollten daher
verpflichtet sein, die zustidndigen Behdrden
ihres Herkunftsmitgliedstaats zu
unterrichten, bevor sie wesentliche
Anderungen an den Voraussetzungen fiir
die Erstzulassung vornehmen, und diese
Behdrden sollten innerhalb eines
festgelegten und verlédngerbaren Zeitraums
die Moglichkeit haben, solche Anderungen
abzulehnen oder einzuschrinken. Die
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2 Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
(Neufassung) (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 32, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j). htt
p://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).

3 Richtlinie 2011/61/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011
iber die Verwalter alternativer
Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009
und (EU) Nr. 1095/2010 (ABL. L 174 vom
1.7.2011, S. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).

Anderungsantrag 115

Mitgliedstaaten diirfen diese
Mitteilungsverfahren nicht dazu nutzen,
andere als die im EU-Recht ausdriicklich
vorgesehenen
Informationsanforderungen,
Vorabgenehmigungen, lokalen
Formulare, Zertifizierungen,
Verfahrensschritte oder aufsichtlichen
Erwartungen einzufiihren, beizubehalten
oder anzuwenden.

2 Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
(Neufassung) (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 32, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j). htt
p://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).

3 Richtlinie 2011/61/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011
iber die Verwalter alternativer
Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009
und (EU) Nr. 1095/2010 (ABL L 174 vom
1.7.2011, S. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).

Or. es

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

) [
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Gednderter Text

entfillt

Or. en
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Anderungsantrag 116

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

o) [

Anderungsantrag 117

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

G [

Anderungsantrag 118

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

(5) In den Richtlinien 2009/65/EG
und 2011/61/EU werden der Begriff der
Vermaogensverwaltungsgruppe und die
damit verbundenen Synergien und
Risiken nicht anerkannt. Derzeit miissen
Vermogensverwaltungsgruppen, die in der
gesamten Union titig sind, eigenstindige
personelle und technische Ressourcen auf
jeder Unternehmensebene der Gruppe
vorhalten, und die Ubertragung von

PE791.083v01-00

Gednderter Text

(5) Um die effiziente Organisation
grenziiberschreitend tiitiger
Vermogensverwaltungsgruppen, die in der
Union titig sind, zu erleichtern, sollte eine
gemeinsame Definition einer EU-Gruppe
von Verwaltungsgesellschaften und
Verwaltern alternativer Investmentfonds
eingefiihrt werden. Eine solche Definition
sollte die organisatorische Realitiit des
europdischen

AM\1348452DE.docx



Aufgaben auf andere Unternehmen
derselben Gruppe unterliegt
vollumfiinglich den
Ubertragungsanforderungen. Um die
Titigkeit von
Vermaogensverwaltungsgruppen im
Binnenmarkt zu erleichtern, sollte in den
Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU
das Konzept einer EU-Gruppe von
Verwaltungsgesellschaften und Verwaltern
alternativer Investmentfonds (im
Folgenden ,AIFM*) anerkannt werden,
die alle zugelassenen
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sowie Wertpapierfirmen und
Kreditinstitute umfassen sollte, die in der
Union niedergelassen und gemdpf; der
Richtlinie 2014/65/EU des Européischen
Parlaments und des Rates* und der
Richtlinie 2013/36/EU des Europdiischen
Parlaments und des Rates’®
ordnungsgemdf} zugelassen sind. Um die
gemeinsame Nutzung gruppenweiter
Ressourcen zu erleichtern und unnotige
Doppelungen von Ressourcen zwischen
verschiedenen EU-Unternehmen
innerhalb der Gruppe zu vermeiden, sollte
weiter prdzisiert werden, dass
Verwaltungsgesellschaften und AIFM in
der Lage sein sollten, die personellen und
technischen Ressourcen anderer
Unternehmen innerhalb ihrer EU-Gruppe
fiir ihre Geschiiftstitigkeit zu nutzen. Um
den Regelungsaufwand fiir
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
verringern, die zur Ausiibung ihrer
Funktionen oder Dienstleistungen aus
andere Unternehmen innerhalb ihrer EU-
Gruppe zuriickgreifen, sollten diese
Vereinbarungen nicht mehr als
Ubertragung gelten und nicht den
Anforderungen an die Ubertragung von
Funktionen unterliegen, mit Ausnahme
der Anforderung, die zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM
ordnungsgemdpf; dariiber zu unterrichten,
dass Funktionen oder Dienstleistungen
von anderen Unternehmen innerhalb der

AM\1348452DE.docx

15/192

Vermogensverwaltungssektors
widerspiegeln, in dem
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
hdéiufig innerhalb integrierter
Gruppenstrukturen titig sind, die die
gemeinsame Nutzung von Ressourcen,
Fachwissen, Technologie, Daten-
Governance-Regelungen und operativen
Infrastrukturen erméglichen. Die
Anerkennung solcher Gruppenstrukturen
sollte zur Vereinfachung der
Rechtsvorschriften beitragen, unnotigen
Verwaltungsaufwand verringern und die
Wetthewerbsfiihigkeit der
Vermaogensverwaltungsbranche der Union
fordern, wobei die fiir die einzelnen
befugten Stellen geltenden
regulatorischen Schutzvorkehrungen zu
wahren sind.
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EU-Gruppe ausgefiihrt werden. Um
sicherzustellen, dass alle Unternehmen
derselben Gruppe innerhalb eines
gemeinsamen Rechts-, Regulierungs- und
Aufsichtsrahmens tiitig sind, der fiir die
Aufrechterhaltung eines hohen Mafles an
Anlegerschutz und einer wirksamen
Aufsicht von wesentlicher Bedeutung ist,
sollte weiter prizisiert werden, dass diese
Vorschriften nur
Ubertragungsvereinbarungen und der
gemeinsamen Nutzung von Ressourcen
zwischen in der Union niedergelassenen
Unternehmen derselben Gruppe
zugutekommen und unabhdingig davon
gelten sollten, ob die Muttergesellschaft
einer EU-Gruppe innerhalb oder
auferhalb der Union ansiissig ist. Die
Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG
und der Richtlinie 2011/61/EU in Bezug
auf EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
beriihren weder die Haftung von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM fir
die von anderen Unternehmen der EU-
Gruppe ausgeiibten Funktionen noch die
aufsichtsrechtlichen
Konsolidierungsanforderungen fiir
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
gemdf der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013.

4 Richtlinie 2014/65/EU des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung
der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (Neufassung) (ABL. L 173
vom 12.6.2014, S. 349,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/
0j). http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0
J)-

3 Richtlinie 2013/34/EU des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit
verbundene Berichte von Unternehmen

PE791.083v01-00 16/192
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bestimmter Rechtsformen und zur
Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der

Richtlinien 78/660/EWG

und 83/349/EWG des Rates (ABL L 182
vom 29.6.2013, S. 19, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j). h
ttp://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

Anderungsantrag 119

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

%) In den Richtlinien 2009/65/EG
und 2011/61/EU werden der Begriff der
Vermaogensverwaltungsgruppe und die
damit verbundenen Synergien und
Risiken nicht anerkannt. Derzeit miissen
Vermaogensverwaltungsgruppen, die in
der gesamten Union tiitig sind,
eigenstindige personelle und technische
Ressourcen auf jeder Unternehmensebene
der Gruppe vorhalten, und die
Ubertragung von Aufgaben auf andere
Unternehmen derselben Gruppe
unterliegt vollumfiinglich den
Ubertragungsanforderungen. Um die
Titigkeit von
Vermégensverwaltungsgruppen im
Binnenmarkt zu erleichtern, sollte in den
Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU
das Konzept einer EU-Gruppe von
Verwaltungsgesellschaften und Verwaltern
alternativer Investmentfonds (im
Folgenden ,AIFM*) anerkannt werden,
die alle zugelassenen
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sowie Wertpapierfirmen und
Kreditinstitute umfassen sollte, die in der
Union niedergelassen und gemdpf; der

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text

(%) Um die effiziente Organisation von
Verwaltungsgesellschaften und Verwaltern
alternativer Investmentfonds innerhalb
einer Gruppenstruktur zu erleichtern und
gleichzeitig eine wirksame
Beaufsichtigung und ein hohes Maf} an
Anlegerschutz zu wahren, sollte
klargestellt werden, dass die Nutzung
technischer und personeller Ressourcen,
die von einem anderen Unternehmen
derselben Gruppe zur Verfiigung gestellt
werden (,, Gruppenressourcen®), nicht als
Ubertragung von Aufgaben betrachtet
werden sollte. Solche Vereinbarungen
sollten daher nicht den Anforderungen
unterliegen, die fiir die Ubertragung
gemiifp den Richtlinien 2009/65/EG und
2011/61/EU gelten, mit Ausnahme der
Anforderung, die zustindigen Behdrden
des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM
ordnungsgemadl dariiber zu unterrichten,
dass Ressourcen der Gruppe von anderen
Unternehmen innerhalb der
Gruppenstruktur bereitgestellt werden.
Die Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwalter alternativer Investmentfonds

PE791.083v01-00
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Richtlinie 2014/65/EU des Europdiischen
Parlaments und des Rates* und der
Richtlinie 2013/36/EU des Europdiischen
Parlaments und des Rates’®
ordnungsgemdpf zugelassen sind. Um die
gemeinsame Nutzung gruppenweiter
Ressourcen zu erleichtern und unndotige
Doppelungen von Ressourcen zwischen
verschiedenen EU-Unternehmen
innerhalb der Gruppe zu vermeiden, sollte
weiter prdzisiert werden, dass
Verwaltungsgesellschaften und AIFM in
der Lage sein sollten, die personellen und
technischen Ressourcen anderer
Unternehmen innerhalb ihrer EU-Gruppe
fiir ihre Geschiiftstitigkeit zu nutzen. Um
den Regelungsaufwand fiir
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
verringern, die zur Ausiibung ihrer
Funktionen oder Dienstleistungen aus
andere Unternehmen innerhalb ihrer EU-
Gruppe zuriickgreifen, sollten diese
Vereinbarungen nicht mehr als
Ubertragung gelten und nicht den
Anforderungen an die Ubertragung von
Funktionen unterliegen, mit Ausnahme
der Anforderung, die zustdndigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM
ordnungsgemél dariiber zu unterrichten,
dass Funktionen oder Dienstleistungen
von anderen Unternehmen innerhalb der
EU-Gruppe ausgefiihrt werden. Um
sicherzustellen, dass alle Unternehmen
derselben Gruppe innerhalb eines
gemeinsamen Rechts-, Regulierungs- und
Aufsichtsrahmens titig sind, der fir die
Aufrechterhaltung eines hohen Mafes an
Anlegerschutz und einer wirksamen
Aufsicht von wesentlicher Bedeutung ist,
sollte weiter prizisiert werden, dass diese
Vorschriften nur
Ubertragungsvereinbarungen und der
gemeinsamen Nutzung von Ressourcen
zwischen in der Union niedergelassenen
Unternehmen derselben Gruppe
zugutekommen und unabhdingig davon
gelten sollten, ob die Muttergesellschaft
einer EU-Gruppe innerhalb oder

PE791.083v01-00 18/192

sollte weiterhin in vollem Umfang fiir die
Einhaltung ihrer Verpflichtungen aus
diesen Richtlinien verantwortlich sein und
eine wirksame Aufsicht und Kontrolle
iiber die Verwendung dieser Mittel
behalten. Die Bestimmungen dieser
Richtlinien in Bezug auf
Gruppenressourcen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
beriihren nicht die Haftung von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM fiir
Funktionen, die von anderen Unternchmen
innerhalb der Gruppenstruktur
wahrgenommen werden.
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auferhalb der Union ansissig ist. Die
Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG
und der Richtlinie 2011/61/EU in Bezug
auf EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
beriihren weder die Haftung von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM fiir
die von anderen Unternehmen der EU-
Gruppe ausgeiibten Funktionen noch die
aufsichtsrechtlichen
Konsolidierungsanforderungen fiir
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
gemdf; der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013.

4 Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 iiber Miirkte fiir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung
der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (Neufassung) (ABL. L 173
vom 12.6.2014, S. 349,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/
0j). http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0

J)-

3 Richtlinie 2013/34/EU des Europiiischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit
verbundene Berichte von Unternehmen
bestimmter Rechtsformen und zur
Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der

Richtlinien 78/660/EWG

und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182
vom 29.6.2013, S. 19, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j). h
ttp://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

Anderungsantrag 120
Martine Kemp
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

(%) In den Richtlinien 2009/65/EG
und 2011/61/EU werden der Begriff der
Vermaogensverwaltungsgruppe und die
damit verbundenen Synergien und
Risiken nicht anerkannt. Derzeit miissen
Vermaogensverwaltungsgruppen, die in
der gesamten Union tiitig sind,
eigenstindige personelle und technische
Ressourcen auf jeder Unternehmensebene
der Gruppe vorhalten, und die
Ubertragung von Aufgaben auf andere
Unternehmen derselben Gruppe
unterliegt vollumfinglich den
Ubertragungsanforderungen. Um die
Titigkeit von
Vermégensverwaltungsgruppen im
Binnenmarkt zu erleichtern, sollte in den
Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU
das Konzept einer EU-Gruppe von
Verwaltungsgesellschaften und
Verwaltern alternativer Investmentfonds
(im Folgenden ,AIFM*) anerkannt
werden, die alle zugelassenen
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sowie Wertpapierfirmen und
Kreditinstitute umfassen sollte, die in der
Union niedergelassen und gemdf} der
Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates* und der
Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates’®
ordnungsgemdf} zugelassen sind. Um die
gemeinsame Nutzung gruppenweiter
Ressourcen zu erleichtern und unnétige
Doppelungen von Ressourcen zwischen
verschiedenen EU-Unternehmen
innerhalb der Gruppe zu vermeiden, sollte
weiter prazisiert werden, dass
Verwaltungsgesellschaften und AIFM in
der Lage sein sollten, die personellen und
technischen Ressourcen anderer
Unternehmen innerhalb ihrer EU-Gruppe
fiir ihre Geschiiftstitigkeit zu nutzen. Um
den Regelungsaufwand fiir

PE791.083v01-00

Gednderter Text

(5) Um die operative Effizienz fiir
Vermégensverwalter zu verbessern,
sollten Ubertragungsvereinbarungen, die
von Verwaltungsgesellschaften oder
AIFM auf der Grundlage einer
risikobasierten Bewertung als nicht
kritisch eingestuft werden, angesichts
ihres geringen Risikos und der
Notwendigkeit, den Verwaltungsaufwand
zu verringern, bei der Zulassung von den
Meldepflichten gemdf; Artikel 7 Absatz 1
Buchstabe e der Richtlinie 2009/65/EG
und Artikel 7 Absatz 2 Buchstabe e der
Richtlinie 2011/61/EU ausgenommen
werden. Verwaltungsgesellschaften und
AIFM sollten das Risikoprofil jeder
Ubertragungsvereinbarung in Bezug auf
die in Anhang I der Richtlinie 2011/61/EU
und Anhang II der Richtlinie 2009/65/EG
aufgefiihrten Funktionen oder die in
Artikel 6 Absatz 4 der Richtlinie
2011/61/EU und Artikel 6 Absatz 3 der
Richtlinie 2009/65/EG genannten
Dienstleistungen anhand qualitativer und
quantitativer Faktoren bewerten, die
operative und regulatorische Merkmale
widerspiegeln, einschlieflich finanzieller
Risiken, Reputations- und Compliance-
Risiken, Kontinuitit des Dienstes, Grad
der Ubertragung, Anlegerschutz und
gruppeninterner Ubertragung. Eine
Ubertragungsvereinbarung sollte als
kritisch angesehen werden, wenn ein
Mangel die Einhaltung der Vorschriften,
die finanzielle Leistungsfihigkeit, die
Soliditit, die Kontinuitiit oder die
Fiihigkeit der Verwaltungsgesellschaft
oder des AIFM, die verwalteten Mittel
ordnungsgemdpf zu iiberwachen,
wesentlich beeintrichtigen wiirde.
Werden iibertragene Funktionen oder
Dienstleistungen als kritisch erachtet,
sollten die Richtlinien 2009/65/EG und
2011/61/EU ein verhiltnismdfiges
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Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
verringern, die zur Ausiibung ihrer
Funktionen oder Dienstleistungen aus
andere Unternehmen innerhalb ihrer EU-
Gruppe zuriickgreifen, sollten diese
Vereinbarungen nicht mehr als
Ubertragung gelten und nicht den
Anforderungen an die Ubertragung von
Funktionen unterliegen, mit Ausnahme
der Anforderung, die zustindigen
Behirden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM
ordnungsgemdf; dariiber zu unterrichten,
dass Funktionen oder Dienstleistungen
von anderen Unternehmen innerhalb der
EU-Gruppe ausgefiihrt werden. Um
sicherzustellen, dass alle Unternehmen
derselben Gruppe innerhalb eines
gemeinsamen Rechts-, Regulierungs- und
Aufsichtsrahmens titig sind, der fiir die
Aufrechterhaltung eines hohen Mafles an
Anlegerschutz und einer wirksamen
Aufsicht von wesentlicher Bedeutung ist,
sollte weiter prizisiert werden, dass diese
Vorschriften nur
Ubertragungsvereinbarungen und der
gemeinsamen Nutzung von Ressourcen
zwischen in der Union niedergelassenen
Unternehmen derselben Gruppe
zugutekommen und unabhdngig davon
gelten sollten, ob die Muttergesellschaft
einer EU-Gruppe innerhalb oder
auferhalb der Union ansissig ist. Die
Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG
und der Richtlinie 2011/61/EU in Bezug
auf EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
beriihren weder die Haftung von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM fiir
die von anderen Unternehmen der EU-
Gruppe ausgeiibten Funktionen noch die
aufsichtsrechtlichen
Konsolidierungsanforderungen fiir
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
gemdf; der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013.

4 Richtlinie 2014/65/EU des

AM\1348452DE.docx

21/192

Aufsichtssystem ermoglichen, das es
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
ermaglicht, ihre Sorgfaltspflicht und
laufende Uberwachung auf die
spezifischen Merkmale und das
Risikoprofil der Ubertragung
abzustimmen. Dies kann eine
differenzierte Uberwachungsintensitiit,
einschlieflich weniger strenger Ansiitze
fiir gruppeninterne Delegationen,
umfassen, wobei die aufsichtsrechtlichen
Ziele und die Anlegerschutzvorkehrungen
beibehalten werden. Der bestehende
Aufsichtsrahmen fiir
Ubertragungsvereinbarungen kann in der
Praxis Uberwachungspflichten
auferlegen, die nicht immer in einem
angemessenen Verhdltnis zum
tatsiichlichen Risiko stehen, insbesondere
fiir gruppeninterne oder andere
risikoirmere Ubertragungen,
einschlieflich gruppeninterner
Ubertragungen an Unternehmen in
Drittlindern. Verwaltungsgesellschaften
und AIFM bleiben rechtlich fiir
iibertragene Funktionen oder
Dienstleistungen verantwortlich und
miissen solide Governance-Grundsiitze
anwenden. Verwaltungsgesellschaften
und AIFM sollten sowohl kritische als
auch nicht kritische
Ubertragungsvereinbarungen
dokumentieren, damit die zustindigen
Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats
die einschligigen Informationen auf
Anfrage erhalten konnen.
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Europdischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 iiber Mirkte fiir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung
der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (Neufassung) (ABL. L 173
vom 12.6.2014, S. 349,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/
0j). http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0

J)-

3 Richtlinie 2013/34/EU des Europiiischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit
verbundene Berichte von Unternehmen
bestimmter Rechtsformen und zur
Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der

Richtlinien 78/660/EWG

und 83/349/EWG des Rates (ABL L 182
vom 29.6.2013, S. 19, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j). h
ttp://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir die Befugnisiibertragung soll von der generellen
Ausnahmeregelung der Kommission fiir alle EU-Gruppenvereinbarungen zu einem
risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht kritische
Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der Gruppenstruktur
oder der geografischen Lage eine Ausnahmeregelung gewdhrt. Alle anderen Vereinbarungen
wiirden einer verhdltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang mit den
Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung des Risikos durch Dritte unterliegen.

Anderungsantrag 121
Markus Ferber

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 5 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
(5a) Die Gruppenmitgliedschaft und
die geografische Niederlassung sind fiir

sich genommen keine zuverliissigen
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Ersatzgroﬁen fiir das Risiko in einer
Ubertragungsvereinbarung. Einige
gruppeninterne Vereinbarungen bergen
ein wesentliches inhdirentes Risiko und
Restrisiko, wihrend einige
Vereinbarungen mit Unternehmen
auferhalb der EU-Gruppe, auch in
Drittliindern, ein nicht wesentliches
Risiko mit sich bringen.
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sollten daher auch in den Genuss einer
weniger strengen Behandlung von
Ubertragungsvereinbarungen kommen
konnen, bei denen sie unter
Beriicksichtigung der Risikofaktoren, die
in den Grundsiitzen der ESMA fiir die
Beaufsichtigung von Risiken Dritter
ermittelt wurden, davon ausgehen, dass
sie ein unwesentliches inhdrentes und
Restrisiko darstellen, unabhdngig davon,
ob der Beauftragte derselben Gruppe
angehort oder in der Union
niedergelassen ist. Angesichts der
erhohten Sensibilitiit der
Portfolioverwaltung und des
Risikomanagements gegeniiber einem
Verlust der Kontrolle sollte diese weniger
strenge Behandlung fiir diese beiden
Funktionen weiterhin davon abhdngig
gemacht werden, dass der Beauftragte
ordnungsgemdpf zugelassen oder fiir die
Zwecke der Vermogensverwaltung
registriert ist und der Aufsicht unterliegt
oder dass die Vereinbarung die vorherige
Genehmigung der zustindigen Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM
erhalten hat.

Or. en
Begriindung

Ein geografischer Test oder ein Gruppenmitgliedschafistest ist ein schlechter Indikator fiir
das Ubertragungsrisiko: bei einigen gruppeninternen Vereinbarungen besteht ein
wesentliches Risiko, bei einigen Vereinbarungen mit Drittldndern oder auflerhalb der Gruppe
ist dies nicht der Fall. Die Verankerung der weniger strengen Behandlung in einer
dokumentierten Risikobewertung, die sich auf die Grundsdtze der ESMA fiir die
Beaufsichtigung von Risiken durch Dritte stiitzt, zielt auf eine Vereinfachung bei wirklich
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risikoarmen Regelungen und nicht nur auf die Gruppenstruktur ab, wéihrend der Schutz der
Zulassung fiir das Portfolio- und Risikomanagement den Anlegerschutz unberiihrt ldsst.

Anderungsantrag 122
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 5 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(5a)  Der Begriff ,, EU-Gruppe* sollte
nicht nur in der Union niedergelassene
und zugelassene
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
umfassen, sondern auch in der Union
niedergelassene Holdinggesellschaften,
die die Kontrolle iiber solche
Unternehmen ausiiben oder einen
beherrschenden Einfluss auf sie ausiiben.
In vielen Vermégensverwaltungsgruppen
werden die strategische Koordinierung,
die Ressourcenallokation, technologische
Investitionen, die operative Planung und
die organisatorische Aufsicht auf Ebene
der Holdinggesellschaften ausgeiibt. Die
Einbeziehung solcher
Holdinggesellschaften in die Definition
einer EU-Gruppe spiegelt die
wirtschaftliche und organisatorische
Realitiit des Sektors wider und erleichtert
eine kohdrente Anwendung der
Bestimmungen iiber die Koordinierung
der Aufsicht und die Vereinfachung der
Rechtsvorschriften.

Or. en

Anderungsantrag 123
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung S b (neu)
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Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 124

Gednderter Text

(5b) Die Ermittlung einer EU-Gruppe
sollte nicht davon abhdngen, ob das
oberste Mutterunternehmen der grofieren
Gruppe innerhalb oder aufierhalb der
Union niedergelassen ist. In der Union
zugelassene Verwaltungsgesellschaften
und AIFM unterliegen unabhdngig vom
Standort ihres obersten
Mutterunternehmens denselben
regulatorischen Anforderungen,
aufsichtlichen Aufsichts- und
Anlegerschutzpflichten. Wenn in der
Union zugelassene Unternehmen Teil
einer grofieren Gruppe sind, deren
oberstes Mutterunternehmen auflerhalb
der Union niedergelassen ist, sollte die
EU-Gruppe daher ausschlieflich die in
der Union niedergelassenen und
zugelassenen Unternehmen umfassen.
Dieser Ansatz gewdhrleistet die
Gleichbehandlung der von der Union
zugelassenen Stellen und wahrt
gleichzeitig den rdumlichen
Anwendungsbereich des Unionsrechts.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung S ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text

(5¢) Die Bestimmungen iiber EU-
Gruppen zielen ausschlieflich darauf ab,
die Vereinfachung der Rechtsvorschriften
und die Koordinierung der Aufsicht zu
erleichtern, und sollten nicht als
Einfiihrung eines Rahmens fiir die
aufsichtliche Konsolidierung fiir
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
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ausgelegt werden. Vermaogensverwalter
sind nach einem Agenturmodell tiitig und
verwalten Vermaogenswerte im Namen von
Anlegern, ohne Eigenrisiken einzugehen,
die mit denen von Bankengruppen
vergleichbar sind. Folglich sollte die
Anerkennung von EU-Gruppen weder die
individuelle Zulassung und
Verantwortung von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
berithren noch die Aufteilung der
Aufsichtsaufgaben gemdfi den Richtlinien
2009/65/EG und 2011/61/EU iindern.

Or. en

Anderungsantrag 125
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 5 d (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(5d) Gehoren
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
grofieren Banken-, Finanz- oder
gemischten Gruppen an, so sollte die
organisatorische Integration auf
Gruppenebene ihre treuhdnderischen
Pflichten gegeniiber den Anlegern nicht
beeintrdichtigen.
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sollten jederzeit die oberste
Verantwortung und wirksame Aufsicht
iiber Portfolioverwaltungstitigkeiten,
Risikomanagementvereinbarungen,
Produktiiberwachungsentscheidungen,
Abstimmungsgrundsiitze sowie die
Auswahl und Beaufsichtigung von
Verwahrstellen behalten.
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sollten jederzeit die oberste
Verantwortung und wirksame Aufsicht
iiber Portfolioverwaltungstitigkeiten,
Risikomanagementvereinbarungen,
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Anderungsantrag 126

Produktiiberwachungsentscheidungen,
Abstimmungsgrundsiitze sowie die
Auswahl und Beaufsichtigung von
Verwahrstellen behalten. Die
Einbeziehung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen in den
Anwendungsbereich von EU-
Vermaogensverwaltungsgruppen Zzielt strikt
darauf ab, die Auslagerung innerhalb von
Gruppen zu vereinfachen und es
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
erleichtern, auf personelle und technische
Ressourcen anderer Unternehmen
innerhalb ihrer EU-Gruppe
zuriickzugreifen. Daher sollte diese
Einbeziehung nicht darauf abzielen, die
Autonomie von
Vermaogensverwaltungsgesellschaften zu
beeintrdichtigen.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung S e (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text

(5¢) Um die Effizienz und
Wettbewerbsfiihigkeit des
Vermégensverwaltungssektors der Union
zu steigern und gleichzeitig ein hohes
Maf; an Anlegerschutz
aufrechtzuerhalten, sollten
Verwaltungsgesellschaften und Verwalter
alternativer Investmentfonds, die
derselben EU-Gruppe angehdren, in der
Lage sein, ihre Tiitigkeiten so zu
organisieren, dass sie der operativen
Realitit integrierter
grenziiberschreitender Gruppen
entsprechen. Solche Gruppen stiitzen sich
héufig auf gemeinsame Infrastrukturen,
technologische Plattformen, Personal,

PE791.083v01-00
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Fachwissen und
Unterstiitzungsfunktionen, die von
mehreren Stellen gemeinsam genutzt
werden. Das Unionsrecht sollte daher die
Nutzung der innerhalb der EU-Gruppe
verfiigharen Ressourcen erleichtern und
gleichzeitig die individuelle Zulassung,
Verantwortung und Rechenschaftspflicht
jeder Verwaltungsgesellschaft und jedes
AIFM wahren.

Or. en

Anderungsantrag 127
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwiagung 5 f (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(5/) Die Zulassung einer
Verwaltungsgesellschafft sollte nicht von
der Verdoppelung von Ressourcen
abhingig gemacht werden, die innerhalb
der EU-Gruppe bereits zur Verfiigung
stehen. Wenn eine
Verwaltungsgesellschaft auf personelle
oder technische Ressourcen zuriickgreift,
die von einem oder mehreren
Unternehmen derselben EU-Gruppe
bereitgestellt werden, sollten die
zustindigen Behorden die
Angemessenheit der Ressourcen, die der
Verwaltungsgesellschaft funktional zur
Verfiigung stehen, unter
Beriicksichtigung der innerhalb der
Gruppe verfiigharen Ressourcen
bewerten. Solche Regelungen sollten zur
Vereinfachung der Rechtsvorschriften
und zur operativen Effizienz beitragen,
ohne die Fihigkeit der
Verwaltungsgesellschafft, die
Anforderungen dieser Richtlinie zu
erfiillen, zu beeintrichtigen.
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Anderungsantrag 128

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 5 g (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 129

Gednderter Text

(5g) Verwaltungsgesellschaften, die
einer EU-Gruppe angehdéren, sollten fiir
die Wahrnehmung von
Managementfunktionen,
Nebendienstleistungen und kritischen
oder wichtigen Funktionen auf andere
Unternehmen innerhalb derselben EU-
Gruppe zuriickgreifen konnen.
Angesichts des Bestehens von
gemeinsamem Eigentum, integrierten
Governance-Regelungen, abgestimmten
Interessen und einer laufenden Aufsicht
innerhalb der Union sollten bestimmte
gruppeninterne Vereinbarungen in den
Genuss einer vereinfachten
regulatorischen Behandlung kommen.
Diese vereinfachte Behandlung sollte
gelten, wenn das beauftragte
Unternehmen derselben EU-Gruppe
angehort, ordnungsgemdf} zur
Wahrnehmung der betreffenden
Funktionen oder Dienstleistungen
zugelassen ist und die Vereinbarung die
Fihigkeit der Verwaltungsgesellschaft
oder des AIFM, die letztendliche
Verantwortung und wirksame Aufsicht
iiber die iibertragenen Funktionen zu
behalten und im besten Interesse der
Anleger zu handeln, nicht beeintrdichtigt.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
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Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 5 h (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 130

Gednderter Text

(5h) Die vereinfachte Behandlung
gruppeninterner Vereinbarungen sollte
dazu beitragen, unnotigen
Verwaltungsaufwand im Zusammenhang
mit sich iiberschneidenden Zulassungs-
und Meldepflichten zu verringern, und es
den zustindigen Behorden gleichzeitig
ermdéglichen, die volle Sichtbarkeit der
von den Verwaltungsgesellschaften
getroffenen organisatorischen
Vereinbarungen zu wahren. Die
zustiindigen Behdorden sollten weiterhin
berechtigt sein, Informationen
anzufordern, Regelungen zur
Unternehmensfithrung zu bewerten und
eingugreifen, wann immer dies
erforderlich ist, um die Einhaltung des
Unionsrechts und den Anlegerschutz
sicherzustellen.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 5 i (neu)

Vorschlag der Kommission

PE791.083v01-00

DE

Gednderter Text

(5i)  Die vereinfachte Regelung fiir
gruppeninterne Vereinbarungen sollte die
weitere Anwendung der in dieser
Richtlinie festgelegten organisatorischen
Anforderungen, einschlieflich der
Verpflichtung fiir
Verwaltungsgesellschaften und AIFM,
ausreichend Substanz zu behalten und
nicht zu Briefkastenfirmen zu werden,
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Anderungsantrag 131

unberiihrt lassen. Die fiir gruppeninterne
Vereinbarungen geltenden
Ausnahmeregelungen sollten daher nicht
so ausgelegt werden, dass sie die
Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaften und AIFM fiir
die in ihrem Namen ausgefiihrten
Titigkeiten verringern oder die
Aufsichtsbefugnisse der zustindigen
Behorden einschrinken.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwiagung 5 j (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text

(5))  Bei der Bewertung der Einhaltung
der Anforderungen an die
organisatorische Substanz und des
Verbots, eine Briefkastenfirma zu werden,
sollten die zustindigen Behérden die
besonderen Merkmale integrierter EU-
Vermaogensverwaltungsgruppen
beriicksichtigen. Insbesondere sollte das
Vorhandensein von gemeinsamem
Personal, gemeinsamen technologischen
Infrastrukturen, zentralen
Unterstiitzungsfunktionen, gruppenweiten
Governance-Regelungen oder
gruppeninternen Delegationsstrukturen
fiir sich genommen kein Beweis dafiir
sein, dass eine Verwaltungsgesellschaft
oder ein AIFM iiber keine ausreichende
Substanz verfiigt. Die Bewertung sollte
sich stattdessen darauf konzentrieren, ob
die Verwaltungsgesellschaft oder der
AIFM wirksame
Entscheidungsbefugnisse,
Aufsichtszustindigkeiten und
Kontrollfunktionen behdilt und in vollem
Umfang fiir die Einhaltung des
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Unionsrechts und den Anlegerschutz
verantwortlich bleibt.

Or. en

Anderungsantrag 132
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 5 k (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(5k) Bei EU-Gruppen, die
ausschlieflich aus in der Union
zugelassenen Verwaltungsgesellschaften
und AIFM bestehen, sollten die
zustindigen Behorden in der Lage sein,
die organisatorische Substanz unter
Beriicksichtigung der innerhalb der EU-
Gruppe insgesamt verfiigharen
Ressourcen, Fachkenntnisse,
Infrastrukturen und Governance-
Regelungen zu bewerten. Bei einer
solchen Bewertung sollte beriicksichtigt
werden, dass integrierte
Gruppenstrukturen die Betriebsstabilitiit,
die Risikomanagementfiihigkeiten und die
aufsichtliche Transparenz verbessern
konnen. Das Vorhandensein
gemeinsamer Ressourcen oder
gruppeninterner
Ubertragungsvereinbarungen sollte daher
an sich nicht bedeuten, dass eine
Verwaltungsgesellschaft oder ein AIFM
zu einer Briefkastenfirma geworden ist.

Or. en

Anderungsantrag 133
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
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Erwigung 51 (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 134

Gednderter Text

(51) Keine Bestimmung dieser
Richtlinie sollte so verstanden werden,
dass sie einen direkten oder indirekten
Eingriff in die treuhdinderischen Pflichten
von Verwaltungsgesellschaften und
AIFM gegeniiber Anlegern zuliisst.
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sollten jederzeit die oberste
Verantwortung und wirksame Aufsicht
iiber Portfolioverwaltungstitigkeiten,
Risikomanagementvereinbarungen,
Produktiiberwachungsentscheidungen,
Abstimmungsgrundsditze und iibertragene
Funktionen behalten. Die Vorteile einer
organisatorischen Integration innerhalb
einer EU-Gruppe sollten daher mit
Schutzmafinahmen einhergehen, die
sicherstellen, dass das Wohl der Anleger
weiterhin an erster Stelle steht.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwagung 6

Vorschlag der Kommission

(6) Um die nationalen Unterschiede bei
den rechtlichen und operativen
Bedingungen fiir Vermogensverwalter und
Investmentfonds in der Union zu
verringern, sollten nationale
Ermessensspielrdaume bei der Umsetzung
und Durchfithrung bestimmter
Bestimmungen beseitigt werden, die es den
Mitgliedstaaten ermdglichen,
Kernvorschriften auszulegen, zu ergénzen
oder davon abzuweichen, und die
Hindernisse fiir die Entwicklung des
Binnenmarkts schaffen, wie sie derzeit in

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text

(6) Um die nationalen Unterschiede bei
den rechtlichen und operativen
Bedingungen fiir Vermdgensverwalter und
Investmentfonds in der Union zu
verringern, sollten nationale
Ermessensspielrdume bei der Umsetzung
und Durchfithrung bestimmter
Bestimmungen beseitigt werden, die es den
Mitgliedstaaten ermdglichen,
Kernvorschriften auszulegen, zu ergénzen
oder davon abzuweichen, und die
Hindernisse fiir die Entwicklung des
Binnenmarkts schaffen, wie sie derzeit in

PE791.083v01-00

DE



den Richtlinien 2009/65/EG und
2011/61/EU festgelegt sind.

Anderungsantrag 135

den Richtlinien 2009/65/EG und
2011/61/EU festgelegt sind. Daher sollten
die Mitgliedstaaten keine zusdtzlichen
nationalen Anforderungen,
Verwaltungspflichten oder Mafinahmen
gleicher Wirkung einfiihren, beibehalten
oder anwenden, die iiber die
harmonisierten Anforderungen der
Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU
oder der Verordnung (EU) 2019/1156
hinausgehen, diese duplizieren oder
ergdnzen, es sei denn, dies ist im EU-
Recht ausdriicklich vorgesehen.

Or. es

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 6

Vorschlag der Kommission

(6) Um die nationalen Unterschiede bei
den rechtlichen und operativen
Bedingungen fiir Vermdgensverwalter und
Investmentfonds in der Union zu
verringern, sollten nationale
Ermessensspielrdume bei der Umsetzung
und Durchfiihrung bestimmter
Bestimmungen beseitigt werden, die es den
Mitgliedstaaten ermoglichen,
Kernvorschriften auszulegen, zu ergénzen
oder davon abzuweichen, und die
Hindernisse fiir die Entwicklung des
Binnenmarkts schaffen, wie sie derzeit in
den Richtlinien 2009/65/EG und
2011/61/EU festgelegt sind.

PE791.083v01-00

Gednderter Text

(6) Um die nationalen Unterschiede bei
den rechtlichen und operativen
Bedingungen fiir Vermdgensverwalter und
Investmentfonds in der Union zu
verringern, sollten nationale
Ermessensspielrdume bei der Umsetzung
und Durchfiihrung bestimmter
Bestimmungen beseitigt werden, die es den
Mitgliedstaaten ermoglichen,
Kernvorschriften auszulegen, zu ergénzen
oder davon abzuweichen, und die
ungerechtfertigte Hindernisse fiir die
Entwicklung des Binnenmarkts schaffen,
wie sie derzeit in den Richtlinien
2009/65/EG und 2011/61/EU festgelegt
sind, sofern solche Hindernisse eindeutig
nachgewiesen sind. Eine solche
Entfernung sollte zielgerichtet und
evidenzbasiert sein und die
Mitgliedstaaten oder die zustindigen
Behorden nicht daran hindern,
gerechtfertigte und verhiltnismdpige
Mafinahmen anzuwenden, die fiir den
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Anderungsantrag 136
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwagung 7

Vorschlag der Kommission

(7) Jeder Mitgliedstaat erarbeitet
derzeit nationale Verhaltensregeln und
Aufsichtsregeln, die von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
einzuhalten sind, was zu uneinheitlichen
nationalen Regelwerken fiihrt, die die
Entwicklung eines echten Binnenmarkts
fiir Fondsverwalter behindern. Um eine
einheitliche Anwendung und kohdirente
Umsetzung der Aufsichtsvorschriften und
Verhaltensregeln fiir
Verwaltungsgesellschaften und AIFM in
der gesamten Union zu gewihrleisten,
kann die ESMA Leitlinien ausarbeiten,
die den Inhalt dieser Vorschriften
prizisieren.

Anderungsantrag 137

Anlegerschutz, die Marktintegritiit oder
das ordnungsgemdfie Funktionieren der
nationalen Rechtsrahmen erforderlich
sind.

Or. en

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 7

Vorschlag der Kommission
(7) Jeder Mitgliedstaat erarbeitet

derzeit nationale Verhaltensregeln und
Aufsichtsregeln, die von

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text
(7) Jeder Mitgliedstaat erarbeitet

derzeit nationale Verhaltensregeln und
Aufsichtsregeln, die von
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Verwaltungsgesellschaften und AIFM Verwaltungsgesellschaften und AIFM

einzuhalten sind, was zu uneinheitlichen einzuhalten sind, was zu uneinheitlichen
nationalen Regelwerken fiihrt, die die nationalen Regelwerken fiihrt, die die
Entwicklung eines echten Binnenmarkts Entwicklung eines echten Binnenmarkts
fiir Fondsverwalter behindern. Um eine fiir Fondsverwalter behindern kénnen. Um
einheitliche Anwendung und kohdirente eine kohdirentere Umsetzung der
Umsetzung der Aufsichtsvorschriften und Aufsichtsvorschriften und
Verhaltensregeln flir Verhaltensregeln flir
Verwaltungsgesellschaften und AIFM in Verwaltungsgesellschaften und AIFM in
der gesamten Union zu gewdhrleisten, der gesamten Union zu unterstiitzen, kann
kann die ESMA Leitlinien ausarbeiten, die die ESMA Leitlinien ausarbeiten, die den
den Inhalt dieser Vorschriften prézisieren. Inhalt dieser Vorschriften prizisieren.

Diese Leitlinien sollten verhdiltnismdflig
sein, keine zusitzlichen Meldepflichten
fiir kleinere Unternehmen schaffen und
die zustindigen Behorden nicht daran
hindern, aufsichtliche
Ermessensentscheidungen anzuwenden,
die die Struktur, die Grofie und das
Risikoprofil ihrer nationalen Mirkte
widerspiegeln.

Or. en

Anderungsantrag 138
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Erwagung 7

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
(7 Jeder Mitgliedstaat erarbeitet (7 Jeder Mitgliedstaat erarbeitet
derzeit nationale Verhaltensregeln und derzeit nationale Verhaltensregeln und
Aufsichtsregeln, die von Aufsichtsregeln, die von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM Verwaltungsgesellschaften und AIFM
einzuhalten sind, was zu uneinheitlichen einzuhalten sind, was zu uneinheitlichen
nationalen Regelwerken fiihrt, die die nationalen Regelwerken fiihrt, die die
Entwicklung eines echten Binnenmarkts Entwicklung eines echten Binnenmarkts
fiir Fondsverwalter behindern. Um eine fiir Fondsverwalter behindern.

einheitliche Anwendung und kohdirente
Umsetzung der Aufsichtsvorschriften und
Verhaltensregeln fiir
Verwaltungsgesellschaften und AIFM in
der gesamten Union zu gewihrleisten,
kann die ESMA Leitlinien ausarbeiten,
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die den Inhalt dieser Vorschriften
prdzisieren.

Anderungsantrag 139

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 9

Vorschlag der Kommission

9) Um ungerechtfertigten
Verfahrensaufwand fiir
grenziiberschreitende Tétigkeiten zu
vermeiden, muss eine effizientere
Anwendung des Verwaltungspasses geméif
den Richtlinien 2009/65/EG und
2011/61/EU sichergestellt werden. Aus
diesem Grund sollten die Fristen, innerhalb
deren die zustindigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft und des AIFM
den Behorden des Aufnahmemitgliedstaats
Informationen iiber die Absicht der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM,
mit oder ohne Zweigniederlassung in
diesem Hoheitsgebiet titig zu werden,
libermitteln miissen, auf einen Monat bzw.
15 Tage verkiirzt werden. Parallel dazu
sollte auch die Frist, innerhalb der die
Behorden des Authahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft die erforderlichen
Aufsichtsregelungen treffen konnen, auf
einen Monat verkiirzt werden. Um die
Richtlinie 2009/65/EG an die Richtlinie
2011/61/EU anzugleichen, einheitliche
Vorschriften fiir die grenziiberschreitende
Tétigkeit von Verwaltungsgesellschaften
zu gewihrleisten und nationale
Unterschiede zu beseitigen, die unnétige
administrative Hindernisse schaffen, sollte
festgelegt werden, dass die
Aufnahmemitgliedstaaten den in ihrem
Hoheitsgebiet titigen
Verwaltungsgesellschaften keine

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text

9) Um ungerechtfertigten
Verfahrensaufwand fiir
grenziiberschreitende Tétigkeiten zu
vermeiden, muss eine effizientere
Anwendung des Verwaltungspasses gemif
den Richtlinien 2009/65/EG und
2011/61/EU sichergestellt werden. Aus
diesem Grund sollten die Fristen, innerhalb
deren die zustindigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft und des AIFM
den Behorden des Aufnahmemitgliedstaats
Informationen iiber die Absicht der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM,
mit oder ohne Zweigniederlassung in
diesem Hoheitsgebiet titig zu werden,
libermitteln miissen, auf einen Monat bzw.
15 Tage verkiirzt werden. Parallel dazu
sollte auch die Frist, innerhalb der die
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft die erforderlichen
Aufsichtsregelungen treffen konnen, auf
einen Monat verkiirzt werden. Um die
Richtlinie 2009/65/EG an die Richtlinie
2011/61/EU anzugleichen, einheitliche
Vorschriften fiir die grenziiberschreitende
Tétigkeit von Verwaltungsgesellschaften
zu gewihrleisten und nationale
Unterschiede zu beseitigen, die unndtige
administrative Hindernisse schaffen, sollte
festgelegt werden, dass die
Aufnahmemitgliedstaaten den in ihrem
Hoheitsgebiet titigen
Verwaltungsgesellschaften keine
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zusitzlichen Anforderungen auferlegen
diirfen.

Anderungsantrag 140

zusitzlichen Anforderungen auferlegen
diirfen. Dieses Verbot sollte sich nicht nur
auf rechtliche Anforderungen, sondern
auch auf Regulierungs-, Verwaltungs-
oder Aufsichtspraktiken erstrecken,
einschlieflich lokaler Formulare, lokaler
Vertretungs- oder Prisenzanforderungen,
zusiitzlicher Ubersetzungen, zusitzlicher
Informationen fiir zustindige Behorden
oder Anleger und aller anderen
Mafinahmen gleicher Wirkung, es sei
denn, dies ist im EU-Recht ausdriicklich
vorgesehen.

Or. es

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 9

Vorschlag der Kommission

9) Um ungerechtfertigten
Verfahrensaufwand fiir
grenziiberschreitende Tétigkeiten zu
vermeiden, muss eine effizientere
Anwendung des Verwaltungspasses geméif
den Richtlinien 2009/65/EG und
2011/61/EU sichergestellt werden. Aus
diesem Grund sollten die Fristen, innerhalb
deren die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft und des AIFM
den Behorden des Aufnahmemitgliedstaats
Informationen iiber die Absicht der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM,
mit oder ohne Zweigniederlassung in
diesem Hoheitsgebiet titig zu werden,
iibermitteln miissen, auf einen Monat bzw.
15 Tage verkiirzt werden. Parallel dazu
sollte auch die Frist, innerhalb der die
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft die erforderlichen
Aufsichtsregelungen treffen konnen, auf

PE791.083v01-00

Gednderter Text

9) Um ungerechtfertigten
Verfahrensaufwand fiir
grenziiberschreitende Tétigkeiten zu
vermeiden, muss eine effizientere
Anwendung des Verwaltungspasses gemal3
den Richtlinien 2009/65/EG und
2011/61/EU sichergestellt werden. Aus
diesem Grund sollten die Fristen, innerhalb
deren die zustidndigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft und des AIFM
den Behorden des Aufnahmemitgliedstaats
Informationen iiber die Absicht der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM,
mit oder ohne Zweigniederlassung in
diesem Hoheitsgebiet titig zu werden,
iibermitteln miissen, auf einen Monat bzw.
15 Arbeitstage verkiirzt werden. Parallel
dazu sollte auch die Frist, innerhalb der die
Behorden des Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft die erforderlichen
Aufsichtsregelungen treffen konnen, auf
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einen Monat verkiirzt werden. Um die
Richtlinie 2009/65/EG an die Richtlinie
2011/61/EU anzugleichen, einheitliche
Vorschriften fiir die grenziiberschreitende
Tatigkeit von Verwaltungsgesellschaften
zu gewihrleisten und nationale
Unterschiede zu beseitigen, die unnétige
administrative Hindernisse schaffen, sollte
festgelegt werden, dass die
Aufnahmemitgliedstaaten den in ithrem
Hoheitsgebiet tatigen
Verwaltungsgesellschaften keine
zusitzlichen Anforderungen auferlegen
diirfen.

Anderungsantrag 141

einen Monat verkiirzt werden. Um die
Richtlinie 2009/65/EG an die Richtlinie
2011/61/EU anzugleichen, einheitliche
Vorschriften fiir die grenziiberschreitende
Tatigkeit von Verwaltungsgesellschaften
zu gewihrleisten und nationale
Unterschiede zu beseitigen, die unnétige
administrative Hindernisse schaffen, sollte
festgelegt werden, dass die
Aufnahmemitgliedstaaten den in ihrem
Hoheitsgebiet tatigen
Verwaltungsgesellschaften keine
zusitzlichen Anforderungen auferlegen
diirfen.

Or. en

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 10

Vorschlag der Kommission

(10) Um die Integration im Hinblick
auf die Ausschopfung des vollen
Potenzials des Binnenmarkts zu
erleichtern, die bestehenden Verwaltungs-
und Vertriebspiisse fiir OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
erginzen und regulatorische Hindernisse
zu beseitigen, die die
grenziiberschreitende Erbringung von
Verwahrdienstleistungen behindern, ist es
angezeigt, einen EU-Pass fiir
Verwahrstellen einzufiihren. Ein solcher
Pass fiir Verwahrstellen sollte die
derzeitige Beschrinkung aufheben,
wonach die Verwahrstelle im selben
Mitgliedstaat wie der Fonds
niedergelassen sein muss, und wird es
AIFM und OGAW erméglichen, eine an
einem beliebigen Ort in der Union
niedergelassene Verwahrstelle zu
bestellen. Um Anleger besser zu schiitzen
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Gednderter Text

entfillt
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und Risiken fiir die Finanzstabilitit zu
mindern, sollte der Pass fiir
Verwahrstellen nur fiir Verwahrstellen
gelten, die als Kreditinstitute gemdf} der
Richtlinie 2013/36/EU oder als
Wertpapierfirmen gemdf; der Richtlinie
2014/65/EU zugelassen sind und
Aufsichtsanforderungen und einer
Aufsicht unterliegen, die bereits
kohdirente Schutzvorkehrungen in allen
Mitgliedstaaten gewdihrleisten.

Anderungsantrag 142
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 10

Vorschlag der Kommission

(10) Um die Integration im Hinblick
auf die Ausschopfung des vollen
Potenzials des Binnenmarkts zu
erleichtern, die bestehenden Verwaltungs-
und Vertriebspiisse fiir OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
erginzen und regulatorische Hindernisse
zu beseitigen, die die
grenziiberschreitende Erbringung von
Verwahrdienstleistungen behindern, ist es
angezeigt, einen EU-Pass fiir
Verwahrstellen einzufiihren. Ein solcher
Pass fiir Verwahrstellen sollte die
derzeitige Beschrinkung aufheben,
wonach die Verwahrstelle im selben
Mitgliedstaat wie der Fonds
niedergelassen sein muss, und wird es
AIFM und OGAW erméglichen, eine an
einem beliebigen Ort in der Union
niedergelassene Verwahrstelle zu
bestellen. Um Anleger besser zu schiitzen
und Risiken fiir die Finanzstabilitiit zu
mindern, sollte der Pass fiir
Verwahrstellen nur fiir Verwahrstellen
gelten, die als Kreditinstitute gemdf; der
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entfillt

Or. en

Gednderter Text
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Richtlinie 2013/36/EU oder als
Wertpapierfirmen gemdf} der Richtlinie
2014/65/EU zugelassen sind und
Aufsichtsanforderungen und einer
Aufsicht unterliegen, die bereits
kohdirente Schutzvorkehrungen in allen
Mitgliedstaaten gewdhrleisten.

Or. en
Begriindung

Die Anforderung, dass eine Verwahrstelle in demselben Mitgliedstaat niedergelassen sein
muss wie der Fonds, fiir den sie tdtig ist, ist nach wie vor eine wichtige Garantie fiir die Néihe
der Aufsicht, die Angleichung des Insolvenzrechts zwischen Fonds und Verwahrstelle und die
praktische Ausiibung des Rechtsschutzes fiir Anleger. Die Kommission hat nicht
nachgewiesen, dass die Kosten, die diese Beschrdnkung verursacht, diese Schutzmafinahmen
tiberwiegen.

Anderungsantrag 143
Pierre Pimpie

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 10

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(10) Um die Integration im Hinblick entfillt
auf die Ausschopfung des vollen
Potenzials des Binnenmarkts zu
erleichtern, die bestehenden Verwaltungs-
und Vertriebspiisse fiir OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
erginzen und regulatorische Hindernisse
zu beseitigen, die die
grenziiberschreitende Erbringung von
Verwahrdienstleistungen behindern, ist es
angezeigt, einen EU-Pass fiir
Verwahrstellen einzufiihren. Ein solcher
Pass fiir Verwahrstellen sollte die
derzeitige Beschrinkung aufheben,
wonach die Verwahrstelle im selben
Mitgliedstaat wie der Fonds
niedergelassen sein muss, und wird es
AIFM und OGAW ermdéglichen, eine an
einem beliebigen Ort in der Union
niedergelassene Verwahrstelle zu
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bestellen. Um Anleger besser zu schiitzen
und Risiken fiir die Finanzstabilitiit zu
mindern, sollte der Pass fiir
Verwahrstellen nur fiir Verwahrstellen
gelten, die als Kreditinstitute gemdf} der
Richtlinie 2013/36/EU oder als
Wertpapierfirmen gemdf} der Richtlinie
2014/65/EU zugelassen sind und
Aufsichtsanforderungen und einer
Aufsicht unterliegen, die bereits
kohdirente Schutzvorkehrungen in allen
Mitgliedstaaten gewdhrleisten.

Anderungsantrag 144
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 10

Vorschlag der Kommission

(10) Um die Integration im Hinblick
auf die Ausschopfung des vollen
Potenzials des Binnenmarkts zu
erleichtern, die bestehenden Verwaltungs-
und Vertriebspiisse fiir OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
erginzen und regulatorische Hindernisse
zu beseitigen, die die
grenziiberschreitende Erbringung von
Verwahrdienstleistungen behindern, ist es
angezeigt, einen EU-Pass fiir
Verwahrstellen einzufiihren. Ein solcher
Pass fiir Verwahrstellen sollte die
derzeitige Beschrinkung aufheben,
wonach die Verwahrstelle im selben
Mitgliedstaat wie der Fonds
niedergelassen sein muss, und wird es
AIFM und OGAW ermdéglichen, eine an
einem beliebigen Ort in der Union
niedergelassene Verwahrstelle zu
bestellen. Um Anleger besser zu schiitzen
und Risiken fiir die Finanzstabilitiit zu
mindern, sollte der Pass fiir
Verwahrstellen nur fiir Verwahrstellen
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Or. en

Gednderter Text
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gelten, die als Kreditinstitute gemdf} der
Richtlinie 2013/36/EU oder als
Wertpapierfirmen gemdf der Richtlinie
2014/65/EU zugelassen sind und
Aufsichtsanforderungen und einer
Aufsicht unterliegen, die bereits
kohdirente Schutzvorkehrungen in allen
Mitgliedstaaten gewdihrleisten.

Anderungsantrag 145
Thomas Bajada

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 10

Vorschlag der Kommission

(10)  Um die Integration im Hinblick auf
die Ausschopfung des vollen Potenzials
des Binnenmarkts zu erleichtern, die
bestehenden Verwaltungs- und
Vertriebspdsse fiir OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
erginzen und regulatorische Hindernisse
zu beseitigen, die die grenziiberschreitende
Erbringung von Verwahrdienstleistungen
behindern, ist es angezeigt, einen EU-Pass
fiir Verwahrstellen einzufiihren. Ein
solcher Pass fiir Verwahrstellen sollte die
derzeitige Beschriankung aufheben, wonach
die Verwahrstelle im selben Mitgliedstaat
wie der Fonds niedergelassen sein muss,
und wird es AIFM und OGAW
ermoglichen, eine an einem beliebigen Ort
in der Union niedergelassene
Verwahrstelle zu bestellen. Um Anleger
besser zu schiitzen und Risiken fiir die
Finanzstabilitdt zu mindern, sollte der Pass
fiir Verwahrstellen nur fiir Verwahrstellen
gelten, die als Kreditinstitute gemif der
Richtlinie 2013/36/EU oder als
Wertpapierfirmen geméf der Richtlinie
2014/65/EU zugelassen sind und
Aufsichtsanforderungen und einer Aufsicht
unterliegen, die bereits kohdrente

AM\1348452DE.docx

Or. en

Gednderter Text

(10)  Um die Integration im Hinblick auf
die Ausschopfung des vollen Potenzials
des Binnenmarkts zu erleichtern, die
bestehenden Verwaltungs- und
Vertriebspdsse fiir OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
erginzen und regulatorische Hindernisse
zu beseitigen, die die grenziiberschreitende
Erbringung von Verwahrdienstleistungen
behindern, ist es angezeigt, einen EU-Pass
fiir Verwahrstellen einzufiihren. Ein
solcher Pass flir Verwahrstellen sollte die
derzeitige Beschrinkung autheben, wonach
die Verwahrstelle im selben Mitgliedstaat
wie der Fonds niedergelassen sein muss,
und wird es AIFM und OGAW
ermoglichen, eine an einem beliebigen Ort
in der Union niedergelassene
Verwahrstelle zu bestellen. Um Anleger
besser zu schiitzen und Risiken fiir die
Finanzstabilitdt zu mindern, sollte der Pass
fiir Verwahrstellen nur fiir Verwahrstellen
gelten, die als Kreditinstitute gemaf der
Richtlinie 2013/36/EU oder als
Wertpapierfirmen geméf der Richtlinie
2014/65/EU zugelassen sind und
Aufsichtsanforderungen und einer Aufsicht
unterliegen, die bereits kohdrente
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Schutzvorkehrungen in allen
Mitgliedstaaten gewihrleisten.

Anderungsantrag 146
David Casa

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 10

Vorschlag der Kommission

(10)  Um die Integration im Hinblick auf
die Ausschopfung des vollen Potenzials
des Binnenmarkts zu erleichtern, die
bestehenden Verwaltungs- und
Vertriebspasse fiir OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
ergédnzen und regulatorische Hindernisse
zu beseitigen, die die grenziiberschreitende
Erbringung von Verwahrdienstleistungen
behindern, ist es angezeigt, einen EU-Pass
fiir Verwahrstellen einzufiihren. Ein
solcher Pass fiir Verwahrstellen sollte die
derzeitige Beschriankung aufheben, wonach
die Verwahrstelle im selben Mitgliedstaat
wie der Fonds niedergelassen sein muss,
und wird es AIFM und OGAW
ermoglichen, eine an einem beliebigen Ort
in der Union niedergelassene
Verwahrstelle zu bestellen. Um Anleger

PE791.083v01-00

Schutzvorkehrungen in allen
Mitgliedstaaten gewihrleisten. Je nach
Grofie und den daraus resultierenden
systemischen Risiken der
grenziiberschreitend tiitigen
Verwahrstellen sowie zur Verbesserung
der einheitlichen Aufsichtspraxis und zur
Gewiihrleistung grenziiberschreitender
Rechtssicherheit sollte die ESMA eine
wirksame Zusammenarbeit zwischen den
beteiligten Mitgliedstaaten fordern, um
sicherzustellen, dass die Verwahrstellen
die organisatorischen Anforderungen, die
Verwahrpflichten, die Uberwachung und
Kontrolle der Zahlungsstrome sowie
sonstige Verpflichtungen fortlaufend
wirksam einhalten.

Or. en

Gednderter Text

(10)  Um die Integration im Hinblick auf
die Ausschopfung des vollen Potenzials
des Binnenmarkts zu erleichtern, die
bestehenden Verwaltungs- und
Vertriebspidsse fiir OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
ergdnzen und regulatorische Hindernisse
zu beseitigen, die die grenziiberschreitende
Erbringung von Verwahrdienstleistungen
behindern, ist es angezeigt, einen EU-Pass
fiir Verwahrstellen einzufiihren. Ein
solcher Pass fiir Verwahrstellen sollte die
derzeitige Beschriankung auftheben, wonach
die Verwahrstelle im selben Mitgliedstaat
wie der Fonds niedergelassen sein muss,
und wird es AIFM und OGAW
ermoglichen, eine an einem beliebigen Ort
in der Union niedergelassene
Verwahrstelle zu bestellen. Um Anleger
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besser zu schiitzen und Risiken fiir die
Finanzstabilitdt zu mindern, sollte der Pass
fiir Verwahrstellen nur fiir Verwahrstellen
gelten, die als Kreditinstitute geméf der
Richtlinie 2013/36/EU oder als
Wertpapierfirmen gemif der Richtlinie
2014/65/EU zugelassen sind und
Aufsichtsanforderungen und einer Aufsicht
unterliegen, die bereits kohérente
Schutzvorkehrungen in allen
Mitgliedstaaten gewéhrleisten.

Anderungsantrag 147

besser zu schiitzen und Risiken fiir die
Finanzstabilitdt zu mindern, sollte der Pass
fiir Verwahrstellen nur fiir Verwahrstellen
gelten, die als Kreditinstitute geméf der
Richtlinie 2013/36/EU oder als
Wertpapierfirmen gemil der Richtlinie
2014/65/EU zugelassen sind und
Aufsichtsanforderungen und einer Aufsicht
unterliegen, die bereits kohérente
Schutzvorkehrungen in allen
Mitgliedstaaten gewéhrleisten. Je nach
Grofie und den sich daraus ergebenden
systemischen Risiken der
grengziiberschreitend tiitigen
Verwahrstellen sowie zur Verbesserung
der einheitlichen Aufsichtspraxis und zur
Gewiihrleistung grenziiberschreitender
Rechtssicherheit soll die ESMA eine
wirksame Zusammenarbeit zwischen den
beteiligten Mitgliedstaaten fordern, um
sicherzustellen, dass die Verwahrstellen
die organisatorischen Anforderungen, die
Verwahrpflichten, die Uberwachung und
Kontrolle der Zahlungsstrome sowie
sonstige Verpflichtungen kontinuierlich
und wirksam erfiillen

Or. en

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 10 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx

45/192

Gednderter Text

(10a) Um kleinen nationalen Mirkten
fiir OGAW, die nicht iiber viele nationale
Verwahrstellen verfiigen, die
Weiterentwicklung und die Steigerung des
Wettbewerbs zu erleichtern, sollten die
Mitgliedstaaten ihren zustindigen
Behorden gestatten kénnen, die
Bestellung einer in einem anderen
Mitgliedstaat niedergelassenen
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Verwahrstelle zu gestatten. Von dieser
Moéglichkeit sollte nur Gebrauch gemacht
werden, wenn die in dieser Richtlinie
festgelegten Bedingungen erfiillt sind,
und mit vorheriger Genehmigung der fiir
den UCITS zustindigen Behorden. Da die
Entscheidung, die Bestellung einer in
einem anderen Mitgliedstaat
niedergelassenen Verwahrstelle zu
gestatten, nicht automatisch erfolgen
sollte, selbst wenn diese Bedingungen
erfiillt sind, sollten die zustindigen
Behorden diese Entscheidung nur treffen,
nachdem sie im Einzelfall gepriift haben,
ob es im Herkunftsmitgliedstaat des
UCITS keine einschliigigen
Verwahrdienste gibt, wobei die
Anlagestrategie des UCITS zu
beriicksichtigen ist. Die Kommission
erstellt bis zum 30. Juni 2031 einen
Bericht, in dem das Funktionieren der
Ausnahmeregelung, die die Bestellung
einer Verwahrstelle mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat erméglicht, und die
potenziellen Vorteile und Risiken einer
Anderung des Anwendungsbereichs
dieser Ausnahmeregelung, einschliefilich
der Auswirkungen auf den Anlegerschutz,
die Finanzstabilitit, die Effizienz der
Aufsicht und die Verfiigbharkeit von
Marktoptionen, bewertet werden.

Or. en

Anderungsantrag 148
Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco
Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwiigung 10 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(10b) Um den Prozess der
Harmonisierung der fiir OGAW- und
AIF-Verwahrstellen geltenden nationalen
Rechtsvorschriften und Regelungen sowie
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der nationalen Ansitze fiir die
Beaufsichtigung der
Verwahrstellenpflichten, die die
notwendige Voraussetzung fiir die
Einfiihrung des Passes fiir

Verwahrstellen darstellt, zu
beschleunigen, miissen die ESMA und die
zustindigen nationalen Behérden der EU
verpflichtet werden, bis zum 31. Dezember
2029 einen Bericht iiber die derzeitigen
nationalen Rahmen fiir OGAW- und AIF-
Verwahrstellen und fiir Ansiitze fiir die
Beaufsichtigung der
Verwahrstellenpflichten zu erstellen. Bis
zum 31. Dezember 2033 sollte die
Kommission nach Konsultation der
zustindigen nationalen Behorden und der
ESMA auf der Grundlage des ESMA-
Berichts und unter Beriicksichtigung der
Bewertung der Kommission iiber das
Funktionieren der Ausnahmeregelung,
die die Bestellung einer AIF- und OGAW-
Verwahrstelle mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat ermaoglicht, einen
Legislativvorschlag fiir ein EU-Regelwerk
fiir AIF- und OGAW-Verwahrstellen und
fiir das Konzept fiir die Beaufsichtigung
der Verwahrstellenpflichten ausarbeiten.

Or. en

Anderungsantrag 149
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 11

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(11) Um der inhirenten Heterogenitiit entfillt
und den regulatorischen Anforderungen

bei Verbriefungen Rechnung zu tragen

und OGAW mehr Flexibilitiit bei

Investitionen in diese Produkte

einzurdumen, muss fiir OGAW, die in

nach Verordnung (EU) 2017/2402
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begebene Verbriefungen investieren, die
Obergrenze fiir von einem einzigen
Unternehmen begebene
Schuldverschreibungen von derzeit 10 %
auf 15 % angehoben werden.

Anderungsantrag 150
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 11

Vorschlag der Kommission

(11)  Um der inhdrenten Heterogenitét
und den regulatorischen Anforderungen bei
Verbriefungen Rechnung zu tragen und
OGAW mehr Flexibilitét bei Investitionen
in diese Produkte einzurdumen, muss fiir
OGAW, die in nach Verordnung

(EU) 2017/2402 begebene Verbriefungen
investieren, die Obergrenze flir von einem
einzigen Unternehmen begebene
Schuldverschreibungen von derzeit 10 %
auf 15 % angehoben werden.

Or. en

Gednderter Text

(1T)  Um der inhdrenten Heterogenitét
und den regulatorischen Anforderungen bei
Verbriefungen Rechnung zu tragen und
OGAW mehr Flexibilitét bei Investitionen
in diese Produkte einzurdumen, muss fiir
OGAW, die in nach Verordnung

(EU) 2017/2402 begebene Verbriefungen
investieren, die Obergrenze fiir von einem
einzigen Unternehmen begebene
Schuldverschreibungen von derzeit 10 %
auf 25 % angehoben werden.

Or. en

Begriindung

Die bestehende Obergrenze von 10 % schrdinkt die OGAW-Beteiligung ein, da der
durchschnittliche Umfang der Verbriefungsemissionen gering ist und die Due-Diligence-
Kosten im Vergleich zu anderen Vermogenswerten unverhdltnismdfig hoch sind.

Anderungsantrag 151
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 11 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE791.083v01-00

Gednderter Text

(11a) Fondsverwaltern sollte mehr
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Flexibilitiit eingeriumt werden, um
diversifizierte und liquide Portfolios
aufzubauen. Zu diesem Zweck sollte die
Obergrenze fiir kumulative Anlagen in
Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten innerhalb
derselben Gruppe auf 25 % angehoben
werden.

Or. en

Begriindung

Eine Obergrenze von 20 % fiir die kumulative Gruppenexposition hindert Fondsmanager
daran, sinnvolle Positionen in grofsen, gut diversifizierten Unternehmensgruppen zu
tibernehmen, selbst wenn die Kreditqualitdt und Liquiditdit hoch sind. Die Anhebung der
Obergrenze auf 25 % verschafft den Verwaltern mehr Flexibilitit beim Aufbau effizienter
Portfolios, ohne den Anlegerschutz zu schwdchen, da die bestehenden aufsichtsrechtlichen
und Risikomanagement-Schutzvorkehrungen auf Gruppenebene unverdndert bleiben.

Anderungsantrag 152
David Casa

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 12

Vorschlag der Kommission

(12)  Um gleiche
Wettbewerbsbedingungen fiir aktiv und
passiv verwaltete OGAW zu schaffen, die
die Zusammensetzung eines Index
nachbilden, und um sicherzustellen, dass
Verwaltungsgesellschaften aktiv
verwalteter OGAW nicht gezwungen sind,
Unternehmen mit iiberdurchschnittlicher
Wertentwicklung unterzugewichten oder
zu verkaufen, ist es angezeigt, die derzeit
fiir indexnachbildende OGAW geltende
emittentenbezogene Obergrenze von 20 %
auf OGAW auszuweiten, die unter
Bezugnahme auf einen von der ESMA
anerkannten Index verwaltet werden.
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Gednderter Text

(12)  Um gleiche
Wettbewerbsbedingungen fiir aktiv und
passiv verwaltete OGAW zu schaffen, die
die Zusammensetzung eines Index
nachbilden, und um sicherzustellen, dass
Verwaltungsgesellschaften aktiv
verwalteter OGAW nicht gezwungen sind,
Unternehmen mit iiberdurchschnittlicher
Wertentwicklung unterzugewichten oder
zu verkaufen, ist es angezeigt, die derzeit
fiir indexnachbildende OGAW geltende
emittentenbezogene Obergrenze von 20 %
auf OGAW auszuweiten, die unter
Bezugnahme auf einen von der ESMA
anerkannten Index verwaltet werden. Diese
Ausnahmeregelung sollte nur dann in
Anspruch genommen werden, wenn die
Indexkomponenten Teil des Portfolios des
OGAW sind, z. B. in der expliziten oder
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Anderungsantrag 153
Thomas Bajada

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 12

Vorschlag der Kommission

(12)  Um gleiche
Wettbewerbsbedingungen fiir aktiv und
passiv verwaltete OGAW zu schaffen, die
die Zusammensetzung eines Index
nachbilden, und um sicherzustellen, dass
Verwaltungsgesellschaften aktiv
verwalteter OGAW nicht gezwungen sind,
Unternehmen mit iiberdurchschnittlicher
Wertentwicklung unterzugewichten oder
zu verkaufen, ist es angezeigt, die derzeit
fiir indexnachbildende OGAW geltende
emittentenbezogene Obergrenze von 20 %
auf OGAW auszuweiten, die unter
Bezugnahme auf einen von der ESMA
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impliziten Definition der
Zusammensetzung des Portfolios
und/oder der Leistungsziele und -
mafinahmen des OGAW gemdif3 den
Vertragsbedingungen oder der Satzung
des OGAW. Dies konnte beispielsweise als
Situationen verstanden werden, in denen
die Zusammensetzung des Portfolios und
die Risikoallokation mit der
Zusammensetzung, den Merkmalen oder
den Beschrinkungen des Referenzwerts
verkniipft sind, und nicht als Situationen,
in denen ein Referenzwert ausschlieflich
fiir Zwecke des Leistungsvergleichs, der
Anlegeroffenlegung oder der Ex-post-
Bewertung verwendet wird. Dies bedeutet
auch, dass OGAW, die den Referenzwert
ausschlieflich als Leistungsindikator
verwenden, vom Anwendungsbereich
dieser Ausnahmeregelung ausgenommen
werden sollten.

Or. en

Gednderter Text

(12)  Um gleiche
Wettbewerbsbedingungen fiir aktiv und
passiv verwaltete OGAW zu schaffen, die
die Zusammensetzung eines Index
nachbilden, und um sicherzustellen, dass
Verwaltungsgesellschaften aktiv
verwalteter OGAW nicht gezwungen sind,
Unternehmen mit {iberdurchschnittlicher
Wertentwicklung unterzugewichten oder
zu verkaufen, ist es angezeigt, die derzeit
fiir indexnachbildende OGAW geltende
emittentenbezogene Obergrenze von 20 %
auf OGAW auszuweiten, die unter
Bezugnahme auf einen von der ESMA
anerkannten Index verwaltet werden. Diese
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anerkannten Index verwaltet werden. Ausnahmeregelung sollte nur dann in
Anspruch genommen werden, wenn die
Indexkomponenten Teil des Portfolios des
OGAW sind, z. B. in der expliziten oder
impliziten Definition der
Zusammensetzung des Portfolios
und/oder der Leistungsziele und -
mafinahmen des OGAW gemidif3 den
Vertragsbedingungen oder der Satzung
des OGAW. Dies konnte beispielsweise als
Situationen verstanden werden, in denen
die Zusammensetzung des Portfolios und
die Risikoallokation mit der
Zusammensetzung, den Merkmalen oder
den Beschrinkungen des Referenzwerts
verkniipft sind, und nicht als Situationen,
in denen ein Referenzwert ausschlieflich
fiir Zwecke des Leistungsvergleichs, der
Anlegeroffenlegung oder der Ex-post-
Bewertung verwendet wird. Dies bedeutet
auch, dass OGAW, die den Referenzwert
ausschlieflich als Leistungsindikator
verwenden, vom Anwendungsbereich
dieser Ausnahmeregelung ausgenommen
werden sollten.

Or. en

Anderungsantrag 154 ]
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 12 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(12a) Mehrere Mitgliedstaaten gestatten
den Vertrieb alternativer
Investmentfonds, die langfristige und
illiquide Anlagestrategien verfolgen, an
versierte Anleger, die nicht als
professionelle Kunden im Sinne der
Richtlinie 2014/65/EU gelten. Diese
nationalen Rahmen stiitzen sich im
Allgemeinen auf ihnliche Grundsitze,
einschlieflich begrenzter oder privater
Angebote, erheblicher
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Anderungsantrag 155
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 13 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE791.083v01-00

DE

Mindestinvestitionsverpflichtungen und
spezifischer Schutzvorkehrungen, die die
Merkmale dieser Anleger und die Art
dieser Investitionen widerspiegeln. Das
Fehlen eines harmonisierten
Unionsrahmens hindert Verwalter jedoch
daran, solche Anleger
grenziiberschreitend zu erreichen, was zur
Marktfragmentierung beitrigt und die
Moglichkeiten der Fondsverwalter
einschriinkt, in der gesamten Union
Kapital zu beschaffen. Die Schaffung
eines gemeinsamen Rahmens fiir die
private Platzierung infrage kommender
alternativer Investmentfonds bei
erfahrenen Anlegern sollte die
Mobilisierung von privatem Kapital fiir
langfristige Investitionen erleichtern, zu
den Zielen der Spar- und
Investitionsunion beitragen und einen
Regulierungsrahmen schaffen, der die
Merkmale und die Investitionskapazitiit
dieser Anleger besser widerspiegelt.

Or. en

Gednderter Text

(13a)

Vermaogensverwaltungsgesellschaf
ten innerhalb der Union werden derzeit
von den zustindigen Behorden der
Mitgliedstaaten, in denen sie ihren Sitg
haben, zugelassen und beaufsichtigt.
Trotz der bislang erzielten Fortschritte bei
der Harmonisierung der
Aufsichtstitigkeit fiir
Vermaogensverwalter in der Union
bestehen weiterhin unterschiedliche
Aufsichtspraktiken der nationalen
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Anderungsantrag 156

Behorden in der gesamten Union, was zu
ungleichen Wettbewerbsbedingungen
fiihrt. Mit der Entwicklung tieferer und
liquiderer Kapitalmdirkte der Union im
Rahmen der Spar- und Investitionsunion
konnten diese ungleichen
Wettbewerbsbedingungen das Risiko und
die Anreize fiir Aufsichtsarbitrage
erhohen, was wiederum zu Problemen fiir
die Finanzstabilitiit fithren konnte. Um
sicherzustellen, dass die aufsichtlichen
und organisatorischen Anforderungen
sowie die Wohlverhaltensregeln fiir
bedeutende
Vermaogensverwaltungsgruppen in der
Union einheitlich angewandt werden,
sollten sie daher von der ESMA
beaufsichtigt werden. Die ESMA sollte
diese Gruppen auf der Grundlage des
erheblichen Umfangs ihrer Marktprisenz
und ihrer Bedeutung innerhalb der Union
ermitteln, gemessen an ihrem
Nettoinventarwert und dem Umfang ihrer
grenziiberschreitenden Geschdifte und
Titigkeiten.

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 13 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text

(13a) Um die aufsichtliche Konvergenz
zu stirken, unndotigen
Verwaltungsaufwand zu verringern und
die Effizienz der Zusammenarbeit
zwischen den zustindigen Behorden zu
verbessern, sollte die ESMA gemaf}
Artikel 12 der Verordnung (EU)
2019/1156 eine Aufsichtsdatenplattform
einrichten und pflegen. Die
Datenplattform sollte den Grundsatz der
einmaligen Meldung unterstiitzen, indem
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Anderungsantrag 157
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14) Um die Effizienz grofier
Vermaogensverwaltungsgruppen bei der
Strukturierung ihrer Titigkeiten zu
steigern und Hindernisse fiir ihre
grengiiberschreitende Titigkeit zu
beseitigen, ist es von wesentlicher
Bedeutung, einen stiindigen
Aufsichtsrahmen zu schaffen, bei dem die
ESMA in Zusammenarbeit mit den jeweils
zustindigen Behorden mindestens einmal
jéihrlich Uberpriifungen der grofiten
Vermaogensverwaltungsgruppen
durchfiihrt, um uneinheitliche, doppelte,
redundante oder mangelhafte
Aufsichtspraktiken in bestimmten Fillen
wirksam zu ermitteln und anzugehen.

PE791.083v01-00
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sie sicherstellt, dass Verwalter alternativer
Investmentfonds und OGAW-
Verwaltungsgesellschaften nur der
zustindigen Behorde ihres
Herkunfitsmitgliedstaats Bericht erstatten
miissen, die weiterhin dafiir
verantwortlich sein sollte, die
Vollstindigkeit, Qualitiit und Richtigkeit
dieser Informationen zu iiberpriifen,
bevor die validierten Daten an die
Datenplattform iibermittelt werden. Die in
der Datenplattform enthaltenen
Informationen sollten vertraulich bleiben
und nur der ESMA und den zustindigen
Behérden zugiinglich sein, soweit dies fiir
die Ausiibung ihrer jeweiligen Befugnisse
nach dem Unionsrecht erforderlich ist.
Daten konnen im Einklang mit dieser
Richtlinie auch an die EBA und den
ESRB weitergegeben werden.

Or. en

Gednderter Text

entfillt
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Diese jihrlichen Uberpriifungen sollten
sich auf die Analyse von Daten,
Informationen und Unterlagen
beschrinken, die der ESMA und den
zustindigen nationalen Behorden bereits
iiber die bestehenden Meldekandile zur
Verfiigung stehen. Diese Uberpriifung
sollte darauf abzielen, Hindernisse fiir
das Funktionieren des Binnenmarkts fiir
grofie Vermaogensverwaltungsgruppen zu
beseitigen und ihre grenziiberschreitende
Titigkeit zu erleichtern. Dieser Rahmen
sollte daher nicht als Auftrag an die
ESMA verstanden werden, neue
Risikomodelle auf Gruppenebene oder
neue Aufsichtskonzepte zu entwickeln, die
sich nicht bereits aus den Richtlinien
2009/65/EG und 2011/61/EU ergeben,
sondern vielmehr als eine Regelung zur
Verbesserung der Aufsichtseffizienz fiir
Gruppen von Verwaltungsgesellschaften
und AIFM. Diese Uberpriifung sollte sich
auf die Anforderungen beschrinken, die
fiir Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb von EU-Gruppen gelten, und
soll daher keine Anforderungen an die
Zulassung oder Beaufsichtigung der von
diesen Verwaltungsgesellschaften und
AIFM verwalteten Investmentfonds
umfassen. Es ist auch angemessen und
verhdiltnismdfig, diese Bemiihungen auf
die grofiten
Vermaogensverwaltungsgruppen in der EU
zu konzentrieren, wo operative und
aufsichtliche Synergien am wirksamsten
erreicht werden konnen. Die ESMA sollte
diese Gruppen auf der Grundlage des
erheblichen Umfangs ihrer Marktpriisenz
und ihrer Bedeutung innerhalb der Union
ermitteln, gemessen an ihrem
Nettoinventarwert und dem Umfang ihrer
grengiiberschreitenden Geschdifte und
Titigkeiten.

Anderungsantrag 158
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Or. en
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Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14) Um die Effizienz grofier
Vermaogensverwaltungsgruppen bei der
Strukturierung ihrer Titigkeiten zu
steigern und Hindernisse fiir ihre
grenziiberschreitende Titigkeit zu
beseitigen, ist es von wesentlicher
Bedeutung, einen stindigen
Aufsichtsrahmen zu schaffen, bei dem die
ESMA in Zusammenarbeit mit den jeweils
zustindigen Behorden mindestens einmal
jéihrlich Uberpriifungen der grifiten
Vermégensverwaltungsgruppen
durchfiihrt, um uneinheitliche, doppelte,
redundante oder mangelhafte
Aufsichtspraktiken in bestimmten Fillen
wirksam zu ermitteln und anzugehen.
Diese jihrlichen Uberpriifungen sollten
sich auf die Analyse von Daten,
Informationen und Unterlagen
beschrinken, die der ESMA und den
zustindigen nationalen Behorden bereits
iiber die bestehenden Meldekandile zur
Verfiigung stehen. Diese Uberpriifung
sollte darauf abzielen, Hindernisse fiir
das Funktionieren des Binnenmarkts fiir
grofie Vermogensverwaltungsgruppen zu
beseitigen und ihre grenziiberschreitende
Tdtigkeit zu erleichtern. Dieser Rahmen
sollte daher nicht als Auftrag an die
ESMA verstanden werden, neue
Risikomodelle auf Gruppenebene oder
neue Aufsichtskonzepte zu entwickeln, die
sich nicht bereits aus den Richtlinien
2009/65/EG und 2011/61/EU ergeben,
sondern vielmehr als eine Regelung zur
Verbesserung der Aufsichtseffizienz fiir
Gruppen von Verwaltungsgesellschaften
und AIFM. Diese Uberpriifung sollte sich
auf die Anforderungen beschrinken, die
fiir Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb von EU-Gruppen gelten, und
soll daher keine Anforderungen an die
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Gednderter Text
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Zulassung oder Beaufsichtigung der von
diesen Verwaltungsgesellschaften und
AIFM verwalteten Investmentfonds
umfassen. Es ist auch angemessen und
verhdiltnismdfig, diese Bemiihungen auf
die grofiten
Vermaogensverwaltungsgruppen in der EU
zu konzentrieren, wo operative und
aufsichtliche Synergien am wirksamsten
erreicht werden kénnen. Die ESMA sollte
diese Gruppen auf der Grundlage des
erheblichen Umfangs ihrer Marktprisenz
und ihrer Bedeutung innerhalb der Union
ermitteln, gemessen an ihrem
Nettoinventarwert und dem Umfang ihrer
grengiiberschreitenden Geschdifte und
Titigkeiten.

Anderungsantrag 159
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14) Um die Effizienz grofier entfillt
Vermaogensverwaltungsgruppen bei der
Strukturierung ihrer Titigkeiten zu
steigern und Hindernisse fiir ihre
grenziiberschreitende Titigkeit zu
beseitigen, ist es von wesentlicher
Bedeutung, einen stindigen
Aufsichtsrahmen zu schaffen, bei dem die
ESMA in Zusammenarbeit mit den jeweils
zustindigen Behorden mindestens einmal
jéihrlich Uberpriifungen der grifiten
Vermégensverwaltungsgruppen
durchfiihrt, um uneinheitliche, doppelte,
redundante oder mangelhafte
Aufsichtspraktiken in bestimmten Fillen
wirksam zu ermitteln und anzugehen.
Diese jihrlichen Uberpriifungen sollten
sich auf die Analyse von Daten,
Informationen und Unterlagen
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Or. en

Gednderter Text
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beschrinken, die der ESMA und den
zustindigen nationalen Behorden bereits
iiber die bestehenden Meldekandiile zur
Verfiigung stehen. Diese Uberpriifung
sollte darauf abzielen, Hindernisse fiir
das Funktionieren des Binnenmarkts fiir
grofie Vermaogensverwaltungsgruppen zu
beseitigen und ihre grengiiberschreitende
Titigkeit zu erleichtern. Dieser Rahmen
sollte daher nicht als Auftrag an die
ESMA verstanden werden, neue
Risikomodelle auf Gruppenebene oder
neue Aufsichtskonzepte zu entwickeln, die
sich nicht bereits aus den Richtlinien
2009/65/EG und 2011/61/EU ergeben,
sondern vielmehr als eine Regelung zur
Verbesserung der Aufsichtseffizienz fiir
Gruppen von Verwaltungsgesellschaften
und AIFM. Diese Uberpriifung sollte sich
auf die Anforderungen beschrinken, die
fiir Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb von EU-Gruppen gelten, und
soll daher keine Anforderungen an die
Zulassung oder Beaufsichtigung der von
diesen Verwaltungsgesellschaften und
AIFM verwalteten Investmentfonds
umfassen. Es ist auch angemessen und
verhdiltnismdfig, diese Bemiihungen auf
die grofiten
Vermégensverwaltungsgruppen in der EU
zu konzentrieren, wo operative und
aufsichtliche Synergien am wirksamsten
erreicht werden konnen. Die ESMA sollte
diese Gruppen auf der Grundlage des
erheblichen Umfangs ihrer Marktprisenz
und ihrer Bedeutung innerhalb der Union
ermitteln, gemessen an ihrem
Nettoinventarwert und dem Umfang ihrer
grenziiberschreitenden Geschiifte und
Titigkeiten.

Or. en
Begriindung

Die jihrliche Uberpriifung iiberschneidet sich mit den bestehenden Konvergenzinstrumenten
der ESMA und stiitzt sich auf Daten, die der ESMA und den zustindigen Behérden bereits zur
Verfiigung stehen. Damit werden ein umfassender neuer Uberpriifungszyklus, neue
Aufsichtsebenen und eine neue Komplexitdt ohne zusdtzlichen Nutzen eingefiihrt.
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Anderungsantrag 160

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14)  Um die Effizienz grofier
Vermaogensverwaltungsgruppen bei der
Strukturierung ihrer Titigkeiten zu
steigern und Hindernisse fiir ihre
grengiiberschreitende Titigkeit zu
beseitigen, ist es von wesentlicher
Bedeutung, einen stindigen
Aufsichtsrahmen zu schaffen, bei dem die
ESMA in Zusammenarbeit mit den jeweils
zustindigen Behorden mindestens einmal
jéihrlich Uberpriifungen der grifiten
Vermaogensverwaltungsgruppen
durchfiihrt, um uneinheitliche, doppelte,
redundante oder mangelhafte
Aufsichtspraktiken in bestimmten Fillen
wirksam zu ermitteln und anzugehen.
Diese jiihrlichen Uberpriifungen sollten
sich auf die Analyse von Daten,
Informationen und Unterlagen
beschrinken, die der ESMA und den
zustindigen nationalen Behorden bereits
iiber die bestehenden Meldekandle zur
Verfiigung stehen. Diese Uberpriifung
sollte darauf abzielen, Hindernisse fiir
das Funktionieren des Binnenmarkts fiir
grofie Vermaogensverwaltungsgruppen zu
beseitigen und ihre grenziiberschreitende
Titigkeit zu erleichtern. Dieser Rahmen
sollte daher nicht als Auftrag an die
ESMA verstanden werden, neue
Risikomodelle auf Gruppenebene oder
neue Aufsichtskonzepte zu entwickeln, die
sich nicht bereits aus den Richtlinien
2009/65/EG und 2011/61/EU ergeben,
sondern vielmehr als eine Regelung zur
Verbesserung der Aufsichtseffizienz fiir
Gruppen von Verwaltungsgesellschaften
und AIFM. Diese Uberpriifung sollte sich
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Gednderter Text

(14) Die zunehmende Integration des
Vermaogensverwaltungsmarkts der Union
und die wachsende Bedeutung grofier
grenziiberschreitend titiger Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
erfordern eine verstirkte Koordinierung
der Aufsicht zwischen den zustindigen
Behorden. Eine solche Koordinierung
sollte zur kohdrenten Anwendung des
Unionsrechts beitragen, den
Informationsaustausch verbessern, die
aufsichtliche Konvergenz erleichtern und
unnotige Doppelarbeit bei den
Aufsichtstitigkeiten verringern.
Angesichts des zunehmenden Umfangs,
der zunehmenden Komplexitit und des
grenziiberschreitenden Charakters
bestimmter in der Union titiger
Vermégensverwaltungsgruppen konnen
die zustindigen Behdrden von
strukturierten Regelungen profitieren, die
den Informationsaustausch, die
Erorterung von Aufsichtspriorititen und
die Koordinierung von Angelegenheiten
von gemeinsamem Interesse im
Zusammenhang mit
grenziiberschreitenden Titigkeiten
erméglichen. Solche Regelungen sollten
zu einem kohdrenteren Aufsichtsansatz in
allen Mitgliedstaaten beitragen und
gleichzeitig unnétige Uberschneidungen
bei den Aufsichtstitigkeiten vermeiden.
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auf die Anforderungen beschrinken, die
fiir Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb von EU-Gruppen gelten, und
soll daher keine Anforderungen an die
Zulassung oder Beaufsichtigung der von
diesen Verwaltungsgesellschaften und
AIFM verwalteten Investmentfonds
umfassen. Es ist auch angemessen und
verhdiltnismdfig, diese Bemiihungen auf
die grofiten
Vermaogensverwaltungsgruppen in der EU
zu konzentrieren, wo operative und
aufsichtliche Synergien am wirksamsten
erreicht werden kénnen. Die ESMA sollte
diese Gruppen auf der Grundlage des
erheblichen Umfangs ihrer Marktprisenzg
und ihrer Bedeutung innerhalb der Union
ermitteln, gemessen an ihrem
Nettoinventarwert und dem Umfang ihrer
grengiiberschreitenden Geschdifte und
Titigkeiten.

Anderungsantrag 161
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14)  Um die Effizienz groB3er
Vermogensverwaltungsgruppen bei der
Strukturierung ihrer Tatigkeiten zu steigern
und Hindernisse fiir ihre
grenziiberschreitende Tétigkeit zu
beseitigen, ist es von wesentlicher
Bedeutung, einen stindigen
Aufsichtsrahmen zu schaffen, bei dem die
ESMA in Zusammenarbeit mit den jeweils
zustindigen Behorden mindestens einmal
jéihrlich Uberpriifungen der grofiten
Vermaogensverwaltungsgruppen
durchfiihrt, um uneinheitliche, doppelte,
redundante oder mangelhafte
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Or. en

Gednderter Text

(14)  Um die Effizienz groBer,
grenziiberschreitender
Vermogensverwaltungsgruppen, die nicht
als bedeutende Gruppen gelten, bei der
Strukturierung ihrer Tatigkeiten zu steigern
und Hindernisse flir ihre
grenziiberschreitende Tétigkeit zu
beseitigen, ist es von wesentlicher
Bedeutung, einen stindigen
Aufsichtsrahmen zu schaffen, bei dem die
ESMA den Vorsitz iiber ein
Aufsichtskollegium iibernimmt, das sich
aus den jeweils zustiindigen Behorden
zusammensetzt, um uneinheitliche,
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Aufsichtspraktiken in bestimmten Fallen
wirksam zu ermitteln und anzugehen.
Diese jihrlichen Uberpriifungen sollten
sich auf die Analyse von Daten,
Informationen und Unterlagen
beschrinken, die der ESMA und den
zustindigen nationalen Behorden bereits
iiber die bestehenden Meldekandle zur
Verfiigung stehen. Diese Uberpriifung
sollte darauf abzielen, Hindernisse fiir das
Funktionieren des Binnenmarkts fiir grof3e
Vermdgensverwaltungsgruppen zu
beseitigen und ihre grenziiberschreitende
Tétigkeit zu erleichtern. Dieser Rahmen
sollte daher nicht als Auftrag an die
ESMA verstanden werden, neue
Risikomodelle auf Gruppenebene oder
neue Aufsichtskonzepte zu entwickeln, die
sich nicht bereits aus den Richtlinien
2009/65/EG und 2011/61/EU ergeben,
sondern vielmehr als eine Regelung zur
Verbesserung der Aufsichtseffizienz fiir
Gruppen von Verwaltungsgesellschaften
und AIFM. Diese Uberpriifung sollte sich
auf die Anforderungen beschrianken, die
fiir Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb von EU-Gruppen gelten, und soll
daher keine Anforderungen an die
Zulassung oder Beaufsichtigung der von
diesen Verwaltungsgesellschaften und
AIFM verwalteten Investmentfonds
umfassen. Es ist auch angemessen und
verhdltnisméBig, diese Bemiihungen auf
die grofBten
Vermogensverwaltungsgruppen in der EU
zu konzentrieren, wo operative und
aufsichtliche Synergien am wirksamsten
erreicht werden konnen. Die ESMA sollte
diese Gruppen auf der Grundlage des
erheblichen Umfangs ihrer Marktpriisenz
und ihrer Bedeutung innerhalb der Union
ermitteln, gemessen an ihrem
Nettoinventarwert und dem Umfang ihrer
grengiiberschreitenden Geschdifte und
Titigkeiten.
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doppelte, redundante oder mangelhafte
Aufsichtspraktiken in bestimmten Fillen
wirksam zu ermitteln und anzugehen. Das
Aufsichtskollegium sollte darauf abzielen,
Hindernisse fiir das Funktionieren des
Binnenmarkts fiir gro3e
Vermogensverwaltungsgruppen zu
beseitigen und ihre grenziiberschreitende
Tatigkeit zu erleichtern, und gleichzeitig
die Finanzstabilitiit wahren. Die
Befugnisse des Aufsichtskollegiums
sollten sich auf die Anforderungen
beschrinken, die fiir
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb von EU-Gruppen gelten. Es ist
auch angemessen und verhaltnismafig,
diese Bemiihungen auf die groBten
Vermogensverwaltungsgruppen in der EU
zu konzentrieren, wo operative und
aufsichtliche Synergien am wirksamsten
erreicht werden konnen.

Or. en
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Anderungsantrag 162

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14)  Um die Effizienz grofier
Vermaogensverwaltungsgruppen bei der
Strukturierung ihrer Titigkeiten zu
steigern und Hindernisse fiir ihre
grengiiberschreitende Titigkeit zu
beseitigen, ist es von wesentlicher
Bedeutung, einen stindigen
Aufsichtsrahmen zu schaffen, bei dem die
ESMA in Zusammenarbeit mit den jeweils
zustindigen Behorden mindestens einmal
jéihrlich Uberpriifungen der grifiten
Vermaogensverwaltungsgruppen
durchfiihrt, um uneinheitliche, doppelte,
redundante oder mangelhafte
Aufsichtspraktiken in bestimmten Fiillen
wirksam zu ermitteln und anzugehen.
Diese jiihrlichen Uberpriifungen sollten
sich auf die Analyse von Daten,
Informationen und Unterlagen
beschrinken, die der ESMA und den
zustiindigen nationalen Behorden bereits
iiber die bestehenden Meldekandle zur
Verfiigung stehen. Diese Uberpriifung
sollte darauf abzielen, Hindernisse fiir
das Funktionieren des Binnenmarkts fiir
grofie Vermaogensverwaltungsgruppen zu
beseitigen und ihre grengiiberschreitende
Titigkeit zu erleichtern. Dieser Rahmen
sollte daher nicht als Auftrag an die
ESMA verstanden werden, neue
Risikomodelle auf Gruppenebene oder
neue Aufsichtskonzepte zu entwickeln, die
sich nicht bereits aus den Richtlinien
2009/65/EG und 2011/61/EU ergeben,
sondern vielmehr als eine Regelung zur
Verbesserung der Aufsichtseffizienz fiir
Gruppen von Verwaltungsgesellschaften
und AIFM. Diese Uberpriifung sollte sich
auf die Anforderungen beschrinken, die
fiir Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb von EU-Gruppen gelten, und

PE791.083v01-00

Gednderter Text

(14)  Um sicherzustellen, dass die iiber
die Datenplattform erhobenen
aufsichtlichen Informationen wirksam
zur aufsichtlichen Konvergenz und zur
Finanzstabilitit beitragen, sollte die
ESMA diese Informationen
kontinuierlich iiberwachen und
analysieren. Diese Uberwachung sollte es
der ESMA ermoglichen, sektorweite
Schwachstellen, neu auftretende
Marktentwicklungen, aufsichtliche
Unstimmigkeiten und
unternehmensspezifische Risiken zu
ermitteln. Besondere Aufmerksamkeit
sollte — angesichts des Umfangs, der
Komplexitiit und des
grenziiberschreitenden Charakters ihrer
Titigkeiten — den grofiten AIFM und
OGAW-Verwaltungsgesellschaften
gewidmet werden. Diese kontinuierliche,
risikobasierte Uberwachung sollte den
Einsatz der Instrumente der ESMA zur
aufsichtlichen Konvergenz gemdif} der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
unterstiitzen.
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soll daher keine Anforderungen an die
Zulassung oder Beaufsichtigung der von
diesen Verwaltungsgesellschaften und
AIFM verwalteten Investmentfonds
umfassen. Es ist auch angemessen und
verhdiltnismdfig, diese Bemiihungen auf
die grofiten
Vermaogensverwaltungsgruppen in der EU
zu konzentrieren, wo operative und
aufsichtliche Synergien am wirksamsten
erreicht werden konnen. Die ESMA sollte
diese Gruppen auf der Grundlage des
erheblichen Umfangs ihrer Marktprisenzg
und ihrer Bedeutung innerhalb der Union
ermitteln, gemessen an ihrem
Nettoinventarwert und dem Umfang ihrer
grenziiberschreitenden Geschiifte und
Titigkeiten.

Or. en

Anderungsantrag 163
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(15) Um sicherzustellen, dass die entfillt
Kosten, die der ESMA bei der
Durchfiihrung der Uberpriifungen grofier
EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
entstehen, von den Unternehmen
getragen werden, die von einer
verstirkten aufsichtlichen Koordinierung
profitieren, sollte die ESMA diesen
Gruppen angemessene Gebiihren in
Rechnung stellen. Diese Gebiihren sollten
die angemessenen Kosten im
Zusammenhang mit der Vorbereitung,
Durchfiihrung und Weiterverfolgung der
Uberpriifungen decken. Diese
Uberpriifungen werden umfangreiche
Analyse- und Koordinierungsarbeiten
umfassen, einschliefilich der Erhebung
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und Konsolidierung von Daten auf
Gruppenebene, der Bewertung der
Aufsichtskonzepte in mehreren
Mitgliedstaaten und Wirtschaftszweigen
und der Formulierung von
Empfehlungen zur Gewiihrleistung einer
kohdirenten und wirksamen Aufsicht
innerhalb der Union. Die Erhebung von
Gebiihren fiir diese Uberpriifungen ist
gerechtfertigt, da dadurch sichergestellt
wird, dass Unternehmen, die von einem
harmonisierten, vorhersehbaren und
gestrafften Aufsichtsumfeld profitieren,
einen fairen Beitrag zu dessen Kosten
leisten.

Anderungsantrag 164
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission

(15) Um sicherzustellen, dass die
Kosten, die der ESMA bei der
Durchfiihrung der Uberpriifungen grofer
EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
entstehen, von den Unternehmen
getragen werden, die von einer
verstirkten aufsichtlichen Koordinierung
profitieren, sollte die ESMA diesen
Gruppen angemessene Gebiihren in
Rechnung stellen. Diese Gebiihren sollten
die angemessenen Kosten im
Zusammenhang mit der Vorbereitung,
Durchfiihrung und Weiterverfolgung der
Uberpriifungen decken. Diese
Uberpriifungen werden umfangreiche
Analyse- und Koordinierungsarbeiten
umfassen, einschliefilich der Erhebung
und Konsolidierung von Daten auf
Gruppenebene, der Bewertung der
Aufsichtskonzepte in mehreren
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entfillt

Or. en

Gednderter Text
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Mitgliedstaaten und Wirtschaftszweigen
und der Formulierung von
Empfehlungen zur Gewdhrleistung einer
kohdirenten und wirksamen Aufsicht
innerhalb der Union. Die Erhebung von
Gebiihren fiir diese Uberpriifungen ist
gerechtfertigt, da dadurch sichergestellt
wird, dass Unternehmen, die von einem
harmonisierten, vorhersehbaren und
gestrafften Aufsichtsumfeld profitieren,
einen fairen Beitrag zu dessen Kosten
leisten.

Or. en
Begriindung

Die jihrliche Uberpriifung iiberschneidet sich mit den bestehenden Konvergenzinstrumenten
der ESMA und stiitzt sich auf Daten, die der ESMA und den zustindigen Behdérden bereits zur
Verfiigung stehen. Damit werden ein umfassender neuer Uberpriifungszyklus, neue
Aufsichtsebenen und eine neue Komplexitdit ohne zusdtzlichen Nutzen eingefiihrt.

Anderungsantrag 165
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(15) Um sicherzustellen, dass die entfillt
Kosten, die der ESMA bei der
Durchfiihrung der Uberpriifungen grofer
EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
entstehen, von den Unternehmen
getragen werden, die von einer
verstirkten aufsichtlichen Koordinierung
profitieren, sollte die ESMA diesen
Gruppen angemessene Gebiihren in
Rechnung stellen. Diese Gebiihren sollten
die angemessenen Kosten im
Zusammenhang mit der Vorbereitung,
Durchfiihrung und Weiterverfolgung der
Uberpriifungen decken. Diese
Uberpriifungen werden umfangreiche
Analyse- und Koordinierungsarbeiten
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umfassen, einschlieflich der Erhebung
und Konsolidierung von Daten auf
Gruppenebene, der Bewertung der
Aufsichtskonzepte in mehreren
Mitgliedstaaten und Wirtschaftszweigen
und der Formulierung von
Empfehlungen zur Gewdhrleistung einer
kohdirenten und wirksamen Aufsicht
innerhalb der Union. Die Erhebung von
Gebiihren fiir diese Uberpriifungen ist
gerechtfertigt, da dadurch sichergestellt
wird, dass Unternehmen, die von einem
harmonisierten, vorhersehbaren und
gestrafften Aufsichtsumfeld profitieren,
einen fairen Beitrag zu dessen Kosten
leisten.

Anderungsantrag 166

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission

(15) Um sicherzustellen, dass die
Kosten, die der ESMA bei der
Durchfiihrung der Uberpriifungen grofer
EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
entstehen, von den Unternehmen
getragen werden, die von einer
verstirkten aufsichtlichen Koordinierung
profitieren, sollte die ESMA diesen
Gruppen angemessene Gebiihren in
Rechnung stellen. Diese Gebiihren sollten
die angemessenen Kosten im
Zusammenhang mit der Vorbereitung,
Durchfiihrung und Weiterverfolgung der
Uberpriifungen decken. Diese
Uberpriifungen werden umfangreiche
Analyse- und Koordinierungsarbeiten
umfassen, einschliefilich der Erhebung
und Konsolidierung von Daten auf
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Gednderter Text
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Gruppenebene, der Bewertung der
Aufsichtskonzepte in mehreren
Mitgliedstaaten und Wirtschaftszweigen
und der Formulierung von
Empfehlungen zur Gewdhrleistung einer
kohdirenten und wirksamen Aufsicht
innerhalb der Union. Die Erhebung von
Gebiihren fiir diese Uberpriifungen ist
gerechtfertigt, da dadurch sichergestellt
wird, dass Unternehmen, die von einem
harmonisierten, vorhersehbaren und
gestrafften Aufsichtsumfeld profitieren,
einen fairen Beitrag zu dessen Kosten
leisten.

Anderungsantrag 167
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission

(15) Um sicherzustellen, dass die
Kosten, die der ESMA bei der
Durchfiihrung der Uberpriifungen grofer
EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
entstehen, von den Unternehmen
getragen werden, die von einer
verstirkten aufsichtlichen Koordinierung
profitieren, sollte die ESMA diesen
Gruppen angemessene Gebiihren in
Rechnung stellen. Diese Gebiihren sollten
die angemessenen Kosten im
Zusammenhang mit der Vorbereitung,
Durchfiihrung und Weiterverfolgung der
Uberpriifungen decken. Diese
Uberpriifungen werden umfangreiche
Analyse- und Koordinierungsarbeiten
umfassen, einschliefilich der Erhebung
und Konsolidierung von Daten auf
Gruppenebene, der Bewertung der
Aufsichtskonzepte in mehreren
Mitgliedstaaten und Wirtschafitszweigen
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Gednderter Text
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und der Formulierung von
Empfehlungen zur Gewiihrleistung einer
kohdirenten und wirksamen Aufsicht
innerhalb der Union. Die Erhebung von
Gebiihren fiir diese Uberpriifungen ist
gerechtfertigt, da dadurch sichergestellt
wird, dass Unternehmen, die von einem
harmonisierten, vorhersehbaren und
gestrafften Aufsichtsumfeld profitieren,
einen fairen Beitrag zu dessen Kosten
leisten.

Anderungsantrag 168
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission

(15)  Um sicherzustellen, dass die
Kosten, die der ESMA bei der
Durchfiihrung der Uberpriifungen grofier
EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
entstehen, von den Unternehmen getragen
werden, die von einer verstirkten
aufsichtlichen Koordinierung profitieren,
sollte die ESMA diesen Gruppen
angemessene Gebiihren in Rechnung
stellen. Diese Gebiihren sollten die
angemessenen Kosten im Zusammenhang
mit der Vorbereitung, Durchfiihrung und
Weiterverfolgung der Uberpriifungen
decken. Diese Uberpriifungen werden
umfangreiche Analyse- und
Koordinierungsarbeiten umfassen,
einschlieflich der Erhebung und
Konsolidierung von Daten auf
Gruppenebene, der Bewertung der
Aufsichtskonzepte in mehreren
Mitgliedstaaten und Wirtschaftszweigen
und der Formulierung von
Empfehlungen zur Gewdhrleistung einer

PE791.083v01-00

Or. en

Gednderter Text

(15)  Um sicherzustellen, dass die
Kosten, die der ESMA bei der
Durchfiihrung der Beaufsichtigung von
EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
entstehen, von den Unternehmen getragen
werden, die von einer verstiarkten
aufsichtlichen Koordinierung profitieren,
sollte die ESMA diesen Gruppen
angemessene Gebiihren in Rechnung
stellen. Diese Gebiihren sollten die
angemessenen Kosten im Zusammenhang
mit der Beaufsichtigung dieser
Unternehmen decken. Die Erhebung von
Gebiihren ist gerechtfertigt, da dadurch
sichergestellt wird, dass Unternehmen, die
von einem harmonisierten, vorhersehbaren
und gestrafften Aufsichtsumfeld
profitieren, einen fairen Beitrag zu dessen
Kosten leisten.
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kohdrenten und wirksamen Aufsicht
innerhalb der Union. Die Erhebung von
Gebiihren fiir diese Uberpriifungen ist
gerechtfertigt, da dadurch sichergestellt
wird, dass Unternehmen, die von einem
harmonisierten, vorhersehbaren und
gestrafften Aufsichtsumfeld profitieren,
einen fairen Beitrag zu dessen Kosten
leisten.

Anderungsantrag 169

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15

Vorschlag der Kommission

(15)  Um sicherzustellen, dass die
Kosten, die der ESMA bei der
Durchfiihrung der Uberpriifungen groBer
EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
entstehen, von den Unternehmen getragen
werden, die von einer verstiarkten
aufsichtlichen Koordinierung profitieren,
sollte die ESMA diesen Gruppen
angemessene Gebiihren in Rechnung
stellen. Diese Gebiihren sollten die
angemessenen Kosten im Zusammenhang
mit der Vorbereitung, Durchfiihrung und
Weiterverfolgung der Uberpriifungen
decken. Diese Uberpriifungen werden
umfangreiche Analyse- und
Koordinierungsarbeiten umfassen,
einschlieBlich der Erhebung und
Konsolidierung von Daten auf
Gruppenebene, der Bewertung der
Aufsichtskonzepte in mehreren
Mitgliedstaaten und Wirtschaftszweigen
und der Formulierung von Empfehlungen
zur Gewdhrleistung einer kohdrenten und
wirksamen Aufsicht innerhalb der Union.
Die Erhebung von Gebiihren fiir diese
Uberpriifungen ist gerechtfertigt, da
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Gednderter Text

(15)  Um sicherzustellen, dass die
Kosten, die der ESMA bei der
Durchfiihrung der Uberpriifungen groBer
EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
entstehen, von den Unternehmen getragen
werden, die von einer verstarkten
aufsichtlichen Koordinierung profitieren,
sollte die ESMA diesen Gruppen
angemessene Gebiihren in Rechnung
stellen. Diese Gebiihren sollten
ausschlieflich die angemessenen Kosten
im Zusammenhang mit der Vorbereitung,
Durchfiihrung und Weiterverfolgung der
Uberpriifungen decken. Diese
Uberpriifungen werden Analyse- und
Koordinierungsarbeiten umfassen,
einschlieBlich der Erhebung und
Konsolidierung von der ESMA oder den
zustindigen nationalen Behorden bereits
zur Verfiigung stehenden Daten auf
Gruppenebene, der Bewertung der
Aufsichtskonzepte in mehreren
Mitgliedstaaten und Wirtschaftszweigen
und der Formulierung von Empfehlungen
zur Gewihrleistung einer kohédrenten und
wirksamen Aufsicht innerhalb der Union.
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dadurch sichergestellt wird, dass Die Erhebung von Gebiihren fiir diese

Unternehmen, die von einem Uberpriifungen ist gerechtfertigt, da
harmonisierten, vorhersehbaren und dadurch sichergestellt wird, dass
gestrafften Aufsichtsumfeld profitieren, Unternehmen, die von einem

einen fairen Beitrag zu dessen Kosten harmonisierten, vorhersehbaren und
leisten. gestrafften Aufsichtsumfeld profitieren,

einen fairen Beitrag zu dessen Kosten
leisten. Jeder Gebiihrenrahmen sollte
transparent, berechenbar und
verhdiltnismdflig sein und den potenziellen
Auswirkungen der Gebiihren auf
Marktteilnehmer und Endanleger
Rechnung tragen.

Or. en

Anderungsantrag 170
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(15a) Die Entwicklung einer stirkeren
aufsichtlichen Konvergenz sollte auf der
bestehenden Aufteilung der
Zustindigkeiten gemdf} den Richtlinien
2009/65/EG und 2011/61/EU aufbauen
und die Zustindigkeit der zustindigen
Behorde fiir Aufsichtsentscheidungen in
Bezug auf die ihrer Aufsicht
unterliegenden Unternehmen unberiihrt
lassen. Der mit dieser Richtlinie
eingerichtete
Koordinierungsmechanismus sollte als
Instrument zur Erleichterung der
aufsichtlichen Konvergenz, der
Zusammenarbeit und des
Informationsaustauschs zwischen den
zustiindigen Behorden dienen. Er sollte
die Ziele der aufsichtlichen Konvergenz
unterstiitzen, mit denen die ESMA gemdify
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
betraut wurde, und gleichzeitig die
Aufteilung der Aufsichtsaufgaben gemiifp
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Anderungsantrag 171

den Richtlinien 2009/65/EG und
2011/61/EU wahren.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15 b (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 172

Gednderter Text

(15b) Der Koordinierungsmechanismus
sollte keine zusdtzlichen Aufsichtsebenen
schaffen, die im Unionsrecht festgelegte
Aufteilung der Aufsichtsaufgaben nicht
verdindern, die Anwendung des
Grundsatzes des Herkunftsmitgliedstaats
nicht beeintriichtigen und der ESMA oder
anderen als den im Unionsrecht
vorgesehenen zustindigen Behorden
keine Aufsichts-, Ermittlungs-,
Durchsetzungs- oder
Beschlussfassungsbefugnisse iibertragen.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15 ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx

71/192

Gednderter Text

(15¢) In der Union zugelassene und
beaufsichtigte Verwaltungsgesellschaften
und AIFM unterliegen unabhdngig vom
Standort ihres obersten
Mutterunternehmens denselben
regulatorischen Anforderungen und
demselben Aufsichtsrahmen. Die
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Anwendung des
Koordinierungsmechanismus sollte daher
auf den Titigkeiten und Merkmalen der
in der Union niedergelassenen
Unternehmen beruhen und nicht vom
Standort des obersten
Mutterunternehmens abhdingen.

Or. en

Anderungsantrag 173
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15 d (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(15d) Der Rahmen fiir die
Koordinierung der Aufsicht iiber die
Vermégensverwaltung kann eine Reihe
nicht verbindlicher Instrumente
annehmen, die die aufsichtliche
Konvergenz fordern sollen, ohne dass die
nationalen Aufsichtszustindigkeiten
dadurch iiberlagert wiirden. Solche
Ergebnisse konnen gemeinsame
Aufsichtsbeobachtungen, den Austausch
von Aufsichtserfahrungen, koordinierte
Informationsersuchen, gemeinsame
Risikobewertungen, bewihrte Verfahren
und andere praktische
Koordinierungsinstrumente umfassen.
Die Instrumente sollten die aufsichtliche
Konvergenz erleichtern, die aufsichtliche
Fragmentierung verringern, zu einer
kohdrenteren Anwendung des
Unionsrechts beitragen und gleichzeitig
unndétigen Befolgungsaufwand fiir
grenziiberschreitend tiitige
Verméogensverwalter verhindern. Die
Ergebnisse sollten nicht rechtsverbindlich
sein und die Aufsichtsbefugnisse und -
zustindigkeiten der am Rahmen fiir die
Koordinierung der Aufsicht iiber die
Vermaogensverwaltung beteiligten

PE791.083v01-00 72/192 AM\1348452DE.docx

DE



Anderungsantrag 174

zustindigen Behorden unberiihrt lassen.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 15 e (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx

73/192

Gednderter Text

(15¢) Das wirksame Funktionieren des
Rahmens fiir die Koordinierung der
Aufsicht iiber die Vermogensverwaltung
sollte auf einer klaren Aufteilung der
Zustindigkeiten zwischen den beteiligten
Behérden beruhen. Die zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des
kontrollierenden oder des wichtigsten
Vermaogensverwalters sollte gemdf ihrer
primdiren Aufsichtsverantwortung gemdf;
den Richtlinien 2009/65/EG und
2011/61/EU die Organisation und
Koordinierung des Rahmens
sicherstellen. Die zustindigen Behérden
des Herkunftsmitgliedstaats aller
Verwaltungsgesellschaften und AIFM,
die der EU-Gruppe angehdiren, beteiligen
sich an dem Rahmen. Die Beteiligung der
zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats sollte sich nach
der Wesentlichkeit der betreffenden
Titigkeiten und der aufsichtlichen
Relevanz der erorterten Fragen richten.
Mit den Sitzungen des Rahmens sollte ein
vorhersehbarer und verhdltnismdpiger
Rahmen fiir die aufsichtliche
Zusammenarbeit geschaffen werden. Die
jéhrlichen ordentlichen Sitzungen
gewiihrleisten einen regelmdifligen
Austausch aufsichtlicher Informationen
und Diskussionen iiber gemeinsame
Aufsichtsprioritiiten, wobei die Flexibilitiit
durch zusdtzliche oder Ad-hoc-Sitzungen
gewahrt bleibt, wenn dies aufgrund der
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Anderungsantrag 175
Pierre Pimpie

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16) Um das wirksame Funktionieren
des Binnenmarkts fiir Investmentfonds,
Vermégensverwalter und Verwahrstellen
sicherzustellen und aufsichtliche
Hindernisse zu beseitigen, die die
grenziiberschreitende Ausiibung der
Rechte im Rahmen des Europdischen
Passes behindern, sollte die ESMA befugt
sein, Fiille uneinheitlicher, doppelter,
redundanter oder mangelhafter
Aufsichtspraktiken, die die Titigkeit von
Vermaogensverwaltern und Verwahrstellen
im Binnenmarkt behindern, oder Fille, in
denen diese Unternehmen
grengiiberschreitend titig sind, ohne das
EU-Recht einzuhalten, aufzudecken und
anzugehen. In diesen Fillen sollte die
ESMA einen Eskalationsprozess
umsetzen, beginnend mit der
Zusammenarbeit mit den nationalen
Behorden und Interessentriigern, der
Forderung einer stirkeren Konvergenzg
gwischen ihnen und erforderlichenfalls
der Nutzung ihrer Koordinierungs- und
Interventionsbefugnisse, damit
ungerechtfertigte Beschrinkungen

PE791.083v01-00 74/192

aufsichtlichen Relevanz bestimmter
Fragen von grenziiberschreitender
Relevanz gerechtfertigt ist.
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sollten die Moglichkeit haben, an den
Sitzungen teilzunehmen, sodass ein Ex-
ante-Dialog mit den zustindigen
Behdorden iiber wichtige geschiiftliche
oder regulatorische Entwicklungen
begiinstigt wird.

Or. en

Gednderter Text

entfillt

AM\1348452DE.docx



grengiiberschreitender Tiitigkeiten oder
Fiille von Verstofien gegen das EU-Recht
zeitnah und effizient behoben werden.
Aus denselben Griinden muss
sichergestellt werden, dass die ESMA,
falls diese Probleme trotz dieses
Eskalationsprozesses fortbestehen, ihre
Befugnisse ausiiben sollte, Verfahren bei
Verstofien gegen das Unionsrecht gemdf
Artikel 17 der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 einzuleiten, das Recht von
Unternehmen zur grenziiberschreitenden
Erbringung von Dienstleistungen gemiify
Artikel 17aaa der Verordnung (EU)

Nr. 109572010 auszusetzen, eine
verbindliche Vermittlung gemdf

Artikel 19 der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 zu veranlassen oder
gegebenenfalls Plattformen fiir die
Zusammenarbeit gemdf} Artikel 19a der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
organisieren, um diese Probleme wirksam
zu beheben.

Or. en

Anderungsantrag 176
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(16) Um das wirksame Funktionieren entfillt
des Binnenmarkts fiir Investmentfonds,
Vermégensverwalter und Verwahrstellen
sicherzustellen und aufsichtliche
Hindernisse zu beseitigen, die die
grenziiberschreitende Ausiibung der
Rechte im Rahmen des Europdischen
Passes behindern, sollte die ESMA befugt
sein, Fille uneinheitlicher, doppelter,
redundanter oder mangelhafter
Aufsichtspraktiken, die die Titigkeit von
Vermaogensverwaltern und Verwahrstellen
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im Binnenmarkt behindern, oder Fiille, in
denen diese Unternehmen
grenziiberschreitend titig sind, ohne das
EU-Recht einzuhalten, aufzudecken und
anzugehen. In diesen Fillen sollte die
ESMA einen Eskalationsprozess
umsetzen, beginnend mit der
Zusammenarbeit mit den nationalen
Behorden und Interessentréigern, der
Forderung einer stirkeren Konvergenz
zwischen ihnen und erforderlichenfalls
der Nutzung ihrer Koordinierungs- und
Interventionsbefugnisse, damit
ungerechtfertigte Beschrinkungen
grenziiberschreitender Tiitigkeiten oder
Fiille von Verstofien gegen das EU-Recht
zeitnah und effizient behoben werden.
Aus denselben Griinden muss
sichergestellt werden, dass die ESMA,
falls diese Probleme trotz dieses
Eskalationsprozesses fortbestehen, ihre
Befugnisse ausiiben sollte, Verfahren bei
Verstofien gegen das Unionsrecht gemdf
Artikel 17 der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 einzuleiten, das Recht von
Unternehmen zur grenziiberschreitenden
Erbringung von Dienstleistungen gemdify
Artikel 17aaa der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 auszusetzen, eine
verbindliche Vermittlung gemdf

Artikel 19 der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 zu veranlassen oder
gegebenenfalls Plattformen fiir die
Zusammenarbeit gemdf Artikel 19a der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
organisieren, um diese Probleme wirksam
zu beheben.

Anderungsantrag 177

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 16

PE791.083v01-00

Or. en
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Vorschlag der Kommission

(16) Um das wirksame Funktionieren
des Binnenmarkts fiir Investmentfonds,
Vermogensverwalter und Verwahrstellen
sicherzustellen und aufsichtliche
Hindernisse zu beseitigen, die die
grenziiberschreitende Ausiibung der Rechte
im Rahmen des Europdischen Passes
behindern, sollte die ESMA befugt sein,
Fille uneinheitlicher, doppelter,
redundanter oder mangelhafter
Aufsichtspraktiken, die die Tétigkeit von
Vermogensverwaltern und Verwahrstellen
im Binnenmarkt behindern, oder Fille, in
denen diese Unternehmen
grenziiberschreitend tdtig sind, ohne das
EU-Recht einzuhalten, aufzudecken und
anzugehen. In diesen Féllen sollte die
ESMA einen Eskalationsprozess umsetzen,
beginnend mit der Zusammenarbeit mit
den nationalen Behorden und
Interessentragern, der Férderung einer
starkeren Konvergenz zwischen ihnen und
erforderlichenfalls der Nutzung ihrer
Koordinierungs- und
Interventionsbefugnisse, damit
ungerechtfertigte Beschrankungen
grenziiberschreitender Tatigkeiten oder
Félle von VerstoBBen gegen das EU-Recht
zeitnah und effizient behoben werden. Aus
denselben Griinden muss sichergestellt
werden, dass die ESMA, falls diese
Probleme trotz dieses
Eskalationsprozesses fortbestehen, ihre
Befugnisse ausiiben sollte, Verfahren bei
Verstofien gegen das Unionsrecht gemdf}
Artikel 17 der Verordnung (EU)

Nr. 109572010 einzuleiten, das Recht von
Unternehmen zur grenziiberschreitenden
Erbringung von Dienstleistungen gemdf;
Artikel 17aaa der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 auszusetzen, eine
verbindliche Vermittlung gemdif}

Artikel 19 der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 zu veranlassen oder
gegebenenfalls Plattformen fiir die
Zusammenarbeit gemdf} Artikel 19a der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text

(16) Um das wirksame Funktionieren
des Binnenmarkts fiir Investmentfonds,
Vermogensverwalter und Verwahrstellen
sicherzustellen und aufsichtliche
Hindernisse zu beseitigen, die die
grenziiberschreitende Ausiibung der Rechte
im Rahmen des Europidischen Passes
behindern, sollte die ESMA befugt sein,
Fille uneinheitlicher, doppelter,
redundanter oder mangelhafter
Aufsichtspraktiken, die die Tétigkeit von
Vermogensverwaltern und Verwahrstellen
im Binnenmarkt behindern, oder Fille, in
denen diese Unternehmen
grenziiberschreitend tdtig sind, ohne das
EU-Recht einzuhalten, aufzudecken und
anzugehen. In diesen Féllen sollte die
ESMA einen Eskalationsprozess umsetzen,
beginnend mit der Zusammenarbeit mit
den nationalen Behorden und
Interessentragern, der Férderung einer
starkeren Konvergenz zwischen ihnen und
erforderlichenfalls der Nutzung ihrer
Koordinierungs- und
Interventionsbefugnisse, damit
ungerechtfertigte Beschrankungen
grenziiberschreitender Tatigkeiten oder
Félle von VerstoBBen gegen das EU-Recht
zeitnah und effizient behoben werden.
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organisieren, um diese Probleme wirksam
zu beheben.

Anderungsantrag 178

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16) Um das wirksame Funktionieren
des Binnenmarkts fiir Investmentfonds,
Vermdgensverwalter und Verwahrstellen
sicherzustellen und aufsichtliche
Hindernisse zu beseitigen, die die
grenziiberschreitende Ausiibung der Rechte
im Rahmen des Europdischen Passes
behindern, sollte die ESMA befugt sein,
Fille uneinheitlicher, doppelter,
redundanter oder mangelhafter
Aufsichtspraktiken, die die Tétigkeit von
Vermogensverwaltern und Verwahrstellen
im Binnenmarkt behindern, oder Fille, in
denen diese Unternehmen
grenziiberschreitend tdtig sind, ohne das
EU-Recht einzuhalten, aufzudecken und
anzugehen. In diesen Féllen sollte die
ESMA einen Eskalationsprozess umsetzen,
beginnend mit der Zusammenarbeit mit
den nationalen Behorden und
Interessentriagern, der Forderung einer
starkeren Konvergenz zwischen ithnen und
erforderlichenfalls der Nutzung ihrer
Koordinierungs- und
Interventionsbefugnisse, damit
ungerechtfertigte Beschrankungen
grenziiberschreitender Tatigkeiten oder
Fille von VerstdBen gegen das EU-Recht
zeitnah und effizient behoben werden. Aus
denselben Griinden muss sichergestellt
werden, dass die ESMA, falls diese
Probleme trotz dieses
Eskalationsprozesses fortbestehen, ihre
Befugnisse ausiiben sollte, Verfahren bei

PE791.083v01-00

Gednderter Text

(16) Um das wirksame Funktionieren
des Binnenmarkts fiir Investmentfonds,
Vermogensverwalter und Verwahrstellen
sicherzustellen und aufsichtliche
Hindernisse zu beseitigen, die die
grenziiberschreitende Ausiibung der Rechte
im Rahmen des Europdischen Passes
behindern, sollte die ESMA befugt sein,
Fille uneinheitlicher, doppelter,
redundanter oder mangelhafter
Aufsichtspraktiken, die die Tétigkeit von
Vermogensverwaltern und Verwahrstellen
im Binnenmarkt behindern, oder Fille, in
denen diese Unternehmen
grenziiberschreitend tdtig sind, ohne das
EU-Recht einzuhalten, aufzudecken und
anzugehen. In diesen Féllen sollte die
ESMA einen Eskalationsprozess umsetzen,
beginnend mit der Zusammenarbeit mit
den nationalen Behorden und
Interessentragern, der Férderung einer
starkeren Konvergenz zwischen ihnen und
erforderlichenfalls der Nutzung ihrer
Koordinierungs- und
Interventionsbefugnisse, damit
ungerechtfertigte Beschrankungen
grenziiberschreitender Tatigkeiten oder
Fille von VerstdBen gegen das EU-Recht
zeitnah und effizient behoben werden.
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Verstofien gegen das Unionsrecht gemdify
Artikel 17 der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 einzuleiten, das Recht von
Unternehmen zur grenziiberschreitenden
Erbringung von Dienstleistungen gemdify
Artikel 17aaa der Verordnung (EU)

Nr. 109572010 auszusetzen, eine
verbindliche Vermittlung gemdif}

Artikel 19 der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 zu veranlassen oder
gegebenenfalls Plattformen fiir die
Zusammenarbeit gemdf} Artikel 19a der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
organisieren, um diese Probleme wirksam
zu beheben.

Anderungsantrag 179
Thomas Bajada

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16) Um das wirksame Funktionieren
des Binnenmarkts fiir Investmentfonds,
Vermogensverwalter und Verwahrstellen
sicherzustellen und aufsichtliche
Hindernisse zu beseitigen, die die
grenziiberschreitende Ausiibung der Rechte
im Rahmen des Europdischen Passes
behindern, sollte die ESMA befugt sein,
Félle uneinheitlicher, doppelter,
redundanter oder mangelhafter
Aufsichtspraktiken, die die Tétigkeit von
Vermogensverwaltern und Verwahrstellen
im Binnenmarkt behindern, oder Fiille, in
denen diese Unternehmen
grenziiberschreitend titig sind, ohne das
EU-Recht einzuhalten, aufzudecken und
anzugehen. In diesen Féllen sollte die
ESMA einen Eskalationsprozess umsetzen,
beginnend mit der Zusammenarbeit mit
den nationalen Behorden und
Interessentragern, der Forderung einer

AM\1348452DE.docx

Or. en

Gednderter Text

(16) Um das wirksame Funktionieren
des Binnenmarkts fiir Investmentfonds,
Vermogensverwalter und Verwahrstellen
sicherzustellen und eine aufsichtliche
Konvergenz zu stirken, die die
grenziiberschreitende Ausiibung der Rechte
im Rahmen des Europidischen Passes
erleichtert, sollte die ESMA befugt sein,
Félle uneinheitlicher, doppelter,
redundanter oder mangelhafter
Aufsichtspraktiken, die die Tétigkeit von
Vermogensverwaltern und Verwahrstellen
im Binnenmarkt behindern, anzugehen. In
diesen Fillen sollte die ESMA einen
Eskalationsprozess umsetzen, beginnend
mit der Zusammenarbeit mit den
nationalen Behorden und Interessentrdgern,
der Forderung einer stirkeren Konvergenz
zwischen ihnen und erforderlichenfalls der
Nutzung ihrer Koordinierungs- und
Interventionsbefugnisse, damit

PE791.083v01-00

DE



DE

starkeren Konvergenz zwischen ithnen und
erforderlichenfalls der Nutzung ihrer
Koordinierungs- und
Interventionsbefugnisse, damit
ungerechtfertigte Beschrankungen
grenziiberschreitender Tatigkeiten oder
Félle von VerstoBBen gegen das EU-Recht
zeitnah und effizient behoben werden. Aus
denselben Griinden muss sichergestellt
werden, dass die ESMA, falls diese
Probleme trotz dieses
Eskalationsprozesses fortbestehen, ihre
Befugnisse ausiiben sollte, Verfahren bei
VerstoBen gegen das Unionsrecht gemif
Artikel 17 der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 einzuleiten, das Recht von
Unternehmen zur grenziiberschreitenden
Erbringung von Dienstleistungen gemal
Artikel 17aaa der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 auszusetzen, eine
verbindliche Vermittlung gemif Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
veranlassen oder gegebenenfalls
Plattformen fiir die Zusammenarbeit
gemal} Artikel 19a der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu organisieren, um diese
Probleme wirksam zu beheben.

Anderungsantrag 180
David Casa

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 16

Vorschlag der Kommission

(16) Um das wirksame Funktionieren
des Binnenmarkts fiir Investmentfonds,
Vermogensverwalter und Verwahrstellen
sicherzustellen und aufsichtliche
Hindernisse zu beseitigen, die die
grenziiberschreitende Ausiibung der Rechte
im Rahmen des Europdischen Passes
behindern, sollte die ESMA befugt sein,
Fille uneinheitlicher, doppelter,

PE791.083v01-00

ungerechtfertigte Beschrankungen
grenziiberschreitender Tatigkeiten oder
Félle von VerstoBBen gegen das EU-Recht
zeitnah und effizient behoben werden.
Falls diese Probleme trotz dieses
Eskalationsprozesses fortbestehen, sollte
die ESMA nach Ausschopfung der
genannten Vorkehrungen ihre Befugnisse
ausiiben kénnen, Verfahren bei Verstofien
gegen das Unionsrecht gemil3 Artikel 17
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
einzuleiten, um die jeweiligen
Mitgliedstaaten aufzufordern, das Recht
von Unternehmen zur
grenziiberschreitenden Erbringung von
Dienstleistungen gemidf3 Artikel 17aaa der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
auszusetzen, eine verbindliche Vermittlung
gemil Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu veranlassen oder
gegebenenfalls Plattformen fiir die
Zusammenarbeit gemif3 Artikel 19a der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
organisieren, um diese Probleme wirksam
zu beheben.

Or. en

Gednderter Text

(16) Um das wirksame Funktionieren
des Binnenmarkts fiir Investmentfonds,
Vermogensverwalter und Verwahrstellen
sicherzustellen und eine aufsichtliche
Konvergenz zu stirken, die die
grenziiberschreitende Ausiibung der Rechte
im Rahmen des Europidischen Passes
erleichtert, sollte die ESMA befugt sein,
Fille uneinheitlicher, doppelter,
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redundanter oder mangelhafter
Aufsichtspraktiken, die die Tétigkeit von
Vermogensverwaltern und Verwahrstellen
im Binnenmarkt behindern, oder Fiille, in
denen diese Unternehmen
grengiiberschreitend titig sind, ohne das
EU-Recht einzuhalten, aufzudecken und
anzugehen. In diesen Féllen sollte die
ESMA einen Eskalationsprozess umsetzen,
beginnend mit der Zusammenarbeit mit
den nationalen Behorden und
Interessentragern, der Férderung einer
starkeren Konvergenz zwischen ithnen und
erforderlichenfalls der Nutzung ihrer
Koordinierungs- und
Interventionsbefugnisse, damit
ungerechtfertigte Beschrankungen
grenziiberschreitender Tatigkeiten oder
Félle von VerstoBBen gegen das EU-Recht
zeitnah und effizient behoben werden. Aus
denselben Griinden muss sichergestellt
werden, dass die ESMA, falls diese
Probleme trotz dieses
Eskalationsprozesses fortbestehen, ihre
Befugnisse ausiiben sollte, Verfahren bei
VerstoBen gegen das Unionsrecht gemif
Artikel 17 der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 einzuleiten, das Recht von
Unternehmen zur grenziiberschreitenden
Erbringung von Dienstleistungen gemal
Artikel 17aaa der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 auszusetzen, eine
verbindliche Vermittlung gemif Artikel 19
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
veranlassen oder gegebenenfalls
Plattformen fiir die Zusammenarbeit
gemil Artikel 19a der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu organisieren, um diese
Probleme wirksam zu beheben.

Anderungsantrag 181
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

AM\1348452DE.docx

redundanter oder mangelhafter
Aufsichtspraktiken, die die Tétigkeit von
Vermogensverwaltern und Verwahrstellen
im Binnenmarkt behindern, anzugehen. In
diesen Fillen sollte die ESMA einen
Eskalationsprozess umsetzen, beginnend
mit der Zusammenarbeit mit den
nationalen Behorden und Interessentrégern,
der Forderung einer stiarkeren Konvergenz
zwischen ihnen und erforderlichenfalls der
Nutzung ihrer Koordinierungs- und
Interventionsbefugnisse, damit
ungerechtfertigte Beschrankungen
grenziiberschreitender Tatigkeiten oder
Félle von VerstoBBen gegen das EU-Recht
zeitnah und effizient behoben werden.
Falls diese Probleme trotz dieses
Eskalationsprozesses fortbestehen, sollte
die ESMA nach Ausschopfung der
genannten Vorkehrungen ihre Befugnisse
ausiiben kénnen, Verfahren bei Verstofien
gegen das Unionsrecht gemal3 Artikel 17
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
einzuleiten, um die jeweiligen
Mitgliedstaaten aufzufordern, das Recht
von Unternehmen zur
grenziiberschreitenden Erbringung von
Dienstleistungen gemidf3 Artikel 17aaa der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
auszusetzen, eine verbindliche Vermittlung
gemil Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu veranlassen oder
gegebenenfalls Plattformen fiir die
Zusammenarbeit gemif3 Artikel 19a der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu
organisieren, um diese Probleme wirksam
zu beheben.

Or. en

PE791.083v01-00

DE



DE

Erwigung 17 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 182
Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 21

Vorschlag der Kommission

(21)  Die Artikel 57 und 58 der
Richtlinie 2014/65/EU enthalten
Vorschriften fiir den Handel mit
Warenderivaten, Emissionszertifikaten und
Derivaten von Emissionszertifikaten.
Einige dieser Vorschriften gelten fiir

PE791.083v01-00

82/192

Gednderter Text

(17a) Die Spar- und Investitionsunion
wiirde zu tieferen Kapitalmdrkten und
einem beschleunigten Wachstum von
Finanzinstituten auflerhalb des
Bankensektors, einschliefilich grofier
Vermaogensverwaltungsgruppen, fiihren.
Um ein stabiles und widerstandsfihiges
Finanzsystem zu gewdhrleisten, muss
unbedingt sichergestellt werden, dass die
zustindigen Behorden mit den geeigneten
Instrumenten ausgestattet sind, um
Schwachstellen und Risiken zu
bewiiltigen. Diese Instrumente sollten
angemessene Mafinahmen zur
Bewiltigung makroprudenzieller Risiken
umfassen, einschlieflich
Liquiditiitsrisiken, die in den
Vermaogensverwaltungssektoren
entstehen. Die zustindigen Behorden
sollten ferner Hebelgrenzen festlegen
konnen, um das Entstehen iibermdfiger
Risiken an den Kapitalmdirkten zu
verhindern. Anhand makroprudenczieller
Instrumente sollten aufierdem ESG-
Risiken gemessen, iiberwacht und
gemindert werden kénnen.

Or. en

Gednderter Text

(21) Die Artikel 57 und 58 der
Richtlinie 2014/65/EU enthalten
Vorschriften fiir den Handel mit
Warenderivaten, Emissionszertifikaten und
Derivaten von Emissionszertifikaten.
Einige dieser Vorschriften gelten fiir
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Handelspldtze. Da die Vorschriften fiir den
Betrieb von Handelsplédtzen von der
Richtlinie 2014/65/EU in die Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 {ibertragen werden, ist
es angemessen, die Artikel 57 und 58 der
Richtlinie 2014/65/EU zu dndern, um
sicherzustellen, dass diese Vorschriften,
wenn sie fliir Handelspldtze gelten, auch in
die Verordnung (EU) Nr. 600/2014
ibertragen werden.

Anderungsantrag 183

Handelsplétze. Da die Vorschriften fiir den
Betrieb von Handelspldtzen von der
Richtlinie 2014/65/EU in die Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 {ibertragen werden, ist
es angemessen, die Artikel 57 und 58 der
Richtlinie 2014/65/EU zu dndern, um
sicherzustellen, dass diese Vorschriften,
wenn sie flir Handelsplitze gelten, auch in
die Verordnung (EU) Nr. 600/2014
ibertragen werden. Die derzeitige
Ausnahme fiir Nebentiitigkeiten sollte
beibehalten werden.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 23

Vorschlag der Kommission

(23) Obwohl mit der Richtlinie
2009/65/EG und der Richtlinie
2011/61/EU harmonisierte Vorschriften fiir
die Zulassung von OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sowie fiir die den zustdndigen nationalen
Behorden zu iibermittelnden Informationen
eingefiihrt wurden, bestehen nach wie vor
uneinheitliche nationale Praktiken im
Zulassungsverfahren. Diese
Unstimmigkeiten erschweren
grenziiberschreitende Vorgiange und
behindern das Funktionieren des
Verwaltungspasses. Um eine konsequente
Harmonisierung bei der Zulassung von
OGAW, Verwaltungsgesellschaften und
AIFM zu gewihrleisten, sollte der
Kommission die Befugnis iibertragen
werden, mittels delegierter Rechtsakte
gemal Artikel 290 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union von
der ESMA gemil den Artikeln 10 bis 14
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates®
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Gednderter Text

(23)  Obwohl mit der Richtlinie
2009/65/EG und der Richtlinie
2011/61/EU harmonisierte Vorschriften fiir
die Zulassung von OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sowie fiir die den zusténdigen nationalen
Behorden zu iibermittelnden Informationen
eingefiihrt wurden, bestehen nach wie vor
uneinheitliche nationale Praktiken im
Zulassungsverfahren. Diese
Unstimmigkeiten erschweren
grenziiberschreitende Vorgidnge und
behindern das Funktionieren des
Verwaltungspasses. Um eine konsequente
Harmonisierung bei der Zulassung von
OGAW, Verwaltungsgesellschaften und
AIFM zu gewihrleisten, sollte der
Kommission die Befugnis tibertragen
werden, mittels delegierter Rechtsakte
gemal Artikel 290 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union von
der ESMA gemil den Artikeln 10 bis 14
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates®
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ausgearbeitete technische
Regulierungsstandards zu erlassen. In
diesen technischen Regulierungsstandards
sollten die Einzelheiten der Informationen,
die den zustdndigen Behorden im Rahmen
des Antrags auf Zulassung von OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
iibermitteln sind, sowie die Methoden und
Modalitéten fiir deren Bereitstellung
festgelegt werden. Um das
Zulassungsverfahren zu standardisieren,
sollten in diesen technischen
Regulierungsstandards auch Vorlagen,
Datenstandards, Formate und
Anweisungen fiir die Bereitstellung dieser
Informationen festgelegt werden. Um eine
einheitliche Anwendung der
Bestimmungen iiber die Informationen zu
gewdhrleisten, die von Wertpapierfirmen,
die Wertpapierdienstleistungen erbringen
oder Anlagetitigkeiten im Rahmen der
Dienstleistungsfreiheit ausiiben, zu
uibermitteln sind, sollte der Kommission
aullerdem die Befugnis libertragen werden,
gemil Artikel 290 AEUV und den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 von der ESMA
ausgearbeitete technische
Regulierungsstandards zu erlassen.

¢ ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84.

PE791.083v01-00

ausgearbeitete technische
Regulierungsstandards zu erlassen. In
diesen technischen Regulierungsstandards
sollten die Einzelheiten der Informationen,
die den zustindigen Behorden im Rahmen
des Antrags auf Zulassung von OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
iibermitteln sind, sowie die Methoden und
Modalitéten fiir deren Bereitstellung
festgelegt werden. Um das
Zulassungsverfahren zu standardisieren,
sollten in diesen technischen
Regulierungsstandards auch Vorlagen,
Datenstandards, Formate und
Anweisungen fiir die Bereitstellung dieser
Informationen festgelegt werden. Um eine
einheitliche Anwendung der
Bestimmungen {iber die Informationen zu
gewdhrleisten, die von Wertpapierfirmen,
die Wertpapierdienstleistungen erbringen
oder Anlagetitigkeiten im Rahmen der
Dienstleistungsfreiheit ausiiben, zu
iibermitteln sind, sollte der Kommission
aullerdem die Befugnis ilibertragen werden,
gemil Artikel 290 AEUV und den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 von der ESMA
ausgearbeitete technische
Regulierungsstandards zu erlassen. Diese
Praktiken sollten nicht dazu fiihren, dass
die zustindigen Behorden Informationen,
Dokumente, Erliiuterungen, Erklirungen,
Formulare, Vorlagen, Ubersetzungen
oder Formalitiiten verlangen, die iiber die
im EU-Recht ausdriicklich vorgesehenen
hinausgehen. Sobald die durch das EU-
Recht harmonisierten Meldepflichten
erfiillt sind, sollten die zustindigen
Behorden keine zusiitzlichen
Anforderungen an den Inhalt, das
Format, den Ubermittlungskanal, den
Zeitplan, die Hiiufigkeit oder die
Darstellung dieser Informationen stellen,
es sei denn, das EU-Recht sieht dies
ausdpriicklich vor.

¢ ABIL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84.
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Anderungsantrag 184

Or. es

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 23

Vorschlag der Kommission

(23)  Obwohl mit der Richtlinie
2009/65/EG und der Richtlinie
2011/61/EU harmonisierte Vorschriften fiir
die Zulassung von OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sowie fiir die den zustéindigen nationalen
Behorden zu iibermittelnden Informationen
eingefiihrt wurden, bestehen nach wie vor
uneinheitliche nationale Praktiken im
Zulassungsverfahren. Diese
Unstimmigkeiten erschweren
grenziiberschreitende Vorgénge und
behindern das Funktionieren des
Verwaltungspasses. Um eine konsequente
Harmonisierung bei der Zulassung von
OGAW, Verwaltungsgesellschaften und
AIFM zu gewéhrleisten, sollte der
Kommission die Befugnis iibertragen
werden, mittels delegierter Rechtsakte
gemil Artikel 290 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union von
der ESMA gemél den Artikeln 10 bis 14
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates®
ausgearbeitete technische
Regulierungsstandards zu erlassen. In
diesen technischen Regulierungsstandards
sollten die Einzelheiten der Informationen,
die den zustindigen Behorden im Rahmen
des Antrags auf Zulassung von OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
iibermitteln sind, sowie die Methoden und
Modalitéten fiir deren Bereitstellung
festgelegt werden. Um das
Zulassungsverfahren zu standardisieren,
sollten in diesen technischen

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text

(23)  Obwohl mit der Richtlinie
2009/65/EG und der Richtlinie
2011/61/EU harmonisierte Vorschriften fiir
die Zulassung von OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sowie fiir die den zustéindigen nationalen
Behorden zu iibermittelnden Informationen
eingefiihrt wurden, bestehen nach wie vor
uneinheitliche nationale Praktiken im
Zulassungsverfahren. Diese
Unstimmigkeiten erschweren
grenziiberschreitende Vorgénge und
behindern das Funktionieren des
Verwaltungspasses. Um eine konsequente
Harmonisierung bei der Zulassung von
OGAW, Verwaltungsgesellschaften und
AIFM zu gewihrleisten, sollte der
Kommission die Befugnis tibertragen
werden, mittels delegierter Rechtsakte
gemil Artikel 290 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union von
der ESMA gemél den Artikeln 10 bis 14
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates®
ausgearbeitete technische
Regulierungsstandards zu erlassen. In
diesen technischen Regulierungsstandards
sollten die Einzelheiten der Informationen,
die den zustindigen Behorden im Rahmen
des Antrags auf Zulassung von OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
iibermitteln sind, sowie die Methoden und
Modalitéten fiir deren Bereitstellung
festgelegt werden. Um das
Zulassungsverfahren zu standardisieren,
sollten in diesen technischen
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Regulierungsstandards auch Vorlagen,
Datenstandards, Formate und
Anweisungen fiir die Bereitstellung dieser
Informationen festgelegt werden. Um eine
einheitliche Anwendung der
Bestimmungen {iber die Informationen zu
gewdhrleisten, die von Wertpapierfirmen,
die Wertpapierdienstleistungen erbringen
oder Anlagetitigkeiten im Rahmen der
Dienstleistungsfreiheit ausiiben, zu
iibermitteln sind, sollte der Kommission
aullerdem die Befugnis libertragen werden,
gemal} Artikel 290 AEUV und den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 von der ESMA
ausgearbeitete technische
Regulierungsstandards zu erlassen.

¢ ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84.

Anderungsantrag 185
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwiigung 23

Vorschlag der Kommission

(23) Obwohl mit der Richtlinie
2009/65/EG und der Richtlinie

2011/61/EU harmonisierte Vorschriften fur

PE791.083v01-00

Regulierungsstandards auch Vorlagen,
Datenstandards, Formate und
Anweisungen fiir die Bereitstellung dieser
Informationen festgelegt werden. Um eine
einheitliche Anwendung der
Bestimmungen {iber die Informationen zu
gewdhrleisten, die von Wertpapierfirmen,
die Wertpapierdienstleistungen erbringen
oder Anlagetitigkeiten im Rahmen der
Dienstleistungsfreiheit ausiiben, zu
iibermitteln sind, sollte der Kommission
aullerdem die Befugnis ilibertragen werden,
gemil Artikel 290 AEUV und den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 von der ESMA
ausgearbeitete technische
Regulierungsstandards zu erlassen. Bei der
Ausarbeitung der Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards sollte die ESMA
die bestehenden nationalen Rechts- und
Verwaltungsvorschriften gebiihrend
beriicksichtigen, um fiir effiziente,
wirksame und harmonisierte
Zulassungsverfahren zu sorgen, sowie
dem Grundsatz der Verhdltnismdfigkeit
angemessen Rechnung tragen und sich
der moglichen Kosten bewusst sein, die
die damit einhergehenden
Verpflichtungen fiir die Marktteilnehmer
mit sich bringen wiirden.

¢ ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84.

Or. en

Gednderter Text

(23)  Obwohl mit der Richtlinie
2009/65/EG und der Richtlinie
2011/61/EU harmonisierte Vorschriften fur
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die Zulassung von OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sowie flir die den zustdndigen nationalen
Behorden zu iibermittelnden Informationen
eingefiihrt wurden, bestehen nach wie vor
uneinheitliche nationale Praktiken im
Zulassungsverfahren. Diese
Unstimmigkeiten erschweren
grenziiberschreitende Vorgiange und
behindern das Funktionieren des
Verwaltungspasses. Um eine konsequente
Harmonisierung bei der Zulassung von
OGAW, Verwaltungsgesellschaften und
AIFM zu gewihrleisten, sollte der
Kommission die Befugnis iibertragen
werden, mittels delegierter Rechtsakte
gemil Artikel 290 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union von
der ESMA gemail} den Artikeln 10 bis 14
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates®
ausgearbeitete technische
Regulierungsstandards zu erlassen. In
diesen technischen Regulierungsstandards
sollten die Einzelheiten der Informationen,
die den zustdndigen Behorden im Rahmen
des Antrags auf Zulassung von OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
iibermitteln sind, sowie die Methoden und
Modalitéten fiir deren Bereitstellung
festgelegt werden. Um das
Zulassungsverfahren zu standardisieren,
sollten in diesen technischen
Regulierungsstandards auch Vorlagen,
Datenstandards, Formate und
Anweisungen fiir die Bereitstellung dieser
Informationen festgelegt werden. Um eine
einheitliche Anwendung der
Bestimmungen {iber die Informationen zu
gewdhrleisten, die von Wertpapierfirmen,
die Wertpapierdienstleistungen erbringen
oder Anlagetitigkeiten im Rahmen der
Dienstleistungsfreiheit ausiiben, zu
iibermitteln sind, sollte der Kommission
aullerdem die Befugnis libertragen werden,
gemil Artikel 290 AEUV und den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 von der ESMA
ausgearbeitete technische
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die Zulassung von OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sowie fiir die den zusténdigen nationalen
Behorden zu iibermittelnden Informationen
eingefiihrt wurden, bestehen nach wie vor
uneinheitliche nationale Praktiken im
Zulassungsverfahren. Diese
Unstimmigkeiten erschweren
grenziiberschreitende Vorgidnge und
behindern das Funktionieren des
Verwaltungspasses. Um eine konsequente
Harmonisierung bei der Zulassung von
OGAW, Verwaltungsgesellschaften und
AIFM zu gewibhrleisten, sollte der
Kommission die Befugnis iibertragen
werden, mittels delegierter Rechtsakte
gemil Artikel 290 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union von
der ESMA gemil} den Artikeln 10 bis 14
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates®
ausgearbeitete technische
Regulierungsstandards zu erlassen. In
diesen technischen Regulierungsstandards
sollten die Einzelheiten der Informationen,
die den zustindigen Behorden im Rahmen
des Antrags auf Zulassung von OGAW,
Verwaltungsgesellschaften und AIFM zu
iibermitteln sind, sowie die Methoden und
Modalitéten fiir deren Bereitstellung
festgelegt werden. Um das
Zulassungsverfahren zu standardisieren,
sollten in diesen technischen
Regulierungsstandards auch Vorlagen,
Datenstandards, Formate und
Anweisungen fiir die Bereitstellung dieser
Informationen festgelegt werden. Um eine
einheitliche Anwendung der
Bestimmungen iiber die Informationen zu
gewihrleisten, die von Wertpapierfirmen,
die Wertpapierdienstleistungen erbringen
oder Anlagetitigkeiten im Rahmen der
Dienstleistungsfreiheit ausiiben, zu
iibermitteln sind, sollte der Kommission
aullerdem die Befugnis libertragen werden,
gemil Artikel 290 AEUV und den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 von der ESMA
ausgearbeitete technische
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Regulierungsstandards zu erlassen. Regulierungsstandards zu erlassen. Bei der
Ausarbeitung dieser technischen
Regulierungsstandards sollte die ESMA
den bestehenden nationalen
Verwaltungsvorschriften angemessen
Rechnung tragen, den Grundsatz der
Verhiltnismdpfigkeit anwenden und die
Kosten, die diese Standards fiir die
Marktteilnehmer verursachen wiirden,
gebiihrend beriicksichtigen.

¢ ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84. ¢ ABIL. L 331 vom 15.12.2010, S. 84.

Or. en
Begriindung

Durch das Prinzip der Verhdltnismdfigkeit wird das Mandat der ESMA fiir technische
Regulierungsstandards vor unnotigen Kosten und unnétiger Komplexitdt fiir die
Marktteilnehmer gesichert, was mit dem dem Paket eigenen Vereinfachungsziel im Einklang
steht, wihrend die Befugnisiibertragung die Entwicklung harmonisierter Standards
vollstindig unberiihrt ldsst.

Anderungsantrag 186
Markus Ferber

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 26 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(26a) Die Kommission hat gemdf;
Artikel 90 Absatz 5 der Richtlinie
2014/65/EU eine umfassende Bewertung
der Mirkte fiir Warenderivate,
Emissionszertifikate und Derivate von
Emissionszertifikaten durchgefiihrt,
einschlieflich im Hinblick auf die
Ausnahme fiir Nebentiitigkeiten, das
System der Positionslimits und
Positionsmanagementkontrollen sowie
den einschligigen Daten- und
Berichtsrahmen. Diese im Bericht der
Kommission vom 26. Mai 2026
(COM(2026)0251) dargelegte Bewertung
stiitzte sich auf eine gezielte Konsultation
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der Interessentriiger, Ratschlige der
Europiiischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde und der Agentur
fiir die Zusammenarbeit der
Energieregulierungsbehdérden sowie eine
Analyse der Markttrends, einschlieflich
Positionsdaten der Miirkte fiir
Warenderivate. Die Bewertung ergab,
dass der derzeitige Rahmen weiterhin
angemessen funktioniert, die
Marktliquiditiit sowie die Fihigkeit
nichtfinanzieller Unternehmen,
Geschiiftsrisiken abzusichern, unterstiitzt
und zum gegenwirtigen Zeitpunkt keiner
wesentlichen Anderung bedarf. Da keine
Nachweise dafiir vorliegen, dass die Ziele
der Ausnahme fiir Nebentiitigkeiten nicht
erreicht werden, und angesichts der
erheblichen nachteiligen Auswirkungen,
die Anderungen dieser Bestimmung auf
die Tiefe, Liquiditiit und
Wettbewerbsfiihigkeit der
Warenderivatemdirkte der Union haben
konnten, sollten die entsprechenden
Bestimmungen durch diese Richtlinie
nicht gedindert werden.

Or. en
Begriindung

Im Bericht der Kommission (COM(2026)0251) vom 26. Mai 2026 wird bestdtigt, dass der
Rahmen fiir Ausnahmen fiir Nebentdtigkeiten und Positionslimits angemessen funktioniert,
weshalb keine inhaltliche Anderungen angezeigt sind.

Anderungsantrag 187
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwiigung 26 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(26b) Die Regulierungsrahmen fiir die
Vergiitung bei der Vermogensverwaltung
sollten die Flexibilitit wahren, die
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
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90/192

benotigen, um Vergiitungspolitiken zu
konzipieren, die ihrem Risikoprofil, ihrem
Geschiiftsmodell und ihren Beschiiftigten
entsprechen. Im Gegensatz zu
Kreditinstituten verwalten OGAW-
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
Vermogenswerte im Namen von Anlegern
und tragen nicht das Hebel- oder
Einlagensicherungsrisiko, das
verbindliche Vergiitungsobergrenzen
rechtfertigen konnte. Ein starres
Verhiltnis zwischen variabler und fester
Vergiitung birgt die Gefahr, dass die
Verbindung zwischen der Leistung der
Verwalter und den Anlegerergebnissen
geschwdcht wird, und wiirde
Vermaogensverwaltern in der Union einen
Wettbewerbsnachteil bei der Bindung von
Talenten im Bereich der
Portfolioverwaltung im Vergleich zu
vergleichbaren Unternehmen aus
Drittlindern verschaffen. Ebenso wiirde
die Vorgabe einer festen Gewichtung
zwischen finanziellen und
nichtfinanziellen Kriterien bei der
variablen Vergiitung die Ausiibung der
treuhdnderischen Pflichten gegeniiber
Anlegern einschrinken; sie sollte
weiterhin eine Angelegenheit der internen
Governance der Verwaltungsgesellschaft,
einschlieflich ihres
Vergiitungsausschusses und ihres
Aufsichtsgremiums, und keiner
priskriptiven Quote auf Unionsebene
unterliegen. Die bestehenden
Governance-Anforderungen gemdf; der
Richtlinie 2009/65/EG und der Richtlinie
2011/61/EU stellen bereits sicher, dass die
Vergiitungspolitik auf ein solides und
wirksames Risikomanagement
abgestimmt ist und keine Anreize bietet,
Risiken einzugehen, die nicht mit dem
Risikoprofil der verwalteten Fonds
vereinbar sind. Ein kohdrenter Ansatz fiir
die Vergiitungsregelung im gesamten
Finanzsektor der Union erfordert, dass
alle neuen Beschrinkungen fiir
Verméogensverwalter vor dem
Hintergrund der allgemeinen
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Ausrichtung der Aufsichtsreform bewertet
und keine strengere Anforderungen
auferlegt werden, als sie fiir
Kreditinstitute gelten.

Or. en

Begriindung

Anderungen der Vergiitungsregelungen sind nicht erforderlich.

Anderungsantrag 188
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Erwigung 26 ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text

(26¢c) Der bestehende Rechtsrahmen fiir
OGAW und AIFM bietet bereits wirksame
Schutzvorkehrungen gegen Liquiditiits-
und Hebelrisiken. Die
Verwaltungsgesellschaften sind
verpflichtet,
Liquidititsmanagementinstrumente
auszuwihlen, die ihrer Anlagestrategie
entsprechen, und diese zu aktivieren,
wenn vorab festgelegte Kriterien erfiillt
sind, und die zustindigen nationalen
Behdrden behalten die Befugnis, eine
solche Aktivierung in Zeiten
angespannter Miirkte zu verlangen.
OGAW unterliegen einer gesetzlichen
Hebelgrenze, und die zustindigen
nationalen Behorden sind befugt,
Hebelgrenzen fiir alternative
Investmentfonds festzulegen, wenn dies
erforderlich ist, um Risiken fiir die
Finanzstabilitit zu begegnen. Angesichts
der Angemessenheit dieses Rahmens
werden mit dieser Richtlinie keine
zusdtzlichen makroprudenziellen
Instrumente eingefiihrt. Dies wiirde in
Ermangelung einer nachgewiesenen
Unzulinglichkeit des bestehenden
Instrumentariums die regulatorische
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Komplexitiit erhéohen und dem Ziel eines
verhdltnismdfigen und international
wetthewerbsfiihigen
Vermaogensverwaltungssektors in der
Union zuwiderlaufen.

Or. en
Begriindung

Die bestehenden Rahmen fiir Investmentfonds befassen sich bereits mit Liquiditdts- und
Hebelrisiken durch verschiedene robuste Mechanismen. Dieser Erwdgungsgrund folgt der
Entscheidung der Kommission, keine weiteren Instrumente hinzuzufiigen, wobei diese
Zuriickhaltung in den Text aufgenommen und Komplexitdt, die die Wettbewerbsfihigkeit
beeintrdchtigen wiirde, verhindert werden soll.

Anderungsantrag 189
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe v

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

) ,EU-Gruppe einer entfillt
Verwaltungsgesellschaft und eines AIFM*

in Bezug auf eine bestimmte

Verwaltungsgesellschaft oder einen

bestimmten AIFM, eine Gruppe im Sinne

von Artikel 2 Nummer 11 der Richtlinie

2013/34/EU des Europiiischen

Parlaments und des Rates’, die Folgendes

umfasst:

a) Verwaltungsgesellschaften im
Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b
dieser Richtlinie, die in der Union
niedergelassen und gemdf} dieser
Richtlinie zugelassen sind,

(b) Verwalter alternativer
Investmentfonds im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Buchstabe b der

Richtlinie 2011/61/EU des Europiiischen
Parlaments und des Rates'’, die in der
Union niedergelassen und gemdpf der
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genannten Richtlinie zugelassen sind,

¢ Wertpapierfirmen im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der
Richtlinie 2014/65/EU, die in der Union
niedergelassen und gemdf} der genannten
Richtlinie zugelassen sind,

d) Kreditinstitute im Sinne von
Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2013/36/EU des Europdiischen
Parlaments und des Rates'!, die in der
Union niedergelassen und gemdpf; der
genannten Richtlinie zugelassen sind;

? Richtlinie 2013/34/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit
verbundene Berichte von Unternehmen
bestimmter Rechtsformen und zur
Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Européischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der

Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG
des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013,

S. 19, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j). htt
p://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

10 Richtlinie 2011/61/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011
iiber die Verwalter alternativer
Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009
und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom
1.7.2011, S. 1,

ELIL: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/
0j).

1 Richtlinie 2013/34/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit
verbundene Berichte von Unternehmen
bestimmter Rechtsformen und zur
Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der
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Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG
des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013,

S. 19, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j). htt
p://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhiltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 190
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe v

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

») ,EU-Gruppe einer entfillt
Verwaltungsgesellschaft und eines AIFM ¢

in Bezug auf eine bestimmte

Verwaltungsgesellschaft oder einen

bestimmten AIFM, eine Gruppe im Sinne

von Artikel 2 Nummer 11 der Richtlinie

2013/34/EU des Europiiischen

Parlaments und des Rates®, die Folgendes

umfasst:

a) Verwaltungsgesellschaften im
Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b
dieser Richtlinie, die in der Union
niedergelassen und gemdf; dieser
Richtlinie zugelassen sind,

(b) Verwalter alternativer
Investmentfonds im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Buchstabe b der
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Richtlinie 2011/61/EU des Europdiischen
Parlaments und des Rates'’, die in der
Union niedergelassen und gemdpf; der
genannten Richtlinie zugelassen sind,

c) Wertpapierfirmen im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der
Richtlinie 2014/65/EU, die in der Union
niedergelassen und gemdif} der genannten
Richtlinie zugelassen sind,

d) Kreditinstitute im Sinne von
Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2013/36/EU des Europiiischen
Parlaments und des Rates'!, die in der
Union niedergelassen und gemdpf der
genannten Richtlinie zugelassen sind;

? Richtlinie 2013/34/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit
verbundene Berichte von Unternehmen
bestimmter Rechtsformen und zur
Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates
und zur Aufthebung der

Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG
des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013,

S. 19, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j). htt
p://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

10 Richtlinie 2011/61/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011
iiber die Verwalter alternativer
Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009
und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom
1.7.2011, S. 1,

ELIL: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/
9j).

1 Richtlinie 2013/34/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit
verbundene Berichte von Unternehmen
bestimmter Rechtsformen und zur
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Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der

Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG
des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013,

S. 19, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j). htt
p://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

Anderungsantrag 191

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe v

Vorschlag der Kommission

(v) ,EU-Gruppe einer
Verwaltungsgesellschaft und eines AIFM ¢
in Bezug auf eine bestimmte
Verwaltungsgesellschaft oder einen
bestimmten AIFM, eine Gruppe im Sinne
von Artikel 2 Nummer 11 der Richtlinie
2013/34/EU des Europiiischen

Parlaments und des Rates®, die Folgendes
umfasst:

? Richtlinie 2013/34/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit
verbundene Berichte von Unternehmen
bestimmter Rechtsformen und zur

Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des

PE791.083v01-00

Or. en

Gednderter Text

(v) , Ubertragungsvereinbarung, fiir
die eine Einstufung als nicht wesentliches
Risiko gilt eine
Ubertragungsvereinbarung, die die
Wahrnehmung der in Anhang I1
aufgefiihrten Funktionen oder die
Erbringung der in Artikel 6 Absatz 3
genannten Dienste betrifft und bei der
eine Verwaltungsgesellschaft eine
risikobasierte Bewertung gemdf} den
Grundsdtzen der ESMA fiir die
Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken
durch Dritte (ESMA 42-1710566791-
6103) durchgefiihrt und festgestellt hat,
dass die Ubertragungsvereinbarung ein
nicht wesentliches inhdirentes Risiko und
Restrisiko beinhaltet;
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Europdischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der

Richtlinien 78/660/EWG

und 83/349/EWG des Rates (ABL L 182
vom 29.6.2013, S. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

0j).

Anderungsantrag 192

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe v

Vorschlag der Kommission

(v) ,EU-Gruppe einer
Verwaltungsgesellschaft und eines AIFM*
in Bezug auf eine bestimmte
Verwaltungsgesellschaft oder einen
bestimmten AIFM, eine Gruppe im Sinne
von Artikel 2 Nummer 11 der Richtlinie
2013/34/EU des Europiiischen

Parlaments und des Rates’, die Folgendes
umfasst:

? Richtlinie 2013/34/EU des Europiiischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit
verbundene Berichte von Unternehmen
bestimmter Rechtsformen und zur
Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der

Richtlinien 78/660/EWG

und 83/349/EWG des Rates (ABL L 182
vom 29.6.2013, S. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).
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Gednderter Text

(v) ,Ressourcen der Gruppe‘ die
personellen und technischen Ressourcen
eines Unternehmens, die durch
gemeinsame Leitung oder Kontrolle mit
einer Verwaltungsgesellschaft verbunden
sind und fiir den Einsatz durch diese
Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung
stehen;

Or. en
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Anderungsantrag 193
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe v — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

a) Verwaltungsgesellschaften im entfillt
Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b

dieser Richtlinie, die in der Union

niedergelassen und gemdf} dieser

Richtlinie zugelassen sind,

Anderungsantrag 194
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe v — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

b) Verwalter alternativer entfillt
Investmentfonds im Sinne von Artikel 4

Absatz 1 Buchstabe b der

Richtlinie 2011/61/EU des Europdiischen

Parlaments und des Rates'’, die in der

Union niedergelassen und gemdpf der

genannten Richtlinie zugelassen sind,

10 Richtlinie 2011/61/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011
iiber die Verwalter alternativer
Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009
und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom
1.7.2011, S. 1,

Or. en
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ELI: http:/7data.europa.eu/eli/dir/2011/61/
9j).

Anderungsantrag 195
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe v — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) Wertpapierfirmen im Sinne von entfdllt
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der

Richtlinie 2014/65/EU, die in der Union

niedergelassen und gemdf} der genannten

Richtlinie zugelassen sind,

Anderungsantrag 196
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe v — Buchstabe d

Vorschlag der Kommission

d) Kreditinstitute im Sinne von entfillt
Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der

Richtlinie 2013/36/EU des Europdiischen

Parlaments und des Rates'!, die in der

Union niedergelassen und gemdpf der

genannten Richtlinie zugelassen sind;

1 Richtlinie 2013/34/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit
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Gednderter Text

Or. en

Gednderter Text
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verbundene Berichte von Unternehmen
bestimmter Rechtsformen und zur
Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der

Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG
des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013,

S. 19, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j). htt
p://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

Or. en

Anderungsantrag 197
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe v — Buchstabe d a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(da) Holdinggesellschaften mit Sitz in
der Union, deren Haupttitigkeit darin
besteht, die Kontrolle iiber eines der unter
den Buchstaben a und b genannten
Unternehmen zu behalten oder einen
beherrschenden Einfluss auf dessen
Leitung auszuiiben;

Or. en

Anderungsantrag 198
Markus Ferber

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe v — Buchstabe d a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
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(da) Holdinggesellschaften mit Sitz in
der Union, deren Haupttitigkeit darin
besteht, die Kontrolle iiber eines der unter
den Buchstaben a bis d genannten
Unternehmen zu behalten oder einen
beherrschenden Einfluss auf dessen
Leitung auszuiiben;

Or. en
Begriindung

Die Definition des Begriffs ,, EU-Gruppe * erfasst derzeit nur Verwaltungsgesellschaften,
AIFM, Wertpapierfirmen und Kreditinstitute, nicht aber Holdinggesellschaften, als welche
viele Vermogensverwaltungsgruppen tatsdchlich strukturiert sind. Durch die Aufnahme von
Holdinggesellschaften mit Sitz in der Union wird eine strukturelle Liicke geschlossen, die
ansonsten rechtmdfige Gruppenstrukturen von der Erleichterung der Ubertragung
ausschliefsen wiirde.

Anderungsantrag 199
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe v — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Sind die unter den Buchstaben a bis da
genannten Unternehmen Teil einer
grofieren Gruppe, deren oberstes
Mutterunternehmen seinen Sitz
aufierhalb der Union hat, so umfasst die
EU-Gruppe nur die Unternehmen, die
ihren Sitz in der Union haben und dort
zugelassen sind.

Or. en
Anderungsantrag 200
Christophe Gomart
Vorschlag fiir eine Richtlinie
AM\1348452DE.docx 101/192 PE791.083v01-00
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Artikel premier — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 2 — Absatze 1 — Buchstabe v — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Abweichend von Buchstabe v) konnen
eine EU-Gruppe einer
Verwaltungsgesellschaft und ein AIFM-
Verwalter auch andere Arten von
Unternehmen umfassen, sofern
Folgendes gewiihrleistet ist:

a) Es sind Richtlinien vorhanden, mit
denen die Einhaltung der Vorschriften
durch das Unternehmen, seine
Fiihrungskriifte und Beschiftigten
sichergestellt wird und die die
erforderlichen Vorschriften fiir deren
personliche Geschiiftstiitigkeiten
enthalten;

b) bei der Auslagerung wesentlicher
betrieblicher Funktionen werden die
erforderlichen Mafinahmen ergriffen, um
die Qualitiit der internen Kontrolle zu
gewidhrleisten und sicherzustellen, dass
die Behorden die Einhaltung ihrer
Verpflichtungen iiberwachen kénnen;

c) solide Verwaltungs- und
Rechnungslegungsverfahren, wirksame
interne Kontrollmechanismen sowie
geeignete Risikobewertungssysteme
werden aufrechterhalten.

Or. fr

Anderungsantrag 201
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe v — Unterabsatz 1 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
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Anderungsantrag 202

Die Bestimmungen iiber die EU-Gruppe
gelten ausschlieflich fiir die Zwecke der
Vereinfachung der Rechtsvorschriften
und der aufsichtlichen Koordinierung im
Rahmen dieser Richtlinie und diirfen
nicht

a) die individuelle Zulassung und
Verantwortung der einzelnen
Verwaltungsgesellschaften oder AIFM
beeintrichtigen, die der EU-Gruppe
angehdoren,

b) die Verpflichtung von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
beeintriichtigen, im besten Interesse der
Anleger und Fondsanteilinhaber zu
handeln,

¢ die Haftung von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM fiir
die in ihrem Namen wahrgenommenen
Aufgaben beeintrichtigen und

d) aufsichtliche
Konsolidierungsanforderungen vorsehen,
die iiber die im Unionsrecht ausdriicklich
vorgesehenen Anforderungen
hinausgehen.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe v — Unterabsétze 1 c und 1 d (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text

Gehort eine Verwaltungsgesellschaft oder
ein AIFM einer EU-Gruppe an, der auch
Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen
angehdoren, so darf die organisatorische
Integration innerhalb der Gruppe
Folgendes nicht beeintrichtigen:

103/192 PE791.083v01-00
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a) die autonome Ausiibung von
Portfolioverwaltungs- und
Risikomanagemententscheidungen,
einschlieflich der damit verbundenen
regulatorischen Schutzvorkehrungen,

b) die unabhdiingige Ausiibung der
Stimmrechte,

c) die
Produktiiberwachungsentscheidungen der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM,

d) die eigenstiindige Auswahl und
Beaufsichtigung des als Verwahrstelle
bestellten Unternehmens durch die
Verwaltungsgesellschaft oder den AIFM
sowie

e die Fihigkeit der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM,

im besten Interesse der Anleger zu
handeln.

Das Mutterunternehmen kann
strategische und organisatorische Ziele
auf Gruppenebene festlegen, sofern eine
solche Koordinierung nicht zu einem
direkten oder indirekten Eingriff in die
treuhdnderischen Pflichten der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM
fiihrt.

Or. en

Anderungsantrag 203
Christophe Gomart

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel premier — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 2 — Absatze 1 — Buchstabe v — Unterabsatz 1 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Die Einstufung einer
Verwaltungsgesellschaft und eines AIFM
als EU-Gruppe gilt nur, wenn sich eine
Verwaltungsgesellschaft oder ein AIFM
iiber ihr in einem EU-Mitgliedstaat
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ansdssiges Mutterunternehmen fiir diese
Regelung entscheidet. In diesem Fall
finden alle Bestimmungen der Richtlinie
Anwendung.

Or. fr

Anderungsantrag 204
Markus Ferber

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe x a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

xa) ,Ubertragungsvereinbarung, fiir
die eine Einstufung als nicht wesentliches
Risiko gilt eine
Ubertragungsvereinbarung iiber die
Wahrnehmung der in Anhang I1
aufgefiihrten Funktionen oder die
Erbringung der in Artikel 6 Absatz 3
genannten Dienste, bei der eine
Verwaltungsgesellschaft eine
dokumentierte Risikobewertung gemdf}
den Grundsitzen der ESMA fiir die
Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken
durch Dritte durchgefiihrt und die
Vereinbarung als eine Vereinbarung mit
einem nicht wesentlichen Maf} an
inhdirentem Risiko und Restrisiko
eingestuft hat;

Or. en
Begriindung

In Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe v wird die Ausnahmeregelung fiir Ubertragungen derzeit auf
in der Union niedergelassene Rechtstriger beschrdinkt, da sie nicht fiir Vereinbarungen
gewdhrt wird, die mit einem geringeren Risiko verbunden sein kénnen als einige
Ubertragungen innerhalb der EU, wohingegen sie fiir andere Ubertragungen mit einem
hoheren Risiko automatisch gewdhrt wird. Ein in den Grundsdtzen der ESMA fiir die
Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte verankerter Risikoeinstufungstest wiirde
auf die Entlastung von Vereinbarungen abzielen, die tatsdchlich ein nicht wesentliches
inhdrentes Risiko und Restrisiko bergen, unabhdngig vom Standort des Adressaten der
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Ubertragung, wihrend das Portfolio- und Risikomanagement einer besonderen

Zulassungssicherung unterliegen wiirde.

Anderungsantrag 205

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe ¢

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe x a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 206

Gednderter Text

xa)  ,Ressourcen der Gruppe‘ die
personellen und technischen Kapazitiiten
eines Unternehmens, das durch
gemeinsame Leitung oder Kontrolle mit
einer Verwaltungsgesellschaft verbunden
ist, welche fiir den Nutzung durch diese
Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung
stehen;

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 5 — Absatz 6 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Beschlielen die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW,
Beschrankungen vorzuschreiben oder diese
Anderungen abzulehnen, so setzen sie den
OGAW innerhalb eines Monats nach
Erhalt der in Unterabsatz 1 genannten
Mitteilung davon in Kenntnis. Die
zustidndigen Behdrden kdnnen diesen
Zeitraum um bis zu einen Monat
verldngern, wenn sie dies aufgrund der

PE791.083v01-00

106/192

Gednderter Text

Beschlielen die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW,
Beschrinkungen vorzuschreiben oder diese
Anderungen abzulehnen, so setzen sie den
OGAW innerhalb eines Monats nach
Erhalt der vollstindigen, in Unterabsatz 1
genannten Mitteilung davon in Kenntnis.
Die zustdndigen Behorden konnen diesen
Zeitraum um bis zu einen Monat
verldngern, wenn sie dies aufgrund der

AM\1348452DE.docx



besonderen Umstidnde des Einzelfalls und
nach einer Benachrichtigung des OGAW
iiber die Verlangerung fiir notwendig
erachten. Werden die Anderungen
innerhalb des vorgesehenen
Beurteilungszeitraums nicht von den
zustidndigen Behorden abgelehnt, so
werden sie vorgenommen.

Anderungsantrag 207

besonderen Umstidnde des Einzelfalls und
nach einer Benachrichtigung des OGAW
iiber die Verlangerung fiir notwendig
erachten. Werden die Anderungen
innerhalb des vorgesehenen
Beurteilungszeitraums nicht von den
zustdandigen Behorden abgelehnt, so
werden sie vorgenommen.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 5 — Absatz 6 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

BeschlieBen die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW,
Beschriankungen vorzuschreiben oder diese
Anderungen abzulehnen, so setzen sie den
OGAW innerhalb eines Monats nach
Erhalt der in Unterabsatz 1 genannten
Mitteilung davon in Kenntnis. Die
zustidndigen Behorden konnen diesen
Zeitraum um bis zu einen Monat
verldngern, wenn sie dies aufgrund der
besonderen Umstédnde des Einzelfalls und
nach einer Benachrichtigung des OGAW
iiber die Verldngerung fiir notwendig
erachten. Werden die Anderungen
innerhalb des vorgesehenen
Beurteilungszeitraums nicht von den
zustidndigen Behdrden abgelehnt, so
werden sie vorgenommen.

Anderungsantrag 208
Markus Ferber, Martine Kemp
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Gednderter Text

Beschlieen die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW,
Beschriankungen vorzuschreiben oder diese
Anderungen abzulehnen, so setzen sie den
OGAW innerhalb eines Monats nach
Erhalt der vollstindigen, in Unterabsatz 1
genannten Mitteilung davon in Kenntnis.
Die zustdndigen Behorden konnen diesen
Zeitraum um bis zu einen Monat
verldngern, wenn sie dies aufgrund der
besonderen Umsténde des Einzelfalls und
nach einer Benachrichtigung des OGAW
iiber die Verldngerung fiir notwendig
erachten. Werden die Anderungen
innerhalb des vorgesehenen
Beurteilungszeitraums nicht von den
zustidndigen Behorden abgelehnt, so
werden sie vorgenommen.

Or. en
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Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe b
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 5 — Absatz 8 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
c) die Methoden und Modalititen fiir c)  die Methoden und Modalitdten fiir
die Ubermittlung der bereitzustellenden die Ubermittlung der bereitzustellenden
Informationen. Informationen, die auf Fragen der Form,

des Verfahrens, des Formats und des
zeitlichen Ablaufs beschrinkt sind und
den materiellen Anwendungsbereich der
in diesem Artikel festgelegten
Anforderungen nicht beriihren.

Or. en
Begriindung

So soll klargestellt werden, dass diese Befugnis nur verfahrenstechnische Einzelheiten betrifft,
die mit der Unterscheidung zwischen wesentlichen und nicht wesentlichen Elementen gemdf3
Artikel 290 AEUV und dem mit diesem Artikel verfolgten Harmonisierungsziel im Einklang
stehen.

Anderungsantrag 209
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe b
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 5 — Absatz 8 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ca) die Definition von ,,wesentlichen
Anderungen*“ nach Absatz 6,

Or. en

Anderungsantrag 210
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta
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Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe b
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 5 — Absatz 8 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
Die ESMA entwickelt IT-Lésungen, Die ESMA entwickelt Standardformulare
einschlieflich Vorlagen, Datenstandards, und Anweisungen fiir die Bereitstellung
Formaten und Anweisungen fiir die der unter Buchstabe a genannten
Bereitstellung der unter Buchstabe a Informationen.

genannten Informationen.

Or. en

Anderungsantrag 211
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 1 — Buchstabe ¢ a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

ca)  Nach Unterabsatz 1 wird folgender
Unterabsatz eingefiigt:

» Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1
Buchstabe e Ziffer v wird die
Uberwachung gemiify Artikel 13 Absatz 1
Buchstabe f in einem angemessenen
Verhiltnis zu den von der
Verwaltungsgesellschaft bewerteten
Ubertragungsrisiken durchgefiihrt.

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz tibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhdltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
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unterliegen.

Anderungsantrag 212

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 2

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 7 — Absatz la

Vorschlag der Kommission

(la) Abweichend von Absatz 1 entfillt

Buchstabe e verlangen die
Mitgliedstaaten von einer
Verwaltungsgesellschaft nicht, dass sie
den zustindigen Behorden ihres
Herkunfitsmitgliedstaats die in Absatz 1
Buchstabe e genannten Informationen
itbermittelt, wenn diese
Verwaltungsgesellschaft fiir die
Wahrnehmung der in Anhang I1
genannten Aufgaben oder die Erbringung
der in Artikel 6 Absatz 3 genannten
Dienstleistungen auf ein oder mehrere
Unternehmen zuriickgreift, die zu ihrer
EU-Gruppe gehoren.

Der Antrag auf Zulassung einer
Verwaltungsgesellschafft, die sich fiir die
Ausiibung ihrer Geschiftstitigkeit auf die
personellen und technischen Ressourcen
eines oder mehrerer Unternehmen stiitzt,
die zu ihrer EU-Gruppe gehoren, enthiilt
zusdtzlich zu den in Absatz 1 Buchstabe c
genannten Informationen Angaben zu
diesen personellen und technischen
Ressourcen. Die Zulassung einer
Verwaltungsgesellschaft darf nicht davon
abhiingig gemacht werden, dass die
Verwaltungsgesellschaft davon absieht,
Ressourcen eines oder mehrerer
Unternehmen derselben EU-Gruppe zu
nutzen.
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Gednderter Text

Or. en
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Anderungsantrag 213
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 2
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 7 — Absatz 1a — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Abweichend von Absatz 1 Buchstabe e entfillt
verlangen die Mitgliedstaaten von einer
Verwaltungsgesellschaft nicht, dass sie
den zustindigen Behorden ihres
Herkunfitsmitgliedstaats die in Absatz 1
Buchstabe e genannten Informationen
itbermittelt, wenn diese
Verwaltungsgesellschaft fiir die
Wahrnehmung der in Anhang 11
genannten Aufgaben oder die Erbringung
der in Artikel 6 Absatz 3 genannten
Dienstleistungen auf ein oder mehrere
Unternehmen zuriickgreift, die zu ihrer

EU-Gruppe gehoren.
Or. en

Anderungsantrag 214
Martine Kemp
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 2
Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 7 — Absatz 1a — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
Abweichend von Absatz 1 Buchstabe e Abweichend von Absatz 1 Buchstabe e
verlangen die Mitgliedstaaten von einer verlangen die Mitgliedstaaten von einer
Verwaltungsgesellschaft nicht, dass sie den Verwaltungsgesellschaft nicht, dass sie den
zustindigen Behorden ihres zustindigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats die in Absatz 1 Herkunftsmitgliedstaats die in Absatz 1
Buchstabe e genannten Informationen Buchstabe e genannten Informationen
libermittelt, wenn diese iibermittelt, wenn diese
Verwaltungsgesellschaft fiir die Verwaltungsgesellschaft eine
AM\1348452DE.docx 111/192 PE791.083v01-00
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Wahrnehmung der in Anhang II genannten
Aufgaben oder die Erbringung der in
Artikel 6 Absatz 3 genannten
Dienstleistungen auf ein oder mehrere
Unternehmen zuriickgreift, die zu ihrer
EU-Gruppe gehoren.

Ubertragungsvereinbarung in Bezug auf
die Wahrnehmung der in Anhang II
genannten Aufgaben oder die Erbringung
der in Artikel 6 Absatz 3 genannten
Dienstleistungen eingeht, sofern diese
Ubertragungsvereinbarung — auf der
Grundlage einer von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrten
risikobasierten Bewertung — als nicht
kritisch erachtet wird.

Or. en

Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte

unterliegen.

Anderungsantrag 215

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 2

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 7 — Absatz 1a — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Absatz 1 Buchstabe e
verlangen die Mitgliedstaaten von einer
Verwaltungsgesellschaft nicht, dass sie den
zustidndigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats die in Absatz 1
Buchstabe e genannten Informationen
iibermittelt, wenn diese
Verwaltungsgesellschaft fiir die
Wahrnehmung der in Anhang 11
genannten Aufgaben oder die Erbringung
der in Artikel 6 Absatz 3 genannten
Dienstleistungen auf ein oder mehrere
Unternehmen zuriickgreift, die zu ihrer
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Gednderter Text

Abweichend von Absatz 1 Buchstabe e
verlangen die Mitgliedstaaten von einer
Verwaltungsgesellschaft nicht, dass sie den
zustindigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats die in Absatz 1
Buchstabe e genannten Informationen
iibermittelt, wenn diese
Verwaltungsgesellschaft eine
Ubertragungsvereinbarung eingeht, die
als Vereinbarung mit einem nicht
wesentlichen Risiko eingestuft wurde.
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EU-Gruppe gehoren.

Anderungsantrag 216

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 2

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 7 — Absatz 1a — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Absatz 1 Buchstabe e
verlangen die Mitgliedstaaten von einer
Verwaltungsgesellschaft nicht, dass sie den
zustidndigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats die in Absatz 1
Buchstabe e genannten Informationen
tuibermittelt, wenn diese
Verwaltungsgesellschaft fiir die
Wahrnehmung der in Anhang II genannten
Aufgaben oder die Erbringung der in
Artikel 6 Absatz 3 genannten
Dienstleistungen auf ein oder mehrere
Unternehmen zuriickgreift, die zu ihrer
EU-Gruppe gehoren.

Anderungsantrag 217

Gednderter Text

Abweichend von Absatz 1 Buchstabe e
verlangen die Mitgliedstaaten von einer
Verwaltungsgesellschaft nicht, dass sie den
zustidndigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats die in Absatz 1
Buchstabe e genannten Informationen
iibermittelt, wenn diese
Verwaltungsgesellschaft fiir die
Wahrnehmung der in Anhang II genannten
Aufgaben oder die Erbringung der in
Artikel 6 Absatz 3 genannten
Dienstleistungen auf ein oder mehrere
Unternehmen zuriickgreift, die zu ihrer
Gruppe gehoren.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 2

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 7 — Absatz 1 a — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

Das Verfahren fiir Antriige auf Zulassung
einer Verwaltungsgesellschaft, die sich
fiir die Ausiibung ihrer Geschiiftstitigkeit
auf die personellen und technischen
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Ressourcen eines oder mehrerer

Unternehmen stiitzt, die zu ihrer Gruppe
gehoren, wird ausschliefilich von der
jeweiligen Verwaltungsgesellschaft auf

den Weg gebracht.

Anderungsantrag 218
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 2
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 7 — Absatz 1a — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Der Antrag auf Zulassung einer entfillt
Verwaltungsgesellschaft, die sich fiir die
Ausiibung ihrer Geschiftstitigkeit auf die
personellen und technischen Ressourcen
eines oder mehrerer Unternehmen stiitzt,
die zu ihrer EU-Gruppe gehoren, enthiilt
zusdtzlich zu den in Absatz 1 Buchstabe c
genannten Informationen Angaben zu
diesen personellen und technischen
Ressourcen. Die Zulassung einer
Verwaltungsgesellschaft darf nicht davon
abhingig gemacht werden, dass die
Verwaltungsgesellschaft davon absieht,
Ressourcen eines oder mehrerer
Unternehmen derselben EU-Gruppe zu
nutzen.

Anderungsantrag 219
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 2
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 7 — Absatz 1a — Unterabsatz 2

Or. en

Or. en
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Vorschlag der Kommission

Der Antrag auf Zulassung einer
Verwaltungsgesellschaft, die sich fiir die
Ausiibung ihrer Geschiftstitigkeit auf die
personellen und technischen Ressourcen
eines oder mehrerer Unternehmen stiitzt,
die zu ihrer EU-Gruppe gehoren, enthiilt
zusdtzlich zu den in Absatz 1 Buchstabe c
genannten Informationen Angaben zu
diesen personellen und technischen
Ressourcen. Die Zulassung einer
Verwaltungsgesellschaft darf nicht davon
abhiingig gemacht werden, dass die
Verwaltungsgesellschaft davon absieht,
Ressourcen eines oder mehrerer
Unternehmen derselben EU-Gruppe zu
nutzen.

Gednderter Text

In dem Antrag auf Zulassung einer
Verwaltungsgesellschaft sind in jedem
Fall der Name des Beauftragten und die
in Anhang II genannten iibertragenen
Aufgaben oder die in Artikel 6 Absatz 3
genannten Dienstleistungen anzugeben.

Or. en

Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz tibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhiltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte

unterliegen.

Anderungsantrag 220
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 2

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 7 — Absatz 1a — Unterabsatz 2a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

Die Verwaltungsgesellschaft sollte ihre
kritischen und nicht kritischen
Ubertragungsvereinbarungen
dokumentieren, einschlieflich des
Namens des Beauftragten, der
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iibertragenen Aufgabe oder
Dienstleistung und der
Kritikalititsbewertung. Diese
Informationen werden den zustindigen
Behérden ihres Herkunftsmitgliedstaats
auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhdltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 221
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 2
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 7 — Absatz 1a — Unterabséitze 2 b, 2¢ und 2d (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen
Folgendes festgelegt wird:

a) die Kriterien fiir die
Durchfiihrung der risikobasierten
Bewertung,

b) die verschiedenen
Risikokategorien von einem niedrigeren
bis zu einem hohen Risiko,

c) die Schutzvorkehrungen, anhand
derer sichergestellt wird, dass
Risikobewertungen auf solide Weise
durchgefiihrt werden und ein
angemessenes Risikoniveau
widerspiegeln.
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Die ESMA legt diese Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards
spiitestens zum ... [12 Monate nach
Inkrafitreten dieser Anderungsrichtlinie]
der Kommission vor.

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, die in Unterabsatz 4 dieses
Absatzes genannten technischen
Regulierungsstandards gemdf den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Or. en

Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhiltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte

unterliegen.

Anderungsantrag 222

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 2

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 7 — Absatz 1a — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Der Antrag auf Zulassung einer
Verwaltungsgesellschatft, die sich fiir die
Austiibung ihrer Geschéftstatigkeit auf die
personellen und technischen Ressourcen
eines oder mehrerer Unternehmen stiitzt,
die zu ihrer EU-Gruppe gehoren, enthilt
zusitzlich zu den in Absatz 1 Buchstabe c
genannten Informationen Angaben zu
diesen personellen und technischen
Ressourcen. Die Zulassung einer
Verwaltungsgesellschaft darf nicht davon
abhingig gemacht werden, dass die
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Gednderter Text

Der Antrag auf Zulassung einer
Verwaltungsgesellschatft, die sich fiir die
Ausiibung ihrer Geschéftstitigkeit auf die
Ressourcen der Gruppe eines oder
mehrerer Unternehmen stiitzt, enthalt
zusitzlich zu den in Absatz 1 Buchstabe ¢
genannten Informationen Angaben zu
diesen Ressourcen der Gruppe. Die
Zulassung einer Verwaltungsgesellschaft
darf nicht davon abhéngig gemacht
werden, dass die Verwaltungsgesellschaft
davon absieht, Ressourcen der Gruppe zu
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Verwaltungsgesellschaft davon absieht,
Ressourcen eines oder mehrerer
Unternehmen derselben EU-Gruppe zu
nutzen.

Anderungsantrag 223

nutzen.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 2

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 7 — Absatz 1a — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Der Antrag auf Zulassung einer
Verwaltungsgesellschatft, die sich fiir die
Austiibung ihrer Geschéftstatigkeit auf die
personellen und technischen Ressourcen
eines oder mehrerer Unternehmen stiitzt,
die zu ihrer EU-Gruppe gehoren, enthalt
zusitzlich zu den in Absatz 1 Buchstabe c
genannten Informationen Angaben zu
diesen personellen und technischen
Ressourcen. Die Zulassung einer
Verwaltungsgesellschaft darf nicht davon
abhédngig gemacht werden, dass die
Verwaltungsgesellschaft davon absieht,
Ressourcen eines oder mehrerer
Unternehmen derselben EU-Gruppe zu
nutzen.

Anderungsantrag 224
Christophe Gomart

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

Der Antrag auf Zulassung einer
Verwaltungsgesellschatft, die sich fiir die
Ausiibung ihrer Geschéftstatigkeit auf die
personellen und technischen Ressourcen
eines oder mehrerer Unternehmen stiitzt,
die zu ihrer EU-Gruppe gehoren, enthalt
zusitzlich zu den in Absatz 1 Buchstabe c
genannten Informationen Angaben zu
diesen personellen und technischen
Ressourcen. Die Zulassung einer
Verwaltungsgesellschaft darf nicht davon
abhédngig gemacht werden, dass die
Verwaltungsgesellschaft davon absieht,
Ressourcen eines oder mehrerer
Unternehmen derselben Gruppe zu nutzen.

Or. en

Artikel premier — Absatz 1 — Nummer S — Buchstabe a — Nummer 2

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 7 — Absatze 1a — Unterabsatz 1 a(neu)
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Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 225
Gaetano Pedulla’

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

Der Antrag auf Zulassung einer
Verwaltungsgesellschafft, die personelle
und technische Ressourcen von
Unternehmen ihrer EU-Gruppe einsetzt,
kann nur von der
Verwaltungsgesellschafft iiber ihr in
einem EU-Mitgliedstaat ansdissiges
Mutterunternehmen gestellt werden. Auf
ein solches Ersuchen findet diese
Richtlinie Anwendung.

Or. fr

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 2 a (neu)

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 7 — Absatz 1 b (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text

(2a) Folgender Absatz wird eingefiigt:

,» 1b. Stiitzt sich eine
Verwaltungsgesellschaft gemdf} Absatz la
auf gruppeninterne Ressourcen, so behiilt
sie eine wirksame
Entscheidungsfiihigkeit, eine
angemessene eigene Substanz sowie die
Verantwortung fiir die Einhaltung der
Vorschriften. Solche gruppeninternen
Vereinbarungen werden vor ihrer
Umsetzung der zustindigen Behorde
mitgeteilt, welche Mafinahmen zur
Wahrung der aufsichtlichen Sichtbarkeit
verlangen kann. Eine solche weniger
strenge Behandlung findet keine
Anwendung, wenn das oberste
Mutterunternehmen seinen Sitz
auferhalb der Union hat, es sei denn, die
aufsichtliche Gleichwertigkeit wird
nachgewiesen. “
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Or. en

Begriindung

It introduces essential safeguards to the "EU group" model to prevent supervisory arbitrage
and the proliferation of "letter-box" entities. By mandating that licensed entities retain
adequate own substance and effective decision-making capacity, the proposal ensures that the

core management remains within the Union.

The amendment requires ex-ante notification of intra-group arrangements (prior to
implementation) to ensure supervisory visibility for National Competent Authorities.
Furthermore, by restricting the "lighter treatment" to groups with Union-based ultimate
parents, the amendment prevents non-EU firms from using thin subsidiaries to bypass robust
delegation standards, thereby preserving the supervisory integrity and legal accountability of

the Union’s financial ecosystem.

Anderungsantrag 226

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Tomas Kubin, Pierre Pimpie

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 5

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 7 — Absatz 7 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Beschlielen die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft, Beschrinkungen
aufzuerlegen oder die in Unterabsatz 1
genannten Anderungen abzulehnen, so
setzen sie die Verwaltungsgesellschaft
innerhalb eines Monats nach Eingang der
in Unterabsatz 1 genannten Mitteilung
davon in Kenntnis. Die zustdndigen
Behorden konnen diesen Zeitraum um bis
zu einen Monat verldngern, wenn sie dies
aufgrund der besonderen Umsténde des
Einzelfalls und nach einer entsprechenden
Benachrichtigung der
Verwaltungsgesellschaft flir notwendig
erachten. Werden die Anderungen
innerhalb des vorgesehenen
Beurteilungszeitraums nicht von den
zustindigen Behdrden abgelehnt, so
werden sie vorgenommen.
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Gednderter Text

Beschlielen die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft, Beschrinkungen
aufzuerlegen oder die in Unterabsatz 1
genannten Anderungen abzulehnen, so
setzen sie die Verwaltungsgesellschaft
innerhalb eines Monats nach Eingang der
vollstindigen, in Unterabsatz 1 genannten
Mitteilung davon in Kenntnis. Die
zustindigen Behdrden kdnnen diesen
Zeitraum um bis zu einen Monat
verlangern, wenn sie dies aufgrund der
besonderen Umstidnde des Einzelfalls und
nach einer entsprechenden
Benachrichtigung der
Verwaltungsgesellschaft fiir notwendig
erachten. Werden die Anderungen
innerhalb des vorgesehenen
Beurteilungszeitraums nicht von den
zustidndigen Behorden abgelehnt, so
werden sie vorgenommen.
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Anderungsantrag 227

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 5 — Buchstabe a — Nummer 5

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 7 — Absatz 7 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Beschlielen die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft, Beschrinkungen
aufzuerlegen oder die in Unterabsatz 1
genannten Anderungen abzulehnen, so
setzen sie die Verwaltungsgesellschaft
innerhalb eines Monats nach Eingang der
in Unterabsatz 1 genannten Mitteilung
davon in Kenntnis. Die zustdndigen
Behorden konnen diesen Zeitraum um bis
zu einen Monat verldngern, wenn sie dies
aufgrund der besonderen Umsténde des
Einzelfalls und nach einer entsprechenden
Benachrichtigung der
Verwaltungsgesellschaft fiir notwendig
erachten. Werden die Anderungen
innerhalb des vorgesehenen
Beurteilungszeitraums nicht von den
zustdandigen Behorden abgelehnt, so
werden sie vorgenommen.

Anderungsantrag 228

Gednderter Text

Beschlielen die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft, Beschrinkungen
aufzuerlegen oder die in Unterabsatz 1
genannten Anderungen abzulehnen, so
setzen sie die Verwaltungsgesellschaft
innerhalb eines Monats nach Eingang der
volistindigen, in Unterabsatz 1 genannten
Mitteilung davon in Kenntnis. Die
zustidndigen Behdrden kdnnen diesen
Zeitraum um bis zu einen Monat
verlangern, wenn sie dies aufgrund der
besonderen Umstédnde des Einzelfalls und
nach einer entsprechenden
Benachrichtigung der
Verwaltungsgesellschaft fiir notwendig
erachten. Werden die Anderungen
innerhalb des vorgesehenen
Beurteilungszeitraums nicht von den
zustidndigen Behdrden abgelehnt, so
werden sie vorgenommen.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7 — Buchstabe b

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 12 — Absatz 3 — Unterabsatz 2
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Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Um eine einheitliche Anwendung der entfillt
Aufsichtsvorschriften fiir

Verwaltungsgesellschaften und eine

einheitliche Umsetzung in allen

Mitgliedstaaten zu gewiihrleisten, kann

die ESMA Leitlinien erlassen, in denen

der Inhalt dieser Vorschriften prézisiert

wird.

Or. en

Anderungsantrag 229
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 7 — Buchstabe b
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 12 — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Um eine einheitliche Anwendung der entfillt
Aufsichtsvorschriften fiir

Verwaltungsgesellschaften und eine

einheitliche Umsetzung in allen

Mitgliedstaaten zu gewihrleisten, kann

die ESMA Leitlinien erlassen, in denen

der Inhalt dieser Vorschriften prdzisiert

wird.

Or. en
Begriindung

Mit dem vorherigen Unterabsatz von Absatz 3 wird der Kommission bereits die Befugnis
tibertragen, delegierte Rechtsakte nach Artikel 112a zu erlassen, in denen dieselben
Aufsichtsvorschriften festgelegt werden, die bereits durch die Befugnisse der ESMA zur
Ausarbeitung von Leitlinien abgedeckt werden sollen. Zwei Instrumente der Stufe 2/3, die auf
die Festlegung identischer Inhalte in einem einzigen Absatz ausgerichtet sind, stellen eine
unndotige Dopplung dar. Durch die Streichung des Satzes der Leitlinien der ESMA bleibt der
verbindliche delegierte Rechtsakt der Kommission im Einklang mit dem eigenen
Vereinfachungsziel dieses Pakets der einzige Mechanismus.
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Anderungsantrag 230
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe -a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 1 — Buchstabe

Derzeitiger Wortlaut Gedinderter Text

(-a)  Absatz 1 Buchstabe f erhiilt

folgende Fassung:
f) es sind Mallnahmen zu ergreifen, die die ,»f) es sind Mallnahmen zu ergreifen, die
Personen, die die Geschifte der diejenigen, die die Geschifte der
Verwaltungsgesellschaft fiihren, in die Verwaltungsgesellschaft fiihren, in die
Lage versetzen, die Tatigkeiten des Lage versetzen, die Tatigkeiten des
Unternehmens, dem der Auftrag erteilt Unternehmens, dem der Auftrag erteilt
wurde, jederzeit wirksam zu iiberwachen; wurde, jederzeit wirksam zu liberwachen,

wobei die Uberwachung der Beauftragten
in einer Weise erfolgt, die in einem
angemessenen Verhdltnis zu den von der
Verwaltungsgesellschaft bewerteten
Ubertragungsrisiken steht, wobei unter
anderem die Kritikalitiit der iibertragenen
Aufgaben oder Dienstleistungen und die
Tatsache zu beriicksichtigen sind, ob die
Verwaltungsgesellschaft Ubertragungen
innerhalb derselben Gruppe vornimmt;

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A02009L0065-20260416)
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhdltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 231
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absétze 2 und 3

Vorschlag der Kommission

(8) Artikel 13 wird wie folgt gedindert: entfillt

a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

»(2) Die Haftung der
Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle wird nicht dadurch beriihrt,
dass die Verwaltungsgesellschaft gemdf;
Absatz 3 Unterabsatz 2 Aufgaben oder
Dienstleistungen an einen Dritten
iibertragen oder sich bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben auf ein
oder mehrere Unternehmen innerhalb
ihrer EU-Gruppe gestiitzt hat. Die
Verwaltungsgesellschaft darf die
Funktionen oder Dienstleistungen eines
oder mehrerer Unternehmen innerhalb
ihrer EU-Gruppe nicht in einem Mafle
delegieren oder in Anspruch nehmen,
dass sie im Wesentlichen nicht mehr als
Verwalter des OGAW oder als Erbringer
der in Artikel 6 Absatz 3 genannten
Dienstleistungen angesehen werden kann
und zu einer Briefkastenfirma wird. “

b) Dem Absatz 3 wird folgender
Unterabsatz angefiigt:

wAbweichend von Absatz 1 gilt eine solche
Vereinbarung nicht als Ubertragung, die
den Anforderungen des Absatzes 1
unterliegt, wenn eine
Verwaltungsgesellschaft fiir die
Wahrnehmung der in Anhang 11
genannten Aufgaben oder die in Artikel 6
Absatz 3 genannten Dienstleistungen auf
ein Unternehmen innerhalb ihrer EU-
Gruppe zuriickgreift, sofern alle
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) das Unternehmen gehort der EU-
Gruppe der Verwaltungsgesellschaft an,

b) die Verwaltungsgesellschaft hat
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Gednderter Text
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den zustindigen Behorden ihres
Herkunfitsmitgliedstaats mitgeteilt, dass
sie fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
oder die Erbringung ihrer
Dienstleistungen auf ein anderes
Unternehmen innerhalb ihrer EU-Gruppe
zuriickgreift,

c) das Unternehmen wurde
ordnungsgemiifp ermdichtigt, diese
Aufgaben oder Dienstleistungen im
Namen der Verwaltungsgesellschaft
durchzufiihren. “

Anderungsantrag 232
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absétze 2 und 3

Vorschlag der Kommission

(8) Artikel 13 wird wie folgt gedindert: entfillt
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
»(2) Die Haftung der

Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle wird nicht dadurch beriihrt,
dass die Verwaltungsgesellschaft gemdif;
Absatz 3 Unterabsatz 2 Aufgaben oder
Dienstleistungen an einen Dritten
iibertragen oder sich bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben auf ein
oder mehrere Unternehmen innerhalb
ihrer EU-Gruppe gestiitzt hat. Die
Verwaltungsgesellschaft darf die
Funktionen oder Dienstleistungen eines
oder mehrerer Unternehmen innerhalb
ihrer EU-Gruppe nicht in einem Mafle
delegieren oder in Anspruch nehmen,
dass sie im Wesentlichen nicht mehr als
Verwalter des OGAW oder als Erbringer
der in Artikel 6 Absatz 3 genannten
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Dienstleistungen angesehen werden kann
und zu einer Briefkastenfirma wird. “

b) Dem Absatz 3 wird folgender
Unterabsatz angefiigt:

wAbweichend von Absatz 1 gilt eine solche
Vereinbarung nicht als Ubertragung, die
den Anforderungen des Absatzes 1
unterliegt, wenn eine
Verwaltungsgesellschaft fiir die
Wahrnehmung der in Anhang 11
genannten Aufgaben oder die in Artikel 6
Absatz 3 genannten Dienstleistungen auf
ein Unternehmen innerhalb ihrer EU-
Gruppe zuriickgreift, sofern alle
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) das Unternehmen gehort der EU-
Gruppe der Verwaltungsgesellschaft an,

b) die Verwaltungsgesellschaft hat
den zustindigen Behorden ihres
Herkunfitsmitgliedstaats mitgeteilt, dass
sie fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
oder die Erbringung ihrer
Dienstleistungen auf ein anderes
Unternehmen innerhalb ihrer EU-Gruppe
zuriickgreift,

c) das Unternehmen wurde
ordnungsgemiifi ermdichtigt, diese
Aufgaben oder Dienstleistungen im
Namen der Verwaltungsgesellschaft
durchzufiihren. “

Anderungsantrag 233
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe a

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 13 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

a) Absatz 2 wird wie folgt geiindert:

PE791.083v01-00

Gednderter Text

Or. en
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»(2) Die Haftung der
Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle wird nicht dadurch beriihrt,
dass die Verwaltungsgesellschaft gemdify
Absatz 3 Unterabsat; 2 Aufgaben oder
Dienstleistungen an einen Dritten
iibertragen oder sich bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben auf ein
oder mehrere Unternehmen innerhalb
ihrer EU-Gruppe gestiitgt hat. Die
Verwaltungsgesellschaft darf die
Funktionen oder Dienstleistungen eines
oder mehrerer Unternehmen innerhalb
ihrer EU-Gruppe nicht in einem Mafle
delegieren oder in Anspruch nehmen,
dass sie im Wesentlichen nicht mehr als
Verwalter des OGAW oder als Erbringer
der in Artikel 6 Absatz 3 genannten
Dienstleistungen angesehen werden kann
und zu einer Briefkastenfirma wird. “

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 234
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe a
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
a) Absatz 2 wird wie folgt gedndert: entfillt
»(2) Die Haftung der

Verwaltungsgesellschaft oder der
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Verwahrstelle wird nicht dadurch beriihrt,
dass die Verwaltungsgesellschaft gemdify
Absatz 3 Unterabsat; 2 Aufgaben oder
Dienstleistungen an einen Dritten
iibertragen oder sich bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben auf ein
oder mehrere Unternehmen innerhalb
ihrer EU-Gruppe gestiitgt hat. Die
Verwaltungsgesellschaft darf die
Funktionen oder Dienstleistungen eines
oder mehrerer Unternehmen innerhalb
ihrer EU-Gruppe nicht in einem Mafle
delegieren oder in Anspruch nehmen,
dass sie im Wesentlichen nicht mehr als
Verwalter des OGAW oder als Erbringer
der in Artikel 6 Absatz 3 genannten
Dienstleistungen angesehen werden kann
und zu einer Briefkastenfirma wird. “

Anderungsantrag 235

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe a

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 13 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Die Haftung der
Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle wird nicht dadurch beriihrt,
dass die Verwaltungsgesellschaft gemal
Absatz 3 Unterabsatz 2 Aufgaben oder
Dienstleistungen an einen Dritten
iibertragen oder sich bei der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben auf ein oder mehrere
Unternehmen innerhalb ihrer EU-Gruppe
gestiitzt hat. Die Verwaltungsgesellschaft
darf die Funktionen oder Dienstleistungen
eines oder mehrerer Unternehmen
innerhalb ihrer EU-Gruppe nicht in einem
Mafe delegieren oder in Anspruch
nehmen, dass sie im Wesentlichen nicht
mehr als Verwalter des OGAW oder als

PE791.083v01-00
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Gednderter Text

(2) Die Haftung der
Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle wird nicht dadurch beriihrt,
dass die Verwaltungsgesellschaft gemal
Absatz 3 Unterabsatz 2 Aufgaben oder
Dienstleistungen an einen Dritten
iibertragen oder sich bei der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben auf ein oder mehrere
Unternehmen innerhalb ihrer Gruppe
gestiitzt hat. Die Verwaltungsgesellschaft
darf die Funktionen oder Dienstleistungen
eines oder mehrerer Unternehmen
innerhalb ihrer Gruppe nicht in einem
MafBe delegieren oder in Anspruch
nehmen, dass sie im Wesentlichen nicht
mehr als Verwalter des OGAW oder als
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Erbringer der in Artikel 6 Absatz 3
genannten Dienstleistungen angesehen
werden kann und zu einer Brietkastenfirma
wird.

Anderungsantrag 236
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Erbringer der in Artikel 6 Absatz 3
genannten Dienstleistungen angesehen
werden kann und zu einer Briefkastenfirma
wird.*

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe a a (neu)

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 2 — Unterabsidtze 1 a, 1 bund 1 ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx
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Gednderter Text

aa)  In Absatz 2 werden folgende
Unterabsiitze angefiigt:

»Um eine einheitliche Anwendung von
Unterabsaty 1 zu gewdihrleisten, arbeitet
die ESMA Entwiirfe von
Regulierungsstandards aus, in denen der
Begriff der ,Briefkastenfirma‘ prdizisiert
wird, unter anderem durch die
Ausarbeitung von Parametern zur
Ermittlung tatsiichlicher
Wirtschaftstitigkeiten.

Die ESMA legt der Kommission die in
Unterabsatz 2 genannten Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards
spitestens zum ... [;wolf Monate nach
dem Datum des Inkrafttretens dieser
Anderungsrichtlinie] vor.

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen
Regulierungsstandards gemdf den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zur Ergiinzung dieser
Richtlinie zu erlassen.“

Or. en
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Anderungsantrag 237
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe a b (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(ab)  Folgender Absatz wird eingefiigt:

»(2a) Bezieht sich die Ubertragung auf
Aufgaben der Portfolioverwaltung oder
des Risikomanagement, so teilt die
Verwaltungsgesellschaft der zustindigen
Behdorde jihrlich Folgendes mit:

a) Angaben zu den Unternehmen,
auf die diese Funktionen iibertragen
wurden, einschlieflich der Bezeichnung
und Rechtstrigerkennung jedes
Beauftragten, des Landes der
Niederlassung und gegebenenfalls seiner
Aufsichtsbehorde,

b) Informationen iiber die
iibertragene Aufgabe, die Art der
Ubertragung und das Datum der
Ubertragungsvereinbarung bzw. des
Ubertragungsvertrags,

¢ bei Weiteriibertragung dieselben
Angaben zu den Unterbeauftragten und
zu den weiteriibertragenen Aufgaben,

d) das Datum des Abschlusses der
Ubertragungs- und
Weiteriibertragungsvereinbarungen,

e eine Beschreibung der
regelmdfiigen Mafinahmen im Rahmen
der Sorgfaltspflichten, die der AIFM zur
Beaufsichtigung, Uberwachung und
Kontrolle des Beauftragten durchfiihrt,
einschlieflich des Datums der
Durchfiihrung dieser Mafinahmen, der
festgestellten Probleme und
gegebenenfalls der Mafinahmen und des
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Anderungsantrag 238
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Zeitplans, die zur Behebung dieser
Probleme vorgesehen wurden. “

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Absatz 1 gilt eine solche
Vereinbarung nicht als Ubertragung, die
den Anforderungen des Absatzes 1
unterliegt, wenn eine
Verwaltungsgesellschaft fiir die
Wahrnehmung der in Anhang 11
genannten Aufgaben oder die in Artikel 6
Absatz 3 genannten Dienstleistungen auf
ein Unternehmen innerhalb ihrer EU-
Gruppe zuriickgreift, sofern alle
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

Gednderter Text

Abweichend von Absatz 1 gilt eine solche
Vereinbarung nicht als Ubertragung, die
den Anforderungen des Absatzes 1
unterliegt, wenn sie als nicht kritisch
erachtet wird.

Or. en

Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhdltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte

unterliegen.

Anderungsantrag 239

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b
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Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Absatz 1 gilt eine solche
Vereinbarung nicht als Ubertragung, die
den Anforderungen des Absatzes 1
unterliegt, wenn eine
Verwaltungsgesellschatft fiir die
Wahrnehmung der in Anhang I1
genannten Aufgaben oder die in Artikel 6
Absatz 3 genannten Dienstleistungen auf
ein Unternehmen innerhalb ihrer EU-
Gruppe zuriickgreift, sofern alle folgenden
Bedingungen erfiillt sind:

Anderungsantrag 240

Gednderter Text

Abweichend von Absatz 1 gilt eine
Ubertragungsvereinbarung nicht als
Ubertragung, die den Anforderungen des
Absatzes 1 unterliegt, wenn eine
Verwaltungsgesellschaft eine solche
Vereinbarung eingeht, die als
Vereinbarung mit einem nicht
wesentlichen Risiko eingestuft wurde,
sofern alle folgenden Bedingungen erfiillt
sind:

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Absatz 1 gilt eine solche
Vereinbarung nicht als Ubertragung, die
den Anforderungen des Absatzes 1
unterliegt, wenn eine
Verwaltungsgesellschaft fiir die
Wahrnehmung der in Anhang II genannten
Aufgaben oder die in Artikel 6 Absatz 3
genannten Dienstleistungen auf ein
Unternehmen innerhalb ihrer EU-Gruppe
zurlickgreift, sofern alle folgenden
Bedingungen erfiillt sind:

Anderungsantrag 241
Thomas Bajada

PE791.083v01-00
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Gednderter Text

Abweichend von Absatz 1 unterliegt eine
solche Vereinbarung nicht den
Anforderungen des Absatzes 1, wenn eine
Verwaltungsgesellschaft fiir die
Wahrnehmung der in Anhang II genannten
Aufgaben oder die in Artikel 6 Absatz 3
genannten Dienstleistungen auf ein
Unternehmen innerhalb ihrer Gruppe
zuriickgreift, sofern die folgenden
Bedingungen erfiillt sind:

Or. en
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Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Absatz 1 gilt eine solche
Vereinbarung nicht als Ubertragung, die
den Anforderungen des Absatzes 1
unterliegt, wenn eine
Verwaltungsgesellschaft fiir die
Wahrnehmung der in Anhang II genannten
Aufgaben oder die in Artikel 6 Absatz 3
genannten Dienstleistungen auf ein
Unternehmen innerhalb ihrer EU-Gruppe
zuriickgreift, sofern alle folgenden
Bedingungen erfiillt sind:

Anderungsantrag 242

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

Abweichend von Absatz 1 gilt eine solche
Vereinbarung nicht als Ubertragung, die
den Anforderungen des Absatzes 1
unterliegt, wenn eine
Verwaltungsgesellschaft fiir die
Wahrnehmung der in Anhang II genannten
Aufgaben oder die in Artikel 6 Absatz 3
genannten Dienstleistungen auf ein
Unternehmen innerhalb ihrer Gruppe
zuriickgreift, sofern alle folgenden
Bedingungen erfiillt sind:

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) das Unternehmen gehort der EU-
Gruppe der Verwaltungsgesellschaft an,

Anderungsantrag 243

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2— Buchstabe a
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Vorschlag der Kommission Gednderter Text

a) das Unternehmen gehort der EU- entfillt
Gruppe der Verwaltungsgesellschaft an,

Or. en

Anderungsantrag 244
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

a) das Unternehmen gehort der EU- entfillt
Gruppe der Verwaltungsgesellschaft an,

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 245
David Casa

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2— Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
a) das Unternehmen gehort der EU- a) das Unternehmen gehort der
Gruppe der Verwaltungsgesellschaft an, Gruppe der Verwaltungsgesellschaften an,
PE791.083v01-00 134/192 AM\1348452DE.docx



die entweder in der EU oder in einem
Nicht-EU-Land zugelassen sind, dessen
Regulierungs- und Aufsichtsrahmen als
mit den entsprechenden EU-Vorschriften
vergleichbar angesehen wird,

Or. en

Anderungsantrag 246
Thomas Bajada

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

a) das Unternehmen gehort der EU- a) das Unternehmen gehort der

Gruppe der Verwaltungsgesellschaft an, Gruppe der Verwaltungsgesellschaften an,
die entweder in der EU oder in einem
Nicht-EU-Land zugelassen sind, dessen
Regulierungs- und Aufsichtsrahmen als
mit den entsprechenden EU-Vorschriften
vergleichbar angesehen wird,

Or. en

Anderungsantrag 247
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

b) die Verwaltungsgesellschaft hat entfillt
den zustindigen Behorden ihres
Herkunfitsmitgliedstaats mitgeteilt, dass

sie fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben

oder die Erbringung ihrer

Dienstleistungen auf ein anderes

Unternehmen innerhalb ihrer EU-Gruppe
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zuriickgreift,

Or. en

Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz tibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhiltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte

unterliegen.

Anderungsantrag 248

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) die Verwaltungsgesellschaft hat den
zustidndigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats mitgeteilt, dass sie
fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
oder die Erbringung ihrer
Dienstleistungen auf ein anderes
Unternehmen innerhalb ihrer EU-Gruppe
zuriickgreift,

Anderungsantrag 249

Gednderter Text

b) die Verwaltungsgesellschaft hat den
zustidndigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats mitgeteilt, dass sie
eine Ubertragungsvereinbarung
eingegangen ist, die als Vereinbarung mit
nicht wesentlichem Risiko eingestuft
wurde, und alle Informationen vorgelegt
hat, die die zustindigen Behorden ihres
Herkunfitsmitgliedstaats benétigen, um
beurteilen zu konnen, ob die
Verwaltungsgesellschaft Artikel 13
einhilt,

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b
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Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) die Verwaltungsgesellschaft hat den
zustidndigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats mitgeteilt, dass sie
fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben oder
die Erbringung ihrer Dienstleistungen auf
ein anderes Unternehmen innerhalb ihrer
EU-Gruppe zuriickgreift,

Anderungsantrag 250
Thomas Bajada

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

b) die Verwaltungsgesellschaft hat den
zustidndigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats mitgeteilt, dass sie
fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben oder
die Erbringung ihrer Dienstleistungen auf
ein anderes Unternehmen innerhalb ihrer
Gruppe zuriickgreift,

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) die Verwaltungsgesellschaft hat den
zustidndigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats mitgeteilt, dass sie
fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben oder
die Erbringung ihrer Dienstleistungen auf
ein anderes Unternehmen innerhalb ihrer
EU-Gruppe zuriickgreift,

Anderungsantrag 251
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

b) die Verwaltungsgesellschaft hat den
zustindigen Behorden ihres
Herkunftsmitgliedstaats mitgeteilt, dass sie
fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben oder
die Erbringung ihrer Dienstleistungen auf
ein anderes Unternehmen innerhalb ihrer
Gruppe zuriickgreift,

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission
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c) das Unternehmen wurde entfillt
ordnungsgemdf ermdchtigt, diese

Aufgaben oder Dienstleistungen im

Namen der Verwaltungsgesellschaft

durchzufiihren.

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhiltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 252
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
C) das Unternehmen wurde C) das Unternehmen wurde in dem
ordnungsgemail ermichtigt, diese Fall, dass sich die Ubertragung auf das
Aufgaben oder Dienstleistungen im Namen Portfoliomanagement oder das
der Verwaltungsgesellschaft Risikomanagement bezieht,
durchzufiihren. ordnungsgemél ermichtigt, diese

Aufgaben oder Dienstleistungen im Namen
der Verwaltungsgesellschaft

durchzufihren.
Or. en
Anderungsantrag 253
David Casa
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b
PE791.083v01-00 138/192 AM\1348452DE.docx



Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2 — Buchstabe ¢ a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ca) Umfang und Wahrnehmung der
iibertragenen Aufgaben werden durch die
internen Grundsiitze der Gruppe oder eine
schriftliche Vereinbarung zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem
Beauftragten geregelt.

Or. en

Anderungsantrag 254
Thomas Bajada

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 — Unterabsatz 2 — Buchstabe c a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ca) Umfang und Wahrnehmung der
iibertragenen Aufgaben werden durch die
internen Grundsiitze der Gruppe oder eine
schriftliche Vereinbarung zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem
Beauftragten geregelt.

Or. en

Anderungsantrag 255
Markus Ferber

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

ba)  Folgender Absatz wird eingefiigt:
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»(3a) Abweichend von Absatz 1 gilt eine
Ubertragungsvereinbarung nicht als
Ubertragung, die den Anforderungen des
Absatzes 1 unterliegt, wenn eine
Verwaltungsgesellschaft eine solche
Vereinbarung eingeht, die als
Vereinbarung mit einem nicht
wesentlichen Risiko eingestuft wurde,
sofern alle folgenden Bedingungen erfiillt
sind:

a) die Verwaltungsgesellschaft hat
den zustindigen Behorden ihres
Herkunfitsmitgliedstaats mitgeteilt, dass
sie eine Ubertragungsvereinbarung
eingegangen ist, die als Vereinbarung mit
nicht wesentlichem Risiko eingestuft
wurde, und die Informationen vorgelegt
hat, die die zustindigen Behorden
bendtigen, um beurteilen zu konnen, ob
die Verwaltungsgesellschaft diesen Artikel
einhilt,

b) bezieht sich die Ubertragung auf
das Portfoliomanagement oder das
Risikomanagement, so muss das
Unternehmen fiir die Zwecke der
Verméogensverwaltung zugelassen oder
registriert sein und einer Aufsicht
unterliegen, oder fiir die Ubertragung
wurde eine vorherige Genehmigung
durch die zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschafft erteilt. “

Or. en
Begriindung

Eine risikobasierte Ausnahme von den Ubertragungsvorschriften, die sich auf eine
dokumentierte Bewertung gemdyf3 den Grundsditzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung von
Risiken durch Dritte stiitzt, zielt auf die Ubertragungsanforderungen auf Vereinbarungen ab,
die tatsdchlich ein wesentliches Risiko bergen, wobei eine spezifische
Genehmigungsvorkehrung fiir das Portfolio- und Risikomanagement beibehalten wird, bei der
die Bedenken hinsichtlich des Anlegerschutzes am stdrksten sind.

Anderungsantrag 256
Martine Kemp
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Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 — Buchstabe b a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 13 — Absatz 6 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

ba)  Folgender Absatz wird angefiigt:

»(6a) Die ESMA arbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards aus,
in denen die Merkmale des
verhiiltnismdfligen Ansatzes im
Zusammenhang mit dem laufenden
Uberwachungssystem gemif; Absatz 1
Buchstabe f festgelegt werden.

Die ESMA legt diese Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards
spiitestens zum ... [12 Monate nach
Inkrafitreten dieser Anderungsrichtlinie]
der Kommission vor.

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, die in Unterabsatz 1 dieses
Absatzes genannten technischen
Regulierungsstandards gemdf den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 257
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
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Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG
Abschnitt 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(8a) Folgender Abschnitt wird
eingefiigt:
wAbschnitt 3a

Vereinfachte Regelung fiir
Verwaltungsgesellschaften, die einer EU-
Gruppe von Verwaltungsgesellschaften
angehoren, und AIFMS*“

Or. en

Anderungsantrag 258
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 15 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Artikel 15a
Allgemeiner Grundsatz

Verwaltungsgesellschaften, die einer EU-
Gruppe angehoren, kommen fiir die in
diesem Abschnitt vorgesehene
vereinfachte Regelung infrage.

Or. en

Anderungsantrag 259
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG
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Artikel 15 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Artikel 15b

Nutzung gruppeninterner personeller und
technischer Ressourcen

(1) Eine Verwaltungsgesellschaft, die zu
einer EU-Gruppe gehort, kann sich fiir
die Ausiibung ihrer Geschiiftstitigkeit auf
die personellen und technischen
Ressourcen eines oder mehrerer
Unternehmen, die zu ihrer EU-Gruppe
gehoren, stiitzen.

(2) Zum Zeitpunkt der Zulassung gibt
eine Verwaltungsgesellschaft, die
Ressourcen gemdf} Absatz 1 teilt,
zusdtzlich zu den in Artikel 7 Absatz 1
Buchstabe c genannten Informationen die
genannten personellen und technischen
Ressourcen an.

(3) Die Zulassung einer
Verwaltungsgesellschaft darf nicht davon
abhiingig gemacht werden, dass die
Verwaltungsgesellschaft davon absieht,
Ressourcen eines oder mehrerer
Unternehmen derselben EU-Gruppe zu
nutzen.“

Or. en

Anderungsantrag 260
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 15 ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Artikel 15¢

Gruppeninterne Ubertragung
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(1) Eine Verwaltungsgesellschaft, die
einer EU-Gruppe angehort, kann fiir die
Wahrnehmung der in Anhang I1
genannten Aufgaben oder die Erbringung
der in Artikel 6 Absatz 3 genannten
Dienstleistungen oder kritischer oder
wichtiger Aufgaben auf ein oder mehrere
Unternehmen zuriickgreifen, die zu ihrer
EU-Gruppe gehoren. Fiir die Zwecke
dieses Artikels bezeichnet der Begriff
wkritische oder wichtige Aufgaben*
Aufgaben, deren Beeintrichtigung die
finanzielle Leistungsfihigkeit der
Verwaltungsgesellschaft oder die Soliditiit
oder Kontinuitiit ihrer Dienstleistungen
und Titigkeiten wesentlich
beeintriichtigen wiirde oder deren
mangelhafte, unterbrochene oder
unzureichende Ausfithrung die
kontinuierliche Einhaltung — durch die
Verwaltungsgesellschaft — der mit ihrer
Zulassung verbundenen Bedingungen
und Pflichten oder des geltenden
Unionsrechts wesentlich beeintrichtigen
wiirde.

(2) Eine solche Vereinbarung gilt nicht
als Ubertragung, die den Vorschriften fiir
die Ubertragung unterliegt, wenn eine
Verwaltungsgesellschaft fiir die
Wahrnehmung der in Anhang I1
genannten Aufgaben, der in Artikel 6
Absatz 3 genannten Dienstleistungen oder
kritischer oder wichtiger Aufgaben auf
ein Unternehmen innerhalb ihrer EU-
Gruppe zuriickgreift, sofern alle
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Das Unternehmen gehort der EU-
Gruppe der Verwaltungsgesellschaft an;

b) die Verwaltungsgesellschaft hat
den zustindigen Behorden ihres
Herkunfitsmitgliedstaats mitgeteilt, dass
sie fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
oder die Erbringung ihrer
Dienstleistungen auf ein anderes
Unternehmen innerhalb ihrer EU-Gruppe
zuriickgreift;

c) das Unternehmen wurde
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Anderungsantrag 261

ordnungsgemdify ermdichtigt, diese
Aufgaben oder Dienstleistungen
durchzufiihren;

d) die Vereinbarung beeintriichtigt
nicht die unabhiingige Wahrnehmung der
treuhdinderischen Pflichten.

(3) Zum Zeitpunkt der Zulassung stellt die
Verwaltungsgesellschaft gemdfi Absatz 1
den zustindigen Behorden ihres
Herkunfitsmitgliedstaats nicht die in
Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe e genannten
Informationen zur Verfiigung.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 8 a (neu)

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 15d (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text

Artikel 15d

Anwendung des Grundsatzes ,,gegen
Briefkastenfirmen vorgehen“

1. Die Anwendung der in diesem
Abschnitt genannten gruppeninternen
Vereinbarungen beriihrt nicht die
Verpflichtung der
Verwaltungsgesellschaften, das Verbot,
eine Briefkastenfirma zu werden,
einzuhalten.

2. Wenn die zustindigen Behorden
sowohl die Verwaltungsgesellschaft als
auch die Stelle, die in ihrem Namen
Aufgaben wahrnimmt, zulassen und
beaufsichtigen, bewerten sie die
Einhaltung der Anforderungen an
organisatorische Stoffe und des
Grundsatzes ,,gegen Briefkastenfirmen
vorgehen*, auch wenn fiir
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gruppeninterne Vereinbarungen die in
diesem Kapitel vorgesehenen Ausnahmen
gelten.

3. Bei EU-Gruppen, die sich
ausschlieflich aus gemdpf; dieser
Richtlinie zugelassenen
Verwaltungsgesellschaften und gemdif} der
Richtlinie 2011/61/EU zugelassenen
AIFM zusammensetzen, werden bei der
Bewertung der organisatorischen
Substanz und der Einhaltung des
Grundsatzes ,,gegen Briefkastenfirmen
vorgehen*“ die innerhalb der EU-Gruppe
insgesamt verfiighbaren Ressourcen,
Fachkenntnisse, Governance-Regelungen
und Infrastrukturen beriicksichtigt,
insbesondere:

a) die organisatorische Integration
der EU-Gruppe;

b) die Verteilung von Aufgaben,
Ressourcen und Fachwissen innerhalb
der EU-Gruppe;

¢ das Vorhandensein gemeinsamer
Infrastrukturen, Systeme, technologischer
Plattformen und Mitarbeiter innerhalb
der EU-Gruppe;

d) die tatsichlichen
Entscheidungsbefugnisse,
Aufsichtsfunktionen und
Kontrollbefugnisse der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM;

e die volle Verantwortung und
Haftung der Verwaltungsgesellschaft oder
des AIFM gegeniiber Anlegern und
zustindigen Behdorden.

4. Das Vorhandensein von gemeinsamem
Personal, zentralen
Unterstiitzungsfunktionen, gemeinsamen
technologischen Infrastrukturen,
integrierten Governance-Regelungen oder
gruppeninternen
Ubertragungsvereinbarungen innerhalb
einer EU-Gruppe stellt fiir sich
genommen keinen Beweis dafiir dar, dass
eine Verwaltungsgesellschaft oder ein
AIFM iiber keine ausreichende
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organisatorische Substanz verfiigt, und
begriindet auch keine Vermutung, dass
die Verwaltungsgesellschaft oder der
AIFM zu einer Briefkastenfirma
geworden ist.

Or. en

Anderungsantrag 262
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9 — Buchstabe b
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 14 — Absatz 2 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

b) Dem Absatz 2 wird folgender entfillt
Unterabsatz angefiigt:

»Um eine einheitliche Anwendung der in
Absatz 1 genannten Verhaltensregeln und
eine einheitliche Umsetzung in allen
Mitgliedstaaten zu gewihrleisten, kann
die ESMA Leitlinien erlassen, in denen
der Inhalt dieser Regeln priizisiert wird. “

Or. en
Begriindung

Die Verhaltensregeln fiir Verwaltungsgesellschaften sind bereits auf Ebene 2 durch die
Richtlinie 2010/43/EU der Kommission umfassend festgelegt. Es wurde keine Liicke im
bestehenden Rahmen festgestellt, die ein weiteres Mandat der ESMA fiir Leitlinien
rechtfertigen wiirde. Durch die Streichung wird vermieden, einen bereits umfangreichen
Besitzstand im Einklang mit dem eigenen Vereinfachungsziel des Pakets zu ergdnzen.

Anderungsantrag 263
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 9 — Buchstabe b
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 14 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 a

AM\1348452DE.docx 147/192 PE791.083v01-00

DE



DE

Vorschlag der Kommission

Um eine einheitliche Anwendung der in
Absatz 1 genannten Verhaltensregeln und
eine einheitliche Umsetzung in allen
Mitgliedstaaten zu gewihrleisten, kann
die ESMA Leitlinien erlassen, in denen
der Inhalt dieser Regeln priizisiert wird.

Anderungsantrag 264

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 13 — Buchstabe a

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 18 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft bringen den
zustidndigen Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft die Informationen
nach Absatz 1 innerhalb von 15 Tagen
nach Eingang dieser Informationen zur
Kenntnis.

Anderungsantrag 265

Gednderter Text

(2) Die zustidndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft bringen den
zustindigen Behdrden des
Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft die vollstindigen
Informationen nach Absatz 1 innerhalb von
15 Arbeitstagen nach Eingang dieser
Informationen zur Kenntnis.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 13 a (neu)

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 18 b (neu)

Vorschlag der Kommission

PE791.083v01-00
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Gednderter Text
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(13a) Folgender Artikel 18b wird
eingefiigt:
wArtikel 18b

Harmonisierung der Berichtspflichten bei
grenziiberschreitenden Tiitigkeiten

1. Die Mitgliedstaaten erlegen OGAW
oder Verwaltungsgesellschaften in Bezug
auf grenziiberschreitende Titigkeiten,
einschlieflich der Verwaltung oder des
Vertriebs von OGAW, der Errichtung von
Zweigniederlassungen oder des freien
Dienstleistungsverkehrs, darunter
Informationen fiir die Anleger und
aufsichtliche Informationen, keine
zusdtzlichen oder doppelten
Berichtspflichten auf, es sei denn, solche
Anforderungen sind in dieser Richtlinie,
in der Verordnung (EU) 2019/1156 oder
in anderen geltenden Rechtsvorschriften
der EU ausdriicklich vorgesehen.

Sieht das EU-Recht harmonisierte
Formulare, Vorlagen, Verfahren,
Ubermittlungskaniile, Fristen,
Aktualisierungszyklen oder
Berichtsfrequenzen vor, so verlangen die
Mitgliedstaaten nicht, dass dieselben
Informationen erneut vorgelegt werden
oder dass sie in einem anderen Format,
einer anderen Vorlage oder einem
anderen Kanal oder mit einem anderen
Zeitplan, Aktualisierungszyklus oder
einer anderen Hdiufigkeit iibermittelt
werden.

2. In Bereichen, die noch nicht durch das
EU-Recht harmonisiert sind, miissen
nationale Offenlegungspflichten,
unabhdingig davon, ob sie an Anleger
oder an zustindige Behorden gerichtet
sind, notwendig, verhdiltnismdpig,
nichtdiskriminierend und transparent sein
und diirfen die wirksame Ausiibung des
Rechts von Verwaltungsgesellschaften auf
grenziiberschreitende Titigkeiten nicht
untergraben, verzogern, einschrinken
oder an Bedingungen kniipfen. “
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Anderungsantrag 266
Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 13 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 18 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(13a) Der folgende Artikel 18b wird
eingefiigt:
wArtikel 18b

1. Die zustindigen Behérden sind befugt,
von Verwaltern von OGAW zu verlangen,
Riicknahmevereinbarungen treffen, die
mit dem Zeitraum vereinbar sind, der zur
Liquidation der Portfoliovermogenswerte
unter angespannten Marktbedingung
erforderlich ist.

2. Fiir die Zwecke des Absatzes 1 konnen
die zustindigen Behorden eine oder
mehrere der folgenden Mafinahmen
auferlegen:

a) Mindestkiindigungsfristen fiir
Riicknahmen;

b) Mindesthaltedauern;

c) Beschrinkung der
Riicknahmehdufigkeit.

3. Die ESMA erarbeitet technische
Regulierungsstandards zur Festlegung
von Methoden, mit denen gepriift wird, ob
die Liquiditiit der Vermogenswerte mit
den Riicknahmebedingungen von OGAW
im Einklang steht; diese Methoden
miissen mit der im Rahmen der AIFMD
entwickelten Methodik vereinbar sein.

Die ESMA legt der Kommission diese
Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum ... [sechs
Monate nach dem Tag des Inkrafitretens
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Anderungsantrag 267
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

der vorliegenden Anderungsrichtlinie]
vor.

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, die in Unterabsatz 1 dieses
Absatzes genannten technischen
Regulierungsstandards gemdf den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

4. Stellen die zustindigen Behorden
systemische Risiken fest, die von einer
bestimmten Kategorie von Fonds
ausgehen, so konnen sie die in Absatz 2
genannten Mafinahmen sektorweit auf
eine Fondsgruppe anwenden.

5. Mit den gemdif3 diesem Artikel
getroffenen Mafinahmen sollen die
Finanzstabilitit gewahrt und systemische
Liquiditiitsrisiken gemindert werden. “

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 15 — Buchstabe a

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 20a — Absatz 3 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW stellen
sicher, dass alle geméal diesem Artikel in
Bezug auf alle von ihnen beaufsichtigten
OGAW gesammelten Informationen
anderen jeweils zustindigen Behorden, der
ESMA, der EBA, der EIOPA und dem
Europiischen Ausschuss fiir Systemrisiken
(ESRB) im Wege der in Artikel 101
festgelegten Verfahren zur Verfligung
gestellt werden, wann immer dies zur
Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich
ist.

AM\1348452DE.docx
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Gednderter Text

Die zustidndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW stellen
sicher, dass alle gemal diesem Artikel in
Bezug auf alle von ihnen beaufsichtigten
OGAW gesammelten Informationen
anderen jeweils zustdndigen Behorden, der
ESMA, der EBA, der EIOPA, dem
Européischen Ausschuss fiir Systemrisiken
(ESRB) und den Mitgliedern des
Europiischen Systems der Zentralbanken
(ESZB) im Wege der in Artikel 101
festgelegten Verfahren zur Verfligung
gestellt werden, wann immer dies zur
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Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich
ist.

Or. en

Anderungsantrag 268
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 15 — Buchstabe a a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 20a — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

aa) Unterabsatz 2 wird gestrichen.

Or. en

Anderungsantrag 269
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 15 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 20 a — Absatz 6 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(15a) An Artikel 20a wird folgender
Absatz angefiigt:

»b6a. Die gemdf} diesem Artikel
iibermittelten aufsichtlichen Meldungen
werden in einem einheitlichen,
standardisierten Format ausschlieflich an
die ESMA iibermittelt, die diese
Meldungen auf Fondsebene zentralisiert.
Die ESMA leitet die gemeldeten Daten
unverziiglich an die zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
betreffenden Verwaltungsgesellschaft und
auf Anfrage an die zustindigen Behorden
der Mitgliedstaaten weiter, in denen die
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einschligigen OGAW ihren Sitz haben.

Die Zentralisierung und Analyse der
Daten durch die ESMA gemiif} diesem
Artikel erfolgt auf Fondsbasis und fiihrt
nicht zur Aggregierung, Identifizierung
oder Klassifizierung von
Verwaltungsgesellschaften oder Gruppen
von Verwaltungsgesellschaften fiir andere
Aufsichts- oder Regulierungszwecke als
die Ausiibung der in dieser Richtlinie, der
Richtlinie 2011/61/EU oder der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
festgelegten Befugnisse.

Die ESMA erarbeitet Entwiirfe fiir
technische Regulierungsstandards, in
denen die IT-Losungen — einschliefilich
Vorlagen, Datenstandards, Formate und
Anweisungen — fiir die Ubermittlung der
in diesem Artikel genannten
Informationen festgelegt werden.

»Die ESMA iibermittelt der Kommission
diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum ... [24
Monate nach dem Tag des Inkrafitretens
dieser Anderungsrichtlinie].

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, diese Richtlinie durch Erlass
der in Unterabsatz 3 dieses Absatzes
genannten technischen
Regulierungsstandards gemdify den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu ergiinzen.

Die ESMA erstellt jihrlich einen Bericht,
in dem die im vorstehenden Absatz
genannten Daten auf Fonds- und
Produktebene analysiert werden, und
erstellt ebenfalls jihrlich einen Bericht, in
dem die Marktdaten analysiert werden,
die iiber das mit der Verordnung (EU)
2023/2859 eingerichtete zentrale
europdische Zugangsportal erhoben
wurden.

Or. en
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Anderungsantrag 270

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 15 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 20b — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

(15a) Artikel 20b Absatz 1 erhiilt
folgende Fassung:

»1. Bis zum 16. April 2027 legt die ESM A
der Kommission einen Bericht iiber die
Entwicklung der integrierten Erhebung
von Aufsichtsdaten vor, der sich
schwerpunktmdpfig damit beschiiftigt, wie

a) die Bereiche, in denen es zu
Uberschneidungen oder zu
Unstimmigkeiten zwischen den
Rahmenwerken fiir die Berichterstattung
des Sektors der Vermogensverwaltung
und anderer Bereiche des Finanzsektors
kommt, verringert werden kénnen und

b) die Standardisierung von Daten
und die effiziente Weitergabe und
Nutzung von Daten, die in einem
Berichterstattungsrahmen der Union
durch eine zustindige Behorde sowohl
auf Unionsebene als auch auf nationaler
Ebene bereits gemeldet wurden, verbessert
werden kénnen.

Die ESMA nimmt in diesem Bericht auch
einen detaillierten Vergleich der
bewiihrten Verfahren fiir die
Datenerhebung in der Union und
sonstigen Mirkten fiir Investmentfonds
fiir Kleinanleger vor.

Or. en
Anderungsantrag 271
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
PE791.083v01-00 154/192 AM\1348452DE.docx



Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 16
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 23 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

(16) Dem Artikel 23 Absatz 1 wird
folgender Unterabsatz angefiigt:

Abweichend von Unterabsatz 1 kann die
Verwahrstelle ihren satzungsmdfigen Sitz
oder ihre Niederlassung in einem anderen
Mitgliedstaat als dem
Herkunfitsmitgliedstaat des OGAW haben,
soweit sie unter die in Absatz 2

Buchstabe b genannte Kategorie fiillt und
ordnungsgemdf} zur Erbringung von
Dienstleistungen in anderen
Mitgliedstaaten gemdf der Richtlinie
2013/36/EU zugelassen wurde.

Anderungsantrag 272
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 16
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 23 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

(16) Dem Artikel 23 Absatz 1 wird
folgender Unterabsatz angefiigt:

Abweichend von Unterabsatz 1 kann die
Verwahrstelle ihren satzungsmdfigen Sitz
oder ihre Niederlassung in einem anderen
Mitgliedstaat als dem
Herkunfitsmitgliedstaat des OGAW haben,
soweit sie unter die in Absatz 2

Buchstabe b genannte Kategorie fillt und
ordnungsgemidf} zur Erbringung von
Dienstleistungen in anderen
Mitgliedstaaten gemdf der Richtlinie
2013/36/EU zugelassen wurde.
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Gednderter Text

entfillt

Gednderter Text

entfillt

Or. en
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Or. en

Begriindung

Beibehaltung der bestehenden Anforderung, dass eine OGAW-Verwahrstelle im
Herkunftsmitgliedstaat des OGAW niedergelassen sein muss. Diese Schutzmafsnahme
gewdhrleistet die aufsichtliche Nihe zwischen dem Fonds und seiner Verwahrstelle und sollte
nicht ohne eine solidere Faktengrundlage zu Kosten und Nutzen aufgehoben werden.

Anderungsantrag 273

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 16
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 23 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Unterabsatz 1 kann die
Verwahrstelle ihren satzungsmdfigen Sitz
oder ihre Niederlassung in einem anderen
Mitgliedstaat als dem
Herkunfitsmitgliedstaat des OGAW haben,
soweit sie unter die in Absatz 2

Buchstabe b genannte Kategorie fillt und
ordnungsgemdf} zur Erbringung von
Dienstleistungen in anderen
Mitgliedstaaten gemdpf; der Richtlinie
2013/36/EU zugelassen wurde.

Anderungsantrag 274
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 16
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 23 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Unterabsatz 1 kann die

PE791.083v01-00
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Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

Abweichend von Unterabsatz 1 kann die

AM\1348452DE.docx



Verwabhrstelle ihren satzungsméfBigen Sitz
oder ihre Niederlassung in einem anderen
Mitgliedstaat als dem
Herkunftsmitgliedstaat des OGAW haben,
soweit sie unter die in Absatz 2
Buchstabe b genannte Kategorie fillt und
ordnungsgemél zur Erbringung von
Dienstleistungen in anderen
Mitgliedstaaten gemal3 der Richtlinie
2013/36/EU zugelassen wurde.

AM\1348452DE.docx

157/192

Verwabhrstelle ihren satzungsméBigen Sitz
oder ihre Niederlassung in einem anderen
Mitgliedstaat als dem
Herkunftsmitgliedstaat des OGAW haben,
soweit sie unter die in Absatz 2

Buchstabe b genannte Kategorie fallt und
ordnungsgemal zur Erbringung von
Dienstleistungen in anderen
Mitgliedstaaten gemdl3 der Richtlinie
2013/36/EU zugelassen wurde. Ernennt
ein OGAW eine Verwahrstelle, die in
einem anderen Mitgliedstaat als dem
Herkunfitsmitgliedstaat des OGAW
niedergelassen ist, so behalten die
zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des OGAW die
Befugnisse, die zur Beaufsichtigung des
OGAW und zum Schutz der Anleger
erforderlich sind. Zu diesem Zweck
iibermitteln die zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats der Verwahrstelle
den zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des OGAW auf
Anfrage und unverziiglich alle
Informationen, die fiir die
Beaufsichtigung der Erfiillung der
Pflichten der Verwahrstelle in Bezug auf
diesen OGAW erforderlich sind. Die
zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des OGAW
konnen sich an gemeinsamen
Aufsichtstitigkeiten in Bezug auf die
Erfiillung der fondsspezifischen
Aufgaben der Verwahrstelle beteiligen.
Haben die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW
berechtigten Grund zu der Annahme, dass
die Verwahrstelle ihren Verpflichtungen
aus dieser Richtlinie nicht
nachgekommen ist, und ergreifen die
zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats der Verwahrstelle
nicht innerhalb einer angemessenen Frist
geeignete Mafinahmen, so konnen die
zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW
verhdiltnismdfige Schutzmafinahmen
ergreifen, die zum Schutz der Interessen
der Anleger dieses OGAW erforderlich
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Anderungsantrag 275
Gaetano Pedulla’

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 16 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 23 — Absatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

sind.

Or. en

Gednderter Text

(16a) In Artikel 23 wird folgender
Absatz eingefiigt:

»la. Die grenziiberschreitende
Erbringung von Verwahrdienstleistungen
nach Absatz 1 findet erst Anwendung,
nachdem die Kommission in
Zusammenarbeit mit den Mitgliedstaaten
Rechts- und Verwaltungsvorschriften
erlassen hat, die die vollstindige
Harmonisierung der
Zulassungsverfahren, die Festlegung der
Verwahrtitigkeiten und -pflichten und die
nationalen Aufsichtsstandards fiir die
Erbringung dieser Dienstleistungen
gewdhrleisten. Diese Mafinahmen
umfassen Vorschriften auf der Grundlage
der von der ESMA ausgearbeiteten
technischen Regulierungsstandards, in
denen die aufsichtliche Zusammenarbeit,
die Aufteilung der Zustindigkeiten und
das Krisenmanagement 7wischen den
zustindigen Behorden festgelegt werden.
Bis solche Mafinahmen in Kraft sind,
unterliegen Verwahrdienstleistungen
weiterhin der Niederlassung in demselben
Mitgliedstaat wie der OGAW.“

Or. en

Begriindung

This amendment establishes a structural 'safety net' by making the UCITS depositary passport

PE791.083v01-00
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conditional upon the full harmonisation of national authorisation processes, duties, and
supervisory standards, because a simple RTS is insufficient to regulate the substantive
national rules required to prevent supervisory arbitrage and a "race to the bottom". By
maintaining mandatory national establishment until these structural gaps are closed, the
amendment ensures that market integration does not compromise investor protection or
financial stability. In particular, the proposed amendment specifically requires that
implementing rules for crisis management be adopted before the passport applies. This
addresses the concern that cross-border depositary services could create regulatory gaps or
fragmented national supervisory approaches that might be exploited or lead to confusion
during a financial shock. Without pre-defined crisis management protocols, a failure in a
cross-border depositary could threaten the stability of the fund's home Member State.

Anderungsantrag 276
Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 16 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 23 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 — Einleitung

Derzeitiger Wortlaut Gedinderter Text

(16a) In Artikel 23 Absatz 2
Unterabsatz 1 erhilt der einleitende Teil
folgende Fassung:

2. Die Verwabhrstelle ist »2. Die Verwahrstelle, die auf der
Grundlage der Genehmigung durch die
zustindige Behorde gemdf} Artikel 2
Absatz 1 Buchstabe h und unter deren
Aufsicht titig ist, ist: ¢

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX:02009L0065-20260416)
Begriindung

Der Vorschlag des Berichterstatters, die Beaufsichtigung von Verwahrstellen zu tibertragen,
verstofit gegen die Grundsdtze der Subsidiaritdit und der VerhdltnismdfSigkeit und sollte daher
gestrichen werden. Es wird nicht dargelegt, warum eine wirksame Beaufsichtigung
grenziiberschreitender Tdtigkeiten auf nationaler Ebene nicht gewdhrleistet werden kann.
Dariiber hinaus wird kein gleichwertiger Aufsichtsansatz fiir Investmentfonds selbst
vorgeschlagen, obwohl sie eng mit Verwahrdienstleistungen verbunden sind.

Anderungsantrag 277
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Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 16 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 23 — Absatz 4 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(16a) In Artikel 23 wird folgender
Absatz angefiigt:

w4a. Ist die Verwahrstelle als
Kreditinstitut gemdif} der Richtlinie
2013/36/EU oder als Wertpapierfirma
gemdpf; der Richtlinie 2014/65/EU
zugelassen und hat sie ihr Recht,
Dienstleistungen in einem anderen
Mitgliedstaat zu erbringen, ausgeiibt, so
stellen die zustindigen Behorden des AIF
keine zusdtzlichen Anforderungen in
Bezug auf die Niederlassung, Zulassung
oder Erbringung von
Verwahrdienstleistungen, es sei denn, dies
ist im Unionsrecht ausdriicklich
vorgesehen. “

Or. en

Anderungsantrag 278
Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco
Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 16 b (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 23 — Absatz 4 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(16b) In Artikel 23 wird folgender
Absatz angefiigt:

wda. Abweichend von Absatz 1 kann der
Herkunftsmitgliedstaat eines OGAW
seinen zustindigen Behorden gestatten,
dass eine in Absatz 2 Unterabsatz 1
Buchstabe b genannte und in einem
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Anderungsantrag 279

anderen Mitgliedstaat niedergelassene
Einrichtung als Verwahrstelle bestellt
wird, sofern die folgenden Bedingungen
erfiillt sind:

a) Die zustindigen Behérden haben
einen begriindeten Antrag der
Verwaltungsgesellschaft auf Bestellung
einer in einem anderen Mitgliedstaat
niedergelassenen Verwahrstelle erhalten,
und in diesem Antrag wird nachgewiesen,
dass es im Herkunftsmitgliedstaat des
UCITS keine Verwahrstellendienste gibt,
die den Erfordernissen des UCITS im
Hinblick auf seine Anlagestrategie
tatsichlich gerecht werden konnen; und

b) der Gesamtbetrag der
Vermaogenswerte, die auf dem nationalen
Verwahrstellenmarkt des
Herkunfitsmitgliedstaats des OGAW fiir
nach dem anwendbaren nationalen Recht
zugelassene oder registrierte OGAW
verwahrt werden sollen, iiberschreitet
nicht spezifische Obergrenzen, die in von
der Kommission zu erlassenden
technischen Regulierungsstandards
festzulegen sind. “

Or. en

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 16 b (neu)

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 23 — Absatz 4 b (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348452DE.docx

Gednderter Text

(16b) In Artikel 23 wird folgender
Absatz angefiigt:

»4b. Bis zum 30. Juni 2030 legt die ESM A
dem Europdischen Parlament, dem Rat
und der Kommission einen Bericht iiber
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die Anwendung von Absatz 4a vor. Bis
zum 30. Juni 2031 und auf der Grundlage
des von der ESMA gemiif} diesem Absatz
erstellten Berichts bewertet die
Kommission die Funktionsweise der
Ausnahmeregelung, die die Bestellung
einer in einem anderen Mitgliedstaat
ansdssigen Verwahrstelle ermoglicht,
sowie die potenziellen Vorteile und
Risiken einer Anderung des
Anwendungsbereichs dieser
Ausnahmeregelung, einschlieflich der
Auswirkungen auf den Anlegerschutz, die
Finanzstabilitit, die Effizienz der Aufsicht
und die Verfiigbarkeit von
Marktoptionen. “

Or. en

Anderungsantrag 280 ]
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 16 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 24 — Absatz 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(16a) In Artikel 24 wird folgender
Absatz eingefiigt:

w3a. Die Haftung der in Absatz 1
genannten Verwahrstelle darf nicht
dadurch ausgeschlossen oder beschrinkt

werden, dass sie ihren Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat als dem des OGAW

hat.“
Or. en
Anderungsantrag 281
Thomas Bajada
Vorschlag fiir eine Richtlinie
PE791.083v01-00 162/192 AM\1348452DE.docx



Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 16 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 26a — Unterabsatz 1

Derzeitiger Wortlaut

Die Verwahrstelle stellt den fiir sie
zustidndigen Behorden auf Anfrage alle
Informationen zur Verfiigung, die sie in
Ausiibung ihrer Pflichten erhalten hat und
die die zustindigen Behorden oder die
zustidndigen Behdrden des OGAW oder der
Verwaltungsgesellschaft bendtigen
konnten.

Gednderter Text

(16a) Artikel 26a Absatz 1 erhiilt
folgende Fassung:

»Die Verwahrstelle stellt ihren
zustindigen Behorden, den zustindigen
Behorden des OGAW sowie den
zustidndigen Behorden der
Verwaltungsgesellschaft des OGAW auf
Anfrage alle Informationen rechtzeitig zur
Verfiigung, die sie bei der Erfiillung ihrer
Aufgaben erhalten hat und die fiir ihre
zustdandigen Behorden oder fiir die
zustidndigen Behorden des OGAW oder der
Verwaltungsgesellschaft erforderlich sein
konnten.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ DE/TXT/?uri=CELEX:02009L0065-20260416)

Anderungsantrag 282
David Casa

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 16 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 26a — Unterabsatz 1

Derzeitiger Wortlaut

Die Verwahrstelle stellt den fiir sie
zustandigen Behorden auf Anfrage alle
Informationen zur Verfiigung, die sie in
Ausiibung ihrer Pflichten erhalten hat und
die die zustindigen Behdrden oder die
zustandigen Behorden des OGAW oder der
Verwaltungsgesellschaft benétigen
konnten.
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Gednderter Text

(16a) Artikel 26a Absatz 1 erhiilt
folgende Fassung:

»Die Verwahrstelle stellt ihren
zustindigen Behorden, den zustindigen
Behorden des OGAW sowie den
zustindigen Behorden der
Verwaltungsgesellschaft des OGAW auf
Anfrage alle Informationen rechtzeitig zur
Verfligung, die sie bei der Erfiillung ihrer
Aufgaben erhalten hat und die fiir ihre
zustindigen Behorden oder fiir die
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zustindigen Behorden des OGAW oder der
Verwaltungsgesellschaft erforderlich sein
konnten.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX:02009L0065-20260416)

Anderungsantrag 283
David Casa

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 16 b (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 26a — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(16b) In Artikel 26a wird Unterabsatz 2
gestrichen.

Or. en

Anderungsantrag 284
Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 16 b (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 26 ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(16b) Folgender Artikel 26¢ wird
eingefiigt:

wArtikel 26¢

1. Bis zum 31. Dezember 2029 erstellt die
ESMA in Zusammenarbeit mit den
zustindigen nationalen Behérden der EU
einen Bericht iiber die derzeitigen
nationalen Rahmen fiir OGAW-
Verwahrstellen und iiber die nationalen
Ansdtze fiir die Beaufsichtigung der
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Anderungsantrag 285
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Verwahrstellenpflichten.

2. Bis zum 31. Dezember 2033 erstellt die
Kommission nach Konsultation der
zustiindigen nationalen Behorden und der
ESMA auf der Grundlage des ESMA-
Berichts gemdifp Absatz 1 und unter
Beriicksichtigung der Bewertung der
Kommission iiber das Funktionieren der
Ausnahmeregelung, die die Bestellung
einer OGAW-Verwahrstelle mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat ermaoglicht,
einen Gesetzgebungsvorschlag fiir ein
EU-Regelwerk fiir OGAW-Verwahrstellen
und fiir das Konzept fiir die
Beaufsichtigung der
Verwahrstellenpflichten. «

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 17 — Buchstabe b

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 29 — Absétze 5 und 6

Vorschlag der Kommission

b) Die Absiitze 5 und 6 werden
gestrichen.

Anderungsantrag 286
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 20 — Buchstabe a

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 43 — Absatz 3 — Buchstabe e

AM\1348452DE.docx

Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
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Vorschlag der Kommission Gednderter Text

a) Absatz 3 Buchstabe e wird entfillt
gestrichen.

Or. en

Anderungsantrag 287
Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 21 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 45 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(21a) Folgender Artikel 45b wird
eingefiigt:
wArtikel 45b

Harmonisierung der Berichtspflichten bei
grenziiberschreitenden Tiitigkeiten

1. Die Mitgliedstaaten diirfen den
alternativen Investmentfonds und den
Verwaltern alternativer Investmentfonds
keine zusdtzlichen oder doppelten
Informationspflichten im Zusammenhang
mit grenzgiiberschreitenden Tiitigkeiten
auferlegen, einschlieflich der Verwaltung
oder des Vertriebs von alternativen
Investmentfonds, der Errichtung von
Zweigniederlassungen oder des freien
Dienstleistungsverkehrs, einschliefilich
Informationen fiir Anleger,
vertriebsbezogener Informationen,
aufsichtsrechtlicher Informationen und
der aufsichtsrechtlichen
Berichterstattung, es sei denn, diese
Anforderungen sind ausdriicklich in
dieser Richtlinie, in der Verordnung (EU)
2019/1156 oder in einem anderen
anwendbaren Rechtsakt des EU-Rechts
vorgesehen.

Sieht das EU-Recht harmonisierte
Formulare, Vorlagen, Verfahren,
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Ubermittlungskaniile, Fristen,
Aktualisierungszyklen oder
Berichtsfrequenzen vor, so verlangen die
Mitgliedstaaten nicht, dass dieselben
Informationen erneut vorgelegt werden
oder dass sie in einem anderen Format,
einer anderen Vorlage oder einem
anderen Kanal oder mit einem anderen
Zeitplan, Aktualisierungszyklus oder
einer anderen Hdiufigkeit iibermittelt
werden.

2. In Bereichen, die noch nicht durch das
EU-Recht harmonisiert sind, miissen
nationale Offenlegungspflichten,
unabhdngig davon, ob sie an Anleger
oder an zustindige Behorden gerichtet
sind, notwendig, verhdltnismdpig,
nichtdiskriminierend und transparent sein
und diirfen die wirksame Ausiibung des
Rechts von Verwaltern alternativer
Investmentfonds auf
grenziiberschreitende Titigkeiten nicht
untergraben, verzégern, einschrinken
oder an Bedingungen kniipfen. “

Or. es

Anderungsantrag 288
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 22 — Buchstabe -a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 51 — Absatz 1 — Unterabsatz 2 (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(-a) In Absatz 1 wird nach
Unterabsatz 1 folgender Unterabsatz
eingefiigt:

»Im Rahmen des im vorstehenden
Unterabsatz genannten
Risikomanagementprozesses sind
Nachhaltigkeitsrisiken zu ermitteln, zu
bewerten, zu iiberwachen und zu steuern.
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Dabei werden sowohl die
Nachhaltigkeitsrisiken, denen die
verwalteten Portfolios ausgesetzt sind, als
auch die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt. “

Or. en

Anderungsantrag 289
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 22 — Buchstabe a
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 51 — Absatz 2 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
OGAW diirfen unter den Bedingungen und OGAW diirfen unter den in dieser
innerhalb der Grenzen, die in dieser Richtlinie festgelegten Bedingungen und
Richtlinie festgelegt sind, in innerhalb der darin festgelegten Grenzen
Wertpapierfinanzierungsgeschiifte Techniken und Instrumente im
investieren, die sich auf iibertragbare Zusammenhang mit iibertragbaren
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Wertpapieren und
beziehen. Geldmarktinstrumenten, einschliefilich

Wertpapier-Leihgeschiiften, einsetzen,
sofern diese Techniken und Instrumente
zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung genutzt werden.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die
Verwendung von Derivaten, so miissen
die Bedingungen und Grenzen mit den
Bestimmungen dieser Richtlinie im

Einklang stehen.
Or. en
Anderungsantrag 290
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Tomas Kubin
Vorschlag fiir eine Richtlinie
PE791.083v01-00 168/192 AM\1348452DE.docx



Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 22 — Buchstabe a

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 51 — Absatz 2 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

OGAW diirfen unter den Bedingungen und
innerhalb der Grenzen, die in dieser
Richtlinie festgelegt sind, in
Wertpapierfinanzierungsgeschiifte
investieren, die sich auf iibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
beziehen.

Anderungsantrag 291

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

OGAW diirfen unter den in dieser
Richtlinie festgelegten Bedingungen und
innerhalb der darin festgelegten Grenzen
Techniken und Instrumente im
Zusammenhang mit iibertragbaren
Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, einschliefilich
Wertpapier-Leihgeschiiften, einsetzen,
sofern diese Techniken und Instrumente
zum Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung genutgt werden.

Beziehen sich diese Transaktionen auf die
Verwendung von Derivaten, so miissen
die Bedingungen und Grenzen mit den
Bestimmungen dieser Richtlinie im
Einklang stehen.

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 22 — Buchstabe a

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 51 — Absatz 2 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Unter keinen Umsténden darf ein OGAW
bei diesen
Wertpapierfinanzierungsgeschdften von
den in seinen Vertragsbedingungen, seiner
Satzung bzw. seinem Prospekt genannten
Anlagezielen abweichen.
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Gednderter Text

Unter keinen Umsténden diirfen diese
Techniken und Instrumente dazu fiihren,
dass der OGAW von den in seinen
Vertragsbedingungen, seiner Satzung bzw.
seinem Prospekt genannten Anlagezielen
abweicht.

Or. en
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Anderungsantrag 292

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 22 — Buchstabe a

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 51 — Absatz 2 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Unter keinen Umsténden darf ein OGAW
bei diesen
Wertpapierfinanzierungsgeschdften von
den in seinen Vertragsbedingungen, seiner
Satzung bzw. seinem Prospekt genannten
Anlagezielen abweichen.

Anderungsantrag 293

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

Unter keinen Umsténden diirfen diese
Techniken und Instrumente dazu fiihren,
dass der OGAW von den in seinen
Vertragsbedingungen, seiner Satzung bzw.
seinem Prospekt genannten Anlagezielen
abweicht.

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 22 — Buchstabe b

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 51 — Absatz 3 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Ein OGAW darf als Teil seiner
Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 52
Absatz 5 festgelegten Grenzen Anlagen in
Derivaten titigen, sofern das Gesamtrisiko
der Basiswerte die Anlagegrenzen des
Artikels 52 nicht tiberschreitet. Investiert
ein OGAW in indexbasierte Derivate, so
diirfen diese Anlagen nicht flir die Zwecke
der in Artikel 52 festgelegten Obergrenzen
kombiniert werden.

Anderungsantrag 294

Gednderter Text

Ein OGAW darf als Teil seiner
Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 52
Absatz 5 festgelegten Grenzen Anlagen in
Derivaten titigen, sofern das Gesamtrisiko
der Basiswerte die Anlagegrenzen des
Artikels 52 nicht iiberschreitet. Investiert
ein OGAW in indexbasierte Derivate, so
brauchen diese Anlagen nicht fiir die
Zwecke der in Artikel 52 festgelegten
Obergrenzen kombiniert zu werden.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

PE791.083v01-00
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Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 22 — Buchstabe b

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 51 — Absatz 3 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Ein OGAW darf als Teil seiner
Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 52
Absatz 5 festgelegten Grenzen Anlagen in
Derivaten titigen, sofern das Gesamtrisiko
der Basiswerte die Anlagegrenzen des
Artikels 52 nicht tiberschreitet. Investiert
ein OGAW in indexbasierte Derivate, so
diirfen diese Anlagen nicht fiir die Zwecke
der in Artikel 52 festgelegten Obergrenzen
kombiniert werden.

Anderungsantrag 295
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

Ein OGAW darf als Teil seiner
Anlagestrategie innerhalb der in Artikel 52
Absatz 5 festgelegten Grenzen Anlagen in
Derivaten titigen, sofern das Gesamtrisiko
der Basiswerte die Anlagegrenzen des
Artikels 52 nicht tiberschreitet. Investiert
ein OGAW i1n indexbasierte Derivate, so
brauchen diese Anlagen nicht fiir die
Zwecke der in Artikel 52 festgelegten
Obergrenzen kombiniert zu werden.

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 22 — Buchstabe b a (neu)

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 51 — Absatz 4 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 296
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Gednderter Text

(ba) In Absatz 4 Unterabsatz 1 wird
folgender Buchstabe aa eingefiigt:

waa) die Methodik und die Kriterien fiir
die Ermittlung und Quantifizierung der
Exposition gegeniiber ESG-Risiken und
der Auswirkungen auf diese Risiken
gemiify Absatz 1 Unterabsatz 2;“

Or. en
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Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 22 a (neu)

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 51 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE791.083v01-00

Gednderter Text

(22a) Der folgende Artikel 51a wird
eingefiigt:
wArtikel 51a

Nutzung von Informationen durch die
zustindigen Behorden und Begrenzung
der Hebelfinanzierung fiir OGAW, die
den Value-at-Risk-Ansatz anwenden

1. Die zustiindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des OGAW
bewerten auf der Grundlage der ihnen
vorliegenden Informationen,
einschlieflich der von der
Verwaltungsgesellschaft oder der
Investmentgesellschaft berechneten
Angaben zur Hebelwirkung und zum
Gesamtrisiko, inwieweit der Einsatz von
Hebeleffekten durch OGAW, die ihr
Gesamtrisiko gemdify Artikel 51 nach dem
Value-at-Risk-Ansatz berechnen, zum
Aufbau von Systemrisiken im
Finanzsystem, zu Risiken einer
Marktstorung oder zu Risiken fiir das
nachhaltige Wachstum der Wirtschaft
beitriigt. Die zustindigen Behérden
konnen von der Verwaltungsgesellschaft
oder der Investmentgesellschaft alle
weiteren Informationen verlangen, die zu
diesem Zweck erforderlich sind.

2. Soweit dies zur Gewdhrleistung der
Stabilitit und Integritiit des
Finanzsystems erforderlich ist, konnen
die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW
Obergrenzen fiir die Hohe der
Hebelfinanzierung, die ein OGAW
einsetzen darf, festlegen, einschliefilich
Obergrenzen, die unter Bezugnahme auf
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das Bruttonominalrisiko oder den
Commitment-Ansatz ausgedriickt werden,
oder andere Beschrinkungen fiir die
Verwaltung des OGAW auferlegen.
Solche Mafinahmen konnen auf einen
einzelnen OGAW oder auf eine Kategorie
von OGAW angewandt werden, die
dhnliche Anlagestrategien verfolgen oder
dhnlichen Risikoquellen ausgesetzt sind.

3. Bevor eine Mafinahme nach Absatz 2
wirksam wird oder verlingert wird,
unterrichtet die zustindige Behorde die
ESMA, den ESRB und die zustindigen
Behorden jedes anderen betroffenen
Mitgliedstaats unter Angabe der
vorgeschlagenen Mafinahme, der Griinde
dafiir und des Zeitpunkts, ab dem sie
angewendet werden soll. Die Mitteilung
muss mindestens zehn Arbeitstage vor
diesem Zeitpunkt erfolgen, es sei denn,
dass aufiergewohnliche Umstiinde es
erfordern, dass die Maffnahme innerhalb
einer kiirzeren Frist wirksam wird.

4. Die ESMA erleichtert und koordiniert
die gemdf; diesem Artikel ergriffenen
Mafinahmen und kann gegeniiber der
betreffenden zustindigen Behorde
Empfehlungen aussprechen, in denen sie
die Mafinahmen angibt, die sie fiir
angemessen hilt. Beabsichtigt eine
zustindige Behorde, entgegen dieser
Empfehlung zu handeln, so unterrichtet
sie die ESMA unter Angabe ihrer Griinde.
Stellt die ESMA fest, dass die von einem
OGAW oder einer Kategorie von OGAW
eingesetzte Hebelwirkung ein erhebliches
Risiko fiir die Stabilitit und Integritiit des
Finanzsystems darstellt, kann sie den
zustindigen Behorden Empfehlungen
erteilen, in denen die zu ergreifenden
Abhilfemafinahmen festgelegt sind.

5. Die gemdif} diesem Artikel
angenommenen Mafinahmen miissen in
einem angemessenen Verhdltnis zu dem
systemischen Risiko stehen, auf das sie
abzielen, und darauf ausgerichtet sein, die
Prozyklizitiit zu verringern und Risiken
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Anderungsantrag 297
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 22 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 51 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE791.083v01-00
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fiir die Finanzstabilitit zu mindern. Die
ESMA kann in Zusammenarbeit mit dem
ESRB Leitlinien zur Anwendung dieses
Artikels ausarbeiten, unter anderem zur
in Absatz 1 genannten Bewertung und zur
Kalibrierung der in Absatz 2 genannten
Mafinahmen.

Or. en

Gednderter Text

(22a) Folgender Artikel 51a wird
eingefiigt:
wArtikel 51a

Nutzung von Informationen durch die
zustindigen Behorden und Begrenzung
der Hebelfinanzierung fiir OGAW, die
den Value-at-Risk-Ansatz anwenden

1. Die zustiindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des OGAW
bewerten auf der Grundlage der ihnen
vorliegenden Informationen,
einschlieflich der von der
Verwaltungsgesellschaft oder der
Investmentgesellschaft berechneten
Angaben zur Hebelwirkung und zum
Gesamtrisiko, inwieweit der Einsatz von
Hebeleffekten durch OGAW, die ihr
Gesamtrisiko gemdify Artikel 51 nach dem
Value-at-Risk-Ansatz berechnen, zum
Aufbau von Systemrisiken im
Finanzsystem, zu Risiken einer
Marktstorung oder zu Risiken fiir das
nachhaltige Wachstum der Wirtschaft
beitriigt. Die zustindigen Behérden
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konnen von der Verwaltungsgesellschaft
oder der Investmentgesellschaft
verlangen, dass sie alle hierfiir
erforderlichen weiteren Informationen
vorlegt.

2. Soweit dies zur Gewdhrleistung der
Stabilitit und Integritiit des
Finanzsystems erforderlich ist, konnen
die zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des OGAW nach
Anhorung der ESMA und des ESRB
Obergrenzen fiir den Umfang der
Hebelwirkung festlegen, die ein OGAW
einsetzen darf, einschliefilich
Obergrenzen, die unter Bezugnahme auf
das nominale Bruttoengagement oder den
Commitment-Ansatz ausgedriickt werden,
oder sonstige Beschrinkungen fiir die
Verwaltung des OGAW auferlegen.
Solche Mafinahmen konnen auf einen
einzelnen OGAW oder auf eine Kategorie
von OGAW angewandt werden, die
dhnliche Anlagestrategien verfolgen oder
dhnlichen Risikoquellen ausgesetzt sind.

3.Die ESMA erleichtert und koordiniert
die gemdf} diesem Artikel ergriffenen
Mafinahmen und kann gegeniiber der
betreffenden zustindigen Behorde
Empfehlungen aussprechen, in denen sie
die Mafinahmen angibt, die sie fiir
angemessen hdlt. Beabsichtigt eine
zustiindige Behorde, entgegen dieser
Empfehlung zu handeln, so unterrichtet
sie die ESMA unter Angabe ihrer Griinde.
Stellt die ESMA fest, dass die von einem
OGAW oder einer Kategorie von OGAW
eingesetzte Hebelwirkung ein erhebliches
Risiko fiir die Stabilitit und Integritiit des
Finanzsystems darstellt, kann sie den
zustiindigen Behorden Empfehlungen
erteilen, in denen die zu ergreifenden
Abhilfemafinahmen festgelegt sind.

4. Die gemdf} diesem Artikel
angenommenen Mafinahmen miissen in
einem angemessenen Verhiltnis zu dem
systemischen Risiko stehen, dem sie
entgegenwirken sollen, und darauf
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ausgerichtet sein, die Prozyklizitiit zu
verringern und Risiken fiir die
Finanzstabilitit abzumildern. Die ESMA
kann in Zusammenarbeit mit dem ESRB
Leitlinien zur Anwendung dieses Artikels
ausarbeiten, unter anderem zur in
Absatz 1 genannten Bewertung und zur
Kalibrierung der in Absatz 2 genannten
Mafinahmen.

Or. en

Anderungsantrag 298
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 22 b (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 51 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(22b) Der folgende Artikel 51b wird
eingefiigt:
wArtikel 51b

Makroprudenczielle
Liquiditiitsanforderungen fiir OGAW

1. Die zustiindigen Behorden sind befugt,
von Verwaltern von OGAW zu verlangen,
Riicknahmevereinbarungen treffen, die
mit dem Zeitraum vereinbar sind, der zur
Liquidation der Portfoliovermogenswerte
unter angespannten Marktbedingung
erforderlich ist.

2. Fiir die Zwecke des Absatzes 1 konnen
die zustindigen Behérden eine oder
mehrere der folgenden Mafinahmen
auferlegen:

a) Mindestkiindigungsfristen fiir
Riicknahmen;

b) Mindesthaltedauern;

¢ Beschrinkung der
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Anderungsantrag 299
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Riicknahmehdufigkeit.

3. Die ESMA erarbeitet technische
Regulierungsstandards zur Festlegung
von Methoden, mit denen gepriift wird, ob
die Liquiditiit der Vermogenswerte mit
den Riicknahmebedingungen fiir OGAW
im Einklang steht.

Die ESMA legt der Kommission diese
Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum ... [sechs
Monate nach dem Tag des Inkrafitretens
der vorliegenden Anderungsrichtlinie]
vor.

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, die in Unterabsatz 1 dieses
Absatzes genannten technischen
Regulierungsstandards gemdf den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

4. Stellen die zustindigen Behorden
systemische Risiken fest, die von einer
bestimmten Kategorie von Fonds
ausgehen, so konnen sie die in Absatz 2
genannten Mafinahmen sektorweit auf
eine Fondsgruppe anwenden.

5. Mit den gemdif diesem Artikel
getroffenen Mafinahmen sollen die
Finanzstabilitit gewahrt und systemische
Liquiditditsrisiken gemindert werden. “

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 23 — Buchstabe d

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 52 — Absatz 5 — Unterabsatz 4

Vorschlag der Kommission

Die Mitgliedstaaten kdnnen gestatten, dass
OGAW kumulativ und bis zu einer
Obergrenze von 20 % Anlagen in
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Gednderter Text

Die Mitgliedstaaten kdnnen gestatten, dass
OGAW kumulativ und bis zu einer
Obergrenze von 25 % Anlagen in

PE791.083v01-00
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Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten

ein und derselben Unternehmensgruppe ein und derselben Unternehmensgruppe
tatigen. tatigen.
Or. en
Begriindung

Die Anhebung der Obergrenze auf 25 % verschafft den Portfolioverwaltern mehr Flexibilitdt
beim Aufbau effizienter, liquider Portfolios. Dies unterstiitzt tiefere, wettbewerbsfihigere EU-
Kapitalmdrkte, die mit dem Ziel der Spar- und Investitionsunion im Einklang stehen.

Anderungsantrag 300
Christophe Gomart

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel premier — Absatz 1 — Nummer 24 — Buchstabe a a (nouveau)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 53 — Absatze 1 — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

aa)  Folgender Unterabsatz wird
angefiigt:

»Die in Unterabsat; 1 genannte
Anhebung der Obergrenze auf 20 % darf
nur Aktien oder Schuldtitel betreffen, die

in der Zusammensetzung des betreffenden
Referenzwerts enthalten sind. “

Or. fr
Anderungsantrag 301
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Tomas Kubin
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 24 — Buchstabe b
Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 53 — Absatz 1 — Unterabsatz 2
Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
Ab dem [Bitte Datum einfiigen = 18 Ab dem [Bitte Datum einfiigen = 24
Monate nach Inkrafttreten dieser Monate nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie] verdffentlicht die ESMA auf Richtlinie] verdffentlicht die ESMA auf
PE791.083v01-00 178/192 AM\1348452DE.docx



threr Website ein Verzeichnis der in
Unterabsatz 1 genannten anerkannten
Indizes und hélt es auf dem neuesten
Stand.

Anderungsantrag 302

threr Website ein Verzeichnis der in
Unterabsatz 1 genannten anerkannten
Indizes und hilt es auf dem neuesten
Stand.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Tomas§ Kubin, Pierre Pimpie

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 25
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 54 — Absatz 1 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Artikel 52 gestatten die
zustidndigen Behorden einem OGAW, nach
dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100 % seines Sondervermdogens in
verschiedene libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zu investieren, die
von einem Mitgliedstaat, einer oder
mehreren seiner Gebietskorperschaften,
einem Drittland oder einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder
garantiert werden, sofern der OGAW den
zustidndigen Behorden seines
Herkunftsmitgliedstaats nachweisen kann,
dass seine Anteilinhaber einen Schutz
genieflen, der dem der Anteilinhaber von
OGAW, die die in Artikel 52 festgelegten
Obergrenzen einhalten, gleichwertig ist.
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Gednderter Text

Abweichend von Artikel 52 gestatten die
zustindigen Behorden einem OGAW, nach
dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu
100 % seines Sondervermdogens in
verschiedene libertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zu investieren, die
von einem Mitgliedstaat, einer oder
mehreren seiner Gebietskorperschaften,
einem Drittland oder einer internationalen
Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder
garantiert werden, sofern der OGAW den
zustandigen Behorden seines
Herkunftsmitgliedstaats nachweisen kann,
dass seine Anteilinhaber einen Schutz
genieflen, der dem der Anteilinhaber von
OGAW, die die in Artikel 52 festgelegten
Obergrenzen einhalten, gleichwertig ist.
Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die zustindigen Behorden die Kriterien,
die zur Beurteilung der Gleichwertigkeit
des Schutzes gemdify diesem Absatz
herangezogen werden, offentlich
zugiinglich machen. Diese Kriterien
miissen klar und verhdltnismdfig sein
und mit dem Grundsatz der
Risikostreuung im Einklang stehen.
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Anderungsantrag 303

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 26 — Buchstabe a

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 55 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Zustindige Behorden gestatten
einem OGAW den Erwerb von Anteilen
anderer OGAW oder anderer Organismen
fiir gemeinsame Anlagen im Sinne des
Artikels 50 Absatz 1 Buchstabe e, sofern er
hochstens 20 % seines Sondervermogens in
Anteilen ein und desselben OGAW bzw.
sonstigen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen anlegt.“

Anderungsantrag 304
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

(1) Ein OGAW darf Anteile von
anderen OGAW oder anderen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen im
Sinne des Artikels 50 Absatz 1 Buchstabe e
erwerben, sofern er hochstens 20 % seines
Sondervermogens in Anteilen ein und
desselben OGAW bzw. sonstigen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen
anlegt.

Or. es

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 27 — Buchstabe a

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 56 — Absatz 2 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

a) Dem Absatz 2 wird folgender
Unterabsatz angefiigt:

wAbweichend von Unterabsatz 1
Buchstabe b darf ein OGAW nicht mehr
als 15 % der gemdpf; der Verordnung
(EU) 2017/2402 von einer einzigen
Emissionsstelle begebenen Verbriefungen
erwerben. “
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Gednderter Text

entfillt
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Anderungsantrag 305
Billy Kelleher

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 27 — Buchstabe a

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 56 — Absatz 2 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Unterabsatz 1
Buchstabe b darf ein OGAW mnicht mehr
als 15 % der gemiB der Verordnung

(EU) 2017/2402 von einer einzigen
Emissionsstelle begebenen Verbriefungen
erwerben.

Anderungsantrag 306
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

Abweichend von Unterabsatz 1

Buchstabe b darf ein OGAW — gemessen
zum Zeitpunkt des einschligigen
Erwerbs.—nicht mehr als 50 % der gemal
der Verordnung (EU) 2017/2402 von einer
einzigen Emissionsstelle begebenen
Verbriefungen erwerben.

Or. en

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 27 — Buchstabe a

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 56 — Absatz 2 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Unterabsatz 1
Buchstabe b darf ein OGAW nicht mehr
als 15 % der gemiR der Verordnung

(EU) 2017/2402 von einer einzigen
Emissionsstelle begebenen Verbriefungen
erwerben.

Gednderter Text

Abweichend von Unterabsatz 1
Buchstabe b darf ein OGAW nicht mehr
als 25 % der gemif der Verordnung

(EU) 2017/2402 von einer einzigen
Emissionsstelle begebenen Verbriefungen
erwerben.

Or. en

Begriindung

Die bestehende Obergrenze von 10 % schrinkt die OGAW-Beteiligung ein, da der
durchschnittliche Umfang der Verbriefungsemissionen gering ist und die Due-Diligence-
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Kosten im Vergleich zu anderen Vermdogenswerten unverhdltnismdfig hoch sind.

Anderungsantrag 307

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 28
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 57 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die
Einhaltung des Grundsatzes der
Risikostreuung zu achten, gestatten
zustandige Behorden neu zugelassenen
OGAW, wihrend eines Zeitraums von
sechs Monaten nach ihrer Zulassung von
den Artikeln 52 bis 55 abzuweichen.

Anderungsantrag 308
Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 40 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 97 — Absatz 1

Derzeitiger Wortlaut

1. Die Mitgliedstaaten benennen die
zustidndigen Behorden, die fiir die
Wahrnehmung der Aufgaben aufgrund
dieser Richtlinie zustandig sind. Sie setzen
die ESMA und die Kommission unter
Angabe etwaiger Aufgabenteilungen davon
in Kenntnis.
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Gednderter Text

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die
Einhaltung des Grundsatzes der
Risikostreuung zu achten, gestatten
zustandige Behorden neu zugelassenen
OGAW, wihrend eines Zeitraums von
sechs Monaten ab dem Zeitpunkt ihrer
Griindung von den Artikeln 52 bis 55
abzuweichen.

Or. en

Gednderter Text

(40a) Artikel 97 Absatz 1 erhiilt folgende
Fassung:

» 1. Die Mitgliedstaaten benennen
unverziiglich die zustindigen Behorden,
die fiir die Wahrnehmung der Aufgaben
aufgrund dieser Richtlinie zustdandig sind.
Sie setzen die ESMA und die Kommission
unter Angabe etwaiger Aufgabenteilungen
davon in Kenntnis.*

Or. en
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(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416)
Begriindung

Der Vorschlag des Berichterstatters fiir eine direkte Beaufsichtigung grofser
Vermogensverwaltungsgruppen durch die ESMA sollte gestrichen werden. Es fehlt eine
fundierte Kosten-Nutzen-Analyse, was die Reaktionsfdhigkeit auf lokale Anleger- und
Marktrisiken beeintrdchtigen und den grenziiberschreitenden Fondsvertrieb behindern
konnte. Die aufsichtliche Konvergenz kann verhdltnismdfiger durch eine stéirkere
Koordinierung der ESMA und durch Aufsichtskollegien erreicht werden, wihrend die
zustdndigen nationalen Behorden die direkte Aufsicht behalten.

Anderungsantrag 309
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 41 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 97 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(41a) Folgender Artikel 97a wird
eingefiigt:
wArtikel 97a

1. [12 Monate nach Inkrafttreten dieser
Anderungsrichtlinie] ermittelt die ESMA
bedeutende EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM.
Um als bedeutend zu gelten, miissen EU-
Gruppen von Verwaltungsgesellschaften
und AIFM alle folgenden Bedingungen
erfiillen:

a) der gesamte EU-weite
Nettoinventarwert der
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb der Gruppe betrigt mehr als
300 Mrd. EUR,

b) die Verwaltungsgesellschaften und
AIFM innerhalb der Gruppe sind in mehr
als einem Mitgliedstaat niedergelassen,
oder diese Verwaltungsgesellschaften und
AIFM verwalten oder vertreiben OGAW
und AIF in mehr als einem Mitgliedstaat.
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2. Fiir die Zwecke von Absatz 1
Unterabsatz 1 Buchstabe a umfassen die
gesamten EU-weiten verwalteten
Verméogenswerte in der EU verwaltete
Vermaogenswerte, die in den
Anwendungsbereich dieser Richtlinie
oder der Richtlinie 2011/61/EU fallen.

3. Die ESMA veréffentlicht eine Liste der
gemiify Absatz 1 ermittelten wesentlichen
EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
und aktualisiert diese Liste jedes Jahr.
Stellt die ESMA fest, dass eine EU-
Gruppe von Verwaltungsgesellschaften
und AIFM als wesentlich einzustufen ist,
iibernimmt sie die Aufsichtsaufgaben und
-pflichten, die gemdpf; dieser Richtlinie der
zustiindigen Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats obliegen,
einschlieflich der Zulassung und
Beaufsichtigung dieser Unternehmen. “

Or. en

Anderungsantrag 310 ]
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 41 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 98 — Absatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(41a) In Artikel 98 wird folgender
Absatz eingefiigt:

w2a. Werden Aufsichtsdaten gemdif} dieser
Richtlinie erhoben, so iibermittelt die
zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats diese Daten nach
Uberpriifung ihrer Vollstindigkeit,
Qualitit und Richtigkeit an die gemdify
Artikel 12 der Verordnung (EU)
2019/1156 eingerichtete Datenplattform.

Or. en
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Anderungsantrag 311
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 42 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 98 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(42a) Es wird folgender Artikel 98a
eingefiigt:
wArtikel 98a

Risikoiiberwachung und Konvergenz der
Aufsicht

1. Die ESMA iiberwacht und analysiert
fortlaufend die Aufsichtsinformationen,
die iiber die gemdf Artikel 12 der
Verordnung (EU) 2019/1156 eingerichtete
Datenplattform bereitgestellt werden, zu
folgenden Zwecken:

a) Ermittlung sektorweiter
Schwachstellen und neu auftretender
Risiken fiir OGAW-
Verwaltungsgesellschaften und den
OGAW-Sektor;

b) Ermittlung bedeutender
grenziiberschreitender
Marktentwicklungen;

c) Ermittlung von Unstimmigkeiten
bei den Aufsichtspraktiken der
zustindigen Behorden; und

d) Ermittlung
unternehmensspezifischer Risiken, wenn
diese Auswirkungen auf den
Anlegerschutz, die Finanzstabilitit oder
die kohiirente Anwendung des
Unionsrechts haben konnen.

2. Bei der in Absatz 1 genannten
Uberwachung beriicksichtigt die ESMA
insbesondere die grofiten OGAW-
Verwaltungsgesellschaften unter
Beriicksichtigung des Umfangs, der
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Anderungsantrag 312

Komplexitiit und des
grenziiberschreitenden Charakters ihrer
Titigkeiten.

3. Werden bei der gemdfp Absatz 1
durchgefiihrten Uberwachung
wesentliche Risiken oder erhebliche
aufsichtliche Unstimmigkeiten festgestellt,
so macht die ESMA gegebenenfalls von
den ihr durch die Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 iibertragenen Befugnissen
Gebrauch, um die aufsichtliche
Konvergenz und die kohdrente
Anwendung des Unionsrechts zu
fordern.“

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Pudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 43 a (neu)

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 101 — Absatz 2

Derzeitiger Wortlaut

2. Die zustdandigen Behorden der
Mitgliedstaaten iibermitteln einander
unverziiglich die zur Wahrnehmung ihrer
Aufgaben im Rahmen dieser Richtlinie
erforderlichen Informationen.

PE791.083v01-00

Gednderter Text

(43a) Artikel 101 Absatz 2 erhiilt
folgende Fassung:

»2. Die zustindigen Behorden der
Mitgliedstaaten nutzen die gemdify

Artikel 12 der Verordnung (EU)
2019/1156 eingerichtete Datenplattform
fiir den Austausch von
Aufsichtsinformationen im Rahmen dieser
Richtlinie.

Falls die von einer zustindigen Behorde
angeforderten Informationen in der
Datenplattform nicht zugdnglich sind,
kann die zustindige Behorde bei der
betreffenden Behorde einen Antrag
stellen, in dem sie die Notwendigkeit
dieser zusitzlichen Informationen klar
begriindet.“

(Dieser Anderungsantrag betrifft den
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gesamten Text. Seine Annahme wiirde
entsprechende Abdnderungen im
gesamten Text erforderlich machen.)

Or. en

https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-2026041

Begriindung

Bezugnahmen im gesamten Text auf die Ubermittlung und den Empfang von Informationen
zwischen zustindigen Behdrden sollten als Bezugnahmen auf die Ubermittlung und den
Zugriff auf diese Informationen iiber die Datenplattform verstanden werden, es sei denn, die
Informationen ergdnzen die nach dieser Richtlinie erforderlichen Informationen.

Anderungsantrag 313
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 44 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 101 — Absatz 9 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(44a) In Artikel 101 wird folgender
Absatz angefiigt:

»9a. Die ESMA erarbeitet in Absprache
mit den nationalen zustindigen Behorden
Entwiirfe fiir technische
Regulierungsstandards, in denen die
Parameter fiir die aufsichtsrechtliche
Koordinierung zwischen den zustindigen
Behdorden festgelegt werden.

Die ESMA legt diese Entwiirfe fiir
technische Regulierungsstandards der
Europiischen Kommission vor.

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, die in Unterabsatz 1 dieses
Absatzes genannten technischen
Regulierungsstandards gemdify den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen. “

Or. en
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Anderungsantrag 314
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 44 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 101 b (neu)

Vorschlag der Kommission

PE791.083v01-00
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Gednderter Text

(44a) Folgender Artikel 101b wird
eingefiigt:
wArtikel 101b

1. Die ESMA erhebt von jeder
wesentlichen EU-Gruppe von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
Gebiihren.

2. Die in Absatz 1 genannten Gebiihren
decken die Ausgaben, die der ESMA im
Zusammenhang mit der direkten
Verwaltung, der laufenden Aufsicht und
den Vor-Ort-Priifungen im
Zusammenhang mit den Vorschriften fiir
wesentliche EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
und mit deren Durchsetzung entstehen,
sowie alle Kosten der ESMA fiir die
Wahrnehmung ihrer Aufsichtsaufgaben
gemdpf; dieser Richtlinie vollstindig ab.

3. Die Hohe der jeweiligen
Aufsichtsgebiihr, die von einer
wesentlichen EU-Gruppe von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
erhoben wird, muss in einem ginzlich
angemessenen Verhiltnis zu deren Grofie
stehen, auf der Grundlage ihres gesamten
verwalteten Verméogens berechnet werden
und der Komplexitiit sowie dem
Risikoprofil der verfolgten
Anlagestrategien Rechnung tragen.

4. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, diese Richtlinie durch den
Erlass delegierter Rechtsakte gemdify
Artikel 112a zu erginzen, um Folgendes
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Anderungsantrag 315

festzulegen:

a) die Methode fiir die Berechnung
der Gebiihren und

b) die Art und Weise, wie Gebiihren
zu entrichten sind. “

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 46 a (neu)

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 109 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Derzeitiger Wortlaut

Sie stellen einander auf Anfrage alle
Informationen beziiglich der Verwaltung
und der Eigentumsverhiltnisse dieser
Verwaltungsgesellschaften zur Verfligung,
die deren Beaufsichtigung erleichtern
konnten, sowie simtliche Informationen,
die geeignet sind, die Uberwachung dieser
Gesellschaften zu erleichtern. Insbesondere
arbeiten die Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft zusammen, um
den Behorden des Aufnahmemitgliedstaats
der Verwaltungsgesellschaft die Erhebung
der in Artikel 21 Absatz 2 genannten
Angaben zu ermoglichen.

Gednderter Text

(46a) Artikel 109 Absatz 1 Unterabsatz 2
erhiilt folgende Fassung:

»Sie stellen einander auf Anfrage — sofern
diese Informationen nicht in der
Datenplattform verfiighar sind — alle
Informationen beziiglich der Verwaltung
und der Eigentumsverhéltnisse dieser
Verwaltungsgesellschaften zur Verfligung,
die deren Beaufsichtigung erleichtern
konnten, sowie simtliche Informationen,
die geeignet sind, die Uberwachung dieser
Gesellschaften zu erleichtern. Insbesondere
arbeiten die Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft zusammen, um
den Behdrden des Aufnahmemitgliedstaats
der Verwaltungsgesellschaft die Erhebung
der in Artikel 21 Absatz 2 genannten
Angaben zu ermdglichen. “

Or. en
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Kira Marie Peter-Hansen
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A02009L0065-20260416

im Namen der Verts/ALE-Fraktion
Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 46 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110a — Buchstabe ¢ a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 317

Gednderter Text

(46a) In Artikel 110a wird folgender
Buchstabe c angefiigt:

» (ca) die Auswirkungen von
Marktkonzentration, operativer
Konsolidierung und
grenziiberschreitenden
Investitionsstrukturen auf den
Wettbewerb und die Entscheidungen von
Kleinanlegern in der Union, die
Finanzstabilitit und Kapitalabfliisse in
Drittlandsmiirkte.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 46 a
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110a a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

(46a) Folgender Artikel 110aa wird
eingefiigt:
wArtikel 110aa

Mechanismus zur Aufsichtskonvergenz
zwischen der ESMA und den zustindigen
nationalen Behorden

1. Die ESMA kann in Zusammenarbeit
mit den zustindigen Behérden
thematische Uberpriifungen der
Aufsichtspraktiken bei der Anwendung
dieser Richtlinie und der Richtlinie
2011/61/EU durchfiihren, soweit diese
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Praktiken die grenziiberschreitende
Verwaltung von Investmentfonds,
einschlieflich der Verwaltung und des
Vertriebs von OGAW und AIF innerhalb
der Union, und die wirksame Ausiibung
der Passrechte betreffen.

Bei der Auswahl der zu priifenden
Themen beriicksichtigt die ESMA die
potenziellen Auswirkungen abweichender
Aufsichtspraktiken auf das Funktionieren
des Binnenmarkts fiir Investmentfonds
sowie auf grenziiberschreitend titige
Verwaltungsgesellschaften, AIFM,
OGAW und AIF, einschlieflich der von
den zustindigen Behorden iibermittelten
Beitrdge.

2. Fiir die Zwecke des Absatzes 1 stiitzt
sich die ESMA so weit wie moglich auf
die ihr bereits gemdif} Artikel 20a zur
Verfiigung stehenden Informationen und
auf Informationen, die den zustindigen
Behorden anderweitig zur Verfiigung
stehen, und vermeidet die Auferlegung
doppelter Berichtspflichten. Die ESMA
kann gezielte zusdtzliche Informationen
nur dann anfordern, wenn dies fiir die
Zwecke der Uberpriifung erforderlich und
verhdiltnismapig ist.

3. Die ESMA teilt den betreffenden
zustiindigen Behorden das Ergebnis jeder
in Absatz 1 genannten Uberpriifung mit
und kann die allgemeinen Feststellungen
in aggregierter und nicht zugeordneter
Form offentlich zugdnglich machen, um
die aufsichtliche Konvergenz zu
unterstiitzen. Die ESMA trigt den
wichtigsten Ergebnissen der in Absatz 1
genannten Uberpriifungen in dem in
Artikel 20a genannten regelmdfigen
Bericht Rechnung.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
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Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 46 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Kapitel XII a (neu)

Vorschlag der Kommission

192/192

Gednderter Text

(46a) Folgendes Kapitel wird eingefiigt:
wKAPITEL XIla

RAHMEN FUR DIE KOORDINIERUNG
DER AUFSICHT UBER DIE
VERMOGENSVERWALTUNG
GROSSER GRENZUBERSCHREITEND
TATIGER EU-GRUPPEN VON
VERWALTUNGSGESELLSCHAFTEN
UND AIFM*

Or. en
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