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Tarkistus 102
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 1 kappale

Komission teksti

(1) Sddsto- ja investointiunionia
koskeva strategia on osa komission
strategiaa, jolla pyritddn luomaan visio
unionista taloudellisena voimatekijéna.
Tatd varten on tarpeen luoda
rahoituspalvelujen sisimarkkinat
puuttumalla hajanaisuudesta johtuvaan
markkinoiden tehottomuuteen ja saada
aikaan aidosti yhdentyneet eurooppalaiset
padomamarkkinat, jotka ovat kaikkien
kansalaisten ja yritysten saavutettavissa
kaikkialla unionissa. On myds tirkedd, etti
unionin rahoitusmarkkinoiden potentiaali
hy6dynnetddn tarjoamalla mahdollisuus
saada tehokkaampaa
pddomamarkkinapohjaista rahoitusta ja
helpottamalla rajatylittdvid padomavirtoja,
minkd puolestaan on tarkoitus tukea
unionin taloutta, edistidd tydpaikkojen
luomista ja parantaa kilpailukykya.

Tarkistus 103

Tarkistus

(1) Sddsto- ja investointiunionia
koskeva strategia on osa komission
strategiaa, jolla pyritddn luomaan visio
unionista taloudellisena voimatekijéna.
Tatd varten on tarpeen luoda
rahoituspalvelujen sisimarkkinat
puuttumalla hajanaisuudesta johtuvaan
markkinoiden tehottomuuteen ja saada
aikaan aidosti yhdentyneet eurooppalaiset
padomamarkkinat, jotka ovat kaikkien
kansalaisten ja yritysten saavutettavissa
kaikkialla unionissa. On myds tarkedd, ettd
unionin rahoitusmarkkinoiden potentiaali
hy6dynnetddn tarjoamalla mahdollisuus
saada tehokkaampaa
padomamarkkinapohjaista rahoitusta ja
helpottamalla rajatylittdviad padomavirtoja,
mink& puolestaan on tarkoitus tukea
unionin taloutta, edistii tydpaikkojen
luomista, parantaa kilpailukykya ja edistdd
vihredd siirtymdd.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 2 kappale

Komission teksti

(2) On tarpeen edistdd saumattomia
padomamarkkinoita kaikkialla EU:ssa
vahvistamalla valvontakehystii ja
puuttumalla sdéntelyn hajanaisuuteen ja
siten varmistaa padomamarkkinoiden
parempi yhdentyminen kaikkialla
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Tarkistus

(2) On tarpeen edistdd saumattomia
padomamarkkinoita kaikkialla EU:ssa
puuttumalla sééntelyn hajanaisuuteen ja
siten varmistaa pddomamarkkinoiden
parempi yhdentyminen kaikkialla
unionissa. Vaikka unionin
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unionissa. Vaikka unionin
padomamarkkinoiden yhdentymisen olisi
viime kddessi oltava markkinaldhtinen
prosessi, tietyt erityisesti unionin
lainsdddantokehyksestd johtuvat esteet
voivat haitata edistymistd. Unionin olisi
sen vuoksi keskityttdvé poistamaan esteiti
kaupankdynnin, kaupankdynnin jélkeisen
toiminnan ja omaisuudenhoidon aloilla,
samoin kuin esteitd, jotka haittaavat uusien
teknologioiden kiyttéonottoa.
Markkinoiden yhdentymisen syventyessd
on myds ratkaisevan tirkedd, ettd unionin
valvontakehystd kehitetiiin vastaavalla
tavalla.

Tarkistus 104
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 2 kappale

Komission teksti

(2) On tarpeen edistdd saumattomia
padomamarkkinoita kaikkialla EU:ssa
vahvistamalla valvontakehysté ja
puuttumalla sdéntelyn hajanaisuuteen ja
siten varmistaa pddomamarkkinoiden
parempi yhdentyminen kaikkialla
unionissa. Vaikka unionin
pddomamarkkinoiden yhdentymisen olisi
viime kidessi oltava markkinaldhtdinen
prosessi, tietyt erityisesti unionin
lainsdddéntokehyksestd johtuvat esteet
voivat haitata edistymisti. Unionin olisi
sen vuoksi keskityttdvi poistamaan esteitd
kaupankdynnin, kaupankdynnin jélkeisen
toiminnan ja omaisuudenhoidon aloilla,
samoin kuin esteitd, jotka haittaavat uusien
teknologioiden kdyttoonottoa.
Markkinoiden yhdentymisen syventyessa
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pddomamarkkinoiden yhdentymisen olisi
viime kidessi oltava markkinaldhtdinen
prosessi, tietyt erityisesti unionin
lainsdddéntokehyksesté johtuvat esteet
voivat haitata edistymistd. Unionin olisi
sen vuoksi keskityttidvi poistamaan esteiti
kaupankdynnin, kaupankdynnin jédlkeisen
toiminnan ja omaisuudenhoidon aloilla,
samoin kuin esteitd, jotka haittaavat uusien
teknologioiden kdyttoonottoa.
Markkinoiden yhdentymisen syventyesséi
unionin valvontakehyksessii olisi
sdilytettivdi kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten ensisijainen vastuu ja
niiden tietimys paikallisista markkinoista,
kansallisista oikeudellisista kehyksistd ja
markkinatoimijoista.

Or. en

Tarkistus

(2) On tarpeen edistdd saumattomia
padomamarkkinoita kaikkialla EU:ssa
vahvistamalla valvontakehysté ja
puuttumalla sdéntelyn hajanaisuuteen ja
siten varmistaa pddomamarkkinoiden
parempi yhdentyminen kaikkialla
unionissa. Vaikka unionin
pddomamarkkinoiden yhdentymisen olisi
viime kidessi oltava markkinaldhtdinen
prosessi, tietyt erityisesti unionin
lainsdddéntokehyksesté johtuvat esteet
voivat haitata edistymistd. Unionin olisi
sen vuoksi keskityttdvi esteiden
poistamiseen kaupankdynnin,
kaupankiynnin jilkeisen toiminnan ja
omaisuudenhoidon aloilla sekd uusien
teknologioiden kdyttoonottoa haittaavien
esteiden poistamiseen, samalla kun
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on my®0s ratkaisevan tarkeédd, ettd unionin turvataan rahoitusvakaus. Markkinoiden

valvontakehysté kehitetddn vastaavalla yhdentymisen syventyessd on myos
tavalla. ratkaisevan tdrkedd, ettd unionin
valvontakehystd kehitetddn vastaavalla
tavalla.
Or. en

Tarkistus 105
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 2 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(2 a) Tilli direktiivilli edistetdiin
aidosti yhdentyneitd sijoitusrahastojen
sisimarkkinoita ja unionin
omaisuudenhoidon alan kilpailukykyii
poistamalla rakenteellisia esteiti
rajatylittivilti rahastonhoidolta sekii
toimilupaoikeuksien jakamiselta ja
kdytolta. Tamdn direktiivin nojalla
hyviiksytyt toimenpiteet olisi rajoitettava
sithen, mikd on tarpeen timdn tavoitteen
saavuttamiseksi, eikd niilld pitdisi
toisintaa tai laajentaa valvontavastuita,
jotka toimivaltaisille viranomaisille jo
osoitetaan direktiiveilli 2009/65/EY ja
2011/61/EU.

Or. en
Perustelu

Tdmd johdanto-osan kappale liittdd direktiivin yhteen sen keskeisen tarkoituksen kanssa:
rahastojen yhdennetyt sisimarkkinat ja entistd kilpailukykyisempi unionin omaisuudenhoidon
ala, joka saavutetaan poistamalla rajat ylittivid esteitd pikemmin kuin lisddmdlld
valvontaprosessia. Silld turvataan toimivaltaisille viranomaisille direktiiveissda 2009/65/EY ja
2011/61/EU jo asetetut vastuut varmistamalla, ettd uudet toimenpiteet sdilyvdit
oikeasuhteisina ja vdlttamdlld nykyisten valvontatehtdvien pddllekkdisyyttd.

Tarkistus 106
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp
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Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 2 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 107

Tarkistus

(2a) Timdn direktiivin tarkoituksena
on edistid entisti tehokkaampia
sisimarkkinoita. Kaikkien timdn
direktiivin nojalla hyviksyttyjen
toimenpiteiden olisi oltava oikeasuhteisia
tihdn tarkoitukseen nihden, edistettivi
valvonnan lihentimisti ja kunnioitettava
toimivaltaisille viranomaisille
direktiiveissi 2009/65/EY ja 2011/61/EU
asetettuja vastuita.

Or. en

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 2 b kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 108
Markus Ferber, Martine Kemp
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Tarkistus

(2b) Valvonnan lihentimisen
edistimiseksi on olennaisen tirkedid
hyédyntid nykyisti Euroopan
finanssivalvontajirjestelmdidi sekd
Euroopan valvontaviranomaisten ja
toimivaltaisten viranomaisten vastaavia
tehtivii. Kaikissa toimenpiteissid, joilla on
tarkoitus puuttua rajatylittiviin valvonta-
asioihin, olisi noudatettava toissijaisuus-
Jja suhteellisuusperiaatteita ja viltettivii
samalla valvontavastuiden tarpeetonta
pidllekkdisyyttd.

Or. en
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Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 2 b kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(2b) Valvonnan lihentiminen
saavutetaan parhaiten nykyisen Euroopan
finanssivalvontajirjestelmdin avulla, ei
rinnakkaisilla rakenteilla. Rajatylittividi
valvontakysymyksid kdsittelevissii
toimenpiteissd olisi kunnioitettava
Euroopan valvontaviranomaisille ja
toimivaltaisille viranomaisille jo annettuja
valtuuksia, ja niitd olisi testattava
toissijaisuus- ja suhteellisuusperiaatteiden
mukaisesti ennen kuin ne hyviksytddn.

Or. en

Perustelu

Johdanto-osan kappaleessa vahvistetaan, ettd valvontaa olisi ldhennettdvd nykyisen
Euroopan finanssivalvontajdrjestelmdn, ei rinnakkaisten tai dskettdin luotujen rakenteiden
avulla. Siind edellytetddn, ettd rajatylittdvid valvontakysymyksid kdsittelevissd toimenpiteissd
kunnioitetaan Euroopan valvontaviranomaisille ja toimivaltaisille viranomaisille jo annettuja
valtuuksia, ja niitd olisi testattava toissijaisuus- ja suhteellisuusperiaatteiden mukaisesti

ennen kuin ne hyviksytddn.

Tarkistus 109

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 2 ¢ kappale (uusi)

Komission teksti
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Tarkistus

(2c¢) Valvonnan lihentiminen on
tirkedd sisamarkkinoiden tehokkaan
toiminnan kannalta. Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
siksi oltava vahvempi rooli toimivaltaisten
viranomaisten vilisen yhteistyon
helpottamisessa, unionin lainsddddnnon
johdonmukaisen soveltamisen
edistimisessd, erilaisten
valvontakdytintojen mddrittimisessd,
tietojen yhteiskiiyton ja vertaisvertailun
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tukemisessa sekd valvonnan lihentimisen
edistimisessd kaikkialla unionissa. Tiiti
tehtdvid olisi hoidettava siten, etti
sdilytetiiin kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten ensisijaiset
valvontavastuut, varmistetaan valvontaan
liittyvd selkedi vastuuvelvollisuus,
noudatetaan suhteellisuusperiaatetta ja
viltetiiin valvontatoimien tarpeetonta
pidllekkdisyytti rahastoyhtioiden,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien, yhteissijoitusyritysten,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen,
sdilytysyhteisojen ja rajatylittiivin
rahastotoiminnan osalta.

Or. en

Tarkistus 110
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 2 d kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(2d) Direktiiveji 2009/65/EY ja
2011/61/EU tarkistettiin hiljattain
direktiivilli (EU) 2024/927 kattavan
lainsddddntotarkistuksen jilkeen, joka
kattoi muun muassa delegointijirjestelyt,
maksuvalmiuden hoidon vilineet,
valvontaan liittyvin raportoinnin ja
rajatylittivit toiminnot. Ndiiden
muutosten taytintoonpanolle olisi
annettava riittivisti aikaa niiden
suunniteltujen tulosten saavuttamiseksi,
ennen kuin rahastoyhtioitii ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
séidntelevidn valvonta- ja
toimintakehykseen tehdiiin uusia
merkittivid muutoksia.

Or. en
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Tarkistus 111
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 3 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(3 a) Sen periaatteen mukaisesti, jonka
mukaan tietyn alan keskeiset osat olisi
hyviksyttivd lainsddtimisjirjestyksessid,
timdn direktiivin nojalla hyviksytyt
tekniset sddntely- ja
tiytintoonpanostandardit olisi
rajoitettava menettelyjen, mddrdaikojen,
muotojen ja mallien tismentimiseen.
Niilli ei pitdiisi ottaa kiyttoon lisdehtoja,
Jjotka vaikuttavat tissd direktiivissd
sdddettyjen vaatimusten aineelliseen
soveltamisalaan, jotta voidaan sdilyttii
rahastoyhtioiden, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja
useammassa kuin yhdessd jisenvaltiossa
toimivien sdilytysyhteisijen
oikeusvarmuus.

Or. en
Perustelu

Vahvistetaan tdlld direktiivilld kdyttéon otettujen teknisten standardien keskeisten ja muiden
kuin keskeisten osien vdilinen raja varmistamalla yhdenmukainen soveltaminen jdsenvaltioissa
Jja rajatylittivien toimijoiden oikeusvarmuus.

Tarkistus 112
Markus Ferber

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 3 b kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(3b) ESMAn kiyttiessd sille timdn
direktiivin nojalla annettuja valtuuksia
erityisesti silloin, kun se tunnistaa
rahastoyhtioistd ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista koostuvia
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EU-konserneja tai muita
finanssimarkkinoiden toimijoita,
tarkastelee niitd tai toteuttaa niiti
koskevia valvontatoimia, sen olisi otettava
huomioon toimiensa vaikutus unionin
omaisuudenhoito- ja sijoituspalvelualan
kansainviliseen kilpailukykyyn ja
houkuttelevuuteen, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta sen ensisijaisia tavoitteita,
Jjotka ovat sijoittajansuoja, rahoitusvakaus
Jja markkinoiden eheys.

Or. en

Perustelu

Direktiivistd puuttuu sddnnos, jolla edellytetdcdn, etti ESMA arvioisi ndiden valtuuksien
kéyton vaikutusta EU:n omaisuudenhoitajien kansainvdliseen asemaan suhteessa EU:n
ulkopuolisiin kilpailijoihin. Kilpailukyvyn periaatteella korjataan timd puute poistamatta
sijoittajansuojaa, rahoitusvakautta tai markkinoiden eheyttd
arvopaperimarkkinaviranomaisen ensisijaisina tavoitteina.

Tarkistus 113

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 4 kappale

Komission teksti

4) Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2009/65/EY? olisi
yhdenmukaistettava Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU?
kanssa siltd osin kuin on kyse toimiluvan
soveltamisalan olennaisista muutoksista
ilmoittamisesta. Siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset,
jéljempidna ’yhteissijoitusyritykset’, ja
niiden rahastoyhti6t olisi sen vuoksi
velvoitettava ilmoittamaan
kotijasenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille ennen kuin ne tekevit
olennaisia muutoksia alkuperdisen
toimiluvan edellytyksiin, ja kyseisten
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Tarkistus

(4) Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2009/65/EY? olisi
yhdenmukaistettava Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU3
kanssa siltd osin kuin on kyse toimiluvan
soveltamisalan olennaisista muutoksista
ilmoittamisesta. Siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset,
jéljempidna ’yhteissijoitusyritykset’, ja
niiden rahastoyhti6t olisi sen vuoksi
velvoitettava ilmoittamaan
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille ennen kuin ne tekevit
olennaisia muutoksia alkuperdisen
toimiluvan edellytyksiin, ja kyseisten
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viranomaisten olisi voitava tietyn,
jatkettavissa olevan ajan kuluessa vastustaa
tai rajoittaa téllaisia muutoksia.

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivina
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten méardysten
yhteensovittamisesta (uudelleenlaadittu
toisinto) (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0
3)-

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivina
kesdakuuta 2011, vaihtochtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY seké asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011,s. 1),

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/o0

3

Tarkistus 114

viranomaisten olisi voitava tietyn,
jatkettavissa olevan ajan kuluessa vastustaa
tai rajoittaa téllaisia muutoksia. Olennaista
muutosta voidaan pitdd riittdvin
merkittivind muutoksena, joka saattaa
vaikuttaa sijoittajien etuihin tai muuttaa
niiden sijoituspiidtoksen perusteita.
Olennaisista muutoksista ilmoittaminen ei
saisi luoda tarpeettomia esteitii
yhteissijoitusyrityksen markkinoille
saattamisen aikataululle ja
kustannuksille, ja siind olisi otettava
huomioon laajempi tavoite parantaa ja
yksinkertaistaa pidsyd sisimarkkinoille.
Vastaavasti timdi koskee vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia, EUVECA:n
hoitajia ja EuSEF:n hoitajia.

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivina
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten maardysten
yhteensovittamisesta (uudelleenlaadittu
toisinto) (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0
3)-

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivina
kesakuuta 2011, vaihtochtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY seké asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011,s. 1),

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/o0

3

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas
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Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 4 kappale

Komission teksti

(4) Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2009/65/EY? olisi
yhdenmukaistettava Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU3
kanssa siltd osin kuin on kyse toimiluvan
soveltamisalan olennaisista muutoksista
ilmoittamisesta. Siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté
sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset,
jéljempidna ’yhteissijoitusyritykset’, ja
niiden rahastoyhtiot olisi sen vuoksi
velvoitettava ilmoittamaan
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille ennen kuin ne tekevét
olennaisia muutoksia alkuperdisen
toimiluvan edellytyksiin, ja kyseisten
viranomaisten olisi voitava tietyn,
jatkettavissa olevan ajan kuluessa vastustaa
tai rajoittaa téllaisia muutoksia.

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivina
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten maardysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302,
17.11.2009, s. 32-96,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0
X

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivani

PE791.083v01-00

Tarkistus

(4) Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2009/65/EY? olisi
yhdenmukaistettava Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU3
kanssa siltd osin kuin on kyse toimiluvan
soveltamisalan olennaisista muutoksista
ilmoittamisesta. Siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisté
sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset,
jéljempidnd ’yhteissijoitusyritykset’, ja
niiden rahastoyhtiot olisi sen vuoksi
velvoitettava ilmoittamaan
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille ennen kuin ne tekevét
olennaisia muutoksia alkuperdisen
toimiluvan edellytyksiin, ja kyseisten
viranomaisten olisi voitava tietyn,
jatkettavissa olevan ajan kuluessa vastustaa
tai rajoittaa téllaisia

muutoksia. Jéisenvaltiot eiviit saa kdyttiii
kyseisid ilmoitusmenettelyji ottaakseen
kdyttoon, pitidkseen voimassa tai
soveltaakseen muita kuin unionin
lainsdddinnossd nimenomaisesti
sdddettyjd raportointia, ennakkolupia,
paikallisia lomakkeita, todistuksia,
menettelyllisii toimia tai valvontaan
kohdistettuja odotuksia koskevia
lisivaatimuksia.

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 péivana
heindkuuta 20009, siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksia
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten miéardysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302,
17.11.2009, s. 32-96,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0
X

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 paivani
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kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY seki asetuksen
(EY) N:0 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011,s. 1), ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).

Tarkistus 115

kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY seka asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011,s. 1), ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).

Or. es

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

) [

Tarkistus 116

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

) [

Tarkistus 117
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti
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Tarkistus 118

Poistetaan.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

(5) Direktiivissi 2009/65/EY ja
direktiivissi 2011/61/EU ei tunnisteta
omaisuudenhoitokonsernin kisitetti eikd
sithen liittyvii synergioita ja riskeji. Eri
puolilla unionia toimivien
omaisuudenhoitokonsernien on nykyisin
yllipidettivii erillisii henkiloresursseja ja
teknisid resursseja kunkin konserniin
kuuluvan yhteison tasolla, ja tehtivien
siirtimiseen muille samaan konserniin
kuuluville yhteiséille sovelletaan kaikkia
tehtivien siirtimisti koskevia
vaatimuksia. Jotta helpotettaisiin
omaisuudenhoitokonsernien toimintaa
sisimarkkinoilla, direktiiviin 2009/65/E'Y
Jja direktiiviin 2011/61/EU olisi
sisdillytettivi rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
EU-konsernin kisite, jonka olisi katettava
kaikki toimiluvan saaneet rahastoyhtiot ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
sekd unioniin sijoittautuneet, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU* nojalla toimiluvan saaneet
sijoituspalveluyritykset ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/36/EUP nojalla toimiluvan saaneet
luottolaitokset. Konsernin laajuisten
resurssien jakamisen helpottamiseksi ja
resurssien tarpeettoman pdillekkdisyyden
vilttimiseksi konserniin kuuluvien
unioniin sijoittautuneiden eri yhteisojen
vililld olisi tismennettivd, etti
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten

PE791.083v01-00

Tarkistus

%) Jotta helpotetaan unionissa
toimivien rajatylittivien
omaisuudenhoitokonsernien tehokasta
organisointia, on aiheellista ottaa
kéiyttoon rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
yhteinen mddritelmad. Tillaisessa
mdidritelmdssd olisi otettava huomioon
Euroopan omaisuudenhoitoalan
organisaation todellisuus, kun
rahastoyhtiot ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat toimivat usein
sellaisten yhdennettyjen
konsernirakenteiden puitteissa, jotka
mahdollistavat resurssien,
asiantuntemuksen, teknologian,
datahallintajiirjestelyjen ja operatiivisten
infrastruktuurien jakamisen. Tillaisten
konsernirakenteiden tunnustamisella olisi
edistettivii sidntelyn yksinkertaistamista,
viihennettivi tarpeetonta hallinnollista
rasitusta ja tuettava unionin
omaisuudenhoitoalan kilpailukykyd
sdilyttien samalla kuhunkin toimiluvan
saaneeseen yhteisoon sovellettavat
nykyiset sddntelytakeet.
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sijoitusrahastojen hoitajien olisi voitava
kéiyttid muiden EU-konserniin kuuluvien
yhteisojen henkiloresursseja ja teknisid
resursseja litketoimintansa
harjoittamiseen. Jotta kevennettiiisiin
sellaisten rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien sdintelytaakkaa, jotka
tukeutuvat tehtiviensd tai palvelujensa
hoitamisessa muihin EU-konserniinsa
kuuluviin yhteiséihin, kyseisid jirjestelyji
ei myoskddn tulisi endd pitiid tehtivien
siirtdmisend eikd niihin tulisi soveltaa
tehtivien siirtimisti koskevia
vaatimuksia, lukuun ottamatta vaatimusta
ilmoittaa asianmukaisesti rahastoyhtion
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille, etti muut EU-konserniin
kuuluvat yhteisot suorittavat tehtivid tai
palveluja. Sen varmistamiseksi, ettii
kaikki samaan konserniin kuuluvat
yhteisot toimivat yhteisen lainsdddinto-,
sddntely- ja valvontakehyksen puitteissa,
mikd on olennaisen tirkedii
korkeatasoisen sijoittajansuojan ja
tehokkaan valvonnan yllipitimiseksi,
olisi lisiksi tismennettiivi, etti kyseisidi
sddntoji sovelletaan ainoastaan tehtivien
siirtiimistd koskeviin jirjestelyihin ja
resurssien jakamiseen unioniin
sijoittautuneiden samaan konserniin
kuuluvien yhteisojen vililli ja etti niiti
olisi sovellettava riippumatta siitd,
sijaitseeko EU-konsernin emoyhtio
unionissa vai sen ulkopuolella. Direktiivin
2009/65/EY ja direktiivin 2011/61/EU
sddnnokset, jotka koskevat
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien EU-
konserneja, eiviit vaikuta
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien vastuuseen
muiden EU-konserniin kuuluvien
yhteisojen hoitamista tehtivistd eiviitkii
luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyrityksiin
sovellettaviin, asetuksen (EU) N:o
575/2013 mukaisiin
varovaisuusperiaatteen mukaista
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konsolidointia koskeviin vaatimuksiin.

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 piiivind
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden
markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY
Jja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(uudelleenlaadittu) (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/

9j).

3> Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/34/EU, annettu 26
pliivind kesdikuuta 2013, tietyntyyppisten
yritysten vuositilinpdiitoksistd,
konsernitilinpiidtoksisti ja niihin
liittyvistii kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY

ja 83/349/ETY kumoamisesta

(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).

Tarkistus 119

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

(5) Direktiivissi 2009/65/EY ja
direktiivissi 2011/61/EU ei tunnisteta
omaisuudenhoitokonsernin kdsitettii eikd
sithen liittyvii synergioita ja riskeji. Eri
puolilla unionia toimivien
omaisuudenhoitokonsernien on nykyisin
Yillipidettivii erillisid henkiloresursseja ja
teknisid resursseja kunkin konserniin
kuuluvan yhteison tasolla, ja tehtivien
siirtamiseen muille samaan konserniin

PE791.083v01-00

Tarkistus

(5) Jotta helpotettaisiin
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien fehokasta
organisointia konsernirakenteessa ja
sdilytettiisiin samalla tehokas valvonta ja
korkeatasoinen sijoittajansuoja, on
aiheellista selventid, etti samaan
konserniin kuuluvan toisen yhteison
kdyttoon asettamien teknisten ja
henkiloresurssien (“konsernin resurssit”)
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kuuluville yhteisoille sovelletaan kaikkia
tehtivien siirtimisti koskevia
vaatimuksia. Jotta helpotettaisiin
omaisuudenhoitokonsernien toimintaa
sisimarkkinoilla, direktiiviin 2009/65/EY
Jja direktiiviin 2011/61/EU olisi
sisdllytettivi rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
EU-konsernin kiisite, jonka olisi katettava
kaikki toimiluvan saaneet rahastoyhtiot ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
sekd unioniin sijoittautuneet, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU* nojalla toimiluvan saaneet
sijoituspalveluyritykset ja Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/36/EUP nojalla toimiluvan saaneet
luottolaitokset. Konsernin laajuisten
resurssien jakamisen helpottamiseksi ja
resurssien tarpeettoman pidllekkdisyyden
viilttiimiseksi konserniin kuuluvien
unioniin sijoittautuneiden eri yhteisojen
vililli olisi tdsmennettivi, etti
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien olisi voitava
kéiyttid muiden EU-konserniin kuuluvien
yhteisojen henkiloresursseja ja teknisid
resursseja litketoimintansa
harjoittamiseen. Jotta kevennettiiisiin
sellaisten rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien sdintelytaakkaa, jotka
tukeutuvat tehtiviensd tai palvelujensa
hoitamisessa muihin EU-konserniinsa
kuuluviin yhteiséihin, kyseisid jirjestelyji
ei myoskddn tulisi endid pitid tehtivien
siirtdmisend eikd niihin tulisi soveltaa
tehtdiivien siirtimistd koskevia
vaatimuksia, lukuun ottamatta vaatimusta
ilmoittaa asianmukaisesti rahastoyhtion tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille, ettd muut EU-konserniin
kuuluvat yhteisot suorittavat tehtivid tai
palveluja. Sen varmistamiseksi, ettii
kaikki samaan konserniin kuuluvat
yhteisot toimivat yhteisen lainsdddinto-,
sddntely- ja valvontakehyksen puitteissa,
mikd on olennaisen tirkedii
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kdyttod ei tulisi pitiid tehtdivien
siirtiimisend. Tdllaisiin jirjestelyihin ei
siksi tulisi soveltaa direktiiveissd
2009/65/EY ja 2011/61/EU sdiddettyjii
siirtoa koskevia vaatimuksia, lukuun
ottamatta vaatimusta ilmoittaa
asianmukaisesti rahastoyhtion tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille, ettd konsernin resursseja
tarjoavat muut konsernirakenteeseen
kuuluvat yhteisot. Rahastoyhtion tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan
olisi edelleen oltava tiysin vastuussa
kyseisten direktiivien mukaisten
velvoitteidensa noudattamisesta, ja sen
olisi edelleen jatkettava tehokasta
valvontaa ja valvontaa niiiden varojen
kdyttodi kohtaan. Kyseisten direktiivien
saannokset, jotka koskevat
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien konsernin
resursseja, eivit vaikuta rahastoyhtididen
ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien vastuuseen muiden
konsernirakenteeseen kuuluvien
yhteisdjen hoitamista tehtévista.
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korkeatasoisen sijoittajansuojan ja
tehokkaan valvonnan yllipitimiseksi,
olisi lisiksi tismennettivi, etti kyseisidi
sddntoji sovelletaan ainoastaan tehtivien
siirtdmistd koskeviin jérjestelyihin ja
resurssien jakamiseen unioniin
sijoittautuneiden samaan konserniin
kuuluvien yhteisojen vililli ja etti niiti
olisi sovellettava riippumatta siitd,
sijaitseeko EU-konsernin emoyhtio
unionissa vai sen ulkopuolella. Direktiivin
2009/65/EY ja direktiivin 2011/61/EU
saannokset, jotka koskevat
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien EU-
konserneja, eivit vaikuta rahastoyhtididen
ja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien vastuuseen muiden EU-
konserniin kuuluvien yhteisdjen hoitamista
tehtivisti eivitkd luottolaitoksiin ja
sijoituspalveluyrityksiin sovellettaviin,
asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaisiin
varovaisuusperiaatteen mukaista
konsolidointia koskeviin vaatimuksiin.

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 piiivind
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden
markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY
Jja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(uudelleenlaadittu) (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/

9j).

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/34/EU, annettu 26
pliivind kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten
yritysten vuositilinpdiitoksistd,
konsernitilinpiidtoksisti ja niihin
liittyvisti kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY

ja 83/349/ETY kumoamisesta

(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).
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Tarkistus 120
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

&) Direktiivissi 2009/65/EY ja
direktiivissi 2011/61/EU ei tunnisteta
omaisuudenhoitokonsernin kisitetti eikd
sithen liittyvii synergioita ja riskeji. Eri
puolilla unionia toimivien
omaisuudenhoitokonsernien on nykyisin
yllipidettivii erillisiii henkiloresursseja ja
teknisid resursseja kunkin konserniin
kuuluvan yhteison tasolla, ja tehtivien
siirtdmiseen muille samaan konserniin
kuuluville yhteiséille sovelletaan kaikkia
tehtivien siirtimisti koskevia
vaatimuksia. Jotta helpotettaisiin
omaisuudenhoitokonsernien toimintaa
sisimarkkinoilla, direktiiviin 2009/65/EY
ja direktiiviin 2011/61/EU olisi
sisdllytettiivii rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konsernin kisite, jonka olisi
katettava kaikki toimiluvan saaneet
rahastoyhtiot ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat sekd unioniin
sijoittautuneet, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/65/EU* nojalla
toimiluvan saaneet sijoituspalveluyritykset
ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/36/EU° nojalla
toimiluvan saaneet luottolaitokset.
Konsernin laajuisten resurssien
jakamisen helpottamiseksi ja resurssien
tarpeettoman pdillekkdisyyden
viilttimiseksi konserniin kuuluvien
unioniin sijoittautuneiden eri yhteisojen
vililld olisi tdsmennettivd, etti
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien olisi voitava
kéyttii muiden EU-konserniin kuuluvien
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Or. en

Tarkistus

(%) Omaisuudenhoitajien toiminnan
tehokkuuden parantamiseksi
rahastoyhtioiden tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
riskiperusteisen arvioinnin perusteella ei-
kriittisiksi arvioimiin tehtivien siirtimistdi
koskeviin jirjestelyihin olisi voitava
soveltaa poikkeusta direktiivin
2009/65/EY 7 artiklan 1 kohdan e
alakohdan ja direktiivin 2011/61/EU 7
artiklan 2 kohdan e alakohdan mukaisista
ilmoitusvaatimuksista toimiluvan
myontimishetkelld, koska niiden riski on
vihdinen ja hallinnollista rasitusta on
vihennettivi. Rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien olisi arvioitava kunkin
direktiivin 2011/61/EU liitteessd I ja
direktiivin 2009/65/EY liitteessd 11
lueteltuihin toimintoihin tai direktiivin
2011/61/EU 6 artiklan 4 kohdassa ja
direktiivin 2009/65/EY 6 artiklan 3
kohdassa tarkoitettuihin palveluihin
liittyviin siirtojiirjestelyn riskiprofiilia
kiiyttien laadullisia ja médrdllisii
tekijoitd, joissa otetaan huomioon
operatiiviset ja sddntelyyn liittyviit
ominaispiirteet, mukaan lukien
taloudelliset, maineeseen ja sddintdjen
noudattamiseen liittyviit riskit, palvelun
Jjatkuvuus, siirron mdidrd, sijoittajansuoja
Jja konsernin sisdiinen siirtiminen.
Siirtojirjestelyd olisi pidettiivii kriittisend,
jos virhe haittaisi olennaisesti
rahastoyhtion tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kykydi
noudattaa sdidintojd, niiden taloudellista
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yhteisojen henkiloresursseja ja teknisid
resursseja litketoimintansa
harjoittamiseen. Jotta kevennettiiisiin
sellaisten rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien sdintelytaakkaa, jotka
tukeutuvat tehtiviensd tai palvelujensa
hoitamisessa muihin EU-konserniinsa
kuuluviin yhteiséihin, kyseisid jirjestelyji
ei myoskdidn tulisi endid pitiid tehtivien
siirtdmisend eikd niihin tulisi soveltaa
tehtivien siirtimisti koskevia
vaatimuksia, lukuun ottamatta vaatimusta
ilmoittaa asianmukaisesti rahastoyhtion
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijésenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille, ettidi muut EU-konserniin
kuuluvat yhteisot suorittavat tehtivid tai
palveluja. Sen varmistamiseksi, ettii
kaikki samaan konserniin kuuluvat
yhteisot toimivat yhteisen lainsdddinto-,
sddntely- ja valvontakehyksen puitteissa,
mikd on olennaisen tirkedii
korkeatasoisen sijoittajansuojan ja
tehokkaan valvonnan yllipitimiseksi,
olisi lisiksi tismennettiivi, etti kyseisidi
sddntoji sovelletaan ainoastaan tehtivien
siirtiimisti koskeviin jirjestelyihin ja
resurssien jakamiseen unioniin
sijoittautuneiden samaan konserniin
kuuluvien yhteisojen vililli ja etti niiti
olisi sovellettava riippumatta siitd,
sijaitseeko EU-konsernin emoyhtio
unionissa vai sen ulkopuolella. Direktiivin
2009/65/EY ja direktiivin 2011/61/EU
sidnnokset, jotka koskevat
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien EU-
konserneja, eiviit vaikuta
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien vastuuseen
muiden EU-konserniin kuuluvien
yhteisojen hoitamista tehtivistd eiviitkii
luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyrityksiin
sovellettaviin, asetuksen (EU) N:o
575/2013 mukaisiin
varovaisuusperiaatteen mukaista
konsolidointia koskeviin vaatimuksiin.

PE791.083v01-00

suorituskykyd, vakautta, jatkuvuutta tai
kykyii valvoa hallinnoitavia varoja
asianmukaisesti. Jos siirrettyjd toimintoja
tai palveluja pidetdidin kriittisind,
direktiiveissi 2009/65/EY ja 2011/61/EU
olisi mahdollistettava oikeasuhteinen
valvontajiirjestelmd, jonka avulla
rahastoyhtiot ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat voivat arvioida
asianmukaista huolellisuuttaan ja
tehtdiivien siirtimisen erityispiirteiden ja
riskiprofiilin jatkuvaa seurantaa. Tihdn
voi sisiltyi eriytetyn seurannan
intensiteetti, mukaan lukien kevyemmidit
lihestymistavat konsernin sisdisiin
siirtoihin, samalla kun sdilytetddin
vakavaraisuustavoitteet ja
sijoittajansuojaa koskevat takeet.
Nykyinen valvontakehys, jolla
sddnnellddn siirtojirjestelyjd, voi
kdytinnossd asettaa valvontavelvoitteita,
Jjotka eiviit aina ole oikeassa suhteessa
todelliseen riskitasoon, erityisesti
konsernin sisdisten tai muiden
vihdriskisempien siirtojen kannalta,
mukaan lukien konsernin sisdiset siirrot
kolmansissa maissa sijaitseville
yhteisoille. Rahastoyhtiit ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
ovat edelleen oikeudellisesti vastuussa
siirretyistdi toiminnoista tai palveluista, ja
niiden on noudatettava moitteetonta
hallintoa koskevia periaatteita.
Rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien olisi
dokumentoitava sekd kriittiset ettd ei-
kriittiset valtuutusjdrjestelyt, jotta niiden
kotijdsenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat pyynnostd saada
asiaankuuluvat tiedot.
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4 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 piivind
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden
markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY
Jja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(uudelleenlaadittu) (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/
9j).

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/34/EU, annettu 26
pliivind kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten
yritysten vuositilinpdiitoksistd,
konsernitilinpdidtoksisti ja niihin
liittyvistii kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY

ja 83/349/ETY kumoamisesta

(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

0j).

Or. en
Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia EU-
konserniin liittyvid jarjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta riskiperusteiseen
ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn riskialttiille tehtdvien
siirtoa koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus konsernirakenteesta tai
maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin jérjestelyihin sovellettaisiin
oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen riskinvalvontaa koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 121
Markus Ferber

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan S a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(5 a) Konsernin jisenyys ja
maantieteellinen sijoittautuminen eiviit
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yksinddn ole riskejii koskevia luotettavia
vertailuarvoja siirtojérjestelyissd.
Joihinkin ryhmdn sisdisiin jirjestelyihin
liittyy olennainen riski ja jéidnnosriski,
kun taas joihinkin jirjestelyihin EU-
konsernin ulkopuolisten yhteisidjen
kanssa, myos kolmansissa maissa, liittyy
muita kuin olennaisia riskejd.
Rahastoyhtividen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien olisi siksi
voitava mydos soveltaa kevyempiii
kohtelua tehtivien siirtimisti koskeviin
Jjérjestelyihin, joita ne ovat arvioineet
ottaen huomioon kolmansien osapuolten
riskien valvontaa koskevissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
periaatteissa yksiloidyt riskitekijiit, joiden
mukaan ne muodostavat muun kuin
olennaisen luontaisen riskin ja
Jjddnndosriskin, riippumatta siiti, kuuluuko
edustaja samaan konserniin vai onko se
sijoittautunut unioniin. Kun otetaan
huomioon, etti salkunhoito ja
riskinhallinta ovat yhd herkempiii
mddrdysvallan menetykselle, lievemmdin
kohtelun edellytyksend olisi oltava niiiden
kahden tehtivin osalta se, ettii edustajalle
on asianmukaisesti myonnetty toimilupa
tai se on rekisteroity omaisuudenhoitoon
liittyvid tarkoituksia varten ja siti
valvotaan, tai siirto on saanut
rahoitusyhtion tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan
kotijiasenvaltion toimivaltaisilta
viranomaisilta ennakkohyviiksynndn.

Or. en
Perustelu

Maantieteellistd jdasenyyttd tai konsernin jdsenyyttd koskeva testi on huono vertailuarvo
siirtoriskin arvioimiseksi. Joihinkin konsernin sisdisiin jdrjestelyihin liittyy olennainen riski,
Jjoihinkin kolmansien maiden tai konsernin ulkopuolisiin jéirjestelyihin ei sisdlly. Kevyemmdn
kohtelun kytkeminen dokumentoituun riskinarviointiin, joka perustuu kolmansien osapuolten
riskien valvontaa koskeviin arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteisiin, kohdistuu
helpotuksiin jdrjestelyissd, jotka aidosti aiheuttavat muun kuin olennaisen luontaisen riskin
eikd pelkdstddn konsernirakenteessa, samalla kun salkun- ja riskinhallinnan lupasuoja
sdilyttdd sijoittajansuojan ennallaan.
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Tarkistus 122

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 123

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 b kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

23/186

Tarkistus

(5 a) EU-konsernin kisitteen olisi
katettava unioniin sijoittautuneiden ja
unionissa toimiluvan saaneiden
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien lisiksi myos
sellaiset unioniin sijoittautuneet
holdingyhtiot, jotka kéyttiiviit
mddrdysvaltaa tai médrddvid
vaikutusvaltaa tiillaisiin yhteiséihin.
Monissa omaisuudenhoitoryhmissdi
strategista koordinointia, resurssien
kohdentamista, teknologiaan tehtdiviii
investointeja, toiminnan suunnittelua ja
organisaation valvontaa harjoitetaan
holdingyhtion tasolla. Tiillaisten
holdingyhtioiden sisdllyttiminen EU:n
konsernin mddritelmddn kuvastaa alan
taloudellista ja organisatorista
todellisuutta ja helpottaa valvonnan
koordinointia ja séiintelyn

Yksinkertaistamista koskevien séidnnosten

johdonmukaista soveltamista.

Or. en

Tarkistus

(5 b) EU-konsernin tunnistaminen ei
saisi riippua siiti, onko koko konsernin
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emoyritys sijoittautunut unioniin vai sen
ulkopuolelle. Unionin alueella toimiluvan
saaneisiin rahastoyhtiéihin ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin sovelletaan samoja
sddntelyvaatimuksia, valvontaa ja
sijoittajansuojaa koskevia velvoitteita
riippumatta niiden koko konsernin
emoyrityksen sijainnista. Ndin ollen, jos
yhteisot, jotka ovat saaneet toimiluvan
unionin alueella, kuuluvat laajempaan
konserniin, jonka koko konsernin
emoyritys on sijoittautunut unionin
ulkopuolelle, EU-konserniin olisi
kuuluttava ainoastaan unioniin
sijoittautuneet ja sielli toimiluvan saaneet
yritykset. Tilld toimintatavalla
varmistetaan unionin alueella toimiluvan
saaneiden yhteisdjen yhdenvertainen
kohtelu ja siilytetiiin samalla unionin
oikeuden alueellinen soveltamisala.

Or. en

Tarkistus 124
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 ¢ kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(5c) EU-konserneja koskevien
sddnndsten tarkoituksena on yksinomaan
helpottaa sidntelyn yksinkertaistamista ja
valvonnan koordinointia, eikd niitd pitdisi
tulkita siten, ettii niilli otetaan kdyttoon
rahastoyhtioiti ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajia koskeva
varovaisuusperiaatteen kehys.
Omaisuudenhoitajat toimivat edustajaan
perustuvan mallin mukaisesti ja hoitavat
varoja sijoittajien puolesta ottamatta
vastatakseen omistajariskejd, jotka
vastaavat pankkiryhmissd syntyvid
riskejd. Niin ollen EU-konsernien
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Tarkistus 125

tunnustaminen ei saisi vaikuttaa
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien yksittiiseen
toimilupaan ja vastuuseen eiki muuttaa
direktiiveissi 2009/65/EY ja 2011/61/EU
vahvistettujen valvontavastuiden
Jjakamista.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 d kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

Tarkistus

(5d) Jos rahastoyhtiot ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
kuuluvat laajempaan pankkitoimintaan,
rahoitustoimintaa tai sekatoimintaa
harjoittaviin ryhmittymiin, konsernitason
organisatorinen yhdentyminen ei saisi
heikentdd niiden luottamusvelvollisuuksia
sijoittajia kohtaan. Rahastoyhtioilli ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajilla olisi aina oltava lopullinen
vastuu ja tehokas valvonta salkunhoitoon
liittyvistii toimista,
riskienhallintajiirjestelyisti,
tuotehallintoa koskevista piiditoksistd,
ddinestyspolitiikasta sekd
sdilytysyhteisdjen valinnasta ja
valvonnasta. Yhdennettyjen
konsernirakenteiden, jaettujen resurssien
tai konsernin sisdisten
delegointijirjestelyjen olemassaolo ei saisi
vaikuttaa niiden velvollisuuteen toimia
sijoittajien ja rahaston osuudenhaltijoiden
etujen mukaisesti. Luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten sisdllyttimisellii
EU:n omaisuudenhoitokonsernien
soveltamisalaan pyritidn yksinomaan
yksinkertaistamaan konsernin sisdisti
ulkoistamista ja edistimdiin
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rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien luottamusta
muiden EU-konserniinsa kuuluvien
yhteisojen henkiloresursseja ja teknisid
resursseja kohtaan. Siksi timdn
sisdllyttimisen ei pitiiisi vaikuttaa
omaisuudenhoitoyhtioiden
riippumattomuuteen.

Or. en

Tarkistus 126
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan S e kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(5 e) Jotta voidaan parantaa unionin
omaisuudenhoitoalan tehokkuutta ja
kilpailukykyii ja sdilyttid samalla
korkeatasoinen sijoittajansuoja, samaan
EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien olisi voitava
organisoida toimintansa tavalla, jossa
otetaan huomioon yhdennettyjen
rajatylittivien konsernien toimintaan
liittyvd todellisuus. Tillaiset ryhmidit
tukeutuvat usein yhteisiin
infrastruktuureihin, teknologisiin
alustoihin, henkilostoon,
asiantuntemukseen ja tukitoimintoihin,
jotka jaetaan useiden tahojen kesken.
Unionin lainsddddinnossd olisi sen vuoksi
helpotettava EU-konsernin kdytettiivissd
olevien resurssien kiyttod sdilyttien
samalla kunkin rahastoyhtion ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan yksilolliset toimiluvat, vastuut ja
vastuuvelvollisuus.

Or. en
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Tarkistus 127

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan S f kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 128

Tarkistus

(5f) Rahastoyhtion toimiluvan ehdoksi
ei pitdisi asettaa sellaisten resurssien
toisintamista, jotka ovat jo kdytettivissdi
EU-konsernissa. Jos rahastoyhtio
tukeutuu yhden tai useamman samaan
EU-konserniin kuuluvan yhteison
tarjoamiin henkiloresursseihin tai
teknisiin resursseihin, toimivaltaisten
viranomaisten olisi arvioitava
rahastoyhtion kdytettiivissd olevien
resurssien riittivyytti toiminnallisesti
ottaen huomioon konsernin sisdlli
kéytettivissi olevat resurssit. Tiillaisilla
Jjarjestelyillii olisi edistettivii siidintelyn
yksinkertaistamista ja toiminnan
tehokkuutta ilman, etti se vaikuttaa
rahastoyhtion kykyyn noudattaa timdn
direktiivin vaatimuksia.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 g kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

Tarkistus

(5g) EU:n konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden olisi voitava luottaa
saman EU-konsernin muihin yhteiséihin
hoitotoimintojen, oheispalvelujen ja
kriittisten tai tirkeiden toimintojen
suorittamisessa. Kun otetaan huomioon
yhteinen omistus, yhdennetyt
hallintojiirjestelyt, yhdenmukaiset edut ja
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jatkuva valvonta unionissa, tiettyihin
konsernin sisdisiin jdrjestelyihin olisi
sovellettava yksinkertaistettua
sddntelykohtelua. Tillaista
yksinkertaistettua kohtelua olisi
sovellettava silloin, kun samaan EU-
konserniin kuuluvalla valtuutetulla
yhteisollii on asianmukainen toimilupa
suorittaa asiaankuuluvat toiminnot tai
palvelut eikii jirjestely heikenndi
rahastoyhtion tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kykyi sdilyttiid
lopullinen vastuu ja tehokas valvonta
siirretyisti toiminnoista ja toimia
sijoittajien edun mukaisesti.

Or. en

Tarkistus 129
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 h kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(5 h) Konsernin sisiisten jirjestelyjen
yksinkertaistetulla kohtelulla olisi
vihennettivi pidllekkiisiin lupa- ja
ilmoitusvaatimuksiin liittyvdii tarpeetonta
hallinnollista rasitusta samalla, kun
toimivaltaiset viranomaiset voivat sdilyttiii
tiyden ndikyvyyden rahastoyhtioiden
hyviiksymistii jéirjestelyistd.
Toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava
oikeus pyytii tietoja, arvioida
hallintojirjestelyji ja puuttua niihin aina,
kun se on tarpeen unionin lainsddidédnnon
noudattamisen ja sijoittajien suojelun
varmistamiseksi.

Or. en

Tarkistus 130
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Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 i kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 131

Tarkistus

(5i) Konsernin sisiisiin jéirjestelyihin
sovellettava yksinkertaistettu jirjestelmd
ei saisi vaikuttaa tissd direktiivissd
sdddettyjen toiminnan jirjestimistdi
koskevien vaatimusten jatkuvaan
soveltamiseen, mukaan lukien
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien velvollisuus
sdilyttdd riittavd sisdlto eikd tulla
postilaatikkoyhteisoksi. Konsernin
sisdisiin jarjestelyihin sovellettavia
poikkeuksia ei siksi pitdisi tulkita siten,
ettii ne vihentivdit rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien vastuuta niiden puolesta
harjoitetusta toiminnasta tai rajoittavat
toimivaltaisten viranomaisten
valvontavaltuuksia.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 j kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

29/186

Tarkistus

(5j) Arvioidessaan organisatorisen
sisdllon vaatimusten noudattamista ja
postilaatikkoyhteisoksi tulemisen kieltoa
toimivaltaisten viranomaisten olisi
otettava huomioon EU:n yhdennettyjen
omaisuudenhoitokonsernien
erityispiirteet. Erityisesti jaettujen
henkiloston, yhteisten teknologisten
infrastruktuurien, keskitettyjen
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tukitoimintojen, konsernin laajuisten
hallintojiirjestelyjen tai konsernin
sisdisten siirtojirjestelyjen olemassaolo ei
itsessddn saa olla osoitus siitd, ettd
rahastoyhtioltd tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalta puuttuu
riittivd sisdlto. Arvioinnissa olisi sen
sijaan keskityttivii sithen, sdilyttidiko
rahastoyhtio tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tehokkaat
pildtoksentekovaltuudet, valvontavastuut
Jja valvontatoiminnot ja vastaako se
taysimddrdisesti unionin oikeuden
noudattamisesta ja sijoittajien suojelusta.

Or. en

Tarkistus 132
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 k kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(5 k) Sellaisten EU-konsernien osalta,
jotka koostuvat yksinomaan
rahastoyhtioisti ja unionissa toimiluvan
saaneista vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista,
toimivaltaisten viranomaisten olisi voitava
arvioida organisatorista sisdltéd ottaen
huomioon koko EU-konsernissa
kéytettivissi olevat resurssit,
asiantuntemus, infrastruktuurit ja
hallintojiirjestelyt. Tillaisessa
arvioinnissa olisi otettava huomioon, etti
yhdennettyjen konsernirakenteiden avulla
voidaan parantaa operatiivista
hiiirionsietokykyi,
riskinhallintavalmiuksia ja valvonnan
avoimuutta. Yhteisten resurssien tai
konsernin sisdisten siirtojiirjestelyjen
olemassaolon ei tiistd syysti itsessddn
pitiiisi merkitd sitd, etti rahastoyhtiosti
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
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Tarkistus 133

hoitajasta on tullut postilaatikkoyhteiso.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 5 1 kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 134

Tarkistus

(51) Mikiiin tissd direktiivissd ei saisi
sallia suoraa tai vilillistid puuttumista
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
luottamusvelvollisuuksiin sijoittajia
kohtaan. Rahastoyhtioilld ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajilla olisi aina oltava lopullinen
vastuu ja tehokas valvonta salkunhoitoon
liittyvistii toimista,
riskienhallintajiirjestelyisti,
tuotehallintoa koskevista piiditoksistd,
ddinestyspolitiikasta sekd
siirtotoiminnoista. EU-konsernin
organisatorisen yhdentymisen etuja olisi
sen vuoksi tiydennettivi suojatoimilla,
Jjoilla varmistetaan, ettd sijoittajien etu
sdilyy ensisijaisena.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 6 kappale

Komission teksti

(6) Jotta voidaan véhentid
omaisuudenhoitajiin ja sijoitusrahastoihin
sovellettaviin oikeudellisiin ja

AM\1348452FI.docx

Tarkistus

(6) Jotta voidaan vihentda
omaisuudenhoitajiin ja sijoitusrahastoihin
sovellettaviin oikeudellisiin ja
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toiminnallisiin edellytyksiin liittyvid
kansallisia eroja eri puolilla unionia, olisi
poistettava direktiivissd 2009/65/EY ja
direktiivissd 2011/61/EU nykyiselldin
saddetty kansallinen harkintavalta tiettyjen
sellaisten sddnndsten saattamisessa osaksi
kansallista lainsddadiantoa ja
taytdntdonpanossa, joiden nojalla
jasenvaltiot voivat tulkita tai tiydentda
keskeisid sdadntdja tai poiketa niistd ja jotka
aiheuttavat esteitd sisimarkkinoiden
kehitykselle.

Tarkistus 135

toiminnallisiin edellytyksiin liittyvié
kansallisia eroja eri puolilla unionia, olisi
poistettava direktiivissd 2009/65/EY ja
direktiivissd 2011/61/EU nykyisellddn
saddetty kansallinen harkintavalta tiettyjen
sellaisten sddnndsten saattamisessa osaksi
kansallista lainsdddantoa ja
taytdntdonpanossa, joiden nojalla
jasenvaltiot voivat tulkita tai tiydentda
keskeisid sdantdjd tai poiketa niisti ja jotka
aiheuttavat esteitd sisimarkkinoiden
kehitykselle. Jésenvaltiot eiviit néin ollen
saa ottaa kiiyttoon, pitid voimassa tai
soveltaa sellaisia kansallisia
lisdvaatimuksia, hallinnollisia velvoitteita
tai muita vastaavia toimenpiteitd, jotka
ylittiviit tai tiydentdiviit direktiivissi
2009/65/EY ja direktiivissi 2011/61/EU
tai asetuksessa (EU) 2019/1156
yhdenmukaistettuja vaatimuksia tai ovat
pidllekkiisii niiden kanssa, paitsi jos
unionin lainsdddédnnossi nimenomaisesti
toisin sdddetddn.

Or. es

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 6 kappale

Komission teksti

(6) Jotta voidaan vihentda
omaisuudenhoitajiin ja sijoitusrahastoihin
sovellettaviin oikeudellisiin ja
toiminnallisiin edellytyksiin liittyvid
kansallisia eroja eri puolilla unionia, olisi
poistettava direktiivissd 2009/65/EY ja
direktiivissd 2011/61/EU nykyiselldin
saddetty kansallinen harkintavalta tiettyjen
sellaisten sddnndsten saattamisessa osaksi
kansallista lainsdddantod ja
taytantoonpanossa, joiden nojalla
jasenvaltiot voivat tulkita tai tdydentid
keskeisid sddntdja tai poiketa niisté ja jotka

PE791.083v01-00

Tarkistus

(6) Jotta voidaan vihentéaa
omaisuudenhoitajiin ja sijoitusrahastoihin
sovellettaviin oikeudellisiin ja
toiminnallisiin edellytyksiin liittyvid
kansallisia eroja eri puolilla unionia, olisi
poistettava direktiivissd 2009/65/EY ja
direktiivissd 2011/61/EU nykyiselldin
sdddetty kansallinen harkintavalta tiettyjen
sellaisten sddnndsten saattamisessa osaksi
kansallista lainsdddantod ja
taytdntoonpanossa, joiden nojalla
jasenvaltiot voivat tulkita tai tdydentdd
keskeisid sddntdja tai poiketa niistd ja jotka

AM\1348452FI.docx



aiheuttavat esteitd sisamarkkinoiden
kehitykselle.

Tarkistus 136
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 7 kappale

Komission teksti

(7) Kukin jisenvaltio laatii
parhaillaan kansallisia kéytinnesddntoja
ja toiminnan vakautta koskevia séiintojd,
joita rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien on
noudatettava. Tdamdi johtaa erilaisiin
kansallisiin sdidntoihin, jotka haittaavat
rahastonhoitajia palvelevien todellisten
sisimarkkinoiden kehittimistd. Jotta
voidaan varmistaa rahastoyhtioihin ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin sovellettavien toiminnan
vakautta koskevien sddintojen ja
kéiytinnesddntojen yhdenmukainen
soveltaminen ja yhtendinen
tiytintoonpano kaikkialla unionissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
laatia ohjeita, joissa tismennetidin
kyseisten sdidntojen sisdlto.
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aiheuttavat perusteettomia esteiti
sisimarkkinoiden kehitykselle, jos tillaiset
esteet ovat selviisti osoitettavissa.
Tillaisen poistamisen olisi oltava
kohdennettu ja niyttéon perustuva, eiki
se saisi estdid jiasenvaltioita tai
toimivaltaisia viranomaisia soveltamasta
perusteltuja ja oikeasuhteisia
toimenpiteiti, jotka ovat tarpeen
sijoittajansuojan, markkinoiden eheyden
tai kansallisten oikeudellisten kehysten
moitteettoman toiminnan kannalta.

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en
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Tarkistus 137

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 7 kappale

Komission teksti

(7 Kukin jasenvaltio laatii parhaillaan
kansallisia kdytdnnesddntojd ja toiminnan
vakautta koskevia sdéntdjd, joita
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien on
noudatettava. Tdmé johtaa erilaisiin
kansallisiin sdéntoihin, jotka haittaavat
rahastonhoitajia palvelevien todellisten
sisimarkkinoiden kehittamistd. Jotta
voidaan varmistaa rahastoyhtioihin ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin
sovellettavien toiminnan vakautta
koskevien sddntdjen ja kdytdnnesdiantdjen
yhdenmukainen soveltaminen ja
yhtendiinen tiytintoonpano kaikkialla
unionissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
laatia ohjeita, joissa tismennetddn
kyseisten sdéntdjen sisilto.

Tarkistus 138

Tarkistus

(7) Kukin jasenvaltio laatii parhaillaan
kansallisia kdytdnnesdantojd ja toiminnan
vakautta koskevia sddntdjd, joita
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien on
noudatettava. Tdma johtaa erilaisiin
kansallisiin sdintdihin, jotka voivat haitata
rahastonhoitajia palvelevien todellisten
sisimarkkinoiden kehittdmisté. Jotta
voidaan tukea rahastoyhtioihin ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin
sovellettavien toiminnan vakautta
koskevien sdédntdjen ja kdytdnnesddntdjen
yhdenmukaisempaa soveltamista ja
yhtendiistii tiytintéonpanoa kaikkialla
unionissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
laatia ohjeita, joissa tismennetddn
kyseisten sddntdjen sisiltd. Niiden
ohjeiden olisi oltava oikeasuhteisia,
niiden ei pitiisi asettaa uusia
raportointivelvoitteita pienemmille
yhteisoille, eiviitkd ne saisi estddi
toimivaltaisia viranomaisia soveltamasta
valvontavaltaa, joka heijastaa niiden
kansallisten markkinoiden rakennetta,
kokoa ja riskiprofiilia.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 7 kappale

Komission teksti

PE791.083v01-00

Tarkistus
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(7) Kukin jésenvaltio laatii parhaillaan
kansallisia kdytdnnesddntdjd ja toiminnan
vakautta koskevia sddntojé, joita
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien on
noudatettava. Tdma johtaa erilaisiin
kansallisiin sddntoihin, jotka haittaavat
rahastonhoitajia palvelevien todellisten
sisdmarkkinoiden kehittdmista. Jotta
voidaan varmistaa rahastoyhtioihin ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin sovellettavien toiminnan
vakautta koskevien sddintojen ja
kéiytinnesddntojen yhdenmukainen
soveltaminen ja yhtendinen
tiytintoonpano kaikkialla unionissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
laatia ohjeita, joissa tismennetidin
kyseisten sdidntdjen sisdlto.

Tarkistus 139

(7) Kukin jésenvaltio laatii parhaillaan
kansallisia kdytdnnesdéntdjé ja toiminnan
vakautta koskevia sddntojd, joita
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien on
noudatettava. Tdma johtaa erilaisiin
kansallisiin sddntoihin, jotka haittaavat
rahastonhoitajia palvelevien todellisten
sisimarkkinoiden kehittdmista.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 9 kappale

Komission teksti

9) Jotta viltetddn perusteettomat
menettelylliset rasitteet rajatylittdvissa
toiminnassa, on tarpeen varmistaa, ettd
direktiivin 2009/65/EY ja direktiivin
2011/61/EU mukaista hallinnointipassia
sovelletaan nykyistd tehokkaammin. Tésta
syystd aika, jonka kuluessa rahastoyhtion
ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on toimitettava
vastaanottavan jasenvaltion viranomaisille
tiedot rahastoyhtion tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan aikomuksesta
toimia kyseiselld alueella, olisi
lyhennettiva yhteen kuukauteen, jos
perustetaan sivuliike, ja 15 pdivédn, jos
sivuliikettd ei perusteta. Rahastoyhtion
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Tarkistus

9) Jotta viltetddn perusteettomat
menettelylliset rasitteet rajatylittdvissi
toiminnassa, on tarpeen varmistaa, ettd
direktiivin 2009/65/EY ja direktiivin
2011/61/EU mukaista hallinnointipassia
sovelletaan nykyistd tehokkaammin. Tésta
syystd aika, jonka kuluessa rahastoyhtion
ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on toimitettava
vastaanottavan jasenvaltion viranomaisille
tiedot rahastoyhtion tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan aikomuksesta
toimia kyseiselld alueella, olisi
lyhennettdva yhteen kuukauteen, jos
perustetaan sivuliike, ja 15 pdivédn, jos
sivuliikettd ei perusteta. Rahastoyhtion
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vastaanottavien viranomaisten
kéytettdvissd oleva aika tarvittavien
valvontajérjestelyjen tekemiseen olisi
samalla my®s lyhennettdva yhteen
kuukauteen. Direktiivin 2009/65/EY
yhdenmukaistamiseksi direktiivin
2011/61/EU kanssa, rahastoyhtididen
rajatylittdvad toimintaa koskevien
yhdenmukaisten sddntdjen varmistamiseksi
ja tarpeettomia hallinnollisia esteita
aitheuttavien kansallisten erojen
poistamiseksi olisi sdddettiva, etti
vastaanottavat jasenvaltiot eivit saa asettaa
lisdvaatimuksia alueellaan toimiville
rahastoyhtidille.

Tarkistus 140

vastaanottavien viranomaisten
kaytettdvissd oleva aika tarvittavien
valvontajérjestelyjen tekemiseen olisi
samalla myos lyhennettdvé yhteen
kuukauteen. Direktiivin 2009/65/EY
yhdenmukaistamiseksi direktiivin
2011/61/EU kanssa, rahastoyhtididen
rajatylittdvad toimintaa koskevien
yhdenmukaisten sddntdjen varmistamiseksi
ja tarpeettomia hallinnollisia esteita
aiheuttavien kansallisten erojen
poistamiseksi olisi sdddettiva, ettd
vastaanottavat jdsenvaltiot eivit saa asettaa
lisdvaatimuksia alueellaan toimiville
rahastoyhtioille. Titd kieltoa on
sovellettava lainsddddnnollisten
vaatimusten ohella myos sddntely-,
hallinto- ja valvontakdytintoihin, mukaan
lukien paikallisiin lomakkeisiin,
paikallista edustajaa tai lisndioloa
koskevaan vaatimukseen, lisikdidnnoksiin
tai toimivaltaisille viranomaisille tai
sijoittajille annettaviin lisiitietoihin
liittyviin kdytintoihin ja muihin
vaikutukseltaan vastaaviin
toimenpiteisiin, paitsi jos unionin
lainsédidinnossd nimenomaisesti toisin
sdddetddn.

Or. es

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 9 kappale

Komission teksti

9) Jotta viltetddn perusteettomat
menettelylliset rasitteet rajatylittdvéssa
toiminnassa, on tarpeen varmistaa, ettd
direktiivin 2009/65/EY ja direktiivin
2011/61/EU mukaista hallinnointipassia
sovelletaan nykyistd tehokkaammin. Tésti
syysté aika, jonka kuluessa rahastoyhtion

PE791.083v01-00

Tarkistus

9) Jotta viltetddn perusteettomat
menettelylliset rasitteet rajatylittivissa
toiminnassa, on tarpeen varmistaa, ettd
direktiivin 2009/65/EY ja direktiivin
2011/61/EU mukaista hallinnointipassia
sovelletaan nykyistd tehokkaammin. Tésta
syysti aika, jonka kuluessa rahastoyhtion
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ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on toimitettava
vastaanottavan jidsenvaltion viranomaisille
tiedot rahastoyhtion tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan aikomuksesta
toimia kyseiselld alueella, olisi
lyhennettévi yhteen kuukauteen, jos
perustetaan sivuliike, ja 15 pdivddn, jos
sivuliikettd ei perusteta. Rahastoyhtion
vastaanottavien viranomaisten
kéytettdvissd oleva aika tarvittavien
valvontajérjestelyjen tekemiseen olisi
samalla my®s lyhennettidva yhteen
kuukauteen. Direktiivin 2009/65/EY
yhdenmukaistamiseksi direktiivin
2011/61/EU kanssa, rahastoyhtididen
rajatylittdvad toimintaa koskevien
yhdenmukaisten sddntdjen varmistamiseksi
ja tarpeettomia hallinnollisia esteitd
aiheuttavien kansallisten erojen
poistamiseksi olisi sdddettiva, etti
vastaanottavat jasenvaltiot eivit saa asettaa
lisdvaatimuksia alueellaan toimiville
rahastoyhtidille.

Tarkistus 141

ja vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on toimitettava
vastaanottavan jasenvaltion viranomaisille
tiedot rahastoyhtion tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan aikomuksesta
toimia kyseiselld alueella, olisi
lyhennettéva yhteen kuukauteen, jos
perustetaan sivuliike, ja 15 tydpdivddn, jos
sivuliikettd ei perusteta. Rahastoyhtion
vastaanottavien viranomaisten
kaytettdvissd oleva aika tarvittavien
valvontajérjestelyjen tekemiseen olisi
samalla myos lyhennettdvé yhteen
kuukauteen. Direktiivin 2009/65/EY
yhdenmukaistamiseksi direktiivin
2011/61/EU kanssa, rahastoyhtididen
rajatylittdvad toimintaa koskevien
yhdenmukaisten sddntdjen varmistamiseksi
ja tarpeettomia hallinnollisia esteitd
aiheuttavien kansallisten erojen
poistamiseksi olisi sdddettiva, ettd
vastaanottavat jdsenvaltiot eivit saa asettaa
lisdvaatimuksia alueellaan toimiville
rahastoyhtidille.

Or. en

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti

(10) Jotta voidaan helpottaa
yhdentymisti ja saavuttaa
sisimarkkinoiden tiysi potentiaali,
tiydentdid yhteissijoitusyritysten,
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien nykyisid
hallinnointi- ja markkinointipasseja sekdi
poistaa sddntelyesteitd, jotka haittaavat
sdilytysyhteisopalvelujen tarjoamista
rajojen yli, on aiheellista ottaa kiiyttoon
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Tarkistus

Poistetaan.
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EU:n sdilytysyhteisopassi. Tillaisella
sdilytysyhteisopassilla on tarkoitus poistaa
nykyinen rajoitus, jonka mukaan
sdilytysyhteison on oltava sijoittautunut
samaan jisenvaltioon kuin rahasto, ja
antaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajille ja yhteissijoitusyrityksille
mahdollisuus nimetd sdilytysyhteiso, joka
on sijoittautunut mihin tahansa unionin
alueelle. Jotta sijoittajia voitaisiin suojella
paremmin ja lieventdiid rahoitusvakauteen
kohdistuvia riskejd, sdilytysyhteisopassia
olisi sovellettava ainoastaan
sdilytysyhteisoihin, jotka ovat saaneet
toimiluvan toimia luottolaitoksina
direktiivin 2013/36/EU nojalla tai
sijoituspalveluyrityksind direktiivin
2014/65/EU nojalla ja joihin sovelletaan
yhdenmukaiset suojatoimet kaikissa
Jjédsenvaltioissa jo varmistavia
vakavaraisuusvaatimuksia ja valvontaa.

Tarkistus 142
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti

(10) Jotta voidaan helpottaa
yhdentymisti ja saavuttaa
sisimarkkinoiden tiysi potentiaali,
tiydentdid yhteissijoitusyritysten,
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien nykyisid
hallinnointi- ja markkinointipasseja sekdi
poistaa sddintelyesteitd, jotka haittaavat
sdilytysyhteisopalvelujen tarjoamista
rajojen yli, on aiheellista ottaa kiyttoon
EU:n sdilytysyhteisopassi. Tiillaisella
sdiilytysyhteisopassilla on tarkoitus poistaa
nykyinen rajoitus, jonka mukaan
sdilytysyhteison on oltava sijoittautunut
samaan jisenvaltioon kuin rahasto, ja
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Poistetaan.

Or. en

Tarkistus
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antaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajille ja yhteissijoitusyrityksille
mahdollisuus nimetd sdilytysyhteiso, joka
on sijoittautunut mihin tahansa unionin
alueelle. Jotta sijoittajia voitaisiin suojella
paremmin ja lieventdi rahoitusvakauteen
kohdistuvia riskejd, sdilytysyhteisopassia
olisi sovellettava ainoastaan
sdilytysyhteiséihin, jotka ovat saaneet
toimiluvan toimia luottolaitoksina
direktiivin 2013/36/EU nojalla tai
sijoituspalveluyrityksind direktiivin
2014/65/EU nojalla ja joihin sovelletaan
yhdenmukaiset suojatoimet kaikissa
jésenvaltioissa jo varmistavia
vakavaraisuusvaatimuksia ja valvontaa.

Or. en
Perustelu

Vaatimus siitd, ettd sdilytysyhteiso on sijoittautunut samaan jdasenvaltioon kuin rahasto, jota
se palvelee, on edelleen tdrked suojatoimi valvonnan ldheisyyden kannalta,
maksukyvyttomyyslainsddddnnon yhdenmukaistamisessa rahaston ja sdilytysyhteison vililld
sekd sijoittajien oikeussuojakeinojen kdytinnén toteuttamisessa. Komissio ei ole osoittanut,
ettd tamdn rajoituksen aiheuttamat kustannukset ylittdisivdt kyseiset suojatoimet.

Tarkistus 143
Pierre Pimpie

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti Tarkistus

(10) Jotta voidaan helpottaa Poistetaan.
yhdentymisti ja saavuttaa
sisimarkkinoiden tiysi potentiaali,
tiydentdid yhteissijoitusyritysten,
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien nykyisid
hallinnointi- ja markkinointipasseja sekdi
poistaa sddntelyesteitd, jotka haittaavat
sdiilytysyhteisopalvelujen tarjoamista
rajojen yli, on aiheellista ottaa kiiyttoon
EU:n sdilytysyhteisopassi. Tillaisella
sdilytysyhteisopassilla on tarkoitus poistaa
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nykyinen rajoitus, jonka mukaan
sdilytysyhteison on oltava sijoittautunut
samaan jisenvaltioon kuin rahasto, ja
antaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajille ja yhteissijoitusyrityksille
mahdollisuus nimetd sdilytysyhteiso, joka
on sijoittautunut mihin tahansa unionin
alueelle. Jotta sijoittajia voitaisiin suojella
paremmin ja lieventdid rahoitusvakauteen
kohdistuvia riskejd, sdilytysyhteisopassia
olisi sovellettava ainoastaan
sdilytysyhteisoihin, jotka ovat saaneet
toimiluvan toimia luottolaitoksina
direktiivin 2013/36/EU nojalla tai
sijoituspalveluyrityksind direktiivin
2014/65/EU nojalla ja joihin sovelletaan
yhdenmukaiset suojatoimet kaikissa
Jjédsenvaltioissa jo varmistavia
vakavaraisuusvaatimuksia ja valvontaa.

Tarkistus 144
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti Tarkistus

(10) Jotta voidaan helpottaa Poistetaan.
yhdentymisti ja saavuttaa
sisimarkkinoiden tiysi potentiaali,
tiydentdid yhteissijoitusyritysten,
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien nykyisid
hallinnointi- ja markkinointipasseja sekdi
poistaa sddintelyesteitd, jotka haittaavat
sdilytysyhteisopalvelujen tarjoamista
rajojen yli, on aiheellista ottaa kiyttoon
EU:n sdilytysyhteisopassi. Tiillaisella
sdiilytysyhteisopassilla on tarkoitus poistaa
nykyinen rajoitus, jonka mukaan
sdiilytysyhteison on oltava sijoittautunut
samaan jisenvaltioon kuin rahasto, ja
antaa vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajille ja yhteissijoitusyrityksille

Or. en
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mahdollisuus nimetd sdilytysyhteiso, joka
on sijoittautunut mihin tahansa unionin
alueelle. Jotta sijoittajia voitaisiin suojella
paremmin ja lieventdi rahoitusvakauteen
kohdistuvia riskejd, sdilytysyhteisopassia
olisi sovellettava ainoastaan
sdilytysyhteiséihin, jotka ovat saaneet
toimiluvan toimia luottolaitoksina
direktiivin 2013/36/EU nojalla tai
sijoituspalveluyrityksind direktiivin
2014/65/EU nojalla ja joihin sovelletaan
yhdenmukaiset suojatoimet kaikissa
jédsenvaltioissa jo varmistavia
vakavaraisuusvaatimuksia ja valvontaa.

Tarkistus 145
Thomas Bajada

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti

(10)  Jotta voidaan helpottaa
yhdentymisti ja saavuttaa
sisdmarkkinoiden tdysi potentiaali,
tdydentdd yhteissijoitusyritysten,
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien nykyisia
hallinnointi- ja markkinointipasseja seké
poistaa sddntelyesteitd, jotka haittaavat
sdilytysyhteisopalvelujen tarjoamista
rajojen yli, on aiheellista ottaa kdytt6on
EU:n sdilytysyhteisopassi. Téllaisella
sdilytysyhteisopassilla on tarkoitus poistaa
nykyinen rajoitus, jonka mukaan
sdilytysyhteison on oltava sijoittautunut
samaan jasenvaltioon kuin rahasto, ja antaa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille
ja yhteissijoitusyrityksille mahdollisuus
nimetd sdilytysyhteiso, joka on
sijoittautunut mihin tahansa unionin
alueelle. Jotta sijoittajia voitaisiin suojella
paremmin ja lieventdd rahoitusvakauteen
kohdistuvia riskejd, sailytysyhteisopassia
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Or. en

Tarkistus

(10)  Jotta voidaan helpottaa
yhdentymisté ja saavuttaa
sisdmarkkinoiden tdysi potentiaali,
tdydentdd yhteissijoitusyritysten,
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien nykyisia
hallinnointi- ja markkinointipasseja seké
poistaa sddntelyesteitd, jotka haittaavat
sdilytysyhteisopalvelujen tarjoamista
rajojen yli, on aiheellista ottaa kdytt6on
EU:n sdilytysyhteisopassi. Téllaisella
sédilytysyhteisdpassilla on tarkoitus poistaa
nykyinen rajoitus, jonka mukaan
sdilytysyhteison on oltava sijoittautunut
samaan jdsenvaltioon kuin rahasto, ja antaa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille
ja yhteissijoitusyrityksille mahdollisuus
nimeté sdilytysyhteisd, joka on
sijoittautunut mihin tahansa unionin
alueelle. Jotta sijoittajia voitaisiin suojella
paremmin ja lieventdd rahoitusvakauteen
kohdistuvia riskeja, sdilytysyhteisopassia
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olisi sovellettava ainoastaan
sdilytysyhteisoihin, jotka ovat saaneet
toimiluvan toimia luottolaitoksina
direktiivin 2013/36/EU nojalla tai
sijoituspalveluyrityksind direktiivin
2014/65/EU nojalla ja joihin sovelletaan
yhdenmukaiset suojatoimet kaikissa
jdsenvaltioissa jo varmistavia
vakavaraisuusvaatimuksia ja valvontaa.

Tarkistus 146
David Casa

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 10 kappale

Komission teksti

(10)  Jotta voidaan helpottaa
yhdentymistd ja saavuttaa
sisdmarkkinoiden tdysi potentiaali,
tdydentdd yhteissijoitusyritysten,
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien nykyisia
hallinnointi- ja markkinointipasseja seké
poistaa sddntelyesteitd, jotka haittaavat
sdilytysyhteisopalvelujen tarjoamista
rajojen yli, on aiheellista ottaa kayttoon
EU:n sdilytysyhteisopassi. Téllaisella
sdilytysyhteisopassilla on tarkoitus poistaa
nykyinen rajoitus, jonka mukaan
sdilytysyhteison on oltava sijoittautunut
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olisi sovellettava ainoastaan
sdilytysyhteisoihin, jotka ovat saaneet
toimiluvan toimia luottolaitoksina
direktiivin 2013/36/EU nojalla tai
sijoituspalveluyrityksind direktiivin
2014/65/EU nojalla ja joihin sovelletaan
yhdenmukaiset suojatoimet kaikissa
jdsenvaltioissa jo varmistavia
vakavaraisuusvaatimuksia ja valvontaa.
Rajatylittivien sdilytysyhteisijen koosta ja
siitd aiheutuvista jirjestelmdriskeistd
riippuen ja valvonnan
Jjohdonmukaisuuden lisddmiseksi sekdi
rajatylittiiviin oikeusvarmuuden
varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
edistettivii asianomaisten jisenvaltioiden
tehokasta yhteistyoti, jotta varmistetaan,
ettii sdilytysyhteisot noudattavat
organisatorisia vaatimuksia,
sdilytystehtdivid, kassavirtojen seurantaa
Jja valvontaa sekd muita velvoitteita.

Or. en

Tarkistus

(10)  Jotta voidaan helpottaa
yhdentymisté ja saavuttaa
sisdmarkkinoiden tdysi potentiaali,
tdydentdd yhteissijoitusyritysten,
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien nykyisii
hallinnointi- ja markkinointipasseja seké
poistaa sddntelyesteitd, jotka haittaavat
sdilytysyhteisopalvelujen tarjoamista
rajojen yli, on aiheellista ottaa kayttoon
EU:n sdilytysyhteisopassi. Téllaisella
sdilytysyhteisopassilla on tarkoitus poistaa
nykyinen rajoitus, jonka mukaan
sdilytysyhteison on oltava sijoittautunut
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samaan jasenvaltioon kuin rahasto, ja antaa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille
ja yhteissijoitusyrityksille mahdollisuus
nimetd sdilytysyhteiso, joka on
sijoittautunut mihin tahansa unionin
alueelle. Jotta sijoittajia voitaisiin suojella
paremmin ja lieventdd rahoitusvakauteen
kohdistuvia riskejd, sdilytysyhteisdpassia
olisi sovellettava ainoastaan
sdilytysyhteisoihin, jotka ovat saaneet
toimiluvan toimia luottolaitoksina
direktiivin 2013/36/EU nojalla tai
sijoituspalveluyrityksind direktiivin
2014/65/EU nojalla ja joihin sovelletaan
yhdenmukaiset suojatoimet kaikissa
jdsenvaltioissa jo varmistavia
vakavaraisuusvaatimuksia ja valvontaa.

Tarkistus 147

samaan jasenvaltioon kuin rahasto, ja antaa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajille
ja yhteissijoitusyrityksille mahdollisuus
nimeti sdilytysyhteiso, joka on
sijoittautunut mihin tahansa unionin
alueelle. Jotta sijoittajia voitaisiin suojella
paremmin ja lieventdd rahoitusvakauteen
kohdistuvia riskejd, sdilytysyhteisopassia
olisi sovellettava ainoastaan
sdilytysyhteisoihin, jotka ovat saaneet
toimiluvan toimia luottolaitoksina
direktiivin 2013/36/EU nojalla tai
sijoituspalveluyrityksind direktiivin
2014/65/EU nojalla ja joihin sovelletaan
yhdenmukaiset suojatoimet kaikissa
jdsenvaltioissa jo varmistavia
vakavaraisuusvaatimuksia ja

valvontaa. Rajatylittivien
sdilytysyhteisdjen koosta ja siiti
aiheutuvista jéirjestelmdriskeistd riippuen
ja valvonnan johdonmukaisuuden
lisdidmiseksi sekdi rajatylittivin
oikeusvarmuuden varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen on
edistettivii asianomaisten jisenvaltioiden
tehokasta yhteistyoti, jotta varmistetaan,
ettii sdilytysyhteisot noudattavat
organisatorisia vaatimuksia,
sdilytystehtdivid, kassavirtojen seurantaa
Jja valvontaa sekd muita velvoitteita.

Or. en

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 10 a kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx
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Tarkistus

(10 a) Jotta voidaan edistid sellaisten
yhteissijoitusyritysten pienten kansallisten
markkinoiden, joilla ei ole monia
kansallisia sdiilytysyhteisoja, kehittymistii
edelleen ja muuttumista
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kilpailukykyisemmiksi, jisenvaltioiden
olisi voitava sallia, etti niiden
toimivaltaiset viranomaiset antavat luvan
toiseen jisenvaltioon sijoittautuneen
sdilytysyhteison nimedmiseen. Téihdn
mahdollisuuteen olisi turvauduttava vain
silloin, kun tissd direktiivissd sdddetyt
edellytykset tiyttyviit ja
yhteissijoitusyrityksen toimivaltaiset
viranomaiset ovat antaneet sille
ennakkohyviiksynndn. Piiditoksen sallia
toiseen jisenvaltioon sijoittautuneen
sdilytysyhteison nimedminen ei pitiisi olla
automaattinen edes silloin, kun kyseiset
edellytykset tiyttyviit, minkd vuoksi
toimivaltaisten viranomaisten olisi tehtiivi
tillainen pdiitos vasta sen jilkeen, kun ne
ovat arvioineet tapauskohtaisesti
varteenotettavien sdilytysyhteisopalvelujen
puutetta yhteissijoitusyrityksen
kotijisenvaltiossa ja ottaneet siind
huomioon kyseisen yhteissijoitusyrityksen
sijoitusstrategian. Komissio laatii
viimeistdiidin 30 pdivind keséikuuta 2031
kertomuksen toiseen jisenvaltioon
sijoittautuneen sdilytysyhteison
nimedmisen mahdollistavan poikkeuksen
toimivuudesta sekii kyseisen poikkeuksen
soveltamisalan muuttamisen
mahdollisista hyodyistii ja riskeistd,
mukaan lukien vaikutus
sijoittajansuojaan, rahoitusvakauteen,
valvonnan tehokkuuteen ja
markkinavalintojen saatavuuteen.

Or. en

Tarkistus 148
Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco
Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 10 b kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus
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Tarkistus 149
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmin puolesta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 11 kappale

AM\1348452FI.docx 45/186

(10 b) Jotta voidaan nopeuttaa
yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
sdilytysyhteisoihin sovellettavien
kansallisten lainsdddiintiojen ja asetusten
yhdenmukaistamisprosessia sekii
sdilytysvelvoitteiden valvontaa koskevia
kansallisia lihestymistapoja, jotka ovat
sdilytysyhteisopassin kéyttoonoton
vilttimidton edellytys, on tarpeen, ettii
arvopaperimarkkinaviranomainen ja
EU:n kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset laativat 31 piivédin
Jjoulukuuta 2029 mennessd kertomuksen
yhteissijoitusyrityksid ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
sdilytysyhteisoji koskevista nykyisistii
kansallisista kehyksistd ja
sdilytysvelvoitteiden valvontaa koskevista
lihestymistavoista. Komissio laatii
viimeistdidn 31 pdividn joulukuuta 2033
mennessd — kuultuaan kansallisia
toimivaltaisia viranomaisia ja
arvopaperimarkkinaviranomaista
arvopaperimarkkinaviranomaisen
kertomuksen perusteella ja ottaen
huomioon komission arvion toiseen
jdsenvaltioon sijoittautuneen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien ja yhteissijoitusyritysten
sdilytysyhteison nimedmisen
mahdollistavan poikkeuksen toiminnasta
— lainsdddintéehdotuksen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja
yhteissijoitusyritysten sdilytysyhteisoji
koskevasta EU:n sddntokirjasta ja
sdilytysvelvoitteiden valvontaa koskevaa
lihestymistapaa varten.

Or. en
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Komission teksti

(11) Jotta voidaan ottaa huomioon
arvopaperistamisten luontainen
monimuotoisuus ja asiaa koskevat
sddntelyvaatimukset ja antaa
yhteissijoitusyrityksille enemmdin
Jjoustovaraa sijoittaa kyseisiin tuotteisiin,
on tarpeen nostaa nykyinen saman
yhteison liikkeeseen laskemia vieraan
plidoman ehtoisia arvopapereita koskeva
10 prosentin raja 15 prosenttiin, kun
kyseessd ovat asetuksen (EU) 2017/2402
mukaisesti liikkeeseen laskettuihin
arvopaperistamisiin sijoittavat
yhteissijoitusyritykset.

Tarkistus 150
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 11 kappale

Komission teksti

(11)  Jotta voidaan ottaa huomioon
arvopaperistamisten luontainen
monimuotoisuus ja asiaa koskevat
sddntelyvaatimukset ja antaa
yhteissijoitusyrityksille enemmén
joustovaraa sijoittaa kyseisiin tuotteisiin,
on tarpeen nostaa nykyinen saman yhteison
litkkkeeseen laskemia vieraan pddoman
ehtoisia arvopapereita koskeva

10 prosentin raja 15 prosenttiin, kun
kyseessd ovat asetuksen (EU) 2017/2402
mukaisesti liikkeeseen laskettuihin
arvopaperistamisiin sijoittavat
yhteissijoitusyritykset.

PE791.083v01-00

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

(11)  Jotta voidaan ottaa huomioon
arvopaperistamisten luontainen
monimuotoisuus ja asiaa koskevat
sddntelyvaatimukset ja antaa
yhteissijoitusyrityksille enemmén
joustovaraa sijoittaa kyseisiin tuotteisiin,
on tarpeen nostaa nykyinen saman yhteison
litkkkeeseen laskemia vieraan pddoman
ehtoisia arvopapereita koskeva

10 prosentin raja 25 prosenttiin, kun
kyseessd ovat asetuksen (EU) 2017/2402
mukaisesti liikkkeeseen laskettuihin
arvopaperistamisiin sijoittavat
yhteissijoitusyritykset.

Or. en
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Perustelu

Nykyinen 10 prosentin raja rajoittaa yhteissijoitusyritysten osallistumista, kun otetaan
huomioon arvopaperistamisen liikkeeseenlaskujen pieni keskimdcdrdinen koko ja kohtuuttomat
asianmukaista huolellisuutta koskevista menettelyistd aiheutuvat kustannukset, jotka liittyviit
muihin varoihin.

Tarkistus 151
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 11 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(11 a) Rahastonhoitajille olisi annettava
enemmdn joustavuutta rakentaa
monipuolisia ja likvideji salkkuja. Tdti
varten on aiheellista nostaa saman
konsernin siirtokelpoisiin arvopapereihin
ja rahamarkkinavidlineisiin tehtyjen
sijoitusten kumuloitumisen rajaa 25
prosenttiin asti.

Or. en
Perustelu

Konsernin kumulatiivisten vastuiden 20 prosentin yldraja estdd rahastonhoitajia ottamasta
merkityksellisid positioita suurissa, hyvin monimuotoisissa yrityskonserneissa, vaikka
luottoluokka ja likviditeetti olisivatkin vahvoja. Raja-arvon nostaminen 25 prosenttiin antaa
rahastonhoitajille enemmdn joustavuutta rakentaa tehokkaita sijoitussalkkuja heikentdimdittd
sijoittajansuojaa, koska konsernitason nykyiset vakavaraisuus- ja riskinhallintatakeet sdilyvit
ennallaan.

Tarkistus 152
David Casa

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 12 kappale

Komission teksti Tarkistus
(12)  Jotta voidaan luoda tasapuoliset (12)  Jotta voidaan luoda tasapuoliset
toimintaedellytykset aktiivisesti hoidetuille toimintaedellytykset aktiivisesti hoidetuille
ja passiivisesti hoidetuille ja passiivisesti hoidetuille
AM\1348452F1.docx 47/186 PE791.083v01-00
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yhteissijoitusyrityksille, jotka jdljittelevit
indeksin koostumusta, ja varmistaa, etti
aktiivisesti hoidettujen
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtioité ei
pakoteta alipainottamaan tai myymaééin
voittoa tuottavia yrityksié, on aiheellista
ulottaa indeksié seuraaviin
yhteissijoitusyrityksiin nykyisin
sovellettava 20 prosentin
litkkeeseenlaskijaraja koskemaan
yhteissijoitusyrityksid, joita hoidetaan
viittaamalla
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tunnustamaan indeksiin.

yhteissijoitusyrityksille, jotka jdljittelevit
indeksin koostumusta, ja varmistaa, etti
aktiivisesti hoidettujen
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtioité ei
pakoteta alipainottamaan tai myymaén
voittoa tuottavia yrityksid, on aiheellista
ulottaa indeksid seuraaviin
yhteissijoitusyrityksiin nykyisin
sovellettava 20 prosentin
litkkeeseenlaskijaraja koskemaan
yhteissijoitusyrityksid, joita hoidetaan
viittaamalla
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tunnustamaan indeksiin. 7itd poikkeusta
olisi sovellettava vain, jos indeksin osat
muodostavat osan yhteissijoitusyrityksen
salkusta, esimerkiksi salkun
koostumuksen ja/tai
yhteissijoitusyrityksen
suorituskykytavoitteiden ja -
toimenpiteiden nimenomaisessa tai
epiisuorassa mddritelmdssd rahaston
sddntojen tai perustamisasiakirjojen
mukaisesti. Tdmd voitaisiin ymmdirtdd
esimerkiksi tilanteiksi, joissa salkun
kokoaminen ja riskin kohdentaminen
liittyviit vertailuarvon koostumukseen,
ominaisuuksiin tai rajoituksiin sen sijaan,
ettii vertailuarvoa kiiytettdiisiin
yksinomaan suorituskyvyn vertailuun,
sijoittajien julkistamiseen tai
Jjélkiarviointiin liittyviin tarkoituksiin.
Téimd tarkoittaa mydos sitd, ettii
vertailuarvoa pelkdiistiiin
suorituskykyindikaattorina kéyttiviit

yhteissijoitusyritykset olisi jiitettivi timdn
poikkeuksen soveltamisalan ulkopuolelle.

Or. en
Tarkistus 153
Thomas Bajada
Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 12 kappale
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Komission teksti

(12)  Jotta voidaan luoda tasapuoliset
toimintaedellytykset aktiivisesti hoidetuille
ja passiivisesti hoidetuille
yhteissijoitusyrityksille, jotka jdljittelevét
indeksin koostumusta, ja varmistaa, etti
aktiivisesti hoidettujen
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtioité ei
pakoteta alipainottamaan tai myymaééin
voittoa tuottavia yrityksié, on aiheellista
ulottaa indeksié seuraaviin
yhteissijoitusyrityksiin nykyisin
sovellettava 20 prosentin
litkkeeseenlaskijaraja koskemaan
yhteissijoitusyrityksid, joita hoidetaan
viittaamalla
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tunnustamaan indeksiin.

Tarkistus 154

Tarkistus

(12)  Jotta voidaan luoda tasapuoliset
toimintaedellytykset aktiivisesti hoidetuille
ja passiivisesti hoidetuille
yhteissijoitusyrityksille, jotka jdljittelevit
indeksin koostumusta, ja varmistaa, etti
aktiivisesti hoidettujen
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtioité ei
pakoteta alipainottamaan tai myymaén
voittoa tuottavia yrityksid, on aiheellista
ulottaa indeksid seuraaviin
yhteissijoitusyrityksiin nykyisin
sovellettava 20 prosentin
litkkeeseenlaskijaraja koskemaan
yhteissijoitusyrityksid, joita hoidetaan
viittaamalla
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tunnustamaan indeksiin. 7itd poikkeusta
olisi sovellettava vain, jos indeksin osat
muodostavat osan yhteissijoitusyrityksen
salkusta, esimerkiksi salkun
koostumuksen ja/tai
yhteissijoitusyrityksen
suorituskykytavoitteiden ja -
toimenpiteiden nimenomaisessa tai
epiisuorassa mddritelmdssd rahaston
sddntdjen tai perustamisasiakirjojen
mukaisesti. Tdmd voitaisiin ymmdirtdd
esimerkiksi tilanteiksi, joissa salkun
kokoaminen ja riskin kohdentaminen
liittyviit vertailuarvon koostumukseen,
ominaisuuksiin tai rajoituksiin sen sijaan,
ettii vertailuarvoa kiiytettiiisiin
yksinomaan suorituskyvyn vertailuun,
sijoittajien julkistamiseen tai
Jjélkiarviointiin liittyviin tarkoituksiin.
Téimd tarkoittaa mydos sitd, ettii
vertailuarvoa pelkdistiiin
suorituskykyindikaattorina kéyttiviit
yhteissijoitusyritykset olisi jiitettivi timdn
poikkeuksen soveltamisalan ulkopuolelle.

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor
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Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 12 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(12 a) Useat jisenvaltiot sallivat
pitkdaikaisia ja epiilikvideji
sijoitusstrategioita noudattavien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
markkinoinnin valveutuneille sijoittajille,
Jjoita ei voida pitiid direktiivissi
2014/65/EU tarkoitettuina
ammattimaisina asiakkaina. Niissd
kansallisissa kehyksissd tukeudutaan
yleensi samankaltaisiin periaatteisiin,
kuten rajoitettuihin tai yksityisiin
tarjouksiin, merkittiviin
vihimmdiissijoitussitoumuksiin ja
erityisiin suojatoimiin, jotka heijastavat
kyseisten sijoittajien ominaisuuksia ja
tillaisten sijoitusten luonnetta.
Yhdenmukaistetun unionin kehyksen
puuttuminen estiid kuitenkin
rahastohoitajia tavoittamasta tillaisia
sijoittajia rajojen yli, miki lisdiii
markkinoiden hajanaisuutta ja rajoittaa
rahastonhoitajien mahdollisuuksia
hankkia piiomaa kaikkialla unionissa.
Luomalla yksityinen kehys tukikelpoisten
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
yksityiselle sijoittamiselle valveutuneita
sijoittajia varten voitaisiin helpottaa
yksityisen péddoman kiyttéonottoa pitkiin
aikaviilin sijoituksiin, edistiid sddsto- ja
sijoitusunionin tavoitteita ja tarjota
sidntelykehys, joka kuvastaa paremmin
ndiden sijoittajien ominaisuuksia ja

sijoitusvalmiuksia.
Or. en
Tarkistus 155
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmin puolesta
Ehdotus direktiiviksi
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Johdanto-osan 13 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 156

AM\1348452FI.docx

Tarkistus

(13 a) Unionissa toimivat
omaisuudenhoitokonsernit ovat tilli
hetkelli saaneet toimiluvan niiden
Jjédsenvaltioiden toimivaltaisilta
viranomaisilta, joihin ne ovat
sijoittautuneet, ja ovat niiden valvomia.
Huolimatta omaisuudenhoitajien
valvontatoiminnan yhdenmukaistamisessa
unionissa tihdin mennessd saavutetusta
edistyksestd, omaisuudenhoitajia
koskevissa kansallisten viranomaisten
valvontakdytinndissd on edelleen eroja
eri puolilla unionia, mikd johtaa
omaisuudenhoitajien epiitasapuolisiin
toimintaedellytyksiin unionissa. Kun
Sddsto- ja investointiunionin puitteissa
kehitetiiin syvemmdt ja likvidimmidit
unionin pidomamarkkinat, nimd
epditasapuoliset toimintaedellytykset
saattavat liséiti valvonnan katvealueiden
hyviksikdyton riskii ja kannustimia, mikd
puolestaan saattaa johtaa
finanssijirjestelmdn vakauteen liittyviin
ongelmiin. Ndin ollen, jotta voidaan
varmistaa, etti merkittivien
omaisuudenhoitokonsernien
vakavaraisuutta, organisaatiota ja
liiketoiminnan harjoittamista koskevia
vaatimuksia sovelletaan unionissa
yhdenmukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
valvottava niitd.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
yksiloitivi nimd konsernit niiden
markkinalisniolon merkittivin koon ja
unionissa aiheutuvien vaikutusten
perusteella, mitattuna niiden varojen
nettoarvoilla ja rajat ylittivin toiminnan
laajuudella.

Or. en
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Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 13 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 157

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 14 kappale

PE791.083v01-00

Tarkistus

(13 a) Jotta voidaan vahvistaa valvonnan
lihentimistd, vihentiid tarpeetonta
hallinnollista rasitusta ja tehostaa
toimivaltaisten viranomaisten vilisti
yhteistyoti,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
perustettava valvontatietoalusta ja
Yllipidettivad siti asetuksen (EU)
2019/1156 12 artiklan mukaisesti.
Tietoalustan olisi tuettava yhden kerran
periaatetta varmistamalla, etti
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien ja yhteissijoitusyritysten
rahastoyhtioiden tarvitsee raportoida
ainoastaan kotimaansa toimivaltaiselle
viranomaiselle, jonka olisi edelleen oltava
vastuussa kyseisten tietojen
tiydellisyyden, laadun ja
paikkansapitivyyden todentamisesta
ennen validoitujen tietojen toimittamista
tietoalustalle. Tietoalustan sisdltiimien
tietojen olisi sdilyttivd luottamuksellisina
ja oltava ainoastaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
toimivaltaisten viranomaisten saatavilla
siind mddrin kuin on tarpeen, jotta
voidaan kiiyttid niiden unionin oikeuden
mukaisia valtuuksia. Tietoja voidaan
jakaa myos Euroopan
pankkiviranomaisen ja Euroopan
Jjérjestelmdriskikomitean kanssa timdn
direktiivin mukaisesti.

Or. en
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Komission teksti

(14) Jotta suuret
omaisuudenhoitokonsernit voisivat
tehokkaammin jisentiid toimintaansa ja
jotta voidaan poistaa niiden rajatylittiviin
toiminnan esteitd, on olennaisen tirkedd
perustaa pysyvi valvontakehys, jossa
arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee suurimpia
omaisuudenhoitokonserneja yhteistyossd
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten kanssa uudelleen
vihintdidn kerran vuodessa niin, etti
voidaan tuloksellisesti tunnistaa ja
kéisitellii tiettyjen tilanteiden toisistaan
poikkeavia, piidllekkiisid, tarpeettomia tai
puutteellisia valvontakdytintojii.
Tiillaisten vuotuisten
uudelleentarkastelujen olisi rajoituttava
sellaisen datan ja sellaisten tietojen ja
asiakirjojen analysointiin, jotka ovat jo
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
saatavilla nykyisten raportointikanavien
kautta. Uudelleentarkastelulla olisi
pyrittivd poistamaan sisimarkkinoiden
toimintaa haittaavat esteet suurilta
omaisuudenhoitokonserneilta ja
helpottamaan niiden rajatylittivdi
toimintaa. Kyseisti kehystd ei sen vuoksi
tulisi ymmodirtidi
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valtuutukseksi kehittid uusia
konsernitason riskimalleja tai uusia
valvontamenettelyyji, jotka eivit jo perustu
direktiiveihin 2009/65/EY ja 2011/61/EU,
vaan pikemminkin jirjestelyksi, jolla
tehostetaan rahastoyhtidistdii ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista koostuvien konsernien
valvontaa. Uudelleentarkastelun
soveltamisalan olisi rajoituttava
vaatimuksiin, joita sovelletaan EU-
konserniin kuuluviin rahastoyhtiéihin ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin, eikd sen ndiin ollen ole tarkoitus
sisdltid kyseisten rahastoyhtioiden ja
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Poistetaan.

Tarkistus
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vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien hoitamien sijoitusrahastojen
toimilupia tai valvontaa koskevia
vaatimuksia. On myés asianmukaista ja
oikeasuhteista keskittiii nimd toimet
EU:n suurimpiin
omaisuudenhoitokonserneihin, joissa
operatiiviset ja valvontaan liittyvit
synergiat voidaan saavuttaa
tuloksellisimmin.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
Yksiloitivi nimd konsernit niiden
markkinalisndolon merkittivin koon ja
unionissa aiheutuvien vaikutusten
perusteella, mitattuna niiden varojen
nettoarvoilla ja rajat ylittivin toiminnan
laajuudella.

Tarkistus 158
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 14 kappale

Komission teksti Tarkistus

(14) Jotta suuret Poistetaan.
omaisuudenhoitokonsernit voisivat
tehokkaammin jisentiid toimintaansa ja
Jjotta voidaan poistaa niiden rajatylittivin
toiminnan esteitd, on olennaisen tirkedd
perustaa pysyvii valvontakehys, jossa
arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee suurimpia
omaisuudenhoitokonserneja yhteistyossd
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten kanssa uudelleen
vihintddin kerran vuodessa niin, etti
voidaan tuloksellisesti tunnistaa ja
kiisitellii tiettyjen tilanteiden toisistaan
poikkeavia, piillekkiisid, tarpeettomia tai
puutteellisia valvontakdytintoji.
Tiillaisten vuotuisten
uudelleentarkastelujen olisi rajoituttava
sellaisen datan ja sellaisten tietojen ja

Or. en
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asiakirjojen analysointiin, jotka ovat jo
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
saatavilla nykyisten raportointikanavien
kautta. Uudelleentarkastelulla olisi
pyrittivd poistamaan sisimarkkinoiden
toimintaa haittaavat esteet suurilta
omaisuudenhoitokonserneilta ja
helpottamaan niiden rajatylittivii
toimintaa. Kyseisti kehystd ei sen vuoksi
tulisi ymmodirtdidi
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valtuutukseksi kehittid uusia
konsernitason riskimalleja tai uusia
valvontamenettelyjd, jotka eiviit jo perustu
direktiiveihin 2009/65/EY ja 2011/61/EU,
vaan pikemminkin jirjestelyksi, jolla
tehostetaan rahastoyhtioistdii ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista koostuvien konsernien
valvontaa. Uudelleentarkastelun
soveltamisalan olisi rajoituttava
vaatimuksiin, joita sovelletaan EU-
konserniin kuuluviin rahastoyhtiéihin ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin, eikd sen ndin ollen ole tarkoitus
sisdltid kyseisten rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien hoitamien sijoitusrahastojen
toimilupia tai valvontaa koskevia
vaatimuksia. On myéds asianmukaista ja
oikeasuhteista keskittii nimd toimet
EU:n suurimpiin
omaisuudenhoitokonserneihin, joissa
operatiiviset ja valvontaan liittyviit
synergiat voidaan saavuttaa
tuloksellisimmin.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
yksiloitivi nimd konsernit niiden
markkinalisndiolon merkittivin koon ja
unionissa aiheutuvien vaikutusten
perusteella, mitattuna niiden varojen
nettoarvoilla ja rajat ylittivin toiminnan
laajuudella.
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Tarkistus 159
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 14 kappale

Komission teksti

(14) Jotta suuret
omaisuudenhoitokonsernit voisivat
tehokkaammin jisentid toimintaansa ja
jotta voidaan poistaa niiden rajatylittivin
toiminnan esteitd, on olennaisen tirkedd
perustaa pysyvi valvontakehys, jossa
arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee suurimpia
omaisuudenhoitokonserneja yhteistyossd
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten kanssa uudelleen
vihintidn kerran vuodessa niin, ettd
voidaan tuloksellisesti tunnistaa ja
kdisitellii tiettyjen tilanteiden toisistaan
poikkeavia, piiillekkdisid, tarpeettomia tai
puutteellisia valvontakdytintoji.
Tillaisten vuotuisten
uudelleentarkastelujen olisi rajoituttava
sellaisen datan ja sellaisten tietojen ja
asiakirjojen analysointiin, jotka ovat jo
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
saatavilla nykyisten raportointikanavien
kautta. Uudelleentarkastelulla olisi
pyrittivd poistamaan sisimarkkinoiden
toimintaa haittaavat esteet suurilta
omaisuudenhoitokonserneilta ja
helpottamaan niiden rajatylittivii
toimintaa. Kyseistii kehystd ei sen vuoksi
tulisi ymmodirtdidi
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valtuutukseksi kehittid uusia
konsernitason riskimalleja tai uusia
valvontamenettelyjd, jotka eiviit jo perustu
direktiiveihin 2009/65/EY ja 2011/61/EU,
vaan pikemminkin jirjestelyksi, jolla
tehostetaan rahastoyhtioistdii ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista koostuvien konsernien
valvontaa. Uudelleentarkastelun
soveltamisalan olisi rajoituttava
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Poistetaan.

Tarkistus

AM\1348452FI.docx



vaatimuksiin, joita sovelletaan EU-
konserniin kuuluviin rahastoyhtiéihin ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin, eikd sen ndiin ollen ole tarkoitus
sisdltid kyseisten rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien hoitamien sijoitusrahastojen
toimilupia tai valvontaa koskevia
vaatimuksia. On myéds asianmukaista ja
oikeasuhteista keskittii nimd toimet
EU:n suurimpiin
omaisuudenhoitokonserneihin, joissa
operatiiviset ja valvontaan liittyviit
synergiat voidaan saavuttaa
tuloksellisimmin.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
yksiloitivi nimd konsernit niiden
markkinaliisnédolon merkittivin koon ja
unionissa aiheutuvien vaikutusten
perusteella, mitattuna niiden varojen
nettoarvoilla ja rajat ylittivin toiminnan
laajuudella.

Or. en

Perustelu

Vuotuisessa uudelleentarkastelussa toisinnetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen olemassa
olevat ldhentymisvdlineet, ja se perustuu tietoihin, jotka ovat jo
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten saatavilla. Siind otetaan
ndin kdyttéon kattava uusi uudelleentarkastelusykli, uudet valvonnan tasot ja uudenlaista

monimutkaisuutta tuottamatta lisahyotyd.

Tarkistus 160

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 14 kappale

Komission teksti

(14)  Jotta suuret
omaisuudenhoitokonsernit voisivat
tehokkaammin jisentiid toimintaansa ja
jotta voidaan poistaa niiden rajatylittivin
toiminnan esteitd, on olennaisen tirkedd

AM\1348452FI.docx

Tarkistus

(14)  Unionin
omaisuudenhoitomarkkinoiden lisddiintyvi
yhdentyminen sekd rahastoyhtidisti ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista
koostuvien suurten rajat ylittivien
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perustaa pysyvi valvontakehys, jossa
arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee suurimpia
omaisuudenhoitokonserneja yhteistyossd
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten kanssa uudelleen
vihintdidn kerran vuodessa niin, ettd
voidaan tuloksellisesti tunnistaa ja
kdisitellii tiettyjen tilanteiden toisistaan
poikkeavia, piillekkiisid, tarpeettomia tai
puutteellisia valvontakdytintoji.
Tillaisten vuotuisten
uudelleentarkastelujen olisi rajoituttava
sellaisen datan ja sellaisten tietojen ja
asiakirjojen analysointiin, jotka ovat jo
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
saatavilla nykyisten raportointikanavien
kautta. Uudelleentarkastelulla olisi
pyrittivd poistamaan sisimarkkinoiden
toimintaa haittaavat esteet suurilta
omaisuudenhoitokonserneilta ja
helpottamaan niiden rajatylittivii
toimintaa. Kyseisti kehystd ei sen vuoksi
tulisi ymmodirtdiii
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valtuutukseksi kehittid uusia
konsernitason riskimalleja tai uusia
valvontamenettelyjd, jotka eiviit jo perustu
direktiiveihin 2009/65/EY ja 2011/61/EU,
vaan pikemminkin jirjestelyksi, jolla
tehostetaan rahastoyhtioistd ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista
koostuvien konsernien valvontaa.
Uudelleentarkastelun soveltamisalan olisi
rajoituttava vaatimuksiin, joita
sovelletaan EU-konserniin kuuluviin
rahastoyhtioihin ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin, eiki sen ndiin
ollen ole tarkoitus sisdltid kyseisten
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien hoitamien
sijoitusrahastojen toimilupia tai valvontaa
koskevia vaatimuksia. On myos
asianmukaista ja oikeasuhteista keskittdid
néimd toimet EU:n suurimpiin
omaisuudenhoitokonserneihin, joissa
operatiiviset ja valvontaan liittyvit
synergiat voidaan saavuttaa

PE791.083v01-00
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konsernien kasvava merkitys edellyttiiviit
tehostettua valvonnan koordinointia
toimivaltaisten viranomaisten vililld.
Tillaisella koordinoinnilla olisi
edistettivii unionin oikeuden
johdonmukaista soveltamista,
parannettava tietojen jakamista,
helpotettava valvonnan lihentimistd ja
vihennettivi valvontatoimien tarpeetonta
pdillekkiisyytti. Tietyt unionissa toimivat
omaisuudenhoitokonsernit ovat yhdi
laajempia, monimutkaisempia ja
luonteeltaan rajat ylittivid, ja ndin ollen
toimivaltaiset viranomaiset voivat hyotydi
Jjédsennellyistd jiirjestelyistd, jotka
mahdollistavat tietojenvaihdon,
valvonnan painopisteisti keskustelemisen
ja rajat ylittiviin toimintaan liittyvien
yhteistii etua koskevien asioiden
koordinoinnin. Tillaisilla jirjestelyillii
olisi edistettivii entistii
yhdenmukaisempaa
valvontaliihestymistapaa kaikissa
Jdsenvaltioissa ja viiltettivi samalla
tarpeettomia pdillekkdisyyksid
valvontatoiminnassa.
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tuloksellisimmin.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
yksiloitivi nimd konsernit niiden
markkinalisndolon merkittivin koon ja
unionissa aiheutuvien vaikutusten
perusteella, mitattuna niiden varojen
nettoarvoilla ja rajat ylittivin toiminnan
laajuudella.

Tarkistus 161
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 14 kappale

Komission teksti

(14)  Jotta suuret
omaisuudenhoitokonsernit voisivat
tehokkaammin jdsentdé toimintaansa ja
jotta voidaan poistaa niiden rajatylittavin
toiminnan esteitd, on olennaisen tarkedd
perustaa pysyvé valvontakehys, jossa
arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee suurimpia
omaisuudenhoitokonserneja yhteistyossd
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten kanssa uudelleen
vihintddin kerran vuodessa niin, etti
voidaan tuloksellisesti tunnistaa ja késitell&
tiettyjen tilanteiden toisistaan poikkeavia,
padllekkiisid, tarpeettomia tai puutteellisia
valvontakaytintdja. Tdllaisten vuotuisten
uudelleentarkastelujen olisi rajoituttava
sellaisen datan ja sellaisten tietojen ja
asiakirjojen analysointiin, jotka ovat jo
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
saatavilla nykyisten raportointikanavien
kautta. Uudelleentarkastelulla olisi
pyrittdva poistamaan sisdmarkkinoiden
toimintaa haittaavat esteet suurilta
omaisuudenhoitokonserneilta ja
helpottamaan niiden rajatylittivaa
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59/186

Or. en

Tarkistus

(14)  Jotta suuret rajat ylittiviit
omaisuudenhoitokonsernit, joita ei katsota
merkittiviksi, voisivat tehokkaammin
Jjdsentdd toimintaansa ja jotta voidaan
poistaa niiden rajatylittdvén toiminnan
esteitd, on olennaisen tirkedd perustaa
pysyvé valvontakehys, jossa
arvopaperimarkkinaviranomainen toimii
puheenjohtajana valvontakollegiossa,
joka koostuu asianomaisista
toimivaltaisista viranomaisista, jotta
voidaan tuloksellisesti tunnistaa ja kasitelld
tiettyjen tilanteiden toisistaan poikkeavia,
paillekkadisid, tarpeettomia tai puutteellisia
valvontakaytintojd. Valvontakollegion
olisi pyrittavé poistamaan
sisimarkkinoiden toimintaa haittaavat
esteet suurilta
omaisuudenhoitokonserneilta ja
helpottamaan niiden rajatylittdvaa
toimintaa sekd turvaamaan samalla
rahoitusvakaus. Valvontakollegion
soveltamisalan olisi rajoituttava
vaatimuksiin, joita sovelletaan EU-
konserniin kuuluviin rahastoyhtidihin ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin.
On myos asianmukaista ja oikeasuhteista
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toimintaa. Kyseisti kehystii ei sen vuoksi keskittdd ndma toimet EU:n suurimpiin

tulisi ymmdirtiii omaisuudenhoitokonserneihin, joissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen operatiiviset ja valvontaan liittyvét
valtuutukseksi kehittid uusia synergiat voidaan saavuttaa
konsernitason riskimalleja tai uusia tuloksellisimmin.

valvontamenettelyjd, jotka eiviit jo perustu
direktiiveihin 2009/65/EY ja 2011/61/EU,
vaan pikemminkin jirjestelyksi, jolla
tehostetaan rahastoyhtidistdii ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista koostuvien konsernien
valvontaa. Uudelleentarkastelun
soveltamisalan olisi rajoituttava
vaatimuksiin, joita sovelletaan EU-
konserniin kuuluviin rahastoyhtiéihin ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajiin,
eikdi sen ndin ollen ole tarkoitus sisdltdi
kyseisten rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien hoitamien sijoitusrahastojen
toimilupia tai valvontaa koskevia
vaatimuksia. On my0s asianmukaista ja
oikeasuhteista keskittdd ndma toimet EU:n
suurimpiin omaisuudenhoitokonserneihin,
joissa operatiiviset ja valvontaan liittyvét
synergiat voidaan saavuttaa
tuloksellisimmin.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
yksiloitivi nimd konsernit niiden
markkinaliisndolon merkittivin koon ja
unionissa aiheutuvien vaikutusten
perusteella, mitattuna niiden varojen
nettoarvoilla ja rajat ylittivin toiminnan

laajuudella.
Or. en
Tarkistus 162
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor
Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 14 kappale
Komission teksti Tarkistus
(14)  Jotta suuret (14)  Jotta voidaan varmistaa, etti
omaisuudenhoitokonsernit voisivat tietoalustan kautta kerdtyt valvontatiedot
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tehokkaammin jisentiid toimintaansa ja
jotta voidaan poistaa niiden rajatylittivin
toiminnan esteitd, on olennaisen tirkedd
perustaa pysyvi valvontakehys, jossa
arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee suurimpia
omaisuudenhoitokonserneja yhteistyossd
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten kanssa uudelleen
vihintdidn kerran vuodessa niin, etti
voidaan tuloksellisesti tunnistaa ja
kéisitellii tiettyjen tilanteiden toisistaan
poikkeavia, piidllekkiisid, tarpeettomia tai
puutteellisia valvontakdytintoji.
Tiillaisten vuotuisten
uudelleentarkastelujen olisi rajoituttava
sellaisen datan ja sellaisten tietojen ja
asiakirjojen analysointiin, jotka ovat jo
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
saatavilla nykyisten raportointikanavien
kautta. Uudelleentarkastelulla olisi
pyrittivd poistamaan sisimarkkinoiden
toimintaa haittaavat esteet suurilta
omaisuudenhoitokonserneilta ja
helpottamaan niiden rajatylittivii
toimintaa. Kyseisti kehystd ei sen vuoksi
tulisi ymmodirtidi
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valtuutukseksi kehittid uusia
konsernitason riskimalleja tai uusia
valvontamenettelyjd, jotka eiviit jo perustu
direktiiveihin 2009/65/EY ja 2011/61/EU,
vaan pikemminkin jirjestelyksi, jolla
tehostetaan rahastoyhtidistdii ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista koostuvien konsernien
valvontaa. Uudelleentarkastelun
soveltamisalan olisi rajoituttava
vaatimuksiin, joita sovelletaan EU-
konserniin kuuluviin rahastoyhtiéihin ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin, eikd sen ndiin ollen ole tarkoitus
sisdltid kyseisten rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien hoitamien sijoitusrahastojen
toimilupia tai valvontaa koskevia
vaatimuksia. On myds asianmukaista ja
oikeasuhteista keskittiii nimd toimet

AM\1348452FI.docx

edistdisiviit tehokkaasti valvonnan
lihentimistd ja rahoitusvakautta,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
seurattava ja analysoitava nditd tietoja
Jjatkuvasti. Tillaisen seurannan avulla
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
voitava tunnistaa alakohtaisia
haavoittuvuuksia, kehittyvii markkinoita,
valvonnan epijohdonmukaisuuksia ja
yhteisokohtaisia riskejd. Erityistdi
huomiota olisi kiinnitettivi kaikkein
suurimpiin vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin ja
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiéihin,
mikd heijastaa niiden toiminnan
laajuutta, monimutkaisuutta ja rajat
ylittiviii luonnetta. Tdmdin jatkuvan
riskiperusteisen seurannan olisi tuettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisten
valvonnan lihentimisvilineiden kdyttod.
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EU:n suurimpiin
omaisuudenhoitokonserneihin, joissa
operatiiviset ja valvontaan liittyviit
synergiat voidaan saavuttaa
tuloksellisimmin.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
yksiloitivi nimd konsernit niiden
markkinaliisnédolon merkittivin koon ja
unionissa aiheutuvien vaikutusten
perusteella, mitattuna niiden varojen
nettoarvoilla ja rajat ylittivin toiminnan
laajuudella.

Tarkistus 163
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 15 kappale

Komission teksti Tarkistus

(15) Sen varmistamiseksi, ettii Poistetaan.
kustannukset, joita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
aiheutuu suurten rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konsernien
uudelleentarkasteluista, lankeavat
valvonnan tehokkaammasta
koordinoinnista hyotyvien yhteisidjen
maksettaviksi,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
perittivd ndilti konserneilta
oikeasuhteisia maksuja. Tillaisten
maksujen olisi katettava
uudelleentarkastelujen valmisteluun,
suorittamiseen ja seurantaan liittyviit
kohtuulliset kustannukset.
Uudelleentarkasteluihin sisdltyy
merkittivdd analyysi- ja
koordinointityoti, mukaan lukien
konsernitason tietojen kerdiiminen ja
konsolidointi, valvontamenettelyjen
arviointi useissa jisenvaltioissa ja useilla
aloilla sekii suositusten laatiminen

Or. en
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yhdenmukaisen ja toimivan valvonnan
varmistamiseksi unionissa. Maksujen
periminen uudelleentarkasteluista on
perusteltua, silli ndin varmistetaan, ettii
yhdenmukaistetusta, ennakoitavasta ja
virtaviivaistetusta valvontaympdiristostii
hyétyviit yhteisot osallistuvat
oikeudenmukaisesti sen tarjoamisesta
aiheutuviin kustannuksiin.

Tarkistus 164
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 15 kappale

Komission teksti

(15) Sen varmistamiseksi, ettd
kustannukset, joita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
aiheutuu suurten rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konsernien
uudelleentarkasteluista, lankeavat
valvonnan tehokkaammasta
koordinoinnista hyotyvien yhteisdjen
maksettaviksi,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
perittivd ndiltd konserneilta
oikeasuhteisia maksuja. Tillaisten
maksujen olisi katettava
uudelleentarkastelujen valmisteluun,
suorittamiseen ja seurantaan liittyviit
kohtuulliset kustannukset.
Uudelleentarkasteluihin sisdiltyy
merkittivid analyysi- ja
koordinointityoti, mukaan lukien
konsernitason tietojen keriidiminen ja
konsolidointi, valvontamenettelyjen
arviointi useissa jisenvaltioissa ja useilla
aloilla sekii suositusten laatiminen
yhdenmukaisen ja toimivan valvonnan
varmistamiseksi unionissa. Maksujen
periminen uudelleentarkasteluista on
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Tarkistus

Poistetaan.

Or. en
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perusteltua, silld ndin varmistetaan, etti
yhdenmukaistetusta, ennakoitavasta ja
virtaviivaistetusta valvontaympdristosti
hyotyvit yhteisot osallistuvat
oikeudenmukaisesti sen tarjoamisesta
aiheutuviin kustannuksiin.

Perustelu

Or. en

Vuotuisessa uudelleentarkastelussa toisinnetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen olemassa

olevat ldhentymisvilineet, ja se perustuu tietoihin, jotka ovat jo

arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten saatavilla. Siind otetaan
ndin kdyttéon kattava uusi uudelleentarkastelusykli, uudet valvonnan tasot ja uudenlaista

monimutkaisuutta tuottamatta lisahyotyd.

Tarkistus 165

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 15 kappale

Komission teksti

(15) Sen varmistamiseksi, ettii
kustannukset, joita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
aiheutuu suurten rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konsernien
uudelleentarkasteluista, lankeavat
valvonnan tehokkaammasta
koordinoinnista hyotyvien yhteisidjen
maksettaviksi,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
perittivd ndilti konserneilta
oikeasuhteisia maksuja. Tillaisten
maksujen olisi katettava
uudelleentarkastelujen valmisteluun,
suorittamiseen ja seurantaan liittyviit
kohtuulliset kustannukset.
Uudelleentarkasteluihin sisdltyy
merkittivdd analyysi- ja
koordinointityoti, mukaan lukien
konsernitason tietojen kerdiiminen ja
konsolidointi, valvontamenettelyjen
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Poistetaan.

Tarkistus
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arviointi useissa jisenvaltioissa ja useilla
aloilla sekii suositusten laatiminen
yhdenmukaisen ja toimivan valvonnan
varmistamiseksi unionissa. Maksujen
periminen uudelleentarkasteluista on
perusteltua, silli ndin varmistetaan, ettii
yhdenmukaistetusta, ennakoitavasta ja
virtaviivaistetusta valvontaympdiristostii
hyétyviit yhteisot osallistuvat
oikeudenmukaisesti sen tarjoamisesta
aiheutuviin kustannuksiin.

Or. en

Tarkistus 166
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 15 kappale

Komission teksti Tarkistus
(15) Sen varmistamiseksi, ettii Poistetaan.
kustannukset, joita

arvopaperimarkkinaviranomaiselle
aiheutuu suurten rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konsernien
uudelleentarkasteluista, lankeavat
valvonnan tehokkaammasta
koordinoinnista hyotyvien yhteisidjen
maksettaviksi,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
perittivd ndilti konserneilta
oikeasuhteisia maksuja. Tillaisten
maksujen olisi katettava
uudelleentarkastelujen valmisteluun,
suorittamiseen ja seurantaan liittyviit
kohtuulliset kustannukset.
Uudelleentarkasteluihin sisdltyy
merkittivdd analyysi- ja
koordinointityoti, mukaan lukien
konsernitason tietojen kerdiiminen ja
konsolidointi, valvontamenettelyjen
arviointi useissa jisenvaltioissa ja useilla
aloilla sekii suositusten laatiminen
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yhdenmukaisen ja toimivan valvonnan
varmistamiseksi unionissa. Maksujen
periminen uudelleentarkasteluista on
perusteltua, silli ndin varmistetaan, ettii
yhdenmukaistetusta, ennakoitavasta ja
virtaviivaistetusta valvontaympdiristostii
hyétyviit yhteisot osallistuvat
oikeudenmukaisesti sen tarjoamisesta
aiheutuviin kustannuksiin.

Tarkistus 167
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 15 kappale

Komission teksti Tarkistus

(15) Sen varmistamiseksi, ettd Poistetaan.
kustannukset, joita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
aiheutuu suurten rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konsernien
uudelleentarkasteluista, lankeavat
valvonnan tehokkaammasta
koordinoinnista hyotyvien yhteisdjen
maksettaviksi,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
perittivd ndiltd konserneilta
oikeasuhteisia maksuja. Tillaisten
maksujen olisi katettava
uudelleentarkastelujen valmisteluun,
suorittamiseen ja seurantaan liittyviit
kohtuulliset kustannukset.
Uudelleentarkasteluihin sisdiltyy
merkittivid analyysi- ja
koordinointityoti, mukaan lukien
konsernitason tietojen keriidiminen ja
konsolidointi, valvontamenettelyjen
arviointi useissa jisenvaltioissa ja useilla
aloilla sekii suositusten laatiminen
yhdenmukaisen ja toimivan valvonnan
varmistamiseksi unionissa. Maksujen
periminen uudelleentarkasteluista on

Or. en
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perusteltua, silld ndin varmistetaan, etti
yhdenmukaistetusta, ennakoitavasta ja
virtaviivaistetusta valvontaympdristosti
hyotyvit yhteisot osallistuvat
oikeudenmukaisesti sen tarjoamisesta
aiheutuviin kustannuksiin.

Tarkistus 168
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 15 kappale

Komission teksti

(15)  Sen varmistamiseksi, etti
kustannukset, joita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
aiheutuu suurten rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
EU-konsernien uudelleentarkasteluista,
lankeavat valvonnan tehokkaammasta
koordinoinnista hydtyvien yhteisdjen
maksettaviksi,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
perittava néiltd konserneilta oikeasuhteisia
maksuja. Téllaisten maksujen olisi
katettava uudelleentarkastelujen
valmisteluun, suorittamiseen ja
seurantaan liittyvit kohtuulliset
kustannukset. Uudelleentarkasteluihin
sisédltyy merkittivdd analyysi- ja
koordinointityoti, mukaan lukien
konsernitason tietojen keriidiminen ja
konsolidointi, valvontamenettelyjen
arviointi useissa jisenvaltioissa ja useilla
aloilla sekii suositusten laatiminen
yhdenmukaisen ja toimivan valvonnan
varmistamiseksi unionissa. Maksujen
periminen uudelleentarkasteluista on
perusteltua, silld ndin varmistetaan, ettd
yhdenmukaistetusta, ennakoitavasta ja
virtaviivaistetusta valvontaymparistosta
hyo6tyvit yhteisot osallistuvat
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Or. en

Tarkistus

(15)  Sen varmistamiseksi, etti
kustannukset, joita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
aitheutuu merkittivien rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
EU-konsernien valvonnasta, lankeavat
valvonnan tehokkaammasta
koordinoinnista hydtyvien yhteisdjen
maksettaviksi,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
perittdva néiltd konserneilta oikeasuhteisia
maksuja. Téllaisten maksujen olisi
katettava ndiden yhteisdjen valvontaan
liittyvit kohtuulliset kustannukset.
Maksujen periminen on perusteltua, silla
ndin varmistetaan, ettd yhdenmukaistetusta,
ennakoitavasta ja virtaviivaistetusta
valvontaymparistostd hyotyvét yhteisot
osallistuvat oikeudenmukaisesti sen
tarjoamisesta aiheutuviin kustannuksiin.
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oikeudenmukaisesti sen tarjoamisesta
aiheutuviin kustannuksiin.

Tarkistus 169

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 15 kappale

Komission teksti

(15)  Sen varmistamiseksi, ettd
kustannukset, joita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
atheutuu suurten rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
EU-konsernien uudelleentarkasteluista,
lankeavat valvonnan tehokkaammasta
koordinoinnista hy6tyvien yhteisdjen
maksettaviksi,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
perittdva niiltid konserneilta oikeasuhteisia
maksuja. Téllaisten maksujen olisi
katettava uudelleentarkastelujen
valmisteluun, suorittamiseen ja seurantaan
liittyvat kohtuulliset kustannukset.
Uudelleentarkasteluihin sisdltyy
merkittivid analyysi- ja koordinointity6té,
mukaan lukien konsernitason tietojen
kerdadminen ja konsolidointi,
valvontamenettelyjen arviointi useissa
jdsenvaltioissa ja useilla aloilla sekd
suositusten laatiminen yhdenmukaisen ja
toimivan valvonnan varmistamiseksi
unionissa. Maksujen periminen
uudelleentarkasteluista on perusteltua, silld
ndin varmistetaan, ettd yhdenmukaistetusta,
ennakoitavasta ja virtaviivaistetusta
valvontaympadristostd hyotyvit yhteisot
osallistuvat oikeudenmukaisesti sen
tarjoamisesta aiheutuviin kustannuksiin.

PE791.083v01-00
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Tarkistus

(15)  Sen varmistamiseksi, ettd
kustannukset, joita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
aitheutuu suurten rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
EU-konsernien uudelleentarkasteluista,
lankeavat valvonnan tehokkaammasta
koordinoinnista hydtyvien yhteiséjen
maksettaviksi,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
perittdva niiltid konserneilta oikeasuhteisia
maksuja. Téllaisten maksujen olisi
katettava ainoastaan
uudelleentarkastelujen valmisteluun,
suorittamiseen ja seurantaan liittyvat
kohtuulliset kustannukset.
Uudelleentarkasteluihin siséltyy analyysi-
ja koordinointity6td, mukaan lukien
arvopaperimarkkinaviranomaisen tai
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
Jjo kiiytettivissii olevien konsernitason
tietojen kerddminen ja konsolidointi,
valvontamenettelyjen arviointi useissa
jdsenvaltioissa ja useilla aloilla sekd
suositusten laatiminen yhdenmukaisen ja
toimivan valvonnan varmistamiseksi
unionissa. Maksujen periminen
uudelleentarkasteluista on perusteltua, silld
ndin varmistetaan, ettd yhdenmukaistetusta,
ennakoitavasta ja virtaviivaistetusta
valvontaympadristostd hyotyvit yhteisot
osallistuvat oikeudenmukaisesti sen
tarjoamisesta aiheutuviin kustannuksiin.
Maksukehyksen olisi oltava avoin,
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ennakoitavissa ja oikeasuhteinen, ja siind
olisi otettava huomioon sen mahdollinen
vaikutus markkinatoimijoihin ja
loppusijoittajiin.

Or. en

Tarkistus 170
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 15 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(15 a) Valvonnan lihentimisen
kehittimisen olisi perustuttava
direktiiveillid 2009/65/EY ja 2011/61/EU
vahvistettuun nykyiseen vastuunjakoon,
eikd se saisi vaikuttaa toimivaltaisen
viranomaisen vastuuseen valvomiaan
yhteisiji koskevista valvontapdiditoksisti.
Tilli direktiivilli perustetun
koordinointimekanismin olisi toimittava
vilineend, jolla helpotetaan valvonnan
lihentimistd, yhteistyotd ja
tietojenvaihtoa toimivaltaisten
viranomaisten vililli. Sen olisi tuettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti
annettuja valvonnan lihentymistavoitteita
sdilyttien samalla direktiiveissi
2009/65/EY ja 2011/61/EU vahvistetut
valvontavastuut.

Or. en

Tarkistus 171
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 15 b kappale (uusi)
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Komission teksti Tarkistus

(15 b) Koordinointimekanismi ei saisi
luoda uusia valvonnan tasoja, muuttaa
unionin lainsddddnnossd vahvistettua
valvontavastuun jakoa, vaikuttaa
kotijisenvaltion periaatteen soveltamiseen
tai antaa valvonta-, tutkinta-,
tiytintoonpano- tai
pildtoksentekovaltuuksia
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tai
muille kuin unionin lainsddddnnéssd
sdddetyille toimivaltaisille viranomaisille.

Or. en

Tarkistus 172
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 15 ¢ kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(15 ¢) Unionin alueella toimiluvan
saaneisiin rahastoyhtiéihin ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin sovelletaan samoja
sddntelyvaatimuksia ja samaa
valvontakehystd riippumatta niiden koko
konsernin emoyrityksen sijainnista.
Koordinointimekanismin soveltamisen
olisi tiistd syysti perustuttava unioniin
sijoittautuneiden yhteisdjen toimintaan ja
ominaispiirteisiin eikdi se saisi riippua
koko konsernin emoyrityksen sijainnista.

Or. en

Tarkistus 173
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
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Johdanto-osan 15 d kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 174

Tarkistus

(15 d) Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehyksessd voidaan hyviksyii
erilaisia ei-sitovia viilineitd, joiden
tarkoituksena on edistid valvonnan
lihentimistd ilman ensisijaisia kansallisia
valvontavastuita. Tillaisia tuotoksia
voivat olla yhteiset valvontaa koskevat
havainnot, valvontakokemusten vaihto,
koordinoidut tietopyynnot, yhteiset
riskinarvioinnit, parhaat kdytinnot ja
muut kiytinnon koordinointivilineet.
Niiilld vilineilld olisi helpotettava
valvonnan lihentimistd, vihennettivi
valvonnan hajanaisuutta ja edistettiivii
entistii johdonmukaisempaa unionin
lainsdiddinnon soveltamista viilttien
samalla yli rajojen toimiville
omaisuudenhoitajille sddntojen
noudattamisesta aiheutuvaa rasitetta.
Tillaiset tuotokset eiviit saisi olla
oikeudellisesti sitovia eivitki ne saisi
vaikuttaa omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehykseen osallistuvien
toimivaltaisten viranomaisten
valvontavaltuuksiin ja -velvollisuuksiin.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 15 e kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

Tarkistus

(15 ¢) Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehyksen tehokkaan
toiminnan olisi perustuttava selkediin
vastuunjakoon osallistuvien
viranomaisten kesken. Valvontaa
harjoittavan tai pddasiallisen
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Tarkistus 175
Pierre Pimpie

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 16 kappale

Komission teksti

(16) Jotta voidaan varmistaa
sijoitusrahastojen, omaisuudenhoitajien

PE791.083v01-00

omaisuudenhoitajan kotijisenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen olisi
varmistettava kehyksen organisointi ja
koordinointi siten, etti otetaan huomioon
sen ensisijainen valvontavastuu
direktiivien 2009/65/EY ja 2011/61/EU
nojalla. Kaikkien EU-konserniin
kuuluvien rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijdsenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset osallistuvat kehykseen.
Vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten
osallistumisen olisi perustuttava kyseisten
toimien olennaisuuteen ja kdsiteltivien
asioiden valvonnan merkitykseen.
Kehyksen kokousten olisi muodostettava
ennakoitavissa oleva ja oikeasuhteinen
kehys valvontayhteistyélle. Vuotuisilla
sddantomddirdisillid kokouksilla
varmistetaan sddinnoéllinen
valvontatietojen vaihto ja keskustelut
yhteisisti valvonnan painopisteistd,
samalla kun sdilytetiidn joustavuus
ylimdidrdisilld tai tilapdisilli kokouksilla
aina, kun se on perusteltua tiettyjen rajat
ylittivien kysymysten valvonnan kannalta.
Rahastoyhtioilli ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajilla olisi oltava
mahdollisuus osallistua kokouksiin, jotta
voidaan helpottaa toimivaltaisten
viranomaisten kanssa kdytdiviid
vuoropuhelua liiketoiminnan tai
sidntelyn merkittivdistdi kehityksestd.

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.
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Jja sdilytysyhteisdjen sisimarkkinoiden
tuloksellinen toiminta ja poistaa
valvontaesteet, jotka haittaavat
toimilupaoikeuksien rajatylittividi
kiiyttod,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava valtuudet yksiloidd ja kiisitellii
tapauksia, joissa toisistaan poikkeavat,
pidllekkiiset, tarpeettomat tai
puutteelliset valvontakiytinnoit haittaavat
omaisuudenhoitajien ja sdilytysyhteisdjen
toimintaa sisimarkkinoilla, ja tapauksia,
joissa kyseiset yritykset toimivat yli rajojen
noudattamatta EU:n lainsdddiintoa.
Tillaisissa tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
pantava tiytintoon eskalointimenettely,
Jjoka kdynnistyy yhteydenpidolla
kansallisten viranomaisten ja
sidosryhmien kanssa, ja ndin edistiid
ndiden vdlisti lihentymistd, ja tarvittaessa
sen olisi kdytettivii koordinointi- ja
interventiovaltuuksiaan, jotta
rajatylittivid toimintaa koskevat
perusteettomat rajoitukset tai tapaukset,
joissa EU:n lainsdiddiintid ei ole
noudatettu, korjataan oikea-aikaisesti ja
tuloksellisesti. Samoista syisti on tarpeen
varmistaa, ettd jos ongelmat jatkuvat
eskalointimenettelystii huolimatta,
arvopaperimarkkinaviranomainen kéyttiidi
valtuuksiaan ja kdynnistid unionin
oikeuden rikkomista koskevia menettelyji
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan
mukaisesti, keskeyttiii asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 17 a a a artiklan
mukaisesti yritysten oikeuden tarjota
palveluja yli rajojen, jirjestid sitovan
sovittelun asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklan mukaisesti tai tarvittaessa
organisoi yhteistoimintafoorumeja
asetuksen (EU) N:o 1095/2010

19 a artiklan mukaisesti, jotta nimd
ongelmat voidaan ratkaista tuloksellisesti.
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Tarkistus 176

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 16 kappale

Komission teksti

(16) Jotta voidaan varmistaa
sijoitusrahastojen, omaisuudenhoitajien
Jja sdilytysyhteisojen sisimarkkinoiden
tuloksellinen toiminta ja poistaa
valvontaesteet, jotka haittaavat
toimilupaoikeuksien rajatylittividi
kiiyttod,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava valtuudet yksiloidd ja kisitellii
tapauksia, joissa toisistaan poikkeavat,
pildllekkiiset, tarpeettomat tai
puutteelliset valvontakdytinnét haittaavat
omaisuudenhoitajien ja sdilytysyhteisijen
toimintaa sisimarkkinoilla, ja tapauksia,
joissa kyseiset yritykset toimivat yli rajojen
noudattamatta EU:n lainsdddiintoa.
Tillaisissa tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
pantava tiytintoon eskalointimenettely,
Jjoka kiynnistyy yhteydenpidolla
kansallisten viranomaisten ja
sidosryhmien kanssa, ja ndin edistid
ndiden vdlisti lihentymistd, ja tarvittaessa
sen olisi kdytettiivi koordinointi- ja
interventiovaltuuksiaan, jotta
rajatylittivid toimintaa koskevat
perusteettomat rajoitukset tai tapaukset,
joissa EU:n lainsdddiintid ei ole
noudatettu, korjataan oikea-aikaisesti ja
tuloksellisesti. Samoista syisti on tarpeen
varmistaa, ettd jos ongelmat jatkuvat
eskalointimenettelystii huolimatta,
arvopaperimarkkinaviranomainen kdyttiidi
valtuuksiaan ja kiynnistid unionin
oikeuden rikkomista koskevia menettelyji
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan
mukaisesti, keskeyttiii asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 17 a a a artiklan
mukaisesti yritysten oikeuden tarjota
palveluja yli rajojen, jirjestiiii sitovan
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Poistetaan.

Tarkistus
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sovittelun asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklan mukaisesti tai tarvittaessa
organisoi yhteistoimintafoorumeja
asetuksen (EU) N:o 1095/2010

19 a artiklan mukaisesti, jotta nimd
ongelmat voidaan ratkaista tuloksellisesti.

Tarkistus 177

Or. en

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 16 kappale

Komission teksti

(16) Jotta voidaan varmistaa
sijoitusrahastojen, omaisuudenhoitajien ja
sdilytysyhteisdjen sisimarkkinoiden
tuloksellinen toiminta ja poistaa
valvontaesteet, jotka haittaavat
toimilupaoikeuksien rajatylittivaad kayttoa,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava valtuudet yksiloida ja kdsitelld
tapauksia, joissa toisistaan poikkeavat,
paédllekkiiset, tarpeettomat tai puutteelliset
valvontakdytinnot haittaavat
omaisuudenhoitajien ja sdilytysyhteisdjen
toimintaa sisdmarkkinoilla, ja tapauksia,
joissa kyseiset yritykset toimivat yli rajojen
noudattamatta EU:n lainsdadénto6a.
Tallaisissa tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
pantava taytdntoon eskalointimenettely,
joka kdynnistyy yhteydenpidolla
kansallisten viranomaisten ja sidosryhmien
kanssa, ja ndin edistdd ndiden vilista
lahentymisti, ja tarvittaessa sen olisi
kéaytettdva koordinointi- ja
interventiovaltuuksiaan, jotta rajatylittivaa
toimintaa koskevat perusteettomat
rajoitukset tai tapaukset, joissa EU:n
lainsdddédnto4 ei ole noudatettu, korjataan
oikea-aikaisesti ja tuloksellisesti. Samoista
Syisti on tarpeen varmistaa, ettii jos
ongelmat jatkuvat eskalointimenettelystii
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Tarkistus

(16) Jotta voidaan varmistaa
sijoitusrahastojen, omaisuudenhoitajien ja
sdilytysyhteisdjen sisimarkkinoiden
tuloksellinen toiminta ja poistaa
valvontaesteet, jotka haittaavat
toimilupaoikeuksien rajatylittavad kayttoa,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava valtuudet yksiloida ja kdsitelld
tapauksia, joissa toisistaan poikkeavat,
paillekkiiset, tarpeettomat tai puutteelliset
valvontakdytidnnot haittaavat
omaisuudenhoitajien ja sdilytysyhteisdjen
toimintaa sisdmarkkinoilla, ja tapauksia,
joissa kyseiset yritykset toimivat yli rajojen
noudattamatta EU:n lainsdddéntoa.
Tallaisissa tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
pantava tiaytdntoon eskalointimenettely,
joka kaynnistyy yhteydenpidolla
kansallisten viranomaisten ja sidosryhmien
kanssa, ja ndin edistdd ndiden vilistd
lahentymisti, ja tarvittaessa sen olisi
kéytettdva koordinointi- ja
interventiovaltuuksiaan, jotta rajatylittivaa
toimintaa koskevat perusteettomat
rajoitukset tai tapaukset, joissa EU:n
lainsdddéintod ei ole noudatettu, korjataan
oikea-aikaisesti ja tuloksellisesti.
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huolimatta,
arvopaperimarkkinaviranomainen kéiyttdd
valtuuksiaan ja kiynnistid unionin
oikeuden rikkomista koskevia menettelyji
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan
mukaisesti, keskeyttiii asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 17 a a a artiklan
mukaisesti yritysten oikeuden tarjota
palveluja yli rajojen, jiirjestid sitovan
sovittelun asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklan mukaisesti tai tarvittaessa
organisoi yhteistoimintafoorumeja
asetuksen (EU) N:o 1095/2010

19 a artiklan mukaisesti, jotta nimd
ongelmat voidaan ratkaista tuloksellisesti.

Tarkistus 178

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 16 kappale

Komission teksti

(16) Jotta voidaan varmistaa
sijoitusrahastojen, omaisuudenhoitajien ja
sdilytysyhteisdjen sisimarkkinoiden
tuloksellinen toiminta ja poistaa
valvontaesteet, jotka haittaavat
toimilupaoikeuksien rajatylittivad kayttoa,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava valtuudet yksil6ida ja késitelld
tapauksia, joissa toisistaan poikkeavat,
paillekkaiset, tarpeettomat tai puutteelliset
valvontakdytdnnot haittaavat
omaisuudenhoitajien ja sdilytysyhteisdjen
toimintaa sisimarkkinoilla, ja tapauksia,
joissa kyseiset yritykset toimivat yli rajojen
noudattamatta EU:n lainsdddéntoa.
Téllaisissa tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
pantava tdytintoon eskalointimenettely,
joka kdynnistyy yhteydenpidolla
kansallisten viranomaisten ja sidosryhmien
kanssa, ja nidin edistda ndiden valista
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Tarkistus

(16) Jotta voidaan varmistaa
sijoitusrahastojen, omaisuudenhoitajien ja
sédilytysyhteisdjen sisimarkkinoiden
tuloksellinen toiminta ja poistaa
valvontaesteet, jotka haittaavat
toimilupaoikeuksien rajatylittivaa kayttod,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava valtuudet yksil6ida ja késitelld
tapauksia, joissa toisistaan poikkeavat,
paillekkadiset, tarpeettomat tai puutteelliset
valvontakdytdnnot haittaavat
omaisuudenhoitajien ja sdilytysyhteisdjen
toimintaa sisimarkkinoilla, ja tapauksia,
joissa kyseiset yritykset toimivat yli rajojen
noudattamatta EU:n lainsdddéntoa.
Téllaisissa tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
pantava tdytintoon eskalointimenettely,
joka kaynnistyy yhteydenpidolla
kansallisten viranomaisten ja sidosryhmien
kanssa, ja néin edistda ndiden valistd
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lahentymisti, ja tarvittaessa sen olisi
kéytettdva koordinointi- ja
interventiovaltuuksiaan, jotta rajatylittavaa
toimintaa koskevat perusteettomat
rajoitukset tai tapaukset, joissa EU:n
lainsdddant6d ei ole noudatettu, korjataan
oikea-aikaisesti ja tuloksellisesti. Samoista
Syistii on tarpeen varmistaa, ettii jos
ongelmat jatkuvat eskalointimenettelystii
huolimatta,

arvopaperimarkkinaviranomainen kdyttiidi

valtuuksiaan ja kiynnistid unionin
oikeuden rikkomista koskevia menettelyji

asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan

mukaisesti, keskeyttiii asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 17 a a a artiklan
mukaisesti yritysten oikeuden tarjota
palveluja yli rajojen, jirjestid sitovan
sovittelun asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklan mukaisesti tai tarvittaessa
organisoi yhteistoimintafoorumeja
asetuksen (EU) N:o 1095/2010

19 a artiklan mukaisesti, jotta nimd
ongelmat voidaan ratkaista tuloksellisesti.

Tarkistus 179
Thomas Bajada

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 16 kappale

Komission teksti

(16) Jotta voidaan varmistaa
sijoitusrahastojen, omaisuudenhoitajien ja
sdilytysyhteisdjen sisdmarkkinoiden
tuloksellinen toiminta ja poistaa
valvontaesteet, jotka haittaavat
toimilupaoikeuksien rajatylittdvad kayttoa,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava valtuudet yksiléidi ja kasitelld
tapauksia, joissa toisistaan poikkeavat,
paillekkaiset, tarpeettomat tai puutteelliset
valvontakdytdnnot haittaavat
omaisuudenhoitajien ja sdilytysyhteisdjen
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lahentymisti, ja tarvittaessa sen olisi
kaytettdva koordinointi- ja
interventiovaltuuksiaan, jotta rajatylittavaa
toimintaa koskevat perusteettomat
rajoitukset tai tapaukset, joissa EU:n
lainsdddéintod ei ole noudatettu, korjataan
oikea-aikaisesti ja tuloksellisesti.

Or. en

Tarkistus

(16) Jotta voidaan varmistaa
sijoitusrahastojen, omaisuudenhoitajien ja
sdilytysyhteisdjen sisdmarkkinoiden
tuloksellinen toiminta ja parantaa
valvonnan lihentimistd, joka edistiii
toimilupaoikeuksien rajatylittavad kayttoa,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava valtuudet tunnistaa ja
yhteistyossd jisenvaltioiden kanssa
késitelld tapauksia, joissa toisistaan
poikkeavat, pddllekkaiset, tarpeettomat tai
puutteelliset valvontakédytdnnot haittaavat
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toimintaa sisimarkkinoilla, ja tapauksia,
Jjoissa kyseiset yritykset toimivat yli rajojen
noudattamatta EU:n lainsdddintod.
Téllaisissa tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
pantava tdytdntoon eskalointimenettely,
joka kédynnistyy yhteydenpidolla
kansallisten viranomaisten ja sidosryhmien
kanssa, ja niin edistdd ndiden vélista
lahentymisti, ja tarvittaessa sen olisi
kéaytettdva koordinointi- ja
interventiovaltuuksiaan, jotta rajatylittivaa
toimintaa koskevat perusteettomat
rajoitukset tai tapaukset, joissa EU:n
lainsdddantod ei ole noudatettu, korjataan
oikea-aikaisesti ja tuloksellisesti. Samoista
Syistii on tarpeen varmistaa, ettd jos
ongelmat jatkuvat eskalointimenettelysti
huolimatta,
arvopaperimarkkinaviranomainen kiyttia
valtuuksiaan ja kdynnistdd unionin
oikeuden rikkomista koskevia menettelyja
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan
mukaisesti, keskeyttiid asetuksen (EU) N:o
1095/2010 17 a a a artiklan mukaisesti
yritysten oikeuden tarjota palveluja yli
rajojen, jirjestdd sitovan sovittelun
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
mukaisesti tai tarvittaessa organisoi
yhteistoimintafoorumeja asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 19 a artiklan mukaisesti,
jotta nima ongelmat voidaan ratkaista
tuloksellisesti.

Tarkistus 180
David Casa

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 16 kappale

Komission teksti

(16) Jotta voidaan varmistaa
sijoitusrahastojen, omaisuudenhoitajien ja

PE791.083v01-00

78/186

omaisuudenhoitajien ja sdilytysyhteisdjen
toimintaa sisimarkkinoilla. Téllaisissa
tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
pantava taytdntoon eskalointimenettely,
joka kdynnistyy yhteydenpidolla
kansallisten viranomaisten ja sidosryhmien
kanssa, ja ndin edistdé nédiden vélistd
lahentymisti, ja tarvittaessa sen olisi
kaytettdva koordinointi- ja
interventiovaltuuksiaan, jotta rajatylittavaa
toimintaa koskevat perusteettomat
rajoitukset tai tapaukset, joissa EU:n
lainsdddéintod ei ole noudatettu, korjataan
oikea-aikaisesti ja tuloksellisesti. Jos
ongelmat jatkuvat eskalointimenettelysti
huolimatta ja kun edellid mainitut
Jjérjestelyt on kiiytetty loppuun,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
voitava kdyttia valtuuksiaan ja kdynnistaa
unionin oikeuden rikkomista koskevia
menettelyjd asetuksen (EU) N:o 1095/2010
17 artiklan mukaisesti, pyytid
asianomaisia jisenvaltioita
keskeyttimdidin asetuksen (EU) N:o
1095/2010 17 a a a artiklan mukaisesti
yritysten oikeuden tarjota palveluja yli
rajojen, jarjestdd sitovan sovittelun
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
mukaisesti tai tarvittaessa organisoi
yhteistoimintafoorumeja asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 19 a artiklan mukaisesti,
jotta ndmi ongelmat voidaan ratkaista
tuloksellisesti.

Or. en

Tarkistus

(16) Jotta voidaan varmistaa
sijoitusrahastojen, omaisuudenhoitajien ja
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sdilytysyhteisdjen sisimarkkinoiden
tuloksellinen toiminta ja poistaa
valvontaesteet, jotka haittaavat
toimilupaoikeuksien rajatylittivad kayttoa,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava valtuudet yksiléidd ja késitella
tapauksia, joissa toisistaan poikkeavat,
paillekkdiset, tarpeettomat tai puutteelliset
valvontakdytdnnot haittaavat
omaisuudenhoitajien ja sdilytysyhteisdjen
toimintaa sisimarkkinoilla, ja tapauksia,
Jjoissa kyseiset yritykset toimivat yli rajojen
noudattamatta EU:n lainsdddintod.
Téllaisissa tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
pantava tdytdntoon eskalointimenettely,
joka kédynnistyy yhteydenpidolla
kansallisten viranomaisten ja sidosryhmien
kanssa, ja ndin edistdd ndiden vélista
lahentymisti, ja tarvittaessa sen olisi
kéaytettdva koordinointi- ja
interventiovaltuuksiaan, jotta rajatylittivaa
toimintaa koskevat perusteettomat
rajoitukset tai tapaukset, joissa EU:n
lainsdddantod ei ole noudatettu, korjataan
oikea-aikaisesti ja tuloksellisesti. Samoista
Syistii on tarpeen varmistaa, ettd jos
ongelmat jatkuvat eskalointimenettelysti
huolimatta,
arvopaperimarkkinaviranomainen kdyttaa
valtuuksiaan ja kdynnistdd unionin
oikeuden rikkomista koskevia menettelyja
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan
mukaisesti, keskeyttdd asetuksen (EU) N:o
1095/2010 17 a a a artiklan mukaisesti
yritysten oikeuden tarjota palveluja yli
rajojen, jirjestdd sitovan sovittelun
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
mukaisesti tai tarvittaessa organisoi
yhteistoimintafoorumeja asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 19 a artiklan mukaisesti,
jotta ndmi ongelmat voidaan ratkaista
tuloksellisesti.

AM\1348452FI.docx
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sédilytysyhteisdjen sisimarkkinoiden
tuloksellinen toiminta ja parantaa
valvonnan lihentimisti, joka edistdidi
toimilupaoikeuksien rajatylittivaa kayttod,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava valtuudet funnistaa ja
yhteistyossd jisenvaltioiden kanssa
kisitelld tapauksia, joissa toisistaan
poikkeavat, padllekkaiset, tarpeettomat tai
puutteelliset valvontakdytinnot haittaavat
omaisuudenhoitajien ja sdilytysyhteisdjen
toimintaa sisimarkkinoilla. Téllaisissa
tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
pantava taytintoon eskalointimenettely,
joka kdynnistyy yhteydenpidolla
kansallisten viranomaisten ja sidosryhmien
kanssa, ja ndin edistdé nédiden vélistd
lahentymisti, ja tarvittaessa sen olisi
kaytettdva koordinointi- ja
interventiovaltuuksiaan, jotta rajatylittavaa
toimintaa koskevat perusteettomat
rajoitukset tai tapaukset, joissa EU:n
lainsdddéintod ei ole noudatettu, korjataan
oikea-aikaisesti ja tuloksellisesti. Jos
ongelmat jatkuvat eskalointimenettelysti
huolimatta ja kun edellid mainitut
Jjdrjestelyt on kiiytetty loppuun,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
voitava kayttia valtuuksiaan ja kdynnistaa
unionin oikeuden rikkomista koskevia
menettelyjd asetuksen (EU) N:o 1095/2010
17 artiklan mukaisesti, pyytiéd
asianomaisia jisenvaltioita
keskeyttimdiin asetuksen (EU) N:o
1095/2010 17 a a a artiklan mukaisesti
yritysten oikeuden tarjota palveluja yli
rajojen, jarjestdd sitovan sovittelun
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
mukaisesti tai tarvittaessa organisoi
yhteistoimintafoorumeja asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 19 a artiklan mukaisesti,
jotta ndma ongelmat voidaan ratkaista
tuloksellisesti.

Or. en
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Tarkistus 181
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 17 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 182
Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 21 kappale

Komission teksti

(21)  Direktiivin 2014/65/EU 57 ja

58 artiklassa vahvistetaan
hy6dykejohdannaisilla, padstdoikeuksilla ja
padstdoikeusjohdannaisilla kaytavaa

PE791.083v01-00

Tarkistus

(17 a) Siiisto- ja investointiunioni (SIU)
syventdisi pidiomamarkkinoita ja
nopeuttaisi pankkialan ulkopuolisten
rahoituslaitosten, myos suurten
omaisuudenhoitajien konsernien, kasvua.
Vakaan ja hdirionsietokykyisen
rahoitusjirjestelmdn varmistamiseksi on
ratkaisevan tirkedd varmistaa, etti
toimivaltaisilla viranomaisilla on
kdytossddn asianmukaiset vilineet, joilla
voidaan torjua haavoittuvuuksia ja
riskejd. Niihin vilineisiin olisi sisdllyttivi
asianmukaisia toimenpiteiti
makrovakausriskien torjumiseksi,
mukaan lukien omaisuudenhoitoaloilla
syntyvit likviditeettiriskit. Toimivaltaisten
viranomaisten olisi myds voitava asettaa
vivutusrajoja, jotta viltetidn liiallisten
riskien syntyminen pdidomamarkkinoilla.
Makrovakausviilineillii olisi myds voitava
mitata, seurata ja torjua ympdristoon,
yhteiskuntaan ja hyvidn hallintotapaan
liittyvid riskejd.

Or. en

Tarkistus

(21)  Direktiivin 2014/65/EU 57 ja

58 artiklassa vahvistetaan
hyodykejohdannaisilla, padstdoikeuksilla ja
padstooikeusjohdannaisilla kaytavaa
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kauppaa koskevat sddnndt. Joitakin ndisti
sddnndistd sovelletaan kauppapaikkoihin.
Koska kauppapaikkojen toimintaa koskevat
sadnnot siirretddn direktiivistd 2014/65/EU
asetukseen (EU) N:o 600/2014, on
aiheellista muuttaa direktiivin 2014/65/EU
57 ja 58 artiklaa sen varmistamiseksi, ettd
kyseiset sdannot, kun niitd sovelletaan
kauppapaikkoihin, siirretddn myds
asetukseen (EU) N:o 600/2014.

Tarkistus 183

kauppaa koskevat sddnndt. Joitakin néisti
sadnnoistd sovelletaan kauppapaikkoihin.
Koska kauppapaikkojen toimintaa koskevat
saannot siirretdédn direktiivistd 2014/65/EU
asetukseen (EU) N:o 600/2014, on
aiheellista muuttaa direktiivin 2014/65/EU
57 ja 58 artiklaa sen varmistamiseksi, ettid
kyseiset sddannot, kun niitd sovelletaan
kauppapaikkoihin, siirretddn myds
asetukseen (EU) N:o 600/2014. Nykyinen
liitiinndistoimintaa koskeva vapautus olisi
sdilytettivd.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 23 kappale

Komission teksti

(23)  Vaikka direktiivilla 2009/65/EY ja
direktiivilla 2011/61/EU on otettu kéyttoon
yhdenmukaistetut sdénnét, jotka koskevat
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupia sekd kansallisille toimivaltaisille
viranomaisille toimitettavia tietoja,
toimilupamenettelyssa on edelleen
toisistaan poikkeavia kansallisia
kéytantdjd. Namé epdjohdonmukaisuudet
vaikeuttavat rajatylittdvid toimintoja ja
haittaavat hallinnointipassin toimintaa.
Jotta voidaan varmistaa
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupien johdonmukainen
yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi
siirrettdva valta hyviksyé delegoiduilla
saddoksillda Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 290 artiklan ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1095/2010¢ 10-14
artiklan mukaisesti teknisia
sadntelystandardeja, jotka
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Tarkistus

(23)  Vaikka direktiivilla 2009/65/EY ja
direktiivilld 2011/61/EU on otettu kéyttdon
yhdenmukaistetut sdénnot, jotka koskevat
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupia seké kansallisille toimivaltaisille
viranomaisille toimitettavia tietoja,
toimilupamenettelyssa on edelleen
toisistaan poikkeavia kansallisia
kdytantdjd. Namé epdjohdonmukaisuudet
vaikeuttavat rajatylittdvid toimintoja ja
haittaavat hallinnointipassin toimintaa.
Jotta voidaan varmistaa
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupien johdonmukainen
yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi
siirrettdva valta hyviksya delegoiduilla
saddoksilld Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 290 artiklan ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1095/2010¢ 10-14
artiklan mukaisesti teknisia
sdantelystandardeja, jotka
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arvopaperimarkkinaviranomainen on
laatinut. Kyseisissd teknisissé
sddntelystandardeissa olisi tismennettiva
ne tiedot, jotka on toimitettava
toimivaltaisille viranomaisille osana
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupahakemusta, sekd tietojen
toimittamista koskevat menetelmit ja
jérjestelyt. Toimilupamenettelyn
yhtendistdmiseksi kyseisissd teknisissd
sdéntelystandardeissa olisi myds
vahvistettava kyseisten tietojen
toimittamista koskevat mallit,
tietostandardit, muodot ja ohjeet. Jotta
voidaan varmistaa niiden sdéinndsten
yhtendinen tdytintoonpano, jotka koskevat
tietoja, jotka palvelujen tarjoamisen
vapauden perusteella sijoituspalveluja
tarjoavien tai sijoitustoimintaa harjoittavien
sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava,
komissiolle olisi siirrettdvé valta hyviksya
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan ja asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti teknisid sdéntelystandardeja,
jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
laatinut.

®EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84-119.
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arvopaperimarkkinaviranomainen on
laatinut. Kyseisissd teknisissé
sddntelystandardeissa olisi tismennettava
ne tiedot, jotka on toimitettava
toimivaltaisille viranomaisille osana
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupahakemusta, sekd tietojen
toimittamista koskevat menetelmit ja
jérjestelyt. Toimilupamenettelyn
yhtendistdmiseksi kyseisissé teknisissd
sadntelystandardeissa olisi myos
vahvistettava kyseisten tietojen
toimittamista koskevat mallit,
tietostandardit, muodot ja ohjeet. Jotta
voidaan varmistaa niiden sddnnosten
yhtendinen tdytintoonpano, jotka koskevat
tietoja, jotka palvelujen tarjoamisen
vapauden perusteella sijoituspalveluja
tarjoavien tai sijoitustoimintaa harjoittavien
sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava,
komissiolle olisi siirrettédva valta hyviksyéa
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan ja asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti teknisid sdédntelystandardeja,
jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
laatinut. Tillaiset kiiytinnot eiviit saa
Jjohtaa siihen, etti toimivaltaiset
viranomaiset vaativat muita tietoja,
asiakirjoja, selvityksid, ilmoituksia,
lomakkeita, malleja, kidnnoksid tai
lisimenettelyji kuin joista nimenomaisesti
siddetddin unionin lainsdddinndssd. Kun
unionin lainsddddnnossa
yhdenmukaistetut raportointivaatimukset
on tiytetty, toimivaltaiset viranomaiset
eiviit saa asettaa kyseisten tietojen
sisdllon, muodon, toimitustavan,
aikataulun, tiheyden tai esitystavan osalta
muita vaatimuksia, paitsi jos unionin
lainsdiddinnossd nimenomaisesti toisin
séiddetddn.

®EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84-119.

Or. es
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Tarkistus 184

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 23 kappale

Komission teksti

(23)  Vaikka direktiivilla 2009/65/EY ja
direktiivilla 2011/61/EU on otettu kéyttoon
yhdenmukaistetut sdénnot, jotka koskevat
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupia sekd kansallisille toimivaltaisille
viranomaisille toimitettavia tietoja,
toimilupamenettelyssa on edelleen
toisistaan poikkeavia kansallisia
kéytantdjd. Namé epdjohdonmukaisuudet
vaikeuttavat rajatylittdvid toimintoja ja
haittaavat hallinnointipassin toimintaa.
Jotta voidaan varmistaa
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupien johdonmukainen
yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi
siirrettdva valta hyviksyé delegoiduilla
saddoksilld Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 290 artiklan ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1095/2010¢ 1014
artiklan mukaisesti teknisia
sddntelystandardeja, jotka
arvopaperimarkkinaviranomainen on
laatinut. Kyseisissé teknisissa
sddntelystandardeissa olisi tismennettava
ne tiedot, jotka on toimitettava
toimivaltaisille viranomaisille osana
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupahakemusta, seké tietojen
toimittamista koskevat menetelmit ja
jarjestelyt. Toimilupamenettelyn
yhtendistdmiseksi kyseisissé teknisissé
sadntelystandardeissa olisi my0s
vahvistettava kyseisten tietojen
toimittamista koskevat mallit,
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Tarkistus

(23)  Vaikka direktiivillda 2009/65/EY ja
direktiivilld 2011/61/EU on otettu kéyttoon
yhdenmukaistetut sdénnot, jotka koskevat
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupia seké kansallisille toimivaltaisille
viranomaisille toimitettavia tietoja,
toimilupamenettelyssa on edelleen
toisistaan poikkeavia kansallisia
kéytantdjd. Nami epdjohdonmukaisuudet
vaikeuttavat rajatylittdvid toimintoja ja
haittaavat hallinnointipassin toimintaa.
Jotta voidaan varmistaa
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupien johdonmukainen
yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi
siirrettdva valta hyviksya delegoiduilla
saddoksilld Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 290 artiklan ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1095/2010¢ 10-14
artiklan mukaisesti teknisii
sddntelystandardeja, jotka
arvopaperimarkkinaviranomainen on
laatinut. Kyseisissé teknisissa
sadntelystandardeissa olisi tdsmennettdva
ne tiedot, jotka on toimitettava
toimivaltaisille viranomaisille osana
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupahakemusta, seké tietojen
toimittamista koskevat menetelmét ja
jarjestelyt. Toimilupamenettelyn
yhtendistdmiseksi kyseisissé teknisissa
saantelystandardeissa olisi myds
vahvistettava kyseisten tietojen
toimittamista koskevat mallit,
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tietostandardit, muodot ja ohjeet. Jotta
voidaan varmistaa niiden sdéinndsten
yhtendinen tdytintoonpano, jotka koskevat
tietoja, jotka palvelujen tarjoamisen
vapauden perusteella sijoituspalveluja
tarjoavien tai sijoitustoimintaa harjoittavien
sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava,
komissiolle olisi siirrettdvé valta hyviksya
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan ja asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti teknisid sdéntelystandardeja,
jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
laatinut.

®EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84—119.

Tarkistus 185
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 23 kappale

Komission teksti

(23)  Vaikka direktiivilla 2009/65/EY ja
direktiivilld 2011/61/EU on otettu kéyttoon
yhdenmukaistetut sdéinnét, jotka koskevat
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupia sekéd kansallisille toimivaltaisille
viranomaisille toimitettavia tietoja,

PE791.083v01-00

84/186

tietostandardit, muodot ja ohjeet. Jotta
voidaan varmistaa niiden sddnnosten
yhtendinen tdytintoonpano, jotka koskevat
tietoja, jotka palvelujen tarjoamisen
vapauden perusteella sijoituspalveluja
tarjoavien tai sijoitustoimintaa harjoittavien
sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava,
komissiolle olisi siirrettéva valta hyviksyéa
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan ja asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti teknisid sddntelystandardeja,
jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
laatinut. Laatiessaan teknisten
sddntelystandardien luonnoksia
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
otettava asianmukaisesti huomioon
voimassa olevat kansalliset lait, asetukset
Jja hallinnolliset méiirdiykset, jotta
saavutetaan tehokkaat, vaikuttavat ja
yhdenmukaistetut lupamenettelyt, ja
otettava asianmukaisesti huomioon
suhteellisuusperiaate sekd mahdolliset
kustannukset, joita niiden sisdltimdit
velvoitteet aiheuttaisivat
markkinaosapuolille.

®EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84-119.

Or. en

Tarkistus

(23)  Vaikka direktiivilla 2009/65/EY ja
direktiivilld 2011/61/EU on otettu kéyttoon
yhdenmukaistetut sdénnot, jotka koskevat
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupia sekéd kansallisille toimivaltaisille
viranomaisille toimitettavia tietoja,
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toimilupamenettelyssa on edelleen
toisistaan poikkeavia kansallisia
kaytantdjd. Namé epdjohdonmukaisuudet
vaikeuttavat rajatylittdvid toimintoja ja
haittaavat hallinnointipassin toimintaa.
Jotta voidaan varmistaa
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupien johdonmukainen
yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi
siirrettdva valta hyviksyé delegoiduilla
saddoksillda Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 290 artiklan ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1095/2010¢ 1014
artiklan mukaisesti teknisia
sddntelystandardeja, jotka
arvopaperimarkkinaviranomainen on
laatinut. Kyseisissé teknisissa
sadntelystandardeissa olisi tismennettavi
ne tiedot, jotka on toimitettava
toimivaltaisille viranomaisille osana
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupahakemusta, seké tietojen
toimittamista koskevat menetelmit ja
jarjestelyt. Toimilupamenettelyn
yhtendistdmiseksi kyseisissd teknisissé
sddntelystandardeissa olisi myos
vahvistettava kyseisten tietojen
toimittamista koskevat mallit,
tietostandardit, muodot ja ohjeet. Jotta
voidaan varmistaa niiden sddnnosten
yhtendinen tdytantdonpano, jotka koskevat
tietoja, jotka palvelujen tarjoamisen
vapauden perusteella sijoituspalveluja
tarjoavien tai sijoitustoimintaa harjoittavien
sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava,
komissiolle olisi siirrettdvé valta hyviaksya
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan ja asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 1014 artiklan
mukaisesti teknisid sddntelystandardeja,
jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
laatinut.
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toimilupamenettelyssa on edelleen
toisistaan poikkeavia kansallisia
kéytantdjd. Namé epdjohdonmukaisuudet
vaikeuttavat rajatylittdvid toimintoja ja
haittaavat hallinnointipassin toimintaa.
Jotta voidaan varmistaa
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupien johdonmukainen
yhdenmukaistaminen, komissiolle olisi
siirrettdva valta hyviksya delegoiduilla
saddoksilld Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 290 artiklan ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 1095/2010¢ 10-14
artiklan mukaisesti teknisii
sddntelystandardeja, jotka
arvopaperimarkkinaviranomainen on
laatinut. Kyseisissé teknisissa
sddntelystandardeissa olisi tdismennettdva
ne tiedot, jotka on toimitettava
toimivaltaisille viranomaisille osana
yhteissijoitusyritysten, rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
toimilupahakemusta, seka tietojen
toimittamista koskevat menetelmit ja
jarjestelyt. Toimilupamenettelyn
yhtendistdmiseksi kyseisissd teknisissé
sddntelystandardeissa olisi myos
vahvistettava kyseisten tietojen
toimittamista koskevat mallit,
tietostandardit, muodot ja ohjeet. Jotta
voidaan varmistaa niiden sddnndsten
yhtendinen tiytdntdonpano, jotka koskevat
tietoja, jotka palvelujen tarjoamisen
vapauden perusteella sijoituspalveluja
tarjoavien tai sijoitustoimintaa harjoittavien
sijoituspalveluyritysten on ilmoitettava,
komissiolle olisi siirrettdvé valta hyvaksya
Euroopan unionin toiminnasta tehdyn
sopimuksen 290 artiklan ja asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 1014 artiklan
mukaisesti teknisid sddntelystandardeja,
jotka arvopaperimarkkinaviranomainen on
laatinut. Laatiessaan nditd teknisid
sddntelystandardeja
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
otettava asianmukaisesti huomioon
voimassa olevat kansalliset hallinnolliset
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sddnnokset, sovellettava
suhteellisuusperiaatetta sekd otettava
asianmukaisesti huomioon kustannukset,
joita standardeista aiheutuisi

markkinaosapuolille.
¢ EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84-119. ¢EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84-119.
Or. en
Perustelu

Oikeasuhteisuus kytkee arvopaperimarkkinaviranomaisen teknisid sddntelystandardeja
koskevan valtuutuksen markkinaosapuolille koituviin tarpeettomiin kustannuksiin ja
monimutkaisuuteen paketin oman yksinkertaistamistavoitteen mukaisesti ja jdttdd yhteison
kehittimdt yhdenmukaistetut standardit tdysin ennalleen.

Tarkistus 186
Markus Ferber

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 26 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(26 a) Komissio teki direktiivin
2014/65/EU 90 artiklan 5 kohdan
mukaisesti kattavan arvioinnin
hyédykejohdannaisten, pidstéoikeuksien
Jja pidstooikeusjohdannaisten
markkinoista, mukaan lukien
liitiinndistoimintaa koskeva vapautus,
positiolimiitit ja positioiden hoidon
valvontajiirjestelmdi sekd asiaa koskeva
tieto- ja raportointikehys. Komission 26
piivind toukokuuta 2026 antamassa
kertomuksessa (COM(2026) 251 final)
esitetty arviointi perustui kohdennettuun
sidosryhmien kuulemiseen, Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
energia-alan sddntelyviranomaisten
yhteistyoviraston antamiin neuvoihin seki
markkinasuuntausten analysointiin,
mukaan lukien positiotiedot
hyodykejohdannaismarkkinoilla.
Arvioinnissa todettiin, ettii nykyinen kehys
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toimii edelleen asianmukaisesti, tukee
markkinoiden likviditeettii ja muiden
kuin rahoitusalan yhteisojen kykyii
suojautua kaupallisilta riskeiltii ja ettei se
vaadi tissd vaiheessa merkittivid
muutoksia. Kun otetaan huomioon, ettei
ole ndyttod siitd, ettd liitinndistoimintaa
koskeva vapautus ei tiytd sen tavoitteita,
ja koska tihdn sdinnokseen tehtivillii
muutoksilla voi olla merkittivid kielteisidi
vaikutuksia unionin
hyodykejohdannaismarkkinoiden
syvyyteen, likviditeettiin ja kilpailukykyyn,
tilla direktiivilli ei pitdisi muuttaa
kyseisid sddinnoksid.

Or. en

Perustelu

Komission 26 pdivind toukokuuta 2026 antamassa kertomuksessa COM(2026) 251
vahvistetaan, ettd liitdnndistoimintaa koskeva vapautus ja positiolimiittejd koskeva kehys
toimivat asianmukaisesti. Merkittdvdt muutokset eivdt ole perusteltuja.

Tarkistus 187
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 26 b kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

Tarkistus

(26 b) Sdiintelykehyksissd, joilla
hallitaan omaisuudenhoitoon liittyviii
palkitsemista, olisi sdilytettiivd joustavuus,
Jjota rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien on
noudatettava laatiessaan riskiprofiiliinsa,
liiketoimintamalliinsa ja tyovoimaansa
sopivia palkitsemispolitiikkoja. Toisin
kuin luottolaitokset, yhteissijoitusyritysten
rahastoyhtiot ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat hoitavat varoja
sijoittajien puolesta eikd niilli ole sellaista
vipuvaikutusta tai talletussuojavastuuta,
Jjoka voisi oikeuttaa mddrddviit
palkkiokatot. Muuttuvan palkitsemisen ja
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kiintedn palkitsemisen vilinen jaykkd
suhde uhkaa heikentddi rahastonhoitajan
suorituskyvyn ja sijoittajan suorituskyvyn
vilisti yhteyttd, ja se asettaisi unionin
omaisuudenhoitajat epiiedulliseen
kilpailuasemaan, kun on kysymys
salkunhoitoon liittyvin osaamisen
sdilyttimisessdi suhteessa kolmansien
maiden vertaisiin. Vastaavasti
taloudellisten ja muiden perusteiden
kiinteiin painotuksen mddrdidminen
muuttuvissa palkkioissa rajoittaisi
sijoittajille kuuluvan
luottamusvelvollisuuden kiyttod, ja sen
olisi sdilyttivi rahastoyhtion, myds sen
palkitsemiskomitean ja valvontaelimen,
sisdiseen hallintoon kuuluvana asiana
pikemmin kuin normatiivisina unionin
tason suhdelukuina. Direktiivin
2009/65/EY ja direktiivin 2011/61/EU
mukaisilla nykyisilli
hallintovaatimuksilla varmistetaan jo nyt,
ettii palkitsemispolitiikat ovat
yhdenmukaisia moitteettoman ja
tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja
etteiviit ne kannusta sellaiseen
riskinottoon, joka on ristiriidassa
hallinnoitavien rahastojen riskiprofiilin
kanssa. Johdonmukainen lihestymistapa
palkitsemisen sddntelyyn koko unionin
rahoitusalalla edellyttiid, etti
omaisuudenhoitajiin kohdistuvia uusia
rajoituksia arvioidaan
vakavaraisuusuudistuksen laajemman
suunnan perusteella sen sijaan, etti
otetaan kdyttoon luottolaitoksiin
sovellettavia tiukempia vaatimuksia.

Or. en
Perustelu

Palkitsemisjdrjestelmdd ei tarvitse muuttaa.

Tarkistus 188
Markus Ferber, Martine Kemp
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Ehdotus direktiiviksi
Johdanto-osan 26 ¢ kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(26 ¢) Nykyinen sidntelykehys, jolla
sddnnellddn siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistii
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia, tarjoaa jo tehokkaat suojatoimet
likviditeetti- ja vipuvaikutusriskin varalta.
Rahastoyhtividen edellytetiiin valitsevan
sijoitusstrategiansa kannalta
asianmukaiset maksuvalmiuden hoidon
vilineet ja aktivoitavan ne, jos ennalta
madiritellyt kdynnistysedellytykset
tiyttyvit, ja kansallisilla toimivaltaisilla
viranomaisilla on valtuudet vaatia
tillaista aktivointia stressikausien
markkinaolosuhteiden aikana.
Siirtokelpoisiin arvopapereihin
kohdistuvaa yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittaviin yrityksiin sovelletaan
lakisdditeistd vivutusrajaa, ja kansallisilla
toimivaltaisilla viranomaisilla on
valtuudet asettaa tarvittaessa
vivutusrajoja vaihtoehtoisille
sijoitusrahastoille rahoitusvakauteen
kohdistuvien riskien torjumiseksi. Kun
otetaan huomioon timdn kehyksen
riittavyys, tilld direktiivilli ei oteta
kédyttoon ylimddrdisidi
makrovakausvilineiti. Tamdi lisdisi
sddntelyn monimutkaisuutta ilman
osoitettua puutetta nykyisessdi
keinovalikoimassa ja olisi vastoin
oikeasuhteisen ja kansainviilisesti
kilpailukykyisen unionin
omaisuudenhoitoalan tavoitetta.

Or. en

Perustelu

Nykyisissd yhteissijoitusrahastojen kehyksissd otetaan jo huomioon likviditeetti- ja
vlivelkaantumisriski erilaisten vankkojen mekanismien avulla. Tdmd johdanto-osan kappale
vahvistaa komission pddtdksen olla lisddmdttd uusia vilineitd, jotka liittavdt tamdn
rajoituksen tekstiin ja vdlttivdt kilpailukykyd heikentdvdid monimutkaisuutta.
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Tarkistus 189
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

2 artikla — 1 kohta — v alakohta

Komission teksti

V) ’rahastoyhtion ja vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan EU-konsernilla’
tietyn rahastoyhtion tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan osalta Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU”? 2 artiklan 11 alakohdassa
mddriteltyd konsernia, joka koostuu
jostakin seuraavista:

a) timdn direktiivin 2 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa mddiritellyt rahastoyhtiot,
jotka ovat sijoittautuneet unioniin ja joilla
on timdin direktiivin mukainen toimilupa;

b) Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2011/61/EU" 4 artiklan

1 kohdan b alakohdassa midritellyt
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat, jotka ovat sijoittautuneet
unioniin ja joilla on mainitun direktiivin
mukainen toimilupa;

¢) direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan

1 kohdan 1 alakohdassa miidritellyt
sijoituspalveluyritykset, jotka ovat

sijoittautuneet unioniin ja joilla on
mainitun direktiivin mukainen toimilupa;

d) Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/36/EU"! 2 artiklan

1 kohdan b alakohdassa miidritellyt
luottolaitokset, jotka ovat sijoittautuneet
unioniin ja joilla on mainitun direktiivin
mukainen toimilupa;

? Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/34/EU, annettu 26
pliiviind kesikuuta 2013, tietyntyyppisten
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Tarkistus
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yritysten vuositilinpdidtoksistd,
konsernitilinpiidtoksisti ja niihin
liittyvisti kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY

ja 83/349/ETY kumoamisesta

(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/
9j).

10 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdiviind
kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011, s. 1),

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/
9j).

I Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/34/EU, annettu 26
pliivind kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten
yritysten vuositilinpdiitoksistd,
konsernitilinpiidtoksisti ja niihin
liittyvistii kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY

ja 83/349/ETY kumoamisesta

(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

0j).

Or. en
Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia EU-
konserniin liittyvid jarjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta riskiperusteiseen
ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn riskialttiille tehtdvien
siirtoa koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus konsernirakenteesta tai
maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin jdrjestelyihin sovellettaisiin
oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen riskinvalvontaa koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.
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Tarkistus 190

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

2 artikla — 1 kohta — v alakohta

Komission teksti

V) ’rahastoyhtion ja vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan EU-konsernilla’
tietyn rahastoyhtion tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan osalta Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU” 2 artiklan 11 alakohdassa
mdidriteltyd konsernia, joka koostuu
jostakin seuraavista:

a) timdin direktiivin 2 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa mddiritellyt rahastoyhtiét,
Jjotka ovat sijoittautuneet unioniin ja joilla
on timdin direktiivin mukainen toimilupa;

b) Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2011/61/EU’ 4 artiklan

1 kohdan b alakohdassa midritellyt
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat, jotka ovat sijoittautuneet
unioniin ja joilla on mainitun direktiivin
mukainen toimilupa;

¢) direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan

1 kohdan 1 alakohdassa midritellyt
sijoituspalveluyritykset, jotka ovat
sijoittautuneet unioniin ja joilla on
mainitun direktiivin mukainen toimilupa;

d) Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/36/EU"! 2 artiklan

1 kohdan b alakohdassa mdiiritellyt
luottolaitokset, jotka ovat sijoittautuneet
unioniin ja joilla on mainitun direktiivin
mukainen toimilupa;

? Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/34/EU, annettu 26
pliivind kesikuuta 2013, tietyntyyppisten
yritysten vuositilinpdiditoksistd,
konsernitilinpiidtoksisti ja niihin
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Poistetaan.

Tarkistus
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liittyvistii kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY

ja 83/349/ETY kumoamisesta

(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/
9j).

10 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdiviind
kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011, s. 1),

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/
9j).

I Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/34/EU, annettu 26

pliivind kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten
yritysten vuositilinpdidtoksistd,
konsernitilinpiidtoksisti ja niihin
liittyvistii kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY

ja 83/349/ETY kumoamisesta

(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

0j).

Or. en

Tarkistus 191
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

2 artikla — 1 kohta — v alakohta

Komission teksti Tarkistus

V) ’rahastoyhtion ja vaihtoehtoisen V) ’muun kuin olennaisen
sijoitusrahaston hoitajan EU-konsernilla’ riskiluokituksen piiriin kuuluvalla
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tietyn rahastoyhtion tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan osalta Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU” 2 artiklan 11 alakohdassa
mddriteltyd konsernia, joka koostuu
jostakin seuraavista:

® Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/34/EU, annettu 26
pliivind kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten
yritysten vuositilinpdiditoksistd,
konsernitilinpiidtoksisti ja niihin
liittyvistii kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY

ja 83/349/ETY kumoamisesta

(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

0j).

Tarkistus 192

siirtamisjdrjestelylld’ siirtimisjiirjestelyd,
joka koskee liitteessd I lueteltujen
toimintojen tai 6 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen palvelujen suorittamista,
kun rahastoyhtio on suorittanut
riskiperusteisen arvioinnin kolmansien
osapuolten riskien valvontaa koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen
periaatteiden (EAMV 42-1710566791-
6103) mukaisesti ja todennut, ettii
siirtimisjdrjestelyyn liittyy muu kuin
olennainen luontaisen riskin ja
jéddnndosriskin taso;

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
2 artikla — 1 kohta — v alakohta

Komission teksti

V) "rahastoyhtion ja vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan EU-konsernilla’
tietyn rahastoyhtion tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan osalta Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU” 2 artiklan 11 alakohdassa

PE791.083v01-00

94/186

Tarkistus

V) ’konsernin resursseilla’ sellaisen
yhteison, joka on yhteisen hallinnoinnin
tai mdédrdysvallan myotd yhteydessd
rahastoyhtion, henkiloresursseja ja
teknisid resursseja, jotka ovat kyseisen
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mddriteltyd konsernia, joka koostuu rahastoyhtion kédytettiivissd;
jostakin seuraavista:

9 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/34/EU, annettu 26
pliivind kesiikuuta 2013, tietyntyyppisten
yritysten vuositilinpdiitoksistd,
konsernitilinpiidtoksisti ja niihin
liittyvistii kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY

ja 83/349/ETY kumoamisesta

(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).
Or. en
Tarkistus 193
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
2 artikla — 1 kohta — v alakohta — a alakohta
Komission teksti Tarkistus
a) timdn direktiivin 2 artiklan Poistetaan.
1 kohdan b alakohdassa miidritellyt
rahastoyhtiot, jotka ovat sijoittautuneet
unioniin ja joilla on timdn direktiivin
mukainen toimilupa;
Or. en
Tarkistus 194
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
2 artikla — 1 kohta — v alakohta — b alakohta
AM\1348452FI.docx 95/186 PE791.083v01-00
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Komission teksti

b) Euroopan parlamentin ja Poistetaan.

neuvoston direktiivin 2011/61/EU"’

4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
maddritellyt vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat, jotka ovat
sijoittautuneet unioniin ja joilla on
mainitun direktiivin mukainen toimilupa;

10 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdiviind
kesikuuta 2011, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY sekd asetuksen
(EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011, s. 1),

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/

9j).

Tarkistus 195
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

2 artikla — 1 kohta — v alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan Poistetaan.

1 kohdan 1 alakohdassa miidritellyt
sijoituspalveluyritykset, jotka ovat
sijoittautuneet unioniin ja joilla on
mainitun direktiivin mukainen toimilupa;

Tarkistus 196
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

PE791.083v01-00 96/186

Tarkistus
Or. en

Tarkistus
Or. en
AM\1348452F1.docx



Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

2 artikla — 1 kohta — v alakohta — d alakohta

Komission teksti

d) Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2013/36/EU!

2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
maddritellyt luottolaitokset, jotka ovat
sijoittautuneet unioniin ja joilla on
mainitun direktiivin mukainen toimilupa;

I Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/34/EU, annettu 26
pliivind kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten
yritysten vuositilinpdiitoksistd,
konsernitilinpiidtoksisti ja niihin
liittyvistii kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY

ja 83/349/ETY kumoamisesta

(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).

Tarkistus 197

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

2 artikla — 1 kohta — v alakohta — d a alakohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

Tarkistus

da) holdingyhtiot, jotka ovat
sijoittautuneet unioniin ja joiden
pddasiallinen toiminta on mddrdiysvallan
tai mddrididviin vaikutusvallan

PE791.083v01-00

Fl



Fl

harjoittaminen edellii a ja b alakohdassa
tarkoitettujen yritysten hallinnointiin
néihden;

Or. en

Tarkistus 198
Markus Ferber

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

2 artikla — 1 kohta — v alakohta — d a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

da) holdingyhtiot, jotka ovat
sijoittautuneet unioniin ja joiden
pldasiallinen toiminta on mddrdysvallan
tai mddrddavin vaikutusvallan
harjoittaminen a—d alakohdassa
tarkoitettujen yritysten hallinnointiin
néihden;

Or. en
Perustelu

EU-konsernin mddritelmd kattaa nyt vain rahastoyhtiot, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat, sijoituspalveluyritykset ja luottolaitokset, ja mddritelmdn ulkopuolelle on suljettu
holdingyhtiot, joiden kautta monet omaisuudenhoitoryhmdit ovat tosiasiassa jéisentyneet.
Lisddmdlld unioniin sijoittautuneet holdingyhtiét mddritelmddn kurotaan umpeen
rakenteellinen kuilu, joka muutoin sulkisi lainmukaiset konsernirakenteet tehtdvien
siirtamisen helpottamisen ulkopuolelle.

Tarkistus 199
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

2 artikla — 1 kohta — v alakohta — 1 a alakohta (uusi)
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Komission teksti

Tarkistus 200
Christophe Gomart

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

Tarkistus

Jos a—d a alakohdassa tarkoitetut yritykset
kuuluvat laajempaan konserniin, jonka
koko konsernin emoyritys on
sijoittautunut unionin ulkopuolelle, EU-
konserniin kuuluvat ainoastaan unioniin
sijoittautuneet ja sielli toimiluvan saaneet

yritykset.

Or. en

2 artikla — 1 kohta — v alakohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

99/186

Tarkistus

Poiketen siitd, miti v alakohdassa
sdddetddn, rahastoyhtioiden tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konserniin voi kuulua
muunlaisia yhteisdji edellyttiien, ettii
seuraavien takeiden tiyttyminen taataan:

a) niiden kiytettiivissdi on
toimintaperiaatteet, joilla varmistetaan,
etti yritys, sen ylempi johto ja tyontekijiit
noudattavat vaatimuksia, sekd tarvittavat
sddnnot, jotka koskevat heidin
henkilokohtaisia liiketoimiaan;

b) tirkeiden operatiivisten toimintojen
ulkoistaminen toteutetaan sellaisten
tarvittavien toimenpiteiden avulla, joilla
taataan sisdisen valvonnan laatu ja
viranomaisten valmiudet valvoa
velvoitteidensa noudattamista;

¢) ne yllipitivit vahvoja hallinto- ja
kirjanpitomenettelyjd, tehokkaita sisdisen

valvonnan mekanismeja sekdi
asianmukaisia riskinarviointimenetelmid.
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Or. fr

Tarkistus 201
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

2 artikla — 1 kohta — v alakohta — 1 b alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

EU-konsernia koskevia sddnnoksid
sovelletaan yksinomaan timdin direktiivin
mukaiseen sddntelyn
yksinkertaistamiseen ja valvonnan
yhteensovittamiseen, eiviitkii ne saa

a) vaikuttaa kunkin EU-konserniin
kuuluvan rahastoyhtion tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan yksittiiseen toimilupaan ja
vastuuseen

b) vaikuttaa rahastoyhtiéiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien velvollisuuteen toimia
sijoittajien etujen mukaisesti ja rahoittaa
osuudenhaltijoita

¢) vaikuttaa rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien vastuuseen niiden puolesta
suoritetuista tehtdvisti

d) asettaa vakavaraisuuden konsolidointia
koskevia vaatimuksia, jotka ylittiviit
unionin lainsdidddnnossd nimenomaisesti
sdddetyt vaatimukset.

Or. en

Tarkistus 202
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta
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Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

2 artikla — 1 kohta — v alakohta — 1 ¢ ja 1 d alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 203
Christophe Gomart

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta

AM\1348452FI.docx

Tarkistus

Jos rahastoyhtio tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja kuuluu
johonkin EU-konserniin, myos
luottolaitoksiin tai
sijoituspalveluyrityksiin, ryhmdin sisdinen
organisatorinen integrointi ei saa
heikentdidi

a) salkunhoitoa ja riskienhallintaa
koskevien piidtosten riippumatonta
toteuttamista, mukaan lukien asiaan
liittyviit sddintelytakeet;

b) ddnioikeuksien riippumatonta kiyttod

¢) rahastoyhtion tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tuotehallintaa
koskevia pdiitoksid

d) rahastoyhtion tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toteuttamaa
riippumatonta valintaa ja valvontaa
sdilytysyhteisoksi nimetyssd yhteisossd

e) rahastoyhtion tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kykyii toimia
sijoittajien edun mukaisesti.

Emoyritys voi mddiritelli strategiset ja
organisatoriset tavoitteet konsernitasolla
edellyttiien, ettii tillainen koordinointi ei
Jjohda suoraan tai viililliseen
puuttumiseen rahastoyhtion tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan luottamusvelvollisuuksiin.

Or. en

101/186 PE791.083v01-00

Fl



Direktiivi 2009/65/EY

2 artikla — 1 kohta — v alakohta — 1 b alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 204
Markus Ferber

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

2 artikla — 1 kohta — x a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

Rahastoyhtion ja vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitajan EU-konsernin
mdiritelmdi sovelletaan ainoastaan, jos
rahastoyhtio tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston hoitaja valitsee timdn
jérjestelyn EU:n jisenvaltioon
sijoittautuneen emoyrityksensd kautta.
Tissd tapauksessa sovelletaan kaikkia
timdn direktiivin sddnnoksid.

Or. fr

Tarkistus

xa) ’muun kuin olennaisen
riskiluokituksen piiriin kuuluvalla
siirtojirjestelylli’ siirtojirjestelyd, joka
koskee liitteessd I lueteltujen toimintojen
tai 6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen suorittamista, kun rahastoyhtio
on suorittanut riskiperusteisen arvioinnin
kolmansien osapuolten riskien valvontaa
koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen
periaatteiden mukaisesti ja luokitellut
riskin sellaiseksi, etti siihen liittyy muu
kuin olennainen luontaisen riskin ja
Jjddnndosriskin taso.

Or. en

Perustelu

Tdlld hetkelld 2 artiklan 1 kohdan v alakohdassa rajataan siirtimistd koskeva poikkeus tdlld
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hetkelld koskemaan unioniin sijoittautuneita yhteisojd ja evdtddn se jdrjestelyiltd, joihin voi
liittyd pienempi riski kuin joihinkin EU:n sisdisiin siirtoihin, ja myonnetddn se automaattisesti
muille tahoille, joihin liittyy enemmcdn riskejd. Riskiluokitustesti, joka perustuu kolmansien
osapuolten riskien valvontaa koskeviin arvopaperimarkkinaviranomaisen omiin
periaatteisiin, kohdistuu helpotuksiin jdrjestelyissd, jotka aidosti aiheuttavat muun kuin
olennaisen riskin ja jddnnosriskin siirronsaajan sijainnista riippumatta, samalla kun
salkkujen hallintaan ja riskienhallintaan sovelletaan erityistd lupasuojaa.

Tarkistus 205

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
2 artikla — 1 kohta — x a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 206

Tarkistus

xa) ’konsernin resursseilla’ sellaisen
yhteison, joka on yhteisen hallinnoinnin
tai mdédrdysvallan myotd yhteydessd
rahastoyhtion, henkilostoon liittyvii ja
teknisid valmiuksia, jotka ovat kyseisen
rahastoyhtion kiytettiivissd;

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
5 artikla — 6 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Jos yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset paattavat
rajoittaa muutoksia tai hylétéd ne, niiden on
ilmoitettava siitd yhteissijoitusyritykselle
yhden kuukauden kuluessa ensimmiisessa
alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen
vastaanottamisesta. Toimivaltaiset

AM\1348452FI.docx

103/186

Tarkistus

Jos yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset paattavat
rajoittaa muutoksia tai hylété ne, niiden on
ilmoitettava siitd yhteissijoitusyritykselle
yhden kuukauden kuluessa ensimmaisessé
alakohdassa tarkoitetun tdydellisen
ilmoituksen vastaanottamisesta.

PE791.083v01-00

Fl



Fl

viranomaiset voivat pidentdd mééraaikaa
enintdén yhdelld kuukaudella, jos ne
katsovat sen tarpeelliseksi tapauksen
erityisolosuhteiden vuoksi, ja ilmoitettuaan
siitd yhteissijoitusyritykselle. Muutokset
toteutetaan, jos asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset eivit vastusta muutoksia
kyseisen arviointijakson aikana.”;

Tarkistus 207

Toimivaltaiset viranomaiset voivat
pidentdd méardaikaa enintddn yhdella
kuukaudella, jos ne katsovat sen
tarpeelliseksi tapauksen erityisolosuhteiden
vuoksi, ja ilmoitettuaan siitd
yhteissijoitusyritykselle. Muutokset
toteutetaan, jos asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset eivit vastusta muutoksia
kyseisen arviointijakson aikana.”;

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
5 artikla — 6 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Jos yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset paéttavit
rajoittaa muutoksia tai hylita ne, niiden on
ilmoitettava siitd yhteissijoitusyritykselle
yhden kuukauden kuluessa ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen
vastaanottamisesta. Toimivaltaiset
viranomaiset voivat pidentdd médrdaikaa
enintddn yhdelld kuukaudella, jos ne
katsovat sen tarpeelliseksi tapauksen
erityisolosuhteiden vuoksi, ja ilmoitettuaan
siitd yhteissijoitusyritykselle. Muutokset
toteutetaan, jos asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset eivit vastusta muutoksia
kyseisen arviointijakson aikana.”;

Tarkistus 208
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

PE791.083v01-00

104/186

Tarkistus

Jos yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset paéttavit
rajoittaa muutoksia tai hylitd ne, niiden on
ilmoitettava siitd yhteissijoitusyritykselle
yhden kuukauden kuluessa ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetun tiydellisen
ilmoituksen vastaanottamisesta.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat
pidentdd madrdaikaa enintddn yhdella
kuukaudella, jos ne katsovat sen
tarpeelliseksi tapauksen erityisolosuhteiden
vuoksi, ja ilmoitettuaan siitd
yhteissijoitusyritykselle. Muutokset
toteutetaan, jos asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset eivit vastusta muutoksia
kyseisen arviointijakson aikana.”;

Or. en
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1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
5 artikla — 8 kohta — 1 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti Tarkistus
c) menetelmadt ja jérjestelyt tietojen c) menetelmat ja jérjestelyt tietojen
toimittamiseksi. toimittamiseksi, jotka rajoittuvat muotoa,

menettelyd, tyyppiii ja midrdaikoja
koskeviin kysymyksiin ja jotka eiviit
vaikuta tissd artiklassa sddidettyjen
vaatimusten aineelliseen soveltamisalaan.

Or. en
Perustelu

Selvennetddn, ettd tamd valtuutus koskee ainoastaan menettelyllisid yksityiskohtia SEUT-
sopimuksen 290 artiklan mukaisen keskeisten / muiden kuin keskeisten osien erottelun ja
tamdn artiklan mukaisen yhdenmukaistamistavoitteen mukaisesti;

Tarkistus 209
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

5 artikla — 8 kohta — 1 alakohta — c a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

ca) edelli 6 kohdassa tarkoitetun
Yolennaisen muuttamisen” mddritelmd.

Or. en

Tarkistus 210
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

5 artikla — 8 kohta — 2 alakohta
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Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen kehittda
tietoteknisid ratkaisuja, mukaan lukien
mallit, tietostandardit, muodot ja ohjeet

a alakohdassa tarkoitettujen tietojen
toimittamista varten.

Tarkistus 211
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen
standardimuodot ja ohjeet a alakohdassa
tarkoitettujen tietojen toimittamista varten.

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 1 alakohta — ¢ a alakohta (uusi)

Direktiivi 2009/65/EY
7 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

ca) lisitiin ensimmdisen alakohdan
jélkeen alakohta seuraavasti:

YEnsimmdiisen e alakohdan v alakohdan
soveltamiseksi 13 artiklan 1 kohdan

f alakohdan mukainen seuranta olisi
toteutettava tavalla, joka on oikeassa
suhteessa rahastoyhtion arvioimiin
siirtoriskeihin.”

Or. en

Perustelu

Tehtdvien siirtimistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia EU-
konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta riskiperusteiseen
ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn riskialttiille tehtdvien
siirtoa koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus konsernirakenteesta tai
maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin jdrjestelyihin sovellettaisiin
oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen riskinvalvontaa koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 212

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta
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Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 2 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
7 artikla — 1 a kohta

Komission teksti

1 a. Poiketen siiti, miti 1 kohdan e
alakohdassa sdddetiidn, jisenvaltiot eiviit
saa vaatia rahastoyhtioti toimittamaan
kotijisenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitettuja tietoja, jos kyseinen
rahastoyhtio tukeutuu yhteen tai
useampaan EU-konserniinsa kuuluvaan
yhteisoon liitteessd 11 tarkoitettujen
toimintojen tai 6 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen palvelujen suorittamiseksi.

Sellaisen rahastoyhtion
toimilupahakemuksessa, joka tukeutuu
liiketoiminnassaan yhden tai useamman
EU-konserniinsa kuuluvan yhteison
henkiloresursseihin ja teknisiin
resursseihin, on 1 kohdan c alakohdassa
tarkoitettujen tietojen lisiksi
tismennettivi kyseiset henkiloresurssit ja
tekniset resurssit. Rahastoyhtion
toimiluvan ehdoksi ei saa asettaa
vaatimusta, jonka mukaan rahastoyhtion
on pidiittiydyttivd kayttimdsti yhden tai
useamman samaan EU-konserniin
kuuluvan yhteison resursseja.”;

Tarkistus 213

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 2 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
7 artikla — 1 a kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Tarkistus
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Poiketen siiti, mitid 1 kohdan e
alakohdassa sdddetiidn, jisenvaltiot eiviit
saa vaatia rahastoyhtioti toimittamaan
kotijisenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitettuja tietoja, jos kyseinen
rahastoyhtio tukeutuu yhteen tai
useampaan EU-konserniinsa kuuluvaan
yhteisoon liitteessd 11 tarkoitettujen
toimintojen tai 6 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen palvelujen suorittamiseksi.

Tarkistus 214
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

Poistetaan.

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 2 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
7 artikla — 1 a kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Poiketen siitd, mitd 1 kohdan e alakohdassa
sdddetddn, jdsenvaltiot eivit saa vaatia
rahastoyhti6tad toimittamaan
kotijasenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitettuja tietoja, jos kyseinen
rahastoyhti6 tukeutuu yhteen tai
useampaan EU-konserniinsa kuuluvaan
yhteisoon liitteessi 11 tarkoitettujen
toimintojen tai 6 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen palvelujen suorittamiseksi.

Tarkistus

Poiketen siitd, mitd 1 kohdan e alakohdassa
saddetddn, jasenvaltiot eivdt saa vaatia
rahastoyhti6tad toimittamaan
kotijasenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitettuja tietoja, jos kyseinen
rahastoyhti6 toteuttaa siirtojiirjestelyn,
Jjoka liirtyy liitteessi I tarkoitettujen
toimintojen tai 6 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen palvelujen suorittamiseen,
jos kyseistd siirtojiirjestelyii pidetiiin ei-
kriittisendi vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tekemdin
riskiperusteisen arvioinnin perusteella.

Or. en

Perustelu

Tehtdvien siirtdimistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia EU-
konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta riskiperusteiseen
ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn riskialttiille tehtdvien
siirtoa koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus konsernirakenteesta tai

PE791.083v01-00

108/186

AM\1348452FI.docx



maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin jdrjestelyihin sovellettaisiin
oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen riskinvalvontaa koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 215
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 2 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
7 artikla — 1 a kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Poiketen siitd, mitd 1 kohdan e alakohdassa
sdddetddn, jasenvaltiot eivit saa vaatia
rahastoyhti6td toimittamaan
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitettuja tietoja, jos kyseinen
rahastoyhti0 tukeutuu yhteen tai
useampaan EU-konserniinsa kuuluvaan
yhteisoon liitteessd 11 tarkoitettujen
toimintojen tai 6 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen palvelujen suorittamiseksi.

Tarkistus 216

Tarkistus

Poiketen siitd, mitd 1 kohdan e alakohdassa
sdddetddn, jasenvaltiot eivit saa vaatia
rahastoyhti6td toimittamaan
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitettuja tietoja, jos kyseinen
rahastoyhti toteuttaa siirtojirjestelyn,
johon sovelletaan muuta kuin olennaista
riskiluokitusta.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 2 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
7 artikla — 1 a kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Poiketen siitd, mitd 1 kohdan e alakohdassa
sdddetddn, jasenvaltiot eivét saa vaatia
rahastoyhti6td toimittamaan
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitettuja tietoja, jos kyseinen
rahastoyhti6 tukeutuu yhteen tai
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Tarkistus

Poiketen siitd, mitd 1 kohdan e alakohdassa
sdddetidn, jasenvaltiot eivit saa vaatia
rahastoyhti6ta toimittamaan
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitettuja tietoja, jos kyseinen
rahastoyhti6 tukeutuu yhteen tai
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useampaan EU-konserniinsa kuuluvaan
yhteisoon liitteessé 11 tarkoitettujen
toimintojen tai 6 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen palvelujen suorittamiseksi.

Tarkistus 217

useampaan konserniinsa kuuluvaan
yhteis60n liitteessd 11 tarkoitettujen
toimintojen tai 6 artiklan 3 kohdassa
tarkoitettujen palvelujen suorittamiseksi.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 2 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
7 artikla — 1 a kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 218
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

Tarkistus

Yksinomaan asianomaisen rahastoyhtion
on aloitettava sellaisen rahastoyhtion
toimilupahakemus, joka perustuu yhden
tai useamman sen konserniin kuuluvan
yhteison henkiloresursseihin ja teknisiin
resursseihin sen liiketoiminnan
harjoittamiseksi.

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 2 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
7 artikla — 1 a kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Sellaisen rahastoyhtion
toimilupahakemuksessa, joka tukeutuu
litketoiminnassaan yhden tai useamman
EU-konserniinsa kuuluvan yhteison
henkiloresursseihin ja teknisiin
resursseihin, on 1 kohdan c alakohdassa
tarkoitettujen tietojen lisiksi
tismennettivi kyseiset henkiloresurssit ja
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tekniset resurssit. Rahastoyhtion
toimiluvan ehdoksi ei saa asettaa
vaatimusta, jonka mukaan rahastoyhtion
on pidittiydyttivi kdyttimdsti yhden tai
useamman samaan EU-konserniin
kuuluvan yhteison resursseja.”;

Tarkistus 219
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 2 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
7 artikla — 1 a kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Sellaisen rahastoyhtion
toimilupahakemuksessa, joka tukeutuu
litketoiminnassaan yhden tai useamman
EU-konserniinsa kuuluvan yhteison
henkiloresursseihin ja teknisiin
resursseihin, on 1 kohdan c alakohdassa
tarkoitettujen tietojen lisiksi
tismennettivi kyseiset henkiloresurssit ja
tekniset resurssit. Rahastoyhtion
toimiluvan ehdoksi ei saa asettaa
vaatimusta, jonka mukaan rahastoyhtion
on pidittiydyttivi kdyttimdsti yhden tai
useamman samaan EU-konserniin
kuuluvan yhteison resursseja.”’;

Tarkistus

Rahastoyhtion toimilupahakemuksessa on
joka tapauksessa ilmoitettava sen nimi,
Jjolle tehtiiviit siirretiiiin ja liitteessd 1
tarkoitetut siirretyt tehtivit tai 6 artiklan
3 kohdassa tarkoitetut palvelut.

Or. en

Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia EU-
konserniin liittyvid jarjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta riskiperusteiseen
ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn riskialttiille tehtdvien
siirtoa koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus konsernirakenteesta tai
maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin jérjestelyihin sovellettaisiin
oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen riskinvalvontaa koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.
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Tarkistus 220
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 2 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

7 artikla — 1 a kohta — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Rahastoyhtion olisi dokumentoitava
kriittiset ja ei-kriittiset siirtojirjestelynsd,
mukaan lukien sen nimi, jolle tehtdiviit
siirretddn, siirrettdvd toiminto tai palvelu
Jja kriittisyyden arviointi. Nimdi tiedot
annetaan pyynnésti sen kotijisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten saataville.

Or. en
Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia EU-
konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta riskiperusteiseen
ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn riskialttiille tehtdvien
siirtoa koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus konsernirakenteesta tai
maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin jarjestelyihin sovellettaisiin
oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen riskinvalvontaa koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 221
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 2 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

7 artikla — 1 a kohta—2 b, 2 c ja 2 d alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luonnokset teknisiksi
sidntelystandardeiksi, joissa mddritetidn

a) perusteet, joita on sovellettava
riskiperusteisen arvioinnin
suorittamiseen;
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b) eri riskiluokat alhaisemmasta korkeaan
riskiin;
¢) suojatoimet, joilla varmistetaan, ettii

riskinarvioinnit tehdddin vankasti ja etti
ne vastaavat riittivdd riskitasoa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa nimd teknisten
sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn ... pdivind
.kuuta ... [12 kuukautta timdin
muutosdirektiivin voimaantulopiiivistii].

Siirretidin komissiolle valta hyviksyd
timdn kohdan ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Or. en
Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia EU-
konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta riskiperusteiseen
ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn riskialttiille tehtdvien
siirtoa koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus konsernirakenteesta tai
maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin jarjestelyihin sovellettaisiin
oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen riskinvalvontaa koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 222
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 2 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

7 artikla — 1 a kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Sellaisen rahastoyhtion Sellaisen rahastoyhtion
toimilupahakemuksessa, joka tukeutuu toimilupahakemuksessa, joka tukeutuu
litketoiminnassaan yhden tai useamman litketoiminnassaan yhden tai useamman
EU-konserniinsa kuuluvan yhteison konserniin kuuluvan yhteison resursseihin,
henkiloresursseihin ja teknisiin on 1 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettujen
resursseihin, on 1 kohdan ¢ alakohdassa tietojen lisdksi tismennettiva kyseiset
tarkoitettujen tietojen lisdksi tismennettiva konsernin resurssit. Rahastoyhtion
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kyseiset henkiloresurssit ja tekniset
resurssit. Rahastoyhtion toimiluvan
ehdoksi el saa asettaa vaatimusta, jonka
mukaan rahastoyhtion on pidattdydyttava
kayttimastd yhden tai useamman samaan
EU-konserniin kuuluvan yhteison
resursseja. ”’;

Tarkistus 223

toimiluvan ehdoksi ei saa asettaa
vaatimusta, jonka mukaan rahastoyhtion on
pidittaydyttiva kayttiméstd konsernin
resursseja;

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 2 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
7 artikla — 1 a kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Sellaisen rahastoyhtion
toimilupahakemuksessa, joka tukeutuu
litketoiminnassaan yhden tai useamman
EU-konserniinsa kuuluvan yhteison
henkiloresursseihin ja teknisiin
resursseihin, on 1 kohdan ¢ alakohdassa
tarkoitettujen tietojen lisdksi tismennettiva
kyseiset henkildresurssit ja tekniset
resurssit. Rahastoyhtion toimiluvan
ehdoksi ei saa asettaa vaatimusta, jonka
mukaan rahastoyhtion on pidattaydyttiva
kéyttdmastd yhden tai useamman samaan
EU-konserniin kuuluvan yhteison
resursseja. ”;

Tarkistus 224
Christophe Gomart

Ehdotus direktiiviksi

Tarkistus

Sellaisen rahastoyhtion
toimilupahakemuksessa, joka tukeutuu
litketoiminnassaan yhden tai useamman
EU-konserniinsa kuuluvan yhteisén
henkiloresursseihin ja teknisiin
resursseihin, on 1 kohdan ¢ alakohdassa
tarkoitettujen tietojen lisdksi tismennettiva
kyseiset henkildresurssit ja tekniset
resurssit. Rahastoyhtion toimiluvan
ehdoksi ei saa asettaa vaatimusta, jonka
mukaan rahastoyhtion on pidittaydyttava
kéyttdmastd yhden tai useamman samaan
konserniin kuuluvan yhteison resursseja;

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 2 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
7 artikla — 1 a kohta — 1 a alakohta (uusi)
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Komission teksti

Tarkistus 225
Gaetano Pedulla’

Ehdotus direktiiviksi

Tarkistus

Sellaisen rahastoyhtion
toimilupahakemuksen, joka tukeutuu EU-
konserniinsa kuuluvien yhteisijen
henkiloresursseihin ja teknisiin
resursseihin, voi esittid ainoastaan
rahastoyhtio EU:n jisenvaltioon
sijoittautuneen emoyrityksensd kautta.
Kun tiillainen hakemus on esitetty,
sovelletaan titd direktiivid.

Or. fr

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 2 a alakohta (uusi)

Direktiivi 2009/65/EY
7 artikla — 1 b kohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

Tarkistus

(2 a) lisditiin kohta seuraavasti:

”1 b. Jos rahastoyhtio tukeutuu konsernin
sisdisiin resursseihin 1 a kohdan
mukaisesti, sen on sdilytettiivi
tosiasialliset piiitoksentekovalmiudet,
riittivi oma sisdlto ja vastuu vaatimusten
noudattamisesta. Tillaisista
konserninsisdisistd jirjestelyisti on
ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle ennen niiden
tiytintoonpanoa, mikd voi edellyttiia
toimenpiteiti valvonnan nikyvyyden
sdilyttimiseksi. Tillaista kevyempdidi
kohtelua ei sovelleta, jos koko konsernin
emoyritys on sijoittautunut unionin
ulkopuolelle, ellei valvonnan vastaavuutta
ndytetd toteen.”

Or. en
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Perustelu

1t introduces essential safeguards to the "EU group" model to prevent supervisory arbitrage
and the proliferation of "letter-box" entities. By mandating that licensed entities retain
adequate own substance and effective decision-making capacity, the proposal ensures that the

core management remains within the Union.

The amendment requires ex-ante notification of intra-group arrangements (prior to
implementation) to ensure supervisory visibility for National Competent Authorities.
Furthermore, by restricting the "lighter treatment" to groups with Union-based ultimate
parents, the amendment prevents non-EU firms from using thin subsidiaries to bypass robust
delegation standards, thereby preserving the supervisory integrity and legal accountability of

the Union’s financial ecosystem.

Tarkistus 226

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin, Pierre Pimpie

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 5 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
7 artikla — 7 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Jos rahastoyhtion kotijdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset paattavit
rajoittaa ensimmaisessé alakohdassa
tarkoitettuja muutoksia tai hyldti ne, niiden
on ilmoitettava siitd rahastoyhtiélle yhden
kuukauden kuluessa ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen
vastaanottamisesta. Toimivaltaiset
viranomaiset voivat pidentdd madrdaikaa
enintddn yhdelld kuukaudella, jos ne
katsovat sen tarpeelliseksi tapauksen
erityisolosuhteiden vuoksi, ja ilmoitettuaan
siitd rahastoyhtiolle. Muutokset
toteutetaan, jos asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset eivit vastusta muutoksia
kyseisen arviointijakson aikana.”;

Tarkistus 227

PE791.083v01-00

116/186

Tarkistus

Jos rahastoyhtion kotijdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset paattavit
rajoittaa ensimmaisessé alakohdassa
tarkoitettuja muutoksia tai hyldti ne, niiden
on ilmoitettava siitd rahastoyhtiélle yhden
kuukauden kuluessa ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitetun tiydellisen
ilmoituksen vastaanottamisesta.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat
pidentdd madrdaikaa enintddn yhdella
kuukaudella, jos ne katsovat sen
tarpeelliseksi tapauksen erityisolosuhteiden
vuoksi, ja ilmoitettuaan siitd
rahastoyhtidlle. Muutokset toteutetaan, jos
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
eivdt vastusta muutoksia kyseisen
arviointijakson aikana.”;

Or. en

AM\1348452FI.docx



Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 5 alakohta — a alakohta — 5 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
7 artikla — 7 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Jos rahastoyhtion kotijdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset paattavit
rajoittaa ensimmaisessé alakohdassa
tarkoitettuja muutoksia tai hyldti ne, niiden
on ilmoitettava siitd rahastoyhtiélle yhden
kuukauden kuluessa ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen
vastaanottamisesta. Toimivaltaiset
viranomaiset voivat pidentdd madrdaikaa
enintddn yhdelld kuukaudella, jos ne
katsovat sen tarpeelliseksi tapauksen
erityisolosuhteiden vuoksi, ja ilmoitettuaan
siitd rahastoyhti6lle. Muutokset
toteutetaan, jos asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset eivét vastusta muutoksia
kyseisen arviointijakson aikana.”;

Tarkistus 228

Tarkistus

Jos rahastoyhtion kotijdsenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset paattavit
rajoittaa ensimmaisessé alakohdassa
tarkoitettuja muutoksia tai hyldti ne, niiden
on ilmoitettava siitd rahastoyhtiélle yhden
kuukauden kuluessa ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitetun tiydellisen
ilmoituksen vastaanottamisesta.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat
pidentdd médrdaikaa enintddn yhdella
kuukaudella, jos ne katsovat sen
tarpeelliseksi tapauksen erityisolosuhteiden
vuoksi, ja ilmoitettuaan siitd
rahastoyhtiolle. Muutokset toteutetaan, jos
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
eivit vastusta muutoksia kyseisen
arviointijakson aikana.”;

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
12 artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Jotta voidaan varmistaa rahastoyhtioihin
sovellettavien toiminnan vakautta
koskevien sddiintojen yhdenmukainen
soveltaminen ja yhtendinen
tiytintoonpano kaikissa jisenvaltioissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
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Tarkistus

Poistetaan.
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antaa ohjeita, joissa tismennetdidin
kyseisten sddntijen sisdlto.”’;

Tarkistus 229
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

12 artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Jotta voidaan varmistaa rahastoyhtioihin
sovellettavien toiminnan vakautta
koskevien sddintojen yhdenmukainen
soveltaminen ja yhtendiinen
tiytintoonpano kaikissa jisenvaltioissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
antaa ohjeita, joissa tismennetddn
kyseisten sdidntojen sisdlto.”’;

Tarkistus

Poistetaan.

Perustelu

Or. en

Or. en

Edelld olevan 3 kohdan edellisessd alakohdassa komissiolle siirretddn jo valta hyviksyd 112

a artiklan nojalla delegoituja sdddoksid, joissa tismennetddn samat toiminnan vakautta

koskevat sddnnot, jotka arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeiden mukaisen toimivallan
ilmoitetaan jo kattavan. Kaksi tasojen 2 tai 3 vilinettd, joiden tarkoituksena on mddrittdd

samanlainen sisdlto yhden kappaleen sisdlld, on tarpeetonta pddllekkdisyyttd.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ohjeiden mukaisen virkkeen poistaminen jdttdd komission
sitovan delegoidun sdddoksen ainoaksi mekanismiksi, joka on yhdenmukainen tdmdn paketin

oman yksinkertaistamistavoitteen kanssa.

Tarkistus 230
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — -a alakohta (uusi)

Direktiivi 2009/65/EY
13 artikla — 1 kohta — f alakohta

PE791.083v01-00 118/186
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Nykyinen teksti Tarkistus

-a) korvataan 1 kohdan f alakohta

seuraavasti:
f) kéytettivissd on oltava toimenpiteiti, ”f) kdytettavissd on oltava toimenpiteita,
joiden avulla rahastoyhtion liiketoimintaa joiden avulla rahastoyhtion liiketoimintaa
johtavat henkilét voivat jatkuvasti ja johtavat voivat jatkuvasti ja tehokkaasti
tehokkaasti valvoa toimeksisaaneen valvoa toimeksisaaneen yrityksen
yrityksen toimintaa; toimintaa. Viitd, joille tehtdiviit siirretdidn,

on valvottava tavalla, joka on oikeassa
suhteessa rahastoyhtion arvioimiin
stirtimisriskeihin, ottaen huomioon muun
muassa siirrettivien toimintojen tai
palvelujen kriittisyys ja se, siirtiiko
rahastoyhtion tehtivid saman konsernin
puitteissa.”

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=celex%3402009L0065-20260416)
Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia EU-
konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta riskiperusteiseen
ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn riskialttiille tehtdvien
siirtoa koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus konsernirakenteesta tai
maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin jarjestelyihin sovellettaisiin
oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen riskinvalvontaa koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 231
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 2 ja 3 kohta

Komission teksti Tarkistus

8) Muutetaan 13 artikla seuraavasti: Poistetaan.
a) muutetaan 2 kohta seuraavasti:

»2. Rahastoyhtion tai sdilytysyhteison
vastuuseen ei vaikuta se, etti rahastoyhtio
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on siirtinyt tehtdvid tai palveluja
kolmannelle osapuolelle tai turvautunut
yhteen tai useampaan EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteiséon tehtiviensd
hoitamiseksi 3 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti. Rahastoyhtio ei saa siirtiii
toimintoja tai palveluja eikd tukeutua
Yhden tai useamman EU-konserniinsa
kuuluvan yhteison toimintoihin tai
palveluihin niin laajasti, etti sen ei endid
kdytinnossi voida katsoa olevan
yhteissijoitusyrityksen hoitaja tai 6
artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen tarjoaja ja ettd siitii tulee
postilaatikkoyhteiso. ”;

b) lisdtiiin 3 kohtaan alakohta
seuraavasti:

*Poiketen siitd, miti 1 kohdassa
sdddetddn, jos rahastoyhtio tukeutuu EU-
konserniinsa kuuluvaan yhteisoon
liitteessdi 11 tarkoitettujen toimintojen tai
6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen suorittamiseksi, tillaista
Jérjestelyd ei pidetii 1 kohdassa
sdddettyjen vaatimusten piiriin kuuluvana
tehtivien siirtimisend, jos kaikki
seuraavat edellytykset tiyttyviit:

a) yhteisé kuuluu rahastoyhtion EU-
konserniin;

b) rahastoyhtio on ilmoittanut
kotijisenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille, etti se tukeutuu
tehtdiviensi tai palvelujensa
suorittamiseksi toiseen EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteiséon;

c) yhteisolli on asianmukainen valtuutus
suorittaa kyseisii tehtivid tai palveluja
rahastoyhtion puolesta.”;

Tarkistus 232

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

PE791.083v01-00

Or. en
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Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 2 ja 3 kohta

Komission teksti Tarkistus

8) Muutetaan 13 artikla seuraavasti: Poistetaan.
a) muutetaan 2 kohta seuraavasti:

?2. Rahastoyhtion tai sdilytysyhteison
vastuuseen ei vaikuta se, etti rahastoyhtio
on siirtinyt tehtivid tai palveluja
kolmannelle osapuolelle tai turvautunut
yhteen tai useampaan EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteiséon tehtiviensd
hoitamiseksi 3 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti. Rahastoyhtio ei saa siirtiid
toimintoja tai palveluja eikd tukeutua
Yhden tai useamman EU-konserniinsa
kuuluvan yhteison toimintoihin tai
palveluihin niin laajasti, etti sen ei enddi
kdytinnossi voida katsoa olevan
yhteissijoitusyrityksen hoitaja tai 6
artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen tarjoaja ja ettd siiti tulee
postilaatikkoyhteiso.”;

b) lisdtiiin 3 kohtaan alakohta
seuraavasti:

*Poiketen siitd, miti 1 kohdassa
sdddetddn, jos rahastoyhtio tukeutuu EU-
konserniinsa kuuluvaan yhteisoon
liitteessdi 11 tarkoitettujen toimintojen tai
6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen suorittamiseksi, tillaista
Jérjestelyd ei pidetii 1 kohdassa
sdddettyjen vaatimusten piiriin kuuluvana
tehtivien siirtimisend, jos kaikki
seuraavat edellytykset tiyttyviit:

a) yhteisé kuuluu rahastoyhtion EU-
konserniin;

b) rahastoyhtié on ilmoittanut
kotijisenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille, ettdi se tukeutuu
tehtdiviensi tai palvelujensa
suorittamiseksi toiseen EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteisoon;
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¢) yhteisollii on asianmukainen valtuutus
suorittaa kyseisid tehtivid tai palveluja
rahastoyhtion puolesta.”;

Tarkistus 233
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 2 kohta

Komission teksti

a) muutetaan 2 kohta seuraavasti: Poistetaan.

”2. Rahastoyhtion tai sdilytysyhteison
vastuuseen ei vaikuta se, etti rahastoyhtio
on siirtanyt tehtivii tai palveluja
kolmannelle osapuolelle tai turvautunut
yhteen tai useampaan EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteiséon tehtiiviensd
hoitamiseksi 3 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti. Rahastoyhtio ei saa siirtiii
toimintoja tai palveluja eikd tukeutua
yhden tai useamman EU-konserniinsa
kuuluvan yhteison toimintoihin tai
palveluihin niin laajasti, etti sen ei endii
kdytinnossd voida katsoa olevan
yhteissijoitusyrityksen hoitaja tai 6
artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen tarjoaja ja etti siitii tulee
postilaatikkoyhteiso.”;

Perustelu

Tarkistus

Or. en

Or. en

Tehtdvien siirtimistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia EU-
konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta riskiperusteiseen
ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn riskialttiille tehtdvien

siirtoa koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus konsernirakenteesta tai
maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin jarjestelyihin sovellettaisiin
oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen riskinvalvontaa koskevien

arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

PE791.083v01-00 122/186
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Tarkistus 234
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 2 kohta

Komission teksti Tarkistus

a) muutetaan 2 kohta seuraavasti: Poistetaan.

”2. Rahastoyhtion tai sdilytysyhteison
vastuuseen ei vaikuta se, etti rahastoyhtio
on siirtanyt tehtivii tai palveluja
kolmannelle osapuolelle tai turvautunut
yhteen tai useampaan EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteisoon tehtiiviensd
hoitamiseksi 3 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti. Rahastoyhtio ei saa siirtiii
toimintoja tai palveluja eikd tukeutua
yhden tai useamman EU-konserniinsa
kuuluvan yhteison toimintoihin tai
palveluihin niin laajasti, etti sen ei endii
kdytinnossd voida katsoa olevan
yhteissijoitusyrityksen hoitaja tai 6
artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen tarjoaja ja etti siitii tulee
postilaatikkoyhteiso.”;

Or. en

Tarkistus 235
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
13 artikla — 2 kohta

Komission teksti Tarkistus
2. Rahastoyhtion tai séilytysyhteison 2. Rahastoyhtion tai sdilytysyhteison
vastuuseen ei vaikuta se, ettd rahastoyhtio vastuuseen ei vaikuta se, ettd rahastoyhtio
on siirtdnyt tehtivia tai palveluja on siirtdnyt tehtivia tai palveluja
kolmannelle osapuolelle tai turvautunut kolmannelle osapuolelle tai turvautunut
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yhteen tai useampaan EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteisoon tehtdviensi
hoitamiseksi 3 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti. Rahastoyhtio ei saa siirtdé
toimintoja tai palveluja eikd tukeutua
yhden tai useamman EU-konserniinsa
kuuluvan yhteison toimintoihin tai
palveluihin niin laajasti, ettd sen ei endd
kéytannosséd voida katsoa olevan
yhteissijoitusyrityksen hoitaja tai 6 artiklan
3 kohdassa tarkoitettujen palvelujen
tarjoaja ja ettd siitd tulee
postilaatikkoyhteiso.”;

Tarkistus 236
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

yhteen tai useampaan konserniinsa
kuuluvaan yhteis66n tehtdviensi
hoitamiseksi 3 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti. Rahastoyhtio ei saa siirtda
toimintoja tai palveluja eikd tukeutua
yhden tai useamman konserniinsa
kuuluvan yhteison toimintoihin tai
palveluihin niin laajasti, ettd sen ei endd
kdytannossd voida katsoa olevan
yhteissijoitusyrityksen hoitaja tai 6 artiklan
3 kohdassa tarkoitettujen palvelujen
tarjoaja ja ettd siitd tulee
postilaatikkoyhteiso.”;

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — a a alakohta (uusi)

Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 2 kohta— 1 a, 1 bja 1 c alakohta (uusi)

Komission teksti

PE791.083v01-00

Tarkistus

a a) lisdtdidn 2 kohtaan alakohdat
seuraavasti:

YArvopaperimarkkinaviranomainen laatii
ensimmidiisen alakohdan yhdenmukaisen
soveltamisen varmistamiseksi
sddntelystandardien luonnokset, joissa
tismennetddin “postilaatikkoyhteison”
kiisite, myos kehittimilli mittareita
todellisen taloudellisen toiminnan
tunnistamiseksi.

ESMA toimittaa toisessa alakohdassa
tarkoitetut teknisten sdidntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistiiin ...
piivéind ...kuuta ... [12 kuukauden
kuluttua timdn muutosdirektiivin
voimaantulopdiviistdl.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdid titi
direktiivii hyviksymdlld toisessa
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Tarkistus 237
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.”;

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — a b alakohta (uusi)

Direktiivi 2009/65/EY
13 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

Tarkistus

a b) lisitiin kohta seuraavasti:

”2 a. Jos tehtiivien siirto liittyy
salkunhoito- tai
riskienhallintatoimintoihin, rahastoyhtion
on ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle vuosittain seuraavat tiedot:

a) tiedot yhteisoisti, joille kyseisidi
tehtiivii on siirretty, mukaan lukien
kunkin virallinen nimi ja
oikeushenkilotunnus, lainkdyttoalue, jolle
se on sijoittautunut, ja tarvittaessa sen
valvontaviranomainen;

b) tiedot siirretyisti tehtivistd, tehtdiivien
siirron tyypistd ja tehtdvien siirtimisti
koskevan sopimuksen pdivimdidrdsti;

¢) jos kiiytissii on edelleen siirtimistii
koskevia jirjestelyji, samat tiedot niistd,
Jjoille tehtdiiviii on siirretty edelleen, sekii
edelleen siirretyistdi tehtdivistd;

d) tehtivien siirtimistd ja edelleen
siirtiimisti koskevien jirjestelyjen
tekopdivimdidrd

e) kuvaus vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan sddnnéllisin
viliajoin toteuttamista asianmukaista
huolellisuutta koskevista toimenpiteistd,
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joiden tarkoituksena on tarkkailla,
seurata ja valvoa sitd, jolle tehtdiviii
siirretiin, mukaan lukien kyseisten
toimenpiteiden toteuttamispdivd, havaitut
ongelmat ja tarvittaessa toimenpiteet ja
aikataulu niiiden ongelmien
ratkaisemiseksi.”

Or. en

Tarkistus 238
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus

”Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdin,
jos rahastoyhtio tukeutuu EU- jos tehtivien siirtimisti koskeva jirjestely
konserniinsa kuuluvaan yhteiséon katsotaan ei-kriittiseksi, tillaista

liitteessd 11 tarkoitettujen toimintojen tai jérjestelyd ei pidetd 1 kohdassa sdddettyjen
6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten piiriin kuuluvana tehtévien
palvelujen suorittamiseksi, tillaista siirtdmisend.

jarjestelyd ei pidetd 1 kohdassa sdddettyjen

vaatimusten piiriin kuuluvana tehtévien

siirtdmisend, jos kaikki seuraavat

edellytykset tiyttyviit:

Or. en
Perustelu

Tehtdvien siirtdimistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia EU-
konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta riskiperusteiseen
ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn riskialttiille tehtdvien
siirtoa koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus konsernirakenteesta tai
maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin jarjestelyihin sovellettaisiin
oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen riskinvalvontaa koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 239
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
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Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — johdantokappale

Komission teksti

”Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetéén,
jos rahastoyhtio tukeutuu EU-
konserniinsa kuuluvaan yhteiséon
liitteessdi 11 tarkoitettujen toimintojen tai
6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen suorittamiseksi, tillaista
jérjestelyd ei pidetd 1 kohdassa sdddettyjen
vaatimusten piiriin kuuluvana tehtdavien
siirtdmisend, jos kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvit:

Tarkistus 240

Tarkistus

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdan,
jos rahastoyhtio toteuttaa
siirtiimisjdirjestelyn, johon sovelletaan
muuta kuin olennaista riskiluokitusta,
tallaista jirjestelyd ei pidetd 1 kohdassa
sdddettyjen vaatimusten piiriin kuuluvana
siirtona, jos kaikki seuraavat edellytykset
tayttyvat:

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — johdantokappale

Komission teksti

”Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdin,
jos rahastoyhtio tukeutuu EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteisoon liitteessa 11
tarkoitettujen toimintojen tai 6 artiklan

3 kohdassa tarkoitettujen palvelujen
suorittamiseksi, tdllaista jirjestelyd ei
pidetii 1 kohdassa sdddettyjen vaatimusten
piiriin kuuluvana tehtdvien siirtimisend,
jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

Tarkistus 241
Thomas Bajada
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Tarkistus

”Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdan,
jos rahastoyhtio tukeutuu konserniinsa
kuuluvaan yhteis6on liitteessé 11
tarkoitettujen toimintojen tai 6 artiklan

3 kohdassa tarkoitettujen palvelujen
suorittamiseksi, tdllaiseen jirjestelyyn ei
sovelleta 1 kohdassa sdddettyji
vaatimuksia, jos seuraavat edellytykset
tayttyvat:

Or. en
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Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — johdantokappale

Komission teksti

”Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetéén,
jos rahastoyhtio tukeutuu EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteisoon liitteessa 11
tarkoitettujen toimintojen tai 6 artiklan

3 kohdassa tarkoitettujen palvelujen
suorittamiseksi, tillaista jarjestelyd ei
pidetd 1 kohdassa sdidettyjen vaatimusten
piiriin kuuluvana tehtdvien siirtdmisend,
jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

Tarkistus 242
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — a alakohta

Komission teksti

a) yhteisé kuuluu rahastoyhtion EU-
konserniin;

Tarkistus 243

Tarkistus

”Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdan,
jos rahastoyhtio tukeutuu konserniinsa
kuuluvaan yhteisdon liitteessa 11
tarkoitettujen toimintojen tai 6 artiklan

3 kohdassa tarkoitettujen palvelujen
suorittamiseksi, tillaista jarjestelyi ei
pidetd 1 kohdassa sdddettyjen vaatimusten
piiriin kuuluvana tehtdvien siirtdmisend,
jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — a alakohta

Komission teksti

Tarkistus
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a) yhteiso kuuluu rahastoyhtion EU- Poistetaan.

konserniin;
Or. en
Tarkistus 244
Martine Kemp
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — a alakohta
Komission teksti Tarkistus
a) yhteisé kuuluu rahastoyhtion EU- Poistetaan.
konserniin;
Or. en
Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia EU-
konserniin liittyvid jarjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta riskiperusteiseen
ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn riskialttiille tehtdvien
siirtoa koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus konsernirakenteesta tai
maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin jdrjestelyihin sovellettaisiin
oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen riskinvalvontaa koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 245
David Casa

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus

a) yhteiso kuuluu rahastoyhtion EU- a) yhteiso kuuluu sellaisten

konserniin, rahastoyhtioiden muodostamaan
konserniin, joilla on toimilupa joko
EU:ssa tai EU:n ulkopuolisessa maassa ja
joiden sddntely- ja valvontakehyksen
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Tarkistus 246
Thomas Bajada

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — a alakohta

Komission teksti

a) yhteiso kuuluu rahastoyhtion EU-
konserniin;

Tarkistus 247
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — b alakohta

Komission teksti

b) rahastoyhtio on ilmoittanut
kotijisenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille, etti se tukeutuu
tehtdiviensi tai palvelujensa
suorittamiseksi toiseen EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteiséon;

PE791.083v01-00
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katsotaan olevan verrattavissa vastaaviin
EU:n sddntoihin;

Or. en

Tarkistus

a) yhteiso kuuluu sellaisten
rahastoyhtioiden muodostamaan
konserniin, joilla on toimilupa joko
EU:ssa tai EU:n ulkopuolisessa maassa ja
joiden sddntely- ja valvontakehyksen
katsotaan olevan verrattavissa vastaaviin
EU:n sddntoihin;

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en
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Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia EU-
konserniin liittyvid jarjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta riskiperusteiseen
ldhestymistapaan. Tdssd lihestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn riskialttiille tehtdvien
siirtoa koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus konsernirakenteesta tai
maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin jdrjestelyihin sovellettaisiin
oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen riskinvalvontaa koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 248
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus
b) rahastoyhti6 on ilmoittanut b) rahastoyhtio on ilmoittanut
kotijasenvaltionsa toimivaltaisille kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille, ettd se tukeutuu viranomaisille, ettd se on tehnyt
tehtiviensi tai palvelujensa siirtojirjestelyn, johon on sovellettu
suorittamiseksi toiseen EU-konserniinsa muuta kuin olennaista riskiluokitusta, ja
kuuluvaan yhteisoon; toimittanut kaikki sellaiset tiedot, joita sen

kotijisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset tarvitsevat arvioidakseen,
noudattaako rahastoyhtié 13 artiklaa,

Or. en

Tarkistus 249
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus
b) rahastoyhtid on ilmoittanut b) rahastoyhti6 on ilmoittanut
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille, ettd se tukeutuu tehtdviensa viranomaisille, ettd se tukeutuu tehtdviensa
AM\1348452FI.docx 131/186 PE791.083v01-00
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tai palvelujensa suorittamiseksi toiseen
EU-konserniinsa kuuluvaan yhteisdon;

Tarkistus 250
Thomas Bajada

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — b alakohta

Komission teksti

b) rahastoyhti6 on ilmoittanut
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille, ettd se tukeutuu tehtdviensa
tai palvelujensa suorittamiseksi toiseen
EU-konserniinsa kuuluvaan yhteisoon;

Tarkistus 251
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti

tai palvelujensa suorittamiseksi toiseen

konserniinsa kuuluvaan yhteisoon;

b) rahastoyhti6 on ilmoittanut
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille

Tarkistus

Or. en

viranomaisille, ettd se tukeutuu tehtdviensa
tai palvelujensa suorittamiseksi toiseen

konserniinsa kuuluvaan yhteisoon;

c) yhteisolli on asianmukainen Poistetaan.
valtuutus suorittaa kyseisid tehtivid tai
palveluja rahastoyhtion puolesta.”;

Perustelu

Tarkistus

Or. en

Or. en

Tehtdvien siirtimistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia EU-
konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta riskiperusteiseen
ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn riskialttiille tehtdvien

siirtoa koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus konsernirakenteesta tai

PE791.083v01-00 132/186

AM\1348452FI.docx



maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin jdrjestelyihin sovellettaisiin
oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen riskinvalvontaa koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 252
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) yhteisolld on asianmukainen
valtuutus suorittaa kyseisid tehtivii tai
palveluja rahastoyhtion puolesta.”;

Tarkistus 253
David Casa

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

Tarkistus

C) jos siirto koskee salkunhoitoa tai
riskienhallintaa, yhteisolla on
asianmukainen valtuutus suorittaa kyseisié
tehtdviad tai palveluja rahastoyhtion
puolesta.”;

Or. en

13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — ¢ a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 254
Thomas Bajada
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Tarkistus

ca) siirrettyjen tehtivien laajuuteen ja
suorituskykyyn sovelletaan konsernin
sisdisid toimintaperiaatteita tai
rahastoyhtion ja edustajan viilisti
kirjallista sopimusta.

Or. en
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Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 kohta — 2 alakohta — ¢ a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

ca) siirrettyjen tehtivien laajuuteen ja
suorituskykyyn sovelletaan konsernin
sisdiisid toimintaperiaatteita tai
rahastoyhtion ja edustajan viilisti
kirjallista sopimusta.

Or. en

Tarkistus 255
Markus Ferber

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

b a) lisditiin kohta seuraavasti:

”3 a. Poiketen siitd, miti 1 kohdassa
sdddetdin, jos rahastoyhtio toteuttaa
siirtiimisjdirjestelyn, johon sovelletaan
muuta kuin olennaista riskiluokitusta,
tillaista jirjestelyd ei pideti 1 kohdassa
sdddettyjen vaatimusten piiriin kuuluvana
siirtona, jos kaikki seuraavat edellytykset
tiyttyviit:

a) rahastoyhtio on ilmoittanut
kotijisenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille, ettii se on tehnyt
siirtojirjestelyn, johon sovelletaan muuta
kuin olennaista riskiluokitusta, ja
toimittanut sellaiset tiedot, joita
toimivaltaiset viranomaiset tarvitsevat
arvioidakseen, noudattaako rahastoyhtio
titd artiklaa

b) jos siirto koskee salkunhoitoa tai
riskienhallintaa, yhteisolle on
asianmukaisesti myonnetty toimilupa tai
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se on rekisteroity omaisuudenhoitoon
liittyvid tarkoituksia varten ja siti
valvotaan, tai siirto on saanut
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaisilta
viranomaisilta ennakkohyviiksynndn.”

Or. en
Perustelu

Kolmansien osapuolten riskien valvontaa koskeviin arvopaperimarkkinaviranomaisen
periaatteisiin perustuva riskiperusteinen poikkeus delegointisddnnoistd kohdistuu
siirtovaatimuksiin jdrjestelyissd, joihin todellisuudessa liittyy olennainen riski, samalla kun
sdilytetddn salkun- ja riskienhallintaa koskeva erityinen toimilupasuoja, jos sijoittajansuojaa
koskeva ongelma on kaikkein huomattavin.

Tarkistus 256
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 alakohta — b a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

13 artikla — 6 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

b a) lisditiin kohta seuraavasti:

”6 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa mdidritetddin
1 kohdan f alakohdassa sddidettyyn
Jjatkuvaan seurantajiirjestelmddin liittyvin
oikeasuhteisen lihestymistavan
ominaispiirteet.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa nimd teknisten
séidntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn ... pdivind
.kuuta ... [12 kuukautta timdin
muutosdirektiivin voimaantulopdiivistii].

Siirretidn komissiolle valta hyviiksydi
timdn kohdan ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
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109572010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Or. en
Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia EU-
konserniin liittyvid jarjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta riskiperusteiseen
ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn riskialttiille tehtdvien
siirtoa koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus konsernirakenteesta tai
maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin jdrjestelyihin sovellettaisiin
oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen riskinvalvontaa koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 257
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

3 ajakso (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(8 a) lisdtiin kohta seuraavasti:
”3 a jakso

EU-konserniin kuuluvia rahastoyhtioitdi
Jja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia koskeva yksinkertaistettu
Jjérjestelmd”

Or. en

Tarkistus 258
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

15 a artikla (uusi)
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Komission teksti

Tarkistus 259

Tarkistus

15 a artikla
Yleinen periaate

EU-konserniin kuuluviin
rahastoyhtioihin sovelletaan tissi
Jjaksossa vahvistettua yksinkertaistettua
Jérjestelmdii.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 a alakohta (uusi)

Direktiivi 2009/65/EY
15 b artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

Tarkistus

15 b artikla

Konsernin sisdisten henkiloresurssien ja
teknisten resurssien kiytto

1. EU-konserniin kuuluva rahastoyhtio
voi tukeutua liiketoimintansa
harjoittamiseksi yhden tai useamman EU-
konserniinsa kuuluvan yhteison
henkiloresursseihin ja teknisiin
resursseihin.

2. Toimiluvan myéntimisajankohtana
rahastoyhtion, joka jakaa varoja

1 kohdan mukaisesti, on 7 artiklan

1 kohdan c alakohdassa tarkoitettujen
tietojen lisdksi tismennettivi nimd
henkiloresurssit ja tekniset resurssit.

3. Rahastoyhtion toimiluvan ehdoksi ei
saa asettaa vaatimusta, jonka mukaan
rahastoyhtion on pidittiydyttivii
kéyttimdsti yhden tai useamman samaan
EU-konserniin kuuluvan yhteison
resursseja.
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Tarkistus 260
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

15 c artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

15 c artikla
Konsernin sisdinen siirtiminen

1. EU-konserniin kuuluva rahastoyhtio
voi tukeutua yhteen tai useampaan EU-
konserniinsa kuuluvaan yhteisoon
liitteessii 11 tarkoitettujen toimintojen tai
6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen taikka kriittisten tai tirkeiden
toimintojen suorittamiseksi sen puolesta.
Timdn artiklan soveltamiseksi ’kriittisillii
tai tirkeilld toiminnoilla’ tarkoitetaan
toimintoja, joiden keskeytyminen
heikentiiisi olennaisesti rahastoyhtion
taloudellista suorituskykyii tai sen
palvelujen ja toimintojen vakautta tai
Jjatkuvuutta tai joiden puutteellinen,
keskeytynyt tai riittimditon suorittaminen
haittaisi olennaisesti rahastoyhtion
toimilupaansa tai sovellettavaan unionin
lainsddddntoon liittyvien ehtojen ja
velvoitteiden jatkuvaa noudattamista.

2. Jos rahastoyhtio tukeutuu EU-
konserniinsa kuuluvaan yhteisoon
liitteessd 11 tarkoitettujen toimintojen tai
6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen tai kriittisten tai tirkeiden
toimintojen suorittamiseksi, tillaista
Jjdrjestelyd ei pidetii siirtimisend, johon
sovelletaan siirtimisti koskevaa
Jarjestelyd, jos kaikki seuraavat
edellytykset tiyttyviit:

a) yhteisé kuuluu rahastoyhtion EU-

PE791.083v01-00 138/186 AM\1348452FI.docx

Fl



Tarkistus 261

konserniin;

b) rahastoyhtio on ilmoittanut
kotijisenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille, etti se tukeutuu
tehtiviensd tai palvelujensa
suorittamiseksi toiseen EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteisoon;

¢) yhteisollii on asianmukainen valtuutus
suorittaa kyseisid tehtivid tai palveluja;

d) jiirjestely ei haittaa
luottamusvelvollisuuksien riippumatonta
hoitamista.

3. Toimiluvan myéntimisajankohtana
1 kohdan mukainen rahastoyhtio ei saa
toimittaa kotijisenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille 7 artiklan
1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuja
tietoja.”

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 8 a alakohta (uusi)

Direktiivi 2009/65/EY
15 d artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

Tarkistus

15 d artikla

Postilaatikkoyhteisojen vastaisen
periaatteen soveltaminen

1. Tissd jaksossa tarkoitettujen konsernin
sisdisten jirjestelyjen soveltaminen ei
vaikuta rahastoyhtiéiden velvollisuuteen
noudattaa postilaatikkoyhteisoksi
tulemisen kieltoa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on
arvioitava organisatoristen
sisdltovaatimusten ja
postilaatikkoyhteisoksi tulemisen kieltoa
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koskevan periaatteen noudattamista, kun
ne hyviksyvit seki rahastoyhtion etti sen
lukuun tehtiivii hoitavan yhteison ja
valvovat niitd, myds silloin, kun
konsernin sisdiset jirjestelyt hyotyviit
tassd luvussa siiddetyisti poikkeuksista.

3. Sellaisten EU-konsernien osalta, jotka
koostuvat yksinomaan

direktiivin 2009/61/EU nojalla toimiluvan
saaneista rahastoyhtioistd ja tamdn
direktiivin nojalla toimiluvan saaneista
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista, organisatoristen aineellisten
vaatimusten arvioinnissa ja
postilaatikkoyhteisoksi tulemisen kieltoa
koskevan periaatteen noudattamisen
arvioinnissa on otettava huomioon koko
EU-konsernissa kdytettivissd olevat
resurssit, asiantuntemus,
hallintojiirjestelyt ja infrastruktuurit,
mukaan lukien erityisesti seuraavat:

a) EU-konsernin organisatorinen
yhdentyminen

b) tehtdiivien, resurssien ja
asiantuntemuksen jakaminen EU-
ryhmdissd

¢) jaettujen infrastruktuurien,
Jjdrjestelmien, teknologisten alustojen ja
henkiloston olemassaolo EU-konsernissa

d) rahastoyhtion tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tosiasialliset
pildtoksentekovaltuudet,
valvontatoiminnot ja valvontavastuut

e) rahastoyhtion tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tdysi vastuu
sijoittajia ja toimivaltaisia viranomaisia
kohtaan.

4. Jaetun henkiloston, keskitettyjen
tukitoimintojen, yhteisten teknologisten
infrastruktuurien, yhdennettyjen
hallintojiirjestelyjen tai konsernin
sisdisten delegointijiirjestelyjen
olemassaolo EU-konsernissa ei itsessddin
saa olla osoitus siitd, etti rahastoyhtioltii
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajalta puuttuu riittivii
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organisatorinen sisilto, eikd se saa johtaa
olettamaan siitd, etti rahastoyhtiostd tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajasta on tullut postilaatikkoyhteiso.

Or. en

Tarkistus 262
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 9 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

14 artikla — 2 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus

b) lisiitiidin 2 kohtaan alakohta Poistetaan.
seuraavasti:

?Jotta voidaan varmistaa 1 kohdassa
tarkoitettujen kiiytinnesddntojen
yhdenmukainen soveltaminen ja
yhtendinen tiytintéonpano kaikissa
Jjédsenvaltioissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
antaa ohjeita, joissa tismennetddin
kyseisten sdidntojen sisdlto.”’;

Or. en
Perustelu

Rahastoyhtioiden menettelysddnnét on jo mddritelty kattavasti tasolla 2 komission
direktiivilld 2010/43/EU. Nykyisessd kehyksessd ei ole havaittu aukkoja, jotka oikeuttaisivat
uusia ESMAn ohjeita koskevan toimeksiannon. Poistolla viltetddn tekemdstd lisdystd jo
ennestddn laajaan yhteison sddannostoon paketin oman yksinkertaistamistavoitteen mukaisesti.

Tarkistus 263
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 9 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

14 artikla — 2 kohta — 1 a alakohta
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Komission teksti

?Jotta voidaan varmistaa 1 kohdassa
tarkoitettujen kiiytinnesddntojen
yhdenmukainen soveltaminen ja
yhtendinen tiytintéonpano kaikissa
jésenvaltioissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
antaa ohjeita, joissa tismennetddin
kyseisten sddntijen sisdlto.”’;

Tarkistus 264

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 13 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
18 artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Rahastoyhtion kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on 15 pdivin
kuluessa 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen
saamisesta toimitettava ne rahastoyhtion
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille.”;

Tarkistus 265

Tarkistus

2. Rahastoyhtion kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on 15
tyopdiviin kuluessa 1 kohdassa
tarkoitettujen tdydellisten tictojen
saamisesta toimitettava ne rahastoyhtion
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille.”;

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 13 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

18 b artikla (uusi)

Komission teksti

PE791.083v01-00
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Tarkistus
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13 a) lisitiidn 18 b artikla seuraavasti:
718 b artikla

Rajatylittivid toimintaa koskevien
raportointivaatimusten
yhdenmukaistaminen

1. Jiisenvalltiot eiviit saa asettaa
yhteissijoitusyrityksille tai rahastoyhtioille
rajatylittivin toiminnan, mukaan lukien
yhteissijoitusyritysten hallinnointiin tai
markkinointiin, sivuliikkeiden
perustamiseen tai palvelujen vapaaseen
tarjoamiseen liittyvin toiminnan, osalta
lisdivaatimuksia tai pddllekkdisid
vaatimuksia, jotka koskevat muun muassa
sijoittajille toimitettavia ja valvontaan
liittyvid tietoja, paitsi jos tillaisista
vaatimuksista on nimenomaisesti sdiddetty
tissd direktiivissd, asetuksessa (EU)
2019/1156 tai muussa asiaa koskevassa
unionin sdddoksessi.

Jos unionin lainsdddinndossd sdddetidn
yhdenmukaistetuista lomakkeista,
malleista, menettelyistd,
tiedonsiirtokanavista, mddrdajoista,
piivitysjaksoista tai raportointitiheyksistd,
Jjdsenvaltiot eiviit saa vaatia, ettd samat
tiedot toimitetaan uudelleen tai etti ne
toimitetaan eri muodossa, eri mallin
avulla, eri tiedonsiirtokanavan kautta tai
eri aikataulun, pdivitysjakson tai
raportointitiheyden mukaisesti.

2. Niiden alojen osalta, joita ei ole vieli
yhdenmukaistettu unionin
lainsddddinnossa, kansallisten
tiedonantovaatimusten, koskivatpa ne
sijoittajia tai toimivaltaisia viranomaisia,
on oltava tarpeellisia, oikeasuhteisia,
syrjimdttomid ja lipindkyvid eivitki ne
saa haitata, viiviistyttid, rajoittaa tai
asettaa ehtoja rahastoyhtiéiden

rajatylittiviin toiminnan harjoittamiselle.”

Or. es
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Tarkistus 266
Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 13 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

18 b artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(13 a) lisdtdidn 18 b artikla seuraavasti:
”18 b artikla

1. Toimivaltaisilla viranomaisilla on
oltava valtuudet vaatia
yhteissijoitusyritysten hoitajia
Ylldpitimddn lunastusjdirjestelyja, jotka
ovat yhdenmukaisia salkkuvarojen
likvidointiin stressikausien
markkinaolosuhteissa tarvittavan ajan
kanssa.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa toimivaltaiset
viranomaiset voivat mddrdtd yhden tai
useamman seuraavista toimenpiteista:

a) lunastusten irtisanomisaikojen
vihimmdismdidiriajat

b) vihimmadispitoajat

¢) lunastustiheyden rajoitukset.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii tekniset sddntelystandardit, joissa
tismennetdin menetelmiit
yhteissijoitusyritysten varojen likviditeetin
Jja lunastusehtojen johdonmukaisuuden
arvioimiseksi johdonmukaisesti
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
koskevan direktiivin mukaisesti
kehitettyjen menetelmien kanssa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa nimd teknisten
sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistdidin [kuuden
kuukauden kuluttua timdin
muutosdirektiivin voimaantulopdivisti.

Siirretidn komissiolle valta hyviiksyd
timdn kohdan ensimmdisessii
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Tarkistus 267
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 15 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
20 a artikla — 3 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Y hteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on
varmistettava, ettd kaikki tdimén artiklan
nojalla kerétyt tiedot kaikista niiden
valvomista yhteissijoitusyrityksisti
asetetaan muiden asiaankuuluvien
toimivaltaisten viranomaisten,
arvopaperimarkkinaviranomaisen,
Euroopan pankkiviranomaisen, vakuutus-
ja lisdeldkeviranomaisen ja Euroopan
jarjestelmariskikomitean saataville aina,
kun se on tarpeen niiden tehtivien
hoitamiseksi, 101 artiklassa sdddettyja
menettelyja noudattaen.”;

AM\1348452FI.docx

145/186

alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
109572010 10-14 artiklan mukaisesti.

4. Jos toimivaltaiset viranomaiset
havaitsevat tietysti rahastoluokasta
aiheutuvia jirjestelmdiriskejd, ne voivat
soveltaa 2 kohdassa tarkoitettuja
toimenpiteiti rahastoluokkaan
alakohtaisesti.

5. Tdimidin artiklan nojalla toteutettavilla
toimenpiteilli pyritidn turvaamaan
rahoitusjirjestelmdn vakaus ja
lieventimdidn jirjestelmdn
likviditeettiriskeji.”

Or. en

Tarkistus

Yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on
varmistettava, ettd kaikki timén artiklan
nojalla kerétyt tiedot kaikista niiden
valvomista yhteissijoitusyrityksista
asetetaan muiden asiaankuuluvien
toimivaltaisten viranomaisten,
arvopaperimarkkinaviranomaisen,
Euroopan pankkiviranomaisen, vakuutus-
ja lisdeldkeviranomaisen, Euroopan
jarjestelmariskikomitean ja Euroopan
keskuspankkijérjestelmdin jisenten
saataville aina, kun se on tarpeen niiden
tehtdvien hoitamiseksi, 101 artiklassa
sdadettyja menettelyjd noudattaen.

Or. en
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Tarkistus 268
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 15 alakohta — a a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

20 a artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus

a a) poistetaan toinen alakohta;

Or. en

Tarkistus 269
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 15 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

20 a artikla — 6 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(15 a) lisditidn 20 a artiklaan kohta
seuraavasti:

”6 a. Timdn artiklan nojalla toimitettava
sddntelyn edellyttimd raportointi on
toimitettava yhtendiisessd standardoidussa
muodossa yksinomaan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jonka
on keskitettivi kyseinen raportointi
rahastotasolla.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa ilmoitetut tiedot viipymiditti
asianomaisen rahastoyhtion
kotijasenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille ja pyynnésti niiden
Jjasenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille, joissa asianomaisten
yhteissijoitusyritysten kotipaikka on.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
Jéirjestiii timdn artiklan mukaisen
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tietojen keskittimisen ja analysoinnin
rahastokohtaisesti, eikii se saa johtaa
rahastoyhtioiden tai niiden konsernien
yhdistimiseen, tunnistamiseen tai
luokitteluun muita valvonta- tai
sddntelytarkoituksia varten kuin tissd
direktiivissd, direktiivissid 2011/61/EU tai
asetuksessa (EU) N:0 1095/2010
sdddettyjen valtuuksien kdyttimiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa
tismennetddn tietotekniset ratkaisut,
mukaan lukien mallit sekii dataa koskevat
standardit, muodot ja ohjeet, tissi
artiklassa tarkoitettujen tietojen
toimittamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa ndmd teknisten
sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistiiin [24 kuukauden
kuluttua timdn muutosdirektiivin
voimaantulopdiviistil.

Siirretdidin komissiolle valta tiydentdi titi
direktiivii hyviksymdlld timdn kohdan
kolmannessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:0 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.”

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
vuosittain kertomuksen, jossa
analysoidaan rahasto- ja tuotetasolla
edellisessii kohdassa tarkoitettuja tietoja,
Jja laatii myos vuosittain kertomuksen,
jossa analysoidaan asetuksella

(EU) 2023/2859 perustetun
eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen
mukaisesti kerdittyji markkinatietoja.”

Or. en

Tarkistus 270
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta
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Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 15 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

20 b artikla — 1 kohta

Komission teksti

Tarkistus 271

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 16 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

23 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

PE791.083v01-00

148/186

Tarkistus

(15 a) korvataan 20 b artiklan 1 kohta
seuraavasti:

”1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa komissiolle viimeistdiin 16
plivind huhtikuuta 2027 valvontatietojen
yhdennetyn keruun kehittimisti koskevan
kertomuksen, jossa keskitytiiin siihen,
miten

a) vihennetdin omaisuudenhoitoalan ja
finanssitoimialan muiden alojen
raportointikehysten vilisidi
pidllekkiisyyksid ja
epdjohdonmukaisuuksia; ja

b) parannetaan tietojen standardointia
sekii tehostetaan niiden tietojen jakamista
Jja kiiyttod, jotka unionin viranomaiset tai
kansalliset toimivaltaiset viranomaiset
ovat jo raportoineet minkd tahansa
unionin raportointikehyksen puitteissa.

Tissd kertomuksessa
arvopaperimarkkinaviranomaisen on
mydos vertailtava parhaita kdytintoji
unionissa ja muilla
vahittiissijoitusrahastojen markkinoilla
suoritettavasta tietojen keruusta.”

Or. en

Tarkistus
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16)  lisdtiidn 23 artiklan 1 kohtaan
alakohta seuraavasti:

”Poiketen siitd, miti ensimmdisessd
alakohdassa sdddetiidn, sdilytysyhteisollii
voi olla séiidntomdidrdinen kotipaikka
muussa jisenvaltiossa kuin
yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltiossa
tai se voi olla sijoittautunut tillaiseen
jésenvaltioon silti osin kuin se kuuluu
2 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun
luokkaan ja silli on asianmukainen
toimilupa tarjota palveluja muissa
Jjédsenvaltioissa direktiivin 2013/36/EU
nojalla.”;

Tarkistus 272
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 16 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

23 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

16)  lisdtiidn 23 artiklan 1 kohtaan
alakohta seuraavasti:

”Poiketen siitd, miti ensimmdisessdi
alakohdassa sdddetiiin, sdilytysyhteisollii
voi olla sidntomdiiriinen kotipaikka
muussa jisenvaltiossa kuin
Yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltiossa
tai se voi olla sijoittautunut tillaiseen
Jjédsenvaltioon silti osin kuin se kuuluu
2 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun
luokkaan ja sillid on asianmukainen
toimilupa tarjota palveluja muissa
Jasenvaltioissa direktiivin 2013/36/EU
nojalla.”;

AM\1348452FI.docx

Poistetaan.

Poistetaan.

149/186

Tarkistus

Or. en

Or. en
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Perustelu

Pidetddn voimassa vaatimus, jonka mukaan yhteissijoitusyrityksen sdilytysyhteisén on oltava
sijoittautunut yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltioon. Tdlld suojatoimenpiteelld varmistetaan
rahaston ja sen sdilytysyhteison vilinen valvonnan ldheisyys, eikd sitd pitdisi poistaa ilman

vahvempaa ndyttéd kustannuksista ja hyodyistd.

Tarkistus 273

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 16 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

23 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

”Poiketen siitd, miti ensimmdisessd
alakohdassa sdddetidn, sdilytysyhteisollii
voi olla séiidntomdidriinen kotipaikka
muussa jisenvaltiossa kuin
yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltiossa
tai se voi olla sijoittautunut tillaiseen
jésenvaltioon silti osin kuin se kuuluu
2 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun
luokkaan ja silli on asianmukainen
toimilupa tarjota palveluja muissa
Jjésenvaltioissa direktiivin 2013/36/EU
nojalla.”;

Tarkistus 274

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 16 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

23 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

”Poiketen siitd, mitd ensimmaisessi
alakohdassa siddetddn, sdilytysyhteisolla

PE791.083v01-00
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Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

”Poiketen siitd, mitd ensimmaisessi
alakohdassa sidddetddn, séilytysyhteisolla
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voi olla sddntdméérdinen kotipaikka
muussa jisenvaltiossa kuin
yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltiossa
tai se voi olla sijoittautunut tillaiseen
jasenvaltioon siltd osin kuin se kuuluu

2 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun
luokkaan ja silld on asianmukainen
toimilupa tarjota palveluja muissa
jasenvaltioissa direktiivin 2013/36/EU
nojalla.”;

AM\1348452FI.docx
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voi olla sddantdmaérainen kotipaikka
muussa jasenvaltiossa kuin
yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltiossa
tai se voi olla sijoittautunut téllaiseen
jdsenvaltioon siltd osin kuin se kuuluu

2 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun
luokkaan ja silld on asianmukainen
toimilupa tarjota palveluja muissa
jasenvaltioissa direktiivin 2013/36/EU
nojalla.”; Jos yhteissijoitusyritys nimedd
muuhun jisenvaltioon kuin
yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltioon
sijoittautuneen sdilytysyhteison,
yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion
toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava
valtuudet valvoa yhteissijoitusyritystdi ja
suojella sijoittajia. Tiiti varten
sdilytysyhteison kotijisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on
pyynnéstd ja ilman aiheetonta viivytystii
toimitettava yhteissijoitusyrityksen
kotijisenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille kaikki tiedot, jotka ovat
tarpeen, jotta sdiilytysyhteison kyseiseen
yhteissijoitusyritykseen liittyvien tehtiivien
hoitamista voidaan valvoa.
Yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset voivat
osallistua yhteiseen valvontatoimintaan,
joka koskee sdiilytysyhteison
rahastokohtaisten tehtéivien hoitamista.
Jos yhteissijoitusyrityksen
kotijisenvaltion toimivaltaisilla
viranomaisilla on perusteltua syytii
epdilld, ettii sdilytysyhteiso ei ole tiyttinyt
timdn direktiivin mukaisia velvoitteitaan,
Jja jos sdilytysyhteison kotijisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset eiviit toteuta
asianmukaisia toimia kohtuullisessa
ajassa, yhteissijoitusyrityksen
kotijisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat toteuttaa
oikeasuhteisia suojatoimenpiteitd, jotka
ovat tarpeen kyseisen
yhteissijoitusyrityksen sijoittajien etujen
turvaamiseksi.”

Or. en
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Tarkistus 275
Gaetano Pedulla’

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 16 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

23 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(16 a) lisdtddin 23 artiklaan kohta
seuraavasti:

”1 a. Edelli olevan 1 kohdan mukaista
sdilytyspalvelujen rajatylittividi
tarjoamista sovelletaan vasta sen jilkeen,
kun komissio on yhteistyossii
jédsenvaltioiden kanssa hyviksynyt
lainsdiddiinto- tai sddntelytoimenpiteiti,
joilla varmistetaan toimilupamenettelyjen
taysimddrdinen yhdenmukaistaminen,
sdilytysyhteison toiminnan ja tehtivien
madirittely sekd tillaisten palvelujen
tarjoamista koskevat kansalliset
valvontastandardit. Tillaisiin
toimenpiteisiin on sisdllyttivi Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisiin
laatimiin teknisiin sdidntelystandardeihin
perustuvia sddntijd, joissa tismennetdiiin
toimivaltaisten viranomaisten vilinen
valvontayhteistyo, vastuunjako ja
kriisinhallinta. Sdilytyspalvelujen on
oltava sijoittautuneita samaan
jédsenvaltioon kuin yhteissijoitusyritys,
kunnes tillaiset toimenpiteet ovat
voimassa.”

Or. en

Perustelu

This amendment establishes a structural 'safety net' by making the UCITS depositary passport
conditional upon the full harmonisation of national authorisation processes, duties, and
supervisory standards, because a simple RTS is insufficient to regulate the substantive
national rules required to prevent supervisory arbitrage and a "race to the bottom". By
maintaining mandatory national establishment until these structural gaps are closed, the
amendment ensures that market integration does not compromise investor protection or
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financial stability. In particular, the proposed amendment specifically requires that
implementing rules for crisis management be adopted before the passport applies. This
addresses the concern that cross-border depositary services could create regulatory gaps or
fragmented national supervisory approaches that might be exploited or lead to confusion
during a financial shock. Without pre-defined crisis management protocols, a failure in a
cross-border depositary could threaten the stability of the fund's home Member State.

Tarkistus 276
Janusz Lewandowski

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 16 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

23 artikla — 2 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Nykyinen teksti Tarkistus

(16 a) korvataan 23 artiklan 2 kohdan
ensimmidiisen alakohdan johdantokappale
seuraavasti:

2. Sailytysyhteison on oltava joko 2. ”Séilytysyhteison, joka toimii
toimivaltaisen viranomaisen myontimdn
toimiluvan perusteella ja toimivaltaisen
viranomaisen valvonnassa 2 artiklan 1
kohdan h alakohdan mukaisesti, on oltava
joko”

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/PDF/?uri=CELEX:02009L0065-20260416)

Perustelu

Esittelijan ehdotus sdilytysyhteisojen valvonnan siirtdmisestd rikkoo toissijaisuus- ja
suhteellisuusperiaatteita, minkd vuoksi se olisi poistettava. Siind ei osoiteta, miksi
rajatylittavin toiminnan tehokasta valvontaa ei voida varmistaa kansallisella tasolla.
Sijoitusrahastoille ei mydskddn ehdoteta valvontaa koskevaa vastaavaa ldhestymistapaa,
vaikka ne ovat liheisessd yhteydessd sdilytysyhteison palveluihin.

Tarkistus 277
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 16 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY
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23 artikla — 4 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(16 a) Lisdtddiin 23 artiklaan kohta
seuraavasti:

4 a. Jos siilytysyhteisolle on myénnetty
lupa toimia luottolaitoksena

direktiivin 2013/36/EU nojalla tai
sijoituspalveluyrityksend

direktiivin 2014/65/EU nojalla ja se on
kéyttinyt oikeuttaan tarjota palveluja
toisessa jisenvaltiossa,
yhteissijoitusyrityksen toimivaltaiset
viranomaiset eiviit saa asettaa
sdilytyspalvelujen sijoittautumiseen,
toimilupaan tai sdiilytysyhteisopalvelujen
tarjoamiseen liittyvid lisivaatimuksia,
ellei unionin lainsddddnnossd
nimenomaisesti toisin sdddetd.”

Or. en

Tarkistus 278
Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco
Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 16 b alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

23 artikla — 4 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

16 b) lisditiiin 23 artiklaan kohta
seuraavasti:

”4 a. Poiketen siiti, mitd 1 kohdassa
sdddetddn, yhteissijoitusyrityksen
kotijiasenvaltio voi antaa toimivaltaisille
viranomaisilleen luvan sallia, etti 2
kohdan ensimmdiisen alakohdan b
alakohdassa tarkoitettu laitos, joka on
sijoittautunut johonkin toiseen
jédsenvaltioon, nimitetiiin
sdiilytysyhteisoksi edellyttien, etti
seuraavat edellytykset tiyttyviit:

PE791.083v01-00 154/186 AM\1348452FI.docx



Tarkistus 279

a) toimivaltaiset viranomaiset ovat
saaneet yhteissijoitusyritykselti
perustellun pyynnon sallia toiseen
Jjdsenvaltioon sijoittautuneen
sdilytysyhteison nimedminen ja kyseisessd
Pyynnaossi osoitetaan, ettii
yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltiossa
ei ole sellaisia sdilytysyhteisopalveluja,
Jjotka pystyviit tiyttimdidin tehokkaasti
yhteissijoitusyrityksen tarpeet sen
sijoitusstrategia huomioon ottaen; ja

b) yhteissijoitusyritysten, jotka ovat
saaneet toimiluvan tai jotka on
rekisterdity kansallisen lainsdiddinnon
nojalla, puolesta yhteissijoitusyrityksen
kotijisenvaltion kansallisilla
sdilytysyhteisomarkkinoilla sdilytettiviksi
annettujen varojen kokonaismddrd ei yliti
komission vahvistamissa teknisissd
sddntelystandardeissa vahvistettavia
erityisrajoja.”

Or. en

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 16 b alakohta (uusi)

Direktiivi 2009/65/EY
23 artikla — 4 b kohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

Tarkistus

16 b) lisditiiin 23 artiklaan kohta
seuraavasti:

”4 b. Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa viimeistdidn 30 pdivind
kesiikuuta 2030 Euroopan parlamentille,
neuvostolle ja komissiolle kertomuksen 4
a kohdan soveltamisesta. Komissio arvioi
viimeistdidn 30 pdivind keséikuuta 2031 ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen timdn
kohdan mukaisesti laatiman kertomuksen
perusteella toiseen jisenvaltioon
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sijoittautuneen sdilytysyhteison
nimedmisen mahdollistavan poikkeuksen
toimivuutta seki kyseisen poikkeuksen
soveltamisalan muuttamisen mahdollisia
hyétyji ja riskeji, mukaan lukien
vaikutus sijoittajansuojaan,
rahoitusvakauteen, valvonnan
tehokkuuteen ja markkinavalintojen
saatavuuteen.”

Or. en

Tarkistus 280
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 16 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

24 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(16 a) lisdtidn 24 artiklaan kohta
seuraavasti:

”3 a. Edelli 1 kohdassa tarkoitetun
sdilytysyhteison vastuuta ei saa sulkea
POis tai rajoittaa sen vuoksi, ettii se on
sijoittautunut eri jisenvaltioon kuin
yhteissijoitusyritys.”

Or. en
Tarkistus 281
Thomas Bajada
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 16 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY
26 a artikla — 1 alakohta
Nykyinen teksti Tarkistus
(16 a) korvataan 26 a artiklan
ensimmdinen alakohta seuraavasti:
PE791.083v01-00 156/186 AM\1348452F1.docx



Sadilytysyhteison on pyynnostd asetettava
toimivaltaisten viranomaistensa saataville
kaikki tiedot, jotka se on saanut tehtdvidan
hoitaessaan ja jotka voivat olla tarpeen sen
toimivaltaisille viranomaisille taikka
yhteissijoitusyrityksen tai rahastoyhtion
toimivaltaisille viranomaisille.

”Séilytysyhteison on pyynn0sté asetettava
toimivaltaisten viranomaistensa,
yhteissijoitusyrityksen toimivaltaisille
viranomaisille ja yhteissijoitusyritysten
rahastoyhtion toimivaltaisille
viranomaisten saataville kaikki tiedot,
jotka se on saanut tehtdvidin hoitaessaan ja
jotka voivat olla tarpeen sen
toimivaltaisille viranomaisille taikka
yhteissijoitusyrityksen tai rahastoyhtion
toimivaltaisille viranomaisille Ayvissd
ajoin.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/HTML/?uri=CELEX:02009L0065-20260416)

Tarkistus 282
David Casa

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 16 a alakohta (uusi)

Direktiivi 2009/65/EY
26 a artikla — 1 alakohta

Nykyinen teksti

Séilytysyhteison on pyynndstd asetettava
toimivaltaisten viranomaistensa saataville
kaikki tiedot, jotka se on saanut tehtividén
hoitaessaan ja jotka voivat olla tarpeen sen
toimivaltaisille viranomaisille taikka
yhteissijoitusyrityksen tai rahastoyhtion
toimivaltaisille viranomaisille.

Tarkistus

(16 a) korvataan 26 a artiklan
ensimmdinen alakohta seuraavasti:

”Sdilytysyhteison on pyynndstd asetettava
toimivaltaisten viranomaistensa,
yhteissijoitusyrityksen toimivaltaisille
viranomaisille ja yhteissijoitusyritysten
rahastoyhtion toimivaltaisille
viranomaisten saataville kaikki tiedot,
jotka se on saanut tehtdvidédn hoitaessaan ja
jotka voivat olla tarpeen sen
toimivaltaisille viranomaisille taikka
yhteissijoitusyrityksen tai rahastoyhtion
toimivaltaisille viranomaisille hyvissi
ajoin.”’

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/HTML/?uri=CELEX:02009L0065-20260416)

AM\1348452FI.docx
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Tarkistus 283
David Casa

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 16 b alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

26 a artikla — 2 alakohta

Komission teksti

Tarkistus 284

Tarkistus

16 b) kumotaan 26 a artiklan toinen

kohta.

Or. en

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 16 b alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

26 c artikla (uusi)

Komission teksti

PE791.083v01-00

Tarkistus

16 b) lisditiidin 26 c artikla seuraavasti:

“26 c artikla

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii 31 piiiviiin joulukuuta 2029
mennessd yhteistyossi EU:n kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten kanssa
kertomuksen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen sdilytysyhteisoji
koskevista nykyisisti kansallisista
kehyksistd ja siilytysvelvoitteiden
valvontaa koskevista kansallisista

lihestymistavoista.

2. Komissio laatii viimeistidn 31 pdiviidn
joulukuuta 2033 mennessd — kuultuaan
kansallisia toimivaltaisia viranomaisia ja
arvopaperimarkkinaviranomaista

1 kohdassa tarkoitetun

arvopaperimarkkinaviranomaisen
kertomuksen perusteella ja ottaen
huomioon komission arvion toiseen
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Tarkistus 285
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 17 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
29 artikla — 5 ja 6 kohta

Komission teksti

b) kumotaan 5 ja 6 kohta;

Tarkistus 286
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 20 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
43 artikla — 3 kohta — e alakohta

Komission teksti

a) kumotaan 3 kohdan e alakohta;

Tarkistus 287

AM\1348452FI.docx

Jjésenvaltioon sijoittautuneen
yhteissijoitusyritysten sdilytysyhteison
nimedmisen mahdollistavan poikkeuksen
toiminnasta — yhteissijoitusyrityksid
koskevan lainsiiddintoehdotuksen
yhteissijoitusyritysten sdilytysyhteisoji
koskevasta EU:n sddntokirjasta ja
sdilytysvelvoitteiden valvontaa koskevasta
lihestymistavasta.”

Or. en
Tarkistus
Poistetaan.
Or. en
Tarkistus
Poistetaan.
Or. en
159/186 PE791.083v01-00
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Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 21 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

45 b artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

21 a) lisditdidin 45 b artikla seuraavasti:
”45 b artikla

Rajatylittivii toimintaa koskevien
raportointivaatimusten
yhdenmukaistaminen

1. Jiisenvalltiot eiviit saa asettaa
vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajille rajatylittiviin toiminnan,
mukaan lukien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hallinnointiin tai
markkinointiin, sivuliikkeiden
perustamiseen tai palvelujen vapaaseen
tarjoamiseen liittyvin toiminnan, osalta
lisdivaatimuksia tai pddllekkdisid
vaatimuksia, jotka koskevat muun muassa
sijoittajille toimitettavia tietoja,
markkinointiin tai valvontaan liittyvii
tietoja tai sddntelyyn liittyvid raportointia,
paitsi jos tillaisista vaatimuksista on
nimenomaisesti sdddetty tissd
direktiivissd, asetuksessa (EU) 2019/1156
tai muussa asiaa koskevassa unionin
sdddoksessd.

Jos unionin lainsdddinndossd sdddetidn
yhdenmukaistetuista lomakkeista,
malleista, menettelyistd,
tiedonsiirtokanavista, mddrdajoista,
piivitysjaksoista tai raportointitiheyksistd,
Jdsenvaltiot eivit saa vaatia, etti samat
tiedot toimitetaan uudelleen tai etti ne
toimitetaan eri muodossa, eri mallin
avulla, eri tiedonsiirtokanavan kautta tai
eri aikataulun, pdivitysjakson tai
raportointitiheyden mukaisesti.

2. Niiden alojen osalta, joita ei ole vielii
yhdenmukaistettu unionin
lainsdddinnossd, kansallisten
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tiedonantovaatimusten, koskivatpa ne
sijoittajia tai toimivaltaisia viranomaisia,
on oltava tarpeellisia, oikeasuhteisia,
syrjimdttomid ja lipindkyvid eivitki ne
saa haitata, viivistyttid, rajoittaa tai
asettaa ehtoja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien rajatylittivin
toiminnan harjoittamiselle.”

Or. es

Tarkistus 288
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 22 alakohta — -a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

51 artikla — 1 kohta — 2 alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

-a) lisdtidn 1 kohtaan ensimmidiisen
alakohdan jiilkeen alakohta seuraavasti:

YEdellisessii alakohdassa tarkoitetussa
riskienhallintamenettelyssd on
tunnistettava kestivyysriskit sekii
arvioitava, valvottava ja hallittava niiti.
Siind on otettava huomioon sekii
hallinnoitavien salkkujen altistuminen
kestivyysriskeille ettii sijoituspddtosten
pidasialliset haitalliset vaikutukset

-----

Or. en

Tarkistus 289
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 22 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

51 artikla — 2 kohta — 1 alakohta
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Komission teksti

Yhteissijoitusyritykset voivat sijoittaa
siirtokelpoisiin arvopapereihin ja
rahamarkkinavalineisiin liittyviin
arvopapereilla toteutettaviin
rahoitustoimiin tassi direktiivissi
sdddetyin edellytyksin ja rajoituksin.

Tarkistus 290

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 22 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
51 artikla — 2 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Yhteissijoitusyritykset voivat sijoittaa
siirtokelpoisiin arvopapereihin ja
rahamarkkinavélineisiin liittyviin
arvopapereilla toteutettaviin
rahoitustoimiin tissa direktiivissa
sdddetyin edellytyksin ja rajoituksin.

Tarkistus 291

PE791.083v01-00

Tarkistus

Yhteissijoitusyritykset voivat kdyttdid
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin
liittyvid tekniikoita ja viilineitd, mukaan
lukien siirtokelpoiset arvopaperit, tissa
direktiivissd sdddetyin edellytyksin ja
rajoituksin edellyttiien, etti ndiiti
menetelmii ja vilineitd kéytetddin
tehokkaaseen salkunhoitoon.

Jos nimdi operaatiot koskevat
johdannaissopimusten kiyttod, kyseisten
ehtojen ja rajojen on oltava timdn
direktiivin sdinndsten mukaisia.

Or. en

Tarkistus

Yhteissijoitusyritykset voivat kédyttdiid
arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin
liittyvid tekniikoita ja viilineitd, mukaan
lukien siirtokelpoiset arvopaperit, tissa
direktiivissd saddetyin edellytyksin ja
rajoituksin edellyttiien, ettii niitdi
menetelmid ja viilineitd kiytetddn
tehokkaaseen salkunhoitoon.

Jos niimd operaatiot koskevat
johdannaissopimusten kiyttod, kyseisten
ehtojen ja rajojen on oltava timdn
direktiivin sdinndsten mukaisia.

Or. en
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Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 22 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
51 artikla — 2 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Namaé arvopapereilla toteutettavat
rahoitustoimet eivit missddn tapauksessa
saa atheuttaa sitd, ettd yhteissijoitusyritys
poikkeaa sijoitustavoitteistaan, sellaisina
kuin ne on asetettu sen rahastosddnngissa,
perustamisasiakirjoissa tai
tarjousesitteessi.”;

Tarkistus 292

Tarkistus

Nama tekniikat ja vilineet eivit missdin
tapauksessa saa aiheuttaa sitd, ettd
yhteissijoitusyritys poikkeaa
sijoitustavoitteistaan, sellaisina kuin ne on
asetettu sen rahastosaannoissa,
perustamisasiakirjoissa tai
tarjousesitteessa.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 22 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
51 artikla — 2 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Néama arvopapereilla toteutettavat
rahoitustoimet eivit missiin tapauksessa
saa aiheuttaa sité, ettd yhteissijoitusyritys
poikkeaa sijoitustavoitteistaan, sellaisina
kuin ne on asetettu sen rahastosddnnoissa,
perustamisasiakirjoissa tai

Tarkistus

Néama tekniikat ja viilineet eivit missddn
tapauksessa saa aiheuttaa sitd, etta
yhteissijoitusyritys poikkeaa
sijoitustavoitteistaan, sellaisina kuin ne on
asetettu sen rahastosadnnoissa,
perustamisasiakirjoissa tai

tarjousesitteessd. s tarjousesitteessa.
Or. en
Tarkistus 293
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 22 alakohta — b alakohta
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Direktiivi 2009/65/EY
51 artikla — 3 kohta — 3 alakohta

Komission teksti

Yhteissijoitusyritys voi osana
sijoituspolitiikkaansa ja 52 artiklan

5 kohdassa sdddetyn rajan puitteissa
sijoittaa rahoitusjohdannaisiin edellyttéen,
ettd niiden perustana oleviin varoihin
liittyvédn riskin mairé ei
kokonaisuudessaan ylitd 52 artiklassa
sdddettyja sijoitusrajoja. Jos
yhteissijoitusyritys sijoittaa
indeksiperusteisiin rahoitusjohdannaisiin,
nditéd sijoituksia el yhdistetd 52 artiklassa
sdddettyjd rajoja sovellettaessa.”;

Tarkistus 294

Tarkistus

Yhteissijoitusyritys voi osana
sijoituspolitiikkaansa ja 52 artiklan

5 kohdassa sdddetyn rajan puitteissa
sijoittaa rahoitusjohdannaisiin edellyttéen,
ettd niiden perustana oleviin varoihin
liittyvédn riskin mairé ei
kokonaisuudessaan ylitd 52 artiklassa
sdddettyjé sijoitusrajoja. Jos
yhteissijoitusyritys sijoittaa
indeksiperusteisiin rahoitusjohdannaisiin,
ndité sijoituksia ei tarvitse yhdistdii

52 artiklassa sdéddettyjd rajoja
sovellettaessa.”;

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 22 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
51 artikla — 3 kohta — 3 alakohta

Komission teksti

Yhteissijoitusyritys voi osana
sijoituspolitiikkaansa ja 52 artiklan

5 kohdassa sdddetyn rajan puitteissa
sijoittaa rahoitusjohdannaisiin edellyttéen,
ettd niiden perustana oleviin varoihin
liittyvén riskin mééra ei
kokonaisuudessaan ylitd 52 artiklassa
sdddettyja sijoitusrajoja. Jos
yhteissijoitusyritys sijoittaa
indeksiperusteisiin rahoitusjohdannaisiin,
néitd sijoituksia ei yhdisteti 52 artiklassa
sdddettyja rajoja sovellettaessa.”;

PE791.083v01-00
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Tarkistus

Yhteissijoitusyritys voi osana
sijoituspolitiikkaansa ja 52 artiklan

5 kohdassa sdddetyn rajan puitteissa
sijoittaa rahoitusjohdannaisiin edellyttéen,
ettd niiden perustana oleviin varoihin
liittyvén riskin mééra ei
kokonaisuudessaan ylitd 52 artiklassa
sdadettyja sijoitusrajoja. Jos
yhteissijoitusyritys sijoittaa
indeksiperusteisiin rahoitusjohdannaisiin,
nditd sijoituksia ei tarvitse yhdistdii

52 artiklassa sdddettyja rajoja
sovellettaessa.”;

Or. en
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Tarkistus 295
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 22 alakohta — b a alakohta (uusi)

Direktiivi 2009/65/EY

51 artikla — 4 kohta — 1 alakohta — a a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 296

Eero Heinédluoma, Jonas Fernandez, Francisco

Aurore Lalucq

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 22 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

51 a artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx
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Tarkistus

ba) lisditiin 4 kohdan ensimmdiseen
alakohtaan a a alakohta seuraavasti:

“a a) menetelmiit ja perusteet ESG-
riskeille altistumisen ja niiden vaikutusten
tunnistamiseksi ja kvantifioimiseksi toisen
alakohdan 1 kohdan mukaisesti;”

Or. en

Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Tarkistus

(22 a) lisditidn 51 a artikla seuraavasti:
”51 a artikla

Tietojen kiytto toimivaltaisten
viranomaisten toimesta ja vivutuksen
rajat yhteissijoitusyritykselle value-at-
risk-lihestymistapaa kdyttien

1. Yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on
arvioitava kdytettivissddin olevien tietojen
perusteella, mukaan lukien rahastoyhtion
tai sijoitusyhtion laskemat vivutusta ja
kokonaisriskid koskevat tiedot, missd
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mddrin vivutuksen kiytto
yhteissijoitusyrityksessd, joka laskee
kokonaisriskinsd value-at-risk-
lihestymistavan avulla 51 artiklan
mukaisesti, edistid rahoitusjdrjestelmdn
Jjérjestelmdriskin muodostumista,
markkinahdirioiden riskid tai talouden
kasvuun kohdistuvia riskejd.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia
rahastoyhtiotdi tai sijoitusyhtiotdi
toimittamaan titd varten tarvittavat
lisiitietoja.

2. Jos se on tarpeen rahoitusjiirjestelmdn
vakauden ja eheyden varmistamiseksi,
yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset voivat asettaa
rajoituksia vivutukselle, jota
yhteissijoitusyritykset voivat kdyttdid,
mukaan lukien rajoitukset, jotka
ilmaistaan viittaamalla bruttomdidridiiseen
nimellisvastuuseen tai sijoitusasteeseen
perustuvaan menetelmdidiin, tai asettaa
muita rajoituksia yhteissijoitusyrityksen
johdolle. Tillaisia toimenpiteitii voidaan
soveltaa yksittiiseen
yhteissijoitusyritykseen tai sellaisten
yhteissijoitusyritysten luokkaan, jotka
noudattavat samanlaisia
sijoitusstrategioita tai altistuvat
samankaltaisille riskien aiheuttajille.

3. Ennen kuin 2 kohdan mukainen
toimenpide tulee voimaan tai uusitaan,
toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava siiti ESMAlle, Euroopan
Jjérjestelmdriskikomitealle ja minkii
tahansa muun asianomaisen jisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille sekd
ilmoitettava ehdotetun toimenpiteen
perustelut ja péivimdidrd, josta lihtien
sitd on tarkoitus soveltaa. Ilmoitus on
tehtdiivi vihintidn 10 tyopdiiviid ennen
kyseistd pdivimddrdad, ellei
poikkeuksellisissa olosuhteissa edellytetq,
ettii toimenpide tulee voimaan
Iyhyemmdssii ajassa.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen
helpottaa ja koordinoi timdin artiklan
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nojalla toteutettuja toimenpiteiti ja voi
antaa asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle neuvontaa, jossa
tismennetddn toimenpiteet, joita se pitdidi
asianmukaisina. Jos toimivaltainen
viranomainen ehdottaa toimia kyseisen
neuvonnan vastaisesti, sen on ilmoitettava
asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
esitettivi perustelunsa. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa,
ettii yhteissijoitusyrityksen tai
yhteissijoitusyrityksen luokan kéyttimd
vivutus aiheuttaa merkittivin riskin
rahoitusjérjestelmdin vakaudelle ja
eheydelle, se voi antaa toimivaltaisille
viranomaisille neuvoja, joissa
tismennetddn toteutettavat korjaavat
toimenpiteet.

5. Timdin artiklan nojalla hyviksyttyjen
toimenpiteiden on oltava oikeassa
suhteessa jirjestelmdriskiin, jota niillii
pyritidn torjumaan, ja ne on
suunniteltava myotisyklisyyden
vihentimiseksi ja rahoitusjirjestelmdn
vakauteen kohdistuvien riskien
lieventimiseksi.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
yhteistyossi Euroopan
Jjérjestelmdriskikomitean kanssa laatia
ohjeita timdin artiklan soveltamisesta,
myos 1 kohdassa tarkoitetusta
arvioinnista ja 2 kohdassa tarkoitettujen
toimenpiteiden kalibroinnista.”

Or. en

Tarkistus 297
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmin puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 22 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

51 a artikla (uusi)
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Komission teksti Tarkistus

(22 a) lisditidn 51 a artikla seuraavasti:
”51 a artikla

Tietojen kiytto toimivaltaisten
viranomaisten toimesta ja vivutuksen
rajat yhteissijoitusyritykselle value-at-
risk-lihestymistapaa kdyttien

1. Yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on
arvioitava kdytettivissddn olevien tietojen
perusteella, mukaan lukien rahastoyhtion
tai sijoitusyhtion laskemat vivutusta ja
kokonaisriskid koskevat tiedot, missd
mddirin vivutuksen kiytto
yhteissijoitusyrityksessd, joka laskee
kokonaisriskinsd value-at-risk-
lihestymistavan avulla 51 artiklan
mukaisesti, edistdd rahoitusjdrjestelmdn
Jérjestelmdriskin muodostumista,
markkinahdirioiden riskid tai talouden
kestividiin kasvuun kohdistuvia riskeji.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia
rahastoyhtiotdi tai sijoitusyhtiotd
toimittamaan titd varten tarvittavat
lisdiitietoja.

2. Jos se on tarpeen rahoitusjirjestelmdn
vakauden ja eheyden varmistamiseksi,
yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset voivat
arvopaperimarkkinaviranomaista ja
Euroopan jirjestelmdiriskikomiteaa
kuultuaan asettaa rajat sen vivutuksen
madirille, jota yhteissijoitusyritykselli on
oikeus kdyttiid, mukaan lukien rajat, jotka
ilmaistaan viittaamalla bruttomdidrdiseen
nimellisvastuuseen tai sijoitusasteeseen
perustuvaan menetelmdiiin, tai asettaa
muita rajoituksia yhteissijoitusyrityksen
johdolle. Tillaisia toimenpiteitii voidaan
soveltaa yksittiiseen
yhteissijoitusyritykseen tai sellaisten
yhteissijoitusyritysten luokkaan, jotka
noudattavat samanlaisia
sijoitusstrategioita tai altistuvat
samankaltaisille riskien aiheuttajille.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen
helpottaa ja koordinoi tamdin artiklan
nojalla toteutettuja toimenpiteitdii ja voi
antaa asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle neuvoja, joissa
tismennetddn toimenpiteet, joita se pitdid
aiheellisina. Jos toimivaltainen
viranomainen ehdottaa toimia kyseisen
neuvonnan vastaisesti, sen on ilmoitettava
asiasta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
esitettivii perustelunsa. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa,
ettii yhteissijoitusyrityksen tai
yhteissijoitusyrityksen luokan kéyttimd
vivutus aiheuttaa merkittivin riskin
rahoitusjirjestelmdn vakaudelle ja
eheydelle, se voi antaa toimivaltaisille
viranomaisille neuvoja, joissa
tismennetdin toteutettavat korjaavat
toimenpiteet.

4. Tamdn artiklan nojalla hyviiksyttyjen
toimenpiteiden on oltava oikeassa
suhteessa jirjestelmdriskiin, jota niillii
pyritidn torjumaan, ja ne on
suunniteltava myotisyklisyyden
vihentimiseksi ja rahoitusjirjestelmdn
vakauteen kohdistuvien riskien
lieventimiseksi.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
yhteistyossi Euroopan
Jjérjestelmdriskikomitean kanssa laatia
ohjeita timdin artiklan soveltamisesta,
myos 1 kohdassa tarkoitetusta
arvioinnista ja 2 kohdassa tarkoitettujen
toimenpiteiden kalibroinnista.”

Or. en

Tarkistus 298
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 22 b alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY
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51 b artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

22 b) lisditiiin 51 b artikla seuraavasti:
”51 b artikla

Makrovakaudelliset
likviditeettivaatimukset
yhteissijoitusyrityksille

1. Toimivaltaisilla viranomaisilla on
oltava valtuudet vaatia
yhteissijoitusyritysten hoitajia
Yllipitimddn lunastusjdirjestelyja, jotka
ovat yhdenmukaisia salkkuvarojen
likvidointiin stressikausien
markkinaolosuhteissa tarvittavan ajan
kanssa.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa toimivaltaiset
viranomaiset voivat mddrdtd yhden tai
useamman seuraavista toimenpiteista:

a) lunastusten irtisanomisaikojen
vihimmdismdidiriajat

b) vihimmadispitoajat

¢) lunastustiheyden rajoitukset.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii tekniset sddntelystandardit, joissa
tismennetdin menetelmidit
yhteissijoitusyritysten varojen likviditeetin
Jja lunastusehtojen johdonmukaisuuden
arvioimiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa nimd teknisten
séidntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistiiin [kuuden
kuukauden kuluttua timdn
muutosdirektiivin voimaantulopiiivistiil.

Siirretidn komissiolle valta hyviiksyd
timdn kohdan ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
109572010 10-14 artiklan mukaisesti.

4. Jos toimivaltaiset viranomaiset
havaitsevat tietysti rahastoluokasta
aiheutuvia jirjestelmdiriskejd, ne voivat
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soveltaa 2 kohdassa tarkoitettuja
toimenpiteiti rahastoluokkaan
alakohtaisesti.

5. Tdamidin artiklan nojalla toteutettavilla
toimenpiteilli pyritidn turvaamaan
rahoitusjirjestelmdin vakaus ja
lieventimdidn jirjestelmdn
likviditeettiriskeji.”

Or. en
Tarkistus 299
Markus Ferber, Martine Kemp
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 23 alakohta — d alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
52 artikla — 5 kohta — 4 alakohta

Komission teksti Tarkistus

”Jasenvaltioiden on sallittava, ettd ”Jasenvaltioiden on sallittava, ettd
yhteissijoitusyritys sijoittaa yhteissijoitusyritys sijoittaa
kumulatiivisesti saman konsernin kumulatiivisesti saman konsernin
siirtokelpoisiin arvopapereihin ja siirtokelpoisiin arvopapereihin ja
rahamarkkinavélineisiin 20 prosentin rahamarkkinavélineisiin 25 prosentin
rajaan asti.”; rajaan asti.”;

Or. en

Perustelu

Nostamalla raja 25 prosenttiin salkunhoitajat voivat joustavammin rakentaa tehokkaita ja
likvidejd sijoitussalkkuja. Tdmd tukee entistd syvempid ja kilpailukykyisempid EU:n
pddomamarkkinoita, jotka ovat yhdenmukaisia sddsto- ja sijoitusunionin tavoitteen kanssa.

Tarkistus 300
Christophe Gomart

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 24 alakohta — a a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

53 artikla — 1 a kohta — 1 a alakohta (uusi)
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Komission teksti

Tarkistus 301

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 24 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
53 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

”Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee [lisdtddn padivamadrd = 18
kuukautta timén direktiivin voimaantulosta
alkaen] verkkosivustollaan luettelon
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetuista
tunnustetuista indekseisté ja pitdd sen ajan
tasalla.”;

Tarkistus 302

Tarkistus

a a) lisdtdidn alakohta seuraavasti:

YEnsimmdiisessd alakohdassa sdddettyii
rajan korottamista 20 prosenttiin voidaan
soveltaa ainoastaan osakkeisiin tai
Jjoukkovelkakirjoihin, jotka sisdltyviit
asianomaisen vertailuarvon indeksin
koostumukseen.”

Or. fr

Tarkistus

”Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee [lisdtddn padivamadrd = 24
kuukautta timén direktiivin voimaantulosta
alkaen] verkkosivustollaan luettelon
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetuista
tunnustetuista indekseistd ja pitdd sen ajan
tasalla.”;

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Tomas§ Kubin, Pierre Pimpie

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 25 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

54 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Poiketen siitd, mitd 52 artiklassa sdddetddn,
toimivaltaisten viranomaisten on annettava
yhteissijoitusyrityksille lupa sijoittaa riskin
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Tarkistus

Poiketen siitd, mitd 52 artiklassa sdddetddn,
toimivaltaisten viranomaisten on annettava
yhteissijoitusyrityksille lupa sijoittaa riskin
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hajauttamisen periaatetta noudattaen
médrd, joka vastaa 100:aa prosenttia niiden
varoista, erilaisiin siirtokelpoisiin
arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin,
jotka on laskenut litkkeeseen tai jotka on
taannut jdsenvaltio, yksi tai useampi sen
paikallisviranomaisista, kolmas maa taikka
sellainen kansainvilinen julkisyhteiso,
jonka jésenend on yksi tai useampi
jasenvaltio, edellyttien, ettd
yhteissijoitusyritys voi osoittaa
kotijasenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille, ettd sen osuudenhaltijoilla
on vastaava suoja kuin 52 artiklassa
sdddetyt rajat tayttavien
yhteissijoitusyritysten osuudenhaltijoilla.

Tarkistus 303

hajauttamisen periaatetta noudattaen
médri, joka vastaa 100:aa prosenttia niiden
varoista, erilaisiin siirtokelpoisiin
arvopapereihin ja rahamarkkinavilineisiin,
jotka on laskenut litkkeeseen tai jotka on
taannut jdsenvaltio, yksi tai useampi sen
paikallisviranomaisista, kolmas maa taikka
sellainen kansainvélinen julkisyhteiso,
jonka jésenend on yksi tai useampi
jasenvaltio, edellyttéen, ettd
yhteissijoitusyritys voi osoittaa
kotijdsenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille, etti sen osuudenhaltijoilla
on vastaava suoja kuin 52 artiklassa
sdddetyt rajat tayttavien
yhteissijoitusyritysten osuudenhaltijoilla.
Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd
toimivaltaiset viranomaiset asettavat
Jjulkisesti saataville perusteet, joita
sovelletaan vastaavan suojelun
arvioimiseksi timdin kohdan mukaisesti.
Ndiiden perusteiden on oltava selkeitd,
oikeasuhteisia ja yhdenmukaisia riskin
hajauttamisen periaatteen kanssa.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 26 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
55 artikla — 1 kohta

Komission teksti

l. Toimivaltaisten viranomaisten on
sallittava se, ettii yhteissijoitusyritys
hankkii yhteissijoitusyritysten tai muiden
yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten 50 artiklan 1 kohdan

e alakohdassa tarkoitettuja osuuksia
edellyttien, ettd se sijoittaa saman
yhteissijoitusyrityksen tai muun yhteisté
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen
osuuksiin enintddn 20 prosenttia
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Tarkistus

1. Yhteissijoitusyritys voi hankkia
yhteissijoitusyritysten tai muiden yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten
50 artiklan 1 kohdan e alakohdassa
tarkoitettuja osuuksia edellyttden, ettd se
sijoittaa saman yhteissijoitusyrityksen tai
muun yhteisti sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen osuuksiin enintdin
20 prosenttia varoistaan.”;
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varoistaan.”;

Tarkistus 304
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 27 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

56 artikla — 2 kohta — 3 alakohta

Komission teksti

a) lisiitiidin 2 kohtaan alakohta
seuraavasti:

”Poiketen siitd, miti ensimmdisen
alakohdan b alakohdassa sdddetdidn,
yhteissijoitusyritys voi hankkia enintdiin
15 prosenttia arvopaperistamisista, jotka
sama liikkeeseenlaskija on laskenut
liikkeeseen asetuksen (EU) 2017/2402
mukaisesti.”;

Tarkistus 305
Billy Kelleher

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 27 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

56 artikla — 2 kohta — 3 alakohta

Komission teksti

”Poiketen siitd, mitd ensimmaisen
alakohdan b alakohdassa sdddetédén,
yhteissijoitusyritys voi hankkia enintdin
15 prosenttia arvopaperistamisista, jotka
sama liikkeeseenlaskija on laskenut
litkkkeeseen asetuksen (EU) 2017/2402
mukaisesti.”;

Or. es

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

”Poiketen siitd, mitd ensimmaisen
alakohdan b alakohdassa sdddetédén,
yhteissijoitusyritys voi hankkia enintdin
50 prosenttia arvopaperistamisista, jotka
sama litkkeeseenlaskija on laskenut
litkkeeseen asetuksen (EU) 2017/2402
mukaisesti ja joiden osuus lasketaan
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kyseisen hankinnan tapahtuma-
ajankohtana.”;

Or. en

Tarkistus 306
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 27 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

56 artikla — 2 kohta — 3 alakohta

Komission teksti Tarkistus

”Poiketen siitd, mitd ensimmaisen
alakohdan b alakohdassa sdddetéén,
yhteissijoitusyritys voi hankkia enintdin
25 prosenttia arvopaperistamisista, jotka
sama litkkeeseenlaskija on laskenut
litkkkeeseen asetuksen (EU) 2017/2402
mukaisesti.”;

”Poiketen siitd, mitd ensimmaisen
alakohdan b alakohdassa sdddetéén,
yhteissijoitusyritys voi hankkia enintdin
15 prosenttia arvopaperistamisista, jotka
sama liikkeeseenlaskija on laskenut
litkkkeeseen asetuksen (EU) 2017/2402
mukaisesti.”;

Or. en
Perustelu

Nykyinen 10 prosentin raja rajoittaa yhteissijoitusyritysten osallistumista, kun otetaan
huomioon arvopaperistamisen liikkeeseenlaskujen pieni keskimddrdinen koko ja kohtuuttomat
asianmukaista huolellisuutta koskevista menettelyistd aiheutuvat kustannukset, jotka liittyvdt
muihin varoihin.

Tarkistus 307
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Tomas Kubin

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 28 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

57 artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus

”Toimivaltaisten viranomaisten on riskin
hajauttamisen periaatteen noudattamisesta
huolehtien sallittava, ettd vastikdin

AM\1348452FI.docx
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”Toimivaltaisten viranomaisten on riskin
hajauttamisen periaatteen noudattamisesta
huolehtien sallittava, ettd vastikdin
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toimiluvan saaneet yhteissijoitusyritykset
poikkeavat 52—55 artiklasta kuuden
kuukauden ajan siitd, kun ne ovat saaneet
toimiluvan.”;

Tarkistus 308
Janusz Lewandowski

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 40 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

97 artikla — 1 kohta

Nykyinen teksti

1. Jasenvaltioiden on nimettivi
toimivaltainen viranomainen, jonka
tehtévind on hoitaa tissa direktiivissad
sdddettyja tehtdvid. Niiden on ilmoitettava
tastd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
komissiolle ilmoittaen ndiden tehtdvien
mahdollinen jakautuminen.

toimiluvan saaneet yhteissijoitusyritykset
poikkeavat 5255 artiklasta kuuden
kuukauden ajan siitd, kun ne ovat
kdiynnistineet toimintansa.”;

Or. en

Tarkistus

(40 a) korvataan 97 artiklan 1 kohta
seuraavasti:

1. Jasenvaltioiden on nimettiva
viipymidittd toimivaltaiset viranomaiset,
joiden tehtéviné on hoitaa tassi
direktiivissd sdddettyjd tehtdvid. Niiden on
ilmoitettava tistd ja mahdollisesta
tehtdvien jakautumisesta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
komissiolle.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=celex%3402009L0065-20260416)

Perustelu

Esittelijan ehdotus suurten omaisuudenhoitokonsernien suorasta
arvopaperimarkkinaviranomaisen valvonnasta olisi poistettava. Siitd puuttuu osoitettu
kustannus-hydtytapaus, se saattaa heikentdd kykyd reagoida paikallisiin sijoittajien riskeihin
Jja markkinariskeihin ja estdd rahastojen rajatylittdvid jakamista. Valvontaviranomaisten
ldhentyminen voidaan saavuttaa oikeasuhteisemmin arvopaperimarkkinaviranomaisen
koordinoinnin ja valvontakollegioiden vahvistamisella, samalla kun kansalliset toimivaltaiset

viranomaiset sdilyttdvdt suoran valvonnan.

Tarkistus 309
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmin puolesta
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Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 41 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

97 a artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

177/186

Tarkistus

(41 a) lisditidn 97 a artikla seuraavasti:
»97 a artikla

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on
tunnistettava merkittivi EU:n
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ryhmd
viimeistidn ... [12 kuukauden kuluttua
timdn muutosdirektiivin voimaantulostal.
Jotta EU:n rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien ryhmdidi voidaan pitdidi
merkittivind, sen on tiytettivi kaikki
seuraavat edellytykset:

a) konserniin kuuluvien rahastoyhtiéiden
Jja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien varojen yhteenlaskettu EU:n
laajuinen nettoarvo on yli 300 miljardia
euroa;

b) konserniin kuuluvat rahastoyhtiot ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
ovat sijoittautuneet useampaan kuin
yhteen jisenvaltioon tai kyseiset
rahastoyhtiot ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat hoitavat tai
markkinoivat yhteissijoitusyrityksid ja
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
useammassa kuin yhdessii jisenvaltiossa.

2. Kun sovelletaan 1 kohdan ensimmdiisen
alakohdan a alakohtaa, hoidettavina
oleviin EU:n laajuisiin varoihin kuuluvat
timdn direktiivin tai direktiivin
2011/61/EU soveltamisalaan kuuluvat
hoidettavina olevat EU:ssa sijaitsevat
varat.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee luettelon ensimmdiisen kohdan
mukaisesti merkittiviksi yksiloidyisti
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
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sijoitusrahastojen hoitajien EU-
konserneista ja saattaa luettelon ajan
tasalle joka vuosi. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen
nimedid rahastoyhtiéiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konsernien merkittiviksi,
sen on otettava hoitaakseen timdn
direktiivin nojalla kotijisenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle annetut
valvontatehtdiviit ja -velvoitteet, mukaan
lukien niiden toimiluvan myontiminen ja
valvonta.”

Or. en

Tarkistus 310
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 41 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

98 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(41 a) lisdtdidn 98 artiklaan kohta
seuraavasti:

»2 a. Jos valvontatietoja kerdtddn timdn
direktiivin nojalla, kotijisenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on tietojen
tiydellisyyden, laadun ja
paikkansapitivyyden tarkistamisen
jélkeen toimitettava valvontatiedot
asetuksen (EU) 2019/1156 12 artiklan
nojalla perustetulle tietoalustalle.”

Or. en
Tarkistus 311
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 42 a alakohta (uusi)
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Direktiivi 2009/65/EY
98 a artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

Tarkistus

(42 a) lisdtidiin 98 a artikla seuraavasti:
798 a artikla

Riskien seuranta ja valvonnan

ldhentiminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
seuraa ja analysoi jatkuvasti asetuksen
(EU) 2019/1156 12 artiklan nojalla
perustetun tietoalustan kautta saataville
asetettuja valvontatietoja, jotta voidaan

a) tunnistaa yhteissijoitusyritysten
rahastoyhtioihin ja koko
yhteissijoitusyritysten alaan vaikuttavia
haavoittuvuuksia ja uusia riskeji;

b) tunnistaa merkittivit rajatylittivit
markkinatapahtumat

¢) tunnistaa toimivaltaisten viranomaisten
valvontakdytintojen
epijohdonmukaisuudet ja

d) tunnistaa yhteisékohtaiset riskit, jos
niilli voi olla vaikutuksia
sijoittajansuojaan, rahoitusvakauteen tai
unionin oikeuden johdonmukaiseen
soveltamiseen.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on
edellii 1 kohdassa tarkoitettua seurantaa
suorittaessaan kiinnitettivd erityisti
huomiota suurimpiin
yhteissijoitusyrityksiin ottaen huomioon
niiden toiminnan laajuus,
monimutkaisuus ja rajatylittiivi luonne.

3. Jos 1 kohdan mukaisesti toteutetussa
seurannassa havaitaan olennaisia riskejii
tai valvontaan liittyvid merkittividi
epdjohdonmukaisuuksia,
arvopaperimarkkinaviranomainen kéyttiidi
tarvittaessa sille asetuksella (EU)

N:o 1095/2010 annettuja valtuuksia
edistiiikseen valvonnan lihentymistd ja
unionin oikeuden johdonmukaista
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Tarkistus 312

soveltamista.”

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 43 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

101 artikla — 2 kohta

Nykyinen teksti

2. Jasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten on vdilittomdsti toimitettava
toisilleen tiedot, jotka ovat tarpeen niiiden
viranomaisten taiman direktiivin
mukaisten tehtivien hoitamiseksi.

Tarkistus

(43 a) korvataan 101 artiklan 2 kohta
seuraavasti:

2. ”Jasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten on kdytettivi asetuksen
(EU) 2019/1156 12 artiklan nojalla
perustettua tietoalustaa timén direktiivin
mukaiseen valvontatietojen vaihtoon.

Jos toimivaltaisen viranomaisen pyytimidit
tiedot eivit ole saatavilla tietoalustalla,
toimivaltainen viranomainen voi esittid
Ppyynnon asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle ja esittiii selkedt perustelut
ndiden lisiitietojen pyytimiselle.”

(Vastaava muutos tehdddn kaikkialle
tekstiin.) Jos tarkistus hyviksytddn, koko
tekstiin on tehtdvd teknisid muutoksia.)

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/Fl/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416)

Perustelu

Koko asiakirjassa esitetyt viittaukset toimivaltaisten viranomaisten vdliseen tietojen
ldhettamiseen ja vastaanottamiseen olisi ymmdrrettdvd ndiden tietojen toimittamiseksi ja
vastaanottamiseksi tietoalustan kautta, paitsi jos tiedoilla tdydennetdcdn tdssd direktiivissd
vaadittuja tietoja.

Tarkistus 313
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
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Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 44 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

101 artikla — 9 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(44 a) lisdtdiin 101 artiklaan kohta
seuraavasti:

”9 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii kansallisia toimivaltaisia
viranomaisia kuullen luonnoksia
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
tiismennetdidn toimivaltaisten
viranomaisten vilisen valvonnan
koordinoinnin parametrit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa kyseisten teknisten
sddntelystandardien luonnokset
Euroopan komissiolle viimeistddn ...
piivénd ...kuuta ....

Siirretidn komissiolle valta hyviksyd
timdn kohdan ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Or. en

Tarkistus 314
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 44 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

101 b artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(44 a) lisdtdidin 101 b artikla seuraavasti:
»101 b artikla

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
perii palkkioita kultakin merkittivalti
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Tarkistus 315

rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien EU-
konsernilta.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitetuilla
maksuilla on katettava kokonaan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien merkittiviin
EU-konserneihin liittyvisti suorasta
hallinnoinnista, jatkuvasta valvonnasta,
paikalla tehtdivisti tarkastuksista ja
tiytintoonpanosta aiheutuvat
vilttimdittomdt menot seki katettava
kaikki kustannukset, joita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
aiheutuu sen timdn direktiivin mukaisten
valvontatehtivien suorittamisesta.

3. Merkittiviilti rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konsernilta perittivin
yksittiisen valvontamaksun mdidrin on
oltava tiysin oikeassa suhteessa sen
kokoon, joka lasketaan hoidettujen
varojen kokonaismdiriin perusteella, ja
siind on otettava huomioon noudatettujen
sijoitusstrategioiden monimutkaisuus ja
riskiprofiili.

4. Siirretiiin komissiolle valta hyviksydi
112 a artiklan mukaisesti delegoituja
sdddoksid, joilla tidydennetdidin tiiti
direktiivii tismentimdlli

a) maksujen laskentatapa ja

b) maksujen suoritustapa.”

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Pudovit Odor

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 46 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

109 artikla — 1 kohta — 2 alakohta
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Nykyinen teksti

Niiden on toimitettava toisilleen pyynnosta
kaikki tiedot, jotka koskevat tdllaisten
rahastoyhtididen johtoa ja omistusta ja
jotka voivat helpottaa ndiden yhtididen
valvontaa, seki kaikki tiedot, jotka voivat
helpottaa tdllaisten yhtididen seurantaa.
Rahastoyhtion kotijasenvaltion
viranomaisten on erityisesti tehtdvi
yhteistyotd sen varmistamiseksi, ettd
rahastoyhtion vastaanottavan jdsenvaltion
viranomaiset kerdédvit 21 artiklan 2
kohdassa tarkoitetut tiedot.

Tarkistus

(46 a) korvataan 109 artiklan 1 kohdan
2 alakohta seuraavasti:

Niiden on toimitettava toisilleen
pyynnosta, jos tillaisia tietoja ei ole
saatavilla tietoalustalla, kaikki tiedot,
jotka koskevat téllaisten rahastoyhtididen
johtoa ja omistusta ja jotka voivat helpottaa
ndiden yhtididen valvontaa, seki kaikki
tiedot, jotka voivat helpottaa tillaisten
yhtididen seurantaa. Rahastoyhtion
kotijdsenvaltion viranomaisten on
erityisesti tehtdva yhteistyota sen
varmistamiseksi, ettd rahastoyhtion
vastaanottavan jdsenvaltion viranomaiset
kerddvit 21 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut
tiedot.

Or. en

(https.://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416)

Tarkistus 316
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 46 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

110 a artikla — c a alakohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348452FI.docx

183/186

Tarkistus

(46 a) lisdtidn 110 a artiklaan c a
alakohta seuraavasti:

Yc a) markkinoiden keskittymisen,
toiminnan konsolidoinnin ja
rajatylittiivien investointirakenteiden
vaikutus kilpailuun ja véihittiissijoittajien
valintoihin unionissa, rahoitusvakauteen
Jja pédioman ulosvirtaukseen kolmansien
maiden markkinoille.”

Or. en
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Tarkistus 317
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 46 a alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 a a artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(46 a) lisdtdidin 110 a a artikla seuraavasti:
“110 a a artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
vilinen lihentymisen valvontaa koskeva
mekanismi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
yhteistyiossd toimivaltaisten viranomaisten
kanssa suorittaa timdn direktiivin ja
direktiivin 2011/61/EU soveltamiseen
liittyvien valvontakiiytintijen temaattisia
arviointeja siltd osin kuin nimd kdytinnot
vaikuttavat rajatylittiviiin
sijoitusrahastojen hoitoon, mukaan
lukien yhteissijoitusyritysten ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoito ja
jakelu unionissa, ja passitusoikeuksien
tosiasialliseen kdyttoon.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa
tarkistettavia aiheita valitessaan
huomioon erilaisten valvontakiytintijen
mahdollisen vaikutuksen
sijoitusrahastojen sisimarkkinoiden
toimintaan ja rajatylittiviilti pohjalta
toimiviin rahastoyhtiéihin,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin, yhteissijoitusyrityksiin ja
rahastoyhtioihin ja vaihtoehtoisiin
sijoitusrahastoihin ja
yhteissijoitusyrityksiin, mukaan lukien
toimivaltaisilta viranomaisilta saadut
tiedot.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen on
turvauduttava mahdollisimman pitkilti 20
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a artiklan nojalla jo kiytettivissddin
oleviin tietoihin ja toimivaltaisten
viranomaisten muutoin saatavilla oleviin
tietoihin ja viiltettivi pidllekkiisten
raportointivelvoitteiden asettamista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
pwtiid kohdennettuja lisitietoja vain, jos
se on tarpeen ja oikeasuhteista arviointia
varten.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen
jakaa kunkin 1 kohdassa tarkoitetun
arvioinnin tulokset asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten kanssa ja
voi saattaa yleiset havainnot julkisesti
saataville kootussa ja
kohdentamattomassa muodossa
valvonnan lihentymisen tukemiseksi.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on
otettava 1 kohdassa tarkoitettujen
arviointien tirkeimmidit havainnot
huomioon 20 a artiklassa tarkoitetussa
mdidrdaikaiskatsauksessa.”

Or. en
Tarkistus 318

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 46 a alakohta (uusi)

Direktiivi 2009/65/EY

XII a luku (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(46 a) lisdtidn luku seuraavasti:
XII a LUKU
OMAISUUDENHOIDON VALVONTAA
KOSKEVA KOORDINOINTIKEHYS
RAHASTOYHTIOIDEN JA
VAIHTOEHTOISTEN
SIJOITUSRAHASTOJEN HOITAJIEN
EU-KONSERNEJA VARTEN”
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Or. en
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