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Poprawka 102
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) Strategia na rzecz unii oszczednosci
1 inwestycji jest czg$cig strategii Komisji
majacej na celu nakreslenie wizji Unii jako
potegi gospodarczej. W tym celu
konieczne jest ustanowienie jednolitego
rynku ushug finansowych poprzez
zaradzenie niewydolnosci rynku
wynikajacej z jego fragmentacji oraz
stworzenie prawdziwie zintegrowanych
europejskich rynkow kapitatowych, ktore
beda dostepne dla wszystkich obywateli i
przedsiebiorstw w catej Unii. Wazne jest
réwniez, aby uwolni¢ potencjat rynkoéw
finansowych Unii poprzez zapewnienie
dostepu do bardziej efektywnego
finansowania opartego na rynkach
kapitatowych oraz poprzez utatwienie
transgranicznych przeplywow kapitatu, co
z kolei powinno wspiera¢ gospodarke Unii,
stymulowac tworzenie miejsc pracy i
zwigksza¢ konkurencyjnosc¢.

Poprawka 103

Poprawka

(1) Strategia na rzecz unii oszczednosci
1 inwestycji jest czg$cig strategii Komisji
majacej na celu nakreslenie wizji Unii jako
potegi gospodarczej. W tym celu
konieczne jest ustanowienie jednolitego
rynku ustug finansowych poprzez
zaradzenie niewydolnosci rynku
wynikajacej z jego fragmentacji oraz
stworzenie prawdziwie zintegrowanych
europejskich rynkow kapitatowych, ktore
beda dostepne dla wszystkich obywateli i
przedsiebiorstw w catej Unii. Wazne jest
réwniez, aby uwolni¢ potencjat rynkéw
finansowych Unii poprzez zapewnienie
dostepu do bardziej efektywnego
finansowania opartego na rynkach
kapitatowych oraz poprzez utatwienie
transgranicznych przeplywow kapitatu, co
z kolei powinno wspiera¢ gospodarke Unii,
stymulowac tworzenie miejsc pracy,
zwigksza¢ konkurencyjnos$¢ i przyczyniaé
si¢ do transformacji ekologicznej.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2

Tekst proponowany przez Komisje

(2) Konieczne jest wspieranie
sprawnego rynku kapitalowego w catej UE
poprzez wzmocnienie ram nadzorczych i
rozwigzanie problemu fragmentacji
regulacyjnej, a tym samym zapewnienie
lepszej integracji rynkow kapitatowych w
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Poprawka

(2) Konieczne jest wspieranie
sprawnego rynku kapitalowego w catej UE
poprzez rozwigzanie problemu
fragmentacji regulacyjnej, a tym samym
zapewnienie lepszej integracji rynkow
kapitatlowych w catej Unii. W
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catej Unii. W szczeg6lnosci, chociaz
integracja rynkow kapitatowych w Unii
ostatecznie powinna stanowi¢ proces
oparty na zasadach rynkowych, postep
moga utrudnia¢ pewne bariery wynikajace
w szczegblnosci z unijnych ram
legislacyjnych. Unia powinna zatem skupi¢
si¢ na usuwaniu barier w sektorach obrotu 1
ustug posttransakcyjnych oraz zarzadzania
aktywami, a takze przeszkod
utrudniajacych upowszechnianie nowych
technologii. W miare poglebiania integracji
rynku istotne jest rowniez, aby unijne ramy
nadzorcze ewoluowaly zgodnie z nim.

Poprawka 104
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2

Tekst proponowany przez Komisje

(2) Konieczne jest wspieranie
sprawnego rynku kapitalowego w catej UE
poprzez wzmocnienie ram nadzorczych i
rozwigzanie problemu fragmentacji
regulacyjnej, a tym samym zapewnienie
lepszej integracji rynkéw kapitalowych w
catej Unii. W szczegdlnosci, chociaz
integracja rynkow kapitalowych w Unii
ostatecznie powinna stanowi¢ proces
oparty na zasadach rynkowych, postep
moga utrudnia¢ pewne bariery wynikajace
w szczeg6lnosci z unijnych ram
legislacyjnych. Unia powinna zatem skupic¢
si¢ na usuwaniu barier w sektorach obrotu i
ustug posttransakcyjnych oraz zarzadzania
aktywami, a takze przeszkod
utrudniajacych upowszechnianie nowych
technologii. W miare poglebiania integracji
rynku istotne jest rowniez, aby unijne ramy
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szczeg6lnosci, chociaz integracja rynkoéw
kapitatowych w Unii ostatecznie powinna
stanowi¢ proces oparty na zasadach
rynkowych, postep moga utrudnia¢ pewne
bariery wynikajace w szczegodlnosci z
unijnych ram legislacyjnych. Unia powinna
zatem skupi¢ si¢ na usuwaniu barier w
sektorach obrotu 1 ustug
posttransakcyjnych oraz zarzadzania
aktywami, a takze przeszkod
utrudniajgcych upowszechnianie nowych
technologii. W miare poglebiania integracji
rynku unijne ramy nadzorcze powinny
zachowaé glowng odpowiedzialnosé
wlasciwych organow krajowych oraz ich
znajomos¢ rynkow lokalnych, krajowych
ram prawnych i uczestnikow rynku.

Or. en

Poprawka

(2) Konieczne jest wspieranie
sprawnego rynku kapitalowego w catej UE
poprzez wzmocnienie ram nadzorczych i
rozwigzanie problemu fragmentacji
regulacyjnej, a tym samym zapewnienie
lepszej integracji rynkéw kapitalowych w
catej Unii. W szczegdlnosci, chociaz
integracja rynkow kapitatlowych w Unii
ostatecznie powinna stanowi¢ proces
oparty na zasadach rynkowych, postep
moga utrudnia¢ pewne bariery wynikajace
w szczegdlnosci z unijnych ram
legislacyjnych. Unia powinna zatem skupic¢
si¢ na usuwaniu barier w sektorach obrotu 1
ustug posttransakcyjnych oraz zarzadzania
aktywami, a takze przeszkod
utrudniajacych upowszechnianie nowych
technologii, przy jednoczesnym
zabezpieczeniu stabilnosci finansowej. W
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nadzorcze ewoluowaty zgodnie z nim. miar¢ poglebiania integracji rynku istotne
jest rowniez, aby unijne ramy nadzorcze
ewoluowaty zgodnie z nim.

Or. en

Poprawka 105
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(2a)  Niniejsza dyrektywa przyczynia sie
do stworzenia rzeczywiscie
zintegrowanego jednolitego rynku
Sfunduszy inwestycyjnych oraz do
zwiekszenia konkurencyjnosci unijnego
sektora zarzgdzania aktywami poprzez
usuniecie strukturalnych barier w
transgranicznym zarzqdzaniu funduszami,
ich dystrybucji oraz korzystaniu 7 praw
wynikajqcych z paszportu. Wszelkie srodki
przyjmowane na podstawie niniejszej
dyrektywy powinny ograniczaé sie do tego,
co jest konieczne do osiggnigcia tego celu,
i nie powinny powielaé ani rozszerzaé
obowigzkow nadzorczych, ktore w
dyrektywach 2009/65/WE i 2011/61/UE
powierzono jui wlasciwym organom.

Or. en
Uzasadnienie

Motyw ten wigze dyrektywe z jej podstawowym celem, jakim jest zintegrowany jednolity rynek
funduszy i bardziej konkurencyjny unijny sektor zarzqdzania aktywami, osiggany przez
usuwanie barier transgranicznych, a nie przez wprowadzanie dodatkowych procedur
nadzorczych. Chroni on zakres odpowiedzialnosci juz powierzony wlasciwym organom na
podstawie dyrektyw 2009/65/WE i 2011/61/UE, zapewniajgc, aby nowe Srodki byty
proporcjonalne i nie powielaly istniejgcych funkcji nadzorczych.

Poprawka 106
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 107

Poprawka

(2a)  Celem niniejszej dyrektywy jest
przyczynienie si¢ do skuteczniejszego
Jfunkcjonowania jednolitego rynku.
Wszelkie srodki przyjmowane na
podstawie niniejszej dyrektywy powinny
by¢é proporcjonalne do tego celu, wspieraé
konwergencje praktyk nadzorczych oraz
respektowac obowigzki powierzone
wlasciwym organom na podstawie
dyrektyw 2009/65/WE i 2011/61/UE.

Or. en

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 108
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

PE791.083v01-00

Poprawka

(2b) W ramach wspierania wi¢kszej
konwergencji praktyk nadzorczych
zasadnicze znaczenie ma wykorzystanie
istniejgcego Europejskiego Systemu
Nadzoru Finansowego oraz odpowiednich
Junkcji Europejskich Urzedow Nadzoru i
wlasciwych organow. Wszystkie srodki
majqce na celu rozwigzanie kwestii
nadzoru transgranicznego powinny byé
zgodne 7 zasadami pomocniczosci i
proporcjonalnosci, a jednoczesnie unikaé
zbednego powielania obowigzkow
nadzorczych.

Or. en
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Motyw 2 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(2b) Konwergencje praktyk
nadzorczych najlepiej osiggaé w ramach
istniejgcego Europejskiego Systemu
Nadzoru Finansowego, a nie poprzez
tworzenie rownoleglych struktur. Kazdy
srodek dotyczgcy kwestii nadzoru
transgranicznego powinien respektowacé
kompetencje ju; powierzone Europejskim
Urzedom Nadzoru i wltasciwym organom,
a przed jego przyjeciem naleiy ocenié jego
zgodnosé z zasadami pomocniczosci i
proporcjonalnosci.

Or. en

Uzasadnienie

Motyw ten potwierdza, ze konwergencje praktyk nadzorczych nalezy osiggac¢ w ramach
istniejgcego Europejskiego Systemu Nadzoru Finansowego, a nie poprzez rownolegle lub
nowo tworzone struktury. Zawiera wymog, aby kazdy srodek dotyczqcy kwestii nadzoru
transgranicznego respektowat kompetencje juz powierzone Europejskim Urzedom Nadzoru i
wiasciwym organom oraz aby przed jego przyjeciem oceniono jego zgodnos¢ z zasadami

pomocniczosci i proporcjonalnosci.

Poprawka 109

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2 ¢ (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

(2¢c) Konwergencja praktyk
nadzorczych ma istotne znaczenie dla
skutecznego funkcjonowania jednolitego
rynku. Europejski Urzqd Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych powinien zatem
odgrywaé wzmocniong role w utatwianiu
wspolpracy miedzy wlasciwymi organami,
wspieraniu spojnego stosowania prawa
Unii, identyfikowaniu rozbieznych
praktyk nadzorczych, wspieraniu wymiany
danych i wzajemnych poréwnan oraz
sprzyjaniu konwergencji praktyk
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Poprawka 110
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 2 d (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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nadzorczych w calej Unii. Rola ta
powinna byé wykonywana w sposob, ktory
zachowuje glowng odpowiedzialnosé
nadzorczq wlasciwych organow
krajowych, zapewnia jasny podzial
odpowiedzialnosci za nadzor, respektuje
zasade proporcjonalnosci oraz pozwala
unikng¢ zbednego powielania dziatan
nadzorczych w odniesieniu do spolek
zarzqdzajgcych, zarzqgdzajgcych
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, UCITS, alternatywnych
Sfunduszy inwestycyjnych, depozytariuszy
oraz transgranicznej dziatalnosci
Sfunduszy.

Or. en

Poprawka

(2d)  Dyrektywy 2009/65/WE i
2011/61/UE zmieniono niedawno
dyrektywq (UE) 2024/927 w nastepstwie
kompleksowego przeglgdu legislacyjnego
obejmujgcego miedzy innymi rozwiqzania
dotyczgce zlecania funkcji, narzedzia
zarzgdzania plynnosciq, sprawozdawczosé
nadzorczq i dzialalnosé transgraniczng.
Przed wprowadzeniem jakichkolwiek
dalszych istotnych zmian w ramach
nadzorcgych i operacyjnych majgcych
zastosowanie do spolek zarzqgdzajgcych i
zarzgdzajgcych alternatywnymi
Sfunduszami inwestycyjnymi nalezy
zapewnic¢ odpowiedni czas na wdroZenie
tych zmian i osiggnigcie przez nie
zamierzonych rezultatow.

Or. en
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Poprawka 111
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(Ba) Zgodnie 7 zasadg, Ze istotne
elementy danej dziedziny powinny byé
zastrzezZone dla aktu ustawodawczego,
regulacyjne i wykonawcze standardy
techniczne przyjmowane na podstawie
niniejszej dyrektywy powinny ograniczaé
si¢ do okreslenia procedur, terminow,
formatow i wzoréw. Nie powinny one
wprowadzac¢ dodatkowych warunkow
wplywajgcych na materialny zakres
wymogow ustanowionych w niniejszej
dyrektywie, tak aby zachowaé pewnosé
prawa dla spolek zarzgdzajgcych, ZAFI i
depozytariuszy prowadzgcych dziatalnosé
w wigcej ni jednym panstwie
czlonkowskim.

Or. en

Uzasadnienie

Potwierdzenie rozgraniczenia miedzy istotnymi i nieistotnymi elementami w odniesieniu do
standardow technicznych wprowadzonych niniejszq dyrektywq, aby zapewnié ich spojne
stosowanie we wszystkich panstwach cztonkowskich oraz zagwarantowac pewnos¢ prawa
podmiotom prowadzqcym dziatalnosé transgraniczng.

Poprawka 112
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 3 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

(3b)  Przy wykonywaniu uprawnien
powierzonych mu na mocy niniejszej
dyrektywy, w szczegolnosci w przypadku
identyfikowania, przeglgdu lub
podejmowania dzialan nadzorczych w
odniesieniu do unijnych grup spolek
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zarzgdzajgcych i ZAFI lub innych
uczestnikow rynku finansowego, ESMA
powinien uwzgledniaé wplyw swoich
dziatan na migdzynarodowg
konkurencyjnosé i atrakcyjnos¢ unijnego
sektora zarzgdzania aktywami i ustug
inwestycyjnych, bez uszczerbku dla jego
podstawowych celow w zakresie ochrony
inwestorow, stabilnosci finansowej i
integralnosci rynku.

Or. en

Uzasadnienie

W dyrektywie brakuje przepisu, ktory zobowigzywatby ESMA do uwzgledniania wplywu
wykonywania tych uprawnien na migdzynarodowq pozycje unijnych podmiotow
zarzgdzajqgcych aktywami w porownaniu z konkurentami spoza Unii. Zasada
konkurencyjnosci wypetnia te luke, bez naruszania pierwszoplanowego charakteru celow
ESMA w zakresie ochrony inwestorow, stabilnosci finansowej i integralnosci rynku.

Poprawka 113

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 4

Tekst proponowany przez Komisje

4) Dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE? nalezy
dostosowa¢ do dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE? w
odniesieniu do powiadamiania o istotnych
zmianach zakresu zezwolenia.
Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe (,,UCITS”) 1 ich spotki
zarzadzajace powinny zatem by¢
zobowigzane do powiadamiania
wiasciwych organdéw swojego
macierzystego panstwa cztonkowskiego
przed wprowadzeniem jakichkolwiek
istotnych zmian w warunkach pierwszego
zezwolenia, a organy te powinny mie¢
mozliwo$¢, w okreslonym i mozliwym do
przedtuzenia terminie, wyrazenia

PE791.083v01-00
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Poprawka

4) Dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE? nalezy
dostosowa¢ do dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE? w
odniesieniu do powiadamiania o istotnych
zmianach zakresu zezwolenia.
Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe (,,UCITS”) 1 ich spotki
zarzadzajace powinny zatem by¢
zobowigzane do powiadamiania
wlasciwych organéw swojego
macierzystego panstwa cztonkowskiego
przed wprowadzeniem jakichkolwiek
istotnych zmian w warunkach pierwszego
zezwolenia, a organy te powinny mie¢
mozliwo$¢, w okreslonym i mozliwym do
przedtuzenia terminie, wyrazenia
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sprzeciwu wobec takich zmian lub ich
ograniczenia.

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepiséw
ustawowych, wykonawczych

1 administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(wersja przeksztalcona) (Dz.U. L 302
z17.11.2009, s. 32,
ELI:http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j

).

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz
rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 1 (UE) nr
1095/2010 (Dz.U.L 174 z 1.7.2011, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/o0

3

Poprawka 114

sprzeciwu wobec takich zmian lub ich
ograniczenia. Za istotng zmiang mozna
uznac zmiane na tyle znaczgcq, e moze
potencjalnie wplyng¢ na interesy
inwestorow lub zmienié podstawe, na
ktorej podjeli oni decyzje inwestycyjng.
Powiadamianie o istotnych zmianach nie
powinno stwarzac niepotrzebnych barier
pod wizgledem czasu i kosztow
wprowadzania UCITS do obrotu, z
uwzglednieniem szerszego celu, jakim jest
poprawa i uproszczenie dostepu do
jednolitego rynku. Podobnie mialoby to
zastosowanie do ZAFI, zarzqdzajgcych
EuVECA i zarzgdzajgcych EuSEF.

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych

1 administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(wersja przeksztalcona) (Dz.U. L 302

z 17.11.2009, s. 32,
ELI:http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j

).

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz
rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 1 (UE) nr
1095/2010 (Dz.U.L 174 z 1.7.2011, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/o0

3

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 4
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Tekst proponowany przez Komisje

(4) Dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE? nalezy
dostosowac do dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE? w
odniesieniu do powiadamiania o istotnych
zmianach zakresu zezwolenia.
Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (,,UCITS”) i ich spotki
zarzadzajace powinny zatem byc¢
zobowigzane do powiadamiania
wiasciwych organdéw swojego
macierzystego panstwa czlonkowskiego
przed wprowadzeniem jakichkolwiek
istotnych zmian w warunkach pierwszego
zezwolenia, a organy te powinny mie¢
mozliwos¢, w okreslonym 1 mozliwym do
przedluzenia terminie, wyrazenia
sprzeciwu wobec takich zmian lub ich
ograniczenia.

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i1 Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych

1 administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(wersja przeksztalcona) (Dz.U. L 302

z 17.11.2009, s. 32,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0
3

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz
rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr

PE791.083v01-00

Poprawka

4) Dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE? nalezy
dostosowac do dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE? w
odniesieniu do powiadamiania o istotnych
zmianach zakresu zezwolenia.
Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe (,,UCITS”) 1 ich spotki
zarzadzajace powinny zatem by¢
zobowigzane do powiadamiania
wiasciwych organdéw swojego
macierzystego panstwa cztonkowskiego
przed wprowadzeniem jakichkolwiek
istotnych zmian w warunkach pierwszego
zezwolenia, a organy te powinny miec¢
mozliwos¢, w okreslonym 1 mozliwym do
przedluzenia terminie, wyrazenia
sprzeciwu wobec takich zmian lub ich
ograniczenia. Parnstwa czlonkowskie nie
mogq wykorzystywac takich procedur
powiadamiania do wprowadzania,
utrzymywania ani stosowania
dodatkowych wymogow informacyjnych,
uprzednich zezwolen, lokalnych
formularzy, certyfikatow, formalnosci
proceduralnych ani oczekiwan
nadzorczych innych niz wyraznie
przewidziane w prawie Unii.

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

1 Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r.
w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych

1 administracyjnych odnoszacych si¢ do
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS)
(wersja przeksztalcona) (Dz.U. L 302
z17.11.2009, s. 32,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0
X

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz
rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr
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1095/2010 (Dz.U. L 174z 1.7.2011,s. 1,
ELIL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j ).

Poprawka 115

1095/2010 (Dz.U.L 174 2 1.7.2011, s. 1,

ELI:

http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j ).

Or. es

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

o) [

Poprawka 116

skresla sig

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

o) [

Poprawka 117
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw S

Tekst proponowany przez Komisje

o) [
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skresla sig

skresla sie

Poprawka

Or. en
Poprawka

Or. en
Poprawka

Or. en
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Poprawka 118

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) W dyrektywie 2009/65/WE i
dyrektywie 2011/61/UE nie uznaje si¢
pojecia grupy zajmujgcej si¢
zarzqgdzaniem aktywami ani zwigzanych 7
nim synergii i ryzyka. Obecnie grupy
zajmujgce si¢ zarzadzaniem aktywami,
ktoére prowadzg dzialalno$¢ w catej Unii,
sq zobowiqzane do utrzymywania
niezaleznych zasobow ludzkich i
technicznych na poziomie kaidego
podmiotu nalezgcego do grupy, a
przekazywanie funkcji innym podmiotom
w ramach tej samej grupy podlega
petnemu zakresowi wymogow dotyczqcych
przekazywania funkcji. Aby ulatwié
grupom zajmujgcym si¢ zarzqdzaniem
aktywami dzialalnosé na jednolitym
rynku, w dyrektywie 2009/65/WE i
dyrektywie 2011/61/UE nalezy uznaé
Ppojecie unijnej grupy spolek
zarzadzajacych i zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (, ZAFI”), ktore powinno
obejmowac wszystkie posiadajgce
zegwolenie spoiki zarzadzajace 1 ZAF], a
takze przedsigbiorstwa inwestycyjne i
instytucje kredytowe majqce siedzibe w
Unii i nalezycie upowaznione na
podstawie, odpowiednio, dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE* i dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE>. Aby
utatwié¢ wspoltdzielenie zasobow na
szczeblu calej grupy i unikngdé
niepotrzebnego powielania zasobow
miedzy roznymi podmiotami w UE w
ramach grupy, nalezy doprecyzowad, Ze
spotki zarzgdzajgce i ZAFI powinni mieé
moZliwos¢ wykorzystywania zasobow
ludzkich i technicznych innych
podmiotow w ramach swojej unijnej grupy

PE791.083v01-00

Poprawka

5) ADby ulatwié¢ efektywngq organizacje
transgranicznych grup zajmujqcych sie
zarzadzaniem aktywami, ktére prowadza
dziatalno$¢ w Unii, nalezy wprowadzi¢
wspolng definicje unijnej grupy spotek
zarzadzajacych 1 zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. Definicja taka powinna
odzwierciedlaé realia organizacyjne
europejskiego sektora zarzqdzania
aktywami, w ktérym spotki zarzadzajace i
ZAFI czesto dziatajg w ramach
zintegrowanych struktur grupowych,
ktore umoZliwiajg wspoldzielenie
zasobow, wiedzy fachowej, technologii,
rozwiqzan w zakresie zarzgdzania danymi
i infrastruktury operacyjnej. Uznanie
takich struktur grupowych powinno
przyczynié sie do uproszczenia przepisow,
zmniejszy¢ niepotrzebne obcigienia
administracyjne i wspierad
konkurencyjnos¢ unijnego sektora
zarzgdzania aktywami, przy jednoczesnym
zachowaniu istniejgcych zabezpieczen
regulacyjnych majgcych zastosowanie do
kazdego podmiotu posiadajgcego
zezwolenie.
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do prowadzenia dzialalnosci. Ponadto,
aby zmniejszy¢ obcigienie regulacyjne
spotek zarzqdzajgcych i ZAFI, ktorzy przy
wykonywaniu swoich funkcji lub ustug
wykorzystujq inne podmioty w ramach
swojej unijnej grupy, rozwiqzan tych nie
nalegy juz traktowad jako przekazania
funkcji i nie powinny one podlegaé
wymogom dotyczgcym przekazywania
funkcji innym niz wymaog naleZytego
poinformowania wlasciwych organow
macierzystego panstwa czlonkowskiego
spotki zarzgdzajqcej lub ZAFI, Ze funkcje
lub ustugi sq wykonywane przez inne
podmioty w ramach unijnej grupy. W celu
zapewnienia, aby wszystkie podmioty w
ramach tej samej grupy dzialaly zgodnie
ze wspolnymi ramami prawnymi,
regulacyjnymi i nadzorczymi, co ma
zasadnicze znaczenie dla utrzymania
wysokiego poziomu ochrony inwestorow i
skutecznego nadzoru, nalezy
doprecyzowad, Ze przepisy te bedg
dotyczy¢ wylgcznie ustalen w zakresie
przekazywania funkcji i wspoldzielenia
zasobow przez podmioty w ramach tej
samej grupy, ktore majq siedzibe w Unii,
oraz ;e wspomniane przepisy powinny
miec zastosowanie niezaleZnie od tego, czy
jednostka dominujgca unijnej grupy ma
siedzibe w Unii, czy poza nig. Przepisy
dyrektywy 2009/65/WE i dyrektywy
2011/61/UE odnoszqce sie do unijnych
grup spolek zarzgdzajgcych i ZAFI nie
majq wplywu na odpowiedzialnosé spotek
zarzqgdzajgcych i ZAFI zwiqzang 7
Junkcjami wykonywanymi przez inne
podmioty naleigce do unijnej grupy ani
na wymogi w zakresie konsolidacji
ostroZnosciowej dotyczqce instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych
zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE) nr
575/2013.

4 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajqca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
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(wersja przeksztatcona) (Dz.U. L 173

7 12.6.2014, s. 349,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/
0j).

5> Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2013/34/UE 7 dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy
Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U.

L 182729.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).

Poprawka 119

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) W dyrektywie 2009/65/WE i
dyrektywie 2011/61/UE nie uznaje si¢
pojecia grupy zajmujgcej si¢
zarzqgdzaniem aktywami ani zwigzanych 7
nim synergii i ryzyka. Obecnie grupy
zajmujgce sie zarzgdzaniem aktywami,
ktore prowadzq dzialalnosé w calej Unii,
sq zobowiqzane do utrzymywania
niezaleznych zasobow ludzkich i
technicznych na poziomie kaidego
podmiotu nalezgcego do grupy, a
przekazywanie funkcji innym podmiotom
w ramach tej samej grupy podlega
pelnemu zakresowi wymogow dotyczgcych
przekazywania funkcji. Aby ulatwié
grupom zajmujgcym sie zarzqdzaniem
aktywami dzialalnos¢ na jednolitym
rynku, w dyrektywie 2009/65/WE i
dyrektywie 2011/61/UE naleZy uznadé

PE791.083v01-00

Poprawka

(5) Aby utatwié efektywngq organizacje
spolek zarzadzajacych 1 zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w ramach struktury grupy,
a jednoczesnie zachowad skuteczny
nadzor i wysoki poziom ochrony
inwestorow, nalezy doprecyzowac, ze
wykorzystywania zasobow technicznych 1
ludzkich udostepnianych przez inny
podmiot w ramach tej samej grupy
(s»zasoby grupy”) nie nalezy traktowac
jako przekazania funkcji. Rozwigzania
takie nie powinny zatem podlegac
wymogom dotyczacym przekazywania
funkcji na podstawie dyrektyw
2009/65/WE i 2011/61/UE innym niz
wymog nalezytego poinformowania
wiasciwych organdow macierzystego
panstwa czlonkowskiego spotki

AM\1348452PL.docx



Pojecie unijnej grupy spotek
zarzadzajacych 1 zarzadzajacych
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (,,ZAFI”), ktore powinno
obejmowad wszystkie posiadajgce
zezwolenie spotki zarzqdzajgce i ZAFI, a
takze przedsiebiorstwa inwestycyjne i
instytucje kredytowe majqce siedzibe w
Unii i naleiycie upowaznione na
podstawie, odpowiednio, dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE* i dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE>. Aby
ularwié wspoltdzielenie zasobow na
szczeblu calej grupy i unikngdé
niepotrzebnego powielania zasobow
miedzy roznymi podmiotami w UE w
ramach grupy, nalezy doprecyzowac, ze
spotki zarzgdzajgce i ZAFI powinni mieé¢
moZzliwosé wykorzystywania zasobow
ludzkich i technicznych innych podmiotow
w ramach swojej unijnej grupy do
prowadzenia dzialalnosci. Ponadto, aby
zmniejszy¢ obcigienie regulacyjne spotek
zarzqgdzajgcych i ZAFI, ktorgy przy
wykonywaniu swoich funkcji lub ustug
wykorzystujg inne podmioty w ramach
swojej unijnej grupy, rozwigzan tych nie
nalezy juz traktowac jako przekazania
funkcji i nie powinny one podlegad
wymogom dotyczacym przekazywania
funkcji innym niz wymog nalezytego
poinformowania wtasciwych organow
macierzystego panstwa cztonkowskiego
spotki zarzadzajacej lub ZAFI, ze funkcje
lub ustugi sa wykonywane przez inne
podmioty w ramach unijnej grupy. W celu
zapewnienia, aby wszystkie podmioty w
ramach tej samej grupy dziataly zgodnie
ze wspolnymi ramami prawnymi,
regulacyjnymi i nadzorczymi, co ma
zasadnicze znaczenie dla utrzymania
wysokiego poziomu ochrony inwestorow i
skutecznego nadzoru, nalezy
doprecyzowaé, Ze przepisy te bedg
dotyczy¢ wylgcznie ustalen w zakresie
przekazywania funkcji i wspoldzielenia
zasobOw przez podmioty w ramach tej
samej grupy, ktore majq siedzibe w Unii,
oraz ;e wspomniane przepisy powinny
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zarzadzajacej lub ZAFI, ze zasoby grupy sa
zapewniane przez inne podmioty w ramach
struktury grupy. Spotka zarzqdzajgca lub
zarzqdzajgcy alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi powinni nadal ponosi¢
petng odpowiedzialnosé za przestrzeganie
swoich obowigzkow wynikajgcych z tych
dyrektyw oraz zachowaé skuteczny nadzor
i kontrolg nad wykorzystywaniem tych
zasobow. Przepisy tych dyrektyw
odnoszace si¢ do zasebow grupy spotek
zarzadzajacych 1 ZAFI nie maja wplywu na
odpowiedzialno$¢ spotek zarzadzajacych i
ZAFI zwigzang z funkcjami
wykonywanymi przez inne podmioty w
ramach struktury grupy.
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miec zastosowanie niezaleZnie od tego, czy
jednostka dominujgca unijnej grupy ma
siedzibe w Unii, czy poza nigq. Przepisy
dyrektywy 2009/65/WE i dyrektywy
2011/61/UE odnoszace si¢ do unijnych
grup spotek zarzadzajacych 1 ZAFI nie
maja wplywu na odpowiedzialnos$¢ spotek
zarzadzajacych 1 ZAFI zwigzang z
funkcjami wykonywanymi przez inne
podmioty nalezgce do unijnej grupy ani
na wymogi w zakresie konsolidacji
ostroZnosciowej dotyczqce instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych
zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE) nr
575/2013.

4 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(wersja przeksztatcona) (Dz.U. L 173

2 12.6.2014, s. 349,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/
9j).

3 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy
Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U.
L 182729.6.2013,s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).

Poprawka 120
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw S
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Tekst proponowany przez Komisje

(5) W dyrektywie 2009/65/WE i
dyrektywie 2011/61/UE nie uznaje si¢
pojecia grupy zajmujgcej si¢
zarzqgdzaniem aktywami ani zwigzanych 7
nim synergii i ryzyka. Obecnie grupy
zajmujgce si¢ zarzgdzaniem aktywami,
ktore prowadzq dzialalnosé w calej Unii,
sq zobowiqgzane do utrzymywania
niezaleznych zasobow ludzkich i
technicznych na poziomie kaidego
podmiotu naleigcego do grupy, a
przekazywanie funkcji innym podmiotom
w ramach tej samej grupy podlega
pelnemu zakresowi wymogow
dotyczacych przekazywania funkcji. Aby
ulatwié grupom zajmujgcym sie
zarzqgdzaniem aktywami dzialalnosé na
jednolitym rynku, w dyrektywie
2009/65/WE i dyrektywie 2011/61/UE
nalezy uznac pojecie unijnej grupy spoltek
zarzqdzajgcych i zarzqdzajgcych
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (, ZAFI”), ktore powinno
obejmowac wszystkie posiadajgce
zegwolenie spoiki zarzadzajace 1 ZAF], a
takze przedsi¢biorstwa inwestycyjne i
instytucje kredytowe majqce siedzibe w
Unii i nalezycie upowazinione na
podstawie, odpowiednio, dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE* i dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE>. Aby
utatwié¢ wspoltdzielenie zasobow na
szczeblu calej grupy i unikngdé
niepotrzebnego powielania zasobow
miedzy roznymi podmiotami w UE w
ramach grupy, naleiy doprecyzowad, ie
spotki zarzgdzajqgce 1 ZAFI powinni mieé
mozliwos¢ wykorzystywania zasobow
ludzkich 1 technicznych innych
podmiotow w ramach swojej unijnej grupy
do prowadzenia dziatalnosci. Ponadto,
aby zmniejszy¢é obcigienie regulacyjne
spotek zarzqdzajgcych i ZAFI, ktorzy przy
wykonywaniu swoich funkcji lub ustug
wykorzystujg inne podmioty w ramach
swojej unijnej grupy, rozwigzan tych nie

AM\1348452PL.docx

Poprawka

%) Aby poprawié efektywnos¢
operacyjng podmiotow zarzqdzajgcych
aktywami, ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, ktore spotki
zarzgdzajgce lub ZAFI uznajg za
niekrytyczne na podstawie oceny ryzyka,
powinny byé objete odstepstwem od
wymogow dotyczacych powiadamiania na
podstawie art. 7 ust. 1 lit. e) dyrektywy
2009/65/WE 1 art. 7 ust. 2 lit. e) dyrektywy
2011/61/UE na etapie udzielania
zezwolenia, ze wigledu na ich niski
poziom ryzyka i potrzebe zmniejszenia
obcigienia administracyjnego. Spotki
zarzadzajace 1 ZAFI powinni oceniaé
profil ryzyka kaidego ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji odnoszqcego si¢ do
Sfunkcji wymienionych w zalgczniku 1 do
dyrektywy 2011/61/UE i zalgczniku II do
dyrektywy 2009/65/WE lub ustug, o
ktorych mowa w art. 6 ust. 4 dyrektywy
2011/61/UE i art. 6 ust. 3 dyrektywy
2009/65/WE, z wykorzystaniem czynnikow
Jjakosciowych i ilosciowych
odzwierciedlajgcych cechy operacyjne i
regulacyjne, w tym ryzyko finansowe,
ryzyko utraty reputacji i ryzyko braku
zgodnosci, cigglosé swiadczenia ushug,
zakres przekazania funkcji, ochrone
inwestorow 1 wewngqtrzgrupowe
przekazywanie funkcji. Ustalenie w
zakresie przekazywania funkcji nalezy
uznad za krytyczne, jezeli uchybienie
istotnie ograniczyloby przestrzeganie przez
spotke zarzqdzajgcq lub ZAF1 wymogow,
ich wyniki finansowe, stabilnosé¢, cigglosé
dziatania lub zdolnosé do prawidlowego
nadzorowania zarzgdzanych funduszy.
Jezeli przekazane funkcje lub ustugi
uznaje sie za krytyczne, dyrektywy
2009/65/WE i 2011/61/UE powinny
umoZzliwiaé stosowanie proporcjonalnego
systemu nadzoru, ktory pozwala spotkom
zarzgdzajgcym i ZAFI dostosowacé zakres
dziatan w zakresie naleiytej starannosci i
biezgcego monitorowania do szczegolnych
cech i profilu ryzyka takiego przekazania.
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nalegy ju? traktowad jako przekazania
funkcji 1 nie powinny one podlegaé
wymogom dotyczgcym przekazywania
funkcji innym niz wymog naleiytego
poinformowania wlasciwych organow
macierzystego panstwa czlonkowskiego
spotki zarzgdzajgcej lub ZAFI, Ze funkcje
lub ustugi sq wykonywane przez inne
podmioty w ramach unijnej grupy. W celu
zapewnienia, aby wszystkie podmioty w
ramach tej samej grupy dziataly zgodnie
ze wspolnymi ramami prawnymi,
regulacyjnymi i nadzorczymi, co ma
zasadnicze znaczenie dla utrzymania
wysokiego poziomu ochrony inwestorow i
skutecznego nadzoru, nalezy
doprecyzowad, Ze przepisy te bedg
dotyczy¢ wylgcznie ustalen w zakresie
przekazywania funkcji i wspoldzielenia
zasobow przez podmioty w ramach tej
samej grupy, ktore majq siedzibe w Unii,
oraz ;e wspomniane przepisy powinny
miec zastosowanie niezaleZnie od tego, czy
jednostka dominujgca unijnej grupy ma
siedzibe w Unii, czy poza niq. Przepisy
dyrektywy 2009/65/WE i dyrektywy
2011/61/UE odnoszgce si¢ do unijnych
grup spolek zarzgdzajgcych i ZAFI nie
majq wplywu na odpowiedzialnosé spotek
zarzqgdzajgcych i ZAFI zwiqzang 7
Junkcjami wykonywanymi przez inne
podmioty naleigce do unijnej grupy ani
na wymogi w zakresie konsolidacji
ostroZnosciowej dotyczqgce instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych
zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE) nr
575/2013.

4 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2014/65/UE 7 dnia 15 maja 2014 r.
w sprawie rynkow instrumentow
finansowych oraz zmieniajqca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE
(wersja przeksztatcona) (Dz.U. L 173
712.6.2014, s. 349,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/

9j).
5 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

PE791.083v01-00

Moze to obejmowacd zroznicowang
intensywnos¢ monitorowania, w tym
mniej rygorystyczne podejscie w
przypadku przekazywania funkcji
wewngqtrzg grupy, przy jednoczesnym
zachowaniu celow ostroinosciowych i
zabezpieczen stuigcych ochronie
inwestorow. Obowigzujqgce ramy
nadzorcze dotyczqce ustalen w zakresie
przekazywania funkcji mogq w praktyce
nakladaé obowiqzki w zakresie
monitorowania, ktore nie zawsze sq
proporcjonalne do rzeczywistego poziomu
ryzyka, w szczegolnosci w przypadku
przekazywania funkcji wewngtrz grupy
lub innych przypadkow przekazywania
Junkcji o nizszym ryzyku, w tym
przekazywania funkcji wewngtrz grupy
podmiotom majgcym siedzibe w
panstwach trzecich. Spotki zarzqdzajgce i
ZAFI pozostajq prawnie odpowiedzialni
za przekazane funkcje lub ustugi 1 muszg
stosowad naleiyte zasady zarzqdzania.
Spotki zarzgdzajgce i ZAFI powinni
dokumentowad zarowno krytyczne, jak i
niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, tak aby wlasciwe
organy ich macierzystego panstwa
czltonkowskiego mogly na ;qdanie uzyskaé
odpowiednie informacje.
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i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy

Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U.

L 182729.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).

Or. en

Uzasadnienie

Celem zmiany ram dotyczqcych przekazywania funkcji jest odejscie od zaproponowanego
przez Komisje ogolnego wylqczenia wszystkich ustalen w ramach unijnych grup na rzecz
podejscia opartego na ryzyku. W ramach tego podejscia niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, z ktorymi wigze sig¢ nizsze ryzyko, bylyby objete odstepstwem,
niezaleznie od struktury grupy lub potozenia geograficznego. Wszystkie pozostale ustalenia
podlegalyby proporcjonalnemu biezqcemu monitorowaniu zgodnie z zasadami ESMA
dotyczgcymi nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi.

Poprawka 121
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx

Poprawka

(5a) Przynaleinosé do grupy i miejsce
siedziby same w sobie nie sq
wiarygodnymi wyznacznikami ryzyka
zwigzanego 7 ustaleniem w zakresie
przekazywania funkcji. Niektore ustalenia
wewngqtrigrupowe wigzq si¢ g istotnym
ryzykiem nieodlgcznym i rezydualnym, a
niektore ustalenia 7 podmiotami spoza
unijnej grupy, w tym z podmiotami w
panstwach trzecich, wigiq si¢ g
nieistotnym ryzykiem. Spotki zarzqdzajgce
i ZAFI powinni zatem rowniez mie¢
moZliwosé korzystania 7 mniej
rygorystycznego traktowania ustalen w
zakresie przekazywania funkcji, w
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przypadku ktorych ocenili, 7
uwzglednieniem czynnikow ryzyka
okreslonych w zasadach ESMA
dotyczgcych nadzoru nad ryzykiem
zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi, e
poziom ryzyka nieodlgcznego i
rezydualnego jest nieistotny, niezaleinie
od tego, czy podmiot, ktoremu przekazano
Junkcje, naleiy do tej samej grupy lub ma
siedzibe w Unii. Ze wzgledu na wigkszg
wrazliwos¢ zarzqdzania portfelem i
zarzqdzania ryzykiem na utrate kontroli
takie mniej rygorystyczne traktowanie w
odniesieniu do tych dwoch funkcji
powinno nadal by¢ uzaleinione od tego,
czy podmiot, ktoremu przekazano funkcje,
posiada naleiyte zezwolenie lub jest
zarejestrowany do celow zarzqgdzania
aktywami i podlega nadzorowi, lub od
tego, czy ustalenie uzyskato uprzedniq
zgode wlasciwego organu macierzystego
panstwa czlonkowskiego spotki
zarzgdzajgcej lub ZAFI.

Or. en
Uzasadnienie

Kryterium geograficzne lub kryterium przynaleznosci do grupy jest stabym wyznacznikiem
ryzyka zwigzanego z przekazywaniem funkcji: niektore ustalenia wewngtrzgrupowe wigzq sie
z istotnym ryzykiem, a niektore ustalenia z podmiotami w panstwach trzecich lub spoza grupy
nie wiqzq sie z takim ryzykiem. Oparcie mniej rygorystycznego traktowania na
udokumentowanej ocenie ryzyka, przeprowadzonej z uwzglednieniem zasad ESMA
dotyczgcych nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi, pozwala
ukierunkowac uproszczenia na ustalenia rzeczywiscie obarczone niskim ryzykiem, zamiast
opierac je wylqcznie na strukturze grupy, natomiast zabezpieczenie w postaci wymogu
zezwolenia w odniesieniu do zarzgdzania portfelem i zarzqdzania ryzykiem pozwala utrzymac
ochrong inwestorow na niezmienionym poziomie.

Poprawka 122
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw S a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
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Poprawka 123

(5a) Pojecie unijnej grupy powinno
obejmowac nie tylko spotki zarzqdzajgce i
ZAFI majgcych siedzibe w Unii i
posiadajgcych zezwolenie w Unii, lecz
takze spotki holdingowe majqce siedzibe w
Unii, ktore sprawujq kontrole nad takimi
podmiotami lub wywierajq na nie
dominujgcy wplyw. W wielu grupach
zajmujgcych sie zarzqdzaniem aktywami
koordynacja strategiczna, przydzial
zasobow, inwestycje technologiczne,
planowanie operacyjne i nadzor
organizacyjny odbywajq si¢ na poziomie
spotki holdingowej. Wigczenie takich
spotek holdingowych do definicji unijnej
grupy odzwierciedla realia gospodarcze i
organizacyjne sektora oraz ulatwia spdjne
stosowanie przepisow dotyczgcych
koordynacji nadzorczej i uproszczen
regulacyjnych.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx

Poprawka

(5b)  Ustalenie, ktore podmioty naleiq
do unijnej grupy, nie powinno zaleze¢ od
tego, czy jednostka dominujgca
najwyzszego szczebla szerszej grupy ma
siedzibe w Unii, czy poza nig. Spotki
zarzgdzajgce i ZAFI posiadajgcy
zezwolenie w Unii podlegajq tym samym
wymogom regulacyjnym, nadzorowi i
obowiqzkom w zakresie ochrony
inwestorow niezaleinie od miejsca
siedziby ich jednostki dominujgcej
najwyzszego szczebla. W zwigzku 7 tym,
jezeli podmioty posiadajgce zezwolenie w
Unii nalezq do szerszej grupy, ktorej
jednostka dominujgca najwyiszego
szczebla ma siedzibe poza Unig, unijna

23/178 PE791.083v01-00

PL



PL

grupa powinna obejmowac wylgcznie
przedsiebiorstwa majqgce siedzibe w Unii i
posiadajgce zezwolenie w Unii. Podejscie
to zapewnia rowne traktowanie
podmiotow posiadajgcych zezwolenie w
Unii, przy jednoczesnym zachowaniu
terytorialnego zakresu stosowania prawa
Unii.

Or. en

Poprawka 124
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5 ¢ (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(5¢)  Przepisy dotyczgce unijnych grup
majq stuzycé wylgcznie uproszczeniu
regulacyjnemu i koordynacji nadzorczej i
nie naleZy ich interpretowac jako
wprowadzajqcych ramy konsolidacji
ostroZnosciowej dla spolek zarzqdzajgcych
i ZAFI. Podmioty zarzgdzajgce aktywami
dzialtajg w modelu agencyjnym i
zarzgdzajg aktywami w imieniu
inwestorow, nie ponoszgc ryzyka na
wlasny rachunek porownywalnego 7
ryzykiem wystepujgcym w grupach
bankowych. W zwigzku 7 tym uznanie
unijnych grup nie powinno mie¢ wplywu
ani na indywidualne zezwolenia i
odpowiedzialnosé spolek zarzgdzajgcych i
ZAFI, ani na podziat obowigzkow
nadzorczych ustanowiony w dyrektywach
2009/65/WE i 2011/61/UE.

Or. en

Poprawka 125
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5 d (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 126

Poprawka

(5d)  Jezeli spotki zarzqdzajqgce i ZAFI
nalezq do szerszych grup bankowych,
Sfinansowych lub grup o dziatalnosci
mieszanej, integracja organizacyjna na
poziomie grupy nie powinna naruszac ich
obowigzkow powierniczych wobec
inwestorow. Spotki zarzgdzajgce i ZAFI
powinni przez caly czas ponosié¢
ostateczng odpowiedzialnosé za
dziatalnos¢ w zakresie zarzqgdzania
portfelem, rozwiqzania w zakresie
zarzqdzania ryzykiem, decyzje dotyczgce
zarzqdzania produktami, polityke
wykonywania praw glosu oraz wybor
depozytariuszy i nadzor nad nimi, a takze
sprawowac skuteczny nadzor w tych
obszarach. Istnienie zintegrowanych
struktur grupowych, wspoltdzielonych
zasobow lub ustalen w zakresie
przekazywania funkcji wewngtrz grupy
nie powinno wplywaé na ich obowigzek
dzialania w najlepszym interesie
inwestorow i posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy. Wigczenie
instytucji kredytowych i przedsiebiorstw
inwestycyjnych do zakresu unijnych grup
zajmujgcych sie zarzqdzaniem aktywami
ma wylqcznie na celu uproszczenie
outsourcingu wewngqtrz grupy poprzez
utatwienie spotkom zarzgdzajgcym i ZAFI
korzystania 7 zasobow ludzkich i
technicznych innych podmiotow w
ramach ich unijnej grupy. W zwiqzku
tym wlgczenia tego nie naleiy rozumieé
Jjako majgcego wplyw na autonomie
spolek zarzqdzajgcych aktywami.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5 e (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(5e¢)  Aby zwigkszyé efektywnosé i
konkurencyjnos¢ unijnego sektora
zarzqgdzania aktywami, przy jednoczesnym
utrzymaniu wysokiego poziomu ochrony
inwestorow, spotki zarzgdzajgce i
zarzqdzajgcy alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi naleigcy do tej samej
unijnej grupy powinni mie¢ mozliwos¢
organizowania swojej dziatalnosci w
sposob odzwierciedlajqcy realia
operacyjne zintegrowanych grup
transgranicznych. Grupy takie czesto
korzystajg ze wspolnej infrastruktury,
platform technologicznych, personelu,
wiedzy fachowej i funkcji wsparcia
wspoldzielonych przez kilka podmiotow.
Prawo Unii powinno zatem ulatwiaé
korzystanie 7 zasobow dostgpnych w
ramach unijnej grupy, przy jednoczesnym
zachowaniu indywidualnego zezwolenia,
odpowiedzialnosci i rozliczalnosci kaZdej
spotki zarzgdzajqcej i kaidego ZAFI.

Or. en

Poprawka 127
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5 f (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(5f)  Udzielenie zezwolenia spolce
zarzqdzajgcej nie powinno byé
uzaleinione od powielania zasobow, ktore
sq juz dostgpne w ramach unijnej grupy.
Jezeli spotka zarzgdzajgca korzysta 7
zasobow ludzkich lub technicznych
zapewnianych przez co najmniej jeden
podmiot naleZgcy do tej samej unijnej
grupy, wlasciwe organy powinny oceniaé
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Poprawka 128

adekwatnosé zasobow dostepnych spolce
zarzgdzajgcej pod wzgledem
Sunkcjonalnym, 7 uwzglednieniem
zasobow, do ktorych ma ona dostep w
ramach grupy. Rozwigzania takie
powinny przyczyniac si¢ do uproszczenia
regulacyjnego i zwigkszenia efektywnosci
operacyjnej bez wplywu na zdolnosé
spotki zarzgdzajgcej do spelniania
wymogow niniejszej dyrektywy.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Wnhiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5 g (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx

Poprawka

(5g) Spolki zarzqdzajgce naleigce do
unijnej grupy powinny mie¢ mozliwos¢é
korzystania 7 innych podmiotow w
ramach tej samej unijnej grupy przy
wykonywaniu funkcji zarzqdzania, ustug
dodatkowych oraz funkcji krytycznych lub
istotnych. Ze wzgledu na wspolng
strukture wlasnosci, zintegrowane
rozwigzania w zakresie zarzqdzania,
zbieinos¢ interesow i staly nadzor
sprawowany w Unii niektore ustalenia
wewngtrg grupy powinny podlegaé
uproszczonemu traktowaniu
regulacyjnemu. Takie uproszczone
traktowanie powinno miec zastosowanie,
jezeli podmiot, ktoremu przekazano
Jfunkcje, naleiy do tej samej unijnej grupy,
posiada naleiyte zezwolenie na
wykonywanie odpowiednich funkcji lub
swiadczenie odpowiednich ustug, a
ustalenie nie ogranicza zdolnosci spotki
zarzgdzajgcej lub ZAFI do zachowania
ostatecznej odpowiedzialnosci za
przekazane funkcje i sprawowania nad
nimi skutecznego nadzoru oraz do
dzialania w najlepszym interesie
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Poprawka 129

inwestorow.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5 h (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 130

Poprawka

(5h) Uproszczone traktowanie ustalen
wewngtrz grupy powinno przycgyniac sie
do zmniejszenia niepotrzebnych obcigzen
administracyjnych zwigzanych 7
powielajgcymi si¢ wwmogami dotyczgcymi
zezwolen i powiadamiania, a jednoczesnie
umoZzliwiaé wlasciwym organom
zachowanie petnego wglgdu w
rozwiqzania organizacyjne przyjmowane
przez spotki zarzgdzajgce. Wiasciwe
organy powinny nadal mie¢ prawo do
Zqdania informacji, oceny rozwigzan w
zakresie zarzgdzania i podejmowania
interwencji, gdy jest to konieczne do
zapewnienia zgodnosci 7 prawem Unii i
ochrony inwestorow.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5 i (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.083v01-00

Poprawka

(5i)  Uproszczony system majgcy
zastosowanie do ustalen wewngtrz grupy
nie powinien wplywadé na dalsze
stosowanie wymogow organizacyjnych
okreslonych w niniejszej dyrektywie, w
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Poprawka 131

tym obowigzku zachowania przez spotki
zarzqdzajgce i ZAFI wystarczajgcego
poziomu substancji oraz niewyksztalcenia
cech podmiotow skrzynkowych. Odstepstw
majgcych zastosowanie do ustalen
wewngqtrz grupy nie naleZy zatem
interpretowac jako ograniczajqcych
odpowiedzialnosé spoltek zarzgdzajgcych i
ZAFI za dzialalnos¢ prowadzong w ich
imieniu ani jako ograniczajgcych
uprawnienia nadzorcze wlasciwych
organow.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw S j (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx
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Poprawka

(5j))  Przy ocenie zgodnosci z wymogami
dotyczqgcymi substancji organizacyjnej i
zakazem wyksztatcenia cech podmiotu
skrzynkowego wlasciwe organy powinny
uwzgledniaé szczegolne cechy
zintegrowanych unijnych grup
zajmujgcych sie zarzgdzaniem aktywami.
W szczegolnosci istnienie wspoldzielonego
personelu, wspolnej infrastruktury
technologicznej, scentralizowanych
Junkcji wsparcia, rozwigzan w zakresie
zarzqgdzania na szczeblu calej grupy lub
struktur przekazywania funkcji wewngqtrg
grupy nie powinno samo w sobie stanowié
dowodu na to, Ze spotka zarzqdzajqgca lub
ZAFI nie zachowujq wystarczajgcego
poziomu substancji. Ocena powinna
natomiast koncentrowacé si¢ na tym, czy
spotka zarzqdzajgca lub ZAFI zachowujq
skuteczne uprawnienia decyzyjne,
obowiqzki nadzorcze i funkcje kontrolne
oraz pozostajg w petni odpowiedzialni za
przestrzeganie prawa Unii i ochrone
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inwestorow.

Or. en

Poprawka 132
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 5 k (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(5k) W przypadku unijnych grup
sktadajgcych sie wylgcznie ze spotek
zarzgdzajgcych i ZAFI posiadajgcych
zezwolenie w Unii wlasciwe organy
powinny mie¢ moZliwosé oceny substancji
organizacyjnej 7 uwzglednieniem
zasobow, wiedzy fachowej, infrastruktury
i rozwiqgzan w zakresie zarzgdzania
dostepnych w ramach unijnej grupy jako
calosci. W ocenie takiej nalezy
uwzglednié, Ze zintegrowane struktury
grupowe mogq ywigkszaé odpornosé
operacyjng, zdolnosci w zakresie
zarzgdzania ryzykiem i przejrzystosé
nadzorczq. Istnienie wspolnych zasobow
lub ustalen w zakresie przekazywania
funkcji wewngtrz grupy nie powinno
zatem samo w sobie oznaczad, e spotka
zarzgdzajgca lub ZAFI wyksztalcily cechy
podmiotu skrzynkowego.

Or. en

Poprawka 133
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Motyw 51 (nowy)
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
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Poprawka 134

(5))  Zadnego 7 przepisow niniejszej
dyrektywy nie naleZy rozumied jako
zezwalajqcego na bezposredniq lub
posrednig ingerencje w obowiqzki
powiernicze spotek zarzqdzajgcych i ZAFI
wobec inwestorow. Spotki zarzgdzajqce i
ZAFI powinni przez caly czas ponosié
ostateczng odpowiedzialnosé za
dziatalnosé w zakresie zarzgdzania
portfelem, rozwigzania w zakresie
zarzqdzania ryzykiem, decyzje dotyczgce
zarzqdzania produktami, polityke
wykonywania praw glosu i przekazane
funkcje oraz sprawowad skuteczny nadzor
w tych obszarach. Korzysci wynikajqgce z
integracji organizacyjnej w ramach
unijnej grupy powinny zatem is¢ w parze z
zabezpieczeniami zapewniajqcymi, aby
najlepszy interes inwestorow pozostawal
nadrzedny.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 6

Tekst proponowany przez Komisje

(6) Aby zmniejszy¢ rozbieznosci
miedzy poszczeg6lnymi krajami pod
wzgledem warunkoéw prawnych 1
operacyjnych majacych zastosowanie do
podmiotow zarzadzajacych aktywami 1
funduszy inwestycyjnych w catej Unii,
nalezy usuna¢ okreslong obecnie w
dyrektywie 2009/65/WE 1 dyrektywie
2011/61/UE krajowa swobode uznania w
zakresie transpozycji 1 wdrazania
niektorych przepisow, ktora umozliwia
panstwom cztonkowskim interpretacje,
uzupetnianie lub odstepstwo od
podstawowych zasad i ktéra tworzy bariery
dla rozwoju jednolitego rynku.
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Poprawka

(6) Aby zmniejszy¢ rozbieznosci
mi¢dzy poszczegdlnymi krajami pod
wzgledem warunkow prawnych 1
operacyjnych majacych zastosowanie do
podmiotow zarzadzajacych aktywami 1
funduszy inwestycyjnych w catej Unii,
nalezy usung¢ okreslong obecnie w
dyrektywie 2009/65/WE 1 dyrektywie
2011/61/UE krajowa swobode uznania w
zakresie transpozycji 1 wdrazania
niektorych przepisow, ktora umozliwia
panstwom cztonkowskim interpretacje,
uzupetnianie lub odstepstwo od
podstawowych zasad i ktéra tworzy bariery
dla rozwoju jednolitego rynku.Parstwa
czlonkowskie nie powinny zatem
wprowadzaé, utrzymywacé ani stosowac
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Poprawka 135

dodatkowych wymogow krajowych,
obowiqzkow administracyjnych ani
srodkow o skutku rownowaznym, ktore
wykraczajg poza tharmonizowane wymogi
okreslone w dyrektywach 2009/65/WE i
2011/61/UE lub w rozporzgdzeniu (UE)
2019/1156, powielajq je lub je
uzupeltniajg, chyba ze prawo Unii
wyraznie to przewiduje.

Or. es

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 6

Tekst proponowany przez Komisje

(6) Aby zmniejszy¢ rozbiezno$ci
mig¢dzy poszczegolnymi krajami pod
wzgledem warunkow prawnych i
operacyjnych majacych zastosowanie do
podmiotdéw zarzadzajacych aktywami i
funduszy inwestycyjnych w catej Unii,
nalezy usung¢ okreslong obecnie w
dyrektywie 2009/65/WE 1 dyrektywie
2011/61/UE krajowa swobodg¢ uznania w
zakresie transpozycji 1 wdrazania
niektorych przepisow, ktora umozliwia
panstwom cztonkowskim interpretacje,
uzupetnianie lub odstepstwo od
podstawowych zasad 1 ktora tworzy bariery
dla rozwoju jednolitego rynku.

PE791.083v01-00

Poprawka

(6)  Aby zmniejszy¢ rozbieznosci
mig¢dzy poszczegolnymi krajami pod
wzgledem warunkow prawnych i
operacyjnych majacych zastosowanie do
podmiotdéw zarzadzajacych aktywami i
funduszy inwestycyjnych w catej Unii,
nalezy usung¢ okreslong obecnie w
dyrektywie 2009/65/WE 1 dyrektywie
2011/61/UE krajowa swobode uznania w
zakresie transpozycji 1 wdrazania
niektorych przepisow, ktora umozliwia
panstwom cztonkowskim interpretacje,
uzupenianie lub odstepstwo od
podstawowych zasad 1 ktora tworzy
nieuzasadnione bariery dla rozwoju
jednolitego rynku, w przypadkach gdy
istnienie takich barier zostalo wyrainie
wykazane. Takie usuwanie barier
powinno by¢ ukierunkowane i oparte na
dowodach oraz nie powinno
uniemoZliwia¢ panstwom czlonkowskim
ani wlasciwym organom stosowania
uzasadnionych i proporcjonalnych
srodkow niezbednych do ochrony
inwestorow, integralnosci rynku lub
prawidtowego funkcjonowania krajowych
ram prawnych.
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Poprawka 136
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 7

Tekst proponowany przez Komisje

(7) Kazde panstwo czlonkowskie
opracowuje obecnie krajowe zasady
postepowania i zasady ostroinosciowe,
ktorych spotki zarzgdzajgce i ZAFI sq
zobowiqgzani przestrzegad, co prowadzi do
rozbieinosci w krajowych zbiorach
przepisow, ktore to rozbieznosci
utrudniajq rozwdj prawdziwego
jednolitego rynku dla zarzqdzajgcych
Sunduszami. Aby zapewnié jednolite
stosowanie i spojne wdraZanie zasad
ostroznosciowych i zasad postepowania
dotyczqcych spotek zarzqdzajgcych i ZAFI
w calej Unii, ESMA moZe opracowaé
wytyczne w celu okreslenia tresci tych
zasad.

Poprawka 137

Or. en

Poprawka

skresla sig

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas§ Kubin

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 7

Tekst proponowany przez Komisje

(7) Kazde panstwo cztonkowskie
opracowuje obecnie krajowe zasady
postepowania i zasady ostroznosciowe,
ktoérych spolki zarzadzajace i ZAFI sa
zobowigzani przestrzegac, co prowadzi do
rozbieznos$ci w krajowych zbiorach
przepisow, ktore to rozbieznosci
utrudniajq rozw06j prawdziwego
jednolitego rynku dla zarzadzajacych
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Poprawka

(7) Kazde panstwo cztonkowskie
opracowuje obecnie krajowe zasady
postepowania i zasady ostroznosciowe,
ktorych spotki zarzadzajace i ZAFI sg
zobowigzani przestrzegac, co prowadzi do
rozbieznos$ci w krajowych zbiorach
przepisow, ktore to rozbieznosci mogq
utrudniaé rozw06j prawdziwego jednolitego
rynku dla zarzadzajacych funduszami. Aby
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funduszami. Aby zapewni¢ jednolite
stosowanie i spojne wdrazanie zasad
ostroznos$ciowych i zasad postgpowania
dotyczacych spotek zarzadzajacych 1 ZAFI
w calej Unii, ESMA moze opracowac
wytyczne w celu okreslenia tresci tych
zasad.

Poprawka 138

wspierac¢ bardziej spojne wdrazanie zasad
ostrozno$ciowych 1 zasad postgpowania
dotyczacych spotek zarzadzajacych i ZAFI
w calej Unii, ESMA moze opracowac
wytyczne w celu okreslenia tresci tych
zasad. Wytyczne te powinny by¢
proporcjonalne, nie powinny nakladaé
dodatkowych obowigzkow
sprawozdawczych na mniejsze podmioty
ani uniemozliwiaé¢ wlasciwym organom
dokonywania ocen nadzorczych
uwzgledniajgcych strukture, wielkosé i
profil ryzyka ich rynkow krajowych.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 7

Tekst proponowany przez Komisje

(7) Kazde panstwo cztonkowskie
opracowuje obecnie krajowe zasady
postepowania i zasady ostroznosciowe,
ktorych spotki zarzadzajace 1 ZAFI sa
zobowigzani przestrzegac, co prowadzi do
rozbiezno$ci w krajowych zbiorach
przepisow, ktore to rozbieznosci utrudniajg
rozwoj prawdziwego jednolitego rynku dla
zarzadzajacych funduszami. Aby zapewnié
Jjednolite stosowanie i spojne wdraZanie
zasad ostroZnosciowych i zasad
postepowania dotyczgcych spotek
zarzqgdzajgcych i ZAFI w calej Unii,
ESMA moZe opracowaé wytyczne w celu
okreslenia tresci tych zasad.

Poprawka 139

Poprawka

(7) Kazde panstwo cztonkowskie
opracowuje obecnie krajowe zasady
postepowania i zasady ostroznosciowe,
ktérych spoltki zarzadzajace 1 ZAFI sa
zobowigzani przestrzegac, co prowadzi do
rozbiezno$ci w krajowych zbiorach
przepisow, ktore to rozbiezno$ci utrudniajg
rozwoj prawdziwego jednolitego rynku dla
zarzadzajacych funduszami.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 9

Tekst proponowany przez Komisje

9) Aby unikna¢ nieuzasadnionych
obcigzen proceduralnych dla dziatalnosci
transgranicznej, konieczne jest
zapewnienie bardziej efektywnego
stosowania paszportu na potrzeby
zarzadzania na podstawie dyrektywy
2009/65/WE 1 dyrektywy 2011/61/UE. Z
tego powodu terminy, w ktorych wlasciwe
organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego spoiki zarzadzajace;j i
ZAFI maja przekazywac organom
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
informacje na temat zamiaru prowadzenia
przez spotke zarzadzajaca lub ZAFI
dziatalnosci na ich terytorium, z
ustanowieniem oddziatu lub bez niego,
nalezy skroci¢ odpowiednio do jednego
miesigca i 15 dni. Jednocze$nie nalezy
réwniez skroci¢ do jednego miesigca czas,
jakim dysponujg organy panstwa
przyjmujacego spotke zarzadzajaca na
wprowadzenie niezb¢dnych rozwigzan
nadzorczych. Aby dostosowaé dyrektywe
2009/65/WE do dyrektywy 2011/61/UE,
zapewni¢ jednolite przepisy dotyczace
transgranicznej dziatalnosci spotek
zarzadzajacych 1 wyeliminowac
rozbieznosci miedzy krajami, ktore to
rozbiezno$ci skutkuja niepotrzebnymi
przeszkodami administracyjnymi, nalezy
ustali¢, Ze przyjmujace panstwa
cztonkowskie nie mogg naktadac
dodatkowych wymogo6w na spotki
zarzadzajace dziatajgce na ich terytorium.
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Poprawka

) Aby unikna¢ nieuzasadnionych
obcigzen proceduralnych dla dziatalnosci
transgranicznej, konieczne jest
zapewnienie bardziej efektywnego
stosowania paszportu na potrzeby
zarzadzania na podstawie dyrektywy
2009/65/WE 1 dyrektywy 2011/61/UE. Z
tego powodu terminy, w ktorych wlasciwe
organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego spoitki zarzadzajace;j i
ZAFI maja przekazywac organom
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
informacje na temat zamiaru prowadzenia
przez spotke zarzadzajaca lub ZAFI
dziatalnosci na ich terytorium, z
ustanowieniem oddziatu lub bez niego,
nalezy skroci¢ odpowiednio do jednego
miesigca i 15 dni. Jednoczesnie nalezy
réwniez skroci¢ do jednego miesigca czas,
jakim dysponuja organy panstwa
przyjmujacego spotke zarzadzajaca na
wprowadzenie niezb¢dnych rozwigzan
nadzorczych. Aby dostosowa¢ dyrektywe
2009/65/WE do dyrektywy 2011/61/UE,
zapewni¢ jednolite przepisy dotyczace
transgranicznej dziatalnosci spotek
zarzadzajacych 1 wyeliminowac
rozbieznosci miedzy krajami, ktore to
rozbieznos$ci skutkuja niepotrzebnymi
przeszkodami administracyjnymi, nalezy
ustali¢, Ze przyjmujace panstwa
cztonkowskie nie mogg naktadac
dodatkowych wymogo6w na spotki
zarzadzajace dziatajace na ich terytorium.
Zakaz ten powinien obejmowac nie tylko
wymogi ustawowe, lecz takze praktyki
regulacyjne, administracyjne lub
nadzorcze, w tym lokalne formularze,
wymaog posiadania przedstawiciela lub
obecnosci lokalnej, dodatkowe
tlumaczenia, dodatkowe informacje dla
wlasciwych organow lub inwestorow oraz
wszelkie inne srodki o skutku
rownowaznym, chyba Ze prawo Unii
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Poprawka 140

wyraznie to przewiduje.

Or. es

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 9

Tekst proponowany przez Komisje

9) Aby unikng¢ nieuzasadnionych
obcigzen proceduralnych dla dziatalnos$ci
transgranicznej, konieczne jest
zapewnienie bardziej efektywnego
stosowania paszportu na potrzeby
zarzadzania na podstawie dyrektywy
2009/65/WE i dyrektywy 2011/61/UE. Z
tego powodu terminy, w ktorych wlasciwe
organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego spotki zarzadzajacej i
ZAFI maja przekazywac organom
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
informacje na temat zamiaru prowadzenia
przez spotke zarzadzajaca lub ZAFI
dzialalnosci na ich terytorium, z
ustanowieniem oddziatu lub bez niego,
nalezy skroci¢ odpowiednio do jednego
miesigca 1 15 dni. Jednocze$nie nalezy
rowniez skroci¢ do jednego miesigca czas,
jakim dysponujg organy panstwa
przyjmujacego spotke zarzadzajacg na
wprowadzenie niezb¢dnych rozwigzan
nadzorczych. Aby dostosowaé dyrektywe
2009/65/WE do dyrektywy 2011/61/UE,
zapewni¢ jednolite przepisy dotyczace
transgranicznej dziatalnosci spotek
zarzadzajacych i wyeliminowac
rozbiezno$ci migdzy krajami, ktore to
rozbiezno$ci skutkuja niepotrzebnymi
przeszkodami administracyjnymi, nalezy
ustalié, ze przyjmujace panstwa
cztonkowskie nie mogg naktadac
dodatkowych wymogow na spotki
zarzadzajace dziatajace na ich terytorium.
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Poprawka

9) Aby unikna¢ nieuzasadnionych
obcigzen proceduralnych dla dziatalnos$ci
transgranicznej, konieczne jest
zapewnienie bardziej efektywnego
stosowania paszportu na potrzeby
zarzadzania na podstawie dyrektywy
2009/65/WE i dyrektywy 2011/61/UE. Z
tego powodu terminy, w ktorych wlasciwe
organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego spotki zarzadzajacej i
ZAFI maja przekazywac organom
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
informacje na temat zamiaru prowadzenia
przez spotke zarzadzajaca lub ZAFI
dzialalnosci na ich terytorium, z
ustanowieniem oddziatu lub bez niego,
nalezy skroci¢ odpowiednio do jednego
miesigca i 15 dni reboczych. Jednoczesnie
nalezy rowniez skréci¢ do jednego
miesigca czas, jakim dysponujg organy
panstwa przyjmujacego spotke
zarzadzajaca na wprowadzenie
niezbednych rozwigzan nadzorczych. Aby
dostosowac dyrektywe 2009/65/WE do
dyrektywy 2011/61/UE, zapewni¢ jednolite
przepisy dotyczace transgranicznej
dziatalnosci spotek zarzadzajacych i
wyeliminowac¢ rozbieznosci migdzy
krajami, ktore to rozbieznos$ci skutkuja
niepotrzebnymi przeszkodami
administracyjnymi, nalezy ustalié, ze
przyjmujace panstwa cztonkowskie nie
mogg naktada¢ dodatkowych wymogdéw na
spoiki zarzadzajace dziatajace na ich
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Poprawka 141

terytorium.

Or. en

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10)  Aby ulatwié integracje w celu
osiggniecia pelnego potencjatu
jednolitego rynku, uzupelnic istniejgce
paszporty na potrzeby zarzqdzania i
wprowadzania do obrotu dla UCITS,
spolek zarzqdzajqcych i ZAFI oraz usungé
bariery regulacyjne, ktore utrudniajq
transgraniczne swiadczenie ustug
depozytowych, naleiy wprowadzi¢ unijny
paszport depozytariusza. Taki paszport
depozytariusza powinien wyeliminowa¢é
obecne ograniczenie zwigzane
wymogiem, aby depozytariusz mial
siedzibe w tym samym paristwie
czlonkowskim co fundusz, oraz umozliwi
ZAFI i UCITS wyznaczenie
depozytariusza majqcego siedzibe w
dowolnym miejscu w Unii. Aby lepiej
chronié inwestorow i ograniczy¢ ryzyko
dla stabilnosci finansowej, paszport
depozytariusza powinien mieé
zastosowanie wylqcznie do depozytariuszy,
ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci jako instytucja kredytowa na
mocy dyrektywy 2013/36/UE lub jako
firma inwestycyjna na mocy dyrektywy
2014/65/UE i ktorzy podlegajg wymogom
ostroinosciowym i nadzorowi juz
zapewniajgcym spojne zabezpieczenia we
wszgystkich panstwach cztonkowskich.
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skresla sig

Poprawka
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Poprawka 142
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(10)  Aby ulatwié integracje w celu skresla sig
osiggniecia pelnego potencjatu
jednolitego rynku, uzupelnic istniejqce
paszporty na potrzeby zarzqdzania i
wprowadzania do obrotu dla UCITS,
spolek zarzqdzajqcych i ZAFI oraz usungé
bariery regulacyjne, ktore utrudniajq
transgraniczne swiadczenie ustug
depozytowych, naleiy wprowadzi¢ unijny
paszport depozytariusza. Taki paszport
depozytariusza powinien wyeliminowa¢é
obecne ograniczenie zwigzane
wymogiem, aby depozytariusz mial
siedzibe w tym samym paristwie
czlonkowskim co fundusz, oraz umozliwi
ZAFI i UCITS wyznaczenie
depozytariusza majqcego siedzibe w
dowolnym miejscu w Unii. Aby lepiej
chronié inwestorow i ograniczy¢ ryzyko
dla stabilnosci finansowej, paszport
depozytariusza powinien mieé
zastosowanie wylgcznie do depozytariuszy,
ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci jako instytucja kredytowa na
mocy dyrektywy 2013/36/UE lub jako
firma inwestycyjna na mocy dyrektywy
2014/65/UE i ktorzy podlegajg wymogom
ostroznosciowym i nadzorowi juz
zapewniajgcym spojne zabezpieczenia we
wszystkich panstwach cztonkowskich.

Uzasadnienie

Or. en

Wymog, zgodnie z ktorym depozytariusz ma siedzibe w tym samym panstwie cztonkowskim co
obstugiwany przez niego fundusz, pozostaje istotnym zabezpieczeniem ze wzgledu na bliskos¢

nadzoru, spojnos¢ prawa upadtosciowego majgcego zastosowanie do funduszu i

depozytariusza oraz mozliwos¢ skutecznego dochodzenia roszczen przez inwestorow. Komisja
nie wykazalta, ze koszty wynikajgce z tego ograniczenia przewyzszajq korzysci wynikajqce z

tych zabezpieczen.
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Poprawka 143
Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10)  Aby ulatwié integracje w celu
osiggniecia pelnego potencjatu
Jjednolitego rynku, uzupelnié istniejgce
paszporty na potrzeby zarzgdzania i
wprowadzania do obrotu dla UCITS,
spolek zarzqdzajqcych i ZAFI oraz usungé
bariery regulacyjne, ktore utrudniajq
transgraniczne swiadczenie ustug
depozytowych, naleiy wprowadzi¢ unijny
paszport depozytariusza. Taki paszport
depozytariusza powinien wyeliminowaé
obecne ograniczenie zwigzane 7
wymogiem, aby depozytariusz mial
siedzibe w tym samym panstwie
czlonkowskim co fundusz, oraz umoZzliwi
ZAFI i UCITS wyznaczenie
depozytariusza majqcego siedzibe w
dowolnym miejscu w Unii. Aby lepiej
chronié inwestorow i ograniczy¢ ryzyko
dla stabilnosci finansowej, paszport
depozytariusza powinien mieé
zastosowanie wylgcznie do depozytariuszy,
ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci jako instytucja kredytowa na
mocy dyrektywy 2013/36/UE lub jako
firma inwestycyjna na mocy dyrektywy
2014/65/UE i ktorzy podlegajqg wymogom
ostroZnosciowym i nadzorowi juz
zapewniajgcym spojne zabezpieczenia we
wszystkich panstwach cztonkowskich.

Poprawka 144
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 10
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Poprawka

skresla sie

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

(10)  Aby ulatwié integracje w celu
osiggniecia pelnego potencjatu
Jjednolitego rynku, uzupelnié istniejgce
paszporty na potrzeby zarzgdzania i
wprowadzania do obrotu dla UCITS,
spolek zarzqdzajgcych i ZAFI oraz usungé
bariery regulacyjne, ktore utrudniajq
transgraniczne swiadczenie ustug
depozytowych, naleiy wprowadzi¢ unijny
paszport depozytariusza. Taki paszport
depozytariusza powinien wyeliminowaé
obecne ograniczenie zwigzane 7
wymogiem, aby depozytariusz mial
siedzibe w tym samym panstwie
czlonkowskim co fundusz, oraz umozliwi
ZAFI i UCITS wyznaczenie
depozytariusza majqcego siedzibe w
dowolnym miejscu w Unii. Aby lepiej
chronié inwestorow i ograniczy¢ ryzyko
dla stabilnosci finansowej, paszport
depozytariusza powinien mieé
zastosowanie wylqcznie do depozytariuszy,
ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci jako instytucja kredytowa na
mocy dyrektywy 2013/36/UE lub jako
firma inwestycyjna na mocy dyrektywy
2014/65/UE i ktorzy podlegajq wymogom
ostroZnosciowym i nadzorowi juz,
zapewniajgcym spojne zabezpieczenia we
wszystkich panstwach czltonkowskich.

Poprawka 145
Thomas Bajada

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10)  Aby utatwi¢ integracje w celu
osiaggnigcia pelnego potencjatu jednolitego
rynku, uzupehic istniejace paszporty na
potrzeby zarzadzania i wprowadzania do
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Poprawka

skresla sie

Or. en

Poprawka

(10)  Aby utatwic integracje w celu
osiggnigcia petnego potencjatu jednolitego
rynku, uzupeic istniejgce paszporty na
potrzeby zarzadzania i wprowadzania do

AM\1348452PL.docx



obrotu dla UCITS, spotek zarzadzajacych i
ZAFI oraz usung¢ bariery regulacyjne,
ktore utrudniajg transgraniczne
swiadczenie ustug depozytowych, nalezy
wprowadzi¢ unijny paszport
depozytariusza. Taki paszport
depozytariusza powinien wyeliminowac
obecne ograniczenie zwigzane z
wymogiem, aby depozytariusz miat
siedzib¢ w tym samym panstwie
czlonkowskim co fundusz, oraz umozliwi
ZAFI11 UCITS wyznaczenie
depozytariusza majacego siedzibe w
dowolnym miejscu w Unii. Aby lepiej
chroni¢ inwestoréw i ograniczy¢ ryzyko
dla stabilno$ci finansowej, paszport
depozytariusza powinien miec¢
zastosowanie wytgcznie do depozytariuszy,
ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dziatalnos$ci jako instytucja kredytowa na
mocy dyrektywy 2013/36/UE lub jako
firma inwestycyjna na mocy dyrektywy
2014/65/UE 1 ktorzy podlegaja wymogom
ostrozno$ciowym 1 nadzorowi juz
zapewniajacym spojne zabezpieczenia we
wszystkich panstwach cztonkowskich.

Poprawka 146
David Casa

Whiosek dotyczacy dyrektywy

AM\1348452PL.docx

obrotu dla UCITS, spotek zarzadzajacych i
ZAFI oraz usung¢ bariery regulacyjne,
ktére utrudniajg transgraniczne
swiadczenie ustug depozytowych, nalezy
wprowadzi¢ unijny paszport
depozytariusza. Taki paszport
depozytariusza powinien wyeliminowac
obecne ograniczenie zwigzane z
wymogiem, aby depozytariusz miat
siedzibe w tym samym panstwie
cztonkowskim co fundusz, oraz umozliwi
ZAFI1 1 UCITS wyznaczenie
depozytariusza majacego siedzibe w
dowolnym miejscu w Unii. Aby lepie;j
chroni¢ inwestoréw i ograniczy¢ ryzyko
dla stabilno$ci finansowej, paszport
depozytariusza powinien mie¢
zastosowanie wytgcznie do depozytariuszy,
ktérzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci jako instytucja kredytowa na
mocy dyrektywy 2013/36/UE lub jako
firma inwestycyjna na mocy dyrektywy
2014/65/UE 1 ktorzy podlegaja wymogom
ostrozno$ciowym 1 nadzorowi juz
zapewniajacym spojne zabezpieczenia we
wszystkich panstwach cztonkowskich. W
zaleznosci od wielkosci i wynikajgcego 7
niej ryzyka systemowego zwigzanego 7
depozytariuszami prowadzgcymi
dzialtalnos¢ transgraniczng, a takie w celu
zwiekszenia spéjnosci nadzoru i
zapewnienia transgranicznej pewnosci
prawa ESMA powinien ulatwiaé
skuteczng wspolprace miedzy
zainteresowanymi panstwami
czltonkowskimi, aby zapewnic¢ skuteczng
biegcq zgodnosé depozytariuszy z
wymogami organizacyjnymi, obowigzkami
w zakresie przechowywania,
monitorowania przeplywow pienieinych i
nadzoru oraz innymi obowigzkami.

Or. en
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Motyw 10

Tekst proponowany przez Komisje

(10)  Aby utatwi¢ integracje w celu
osiaggnigcia pelnego potencjatu jednolitego
rynku, uzupeni¢ istniejgce paszporty na
potrzeby zarzadzania i wprowadzania do
obrotu dla UCITS, spoétek zarzadzajacych 1
ZAFI oraz usuna¢ bariery regulacyjne,
ktore utrudniajg transgraniczne
Swiadczenie uslug depozytowych, nalezy
wprowadzi¢ unijny paszport
depozytariusza. Taki paszport
depozytariusza powinien wyeliminowac
obecne ograniczenie zwigzane z
wymogiem, aby depozytariusz miat
siedzib¢ w tym samym panstwie
cztonkowskim co fundusz, oraz umozliwi
ZAFI11 UCITS wyznaczenie
depozytariusza majacego siedzibg w
dowolnym miejscu w Unii. Aby lepiej
chroni¢ inwestorow i ograniczy¢ ryzyko
dla stabilno$ci finansowej, paszport
depozytariusza powinien mie¢
zastosowanie wylacznie do depozytariuszy,
ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci jako instytucja kredytowa na
mocy dyrektywy 2013/36/UE lub jako
firma inwestycyjna na mocy dyrektywy
2014/65/UE 1 ktorzy podlegaja wymogom
ostrozno$ciowym i nadzorowi juz
zapewniajagcym spojne zabezpieczenia we
wszystkich panstwach cztonkowskich.

PE791.083v01-00

Poprawka

(10)  Aby utatwi¢ integracje w celu
osiggniecia pelnego potencjatu jednolitego
rynku, uzupetni¢ istniejgce paszporty na
potrzeby zarzadzania i wprowadzania do
obrotu dla UCITS, spoétek zarzadzajacych 1
ZAFI oraz usuna¢ bariery regulacyjne,
ktore utrudniajg transgraniczne
$wiadczenie ustug depozytowych, nalezy
wprowadzi¢ unijny paszport
depozytariusza. Taki paszport
depozytariusza powinien wyeliminowac
obecne ograniczenie zwigzane z
wymogiem, aby depozytariusz miat
siedzibg w tym samym panstwie
czlonkowskim co fundusz, oraz umozliwi
ZAFI11 UCITS wyznaczenie
depozytariusza majgcego siedzibe w
dowolnym miejscu w Unii. Aby lepiej
chroni¢ inwestorow i ograniczy¢ ryzyko
dla stabilno$ci finansowej, paszport
depozytariusza powinien mie¢
zastosowanie wylacznie do depozytariuszy,
ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci jako instytucja kredytowa na
mocy dyrektywy 2013/36/UE lub jako
firma inwestycyjna na mocy dyrektywy
2014/65/UE 1 ktorzy podlegaja wymogom
ostrozno$ciowym i nadzorowi juz
zapewniajagcym spojne zabezpieczenia we
wszystkich panstwach cztonkowskich. W
zaleznosci od wielkosci i wynikajgcego 7
niej ryzyka systemowego zwiqzanego z
depozytariuszami prowadzgcymi
dziatalnos¢ transgraniczng, a takie w celu
zwigkszenia spojnosci nadzoru i
zapewnienia transgranicznej pewnosci
prawa ESMA powinien utatwiaé
skuteczng wspolprace miedzy
zainteresowanymi panstwami
czlonkowskimi, aby zapewnié skuteczng
biezqgcq zgodnosé¢ depozytariuszy z
wymogami organizacyjnymi, obowigzkami
w zakresie przechowywania,
monitorowania przeplywow pienieinych i
nadzoru oraz innymi obowigzkami.
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Poprawka 147

Or. en

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 10 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx

43/178

Poprawka

(10a) Aby utatwié¢ dalszy rozwdj i
zwigkszy¢ konkurencyjnosé malych
rynkow krajowych UCITS, na ktorych
dziata niewielu krajowych depozytariuszy,
panstwa czlonkowskie powinny mieé
moZliwosé zezwolenia swoim wlasciwym
organom na dopuszczenie wyznaczenia
depozytariusza majgcego siedzibe w
innym panstwie czlonkowskim.

Z mozliwosci tej nalezy korzystaé
wylgcznie po spelnieniu warunkow
okreslonych w niniejszej dyrektywie i za
uprzednig zgodg wltasciwych organow
UCITS. Jako Ze decyzja o zezwoleniu na
wyznaczenie depozytariusza majgcego
siedzibe w innym panstwie czlonkowskim
nie powinna by¢ automatyczna, nawet
jezeli warunki te sq spelnione, wlasciwe
organy powinny podjqé takq decyzje
dopiero po przeprowadzeniu
indywidualnej oceny braku odpowiednich
ustug depozytowych w rodzimym panstwie
czlonkowskim UCITS, majgc na uwadze
strategie inwestycyjng tego UCITS. Do 30
czerwca 2031 r. Komisja powinna
sporzqdzié sprawozdanie oceniajgce
Junkcjonowanie odstegpstwa zezwalajqgcego
na wyznaczenie depozytariusza majgcego
siedzibe w innym panstwie czlonkowskim
oraz potencjalne korzysci i rodzaje ryzyka,
w tym wplyw zmiany zakresu tego
odstepstwa na ochrong inwestorow,
stabilnos¢ finansowq, skutecznos¢
nadzoru oraz na dostgpnosé wyboru na
rynku.

Or. en
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Poprawka 148

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 10 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 149

Kira Marie Peter-Hansen

w imieniu grupy Verts/ALE
Whiosek dotyczacy dyrektywy

PE791.083v01-00

Poprawka

(10b) Aby przyspieszy¢ proces
harmonizacji krajowych przepisow
ustawowych i wykonawczych majgcych
zastosowanie do depozytariuszy UCITS i
AFI, a takze krajowych podejsé¢ do
nadzoru nad obowigzkami depozytariuszy,
co stanowi warunek konieczny
wprowadzenia paszportu dla
depozytariuszy, nalezy zobowigzaé ESMA
i wlasciwe organy krajowe UE do
sporzgdzenia do 31 grudnia 2029 r.
sprawozdania na temat obowigzujgcych
krajowych ram dotyczgcych
depozytariuszy UCITS i AFI oraz podejsé
do nadzoru nad obowigzkami
depozytariuszy. Do 31 grudnia 2033 r.
Komisja, po konsultacji 7 wltasciwymi
organami krajowymi i ESMA, na
podstawie sprawozdania ESMA oraz 7
uwzglednieniem oceny Komisji dotyczgcej
funkcjonowania odstepstwa
umoZzliwiajgcego wyznaczenie
depozytariusza AFI i UCITS majgcego
siedzibe w innym panstwie cztonkowskim,
powinna opracowac wniosek
ustawodawczy dotyczgcy unijnego zbioru
przepisow dla depozytariuszy AFI i

UCITS oraz podejscia do nadzoru nad
obowigzkami depozytariuszy.

Or. en
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Motyw 11

Tekst proponowany przez Komisje

(11) Aby uwzglednié 7 natury
groznicowany charakter sekurytyzacji i
dotyczgce ich wymogi regulacyjne oraz
umoZzliwi¢ UCITS wigkszq elastycznosé w
inwestowaniu w te produkty, obecny limit
w zakresie dluinych papierow
wartosciowych emitowanych przez
pojedynczy podmiot nalezy podniesé z

10 % do 15 % dla UCITS inwestujgcych w
sekurytyzacje emitowane zgodnie 7
rozporzgdzeniem (UE) 2017/2402.

Poprawka 150
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 11

Tekst proponowany przez Komisje

(11)  Aby uwzgledni¢ z natury
zrdznicowany charakter sekurytyzacji 1
dotyczace ich wymogi regulacyjne oraz
umozliwi¢ UCITS wigksza elastyczno$¢ w
inwestowaniu w te produkty, obecny limit
w zakresie dtuznych papierow
wartosciowych emitowanych przez
pojedynczy podmiot nalezy podnies¢ z

10 % do 15 % dla UCITS inwestujacych w
sekurytyzacje emitowane zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2017/2402.

Poprawka

skresla sig

Or. en

Poprawka

(11)  Aby uwzgledni¢ z natury
zrdznicowany charakter sekurytyzacji 1
dotyczace ich wymogi regulacyjne oraz
umozliwi¢ UCITS wigkszg elastyczno$¢ w
inwestowaniu w te produkty, obecny limit
w zakresie dluznych papierow
wartosciowych emitowanych przez
pojedynczy podmiot nalezy podnies¢ z

10 % do 25 % dla UCITS inwestujacych w
sekurytyzacje emitowane zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2017/2402.

Or. en

Uzasadnienie
Obowigzujgcy limit 10 % ogranicza udzial UCITS ze wzgledu na niewielkq srednig wielkos¢

emisji sekurytyzacyjnych oraz nieproporcjonalnie wysokie koszty dziatan w zakresie nalezytej
Starannosci w porownaniu z innymi aktywami.
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Poprawka 151
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 11 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

(11a) Zarzgdzajgcy funduszami powinni
miec wigkszq elastycznosé w
konstruowaniu zdywersyfikowanych i
plynnych portfeli. W tym celu nalezy
podniesé limit kumulatywnych inwestycji
w zbywalne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pieni¢znego w ramach
tej samej grupy do 25 %.

Or. en

Uzasadnienie

Putap 20 % dotyczgcy tgcznej ekspozycji na grupe ogranicza mozliwos¢ zajmowania przez
zarzgdzajqgcych funduszami znaczqcych pozycji w duzych, dobrze zdywersyfikowanych
grupach przedsigbiorstw, nawet jezeli jakosc¢ kredytowa i plynnosc¢ sq wysokie. Podniesienie
tego limitu do 25 % zapewnia zarzgdzajgcym wigkszq elastycznos¢ w konstruowaniu
efektywnych portfeli bez ostabiania ochrony inwestorow, poniewaz obowigzujgce
zabezpieczenia ostroznosciowe i w zakresie zarzqdzania ryzykiem na poziomie grupy

pozostajq niezmienione.

Poprawka 152
David Casa

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 12

Tekst proponowany przez Komisje

(12) W celu stworzenia rownych
warunkow dzialania dla aktywnie i
pasywnie zarzadzanych UCITS, ktore
odzwierciedlajg sktad indeksu, oraz w celu
zapewnienia, aby spotki zarzadzajace
aktywnie zarzadzanymi UCITS nie byty
zmuszane do niedowazenia lub sprzedazy
spotek osiggajacych lepsze wyniki, nalezy
rozszerzy¢ limit emitenta wynoszacy 20 %,
majacy obecnie zastosowanie do UCITS
indeksowanych, na UCITS zarzadzane

PE791.083v01-00

Poprawka

(12) W celu stworzenia rownych
warunkow dziatania dla aktywnie 1
pasywnie zarzadzanych UCITS, ktore
odzwierciedlajg sktad indeksu, oraz w celu
zapewnienia, aby spotki zarzadzajace
aktywnie zarzagdzanymi UCITS nie byty
zmuszane do niedowazenia lub sprzedazy
spotek osiagajacych lepsze wyniki, nalezy
rozszerzy¢ limit emitenta wynoszacy 20 %,
majacy obecnie zastosowanie do UCITS
indeksowanych, na UCITS zarzadzane

AM\1348452PL.docx



poprzez odniesienie do indeksu uznanego
przez ESMA.

Poprawka 153
Thomas Bajada

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 12

Tekst proponowany przez Komisje

(12) W celu stworzenia rownych
warunkow dziatania dla aktywnie 1
pasywnie zarzadzanych UCITS, ktére
odzwierciedlaja sktad indeksu, oraz w celu
zapewnienia, aby spoliki zarzadzajace
aktywnie zarzadzanymi UCITS nie byty
zmuszane do niedowazenia lub sprzedazy
spotek osiggajacych lepsze wyniki, nalezy
rozszerzy¢ limit emitenta wynoszacy 20 %,
majacy obecnie zastosowanie do UCITS
indeksowanych, na UCITS zarzadzane
poprzez odniesienie do indeksu uznanego

AM\1348452PL.docx

poprzez odniesienie do indeksu uznanego
przez ESMA. Z odstepstwa tego naleZy
korzystacé wylgcznie w przypadku, gdy
elementy sktadowe indeksu wchodzg w
sktad portfela UCITS, na przyktad gdy
sktad portfela lub cele i miary wynikow
UCITS okreslone w regulaminie funduszu
lub jego dokumentach zaloZycielskich sq
zdefiniowane w sposob wyrazny lub
dorozumiany przez odniesienie do tego
indeksu. Mozna przez to rozumie¢ na
przyktad sytuacje, w ktorych konstrukcja
portfela i alokacja ryzyka sq powigzane ze
sktadem, cechami lub ograniczeniami
wskaznika referencyjnego, a nie sytuacje,
w ktorych wskaznik referencyjny
wykorzystuje si¢ wylgcznie do
porownywania wynikow, ujawniania
informacji inwestorom lub oceny ex post.
Oznacza to rowniez, ;e UCITS
wykorzystujgce wskaznik referencyjny
wylgcznie jako wskaZnik wynikow
powinny byé wylqczone 7 zakresu tego
odstepstwa.

Or. en

Poprawka

(12) W celu stworzenia rownych
warunkow dziatania dla aktywnie i
pasywnie zarzadzanych UCITS, ktére
odzwierciedlajg sktad indeksu, oraz w celu
zapewnienia, aby spoiki zarzadzajace
aktywnie zarzadzanymi UCITS nie byty
zmuszane do niedowazenia lub sprzedazy
spolek osiagajacych lepsze wyniki, nalezy
rozszerzy¢ limit emitenta wynoszacy 20 %,
majacy obecnie zastosowanie do UCITS
indeksowanych, na UCITS zarzadzane
poprzez odniesienie do indeksu uznanego
przez ESMA. Z odstepstwa tego nalezy

PE791.083v01-00
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przez ESMA. korzystacé wylgcznie w przypadku, gdy
elementy sktadowe indeksu wchodzg w
sktad portfela UCITS, na przyktad gdy
sktad portfela lub cele i miary wynikow
UCITS okreslone w regulaminie funduszu
lub jego dokumentach zaloZycielskich sq
zdefiniowane w sposob wyrazny lub
dorozumiany przez odniesienie do tego
indeksu. Mozna przez to rozumieé na
przyktad sytuacje, w ktorych konstrukcja
portfela i alokacja ryzyka sq powigzane ze
sktadem, cechami lub ograniczeniami
wskaznika referencyjnego, a nie sytuacje,
w ktorych wskaznik referencyjny
wykorzystuje si¢ wylgcznie do
porownywania wynikow, ujawniania
informacji inwestorom lub oceny ex post.
Oznacza to rowniez, ;e UCITS
wykorzystujgce wskaZnik referencyjny
wylgcznie jako wskaZnik wynikow
powinny byé wylqczone 7 zakresu tego
odstepstwa.

Or. en

Poprawka 154 ]
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 12 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(12a) W kilku panstwach czlionkowskich
dopuszcza si¢ wprowadzanie do obrotu
alternatywnych funduszy inwestycyjnych
realizujgcych dlugoterminowe i nieplynne
strategie inwestycyjne wsrod
doswiadczonych inwestorow, ktorzy nie
kwalifikujq si¢ jako klienci profesjonalni
w rozumieniu dyrektywy 2014/65/UE.
Ogdlnie rzecz biorgc, te krajowe ramy
opierajq si¢ na podobnych zasadach, w
tym na ograniczonych lub prywatnych
ofertach, znaczgcych minimalnych
zobowigzaniach inwestycyjnych oraz
szezegolnych zabezpieczeniach
odzwierciedlajgcych cechy tych
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Poprawka 155
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 13 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx

inwestorow i charakter takich inwestycji.
Brak zharmonizowanych ram unijnych
uniemoZliwia jednak zarzqdzajgcym
docieranie do takich inwestorow w ujeciu
transgranicznym, co przyczynia sie do
fragmentacji rynku i ogranicza zdolnos¢
zarzqgdzajgcych funduszami do
pozyskiwania kapitatu w calej Unii.
Ustanowienie wspélnych ram prywatnego
plasowania kwalifikujgcych sie
alternatywnych funduszy inwestycyjnych
wsrod doswiadczonych inwestorow
powinno utatwié mobilizacje kapitatu
prywatnego na potrzeby inwestycji
dltugoterminowych, przyczynié sie do
realizacji celow unii oszczednosci i
inwestycji oraz zapewnic ramy
regulacyjne lepiej odzwierciedlajqce cechy
i zdolnos¢ inwestycyjng tych inwestorow.

Or. en

Poprawka

(13a) Grupy zajmujqgce si¢ zarzqdzaniem
aktywami w Unii sq obecnie zatwierdzane
i nadzorowane przez wlasciwe organy
panstw cztonkowskich, w ktorych majg
siedzibe. Mimo dotychczasowych
postepow w harmonizacji dziatalnosci
nadzorczej w odniesieniu do podmiotow
zarzgdzajgcych aktywami w Unii nadal
istniejq rozbiezne praktyki nadzorcze
wsrod tych organow krajowych w calej
Unii, co stwarza nierowne warunki
dziatania. Wraz z rogwojem glebszych i
bardziej plynnych unijnych rynkow
kapitatowych w ramach unii oszczednosci
i inwestycji te nierowne warunki dziatania
mogq ywigkszyc¢ ryzyko arbitraiu
nadzorczego i zachety do niego, co 7 kolei

49/178 PE791.083v01-00

PL



moZe prowadzié do problemow ze
stabilnosciq finansowq. W zwiqzku 7 tym,
aby zapewnié¢ jednolite stosowanie
Wymogow ostroznosciowych,
organizacyjnych i dotyczgcych
prowadzenia dziatalnosci w odniesieniu
do istotnych grup zajmujqcych sig
zarzqgdzaniem aktywami w Unii, grupy te
powinny byé nadzorowane przez ESMA.
ESMA powinien zidentyfikowad te grupy
na podstawie ich znacznej obecnosci na
rynku i wplywu na rynek w Unii,
mierzonego wartosciq ich aktywow netto
oraz zakresem ich operacji i dziatalnosci
transgranicznej.

Or. en

Poprawka 156 .
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 13 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(13a) W celu wzmocnienia konwergencji
praktyk nadzorczych, zmniejszenia
niepotrzebnych obcigZen
administracyjnych i poprawy efektywnosci
wspolpracy miedzy wlasciwymi organami
ESMA powinna ustanowi¢ i prowadzi¢
platforme danych nadzorczych zgodnie
art. 12 rozporzgdzenia (UE) 2019/1156.
Platforma danych powinna wspiera¢
zasade ,,jednorazowego zglaszania”
poprzez zapewnienie, aby zarzqdzajgcy
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi i spotki zarzgdzajgce
UCITS byli zobowiqzani do
przekazywania informacji wylgcznie
swojemu wlasciwemu organowi
macierzystemu, ktory powinien nadal
odpowiadac za weryfikacje kompletnosci,
Jjakosci i prawidtowosci tych informacji
przed przekazaniem zweryfikowanych
danych do platformy danych. Informacje
zawarte na platformie danych powinny
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Poprawka 157

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14)  Aby poprawié¢ efektywnos¢ duZych
grup zajmujqcych si¢ zarzqdzaniem
aktywami w organizowaniu ich
dziatalnosci oraz usungc bariery dla ich
dziatalnosci transgranicznej, konieczne
jest ustanowienie stalych ram
nadzorcgych, w ktorych ESMA, we
wspolpracy z odpowiednimi wlasciwymi
organami, co najmniej raz w roku bedzie
przeprowadzacé przeglgdy najwiekszych
grup zajmujgcych si¢ zarzgdzaniem
aktywami w celu skutecznego
identyfikowania i eliminowania
rozbieinych, powielajgcych si¢, zbednych
lub wadliwych praktyk nadzorczych w
konkretnych przypadkach. Takie roczne
przeglgdy powinny ograniczaé si¢ do
analizy danych, informacji i
dokumentacji, ktore sq juz? dostepne dla
ESMA i wlasciwych organow krajowych
za posrednictwem istniejgcych kanatow
sprawozdawczych. Przeglgd ten powinien
miec na celu usunigcie wszelkich
przeszkod w funkcjonowaniu jednolitego
rynku dla duiych grup zajmujgcych sie
zarzqgdzaniem aktywami oraz ulatwienie
ich dzialalnosci transgranicznej. Ram
tych nie nalezy zatem rozumiec jako
upowaznienia dla ESMA do opracowania
nowych modeli ryzyka na poziomie grupy

AM\1348452PL.docx

pozostacé poufne i by¢ dostgpne wylgcznie
dla ESMA i wlasciwych organow w
zakresie niezbednym do wykonywania ich
odpowiednich uprawnien na mocy prawa
Unii. Dane mogq by¢ rowniez
udostepniane EUNB i ERRS zgodnie 7
niniejszq dyrektywq.
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Poprawka

skresla sie
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lub nowych podejs¢ nadzorczych, ktore
nie wynikajq juz z dyrektywy 2009/65/WE
i dyrektywy 2011/61/UE, lecz jako
rozwiqzanie majgce na celu poprawe
efektywnosci nadzoru w odniesieniu do
grup spolek zarzgdzajgcych i ZAFI.
Zakres tego przeglgdu powinien
ograniczac si¢ do wymogow majgcych
zastosowanie do spolek zarzqdzajgcych i
ZAFI w ramach unijnych grup, a zatem
nie powinien obejmowacé Zadnych
wymogow dotyczgcych wydawania
zezwolen funduszom inwestycyjnym,
ktorymi zarzqdzajq te spotki zarzgdzajgce i
ZAFI, ani nadzoru nad takimi
funduszami. Wlasciwe i proporcjonalne
Jjest rowniez skoncentrowanie tych
wysitkow na najwiekszych grupach
zajmujgcych sie zarzqdzaniem aktywami
w UE, w ktorych najskuteczniej mozna
osiggnqd synergie operacyjng i nadzorczg.
ESMA powinien zidentyfikowad te grupy
na podstawie ich znacznej obecnosci na
rynku i wplywu na rynek w Unii,
mierzonego wartosciq ich aktywow netto
oraz zakresem ich operacji i dziatalnosci
transgranicznej.

Poprawka 158

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14)  Aby poprawié efektywnosé duZych
grup zajmujqcych si¢ zarzqdzaniem
aktywami w organizowaniu ich
dziatalnosci oraz usungc bariery dla ich
dziatalnosci transgranicznej, konieczne
jest ustanowienie stalych ram
nadzorczych, w ktorych ESMA, we
wspdlpracy z odpowiednimi wlasciwymi
organami, co najmniej raz w roku bedzie
przeprowadzaé przeglgdy najwiekszych
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grup zajmujgcych si¢ zarzgdzaniem
aktywami w celu skutecznego
identyfikowania i eliminowania
rozbieinych, powielajgcych sie, zbednych
lub wadliwych praktyk nadzorczych w
konkretnych przypadkach. Takie roczne
przeglgdy powinny ograniczad sie do
analizy danych, informacji i
dokumentacji, ktore sq juz dostepne dla
ESMA i wlasciwych organow krajowych
za posrednictwem istniejqgcych kanatow
sprawozdawczych. Przeglgd ten powinien
miec na celu usunigcie wszelkich
przeszkod w funkcjonowaniu jednolitego
rynku dla duzych grup zajmujgcych si¢
zarzqgdzaniem aktywami oraz ulatwienie
ich dzialalnosci transgranicznej. Ram
tych nie nalezy zatem rozumiec jako
upowaznienia dla ESMA do opracowania
nowych modeli ryzyka na poziomie grupy
lub nowych podejs¢ nadzorczych, ktore
nie wynikajq juz z dyrektywy 2009/65/WE
i dyrektywy 2011/61/UE, lecz jako
rozwiqzanie majgce na celu poprawe
efektywnosci nadzoru w odniesieniu do
grup spolek zarzgdzajgcych i ZAFI.
Zakres tego przeglgdu powinien
ograniczac si¢ do wymogow majgcych
zastosowanie do spolek zarzqdzajgcych i
ZAFI w ramach unijnych grup, a zatem
nie powinien obejmowac Zadnych
wymogow dotyczgcych wydawania
zezwolen funduszom inwestycyjnym,
ktorymi zarzqdzajq te spotki zarzqgdzajgce i
ZAFI, ani nadzoru nad takimi
funduszami. Wlasciwe i proporcjonalne
Jjest rowniez skoncentrowanie tych
wysitkow na najwiekszych grupach
zajmujqcych sig zarzqgdzaniem aktywami
w UE, w ktorych najskuteczniej mozna
osiggnqd synergie operacyjng i nadzorczg.
ESMA powinien zidentyfikowad te grupy
na podstawie ich znacznej obecnosci na
rynku i wplywu na rynek w Unii,
mierzonego wartosciq ich aktywow netto
oraz zakresem ich operacji i dziatalnosci
transgranicznej.
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Poprawka 159
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14)  Aby poprawié¢ efektywnos¢ duZych
grup zajmujgcych si¢ zarzqdzaniem
aktywami w organizowaniu ich
dziatalnosci oraz usungc bariery dla ich
dziatalnosci transgranicznej, konieczne
jest ustanowienie stalych ram
nadzorcgych, w ktorych ESMA, we
wspolpracy z odpowiednimi wlasciwymi
organami, co najmniej raz w roku bedzie
przeprowadzaé przeglgdy najwiekszych
grup zajmujgcych si¢ zarzgdzaniem
aktywami w celu skutecznego
identyfikowania i eliminowania
rozbieinych, powielajgcych sig, zbednych
lub wadliwych praktyk nadzorczych w
konkretnych przypadkach. Takie roczne
przeglgdy powinny ograniczaé si¢ do
analizy danych, informacji i
dokumentacji, ktore sq juz dostepne dla
ESMA i wlasciwych organow krajowych
za posrednictwem istniejgcych kanatow
sprawozdawczych. Przeglgd ten powinien
mie¢ na celu usuniecie wszelkich
przeszkod w funkcjonowaniu jednolitego
rynku dla duzych grup zajmujgcych si¢
zarzqgdzaniem aktywami oraz ulatwienie
ich dzialalnosci transgranicznej. Ram
tych nie nalezy zatem rozumiec jako
upowaznienia dla ESMA do opracowania
nowych modeli ryzyka na poziomie grupy
lub nowych podejsé nadzorczych, ktore
nie wynikajq juz z dyrektywy 2009/65/WE
i dyrektywy 2011/61/UE, lecz jako
rozwiqzanie majgce na celu poprawe
efektywnosci nadzoru w odniesieniu do
grup spolek zarzgdzajgcych i ZAFI.
Zakres tego przeglgdu powinien
ograniczac si¢ do wymogow majgcych
zastosowanie do spolek zarzqdzajgcych i
ZAFI w ramach unijnych grup, a zatem
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nie powinien obejmowacé Zadnych
wymogow dotyczqgcych wydawania
zezwolen funduszom inwestycyjnym,
ktorymi zarzqdzajq te spotki zarzqgdzajgce i
ZAFI, ani nadzoru nad takimi
funduszami. Wiasciwe i proporcjonalne
Jjest rowniez skoncentrowanie tych
wysitkow na najwigekszych grupach
zajmujgcych sie zarzqdzaniem aktywami
w UE, w ktorych najskuteczniej mozna
osiggnqd synergie operacyjng i nadzorczg.
ESMA powinien zidentyfikowad te grupy
na podstawie ich znacznej obecnosci na
rynku i wplywu na rynek w Unii,
mierzonego wartosciq ich aktywow netto
oraz zakresem ich operacji i dziatalnosci
transgranicznej.

Or. en

Uzasadnienie

Coroczny przeglgd powiela istniejgce narzedzia ESMA stuzgce konwergencji i opiera sie na
danych juz dostepnych ESMA i wltasciwym organom. Wprowadza tym samym kompleksowy
nowy cykl przeglgdu, nowe poziomy nadzoru i dodatkowq ztozonos¢, nie przynoszqc zadnej

wartosci dodanej.

Poprawka 160

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14)  Aby poprawié efektywnos¢ duzych
grup zajmujqcych si¢ zarzqdzaniem
aktywami w organizowaniu ich
dziatalnosci oraz usungd bariery dla ich
dziatalnosci transgranicznej, konieczne
jest ustanowienie stalych ram
nadzorcgych, w ktorych ESMA, we
wspolpracy z odpowiednimi wlasciwymi
organami, co najmniej raz w roku bedzie
przeprowadzaé przeglgdy najwiekszych
grup zajmujgcych sie zarzgdzaniem
aktywami w celu skutecznego
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Poprawka

(14)  Rosngca integracja unijnego
rynku zarzgdzania aktywami oraz coraz
wigksze znaczenie duZych
transgranicznych grup spolek
zarzqdzajgcych 1 ZAFI wymagajg
wzmocnienia koordynacji nadzorczej
miedzy wlasciwymi organami.
Koordynacja taka powinna przyczyniaé
si¢ do spojnego stosowania prawa Unii,
poprawy wymiany informacji, utatwienia
konwergencji praktyk nadzorczych oraz
ograniczenia niepotrzebnego powielania
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identyfikowania i eliminowania
rozbieznych, powielajgcych sie, zbednych
lub wadliwych praktyk nadzorczych w
konkretnych przypadkach. Takie roczne
przeglgdy powinny ograniczad si¢ do
analizy danych, informacji i
dokumentacji, ktore sq juz dostepne dla
ESMA i wlasciwych organow krajowych
za posrednictwem istniejqcych kanatow
sprawozdawczych. Przeglgd ten powinien
miec na celu usuniecie wszelkich
przeszkod w funkcjonowaniu jednolitego
rynku dla duzych grup zajmujgcych si¢
zarzqgdzaniem aktywami oraz ulatwienie
ich dzialalnosci transgranicznej. Ram
tych nie nalezy zatem rozumiec jako
upowaznienia dla ESMA do opracowania
nowych modeli ryzyka na poziomie grupy
lub nowych podejs¢ nadzorczych, ktore
nie wynikajq juz z dyrektywy 2009/65/WE
i dyrektywy 2011/61/UE, lecz jako
rozwiqzanie majgce na celu poprawe
efektywnosci nadzoru w odniesieniu do
grup spolek zarzqdzajgcych i ZAFI.
Zakres tego przeglgdu powinien
ograniczac si¢ do wymogow majgcych
zastosowanie do spolek zarzqdzajgcych i
ZAFI w ramach unijnych grup, a zatem
nie powinien obejmowacé Zadnych
wymogow dotyczgcych wydawania
zezwolen funduszom inwestycyjnym,
ktorymi zarzqdzajq te spotki zarzgdzajgce i
ZAFI, ani nadzoru nad takimi
funduszami. Wiasciwe i proporcjonalne
Jjest rowniez skoncentrowanie tych
wysitkow na najwiekszych grupach
zajmujacych si¢ zarzadzaniem aktywami w
UE, w ktorych najskuteczniej mozna
osiggnqd synergie operacyjng i nadzorczq.
ESMA powinien zidentyfikowad te grupy
na podstawie ich znacznej obecnosci na
rynku i wplywu na rynek w Unii,
mierzonego wartosciq ich aktywow netto
oraz zakresem ich operacji i dziatalnosci
transgranicznej.
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dziatan nadzorczych. Ze wigledu na
rosngcq skale, ztoZonos¢é i transgraniczny
charakter niektorych grup zajmujacych si¢
zarzadzaniem aktywami prowadzgcych
dziatalnos¢ w Unii wlasciwe organy mogq
odnies¢ korzysci 7 ustrukturyzowanych
rozwigzan umoZiliwiajgcych wymiang
informacji, omawianie priorytetow
nadzorczych oraz koordynacje kwestii
bedgcych przedmiotem wspolnego
zainteresowania w wiqzku 7 dzialalnoscig
transgraniczng. Rozwigzania takie
powinny przyczyniac sie do bardziej
spojnego podejscia nadzorczego w
panstwach czlonkowskich, przy
jednoczesnym unikaniu niepotrzebnego
nakladania si¢ dzialan nadzorczych.
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Poprawka 161
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14)  Aby poprawi¢ efektywnos$¢ duzych
grup zajmujacych si¢ zarzadzaniem
aktywami w organizowaniu ich
dziatalno$ci oraz usuna¢ bariery dla ich
dziatalnosci transgranicznej, konieczne jest
ustanowienie statych ram nadzorczych, w
ktérych ESMA, we wspolpracy 7
odpowiednimi wlasciwymi organami, co
najmniej raz w roku bedzie przeprowadzaé
przeglady najwiekszych grup zajmujgcych
si¢ zarzgdzaniem aktywami w celu
skutecznego identyfikowania 1
eliminowania rozbieznych, powielajacych
si¢, zbednych lub wadliwych praktyk
nadzorczych w konkretnych przypadkach.
Takie roczne przeglgdy powinny
ograniczac sie do analizy danych,
informacji i dokumentacji, ktore sq juz
dostepne dla ESMA i wlasciwych organow
krajowych za posrednictwem istniejgcych
kanatow sprawozdawczych. Przeglgd ten
powinien mie¢ na celu usunigcie wszelkich
przeszkod w funkcjonowaniu jednolitego
rynku dla duzych grup zajmujacych si¢
zarzadzaniem aktywami oraz ulatwienie
ich dzialalno$ci transgranicznej. Ram tych
nie nalegy zatem rozumiec jako
upowaznienia dla ESMA do opracowania
nowych modeli ryzyka na poziomie grupy
lub nowych podejs¢ nadzorczych, ktore
nie wynikajg juz z dyrektywy 2009/65/WE
i dyrektywy 2011/61/UE, lecz jako
rozwigzanie majgce na celu poprawe
efektywnosci nadzoru w odniesieniu do
grup spolek zarzqdzajgcych i ZAFI.
Zakres tego przeglgdu powinien
ogranicza¢ si¢ do wymogow majacych
zastosowanie do spotek zarzadzajacych i
ZAFI w ramach unijnych grup, a zatem nie
powinien obejmowad adnych wymogow
dotyczgcych wydawania zezwolen
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Poprawka

(14)  Aby poprawi¢ efektywnos$¢ duzych
transgranicznych grup zajmujacych si¢
zarzadzaniem aktywami, ktére nie
kwalifikujq sie jako istotne, w
organizowaniu ich dziatalno$ci oraz usunaé
bariery dla ich dziatalnos$ci transgraniczne;,
konieczne jest ustanowienie stalych ram
nadzorczych, w ktorych ESMA
przewodniczgy kolegium organow nadzoru
ztoZonemu 7 odpowiednich wlasciwych
organow w celu skutecznego
identyfikowania i1 eliminowania
rozbieznych, powielajacych si¢, zbednych
lub wadliwych praktyk nadzorczych w
konkretnych przypadkach. Kolegium
organow nadzoru powinno mie¢ na celu
usunigcie wszelkich przeszkod w
funkcjonowaniu jednolitego rynku dla
duzych grup zajmujacych si¢ zarzadzaniem
aktywami oraz utatwienie ich dzialalnosci
transgranicznej, przy jednoczesnym
zapewnieniu stabilnosci finansowej.
Zakres dziatania kolegium organow
nadzoru powinien ograniczac si¢ do
wymogow majacych zastosowanie do
spotek zarzadzajacych i ZAFI w ramach
unijnych grup. Wtasciwe i proporcjonalne
jest rowniez skoncentrowanie tych
wysitkow na najwigkszych grupach
zajmujacych si¢ zarzadzaniem aktywami w
UE, w ktorych najskuteczniej mozna
osiggnac¢ synergi¢ operacyjng i nadzorcza.

PE791.083v01-00

PL



PL

Sfunduszom inwestycyjnym, ktorymi
zarzqdzajq te spotki zarzqdzajgce i ZAFI,
ani nadzoru nad takimi funduszami.
Wiasciwe 1 proporcjonalne jest rowniez
skoncentrowanie tych wysitkow na
najwiekszych grupach zajmujacych si¢
zarzadzaniem aktywami w UE, w ktorych
najskuteczniej mozna osiggnac synergie
operacyjng i nadzorcza. ESMA powinien
zidentyfikowad te grupy na podstawie ich
znacznej obecnosci na rynku i wplywu na
rynek w Unii, mierzonego wartosciq ich
aktywow netto oraz zakresem ich operacji
i dziatalnosci transgranicznej.

Poprawka 162

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Pudovit Odor

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 14

Tekst proponowany przez Komisje

(14)  Aby poprawié efektywnos¢ duzych
grup zajmujgcych si¢ zarzgdzaniem
aktywami w organizowaniu ich
dziatalnosci oraz usunq¢ bariery dla ich
dziatalnosci transgranicznej, konieczne
jest ustanowienie stalych ram
nadzorczych, w ktorych ESMA, we
wspolpracy z odpowiednimi wlasciwymi
organami, co najmniej raz w roku bedzie
przeprowadzad przeglgdy najwigkszych
grup zajmujqcych si¢ zarzqdzaniem
aktywami w celu skutecznego
identyfikowania i eliminowania
rozbieznych, powielajqcych sig, zhednych
lub wadliwych praktyk nadzorczych w
konkretnych przypadkach. Takie roczne
przeglgdy powinny ograniczac sie do
analizy danych, informacji i
dokumentacji, ktore sq juz dostepne dla
ESMA i wlasciwych organow krajowych
za posrednictwem istniejqgcych kanatow
sprawozdawczych. Przeglgd ten powinien
miec na celu usunigcie wszelkich
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Poprawka

(14)  Aby zapewnié, by informacje
nadzorcze gromadzone za posrednictwem
platformy danych skutecznie przyczynialy
si¢ do konwergencji praktyk nadzorczych i
stabilnosci finansowej, ESMA powinien
na bieigco monitorowad i analizowaé te
informacje. Monitorowanie takie powinno
umoZzliwiaé ESMA identyfikowanie
podatnosci na zagroZenia w calym
sektorze, pojawiajqcych si¢ zmian na
rynku, niespojnosci w praktykach
nadzorczych oraz ryzyka dotyczgcego
poszczegolnych podmiotow. Szczegolng
uwage naleiy poswigci¢ najwigkszym
ZAFli spotkom zarzgdzajgcym UCITS, z
uwzglednieniem skali, zloZonosci i
transgranicznego charakteru ich
dziatalnosci. Takie ciggle monitorowanie
oparte na ryzyku powinno wspieraé
stosowanie narzedzi ESMA stuZgcych
konwergencji praktyk nadzorczych na
podstawie rozporzqdzenia (UE) nr
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przeszkod w funkcjonowaniu jednolitego 1095/2010.
rynku dla duiych grup zajmujgcych sie
zarzgdzaniem aktywami oraz utatwienie
ich dzialalnosci transgranicznej. Ram
tych nie naleiy zatem rozumiec jako
upowaznienia dla ESMA do opracowania
nowych modeli ryzyka na poziomie grupy
lub nowych podejs¢ nadzorczych, ktore
nie wynikajg juz z dyrektywy 2009/65/WE
i dyrektywy 2011/61/UE, lecz jako
rozwiqzanie majgce na celu poprawe
efektywnosci nadzoru w odniesieniu do
grup spolek zarzgdzajgcych i ZAFL
Zakres tego przeglgdu powinien
ograniczac sie¢ do wymogow majgcych
zastosowanie do spolek zarzqdzajgcych i
ZAFI w ramach unijnych grup, a zatem
nie powinien obejmowac Zadnych
wymogow dotyczgcych wydawania
zezwolen funduszom inwestycyjnym,
ktorymi zarzqdzajq te spotki zarzqdzajqce i
ZAFI, ani nadzoru nad takimi
Sfunduszami. Wiasciwe i proporcjonalne
jest rowniez skoncentrowanie tych
wysitkow na najwigkszych grupach
zajmujgcych sie zarzgdzaniem aktywami
w UE, w ktorych najskuteczniej mozna
osiggnqd synergie operacyjng i nadzorczq.
ESMA powinien zidentyfikowaé te grupy
na podstawie ich znacznej obecnosci na
rynku i wplywu na rynek w Unii,
mierzonego wartosciq ich aktywow netto
oraz zakresem ich operacji i dziatalnosci
transgranicznej.

Or. en

Poprawka 163
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 15

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
(15) W celu zapewnienia, aby koszty skresla sie
ponoszone przez ESMA w zwiqgzku
przeprowadzaniem przeglgdow duZych
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unijnych grup spolek zarzqdzajgcych i
ZAFI byly pokrywane przez te podmioty,
ktore korzystajg ze wimocnionej
koordynacji nadzoru, ESMA powinien
pobieraé od tych grup proporcjonalne
oplaty. Takie oplaty powinny pokrywaé
uzasadnione koszty zwigzane 7
przygotowaniem i przeprowadzeniem

przegladow oraz dzialaniami nastepczymi.

Przeglqdy te bedg obejmowac istotne
prace analityczne i koordynacyjne, w tym
gromadzenie i konsolidacje danych na
poziomie grupy, oceng¢ podejsé¢
nadzorczych w szeregu panstw
czlonkowskich i sektorow oraz
sformutowanie zalecen w celu
zapewnienia spojnego i skutecznego
nadzoru w Unii. Pobieranie oplat za te
przeglgdy jest uzasadnione, poniewaz
zapewnia, aby podmioty korzystajgce ze
zharmonizowanego, przewidywalnego i
usprawnionego otoczenia nadzorczego
wnosily sprawiedliwy wklad w koszty jego
utworzenia.

Poprawka 164
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 15

Tekst proponowany przez Komisje

(15) W celu zapewnienia, aby koszty
ponoszone przez ESMA w zwigzku 7
przeprowadzaniem przeglgdow duZych
unijnych grup spolek zarzqdzajqgcych i
ZAFI byly pokrywane przez te podmioty,
ktore korzystajq ze wgmocnionej
koordynacji nadzoru, ESMA powinien
pobieraé od tych grup proporcjonalne
oplaty. Takie oplaty powinny pokrywacé
uzasadnione koszty zwigzane g
przygotowaniem i przeprowadzeniem

przeglgdow oraz dziataniami nastepczymi.

Przeglgdy te bedg obejmowad istotne

PE791.083v01-00

skresla sig

Or. en

Poprawka
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prace analityczne i koordynacyjne, w tym
gromadzenie i konsolidacje danych na
poziomie grupy, oceng podejs¢
nadzorczych w szeregu panstw
czlonkowskich i sektorow oraz
sformutowanie zalecen w celu
zapewnienia spojnego i skutecznego
nadzoru w Unii. Pobieranie oplat za te
przeglady jest uzasadnione, poniewaz
zapewnia, aby podmioty korzystajgce ze
zharmonizowanego, przewidywalnego i
usprawnionego otoczenia nadzorczego
wnosily sprawiedliwy wklad w koszty jego
utworzenia.

Uzasadnienie

Or. en

Coroczny przeglgd powiela istniejgce narzedzia ESMA stuzgce konwergencji i opiera si¢ na
danych juz dostepnych ESMA i wiasciwym organom. Wprowadza tym samym kompleksowy
nowy cykl przeglgdu, nowe poziomy nadzoru i dodatkowq ztozZonos¢, nie przynoszqc zadnej

wartosci dodanej.

Poprawka 165

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 15

Tekst proponowany przez Komisje

(15) W celu zapewnienia, aby koszty
ponoszone przez ESMA w zwiqzku 7
przeprowadzaniem przeglgdow duZych
unijnych grup spolek zarzqgdzajgcych i
ZAFI byly pokrywane przez te podmioty,
ktore korzystajq ze wzmocnionej
koordynacji nadzoru, ESMA powinien
pobieraé od tych grup proporcjonalne
oplaty. Takie oplaty powinny pokrywaé
uzasadnione koszty zwigzane 7
przygotowaniem i przeprowadzeniem
przeglgdow oraz dzialaniami nastepczymi.
Przeglqdy te bedg obejmowad istotne
prace analityczne i koordynacyjne, w tym
gromadzenie i konsolidacje danych na
poziomie grupy, oceng¢ podejs¢
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nadzorczych w szeregu panstw
czltonkowskich i sektorow oraz
sformutowanie zalecen w celu
zapewnienia spojnego i skutecznego
nadzoru w Unii. Pobieranie oplat za te
przeglqady jest uzasadnione, poniewaz
zapewnia, aby podmioty korzystajgce ze
zharmonizowanego, przewidywalnego i
usprawnionego otoczenia nadzorczego
wnosily sprawiedliwy wklad w koszty jego
utworzenia.

Poprawka 166

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 15

Tekst proponowany przez Komisje

(15) W celu zapewnienia, aby koszty
ponoszone przez ESMA w zwigzku
przeprowadzaniem przeglgdow duZych
unijnych grup spolek zarzqdzajgcych i
ZAFI byly pokrywane przez te podmioty,
ktore korzystajg ze wimocnionej
koordynacji nadzoru, ESMA powinien
pobieraé od tych grup proporcjonalne
oplaty. Takie oplaty powinny pokrywaé
uzasadnione koszty zwigzane 7
przygotowaniem i przeprowadzeniem
przegladow oraz dziataniami nastepczymi.
Przeglqdy te bedg obejmowad istotne
prace analityczne i koordynacyjne, w tym
gromadzenie i konsolidacje¢ danych na
poziomie grupy, oceng podejs¢
nadzorczych w szeregu panstw
czlonkowskich i sektorow oraz
sformutowanie zalecen w celu
zapewnienia spojnego i skutecznego
nadzoru w Unii. Pobieranie oplat za te
przeglady jest uzasadnione, poniewaz
zapewnia, aby podmioty korzystajgce ze
zharmonizowanego, przewidywalnego i
usprawnionego otoczenia nadzorczego
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wnosily sprawiedliwy wklad w koszty jego
utworzenia.

Poprawka 167
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 15

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(15) W celu zapewnienia, aby koszty skresla sig
ponoszone przez ESMA w zwigzku
przeprowadzaniem przeglgdow duZych
unijnych grup spolek zarzqdzajgcych i
ZAFI byly pokrywane przez te podmioty,
ktore korzystajg ze wzmocnionej
koordynacji nadzoru, ESMA powinien
pobieraé od tych grup proporcjonalne
oplaty. Takie oplaty powinny pokrywaé
uzasadnione koszty zwigzane 7
przygotowaniem i przeprowadzeniem
przegladow oraz dziataniami nastepczymi.
Przeglqdy te bedg obejmowad istotne
prace analityczne i koordynacyjne, w tym
gromadzenie i konsolidacje danych na
poziomie grupy, oceng podejsé
nadzorczych w szeregu panstw
czlonkowskich i sektorow oraz
sformutowanie zalecen w celu
zapewnienia spojnego i skutecznego
nadzoru w Unii. Pobieranie oplat za te
przeglady jest uzasadnione, poniewaz
zapewnia, aby podmioty korzystajgce ze
zharmonizowanego, przewidywalnego i
usprawnionego otoczenia nadzorczego
wnosily sprawiedliwy wklad w koszty jego
utworzenia.

Poprawka 168
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 15

Tekst proponowany przez Komisje

(15) W celu zapewnienia, aby koszty
ponoszone przez ESMA w zwigzku z
przeprowadzaniem przeglgdow duZych
unijnych grup spotek zarzadzajacych i
ZAFI byly pokrywane przez te podmioty,
ktore korzystaja ze wzmocnionej
koordynacji nadzoru, ESMA powinien
pobiera¢ od tych grup proporcjonalne
optaty. Takie optaty powinny pokrywac
uzasadnione koszty zwigzane z
przygotowaniem i przeprowadzeniem

przegladow oraz dziataniami nastepczymi.

Przeglqdy te bedg obejmowad istotne
prace analityczne i koordynacyjne, w tym
gromadzenie i konsolidacje danych na
poziomie grupy, ocene podejsé
nadzorczych w szeregu panstw
czlonkowskich i sektorow oraz
sformutowanie zalecen w celu
zapewnienia spdjnego i skutecznego
nadzoru w Unii. Pobieranie optat za te
przeglgdy jest uzasadnione, poniewaz
zapewnia, aby podmioty korzystajace ze
zharmonizowanego, przewidywalnego 1
usprawnionego otoczenia nadzorczego

wnosity sprawiedliwy wkiad w koszty jego

utworzenia.

Poprawka 169

Poprawka

(15) W celu zapewnienia, aby koszty
ponoszone przez ESMA w zwiazku ze
sprawowaniem nadzoru nad istotnymi
unijnymi grupami spolek zarzadzajacych i
ZAFI byly pokrywane przez te podmioty,
ktére korzystaja ze wzmocnionej
koordynacji nadzoru, ESMA powinien
pobiera¢ od tych grup proporcjonalne
optaty. Takie optaty powinny pokrywac
uzasadnione koszty zwigzane z nadzorem
nad tymi podmiotami. Pobieranie opftat jest
uzasadnione, poniewaz zapewnia, aby
podmioty korzystajace ze
zharmonizowanego, przewidywalnego 1
usprawnionego otoczenia nadzorczego
wnosity sprawiedliwy wktad w koszty jego
utworzenia.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 15

Tekst proponowany przez Komisje

(15) W celu zapewnienia, aby koszty
ponoszone przez ESMA w zwiazku z
przeprowadzaniem przegladéw duzych
unijnych grup spoétek zarzadzajacych i

PE791.083v01-00

Poprawka

(15) W celu zapewnienia, aby koszty
ponoszone przez ESMA w zwiazku z
przeprowadzaniem przegladéow duzych
unijnych grup spoétek zarzadzajacych i
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ZAFI byly pokrywane przez te podmioty,
ktore korzystajg ze wzmocnionej
koordynacji nadzoru, ESMA powinien
pobiera¢ od tych grup proporcjonalne
optaty. Takie optaty powinny pokrywaé
uzasadnione koszty zwigzane z
przygotowaniem i przeprowadzeniem
przegladoéw oraz dzialaniami nastepczymi.
Przeglady te beda obejmowac istotne prace
analityczne 1 koordynacyjne, w tym
gromadzenie i1 konsolidacj¢ danych na
poziomie grupy, oceng podejs$¢
nadzorczych w szeregu panstw
cztonkowskich 1 sektorow oraz
sformulowanie zalecen w celu
zapewnienia spdjnego i skutecznego
nadzoru w Unii. Pobieranie optat za te
przeglady jest uzasadnione, poniewaz
zapewnia, aby podmioty korzystajace ze
zharmonizowanego, przewidywalnego i
usprawnionego otoczenia nadzorczego
wnosily sprawiedliwy wktad w koszty jego
utworzenia.

Poprawka 170

ZAFI byly pokrywane przez te podmioty,
ktore korzystaja ze wzmocnionej
koordynacji nadzoru, ESMA powinien
pobiera¢ od tych grup proporcjonalne
optaty. Takie optaty powinny pokrywaé
tylko uzasadnione koszty zwigzane z
przygotowaniem i przeprowadzeniem
przegladoéw oraz dzialaniami nastepczymi.
Przeglady te beda obejmowac prace
analityczne 1 koordynacyjne, w tym
gromadzenie i1 konsolidacj¢ danych na
poziomie grupy, ktdre sq juz dostepne
ESMA lub wtasciwym organom
krajowym, ocen¢ podej$¢ nadzorczych w
szeregu panstw cztonkowskich i sektorow
oraz formulowanie zalecen w celu
zapewnienia spojnego i skutecznego
nadzoru w Unii. Pobieranie optat za te
przeglady jest uzasadnione, poniewaz
zapewnia, aby podmioty korzystajace ze
zharmonizowanego, przewidywalnego 1
usprawnionego otoczenia nadzorczego
whnosity sprawiedliwy wktad w koszty jego
utworzenia. Wszelkie ramy dotyczgce oplat
powinny by¢ przejrzyste, przewidywalne i
proporcjonalne oraz uwzgledniac ich
potencjalny wplyw na uczestnikow rynku i
inwestorow koncowych.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 15 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx

Poprawka

(15a) Rozwdj wiekszej konwergencji
praktyk nadzorczych powinien opierac sie¢
na istniejgcym podziale obowigzkow
ustanowionym w dyrektywach
2009/65/WE i 2011/61/UE i nie powinien
wplywadé na odpowiedzialnosé wlasciwego
organu za decyzje nadzorcze dotyczgce
podmiotow podlegajgcych jego nadzorowi.
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Mechanizm koordynacji ustanowiony
niniejszq dyrektywq powinien stuzycé jako
narzedzie ulatwiajqce konwergencje
praktyk nadzorczych, wspolprace i
wymiang informacji miedzy wlasciwymi
organami. Powinien on wspieraé
realizacje celow w zakresie konwergencji
praktyk nadzorczych powierzonych ESMA
na mocy rozporzgdzenia (UE) nr
1095/2010, przy jednoczesnym
zachowaniu podziatu obowiqzkow
nadzorczych ustanowionego w
dyrektywach 2009/65/WE i 2011/61/UE.

Or. en

Poprawka 171
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 15 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(15b) Mechanizm koordynacji nie
powinien tworzy¢ dodatkowych poziomow
nadzoru, zmieniaé podziatu obowigzkow
nadzorczych ustanowionego w prawie
Unii, wplywaé na stosowanie zasady
macierzystego panstwa czlonkowskiego
ani przyznawaé¢ ESMA lub wtasciwym
organom uprawnien nadzorczych,
dochodzeniowych, egzekucyjnych lub
decyzyjnych innych niz przewidziane w
prawie Unii.

Or. en

Poprawka 172
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 15 ¢ (nowy)
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 173

Poprawka

(15¢) Spotki zarzqdzajgce i ZAFI
posiadajqcy zezwolenie w Unii i
podlegajqgcy nadzorowi w Unii podlegajg
tym samym wymogom regulacyjnym i
ramom nadzorczym niezaleinie od
miejsca siedziby ich jednostki dominujgcej
najwyzszego szczebla. Stosowanie
mechanizmu koordynacji powinno zatem
opiera¢ si¢ na dziatalnosci i cechach
podmiotow majgcych siedzibe w Unii i nie
powinno zaleze¢ od miejsca siedziby
jednostki dominujqcej najwyziszego
szczebla.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 15 d (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx

Poprawka

(15d) Ramy koordynacji nadzorczej w
zakresie zarzgdzania aktywami moggq
przyjmowac szereg niewigiqcych
instrumentow majgcych na celu
wspieranie konwergencji praktyk
nadzorczych bez naruszania krajowych
obowiqzkow nadzorczych. Instrumenty te
mogq obejmowac wspdlne ustalenia
nadzorcze, wymiane doswiadczen
nadzorczych, skoordynowane wnioski o
udzielenie informacji, wspolne oceny
ryzyka, najlepsze praktyki i inne
praktyczne narzedzia koordynacji.
Instrumenty te powinny utatwiaé
konwergencje praktyk nadzorczych,
ograniczaé fragmentacje nadzoru i
przyczyniad sie do bardziej spojnego
stosowania prawa Unii, przy
jednoczesnym unikaniu niepotrzebnych
obcigien regulacyjnych dla podmiotow
zarzqdzajgcych aktywami prowadzgcych
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Poprawka 174

dziatalnosé¢ transgraniczng. Instrumenty
te nie powinny by¢ prawnie wigzgce ani
wplywad na uprawnienia i obowigzki
nadzorcze wlasciwych organow
uczestniczgcych w ramach koordynacji
nadzorczej w zakresie zarzqdzania
aktywami.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 15 e (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.083v01-00
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Poprawka

(15e) Skuteczne funkcjonowanie ram
koordynacji nadzorczej w zakresie
zarzqgdzania aktywami powinno opieraé
si¢ na jasnym podziale obowigzkow
miedzy uczestniczgcymi organami.
Witasciwy organ macierzystego panstwa
czltonkowskiego kontrolujgcego lub
glownego podmiotu zarzgdzajgcego
aktywami powinien zapewniaé
organizacje i koordynacje ram,
odzwierciedlajgc swojg podstawowq
odpowiedzialnosé¢ nadzorczg na podstawie
dyrektyw 2009/65/WE i 2011/61/UE. W
ramach uczestniczq wlasciwe organy
macierzystych panstw czlonkowskich
wszystkich spolek zarzqdzajgcych i ZAFI
nalezgcych do unijnej grupy. Udzial
wlasciwych organow przyjmujgcych
panstw cztonkowskich powinien zalezeé
od istotnosci danej dziatalnosci i
znaczenia omawianych kwestii 7 punktu
widzenia nadzoru. Posiedzenia w ramach
koordynacji nadzorczej powinny stanowi¢
przewidywalne i proporcjonalne ramy
wspolpracy nadzorczej. Coroczne
posiedzenia wyczajne zapewniajq
regularng wymiane informacji
nadzorczych i omawianie wspolnych
priorytetow nadzorczych, przy
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Poprawka 175
Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje

(16) Aby zapewnic skuteczne
funkcjonowanie jednolitego rynku
funduszy inwestycyjnych, podmiotow
zarzgdzajgcych aktywami i depozytariuszy
oraz usungc¢ przeszkody nadzorcze, ktore
utrudniajq transgraniczne wykonywanie
praw paszportowych, ESMA powinien byé
uprawniony do wykrywania i
eliminowania przypadkow rozbieinych,
powielajgcych sig, zbednych lub
wadliwych praktyk nadzorczych, ktore
utrudniajq dziatalnosé podmiotow
zarzqdzajgcych aktywami i depozytariuszy
na jednolitym rynku, lub przypadkow, w
ktorych przedsigbiorstwa te prowadzq
dziatalnos¢ transgraniczng, nie
przestrzegajgc prawa UE. W takich
przypadkach ESMA powinien wdroZyé
proces eskalacji, poczgwszy od wspolpracy
z organami krajowymi i zainteresowanymi
stronami, wspierajgc wigkszq
konwergencje miedzy nimi oraz, w razie
potrzeby, wykorzystujqgc swoje
uprawnienia w zakresie koordynacji i
interwencji, tak aby nieuzasadnione

AM\1348452PL.docx

jednoczesnym zachowaniu elastycznosci
dzieki moZzliwosci organizowania
dodatkowych posiedzen lub posiedzen ad
hoc, gdy jest to uzasadnione znaczeniem
konkretnych kwestii transgranicznych z
punktu widzenia nadzoru. Spotki
zarzgdzajgce i ZAFI powinni mieé¢
moZliwosé uczestniczenia w posiedzeniach
w celu ulatwienia dialogu ex ante 7
wlasciwymi organami na temat istotnych
zmian w dzialalnosci lub zmian
regulacyjnych.

Or. en

Poprawka

skresla sig

PE791.083v01-00

PL



PL

ograniczenia dzialalnosci transgranicznej
lub przypadki niezgodnosci 7 prawem UE
byly eliminowane w sposob terminowy i
skuteczny. Z tych samych powodow nalezy
zapewnié, aby w przypadku utrzymywania
si¢ tych problemow pomimo procesu
eskalacji ESMA korzystal ze swoich
uprawnien do wszczynania postgpowan w
sprawie naruszenia prawa Unii zgodnie 7
art. 17 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010,
do zawieszenia prawa przedsiebiorstw do
transgranicznego swiadczenia ustug
zgodnie 7 art. 17aaa rozporzqdzenia (UE)
nr 1095/2010, do zorganizowania wigzgcej
mediacji zgodnie 7 art. 19 rozporzgdzenia
(UE) nr 1095/2010 lub do zorganizowania
platform wspolpracy zgodnie 7 art. 19a
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010, w
stosownych przypadkach, w celu
skutecznego zaradzenia tym problemom.

Or. en

Poprawka 176
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(16)  Aby zapewnié skuteczne skresla sie
funkcjonowanie jednolitego rynku
Junduszy inwestycyjnych, podmiotow
zarzqdzajgcych aktywami i depozytariuszy
oraz usung¢ przeszkody nadzorcze, ktore
utrudniajq transgraniczne wykonywanie
praw paszportowych, ESMA powinien by¢
uprawniony do wykrywania i
eliminowania przypadkow rozbieinych,
powielajgcych sie, zbednych lub
wadliwych praktyk nadzorczych, ktore
utrudniajq dzialalnosé podmiotow
zarzqdzajgcych aktywami i depozytariuszy
na jednolitym rynku, lub przypadkow, w
ktorych przedsigbiorstwa te prowadzq
dziatalnos¢ transgraniczng, nie
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przestrzegajgc prawa UE. W takich
przypadkach ESMA powinien wdroZyé
proces eskalacji, poczgwszy od wspolpracy
z organami krajowymi i zainteresowanymi
stronami, wspierajgc wigkszq
konwergencje miedzy nimi oraz, w razie
potrzeby, wykorzystujqgc swoje
uprawnienia w zakresie koordynacji i
interwencji, tak aby nieuzasadnione
ograniczenia dzialalnosci transgranicznej
lub przypadki niezgodnosci 7 prawem UE
byly eliminowane w sposob terminowy i
skuteczny. Z tych samych powodow naleZy
zapewnic, aby w przypadku utrzymywania
si¢ tych problemow pomimo procesu
eskalacji ESMA korzystal ze swoich
uprawnien do wszczynania postgpowan w
sprawie naruszenia prawa Unii zgodnie 7
art. 17 rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010,
do zawieszenia prawa przedsigebiorstw do
transgranicznego swiadczenia ustug
zgodnie z art. 17aaa rozporzgdzenia (UE)
nr 1095/2010, do zorganizowania wigigcej
mediacji zgodnie 7 art. 19 rozporzqdzenia
(UE) nr 1095/2010 lub do zorganizowania
platform wspolpracy zgodnie 7 art. 19a
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010, w
stosownych przypadkach, w celu
skutecznego zaradzenia tym problemom.

Poprawka 177

Or. en

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje

(16) Aby zapewni¢ skuteczne
funkcjonowanie jednolitego rynku
funduszy inwestycyjnych, podmiotow
zarzadzajacych aktywami i depozytariuszy
oraz usung¢ przeszkody nadzorcze, ktore
utrudniajg transgraniczne wykonywanie
praw paszportowych, ESMA powinien by¢
uprawniony do wykrywania i eliminowania
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Poprawka

(16)  Aby zapewni¢ skuteczne
funkcjonowanie jednolitego rynku
funduszy inwestycyjnych, podmiotow
zarzadzajacych aktywami i depozytariuszy
oraz usung¢ przeszkody nadzorcze, ktore
utrudniajg transgraniczne wykonywanie
praw paszportowych, ESMA powinien by¢
uprawniony do wykrywania i eliminowania
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przypadkéw rozbieznych, powielajacych
si¢, zbednych lub wadliwych praktyk
nadzorczych, ktore utrudniaja dziatalnosé
podmiotow zarzadzajacych aktywami 1
depozytariuszy na jednolitym rynku, lub
przypadkéw, w ktorych przedsigbiorstwa te
prowadzg dziatalno$¢ transgraniczna, nie
przestrzegajac prawa UE. W takich
przypadkach ESMA powinien wdrozy¢
proces eskalacji, poczawszy od wspotpracy
z organami krajowymi 1 zainteresowanymi
stronami, wspierajgc wieksza
konwergencje mi¢dzy nimi oraz, w razie
potrzeby, wykorzystujac swoje
uprawnienia w zakresie koordynacji i
interwencji, tak aby nieuzasadnione
ograniczenia dzialalno$ci transgraniczne;j
lub przypadki niezgodnosci z prawem UE
byly eliminowane w sposob terminowy i
skuteczny. Z tych samych powodow naleZy
zapewnié, aby w przypadku utrzymywania
si¢ tych problemow pomimo procesu
eskalacji ESMA korzystal ze swoich
uprawnien do wszczynania postgpowan w
sprawie naruszenia prawa Unii zgodnie 7
art. 17 rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010,
do zawieszenia prawa przedsiebiorstw do
transgranicznego swiadczenia ustug
zgodnie 7 art. 17aaa rozporzqdzenia (UE)
nr 1095/2010, do zorganizowania wigzgcej
mediacji zgodnie 7 art. 19 rozporzqdzenia
(UE) nr 1095/2010 lub do zorganizowania
platform wspolpracy zgodnie 7 art. 19a
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010, w
stosownych przypadkach, w celu
skutecznego zaradzenia tym problemom.

Poprawka 178

przypadkoéw rozbieznych, powielajacych
si¢, zbednych lub wadliwych praktyk
nadzorczych, ktore utrudniaja dziatalnosé
podmiotow zarzadzajacych aktywami 1
depozytariuszy na jednolitym rynku, lub
przypadkow, w ktorych przedsigbiorstwa te
prowadza dziatalno$¢ transgraniczng, nie
przestrzegajac prawa UE. W takich
przypadkach ESMA powinien wdrozy¢
proces eskalacji, poczawszy od wspotpracy
z organami krajowymi i zainteresowanymi
stronami, wspierajac wigksza
konwergencj¢ migdzy nimi oraz, w razie
potrzeby, wykorzystujac swoje
uprawnienia w zakresie koordynacji i
interwencji, tak aby nieuzasadnione
ograniczenia dzialalno$ci transgraniczne;j
lub przypadki niezgodnos$ci z prawem UE
byty eliminowane w sposob terminowy i
skuteczny.

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje

(16)  Aby zapewni¢ skuteczne

PE791.083v01-00

Or. en
Poprawka
(16) Aby zapewni¢ skuteczne
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funkcjonowanie jednolitego rynku
funduszy inwestycyjnych, podmiotow
zarzadzajacych aktywami i depozytariuszy
oraz usung¢ przeszkody nadzorcze, ktore
utrudniajg transgraniczne wykonywanie
praw paszportowych, ESMA powinien by¢
uprawniony do wykrywania i eliminowania
przypadkow rozbieznych, powielajacych
si¢, zbednych lub wadliwych praktyk
nadzorczych, ktore utrudniajg dziatalnos¢
podmiotdéw zarzadzajacych aktywami i
depozytariuszy na jednolitym rynku, lub
przypadkow, w ktorych przedsigbiorstwa te
prowadzg dziatalno$¢ transgraniczna, nie
przestrzegajac prawa UE. W takich
przypadkach ESMA powinien wdrozy¢
proces eskalacji, poczawszy od wspolpracy
z organami krajowymi i zainteresowanymi
stronami, wspierajac wicksza
konwergencj¢ migdzy nimi oraz, w razie
potrzeby, wykorzystujac swoje
uprawnienia w zakresie koordynacji 1
interwencji, tak aby nieuzasadnione
ograniczenia dzialalnos$ci transgranicznej
lub przypadki niezgodnos$ci z prawem UE
byty eliminowane w sposéb terminowy i
skuteczny. Z tych samych powodow nalezy
zapewnic, aby w przypadku utrzymywania
si¢ tych problemow pomimo procesu
eskalacji ESMA korzystal ze swoich
uprawnien do wszczynania postgpowan w
sprawie naruszenia prawa Unii zgodnie 7
art. 17 rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010,
do zawieszenia prawa przedsiebiorstw do
transgranicznego swiadczenia ustug
zgodnie 7 art. 17aaa rozporzgdzenia (UE)
nr 1095/2010, do zorganizowania wigigcej
mediacji zgodnie 7 art. 19 rozporzqdzenia
(UE) nr 1095/2010 lub do zorganizowania
platform wspolpracy zgodnie 7 art. 19a
rozporzqdzenia (UE) nr 1095/2010, w
stosownych przypadkach, w celu
skutecznego zaradzenia tym problemom.

Poprawka 179
Thomas Bajada
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funkcjonowanie jednolitego rynku
funduszy inwestycyjnych, podmiotow
zarzadzajacych aktywami i depozytariuszy
oraz usung¢ przeszkody nadzorcze, ktore
utrudniajg transgraniczne wykonywanie
praw paszportowych, ESMA powinien by¢
uprawniony do wykrywania i eliminowania
przypadkow rozbieznych, powielajacych
si¢, zbednych lub wadliwych praktyk
nadzorczych, ktore utrudniajg dziatalnos¢
podmiotdéw zarzadzajacych aktywami i
depozytariuszy na jednolitym rynku, lub
przypadkow, w ktorych przedsigbiorstwa te
prowadza dziatalno$¢ transgraniczng, nie
przestrzegajac prawa UE. W takich
przypadkach ESMA powinien wdrozy¢
proces eskalacji, poczawszy od wspolpracy
z organami krajowymi i zainteresowanymi
stronami, wspierajac wicksza
konwergencj¢ migdzy nimi oraz, w razie
potrzeby, wykorzystujac swoje
uprawnienia w zakresie koordynacji 1
interwencji, tak aby nieuzasadnione
ograniczenia dzialalnoS$ci transgraniczne;j
lub przypadki niezgodnos$ci z prawem UE
byty eliminowane w sposéb terminowy i
skuteczny.

Or. en
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Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje

(16) Aby zapewni¢ skuteczne
funkcjonowanie jednolitego rynku
funduszy inwestycyjnych, podmiotow
zarzadzajacych aktywami i depozytariuszy
oraz usungc przeszkody nadzorcze, ktore
utrudniajq transgraniczne wykonywanie
praw paszportowych, ESMA powinien by¢
uprawniony do wykrywania i eliminowania
przypadkow rozbieznych, powielajacych
si¢, zbednych lub wadliwych praktyk
nadzorczych, ktore utrudniaja dziatalnos¢
podmiotdéw zarzadzajacych aktywami i
depozytariuszy na jednolitym rynku, lub
przypadkow, w ktorych przedsigbiorstwa te
prowadzq dziatalnosé transgraniczng, nie
przestrzegajgc prawa UE. W takich
przypadkach ESMA powinien wdrozy¢
proces eskalacji, poczawszy od wspolpracy
z organami krajowymi i zainteresowanymi
stronami, wspierajac wicksza
konwergencj¢ migdzy nimi oraz, w razie
potrzeby, wykorzystujac swoje
uprawnienia w zakresie koordynacji 1
interwencji, tak aby nieuzasadnione
ograniczenia dzialalnos$ci transgraniczne;j
lub przypadki niezgodnos$ci z prawem UE
byty eliminowane w sposéb terminowy 1
skuteczny. Z tych samych powodow nalezy
zapewnic, aby w przypadku utrzymywania
sie tych problemdéw pomimo procesu
eskalacji ESMA korzystal ze swoich
uprawnien do wszczynania postgpowan w
sprawie naruszenia prawa Unii zgodnie z
art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
do zawieszenia prawa przedsigbiorstw do
transgranicznego $wiadczenia ustug
zgodnie z art. 17aaa rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010, do zorganizowania wiazacej
mediacji zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010 lub do zorganizowania
platform wspotpracy zgodnie z art. 19a
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w
stosownych przypadkach, w celu
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Poprawka

(16) Aby zapewni¢ skuteczne
funkcjonowanie jednolitego rynku
funduszy inwestycyjnych, podmiotow
zarzadzajacych aktywami i depozytariuszy
oraz gwigkszy¢ konwergencje praktyk
nadzorczych, ktora utatwia transgraniczne
wykonywanie praw paszportowych, ESMA
powinien by¢ uprawniony do
identyfikowania 1, we wspolpracy z
panstwami czlonkowskimi, eliminowania
przypadkow rozbieznych, powielajacych
si¢, zbednych lub wadliwych praktyk
nadzorczych, ktore utrudniaja dziatalnos¢
podmiotdéw zarzadzajacych aktywami i
depozytariuszy na jednolitym rynku. W
takich przypadkach ESMA powinien
wdrozy¢ proces eskalacji, poczawszy od
wspotpracy z organami krajowymi i
zainteresowanymi stronami, wspierajac
wigksza konwergencj¢ migdzy nimi oraz,
w razie potrzeby, wykorzystujac swoje
uprawnienia w zakresie koordynacji i
interwencji, tak aby nieuzasadnione
ograniczenia dzialalno$ci transgraniczne;j
lub przypadki niezgodnosci z prawem UE
byty eliminowane w sposob terminowy 1
skuteczny. JeZeli problemy te utrzymujg
sig pomimo tego procesu eskalacji i po
wyczerpaniu powyzszych rozwigzan,
ESMA powinien mie¢ nastepnie
moZliwosé korgystania ze swoich
uprawnien do wszczynania postgpowan w
sprawie naruszenia prawa Unii zgodnie z
art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
do zwrocenia si¢ do odpowiednich panstw
czlonkowskich o zawieszenie prawa
przedsigbiorstw do transgranicznego
$wiadczenia ustug zgodnie z art. 17aaa
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, do
zorganizowania wigzacej mediacji zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010
lub do zorganizowania platform
wspotpracy zgodnie z art. 19a
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w
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skutecznego zaradzenia tym problemom.

Poprawka 180
David Casa

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 16

Tekst proponowany przez Komisje

(16)  Aby zapewni¢ skuteczne
funkcjonowanie jednolitego rynku
funduszy inwestycyjnych, podmiotow
zarzadzajacych aktywami i depozytariuszy
oraz usungc przeszkody nadzorcze, ktore
utrudniajq transgraniczne wykonywanie
praw paszportowych, ESMA powinien by¢
uprawniony do wykrywania i eliminowania
przypadkéw rozbieznych, powielajacych
si¢, zbednych lub wadliwych praktyk
nadzorczych, ktore utrudniajg dziatalnos¢
podmiotdéw zarzadzajacych aktywami i
depozytariuszy na jednolitym rynku, lub
przypadkow, w ktorych przedsigbiorstwa te
prowadzq dziatalnosé transgraniczng, nie
przestrzegajgc prawa UE. W takich
przypadkach ESMA powinien wdrozy¢
proces eskalacji, poczawszy od wspolpracy
z organami krajowymi 1 zainteresowanymi
stronami, wspierajac wieksza
konwergencj¢ migdzy nimi oraz, w razie
potrzeby, wykorzystujac swoje
uprawnienia w zakresie koordynacji 1
interwencji, tak aby nieuzasadnione
ograniczenia dzialalnoS$ci transgraniczne;j
lub przypadki niezgodnos$ci z prawem UE
byly eliminowane w sposéb terminowy i
skuteczny. Z tych samych powodow naleZy
zapewnic, aby w przypadku utrzymywania
sie tych problemdéw pomimo procesu
eskalacji ESMA korzystat ze swoich
uprawnien do wszczynania postgpowan w
sprawie naruszenia prawa Unii zgodnie z
art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
do zawieszenia prawa przedsigbiorstw do
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stosownych przypadkach, w celu
skutecznego zaradzenia tym problemom.

Or. en

Poprawka

(16) Aby zapewni¢ skuteczne
funkcjonowanie jednolitego rynku
funduszy inwestycyjnych, podmiotéw
zarzadzajacych aktywami i depozytariuszy
oraz zwiekszy¢ konwergencje praktyk
nadzorczych, ktora utatwia transgraniczne
wykonywanie praw paszportowych, ESMA
powinien by¢ uprawniony do
identyfikowania 1, we wspolpracy z
panstwami cztonkowskimi, eliminowania
przypadkow rozbieznych, powielajacych
si¢, zbednych lub wadliwych praktyk
nadzorczych, ktore utrudniaja dziatalno$¢
podmiotdéw zarzadzajacych aktywami i
depozytariuszy na jednolitym rynku. W
takich przypadkach ESMA powinien
wdrozy¢ proces eskalacji, poczawszy od
wspotpracy z organami krajowymi i
zainteresowanymi stronami, wspierajac
wigksza konwergencj¢ migdzy nimi oraz,
w razie potrzeby, wykorzystujac swoje
uprawnienia w zakresie koordynacji i
interwencji, tak aby nieuzasadnione
ograniczenia dzialalno$ci transgraniczne;j
lub przypadki niezgodnosci z prawem UE
byty eliminowane w sposob terminowy 1
skuteczny. JeZeli problemy te utrzymujg
sig¢ pomimo tego procesu eskalacji i po
wyczerpaniu powyzszych rozwigzan,
ESMA powinien mie¢ nastgpnie
mozliwosé korzystania ze swoich
uprawnien do wszczynania postepowan w
sprawie naruszenia prawa Unii zgodnie z
art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
do zwrocenia si¢ do odpowiednich panstw
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transgranicznego $wiadczenia ustug
zgodnie z art. 17aaa rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010, do zorganizowania wigzacej
mediacji zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010 Iub do zorganizowania
platform wspotpracy zgodnie z art. 19a
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w
stosownych przypadkach, w celu
skutecznego zaradzenia tym problemom.

Poprawka 181
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 17 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.083v01-00

cztonkowskich o zawieszenie prawa
przedsigbiorstw do transgranicznego
$wiadczenia ustug zgodnie z art. 17aaa
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, do
zorganizowania wigzacej mediacji zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010
lub do zorganizowania platform
wspolpracy zgodnie z art. 19a
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w
stosownych przypadkach, w celu
skutecznego zaradzenia tym problemom.

Or. en

Poprawka

(17a) Unia oszczednosci i inwestycji
doprowadzitaby do poglebienia rynkow
kapitatowych i przyspieszenia wzrostu
niebankowych instytucji finansowych, w
tym duzych grup zajmujgcych sie
zarzqgdzaniem aktywami. Aby zapewnié
stabilny i odporny system finansowy,
kluczowe znaczenie ma wyposazenie
wlasciwych organow w odpowiednie
narzedzia umozliwiajgce przeciwdzialanie
obszarom podatnosci i ryzyka. Narzedzia
te powinny obejmowad odpowiednie
srodki stuzqce przeciwdziataniu ryzyku
makroostroinosciowemu, w tym ryzyku
utraty plynnosci pojawiajgcemu si¢ w
sektorze zarzqdzania aktywami. Wlasciwe
organy powinny rowniez mie¢ mozliwosé
ustalania ograniczen poziomu dwigni
finansowej, aby zapobiegad narastaniu
nadmiernego ryzyka na rynkach
kapitatowych. Narzedzia
makroostroinosciowe powinny tez
umoZzliwiaé pomiar i monitorowanie
ryzyka ESG oraz przeciwdzialanie temu
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Poprawka 182
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 21

Tekst proponowany przez Komisje

(21) W art. 571 58 dyrektywy
2014/65/UE okreslono przepisy dotyczace
obrotu towarowymi instrumentami
pochodnymi, uprawnieniami do emisji oraz
ich instrumentami pochodnymi. Niektore z
tych przepisOw maja zastosowanie do
systemow obrotu. Poniewaz przepisy
dotyczace funkcjonowania systemow
obrotu przeniesiono z dyrektywy
2014/65/UE do rozporzadzenia (UE) nr
600/2014, nalezy zmieni¢ art. 571 58
dyrektywy 2014/65/UE w celu
zapewnienia, aby przepisy te, o ile maja
zastosowanie do systemoOw obrotu, réwniez
przeniesiono do rozporzadzenia (UE) nr
600/2014.

Poprawka 183

ryzyku.

Or. en

Poprawka

(21) W art. 57158 dyrektywy
2014/65/UE okreslono przepisy dotyczace
obrotu towarowymi instrumentami
pochodnymi, uprawnieniami do emisji oraz
ich instrumentami pochodnymi. Niektore z
tych przepisOw majg zastosowanie do
systemow obrotu. Poniewaz przepisy
dotyczace funkcjonowania systemow
obrotu przeniesiono z dyrektywy
2014/65/UE do rozporzadzenia (UE) nr
600/2014, nalezy zmieni¢ art. 57 1 58
dyrektywy 2014/65/UE w celu
zapewnienia, aby przepisy te, o ile maja
zastosowanie do systemoOw obrotu, réwniez
przeniesiono do rozporzadzenia (UE) nr
600/2014. Nalezy utrzymac obecne
odstepstwo dla dziatalnosci pomocniczej.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 23

Tekst proponowany przez Komisje

(23)  Chociaz w dyrektywie 2009/65/WE
i dyrektywie 2011/61/UE wprowadzono
zharmonizowane przepisy dotyczace
udzielania zezwolen UCITS, spotkom
zarzadzajacym 1 ZAFI, a takze dotyczace
informacji, ktére maja by¢ przekazywane
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Poprawka

(23)  Chociaz w dyrektywie 2009/65/WE
i dyrektywie 2011/61/UE wprowadzono
zharmonizowane przepisy dotyczace
udzielania zezwolen UCITS, spotkom
zarzadzajacym i1 ZAFI, a takze dotyczace
informacji, ktore maja by¢ przekazywane
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wiasciwym organom krajowym, w procesie
udzielania zezwolen utrzymuje si¢
rozbiezno$¢ praktyk krajowych.
Niespojnosci te prowadza do komplikacji
w operacjach transgranicznych i utrudnien
w funkcjonowaniu paszportu na potrzeby
zarzadzania. W celu zapewnienia spojnej
harmonizacji w zakresie udzielania
zezwolen na dzialalno$¢ w charakterze
UCITS, spotek zarzadzajacych 1 ZAFI
nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania w drodze aktow
delegowanych, zgodnie z art. 290 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskie;,
regulacyjnych standardéw technicznych
opracowanych przez ESMA zgodnie z art.
10-14 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010°.
Te regulacyjne standardy techniczne
powinny szczegdtowo okresla¢ informacje,
ktore nalezy przekaza¢ wlasciwym
organom wraz z wnioskiem o zezwolenie
dla UCITS, spoiki zarzadzajacej lub ZAFI,
oraz metody 1 ustalenia dotyczace ich
przekazywania. Aby ujednolici¢ proces
udzielania zezwolen, w tych regulacyjnych
standardach technicznych nalezy rowniez
ustanowi¢ wzory, standardy 1 formaty
danych oraz instrukcje dotyczace
przekazywania tych informacji. Ponadto,
aby zapewni¢ spojne stosowanie przepisow
dotyczacych informacji, ktére majg by¢
przekazywane przez firmy inwestycyjne
swiadczace ustugi inwestycyjne lub
prowadzace dzialalno$¢ inwestycyjng w
ramach swobody $wiadczenia ustug,
Komisja powinna by¢ uprawniona do
przyjmowania, zgodnie z art. 290 TFUE 1
art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, regulacyjnych standardow
technicznych opracowanych przez ESMA.
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wiasciwym organom krajowym, w procesie
udzielania zezwolen utrzymuje si¢
rozbiezno$¢ praktyk krajowych.
Niespojnosci te prowadza do komplikacji
w operacjach transgranicznych i utrudnien
w funkcjonowaniu paszportu na potrzeby
zarzadzania. W celu zapewnienia spojnej
harmonizacji w zakresie udzielania
zezwolen na dziatalno$¢ w charakterze
UCITS, spotek zarzadzajacych 1 ZAFI
nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania w drodze aktow
delegowanych, zgodnie z art. 290 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskie;,
regulacyjnych standardow technicznych
opracowanych przez ESMA zgodnie z art.
10-14 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010°.
Te regulacyjne standardy techniczne
powinny szczegotowo okresla¢ informacje,
ktére nalezy przekaza¢ wtasciwym
organom wraz z wnioskiem o zezwolenie
dla UCITS, spoiki zarzadzajacej lub ZAFI,
oraz metody 1 ustalenia dotyczace ich
przekazywania. Aby ujednolici¢ proces
udzielania zezwolen, w tych regulacyjnych
standardach technicznych nalezy réwniez
ustanowi¢ wzory, standardy i1 formaty
danych oraz instrukcje dotyczace
przekazywania tych informacji. Ponadto,
aby zapewni¢ spojne stosowanie przepisow
dotyczacych informacji, ktére majg by¢
przekazywane przez firmy inwestycyjne
swiadczace ustugi inwestycyjne lub
prowadzace dziatalno$¢ inwestycyjng w
ramach swobody $wiadczenia ustug,
Komisja powinna by¢ uprawniona do
przyjmowania, zgodnie z art. 290 TFUE 1
art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, regulacyjnych standardow
technicznych opracowanych przez ESMA.
Takie praktyki nie powinny prowadzié¢ do
sytuacji, w ktorej wlasciwe organy
wymagajq informacji, dokumentow,
wyjasnien, oSwiadczen, formularzy,
wzorow, tumaczen ani dodatkowych
Jformalnosci innych ni; wyraZnie
przewidziane w prawie Unii. Po
spetnieniu obowiqzkow informacyjnych
zharmonizowanych na mocy prawa Unii
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Poprawka 184

wlasciwe organy nie powinny naktadaé
dodatkowych wymogow dotyczgcych
tresci, formatu, kanatu przekazywania,
terminow, czestotliwosci ani sposobu
przedstawiania takich informacji, chyba
Ze prawo Unii wyraZnie to przewiduje.
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Or. es

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 23

Tekst proponowany przez Komisje

(23)  Chociaz w dyrektywie 2009/65/WE
1 dyrektywie 2011/61/UE wprowadzono
zharmonizowane przepisy dotyczace
udzielania zezwolen UCITS, spétkom
zarzadzajacym i ZAFI, a takze dotyczace
informacji, ktére majg by¢ przekazywane
wlasciwym organom krajowym, w procesie
udzielania zezwolen utrzymuje si¢
rozbiezno$¢ praktyk krajowych.
Niespojnosci te prowadzg do komplikacji
w operacjach transgranicznych i utrudnien
w funkcjonowaniu paszportu na potrzeby
zarzadzania. W celu zapewnienia spojnej
harmonizacji w zakresie udzielania
zezwolen na dziatalno$¢ w charakterze
UCITS, spotek zarzadzajacych 1 ZAFI
nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania w drodze aktow
delegowanych, zgodnie z art. 290 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
regulacyjnych standardéw technicznych
opracowanych przez ESMA zgodnie z art.
10—14 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010°.
Te regulacyjne standardy techniczne
powinny szczegoétowo okresla¢ informacje,
ktore nalezy przekaza¢ wlasciwym
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Poprawka

(23)  Chociaz w dyrektywie 2009/65/WE
1 dyrektywie 2011/61/UE wprowadzono
zharmonizowane przepisy dotyczace
udzielania zezwolen UCITS, spotkom
zarzadzajacym i ZAF]I, a takze dotyczace
informacji, ktére majg by¢ przekazywane
wiasciwym organom krajowym, w procesie
udzielania zezwolen utrzymuje si¢
rozbiezno$¢ praktyk krajowych.
Niespojnosci te prowadza do komplikacji
w operacjach transgranicznych i utrudnien
w funkcjonowaniu paszportu na potrzeby
zarzadzania. W celu zapewnienia spojnej
harmonizacji w zakresie udzielania
zezwolen na dziatalno$¢ w charakterze
UCITS, spotek zarzadzajacych 1 ZAFI
nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania w drodze aktow
delegowanych, zgodnie z art. 290 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskie;j,
regulacyjnych standardéw technicznych
opracowanych przez ESMA zgodnie z art.
10-14 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010°.
Te regulacyjne standardy techniczne
powinny szczegotowo okresla¢ informacje,
ktore nalezy przekaza¢ wlasciwym

PE791.083v01-00
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organom wraz z wnioskiem o zezwolenie
dla UCITS, spoiki zarzadzajacej lub ZAFI,
oraz metody i ustalenia dotyczace ich
przekazywania. Aby ujednolici¢ proces
udzielania zezwolen, w tych regulacyjnych
standardach technicznych nalezy rowniez
ustanowi¢ wzory, standardy i formaty
danych oraz instrukcje dotyczace
przekazywania tych informacji. Ponadto,
aby zapewni¢ spdjne stosowanie przepisow
dotyczacych informacji, ktore majg by¢
przekazywane przez firmy inwestycyjne
Swiadczace ustugi inwestycyjne lub
prowadzace dziatalnos¢ inwestycyjng w
ramach swobody $wiadczenia ustug,
Komisja powinna by¢ uprawniona do
przyjmowania, zgodnie z art. 290 TFUE 1
art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, regulacyjnych standardow
technicznych opracowanych przez ESMA.
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Poprawka 185
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 23

Tekst proponowany przez Komisje

(23)  Chociaz w dyrektywie 2009/65/WE

PE791.083v01-00

organom wraz z wnioskiem o zezwolenie
dla UCITS, spoiki zarzadzajacej lub ZAFI,
oraz metody i ustalenia dotyczace ich
przekazywania. Aby ujednolici¢ proces
udzielania zezwolen, w tych regulacyjnych
standardach technicznych nalezy réwniez
ustanowi¢ wzory, standardy i formaty
danych oraz instrukcje dotyczace
przekazywania tych informacji. Ponadto,
aby zapewni¢ spdjne stosowanie przepisow
dotyczacych informacji, ktdre majg by¢
przekazywane przez firmy inwestycyjne
$wiadczace ustugi inwestycyjne lub
prowadzace dziatalnos¢ inwestycyjng w
ramach swobody $wiadczenia ustug,
Komisja powinna by¢ uprawniona do
przyjmowania, zgodnie z art. 290 TFUE 1
art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, regulacyjnych standardow
technicznych opracowanych przez ESMA.
Przy opracowywaniu projektow
regulacyjnych standardow technicznych
ESMA powinien naleiycie uwzgledniaé
obowigzujqce krajowe przepisy ustawowe,
wykonawcze i administracyjne, aby
zapewnic¢ sprawne, skuteczne i
zharmonizowane procedury udzielania
zezwolen, a takZe naleiycie uwzgledniaé
zasade proporcjonalnosci oraz mieé na
uwadze ewentualne koszty, jakie
obowigzki okreslone w tych standardach
moglyby powodowaé dla uczestnikow
rynku.
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Poprawka

(23)  Chociaz w dyrektywie 2009/65/WE
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1 dyrektywie 2011/61/UE wprowadzono
zharmonizowane przepisy dotyczace
udzielania zezwolen UCITS, spotkom
zarzadzajacym 1 ZAF]I, a takze dotyczace
informacji, ktore maja by¢ przekazywane
wlasciwym organom krajowym, w procesie
udzielania zezwolen utrzymuje si¢
rozbieznos¢ praktyk krajowych.
Niespdjnosci te prowadza do komplikacji
w operacjach transgranicznych i utrudnien
w funkcjonowaniu paszportu na potrzeby
zarzadzania. W celu zapewnienia spojnej
harmonizacji w zakresie udzielania
zezwolen na dziatalnos¢ w charakterze
UCITS, spoétek zarzadzajacych i ZAFI
nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania w drodze aktéw
delegowanych, zgodnie z art. 290 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskie;j,
regulacyjnych standardéw technicznych
opracowanych przez ESMA zgodnie z art.
10-14 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010°.
Te regulacyjne standardy techniczne
powinny szczegotowo okresla¢ informacje,
ktore nalezy przekaza¢ wlasciwym
organom wraz z wnioskiem o zezwolenie
dla UCITS, spoiki zarzadzajacej lub ZAFI,
oraz metody i ustalenia dotyczace ich
przekazywania. Aby ujednolici¢ proces
udzielania zezwolen, w tych regulacyjnych
standardach technicznych nalezy rowniez
ustanowi¢ wzory, standardy i formaty
danych oraz instrukcje dotyczace
przekazywania tych informacji. Ponadto,
aby zapewni¢ spdjne stosowanie przepisow
dotyczacych informacji, ktore majg by¢
przekazywane przez firmy inwestycyjne
Swiadczace ustugi inwestycyjne lub
prowadzace dzialalno$¢ inwestycyjng w
ramach swobody $wiadczenia ustug,
Komisja powinna by¢ uprawniona do
przyjmowania, zgodnie z art. 290 TFUE 1
art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, regulacyjnych standardow
technicznych opracowanych przez ESMA.
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1 dyrektywie 2011/61/UE wprowadzono
zharmonizowane przepisy dotyczace
udzielania zezwolen UCITS, spotkom
zarzadzajacym 1 ZAF]I, a takze dotyczace
informacji, ktore maja by¢ przekazywane
wlasciwym organom krajowym, w procesie
udzielania zezwolen utrzymuje si¢
rozbieznos$¢ praktyk krajowych.
Niespojnosci te prowadza do komplikacji
w operacjach transgranicznych i utrudnien
w funkcjonowaniu paszportu na potrzeby
zarzadzania. W celu zapewnienia spojnej
harmonizacji w zakresie udzielania
zezwolen na dziatalnos¢ w charakterze
UCITS, spotek zarzadzajacych i ZAFI
nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania w drodze aktéw
delegowanych, zgodnie z art. 290 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskie;j,
regulacyjnych standardéw technicznych
opracowanych przez ESMA zgodnie z art.
10-14 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010°.
Te regulacyjne standardy techniczne
powinny szczegotowo okresla¢ informacje,
ktore nalezy przekaza¢ wlasciwym
organom wraz z wnioskiem o zezwolenie
dla UCITS, spoiki zarzadzajacej lub ZAFI,
oraz metody i ustalenia dotyczace ich
przekazywania. Aby ujednolici¢ proces
udzielania zezwolen, w tych regulacyjnych
standardach technicznych nalezy rowniez
ustanowi¢ wzory, standardy i formaty
danych oraz instrukcje dotyczace
przekazywania tych informacji. Ponadto,
aby zapewni¢ spdjne stosowanie przepisow
dotyczacych informacji, ktore majg by¢
przekazywane przez firmy inwestycyjne
$wiadczace ustugi inwestycyjne lub
prowadzace dzialalno$¢ inwestycyjng w
ramach swobody $wiadczenia ustug,
Komisja powinna by¢ uprawniona do
przyjmowania, zgodnie z art. 290 TFUE 1
art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, regulacyjnych standardow
technicznych opracowanych przez ESMA.
Przy opracowywaniu tych regulacyjnych
standardow technicznych ESMA powinien
naleZycie uwzgledniac obowiqzujgce
krajowe przepisy administracyjne,
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stosowa¢ zasade proporcjonalnosci oraz
naleiycie uwzgledniad koszty, jakie
standardy te powodowalyby dla
uczestnikow rynku.

®Dz.U.L 331 z15.12.2010, s. 84. ¢Dz.U.L 331z 15.12.2010, s. 84.

Or. en
Uzasadnienie

Zasada proporcjonalnosci wyznacza ramy mandatu ESMA do opracowania regulacyjnych
standardow technicznych, tak aby unikng¢ naktadania na uczestnikow rynku zbednych
kosztow i nadmiernej ztoZonosci, zgodnie z celem pakietu polegajgcym na uproszczeniu, przy
jednoczesnym zachowaniu w petni upowaznienia do opracowania zharmonizowanych
standardow.

Poprawka 186
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 26 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(26a) Zgodnie 7 art. 90 ust. 5 dyrektywy
2014/65/UE Komisja przeprowadzita
kompleksowq ocene¢ rynkow towarowych
instrumentow pochodnych, uprawnien do
emisji i instrumentow pochodnych
opartych na uprawnieniach do emisji, w
tym wylgczenia dotyczgcego dziatalnosci
dodatkowej, systemu limitow pozycji i
kontroli zarzgdzania pozycjami oraz
odpowiednich ram w zakresie danych i
sprawozdawczosci. Ocena ta,
przedstawiona w sprawozdaniu Komisji
dnia 26 maja 2026 r. (COM(2026) 251
final), opierata si¢ na ukierunkowanych
konsultacjach 7 zainteresowanymi
stronami, opinii Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
oraz Agencji Unii Europejskiej ds.
Wspolpracy Organow Regulacji
Energetyki, a takze na analizie tendencji
rynkowych, w tym danych dotyczgcych
pozycji na rynkach towarowych
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instrumentow pochodnych. Z oceny
wynika, ze obecne ramy nadal
Sfunkcjonujg odpowiednio, wspierajq
plynnosé rynku i zdolnosé podmiotow
niefinansowych do zabezpieczania ryzyka
handlowego oraz nie wymagajq na tym
etapie istotnych zmian. Ze wzgledu na
brak dowodow na to, ze wylgczenie
dotyczqgce dzialalnosci dodatkowej nie
spetnia swoich celow, oraz 7 uwagi na
znaczqgce negatywne skutki, jakie zmiany
tego przepisu moglyby mie¢ dla
glebokosci, plynnosci i konkurencyjnosci
unijnych rynkow towarowych
instrumentow pochodnych, niniejsza
dyrektywa nie powinna zmieniaé
odpowiednich przepisow.

Or. en
Uzasadnienie

W sprawozdaniu Komisji COM(2026) 251 z dnia 26 maja 2026 r. potwierdzono, Ze ramy
dotyczgce wylqczenia z tytutu dziatalnosci dodatkowej oraz limitow pozycji funkcjonujg
odpowiednio, nie ma zatem uzasadnienia dla wprowadzania istotnych zmian.

Poprawka 187
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 26 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(26b) Ramy regulacyjne dotyczgce
wynagrodzen w sektorze zarzqdzania
aktywami powinny zachowywaé
elastycznos¢ niezbedng spotkom
zarzgdzajgcym i zarzgdzajgcym
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi do opracowywania
polityki wynagrodzen dostosowanej do ich
profilu ryzyka, modelu biznesowego i
struktury zatrudnienia. W przeciwienstwie
do instytucji kredytowych spotki
zarzgdzajgce UCITS i zarzqdzajgcy
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi zarzqdzajq aktywami w
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imieniu inwestorow i nie sq naraZeni na
ryzyko zwiqzane 7 diwigniq finansowq ani
z gwarantowaniem depozytow, ktore
mogloby uzasadniaé ustanowienie
nakazowych limitow wynagrodzen.
Sztywna proporcja migdzy
wynagrodzeniem zmiennym a stalym grozi
ostabieniem zwigzku miedzy wynikami
zarzgdzajgcego a wynikami osigganymi
przez inwestorow oraz stawiataby unijne
podmioty zarzqdzajqgce aktywami w
niekorzystnej sytuacji konkurencyjnej pod
wzgledem zatrzymywania specjalistow w
zakresie zarzgdzania portfelem w
porownaniu z podmiotami 7 panstw
trzecich. Podobnie wprowadzenie
obowigzkowej stalej proporcji miedzy
kryteriami finansowymi i niefinansowymi
w ramach wynagrodzenia zmiennego
ograniczatoby wykonywanie obowigzku
powierniczego wobec inwestorow i
powinno pozostac kwestiq zarzqdzania
wewnetrznego spotkq zarzqdzajgcg, w tym
jej komitetu ds. wynagrodzen i organu
nadzorczego, a nie przedmiotem
nakazowych proporcji ustanawianych na
poziomie Unii. Istniejgce wymogi w
zakresie zarzgdzania okreslone w
dyrektywie 2009/65/WE i dyrektywie
2011/6 1/UE juz zapewniajq zgodnosé
polityki wynagrodzen z prawidlowym i
skutecznym zarzqgdzaniem ryzykiem oraz
zapobiegajq zachecaniu do podejmowania
ryzyka niezgodnego 7 profilem ryzyka
zarzqgdzanych funduszy. Spojne podejscie
do regulacji wynagrodzen w calym
sektorze finansowym Unii wymaga, aby
wszelkie nowe ograniczenia nakladane na
podmioty zarzgdzajgce aktywami oceniano
w kontekscie ogolnego kierunku reform
ostroznosciowych, zamiast wprowadzaé
wymogi bardziej restrykcyjne niz te
majgce zastosowanie do instytucji

kredytowych.
Or. en
Uzasadnienie
Nie ma potrzeby wprowadza¢ jakichkolwiek zmian w systemie wynagrodzen.
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Poprawka 188
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Motyw 26 ¢ (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx

85/178

Poprawka

(26c) Obowigzujgce ramy regulacyjne
dotyczgce przedsiebiorstw zhiorowego
inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe oraz zarzgdzajgcych
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi juz zapewniajq skuteczne
zabezpieczenia przed ryzykiem plynnosci i
ryzykiem zwigzanym 7 dZwigniq
finansowq. Spotki zarzqdzajgce sq
zobowiqzane do wyboru narzedzi
zarzqdzania plynnoscig odpowiednich do
ich strategii inwestycyjnej oraz do ich
uruchamiania w przypadku spelnienia 7
gory okreslonych przestanek, a wlasciwe
organy krajowe zachowujq uprawnienie
do wymagania uruchomienia takich
narzedzi w okresach napigé rynkowych.
Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe podlegajq ustawowemu
limitowi dZwigni finansowej, a wlasciwe
organy krajowe sq uprawnione do
ustalania ograniczen poziomu d;wigni
finansowej dla alternatywnych funduszy
inwestycyjnych, jezeli jest to konieczne w
celu przeciwdziatania ryzyku dla
stabilnosci finansowej. Ze wzgledu na
adekwatnosé tych ram niniejsza
dyrektywa nie wprowadza dodatkowych
instrumentow makroostroznosciowych.
Ich wprowadzenie zwigkszyloby zloZonosé¢
regulacyjng mimo braku wykazanej luki w
istniejgcym zestawie narzedzi i byloby
sprzeczne 7 celem, jakim jest
proporcjonalny i konkurencyjny na arenie
miedzynarodowej unijny sektor
zarzqgdzania aktywami.

Or. en
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Uzasadnienie

Obowiqzujgce ramy dotyczgce funduszy zbiorowego inwestowania juz przeciwdziatajq ryzyku
plynnosci i ryzyku zwigzanemu z dzwigniq finansowq za pomocq roznych solidnych
mechanizmow. Motyw ten potwierdza decyzje Komisji, aby nie wprowadzac¢ dodatkowych
instrumentow, utrwala to podejscie w tekscie i pozwala unikng¢ ztoZzonosci, ktora ostabitaby
konkurencyjnosc.

Poprawka 189
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 2 —ustep 1 — litera v

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

»V)  »unijna grupa spotki zarzgdzajgcej skresla si¢
i ZAFI« oznacza w odniesieniu do danej

spotki zarzgdzajgcej lub ZAFI grupe

zdefiniowang w art. 2 pkt 11 dyrektywy

Parlamentu Europejskiego i Rady

2013/34/UE’, w ktorej sktad wchodzg

dowolne 7 nastepujgcych podmiotow:

a) spotki zarzgdzajqce zdefiniowane w art.
2 ust. 1 lit. b) niniejszej dyrektywy, ktore
majgq siedzibe w Unii i ktore uzyskaly
zezwolenie zgodnie 7 niniejszq dyrektywq;

b) zarzqdzajgcy alternatywnymi
Sunduszami inwestycyjnymi zdefiniowani
w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE",
ktorzy majg siedzibe w Unii i ktorzy
uzyskali zezwolenie zgodnie ze
wspomniang dyrektywq;

¢) przedsiebiorstwa inwestycyjne
zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 1
dyrektywy 2014/65/UE, ktore majq
siedzibe w Unii i ktore uzyskaly
zegwolenie zgodnie ze wspomniang
dyrektywq;

d) instytucje kredytowe zdefiniowane w
art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE", ktore
majgq siedzibe w Unii i ktore uzyskaly
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zezwolenie zgodnie ze wspomniang
dyrektywq;

 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy
Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U.
L 182729.6.2013,s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/
9j).

10 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE 7 dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzqdzajgcych alternatywnymi
Sfunduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz
rozporzgdzen (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 7 1.7.2011, s.
1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/
0j).

T pyrektywa Parlamentu Europejskiego

i Rady 2013/34/UE 7 dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow
Jjednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajqca dyrektywy
Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U.
L 182729.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).
Or. en
Uzasadnienie
Celem zmiany ram dotyczqcych przekazywania funkcji jest odejscie od zaproponowanego
przez Komisje ogdlnego wylgczenia wszystkich ustalen w ramach unijnych grup na rzecz

podejscia opartego na ryzyku. W ramach tego podejscia niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, z ktorymi wiqze sie nizsze ryzyko, bylyby objete odstepstwem,
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niezaleznie od struktury grupy lub potozenia geograficznego. Wszystkie pozostale ustalenia
podlegatyby proporcjonalnemu biezqgcemu monitorowaniu zgodnie z zasadami ESMA
dotyczgcymi nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi.

Poprawka 190
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 2 —ustep 1 — litera v

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

»V)  »unijna grupa spotki zarzgdzajqcej skresla sig
i ZAFI« oznacza w odniesieniu do danej

spotki zarzgdzajqgcej lub ZAFI grupe

zdefiniowang w art. 2 pkt 11 dyrektywy

Parlamentu Europejskiego i Rady

2013/34/UE’, w ktorej sktad wchodzg

dowolne 7 nastgpujgcych podmiotow:

a) spotki zarzqdzajgce zdefiniowane w art.
2 ust. 1 lit. b) niniejszej dyrektywy, ktore
majgq siedzibe w Unii i ktore uzyskaly
zezwolenie zgodnie 7 niniejszq dyrektywg;

b) zarzqdzajgcy alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi zdefiniowani
w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE"",
ktorzy majq siedzibe w Unii i ktorzy
uzyskali zezwolenie zgodnie ze
wspomniang dyrektywq;

¢) przedsigbiorstwa inwestycyjne
zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 1
dyrektywy 2014/65/UE, ktore majq
siedzibe w Unii i ktore uzyskaly
zezwolenie zgodnie ze wspomniang
dyrektywg;

d) instytucje kredytowe zdefiniowane w
art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/36/UE'., ktore
majq siedzibe w Unii i ktore uzyskaly
zezwolenie zgodnie ze wspomniang
dyrektywg;
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 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/34/UE 7 dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy
Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U.
L 182729.6.2013,s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).

10 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzgdzajgcych alternatywnymi
Sfunduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz
rozporzqdzen (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr 1095/2010 (Dz.U. L 1747 1.7.2011, s.

1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/

9j).

I Dpyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy
Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U.
L 182729.6.2013,s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

0j).

Poprawka 191
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 2 —ustep 1 — litera v
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Tekst proponowany przez Komisje

»V) »unijna grupa spotki zarzgdzajgcej
i ZAFI« oznacza w odniesieniu do danej
spotki zarzgdzajgcej lub ZAFI grupe
zdefiniowang w art. 2 pkt 11 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/34/UE’, w ktorej sktad wchodzg
dowolne 7 nastgpujgcych podmiotow:

 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow
Jjednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy
Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U.
L 182729.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).

Poprawka 192

Poprawka

»V) »ustalenie w zakresie
przekazywania funkcji sklasyfikowane
jako obarczone nieistotnym ryzykiem«
oznacza ustalenie w zakresie
przekazywania funkcji dotyczqce
wykonywania funkcji wymienionych w
zalgczniku I1 lub ustug, o ktorych mowa
w art. 6 ust. 3, w przypadku gdy spotka
zarzqdzajgca przeprowadzita ocene opartg
na ryzyku zgodnie z zasadami ESMA
dotyczgcymi nadzoru nad ryzykiem
zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi
(ESMA42-1710566791-6103) i ustalita, ;e
ustalenie w zakresie przekazywania
funkcji wigZe si¢ 7 nieistotnym poziomem
ryzyka nieodlgcznego i rezydualnego;

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 2 —ustep 1 — litera v

Tekst proponowany przez Komisje

»V)  »unijna grupa spotki zarzqdzajgcej
i ZAFI« oznacza w odniesieniu do danej

PE791.083v01-00

90/178

Poprawka

»V)  »zasoby grupy« oznaczajq zasoby
ludzkie i techniczne podmiotu
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spotki zarzgdzajgcej lub ZAFI grupe
zdefiniowang w art. 2 pkt 11 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/34/UE?, w ktorej sktad wchodzg
dowolne 7 nastgpujgcych podmiotow:

 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/34/UE 7 dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy
Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U.
L 182729.6.2013,s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).

Poprawka 193

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Dyrektywa 2011/61/UE

Artykul 2 —ustep 1 — litera v — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) spotki zarzgdzajgce zdefiniowane
w art. 2 ust. 1 lit. b) niniejszej dyrektywy,
ktore majq siedzibe w Unii i ktore
uzyskaly zezwolenie zgodnie 7 niniejszq
dyrektywg;

Poprawka 194

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢

AM\1348452PL.docx

powiqzanego ze spotkq zarzqdzajgcq
poprzez wspolne zarzqgdzanie lub kontrole,
ktore sq dostepne do wykorzystania przez
te spolke zarzqdzajqcq;

Or. en

Poprawka

skresla sie

Or. en
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Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 2 —ustep 1 — litera v — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) zarzgdzajgcy alternatywnymi skresla si¢
funduszami inwestycyjnymi zdefiniowani

w art. 4 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu

Europejskiego i Rady 2011/61/UE"",

ktorzy majq siedzibe w Unii i ktorzy

uzyskali zezwolenie zgodnie ze

wspomniang dyrektywq;

10 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE 7 dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzqdzajgcych alternatywnymi
Sfunduszami inwestycyjnymi i zmiany
dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz
rozporzgdzen (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr 1095/2010 (Dz.U. L 1747 1.7.2011, s.

1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/

9j).

Poprawka 195
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 2 —ustep 1 — litera v — litera c

Tekst proponowany przez Komisje

¢ przedsiebiorstwa inwestycyjne skresla sie
zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 1

dyrektywy 2014/65/UE, ktore majq

siedzibe w Unii i ktore uzyskaly

zezwolenie zgodnie ze wspomniang

dyrektywg;
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Poprawka
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Poprawka 196
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 2 —ustep 1 — litera v — litera d

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

d) instytucje kredytowe zdefiniowane skresla sig
w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy Parlamentu

Europejskiego i Rady 2013/36/UE"!, ktore

majgq siedzibe w Unii i ktore uzyskaly

zezwolenie zgodnie ze wspomniang

dyrektywq;

I pyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2013/34/UE 7 dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych, skonsolidowanych
sprawozdan finansowych i powigzanych
sprawozdan niektorych rodzajow
jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady
2006/43/WE oraz uchylajgca dyrektywy
Rady 78/660/EWG i 83/349/EWG (Dz.U.
L 182729.6.2013, s. 19,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/

9j).

Or. en

Poprawka 197
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 2 —ustep 1 — litera v — litera d a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
da)  spolki holdingowe majqce siedzibe

w Unii, ktorych gtowna dziatalnosé polega
na sprawowaniu kontroli nad
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ktorymkolwiek z przedsigbiorstw, o
ktorych mowa w lit. a) i b), lub
wywieraniu dominujgcego wplywu na
zarzqdzanie takim przedsiebiorstwem;

Or. en

Poprawka 198
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 2 —ustegp 1 — litera v — litera d a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

da)  spotki holdingowe majqce siedzibe
w Unii, ktorych gltowna dzialalnosé polega
na sprawowaniu kontroli nad
ktorymkolwiek 7 przedsiebiorstw, o
ktorych mowa w lit. a)—d), lub wywieraniu
dominujqcego wplywu na zarzqdzanie
takim przedsiebiorstwem;

Or. en
Uzasadnienie

Obecna definicja ,, unijnej grupy” obejmuje jedynie spotki zarzqdzajqce, ZAFI, firmy
inwestycyjne i instytucje kredytowe, z wytgczeniem spotek holdingowych, za posrednictwem
ktorych w praktyce zorganizowanych jest wiele grup zajmujgcych si¢ zarzqdzaniem aktywami.
Dodanie spotek holdingowych majgcych siedzibe w Unii wypetnia luke strukturalng, ktora w
przeciwnym razie prowadzitaby do wylqczenia zgodnych z prawem struktur grupowych z
utatwien dotyczgcych przekazywania funkcji.

Poprawka 199
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 2 —ustep 1 — litera v — akapit 1 a (nowy)
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 200
Christophe Gomart

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Dyrektywa 2005/65/WE

Artykut 2 —ustep 1 — litera v — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx 95/178

Poprawka

Jezeli przedsiebiorstwa, o ktorych mowa w
lit. a)—da), naleiq do szerszej grupy, ktorej
jednostka dominujgca najwyiszego
szczebla ma siedzibe poza Unig, unijna
grupa obejmuje wylgcznie
przedsiebiorstwa majqce siedzibe w Unii i
posiadajgce zezwolenie w Unii.

Or. en

Poprawka

Na zasadzie odstepstwa od lit. v) unijna
grupa spoltki zarzgdzajgcej i ZAFI moZe
obejmowac inne rodzaje podmiotow, pod
warunkiem Ze spelnione sq nastegpujgce
warunki zabezpieczajgce:

a) ma priyjetq polityke zapewniajgcq
przestrzeganie przepisow przez
przedsiebiorstwo, jego kierownictwo i
pracownikow oraz niezbedne zasady
regulujqgce transakcje osobiste;

b) w przypadku outsourcingu
podstawowych funkcji operacyjnych
wdraza niezbedne srodki w celu
zapewnienia jakosci kontroli wewnetrznej
i zdolnosci wlasciwych organow do
nadzorowania przestrzegania przezg nig
obowigzkow;

¢) utrzymuje solidne procedury
administracyjne i ksiggowe, skuteczne
mechanizmy kontroli wewnetrznej oraz
odpowiednie rozwigzania w zakresie
oceny ryzyka;

Or. fr
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Poprawka 201
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 2 —ustep 1 — litera v — akapit 1 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Przepisy dotyczqce unijnej grupy majq
zastosowanie wylqgcznie do celow
uproszczenia regulacyjnego i koordynacji
nadzorczej na podstawie niniejszej
dyrektywy i nie moggq:

a) wplywaé na indywidualne zezwolenie i
odpowiedzialnosé kazdej spotki
zarzgdzajgcej lub kazdego ZAFI
naleZgcych do unijnej grupy;

b) wplywaé na obowiqzek spotek
zarzqgdzajgcych i ZAFI do dzialtania w
najlepszym interesie inwestorow i
posiadaczy jednostek uczestnictwa
Sfunduszy;

¢) wplywaé na odpowiedzialnosé spotek
zarzgdzajgcych i ZAFI za funkcje
wykonywane w ich imieniu;

d) pociggaé za sobg wymogow w zakresie
konsolidacji ostroznosciowej
wykraczajgcych poza wymogi wyrazgnie
przewidziane w prawie Unii.

Or. en

Poprawka 202
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢

Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 2 —ustep 1 — litera v — akapity 1 ¢ 11 d (nowy)
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 203
Christophe Gomart

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Dyrektywa 2005/65/WE

Artykut 2 —ustep 1 — litera v — akapit 1 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx

Poprawka

Jezeli spotka zarzgdzajgca lub ZAFI
nalezy do unijnej grupy obejmujqcej
rowniez instytucje kredytowe lub firmy
inwestycyjne, integracja organizacyjna w
ramach grupy nie moZe naruszac:

a) samodzielnego podejmowania decyzji w
zakresie zarzgdzania portfelem i
zarzqdzania ryzykiem, w tym zwigzanych z
nimi zabezpieczen regulacyjnych;

b) niezaleinego wykonywania praw glosu;

¢) decyzji spotki zarzqdzajgcej lub ZAFI
dotyczqgcych zarzqgdzania produktami;

d) samodzielnego wyboru przez spotke
zarzgdzajgcq lub ZAFI podmiotu
wyznaczonego jako depozytariusz oraz
nadzoru nad tym podmiotem;

e) zdolnosci spotki zarzqgdzajgcej lub ZAFI
do dziatania w najlepszym interesie
inwestorow.

Jednostka dominujqca moze okreslaé cele
strategiczne i organizacyjne na poziomie
grupy, pod warunkiem Ze taka
koordynacja nie prowadzi do
bezposredniej ani posredniej ingerencji w
obowigzki powiernicze spotki
zarzgdzajgcej lub ZAFI.

Or. en

Poprawka

Status unijnej grupy spotki zarzgdzajgcej i
ZAFI ma zastosowanie wylgcznie w
przypadku, gdy spotka zarzgdzajqgca lub
ZAFI wybierze ten system za
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posrednictwem swojej jednostki
dominujgcej majqgcej siedzibe w panstwie
czlonkowskim UE. W takim przypadku
zastosowanie majg wszystkie przepisy
dyrektywy;

Or. fr

Poprawka 204
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 2 —ustep 1 — litera x a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

xa) »ustalenie w zakresie
przekazywania funkcji sklasyfikowane
jako obarczone nieistotnym ryzykiem«
oznacza ustalenie w zakresie
przekazywania funkcji dotyczqce
wykonywania funkcji, o ktorych mowa w
zalgczniku I1, lub ustug, o ktorych mowa
w art. 6 ust. 3, w odniesieniu do ktorego
spotka zarzqdzajqca przeprowadzita
udokumentowang oceng ryzyka zgodng 7
zasadami ESMA dotyczgcymi nadzoru
nad ryzykiem zwigzanym 7 podmiotami
zewnetrznymi i sklasyfikowala to ustalenie
Jjako wigZgce si¢ 7 nieistotnym poziomem
ryzyka nieodlgcznego i rezydualnego.

Or. en

Uzasadnienie

Art. 2 ust. 1 lit. v) ogranicza obecnie wylgczenie dotyczqce przekazywania funkcji do
podmiotow majqcych siedzibe w Unii, przez co nie obejmuje ono ustalen, ktore mogq wigzac
si¢ z nizszym ryzykiem niz niektore przypadki przekazywania funkcji w obrebie UE, a
Jjednoczesnie automatycznie obejmuje inne ustalenia, ktore wiqgzq si¢ z wyzszym ryzykiem.
Kryterium klasyfikacji ryzyka, oparte na zasadach ESMA dotyczgcych nadzoru nad ryzykiem
zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi, pozwala ukierunkowac uproszczenie na ustalenia
rzeczywiscie wigzqce sie z nieistotnym poziomem ryzyka nieodtqgcznego i rezydualnego,
niezaleznie od miejsca siedziby podmiotu, ktoremu przekazano funkcje, przy jednoczesnym
utrzymaniu szczegolnego zabezpieczenia w postaci wymogu zezwolenia w odniesieniu do
zarzqdzania portfelem i zarzqgdzania ryzykiem.
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Poprawka 205
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera ¢
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 2 —ustep 1 — litera x a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 206

Poprawka

xa)  »zasoby grupy« oznaczajg zasoby
ludzkie i techniczne podmiotu
powiqzanego ze spotkq zarzqdzajgcq
poprzez wspolne zarzgdzanie lub kontrole,
ktore sq dostgpne do wykorzystania przez
te spolke zarzqdzajqgcg;

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 5 — ustep 6 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Jezeli wlasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS
postanowig natozy¢ ograniczenia lub
odrzuci¢ te zmiany, informujg o tym
UCITS w terminie jednego miesigca od
otrzymania powiadomienia, o ktorym
mowa w akapicie pierwszym. Wlasciwe
organy mogg przedtuzy¢ ten termin
maksymalnie o jeden miesiac, jezeli uznaja
to za konieczne z uwagi na szczegdlne
okoliczno$ci sprawy 1 po powiadomieniu
UCITS o tym. Zmiany mogg zostac¢
wprowadzone w zycie, jezeli stosowne
wlasciwe organy nie sprzeciwig si¢
zmianom w okresie oceny.”;
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Poprawka

Jezeli wlasciwe organy macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS
postanowig natozy¢ ograniczenia lub
odrzuci¢ te zmiany, informuja o tym
UCITS w terminie jednego miesigca od
otrzymania kompletnego powiadomienia, o
ktorym mowa w akapicie pierwszym.
Wiasciwe organy moga przedtuzy¢ ten
termin maksymalnie o jeden miesiac, jezeli
uznaja to za konieczne z uwagi na
szczegollne okoliczno$ci sprawy i po
powiadomieniu UCITS o tym. Zmiany
moga zosta¢ wprowadzone w zycie, jezeli
stosowne wlasciwe organy nie sprzeciwia
si¢ zmianom w okresie oceny.”;
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Poprawka 207

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 5 —ustep 6 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Jezeli wlasciwe organy macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS
postanowig nalozy¢ ograniczenia lub
odrzuci¢ te zmiany, informujg o tym
UCITS w terminie jednego miesigca od
otrzymania powiadomienia, o ktorym
mowa w akapicie pierwszym. Wiasciwe
organy moga przedtuzy¢ ten termin
maksymalnie o jeden miesigc, jezeli uznajg
to za konieczne z uwagi na szczegdlne
okolicznosci sprawy 1 po powiadomieniu
UCITS o tym. Zmiany mogg zostac
wprowadzone w zycie, jezeli stosowne
wlasciwe organy nie sprzeciwig si¢
zmianom w okresie oceny.”;

Poprawka 208
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 5 —ustgp 8 — akapit 1 — litera ¢
Tekst proponowany przez Komisje
c) metody 1 ustalenia dotyczace

dostarczania informacji, ktore maja by¢
przekazywane.
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Poprawka

Jezeli whasciwe organy macierzystego
panstwa cztonkowskiego UCITS
postanowig nalozy¢ ograniczenia lub
odrzuci¢ te zmiany, informujg o tym
UCITS w terminie jednego miesigca od
otrzymania kompletnego powiadomienia, o
ktérym mowa w akapicie pierwszym.
Wiasciwe organy moga przedtuzy¢ ten
termin maksymalnie o jeden miesigc, jezeli
uznaja to za konieczne z uwagi na
szczegollne okolicznos$ci sprawy 1 po
powiadomieniu UCITS o tym. Zmiany
moga zosta¢ wprowadzone w zycie, jezeli
stosowne wlasciwe organy nie sprzeciwia
si¢ zmianom w okresie oceny.”;

Or. en

Poprawka

C) metody i ustalenia dotyczace
dostarczania informacji, ktére maja by¢
przekazywane, ograniczone do kwestii
Jormy, procedury, formatu i terminow i
niewplywajqce na zakres merytoryczny
wymogow okreslonych w niniejszym
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artykule.

Or. en
Uzasadnienie

Doprecyzowuje, ze upowaznienie to dotyczy wylqcznie szczegotow proceduralnych, zgodnie z
rozroznieniem miedzy istotnymi a innymi niz istotne elementami na podstawie art. 290 TFUE
oraz z celem harmonizacji realizowanym przez niniejszy artykud.

Poprawka 209
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 5 —ustgp 8 — akapit 1 — litera ¢ a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ca) definicje ,istotnych zmian”, o
ktorych mowa w ust. 6.

Or. en

Poprawka 210
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 3 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 5 — ustgp 8 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ESMA opracowuje rozwiqzania ESMA opracowuje standardowe
informatyczne, w tym wzory, standardy i Sformularze 1 instrukcje dotyczace
formaty danych oraz instrukcje dotyczace przekazywania informacji, o ktorych mowa
przekazywania informacji, o ktérych mowa w lit. a).
w lit. a).

Or. en
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Poprawka 211
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 1 — litera ¢ a (nowa)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 7 —ustgp 1 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ca)  po akapicie pierwszym dodaje si¢
akapit w brzmieniu:

»Do celow akapitu pierwszego lit. e) pkt
(v) monitorowanie zgodnie 7 art. 13 ust. 1
lit. f) prowadzi si¢ w sposob
proporcjonalny do ryzyka zwigzanego
przekazywaniem funkcji, ocenionego
przez spolke zarzqdzajgcq.”;

Or. en

Uzasadnienie

Celem zmiany ram dotyczqcych przekazywania funkcji jest odejscie od zaproponowanego
przez Komisje ogolnego wylgczenia wszystkich ustalen w ramach unijnych grup na rzecz
podejscia opartego na ryzyku. W ramach tego podejscia niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, z ktorymi wiqze sie nizsze ryzyko, bylyby objete odstepstwem,
niezaleznie od struktury grupy lub potozenia geograficznego. Wszystkie pozostate ustalenia
podlegatyby proporcjonalnemu biezqgcemu monitorowaniu zgodnie z zasadami ESMA
dotyczgcymi nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi.

Poprawka 212
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 2
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 7 —ustgp 1 a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

wla. Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 skresla sig
lit. e) panstwa czlonkowskie nie wymagajq

od spoltki zarzqdzajqcej przekazywania

wlasciwym organom jej macierzystego

panstwa czlonkowskiego informacji, o

ktorych mowa w ust. 1 lit. e), w przypadku
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gdy spotka zarzqdzajgca korzysta 7 ustug
co najmniej jednego podmiotu naleigcego
do jej unijnej grupy w celu wykonywania
funkcji, o ktorych mowa w zalgczniku I1,
lub ustug, o ktérych mowa w art. 6 ust. 3.

We wniosku o udzielenie zezwolenia
spolce zarzqdzajgcej, ktora do
prowadzenia swojej dzialalnosci korzysta z
zasobow ludzkich i technicznych co
najmniej jednego podmiotu nalezgcego do
Jjej unijnej grupy, oprocz informacji, o
ktorych mowa w ust. 1 lit. ¢), wskazuje sie
takie zasoby ludzkie i techniczne.
Zezwolenie dla spotki zarzqgdzajgcej nie
moZe by¢é uzaleinione od wymogu,
zgodnie z ktorym spotka zarzgdzajqgca
powstrzymuje sie od korzystania z
zasobow co najmniej jednego podmiotu w
ramach tej samej unijnej grupy.”’;

Poprawka 213

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 2

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 7 —ustep 1 a — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. e)
panstwa czlonkowskie nie wymagajq od
spotki zarzgdzajqcej przekazywania
wlasciwym organom jej macierzystego
panstwa czlonkowskiego informacji, o
ktorych mowa w ust. 1 lit. e), w przypadku
gdy spotka zarzqdzajgca korzysta 7 ustug
co najmniej jednego podmiotu nalezgcego
do jej unijnej grupy w celu wykonywania
funkcji, o ktorych mowa w zalgczniku I1,
lub ustug, o ktorych mowa w art. 6 ust. 3.
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Poprawka 214
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 2

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 7 —ustep 1 a — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. e)
panstwa czlonkowskie nie wymagaja od
spotki zarzadzajacej przekazywania
wlasciwym organom jej macierzystego
panstwa cztonkowskiego informacji, o
ktérych mowa w ust. 1 lit. e), w przypadku
gdy spotka zarzadzajaca korzysta 7 ustug
co najmniej jednego podmiotu naleigcego
do jej unijnej grupy w celu wykonywania
funkcji, o ktérych mowa w zatgczniku II,
lub ustug, o ktérych mowa w art. 6 ust. 3.

Poprawka

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. e)
panstwa czlonkowskie nie wymagaja od
spoiki zarzadzajacej przekazywania
wlasciwym organom jej macierzystego
panstwa cztonkowskiego informacji, o
ktorych mowa w ust. 1 lit. e), w przypadku
gdy spotka zarzadzajaca zawiera ustalenie
w zakresie przekazywania funkcji
dotyczgce wykonywania funkcji, o ktorych
mowa w zatgczniku II, lub ustug, o ktérych
mowa w art. 6 ust. 3, jezeli ustalenie to
uznaje sie¢ za niekrytyczne w nastepstwie
oceny opartej na ryzyku przeprowadzonej
przez spotke zarzqdzajqcq.

Or. en

Uzasadnienie

Celem zmiany ram dotyczqcych przekazywania funkcji jest odejscie od zaproponowanego
przez Komisje ogdlnego wylgczenia wszystkich ustalen w ramach unijnych grup na rzecz
podejscia opartego na ryzyku. W ramach tego podejscia niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, z ktorymi wiqze sie nizsze ryzyko, bylyby objete odstepstwem,
niezaleznie od struktury grupy lub potozenia geograficznego. Wszystkie pozostale ustalenia
podlegatyby proporcjonalnemu biezqgcemu monitorowaniu zgodnie z zasadami ESMA
dotyczgcymi nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi.

Poprawka 215

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 2

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 7 —ustep 1 a — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lit. e)
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Poprawka

Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lit. e)

AM\1348452PL.docx



panstwa czlonkowskie nie wymagaja od
spotki zarzadzajacej przekazywania
wlasciwym organom jej macierzystego
panstwa czlonkowskiego informacji, o
ktérych mowa w ust. 1 lit. e), w przypadku
gdy spotka zarzadzajaca korzysta 7 ustug
co najmniej jednego podmiotu naleigcego
do jej unijnej grupy w celu wykonywania
funkcji, o ktorych mowa w zalgczniku I1,
lub ustug, o ktorych mowa w art. 6 ust. 3.

Poprawka 216

panstwa czlonkowskie nie wymagaja od
spoiki zarzadzajacej przekazywania
wlasciwym organom jej macierzystego
panstwa czlonkowskiego informacji, o
ktorych mowa w ust. 1 lit. e), w przypadku
gdy spotka zarzadzajaca zawiera ustalenie
w zakresie przekazywania funkcji
sklasyfikowane jako obarczone
nieistotnym ryzykiem.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 2

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 7 —ustep 1 a — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. e)
panstwa czlonkowskie nie wymagaja od
spotki zarzadzajacej przekazywania
wlasciwym organom jej macierzystego
panstwa cztonkowskiego informacji, o
ktérych mowa w ust. 1 lit. e), w przypadku
gdy spoltka zarzadzajaca korzysta z ustug
co najmniej jednego podmiotu nalezacego
do jej unijnej grupy w celu wykonywania
funkcji, o ktérych mowa w zatgczniku II,
lub ustug, o ktérych mowa w art. 6 ust. 3.

Poprawka 217

Poprawka

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1 lit. e)
panstwa czlonkowskie nie wymagaja od
spoiki zarzadzajacej przekazywania
wlasciwym organom jej macierzystego
panstwa cztonkowskiego informacji, o
ktorych mowa w ust. 1 lit. e), w przypadku
gdy spoltka zarzadzajaca korzysta z ustug
co najmniej jednego podmiotu nalezacego
do jej grupy w celu wykonywania funkcji,
o ktérych mowa w zataczniku II, lub ustug,
o ktorych mowa w art. 6 ust. 3.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 2

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 7 —ustgp 1 a — akapit 1 a (nowy)
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Proces ubiegania si¢ o zezwolenie przez
spotke zarzqdzajqcq, ktora do
prowadzenia swojej dzialalnosci korzysta z
zasobow ludzkich i technicznych co
najmniej jednego podmiotu nalezgcego do
jej grupy, wszczyna wylqgceznie dana spotka
zarzqdzajgca.

Or. en

Poprawka 218
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 2
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 7 —ustep 1 a — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

We wniosku o udzielenie zezwolenia skresla sig
spolce zarzqdzajgcej, ktora do
prowadzenia swojej dzialalnosci korzysta z
zasobow ludzkich i technicznych co
najmniej jednego podmiotu nalezgcego do
Jjej unijnej grupy, oprocz informacji, o
ktorych mowa w ust. 1 lit. ¢), wskazuje sie
takie zasoby ludzkie i techniczne.
Zezwolenie dla spotki zarzqdzajgcej nie
moZe by¢ uzaleinione od wymogu,
zgodnie 7 ktorym spotka zarzgdzajgca
powstrzymugje sie od korzystania z
zasobow co najmniej jednego podmiotu w
ramach tej samej unijnej grupy.”;

Or. en

Poprawka 219
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 2
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 7 —ustep 1 a — akapit 2
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Tekst proponowany przez Komisje

We wniosku o udzielenie zezwolenia
spolce zarzadzajacej, ktora do
prowadzenia swojej dziatalnosci korzysta
zasobow ludzkich i technicznych co
najmniej jednego podmiotu naleigcego do
Jjej unijnej grupy, oprocz informacji, o
ktérych mowa w ust. 1 lit. ¢), wskazuje sie¢
takie zasoby ludzkie i techniczne.
Zezwolenie dla spotki zarzqdzajqcej nie
moZze by¢ uzaleznione od wymogu,
zgodnie 7 ktorym spotka zarzqdzajgca
powstrzymuje si¢ od korzystania z
zasobow co najmniej jednego podmiotu w
ramach tej samej unijnej grupy.”;

Poprawka

We wniosku o udzielenie zezwolenia
spotce zarzadzajacej w kazdym przypadku
wskazuje si¢ nazwe podmiotu, ktéremu
przekazano funkcje, oraz przekazane
funkcje, o ktorych mowa w zalgczniku 11,
lub ustugi, o ktorych mowa w art. 6 ust.
3.7

Or. en

Uzasadnienie

Celem zmiany ram dotyczqcych przekazywania funkcji jest odejscie od zaproponowanego
przez Komisje ogolnego wylqczenia wszystkich ustalen w ramach unijnych grup na rzecz
podejscia opartego na ryzyku. W ramach tego podejscia niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, z ktorymi wigze sig¢ nizsze ryzyko, bylyby objete odstepstwem,
niezaleznie od struktury grupy lub potozenia geograficznego. Wszystkie pozostale ustalenia
podlegalyby proporcjonalnemu biezqcemu monitorowaniu zgodnie z zasadami ESMA
dotyczgcymi nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi.

Poprawka 220
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 2

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 7 —ustgp 1 a — akapit 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

Spotka zarzqgdzajgca powinna
dokumentowad swoje krytyczne i
niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, w tym nazwe
podmiotu, ktoremu przekazano funkcje,
przekazang funkcje lub ustuge oraz oceng
krytycznosci. Informacje te udostepnia sie
na zqdanie wlasciwym organom jej
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macierzystego panstwa czlonkowskiego.

Or. en
Uzasadnienie

Celem zmiany ram dotyczqcych przekazywania funkcji jest odejscie od zaproponowanego
przez Komisje ogolnego wylgczenia wszystkich ustalen w ramach unijnych grup na rzecz
podejscia opartego na ryzyku. W ramach tego podejscia niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, z ktorymi wiqze sie nizsze ryzyko, bylyby objete odstepstwem,
niezaleznie od struktury grupy lub potozenia geograficznego. Wszystkie pozostate ustalenia
podlegalyby proporcjonalnemu biezqcemu monitorowaniu zgodnie z zasadami ESMA
dotyczgcymi nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi.

Poprawka 221
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 2
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 7 —ustep 1 a—akapity 2 b, 2 ¢ 12 d (nowe)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajqcych:

a) kryteria stosowane przy
przeprowadzaniu oceny opartej na ryzyku;

b) poszczegdlne kategorie ryzyka, od
niiszego do wysokiego poziomu ryzyka;

¢) zabezpieczenia zapewniajqce, aby oceny
ryzyka byly przeprowadzane w sposob
rzetelny i odzwierciedlaly odpowiedni
poziom ryzyka.

ESMA przedktada Komisji te projekty
regulacyjnych standardow technicznych
do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia w
Zycie niniejszej dyrektywy zmieniajgcejj r.
Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do
przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie
czwartym niniejszego ustepu, zgodnie 7
art. 10-14 rozporzqdzenia (UE) nr
1095/2010.

Or. en
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Uzasadnienie

Celem zmiany ram dotyczqcych przekazywania funkcji jest odejscie od zaproponowanego
przez Komisje ogolnego wylgczenia wszystkich ustalen w ramach unijnych grup na rzecz
podejscia opartego na ryzyku. W ramach tego podejscia niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, z ktorymi wiqze sie nizsze ryzyko, bylyby objete odstepstwem,
niezaleznie od struktury grupy lub potozenia geograficznego. Wszystkie pozostate ustalenia
podlegalyby proporcjonalnemu biezqgcemu monitorowaniu zgodnie z zasadami ESMA
dotyczgcymi nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi.

Poprawka 222

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 2

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 7 — ustep 1 a — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

We wniosku o udzielenie zezwolenia
spolce zarzadzajacej, ktora do prowadzenia
swojej dziatalnosci korzysta z zasoboéw
ludzkich i technicznych co najmniej
jednego podmiotu naleigcego do jej
unijnej grupy, oprocz informacji, o
ktérych mowa w ust. 1 lit. ¢), wskazuje sig¢
takie zasoby ludzkie i techniczne.
Zezwolenie dla spoltki zarzadzajacej nie
moze by¢ uzaleznione od wymogu,
zgodnie z ktorym spotka zarzadzajaca
powstrzymuje si¢ od korzystania z
ZasobOw co najmniej jednego podmiotu w
ramach tej samej unijnej grupy.”;

Poprawka 223

Poprawka

We wniosku o udzielenie zezwolenia
spotce zarzadzajacej, ktora do prowadzenia
swojej dzialalnos$ci korzysta z zasobow
grupy co najmniej jednego podmiotu,
oprocz informacji, o ktérych mowa w ust.
1 lit. ¢), wskazuje si¢ takie zasoby grupy.
Zezwolenie dla spoitki zarzadzajacej nie
moze by¢ uzaleznione od wymogu,
zgodnie z ktorym spotka zarzadzajaca
powstrzymuje si¢ od korzystania z
zasobow grupy.”;

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 2

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 7 —ustep 1 a — akapit 2

AM\1348452PL.docx
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Tekst proponowany przez Komisje

We wniosku o udzielenie zezwolenia
spotce zarzadzajacej, ktora do prowadzenia
swojej dziatalnosci korzysta z zasobow
ludzkich 1 technicznych co najmniej
jednego podmiotu nalezacego do jej unijnej
grupy, oprocz informacji, o ktorych mowa
w ust. 1 lit. ¢), wskazuje si¢ takie zasoby
ludzkie i techniczne. Zezwolenie dla spotki
zarzadzajacej nie moze by¢ uzaleznione od
wymogu, zgodnie z ktorym spotka
zarzadzajaca powstrzymuje si¢ od
korzystania z zasobow co najmniej jednego
podmiotu w ramach tej samej unijnej

grupy.”;

Poprawka 224
Christophe Gomart

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

We wniosku o udzielenie zezwolenia
spolce zarzadzajacej, ktora do prowadzenia
swojej dziatalnosci korzysta z zasobow
ludzkich 1 technicznych co najmniej
jednego podmiotu nalezacego do jej unijnej
grupy, oprocz informacji, o ktorych mowa
w ust. 1 lit. ¢), wskazuje si¢ takie zasoby
ludzkie i techniczne. Zezwolenie dla spotki
zarzadzajacej nie moze by¢ uzaleznione od
wymogu, zgodnie z ktorym spotka
zarzadzajaca powstrzymuje si¢ od
korzystania z zasobow co najmniej jednego
podmiotu w ramach tej samej grupy.”;

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 2

Dyrektywa 2005/65/WE
Artykut 7 — ustep 1 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 225
Gaetano Pedulla’

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

Spotka zarzqgdzajgca korzystajgca z
zasobow ludzkich i technicznych
podmiotow nalezgcych do jej unijnej
grupy moze glozy¢ wniosek o zezwolenie
wylgcznie za posrednictwem swojej
Jjednostki dominujgcej majqcej siedzibe w
panstwie cztonkowskim UE. Po zloZeniu
takiego wniosku zastosowanie ma
niniejsza dyrektywa.

Or. fr

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 2 a (nowy)
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Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 7 — akapit 1 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

2a)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»1b. Jezeli spotka zarzqdzajgca korzysta 7
zasobow wewngtrzgrupowych zgodnie
ust. la, zachowuje skuteczng zdolnosé
decyzyjng, odpowiedni wlasny poziom
substancji oraz odpowiedzialnosé za
przestrzeganie wymogow. O takich
ustaleniach wewngqtrzgrupowych
powiadamia si¢ wlasciwy organ przed ich
wdroZeniem, a organ ten moZe wymagac
srodkow stuzqcych zachowaniu
odpowiedniego wglgdu nadzorczego.
Takie mniej rygorystyczne traktowanie nie
ma zastosowania, jezeli jednostka
dominujgca najwyiszego szczebla ma
siedzibe poza Unig, chyba Ze wykazano
rownowazinos¢ nadzoru.”;

Or. en
Uzasadnienie

It introduces essential safeguards to the "EU group" model to prevent supervisory arbitrage
and the proliferation of "letter-box" entities. By mandating that licensed entities retain
adequate own substance and effective decision-making capacity, the proposal ensures that the
core management remains within the Union.

The amendment requires ex-ante notification of intra-group arrangements (prior to
implementation) to ensure supervisory visibility for National Competent Authorities.
Furthermore, by restricting the "lighter treatment" to groups with Union-based ultimate
parents, the amendment prevents non-EU firms from using thin subsidiaries to bypass robust
delegation standards, thereby preserving the supervisory integrity and legal accountability of
the Union’s financial ecosystem.

Poprawka 226
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Tomas Kubin, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt S — litera a — podpunkt 5

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 7 —ustep 7 — akapit 2
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Tekst proponowany przez Komisje

»Jezeli wlasciwe organy macierzystego
panstwa cztonkowskiego spotki
zarzadzajacej postanowig natozy¢
ograniczenia lub odrzuci¢ zmiany, o
ktérych mowa w akapicie pierwszym,
informuja o tym spotke zarzadzajacg w
terminie jednego miesigca od otrzymania
powiadomienia, o ktérym mowa w
akapicie pierwszym. Wiasciwe organy
moga przedhuzy¢ ten termin maksymalnie
o jeden miesigc, jezeli uznaja to za
konieczne z uwagi na szczegolne
okolicznosci sprawy 1 po stosownym
powiadomieniu spotki zarzadzajacej.
Zmiany mogg zosta¢ wprowadzone w
zycie, jezeli stosowne wlasciwe organy nie
sprzeciwig si¢ zmianom w okresie oceny.”;

Poprawka 227

Poprawka

,Jezeli wlasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego spotki
zarzadzajacej postanowig natozy¢
ograniczenia lub odrzuci¢ zmiany, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym,
informuja o tym spotke zarzadzajaca w
terminie jednego miesigca od otrzymania
kompletnego powiadomienia, o ktérym
mowa w akapicie pierwszym. Wiasciwe
organy moga przedtuzy¢ ten termin
maksymalnie o jeden miesigc, jezeli uznajg
to za konieczne z uwagi na szczeg6lne
okoliczno$ci sprawy 1 po stosownym
powiadomieniu spotki zarzadzajacej.
Zmiany mogg zosta¢ wprowadzone w
zycie, jezeli stosowne wlasciwe organy nie
sprzeciwig si¢ zmianom w okresie oceny.”;

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 5 — litera a — podpunkt 5

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 7 — ustep 7 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

»Jezeli whasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego spotki
zarzadzajacej postanowia natozy¢
ograniczenia lub odrzuci¢ zmiany, o
ktérych mowa w akapicie pierwszym,
informujg o tym spotke zarzadzajacq w
terminie jednego miesigca od otrzymania
powiadomienia, o ktorym mowa w
akapicie pierwszym. Wlasciwe organy
moga przedhuzy¢ ten termin maksymalnie
o jeden miesiac, jezeli uznajg to za
konieczne z uwagi na szczegdlne
okoliczno$ci sprawy 1 po stosownym
powiadomieniu spotki zarzadzajace;j.
Zmiany moga zosta¢ wprowadzone w
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Poprawka

,»Jezeli whasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego spotki
zarzadzajacej postanowia natozy¢
ograniczenia lub odrzuci¢ zmiany, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym,
informujg o tym spotke zarzadzajacg w
terminie jednego miesigca od otrzymania
kompletnego powiadomienia, o ktérym
mowa w akapicie pierwszym. Wlasciwe
organy mogg przedtuzy¢ ten termin
maksymalnie o jeden miesiac, jezeli uznaja
to za konieczne z uwagi na szczeg6lne
okoliczno$ci sprawy 1 po stosownym
powiadomieniu spotki zarzadzajace;.
Zmiany moga zosta¢ wprowadzone w
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zycie, jezeli stosowne wtasciwe organy nie zycie, jezeli stosowne wlasciwe organy nie
sprzeciwig si¢ zmianom w okresie oceny.”; sprzeciwig si¢ zmianom w okresie oceny.”;

Or. en

Poprawka 228
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 12 — ustep 3 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Aby zapewnié jednolite stosowanie zasad skresla sie
ostroZnosciowych w przypadku spolek

zarzgdzajgcych oraz spdjne wdraZanie we

wszystkich panstwach cztonkowskich,

ESMA moZe przyjgé wytyczne w celu

okreslenia tresci tych zasad.”;

Or. en

Poprawka 229
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 12 — ustep 3 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Aby zapewnié jednolite stosowanie zasad skresla sig
ostroznosciowych w przypadku spotek

zarzqdzajgcych oraz spojne wdrazanie we

wszystkich panstwach cztonkowskich,

ESMA moZe przyjgé wytyczne w celu

okreslenia tresci tych zasad.”;

Or. en
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Uzasadnienie

Poprzedni akapit ust. 3 juz upowaznia Komisje do przyjmowania aktow delegowanych na
podstawie art. 112a okreslajgcych te same zasady ostroznosciowe, ktorych ma dotyczyé

uprawnienie ESMA do wydawania wytycznych. Powierzenie dwom instrumentom poziomu 2/3
zadania polegajgcego na okreslaniu tej samej tresci w ramach jednego ustepu stanowi
niepotrzebne powielanie. Usunigcie zdania dotyczgcego wytycznych ESMA pozostawia
wigzgcy akt delegowany Komisji jako jedyny mechanizm, zgodnie z celem niniejszego pakietu

polegajgcym na uproszczeniu.

Poprawka 230
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera -a (nowa)

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 13 —ustep 1 — litera f

Tekst obowigzujgcy

f) muszg istnie¢ srodki umozliwiajace
osobom kierujacym dziatalno$cig spotki
zarzadzajacej cigglte efektywne
monitorowanie dziatalnosci
przedsigbiorstwa, ktoremu zostato
udzielone zlecenie;

Poprawka

-a) ust. 1 lit. f) otrzymuje brzmienie:

,» ) muszg istnie¢ srodki umozliwiajace
osobomkierujagcym dzialalnoscia spotki
zarzadzajacej ciagte efektywne
monitorowanie dziatalnosci
przedsigbiorstwa, ktoremu zostato
udzielone zlecenie. Monitorowanie
podmiotow, ktorym udzielono zlecenia,
przeprowadza si¢ w sposob
proporcjonalny do ryzyka zwigzanego ze
zleceniem, zgodnie 7 oceng spotki
zarzqdzajgcej, 7 uwzglednieniem miegdzy
innymi krytycznego znaczenia zleconych
Sfunkcji lub ustug oraz tego, czy spotka
zarzqdzajgca udziela zlecenia w ramach
tej samej grupy;”,

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A02009L0065-20260416)
Uzasadnienie

Celem zmiany ram dotyczqcych przekazywania funkcji jest odejscie od zaproponowanego
przez Komisje ogdlnego wylgczenia wszystkich ustalen w ramach unijnych grup na rzecz
podejscia opartego na ryzyku. W ramach tego podejscia niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, z ktorymi wiqze sie nizsze ryzyko, bylyby objete odstepstwem,
niezaleznie od struktury grupy lub potozenia geograficznego. Wszystkie pozostate ustalenia
114/178
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podlegatyby proporcjonalnemu biezqgcemu monitorowaniu zgodnie z zasadami ESMA

dotyczgcymi nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi.

Poprawka 231

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 13 —ustepy 21 3

Tekst proponowany przez Komisje

8) w art. 13 wprowadza si¢ skresla sig

nastgpujqce zmiany:

a) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujgce
zmiany:

»2. Na odpowiedzialnosé spotki
zarzgdzajgcej lub depozytariusza nie ma
wplywu fakt, e spotka zarzqgdzajgca
przekazata funkcje lub ustugi osobie
trzeciej lub korzystala 7 ustug co najmniej
jednego podmiotu w ramach swojej
unijnej grupy w celu wykonywania swoich
Junkcji zgodnie 7 ust. 3 akapit drugi.
Spotka zarzqgdzajgca nie moze
przekazywaé funkcji ani ustug, a takze nie
moZe korgystaé 7 funkcji ani ustug
Jjednego lub wigkszej liczby podmiotow w
ramach swojej unijnej grupy w takim
stopniu, aby zasadniczo nie mogla juz byé
uznawana za zarzqdzajgcego UCITS lub
dostawce ustug, o ktorych mowa w art. 6
ust. 3, jak rowniez w takim stopniu, Ze
stalaby si¢ podmiotem-skrzynkq
pocztowq.”;

b) w ust. 3 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, w
przypadku gdy spotka zarzgdzajgca
korzysta 7 ustug podmiotu w ramach
swojej unijnej grupy w celu wykonywania
funkcji, o ktorych mowa w zalgczniku I1,
lub ustug, o ktorych mowa w art. 6 ust. 3,
takiego ustalenia nie uznaje sie¢ za
przekazanie podlegajgce wymogom
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okreslonym w ust. 1, jeZeli spelnione sq
wszystkie nastegpujgce warunki:

a) podmiot naleiy do unijnej grupy spotki
zarzqdzajgcej;

b) spotka zarzqdzajgca powiadomila
wlasciwe organy swojego macierzystego
panstwa czlonkowskiego o tym, ze w celu
wykonywania swoich funkcji lub
Swiadczenia ustug korzysta 7 ustug innego
podmiotu w ramach swojej unijnej grupy;

¢) podmiot zostal naleiycie upowaziniony
do pelnienia tych funkcji lub swiadczenia
tych ustug w imieniu spotki
zarzqdzajgcej.”’;

Poprawka 232
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 13 —ustepy 21 3

Tekst proponowany przez Komisje

8) w art. 13 wprowadza si¢ skresla sig
nastepujgce zmiany:

a) w ust. 2 wprowadza si¢ nastgpujgce
zmiany:

»2. Na odpowiedzialnosé¢ spotki
zarzgdzajgcej lub depozytariusza nie ma
wplywu fakt, e spotka zarzgdzajgca
przekazata funkcje lub ustugi osobie
trzeciej lub korzystata 7 ustug co najmniej
jednego podmiotu w ramach swojej
unijnej grupy w celu wykonywania swoich
Junkcji zgodnie 7 ust. 3 akapit drugi.
Spotka zarzqgdzajgca nie moze
przekazywad funkcji ani ustug, a takze nie
moZze korgystaé z funkcji ani ustug
jednego lub wigkszej liczby podmiotow w
ramach swojej unijnej grupy w takim
stopniu, aby zasadniczo nie mogla juz byé
uznawana za zarzqdzajgcego UCITS lub
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dostawce ustug, o ktorych mowa w art. 6
ust. 3, jak rownie; w takim stopniu, Ze
stataby si¢ podmiotem-skrzynkq
pocztowq.”s

b) w ust. 3 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, w
przypadku gdy spotka zarzqdzajgca
korzysta 7 ustug podmiotu w ramach
swojej unijnej grupy w celu wykonywania
funkcji, o ktorych mowa w zalgczniku I1,
lub ustug, o ktorych mowa w art. 6 ust. 3,
takiego ustalenia nie uznaje sie¢ za
przekazanie podlegajgce wymogom
okreslonym w ust. 1, jeZeli spelnione sq
wszystkie nastepujqgce warunki:

a) podmiot nalezy do unijnej grupy spotki
zarzqdzajqcej;

b) spotka zarzqdzajgca powiadomila
wlasciwe organy swojego macierzystego
panstwa czlonkowskiego o tym, ze w celu
wykonywania swoich funkcji lub
swiadczenia ustug korzysta 7 ustug innego
podmiotu w ramach swojej unijnej grupy;

¢) podmiot zostal naleiycie upowazniony
do pelnienia tych funkcji lub Swiadczenia
tych ustug w imieniu spotki
zarzqdzajgcej.”;

Or. en

Poprawka 233
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 —ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

a) w ust. 2 wprowadza si¢ skresla sie
nastepujgce zmiany:

»2. Na odpowiedzialnosé spotki
zarzqdzajgcej lub depozytariusza nie ma
wplywu fakt, e spotka zarzgdzajgca
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przekazata funkcje lub ustugi osobie
trzeciej lub korzystala 7 ustug co najmniej
jednego podmiotu w ramach swojej
unijnej grupy w celu wykonywania swoich
Junkcji zgodnie 7 ust. 3 akapit drugi.
Spotka zarzqgdzajgca nie moze
przekazywaé funkcji ani ustug, a takze nie
moze korzystaé z funkcji ani ustug
Jjednego lub wigkszej liczby podmiotow w
ramach swojej unijnej grupy w takim
stopniu, aby zasadniczo nie mogla juz byé
uznawana za zarzqdzajgcego UCITS lub
dostawce ustug, o ktorych mowa w art. 6
ust. 3, jak rowniez w takim stopniu, Ze
stataby si¢ podmiotem-skrzynkq
pocztowq.”;

Or. en
Uzasadnienie

Celem zmiany ram dotyczqcych przekazywania funkcji jest odejscie od zaproponowanego
przez Komisje ogolnego wylqczenia wszystkich ustalen w ramach unijnych grup na rzecz
podejscia opartego na ryzyku. W ramach tego podejscia niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, z ktorymi wigze sig¢ nizsze ryzyko, bylyby objete odstepstwem,
niezaleznie od struktury grupy lub potozenia geograficznego. Wszystkie pozostale ustalenia
podlegalyby proporcjonalnemu biezqcemu monitorowaniu zgodnie z zasadami ESMA
dotyczgcymi nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi.

Poprawka 234
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

a) w ust. 2 wprowadza si¢ skresla sig
nastepujgce zmiany:

»2. Na odpowiedzialnosé spotki
zarzgdzajgcej lub depozytariusza nie ma
wplywu fakt, e spotka zarzgdzajgca
przekazata funkcje lub ustugi osobie
trzeciej lub korzystata 7 ustug co najmniej
jednego podmiotu w ramach swojej
unijnej grupy w celu wykonywania swoich
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Junkcji zgodnie 7 ust. 3 akapit drugi.
Spotka zarzgdzajgca nie moZe
przekazywaé funkcji ani ustug, a takZe nie
moze korzystaé z funkcji ani ustug
Jjednego lub wigkszej liczby podmiotow w
ramach swojej unijnej grupy w takim
stopniu, aby zasadniczo nie mogla juz byé
uznawana za zarzqdzajgcego UCITS lub
dostawce ustug, o ktorych mowa w art. 6
ust. 3, jak rowniez w takim stopniu, e
stataby si¢ podmiotem-skrzynkq
pocztowq.”;

Poprawka 235

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Na odpowiedzialnos¢ spotki
zarzadzajacej lub depozytariusza nie ma
wptywu fakt, ze spotka zarzadzajaca
przekazata funkcje lub ustugi osobie
trzeciej lub korzystata z ustug co najmnie;j
jednego podmiotu w ramach swojej unijnej
grupy w celu wykonywania swoich funkcji
zgodnie z ust. 3 akapit drugi. Spotka
zarzadzajaca nie moze przekazywac
funkcji ani ustug, a takze nie moze
korzysta¢ z funkcji ani ustug jednego lub
wigkszej liczby podmiotéw w ramach
swojej unijnej grupy w takim stopniu, aby
zasadniczo nie mogta juz by¢ uznawana za
zarzadzajacego UCITS lub dostawce ushug,
o ktorych mowa w art. 6 ust. 3, jak rowniez
w takim stopniu, ze stalaby si¢ podmiotem-
skrzynkg pocztowsa.”;
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Poprawka

2o Na odpowiedzialnos¢ spotki
zarzadzajacej lub depozytariusza nie ma
wplywu fakt, ze spotka zarzadzajaca
przekazata funkcje lub ustugi osobie
trzeciej lub korzystata z ustug co najmnie;j
jednego podmiotu w ramach swojej grupy
w celu wykonywania swoich funkcji
zgodnie z ust. 3 akapit drugi. Spotka
zarzadzajaca nie moze przekazywac
funkcji ani ustug, a takze nie moze
korzysta¢ z funkcji ani ustug jednego lub
wigkszej liczby podmiotéw w ramach
swojej grupy w takim stopniu, aby
zasadniczo nie mogta juz by¢ uznawana za
zarzadzajacego UCITS lub dostawce usthug,
o ktorych mowa w art. 6 ust. 3, jak rowniez
w takim stopniu, ze stataby si¢ podmiotem-
skrzynka pocztowa.”;

Or. en
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Poprawka 236
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera a a (nowa)

Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 —ustep 2 — akapity 1 a, I b1 1 ¢ (nowe)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 237
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

aa) w ust. 2 dodaje si¢ akapity
w brzmieniu:

» W celu zapewnienia zharmonizowanego
stosowania akapitu pierwszego ESMA
opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajqgcych
pojecie npodmiotu skrzynkowego«, w tym
poprzez opracowanie wskaznikow
stuzgcych identyfikacji rzeczywistej
dziatalnosci gospodarczej.

ESMA przedtoiy Komisji projekty
regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w akapicie drugim, do
dnia ... [12 miesigcy od daty wejscia

w Zycie niniejszej dyrektywy zmieniajqcej|
r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do
uzupeltniania niniejszej dyrektywy poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie
drugim, zgodnie 7 art. 1014
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010.;

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera a b (nowa)

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 13 — ustep 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.083v01-00
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ab)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

w2a. JeZeli przekazanie dotyczy funkcji
zarzgdzania portfelem lub zarzqdzania
ryzykiem, spotka zarzqdzajgca corocznie
przekazuje wlasciwemu organowi:

a) informacje o podmiotach, ktorym
przekazano wykonywanie takich funkcji,
w tym nazwa prawna i identyfikator
kazdego podmiotu prawnego, ktoremu
przekazano wykonywanie funkcji,
jurysdykcje, w ktorej ma siedzibe, oraz, w
stosownych przypadkach, jego organ
nadzorczy;

b) informacje o przekazanej funkcji,
rodzaju przekazania oraz date
porozumienia lub umowy o przekazaniu;

¢) w przypadku ustalen dotyczgcych
dalszego przekazywania funkcji — te same
informacje o podmiotach, ktorym dalej
przekazano funkcje, oraz dalej
przekazanych funkcjach;

d) date zawarcia ustalen dotyczgcych
przekazania i dalszego przekazania
Sfunkcji;

e) opis okresowych srodkow naleiytej
starannosci stosowanych przez ZAFI w
celu nadzorowania, monitorowania i
kontroli osoby, ktorej przekazano funkcje,
w tym date zastosowania tych srodkow,
zidentyfikowane problemy oraz, w
stosownych przypadkach, srodki i
harmonogram przyjete w celu rozwigzania
tych problemow.”;

Or. en
Poprawka 238
Martine Kemp
Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 13 — ustep 3 — akapit 2 — wprowadzenie
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Tekst proponowany przez Komisje

,»Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, w
przypadku gdy spotka zarzqdzajgca
korzysta 7 ustug podmiotu w ramach
swojej unijnej grupy w celu wykonywania
funkcji, o ktorych mowa w zalgczniku 11,
lub ustug, o ktérych mowa w art. 6 ust. 3,
takiego ustalenia nie uznaje si¢ za
przekazanie podlegajace wymogom
okreslonym w ust. 1, jeZeli spelnione sq
wszystkie nastepujqgce warunki:

Poprawka

,»Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, w
przypadku gdy ustalenie w zakresie
przekazywania funkcji uznaje sie za
niekrytyczne, takiego ustalenia nie uznaje
si¢ za przekazanie podlegajagce wymogom
okreslonym w ust. 1.

Or. en

Uzasadnienie

Celem zmiany ram dotyczqcych przekazywania funkcji jest odejscie od zaproponowanego
przez Komisje ogolnego wylqczenia wszystkich ustalen w ramach unijnych grup na rzecz
podejscia opartego na ryzyku. W ramach tego podejscia niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, z ktorymi wigze sie nizsze ryzyko, bylyby objete odstepstwem,
niezaleznie od struktury grupy lub potozenia geograficznego. Wszystkie pozostate ustalenia
podlegatyby proporcjonalnemu biezqgcemu monitorowaniu zgodnie z zasadami ESMA
dotyczgcymi nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi.

Poprawka 239

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 3 — akapit 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

,»Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, w
przypadku gdy spotka zarzadzajaca
korzysta 7 ustug podmiotu w ramach
swojej unijnej grupy w celu wykonywania
funkcji, o ktérych mowa w zatgczniku 11,
lub ustug, o ktorych mowa w art. 6 ust. 3,
takiego ustalenia nie uznaje si¢ za
przekazanie podlegajace wymogom
okreslonym w ust. 1, jezeli spetnione sa
wszystkie nastgpujace warunki:

PE791.083v01-00

122/178

Poprawka

,»Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, w
przypadku gdy spotka zarzadzajaca
zawiera ustalenie w zakresie
przekazywania funkcji sklasyfikowane
jako obarczone nieistotnym ryzykiem,
takiego ustalenia nie uznaje si¢ za
przekazanie podlegajace wymogom
okreslonym w ust. 1, jezeli spetnione sa
wszystkie nastepujace warunki:

Or. en
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Poprawka 240

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 3 — akapit 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

,»Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, w
przypadku gdy spotka zarzadzajaca
korzysta z ustug podmiotu w ramach
swojej unijnej grupy w celu wykonywania
funkcji, o ktérych mowa w zatgczniku II,
lub ustug, o ktérych mowa w art. 6 ust. 3,
takiego ustalenia nie uznaje sie¢ za
przekazanie podlegajgce wymogom
okreslonym w ust. 1, jezeli spetnione s3
wszystkie nast¢pujace warunki:

Poprawka 241
Thomas Bajada

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 3 — akapit 2 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

,»Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, w
przypadku gdy spotka zarzadzajaca
korzysta z ustug podmiotu w ramach
swojej unijnej grupy w celu wykonywania
funkcji, o ktorych mowa w zataczniku II,
lub ustug, o ktorych mowa w art. 6 ust. 3,
takiego ustalenia nie uznaje si¢ za
przekazanie podlegajace wymogom
okreslonym w ust. 1, jezeli spetnione sa
wszystkie nastepujace warunki:
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Poprawka

,»Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, w
przypadku gdy spotka zarzadzajaca
korzysta z ushug podmiotu w ramach
swojej grupy w celu wykonywania funkeji,
o ktérych mowa w zataczniku II, lub ustug,
o ktorych mowa w art. 6 ust. 3, takie
ustalenie nie podlega wymogom
okreslonym w ust. 1, jezeli spetnione sg
nastepujace warunki:

Or. en

Poprawka

,»Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, w
przypadku gdy spotka zarzadzajaca
korzysta z ustug podmiotu w ramach
swojej grupy w celu wykonywania funkcji,
o ktorych mowa w zalaczniku 11, lub ustug,
o ktorych mowa w art. 6 ust. 3, takiego
ustalenia nie uznaje si¢ za przekazanie
podlegajace wymogom okreslonym w ust.
1, jezeli spetnione sg wszystkie nastgpujace
warunki:

Or. en
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Poprawka 242
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 3 — akapit 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) podmiot nalezy do unijnej grupy
spotki zarzgdzajqcej;

Poprawka 243

Poprawka

skresla sie

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 3 — akapit 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) podmiot naleiy do unijnej grupy
spotki zarzqdzajqcej;

Poprawka 244
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 3 — akapit 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) podmiot naleiy do unijnej grupy
spotki zarzgdzajqcej;
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Poprawka
skresla sig
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Poprawka
skresla sie
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Uzasadnienie

Celem zmiany ram dotyczqcych przekazywania funkcji jest odejscie od zaproponowanego
przez Komisje ogolnego wylgczenia wszystkich ustalen w ramach unijnych grup na rzecz
podejscia opartego na ryzyku. W ramach tego podejscia niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, z ktorymi wiqze sie nizsze ryzyko, bylyby objete odstepstwem,
niezaleznie od struktury grupy lub potozenia geograficznego. Wszystkie pozostate ustalenia
podlegalyby proporcjonalnemu biezqgcemu monitorowaniu zgodnie z zasadami ESMA
dotyczgcymi nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi.

Poprawka 245
David Casa

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 3 — akapit 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) podmiot nalezy do unijnej grupy
spotki zarzgdzajgceyj,

Poprawka 246
Thomas Bajada

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 3 — akapit 2 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje

a) podmiot nalezy do unijnej grupy
spotki zarzgdzajgcej,

AM\1348452PL.docx
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Poprawka

a) podmiot nalezy do grupy spétek
zarzqdzajgcych, ktore posiadajq
zezwolenie w UE albo w panstwie spoza
UE, ktorego ramy regulacyjne i nadzorcze
uznaje si¢ za porownywalne z
odpowiednimi przepisami UE;

Or. en

Poprawka

a) podmiot nalezy do grupy spotek
zarzgdzajgcych, ktore posiadajq
zezwolenie w UE albo w panstwie spoza
UE, ktorego ramy regulacyjne i nadzorcze
uznaje sie za porownywalne 7
odpowiednimi przepisami UE,
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Or. en

Poprawka 247
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 3 — akapit 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) spotka zarzqdzajgca powiadomita skresla sig
wlasciwe organy swojego macierzystego

panstwa czlonkowskiego o tym, ze w celu

wykonywania swoich funkcji lub

swiadczenia ustug korzysta 7 ustug innego

podmiotu w ramach swojej unijnej grupy;

Or. en
Uzasadnienie

Celem zmiany ram dotyczqcych przekazywania funkcji jest odejscie od zaproponowanego
przez Komisje ogolnego wylgczenia wszystkich ustalen w ramach unijnych grup na rzecz
podejscia opartego na ryzyku. W ramach tego podejscia niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, z ktorymi wiqze sie nizsze ryzyko, bylyby objete odstepstwem,
niezaleznie od struktury grupy lub potozenia geograficznego. Wszystkie pozostate ustalenia
podlegatyby proporcjonalnemu biezqgcemu monitorowaniu zgodnie z zasadami ESMA
dotyczgcymi nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi.

Poprawka 248
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustgp 3 — akapit 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) spotka zarzadzajaca powiadomita b) spotka zarzadzajaca powiadomita

wlasciwe organy swojego macierzystego
panstwa cztonkowskiego o tym, ze w celu
wykonywania swoich funkcji lub
swiadczenia ustug korzysta 7 ustug innego
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wlasciwe organy swojego macierzystego
panstwa czlonkowskiego o tym, ze zawarla
ustalenie w zakresie przekazywania
funkcji sklasyfikowane jako obarczone
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podmiotu w ramach swojej unijnej grupy:;

Poprawka 249

nieistotnym ryzykiem, oraz przekazata
wszelkie informacje niezbedne do
umoZzliwienia wlasciwym organom jej
macierzystego panstwa czlonkowskiego
oceny przestrzegania przez spotke
zarzqgdzajgcq art. 13;

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 3 — akapit 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) spotka zarzadzajaca powiadomita
wlasciwe organy swojego macierzystego
panstwa czlonkowskiego o tym, ze w celu
wykonywania swoich funkcji lub
swiadczenia ustug korzysta z ustug innego
podmiotu w ramach swojej unijnej grupy;

Poprawka 250
Thomas Bajada

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustgp 3 — akapit 2 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) spotka zarzadzajaca powiadomita
wlasciwe organy swojego macierzystego
panstwa cztonkowskiego o tym, ze w celu
wykonywania swoich funkcji lub
Swiadczenia uslug korzysta z ustug innego
podmiotu w ramach swojej unijnej grupy;
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Poprawka

b) spotka zarzadzajaca powiadomita
wlasciwe organy swojego macierzystego
panstwa czlonkowskiego o tym, ze w celu
wykonywania swoich funkcji lub
$wiadczenia ustug korzysta z ustug innego
podmiotu w ramach swojej grupy;

Or. en

Poprawka

b) spotka zarzadzajaca powiadomita
wlasciwe organy swojego macierzystego
panstwa czlonkowskiego o tym, ze w celu
wykonywania swoich funkcji lub
$wiadczenia ustug korzysta z ushug innego
podmiotu w ramach swojej grupy;

Or. en
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Poprawka 251
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustgp 3 — akapit 2 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

c) podmiot zostal naleiycie skresla sie
upowazniony do pelnienia tych funkcji

lub swiadczenia tych ustug w imieniu

spotki zarzgdzajqcej.”;

Or. en
Uzasadnienie

Celem zmiany ram dotyczqcych przekazywania funkcji jest odejscie od zaproponowanego
przez Komisje ogolnego wylqczenia wszystkich ustalen w ramach unijnych grup na rzecz
podejscia opartego na ryzyku. W ramach tego podejscia niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, z ktorymi wigze sig¢ nizsze ryzyko, bylyby objete odstepstwem,
niezaleznie od struktury grupy lub potozenia geograficznego. Wszystkie pozostale ustalenia
podlegalyby proporcjonalnemu biezqgcemu monitorowaniu zgodnie z zasadami ESMA
dotyczgcymi nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi.

Poprawka 252
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 3 — akapit 2 — litera c

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
c) podmiot zostat nalezycie C) w przypadku gdy przekazanie
upowazniony do petnienia tych funkcji lub dotyczy zarzqdzania portfelem lub
swiadczenia tych ustug w imieniu spotki zarzgdzania ryzykiem, podmiot zostal
zarzadzajacej.”; nalezycie upowazniony do pelnienia tych

funkcji lub $wiadczenia tych ustug w
imieniu spotki zarzadzajacej.”;

Or. en
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Poprawka 253
David Casa

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 3 — akapit 2 — litera ¢ a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ca)  zakres i wykonywanie
przekazanych funkcji sq regulowane
politykq wewnetrzng grupy lub pisemng
umowgq miedzy spotkq zarzqdzajgcq a
podmiotem, ktéremu przekazano
funkcje.”;

Or. en

Poprawka 254
Thomas Bajada

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 3 — akapit 2 — litera ¢ a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ca)  zakres i wykonywanie
przekazanych funkcji sq regulowane
politykq wewnetrzng grupy lub pisemng
umowq miedzy spotkq zarzqdzajgcq a
podmiotem, ktoremu przekazano
Junkcje.”;

Or. en

Poprawka 255
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b a (nowa)
Dyrektywa 2009/65/WE
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Artykut 13 — ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ba) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3a. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, w
przypadku gdy spotka zarzgdzajgca
zawiera ustalenie w zakresie
przekazywania funkcji sklasyfikowane
jako obarczone nieistotnym ryzykiem,
takiego ustalenia nie uznaje sie¢ za
przekazanie podlegajgce wymogom
okreslonym w ust. 1, jeZeli spelnione sq
wszystkie nastepujgce warunki:

a) spotka zarzqgdzajgca powiadomita
wlasciwe organy swojego macierzystego
panstwa czlonkowskiego o tym, Ze zawarla
ustalenie w zakresie przekazywania
funkcji sklasyfikowane jako obarczone
nieistotnym ryzykiem, oraz przekazala
wlasciwym organom informacje
niezbedne im do oceny przestrzegania
przez spotke zarzgdzajqcq przepisow
niniejszego artykutu;

b) jezieli przekazanie dotyczy zarzgdzania
portfelem lub ryzykiem, podmiot jest
naleZycie upowazniony lub zarejestrowany
do zarzgdzania aktywami i podlega
nadzorowi lub wlasciwe organy rodzimego
panstwa czlonkowskiego spotki
zarzqdzajgcej udzielily uprzedniej zgody w
odniesieniu do tego przekazania.”;

Or. en
Uzasadnienie

Odstepstwo od zasad dotyczqcych przekazywania funkcji oparte na ryzyku, uzaleznione od
udokumentowanej oceny przeprowadzonej zgodnie z zasadami ESMA dotyczqcymi nadzoru
nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi, ukierunkowuje wymogi dotyczqce
przekazywania funkcji na ustalenia, ktore rzeczywiscie wigzq sie z istotnym ryzykiem, przy
jednoczesnym zachowaniu szczegolnego zabezpieczenia w postaci wymogu zezwolenia w
odniesieniu do zarzqdzania portfelem i zarzqdzania ryzykiem, gdzie kwestia ochrony
inwestorow ma najwieksze znaczenie.

Poprawka 256
Martine Kemp
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Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 — litera b a (nowa)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 13 — ustep 6 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ba)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»6a. ESMA opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych
okreslajqgcych cechy podejscia
proporcjonalnego zwigzanego z systemem
biezgcego monitorowania, jak okreslono
wust. 1 lit. f).

ESMA przedklada Komisji te projekty
regulacyjnych standardow technicznych
do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia w
Zycie niniejszej dyrektywy zmieniajgcejj r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do
przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z
art. 10—14 rozporzgdzenia (UE) nr
1095/2010.7;

Or. en
Uzasadnienie

Celem zmiany ram dotyczqcych przekazywania funkcji jest odejscie od zaproponowanego
przez Komisje ogolnego wylqczenia wszystkich ustalen w ramach unijnych grup na rzecz
podejscia opartego na ryzyku. W ramach tego podejscia niekrytyczne ustalenia w zakresie
przekazywania funkcji, z ktorymi wigze sig¢ nizsze ryzyko, bylyby objete odstepstwem,
niezaleznie od struktury grupy lub potozenia geograficznego. Wszystkie pozostale ustalenia
podlegalyby proporcjonalnemu biezqgcemu monitorowaniu zgodnie z zasadami ESMA
dotyczgcymi nadzoru nad ryzykiem zwigzanym z podmiotami zewnetrznymi.

Poprawka 257
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Sekcja 3 a (nowa)
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

8a)  dodaje si¢ sekcje w brzmieniu:
wSekcja 3a

Uproszczony system dla spotek
zarzgdzajgcych naleiqgcych do unijnej
grupy spoltek zarzqgdzajgcych i ZAFI”

Or. en

Poprawka 258
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 15 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Artykut 15a
Zasady ogolne

Spotki zarzgdzajgce naleigce do unijnej
grupy korzystajg 7 uproszczonego systemu
okreslonego w niniejszej sekcji.

Or. en

Poprawka 259
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 15 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Artykut 15b

Wykorzystanie wewngqtrzgrupowych
zasobow ludzkich i technicznych
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1. Spotka zarzgdzajgca naleigca do
unijnej grupy moze korzgystaé 7 zasobow
ludzkich i technicznych co najmniej
jednego podmiotu naleigcego do jej
unijnej grupy do prowadzenia
dziatalnosci.

2. W momencie udzielania zezwolenia
spotka zarzqdzajgca, ktora wspotdzieli
zasoby zgodnie 7 ust. 1, oprocz informacji,
o ktorych mowa w art. 7 ust. 1 lit. ¢),
wskazuje takie zasoby ludzkie i
techniczne.

3. Zezwolenie dla spotki zarzqgdzajgcej nie
moZe by¢ uzaleznione od wymogu,
zgodnie 7 ktorym spotka zarzgdzajgca
powstrzymuje si¢ od korzystania g
zasobow co najmniej jednego podmiotu w
ramach tej samej unijnej grupy.

Or. en

Poprawka 260
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 15 ¢ (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

Artykut 15¢
Przekazanie wewngtrzgrupowe

1. Spotka zarzgdzajgca naleigca do
unijnej grupy moze korzystac z ustug co
najmniej jednego podmiotu naleiqcego do
jej unijnej grupy w celu wykonywania w
Jjej imieniu funkcji, o ktorych mowa w
zalgczniku I1, lub ustug, o ktorych mowa
w art. 6 ust. 3, lub funkcji krytycznych lub
istotnych. Do celow niniejszego artykutu
wfunkcje krytyczne lub istotne” oznaczajg
funkcje, ktorych przerwanie istotnie
pogorszyltoby wyniki finansowe spotki
zarzqdzajgcej lub stabilnosé bqd? cigglosé
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Swiadczonych przez nig ustug i
prowadzonej dziatalnosci, lub ktorych
wadliwe, przerwane lub niewystarczajqce
wykonywanie istotnie utrudniloby spotce
zarzgdzajgcej dalsze spetnianie warunkow
i obowigzkow zwigzanych 7 udzielonym jej
zezwoleniem lub przestrzeganie majgcego
zastosowanie prawa Unii.

2. W przypadku gdy spotka zarzqdzajqgca
korzysta 7 ustug podmiotu w ramach
swojej unijnej grupy w celu wykonywania
funkcji, o ktorych mowa w zalgczniku 11,
lub ustug, o ktorych mowa w art. 6 ust. 3,
lub funkcji krytycznych lub istotnych,
takiego ustalenia nie uznaje sie¢ za
przekazanie podlegajgce systemowi
przekazywania funkcji, jeZeli spelnione sq
wszystkie nastepujgce warunki:

a) podmiot naleZy do unijnej grupy spotki
zarzgdzajgcej;

b) spotka zarzgdzajgca powiadomita
wlasciwe organy swojego macierzystego
panstwa czlonkowskiego o tym, e w celu
wykonywania swoich funkcji lub
Swiadczenia ustug korzysta 7 ustug innego
podmiotu w ramach swojej unijnej grupy;

¢) podmiot zostal naleiycie upowazniony
do pelnienia tych funkcji lub swiadczenia
tych ustug;

d) ustalenie nie zakloca autonomicznego
wykonywania obowiqzkow powierniczych.

3. W momencie udzielania zezwolenia
spotka zarzqdzajgca, o ktorej mowa w ust.
1, nie przekazuje wlasciwym organom
swojego macierzystego panstwa
czltonkowskiego informacji, o ktorych
mowa w art. 7 ust. 1 lit. e).

Or. en

Poprawka 261
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
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Artykul 1 — akapit 1 — punkt 8 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 15 d (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

Artykut 15d

Stosowanie zasady przeciwdzialania
wyksztalceniu cech podmiotu-skrzynki
pocztowej

1. Stosowanie ustalen
wewngtrzgrupowych, o ktérych mowa w
niniejszej sekcji, nie wplywa na obowiqzek
spotek zarzqdzajgcych w zakresie
przestrzegania zakazu wyksztalcenia cech
podmiotu-skrzynki pocztowej.

2. Wlasciwe organy oceniajq zgodnosé z
wymogami dotyczqcymi substancji
organizacyjnej oraz 7 zasadq
przeciwdziatania wyksztatceniu cech
podmiotu-skrzynki pocztowej przy
udzielaniu zezwolenia spolce
zarzqdzajgcej i podmiotowi
wykonujgcemu funkcje w jej imieniu orazg
przy sprawowaniu nad nimi nadzoru, w
tym w przypadku gdy ustalenia
wewngtrigrupowe sq objete odstepstwami
przewidzianymi w niniejszym rozdziale.

3. W przypadku unijnych grup
sktadajgcych si¢ wylgcznie ze spolek
zarzqdzajgcych posiadajgcych zezwolenie
na podstawie niniejszej dyrektywy oraz
ZAFI posiadajgcych zezwolenie na
podstawie dyrektywy 2011/61/UE przy
ocenie substancji organizacyjnej i
zgodnosci 7 zasadq przeciwdziatania
wyksztalceniu cech podmiotu-skrzynki
pocztowej uwzglednia sig zasoby, wiedze
fachowaq, rozwigzania w zakresie
zarzqdzania i infrastrukture dostgpne w
ramach unijnej grupy jako calosci, w tym
w szczegolnosci:

a) integracje organizacyjnq unijnej grupy;

b) podzial funkcji, zasobow i wiedzy
Jachowej w ramach unijnej grupy;

¢) istnienie wspoldzielonej infrastruktury,
systemow, platform technologicznych i
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personelu w ramach unijnej grupy;

d) skuteczne uprawnienia decyzyjne,
Junkcje nadzorcze i obowigzki kontrolne
zachowane przez spotke zarzqdzajqgcq lub
ZAFI;

e) petng odpowiedzialnosé spotki
zarzqdzajgcej lub ZAFI wobec inwestorow
i wlasciwych organow.

4. Istnienie wspoldzielonego personelu,
scentralizowanych funkcji wsparcia,
wspdlnej infrastruktury technologicznej,
zintegrowanych rozwigzan w zakresie
zarzqgdzania lub ustalen w zakresie
wewngqtrzgrupowego priekazywania
Sfunkcji w ramach unijnej grupy nie
stanowi samo w sobie dowodu na to, e
spotka zarzqdzajqca lub ZAFI nie
zachowujq wystarczajgcego poziomu
substancji organizacyjnej, ani nie
prowadzi do domniemania, Ze spotka
zarzgdzajgca lub ZAFI wyksztalcily cechy
podmiotu-skrzynki pocztowej.

Or. en

Poprawka 262
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 14 — ustep 2 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

b) w ust. 2 dodaje si¢ akapit w skresla sie
brzmieniu:

»Aby zapewnié jednolite stosowanie zasad
postepowania, o ktorych mowa w ust. 1,
oraz spojne wdraZanie we wszystkich
panstwach czlonkowskich, ESMA moze
pryjgé wytyczne w celu okreslenia tresci
tych zasad.”;

Or. en
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Uzasadnienie

Zasady postepowania dotyczgce spotek zarzqdzajgcych sq juz kompleksowo okreslone na
poziomie 2 w dyrektywie Komisji 2010/43/UE. Nie stwierdzono zadnej luki w obowigzujgcych
ramach, ktora uzasadniataby przyznanie ESMA dodatkowego uprawnienia do wydawania
wytycznych. Usunigcie tego uprawnienia pozwala unikng¢ dalszego rozbudowywania i tak juz
obszernego dorobku prawnego, zgodnie z celem niniejszego pakietu polegajgcym na
uproszczeniu.

Poprawka 263
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 9 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 14 —ustep 2 — akapit 1 a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

»Aby zapewnié jednolite stosowanie zasad skresla sie
postepowania, o ktorych mowa w ust. 1,

oraz spojne wdrazanie we wszystkich

panstwach cztonkowskich, ESMA moZe

przyjac wytyczne w celu okreslenia tresci

tych zasad.”;

Or. en

Poprawka 264
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 18 — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
2 Wiasciwe organy macierzystego 2 Wiasciwe organy macierzystego
panstwa cztonkowskiego spotki panstwa cztonkowskiego spotki
zarzadzajacej, w terminie 15 dni od zarzadzajacej, w terminie 15 dni
otrzymania informacji, o ktérych mowa w kalendarzowych od otrzymania
ust. 1, przesylaja te informacje wtasciwym kompletnych informacji, o ktérych mowa
organom panstwa cztonkowskiego w ust. 1, przesylaja te informacje
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goszczacego spotke zarzadzajacy.”;

Poprawka 265

wlasciwym organom panstwa
cztonkowskiego goszczacego spotke
zarzadzajaca.”;

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 a (nowy)
Dyrektywa 2009/48/WE

Artykut 18 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

13a) dodaje si¢ art. 18b w brzmieniu:
wArtykut 18b

Harmonizacja wymogow informacyjnych
w dzialalnosci transgranicznej

1. Panstwa czlonkowskie nie nakladajq na
UCITS ani spotki zarzqdzajgce
dodatkowych ani powielajgcych sie
wymogow informacyjnych w zwiqgzku 7
dziatlalnosciq transgraniczng, w tym
zarzgdzaniem UCITS lub ich
wprowadzaniem do obrotu,
ustanawianiem oddziatow lub
korzystaniem ze swobody swiadczenia
ustug, w tym w odniesieniu do informacji
dla inwestorow i informacji do celow
nadzoru, chyba Ze takie wymogi sq
wyraznie przewidziane w niniejszej
dyrektywie, w rozporzqdzeniu (UE)
2019/1156 lub w innym majgcym
zastosowanie akcie prawa Unii.

Jezeli w prawie Unii ustanowiono
zharmonizowane formularze, wzory,
procedury, kanaly przekazywania,
terminy, cykle aktualizacji lub
czestotliwosé sprawozdawczosci, panstwa
czltonkowskie nie wymagajq ponownego
przekazania tych samych informacji ani
ich przekazania w innym formacie, na
innym wzorze lub za posrednictwem
innego kanatu, ani te; wedlug innego
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Poprawka 266

Eero Heinéiluoma, Jonas Fernandez, Francisco

Aurore Lalucq

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 13 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 18 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx
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harmonogramu, cyklu aktualizacji lub z
inng czestotliwoscigq.

2. W obszarach, ktore nie zostaly jeszcze
zharmonizowane w prawie Unii, krajowe
wymogi informacyjne, niezaleznie od tego,
czy dotyczq informacji dla inwestorow, czy
dla wlasciwych organow, muszq byé
konieczne, proporcjonalne,
niedyskryminacyjne i przejrzyste oraz nie
moggq utrudniaé, opozniaé, ograniczac ani
uzaleinia¢ skutecznego wykonywania
prawa spolek zarzgdzajgcych do
prowadzenia dzialalnosci
transgranicznej.”;

Or. es

Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Poprawka

13a) dodaje si¢ art. 18b w brzmieniu:
wArtykut 18b

1. Wiasciwe organy sq uprawnione do
wymagania od zarzqgdzajgcych UCITS,
aby utrzymywali ustalenia dotyczqce
umorzen zgodne 7 czasem potrzebnym do
uplynnienia aktywow portfelowych w
skrajnych warunkach rynkowych.

2. Do celow ust. 1 wlasciwe organy mogq
natozy¢ co najmniej jeden z nastepujgcych
srodkow:

a) minimalne okresy wypowiedzenia dla
umorzen;

b) minimalne okresy utrzymywania;
¢) ograniczenia czestotliwosci umorzen.

3. ESMA opracowuje regulacyjne
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Poprawka 267
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 20 a — ustep 3 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

»Wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS zapewniaja, aby
wszystkie informacje zgromadzone na
mocy niniejszego artykulu w odniesieniu
do wszystkich nadzorowanych przez nie
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standardy techniczne okreslajgce metody
oceny spojnosci miedzy plynnoscig
aktywow a warunkami umorzenia dla
UCITS, zgodne 7 metodq opracowang
zgodnie z dyrektywg w sprawie ZAFI.

ESMA przedstawia Komisji te projekty
regulacyjnych standardow technicznych
do dnia ... [szes¢ miesigcy od dnia wejscia
w Zycie niniejszej dyrektywy mieniajqcej]
r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do
przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z
art. 10—14 rozporzgdzenia (UE) nr
1095/2010.

4. W przypadku gdy wlasciwe organy
zidentyfikujq ryzyko systemowe
wynikajqce 7 danej kategorii funduszy,
moggq zastosowac srodki, o ktorych mowa
w ust. 2, do danej kategorii funduszy w
skali calego sektora.

5. Srodki priyjete na podstawie
niniejszego artykutu majq na celu
ochrone stabilnosci finansowej i
ograniczenie systemowego ryzyka utraty
plynnosci.”;

Or. en

Poprawka

» Wlasciwe organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS zapewniaja, aby
wszystkie informacje zgromadzone na
mocy niniejszego artykulu w odniesieniu
do wszystkich nadzorowanych przez nie
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UCITS byty udostepniane innym
odpowiednim wtasciwym organom,
ESMA, EUNB, EIOPA i Europejskiej
Radzie ds. Ryzyka Systemowego (ERRS),
gdy jest to konieczne do celow
wykonywania ich obowigzkow, w drodze
procedur okre§lonych w art. 101.”;

Poprawka 268
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

UCITS byty udostgpniane innym
odpowiednim wlasciwym organom,
ESMA, EUNB, EIOPA, Europejskiej
Radzie ds. Ryzyka Systemowego (ERRS)
oraz cztonkom Europejskiego Systemu
Bankow Centralnych, gdy jest to
konieczne do celéw wykonywania ich
obowigzkow, w drodze procedur
okreslonych w art. 101.”;

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 — litera a a (nowa)

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 20 a —ustgp 3 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 269

Poprawka

aa)  uchyla si¢ akapit drugi;

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 a (nowy)

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 20 a — ustep 6 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

15a) w art. 20a dodaje si¢ ustep w
brzmieniu:

»6a. Sprawozdawczos¢ regulacyjng
przekazywang zgodnie 7 niniejszym
artykulem przekazuje sie w jednym,
znormalizowanym formacie wylgcznie
ESMA, ktory centralizuje te
sprawozdawczos¢é na poziomie funduszu.
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ESMA niezwlocznie przekazuje zgloszone
dane wlasciwym organom macierzystego
panstwa czlonkowskiego danej spotki
zarzqdzajgcej oraz, na ;qdanie, wlasciwym
organom panstw cztonkowskich, w
ktorych majq siedzibe odpowiednie
UCITS.

Centralizacja i analiza danych przez
ESMA na podstawie niniejszego artykutu
odbywa si¢ w odniesieniu do
poszczegolnych funduszy i nie prowadzi
do agregowania, identyfikowania ani
klasyfikowania spolek zarzqdzajgcych lub
ich grup do celow nadzorczych lub
regulacyjnych innych niz wykonywanie
uprawnien okreslonych w niniejszej
dyrektywie, dyrektywie 2011/61/UE lub
rozporzgdzeniu (UE) nr 1095/2010.

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych
standardow technicznych okreslajgcych
rozwiqzania informatyczne, w tym wzory,
standardy i formaty danych oraz
instrukcje dotyczqce przekazywania
informacji, o ktorych mowa w niniejszym
artykule.

ESMA przedktada Komisji te projekty
regulacyjnych standardow technicznych
do dnia ... [24 miesigce od daty wejscia w
Zycie niniejszej dyrektywy zmieniajqcej| r.

Komisji przyznaje si¢ uprawnienia do
uzupelniania niniejszej dyrektywy w
drodze przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktérych mowa
w akapicie trzecim niniejszego ustepu,
zgodnie 7 art. 10—14 rozporzqdzenia (UE)
nr 1095/2010.

ESMA co roku sporzgdza sprawozdanie
zawierajqce analize danych, o ktorych
mowa w poprzednim akapicie, na
poziomie funduszu i produktu, a takze co
roku sporzqdza sprawozdanie zawierajgce
analize danych rynkowych
zgromadzonych za posrednictwem
europejskiego pojedynczego punktu
dostepu ustanowionego na mocy
rozporzgdzenia (UE) 2023/2859.”;
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Or. en

Poprawka 270
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 15 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 20 b — ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

15a) art. 20b ust. 1 otrzymuje
brzmienie:

»w1. Do dnia 16 kwietnia 2027 r. ESMA
przedktada Komisji sprawozdanie
dotyczqce opracowania zintegrowanego
zbioru danych nadzorczych, poswigcone
w szezegolnosci:

a) ograniczeniu obszarow powielania

i niespojnosci miedzy ramami
sprawozdawczosci w sektorze zarzqdzania
aktywami a ramami sprawozdawczosci

w innych sektorach branzy finansowej;
oraz

b) poprawie standaryzacji danych oraz
skutecznej wymianie i skutecznemu
wykorzystaniu danych juz przekazanych
we wszelkich unijnych ramach
sprawozdawczosci przez dowolny
odpowiedni wlasciwy organ, na poziomie
unijnym lub krajowym.

W sprawozdaniu tym ESMA porownuje
rowniez najlepsze praktyki gromadzenia
danych w Unii i na innych rynkach
detalicznych funduszy inwestycyjnych.”;

Or. en
Poprawka 271
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
Whiosek dotyczacy dyrektywy
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Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 23 — ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

(16) wart. 23 ust. 1 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

»Na zasadzie odstepstwa od akapitu
Dpierwszego depozytariusz moie mieé
statutowq siedzibe lub prowadzi¢
przedsigbiorstwo w panstwie
czlonkowskim innym niz macierzyste
panstwo czlonkowskie UCITS w zakresie,
w jakim naleZy on do kategorii, o ktorej
mowa w ust. 2 lit. b), i uzyskal naleiyte
zezwolenie na swiadczenie ustug w innych
panstwach czlonkowskich zgodnie
dyrektywq 2013/36/UE.”;

Poprawka 272
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 23 — ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

(16) w art. 23 ust. 1 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

»Na zasadzie odstepstwa od akapitu
pierwszego depozytariusz moze mieé
statutowq siedzibe lub prowadzié¢
przedsiebiorstwo w panstwie
czlonkowskim innym niz macierzyste
panstwo czlonkowskie UCITS w zakresie,
w jakim naleZy on do kategorii, o ktorej
mowa w ust. 2 lit. b), i uzyskal naleiyte
zezwolenie na swiadczenie ustug w innych
panstwach czlonkowskich zgodnie
dyrektywq 2013/36/UE.”;
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Uzasadnienie

Zachowuje obowigzujgcy wymog, zgodnie z ktorym depozytariusz UCITS ma siedzibe w
macierzystym panstwie cztonkowskim UCITS. Zabezpieczenie to zapewnia bliskos¢ nadzoru
nad funduszem i jego depozytariuszem i nie powinno by¢ usuwane bez solidniejszych
dowodow dotyczgcych kosztow i korzysci.

Poprawka 273
Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco
Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 23 — ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

»Na zasadzie odstepstwa od akapitu skresla sie
pierwszego depozytariusz moze mieé
statutowq siedzibe lub prowadzié
przedsiebiorstwo w panstwie
czlonkowskim innym niz macierzyste
panstwo czlonkowskie UCITS w zakresie,
w jakim naleiy on do kategorii, o ktorej
mowa w ust. 2 lit. b), i uzyskat naleiyte
zezwolenie na swiadczenie ustug w innych
panstwach cztonkowskich zgodnie 7
dyrektywg 2013/36/UE.”;

Or. en

Poprawka 274
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 23 — ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
,»Na zasadzie odstgpstwa od akapitu ,»Na zasadzie odstgpstwa od akapitu
pierwszego depozytariusz moze miec¢ pierwszego depozytariusz moze miec¢

statutowg siedzibe lub prowadzi¢ statutowg siedzibe lub prowadzi¢
przedsigbiorstwo w panstwie przedsigbiorstwo w panstwie
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cztonkowskim innym niz macierzyste
panstwo cztonkowskie UCITS w zakresie,
w jakim nalezy on do kategorii, o ktdrej
mowa w ust. 2 lit. b), 1 uzyskat nalezyte
zezwolenie na $wiadczenie ustug w innych
panstwach cztonkowskich zgodnie z
dyrektywa 2013/36/UE.”;

Poprawka 275

PE791.083v01-00

cztonkowskim innym niz macierzyste
panstwo cztonkowskie UCITS w zakresie,
w jakim nalezy on do kategorii, o ktdrej
mowa w ust. 2 lit. b), 1 uzyskat nalezyte
zezwolenie na $wiadczenie ustug w innych
panstwach cztonkowskich zgodnie z
dyrektywa 2013/36/UE. Jezeli UCITS
wyznacza depogytariusza majgcego
siedzibe w panstwie czlonkowskim innym
nig macierzyste panstwo czlonkowskie
UCITS, wtasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS
zachowujq uprawnienia niezbedne do
sprawowania nadzoru nad UCITS i
ochrony inwestorow. W tym celu wlasciwe
organy macierzystego panstwa
czlonkowskiego depozytariusza, na
Zgdanie i bez zbednej zwloki, przekazujg
wlasciwym organom macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS wszelkie
informacje niezbedne do sprawowania
nadzoru nad wykonywaniem przez
depozytariusza jego obowigzkow w
odniesieniu do tego UCITS. Wiasciwe
organy macierzystego panstwa
cztonkowskiego UCITS mogq uczestniczyé
we wspolnych dziataniach nadzorczych
dotyczgcych wykonywania przez
depozytariusza jego obowigzkow
odnoszqcych si¢ do danego funduszu. W
przypadku gdy wlasciwe organy
macierzystego panstwa czlonkowskiego
UCITS majq uzasadnione podstawy, by
podejrzewaé, Ze depozytariusz nie wypelnit
swoich obowiqgzkow wynikajqgcych z
niniejszej dyrektywy, a wlasciwe organy
maciergystego panstwa czlonkowskiego
depozytariusza nie podejmg odpowiednich
dziatan w rozsgdnym terminie, wlasciwe
organy macierzystego panstwa
czlonkowskiego UCITS mogq podjgé
proporcjonalne srodki ochronne
niezbedne do zabezpieczenia interesow
inwestorow tego UCITS.”;

Or. en
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Gaetano Pedulla’

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 23 —ustep 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka

16a) w art. 23 dodaje si¢ ustep
w brzmieniu:

wla. Transgraniczne swiadczenie ustug
depozytariusza na podstawie ust. 1 ma
zastosowanie dopiero po przyjeciu przez
Komisje, we wspélpracy 7 panstwami
czlonkowskimi, Srodkow ustawodawczych
lub regulacyjnych zapewniajqcych pelng
harmonizacje procesow udzielania
zezwolen, definicji dziatalnosci i
obowiqzkow depozytariusza oraz
krajowych standardow nadzorczych
dotyczgcych swiadczenia takich ustug.
Srodki te obejmujg przepisy oparte na
regulacyjnych standardach technicznych
opracowanych przez ESMA,
okreslajqcych wspolprace nadzorczg,
podzial obowigzkow i zarzgdzanie
kryzysowe miedzy wlasciwymi organami.
Do czasu wejscia w Zycie takich srodkow
ustugi depozytariusza nadal podlegajg
wymogowi posiadania siedziby w tym
samym panstwie czlonkowskim co
UCITS.”;

Or. en

Uzasadnienie

This amendment establishes a structural 'safety net' by making the UCITS depositary passport

conditional upon the full harmonisation of national authorisation processes, duties, and
supervisory standards, because a simple RTS is insufficient to regulate the substantive
national rules required to prevent supervisory arbitrage and a "race to the bottom". By
maintaining mandatory national establishment until these structural gaps are closed, the
amendment ensures that market integration does not compromise investor protection or
financial stability. In particular, the proposed amendment specifically requires that
implementing rules for crisis management be adopted before the passport applies. This
addresses the concern that cross-border depositary services could create regulatory gaps or
fragmented national supervisory approaches that might be exploited or lead to confusion
during a financial shock. Without pre-defined crisis management protocols, a failure in a
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cross-border depositary could threaten the stability of the fund's home Member State.

Poprawka 276
Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 23 — ustep 2 — akapit 1 — wprowadzenie

Tekst obowigzujgcy Poprawka

16a) art. 23 ust. 2 akapit pierwszy czes¢
wprowadzajgca otriymuje brzmienie:

2. Depozytariusz jest: ,»2. Depozytariusz dzialajgcy na podstawie
zezwolenia wlasciwego organu, o ktorym
mowa w art. 2 ust. 1 lit. h), i pod jego
nadzorem jest:”;

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:02009L0065-20260416)
Uzasadnienie

Propozycja sprawozdawcy dotyczgca przeniesienia nadzoru nad depozytariuszami narusza
zasady pomocniczosci i proporcjonalnosci, a zatem nalezy jg skresli¢. Nie wykazano w niej,
dlaczego skutecznego nadzoru nad dziatalnosciq transgraniczng nie mozna zapewnic¢ na
poziomie krajowym. Nie zaproponowano tez rownowaznego podejscia nadzorczego w
odniesieniu do samych funduszy inwestycyjnych, mimo ich scistego zwigzku z ustugami
depozytariusza.

Poprawka 277 ]
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 23 — ustep 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

16a) w art. 23 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

wda. Jezeli depozytariuszowi udzielono
zezwolenia na dzialanie jako instytucja
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kredytowa na podstawie dyrektywy
2013/36/UE lub jako firma inwestycyjna
na podstawie dyrektywy 2014/65/UE i
skorzystal on 7 prawa do swiadczenia
ustug w innym panstwie cztonkowskim,
wlasciwe organy UCITS nie naktadajq
Zadnych dodatkowych wymogow
dotyczqcych siedziby, zezwolenia ani
sSwiadczenia ustug depozytariusza, chyba
Ze prawo Unii wyraZnie stanowi inaczej.”’;

Or. en

Poprawka 278
Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco
Squarta

Wnhiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 b (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 23 — ustep 4 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

16b) w art. 23 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

wda. Na zasadzie odstegpstwa od ust. 1
macierzyste panstwo czltonkowskie UCITS
moZe zezwoli¢ swoim wlasciwym
organom, aby zezwolily na wyznaczenie
na depozytariusza instytucji, o ktorej
mowa w ust. 2, majqcej siedzibe w innym
panstwie cztonkowskim, pod warunkiem
Ze spelnione sq nastgpujgce warunki:

a) wlasciwe organy otrzymaly od spotki
zarzqdzajgcej uzasadniony wniosek

o0 zezwolenie na wyznaczenie
depozytariusza majqcego siedzibe

w innym panstwie czlonkowskim i we
wniosku tym wykazano brak ustug
depozytowych w macierzystym panstwie
cztonkowskim UCITS, ktore bylyby

w stanie skutecznie zaspokoié potrzeby
UCITS 7z uwzglednieniem jego strategii
inwestycyjnej; oraz

b) tgczna kwota aktywow na krajowym
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rynku depozytariuszy w macierzystym
panstwie czlonkowskim UCITS
powierzonych do przechowywania,

w imieniu UCITS, ktore uzyskaly
zezwolenie lub zostaly zarejestrowane na
podstawie majgcego zastosowanie prawa
krajowego, nie przekracza konkretnych
limitow, ktore Komisja ma ustanowié¢ w
przyjetych przez nig regulacyjnych
standardach technicznych.”;

Or. en

Poprawka 279
Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco
Squarta

Wnhiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 b (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 23 — ustep 4 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

16b) w art. 23 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

»4b. Do 30 czerwca 2030 r. ESMA
przedstawi Parlamentowi Europejskiemu,
Radzie i Komisji sprawozdanie dotyczgce
stosowania ust. 4a. Do 30 czerwca 2031 r.,
w nastepstwie sprawozdania
sporzgdzonego przez ESMA zgodnie 7
niniejszgym ustepem, Komisja oceni
funkcjonowanie odstepstwa zezwalajgcego
na wyznaczenie depozytariusza majgcego
siedzibe w innym panstwie czlonkowskim
oraz potencjalne korzysci i rodzaje ryzyka,
w tym wplyw zmiany zakresu tego
odstepstwa na ochrong inwestorow,
stabilnosé finansowgq, skutecznosé¢
nadzoru oraz na dostgpnosé wyboru na
rynku.”;

Or. en
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Poprawka 280

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 24 — ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 281
Thomas Bajada

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 26 a — akapit 1

Tekst obowigzujgcy

Depozytariusz udostgpnia swoim organom
wlasciwym, na ich zadanie, wszystkie
informacje, ktore otrzymat w trakcie
petienia swoich obowigzkow 1 ktore moga
by¢ niezbedne organom wilasciwym dla
niego lub organom wtasciwym dla UCITS
lub spotki zarzadzajace;.

Poprawka

16a) w art. 24 dodaje si¢ ustep
w brzmieniu:

w3a. Odpowiedzialnosé depozytariusza, o
ktorej mowa w ust. 1, nie moze zostaé
wylgczona ani ograniczona w wyniku
ustanowienia go w panstwie
czltonkowskim innym niz panstwo
czionkowskie UCITS.”;

Or. en

Poprawka

16a) art. 26a akapit pierwszy otrzymuje
brzmienie:

,Depozytariusz udostepnia swoim
organom wiasciwym, organom wlasciwym
dla UCITS oraz organom wiasciwym dla
spotki zarzgdzajgcej UCITS, na ich
zadanie, wszystkie informacje, ktore
otrzymat w trakcie petnienia swoich
obowigzkow 1 ktore moga by¢ niezbedne
organom wiasciwym dla niego lub
organom wiasciwym dla UCITS lub spoétki
zarzadzajacej, w odpowiednim terminie.”;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:02009L0065-
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20260416)

Poprawka 282
David Casa

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 26 a — akapit 1

Tekst obowigzujgcy

Depozytariusz udostepnia swoim organom
wlasciwym, na ich zadanie, wszystkie
informacje, ktore otrzymat w trakcie
pelienia swoich obowigzkéw 1 ktore moga
by¢ niezbedne organom wiasciwym dla
niego lub organom wtasciwym dla UCITS
lub spotki zarzadzajace;.

Poprawka

16a) art. 26a akapit pierwszy otrzymuje
brzmienie:

,LDepozytariusz udostgpnia swoim
organom wiasciwym, organom wtasciwym
dla UCITS oraz organom wtasciwym dla
spotki zarzgdzajqgcej UCITS, na ich
zadanie, wszystkie informacje, ktore
otrzymal w trakcie pelnienia swoich
obowigzkow 1 ktdre moga by¢ niezbedne
organom wiasciwym dla niego lub
organom wiasciwym dla UCITS lub spotki
zarzadzajacej, w odpowiednim terminie.”;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/HTML/?uri=CELEX:02009L0065-
20260416)

Poprawka 283
David Casa

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 b (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 26 a — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.083v01-00

Poprawka

16b) uchyla sie art. 26a akapit drugi;

Or. en
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Poprawka 284

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 16 b (nowy)

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 26 ¢ (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 285
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 17 — litera b

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 29 — ustepy 51 6

AM\1348452PL.docx

Poprawka

16b) dodaje si¢ art. 26¢ w brzmieniu:
wArtykut 26¢

1. Do 31 grudnia 2029 r. ESMA, we
wspolpracy z wlasciwymi organami
krajowymi UE, sporzqdza sprawozdanie
na temat obowiqzujgcych krajowych ram
dotyczqgcych depozytariuszy UCITS oraz
krajowych podejs¢ do nadzoru nad
obowigzkami depozytariuszy.

2. Do 31 grudnia 2033 r. Komisja, po
konsultacji 7 wlasciwymi organami
krajowymi i ESMA, na podstawie
sprawozdania ESMA, o ktorym mowa w
ust. 1, oraz 7 uwzglednieniem oceny
Komisji dotyczgcej funkcjonowania
odstepstwa umozliwiajqcego wyznaczenie
depozytariusza UCITS majgcego siedzibe
w innym panstwie cztonkowskim,
opracowuje wniosek ustawodawczy
dotyczgcy unijnego zbioru przepisow dla
depozytariuszy UCITS oraz podejscia do
nadzoru nad obowigzkami
depozytariuszy.”;

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

b) uchyla si¢ ust. 51i 6;

Poprawka 286
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 20 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 43 —ustep 3 — litera e

Tekst proponowany przez Komisje

a) skresla sig ust. 3 lit. e);

Poprawka 287

Poprawka

skresla sig

Or. en

Poprawka

skresla sie

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 21 a (nowy)
Dyrektywa 2009/48/WE

Artykut 45 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.083v01-00

154/178

Poprawka

21a) dodaje sie art. 45b w brzmieniu:
wArtykut 45b

Harmonizacja wymogow informacyjnych
w dzialalnosci transgranicznej

1. Panstwa czlonkowskie nie nakladajq na
AFI ani ZAFI dodatkowych ani
powielajgcych si¢ wymogow
informacyjnych w zwiqzku 7 dzialalnoscig
transgraniczng, w tym zarzqgdzaniem AFI
lub ich wprowadzaniem do obrotu,
ustanawianiem oddzialow lub
korzystaniem ze swobody swiadczenia
ustug, w tym w odniesieniu do informacji
dla inwestorow, informacji zwigzanych z
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Poprawka 288
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

wprowadzaniem do obrotu, informacji do
celow nadzoru i sprawozdawczosci
regulacyjnej, chyba Ze takie wymogi sq
wyraznie priewidziane w niniejszej
dyrektywie, w rozporzqdzeniu (UE)
2019/1156 lub w innym majgcym
zastosowanie akcie prawa Unii.

Jezeli w prawie Unii ustanowiono
zharmonizowane formularze, wzory,
procedury, kanaly przekazywania,
terminy, cykle aktualizacji lub
czestotliwosé sprawozdawczosci, panstwa
czltonkowskie nie wymagajq ponownego
przekazania tych samych informacji ani
ich przekazania w innym formacie, na
innym wzorze lub za posrednictwem
innego kanatu, ani te; wedlug innego
harmonogramu, cyklu aktualizacji lub z
inng czestotliwosciq.

2. W obszarach, ktore nie zostaly jeszcze
zharmonizowane w prawie Unii, krajowe
wymogi informacyjne, niezaleZnie od tego,
czy dotyczq informacji dla inwestorow, czy
dla wlasciwych organow, muszq byé
konieczne, proporcjonalne,
niedyskryminacyjne i przejrzyste oraz nie
mogq utrudniaé, opoiniad, ograniczac¢ ani
uzaleiniaé skutecznego wykonywania
prawa ZAFI do prowadzenia dziatalnosci
transgranicznej.”;

Or. es

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera -a (nowa)

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 51 — ustep 1 — akapit 2 (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx

Poprawka

-a) w ust. 1 po akapicie pierwszym
dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

155/178 PE791.083v01-00
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»Proces zarzqgdzania ryzykiem, o ktorym
mowa w poprzednim akapicie, obejmuje
identyfikacje, ocene, monitorowanie i
zarzqdzanie ryzykiem dla
zrownowazonego rozwoju. Uwzglednia sie
w nim zarowno ekspozycje zarzgdzanych
portfeli na ryzyko dla zrownowazonego
rozwoju, jak i glowne niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
grownowazonego rozwoju.”;

Or. en

Poprawka 289
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Wnhiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 51 — ustep 2 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
UCITS moga inwestowaé w transakcje UCITS moga stosowac techniki i
finansowane 7 uzyciem papierow instrumenty dotyczace zbywalnych
wartosciowych dotyczace zbywalnych papierdw warto§ciowych i instrumentéw
papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pieni¢znego, w tym transakcje
rynku pieni¢znego na warunkach i w finansowane z uZyciem papierow
granicach okreslonych w niniejszej wartosciowych, na warunkach i w
dyrektywie. granicach okreslonych w niniejszej

dyrektywie, pod warunkiem Ze takie
techniki i instrumenty sq stosowane w
celu efektywnego zarzqdzania portfelem.

Jezeli te czynnosci dotyczq stosowania
instrumentow pochodnych, takie warunki
i granice odpowiadajq przepisom
ustanowionym w niniejszej dyrektywie.

Or. en
Poprawka 290
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Tomas Kubin
Whiosek dotyczacy dyrektywy
PE791.083v01-00 156/178 AM\1348452PL.docx



Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 51 — ustep 2 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

UCITS moga inwestowac w transakcje
finansowane z uZyciem papierow
wartosciowych dotyczace zbywalnych
papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pieni¢znego na warunkach i w
granicach okre§lonych w niniejszej
dyrektywie.

Poprawka 291
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 51 — ustep 2 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

W Zadnych okoliczno$ciach takie
transakcje finansowane z uiyciem
papierow wartosciowych nie powoduja
odchodzenia UCITS od jego celow
inwestycyjnych ustanowionych w
regulaminie funduszu, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie emisyjnym
UCITS.”;

Poprawka 292

AM\1348452PL.docx

157/178

Poprawka

UCITS mogg stosowac techniki i
instrumenty dotyczace zbywalnych
papieréw wartosciowych i instrumentow
rynku pieni¢znego, w tym transakcje
finansowane 7 uzyciem papierow
wartosciowych, na warunkach i w
granicach okreslonych w niniejszej
dyrektywie, pod warunkiem Ze takie
techniki i instrumenty sq stosowane w
celu efektywnego zarzqdzania portfelem.

Jezeli te czynnosci dotyczg stosowania
instrumentow pochodnych, takie warunki
i granice odpowiadajq przepisom
ustanowionym w niniejszej dyrektywie.

Or. en

Poprawka

W Zadnych okoliczno$ciach takie techniki
i instrumenty nie powoduja odchodzenia
UCITS od jego celow inwestycyjnych
ustanowionych w regulaminie funduszu,
dokumentach zatozycielskich lub
prospekcie emisyjnym UCITS.”;

Or. en

PE791.083v01-00
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Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 51 — ustep 2 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

W zadnych okolicznosciach takie
transakcje finansowane 7 uiyciem
papierow wartosciowych nie powoduja
odchodzenia UCITS od jego celow
inwestycyjnych ustanowionych w
regulaminie funduszu, dokumentach
zatozycielskich lub prospekcie emisyjnym
UCITS.”;

Poprawka 293

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 51 — ustep 3 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

,,UCITS moze inwestowa¢, w ramach
swojej polityki inwestycyjnej oraz limitow
ustanowionych w art. 52 ust. 5, w
finansowe instrumenty pochodne, pod
warunkiem Ze narazenie na ryzyko
dotyczace aktywow stanowigcych baze
instrumentdw pochodnych tacznie nie
przekracza limitéw inwestycyjnych
ustanowionych w art. 52. W przypadku
gdy UCITS inwestuje w oparte na indeksie
finansowe instrumenty pochodne,
inwestycji tych nie lgczy sie dla celow
limitow okreslonych w art. 52.”;

PE791.083v01-00
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Poprawka

W Zadnych okolicznos$ciach takie techniki
i instrumenty nie powoduja odchodzenia
UCITS od jego celow inwestycyjnych
ustanowionych w regulaminie funduszu,
dokumentach zatozycielskich lub
prospekcie emisyjnym UCITS.”;

Or. en

Poprawka

,,UCITS moze inwestowac¢, w ramach
swojej polityki inwestycyjnej oraz limitow
ustanowionych w art. 52 ust. 5, w
finansowe instrumenty pochodne, pod
warunkiem Ze narazenie na ryzyko
dotyczace aktywow stanowigcych baze
instrumentow pochodnych tacznie nie
przekracza limitéw inwestycyjnych
ustanowionych w art. 52. W przypadku
gdy UCITS inwestuje w oparte na indeksie
finansowe instrumenty pochodne,nie ma
wymogu lgczenia tych inwestycji do celow
limitow okreslonych w art. 52.”;

Or. en
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Poprawka 294

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 51 — ustep 3 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

,,UCITS moze inwestowac¢, w ramach
swojej polityki inwestycyjnej oraz limitow
ustanowionych w art. 52 ust. 5, w
finansowe instrumenty pochodne, pod
warunkiem Ze narazenie na ryzyko
dotyczace aktywow stanowigcych baze
instrumentdw pochodnych tacznie nie
przekracza limitéw inwestycyjnych
ustanowionych w art. 52. W przypadku
gdy UCITS inwestuje w oparte na indeksie
finansowe instrumenty pochodne,
inwestycji tych nie lgczy sie dla celow
limitow okreslonych w art. 52.”;

Poprawka 295
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Poprawka

,,UCITS moze inwestowac¢, w ramach
swojej polityki inwestycyjnej oraz limitow
ustanowionych w art. 52 ust. 5, w
finansowe instrumenty pochodne, pod
warunkiem Ze narazenie na ryzyko
dotyczace aktywow stanowigcych baze
instrumentdw pochodnych tacznie nie
przekracza limitéw inwestycyjnych
ustanowionych w art. 52. W przypadku
gdy UCITS inwestuje w oparte na indeksie
finansowe instrumenty pochodne, nie ma
wymogu lgczenia tych inwestycji do celow
limitéw okreslonych w art. 52.”;

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 — litera b a (nowa)

Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 51 — ustep 4 — akapit 1 — litera a a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx
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Poprawka
ba)  w ust. 4 akapit pierwszy dodaje si¢
lit. aa) w brzmieniu:

»aa) metodyke i kryteria identyfikacji i
kwantyfikacji ekspozycji na ryzyko ESG
oraz wplywu na to ryzyko zgodnie 7
akapitem drugim ust. 1;”

Or. en
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Poprawka 296
Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 51 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

22a) dodaje si¢ art. 51a w brzmieniu:
wArtykut 51a

Wykorzystanie informacji przez wlasciwe
organy i ograniczenia poziomu diwigni
finansowej dla UCITS korzystajgcych z
metody wartosci zagrozionej

1. Wilasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS oceniajg,
na podstawie informacji, ktorymi
dysponujq, w tym informacji dotyczgcych
d?wigni finansowej i catkowitej ekspozycji
obliczonych przez spotke zarzgdzajgcq lub
spotke inwestycyjng, zakres, w jakim
stosowanie diwigni finansowej przez
UCITS, ktore obliczajg swojg catkowitg
ekspozycje za pomocqg metody wartosci
zagrozonej zgodnie 7 art. 51, przyczynia
si¢ do narastania ryzyka systemowego w
systemie finansowym, ryzyka zaklocen na
rynkach lub ryzyka dla dlugoterminowego
wzrostu gospodarczego. Wiasciwe organy
mogq wymagacé od spotki zarzqdzajgcej
lub spotki inwestycyjnej przekazania
wszelkich dodatkowych informacji
niezbednych do tego celu.

2. Jezeli jest to konieczne do zapewnienia
stabilnosci i integralnosci systemu
finansowego, wlasciwe organy
macierzystego panstwa czlonkowskiego
UCITS mogq naktadaé ograniczenia
poziomu diwigni finansowej, ktory UCITS
moZe stosowad, w tym limity wyraZone
poprzez odniesienie do ekspozycji
nominalnej brutto lub do metody
zaangazowania, lub naktadaé inne

PE791.083v01-00 160/178 AM\1348452PL.docx
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ograniczenia dotyczgce zarzqgdzania
UCITS. Srodki takie mogq by¢ stosowane
wobec pojedynczego UCITS lub kategorii
UCITS realizujgcych podobne strategie
inwestycyjne lub narazonych na podobne
Zrodla ryzyka.

3. Przed rozpoczeciem stosowania lub
przediuieniem srodka na podstawie ust. 2
wlasciwy organ powiadamia o tym fakcie
ESMA, ERRS oraz wlasciwe organy
kaZdego innego zainteresowanego
panstwa czlonkowskiego i wskazuje
proponowany srodek, jego uzasadnienie
oraz date, od ktorej ma by¢ stosowany.
Powiadomienia dokonuje si¢ co najmniej
10 dni roboczych przed tq datg, chyba Ze
wyjatkowe okolicznosci wymagajq, aby
srodek zaczql by¢ stosowany w krotszym
terminie.

4. ESMA utatwia i koordynuje srodki
podejmowane na podstawie niniejszego
artykutu oraz moze wydawaé
zainteresowanemu wlasciwemu organowi
zalecenia okreslajgce srodki, ktore uznaje
za odpowiednie. JeZeli wlasciwy organ
zamierza podjgé dzialania sprzeczne 7
takim zaleceniem, informuje o tym
ESMA, podajgc uzasadnienie. JeZeli
ESMA stwierdzi, Ze diwignia finansowa
stosowana przez UCITS lub kategorig
UCITS stwarza istotne ryzyko dla
stabilnosci i integralnosci systemu
finansowego, moze wydaé wlasciwym
organom zalecenia okreslajgce srodki
zaradcze, ktore naleZy wdroZyé.

5. Srodki przyjmowane na podstawie
niniejszego artykutu sq proporcjonalne do
ryzyka systemowego, ktoremu majg
przeciwdziatad, oraz majg na celu
ograniczenie procyklicznosci i
zmniejszenie ryzyka dla stabilnosci
finansowej. ESMA moZe, we wspolpracy z
ERRS, opracowaé wytyczne dotyczgce
stosowania niniejszego artykutu, w tym
oceny, o ktorej mowa w ust. 1, orag
kalibracji srodkow, o ktorych mowa w ust.
2. ”;
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Poprawka 297
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 51 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.083v01-00

162/178

Or. en

Poprawka

22a) dodaje si¢ art. 51a w brzmieniu:
wArtykut 51a

Wykorzystanie informacji przez wlasciwe
organy i ograniczenia poziomu dZwigni
finansowej dla UCITS korzystajgcych z
metody wartosci zagrozonej

1. Witasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS oceniajg,
na podstawie informacji, ktorymi
dysponujq, w tym informacji dotyczgcych
d?wigni finansowej i catkowitej ekspozycji
obliczonych przez spotke zarzqdzajgcq lub
spotke inwestycyjng, zakres, w jakim
stosowanie diwigni finansowej przez
UCITS, ktore obliczajg swojg catkowitq
ekspozycje za pomocg metody wartosci
zagroionej zgodnie 7 art. 51, przyczynia
si¢ do narastania ryzyka systemowego w
systemie finansowym, ryzyka zaklocen na
rynkach lub ryzyka dla trwalego wzrostu
gospodarczego. Wlasciwe organy mogq
wymagac od spotki zarzqdzajgcej lub
spotki inwestycyjnej przekazania
wszelkich dodatkowych informacji
niezbednych do tego celu.

2. Jezeli jest to konieczne do zapewnienia
stabilnosci i integralnosci systemu
finansowego, wlasciwe organy
maciergystego panstwa czlonkowskiego
UCITS moggq, po konsultacji z ESMA i
ERRS, naktadaé ograniczenia poziomu
d?wigni finansowej, ktory UCITS moze
stosowad, w tym limity wyraZone poprzez
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Poprawka 298
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 22 b (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 51 b (nowy)

AM\1348452PL.docx

odniesienie do ekspozycji nominalnej
brutto lub do metody zaangaZowania, lub
naktadaé inne ograniczenia dotyczgce
zarzqdzania UCITS. Srodki takie mogq
by¢é stosowane wobec pojedynczego

UCITS lub kategorii UCITS realizujgcych
podobne strategie inwestycyjne lub
narazonych na podobne Zrodtla ryzyka.

3. ESMA utatwia i koordynuje srodki
podejmowane na podstawie niniejszego
artykutu oraz moze wydawa’é
zainteresowanemu wlasciwemu organowi
zalecenia okreslajgce srodki, ktore uznaje
za odpowiednie. JeZeli wlasciwy organ
zamierza podjg¢ dzialania sprzeczne
takim zaleceniem, informuje o tym
ESMA, podajgc uzasadnienie. Jezeli
ESMA stwierdzi, Ze diwignia finansowa
stosowana przez UCITS lub kategorie
UCITS stwarza istotne ryzyko dla
stabilnosci i integralnosci systemu
finansowego, moZe wydaé wlasciwym
organom zalecenia okreslajgce srodki
zaradcze, ktore nalezy wdroZyc.

4. Srodki przyjmowane na podstawie
niniejszego artykutu sq proporcjonalne do
ryzyka systemowego, ktoremu majq
przeciwdziataé, oraz majg na celu
ograniczenie procyklicznosci i
zmniejszenie ryzyka dla stabilnosci
finansowej. ESMA moZe, we wspolpracy z
ERRS, opracowac wytyczne dotyczgce
stosowania niniejszego artykutu, w tym
oceny, o ktorej mowa w ust. 1, oraz
kalibracji srodkow, o ktorych mowa w ust.
2. ”,.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

22b) dodaje si¢ art. 51b w brzmieniu:
wArtykut 51b

MakroostroZnosciowe wymogi dotyczgce
plynnosci UCITS

1. Wiasciwe organy sq uprawnione do
wymagania od zarzqgdzajgcych UCITS,
aby utrzymywali ustalenia dotyczqce
umorzen zgodne 7 czasem potrzebnym do
uplynnienia aktywow portfelowych w
skrajnych warunkach rynkowych.

2. Do celow ust. 1 wlasciwe organy mogq
natoZy¢ co najmniej jeden z nastepujgcych
srodkow:

a) minimalne okresy wypowiedzenia dla
umorzen;

b) minimalne okresy utrzymywania;
¢) ograniczenia czestotliwosci umorzen.

3. ESMA opracowuje regulacyjne
standardy techniczne okreslajgce metody
oceny spojnosci miedzy plynnoscig
aktywow a warunkami umorzenia dla
UCITS.

ESMA przedstawia Komisji te projekty
regulacyjnych standardow technicznych
do dnia ... [szes¢ miesiecy od dnia wejscia
w Zycie niniejszej dyrektywy zmieniajgcej|
r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do
przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie g
art. 10—14 rozporzgdzenia (UE) nr
1095/2010.

4. W przypadku gdy wlasciwe organy
zidentyfikujq ryzyko systemowe
wynikajqce 7 danej kategorii funduszy,
mogq zastosowacé srodki, o ktorych mowa
w ust. 2, do danej kategorii funduszy w
skali calego sektora.

5. Srodki przyjete na podstawie
niniejszego artykutu majq na celu
ochrong stabilnosci finansowej i
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Poprawka 299
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 23 — litera d
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 52 — ustep 5 — akapit 4

Tekst proponowany przez Komisje

»Panstwa cztonkowskie zezwalajg UCITS
na kumulatywne inwestycje w zbywalne
papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku
pienieznego w ramach tej samej grupy do
limitu w wysokosci 20 %.”;

ograniczenie systemowego ryzyka utraty
plynnosci.”;

Or. en

Poprawka

,Panstwa cztonkowskie zezwalajg UCITS
na kumulatywne inwestycje w zbywalne
papiery warto$ciowe 1 instrumenty rynku
pienieznego w ramach tej samej grupy do
limitu w wysokosci 25 %.”;

Or. en

Uzasadnienie

Podniesienie limitu do 25 % daje zarzgdzajgcym portfelem wigkszq elastycznos¢ w tworzeniu
skutecznych portfeli o odpowiedniej ptynnosci. Sprzyja to budowaniu gltebszych, bardziej
konkurencyjnych rynkow kapitatowych w UE zgodnych z celem unii oszczednosci i inwestycji.

Poprawka 300
Christophe Gomart

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 24 — litera a a (nowa)

Dyrektywa 2005/65/WE
Artykut 53 —ustep 1 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx
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Poprawka

aa) dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

wPodwyZszenie limitu do 20 %, o ktérym
to podwyiszeniu mowa w akapicie
pierwszym, moze dotyczy¢ wylgcznie akcji
lub papierow dtuznych wchodzgcych w
sklad danego indeksu odniesienia.”;
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Poprawka 301
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 24 — litera b
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 53 —ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

,»Od dnia [prosze wstawi¢ date
przypadajaca 18 miesigcy od dnia wejScia
w zycie niniejszej dyrektywy] r. ESMA
publikuje i aktualizuje na swojej stronie
internetowej wykaz uznanych indeksow, o
ktérych mowa w akapicie pierwszym.”;

Poprawka 302

Or. fr

Poprawka

,Od dnia [prosze wstawi¢ datg
przypadajaca 24 miesigce od dnia wejscia
w zycie niniejszej dyrektywy] r. ESMA
publikuje i aktualizuje na swojej stronie
internetowe] wykaz uznanych indeksow, o
ktorych mowa w akapicie pierwszym.”;

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Tomas§ Kubin, Pierre Pimpie

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 25
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 54 — ustep 1 — akapit 1

Tekst proponowany przez Komisje

W drodze odstgpstwa od art. 52 wlasciwe
organy zezwalajg UCITS na inwestowanie
zgodnie z zasadg dywersyfikacji ryzyka do
100 % swoich aktywdw w rozne zbywalne
papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku
pienieznego emitowane lub gwarantowane
przez panstwo czlonkowskie, jeden lub
wiekszg liczbe jego organow lokalnych,
panstwo trzecie lub migdzynarodowa
instytucje publiczng, do ktorej nalezy co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie, pod
warunkiem ze UCITS moze wykazaé
wlasciwym organom swojego
macierzystego panstwa cztonkowskiego, ze
posiadacze jego jednostek uczestnictwa
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Poprawka

Na zasadzie odstgpstwa od art. 52
wlasciwe organy zezwalajg UCITS na
inwestowanie zgodnie z zasada
dywersyfikacji ryzyka do 100 % swoich
aktywow w rozne zbywalne papiery
wartosciowe 1 instrumenty rynku
pieni¢znego emitowane lub gwarantowane
przez panstwo cztonkowskie, jeden lub
wigksza liczbe jego organow lokalnych,
panstwo trzecie lub migdzynarodowg
instytucje publiczng, do ktorej nalezy co
najmniej jedno panstwo cztonkowskie, pod
warunkiem ze UCITS moze wykazaé
wlasciwym organom swojego
macierzystego panstwa cztonkowskiego, ze
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majg zapewniong takg sama ochrong, jak
posiadacze jednostek uczestnictwa w
UCITS przestrzegajacych limitow
ustanowionych w art. 52.

Poprawka 303

posiadacze jego jednostek uczestnictwa
majg zapewniong takg samg ochrong, jak
posiadacze jednostek uczestnictwa w
UCITS przestrzegajacych limitow
ustanowionych w art. 52. Panstwa
czlonkowskie zapewniajq, aby wlasciwe
organy podawaly do wiadomosci
publicznej kryteria stosowane do celow
oceny rownowaznej ochrony na podstawie
niniejszego ustepu. Kryteria te muszg by¢
jasne, proporcjonalne i zgodne 7 zasadqg
rozproszenia ryzyka.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 26 — litera a
Dyrektywa 2009/48/WE

Artykut 55 —ustep 1

Tekst proponowany przez Komisje

»l. Wlasciwe organy zezwalajqg UCITS
na nabywanie jednostek UCITS lub
Jjednostek innych przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania okreslonych w
art. 50 ust. 1 lit. e), pod warunkiem ze w
jednostki jednego UCITS lub innego
przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania zainwestowanych jest nie
wiecej niz 20 % jego aktywow.”;

Poprawka 304
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 27 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 56 — ustep 2 — akapit 3
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Poprawka

»l. UCITS moze nabywacé jednostki
UCITS lub jednostki innych
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania
okreslonych w art. 50 ust. 1 lit. e), pod
warunkiem ze w jednostki jednego UCITS
lub innego przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania zainwestowanych jest nie
wiecej niz 20 % jego aktywow.”;

Or. es
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Tekst proponowany przez Komisje

a) w ust. 2 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

»NNa zasadzie odstepstwa od akapitu
pierwszego lit. b) UCITS moZe nabyd nie
wigcej niz 15 % sekurytyzacji
wyemitowanych zgodnie 7
rozporzgdzeniem (UE) 2017/2402 przez
jednego emitenta.”;

Poprawka 305
Billy Kelleher

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 27 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 56 — ustep 2 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

,»Na zasadzie odstepstwa od akapitu
pierwszego lit. b) UCITS moze naby¢ nie
wigcej niz 15 % sekurytyzacji
wyemitowanych zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2017/2402 przez
jednego emitenta.”;

Poprawka 306
Markus Ferber, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 27 — litera a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 56 — ustep 2 — akapit 3

Tekst proponowany przez Komisje

,»Na zasadzie odstgpstwa od akapitu
pierwszego lit. b) UCITS moze naby¢ nie
wiecej niz 15 % sekurytyzacji

PE791.083v01-00

168/178

Poprawka

skresla sig

Or. en

Poprawka

,Na zasadzie odstepstwa od akapitu
pierwszego lit. b) UCITS moze naby¢ nie
wiecej niz 50 % sekurytyzacji, wedlug
stanu na moment danego nabycia,
wyemitowanych zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2017/2402 przez
jednego emitenta.”;

Or. en

Poprawka

,»Na zasadzie odstgpstwa od akapitu
pierwszego lit. b) UCITS moze naby¢ nie
wiecej niz 25 % sekurytyzacji
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wyemitowanych zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2017/2402 przez
jednego emitenta.”.

wyemitowanych zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2017/2402 przez
jednego emitenta.”;

Or. en
Uzasadnienie

Obowiqgzujgcy limit 10 % ogranicza udzial UCITS ze wzgledu na niewielkq srednig wielkos¢
emisji sekurytyzacyjnych oraz nieproporcjonalnie wysokie koszty dziatan w zakresie nalezytej
starannosSci w porownaniu z innymi aktywami.

Poprawka 307
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Toma§ Kubin

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 28
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 57 — ustep 1 — akapit 2

Tekst proponowany przez Komisje

,»Z zachowaniem zasad dywersyfikacji
ryzyka, wlasciwe organy pozwalaja
UCITS, ktore dopiero niedawno uzyskaty
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci,
na odstgpstwo od przepisow art. 52-55
przez okres szesciu miesigcy od daty
uzyskania zezwolenia.;”

Poprawka 308
Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 40 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 97 — ustep 1

Tekst obowigzujgcy

1. Panstwa cztonkowskie wyznaczaja
wlasciwe organy, ktore wykonuja funkcje
przewidziane w niniejszej dyrektywie.

AM\1348452PL.docx

Poprawka

,»Z zachowaniem zasad dywersyfikacji
ryzyka, wlasciwe organy pozwalajg
UCITS, ktore dopiero niedawno uzyskaty
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci,
na odstepstwo od przepisow art. 52-55
przez okres sze$ciu miesigcy od daty ich
uruchomienia.;”

Or. en

Poprawka

40a) art. 97 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

,,1.Panstwa czlonkowskie niezwlocznie
wyznaczaja wlasciwe organy, ktore
wykonujg funkcje przewidziane w
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Powiadamiajg one o tym EUNGiPW i niniejszej dyrektywie. Powiadamiajg one o
Komisje, okreslajac podziat obowigzkow. tym ESMA 1 Komisje, okreslajac podziat
obowigzkow.”;

Or. en
(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416)
Uzasadnienie

Propozycje sprawozdawcy dotyczqcq bezposredniego nadzoru ESMA nad duzymi grupami
zajmujgcymi sie zarzqdzaniem aktywami nalezy skresli¢. Nie przedstawiono przekonujgcego
uzasadnienia w postaci analizy kosztow i korzysci, rozwigzanie to moze ostabic zdolnos¢
reagowania na lokalne ryzyko dla inwestorow i ryzyko rynkowe oraz mogtoby zniechecac do
transgranicznej dystrybucji funduszy. Konwergencje praktyk nadzorczych mozna osiggngé w
sposob bardziej proporcjonalny poprzez wzmocniong koordynacje ESMA i kolegia organow
nadzoru, przy jednoczesnym zachowaniu bezposredniego nadzoru przez wlasciwe organy
krajowe.

Poprawka 309
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 41 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 97 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

41a) dodaje si¢ art. 97a w brzmieniu:
wArtykut 97a

1. Do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia
w Zycie niniejszej dyrektywy mieniajqcej|
r. ESMA identyfikuje istotne unijne grupy
spotek zarzqdzajgcych i ZAFI. Aby unijng
grupe spoltek zarzqdzajgcych i ZAFI
uznad za istotng, musi ona spetniaé
wszystkie nastepujgce warunki:

a) lgczna wartos¢ aktywow netto spotek
zarzgdzajgcych i ZAFI nalezgcych do
grupy w calej UE przekracza 300 mld
EUR;

b) spotki zarzgdzajqgce i ZAFI naleZgcy do
grupy majq siedzibe w wigcej niz jednym
panstwie cztonkowskim bqd? te spotki
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zarzgdzajgce i ZAFI zarzgdzajq UCITS i
AFI lub wprowadzajq je do obrotu w
wiecej niz jednym panstwie czlonkowskim.

2. Do celow ust. 1 akapit pierwszy lit. a)
lgczne zarzqdzane aktywa w calej UE
obejmujg zarzqgdzane aktywa unijne objete
zakresem stosowania niniejszej dyrektywy
lub dyrektywy 2011/61/UE.

3. ESMA publikuje wykaz unijnych grup
spolek zarzqdzajgcych i ZAFI
zidentyfikowanych zgodnie 7 ust. 1 jako
istotne oraz co roku aktualizuje ten wykaz,.
W przypadku gdy ESMA uzna dang
unijng grupe spolek zarzgdzajgcych i
ZAFI za istotng, przejmuje on zadania i
obowigzki nadzorcze przyznane na mocy
niniejszej dyrektywy wlasciwemu
organowi rodzimego panstwa
czlonkowskiego, w tym w zakresie
wydawania zezwolen i nadzoru nad
nimi."';

Or. en

Poprawka 310 )
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 41 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 98 — ustep 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

41a) w art. 98 dodaje sie ustep
w brzmieniu:

w2a. Jezeli informacje nadzorcze sq
gromadzone na podstawie niniejszej
dyrektywy, wlasciwy organ macierzystego
panstwa czlonkowskiego, po
zweryfikowaniu kompletnosci, jakosci i
prawidltowosci tych informacji, przekazuje
dane nadzorcze do platformy danych
ustanowionej na podstawie art. 12
rozporzgdzenia (UE) 2019/1156.”;
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Poprawka 311

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 42 a (nowy)

Dyrektywa 2009/65/WE
Artykut 98 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.083v01-00

Poprawka

42a) dodaje si¢ art. 98a w brzmieniu:
wArtykut 98a

Monitorowanie ryzyka i konwergencja
praktyk nadzorczych

1. ESMA na biezgco monitoruje i
analizuje informacje nadzorcze
udostepniane za posrednictwem platformy
danych ustanowionej na podstawie art. 12
rozporzgdzenia (UE) 2019/1156 w celu:

a) identyfikowania podatnosci na
zagrozenia w calym sektorze oraz
Dpojawiajgcego sie ryzyka majgcego wplyw
na spotki zarzqdzajgce UCITS i sektor
UCITS;

b) identyfikowania istotnych
transgranicznych zmian na rynku;

¢) identyfikowania niespojnosci w
praktykach nadzorczych wlasciwych
organow; orazg

d) identyfikowania ryzyka dotyczgcego
poszczegolnych podmiotow, jezeli moze
ono mieé wplyw na ochrong inwestorow,
stabilnosé finansowq lub spojne
stosowanie prawa Unii.

2. W toku monitorowania, o ktorym mowa
w ust. 1, ESMA zwraca szczegolng uwage
na najwigksze spotki zarzqdzajgce UCITS,
z uwzglednieniem skali, ztoZonosci i
transgranicznego charakteru ich
dziatalnosci.

3. W przypadku gdy monitorowanie
prowadzone zgodnie 7 ust. 1 wykaze
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Poprawka 312

istotne ryzyko lub znaczqce niespdjnosci w
praktykach nadzorczych, ESMA, w
stosownych przypadkach, korzysta 7
uprawnien przyznanych mu na mocy
rozgporzqdzenia (UE) nr 1095/2010 w celu
wspierania konwergencji praktyk
nadzorczych i spéjnego stosowania prawa
Unii.”;

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 43 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 101 — ustep 2

Tekst obowigzujgcy

2. Wiasciwe organy panstw cztonkowskich
bezzwlocznie wymieniajg miedzy sobg
informacje niezbedne do celow
wykonywania obowiqzkow powierzonych
im na mocy niniejszej dyrektywy.

Poprawka

43a) art. 101 ust. 2 otrzymuje
brzmienie:

»2. Wihasciwe organy panstw
cztonkowskich korzystajq z platformy
danych ustanowionej na podstawie art. 12
rozporzqdzenia (UE) 2019/1156 do celow
wymiany informacji nadzorczych na
podstawie niniejszej dyrektywy.

W przypadku gdy informacje wymagane
przez wlasciwy organ nie sq dostgpne na
platformie danych, wlasciwy organ moze
zwrocié sig do odpowiedniego wlasciwego
organu 7 wnioskiem o ich przekazanie,
przedstawiajgc jasne uzasadnienie
potrzeby uzyskania tych dodatkowych
informacji.”;

(Zmiana dotyczy calosci tekstu; jej
przyjecie wigze si¢ z koniecznoscig
wprowadzenia zmian w catym
dokumencie).

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416)
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Uzasadnienie

Odniesienia w calym tekscie do przekazywania i otrzymywania informacji miedzy witasciwymi
organami nalezy rozumie¢ jako przekazywanie tych informacji i uzyskiwanie do nich dostepu
za posrednictwem platformy danych, chyba Ze informacje te majq charakter dodatkowy w
stosunku do informacji wymaganych na podstawie niniejszej dyrektywy.

Poprawka 313
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 44 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 101 —ustep 9 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

44a) wart. 101 dodaje si¢ ustep w
brzmieniu:

w9a. ESMA, w konsultacji z wltasciwymi
organami krajowymi, opracowuje projekty
regulacyjnych standardow technicznych
okreslajqcych parametry koordynacji
nadzorczej miedzy wlasciwymi organami.

ESMA przedstawia te projekty
regulacyjnych standardow technicznych
Komisji Europejskiej.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do
przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie g
art. 10—14 rozporzgdzenia (UE) nr
1095/2010.”;

Or. en

Poprawka 314
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 44 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 101 b (nowy)
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

44a) dodaje si¢ art. 101b w brzmieniu:
wArtykut 101b

1. ESMA pobiera oplaty od kaZdej istotnej
unijnej grupy spolek zarzgdzajgcych i
ZAFL

2. Oplaty, o ktorych mowa w ust. 1, w
petni pokrywajq niezbedne wydatki ESMA
zwigzane 7 zarzqdzaniem bezposrednim,
biezgcym nadzorem, kontrolami na
miejscu i egzekwowaniem przepisow w
odniesieniu do znaczgcych grup spolek
zarzqgdzajgcych 7 UE i ZAFI orazg
pokrywajq wszystkie koszty poniesione
przez ESMA w zwigzku 7 wykonywaniem
jego zadan nadzorczych wynikajqgcych z
niniejszej dyrektywy.

3. Kwota indywidualnej oplaty nadzorczej
pobieranej od znaczqcej grupy ; UE
spolek zarzqdzajgcych i ZAFI jest w pelni
proporcjonalna do jej wielkosci,
obliczonej na podstawie lgcznej wartosci
zarzgdzanych przez nig aktywow, i
odzwierciedla ztoZonosé i profil ryzyka
realizowanych strategii inwestycyjnych.

4. Komisja jest uprawniona do
przyjmowania aktow delegowanych
zgodnie z art. 112a w celu uzupelnienia
niniejszej dyrektywy przez okreslenie:

a) metod obliczania oplat; oraz

b) sposobu uiszczania oplat.”;

Or. en

Poprawka 315 )
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 46 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 109 — ustep 1 — akapit 2

Tekst obowigzujgcy Poprawka

AM\1348452PL.docx 175/178 PE791.083v01-00

PL



Organy te przekazuja sobie na zadanie
wszelkie informacje dotyczace zarzadzania
1 wlasno$ci tego rodzaju spotek
zarzadzajacych, ktore moglyby utatwié
nadzor nad nimi, 1 wszelkie informacje,
ktoére moglyby utatwi¢ monitorowanie tych
spotek. W szczegdlnosci organy
macierzystego panstwa czlonkowskiego
spotki zarzadzajacej wspotpracuja w celu
zapewnienia, aby organy panstwa
cztonkowskiego goszczacego spotke
zarzadzajaca gromadzily dane, okre§lone w
art. 21 ust. 2.

46a) art. 109 ust. 1 akapit drugi
otrzymuje brzmienie:

,,Organy te przekazuja sobie na zadanie,
jezeli informacje te nie sq dost¢gpne na
platformie danych, wszelkie informacje
dotyczace zarzadzania i wlasnosci tego
rodzaju spotek zarzadzajacych, ktore
moglyby utatwi¢ nadzoér nad nimi, i
wszelkie informacje, ktore mogtyby
utatwi¢ monitorowanie tych spotek. W
szczegblnosci organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego spotki
zarzadzajacej wspoltpracuja w celu
zapewnienia, aby organy panstwa
cztonkowskiego goszczacego spotke
zarzadzajaca gromadzily dane, okre§lone w
art. 21 ust. 2.”;

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A402009L0065-20260416)

Poprawka 316
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy dyrektywy

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 46 a (nowy)
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 110 a — litera ¢ a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.083v01-00
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Poprawka

46a) w art. 110a dodaje sig lit. ca) w
brzmieniu:

wca) wplyw koncentracji na rynku,
konsolidacji operacyjnej i
transgranicznych struktur inwestycyjnych
na konkurencje i mozliwosci wyboru
inwestorow detalicznych w Unii,
stabilnosé finansowq oraz odplyw kapitatu
na rynki panstw trzecich.”;

Or. en
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Poprawka 317

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 46 a
Dyrektywa 2009/65/WE

Artykut 110 a a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348452PL.docx

Poprawka

46a) dodaje si¢ art. 110aa w brzmieniu:
wArtykut 110aa

Mechanizm konwergencji praktyk
nadzorczgych ESMA-wlasciwe organy
krajowe

1. ESMA moze, we wspolpracy z
wlasciwymi organami, przeprowadzaé
przeglady tematyczne praktyk nadzorczych
w zakresie stosowania niniejszej
dyrektywy i dyrektywy 2011/61/UE, w
zakresie, w jakim praktyki te majq wplyw
na transgraniczne zarzqdzanie
Sfunduszami inwestycyjnymi, w tym
zarzgdzanie UCITS i AFI oraz ich
dystrybucje w Unii, a takie na skuteczne
wykonywanie praw paszportowych.

Przy wyborze tematow do przeglgdu
ESMA uwzglednia potencjalny wplyw
rozbieinych praktyk nadzorczych na
Sfunkcjonowanie jednolitego rynku
Sfunduszy inwestycyjnych oraz na spotki
zarzqdzajgce, ZAFI, UCITS i AFI
prowadzgce dziatalnosé¢ transgraniczng, w
tym informacje przekazane przez wilasciwe
organy.

2. Do celow ust. 1 ESMA w jak
najwigkszym stopniu opiera si¢ na
informacjach juz dostepnych mu na
podstawie art. 20a oraz na informacjach
dostepnych w inny sposob wlasciwym
organom i unika naktadania
powielajgcych si¢ obowigzkow
sprawozdawczych. ESMA moZe zwrocié
si¢ o ukierunkowane dodatkowe
informacje wylgcznie w przypadku, gdy
jest to konieczne i proporcjonalne do
celow przeglgdu.
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3. ESMA przekazuje wyniki kaZdego
przeglgdu, o ktorym mowa w ust. 1,
zainteresowanym wlasciwym organom i
moZe podawac ogolne ustalenia do
wiadomosci publicznej w formie
zagregowanej i bez wskazywania
konkretnych podmiotow, w celu
wspierania konwergencji praktyk
nadzorczych. ESMA uwzglednia glowne
ustalenia 7 przeglgdow, o ktorych mowa w
ust. 1, w okresowym sprawozdaniu, o
ktorym mowa w art. 20a.”;

Or. en

Poprawka 318
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Whiosek dotyczacy dyrektywy
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 46 a (nowy)

Dyrektywa 2009/65/WE
Rozdziat XII a (nowy)
Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
46a) dodaje si¢ rozdzial w brzmieniu:
»wROZDZIAL Xlla
RAMY KOORDYNACJI NADZORCZEJ
W ZAKRESIE ZARZADZANIA
AKTYWAMI DLA DUZYCH
TRANSGRANICZNYCH UNIJNYCH
GRUP SPOLEK ZARZADZAJACYCH I
ZAFI
Or. en
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