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Tarkistus 201

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 1 kappale

Komission teksti

(1) Sddsto- ja investointiunionia
koskeva strategia on osa komission
strategiaa, joka tarjoaa vision unionista
taloudellisena voimatekijénd. Tétd varten
on tarpeen luoda rahoituspalvelujen
sisdmarkkinat puuttumalla hajanaisuudesta
johtuvaan markkinoiden tehottomuuteen ja
luoda aidosti yhdentyneet eurooppalaiset
padomamarkkinat, jotka ovat kaikkien
kansalaisten ja yritysten saatavilla
kaikkialla unionissa. On myds tirkeds, etti
unionin rahoitusmarkkinoiden potentiaali
hy6dynnetddn tarjoamalla mahdollisuus
saada tehokkaampaa
padomamarkkinapohjaista rahoitusta ja
helpottamalla rajat ylittdvid pddomavirtoja,
minkd puolestaan on tarkoitus tukea
unionin taloutta, edistidd tydpaikkojen
luomista ja parantaa kilpailukykyé.

Tarkistus 202
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 1 kappale

AM\1348486FI.docx

Tarkistus

(1) Sdisto- ja investointiunionia
koskeva strategia on osa komission
strategiaa, joka tarjoaa vision unionista
taloudellisena voimatekijdnd. Tétd varten
on tarpeen luoda rahoituspalvelujen
sisimarkkinat puuttumalla hajanaisuudesta
johtuvaan markkinoiden tehottomuuteen ja
luoda aidosti yhdentyneet eurooppalaiset
padomamarkkinat, jotka ovat kaikkien
kansalaisten ja yritysten saatavilla
kaikkialla unionissa. On myds tarkedd, ettd
unionin rahoitusmarkkinoiden potentiaali
hyodynnetddn tarjoamalla mahdollisuus
saada tehokkaampaa
padomamarkkinapohjaista rahoitusta ja
helpottamalla rajat ylittdvid pddomavirtoja,
mink& puolestaan on tarkoitus tukea
unionin taloutta, edistidd tyopaikkojen
luomista ja parantaa kilpailukykyé.
Tillaisen yhdentymisen on perustuttava
avoimiin ja kilpailukykyisiin
markkinoihin, tarpeettoman
hallinnollisen taakan vihentimiseen sekdi
eurooppalaisten sddstojen hyodyntimisen
helpottamiseen yritysten — erityisesti pk-
yritysten ja innovatiivisten yritysten — sekd
infrastruktuuri- ja kasvuhankkeiden
rahoittamisessa.

Or. es
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Komission teksti

(1) Sddsto- ja investointiunionia
koskeva strategia on osa komission
strategiaa, joka tarjoaa vision unionista
taloudellisena voimatekijénd. Tétd varten
on tarpeen luoda rahoituspalvelujen
sisdmarkkinat puuttumalla hajanaisuudesta
johtuvaan markkinoiden tehottomuuteen ja
luoda aidosti yhdentyneet eurooppalaiset
padomamarkkinat, jotka ovat kaikkien
kansalaisten ja yritysten saatavilla
kaikkialla unionissa. On myds tirkeds, etti
unionin rahoitusmarkkinoiden potentiaali
hy6dynnetddn tarjoamalla mahdollisuus
saada tehokkaampaa
padomamarkkinapohjaista rahoitusta ja
helpottamalla rajat ylittdvid pddomavirtoja,
minkd puolestaan on tarkoitus tukea
unionin taloutta, edistidd tydpaikkojen
luomista ja parantaa kilpailukykya.

Tarkistus 203

Tarkistus

(1) Sdisto- ja investointiunionia
koskeva strategia on osa komission
strategiaa, joka tarjoaa vision unionista
taloudellisena voimatekijand. Tétd varten
on tarpeen luoda rahoituspalvelujen
sisimarkkinat puuttumalla hajanaisuudesta
johtuvaan markkinoiden tehottomuuteen ja
luoda aidosti yhdentyneet eurooppalaiset
padomamarkkinat, jotka ovat kaikkien
kansalaisten ja yritysten saatavilla
kaikkialla unionissa. On myds tarkedd, ettd
unionin rahoitusmarkkinoiden potentiaali
hy6dynnetddn tarjoamalla mahdollisuus
saada tehokkaampaa
padomamarkkinapohjaista rahoitusta ja
helpottamalla rajat ylittdvid pddomavirtoja,
mink& puolestaan on tarkoitus tukea
unionin taloutta, edistidi tydpaikkojen
luomista, parantaa kilpailukykya ja edistdd
vihredd siirtymdd.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 1 a kappale (uusi)

Komission teksti

PE791.103v01-00

Tarkistus

(1 a) Pidomamarkkinoiden
yhdentymisen on pysyttiivi
markkinavetoisena prosessina, jota
helpotetaan unionin sdinndoilld, jotka
poistavat perusteettomia esteitd rajat
yiittivilti toiminnalta, edistiivit
investointeja, vihentivit hallinnollisia
kustannuksia ja parantavat
oikeusvarmuutta. Tiissi asetuksessa
sdddettyjd valvonta- ja
lihentimistoimenpiteitdi tulee soveltaa
oikeasuhteisesti, eiviitkd ne saa johtaa
uusiin valvontatasoihin,
raportointivelvollisuuksiin, sellaisten
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Tarkistus 204

vaatimusten tai maksujen
piillekkdisyyteen, jotka eiviit ole tarpeen
markkinoiden eheydelle tai
rahoitusvakaudelle.

Or. es

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 2 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 205
Dirk Gotink

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 2 b kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348486FI.docx

Tarkistus

(2 a) Siisto- ja investointiunionin on
edistettivii eurooppalaisten sddistojen
kanavoimista investointeihin,
parannettava eurooppalaisten yritysten
mahdollisuuksia saada markkinaehtoista
rahoitusta, vahvistettava unionin
kilpailukykyii sekd helpotettava
pitkdaikaisia investointeja innovaatioihin,
infrastruktuuriin, puolustukseen,
energiaan, digitalisaatioon ja yritysten
kasvuun.

Or. es

Tarkistus

(2 b) Vaikka tissd asetuksessa
toteutettavilla toimilla, mukaan lukien
tiettyji kaupankdyntidi, kaupankdynnin
Jjélkeistii toimintaa ja varainhoitoa
koskevien esteiden poistaminen seki
keskitetympi valvonta, olisi helpotettava
rajat ylittivii pidomavirtoja, todellista
edistysti voidaan saavuttaa puuttumalla
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Tarkistus 206
Regina Doherty, Martine Kemp

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 4 kappale

Komission teksti

(4) Syvempien ja yhdentyneempien
unionin pddomamarkkinoiden kehittdminen
sddsto- ja investointiunionia koskevan
tiedonannon mukaisesti edellyttdd
johdonmukaista ja tuloksellista valvontaa
kaikissa jdsenvaltioissa. Toisistaan
poikkeavat kansalliset valvontakéaytdnnot
aiheuttavat oikeudellista epdvarmuutta ja
lisddvit rajatylittivén toiminnan
kustannuksia seké pirstovat
rahoituspalvelujen sisimarkkinoita ja siten
haittaavat markkinoiden yhdentymisti ja
pddomien tehokasta kohdentumista. Néihin
haasteisiin vastaamiseksi on tarpeen
tehostaa valvonnan ldhentdmisti ja
tarvittaessa antaa Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
jéljempdnd "ESMA”, lisdtehtévii ja -
valtuuksia, jotta voidaan varmistaa unionin
oikeuden yhdenmukainen soveltaminen ja
sellaisten yhteis6jen tehokas valvonta,
joilla on huomattavaa rajatylittdvaa

PE791.103v01-00

kansallisen sddntelyn eroihin ja
epdvarmuuteen, myos
maksukyvyttomyyslainsdddinnon,
arvopaperilainsdddinnén, yhtiboikeuden
Jja sijoittajansuojan alalla. Nykyisen
sddntelyn hajanaisuus unionissa ja
sisimarkkinoilla aiheuttaa liikaa
kustannuksia ja tekeviit siidintelystd liian
monimutkaista sijoittajien ja yritysten
néikokulmasta. Todellinen rajatylittivi ja
maailmanlaajuisesti kilpailukykyinen
toiminta on saavutettavissa vain, jos
laajemmin vaikuttavat esteet puretaan.

Or. en

Tarkistus

(4) Syvempien ja yhdentyneempien
unionin pddomamarkkinoiden kehittdminen
sddsto- ja investointiunionia koskevan
tiedonannon mukaisesti edellyttda
johdonmukaista ja tuloksellista valvontaa
kaikissa jasenvaltioissa. Toisistaan
poikkeavat kansalliset valvontakadytdnnot
aiheuttavat oikeudellista epdvarmuutta ja
lisddvit rajatylittivén toiminnan
kustannuksia seké pirstovat
rahoituspalvelujen sisimarkkinoita ja siten
haittaavat markkinoiden yhdentymisti ja
pddomien tehokasta kohdentumista. Néihin
haasteisiin vastaamiseksi on tarpeen
tehostaa valvonnan ldhentédmisti ja
tarvittaessa antaa Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle,
jéljempind "ESMA”, lisdtehtdvii ja
-valtuuksia, jotta voidaan koordinoida
unionin oikeuden yhdenmukainen
soveltaminen ja sellaisten yhteisdjen
tehokas valvonta, joilla on huomattavaa
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merkitysta.

Tarkistus 207

rajatylittdvdd merkitysta.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

%) Tatd varten
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava lisdd toimivaltaa ja sen hallintoa
ja rahoitusta olisi vahvistettava. Ndin
edistetddn avointa, vastuuvelvollista ja
tehokasta pédatoksentekoa unionin tasolla
sekd varmistetaan, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
riittdvét resurssit laajentuneen
vastuualueensa hoitamiseen. Suoran
valvontavaltuuden siirtdminen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
markkinainfrastruktuurin alalla toimivien
merkittdvien yhteisdjen ja
kryptovarapalvelun tarjoajien osalta sekd
valvonnan ldhentdmisvilineiden
parantaminen olisivat omiaan edistiméaan
yhdennetympié, kilpailukykyisempid ja
hiirionsietokykyisempid
pddomamarkkinoita, jotka tuottavat
parempia tuloksia sijoittajille, yrityksille ja
koko taloudelle.
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Tarkistus

(%) Tatd varten
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava lisdd toimivaltaa ja sen hallintoa
ja rahoitusta olisi vahvistettava. Ndin
edistetddn avointa, vastuuvelvollista ja
tehokasta péaédtoksentekoa unionin tasolla
sekd varmistetaan, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
riittdvét resurssit laajentuneen
vastuualueensa hoitamiseen. Suoran
valvontavaltuuden siirtdminen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
markkinainfrastruktuurin alalla toimivien
merkittdvien yhteisdjen ja
kryptovarapalvelun tarjoajien osalta seké
valvonnan ldhentdmisvilineiden
parantaminen olisivat omiaan edistimééin
yhdennetympié, kilpailukykyisempid ja
hiirionsietokykyisempid
padomamarkkinoita, jotka tuottavat
parempia tuloksia sijoittajille, yrityksille ja
koko taloudelle. Suorien
valvontatehtivien osoittaminen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
varattava niihin tapauksiin, joissa
kyseisen yhteison tai toiminnan rajat
ylittivi ulottuvuus, systeeminen merkitys,
harjoitettu toiminta tai toiminnalliset
keskindisriippuvuudet tekeviit
unionintasoisesta valvonnasta
tehokkaamman. Muissa tapauksissa
ensisijaisina keinoina on kiytettivii
valvonnan yhdenmukaistamista,
toimivaltaisten viranomaisten vdlistdi
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Tarkistus 208
Dirk Gotink

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

%) Tatd varten
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava lisdd toimivaltaa ja sen hallintoa
ja rahoitusta olisi vahvistettava. Ndin
edistetddn avointa, vastuuvelvollista ja
tehokasta pédatoksentekoa unionin tasolla
sekd varmistetaan, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
riittdvét resurssit laajentuneen
vastuualueensa hoitamiseen. Suoran
valvontavaltuuden siirtdminen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
markkinainfrastruktuurin alalla toimivien
merkittdvien yhteisdjen ja
kryptovarapalvelun tarjoajien osalta sekd
valvonnan ldhentdmisvilineiden
parantaminen olisivat omiaan edistiméaan
yhdennetympié, kilpailukykyisempid ja
hiirionsietokykyisempid
pddomamarkkinoita, jotka tuottavat
parempia tuloksia sijoittajille, yrityksille ja
koko taloudelle.

PE791.103v01-00

yhteistyoti seki tehokasta tietojenvaihtoa.

Or. es

Tarkistus

(%) Tatd varten
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava lisdd toimivaltaa ja sen hallintoa
ja rahoitusta olisi vahvistettava. Ndin
edistetddn avointa, vastuuvelvollista ja
tehokasta péaédtoksentekoa unionin tasolla
sekd varmistetaan, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
riittdvét resurssit laajentuneen
vastuualueensa hoitamiseen. Suoran
valvontavaltuuden siirtdminen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
markkinainfrastruktuurin alalla toimivien
merkittdvien yhteisdjen ja
kryptovarapalvelun tarjoajien osalta seké
valvonnan ldhentdmisvilineiden
parantaminen olisivat omiaan edistimééin
yhdennetympié, kilpailukykyisempid ja
hiirionsietokykyisempid
padomamarkkinoita, jotka tuottavat
parempia tuloksia sijoittajille, yrityksille ja
koko taloudelle. Kéyttiiessédin valvontaa ja
politiikkaa koskevaa toimivaltaansa
arvopaperimarkkinaviranomaisen on
otettava huomioon vaikutus
kilpailukykyyn.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
kuitenkin aina tavoiteltava ensisijaisesti
rahoitusjirjestelmdn vakautta ja
turvallisuutta.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
tarkastella kilpailukykya sitten, kun silli
on useita toimintavaihtoehtoja, jotka
tdyttivit sen vakavaraisuus- ja
rahoitusvakaustavoitteet riittivissd
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Tarkistus 209

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

%) Tatd varten
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava lisdd toimivaltaa ja sen hallintoa
ja rahoitusta olisi vahvistettava. Ndin
edistetddn avointa, vastuuvelvollista ja
tehokasta pédatoksentekoa unionin tasolla
sekd varmistetaan, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
riittdvét resurssit laajentuneen
vastuualueensa hoitamiseen. Suoran
valvontavaltuuden siirtdminen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
markkinainfrastruktuurin alalla toimivien
merkittdvien yhteisjen ja
kryptovarapalvelun tarjoajien osalta sekd
valvonnan ldhentdmisvilineiden
parantaminen olisivat omiaan edistiméaan
yhdennetympié, kilpailukykyisempid ja
hiirionsietokykyisempid
pddomamarkkinoita, jotka tuottavat
parempia tuloksia sijoittajille, yrityksille ja
koko taloudelle.

Tarkistus 210

mddrin.

Or. en

Tarkistus

(%) Tatd varten
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava lisdd toimivaltaa ja sen hallintoa
ja rahoitusta olisi vahvistettava. Ndin
edistetddn avointa, vastuuvelvollista ja
tehokasta péaédtoksentekoa unionin tasolla
sekd varmistetaan, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
riittdvét resurssit laajentuneen
vastuualueensa hoitamiseen. Suoran
valvontavaltuuden siirtdminen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
markkinainfrastruktuurin alalla toimivien
merkittdvien yhteisojen, merkittivien
kryptovarapalvelun tarjoajien ja sellaisten
vihemmdin merkittivien yhteisdjen, jotka
ovat nimenneet Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen
toimivaltaiseksi viranomaisekseen, osalta
sekd valvonnan ldhentdmisvélineiden
parantaminen olisivat omiaan edistiméén
yhdennetympié, kilpailukykyisempid ja
hiirionsietokykyisempid
padomamarkkinoita, jotka tuottavat
parempia tuloksia sijoittajille, yrityksille ja
koko taloudelle.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Ehdotus asetukseksi
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Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

(5) Tatd varten
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava lisdd toimivaltaa ja sen hallintoa
ja rahoitusta olisi vahvistettava. Néin
edistetddn avointa, vastuuvelvollista ja
tehokasta pédédtoksentekoa unionin tasolla
sekd varmistetaan, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
riittdvit resurssit laajentuneen
vastuualueensa hoitamiseen. Suoran
valvontavaltuuden siirtdminen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
markkinainfrastruktuurin alalla toimivien
merkittdvien yhteisdjen ja
kryptovarapalvelun tarjoajien osalta seka
valvonnan ldhentdmisvilineiden
parantaminen olisivat omiaan edistiméain
yhdennetympid, kilpailukykyisempid ja
héirionsietokykyisempid
padomamarkkinoita, jotka tuottavat
parempia tuloksia sijoittajille, yrityksille ja
koko taloudelle.

Tarkistus 211
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

(5) Tatd varten
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava lisd toimivaltaa ja sen hallintoa
ja rahoitusta olisi vahvistettava. Niin
edistetddn avointa, vastuuvelvollista ja
tehokasta padtoksentekoa unionin tasolla
sekd varmistetaan, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
riittdvét resurssit laajentuneen

PE791.103v01-00

Tarkistus

(%) Tata varten
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava lisdé toimivaltaa ja sen hallintoa
ja rahoitusta olisi vahvistettava. Néin
edistetddn avointa, vastuuvelvollista ja
tehokasta péaédtoksentekoa unionin tasolla
sekd varmistetaan, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
riittdvat resurssit laajentuneen
vastuualueensa hoitamiseen. Suoran
valvontavaltuuden siirtdminen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
markkinainfrastruktuurin alalla toimivien
merkittdvien yhteisdjen ja merkittivien
kryptovarapalvelun tarjoajien osalta seké
valvonnan ldhentdmisvélineiden
parantaminen olisivat omiaan edistiméain
yhdennetympid, kilpailukykyisempid ja
héirionsietokykyisempid
padomamarkkinoita, jotka tuottavat
parempia tuloksia sijoittajille, yrityksille ja
koko taloudelle.

Or. en

Tarkistus

%) Tata varten
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava lisdd toimivaltaa ja sen hallintoa
ja rahoitusta olisi vahvistettava. Ndin
edistetddn avointa, vastuuvelvollista ja
tehokasta padtoksentekoa unionin tasolla
sekd varmistetaan, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
riittdvét resurssit laajentuneen
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vastuualueensa hoitamiseen. Suoran
valvontavaltuuden siirtdminen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
markkinainfrastruktuurin alalla toimivien
mertkittivien yhteisjen ja
kryptovarapalvelun tarjoajien osalta seka
valvonnan ldhentdmisvilineiden
parantaminen olisivat omiaan edistiméain
yhdennetympid, kilpailukykyisempid ja
héirionsietokykyisempid
padomamarkkinoita, jotka tuottavat
parempia tuloksia sijoittajille, yrityksille ja
koko taloudelle.

Tarkistus 212
Regina Doherty, Martine Kemp

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 kappale

Komission teksti

%) Tatd varten
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava lisdd toimivaltaa ja sen hallintoa
ja rahoitusta olisi vahvistettava. Ndin
edistetddn avointa, vastuuvelvollista ja
tehokasta pddtéksentekoa unionin tasolla
sekd varmistetaan, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
riittdvét resurssit laajentuneen
vastuualueensa hoitamiseen. Suoran
valvontavaltuuden siirtiminen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
markkinainfrastruktuurin alalla toimivien
merkittivien yhteisdjen ja
kryptovarapalvelun tarjoajien osalta sekd
valvonnan ldhentdmisvilineiden
parantaminen olisivat omiaan edistimiin
yhdennetympié, kilpailukykyisempid ja
hiirionsietokykyisempid
padomamarkkinoita, jotka tuottavat
parempia tuloksia sijoittajille, yrityksille ja
koko taloudelle.
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vastuualueensa hoitamiseen. Suoran
valvontavaltuuden siirtdminen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
markkinainfrastruktuurin alalla toimivien
yhteisdjen ja kryptovarapalvelun tarjoajien
osalta seké valvonnan
lahentdmisvalineiden parantaminen olisivat
omiaan edistimééin yhdennetympid,
kilpailukykyisempid ja
héirionsietokykyisempid
padomamarkkinoita, jotka tuottavat
parempia tuloksia sijoittajille, yrityksille ja
koko taloudelle.

Or. en

Tarkistus

(%) Tatd varten
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava lisdd toimivaltaa ja sen hallintoa
ja rahoitusta olisi vahvistettava. Ndin
edistetddn avointa, vastuuvelvollista ja
tehokasta valvonnan lihentimistii ja
koordinointia unionin tasolla sekd
varmistetaan, etti
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
riittdvit resurssit laajentuneen
vastuualueensa hoitamiseen. Valvonnan
lahentdmisvélineiden parantaminen olisi
omiaan edistiméin yhdennetympia,
kilpailukykyisempiéd ja
hiirionsietokykyisempid
padomamarkkinoita, jotka tuottavat
parempia tuloksia sijoittajille, yrityksille ja
koko taloudelle. Kaiken suoran unionin
tason valvonnan olisi oltava selvisti
ndyttoon perustuvaa, oikeasuhteista ja
kustannustehokasta, ja se olisi
kohdennettava todellisiin unionin tason
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riskeihin.”

Or. en

Tarkistus 213
Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 5 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(5 a) Kolmansien maiden usean
liikkeeseenlaskijan

stablecoin jdrjestelmdit, joissa unionin
valtuuttama liikkeeseenlaskija tekee
yhteistyoti muun kuin unionin yhteison
kanssa ja laskee liikkeeseen teknisesti
identtisid ja oikeudellisesti erottamattomia
korvattavissa olevia stablecoineja,
aiheuttavat luontaisia haavoittuvuuksia ja
lisdid unionin rahoitusjirjestelmdn
vakauteen kohdistuvia jiirjestelmdiriskeji.
Tillaisten jirjestelmien rakenteelliset
haavoittuvuudet heikentdiivit merkittivisti
unionin vakavaraisuuskehystd, silli ne
lisddvit joukkolunastusten
todenndkaoisyytti ja pahentavat
maksuvalmiuden kohtaanto-ongelmia ja
sddntelyn hyviksikdyttod. Kolmansien
maiden liikkeeseenlaskijoiden valvonnan
puute ja rajojen yli toimivien reservien
tasausmekanismien epdivakaus
kolmansien maiden usean
liikkeeseenlaskun jirjestelmissd voivat
lisdti nditd riskejd, ja
liikkeeseenlaskijoiden ja pankkien vilinen
keskindinen yhteys saattaa aiheuttaa
leviimisriskeji. Kuluttajien
suojelemiseksi ja EU:n
rahoitusjirjestelmdn turvallisuuden
varmistamiseksi olisi kiellettiivi unionin
litkkeeseenlaskijan ja muun kuin unionin
yhteison vaihdettavissa olevien
kryptovarojen yhteisvastuuseen perustuva
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Tarkistus 214

Gaetano Pedulla', Pasquale Tridico

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan S a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 215

litkkeeseenlasku.

Or. en

Tarkistus

(5 a) Pidomamarkkinoiden
yhdentyminen ei saisi johtaa suljettuun
markkinarakenteeseen, joka juurruttaa
muutaman suuren, yleensd muun kuin
unionin toimijan muodostaman duopolin
tai oligopolin. Monimuotoisen
ekosysteemin varmistamiseksi valvonnan
lihentimisessi olisi jitettivd tilaa myos
pienille ja keskisuurille unionin
varainhoitajille ja estettivii sellainen
markkinoiden keskittyminen, joka
supistaisi valinnanvaraa tai tukisi
kilpailunvastaisia maksurakenteita ja
voisi siten vahingoittaa loppusijoittajia.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 7 a kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348486FI.docx

Tarkistus

(7a) Asetuksessa (EU) N:o 1095/2010
olisi sdiddettivad, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
yksinomaan hoitaessaan sille kyseisellii
asetuksella annettuja tehtiivid, joiden
tarkoituksena on edistid yhteisten,
laadukkaiden sdintelystandardien
laatimista, otettava huomioon mahdolliset
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Tarkistus 216
Gaetano Pedulla’

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 kappale

Komission teksti

9) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
hoitaa suoraan valvontavastuuseensa
liittyviit tehtiviinsi tehokkaasti, sen olisi
otettava kédyttoon joustavia ja samalla
jasenneltyjé yhteistydjarjestelyjd muiden
viranomaisten kanssa. Tillaisen
yhteistyon olisi katettava erilaisia tilanteita,
jotka vastaavat
arvopaperimarkkinaviranomaisen
muuttuvaa roolia. Téllaisissa jarjestelyissa
olisi otettava huomioon ensinnékin
tapaukset, joissa kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset ovat edelleen vastuussa
tietyistd yhteisoistd tai toiminnoista mutta
eivit endd vastaa tiettyjen yhteisdjen
valvonnasta sen jdlkeen, kun suora
valvontavalta on siirtynyt
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, mika
edellyttdd siirtymaratkaisuja jatkuvuuden
varmistamiseksi ja valvontavastuun
hallituksi siirtdmiseksi. Toiseksi ndiden
yhteistydjarjestelyjen olisi katettava
tilanteet, joissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorien
valvontavaltuuksien ohella muilla unionin
tai kansallisilla viranomaisilla on asiaa
koskevaa asiantuntemusta tai unionin
oikeuteen perustuvia kuulemisoikeuksia,

PE791.103v01-00

14/204

vaikutukset unionin finanssi-ja
hyodykemarkkinoiden kilpailukykyyn.
Tillaisella harkinnalla ei saisi olla
vaikutusta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvonta-ja tiytintéonpanovaltuuksien
kéyttoon.

Or. en

Tarkistus

9) Kansallisilla
valvontaviranomaisilla on merkittivid ja
pitkiaikaista asiantuntemusta
kauppapaikkojen ja
rahoitusmarkkinainfrastruktuurien
valvonnasta alueellaan seki niiden
taloudellisista, organisatorisista ja
kulttuurisista erityispiirteistd. Lisdksi
kansalliset toimivaltaiset viranomaiset
suorittavat tirkeitdi toimintoja suhteessa
muihin asiaankuuluviin
finanssimarkkinoiden toimijoihin, kuten
vélittdijiin ja liikkeeseenlaskijoihin.
Tehokkaan ja laadukkaan unionin
laajuisen valvonnan varmistamiseksi
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
olisi oltava vastuussa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
avustamisesta sen suoraan
valvontavastuuseen liittyvien tehtiivien
hoitamiseen liittyvien sddiidosten
valmistelussa ja tiytintoonpanossa osana
rakenteellisesti koordinoitua
valvontakehysti. Tihdn olisi sisdllyttivii
erityisesti kiiynnissd olevat piiivittiiset
valvontatehtdviit ja niihin liittyviit
tarkastukset sekii valvontatoimenpiteiden
Jja pidtosten luonnosten valmistelu.
Lisdksi arvopaperimarkkinaviranomaisen
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vaikka ne eivit toimi tai ole toimineet
toimivaltaisina viranomaisina. Téllainen
viranomainen on esimerkiksi Euroopan
keskuspankki keskusvastapuolten osalta.
Kolmanneksi ndiden yhteistydjarjestelyjen
olisi katettava myds tilanteet, joissa
tehtdvid et siirretd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kuten
kauppapaikkojen markkinavalvonta.
Néiden erilaisten tilanteiden huomioon
ottamiseksi ja erityisesti sujuvan siirtymén
varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
oltava joustovaraa ottaa kdyttoon
yhteistydjarjestelyjd, jotka on mukautettu
kyseiseen toimialaan, tehtdvien
luonteeseen ja vaadittavaan
osallistumisasteeseen. Tdllaiset jiirjestelyt
voivat vaihdella tiiviisti rakenteellisesta
yhteistyosti, mukaan lukien yhteisten
valvontaryhmien perustaminen tai
yhteisten tarkastusten toteuttaminen,
operatiivisen koordinoinnin loyhempiin
muotoihin, ja asteittain
arvopaperimarkkinaviranomaisen
itsendisempddin valvontatoimintaan sen
valmiuksien kehittyessdi. Ndiden
yhteistydjérjestelyjen olisi lisdksi
mahdollistettava niiden asteittainen
mukauttaminen ajan kuluessa seké
tarvittaessa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
paikallisten toimipisteiden perustaminen
jasenvaltioihin. Nailla
yhteisty6jarjestelyilld olisi my0s
edistettdva tuloksellista ja resurssitehokasta
valvontaa, varmistettava valvontatulosten
jatkuvuus ja johdonmukaisuus seka
otettava asianmukaisesti huomioon muiden
viranomaisten lakisditeiset tehtivit ja
resurssit. Yhteistyon olisi perustuttava
tehokkuuden, suhteellisuuden, keskindisen
luottamuksen ja vilpittoman mielen
periaatteisiin, ja silld olisi edistettdva
resurssien tehokasta kayttod samalla kun
turvataan arvopaperimarkkinaviranomaisen
riippumattomuus ja vastuuvelvollisuus
tehtdviensd hoitamisessa. Jotta voidaan
ottaa huomioon
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ja muiden unionin tai kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten olisi
tarvittaessa otettava kayttoon joustavia ja
samalla jasenneltyjd yhteistydjarjestelyja,
joiden olisi katettava erilaisia tilanteita,
jotka vastaavat
arvopaperimarkkinaviranomaisen
muuttuvaa roolia. Téllaisissa jérjestelyissa
olisi otettava huomioon ensinnédkin
tapaukset, joissa kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset ovat edelleen vastuussa
tietyistd yhteisdistd tai toiminnoista mutta
eivit endd yksin vastaa tiettyjen yhteisdjen
valvonnasta sen jdlkeen, kun suora
valvontavalta on siirtynyt
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, mika
edellyttdd siirtymairatkaisuja jatkuvuuden
varmistamiseksi ja valvontavastuun
hallituksi siirtdmiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
uudessa yhteistyoympiristéssd. Toiseksi
ndiden yhteistydjarjestelyjen olisi katettava
tilanteet, joissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorien
valvontavaltuuksien ohella muilla unionin
tai kansallisilla viranomaisilla on asiaa
koskevaa asiantuntemusta tai unionin
oikeuteen perustuvia kuulemisoikeuksia,
vaikka ne eivét toimi tai ole toimineet
toimivaltaisina viranomaisina. Téllainen
viranomainen on esimerkiksi Euroopan
keskuspankki keskusvastapuolten osalta.
Kolmanneksi ndiden yhteistyojérjestelyjen
olisi katettava my®ds tilanteet, joissa
tehtivid ei siirretd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kuten
kauppapaikkojen markkinavalvonta.
Naéiden erilaisten tilanteiden huomioon
ottamiseksi ja erityisesti sujuvan siirtymén
varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
oltava joustovaraa ottaa kayttoon
yhteisty0jdrjestelyjd, jotka on mukautettu
kyseiseen toimialaan, tehtdvien
luonteeseen ja vaadittavaan
osallistumisasteeseen. Nédiden
yhteistydjdrjestelyjen olisi lisdksi
mahdollistettava niiden asteittainen

PE791.103v01-00

Fl



arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontavalmiuksien asteittainen
kehittyminen ja varmistaa kaikkien sen
valvontatehtdvien tehokas hoitaminen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tarkasteltava yhteistygjarjestelyja
sddnndllisesti uudelleen.

mukauttaminen ajan kuluessa sekd
tarvittaessa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
paikallisten toimipisteiden perustaminen
jasenvaltioihin. Niilla
yhteistydjarjestelyilld olisi myds
edistettava tuloksellista ja resurssitehokasta
valvontaa, varmistettava valvontatulosten
jatkuvuus ja johdonmukaisuus sekd
otettava asianmukaisesti huomioon muiden
viranomaisten lakisditeiset tehtévit ja
resurssit. Yhteistyon olisi perustuttava
tehokkuuden, suhteellisuuden, keskindisen
luottamuksen ja vilpittdméan mielen
periaatteisiin, ja silld olisi edistettidva
resurssien tehokasta kiyttod samalla kun
turvataan arvopaperimarkkinaviranomaisen
riippumattomuus ja vastuuvelvollisuus
tehtdviensd hoitamisessa. Jotta voidaan
ottaa huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontavalmiuksien asteittainen
kehittyminen ja varmistaa kaikkien sen
valvontatehtdvien tehokas hoitaminen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tarvittaessa tarkasteltava
yhteistydjarjestelyjd uudelleen. Jotta
voidaan varmistaa sujuva siirtyminen ja
villttiia vastuuvelvollisuuden
hdmdrtyminen, vastuun siirtimisessd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
noudatettava jaksotettua
integrointimekanismia. Ensimmidiisessdi
viisivuotisessa vaiheessa valvonnan olisi
perustuttava rakenteellisesti
koordinoituun valvontakehykseen, jotta
kansallista asiantuntemusta voidaan
hyodyntid ja valmiuksia kehittid unionin
tasolla siten, ettdi jirjestelmddin kuuluvia
toimijoita valvotaan suoraan vasta
tehokkuuden kattavan
uudelleentarkastelun jiilkeen.

Or. en

Perustelu

To ensure the effective exercise of ESMA direct supervisory responsibilities and considering
that national competent authorities have important and long-established expertise in the
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supervision of financial markets infrastructures and participants, national competent
authorities should be involved in the day-to-day supervision through the establishment of
structural and coordinated supervisory teams composed of ESMA staff and staff of the
relevant national authorities. Level 1 should directly and clearly states key principles
concerning the functions, composition, cost reimbursement and functioning of such teams,
whereas Level 2 measures should further specify the relevant details, including the rules
applicable to on-site inspections and other forms of cooperation between ESMA and national
authorities. Finally, to ensure a smooth transition, the framework functions as a sequenced
integration mechanism whereby the transfer of full responsibilities to the Authority is
conducted in two phases, with the move to direct supervision for systemic actors occurring
only after an initial five-year period and a comprehensive effectiveness review.

Tarkistus 217
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 kappale

Komission teksti

9) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
hoitaa suoraan valvontavastuuseensa
liittyvit tehtdvansa tehokkaasti, sen olisi
otettava kadyttoon joustavia ja samalla
jasenneltyjé yhteistydjarjestelyjd muiden
viranomaisten kanssa. Téllaisen yhteistyon
olisi katettava erilaisia tilanteita, jotka
vastaavat arvopaperimarkkinaviranomaisen
muuttuvaa roolia. Téllaisissa jérjestelyissa
olisi otettava huomioon ensinnékin
tapaukset, joissa kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset ovat edelleen vastuussa
tietyistd yhteisdistd tai toiminnoista mutta
eivit endd vastaa tiettyjen yhteisdjen
valvonnasta sen jdlkeen, kun suora
valvontavalta on siirtynyt
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, mika
edellyttad siirtymératkaisuja jatkuvuuden
varmistamiseksi ja valvontavastuun
hallituksi siirtdmiseksi. Toiseksi ndiden
yhteistydjdrjestelyjen olisi katettava
tilanteet, joissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorien
valvontavaltuuksien ohella muilla unionin
tai kansallisilla viranomaisilla on asiaa
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Tarkistus

9) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
hoitaa suoraan valvontavastuuseensa
liittyvit tehtdvénsid tehokkaasti, sen olisi
otettava kdyttoon joustavia ja samalla
jasenneltyjé yhteistydjarjestelyjd muiden
viranomaisten kanssa. Tallaisen yhteistyon
olisi katettava erilaisia tilanteita, jotka
vastaavat arvopaperimarkkinaviranomaisen
muuttuvaa roolia. Téllaisissa jérjestelyissa
olisi otettava huomioon ensinnédkin
tapaukset, joissa kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset ovat edelleen vastuussa
tietyistd yhteisdistd tai toiminnoista mutta
eivit endd vastaa tiettyjen yhteisdjen
valvonnasta sen jdlkeen, kun suora
valvontavalta on siirtynyt
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, mika
edellyttad siirtymératkaisuja jatkuvuuden
varmistamiseksi ja valvontavastuun
hallituksi siirtdmiseksi. Toiseksi ndiden
yhteistydjdrjestelyjen olisi katettava
tilanteet, joissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorien
valvontavaltuuksien ohella muilla unionin
tai kansallisilla viranomaisilla on asiaa
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koskevaa asiantuntemusta tai unionin
oikeuteen perustuvia kuulemisoikeuksia,
vaikka ne eivit toimi tai ole toimineet
toimivaltaisina viranomaisina. Téllainen
viranomainen on esimerkiksi Euroopan
keskuspankki keskusvastapuolten osalta.
Kolmanneksi ndiden yhteistydjarjestelyjen
olisi katettava myds tilanteet, joissa
tehtdvid et siirretd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kuten
kauppapaikkojen markkinavalvonta.
Néiden erilaisten tilanteiden huomioon
ottamiseksi ja erityisesti sujuvan siirtymén
varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
oltava joustovaraa ottaa kdyttoon
yhteistydjarjestelyjd, jotka on mukautettu
kyseiseen toimialaan, tehtdvien
luonteeseen ja vaadittavaan
osallistumisasteeseen. Téllaiset jarjestelyt
voivat vaihdella tiiviistd rakenteellisesta
yhteistyostd, mukaan lukien yhteisten
valvontaryhmien perustaminen tai
yhteisten tarkastusten toteuttaminen,
operatiivisen koordinoinnin 16yhempiin
muotoihin, ja asteittain
arvopaperimarkkinaviranomaisen
itsendisempédn valvontatoimintaan sen
valmiuksien kehittyessd. Ndiden
yhteistydjarjestelyjen olisi lisdksi
mahdollistettava niiden asteittainen
mukauttaminen ajan kuluessa seké
tarvittaessa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
paikallisten toimipisteiden perustaminen
jasenvaltioihin. Nailla
yhteistydjarjestelyilld olisi myos
edistettdva tuloksellista ja resurssitehokasta
valvontaa, varmistettava valvontatulosten
jatkuvuus ja johdonmukaisuus seka
otettava asianmukaisesti huomioon muiden
viranomaisten lakisditeiset tehtivit ja
resurssit. Yhteistyon olisi perustuttava
tehokkuuden, suhteellisuuden, keskindisen
luottamuksen ja vilpittoman mielen
periaatteisiin, ja silld olisi edistettdva
resurssien tehokasta kayttod samalla kun
turvataan arvopaperimarkkinaviranomaisen
riippumattomuus ja vastuuvelvollisuus
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koskevaa asiantuntemusta tai unionin
oikeuteen perustuvia kuulemisoikeuksia,
vaikka ne eivit toimi tai ole toimineet
toimivaltaisina viranomaisina. Téllainen
viranomainen on esimerkiksi Euroopan
keskuspankki keskusvastapuolten osalta.
Kolmanneksi ndiden yhteisty6jirjestelyjen
olisi katettava myds tilanteet, joissa
tehtévid ei siirretd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kuten
kauppapaikkojen markkinavalvonta.
Néiden erilaisten tilanteiden huomioon
ottamiseksi ja erityisesti sujuvan siirtymén
varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
oltava joustovaraa ottaa kdyttoon
yhteistydjarjestelyjd, jotka on mukautettu
kyseiseen toimialaan, tehtivien
luonteeseen ja vaadittavaan
osallistumisasteeseen. Téllaiset jarjestelyt
voivat vaihdella tiiviistd rakenteellisesta
yhteistyostd, mukaan lukien yhteisten
valvontaryhmien perustaminen tai
yhteisten tarkastusten toteuttaminen,
operatiivisen koordinoinnin 16yhempiin
muotoihin, ja asteittain
arvopaperimarkkinaviranomaisen
itsendisempédn valvontatoimintaan sen
valmiuksien kehittyessa.
Arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
oltava oikeus antaa ohjeita kansallisille
toimivaltaisille viranomaisille ja muille
asiaankuuluville kansallisille
viranomaisille tukiessaan niitd ja
suorittaessaan ndiden
yhteistyojirjestelyjen mukaisia tehtivid,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta
perussopimusten ja unionin oikeuden
asiaa koskevien sdinndsten soveltamista.
Naéiden yhteistyojérjestelyjen olisi lisdksi
mahdollistettava niiden asteittainen
mukauttaminen ajan kuluessa seké
tarvittaessa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
paikallisten toimipisteiden perustaminen
jasenvaltioihin. Nailla
yhteistyojérjestelyilld olisi myos
edistettdvé tuloksellista ja resurssitehokasta
valvontaa, varmistettava valvontatulosten
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tehtdviensa hoitamisessa. Jotta voidaan
ottaa huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontavalmiuksien asteittainen
kehittyminen ja varmistaa kaikkien sen
valvontatehtdvien tehokas hoitaminen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tarkasteltava yhteistydjarjestelyja
sadannollisesti uudelleen.

Tarkistus 218

jatkuvuus ja johdonmukaisuus seki
otettava asianmukaisesti huomioon muiden
viranomaisten lakisditeiset tehtivit ja
resurssit. Yhteistyon olisi perustuttava
tehokkuuden, suhteellisuuden, keskindisen
luottamuksen ja vilpittdman mielen
periaatteisiin, ja silld olisi edistettidva
resurssien tehokasta kiyttod samalla kun
turvataan arvopaperimarkkinaviranomaisen
riippumattomuus ja vastuuvelvollisuus
tehtdviensd hoitamisessa. Tdlti osin
yhteistyojirjestelyilli olisi varmistettava,
etti arvopaperimarkkinaviranomainen ja
muut viranomaiset osoittavat tarvittavat
taloudelliset ja henkiloresurssit néiiden
yhteistyojiirjestelyjen mukaisten tehtivien
hoitamiseen. Jotta voidaan ottaa huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontavalmiuksien asteittainen
kehittyminen ja varmistaa kaikkien sen
valvontatehtidvien tehokas hoitaminen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tarkasteltava yhteistyojirjestelyja
saannollisesti uudelleen.

Or. en

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Nikos Papandreou

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 kappale

Komission teksti

9) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
hoitaa suoraan valvontavastuuseensa
liittyvat tehtdvédnsd tehokkaasti, sen olisi
otettava kayttoon joustavia ja samalla
jasenneltyjd yhteistydjarjestelyjd muiden
viranomaisten kanssa. Téllaisen yhteistyon
olisi katettava erilaisia tilanteita, jotka
vastaavat arvopaperimarkkinaviranomaisen
muuttuvaa roolia. Téillaisissa jarjestelyissa
olisi otettava huomioon ensinnékin
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Tarkistus

9) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
hoitaa suoraan valvontavastuuseensa
liittyvit tehtdvénsid tehokkaasti, sen olisi
otettava kayttoon joustavia ja samalla
jasenneltyjé yhteistydjarjestelyjd muiden
viranomaisten kanssa. Tallaisen yhteistyon
olisi katettava erilaisia tilanteita, jotka
vastaavat arvopaperimarkkinaviranomaisen
muuttuvaa roolia. Téallaisissa jarjestelyissé
olisi otettava huomioon ensinnékin
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tapaukset, joissa kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset ovat edelleen vastuussa
tietyistd yhteisoisté tai toiminnoista mutta
eivit endd vastaa tiettyjen yhteisdjen
valvonnasta sen jdlkeen, kun suora
valvontavalta on siirtynyt
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, mika
edellyttdd siirtymaratkaisuja jatkuvuuden
varmistamiseksi ja valvontavastuun
hallituksi siirtdmiseksi. Toiseksi ndiden
yhteistydjarjestelyjen olisi katettava
tilanteet, joissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorien
valvontavaltuuksien ohella muilla unionin
tai kansallisilla viranomaisilla on asiaa
koskevaa asiantuntemusta tai unionin
oikeuteen perustuvia kuulemisoikeuksia,
vaikka ne eivét toimi tai ole toimineet
toimivaltaisina viranomaisina. Téllainen
viranomainen on esimerkiksi Euroopan
keskuspankki keskusvastapuolten osalta.
Kolmanneksi niiden yhteistydjirjestelyjen
olisi katettava myds tilanteet, joissa
tehtivid ei siirreti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kuten
kauppapaikkojen markkinavalvonta.
Naéiden erilaisten tilanteiden huomioon
ottamiseksi ja erityisesti sujuvan siirtymén
varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
oltava joustovaraa ottaa kayttoon
yhteistydjdrjestelyjd, jotka on mukautettu
kyseiseen toimialaan, tehtdvien
luonteeseen ja vaadittavaan
osallistumisasteeseen. Téllaiset jirjestelyt
voivat vaihdella tiiviistd rakenteellisesta
yhteistyostd, mukaan lukien yhteisten
valvontaryhmien perustaminen tai
yhteisten tarkastusten toteuttaminen,
operatiivisen koordinoinnin 16yhempiin
muotoihin, ja asteittain
arvopaperimarkkinaviranomaisen
itsendisempdin valvontatoimintaan sen
valmiuksien kehittyessd. Nédiden
yhteistydjarjestelyjen olisi lisdksi
mahdollistettava niiden asteittainen
mukauttaminen ajan kuluessa seké
tarvittaessa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
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tapaukset, joissa kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset ovat edelleen vastuussa
tietyistd yhteisoistd tai toiminnoista mutta
eivdt endd vastaa tiettyjen yhteisdjen
valvonnasta sen jdlkeen, kun suora
valvontavalta on siirtynyt
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, mika
edellyttdd siirtymaratkaisuja jatkuvuuden
varmistamiseksi ja valvontavastuun
hallituksi siirtdmiseksi. Toiseksi ndiden
yhteistydjérjestelyjen olisi katettava
tilanteet, joissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorien
valvontavaltuuksien ohella muilla unionin
tai kansallisilla viranomaisilla on asiaa
koskevaa asiantuntemusta tai unionin
oikeuteen perustuvia kuulemisoikeuksia,
vaikka ne eivét toimi tai ole toimineet
toimivaltaisina viranomaisina. Téllainen
viranomainen on esimerkiksi Euroopan
keskuspankki keskusvastapuolten osalta.
Néiden erilaisten tilanteiden huomioon
ottamiseksi ja erityisesti sujuvan siirtymén
varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
oltava joustovaraa ottaa kdyttoon
yhteistydjarjestelyjd, jotka on mukautettu
kyseiseen toimialaan, tehtivien
luonteeseen ja vaadittavaan
osallistumisasteeseen. Téllaiset jdrjestelyt
voivat vaihdella tiiviistd rakenteellisesta
yhteistyostd, mukaan lukien yhteisten
valvontaryhmien perustaminen tai
yhteisten tarkastusten toteuttaminen,
operatiivisen koordinoinnin 16yhempiin
muotoihin, ja asteittain
arvopaperimarkkinaviranomaisen
itsendisempédn valvontatoimintaan sen
valmiuksien kehittyessd. Néiden
yhteistydjdrjestelyjen olisi lisdksi
mahdollistettava niiden asteittainen
mukauttaminen ajan kuluessa seké
tarvittaessa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
paikallisten toimipisteiden perustaminen
jasenvaltioihin. Ne olisi suunniteltava
siten, etti varmistetaan moitteeton
varainhoito ja talousarvion
ennustettavuus. Erityisesti silloin, kun
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paikallisten toimipisteiden perustaminen
jasenvaltioihin. Nailla
yhteistydjdrjestelyilld olisi myos
edistettéva tuloksellista ja resurssitehokasta
valvontaa, varmistettava valvontatulosten
jatkuvuus ja johdonmukaisuus sekd
otettava asianmukaisesti huomioon muiden
viranomaisten lakisdateiset tehtavit ja
resurssit. Yhteistyon olisi perustuttava
tehokkuuden, suhteellisuuden, keskindisen
luottamuksen ja vilpittdmén mielen
periaatteisiin, ja silld olisi edistettdva
resurssien tehokasta kdyttod samalla kun
turvataan arvopaperimarkkinaviranomaisen
riippumattomuus ja vastuuvelvollisuus
tehtdviensd hoitamisessa. Jotta voidaan
ottaa huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontavalmiuksien asteittainen
kehittyminen ja varmistaa kaikkien sen
valvontatehtdvien tehokas hoitaminen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tarkasteltava yhteistyojirjestelyja
sadnndllisesti uudelleen.

Tarkistus 219
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 kappale
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21/204

yhteistyojirjestelyihin liittyy tehtiivien
suorittaminen tai kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten
arvopaperimarkkinaviranomaisen
Pyynnostd tarjoaman henkiloston,
asiantuntemuksen, vilineiden tai muun
tuen tarjoaminen, jirjestelyjen arvioitujen
kustannusten olisi oltava oikeasuhteisia,
asianmukaisesti perusteltuja ja suoraan
sidoksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontatehtdviin liittyviin tehtdiviin,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta unionin
tai kansallisen lainsddddinnon mukaisia
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
lakisdiiteisid velvollisuuksia. Niilla
yhteistydjdrjestelyilld olisi myos
edistettdva tuloksellista ja resurssitehokasta
valvontaa, varmistettava valvontatulosten
jatkuvuus ja johdonmukaisuus seki
otettava asianmukaisesti huomioon muiden
viranomaisten lakisddteiset tehtdvit ja
resurssit. Yhteistyon olisi perustuttava
tehokkuuden, suhteellisuuden, keskindisen
avunannon ja vilpittéméan mielen
periaatteisiin, ja silld olisi edistettdva
resurssien tehokasta kdyttod samalla kun
turvataan arvopaperimarkkinaviranomaisen
riippumattomuus ja vastuuvelvollisuus
tehtdviensd hoitamisessa. Jotta voidaan
ottaa huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontavalmiuksien asteittainen
kehittyminen ja varmistaa kaikkien sen
valvontatehtidvien tehokas hoitaminen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tarkasteltava yhteistyojarjestelyji
saannollisesti uudelleen.

Or. en
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Komission teksti

9) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
hoitaa suoraan valvontavastuuseensa
liittyvét tehtdvinsa tehokkaasti, sen olisi
otettava kdyttoon joustavia ja samalla
jasenneltyja yhteistyojirjestelyjda muiden
viranomaisten kanssa. Téllaisen yhteistyon
olisi katettava erilaisia tilanteita, jotka
vastaavat arvopaperimarkkinaviranomaisen
muuttuvaa roolia. Téllaisissa jarjestelyissa
olisi otettava huomioon ensinnékin
tapaukset, joissa kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset ovat edelleen vastuussa
tietyistd yhteisoistd tai toiminnoista mutta
eivit endd vastaa tiettyjen yhteisdjen
valvonnasta sen jdlkeen, kun suora
valvontavalta on siirtynyt
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, mika
edellyttdd siirtymaratkaisuja jatkuvuuden
varmistamiseksi ja valvontavastuun
hallituksi siirtdmiseksi. Toiseksi ndiden
yhteistydjérjestelyjen olisi katettava
tilanteet, joissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorien
valvontavaltuuksien ohella muilla unionin
tai kansallisilla viranomaisilla on asiaa
koskevaa asiantuntemusta tai unionin
oikeuteen perustuvia kuulemisoikeuksia,
vaikka ne eivét toimi tai ole toimineet
toimivaltaisina viranomaisina. Téllainen
viranomainen on esimerkiksi Euroopan
keskuspankki keskusvastapuolten osalta.
Kolmanneksi ndiden yhteistyojérjestelyjen
olisi katettava my®ds tilanteet, joissa
tehtivid ei siirretd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kuten
kauppapaikkojen markkinavalvonta.
Naéiden erilaisten tilanteiden huomioon
ottamiseksi ja erityisesti sujuvan siirtyman
varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
oltava joustovaraa ottaa kayttoon
yhteistydjarjestelyjd, jotka on mukautettu
kyseiseen toimialaan, tehtdvien
luonteeseen ja vaadittavaan
osallistumisasteeseen. Téllaiset jarjestelyt
voivat vaihdella tiiviistd rakenteellisesta
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Tarkistus

9) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
hoitaa suoraan valvontavastuuseensa
liittyvét tehtdvinsa tehokkaasti, sen olisi
otettava kdyttoon joustavia ja samalla
jasenneltyjd yhteistyojirjestelyja muiden
viranomaisten kanssa. Téllaisen yhteistyon
olisi katettava erilaisia tilanteita, jotka
vastaavat arvopaperimarkkinaviranomaisen
muuttuvaa roolia. Téllaisissa jarjestelyissd
olisi otettava huomioon ensinnékin
tapaukset, joissa kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset ovat edelleen vastuussa
tietyistd yhteisoisté tai toiminnoista mutta
eivdt endd vastaa tiettyjen yhteisdjen
valvonnasta sen jdlkeen, kun suora
valvontavalta on siirtynyt
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, mika
edellyttdd siirtymaratkaisuja jatkuvuuden
varmistamiseksi ja valvontavastuun
hallituksi siirtdmiseksi. Toiseksi ndiden
yhteistydjarjestelyjen olisi katettava
tilanteet, joissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorien
valvontavaltuuksien ohella muilla unionin
tai kansallisilla viranomaisilla on asiaa
koskevaa asiantuntemusta tai unionin
oikeuteen perustuvia kuulemisoikeuksia,
vaikka ne eivét toimi tai ole toimineet
toimivaltaisina viranomaisina. Téllainen
viranomainen on esimerkiksi Euroopan
keskuspankki keskusvastapuolten osalta.
Kolmanneksi ndiden yhteistyojérjestelyjen
olisi katettava my®ds tilanteet, joissa
tehtivid ei siirretd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kuten
kauppapaikkojen markkinavalvonta.
Naéiden erilaisten tilanteiden huomioon
ottamiseksi ja erityisesti sujuvan siirtymén
varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
kansallisten viranomaisten tuella oltava
joustovaraa ottaa kayttoon
yhteistyojérjestelyjé, jotka on mukautettu
kyseiseen toimialaan, tehtdvien
luonteeseen ja vaadittavaan
osallistumisasteeseen. Téllaiset jarjestelyt
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yhteisty6std, mukaan lukien yhteisten
valvontaryhmien perustaminen tai
yhteisten tarkastusten toteuttaminen,
operatiivisen koordinoinnin 16yhempiin
muotoihin, ja asteittain
arvopaperimarkkinaviranomaisen
itsendisempddn valvontatoimintaan sen
valmiuksien kehittyessd. Ndiden
yhteistydjarjestelyjen olisi lisdksi
mahdollistettava niiden asteittainen
mukauttaminen ajan kuluessa sekd
tarvittaessa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
paikallisten toimipisteiden perustaminen
jasenvaltioihin. Niilld
yhteistydjarjestelyilld olisi myds
edistettdva tuloksellista ja resurssitehokasta
valvontaa, varmistettava valvontatulosten
jatkuvuus ja johdonmukaisuus seki
otettava asianmukaisesti huomioon muiden
viranomaisten lakisdéteiset tehtavit ja
resurssit. Yhteistyon olisi perustuttava
tehokkuuden, suhteellisuuden, keskindisen
luottamuksen ja vilpittdomédn mielen
periaatteisiin, ja silld olisi edistettidva
resurssien tehokasta kiyttod samalla kun
turvataan arvopaperimarkkinaviranomaisen
riippumattomuus ja vastuuvelvollisuus
tehtdviensd hoitamisessa. Jotta voidaan
ottaa huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontavalmiuksien asteittainen
kehittyminen ja varmistaa kaikkien sen
valvontatehtdvien tehokas hoitaminen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tarkasteltava yhteistydjarjestelyja
sadnndllisesti uudelleen.

Tarkistus 220
Dirk Gotink

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 9 kappale

AM\1348486FI.docx

voivat vaihdella tiiviistd rakenteellisesta
yhteistyostd, mukaan lukien yhteisten
valvontaryhmien perustaminen tai
yhteisten tarkastusten toteuttaminen,
operatiivisen koordinoinnin 16yhempiin
muotoihin, ja asteittain
arvopaperimarkkinaviranomaisen
itsendisempédn valvontatoimintaan sen
valmiuksien kehittyessd. Ndiden
yhteistydjarjestelyjen olisi lisdksi
mahdollistettava niiden asteittainen
mukauttaminen ajan kuluessa seké
tarvittaessa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
paikallisten toimipisteiden perustaminen
jasenvaltioihin. Niilld
yhteistydjdrjestelyilld olisi myos
edistettdva tuloksellista ja resurssitehokasta
valvontaa, varmistettava valvontatulosten
jatkuvuus ja johdonmukaisuus seki
otettava asianmukaisesti huomioon muiden
viranomaisten lakisddteiset tehtdvit ja
resurssit. Yhteistyon olisi perustuttava
toissijaisuuden, tehokkuuden,
suhteellisuuden, keskinaisen luottamuksen
ja vilpittdmén mielen periaatteisiin, ja silld
olisi edistettdva resurssien tehokasta
kayttod samalla kun turvataan
arvopaperimarkkinaviranomaisen
riippumattomuus ja vastuuvelvollisuus
tehtdviensd hoitamisessa. Jotta voidaan
ottaa huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontavalmiuksien asteittainen
kehittyminen ja varmistaa kaikkien sen
valvontatehtdvien tehokas hoitaminen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tarkasteltava yhteistydjdrjestelyja
saannollisesti uudelleen.

Or. en
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Komission teksti

9) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
hoitaa suoraan valvontavastuuseensa
liittyvit tehtdvansad tehokkaasti, sen olisi
otettava kadyttoon joustavia ja samalla
jasenneltyjé yhteistydjarjestelyjd muiden
viranomaisten kanssa. Téllaisen yhteistyon
olisi katettava erilaisia tilanteita, jotka
vastaavat arvopaperimarkkinaviranomaisen
muuttuvaa roolia. Téllaisissa jérjestelyissa
olisi otettava huomioon ensinnékin
tapaukset, joissa kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset ovat edelleen vastuussa
tietyistd yhteisdistd tai toiminnoista mutta
eivit endd vastaa tiettyjen yhteisdjen
valvonnasta sen jdlkeen, kun suora
valvontavalta on siirtynyt
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, mika
edellyttdd siirtymairatkaisuja jatkuvuuden
varmistamiseksi ja valvontavastuun
hallituksi siirtdmiseksi. Toiseksi ndiden
yhteistydjarjestelyjen olisi katettava
tilanteet, joissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorien
valvontavaltuuksien ohella muilla unionin
tai kansallisilla viranomaisilla on asiaa
koskevaa asiantuntemusta tai unionin
oikeuteen perustuvia kuulemisoikeuksia,
vaikka ne eivit toimi tai ole toimineet
toimivaltaisina viranomaisina. Téllainen
viranomainen on esimerkiksi Euroopan
keskuspankki keskusvastapuolten osalta.
Kolmanneksi ndiden yhteistydjarjestelyjen
olisi katettava myds tilanteet, joissa
tehtévid ei siirretd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kuten
kauppapaikkojen markkinavalvonta.
Néiden erilaisten tilanteiden huomioon
ottamiseksi ja erityisesti sujuvan siirtyman
varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
oltava joustovaraa ottaa kayttoon
yhteisty0jarjestelyji, jotka on mukautettu
kyseiseen toimialaan, tehtdvien
luonteeseen ja vaadittavaan
osallistumisasteeseen. Téllaiset jarjestelyt
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Tarkistus

9) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
hoitaa suoraan valvontavastuuseensa
liittyvit tehtdvédnsi tehokkaasti, sen olisi
otettava kayttoon joustavia ja samalla
jasenneltyjé yhteistydjarjestelyjd muiden
viranomaisten kanssa. Tallaisen yhteistyon
olisi katettava erilaisia tilanteita, jotka
vastaavat arvopaperimarkkinaviranomaisen
muuttuvaa roolia. Téllaisissa jérjestelyissa
olisi otettava huomioon ensinnékin
tapaukset, joissa kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset ovat edelleen vastuussa
tietyistd yhteisdistd tai toiminnoista mutta
eivit endd vastaa tiettyjen yhteisdjen
valvonnasta sen jdlkeen, kun suora
valvontavalta on siirtynyt
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, mika
edellyttdd siirtymairatkaisuja jatkuvuuden
varmistamiseksi ja valvontavastuun
hallituksi siirtdmiseksi. Toiseksi ndiden
yhteistydjarjestelyjen olisi katettava
tilanteet, joissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorien
valvontavaltuuksien ohella muilla unionin
tai kansallisilla viranomaisilla on asiaa
koskevaa asiantuntemusta tai unionin
oikeuteen perustuvia kuulemisoikeuksia,
vaikka ne eivit toimi tai ole toimineet
toimivaltaisina viranomaisina. Téllainen
viranomainen on esimerkiksi Euroopan
keskuspankki keskusvastapuolten osalta.
Kolmanneksi ndiden yhteisty6jirjestelyjen
olisi katettava myds tilanteet, joissa
tehtévid ei siirretd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, kuten
kauppapaikkojen markkinavalvonta.
Naéiden erilaisten tilanteiden huomioon
ottamiseksi ja erityisesti sujuvan siirtymén
varmistamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
oltava joustovaraa ottaa kayttoon
yhteistyojérjestelyjé, jotka on mukautettu
kyseiseen toimialaan, tehtdvien
luonteeseen ja vaadittavaan
osallistumisasteeseen. Téllaiset jarjestelyt
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voivat vaihdella tiiviistd rakenteellisesta
yhteistyostd, mukaan lukien yhteisten
valvontaryhmien perustaminen tai
yhteisten tarkastusten toteuttaminen,
operatiivisen koordinoinnin 16yhempiin
muotoihin, ja asteittain
arvopaperimarkkinaviranomaisen
itsendisempédn valvontatoimintaan sen
valmiuksien kehittyessd. Ndiden
yhteistydjarjestelyjen olisi lisdksi
mahdollistettava niiden asteittainen
mukauttaminen ajan kuluessa seké
tarvittaessa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
paikallisten toimipisteiden perustaminen
jasenvaltioihin. Nailla
yhteistydjarjestelyilld olisi myos
edistettéva tuloksellista ja resurssitehokasta
valvontaa, varmistettava valvontatulosten
jatkuvuus ja johdonmukaisuus sekd
otettava asianmukaisesti huomioon muiden
viranomaisten lakisdateiset tehtavit ja
resurssit. Yhteistyon olisi perustuttava
tehokkuuden, suhteellisuuden, keskindisen
luottamuksen ja vilpittdmén mielen
periaatteisiin, ja silld olisi edistettdva
resurssien tehokasta kiyttod samalla kun
turvataan arvopaperimarkkinaviranomaisen
riippumattomuus ja vastuuvelvollisuus
tehtdviensd hoitamisessa. Jotta voidaan
ottaa huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontavalmiuksien asteittainen
kehittyminen ja varmistaa kaikkien sen
valvontatehtivien tehokas hoitaminen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tarkasteltava yhteistyojarjestelyji
saannollisesti uudelleen.

Tarkistus 221
Christophe Gomart

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 13 a kappale (uusi)
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voivat vaihdella tiiviistd rakenteellisesta
yhteisty0stéd operatiivisen koordinoinnin
16yhempiin muotoihin, ja asteittain
arvopaperimarkkinaviranomaisen
itsendisempédn valvontatoimintaan sen
valmiuksien kehittyessi. Ndiden
yhteistydjarjestelyjen olisi lisdksi
mahdollistettava niiden asteittainen
mukauttaminen ajan kuluessa seki
tarvittaessa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
paikallisten toimipisteiden perustaminen
jasenvaltioihin. Niilla
yhteistydjarjestelyilld olisi myds
edistettdva tuloksellista ja resurssitehokasta
valvontaa, varmistettava valvontatulosten
jatkuvuus ja johdonmukaisuus seki
otettava asianmukaisesti huomioon muiden
viranomaisten lakisditeiset tehtivit ja
resurssit. Yhteistyon olisi perustuttava
tehokkuuden, suhteellisuuden, keskindisen
luottamuksen ja vilpittdméan mielen
periaatteisiin, ja silld olisi edistettidva
resurssien tehokasta kiyttdd samalla kun
turvataan arvopaperimarkkinaviranomaisen
riippumattomuus ja vastuuvelvollisuus
tehtdviensd hoitamisessa. Se ei saisi
missddn tapauksessa johtaa tarpeettomiin
valvonnan kerroksiin tai tarpeettomaan
sddntelyyn liittyviidn ja hallinnolliseen
rasitteeseen. Jotta voidaan ottaa huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontavalmiuksien asteittainen
kehittyminen ja varmistaa kaikkien sen
valvontatehtidvien tehokas hoitaminen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tarkasteltava yhteistyojarjestelyji
saannollisesti uudelleen.

Or. en
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Tarkistus 222
Christophe Gomart

Ehdotus asetukseksi
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Tarkistus

(13 a) ESMA ottaa huomioon
toimintansa vaikutukset kilpailuun ja
innovointiin erityisesti laatiessaan ja
soveltaessaan yhtendiisti sddnnostod.
Tiltd osin sen olisi noudatettava
suuntaviivoja, jotka komissio on esittinyt
16. maaliskuuta 2023 antamassaan
tiedonannossa EU:n pitkiin aikavilin
kilpailukyvystd ja joiden tavoitteena on
varmistaa unionin houkuttelevuus ja
sdilyttii sen asema maailmantaloudessa.
Painotetaan sellaisen kasvua edistivin
sddntelykehyksen merkitystd, joka
perustuu uudenlaiseen
kilpailukykyarviointiin. Siind komissio
korostaa erityisesti sellaisen kasvua
edistivin sddntelykehyksen merkitystd,
joka perustuu uuden
kilpailukykyarvioinnin kdyttoonottoon.
Lainsddddntoehdotuksia edeltivissi
vaikutustenarvioinneissa olisi siten
otettava huomioon odotetut vaikutukset
hinta- ja kustannuskilpailukykyyn — myos
kansainviilisellii tasolla — sekdi
innovaatiokykyyn. Unionin tasolla
toteutettujen eri toimien kumulatiiviset
vaikutukset on myds otettava paremmin
huomioon, erityisesti soveltamalla
keventimisperiaatetta. Samassa hengessii
ESMAn olisi otettava huomioon
Eurooppa-neuvoston 17. ja 18.
huhtikuuta 2024 tekemiit pdiiitelmdt
uudesta Euroopan
kilpailukykyohjelmasta, joissa
edellytetiiin hallinnollisen ja sidntelyyn
liittyvin taakan merkittiviid keventimisti
sekd kansallisen tason ylisddintelyn
viilttimisti.

Or. fr
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Johdanto-osan 13 b kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 223

Tarkistus

(13 b) ESMAn tulisi perustaa
sddntelykomitea, jonka tehtivind on
tarkistaa, vastaako yhtendinen
sddntokokoelma kasvu- ja
kilpailukykytavoitteita. Tamdin komitean
tulisi julkaista havaintonsa julkisesti
saatavilla olevassa vuosikertomuksessa, ja
ne tulisi esitelli Euroopan parlamentin
Jérjestimissd vuotuisissa kuulemisissa.

Or. fr

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 15 kappale

Komission teksti

(15) Jotta voidaan puuttua
rahoitustuotteiden ja -palvelujen seka
unionissa toimivien rahoitusalan yhteisdjen
lupamenettelyissa todettuihin valvonnan
puutteisiin, on tarpeen antaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
toimivalta edellyttdd, ettd toimivaltainen
viranomainen pyytda sen lausunnon ennen
luvan myontdmistd, mikéli
vertaisarvioinnissa fai tutkimuksessa
paljastuu valvonnan puutteita, jotka voivat
vaarantaa rahoitusmarkkinoiden eheyden,
finanssijdrjestelmén vakauden tai
sijoittajansuojan. Asetuksen (EU) N:o
1095/2010 22 artiklan 4 kohdassa sdddetty
vertaisarviointi- tai tutkintamenettely
tarjoaa vankan ja ldpindkyvin perustan
valvonnan puutteiden tunnistamiselle ja
korjaavien toimien toteuttamiselle.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunto
muodostaisi ylimaardisen valvontatason,
jolla varmistetaan, ettd rahoitustuotteet ja -
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Tarkistus

(15) Jotta voidaan puuttua
rahoitustuotteiden, -palvelujen ja
“toimintojen seki unionissa toimivien
rahoitusalan yhteisdjen lupamenettelyissa
todettuihin valvonnan puutteisiin, on
tarpeen antaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
toimivalta edellyttdd, ettd toimivaltainen
viranomainen pyytii sen lausunnon ennen
luvan myontdmisté, mikali
vertaisarvioinnissa, selvityksessd tai
yhteistyéalustalla paljastuu valvonnan
puutteita, jotka voivat vaarantaa
rahoitusmarkkinoiden eheyden,
finanssijarjestelmin vakauden tai
sijoittajansuojan. Asetuksen (EU) N:o
1095/2010 22 artiklan 4 kohdassa sdadetty
vertaisarviointi- tai tutkintamenettely tai
yhteistyoalustalla tehtdvid tyo tarjoaa
vankan ja ldpindkyvin perustan valvonnan
puutteiden tunnistamiselle ja korjaavien
toimien toteuttamiselle.
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palvelut sekd unionissa toimivat yhteisot
tayttidvit tiukimmat mahdolliset
valvontavaatimukset. Jotta voidaan estidi
tuotteiden, palvelujen tai yhteisdjen péadsy
EU:n markkinoille ilman riittdvaa
valvontaa, on tarpeen antaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
mahdollisuus vaatia lausunnossaan, etti
toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat
korjaavia toimia
arvopaperimarkkinaviranomaisen
havaitsemien valvonnan puutteiden
korjaamiseksi.

Tarkistus 224

Arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunto
muodostaisi ylimédérdisen valvontatason,
jolla varmistetaan, ettd rahoitustuotteet,
-palvelut ja toiminnot seki unionissa
toimivat yhteisot tiayttdvat tiukimmat
mahdolliset valvontavaatimukset. Jotta
voidaan estii tuotteiden, palvelujen,
toimintojen tai yhteisdjen padsy EU:n
markkinoille ilman riittdvaa valvontaa, on
tarpeen antaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
mahdollisuus vaatia lausunnossaan, etta
toimivaltaiset viranomaiset toteuttavat
korjaavia toimia
arvopaperimarkkinaviranomaisen
havaitsemien valvonnan puutteiden
korjaamiseksi.

Or. en

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 17 kappale

Komission teksti

(17)  Toimivaltaisilla kansallisilla
viranomaisilla on suuria vaikeuksia
hallinnollisten sakkojen perinnéssa
rajatylittdvissa tilanteissa, koska
hallinnollisten paétdsten vastavuoroista
tunnustamista koskevaa mekanismia et ole.
Jotta voidaan varmistaa sdintdjen tehokas
tdytantoonpano ja sisimarkkinoiden
moitteeton toiminta rahoituspalvelujen
alalla, on tarpeen ottaa kayttoon mekanismi
hallinnollisen sakon miarddamista
koskevien péétdsten vastavuoroista
tunnustamista seké téllaisen sakon perintdi
koskevien pyyntdjen tidytdntdonpanossa
annettavaa apua varten. Kyseisen
mekanismin olisi perustuttava keskindisen
luottamuksen periaatteeseen. Tétd varten
hallinnollisen sakon perimisti koskevan
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Tarkistus

(17)  Toimivaltaisilla kansallisilla
viranomaisilla on suuria vaikeuksia
hallinnollisten sakkojen perinnéssa
rajatylittdvissa tilanteissa, koska
hallinnollisten paétdsten vastavuoroista
tunnustamista koskevaa mekanismia ei ole.
Jotta voidaan varmistaa sdintdjen tehokas
taytantoonpano ja sisimarkkinoiden
moitteeton toiminta rahoituspalvelujen
alalla, on tarpeen ottaa kayttoon mekanismi
hallinnollisen sakon miaradamisté
koskevien pédétdsten vastavuoroista
tunnustamista seka téllaisen sakon perintda
koskevien pyyntdjen tiytintodnpanossa
annettavaa apua varten. Kyseisen
mekanismin olisi perustuttava keskindisen
avunannon periaatteeseen. Tatd varten
hallinnollisen sakon perimisti koskevan
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pyynnon taytdntoonpanosta kieltdytymisen
perusteet olisi rajoitettava valttamattomaan
vahimmaismadraan.

Tarkistus 225
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 17 a kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 226

pyynnon taytdntdonpanosta kieltdytymisen
perusteet olisi rajoitettava valttimattomaan
vihimmaismaaraan.

Or. en

Tarkistus

(17 a) Unionin valvontakdisikirja ohjaa
plivittiistd valvontakdytintiod kaikkialla
unionissa suoremmin kuin mitkddn
korkean tason tavoitteet. Sen
varmistamiseksi, etti lihentyminen
valvontaa koskeviin yhteisiin
lihestymistapoihin ei tapahdu unionin
padomamarkkinoiden kilpailukyvyn
kustannuksella, valvontakdsikirjan
kehittimisessd olisi otettava
asianmukaisesti huomioon sen
vaikutukset markkinoiden kilpailukykyyn,
Jja sen olisi perustuttava
suhteellisuusperiaatteeseen.

Or. en

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Nikos Papandreou

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 18 a kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348486FI.docx

Tarkistus

(18 a) Jos valvontavaltuudet siirretiiin
kansallisilta toimivaltaisilta
viranomaisilta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle timdn
asetuksen nojalla, kyseisten
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Tarkistus 227
Regina Doherty, Martine Kemp

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 19 kappale

Komission teksti

(19)  Kun otetaan huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tulevat
uudet toimivaltuudet, sen
hallintorakennetta olisi mukautettava
vastaavasti.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehokkaan ja puolueettoman toiminnan
varmistamiseksi on tarpeen vahvistaa sen
hallintoa perustamalla riippumaton,
kokoaikaisista jisenisti koostuva
johtokunta, jonka avulla parannetaan sen
valmiuksia tehddi nopeasti unionin etua
palvelevia pidtoksid erityisesti
finanssimarkkinoiden toimijoiden
valvonnassa. Puheenjohtajasta ja viidesta
riippumattomasta kokoaikaisesta jasenestd,
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viranomaisten
arvopaperimarkkinaviranomaisen suoran
valvonnan alla olevilta yhteisoilti
perimien valvontamaksujen olisi
vastattava valvontatehtiivid, joista kyseiset
viranomaiset ovat vastuussa
valvontavaltuuksien siirron jilkeen.
Tdmdn periaatteen tarkoituksena on
tukea oikeasuhteisuutta ja estdidi
tarpeettoman kustannusrasitteen
aiheutuminen sddnnellyille yhteisdille,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tillaisten valvontamaksujen mddrddmisti
Jja mukauttamista koskevien kansallisten
kehysten soveltamista. ESMAn uusi
valvontataso ei saa johtaa siiinneltyjen
yhteisiojen kaksinkertaisiin maksuihin.
Valvontatavan yhdenmukaistamisella olisi
plinvastoin saatava aikaan yleisidi
tehokkuushyotyjd.

Or. en

Tarkistus

(19)  Kun otetaan huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tulevat
uudet toimivaltuudet, sen
hallintorakennetta olisi mukautettava
vastaavasti.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehokkaan ja puolueettoman toiminnan
varmistamiseksi on tarpeen vahvistaa sen
hallintoa perustamalla riippumaton,
puheenjohtajasta ja viidesta
riippumattomasta kokoaikaisesta jasenestd,
joilla on erilaista valvontakokemusta,
koostuva johtokunta, jonka olisi vastattava
finanssimarkkinoiden toimijoille
osoitetuista valvonta-asioita koskevista
paatoksistd. Johtokunnan olisi liséksi
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joilla on erilaista valvontakokemusta ja
asiantuntemusta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomilta aloilta, koostuvan johtokunnan
olisi vastattava finanssimarkkinoiden
toimijoille osoitetuista valvonta-asioita
koskevista pdédtoksistd. Johtokunnan olisi
liséksi vastattava padatoksistd, jotka on
osoitettu yhdelle tai rajatulle méaarille
toimivaltaisia viranomaisia, mukaan lukien
riitojen ratkaisemista, unionin oikeuden
rikkomisia sekd vertaisarviointeja koskevat
padtokset. Ndamdi piidtokset annetaan
Jjohtokunnan tehtdiviiksi, jotta voidaan
lisdtdi pddtoksenteon ketteryytti ja
reagointikykyd sekd varmistaa, ettii
plidtoksissi otetaan huomioon Euroopan
yhteinen etu. Johtokunnan olisi myos
otettava nykyisen johtokunnan tehtdviit
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tyoohjelmien ja talousarvion
valmistelussa. Niin on tarkoitus
varmistaa vaikuttava, puolueeton ja EU-
painotteinen pidtoksenteko. Avoimuuden
ja demokraattisen valvonnan
varmistamiseksi neuvoston olisi Euroopan
parlamentin hyviksynniin saatuaan
nimitettivi johtokunnan kokoaikaiset
jésenet komission laatiman hakijoiden
luettelon ja hallintoneuvoston tekemdin
ehdotuksen perusteella.

Tarkistus 228
Arba Kokalari

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 19 kappale

Komission teksti

(19)  Kun otetaan huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tulevat
uudet toimivaltuudet, sen
hallintorakennetta olisi mukautettava
vastaavasti.
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vastattava padtoksisti, jotka on osoitettu
yhdelle tai rajatulle mééarille toimivaltaisia
viranomaisia, mukaan lukien riitojen
ratkaisemista, unionin oikeuden rikkomisia
sekd vertaisarviointeja koskevat padatokset.

Or. en

Tarkistus

(19)  Kun otetaan huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tulevat
uudet toimivaltuudet, sen
hallintorakennetta olisi mukautettava
vastaavasti.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehokkaan ja puolueettoman toiminnan
varmistamiseksi on tarpeen vahvistaa sen
hallintoa perustamalla riippumaton,
kokoaikaisista jasenistd koostuva
johtokunta, jonka avulla parannetaan sen
valmiuksia tehdd nopeasti unionin etua
palvelevia pdatoksid erityisesti
finanssimarkkinoiden toimijoiden
valvonnassa. Puheenjohtajasta ja viidestéd
riippumattomasta kokoaikaisesta jasenesta,
joilla on erilaista valvontakokemusta ja
asiantuntemusta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomilta aloilta, koostuvan johtokunnan
olisi vastattava finanssimarkkinoiden
toimijoille osoitetuista valvonta-asioita
koskevista pddtéoksisti. Johtokunnan olisi
lisdksi vastattava paatoksistd, jotka on
osoitettu yhdelle tai rajatulle mééarille
toimivaltaisia viranomaisia, mukaan lukien
riitojen ratkaisemista, unionin oikeuden
rikkomisia sekd vertaisarviointeja koskevat
paitokset. Nama paatokset annetaan
johtokunnan tehtivéksi, jotta voidaan lisitd
paitoksenteon ketteryyttd ja reagointikykya
sekd varmistaa, ettd paatoksissa otetaan
huomioon Euroopan yhteinen etu.
Johtokunnan olisi myos otettava nykyisen
johtokunnan tehtévit
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tydohjelmien ja talousarvion valmistelussa.
Na4in on tarkoitus varmistaa vaikuttava,
puolueeton ja EU-painotteinen
padtoksenteko. Avoimuuden ja
demokraattisen valvonnan varmistamiseksi
neuvoston olisi Euroopan parlamentin
hyviksynnén saatuaan nimitettava
johtokunnan kokoaikaiset jasenet
komission laatiman hakijoiden luettelon ja
hallintoneuvoston tekemén ehdotuksen
perusteella.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehokkaan ja puolueettoman toiminnan
varmistamiseksi on tarpeen vahvistaa sen
hallintoa perustamalla riippumaton,
kokoaikaisista jasenistd koostuva
johtokunta, jonka avulla parannetaan sen
valmiuksia tehdd nopeasti unionin etua
palvelevia padtoksid erityisesti
finanssimarkkinoiden toimijoiden
valvonnassa. Johtokunta koostuu
puheenjohtajasta ja viidestd
riippumattomasta kokoaikaisesta jasenestd,
joilla on erilaista valvontakokemusta ja
asiantuntemusta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomilta aloilta sekd tirkeimmilti
valvottavilta pddomamarkkinoilta.
Viimeksi mainitun varmistamiseksi
johtokunnan jisenkunnan olisi tiytettivii
objektiiviset kriteerit, joissa on huomioitu
pldomamarkkinoiden koko (esim.
markkina-arvo), pidomamarkkinoiden
merkitys kansantaloudelle (esim.
pldomamarkkinoiden kokonaisrahoitus
suhteessa BKT:hen ja vihittdissijoittajien
keskimddiriiinen pidoma asukasta
kohden) ja rahastoitu eliikepiiioma
suhteessa BKT:hen. Johtokunnan olisi
vastattava finanssimarkkinoiden toimijoille
osoitetuista valvonta-asioita koskevista
padtoksistd. Johtokunnan olisi lisdksi
vastattava padtoksistd, jotka on osoitettu
yhdelle tai rajatulle mééralle toimivaltaisia
viranomaisia, mukaan lukien riitojen
ratkaisemista, unionin oikeuden rikkomisia
sekd vertaisarviointeja koskevat paatokset.
Néama péitokset annetaan johtokunnan
tehtéviksi, jotta voidaan liséité
paitoksenteon ketteryyttd ja reagointikykyéa
sekd varmistaa, ettd padtoksissd otetaan
huomioon Euroopan yhteinen etu.
Johtokunnan olisi my0s otettava nykyisen
johtokunnan tehtavit
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tyoohjelmien ja talousarvion valmistelussa.
Niin on tarkoitus varmistaa vaikuttava,
puolueeton ja EU-painotteinen
paitoksenteko. Avoimuuden ja
demokraattisen valvonnan varmistamiseksi
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Tarkistus 229

neuvoston olisi Euroopan parlamentin
hyvéksynnén saatuaan nimitettava
johtokunnan kokoaikaiset jdsenet
komission laatiman hakijoiden luettelon ja
hallintoneuvoston tekemén ehdotuksen
perusteella.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 19 kappale

Komission teksti

(19)  Kun otetaan huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tulevat
uudet toimivaltuudet, sen
hallintorakennetta olisi mukautettava
vastaavasti.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehokkaan ja puolueettoman toiminnan
varmistamiseksi on tarpeen vahvistaa sen
hallintoa perustamalla riippumaton,
kokoaikaisista jasenistd koostuva
johtokunta, jonka avulla parannetaan sen
valmiuksia tehdd nopeasti unionin etua
palvelevia paatoksid erityisesti
finanssimarkkinoiden toimijoiden
valvonnassa. Puheenjohtajasta ja viidestéd
riippumattomasta kokoaikaisesta jasenestd,
joilla on erilaista valvontakokemusta ja
asiantuntemusta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomilta aloilta, koostuvan johtokunnan
olisi vastattava finanssimarkkinoiden
toimijoille osoitetuista valvonta-asioita
koskevista padtoksistd. Johtokunnan olisi
liséksi vastattava padtoksisti, jotka on
osoitettu yhdelle tai rajatulle mééarille
toimivaltaisia viranomaisia, mukaan lukien
riitojen ratkaisemista, unionin oikeuden
rikkomisia sekd vertaisarviointeja koskevat
paitokset. Naméi paitokset annetaan
johtokunnan tehtéaviksi, jotta voidaan liséta
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Tarkistus

(19)  Kun otetaan huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tulevat
uudet toimivaltuudet, sen
hallintorakennetta olisi mukautettava
vastaavasti.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehokkaan ja puolueettoman toiminnan
varmistamiseksi on tarpeen vahvistaa sen
hallintoa perustamalla riippumaton,
kokoaikaisista jasenistd koostuva
johtokunta, jonka avulla parannetaan sen
valmiuksia tehdd nopeasti unionin etua
palvelevia padtoksid erityisesti
finanssimarkkinoiden toimijoiden
valvonnassa. Puheenjohtajasta ja viidestéd
riippumattomasta kokoaikaisesta jasenesta,
joilla on erilaista valvontakokemusta ja
kollektiivisesti asiantuntemusta kultakin
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomalta alalta, koostuvan johtokunnan
olisi vastattava finanssimarkkinoiden
toimijoille osoitetuista valvonta-asioita
koskevista padatoksistd. Johtokunnan olisi
liséksi vastattava padtoksisti, jotka on
osoitettu yhdelle tai rajatulle mééarille
toimivaltaisia viranomaisia, mukaan lukien
riitojen ratkaisemista, unionin oikeuden
rikkomisia sekd vertaisarviointeja koskevat
paitokset. Namé paitokset annetaan
johtokunnan tehtéviksi, jotta voidaan liséta
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padtoksenteon ketteryyttd ja reagointikykya
sekd varmistaa, ettd pdatoksissd otetaan
huomioon Euroopan yhteinen etu.
Johtokunnan olisi my0s otettava nykyisen
johtokunnan tehtivét
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tyoohjelmien ja talousarvion valmistelussa.
Nain on tarkoitus varmistaa vaikuttava,
puolueeton ja EU-painotteinen
paitoksenteko. Avoimuuden ja
demokraattisen valvonnan varmistamiseksi
neuvoston olisi Euroopan parlamentin
hyvédksynnén saatuaan nimitettava
johtokunnan kokoaikaiset jésenet
komission laatiman hakijoiden luettelon ja
hallintoneuvoston tekemén ehdotuksen
perusteella.

Tarkistus 230
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 19 kappale

Komission teksti

(19)  Kun otetaan huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tulevat
uudet toimivaltuudet, sen
hallintorakennetta olisi mukautettava
vastaavasti.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehokkaan ja puolueettoman toiminnan
varmistamiseksi on tarpeen vahvistaa sen
hallintoa perustamalla riippumaton,
kokoaikaisista jésenisti koostuva
johtokunta, jonka avulla parannetaan sen
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paatoksenteon ketteryyttd ja reagointikykya
sekd varmistaa, ettd padtoksissd otetaan
huomioon Euroopan yhteinen etu.
Riitojenratkaisujirjestelmdin eheyden
sdilyttimiseksi tapauksissa, joissa
arvopaperimarkkinaviranomainen suoraa
valvontaa koskevassa tehtiivissddin on
riidan osapuolena, asiaankuuluvat
johtokunnan jiisenet olisi korvattava
hallintoneuvoston jisenilli
pildtoksenteossa. Johtokunnan olisi myds
otettava nykyisen johtokunnan tehtivat
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tydohjelmien ja talousarvion valmistelussa.
Naéin on tarkoitus varmistaa vaikuttava,
puolueeton ja EU-painotteinen
paatoksenteko. Avoimuuden ja
demokraattisen valvonnan varmistamiseksi
neuvoston olisi Euroopan parlamentin
hyvéksynnén saatuaan nimitettava
johtokunnan kokoaikaiset jdsenet
komission laatiman hakijoiden luettelon ja
hallintoneuvoston tekemén ehdotuksen
perusteella.

Or. en

Tarkistus

(19)  Kun otetaan huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tulevat
uudet toimivaltuudet, sen
hallintorakennetta olisi mukautettava
vastaavasti.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehokkaan ja puolueettoman toiminnan
varmistamiseksi on tarpeen vahvistaa sen
hallintoa perustamalla riippumaton,
kokoaikaisista jésenisti koostuva
johtokunta, jossa sukupuolet ovat
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valmiuksia tehdéd nopeasti unionin etua
palvelevia pédatoksid erityisesti
finanssimarkkinoiden toimijoiden
valvonnassa. Puheenjohtajasta ja viidesté
riippumattomasta kokoaikaisesta jasenesta,
joilla on erilaista valvontakokemusta ja
asiantuntemusta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomilta aloilta, koostuvan johtokunnan
olisi vastattava finanssimarkkinoiden
toimijoille osoitetuista valvonta-asioita
koskevista paétoksistd. Johtokunnan olisi
lisdksi vastattava paatoksistd, jotka on
osoitettu yhdelle tai rajatulle mééarille
toimivaltaisia viranomaisia, mukaan lukien
riitojen ratkaisemista, unionin oikeuden
rikkomisia seké vertaisarviointeja koskevat
paitokset. Nama paatokset annetaan
johtokunnan tehtivéksi, jotta voidaan lisita
paitoksenteon ketteryyttd ja reagointikykya
sekd varmistaa, ettd paatoksissa otetaan
huomioon Euroopan yhteinen etu.
Johtokunnan olisi myds otettava nykyisen
johtokunnan tehtévit
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tydohjelmien ja talousarvion valmistelussa.
Naiin on tarkoitus varmistaa vaikuttava,
puolueeton ja EU-painotteinen
padtoksenteko. Avoimuuden ja
demokraattisen valvonnan varmistamiseksi
neuvoston olisi Euroopan parlamentin
hyviksynnén saatuaan nimitettava
johtokunnan kokoaikaiset jasenet
komission laatiman hakijoiden luettelon ja
hallintoneuvoston tekemén ehdotuksen
perusteella.

Tarkistus 231

tasapuolisesti edustettuina ja jonka avulla
parannetaan sen valmiuksia tehdd nopeasti
unionin etua palvelevia pddtoksid
erityisesti finanssimarkkinoiden
toimijoiden valvonnassa. Puheenjohtajasta
ja viidesti riippumattomasta kokoaikaisesta
jésenestd, joilla on erilaista
valvontakokemusta ja asiantuntemusta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomilta aloilta, koostuvan johtokunnan
olisi vastattava finanssimarkkinoiden
toimijoille osoitetuista valvonta-asioita
koskevista pdédtoksistd. Johtokunnan olisi
liséksi vastattava padatoksistd, jotka on
osoitettu yhdelle tai rajatulle méaarille
toimivaltaisia viranomaisia, mukaan lukien
riitojen ratkaisemista, unionin oikeuden
rikkomisia sekd vertaisarviointeja koskevat
padtokset. Namai paatokset annetaan
johtokunnan tehtiviksi, jotta voidaan lisita
paatoksenteon ketteryyttd ja reagointikykya
sekd varmistaa, ettd padtoksissd otetaan
huomioon Euroopan yhteinen etu.
Johtokunnan olisi my0s otettava nykyisen
johtokunnan tehtivét
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tyoohjelmien ja talousarvion valmistelussa.
Niin on tarkoitus varmistaa vaikuttava,
puolueeton ja EU-painotteinen
paitoksenteko. Avoimuuden ja
demokraattisen valvonnan varmistamiseksi
neuvoston olisi Euroopan parlamentin
hyviksynnén saatuaan nimitettavi
johtokunnan kokoaikaiset jdsenet
komission laatiman hakijoiden luettelon ja
hallintoneuvoston tekemén ehdotuksen
perusteella.

Or. en

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 19 kappale

AM\1348486FI.docx

PE791.103v01-00

Fl



Fl

Komission teksti

(19)  Kun otetaan huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tulevat
uudet toimivaltuudet, sen
hallintorakennetta olisi mukautettava
vastaavasti.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehokkaan ja puolueettoman toiminnan
varmistamiseksi on tarpeen vahvistaa sen
hallintoa perustamalla riippumaton,
kokoaikaisista jasenistd koostuva
johtokunta, jonka avulla parannetaan sen
valmiuksia tehdd nopeasti unionin etua
palvelevia pdatoksid erityisesti
finanssimarkkinoiden toimijoiden
valvonnassa. Puheenjohtajasta ja viidestd
riippumattomasta kokoaikaisesta jasenestd,
joilla on erilaista valvontakokemusta ja
asiantuntemusta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomilta aloilta, koostuvan johtokunnan
olisi vastattava finanssimarkkinoiden
toimijoille osoitetuista valvonta-asioita
koskevista paitoksistd. Johtokunnan olisi
lisdksi vastattava paéatoksistd, jotka on
osoitettu yhdelle tai rajatulle mééarille
toimivaltaisia viranomaisia, mukaan lukien
riitojen ratkaisemista, unionin oikeuden
rikkomisia sekd vertaisarviointeja koskevat
paitokset. Nama paatokset annetaan
johtokunnan tehtivéksi, jotta voidaan lisitd
paitoksenteon ketteryyttd ja reagointikykya
sekd varmistaa, ettd paatoksissa otetaan
huomioon Euroopan yhteinen etu.
Johtokunnan olisi myos otettava nykyisen
johtokunnan tehtivit
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tyoohjelmien ja talousarvion valmistelussa.
Niin on tarkoitus varmistaa vaikuttava,
puolueeton ja EU-painotteinen
paitoksenteko. Avoimuuden ja
demokraattisen valvonnan varmistamiseksi
neuvoston olisi Euroopan parlamentin
hyviksynnén saatuaan nimitettdva
johtokunnan kokoaikaiset jasenet
komission laatiman hakijoiden luettelon ja
hallintoneuvoston tekemén ehdotuksen
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Tarkistus

(19)  Kun otetaan huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tulevat
uudet toimivaltuudet, sen
hallintorakennetta olisi mukautettava
vastaavasti.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehokkaan ja puolueettoman toiminnan
varmistamiseksi on tarpeen vahvistaa sen
hallintoa perustamalla riippumaton,
kokoaikaisista jasenistd koostuva
johtokunta, jonka avulla parannetaan sen
valmiuksia tehdd nopeasti unionin etua
palvelevia péadtoksid erityisesti
finanssimarkkinoiden toimijoiden
valvonnassa. Puheenjohtajasta ja
yhdeksdistd riippumattomasta
kokoaikaisesta jdsenestd, joilla on erilaista
valvontakokemusta ja asiantuntemusta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomilta aloilta, koostuvan johtokunnan
olisi vastattava finanssimarkkinoiden
toimijoille osoitetuista valvonta-ja
séidntelyasioita koskevista paatoksista.
Johtokunnan olisi liséksi vastattava
paétoksistd, jotka on osoitettu yhdelle tai
rajatulle méairélle toimivaltaisia
viranomaisia, mukaan lukien riitojen
ratkaisemista, unionin oikeuden rikkomisia
sekd vertaisarviointeja koskevat paatokset.
Namai padtokset annetaan johtokunnan
tehtéviksi, jotta voidaan lisédté
paatoksenteon ketteryyttd ja reagointikykya
sekd varmistaa, ettd padtoksissd otetaan
huomioon Euroopan yhteinen etu.
Johtokunnan olisi my0s otettava nykyisen
johtokunnan tehtavit
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tyoohjelmien ja talousarvion valmistelussa.
Nain on tarkoitus varmistaa vaikuttava,
puolueeton ja EU-painotteinen
paitoksenteko. Avoimuuden ja
demokraattisen valvonnan varmistamiseksi
neuvoston olisi Euroopan parlamentin
hyvéksynnén saatuaan nimitettava
johtokunnan kokoaikaiset jdsenet
komission laatiman hakijoiden luettelon ja
hallintoneuvoston tekemin ehdotuksen
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perusteella.

Tarkistus 232
Gaetano Pedulla’

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 20 kappale

Komission teksti

(20)  Jotta voidaan varmistaa selked
vastuunjako ja toimiva keskindinen
valvonta, hallintoneuvoston olisi sdilyttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen
padasiallisena elimend sdédntelya
koskevassa padtoksenteossa ja valvonnan
lahentdmisessd. Hallintoneuvoston
paitoksenteon yhteydessé sen
kokoonpanoa olisi mukautettava unionin
nakokulman vahvistamiseksi siten, ettd
johtokunnan kokoaikaiset jisenet ovat
ddnivaltaisia jasenid valvontapdatoksissa.
Tasapainoisen ldhestymistavan ja
kansallisten ndkdkulmien huomioon
ottamisen varmistamiseksi
hallintoneuvostolla olisi oltava valtuudet
vastustaa johtokunnan tekemid merkittdvia
valvontapiiditoksii 10 piivan (tai
kiireellisissd tapauksissa 48 tunnin)
kuluessa. Johtokunnalta olisi puolestaan
edellytettdvi, ettd se raportoi
valvontatoimistaan hallintoneuvostolle
kahdesti vuodessa, ja sen olisi voitava
pyytid lausuntoja valvonta-asioista.
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perusteella.

Or. en

Tarkistus

(20)  Jotta voidaan varmistaa selked
vastuunjako ja toimiva keskindinen
valvonta, hallintoneuvoston olisi sdilyttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen
padasiallisena elimend sdédntelyd
koskevassa pédédtoksenteossa ja valvonnan
lahentdmisessd. Hallintoneuvoston
paitoksenteon yhteydessé sen
kokoonpanoa olisi mukautettava unionin
nakokulman vahvistamiseksi siten, ettd
johtokunnan viisi kokoaikaista
riippumatonta jéisentd ovat dinivaltaisia
jasenid valvontapaatoksissd. Tasapainoisen
ldhestymistavan ja kansallisten
nidkokulmien huomioon ottamisen
varmistamiseksi hallintoneuvostolla olisi
oltava valtuudet vastustaa johtokunnan
tekemid merkittavia valvonta-ja
tiytintoonpanopdidtoksid 10 péivan (tai
kiireellisissd tapauksissa 48 tunnin)
kuluessa. Tillaisiin pdiitéksiin, joihin
sovelletaan
vastustamattajéittimismenettelyd, olisi
sisdllyttivi myos merkittivimmedit
alakohtaiseen lainsdddintéoon perustuvat
valvontapiiitokset, mukaan lukien
esimerkiksi pidtokset, jotka koskevat
toimilupaa séiidnnellyilli markkinoilla,
tillaisen toimiluvan peruuttamista ja
muita pdidtoksid, joilla on merkittivii
vaikutus valvottaviin yhteiséihin tai
finanssimarkkinoiden moitteettomaan
toimintaan. Johtokunnalta olisi puolestaan
edellytettdvi, ettd se raportoi
valvontatoimistaan hallintoneuvostolle
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kahdesti vuodessa ja toimittaa riittivin
kattavat oikea-aikaiset ja jiisennellyt
tiedot, joita hallintoneuvosto tarvitsee
valvontatehtiviinsi suorittamiseen ja
antaakseen lausuntoja johtokunnan
pldtosluonnoksista, jotka koskevat muun
muassa valvonta-asioita.

Or. en
Perustelu

Executive Board members shall participate in discussions of the Board of Supervisors with
voting rights. The amendment clarifies the scope of the non-objection procedure by specifying
that it should cover the most relevant supervisory and enforcement decisions adopted by the
Executive Board, such as the authorization of a regulated market, the withdrawal of such
authorisation and other decisions with significant impact on supervised entities or on the
orderly functioning of financial markets. Moreover, it is clarified that the Board of
Supervisors should receive complete information to exercise its oversight functions and that it
can give opinion to the Executive Board on any draft decision, including those relating to
supervisory actions. This clarification strengthens legal certainty and ensures that the Board
of Supervisors can effectively exercise its oversight role in relation to decisions that may have
significant regulatory, supervisory or market consequences, while preserving the efficiency of

ESMA’s decision-making process.

Tarkistus 233

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini,

Marco Squarta, Denis Nesci

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 20 kappale

Komission teksti

(20)  Jotta voidaan varmistaa selked
vastuunjako ja toimiva keskindinen
valvonta, hallintoneuvoston olisi sdilyttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen
padasiallisena elimend sdédntelya
koskevassa padtoksenteossa ja valvonnan
lahentdmisesséd. Hallintoneuvoston
paitoksenteon yhteydessé sen
kokoonpanoa olisi mukautettava unionin
nakokulman vahvistamiseksi siten, ettd
johtokunnan kokoaikaiset jdsenet ovat
ddnivaltaisia jasenii valvontapaatoksissa.
Tasapainoisen ldhestymistavan ja
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Tarkistus

(20)  Jotta voidaan varmistaa selked
vastuunjako ja toimiva keskindinen
valvonta, hallintoneuvoston olisi sdilyttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen
padasiallisena elimend sdédntelyi
koskevassa padtoksenteossa ja valvonnan
lahentdmisesséd. Hallintoneuvoston
paitoksenteon yhteydessé sen
kokoonpanoa olisi mukautettava unionin
nakokulman vahvistamiseksi siten, ettd
johtokunnan kokoaikaiset jdsenet ovat
diinioikeudettomia jisenia
valvontapadtoksissi. Myds Euroopan
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kansallisten ndkokulmien huomioon
ottamisen varmistamiseksi
hallintoneuvostolla olisi oltava valtuudet
vastustaa johtokunnan tekemid merkittavia
valvontapddtoksid 10 pdivén (tai
kiireellisissd tapauksissa 48 tunnin)
kuluessa. Johtokunnalta olisi puolestaan
edellytettivi, ettd se raportoi
valvontatoimistaan hallintoneuvostolle
kahdesti vuodessa, ja sen olisi voitava
Pyytid lausuntoja valvonta-asioista.

Tarkistus 234
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 20 kappale

Komission teksti

(20)  Jotta voidaan varmistaa selked
vastuunjako ja toimiva keskindinen
valvonta, hallintoneuvoston olisi sdilyttdva
arvopaperimarkkinaviranomaisen
padasiallisena elimend sddntelya
koskevassa padtoksenteossa ja valvonnan
lahentdmisesséd. Hallintoneuvoston
paitoksenteon yhteydessé sen
kokoonpanoa olisi mukautettava unionin
nikokulman vahvistamiseksi siten, etti
johtokunnan kokoaikaiset jdsenet ovat
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keskuspankin (EKP) olisi oltava
edustettuna ddinioikeudettomana
jésenend. Tasapainoisen ldhestymistavan
ja kansallisten ndkdkulmien huomioon
ottamisen varmistamiseksi
hallintoneuvostolla olisi oltava valtuudet
vastustaa johtokunnan tekemia merkittavid
valvontapadtoksid 10 pdivin (tai
kiireellisissd tapauksissa 48 tunnin)
kuluessa. Ndmd pdditéokset koskevat
esimerkiksi toimilupaa sédnnellyilli
markkinoilla, tillaisen toimiluvan
peruuttamista ja muita pédtoksid, joilla
on merkittivd vaikutus valvottaviin
yhteiséihin tai finanssimarkkinoiden
moitteettomaan toimintaan alakohtaisen
lainsdiddidnnon perusteella. Johtokunnalta
olisi puolestaan edellytettiva, ettd se
raportoi valvontatoimistaan
hallintoneuvostolle kahdesti vuodessa.
Hallintoneuvoston olisi voitava antaa
lausuntoja johtokunnan
pldtosluonnoksista, jotka koskevat muun
muassa valvonta-asioita.

Or. en

Tarkistus

(20)  Jotta voidaan varmistaa selked
vastuunjako ja toimiva keskindinen
valvonta, hallintoneuvoston olisi sdilyttdva
arvopaperimarkkinaviranomaisen
padasiallisena elimend sddntelya
koskevassa padtoksenteossa ja valvonnan
lahentdmisesséd. Hallintoneuvoston
paitoksenteon yhteydessé sen
kokoonpanoa olisi mukautettava unionin
nikokulman vahvistamiseksi siten, ettd
johtokunnan kokoaikaiset jdsenet ovat
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ddnivaltaisia jdsenid valvontapddtoksissa.
Tasapainoisen lihestymistavan ja
kansallisten néikokulmien huomioon
ottamisen varmistamiseksi
hallintoneuvostolla olisi oltava valtuudet
vastustaa johtokunnan tekemid
merkittivid valvontapdidtoksidi 10 pdivin
(tai kiireellisissd tapauksissa 48 tunnin)
kuluessa. Johtokunnalta olisi puolestaan
edellytettiivi, ettd se raportoi
valvontatoimistaan hallintoneuvostolle
kahdesti vuodessa, ja sen olisi voitava
Pwtiid lausuntoja valvonta-asioista.

Tarkistus 235

ddnivaltaisia jdsenid valvontapdatoksissa.
EKP:n olisi myés oltava edustettuna
tarkkailijana, jolla ei ole ddnioikeutta.

Or. en

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 20 kappale

Komission teksti

(20)  Jotta voidaan varmistaa selkedi
vastuunjako ja toimiva keskindinen
valvonta, hallintoneuvoston olisi
sdilyttivi
arvopaperimarkkinaviranomaisen
pldasiallisena elimend sédntelyii
koskevassa pdiitoksenteossa ja valvonnan
lihentimisessd. Hallintoneuvoston
paitoksenteon yhteydessé sen
kokoonpanoa olisi mukautettava unionin
nakokulman vahvistamiseksi siten, ettd
johtokunnan kokoaikaiset jasenet ovat
dénivaltaisia jdsenid valvontapaatoksissa.
Tasapainoisen ldhestymistavan ja
kansallisten ndkokulmien huomioon
ottamisen varmistamiseksi
hallintoneuvostolla olisi oltava valtuudet
vastustaa johtokunnan tekemid merkittavia
valvontapditoksid 10 pidivén (tai
kiireellisissd tapauksissa 48 tunnin)
kuluessa. Johtokunnalta olisi puolestaan
edellytettavi, ettd se raportoi

PE791.103v01-00

Tarkistus

(20)  Hallintoneuvoston pddtdksenteon
yhteydessa sen kokoonpanoa olisi
mukautettava unionin nikdkulman
vahvistamiseksi siten, ettd johtokunnan
kokoaikaiset jdsenet ovat dénivaltaisia
jdsenid valvontapaatoksissd. Tasapainoisen
ldhestymistavan ja kansallisten
nidkokulmien huomioon ottamisen
varmistamiseksi hallintoneuvostolla olisi
oltava valtuudet vastustaa johtokunnan
tekemid merkittdvid valvontapadtoksid

5 péivin (tai kiireellisissa tapauksissa

48 tunnin) kuluessa. Johtokunnalta olisi
puolestaan edellytettdva, ettd se raportoi
valvontatoimistaan hallintoneuvostolle
kahdesti vuodessa, ja sen olisi voitava
pyytdd lausuntoja valvonta-asioista.
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valvontatoimistaan hallintoneuvostolle
kahdesti vuodessa, ja sen olisi voitava
pyytéda lausuntoja valvonta-asioista.

Tarkistus 236

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 20 kappale

Komission teksti

(20)  Jotta voidaan varmistaa selked
vastuunjako ja toimiva keskindinen
valvonta, hallintoneuvoston olisi sdilyttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen
pddasiallisena elimend sdédntelya
koskevassa padtoksenteossa ja valvonnan
lahentdmisessd. Hallintoneuvoston
paitoksenteon yhteydessé sen
kokoonpanoa olisi mukautettava unionin
nakokulman vahvistamiseksi siten, ettd
johtokunnan kokoaikaiset jasenet ovat
ddinivaltaisia jisenid valvontapdatoksissa.
Tasapainoisen ldhestymistavan ja
kansallisten ndkdkulmien huomioon
ottamisen varmistamiseksi
hallintoneuvostolla olisi oltava valtuudet
vastustaa johtokunnan tekemid merkittdvia
valvontapadtoksid 10 pdivén (tai
kiireellisissd tapauksissa 48 tunnin)
kuluessa. Johtokunnalta olisi puolestaan
edellytettavi, etti se raportoi
valvontatoimistaan hallintoneuvostolle
kahdesti vuodessa, ja sen olisi voitava
pyytdd lausuntoja valvonta-asioista.

Or. en

Tarkistus

(20)  Jotta voidaan varmistaa selked
vastuunjako ja toimiva keskindinen
valvonta, hallintoneuvoston olisi sdilyttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen
padasiallisena elimend sdédntelyi
koskevassa pédétoksenteossa ja valvonnan
lahentdmisessd. Hallintoneuvoston
paitoksenteon yhteydessé sen
kokoonpanoa olisi mukautettava unionin
nakokulman vahvistamiseksi siten, ettd
johtokunnan kokoaikaiset jasenet ovat
ddinioikeudettomia jisenia
valvontapadtoksissi. Myos Euroopan
keskuspankin (EKP) olisi oltava
edustettuna ddinioikeudettomana
Jjdsenend. Tasapainoisen lihestymistavan
ja kansallisten ndkdkulmien huomioon
ottamisen varmistamiseksi
hallintoneuvostolla olisi oltava valtuudet
vastustaa johtokunnan tekemid merkittavid
valvontapadtoksid 10 pdivin (tai
kiireellisissd tapauksissa 48 tunnin)
kuluessa. Johtokunnalta olisi puolestaan
edellytettivi, ettd se raportoi
valvontatoimistaan hallintoneuvostolle
kahdesti vuodessa, ja sen olisi voitava
pyytdd lausuntoja valvonta-asioista.

Or. en

Perustelu

EKP:n olisi oltava arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostossa ddnivallaton jdsen.
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Tdmd tehostaisi entisestddan EKP:n, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja muiden
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostossa edustettuina olevien viranomaisten
vdlistd yhteistyotd, koordinointia ja tietojenvaihtoa ja vahvistaisi siten monialaista
koordinointia rahoitusjdrjestelmdn vakauden varmistamiseksi.

Tarkistus 237

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Pudovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 20 kappale

Komission teksti

(20)  Jotta voidaan varmistaa selked
vastuunjako ja toimiva keskindinen
valvonta, hallintoneuvoston olisi sdilyttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen
padasiallisena elimend sdédntelya
koskevassa padtoksenteossa ja valvonnan
lahentdmisessd. Hallintoneuvoston
paitoksenteon yhteydessé sen
kokoonpanoa olisi mukautettava unionin
nakokulman vahvistamiseksi siten, ettd
johtokunnan kokoaikaiset jisenet ovat
ddnivaltaisia jisenid valvontapdditoksissd.
Tasapainoisen ldhestymistavan ja
kansallisten ndkdkulmien huomioon
ottamisen varmistamiseksi
hallintoneuvostolla olisi oltava valtuudet
vastustaa johtokunnan tekemid merkittdvia
valvontapadtoksid 10 pdivén (tai
kiireellisissd tapauksissa 48 tunnin)
kuluessa. Johtokunnalta olisi puolestaan
edellytettavi, etti se raportoi
valvontatoimistaan hallintoneuvostolle
kahdesti vuodessa, ja sen olisi voitava
pyytdd lausuntoja valvonta-asioista.

Tarkistus 238

Tarkistus

(20)  Jotta voidaan varmistaa selked
vastuunjako ja toimiva keskindinen
valvonta, hallintoneuvoston olisi sdilyttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen
padasiallisena elimend sdédntelyi
koskevassa pédétoksenteossa ja valvonnan
lahentdmisessd. Hallintoneuvoston
paitoksenteon yhteydessé sen
kokoonpanoa olisi mukautettava unionin
nakokulman vahvistamiseksi siten, ettd
johtokunnan kokoaikaiset jasenet voivat
osallistua pdiitoksentekoon. Tasapainoisen
lahestymistavan ja kansallisten
nikokulmien huomioon ottamisen
varmistamiseksi hallintoneuvostolla olisi
oltava valtuudet vastustaa johtokunnan
tekemid merkittidvid valvontapaiatoksia 10
pdivan (tai kiireellisissd tapauksissa 48
tunnin) kuluessa. Johtokunnalta olisi
puolestaan edellytettdvi, ettd se raportoi
valvontatoimistaan hallintoneuvostolle
kahdesti vuodessa, ja sen olisi voitava
pyytédd lausuntoja valvonta-asioista.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Eniké Gyori, Pierre Pimpie, Toma§ Kubin

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 21 a kappale (uusi)
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Komission teksti Tarkistus

(21 a) Unionin pddomamarkkinoiden
yhdentymistii olisi jatkettava aidolla
yksinkertaistamisella, konkreettisten rajat
ylittivien esteiden poistamisella ja
valvonnan oikeasuhteisella
yhdenmukaistamisella.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
suoritettava suoraa valvontaa vain
poikkeustapauksissa, joissa objektiivinen
ndytto osoittaa, etti timdn asetuksen
tavoitteita ei voida saavuttaa lievemmillii
keinoilla, kuten kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten vilisellii
yhteistyolli, vertaisarvioinneilla ja
yhteisillid malleilla. Rajat ylittivii toiminta
tai erilaiset kansalliset kdytinnot eiviit
sindnsd saisi oikeuttaa suorien
valvontavaltuuksien siirtimisti
kansallisilta toimivaltaisilta
viranomaisilta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Valvontavaltuuksien siirron olisi
perustuttava selkeisiin
merkittivyyskriteereihin, todelliseen
valvontatarpeeseen ja myonteiseen
arvioon sen vaikutuksesta kansallisiin
markkinoihin, valvontakustannuksiin,
markkinoille pddsyyn ja unionin
finanssimarkkinoiden toimijoiden
kilpailukykyyn.

Or. en

Tarkistus 239
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmin puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 22 kappale

Komission teksti Tarkistus

(22)  Unionissa keskusvastapuolet ovat (22)  Unionissa keskusvastapuolet ovat
talla hetkelld toimiluvan piirissé, ja niiden talla hetkelld toimiluvan piirissé, ja niiden
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toimintaa valvovat niiden jdsenvaltioiden
toimivaltaiset viranomaiset, joihin ne ovat
sijoittautuneet, yhteistydssi
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
keskusvastapuolten kollegioiden kanssa.
Huolimatta keskusvastapuolten
valvontatoiminnan yhdenmukaistamisessa
unionissa tdhdn mennessi saavutetusta
edistyksestd, keskusvastapuolia koskevissa
kansallisten viranomaisten
valvontakdytdnndissd on edelleen eroja eri
puolilla unionia, mik4 johtaa
keskusvastapuolten epitasapuolisiin
toimintaedellytyksiin unionissa. Tdma lisdd
keskusvastapuolia koskevan unionin
kehyksen monimutkaisuutta ja aiheuttaa
keskusvastapuolille lisérasitetta ja -
kustannuksia unionissa, myds verrattuna
arvopaperimarkkinaviranomaisen suoraan
valvomiin toisen tason keskusvastapuoliin.
Kun séésto- ja investointiunionin puitteissa
kehitetddn syvemmait ja likvidimmat
unionin pddomamarkkinat, nima
epatasapuoliset toimintaedellytykset
saattavat lisitd valvonnan katvealueiden
hyviéksikdyton riskid ja kannustimia, mika
puolestaan saattaa johtaa
finanssijarjestelmin vakauteen liittyviin
ongelmiin. Sen varmistamiseksi, ettad
keskusvastapuolia koskevia toiminnan
vakavaraisuutta, organisaatiota ja
litketoiminnan harjoittamista koskevia
vaatimuksia sovelletaan unionissa
yhdenmukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
valvottava erityisesti keskusvastapuolia,
joilla on merkittiviii selvitystoimintaa,
keskusvastapuolia, joilla on olennainen
rajatylittivi ulottuvuus, seki
keskusvastapuolia, jotka kuuluvat
konserniin, johon kuuluu muita
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomia markkinainfrastruktuureja.
Téllaisen valvonnan olisi perustuttava sen
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 648/2012 soveltamista
koskevaan asiantuntemukseen ja
kokemukseen.? Keskusvastapuolten, joilla
on vihdiistd selvitystoimintaa, pddosin

PE791.103v01-00

toimintaa valvovat niiden jdsenvaltioiden
toimivaltaiset viranomaiset, joihin ne ovat
sijoittautuneet, yhteistyossa
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
keskusvastapuolten kollegioiden kanssa.
Huolimatta keskusvastapuolten
valvontatoiminnan yhdenmukaistamisessa
unionissa tadhédn mennessa saavutetusta
edistyksestd, keskusvastapuolia koskevissa
kansallisten viranomaisten
valvontakdytidnnoissd on edelleen eroja eri
puolilla unionia, mik4 johtaa
keskusvastapuolten epitasapuolisiin
toimintaedellytyksiin unionissa. Tdma lisda
keskusvastapuolia koskevan unionin
kehyksen monimutkaisuutta ja aiheuttaa
keskusvastapuolille lisérasitetta ja -
kustannuksia unionissa, myds verrattuna
arvopaperimarkkinaviranomaisen suoraan
valvomiin toisen tason keskusvastapuoliin.
Kun séésto- ja investointiunionin puitteissa
kehitetddn syvemmiit ja likvidimmat
unionin pddomamarkkinat, nima
epdtasapuoliset toimintaedellytykset
saattavat lisatd valvonnan katvealueiden
hyviéksikédyton riskid ja kannustimia, mika
puolestaan saattaa johtaa
finanssijarjestelmin vakauteen liittyviin
ongelmiin. Sen varmistamiseksi, etti
keskusvastapuolia koskevia toiminnan
vakavaraisuutta, organisaatiota ja
litketoiminnan harjoittamista koskevia
vaatimuksia sovelletaan unionissa
yhdenmukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
valvottava keskusvastapuolia. Téllaisen
valvonnan olisi perustuttava sen Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 648/2012 soveltamista koskevaan
asiantuntemukseen ja kokemukseen.?
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kotimainen asema ja joita pidetdiiiin
vihemmadan merkittivind, olisi edelleen
pysyttivi paikallisten viranomaisten
valvonnassa, koska ndilld viranomaisilla
on parempi perehtyneisyys kotimaisiin
markkinoihin.*

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4
paivand heindkuuta 2012, OTC-
johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereisti (EUVL L 201,
27.7.2012,s. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4
pliivind heindikuuta 2012, OTC-
johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereisti (EUVL L 201,
27.7.2012, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Tarkistus 240

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4
pdivand heindkuuta 2012, OTC-
johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereistd (EUVL L 201,
27.7.2012,s. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Or. en

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 22 kappale

Komission teksti

(22)  Unionissa keskusvastapuolet ovat
talla hetkelld toimiluvan piirissd, ja niiden
toimintaa valvovat niiden jdsenvaltioiden
toimivaltaiset viranomaiset, joihin ne ovat
sijoittautuneet, yhteistydssi
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
keskusvastapuolten kollegioiden kanssa.
Huolimatta keskusvastapuolten
valvontatoiminnan yhdenmukaistamisessa
unionissa tdhin mennessé saavutetusta
edistyksesti, keskusvastapuolia koskevissa
kansallisten viranomaisten
valvontakdytédnndissd on edelleen eroja eri
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Tarkistus

(22)  Unionissa keskusvastapuolet ovat
talla hetkelld toimiluvan piirissd, ja niiden
toimintaa valvovat niiden jdsenvaltioiden
toimivaltaiset viranomaiset, joihin ne ovat
sijoittautuneet, yhteistyossa
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
keskusvastapuolten kollegioiden kanssa.
Huolimatta keskusvastapuolten
valvontatoiminnan yhdenmukaistamisessa
unionissa tdhidn mennessé saavutetusta
edistyksesti, keskusvastapuolia koskevissa
kansallisten viranomaisten
valvontakdytédnndissd on edelleen eroja eri
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puolilla unionia, miké johtaa
keskusvastapuolten epdtasapuolisiin
toimintaedellytyksiin unionissa. Tdma lisda
keskusvastapuolia koskevan unionin
kehyksen monimutkaisuutta ja aiheuttaa
keskusvastapuolille lisdrasitetta ja -
kustannuksia unionissa, my0s verrattuna
arvopaperimarkkinaviranomaisen suoraan
valvomiin toisen tason keskusvastapuoliin.
Kun sdisto- ja investointiunionin puitteissa
kehitetddn syvemmiit ja likvidimmat
unionin piddomamarkkinat, ndma
epatasapuoliset toimintaedellytykset
saattavat lisdtd valvonnan katvealueiden
hyviksikayton riskid ja kannustimia, mika
puolestaan saattaa johtaa
finanssijédrjestelmin vakauteen liittyviin
ongelmiin. Sen varmistamiseksi, etti
keskusvastapuolia koskevia toiminnan
vakavaraisuutta, organisaatiota ja
litketoiminnan harjoittamista koskevia
vaatimuksia sovelletaan unionissa
yhdenmukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
valvottava erityisesti keskusvastapuolia,
joilla on merkittiviii selvitystoimintaa,
keskusvastapuolia, joilla on olennainen
rajatylittivi ulottuvuus, seki
keskusvastapuolia, jotka kuuluvat
konserniin, johon kuuluu muita
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomia markkinainfrastruktuureja.
Téllaisen valvonnan olisi perustuttava sen
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 648/2012 soveltamista
koskevaan asiantuntemukseen ja
kokemukseen.? Keskusvastapuolten, joilla
on vihdistd selvitystoimintaa, pddosin
kotimainen asema ja joita pidetdidin
viithemmdan merkittavind, olisi edelleen
pysyttivi paikallisten viranomaisten
valvonnassa, koska ndilld viranomaisilla
on parempi perehtyneisyys kotimaisiin
markkinoihin.*

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4
pdivdnd heindkuuta 2012, OTC-

PE791.103v01-00

puolilla unionia, miké johtaa
keskusvastapuolten epdtasapuolisiin
toimintaedellytyksiin unionissa. Tdma lisda
keskusvastapuolia koskevan unionin
kehyksen monimutkaisuutta ja aiheuttaa
keskusvastapuolille lisdrasitetta ja -
kustannuksia unionissa, my0s verrattuna
arvopaperimarkkinaviranomaisen suoraan
valvomiin toisen tason keskusvastapuoliin.
Kun sdisto- ja investointiunionin puitteissa
kehitetddn syvemmiit ja likvidimmat
unionin pddomamarkkinat, ndma
epatasapuoliset toimintaedellytykset
saattavat lisdtd valvonnan katvealueiden
hyviksikadyton riskid ja kannustimia, mika
puolestaan saattaa johtaa
finanssijdrjestelmin vakauteen liittyviin
ongelmiin. Sen varmistamiseksi, ettd
keskusvastapuolia koskevia toiminnan
vakavaraisuutta, organisaatiota ja
litketoiminnan harjoittamista koskevia
vaatimuksia sovelletaan unionissa
yhdenmukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
valvottava keskusvastapuolia. Téllaisen
valvonnan olisi perustuttava sen Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 648/2012 soveltamista koskevaan
asiantuntemukseen ja kokemukseen.?

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4
pdivdnd heindkuuta 2012, OTC-
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johdannaisista, keskusvastapuolista ja johdannaisista, keskusvastapuolista ja

kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, kauppatietorekistereistd (EUVL L 201,
27.7.2012,s. 1, ELLI: 27.7.2012,s. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j). http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4
pliivind heindikuuta 2012, OTC-
johdannaisista, keskusvastapuolista ja
kauppatietorekistereisti (EUVL L 201,
27.7.2012, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Or. en

Tarkistus 241
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 23 kappale

Komission teksti Tarkistus

(23) Sen mddrittimiseksi, mitdi Poistetaan.
asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla
toimiluvan saaneita keskusvastapuolia
olisi pidettivi merkittivind ja siten
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvonnan alaisina, on tarpeen sdiitdii
selkeisti ja objektiivisista perusteista,
Jjoissa olisi otettava huomioon
asianomaisten keskusvastapuolten
toiminta ja riskit. Yksinkertaistamisen
vuoksi ja tarpeettoman hallinnollisen
taakan vilttimiseksi jo toimiluvan
saaneelta keskusvastapuolelta, joka
todetaan myohemmin merkittiviksi, ei
tulisi edellyttid uutta toimilupaa.

Or. en

Tarkistus 242
Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita
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Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 23 kappale

Komission teksti

(23) Sen mdidrittimiseksi, miti
asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla
toimiluvan saaneita keskusvastapuolia
olisi pidettivi merkittivind ja siten
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvonnan alaisina, on tarpeen sdiitdid
selkeistii ja objektiivisista perusteista,
Jjoissa olisi otettava huomioon
asianomaisten keskusvastapuolten
toiminta ja riskit. Yksinkertaistamisen
vuoksi ja tarpeettoman hallinnollisen
taakan vilttimiseksi jo toimiluvan
saaneelta keskusvastapuolelta, joka
todetaan myohemmin merkittiviksi, ei
tulisi edellyttiid uutta toimilupaa.

Tarkistus 243
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 23 kappale

Komission teksti

(23)  Sen madrittdmiseksi, mitéd
asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla
toimiluvan saaneita keskusvastapuolia olisi
pidettdvd merkittdvind ja siten
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvonnan alaisina, on tarpeen siditia
selkeisti ja objektiivisista perusteista,
joissa olisi otettava huomioon
asianomaisten keskusvastapuolten toiminta
jariskit. Yksinkertaistamisen vuoksi ja
tarpeettoman hallinnollisen taakan
vélttdmiseksi jo toimiluvan saaneelta
keskusvastapuolelta, joka todetaan
myOhemmin merkittdviksi, ei tulisi
edellyttdd uutta toimilupaa.

PE791.103v01-00

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

(23)  Sen madrittamiseksi, mitéd
asetuksen (EU) N:o 648/2012 nojalla
toimiluvan saaneita keskusvastapuolia olisi
pidettdvd merkittidvind ja siten
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvonnan alaisina, on tarpeen sitia
selkeistd ja objektiivisista perusteista,
joissa olisi otettava huomioon
asianomaisten keskusvastapuolten toiminta
jariskit. Yksinkertaistamisen vuoksi ja
tarpeettoman hallinnollisen taakan
vélttdmiseksi jo toimiluvan saaneelta
keskusvastapuolelta, joka todetaan
myO6hemmin merkittéviksi, ei tulisi
edellyttad uutta toimilupaa. Merkittividi
keskusvastapuolia koskevia

AM\1348486FI.docx



valvontavelvollisuuksia ei siirreti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ellei
vastaavaa unionin tason
riitojenratkaisukehysti ole mukautettu
siten, etti varmistetaan riitojenratkaisusta
Jja siihen liittyvisti ehdollisista veloista
vastaavan kotijisenvaltion viranomaisen
asianmukainen osallistuminen.

Tarkistus 244
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 24 kappale

Komission teksti

(24) Vihemmdiin merkittividi
keskusvastapuolia valvovilla kansallisilla
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava
vankempaa yhteistyoti
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa,
Jjotta varmistetaan johdonmukainen
lihestymistapa valvontaan ja siten
tasapuoliset toimintaedellytykset
keskusvastapuolille. Jisenvaltioilla olisi
halutessaan oltava mahdollisuus nimetii
arvopaperimarkkinaviranomainen
lainkdyttoalueelleen sijoittautuneiden
vihemmdin merkittivien
keskusvastapuolten toimivaltaiseksi
valvontaviranomaiseksi. Lisdksi jos
aiemmin merkittiviksi katsottu
keskusvastapuoli ei endid tiytii
merkittiville keskusvastapuolelle
asetettuja edellytyksid, kansalliselle
toimivaltaiselle viranomaiselle olisi
annettava riittivi siirtymdaika, jotta se
voi valmistautua ottamaan virallisesti
hoitaakseen kyseisti keskusvastapuolta
koskevat valvontatehtiiviit.
Vaihtoehtoisesti kansallisen
toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava
jéttid timdn aiemmin merkittivin
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Poistetaan.

Or. en
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keskusvastapuolen valvonta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehtiviksi. Jotta voidaan varmistaa
Jjohdonmukaisuus ja tasapuoliset
toimintaedellytykset merkittivien ja
viihemmdin merkittivien
keskusvastapuolten viililld,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
lisiiksi oltava toimivaltainen
viranomainen, joka vastaa
yhteentoimivuusjdirjestelyjen
hyviiksymisestd ja toimii vihemmdin
mertkittivien keskusvastapuolten
kollegioiden puheenjohtajana. Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) 2021/23 olisi otettava huomioon
unionin keskusvastapuolia koskevat uudet
valvontajiirjestelyt ja erityisesti
arvopaperimarkkinaviranomaisen rooli
merkittivien keskusvastapuolten
toimivaltaisena viranomaisena.’

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2021/23, annettu 16
pliivéind joulukuuta 2020,
keskusvastapuolten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesti sekd asetusten
(EU) N:0 1095/2010, (EU) N:o 648/2012,
(EU) N:0 600/2014, (EU) N:o0 806/2014 ja
(EU) 2015/2365 sekd direktiivien
2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY,
2014/59/EU ja (EU) 2017/1132
muuttamisesta (EUVL L 22, 22.1.2021, s.
1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).

Tarkistus 245
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 24 kappale

Komission teksti
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Or. en

Tarkistus
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(24) Viahemmain merkittavid
keskusvastapuolia valvovilla kansallisilla
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava
vankempaa yhteistyOti
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa,
jotta varmistetaan johdonmukainen
lahestymistapa valvontaan ja siten
tasapuoliset toimintaedellytykset
keskusvastapuolille. Jdsenvaltioilla olisi
halutessaan oltava mahdollisuus nimeta
arvopaperimarkkinaviranomainen
lainkdyttoalueelleen sijoittautuneiden
vihemmaén merkittdvien
keskusvastapuolten toimivaltaiseksi
valvontaviranomaiseksi. Lisdksi jos
aiemmin merkittdvaksi katsottu
keskusvastapuoli ei endd taytd
merkittaville keskusvastapuolelle
asetettuja edellytyksid, kansalliselle
toimivaltaiselle viranomaiselle olisi
annettava riittdva siirtymadaika, jotta se voi
valmistautua ottamaan virallisesti
hoitaakseen kyseistd keskusvastapuolta
koskevat valvontatehtévit. Vaihtoehtoisesti
kansallisen toimivaltaisen viranomaisen
olisi voitava jattda timdn aiemmin
merkittdvin keskusvastapuolen valvonta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehtdvéksi. Jotta voidaan varmistaa
johdonmukaisuus ja tasapuoliset
toimintaedellytykset merkittdvien ja
vihemmén merkittdvien
keskusvastapuolten vililla,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
lisdksi oltava toimivaltainen viranomainen,
joka vastaa yhteentoimivuusjérjestelyjen
hyviksymisesti ja toimii vihemman
merkittdvien keskusvastapuolten
kollegioiden puheenjohtajana. Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
2021/23 olisi otettava huomioon unionin
keskusvastapuolia koskevat uudet
valvontajérjestelyt ja erityisesti
arvopaperimarkkinaviranomaisen rooli
merkittdvien keskusvastapuolten
toimivaltaisena viranomaisena.’
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(24) Vahemmain merkittavid
keskusvastapuolia valvovilla kansallisilla
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava
vankempaa yhteistyOti
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa,
jotta varmistetaan johdonmukainen
lahestymistapa valvontaan ja siten
tasapuoliset toimintaedellytykset
keskusvastapuolille. Jdsenvaltioilla ja
viilhemmdin merkittivillii
keskusvastapuolilla olisi halutessaan
oltava mahdollisuus nimeté
arvopaperimarkkinaviranomainen
lainkdyttoalueelleen sijoittautuneiden
vihemmén merkittdvien
keskusvastapuolten toimivaltaiseksi
valvontaviranomaiseksi. Lisdksi jos
aiemmin merkittdvaksi katsottu
keskusvastapuoli ei endd taytd
merkittdville keskusvastapuolelle
asetettuja edellytyksid, kansalliselle
toimivaltaiselle viranomaiselle olisi
annettava riittdva siirtymadaika, jotta se voi
valmistautua ottamaan virallisesti
hoitaakseen kyseistd keskusvastapuolta
koskevat valvontatehtivit. Vaihtoehtoisesti
kansallisen toimivaltaisen viranomaisen
olisi voitava jattad timin aiemmin
merkittdvin keskusvastapuolen valvonta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehtidvéksi. Jotta voidaan varmistaa
johdonmukaisuus ja tasapuoliset
toimintaedellytykset merkittdvien ja
vihemmén merkittdvien
keskusvastapuolten vililla,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
liséksi oltava toimivaltainen viranomainen,
joka vastaa yhteentoimivuusjérjestelyjen
hyviksymisesti ja toimii vihemméan
merkittdvien keskusvastapuolten
kollegioiden puheenjohtajana. Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
2021/23 olisi otettava huomioon unionin
keskusvastapuolia koskevat uudet
valvontajérjestelyt ja erityisesti
arvopaperimarkkinaviranomaisen rooli
merkittdvien keskusvastapuolten
toimivaltaisena viranomaisena.’
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> Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2021/23, annettu 16

paivand joulukuuta 2020,
keskusvastapuolten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesté seké asetusten
(EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012,
(EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja
(EU) 2015/2365 seka direktiivien
2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY,
2014/59/EU ja (EU) 2017/1132
muuttamisesta (EUVL L 22, 22.1.2021, s.
1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).

Tarkistus 246

> Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2021/23, annettu 16

pdivand joulukuuta 2020,
keskusvastapuolten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksestd seki asetusten
(EU) N:0 1095/2010, (EU) N:o 648/2012,
(EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja
(EU) 2015/2365 seka direktiivien
2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY,
2014/59/EU ja (EU) 2017/1132
muuttamisesta (EUVL L 22, 22.1.2021, s.
1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 24 kappale

Komission teksti

(24) Viahemmain merkittivid
keskusvastapuolia valvovilla kansallisilla
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava
vankempaa yhteistyotd
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa,
jotta varmistetaan johdonmukainen
ldhestymistapa valvontaan ja siten
tasapuoliset toimintaedellytykset
keskusvastapuolille. Jasenvaltioilla olisi
halutessaan oltava mahdollisuus nimeta
arvopaperimarkkinaviranomainen
lainkdyttoalueelleen sijoittautuneiden
vihemmén merkittdvien
keskusvastapuolten toimivaltaiseksi
valvontaviranomaiseksi. Liséksi jos
aiemmin merkittdvaksi katsottu
keskusvastapuoli ei enda tiyta
merkittaville keskusvastapuolelle
asetettuja edellytyksid, kansalliselle
toimivaltaiselle viranomaiselle olisi
annettava riittdva siirtymadaika, jotta se voi

PE791.103v01-00

52/204

Tarkistus

(24) Véhemmain merkittavid
keskusvastapuolia valvovilla kansallisilla
toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava
vankempaa yhteistyotd
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa,
jotta varmistetaan johdonmukainen
ldhestymistapa valvontaan ja siten
tasapuoliset toimintaedellytykset
keskusvastapuolille. Jasenvaltioilla olisi
halutessaan oltava mahdollisuus nimeta
arvopaperimarkkinaviranomainen
lainkdyttoalueelleen sijoittautuneiden
vihemmén merkittdvien
keskusvastapuolten toimivaltaiseksi
valvontaviranomaiseksi. Liséksi jos
aiemmin merkittavéksi katsottu
keskusvastapuoli ei enda tiyta
merkittaville keskusvastapuolelle
asetettuja edellytyksid, kansalliselle
toimivaltaiselle viranomaiselle olisi
annettava riittdva siirtymaaika, jotta se voi
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valmistautua ottamaan virallisesti
hoitaakseen kyseistd keskusvastapuolta
koskevat valvontatehtdvit. Vaihtoehtoisesti
kansallisen toimivaltaisen viranomaisen
olisi voitava jittdd timéin aiemmin
merkittdvin keskusvastapuolen valvonta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehtivéksi. Jotta voidaan varmistaa
johdonmukaisuus ja tasapuoliset
toimintaedellytykset merkittévien ja
vihemmaén merkittdvien
keskusvastapuolten vililld,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
lisdksi oltava toimivaltainen viranomainen,
joka vastaa yhteentoimivuusjirjestelyjen
hyviksymisesti ja toimii vihemmdn
mertkittivien keskusvastapuolten
kollegioiden puheenjohtajana. Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU)
2021/23 olisi otettava huomioon unionin
keskusvastapuolia koskevat uudet
valvontajérjestelyt ja erityisesti
arvopaperimarkkinaviranomaisen rooli
merkittdvien keskusvastapuolten
toimivaltaisena viranomaisena.’

> Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2021/23, annettu 16

paivana joulukuuta 2020,
keskusvastapuolten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesti sekd asetusten
(EU) N:0 1095/2010, (EU) N:o 648/2012,
(EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja
(EU) 2015/2365 seka direktiivien
2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY,
2014/59/EU ja (EU) 2017/1132
muuttamisesta (EUVL L 22, 22.1.2021, s.
1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).

Tarkistus 247

valmistautua ottamaan virallisesti
hoitaakseen kyseistd keskusvastapuolta
koskevat valvontatehtdvit. Vaihtoehtoisesti
kansallisen toimivaltaisen viranomaisen
olisi voitava jittdd timéin aiemmin
merkittdvin keskusvastapuolen valvonta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehtivéksi. Jotta voidaan varmistaa
johdonmukaisuus ja tasapuoliset
toimintaedellytykset merkittévien ja
vihemmén merkittdvien
keskusvastapuolten vililla,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
lisdksi oltava toimivaltainen viranomainen,
joka vastaa yhteentoimivuusjérjestelyjen
hyvéksymisestd. Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksessa (EU) 2021/23 olisi
otettava huomioon unionin
keskusvastapuolia koskevat uudet
valvontajérjestelyt ja erityisesti
arvopaperimarkkinaviranomaisen rooli
merkittdvien keskusvastapuolten
toimivaltaisena viranomaisena.’

> Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2021/23, annettu 16

paivana joulukuuta 2020,
keskusvastapuolten elvytys- ja
kriisinratkaisukehyksesti seki asetusten
(EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012,
(EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014 ja
(EU) 2015/2365 seka direktiivien
2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY,
2014/59/EU ja (EU) 2017/1132
muuttamisesta (EUVL L 22, 22.1.2021, s.
1, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi
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Johdanto-osan 25 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(25 a) Siiisto-ja investointiunionin
loppuunsaattaminen edellyttiid tiysin
yhdentynytti ja kilpailukykyisti kaupan
Jjélkeisti toimintaympiiristod. Tdalld
hetkellii selvitys-ja
toimitusinfrastruktuurien hajanaisuus yli
kansallisten rajojen aiheuttaa
tarpeettomia kitkakustannuksia ja
rajoittaa kéyttijien
valinnanmahdollisuuksia.
Yleiseurooppalaisten
sijoitusmahdollisuuksien luomiseksi on
edellytettiivd, etti merkittiiviit
keskusvastapuolet ovat tiysin
yhteentoimivia kditeismarkkinoilla
kaupattavien osakkeiden osalta, ja
mentivi markkinakdytintod, jossa on
mahdollista ehdottaa, missd
keskusvastapuolessa mdidritys toteutetaan
(’’preferred clearing”), pidemmiyille
sijoittajan valinnanmahdollisuuden
varmistamiseksi, kilpailun edistimiseksi
Jja monenviilisen nettoutustehokkuuden
maksimoimiseksi. Jotta voitaisiin poistaa
keinotekoiset esteet tillaisen avoimen
pidsyn tieltd, infrastruktuurien yhteyden
aloitusmaksujen ja kdyttooikeusmaksujen
olisi oltava kertaluonteisia ja kohtuullisia
Jja perustuttava kustannusten kattamiseen.
Toimitustasolla yhteentoimivuutta on
myds parannettava luomalla pakollisia
vastavuoroisia yhteyksid
arvopaperikeskusten vilille ja
edellyttimdilld, etti keskuspankkien
Yllipitimiin reaaliaikaisiin
bruttotoimitusjérjestelmiin integroituun
yhteiseen toimitusinfrastruktuuriin
kytkeytyvien arvopaperikeskusten viliset
yhteydet luodaan suoraan kyseisen
yhteisen infrastruktuurin kautta, mikd
optimoi maksuvalmiuden ja
toimitustehokkuuden kaikkialla
unionissa.

Or. en
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Tarkistus 248
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 26 kappale

Komission teksti

(26)  Arvopaperimarkkinaviranomaiselle
annetut uudet valvontatehtdvit ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdiseen
organisaatiorakenteeseen tehdyt muutokset,
mukaan lukien keskusvastapuolten
valvontakomitean lakkauttaminen ja sen
tehtivien siirtdminen vastaperustetulle
johtokunnalle, olisi otettava huomioon
asetuksessa (EU) N:o 648/2012.
Kolmansien maiden keskusvastapuolten
ainutlaatuisen aseman vuoksi nithin
sovellettavia menettelyjd koskevat
sdadnnokset olisi sdilytettidva asetuksessa
(EU) N:o 648/2012 sen sijaan, ettd kyseiset
saannokset siirrettdisiin asetukseen (EU)
N:0 1095/2010. Kun ndma muutokset
otetaan huomioon, tulevan
organisaatiorakenteen ja
toimintajérjestelyjen edelleen
yksinkertaistamiseksi sekd tarpeettoman
rasituksen poistamiseksi merkittéiviltii
keskusvastapuolilta ei my0skaan tulisi
edellyttdd kollegiota. Ottaen huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen
merkittividi keskusvastapuolia koskevat
uudet valvontatehtivat, nditi
keskusvastapuolia koskevia
arvopaperimarkkinaviranomaisen
lausuntoja koskevat vaatimukset olisi
poistettava. Vihemmdn merkittividi
keskusvastapuolia koskevien
valvontajiirjestelyjen olisi pddosin
sdilyttivi ennallaan, koska ndiden
keskusvastapuolten toiminta on
luonteeltaan enemmiin kotimaista ja
niiden olisi voitava hyotyd kansallisten
viranomaisten paikallisesta tietimyksestii
ja asiantuntemuksesta.
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Tarkistus

(26)  Arvopaperimarkkinaviranomaiselle
annetut uudet valvontatehtdvit ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdiseen
organisaatiorakenteeseen tehdyt muutokset,
mukaan lukien keskusvastapuolten
valvontakomitean lakkauttaminen ja sen
tehtivien siirtdminen vastaperustetulle
johtokunnalle, olisi otettava huomioon
asetuksessa (EU) N:o 648/2012.
Kolmansien maiden keskusvastapuolten
ainutlaatuisen aseman vuoksi niihin
sovellettavia menettelyji koskevat
sadannokset olisi sdilytettiva asetuksessa
(EU) N:o 648/2012 sen sijaan, ettd kyseiset
saannokset siirrettdisiin asetukseen (EU)
N:0 1095/2010. Kun ndmé muutokset
otetaan huomioon, tulevan
organisaatiorakenteen ja
toimintajérjestelyjen edelleen
yksinkertaistamiseksi sekd tarpeettoman
rasituksen poistamiseksi
keskusvastapuolilta ei myOskddn tulisi
edellyttdd kollegiota. Ottaen huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen
keskusvastapuolia koskevat uudet
valvontatehtdvit, niitd keskusvastapuolia
koskevia arvopaperimarkkinaviranomaisen
lausuntoja koskevat vaatimukset olisi
poistettava.
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Tarkistus 249

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Cudovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 26 kappale

Komission teksti

(26)  Arvopaperimarkkinaviranomaiselle
annetut uudet valvontatehtdvit ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdiseen
organisaatiorakenteeseen tehdyt muutokset,
mukaan lukien keskusvastapuolten
valvontakomitean lakkauttaminen ja sen
tehtivien siirtdminen vastaperustetulle
johtokunnalle, olisi otettava huomioon
asetuksessa (EU) N:o 648/2012.
Kolmansien maiden keskusvastapuolten
ainutlaatuisen aseman vuoksi niihin
sovellettavia menettelyjd koskevat
sdadnnokset olisi sdilytettidva asetuksessa
(EU) N:o0 648/2012 sen sijaan, ettd kyseiset
saannokset siirrettdisiin asetukseen (EU)
N:0 1095/2010. Kun ndma muutokset
otetaan huomioon, tulevan
organisaatiorakenteen ja
toimintajérjestelyjen edelleen
yksinkertaistamiseksi sekd tarpeettoman
rasituksen poistamiseksi merkittéviltd
keskusvastapuolilta ei my0skaan tulisi
edellyttdd kollegiota. Ottaen huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen
merkittidvid keskusvastapuolia koskevat
uudet valvontatehtivat, nditi
keskusvastapuolia koskevia
arvopaperimarkkinaviranomaisen
lausuntoja koskevat vaatimukset olisi
poistettava. Vihemman merkittévia
keskusvastapuolia koskevien
valvontajérjestelyjen olisi péddosin
sdilyttdvd ennallaan, koska ndiden
keskusvastapuolten toiminta on
luonteeltaan enemmaén kotimaista ja niiden
olisi voitava hydtya kansallisten
viranomaisten paikallisesta tietimyksestd

PE791.103v01-00

Tarkistus

(26)  Arvopaperimarkkinaviranomaiselle
annetut uudet valvontatehtdvit ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdiseen
organisaatiorakenteeseen tehdyt muutokset,
mukaan lukien keskusvastapuolten
valvontakomitean lakkauttaminen ja sen
tehtivien siirtdminen vastaperustetulle
johtokunnalle, olisi otettava huomioon
asetuksessa (EU) N:o 648/2012.
Kolmansien maiden keskusvastapuolten
ainutlaatuisen aseman vuoksi niihin
sovellettavia menettelyji koskevat
sadannokset olisi sdilytettiva asetuksessa
(EU) N:o 648/2012 sen sijaan, ettd kyseiset
saannokset siirrettdisiin asetukseen (EU)
N:0 1095/2010. Kun ndmé muutokset
otetaan huomioon, tulevan
organisaatiorakenteen ja
toimintajérjestelyjen edelleen
yksinkertaistamiseksi sekd tarpeettoman
rasituksen poistamiseksi merkittaviltd
keskusvastapuolilta ei myOskddn tulisi
edellyttdd kollegiota. Ottaen huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen
merkittidvid keskusvastapuolia koskevat
uudet valvontatehtavat, naita
keskusvastapuolia koskevia
arvopaperimarkkinaviranomaisen
lausuntoja koskevat vaatimukset olisi
poistettava. Vihemman merkittévia
keskusvastapuolia koskevien
valvontajirjestelyjen olisi sdilyttdva
toimivaltaisilla viranomaisilla, koska
ndiden keskusvastapuolten toiminta on
luonteeltaan enemmaén kotimaista ja niiden
olisi voitava hyotya kansallisten
viranomaisten paikallisesta tietdmyksesta
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ja asiantuntemuksesta. ja asiantuntemuksesta.

Or. en

Tarkistus 250
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 26 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(26 a) Asetuksen (EU) N:o 648/2012

10 artiklan mukaisessa
mddrityskynnysarvoja koskevien
positioiden laskennassa olisi otettava
huomioon finanssialan ulkopuolisten
vastapuolten tosiasiallinen jatkuva
altistuminen pitkdaikaisille
OTCjohdannaissopimuksille sen sijaan,
etti huomioitaisiin tdillaisten sopimusten
koko kéyttoiin aikainen nimellisarvo
sopimusten tekopdivind mitattuna.
Nykyiset menetelmdt rajoittavat
suhteettomasti finanssialan ulkopuolisia
vastapuolia, jotka tekeviit pitkiaikaisia
sopimuksia, kuten virtuaalisia
sihkonhankintasopimuksia, jotka ovat
viilttimdittomid vihdhiilisen
energiantuotannon kiyttéonoton
rahoittamiseksi, koska ne aiheuttavat sen,
ettii yksittiinen sopimus kuluttaa
huomattavan osan sovellettavasta
kynnysarvosta alkuvaiheessa riippumatta
vastapuolen todellisesta riskiprofiilista
pitkdlli aikavililli. Laskelmassa, joka
perustuu kahdentoista kuukauden
ajanjaksolle kuuluvaan nimellisarvoon ja
joka on yhdenmukainen vastaavien
kolmansien maiden kehysten mukaisesti
sovellettavien menetelmien kanssa,
kéisiteltiisiin titdi vaikutusta kaikissa
merkityksellisissd omaisuuslajeissa
samalla, kun mddrityskynnyksen eheys
sdilyisi jirjestelmdn kannalta
merkittivind mittarina.
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Or. en
Perustelu

Nykyinen 10 artiklassa sdddetty kdyttoajan nimellisarvoa koskeva menetelmd asettaa
kynnysarvon kulutukselle pitkdaikaisissa sopimuksissa, mikd vaikuttaa selkeimmin
virtuaalisiin sdhkonhankintasopimuksiin, joilla rahoitetaan vdihdhiilisid investointeja. Dodd-
Frank-ldhestymistavan mukainen kahdentoista kuukauden laskelma korjaa tdmdn
vahentdmdttd mddrityskynnyksen jdrjestelmdriskitoimintoa.

Tarkistus 251
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 26 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(26 a) Jotta voitaisiin puuttua
rahoitusvakauteen liittyviin riskeihin,
jotka johtuvat EU:n riippuvuudesta
kolmansien maiden keskusvastapuolista,
asetuksella (EU) 2024/2987 otettiin
kdyttoon mddritysvelvollisuuden piiriin
kuuluville finanssialan vastapuolille ja
finanssialan ulkopuolisille vastapuolille
aktiivista tilii koskeva vaatimus.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen

6 pdiiviind heindkuuta 2026 antama
viliraportti aktiivista tilii koskevasta
vaatimuksesta osoittaa, ettd tiettyjen
aktiivista tilii koskevaan vaatimukseen
liittyvien tuotteiden markkinaosuudet
siirtyvit rajoitetusti jirjestelmdiin kannalta
merkittivilti kolmansien maiden
keskusvastapuolilta (toisen tason
keskusvastapuolilta) EU:n
keskusvastapuolille. Jotta voidaan
varmistaa EU:n taloudellinen
suvereniteetti ja torjua rahoitusvakauteen
liittyviit riskit, jotka johtuvat EU:n
riippuvuuksista kolmansien maiden
finanssimarkkinainfrastruktuurista,
komission olisi esitettivd kattava
kertomus, joka perustuu
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
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yhteisen seurantamekanismin tietoihin ja
Jjohon liitetiidin lainsddddintoehdotuksia,
30 pdiiviiin kesikuuta 2027 mennessi.

Or. en

Tarkistus 252
Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Cudovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 26 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(26 a) Koska vihemmdn merkittivit
keskusvastapuolet, jotka yleensd
palvelevat piidasiassa paikallisia
markkinoita, ovat yksinkertaisempia ja
jérjestelmdn kannalta vihemmdn
merkittivid, valvontakollegiota ei enddi
tarvita. Valvonnan lihentimisen
Jjatkamiseksi ja rahoitusvakauden
tukemiseksi toimivaltaisten
viranomaisten,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
tarvittaessa muiden asiaankuuluvien
toimivaltaisten viranomaisten vdlistdi
yhteistyotii ja tietojenvaihtoa olisi
vahvistettava oikeasuhteisilla
koordinointimekanismeilla.

Or. en

Tarkistus 253
Janusz Lewandowski

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 27 kappale

Komission teksti Tarkistus

(27)  Euroopan parlamentin ja Poistetaan.
neuvoston asetuksella (EU) 2024/791°

muutettiin Euroopan parlamentin ja

neuvoston asetusta (EU) N:o 600/2014’,
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jotta voidaan poistaa esteet
Jjoukkovelkakirjoja, osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja sekd OTC-
johdannaisia koskevien konsolidoitujen
kauppatietojen syntymiseltii.
Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan
on ilmoitettava kunkin osakkeen tai
porssilistatun rahaston osalta millii
tahansa aikaleimalla unionin laajuisesti
paras eurooppalainen osto- ja
myyntihinta, jiljempind '’EBBO’, seki
ndihin hintoihin saatavilla olevat mdidirdt.
Konsolidoiduissa kauppatiedoissa ei
kuitenkaan ilmaista EBBOn
kauppapaikan yksilointitietoja, silld niissd
ei eritelli EBBOssa saatavissa olevia
mdirid kauppapaikoittain eikd niihin
sisilly EBBOn ja siihen liittyvien mdidirien
ulkopuolisia osto- ja myyntitietoja. Timd
vihentid merkittivisti konsolidoitujen
kauppatietojen lisdarvoa, koska tilloin
niiden kdyttdjit eiviit voi paikantaa
EBBOssa saatavilla olevia mdidrid ja
saada kattavaa kuvaa kaupankdyntiin
kéytettivissi olevan likviditeetin
syvyydestd. Sen vuoksi osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen
houkuttelevuuden lisiiimiseksi ndissii
tiedoissa olisi tarjottava syvillisempi kuva
kaupankdynti-intresseisti kattamalla viisi
parasta osto- ja myyntihintaa sekd ndihin
hintoihin saatavilla olevat mdiiriit ja
ilmoittamalla se kauppapaikka, jossa
kyseiset mddrdt ovat saatavilla.

¢ Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2024/791, annettu 28 pdiviind
helmikuuta 2024, asetuksen (EU) N:o
600/2014 muuttamisesta tietojen
avoimuuden parantamisen,
konsolidoitujen kauppatietojen
syntymisen esteiden poistamisen,
kaupankdyntivelvollisuuksien
optimoinnin ja toimeksiantovirrasta
saatavien maksujen kieltimisen osalta
(EUVL L, 2024/791, 8.3.2024, ELI:
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http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

7 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15
pliivind toukokuuta 2014,
rahoitusvilineiden markkinoista sekdi
asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,
s. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).

Or. en

Perustelu

Esittelijan mietintéluonnoksessaan ehdottama poisto olisi sdilytettdvd, koska konsolidoitujen
kauppatietojen soveltamisalan laajentaminen ennen niiden kdyttoonottoa on ennenaikaista ja
kohtuutonta. MiFIRin 52 artiklan 14 kohdassa edellytetdiiin jo ndyttoon perustuvaa ESMAn
arviointia, jota seuraa komission sdddosehdotus. Tdamd prosessi on suoritettava loppuun,
ennen kuin konsolidoitujen kauppatietojen sisdltoon tehdddn muutoksia.

Tarkistus 254

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 27 kappale

Komission teksti

(27)  Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) 2024/791¢ muutettiin
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) N:o 600/20147, jotta voidaan
poistaa esteet joukkovelkakirjoja, osakkeita
ja porssilistattuja rahastoja sekda OTC-
johdannaisia koskevien konsolidoitujen
kauppatietojen syntymiselta.
Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan
on ilmoitettava kunkin osakkeen tai
porssilistatun rahaston osalta millé tahansa
aikaleimalla unionin laajuisesti paras
eurooppalainen osto- ja myyntihinta,
jiljempéana "EBBQO’, sekd néihin hintoihin
saatavilla olevat mairét. Konsolidoiduissa
kauppatiedoissa ei kuitenkaan ilmaista
EBBOn kauppapaikan yksildintitietoja,
silld niissé ei eritelld EBBOssa saatavissa
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Tarkistus

(27)  Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) 2024/791¢ muutettiin
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) N:o 600/20147, jotta voidaan
poistaa esteet joukkovelkakirjoja, osakkeita
ja porssilistattuja rahastoja sekd OTC-
johdannaisia koskevien konsolidoitujen
kauppatietojen syntymiselta.
Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan
on ilmoitettava kunkin osakkeen tai
porssilistatun rahaston osalta millé tahansa
aikaleimalla unionin laajuisesti paras
eurooppalainen osto- ja myyntihinta,
jiljempéana "EBBO’, seké néihin hintoihin
saatavilla olevat médrit. Konsolidoiduissa
kauppatiedoissa ei kuitenkaan ilmaista
EBBOn kauppapaikan yksilointitietoja,
silld niissé e eritellda EBBOssa saatavissa

PE791.103v01-00
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olevia méaéarid kauppapaikoittain eiki niihin
sisdlly EBBOn ja siihen liittyvien méérien
ulkopuolisia osto- ja myyntitietoja. Tdma
vahentdd merkittivisti konsolidoitujen
kauppatietojen lisdarvoa, koska tilloin
niiden kéyttdjit eivit voi paikantaa
EBBOssa saatavilla olevia maarid ja saada
kattavaa kuvaa kaupankdyntiin
kaytettavissd olevan likviditeetin
syvyydestd. Sen vuoksi osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen
houkuttelevuuden lisddmiseksi néissa
tiedoissa olisi tarjottava syvéllisempi kuva
kaupankéynti-intresseistd kattamalla viisi
parasta osto- ja myyntihintaa seki niihin
hintoihin saatavilla olevat miarit ja
ilmoittamalla se kauppapaikka, jossa
kyseiset madrit ovat saatavilla.

¢ Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2024/791, annettu 28 pdivina
helmikuuta 2024, asetuksen (EU) N:o
600/2014 muuttamisesta tietojen
avoimuuden parantamisen, konsolidoitujen
kauppatietojen syntymisen esteiden
poistamisen, kaupankdyntivelvollisuuksien
optimoinnin ja toimeksiantovirrasta
saatavien maksujen kieltimisen osalta
(EUVL L, 2024/791, 8.3.2024, ELI:

PE791.103v01-00

olevia méadrid kauppapaikoittain eik niihin
sisélly EBBOn ja siihen liittyvien méérien
ulkopuolisia osto- ja myyntitietoja. Tdma
vihentdd merkittavésti konsolidoitujen
kauppatietojen lisdarvoa, koska télloin
niiden kéyttdjit eivit voi paikantaa
EBBOssa saatavilla olevia mdirid ja saada
kattavaa kuvaa kaupankdyntiin
kaytettavissd olevan likviditeetin
syvyydestd. Sen vuoksi osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen
houkuttelevuuden lisddmiseksi ndissa
tiedoissa olisi tarjottava syvéllisempi kuva
kaupankéynti-intresseistd kattamalla
parhaat osto-ja myyntihinnat seké néihin
hintoihin saatavilla olevat miarit ja
ilmoittamalla se kauppapaikka, jossa
kyseiset méarit ovat saatavilla.
Konsolidoitujen kauppatietojen olisi paitsi
toimittava kaupan jilkeisten ja kauppaa
edeltivien tietojen arkistona myos
edistettivii sellaisten vilineiden
kehittimistd, jotka edistdiiviit unionin
pldomamarkkinoiden yhdentymistd.
Liikkeeseenlaskijoiden niikyvyyden
parantamiseksi kaikissa jiasenvaltioissa ja
rajatylittiivien investointien
helpottamiseksi unionissa konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajalla olisi oltava
valtuudet tarjota EU:n laajuinen, yhteisen
kansainvilisen nimiston mukainen
indeksiperhe, jolla varmistetaan myds,
etti pienempien lainkdyttoalueiden
yritykset ovat asianmukaisesti
edustettuina unionin
rahoitusympdiristossa.

¢ Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2024/791, annettu 28 pdivana
helmikuuta 2024, asetuksen (EU) N:o
600/2014 muuttamisesta tietojen
avoimuuden parantamisen, konsolidoitujen
kauppatietojen syntymisen esteiden
poistamisen, kaupankédyntivelvollisuuksien
optimoinnin ja toimeksiantovirrasta
saatavien maksujen kieltdmisen osalta
(EUVL L, 2024/791, 8.3.2024, ELI:
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http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

7 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15
pdivand toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista sekd
asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,
s. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).

Tarkistus 255
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 27 kappale

Komission teksti

(27)  Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) 2024/791¢ muutettiin
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) N:o 600/20147, jotta voidaan
poistaa esteet joukkovelkakirjoja, osakkeita
ja porssilistattuja rahastoja sekda OTC-
johdannaisia koskevien konsolidoitujen
kauppatietojen syntymiselta.
Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan
on ilmoitettava kunkin osakkeen tai
porssilistatun rahaston osalta millé tahansa
aikaleimalla unionin laajuisesti paras
eurooppalainen osto- ja myyntihinta,
jaljempédna "EBBO’, sekd néihin hintoihin
saatavilla olevat méérit. Konsolidoiduissa
kauppatiedoissa ei kuitenkaan ilmaista
EBBOn kauppapaikan yksildintitietoja,
silld niissé ei eritelld EBBOssa saatavissa
olevia miérid kauppapaikoittain eikd nithin
sisdlly EBBOn ja siihen liittyvien méérien
ulkopuolisia osto- ja myyntitietoja. Tdma
vihentdad merkittavésti konsolidoitujen
kauppatietojen lisdarvoa, koska tilldin
niiden kayttdjit eivit voi paikantaa
EBBOssa saatavilla olevia méérid ja saada
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http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

7 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15
pdivand toukokuuta 2014,
rahoitusvilineiden markkinoista sekd
asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,
s. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).

Or. en

Tarkistus

(27)  Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) 2024/791¢ muutettiin
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetusta (EU) N:o 600/20147, jotta voidaan
poistaa esteet joukkovelkakirjoja, osakkeita
ja porssilistattuja rahastoja sekd OTC-
johdannaisia koskevien konsolidoitujen
kauppatietojen syntymiselta.
Konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan
on ilmoitettava kunkin osakkeen tai
porssilistatun rahaston osalta millé tahansa
aikaleimalla unionin laajuisesti paras
eurooppalainen osto- ja myyntihinta,
jaljempédna "EBBO’, seké néihin hintoihin
saatavilla olevat méérit. Konsolidoiduissa
kauppatiedoissa ei kuitenkaan ilmaista
EBBOn kauppapaikan yksildintitietoja,
silld niissd e eritella EBBOssa saatavissa
olevia méérid kauppapaikoittain eikd nithin
sisélly EBBOn ja siihen liittyvien méérien
ulkopuolisia osto- ja myyntitietoja. Tdma
vihentdd merkittavésti konsolidoitujen
kauppatietojen lisdarvoa, koska tilldin
niiden kayttdjit eivit voi paikantaa
EBBOssa saatavilla olevia méérid ja saada
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kattavaa kuvaa kaupankdyntiin
kéytettdvissd olevan likviditeetin
syvyydestd. Sen vuoksi osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen
houkuttelevuuden lisddmiseksi néissd
tiedoissa olisi tarjottava syvéllisempi kuva
kaupankdynti-intresseistd kattamalla viisi
parasta osto- ja myyntihintaa seki néihin
hintoihin saatavilla olevat mairét ja
ilmoittamalla se kauppapaikka, jossa
kyseiset médrit ovat saatavilla.

¢ Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2024/791, annettu 28 pédivdnd
helmikuuta 2024, asetuksen (EU) N:o
600/2014 muuttamisesta tietojen
avoimuuden parantamisen, konsolidoitujen
kauppatietojen syntymisen esteiden
poistamisen, kaupankdyntivelvollisuuksien
optimoinnin ja toimeksiantovirrasta
saatavien maksujen kieltdimisen osalta
(EUVL L, 2024/791, 8.3.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

7 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15
paivana toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista seki
asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,
s. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).

Tarkistus 256

kattavaa kuvaa kaupankdyntiin
kéytettdvissd olevan likviditeetin
syvyydestd. Sen vuoksi osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen
houkuttelevuuden lisddmiseksi néissi
tiedoissa olisi tarjottava syvéllisempi kuva
kaupankdynti-intresseistd kattamalla koko
tarjouskirja seki néihin hintoihin
saatavilla olevat méérat ja ilmoittamalla se
kauppapaikka, jossa kyseiset méérit ovat
saatavilla.

¢ Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2024/791, annettu 28 pdivdnd
helmikuuta 2024, asetuksen (EU) N:o
600/2014 muuttamisesta tietojen
avoimuuden parantamisen, konsolidoitujen
kauppatietojen syntymisen esteiden
poistamisen, kaupankdyntivelvollisuuksien
optimoinnin ja toimeksiantovirrasta
saatavien maksujen kieltdmisen osalta
(EUVL L, 2024/791, 8.3.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

7 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15
paivini toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista sekd
asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014,
s. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 27 a kappale (uusi)

Komission teksti

PE791.103v01-00

Tarkistus

(27 a) Koska yhtikddin konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajaa ei ole vieli
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toiminnassa, on aiheellista arvioida
alkuvaiheen tiytintoonpanon toimivuutta
ja markkinavaikutuksia ennen sen
soveltamisalan laajentamista. Sen vuoksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
kesikuuhun 2028 mennessi annettava
komissiolle lausunto siitd, onko
konsolidoitujen kauppatietojen
soveltamisalan laajentaminen perusteltua
kéiytosti saatujen kokemusten ja
asetuksen (EU) N:o 600/2014 tavoitteiden
perusteella. Komission olisi otettava timdi
lausunto huomioon pdiittiessdidn,
Jatketaanko tillaista soveltamisalan
laajentamismenettelyd. Jos komissio tekee
myonteisen pidtoksen, tiimdn asetuksen
asiaa koskevia sdinnoksid olisi
sovellettava 24 kuukauden kuluttua
kyseisen piiditoksen antamisesta.

Tarkistus 257
Janusz Lewandowski

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 28 kappale

Komission teksti

(28) Kaupankiyntipiivin pddtoshinta
on olennaisen tirked osakemarkkinoille,
silli se tarjoaa keskeisen viitehinnan, jota
tyypillisesti kdytetiiin rahastojen,
porssilistattujen rahastojen ja
vertailuindeksien arvostuksessa.
Useimmiten piiiitoshinta muodostuu
pédtoshuutokaupasta, joka jirjestetdiin
kauppapaikalla, jossa arvopaperi on
ensimmdiisen kerran otettu
kaupankdynnin kohteeksi, jiljempdind
’ensisijainen porssi’.
Piidtoshuutokaupassa toteutuneiden
osakekauppojen osuus on kasvanut
merkittivdsti ajan myoti. Kilpailu
padtoshuutokauppasegmentissi on
kuitenkin edelleen rajallista, silli

AM\1348486FI.docx 65/204

Poistetaan.

Or. en
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plidtoshuutokauppakaupankdynnistii
suurimman osuuden muodostavat
edelleen ensisijaisten porssien
plidtoshuutokaupat. Lisdiiksi timd tilanne
herdittid huolta hiirionsietokyvysti, silli
ensisijaisissa porsseissd tapahtuvilla
hdirioilld, mukaan lukien kiiyttokatkoilla,
voi olla suora vaikutus
markkinatoimijoiden mahdollisuuksiin
arvostaa varojaan. Jotta voidaan edistdidi
kilpailua pddtoshintasegmentissii ja
varmistaa, ettii markkinatoimijat voivat
luottaa ensisijaisen porssin
pldtoshuutokauppahinnalle
vaihtoehtoiseen pddtoshintaan, on
tarpeen edellyttiid, ettii osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoaja
ilmoittaa volyymipainotetun
péddtoshinnan, joka muodostuu kaikista
tietojen ilmoittajina toimivien
kauppapaikkojen jiirjestimistii
plidtoshuutokaupoista.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
annettava suosituksia sen menetelmdn
tismentimiseksi, jota konsolidoiduissa
kauppatiedoissa on sovellettava
volyymipainotetun piidtoshinnan
mddrittimiseen.

Or. en
Perustelu

Esittelijdn mietintoluonnoksessaan ehdottama poisto olisi sdilytettivd, koska konsolidoitujen
kauppatietojen soveltamisalan laajentaminen ennen niiden kdyttoonottoa on ennenaikaista ja
kohtuutonta. MiFIRin 52 artiklan 14 kohdassa edellytetdiiin jo ndyttoon perustuvaa ESMAn
arviointia, jota seuraa komission sdddosehdotus. Tdamd prosessi on suoritettava loppuun,
ennen kuin konsolidoitujen kauppatietojen sisdltoon tehdddn muutoksia.

Tarkistus 258
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 28 kappale

PE791.103v01-00 66/204 AM\1348486FI.docx



Komission teksti

(28) Kaupankiyntipiivin pdiditoshinta
on olennaisen tirked osakemarkkinoille,
silli se tarjoaa keskeisen viitehinnan, jota
tyypillisesti kiytetddiin rahastojen,
porssilistattujen rahastojen ja
vertailuindeksien arvostuksessa.
Useimmiten piiiitoshinta muodostuu
plidtoshuutokaupasta, joka jiirjestetiiin
kauppapaikalla, jossa arvopaperi on
ensimmdiisen kerran otettu
kaupankdynnin kohteeksi, jiljempiind
’ensisijainen porssi’.
Pidtoshuutokaupassa toteutuneiden
osakekauppojen osuus on kasvanut
merkittivdsti ajan myoti. Kilpailu
plidtoshuutokauppasegmentissii on
kuitenkin edelleen rajallista, silli
plidtoshuutokauppakaupankdynnisti
suurimman osuuden muodostavat
edelleen ensisijaisten porssien
padtoshuutokaupat. Lisdiiksi timd tilanne
herdittid huolta hiirionsietokyvysti, sillii
ensisijaisissa porsseissd tapahtuvilla
hdirioilld, mukaan lukien kiyttokatkoilla,
voi olla suora vaikutus
markkinatoimijoiden mahdollisuuksiin
arvostaa varojaan. Jotta voidaan edistdidi
kilpailua pddtoshintasegmentissii ja
varmistaa, ettii markkinatoimijat voivat
luottaa ensisijaisen porssin
padtoshuutokauppahinnalle
vaihtoehtoiseen piidtoshintaan, on
tarpeen edellyttid, etti osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoaja
ilmoittaa volyymipainotetun
pédtoshinnan, joka muodostuu kaikista
tietojen ilmoittajina toimivien
kauppapaikkojen jiirjestimistii
plidtoshuutokaupoista.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
annettava suosituksia sen menetelmdin
tismentimiseksi, jota konsolidoiduissa
kauppatiedoissa on sovellettava
volyymipainotetun pidtoshinnan
mdidrittimiseen.
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Poistetaan.
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Tarkistus 259

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 30 kappale

Komission teksti

(30)  Direktiivin 2014/65/EU 19 artiklan
3 kohdassa ja 47 artiklassa sdddetyissd
toiminnan jarjestdmistd koskevissa
vaatimuksissa ei huomioida sitd, kuuluuko
kauppapaikkaa ylldpitavd markkinoiden
yllapitd;a tai sijoituspalveluyritys
konserniin. Erityisesti kaikki konsernin
sisdiset jarjestelyt, jotka koskevat
resurssien tai toimintojen jakamista
konserniyhtididen vililld, rinnastetaan
samalla tavoin ulkopuolisten tahojen
kanssa tehtyihin ulkoistamisjérjestelyihin.
Téssid ldhestymistavassa el huomioida
rajatylittdvien kauppapaikkakonsernien
syntymistd, ja se rajoittaa ndin ollen ndiden
konsernien mahdollisuuksia hyodyntia
konsernin synergia- ja mittakaavaetuja,
mika haittaa resurssien ja toimintojen
rajatylittdvad kohdentamista konsernin
sisélld. Lisdksi resurssien kohdentamiseen
konsernin sisélld, jossa kaikkiin yksikoihin
sovelletaan samoja sisdisid
valvontatoimenpiteitd ja menettelytapoja,
liittyy pienempi riski kuin ulkoistamiseen
ulkopuolisille tahoille. Nykyisessa
lahestymistavassa ei kuitenkaan tehda
riittdvad eroa konsernin sisdiseen
resurssien kohdentamiseen ja
ulkoistamiseen liittyvien riskien vélilla.
Sen vuoksi kauppapaikkojen toiminnan
Jjarjestdamistd koskevia vaatimuksia olisi
yksinkertaistettava sellaisten
kauppapaikkojen osalta, jotka ovat osa
konsernia ja jotka aikovat tukeutua samaan
konserniin kuuluvan ja unionissa
sijaitsevan toisen yhteison resursseihin tai
toimintoihin. Téllaisia konsernijdrjestelyja

PE791.103v01-00

Or. en

Tarkistus

(30)  Direktiivin 2014/65/EU 19 artiklan
3 kohdassa ja 47 artiklassa sdddetyissd
toiminnan jarjestimistd koskevissa
vaatimuksissa ei huomioida sitd, kuuluuko
kauppapaikkaa ylldpitdvd markkinoiden
yllapitd;é tai sijoituspalveluyritys
konserniin. Erityisesti kaikki konsernin
sisdiset jarjestelyt, jotka koskevat
resurssien tai toimintojen jakamista
konserniyhtididen vililld, rinnastetaan
samalla tavoin ulkopuolisten tahojen
kanssa tehtyihin ulkoistamisjérjestelyihin.
Téssid ldhestymistavassa ei huomioida
rajatylittdvien kauppapaikkakonsernien
syntymistd, ja se rajoittaa ndin ollen ndiden
konsernien mahdollisuuksia hyodyntaa
konsernin synergia- ja mittakaavaetuja,
miki haittaa resurssien ja toimintojen
rajatylittdvad kohdentamista konsernin
sisdlld. Liséksi resurssien kohdentamiseen
konsernin sisélld, jossa kaikkiin yksikdihin
sovelletaan samoja sisdisid
valvontatoimenpiteitd ja menettelytapoja,
liittyy pienempi riski kuin ulkoistamiseen
ulkopuolisille tahoille. Nykyisessa
lahestymistavassa ei kuitenkaan tehda
riittdvad eroa konsernin sisdiseen
resurssien kohdentamiseen ja
ulkoistamiseen liittyvien riskien vélilla.
Sen vuoksi kauppapaikkojen toiminnan
jérjestdmistd koskevia vaatimuksia olisi
yksinkertaistettava sellaisten
kauppapaikkojen osalta, jotka ovat osa
konsernia ja jotka aikovat tukeutua samaan
konserniin kuuluvan ja unionissa
sijaitsevan toisen yhteison resursseihin tai
toimintoihin. Téllaisia konsernijdrjestelyja
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el pitdisi katsoa asetuksessa (EU) N:o
600/2014 tarkoitetuksi ulkoistamiseksi
edellyttden, ettd tietyt edellytykset tayttyvét
toimivan valvonnan varmistamiseksi.
Kauppapaikan, joka tukeutuu samaan
konserniin kuuluvan toisen yhteisoén
resursseihin tai toimintoihin, olisi kuitenkin
edelleen oltava tiysin vastuussa asetuksen
(EU) N:o 600/2014 mukaisten
velvoitteidensa tdyttdmisestd. Koska
valvontariskit ovat kasvaneet, konsernin
sisdistd jirjestelyd, johon osallistuu unionin
ulkopuolella sijaitseva yhteiso, olisi
edelleen pidettdva ulkoistamisena.

Tarkistus 260
Marco Falcone

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 30 a kappale (uusi)

Komission teksti
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69/204

el pitdisi katsoa asetuksessa (EU) N:o
600/2014 tarkoitetuksi ulkoistamiseksi
edellyttiden, ettd tietyt edellytykset tayttyvét
toimivan valvonnan varmistamiseksi,
mukaan lukien velvoite ilmoittaa asiasta
toimivaltaiselle viranomaiselle
konsernijirjestelyn kdyttoonoton jilkeen.
Kauppapaikan, joka tukeutuu samaan
konserniin kuuluvan toisen yhteison
resursseihin tai toimintoihin, olisi kuitenkin
edelleen oltava tdysin vastuussa asetuksen
(EU) N:o 600/2014 mukaisten
velvoitteidensa tayttamisestd. Koska
valvontariskit ovat kasvaneet, konsernin
sisdistd jarjestelyd, johon osallistuu unionin
ulkopuolella sijaitseva yhteiso, olisi
edelleen pidettdva ulkoistamisena.

Or. en

Tarkistus

(30 a) Valtion joukkolainojen
markkinoiden moitteeton toiminta liittyy
liheisesti edellytyksiin, joiden tiyttyessii
Jjdsenvaltiot voivat rahoittaa julkista
velkaansa, minkd vuoksi silli on suora
vaikutus kyseisidi arvopapereita
liikkeeseen laskevan jisenvaltion
Jjulkistalouden tilaan. Kansallisilla
toimivaltaisilla viranomaisilla on parhaat
edellytykset ymmiirtid valtion
joukkolainojen markkinoidensa
kansalliset erityispiirteet,
plhdmarkkinatakaajien verkostojen
rakenne sekd velanhoitotoimien ja
kansallisen finanssipolitiikan viilinen
vuorovaikutus. Koska vastuu
finanssipolitiikasta ja valtion
velanhoidosta kuuluu perussopimusten
nojalla edelleen tiukasti jisenvaltioiden
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toimivaltaan ja siihen piitee
toissijaisuusperiaate, vastuu tietyn
jédsenvaltion valtion joukkolainojen
markkinoilla toimivien toimijoiden
valvonnasta olisi edelleen oltava kyseisen
Jjédsenvaltion kansallisella toimivaltaisella
viranomaisella.

Or. en
Perustelu

The amendment provides the rationale for keeping supervision of operators active in the
wholesale government bond markets within the competence of national authorities. The
reasoning rests on three elements: first, the direct link between the functioning of these
markets and the fiscal position of the issuing Member State; second, the greater expertise of
national authorities in understanding the specific features of their domestic markets, primary
dealer networks, and the interaction between debt management and fiscal policy; and third,
the principle of subsidiarity, reinforced by the fact that fiscal policy and sovereign debt
management remain, under the Treaties, firmly within Member State competence.

Tarkistus 261
Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis

Nesci

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 30 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(30 a) Valtion joukkolainojen
markkinoilla on tirked rooli julkisen
velanhoidon tukemisessa. Eri
Jjdsenvaltioiden velkakonttorit ovat
Jjulkaisseet pidmarkkinatakaajia koskevat
kansalliset sddnnét varmistaakseen
ensisijaisten ja toissijaisten valtion
joukkolainojen markkinoiden
moitteettoman toiminnan. Tamd asetus ei
saisi vaikuttaa tillaisiin sddntoihin,
ndiden markkinoiden vakauteen eikii
velkakonttorien tehtiviin tilli alalla.
Ndiden niikokohtien ja valtion
joukkolainojen markkinoita koskevien
sddntojen viilisen liheisen
vuorovaikutuksen vuoksi jasenvaltiot
voivat edellyttiid, etti kansalliset
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Tarkistus 262

viranomaiset antavat
ennakkohyviiksyntinsd ndiden
markkinoiden sddntoihin tehtiville
muutoksille.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 32 kappale

Komission teksti

(32) Direktiivissd 2014/65/EU
edellytetddn télld hetkelld, ettd jokaisella
unionissa toimivalla sddannellylld
markkinalla on erillinen toimilupa. Tésta
seuraa, ettd markkinoiden yllépitéjat, jotka
aikovat yllapitdd sddnneltyjd markkinoita
eri jdsenvaltioissa, voivat tehdé niin
ainoastaan hakemalla toimilupaa jokaiselle
erilliselle sddnnellylle markkinalle, jota ne
aikovat ylldpitad, kotijdsenvaltion
toimivaltaiselta viranomaiselta, joka vastaa
my0s kyseisen markkinan jatkuvasta
valvonnasta. Tdma4 johti tilanteeseen, jossa
useat jasenvaltiot olivat ottaneet kdyttoon
kansallista lainsdddant64, jonka mukaan
sadannellyn markkinan toimiluvan
edellytyksena on, ettd markkinoiden
yllédpitdjd on sithen jdsenvaltioon
sijoittautunut oikeushenkild, jossa
sadannelty markkina hakee toimilupaa.
Tédmin vuoksi useissa jdsenvaltioissa
sdadanneltyjd markkinoita yllapitavat
konsernit eivit voi tehostaa
organisaatiorakennettaan eivatka
valvontasuhteitaan, koska niiden on
ylldpidettava useita valvonnanalaisia
yksikoitd eri jdsenvaltioissa. Tamai lisdd
merkittavisti sddnneltyjen markkinoiden
toiminnan kustannuksia ja
monimutkaisuutta eri jisenvaltioissa. Jotta
rajatylittdvien konsernien toiminnan esteet
voitaisiin poistaa ja niiden
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Tarkistus

(32) Direktiivissd 2014/65/EU
edellytetddn télld hetkelld, ettd jokaisella
unionissa toimivalla sddnnellylla
markkinalla on erillinen toimilupa. Tésta
seuraa, ettd markkinoiden ylldpitdjit, jotka
aikovat ylldpitdd sddnneltyjd markkinoita
eri jdsenvaltioissa, voivat tehdé niin
ainoastaan hakemalla toimilupaa jokaiselle
erilliselle sddnnellylle markkinalle, jota ne
aikovat yllapitdd, kotijdsenvaltion
toimivaltaiselta viranomaiselta, joka vastaa
my0s kyseisen markkinan jatkuvasta
valvonnasta. Tdma4 johti tilanteeseen, jossa
useat jasenvaltiot olivat ottaneet kdyttoon
kansallista lainsdddant6d, jonka mukaan
sddnnellyn markkinan toimiluvan
edellytyksena on, ettd markkinoiden
yllapitdjd on sithen jédsenvaltioon
sijoittautunut oikeushenkild, jossa
sddnnelty markkina hakee toimilupaa.
Tédmin vuoksi useissa jdsenvaltioissa
sddnneltyjd markkinoita ylldpitavat
konsernit eivit voi tehostaa
organisaatiorakennettaan eivitka
valvontasuhteitaan, koska niiden on
ylldpidettéva useita valvonnanalaisia
yksikoitd eri jasenvaltioissa. Tdma lisdd
merkittdvisti sddnneltyjen markkinoiden
toiminnan kustannuksia ja
monimutkaisuutta eri jisenvaltioissa. Jotta
rajatylittdvien konsernien toiminnan esteet
voitaisiin poistaa ja niiden
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toimintakustannuksia voitaisiin alentaa, on
tarpeen poistaa jdsenvaltioiden
mahdollisuus edellyttda erillisen
oikeushenkilon perustamista alueelleen
sdadannellyn markkinan toimiluvan ehtona.
Sadnneltyjen markkinoiden rajatylittivin
toiminnan helpottamiseksi otetaan lisdksi
kayttoon uusi kehys, jonka nojalla
oikeushenkil6t, jotka haluavat yllapitda
useita kauppapaikkoja useissa
jasenvaltioissa, voivat tehdé niin yhden
ainoan arvopaperimarkkinaviranomaisen
myontdméan toimiluvan perusteella
yleiseurooppalaisena markkinoiden
yllépitdjana, jiljempand "PEMO’. Tdmén
uuden kehyksen ei tule korvata
sadnneltyjen markkinoiden nykyisté
toimilupa- ja toimintajédrjestelmad. Sen
sijaan sitd olisi sovellettava vapaaehtoisesti
yhteisoihin, jotka haluavat toimia yhdelld
toimiluvalla.

Tarkistus 263

toimintakustannuksia voitaisiin alentaa, on
tarpeen poistaa jdsenvaltioiden
mahdollisuus edellyttdd erillisen
oikeushenkilon perustamista alueelleen
sddnnellyn markkinan toimiluvan ehtona.
Sadnneltyjen markkinoiden rajatylittivan
toiminnan helpottamiseksi otetaan lisdksi
kayttoon uusi kehys, jonka nojalla
oikeushenkil6t, jotka haluavat yllapitda
useita kauppapaikkoja useissa
jasenvaltioissa tai yhti kauppapaikkaa
yhdessd jisenvaltiossa ja toista séidnneltyii
markkinainfrastruktuuria toisessa
Jésenvaltiossa, voivat tehdi niin yhden
ainoan arvopaperimarkkinaviranomaisen
myOntimén toimiluvan perusteella
yleiseurooppalaisena markkinoiden
ylldpitdjana, jaljempand "PEMO’. Tdmin
uuden kehyksen ei tule korvata
saanneltyjen markkinoiden nykyisti
toimilupa- ja toimintajdrjestelmai. Sen
sijaan sitd olisi sovellettava vapaaehtoisesti
yhteisoihin, jotka haluavat toimia yhdella
toimiluvalla.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 33 kappale

Komission teksti

(33)  Yleiseurooppalaisen markkinoiden
ylldpitdjdn toimiluvassa olisi lueteltava
kaikki kauppapaikat, joissa se saa toimia.
Jos yleiseurooppalainen markkinoiden
ylldpitdjd aikoo ylldpitda lisdksi muita
kauppapaikkoja, sen olisi haettava
alkuperdisen toimilupansa laajentamista.
Jotta yleiseurooppalaisen markkinoiden
ylldpitdjan valvontajérjestelyjé voitaisiin
tosiasiallisesti yksinkertaistaa, siltd ei tulisi
edellyttdd erillisten toimilupien hakemista
niille kauppapaikoille, joita se ylldpitda
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Tarkistus

(33)  Yleiseurooppalaisen markkinoiden
ylldpitdjan toimiluvassa olisi lueteltava
kaikki kauppapaikat ja muut
markkinainfrastruktuurit, joissa se saa
toimia. Jos yleiseurooppalainen
markkinoiden yllapitdja aikoo yllapitda
lisdksi muita kauppapaikkoja, sen olisi
haettava alkuperdisen toimilupansa
laajentamista. Jotta yleiseurooppalaisen
markkinoiden yllapitdjan
valvontajérjestelyjd voitaisiin
tosiasiallisesti yksinkertaistaa, siltd ei tulisi
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niissd jasenvaltioissa, joissa kyseiset
kauppapaikat sijaitsevat tai toimivat.
Vastaavasti silloin, kun
yleiseurooppalaisesta markkinoiden
yllédpitdjastd tulee olemassa olevan
kauppapaikan ylldpitdjd, kyseiselle
sadannellylle markkinalle myonnetty
toimilupa tai monenkeskisten
kaupankéyntijarjestelmien taikka
organisoitujen kaupankdyntijarjestelmien
osalta kyseisen kauppapaikan ylldpitimista
varten markkinoiden ylldpitdjalle tai
sijoituspalveluyritykselle myonnetty
toimilupa olisi katsottava peruutetuksi.
Toimilupa olisi katsottava peruutetuksi
siitd ajankohdasta alkaen, kun
yleiseurooppalaiselle markkinoiden
ylldpitdjille myonnetty toimilupa tai
laajennettu toimilupa, joka sisdltaa
paivitetyn luettelon sen yllépitdmisté
kauppapaikoista, tulee voimaan.

Tarkistus 264

edellyttda erillisten toimilupien hakemista
niille kauppapaikoille, joita se ylldpitda
niissd jasenvaltioissa, joissa kyseiset
kauppapaikat sijaitsevat tai toimivat.
Vastaavasti silloin, kun
yleiseurooppalaisesta markkinoiden
ylldpitdjastd tulee olemassa olevan
kauppapaikan yllapitd;d, kyseiselle
sadnnellylle markkinalle myonnetty
toimilupa tai monenkeskisten
kaupankéyntijarjestelmien taikka
organisoitujen kaupankdyntijarjestelmien
osalta kyseisen kauppapaikan ylldpitimista
varten markkinoiden ylldpitdjalle tai
sijoituspalveluyritykselle myonnetty
toimilupa olisi katsottava peruutetuksi.
Toimilupa olisi katsottava peruutetuksi
siitd ajankohdasta alkaen, kun
yleiseurooppalaiselle markkinoiden
ylldpitdjille myonnetty toimilupa tai
laajennettu toimilupa, joka sisdltda
pdivitetyn luettelon sen yllépitdmisté
kauppapaikoista, tulee voimaan.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Pudovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 34 a kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348486FI.docx

Tarkistus

(34 a) Koska likviditeetin tarjoaminen on
tirkedd finanssimarkkinoiden
moitteettoman ja tehokkaan toiminnan
kannalta, sidnneltyini markkinoina
toimivien monenviilisten jirjestelmien,
monenkeskisten
kaupankdyntijirjestelmien tai
organisoitujen kaupankdyntijirjestelmien
olisi helpotettava moninaisten likviditeetin
tarjoajien osallistumista. Likviditeetin
tarjoajien ja markkinatakaajien
moninaisuus edistiii tehokasta
hinnoittelua, markkinoiden
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Tarkistus 265
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 35 a kappale (uusi)

Komission teksti
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hdiirionsietokykyd ja likviditeetin
saatavuutta vaihtelevissa
markkinaolosuhteissa. Kauppapaikat
eivit saisi luoda tai ylldpitid jirjestelyjd,
joilla myonnetdidn yksinoikeuksia yhdelle
likviditeetin tarjoajalle tai
markkinatakaajalle tai jotka johtavat
etuuskohteluun, joka ei ole objektiivisesti
perusteltu ja oikeasuhteinen, jos tillaisten
Jjérjestelyjen tarkoituksena tai
seurauksena on tehokkaan kilpailun tai
likviditeetin tarjoamiseen osallistumisen
rajoittaminen.

Or. en

Tarkistus

(35 a) Jotta voidaan varmistaa sujuva
hinnanmuodostusjiirjestelmd ja
markkinoiden hdirionsietokyky, on
ratkaisevan tirkedd soveltaa kauppaa
edeltivid avoimuusvaatimuksia
Jjohdonmukaisesti
kaupankdyntijirjestelmdsti riippumatta.
Etenkdin muiden kuin oman péioman
ehtoisten rahoitusvilineiden
avoimuusjiirjestelmdid ei tulisi soveltaa
vain tiettyihin kaupankdyntijirjestelmiin,
kuten keskitettyyn
rajahintatoimeksiantojen tarjouskirjaan
ja mdidrdajoin toistuvaan huutokauppaan
perustuvaan kaupankdyntijirjestelmddin.
Sen vuoksi on tarpeen soveltaa kauppaa
edeltivid avoimuusvaatimuksia
porssilistattujen johdannaisten
blokkikauppajiirjestelmdidn.

Or. en
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Tarkistus 266

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 36 kappale

Komission teksti

(36) Asetuksen (EU) N:o 600/2014 14
artiklassa edellytetdin, ettd kauppojen
sisdiset toteuttajat, jotka toteuttavat
kauppoja, joiden koko on enintdén kaksi
kertaa tavanomainen markkinakoko,
julkistavat sdénnollisesti ja jatkuvasti
sitovat hintatarjoukset tavanomaisena
kaupankdyntiaikana niiden osakkeiden,
talletustodistusten, porssilistattujen
rahastojen, todistusten ja muiden
samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta,
joilla kidydédéan kauppaa kauppapaikalla,
joiden osalta ne ovat kauppojen siséisid
toteuttajia ja joilla on likvidit markkinat.
Asetuksen (EU) N:o 600/2014 15 artiklassa
edellytetdén, ettd kauppojen sisdiset
toteuttajat toteuttavat asiakkailtaan
saamansa kyseisid vélineitd koskevat
toimeksiannot toimeksiannon
vastaanottamisen aikaan tarjoamaansa
hintaan. Artikla antaa kauppojen sisdisille
toteuttajille mahdollisuuden toteuttaa
asiakkailtaan saamiaan toimeksiantoja
paremmalla hinnalla edellyttden, etti hinta
on julkisten hintatarjousten rajoissa ja
heijastaa markkinaolosuhteita.
Yksityisasiakkailta saatujen
toimeksiantojen hinnanmuodostuksen
vahvistamiseksi on tarpeen varmistaa, ettii
silloin kun kauppojen sisiinen toteuttaja
toteuttaa yksityisasiakkaalta saadun
toimeksiannon, joka on nimenomaisesti
merkitty sellaiseksi, parempaan hintaan
kuin noteerattu hinta, kyseinen kauppojen
sisdinen toteuttaja pdivittid noteeratun
hinnan vilittomdisti ja joka tapauksessa
ennen toteutusta vastaamaan kyseisti
hintaparannusta. Lisdiksi kauppojen
sisdiset toteuttajat olisi velvoitettava
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Tarkistus

(36) Asetuksen (EU) N:o 600/2014 14
artiklassa edellytetiin, ettd kauppojen
sisdiset toteuttajat, jotka toteuttavat
kauppoja, joiden koko on enintdén kaksi
kertaa tavanomainen markkinakoko,
julkistavat sdénnollisesti ja jatkuvasti
sitovat hintatarjoukset tavanomaisena
kaupankdyntiaikana niiden osakkeiden,
talletustodistusten, porssilistattujen
rahastojen, todistusten ja muiden
samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta,
joilla kidydédéan kauppaa kauppapaikalla,
joiden osalta ne ovat kauppojen siséisid
toteuttajia ja joilla on likvidit markkinat.
Asetuksen (EU) N:o 600/2014 15 artiklassa
edellytetddn, ettd kauppojen sisdiset
toteuttajat toteuttavat asiakkailtaan
saamansa kyseisid vélineitd koskevat
toimeksiannot toimeksiannon
vastaanottamisen aikaan tarjoamaansa
hintaan. Artikla antaa kauppojen sisdisille
toteuttajille mahdollisuuden toteuttaa
asiakkailtaan saamiaan toimeksiantoja
paremmalla hinnalla edellyttden, ettd hinta
on julkisten hintatarjousten rajoissa ja
heijastaa markkinaolosuhteita.
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toimittamaan osakkeita ja porssilistattuja
rahastoja koskevaan konsolidoituun
kauppatietoon tiedot, jotka ne julkaisevat
asetuksen (EU) N:o 600/2014 14 artiklan
mukaisesti, jotta konsolidoitu kauppatieto
voi esittid tietyn osakkeen tai
porssilistatun rahaston osalta jatkuvien
tarjouskirjojen parhaiden osto- ja
myyntitarjousten lisiksi erikseen viisi
parasta osto- ja myyntitarjousta, jotka
kauppojen sisdiset toteuttajat ovat
Jjulkaisseet unionissa, sekd ilmoittaa, milti
yksittiiselti kauppojen sisdiseltii
toteuttajalta kukin tarjous on perdisin.
Ndiden viiden parhaan osto- ja
myyntitarjouksen olisi vastattava viitti
parasta osto- ja myyntitarjousta kaikkien
niiden hintatarjousten joukosta, jotka eri
kauppojen sisdiset toteuttajat ovat
Jjulkaisseet unionissa tietyn osakkeen tai
porssilistatun rahaston osalta.

Tarkistus 267

Or. en

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 36 kappale

Komission teksti

(36) Asetuksen (EU) N:o 600/2014 14
artiklassa edellytetdén, ettd kauppojen
sisdiset toteuttajat, jotka toteuttavat
kauppoja, joiden koko on enintdédn kaksi
kertaa tavanomainen markkinakoko,
julkistavat sddnnollisesti ja jatkuvasti
sitovat hintatarjoukset tavanomaisena
kaupankdyntiaikana niiden osakkeiden,
talletustodistusten, porssilistattujen
rahastojen, todistusten ja muiden
samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta,
joilla kdydééan kauppaa kauppapaikalla,
joiden osalta ne ovat kauppojen sisdisia
toteuttajia ja joilla on likvidit markkinat.
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Tarkistus

(36) Asetuksen (EU) N:o 600/2014 14
artiklassa edellytetddn, ettd kauppojen
sisdiset toteuttajat, jotka toteuttavat
kauppoja, joiden koko on enintddn kaksi
kertaa tavanomainen markkinakoko,
julkistavat sddnndllisesti ja jatkuvasti
sitovat hintatarjoukset tavanomaisena
kaupankdyntiaikana niiden osakkeiden,
talletustodistusten, porssilistattujen
rahastojen, todistusten ja muiden
samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta,
joilla kdydéaan kauppaa kauppapaikalla,
joiden osalta ne ovat kauppojen sisdisid
toteuttajia ja joilla on likvidit markkinat.
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Asetuksen (EU) N:o 600/2014 15 artiklassa
edellytetdén, ettd kauppojen sisdiset
toteuttajat toteuttavat asiakkailtaan
saamansa kyseisid vélineitd koskevat
toimeksiannot toimeksiannon
vastaanottamisen aikaan tarjoamaansa
hintaan. Artikla antaa kauppojen sisdisille
toteuttajille mahdollisuuden toteuttaa
asiakkailtaan saamiaan toimeksiantoja
paremmalla hinnalla edellyttden, etti hinta
on julkisten hintatarjousten rajoissa ja
heijastaa markkinaolosuhteita.
Yksityisasiakkailta saatujen
toimeksiantojen hinnanmuodostuksen
vahvistamiseksi on tarpeen varmistaa, etti
silloin kun kauppojen siséinen toteuttaja
toteuttaa yksityisasiakkaalta saadun
toimeksiannon, joka on nimenomaisesti
merkitty sellaiseksi, parempaan hintaan
kuin noteerattu hinta, kyseinen kauppojen
sisdinen toteuttaja paivittdd noteeratun
hinnan vilittdmaisti ja joka tapauksessa
ennen toteutusta vastaamaan kyseisti
hintaparannusta. Liséksi kauppojen sisdiset
toteuttajat olisi velvoitettava toimittamaan
osakkeita ja porssilistattuja rahastoja
koskevaan konsolidoituun kauppatietoon
tiedot, jotka ne julkaisevat asetuksen (EU)
N:0 600/2014 14 artiklan mukaisesti, jotta
konsolidoitu kauppatieto voi esittdd tietyn
osakkeen tai porssilistatun rahaston osalta
jatkuvien tarjouskirjojen parhaiden osto-
ja myyntitarjousten liséksi erikseen viisi
parasta osto- ja myyntitarjousta, jotka
kauppojen sisdiset toteuttajat ovat
julkaisseet unionissa, seké ilmoittaa, miltd
yksittdiseltd kauppojen sisdiseltd
toteuttajalta kukin tarjous on perdisin.
Naiden viiden parhaan osto- ja
myyntitarjouksen olisi vastattava viitt
parasta osto- ja myyntitarjousta kaikkien
niiden hintatarjousten joukosta, jotka eri
kauppojen sisdiset toteuttajat ovat
julkaisseet unionissa tietyn osakkeen tai
porssilistatun rahaston osalta.
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Asetuksen (EU) N:o 600/2014 15 artiklassa
edellytetddn, ettd kauppojen sisdiset
toteuttajat toteuttavat asiakkailtaan
saamansa kyseisid vilineitd koskevat
toimeksiannot toimeksiannon
vastaanottamisen aikaan tarjoamaansa
hintaan. Artikla antaa kauppojen sisdisille
toteuttajille mahdollisuuden toteuttaa
asiakkailtaan saamiaan toimeksiantoja
paremmalla hinnalla edellyttden, ettd hinta
on julkisten hintatarjousten rajoissa ja
heijastaa markkinaolosuhteita.
Yksityisasiakkailta saatujen
toimeksiantojen hinnanmuodostuksen
vahvistamiseksi on tarpeen varmistaa, ettd
silloin kun kauppojen sisdinen toteuttaja
toteuttaa yksityisasiakkaalta saadun
toimeksiannon, joka on nimenomaisesti
merkitty sellaiseksi, parempaan hintaan
kuin noteerattu hinta, kyseinen kauppojen
sisdinen toteuttaja paivittdd noteeratun
hinnan vilittdmisti ja joka tapauksessa
ennen toteutusta vastaamaan kyseisti
hintaparannusta. Lisédksi kauppojen sisdiset
toteuttajat olisi velvoitettava toimittamaan
osakkeita ja porssilistattuja rahastoja
koskevaan konsolidoituun kauppatietoon
tiedot, jotka ne julkaisevat asetuksen (EU)
N:o0 600/2014 14 artiklan mukaisesti, jotta
konsolidoitu kauppatieto voi esittdd tietyn
osakkeen tai porssilistatun rahaston osalta
jatkuvien tarjouskirjojen osto- ja
myyntitarjousten lisdksi erikseen
kokonaisuudessaan osto-ja
myyntitarjoukset, jotka kauppojen sisdiset
toteuttajat ovat julkaisseet unionissa, sekd
ilmoittaa, miltd yksittdiseltd kauppojen
sisdiseltd toteuttajalta kukin tarjous on
perdisin. Ndiden osto-ja
myyntitarjouksien olisi osto-ja
myyntitarjouksien koko laajuutta kaikkien
niiden hintatarjousten joukosta, jotka eri
kauppojen sisdiset toteuttajat ovat
julkaisseet unionissa tietyn osakkeen tai
porssilistatun rahaston osalta.

Or. en
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Tarkistus 268
Christophe Gomart

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 36 kappale

Komission teksti

(36) Asetuksen (EU) N:o 600/2014 14
artiklassa edellytetddn, ettd kauppojen
sisdiset toteuttajat, jotka toteuttavat
kauppoja, joiden koko on enintdédn kaksi
kertaa tavanomainen markkinakoko,
julkistavat sddnnollisesti ja jatkuvasti
sitovat hintatarjoukset tavanomaisena
kaupankiyntiaikana niiden osakkeiden,
talletustodistusten, porssilistattujen
rahastojen, todistusten ja muiden
samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta,
joilla kdydédén kauppaa kauppapaikalla,
joiden osalta ne ovat kauppojen siséisia
toteuttajia ja joilla on likvidit markkinat.
Asetuksen (EU) N:o 600/2014 15 artiklassa
edellytetddn, ettd kauppojen sisdiset
toteuttajat toteuttavat asiakkailtaan
saamansa kyseisid vilineitd koskevat
toimeksiannot toimeksiannon
vastaanottamisen aikaan tarjoamaansa
hintaan. Artikla antaa kauppojen sisdisille
toteuttajille mahdollisuuden toteuttaa
asiakkailtaan saamiaan toimeksiantoja
paremmalla hinnalla edellyttien, ettd hinta
on julkisten hintatarjousten rajoissa ja
heijastaa markkinaolosuhteita.
Yksityisasiakkailta saatujen
toimeksiantojen hinnanmuodostuksen
vahvistamiseksi on tarpeen varmistaa, etti
silloin kun kauppojen siséinen toteuttaja
toteuttaa yksityisasiakkaalta saadun
toimeksiannon, joka on nimenomaisesti
merkitty sellaiseksi, parempaan hintaan
kuin noteerattu hinta, kyseinen kauppojen
sisdinen toteuttaja paivittdd noteeratun
hinnan valittomasti ja joka tapauksessa
ennen toteutusta vastaamaan kyseisti
hintaparannusta. Liséksi kauppojen sisdiset
toteuttajat olisi velvoitettava toimittamaan
osakkeita ja porssilistattuja rahastoja
koskevaan konsolidoituun kauppatietoon
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Tarkistus

(36) Asetuksen (EU) N:o 600/2014 14
artiklassa edellytetddn, ettd kauppojen
sisdiset toteuttajat, jotka toteuttavat
kauppoja, joiden koko on enintddn kaksi
kertaa tavanomainen markkinakoko,
julkistavat sddnnollisesti ja jatkuvasti
sitovat hintatarjoukset tavanomaisena
kaupankéyntiaikana niiden osakkeiden,
talletustodistusten, porssilistattujen
rahastojen, todistusten ja muiden
samankaltaisten rahoitusvilineiden osalta,
joilla kdydédédn kauppaa kauppapaikalla,
joiden osalta ne ovat kauppojen siséisia
toteuttajia ja joilla on likvidit markkinat.
Asetuksen (EU) N:o 600/2014 15 artiklassa
edellytetddn, ettd kauppojen sisdiset
toteuttajat toteuttavat asiakkailtaan
saamansa kyseisid vélineitd koskevat
toimeksiannot toimeksiannon
vastaanottamisen aikaan tarjoamaansa
hintaan. Artikla antaa kauppojen sisdisille
toteuttajille mahdollisuuden toteuttaa
asiakkailtaan saamiaan toimeksiantoja
paremmalla hinnalla edellyttden, ettd hinta
on julkisten hintatarjousten rajoissa ja
heijastaa markkinaolosuhteita.
Yksityisasiakkailta saatujen
toimeksiantojen hinnanmuodostuksen
vahvistamiseksi on tarpeen varmistaa, etti
silloin kun kauppojen sisdinen toteuttaja
toteuttaa yksityisasiakkaalta saadun
toimeksiannon, joka on nimenomaisesti
merkitty sellaiseksi, parempaan hintaan
kuin noteerattu hinta, kyseinen kauppojen
sisdinen toteuttaja péivittdd noteeratun
hinnan valittdmasti ja joka tapauksessa
ennen toteutusta vastaamaan kyseisti
hintaparannusta. Tédmdn vuoksi néihin
paivityksiin ei pitiiisi soveltaa
hinnanmuutosvilid koskevaa
Jérjestelmdd. Liséksi kauppojen sisédiset
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tiedot, jotka ne julkaisevat asetuksen (EU)
N:o 600/2014 14 artiklan mukaisesti, jotta
konsolidoitu kauppatieto voi esittdd tietyn
osakkeen tai porssilistatun rahaston osalta
jatkuvien tarjouskirjojen parhaiden osto- ja
myyntitarjousten lisdksi erikseen viisi
parasta osto- ja myyntitarjousta, jotka
kauppojen sisdiset toteuttajat ovat
julkaisseet unionissa, seké ilmoittaa, milta
yksittéiseltd kauppojen sisdiselti
toteuttajalta kukin tarjous on perdisin.
Naéiden viiden parhaan osto- ja
myyntitarjouksen olisi vastattava viittd
parasta osto- ja myyntitarjousta kaikkien
niiden hintatarjousten joukosta, jotka eri
kauppojen sisdiset toteuttajat ovat
julkaisseet unionissa tietyn osakkeen tai
porssilistatun rahaston osalta.

Tarkistus 269
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 36 a kappale (uusi)

Komission teksti
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toteuttajat olisi velvoitettava toimittamaan
osakkeita ja porssilistattuja rahastoja
koskevaan konsolidoituun kauppatietoon
tiedot, jotka ne julkaisevat asetuksen (EU)
N:0 600/2014 14 artiklan mukaisesti, jotta
konsolidoitu kauppatieto voi esittdi tietyn
osakkeen tai porssilistatun rahaston osalta
jatkuvien tarjouskirjojen parhaiden osto- ja
myyntitarjousten lisdksi erikseen viisi
parasta osto- ja myyntitarjousta, jotka
kauppojen sisdiset toteuttajat ovat
julkaisseet unionissa, seké ilmoittaa, miltd
yksittdiseltd kauppojen sisdiseltd
toteuttajalta kukin tarjous on perdisin.
Naiiden viiden parhaan osto- ja
myyntitarjouksen olisi vastattava viittd
parasta osto- ja myyntitarjousta kaikkien
niiden hintatarjousten joukosta, jotka eri
kauppojen sisdiset toteuttajat ovat
julkaisseet unionissa tietyn osakkeen tai
porssilistatun rahaston osalta.

Or. fr

Tarkistus

(36 a) Jotta voidaan varmistaa tehokas
hinnanmuodostus ja sdilyttiii
asianmukainen avoimuus porssilistattujen
johdannaisten markkinoilla,
kaupankdyntijirjestelmiin, jotka
helpottavat liiketoimia kauppapaikoilla,
on sovellettava kauppaa edeltiiviii
avoimuusvaatimuksia. Muiden kuin oman
plidoman ehtoisten rahoitusvilineiden
avoimuusjirjestelmddn hiljattain tehdyt
muutokset ovat rajoittaneet kauppaa
edeltivien avoimuusvelvoitteiden
soveltamista tiettyihin
kaupankdyntijirjestelmiin, kuten
keskitettyyn rajahintatoimeksiantojen
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Tarkistus 270

tarjouskirjaan ja mddrdajoin toistuvaan
huutokauppaan perustuvaan
kaupankdyntijirjestelmddn. Vaikka ndilld
muutoksilla pyritidn yksinkertaistamaan
kehystd, niilli voidaan tahattomasti
sulkea soveltamisalan ulkopuolelle tietyt
kaupankdyntijirjestelmdt, joissa
liiketoimet virallistetaan ilman mielekdsti
monenvilistid vuorovaikutusta, mukaan
lukien niin sanotut
Yblokkausjdirjestelmdit” tai
Pylitysjiirjestelyt”. Jos kauppaa edeltdiiviii
avoimuusvaatimuksia ei sovelleta
tillaisiin jirjestelmiin, liiketoimia, myos
liiketoimia, jotka alittavat kooltaan
suureksi katsottavan kaupan
kynnysarvon, voidaan toteuttaa paikan
pidlld ilman markkinoiden
vuorovaikutusta. Tamdi saattaa heikentdidi
avoimuusvaatimuksista myonnettivien
vapautusten tehokkuutta, heikentiii
hinnanmuodostusta ja viihentdd yleisti
avoimuutta porssilistattujen
johdannaisten markkinoilla. Sen vuoksi
on aiheellista varmistaa, ettd
kauppapaikkojen yllipitimiin
kaupankdyntijiirjestelmiin, joilla
virallistetaan porssilistatuilla
Jjohdannaisilla kdytdiviit liiketoimet,
sovelletaan edelleen kauppaa edeltiivii
avoimuusvaatimuksia, jollei niiti ole
vapautettu vaatimuksista timdn asetuksen
mukaisesti.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 36 a kappale (uusi)

Komission teksti

PE791.103v01-00

80/204

Tarkistus
(36 a) Kauppapaikoilla ja kauppojen

sisdisilld toteuttajilla on erilliset tehtiiviit
unionin finanssimarkkinoilla.
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Tarkistus 271
Sirpa Pietikiinen

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 36 a kappale (uusi)

Komission teksti
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Kauppapaikat helpottavat monenviilisti
vuorovaikutusta useiden osto-ja
myynti-intressien vililli, kun taas
kauppojen sisdiset toteuttajat tarjoavat
kahdenviilisti kaupankdyntii kdymdlli
kauppaa asiakkaiden kanssa omaan
lukuunsa. Tiissd asetuksessa
vahvistetussa eriytetyssd avoimuutta
koskevassa kehyksessii otetaan huomioon
kaupankdyntimallien erot ja
varmistetaan, ettd avoimuutta koskevat
velvoitteet pysyviit oikeassa suhteessa
harjoitetun toiminnan luonteeseen
néihden. Siind huomioidaan erityisesti,
ettii kauppojen sisdisten toteuttajien
hintatarjoukset riidtdiloidddn erityisiin
asiakaskohtaamisiin, ne heijastavat
vastapuolten ehtoja, ne eiviit ole yleisesti
toistettavissa eivdtkii siten edistd julkista
hinnanmuodostusta samalla tavalla kuin
kauppapaikoilla muodostetut hinnat.

Or. en

Tarkistus

(36 a) Kaupan jilkeisen avoimuuden
parantamiseksi unionissa kauppojen
sisdisten toteuttajien on julkistettava
mahdollisimman reaaliaikaisesti ja
hyviiksytyn julkistamisjiirjestelyn avulla
sellaisia liiketoimia, jotka alittavat
kooltaan suureksi katsottavan kaupan
kynnysarvon, koskevat yksityiskohtaiset
tiedot. Tillaiseen julkistamiseen on
sisdllyttiivd toteutuksesta vastaavan
kauppojen sisdisen toteuttajan
tunnistaminen.

Or. en
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Tarkistus 272

Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis

Nesci

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 37 kappale

Komission teksti

(37)  Asetuksen (EU) N:o 600/2014 21
artiklan 1 kohdassa edellytetdén, etta
sijoituspalveluyritykset, jotka toteuttavat
joko omaan tai asiakkaiden lukuun
litketoimia kyseisen asetuksen 8 a artiklan
2 kohdassa tarkoitetuilla OTC-
Jjohdannaisilla, julkistavat hyviksytyn
julkistamisjdrjestelyn vilitykselld kyseisten
litketoimien volyymin ja hinnan seké
ajankohdan, jona ne toteutettiin.
Sijoituspalveluyrityksille aiheutuvan
rasitteen minimoimiseksi ja
harhaanjohtavien tietojen julkistamisen
vélttdmiseksi sijoituspalveluyrityksid ei
pitdisi vaatia julkistamaan hyvéksytyn
julkistamisjérjestelyn vilitykselld OTC-
johdannaisia koskevia liiketoimia, joita ne
toteuttavat kolmannen maan
kauppapaikassa, edellyttien, ettdi
kolmannen maan kauppapaikka i)
Yllipitid monenkeskistd jirjestelmdd, ii)
on toimiluvanvarainen, sithen sovelletaan
Jjatkuvaa valvontaa ja tiytintéonpanoa
kolmannen maan lainsdddiinto- ja
valvontakehyksen mukaisesti ja iii) siihen
sovelletaan kaupan jilkeisid
avoimuussddannoksid, joiden mukaan
kyseisessi kauppapaikassa toteutetut
liitketoimet julkistetaan mahdollisimman
pian litketoimen toteuttamisen jilkeen tai
selkedsti mddritellyissd tilanteissa
Iykkiysajan jilkeen. Oikeusvarmuuden ja
valvonnan pitkiille viedyn lihentimisen
varmistamiseksi unionissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
Jjulkaistava luettelo kolmansien maiden
kauppapaikoista, joiden katsotaan
tiyttivin kaikki kriteerit, ja pdivitettivi
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Tarkistus

(37) Asetuksen (EU) N:o 600/2014

20 artiklan 1 kohdassa ja 21 artiklan

1 kohdassa edellytetdén, ettd
sijoituspalveluyritykset, jotka toteuttavat
joko omaan tai asiakkaiden lukuun
litketoimia kauppapaikan ulkopuolella,
julkistavat hyviksytyn
julkistamisjdrjestelyn vélityksellad kyseisten
litketoimien volyymin ja hinnan seka
ajankohdan, jona ne toteutettiin.
Sijoituspalveluyrityksille aiheutuvan
rasitteen minimoimiseksi ja
harhaanjohtavien tietojen julkistamisen
vilttamiseksi sijoituspalveluyrityksii ei
pitdisi vaatia julkistamaan hyvéksytyn
julkistamisjdrjestelyn valitykselld
litketoimia, joita ne toteuttavat kolmannen
maan kauppapaikassa, johon sovelletaan
samoja kaupan jiilkeisid
avoimuusvaatimuksia kuin ETA:n
kauppapaikkoihin. Vastaavasti ETA:n
sijoituspalveluyritysten ETA:n
ulkopuolisia sivukonttoreita ei tulisi
edellyttiid julkistamaan hyviksytyn
Jjulkistamisjdrjestelyn kautta liiketoimia,
joita ne tekeviit ETA:n ulkopuolisen
vastapuolen kanssa kauppapaikan
ulkopuolella ja joista ne tekeviit avoimia
kolmannen maan hyviksymdn
Jjulkaisujirjestelyn kautta, jos kolmannen
maan jirjestelmd asettaa
sijoituspalveluyrityksille samanlaisia
avoimuussddnnoksid kuin mitdi
sovelletaan ETA:n
sijoituspalveluyrityksiin MiFID II/MiFIR
+ehyksen mukaisesti.
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sitd sddnnollisesti.
Sijoituspalveluyritykset, jotka toteuttavat
OTC-johdannaisia koskevia liiketoimia
kolmansien maiden kauppapaikoissa,
Jjotka eiviit tiyti kaikkia kriteerejd, olisi
velvoitettava julkistamaan kyseiset
litketoimet unionissa hyviksytyn
Jjulkistamisjdrjestelyn vilitykselld.

Tarkistus 273

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 37 a kappale (uusi)

Komission teksti
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Tarkistus

(37 a) Kauppojen sisdiset toteuttajat
tarjoavat asiakkaille likviditeettii
sitomalla omaa péddomaansa ja ottamalla
vastuulleen varastoriskin. Avoimuutta
koskevan kehyksen ei pitiiisi altistaa
likviditeetin tarjoajia kohtuuttomalle
riskille. Ndin ollen liiketoimia koskevien
tietojen tai hintatarjousten julkistaminen
tai paljastaminen hyviksyttyjen
Jjulkaisujirjestelyjen tai konsolidoitujen
kauppatietojen avulla ei missdiin
tapauksessa saa paljastaa kaupan
suuntaa (eli siti, toimiko kauppojen
sisdinen toteuttaja ostajana vai myyjéind)
eikdi yksittiisen kauppojen sisdisen
toteuttajan henkilollisyytti. Tillaisten
tietojen julkistaminen voisi altistaa
kauppojen sisdisten toteuttajien
inventaarien positiot ja kaupalliset
strategiat hyokkdiville
kauppakiiytinteille, mikd heikentdisi
niiden kykyd tarjota kilpailukykyisii
hintoja ja ridtdiloityi likviditeettidi
sijoittajille.

Or. en
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Tarkistus 274
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 40 kappale

Komission teksti

(40)  Direktiivin 2014/65/EU VI osaston
nojalla kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset ovat télld hetkelld vastuussa
unionin kauppapaikkojen valvonnasta.
Eurooppa-neuvosto hyviksyi 20 pdivana
maaliskuuta 2025° paatelmat, joissa se
kehotti tehostamaan unionin
pddomamarkkinoiden valvontaa ja
vihentdméddn niiden hajanaisuutta. Lisdksi
Draghin ja Lettan raporteissa'”
perddnkuulutettiin yhdennetympéaa
valvontaa unionin tasolla. Jotta voidaan
viahentdd hajanaisuutta ja edistda
valvontatulosten johdonmukaisuutta
sddsto- ja investointiunionin perustamisen
tukemiseksi, on aiheellista antaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle suorat
valvontavaltuudet sellaisten merkittiivien
kauppapaikkojen osalta, joilla on
merkittivd rajatylittivd ulottuvuus.
Arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
my0s oltava suorat valtuudet valvoa
yleiseurooppalaisia markkinoiden
yllapitdjid. Sen mddrittimiseksi, miti
merkittivilld kauppapaikoilla”
tarkoitetaan, on tarpeen vahvistaa
erityiset edellytykset. Jotta viiltettdiisiin
useiden valvojien nimedminen samaan
konserniin kuuluville yhteiséille, on myos
tarpeen varmistaa, ettd kaikki samaan
konserniin kuuluvat yhteisot, jotka
yilapitivit kauppapaikkoja, tulevat
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvonnan alaisiksi, mikili jokin
kyseiseen konserniin kuuluva yhteiso
tayttad merkittivin kauppapaikan
edellytykset. Vastaavasti kaikkien
sellaiseen konserniin kuuluvien
yhteisojen, jotka yllipitdviit
kauppapaikkoja, olisi myos tultava
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Tarkistus

(40)  Direktiivin 2014/65/EU VI osaston
nojalla kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset ovat tilla hetkelld vastuussa
unionin kauppapaikkojen valvonnasta.
Eurooppa-neuvosto hyvéksyi 20 paivani
maaliskuuta 2025° pdatelmat, joissa se
kehotti tehostamaan unionin
padomamarkkinoiden valvontaa ja
vahentdméain niiden hajanaisuutta. Lisdksi
Draghin ja Lettan raporteissa'”
perddnkuulutettiin yhdennetympaa
valvontaa unionin tasolla. Jotta voidaan
vahentdd hajanaisuutta ja edistdd
valvontatulosten johdonmukaisuutta
sddsto- ja investointiunionin perustamisen
tukemiseksi, on aiheellista antaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle suorat
kauppapaikkoja koskevat
valvontavaltuudet.
Arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
my0s oltava suorat valtuudet valvoa
yleiseurooppalaisia markkinoiden
yllapitdjia.
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arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvonnan alaisiksi, jos vihintidn yksi
kyseiseen konserniin kuuluva
keskusvastapuoli tai arvopaperikeskus on
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvonnan alainen.

? Eurooppa-neuvoston kokous (20.
maaliskuuta 2025) — Paitelmat.

19 Draghin raportti Euroopan kilpailukyvyn
tulevaisuudesta, syyskuu 2024 Enrico Letta

— Much more than a market, huhtikuu
2024.

Tarkistus 275

? Eurooppa-neuvoston kokous (20.
maaliskuuta 2025) — Paitelmat.

10 Draghin raportti Euroopan kilpailukyvyn
tulevaisuudesta, syyskuu 2024 Enrico Letta

— Much more than a market, huhtikuu
2024.

Or. en

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 41 kappale

Komission teksti

(41) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
varmistaa tehokkaan valvonnan
yleiseurooppalaisten markkinoiden
ylldpitdjien ja merkittdvien
kauppapaikkojen osalta, silld olisi oltava
tarvittavat valvontavaltuudet, mukaan
lukien valtuudet tehdé tutkimuksia ja
tarkastuksia paikan pdalld, midrata sakkoja
tai uhkasakkoja asetuksen (EU) N:o
600/2014 rikkomisen lopettamiseksi seka
pyytéa tarvittavat tiedot. Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen
hoitaisi asianmukaisesti
Yleiseurooppalaisia markkinoiden
yllipitijid ja merkittivii kauppapaikkoja
koskevat valvontatehtiivinsd, on tirkedd,
ettd se hoitaa nimdi tehtdviit tiiviissd
Yhteistyossd kansallisten
valvontaviranomaisten kanssa. Jotta
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Tarkistus

(41) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
varmistaa tehokkaan valvonnan
yleiseurooppalaisten markkinoiden
ylldpitdjien ja merkittdvien
kauppapaikkojen osalta, silld olisi oltava
tarvittavat valvontavaltuudet, mukaan
lukien valtuudet tehdé tutkimuksia ja
tarkastuksia paikan pdalld, maédrata sakkoja
tai uhkasakkoja asetuksen (EU) N:o
600/2014 rikkomisen lopettamiseksi seka
pyytéa tarvittavat tiedot.
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viltettiiisiin kaksinkertaisesta valvonnasta
Jjohtuvat tehottomat valvontatavat,
kansallisten valvontaviranomaisten
toiminta olisi rajoitettava niille
asetuksessa (EU) N:o 600/2014 ja
direktiivissi 2014/65/EU nimenomaisesti
annettuihin valtuuksiin ja tehtdviin.

Tarkistus 276

Or. en

Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis

Nesci

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 41 kappale

Komission teksti

(41) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
varmistaa tehokkaan valvonnan
yleiseurooppalaisten markkinoiden
ylldpitdjien ja merkittdvien
kauppapaikkojen osalta, silld olisi oltava
tarvittavat valvontavaltuudet, mukaan
lukien valtuudet tehdé tutkimuksia ja
tarkastuksia paikan pdalld, midrata sakkoja
tai uhkasakkoja asetuksen (EU) N:o
600/2014 rikkomisen lopettamiseksi seka
pyytéa tarvittavat tiedot. Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen hoitaisi
asianmukaisesti yleiseurooppalaisia
markkinoiden ylldpitdjid ja merkittdviad
kauppapaikkoja koskevat
valvontatehtdvinsi, on tarkeda, ettd se
hoitaa ndma tehtavit tiiviissa yhteistyossa
kansallisten valvontaviranomaisten kanssa.
Jotta viltettiisiin kaksinkertaisesta
valvonnasta johtuvat tehottomat
valvontatavat, kansallisten
valvontaviranomaisten toiminta olisi
rajoitettava niille asetuksessa (EU) N:o
600/2014 ja direktiivissd 2014/65/EU
nimenomaisesti annettuihin valtuuksiin ja
tehtéviin.
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Tarkistus

(41) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
varmistaa tehokkaan valvonnan
yleiseurooppalaisten markkinoiden
ylldpitdjien ja merkittdvien
kauppapaikkojen osalta, silld olisi oltava
tarvittavat valvontavaltuudet, mukaan
lukien valtuudet tehdé tutkimuksia ja
tarkastuksia paikan pdalld, maédrata sakkoja
tai uhkasakkoja asetuksen (EU) N:o
600/2014 rikkomisen lopettamiseksi seka
pyytéa tarvittavat tiedot. Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen hoitaisi
asianmukaisesti yleiseurooppalaisia
markkinoiden ylldpitdjid ja merkittavid
kauppapaikkoja koskevat
valvontatehtdvinsi, on tarkedd, ettd se
hoitaa ndma tehtavit tiiviissa yhteistyossa
kansallisten valvontaviranomaisten kanssa.
Markkinatoimijoilla, yleiseurooppalaiset
markkinoiden yllipitijit mukaan
luettuina, on keskeinen rooli
moitteettoman kaupankiynnin ja
markkinoiden eheyden varmistamisessa
sekd markkinoiden vidrinkdiyton
ehkdisemisessi ja viidrinkdytosten
havaitsemisessa asetuksen (EU) N:o
596/2014 mukaisesti. Ndin ollen
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Tarkistus 277
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 41 kappale

Komission teksti

(41) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
varmistaa tehokkaan valvonnan
yleiseurooppalaisten markkinoiden
yllipitijien ja merkittivien
kauppapaikkojen osalta, silld olisi oltava
tarvittavat valvontavaltuudet, mukaan
lukien valtuudet tehda tutkimuksia ja
tarkastuksia paikan pailla, méaaritd sakkoja
tai uhkasakkoja asetuksen (EU) N:o
600/2014 rikkomisen lopettamiseksi sekd
pyytéd tarvittavat tiedot. Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen hoitaisi
asianmukaisesti yleiseurooppalaisia
markkinoiden yllipitijii ja merkittividi
kauppapaikkoja koskevat
valvontatehtdvansa, on tarkedd, etta se
hoitaa ndma tehtavit tiiviissd yhteistydssa
kansallisten valvontaviranomaisten kanssa.
Jotta viltettdisiin kaksinkertaisesta
valvonnasta johtuvat tehottomat
valvontatavat, kansallisten
valvontaviranomaisten toiminta olisi
rajoitettava niille asetuksessa (EU) N:o
600/2014 ja direktiivissd 2014/65/EU
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kansalliset valvontaviranomaiset valvovat
niitd kyseisen asetuksen mukaisesti. Jotta
viltettdisiin kaksinkertaisesta valvonnasta
johtuvat tehottomat valvontatavat,
kansallisten valvontaviranomaisten
toiminta olisi rajoitettava niille asetuksessa
(EU) N:0 600/2014, direktiivissa
2014/65/EU ja asetuksessa (EU) N:o
596/2014 nimenomaisesti annettuihin
valtuuksiin ja tehtdviin.

Or. en

Tarkistus

(41) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
varmistaa tehokkaan valvonnan
kauppapaikkojen osalta, silld olisi oltava
tarvittavat valvontavaltuudet, mukaan
lukien valtuudet tehda tutkimuksia ja
tarkastuksia paikan pailla, méaératd sakkoja
tai uhkasakkoja asetuksen (EU) N:o
600/2014 rikkomisen lopettamiseksi sekéd
pyytéd tarvittavat tiedot. Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen hoitaisi
asianmukaisesti kauppapaikkoja koskevat
valvontatehtdvinsa, on tarkeda, ettd se
hoitaa ndma tehtdvit tiiviissd yhteistydssa
kansallisten valvontaviranomaisten kanssa.
Jotta viltettisiin kaksinkertaisesta
valvonnasta johtuvat tehottomat
valvontatavat, kansallisten
valvontaviranomaisten toiminta olisi
rajoitettava niille asetuksessa (EU) N:o
600/2014 ja direktiivissd 2014/65/EU
nimenomaisesti annettuihin valtuuksiin ja
tehtéviin.
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nimenomaisesti annettuihin valtuuksiin ja
tehtiviin.

Tarkistus 278

Or. en

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 42 kappale

Komission teksti

(42) Kun otetaan huomioon
kansallisten valvontaviranomaisten
maantieteellinen liheisyys paikallisiin
ekosysteemeihin, merkittivien
kauppapaikkojen ja yleiseurooppalaisten
markkinoiden ylliipitijien osalta on
tarpeen, etti vastuu markkinoiden
valvonnasta ja liikkeeseenlaskijoiden
valvonnasta sdilyy viranomaisilla, joilla
on toimivalta kansallisella tasolla. Sen
vuoksi arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi vastattava asetuksessa (EU) N:o
600/2014 siiddettyjen sdidntijen
tiytintoonpanosta merkittivien
kauppapaikkojen ja yleiseurooppalaisten
markkinoiden yllipitijien osalta sekd
tarvittaessa direktiivissia 2014/65/EU
sdddettyjen siidntojen tiytintoonpanosta,
mukaan lukien tehokkaiden jirjestelmien
Jja valvontamenettelyjen arviointi
markkinoiden vidrinkdyton estimiseksi ja
havaitsemiseksi sekd kaupankdynnin
keskeyttimistii koskevien parametrien
arviointi. Kansallisilla
valvontaviranomaisilla olisi kuitenkin
sdilytettivd tietyt toimivaltuudet, jotta ne
voivat suorittaa markkinoiden
valvontatehtdvid tai hoitaa markkinoiden
eheyden sdilyttimisen kannalta
vilttimdttomid tehtavid. Niihin
valtuuksiin olisi sisdllyttiva liiketoimia
koskevien tietojen vastaanottaminen,
mahdollisuus pyytdii tarjouskirjatietoja
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Poistetaan.

Tarkistus
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sekd kiireellisten toimenpiteiden
toteuttaminen hiititilanteissa
kaupankdynnin viliaikaiseksi
keskeyttimiseksi tai rahoitusvilineilli
kéytivin kaupan keskeyttimiseksi.
Kiyttiessdidn toimivaltuuksiaan
kansallisten valvontaviranomaisten olisi
tehtdivi tiivistd yhteistyotdi
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa.

Tarkistus 279

Or. en

Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis

Nesci

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 42 kappale

Komission teksti

(42) Kun otetaan huomioon kansallisten
valvontaviranomaisten maantieteellinen
laheisyys paikallisiin ekosysteemeihin,
merkittdvien kauppapaikkojen ja
yleiseurooppalaisten markkinoiden
ylldpitdjien osalta on tarpeen, ettd vastuu
markkinoiden valvonnasta ja
litkkkeeseenlaskijoiden valvonnasta siilyy
viranomaisilla, joilla on toimivalta
kansallisella tasolla. Sen vuoksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
vastattava asetuksessa (EU) N:o 600/2014
sdddettyjen sdéntdjen tdytdntdonpanosta
merkittdvien kauppapaikkojen ja
yleiseurooppalaisten markkinoiden
ylldpitdjien osalta sekd tarvittaessa
direktiivissd 2014/65/EU séaddettyjen
sddntdjen tdytantdonpanosta, mukaan
lukien tehokkaiden jarjestelmien ja
valvontamenettelyjen arviointi
markkinoiden vidrinkdyton estamiseksi ja
havaitsemiseksi sekéd kaupankdynnin
keskeyttdmistd koskevien parametrien
arviointi. Kansallisilla
valvontaviranomaisilla olisi kuitenkin
sdilytettdva tietyt toimivaltuudet, jotta ne
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Tarkistus

(42) Kun otetaan huomioon kansallisten
valvontaviranomaisten maantieteellinen
ldheisyys paikallisiin ekosysteemeihin ja
niiden toimeksianto varmistaa
markkinoiden eheys asetuksen (EU) N:o
596/2014 mukaisesti, merkittivien
kauppapaikkojen ja yleiseurooppalaisten
markkinoiden ylldpitdjien osalta on
tarpeen, ettd vastuu markkinoiden
valvonnasta ja litkkeeseenlaskijoiden
valvonnasta sdilyy viranomaisilla, joilla on
toimivalta kansallisella tasolla. Sen vuoksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
vastattava asetuksessa (EU) N:o 600/2014
saddettyjen sdéntojen tdytintdonpanosta
merkittdvien kauppapaikkojen ja
yleiseurooppalaisten markkinoiden
ylldpitdjien osalta seki tarvittaessa
direktiivissd 2014/65/EU sdddettyjen
sdantdjen tdytdntoonpanosta, mukaan
lukien tehokkaiden jdrjestelmien ja
valvontamenettelyjen arviointi
markkinoiden vidrinkdyton estamiseksi ja
havaitsemiseksi sekéd kaupankdynnin
keskeyttdmistd koskevien parametrien
arviointi. Kansallisilla
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voivat suorittaa markkinoiden
valvontatehtdvii tai hoitaa markkinoiden
eheyden sdilyttdimisen kannalta
valttdméattomid tehtdvid. Naihin valtuuksiin
olisi siséllyttdva litkketoimia koskevien
tietojen vastaanottaminen, mahdollisuus
pyytéa tarjouskirjatietoja seka kiireellisten
toimenpiteiden toteuttaminen
hététilanteissa kaupankdynnin
véliaikaiseksi keskeyttdmiseksi tai
rahoitusviélineilld kdytavian kaupan
keskeyttdmiseksi. Kdyttdessddn
toimivaltuuksiaan kansallisten
valvontaviranomaisten olisi tehtiva tiivistad
yhteistyota
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa.

Tarkistus 280
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 42 kappale

Komission teksti

(42) Kun otetaan huomioon kansallisten
valvontaviranomaisten maantieteellinen
laheisyys paikallisiin ekosysteemeihin,
mertkittivien kauppapaikkojen ja
yleiseurooppalaisten markkinoiden
yllipitijien osalta on tarpeen, ettd vastuu
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valvontaviranomaisilla olisi kuitenkin
sdilytettdva tietyt toimivaltuudet, jotta ne
voivat suorittaa markkinoiden
valvontatehtdvii tai hoitaa markkinoiden
eheyden sdilyttimisen kannalta
valttdiméattomid tehtdvid myds asetuksen
(EU) N:o 600/2014 mukaisesti. Niihin
valtuuksiin olisi siséllyttdva liikketoimia
koskevien tietojen vastaanottaminen,
mahdollisuus pyytéd tarjouskirjatietoja
sekd kiireellisten toimenpiteiden
toteuttaminen hététilanteissa
kaupankédynnin viliaikaiseksi
keskeyttdmiseksi tai rahoitusvélineilld
kdytavéan kaupan keskeyttamiseksi.
Kansallisten valvontaviranomaisten olisi
lisiiksi osallistuttava asianmukaisesti
sellaisten organisatoristen jiirjestelyjen,
jérjestelmien, tarkastusten ja toimintojen
valvontaan, jotka ovat suoraan
merkityksellisii markkinoiden
vddrinkdyton havaitsemisen,
ehkdisemisen ja tutkimisen sekd
moitteettoman kaupankdiynnin
edellytysten yllipitimisen kannalta.
Kayttiessddn toimivaltuuksiaan
kansallisten valvontaviranomaisten olisi
tehtéva tiivistd yhteistyota
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa.

Or. en

Tarkistus

(42) Kun otetaan huomioon kansallisten
valvontaviranomaisten maantieteellinen
laheisyys paikallisiin ekosysteemeihin, on
tarpeen, ettd vastuu markkinoiden
valvonnasta ja litkkeeseenlaskijoiden
valvonnasta sdilyy viranomaisilla, joilla on
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markkinoiden valvonnasta ja
litkkeeseenlaskijoiden valvonnasta séilyy
viranomaisilla, joilla on toimivalta
kansallisella tasolla. Sen vuoksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
vastattava asetuksessa (EU) N:o 600/2014
sdddettyjen sddntdjen taytantoonpanosta
merkittivien kauppapaikkojen ja
yleiseurooppalaisten markkinoiden
yllipitijien osalta seki tarvittaessa
direktiivissd 2014/65/EU saidettyjen
sddntdjen tdytantoonpanosta, mukaan
lukien tehokkaiden jérjestelmien ja
valvontamenettelyjen arviointi
markkinoiden viarinkdyton estdmiseksi ja
havaitsemiseksi sekd kaupankdynnin
keskeyttdmistd koskevien parametrien
arviointi. Kansallisilla
valvontaviranomaisilla olisi kuitenkin
sdilytettavi tietyt toimivaltuudet, jotta ne
voivat suorittaa markkinoiden
valvontatehtdvii tai hoitaa markkinoiden
eheyden sdilyttdimisen kannalta
valttdméattomid tehtdvid. Naihin valtuuksiin
olisi siséllyttdva litkketoimia koskevien
tietojen vastaanottaminen, mahdollisuus
pyytéa tarjouskirjatietoja seka kiireellisten
toimenpiteiden toteuttaminen
hététilanteissa kaupankdynnin
viéliaikaiseksi keskeyttdmiseksi tai
rahoitusviélineilld kdytdvian kaupan
keskeyttdmiseksi. Kdyttdessddn
toimivaltuuksiaan kansallisten
valvontaviranomaisten olisi tehtiva tiivistad
yhteistyota
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa.

Tarkistus 281
Gaetano Pedulla’

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 42 kappale

Komission teksti
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toimivalta kansallisella tasolla. Sen vuoksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
vastattava asetuksessa (EU) N:o 600/2014
saddettyjen sdéntdjen tdytintdonpanosta
kauppapaikkojen osalta seké tarvittaessa
direktiivissd 2014/65/EU sédddettyjen
sddntdjen taytdntoonpanosta, mukaan
lukien tehokkaiden jdrjestelmien ja
valvontamenettelyjen arviointi
markkinoiden vadrinkdyton estamiseksi ja
havaitsemiseksi sekd kaupankdynnin
keskeyttdmistd koskevien parametrien
arviointi. Kansallisilla
valvontaviranomaisilla olisi kuitenkin
sdilytettdvé tietyt toimivaltuudet, jotta ne
voivat suorittaa markkinoiden
valvontatehtédvii tai hoitaa markkinoiden
eheyden sdilyttdmisen kannalta
valttdmattomid tehtdvid. Néihin valtuuksiin
olisi sisdllyttéva liiketoimia koskevien
tietojen vastaanottaminen, mahdollisuus
pyytéd tarjouskirjatietoja seka kiireellisten
toimenpiteiden toteuttaminen
hététilanteissa kaupankdynnin
viliaikaiseksi keskeyttdmiseksi tai
rahoitusvilineilld kaytdvin kaupan
keskeyttimiseksi. Kéyttdessdadn
toimivaltuuksiaan kansallisten
valvontaviranomaisten olisi tehtdvé tiivisti
yhteistyota
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa.

Or. en

Tarkistus
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(42)  Kun otetaan huomioon
kansallisten valvontaviranomaisten
maantieteellinen liheisyys paikallisiin
ekosysteemeihin, merkittivien
kauppapaikkojen ja yleiseurooppalaisten
markkinoiden ylldpitdjien osalta on
tarpeen, etti vastuu markkinoiden
valvonnasta ja liikkeeseenlaskijoiden
valvonnasta sdilyy viranomaisilla, joilla
on toimivalta kansallisella tasolla. Sen
vuoksi arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi vastattava asetuksessa (EU) N:o
600/2014 sdddettyjen sdidintiojen
tiytintoonpanosta merkittivien
kauppapaikkojen ja yleiseurooppalaisten
markkinoiden yllipitijien osalta sekd
tarvittaessa direktiivissia 2014/65/EU
sdddettyjen sdiintojen tiytintéonpanosta,
mukaan lukien tehokkaiden jirjestelmien
Jja valvontamenettelyjen arviointi
markkinoiden vidrinkdyton estimiseksi ja
havaitsemiseksi sekd kaupankdynnin
keskeyttimistii koskevien parametrien
arviointi. Kansallisilla
valvontaviranomaisilla olisi kuitenkin
sdilytettivd tietyt toimivaltuudet, jotta ne
voivat suorittaa markkinoiden
valvontatehtdiivid tai hoitaa markkinoiden
eheyden sdgilyttimisen kannalta
viilttimdittomid tehtivida. Ndihin
valtuuksiin olisi sisdllyttiva liiketoimia
koskevien tietojen vastaanottaminen,
mahdollisuus pyytdii tarjouskirjatietoja
sekii kiireellisten toimenpiteiden
toteuttaminen hiitdtilanteissa
kaupankdynnin viliaikaiseksi
keskeyttimiseksi tai rahoitusvilineilli
kéytivin kaupan keskeyttimiseksi.
Kayttiessdidn toimivaltuuksiaan
kansallisten valvontaviranomaisten olisi
tehtdvii tiivistd yhteistyotii
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa.

(42) Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
varmistaa tehokkaan valvonnan
yleiseurooppalaisten markkinoiden
ylldpitdjien ja merkittdvien
kauppapaikkojen osalta, sillé olisi oltava
tarvittavat valvontavaltuudet, mukaan
lukien valtuudet tehdii tutkimuksia ja
tarkastuksia paikan pdilli, mddrdti
sakkoja tai uhkasakkoja asetuksen (EU)
N:0 600/2014 rikkomisen lopettamiseksi
sekd pyytiid tarvittavat tiedot. Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen
hoitaisi asianmukaisesti
yleiseurooppalaisia markkinoiden
Yllipitijii ja merkittivii kauppapaikkoja
koskevat valvontatehtiivinsd, on tirkedd,
ettd se hoitaa nimdi tehtaviit tiiviissd
yhteistyossd kansallisten
valvontaviranomaisten kanssa.
Markkinatoimijat, yleiseurooppalaiset
markkinoiden yllipitijit mukaan
luettuina, muodostavat ensimmdisen
puolustuslinjan, ja niillid on keskeinen
rooli moitteettoman kaupankdiynnin ja
markkinoiden eheyden varmistamisessa
seki markkinoiden védrinkdyton
ehkiiisemisessd ja vidrinkdytosten
havaitsemisessa asetuksen (EU) N:o
596/2014 mukaisesti. Ndin ollen
kansalliset viranomaiset valvovat niitii
kyseisen asetuksen mukaisesti. Jotta
viltettdisiin kaksinkertaisesta valvonnasta
Jjohtuvat tehottomat valvontatavat,
kansallisten valvontaviranomaisten
toiminta olisi rajoitettava niille
asetuksessa (EU) N:o 600/2014,
direktiivissi 2014/65/EU ja asetuksessa
(EU) N:o 596/2014 nimenomaisesti
annettuihin valtuuksiin ja tehtdiviin.

Or. en

Perustelu

Preserving orderly trading and market integrity is key to maintaining trust in the market,
which is a necessary precondition for investors’ participation. The EU regulatory framework
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includes extensive provisions in this regard, both in MiFIR as well as in Regulation (EU) No
596/2014. Under the latter Regulation, market operators and investment firms operating
trading venues play a central role as the first line of defence, alongside investment firms, and
are therefore subject to the supervision of national authorities designated in accordance with
that Regulation.

For this reason, national competent authorities are also entrusted with supervisory powers
under MiFIR, including the receipt of transaction data, the ability to request order book data,
and the power to adopt urgent measures, such as imposing temporary trading halts in
emergency situations or suspending financial instruments from trading.

At the same time, market operators and investment firms operating trading venues are subject
to organisational requirements under Regulation (EU) No 600/2014 that are closely linked to
the obligations applicable to them under Regulation (EU) No 596/2014.

Tarkistus 282
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 42 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(42 a) Jos tissd asetuksessa annetaan
Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle suorat
valtuudet valvoa merkittividi
kauppapaikkoja, yleiseurooppalaisia
markkinoiden yllipitdjia,
keskusvastapuolia tai
arvopaperikeskuksia, kyseiselli
toimivallalla olisi myos mddritettiivii
vastuu valvoa kyseisten yhteisidjen
digitaalista hdiirionsietokykyid. Yhdelli
valvojalla varmistetaan, ettii toimivalta
siirretiin Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kokonaisuudessaan, ja viltetiiin sellainen
markkinoiden ja toiminnan
hiiirionsietokyvyn valvonnan
Jjakautuminen, joka johtaisi sellaiseen
hajanaisuuteen, joka tilli asetuksella
pyritidn poistamaan.

Or. en
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Perustelu

Digitaalisen hdirionsietokyvyn valvonnan olisi sisdllyttdvdi merkittdvien kauppapaikkojen,
yleiseurooppalaisten markkinoiden ylldpitdjien, keskusvastapuolten ja arvopaperikeskusten
suoran valvonnan piiriin. Jos tdtd seikkaa ei selvennetd, on riskind, ettd kansallinen
viranomainen valvoo sellaisen yhteison, jota arvopaperimarkkinaviranomainen valvoo
muutoin kaikilta osin, digitaalisesta hdirionsietokyvystd annetun sdddoksen noudattamista,
mikd jakaa vastuuvelvollisuuden ja heikentdd yhden valvojan mallia. Johdanto-osan
kappaleessa vahvistetaan, ettd toimivallan siirto on kattava ja yhdenmukainen asetuksessa
sdddetyn hajanaisuuden vihentdmistd koskevan tavoitteen kanssa.

Tarkistus 283
Gaetano Pedulla’

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 42 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(42 a) Koska
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
osoitetut merkittivien kauppapaikkojen ja
yleiseurooppalaisten markkinoiden
yllipitijien valvontaa koskevat vastuut,
erityisesti organisatoristen vaatimusten
osalta, ja kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten markkinoiden eheyden
valvontaa koskevat vastuut ovat liheisessdi
vuorovaikutuksessa keskendiin sekd
asetuksen (EU) N:o 596/2014 ettii
asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kansallisten viranomaisten olisi
tehtiviidn suorittaessaan tehtdivi tiivisti
yhteistyoti.

Or. en
Perustelu

Preserving orderly trading and market integrity is key to maintaining trust in the market,
which is a necessary precondition for investors’ participation. The EU regulatory framework
includes extensive provisions in this regard, primarily in MiFIR and Regulation (EU) No
596/2014. Under the latter Regulation, market operators and investment firms operating
trading venues play a central role as the first line of defence, alongside investment firms, and
are therefore subject to the supervision of national authorities designated in accordance with
that Regulation.
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For this reason, national competent authorities are also entrusted with supervisory powers
under MiFIR, including the receipt of transaction data, the ability to request order book data,
and the power to adopt urgent measures, such as imposing temporary trading halts in
emergency situations or suspending financial instruments from trading.

At the same time, market operators and investment firms operating trading venues are subject
to organisational requirements under Regulation (EU) No 600/2014 that are closely linked to
the obligations applicable to them under Regulation (EU) No 596/2014. These requirements
should be supervised by ESMA, which acts as the competent authority pursuant to MiFIR, and
national authorities in close cooperation.

Tarkistus 284

Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis
Nesci

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 42 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(42 a) Arvopaperimarkkinaviranomaisen
Jja kansallisten viranomaisten olisi tehtdivii
tiivistd yhteistyotd, koska
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
osoitetut merkittivien kauppapaikkojen ja
yleiseurooppalaisten markkinoiden
yllipitijien valvontaa koskevat vastuut,
erityisesti organisatoristen vaatimusten
osalta, ja kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten markkinoiden eheyden
valvontaa koskevat vastuut ovat liheisessdi
vuorovaikutuksessa keskenddn sekd
asetuksen (EU) N:o 596/2014 etti
asetuksen (EU) N:o 600/2014 mukaisesti.

Or. en

Tarkistus 285

Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis
Nesci

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 42 b kappale (uusi)
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Komission teksti

Tarkistus 286
Gaetano Pedulla’

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 42 b kappale (uusi)

Komission teksti

PE791.103v01-00
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Tarkistus

(42 b) Kansallisilla
valvontaviranomaisilla on kriittinen rooli
markkinoiden eheyden turvaamisessa, ja
niilld on tilti osin vastuu
kauppapaikkojen ja niiden ylliipitijien
valvonnasta sekii liikkeeseenlaskijoiden ja
sijoituspalveluyritysten valvonnasta. Sen
varmistamiseksi, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
kéiytettivissdidn kaikki valvontapdiitosten
tekemistd varten tarvittavat tiedot,
kansallisten valvontaviranomaisten olisi
osallistuttava prosesseihin, jotka liittyviit
sddnneltyjen markkinoiden ja
yleiseurooppalaisten markkinoiden
ylldpitijien toimilupien myontimiseen tai
peruuttamiseen sekd pkyritysten
kasvumarkkinoiden rekisterointiin.

Or. en

Tarkistus

(42 b) Kansallisilla
valvontaviranomaisilla on ratkaisevan
tirked rooli markkinoiden eheyden
varmistamisessa, ja ne vastaavat
kauppapaikkojen ja niiden yllipitijien
valvonnasta tilli alalla. Lisdksi ne
valvovat liikkeeseenlaskijoita ja
sijoituspalveluyrityksii. Sen
varmistamiseksi, ettd
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
kéytettivissiiin kaikki tietoon perustuvien
pdiitosten tekemistd varten tarvittavat
tiedot, kansallisten valvontaviranomaisten
olisi osallistuttava prosesseihin, jotka
liittyviit sddiinneltyjen markkinoiden ja
yleiseurooppalaisten markkinoiden
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yllapitdjien toimilupien myontimiseen tai
peruuttamiseen sekd pkyritysten
kasvumarkkinoiden rekisterdintiin.

Or. en
Perustelu

The involvement of national surveillance authorities is essential to support ESMA in its
supervisory activities, because they possess direct oversight of trading venues, issuers and
investment firms, and have a thorough understanding of how markets operate at national
level. Their proximity to market participants allows them to identify specific risks and market
features that may not be fully visible at EU level. By contributing to authorisation, withdrawal
and registration processes, they help ensure that ESMA’s decisions are based on complete,
accurate and context-specific information, thereby strengthening the quality and effectiveness

of supervisory outcomes.

Tarkistus 287
Gaetano Pedulla', Pasquale Tridico

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 43 kappale

Komission teksti

(43)  Jotta voidaan varmistaa
yhdenvertainen kohtelu kauppapaikkojen
Yllipitijien valvonnassa,
arvopaperimarkkinaviranomaisesta olisi
tultava kaikkien asiaankuuluvien
kauppapaikkojen, myos
sijoituspalveluyritysten yllipitimien
kauppapaikkojen, toimivaltainen
viranomainen. Tisti seuraa, etti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava tehtiviiksi
sijoituspalveluyritysten toimilupien
myontiminen ja valvonta, mikdli ne
haluavat saada toimiluvan ainoastaan
asianomaisten monenkeskisten
kaupankdyntijirjestelmien tai
organisoitujen kaupankdyntijirjestelmien
yllipitimiseen. Sijoituspalveluyritysten,
Jjotka samanaikaisesti yllipitdivit
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvonnan alaisia monenkeskisid
kaupankdyntijirjestelmid tai
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Tarkistus

(43)  Kun otetaan huomioon
kansallisten valvontaviranomaisten
maantieteellinen liheisyys paikallisiin
ekosysteemeihin ja niiden
valvontatehtivit markkinoiden eheyden
varmistamiseksi asetuksen (EU) N:o
596/2014 mukaisesti, merkittivien
kauppapaikkojen ja yleiseurooppalaisten
markkinoiden ylliipitijien osalta on
tarpeen, etti vastuu markkinoiden
valvonnasta ja liikkeeseenlaskijoiden
valvonnasta sdilyy viranomaisilla, joilla
on toimivalta kansallisella tasolla. Sen
vuoksi arvopaperimarkkinaviranomaisen
olisi vastattava asetuksessa (EU) N:o
600/2014 siiddettyjen siidntijen
taytintoonpanosta merkittivien
kauppapaikkojen ja yleiseurooppalaisten
markkinoiden yllipitijien osalta sekd
tarvittaessa direktiivissia 2014/65/EU
sdddettyjen siidntojen tiytintoonpanosta,
mukaan lukien tehokkaiden jirjestelmien

PE791.103v01-00



Fl

organisoituja kaupankdyntijirjestelmid ja
harjoittavat muuta sijoitustoimintaa tai
tarjoavat muita sijoituspalveluja, olisi
ndéiden muiden sijoituspalvelujen ja -
toimintojen osalta jiditivi kansallisen
valvonnan piiriin. Jotta voidaan
varmistaa, ettd nailld
sijoituspalveluyrityksilld on toimilupaa
hakiessaan yksi asiointi- ja yhteyspiste
yhtii toimivaltaista valvontaviranomaista
varten, on tarpeen ottaa kiyttoon
erityinen kehys kyseisten
sijoituspalveluyritysten toimiluvan
myontimistd varten. Jos kyseiset
sijoituspalveluyritykset haluavat saada
alun perin toimiluvan muiden
sijoituspalvelujen tarjoamiseen yhdessdi
monenkeskisten
kaupankdyntijirjestelmien tai
organisoitujen kaupankdyntijirjestelmien
yllipitimisen kanssa, toimiluvan
myontiminen olisi annettava sen
jédsenvaltion toimivaltaiselle kansalliselle
viranomaiselle, jossa hakijana olevat
sijoituspalveluyritykset ovat
sijoittautuneet, koska niiden toimilupa
kattaa myos muita palveluja, jotka eiviit
kuulu arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvonnan piiriin. Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
hoitaa tehtiviinsi toimivaltaisena
viranomaisena asianomaisten
kauppapaikkojen osalta, ndissd
tapauksissa on kuitenkin tarpeen, etti se
antaa kansalliselle toimivaltaiselle
viranomaiselle sitovan lausunnon
kauppapaikkojen toimiluvan
myontimisesti. Asianomainen
kansallinen toimivaltainen viranomainen
ei saisi antaa toimilupaa hakeneille
sijoituspalveluyrityksille lupaa yllipitdidi
monenkeskisii kaupankdyntijirjestelmid
tai organisoituja
kaupankdyntijirjestelmid, jos
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa
kielteisen lausunnon. Samaa
lihestymistapaa olisi noudatettava myés
silloin, kun sijoituspalveluyritys, jolle on
alun perin myonnetty toimilupa muiden
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Jja valvontamenettelyjen arviointi
markkinoiden vidrinkdyton estimiseksi ja
havaitsemiseksi sekd kaupankiynnin
keskeyttimisti koskevien parametrien
arviointi. Kansallisilla
valvontaviranomaisilla olisi kuitenkin
sdilytettivd tietyt toimivaltuudet, jotta ne
voivat suorittaa markkinoiden
valvontatehtdvid tai hoitaa markkinoiden
eheyden siiilyttimisen kannalta
vilttimdttomid tehtéivid mydés asetuksen
(EU) N:o 600/2014 mukaisesti. Ndihin
valtuuksiin olisi sisdllyttivd liiketoimia
koskevien tietojen vastaanottaminen,
mahdollisuus pyytii tarjouskirjatietoja
sekii kiireellisten toimenpiteiden
toteuttaminen hitdtilanteissa
kaupankdynnin viliaikaiseksi
keskeyttimiseksi tai rahoitusvilineilli
kdytiviin kaupan keskeyttimiseksi.
Lisdksi kansalliset valvontaviranomaiset,
Jjotka vastaavat jo kansallisen
lainsddddinnon mukaisten vaatimusten,
kuten listautumista koskevien
vaatimusten, valvonnasta, olisi otettava
asianmukaisesti mukaan sellaisten
organisatoristen jdrjestelyjen,
jdrjestelmien, tarkastusten ja toimintojen
valvontaan, jotka ovat suoraan
merkityksellisid markkinoiden
vddrinkdyton havaitsemisen,
ehkdisemisen ja tutkimisen sekd
moitteettoman kaupankiynnin
edellytysten yllipitimisen kannalta.
Kiyttiessdidn toimivaltuuksiaan
kansallisten valvontaviranomaisten olisi
tehtdvi tiivistd yhteistyotd
arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa.
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sijoituspalvelujen tarjoamiseen, haluaa
laajentaa toimilupansa kattamaan
monenkeskisten
kaupankdyntijirjestelmien tai
organisoitujen kaupankdyntijirjestelmien
Yllipitimisen, jotka kuuluvat
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontaan. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa
kielteisen lausunnon, kansallisen
toimivaltaisen viranomaisen ei tulisi
hyviiksyd toimiluvan laajentamista.
Lopuksi, jos sijoituspalveluyritys, jolle
arvopaperimarkkinaviranomainen on
myontinyt toimiluvan ainoastaan
monenkeskisten
kaupankdyntijirjestelmien tai
organisoitujen kaupankdyntijirjestelmien
yllipitimiseen, hakee toimilupansa
laajentamista muihin sijoituspalveluihin,
sen jisenvaltion toimivaltaisen
kansallisen viranomaisen, jossa
sijoituspalveluyritys on sijoittautunut,
olisi annettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle sitova
lausunto muiden sijoituspalvelujen
tarjoamisesta. Jos lausunto on kielteinen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ei tulisi
laajentaa toimilupaa.

Or. en
Perustelu

Preserving orderly trading and market integrity is key to maintaining trust in the market,
which is a necessary precondition for investors’ participation. The EU regulatory framework
includes extensive provisions in this regard, primarily in MiFIR and Regulation (EU) No
596/2014. Under the latter Regulation, market operators and investment firms operating
trading venues play a central role as the first line of defense, alongside investment firms, and
are therefore subject to the supervision of national authorities designated in accordance with
that Regulation.

For this reason, national competent authorities are also entrusted with supervisory powers
under MiFIR, including the receipt of transaction data, the ability to request order book data,
and the power to adopt urgent measures, such as imposing temporary trading halts in
emergency situations or suspending financial instruments from trading.

At the same time, market operators and investment firms operating trading venues are subject
to organisational requirements under Regulation (EU) No 600/2014 that are closely linked to
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the obligations applicable to them under Regulation (EU) No 596/2014. These requirements
would be transferred to the ESMA direct supervision, which will act as the competent
authority pursuant to MiFIR. Therefore, it is necessary to ensure that national surveillance
authorities are adequately involved in the supervision of these requirements in close
cooperation with ESMA.

Tarkistus 288
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 44 kappale

Komission teksti Tarkistus

(44)  Jotta varmistetaan, ettd Poistetaan.
kauppapaikkoihin sovelletaan
tarkoituksenmukaisinta valvontamallia,
on tirkedi ottaa kiyttoon menettely,
jonka mukaisesti merkittiviksi katsotut
kauppapaikat asetetaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontaan, samalla kun luodaan
mahdollisuus sille, etti kauppapaikat,
Jjotka eiviit endd tiyti “merkittivyyden”
edellytyksid, palautuvat kansalliseen
valvontaan. Tdssd yhteydessdi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
yksiloitivi, mitki kauppapaikat tiyttivit
merkittivin kauppapaikan edellytykset, ja
seurattava sddnnollisesti, tiyttiviitko
kauppapaikat edelleen kyseiset
edellytykset. Jotta valvontamallin muutos
tapahtuisi sujuvasti eikd aiheuttaisi
kohtuutonta rasitetta kauppapaikoille, on
tirkedid vahvistaa asianmukainen
aikataulu ja valvonnan
siirtymdsuunnitelma, jotka laaditaan
tiiviissd yhteistyossd
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
asianomaisen kansallisen
valvontaviranomaisen kesken. Jotta
markkinaosapuolet tietiisiviit selkedisti,
mitkd kauppapaikat kuuluvat
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontaan, sen olisi laadittava ja
pidettivii ajan tasalla luettelo kaikista
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valvonnassaan olevista merkittivistd
kauppapaikoista sekd julkaistava luettelo
verkkosivustollaan.

Or. en

Tarkistus 289
Sirpa Pietikidinen

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 46 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(46 a) Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 4 artiklan 2 kohdan
mukaisesti ja rajoittamatta Euroopan
unionin tuomioistuimen harjoittamaa
oikeudellista valvontaa, timd asetus ei
saisi vaikuttaa jisenvaltioiden vastuuseen
valtion keskeisistdii tehtivistd, jotka
koskevat yleisti turvallisuutta,
puolustusta ja kansallisen turvallisuuden
suojaamista, esimerkiksi sellaisen tietojen
toimittamisen osalta, joka olisi
ristiriidassa kansallisen turvallisuuden
suojaamisen kanssa.

Or. en

Tarkistus 290
Katri Kulmuni

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 46 a kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(46 a) Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 4 artiklan 2 kohdan
mukaisesti ja rajoittamatta Euroopan
unionin tuomioistuimen harjoittamaa
oikeudellista valvontaa, timd asetus ei
saisi vaikuttaa jisenvaltioiden vastuuseen
valtion keskeisistdii tehtivistd, jotka
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koskevat yleisti turvallisuutta,
puolustusta ja kansallisen turvallisuuden
suojaamista, esimerkiksi sellaisen tietojen
toimittamisen osalta, joka olisi
ristiriidassa kansallisen turvallisuuden
suojaamisen kanssa.

Or. en

Perustelu

CSDs are systemically important entities providing critical services for European societies
and citizens. CSDs ensure the integrity of an issue, secure collateral for monetary policy
operations between credit institutions and hold records of the citizens’ holdings. Europe’s
security environment is changing and ensuring the continuity of critical infrastructures like
CSDs in all circumstances is becoming more important. A simple clarifying addition to the
CSDR reiterates the existing division of legislative powers between the EU Treaties and
Member States. EU treaties vest the legislative powers concerning national defense and
security frameworks specifically to Member States. The amendment clarifies the coexistence

of national preparedness frameworks and CSDR.

Tarkistus 291

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 47 kappale

Komission teksti

(47)  Asetuksessa (EU) N:o 909/2014
kaytetyt kédsitteet ja vahvistetut sddnnot
eivdt saisi estdd minkdén tietyn
teknologian, kuten hajautetun tilikirjan
teknologian, jaljempéand *DLT’, kdyttoa.
Jotta voidaan ottaa huomioon teknologinen
kehitys ja uuden teknologian soveltaminen
arvopaperikeskusten palvelujen
tarjoamiseen, erityisesti silloin, kun
kyseisid palveluja tarjotaan kayttden DLT-
teknologiaa, asetusta (EU) N:o 909/2014
olisi muutettava sen varmistamiseksi, ettd
kaikki méaritelmat, kasitteet ja vaatimukset
saatetaan ajan tasalle, jotta niitd voidaan
soveltaa tilanteisiin, joissa
arvopaperikeskus tarjoaa palvelujaan
kayttamalla DLT-teknologiaa. On myos
tarpeen varmistaa, etté tiettyja tokenisoituja
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Tarkistus

(47)  Asetuksessa (EU) N:o 909/2014
kiytetyt kdsitteet ja vahvistetut saannot
eivét saisi estdd minkdén tietyn
teknologian, kuten hajautetun tilikirjan
teknologian, jaljempéand *DLT’, kiyttoa.
Jotta voidaan ottaa huomioon teknologinen
kehitys ja uuden teknologian soveltaminen
arvopaperikeskusten palvelujen
tarjoamiseen, erityisesti silloin, kun
kyseisid palveluja tarjotaan kayttien DLT-
teknologiaa, asetusta (EU) N:o0 909/2014
olisi muutettava sen varmistamiseksi, ettd
kaikki méaritelmat, kasitteet ja vaatimukset
saatetaan ajan tasalle, jotta niitd voidaan
soveltaa tilanteisiin, joissa
arvopaperikeskus tarjoaa palvelujaan
kayttdamalla DLT-teknologiaa. On myos
tarpeen varmistaa, etté tiettyja tokenisoituja
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omaisuuseria, mukaan lukien
sihkérahatokenit, voidaan kayttia
maksuvélineend arvopaperikauppojen
toimituksessa tai toimituksen
epdonnistumisesta madrittivien
seuraamusten maksamisessa.

Tarkistus 292
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 48 a kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348486FI.docx

omaisuuserid, kuten tokenisoituja
talletuksia, voidaan kiyttaa
maksuvélineend arvopaperikauppojen
toimituksessa tai toimituksen
epadonnistumisesta maaréttivien
seuraamusten maksamisessa.

Or. en

Tarkistus

(48 a) DLTpohjaisten kaupankiynti-ja
selvitysjirjestelmien yllipitdjit, joille on
jo myonnetty asetuksen (EU) 2022/858
mukainen erityislupa ja direktiivin
2014/65/EU tai tapauksen mukaan
asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukainen
toimilupa, ovat jo osoittaneet tiyttivinsi
merkittivin osan toimiluvan saaneille
arvopaperikeskuksille asetetuista
vaatimuksista. Jos tillaisilta ylldpitdjilti
edellytettiiisiin samanlaista arviointia
kuin ensikertalaisilta hakijoilta
siirryttdessd sddntojen tiysimddrdiseen
noudattamiseen, valvontatoimet olisivat
pidllekkiisii ilman, ettd
sijoittajansuojalle tai rahoitusvakaudelle
aiheutuisi vastaavaa hyotyid, ja se estdisi
hajautetun tilikirjan teknologiaan
perustuvien markkinainfrastruktuurien
kehittimisen unionissa. Toimivaltaisten
viranomaisten ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
sen vuoksi rajoitettava arviointinsa niihin
vaatimuksiin, joista yllapitiji on aiemmin
vapautettu, ja tehtivii piidtoksensdi
aikataulussa, joka heijastaa arvioinnin
suppeampaa soveltamisalaa.

Or. en
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Perustelu

Olisi otettava kdyttéon yksinkertaistettu arvopaperikeskuksia koskeva lupamenettely DLT-
Jjdrjestelmdn suorittaneille. Jarjestelmdssd olisi viltettivd sitd, ettd valvontaviranomaiset

arvioivat jo todennetut asiat uudelleen.

Tarkistus 293
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 50 kappale

Komission teksti

(50) Unionissa sijaitseville
arvopaperikeskuksille toimiluvan
myOntdvét ja niiden toimintaa valvovat
niiden jdsenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset, joihin ne ovat sijoittautuneet.
Kun kyseiset arvopaperikeskukset tarjoavat
palveluja, joilla on huomattava merkitys
vihintddn kahdessa vastaanottavassa
Jjdsenvaltiossa, valvonta toteutetaan
yhteistydssd valvontakollegion kanssa.
Téhidnastisesta edistymisestd huolimatta
kyseisten kansallisten viranomaisten
arvopaperikeskuksia koskevat
valvontakdytdnnot poikkeavat edelleen
toisistaan. Tdmi johtaa unionissa toimivien
arvopaperikeskusten epétasapuolisiin
toimintaedellytyksiin seka lisad
rajatylittdvasti toimivien ja rajatylittavaa
toimintaa harjoittamaan pyrkivien
arvopaperikeskusten ja
arvopaperikeskuskonsernien kustannuksia
ja hallinnollista rasitetta. Kun séésto- ja
investointiunionin puitteissa kehitetdan
syvemmit ja likvidimmaét unionin
pddomamarkkinat, ndmai epdtasapuoliset
toimintaedellytykset lisddvét riskia
valvonnan katvealueiden hyviksikdytosta,
joka voi johtaa finanssijirjestelméin
vakauteen liittyviin ongelmiin. Sen
varmistamiseksi, ettd unioniin
sijoittautuneita arvopaperikeskuksia
koskevia vakavaraisuutta, organisaatiota ja
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Tarkistus

(50) Unionissa sijaitseville
arvopaperikeskuksille toimiluvan
myOntdvét ja niiden toimintaa valvovat
niiden jdsenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset, joihin ne ovat sijoittautuneet.
Kun kyseiset arvopaperikeskukset tarjoavat
palveluja, joilla on huomattava merkitys
vihintddn kahdessa vastaanottavassa
Jjdsenvaltiossa, valvonta toteutetaan
yhteistydssd valvontakollegion kanssa.
Téhinastisesta edistymisestd huolimatta
kyseisten kansallisten viranomaisten
arvopaperikeskuksia koskevat
valvontakdytdnnot poikkeavat edelleen
toisistaan. Tdm4 johtaa unionissa toimivien
arvopaperikeskusten epétasapuolisiin
toimintaedellytyksiin seka lisdd
rajatylittdvéasti toimivien ja rajatylittavaa
toimintaa harjoittamaan pyrkivien
arvopaperikeskusten ja
arvopaperikeskuskonsernien kustannuksia
ja hallinnollista rasitetta. Kun sdésto- ja
investointiunionin puitteissa kehitetidn
syvemmidt ja likvidimmaét unionin
padomamarkkinat, ndima epétasapuoliset
toimintaedellytykset lisddvét riskia
valvonnan katvealueiden hyviksikdytosti,
joka voi johtaa finanssijirjestelmén
vakauteen liittyviin ongelmiin. Sen
varmistamiseksi, ettd unioniin
sijoittautuneita arvopaperikeskuksia
koskevia vakavaraisuutta, organisaatiota ja
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litketoiminnan harjoittamista koskevia
vaatimuksia sovelletaan unionissa
yhdenmukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
asetuksen (EU) N:o 909/2014 soveltamista
koskevaan asiantuntemukseensa ja
kokemukseensa perustuen valvottava
erityisesti arvopaperikeskuksia, joilla on
merkittivdd selvitystoimintaa,
arvopaperikeskuksia, joilla on olennainen
rajatylittivi ulottuvuus, seki
arvopaperikeskuksia, jotka kuuluvat
konserniin, johon kuuluu muita
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomia markkinainfrastruktuureja.

Tarkistus 294

litketoiminnan harjoittamista koskevia
vaatimuksia sovelletaan unionissa
yhdenmukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
asetuksen (EU) N:o 909/2014 soveltamista
koskevaan asiantuntemukseensa ja
kokemukseensa perustuen valvottava
arvopaperikeskuksia.

Or. en

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 50 kappale

Komission teksti

(50)  Unionissa sijaitseville
arvopaperikeskuksille toimiluvan
myontivat ja niiden toimintaa valvovat
niiden jasenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset, joihin ne ovat sijoittautuneet.
Kun kyseiset arvopaperikeskukset tarjoavat
palveluja, joilla on huomattava merkitys
vihintddn kahdessa vastaanottavassa
jasenvaltiossa, valvonta toteutetaan
yhteistyossd valvontakollegion kanssa.
Tdhénastisesta edistymisestd huolimatta
kyseisten kansallisten viranomaisten
arvopaperikeskuksia koskevat
valvontakaytidnnot poikkeavat edelleen
toisistaan. Tdma johtaa unionissa toimivien
arvopaperikeskusten epétasapuolisiin
toimintaedellytyksiin sekd lisda
rajatylittdvésti toimivien ja rajatylittavia
toimintaa harjoittamaan pyrkivien
arvopaperikeskusten ja
arvopaperikeskuskonsernien kustannuksia
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Tarkistus

(50)  Unionissa sijaitseville
arvopaperikeskuksille toimiluvan
myontdvat ja niiden toimintaa valvovat
niiden jasenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset, joithin ne ovat sijoittautuneet.
Kun kyseiset arvopaperikeskukset tarjoavat
palveluja, joilla on huomattava merkitys
vihintddn kahdessa vastaanottavassa
jdsenvaltiossa, valvonta toteutetaan
yhteistyossd valvontakollegion kanssa.
Tdhénastisesta edistymisestd huolimatta
kyseisten kansallisten viranomaisten
arvopaperikeskuksia koskevat
valvontakaytdnnot poikkeavat edelleen
toisistaan. Tdma johtaa unionissa toimivien
arvopaperikeskusten epétasapuolisiin
toimintaedellytyksiin seka lisda
rajatylittdvésti toimivien ja rajatylittavia
toimintaa harjoittamaan pyrkivien
arvopaperikeskusten ja
arvopaperikeskuskonsernien kustannuksia
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ja hallinnollista rasitetta. Kun séésto- ja
investointiunionin puitteissa kehitetdén
syvemmadt ja likvidimmaét unionin
pddomamarkkinat, nimi epétasapuoliset
toimintaedellytykset lisddvit riskid
valvonnan katvealueiden hyvéksikdytosta,
joka voi johtaa finanssijirjestelmén
vakauteen liittyviin ongelmiin. Sen
varmistamiseksi, ettd unioniin
sijoittautuneita arvopaperikeskuksia
koskevia vakavaraisuutta, organisaatiota ja
litketoiminnan harjoittamista koskevia
vaatimuksia sovelletaan unionissa
yhdenmukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
asetuksen (EU) N:o0 909/2014 soveltamista
koskevaan asiantuntemukseensa ja
kokemukseensa perustuen valvottava
erityisesti arvopaperikeskuksia, joilla on
merkittivdd selvitystoimintaa,
arvopaperikeskuksia, joilla on olennainen
rajatylittivi ulottuvuus, seki
arvopaperikeskuksia, jotka kuuluvat
konserniin, johon kuuluu muita
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomia markkinainfrastruktuureja.

Tarkistus 295
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 51 kappale

Komission teksti

(51) Sen mdirittimiseksi, mitkd
asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla
toimiluvan saaneet arvopaperikeskukset
olisi asetettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvonnan alaisiksi, on tarpeen vahvistaa
niiden yksiloimiseksi selkedt ja
objektiiviset perusteet, jotka perustuvat
muun muassa kokoon ja rajatylittivédin
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ja hallinnollista rasitetta. Kun séésto- ja
investointiunionin puitteissa kehitetédn
syvemmidt ja likvidimmaét unionin
padomamarkkinat, ndima epétasapuoliset
toimintaedellytykset lisddvit riskid
valvonnan katvealueiden hyviksikdytosta,
joka voi johtaa finanssijirjestelmén
vakauteen liittyviin ongelmiin. Sen
varmistamiseksi, ettd unioniin
sijoittautuneita arvopaperikeskuksia
koskevia vakavaraisuutta, organisaatiota ja
litketoiminnan harjoittamista koskevia
vaatimuksia sovelletaan unionissa
yhdenmukaisesti,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
asetuksen (EU) N:o 909/2014 soveltamista
koskevaan asiantuntemukseensa ja
kokemukseensa perustuen valvottava
arvopaperikeskuksia.

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.
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toimintaan. Yksinkertaistamisen
edistimiseksi ja tarpeettoman
hallinnollisen rasitteen viilttimiseksi
arvopaperikeskusta, jolle on jo myonnetty
toimilupa, ei tulisi vaatia hakemaan uutta
toimilupaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta
arvopaperikeskuksen tullessa
merkittiviksi.

Tarkistus 296
Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 51 kappale

Komission teksti Tarkistus

(51) Sen mdirittimiseksi, mitkd Poistetaan.
asetuksen (EU) N:o 909/2014 nojalla
toimiluvan saaneet arvopaperikeskukset
olisi asetettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvonnan alaisiksi, on tarpeen vahvistaa
niiden yksiloimiseksi selkedt ja
objektiiviset perusteet, jotka perustuvat
muun muassa kokoon ja rajatylittivédin
toimintaan. Yksinkertaistamisen
edistimiseksi ja tarpeettoman
hallinnollisen rasitteen viilttimiseksi
arvopaperikeskusta, jolle on jo myonnetty
toimilupa, ei tulisi vaatia hakemaan uutta
toimilupaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselta
arvopaperikeskuksen tullessa
merkittivdiksi.

Tarkistus 297
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta
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Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 52 kappale

Komission teksti

(52) Kun otetaan huomioon
arvopaperikeskusten keskeinen rooli
arvopaperimarkkinoilla, niiden yhteydet
muihin
rahoitusmarkkinainfrastruktuureihin seka
se, ettd suurin osa unionissa toimivien
arvopaperikeskusten selvitystapahtumien
volyymista toteutetaan
keskuspankkirahassa,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
kehitettdava tiiviit ja kattavat
yhteistydjarjestelyt muiden viranomaisten
kanssa, erityisesti Euroopan keskuspankin
sekd niiden muiden keskuspankkien
kanssa, joiden litkkeeseen laskemissa
keskeisissd unionin valuutoissa
arvopaperikeskukset toteuttavat
selvityksen. Tallaisten
yhteistydjérjestelyjen olisi katettava
kyseisten muiden viranomaisten tiivis
osallistuminen arvopaperikeskusten
paivittdiseen valvontaan, ja niihin olisi
sisdllytettdava jarjestelyt sddnnollisia
valvontatoimia, kuten paikalla tehtdvid
tarkastuksia, varten sekéd tapauskohtaiset
jérjestelyt esimerkiksi hatdtilanteissa.

Tarkistus 298
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 53 kappale

Komission teksti

(53) Asetukseen (EU) N:o 1095/2010
tehdyt muutokset ja erityisesti
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdiseen
organisaatiorakenteeseen tehdyt muutokset
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Tarkistus

(Tarkistus ei vaikuta suomenkieliseen
versioon.)

Or. en

Tarkistus

(53) Asetukseen (EU) N:o 1095/2010
tehdyt muutokset ja erityisesti
arvopaperimarkkinaviranomaisen sisdiseen
organisaatiorakenteeseen tehdyt muutokset
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ja valvontavastuiden siirtyminen olisi
otettava huomioon asetuksessa (EU) N:o
909/2014. Kun lisdksi otetaan huomioon
valvontatehtdvien siirtyminen, kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten
osallistuminen
arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintorakenteeseen seki tarve vilttiii
tehtivien piidllekkdisyys
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
valvontakollegion vililld, merkittivilti
arvopaperikeskuksilta ei endd pitdisi
edellyttda kollegiota.

Tarkistus 299
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 54 kappale

Komission teksti

(54) Toisin kuin merkittivillii
arvopaperikeskuksilla, vihemmdn
merkittivilli arvopaperikeskuksilla ei ole
merkittivdd rajatylittiviii toimintaa. Sen
vuoksi niiden olisi pysyttivi kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten
valvonnassa. Vihemmdn merkittividi
arvopaperikeskuksia koskevat
valvontajiirjestelyt olisi piidosin
sdilytettivi ennallaan. Jotta voidaan
kuitenkin varmistaa johdonmukainen
lihestymistapa kyseisten
arvopaperikeskusten valvontaan, on
tarpeen sddtdd titviimmedisti yhteistyostii
kyseisten kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen vililld.
Jisenvaltioilla olisi halutessaan oltava
mahdollisuus nimetd
arvopaperimarkkinaviranomainen
toimivaltaiseksi viranomaiseksi niiden
lainkdyttoalueelle sijoittautuneille
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ja valvontavastuiden siirtyminen olisi
otettava huomioon asetuksessa (EU) N:o
909/2014. Kun lisdksi otetaan huomioon
valvontatehtdvien siirtyminen,
merkittdviltd arvopaperikeskuksilta ei enda
pitidisi edellyttdd kollegiota.

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.
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vihemmdn merkittiville
arvopaperikeskuksille. Lisdksi jos
aiemmin merkittiviksi katsottu
arvopaperikeskus ei endi tiyti
mertkittiiville arvopaperikeskukselle
asetettuja edellytyksid, kansalliselle
toimivaltaiselle viranomaiselle olisi
annettava riittivi siirtymdaika, jotta se
voi valmistautua ottamaan virallisesti
hoitaakseen kyseisti arvopaperikeskusta
koskevat valvontatehtiiviit.
Vaihtoehtoisesti kansallisen
toimivaltaisen viranomaisen olisi voitava
jéttdd timdn aiemmin merkittivin
arvopaperikeskuksen valvonta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehtdiviiksi. Jotta voidaan varmistaa
Jjohdonmukaisuus ja tasapuoliset
toimintaedellytykset merkittivien ja
vihemmdin merkittivien
arvopaperikeskusten vililld,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
lisiiksi oltava toimivaltainen
viranomainen, joka vastaa
yhteentoimivuusjdirjestelyjen
hyviksymisestd, kuten
arvopaperikeskusten palvelujen
yhteydessi kiiytettiivien yhteentoimivien
linkkien hyviiksymisesti. Tiiti varten
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
vastattava myos vihemmdn merkittivien
arvopaperikeskusten kollegioiden
puheenjohtajuudesta.

Tarkistus 300

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Ludovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 54 kappale

Komission teksti

(54) Toisin kuin merkittavilla
arvopaperikeskuksilla, vihemmaén
merkittivilla arvopaperikeskuksilla ei ole
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Tarkistus

(54) Toisin kuin merkittavilla
arvopaperikeskuksilla, vihemmaén
merkittivilla arvopaperikeskuksilla ei ole
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merkittdvaa rajatylittivaa toimintaa. Sen
vuoksi niiden olisi pysyttdvé kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten valvonnassa.
Viahemmain merkittivid
arvopaperikeskuksia koskevat
valvontajérjestelyt olisi pddosin sdilytettdvi
ennallaan. Jotta voidaan kuitenkin
varmistaa johdonmukainen ldhestymistapa
kyseisten arvopaperikeskusten valvontaan,
on tarpeen sdétdd tiivilmmasté yhteistyosté
kyseisten kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen vélilla.
Jasenvaltioilla olisi halutessaan oltava
mahdollisuus nimeté
arvopaperimarkkinaviranomainen
toimivaltaiseksi viranomaiseksi niiden
lainkdyttoalueelle sijoittautuneille
vihemmén merkittiville
arvopaperikeskuksille. Lisdksi jos aiemmin
merkittdviksi katsottu arvopaperikeskus ei
endd tdytd merkittdville
arvopaperikeskukselle asetettuja
edellytyksid, kansalliselle toimivaltaiselle
viranomaiselle olisi annettava riittdva
siirtymdaika, jotta se voi valmistautua
ottamaan virallisesti hoitaakseen kyseista
arvopaperikeskusta koskevat
valvontatehtavit. Vaihtoehtoisesti
kansallisen toimivaltaisen viranomaisen
olisi voitava jittdd timéin aiemmin
merkittdvin arvopaperikeskuksen valvonta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehtivéksi. Jotta voidaan varmistaa
johdonmukaisuus ja tasapuoliset
toimintaedellytykset merkittévien ja
vidhemmén merkittdvien
arvopaperikeskusten vililla,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
lisdksi oltava toimivaltainen viranomainen,
joka vastaa yhteentoimivuusjérjestelyjen
hyvéksymisestd, kuten
arvopaperikeskusten palvelujen yhteydessa
kéaytettdvien yhteentoimivien linkkien
hyvéksymisesté. Titd varten
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
vastattava myos vihemmdn merkittivien
arvopaperikeskusten kollegioiden
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merkittdvaa rajatylittivad toimintaa. Sen
vuoksi niiden olisi pysyttdvé kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten valvonnassa.
Viahemmain merkittdvid
arvopaperikeskuksia koskevat
valvontajérjestelyt olisi pddosin sdilytettdva
ennallaan. Jotta voidaan kuitenkin
varmistaa johdonmukainen ldhestymistapa
kyseisten arvopaperikeskusten valvontaan,
on tarpeen sdétdd tiivilmmasté yhteistyosté
kyseisten kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen vélilla.
Jasenvaltioilla olisi halutessaan oltava
mahdollisuus nimeta
arvopaperimarkkinaviranomainen
toimivaltaiseksi viranomaiseksi niiden
lainkdyttoalueelle sijoittautuneille
vihemmén merkittiville
arvopaperikeskuksille. Lisdksi jos aiemmin
merkittdvéksi katsottu arvopaperikeskus ei
endd tdytd merkittdville
arvopaperikeskukselle asetettuja
edellytyksid, kansalliselle toimivaltaiselle
viranomaiselle olisi annettava riittdva
siirtymdiaika, jotta se voi valmistautua
ottamaan virallisesti hoitaakseen kyseistd
arvopaperikeskusta koskevat
valvontatehtdvit. Vaihtoehtoisesti
kansallisen toimivaltaisen viranomaisen
olisi voitava jittdd timéin aiemmin
merkittdvin arvopaperikeskuksen valvonta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehtivéksi. Jotta voidaan varmistaa
johdonmukaisuus ja tasapuoliset
toimintaedellytykset merkittévien ja
vihemmain merkittédvien
arvopaperikeskusten vililld,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
lisdksi oltava toimivaltainen viranomainen,
joka vastaa yhteentoimivuusjérjestelyjen
hyvéksymisestd, kuten
arvopaperikeskusten palvelujen yhteydessi
kéytettdvien yhteentoimivien linkkien
hyvéksymisesté.
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puheenjohtajuudesta.

Tarkistus 301

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 54 kappale

Komission teksti

(54) Toisin kuin merkittavilla
arvopaperikeskuksilla, vihemmaén
merkittavilla arvopaperikeskuksilla ei ole
merkittdvaa rajatylittdvia toimintaa. Sen
vuoksi niiden olisi pysyttdva kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten valvonnassa.
Viahemmain merkittavia
arvopaperikeskuksia koskevat
valvontajérjestelyt olisi pddosin sdilytettdva
ennallaan. Jotta voidaan kuitenkin
varmistaa johdonmukainen ldhestymistapa
kyseisten arvopaperikeskusten valvontaan,
on tarpeen sddtdd titvilmmastd yhteistyosta
kyseisten kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen valilla.
Jasenvaltioilla olisi halutessaan oltava
mahdollisuus nimeté
arvopaperimarkkinaviranomainen
toimivaltaiseksi viranomaiseksi niiden
lainkdyttoalueelle sijoittautuneille
vihemmén merkittiville
arvopaperikeskuksille. Liséksi jos aiemmin
merkittdviksi katsottu arvopaperikeskus ei
endd taytd merkittiville
arvopaperikeskukselle asetettuja
edellytyksii, kansalliselle toimivaltaiselle
viranomaiselle olisi annettava riittdva
siirtyméaika, jotta se voi valmistautua
ottamaan virallisesti hoitaakseen kyseisti
arvopaperikeskusta koskevat
valvontatehtdvét. Vaihtoehtoisesti
kansallisen toimivaltaisen viranomaisen
olisi voitava jéttdd tdméin aiemmin
merkittdvin arvopaperikeskuksen valvonta
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Or. en

Tarkistus

(54) Toisin kuin merkittavilla
arvopaperikeskuksilla, vihemmaén
merkittavilla arvopaperikeskuksilla ei ole
merkittdvia rajatylittdvad toimintaa. Sen
vuoksi niiden olisi pysyttidva kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten valvonnassa.
Viahemmin merkittavid
arvopaperikeskuksia koskevat
valvontajérjestelyt olisi pddosin sdilytettava
ennallaan. Jotta voidaan kuitenkin
varmistaa johdonmukainen ldhestymistapa
kyseisten arvopaperikeskusten valvontaan,
on tarpeen sditdd tiivilmmastd yhteistyosta
kyseisten kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen vélill4.
Jasenvaltioilla ja vihemmdn merkittivilli
arvopaperikeskuksilla olisi halutessaan
oltava mahdollisuus nimeta
arvopaperimarkkinaviranomainen
toimivaltaiseksi viranomaiseksi niiden
lainkdyttoalueelle sijoittautuneille
vihemmén merkittaville
arvopaperikeskuksille. Lisdksi jos aiemmin
merkittdviksi katsottu arvopaperikeskus ei
endd tdytd merkittdville
arvopaperikeskukselle asetettuja
edellytyksid, kansalliselle toimivaltaiselle
viranomaiselle olisi annettava riittava
siirtymdiaika, jotta se voi valmistautua
ottamaan virallisesti hoitaakseen kyseisti
arvopaperikeskusta koskevat
valvontatehtdvit. Vaihtoehtoisesti
kansallisen toimivaltaisen viranomaisen
olisi voitava jéttdd timin aiemmin
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arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehtdvéksi. Jotta voidaan varmistaa
johdonmukaisuus ja tasapuoliset
toimintaedellytykset merkittévien ja
vihemmaén merkittdvien
arvopaperikeskusten vililla,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
lisdksi oltava toimivaltainen viranomainen,
joka vastaa yhteentoimivuusjirjestelyjen
hyvéksymisestd, kuten
arvopaperikeskusten palvelujen yhteydessi
kéytettdvien yhteentoimivien linkkien
hyviksymisestd. Tatd varten
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
vastattava myos vihemman merkittivien
arvopaperikeskusten kollegioiden
puheenjohtajuudesta.

Tarkistus 302

merkittdvin arvopaperikeskuksen valvonta
arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehtidvéksi. Jotta voidaan varmistaa
johdonmukaisuus ja tasapuoliset
toimintaedellytykset merkittdvien ja
vihemmén merkittdvien
arvopaperikeskusten vélilla,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
lisdksi oltava toimivaltainen viranomainen,
joka vastaa yhteentoimivuusjérjestelyjen
hyvédksymisestd, kuten
arvopaperikeskusten palvelujen yhteydessa
kiytettdvien yhteentoimivien linkkien
hyvéksymisestd. Téta varten
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
vastattava myds vihemmén merkittdvien
arvopaperikeskusten kollegioiden
puheenjohtajuudesta.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 54 a kappale (uusi)

Komission teksti
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Tarkistus

(54 a) Koska vihemmdin merkittiviit
arvopaperikeskukset ovat
yksinkertaisempia ja jirjestelmdn
kannalta viihemmdn merkittivid,
valvontakollegion perustaminen ei ole
endd tarpeen tai oikeasuhteista.
Valvonnan lihentimisen jatkamiseksi ja
rahoitusvakauden tukemiseksi
toimivaltaisten viranomaisten,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
tarvittaessa muiden asiaankuuluvien
toimivaltaisten viranomaisten vdlisti
yhteistyotii ja tietojenvaihtoa olisi
vahvistettava oikeasuhteisilla
koordinointimekanismeilla.

Or. en
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Tarkistus 303
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 58 kappale

Komission teksti

(58)  Arvopaperikeskusten olisi voitava
hyodyntdd yhteisen
toimitusinfrastruktuurin tarjoamia
toiminnallisuuksia silloin, kun kyseinen
infrastruktuuri tarjoaa arvopaperien
selvitystd keskuspankkirahassa. Tamé
koskee erityisesti tilanteita, joissa kyseinen
infrastruktuuri tarjoaa likviditeetin
optimointivilineitd sekd edistii turvallista
ja tehokasta selvitystd myos rajatylittavassa
toiminnassa. Jotta arvopaperikeskukset
voivat tarjota osallistujilleen
mahdollisuuden selvittda
arvopaperikauppansa yhteisessa
toimitusinfrastruktuurissa, niiden olisi
liityttidva sithen suoraan, jos ne tarjoavat
selvitystd valuutoissa, jotka ovat kyseisessi
infrastruktuurissa kaytettdvissd. Yhteiseen
toimitusinfrastruktuuriin liittimista
koskeva vaatimus olisi sovitettava yhteen
keskuspankkirahassa tapahtuvan
selvityksen teknologisen kehityksen
kanssa.

Tarkistus 304

Tarkistus

(58)  Arvopaperikeskusten olisi voitava
hyodyntdd yhteisen
toimitusinfrastruktuurin tarjoamia
toiminnallisuuksia silloin, kun kyseinen
infrastruktuuri tarjoaa arvopaperien
selvitystd keskuspankkirahassa. Tamé
koskee erityisesti tilanteita, joissa kyseinen
infrastruktuuri tarjoaa likviditeetin
optimointivilineitd sekd edistii turvallista
ja tehokasta selvitystd myos rajatylittavassi
toiminnassa. Jotta arvopaperikeskukset
voivat tarjota osallistujilleen
mahdollisuuden selvittda
arvopaperikauppansa yhteisessi
toimitusinfrastruktuurissa, niiden olisi
liityttédva sithen suoraan, jos ne tarjoavat
selvitystd valuutoissa, jotka ovat kyseisessd
infrastruktuurissa kaytettavissé, ja
kéiytettiivd sitii tehokkaasti. Yhteiseen
toimitusinfrastruktuuriin liittdmista
koskeva vaatimus olisi sovitettava yhteen
keskuspankkirahassa tapahtuvan
selvityksen teknologisen kehityksen
kanssa.

Or. en

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 59 kappale

Komission teksti

(59) Euroopan parlamentin ja
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Tarkistus

Poistetaan.
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neuvoston asetuksessa (EU) 1114/202313
vahvistetaan kehys sihkorahatokenien
turvalliselle liikkeeseenlaskulle unionissa.
Arvopaperien selvitystoiminnan
innovoinnin tukemiseksi unionissa
toimivien arvopaperikeskusten olisi
voitava selvittid arvopaperikauppojen
maksut sihkorahatokeneina
noudattamalla asianmukaisia
suojatoimia. Timdn mahdollisuuden olisi
oltava kdiytettivissd sekii
arvopaperikeskuksille, joilla on lupa
tarjota pankkipalvelujen tyyppisid
oheispalveluja, ettii arvopaperikeskuksille,
joilla tillaista lupaa ei ole.
Arvopaperikeskusten, joilla ei ole lupaa
tarjota pankkipalvelujen tyyppisidi
oheispalveluja, olisi voitava selvittiiii
maksut sihkorahatokeneina missd
tahansa valuutassa joko sellaisten
arvopaperikeskusten kanssa avattujen
tilien kautta, joilla on lupa tarjota
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja,
tai luottolaitoksessa avattujen tilien
kautta. Timd edellyttiiisi, ettii
noudatetaan Euroopan
pankkiviranomaisen liikepankkirahassa
tapahtuvaa maksujen selvitysti varten
vahvistamaa raja-arvoa.

I3 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) 2023/1114, annettu 31
pliivind toukokuuta 2023, kryptovarojen
markkinoista sekd asetusten (EU)

N:o 1093/2010 ja (EU) N:0 1095/2010 ja
direktiivien 2013/36/EU ja (EU)
2019/1937 muuttamisesta (EUVL L 150,
9.6.2023, s. 40, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j

).
Or. en
Tarkistus 305
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto
AM\1348486FI.docx 115/204 PE791.103v01-00
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Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 60 kappale

Komission teksti

(60)  Asetuksessa (EU) N:o 909/2014
vahvistetaan arvopaperikeskusten vélisten
linkkijarjestelyjen perustamista ja yllépitoa
koskevat sddnnot. Jotta voidaan edistid
rajatylittdvien palvelujen tarjoamista,
pddsya toiseen unionissa toimivaan
arvopaperikeskukseen vakioidun linkin
kautta olisi helpotettava ja siithen liittyvéa
menettelyd yksinkertaistettava. Unionin
padomamarkkinoiden yhdentymisen
edistdmiseksi arvopaperikeskusten olisi
liséksi perustettava vihimmdismedidird
kahdenviilisid linkkeja. Oikeasuhteisuuden
varmistamiseksi arvopaperikeskuksen olisi
perustettava linkkejd sen merkittdvyyden
mukainen mééara.

Tarkistus 306
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 61 a kappale (uusi)

Komission teksti

PE791.103v01-00

Tarkistus

(60)  Asetuksessa (EU) N:o 909/2014
vahvistetaan arvopaperikeskusten vélisten
linkkijarjestelyjen perustamista ja ylldpitoa
koskevat sddnnot. Jotta voidaan edistda
rajatylittdvien palvelujen tarjoamista,
pdidsya toiseen unionissa toimivaan
arvopaperikeskukseen vakioidun linkin
kautta olisi helpotettava ja siihen liittyvaé
menettelyd yksinkertaistettava. Unionin
padomamarkkinoiden yhdentymisen
edistdmiseksi arvopaperikeskusten olisi
liséksi perustettava vakioituja tai
ketjutettuja linkkeja paikallisiin
arvopaperikeskuksiin. Oikeasuhteisuuden
varmistamiseksi arvopaperikeskuksen olisi
perustettava linkkejd sen merkittdvyyden
mukainen maara.

Or. en

Tarkistus

(61 a) Asetuksessa (EU) 2019/1156 ei
mididritelli kisitetti ’kansainviiliselli
rahoitusalalla yleisesti kéytetty kieli’.
Koska englantia on kiytetty laajasti ja
pitkddn sijoitusrahastojen asiakirjojen
valmistelussa, neuvotteluissa ja
rajatylittiviissd jakelussa, englannin olisi
katsottava tiyttivin timdn kriteerin.
Toimivaltaisten viranomaisten olisi
noudatettava titd periaatetta
soveltaessaan asetuksen (EU) 2019/1156
asiaankuuluvia sdidnnoksid.

Or. en
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Perustelu

Koska englantia on kdytetty laajasti ja pitkddn rahastojen asiakirjoissa ja rajatylittdvissd
Jakelussa, tissd johdanto-osan kappaleessa selvennetddn, ettd englanti tiyttdid
kansainvdliselld rahoitusalalla yleisesti kiytettyd kieltd koskevan kriteerin. Tdmd ohjaa
kyseisen kdsitteen soveltamista toimivaltaisten viranomaisten toimesta. Ndin poistetaan
erilaisen tulkinnan mahdollisuus ja vahvistetaan rajatylittdvin markkinoinnin
oikeusvarmuutta muuttamatta sddadostekstid tai siirtdmdttd jasenvaltioiden toimivaltaa
vahittdiskaupan julkistamista koskeviin vaatimuksiin ndhden.

Tarkistus 307

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 63 kappale

Komission teksti

(63) Tarpeettomien viivéstysten ja
toisistaan poikkeavien valvontakdyténtojen
viahentdmiseksi sekd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sujuvan markkinoinnin helpottamiseksi
sisimarkkinoilla asetuksessa (EU)
2019/1156 olisi saddettava, ettd
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset eivét saa edellyttaa
markkinointiviestinnin ilmoittamista
ennakkoedellytyksend vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten
markkinoinnille niiden alueella. Jos
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisilla
viranomaisilla on perusteltu syy uskoa, etti
markkinointiviestinta ei ole asetuksen (EU)
2019/1156 tai asiaa koskevien komission
delegoitujen sddddsten mukaista, niilld on
oikeus pyytédd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan, eurooppalaisen
riskipddomarahaston tai eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitajan taikka
yhteissijoitusyrityksen kotijdsenvaltion
toimivaltaisia viranomaisia toteuttamaan
kaikki asianmukaiset toimenpiteet.
Tallaisia toimenpiteitid voidaan pyytda
sijoittajien suojelemiseksi vastaanottavassa
jasenvaltiossa sekd valvontayhteistyon ja
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Tarkistus

(63) Tarpeettomien viivéstysten ja
toisistaan poikkeavien valvontakdytdntdjen
vihentdmiseksi sekd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten
sujuvan markkinoinnin helpottamiseksi
sisdmarkkinoilla asetuksessa (EU)
2019/1156 olisi saddettava, ettd
vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset eivit saa edellyttda
markkinointiviestinnin ilmoittamista
ennakkoedellytyksend vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten
markkinoinnille niiden alueella. Jos
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisilla
viranomaisilla on perusteltu syy uskoa, etti
markkinointiviestinta ei ole asetuksen (EU)
2019/1156 tai asiaa koskevien komission
delegoitujen sdddosten mukaista, niilld on
oikeus pyytdd vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan, eurooppalaisen
riskipddomarahaston tai eurooppalaisen
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitajan taikka
yhteissijoitusyrityksen kotijasenvaltion
toimivaltaisia viranomaisia toteuttamaan
kaikki asianmukaiset toimenpiteet.
Tallaisia toimenpiteitid voidaan pyytda
sijoittajien suojelemiseksi vastaanottavassa
jasenvaltiossa sekd valvontayhteistyon ja
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valvonnan tehokkuuden parantamiseksi,
jotta uudet sdéntdjenvastaisuudet voidaan
estdd tai niistd voidaan maarati
seuraamuksia. Jos vastaanottavien
jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset
eivit ole tyytyviisid kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten toteuttamiin
toimenpiteisiin, ne voivat lisdksi saattaa
asian arvopaperimarkkinaviranomaisen
kasiteltaviksi.

Tarkistus 308

valvonnan tehokkuuden parantamiseksi,
jotta uudet sdéntojenvastaisuudet voidaan
estdd tai niistd voidaan méarati
seuraamuksia. Jos vastaanottavien
jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset
eivét ole tyytyviisid kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten toteuttamiin
toimenpiteisiin, ne voivat lisiksi saattaa
asian arvopaperimarkkinaviranomaisen
kisiteltidviksi tai toteuttaa korjaavia
toimia.

Or. en

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 64 kappale

Komission teksti

(64) Jotta voidaan varmistaa
vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten alueellaan
markkinoituihin vaihtoehtoisiin
sijoitusrahastoihin ja
yhteissijoitusyrityksiin liittyvien
tehtiviensd hoitamisesta perimien
palkkioiden tai maksujen hyvii
lapindkyvyys ja helpottaa kyseisten
palkkioiden ja maksujen perintiid,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
Jjulkaistava ajantasaiset tiedot kunkin
vastaanottavan jéisenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen perimien

palkkioiden tai maksujen mddristd, niiden

perimistiheydesti ja maksamista
koskevista menettelyisti. Jotta voidaan
varmistaa toimivaltaisten viranomaisten
perimien palkkioiden tai maksujen
johdonmukaisuus,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
joka toinen vuosi arvioitava, ovatko
kyseiset palkkiot tai maksut
johdonmukaisia toimivaltaisten
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Tarkistus

Poistetaan.

AM\1348486FI.docx



viranomaisten tehtivien hoitamisesta
aiheutuvien kokonaiskustannusten
kanssa, ja toimitettava timdn perusteella
kertomus komissiolle.

Tarkistus 309
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 70 kappale

Komission teksti

(70)  Jotta kotijdsenvaltion ja
vastaanottavan jédsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten valvontavaltuuksien kdytto
olisi yhdenmukaisempaa, direktiivin
2011/61/EU ja direktiivin 2009/65/EY
sadannokset, jotka koskevat eri puolilla
unionia markkinoitavien
yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen valvontavaltuuksia, olisi
siirrettdva asetukseen (EU) 2019/1156.
Jotta voidaan edistiii tehokasta
yhteistyoti kotijisenvaltion ja
vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten vililli ja
varmistaa, etti mahdolliset erimielisyydet
ratkaistaan tehokkaasti ilman, etti
yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen markkinoinnille
unionissa aiheutuu esteitd, on tarpeen
selventiid vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten
velvollisuutta saattaa erimielisyytensii
kotijiasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten kanssa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
kdsiteltiviksi. Timd koskee myos
tapauksia, joissa vastaanottava jisenvaltio
katsoo, etti yhteissijoitusyrityksen tai
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
markkinointi olisi kiellettiivi sen alueella.
Tillaisissa tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
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Or. en

Tarkistus

(70)  Jotta kotijdsenvaltion ja
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten valvontavaltuuksien kayttd
olisi yhdenmukaisempaa, direktiivin
2011/61/EU ja direktiivin 2009/65/EY
saannokset, jotka koskevat eri puolilla
unionia markkinoitavien
yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen valvontavaltuuksia, olisi
siirrettdva asetukseen (EU) 2019/1156.
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ratkaistava asia rajat ylittivia kysymyksid
koskevien valtuuksiensa mukaisesti.

Tarkistus 310

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 71 kappale

Komission teksti

(71)  Jotta voidaan varmistaa
sijoitusrahastoja koskevien
sisdmarkkinoiden tehokas toiminta ja
poistaa valvontaesteet, jotka haittaavat
toimilupaoikeuksien rajat ylittdvaa kayttod,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava valtuudet tunnistaa ja kdsitelli
tapauksia, joissa toisistaan poikkeavat,
paillekkaiset, tarpeettomat tai puutteelliset
valvontakdytdnnot haittaavat
yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen rajatylittavaa
markkinointia, tai tilanteita, joissa
yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen rajatylittdvd markkinointi
ei ole unionin oikeuden mukaista.
Téllaisissa tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
kdynnistettivii eskalointimenettely, joka
alkaa yhteydenpidolla toimivaltaisten
viranomaisten ja sidosryhmien kanssa
ndiden vilisen yhteistyon edistdmiseksi, ja
tarvittaessa sen olisi kiytettivi
lihentimistd ja koordinointia koskevia
valtuuksiaan, jotta rajatylittivid
toimintaa koskevat perusteettomat
rajoitukset tai tapaukset, joissa unionin
oikeutta ei ole noudatettu, korjataan
oikea-aikaisesti ja onnistuneesti. Samoista
Syistii on tarpeen varmistaa, ettii jos
ongelmat jatkuvat eskalointimenettelystdi
huolimatta,
arvopaperimarkkinaviranomainen kéyttiidi
valtuuksiaan ja kiynnistid unionin
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Tarkistus

(71)  Jotta voidaan varmistaa
sijoitusrahastoja koskevien
sisdmarkkinoiden tehokas toiminta ja
poistaa valvontaesteet, jotka haittaavat
toimilupaoikeuksien rajat ylittdvaa kayttoa,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava valtuudet tunnistaa tapauksia,
joissa toisistaan poikkeavat, paillekkaiset,
tarpeettomat tai puutteelliset
valvontakdytdnnot haittaavat
yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen rajatylittavaa
markkinointia, tai tilanteita, joissa
yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen rajatylittivd markkinointi
ei ole unionin oikeuden mukaista.
Téllaisissa tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
oltava yhteydessd toimivaltaisiin
viranomaisiin ja sidosryhmiin ndiden
vilisen yhteistyon edistdmiseksi, ja
tarvittaessa sen olisi kéytettivi
lihentimisti ja koordinointia koskevia
valtuuksiaan, jotta rajatylittiviii
toimintaa koskevat perusteettomat
rajoitukset tai tapaukset, joissa unionin
oikeutta ei ole noudatettu, korjataan
oikea-aikaisesti ja onnistuneesti.
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oikeuden rikkomista koskevia menettelyji
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan
mukaisesti, keskeyttiii asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 17 a a a artiklan
mukaisesti yhteissijoitusyritysten ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
oikeuden markkinoida yli rajojen,
Jérjestdd sitovan sovittelun asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
mukaisesti tai tarvittaessa organisoi
yhteistyoalustoja asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 a artiklan mukaisesti, jotta
néimd ongelmat voidaan ratkaista.

Tarkistus 311
Martine Kemp

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 71 kappale

Komission teksti

(71)  Jotta voidaan varmistaa
sijoitusrahastoja koskevien
sisimarkkinoiden tehokas toiminta ja
poistaa valvontaesteet, jotka haittaavat
toimilupaoikeuksien rajat ylittdvad kayttoa,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava valtuudet tunnistaa ja késitella
tapauksia, joissa toisistaan poikkeavat,
paillekkiiset, tarpeettomat tai puutteelliset
valvontakdytinnot haittaavat
yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen rajatylittivai
markkinointia, tai tilanteita, joissa
yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen rajatylittdvd markkinointi
ei ole unionin oikeuden mukaista.
Tallaisissa tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
kaynnistettdva eskalointimenettely, joka
alkaa yhteydenpidolla toimivaltaisten
viranomaisten ja sidosryhmien kanssa
ndiden vilisen yhteistyon edistimiseksi, ja
tarvittaessa sen olisi kdytettava

AM\1348486FI.docx

Or. en

Tarkistus

(71)  Jotta voidaan varmistaa
sijoitusrahastoja koskevien
sisdimarkkinoiden tehokas toiminta ja
poistaa valvontaesteet, jotka haittaavat
toimilupaoikeuksien rajat ylittdvad kayttoa,
arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi
annettava valtuudet tunnistaa ja késitella
tapauksia, joissa toisistaan poikkeavat,
padllekkiiset, tarpeettomat tai puutteelliset
valvontakdytidnnot haittaavat
yhteissijoitusyritysten ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen rajatylittavaa
markkinointia, tai tilanteita, joissa
yhteissijoitusyritysten tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen rajatylittdvd markkinointi
ei ole unionin oikeuden mukaista.
Tallaisissa tapauksissa
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
kaynnistettdva eskalointimenettely, joka
alkaa yhteydenpidolla toimivaltaisten
viranomaisten ja sidosryhmien kanssa
ndiden vilisen yhteistyon edistimiseksi, ja
tarvittaessa sen olisi kdytettava
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lahentdamistd ja koordinointia koskevia
valtuuksiaan, jotta rajatylittivda toimintaa
koskevat perusteettomat rajoitukset tai
tapaukset, joissa unionin oikeutta ei ole
noudatettu, korjataan oikea-aikaisesti ja
onnistuneesti. Samoista syisti on tarpeen
varmistaa, ettd jos ongelmat jatkuvat
eskalointimenettelystii huolimatta,

lahentdamistd ja koordinointia koskevia
valtuuksiaan, jotta rajatylittivad toimintaa
koskevat perusteettomat rajoitukset tai
tapaukset, joissa unionin oikeutta ei ole
noudatettu, korjataan oikea-aikaisesti ja
onnistuneesti.

arvopaperimarkkinaviranomainen kdyttiidi
valtuuksiaan ja kiynnistid unionin

oikeuden rikkomista koskevia menettelyji
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan

mukaisesti, keskeyttiii asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 17 a a a artiklan
mukaisesti yhteissijoitusyritysten ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
oikeuden markkinoida yli rajojen,
Jérjestdd sitovan sovittelun asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 19 artiklan
mukaisesti tai tarvittaessa organisoi
yhteistyoalustoja asetuksen (EU) N:o
1095/2010 19 a artiklan mukaisesti, jotta
néimd ongelmat voidaan ratkaista.

Tarkistus 312
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 73 kappale

Komission teksti

(73)  Asetusta (EU) 2021/23 on tarpeen
muuttaa, jotta voidaan ottaa huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen uusi
rooli merkittivien keskusvastapuolten
valvojana ja kyseisten keskusvastapuolten
kollegioiden lakkauttaminen.

Tarkistus 313

PE791.103v01-00

122/204

Or. en

Tarkistus

(73)  Asetusta (EU) 2021/23 on tarpeen
muuttaa, jotta voidaan ottaa huomioon
arvopaperimarkkinaviranomaisen uusi
rooli keskusvastapuolten valvojana ja
kyseisten keskusvastapuolten kollegioiden
lakkauttaminen.

Or. en
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Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis

Nesci

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 74 a kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348486FI.docx

Tarkistus

(74 a) Kansallisten erityispiirteiden
huomioon ottamiseksi jisenvaltioille olisi
annettava mahdollisuus myontiii
toimivaltaisille viranomaisilleen lupa
DLTpohjaisten rahoitusvilineiden
(viitataan yhdessd ilmauksella
kansallinen DLTjiirjestelmd’)
liikkeeseenlaskua, kirjaamista ja
kdyttimisti koskevien lakien, asetusten tai
hallinnollisten mdidiriysten mukaisesti.
Lupia voitaisiin myontdd tarkoin
madiritellyin ehdoin: hakemusten
tarkastamista koskevien perusteiden ja
niiden hyviksymismenettelyjen olisi
oltava verrattavissa asetuksessa
sdddettyihin perusteisiin, kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten olisi
ilmoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kansallisen DLTjiirjestelmdn nojalla
myonnetyistd luvista ja niiden
perusteluista ja eroavuudet hakemusten
tarkastusperusteissa ja
hyviiksymismenettelyissd eiviit lisddnny
ajan myoti [julkaisutoimisto: lisiitidn
timdin muutosasetuksen soveltamispdivii|
Jjalkeen. Jisenvaltioiden olisi myos
ilmoitettava Euroopan komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
pldtoksestd kiyttid edelli mainittua
vaihtoehtoa. Tamdin asetuksen
soveltamisen tarvittavan
yhdenmukaisuuden ja
johdonmukaisuuden edistimiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
annettava ohjeet, joilla varmistetaan
hakemuksen tarkastusperusteiden ja
hyviiksymismenettelyjen
vertailukelpoisuus.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
Jjulkaisee vuosittain kertomuksen, joka
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Tarkistus 314

sisdltdd tilastotietoja siitd, miten
Jjdsenvaltiot kdyttiviit edelld mainittua
vaihtoehtoa, kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten edelli mainittujen lakien,
asetusten tai hallinnollisten mddrdysten
mukaisesti myontimisti luvista, joista
sille on ilmoitettu, seki siitd, missd
mdidirin niiti voidaan verrata tihdin
asetukseen.

Or. en

Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis

Nesci

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 74 b kappale (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 315

Tarkistus

(74 b) Kansallisia DLT5irjestelmid
koskeva avoimuus on ratkaisevan tirkedii
tissd asetuksessa sdddettyjen ja
kansallisia DLTdrjestelmid koskevien
sddntelyvaatimusten ja lupakdytintojen
asteittaisen lihentymisen varmistamiseksi.
Timdn lihestymistavan mukaisesti
kansalliset DLT5jirjestelmdit olisi
asetettava julkisesti saataville ja
Jjédsenvaltioiden olisi pidettiivi ne ajan
tasalla. Kansallisen DLT5jirjestelmdn
Jjulkistamisella on ainoastaan
tiedottamiseen liittyvid tarkoituksia.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 75 a kappale (uusi)

Komission teksti

PE791.103v01-00

Tarkistus
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(75 a) Jotta voitaisiin varmistaa sujuva ja
tehokas siirtyminen
DLTpilottijirjestelmdstd pysyviin
sddntelykehykseen, sellaisia
DLTpohjaisten selvitysjirjestelmien ja
DLTpohjaisten kaupankiynti-ja
selvitysjirjestelmien
toiminnanharjoittajia, jotka hakevat tiytti
lupaa asetuksen (EU) N:o 909/2014
(arvopaperikeskusasetus) nojalla,
koskevia toimilupa-ja ilmoitusmenettelyji
on tarpeen yksinkertaistaa. Yhteisojen,
joille on jo myonnetty erityislupa ja joihin
sovelletaan DL T pilottijirjestelmdiii tai
direktiivin 2014/65/EU mukaisia
vastaavia vaatimuksia, olisi hyodyttiivi
yksinkertaistetusta puhtaan siirtymdn
menettelystd, johon ei sisilly rinnakkaisia
Jérjestelmid tai pddllekkdisid
lupamenettelyjii. Yksinkertaistetun
Jjérjestelmdn oikeasuhteisuuden
takaamiseksi DLTpohjaisten
markkinainfrastruktuurien
pldomavaatimukset olisi myos
yhdenmukaistettava niiden todellisen
riskiprofiilin kanssa. Koska lakisdidteiset
mddrdrajoitukset rajoittavat néiiiden
yhteisojen riskialttiutta, olisi otettava
kéiyttoon asteittainen lihestymistapa
pldomavaatimusten noudattamiseen.
Timd mahdollistaa sen, etti
pldomavaatimukset skaalautuvat
asteittain yhteison kasvun mukaan ja etti
pldomavaatimusten noudattamista
edellytetiiiin kaikilta osin yksinomaan
siind vaiheessa, kun yllipitiji hakee
toimilupaa ylittiikseen vahvistetut
madirilliset rajoitukset.

Or. en
Tarkistus 316
Jaroslav Knot, Tomas§ Kubin
Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 76 kappale
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Komission teksti

(76)  Asetuksessa (EU) 2022/858
vahvistetaan useita pilottijarjestelmén
puitteissa toteutettavien toimien laajuutta
koskevia rajoituksia, mukaan lukien DLT-
pilottijirjestelmédn hyvéksyttavien
omaisuuserien liikkeeseenlaskun kokoa ja
markkina-arvoa koskevat rajoitukset
(omaisuuserdkohtaiset yldrajat) sekd
yhteenlaskettu yléraja, jolla rajoitetaan
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
vélittimien rahoitusvélineiden
kokonaisarvo 6 miljardiin euroon. Kyseiset
toiminnan raja-arvot ovat vaikeuttaneet
joidenkin suurten markkinaosapuolten
mahdollisuuksia hyodyntaa
pilottijarjestelméd toiminnassaan ja
kehittdd laajamittaisia liiketoimintamalleja.
Sen vuoksi kaikki omaisuuserdkohtaiset
ylérajat olisi poistettava, ja yhteenlaskettu
yliiraja olisi korotettava 100 miljardiin
euroon. Toiminnan lisdéntymisesta
aitheutuvien riskien lieventdmiseksi ndihin
muutoksiin olisi liitettdvd kohdennettuja
vakavaraisuusvaatimusten tiukennuksia
niille pilottiosallistujille, jotka tarjoavat
arvopaperikeskuspalveluja ja jotka
haluavat hyotyd korkeammista raja-
arvoista. Samalla, jotta pienten
innovatiivisten yritysten olisi helpompi
hyodyntdd DLT-pilottijarjestelmii
toiminnassaan, olisi perustettava
yksinkertaistettu jarjestelma, joka sisdltaa
kyseisten yritysten riskiin ja kokoon
nihden oikeasuhteiset velvoitteet.
Yksinkertaistetun jirjestelmén olisi oltava
avoin DLT-pohjaisen kaupankédynti- ja
selvitysjarjestelman tai DLT-pohjaisen
selvitysjarjestelman yllépitdjille silloin,
kun kaikkien niiden palvelemien DLT-
pohjaisten rahoitusvélineiden
yhteenlaskettu markkina-arvo on enintdin
10 miljardia euroa uuden DLT-pohjaisen
rahoitusvélineen kaupankdynnin kohteeksi
hyvéksymisen tai alkuperdisen kirjaamisen
ajankohtana.
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Tarkistus

(76)  Asetuksessa (EU) 2022/858
vahvistetaan useita pilottijarjestelmén
puitteissa toteutettavien toimien laajuutta
koskevia rajoituksia, mukaan lukien DLT-
pilottijarjestelmédn hyvéksyttivien
omaisuuserien liikkeeseenlaskun kokoa ja
markkina-arvoa koskevat rajoitukset
(omaisuuserdkohtaiset ylirajat) sekd
yhteenlaskettu yléraja, jolla rajoitetaan
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
vélittdmien rahoitusvélineiden
kokonaisarvo 6 miljardiin euroon. Kyseiset
toiminnan raja-arvot ovat vaikeuttaneet
joidenkin suurten markkinaosapuolten
mahdollisuuksia hyodyntaa
pilottijarjestelméd toiminnassaan ja
kehittdd laajamittaisia liiketoimintamalleja.
Sen vuoksi kaikki omaisuuserdkohtaiset
ylérajat olisi poistettava, ja yhteenlaskettua
ylirajaa olisi korotettava merkittiviisti
vihintdidn 1 000 miljardiin euroon.
Komissiolle olisi annettava valta antaa
delegoituja sddidoksid timdn rajan
mukauttamiseksi. Toiminnan
lisddntymisestd aiheutuvien riskien
lieventdmiseksi ndihin muutoksiin olisi
liitettdva kohdennettuja
vakavaraisuusvaatimusten tiukennuksia
niille pilottiosallistujille, jotka tarjoavat
arvopaperikeskuspalveluja ja jotka
haluavat hyotyd korkeammista raja-
arvoista. Samalla, jotta pienten
innovatiivisten yritysten olisi helpompi
hyodyntdd DLT-pilottijarjestelmai
toiminnassaan, olisi perustettava
yksinkertaistettu jarjestelma, joka sisaltaa
kyseisten yritysten riskiin ja kokoon
ndhden oikeasuhteiset velvoitteet.
Yksinkertaistetun jirjestelmén olisi oltava
avoin DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja
selvitysjdrjestelmén tai DLT-pohjaisen
selvitysjarjestelmén yllapitdjille silloin,
kun kaikkien niiden palvelemien
DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden
yhteenlaskettu markkina-arvo on enintéén
100 miljardia euroa uuden DLT-pohjaisen
rahoitusvélineen kaupankdynnin kohteeksi
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Tarkistus 317

hyviksymisen tai alkuperdisen kirjaamisen
ajankohtana.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 76 kappale

Komission teksti

(76)  Asetuksessa (EU) 2022/858
vahvistetaan useita pilottijarjestelmén
puitteissa toteutettavien toimien laajuutta
koskevia rajoituksia, mukaan lukien DLT-
pilottijirjestelméédn hyvéksyttavien
omaisuuserien liikkeeseenlaskun kokoa ja
markkina-arvoa koskevat rajoitukset
(omaisuuserdkohtaiset yldrajat) sekd
yhteenlaskettu yléraja, jolla rajoitetaan
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
vélittdmien rahoitusvélineiden
kokonaisarvo 6 miljardiin euroon. Kyseiset
toiminnan raja-arvot ovat vaikeuttaneet
joidenkin suurten markkinaosapuolten
mahdollisuuksia hyodyntaa
pilottijarjestelméd toiminnassaan ja
kehittdd laajamittaisia liiketoimintamalleja.
Sen vuoksi kaikki omaisuuserdkohtaiset
ylérajat olisi poistettava, ja yhteenlaskettu
yléraja olisi korotettava 100 miljardiin
euroon. Toiminnan lisdéntymisesta
aitheutuvien riskien lieventdmiseksi ndihin
muutoksiin olisi liitettdvd kohdennettuja
vakavaraisuusvaatimusten tiukennuksia
niille pilottiosallistujille, jotka tarjoavat
arvopaperikeskuspalveluja ja jotka
haluavat hyotyd korkeammista raja-
arvoista. Samalla, jotta pienten
innovatiivisten yritysten olisi helpompi
hyodyntidd DLT-pilottijarjestelmaa
toiminnassaan, olisi perustettava
yksinkertaistettu jarjestelma, joka siséltda
kyseisten yritysten riskiin ja kokoon
ndhden oikeasuhteiset velvoitteet.
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Tarkistus

(76)  Asetuksessa (EU) 2022/858
vahvistetaan useita pilottijarjestelmén
puitteissa toteutettavien toimien laajuutta
koskevia rajoituksia, mukaan lukien DLT-
pilottijarjestelmédn hyvéksyttavien
omaisuuserien liikkeeseenlaskun kokoa ja
markkina-arvoa koskevat rajoitukset
(omaisuuserdkohtaiset ylirajat) sekd
yhteenlaskettu yléraja, jolla rajoitetaan
DLT-pohjaisen markkinainfrastruktuurin
vélittdmien rahoitusvélineiden
kokonaisarvo 6 miljardiin euroon. Kyseiset
toiminnan raja-arvot ovat vaikeuttaneet
joidenkin suurten markkinaosapuolten
mahdollisuuksia hyodyntda
pilottijarjestelméd toiminnassaan ja
kehittdd laajamittaisia liiketoimintamalleja.
Sen vuoksi kaikki omaisuuserdkohtaiset
ylérajat olisi poistettava, ja yhteenlaskettu
yléraja olisi korotettava I 500 miljardiin
euroon. Toiminnan lisdéntymisesta
atheutuvien riskien lieventdmiseksi nidihin
muutoksiin olisi liitettdvd kohdennettuja
vakavaraisuusvaatimusten tiukennuksia
niille pilottiosallistujille, jotka tarjoavat
arvopaperikeskuspalveluja ja jotka
haluavat hyotyd korkeammista raja-
arvoista. Samalla, jotta pienten
innovatiivisten yritysten olisi helpompi
hyodyntidd DLT-pilottijarjestelmaa
toiminnassaan, olisi perustettava
yksinkertaistettu jarjestelma, joka sisaltaa
kyseisten yritysten riskiin ja kokoon
néhden oikeasuhteiset velvoitteet.
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Yksinkertaistetun jarjestelmén olisi oltava
avoin DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja
selvitysjérjestelman tai DLT-pohjaisen
selvitysjarjestelméan yllédpitidjille silloin,
kun kaikkien niiden palvelemien DLT-
pohjaisten rahoitusvélineiden
yhteenlaskettu markkina-arvo on enintdan
10 miljardia euroa uuden DLT-pohjaisen
rahoitusvélineen kaupankdynnin kohteeksi
hyvéksymisen tai alkuperdisen kirjaamisen
ajankohtana.

Tarkistus 318

Yksinkertaistetun jarjestelmén olisi oltava
avoin DLT-pohjaisen kaupankdynti- ja
selvitysjarjestelmén tai DLT-pohjaisen
selvitysjdrjestelmén ylldpitdjille silloin,
kun kaikkien niiden palvelemien
DLT-pohjaisten rahoitusvilineiden
yhteenlaskettu markkina-arvo on enintdin
50 miljardia euroa uuden DLT-pohjaisen
rahoitusvélineen kaupankédynnin kohteeksi
hyvéksymisen tai alkuperdisen kirjaamisen
ajankohtana.

Or. en

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Nikos Papandreou

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 76 a kappale (uusi)

Komission teksti

PE791.103v01-00

Tarkistus

(76 a) Asetuksella (EU) 2022/858
perustettu hajautettuun
tilikirjateknologiaan (DLT) pohjaava
pilottijirjestelmd on suunniteltu
viliaikaiseksi, rajatuksi testiympdristoksi,
jonka tarkoituksena on testata
DLT+eknologian soveltamista
markkinainfrastruktuureissa ja mdédrittid
tarvittavat mukautukset, joilla
varmistetaan teknologianeutraalius
alakohtaisessa lainsddddinnossd.
Tarkoituksena ei ollut luoda pysyviiii
rinnakkaista sddintelykehystii.
Yhteenlaskettujen enimmdismdidirien
laajentaminen useisiin suuruusluokkiin
tai ajallisten rajausten poistaminen uhkaa
muuttaa tutkimuskehyksen laajaksi
Jjérjestelmdksi, joka toimii asetuksen (EU)
N:o 600/2014 (MiFIR) ja asetuksen (EU)
N:o 909/2014 (arvopaperikeskusasetus)
perinteisten puitteiden rinnalla. Kilpailun
véddristymisen, markkinoiden
pirstoutumisen ja suotuisimman sddntelyn
hyviiksikdyton estimiseksi EU:n
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Tarkistus 319
Jaroslav Knot, Tomas§ Kubin

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 77 kappale

Komission teksti

(77)  Asetuksessa (EU) 2022/858
rajoitetaan niiden hyvéksyttdvien
yhteisojen tyyppejd, jotka voivat osallistua
pilottijérjestelmédn, siten, ettd niiden on
oltava joko direktiivin 2014/65/EU
mukaisesti toimiluvan saaneita
kauppapaikkoja tai arvopaperikeskuksia.
Téllainen ldhestymistapa sulkee
pilottijarjestelmén ulkopuolelle sddnnellyt
rahoitusyhteisot, joilla on kiinnostusta ja
kokemusta digitaalisten varojen
kaupankdynnin ja siirtojen jirjestdmisestd,
nimittdin kaupankdyntialustoja yllapitavit
kryptovarapalvelun tarjoajat. Sen vuoksi
kyseisten kryptovarapalvelun tarjoajien
olisi tietyin edellytyksin ja edellyttiien, ettii
ne noudattavat soveltuvin osin
direktiivissdi 2014/65/EU, asetuksessa
(EU) N:o 600/2014 ja asetuksessa (EU)
N:0 909/2014 siiadettyji asiaa koskevia
vaatimuksia, voitava saada erityinen lupa
ylldpitad DLT-pohjaista kauppapaikkaa tai
DLT-pohjaista kaupankdynti- ja
selvitysjdrjestelmad. Ndin ollen DLT-
pohjaista markkinainfrastruktuuria
ylldpitdvid yhteisojd koskevia sddntdja olisi
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varainhoitoasetuksessa on ehdottomasti
noudatettava “sama toiminta, samat
riskit, samat sidnnot” -periaatteita.
DLT-mallien laajennettu siirtyminen olisi
toteutettava pdivittimdlli pysyvii
alakohtaista lainsddddintod oikea-
aikaisesti sen sijaan, ettd testiympdristossd
sallittuja poikkeuksia laajennettaisiin
toistaiseksi.

Or. en

Tarkistus

(77)  Asetuksessa (EU) 2022/858
rajoitetaan niiden hyvéksyttivien
yhteisdjen tyyppejd, jotka voivat osallistua
pilottijarjestelmédn, siten, ettd niiden on
oltava joko direktiivin 2014/65/EU
mukaisesti toimiluvan saaneita
kauppapaikkoja tai arvopaperikeskuksia.
Téllainen ldhestymistapa sulkee
pilottijarjestelmén ulkopuolelle sddnnellyt
rahoitusyhteisot, joilla on kiinnostusta ja
kokemusta digitaalisten varojen
kaupankdynnin ja siirtojen jérjestdmisesta,
nimittdin kaupankdyntialustoja yllapitavét
kryptovarapalvelun tarjoajat. Sen vuoksi
kyseisten kryptovarapalvelun tarjoajien
olisi voitava saada erityinen lupa ylldpitaa
DLT-pohjaista kauppapaikkaa tai
DLT-pohjaista kaupankdynti- ja
selvitysjarjestelmii. Kryptovarapalvelun
tarjoajan olisi myos voitava kiydi
kauppaa DLT pilottijirjestelmdissd
toimiluvan saaneissa kauppapaikoissa
liikkeeseen lasketuilla varoilla. Niin ollen
DLT-pohjaista markkinainfrastruktuuria
yllapitaviad yhteisdjd koskevia sdént6ji olisi
sovellettava kryptovarapalvelun tarjoajiin.
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sovellettava kryptovarapalvelun tarjoajiin.

Tarkistus 320

Or. en

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 78 kappale

Komission teksti

(78)  Asetuksessa (EU) 2022/858
annetaan osallistujille mahdollisuus pyytdi
poikkeuksia alakohtaisen lainsddaddnnon
tietyistd sddnnoksistd. Joidenkin
alakohtaisen lainsddddnnon sddnnosten
yhteensopimattomuus DLT-teknologian
kanssa voi kuitenkin tulla ilmi ainoastaan
pilottijarjestelméddn hakeutuvien
toimijoiden omassa toiminnassa, niiden
kehittdessd litketoimintamallejaan ja
hakiessa lupaa toimia DLT-
markkinainfrastruktuurin yllapitijana tai
vasta luvan saamisen jilkeen. Jotta voidaan
varmistaa pilottijdrjestelman joustavuus
innovoinnin tukemisessa, toimivaltaisten
viranomaisten olisi tietyin edellytyksin
voitava myontdd poikkeuksia alakohtaisen
lainsdddannodn tiettyihin osiin kuuluvista
sdadnnoksistd. Tdllaisten pyyntdjen olisi
perustuttava DLT-pohjaisen kauppapaikan
tai DLT-pohjaisen selvitysjérjestelmén
ylldpitdjien esittdmiin selkeisiin
perusteluihin siité, ettd se alakohtaisen
lainsddddnndn sddannds, josta poikkeusta
pyydetdin, on DLT-teknologian kiyton
kannalta yhteensopimaton tai suhteeton.
Poikkeuspyyntoihin olisi tarvittaessa
liitettdva kompensoivia toimenpiteitd, joilla
voidaan saavuttaa kyseisen sddnnoksen
tavoite. Jotta voidaan varmistaa
toimivaltaisten viranomaisten myontamié
poikkeuksia koskeva valvonnan
lahentyminen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
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Tarkistus

(78)  Asetuksessa (EU) 2022/858
annetaan osallistujille mahdollisuus pyytiaa
poikkeuksia alakohtaisen lainsddddnnon
tietyistd sddnnoksistd. Joidenkin
alakohtaisen lainsddddnnon sddnndsten
yhteensopimattomuus DLT-teknologian
kanssa voi kuitenkin tulla ilmi ainoastaan
pilottijarjestelméién hakeutuvien
toimijoiden omassa toiminnassa, niiden
kehittdessa litketoimintamallejaan ja
hakiessa lupaa toimia DLT-
markkinainfrastruktuurin yllapitijana tai
vasta luvan saamisen jilkeen. Jotta voidaan
varmistaa pilottijarjestelmin joustavuus
innovoinnin tukemisessa, toimivaltaisten
viranomaisten olisi tietyin edellytyksin
voitava myontdd poikkeuksia alakohtaisen
lainsdddannon tiettyihin osiin kuuluvista
sadannoksistd. Téllaisten pyyntdjen olisi
perustuttava DLT-pohjaisen kauppapaikan
tai DLT-pohjaisen selvitysjérjestelmén
ylldpitdjien esittdmiin selkeisiin
perusteluihin siité, ettd se alakohtaisen
lainsddddannon sddnnds, josta poikkeusta
pyydetdin, on DLT-teknologian kdyton
kannalta yhteensopimaton tai suhteeton.
Poikkeuspyyntoihin olisi tarvittaessa
liitettdva kompensoivia toimenpiteitd, joilla
voidaan saavuttaa kyseisen sddnnoksen
tavoite. Jotta voidaan varmistaa
toimivaltaisten viranomaisten myontamié
poikkeuksia koskeva valvonnan
lahentyminen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
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osallistuttava tiiviisti poikkeuspyyntdjen osallistuttava tiiviisti poikkeuspyyntojen

késittelyyn antamalla pyynnoistd sekd

késittelyyn antamalla pyynndistd seka

toimivaltaisten viranomaisten tekemista toimivaltaisten viranomaisten tekemista

arvioinneista ei-sitovia lausuntoja.

Tarkistus 321

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 80 kappale

Komission teksti

(80) Koska sihkorahatokeneista on Poistetaan.

tullut yksi laajimmin kiytetyisti DLT-
pohjaisen selvityksen viilineistd, niiden
kdyton oikeudellista asemaa
pilottijiirjestelmiissd olisi selkeytettiivd.
Sen vahvistamiseksi, etti asetuksen (EU)
2022/858 jilkeen annetulla asetuksella
(EU) 2023/1114 sii@nnellidin
sihkorahatokenien sdilytyspalveluja, olisi
tismennettivd, etti asianmukaisesti
sddnnellyt rahoituslaitokset, mukaan
lukien kryptovarapalvelun tarjoajat,
voivat tarjota selvitysti varten
sihkorahatokenien kiiteistileji. Olisi
kuitenkin sdddettivid, etti
sihkorahatokeneihin liittyvidii
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja,
lukuun ottamatta kiiteistilien tarjoamista
Jja maksujen kiisittelyd, saavat tarjota
ainoastaan luottolaitokset. Lisdksi
unionin valuuttojen mddirdisten
sihkorahatokenien kdyton edistimiseksi
Jja markkinoiden suojaamiseksi
valuuttariskilti unionin valuutoissa
mdidrdttyjen omaisuuserien maksuja
koskeva selvitys olisi toteutettava unionin
valuuttojen mddridisillii
sihkorahatokeneilla. Jotta euron
kéiyttoon perustuvien stablecoinien
kehitysti voidaan edistiii, DLT-pohjaisia
markkinainfrastruktuureja olisi
kannustettava tarjoamaan selvitys euroon
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arvioinneista sitovia lausuntoja.

Or. en
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sidotuilla sihkorahatokenceilla, vaikka
selvitettiivi rahoitusviline olisi mddirdtty
muussa kuin unionin valuutassa.

Tarkistus 322
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 80 kappale

Komission teksti

(80) Koska sdhkdrahatokeneista on
tullut yksi laajimmin kéytetyistd DLT-
pohjaisen selvityksen vilineistd, niiden
kéyton oikeudellista asemaa
pilottijarjestelmissa olisi selkeytettdva. Sen
vahvistamiseksi, ettd asetuksen (EU)
2022/858 jalkeen annetulla asetuksella
(EU) 2023/1114 séénnelldén
sahkorahatokenien sdilytyspalveluja, olisi
tdsmennettiva, ettd asianmukaisesti
sadannellyt rahoituslaitokset, mukaan lukien
kryptovarapalvelun tarjoajat, voivat tarjota
selvitystd varten sdhkorahatokenien
kéteistilejd. Olisi kuitenkin sdddettdva, ettd
sahkorahatokeneihin liittyvid
pankkipalvelujen tyyppisié oheispalveluja,
lukuun ottamatta kiteistilien tarjoamista ja
maksujen kasittelyd, saavat tarjota
ainoastaan luottolaitokset. Lisdksi unionin
valuuttojen médrdisten sahkorahatokenien
kéyton edistamiseksi ja markkinoiden
suojaamiseksi valuuttariskiltd unionin
valuutoissa miérittyjen omaisuuserien
maksuja koskeva selvitys olisi toteutettava
unionin valuuttojen méardisilla
sdahkorahatokeneilla. Jotta euron kiyttoon
perustuvien stablecoinien kehitystii
voidaan edistid, DLT-pohjaisia
markkinainfrastruktuureja olisi
kannustettava tarjoamaan selvitys euroon
sidotuilla sihkorahatokeneilla, vaikka
selvitettiivd rahoitusviline olisi mddrdtty
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Or. en

Tarkistus

(80) Koska sdahkorahatokeneista on
tullut yksi laajimmin kéytetyistd DLT-
pohjaisen selvityksen vilineisté, niiden
kayton oikeudellista asemaa
pilottijarjestelméssa olisi selkeytettdva. Sen
vahvistamiseksi, ettd asetuksen (EU)
2022/858 jalkeen annetulla asetuksella
(EU) 2023/1114 séénnelldén
sdhkorahatokenien sdilytyspalveluja, olisi
tdsmennettiva, ettd asianmukaisesti
sddnnellyt rahoituslaitokset, mukaan lukien
kryptovarapalvelun tarjoajat, voivat tarjota
selvitystd varten sdhkorahatokenien
kiteistilejd. Olisi kuitenkin sdddettav, ettid
sdhkorahatokeneihin liittyvia
pankkipalvelujen tyyppisid oheispalveluja,
lukuun ottamatta kiteistilien tarjoamista ja
maksujen kasittelyd, saavat tarjota
ainoastaan luottolaitokset. Lisdksi unionin
valuuttojen médrdisten sahkorahatokenien
kéyton edistdmiseksi ja markkinoiden
suojaamiseksi valuuttariskiltd unionin
valuutoissa madrittyjen omaisuuserien
maksuja koskeva selvitys olisi toteutettava
unionin valuuttojen méaraisilla
sdhkorahatokeneilla.
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muussa kuin unionin valuutassa.

Or. en

Perustelu

Finanssimarkkinainfrastruktuureissa on yleensd parempi suorittaa maksuja, jotka liittyvdt
valuuttamddrdisiin arvopaperitapahtumiin valuuttariskin vdlttamiseksi.

Tarkistus 323

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 83 kappale

Komission teksti

(83)  Arvopaperikeskuksen ulkopuolella
DLT-notaarin ja DLT-tilinhoitajien
litkkeeseen laskemat ja sdilyttdmit DLT-
pohjaiset rahoitusvilineet olisi selvitettava
ainoastaan DLT-pohjaisessa
selvitysjérjestelmassd, DLT-pohjaisessa
kaupankdynti- ja selvitysjédrjestelméassi tai
arvopaperikeskuksessa, joka toimii
yksinomaan asetuksen (EU) N:o 909/2014
mukaisesti. Liséiksi timdn mallin
kokeiluluonne huomioon ottaen
arvopaperikeskuspalvelujen hajautetussa
tarjoamisessa DLT-notaarien ja DLT-
tilinhoitajien liikkeeseen laskemien ja
sdiilyttimien DLT-pohjaisten
rahoitusvilineiden markkina-arvoa olisi
rajoitettava. DLT-pohjaisen
selvitysjirjestelmiin, DLT-pohjaisen
kaupankdynti- ja selvitysjiirjestelmdin tai

yksinomaan asetuksen (EU) N:o0 909/2014
mukaisesti toimivan arvopaperikeskuksen

yllipitijien olisi voitava hyviksydi
selvitykseen tillaisia rahoitusviilineitii
enintddn 10 miljardin euron markkina-

arvoon saakka, ja pk-yritysten liikkeeseen

laskemien siirtokelpoisten arvopaperien
osalta timd enimmdismdidrd olisi

korotettava 30 miljardin euron markkina-

arvoon.
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Tarkistus

(83)  Arvopaperikeskuksen ulkopuolella
DLT-notaarin ja DLT-tilinhoitajien
litkkeeseen laskemat ja sdilyttdmit DLT-
pohjaiset rahoitusvélineet olisi selvitettava
ainoastaan DLT-pohjaisessa
selvitysjarjestelmédssd, DLT-pohjaisessa
kaupankdynti- ja selvitysjérjestelmassi tai
arvopaperikeskuksessa, joka toimii
yksinomaan asetuksen (EU) N:o 909/2014
mukaisesti.
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Tarkistus 324

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 89 kappale

Komission teksti

(89) Olisi perustettava Poistetaan.

valvontakollegioita, jotta voidaan
varmistaa pilottijirjestelmdin nojalla
sallittuja arvopaperikeskusten palveluja
koskevien uusien liiketoimintamallien
tehokas valvonta sekii néihin
litketoimintamalleihin mahdollisesti
osallistuvien kaikkien
valvontaviranomaisten vilinen tarvittava
yhteistyo ja tietojenvaihto. Ensinndikin
valvontakollegioita olisi perustettava
asetuksen (EU) N:o 909/2014 24 a
artiklan mukaisesti silloin, kun
tavanomaisen jirjestelmdin nojalla
toimiva DLT-pohjainen
selvitysjirjestelmdi tai DLT-pohjainen
kaupankdynti- ja selvitysjirjestelmdi
tarjoaa arvopaperikeskuksen palveluja ja
tiyttid kyseisessd artiklassa vahvistetut
edellytykset. Jotta voidaan varmistaa
kaikkien asiaankuuluvien viranomaisten
kattava osallistuminen,
arvopaperikeskuspalvelujen tarjoamiseen
osallistuvien DLT-notaarien tai DLT-
tilinhoitajien toimivaltaisten
viranomaisten olisi sallittava liittyii
valvontakollegioon. Lisiiksi Euroopan
pankkiviranomaisen olisi sallittava liittyii
valvontakollegioon silloin, kun maksujen
selvityksessd kéytetddin
sihkorahatokeneja. Toiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
perustettava ja johdettava
selvitysjirjestelyji koskevaa
valvontakollegiota, johon kuuluvat
arvopaperimarkkinaviranomainen,
selvitysjiirjestelyyn osallistuvia DLT-
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Tarkistus

AM\1348486FI.docx



tilinhoitajia valvovat toimivaltaiset
viranomaiset sekii sen valuutan unionissa
toimiva keskuspankki, jota kdytetdidn tai
tullaan kéyttimdidn kiiteismaksujen
selvitykseen kyseisessdi
selvitysjdrjestelyssii.
Toimitusjirjestelmdidin osallistuvien DLT-
notaarien toimivaltaisten viranomaisten
olisi voitava pyynnosti osallistua
kollegioon.

Tarkistus 325
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 90 kappale

Komission teksti

(90) Jotta pilottijirjestelmdin pitkin
aikavilin elinkelpoisuuteen liittyviit
epdiselvyydet voidaan poistaa, asetuksen
(EU) 2022/858 mukaisesti myonnettyjen
toimilupien voimassaoloa koskevia
mddrdaikoja ei tulisi endid soveltaa.

Tarkistus 326

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 90 kappale

Komission teksti

(90)  Jotta pilottijirjestelmdin pitkin
aikavélin elinkelpoisuuteen liittyvét
epaselvyydet voidaan poistaa, asetuksen
(EU) 2022/858 mukaisesti myonnettyjen
toimilupien voimassaoloa koskevia
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Tarkistus

(90) Asetuksella (EU) 2022/858
perustettiin viliaikainen pilottijirjestelmd,
jolla mahdollistetaan hajautetun tilikirjan
teknologian testaus
markkinainfrastruktuureissa ja annetaan
komissiolle,
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mddrdaikoja ei tulisi endid soveltaa. arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja
toimivaltaisille viranomaisille
mahdollisuus arvioida sen hyotyji ja
riskejd. Pilottijiirjestelmiin epdmddrdinen
viliaikaisuus ja pitkin aikavilin
elinkelpoisuuteen liittyvét epdvarmuudet
voivat kuitenkin luoda rinnakkaisen
sddntelykehyksen ja olla esteendi
osallistumiselle. Markkinatoimijoiden
oikeusvarmuuden takaamiseksi komission
olisi mddiritettiivi objektiiviset
indikaattorit pilottijirjestelmdin kypsyyden
arvioimiseksi. Niiden indikaattoreiden
olisi ohjattava komission arviota siitd,
olisiko asetuksen (EU) 2022/858 nojalla
testatut sddntelytoimenpiteet sisdllytettiivii
voimassa olevaan alakohtaiseen
lainsdidddiintoon, ja tuettava kyseisen
asetuksen nojalla toimiluvan saaneiden
Yllipitijien moitteetonta siirtymddi.

Or. en

Tarkistus 327
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto
Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 90 kappale

Komission teksti Tarkistus
(90) Jotta pilottijarjestelman pitkdn (90) Jotta pilottijdrjestelman pitkdn
aikavilin elinkelpoisuuteen liittyvat aikavilin elinkelpoisuuteen liittyvat
epaselvyydet voidaan poistaa, asetuksen epaselvyydet voidaan poistaa, asetuksen
(EU) 2022/858 mukaisesti myonnettyjen (EU) 2022/858 mukaisesti myonnettyjen
toimilupien voimassaoloa koskevia toimilupien voimassaoloa koskevia
mdidérdaikoja e tulisi endd soveltaa. mddraaikoja et tulisi endd soveltaa.

Rinnakkaisten jirjestelmien viilttiminen
edellyttiii lisdd lainsddddnnéllisid
Jjatkotoimia sddntelykehyksen
mukauttamiseksi teknologianeutraaliuden
hengessi.

Or. en
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Tarkistus 328

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 92 kappale

Komission teksti

(92) Koska kryptovarapalvelujen
tarjoajat ovat uusi rahoitustoiminnan ala,
joka on vasta hiljattain tullut valvonnan
alaiseksi, ja koska on tdrkedad varmistaa
valvonnan johdonmukaisuus alusta alkaen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
harjoitettava kyseisté keskitettyd valvontaa
ja siten taattava tasapuoliset
toimintaedellytykset. Kryptovarapalvelut
ovat myds ala, jolle on leimallista
sdhkoisten vilineiden ja uuden teknologian
avulla harjoitettava lisdéntynyt rajatylittiva
toiminta. Sen vuoksi riskeja olisi seurattava
ja nithin olisi puututtava kattavasti ja
johdonmukaisesti. Keskitetyn valvonnan
ansiosta voidaan varmistaa standardien ja
sddntdjen johdonmukainen soveltaminen,
lieventdd lainkdyttoalueiden vilisia
valvontapuutteita sekd puuttua siithen
suhteettomaan vaikutukseen, joka
kryptovarapalvelujen tarjoajien
mahdollisella epdonnistumisella voisi olla
unionin kryptovarojen ekosysteemiin.
Keskitetyn valvonnan ansiosta voidaan
odottaa, ettei valvonnan pirstoutumisen
vaaraa ole.

Tarkistus 329

Tarkistus

(92) Koska kryptovarapalvelujen
tarjoajat ovat uusi rahoitustoiminnan ala,
joka on vasta hiljattain tullut valvonnan
alaiseksi, ja koska on tdrkedd varmistaa
valvonnan johdonmukaisuus alusta alkaen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
harjoitettava kyseistd keskitettyd valvontaa
ja siten taattava tasapuoliset
toimintaedellytykset. Kryptovarapalvelut
ovat ala, jolle on leimallista sdhkoisten
vélineiden ja uuden teknologian avulla
harjoitettava lisddntynyt rajatylittdva
toiminta. Kryptovarapalvelut ovat mukana
rahoitusrakenteen rakenteellisessa
muutoksessa, jonka riskind on, ettii
taloudellinen epiivakaus ja
leviimisvaikutukset lisddntyviit nopeuden
Jja keskittimisen myotd. Sen vuoksi riskeja
olisi seurattava ja niihin olisi puututtava
kattavasti ja johdonmukaisesti. Keskitetyn
valvonnan ansiosta voidaan varmistaa
standardien ja sddntdjen johdonmukainen
soveltaminen, lieventdd lainkéyttdalueiden
vilisid valvontapuutteita seké puuttua
sithen suhteettomaan vaikutukseen, joka
kryptovarapalvelujen tarjoajien
mahdollisella epdonnistumisella voisi olla
unionin kryptovarojen ekosysteemiin.
Keskitetyn valvonnan ansiosta voidaan
odottaa, ettei valvonnan pirstoutumisen
vaaraa ole.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 92 kappale
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Komission teksti

(92) Koska kryptovarapalvelujen
tarjoajat ovat uusi rahoitustoiminnan ala,
joka on vasta hiljattain tullut valvonnan
alaiseksi, ja koska on tirkedd varmistaa
valvonnan johdonmukaisuus alusta alkaen,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
harjoitettava kyseistdi keskitettyii
valvontaa ja siten taattava tasapuoliset
toimintaedellytykset. Kryptovarapalvelut
ovat myds ala, jolle on leimallista
sd@hkaisten vilineiden ja uuden
teknologian avulla harjoitettava
lisddintynyt rajatylittivi toiminta. Sen
vuoksi riskeji olisi seurattava ja niihin
olisi puututtava kattavasti ja
johdonmukaisesti. Keskitetyn valvonnan
ansiosta voidaan varmistaa standardien ja
sddntiojen johdonmukainen soveltaminen,
lieventdiii lainkdyttoalueiden viilisidi
valvontapuutteita sekd puuttua siihen
suhteettomaan vaikutukseen, joka
kryptovarapalvelujen tarjoajien
mahdollisella epiionnistumisella voisi olla
unionin kryptovarojen ekosysteemiin.
Keskitetyn valvonnan ansiosta voidaan
odottaa, ettei valvonnan pirstoutumisen
vaaraa ole.

Tarkistus 330

Tarkistus

(92) Koska kryptovarapalvelujen
tarjoajat ovat uusi rahoitustoiminnan ala,
joka on vasta hiljattain tullut valvonnan
alaiseksi, on tdrkedd varmistaa valvonnan
johdonmukaisuus ja tasapuoliset
toimintaedellytykset alusta alkaen.
Valvontatehtiivien jakamisessa olisi
kuitenkin otettava huomioon
suhteellisuusperiaate ja yksittiisten
kryptovarapalvelujen tarjoajien
aiheuttamat riskitasot. Vaikka kaikkia
kryptovarapalvelun tarjoajia olisi
valvottava vankasti, unionin tason
keskitetty valvonta olisi kohdistettava
sellaisiin kryptovarapalvelun tarjoajiin,
joiden koko, rajatylittiivi toiminta,
yhteenliitettivyys, merkitys unionin
kryptovarojen ekosysteemille tai
mahdollinen vaikutus kaatumistilanteessa
oikeuttavat unionin viranomaisen
suorittamaan suoraa valvontaa.
Poikkeustapauksissa kansalliset
toimivaltaiset viranomaiset voivat pyytiii
arvopaperimarkkinaviranomaista
valvomaan yhtd tai useampaa niiden
lainkdyttoalueella toimivaa
kryptovarapalvelun tarjoajaa.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Ludovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 93 kappale

Komission teksti

(93)  Kryptovarojen markkinoiden
viidrinkdyton torjunnassa silloin, kun
kryptovarat on otettu kaupankdiynnin
kohteeksi tai kun niiden ottamista
kaupankdynnin kohteeksi on haettu,
arvopaperimarkkinaviranomaisen
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Tarkistus

(93) Muiden vihemmdin merkittivien
kryptovarapalvelun tarjoajien osalta
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
olisi edelleen vastattava valvonnasta, jota
tuetaan tehokkailla unionin tason
valvonnan lihentimismekanismeilla ja
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harjoittamalla keskitetyllii
markkinavalvonnalla ja rajatylittividi
tapauksia koskevilla tutkintavaltuuksilla
olisi saavutettava mittakaavaetuja,
ratkaistava tietojen hajanaiseen
saatavuuteen liittyviit ongelmat,
vihennettivi riippuvuutta
kansainvilisestd yhteistyostd ja viime
kiidessi annettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
parempi kokonaiskuva eri
lainkdyttoalueille ulottuvista
monimutkaisista strategioista.

Tarkistus 331

jolla varmistetaan, ettd valvontaresurssit
kohdennetaan tehokkaasti, viltetiiin
valvontarakenteiden tarpeeton
pidllekkiisyys ja pidetddn ylli tehokasta
valvontaa kasvavilla ja monimuotoisilla
kryptovarapalvelujen markkinoilla.
Viihemmdn merkittdviit
kryptovarapalvelun tarjoajat voivat myos
valita arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomaan toimintaansa
valvontavuorovaikutuksen
virtaviivaistamiseksi.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Pudovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 94 kappale

Komission teksti

(94) Tilti osin
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi

vastattava kryptovarapalvelujen tarjoajien
toimilupien myéntimisestd ja valvonnasta

seki kryptovara-alalla tapahtuvan
markkinoiden vidrinkdyton jatkuvasta
seurannasta.

Tarkistus 332

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 94 kappale

Komission teksti
(94) Talta osin

arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
vastattava kryptovarapalvelujen tarjoajien
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Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus
(94) Talta osin

arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
vastattava merkittivien ja nimettyjen

PE791.103v01-00
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toimilupien myontidmisestd ja valvonnasta
sekd kryptovara-alalla tapahtuvan
markkinoiden vairinkdyton jatkuvasta
seurannasta.

Tarkistus 333

kryptovarapalvelujen tarjoajien toimilupien
myOntdmisestd ja valvonnasta seka
kryptovara-alalla tapahtuvan markkinoiden
véadrinkdyton jatkuvasta seurannasta.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 97 kappale

Komission teksti

(97)  Jotta kryptovarapalvelujen tarjoajia
voidaan valvoa,
arvopaperimarkkinaviranomaisella olisi
oltava toimivalta keskeyttii tai kieltda
kryptovarapalvelun tarjoaminen, peruuttaa
kryptovarapalvelujen tarjoajan toimilupa,
tutkia markkinoiden viarinkayttoa
koskevien sdéntdjen rikkomisia, pyytiad
tietoja, suorittaa paikan padlla tehtavia
tarkastuksia ja tutkimuksia, toteuttaa
valvontatoimenpiteitd sekd méaarita
sakkoja. Kun
arvopaperimarkkinaviranomainen
madrittdd hallinnollisen seuraamuksen tai
muun hallinnollisen toimenpiteen tyypin ja
tason, sen olisi otettava huomioon kaikki
muut asiaan vaikuttavat olosuhteet,
mukaan lukien rikkomisen vakavuus ja
kesto sekd se, onko rikkominen ollut
tahallista. Valvontatehtdviensi
hoitamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tehtéva yhteistyotd muiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa ja [direktiivin (EU)
2015/849] mukaisesta valvonnasta
vastaavien toimivaltaisten viranomaisten
kanssa ja saatava niilti tarvittavaa apua.
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Tarkistus

(97) Jotta merkittiivien
kryptovarapalvelujen tarjoajia voidaan
valvoa, arvopaperimarkkinaviranomaisella
olisi oltava toimivalta keskeyttda tai kieltdd
kryptovarapalvelun tarjoaminen, peruuttaa
kryptovarapalvelujen tarjoajan toimilupa,
tutkia markkinoiden véarinkayttoa
koskevien sddntdjen rikkomisia, pyytiad
tietoja, suorittaa paikan péalla tehtavid
tarkastuksia ja tutkimuksia, toteuttaa
valvontatoimenpiteitd sekd méaarita
sakkoja. Kun
arvopaperimarkkinaviranomainen
madrittdd hallinnollisen seuraamuksen tai
muun hallinnollisen toimenpiteen tyypin ja
tason, sen olisi otettava huomioon kaikki
muut asiaan vaikuttavat olosuhteet,
mukaan lukien rikkomisen vakavuus ja
kesto sekd se, onko rikkominen ollut
tahallista. Valvontatehtdviensi
hoitamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tehtéva yhteistyotd muiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa ja [direktiivin (EU)
2015/849] mukaisesta valvonnasta
vastaavien toimivaltaisten viranomaisten
kanssa ja saatava niilti tarvittavaa apua.

Or. en
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Tarkistus 334
Nikos Papandreou

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 99 a kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348486FI.docx

Tarkistus

(99 a) Siihkorahatokeneita koskeviin
usean liikkeeseenlaskun jirjestelyihin
kuuluvat unionin toimiluvan saanut
liikkeeseenlaskija, joka tekee yhteistyotii
muun kuin unionin liikkeeseenlaskijan
kanssa sellaisten tokenien laskemiseksi
yhdessai liikkeeseen, joilla on samat
tekniset ominaisuudet, jotka kuuluvat
samaan lainsdddinto-ja
valvontakehykseen ja jotka katsotaan
vaihdettavissa oleviksi, ja sama
omaisuusreservi, jolla tuetaan ndiitd
molempien liikkeeseenlaskijoiden
lainkdyttoalueilla markkinoituja
tokeneita. Asetuksessa (EU) 2023/1114
vahvistetaan vakavaraisuuskehys, joka
perustuu sihkorahatokenien ja
omaisuusreferenssitokenien yksittdisten
litkkeeseenlaskijoiden toimilupiin ja
valvontaan unionissa. Asetuksen (EU)
2023/1114 mukaisten usean
liikkeeseenlaskun jirjestelyjen
oikeudellinen asema voi aiheuttaa
liikkeeseenlaskijoille ja tokenien
haltijoille epivarmuutta, joka ei ole
yhteensopivaa kryptovarojen markkinoita
koskevan yhteisen sddntokirjan tavoitteen
kanssa. Kyseisen asetuksen tarkoituksena
ei ollut ottaa huomioon useita
liikkeeseenlaskijoita koskevia jiirjestelyji,
Jjoihin sisdltyisi eri puolilla EU:ta ja
kolmansissa maissa liikkeeseen laskettuja
sihkorahatokeneita ja
omaisuusreferenssitokeneita. Tillaiset
Jarjestelyt aiheuttavat lisiriskejii
rahoitusvakaudelle, rahapoliittiselle
suvereniteetille, rahapolitiikan
toteutumiselle, maksujdrjestelmien
moitteettomalle toiminnalle ja
sijoittajansuojalle. Jotta voidaan torjua
useita litkkeeseenlaskijoita koskeviin
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Jérjestelyihin liittyvidi riskejd, joihin liittyy
sihkorahatokeneita ja
omaisuusreferenssitokeneita, olisi otettava
kdyttoon uusia vakavaraisuusvaatimuksia
EU:n rahoitusjirjestelmdn suojaamiseksi.
Koska ndiiden jirjestelyjen moitteeton
toiminta perustuu asetuksen
yhdenmukaistamiseen EU:ssa ja
kolmansissa maissa ja tehokkaaseen
valvontayhteistyohon, tillaisten
Jjérjestelyjen hyviksymisen olisi oltava
poikkeuksellista ja tarjottava viihintddin
sama suojan taso kuin asetuksessa (EU)
2023/1114 sddidetddin, kun on kyse
useiden EU:hun sijoittautuneiden ja
toimiluvan saaneiden yhteisdjen
liikkeeseen laskemista
sihkorahatokeneista ja
omaisuusreferenssitokeneista. Tiukkaa
vastaavuutta koskeva vaatimus heijastaa
vakavia riskejd, jotka Euroopan
Jjérjestelmdriskikomitea tunnisti
lokakuussa 2025 antamissaan
suosituksissa kolmansien maiden usean
liikkeeseenlaskijan

stablecoin jdrjestelmistii ja jotka
Euroopan keskuspankki mdidritti
huhtikuussa 2026 antamassaan
lausunnossa ehdotuksista
pldomamarkkinoiden yhdentymisen ja
unionin suorittaman valvonnan
Jjatkokehittimiseksi. Ndmdi instituutiot
ovat havainneet, etti kolmansien maiden
yhteisoji koskevat usean
liikkeeseenlaskun jirjestelyt aiheuttavat
erityisid ja olennaisia riskeji
rahoitusjirjestelmdn vakaudelle,
rahapolitiikan vilittymiselle ja
rahapoliittiselle suvereniteetille, joita ei
voida riittivisti hilliti tulosperusteisilla
tai toiminnallisilla
vastaavuusstandardeilla. Sen vuoksi

48 a artiklassa sdddetty tiukka
vastaavuusvaatimus on vélttimdton ja
oikeassa suhteessa tavoitteeseen
varmistaa, etti unionin
rahoitusjérjestelmd ja unionin haltijat
saavat samantasoisen suojan kuin tassd
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Tarkistus 335
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 99 a kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348486FI.docx

asetuksessa sdddetddn.

Or. en

Tarkistus

(99 a) Kolmansien maiden usean
liikkeeseenlaskijan stablecoin jirjestelmdit
ovat jiirjestelyjd, joissa EU:n
liikkeeseenlaskijan unionin oikeudellisen
kehyksen mukaisesti liikkeeseen laskemat
tokenit ovat tiysin korvattavissa tai
vaihdettavissa kolmanteen maahan
sijoittautuneen liikkeeseenlaskijan
litkkeeseen laskemiin tokeneihin, joita ei
sddnnelld EU:n lainsdidddnnolld tai joihin
ei sovelleta unionin valvontaa. Kun token
lasketaan liikkeeseen ja sitii
markkinoidaan tillaisen jirjestelmdn
puitteissa, voi olla mahdotonta mddrittid,
mikd litkkeeseenlaskija on laskenut tietyn
tokenin liikkeeseen, kun tokenit ovat
litkkeessd. Unionin liikkeeseenlaskija voi
ndin ollen kohdata unionin ulkopuolella
litkkeeseen laskettuihin tokeneihin
liittyvid lunastusvaatimuksia, kun taas
vastaavat reservivarat eiviit kuulu unionin
vaatimusten, valvonnan ja
taytintoonpanon piiriin. Tillaiset
Jérjestelyt lisddivit likviditeetti-, luotto-ja
toiminnallisia riskejd, myos
talousrikollisuuteen liittyvid riskejd, ja ne
voivat toimia pankkialan
tartuntakanavana. Niiin ollen ne voivat
altistaa unionin merkittiville
rahoitusjirjestelmdn vakauteen
kohdistuville riskeille ja
rahanpesuriskeille. Lisdksi jirjestelyillii
voidaan luoda mahdollisuuksia
suotuisimman sddntelyn hyviksikdyttoon,
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silli ne antavat kolmansien maiden
litkkeeseenlaskijoille piidsyn unionin
markkinoille ilman, etti niihin
sovelletaan samoja sddintely-
vakavaraisuus-ja valvontavaatimuksia
kuin unionin liikkeeseenlaskijoihin. Jos
sihkorahatokenien referenssind on jokin
muu valuutta kuin unionin valuutta,
tillaisilla jiirjestelyilli voidaan myos
helpottaa ulkomaisten valuuttojen
mddrdisten yksityisten maksuvilineiden
laajempaa kdiyttod unionissa ja vahvistaa
riippuvuutta valuuttavarannoista sddsto -
Jja investointiunionin tavoitteiden, euron
kansainvilisen aseman seki unionin
rahapoliittisen ja digitaalisen
suvereniteetin ja strategisen
riippumattomuuden kustannuksella.

Or. en

Tarkistus 336
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 99 b kappale (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(99 b) Kolmansien maiden usean
litkkeeseenlaskijan
stablecoinjdrjestelyjen oikeudellinen
asema on tilli hetkelli epdselvd, koska
tissd asetuksessa ei nimenomaisesti
sddnnelld tai kielletii niitid. Tamdi
epdiselvyys on johtanut toimivaltaisten
viranomaisten erilaisiin valvontaan
liittyviin toimintamalleihin eri
Jjdsenvaltioissa, mikdi on aiheuttanut
liikkeeseenlaskijoille ja tokenien
haltijoille oikeudellista epivarmuutta,
joka ei ole yhteensopivaa kryptovarojen
sisimarkkinoiden perustamista koskevan
tavoitteen kanssa ja voi heikentdii
sisimarkkinoiden eheytti. Sen vuoksi on
tarpeen selventid nimenomaisesti, ettdi
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Tarkistus 337
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 99 ¢ kappale (uusi)

Komission teksti

AM\1348486FI.docx

usean liikkeeseenlaskijan jirjestelyt ovat
sallittuja vain, jos kaikki jirjestelyyn
osallistuvat liikkeeseenlaskijat ovat
sijoittautuneet unioniin ja niihin
sovelletaan unionin sdidntelykehystd, kun
taas jirjestelyjd, joissa tokenit ovat
korvattavissa tai vaihdettavissa EU:n
ulkopuolisen liikkeeseenlaskijan
myontimien tokenien kanssa, ei tulisi
sallia. Tamdi rajoitus ei saisi estddi
sellaisten tokenien liikkeeseenlaskua
EU:ssa, joiden referenssind on jokin muu
valuutta kuin unionin valuutta, kun
kaikki liikkeeseenlaskijat ovat
sijoittautuneet EU:hun ja kun vastaavat
reservivarat kuuluvat tiimdn asetuksen ja
unionin valvonnan piiriin tai kun
kauppaa kiydiddiin kolmansissa maissa
unionin liikkeeseenlaskijan liikkeeseen
laskemilla tokeneilla.

Or. en

Tarkistus

(99 ¢) Kryptovarojen lainaksianto~
lainaus-ja sijoituspalveluja tarjotaan
unionissa yhéi useammin timdn asetuksen
soveltamisalaan jo kuuluvien palvelujen
ohella. Palveluja ei kuitenkaan ole tilli
hetkelld nimenomaisesti sisdllytetty
MiCA-asetuksella séidnneltyihin
kryptovarapalveluihin. Niiden jiittiminen
yhdenmukaistetun sdidntelykehyksen
ulkopuolelle muodostaa siiiintelyvajeen,
joka aiheuttaa hajanaisuutta
sisimarkkinoilla, luo mahdollisuuksia
suotuisimman sddntelyn hyviksikiyttoon
Jja tekee sijoittajansuojasta epiitasaista
sisimarkkinoilla. EPV ja
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Tarkistus 338
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 101 kappale

Komission teksti

(101) Jotta voidaan varmistaa asetuksen
(EU) N:o 600/2014 asiaa koskevien
sddnnodsten johdonmukainen soveltaminen,
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan seké asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti valta
antaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
laatimia teknisid sdéntelystandardeja, jotka
liittyvét sddnneltyjen markkinoiden ja
yleiseurooppalaisten markkinoiden
ylldpitdjien toimilupiin sekd
kauppapaikkojen toimintaan. Lisdksi
standardien johdonmukaisen
yhdenmukaistamisen varmistamiseksi
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan sekd Euroopan parlamentin ja
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arvopaperimarkkinaviranomainen ovat
havainneet merkittividi riskejd, jotka
Jjohtuvat liiallisesta vipuvaikutuksesta,
yhteenliittimisestii ja myotisyklisestii
likvidaatiosta seki rahanpesun ja
terrorismin rahoituksen, petosten ja
kyberriskien lisidntymisestd. Ndmd riskit
voivat aiheuttaa tappioita asiakkaille ja
leviti laajemmalle rahoitusalalle.
Ammattimaisesti tarjottavat tai
helpotettavat kryptovarojen lainaksianto-
Jja lainauspalvelut olisi sen vuoksi
siséllytettiivi timdn asetuksen
soveltamisalaan kuuluviin
kryptovarapalveluihin, ja niihin olisi
sovellettava asianmukaisia
sddntelyvaatimuksia.

Or. en

Tarkistus

(101) Jotta voidaan varmistaa asetuksen
(EU) N:o 600/2014 asiaa koskevien
sddanndsten johdonmukainen soveltaminen,
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan seké asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti valta
antaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
laatimia teknisid sdéntelystandardeja, jotka
liittyvat sddnneltyjen markkinoiden ja
yleiseurooppalaisten markkinoiden
ylldpitdjien toimilupiin sekd
kauppapaikkojen toimintaan. Lisdksi
standardien johdonmukaisen
yhdenmukaistamisen varmistamiseksi
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan sekd Euroopan parlamentin ja
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neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010
ja (EU) N:o0 1093/2010'5 1014 artiklan
mukaisesti valta antaa Euroopan
pankkiviranomaisen ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia
teknisid sddntelystandardeja, jotka
koskevat menettelyji
arvopaperikeskuksen merkittivyyden
vahvistamisessa kiiytettivien kriteerien
laskemiseksi sekii niiden tietojen
kokonaisuutta, jotka EU:n
arvopaperikeskusten on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kyseistdi laskentaa varten;
arvopaperikeskusten ja
markkinaosapuolten toteuttamia
toimenpiteitd selvityksen epdonnistumisten
ehkéisemiseksi ja unionin
pddomamarkkinoiden selvitystoiminnan
tehokkuuden parantamiseksi; edellytyksia,
joiden tayttyessd ulkoistamisjérjestely
katsotaan arvopaperikeskuksen
ydinpalvelujen ulkoistamiseksi;
toimenpiteiti, jotka arvopaperikeskusten
on toteutettava lieventidkseen erityisia
riskejd, jotka johtuvat
arvopaperikeskuspalvelujen tarjoamisesta
DLT-teknologiaa kayttien; sekd
riskinhallintatoimenpiteita ja
vakavaraisuusvaatimuksia, jotka koskevat
selvitystd litkkepankkirahassa ja
sdahkorahatokeneissa. Jotta voidaan lisdksi
varmistaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
yhteissijoitusyrityksiltd ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajilta
toimilupamenettelyn ja data-alustan
ylldpidon yhteydessd perimien maksujen
johdonmukainen yhdenmukaistaminen,
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti valta antaa
sdaddoksid, jotka koskevat toimenpiteita
ndiden maksujen lajin, mairén,
perintitiheyden sekd maksamista
koskevien menettelyjen tdsmentdmiseksi.
Liséksi sen varmistamiseksi, ettd
sijoittajille saataville asetettava mainonta
yhdenmukaistetaan johdonmukaisesti,

AM\1348486FI.docx

147/204

neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010
ja (EU) N:0 1093/2010'5 1014 artiklan
mukaisesti valta antaa Euroopan
pankkiviranomaisen ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia
teknisid sdéntelystandardeja, jotka
koskevat arvopaperikeskusten ja
markkinaosapuolten toteuttamia
toimenpiteitd selvityksen epdonnistumisten
ehkéisemiseksi ja unionin
pddomamarkkinoiden selvitystoiminnan
tehokkuuden parantamiseksi; edellytyksia,
joiden tiyttyessd ulkoistamisjérjestely
katsotaan arvopaperikeskuksen
ydinpalvelujen ulkoistamiseksi;
toimenpiteiti, jotka arvopaperikeskusten
on toteutettava lieventddkseen erityisid
riskejd, jotka johtuvat
arvopaperikeskuspalvelujen tarjoamisesta
DLT-teknologiaa kdyttden; sekd
riskinhallintatoimenpiteit ja
vakavaraisuusvaatimuksia, jotka koskevat
selvitysti litkepankkirahassa ja
sahkorahatokeneissa. Jotta voidaan lisdksi
varmistaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
yhteissijoitusyrityksiltd ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajilta
toimilupamenettelyn ja data-alustan
ylldpidon yhteydessd perimien maksujen
johdonmukainen yhdenmukaistaminen,
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti valta antaa
saddoksid, jotka koskevat toimenpiteitd
ndiden maksujen lajin, mééran,
perintitiheyden sekd maksamista
koskevien menettelyjen tdsmentdmiseksi.
Liséksi sen varmistamiseksi, ettd
sijoittajille saataville asetettava mainonta
yhdenmukaistetaan johdonmukaisesti,
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti valta antaa
saadoksid markkinointiviestien siséllon ja
muodon tdsmentédmiseksi. On erityisen
tarkedd, ettd komissio asiaa
valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, myds asiantuntijatasolla, ja ettd
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komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti valta antaa
saddoksid markkinointiviestien siséllon ja
muodon tdsmentdmiseksi. On erityisen
tarkedd, ettd komissio asiaa
valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, myds asiantuntijatasolla, ja ettéd
ndma kuulemiset toteutetaan paremmasta
lainsdddidnnostd 13 pdivand huhtikuuta
2016 tehdyssé toimielinten vélisessa
sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden
mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti
varmistaa tasavertainen osallistuminen
delegoitujen sdddosten valmisteluun,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle
toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan
kuin jésenvaltioiden asiantuntijoille, ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asiantuntijoilla on jarjestelmallisesti oikeus
osallistua komission asiantuntijaryhmien
kokouksiin, joissa valmistellaan
delegoituja sdddoksid. Lopuksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
laadittava luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi asetuksen (EU) N:o
909/2014 111 osaston sddnnosten
tdydentdmiseksi, jotta voidaan maérittaa,
mitd asetuksen (EU) N:o 909/2014
vaatimuksista olisi sovellettava DLT-
notaareihin ja DLT-tilinhoitajiin, ja
mukauttaa nimé vaatimukset hajautetun
tilikirjateknologian kédyttoon sekd DLT-
notaareihin ja DLT-tilinhoitajiin liittyvien
litketoimintamallien erityispiirteisiin.

15 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24
paivand marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta.

Tarkistus 339

namd kuulemiset toteutetaan paremmasta
lainsdadédnnostd 13 pdivand huhtikuuta
2016 tehdyssé toimielinten vélisessa
sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden
mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti
varmistaa tasavertainen osallistuminen
delegoitujen sdddosten valmisteluun,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle
toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan
kuin jisenvaltioiden asiantuntijoille, ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asiantuntijoilla on jarjestelmallisesti oikeus
osallistua komission asiantuntijaryhmien
kokouksiin, joissa valmistellaan
delegoituja sdddoksid. Lopuksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
laadittava luonnokset teknisiksi
sdantelystandardeiksi asetuksen (EU) N:o
909/2014 111 osaston sddnnosten
tdydentdmiseksi, jotta voidaan méarittaa,
mitd asetuksen (EU) N:o 909/2014
vaatimuksista olisi sovellettava DLT-
notaareihin ja DLT-tilinhoitajiin, ja
mukauttaa nimé vaatimukset hajautetun
tilikirjateknologian kéyttoon sekd DLT-
notaareihin ja DLT-tilinhoitajiin liittyvien
litketoimintamallien erityispiirteisiin.

15 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24
paivand marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta.

Or. en

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita
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Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 101 kappale

Komission teksti

(101) Jotta voidaan varmistaa asetuksen
(EU) N:o 600/2014 asiaa koskevien
sddnnodsten johdonmukainen soveltaminen,
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan seké asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti valta
antaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
laatimia teknisid sdéntelystandardeja, jotka
liittyvét sddnneltyjen markkinoiden ja
yleiseurooppalaisten markkinoiden
ylldpitdjien toimilupiin seka
kauppapaikkojen toimintaan. Lisdksi
standardien johdonmukaisen
yhdenmukaistamisen varmistamiseksi
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010
ja (EU) N:o 1093/2010'° 1014 artiklan
mukaisesti valta antaa Euroopan
pankkiviranomaisen ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia
teknisid sdéntelystandardeja, jotka
koskevat menettelyjd arvopaperikeskuksen
merkittdvyyden vahvistamisessa
kéytettdvien kriteerien laskemiseksi sekd
niiden tietojen kokonaisuutta, jotka EU:n
arvopaperikeskusten on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kyseistd
laskentaa varten; arvopaperikeskusten ja
markkinaosapuolten toteuttamia
toimenpiteitd selvityksen epdonnistumisten
ehkéisemiseksi ja unionin
pddomamarkkinoiden selvitystoiminnan
tehokkuuden parantamiseksi; edellytyksia,
joiden tdyttyessd ulkoistamisjérjestely
katsotaan arvopaperikeskuksen
ydinpalvelujen ulkoistamiseksi;
toimenpiteiti, jotka arvopaperikeskusten
on toteutettava lieventidkseen erityisia
riskejd, jotka johtuvat
arvopaperikeskuspalvelujen tarjoamisesta
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Tarkistus

(101) Jotta voidaan varmistaa asetuksen
(EU) N:o 600/2014 asiaa koskevien
sdanndsten johdonmukainen soveltaminen,
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan seké asetuksen (EU) N:o
1095/2010 10—-14 artiklan mukaisesti valta
antaa arvopaperimarkkinaviranomaisen
laatimia teknisid sdéntelystandardeja, jotka
liittyvét sddnneltyjen markkinoiden ja
yleiseurooppalaisten markkinoiden
ylldpitdjien toimilupiin seka
kauppapaikkojen toimintaan. Liséksi
standardien johdonmukaisen
yhdenmukaistamisen varmistamiseksi
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010
ja (EU) N:o 1093/2010'° 1014 artiklan
mukaisesti valta antaa Euroopan
pankkiviranomaisen ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen laatimia
teknisid sdéntelystandardeja, jotka
koskevat menettelyjd arvopaperikeskuksen
merkittdvyyden vahvistamisessa
kéytettdvien kriteerien laskemiseksi sekd
niiden tietojen kokonaisuutta, jotka EU:n
arvopaperikeskusten on toimitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle kyseista
laskentaa varten; arvopaperikeskusten ja
markkinaosapuolten toteuttamia
toimenpiteitd selvityksen epdonnistumisten
ehkéisemiseksi ja unionin
pddomamarkkinoiden selvitystoiminnan
tehokkuuden parantamiseksi; edellytyksia,
joiden tdyttyessd ulkoistamisjirjestely
katsotaan arvopaperikeskuksen
ydinpalvelujen ulkoistamiseksi;
toimenpiteiti, jotka arvopaperikeskusten
on toteutettava lieventidkseen erityisia
riskejd, jotka johtuvat
arvopaperikeskuspalvelujen tarjoamisesta
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DLT-teknologiaa kiyttden; seka
riskinhallintatoimenpiteitd ja
vakavaraisuusvaatimuksia, jotka koskevat
selvitystd liikkepankkirahassa ja
sihkorahatokeneissa. Jotta voidaan liséksi
varmistaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
yhteissijoitusyrityksiltd ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajilta
toimilupamenettelyn ja data-alustan
ylldpidon yhteydessa perimien maksujen
johdonmukainen yhdenmukaistaminen,
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti valta antaa
saddoksid, jotka koskevat toimenpiteité
ndiden maksujen lajin, médran,
perintitiheyden sekd maksamista
koskevien menettelyjen tdsmentdmiseksi.
Lisdksi sen varmistamiseksi, etta
sijoittajille saataville asetettava mainonta
yhdenmukaistetaan johdonmukaisesti,
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti valta antaa
saddoksid markkinointiviestien siséllon ja
muodon tdsmentdmiseksi. On erityisen
tarkedd, ettd komissio asiaa
valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, myds asiantuntijatasolla, ja ettéd
ndma kuulemiset toteutetaan paremmasta
lainsdddidnnostd 13 pdivand huhtikuuta
2016 tehdyssé toimielinten vélisessa
sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden
mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti
varmistaa tasavertainen osallistuminen
delegoitujen sdddosten valmisteluun,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle
toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan
kuin jisenvaltioiden asiantuntijoille, ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asiantuntijoilla on jarjestelmallisesti oikeus
osallistua komission asiantuntijaryhmien
kokouksiin, joissa valmistellaan
delegoituja sdadoksid. Lopuksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
laadittava luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi asetuksen (EU) N:o
909/2014 III osaston sdanndsten
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DLT-teknologiaa kiyttden; seka
riskinhallintatoimenpiteitd ja
vakavaraisuusvaatimuksia, jotka koskevat
selvitystd litkepankkirahassa. Jotta voidaan
liséksi varmistaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
yhteissijoitusyrityksiltd ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajilta
toimilupamenettelyn ja data-alustan
ylldpidon yhteydessd perimien maksujen
johdonmukainen yhdenmukaistaminen,
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti valta antaa
sdaddoksid, jotka koskevat toimenpiteitd
ndiden maksujen lajin, méiéran,
perintdtiheyden sekd maksamista
koskevien menettelyjen tdsmentdmiseksi.
Lisdksi sen varmistamiseksi, ettd
sijoittajille saataville asetettava mainonta
yhdenmukaistetaan johdonmukaisesti,
komissiolle olisi siirrettdvd Euroopan
unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen
290 artiklan mukaisesti valta antaa
sdddoksid markkinointiviestien siséllon ja
muodon tdsmentidmiseksi. On erityisen
tarkedd, ettd komissio asiaa
valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset, my0s asiantuntijatasolla, ja etti
ndmi kuulemiset toteutetaan paremmasta
lainsdddannodstd 13 padivand huhtikuuta
2016 tehdyssé toimielinten vilisessé
sopimuksessa vahvistettujen periaatteiden
mukaisesti. Jotta voitaisiin erityisesti
varmistaa tasavertainen osallistuminen
delegoitujen sdddosten valmisteluun,
Euroopan parlamentille ja neuvostolle
toimitetaan kaikki asiakirjat samaan aikaan
kuin jasenvaltioiden asiantuntijoille, ja
Euroopan parlamentin ja neuvoston
asiantuntijoilla on jarjestelmallisesti oikeus
osallistua komission asiantuntijaryhmien
kokouksiin, joissa valmistellaan
delegoituja sdddoksid. Lopuksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
laadittava luonnokset teknisiksi
sdantelystandardeiksi asetuksen (EU) N:o
909/2014 111 osaston sddnnosten
tdydentdmiseksi, jotta voidaan méaarittaa,
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tdydentdmiseksi, jotta voidaan madrittaa,
mitd asetuksen (EU) N:o 909/2014
vaatimuksista olisi sovellettava DLT-
notaareihin ja DLT-tilinhoitajiin, ja
mukauttaa nima vaatimukset hajautetun
tilikirjateknologian kdyttoon sekd DLT-
notaareihin ja DLT-tilinhoitajiin liittyvien
litketoimintamallien erityispiirteisiin.

15 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24
paivand marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta.

Tarkistus 340
Gaetano Pedulla', Pasquale Tridico

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 101 a kappale (uusi)

Komission teksti
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mitd asetuksen (EU) N:o 909/2014
vaatimuksista olisi sovellettava DLT-
notaareihin ja DLT-tilinhoitajiin, ja
mukauttaa nimé vaatimukset hajautetun
tilikirjateknologian kdyttoon sekd DLT-
notaareihin ja DLT-tilinhoitajiin liittyvien
litketoimintamallien erityispiirteisiin.

15 Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24
paivand marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta.

Or. en

Tarkistus

(101 a) Kolmansien maiden
varantorakenteilla liikkeeseen laskettujen
tai tuettujen maailmanlaajuisten
stablecoinien yleistyminen aiheuttaa
merkittivid riskeji unionin
rahoitusjérjestelmdin vakaudelle ja
rahapoliittiselle suvereniteetille. Jotta
viltettdisiin se, ettd
offshoreiikkeeseenlaskulla on
systeemisid onshore~vaikutuksia ilman
asianmukaista unionin valvontaa, on
tarpeen rajoittaa tillaisten tokenien
tarjoaminen vihittdissijoittajille, paitsi jos
ne tiyttivit tiukat unioniin perustuvat
vakavaraisuus-ja hallintostandardit,
kuten vaatimuksen siitd, ettd
reserviomaisuus on pidettivi unionissa ja
sithen on sovellettava unionin
lainsddddintod.

Or. en
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Tarkistus 341
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 105 kappale

Komission teksti

(105) Jotta voidaan varmistaa
johdonmukaisuus asetukseen (EU) N:o
1095/2010 tehtyjen muutosten kanssa,
asetukseen (EU) N:o 648/2012 tehtivid
muutoksia olisi sovellettava 12 kuukauden
kuluttua pdivistd, jona tdima asetus on
tullut voimaan. Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
kuitenkin aloittaa sen arvioinnin, onko
keskusvastapuoli merkittivi
keskusvastapuoli, ennen kuin merkittividi
keskusvastapuolia koskevia velvoitteita
aletaan soveltaa, kyseiseen arviointiin
liittyvid sddnnoksid olisi sovellettava
tdmén asetuksen voimaantulopédivasta
alkaen. Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
asteittain ottaa kdyttoon uudet
valvontatehtdavénsi ja luoda tarvittavat
valmiudet ja yhteistyokehykset,
merkittivien arvopaperikeskusten
valvontaan liittyvid asetukseen (EU) N:o
909/2014 tehtyjd muutoksia olisi
sovellettava 24 kuukauden kuluttua tdmén
asetuksen voimaantulosta. Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
kuitenkin aloittaa sen arvioinnin, onko
arvopaperikeskus merkittivi

arvopaperikeskus, ennen kuin merkittivia

arvopaperikeskuksia koskevia velvoitteita
aletaan soveltaa, kyseiseen arviointiin
liittyvid sddnnoksid olisi sovellettava
timdn asetuksen voimaantulopiiivistii
alkaen.
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Tarkistus

(105) Jotta voidaan varmistaa
johdonmukaisuus asetukseen (EU) N:o
1095/2010 tehtyjen muutosten kanssa,
asetukseen (EU) N:o 648/2012 tehtivid
muutoksia olisi sovellettava 12 kuukauden
kuluttua pdivistd, jona tdima asetus on
tullut voimaan. Jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen voisi
asteittain ottaa kdyttoon uudet
valvontatehtdvinsa ja luoda tarvittavat
valmiudet ja yhteistyokehykset,
arvopaperikeskusten valvontaan liittyvia
asetukseen (EU) N:o 909/2014 tehtyja
muutoksia olisi sovellettava 24 kuukauden
kuluttua timén asetuksen voimaantulosta.

Or. en
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Tarkistus 342

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Nikos Papandreou

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 106 kappale

Komission teksti

(106) Jotta voidaan turvata
oikeusvarmuus ja viilttiii osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen
kerddimiseen kohdistuvat hdiriot
ensimmdisen asetuksen (EU) N:o
600/2014 27 d b artiklan mukaisesti
toimiluvan saaneen konsolidoitujen
kauppatietojen tarjoajan toimesta,
osakkeita ja porssilistattuja rahastoja
koskeviin konsolidoituihin kauppatietoihin
liittyvid kyseiseen asetukseen tehtyjé
muutoksia olisi sovellettava
[Julkaisutoimisto: lisdtdén paivamaara,
joka on sitd pdiviid seuraava pdivd, jona
asetuksen (EU) N:o 600/2014 27 d a
artiklassa tarkoitettu ensimmidiinen viiden
vuoden jakso piidttyy osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan
osaltal. Jotta voidaan varmistaa
johdonmukaisuus asetukseen (EU) N:o
1095/2010 tehtyjen muutosten kanssa,
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valtuuksiin liittyvid asetuksessa (EU) N:o
600/2014 saddettyjd muutoksia olisi
alettava soveltaa 12 kuukauden kuluttua
tdmin asetuksen voimaantulosta. Jotta
voidaan varata riittdvisti aikaa toimivallan
ja tehtdvien siirtdmisen valmisteluun
kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
asiaankuuluvien kauppapaikkojen osalta,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tultava kyseisid yhteisoja koskevaksi
toimivaltaiseksi viranomaiseksi 24
kuukauden kuluttua tdmén asetuksen
voimaantulosta.
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Tarkistus

(106) Osakkeita ja porssilistattuja
rahastoja koskeviin konsolidoituihin
kauppatietoihin liittyvid kyseiseen
asetukseen tehtyjd muutoksia olisi
sovellettava [Julkaisutoimisto: lisdtdan
paivamadri, joka on 12 kuukautta timdin
asetuksen voimaantulopdiviistd. Jotta
voidaan varmistaa johdonmukaisuus
asetukseen (EU) N:o 1095/2010 tehtyjen
muutosten kanssa,
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valtuuksiin liittyvid asetuksessa (EU) N:o
600/2014 sdddettyjda muutoksia olisi
alettava soveltaa 12 kuukauden kuluttua
tdmédn asetuksen voimaantulosta. Jotta
voidaan varata riittdvésti aikaa toimivallan
ja tehtdvien siirtdmisen valmisteluun
kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
asiaankuuluvien kauppapaikkojen osalta,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tultava kyseisid yhteisojd koskevaksi
toimivaltaiseksi viranomaiseksi 24
kuukauden kuluttua tdimén asetuksen
voimaantulosta.

Or. en
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Tarkistus 343
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
Johdanto-osan 106 kappale

Komission teksti

(106) Jotta voidaan turvata
oikeusvarmuus ja vilttdd osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen
kerddmiseen kohdistuvat hiiriot
ensimmadisen asetuksen (EU) N:o 600/2014
27 d b artiklan mukaisesti toimiluvan
saaneen konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajan toimesta, osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskeviin
konsolidoituihin kauppatietoihin liittyviad
kyseiseen asetukseen tehtyjd muutoksia
olisi sovellettava [Julkaisutoimisto: lisidtdén
paivdmaard, joka on sitd pdivad seuraava
pdiva, jona asetuksen (EU) N:o 600/2014
27 d a artiklassa tarkoitettu ensimmaéinen
viiden vuoden jakso paittyy osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan
osalta]. Jotta voidaan varmistaa
johdonmukaisuus asetukseen (EU) N:o
1095/2010 tehtyjen muutosten kanssa,
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valtuuksiin liittyvid asetuksessa (EU) N:o
600/2014 saddettyjd muutoksia olisi
alettava soveltaa 12 kuukauden kuluttua
tdmin asetuksen voimaantulosta. Jotta
voidaan varata riittdvisti aikaa toimivallan
ja tehtdvien siirtdmisen valmisteluun
kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
asiaankuuluvien kauppapaikkojen osalta,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tultava kyseisid yhteisoja koskevaksi
toimivaltaiseksi viranomaiseksi 24
kuukauden kuluttua tdmén asetuksen
voimaantulosta.
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Tarkistus

(106) Jotta voidaan turvata
oikeusvarmuus ja vilttdd osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen
kerdédmiseen kohdistuvat hdiriot
ensimmadisen asetuksen (EU) N:o 600/2014
27 d b artiklan mukaisesti toimiluvan
saaneen konsolidoitujen kauppatietojen
tarjoajan toimesta, osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskeviin
konsolidoituihin kauppatietoihin liittyviad
kyseiseen asetukseen tehtyjd muutoksia
olisi sovellettava [Julkaisutoimisto: lisitdén
paivamadrd, joka on sitd pdivad seuraava
pdiva, jona asetuksen (EU) N:o 600/2014
27 d a artiklassa tarkoitettu ensimmaéinen
viiden vuoden jakso paittyy osakkeita ja
porssilistattuja rahastoja koskevien
konsolidoitujen kauppatietojen tarjoajan
osalta]. Jotta voidaan varmistaa
johdonmukaisuus asetukseen (EU) N:o
1095/2010 tehtyjen muutosten kanssa,
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valtuuksiin liittyvid asetuksessa (EU) N:o
600/2014 saddettyjd muutoksia olisi
alettava soveltaa 12 kuukauden kuluttua
tdmén asetuksen voimaantulosta. Jotta
voidaan varata riittdvasti aikaa toimivallan
ja tehtdvien siirtdmisen valmisteluun
kansallisilta toimivaltaisilta viranomaisilta
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kauppapaikkojen osalta,
arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi
tultava kyseisid yhteisoja koskevaksi
toimivaltaiseksi viranomaiseksi 24
kuukauden kuluttua tdmén asetuksen
voimaantulosta.
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Tarkistus 344
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — a alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

1 artikla — 3 b kohta

Komission teksti

3b. Arvopaperimarkkinaviranomainen
kéyttdd toimivaltaa tiettyihin
finanssimarkkinoiden toimijoihin nihden
tdmén asetuksen ja muiden unionin
saddosten mukaisesti. Téllaiseen
toimivaltaan, jos se on annettu talla
asetuksella ja muilla unionin sddadoksilla,
kuuluvat rekisterdinti, toimiluvat,
tunnustaminen, jatkuva valvonta,
tutkimukset, myds valtuudet suorittaa
tarkastuksia paikan pailla, ja
taytdntdonpano kyseisten yhteisdjen
osalta.”

Tarkistus 345

Or. en

Tarkistus

3b. Arvopaperimarkkinaviranomainen
kayttdd toimivaltaa tiettyihin
finanssimarkkinoiden toimijoihin nihden
varmistaakseen, etti ne noudattavat
niithin sovellettavia vaatimuksia, tamin
asetuksen ja muiden unionin sddddsten
mukaisesti. Téllaiseen toimivaltaan, jos se
on annettu télld asetuksella ja muilla
unionin sdddoksilld, kuuluvat rekisterdinti,
toimiluvat, tunnustaminen, jatkuva
valvonta, tutkimukset, my0ds valtuudet
suorittaa tarkastuksia paikan padlla, ja
taytantoonpano kyseisten yhteisdjen
osalta.”

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta — -1 alakohta (uusi)

Asetus (EU) N:o 1095/2010
1 artikla — 5 kohta — johdantokappale

Nykyinen teksti

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tavoitteena on suojella yleistd etua
edistimélla finanssijarjestelmin lyhyen,

AM\1348486FI.docx
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Tarkistus

(-1)  Korvataan 1 artiklan 5 kohdan

johdantokappale seuraavasti:

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tavoitteena on suojella yleistd etua
edistimélla finanssijarjestelmén lyhyen,
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keskipitkén ja pitkédn aikavélin vakautta
sekd tehokkuutta unionin talouden ja sen
kansalaisten ja yritysten kannalta.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehtdvéand on toimivaltuuksiensa mukaisesti
omalta osaltaan:

keskipitkén ja pitkédn aikavélin vakautta
sekd tehokkuutta unionin talouden ja sen
kansalaisten ja yritysten kannalta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
edistiid sddintelytehtiivissdin ja
toissijaisena toimeksiantona EU:n
talouden kilpailukykyd ja innovointia
EU:n finanssimarkkinoilla, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta edellisessdi
kohdassa esitetyn ensisijaisen
toimeksiannon toteuttamista.
Kiyttiessdiin suoraa valvonta-ja
tiytintoonpanovaltaansa
arvopaperimarkkinaviranomaisen ainoa
tehtiivi on taata rahoitusjdirjestelmdin
vakaus, markkinoiden eheys ja
sijoittajansuoja.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehtdvand on toimivaltuuksiensa mukaisesti
omalta osaltaan:”

Or. en

(02010R1095-20251110)

Tarkistus 346
Martine Kemp

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta — -1 alakohta (uusi)

Asetus (EU) N:o 1095/2010
1 artikla — 5 kohta — johdantokappale

Nykyinen teksti

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tavoitteena on suojella yleistd etua
edistdmilld finanssijdrjestelmén lyhyen,
keskipitkédn ja pitkdn aikavélin vakautta
sekd tehokkuutta unionin talouden ja sen
kansalaisten ja yritysten kannalta.
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Tarkistus

(-1)  Korvataan 1 artiklan 5 kohdan
johdantokappale seuraavasti:

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tavoitteena on suojella yleistd etua
edistdmailld finanssijdrjestelmén lyhyen,
keskipitkédn ja pitkén aikavélin vakautta
sekd tehokkuutta unionin talouden ja sen
kansalaisten ja yritysten kannalta.
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Arvopaperimarkkinaviranomaisen Arvopaperimarkkinaviranomainen tukee

tehtdvéni on toimivaltuuksiensa mukaisesti myds unionin talouden kilpailukykyii ja

omalta osaltaan: sen kestiivii kasvua.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen
tehtdvédnd on toimivaltuuksiensa mukaisesti
omalta osaltaan:”

Or. en
(02010R1095-20251110)
Perustelu

Vaikka rahoitusjdrjestelmdn vakaus ja sijoittajansuoja ovat edelleen
arvopaperimarkkinaviranomaisen keskeiset tehtdvit, arvopaperimarkkinaviranomaiselle on
asetettava lakisddteinen toissijainen kilpailukykytavoite muiden kolmansien maiden
sddntelyviranomaisten toimeksiannossa tapahtuneen kehityksen mukaisesti.

Tarkistus 347
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta — 1 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

1 artikla — 5 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus
a) parantaa sisdmarkkinoiden a) parantaa sisdmarkkinoiden
toimintaa, mihin sisdltyy erityisesti toimintaa, mihin sisdltyy erityisesti
asianmukainen, tuloksellinen ja asianmukainen, tuloksellinen,
johdonmukainen sdéntely, valvonta ja oikeasuhteinen ja johdonmukainen
taytantoonpano, sadntely, valvonta ja tdytdntdonpano,

Or. en

Tarkistus 348
Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta — 2 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

1 artikla — 5 kohta — 1 alakohta — ¢ alakohta

AM\1348486FI.docx 157/204 PE791.103v01-00

Fl



Fl

Komission teksti

c) tehostaa kansainvélistd valvonnan
koordinointia ja tietojenvaihtoa, ”;

Tarkistus 349

Tarkistus
c) tehostaa kansainvélistd valvonnan

Jja tiytintoonpanon koordinointia ja
tietojenvaihtoa.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta — 3 alakohta

Asetus (EU) N:o 1095/2010
1 artikla — 5 kohta — 1 alakohta — h alakohta

Komission teksti

h) tukea markkinoiden yhdentymisti
unionissa ja innovointia finanssialalla.

Tarkistus 350
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

h) parantaa finanssialan
kilpailukykyid ja tukea markkinoiden
yhdentymistd unionissa ja innovointia
finanssialalla toimiessaan
sddntelyviranomaisena sekd tehostaa
yksinkertaistamista pyrkiessddn
tavoitteisiinsa sddntelyviranomaisena ja
valvontaviranomaisena.

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta — 3 alakohta

Asetus (EU) N:o 1095/2010
1 artikla — 5 kohta — 1 alakohta — h alakohta

Komission teksti

h) tukea markkinoiden yhdentymisti
unionissa ja innovointia finanssialalla.

PE791.103v01-00
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Tarkistus

h) tukea markkinoiden yhdentymisti
unionissa;

Or. en
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Tarkistus 351
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta — 3 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

1 artikla — 5 kohta — 1 alakohta — h a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

ha) tukea rahoitusalan mukauttamista
unionin ilmastoneutraaliustavoitteeseen.

Or. en

Tarkistus 352
Martine Kemp

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta — 3 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

1 artikla — 5 kohta — 1 alakohta — h a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

h a) helpottaa unionin talouden ja
erityisesti sen rahoitusalan kansainvilistdi
kilpailukykyii ja sen kasvua keskipitkdlli
Jja pitkilli aikavdlilla.

Or. en
Perustelu

Vaikka rahoitusjdrjestelmdn vakaus ja sijoittajansuoja ovat edelleen
arvopaperimarkkinaviranomaisen keskeiset tehtdivdt, arvopaperimarkkinaviranomaiselle on
asetettava lakisddteinen toissijainen kilpailukykytavoite muiden kolmansien maiden
sddntelyviranomaisten toimeksiannossa tapahtuneen kehityksen mukaisesti.

Tarkistus 353
Christophe Gomart
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Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta — 3 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

1 artikla — 5 kohta — 1 alakohta — h a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

h a) edistiiii ja tukea
rahoitusmarkkinatoimijoiden
kilpailukykyii unionissa;

Or. fr

Tarkistus 354
Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Ludovit Odor

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta — 3 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) N:o 1095/2010

1 artikla — 5 kohta — 5 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(3 a) Lisdtidin alakohta seuraavasti:

”Hoitaessaan sille timdn asetuksen

8 artiklan 1 alakohdassa annettuja
tehtiivid, joiden tarkoituksena on edistiidi
yhteisten, laadukkaiden
sddntelystandardien laatimista,
arvopaperimarkkinaviranomaisen on
otettava huomioon mahdolliset
vaikutukset unionin finanssi-ja
hyodykemarkkinoiden kilpailukykyyn.”

Or. en

Tarkistus 355
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — -a alakohta (uusi)
Asetus (EU) N:o 1095/2010

3 artikla — 3 kohta — 1 a alakohta (uusi)
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Komission teksti

Tarkistus 356
Christophe Gomart

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

-a) Lisdtdidn 3 artiklan 3 kohtaan
alakohta seuraavasti:

YArvopaperimarkkinaviranomainen
esittid vuosikertomuksessaan, miten se on
noudattanut velvollisuuttaan edistiid
unionin maailmanlaajuista kilpailukykyad.
Kertomuksessa selitetdiiin erityisesti
seuraavat seikat:

a) arvopaperimarkkinaviranomaisen
toteuttamat toimet sen varmistamiseksi,
ettd unionin maailmanlaajuinen
kilpailukyky on sisdllytetty sen
sddntelyviranomaistehtiividn liittyviidn
toimintaan, prosesseihin ja
pldtoksentekoon; sekd

b) miten
arvopaperimarkkinaviranomaisen
sddntelytoimivaltaansa kiyttiessddn
hyviiksymidit sddinnot ja ohjeet edistdiviit
titd tavoitetta.”

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — -a alakohta (uusi)

Asetus (EU) N:o 1095/2010
3 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348486FI.docx

Tarkistus

-a) lisdtidn 3 artiklaan 3 a kohta
seuraavasti:

”3 a. ESMA julkaisee vuosittain 15.
kesdkuuta mennessdi kertomuksen siitd,
miten se on edistinyt kilpailukykyd ja
kasvua koskevien tavoitteiden
saavuttamista. Tdssd kertomuksessa
esitetidn erityisesti toimenpiteet, joilla
némd tavoitteet on sisdllytetty ESMAn
toimintaan, menettelytapoihin ja
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Tarkistus 357

piidtoksentekoprosesseihin, sekd tapa,
jolla ESMAn hyviiksymiit séiéinnét ja
ohjeistukset edistiiviit niiden
saavuttamista. Tamd kertomus
toimitetaan Euroopan parlamentille,
neuvostolle, komissiolle,
tilintarkastustuomioistuimelle sekdi
Euroopan talous- ja sosiaalikomitealle.”

Or. fr

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a alakohta — -1 alakohta (uusi)

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 1 kohta — a alakohta

Nykyinen teksti

a) se auttaa luomaan 1 artiklan 2
kohdassa tarkoitettujen
lainsdédtdmisjdrjestyksessd hyviksyttyjen
saddosten perusteella yhteisid, laadukkaita
sddntely- ja valvontastandardeja ja -
kéytantdja erityisesti laatimalla teknisten
sddntely- ja tdytdntoonpanostandardien
luonnoksia, ohjeita, suosituksia ja muita
toimenpiteitd, mukaan lukien lausuntoja;

Tarkistus

(-1)  Korvataan 8 artiklan 1 kohdan a
alakohta seuraavasti:

”a)  se auttaa luomaan 1 artiklan

2 kohdassa tarkoitettujen
lainsdédtdmisjarjestyksessd hyviksyttyjen
saddosten perusteella yhteisid, laadukkaita
sddntely- ja valvontastandardeja ja
-kdytdntdja erityisesti laatimalla teknisid
sddntely-ja tdytintoonpanostandardeja,
ESMAn teknisid eritelmid, luonnoksia,
ohjeita, suosituksia ja muita toimenpiteita,
mukaan lukien lausuntoja;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A02010R1095-20251110)

Tarkistus 358
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

PE791.103v01-00
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1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a alakohta — 1 alakohta

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 1 kohta — a a alakohta

Komission teksti

aa) se laatii ja pitdd ajan tasalla unionin
valvontakaisikirjan, joka koskee
finanssimarkkinoiden toimijoiden
valvontaa unionissa ja niiden toimintaa
sddtelevien sdadntdjen tdytdntdonpanoa ja
jossa esitetddn parhaat kdytdnnot ja
laadukkaat menetelmit ja prosessit ja
otetaan huomioon muun muassa
litketoimintakdytinnot ja -mallit seké
finanssimarkkinoiden toimijoiden ja
markkinoiden koko;;

Tarkistus 359
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

aa) se laatii ja pitdd ajan tasalla unionin
valvontakasikirjan, joka koskee
finanssimarkkinoiden toimijoiden
valvontaa unionissa ja niiden toimintaa
sadtelevien sdantdjen tdytdntdonpanoa ja
jossa esitetddn parhaat kdytdnnot ja
laadukkaat menetelmaét ja prosessit ja
otetaan huomioon muun muassa
litketoimintakdytédnnot ja -mallit seka
finanssimarkkinoiden toimijoiden ja
markkinoiden koko ja riskit

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a alakohta — 1 a alakohta (uusi)

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 1 kohta — a a a alakohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348486FI.docx
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Tarkistus

(1 a) lisitiin a a a alakohta
seuraavasti:

”a a a) se seuraa sellaisia tilanteita, joissa
markkinakehitys tai EU:n sdiddokset
voivat aiheuttaa uhkia unioniin
sijoittautuneiden ja kolmansiin maihin
sijoittautuneiden yritysten viiliselle
terveelle kilpailulle tai joissa tillainen
markkinakehitys voi aiheuttaa
kohtuuttoman vaatimusten
noudattamiseen liittyvin rasitteen
sellaisille unioniin sijoittautuneille
yrityksille, joita 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuissa sdddoksissd sdddetty
erityisvaatimus koskee, ja sen valvonnan
lihentimisviilineille tillaisten tilanteiden
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Tarkistus 360
Martine Kemp

Ehdotus asetukseksi

ratkaisemiseksi, jotta voidaan hilliti
tillaisia unionissa toimiviin yrityksiin
vaikuttavien toimintaedellytysten
epiitasapuolisuutta;”;

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a alakohta — 2 alakohta

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 1 kohta — b alakohta

Komission teksti

b) se myotivaikuttaa oikeudellisesti
sitovien unionin sddddsten
yhdenmukaiseen soveltamiseen erityisesti
edistdmaéll yhteistd valvonta- ja
taytdntoonpanokulttuuria, varmistamalla 1
artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
lainsdétamisjarjestyksessd hyviksyttyjen
sddadosten yhdenmukaisen, tehokkaan ja
tosiasiallisen soveltamisen, estimalla
toimijalle suotuisimman siddntelyn
hyviksikdyton, edistimalld ja seuraamalla
valvonnan riippumattomuutta,
sovittelemalla ja ratkaisemalla
toimivaltaisten viranomaisten valisid
erimielisyyksid, varmistamalla
finanssimarkkinoiden toimijoiden
tehokkaan ja yhdenmukaisen valvonnan
sekd niiden toimintaa sédéntelevien
sddntdjen tdytdntdonpanon, huolehtimalla
valvontakollegioiden tai muiden
valvontayhteistyon muotojen
yhdenmukaisesta toiminnasta ja
toteuttamalla toimia muun muassa
kriisitilanteissa;;

PE791.103v01-00
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Tarkistus

b) se myoOtivaikuttaa oikeudellisesti
sitovien unionin sddddsten
yhdenmukaiseen soveltamiseen erityisesti
edistdmadll yhteistd valvonta- ja
taytdntoonpanokulttuuria, varmistamalla 1
artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen
lainsdatamisjarjestyksessd hyviksyttyjen
sdddosten yhdenmukaisen, tehokkaan ja
tosiasiallisen soveltamisen, erityisesti
yksiloimilli kansalliset vaatimukset tai
velvoitteet, jotka ylittiviit edelli
mainittujen sdiddosten vaatimukset tai
velvoitteet, estimilléd toimijalle
suotuisimman sdédntelyn hyvéksikayton,
edistimailli ja seuraamalla valvonnan
riippumattomuutta, sovittelemalla ja
ratkaisemalla toimivaltaisten viranomaisten
vilisid erimielisyyksid, varmistamalla
finanssimarkkinoiden toimijoiden
tehokkaan ja yhdenmukaisen valvonnan
sekd niiden toimintaa sddntelevien
sddntdjen tdytdntdonpanon, huolehtimalla
valvontakollegioiden tai muiden
valvontayhteistyon muotojen
yhdenmukaisesta toiminnasta ja
toteuttamalla toimia muun muassa
kriisitilanteissa;;

Or. en
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Perustelu

Ylisddntelykdytinnot aiheuttavat hajanaisuutta, joka haittaa sisdmarkkinoiden kehittymistd.
Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava tehtdviksi mddrittdd kansalliset
vaatimukset tai velvoitteet, jotka ylittdvit edelld mainittujen 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen sdddosten vaatimukset tai velvoitteet.

Tarkistus 361
Christophe Gomart

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a alakohta — 2 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 artikla — 1 kohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus
b) se myotivaikuttaa oikeudellisesti b) se myoOtivaikuttaa oikeudellisesti
sitovien unionin sddddsten sitovien unionin sddddsten
yhdenmukaiseen soveltamiseen erityisesti yhdenmukaiseen soveltamiseen erityisesti
edistimalla yhteisti valvonta- ja edistdmalla yhteisen valvontamenetelmdn
taytintéonpanokulttuuria, varmistamalla kdyttéonottoa, varmistamalla tehokkaan
1 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen finanssimarkkinoiden toimijoiden
lainsddtimisjirjestyksessd hyviksyttyjen valvonnan sekd niiden toimintaa
sdddosten yhdenmukaisen, tehokkaan ja sddntelevien sddntdjen tdytantoonpanon,
tosiasiallisen soveltamisen, estimdllii huolehtimalla valvontakollegioiden tai
toimijalle suotuisimman sddntelyn muiden valvontayhteistyén muotojen
hyviiksikdyton, edistimdlld ja yhdenmukaisesta toiminnasta ja
seuraamalla valvonnan toteuttamalla toimia muun muassa
riippumattomuutta, sovittelemalla ja kriisitilanteissa; sekd seurata tilanteita,
ratkaisemalla toimivaltaisten Jjoissa markkinakehitys saattaa vaarantaa
viranomaisten vilisid erimielisyyksid, unioniin ja kolmansiin maihin
varmistamalla finanssimarkkinoiden sijoittautuneiden yritysten vilisen reilun
toimijoiden tehokkaan ja yhdenmukaisen kilpailun tai aiheuttaa unionin yrityksille
valvonnan seké niiden toimintaa kohtuuttomia vaatimustenmukaisuuden
sdéntelevien sdéntdjen tdytdntoonpanon, kustannuksia, jotka johtuvat 1 artiklan 2
huolehtimalla valvontakollegioiden #ai kohdan mukaisista vaatimuksista. Tamdn
muiden valvontayhteistyén muotojen saavuttamiseksi ESMAn olisi kiiytettivii
yhdenmukaisesta toiminnasta ja valvonnan yhdenmukaistamista edistivii
toteuttamalla toimia muun muassa vilineitidn ndiden tilanteiden
kriisitilanteissa; kéisittelemiseksi ja unionissa toimiviin

yrityksiin vaikuttavien kilpailun
véddristymien rajoittamiseksi.

Or. fr
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Tarkistus 362
Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a alakohta — 2 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 artikla — 1 kohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

ba) laatia ESMAn tekniset eritelmiit
15 a artiklassa tarkoitetuissa tapauksissa.

Or. en

Tarkistus 363
Martine Kemp

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a alakohta — 3 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 artikla — 1 kohta — e a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(3 a) lisdtiin e a alakohta seuraavasti:

Ye a) suorittaa toimivaltaisten
viranomaisten valvontatoimien
tarkasteluja ja tunnistaa tissd yhteydessii
valvontakdytintojen eroavuuksien syyt ja
ehdottaa niihin korjaavia toimia;”

Or. en
Perustelu

Valvontakdytintojen erot aiheuttavat hajanaisuutta, joka haittaa sisdmarkkinoiden
kehittymistd. Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava tehtdviksi tunnistaa
valvontakdytdintdjen eroavuuksien syyt, suorittaa tarkastuksia ja ehdottaa korjaavia toimia.

Tarkistus 364
Martine Kemp

Ehdotus asetukseksi
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1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a alakohta — 5 a alakohta (uusi)

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 1 kohta — k a a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

(5 a) lisditidin k a a alakohta
seuraavasti:

”k a a) julkistaa verkkosivustollaan
tietoja, jotka liittyviit kansallisiin
vaatimuksiin tai velvoitteisiin, jotka

ylittiviit 8 artiklan 1 kohdan b

alakohdassa tarkoitettujen sddiidosten
vaatimukset tai velvollisuudet, ja pdivittii
niitd sddnnollisesti;”

Or. en

Perustelu

Ylisddntelykdytdannot aiheuttavat hajanaisuutta, joka haittaa sisdmarkkinoiden kehittymistd.
Arvopaperimarkkinaviranomaiselle olisi annettava tehtdvdiksi tunnistaa kansallinen ja
valvontaa koskeva ylisddntely. Avoimuuden takaamiseksi arvopaperimarkkinaviranomaisen
on julkistettava asiaan liittyvit tiedot verkkosivustollaan.

Tarkistus 365

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a alakohta — 6 alakohta

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 1 kohta — m alakohta

Komission teksti

m) se harjoittaa keskusvastapuolten ja
arvopaperikeskusten
vakavaraisuusvalvontaa, kun se kayttad
asetuksen (EU) N:o 648/2012 ja asetuksen
(EU) N:0 909/2014* mukaista
toimivaltaansa, ja tekee sithen liittyvaa
yhteistyotd Euroopan keskuspankin ja
muiden asiaankuuluvien unionin
valuuttoja liikkeeseen laskevien
keskuspankkien kanssa;

AM\1348486FI.docx
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Tarkistus

m) se harjoittaa keskusvastapuolten ja
arvopaperikeskusten
vakavaraisuusvalvontaa, kun se kayttaa
asetuksen (EU) N:o 648/2012 ja asetuksen
(EU) N:0 909/2014* mukaista
toimivaltaansa, ja tekee sithen liittyvaa
yhteisty6td Euroopan keskuspankin ja
muiden unionin valuuttojen kuin euron
litkkeeseen laskevien keskuspankkien
kanssa;
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Or. en

Perustelu

Tdmd selvennys on tarpeen erityisesti, jotta vdiltetddn ilmaisun “asiaankuuluva’ liian

rajoittava tulkinta.

Tarkistus 366
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a alakohta — 6 alakohta

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 1 kohta — m alakohta

Komission teksti

m) se harjoittaa keskusvastapuolten ja
arvopaperikeskusten
vakavaraisuusvalvontaa, kun se kayttia
asetuksen (EU) N:o 648/2012 ja asetuksen
(EU) N:0 909/2014* mukaista
toimivaltaansa, ja tekee sithen liittyvaa
yhteistyotd Euroopan keskuspankin ja
muiden asiaankuuluvien unionin
valuuttoja liikkeeseen laskevien
keskuspankkien kanssa;

Tarkistus 367
Gaetano Pedulla', Pasquale Tridico

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

m) se harjoittaa keskusvastapuolten ja
arvopaperikeskusten
vakavaraisuusvalvontaa, kun se kayttia
asetuksen (EU) N:o 648/2012 ja asetuksen
(EU) N:0 909/2014* mukaista
toimivaltaansa, ja tekee sithen liittyvai
yhteisty6td Euroopan keskuspankin ja
muiden unionin valuuttojen kuin euron
litkkeeseen laskevien keskuspankkien
kanssa;

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a alakohta — 6 alakohta

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 1 kohta — n alakohta

Komission teksti

n) se arvioi unionin
finanssijarjestelmin resilienssid sekd
riskejd, jotka liittyvat
arvopaperimarkkinaviranomaisen

PE791.103v01-00
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Tarkistus

n) se arvioi unionin
finanssijarjestelmin resilienssid sekd
riskejd, jotka liittyvat
arvopaperimarkkinaviranomaisen
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valvomien finanssimarkkinoiden
toimijoiden toimintaan rajojen yli, mukaan
lukien keskindisiin kytkoksiin ja
linkityksiin sekd keskittyneisyyteen
liittyvét riskit, kun se suorittaa
valvontatehtivii timdn asetuksen tai
muiden unionin sdddosten mukaisesti.”;

valvomien finanssimarkkinoiden
toimijoiden toimintaan rajojen yli, mukaan
lukien keskindisiin kytkoksiin ja
linkityksiin seké keskittyneisyyteen
liittyvét riskit. Arvioidessaan suuria,
rajatylittiivii omaisuudenhoitokonserneja
arvopaperimarkkinaviranomaisen on
tunnistettava markkinoiden
moninaisuuteen ja sijoittajien valintoihin
liittyviit mahdolliset riskit analysoimalla
markkinoiden keskittymisti ja unionin ja
muiden kuin unionin palveluntarjoajien
suhteellista asemaa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
Jjulkaisee vuosittain anonymisoituja
tilastoja ja, jos
arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee markkinoiden
kilpailurakenteeseen kohdistuvia
olennaisia riskejd, sen on toimitettava
komissiolle perusteltu kertomus unionin
kilpailuoikeuden mukaisten komission
valtuuksien kiyton helpottamiseksi.
Suorittaessaan titd tehtivdii
arvopaperimarkkinaviranomainen tekee
titvistd yhteistyoti Euroopan
Jérjestelmdriskikomitean ja Euroopan
keskuspankin (EKP) kanssa ja seuraavat
erityisesti maksuvalmiuden kohtaanto-
ongelmia ja vivutukseen liittyvid riskeji
suurissa rajatylittivissi konserneissa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa havainnoistaan ja suositelluista
makrovakaustoimenpiteisti komissiolle ja
Euroopan jiirjestelmiiriskikomitealle
vuosittain kertomuksen.

Or. en

Perustelu

This amendment introduces a technical mandate for ESMA to perform market concentration

analyses and identify barriers to entry for small and medium-sized providers. By requiring the

publication of anonymized statistics and the transmission of reasoned reports to the
Commission, it creates a data-driven mechanism to monitor the competitive structure of the
asset management sector. This structural oversight facilitates the application of Union
competition law to ensure that market integration preserves investor choice and maintains
transparent fee structures. Integrates a specific obligation into ESMA’s review powers to

assess "systemic and cross-border contagion risks in the asset management sector", requiring
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close coordination with the ESRB and the ECB. It focuses on liquidity mismatches and

leverage vulnerabilities.

Tarkistus 368
Martine Kemp

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a alakohta — 6 alakohta

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 1 kohta — n alakohta

Komission teksti

n) se arvioi unionin
finanssijarjestelmin resilienssid sekd
riskejd, jotka liittyvat
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomien finanssimarkkinoiden
toimijoiden toimintaan rajojen yli, mukaan
lukien keskindisiin kytkoksiin ja
linkityksiin sekd keskittyneisyyteen
liittyvét riskit, kun se suorittaa
valvontatehtdvid tdimén asetuksen tai
muiden unionin sdadodsten mukaisesti.”;

Tarkistus

n) se arvioi unionin
finanssijarjestelmin resilienssid sekd
riskejd, jotka liittyvit
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvomien finanssimarkkinoiden
toimijoiden toimintaan, mukaan lukien
keskindisiin kytkoksiin ja linkityksiin sekd
keskittyneisyyteen liittyvét riskit, kun se
suorittaa valvontatehtdvid timén asetuksen
tai muiden unionin sdddosten mukaisesti.”;

Or. en

Perustelu

Riskien tunnistamisen ja arvioinnin on koskettava finanssimarkkinoiden toimijoiden
toiminnan kaikkia osa-alueita sen sijaan, ettd keskityttdisiin erityisesti tillaisten toimintojen
rajatylittdvidn ulottuvuuteen. Rajatylittivin toiminnan katsominen luontaisesti riskialttiiksi
on vastoin sisamarkkinoiden perusperiaatetta.

Tarkistus 369
Gaetano Pedulla’

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a alakohta — 6 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 artikla — 1 kohta — n a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

na) varmistaa, etti direktiiveissdi
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2009/65/EY ja 2011/61/EU sallittu
tukeutuminen konsernin sisdisiin
resursseihin ei johda
postilaatikkoyhteisdjen perustamiseen tai
suotuisimman sddntelyn hyviksikdyttoon.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen
suorittamissa suurten, rajatylittiivien
konsernien sdiidnnollisissd tarkistuksissa
arvioidaan nimenomaisesti sellaisten
delegointiketjujen ja konsernirakenteiden,
joihin kuuluu unionin ulkopuolisia
emoyhtiditd, vaikutusta unionin
valvonnan nikyvyyteen ja tehokkaisiin
pldtoksentekovalmiuksiin. Jos tillaisten
Jérjestelyjen todetaan heikentiviin
unionin harjoittamaa valvontaa,
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa
asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille suosituksia sen
varmistamiseksi, ettii luvan saanut yhteiso
sdilyttid riittivin oman sisdllon.

Or. en
Perustelu

This amendment introduces technical safeguards to ensure that the simplified regime for
intra-group resource sharing does not facilitate the creation of letter-box entities or
regulatory arbitrage. By requiring ESMA to evaluate the impact of third-country delegation
chains and group structures on Union-based oversight, it preserves supervisory visibility and
effective decision-making capacity. The provision enables ESMA to issue corrective
recommendations to competent authorities when specific arrangements are found to weaken
effective oversight, thereby ensuring that authorized entities maintain adequate substance.

Tarkistus 370
Sirpa Pietikiinen

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a a alakohta (uusi)
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 artikla — 5 kohta — ¢ a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

aa) lisitidin 8 artiklan 1 a kohtaan
alakohta seuraavasti:
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Tarkistus 371
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

”c a) jos finanssimarkkinatoimijat
toimivat direktiivin 2014/65/EU 2 artiklan
34 kohdassa mddriteltynd ryhmdnd, timd
on otettava asianmukaisesti huomioon
valvonnassa.”

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — a a alakohta (uusi)

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 5 kohta — ¢ a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 372
Martine Kemp

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

aa) lisitiin 8 artiklan 1 a kohtaan
alakohta seuraavasti:

¥c a) jos finanssimarkkinatoimijat
toimivat direktiivin 2014/65/EU 2 artiklan
34 kohdassa mddriteltynd ryhmdnd, timd
on otettava asianmukaisesti huomioon
valvonnassa.”

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — b alakohta — 2 alakohta

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 2 kohta — f alakohta

Komission teksti

f) tehda yksittiisid paatoksid, jotka on
osoitettu finanssimarkkinoiden toimijoille,
17 artiklan 6 kohdassa, 17 a a a artiklassa,
18 artiklan 4 kohdassa ja 19 artiklan 4
kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa;”;
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Tarkistus

f) tehda yksittiisiad paatoksid, jotka on
osoitettu finanssimarkkinoiden toimijoille,
17 artiklan 6 kohdassa, 18 artiklan

4 kohdassa ja 19 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa;
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Or. en

Perustelu

Tdmd on looginen seuraus 17 a a a artiklan poistamisesta.

Tarkistus 373

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — b alakohta — 2 alakohta

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 2 kohta — f alakohta

Komission teksti

f) tehda yksittdisid padtoksid, jotka on
osoitettu finanssimarkkinoiden toimijoille,
17 artiklan 6 kohdassa, 17 a a a artiklassa,
18 artiklan 4 kohdassa ja 19 artiklan 4
kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa;”;

Tarkistus 374

Tarkistus

f) tehda yksittdisid pddtoksid, jotka on
osoitettu finanssimarkkinoiden toimijoille,
17 artiklan 6 kohdassa, 18 artiklan

4 kohdassa ja 19 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetuissa tapauksissa;

Or. en

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — b alakohta — 3 alakohta

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 2 kohta — g a alakohta

Komission teksti

3) kumotaan g a alakohta;

Tarkistus 375

Tarkistus

3) kumotaan

Or. en

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita
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Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — b alakohta — 4 alakohta

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 2 kohta — k alakohta

Komission teksti

k) tehda yksittiisid paatoksid, jotka on
osoitettu finanssimarkkinoiden toimijoille,
kun se suorittaa suoria valvontatehtivid, ja
hyvéksyé tdmén asetuksen II a luvussa ja
muissa unionin sdddoksissi tarkoitettuja
valvonta-, tutkinta- ja
taytantoonpanotoimenpiteitd;”;

Tarkistus 376

Tarkistus

k) tehda yksittiisid paatoksid, jotka on
osoitettu finanssimarkkinoiden toimijoille
tai muille luonnollisille henkiljille tai
oikeushenkiléille, kun se suorittaa suoria
valvontatehtévii tai markkinavalvontaa tai
markkinoiden vidrinkdyttod koskevia
tutkinta-ja tiytintoonpanotehtivid, ja
hyviéksyé tamén asetuksen II a luvussa ja
muissa unionin sdddoksissa tarkoitettuja
valvonta-, tutkinta- ja
taytantoonpanotoimenpiteitd;”

Or. en

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — b alakohta — 4 alakohta

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 2 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 377
Christophe Gomart

Ehdotus asetukseksi

Tarkistus

la) antaa keskeyttimisti koskevia

pldtoksii 9 artiklan 6 kohdan mukaisesti.

Or. en

1 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — b a alakohta (uusi)

Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 artikla — 3 kohta — 2 a alakohta (uusi)
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Komission teksti

Tarkistus 378
Gaetano Pedulla’

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Seka
arvopaperimarkkinaviranomaisella etti
viranomaisilla on velvollisuus tehdi
yhteistyotd vilpittoméssd mielessé ja
vaihtaa tietoja, jotta ne voivat hoitaa
tehtévinsa tuloksellisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
tehtdviddn hoitaessaan hyddyntaa
viranomaisten asiantuntemusta ja
osaamista, myds niiden valvontakokemusta
ja tietdmysta taloudellisista,
organisatorisista ja kulttuurisista
erityispiirteistd. Soveltuvin osin ja
rajoittamatta
arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuta
ja vastuuvelvollisuutta niiden tehtivien
osalta, jotka sille on annettu télla
asetuksella ja 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulla lainsdddannollé, viranomaiset
ovat vastuussa
arvopaperimarkkinaviranomaisen

AM\1348486FI.docx

175/204

Tarkistus

ba) lisditiin 8 artiklan 3 kohtaan
alakohta seuraavasti:

“Hoitaessaan 2 kohdassa tarkoitetuissa
sdddoksissi sille mddrdttyji tehtividi
ESMA edistiidi:

a) unionin talouden ja erityisesti
rahoituspalvelualan kansainvilisti
kilpailukykyd;

b) unionin talouden kestivid kasvua
keskipitkiilli ja pitkilli aikavililld.”

Or. fr

Tarkistus

2. Seka
arvopaperimarkkinaviranomaisella etti
viranomaisilla on velvollisuus tehda
yhteisty6ta vilpittdoméssd mielessé ja
vaihtaa tietoja, jotta ne voivat hoitaa
tehtdvénsa tuloksellisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
hyodyntdd tehtdviddn hoitaessaan
viranomaisten asiantuntemusta ja
osaamista, myds niiden valvontakokemusta
ja tietdmysta taloudellisista,
organisatorisista ja kulttuurisista
erityispiirteistd. Soveltuvin osin ja
rajoittamatta
arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuta
ja vastuuvelvollisuutta niiden tehtivien
osalta, jotka sille on annettu télla
asetuksella ja 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulla lainsdddannollé, viranomaiset
ovat vastuussa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
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avustamisesta tissd artiklassa
vahvistetuissa jarjestelyissd sdddetyin
ehdoin. Tdma voi kattaa tuen antamisen 8
artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
tarkoitettuihin tehtéviin liittyvien
toimenpiteiden valmistelussa ja
toteuttamisessa, myds avustamisen
tarkistamistoimissa tai yksittdisten
operatiivisten tehtdvien suorittamisessa.
Viranomaisten on noudatettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen antamia
ohjeita, kun ne antavat tukea ja suorittavat
tehtdvid ndiden jarjestelyjen puitteissa.

Tarkistus 379

avustamisesta tissa artiklassa ja

8 b artiklassa vahvistetuissa jérjestelyissa
sdddetyin ehdoin. Ndiden velvollisuuksien
hoitamisessa on noudatettava

8 b artiklassa sdddettyii jaksotettua
integrointimekanismia ja kaksivaiheista
rakennetta. Tima kattaa tuen antamisen 8
artiklan 1 kohdan I alakohdassa
tarkoitettuihin tehtéviin liittyvien
toimenpiteiden valmistelussa ja
toteuttamisessa, myds avustamisen
tarkistamistoimissa tai yksittdisten
operatiivisten tehtdvien suorittamisessa.
Viranomaisten on noudatettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen antamia
ohjeita, kun ne antavat tukea ja suorittavat
tehtdavid ndiden jarjestelyjen puitteissa.

Or. en

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Seka
arvopaperimarkkinaviranomaisella etti
viranomaisilla on velvollisuus tehdd
yhteistyo6ta vilpittoméssad mielessd ja
vaihtaa tietoja, jotta ne voivat hoitaa
tehtdvénsa tuloksellisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
tehtdviddn hoitaessaan hyodyntda
viranomaisten asiantuntemusta ja
osaamista, myds niiden valvontakokemusta
ja tietimysta taloudellisista,
organisatorisista ja kulttuurisista
erityispiirteistd. Soveltuvin osin ja
rajoittamatta
arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuta
ja vastuuvelvollisuutta niiden tehtdvien
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Tarkistus

2. Seka
arvopaperimarkkinaviranomaisella etti
viranomaisilla on velvollisuus tehda
yhteisty6td vilpittoméssd mielessd ja
vaihtaa tietoja ja antaa keskindisti apua,
jotta ne voivat hoitaa 1 artiklan

2 kohdassa tarkoitettuihin sdiiddoksiin
liittyviit tehtivansa ja kiyttiid
toimivaltaansa tuloksellisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
tehtidviddn hoitaessaan hyodyntda
viranomaisten asiantuntemusta ja
osaamista, myds niiden valvontakokemusta
ja tietdmysta taloudellisista,
organisatorisista ja kulttuurisista
erityispiirteistd. Soveltuvin osin ja
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osalta, jotka sille on annettu tilla
asetuksella ja 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulla lainsdddannolla, viranomaiset
ovat vastuussa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
avustamisesta téssd artiklassa
vahvistetuissa jirjestelyissd sdddetyin
ehdoin. Tdma voi kattaa tuen antamisen 8
artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
tarkoitettuihin tehtdviin liittyvien
toimenpiteiden valmistelussa ja
toteuttamisessa, my0s avustamisen
tarkistamistoimissa tai yksittdisten
operatiivisten tehtdvien suorittamisessa.
Viranomaisten on noudatettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen antamia
ohjeita, kun ne antavat tukea ja suorittavat
tehtdvid ndiden jdrjestelyjen puitteissa.

Tarkistus 380
Janusz Lewandowski

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Seka
arvopaperimarkkinaviranomaisella etti
viranomaisilla on velvollisuus tehdi
yhteistyotd vilpittoméssd mielessé ja
vaihtaa tietoja, jotta ne voivat hoitaa
tehtdvénsa tuloksellisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
tehtdviddn hoitaessaan hyddyntda
viranomaisten asiantuntemusta ja
osaamista, myds niiden valvontakokemusta
ja tietdmysta taloudellisista,
organisatorisista ja kulttuurisista
erityispiirteistd. Soveltuvin osin ja
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rajoittamatta
arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuta
ja vastuuvelvollisuutta niiden tehtévien
osalta, jotka sille on annettu talla
asetuksella ja 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulla lainsdddannolld, viranomaiset
ovat vastuussa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
avustamisesta tissd artiklassa
vahvistetuissa jarjestelyissd sdddetyin
ehdoin. Tdma voi kattaa tuen antamisen 8
artiklan 1 kohdan I alakohdassa
tarkoitettuihin tehtéviin liittyvien
toimenpiteiden valmistelussa ja
toteuttamisessa, myds avustamisen
tarkistamistoimissa tai yksittdisten
operatiivisten tehtdvien suorittamisessa.
Viranomaisten on noudatettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen antamia
ohjeita, kun ne antavat tukea ja suorittavat
tehtdvid ndiden jarjestelyjen puitteissa.

Or. en

Tarkistus

2. Seka
arvopaperimarkkinaviranomaisella ettd
viranomaisilla on velvollisuus tehda
yhteisty6ta vilpittdoméssd mielessé ja
vaihtaa tietoja, jotta ne voivat hoitaa
tehtdvénsa tuloksellisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
hyodyntidé tehtdviddn hoitaessaan
tarvittaessa viranomaisten asiantuntemusta
ja osaamista, myds niiden
valvontakokemusta ja tietimysta
taloudellisista, organisatorisista ja
kulttuurisista erityispiirteisti. Soveltuvin
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rajoittamatta
arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuta
ja vastuuvelvollisuutta niiden tehtivien
osalta, jotka sille on annettu télla
asetuksella ja 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulla lainsdddannolld, viranomaiset
ovat vastuussa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
avustamisesta téssd artiklassa
vahvistetuissa jarjestelyissd sdddetyin
ehdoin. Tdma voi kattaa tuen antamisen 8
artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
tarkoitettuihin tehtéviin liittyvien
toimenpiteiden valmistelussa ja
toteuttamisessa, myds avustamisen
tarkistamistoimissa tai yksittdisten
operatiivisten tehtivien suorittamisessa.
Viranomaisten on noudatettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen antamia
ohjeita, kun ne antavat tukea ja suorittavat
tehtdvid ndiden jarjestelyjen puitteissa.

osin ja rajoittamatta
arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuta
ja vastuuvelvollisuutta niiden tehtévien
osalta, jotka sille on annettu talla
asetuksella ja 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulla lainsdddannolld, viranomaiset
ovat vastuussa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
avustamisesta tissd artiklassa
vahvistetuissa jarjestelyissd sdddetyin
ehdoin. Tdma voi kattaa tuen antamisen 8
artiklan 1 kohdan I alakohdassa
tarkoitettuihin tehtéviin liittyvien
toimenpiteiden valmistelussa ja
toteuttamisessa, myds avustamisen
tarkistamistoimissa tai yksittdisten
operatiivisten tehtdvien suorittamisessa.
Viranomaisten on noudatettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen antamia
ohjeita, kun ne antavat tukea ja suorittavat
tehtdvid ndiden jarjestelyjen puitteissa.

Or. en

Perustelu

Kansallisilla toimivaltaisilla viranomaisilla on arvokasta valvontakokemusta ja tietoa
paikallisista markkinoista. Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi sen vuoksi tarvittaessa
hyodynnettdvd tdtd asiantuntemusta. Tdamd vahvistaa yhteistyotd ja auttaa varmistamaan
tietoon perustuvan pddtoksenteon siten, ettd arvopaperimarkkinaviranomainen sdilyttdd
harkintavaltansa mddrittdd tapauskohtaisesti, onko kansallinen asiantuntemus
merkityksellistd ja milld tavoin se on merkityksellistd, vaikuttamatta
arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuseen lopullisesta pddtoksestd.

Tarkistus 381

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini,

Marco Squarta, Denis Nesci

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Seka
arvopaperimarkkinaviranomaisella etti
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Tarkistus

2. Seka
arvopaperimarkkinaviranomaisella etti
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viranomaisilla on velvollisuus tehdi
yhteistyotd vilpittoméssd mielessé ja
vaihtaa tietoja, jotta ne voivat hoitaa
tehtdvénsa tuloksellisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
tehtéviddn hoitaessaan hyddyntda
viranomaisten asiantuntemusta ja
osaamista, myds niiden valvontakokemusta
ja tietdmysta taloudellisista,
organisatorisista ja kulttuurisista
erityispiirteistd. Soveltuvin osin ja
rajoittamatta
arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuta
ja vastuuvelvollisuutta niiden tehtdvien
osalta, jotka sille on annettu tilla
asetuksella ja 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulla lainsdddannolla, viranomaiset
ovat vastuussa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
avustamisesta téssd artiklassa
vahvistetuissa jirjestelyissd sdddetyin
ehdoin. Tdma voi kattaa tuen antamisen 8
artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
tarkoitettuihin tehtdviin liittyvien
toimenpiteiden valmistelussa ja
toteuttamisessa, my0s avustamisen
tarkistamistoimissa tai yksittdisten
operatiivisten tehtdvien suorittamisessa.
Viranomaisten on noudatettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen antamia
ohjeita, kun ne antavat tukea ja suorittavat
tehtévid ndiden jdrjestelyjen puitteissa.

Tarkistus 382

viranomaisilla on velvollisuus tehda
yhteisty6ta vilpittdoméssd mielessé ja
vaihtaa tietoja, jotta ne voivat hoitaa
tehtdvénsa tuloksellisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
hy6dyntid tehtividdn hoitaessaan
viranomaisten asiantuntemusta ja
osaamista, myds niiden valvontakokemusta
ja tietdmysta taloudellisista,
organisatorisista ja kulttuurisista
erityispiirteistd. Soveltuvin osin ja
rajoittamatta
arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuta
ja vastuuvelvollisuutta niiden tehtivien
osalta, jotka sille on annettu tilla
asetuksella ja 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulla lainsdadannolld, viranomaiset
ovat vastuussa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
avustamisesta téssd artiklassa
vahvistetuissa jirjestelyissd sdddetyin
ehdoin. Tdma voi kattaa tuen antamisen 8
artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
tarkoitettuihin tehtdviin liittyvien
toimenpiteiden valmistelussa ja
toteuttamisessa, my0s avustamisen
tarkistamistoimissa tai yksittdisten
operatiivisten tehtdvien suorittamisessa.
Viranomaisten on noudatettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen antamia
ohjeita, kun ne antavat tukea ja suorittavat
tehtdvid ndiden jérjestelyjen puitteissa.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Seka
arvopaperimarkkinaviranomaisella etti
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Tarkistus

2. Seka
arvopaperimarkkinaviranomaisella etti
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viranomaisilla on velvollisuus tehdi
yhteistyotd vilpittoméssd mielessé ja
vaihtaa tietoja, jotta ne voivat hoitaa
tehtdvénsa tuloksellisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
tehtéviddn hoitaessaan hyddyntda
viranomaisten asiantuntemusta ja
osaamista, myds niiden valvontakokemusta
ja tietdmysta taloudellisista,
organisatorisista ja kulttuurisista
erityispiirteistd. Soveltuvin osin ja
rajoittamatta
arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuta
ja vastuuvelvollisuutta niiden tehtdvien
osalta, jotka sille on annettu tilla
asetuksella ja 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulla lainsdddannolla, viranomaiset
ovat vastuussa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
avustamisesta téssd artiklassa
vahvistetuissa jirjestelyissd sdddetyin
ehdoin. Tdma voi kattaa tuen antamisen 8
artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
tarkoitettuihin tehtdviin liittyvien
toimenpiteiden valmistelussa ja
toteuttamisessa, my0s avustamisen
tarkistamistoimissa tai yksittdisten
operatiivisten tehtdvien suorittamisessa.
Viranomaisten on noudatettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen antamia
ohjeita, kun ne antavat tukea ja suorittavat
tehtévid ndiden jdrjestelyjen puitteissa.

Tarkistus 383
Gaetano Pedulla’

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Edella 8 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa tarkoitettujen tehtdvien
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viranomaisilla on velvollisuus tehda
yhteisty6ta vilpittdoméssd mielessé ja
vaihtaa tietoja, jotta ne voivat hoitaa
tehtdvénsa tuloksellisesti.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
hy6dyntid tehtividdn hoitaessaan
viranomaisten asiantuntemusta ja
osaamista, myds niiden valvontakokemusta
ja tietdmysta taloudellisista,
organisatorisista ja kulttuurisista
erityispiirteistd. Soveltuvin osin ja
rajoittamatta
arvopaperimarkkinaviranomaisen vastuuta
ja vastuuvelvollisuutta niiden tehtivien
osalta, jotka sille on annettu tilla
asetuksella ja 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulla lainsdadannolld, viranomaiset
ovat vastuussa
arvopaperimarkkinaviranomaisen
avustamisesta téssd artiklassa
vahvistetuissa jirjestelyissd sdddetyin
ehdoin. Tdma voi kattaa tuen antamisen 8
artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
tarkoitettuihin tehtdviin liittyvien
toimenpiteiden valmistelussa ja
toteuttamisessa, my0s avustamisen
tarkistamistoimissa tai yksittdisten
operatiivisten tehtdvien suorittamisessa.
Viranomaisten on noudatettava
arvopaperimarkkinaviranomaisen antamia
ohjeita, kun ne antavat tukea ja suorittavat
tehtdvid ndiden jérjestelyjen puitteissa.

Or. en
Tarkistus
3. Edella 8 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa tarkoitettujen tehtdvien
AM\1348486FI.docx



suorittamiseksi ja rajoittamatta muissa
unionin sdddoksissd tarkoitettuja
jarjestelyja
arvopaperimarkkinaviranomainen
vahvistaa kokonaisvastuullaan ja
viranomaisia kuultuaan kaytinnon
yhteistydjarjestelyt.

Tarkistus 384
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Edell4 8 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa tarkoitettujen tehtidvien
suorittamiseksi ja rajoittamatta muissa
unionin sdddoksissa tarkoitettuja
jérjestelyja
arvopaperimarkkinaviranomainen
vahvistaa kokonaisvastuullaan ja
viranomaisia kuultuaan kiytinnon
yhteistydjarjestelyt.
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suorittamiseksi ja rajoittamatta

8 b artiklassa tai muissa unionin
sadadoksissa tarkoitettuja jarjestelyja
arvopaperimarkkinaviranomainen ja

1 kohdassa yksiloidyt viranomaiset
vahvistavat kiytinnon yhteistyojarjestelyt.
Asianomaisten kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten sekd
muiden 1 kohdassa tarkoitettujen
viranomaisten on osallistuttava hyvissd
ajoin neuvotteluihin ja
yhteistyojirjestelyjen laatimiseen.
Tillaiset yhteistyojirjestelyt edellyttiiviit
viranomaisten hyviiksyntdid, ennen kuin
ne toimitetaan johtokunnalle 6 kohdan
mukaisesti.

Or. en

Tarkistus

3. Edell4 8 artiklan 1 kohdan

1 alakohdassa tarkoitettujen tehtivien
suorittamiseksi ja rajoittamatta muissa
unionin sdddoksissa tarkoitettuja
Jjérjestelyja
arvopaperimarkkinaviranomainen
vahvistaa kokonaisvastuullaan ja tiiviissd
yhteistyossd viranomaisten kanssa
kdytdnnon yhteistyojérjestelyt.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
varmistaa viranomaisten liheisen
osallistumisen kiytinnon
yhteistyojiirjestelyjen valmistelu -ja
tarkistusprosessiin ja takaa siten
osallistavan prosessin, jossa otetaan
asianmukaisesti huomioon viranomaisten
oikeutetut huolet pdivittiisesti
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yhteistyosti.

Or. en

Perustelu

Arvopaperimarkkinaviranomaisen olisi otettava toimivaltaiset viranomaiset ja asiaankuuluvat
viranomaiset tiiviisti mukaan yhteistyojdrjestelyjen valmistelu-ja tarkistusprosessiin, silld se
takaa osallistavan prosessin, jossa otetaan asianmukaisesti huomioon niiden oikeutetut huolet

pdivittdisestd yhteistyostd.

Tarkistus 385

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Eniké Gyoéri, Pierre Pimpie, Tomas$ Kubin

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Edell4 8 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa tarkoitettujen tehtidvien
suorittamiseksi ja rajoittamatta muissa
unionin sdddoksissa tarkoitettuja
jérjestelyja
arvopaperimarkkinaviranomainen
vahvistaa kokonaisvastuullaan ja
viranomaisia kuultuaan kéytannon
yhteistydjarjestelyt.

Tarkistus 386

PE791.103v01-00

Tarkistus

3. Edell4 8 artiklan 1 kohdan

1 alakohdassa tarkoitettujen tehtidvien
suorittamiseksi ja rajoittamatta muissa
unionin sdddoksissa tarkoitettuja
jérjestelyja
arvopaperimarkkinaviranomainen
vahvistaa kokonaisvastuullaan ja
viranomaisia kuultuaan ja
yhteisymmdrryksessdi niiden kanssa
kdytdnnon yhteistyojarjestelyt. Ndaissd
Jjérjestelyissd on kunnioitettava
asianomaisten viranomaisten lakisdiditeisii
velvollisuuksia, oikeudellisia rajoituksia,
kéytettivissi olevia resursseja ja
toimintavalmiuksia, eikd niissd saa
asettaa velvoitteita, jotka ylittiviit
kyseisille viranomaisille unionin
oikeudessa tai kansallisessa
lainsdididinnossd nimenomaisesti annetut
tehtdviit.

Or. en
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Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Edell4 8 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa tarkoitettujen tehtidvien
suorittamiseksi ja rajoittamatta muissa
unionin sdddoksissa tarkoitettuja
Jjérjestelyja
arvopaperimarkkinaviranomainen
vahvistaa kokonaisvastuullaan ja
viranomaisia kuultuaan kéytannon
yhteistydjarjestelyt.

Tarkistus 387

Tarkistus

3. Edell4 8 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa tarkoitettujen tehtidvien
suorittamiseksi ja rajoittamatta muissa
unionin sdddoksissa tarkoitettuja
jérjestelyja
arvopaperimarkkinaviranomainen
vahvistaa kokonaisvastuullaan ja
viranomaisia kuultuaan kiytdnnon
yhteistydjarjestelyt.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
varmistaa viranomaisten liheisen
osallistumisen kiytinnon
yhteistyojirjestelyjen valmistelu - ja
tarkistusprosessiin ja takaa siten
osallistavan prosessin, jossa otetaan
asianmukaisesti huomioon viranomaisten
oikeutetut huolet piivittiisestii
yhteistyost.

Or. en

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Edell4 8 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa tarkoitettujen tehtdvien
suorittamiseksi ja rajoittamatta muissa
unionin sdddoksissa tarkoitettuja
jarjestelyja

AM\1348486FI.docx

Tarkistus

3. Edell4 8 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa tarkoitettujen tehtdvien
suorittamiseksi ja rajoittamatta muissa
unionin sdddoksissa tarkoitettuja
jarjestelyja
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arvopaperimarkkinaviranomainen
vahvistaa kokonaisvastuullaan ja
viranomaisia kuultuaan kéytinnon
yhteistyojirjestelyt.

Tarkistus 388
Gaetano Pedulla’

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen
vastaa kaikista kustannuksista, joita
viranomaisille aiheutuu timén artiklan
nojalla tehtdvén yhteistyon puitteissa, jollei
toisin sovita.

Tarkistus 389

arvopaperimarkkinaviranomainen
vahvistaa kokonaisvastuullaan ja
viranomaisia kuultuaan tdmdn artiklan
tiytintoonpanoa koskevat puitteet.
Tiettyyn alaan sovellettavat puitteet
hyviksytiiin ennen alalle asetetun
siirtymdékauden pddttymistd. Niiden
puitteiden keskeiset nikokohdat, jotka
saattavat vaikuttaa suhteeseen
valvottuihin yhteisdihin, on julkistettava.

Or. en

Tarkistus

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen
vastaa kaikista kustannuksista, joita
viranomaisille aiheutuu tdmin artiklan ja
8 b artiklan nojalla tehtidvan yhteistyon
puitteissa, jollei toisin sovita.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Kaytdnnon yhteistydjarjestelyissa
maédritellddn tukea koskevat
yksityiskohtaiset sddnnot, menettelyt ja
prosessit, myOs méadriajat,
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Tarkistus

5. Kéaytdnnon yhteistydjarjestelyissa
maédritelldin tukea koskevat
yksityiskohtaiset sddnnot, menettelyt ja
prosessit, myOs méadriajat,
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arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
viranomaisten valistd yhteistyotd varten, ja
niitid ohjaavat seuraavat periaatteet:

Tarkistus 390

arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
viranomaisten valistd yhteistyotd varten.
Nidiilld varmistetaan, ettei viranomaisen ja
toimivaltaisten viranomaisten vilinen
yhteistyo johda pddllekkdisiin tai
ristiriitaisiin tietopyyntoihin,
pidllekkiisiin tarkastuksiin, samaan
yhteisoon tai toimintaan sovellettaviin
toisistaan poikkeaviin kriteereihin tai
tarpeettomaan toiminnalliseen
rasitteeseen rahoitusmarkkinatoimijoille.
Kun yhteisod koskee yhteistyosopimus,
viranomainen ja toimivaltaiset
viranomaiset nimedvit kyseiselle
yhteisélle tarvittaessa yhden
yhteyspisteen. Viranomaisten on
noudatettava seuraavia periaatteita:

Or. es

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Pudovit Odor

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Kéytannon yhteistyojérjestelyissi
méidritellddn tukea koskevat
yksityiskohtaiset sadnnot, menettelyt ja
prosessit, myOs miérdajat,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
viranomaisten vélistd yhteisty6td varten, ja
niitd ohjaavat seuraavat periaatteet:
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Tarkistus

5. Kéytdnnon yhteistydjarjestelyissi
méidritellddn tukea koskevat
yksityiskohtaiset sadnnot, menettelyt ja
prosessit, my0s miérdajat,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
viranomaisten valistd yhteistyotd varten, ja
luodaan jiirjestelmillinen kehys
paikallisia markkinoita koskevan
asiantuntemuksen ja tiedon jakamiselle
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
viranomaisten vililld, ja niitd ohjaavat
seuraavat periaatteet:

Or. en
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Tarkistus 391
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Kéytannon yhteistyojérjestelyissi
méidritellddn tukea koskevat
yksityiskohtaiset sddnnot, menettelyt ja
prosessit, myOs miérdajat,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
viranomaisten vélistd yhteistyotd varten, ja
niitd ohjaavat seuraavat periaatteet:

Tarkistus 392

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 5 kohta — johdantokappale

Komission teksti

5. Kéytannon yhteistyojérjestelyissi
méidritellddn tukea koskevat
yksityiskohtaiset sadnnot, menettelyt ja
prosessit, my0Os miérdajat,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
viranomaisten vélistd yhteisty6td varten, ja
niitd ohjaavat seuraavat periaatteet:

PE791.103v01-00

Tarkistus

5. Kéytdnnon yhteistydjarjestelyissi
médritellddn tukea koskevat
yksityiskohtaiset sddnnot, menettelyt ja
prosessit, my0ds miérdajat,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
viranomaisten valistd yhteistyotd varten, ja
mdiritellidn selkedsti vastuunjako ja
hallinto, ja niiti ohjaavat seuraavat
periaatteet:

Or. en

Tarkistus

5. Kéytdnnon yhteistydjérjestelyissi
méidritellddn tukea koskevat
yksityiskohtaiset sadnnot, menettelyt ja
prosessit, my0Os miérdajat,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
viranomaisten vilistd yhteistyotd varten, ja
mdiritellidn selkedsti vastuunjako ja
hallinto, ja niiti ohjaavat seuraavat
periaatteet:

Or. en
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Perustelu

Arvopaperimarkkinaviranomaisen vahvistamilla kédytdnnon yhteistydjdrjestelyilld olisi
varmistettava tiivis yhteistyo arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten sekd tarvittaessa muiden ndihin jdrjestelyihin osallistuvien asiaankuuluvien

viranomaisten valilld.

Tarkistus 393

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini,

Marco Squarta, Denis Nesci

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 5 kohta — b alakohta

Komission teksti

b) ne mahdollistavat siirtymaératkaisut,
joilla varmistetaan jatkuvuus ja saumaton
vastuiden siirto viranomaisten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen vililla,

Tarkistus 394
Markus Ferber

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 5 kohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) niilld edistetdén tehokkuutta seké
ajan ettd resurssien kdyton suhteen, ja
niissd otetaan asianmukaisesti huomioon
resurssivaikutukset ja kustannustehokkuus;
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Tarkistus

b) ne mahdollistavat siirtymaératkaisut,
joilla varmistetaan jatkuvuus ja saumaton
vastuiden siirto viranomaisten ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen vélill4,
mukaan lukien
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontavalmiuksien asteittainen
kehittiminen viranomaisten jakaman
asiantuntemuksen ja henkiloston avulla,

Or. en

Tarkistus

c) niilld edistetién tehokkuutta seké
ajan ettd resurssien kdyton suhteen, ja
niissd otetaan asianmukaisesti huomioon
resurssivaikutukset ja kustannustehokkuus
perustuen viranomaisten olemassa oleviin
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valvontavalmiuksiin, ja tihdn sisdltyy
arvopaperimarkkinaviranomaisen oman
resurssipohjan kasvattaminen
ehdottoman vilttimdttomdille tasolle;

Or. en

Perustelu

Yhteistyojdrjestelyt olisi suunniteltava siten, ettd voidaan hyodyntdd kansallisella tasolla jo
olemassa olevia valvontavalmiuksia eikd toistaa niitd. Tamd pitdd
arvopaperimarkkinaviranomaisen omien resurssien kasvun oikeassa suhteessa todellisiin
valmiusvajeisiin ndhden tdssd kohdassa jo vahvistetun kustannustehokkuustavoitteen

mukaisesti.

Tarkistus 395

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini,

Marco Squarta, Denis Nesci

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 5 kohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) niilla edistetdén tehokkuutta seka
ajan ettd resurssien kdyton suhteen, ja
niissd otetaan asianmukaisesti huomioon
resurssivaikutukset ja kustannustehokkuus;

Tarkistus 396

Tarkistus

C) niilla edistetdén tehokkuutta seka
ajan ettd resurssien kdyton suhteen, ja
niisséd otetaan asianmukaisesti huomioon
resurssivaikutukset ja kustannustehokkuus,
mydos hyodyntimiilli tehokkaasti
viranomaisten olemassa olevaa
asiantuntemusta, jotta viiltetidin
valvontavalmiuksien tarpeeton
pidllekkiisyys;

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Ludovit Odor

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 5 kohta — ¢ alakohta
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Komission teksti

c) niilla edistetddn tehokkuutta seka
ajan ettd resurssien kdyton suhteen, ja
niissd otetaan asianmukaisesti huomioon
resurssivaikutukset ja kustannustehokkuus;

Tarkistus 397
Gaetano Pedulla’

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 5 kohta — g alakohta

Komission teksti

g) niisséd asetetaan operatiivisia tai
organisatorisia sdéntoja, jotka koskevat
arvopaperimarkkinaviranomaisen suoria
valvontatehtdivid, mukaan lukien
yhteisryhmien kaltaiset jirjestelyt, kuten
yhteistoimintaryhmdit, tutkimusyhteistyo,
paikalla tehtdiviit tarkastukset tai
tiytintoonpanotoimet;

Tarkistus 398
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
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Tarkistus

C) niilld edistetddn tehokkuutta seka
ajan ettd resurssien kdyton suhteen, ja
niissd otetaan asianmukaisesti huomioon
resurssivaikutukset ja kustannustehokkuus,
mydos hyodyntimiilli tehokkaasti
viranomaisten olemassa olevaa
asiantuntemusta;

Or. en

Tarkistus

g) niissd asetetaan 8 b artiklan
mukaisesti tiytintoonpanosddinnoksid,
jotka koskevat operatiivisia ja
organisatorisia saiantoja, joilla séidnnelliiin
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorien
valvontatehtivien suorittamiseksi
perustettuja koordinoituja
valvontaryhmid, jotta voidaan suorittaa
8 b artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
ensimmidiisen vaiheen yhteisti valvontaa
ja avustaa 8 b artiklan 5 kohdassa
tarkoitetussa toisen vaiheen suorassa
valvonnassa,

Or. en
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Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 a artikla — 5 kohta — g alakohta

Komission teksti Tarkistus
g) niissd asetetaan operatiivisia tai g) niissd asetetaan operatiivisia tai
organisatorisia sdiantdjé, jotka koskevat organisatorisia sdintjé, jotka koskevat
arvopaperimarkkinaviranomaisen suoria arvopaperimarkkinaviranomaisen suoria
valvontatehtdvid, mukaan lukien valvontatehtdvid, mukaan lukien
yhteisryhmien kaltaiset jérjestelyt, kuten yhteisryhmien kaltaiset jérjestelyt, kuten
yhteistoimintaryhmdt, tutkimusyhteistyo, yhteistoimintaryhmit, tutkimusyhteistyd,
paikalla tehtavit tarkastukset tai paikalla tehtavit tarkastukset tai
tdytdntdonpanotoimet; taytintoonpanotoimet, joilla varmistetaan

tiivis yhteistyo kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten ja tarvittaessa 1 kohdassa
tarkoitettujen muiden viranomaisten

kanssa;
Or. en
Tarkistus 399
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto
Ehdotus asetukseksi
1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010
8 a artikla — 5 kohta — g alakohta
Komission teksti Tarkistus
g) niissd asetetaan operatiivisia tai g) niissd asetetaan operatiivisia tai
organisatorisia sddntoji, jotka koskevat organisatorisia sdidntoji, jotka koskevat
arvopaperimarkkinaviranomaisen suoria arvopaperimarkkinaviranomaisen suoria
valvontatehtdvid, mukaan lukien valvontatehtidvid, mukaan lukien
yhteisryhmien kaltaiset jérjestelyt, kuten yhteisryhmien kaltaiset jérjestelyt, kuten
yhteistoimintaryhmit, tutkimusyhteistyo, yhteistoimintaryhmat, tutkimusyhteistyo,
paikalla tehtdvit tarkastukset tai paikalla tehtdvit tarkastukset tai
taytantoonpanotoimet; taytantoonpanotoimet, joilla varmistetaan

tiivis yhteistyo kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten ja tarvittaessa 1 kohdassa
tarkoitettujen muiden viranomaisten
kanssa;

Or. en

PE791.103v01-00 190/204 AM\1348486FI.docx

Fl



Perustelu

Arvopaperimarkkinaviranomaisen vahvistamilla kédytdnnon yhteistydjdrjestelyilld olisi
varmistettava tiivis yhteistyo arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten sekd tarvittaessa muiden ndihin jdrjestelyihin osallistuvien asiaankuuluvien

viranomaisten valilld.

Tarkistus 400

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin, Eniké Gyori

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 5 kohta — h alakohta

Komission teksti

h) niissd voidaan tarvittaessa kaavailla
arvopaperimarkkinaviranomaisen
paikallisen ldsndolon perustamista
jasenvaltioihin;

Tarkistus 401
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010
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Tarkistus

h) niissd voidaan kaavailla
arvopaperimarkkinaviranomaisen
paikallisen ldsndolon perustamista
jasenvaltioihin, jos se on ehdottoman
viilttimditonti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
unionin oikeudessa annettujen suorien
valvontatehtivien suorittamiseksi ja
asianomaisen jasenvaltion toimivaltainen
viranomainen on antanut sithen
suostumuksensa; tillainen paikallinen
lisndiolo ei saa johtaa rinnakkaisiin
valvontarakenteisiin, aiheuttaa
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
tehtiivien piillekkiisyytti eikdi aiheuttaa
ylimdidrdisid hallinnollisia kustannuksia
toimivaltaisille viranomaisille tai
valvotuille yhteisoille;

Or. en
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8 a artikla — 5 kohta — 1 a alakohta (uusi)
Komission teksti Tarkistus

ia)  niissd on varmistettava, etti
arvopaperimarkkinaviranomainen ja
viranomaiset kéyttiivit tarvittavat
taloudelliset ja henkilostoresurssit

8 artiklan 1 kohdan [ alakohdassa
tarkoitettujen tehtiivien hoitamiseen.

Or. en

Tarkistus 402
Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Ludovit Odor

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 5 kohta — i a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

ia)  niissd tulee mahdollistaa
asiantuntemuksen ja erityisesti
siirtymdvaiheessa paikallisia markkinoita
koskevien tietojen jatkuva jakaminen.

Or. en

Tarkistus 403
Dirk Gotink

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 5 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus
ia)  niissd on viltettivi
valvontavaatimusten tarpeetonta

kerrostamista tai valvottaville yhteisoille
aiheutuvaa hallinnollista rasitetta.
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Tarkistus 404

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 5 kohta — 1 b alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 405

Tarkistus

ib)  nmiissd on harkittava virallisen
tilapdiistd siirtdmistd valvontatehtdiviin
koskevan ohjelman perustamista
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
viranomaisten vilille siten, etti
ohjelmassa henkilosto sdilyy niiden
toimivallan alla, mutta
henkilostoresursseja asetetaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen
saataville valvontakulttuurien
yhtendistimiseksi tai paikallisia
markkinoita koskevan asiantuntemuksen
Jjakamiseksi.

Or. en

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Nikos Papandreou

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 5 a kohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348486FI.docx

Tarkistus

5a. Arvopaperimarkkinaviranomainen
hyviksyy kansallisia toimivaltaisia
viranomaisia kuullen siirtymikauden
kehyksen, jolla varmistetaan jatkuvuus ja
saumaton vastuiden siirto viranomaisten
ja arvopaperimarkkinaviranomaisen
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vililla.
Tissd kehyksessd

i) mddritellddn siirtymdkauden
suunniteltu pituus kullakin alalla;

ii) otetaan huomioon henkilostoresurssit
Jja asiantuntemus, joita
arvopaperimarkkinaviranomainen
tarvitsee hoitaakseen valvontatehtiviiing

iii) mddritellddn operatiiviset jirjestelyt,
jotka koskevat kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten henkiloston osallistumista
valmiuksien ja asiantuntemuksen siirtoon
timdn asetuksen voimaantulosta siihen
saakka, kunnes
arvopaperimarkkinaviranomaisella on
tiydet valmiudet, ja tarvittaessa myds sen
jélkeen, kun
arvopaperimarkkinaviranomainen on
ottanut suoran valvonnan vastuulleen;

iv) mddritelliiin valvontaosaamisen,
valvontatiedostojen, historiatietojen ja
kaikkien valvottavan yhteison ennen
siirtymdékauden alkamista tai sen jilkeen
kdynnistimidi menettelyji koskevien
tietojen siirtoa koskevat yksityiskohtaiset
sddnnot, kunnes
arvopaperimarkkinaviranomainen on
suoraan vastuussa.

Téimdin siirtymiikauden aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmaisee kansallisia toimivaltaisia
viranomaisia kuultuaan, kuinka paljon
henkiloresursseja ja asiantuntemusta se
tarvitsee valvontatehtiviensd hoitamiseen.
Arvopaperimarkkinaviranomainen vastaa
kustannuksista, joita aiheutuu sille timdn
kehyksen mukaisesti osoitetusta
henkilostostd.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen tarpeet
voidaan saattaa ajan tasalle vihintddin
vuosittain.

Arvopaperimarkkinaviranomainen vastaa
suoriin valvontatehtdiviin osallistuvien
ryhmien kokoonpanosta. Jos
arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvontatehtivien hoitamiseen osoitetaan
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Tarkistus 406
Gaetano Pedulla’

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 7 kohta

Komission teksti

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee tdmin artiklan nojalla
vahvistettuja kiytdnnon
yhteistydjarjestelyjd sadnnollisesti
uudelleen viranomaisia kuullen sen
varmistamiseksi, ettd ne pysyvét
tuloksellisina, oikeasuhtaisina ja
johdonmukaisina suhteessa
arvopaperimarkkinaviranomaisen

kehittyviin valvontavalmiuksiin ja unionin

oikeuteen.
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kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
henkilostod, kansalliset toimivaltaiset
viranomaiset tekevit henkiléston
Jjakamista koskevan ehdotuksen
arvopaperimarkkinaviranomaisen
ilmaisemien asiantuntemustarpeiden
pohjalta.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
tarvittaessa vaatia kansallisia
toimivaltaisia viranomaisia muuttamaan
henkilostovalintojaan valvontaryhmien
kokoonpanoon liittyvien syiden vuoksi.

Tiind aikana kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten henkiloston on
raportoitava jatkuvasti néiiden toimien
suorittamisesta.

Siirtymdiikauden kesto voi vaihdella
toimialoittain, ja sen on pddtyttivii
viimeistdiiin kolme vuotta sen jilkeen, kun
arvopaperimarkkinaviranomainen on
ottanut suoran valvonnan vastuulleen.

Or. en

Tarkistus

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee tarvittaessa timin artiklan
nojalla vahvistettuja kdytdnnon
yhteistydjarjestelyjd sdadnnollisesti
uudelleen viranomaisia kuullen sen
varmistamiseksi, ettd ne pysyvit
tuloksellisina, oikeasuhtaisina ja
johdonmukaisina suhteessa unionin
oikeuteen.
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Tarkistus 407
Gaetano Pedulla’

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 7 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 408
Regina Doherty

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 alakohta
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a artikla — 7 a kohta (uusi)

Komission teksti

PE791.103v01-00

Or. en

Tarkistus

7a.  Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa viimeistddn [viiden vuoden
kuluttua timdn muutosasetuksen
voimaantulopdivisti] komissiolle
rakenteellisesti koordinoidun
valvontakehyksen tehokkuutta koskevan
kattavan uudelleentarkastelun.
Uudelleentarkastelussa arvioidaan, onko
kehykselli saatu aikaan unionin
laajuinen lihentyminen ja onko
Jjarjestelmdidin kuuluvia toimijoita,
mukaan lukien
omaisuudenhoitokonsernit, joiden
yhteenlaskettu EU:n laajuinen nettoarvo
on yli 500 miljardia euroa, tarpeen valvoa
suoraan markkinoiden eheyden tai
rahoitusjirjestelmdn vakauden
sdilyttimiseksi.

Or. en

Tarkistus

7a.  Arvopaperimarkkinaviranomainen
kuulee kotijisenvaltion toimivaltaista
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Tarkistus 409
Gaetano Pedulla’

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a a artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1348486FI.docx
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viranomaista ennen sellaisten
valvontatoimenpiteiden hyviksymistd,
jotka voivat olennaisesti vaikuttaa
kyseisen jisenvaltion valvontaan,
kriisinratkaisutehtdviin tai
rahoitusvakauteen.

Or. en

Tarkistus

(7 a) Lisdtddn artikla seuraavasti:
”8 a a artikla

Rakenteellisesti koordinoidun
valvontakehyksen perustaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
kéyttiid finanssimarkkinoiden toimijoihin
liittyvid valtuuksiaan kahdessa vaiheessa
toteutettavan integroidun keskitetyn
rakenteen avulla.

2. Vaihe 1: Viiden vuoden ajan [timdin
muutosasetuksen soveltamispiiivistiif
merkittivien markkinainfrastruktuurien
Jja suurten, rajatylittivien
omaisuudenhoitokonsernien valvonta
toteutetaan rakenteellisesti koordinoidun
valvontakehyksen kautta, joka koostuu
seuraavista:

a) koordinoidut valvontaryhmidit, jotka
koostuvat
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten henkilostosta;
koordinoidut valvontaryhmdt vastaavat
valmistelutehtivisti, myos pdivittiisestii
valvonnasta, paikalla tehtdiivistdi yhteisisti
tarkastuksista sekd
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valvontatoimenpiteiden ja pdiitosten
laatimisesta;

b) valvontakollegiot, jotka ovat
yhteisymmdrrykseen perustuvia
foorumeita, joissa valvontapdiiitokset
hyviiksytidn virallisesti koordinoitujen
valvontaryhmien laatimien luonnosten
pohjalta;

¢) arvopaperimarkkinaviranomainen,
Jjoka toimii sekii koordinoitujen
valvontaryhmien ettii
valvontakollegioiden puheenjohtajana ja
jolla on valtuudet tehdi sitovia pddtoksid
44 b artiklan 2 kohdassa sdiddettyi
menettelyi noudattaen unionin laajuisen
valvonnan lihentimisen varmistamiseksi.

3. Asetuksen (EU) N:o 648/2012, (EU)
N:o 60072014, (EU) N:0 909/2014 ja (EU)
2023/1114 nojalla
arvopaperimarkkinaviranomaisen suorien
valvontavaltuuksien alaisten yhteisdjen,
lukuun ottamatta raportointipalvelujen
tarjoajia, valvontaa varten perustetaan
koordinoituja valvontaryhmidi. Kunkin
koordinoidun valvontaryhmdin on
koostuttava
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja sen
Jjdsenvaltion asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten henkiloston
Jjdsenisti, johon yhteiso on sijoittautunut
tai jossa kyseinen yhteiso toteuttaa
arvopaperimarkkinaviranomaisen

9 kohdan mukaisesti suorittaman
arvioinnin perusteella merkittivid toimia
tai jossa sen toiminnalla on suuri
merkitys finanssimarkkinoiden
moitteettoman toiminnan kannalta.
Koordinoidun valvontaryhmdn jisenet
nimitetddin 9 kohdan mukaisesti, ja heilli
on oltava riittivd osaaminen,
asiantuntemus ja kokemus muun muassa
erityismarkkinoista, rahoitusviilineistd,
infrastruktuureista ja valvottavista
yhteisoistdi ja toiminnoista seki riittivin
monipuolinen osaaminen, tausta,
asiantuntemus ja kokemus.

4. Ensimmdisen vaiheen aikana
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koordinoidun valvontaryhmdn tehtdvien
on oltava luonteeltaan valmistelevia, ja
niihin on kuuluttava seuraavat tehtdiviit:

a) yhteisojen jatkuva piivittiiinen
valvonta, valvontatarkastukset ja
arvioinnit;

b) tutkimusten, paikalla tehtiivien
tarkastusten, valvontaan liittyvien
selvitysten, todentamistoimien ja
tiytintoonpanotoimien valmistelu ja
koordinointi;

¢) osallistuminen valmistelevien
valvontatoimenpiteiden ja
valvontakollegioille virallista
hyviiksymistdi varten toimitettavien
pildtosten valmisteluun;

d) yhteydenpito toimivaltaisiin
viranomaisiin ja tarvittaessa muihin
unionin elimiin tai viranomaisiin, jos se
on tarpeen valvontatehtivien
hoitamiseksi;

e) valvontatehtdivien hoitamiseen
tarvittavien tietojen turvallisen ja oikea-
aikaisen vaihdon varmistaminen.

5. Vaihe 2: Edelli 8 a artiklan 8 kohdassa

tarkoitetun arvioinnin jilkeen seuraavat
yhteisot siirtyviit

arvopaperimarkkinaviranomaisen suoran

valvonnan piiriin Il a luvun mukaisesti:

a) yleiseurooppalaiset markkinoiden
yllipitijdt;

b) merkittivit keskusvastapuolet ja
merkittivit arvopaperikeskukset;

¢) EU:n rahastoyhtijisti ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista koostuvat konsernit, joiden
yhteenlaskettu EU:n laajuinen nettoarvo
on yli 500 miljardia euroa.

6. Toisen vaiheen alkaessa koordinoidut
valvontaryhmdit ovat valmiina
avustamaan
arvopaperimarkkinaviranomaista sen
plivittiiisissd valvontatehtiivissa,
kriisinhallinnassa ja likviditeetin
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koordinoinnissa keskuspankkien kanssa
varmistaen, etti kansalliset viranomaiset,
joihin markkinoiden toimintapuutteen
verotukselliset vaikutukset kohdistuvat,
pysyviit mukana valvontaprosessissa.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen
vastaa koordinoitujen valvontaryhmien
perustamisesta ja kokoonpanosta.
Arvopaperimarkkinaviranomainen ja
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
nimittiviit henkilostostidn yhden tai
useamman henkilon koordinoidun
valvontaryhmdn jiseneksi. Henkiloston
jdsen voidaan nimittid useamman kuin
yhden koordinoidun valvontaryhmdn
jdseneksi.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen ja
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
kuulevat toisiaan ja sopivat henkiloston
kdytosti koordinoiduissa
valvontaryhmissd ottaen asianmukaisesti
huomioon kyseisen yhteison toiminnan
luonteen, laajuuden, monimutkaisuuden
Jja rajatylittiviin merkityksen,
asianomaisten viranomaisten lakisdiditeiset
vastuut sekd kdytettivissdi olevan
asiantuntemuksen ja resurssit. Edelli

8 a artiklassa tarkoitetuissa kdytinnon
Jérjestelyissd on tiismennettivi muun
muassa koordinoitujen valvontaryhmien
tosiasiallinen kokoonpano ja
toimivaltaisten viranomaisten
koordinoituihin valvontaryhmiin
osallistumisesta mahdollisesti aiheutuvien
kustannusten korvaamista koskevat
Yksityiskohtaiset sdinnot.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii koordinoitujen valvontaryhmien
kokoonpanoa ja toimintaa koskevat
sisdiset toimintasddnnot ja menettelyt,
jotka koskevat kunkin toimivaltaisen
viranomaisen henkilostod, toimivaltaisten
viranomaisten henkiloston asemaa,
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
toimivaltaisten viranomaisten
henkildstoresurssien osoittamista
koordinoiduille valvontaryhmille,
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tutkimusten, paikalla tehtiivien
tarkastusten, todentamistoimien ja
tiytintoonpanotoimien jirjestimistd,
tiedonkulkua, luottamuksellisuuden
suojaa ja raportointisuhteita. Ndissd
sddnnoissd ja menettelyissd mddritelliidn
myds objektiiviset kriteerit, joiden
perusteella
arvopaperimarkkinaviranomainen
suorittaa 3 kohdassa tarkoitetun
arvioinnin.

10. Koordinoitujen valvontaryhmien
perustaminen ja toiminta eivit rajoita
arvopaperimarkkinaviranomaisen
vastuuta ja vastuuvelvollisuutta niiden
tehtiivien osalta, jotka sille on annettu
tilli asetuksella ja 1 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetulla lainsddidinnolli eiviitkd
unionin tai kansallisen lainsdddédnnén
mukaisia kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten lakisdidteisidi
velvollisuuksia.”’;

Or. en
Perustelu

This amendment establishes an Integrated Hub-and-Spoke Architecture where, during Phase
1, coordinated teams perform preparatory supervisory tasks while Colleges maintain formal
decision-making authority. It introduces a systemic filter for the transition to Phase 2,
reserving direct ESMA supervision for entities with the most significant cross-border impact,
including management groups exceeding EUR 500 billion NAV. The CSTs are maintained as
a permanent infrastructure for crisis management, ensuring that national authorities who
bear fiscal risks remain integrated in the supervisory process

Tarkistus 410
Marco Falcone

Ehdotus asetukseksi

1 artikla — 1 kohta — 7 a alakohta (uusi)
Asetus (EU) N:o 1095/2010

8 a a artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

(7 a) Lisdtidn artikla seuraavasti:
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”8 a a artikla

Yhteiset valvontaryhmiit

L Kunkin
arvopaperimarkkinaviranomaisen suoran
valvonnan piiriin kuuluvan merkittivin
valvottavan yhteison valvontaa varten
perustetaan [julkaisutoimisto: lisdtidin
plhivimdidrd, joka on pdivimddrad, jolloin
arvopaperimarkkinaviranomainen
Jjulkaisee luettelon merkittiivisti
yhteisoistdi] yhteisid valvontaryhmid, jotka
helpottavat
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
vélisti yhteistyotd valvontatehtiivien
hoitamisessa.

2. Kukin yhteinen valvontaryhmii
koostuu
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
henkiloston jisenistd, jotka tydskenteleviit
nimetyn henkildston jisenen, jiljempdnd
’yhteisen valvontaryhmdin koordinaattori’,
Jja tarvittaessa yhden tai useamman
alakoordinaattorin alaisuudessa. Yhteisen
valvontaryhmdn koordinaattori on
kansallisen toimivaltaisen viranomaisen
henkiloston jisen 22 g artiklassa
tarkoitetun siirtymikauden aikana.
Kyseisen siirtymdkauden pddityttyii
yhteisen valvontaryhmdn
koordinaattorista tulee
arvopaperimarkkinaviranomaisen
henkiloston jisen. Yhteisen
valvontaryhmdn koordinaattori voi jakaa
tai osoittaa tehtivid yhteisen
valvontaryhmdin jisenille.

3. Yhteisen valvontaryhmdin tehtdiviin
kuuluvat ainakin seuraavat, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta timdn asetuksen
muiden sddnndsten soveltamista: a)
valvottavan yhteison valvonta; b)
valvontatoimien suunnittelu, mukaan
lukien paikalla tehtiiviit tarkastukset; c)
osallistuminen kyseistdi valvottavaa
yhteisod koskevien piiitosten luonnosten
valmisteluun; d) paikalla tehtiivien
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tarkastusten tekeminen; f)
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
viilisen tietojenvaihdon varmistaminen.

4. Viranomaiset nimittdivit
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
henkiloston jisenid yhteisiin
valvontaryhmiin. Niiden viranomaisten
on nimettivi henkilostostiidn yksi tai
useampi henkilé yhteisen valvontaryhmdn
jéseneksi. Henkiloston jisen voidaan
nimittidi useamman kuin yhden yhteisen
valvontaryhmdin jiseneksi.

5. Sen estimditti, miti 4 kohdassa
sdddetddn, jos
arvopaperimarkkinaviranomainen on
tissd tarkoitettu toimivaltainen
viranomainen,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
vaatia kansallisia toimivaltaisia
viranomaisia muuttamaan
henkilostovalintojaan yhteisen
valvontaryhmdn kokoonpanoon liittyvien
syiden vuoksi.”

(Vastaava muutos tehdddn kaikkialle
tekstiin. Jos tarkistus hyviksytddn, koko
tekstiin on tehtdvd teknisid muutoksia.)

Or. en
Perustelu

This amendment establishes a specific legal framework governing joint supervisory teams,
consistent with comparable mechanisms already provided for under other Union legal
instruments (such as DORA and AMLA). Its purpose is to guarantee the durable and
structured participation of national competent authorities in the ongoing supervision of
entities falling within ESMA's direct supervisory remit, without prejudice to ESMA's
overarching responsibility and accountability in that regard. The provision takes account of
the fact that national competent authorities retain close and continuous contact with local
markets, and possess extensive expertise, market insight and supervisory experience acquired
over time in relation to trading venues, financial market infrastructures, intermediaries,
issuers and other relevant financial market participants. Their meaningful involvement is
accordingly indispensable to enhancing the overall effectiveness of supervisory activity. The
newly inserted Article 8 aa operates in conjunction with Article 8a, and in particular point (g)
thereof, by laying down, at Level 1, the legal foundation for the establishment of joint
supervisory teams, while entrusting to the practical cooperation arrangements the task of
determining the operational and organisational modalities governing their composition,
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functioning, coordination, investigative activities, on-site inspections, verification measures,
implementation activities, information exchange, confidentiality protections and cost
reimbursement. This approach serves to reinforce the quality, continuity and consistency of
supervision across the Union, and to secure effective cooperation between ESMA and the
relevant competent authorities, all without compromising ESMA's independence or its
accountability.
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