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Poprawka 201

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) Strategia na rzecz unii oszczednosci

1 inwestycji jest czg$cig strategii Komisji
majacej na celu przedstawienie wizji Unii
jako potegi gospodarczej. W tym celu
konieczne jest ustanowienie jednolitego
rynku ushug finansowych poprzez
rozwigzanie problemu niewydolno$ci
rynku wynikajacej z rozdrobnienia oraz
stworzenie prawdziwie zintegrowanych
europejskich rynkow kapitatowych, ktore
beda dostepne dla wszystkich obywateli i
przedsiebiorstw w catej Unii. Wazne jest
réwniez, aby uwolni¢ potencjat rynkoéw
finansowych Unii poprzez zapewnienie
dostepu do bardziej wydajnego
finansowania opartego na rynku
kapitatlowym oraz poprzez utatwienie
transgranicznych przeplywow kapitatu, co
z kolei powinno wspiera¢ gospodarke Unii,
stymulowac tworzenie miejsc pracy 1
zwigksza¢ konkurencyjnos$¢.

Poprawka 202
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
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Poprawka

(1) Strategia na rzecz unii oszczednosci
1 inwestycji jest czg$cig strategii Komisji
majacej na celu przedstawienie wizji Unii
jako potegi gospodarczej. W tym celu
konieczne jest ustanowienie jednolitego
rynku ustug finansowych poprzez
rozwigzanie problemu niewydolno$ci
rynku wynikajacej z rozdrobnienia oraz
stworzenie prawdziwie zintegrowanych
europejskich rynkow kapitatowych, ktore
beda dostepne dla wszystkich obywateli i
przedsiebiorstw w catej Unii. Wazne jest
réwniez, aby uwolni¢ potencjat rynkéw
finansowych Unii poprzez zapewnienie
dostepu do bardziej wydajnego
finansowania opartego na rynku
kapitatowym oraz poprzez utatwienie
transgranicznych przeplywow kapitatu, co
z kolei powinno wspiera¢ gospodarke Unii,
stymulowac tworzenie miejsc pracy 1
zwigksza¢ konkurencyjno$¢. Integracja ta
powinna opierac si¢ na otwartych i
konkurencyjnych rynkach, przy
Jjednoczesnym ograniczeniu zhednych
obcigien administracyjnych oraz
ulatwieniu finansowania przez
europejskich oszczedzajgcych
przedsiebiorstw, w szczegdlnosci MSP,
innowacyjnych firm, infrastruktury oraz
projektow sprzyjajgcych wzrostowi
gospodarczemu.

Or. es
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Motyw 1

Tekst proponowany przez Komisje

(1) Strategia na rzecz unii oszczednosci
1 inwestycji jest czg$cig strategii Komisji
majacej na celu przedstawienie wizji Unii
jako potegi gospodarczej. W tym celu
konieczne jest ustanowienie jednolitego
rynku ustug finansowych poprzez
rozwigzanie problemu niewydolno$ci
rynku wynikajacej z rozdrobnienia oraz
stworzenie prawdziwie zintegrowanych
europejskich rynkow kapitatowych, ktore
beda dostepne dla wszystkich obywateli i
przedsiebiorstw w catej Unii. Wazne jest
réwniez, aby uwolni¢ potencjat rynkoéw
finansowych Unii poprzez zapewnienie
dostepu do bardziej wydajnego
finansowania opartego na rynku
kapitatlowym oraz poprzez utatwienie
transgranicznych przeplywow kapitatu, co
z kolei powinno wspiera¢ gospodarke Unii,
stymulowac tworzenie miejsc pracy i
zwigksza¢ konkurencyjno$¢.

Poprawka 203

Poprawka

(1) Strategia na rzecz unii oszczednosci
1 inwestycji jest czg$cig strategii Komisji
majacej na celu przedstawienie wizji Unii
jako potegi gospodarczej. W tym celu
konieczne jest ustanowienie jednolitego
rynku ustug finansowych poprzez
rozwigzanie problemu niewydolno$ci
rynku wynikajacej z rozdrobnienia oraz
stworzenie prawdziwie zintegrowanych
europejskich rynkow kapitatowych, ktore
beda dostepne dla wszystkich obywateli i
przedsiebiorstw w catej Unii. Wazne jest
réwniez, aby uwolni¢ potencjat rynkéw
finansowych Unii poprzez zapewnienie
dostepu do bardziej wydajnego
finansowania opartego na rynku
kapitatowym oraz poprzez utatwienie
transgranicznych przeplywow kapitatu, co
z kolei powinno wspiera¢ gospodarke Unii,
stymulowac tworzenie miejsc pracy,
zwigksza¢ konkurencyjno$¢ i przyczyniaé
si¢ do transformacji ekologicznej.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.103v01-00

Poprawka

(la) Integracja rynkow kapitatlowych
powinna pozostacé procesem napedzanym
przez rynek, wspieranym przez przepisy
Unii, ktore usuwajq nieuzasadnione
przeszkody dla dziatalnosci
transgranicznej, twigkszajg inwestycje,
ograniczajq koszty administracyjne i
wzmacniajg pewnos¢ prawa. Srodki
nadzorcze i srodki konwergencji
przewidziane w niniejszym rozporzqdzeniu
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Poprawka 204

naleZy stosowaé w sposob proporcjonalny
i nie powinny one prowadzié¢ do tworzenia
dodatkowych poziomow nadzoru,
obowiqzkow sprawozdawczych,
powielania wymogow ani naktadania
oplat, ktore nie sq konieczne do
zapewnienia integralnosci rynku lub
stabilnosci finansowej.

Or. es

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Wnhiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 205
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 2 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

(2a)  Unia oszczednosci i inwestycji
powinna przyczyniaé sie¢ do mobilizowania
europejskich oszczednosci na potrzeby
inwestycji, poprawy dostepu europejskich
przedsiebiorstw do finansowania
rynkowego, zwigkszania konkurencyjnosci
Unii oraz utatwiania dtugoterminowych
inwestycji w innowacje, infrastrukture,
obronnosé, energie, cyfryzacje i rozwdj
przedsigbiorstw.

Or. es

Poprawka

(2b) Chod dziatania podjete w
niniejszym rozporzqdzeniu powinny
ulatwiad transgraniczne przeplywy
kapitatu, w tym przez usuniecie
niektorych barier w sektorach obrotu,
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Poprawka 206
Regina Doherty, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 4

Tekst proponowany przez Komisje

(4) Rozw¢j poglebionego 1 bardziej
zintegrowanego unijnego rynku
kapitalowego, jak przewidziano w
komunikacie w sprawie unii oszczednosci 1
inwestycji, wymaga spojnego 1
skutecznego nadzoru we wszystkich
panstwach cztonkowskich. Rozbiezne
krajowe praktyki nadzorcze powoduja
niepewno$¢ prawa, wzrost kosztow
dziatalno$ci transgranicznej i fragmentacj¢
jednolitego rynku ustug finansowych,
utrudniajac tym samym integracj¢ rynkowa
i skuteczng alokacje kapitalu. Aby sprostac¢
tym wyzwaniom, konieczne jest
wzmocnienie konwergencji praktyk
nadzorczych oraz, w stosownych
przypadkach, powierzenie Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gield 1 Papieréw
Wartosciowych (,,ESMA”) dodatkowych

PE791.103v01-00

rozliczania i rozrachunku transakcji i
zarzqgdzania aktywami oraz wigkszq
centralizacje nadzoru, dalszy i rzeczywisty
Ppostep moZina ostatecznie 0siggnqc przez
rozwiqzanie problemu roznic i
niepewnosci w przepisach krajowych, w
tym w prawie upadtosciowym, prawie
papierow wartosciowych, prawie spoltek i
ochronie inwestorow. Obecne
rozdrobnienie regulacyjne w Unii i na
jednolitym rynku powoduje nadmierne
koszty i ZloZonosé dla inwestorow i
przedsiebiorstw. Osiggnigcie rzeczywistej
skali transgranicznej i konkurencyjnej w
wymiarze globalnym bedzie mozliwe
dopiero po usunigciu rowniez tych
szerszych barier.

Or. en

Poprawka

(4) Rozwdj poglebionego 1 bardziej
zintegrowanego unijnego rynku
kapitatlowego, jak przewidziano w
komunikacie w sprawie unii oszczednosci 1
inwestycji, wymaga spojnego 1
skutecznego nadzoru we wszystkich
panstwach cztonkowskich. Rozbiezne
krajowe praktyki nadzorcze powoduja
niepewno$¢ prawa, wzrost kosztow
dziatalno$ci transgranicznej i fragmentacje
jednolitego rynku ustug finansowych,
utrudniajac tym samym integracj¢ rynkowa
i skuteczng alokacje kapitalu. Aby sprostac
tym wyzwaniom, konieczne jest
wzmocnienie konwergencji praktyk
nadzorczych oraz, w stosownych
przypadkach, powierzenie Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Gield 1 Papieréw
Wartosciowych (,,ESMA”) dodatkowych
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zadan 1 uprawnien w celu zapewnienia
jednolitego stosowania prawa Unii i
skutecznego nadzoru nad podmiotami o
istotnym znaczeniu transgranicznym.

Poprawka 207

zadan i uprawnien w celu koordynacji
jednolitego stosowania prawa Unii i
skutecznego nadzoru nad podmiotami o
istotnym znaczeniu transgranicznym.

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) W tym celu ESMA nalezy przyznaé
dodatkowe kompetencje, a jego ramy
zarzadzania 1 finansowania nalezy
wzmocni¢, aby wspieraC przejrzysty,
rozliczalny i skuteczny proces decyzyjny
na poziomie Unii oraz zapewni¢ ESMA
wystarczajace zasoby do wykonywania
rozszerzonych obowigzkow. Przekazanie
ESMA bezposrednich uprawnien
nadzorczych w odniesieniu do istotnych
podmiotéw w dziedzinie infrastruktury
rynkowej oraz dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow (CASP), wraz ze
wzmocnionymi narz¢dziami konwergencji
praktyk nadzorczych, powinno przyczyni¢
si¢ do stworzenia bardziej zintegrowanego,
konkurencyjnego 1 odpornego rynku
kapitatowego, ktory przyniesie lepsze
wyniki inwestorom, przedsi¢biorstwom i
szerzej pojetej gospodarce.
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Poprawka

(5) W tym celu ESMA nalezy przyznaé
dodatkowe kompetencje, a jego ramy
zarzadzania 1 finansowania nalezy
wzmocni¢, aby wspiera¢ przejrzysty,
rozliczalny i skuteczny proces decyzyjny
na poziomie Unii oraz zapewni¢ ESMA
wystarczajace zasoby do wykonywania
rozszerzonych obowigzkow. Przekazanie
ESMA bezposrednich uprawnien
nadzorczych w odniesieniu do istotnych
podmiotéw w dziedzinie infrastruktury
rynkowej oraz dostawcow uslug w zakresie
kryptoaktywow (CASP), wraz ze
wzmocnionymi narz¢dziami konwergencji
praktyk nadzorczych, powinno przyczyni¢
si¢ do stworzenia bardziej zintegrowanego,
konkurencyjnego i1 odpornego rynku
kapitatowego, ktory przyniesie lepsze
wyniki inwestorom, przedsigbiorstwom i
szerzej pojetej gospodarce. Powierzenie
ESMA zadan w zakresie bezposredniego
nadzoru powinno ograniczac si¢ do
przypadkow, w ktorych transgraniczny
wymiar, Znaczenie systemowe,
prowadzona dziatalnosé lub
wspotzaleinosci operacyjne danego
podmiotu lub danej dzialalnosci
sprawiajg, Ze nadzor na poziomie Unii jest
skuteczniejszy. W pozostalych
przypadkach preferowanymi
instrumentami powinny by¢é konwergencja
praktyk nadzorczych, wspolpraca migdzy
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Poprawka 208
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) W tym celu ESMA nalezy przyznaé
dodatkowe kompetencje, a jego ramy
zarzadzania 1 finansowania nalezy
wzmocni¢, aby wspiera¢ przejrzysty,
rozliczalny i skuteczny proces decyzyjny
na poziomie Unii oraz zapewni¢ ESMA
wystarczajace zasoby do wykonywania
rozszerzonych obowigzkow. Przekazanie
ESMA bezposrednich uprawnien
nadzorczych w odniesieniu do istotnych
podmiotéw w dziedzinie infrastruktury
rynkowej oraz dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow (CASP), wraz ze
wzmocnionymi narz¢dziami konwergencji
praktyk nadzorczych, powinno przyczyni¢
si¢ do stworzenia bardziej zintegrowanego,
konkurencyjnego 1 odpornego rynku
kapitatowego, ktory przyniesie lepsze
wyniki inwestorom, przedsigbiorstwom i
szerzej pojetej gospodarce.

PE791.103v01-00

wlasciwymi organami oraz sprawna
wymiana informacji.

Or. es

Poprawka

(5) W tym celu ESMA nalezy przyznaé
dodatkowe kompetencje, a jego ramy
zarzadzania 1 finansowania nalezy
wzmocni¢, aby wspiera¢ przejrzysty,
rozliczalny i skuteczny proces decyzyjny
na poziomie Unii oraz zapewni¢ ESMA
wystarczajace zasoby do wykonywania
rozszerzonych obowigzkow. Przekazanie
ESMA bezposrednich uprawnien
nadzorczych w odniesieniu do istotnych
podmiotéw w dziedzinie infrastruktury
rynkowej oraz dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow (CASP), wraz ze
wzmocnionymi narz¢dziami konwergencji
praktyk nadzorczych, powinno przyczyni¢
si¢ do stworzenia bardziej zintegrowanego,
konkurencyjnego i odpornego rynku
kapitatowego, ktory przyniesie lepsze
wyniki inwestorom, przedsigbiorstwom i
szerzej pojetej gospodarce. Przy
wykonywaniu uprawnien nadzorczych i
regulacyjnych wplyw na konkurencyjnosé
stanowi istotny aspekt. ESMA zawsze
jednak traktuje stabilnos¢ i
bezpieczenstwo finansowe jako cele
nadrzedne. Konkurencyjnos¢ mozna
uwzgledniad, jezeli istnieje kilka
wariantow dzialania, ktore w
wystarczajgcym stopniu realizujq cele
ostroznosciowe i cele w zakresie
stabilnosci finansowe;j.

Or. en
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Poprawka 209
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) W tym celu ESMA nalezy przyznaé
dodatkowe kompetencje, a jego ramy
zarzadzania 1 finansowania nalezy
wzmocni¢, aby wspiera¢ przejrzysty,
rozliczalny 1 skuteczny proces decyzyjny
na poziomie Unii oraz zapewni¢ ESMA
wystarczajace zasoby do wykonywania
rozszerzonych obowigzkow. Przekazanie
ESMA bezposrednich uprawnien
nadzorczych w odniesieniu do istotnych
podmiotow w dziedzinie infrastruktury
rynkowej oraz dostawcow ushug w zakresie
kryptoaktywow (CASP), wraz ze
wzmocnionymi narz¢dziami konwergencji
praktyk nadzorczych, powinno przyczynic¢
si¢ do stworzenia bardziej zintegrowanego,
konkurencyjnego 1 odpornego rynku
kapitatowego, ktory przyniesie lepsze
wyniki inwestorom, przedsigbiorstwom 1
szerzej pojetej gospodarce.

Poprawka 210

Poprawka

(5) W tym celu ESMA nalezy przyznaé
dodatkowe kompetencje, a jego ramy
zarzadzania 1 finansowania nalezy
wzmocni¢, aby wspiera¢ przejrzysty,
rozliczalny 1 skuteczny proces decyzyjny
na poziomie Unii oraz zapewni¢ ESMA
wystarczajgce zasoby do wykonywania
rozszerzonych obowigzkow. Przekazanie
ESMA bezposrednich uprawnien
nadzorczych w odniesieniu do istotnych
podmiotow w dziedzinie infrastruktury
rynkowej, nad istotnymi dostawcami ustug
w zakresie kryptoaktywow (CASP) oraz
nad mniej istotnymi podmiotami, ktore
wyznaczyly ESMA jako swoj wlasciwy
organ, wraz ze wzmocnionymi
narzedziami konwergencji praktyk
nadzorczych, powinno przyczyni¢ si¢ do
stworzenia bardziej zintegrowanego,
konkurencyjnego i odpornego rynku
kapitatowego, ktory przyniesie lepsze
wyniki inwestorom, przedsigbiorstwom i
szerzej pojetej gospodarce.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Ludovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw S

Tekst proponowany przez Komisje

) W tym celu ESMA nalezy przyzna¢
dodatkowe kompetencje, a jego ramy
zarzadzania i finansowania nalezy
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Poprawka

(5) W tym celu ESMA nalezy przyznaé
dodatkowe kompetencje, a jego ramy
zarzadzania i finansowania nalezy
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wzmocni¢, aby wspiera¢ przejrzysty,
rozliczalny i skuteczny proces decyzyjny
na poziomie Unii oraz zapewni¢ ESMA
wystarczajace zasoby do wykonywania
rozszerzonych obowigzkow. Przekazanie
ESMA bezposrednich uprawnien
nadzorczych w odniesieniu do istotnych
podmiotéw w dziedzinie infrastruktury
rynkowej oraz dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow (CASP), wraz ze
wzmocnionymi narz¢dziami konwergencji
praktyk nadzorczych, powinno przyczyni¢
si¢ do stworzenia bardziej zintegrowanego,
konkurencyjnego i odpornego rynku
kapitatowego, ktéry przyniesie lepsze
wyniki inwestorom, przedsi¢biorstwom i
szerzej pojetej gospodarce.

Poprawka 211
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) W tym celu ESMA nalezy przyznaé
dodatkowe kompetencje, a jego ramy
zarzadzania 1 finansowania nalezy
wzmocni¢, aby wspiera¢ przejrzysty,
rozliczalny 1 skuteczny proces decyzyjny
na poziomie Unii oraz zapewni¢ ESMA
wystarczajace zasoby do wykonywania
rozszerzonych obowigzkow. Przekazanie
ESMA bezposrednich uprawnien
nadzorczych w odniesieniu do istotnych
podmiotow w dziedzinie infrastruktury
rynkowej oraz dostawcow ustug w zakresie
kryptoaktywow (CASP), wraz ze
wzmocnionymi narzedziami konwergencji
praktyk nadzorczych, powinno przyczyni¢
si¢ do stworzenia bardziej zintegrowanego,
konkurencyjnego i odpornego rynku

PE791.103v01-00

wzmocni¢, aby wspiera¢ przejrzysty,
rozliczalny i skuteczny proces decyzyjny
na poziomie Unii oraz zapewni¢ ESMA
wystarczajace zasoby do wykonywania
rozszerzonych obowigzkow. Przekazanie
ESMA bezposrednich uprawnien
nadzorczych w odniesieniu do istotnych
podmiotéw w dziedzinie infrastruktury
rynkowej oraz istotnych dostawcow ustug
w zakresie kryptoaktywow (CASP), wraz
ze wzmocnionymi narz¢dziami
konwergencji praktyk nadzorczych,
powinno przyczyni¢ si¢ do stworzenia
bardziej zintegrowanego, konkurencyjnego
1 odpornego rynku kapitatowego, ktory
przyniesie lepsze wyniki inwestorom,
przedsigbiorstwom i szerzej pojete]
gospodarce.

Or. en

Poprawka

(5) W tym celu ESMA nalezy przyznaé
dodatkowe kompetencje, a jego ramy
zarzadzania 1 finansowania nalezy
wzmocni¢, aby wspiera¢ przejrzysty,
rozliczalny 1 skuteczny proces decyzyjny
na poziomie Unii oraz zapewni¢ ESMA
wystarczajgce zasoby do wykonywania
rozszerzonych obowigzkow. Przekazanie
ESMA bezposrednich uprawnien
nadzorczych w odniesieniu do podmiotow
w dziedzinie infrastruktury rynkowej oraz
dostawcow ushug w zakresie
kryptoaktywow (CASP), wraz ze
wzmocnionymi narz¢dziami konwergencji
praktyk nadzorczych, powinno przyczyni¢
sie do stworzenia bardziej zintegrowanego,
konkurencyjnego i odpornego rynku

AM\1348486PL.docx



kapitatowego, ktéry przyniesie lepsze
wyniki inwestorom, przedsigbiorstwom i
szerzej pojetej gospodarce.

Poprawka 212
Regina Doherty, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 5

Tekst proponowany przez Komisje

(5) W tym celu ESMA nalezy przyznaé
dodatkowe kompetencje, a jego ramy
zarzadzania 1 finansowania nalezy
wzmocni¢, aby wspieraC przejrzysty,
rozliczalny 1 skuteczny proces decyzyjny
na poziomie Unii oraz zapewni¢ ESMA
wystarczajace zasoby do wykonywania
rozszerzonych obowiazkow. Przekazanie
ESMA bezposrednich uprawnien
nadzorczych w odniesieniu do istotnych
podmiotow w dziedzinie infrastruktury
rynkowej oraz dostawcow ustug w
zakresie kryptoaktywow (CASP), wraz ze
wzmocnionymi nargedziami konwergencji
praktyk nadzorczych, powinno przyczynic¢
si¢ do stworzenia bardziej zintegrowanego,
konkurencyjnego 1 odpornego rynku
kapitatowego, ktory przyniesie lepsze
wyniki inwestorom, przedsigbiorstwom 1
szerzej pojetej gospodarce.

Poprawka 213

kapitatowego, ktory przyniesie lepsze
wyniki inwestorom, przedsigbiorstwom i
szerzej pojetej gospodarce.

Or. en

Poprawka

(5) W tym celu ESMA nalezy przyznaé
dodatkowe kompetencje, a jego ramy
zarzadzania 1 finansowania nalezy
wzmocni¢, aby wspieraC przejrzystq,
rozliczalng 1 skuteczng konwergencje i
koordynacje nadzorczg na poziomie Unii
oraz zapewni¢ ESMA wystarczajace
zasoby do wykonywania rozszerzonych
obowiazkow. Wzmocnione narzedzia
konwergencji praktyk nadzorczych
powinny przyczynic€ si¢ do stworzenia
bardziej zintegrowanego, konkurencyjnego
1 odpornego rynku kapitatowego, ktory
przyniesie lepsze wyniki inwestorom,
przedsigbiorstwom i szerzej pojete]
gospodarce. KaZdy bezposredni nadzor na
poziomie Unii powinien by¢ oparty na
jednoznacznych dowodach,
proporcjonalny, racjonalny kosztowo i
ukierunkowany na rzeczywiste ryzyko na
poziomie Unii.

Or. en

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Claire Fita

Wnhiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 5 a (nowy)
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 214
Gaetano Pedulla', Pasquale Tridico

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 5 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.103v01-00

PL

12/198

Poprawka

(5a) Systemy stabilnych kryptowalut
emitowanych przez wielu emitentow z
panstw trzecich, w ramach ktérych
emitent posiadajqcy zezwolenie w Unii
wspolpracuje 7 podmiotem spoza Unii w
celu emisji zamiennych stabilnych
kryptowalut, ktore sq technicznie
identyczne i prawnie nierozroznialne,
powodujq nieodlgczne podatnosci i
zwigkszajg ryzyko systemowe dla
stabilnosci finansowej Unii. Strukturalne
podatnosci takich systemow znacznie
ostabiajg ramy ostroZnosciowe Unii,
zwigkszajgc prawdopodobienstwo
masowych Zqdan umorzenia,
niedopasowania plynnosci i arbitrazu
regulacyjnego. Brak nadzoru nad
emitentami z panstw trzecich oraz
podatnos¢ mechanizmow
transgranicznego rownowazenia rezerw w
systemach wielokrotnej emisji 7 panstw
trzecich mogq zwiekszac to ryzyko, a
wzajemne powigzania miedzy emitentami i
bankami moggq potencjalnie prowadzié do
ryzyka efektu domina. Aby chronié
konsumentow i bezpieczenstwo systemu
finansowego UE, naley zakazac wspdlnej
emisji zamiennych kryptoaktywow przez
emitenta 7 Unii i podmiot spoza Unii.

Or. en

Poprawka

(5a) Integracja rynkow kapitatowych
nie powinna prowadzié do zamknigtej
struktury rynku, ktora utrwala duopol lub
oligopol kilku duZych podmiotow, czesto
spoza Unii. Aby zapewni¢ zroZnicowany
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ekosystem, konwergencja praktyk
nadzorczych powinna pozostawiaé
przestrzen dla malych i srednich unijnych
podmiotow zarzgdzajgcych aktywami oraz
zapobiegaé koncentracji rynku, ktora
moglaby szkodzié inwestorom koncowym
poprzez ograniczenie wyboru lub
antykonkurencyjne struktury oplat.

Or. en

Poprawka 215
Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Cudovit Odor

Wnhiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 7 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(7a)  Rozporzgdzenie (UE) nr 1095/2010
powinno stanowié, Ze wylqcznie przy
wykonywaniu zadan powierzonych ESMA
na mocy tego rozporzqdzenia w celu
przycgyniania si¢ do ustanawiania
wysokiej jakosci wspolnych standardow
regulacyjnych ESMA uwzglednia
potencjalny wplyw na konkurencyjnosé
rynkow finansowych i towarowych w
Unii. Uwzglednienie tej kwestii nie
powinno mieé wplywu na wykonywanie
przez ESMA uprawnien nadzorczych i
egzekucyjnych.

Or. en

Poprawka 216
Gaetano Pedulla

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 9

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

9) Aby zapewni¢ skuteczne 9) Wtasciwe organy krajowe
wykonywanie swoich obowiazkoéw z dysponujgq istotng i ugruntowanq wiedzq
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zakresu nadzoru bezposredniego, ESMA
powinien ustanowi¢ ustrukturyzowane, a
jednoczesnie elastyczne uzgodnienia
dotyczace wspoOltpracy z innymi organami.
Taka wspolpraca powinna obejmowacé
szereg sytuacji odpowiadajacych
zmieniajacej si¢ roli ESMA. Takie
uzgodnienia powinny obejmowac, po
pierwsze, przypadki, w ktorych wlasciwe
organy krajowe nadal sq odpowiedzialne
za niektére podmioty lub rodzaje
dziatalno$ci, ale przestang by¢
odpowiedzialne za nadzor nad niektorymi
podmiotami po przejeciu przez ESMA
bezposrednich uprawnien nadzorczych, co
wymaga rozwigzan przejsciowych w celu
zapewnienia cigglosci 1 uporzagdkowanego
przekazania obowiazkow. Po drugie te
uzgodnienia dotyczace wspotpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktorych
oprocz bezposrednich uprawnien
nadzorczych ESMA inne organy unijne lub
krajowe, mimo ze nie dziatajg lub nie
dziataty jako wlasciwe organy, posiadaja
odpowiednig wiedze¢ fachowg lub
przystuguje im na mocy prawa Unii prawo
do bycia konsultowanym, takie jak
Europejski Bank Centralny, w odniesieniu
do kontrahentéw centralnych. Po trzecie te
uzgodnienia dotyczace wspOlpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktérych
zadania, takie jak nadzor rynku w
odniesieniu do systemdw obrotu, nie sg
przekazywane ESMA. Aby uwzglednic te
rozne sytuacje, a w szczegdlnosci aby
zapewni¢ sprawne przekazanie
kompetencji, Urzad powinien mie¢
mozliwo$¢ elastycznego ustanawiania
uzgodnien dotyczacych wspolpracy
dostosowanych do danego sektora,
charakteru zadan i wymaganego stopnia
zaangazowania. Takie uzgodnienia moggq
obejmowac scistq wspolprace
strukturalng, w tym tworzenie wspolnych
zespolow nadzorczych lub
przeprowadzanie wspdlnych kontroli,
luzniejsze formy koordynacji operacyjnej
oraz, stopniowo, bardziej autonomiczne
dzialania nadzorcze Urzedu w miare

PE791.103v01-00

specjalistyczng w zakresie nadzoru nad
systemami obrotu i infrastrukturami
rynku finansowego na swoim terytorium,
ktore charakteryzujq si¢ okreslonymi
uwarunkowaniami gospodarczymi,
organizacyjnymi i kulturowymi. Ponadto
wlasciwe organy krajowe wykonujq
istotne funkcje w odniesieniu do innych
waznych uczestnikow rynkow
finansowych, takich jak posrednicy i
emitenci. W zwiqzku 7 tym, aby zapewnic
skuteczny i wysokiej jakosci nadzor w
catlej Unii, wlasciwe organy krajowe
powinny odpowiadad za wspieranie
ESMA w przygotowywaniu i
wykonywaniu wszelkich aktow
zwigzanych 7 realizacjq przez ESMA
bezposrednich obowiazkow nadzorczych
w strukturalnie skoordynowanych ramach
nadzorczych. Powinno to obejmowaé w
szezegolnosci bieZgce codzienne zadania
nadzorcze i zwigzane 7 nimi kontrole na
miejscu, a takZe przygotowywanie
projektow srodkow i decyzji nadzorczych.
Ponadto ESMA oraz inne wlasciwe
organy unijne lub krajowe powinny, w
stosownych przypadkach, ustanawiaé
ustrukturyzowane, a jednocze$nie
elastyczne uzgodnienia dotyczace
wspoOtpracy, obejmujgce szereg sytuacji
odpowiadajacych zmieniajacej si¢ roli
ESMA. Takie uzgodnienia powinny
obejmowac, po pierwsze, przypadki, w
ktorych wlasciwe organy krajowe
pozostang odpowiedzialne za niektore
podmioty lub rodzaje dzialalnosci, ale
przestang by¢ samodzielnie
odpowiedzialne za nadzor nad niektérymi
podmiotami po przejeciu przez ESMA
bezposrednich uprawnien nadzorczych, co
wymaga rozwigzan przejsciowych w celu
zapewnienia ciaglosci 1 uporzadkowanego
przekazania obowiazkow w nowych
ramach, ktore przewidujg wspolprace
miedzy ESMA a organami krajowymi. Po
drugie te uzgodnienia dotyczace
wspotpracy powinny obejmowaé
przypadki, w ktérych opréocz
bezposrednich uprawnien nadzorczych
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rozwoju jego zdolnosci. Te uzgodnienia
dotyczace wspolpracy powinny roéwniez
umozliwia¢ ich stopniowe dostosowanie w
miar¢ uplywu czasu oraz, w stosownych
przypadkach, ustanowienie lokalne;j
obecnosci Urzedu w panstwach
cztonkowskich. Te uzgodnienia dotyczace
wspotpracy powinny réwniez stuzy¢
skutecznemu 1 zasobooszczgdnemu
nadzorowi, zapewnia¢ ciggto$¢ i spojnosé
wynikow nadzoru oraz nalezycie
uwzglednia¢ ustawowe obowiazki i zasoby
innych organow. Wspodltpraca powinna
opierac si¢ na zasadach efektywnosci,
proporcjonalno$ci, wzajemnego zaufania i
dziatania w dobrej wierze oraz powinna
przyczynia¢ si¢ do skutecznego
wykorzystania zasobow przy
jednoczesnym zachowaniu niezaleznosci i
odpowiedzialnosci ESMA za
wykonywanie jego zadan. Aby
odzwierciedli¢ stopniowe zwigkszanie
zdolnos$ci nadzorczych ESMA oraz
zapewni¢ pelne 1 skuteczne przejgcie zadan
nadzorczych, uzgodnienia dotyczace
wspotpracy powinny podlegac
regularnemu przegladowi dokonywanemu
przez ESMA.
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ESMA inne organy unijne lub krajowe,
mimo ze nie dzialajg lub nie dziataty jako
wlasciwe organy, posiadajg odpowiednig
wiedze fachowg lub przystuguje im na
mocy prawa Unii prawo do bycia
konsultowanym, takie jak Europejski Bank
Centralny, w odniesieniu do kontrahentow
centralnych. Po trzecie te uzgodnienia
dotyczace wspotpracy powinny obejmowac
przypadki, w ktorych zadania, takie jak
nadzor rynku w odniesieniu do systemow
obrotu, nie sg przekazywane ESMA. Aby
uwzglednid te rozne sytuacje, a w
szczeg6lno$ci aby zapewni¢ sprawne
przekazanie kompetencji, Urzad powinien
mie¢ mozliwo$¢ elastycznego ustanawiania
uzgodnien dotyczacych wspotpracy
dostosowanych do danego sektora,
charakteru zadah 1 wymaganego stopnia
zaangazowania. Te uzgodnienia dotyczace
wspolpracy powinny réwniez umozliwiac
ich stopniowe dostosowanie w miar¢
uptywu czasu oraz, w stosownych
przypadkach, ustanowienie lokalnej
obecnosci Urzedu w panstwach
cztonkowskich. Te uzgodnienia dotyczace
wspolpracy powinny réwniez stuzy¢
skutecznemu i zasobooszczednemu
nadzorowi, zapewniac ciagltos¢ 1 spojnosc
wynikow nadzoru oraz nalezycie
uwzglednia¢ ustawowe obowiazki 1 zasoby
innych organéw. Wspolpraca powinna
opierac si¢ na zasadach efektywnosci,
proporcjonalno$ci, wzajemnego zaufania i
dziatania w dobrej wierze oraz powinna
przyczyniac si¢ do skutecznego
wykorzystania zasobow przy
jednoczesnym zachowaniu niezaleznosci i
odpowiedzialnosci ESMA za
wykonywanie jego zadan. Aby
odzwierciedli¢ stopniowe zwigkszanie
zdolnosci nadzorczych ESMA oraz
zapewni¢ pelne i skuteczne przejecie zadan
nadzorczych, uzgodnienia dotyczace
wspotpracy powinny podlegaé przegladowi
dokonywanemu przez ESMA w miare
potrzeby. Aby zapewnic plynne przejscie i
unikng¢ niejasnosci w zakresie
odpowiedzialnosci, przenoszenie

PE791.103v01-00

PL



PL

obowiqgzkow na ESMA powinno
przebiegad zgodnie 7 etapowym
mechanizmem integracji. W poczgtkowym
okresie pieciu lat nadzor powinien opieraé
si¢ na strukturalnie skoordynowanych
ramach nadzorczych, tak aby
wykorzystywacé wiedze specjalistyczng
organow krajowych przy jednoczesnym
rozwijaniu zdolnosci na poziomie Unii, a
pelny bezposredni nadzor nad podmiotami
0 Znaczeniu systemowym powinien
rozpoczqé sie dopiero po przeprowadzeniu
kompleksowego przeglgdu skutecznosci.

Or. en
Uzasadnienie

To ensure the effective exercise of ESMA direct supervisory responsibilities and considering
that national competent authorities have important and long-established expertise in the
supervision of financial markets infrastructures and participants, national competent
authorities should be involved in the day-to-day supervision through the establishment of
structural and coordinated supervisory teams composed of ESMA staff and staff of the
relevant national authorities. Level 1 should directly and clearly states key principles
concerning the functions, composition, cost reimbursement and functioning of such teams,
whereas Level 2 measures should further specify the relevant details, including the rules
applicable to on-site inspections and other forms of cooperation between ESMA and national
authorities. Finally, to ensure a smooth transition, the framework functions as a sequenced
integration mechanism whereby the transfer of full responsibilities to the Authority is
conducted in two phases, with the move to direct supervision for systemic actors occurring
only after an initial five-year period and a comprehensive effectiveness review.

Poprawka 217
Kira Marie Peter-Hansen

w imieniu grupy Verts/ALE
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 9

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
9) Aby zapewni¢ skuteczne 9) Aby zapewni¢ skuteczne
wykonywanie swoich obowigzkéw z wykonywanie swoich obowigzkow z
zakresu nadzoru bezposredniego, ESMA zakresu nadzoru bezposredniego, ESMA
powinien ustanowi¢ ustrukturyzowane, a powinien ustanowi¢ ustrukturyzowane, a
jednoczes$nie elastyczne uzgodnienia jednoczes$nie elastyczne uzgodnienia
dotyczace wspolpracy z innymi organami. dotyczace wspodlpracy z innymi organami.
PE791.103v01-00 16/198 AM\1348486PL.docx



Taka wspodlpraca powinna obejmowac
szereg sytuacji odpowiadajacych
zmieniajacej si¢ roli ESMA. Takie
uzgodnienia powinny obejmowac, po
pierwsze, przypadki, w ktorych wlasciwe
organy krajowe nadal sa odpowiedzialne za
niektore podmioty lub rodzaje dziatalnosci,
ale przestang by¢ odpowiedzialne za
nadzoér nad niektérymi podmiotami po
przejeciu przez ESMA bezposrednich
uprawnien nadzorczych, co wymaga
rozwigzan przejsciowych w celu
zapewnienia ciggltosci 1 uporzagdkowanego
przekazania obowigzkow. Po drugie te
uzgodnienia dotyczace wspotpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktorych
oprocz bezposrednich uprawnien
nadzorczych ESMA inne organy unijne lub
krajowe, mimo ze nie dziatajg lub nie
dziataty jako wlasciwe organy, posiadaja
odpowiednig wiedze¢ fachowg lub
przystuguje im na mocy prawa Unii prawo
do bycia konsultowanym, takie jak
Europejski Bank Centralny, w odniesieniu
do kontrahentow centralnych. Po trzecie te
uzgodnienia dotyczace wspOlpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktérych
zadania, takie jak nadzor rynku w
odniesieniu do systemdw obrotu, nie sg
przekazywane ESMA. Aby uwzglednic te
rozne sytuacje, a w szczegdlnosci aby
zapewni¢ sprawne przekazanie
kompetencji, Urzad powinien mie¢
mozliwo$¢ elastycznego ustanawiania
uzgodnien dotyczacych wspotpracy
dostosowanych do danego sektora,
charakteru zadah 1 wymaganego stopnia
zaangazowania. Takie uzgodnienia moga
obejmowac $cistg wspotprace strukturalna,
w tym tworzenie wspdlnych zespotow
nadzorczych lub przeprowadzanie
wspolnych kontroli, luzniejsze formy
koordynacji operacyjnej oraz, stopniowo,
bardziej autonomiczne dzialania nadzorcze
Urzgdu w miarg rozwoju jego zdolnosci.
Te uzgodnienia dotyczace wspotpracy
powinny réwniez umozliwia¢ ich
stopniowe dostosowanie w miar¢ upltywu
czasu oraz, w stosownych przypadkach,
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Taka wspolpraca powinna obejmowac
szereg sytuacji odpowiadajacych
zmieniajacej si¢ roli ESMA. Takie
uzgodnienia powinny obejmowac, po
pierwsze, przypadki, w ktoérych wlasciwe
organy krajowe nadal sg odpowiedzialne za
niektore podmioty lub rodzaje dziatalnosci,
ale przestang by¢ odpowiedzialne za
nadzoér nad niektérymi podmiotami po
przejeciu przez ESMA bezposrednich
uprawnien nadzorczych, co wymaga
rozwigzan przejsciowych w celu
zapewnienia ciggltosci 1 uporzagdkowanego
przekazania obowigzkow. Po drugie te
uzgodnienia dotyczace wspolpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktorych
oprocz bezposrednich uprawnien
nadzorczych ESMA inne organy unijne lub
krajowe, mimo ze nie dziatajg lub nie
dziataty jako wlasciwe organy, posiadaja
odpowiednig wiedze¢ fachowg lub
przystuguje im na mocy prawa Unii prawo
do bycia konsultowanym, takie jak
Europejski Bank Centralny, w odniesieniu
do kontrahentoéw centralnych. Po trzecie te
uzgodnienia dotyczace wspOlpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktérych
zadania, takie jak nadzor rynku w
odniesieniu do systemow obrotu, nie sg
przekazywane ESMA. Aby uwzglednic te
rozne sytuacje, a w szczegolnosci aby
zapewni¢ sprawne przekazanie
kompetencji, Urzad powinien mie¢
mozliwo$¢ elastycznego ustanawiania
uzgodnien dotyczacych wspotpracy
dostosowanych do danego sektora,
charakteru zadan i wymaganego stopnia
zaangazowania. Takie uzgodnienia moga
obejmowac $cistg wspotprace strukturalna,
w tym tworzenie wspdlnych zespotow
nadzorczych lub przeprowadzanie
wspolnych kontroli, luzniejsze formy
koordynacji operacyjnej oraz, stopniowo,
bardziej autonomiczne dzialania nadzorcze
Urzgdu w miarg rozwoju jego zdolnosci.
Bez uszczerbku dla odpowiednich
postanowien Traktatow i przepisow prawa
Unii ESMA powinien mieé prawo
wydawania instrukcji wlasciwym organom
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ustanowienie lokalnej obecnosci Urzedu w
panstwach cztonkowskich. Te uzgodnienia
dotyczace wspotpracy powinny rowniez
stuzy¢ skutecznemu i zasobooszczednemu
nadzorowi, zapewniac ciggtos¢ i spojnosc
wynikow nadzoru oraz nalezycie
uwzglednia¢ ustawowe obowigzki i1 zasoby
innych organow. Wspolpraca powinna
opierac si¢ na zasadach efektywnosci,
proporcjonalno$ci, wzajemnego zaufania i
dziatania w dobrej wierze oraz powinna
przyczyniaé si¢ do skutecznego
wykorzystania zasobow przy
jednoczesnym zachowaniu niezaleznosci i
odpowiedzialnosci ESMA za
wykonywanie jego zadan. Aby
odzwierciedli¢ stopniowe zwigkszanie
zdolnosci nadzorczych ESMA oraz
zapewni¢ pelne 1 skuteczne przejecie zadan
nadzorczych, uzgodnienia dotyczace
wspotpracy powinny podlegaé
regularnemu przegladowi dokonywanemu
przez ESMA.

Poprawka 218

krajowym i innym odpowiednim organom
krajowym, gdy udzielajg one wsparcia i
wykonujg zadania w ramach tych
uzgodnien dotyczgcych wspolpracy. Te
uzgodnienia dotyczace wspolpracy
powinny réwniez umozliwia¢ ich
stopniowe dostosowanie w miare uptywu
czasu oraz, w stosownych przypadkach,
ustanowienie lokalnej obecnosci Urzedu w
panstwach cztonkowskich. Te uzgodnienia
dotyczace wspotpracy powinny rowniez
shuzy¢ skutecznemu i1 zasobooszczednemu
nadzorowi, zapewnia¢ cigglos¢ i spdjnosé
wynikow nadzoru oraz nalezycie
uwzglednia¢ ustawowe obowiazki 1 zasoby
innych organéw. Wspolpraca powinna
opierac si¢ na zasadach efektywnosci,
proporcjonalno$ci, wzajemnego zaufania i
dziatania w dobrej wierze oraz powinna
przyczyniac si¢ do skutecznego
wykorzystania zasobow przy
jednoczesnym zachowaniu niezaleznosci i
odpowiedzialnosci ESMA za
wykonywanie jego zadan. W tym zakresie
uzgodnienia dotyczgce wspolpracy
powinny zapewniad przeznaczanie przez
ESMA i wlasciwe organy niezbednych
zasobow finansowych i ludzkich na
wykonywanie zadan objetych tymi
uzgodnieniami. Aby odzwierciedli¢
stopniowe zwigkszanie zdolnosci
nadzorczych ESMA oraz zapewni¢ petne i
skuteczne przejecie zadan nadzorczych,
uzgodnienia dotyczace wspotpracy
powinny podlega¢ regularnemu
przegladowi dokonywanemu przez ESMA.
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 9
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Tekst proponowany przez Komisje

9) Aby zapewni¢ skuteczne
wykonywanie swoich obowigzkéw z
zakresu nadzoru bezposredniego, ESMA
powinien ustanowi¢ ustrukturyzowane, a
jednoczes$nie elastyczne uzgodnienia
dotyczace wspotpracy z innymi organami.
Taka wspolpraca powinna obejmowac
szereg sytuacji odpowiadajacych
zmieniajacej si¢ roli ESMA. Takie
uzgodnienia powinny obejmowac, po
pierwsze, przypadki, w ktorych wiasciwe
organy krajowe nadal sg odpowiedzialne za
niektore podmioty lub rodzaje dziatalnosci,
ale przestang by¢ odpowiedzialne za
nadzor nad niektérymi podmiotami po
przejeciu przez ESMA bezposrednich
uprawnien nadzorczych, co wymaga
rozwigzan przejsciowych w celu
zapewnienia ciaglosci 1 uporzadkowanego
przekazania obowigzkow. Po drugie te
uzgodnienia dotyczace wspOlpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktérych
oprécz bezposrednich uprawnien
nadzorczych ESMA inne organy unijne lub
krajowe, mimo Ze nie dzialaja lub nie
dziataty jako wtasciwe organy, posiadaja
odpowiednig wiedze fachowa lub
przystuguje im na mocy prawa Unii prawo
do bycia konsultowanym, takie jak
Europejski Bank Centralny, w odniesieniu
do kontrahentow centralnych. Po trzecie te
uzgodnienia dotyczqce wspolpracy
powinny obejmowad przypadki, w ktorych
zadania, takie jak nadzor rynku w
odniesieniu do systemow obrotu, nie sq
przekazywane ESMA. Aby uwzglednic te
rézne sytuacje, a w szczegdlnosci aby
zapewni¢ sprawne przekazanie
kompetencji, Urzad powinien mie¢
mozliwos¢ elastycznego ustanawiania
uzgodnien dotyczacych wspotpracy
dostosowanych do danego sektora,
charakteru zadan i wymaganego stopnia
zaangazowania. Takie uzgodnienia moga
obejmowac $cistg wspotprace strukturalna,
w tym tworzenie wspdlnych zespotow
nadzorczych lub przeprowadzanie
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Poprawka

9) Aby zapewni¢ skuteczne
wykonywanie swoich obowigzkow z
zakresu nadzoru bezposredniego, ESMA
powinien ustanowi¢ ustrukturyzowane, a
jednoczes$nie elastyczne uzgodnienia
dotyczace wspotpracy z innymi organami.
Taka wspolpraca powinna obejmowac
szereg sytuacji odpowiadajacych
zmieniajacej si¢ roli ESMA. Takie
uzgodnienia powinny obejmowac, po
pierwsze, przypadki, w ktorych wiasciwe
organy krajowe nadal sg odpowiedzialne za
niektore podmioty lub rodzaje dziatalnosci,
ale przestang by¢ odpowiedzialne za
nadzor nad niektérymi podmiotami po
przejeciu przez ESMA bezposrednich
uprawnien nadzorczych, co wymaga
rozwigzan przejsciowych w celu
zapewnienia ciggltosci 1 uporzagdkowanego
przekazania obowigzkow. Po drugie te
uzgodnienia dotyczace wspOlpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktérych
oproécz bezposrednich uprawnien
nadzorczych ESMA inne organy unijne lub
krajowe, mimo Ze nie dziatajg lub nie
dziataty jako wtasciwe organy, posiadaja
odpowiednig wiedze fachowa lub
przystuguje im na mocy prawa Unii prawo
do bycia konsultowanym, takie jak
Europejski Bank Centralny, w odniesieniu
do kontrahentow centralnych. Aby
uwzglednic te rozne sytuacje, a w
szczeg6lno$ci aby zapewni¢ sprawne
przekazanie kompetencji, Urzad powinien
mie¢ mozliwo$¢ elastycznego ustanawiania
uzgodnien dotyczacych wspdlpracy
dostosowanych do danego sektora,
charakteru zadan i wymaganego stopnia
zaangazowania. Takie uzgodnienia moga
obejmowac $cistg wspotprace strukturalna,
w tym tworzenie wspdlnych zespotow
nadzorczych lub przeprowadzanie
wspolnych kontroli, luzniejsze formy
koordynacji operacyjnej oraz, stopniowo,
bardziej autonomiczne dzialania nadzorcze
Urzgdu w miarg rozwoju jego zdolnosci.
Te uzgodnienia dotyczace wspotpracy

PE791.103v01-00

PL



wspolnych kontroli, luzniejsze formy
koordynacji operacyjnej oraz, stopniowo,
bardziej autonomiczne dziatania nadzorcze
Urzgdu w miarg rozwoju jego zdolnosci.
Te uzgodnienia dotyczace wspotpracy
powinny réwniez umozliwia¢ ich
stopniowe dostosowanie w miare uptywu
czasu oraz, w stosownych przypadkach,
ustanowienie lokalnej obecnosci Urzedu w
panstwach cztonkowskich. Te uzgodnienia
dotyczace wspotpracy powinny rowniez
stuzy¢ skutecznemu 1 zasobooszczednemu
nadzorowi, zapewnia¢ ciagtos¢ i spojnosc
wynikow nadzoru oraz nalezycie
uwzglednia¢ ustawowe obowigzki i1 zasoby
innych organow. Wspolpraca powinna
opierac si¢ na zasadach efektywnosci,
proporcjonalnosci, wzajemnego zaufania i
dziatania w dobrej wierze oraz powinna
przyczyniaé si¢ do skutecznego
wykorzystania zasobow przy
jednoczesnym zachowaniu niezaleznosci i
odpowiedzialnosci ESMA za
wykonywanie jego zadan. Aby
odzwierciedli¢ stopniowe zwigkszanie
zdolnosci nadzorczych ESMA oraz
zapewni¢ pelne 1 skuteczne przejecie zadan
nadzorczych, uzgodnienia dotyczace
wspotpracy powinny podlegaé
regularnemu przegladowi dokonywanemu
przez ESMA.
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powinny réwniez umozliwia¢ ich
stopniowe dostosowanie w miare uptywu
czasu oraz, w stosownych przypadkach,
ustanowienie lokalnej obecno$ci Urzgdu w
panstwach cztonkowskich. Uzgodnienia te
nalezy ksztaltowaé w sposob zapewniajgcy
naleZyte zarzqdzanie finansami i
przewidywalnosé budzetowg. W
szezegolnosci, jeZeli uzgodnienia
dotyczqce wspolpracy obejmujq
wykonywanie zadan lub udostgpnianie
personelu, wiedzy specjalistycznej,
obiektow lub innego wsparcia przez
wlasciwe organy krajowe na wniosek
ESMA, szacowane koszty takich
uzgodnien powinny by¢ proporcjonalne,
naleZycie uzasadnione i bezposrednio
zwigzane 7 zadaniami wykonywanymi na
potrzeby obowiqzkow nadzorczych ESMA,
bez uszczerbku dla ustawowych
obowigzkow wilasciwych organow
krajowych wynikajqgcych z prawa Unii lub
prawa krajowego. Te uzgodnienia
dotyczace wspolpracy powinny roéwniez
shuzy¢ skutecznemu 1 zasobooszczednemu
nadzorowi, zapewnia¢ ciggtos$¢ i spojnosé
wynikow nadzoru oraz nalezycie
uwzglednia¢ ustawowe obowiazki i zasoby
innych organow. Wspotpraca powinna
opierac si¢ na zasadach efektywnosci,
proporcjonalno$ci, wzajemnej pomocy 1
dziatania w dobrej wierze oraz powinna
przyczyniac si¢ do skutecznego
wykorzystania zasobow przy
jednoczesnym zachowaniu niezaleznosci i
odpowiedzialnosci ESMA za
wykonywanie jego zadan. Aby
odzwierciedli¢ stopniowe zwigkszanie
zdolnosci nadzorczych ESMA oraz
zapewni¢ pelne 1 skuteczne przejecie zadan
nadzorczych, uzgodnienia dotyczace
wspotpracy powinny podlegac
regularnemu przegladowi dokonywanemu
przez ESMA.
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Poprawka 219
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 9

Tekst proponowany przez Komisje

9) Aby zapewni¢ skuteczne
wykonywanie swoich obowigzkéw z
zakresu nadzoru bezposredniego, ESMA
powinien ustanowi¢ ustrukturyzowane, a
jednoczes$nie elastyczne uzgodnienia
dotyczace wspotpracy z innymi organami.
Taka wspolpraca powinna obejmowac
szereg sytuacji odpowiadajacych
zmieniajacej si¢ roli ESMA. Takie
uzgodnienia powinny obejmowac, po
pierwsze, przypadki, w ktorych wiasciwe
organy krajowe nadal sg odpowiedzialne za
niektore podmioty lub rodzaje dziatalnosci,
ale przestang by¢ odpowiedzialne za
nadzor nad niektérymi podmiotami po
przejeciu przez ESMA bezposrednich
uprawnien nadzorczych, co wymaga
rozwigzan przejsciowych w celu
zapewnienia ciaglosci 1 uporzadkowanego
przekazania obowigzkow. Po drugie te
uzgodnienia dotyczace wspOlpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktérych
oprécz bezposrednich uprawnien
nadzorczych ESMA inne organy unijne lub
krajowe, mimo ze nie dzialaja lub nie
dziataty jako wtasciwe organy, posiadaja
odpowiednig wiedze fachowa lub
przystuguje im na mocy prawa Unii prawo
do bycia konsultowanym, takie jak
Europejski Bank Centralny, w odniesieniu
do kontrahentow centralnych. Po trzecie te
uzgodnienia dotyczace wspotpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktorych
zadania, takie jak nadzor rynku w
odniesieniu do systemow obrotu, nie s3
przekazywane ESMA. Aby uwzgledni¢ te
roézne sytuacje, a w szczegdlnosci aby
zapewni¢ sprawne przekazanie
kompetencji, Urzad powinien mie¢
mozliwos$¢ elastycznego ustanawiania
uzgodnien dotyczacych wspotpracy

AM\1348486PL.docx
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Poprawka

9) Aby zapewni¢ skuteczne
wykonywanie swoich obowiazkow z
zakresu nadzoru bezposredniego, ESMA
powinien ustanowi¢ ustrukturyzowane, a
jednoczes$nie elastyczne uzgodnienia
dotyczace wspotpracy z innymi organami.
Taka wspolpraca powinna obejmowac
szereg sytuacji odpowiadajacych
zmieniajacej si¢ roli ESMA. Takie
uzgodnienia powinny obejmowac, po
pierwsze, przypadki, w ktorych wiasciwe
organy krajowe nadal sg odpowiedzialne za
niektore podmioty lub rodzaje dziatalnosci,
ale przestang by¢ odpowiedzialne za
nadzor nad niektérymi podmiotami po
przejeciu przez ESMA bezposrednich
uprawnien nadzorczych, co wymaga
rozwigzan przejsciowych w celu
zapewnienia ciggltosci 1 uporzagdkowanego
przekazania obowigzkow. Po drugie te
uzgodnienia dotyczace wspOlpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktérych
oproécz bezposrednich uprawnien
nadzorczych ESMA inne organy unijne lub
krajowe, mimo ze nie dzialaja lub nie
dziataty jako wtasciwe organy, posiadaja
odpowiednig wiedze fachowa lub
przystuguje im na mocy prawa Unii prawo
do bycia konsultowanym, takie jak
Europejski Bank Centralny, w odniesieniu
do kontrahentow centralnych. Po trzecie te
uzgodnienia dotyczace wspotpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktorych
zadania, takie jak nadzor rynku w
odniesieniu do systemow obrotu, nie s3
przekazywane ESMA. Aby uwzglednié te
roézne sytuacje, a w szczegdlnosci aby
zapewni¢ sprawne przekazanie
kompetencji, Urzad przy Scistym udziale
organow krajowych powinien mie¢
mozliwos¢ elastycznego ustanawiania
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dostosowanych do danego sektora,
charakteru zadan 1 wymaganego stopnia
zaangazowania. Takie uzgodnienia mogg
obejmowac $cistg wspotprace strukturalna,
w tym tworzenie wspdlnych zespotow
nadzorczych lub przeprowadzanie
wspolnych kontroli, luzniejsze formy
koordynacji operacyjnej oraz, stopniowo,
bardziej autonomiczne dziatania nadzorcze
Urzgdu w miarg rozwoju jego zdolnosci.
Te uzgodnienia dotyczace wspotpracy
powinny réwniez umozliwia¢ ich
stopniowe dostosowanie w miar¢ uptywu
czasu oraz, w stosownych przypadkach,
ustanowienie lokalnej obecno$ci Urzedu w
panstwach cztonkowskich. Te uzgodnienia
dotyczace wspotpracy powinny rowniez
shuzy¢ skutecznemu 1 zasobooszczednemu
nadzorowi, zapewniac ciagtos¢ i spojnosc
wynikow nadzoru oraz nalezycie
uwzglednia¢ ustawowe obowigzki 1 zasoby
innych organow. Wspolpraca powinna
opierac si¢ na zasadach efektywnosci,
proporcjonalno$ci, wzajemnego zaufania i
dzialania w dobrej wierze oraz powinna
przyczynia¢ si¢ do skutecznego
wykorzystania zasobow przy
jednoczesnym zachowaniu niezaleznosci 1
odpowiedzialnosci ESMA za
wykonywanie jego zadan. Aby
odzwierciedli¢ stopniowe zwigkszanie
zdolnosci nadzorczych ESMA oraz
zapewni¢ pelne 1 skuteczne przejecie zadan
nadzorczych, uzgodnienia dotyczace
wspotpracy powinny podlegaé
regularnemu przegladowi dokonywanemu
przez ESMA.

Poprawka 220
Dirk Gotink

Wnhiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 9

PE791.103v01-00

uzgodnien dotyczacych wspotpracy
dostosowanych do danego sektora,
charakteru zadah 1 wymaganego stopnia
zaangazowania. Takie uzgodnienia moga
obejmowac $cistg wspotprace strukturalng,
w tym tworzenie wspdlnych zespotow
nadzorczych lub przeprowadzanie
wspolnych kontroli, luzniejsze formy
koordynacji operacyjnej oraz, stopniowo,
bardziej autonomiczne dzialania nadzorcze
Urzedu w miar¢ rozwoju jego zdolnosci.
Te uzgodnienia dotyczace wspodtpracy
powinny réwniez umozliwia¢ ich
stopniowe dostosowanie w miar¢ uptywu
czasu oraz, w stosownych przypadkach,
ustanowienie lokalnej obecnosci Urzedu w
panstwach cztonkowskich. Te uzgodnienia
dotyczace wspolpracy powinny roéwniez
shuzy¢ skutecznemu 1 zasobooszczednemu
nadzorowi, zapewnia¢ ciggtos$¢ i spojnosé
wynikow nadzoru oraz nalezycie
uwzglednia¢ ustawowe obowiazki i zasoby
innych organow. Wspotpraca powinna
opiera¢ si¢ na zasadach pomocniczosci,
efektywnosci, proporcjonalnosci,
wzajemnego zaufania i dziatania w dobrej
wierze oraz powinna przyczyniac si¢ do
skutecznego wykorzystania zasobow przy
jednoczesnym zachowaniu niezaleznosci i
odpowiedzialnosci ESMA za
wykonywanie jego zadan. Aby
odzwierciedli¢ stopniowe zwigkszanie
zdolnos$ci nadzorczych ESMA oraz
zapewni¢ pelne 1 skuteczne przejecie zadan
nadzorczych, uzgodnienia dotyczace
wspoOtpracy powinny podlegac
regularnemu przegladowi dokonywanemu
przez ESMA.
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Tekst proponowany przez Komisje

9) Aby zapewni¢ skuteczne
wykonywanie swoich obowigzkéw z
zakresu nadzoru bezposredniego, ESMA
powinien ustanowi¢ ustrukturyzowane, a
jednoczes$nie elastyczne uzgodnienia
dotyczace wspotpracy z innymi organami.
Taka wspolpraca powinna obejmowac
szereg sytuacji odpowiadajacych
zmieniajacej si¢ roli ESMA. Takie
uzgodnienia powinny obejmowac, po
pierwsze, przypadki, w ktorych wiasciwe
organy krajowe nadal sg odpowiedzialne za
niektore podmioty lub rodzaje dziatalnosci,
ale przestang by¢ odpowiedzialne za
nadzor nad niektérymi podmiotami po
przejeciu przez ESMA bezposrednich
uprawnien nadzorczych, co wymaga
rozwigzan przejsciowych w celu
zapewnienia ciaglosci 1 uporzadkowanego
przekazania obowigzkow. Po drugie te
uzgodnienia dotyczace wspOlpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktérych
oprécz bezposrednich uprawnien
nadzorczych ESMA inne organy unijne lub
krajowe, mimo Ze nie dzialaja lub nie
dziataty jako wtasciwe organy, posiadaja
odpowiednig wiedze fachowa lub
przystuguje im na mocy prawa Unii prawo
do bycia konsultowanym, takie jak
Europejski Bank Centralny, w odniesieniu
do kontrahentow centralnych. Po trzecie te
uzgodnienia dotyczace wspotpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktorych
zadania, takie jak nadzor rynku w
odniesieniu do systemow obrotu, nie s3
przekazywane ESMA. Aby uwzgledni¢ te
rézne sytuacje, a w szczegdlnosci aby
zapewni¢ sprawne przekazanie
kompetencji, Urzad powinien mie¢
mozliwos¢ elastycznego ustanawiania
uzgodnien dotyczacych wspotpracy
dostosowanych do danego sektora,
charakteru zadan i wymaganego stopnia
zaangazowania. Takie uzgodnienia moga
obejmowac $cistg wspotprace strukturalna,
w tym tworzenie wspolnych zespotow
nadzorczych lub przeprowadzanie
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Poprawka

9) Aby zapewni¢ skuteczne
wykonywanie swoich obowigzkow z
zakresu nadzoru bezposredniego, ESMA
powinien ustanowi¢ ustrukturyzowane, a
jednoczes$nie elastyczne uzgodnienia
dotyczace wspotpracy z innymi organami.
Taka wspolpraca powinna obejmowac
szereg sytuacji odpowiadajacych
zmieniajacej si¢ roli ESMA. Takie
uzgodnienia powinny obejmowac, po
pierwsze, przypadki, w ktorych wiasciwe
organy krajowe nadal sg odpowiedzialne za
niektore podmioty lub rodzaje dziatalnosci,
ale przestang by¢ odpowiedzialne za
nadzor nad niektérymi podmiotami po
przejeciu przez ESMA bezposrednich
uprawnien nadzorczych, co wymaga
rozwigzan przejsciowych w celu
zapewnienia ciggltosci 1 uporzagdkowanego
przekazania obowigzkow. Po drugie te
uzgodnienia dotyczace wspOlpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktérych
oproécz bezposrednich uprawnien
nadzorczych ESMA inne organy unijne lub
krajowe, mimo Ze nie dziatajg lub nie
dziataty jako wtasciwe organy, posiadaja
odpowiednig wiedze fachowa lub
przystuguje im na mocy prawa Unii prawo
do bycia konsultowanym, takie jak
Europejski Bank Centralny, w odniesieniu
do kontrahentow centralnych. Po trzecie te
uzgodnienia dotyczace wspolpracy
powinny obejmowac przypadki, w ktorych
zadania, takie jak nadzor rynku w
odniesieniu do systemow obrotu, nie s3
przekazywane ESMA. Aby uwzgledni¢ te
rdzne sytuacje, a w szczegdlnosci aby
zapewni¢ sprawne przekazanie
kompetencji, Urzad powinien mie¢
mozliwos$¢ elastycznego ustanawiania
uzgodnien dotyczacych wspotpracy
dostosowanych do danego sektora,
charakteru zadan i wymaganego stopnia
zaangazowania. Takie uzgodnienia moga
obejmowac $cistg wspotprace strukturalna,
jak i luzniejsze formy koordynacji
operacyjnej oraz, stopniowo, bardziej
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wspolnych kontroli, luzniejsze formy
koordynacji operacyjnej oraz, stopniowo,
bardziej autonomiczne dziatania nadzorcze
Urzgdu w miarg rozwoju jego zdolnosci.
Te uzgodnienia dotyczace wspotpracy
powinny réwniez umozliwia¢ ich
stopniowe dostosowanie w miare uptywu
czasu oraz, w stosownych przypadkach,
ustanowienie lokalnej obecnosci Urzedu w
panstwach cztonkowskich. Te uzgodnienia
dotyczace wspotpracy powinny rowniez
stuzy¢ skutecznemu 1 zasobooszczednemu
nadzorowi, zapewnia¢ ciagtos¢ i spojnosc
wynikow nadzoru oraz nalezycie
uwzglednia¢ ustawowe obowigzki i1 zasoby
innych organow. Wspolpraca powinna
opierac si¢ na zasadach efektywnosci,
proporcjonalno$ci, wzajemnego zaufania i
dzialania w dobrej wierze oraz powinna
przyczyniaé si¢ do skutecznego
wykorzystania zasobow przy
jednoczesnym zachowaniu niezaleznosci i
odpowiedzialnosci ESMA za
wykonywanie jego zadan. Aby
odzwierciedli¢ stopniowe zwigkszanie
zdolnosci nadzorczych ESMA oraz
zapewni¢ pelne 1 skuteczne przejecie zadan
nadzorczych, uzgodnienia dotyczace
wspotpracy powinny podlegaé
regularnemu przegladowi dokonywanemu
przez ESMA.

Poprawka 221
Christophe Gomart

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 13 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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autonomiczne dziatania nadzorcze Urzedu
w miar¢ rozwoju jego zdolnos$ci. Te
uzgodnienia dotyczace wspolpracy
powinny réwniez umozliwia¢ ich
stopniowe dostosowanie w miare uptywu
czasu oraz, w stosownych przypadkach,
ustanowienie lokalnej obecnosci Urzedu w
panstwach cztonkowskich. Te uzgodnienia
dotyczace wspotpracy powinny rowniez
stuzy¢ skutecznemu i zasobooszczednemu
nadzorowi, zapewnia¢ cigglos¢ i spdjnosé
wynikow nadzoru oraz nalezycie
uwzglednia¢ ustawowe obowiazki i zasoby
innych organéw. Wspolpraca powinna
opierac si¢ na zasadach efektywnosci,
proporcjonalno$ci, wzajemnego zaufania i
dziatania w dobrej wierze oraz powinna
przyczyniac si¢ do skutecznego
wykorzystania zasobow przy
jednoczesnym zachowaniu niezaleznosci i
odpowiedzialnosci ESMA za
wykonywanie jego zadan. W Zadnym
przypadku nie powinno to prowadzi¢ do
tworzenia zbednych dodatkowych szczebli
nadzoru ani obcigZen regulacyjnych i
administracyjnych. Aby odzwierciedli¢
stopniowe zwigkszanie zdolnosci
nadzorczych ESMA oraz zapewni¢ petne i
skuteczne przejecie zadan nadzorczych,
uzgodnienia dotyczace wspOlpracy
powinny podlega¢ regularnemu
przegladowi dokonywanemu przez ESMA.

Or. en

Poprawka

(13a) ESMA uwzglednia wplyw swojej
dziatalnosci na konkurencje¢ i innowacje,
w szezegolnosci przy opracowywaniu i
stosowaniu jednolitego zbioru przepisow.
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Poprawka 222
Christophe Gomart

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 13 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348486PL.docx 25/198

W tym zakresie powinien kierowad sie
wytycznymi przedstawionymi przez
Komisje w komunikacie 7 dnia 16 marca
2023 r. w sprawie dltugoterminowej
konkurencyjnosci UE, ktorego celem jest
zapewnienie atrakcyjnosci Unii i
utrzymanie jej pozycji w gospodarce
swiatowej. Podkreslono w nim znaczenie
ram regulacyjnych sprzyjajgcych
wzrostowi i opartych na nowym tescie
konkurencyjnosci. Komisja podkresla w
nim w szczegolnosci znaczenie ram
regulacyjnych sprzyjajgcych wzrostowi,
opartych na wprowadzeniu nowego testu
konkurencyjnosci. Oceny skutkow
przeprowadzane przed przedstawieniem
wnioskow ustawodawczych powinny
zatem uwzgledniaé przewidywany wplyw
na konkurencyjnosé pod wzgledem cen i
kosztow, rowniez na poziomie
miedzynarodowym, oraz pod wzgledem
zdolnosci do innowacji. NaleZy rownie; w
wigkszym stopniu uwzgledniac lgczne
skutki poszczegolnych srodkow
przyjmowanych na poziomie Unii, w
szezegolnosci poprzez stosowanie zasady
wjedno wigcej — jedno mniej”. W tym
samym duchu ESMA powinien
uwzgledniaé konkluzje Rady Europejskiej
zdnia 171 18 kwietnia 2024 r. dotyczgce
Nowego Ladu na rzecz Konkurencyjnosci,
w ktorych zaapelowano o znaczne
ograniczenie obcigzen administracyjnych
i regulacyjnych oraz unikanie nadmiernej
transpozycji.

Or. fr

Poprawka
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Poprawka 223

(13b) ESMA powinien ustanowié
komitet regulacyjny odpowiedzialny za
ocene, czy jednolity zbior przepisow stuzy
realizacji celow w zakresie wzrostu i
konkurencyjnosci. Komitet ten powinien
publikowaé swoje ustalenia w
ogolnodostepnym sprawozdaniu rocznym,
a ustalenia te powinny by¢ przedstawiane
podczas corocznych wystuchan
organizowanych przez Parlament
Europejski.

Or. fr

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 15

Tekst proponowany przez Komisje

(15)  Aby zaradzi¢ udowodnionym
uchybieniom w zakresie nadzoru przy
zatwierdzaniu produktéw finansowych,
ustug finansowych lub podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ w catej Unii,
nalezy umozliwi¢ ESMA wymaganie od
wlasciwego organu zasigegnigcia jego opinii
przed udzieleniem zatwierdzenia, w
przypadku gdy wzajemna ocena lub
dochodzenie ujawnig uchybienia w
zakresie nadzoru, ktore moglyby zagrozic¢
integralnosci rynkow finansowych,
stabilno$ci finansowej lub ochronie
inwestorow. Wzajemna ocena lub
procedura dochodzeniowa, o ktorych
mowa w art. 22 ust. 4 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010, zapewniaja solidne 1
przejrzyste ramy wykrywania uchybien w
zakresie nadzoru i podejmowania dzialan
naprawczych. Opinia ESMA powinna
zapewni¢ dodatkowy poziom kontroli i
nadzoru, gwarantujacy, ze produkty i
ushugi finansowe oraz podmioty dziatajace
w Unii spelniaja najwyzsze standardy
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Poprawka

(15)  Aby zaradzi¢ udowodnionym
uchybieniom w zakresie nadzoru przy
zatwierdzaniu produktéw finansowych,
ustug finansowych, dziatan lub podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ w catej Unii,
nalezy umozliwi¢ ESMA wymaganie od
wlasciwego organu zasiggnigcia jego opinii
przed udzieleniem zatwierdzenia, w
przypadku gdy wzajemna ocena,
dochodzenie lub platforma wspoélpracy
ujawnig uchybienia w zakresie nadzoru,
ktore moglyby zagrozi¢ integralnosci
rynkow finansowych, stabilnosci
finansowej lub ochronie inwestorow.
Wzajemna ocena i procedura
dochodzeniowa, o ktorych mowa w art. 22
ust. 4 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010,
lub praca platformy wspélpracy
zapewniaja solidne 1 przejrzyste ramy
wykrywania uchybien w zakresie nadzoru i
podejmowania dzialan naprawczych.
Opinia ESMA powinna zapewni¢
dodatkowy poziom kontroli i nadzoru,
gwarantujacy, ze produkty i ustugi
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nadzoru. Aby zapobiec wprowadzaniu
produktow, ustug lub podmiotéw na rynek
UE bez odpowiedniego nadzoru, nalezy
zapewni¢, aby w swojej opinii ESMA mogt
zobowigzywac¢ wilasciwe organy do
podjecia dziatan naprawczych w celu
wyeliminowania wszelkich niedociagniec
w nadzorze stwierdzonych przez ESMA.

Poprawka 224

finansowe, dziatalnos¢ oraz podmioty
dzialajace w Unii spetniajg najwyzsze
standardy nadzoru. Aby zapobiec
wprowadzaniu produktow, ustug,
dziatalnosci lub podmiotow na rynek UE
bez odpowiedniego nadzoru, nalezy
zapewni¢, aby w swojej opinit ESMA mogt
zobowigzywaé wlasciwe organy do
podjecia dziatan naprawczych w celu
wyeliminowania wszelkich niedociagni¢¢
w nadzorze stwierdzonych przez ESMA.

Or. en

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 17

Tekst proponowany przez Komisje

(17)  Ze wzgledu na brak mechanizmu
wzajemnego uznawania decyzji
administracyjnych wtasciwe organy
krajowe majg znaczne trudnos$ci z
egzekwowaniem $ciggania
administracyjnych kar pieni¢znych w
kontekscie transgranicznym. Aby zapewni¢
skuteczne egzekwowanie przepisow 1
wlasciwe funkcjonowanie jednolitego
rynku w obszarze ustug finansowych,
konieczne jest wprowadzenie mechanizmu
wzajemnego uznawania decyzji o
nalozeniu administracyjnej kary pieni¢zne;j
oraz mechanizmu pomocy w wykonywaniu
wnioskow o egzekucje takiej kary
pienigznej, a mechanizm taki powinien
opiera¢ si¢ na zasadzie wzajemnego
zaufania. W tym celu podstawy odmowy
wykonania wniosku o egzekucje
administracyjnej kary pieni¢znej powinny
by¢ ograniczone do niezbgdnego
minimum.
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Poprawka

(17)  Ze wzgledu na brak mechanizmu
wzajemnego uznawania decyzji
administracyjnych wtasciwe organy
krajowe majg znaczne trudnosci z
egzekwowaniem §ciggania
administracyjnych kar pieni¢znych w
kontekscie transgranicznym. Aby zapewni¢
skuteczne egzekwowanie przepisow i
wlasciwe funkcjonowanie jednolitego
rynku w obszarze ustug finansowych,
konieczne jest wprowadzenie mechanizmu
wzajemnego uznawania decyzji o
nalozeniu administracyjnej kary pieni¢zne;j
oraz mechanizmu pomocy w wykonywaniu
wnioskow o egzekucje takiej kary
pienieznej, a mechanizm taki powinien
opiera¢ si¢ na zasadzie wzajemnej pomocy.
W tym celu podstawy odmowy wykonania
wniosku o egzekucje¢ administracyjnej kary
pienigznej powinny by¢ ograniczone do
niezb¢dnego minimum.
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Poprawka 225
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 17 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(17a) Unijny podrecznik nadzoru
ksztaltuje codzienng praktyke nadzorczg w
calej Unii bardziej bezposrednio niz
Jjakiekolwiek ogolne deklaracje celow. W
celu zapewnienia, aby konwergencja w
kierunku wspolnych podejs¢ nadzorczych
nie odbywata si¢ kosztem
konkurencyjnosci unijnych rynkow
kapitatlowych, przy opracowywaniu
podrecznika nalezy naleiycie uwzgledniaé
Jjego wplyw na konkurencyjnosé rynku
oraz kierowac si¢ zasadg
proporcjonalnosci.

Or. en

Poprawka 226
Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Nikos Papandreou

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 18 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(18a) Jezeli na podstawie niniejszego
rozporzqdzenia kompetencje nadzorcze
zostajg przeniesione 7 wlasciwych
organow krajowych na ESMA, oplaty i
naleznosci nadzorcze pobierane przez te
organy od podmiotow, ktore zostajg objete
bezposrednim nadzorem ESMA, powinny
odzwierciedlaé zadania nadzorcze
zachowane przez te organy po takim
przeniesieniu. Zasada ta ma wspieraé
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Poprawka 227
Regina Doherty, Martine Kemp

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 19

Tekst proponowany przez Komisje

(19) W s$wietle przysztych nowych
kompetencji ESMA nalezy odpowiednio
dostosowac jego struktur¢ zarzadzania.
Aby zapewni¢ skuteczne 1 bezstronne
funkcjonowanie ESMA, konieczne jest
wzmocnienie zarzadzania nim dzigki
wprowadzeniu niezaleznej Rady
Wykonawczej sktadajacej si¢ z cztonkow
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu
pracy, co powinno zwigkszy¢ zdolnosé
ESMA do podejmowania szybkich decyzji
uwzgledniajgcych unijny kontekst, w
szezegolnosci w zakresie nadzoru nad
uczestnikami rynkow finansowych. Rada
Wykonawcza, sktadajgca si¢ z
przewodniczacego 1 pigciu niezaleznych
cztonkéw zatrudnionych na peten etat, o
zréznicowanym do$wiadczeniu w zakresie
nadzoru 1 zréznicowanej wiedzy fachowej
w sektorach podlegajacych nadzorowi
ESMA, powinna by¢ odpowiedzialna za
decyzje w sprawach nadzorczych
skierowane do uczestnikoéw rynkow
finansowych. Rada Wykonawcza powinna

AM\1348486PL.docx
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proporcjonalnosé i zapobiegad
nakladaniu zbednych obcigZen
kosztowych na podmioty regulowane, bez
uszczerbku dla majqcych zastosowanie
ram krajowych dotyczqcych ustalania i
zmiany takich oplat i naleznosci. Nowa
warstwa nadzoru ESMA nie moZe
skutkowac podwdjnym obcigZaniem
podmiotow objetych regulacjg. Wrecg
przeciwnie, bardziej zharmonizowane
podejscie nadzorcze powinno przyniesé¢
ogdolny wzrost efektywnosci.

Or. en

Poprawka

(19) W Swietle przysztych nowych
kompetencji ESMA nalezy odpowiednio
dostosowac jego strukturg zarzadzania.
Aby zapewni¢ skuteczne 1 bezstronne
funkcjonowanie ESMA, konieczne jest
wzmocnienie zarzgdzania nim dzigki
wprowadzeniu niezaleznej Rady
Wykonawczej sktadajacej si¢ z cztonkow
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu
pracy — ¢j. z przewodniczacego 1 pigciu
niezaleznych czlonkéw zatrudnionych na
peten etat o zroznicowanym doswiadczeniu
w zakresie nadzoru i zr6znicowanej wiedzy
fachowej w sektorach podlegajacych
nadzorowi ESMA — ktéra powinna by¢
odpowiedzialna za decyzje w sprawach
nadzorczych skierowane do uczestnikow
rynkow finansowych. Rada Wykonawcza
powinna by¢ réwniez odpowiedzialna za
decyzje skierowane do jednego
wlasciwego organu lub ograniczonej liczby
wlasciwych organéw, w tym dotyczace
rozstrzygania sporow, naruszen prawa Unii
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by¢ rowniez odpowiedzialna za decyzje
skierowane do jednego wlasciwego organu
lub ograniczonej liczby wlasciwych
organdéw, w tym dotyczace rozstrzygania
sporow, naruszen prawa Unii 1
wzajemnych ocen. Podejmowanie tych
decyzji powierza si¢ Radzie Wykonawczej
w celu gwigkszenia sprawnosci i
reaktywnosci procesu decyzyjnego oraz
zapewnienia, aby decyzje te uwzglednialy
wspolny interes europejski. Rada
Wykonawcza powinna réowniez przejgé
kompetencje obecnego Zarzgdu w
zakresie przygotowywania programow
prac i budzetu ESMA. Powinno to
zapewnic podejmowanie decyzji
skutecznych, bezstronnych i
ukierunkowanych na UE. Aby zapewnié
przejrzystosé i kontrolg demokratyczng,
petnoetatowi czlonkowie Rady
Wykonawczej powinni by¢ powolywani
przez Rade na podstawie listy kandydatow
sporzgdzonej przez Komisje i wniosku
Rady Organow Nadzoru, po zatwierdzeniu
przez Parlament Europejski.

Poprawka 228
Arba Kokalari

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 19

Tekst proponowany przez Komisje

(19) W swietle przysztych nowych
kompetencji ESMA nalezy odpowiednio
dostosowac jego strukture zarzadzania.
Aby zapewni¢ skuteczne 1 bezstronne
funkcjonowanie ESMA, konieczne jest
wzmocnienie zarzadzania nim dzigki
wprowadzeniu niezaleznej Rady
Wykonawczej sktadajacej si¢ z cztonkow
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu
pracy, co powinno zwiekszy¢ zdolnos¢
ESMA do podejmowania szybkich decyzji

PE791.103v01-00

1 wzajemnych ocen.

Or. en

Poprawka

(19) W s$wietle przysztych nowych
kompetencji ESMA nalezy odpowiednio
dostosowac jego strukture zarzadzania.
Aby zapewni¢ skuteczne 1 bezstronne
funkcjonowanie ESMA, konieczne jest
wzmocnienie zarzadzania nim dzigki
wprowadzeniu niezaleznej Rady
Wykonawczej sktadajacej si¢ z czlonkoéw
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu
pracy, co powinno zwiekszy¢ zdolnos¢
ESMA do podejmowania szybkich decyzji
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uwzgledniajacych unijny kontekst, w
szczegolnosci w zakresie nadzoru nad
uczestnikami rynkow finansowych. Rada
Wykonawcza, sktadajaca si¢ z
przewodniczacego 1 pigciu niezaleznych
cztonkoéw zatrudnionych na pelen etat, o
zréznicowanym doswiadczeniu w zakresie
nadzoru i zroznicowanej wiedzy fachowe;j
w sektorach podlegajacych nadzorowi
ESMA, powinna by¢ odpowiedzialna za
decyzje w sprawach nadzorczych
skierowane do uczestnikow rynkow
finansowych. Rada Wykonawcza powinna
by¢ rowniez odpowiedzialna za decyzje
skierowane do jednego wtasciwego organu
lub ograniczonej liczby wtasciwych
organdéw, w tym dotyczace rozstrzygania
spordw, naruszen prawa Unii 1
wzajemnych ocen. Podejmowanie tych
decyzji powierza si¢ Radzie Wykonawczej
w celu zwigkszenia sprawnosci 1
reaktywnosci procesu decyzyjnego oraz
zapewnienia, aby decyzje te uwzgledniaty
wspolny interes europejski. Rada
Wykonawcza powinna rowniez przejac
kompetencje obecnego Zarzadu w zakresie
przygotowywania programow prac i
budzetu ESMA. Powinno to zapewni¢
podejmowanie decyzji skutecznych,
bezstronnych i1 ukierunkowanych na UE.
Aby zapewni¢ przejrzystos¢ i kontrole
demokratyczna, pelnoetatowi cztonkowie
Rady Wykonawczej powinni by¢
powotywani przez Rad¢ na podstawie listy
kandydatow sporzadzonej przez Komisje i
wniosku Rady Organéw Nadzoru, po
zatwierdzeniu przez Parlament Europejski.
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uwzgledniajacych unijny kontekst, w
szczegdlnosci w zakresie nadzoru nad
uczestnikami rynkow finansowych. Rada
Wykonawcza, sktadajaca si¢ z
przewodniczacego 1 pieciu niezaleznych
cztonkéw zatrudnionych na pelen etat, o
zréznicowanym doswiadczeniu w zakresie
nadzoru i zroznicowanej wiedzy fachowe;j
w sektorach podlegajacych nadzorowi
ESMA, jak rowniez z gtownych rynkow
kapitatowych podlegajqcych nadzorowi.
Aby to zapewnidé, jej sklad powinien
odzwierciedlac obiektywne kryteria
uwzgledniajgce 0ogdlng wielkosé rynku
kapitatowego, np. kapitalizacje rynku
akcji, znaczenie rynku kapitatowego dla
gospodarki krajowej, np. stosunek
lgcznego finansowania za posrednictwem
rynku kapitatowego do PKB i sredniq
wartos¢ kapitatu inwestorow detalicznych
na mieszkanca, oraz stosunek kapitatu w
finansowanych systemach emerytalnych
do PKB. Rada Wykonawcza powinna by¢
odpowiedzialna za decyzje w sprawach
nadzorczych skierowane do uczestnikow
rynkow finansowych Rada Wykonawcza
powinna by¢ rowniez odpowiedzialna za
decyzje skierowane do jednego
wlasciwego organu lub ograniczonej liczby
wlasciwych organow, w tym dotyczace
rozstrzygania sporow, naruszen prawa Unii
1 wzajemnych ocen. Podejmowanie tych
decyzji powierza si¢ Radzie Wykonawczej
w celu zwigkszenia sprawnosci i
reaktywnosci procesu decyzyjnego oraz
zapewnienia, aby decyzje te uwzglednialy
wspolny interes europejski. Rada
Wykonawcza powinna rowniez przejaé
kompetencje obecnego Zarzadu w zakresie
przygotowywania programow prac i
budzetu ESMA. Powinno to zapewnié
podejmowanie decyzji skutecznych,
bezstronnych i ukierunkowanych na UE.
Aby zapewni¢ przejrzystos¢ i kontrole
demokratyczng, petnoetatowi cztonkowie
Rady Wykonawczej powinni by¢
powotywani przez Rade¢ na podstawie listy
kandydatoéw sporzadzonej przez Komisje i
wniosku Rady Organéw Nadzoru, po

PE791.103v01-00

PL



PL

Poprawka 229

zatwierdzeniu przez Parlament Europejski.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Pudovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 19

Tekst proponowany przez Komisje

(19) W s$wietle przysztych nowych
kompetencji ESMA nalezy odpowiednio
dostosowac jego strukture zarzadzania.
Aby zapewni¢ skuteczne i bezstronne
funkcjonowanie ESMA, konieczne jest
wzmocnienie zarzadzania nim dzigki
wprowadzeniu niezaleznej Rady
Wykonawczej sktadajacej si¢ z cztonkow
zatrudnionych w petnym wymiarze czasu
pracy, co powinno zwigkszy¢ zdolnosé
ESMA do podejmowania szybkich decyzji
uwzgledniajacych unijny kontekst, w
szczegolnosci w zakresie nadzoru nad
uczestnikami rynkow finansowych. Rada
Wykonawcza, sktadajaca si¢ z
przewodniczacego 1 pigciu niezaleznych
cztonkow zatrudnionych na pelen etat, o
zrdéznicowanym do$wiadczeniu w zakresie
nadzoru i zroZnicowanej wiedzy fachowej
w sektorach podlegajacych nadzorowi
ESMA, powinna by¢ odpowiedzialna za
decyzje w sprawach nadzorczych
skierowane do uczestnikow rynkow
finansowych. Rada Wykonawcza powinna
by¢ rowniez odpowiedzialna za decyzje
skierowane do jednego wlasciwego organu
lub ograniczonej liczby wtasciwych
organdéw, w tym dotyczace rozstrzygania
sporow, naruszeh prawa Unii 1
wzajemnych ocen. Podejmowanie tych
decyzji powierza si¢ Radzie Wykonawczej
w celu zwigkszenia sprawnosci i
reaktywnosci procesu decyzyjnego oraz
zapewnienia, aby decyzje te uwzgledniaty
wspolny interes europejski. Rada
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Poprawka

(19) W s$wietle przysztych nowych
kompetencji ESMA nalezy odpowiednio
dostosowac jego strukture zarzadzania.
Aby zapewni¢ skuteczne i bezstronne
funkcjonowanie ESMA, konieczne jest
wzmocnienie zarzadzania nim dzigki
wprowadzeniu niezaleznej Rady
Wykonawczej sktadajacej si¢ z czlonkoéw
zatrudnionych w petnym wymiarze czasu
pracy, co powinno zwigkszy¢ zdolnosé
ESMA do podejmowania szybkich decyzji
uwzgledniajacych unijny kontekst, w
szczegllnosci w zakresie nadzoru nad
uczestnikami rynkow finansowych. Rada
Wykonawcza, sktadajaca si¢ z
przewodniczacego i pieciu niezaleznych
cztonkow zatrudnionych na peten etat, o
zrdznicowanym do$wiadczeniu w zakresie
nadzoru oraz, {gcznie, posiadajgcych
wiedze fachowq w kazdym z sektorow
podlegajacych nadzorowi ESMA, powinna
by¢ odpowiedzialna za decyzje w sprawach
nadzorczych skierowane do uczestnikow
rynkow finansowych. Rada Wykonawcza
powinna by¢ rowniez odpowiedzialna za
decyzje skierowane do jednego
wiasciwego organu lub ograniczonej liczby
wlasciwych organow, w tym dotyczace
rozstrzygania sporow, naruszen prawa Unii
1 wzajemnych ocen. Podejmowanie tych
decyzji powierza si¢ Radzie Wykonawczej
w celu zwigkszenia sprawnosci i
reaktywnosci procesu decyzyjnego oraz
zapewnienia, aby decyzje te uwzgledniaty
wspolny interes europejski. Aby zachowaé
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Wykonawcza powinna rowniez przejac
kompetencje obecnego Zarzadu w zakresie
przygotowywania programow prac i
budzetu ESMA. Powinno to zapewnié
podejmowanie decyzji skutecznych,
bezstronnych i ukierunkowanych na UE.
Aby zapewni¢ przejrzystos¢ i kontrole
demokratyczna, pelnoetatowi cztonkowie
Rady Wykonawczej powinni by¢
powotywani przez Radg¢ na podstawie listy
kandydatow sporzadzonej przez Komisje 1
wniosku Rady Organéw Nadzoru, po
zatwierdzeniu przez Parlament Europejski.

Poprawka 230
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 19

Tekst proponowany przez Komisje

(19) W s$wietle przysztych nowych
kompetencji ESMA nalezy odpowiednio
dostosowac jego strukturg zarzadzania.
Aby zapewni¢ skuteczne 1 bezstronne
funkcjonowanie ESMA, konieczne jest
wzmocnienie zarzadzania nim dzigki
wprowadzeniu niezaleznej Rady
Wykonawczej sktadajacej si¢ z cztonkow
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu
pracy, co powinno zwigkszy¢ zdolnos¢
ESMA do podejmowania szybkich decyzji
uwzgledniajacych unijny kontekst, w
szczegolnosci w zakresie nadzoru nad
uczestnikami rynkéw finansowych. Rada
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integralnos¢ systemu rozstrzygania
sporow, w przypadkach gdy ESMA,
dziatajgc w ramach bezposredniego
nadzoru, jest strong sporu, przy
podejmowaniu decyzji odpowiednich
czlonkow Rady Wykonawczej powinni
zastepowac cztonkowie Rady Organow
Nadzoru. Rada Wykonawcza powinna
rowniez przeja¢ kompetencje obecnego
Zarzadu w zakresie przygotowywania
programow prac 1 budzetu ESMA.
Powinno to zapewni¢ podejmowanie
decyzji skutecznych, bezstronnych 1
ukierunkowanych na UE. Aby zapewni¢
przejrzystos¢ 1 kontrole demokratyczna,
petnoetatowi cztonkowie Rady
Wykonawczej powinni by¢ powotywani
przez Radg¢ na podstawie listy kandydatow
sporzadzonej przez Komisje¢ 1 wniosku
Rady Organ6éw Nadzoru, po zatwierdzeniu
przez Parlament Europejski.

Or. en

Poprawka

(19) W s$wietle przysztych nowych
kompetencji ESMA nalezy odpowiednio
dostosowac jego strukturg zarzadzania.
Aby zapewni¢ skuteczne 1 bezstronne
funkcjonowanie ESMA, konieczne jest
wzmocnienie zarzadzania nim dzigki
wprowadzeniu niezaleznej i
zrownowazonej pod wzgledem plci Rady
Wykonawczej sktadajacej si¢ z czlonkow
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu
pracy, co powinno zwiekszy¢ zdolnos¢
ESMA do podejmowania szybkich decyzji
uwzgledniajacych unijny kontekst, w
szczeg6lnosci w zakresie nadzoru nad
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Wykonawcza, sktadajaca si¢ z
przewodniczacego i pigciu niezaleznych
cztonkow zatrudnionych na pelen etat, o
zrdéznicowanym do$wiadczeniu w zakresie
nadzoru i zroznicowanej wiedzy fachowe;j
w sektorach podlegajacych nadzorowi
ESMA, powinna by¢ odpowiedzialna za
decyzje w sprawach nadzorczych
skierowane do uczestnikow rynkow
finansowych. Rada Wykonawcza powinna
by¢ rowniez odpowiedzialna za decyzje
skierowane do jednego wlasciwego organu
lub ograniczonej liczby wlasciwych
organdéw, w tym dotyczace rozstrzygania
sporow, naruszen prawa Unii 1
wzajemnych ocen. Podejmowanie tych
decyzji powierza si¢ Radzie Wykonawczej
w celu zwigkszenia sprawnosci i
reaktywnosci procesu decyzyjnego oraz
zapewnienia, aby decyzje te uwzglednialy
wspolny interes europejski. Rada
Wykonawcza powinna rowniez przejac
kompetencje obecnego Zarzadu w zakresie
przygotowywania programow prac i
budzetu ESMA. Powinno to zapewni¢
podejmowanie decyzji skutecznych,
bezstronnych 1 ukierunkowanych na UE.
Aby zapewni¢ przejrzysto$¢ i kontrole
demokratyczng, pelnoetatowi cztonkowie
Rady Wykonawczej powinni by¢
powotywani przez Radg¢ na podstawie listy
kandydatow sporzadzonej przez Komisj¢ 1
wniosku Rady Organdéw Nadzoru, po
zatwierdzeniu przez Parlament Europejski.

Poprawka 231

uczestnikami rynkow finansowych. Rada
Wykonawcza, sktadajaca si¢ z
przewodniczacego 1 pieciu niezaleznych
cztonkéw zatrudnionych na pelen etat, o
zréznicowanym doswiadczeniu w zakresie
nadzoru i zroznicowanej wiedzy fachowe;j
w sektorach podlegajacych nadzorowi
ESMA, powinna by¢ odpowiedzialna za
decyzje w sprawach nadzorczych
skierowane do uczestnikow rynkéw
finansowych. Rada Wykonawcza powinna
by¢ rowniez odpowiedzialna za decyzje
skierowane do jednego wlasciwego organu
lub ograniczonej liczby wtasciwych
organdéw, w tym dotyczace rozstrzygania
sporéw, naruszen prawa Unii i
wzajemnych ocen. Podejmowanie tych
decyzji powierza si¢ Radzie Wykonawczej
w celu zwigkszenia sprawnosci 1
reaktywnosci procesu decyzyjnego oraz
zapewnienia, aby decyzje te uwzgledniaty
wspolny interes europejski. Rada
Wykonawcza powinna rowniez przejac
kompetencje obecnego Zarzadu w zakresie
przygotowywania programdw prac i
budzetu ESMA. Powinno to zapewni¢
podejmowanie decyzji skutecznych,
bezstronnych i1 ukierunkowanych na UE.
Aby zapewni¢ przejrzystos¢ i kontrole
demokratyczna, pelnoetatowi cztonkowie
Rady Wykonawczej powinni by¢
powotywani przez Rad¢ na podstawie listy
kandydatow sporzadzonej przez Komisje 1
wniosku Rady Organéw Nadzoru, po
zatwierdzeniu przez Parlament Europejski.

Or. en

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 19

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka
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(19) W s$wietle przysztych nowych
kompetencji ESMA nalezy odpowiednio
dostosowac jego strukture zarzadzania.
Aby zapewni¢ skuteczne i bezstronne
funkcjonowanie ESMA, konieczne jest
wzmocnienie zarzadzania nim dzigki
wprowadzeniu niezaleznej Rady
Wykonawczej sktadajacej si¢ z cztonkow
zatrudnionych w pelnym wymiarze czasu
pracy, co powinno zwigkszy¢ zdolnosé
ESMA do podejmowania szybkich decyzji
uwzgledniajacych unijny kontekst, w
szczegolnosci w zakresie nadzoru nad
uczestnikami rynkow finansowych. Rada
Wykonawcza, sktadajaca si¢ z
przewodniczacego i pieciu niezaleznych
cztonkow zatrudnionych na pelen etat, o
zréznicowanym do$wiadczeniu w zakresie
nadzoru i zroznicowanej wiedzy fachowe;j
w sektorach podlegajacych nadzorowi
ESMA, powinna by¢ odpowiedzialna za
decyzje w sprawach nadzorczych
skierowane do uczestnikow rynkow
finansowych. Rada Wykonawcza powinna
by¢ rowniez odpowiedzialna za decyzje
skierowane do jednego wlasciwego organu
lub ograniczonej liczby wlasciwych
organdéw, w tym dotyczace rozstrzygania
sporow, naruszeh prawa Unii 1
wzajemnych ocen. Podejmowanie tych
decyzji powierza si¢ Radzie Wykonawczej
w celu zwigkszenia sprawnosci i
reaktywnosci procesu decyzyjnego oraz
zapewnienia, aby decyzje te uwzglednialy
wspolny interes europejski. Rada
Wykonawcza powinna rowniez przejac
kompetencje obecnego Zarzadu w zakresie
przygotowywania programow prac i
budzetu ESMA. Powinno to zapewni¢
podejmowanie decyzji skutecznych,
bezstronnych i ukierunkowanych na UE.
Aby zapewni¢ przejrzysto$¢ i kontrole
demokratyczna, petnoetatowi cztonkowie
Rady Wykonawczej powinni by¢
powotywani przez Radg¢ na podstawie listy
kandydatow sporzadzonej przez Komisje i
wniosku Rady Organéw Nadzoru, po
zatwierdzeniu przez Parlament Europejski.
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(19) W s$wietle przysztych nowych
kompetencji ESMA nalezy odpowiednio
dostosowac jego strukture zarzadzania.
Aby zapewni¢ skuteczne i bezstronne
funkcjonowanie ESMA, konieczne jest
wzmocnienie zarzadzania nim dzigki
wprowadzeniu niezaleznej Rady
Wykonawczej sktadajacej si¢ z czlonkoéw
zatrudnionych w petnym wymiarze czasu
pracy, co powinno zwigkszy¢ zdolnosé
ESMA do podejmowania szybkich decyzji
uwzgledniajacych unijny kontekst, w
szczegllnosci w zakresie nadzoru nad
uczestnikami rynkow finansowych. Rada
Wykonawcza, sktadajaca si¢ z
przewodniczacego i dziewieciu
niezaleznych cztonkow zatrudnionych na
peten etat, o zr6Zznicowanym
doswiadczeniu w zakresie nadzoru 1
zrdznicowanej wiedzy fachowej w
sektorach podlegajacych nadzorowi
ESMA, powinna by¢ odpowiedzialna za
decyzje w sprawach nadzorczych i
regulacyjnych skierowane do uczestnikow
rynkow finansowych. Rada Wykonawcza
powinna by¢ réwniez odpowiedzialna za
decyzje skierowane do jednego
wlasciwego organu lub ograniczonej liczby
wlasciwych organdow, w tym dotyczace
rozstrzygania sporow, naruszen prawa Unii
1 wzajemnych ocen. Podejmowanie tych
decyzji powierza si¢ Radzie Wykonawczej
w celu zwigkszenia sprawnosci 1
reaktywnosci procesu decyzyjnego oraz
zapewnienia, aby decyzje te uwzgledniaty
wspolny interes europejski. Rada
Wykonawcza powinna rowniez przejacé
kompetencje obecnego Zarzadu w zakresie
przygotowywania programow prac i
budzetu ESMA. Powinno to zapewni¢
podejmowanie decyzji skutecznych,
bezstronnych i1 ukierunkowanych na UE.
Aby zapewni¢ przejrzystos¢ i kontrole
demokratyczng, petnoetatowi cztonkowie
Rady Wykonawczej powinni by¢
powotywani przez Rad¢ na podstawie listy
kandydatow sporzadzonej przez Komisj¢ i
wniosku Rady Organéw Nadzoru, po
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Poprawka 232
Gaetano Pedulla

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 20

Tekst proponowany przez Komisje

(20)  Aby zapewni¢ jasny podziat
obowigzkow oraz skuteczne mechanizmy
kontroli i rdwnowagi, Rada Organow
Nadzoru powinna pozosta¢ glownym
organem ESMA odpowiedzialnym za
decyzje regulacyjne i konwergencj¢
praktyk nadzorczych. Aby wzmocni¢
wymiar unijny w procesie decyzyjnym w
Radzie Organdéw Nadzoru, jej sktad nalezy
dostosowac w taki sposdob, aby
uwzglednial petnoetatowych cztonkow
Rady Wykonawczej jako cztonkow z
prawem glosu przy podejmowaniu decyz;ji
nadzorczych. Aby zapewni¢
zrOwnowazone podejscie 1 uwzglednienie
perspektywy krajowej, Rada Organdéw
Nadzoru powinna by¢ uprawniona do
sprzeciwu wobec waznych decyzji
nadzorczych podjetych przez Rade
Wykonawcza w terminie 10 dni (lub 48
godzin w pilnych przypadkach), natomiast
Rada Wykonawcza powinna by¢
zobowigzana do skladania Radzie
Organow Nadzoru dwa razy w roku
sprawozdania ze swoich dziatan
nadzorczych i powinna mieé¢ mozliwosé
Zwracania si¢ o opinie w kwestiach
nadzorczych.

PE791.103v01-00

zatwierdzeniu przez Parlament Europejski.

Or. en

Poprawka

(20)  Aby zapewni¢ jasny podziat
obowigzkow oraz skuteczne mechanizmy
kontroli i rownowagi, Rada Organow
Nadzoru powinna pozosta¢ glownym
organem ESMA odpowiedzialnym za
decyzje regulacyjne i konwergencje
praktyk nadzorczych. Aby wzmocni¢
wymiar unijny w procesie decyzyjnym w
Radzie Organdéw Nadzoru, jej sktad nalezy
dostosowac w taki sposob, aby
uwzglednial pieciu niezaleinych,
petnoetatowych cztonkow Rady
Wykonawczej jako cztonkow z prawem
glosu przy podejmowaniu decyzji
nadzorczych. Aby zapewnié
zrbwnowazone podejscie i uwzglednienie
perspektywy krajowej, Rada Organéw
Nadzoru powinna by¢ uprawniona do
sprzeciwu wobec waznych decyzji
nadzorczych i w zakresie egzekwowania
podjetych przez Rade Wykonawcza w
terminie 10 dni (lub 48 godzin w pilnych
przypadkach). Decyzje objete takq
procedurg braku sprzeciwu powinny
obejmowac rowniez najistotniejsze decyzje
nadzorcze podejmowane na podstawie
przepisow sektorowych, w tym na przyklad
decyzje dotyczgce zezwolenia na
prowadzenie rynku regulowanego,
cofniecia takiego zezwolenia oraz inne
decyzje wywierajgce istotny wplyw na
nadzorowane podmioty lub prawidlowe
funkcjonowanie rynkow finansowych.
Rada Wykonawcza powinna by¢
zobowigzana do sktadania Radzie
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Organdéw Nadzoru dwa razy w roku
sprawozdania ze swoich dziatan
nadzorczych, przekazujgc informacje na
tyle kompletne, aktualne i
uporzgdkowane, aby umozliwi¢ Radzie
Organow Nadzoru wykonywanie funkcji
kontrolnej oraz wydawanie opinii na
temat wszelkich projektow decyzji Rady
Wykonawczej, w tym decyzji dotyczgcych
spraw nadzorczych.

Or. en
Uzasadnienie

Executive Board members shall participate in discussions of the Board of Supervisors with
voting rights. The amendment clarifies the scope of the non-objection procedure by specifying
that it should cover the most relevant supervisory and enforcement decisions adopted by the
Executive Board, such as the authorization of a regulated market, the withdrawal of such
authorisation and other decisions with significant impact on supervised entities or on the
orderly functioning of financial markets. Moreover, it is clarified that the Board of
Supervisors should receive complete information to exercise its oversight functions and that it
can give opinion to the Executive Board on any draft decision, including those relating to
supervisory actions. This clarification strengthens legal certainty and ensures that the Board
of Supervisors can effectively exercise its oversight role in relation to decisions that may have
significant regulatory, supervisory or market consequences, while preserving the efficiency of

ESMA'’s decision-making process.

Poprawka 233

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini,

Marco Squarta, Denis Nesci

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 20

Tekst proponowany przez Komisje

(20)  Aby zapewni¢ jasny podziat
obowigzkow oraz skuteczne mechanizmy
kontroli 1 rtdwnowagi, Rada Organow
Nadzoru powinna pozosta¢ gtdwnym
organem ESMA odpowiedzialnym za
decyzje regulacyjne i konwergencje
praktyk nadzorczych. Aby wzmocni¢
wymiar unijny w procesie decyzyjnym w
Radzie Organow Nadzoru, jej sktad nalezy
dostosowac¢ w taki sposob, aby
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Poprawka

(20)  Aby zapewni¢ jasny podziat
obowigzkow oraz skuteczne mechanizmy
kontroli 1 rdwnowagi, Rada Organow
Nadzoru powinna pozosta¢ gldéwnym
organem ESMA odpowiedzialnym za
decyzje regulacyjne i konwergencje
praktyk nadzorczych. Aby wzmocni¢
wymiar unijny w procesie decyzyjnym w
Radzie Organow Nadzoru, jej sktad nalezy
dostosowac¢ w taki sposob, aby
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uwzglednial petnoetatowych cztonkow
Rady Wykonawczej jako cztonkow z
prawem glosu przy podejmowaniu decyzji
nadzorczych. Aby zapewnic¢
zrOwnowazone podejscie i uwzglednienie
perspektywy krajowej, Rada Organéw
Nadzoru powinna by¢ uprawniona do
sprzeciwu wobec waznych decyzji
nadzorczych podjetych przez Rade
Wykonawcza w terminie 10 dni (lub 48
godzin w pilnych przypadkach), natomiast
Rada Wykonawcza powinna by¢
zobowigzana do skladania Radzie
Organow Nadzoru dwa razy w roku
sprawozdania ze swoich dziatan
nadzorczych i powinna mie¢ mozliwos¢
Zwracania si¢ o opinie w kwestiach
nadzorczych.

Poprawka 234
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 20

Tekst proponowany przez Komisje

(20)  Aby zapewni¢ jasny podziat
obowigzkow oraz skuteczne mechanizmy
kontroli 1 rtdwnowagi, Rada Organow
Nadzoru powinna pozosta¢ gtdwnym

PE791.103v01-00

38/198

uwzglednial petnoetatowych cztonkow
Rady Wykonawczej jako cztonkow bez
prawa gtosu przy podejmowaniu decyzji
nadzorczych. Europejski Bank Centralny
(EBC) rowniez powinien by¢
repregentowany jako czlonek bez prawa
glosu. Aby zapewni¢ zrGwnowazone
podejscie 1 uwzglednienie perspektywy
krajowej, Rada Organéw Nadzoru powinna
by¢ uprawniona do sprzeciwu wobec
waznych decyzji nadzorczych podjetych
przez Rad¢ Wykonawcza w terminie 10
dni (lub 48 godzin w pilnych
przypadkach). Decyzje te powinny
obejmowac na przykitad decyzje dotyczqce
zezwolenia na prowadzenie rynku
regulowanego, cofnigcia takiego
zezwolenia oraz inne decyzje
podejmowane na podstawie przepisow
sektorowych, ktore wywierajq istotny
wplyw na nadzorowane podmioty lub
prawidltowe funkcjonowanie rynkow
finansowych. Rada Wykonawcza powinna
by¢ zobowigzana do sktadania Radzie
Organdéw Nadzoru dwa razy w roku
sprawozdania ze swoich dziatan
nadzorczych. Rada Organéw Nadzoru
powinna mie¢ mozliwos¢ wydawania
opinii na temat wszelkich projektow
decyzji Rady Wykonawczej, w tym decyzji
dotyczgcych spraw nadzorczych.

Or. en

Poprawka

(20)  Aby zapewni¢ jasny podziat
obowigzkow oraz skuteczne mechanizmy
kontroli 1 rtdwnowagi, Rada Organow
Nadzoru powinna pozosta¢ gldéwnym
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organem ESMA odpowiedzialnym za
decyzje regulacyjne i konwergencje
praktyk nadzorczych. Aby wzmocni¢
wymiar unijny w procesie decyzyjnym w
Radzie Organdéw Nadzoru, jej sktad nalezy
dostosowa¢ w taki sposob, aby
uwzglednial petnoetatowych cztonkow
Rady Wykonawczej jako cztonkow z
prawem glosu przy podejmowaniu decyz;ji
nadzorczych. Aby zapewnié
zrownowazone podejscie i uwzglednienie
perspektywy krajowej, Rada Organow
Nadzoru powinna by¢ uprawniona do
sprzeciwu wobec waznych decyzji
nadzorczych podjetych przez Rade
Wykonawczq w terminie 10 dni (lub 48
godzin w pilnych przypadkach), natomiast
Rada Wykonawcza powinna by¢
zobowiqzana do skladania Radzie
Organow Nadzoru dwa razy w roku
sprawozdania ze swoich dzialan
nadzorczych i powinna mieé mozliwosé
Zwracania si¢ o opinie w kwestiach
nadzorczych.

Poprawka 235

organem ESMA odpowiedzialnym za
decyzje regulacyjne i konwergencje
praktyk nadzorczych. Aby wzmocni¢
wymiar unijny w procesie decyzyjnym w
Radzie Organdéw Nadzoru, jej sktad nalezy
dostosowac w taki sposdb, aby
uwzglednial petnoetatowych cztonkow
Rady Wykonawczej jako cztonkow z
prawem glosu przy podejmowaniu decyz;ji
nadzorczych. EBC powinien by¢ réwniez
reprezentowany w charakterze
obserwatora bez prawa glosu.

Or. en

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 20

Tekst proponowany przez Komisje

(20)  Aby zapewnié jasny podzial
obowiqzkow oraz skuteczne mechanizmy
kontroli i rownowagi, Rada Organow
Nadzoru powinna pozostac¢ glownym
organem ESMA odpowiedzialnym za
decyzje regulacyjne i konwergencje
praktyk nadzorczych. Aby wzmocnié
wymiar unijny w procesie decyzyjnym w
Radzie Organéw Nadzoru, jej sktad nalezy
dostosowac¢ w taki sposob, aby
uwzgledniat petnoetatowych cztonkow
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Poprawka

(20)  Aby wzmocni¢ wymiar unijny w
procesie decyzyjnym w Radzie Organow
Nadzoru, jej sktad nalezy dostosowaé w
taki sposob, aby uwzgledniat
petnoetatowych cztonkow Rady
Wykonawczej jako cztonkéw z prawem
glosu przy podejmowaniu decyzji
nadzorczych. Aby zapewni¢
zréwnowazone podejscie i uwzglednienie
perspektywy krajowej, Rada Organow
Nadzoru powinna by¢ uprawniona do
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Rady Wykonawczej jako cztonkow z
prawem glosu przy podejmowaniu decyzji
nadzorczych. Aby zapewni¢
zrbwnowazone podejscie i uwzglednienie
perspektywy krajowej, Rada Organow
Nadzoru powinna by¢ uprawniona do
sprzeciwu wobec waznych decyzji
nadzorczych podjetych przez Rade
Wykonawczg w terminie 70 dni (lub 48
godzin w pilnych przypadkach), natomiast
Rada Wykonawcza powinna by¢
zobowigzana do sktadania Radzie
Organow Nadzoru dwa razy w roku
sprawozdania ze swoich dziatan
nadzorczych 1 powinna mie¢ mozliwo$¢
zwracania si¢ o opinie w kwestiach
nadzorczych.

Poprawka 236

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 20

Tekst proponowany przez Komisje

(20)  Aby zapewni¢ jasny podziat
obowigzkow oraz skuteczne mechanizmy
kontroli i rdwnowagi, Rada Organow
Nadzoru powinna pozosta¢ glownym
organem ESMA odpowiedzialnym za
decyzje regulacyjne i konwergencj¢
praktyk nadzorczych. Aby wzmocni¢
wymiar unijny w procesie decyzyjnym w
Radzie Organdéw Nadzoru, jej sktad nalezy
dostosowa¢ w taki sposob, aby
uwzgledniat petnoetatowych cztonkow
Rady Wykonawczej jako cztonkow z
prawem glosu przy podejmowaniu decyzji
nadzorczych. Aby zapewni¢
zréwnowazone podejscie i uwzglednienie
perspektywy krajowej, Rada Organow
Nadzoru powinna by¢ uprawniona do
sprzeciwu wobec waznych decyzji
nadzorczych podjetych przez Rade

PE791.103v01-00

sprzeciwu wobec waznych decyzji
nadzorczych podjetych przez Rade
Wykonawczg w terminie § dni (lub 48
godzin w pilnych przypadkach), natomiast
Rada Wykonawcza powinna by¢
zobowigzana do sktadania Radzie
Organow Nadzoru dwa razy w roku
sprawozdania ze swoich dziatan
nadzorczych i powinna mie¢ mozliwo$¢
zwracania si¢ o opinie w kwestiach
nadzorczych.

Or. en

Poprawka

(20)  Aby zapewni¢ jasny podziat
obowigzkow oraz skuteczne mechanizmy
kontroli i rownowagi, Rada Organow
Nadzoru powinna pozosta¢ glownym
organem ESMA odpowiedzialnym za
decyzje regulacyjne i konwergencje
praktyk nadzorczych. Aby wzmocni¢
wymiar unijny w procesie decyzyjnym w
Radzie Organdéw Nadzoru, jej sktad nalezy
dostosowa¢ w taki sposob, aby
uwzglednial petnoetatowych cztonkow
Rady Wykonawczej jako cztonkow bez
prawa glosu przy podejmowaniu decyzji
nadzorczych. Europejski Bank Centralny
(EBC) rowniez powinien byé
reprezentowany jako czlonek bez prawa
glosu. Aby zapewni¢ zrbwnowazone
podejscie 1 uwzglednienie perspektywy
krajowej, Rada Organéw Nadzoru powinna
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Wykonawczg w terminie 10 dni (lub 48
godzin w pilnych przypadkach), natomiast
Rada Wykonawcza powinna by¢
zobowigzana do sktadania Radzie
Organow Nadzoru dwa razy w roku
sprawozdania ze swoich dziatan
nadzorczych 1 powinna mie¢ mozliwo$¢
zwracania si¢ o opinie w kwestiach
nadzorczych.

by¢ uprawniona do sprzeciwu wobec
waznych decyzji nadzorczych podjetych
przez Rade Wykonawczg w terminie 10
dni (lub 48 godzin w pilnych
przypadkach), natomiast Rada
Wykonawcza powinna by¢ zobowigzana
do sktadania Radzie Organo6w Nadzoru
dwa razy w roku sprawozdania ze swoich
dziatan nadzorczych i powinna mieé¢
mozliwo$¢ zwracania si¢ 0 opinie w
kwestiach nadzorczych.

Or. en

Uzasadnienie

EBC powinien by¢ cztonkiem Rady Organow Nadzoru ESMA bez prawa glosu. Rozwigzanie
to powinno dodatkowo zwigkszy¢ skutecznos¢ wspolpracy, koordynacji i wymiany informacji
miedzy EBC, ESMA i pozostalymi organami reprezentowanymi w Radzie Organow Nadzoru
ESMA, a tym samym wzmocnic koordynacje miedzysektorowg w zakresie stabilnosci systemu

finansowego.

Poprawka 237

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Pudovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 20

Tekst proponowany przez Komisje

(20)  Aby zapewni¢ jasny podziat
obowigzkow oraz skuteczne mechanizmy
kontroli i rdwnowagi, Rada Organow
Nadzoru powinna pozosta¢ glownym
organem ESMA odpowiedzialnym za
decyzje regulacyjne i konwergencj¢
praktyk nadzorczych. Aby wzmocni¢
wymiar unijny w procesie decyzyjnym w
Radzie Organdéw Nadzoru, jej sktad nalezy
dostosowa¢ w taki sposob, aby
uwzgledniat petnoetatowych cztonkow
Rady Wykonawczej jako czlonkow 7
prawem glosu przy podejmowaniu decyzji
nadzorczych. Aby zapewnic
zréwnowazone podejscie i uwzglednienie
perspektywy krajowej, Rada Organow
Nadzoru powinna by¢ uprawniona do

AM\1348486PL.docx

Poprawka

(20)  Aby zapewni¢ jasny podziat
obowigzkow oraz skuteczne mechanizmy
kontroli i rownowagi, Rada Organow
Nadzoru powinna pozosta¢ glownym
organem ESMA odpowiedzialnym za
decyzje regulacyjne i konwergencje
praktyk nadzorczych. Aby wzmocni¢
wymiar unijny w procesie decyzyjnym w
Radzie Organdéw Nadzoru, jej sktad nalezy
dostosowa¢ w taki sposob, aby
uwzglednial petnoetatowych cztonkow
Rady Wykonawczej. Aby zapewnic¢
zréwnowazone podejscie i uwzglednienie
perspektywy krajowej, Rada Organow
Nadzoru powinna by¢ uprawniona do
sprzeciwu wobec waznych decyzji
nadzorczych podjetych przez Rade
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sprzeciwu wobec waznych decyzji
nadzorczych podjetych przez Rade
Wykonawczg w terminie 10 dni (lub 48
godzin w pilnych przypadkach), natomiast
Rada Wykonawcza powinna by¢
zobowigzana do sktadania Radzie
Organow Nadzoru dwa razy w roku
sprawozdania ze swoich dziatan
nadzorczych 1 powinna mie¢ mozliwo$¢
zwracania si¢ o opinie w kwestiach
nadzorczych.

Poprawka 238

Wykonawczg w terminie 10 dni (lub 48
godzin w pilnych przypadkach), natomiast
Rada Wykonawcza powinna by¢
zobowigzana do sktadania Radzie
Organow Nadzoru dwa razy w roku
sprawozdania ze swoich dziatan
nadzorczych i powinna mie¢ mozliwo$¢
zwracania si¢ o opinie w kwestiach
nadzorczych.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Eniké Gyori, Pierre Pimpie, Tomas$ Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 21 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.103v01-00

Poprawka

(21a) Dalsza integracja unijnych rynkow
kapitatlowych powinna nastepowaé
poprzez rzecgywiste uproszczenie,
usuwanie konkretnych barier
transgranicznych i proporcjonalne
ujednolicanie nadzoru. Bezposredni
nadzor sprawowany przez Urzqd powinien
miec¢ charakter wyjgtkowy i ograniczaé sie
do przypadkow, w ktorych obiektywne
dowody wskazujg, Ze celow niniejszego
rozporzgdzenia nie mozna osiggnqgcé za
pomocq mniej ingerujqgcych srodkow, w
tym wspolpracy miedzy wlasciwymi
organami krajowymi, wzajemnych ocen i
wspolnych wzorow. Samo istnienie
dziatalnosci transgranicznej lub
rozbieinych praktyk krajowych nie
powinno uzasadniac przeniesienia
uprawnien do bezposredniego nadzoru z
wlasciwych organow krajowych na Urzqd.
KaZde takie przeniesienie powinno
opierad si¢ na jasnych kryteriach
istotnosci, wykazanej potrzebie nadzorczej
oraz pozytywnej ocenie jego wplywu na
rynki krajowe, koszty nadzoru, dostep do

AM\1348486PL.docx



Poprawka 239
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 22

Tekst proponowany przez Komisje

(22)  Kontrahenci centralni (,,CCP”) w
Unii prowadzg obecnie dzialalno$¢ na
podstawie zezwolen wydanych przez
wlasciwe organy panstw cztonkowskich, w
ktorych maja siedzibe, we wspotpracy z
kolegiami ESMA i CCP oraz pod
nadzorem wspomnianych wiasciwych
organow. Pomimo dotychczasowych
postepoéw w harmonizacji dziatalnos$ci
nadzorczej w odniesieniu do CCP w Unii
nadal istniejg rozbiezne praktyki nadzorcze
w odniesieniu do CCP wsrdd tych organow
krajowych w calej Unii, co stwarza
nierowne warunki dziatania dla CCP w
Unii. Zwigksza to ztozonos$¢ unijnych ram
dotyczacych CCP oraz naktada dodatkowe
obcigzenie 1 dodatkowe koszty na CCP w
Unii, w tym w poréwnaniu z CCP Tier II
bezposrednio nadzorowanymi przez
ESMA. Wraz z rozwojem glebszych i
bardziej ptynnych unijnych rynkow
kapitatowych w ramach unii oszczgdnosci i
inwestycji te nierowne warunki dziatania
moga zwigkszy¢ ryzyko arbitrazu
nadzorczego i zachety do niego, co z kolei
moze prowadzi¢ do problemow ze
stabilno$cig finansowa. W zwiazku z tym,
aby zapewni¢ jednolite stosowanie
wymogow ostroznosciowych,
organizacyjnych i wymogow dotyczacych
prowadzenia dziatalno$ci w odniesieniu do
CCP w Unii, w szczegdlnosci w
odniesieniu do CCP prowadzgcych

AM\1348486PL.docx

rynku i konkurencyjnosé uczestnikow
unijnych rynkow finansowych.

Or. en

Poprawka

(22)  Kontrahenci centralni (,,CCP”) w
Unii prowadzg obecnie dzialalno$¢ na
podstawie zezwolen wydanych przez
wlasciwe organy panstw cztonkowskich, w
ktorych maja siedzibe, we wspotpracy z
kolegiami ESMA i1 CCP oraz pod
nadzorem wspomnianych wtasciwych
organow. Pomimo dotychczasowych
postepoOw w harmonizacji dziatalnosci
nadzorczej w odniesieniu do CCP w Unii
nadal istniejg rozbiezne praktyki nadzorcze
w odniesieniu do CCP wsrdd tych organow
krajowych w calej Unii, co stwarza
nierowne warunki dziatania dla CCP w
Unii. Zwigksza to ztozono$¢ unijnych ram
dotyczacych CCP oraz naktada dodatkowe
obcigzenie 1 dodatkowe koszty na CCP w
Unii, w tym w poréwnaniu z CCP Tier 11
bezposrednio nadzorowanymi przez
ESMA. Wraz z rozwojem glebszych i
bardziej ptynnych unijnych rynkow
kapitatowych w ramach unii oszczgdnosci i
inwestycji te nierowne warunki dziatania
moga zwigkszy¢ ryzyko arbitrazu
nadzorczego i zachety do niego, co z kolei
moze prowadzi¢ do problemow ze
stabilno$cig finansowa. W zwiazku z tym,
aby zapewni¢ jednolite stosowanie
wymogow ostroznosciowych,
organizacyjnych i wymogow dotyczacych
prowadzenia dziatalno$ci w odniesieniu do
CCP w Unii, CCP powinni by¢
nadzorowani przez ESMA w oparciu o
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dziatalnosé rozliczeniowq na znaczgcym
poziomie, CCP o istotnym wymiarze
transgranicznym oraz CCP, ktorzy sq
czescig grupy obejmujqcej inne
infrastruktury rynkowe nadzorowane
przez ESMA, powinni by¢ nadzorowani
przez ESMA w oparciu o jego wiedze
fachowa i do§wiadczenie w stosowaniu
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1
Rady (UE) nr 648/20123. CCP prowadzgcy
dziatalnosé rozliczeniowq na niskim
poziomie i posiadajqcy pozycje o bardziej
krajowym charakterze, uznawani za mniej
istotnych, powinni nadal podlegaé
nadzorowi organow lokalnych lepiej
zaznajomionych z rynkami krajowymi,

3 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych
1 repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201
z27.7.2012,s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

4 Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012

z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentow pochodnych bedqgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych
i repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201
227.7.2012, s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Poprawka 240

jego wiedze fachowa 1 doswiadczenie w
stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/20125.

3 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych
1 repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201
z27.7.2012,s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Or. en

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 22

PE791.103v01-00
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Tekst proponowany przez Komisje

(22) Kontrahenci centralni (,,CCP”) w
Unii prowadza obecnie dzialalno$¢ na
podstawie zezwolen wydanych przez
wlasciwe organy panstw cztonkowskich, w
ktérych maja siedzibe, we wspotpracy z
kolegiami ESMA 1 CCP oraz pod
nadzorem wspomnianych wtasciwych
organéw. Pomimo dotychczasowych
postepodw w harmonizacji dziatalno$ci
nadzorczej w odniesieniu do CCP w Unii
nadal istniejg rozbiezne praktyki nadzorcze
w odniesieniu do CCP wsrod tych organow
krajowych w catej Unii, co stwarza
nierowne warunki dziatania dla CCP w
Unii. Zwigksza to zlozono$¢ unijnych ram
dotyczacych CCP oraz naktada dodatkowe
obcigzenie i dodatkowe koszty na CCP w
Unii, w tym w poréwnaniu z CCP Tier II
bezposrednio nadzorowanymi przez
ESMA. Wraz z rozwojem glgbszych 1
bardziej plynnych unijnych rynkow
kapitatowych w ramach unii oszczednosci 1
inwestycji te nierowne warunki dziatania
mogg zwiekszy¢ ryzyko arbitrazu
nadzorczego i1 zachety do niego, co z kolei
moze prowadzi¢ do problemow ze
stabilnos$cia finansowa. W zwiazku z tym,
aby zapewnic jednolite stosowanie
wymogow ostroznos$ciowych,
organizacyjnych i wymogdow dotyczacych
prowadzenia dziatalno$ci w odniesieniu do
CCP w Unii, w szczegolnosci w
odniesieniu do CCP prowadzqcych
dziatalnosé rozliczeniowq na znaczgcym
poziomie, CCP o istotnym wymiarze
transgranicznym oraz CCP, ktorzy sq
czesciqg grupy obejmujqcej inne
infrastruktury rynkowe nadzorowane
przez ESMA, powinni by¢ nadzorowani
przez ESMA w oparciu o jego wiedze
fachowa i do§wiadczenie w stosowaniu
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 648/20123. CCP prowadzgcy
dziatalnos¢ rozliczeniowq na niskim
poziomie i posiadajgcy pozycje o bardziej
krajowym charakterze, uznawani za mniej
istotnych, powinni nadal podlegaé
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Poprawka

(22) Kontrahenci centralni (,,CCP”) w
Unii prowadzg obecnie dziatalno$¢ na
podstawie zezwolen wydanych przez
wlasciwe organy panstw cztonkowskich, w
ktérych maja siedzibe, we wspotpracy z
kolegiami ESMA 1 CCP oraz pod
nadzorem wspomnianych wtasciwych
organéw. Pomimo dotychczasowych
postepoéw w harmonizacji dziatalno$ci
nadzorczej w odniesieniu do CCP w Unii
nadal istniejg rozbiezne praktyki nadzorcze
w odniesieniu do CCP wsrod tych organow
krajowych w calej Unii, co stwarza
nierowne warunki dziatania dla CCP w
Unii. Zwigksza to zlozono$¢ unijnych ram
dotyczacych CCP oraz naktada dodatkowe
obcigzenie i dodatkowe koszty na CCP w
Unii, w tym w poréwnaniu z CCP Tier II
bezposrednio nadzorowanymi przez
ESMA. Wraz z rozwojem glgbszych 1
bardziej ptynnych unijnych rynkow
kapitatowych w ramach unii oszczednosci 1
inwestycji te nierowne warunki dziatania
mogg zwigkszy¢ ryzyko arbitrazu
nadzorczego i1 zachety do niego, co z kolei
moze prowadzi¢ do problemow ze
stabilno$cig finansowa. W zwigzku z tym,
aby zapewni¢ jednolite stosowanie
wymogow ostroznosciowych,
organizacyjnych i wymogow dotyczacych
prowadzenia dziatalno$ci w odniesieniu do
CCP w Unii, CCP powinni by¢
nadzorowani przez ESMA w oparciu o
jego wiedze fachowa 1 doswiadczenie w
stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/20125.
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nadzorowi organow lokalnych lepiej
zaznajomionych z rynkami krajowymi*,

3 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentow pochodnych begdacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych
1 repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201
z27.7.2012,s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

4 Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012

z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentow pochodnych bedqgcych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych
i repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201
227.7.2012, 5. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Poprawka 241
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 23

Tekst proponowany przez Komisje

(23) W celu ustalenia, ktorych CCP,
ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci na mocy rozporzqdzenia (UE)
nr 648/2012, nalezy uznac za istotnych, a
tym samym ktorzy CCP powinni podlegaé
nadzorowi ESMA, konieczne jest
okreslenie jasnych i obiektywnych
kryteriow, ktore powinny odzwierciedlaé
dziatalnosé i ryzyko danych CCP. W celu
uproszczenia i unikniecia zbednych
obcigien administracyjnych istniejgcy
CCP uznany na poZniejszym etapie za

PE791.103v01-00 46/198

3 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 648/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych
1 repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201
z27.7.2012,s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2012/648/0j).

Or. en

Poprawka

skresla sie

AM\1348486PL.docx



istotnego nie powinien podlegaé
wymogowi uzyskania ponownego
zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci.

Poprawka 242

Or. en

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 23

Tekst proponowany przez Komisje

(23) W celu ustalenia, ktorych CCP,
ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci na mocy rozporzqdzenia (UE)
nr 648/2012, naleiy uznad za istotnych, a
tym samym ktorzy CCP powinni podlegaé
nadzorowi ESMA, konieczne jest
okreslenie jasnych i obiektywnych
kryteriow, ktore powinny odzwierciedlaé
dziatalnosé i ryzyko danych CCP. W celu
uproszczenia i unikniecia zhednych
obcigzien administracyjnych istniejgcy
CCP uznany na pozniejszym etapie za
istotnego nie powinien podlegaé
wymogowi uzyskania ponownego
zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci.

Poprawka 243
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 23

Tekst proponowany przez Komisje

(23) W celu ustalenia, ktorych CCP,
ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, nalezy uznac¢ za istotnych, a
tym samym ktorzy CCP powinni podlegac

AM\1348486PL.docx

Poprawka

skresla sig

Or. en

Poprawka

(23) W celu ustalenia, ktorych CCP,
ktorzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie
dziatalno$ci na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012, nalezy uznac¢ za istotnych, a
tym samym ktorzy CCP powinni podlegac

PE791.103v01-00

PL



PL

nadzorowi ESMA, konieczne jest
okreslenie jasnych i obiektywnych
kryteridw, ktore powinny odzwierciedla¢
dziatalno$¢ i ryzyko danych CCP. W celu
uproszczenia 1 uniknigcia zbednych
obcigzen administracyjnych istniejacy CCP
uznany na pozniejszym etapie za istotnego
nie powinien podlega¢ wymogowi
uzyskania ponownego zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci.

Poprawka 244
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 24

Tekst proponowany przez Komisje

(24) Wlasciwe organy krajowe
nadzorujgce mniej istotnych CCP
powinny scislej wspolpracowacé 7 ESMA,
aby zapewni¢ spdjne podejscie do
nadzoru, a tym samym rowne warunki
dziatania dla CCP. W takim przypadku
panstwa czlonkowskie powinny mieé
mozliwos¢ wyznaczenia ESMA jako
wlasciwego organu dla mniej istotnych
CCP majqgcych siedzibe w ich
jurysdykcjach. Ponadbto, jeieli CCP, ktory
wczesniej byl uznany za istotny, nie
spetnia juz warunkow uznania go za
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nadzorowi ESMA, konieczne jest
okreslenie jasnych i obiektywnych
kryteridw, ktore powinny odzwierciedla¢
dziatalno$¢ i ryzyko danych CCP. W celu
uproszczenia 1 uniknigcia zbednych
obcigzen administracyjnych istniejacy CCP
uznany na pozniejszym etapie za istotnego
nie powinien podlega¢ wymogowi
uzyskania ponownego zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci.Przeniesienie na
ESMA obowigzkow nadzorczych w
odniesieniu do istotnych kontrahentow
centralnych nie powinno nastgpié, dopoki
odpowiednie unijne ramy restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji nie zostang
dostosowane w sposob zapewniajgcy
odpowiedni udzial organu macierzystego
panstwa czlonkowskiego
odpowiedzialnego za restrukturyzacje i
uporzgdkowang likwidacje oraz
uwzglednienie wszelkich powigzanych
zobowigzan warunkowych.

Or. en

Poprawka

skresla sig
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takiego CCP, nalezy przyznaé wlasciwemu
organowi krajowemu wystarczajqcy okres
przejsciowy, aby umozliwi¢ mu
przygotowanie sie przed formalnym
przejeciem obowigzkow nadzorczych w
odniesieniu do tego CCP. Alternatywnie
wlasciwy organ krajowy powinien mieé
moZliwosé¢ pozostawienia ESMA nadzoru
nad tym CCP, ktory wczesniej byly uznany
za istotny. Ponadto, aby zapewnié
spojnosc i rowne warunki dziatania dla
istotnych i mniej istotnych CCP, ESMA
powinien by¢ rowniez organem
odpowiedzialnym za zatwierdzanie
uzgodnien interoperacyjnych oraz za
przewodniczenie kolegiom ds. mniej
istotnych CCP. Nowe uzgodnienia
nadzorcze dotyczgce CCP w Unii, w
szczegolnosci rola ESMA jako wlasciwego
organu dla istotnych CCP, powinny
znaleié odzwierciedlenie w
rozporzqdzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2021/23°.

3 Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 7 dnia
16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dzialan
naprawczgych oraz restrukturyzacji i
uporzqgdkowanej likwidacji w odniesieniu
do kontrahentow centralnych oraz
zmieniajgce rogporzqdzenia (UE) nr
1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr
600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE)
2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i
(UE) 2017/1132 (Dz.U. L 22 7 22.1.2021,
s. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).

Or. en
Poprawka 245
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
AM\1348486PL.docx 49/198 PE791.103v01-00
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Motyw 24

Tekst proponowany przez Komisje

(24) Wiasciwe organy krajowe
nadzorujace mniej istotnych CCP powinny
scislej wspotpracowaé z ESMA, aby
zapewni¢ spojne podejscie do nadzoru, a
tym samym réwne warunki dziatania dla
CCP. W takim przypadku panstwa
cztonkowskie powinny mie¢ mozliwos$¢
wyznaczenia ESMA jako wlasciwego
organu dla mniej istotnych CCP majacych
siedzibg¢ w ich jurysdykcjach. Ponadto,
jezeli CCP, ktory wcezesniej byt uznany za
istotny, nie spetnia juz warunkdéw uznania
go za takiego CCP, nalezy przyznac
wlasciwemu organowi krajowemu
wystarczajacy okres przejSciowy, aby
umozliwi¢ mu przygotowanie si¢ przed
formalnym przejgciem obowigzkow
nadzorczych w odniesieniu do tego CCP.
Alternatywnie wiasciwy organ krajowy
powinien mie¢ mozliwos¢ pozostawienia
ESMA nadzoru nad tym CCP, ktory
wczesniej byly uznany za istotny. Ponadto,
aby zapewnic¢ spojnos¢ i rowne warunki
dziatania dla istotnych i mniej istotnych
CCP, ESMA powinien by¢ rowniez
organem odpowiedzialnym za
zatwierdzanie uzgodnien interoperacyjnych
oraz za przewodniczenie kolegiom ds.
mniej istotnych CCP. Nowe uzgodnienia
nadzorcze dotyczace CCP w Unii, w
szczegblnosci rola ESMA jako wlasciwego
organu dla istotnych CCP, powinny
znalez¢ odzwierciedlenie w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/235.

> Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia
16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do kontrahentow centralnych oraz
zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr
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Poprawka

(24) Wtlasciwe organy krajowe
nadzorujace mniej istotnych CCP powinny
$cislej wspotpracowaé z ESMA, aby
zapewni¢ spojne podejscie do nadzoru, a
tym samym réwne warunki dziatania dla
CCP. W takim przypadku panstwa
cztonkowskie oraz mniej istotne CCP
powinny mie¢ mozliwo$¢ wyznaczenia
ESMA jako wlasciwego organu dla mnie;j
istotnych CCP majacych siedzibg w ich
jurysdykcjach. Ponadto, jezeli CCP, ktory
wczesniej byt uznany za istotny, nie
spetnia juz warunkéw uznania go za
takiego CCP, nalezy przyzna¢ wlasciwemu
organowi krajowemu wystarczajacy okres
przejsciowy, aby umozliwi¢ mu
przygotowanie si¢ przed formalnym
przejeciem obowigzkow nadzorczych w
odniesieniu do tego CCP. Alternatywnie
wlasciwy organ krajowy powinien mie¢
mozliwo$¢ pozostawienia ESMA nadzoru
nad tym CCP, ktory wczesniej byly uznany
za istotny. Ponadto, aby zapewni¢ sp6jnos¢
1 réwne warunki dziatania dla istotnych 1
mniej istotnych CCP, ESMA powinien by¢
réwniez organem odpowiedzialnym za
zatwierdzanie uzgodnien interoperacyjnych
oraz za przewodniczenie kolegiom ds.
mniej istotnych CCP. Nowe uzgodnienia
nadzorcze dotyczace CCP w Unii, w
szczeg6lnosci rola ESMA jako wilasciwego
organu dla istotnych CCP, powinny
znalez¢ odzwierciedlenie w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/235.

> Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia
16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do kontrahentow centralnych oraz
zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr
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1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr
600/2014, (UE) nr 806/2014 1 (UE)
2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i
(UE) 2017/1132 (Dz.U. L 22 z22.1.2021,
s. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).

Poprawka 246

1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr
600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE)
2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i
(UE) 2017/1132 (Dz.U. L 22 z22.1.2021,
s. 1, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Pudovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 24

Tekst proponowany przez Komisje

(24) Wtlasciwe organy krajowe
nadzorujace mniej istotnych CCP powinny
scislej wspotpracowaé z ESMA, aby
zapewni¢ spojne podejécie do nadzoru, a
tym samym réwne warunki dzialania dla
CCP. W takim przypadku panstwa
cztonkowskie powinny mie¢ mozliwos¢
wyznaczenia ESMA jako wlasciwego
organu dla mniej istotnych CCP majacych
siedzib¢ w ich jurysdykcjach. Ponadto,
jezeli CCP, ktory wczesniej byl uznany za
istotny, nie spetnia juz warunkOdw uznania
go za takiego CCP, nalezy przyznac
wlasciwemu organowi krajowemu
wystarczajacy okres przejsciowy, aby
umozliwi¢ mu przygotowanie si¢ przed
formalnym przejeciem obowigzkow
nadzorczych w odniesieniu do tego CCP.
Alternatywnie wlasciwy organ krajowy
powinien mie¢ mozliwos$¢ pozostawienia
ESMA nadzoru nad tym CCP, ktory
wczesniej byly uznany za istotny. Ponadto,
aby zapewni¢ spojnos¢ i rowne warunki
dziatania dla istotnych i mniej istotnych
CCP, ESMA powinien by¢ rowniez
organem odpowiedzialnym za
zatwierdzanie uzgodnien interoperacyjnych
oraz za przewodniczenie kolegiom ds.
mniej istotnych CCP. Nowe uzgodnienia
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Poprawka

(24) Wtlasciwe organy krajowe
nadzorujace mniej istotnych CCP powinny
scislej wspotpracowac z ESMA, aby
zapewni¢ spdjne podejscie do nadzoru, a
tym samym réwne warunki dziatania dla
CCP. W takim przypadku panstwa
cztonkowskie powinny mie¢ mozliwos¢
wyznaczenia ESMA jako wlasciwego
organu dla mniej istotnych CCP majacych
siedzib¢ w ich jurysdykcjach. Ponadto,
jezeli CCP, ktory wczesniej byl uznany za
istotny, nie spetnia juz warunkow uznania
go za takiego CCP, nalezy przyznac
wlasciwemu organowi krajowemu
wystarczajacy okres przejsciowy, aby
umozliwi¢ mu przygotowanie si¢ przed
formalnym przejeciem obowigzkow
nadzorczych w odniesieniu do tego CCP.
Alternatywnie wlasciwy organ krajowy
powinien mie¢ mozliwos$¢ pozostawienia
ESMA nadzoru nad tym CCP, ktory
wczesniej byly uznany za istotny. Ponadto,
aby zapewni¢ spojnos¢ i rowne warunki
dzialania dla istotnych i mniej istotnych
CCP, ESMA powinien by¢ rowniez
organem odpowiedzialnym za
zatwierdzanie uzgodnien
interoperacyjnych. Nowe uzgodnienia
nadzorcze dotyczace CCP w Unii, w
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nadzorcze dotyczace CCP w Unii, w
szczegolnosci rola ESMA jako wlasciwego
organu dla istotnych CCP, powinny
znalez¢ odzwierciedlenie w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE)
2021/235.

> Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2021/23 z dnia
16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do kontrahentow centralnych oraz
zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr
600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE)
2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i
(UE) 2017/1132 (Dz.U. L 22 2 22.1.2021,
s. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).

Poprawka 247

szczegolnosci rola ESMA jako wlasciwego
organu dla istotnych CCP, powinny
znalez¢ odzwierciedlenie w rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2021/235.

> Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2021/23 z dnia
16 grudnia 2020 r. w sprawie ram na
potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do kontrahentow centralnych oraz
zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr
600/2014, (UE) nr 806/2014 i (UE)
2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2007/36/WE, 2014/59/UE i
(UE) 2017/1132 (Dz.U. L 22 222.1.2021,
s. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/23/0j).

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 25 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.103v01-00

Poprawka

(25a) W pelni zintegrowana i
konkurencyjna infrastruktura
posttransakcyjna ma zasadnicze znaczenie
dla urzeczywistnienia unii oszczednosci i
inwestycji. Obecne rozdrobnienie
infrastruktury rozliczeniowej i
rozrachunkowej wedlug granic krajowych
powoduje zbedne koszty transakcyjne i
ogranicza wybor uiytkownikow. Aby
uwolni¢ mozliwosci inwestycyjne w skali
ogdolnoeuropejskiej, naleiy wprowadzié
obowigzek pelnej interoperacyjnosci
miedzy istotnymi kontrahentami

AM\1348486PL.docx



Poprawka 248
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 26

Tekst proponowany przez Komisje

(26) Nowe obowiagzki nadzorcze
powierzone ESMA oraz zmiany w
wewnetrznej strukturze organizacyjnej
ESMA, w tym usunigcie komitetu
nadzorczego ds. CCP, ktérego zadania
nalezy powierzy¢ nowo utworzonej Radzie
Wykonawczej, powinny znalez¢

AM\1348486PL.docx
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centralnymi (CCP) w odniesieniu do akcji
rozliczanych kasowo, wykraczajgc poza
restrykcyjny model ,,preferowanego
rozliczania”, tak aby zapewnié
inwestorom rzeczywisty wybor, wspieraé
konkurencje i maksymalizowaé korzysci
wynikajgce z wielostronnego
kompensowania. Ponadto, aby zapobiec
tworzeniu sztucznych barier dla takiego
otwartego dostepu, oplaty za lgcznosé i
dostep miedzy infrastrukturami muszq byé
scisle ograniczone do jednorazowych,
rozsqgdnych oplat pokrywajgcych koszty.
Na poziomie rozrachunku
interoperacyjnos¢ nalezy podobnie
wiekszy¢ poprzez ustanowienie
obowigzkowych wzajemnych polgczen
miedzy centralnymi depozytami papierow
wartosciowych (CDPW) oraz poprzez
wymaog, aby polgczenia miedzy CDPW
polgczonymi ze wspolng infrastrukturg
rozrachunkowq zintegrowangq g systemami
rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym
bankow centralnych byly ustanawiane
bezposrednio za posrednictwem tej
wspdlnej infrastruktury, co pozwoli
zoptymalizowac plynnosé i efektywnosé
rozrachunku w calej Unii.

Or. en

Poprawka

(26) Nowe obowiazki nadzorcze
powierzone ESMA oraz zmiany w
wewngetrznej strukturze organizacyjnej
ESMA, w tym usunigcie komitetu
nadzorczego ds. CCP, ktérego zadania
nalezy powierzy¢ nowo utworzonej Radzie
Wykonawczej, powinny znalez¢
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PL



PL

odzwierciedlenie w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012. Ze wzgledu na wyjatkowy
status CCP z panstw trzecich przepisy
dotyczace procedur majacych do nich
zastosowanie powinny pozosta¢ w
rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 i nie
powinno przenosic¢ si¢ ich do
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
Ponadto, biorgc pod uwage te zmiany, w
celu dalszego uproszczenia przysziej
struktury organizacyjnej 1 ustalen
roboczych oraz w celu usunigcia zbednych
obcigzen nie nalezy wymagac od istotnych
CCP, aby posiadali kolegium. Podobnie,
biorac pod uwage nowe obowiazki
nadzorcze ESMA w odniesieniu do
istotnych CCP, nalezy znie$S¢ wymogi
dotyczace konieczno$ci zasiggania opinii
ESMA w odniesieniu do tych CCP.
Uzgodnienia nadzorcze dotyczgce mniej
istotnych CCP powinny w duZej mierze
pozostaé niezmienione, poniewaz, ci CCP
majg bardziej krajowy zakres i powinni
korzystaé 7 lokalnej wiedzy ogolnej i
fachowej organow krajowych.

Poprawka 249

odzwierciedlenie w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012. Ze wzgledu na wyjatkowy
status CCP z panstw trzecich przepisy
dotyczace procedur majacych do nich
zastosowanie powinny pozosta¢ w
rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 1 nie
powinno przenosic¢ si¢ ich do
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
Ponadto, biorgc pod uwage te zmiany, w
celu dalszego uproszczenia przysziej
struktury organizacyjnej 1 ustalen
roboczych oraz w celu usunigcia zbednych
obcigzen nie nalezy wymagac¢ od CCP, aby
posiadali kolegium. Podobnie, biorac pod
uwage nowe obowiazki nadzorcze ESMA
w odniesieniu do CCP, nalezy znies¢
wymogi dotyczace koniecznosci zasiggania
opinii ESMA w odniesieniu do tych CCP.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Pudovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 26

Tekst proponowany przez Komisje

(26) Nowe obowiazki nadzorcze
powierzone ESMA oraz zmiany w
wewnetrznej strukturze organizacyjnej
ESMA, w tym usunigcie komitetu
nadzorczego ds. CCP, ktérego zadania
nalezy powierzy¢ nowo utworzonej Radzie
Wykonawczej, powinny znalez¢
odzwierciedlenie w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012. Ze wzgledu na wyjatkowy
status CCP z panstw trzecich przepisy
dotyczace procedur majacych do nich
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Poprawka

(26) Nowe obowigzki nadzorcze
powierzone ESMA oraz zmiany w
wewngetrznej strukturze organizacyjnej
ESMA, w tym usunigcie komitetu
nadzorczego ds. CCP, ktérego zadania
nalezy powierzy¢ nowo utworzonej Radzie
Wykonawczej, powinny znalezé
odzwierciedlenie w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012. Ze wzgledu na wyjatkowy
status CCP z panstw trzecich przepisy
dotyczace procedur majacych do nich
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zastosowanie powinny pozosta¢ w
rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 i nie
powinno przenosic¢ si¢ ich do
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
Ponadto, biorgc pod uwage te zmiany, w
celu dalszego uproszczenia przysziej
struktury organizacyjnej 1 ustalen
roboczych oraz w celu usunigcia zbednych
obcigzen nie nalezy wymagac od istotnych
CCP, aby posiadali kolegium. Podobnie,
biorac pod uwage nowe obowigzki
nadzorcze ESMA w odniesieniu do
istotnych CCP, nalezy znie$s¢ wymogi
dotyczace konieczno$ci zasiggania opinii
ESMA w odniesieniu do tych CCP.
Uzgodnienia nadzorcze dotyczace mniej
istotnych CCP powinny w duZej mierze
pozosta¢ niezmienione, poniewaz ci CCP
maja bardziej krajowy zakres 1 powinni
korzysta¢ z lokalnej wiedzy ogolnej i
fachowej organow krajowych.

Poprawka 250
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 26 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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zastosowanie powinny pozosta¢ w
rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012 i nie
powinno przenosic¢ si¢ ich do
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
Ponadto, biorgc pod uwage te zmiany, w
celu dalszego uproszczenia przysziej
struktury organizacyjnej 1 ustalen
roboczych oraz w celu usunigcia zbednych
obcigzen nie nalezy wymagac od istotnych
CCP, aby posiadali kolegium. Podobnie,
biorac pod uwage nowe obowiazki
nadzorcze ESMA w odniesieniu do
istotnych CCP, nalezy znie$S¢ wymogi
dotyczace konieczno$ci zasiggania opinii
ESMA w odniesieniu do tych CCP.
Uzgodnienia nadzorcze dotyczace mniej
istotnych CCP powinny pozosta¢ w gestii
wlasciwych organow, poniewaz ci CCP
maja bardziej krajowy zakres 1 powinni
korzysta¢ z lokalnej wiedzy ogolnej i
fachowej organow krajowych.

Or. en

Poprawka

(26a) Obliczanie pozycji wigledem
progow wigigcych sie z obowigzkiem
rozliczania na podstawie art. 10
rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012
powinno odzwierciedlacé rzeczywistg
ekspozycje kroczgcq kontrahentow
niefinansowych 7 tytutu
dltugoterminowych kontraktow na
instrumenty pochodne bedgce
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, a nie pelng wartosé
nominalng takich kontraktow w calym
okresie ich obowigzywania, mierzong na
dzien ich zawarcia. Obecna metodyka w
nieproporcjonalny sposob ogranicza
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kontrahentow niefinansowych
zawierajqcych kontrakty dlugoterminowe,
takie jak wirtualne umowy zakupu energii
elektrycznej, ktore majq zasadnicze
znaczenie dla finansowania rozwoju
niskoemisyjnych Zrodel energii, poniewaz
powoduje, e pojedynczy kontrakt juz w
momencie zawarcia wykorzystuje znaczng
czes¢ majqgcego zastosowanie progu,
niezaleznie od rzecgywistego profilu
ryzyka kontrahenta w czasie. Obliczenie
oparte na wartosci nominalnej
przypadajgcej na kroczgcy okres
dwunastu miesiecy, zgodne 7 metodykq
stosowang w rownowaznych systemach
panstw trzecich, pozwolitoby
wyeliminowac ten skutek we wszystkich
odpowiednich klasach aktywow, a
jednoczesnie zachowad funkcje progu
wiqzqcego si¢ 7 obowigzkiem rozliczania
Jjako miary znaczenia systemowego.

Or. en

Uzasadnienie

Obecna metodyka okreslona w art. 10, oparta na wartosci nominalnej za caly okres
obowigzywania kontraktu, powoduje koncentracje wykorzystania progu na poczqtku okresu
obowigzywania kontraktow dtugoterminowych, przy czym najbardziej wyrazny skutek
praktyczny dotyczy wirtualnych umow zakupu energii elektrycznej finansujgcych inwestycje
niskoemisyjne. Obliczenie oparte na kroczgcym okresie dwunastu miesiecy, odzwierciedlajgce
podejscie przyjete w ustawie Dodda-Franka, koryguje ten efekt bez ograniczania funkcji
progu wigzqcego si¢ z obowiqgzkiem rozliczania jako miary ryzyka systemowego.

Poprawka 251
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 26 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.103v01-00

PL

Poprawka

(26a) Aby przeciwdziataé ryzyku dla
stabilnosci finansowej wynikajgcemu 7
uzaleinienia UE od CCP 7 panstw
trzecich, rozporzgdzeniem (UE)

56/198 AM\1348486PL.docx



Poprawka 252

2024/2987 wprowadzono ,,wymog
posiadania aktywnego rachunku” dla
kontrahentow finansowych i
niefinansowych podlegajqgcych
obowigzkowi rozliczania. W sprawozdaniu
okresowym ESMA dotyczgcym wymogu
posiadania aktywnego rachunku 7 dnia 6
lipca 2026 r. wskazano, e nastgpilo
jedynie , ograniczone przesunigcie
udziatow rynkowych z systemowo
istotnych kontrahentow centralnych z
panstw trzecich (CCP Tier 2) do CCP £
UE w odniesieniu do niektorych
produktow objetych wymogiem posiadania
aktywnego rachunku”. W celu
zapewnienia suwerennosci finansowej UE
i przeciwdzialania ryzyku dla stabilnosci
finansowej wynikajgcemu z uzaleznienia
UE od infrastruktury rynku finansowego
z panstw trzecich Komisja powinna
przedstawié do dnia 30 czerwca 2027 r.
kompleksowe sprawozdanie, oparte na
wkiadzie ESMA i wspolnego mechanizmu
monitorowania, wraz 7 wnioskami
ustawodawczymi.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Pudovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 26 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348486PL.docx

Poprawka

(26a) Ze wzgledu na mniejszq ztoZonosé
i mniejsze zhaczenie systemowe mniej
istotnych CCP, ktore zasadniczo
obstugujq glownie rynki lokalne,
ustanawianie kolegium organow nadzoru
nie jest juz konieczne. Aby zachowaé
konwergencje praktyk nadzorczych i
wspierad stabilnos¢ finansowgq, nalezy
wzmocnicé wspolprace i wymiane
informacji miedzy wlasciwym organem,
ESMA oraz, w stosownych przypadkach,
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Poprawka 253
Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 27

Tekst proponowany przez Komisje

(27)  Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/791°
zmieniono rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/20147
w celu usuniecia przeszkod w
powstawaniu systemow publikacji
informacji skonsolidowanych dla
obligacji, akcji i funduszy inwestycyjnych
typu ETF oraz instrumentow pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym. W odniesieniu do
danej akcji lub danego funduszu
inwestycyjnego typu ETF w dowolnym
momencie dostawca systemu publikacji
informacji skonsolidowanych jest
zobowiqzany do rozpowszechniania
europejskiej najlepszej ceny kupna i
sprzedazy (,EBBO”) oraz wolumenu
dostepnego po tych cenach w calej Unii.
System publikacji informacji
skonsolidowanych nie ujawnialby jednak
tozsamosci systemu obrotu, na ktorym
odnotowano EBBO, poniewaz, nie
przypisywatby wolumenow dostgpnych po
cenie EBBO do poszczegolnych systemow
obrotu, ani nie zawieratby danych
dotyczgcych cen kupna i sprzedazy innych
niz cena EBBO i zwigzanych 7 nimi
wolumenow. Znacznie ogranicza to
wartos¢ dodang systemu publikacji
informacji skonsolidowanych,
pozbawiajgc jego uiytkownikow
moZliwosci zlokalizowania wolumenow

PE791.103v01-00 58/198

innymi odpowiednimi wtasciwymi
organami za pomocgq proporcjonalnych
mechanizmow koordynacji.

skresla sig

Or. en

Poprawka
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dostepnych po cenie EBBO oraz
repregentatywnego obrazu stopnia
plynnosci dostepnej do obrotu. W zwigzku
z tym, aby jeszcze bardziej zwiekszy¢ swojq
atrakcyjnosé, system publikacji informacji
skonsolidowanych dla akcji i funduszy
inwestycyjnych typu ETF powinien
oferowad bardziej doglebny obraz
poziomu zainteresowania zawarciem
transakcji, obejmujqcy pieé najlepszych
cen kupna i sprzedazy, 7 uwzglednieniem
wolumenow dostepnych po tych cenach,
oraz wskazanie konkretnego systemu
obrotu, w ktéorym wolumeny te sq
dostepne.

¢ Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/791 z
dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajgce
rozporzgdzenie (UE) nr 600/2014 w
odniesieniu do zwigkszenia przejrzystosci
danych, usuwania przeszkod w
powstawaniu systemow publikacji
informacji skonsolidowanych,
optymalizacji obowiqzkow obrotu oraz
zakazu otrzymywania platnosci za
przeplyw zlecen (Dz.U. L, 2024/791,
8.3.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

7 Rozporzqdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 7
dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentow finansowych oraz
zmieniajqce rozporzqdzenie (UE) nr
648/2012 (Dz.U. L 173 7 12.6.2014, s. 84,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).

Uzasadnienie

Or. en

Nalezy utrzymac skreslenie zaproponowane przez sprawozdawce w projekcie sprawozdania,

poniewaz rozszerzanie zakresu systemu publikacji informacji skonsolidowanych dla

instrumentow udziatowych przed rozpoczeciem jego funkcjonowania jest przedwczesne i

nieproporcjonalne. Art. 52 ust. 14 MiFIR juz wymaga przeprowadzenia przez ESMA

przegladu opartego na dowodach, a nastepnie, w stosownych przypadkach, przedstawienia

AM\1348486PL.docx
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wniosku przez Komisje. Proces ten nalezy zakonczyc¢ przed rozwazeniem jakichkolwiek zmian
w zakresie danych objetych systemem publikacji informacji skonsolidowanych.

Poprawka 254

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 27

Tekst proponowany przez Komisje

(27)  Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/791°
zmieniono rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/20147 w
celu usunigcia przeszkod w powstawaniu
systemoOw publikacji informacji
skonsolidowanych dla obligacji, akcji 1
funduszy inwestycyjnych typu ETF oraz
instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym. W odniesieniu do danej
akcji lub danego funduszu inwestycyjnego
typu ETF w dowolnym momencie
dostawca systemu publikacji informacji
skonsolidowanych jest zobowigzany do
rozpowszechniania europejskiej najlepszej
ceny kupna i sprzedazy (,,EBBO”) oraz
wolumenu dostepnego po tych cenach w
catej Unii. System publikacji informacji
skonsolidowanych nie ujawniatby jednak
tozsamosci systemu obrotu, na ktorym
odnotowano EBBO, poniewaz nie
przypisywatby wolumenéw dostepnych po
cenie EBBO do poszczegodlnych systemow
obrotu, ani nie zawieratby danych
dotyczacych cen kupna i sprzedazy innych
niz cena EBBO i zwigzanych z nimi
wolumenow. Znacznie ogranicza to
warto$¢ dodang systemu publikacji
informacji skonsolidowanych, pozbawiajac
jego uzytkownikow mozliwos$ci
zlokalizowania wolumendéw dostepnych po
cenie EBBO oraz reprezentatywnego
obrazu stopnia plynnosci dostepnej do
obrotu. W zwiazku z tym, aby jeszcze
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Poprawka

(27)  Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/791°
zmieniono rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/20147 w
celu usunigcia przeszkod w powstawaniu
systemoOw publikacji informacji
skonsolidowanych dla obligacji, akcji 1
funduszy inwestycyjnych typu ETF oraz
instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym. W odniesieniu do dane;j
akcji lub danego funduszu inwestycyjnego
typu ETF w dowolnym momencie
dostawca systemu publikacji informac;ji
skonsolidowanych jest zobowigzany do
rozpowszechniania europejskiej najlepszej
ceny kupna i sprzedazy (,,EBBO”) oraz
wolumenu dostgpnego po tych cenach w
catej Unii. System publikacji informacji
skonsolidowanych nie ujawniatby jednak
tozsamosci systemu obrotu, na ktorym
odnotowano EBBO, poniewaz nie
przypisywatby wolumenéw dostepnych po
cenie EBBO do poszczegolnych systemow
obrotu, ani nie zawieratby danych
dotyczacych cen kupna i sprzedazy innych
niz cena EBBO i zwigzanych z nimi
wolumendw. Znacznie ogranicza to
warto$¢ dodang systemu publikacji
informacji skonsolidowanych, pozbawiajac
jego uzytkownikoéw mozliwosci
zlokalizowania wolumendw dostepnych po
cenie EBBO oraz reprezentatywnego
obrazu stopnia plynnosci dostepnej do
obrotu. W zwigzku z tym, aby jeszcze
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bardziej zwigkszy¢ swojg atrakcyjnosc,
system publikacji informacji
skonsolidowanych dla akcji 1 funduszy
inwestycyjnych typu ETF powinien
oferowac bardziej dogtebny obraz poziomu
zainteresowania zawarciem transakcji,
obejmujacy pieé najlepszych cen kupna i
sprzedazy, z uwzglgednieniem wolumendéw
dostgpnych po tych cenach, oraz wskazanie
konkretnego systemu obrotu, w ktérym
wolumeny te sg dostepne.

6 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2024/791 z
dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w
odniesieniu do zwigkszenia przejrzystosci
danych, usuwania przeszkod w
powstawaniu systemow publikacji
informacji skonsolidowanych,
optymalizacji obowigzkéw obrotu oraz
zakazu otrzymywania ptatnosci za
przeptyw zlecen (Dz.U. L, 2024/791,
8.3.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

7 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z
dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw
instrumentoéw finansowych oraz

AM\1348486PL.docx
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bardziej zwigkszy¢ swojg atrakcyjnosc,
system publikacji informacji
skonsolidowanych dla akcji 1 funduszy
inwestycyjnych typu ETF powinien
oferowac bardziej dogtebny obraz poziomu
zainteresowania zawarciem transakcji,
obejmujacy najlepsze ceny kupna i
sprzedazy, z uwzglednieniem wolumenow
dostepnych po tych cenach, oraz wskazanie
konkretnego systemu obrotu, w ktérym
wolumeny te sg dostepne. Utworzenie
systemu publikacji informacji
skonsolidowanych powinno stuzy¢ nie
tylko jako repozytorium danych
posttransakcyjnych i przedtransakcyjnych,
lect takze wspierac rozwdj narzedzi
przyczyniajgcych sie do integracji
unijnych rynkow kapitatowych. Aby
wiekszy¢ widocznosé emitentow we
wszystkich panstwach cztonkowskich i
ulatwié inwestycje transgraniczne w Unii,
CTP powinien mie¢ obowigzek
zapewnienia ogolnounijnej rodziny
indeksow niezastrzeionych prawnie,
funkcjonujgcej jako dobro publiczne i
zapewniajgcej rownie; odpowiedniq
reprezentacje przedsigbiorstw z
mniejszych jurysdykcji w strukturze
finansowej Unii.

6 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2024/791 z
dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w
odniesieniu do zwigkszenia przejrzystosci
danych, usuwania przeszkod w
powstawaniu systemow publikacji
informacji skonsolidowanych,
optymalizacji obowigzkéw obrotu oraz
zakazu otrzymywania ptatnosci za
przepltyw zlecen (Dz.U. L, 2024/791,
8.3.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

7 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z
dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkoéw
instrumentoéw finansowych oraz
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zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 84,
ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).

Poprawka 255
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 27

Tekst proponowany przez Komisje

(27)  Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/7916
zmieniono rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/20147 w
celu usuniecia przeszkoéd w powstawaniu
systemow publikacji informacji
skonsolidowanych dla obligacji, akeji 1
funduszy inwestycyjnych typu ETF oraz
instrumentow pochodnych begdacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym. W odniesieniu do dane;j
akcji lub danego funduszu inwestycyjnego
typu ETF w dowolnym momencie
dostawca systemu publikacji informacji
skonsolidowanych jest zobowigzany do
rozpowszechniania europejskiej najlepsze;j
ceny kupna 1 sprzedazy (,,EBBO”) oraz
wolumenu dostgpnego po tych cenach w
catej Unii. System publikacji informacji
skonsolidowanych nie ujawnialby jednak
tozsamosci systemu obrotu, na ktorym
odnotowano EBBO, poniewaz nie
przypisywatby wolumenéw dostepnych po
cenie EBBO do poszczegolnych systemow
obrotu, ani nie zawieratby danych
dotyczacych cen kupna i1 sprzedazy innych
niz cena EBBO i zwigzanych z nimi
wolumendw. Znacznie ogranicza to
warto$¢ dodang systemu publikacji
informacji skonsolidowanych, pozbawiajac
jego uzytkownikdéw mozliwosci

PE791.103v01-00

zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 84,
ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).

Or. en

Poprawka

(27)  Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2024/7916
zmieniono rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/20147 w
celu usunigcia przeszkdéd w powstawaniu
systemow publikacji informacji
skonsolidowanych dla obligacji, akcji i
funduszy inwestycyjnych typu ETF oraz
instrumentow pochodnych begdacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym. W odniesieniu do dane;j
akcji lub danego funduszu inwestycyjnego
typu ETF w dowolnym momencie
dostawca systemu publikacji informacji
skonsolidowanych jest zobowigzany do
rozpowszechniania europejskiej najlepsze;j
ceny kupna 1 sprzedazy (,,EBBO”) oraz
wolumenu dostgpnego po tych cenach w
catej Unii. System publikacji informacji
skonsolidowanych nie ujawnialby jednak
tozsamosci systemu obrotu, na ktorym
odnotowano EBBO, poniewaz nie
przypisywatby wolumenéw dostepnych po
cenie EBBO do poszczeg6lnych systemow
obrotu, ani nie zawieratby danych
dotyczacych cen kupna i sprzedazy innych
niz cena EBBO i zwigzanych z nimi
wolumendw. Znacznie ogranicza to
wartos¢ dodang systemu publikacji
informacji skonsolidowanych, pozbawiajac
jego uzytkownikdéw mozliwosci
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zlokalizowania wolumenéw dostepnych po
cenie EBBO oraz reprezentatywnego
obrazu stopnia ptynnosci dostgpnej do
obrotu. W zwigzku z tym, aby jeszcze
bardziej zwigkszy¢ swojg atrakcyjnosc,
system publikacji informacji
skonsolidowanych dla akcji 1 funduszy
inwestycyjnych typu ETF powinien
oferowac bardziej dogtebny obraz poziomu
zainteresowania zawarciem transakcji,
obejmujacy pieé najlepszych cen kupna i
sprzedaZy, z uwzglednieniem wolumendéw
dostepnych po tych cenach, oraz wskazanie
konkretnego systemu obrotu, w ktérym
wolumeny te sg dostepne.

¢ Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2024/791 z
dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w
odniesieniu do zwigkszenia przejrzystosci
danych, usuwania przeszkod w
powstawaniu systemow publikacji
informacji skonsolidowanych,
optymalizacji obowigzkow obrotu oraz
zakazu otrzymywania ptatnosci za
przeptyw zlecen (Dz.U. L, 2024/791,
8.3.2024, ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

7 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z
dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentow finansowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 84,
ELIL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).

Poprawka 256

zlokalizowania wolumendéw dostepnych po
cenie EBBO oraz reprezentatywnego
obrazu stopnia ptynnosci dostgpnej do
obrotu. W zwigzku z tym, aby jeszcze
bardziej zwigkszy¢ swojg atrakcyjnosc,
system publikacji informacji
skonsolidowanych dla akcji 1 funduszy
inwestycyjnych typu ETF powinien
oferowac bardziej dogtebny obraz poziomu
zainteresowania zawarciem transakcji,
obejmujacy ceny z petnego arkusza zlecen,
z uwzglednieniem wolumenow dostepnych
po tych cenach, oraz wskazanie
konkretnego systemu obrotu, w ktérym
wolumeny te sg dostepne.

¢ Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2024/791 z
dnia 28 lutego 2024 r. zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 600/2014 w
odniesieniu do zwigkszenia przejrzystosci
danych, usuwania przeszkod w
powstawaniu systemow publikacji
informacji skonsolidowanych,
optymalizacji obowigzkow obrotu oraz
zakazu otrzymywania ptatnosci za
przeptyw zlecen (Dz.U. L, 2024/791,
8.3.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/791/0j).

7 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 600/2014 z
dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentow finansowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 84,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2014/600/0j).

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Ludovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 27 a (nowy)
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Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 257
Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 28

Tekst proponowany przez Komisje

(28) Cena zamknigcia dnia sesyjnego
ma zasadnicze znaczenie dla rynkow
akcji, poniewaz zapewnia kluczowy kurs
odniesienia, zazwyczaj stosowany do
wyceny funduszy, funduszy
inwestycyjnych typu ETF i wskaZnikow
referencyjnych. Najczesciej ceng

zamknigcia ustala si¢ na podstawie aukcji
zamkniecia, ktora odbywa si¢ w systemie
obrotu, w ktorym papiery wartosciowe po

raz pierwszy dopuszczono do obrotu

(»gielda pierwotna”). Udzial wolumenow

akcji bedgcych przedmiotem obrotu na

PE791.103v01-00
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Poprawka

(27a) Poniewaz Zaden dostawca systemu
publikacji informacji skonsolidowanych
nie rozpoczgl jeszcze dzialalnosci, naleZy
ocenié¢ funkcjonowanie i wplyw rynkowy
poczgtkowego wdroZenia przed
rozszerzeniem jego zakresu. W zwiqzku 7
tym ESMA powinien do czerwca 2028 r.
przedstawié Komisji opinie na temat tego,
czy rozszerzenie zakresu systemu
publikacji informacji skonsolidowanych
jest uzasadnione w swietle doswiadczen
operacyjnych i celow rozporzqdzenia (UE)
nr 600/2014. Komisja powinna
uwzglednié te opinie przy podejmowaniu
decyzji o ewentualnym rozszerzeniu tego
zakresu. JeZeli Komisja podejmie decyzje
pozytywng, odpowiednie przepisy
niniejszego rozporzqdzenia powinny miec¢
zastosowanie po uplywie 24 miesiecy od
przyjecia tej decyzji.

Or. en

Poprawka

skresla sie
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aukcji zamkniecia znacznie wzrost z
biegiem czasu. Konkurencja w segmencie
aukcji zamkniecia pozostaje jednak
ograniczona, a aukcje zamknigcia na
gieldzie pierwotnej nadal odpowiadajq za
najwigkszq czes¢é obrotu na aukcjach
zamknigcia. Ponadto sytuacja ta budzi
obawy co do odpornosci, poniewaz
incydenty, w tym przerwy w dzialaniu, na
gieldach pierwotnych mogq mieé
bezposredni wplyw na zdolnos¢
uczestnikow rynku do wyceny ich
aktywow. W celu wspierania konkurencji
w segmencie cen zamknigcia oraz w celu
zapewnienia, aby uczestnicy rynku mogli
polegaé na cenie zamkniecia, ktora jest
alternatywq dla ceny aukcji zamkniecia
udostepnianej przez gielde pierwotng,
nalezy zobowigzac dostawce systemu
publikacji informacji skonsolidowanych
dla akcji i funduszy inwestycyjnych typu
ETF do rozpowszechniania ceny
zamknigcia waZonej wolumenem
wynikajqcej ze wszystkich aukcji
zamknigcia prowadzonych przez systemy
obrotu bedqgce podmiotami
przekazujgcymi dane. ESMA powinien
wydaé zalecenia w celu okreslenia
metody, ktorq system publikacji
informacji skonsolidowanych powinien
stosowac do ustalania ceny zamknigcia
wazonej wolumenem.

Or. en
Uzasadnienie

Nalezy utrzymaé skreslenie zaproponowane przez sprawozdawce w projekcie sprawozdania,
poniewaz rozszerzanie zakresu systemu publikacji informacji skonsolidowanych dla
instrumentow udziatowych przed rozpoczeciem jego funkcjonowania jest przedwczesne i
nieproporcjonalne. Art. 52 ust. 14 MiFIR juz wymaga przeprowadzenia przez ESMA
przeglgdu opartego na dowodach, a nastegpnie, w stosownych przypadkach, przedstawienia
wniosku przez Komisje. Proces ten nalezy zakonczy¢ przed rozwazeniem jakichkolwiek zmian
w zakresie danych objetych systemem publikacji informacji skonsolidowanych.

Poprawka 258
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 28

Tekst proponowany przez Komisje

(28) Cena zamknigcia dnia sesyjnego
ma zasadnicze znaczenie dla rynkow
akcji, poniewaz zapewnia kluczowy kurs
odniesienia, zazwyczaj stosowany do
wyceny funduszy, funduszy
inwestycyjnych typu ETF i wskazZnikow
referencyjnych. Najczesciej ceng
zamknigcia ustala si¢ na podstawie aukcji
zamkniecia, ktéra odbywa si¢ w systemie
obrotu, w ktorym papiery wartosciowe po
raz pierwszy dopuszczono do obrotu
(»gielda pierwotna”). Udzial wolumenow
akcji bedgcych przedmiotem obrotu na
aukcji zamkniecia znacznie wirost z
biegiem czasu. Konkurencja w segmencie
aukcji zamkniecia pozostaje jednak
ograniczona, a aukcje zamknigcia na
gieldzie pierwotnej nadal odpowiadajq za
najwigkszq czes¢é obrotu na aukcjach
zamknigcia. Ponadto sytuacja ta budzi
obawy co do odpornosci, poniewaz
incydenty, w tym przerwy w dzialaniu, na
gieldach pierwotnych mogq mieé
bezposredni wplyw na zdolnos¢
uczestnikow rynku do wyceny ich
aktywow. W celu wspierania konkurencji
w segmencie cen zamknigcia oraz w celu
zapewnienia, aby uczestnicy rynku mogli
polegaé na cenie zamkniecia, ktora jest
alternatywq dla ceny aukcji zamkniecia
udostepnianej przez gielde pierwotng,
nalezy zobowigzacé dostawce systemu
publikacji informacji skonsolidowanych
dla akcji i funduszy inwestycyjnych typu
ETF do rozpowszechniania ceny
zamknigcia wazonej wolumenem
wynikajgcej ze wszystkich aukcji
zamknigcia prowadzonych przez systemy
obrotu bedqgce podmiotami
przekazujgcymi dane. ESMA powinien
wyda¢ zalecenia w celu okreslenia
metody, ktorq system publikacji
informacji skonsolidowanych powinien
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stosowad do ustalania ceny zamkniecia
wazonej wolumenem.

Poprawka 259

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 30

Tekst proponowany przez Komisje

(30) Wymogi organizacyjne okreslone w
art. 19 ust. 3 1 art. 47 dyrektywy
2014/65/UE nie uwzgledniaja tego, czy
operator rynku lub firma inwestycyjna
prowadzacy system obrotu s3 czg¢scia
grupy. W szczegblnosci wszelkie
wewnatrzgrupowe ustalenia dotyczace
alokacji zasobow lub funkcji miedzy
podmiotami nalezagcymi do grupy traktuje
si¢ w taki sam sposob jak ustalenia
dotyczace outsourcingu zawarte z
podmiotami spoza grupy. Podejscie to nie
uwzglednia powstawania transgranicznych
grup systemow obrotu 1 w rezultacie
ogranicza zdolno$¢ tych grup do
korzystania z synergii grupowych 1
korzysci skali, tworzac tym samym bariery
dla transgranicznej alokacji zasobow i
funkcji w ramach grupy. Ponadto przydziat
zasoboOw w ramach grupy, w ktorej
wszystkie podmioty podlegaja tym samym
mechanizmom kontroli 1 procedurom
wewnetrznym, wigze si¢ z nizszym
poziomem ryzyka w poréwnaniu z
outsourcingiem na rzecz podmiotow
zewnetrznych. Obecne podejscie nie
rozrdznia jednak w wystarczajacym
stopniu ryzyka zwigzanego z
wewnatrzgrupowa alokacja zasobow i
outsourcingiem zewnetrznym. W zwiagzku
z tym nalezy uprosci¢ wymogi
organizacyjne dotyczace systemow obrotu,
ktoére sa czescig grupy 1 ktére zamierzaja
polega¢ na zasobach innego podmiotu

AM\1348486PL.docx

Or. en

Poprawka

(30) Wymogi organizacyjne okreslone w
art. 19 ust. 3 1 art. 47 dyrektywy
2014/65/UE nie uwzgledniaja tego, czy
operator rynku lub firma inwestycyjna
prowadzacy system obrotu sg czg¢scia
grupy. W szczegbdlnosci wszelkie
wewnatrzgrupowe ustalenia dotyczace
alokacji zasobow lub funkcji miedzy
podmiotami nalezagcymi do grupy traktuje
si¢ w taki sam sposob jak ustalenia
dotyczace outsourcingu zawarte z
podmiotami spoza grupy. Podejscie to nie
uwzglednia powstawania transgranicznych
grup systemow obrotu 1 w rezultacie
ogranicza zdolno$¢ tych grup do
korzystania z synergii grupowych 1
korzysci skali, tworzac tym samym bariery
dla transgranicznej alokacji zasobow i
funkcji w ramach grupy. Ponadto przydziat
zasobow w ramach grupy, w ktorej
wszystkie podmioty podlegaja tym samym
mechanizmom kontroli i procedurom
wewnetrznym, wigze si¢ z nizszym
poziomem ryzyka w pordwnaniu z
outsourcingiem na rzecz podmiotow
zewnetrznych. Obecne podejscie nie
rozroznia jednak w wystarczajacym
stopniu ryzyka zwigzanego z
wewnatrzgrupowg alokacja zasobow i
outsourcingiem zewnetrznym. W zwigzku
z tym nalezy upros$ci¢ wymogi
organizacyjne dotyczace systemow obrotu,
ktoére sa czescig grupy 1 ktore zamierzaja
polegac¢ na zasobach innego podmiotu
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nalezacego do tej samej grupy 1 majacego
siedzib¢ w Unii lub na wykonywaniu przez
niego danej funkcji. Takich uzgodnien
wewnatrzgrupowych nie nalezy uznawac
za outsourcing do celéw rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014, o ile spetnione sa
okreslone warunki w celu zapewnienia
skutecznego nadzoru. System obrotu, ktory
opiera si¢ na zasobach innego podmiotu
nalezacego do tej samej grupy lub na
petnieniu przez niego funkcji, powinien
jednak pozosta¢ w petni odpowiedzialny za
wykonywanie swoich obowigzkow
wynikajacych z rozporzadzenia (UE) nr
600/2014. Biorac pod uwage zwigkszone
ryzyko nadzorcze, wewnatrzgrupowe
uzgodnienie obejmujace podmiot majacy
siedzibe poza Unig nalezy nadal uznawac
za outsourcing.

Poprawka 260
Marco Falcone

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 30 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.103v01-00

nalezacego do tej samej grupy i majacego
siedzib¢ w Unii lub na wykonywaniu przez
niego danej funkcji. Takich uzgodnien
wewnatrzgrupowych nie nalezy uznawac
za outsourcing do celéw rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014, o ile spetnione sa
okreslone warunki w celu zapewnienia
skutecznego nadzoru, w tym obowigzek
powiadomienia wlasciwego organu po
wprowadzeniu uzgodnienia w Zycie.
System obrotu, ktory opiera si¢ na
zasobach innego podmiotu nalezacego do
tej samej grupy lub na pelnieniu przez
niego funkcji, powinien jednak pozosta¢ w
peini odpowiedzialny za wykonywanie
swoich obowigzkéw wynikajacych z
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014. Biorac
pod uwage zwiekszone ryzyko nadzorcze,
wewnatrzgrupowe uzgodnienie obejmujace
podmiot majacy siedzibe poza Unig nalezy
nadal uznawac za outsourcing.

Or. en

Poprawka

(30a) Naleiyte i sprawne
Junkcjonowanie hurtowych rynkow
obligacji skarbowych jest scisle zwigzane z
warunkami, na jakich panstwa
czltonkowskie mogq finansowacé swoj dlug
publiczny, a zatem ma bezposredni wplyw
na sytuacje fiskalng panstwa
czlonkowskiego emitujgcego te papiery
wartosciowe. Wlasciwe organy krajowe
najlepiej rozumiejq szczegdlne cechy
swoich krajowych rynkow obligacji
skarbowych, strukture sieci dealerow
pierwotnych oraz wzajemne oddzialywanie
operacji zarzqdzania dlugiem i krajowej
polityki fiskalnej. Poniewaz zgodnie 7
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Traktatami odpowiedzialnos¢ za polityke
fiskalng i zarzqgdzanie dlugiem
panstwowym pozostaje jednoznacznie w
kompetencji panstw czlonkowskich oraz
zgodnie 7 zasadq pomocniczosci, nadzor
nad operatorami prowadzgcymi
dziatalnos¢ na hurtowych rynkach
obligacji skarbowych danego panstwa
czltonkowskiego powinien pozostaé
powierzony wlasciwemu organowi
krajowemu tego panstwa czlonkowskiego.

Or. en
Uzasadnienie

The amendment provides the rationale for keeping supervision of operators active in the
wholesale government bond markets within the competence of national authorities. The
reasoning rests on three elements: first, the direct link between the functioning of these
markets and the fiscal position of the issuing Member State; second, the greater expertise of
national authorities in understanding the specific features of their domestic markets, primary
dealer networks, and the interaction between debt management and fiscal policy; and third,
the principle of subsidiarity, reinforced by the fact that fiscal policy and sovereign debt
management remain, under the Treaties, firmly within Member State competence.

Poprawka 261
Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis
Nesci

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 30 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(30a) Hurtowe rynki obligacji
skarbowych odgrywajgq istotng role we
wspieraniu zarzqgdzania diugiem
panstwowym. Urzedy ds. zarzqdzania
dltugiem w roZnych panstwach
czlonkowskich ustanowily krajowe zasady
dotyczqce dealerow pierwotnych, aby
zapewnic¢ prawidlowe funkcjonowanie
pierwotnych i wtornych rynkow obligacji
skarbowych. Niniejsze rozporzqdzenie
powinno pozostawac bez uszczerbku dla
takich zasad, stabilnosci tych rynkow oraz
roli urzedow ds. zarzgdzania dlugiem w
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Poprawka 262

tym obszarze. Ze wigledu na Sciste
powiqzanie miedzy tymi aspektami a
zasadami regulujgcymi hurtowe rynki
obligacji skarbowych panstwa
czltonkowskie mogg wymagac uprzedniego
zatwierdzenia przez organy krajowe
wszelkich zmian zasad dotyczqcych tych
rynkow.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Wnhiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 32

Tekst proponowany przez Komisje

(32) Dyrektywa 2014/65/UE wymaga
obecnie, aby kazdy rynek regulowany w
Unii podlegat obowigzkowi uzyskania
indywidualnego zezwolenia. Wynika z
tego, ze operatorzy rynku, ktorzy
zamierzaja prowadzi¢ rynki regulowane w
r6éznych panstwach czlonkowskich, moga
to uczyni¢ jedynie poprzez ubieganie si¢ o
zezwolenie dla kazdego rynku
regulowanego, ktory zamierzaja
prowadzi¢, od wlasciwego organu
macierzystego panstwa cztonkowskiego,
ktory jest rowniez odpowiedzialny za staty
nadzor nad tym rynkiem. Doprowadzito to
do sytuacji, w ktorej kilka panstw
cztonkowskich wprowadzito przepisy
krajowe wymagajace — jako warunek
udzielenia zezwolenia rynkowi
regulowanemu — aby operator rynku byt
osobg prawng majacg siedzibg w panstwie
cztonkowskim, w ktérym rynek
regulowany ubiega si¢ o zezwolenie. W
zwigzku z tym grupy prowadzace rynki
regulowane w kilku panstwach
cztonkowskich nie moga usprawnic¢ swojej
struktury organizacyjnej i stosunkoéw
nadzorczych, poniewaz sa zobowigzane do
utrzymywania kilku nadzorowanych

PE791.103v01-00

Poprawka

(32) Dyrektywa 2014/65/UE wymaga
obecnie, aby kazdy rynek regulowany w
Unii podlegat obowigzkowi uzyskania
indywidualnego zezwolenia. Wynika z
tego, ze operatorzy rynku, ktorzy
zamierzaja prowadzi¢ rynki regulowane w
r6éznych panstwach czlonkowskich, moga
to uczyni¢ jedynie poprzez ubieganie si¢ o
zezwolenie dla kazdego rynku
regulowanego, ktory zamierzaja
prowadzi¢, od wtasciwego organu
macierzystego panstwa cztonkowskiego,
ktory jest rowniez odpowiedzialny za staty
nadzor nad tym rynkiem. Doprowadzilo to
do sytuacji, w ktorej kilka panstw
cztonkowskich wprowadzito przepisy
krajowe wymagajace — jako warunek
udzielenia zezwolenia rynkowi
regulowanemu — aby operator rynku byt
osobg prawng majacg siedzibg w panstwie
cztonkowskim, w ktérym rynek
regulowany ubiega si¢ o zezwolenie. W
zwigzku z tym grupy prowadzace rynki
regulowane w kilku panstwach
cztonkowskich nie moga usprawnic swojej
struktury organizacyjnej i stosunkoéw
nadzorczych, poniewaz s3 zobowigzane do
utrzymywania kilku nadzorowanych
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podmiotow w réznych panstwach
cztonkowskich. Znacznie zwigksza to
koszty 1 ztozono$¢ funkcjonowania rynkoéw
regulowanych w réznych panstwach
cztonkowskich. Aby usuna¢ bariery 1
obnizy¢ koszty operacyjne dla grup
transgranicznych, konieczne jest zniesienie
mozliwo$ci wymagania przez panstwa
cztonkowskie utworzenia odrgbnego
podmiotu prawnego na ich terytorium jako
warunku udzielenia zezwolenia rynkowi
regulowanemu. Ponadto, aby jeszcze
bardziej utatwié transgraniczne
funkcjonowanie rynkéw regulowanych,
wprowadza si¢ nowe ramy umozliwiajace
osobom prawnym, ktore chcg prowadzié
wiecej niz jeden system obrotu w wiecej
niz jednym panstwie cztonkowskim,
prowadzenie takiej dziatalnosci na
podstawie pojedynczego zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci w charakterze
ogolnoeuropejskiego operatora rynku
(,PEMO”) udzielonego przez ESMA. Te
nowe ramy nie powinny zast¢powac
istniejgcego systemu regulujacego
udzielanie zezwolen dla rynkéw
regulowanych 1 prowadzenie tych rynkow.
Zamiast tego powinny one mie¢
zastosowanie na zasadzie dobrowolnosci
do tych podmiotéw, ktoére checg prowadzicé
dziatalno$¢ na podstawie pojedynczego
zezwolenia.

Poprawka 263

podmiotow w réznych panstwach
cztonkowskich. Znacznie zwigksza to
koszty 1 ztozono$¢ funkcjonowania rynkow
regulowanych w réznych panstwach
cztonkowskich. Aby usung¢ bariery i
obnizy¢ koszty operacyjne dla grup
transgranicznych, konieczne jest zniesienie
mozliwo$ci wymagania przez panstwa
cztonkowskie utworzenia odrgbnego
podmiotu prawnego na ich terytorium jako
warunku udzielenia zezwolenia rynkowi
regulowanemu. Ponadto, aby jeszcze
bardziej ulatwic¢ transgraniczne
funkcjonowanie rynkéw regulowanych,
wprowadza si¢ nowe ramy umozliwiajace
osobom prawnym, ktore chca prowadzi¢
wigcej niz jeden system obrotu w wigcej
niz jednym panstwie cztonkowskim lub
system obrotu w jednym panstwie
czlonkowskim i inng infrastrukture rynku
regulowanego w innym panstwie
czlonkowskim, prowadzenie takiej
dziatalno$ci na podstawie pojedynczego
zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci w
charakterze ogolnoeuropejskiego operatora
rynku (,,PEMO”) udzielonego przez
ESMA. Te nowe ramy nie powinny
zastepowac istniejacego systemu
regulujacego udzielanie zezwolen dla
rynkoéw regulowanych i prowadzenie tych
rynkow. Zamiast tego powinny one mie¢
zastosowanie na zasadzie dobrowolnos$ci
do tych podmiotow, ktoére chcg prowadzi¢
dzialalnos$¢ na podstawie pojedynczego
zezwolenia.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Ludovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 33

Tekst proponowany przez Komisje

(33) Zezwolenie udzielone PEMO
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Poprawka

(33) Zezwolenie udzielone PEMO
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powinno zawiera¢ wykaz wszystkich
systemOw obrotu, na ktérych prowadzenie
PEMO uzyskat zezwolenie. PEMO, ktory
zamierza prowadzi¢ dodatkowe systemy
obrotu, powinien ubiegac si¢ o
rozszerzenie zakresu swojego pierwotnego
zezwolenia. Aby zapewni¢ skuteczne
uproszczenie uzgodnien nadzorczych
dotyczacych PEMO, nie nalezy wymagac
od PEMO ubiegania si¢ o indywidualne
zezwolenie dla systemow obrotu, ktore
prowadzi w panstwach cztonkowskich, w
ktorych te systemy obrotu majg siedzibe
lub dzialaja. Podobnie, gdy PEMO staje si¢
operatorem istniejgcego systemu obrotu,
zezwolenie udzielone temu konkretnemu
rynkowi regulowanemu lub, w przypadku
MTF lub OTF, operatorowi rynku lub
firmie inwestycyjnej do celow
prowadzenia danego systemu obrotu
nalezy uzna¢ za cofnigte z chwilg wejscia
w zycie zezwolenia udzielonego PEMO
lub rozszerzonego zezwolenia
zawierajagcego zmieniony wykaz systemow
obrotu, ktore prowadzi dany PEMO.

Poprawka 264

powinno zawiera¢ wykaz wszystkich
systemOw obrotu oraz innej infrastruktury
rynku, na ktoérych prowadzenie PEMO
uzyskal zezwolenie. PEMO, ktéry
zamierza prowadzi¢ dodatkowe systemy
obrotu, powinien ubiegac si¢ o
rozszerzenie zakresu swojego pierwotnego
zezwolenia. Aby zapewni¢ skuteczne
uproszczenie uzgodnien nadzorczych
dotyczacych PEMO, nie nalezy wymagac
od PEMO ubiegania si¢ o indywidualne
zezwolenie dla systemow obrotu, ktére
prowadzi w panstwach cztonkowskich, w
ktérych te systemy obrotu maja siedzibe
lub dziatajg. Podobnie, gdy PEMO staje si¢
operatorem istniejgcego systemu obrotu,
zezwolenie udzielone temu konkretnemu
rynkowi regulowanemu lub, w przypadku
MTF lub OTF, operatorowi rynku lub
firmie inwestycyjnej do celow
prowadzenia danego systemu obrotu
nalezy uzna¢ za cofnigte z chwilg wejscia
w zycie zezwolenia udzielonego PEMO
lub rozszerzonego zezwolenia
zawierajgcego zmieniony wykaz systemow
obrotu, ktore prowadzi dany PEMO.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 34 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.103v01-00

Poprawka

(34a) Ze wzgledu na znaczenie
zapewniania plynnosci dla prawidlowego i
efektywnego funkcjonowania rynkow
finansowych systemy wielostronne
prowadzone jako rynki regulowane, MTF
lub OTF powinny ulatwiaé uczestnictwo
wielu dostawcow plynnosci.
Roznorodnosé dostawcow plynnosci i
animatorow rynku przyczynia si¢ do
efektywnego ksztaltowania cen,
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Poprawka 265
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 35 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 266

odpornosci rynku i dostepnosci plynnosci
w zmiennych warunkach rynkowych.
Systemy obrotu nie powinny ustanawiaé
ani utrzymywacé rogwiqgzan przyznajgcych
wylgczne prawa jednemu dostawcy
plynnosci lub animatorowi rynku ani
zapewniajgcych preferencyjne
traktowanie, ktore nie jest obiektywnie
uzasadnione i proporcjonalne, jezeli
celem lub skutkiem takich rozwigzan jest
ograniczenie skutecznej konkurencji lub
uczestnictwa w zapewnianiu plynnosci.

Or. en

Poprawka

(35a) Aby zapewnic¢ sprawne
ksztaltowanie cen i odpornosé rynku,
kluczowe jest spojne stosowanie wymogow
przejrzystosci przedtransakcyjnej
niezaleznie od systemu obrotu. W
szezegolnosci system przejriystosci
dotyczgcy instrumentow nieudzialowych
nie powinien ogranicza¢ si¢ do
okreslonych systemow obrotu, takich jak
arkusze zlecen z limitem ceny i systemy
aukcji okresowych. W zwiqzku z tym
nalegy stosowaé wymogi przejrzystosci
przedtransakcyjnej do systemow obrotu
pakietowego instrumentami pochodnymi
bedgcymi przedmiotem obrotu
gieldowego.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 36

Tekst proponowany przez Komisje

(36) W art. 14 rozporzadzenia (UE) nr
600/2014 zobowigzano podmioty
systematycznie internalizujace transakcje,
ktore prowadza obrot wielkosciami
nieprzekraczajacymi dwukrotno$ci
standardowej wielkosci rynkowej, do
podawania do wiadomosci publiczne;j
gwarantowanych kwotowan w sposob
regularny i ciagly w normalnych godzinach
handlu w odniesieniu do tych akcji, kwitow
depozytowych, funduszy inwestycyjnych
typu ETF, certyfikatow 1 innych
podobnych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu w systemie
obrotu, dla ktérych sa one podmiotami
systematycznie internalizujgcymi
transakcje 1 dla ktorych istnieje ptynny
rynek. Art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
600/2014 zobowigzuje podmioty
systematycznie internalizujgce transakcje
do wykonywania zlecen, ktore otrzymuja
od swoich klientow w odniesieniu do tych
instrumentdw, po cenach kwotowanych w
momencie otrzymania zlecenia. Artykut
ten zezwala réwniez podmiotom
systematycznie internalizujgcym transakcje
wykonywanie zlecen klientow po
korzystniejszej cenie, pod warunkiem ze
cena ta miesci si¢ w zakresie zblizonym do
warunkow rynkowych. W celu
wzmocnienia procesu ksztaltowania sie
cen w odniesieniu do zlecen detalicznych
konieczne jest zapewnienie, aby w
przypadku gdy podmiot systematycznie
internalizujqcy transakcje wykonuje
zlecenie klienta detalicznego, wyraznie
oznaczone jako takie, po cenie wyiszej niz
cena kwotowana, ten podmiot
systematycznie internalizujgcy transakcje
niezwlocznie, a w kaZdym razie przed
wykonaniem zlecenia, zaktualizowal cene
kwotowang w celu odzwierciedlenia tej
korzystniejszej ceny. Ponadto podmioty
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74/198

Poprawka

(36) W art. 14 rozporzadzenia (UE) nr
600/2014 zobowigzano podmioty
systematycznie internalizujgce transakcje,
ktore prowadza obrot wielko$ciami
nieprzekraczajacymi dwukrotno$ci
standardowej wielkos$ci rynkowej, do
podawania do wiadomosci publiczne;j
gwarantowanych kwotowan w sposob
regularny i ciagly w normalnych godzinach
handlu w odniesieniu do tych akcji, kwitow
depozytowych, funduszy inwestycyjnych
typu ETF, certyfikatow 1 innych
podobnych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu w systemie
obrotu, dla ktérych sa one podmiotami
systematycznie internalizujgcymi
transakcje 1 dla ktorych istnieje ptynny
rynek. Art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
600/2014 zobowiazuje podmioty
systematycznie internalizujace transakcje
do wykonywania zlecen, ktore otrzymuja
od swoich klientow w odniesieniu do tych
instrumentow, po cenach kwotowanych w
momencie otrzymania zlecenia. Artykut
ten zezwala réwniez podmiotom
systematycznie internalizujgcym transakcje
wykonywanie zlecen klientow po
korzystniejszej cenie, pod warunkiem ze
cena ta miesci si¢ w zakresie zblizonym do
warunkow rynkowych.
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systematycznie internalizujqce transakcje
powinny byé zobowigzane do
przekazywania do systemu publikacji
informacji skonsolidowanych dla akcji i
Sfunduszy inwestycyjnych typu ETF
danych, ktore publikujq zgodnie 7 art. 14
rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014, aby
umoZliwi¢ systemowi publikacji
informacji skonsolidowanych
rozpowszechnianie, w odniesieniu do
danej akcji lub do danego funduszu
inwestycyjnego typu ETF, oprocg
najlepszych cen kupna i sprzedazy dla
arkuszy zlecen realizowanych w trybie
notowan cigglych, oddzielnie kwotowan
pieciu najlepszych cen kupna i sprzedazy
w calej Unii publikowanych przez
podmioty systematycznie internalizujgce
transakcje, ze wskazaniem
indywidualnego podmiotu systematycznie
internalizujqcego transakcje, w ktorym
kwotowania te sq oferowane. Te
kwotowania pigciu najlepszych cen kupna
i sprzedaZy powinny odpowiadaé
kwotowaniom pieciu najlepszych cen
kupna i sprzedazy sposrod wszystkich
kwotowan dla danej akcji lub danego
Junduszu inwestycyjnego typu ETF
publikowanym w Unii przez rozne
podmioty systematycznie internalizujgce
transakcje.

Poprawka 267

Or. en

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 36

Tekst proponowany przez Komisje

(36) W art. 14 rozporzadzenia (UE) nr
600/2014 zobowigzano podmioty
systematycznie internalizujace transakcje,
ktére prowadza obrét wielko§ciami
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Poprawka

(36) W art. 14 rozporzadzenia (UE) nr
600/2014 zobowigzano podmioty
systematycznie internalizujace transakcje,
ktére prowadza obrét wielko$ciami
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nieprzekraczajagcymi dwukrotnosci
standardowej wielkos$ci rynkowej, do
podawania do wiadomosci publiczne;]
gwarantowanych kwotowan w sposob
regularny i ciggly w normalnych godzinach
handlu w odniesieniu do tych akcji, kwitow
depozytowych, funduszy inwestycyjnych
typu ETF, certyfikatéw i innych
podobnych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu w systemie
obrotu, dla ktérych sg one podmiotami
systematycznie internalizujagcymi
transakcje 1 dla ktorych istnieje pltynny
rynek. Art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
600/2014 zobowigzuje podmioty
systematycznie internalizujace transakcje
do wykonywania zlecen, ktore otrzymuja
od swoich klientow w odniesieniu do tych
instrumentow, po cenach kwotowanych w
momencie otrzymania zlecenia. Artykut
ten zezwala rowniez podmiotom
systematycznie internalizujgcym transakcje
wykonywanie zlecen klientow po
korzystniejszej cenie, pod warunkiem ze
cena ta miesci si¢ w zakresie zblizonym do
warunkoéw rynkowych. W celu
wzmocnienia procesu ksztaltowania si¢ cen
w odniesieniu do zlecen detalicznych
konieczne jest zapewnienie, aby w
przypadku gdy podmiot systematycznie
internalizujacy transakcje wykonuje
zlecenie klienta detalicznego, wyraznie
oznaczone jako takie, po cenie wyzszej niz
cena kwotowana, ten podmiot
systematycznie internalizujacy transakcje
niezwlocznie, a w kazdym razie przed
wykonaniem zlecenia, zaktualizowat cen¢
kwotowang w celu odzwierciedlenia tej
korzystniejszej ceny. Ponadto podmioty
systematycznie internalizujace transakcje
powinny by¢ zobowigzane do
przekazywania do systemu publikacji
informacji skonsolidowanych dla akcji i
funduszy inwestycyjnych typu ETF
danych, ktore publikuja zgodnie z art. 14
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, aby
umozliwi¢ systemowi publikacji informacji
skonsolidowanych rozpowszechnianie, w
odniesieniu do danej akcji lub do danego

PE791.103v01-00

nieprzekraczajagcymi dwukrotnos$ci
standardowej wielko$ci rynkowej, do
podawania do wiadomosci publiczne;j
gwarantowanych kwotowan w sposob
regularny i ciggly w normalnych godzinach
handlu w odniesieniu do tych akcji, kwitow
depozytowych, funduszy inwestycyjnych
typu ETF, certyfikatéw i innych
podobnych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu w systemie
obrotu, dla ktérych sg one podmiotami
systematycznie internalizujacymi
transakcje 1 dla ktorych istnieje ptynny
rynek. Art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
600/2014 zobowigzuje podmioty
systematycznie internalizujace transakcje
do wykonywania zlecen, ktore otrzymuja
od swoich klientéw w odniesieniu do tych
instrumentow, po cenach kwotowanych w
momencie otrzymania zlecenia. Artykut
ten zezwala rowniez podmiotom
systematycznie internalizujgcym transakcje
wykonywanie zlecen klientow po
korzystniejszej cenie, pod warunkiem ze
cena ta miesci si¢ w zakresie zblizonym do
warunkéw rynkowych. W celu
wzmocnienia procesu ksztaltowania si¢ cen
w odniesieniu do zlecen detalicznych
konieczne jest zapewnienie, aby w
przypadku gdy podmiot systematycznie
internalizujacy transakcje wykonuje
zlecenie klienta detalicznego, wyraznie
oznaczone jako takie, po cenie wyzszej niz
cena kwotowana, ten podmiot
systematycznie internalizujacy transakcje
niezwtocznie, a w kazdym razie przed
wykonaniem zlecenia, zaktualizowat ceng
kwotowang w celu odzwierciedlenia tej
korzystniejszej ceny. Ponadto podmioty
systematycznie internalizujace transakcje
powinny by¢ zobowigzane do
przekazywania do systemu publikacji
informacji skonsolidowanych dla akcji 1
funduszy inwestycyjnych typu ETF
danych, ktore publikuja zgodnie z art. 14
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, aby
umozliwi¢ systemowi publikacji informacji
skonsolidowanych rozpowszechnianie, w
odniesieniu do danej akcji lub do danego
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funduszu inwestycyjnego typu ETF, oprocz
najlepszych cen kupna i sprzedazy dla
arkuszy zlecen realizowanych w trybie
notowan ciagtych, oddzielnie kwotowan
Ppieciu najlepszych cen kupna 1 sprzedazy
w calej Unii publikowanych przez
podmioty systematycznie internalizujace
transakcje, ze wskazaniem indywidualnego
podmiotu systematycznie internalizujgcego
transakcje, w ktorym kwotowania te sg
oferowane. Te kwotowania pieciu
najlepszych cen kupna i sprzedazy
powinny odpowiada¢ kwotowaniom pieciu
najlepszych cen kupna i sprzedazy sposrod
wszystkich kwotowan dla danej akcji lub
danego funduszu inwestycyjnego typu ETF
publikowanym w Unii przez rozne
podmioty systematycznie internalizujace
transakcje.

Poprawka 268
Christophe Gomart

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 36

Tekst proponowany przez Komisje

(36) W art. 14 rozporzadzenia (UE) nr
600/2014 zobowigzano podmioty
systematycznie internalizujgce transakcje,
ktére prowadza obrot wielko$ciami
nieprzekraczajagcymi dwukrotnosci
standardowej wielkos$ci rynkowej, do
podawania do wiadomosci publiczne;]
gwarantowanych kwotowan w sposob
regularny i ciggly w normalnych godzinach
handlu w odniesieniu do tych akcji, kwitow
depozytowych, funduszy inwestycyjnych
typu ETF, certyfikatéw i innych
podobnych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu w systemie
obrotu, dla ktérych sa one podmiotami
systematycznie internalizujagcymi
transakcje i dla ktorych istnieje ptynny
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funduszu inwestycyjnego typu ETF, oprocz
cen kupna i sprzedazy dla arkuszy zlecen
realizowanych w trybie notowan ciagtych,
oddzielnie pelnej glebi kwotowan cen
kupna i sprzedazy w catej Unii
publikowanych przez podmioty
systematycznie internalizujgce transakcje,
ze wskazaniem indywidualnego podmiotu
systematycznie internalizujgcego
transakcje, w ktorym kwotowania te sg
oferowane. Te kwotowania cen kupna 1
sprzedazy powinny odpowiada¢ pefnej
glebi cen kupna 1 sprzedazy sposrod
wszystkich kwotowan dla danej akcji lub
danego funduszu inwestycyjnego typu ETF
publikowanym w Unii przez rozne
podmioty systematycznie internalizujace
transakcje.

Or. en

Poprawka

(36) W art. 14 rozporzadzenia (UE) nr
600/2014 zobowiazano podmioty
systematycznie internalizujace transakcje,
ktére prowadza obrét wielko$ciami
nieprzekraczajagcymi dwukrotnosci
standardowej wielko$ci rynkowej, do
podawania do wiadomosci publiczne;j
gwarantowanych kwotowan w sposob
regularny i ciggly w normalnych godzinach
handlu w odniesieniu do tych akcji, kwitow
depozytowych, funduszy inwestycyjnych
typu ETF, certyfikatéw i innych
podobnych instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem obrotu w systemie
obrotu, dla ktérych sg one podmiotami
systematycznie internalizujacymi
transakcje i dla ktorych istnieje ptynny
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rynek. Art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
600/2014 zobowigzuje podmioty
systematycznie internalizujgce transakcje
do wykonywania zlecen, ktére otrzymuja
od swoich klientow w odniesieniu do tych
instrumentow, po cenach kwotowanych w
momencie otrzymania zlecenia. Artykut
ten zezwala réwniez podmiotom
systematycznie internalizujgcym transakcje
wykonywanie zlecen klientow po
korzystniejszej cenie, pod warunkiem ze
cena ta miesci si¢ w zakresie zblizonym do
warunkow rynkowych. W celu
wzmocnienia procesu ksztattowania si¢ cen
w odniesieniu do zlecen detalicznych
konieczne jest zapewnienie, aby w
przypadku gdy podmiot systematycznie
internalizujacy transakcje wykonuje
zlecenie klienta detalicznego, wyraznie
oznaczone jako takie, po cenie wyzszej niz
cena kwotowana, ten podmiot
systematycznie internalizujacy transakcje
niezwlocznie, a w kazdym razie przed
wykonaniem zlecenia, zaktualizowat ceng
kwotowang w celu odzwierciedlenia tej
korzystniejszej ceny. Ponadto podmioty
systematycznie internalizujgce transakcje
powinny by¢ zobowigzane do
przekazywania do systemu publikacji
informacji skonsolidowanych dla akcji 1
funduszy inwestycyjnych typu ETF
danych, ktore publikuja zgodnie z art. 14
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, aby
umozliwi¢ systemowi publikacji informacji
skonsolidowanych rozpowszechnianie, w
odniesieniu do danej akcji lub do danego
funduszu inwestycyjnego typu ETF, oprécz
najlepszych cen kupna i sprzedazy dla
arkuszy zlecen realizowanych w trybie
notowan ciaglych, oddzielnie kwotowan
pigciu najlepszych cen kupna i sprzedazy
w calej Unii publikowanych przez
podmioty systematycznie internalizujgce
transakcje, ze wskazaniem indywidualnego
podmiotu systematycznie internalizujacego
transakcje, w ktorym kwotowania te sg
oferowane. Te kwotowania pigciu
najlepszych cen kupna i sprzedazy
powinny odpowiada¢ kwotowaniom pigciu
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rynek. Art. 15 rozporzadzenia (UE) nr
600/2014 zobowigzuje podmioty
systematycznie internalizujace transakcje
do wykonywania zlecen, ktore otrzymuja
od swoich klientow w odniesieniu do tych
instrumentow, po cenach kwotowanych w
momencie otrzymania zlecenia. Artykut
ten zezwala réwniez podmiotom
systematycznie internalizujgcym transakcje
wykonywanie zlecen klientow po
korzystniejszej cenie, pod warunkiem ze
cena ta miesci si¢ w zakresie zblizonym do
warunkow rynkowych. W celu
wzmocnienia procesu ksztattowania si¢ cen
w odniesieniu do zlecen detalicznych
konieczne jest zapewnienie, aby w
przypadku gdy podmiot systematycznie
internalizujacy transakcje wykonuje
zlecenie klienta detalicznego, wyraznie
oznaczone jako takie, po cenie wyzszej niz
cena kwotowana, ten podmiot
systematycznie internalizujacy transakcje
niezwltocznie, a w kazdym razie przed
wykonaniem zlecenia, zaktualizowat ceng
kwotowang w celu odzwierciedlenia tej
korzystniejszej ceny. W zwigzku z tym
aktualizacje te nie powinny podlegaé
zasadom dotyczgcym minimalnej
wielkosci zmiany ceny. Ponadto podmioty
systematycznie internalizujgce transakcje
powinny by¢ zobowigzane do
przekazywania do systemu publikacji
informacji skonsolidowanych dla akcji i
funduszy inwestycyjnych typu ETF
danych, ktore publikujg zgodnie z art. 14
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, aby
umozliwi¢ systemowi publikacji informacji
skonsolidowanych rozpowszechnianie, w
odniesieniu do danej akcji lub do danego
funduszu inwestycyjnego typu ETF, oprocz
najlepszych cen kupna i sprzedazy dla
arkuszy zlecen realizowanych w trybie
notowan ciggltych, oddzielnie kwotowan
pieciu najlepszych cen kupna i sprzedazy
w catej Unii publikowanych przez
podmioty systematycznie internalizujace
transakcje, ze wskazaniem indywidualnego
podmiotu systematycznie internalizujacego
transakcje, w ktorym kwotowania te sg
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najlepszych cen kupna i sprzedazy sposrod
wszystkich kwotowan dla danej akcji lub
danego funduszu inwestycyjnego typu ETF
publikowanym w Unii przez rézne
podmioty systematycznie internalizujace
transakcje.

Poprawka 269
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 36 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348486PL.docx

oferowane. Te kwotowania pigciu
najlepszych cen kupna i sprzedazy
powinny odpowiada¢ kwotowaniom pigciu
najlepszych cen kupna i sprzedazy sposrod
wszystkich kwotowan dla danej akcji lub
danego funduszu inwestycyjnego typu ETF
publikowanym w Unii przez rdzne
podmioty systematycznie internalizujace
transakcje.

Or. fr

Poprawka

(36a) Aby zapewnic skuteczne
ksztattowanie cen i utrzymacé odpowiedni
poziom przejriystosci na rynkach
instrumentow pochodnych bedqgcych
przedmiotem obrotu gieldowego, wazne
jest, aby systemy obrotu ulatwiajgce
zawieranie transakcji w systemach obrotu
nadal podlegaly wymogom przejrzystosci
przedtransakcyjnej. Niedawne zmiany
systemu przejrzystosci dotyczgcego
instrumentow nieudziatowych ograniczyly
stosowanie obowiqzkow w zakresie
przejrzystosci przedtransakcyjnej do
okreslonych systemow obrotu, takich jak
arkusze zlecen 7 limitem ceny i systemy
aukcji okresowych. Choé zmiany te majg
na celu uproszczenie ram, mogq one w
sposob niezamierzony wylqczy¢ z zakresu
niektore systemy obrotu, ktore formalizujg
transakcje bez umoZliwienia rzeczywistej
wielostronnej interakcji, w tym tak zwane
systemy ,,blokowe” lub mechanizmy
kojarzenia zlecen. JeZeli takie systemy nie
sq objete wymogami przejrzystosci
przedtransakcyjnej, transakcje mogg by¢
zawierane w systemie obrotu bez
uprzedniego poddania ich interakcji
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rynkowej, w tym transakcje ponizej
progow duzej skali. Grozi to ostabieniem
skutecznosci zwolnien z obowigzkow
przejrzystosci, pogorszeniem procesu
ksztattowania cen i obniZeniem ogolnego
poziomu przejrzystosci na rynkach
instrumentow pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu gietdowego. W
zwiqzku 7 tym naleZy zapewnié, aby
systemy obrotu prowadzone przez systemy
obrotu, ktore formalizujg transakcje na
instrumentach pochodnych bedgcych
przedmiotem obrotu gieldowego, nadal
podlegaly wymogom przejrzystosci
przedtransakcyjnej, chyba Ze zgodnie 7
niniejszgym rozporzqdzeniem ma
zastosowanie wolnienie.

Or. en

Poprawka 270
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 36 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(36a) Systemy obrotu i podmioty
systematycznie internalizujgce transakcje
pelnig odmienne funkcje na unijnych
rynkach finansowych. Systemy obrotu
umoZliwiajg wielostronng interakcje
miedzy wieloma ofertami kupna i
sprzedazy, natomiast podmioty
systematycznie internalizujgce transakcje
zapewniajg obrot dwustronny poprzez
zawieranie transakcji na wtasny rachunek
z klientami. ZroZnicowane ramy
przejrzystosci okreslone w niniejszym
rozporzgdzeniu odzwierciedlajg roZnice
miedzy tymi modelami obrotu i
zapewniajg proporcjonalnosé¢ obowigzkow
w zakresie przejrzystosci do charakteru
prowadzonej dzialalnosci. W
szezegolnosci uwzgledniajq one fakt, Ze
kwotowania przedstawiane przez podmioty
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Poprawka 271
Sirpa Pietikidinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 36 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 272

systematycznie internalizujqce transakcje
sq dostosowane do konkretnych interakcji
z klientami, odzwierciedlajq warunki
wlasciwe dla danego kontrahenta,
zasadniczo nie sq mozliwe do odtworzenia
i dlatego nie przyczyniajq sie do
publicznego ksztaltowania cen w taki sam
sposob jak ceny ustalane w systemach
obrotu.

Or. en

Poprawka

(36a) Aby zwigkszy¢ kompletnosé
przejrzystosci posttransakcyjnej w Unii,
podmioty systematycznie internalizujgce
transakcje podajq do wiadomosci
publicznej, w czasie moZliwie najbardziej
zblionym do czasu rzeczywistego z
technicznego punktu widzenia i za
posrednictwem zatwierdzonego podmiotu
publikujgcego, szczegolowe informacje
dotyczqce transakcji zawartych poniZej
progu duzej skali. Takie ujawniane
informacje obejmujq identyfikacje
podmiotu systematycznie
internalizujqcego transakcje
odpowiedzialnego za wykonanie
transakcji.

Or. en

Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis

Nesci

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 37
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Tekst proponowany przez Komisje

(37) W art. 21 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014 zobowiazano firmy
inwestycyjne, ktore na wlasny rachunek
lub w imieniu klientow zawieraja
transakcje na instrumentach pochodnych
bedqgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, o ktorych mowa w
art. 8a ust. 2 tego rozporzgdzenia, do
oglaszania publicznie wolumenu i ceny
tych transakcji oraz czasu ich zawarcia za
posrednictwem zatwierdzonego podmiotu
publikujacego (,,APA”). Aby
zminimalizowac obcigzenie firm
inwestycyjnych 1 unikna¢ publikowania
informacji wprowadzajacych w biad, firmy
inwestycyjne nie powinny by¢
zobowigzane do publikowania za
posrednictwem zatwierdzonego podmiotu
publikujacego transakcji na instrumentach
pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore
zawieraja w systemie obrotu panstwa
trzeciego, pod warunkiem Ze system
obrotu panstwa trzeciego (i) obstuguje
system wielostronny, (ii) podlega
zezwoleniu, statemu nadzorowi i
egzekwowaniu przepisow zgodnie 7
ramami prawnymi i nadzorczymi panstwa
trzeciego oraz (iii) podlega przepisom
dotyczgcym przejrzystosci
posttransakcyjnej, na mocy ktorych
transakcje zawarte w tym systemie obrotu
sq publikowane jak najszybciej po
wykonaniu transakcji lub, w jasno
okreslonych sytuacjach, po okresie
odroczenia. Aby zapewni¢ pewnosé prawa
i wysoki stopien konwergencji praktyk
nadzorczych w Unii, ESMA powinien
publikowad i regularnie aktualizowaé
wykaz systemow obrotu panstw trzecich,
ktére uznaje sie za spetniajgce wszystkie
kryteria. Firmy inwestycyjne zawierajgce
transakcje na instrumentach pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym w systemach
obrotu panstw trzecich, ktore nie spetniajg
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Poprawka

(37) Wart. 20 ust. 1iart. 21 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014
zobowigzano firmy inwestycyjne, ktore na
wtlasny rachunek lub w imieniu klientow
zawieraj transakcje poza systemem
obrotu, do oglaszania publicznie
wolumenu 1 ceny tych transakcji oraz czasu
ich zawarcia za posrednictwem
zatwierdzonego podmiotu publikujacego
(,,APA”). Aby zminimalizowa¢ obcigzenie
firm inwestycyjnych 1 unikna¢
publikowania informacji wprowadzajacych
w blad, firmy inwestycyjne nie powinny
by¢ zobowigzane do publikowania za
posrednictwem zatwierdzonego podmiotu
publikujacego transakcji, ktore zawierajg w
systemie obrotu panstwa trzeciego
podlegajgcym wymogom przejrzystosci
posttransakcyjnej podobnym do wymogow
majgcych zastosowanie do systemow
obrotu w EOG. Podobnie oddzialy firm
inwestycyjnych 7 EOG majqce siedzibe
poza EOG nie powinny mie¢ obowigzku
publikowania za posrednictwem APA
transakcji, ktore zawierajq poza systemem
obrotu z kontrahentem spoza EOG i ktore
ujawniajg za posrednictwem
zatwierdzonego podmiotu publikujacego w
panstwie trzecim, jezeli system tego
panstwa trzeciego naktada na firmy
inwestycyjne wymogi w zakresie
przejrzystosci podobne do wymogow
majgcych zastosowanie do firm
inwestycyjnych 7 EOG na podstawie ram
MiFID II/MiFIR.
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wszystkich kryteriow, powinny byé
zobowigzane do podawania tych
transakcji do wiadomosci publicznej w
Unii za po$rednictwem zatwierdzonego
podmiotu publikujacego.

Poprawka 273

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 37 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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83/198

Poprawka

(37a) Podmioty systematycznie
internalizujqce transakcje zapewniajg
klientom plynnosé, angaZujqgc wlasny
kapital i ponoszgc ryzyko zwigzane
utrzymywanymi pozycjami. Ramy
przejrzystosci nie powinny narazaé
dostawcow plynnosci na nadmierne
ryzyko. W zwigzku z tym publikowanie lub
ujawnianie szczegotowych informacji
dotyczqcych transakcji lub kwotowan za
posrednictwem zatwierdzonych
podmiotow publikujgcych (APA) lub
systemu publikacji informacji
skonsolidowanych w Zadnym przypadku
nie powinno ujawniac kierunku
transakcji, tj. tego, czy podmiot
systematycznie internalizujgcy transakcje
dzialal jako kupujgcy czy sprzedajqcy, ani
tozsamosci konkretnego podmiotu
systematycznie internalizujgcego
transakcje. Ujawnienie takich informacji
mogloby narazié pozycje utrzymywane
przez podmioty systematycznie
internalizujqce transakcje oraz ich
strategie handlowe na agresywne praktyki
transakcyjne, ostabiajqc tym samym ich
zdolnosé do oferowania inwestorom
konkurencyjnych cen i plynnosci
dostosowanej do ich potrzeb.
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Poprawka 274
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 40

Tekst proponowany przez Komisje

(40) Zgodnie z tytutem VI dyrektywy
2014/65/UE wiasciwe organy krajowe sa
obecnie odpowiedzialne za nadzér nad
systemami obrotu w Unii. W dniu 20
marca 2025 r.° Rada Europejska przyjeta
konkluzje, w ktorych wezwata do poprawy
skutecznos$ci nadzoru nad unijnymi
rynkami kapitatlowymi i zmniejszenia ich
fragmentacji. Ponadto w raportach
Draghiego i Letty!® wezwano do bardziej
zintegrowanego nadzoru na poziomie Unii.
Aby zmniejszy¢ fragmentacje 1 zwigkszy¢
spojnos¢ wynikow w zakresie nadzoru w
celu wsparcia tworzenia unii oszczgdno$ci
1 inwestycji, nalezy powierzy¢ ESMA
bezposrednie uprawnienia nadzorcze w
odniesieniu do istotnych systemow obrotu
0 Znaczgcym wymiarze transgranicznym.
ESMA powinien rowniez posiadac
bezposrednie uprawnienia nadzorcze w
stosunku do PEMO. Aby ustalié, co nalezy
rozumiec przez ,istotne systemy obrotu”,
konieczne jest okreslenie szczegolowych
warunkow. Aby unikng¢ sytuacji, w ktorej
nadzor nad podmiotami w ramach tej
samej grupy sprawuje kilka organow
nadzoru, konieczne jest rowniez
zapewnienie, aby wszystkie podmioty
prowadzgce systemy obrotu w ramach tej
samej grupy podlegaly nadzorowi ESMA,
gdy jakikolwiek podmiot w ramach tej
grupy spetni warunki bycia istotnym
systemem obrotu. Podobnie wszystkie
podmioty prowadzqce systemy obrotu w
ramach grupy, w ktorej co najmniej jeden
CCP lub CDPW podlega nadzorowi
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Poprawka

(40) Zgodnie z tytutem VI dyrektywy
2014/65/UE wiasciwe organy krajowe sg
obecnie odpowiedzialne za nadzér nad
systemami obrotu w Unii. W dniu 20
marca 2025 r.° Rada Europejska przyjeta
konkluzje, w ktorych wezwata do poprawy
skuteczno$ci nadzoru nad unijnymi
rynkami kapitatlowymi 1 zmniejszenia ich
fragmentacji. Ponadto w raportach
Draghiego i Letty!® wezwano do bardziej
zintegrowanego nadzoru na poziomie Unii.
Aby zmniejszy¢ fragmentacje¢ 1 zwigkszy¢
spOjnos¢ wynikéw w zakresie nadzoru w
celu wsparcia tworzenia unii oszczedno$ci
1 inwestycji, nalezy powierzy¢ ESMA
bezposrednie uprawnienia nadzorcze w
odniesieniu do systemdw obrotu. ESMA
powinien rowniez posiada¢ bezposrednie
uprawnienia nadzorcze w stosunku do
PEMO.
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ESMA, rowniez powinny podlegaé
nadzorowi ESMA.

? Posiedzenie Rady Europejskiej (20 marca
2025 r.) — Konkluzje.

10 Raport Draghiego na temat przysztosci
europejskiej konkurencyjnos$ci, wrzesien
2024 r. Enrico Lotta — Much morg tan a
market [Znacznie wigcej niz rynek] ,
kwiecien 2024 r.

Poprawka 275

? Posiedzenie Rady Europejskiej (20 marca
2025 r.) — Konkluzje.

10 Raport Draghiego na temat przysztosci
europejskiej konkurencyjnos$ci, wrzesien
2024 r. Enrico Lotta — Much morg tan a
market [Znacznie wigcej niz rynek] ,
kwiecien 2024 r.

Or. en

Eero Heindiluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 41

Tekst proponowany przez Komisje

(41) Aby ESMA mogt zapewni¢
skuteczny nadzér nad PEMO 1 istotnymi
systemami obrotu, ESMA powinien
posiada¢ niezbgdne uprawnienia
nadzorcze, w tym uprawnienia do
prowadzenia dochodzen i kontroli na
miejscu, do naktadania grzywien lub
okresowych kar pieni¢znych w celu
polozenia kresu naruszaniu rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014 oraz do zadania
niezbednych informacji. W celu
zapewnienia, aby ESMA odpowiednio
wykonywal swoje obowiqzki nadzorcze w
odniesieniu do PEMO i istotnych
systemow obrotu, wazne jest, aby ESMA
wykonywal takie obowiqzki w Scislej
wspolpracy z krajowymi organami
nadzoru. Aby uniknqgdé nieskutecznych
podejs¢ nadzorczych wynikajqgcych z
podwdjnego nadzoru, zaangaZowanie
krajowych organoéw nadzoru powinno
ograniczac sie do uprawnien i zadan
wyraznie powierzonych im na mocy

AM\1348486PL.docx

Poprawka

(41) Aby ESMA mogl zapewni¢
skuteczny nadzér nad PEMO 1 istotnymi
systemami obrotu, ESMA powinien
posiada¢ niezbedne uprawnienia
nadzorcze, w tym uprawnienia do
prowadzenia dochodzen i kontroli na
miejscu, do naktadania grzywien lub
okresowych kar pieni¢znych w celu
polozenia kresu naruszaniu rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014 oraz do zadania
niezbednych informacji.
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rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014 i
dyrektywy 2014/65/UE.

Poprawka 276

Or. en

Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis

Nesci

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 41

Tekst proponowany przez Komisje

(41) Aby ESMA mogt zapewni¢
skuteczny nadzér nad PEMO i istotnymi
systemami obrotu, ESMA powinien
posiada¢ niezbedne uprawnienia
nadzorcze, w tym uprawnienia do
prowadzenia dochodzen i kontroli na
miejscu, do naktadania grzywien lub
okresowych kar pieni¢znych w celu
polozenia kresu naruszaniu rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014 oraz do zadania
niezbednych informacji. W celu
zapewnienia, aby ESMA odpowiednio
wykonywat swoje obowiazki nadzorcze w
odniesieniu do PEMO i istotnych
systemOw obrotu, wazne jest, aby ESMA
wykonywat takie obowigzki w §cistej
wspoOltpracy z krajowymi organami
nadzoru. Aby unikna¢ nieskutecznych
podejs$¢ nadzorczych wynikajacych z
podwojnego nadzoru, zaangazowanie
krajowych organdéw nadzoru powinno
ogranicza¢ si¢ do uprawnien i zadan
wyraznie powierzonych im na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 i
dyrektywy 2014/65/UE.
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Poprawka

(41) Aby ESMA mogl zapewni¢
skuteczny nadzér nad PEMO 1 istotnymi
systemami obrotu, ESMA powinien
posiada¢ niezbgdne uprawnienia
nadzorcze, w tym uprawnienia do
prowadzenia dochodzen i kontroli na
miejscu, do naktadania grzywien lub
okresowych kar pieni¢znych w celu
polozenia kresu naruszaniu rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014 oraz do zadania
niezbednych informacji. W celu
zapewnienia, aby ESMA odpowiednio
wykonywat swoje obowigzki nadzorcze w
odniesieniu do PEMO i istotnych
systemOw obrotu, wazne jest, aby ESMA
wykonywat takie obowigzki w §cistej
wspotpracy z krajowymi organami
nadzoru. Operatorzy rynku, w tym PEMO,
odgrywajg kluczowq role w zapewnianiu
prawidlowego przebiegu obrotu i
integralnosci rynku oraz w zapobieganiu
nadugyciom na rynku i ich wykrywaniu
zgodnie 7 rozporzgdzeniem (UE) nr
596/2014. W zwigzku z tym zgodnie 7 tym
rozporzgdzeniem podlegajq nadzorowi
krajowych organow nadzoru rynku. Aby
unikna¢ nieskutecznych podejsé
nadzorczych wynikajacych z podwojnego
nadzoru, zaangazowanie krajowych
organdéw nadzoru powinno ograniczac si¢
do uprawnien i zadan wyraznie
powierzonych im na mocy rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014, dyrektywy 2014/65/UE
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Poprawka 277
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 41

Tekst proponowany przez Komisje

(41) Aby ESMA mogt zapewni¢
skuteczny nadzoér nad PEMO i istotnymi
systemami obrotu, ESMA powinien
posiada¢ niezbedne uprawnienia
nadzorcze, w tym uprawnienia do
prowadzenia dochodzen i kontroli na
miejscu, do naktadania grzywien lub
okresowych kar pieni¢znych w celu
polozenia kresu naruszaniu rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014 oraz do zadania
niezbednych informacji. W celu
zapewnienia, aby ESMA odpowiednio
wykonywat swoje obowiazki nadzorcze w
odniesieniu do PEMO i istotnych
systemOw obrotu, wazne jest, aby ESMA
wykonywat takie obowigzki w §cistej
wspoOltpracy z krajowymi organami
nadzoru. Aby unikna¢ nieskutecznych
podejs$¢ nadzorczych wynikajacych z
podwojnego nadzoru, zaangazowanie
krajowych organdéw nadzoru powinno
ogranicza¢ si¢ do uprawnien i zadan
wyraznie powierzonych im na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 1
dyrektywy 2014/65/UE.

Poprawka 278

oraz oraz rozporzqdzenia (UE) nr
596/2014.

Or. en

Poprawka

(41) Aby ESMA mogl zapewni¢
skuteczny nadzor nad systemami obrotu,
ESMA powinien posiada¢ niezbedne
uprawnienia nadzorcze, w tym uprawnienia
do prowadzenia dochodzen i kontroli na
miejscu, do naktadania grzywien lub
okresowych kar pieni¢znych w celu
polozenia kresu naruszaniu rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014 oraz do zadania
niezbednych informacji. W celu
zapewnienia, aby ESMA odpowiednio
wykonywat swoje obowiazki nadzorcze w
odniesieniu do systemow obrotu, wazne
jest, aby ESMA wykonywat takie
obowigzki w Scistej wspotpracy z
krajowymi organami nadzoru. Aby unikna¢
nieskutecznych podejs$¢ nadzorczych
wynikajacych z podwojnego nadzoru,
zaangazowanie krajowych organow
nadzoru powinno ograniczac si¢ do
uprawnien 1 zadan wyraznie powierzonych
im na mocy rozporzadzenia (UE) nr
600/2014 i dyrektywy 2014/65/UE.

Or. en

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita
AM\1348486PL.docx
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 42

Tekst proponowany przez Komisje

(42)  Biorgc pod uwage geograficzng skresla sie
bliskos¢ krajowych organow nadzoru z
lokalnymi ekosystemami, w przypadku
istotnych systemow obrotu i PEMO
konieczne jest, aby odpowiedzialnosé za
nadzor nad rynkami i nadzor nad
emitentami spoczywata na organach,
ktore sq wlasciwe na szczeblu krajowym.
W zwigzku 7 tym, chociai ESMA powinien
by¢é odpowiedzialny za egzekwowanie
przepisow okreslonych w rozporzgdzeniu
(UE) nr 60072014 w odniesieniu do
istotnych systemow obrotu i PEMO oraz,
w stosownych przypadkach, przepisow
okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE, w
tym w odniesieniu do oceny skutecznych
systemow i mechanizmow kontroli
majgcych na celu zapobieganie
naduziyciom na rynku i ich wykrywanie
lub oceny parametrow wstrzymania
obrotu, krajowe organy nadzoru powinny
zachowadé pewne uprawnienia, aby
umoZliwi¢ tym organom wykonywanie
zadan w zakresie nadzoru rynku lub
obowigzkow niezbednych do zachowania
integralnosci rynku. Uprawnienia te
powinny obejmowacd otrzymywanie
danych dotyczgcych transakcji, mozliwosé
Zwracania si¢ o dane 7 arkusza zlecen lub
przyjecie pilnych srodkow w celu
tymczasowego wstrzymania obrotu w
sytuacjach nadzwyczajnych lub
zawieszenia obrotu instrumentami
finansowymi. Wykonujgc swoje
uprawnienia, krajowe organy nadzoru
powinny scisle wspotpracowac 7 ESMA.

Poprawka 279

Poprawka

Or. en

Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis
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Nesci

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 42

Tekst proponowany przez Komisje

(42)  Biorac pod uwage geograficzng
blisko$¢ krajowych organdéw nadzoru z
lokalnymi ekosystemami, w przypadku
istotnych systemow obrotu i PEMO
konieczne jest, aby odpowiedzialnos¢ za
nadzor nad rynkami i nadzor nad
emitentami spoczywala na organach, ktore
sa wlasciwe na szczeblu krajowym. W
zwigzku z tym, chociaz ESMA powinien
by¢ odpowiedzialny za egzekwowanie
przepisow okreslonych w rozporzadzeniu
(UE) nr 600/2014 w odniesieniu do
istotnych systeméw obrotu i PEMO oraz,
w stosownych przypadkach, przepisow
okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE, w
tym w odniesieniu do oceny skutecznych
systemOow 1 mechanizmow kontroli
majacych na celu zapobieganie
naduzyciom na rynku 1 ich wykrywanie lub
oceny parametrow wstrzymania obrotu,
krajowe organy nadzoru powinny
zachowa¢ pewne uprawnienia, aby
umozliwi¢ tym organom wykonywanie
zadan w zakresie nadzoru rynku lub
obowigzkow niezbednych do zachowania
integralno$ci rynku. Uprawnienia te
powinny obejmowac otrzymywanie danych
dotyczacych transakcji, mozliwo$¢
zwracania si¢ o dane z arkusza zlecen lub
przyjecie pilnych srodkéw w celu
tymczasowego wstrzymania obrotu w
sytuacjach nadzwyczajnych lub
zawieszenia obrotu instrumentami
finansowymi. Wykonujac swoje
uprawnienia, krajowe organy nadzoru
powinny $cisle wspotpracowaé z ESMA.
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Poprawka

(42) Biorac pod uwage geograficzng
blisko$¢ krajowych organow nadzoru z
lokalnymi ekosystemami, oraz ich mandat
w zakresie zapewnienia integralnosci
rynku zgodnie 7 rozporzqdzeniem (UE) nr
596/2014, w przypadku istotnych
systemow obrotu i PEMO konieczne jest,
aby odpowiedzialno$¢ za nadzor nad
rynkami i nadzor nad emitentami
spoczywata na organach, ktore sa wtasciwe
na szczeblu krajowym. W zwigzku z tym,
chociaz ESMA powinien by¢
odpowiedzialny za egzekwowanie
przepiséw okreslonych w rozporzadzeniu
(UE) nr 600/2014 w odniesieniu do
istotnych systemow obrotu i PEMO oraz,
w stosownych przypadkach, przepiséw
okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE, w
tym w odniesieniu do oceny skutecznych
systemow 1 mechanizmow kontroli
majacych na celu zapobieganie
naduzyciom na rynku i ich wykrywanie lub
oceny parametrOw wstrzymania obrotu,
krajowe organy nadzoru powinny
zachowac¢ pewne uprawnienia, aby
umozliwi¢ tym organom wykonywanie
zadan w zakresie nadzoru rynku lub
obowigzkow niezbednych do zachowania
integralnosci rynku réwniez na podstawie
rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014.
Uprawnienia te powinny obejmowac
otrzymywanie danych dotyczacych
transakcji, mozliwos$¢ zwracania si¢ o dane
z arkusza zlecen lub przyjecie pilnych
srodkéw w celu tymczasowego
wstrzymania obrotu w sytuacjach
nadzwyczajnych lub zawieszenia obrotu
instrumentami finansowymi. Ponadto
krajowe organy nadzoru rynku powinny
by¢ odpowiednio zaangaiowane w nadzor
nad tymi rogwigzaniami organizacyjnymi,
systemami, mechanizmami kontroli i
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Poprawka 280
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 42

Tekst proponowany przez Komisje

(42)  Biorac pod uwage geograficzng
blisko$¢ krajowych organéw nadzoru z
lokalnymi ekosystemami, w przypadku
istotnych systemow obrotu i PEMO
konieczne jest, aby odpowiedzialnos¢ za
nadzor nad rynkami i nadzor nad
emitentami spoczywala na organach, ktore
sg wlasciwe na szczeblu krajowym. W
zwiazku z tym, chociaz ESMA powinien
by¢ odpowiedzialny za egzekwowanie
przepisow okreslonych w rozporzadzeniu
(UE) nr 600/2014 w odniesieniu do
istotnych systemow obrotu i PEMO oraz,
w stosownych przypadkach, przepisow
okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE, w
tym w odniesieniu do oceny skutecznych
systemow 1 mechanizmow kontroli
majacych na celu zapobieganie
naduzyciom na rynku i ich wykrywanie lub
oceny parametrow wstrzymania obrotu,
krajowe organy nadzoru powinny
zachowa¢ pewne uprawnienia, aby
umozliwi¢ tym organom wykonywanie
zadan w zakresie nadzoru rynku lub
obowigzkow niezbednych do zachowania
integralno$ci rynku. Uprawnienia te
powinny obejmowaé otrzymywanie danych

PE791.103v01-00

funkcjami, ktore majqg bezposrednie
znaczgenie dla wykrywania naduiy¢ na
rynku, zapobiegania im i prowadzenia
postepowan wyjasniajgcych w ich sprawie
oraz dla utrzymania prawidlowych
warunkow obrotu. Wykonujac swoje
uprawnienia, krajowe organy nadzoru
powinny $ci$le wspotpracowaé z ESMA.

Or. en

Poprawka

(42) Bioragc pod uwage geograficzng
blisko$¢ krajowych organéw nadzoru z
lokalnymi ekosystemami, konieczne jest,
aby odpowiedzialno$¢ za nadzor nad
rynkami i nadzor nad emitentami
spoczywata na organach, ktore sa wtasciwe
na szczeblu krajowym. W zwigzku z tym,
chociaz ESMA powinien by¢
odpowiedzialny za egzekwowanie
przepiséw okreslonych w rozporzadzeniu
(UE) nr 600/2014 w odniesieniu do
systemoOw obrotu oraz, w stosownych
przypadkach, przepiséw okreslonych w
dyrektywie 2014/65/UE, w tym w
odniesieniu do oceny skutecznych
systemow 1 mechanizmow kontroli
majacych na celu zapobieganie
naduzyciom na rynku i ich wykrywanie lub
oceny parametrOw wstrzymania obrotu,
krajowe organy nadzoru powinny
zachowac¢ pewne uprawnienia, aby
umozliwi¢ tym organom wykonywanie
zadan w zakresie nadzoru rynku lub
obowigzkow niezbednych do zachowania
integralnos$ci rynku. Uprawnienia te
powinny obejmowac otrzymywanie danych
dotyczacych transakeji, mozliwosé
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dotyczacych transakceji, mozliwos¢
zwracania si¢ o dane z arkusza zlecen lub
przyjecie pilnych srodkéw w celu
tymczasowego wstrzymania obrotu w
sytuacjach nadzwyczajnych lub
zawieszenia obrotu instrumentami
finansowymi. Wykonujac swoje
uprawnienia, krajowe organy nadzoru
powinny $cisle wspotpracowaé z ESMA.

Poprawka 281
Gaetano Pedulla

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 42

Tekst proponowany przez Komisje

(42)  Biorgc pod uwage geograficzng
bliskos¢ krajowych organow nadzoru 7
lokalnymi ekosystemami, w przypadku
istotnych systemow obrotu i PEMO
konieczne jest, aby odpowiedzialnosé za
nadzor nad rynkami i nadzor nad
emitentami spoczywala na organach,
ktore sq wlasciwe na szczeblu krajowym.
W zwigzku 7 tym, chociaz ESMA powinien
byé odpowiedzialny za egzekwowanie
przepisow okreslonych w rozporzgdzeniu
(UE) nr 600/2014 w odniesieniu do
istotnych systeméw obrotu i PEMO oraz,
w stosownych przypadkach, przepisow
okreslonych w dyrektywie 2014/65/UE, w
tym w odniesieniu do oceny skutecznych
systemow 1 mechanizmow kontroli
majqcych na celu zapobieganie
naduzyciom na rynku 1 ich wykrywanie lub
oceny parametrow wstrzymania obrotu,
krajowe organy nadzoru powinny
zachowad pewne uprawnienia, aby
umoZzliwi¢ tym organom wykonywanie
zadan w zakresie nadzoru rynku lub
obowigzkow niezbednych do zachowania
integralnosci rynku. Uprawnienia te
powinny obejmowacé otrzymywanie
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zwracania si¢ o dane z arkusza zlecen lub
przyjecie pilnych srodkéw w celu
tymczasowego wstrzymania obrotu w
sytuacjach nadzwyczajnych lub
zawieszenia obrotu instrumentami
finansowymi. Wykonujac swoje
uprawnienia, krajowe organy nadzoru
powinny $ci$le wspotpracowaé z ESMA.

Or. en

Poprawka

(42) Aby ESMA mogt zapewnié
skuteczny nadzor nad PEMO i istotnymi
systemami obrotu, ESMA powinien
posiadaé niezbedne uprawnienia
nadzorcze, w tym uprawnienia do
prowadzenia dochodzen i kontroli na
miejscu, do nakladania grzywien lub
okresowych kar pienieinych w celu
polozenia kresu naruszaniu
rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014 oraz do
Zgdania niezbednych informacji. W celu
zapewnienia, aby ESMA odpowiednio
wykonywal swoje obowiqzki nadzorcze w
odniesieniu do PEMO i istotnych
systemOw obrotu, wazne jest, aby ESMA
wykonywal takie obowiqzki w Scislej
wspolpracy 7 krajowymi organami
nadzoru. Operatorzy rynku, w tym
PEMO, petniq kluczowq funkcje pierwszej
linii obrony w zapewnianiu prawidtowego
przebiegu obrotu i integralnosci rynku
oraz w zapobieganiu naduzyciom na rynku
1 ich wykrywaniu zgodnie 7
rozporzgdzeniem (UE) nr 596/2014. W
tym celu zgodnie 7 tym rozporzqdzeniem
podlegajq nadzorowi organow krajowych.
Aby unikngé nieskutecznych podejsé
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danych dotyczqcych transakcji, moZliwosé
zwracania si¢ o dane 7 arkusza zlecen lub
przyjecie pilnych srodkow w celu
tymczasowego wstrgymania obrotu w
sytuacjach nadzwyczajnych lub
zawieszenia obrotu instrumentami
finansowymi. Wykonujgc swoje
uprawnienia, krajowe organy nadzoru

nadzorczych wynikajqgcych 7 podwdjnego
nadzoru, zaangaZowanie krajowych
organow nadzoru powinno ograniczac si¢
do uprawnien i zadan wyraZnie
powierzonych im na mocy rozporzqdzenia
(UE) nr 600/2014, dyrektywy 2014/65/UE
oraz oraz rozporzgdzenia (UE) nr
596/2014.

powinny scisle wspolpracowac 7 ESMA.

Or. en
Uzasadnienie

Preserving orderly trading and market integrity is key to maintaining trust in the market,
which is a necessary precondition for investors’ participation. The EU regulatory framework
includes extensive provisions in this regard, both in MiFIR as well as in Regulation (EU) No
596/2014. Under the latter Regulation, market operators and investment firms operating
trading venues play a central role as the first line of defence, alongside investment firms, and
are therefore subject to the supervision of national authorities designated in accordance with
that Regulation.

For this reason, national competent authorities are also entrusted with supervisory powers
under MiFIR, including the receipt of transaction data, the ability to request order book data,
and the power to adopt urgent measures, such as imposing temporary trading halts in
emergency situations or suspending financial instruments from trading.

At the same time, market operators and investment firms operating trading venues are subject
to organisational requirements under Regulation (EU) No 600/2014 that are closely linked to
the obligations applicable to them under Regulation (EU) No 596/2014.

Poprawka 282
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 42 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(42a) JezZeli niniejsze rozporzqdzenie
powierza Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
bezposrednie kompetencje nadzorcze w
odniesieniu do istotnych systemow obrotu,
ogolnoeuropejskich operatorow rynku,
kontrahentow centralnych lub
centralnych depozytow papierow
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wartosciowych, kompetencje te powinny
obejmowacd rowniez odpowiedzialnosé za
nadzor nad operacyjng odpornoscig
cyfrowq tych podmiotow. Jeden organ
nadzoru zapewnia pelne przeniesienie
kompetencji na Europejski Urzqd
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych,
co pozwala unikngé podziatu miedzy
nadzorem nad rynkiem a nadzorem nad
odpornoscig operacyjng, ktory ponownie
prowadzitby do rozdrobnienia, jakie
niniejsze rozporzqdzenie ma usungd.

Or. en
Uzasadnienie

Bezposredni nadzor ESMA nad istotnymi systemami obrotu, PEMO, CCP i CDPW powinien
obejmowac nadzor nad operacyjng odpornosciq cyfrowq. Brak doprecyzowania tej kwestii
stwarza ryzyko, ze organ krajowy zachowa nadzor na podstawie DORA nad podmiotem, ktory
poza tym w petni podlega nadzorowi ESMA, co prowadzitoby do podziatu odpowiedzialnosci
i ostabienia modelu jednego organu nadzoru. Odnosny motyw potwierdza, Ze przeniesienie
kompetencji ma charakter kompleksowy, zgodnie z celem niniejszego rozporzqdzenia
polegajgcym na ograniczeniu rozdrobnienia.

Poprawka 283
Gaetano Pedulla

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 42 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(42a) Ze wzgledu na sciste powigzanie
obowigzkow nadzorczych powierzonych
ESMA w odniesieniu do istotnych
systemow obrotu i PEMO, w szczegolnosci
w zakresie wymogow organizacyjnych, 3
obowigzkami nadzorczymi wlasciwych
organow krajowych w zakresie
zapewniania integralnosci rynku,
zaréwno na podstawie rozporzqdzenia
(UE) nr 596/2014, jak i rozporzqdzenia
(UE) nr 600/2014, ESMA i organy
krajowe powinny scisle wspolpracowaé
przy wykonywaniu swoich zadan.

AM\1348486PL.docx 93/198 PE791.103v01-00

PL



Or. en
Uzasadnienie

Preserving orderly trading and market integrity is key to maintaining trust in the market,
which is a necessary precondition for investors’ participation. The EU regulatory framework
includes extensive provisions in this regard, primarily in MiFIR and Regulation (EU) No
596/2014. Under the latter Regulation, market operators and investment firms operating
trading venues play a central role as the first line of defence, alongside investment firms, and
are therefore subject to the supervision of national authorities designated in accordance with
that Regulation.

For this reason, national competent authorities are also entrusted with supervisory powers
under MiFIR, including the receipt of transaction data, the ability to request order book data,
and the power to adopt urgent measures, such as imposing temporary trading halts in
emergency situations or suspending financial instruments from trading.

At the same time, market operators and investment firms operating trading venues are subject
to organisational requirements under Regulation (EU) No 600/2014 that are closely linked to
the obligations applicable to them under Regulation (EU) No 596/2014. These requirements
should be supervised by ESMA, which acts as the competent authority pursuant to MiFIR, and
national authorities in close cooperation.

Poprawka 284
Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis
Nesci

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 42 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(42a) ESMA i organy krajowe powinny
scisle wspolpracowad ze wzgledu na sciste
powigzanie obowiqzkow nadzorczych
powierzonych ESMA w odniesieniu do
istotnych systemow obrotu i PEMO, w
szezegolnosci w zakresie wymogow
organizacyjnych, z obowigzkami
nadzorczymi wlasciwych organow
krajowych w zakresie zapewniania
integralnosci rynku na podstawie
rozporzgdzenia (UE) nr 596/2014 i
rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014.

Or. en
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Poprawka 285

Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis

Nesci

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 42 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 286
Gaetano Pedulla

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 42 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348486PL.docx

Poprawka

(42b) Krajowe organy nadzoru rynku
petniq kluczowq funkcje w ochronie
integralnosci rynku i odpowiadajg w tym
zakresie za nadzor nad systemami obrotu i
ich operatorami, a takZe za nadzor nad
emitentami i firmami inwestycyjnymi. Aby
zapewni¢ ESMA dostep do wszystkich
informacji niezbednych do podejmowania
decyzji nadzorczych, krajowe organy
nadzoru rynku powinny uczestniczy¢ w
procesach, ktore mogq prowadzi¢ do
udzielenia lub cofnigcia zezwolenia na
prowadzenie rynkow regulowanych i
PEMO, a takze do rejestracji rynkow
rozwoju MSP.

Or. en

Poprawka

(42b) Krajowe organy nadzoru rynku
odgrywajg kluczowq role w zapewnianiu
integralnosci rynku i odpowiadajg za
nadzor nad systemami obrotu i ich
operatorami w tym obszarze. Ponadto
sprawujq nadzor nad emitentami i
Sfirmami inwestycyjnymi. Aby zapewnié
ESMA dostep do wszystkich informacji
niezbednych do podejmowania
swiadomych decyzji, krajowe organy
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nadzoru rynku powinny uczestniczy¢ w
procesach, ktore mogq prowadzi¢ do
udzielenia lub cofnigcia zezwolenia na
prowadzenie rynkow regulowanych i
PEMO, a takze do rejestracji rynkow
rozwoju MSP.

Or. en

Uzasadnienie

The involvement of national surveillance authorities is essential to support ESMA in its
supervisory activities, because they possess direct oversight of trading venues, issuers and
investment firms, and have a thorough understanding of how markets operate at national
level. Their proximity to market participants allows them to identify specific risks and market
features that may not be fully visible at EU level. By contributing to authorisation, withdrawal
and registration processes, they help ensure that ESMA’s decisions are based on complete,
accurate and context-specific information, thereby strengthening the quality and effectiveness

of supervisory outcomes.

Poprawka 287
Gaetano Pedulla', Pasquale Tridico

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 43

Tekst proponowany przez Komisje

(43)  Aby zapewnié rowne traktowanie
w zakresie nadzoru nad operatorami
systemow obrotu, ESMA powinien sta¢ si¢
organem wiasciwym dla wszystkich
odpowiednich systemOw obrotu, w tym
systemOow prowadzonych przez firmy
inwestycyjne. ESMA naleZy zatem
powierzy¢ udzielanie zezwolen firmom
inwestycyjnym i nadzor nad nimi w
przypadku, gdy chcq one uzyskaé
zezwolenie wylgcznie na prowadzenie
odpowiednich MTF lub OTF. Firmy
inwestycyjne, ktore prowadzq
jednoczesnie MTF lub OTF, ktore
podlegajq nadzorowi ESMA, i prowadzg
inng dzialalnosé inwestycyjng lub
swiadczq inne ustugi inwestycyjne,
powinny pozostac¢ pod nadzorem
krajowym w odniesieniu do tych innych
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Poprawka

(43) Ze wzgledu na bliskos¢
geograficzng krajowych organdw nadzoru
wzgledem lokalnych ekosystemow, a takze
ich obowiqzki nadzorcze w zakresie
zapewniania integralnosci rynku zgodnie
z rogporzgdzeniem (UE) nr 596/2014,
konieczne jest, aby w odniesieniu do
istotnych systemow obrotu i PEMO
odpowiedzialnosé za nadzor nad rynkami i
emitentami pozostata w gestii organow
wlasciwych na poziomie krajowym. W
zwigzku z tym, chociaz ESMA powinien
odpowiadaé za egzekwowanie wobec
istotnych systemow obrotu i PEMO
przepisow okreslonych w rozporzgdzeniu
(UE) nr 600/2014 oraz, w stosownych
przypadkach, przepisow okreslonych w
dyrektywie 2014/65/UE, w tym w
odniesieniu do oceny skutecznych
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ustug inwestycyjnych i dziatalnosci
inwestycyjnej. W celu zapewnienia, aby te
firmy inwestycyjne utrzymywaly jeden
punkt kontaktowy i kontakt 7 jednym
organem nadzorczym przy ubieganiu si¢ o
zezwolenie, konieczne jest wprowadzenie
szezegolnych ram udzielania zezwolen tym
firmom inwestycyjnym. W przypadku gdy
te firmy inwestycyjne chcq uzyskacé
Dpierwotne zezwolenie na swiadczenie
innych ustug inwestycyjnych wraz z
prowadzeniem MTF lub OTF, udzielenie
zezwolenia naleZy powierzy¢ wlasciwemu
organowi krajowemu panstwa
czlonkowskiego, w ktorym te wnioskujgce
firmy inwestycyjne majq siedzibe, biorgc
pod uwage, Ze ich zezwolenie obejmuje
rownie? inne ustugi, ktore nie sq objete
nadzorem ESMA. Niemniej jednak w
takich przypadkach, aby zapewnié ESMA
moZliwos¢é wykonywania jego obowigzkow
Jjako organu wilasciwego dla odpowiednich
systemow obrotu, powinien on przedstawi¢
wlasciwemu organowi krajowemu
wigZgcq opini¢ w sprawie zezwolenia dla
systemow obrotu. W przypadku
negatywnej opinii ESMA dany wlasciwy
organ krajowy nie powinien udzielaé
whnioskujgcym firmom inwestycyjnym
zegwolenia na prowadzenie MTF lub
OTF. Takie samo podejscie nalezy przyjgé
w przypadku, gdy firma inwestycyjna,
ktora pierwotnie uzyskata zezwolenie na
sSwiadczenie innych ustug inwestycyjnych,
zamierza rozszerzy¢ zakres swojego
zezwolenia na prowadzenie MTF lub OTF
podlegajqgcych nadzorowi ESMA. W
przypadku negatywnej opinii ESMA
wlasciwy organ krajowy nie powinien
wydawac zgody na rozszerzenie zakresu
zezwolenia. Ponadto w przypadku gdy
firma inwestycyjna posiadajgca
zezwolenie ESMA wylqgcznie na
prowadzenie MTF lub OTF zamierza
rozszerzy¢ zakres swojego zezwolenia na
inne ustugi inwestycyjne, wlasciwy organ
krajowy panstwa czlonkowskiego, w
ktorym firma inwestycyjna ma siedzibe,
powinien wydaé ESMA wigZgcq opinie¢ na
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systemow 1 mechanizmow kontroli
stuzgcych zapobieganiu naduzyciom na
rynku 1ich wykrywaniu lub oceny
parametrow zawieszania obrotu, krajowe
organy nadzoru rynku powinny zachowa¢é
niektore uprawnienia umozliwiajqgce im
wykonywanie zadan w zakresie nadzoru
rynku lub obowigzkow niezbednych do
zachowania integralnosci rynku rowniez
na podstawie rozporzqdzenia (UE) nr
600/2014. Uprawnienia te powinny
obejmowad otrzymywanie danych
dotyczqcych transakcji, mozliwos¢é
zwracania si¢ o dane z arkusza zlecen lub
przyjecie pilnych srodkow w celu
tymczasowego wstrgymania obrotu w
sytuacjach nadzwyczajnych lub
zawieszenia obrotu instrumentami
finansowymi. Ponadto krajowe organy
nadzoru rynku, ktore juz odpowiadajq za
nadzor nad wymogami wynikajqcymi 7
prawa krajowego, takimi jak wymogi
dotyczqce dopuszczenia do obrotu,
powinny byé odpowiednio zaangaiowane
w nadzor nad tymi rozwigzaniami
organizacyjnymi, systemami,
mechanizmami kontroli i funkcjami, ktore
majq bezposrednie znaczenie dla
wykrywania naduZy¢ na rynku,
zapobiegania im i prowadzenia
postepowan wyjasniajgcych w ich sprawie
oraz dla utrzgymania prawidtowych
warunkow obrotu. Wykonujgc swoje
uprawnienia, krajowe organy nadzoru
powinny scisle wspolpracowacé 7 ESMA.
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temat swiadczenia dodatkowych ustug
inwestycyjnych. W przypadku negatywnej
opinii ESMA nie powinien rozszerzac
zakresu zegwolenia.

Or. en
Uzasadnienie

Preserving orderly trading and market integrity is key to maintaining trust in the market,
which is a necessary precondition for investors’ participation. The EU regulatory framework
includes extensive provisions in this regard, primarily in MiFIR and Regulation (EU) No
596/2014. Under the latter Regulation, market operators and investment firms operating
trading venues play a central role as the first line of defense, alongside investment firms, and
are therefore subject to the supervision of national authorities designated in accordance with
that Regulation.

For this reason, national competent authorities are also entrusted with supervisory powers
under MiFIR, including the receipt of transaction data, the ability to request order book data,
and the power to adopt urgent measures, such as imposing temporary trading halts in
emergency situations or suspending financial instruments from trading.

At the same time, market operators and investment firms operating trading venues are subject
to organisational requirements under Regulation (EU) No 600/2014 that are closely linked to
the obligations applicable to them under Regulation (EU) No 596/2014. These requirements
would be transferred to the ESMA direct supervision, which will act as the competent
authority pursuant to MiFIR. Therefore, it is necessary to ensure that national surveillance
authorities are adequately involved in the supervision of these requirements in close
cooperation with ESMA.

Poprawka 288
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 44

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(44) W celu zapewnienia, aby systemy skresla sie
obrotu podlegaly najodpowiedniejszemu

modelowi nadzoru, wazne jest

wprowadzenie procesu, w ramach ktorego

systemy obrotu uznane za istotne zostajg

objete nadzorem ESMA, przy

Jjednoczesnym wprowadzeniu moZliwosci

powrotu do nadzoru krajowego w
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przypadku systemow obrotu, ktore
przestajq spetnia¢ warunki uznania ich za
wistotne”. W tym kontekscie ESMA
powinien okreslié, ktore systemy obrotu
spetniajg warunki pozwalajgce uznac je za
istotne, oraz powinien regularnie
monitorowad, czy systemy obrotu nadal
spelniajq te warunki w miare uplywu
czasu. Aby zapewnic¢ sprawng zmiane
modelu nadzoru bez powodowania
nadmiernych obciqzen dla systemow
obrotu, wazine jest ustanowienie
odpowiedniego harmonogramu i planu
przekazania nadzoru, opracowanych w
drodze scistej wspolpracy miedzy ESMA a
zainteresowanym krajowym organem
nadzoru. Aby zapewni¢ jasnosé
uczestnikom rynku, ESMA powinien
rowniez sporzqdzic¢ i regularnie
aktualizowac wykaz wszystkich istotnych
systemow obrotu podlegajgcych jego
nadzorowi oraz publikowaé go na swojej
stronie internetowej.

Poprawka 289
Sirpa Pietikiinen

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 46 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Or. en

Poprawka

(46a) Zgodnie 7 art. 4 ust. 2 Traktatu o
Unii Europejskiej i bez uszczerbku dla
kontroli sqgdowej sprawowanej przez
Trybunal Sprawiedliwosci niniejsze
rozporzgdzenie nie powinno mie¢ wplywu
na odpowiedzialnosé panstw
cztonkowskich w zakresie podstawowych
Sfunkcji panstwa dotyczgcych
bezpieczenstwa publicznego, obronnosci i
ochrony bezpieczenstwa narodowego, np.
jezeli chodzi o przekazywanie informacji
stojgcych w sprzecznosci 7 ochrong
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bezpieczenstwa narodowego.

Or. en

Poprawka 290
Katri Kulmuni

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 46 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(46a) Zgodnie 7 art. 4 ust. 2 Traktatu o
Unii Europejskiej i bez uszczerbku dla
kontroli sqgdowej sprawowanej przez
Trybunat Sprawiedliwosci niniejsze
rozporzgdzenie nie powinno mie¢ wplywu
na odpowiedzialnosé panstw
czltonkowskich w zakresie podstawowych
Sfunkcji panstwa dotyczgcych
bezpieczenstwa publicznego, obronnosci i
ochrony bezpieczenstwa narodowego, np.
jezeli chodzi o przekazywanie informacji
stojgcych w sprzecznosci 7 ochrong
bezpieczenstwa narodowego.

Or. en
Uzasadnienie

CSDs are systemically important entities providing critical services for European societies
and citizens. CSDs ensure the integrity of an issue, secure collateral for monetary policy
operations between credit institutions and hold records of the citizens’ holdings. Europe’s
security environment is changing and ensuring the continuity of critical infrastructures like
CSDs in all circumstances is becoming more important. A simple clarifying addition to the
CSDR reiterates the existing division of legislative powers between the EU Treaties and
Member States. EU treaties vest the legislative powers concerning national defense and
security frameworks specifically to Member States. The amendment clarifies the coexistence
of national preparedness frameworks and CSDR.

Poprawka 291
Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 47
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Tekst proponowany przez Komisje

(47)  Stosowane pojecia 1 zasady
okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr
909/2014 nie powinny utrudniaé
korzystania z jakiejkolwiek konkretne;j
technologii, w tym technologii
rozproszonego rejestru (DLT). Aby
uwzgledni¢ innowacje 1 stosowanie
nowych technologii w $wiadczeniu ustug
CDPW, w szczegdlnosci gdy ustugi te sg
Swiadczone z wykorzystaniem DLT,
nalezy zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr
909/2014 w celu zapewnienia aktualizacji
wszystkich definicji, poje¢ 1 wymogow, tak
aby mozna je byto stosowac do sytuacji, w
ktérych CDPW s$wiadczy ustugi z
wykorzystaniem DLT. Konieczne jest
roOwniez zapewnienie, aby mozna byto
wykorzystywac niektore tokenizowane
aktywa, w tym tokeny bedgce pienigdzem
elektronicznym, jako srodek ptlatniczy przy
dokonywaniu rozrachunku transakcji na
papierach warto$ciowych lub do zaptaty
kar za przypadki nieprzeprowadzenia
rozrachunku.

Poprawka 292
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 48 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348486PL.docx
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Poprawka

(47)  Stosowane pojecia 1 zasady
okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr
909/2014 nie powinny utrudniaé
korzystania z jakiejkolwiek konkretne;j
technologii, w tym technologii
rozproszonego rejestru (DLT). Aby
uwzgledni¢ innowacje 1 stosowanie
nowych technologii w $wiadczeniu ustug
CDPW, w szczegdlnosci gdy ustugi te sg
$wiadczone z wykorzystaniem DLT,
nalezy zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr
909/2014 w celu zapewnienia aktualizacji
wszystkich definicji, poje¢ 1 wymogow, tak
aby mozna je byto stosowac do sytuacji, w
ktérych CDPW s$wiadczy ustugi z
wykorzystaniem DLT. Konieczne jest
roOwniez zapewnienie, aby mozna bylto
wykorzystywac niektore tokenizowane
aktywa, takie jak tokenizowane depozyty,
jako $rodek ptatniczy przy dokonywaniu
rozrachunku transakcji na papierach
warto$ciowych lub do zaplaty kar za
przypadki nieprzeprowadzenia
rozrachunku.

Or. en

Poprawka

(48a) Operatorzy TSS opartych na DLT i
systemow rozrachunku opartych na DLT,
ktorym udzielono juz specjalnego
zezwolenia na podstawie rozporzgdzenia
(UE) 2022/858 oraz, odpowiednio,
zezwolenia na podstawie dyrektywy
2014/65/UE lub rozporzqgdzenia (UE) nr
909/2014, wykazali juz zgodnosé ze
znaczng czescig wymogow niezbednych do
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prowadzenia dzialalnosci jako centralny
depozyt papierow wartosciowych
posiadajgcy pelne zezwolenie. Wymaganie
od takich operatorow, aby przy
przechodzeniu do petnej zgodnosci
podlegali takiej samej ocenie jak
wnioskodawcy ubiegajgcy si¢ o zezwolenie
Po raz pierwszy, prowadzitoby do
powielania dzialan nadzorczych bez
odpowiadajgcych temu korzysci dla
ochrony inwestorow lub stabilnosci
finansowej oraz zniechecatoby do rozwoju
infrastruktury rynkowej opartej na
technologii rozproszonego rejestru w Unii.
Wlasciwe organy i Europejski Urzqd
Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
powinny zatem ograniczy¢ swojg oceng do
tych wymogow, z ktorych operator byt
wczesniej zwolniony, oraz przyjmowacé
decyzje w terminach odzwierciedlajgcych
bardziej ograniczony zakres tej oceny.

Or. en

Uzasadnienie

Nalezy wprowadzi¢ uproszczong Sciezke uzyskania zezwolenia na podstawie rozporzgdzenia
w sprawie CDPW dla podmiotow przechodzgcych z systemu DLT. Taki system powinien
zapobiegac powielaniu ponownej oceny nadzorczej kwestii, ktore zostaty juz zweryfikowane.

Poprawka 293
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 50

Tekst proponowany przez Komisje

(50) CDPW w Unii otrzymuja
zezwolenie od wlasciwych organow
panstw czlonkowskich, w ktorych maja
siedzibe, 1 s3 przez nie nadzorowane, we
wspotpracy z kolegium organdéw nadzoru,
w przypadku gdy te CDPW oferuja ustugi
o istotnym znaczeniu w co najmniej dwoch
przyjmujacych panstwach cztonkowskich.
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Poprawka

(50) CDPW w Unii otrzymuja
zezwolenie od wlasciwych organow
panstw czlonkowskich, w ktorych maja
siedzibe, 1 sa przez nie nadzorowane, we
wspotpracy z kolegium organdéw nadzoru,
w przypadku gdy te CDPW oferuja ustugi
o istotnym znaczeniu w co najmniej dwoch
przyjmujacych panstwach cztonkowskich.
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Pomimo dotychczasowych postepow
miedzy tymi organami krajowymi
utrzymujg si¢ rozbiezne praktyki nadzorcze
dotyczace CDPW, co stwarza nierowne
warunki dziatania dla CDPW w Unii oraz
zwigksza koszty i obcigzenia dla CDPW i
grup CDPW prowadzacych i
zamierzajacych prowadzi¢ dziatalno$é
transgraniczng. Wraz z rozwojem
glebszych i1 bardziej ptynnych unijnych
rynkow kapitatowych w ramach unii
oszczedno$ci 1 inwestycji te nierbwne
warunki dziatania zwigkszaja ryzyko
arbitrazu nadzorczego, ktory moze
prowadzi¢ do problemow ze stabilnoscia
finansowa. W celu zapewnienia jednolitego
stosowania wymogow ostroznosciowych,
organizacyjnych i wymogow w zakresie
prowadzenia dzialalnosci przez CDPW
majace siedzib¢ w Unii, w szczegdlnosci w
odniesieniu do CDPW prowadzgcych
znaczqcq dzialalnosé w zakresie
rozrachunku, CDPW o istotnym wymiarze
transgranicznym oraz CDPW bedgce
czescig grupy obejmujqcej inne
infrastruktury rynkowe nadzorowane
przez ESMA powinny by¢ nadzorowane
przez ESMA w oparciu o jego wiedz¢
fachowa 1 do§wiadczenie w stosowaniu
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

Poprawka 294

Pomimo dotychczasowych postepow
mi¢dzy tymi organami krajowymi
utrzymujg si¢ rozbiezne praktyki nadzorcze
dotyczace CDPW, co stwarza nier6wne
warunki dziatania dla CDPW w Unii oraz
zwigksza koszty i obcigzenia dla CDPW i
grup CDPW prowadzacych i
zamierzajacych prowadzi¢ dziatalnosé
transgraniczng. Wraz z rozwojem
glebszych 1 bardziej ptynnych unijnych
rynkow kapitatowych w ramach unii
oszczedno$ci 1 inwestycji te nierbwne
warunki dziatania zwiekszaja ryzyko
arbitrazu nadzorczego, ktory moze
prowadzi¢ do problemow ze stabilnoscig
finansowa. W celu zapewnienia jednolitego
stosowania wymogow ostroznosciowych,
organizacyjnych i wymogoéw w zakresie
prowadzenia dziatalnosci przez CDPW
majace siedzib¢ w Unii CDPW powinny
by¢ nadzorowane przez ESMA w oparciu o
jego wiedze fachowa 1 doswiadczenie w
stosowaniu rozporzadzenia (UE) nr
909/2014.

Or. en

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 50

Tekst proponowany przez Komisje

(50) CDPW w Unii otrzymuja
zezwolenie od wlasciwych organow
panstw czlonkowskich, w ktorych maja
siedzibe, 1 s3 przez nie nadzorowane, we
wspoOtpracy z kolegium organéw nadzoru,
w przypadku gdy te CDPW oferuja ustugi
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Poprawka

(50) CDPW w Unii otrzymuja
zezwolenie od wlasciwych organow
panstw czlonkowskich, w ktorych maja
siedzibe, 1 sa przez nie nadzorowane, we
wspoOlpracy z kolegium organdéw nadzoru,
w przypadku gdy te CDPW oferuja ustugi
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o0 istotnym znaczeniu w co najmniej dwoch
przyjmujacych panstwach cztonkowskich.
Pomimo dotychczasowych postepow
miedzy tymi organami krajowymi
utrzymujg si¢ rozbiezne praktyki nadzorcze
dotyczace CDPW, co stwarza nierowne
warunki dziatania dla CDPW w Unii oraz
zwigksza koszty i obcigzenia dla CDPW i
grup CDPW prowadzacych i
zamierzajacych prowadzi¢ dziatalno$é
transgraniczng. Wraz z rozwojem
glebszych i1 bardziej ptynnych unijnych
rynkow kapitatlowych w ramach unii
oszczednos$ci 1 inwestycji te nierowne
warunki dziatania zwigkszaja ryzyko
arbitrazu nadzorczego, ktory moze
prowadzi¢ do problemow ze stabilnoscia
finansowa. W celu zapewnienia jednolitego
stosowania wymogow ostroznosciowych,
organizacyjnych i wymogow w zakresie
prowadzenia dzialalnosci przez CDPW
majace siedzib¢ w Unii, w szczegdlnosci w
odniesieniu do CDPW prowadzgcych
znaczqcq dzialalnosé w zakresie
rozrachunku, CDPW o istotnym wymiarze
transgranicznym oraz CDPW bedgce
czescig grupy obejmujqgcej inne
infrastruktury rynkowe nadzorowane
przez ESMA powinny by¢ nadzorowane
przez ESMA w oparciu o jego wiedz¢
fachowa 1 do§wiadczenie w stosowaniu
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

Poprawka 295
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 51

Tekst proponowany przez Komisje

(51) W celu ustalenia, ktore CDPW
posiadajgce zezwolenie na podstawie
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014
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o0 istotnym znaczeniu w co najmniej dwoch
przyjmujacych panstwach cztonkowskich.
Pomimo dotychczasowych postepow
miedzy tymi organami krajowymi
utrzymujg si¢ rozbiezne praktyki nadzorcze
dotyczace CDPW, co stwarza nier6wne
warunki dziatania dla CDPW w Unii oraz
zwigksza koszty i obcigzenia dla CDPW i
grup CDPW prowadzacych i
zamierzajacych prowadzi¢ dziatalnosé
transgraniczng. Wraz z rozwojem
glebszych i1 bardziej ptynnych unijnych
rynkow kapitatowych w ramach unii
oszczedno$ci 1 inwestycji te nierbwne
warunki dziatania zwiekszaja ryzyko
arbitrazu nadzorczego, ktory moze
prowadzi¢ do problemow ze stabilnoscig
finansowa. W celu zapewnienia jednolitego
stosowania wymogow ostroznosciowych,
organizacyjnych i wymogoéw w zakresie
prowadzenia dziatalnosci przez CDPW
majace siedzib¢ w Unii CDPW powinny
by¢ nadzorowane przez ESMA w oparciu o
jego wiedze fachowa 1 doswiadczenie w
stosowaniu rozporzadzenia (UE) nr
909/2014.

Or. en

Poprawka

skresla sie
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powinny podlegac nadzorowi ESMA,
konieczne jest ustanowienie jasnych i
obiektywnych kryteriow ich identyfikacji,
w tym kryteriow opartych na wielkosci i
dziatalnosci transgranicznej. W celu
uproszczenia i unikniecia zhednych
obcigzien administracyjnych CDPW, ktory
uzyskal juz zezwolenie, nie powinien
podlegaé¢ wymogowi uzyskania
ponownego zezwolenia od ESMA, gdy
CDPW stanie sig istotny.

Or. en

Poprawka 296
Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 51

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(51) W celu ustalenia, ktore CDPW skresla sig
posiadajgce zezwolenie na podstawie
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014
powinny podlegaé nadzorowi ESMA,
konieczne jest ustanowienie jasnych i
obiektywnych kryteriow ich identyfikacji,
w tym kryteriow opartych na wielkosci i
dziatalnosci transgranicznej. W celu
uproszczenia i unikniecia zbednych
obcigien administracyjnych CDPW, ktory
uzyskal juz zezwolenie, nie powinien
podlegaé wymogowi uzyskania
ponownego zezwolenia od ESMA, gdy
CDPW stanie sig istotny.

Or. en

Poprawka 297
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 52
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Tekst proponowany przez Komisje

(52) Biorac pod uwage centralng rolg
CDPW na rynkach papierow
wartosciowych, ich powigzanie z innymi
infrastrukturami rynku finansowego oraz
fakt, ze wiekszos¢ transakcji rozrachunku
w CDPW w Unii odbywa si¢ w pienigdzu
banku centralnego, ESMA powinien
opracowac poglebione i kompleksowe
uzgodnienia dotyczace wspolpracy z
innymi organami, w szczegdlnosci z EBC i
innymi bankami centralnymi emitujgcymi
waluty unijne o najwigkszym znaczeniu, w
ktorych CDPW dokonujg rozrachunku.
Takie uzgodnienia dotyczace wspotpracy
powinny obejmowac $ciste zaangazowanie
tych innych organéw w biezacy nadzoér nad
istotnymi CDPW, a takze powinny
obejmowac uzgodnienia dotyczace
regularnych zdarzen, takich jak kontrole na
miejscu, oraz zdarzen ad hoc, takich jak
sytuacje nadzwyczajne.

Poprawka 298
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 53

Tekst proponowany przez Komisje

(53) Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr
1095/2010, a w szczegodlnosci zmiany w
wewngtrznej strukturze organizacyjnej
ESMA i przeniesienie obowigzkdéw
nadzorczych, nalezy odzwierciedli¢ w
rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014.
Ponadto, biorac pod uwage zmiang
obowigzkow nadzorczych, zaangazowanie
wlasciwych organow krajowych w ramach
struktury zarzgdzania ESMA oraz
potrzebe uniknigcia powielania zadan
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Poprawka

(52) Biorac pod uwage centralng role
CDPW na rynkach papierow
wartosciowych, ich powigzanie z innymi
infrastrukturami rynku finansowego oraz
fakt, ze wiekszos¢ transakcji rozrachunku
w CDPW w Unii odbywa si¢ w pieniagdzu
banku centralnego, ESMA powinien
opracowac poglebione i kompleksowe
uzgodnienia dotyczace wspolpracy z
innymi organami, w szczegdlnosci z EBC i
innymi bankami centralnymi emitujacymi
waluty unijne o najwigkszym znaczeniu, w
ktorych CDPW dokonujg rozrachunku.
Takie uzgodnienia dotyczace wspotpracy
powinny obejmowac $ciste zaangazowanie
tych innych organéw w biezacy nadzoér nad
CDPW, a takze powinny obejmowac
uzgodnienia dotyczace regularnych
zdarzen, takich jak kontrole na miejscu,
oraz zdarzen ad hoc, takich jak sytuacje
nadzwyczajne.

Or. en

Poprawka

(53) Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr
1095/2010, a w szczegodlnosci zmiany w
wewnetrznej strukturze organizacyjnej
ESMA 1 przeniesienie obowigzkow
nadzorczych, nalezy odzwierciedli¢ w
rozporzadzeniu (UE) nr 909/2014.
Ponadto, biorac pod uwage zmiang
obowigzkow nadzorczych, nie nalezy juz
wymagac¢ od CDPW posiadania kolegium.
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miedzy ESMA a kolegium organow
nadzoru, nie nalezy juz wymagaé od
istotnych CDPW posiadania kolegium.

Poprawka 299
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 54

Tekst proponowany przez Komisje

(54) W przeciwienstwie do istotnych
CDPW mniej istotne CDPW nie prowadzg
znaczqcej dziatalnosci transgraniczne;j.
Powinny one zatem pozostac pod
nadzorem wlasciwych organow
krajowych. Ramy nadzorcze dla mniej
istotnych CDPW powinny w duZej mierze
pozostaé niezmienione. Aby jednak
zapewni¢ spojne podejscie nadzorcze w
odniesieniu do tych CDPW, konieczne jest
zapewnienie scislejszej wspolpracy miedzy
tymi wlasciwymi organami krajowymi a
ESMA. W takim przypadku panstwa
czlonkowskie powinny mieé mozliwosé
wyznaczenia ESMA jako organu
wlasciwego dla mniej istotnych CDPW
majgcych siedzibe w ich jurysdykcjach.
Ponadbto, jeieli CDPW, ktory wczesniej byt
uznany za istotny, nie spetnia juz
warunkow uznania go za taki CDPW,
naleiy przyznaé wlasciwemu organowi
krajowemu wystarczajgcy okres
przejsciowy, aby umoZliwi¢ mu
przygotowanie si¢ przed formalnym
przejeciem obowiqzkow nadzorczych w
odniesieniu do tego CDPW. Alternatywnie
wlasciwy organ krajowy powinien mie¢
moZliwosé pozostawienia ESMA nadzoru
nad tym CDPW, ktory wczesniej byly
uznany za istotny. Ponadto, aby zapewnié
spojnosé i rowne warunki dziatania dla
istotnych i mniej istotnych CDPW, ESMA
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powinien by¢ rowniez; organem
odpowiedzialnym za zatwierdzanie
uzgodnien interoperacyjnych, takich jak
polqgczenia interoperacyjne w kontekscie
ustug CDPW. W tym celu ESMA
powinien by¢ rowniez odpowiedzialny za
przewodniczenie kolegiom w odniesieniu
do mniej istotnych CDPW.

Poprawka 300

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Wnhiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 54

Tekst proponowany przez Komisje

(54) W przeciwienstwie do istotnych
CDPW mniej istotne CDPW nie prowadza
znaczacej dzialalno$ci transgraniczne;.
Powinny one zatem pozosta¢ pod
nadzorem wtasciwych organéw krajowych.
Ramy nadzorcze dla mniej istotnych
CDPW powinny w duzej mierze pozostac
niezmienione. Aby jednak zapewni¢ spojne
podejscie nadzorcze w odniesieniu do tych
CDPW, konieczne jest zapewnienie
Scislejszej wspoOtpracy migdzy tymi
wiasciwymi organami krajowymi a ESMA.
W takim przypadku panstwa cztonkowskie
powinny mie¢ mozliwo$¢ wyznaczenia
ESMA jako organu wlasciwego dla mnie;j
istotnych CDPW majacych siedzibe w ich
jurysdykcjach. Ponadto, jezeli CDPW,
ktory wczesniej byt uznany za istotny, nie
spetnia juz warunkdéw uznania go za taki
CDPW, nalezy przyzna¢ wlasciwemu
organowi krajowemu wystarczajacy okres
przejsciowy, aby umozliwi¢ mu
przygotowanie si¢ przed formalnym
przejeciem obowiazkow nadzorczych w
odniesieniu do tego CDPW. Alternatywnie
wlasciwy organ krajowy powinien mie¢
mozliwo$¢ pozostawienia ESMA nadzoru
nad tym CDPW, ktéry wczesniej byty
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Poprawka

(54) W przeciwienstwie do istotnych
CDPW mniej istotne CDPW nie prowadzg
znaczacej dzialalnos$ci transgraniczne;.
Powinny one zatem pozosta¢ pod
nadzorem wtasciwych organdéw krajowych.
Ramy nadzorcze dla mniej istotnych
CDPW powinny w duzej mierze pozostac
niezmienione. Aby jednak zapewni¢ spdjne
podejscie nadzorcze w odniesieniu do tych
CDPW, konieczne jest zapewnienie
Scislejszej wspotpracy miedzy tymi
wlasciwymi organami krajowymi a ESMA.
W takim przypadku panstwa cztonkowskie
powinny mie¢ mozliwo$¢ wyznaczenia
ESMA jako organu wlasciwego dla mnie;j
istotnych CDPW majacych siedzibe w ich
jurysdykcjach. Ponadto, jezeli CDPW,
ktory wezesniej byt uznany za istotny, nie
spelnia juz warunkow uznania go za taki
CDPW, nalezy przyznaé¢ wtasciwemu
organowi krajowemu wystarczajacy okres
przejsciowy, aby umozliwi¢ mu
przygotowanie si¢ przed formalnym
przejeciem obowigzkow nadzorczych w
odniesieniu do tego CDPW. Alternatywnie
wlasciwy organ krajowy powinien miec¢
mozliwo$¢ pozostawienia ESMA nadzoru
nad tym CDPW, ktory wczesniej byty
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uznany za istotny. Ponadto, aby zapewni¢
spdjnos¢ i rowne warunki dziatania dla
istotnych i mniej istotnych CDPW, ESMA
powinien by¢ réwniez organem
odpowiedzialnym za zatwierdzanie
uzgodnien interoperacyjnych, takich jak
polaczenia interoperacyjne w kontekscie
ustug CDPW. W tym celu ESMA powinien
by¢é rowniez odpowiedzialny za
przewodniczenie kolegiom w odniesieniu
do mniej istotnych CDPW.

Poprawka 301
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 54

Tekst proponowany przez Komisje

(54) W przeciwienstwie do istotnych
CDPW mniej istotne CDPW nie prowadza
znaczacej dzialalnosci transgraniczne;.
Powinny one zatem pozosta¢ pod
nadzorem witasciwych organdéw krajowych.
Ramy nadzorcze dla mniej istotnych
CDPW powinny w duzej mierze pozostac
niezmienione. Aby jednak zapewni¢ spdjne
podejscie nadzorcze w odniesieniu do tych
CDPW, konieczne jest zapewnienie
Scislejszej wspdlpracy miedzy tymi
wlasciwymi organami krajowymi a ESMA.
W takim przypadku panstwa cztonkowskie
powinny mie¢ mozliwo§¢ wyznaczenia
ESMA jako organu wlasciwego dla mniej
istotnych CDPW majacych siedzibe w ich
jurysdykcjach. Ponadto, jezeli CDPW,
ktory wcezesniej byl uznany za istotny, nie
spetnia juz warunkéw uznania go za taki
CDPW, nalezy przyzna¢ wlasciwemu
organowi krajowemu wystarczajacy okres
przej$ciowy, aby umozliwi¢ mu
przygotowanie si¢ przed formalnym
przejeciem obowigzkoéw nadzorczych w
odniesieniu do tego CDPW. Alternatywnie
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uznany za istotny. Ponadto, aby zapewni¢
sp6jnos¢ 1 rowne warunki dziatania dla
istotnych 1 mniej istotnych CDPW, ESMA
powinien by¢ réwniez organem
odpowiedzialnym za zatwierdzanie
uzgodnien interoperacyjnych, takich jak
polaczenia interoperacyjne w kontekscie
ustug CDPW.

Or. en

Poprawka

(54) W przeciwienstwie do istotnych
CDPW mniej istotne CDPW nie prowadza
znaczacej dzialalnosci transgraniczne;.
Powinny one zatem pozosta¢ pod
nadzorem witasciwych organdéw krajowych.
Ramy nadzorcze dla mniej istotnych
CDPW powinny w duzej mierze pozostac
niezmienione. Aby jednak zapewni¢ spdjne
podejscie nadzorcze w odniesieniu do tych
CDPW, konieczne jest zapewnienie
scislejszej wspotpracy miedzy tymi
wlasciwymi organami krajowymi a ESMA.
W takim przypadku panstwa cztonkowskie
i mniej istotne CDPW powinny mie¢
mozliwo$¢ wyznaczenia ESMA jako
organu wlasciwego dla mniej istotnych
CDPW majacych siedzibe w ich
jurysdykcjach. Ponadto, jezeli CDPW,
ktory wezesniej byl uznany za istotny, nie
spelnia juz warunkow uznania go za taki
CDPW, nalezy przyzna¢ wlasciwemu
organowi krajowemu wystarczajacy okres
przejsciowy, aby umozliwi¢ mu
przygotowanie si¢ przed formalnym
przejeciem obowigzkow nadzorczych w
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wlasciwy organ krajowy powinien mie¢
mozliwo$¢ pozostawienia ESMA nadzoru
nad tym CDPW, ktory wczesniej byly
uznany za istotny. Ponadto, aby zapewni¢
spojnos¢ 1 rowne warunki dziatania dla
istotnych 1 mniej istotnych CDPW, ESMA
powinien by¢ rOwniez organem
odpowiedzialnym za zatwierdzanie
uzgodnien interoperacyjnych, takich jak
pofaczenia interoperacyjne w kontekscie
ustug CDPW. W tym celu ESMA powinien
by¢ rowniez odpowiedzialny za
przewodniczenie kolegiom w odniesieniu
do mniej istotnych CDPW.

Poprawka 302

odniesieniu do tego CDPW. Alternatywnie
wlasciwy organ krajowy powinien mie¢
mozliwos¢ pozostawienia ESMA nadzoru
nad tym CDPW, ktéry wczesniej byly
uznany za istotny. Ponadto, aby zapewni¢
spojnosc¢ 1 rowne warunki dziatania dla
istotnych 1 mniej istotnych CDPW, ESMA
powinien by¢ réwniez organem
odpowiedzialnym za zatwierdzanie
uzgodnien interoperacyjnych, takich jak
polaczenia interoperacyjne w kontekscie
ustug CDPW. W tym celu ESMA powinien
by¢ rowniez odpowiedzialny za
przewodniczenie kolegiom w odniesieniu
do mniej istotnych CDPW.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Pudovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 54 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 303
Kira Marie Peter-Hansen
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Poprawka

(54a) Ze wzgledu na mniejszq ztoZonosé
i mniejsze znaczenie systemowe mniej
istotnych CDPW ustanawianie kolegium
organow nadzoru nie jest ju? ani
konieczne, ani proporcjonalne. Aby
zachowad konwergencje praktyk
nadzorczych i wspieraé stabilnosé
finansowq, naleiy wzmocni¢ wspolprace i
wymiang informacji miedzy wlasciwym
organem, ESMA oraz, w stosownych
przypadkach, innymi odpowiednimi
wilasciwymi organami za pomocq
proporcjonalnych mechanizmow
koordynaciji.

Or. en
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w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 58

Tekst proponowany przez Komisje

(58) CDPW powinny mie¢ mozliwo$¢
korzystania z funkcji oferowanej przez
wspolng infrastrukture rozrachunkowsg
oferujaca rozrachunek papieréw
wartosciowych przy uzyciu pienigdza
banku centralnego, w szczegdlnosci w
przypadku gdy taka wspdlna infrastruktura
rozrachunkowa zapewnia narzg¢dzia
optymalizacji ptynnos$ci oraz wspiera
bezpieczny i skuteczny rozrachunek, w
tym transgraniczny. Aby umozliwi¢ swoim
uczestnikom rozrachunek ich transakcji na
papierach wartoSciowych w ramach tej
wspolnej infrastruktury rozrachunkowej,
CDPW oferujace rozrachunek w walutach
dostepnych w ramach takiej wspolnej
infrastruktury rozrachunkowej powinny
by¢ zobowigzane do bezposredniego
podiaczenia si¢ do tej infrastruktury.
Wymog podiaczenia do wspolnej
infrastruktury rozrachunkowej powinien
uwzglednia¢ rozwdj technologiczny w
dziedzinie rozrachunku w pienigdzu banku
centralnego.

Poprawka 304

Poprawka

(58) CDPW powinny mie¢ mozliwo$¢
korzystania z funkcji oferowanej przez
wspolng infrastrukture rozrachunkowg
oferujaca rozrachunek papierow
wartosciowych przy uzyciu pienigdza
banku centralnego, w szczegdlnosci w
przypadku gdy taka wspdlna infrastruktura
rozrachunkowa zapewnia narzedzia
optymalizacji ptynnos$ci oraz wspiera
bezpieczny i skuteczny rozrachunek, w
tym transgraniczny. Aby umozliwi¢ swoim
uczestnikom rozrachunek ich transakcji na
papierach wartosciowych w ramach tej
wspolnej infrastruktury rozrachunkowej,
CDPW oferujace rozrachunek w walutach
dostepnych w ramach takiej wspolne;
infrastruktury rozrachunkowej powinny
by¢ zobowigzane do bezposredniego
podiaczenia si¢ do tej infrastruktury i
efektywnie 7 niej korzystaé. Wymog
podiaczenia do wspdlnej infrastruktury
rozrachunkowej powinien uwzglednia¢
rozw0j technologiczny w dziedzinie
rozrachunku w pienigdzu banku
centralnego.

Or. en

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 59

Tekst proponowany przez Komisje

(59) Wrozporzgdzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114"3
okreslono ramy bezpiecznej emisji w Unii
tokenow bedgcych pienigdzem
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skresla sie
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elektronicznym. Aby wspierad innowacje
w zakresie rozrachunku papierow
wartosciowych, CDPW w Unii powinny
mie¢ mozliwosé dokonywania
rozrachunku platnosci z tytutu transakcji
na papierach wartosciowych z
wykorzystaniem tokenow bedgcych
Dpienigdzem elektronicznym, 7
zastrzezeniem odpowiednich zabezpieczen.
Mozliwosé ta powinna byé dostepna
zarowno dla CDPW, ktore posiadajq
zezwolenie na swiadczenie bankowych
ustug pomocniczych, jak i dla CDPW,
ktore nie posiadajq takiego zezwolenia.
CDPW, ktore nie posiadajq zezwolenia na
Swiadczenie bankowych ustug
pomocniczych, powinny mie¢ mozliwosé
dokonywania rozrachunku platnosci z
wykorzystaniem tokenow bedgcych
pienigdzem elektronicznym, w dowolnej
walucie, poprzez rachunki otwarte w
CDPW, ktore posiadajg zezwolenie na
swiadczenie bankowych ustug
pomocniczych, lub poprzez rachunki
otwarte w instytucji kredytowej,
zastrzeieniem progu okreslonego przez
EUNB na potrzeby rozrachunku platnosci
w pienigdzu banku komercyjnego.

3 Rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2023/1114

z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkow
kryptoaktywow oraz zmiany rozporzqdzen
(UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010
oraz dyrektyw 2013/36/UE i (UE)
2019/1937 (Dz.U. L 150 7 9.6.2023, s. 40,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/1114/0j

)

Poprawka 305
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
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Motyw 60

Tekst proponowany przez Komisje

(60) W rozporzadzeniu (UE) nr
909/2014 okreslono zasady ustanawiania i
utrzymywania porozumien w sprawie
potaczen operacyjnych ustanowionych
mi¢dzy CDPW. Aby wspiera¢ $wiadczenie
ushug transgranicznych, nalezy utatwic
dostep do innego CDPW w Unii za
posrednictwem standardowego potaczenia
operacyjnego oraz uprosci¢ powigzany
proces. Ponadto w celu wspierania dalszej
integracji unijnych rynkéw kapitalowych
CDPW powinny by¢ zobowigzane do
ustanowienia minimalnej liczby potaczen
dwustronnych. Aby zapewnic
proporcjonalno$é, liczba polaczen
operacyjnych, ktore CDPW powinien by¢
zobowigzany ustanowi¢, powinna zaleze¢
od znaczenia CDPW.

Poprawka 306
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 61 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

(60) W rozporzadzeniu (UE) nr
909/2014 okreslono zasady ustanawiania i
utrzymywania porozumien w sprawie
potaczen operacyjnych ustanowionych
mi¢dzy CDPW. Aby wspiera¢ §wiadczenie
ushug transgranicznych, nalezy utatwic¢
dostep do innego CDPW w Unii za
posrednictwem standardowego potaczenia
operacyjnego oraz uprosci¢ powigzany
proces. Ponadto w celu wspierania dalszej
integracji unijnych rynkéw kapitalowych
weziowe CDPW powinny by¢ zobowigzane
do ustanowienia potaczen standardowych
lub polgczen posrednich typu relayed 7
satelitarnymi CDPW. Aby zapewni¢
proporcjonalnos¢, liczba potaczen
operacyjnych, ktore CDPW powinien by¢
zobowigzany ustanowi¢, powinna zaleze¢
od znaczenia CDPW.

Or. en

Poprawka

(61a) W rozporzgdzeniu (UE) 2019/1156
nie zdefiniowano pojecia . jezyka
Iwyczajowo uiywanego w sferze finansow
miedzynarodowych”. Ze wzgledu na
szerokie i utrwalone stosowanie jezyka
angielskiego przy sporzqdzaniu,
negocjowaniu i transgranicznej
dystrybucji dokumentacji funduszy
inwestycyjnych jezyk angielski nalezy
uznac za spetniajgcy to kryterium. Takie
rozumienie powinno stanowic¢ wskazowke
dla wlasciwych organow przy stosowaniu
odpowiednich przepisow rozporzgdzenia
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(UE) 2019/1156.

Or. en

Uzasadnienie

Ze wzgledu na szerokie i utrwalone stosowanie jezyka angielskiego w dokumentacji funduszy i
dystrybucji transgranicznej motyw ten doprecyzowuje, ze jezyk angielski spetnia kryterium
.jezyka zwyczajowo uzywanego w sferze finansow miedzynarodowych”, wskazujgc
wiasciwym organom sposob stosowania tego pojecia. Eliminuje to potencjalne zrodto
rozbieznej interpretacji i zwigksza pewnos¢ prawa w zakresie transgranicznego
wprowadzania do obrotu, bez zmiany przepisow normatywnych ani naruszania kompetencji
panstw cztonkowskich w zakresie wymogow dotyczgcych ujawniania informacji skierowanych

do inwestorow detalicznych.

Poprawka 307

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 63

Tekst proponowany przez Komisje

(63) Aby ograniczy¢ niepotrzebne
opo6znienia 1 rozbiezne praktyki nadzorcze
oraz utatwi¢ ptynne wprowadzanie AFI i
UCITS do obrotu na jednolitym rynku, w
rozporzadzeniu (UE) 2019/1156 nalezy
zakaza¢ wlasciwym organom
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
zadania przekazywania im informacji
reklamowych jako uprzedniego warunku
wprowadzenia AFI 1 UCITS do obrotu na
ich terytorium. W celu ochrony
inwestorOw w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim oraz poprawy wspotpracy w
zakresie nadzoru 1 skutecznosci nadzoru, w
przypadku gdy wtasciwe organy
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
majg uzasadnione podstawy, by sadzi¢, ze
informacje reklamowe nie sg zgodne z
rozporzadzeniem (UE) 2019/1156 lub
odpowiednimi aktami delegowanymi
Komisji, zachowuja one prawo do
zwrécenia si¢ do wlasciwych organow
macierzystego panstwa cztonkowskiego
ZAF]I, zarzadzajacego EuVECA lub
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Poprawka

(63) Aby ograniczy¢ niepotrzebne
opoOznienia i rozbiezne praktyki nadzorcze
oraz utatwi¢ ptynne wprowadzanie AFI i
UCITS do obrotu na jednolitym rynku, w
rozporzadzeniu (UE) 2019/1156 nalezy
zakaza¢ wlasciwym organom
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
zadania przekazywania im informacji
reklamowych jako uprzedniego warunku
wprowadzenia AFI 1 UCITS do obrotu na
ich terytorium. W celu ochrony
inwestoroOw w przyjmujacym panstwie
cztonkowskim oraz poprawy wspolpracy w
zakresie nadzoru 1 skutecznosci nadzoru, w
przypadku gdy wlasciwe organy
przyjmujacego panstwa cztonkowskiego
majg uzasadnione podstawy, by sadzi¢, ze
informacje reklamowe nie sg zgodne z
rozporzadzeniem (UE) 2019/1156 lub
odpowiednimi aktami delegowanymi
Komisji, zachowuja one prawo do
zwrécenia si¢ do wlasciwych organow
macierzystego panstwa cztonkowskiego
ZAF]I, zarzadzajacego EuVECA lub
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EuSEF lub UCITS o zastosowanie
wszelkich odpowiednich srodkow w celu
zapobiezenia dalszym nieprawidtowos$ciom
lub natozenia kar z tego tytutu. Wtasciwe
organy przyjmujacych panstw
cztonkowskich moga ponadto przekazac
sprawe ESMA, jezeli nie s3
usatysfakcjonowane dzialaniami podjetymi
przez wlasciwe organy macierzystego
panstwa cztonkowskiego.

Poprawka 308

EuSEF lub UCITS o zastosowanie
wszelkich odpowiednich srodkow w celu
zapobiezenia dalszym nieprawidtowos$ciom
lub natoZenia kar z tego tytutu. Wiasciwe
organy przyjmujacych panstw
cztonkowskich moga ponadto przekazac
sprawe ESMA, jezeli nie s3
usatysfakcjonowane dzialaniami podjetymi
przez wlasciwe organy macierzystego
panstwa czlonkowskiego lub podejmq
dzialania naprawcze.

Or. en

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 64

Tekst proponowany przez Komisje

(64) W celu zapewnienia wysokiego
poziomu przejrzystosci optat lub prowizji
naktadanych przez wlasciwe organy
panstwa przyjmujgcego 7 tytutu
wykonywania ich obowigzkow w
odniesieniu do AFI i UCITS
wprowadzanych do obrotu na ich
terytorium oraz w celu ulatwienia
Sciggania tych oplat lub prowizji ESMA
powinien publikowaé aktualne informacje
na temat wysokosci oplat lub prowizji
pobieranych przez kaidy wlasciwy organ
panstwa przyjmujgcego, ich czestotliwosci
i sposobow ich uiszczania. Aby zapewnié
spojnosé opltat lub prowizji nakladanych
przez wlasciwe organy, ESMA powinien
co dwa lata analizowaé, czy takie oplaty
lub prowizje sq spojne z ogolnymi
kosztami zwigzanymi  wykonywaniem
funkcji wltasciwych organow, i na tej
podstawie powinien przedktadaé Komisji
sprawozdanie.
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Poprawka 309
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 70

Tekst proponowany przez Komisje

(70)  Aby zapewni¢ wigksza
harmonizacj¢ wykonywania uprawnien
nadzorczych przez wiasciwe organy
panstwa czlonkowskiego pochodzenia i
macierzystego panstwa cztonkowskiego,
przepisy dyrektywy 2011/61/UE 1
dyrektywy 2009/65/WE dotyczace
uprawnien nadzorczych w odniesieniu do
UCITS i1 AFI wprowadzanych do obrotu w
catej Unii nalezy przenies¢ do
rozporzadzenia (UE) 2019/1156. W celu
wspierania skutecznej wspolpracy miedzy
wlasciwymi organami macierzystego i
przyjmujgcego panstwa czlionkowskiego
oraz zapewnienia skutecznego
rozwigzywania wszelkich potencjalnych
sporow bez stwarzania przeszkod dla
wprowadzania UCITS i AFI do obrotu w
Unii, konieczne jest doprecyzowanie, Ze
wlasciwe organy przyjmujgcych panstw
czlonkowskich powinny powiadamiaé
ESMA o wszelkich kwestiach spornych z
wlasciwymi organami macierzystego
panstwa czlonkowskiego UCITS lub ZAFI
lub o przypadkach, w ktorych przyjmujqce
panstwo czlonkowskie uwaza, ze
wprowadzanie UCITS lub AFI do obrotu
powinno by¢ zakazane na jego terytorium.
W takich przypadkach ESMA powinien
rozstrzygngdé sprawe zgodnie ze swoimi
uprawnieniami do rozwigzywania kwestii
transgranicznych.
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Poprawka

(70)  Aby zapewni¢ wigksza
harmonizacj¢ wykonywania uprawnien
nadzorczych przez wlasciwe organy
panstwa czlonkowskiego pochodzenia i
macierzystego panstwa cztonkowskiego,
przepisy dyrektywy 2011/61/UE 1
dyrektywy 2009/65/WE dotyczace
uprawnien nadzorczych w odniesieniu do
UCITS i1 AFI wprowadzanych do obrotu w
catej Unii nalezy przenies¢ do
rozporzadzenia (UE) 2019/1156.

Or. en
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Poprawka 310

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 71

Tekst proponowany przez Komisje

(71)  Aby zapewni¢ skuteczne
funkcjonowanie jednolitego rynku
funduszy inwestycyjnych i usungé¢
przeszkody nadzorcze, ktore utrudniaja
transgraniczne wykonywanie praw
paszportowych, ESMA powinien by¢
uprawniony do wykrywania przypadkéw
rozbieznych, powielajacych sie¢, zbednych
lub wadliwych praktyk nadzorczych, ktore
utrudniajg transgraniczne wprowadzanie
UCITS 1 AFI do obrotu, oraz przypadkow,
w ktorych transgraniczne wprowadzanie
UCITS lub AFI do obrotu nie jest zgodne z
prawem Unii, a takZe do reagowania na
takie przypadki. W takich przypadkach
ESMA powinien wdrozy¢ proces eskalacji,
poczgwszy od wspolpracy z wtasciwymi
organami 1 zainteresowanymi stronami,
wspierania Scislejszej wspolpracy migdzy
nimi oraz, w razgie potrzeby, wykorzystania
swoich uprawnien w zakresie
konwergencji i interwencji, tak aby
zapewnic terminowe i skuteczne usuwanie
nieuzasadnionych ograniczen dzialalnosci
transgranicznej lub przypadkow
niezgodnosci 7 prawem UE. Z tych
samych powodow naleiy zapewnié, aby w
przypadku utrzymywania si¢ tych
problemow pomimo wdroZenia
wspomnianego procesu eskalacji ESMA
wykonywal swoje uprawnienia do
wszczecia postgpowan w sprawie
naruszenia prawa Unii zgodnie z art. 17
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010, do
zawieszenia prawa do wprowadzania do
obrotu UCITS lub AFI w wymiarze
transgranicznym zgodnie 7 art. 17aaa
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010, do
przeprowadzenia wigigcej mediacji
zgodnie 7 art. 19 rozporzgdzenia (UE) nr
1095/2010 lub do zorganizowania
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Poprawka

(71)  Aby zapewni¢ skuteczne
funkcjonowanie jednolitego rynku
funduszy inwestycyjnych i usungé
przeszkody nadzorcze, ktore utrudniajg
transgraniczne wykonywanie praw
paszportowych, ESMA powinien by¢
uprawniony do wykrywania przypadkdéw
rozbieznych, powielajacych sig, zbednych
lub wadliwych praktyk nadzorczych, ktore
utrudniajg transgraniczne wprowadzanie
UCITS 1 AFI do obrotu, oraz przypadkow,
w ktorych transgraniczne wprowadzanie
UCITS lub AFI do obrotu nie jest zgodne z
prawem Unii. W takich przypadkach
ESMA powinien wspélpracowaé z
wlasciwymi organami i zainteresowanymi
stronami, wspierajqc scislejszq wspolprace
mi¢dzy nimi.
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platform wspolpracy zgodnie 7 art. 19a
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010,
stosownie do przypadku, w celu
skutecznego zaradzenia tym problemom.

Poprawka 311
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 71

Tekst proponowany przez Komisje

(71)  Aby zapewni¢ skuteczne
funkcjonowanie jednolitego rynku
funduszy inwestycyjnych i usungé¢
przeszkody nadzorcze, ktore utrudniaja
transgraniczne wykonywanie praw
paszportowych, ESMA powinien by¢
uprawniony do wykrywania przypadkéw
rozbieznych, powielajacych sie¢, zbednych
lub wadliwych praktyk nadzorczych, ktore
utrudniajg transgraniczne wprowadzanie
UCITS 1 AFI do obrotu, oraz przypadkow,
w ktorych transgraniczne wprowadzanie
UCITS lub AFI do obrotu nie jest zgodne z
prawem Unii, a takze do reagowania na
takie przypadki. W takich przypadkach
ESMA powinien wdrozy¢ proces eskalacji,
poczawszy od wspolpracy z wlasciwymi
organami 1 zainteresowanymi stronami,
wspierania $cilejszej wspoOlpracy miedzy
nimi oraz, w razie potrzeby, wykorzystania
swoich uprawnien w zakresie
konwergencji 1 interwencji, tak aby
zapewni¢ terminowe i skuteczne usuwanie
nieuzasadnionych ograniczen dziatalno$ci
transgranicznej lub przypadkoéw
niezgodnosci z prawem UE. Z tych samych
powodow nalezy zapewnié, aby w
przypadku utrzymywania si¢ tych
problemow pomimo wdroZenia
wspomnianego procesu eskalacji ESMA
wykonywal swoje uprawnienia do
wszczecia postgpowan w sprawie
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Poprawka

(71)  Aby zapewni¢ skuteczne
funkcjonowanie jednolitego rynku
funduszy inwestycyjnych i usungé
przeszkody nadzorcze, ktore utrudniaja
transgraniczne wykonywanie praw
paszportowych, ESMA powinien by¢
uprawniony do wykrywania przypadkdéw
rozbieznych, powielajacych sig, zbednych
lub wadliwych praktyk nadzorczych, ktore
utrudniajg transgraniczne wprowadzanie
UCITS 1 AFI do obrotu, oraz przypadkow,
w ktorych transgraniczne wprowadzanie
UCITS lub AFI do obrotu nie jest zgodne z
prawem Unii, a takze do reagowania na
takie przypadki. W takich przypadkach
ESMA powinien wdrozy¢ proces eskalacji,
poczawszy od wspotpracy z wlasciwymi
organami 1 zainteresowanymi stronami,
wspierania $cislejszej wspotpracy miedzy
nimi oraz, w razie potrzeby, wykorzystania
swoich uprawnien w zakresie
konwergencji 1 interwencji, tak aby
zapewni¢ terminowe i1 skuteczne usuwanie
nieuzasadnionych ograniczen dziatalnosci
transgranicznej lub przypadkow
niezgodnosci z prawem UE.
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naruszenia prawa Unii zgodnie 7 art. 17
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010, do
zawieszenia prawa do wprowadzania do
obrotu UCITS lub AFI w wymiarze
transgranicznym zgodnie 7 art. 17aaa
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010, do
przeprowadzenia wigiqcej mediacji
zgodnie 7 art. 19 rozporzgdzenia (UE) nr
1095/2010 lub do zorganizowania
platform wspélpracy zgodnie 7 art. 19a
rozporzgdzenia (UE) nr 1095/2010,
stosownie do przypadku, w celu
skutecznego zaradzenia tym problemom.

Poprawka 312
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 73

Tekst proponowany przez Komisje

(73) Konieczna jest zmiana
rozporzadzenia (UE) 2021/23 w celu
uwzglednienia nowej roli ESMA jako
organu nadzoru nad istotnymi CCP oraz
zniesienia kolegiéw dla tych CCP.

Poprawka 313

Or. en

Poprawka

(73) Konieczna jest zmiana
rozporzadzenia (UE) 2021/23 w celu
uwzglednienia nowej roli ESMA jako
organu nadzoru nad CCP oraz zniesienia
kolegiow dla tych CCP.

Or. en

Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis

Nesci

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 74 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka
(74a) Aby uwzglednié specyfike krajowg,

panstwa czlonkowskie powinny mieé
moZliwosé zezwolenia swoim wtasciwym
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Poprawka 314

organom na udzielanie zezwolen zgodnie 7
przepisami ustawowymi, wykonawczymi
lub administracyjnymi regulujgcymi
emisje, zapis i obrot instrumentami
finansowymi opartymi na DLT, zwanymi
lgcznie ., krajowym systemem DLT”.
Zezwolenia mogq by¢ udzielane 7
zastrzezeniem scisle okreslonych
warunkow: kryteria oceny wnioskow i
procedury ich zatwierdzania powinny byé
porownywalne 7 kryteriami i procedurami
okreslonymi w rozporzqdzeniu; wlasciwe
organy krajowe powinny powiadamiaé
ESMA o zezwoleniach udzielonych w
ramach krajowego systemu DLT oraz o
przestankach ich udzielenia; roinice w
kryteriach oceny wnioskow i procedurach
ich zatwierdzania nie powinny zwigkszaé
sie z uplywem czasu po [Urzgd Publikacji:
prosze wstawic datg rozpoczecia
stosowania niniejszego rozporzqdzenia
zmieniajgcego]. Panstwa czlonkowskie
powinny rowniez powiadamiaé¢ Komisje i
ESMA o decyzji o skorzystaniu 7 wyZej
wymienionej mozliwosci. W celu
zapewnienia niezbednej spdjnosci i
Jjednolitosci stosowania niniejszego
rozporzgdzenia ESMA powinien wydaé
wytyczne zapewniajgce porownywalnosé
kryteriow oceny wnioskow i procedur ich
zatwierdzania. ESMA co roku publikuje
sprawozdanie zawierajgce dane
statystyczne dotyczgce korzystania przez
panstwa czlonkowskie 7 wyZej
wymienionej mozliwosci, zezwolen
udzielonych przez wlasciwe organy
krajowe zgodnie 7 wyiej wymienionymi
przepisami ustawowymi, wykonawczymi
lub administracyjnymi i zgloszonych
ESMA oraz stopnia ich porownywalnosci
Z niniejszym rozporzgdzeniem.

Or. en

Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco Squarta, Denis

Nesci
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 74 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 315

Poprawka

(74b) Przejrzystosé¢ krajowych systemow
DLT ma zasadnicze znaczenie dla
zapewnienia stopniowej konwergencji
wymogow regulacyjnych i praktyk w
zakresie udzielania zezwolen
przewidzianych w niniejszym
rozporzgdzeniu oraz w krajowych
systemach DLT. Zgodnie 7 tym
podejsciem panstwa czlonkowskie
powinny podawac krajowe systemy DLT
do wiadomosci publicznej i na biezgco je
aktualizowac. Publikacja krajowego
systemu DLT stuiy wylgcznie celom
informacyjnym.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 75 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348486PL.docx

Poprawka

(75a) Aby zapewnic plynne i efektywne
przejscie z systemu pilotazowego DLT do
stalych ram regulacyjnych, nalezy
ustanowié uproszczone procedury
udzielania zezwolen i powiadamiania dla
operatorow systemow rozrachunku
opartych na DLT (SS oparte na DLT) i
systemow obrotu i rozrachunku opartych
na DLT (TSS oparte na DLT), ktorzy
ubiegajq sie o petlne zezwolenie na
podstawie rozporzgdzenia (UE) nr
909/2014 (rozporzqdzenie w sprawie
CDPW). Podmioty posiadajgce juz
specjalne zezwolenie i podlegajqce
rownowaznym wymogom na podstawie
systemu pilotazowego DLT lub dyrektywy
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Poprawka 316
Jaroslav Knot, Tomas§ Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 76

Tekst proponowany przez Komisje

(76) W rozporzadzeniu (UE) 2022/858
okreslono rozne ograniczenia skali dziatan
prowadzonych w ramach projektu
pilotazowego, z limitami wielko$ci emisji i
kapitalizacji rynkowej aktywow
kwalifikujacych si¢ do systemu
pilotazowego DLT (putapy dla
poszczegolnych aktywow) oraz z facznym
pulapem, ktory ogranicza catkowity
warto$¢ instrumentow, dla ktérych
infrastruktura rynkowa oparta na DLT
petni rolg¢ posrednika, do 6 mld EUR. Te
progi dziatalnos$ci utrudnity niektorym

PE791.103v01-00
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2014/65/UE powinny korzystac z
uproszczonej sciezki przejscia,
zapewniajgcej jednoznaczne przejscie bez
rownoleglych systemow ani zhednych
procedur udzielania zezwolen. Ponadto,
aby zapewnié¢ proporcjonalnosé w ramach
uproszczonego systemu, wymogi
kapitatowe dotyczgce infrastruktury rynku
opartej na DLT powinny by¢ dostosowane
do jej rzeczywistego profilu ryzyka.
Poniewaz ustawowe limity wolumenu 7
natury ograniczajg ekspozycje tych
podmiotow na ryzyko, naleZy wprowadzi¢
stopniowe podejscie do spetniania
wymogow kapitatowych. Pozwala to na
stopniowe zwigkszanie wymogow
kapitatowych wraz ze wzrostem podmiotu,
przy czym wymaog pelnego spetnienia
wymogow kapitatowych obowigzuje
wylgcznie w chwili, gdy operator ubiega
si¢ o zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci powyZej ustalonych limitow
wolumenu.

Or. en

Poprawka

(76) W rozporzadzeniu (UE) 2022/858
okreslono rozne ograniczenia skali dziatan
prowadzonych w ramach projektu
pilotazowego, z limitami wielko$ci emis;ji i
kapitalizacji rynkowej aktywow
kwalifikujacych si¢ do systemu
pilotazowego DLT (putapy dla
poszczegolnych aktywow) oraz z facznym
putapem, ktory ogranicza catkowita
warto$¢ instrumentow, dla ktérych
infrastruktura rynkowa oparta na DLT
pelni rol¢ posrednika, do 6 mld EUR. Te
progi dziatalnos$ci utrudnity niektéorym
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duzym uczestnikom rynku
wykorzystywanie ram projektu
pilotazowego do ich dziatalnosci 1
opracowanie modeli biznesowych na duza
skalge. W zwiazku z tym nalezy wycofac¢
wszystkie putapy dla poszczegdlnych
aktywow, natomiast faczny putap nalezy
podnies¢ do 7100 mld EUR. Aby ograniczy¢
ryzyko wynikajace ze zwigkszonej
dziatalnosci, zmianom tym powinno
towarzyszy¢ ukierunkowane zwiekszenie
wymogow ostrozno$ciowych dla tych
uczestnikow projektu pilotazowego
Swiadczacych ustugi CDPW, ktoérzy chea
skorzysta¢ z podwyzszonych progdw.
Jednoczes$nie, aby utatwi¢ matym
innowacyjnym przedsigbiorstwom
korzystanie z systemu pilotazowego DLT
w ramach ich dziatalnos$ci, nalezy
ustanowi¢ system uproszczony obejmujacy
obowiazki proporcjonalne do ryzyka i
wielkosci tych przedsigbiorstw. System
uproszczony powinien by¢ otwarty dla
operatorow TSS opartego na DLT lub SS
opartego na DLT, w przypadku gdy taczna
warto$¢ rynkowa wszystkich
obstugiwanych przez nich instrumentow
finansowych obstugiwanych przez DLT
nie przekracza 10 mld EUR w momencie
dopuszczenia do obrotu lub pierwszej
rejestracji nowego instrumentu
finansowego obstugiwanego przez DLT.

Poprawka 317

duzym uczestnikom rynku
wykorzystywanie ram projektu
pilotazowego do ich dziatalnosci 1
opracowanie modeli biznesowych na duza
skale. W zwigzku z tym nalezy wycofac
wszystkie putapy dla poszczegdlnych
aktywoOw, natomiast taczny putap nalezy
znacznie podnies¢ do co najmniej 1 000
mld EUR. Komisje naleZy upowaznic¢ do
dostosowywania tego limitu w drodze
aktow delegowanych. Aby ograniczy¢
ryzyko wynikajace ze zwigkszonej
dzialalnosci, zmianom tym powinno
towarzyszy¢ ukierunkowane zwigkszenie
wymogow ostroznosciowych dla tych
uczestnikow projektu pilotazowego
swiadczacych ustugi CDPW, ktorzy chca
skorzysta¢ z podwyzszonych progow.
Jednoczesnie, aby utatwi¢ matym
innowacyjnym przedsigbiorstwom
korzystanie z systemu pilotazowego DLT
w ramach ich dziatalnos$ci, nalezy
ustanowi¢ system uproszczony obejmujacy
obowigzki proporcjonalne do ryzyka i
wielkosci tych przedsigbiorstw. System
uproszczony powinien by¢ otwarty dla
operatoréw TSS opartego na DLT lub SS
opartego na DLT, w przypadku gdy taczna
wartos¢ rynkowa wszystkich
obstugiwanych przez nich instrumentow
finansowych obstugiwanych przez DLT
nie przekracza 100 mld EUR w momencie
dopuszczenia do obrotu lub pierwszej
rejestracji nowego instrumentu
finansowego obstugiwanego przez DLT.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 76

Tekst proponowany przez Komisje

(76) W rozporzadzeniu (UE) 2022/858
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Poprawka

(76) W rozporzadzeniu (UE) 2022/858
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okreslono r6zne ograniczenia skali dziatan
prowadzonych w ramach projektu
pilotazowego, z limitami wielko$ci emisji 1
kapitalizacji rynkowej aktywow
kwalifikujacych si¢ do systemu
pilotazowego DLT (pulapy dla
poszczegolnych aktywow) oraz z tagcznym
pulapem, ktéry ogranicza catkowitg
wartos$¢ instrumentow, dla ktorych
infrastruktura rynkowa oparta na DLT
pelni role posrednika, do 6 mld EUR. Te
progi dziatalnos$ci utrudnily niektorym
duzym uczestnikom rynku
wykorzystywanie ram projektu
pilotazowego do ich dziatalnosci 1
opracowanie modeli biznesowych na duza
skalg. W zwiazku z tym nalezy wycofac¢
wszystkie putapy dla poszczegolnych
aktywoOw, natomiast faczny putap nalezy
podnies¢ do 100 mld EUR. Aby ograniczy¢
ryzyko wynikajace ze zwigkszonej
dziatalnosci, zmianom tym powinno
towarzyszy¢ ukierunkowane zwiekszenie
wymogow ostrozno$ciowych dla tych
uczestnikow projektu pilotazowego
Swiadczacych ustugi CDPW, ktoérzy chea
skorzysta¢ z podwyzszonych progdw.
Jednoczes$nie, aby utatwi¢ matym
innowacyjnym przedsigbiorstwom
korzystanie z systemu pilotazowego DLT
w ramach ich dziatalnosci, nalezy
ustanowi¢ system uproszczony obejmujacy
obowiazki proporcjonalne do ryzyka i
wielkosci tych przedsigbiorstw. System
uproszczony powinien by¢ otwarty dla
operatorow TSS opartego na DLT lub SS
opartego na DLT, w przypadku gdy taczna
warto$¢ rynkowa wszystkich
obslugiwanych przez nich instrumentow
finansowych obstugiwanych przez DLT
nie przekracza 10 mld EUR w momencie
dopuszczenia do obrotu lub pierwsze;j
rejestracji nowego instrumentu
finansowego obstugiwanego przez DLT.
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okreslono r6zne ograniczenia skali dziatan
prowadzonych w ramach projektu
pilotazowego, z limitami wielkos$ci emis;ji 1
kapitalizacji rynkowej aktywow
kwalifikujacych si¢ do systemu
pilotazowego DLT (putapy dla
poszczegbdlnych aktywow) oraz z tacznym
pulapem, ktéry ogranicza catkowitg
wartos$¢ instrumentow, dla ktorych
infrastruktura rynkowa oparta na DLT
pelni role posrednika, do 6 mld EUR. Te
progi dziatalnos$ci utrudnily niektorym
duzym uczestnikom rynku
wykorzystywanie ram projektu
pilotazowego do ich dziatalnosci 1
opracowanie modeli biznesowych na duza
skale. W zwigzku z tym nalezy wycofac
wszystkie putapy dla poszczegolnych
aktywoOw, natomiast taczny putap nalezy
podnies¢ do 1500 mld EUR. Aby
ograniczy¢ ryzyko wynikajace ze
zwigkszonej dziatalnosci, zmianom tym
powinno towarzyszy¢ ukierunkowane
zwigkszenie wymogow ostroznosciowych
dla tych uczestnikdéw projektu
pilotazowego $wiadczacych ustugi CDPW,
ktorzy chca skorzysta¢ z podwyzszonych
progow. Jednoczes$nie, aby utatwi¢ matym
innowacyjnym przedsigbiorstwom
korzystanie z systemu pilotazowego DLT
w ramach ich dzialalnosci, nalezy
ustanowi¢ system uproszczony obejmujacy
obowigzki proporcjonalne do ryzyka i
wielkosci tych przedsigbiorstw. System
uproszczony powinien by¢ otwarty dla
operatorow TSS opartego na DLT lub SS
opartego na DLT, w przypadku gdy taczna
warto$¢ rynkowa wszystkich
obstugiwanych przez nich instrumentow
finansowych obstugiwanych przez DLT
nie przekracza 50 mld EUR w momencie
dopuszczenia do obrotu lub pierwsze;j
rejestracji nowego instrumentu
finansowego obstugiwanego przez DLT.
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Poprawka 318

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Nikos Papandreou

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 76 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 319
Jaroslav Knot, Tomas§ Kubin

AM\1348486PL.docx

Poprawka

(76a) System pilotaZowy technologii
rozproszonego rejestru (DLT)
ustanowiony na mocy rozporzqdzenia
(UE) 2022/858 zostal pomyslany jako
tymczasowe i ograniczone srodowisko
testowe stuzqce sprawdzeniu zastosowania
DLT w infrastrukturach rynkowych przy
jednoczesnym identyfikowaniu zmian
niezbednych do zapewnienia neutralnosci
technologicznej w przepisach
sektorowych. Nie mial on na celu
stworzenia trwalych, rownoleglych ram
regulacyjnych. Wielokrotne zwigkszanie
limitow zagregowanych lub znoszenie
ograniczen czasowych stwarza ryzyko
przeksztalcenia ram testowych w system o
skali systemowej funkcjonujgcy
rownolegle do tradycyjnych ram
rozporzgdzenia (UE) nr 600/2014
(MiFIR) i rozporzqdzenia (UE) nr
909/2014 (rozporzgdzenie w sprawie
CDPW). Aby zapobiegac zakloceniom
konkurencji, fragmentacji rynku i
arbitraiowi regulacyjnemu, unijne
przepisy finansowe muszg scisle
priestrzegac zasady ,taka sama
dziatalnosé, takie same ryzyko, takie same
przepisy”. Kaide przejscie modeli DLT na
wigkszq skalg powinno nastgpowac przez
terminowq zmiang stalych przepisow
sektorowych, a nie przez bezterminowe
rozszerzanie odstepstw w ramach
srodowiska testowego.

Or. en
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 77

Tekst proponowany przez Komisje

(77) W rozporzadzeniu (UE) 2022/858
ograniczono rodzaje kwalifikujacych si¢
podmiotow, ktore moga uczestniczy¢é w
projekcie pilotazowym, a mianowicie
moga to by¢ tylko systemy obrotu
posiadajace zezwolenie na podstawie
dyrektywy 2014/65/UE albo CDPW.
Podejscie to wyklucza z udziatu w
projekcie pilotazowym regulowane
podmioty finansowe, ktore majg interes 1
doswiadczenie w organizowaniu obrotu 1
przekazywaniu aktywow cyfrowych, a
mianowicie CASP, ktérzy prowadza
platformy obrotu. W zwigzku z tym ci
CASP powinni mie¢ mozliwos$¢ — pod
pewnymi warunkami i 7 zastrzeieniem
spelnienia przez nich odpowiednich
wymogow okreslonych odpowiednio w
dyrektywie 2014/65, rozporzqgdzeniu (UE)
nr 600/2014 i rozporzgdzeniu (UE) nr
909/2014 — uzyskania specjalnego
zezwolenia na prowadzenie systemu obrotu
opartego na DLT (TV oparty na DLT) lub
systemu obrotu 1 rozrachunku opartego na
DLT (TSS oparty na DLT). W zwiagzku z
tym do CASP powinny mie¢ zastosowanie
przepisy ustanowione dla podmiotow
prowadzacych infrastrukturg rynkowa
opartag na DLT.

Poprawka 320

Poprawka

(77) W rozporzadzeniu (UE) 2022/858
ograniczono rodzaje kwalifikujacych si¢
podmiotow, ktore moga uczestniczy¢ w
projekcie pilotazowym, a mianowicie
moga to by¢ tylko systemy obrotu
posiadajace zezwolenie na podstawie
dyrektywy 2014/65/UE albo CDPW.
Podejscie to wyklucza z udzialu w
projekcie pilotazowym regulowane
podmioty finansowe, ktore majg interes 1
doswiadczenie w organizowaniu obrotu 1
przekazywaniu aktywow cyfrowych, a
mianowicie CASP, ktérzy prowadza
platformy obrotu. W zwigzku z tym ci
CASP powinni mie¢ mozliwo$¢ uzyskania
specjalnego zezwolenia na prowadzenie
systemu obrotu opartego na DLT (TV
oparty na DLT) lub systemu obrotu i
rozrachunku opartego na DLT (TSS oparty
na DLT). CASP powinni mieé réwnie;
moZliwos¢ obrotu aktywami
wyemitowanymi w ramach systemu
pilotazowego DLT w systemach obrotu
posiadajgcych zezwolenie. W zwigzku z
tym do CASP powinny mie¢ zastosowanie
przepisy ustanowione dla podmiotow
prowadzacych infrastrukturg rynkowa
opartg na DLT.

Or. en

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 78

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.103v01-00
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Poprawka
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(78)  Rozporzadzenie (UE) 2022/858
daje jej uczestnikom mozliwo$¢ ubiegania
si¢ 0 zwolnienia ze szczegotowych
przepiséw prawodawstwa sektorowego.
Niektore przepisy prawodawstwa
sektorowego moga jednak zosta¢ uznane za
niezgodne z DLT wylacznie przez samych
wnioskodawcow ubiegajacych sie o udziat
w projekcie pilotazowym, poniewaz
opracowuja oni swoje modele biznesowe i
ubiegajg si¢ 0 zezwolenie na prowadzenie
infrastruktury rynkowej opartej na DLT,
lub po uzyskaniu zezwolenia. Aby
zapewnic¢ elastyczno$¢ systemu
pilotazowego we wspieraniu innowacji,
wlasciwe organy powinny mie¢ mozliwos¢
zatwierdzania pod pewnymi warunkami
wnioskow o zwolnienie z przepisow
nalezacych do okreslonych czesci
prawodawstwa sektorowego. Takie
wnioski powinny opierac si¢ na wyraznym
uzasadnieniu przez operatorow TV
opartego na DLT lub operatoréw SS
opartego na DLT, ze wymagane
zwolnienie jest niezgodne z
wykorzystywaniem DLT lub
nieproporcjonalne do takiego
wykorzystywania, oraz powinny im
towarzyszy¢, w stosownych przypadkach,
srodki wyréwnawcze, ktore moga
przyczyni¢ si¢ do osiggnigcia celu
przepisu, w odniesieniu do ktorego
wnioskuje si¢ o zwolnienie. Aby zapewni¢
konwergencje praktyk nadzorczych migedzy
wlasciwymi organami przyznajacymi
zwolnienia, ESMA powinien by¢ $cisle
zaangazowany w rozpatrywanie wnioskow
poprzez wydawanie niewigigcych opinii
na temat wnioskow i ocen dokonywanych
przez wlasciwe organy.

Poprawka 321

(78)  Rozporzadzenie (UE) 2022/858
daje jej uczestnikom mozliwo$¢ ubiegania
si¢ 0 zwolnienia ze szczegotowych
przepiséw prawodawstwa sektorowego.
Niektore przepisy prawodawstwa
sektorowego moga jednak zosta¢ uznane za
niezgodne z DLT wylgcznie przez samych
wnioskodawcow ubiegajacych si¢ o udziat
w projekcie pilotazowym, poniewaz
opracowujg oni swoje modele biznesowe i
ubiegajg si¢ o zezwolenie na prowadzenie
infrastruktury rynkowej opartej na DLT,
lub po uzyskaniu zezwolenia. Aby
zapewni¢ elastyczno$¢ systemu
pilotazowego we wspieraniu innowacji,
wlasciwe organy powinny mie¢ mozliwos¢
zatwierdzania pod pewnymi warunkami
wnioskow o zwolnienie z przepisow
nalezacych do okreslonych czesci
prawodawstwa sektorowego. Takie
wnioski powinny opiera¢ si¢ na wyraznym
uzasadnieniu przez operatorow TV
opartego na DLT lub operatoréw SS
opartego na DLT, ze wymagane
zwolnienie jest niezgodne z
wykorzystywaniem DLT lub
nieproporcjonalne do takiego
wykorzystywania, oraz powinny im
towarzyszy¢, w stosownych przypadkach,
srodki wyréwnawcze, ktére moga
przyczynic¢ si¢ do osiggnigcia celu
przepisu, w odniesieniu do ktorego
wnioskuje si¢ o zwolnienie. Aby zapewni¢
konwergencje praktyk nadzorczych miedzy
wlasciwymi organami przyznajacymi
zwolnienia, ESMA powinien by¢ $cisle
zaangazowany w rozpatrywanie wnioskow
poprzez wydawanie wigZgcych opinii na
temat wnioskow i ocen dokonywanych
przez wlasciwe organy.

Or. en

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
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127/198

PE791.103v01-00

PL



PL

Motyw 80

Tekst proponowany przez Komisje

(80)  Poniewa? tokeny bedgce skresla sie

pienigdzem elektronicznym staly sie¢
Jjednym z najpowszechniej stosowanych
sposobow rozrachunku opartego na DLT,
nalezy zapewnié wigkszq jasnosé prawa w
odniesieniu do korzystania 7 tokenow
bedgcych pienigdzem elektronicznym w
ramach projektu pilotazowego. Aby
uznaé, Ze rozporzqdzenie (UE) 2023/1114,
przyjete po rozporzgdzeniu (UE)
2022/858, reguluje ustugi
przechowywania tokenow bedgcych
pienigdzem elektronicznym, nalezy
doprecyzowaé, Ze rachunki pienigine
tokenow bedqgcych pienigdzem
elektronicznym do celow rozrachunku
moggq byé prowadzone przez zhior
odpowiednio regulowanych instytucji
finansowych, w tym przez CASP. NaleZy
jednak okresli¢, ze wigkszos¢
pomocniczych ustug bankowych
zwigzanych 7 tokenami bedgcymi
pienigdzem elektronicznym, innych niz
prowadzenie rachunkow pienigznych i
przetwarzanie platnosci, mogq swiadczyé
wylgcznie instytucje kredytowe. Ponadto,
aby promowadé wykorzystywanie tokenow
bedgcych pienigdzem elektronicznym
denominowanych w walutach Unii oraz
chronié rynek przed ryzykiem walutowym,
rozrachunek platnosci z tytutu aktywow
denominowanych w walutach Unii
powinien odbywad si¢ w tokenach
bedgcych pienigdzem elektronicznym,
ktore sq powigzane 7 walutami UE. Aby
wspierac rozwdj stabilnych kryptowalut
denominowanych w euro, nalezy zachecaé
infrastruktury rynkowe oparte na DLT do
oferowania rozrachunku w tokenach
bedgcych pienigdzem elektronicznym
denominowanych w euro, nawet jeZeli
rozliczany instrument finansowy jest
denominowany w walucie innej ni; waluta
panstwa czlonkowskiego Unii.

PE791.103v01-00 128/198
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Poprawka 322

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 80

Tekst proponowany przez Komisje

(80) Poniewaz tokeny bedace
pienigdzem elektronicznym staty si¢
jednym z najpowszechniej stosowanych
sposobow rozrachunku opartego na DLT,
nalezy zapewni¢ wigkszg jasno$¢ prawa w
odniesieniu do korzystania z tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym w
ramach projektu pilotazowego. Aby uznac,
ze rozporzadzenie (UE) 2023/1114,
przyjete po rozporzadzeniu (UE) 2022/858,
reguluje ushugi przechowywania tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym,
nalezy doprecyzowac, ze rachunki
pieni¢zne tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym do celéw rozrachunku
moga by¢ prowadzone przez zbiodr
odpowiednio regulowanych instytucji
finansowych, w tym przez CASP. Nalezy
jednak okresli¢, ze wigkszo$¢
pomocniczych ustug bankowych
zwigzanych z tokenami bedacymi
pienigdzem elektronicznym, innych niz
prowadzenie rachunkow pieni¢znych i
przetwarzanie platnosci, moga §wiadczy¢
wylacznie instytucje kredytowe. Ponadto,
aby promowa¢ wykorzystywanie tokendw
bedacych pienigdzem elektronicznym
denominowanych w walutach Unii oraz
chroni¢ rynek przed ryzykiem walutowym,
rozrachunek platnosci z tytutu aktywow
denominowanych w walutach Unii
powinien odbywac si¢ w tokenach
bedacych pienigdzem elektronicznym,
ktore sg powigzane z walutami UE. Aby
wspierac rozwdj stabilnych kryptowalut

denominowanych w euro, nalezy zachecaé

infrastruktury rynkowe oparte na DLT do

AM\1348486PL.docx
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Poprawka

(80) Poniewaz tokeny bedace
pienigdzem elektronicznym staty si¢
jednym z najpowszechniej stosowanych
sposobow rozrachunku opartego na DLT,
nalezy zapewni¢ wigkszg jasno$¢ prawa w
odniesieniu do korzystania z tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym w
ramach projektu pilotazowego. Aby uznac,
ze rozporzadzenie (UE) 2023/1114,
przyjete po rozporzadzeniu (UE) 2022/858,
reguluje ustugi przechowywania tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym,
nalezy doprecyzowac, ze rachunki
pienigzne tokendéw bedacych pienigdzem
elektronicznym do celéw rozrachunku
moga by¢ prowadzone przez zbidr
odpowiednio regulowanych instytucji
finansowych, w tym przez CASP. Nalezy
jednak okresli¢, ze wigkszo$¢
pomocniczych ustug bankowych
zwigzanych z tokenami bedacymi
pienigdzem elektronicznym, innych niz
prowadzenie rachunkow pieni¢znych i
przetwarzanie platno$ci, moga §wiadczy¢
wylacznie instytucje kredytowe. Ponadto,
aby promowac¢ wykorzystywanie tokenow
bedacych pienigdzem elektronicznym
denominowanych w walutach Unii oraz
chroni¢ rynek przed ryzykiem walutowym,
rozrachunek platnosci z tytutu aktywow
denominowanych w walutach Unii
powinien odbywac si¢ w tokenach
bedacych pieniagdzem elektronicznym,
ktore sg powigzane z walutami UE.

PE791.103v01-00

PL



PL

oferowania rozrachunku w tokenach
bedgcych pienigdzem elektronicznym
denominowanych w euro, nawet jeZeli
rozliczany instrument finansowy jest
denominowany w walucie innej ni; waluta
panstwa czlonkowskiego Unii.

Or. en

Uzasadnienie

Co do zasady infrastruktury rynku finansowego powinny dokonywaé rozrachunku platnosci
zwigzanych z transakcjami na papierach wartosciowych w walucie, w ktorej papiery te sq

denominowane, aby unikng¢ ryzyka walutowego.

Poprawka 323

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 83

Tekst proponowany przez Komisje

(83) Instrumenty finansowe
obstugiwane przez DLT emitowane i
chronione przez notariusza DLT 1
podmioty prowadzace rachunek DLT poza
CDPW powinny by¢ rozliczane wylacznie
za posrednictwem SS opartego na DLT,
TSS opartego na DLT lub CDPW
dziatajacego wytacznie na podstawie
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.
Ponadbto, biorgc pod uwage
eksperymentalny charakter tego modelu
rozproszonego swiadczenia ustug CDPW,
nalezy ograniczyé wartosé rynkowq
instrumentow finansowych
obstugiwanych przez DLT emitowanych i
chronionych przez notariuszy DLT i
podmioty prowadzqce rachunek DLT
poprzez umoiliwienie operatorom SS
opartego na DLT, TSS opartego na DLT
lub CDPW prowadzgcego dzialalnosé
wylqcznie na podstawie rozporzqdzenia
(UE) nr 909/2014 dopuszczania do
rozrachunku takich instrumentow, dopoki
ich tgczna wartos¢ rynkowa nie

PE791.103v01-00
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Poprawka

(83) Instrumenty finansowe
obstugiwane przez DLT emitowane i
chronione przez notariusza DLT i
podmioty prowadzace rachunek DLT poza
CDPW powinny by¢ rozliczane wytacznie
za posrednictwem SS opartego na DLT,
TSS opartego na DLT lub CDPW
dziatajacego wytacznie na podstawie
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.
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przekracza 10 mld EUR, przy czym ten
pulap wartosci rynkowej nalezy wigkszyé
do 30 mld EUR dla zbywalnych papierow
wartosciowych emitowanych przez MSP.

Poprawka 324

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 89

Tekst proponowany przez Komisje

(89)  Naleiy ustanowié¢ kolegia organow
nadzoru, aby zapewnic¢ skuteczny nadzor
nad nowymi modelami biznesowymi ustug
CDPW dozwolonymi w ramach projektu
pilotaZowego oraz niezbedng wspolprace i
wymiang informacji miedzy wszystkimi
organami nadzoru, ktore mogq zajmowad
si¢ tymi modelami biznesowymi. Po
pierwsze nalegy ustanowi¢ kolegia
organdw nadzoru zgodnie 7 art. 24a
rozporzgdzenia (UE) nr 909/2014, jezeli
SS oparty na DLT lub TSS oparty na DLT
dziatajgcy w ramach systemu
podstawowego swiadczy ustugi CDPW i
spetnia warunki okreslone w tym artykule.
Aby zapewnié kompleksowe
zaangazowanie wszystkich odpowiednich
organow, mozliwos¢ przystgpienia do
kolegium organow nadzoru powinny miec
organy wiasciwe dla notariusza DLT lub
podmiotu prowadzgcego rachunek DLT,
ktory jest zaangazZowany w swiadczenie
ustug CDPW, oraz EUNB, w przypadku
gdy do rozrachunku platnosci
wykorzystywane sq tokeny bedgce
pienigdzem elektronicznym. Po drugie
ESMA powinien rownie? ustanowi¢
kolegium organow nadzoru ds.
mechanizmow rozrachunku, w sktad
ktorego wejdg ESMA, wlasciwe organy
dla podmiotow prowadzqcych rachunek
DLT uczestniczgcych w mechanizmie

AM\1348486PL.docx 131/198
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rozrachunku oraz bank centralny w Unii,
ktorego waluta jest lub bedzie uZywana do
rozrachunku platnosci pieni¢inych w
mechanizmie rograchunku, oraz powinien
przewodniczy¢ temu kolegium. Wiasciwe
organy dla notariuszy DLT
uczestniczgcych w mechanizmie
rozrachunku powinny mieé mozliwosé
udziatu w kolegium na wniosek.

Or. en

Poprawka 325
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 90

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(90) Aby wyeliminowad wszelkie skresla sie
niejasnosci zwigzane 7 dlugoterminowg

rentownoscig projektu pilotaiowego,

terminy dotyczgce okresu waznosci

zezwolen udzielonych zgodnie 7

rozporzgdzeniem (UE) 2022/858 nie

powinny juz mieé zastosowania.

Or. en

Poprawka 326 ]
Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Cudovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 90

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(90)  Aby wyeliminowadé wszelkie (90) Rozporzgdzeniem (UE) 2022/858
niejasnosci zwigzane z dtugoterminowg ustanowiono tymczasowy system
rentownos$cig projektu pilotazowego, pilotaiowy umozliwiajgcy testowanie
terminy dotyczgce okresu waznosci technologii rozproszonego rejestru w
zezwolen udzielonych zgodnie infrastrukturach rynkowych, przy
rozporzgdzeniem (UE) 2022/858 nie jednoczesnym umoZliwieniu Komisji,
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powinny jui mieé zastosowania.

Poprawka 327
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 90

Tekst proponowany przez Komisje

(90)  Aby wyeliminowac¢ wszelkie
niejasnosci zwigzane z dlugoterminowa
rentownoscig projektu pilotazowego,
terminy dotyczace okresu waznos$ci
zezwolen udzielonych zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2022/858 nie
powinny juz mie¢ zastosowania.

AM\1348486PL.docx
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ESMA i wlasciwym organom oceny
korzysci i ryzyk zwigzanych 7 tq
technologiq. Nieokreslony charakter
tymczasowego statusu oraz niejasnosci
zwigzane z dlugoterminowg rentownoscig
projektu pilotazowego stwarzajq jednak
ryzyko powstania rownoleglych ram
regulacyjnych i mogq zniechecad
uczestnikow. Aby zapewnié¢ uczestnikom
rynku pewnos¢ prawa, Komisja powinna
ustanowi¢ obiektywne wskazniki stuzgce
ocenie dojrzatosci systemu pilotaowego.
Wskazniki te powinny stanowic¢ podstawe
oceny Komisji dotyczgcej tego, czy Srodki
regulacyjne testowane na podstawie
rozporzgdzenia (UE) 2022/858 naleZy
wlgczyé do obowiqzujgcych przepisow
sektorowych, oraz wspieraé
uporzgdkowane przejscie operatorow
posiadajgcych zezwolenie na podstawie
tego rozporzqgdzenia.

Or. en

Poprawka

(90)  Aby wyeliminowac¢ wszelkie
niejasno$ci zwigzane z dtugoterminowa
rentownoscig projektu pilotazowego,
terminy dotyczace okresu waznos$ci
zezwolen udzielonych zgodnie z
rozporzadzeniem (UE) 2022/858 nie
powinny juz mie¢ zastosowania. Aby
unikngd tworzenia rownoleglych
systemow, konieczne bedg dalsze dzialania
ustawodawcze w celu dostosowania ram
regulacyjnych zgodnie 7 zasadg
neutralnosci technologicznej.

Or. en
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Poprawka 328

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 92

Tekst proponowany przez Komisje

(92) Poniewaz dostawcy ustlug w
zakresie kryptoaktywow stanowig nowy
obszar dziatalno$ci finansowej, ktory
dopiero niedawno zostal objety nadzorem,
oraz poniewaz wazne jest zapewnienie od
samego poczatku spojnosci nadzoru,
ESMA powinien sprawowac ten
scentralizowany nadzor, gwarantujac tym
samym rowne warunki dziatania. Ushugi w
zakresie kryptoaktywow sa réwniez
obszarem, w ktorym dominuje zwigkszona
dziatalno$¢ transgraniczna prowadzona z
wykorzystaniem srodkow elektronicznych 1
nowych technologii. Nalezy zatem
monitorowac ryzyko 1 przeciwdziata¢ mu
w sposob kompleksowy 1 spojny.
Scentralizowany nadzor powinien
zapewnia¢ spdjne stosowanie standardow i
przepisow, tagodzi¢ luki w nadzorze w
poszczegolnych jurysdykcjach i
eliminowac nieproporcjonalny wpltyw, jaki
potencjalna upadtos¢ dostawcow ustug w
zakresie kryptoaktywow mogtaby mie¢ na
unijny ekosystem kryptoaktywow.
Scentralizowany nadzor powinien
oznaczac, ze ryzyko rozdrobnienia nadzoru
nie urzeczywistni si¢.

Poprawka 329

Poprawka

(92) Poniewaz dostawcy ustug w
zakresie kryptoaktywow stanowig nowy
obszar dziatalno$ci finansowej, ktory
dopiero niedawno zostal objety nadzorem,
oraz poniewaz wazne jest zapewnienie od
samego poczatku spojnosci nadzoru,
ESMA powinien sprawowac ten
scentralizowany nadzor, gwarantujac tym
samym rowne warunki dziatania. Uslugi w
zakresie kryptoaktywow s3g obszarem, w
ktérym dominuje zwigkszona dziatalnos¢
transgraniczna prowadzona z
wykorzystaniem $rodkow elektronicznych 1
nowych technologii. Ustugi w zakresie
kryptoaktywow stanowiq element
strukturalnej zmiany architektury
finansowej, ktora moze zwiekszacé
niestabilnos¢ finansowq i efekty zarazania
ze wzgledu na szybkosé i koncentracje.
Nalezy zatem monitorowac ryzyko i
przeciwdziata¢ mu w sposob kompleksowy
1 spojny. Scentralizowany nadzor powinien
zapewnia¢ spojne stosowanie standardow i
przepisoéw, tagodzi¢ luki w nadzorze w
poszczegblnych jurysdykcjach i
eliminowac nieproporcjonalny wpltyw, jaki
potencjalna upadto$¢ dostawcow ustug w
zakresie kryptoaktywdw mogtaby mie¢ na
unijny ekosystem kryptoaktywow.
Scentralizowany nadzér powinien
oznaczac, ze ryzyko rozdrobnienia nadzoru
nie urzeczywistni sig.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 92

Tekst proponowany przez Komisje

(92) Poniewaz dostawcy ustug w
zakresie kryptoaktywow stanowig nowy
obszar dziatalnos$ci finansowe;j, ktory
dopiero niedawno zostal objety nadzorem,
oraz poniewaz wazne jest zapewnienie od
samego poczqtku spojnosci nadzoru,
ESMA powinien sprawowad ten
scentralizowany nadzor, gwarantujgc tym
samym réwne warunki dziatania. Ustugi w
zakresie kryptoaktywow sg réwniez
obszarem, w ktorym dominuje zwigkszona
dziatalnos¢ transgraniczna prowadzona z
wykorzystaniem Srodkow elektronicznych
i nowych technologii. NaleZy zatem
monitorowad ryzyko i przeciwdziataé mu
w sposob kompleksowy i spojny.
Scentralizowany nadzér powinien
zapewniad spojne stosowanie standardow
i przepisow, tagodzi¢ luki w nadzorze w
poszczegolnych jurysdykcjach i
eliminowad nieproporcjonalny wplyw, jaki
potencjalna upadtosé dostawcoéOw ustug w
zakresie kryptoaktywow moglaby mie¢ na
unijny ekosystem kryptoaktywow.
Scentralizowany nadzor powinien
oznaczaé, ze ryzyko rozdrobnienia
nadzoru nie urzeczywistni sie.

Poprawka 330

Poprawka

(92) Poniewaz dostawcy ustug w
zakresie kryptoaktywow stanowig nowy
obszar dziatalnos$ci finansowe;j, ktory
dopiero niedawno zostal objety nadzorem,
wazne jest zapewnienie spdjnosci nadzoru
oraz rownych warunkow dziatania od
samego poczqtku. Przy podziale
obowigzkow nadzorczych naleZy jednak
uwzgledniaé zasade proporcjonalnosci i
rozne poziomy ryzyka stwarzanego przez
poszczegolnych dostawcow ustug w
zakresie kryptoaktywow. Cho¢ wszyscy
dostawcy ustug w zakresie kryptoaktywow
powinni podlegaé solidnemu nadzorowi,
scentralizowany nadzor na poziomie Unii
powinien by¢ zastrzeZony dla tych
dostawcow, ktorych wielkosé, dzialalnosé
transgraniczna, wzajemne powigzania,
znaczgenie dla unijnego ekosystemu
kryptoaktywow lub potencjalny wplyw w
przypadku niewykonania zobowigzan
uzasadniajq bezposredni nadzor
sprawowany przez organ Unii. W
wyjgtkowych przypadkach wlasciwe
organy krajowe moggq zwrocic¢ si¢ do
ESMA o przejecie nadzoru nad jednym
lub wigkszq liczhg dostawcow ustug w
zakresie kryptoaktywow w ich jurysdykcji.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Ludovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 93

Tekst proponowany przez Komisje

(93) W walce z naduiyciami na rynku
zwigzanymi 7 kryptoaktywami
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Poprawka

(93) Za nadzor nad innymi, mniej
istotnymi dostawcami ustug w zakresie
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dopuszczonymi do obrotu lub
kryptoaktywami, w odniesieniu do ktorych
ztoZono wniosek o dopuszczenie do
obrotu, scentralizowany nadzor rynku
sprawowany przez ESMA 1 uprawnienia
dochodzeniowe w sprawach
transgranicznych powinny przyniesé¢
korzysci skali, rozwigzac¢ problem
fragmentarycznego dostepu do danych,
zmniejszy¢ zaleznos¢ od wspolpracy
miedzynarodowej i ostatecznie zapewnié
ESMA lepszy obraz zlozonych strategii
realizowanych w roZnych jurysdykcjach.

Poprawka 331

kryptoaktywow powinny nadal
odpowiadacé wlasciwe organy krajowe,
wspierane skutecznymi mechanizmami
konwergencji praktyk nadzorczych na
poziomie Unii, co zapewni efektywne
przydzielanie zasobow nadzorczych,
pozwoli unikngé zhednego powielania
struktur nadzorczych oraz utrzymaé
skuteczny nadzor nad rosngcym i
zroznicowanym rynkiem ustug w zakresie
kryptoaktywow. Mniej istotni dostawcy
ustug w zakresie kryptoaktywow mogq
rowniez zdecydowac si¢ na objecie
nadzorem ESMA w celu uproszczenia
kontaktow z organami nadzoru.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Pudovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 94

Tekst proponowany przez Komisje

(94) W itym wzgledzie ESMA powinien
by¢ odpowiedzialny za udzielanie
zezwolen dostawcom ustug w zakresie
kryptoaktywow i nadzor nad nimi oraz za
state monitorowanie naduzy¢ na rynku w
sektorze kryptoaktywow.

Poprawka 332
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 94

Tekst proponowany przez Komisje

(94) W tym wzgledzie ESMA powinien
by¢ odpowiedzialny za udzielanie
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Poprawka

skresla sig

Or. en

Poprawka

(94) W tym wzgledzie ESMA powinien
by¢ odpowiedzialny za udzielanie
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zezwolen dostawcom ustug w zakresie
kryptoaktywow i nadzér nad nimi oraz za
state monitorowanie naduzy¢ na rynku w
sektorze kryptoaktywow.

Poprawka 333

zezwolen znaczgcym i wyznaczonym
dostawcom ustug w zakresie
kryptoaktywow 1 nadzor nad nimi oraz za
state monitorowanie naduzy¢ na rynku w
sektorze kryptoaktywow.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Pudovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 97

Tekst proponowany przez Komisje

(97)  Aby sprawowac nadzor nad
dostawcami uslug w zakresie
kryptoaktywow, ESMA powinien mie¢
uprawnienia do zawieszenia lub zakazania
swiadczenia ustug w zakresie
kryptoaktywow, cofnigcia zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci w charakterze
dostawcy ustlug w zakresie kryptoaktywow,
prowadzenia dochodzen w sprawie
naruszen przepisow dotyczacych naduzy¢
na rynku, zadania informacji,
przeprowadzania kontroli na miejscu i
dochodzen, stosowania srodkow
nadzorczych i1 nakladania grzywien.
Okreslajac rodzaj 1 wysokos¢ kary
administracyjnej lub innego $rodka
administracyjnego, ESMA powinien brac¢
pod uwage wszystkie istotne okolicznosci,
w tym wage 1 czas trwania naruszenia oraz
to, czy zostalo ono popetnione umyslnie.
W celu wykonywania swoich obowigzkoéw
nadzorczych ESMA powinien
wspotpracowaé z innymi wlasciwymi
organami oraz wlasciwymi organami
odpowiedzialnymi za nadzor w kontekscie
[dyrektywy (UE) 2015/849] oraz
otrzymywac od nich wsparcie.
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Poprawka

(97)  Aby sprawowac nadzor nad
znaczgcymi dostawcami ustug w zakresie
kryptoaktywow, ESMA powinien mie¢
uprawnienia do zawieszenia lub zakazania
$wiadczenia ustug w zakresie
kryptoaktywow, cofnigcia zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci w charakterze
dostawcy uslug w zakresie kryptoaktywow,
prowadzenia dochodzen w sprawie
naruszen przepisow dotyczacych naduzy¢
na rynku, zadania informacji,
przeprowadzania kontroli na miejscu i
dochodzen, stosowania §rodkow
nadzorczych i1 nakladania grzywien.
Okreslajac rodzaj 1 wysokos$¢ kary
administracyjnej lub innego $rodka
administracyjnego, ESMA powinien bra¢
pod uwage wszystkie istotne okolicznosci,
w tym wage 1 czas trwania naruszenia oraz
to, czy zostalo ono popetnione umyslnie.
W celu wykonywania swoich obowigzkéw
nadzorczych ESMA powinien
wspotpracowac z innymi wiasciwymi
organami oraz wlasciwymi organami
odpowiedzialnymi za nadzor w kontekscie
[dyrektywy (UE) 2015/849] oraz
otrzymywac od nich wsparcie.

Or. en
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Poprawka 334
Nikos Papandreou

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 99 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

(99a) Uzgodnienia dotyczgce
wielokrotnej emisji tokenow bedgcych
pienigdzem elektronicznym polegajq na
wspolpracy emitenta posiadajqgcego
zezwolenie w Unii 7 emitentem spoza Unii
w celu wspolnej emisji tokenow o takich
samych wiasciwosciach technicznych,
podlegajqgcych tym samym ramom
prawnym i nadzorczym i uznawanych za
zamienne, przy czym te same aktywa
rezerwowe zabezpieczajqce te tokeny sq
rozdzielone migdzy jurysdykcje obu
emitentow. Rozporzqdzeniem (UE)
2023/1114 ustanowiono ramy
ostroznosciowe oparte na udzielaniu
zezwolen poszczegolnym emitentom
tokenow bedqgcych pienigdzem
elektronicznym i tokenow powigzanych z
aktywami w Unii oraz sprawowaniu nad
nimi nadzoru. Status prawny uzgodnien
dotyczgcych wielokrotnej emisji na
podstawie rozporzgdzenia (UE) 2023/1114
moze powodowac niepewnosé dla
emitentow i posiadaczy tokenow, co jest
niezgodne 7 celem ustanowienia
Jjednolitego zbioru przepisow dla rynkow
kryptoaktywow. Rozporzqdzenie to nie
zostato opracowane 7 myslg o
uzgodnieniach z udziatem wielu
emitentow dotyczgcych zamiennych
tokenow bedqgcych pienigdzem
elektronicznym i tokenow powigzanych z
aktywami emitowanych w UE i panstwach
trzecich. Takie uzgodnienia powodujq
dodatkowe ryzyko zwigzane ze
stabilnosciq finansowq, suwerennoscig
monetarng, mechanizmem transmisji
polityki pienigznej, sprawnym
Jfunkcjonowaniem systemu platniczego i
ochrong inwestorow. Aby przeciwdziataé
ryzyku zwigzanemu 7 uzgodnieniami 7
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udziatem wielu emitentow dotyczgcymi
tokenow bedqgcych pienigdzem
elektronicznym i tokenow powigzanych z
aktywami, naleiy wprowadzi¢ dodatkowe
wymogi ostroznosciowe w celu
zapewnienia ochrony systemu
finansowego UE. Poniewaz prawidlowe
Junkcjonowanie takich uzgodnien zalezy
od spojnosci regulacji w UE i panstwach
trzecich oraz od skutecznej wspolpracy
nadzorczej, zezwolenia na takie
uzgodnienia powinny mie¢ charakter
wyjgtkowy i zapewniaé co najmniej taki
sam poziom ochrony jak ustanowiony na
podstawie rozporzgdzenia (UE) 2023/1114
w przypadku tokenow bedgcych
pienigdzem elektronicznym i tokenow
powigzanych z aktywami emitowanych
przez wiele podmiotow, 7 ktorych
wszystkie majg siedzibe w UE i posiadajq
zezwolenie w UE. Wymog scistej
rownowaznosci odzwierciedla powaZine
ryzyka wskazane przez Europejskq Rade
ds. Ryzyka Systemowego w zaleceniach z
pazidziernika 2025 r. dotyczgcych
systemow stabilnych kryptowalut
emitowanych przez wielu emitentow z
panstw trzecich oraz przez Europejski
Bank Centralny w opinii 7 kwietnia 2026
r. dotyczqcej wnioskow w sprawie
dalszego rozwoju integracji rynkow
kapitatowych i nadzoru w Unii. Instytucje
te wskazaly, Ze uzgodnienia dotyczgce
wielokrotnej emisji z udziatlem podmiotow
z panstw trzecich powodujq szczegolne i
istotne ryzyka dla stabilnosci finansowej,
mechanizmu transmisji polityki pienig¢znej
i suwerennosci monetarnej, ktorych nie
mozna odpowiednio ograniczy¢ za
pomocq standardow rownowaznosci
opartych na rezultatach lub funkcjonalnej
rownowaznosci. Standard Scislej
rownowaznosci ustanowiony w art. 48a
Jjest zatem konieczny i proporcjonalny do
celu polegajgcego na zapewnieniu
systemowi finansowemu Unii i
posiadaczom z Unii poziomu ochrony
rownowaznego 7 poziomem zapewnianym
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Poprawka 335
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 99 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.103v01-00
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na podstawie niniejszego rozporzqdzenia.

Or. en

Poprawka

(99a) Systemy stabilnych kryptowalut
emitowanych przez wielu emitentow z
panstw trzecich to uzgodnienia, w ramach
ktorych tokeny emitowane przez emitenta
z UE na podstawie unijnych ram
prawnych sqg w pelni zamienne 7 tokenami
emitowanymi przez emitenta majgcego
siedzibe w panstwie trzecim, ktory nie
podlega prawu UE ani nadzorowi Unii.
Jezeli token jest emitowany i
wprowadzany do obrotu w ramach takich
systemow, po wprowadzeniu tych tokenow
do obrotu moZe nie byé mozliwe ustalenie,
ktory emitent wyemitowat dany token. W
konsekwencji emitent 7 Unii moze byé
zobowiqzany do realizacji zqgdan wykupu
dotyczqcych tokenéw wyemitowanych
poza Unig, podczas gdy odpowiadajgce im
aktywa rezerwowe lub srodki pieni¢ine
nie podlegajq unijnym wymogom,
nadzorowi ani egzekwowaniu przepisow.
Takie uzgodnienia zwigkszajq ryzyko
plynnosci, ryzyko kredytowe i ryzyko
operacyjne, w tym ryzyka zwigzane z
priestepczoscig finansowgq, oraz mogq
stanowié kanal zaraZania sektora
bankowego. Mogq zatem narazacé Uni¢ na
istotne ryzyko dla stabilnosci finansowej i
ryzyko prania pieniedzy. Ponadto moggq
stwarzaé mozliwosci arbitraiu
regulacyjnego, umoZzliwiajgc emitentom z
panstw trzecich korzystanie 7 dostepu do
rynku Unii bez podlegania takim samym
wymogom regulacyjnym,
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Poprawka 336
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 99 b (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348486PL.docx

ostroznosciowym i nadzorczym jak
emitenci z Unii. JeZeli tokeny bedgce
pienigdzem elektronicznym odnoszq si¢ do
waluty spoza Unii, takie uzgodnienia
moggq rowniez ulatwiaé szersze
wykorzystywanie w Unii prywatnych
srodkow platniczych denominowanych w
walutach obcych i zwigkszaé zaleinosé od
zagranicznych aktywow rezerwowych, ze
szkodgq dla celow unii oszczednosci i
inwestycji, migdzynarodowej roli euro
oraz suwerennosci monetarnej i cyfrowej
oraz autonomii strategicznej Unii.

Or. en

Poprawka

(99b) Status prawny systemow stabilnych
kryptowalut emitowanych przez wielu
emitentow g panstw trzecich jest obecnie
niejasny, poniewaz niniejsze
rozporzqdzenie nie reguluje ich ani nie
zakazuje ich w sposob wyrazny. Brak tej
Jjasnosci doprowadzil do rozbieznych
podejs¢ nadzorczych wlasciwych organow
w poszczegdlnych panstwach
czltonkowskich, powodujqc niepewnosé
prawa dla emitentow i posiadaczy
tokenow, co jest niezgodne 7 celem
ustanowienia jednolitego rynku
kryptoaktywow i moZe naruszaé
integralnos¢ rynku wewnetrznego.
Konieczne jest zatem wyrazne
doprecyzowanie, e uzgodnienia 7
udzialem wielu emitentow sq
dopuszczalne wylgcznie wtedy, gdy
wszyscy uczestniczgcy emitenci majq
siedzibe w Unii i podlegajg unijnym
ramom regulacyjnym, natomiast
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Poprawka 337
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 99 ¢ (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje
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uzgodnienia, w ktorych tokeny sq
zamienne 7 tokenami emitowanymi przez
emitenta spoza UE, nie powinny by¢é
dozwolone. Ograniczenie to nie powinno
uniemozliwia¢ emisji w UE tokenow
odnoszqgcych si¢ do waluty spoza Unii,
jezeli wszyscy emitenci majq siedzibe w
UE, a odpowiadajgce im aktywa
rezerwowe lub Srodki pieniezne dotyczgce
calej emisji podlegajq niniejszemu
rozporzgdzeniu i nadzorowi Unii, ani
wprowadzania do obrotu w panstwach
trzecich tokenow wyemitowanych przez
emitenta 7 Unii.

Or. en

Poprawka

(99c) Ustugi udzielania i zaciggania
pozyczek w kryptoaktywach oraz ustugi
stakingu sq coraz czesciej swiadczone w
Unii obok ustug juz objetych niniejszym
rozporzgdzeniem. Obecnie nie sq one
jednak wyraznie ujete wsrod ustug w
zakresie kryptoaktywow regulowanych na
podstawie MiCA. Ich wylgczenie ze
zharmonizowanych ram regulacyjnych
stanowi luke regulacyjng, ktora powoduje
rozdrobnienie jednolitego rynku, stwarza
mozliwosci arbitraZu regulacyjnego oraz
prowadzi do nierownego poziomu ochrony
inwestorow na rynku wewnetrznym.
EUNB i ESMA wskazaly na istotne ryzyka
wynikajgce 7 nadmiernej diwigni
finansowej, wzajemnych powigzan i
procyklicznej likwidacji, a takZe na
zwigkszone ryzyko prania pieniedzy i
finansowania terroryzmu, oszustw orazg
ryzyko w cyberprzestrzeni. Ryzyka te mogg

142/198 AM\1348486PL.docx



Poprawka 338
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 101

Tekst proponowany przez Komisje

(101) Aby zapewni¢ spojne stosowanie
odpowiednich przepiséw rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014, Komisja powinna by¢
uprawniona do przyjmowania, zgodnie z
art. 290 TFUE 1 art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010, regulacyjnych
standardow technicznych opracowanych
przez ESMA w odniesieniu do udzielania
zezwolen rynkom regulowanym 1 PEMO
oraz w odniesieniu do funkcjonowania
systemOw obrotu. Ponadto, aby zapewni¢
spdjng harmonizacje standardéw, Komisja
powinna by¢ uprawniona do
przyjmowania, zgodnie z art. 290 TFUE
oraz z art. 10—14 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1093/2010'" i rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, regulacyjnych standardow
technicznych opracowanych przez
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
(,EUNB”) i Europejski Urzad Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych
(,,ESMA”) w odniesieniu do procedur
obliczania kryteriow stuiqcych ustaleniu
istotnosci CDPW oraz zbioru danych,
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powodowac straty dla klientow i
prowadzi¢ do zaraiania szerszego sektora
finansowego. Ustugi udzielania i
zaciggania pozyczek w kryptoaktywach
sSwiadczone lub utatwiane w ramach
dziatalnosci zawodowej powinny zatem
zostacé wilgczone do ustug w zakresie
kryptoaktywow objetych niniejszym
rozporzgdzeniem i podlegac odpowiednim
wymogom regulacyjnym.

Or. en

Poprawka

(101) Aby zapewni¢ spdjne stosowanie
odpowiednich przepiséw rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014, Komisja powinna by¢
uprawniona do przyjmowania, zgodnie z
art. 290 TFUE 1 art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010, regulacyjnych
standardow technicznych opracowanych
przez ESMA w odniesieniu do udzielania
zezwolen rynkom regulowanym 1 PEMO
oraz w odniesieniu do funkcjonowania
systemoOw obrotu. Ponadto, aby zapewni¢
sp6jna harmonizacje standardow, Komisja
powinna by¢ uprawniona do
przyjmowania, zgodnie z art. 290 TFUE
oraz z art. 10—14 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1093/2010" i rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, regulacyjnych standardow
technicznych opracowanych przez
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
(,EUNB”) i Europejski Urzad Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych
(,,ESMA”) w odniesieniu do $§rodkow,
ktore CDPW 1 uczestnicy rynku maja
wprowadzi¢ w celu zapobiegania
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ktore CDPW z UE maja zglaszaé ESMA
na potrzeby takich obliczen; srodkow,
ktore CDPW i uczestnicy rynku majg
wprowadzi¢ w celu zapobiegania
przypadkom nieprzeprowadzenia
rozrachunku oraz zwigkszenia
efektywnosci rozrachunku na unijnych
rynkach kapitatowych; warunkéw, na
jakich ustalenia dotyczace outsourcingu
uznaje si¢ za outsourcing podstawowych
ustug CDPW; srodkow, ktore CDPW maja
wdrozy¢ w celu ograniczenia szczegdlnego
ryzyka wynikajacego ze §wiadczenia ushug
CDPW z wykorzystaniem DLT; oraz
srodkow zarzadzania ryzykiem 1 wymogow
ostrozno$ciowych w odniesieniu do
rozrachunku w pienigdzu banku
komercyjnego 1 w tokenach bedacych
pieniagdzem elektronicznym. Ponadto, aby
zapewni¢ spdjng harmonizacj¢ optat
pobieranych przez ESMA od UCITS i
ZAFI w zwiazku z procedura
paszportowania i prowadzeniem platformy
danych, nalezy przekaza¢ Komisji
uprawnienia do przyjmowania aktow
zgodnie z art. 290 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej w
odniesieniu do srodkoéw okreslajacych
rodzaj, kwote, czestotliwos¢ 1 warunki
uiszczania tych optat. Ponadto, aby
zapewni¢ spojng harmonizacje informacji
reklamowych udostepnianych inwestorom,
nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania aktéw zgodnie z art. 290
TFUE w celu okreslenia tresci 1 formatu
informacji reklamowych. Szczegdlnie
wazne jest, aby w czasie prac
przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertow, oraz aby konsultacje te
prowadzone byly zgodnie z zasadami
okreslonymi w Porozumieniu
miedzyinstytucjonalnym z dnia 13
kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego
stanowienia prawa. W szczegolnosci, aby
zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie udziat na réwnych zasadach w
przygotowaniu aktow delegowanych,
instytucje te otrzymuja wszelkie
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przypadkom nieprzeprowadzenia
rozrachunku oraz zwigkszenia
efektywnosci rozrachunku na unijnych
rynkach kapitalowych. warunkéw, na
jakich ustalenia dotyczace outsourcingu
uznaje si¢ za outsourcing podstawowych
ustug CDPW; srodkéw, ktore CDPW maja
wdrozy¢ w celu ograniczenia szczegdlnego
ryzyka wynikajacego ze swiadczenia ustug
CDPW z wykorzystaniem DLT; oraz
srodkow zarzadzania ryzykiem 1 wymogow
ostrozno$ciowych w odniesieniu do
rozrachunku w pienigdzu banku
komercyjnego 1 w tokenach bedacych
pienigdzem elektronicznym. Ponadto, aby
zapewni¢ spdjng harmonizacj¢ optat
pobieranych przez ESMA od UCITS i
ZAFI w zwiazku z procedurg
paszportowania i prowadzeniem platformy
danych, nalezy przekaza¢ Komisji
uprawnienia do przyjmowania aktow
zgodnie z art. 290 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej w
odniesieniu do srodkéw okreslajacych
rodzaj, kwote, czestotliwos¢ 1 warunki
uiszczania tych optat. Ponadto, aby
zapewni¢ spojng harmonizacje¢ informacji
reklamowych udostgpnianych inwestorom,
nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania aktéw zgodnie z art. 290
TFUE w celu okres$lenia tresci 1 formatu
informacji reklamowych. Szczegdlnie
wazne jest, aby w czasie prac
przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertow, oraz aby konsultacje te
prowadzone byly zgodnie z zasadami
okreslonymi w Porozumieniu
miedzyinstytucjonalnym z dnia 13
kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego
stanowienia prawa. W szczeg6lnosci, aby
zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu 1
Radzie udziat na réwnych zasadach w
przygotowaniu aktow delegowanych,
instytucje te otrzymuja wszelkie
dokumenty w tym samym czasie co
eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci
tych instytucji moga systematycznie bra¢
udziat w posiedzeniach grup eksperckich
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dokumenty w tym samym czasie co
eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci
tych instytucji mogg systematycznie brac¢
udziat w posiedzeniach grup eksperckich
Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem
aktow delegowanych. Ponadto w celu
okreslenia wymogow rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, ktoére powinny miec¢
zastosowanie do dostawcow ustugi
notarialnej DLT 1 ustugi w zakresie
prowadzenia rachunkow centralnych DLT,
oraz dostosowania ich do wykorzystania
technologii rozproszonego rejestru 1
specyfiki modeli biznesowych z udzialem
notariuszy DLT 1 podmiotoéw
prowadzacych rachunek DLT, ESMA
powinien opracowac projekty
regulacyjnych standardow technicznych w
celu uzupetnienia przepisow tytutu II1
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

15 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego).

Poprawka 339

Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem
aktow delegowanych. Ponadto w celu
okreslenia wymogow rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, ktoére powinny miec¢
zastosowanie do dostawcow ustugi
notarialnej DLT i ustugi w zakresie
prowadzenia rachunkéw centralnych DLT,
oraz dostosowania ich do wykorzystania
technologii rozproszonego rejestru 1
specyfiki modeli biznesowych z udziatem
notariuszy DLT 1 podmiotow
prowadzacych rachunek DLT, ESMA
powinien opracowac projekty
regulacyjnych standardow technicznych w
celu uzupetnienia przepisow tytutu II1
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

15 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego).

Or. en

Aurore Lalucq, Evelyn Regner, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 101

Tekst proponowany przez Komisje

(101) Aby zapewni¢ spojne stosowanie
odpowiednich przepisoOw rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014, Komisja powinna by¢
uprawniona do przyjmowania, zgodnie z
art. 290 TFUE 1 art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010, regulacyjnych
standardow technicznych opracowanych
przez ESMA w odniesieniu do udzielania
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Poprawka

(101) Aby zapewni¢ spdjne stosowanie
odpowiednich przepisOw rozporzadzenia
(UE) nr 600/2014, Komisja powinna by¢
uprawniona do przyjmowania, zgodnie z
art. 290 TFUE 1 art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010, regulacyjnych
standardéw technicznych opracowanych
przez ESMA w odniesieniu do udzielania
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zezwolen rynkom regulowanym 1 PEMO
oraz w odniesieniu do funkcjonowania
systemOw obrotu. Ponadto, aby zapewni¢
spdjng harmonizacje¢ standardéw, Komisja
powinna by¢ uprawniona do
przyjmowania, zgodnie z art. 290 TFUE
oraz z art. 10—14 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1093/2010'" i rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, regulacyjnych standardow
technicznych opracowanych przez
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
(,EUNB”) 1 Europejski Urzad Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych
(,,ESMA”) w odniesieniu do procedur
obliczania kryteriow stuzacych ustaleniu
istotnosci CDPW oraz zbioru danych, ktore
CDPW z UE maja zgtasza¢ ESMA na
potrzeby takich obliczen; srodkéw, ktore
CDPW i uczestnicy rynku maja
wprowadzi¢ w celu zapobiegania
przypadkom nieprzeprowadzenia
rozrachunku oraz zwigkszenia
efektywnosci rozrachunku na unijnych
rynkach kapitatowych; warunkéw, na
jakich ustalenia dotyczace outsourcingu
uznaje si¢ za outsourcing podstawowych
ustug CDPW; $rodkéw, ktore CDPW maja
wdrozy¢ w celu ograniczenia szczegdlnego
ryzyka wynikajacego ze $wiadczenia ustug
CDPW z wykorzystaniem DLT; oraz
srodkow zarzadzania ryzykiem i wymogow
ostroznos$ciowych w odniesieniu do
rozrachunku w pieniagdzu banku
komercyjnego i w tokenach bedgcych
pienigdzem elektronicznym. Ponadto, aby
zapewni¢ spOjng harmonizacje¢ oplat
pobieranych przez ESMA od UCITS 1
ZAFI w zwiazku z procedura
paszportowania i prowadzeniem platformy
danych, nalezy przekaza¢ Komisji
uprawnienia do przyjmowania aktow
zgodnie z art. 290 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej w
odniesieniu do srodkéw okreslajacych
rodzaj, kwote, czestotliwos¢ 1 warunki
uiszczania tych optat. Ponadto, aby
zapewni¢ spdjng harmonizacje¢ informacji
reklamowych udostepnianych inwestorom,
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zezwolen rynkom regulowanym 1 PEMO
oraz w odniesieniu do funkcjonowania
systemoOw obrotu. Ponadto, aby zapewni¢
spojna harmonizacje standardow, Komisja
powinna by¢ uprawniona do
przyjmowania, zgodnie z art. 290 TFUE
oraz z art. 10—14 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1093/2010% i rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010, regulacyjnych standardow
technicznych opracowanych przez
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
(,EUNB”) 1 Europejski Urzad Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych
(,,ESMA”) w odniesieniu do procedur
obliczania kryteriow stuzacych ustaleniu
istotnosci CDPW oraz zbioru danych, ktore
CDPW z UE maja zgtasza¢ ESMA na
potrzeby takich obliczen; srodkoéw, ktore
CDPW i uczestnicy rynku maja
wprowadzi¢ w celu zapobiegania
przypadkom nieprzeprowadzenia
rozrachunku oraz zwigkszenia
efektywnosci rozrachunku na unijnych
rynkach kapitatowych; warunkéw, na
jakich ustalenia dotyczace outsourcingu
uznaje si¢ za outsourcing podstawowych
ustug CDPW; $rodkéw, ktore CDPW maja
wdrozy¢ w celu ograniczenia szczegdlnego
ryzyka wynikajacego ze Swiadczenia ustug
CDPW z wykorzystaniem DLT; oraz
srodkéw zarzadzania ryzykiem i wymogow
ostroznosciowych w odniesieniu do
rozrachunku w pieniagdzu banku
komercyjnego. Ponadto, aby zapewni¢
spdjna harmonizacj¢ oplat pobieranych
przez ESMA od UCITS i ZAFI w zwiagzku
z procedura paszportowania i
prowadzeniem platformy danych, nalezy
przekaza¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania aktéw zgodnie z art. 290
Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej w odniesieniu do srodkow
okreslajacych rodzaj, kwote, czestotliwos¢
1 warunki uiszczania tych optat. Ponadto,
aby zapewnic¢ spdjng harmonizacje
informacji reklamowych udostepnianych
inwestorom, nalezy przekaza¢ Komisji
uprawnienia do przyjmowania aktow
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nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do
przyjmowania aktéw zgodnie z art. 290
TFUE w celu okres$lenia tresci 1 formatu
informacji reklamowych. Szczegdlnie
wazne jest, aby w czasie prac
przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertow, oraz aby konsultacje te
prowadzone byty zgodnie z zasadami
okreslonymi w Porozumieniu
mig¢dzyinstytucjonalnym z dnia 13
kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego
stanowienia prawa. W szczegdlnosci, aby
zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie udziat na rownych zasadach w
przygotowaniu aktow delegowanych,
instytucje te otrzymujg wszelkie
dokumenty w tym samym czasie co
eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci
tych instytucji moga systematycznie bra¢
udzial w posiedzeniach grup eksperckich
Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem
aktow delegowanych. Ponadto w celu
okreslenia wymogow rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, ktére powinny mie¢
zastosowanie do dostawcow ustugi
notarialnej DLT 1 ustugi w zakresie
prowadzenia rachunkow centralnych DLT,
oraz dostosowania ich do wykorzystania
technologii rozproszonego rejestru i
specyfiki modeli biznesowych z udziatem
notariuszy DLT i podmiotow
prowadzacych rachunek DLT, ESMA
powinien opracowac projekty
regulacyjnych standardéw technicznych w
celu uzupetnienia przepisoéw tytutu I1I
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

15 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego).

zgodnie z art. 290 TFUE w celu okres$lenia
tresci 1 formatu informacji reklamowych.
Szczegblnie wazne jest, aby w czasie prac
przygotowawczych Komisja prowadzita
stosowne konsultacje, w tym na poziomie
ekspertow, oraz aby konsultacje te
prowadzone byty zgodnie z zasadami
okreslonymi w Porozumieniu
mig¢dzyinstytucjonalnym z dnia 13
kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego
stanowienia prawa. W szczeg6lnosci, aby
zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i
Radzie udziat na rownych zasadach w
przygotowaniu aktoéw delegowanych,
instytucje te otrzymujg wszelkie
dokumenty w tym samym czasie co
eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci
tych instytucji moga systematycznie braé
udzial w posiedzeniach grup eksperckich
Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem
aktow delegowanych. Ponadto w celu
okreslenia wymogow rozporzadzenia (UE)
nr 909/2014, ktére powinny miec
zastosowanie do dostawcow ustugi
notarialnej DLT 1 ustugi w zakresie
prowadzenia rachunkéw centralnych DLT,
oraz dostosowania ich do wykorzystania
technologii rozproszonego rejestru i
specyfiki modeli biznesowych z udziatem
notariuszy DLT i podmiotow
prowadzacych rachunek DLT, ESMA
powinien opracowac projekty
regulacyjnych standardow technicznych w
celu uzupetnienia przepisoéw tytutu I11
rozporzadzenia (UE) nr 909/2014.

15 Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010 z
dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu
Nadzoru (Europejskiego Urzgdu Nadzoru
Bankowego).

Or. en
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Poprawka 340
Gaetano Pedulla', Pasquale Tridico

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 101 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 341
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 105

Tekst proponowany przez Komisje

(105) Aby zapewni¢ spdjnos¢ ze
zmianami w rozporzadzeniu (UE) nr
1095/2010, zmiany w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012 powinny mie¢ zastosowanie
12 miesigcy od daty wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia. Aby jednak
umozliwi¢ ESMA rozpoczecie oceny, czy
dany CCP jest istotnym CCP, zanim
zaczng mieé zastosowanie obowiqzki
spoczywajgce na istotnych CCP, przepisy
dotyczgce tej oceny powinny zaczqé
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Poprawka

(101a) Rozpowszechnianie si¢ globalnych
stabilnych kryptowalut emitowanych lub
zabezpieczonych strukturami rezerw w
panstwach trzecich stwarza istotne ryzyka
dla stabilnosci finansowej i suwerennosci
monetarnej Unii. Aby zapobiec sytuacji, w
ktorej emisja ,,offshore” wywoluje skutki
systemowe ,,onshore” bez odpowiedniego
nadzoru Unii, nalezy ograniczyé
oferowanie takich tokenow inwestorom
detalicznym, chyba Ze spelniajg one
rygorystyczne unijne standardy
ostroZnosciowe i standardy zarzgdzania, w
tym wymaog utrzymywania aktywow
rezerwowych w Unii i poddania ich prawu
Unii.

Or. en

Poprawka

(105) Aby zapewni¢ spdjnos¢ ze
zmianami w rozporzadzeniu (UE) nr
1095/2010, zmiany w rozporzadzeniu (UE)
nr 648/2012 powinny mie¢ zastosowanie
12 miesigcy od daty wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia. Aby
umozliwi¢ ESMA stopniowe
wprowadzanie nowych obowigzkow
nadzorczych oraz ustanowienie
niezbednych zdolnos$ci i ram wspotpracy,
zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr
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obowiqgzywaé od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rogporzgdzenia. Aby
umozliwi¢ ESMA stopniowe
wprowadzanie nowych obowiazkoéw
nadzorczych oraz ustanowienie
niezbednych zdolno$ci i ram wspotpracy,
zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr
909/2014 dotyczace nadzoru nad istotnymi
CDPW powinny mie¢ zastosowanie 24
miesigce od daty wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia. Aby jednak
umozliwi¢ ESMA rozpoczecie oceny, czy
dany CDPW jest istotnym CDPW, zanim
zaczng mied zastosowanie obowiqzki
spoczywajgce na istotnych CDPW,
przepisy dotyczgce tej oceny powinny mieé
zastosowanie od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia.

Poprawka 342

909/2014 dotyczace nadzoru nad CDPW
powinny mie¢ zastosowanie 24 miesigce
od daty wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia.

Or. en

Eero Heindiluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Nikos Papandreou

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 106

Tekst proponowany przez Komisje

(106) Aby zapewnié pewnos¢ prawa i
unikngd zaktocen w tworzeniu systemu
publikacji informacji skonsolidowanych
dla akcji i funduszy inwestycyjnych typu
ETF przez pierwszego dostawce
informacji skonsolidowanych, ktory
uzyskal zezwolenie zgodnie 7 art. 27da
rozgporzqdzenia (UE) nr 600/2014, zmiany
w tym rozporzadzeniu dotyczace systemu
publikacji informacji skonsolidowanych
dla akcji 1 funduszy inwestycyjnych typu
ETF powinny mie¢ zastosowanie od
dnia[Urzad Publikacji: prosz¢ wstawi¢ date
przypadajaca w dniu nastepujgcym po
uplywie pierwszego piecioletniego okresu,
0 ktorym mowa w art. 27da
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, w
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Poprawka

(106) Zmiany w tym rozporzadzeniu
dotyczace systemu publikacji informacji
skonsolidowanych dla akcji 1 funduszy
inwestycyjnych typu ETF powinny mie¢
zastosowanie od dnia [Urzad Publikacji:
prosz¢ wstawi¢ date przypadajaca 12
miesigcy po dacie wejscia w Zycie
niniejszego rozporzadzenia]. Aby
zapewni¢ spojnos¢ ze zmianami w
rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010, zmiany
w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014
dotyczace uprawnienh ESMA powinny
zacza¢ obowigzywac 12 miesiecy od daty
wejscia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia. Aby zapewnic
wystarczajaco duzo czasu na
przygotowanie przeniesienia z wtasciwych
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odniesieniu do dostawcy informacji
skonsolidowanych dla akcji i funduszy
inwestycyjnych typu ETF] r. Aby
zapewni¢ spdjnos¢ ze zmianami w
rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010, zmiany
w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014
dotyczace uprawnien ESMA powinny
zacza¢ obowigzywac 12 miesigey od daty
wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia. Aby zapewnié
wystarczajaco duzo czasu na
przygotowanie przeniesienia z wtasciwych
organdéw krajowych na ESMA kompetencji
1 obowigzkéw w odniesieniu do
odpowiednich systemow obrotu, ESMA
powinien sta¢ si¢ wtasciwym organem dla
zainteresowanych podmiotéw 24 miesigce
od daty wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia.

Poprawka 343
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Motyw 106

Tekst proponowany przez Komisje

(106) Aby zapewni¢ pewno$¢ prawa i
unikng¢ zaktocen w tworzeniu systemu
publikacji informacji skonsolidowanych
dla akcji 1 funduszy inwestycyjnych typu
ETF przez pierwszego dostawce informacji
skonsolidowanych, ktory uzyskat
zezwolenie zgodnie z art. 27da
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, zmiany
w tym rozporzadzeniu dotyczace systemu
publikacji informacji skonsolidowanych
dla akcji 1 funduszy inwestycyjnych typu
ETF powinny mie¢ zastosowanie od
dnia[Urzad Publikacji: prosz¢ wstawi¢ date
przypadajaca w dniu nastgpujacym po
uplywie pierwszego pigcioletniego okresu,
o ktorym mowa w art. 27da rozporzadzenia

PE791.103v01-00
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organdéw krajowych na ESMA kompetencji
1 obowigzkoéw w odniesieniu do
odpowiednich systemow obrotu, ESMA
powinien sta¢ si¢ wlasciwym organem dla
zainteresowanych podmiotéw 24 miesigce
od daty wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia.

Or. en

Poprawka

(106) Aby zapewni¢ pewno$¢ prawa i
unikng¢ zaktdcen w tworzeniu systemu
publikacji informacji skonsolidowanych
dla akcji 1 funduszy inwestycyjnych typu
ETF przez pierwszego dostawce informacji
skonsolidowanych, ktory uzyskat
zezwolenie zgodnie z art. 27da
rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, zmiany
w tym rozporzadzeniu dotyczace systemu
publikacji informacji skonsolidowanych
dla akcji 1 funduszy inwestycyjnych typu
ETF powinny mie¢ zastosowanie od
dnia[Urzad Publikacji: prosz¢ wstawi¢ date
przypadajaca w dniu nastgpujacym po
uplywie pierwszego pigcioletniego okresu,
o ktorym mowa w art. 27da rozporzadzenia

AM\1348486PL.docx



(UE) nr 600/2014, w odniesieniu do
dostawcy informacji skonsolidowanych dla
akcji 1 funduszy inwestycyjnych typu ETF]
r. Aby zapewni¢ spdjnos¢ ze zmianami w
rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010, zmiany
w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014
dotyczace uprawnien ESMA powinny
zacza¢ obowigzywac 12 miesigey od daty
wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia. Aby zapewnic
wystarczajaco duzo czasu na
przygotowanie przeniesienia z wtasciwych
organdéw krajowych na ESMA kompetencji
1 obowigzkoéw w odniesieniu do
odpowiednich systemow obrotu, ESMA
powinien sta¢ si¢ wtasciwym organem dla
zainteresowanych podmiotéw 24 miesigce
od daty wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia.

Poprawka 344
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 - litera a
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 1 —ustep 3 b

Tekst proponowany przez Komisje

3b.  Urzad wykonuje uprawnienia
wobec niektorych uczestnikow rynkow
finansowych zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem 1 innymi aktami Unii.
Uprawnienia takie obejmuja, w przypadku
gdy zostaly przyznane na mocy niniejszego
rozporzadzenia i innych aktéw Unii,
rejestracj¢, udzielanie zezwolen,
uznawanie, biezacy nadzor, prowadzenie
dochodzen, w tym uprawnienia do
przeprowadzania kontroli na miejscu, oraz
egzekwowanie przepisOw w odniesieniu do
tych podmiotow.”;

AM\1348486PL.docx

151/198

(UE) nr 600/2014, w odniesieniu do
dostawcy informacji skonsolidowanych dla
akcji 1 funduszy inwestycyjnych typu ETF]
r. Aby zapewni¢ spdjnos¢ ze zmianami w
rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010, zmiany
w rozporzadzeniu (UE) nr 600/2014
dotyczace uprawnien ESMA powinny
zacza¢ obowigzywac 12 miesigey od daty
wejscia w Zycie niniejszego
rozporzadzenia. Aby zapewnic
wystarczajgco duzo czasu na
przygotowanie przeniesienia z wlasciwych
organdéw krajowych na ESMA kompetencji
1 obowigzkéw w odniesieniu do systemow
obrotu, ESMA powinien stac si¢
wlasciwym organem dla zainteresowanych
podmiotow 24 miesigce od daty wejscia w
zycie niniejszego rozporzadzenia.

Or. en

Poprawka

3b. Urzad wykonuje uprawnienia
wobec niektorych uczestnikéw rynkow
finansowych, tak aby przestrzegali oni
wymogow, ktore ich obowiqzujg, zgodnie z
niniejszym rozporzadzeniem i innymi
aktami Unii. Uprawnienia takie obejmuja,
w przypadku gdy zostaty przyznane na
mocy niniejszego rozporzadzenia i innych
aktow Unili, rejestracj¢, udzielanie
zezwolen, uznawanie, biezacy nadzor,
prowadzenie dochodzen, w tym
uprawnienia do przeprowadzania kontroli
na miejscu, oraz egzekwowanie przepisow
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Poprawka 345

w odniesieniu do tych podmiotéw.”;

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 - litera b — podpunkt -1 (nowy)

Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 1 —ustgp 5 — wprowadzenie

Tekst obowiqzujgcy

5. Celem Urzedu jest ochrona interesu
publicznego przez przyczynianie si¢ do
zapewniania w perspektywie krotko-,
Srednio- 1 dlugoterminowej stabilnosci
1 efektywnosci systemu finansowego na
korzy$¢ gospodarki Unii, jej obywateli
1 przedsigbiorstw. Urzad, w granicach
swoich odpowiednich kompetenc;ji,
przyczynia si¢ do:

Poprawka

-1) wart. 1 ust. 5 czesé
wprowadzajgca otriymuje brzmienie:

,»J. Celem Urzedu jest ochrona interesu
publicznego przez przyczynianie si¢ do
zapewniania w perspektywie krotko-,
$rednio- 1 dlugoterminowe;j stabilnosci

1 efektywnosci systemu finansowego na
korzy$¢ gospodarki Unii, jej obywateli
1 przedsigbiorstw.

Bez uszczerbku dla podstawowego
mandatu okreslonego w poprzednim
akapicie ESMA, dzialajgc jako organ
regulacyjny i w ramach mandatu
drugorzednego, wspiera konkurencyjnosé
gospodarki UE i innowacje na unijnych
rynkach finansowych. Przy wykonywaniu
kompetencji w zakresie bezposredniego
nadzoru i egzekwowania przepisow jego
jedynym mandatem jest zagwarantowanie
stabilnosci finansowej, integralnosci
rynku i ochrony inwestorow.

Urzad, w granicach swoich odpowiednich
kompetencji, przyczynia si¢ do:

Or. en

(02010R1095-20251110)
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Poprawka 346
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 - litera b — podpunkt -1 (nowy)

Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 1 —ustep 5 — wprowadzenie

Tekst obowigzujgcy

5. Celem Urzedu jest ochrona interesu
publicznego przez przyczynianie si¢ do
zapewniania w perspektywie krotko-,
srednio- 1 dlugoterminowej stabilnosci
1 efektywnosci systemu finansowego na
korzys¢ gospodarki Unii, jej obywateli
1 przedsigbiorstw. Urzad, w granicach
swoich odpowiednich kompetencji,
przyczynia si¢ do:

Poprawka

-1) w art. 1 ust. 5 czesé
wprowadzajqca otrzymuje brzmienie:

,»J. Celem Urzedu jest ochrona interesu
publicznego przez przyczynianie si¢ do
zapewniania w perspektywie krotko-,
srednio- 1 dlugoterminowej stabilnosci
1 efektywnosci systemu finansowego na
korzy$¢ gospodarki Unii, jej obywateli

1 przedsigbiorstw. Urzqd wspiera rownies

konkurencyjnosé gospodarki Unii i jej

zrownowazony wzrost. Urzad, w granicach

swoich odpowiednich kompetencji,
przyczynia si¢ do:

Or. en
(02010R1095-20251110)
Uzasadnienie

Chociaz stabilnos¢ finansowa i ochrona inwestorow pozostajg podstawowymi elementami roli
ESMA, ESMA nalezy powierzy¢ drugorzedny ustawowy cel w zakresie konkurencyjnosci,
zgodnie ze zmianami obserwowanymi w mandatach organow regulacyjnych panstw trzecich.

Poprawka 347
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 — litera b — podpunkt 1
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 1 —ustgp 5 — akapit 1 — litera a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

a) polepszenia funkcjonowania rynku a) polepszenia funkcjonowania rynku
wewngtrznego, w tym w szczego6lnosci do wewnetrznego, w tym w szczego6lnosci do
zapewniania wlasciwego, skutecznego i zapewniania wlasciwego, skutecznego,
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spojnego poziomu regulacji, nadzoru i proporcjonalnego 1 spdjnego poziomu
egzekwowania przepisow; s regulacji, nadzoru i egzekwowania
przepisow,

Or. en

Poprawka 348
Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 — litera b — podpunkt 2
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 1 —ustep 5 — akapit 1 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
C) wzmacniania mi¢dzynarodowe;j C) wzmacniania mi¢dzynarodowej
koordynacji w zakresie nadzoru koordynacji w zakresie nadzoru
finansowego 1 wymiany informacji; ”; finansowego 1 egzekwowania, oraz

wymiany informacji.

Or. en

Poprawka 349
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 - litera b — podpunkt 3
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 1 —ustgp 5 — akapit 1 — litera h

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

h) wspierania integracji rynku w Unii h) zwigkszania konkurencyjnosci

1 innowacji w sektorze finansowym.”; sektora finansowego oraz wspieranie
integracji rynku w Unii 1 innowacji w
sektorze finansowym podczas
wykonywania funkcji regulacyjnych, a
takze wspierania uproszczen przy
realizacji celow jako organ regulacyjny i
nadzorczy.”;

Or. en
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Poprawka 350
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 — litera b — podpunkt 3
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 1 —ustep 5 — akapit 1 — litera h

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

h) wspierania integracji rynku w Unii i h) wspierania integracji rynku w Unii;
innowacji w sektorze finansowym.”;

Or. en

Poprawka 351
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 - litera b — podpunkt 3
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 1 —ustep 5 — akapit 1 — litera h a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
ha)  wspierania dostosowania sektora

finansowego do celu Unii polegajgcego na
osiggnieciu neutralnosci klimatycznej.

Or. en

Poprawka 352
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 — litera b — podpunkt 3
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 1 —ustgp 5 — akapit 1 — litera h a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
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ha) wspierania miedzynarodowej
konkurencyjnosci gospodarki Unii, w
szczegolnosci jej sektora finansowego,
oraz jej wzrostu w perspektywie srednio- i
dlugoterminowej.

Or. en
Uzasadnienie

Chociaz stabilnos¢ finansowa i ochrona inwestorow pozostajg podstawowymi elementami roli
ESMA, ESMA nalezy powierzy¢ drugorzedny ustawowy cel w zakresie konkurencyjnosci,
zgodnie ze zmianami obserwowanymi w mandatach organow regulacyjnych panstw trzecich.

Poprawka 353
Christophe Gomart

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 — litera b — podpunkt 3
Rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010

Artykut 1 —ustgp 5 — akapit 1 — litera h a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

ha) wspierania i promowania
konkurencyjnosci podmiotow dzialajgcych
na rynkach finansowych Unii;

Or. fr

Poprawka 354 ]
Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Ludovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 1 — litera b — podpunkt 3 a (nowy)
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 1 —ustgp 5 — akapit 5 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

3a)  dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

» Przy wykonywaniu zadan powierzonych
mu na mocy art. 8 akapit pierwszy
niniejszego rozporzqdzenia w celu
przyczyniania sie do ustanawiania
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wysokiej jakosci wspolnych standardow
regulacyjnych Urzqd uwzglednia wszelki
potencjalny wplyw na konkurencyjnosé
rynkow finansowych i towarowych w
Unii.”;

Or. en

Poprawka 355
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera -a (nowa)
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 3 —ustep 3 — akapit 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

-a) w art. 3 ust. 3 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

» W swoim sprawozdaniu rocznym Urzqd
przedstawia, w jaki sposob wywiqzal sie 7
obowigzku wspierania globalnej
konkurencyjnosci Unii. W sprawozdaniu
wyjasnia si¢ w szczegolnosci:

a) dziatania podjete przez Urzqd w celu
zapewnienia uwzgledniania globalnej
konkurencyjnosci Unii w jego
dziatalnosci, procesach i podejmowaniu
decyzji jako organu regulacyjnego; oraz

b) w jaki sposob wszelkie przepisy i
wytyczne prryjete przez Urzgd w ramach
wykonywania jego kompetencji
regulacyjnych przyczyniajq sie do
realizacji tego celu.”;

Or. en
Poprawka 356
Christophe Gomart
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 2 — litera -a (nowa)
AM\1348486PL.docx 157/198 PE791.103v01-00
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Rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010
Artykut 3 —ustep 3 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

-a) w art. 3 dodaje si¢ ust. 3a w
brzmieniu:

w3a. ESMA publikuje co roku, najpozniej
do dnia 15 czerwca, sprawozdanie
dotyczqgce sposobu, w jaki przyczynil si¢ do
realizacji celow w zakresie
konkurencyjnosci i wzrostu. W
sprawozdaniu tym przedstawia si¢ w
szezegolnosci: srodki podjete w celu
uwzglednienia tych celow w dzialalnosci,
procedurach i procesach decyzyjnych
ESMA; a takZe sposob, w jaki
przyjmowane przez ESMA przepisy i
wytyczne prryczyniajq sie do realizacji
tych celow. Sprawozdanie to przekazuje
si¢ Parlamentowi Europejskiemu, Radzie,
Komisji, Trybunatowi Obrachunkowemu i
Europejskiemu Komitetowi Ekonomiczno-
Spolecznemu.”;

Or. fr

Poprawka 357
Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a — podpunkt -1 (nowy)
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 8 —ustep 1 — litera a

Tekst obowigzujgcy Poprawka
-1) w art. 8 ust. 1 lit. a) otrzymuje
brzmienie:
a) na podstawie aktow »a)  napodstawie aktow
ustawodawczych, o ktérych mowa w art. 1 ustawodawczych, o ktérych mowa w art. 1
ust. 2, przyczynia¢ si¢ do ustanowienia ust. 2, przyczynia¢ si¢ do ustanowienia
wspolnych standardow i praktyk wspolnych standardow i praktyk
regulacyjnych i1 nadzorczych o wysokiej regulacyjnych i1 nadzorczych o wysokiej
jakosci, w szczegolnosci przez jakosci, w szczegolnosci przez
PE791.103v01-00 158/198 AM\1348486PL.docx



opracowywanie projektow regulacyjnych

1 wykonawczych standardow technicznych,
wytycznych, zalecen i innych srodkow,

w tym opinii;

opracowywanie projektow regulacyjnych i
wykonawczych standardéw technicznych,
specyfikacji technicznych ESMA,
wytycznych, zalecen i innych $rodkow, w
tym opinii; ”;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=CELEX%3A02010R1095-20251110)

Poprawka 358
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a — podpunkt 1

Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 —ustgp 1 —literaa a

Tekst proponowany przez Komisje

aa) opracowac 1 aktualizowac unijny
podrecznik nadzoru dotyczacy nadzoru nad
uczestnikami rynkow finansowych w Unii 1
egzekwowania przepiséOw regulujacych ich
dzialalnos¢, okreslajacy najlepsze praktyki
1 wysokiej jakosci metody i procesy z
uwzglednieniem miedzy innymi praktyk
biznesowych 1 modeli biznesowych oraz
wielkos$ci uczestnikow rynkow
finansowych 1 wielkosci samych rynkow;”;

Poprawka 359
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka

aa) opracowac 1 aktualizowa¢ unijny
podrecznik nadzoru dotyczacy nadzoru nad
uczestnikami rynkow finansowych w Unii 1
egzekwowania przepisOw regulujacych ich
dzialalnos¢, okreslajacy najlepsze praktyki
1 wysokiej jakosci metody i procesy z
uwzglednieniem miedzy innymi praktyk
biznesowych i modeli biznesowych oraz
wielkosci i ryzyka uczestnikow rynkow
finansowych i wielkosci i ryzyka samych
rynkow;”;

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a — podpunkt 1 a (nowy)

Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 —ustep 1 — litera a a a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

AM\1348486PL.docx
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Poprawka
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Poprawka 360
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

la)  dodaje sie litere¢ w brzmieniu:

waaa) monitorowad sytuacje, w ktorych
zmiany rynkowe lub unijne akty
ustawodawcze mogqg powodowad
zagrozZenia dla uczciwej konkurencji
miedzy przedsigbiorstwami majgcymi
siedzibe w Unii a przedsigbiorstwami
majgcymi siedzibe w panstwach trzecich
lub w ktorych takie zmiany rynkowe mogq
prowadzié do nieproporcjonalnego
obcigZenia przedsigbiorstw majgcych
siedzibe w Unii obowigzkami w zakresie
zgodnosci z okreslonym wymogiem
ustanowionym w jednym z aktow
ustawodawczych, o ktorych mowa w art. 1
ust. 2, oraz wykorzystywaé narzedzia
konwergencji praktyk nadzorczych do
przeciwdziatania takim sytuacjom w celu
ograniczenia nierownych warunkow
dziatania majqcych wplyw na
przedsiebiorstwa w Unii;”;

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a — podpunkt 2

Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 —ustgp 1 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) przyczynia¢ si¢ do spdjnego
stosowania prawnie wigzacych aktéw Unii,
w szczegolnosci poprzez budowanie
wspolnej kultury nadzoru i egzekwowania
przepisOw, zapewnianie spojnego,
efektywnego 1 skutecznego stosowania
aktow ustawodawczych, o ktorych mowa
w art. 1 ust. 2, zapobieganie arbitrazowi
regulacyjnemu, wspieranie i
monitorowanie niezalezno$ci nadzoru,
mediacje 1 rozstrzyganie sporéw miedzy
wlasciwymi organami, zapewnianie
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Poprawka

b) przyczynia¢ si¢ do spdjnego
stosowania prawnie wigzacych aktow Unii,
w szczegdlnosci poprzez budowanie
wspolnej kultury nadzoru i egzekwowania
przepisOw, zapewnianie spojnego,
efektywnego 1 skutecznego stosowania
aktow ustawodawczych, o ktorych mowa
w art. 1 ust. 2, w szczegdlnosci poprzez
identyfikowanie wymogow lub zobowigzan
krajowych, ktore przekraczajg wymogi lub
zobowiqzania wspomnianych aktow
ustawodawczych, zapobieganie arbitrazowi
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skutecznego 1 spdjnego nadzoru nad
uczestnikami rynkow finansowych i
egzekwowanie przepisoOw regulujacych i
dziatalno$¢, zapewnianie spdjnosci dziatan
kolegiow organow nadzoru lub innych
form wspotpracy w zakresie nadzoru oraz
podejmowanie dziatan m.in. w sytuacjach
nadzwyczajnych;”;

regulacyjnemu, wspieranie i
monitorowanie niezaleznosci nadzoru,
mediacj¢ 1 rozstrzyganie sporow mig¢dzy
wlasciwymi organami, zapewnianie
skutecznego 1 spojnego nadzoru nad
uczestnikami rynkow finansowych i
egzekwowanie przepisow regulujacych i
dziatalno$¢, zapewnianie spdjnosci dziatan
kolegiow organéw nadzoru lub innych
form wspotpracy w zakresie nadzoru oraz
podejmowanie dziatah m.in. w sytuacjach
nadzwyczajnych;”

Or. en

Uzasadnienie

Praktyki nadmiernego rozbudowywania regulacji na poziomie krajowym stanowiq zrodto
rozdrobnienia utrudniajqcego rozwdj jednolitego rynku. ESMA nalezy powierzy¢ zadanie
identyfikowania krajowych wymogow lub obowigzkow wykraczajgcych poza wymogi lub
obowigzki okreslone w wyzej wymienionych aktach ustawodawczych, o ktorych mowa w art. 1

ust. 2.

Poprawka 361
Christophe Gomart

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a — podpunkt 2

Rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010
Artykut 8 —ustep 1 —litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) przyczyniac si¢ do spojnego
stosowania prawnie wigzacych aktow Unii,
w szczegblnosci poprzez budowanie
wspolnej kultury nadzoru i egzekwowania
przepisow, zapewnianie spdjnego,
efektywnego i skutecznego stosowania
aktow ustawodawczych, o ktorych mowa
w art. 1 ust. 2, zapobieganie arbitraZowi
regulacyjnemu, wspieranie i
monitorowanie niezaleZnosci nadzoru,
mediacje i rozstrzyganie sporow miedzy
wlasciwymi organami, zapewnianie
skutecznego i spdjnego nadzoru nad
uczestnikami rynkéw finansowych i
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Poprawka

b) przyczynia¢ si¢ do spdjnego
stosowania prawnie wigzacych aktow Unii,
w szczegblnosci poprzez budowanie
wspolnej metodyki nadzoru, zapewnianie
skutecznego nadzoru nad uczestnikami
rynkow finansowych 1 spojnosci dziatan
kolegiow organow nadzoru oraz
podejmowanie dzialan m.in. w sytuacjach
nadzwyczajnych; oraz monitorowaé
sytuacje, w ktorych zmiany na rynkach
mogq zagraiac rownym warunkom
dzialania przedsigbiorstw majgcych
siedzibe w Unii i przedsigbiorstw
majgcych siedzibe w panstwach trzecich
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egzekwowanie przepisow regulujgcych i
dziatalnosé, zapewnianie spojnosci dziatan
kolegiow organow nadzoru lub innych
Jorm wspolpracy w zakresie nadzoru oraz
podejmowanie dziatan m.in. w sytuacjach
nadzwyczajnych;”;

Poprawka 362

lub naktadaé na przedsiebiorstwa 7 Unii
nieproporcjonalne obcigZenia zwigzane
zapewnieniem zgodnosci, wynikajqce z
wymogow okreslonych w art. 1 ust. 2. W
tym celu ESMA powinien korzystac ze
swoich narzedzi konwergencji praktyk
nadzorczych, aby przeciwdziataé takim
sytuacjom i ograniczac zaktocenia
warunkow konkurencji majgce wplyw na
przedsigbiorstwa w Unii.

Or. fr

Eero Heindiluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a — podpunkt 2

Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 — ustep 1 — litera b a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 363
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Poprawka
ba)  opracowywaé specyfikacje

techniczne ESMA w okreslonych
przypadkach, o ktorych mowa w art. 15a.

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a — podpunkt 3 a (nowy)

Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 —ustep 1 — litera e a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

3a) dodaje si¢ lit. ea) w brzmieniu:

wea) przeprowadzac przeglqdy dziatalnosci
nadzorczej wlasciwych organow oraz, w
tym kontekscie, identyfikowac Zrodta
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rozbieznosci w praktykach nadzorczych i
proponowaé dziatania naprawcze;”’;

Or. en
Uzasadnienie

Rozbieznosci w praktykach nadzorczych mogq stanowic¢ Zrodto rozdrobnienia utrudniajgcego
rozwoj jednolitego rynku. ESMA nalezy powierzy¢ zadanie identyfikowania zZrodet
rozbieznosci w praktykach nadzorczych, przeprowadzania przeglgdow i proponowania
dziatan naprawczych.

Poprawka 364
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a — podpunkt S a (nowy)
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 8 —ustep 1 — litera k a a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

5a) dodaje sie lit. kaa) w brzmieniu:

wkaa) publikowacde na swojej stronie
internetowej i regularne aktualizowanie
informacji dotyczgcych krajowych
wymogow lub obowiqzkow
wykraczajgcych poza wymogi lub
obowigzki okreslone w aktach
ustawodawczgych, o ktorych mowa w art. 8
ust. 11it. b);”

Or. en
Uzasadnienie

Praktyki nadmiernego rozbudowywania regulacji na poziomie krajowym stanowiq zZrodto
rozdrobnienia utrudniajgcego rozwdj jednolitego rynku. ESMA nalezy powierzy¢ zadanie
identyfikowania przypadkow nadmiernie rygorystycznego wdrazania i nadzoru na poziomie
krajowym, a w celu zapewnienia przejrzystosci musi publikowa¢ informacje w tym zakresie na
swojej stronie internetowej.

Poprawka 365
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a — podpunkt 6

Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 —ustgp 1 — litera m

Tekst proponowany przez Komisje

m) sprawowac nadzor ostroznosciowy
nad kontrahentami centralnymi 1
centralnymi depozytami papieréw
warto$ciowych w wykonaniu swoich
uprawnien na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 i rozporzadzenia (UE) nr
909/2014*, 1 w tym wzgledzie
wspotpracowaé z Europejskim Bankiem
Centralnym 1 innymi odpowiednimi
bankami centralnymi emitujagcymi waluty
unijne;

Poprawka

m) sprawowac nadzor ostroznosciowy
nad kontrahentami centralnymi 1
centralnymi depozytami papieréw
wartos$ciowych w wykonaniu swoich
uprawnien na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 i rozporzadzenia (UE) nr
909/2014*, 1 w tym wzgledzie
wspotpracowac z Europejskim Bankiem
Centralnym 1 bankami centralnymi
emitujgcymi waluty unijne inne niz euro;

Or. en

Uzasadnienie

Doprecyzowanie to jest konieczne w szczegolnosci w celu uniknigcia nadmiernie restrykcyjnej

interpretacji terminu ,,istotny”.

Poprawka 366
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a — podpunkt 6

Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 —ustep 1 — litera m

Tekst proponowany przez Komisje

m) sprawowac nadzor ostroznosciowy
nad kontrahentami centralnymi 1
centralnymi depozytami papieréw
warto$ciowych w wykonaniu swoich
uprawnien na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 i rozporzadzenia (UE) nr
909/2014*, i w tym wzgledzie
wspotpracowac z Europejskim Bankiem
Centralnym 1 innymi odpowiednimi
bankami centralnymi emitujagcymi waluty
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164/198

Poprawka

m) sprawowac nadzor ostroznosciowy
nad kontrahentami centralnymi 1
centralnymi depozytami papieréw
wartosciowych w wykonaniu swoich
uprawnien na mocy rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 i rozporzadzenia (UE) nr
909/2014*, 1 w tym wzgledzie
wspotpracowac z Europejskim Bankiem
Centralnym i bankami centralnymi
emitujagcymi waluty unijne inne niz euro;
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unijne;

Poprawka 367
Gaetano Pedulla, Pasquale Tridico

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a — podpunkt 6

Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 —ustep 1 — litera n

Tekst proponowany przez Komisje

n) ocenia¢ odporno$¢ systemu
finansowego Unii, a takze ryzyka
wynikajace z dziatalnos$ci transgranicznej
uczestnikow rynkéw finansowych pod
nadzorem Urzedu, w tym ryzyka
wynikajace ze wzajemnych powigzan,
wspotzaleznosci lub ryzyka koncentracji,
podczas wykonywania obowigzkow
nadzorczych zgodnie 7 niniejszym
rozporzqdzeniem lub innymi aktami Unii.
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Poprawka

n) ocenia¢ odpornos¢ systemu
finansowego Unii, a takze ryzyka
wynikajace z dziatalno$ci transgranicznej
uczestnikow rynkéw finansowych pod
nadzorem Urzedu, w tym ryzyka
wynikajace ze wzajemnych powigzan,
wspotzaleznosci lub ryzyka koncentracji.
Przy przeprowadzaniu tych ocen w
odniesieniu do duZych transgranicznych
grup zarzgdzajqgcych aktywami Urzqgd
identyfikuje potencjalne ryzyka dla
roznorodnosci rynku i wyboru inwestorow
poprzez analize koncentracji na rynku i
porownawczej pozycji dostawcow z Unii i
spoza Unii. Urzqd publikuje coroczne
zanonimizowane statystyki i przekazuje
Komisji uzasadnione sprawozdanie, jezeli
stwierdzi istotne ryzyka dla
konkurencyjnej struktury rynku, aby
utatwi¢ Komisji wykonywanie uprawnien
na podstawie unijnego prawa
konkurencji. Przy wykonywaniu tego
zadania Urzqd scisle koordynuje dzialania
z Europejskq Radq ds. Ryzyka
Systemowego (ERRS) i Europejskim
Bankiem Centralnym (EBC), w
szczegolnosci w odniesieniu do
niedopasowania plynnosci i podatnosci
zwigzanych 7 diwigniq finansowg w
duiych grupach transgranicznych. Urzqd
co roku przekazuje Komisji i ERRS swoje
ustalenia oraz wszelkie zalecane srodki
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makroostroznosciowe.

Or. en

Uzasadnienie

This amendment introduces a technical mandate for ESMA to perform market concentration
analyses and identify barriers to entry for small and medium-sized providers. By requiring the
publication of anonymized statistics and the transmission of reasoned reports to the
Commission, it creates a data-driven mechanism to monitor the competitive structure of the
asset management sector. This structural oversight facilitates the application of Union
competition law to ensure that market integration preserves investor choice and maintains
transparent fee structures. Integrates a specific obligation into ESMA’s review powers to
assess "systemic and cross-border contagion risks in the asset management sector"”, requiring
close coordination with the ESRB and the ECB. It focuses on liquidity mismatches and

leverage vulnerabilities.

Poprawka 368
Martine Kemp

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a — podpunkt 6

Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 —ustep 1 — litera n

Tekst proponowany przez Komisje

n) ocenia¢ odpornos¢ systemu
finansowego Unii, a takze ryzyka
wynikajace z dziatalno$ci transgranicznej
uczestnikow rynkéw finansowych pod
nadzorem Urzedu, w tym ryzyka
wynikajgce ze wzajemnych powigzan,
wspotzaleznosci lub ryzyka koncentracji,
podczas wykonywania obowigzkow
nadzorczych zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem lub innymi aktami Unii.

Poprawka

n) ocenia¢ odpornos¢ systemu
finansowego Unii, a takze ryzyka
wynikajace z dziatalno$ci uczestnikow
rynkoéw finansowych pod nadzorem
Urzedu, w tym ryzyka wynikajace ze
wzajemnych powigzan, wspotzaleznosci
lub ryzyka koncentracji, podczas
wykonywania obowigzkoéw nadzorczych
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem lub
innymi aktami Unii.

Or. en

Uzasadnienie

Identyfikowanie i ocena ryzyka obejmujq wszystkich uczestnikow rynku finansowego, a nie
koncentrujq sie szczegolnie na transgranicznym wymiarze ich dziatalnosci. Uznawanie
dziatalnosci transgranicznej za z natury ryzykowng jest sprzeczne z podstawowq zasadq

jednolitego rynku.
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Poprawka 369
Gaetano Pedulla

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a — podpunkt 6
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 8 —ustep 1 — litera n a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

na)  zapewniad, aby korzystanie g
zasobow wewngtrzgrupowych dozwolone
na podstawie dyrektyw 2009/65/WE i
2011/61/UE nie prowadzito do tworzenia
podmiotow fasadowych ani arbitrazu
regulacyjnego. W okresowych
przeglgdach duiych grup
transgranicznych Urzqd wyraZnie ocenia
wplyw tanicuchow delegowania zadan i
struktur grupowych obejmujgcych
jednostki dominujgce spoza Unii na
zdolnosé organow Unii do sprawowania
nadzoru i skutecznego podejmowania
decyzji. Jezeli stwierdzono, e takie
rozwiqzania ostabiajq nadzor sprawowany
w Unii, Urzqd wydaje zalecenia
odpowiednim wtasciwym organom w celu
zapewnienia, aby podmiot posiadajgcy
zezwolenie zachowal odpowiedniq
rzeczywistg obecnosé i zasoby wlasne.

Or. en
Uzasadnienie

This amendment introduces technical safeguards to ensure that the simplified regime for
intra-group resource sharing does not facilitate the creation of letter-box entities or
regulatory arbitrage. By requiring ESMA to evaluate the impact of third-country delegation
chains and group structures on Union-based oversight, it preserves supervisory visibility and
effective decision-making capacity. The provision enables ESMA to issue corrective
recommendations to competent authorities when specific arrangements are found to weaken
effective oversight, thereby ensuring that authorized entities maintain adequate substance.

Poprawka 370
Sirpa Pietikidinen
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a a (nowa)
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 8 —ustep 1 a — litera c a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

aa)  wart. 8 ust. la dodaje sig litere w
brzmieniu:

wca) jezeli uczestnicy rynku finansowego
dzialajq jako grupa zdefiniowana w art. 2
pkt 34 dyrektywy 2014/65/UE, fakt ten
odpowiednio uwzglednia si¢ w nadzorze.”;

Or. en

Poprawka 371
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera a a (nowa)
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 8 —ustep 1 a — litera ¢ a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

aa) wart. 8 ust. la dodaje sig litere w
brzmieniu:

wca) jezeli uczestnicy rynku finansowego
dzialajq jako grupa zdefiniowana w art. 2
pkt 34 dyrektywy 2014/65/UE, fakt ten
odpowiednio uwzglednia si¢ w nadzorze.”;

Or. en
Poprawka 372
Martine Kemp
Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera b — podpunkt 2
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 —ustep 2 — litera £
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

f) podejmowanie indywidualnych f) podejmowanie indywidualnych
decyzji skierowanych do uczestnikow decyzji skierowanych do uczestnikow
rynkow finansowych w okreslonych rynkow finansowych w okreslonych
przypadkach, o ktérych mowa w art. 17 przypadkach, o ktérych mowa w art. 17
ust. 6, art. 17aaa, art. 18 ust. 4 1 art. 19 ust. ust. 6, art. 18 ust. 4 1 art. 19 ust. 4;”;
47
Or. en
Uzasadnienie

Jest to logiczna konsekwencja skreslenia art. 17aaa.

Poprawka 373
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera b — podpunkt 2
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 8 —ustep 2 — litera f

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
f) podejmowanie indywidualnych f) podejmowanie indywidualnych
decyzji skierowanych do uczestnikow decyzji skierowanych do uczestnikow
rynkow finansowych w okreslonych rynkow finansowych w okreslonych
przypadkach, o ktorych mowa w art. 17 przypadkach, o ktorych mowa w art. 17
ust. 6, art. I7aaa, art. 18 ust. 4 1 art. 19 ust. ust. 6, art. 18 ust. 4 1 art. 19 ust. 4;”;

IR
45 b

Or. en

Poprawka 374
Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera b — podpunkt 3
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 8 —ustgp 2 —litera g a

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
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3) uchyla sig lit. ga); 3) skresla sig

Or. en

Poprawka 375
Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera b — podpunkt 4
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 8 — ustep 2 — litera k

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
k) podejmowanie indywidualnych k) podejmowanie indywidualnych
decyzji skierowanych do uczestnikow decyzji skierowanych do uczestnikow
rynkow finansowych podczas rynkow finansowych lub jakichkolwiek
wykonywania zadan z zakresu innych 0sob fizycznych lub prawnych
bezposredniego nadzoru oraz stosowanie podczas wykonywania zadan z zakresu
srodkéw nadzorczych, dochodzeniowych i bezposredniego nadzoru lub nadzoru
egzekucyjnych, o ktéorych mowa w rynku lub zadan zwigzanych z
rozdziale Ila niniejszego rozporzadzenia i dochodzeniem w sprawie naduzy¢ na
innych aktach Unii; rynku i ich egzekwowaniem oraz

stosowanie Ssrodkow nadzorczych,
dochodzeniowych i egzekucyjnych, o
ktorych mowa w rozdziale Ila niniejszego
rozporzadzenia i innych aktach Unii;

Or. en

Poprawka 376
Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera b — podpunkt 4
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010

Artykut 8 —ustep 2 — punkt 1 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

la) wydawanie decyzji o zawieszeniu
zgodnie 7 art. 9 ust. 6.
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Poprawka 377
Christophe Gomart

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Or. en

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 6 — litera b a (nowa)

Rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010
Artykut 8 — ustep 3 — akapit 2 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 378
Gaetano Pedulla

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8a — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Zarowno Urzad, jak i organy
podlegaja obowigzkowi wspolpracy w
dobrej wierze i obowigzkowi wymiany
informacji w celu skutecznego
wykonywania swoich zadan. Wykonujac
swoje zadania, Urzad moze korzystaé z
wiedzy fachowej 1 wiedzy ogolne;j
organdéw, w tym z ich do§wiadczenia w
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Poprawka

ba) wart. 8 ust. 3 dodaje si¢ akapit w
brzmieniu:

» Wykonujqc zadania powierzone mu na
mocy aktow, o ktorych mowa w ust. 2,
ESMA przyczynia sie do wspierania:

a) miedzynarodowej
konkurencyjnosci gospodarki Unii, w
szczegolnosci sektora ustug finansowych;

b) Irownowazionego wzrostu
gospodarki Unii w perspektywie srednio- i
dlugoterminowej.”;

Or. fr

Poprawka

2. Zarowno Urzad, jak i organy
podlegaja obowigzkowi wspolpracy w
dobrej wierze 1 obowigzkowi wymiany
informacji w celu skutecznego
wykonywania swoich zadan. Wykonujac
swoje zadania, Urzad korzysta z wiedzy
fachowej 1 wiedzy ogdlnej organdéw, w tym
z ich do$wiadczenia w zakresie nadzoru i
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zakresie nadzoru 1 zrozumienia specyfiki
gospodarczej, organizacyjnej i kulturowe;.
W stosownych przypadkach 1 bez
uszczerbku dla odpowiedzialno$ci Urzgdu
za zadania powierzone mu na mocy
niniejszego rozporzadzenia i przepisoOw, o
ktorych mowa w art. 1 ust. 2, organy sa
odpowiedzialne za wspieranie Urzedu na
warunkach okreslonych w uzgodnieniach
zawartych w niniejszym artykule. MoZe to
obejmowac wsparcie w przygotowywaniu i
wdrazaniu aktow zwigzanych z zadaniami,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. 1), w tym
pomoc w przeprowadzaniu czynno$ci
weryfikacyjnych lub w wykonywaniu
okres$lonych zadan operacyjnych. Podczas
udzielania wsparcia 1 wykonywania zadan
w ramach tych uzgodnien organy postepuja
zgodnie z instrukcjami wydanymi przez
Urzad.

Poprawka 379

zrozumienia specyfiki gospodarcze;,
organizacyjnej i kulturowej. W stosownych
przypadkach 1 bez uszczerbku dla
odpowiedzialno$ci Urzedu za zadania
powierzone mu na mocy niniejszego
rozporzadzenia i przepisow, o ktorych
mowa w art. 1 ust. 2, organy s3
odpowiedzialne za wspieranie Urzedu na
warunkach okreslonych w uzgodnieniach
zawartych w niniejszym artykule i w art.
8b. Wykonywanie tych obowiqzkow
odbywa si¢ zgodnie 7 etapowym
mechanizmem integracji i dwufazowq
strukturq okreslong w art. 8b. Obejmuje
to wsparcie w przygotowywaniu i
wdrazaniu aktow zwigzanych z zadaniami,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. 1), w tym
pomoc w przeprowadzaniu czynno$ci
weryfikacyjnych lub w wykonywaniu
okreslonych zadan operacyjnych. Podczas
udzielania wsparcia 1 wykonywania zadan
w ramach tych uzgodnien organy postepuja
zgodnie z instrukcjami wydanymi przez
Urzad.

Or. en

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8a —ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Zaroéwno Urzad, jak 1 organy
podlegaja obowiazkowi wspotpracy w
dobrej wierze i obowigzkowi wymiany
informacji w celu skutecznego
wykonywania swoich zadan. Wykonujac
swoje zadania, Urzad moze korzysta¢ z
wiedzy fachowej 1 wiedzy ogolnej
organow, w tym z ich do§wiadczenia w
zakresie nadzoru i zrozumienia specyfiki
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Poprawka

2. Zarowno Urzad, jak i organy
podlegaja obowiazkowi wspotpracy w
dobrej wierze i obowigzkowi wymiany
informacji oraz udzielania wzajemnej
pomocy w celu skutecznego wykonywania
swoich zadan i uprawnien w odniesieniu
do aktow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2.
Wykonujac swoje zadania, Urzad moze
korzysta¢ z wiedzy fachowej 1 wiedzy
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gospodarczej, organizacyjnej i kulturowe;.
W stosownych przypadkach i bez
uszczerbku dla odpowiedzialnosci Urzedu
za zadania powierzone mu na mocy
niniejszego rozporzadzenia i przepisoOw, o
ktérych mowa w art. 1 ust. 2, organy sg
odpowiedzialne za wspieranie Urzedu na
warunkach okreslonych w uzgodnieniach
zawartych w niniejszym artykule. Moze to
obejmowaé wsparcie w przygotowywaniu i
wdrazaniu aktow zwigzanych z zadaniami,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. 1), w tym
pomoc w przeprowadzaniu czynno$ci
weryfikacyjnych lub w wykonywaniu
okreslonych zadan operacyjnych. Podczas
udzielania wsparcia i wykonywania zadan
w ramach tych uzgodnien organy postepuja
zgodnie z instrukcjami wydanymi przez
Urzad.

Poprawka 380
Janusz Lewandowski

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8a — ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Zarowno Urzad, jak i organy
podlegaja obowigzkowi wspolpracy w
dobrej wierze i obowigzkowi wymiany
informacji w celu skutecznego
wykonywania swoich zadan. Wykonujac
swoje zadania, Urzad moze korzystaé z
wiedzy fachowej 1 wiedzy ogolne;j
organdéw, w tym z ich do§wiadczenia w
zakresie nadzoru i zrozumienia specyfiki
gospodarczej, organizacyjnej i kulturowe;.
W stosownych przypadkach i bez
uszczerbku dla odpowiedzialnosci Urzedu
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ogolnej organdw, w tym z ich
doswiadczenia w zakresie nadzoru i
zrozumienia specyfiki gospodarcze;,
organizacyjnej i kulturowej. W stosownych
przypadkach 1 bez uszczerbku dla
odpowiedzialnos$ci Urzedu za zadania
powierzone mu na mocy niniejszego
rozporzadzenia i przepisow, o ktorych
mowa w art. 1 ust. 2, organy s3
odpowiedzialne za wspieranie Urzedu na
warunkach okreslonych w uzgodnieniach
zawartych w niniejszym artykule. Moze to
obejmowac wsparcie w przygotowywaniu i
wdrazaniu aktow zwigzanych z zadaniami,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. 1), w tym
pomoc w przeprowadzaniu czynno$ci
weryfikacyjnych lub w wykonywaniu
okreslonych zadan operacyjnych. Podczas
udzielania wsparcia 1 wykonywania zadan
w ramach tych uzgodnien organy postepuja
zgodnie z instrukcjami wydanymi przez
Urzad.

Or. en

Poprawka

2. Zarowno Urzad, jak i organy
podlegaja obowigzkowi wspolpracy w
dobrej wierze 1 obowigzkowi wymiany
informacji w celu skutecznego
wykonywania swoich zadan. Wykonujac
swoje zadania, Urzad korzysta, w
stosownych przypadkach, z wiedzy
fachowej i wiedzy ogolnej organdw, w tym
z ich do$wiadczenia w zakresie nadzoru i
zrozumienia specyfiki gospodarczej,
organizacyjnej i kulturowej. W stosownych
przypadkach i bez uszczerbku dla
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za zadania powierzone mu na mocy
niniejszego rozporzadzenia i przepisoOw, o
ktorych mowa w art. 1 ust. 2, organy sa
odpowiedzialne za wspieranie Urzedu na
warunkach okreslonych w uzgodnieniach
zawartych w niniejszym artykule. Moze to
obejmowac wsparcie w przygotowywaniu i
wdrazaniu aktow zwigzanych z zadaniami,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. 1), w tym
pomoc w przeprowadzaniu czynno$ci
weryfikacyjnych lub w wykonywaniu
okres$lonych zadan operacyjnych. Podczas
udzielania wsparcia 1 wykonywania zadan
w ramach tych uzgodnien organy postepuja
zgodnie z instrukcjami wydanymi przez
Urzad.

odpowiedzialno$ci Urzedu za zadania
powierzone mu na mocy niniejszego
rozporzadzenia 1 przepisoOw, o ktorych
mowa w art. 1 ust. 2, organy s3
odpowiedzialne za wspieranie Urzgdu na
warunkach okreslonych w uzgodnieniach
zawartych w niniejszym artykule. Moze to
obejmowac wsparcie w przygotowywaniu i
wdrazaniu aktow zwigzanych z zadaniami,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. 1), w tym
pomoc w przeprowadzaniu czynno$ci
weryfikacyjnych lub w wykonywaniu
okreslonych zadan operacyjnych. Podczas
udzielania wsparcia i wykonywania zadan
w ramach tych uzgodnien organy post¢puja
zgodnie z instrukcjami wydanymi przez
Urzad.

Or. en

Uzasadnienie

Wiasciwe organy krajowe posiadajq cenne doswiadczenie nadzorcze i wiedze o rynkach
lokalnych. ESMA powinien zatem w stosownych przypadkach korzysta¢ z tej wiedzy i
doswiadczenia. Wzmacnia to wspotprace i pomaga zapewnic¢ podejmowanie decyzji na
podstawie petnych informacji, przy jednoczesnym zachowaniu swobody ESMA w zakresie
ustalania w kazdym przypadku, czy i w jaki sposob wiedza specjalistyczna organow
krajowych ma znaczenie, bez wpltywu na odpowiedzialnos¢ ESMA za ostateczng decyzje.

Poprawka 381

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini,

Marco Squarta, Denis Nesci

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8a —ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Zaroéwno Urzad, jak 1 organy
podlegaja obowiazkowi wspotpracy w
dobrej wierze i obowigzkowi wymiany
informacji w celu skutecznego
wykonywania swoich zadan. Wykonujac
swoje zadania, Urzad moze korzystaé z
wiedzy fachowej 1 wiedzy ogolnej
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Poprawka

2. Zarowno Urzad, jak i organy
podlegaja obowiazkowi wspotpracy w
dobrej wierze i obowigzkowi wymiany
informacji w celu skutecznego
wykonywania swoich zadan. Wykonujac
swoje zadania, Urzad korzysta z wiedzy
fachowej i wiedzy ogolnej organdow, w tym
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organow, w tym z ich do§wiadczenia w
zakresie nadzoru i zrozumienia specyfiki
gospodarczej, organizacyjnej 1 kulturowe;.
W stosownych przypadkach i bez
uszczerbku dla odpowiedzialnosci Urzedu
za zadania powierzone mu na mocy
niniejszego rozporzadzenia 1 przepisoOw, o
ktérych mowa w art. 1 ust. 2, organy sg
odpowiedzialne za wspieranie Urzedu na
warunkach okres$lonych w uzgodnieniach
zawartych w niniejszym artykule. Moze to
obejmowaé wsparcie w przygotowywaniu i
wdrazaniu aktow zwigzanych z zadaniami,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. 1), w tym
pomoc w przeprowadzaniu czynno$ci
weryfikacyjnych lub w wykonywaniu
okreslonych zadan operacyjnych. Podczas
udzielania wsparcia i wykonywania zadan
w ramach tych uzgodnien organy postepuja
zgodnie z instrukcjami wydanymi przez
Urzad.

Poprawka 382

z ich do$§wiadczenia w zakresie nadzoru 1
zrozumienia specyfiki gospodarcze;j,
organizacyjnej i kulturowej. W stosownych
przypadkach i bez uszczerbku dla
odpowiedzialnosci Urzedu za zadania
powierzone mu na mocy niniejszego
rozporzadzenia i1 przepisoOw, o ktorych
mowa w art. 1 ust. 2, organy s3
odpowiedzialne za wspieranie Urzgdu na
warunkach okres$lonych w uzgodnieniach
zawartych w niniejszym artykule. Moze to
obejmowac wsparcie w przygotowywaniu i
wdrazaniu aktow zwigzanych z zadaniami,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. 1), w tym
pomoc w przeprowadzaniu czynno$ci
weryfikacyjnych lub w wykonywaniu
okreslonych zadan operacyjnych. Podczas
udzielania wsparcia i wykonywania zadan
w ramach tych uzgodnien organy postepuja
zgodnie z instrukcjami wydanymi przez
Urzad.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Pudovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8a —ustep 2

Tekst proponowany przez Komisje

2. Zaroéwno Urzad, jak 1 organy
podlegaja obowigzkowi wspoOtpracy w
dobrej wierze 1 obowigzkowi wymiany
informacji w celu skutecznego
wykonywania swoich zadan. Wykonujac
swoje zadania, Urzad moze korzystaé z
wiedzy fachowej i wiedzy ogolnej
organdéw, w tym z ich do§wiadczenia w
zakresie nadzoru i zrozumienia specyfiki
gospodarczej, organizacyjnej i kulturowe;.
W stosownych przypadkach i bez
uszczerbku dla odpowiedzialnosci Urzgdu
za zadania powierzone mu na mocy
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Poprawka

2. Zarowno Urzad, jak 1 organy
podlegaja obowiazkowi wspotpracy w
dobrej wierze 1 obowigzkowi wymiany
informacji w celu skutecznego
wykonywania swoich zadan. Wykonujac
swoje zadania, Urzad korzysta z wiedzy
fachowej i wiedzy ogolnej organdéw, w tym
z ich do$wiadczenia w zakresie nadzoru i
zrozumienia specyfiki gospodarczej,
organizacyjnej i kulturowej. W stosownych
przypadkach i bez uszczerbku dla
odpowiedzialnosci Urzg¢du za zadania
powierzone mu na mocy niniejszego
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niniejszego rozporzadzenia i przepisoOw, o
ktérych mowa w art. 1 ust. 2, organy sg
odpowiedzialne za wspieranie Urzedu na
warunkach okres$lonych w uzgodnieniach
zawartych w niniejszym artykule. Moze to
obejmowaé wsparcie w przygotowywaniu i
wdrazaniu aktow zwigzanych z zadaniami,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. 1), w tym
pomoc w przeprowadzaniu czynno$ci
weryfikacyjnych lub w wykonywaniu
okreslonych zadan operacyjnych. Podczas
udzielania wsparcia i wykonywania zadan
w ramach tych uzgodnien organy postepuja
zgodnie z instrukcjami wydanymi przez
Urzad.

Poprawka 383
Gaetano Pedulla

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Do celow wykonywania zadan
zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. 1) 1 bez
uszczerbku dla szczego6lnych ustalen
przewidzianych w innych aktach Unii
Urzad ustanawia, w ramach swojej
ogolnej odpowiedzialnosci i po konsultacji
z organami, praktyczne ustalenia
dotyczace wspolpracy.
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rozporzadzenia 1 przepisoOw, o ktorych
mowa w art. 1 ust. 2, organy s3
odpowiedzialne za wspieranie Urzgdu na
warunkach okres$lonych w uzgodnieniach
zawartych w niniejszym artykule. Moze to
obejmowac wsparcie w przygotowywaniu i
wdrazaniu aktow zwigzanych z zadaniami,
o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. 1), w tym
pomoc w przeprowadzaniu czynno$ci
weryfikacyjnych lub w wykonywaniu
okreslonych zadan operacyjnych. Podczas
udzielania wsparcia i wykonywania zadan
w ramach tych uzgodnien organy postgpuja
zgodnie z instrukcjami wydanymi przez
Urzad.

Or. en

Poprawka

3. Do celow wykonywania zadan
zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. 1) 1 bez
uszczerbku dla szczego6lnych ustalen
przewidzianych w art. 8b lub w innych
aktach Unii, Urzad i organy, o ktorych
mowa w ust. 1, ustanawiajq praktyczne
ustalenia dotyczgce wspoOtpracy.
Odpowiednie wlasciwe organy krajowe, a
takze pozostale organy wskazane w ust. 1,
sq terminowo angazowane w
negocjowanie i opracowywanie uzgodnien
dotyczgcych wspolpracy. Takie
uzgodnienia dotyczqce wspolpracy
podlegajq zatwierdzeniu przez organy
przed ich przekazaniem Radzie
Wykonawczej zgodnie z ust. 6.

Or. en
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Poprawka 384
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
3. Do celow wykonywania zadan 3. Do celow wykonywania zadan
zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. 1) i bez zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. 1) i bez
uszczerbku dla szczegodlnych ustalen uszczerbku dla szczego6lnych ustalen
przewidzianych w innych aktach Unii przewidzianych w innych aktach Unii
Urzad ustanawia, w ramach swojej ogdlne;j Urzad ustanawia, w ramach swojej og6lnej
odpowiedzialno$ci i po konsultacji z odpowiedzialno$ci, oraz przy scislym
organami, praktyczne ustalenia dotyczace udziale organow, praktyczne ustalenia
wspotpracy. dotyczace wspotpracy. Urzqd zapewnia

scisty udzial organow w calym procesie
opracowywania i zmiany praktycznych
rozwiqzan dotyczqcych wspolpracy,
gwarantujgc tym samym inkluzywny
proces, ktory odpowiednio uwzglednia
uzasadnione zastrzeienia organow
dotyczqce bieigcej wspolpracy.

Or. en
Uzasadnienie

ESMA powinien zapewnié scisty udziat wtasciwych organow i odpowiednich organow w
calym procesie opracowywania i zmiany uzgodnien dotyczqcych wspoilpracy, gwarantujgc
tym samym inkluzywny proces, ktory odpowiednio uwzglednia ich uzasadnione zastrzezenia
dotyczqgce biezqcej wspolpracy.

Poprawka 385
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Eniké Gyo6ri, Pierre Pimpie, Tomas$ Kubin

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
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3. Do celow wykonywania zadan
zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. 1) 1 bez
uszczerbku dla szczegodlnych ustalen
przewidzianych w innych aktach Unii
Urzad ustanawia, w ramach swojej ogdlne;j
odpowiedzialnosci i po konsultacji z
organami, praktyczne ustalenia dotyczace
wspotpracy.

Poprawka 386
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Do celow wykonywania zadan
zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. 1) 1 bez
uszczerbku dla szczegodlnych ustalen
przewidzianych w innych aktach Unii
Urzad ustanawia, w ramach swojej ogdlne;j
odpowiedzialnosci i po konsultacji z
organami, praktyczne ustalenia dotyczace
wspolpracy.

PE791.103v01-00

3. Do celow wykonywania zadan
zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. 1) 1 bez
uszczerbku dla szczego6lnych ustalen
przewidzianych w innych aktach Unii
Urzad ustanawia, w ramach swojej og6lnej
odpowiedzialnosci i po konsultacji i w
porozumieniu z organami, praktyczne
ustalenia dotyczace wspotpracy.
Uzgodnienia te uwzgledniajq ustawowe
obowiqzki, ograniczenia prawne, dostgpne
zasoby i zdolnosci operacyjne
zainteresowanych organow oraz nie
naktadajg obowigzkow wykraczajgcych
poza zadania wyraznie powierzone tym
organom na mocy prawa Unii lub prawa
krajowego.

Or. en

Poprawka

3. Do celow wykonywania zadan
zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. 1) 1 bez
uszczerbku dla szczego6lnych ustalen
przewidzianych w innych aktach Unii
Urzad ustanawia, w ramach swojej og6lnej
odpowiedzialnosci 1 po konsultacji z
organami, praktyczne ustalenia dotyczace
wspotpracy. Urzqd zapewnia scisly udziat
organow w calym procesie
opracowywania i zmiany praktycznych
rozwiqzan dotyczqcych wspolpracy,
gwarantujgc tym samym inkluzywny
proces, ktory odpowiednio uwzglednia
uzasadnione zastrzeZenia organow
dotyczqce bieigcej wspolpracy.
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Poprawka 387

Or. en

Eero Heiniluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou, Claire Fita

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 3

Tekst proponowany przez Komisje

3. Do celow wykonywania zadan
zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. 1) 1 bez
uszczerbku dla szczegodlnych ustalen
przewidzianych w innych aktach Unii
Urzad ustanawia, w ramach swojej ogdlne;j
odpowiedzialnosci i po konsultacji z
organami, praktyczne ustalenia dotyczgce
wspolpracy.

Poprawka 388
Gaetano Pedulla

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 4

Tekst proponowany przez Komisje

4. Urzad ponosi wszelkie koszty
ponoszone przez organy w zwigzku ze
wspotpracg przewidziang na mocy
niniejszego artykutu, chyba Ze uzgodniono
inaczej.
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Poprawka

3. Do celow wykonywania zadan
zgodnie z art. 8 ust. 1 lit. 1) 1 bez
uszczerbku dla szczeg6lnych ustalen
przewidzianych w innych aktach Unii
Urzad ustanawia, w ramach swojej og6lnej
odpowiedzialnosci i po konsultacji z
organami, ramy dla wdroZenia niniejszego
artykutu. Ramy majgce zastosowanie do
danego sektora przyjmuje si¢ przed
koncem okresu przejsciowego okreslonego
dla tego sektora. Kluczowe elementy tych
ram, ktore mogq mie¢ wplyw na relacje z
nadzorowanymi podmiotami, podaje si¢
do wiadomosci publicznej.

Or. en

Poprawka

4. Urzad ponosi wszelkie koszty
ponoszone przez organy w zwigzku ze
wspotpracg przewidziang na mocy
niniejszego artykutu i artykutu 8b.
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Poprawka 389

Or. en

Isabel Benjumea Benjumea, Fernando Navarrete Rojas

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (UE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Praktyczne ustalenia dotyczace
wspolpracy okreslaja sposoby udzielania
wsparcia oraz procedury i procesy
wspotpracy miedzy Urzedem a organami,
w tym terminy, i opierajg si¢ na
nastepujacych zasadach:

Poprawka 390

Poprawka

5. Praktyczne ustalenia dotyczace
wspolpracy okreslaja sposoby udzielania
wsparcia oraz procedury i procesy
wspolpracy miedzy Urzedem a organami,
w tym terminy. Zapewniajq one, aby
wspolpraca miedzy Urzedem a wlasciwymi
organami nie prowadzita do rownoleglych
lub sprzecznych zqdan udzielenia
informacji, powielania kontroli,
stosowania rozbieznych kryteriow wobec
tego samego podmiotu lub tej samej
dziatalnosci ani do naktadania zbednych
obcigien operacyjnych na uczestnikow
rynkow finansowych. Jezeli dany podmiot
jest objety porozumieniem o wspdlpracy,
Urzqd i wlasciwe organy wyznaczajq, w
stosownych przypadkach, jeden punkt
kontaktowy dla tego podmiotu. Organy
opieraja si¢ na nast¢pujacych zasadach:

Or. es

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Praktyczne ustalenia dotyczace

PE791.103v01-00
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Poprawka

5. Praktyczne ustalenia dotyczace

AM\1348486PL.docx



wspolpracy okreslaja sposoby udzielania
wsparcia oraz procedury i procesy
wspolpracy miedzy Urzedem a organami,
w tym terminy, i opierajg si¢ na
nastepujacych zasadach:

Poprawka 391
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 5

Tekst proponowany przez Komisje

5. Praktyczne ustalenia dotyczace
wspoOtpracy okres$laja sposoby udzielania
wsparcia oraz procedury i procesy
wspotpracy miedzy Urzedem a organami,
w tym terminy, 1 opierajg si¢ na
nastepujacych zasadach:

Poprawka 392

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a — ustep 5 — wprowadzenie

Tekst proponowany przez Komisje

5. Praktyczne ustalenia dotyczace
wspotpracy okreslaja sposoby udzielania

AM\1348486PL.docx
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wspolpracy okreslaja sposoby udzielania
wsparcia oraz procedury i procesy
wspolpracy miedzy Urzedem a organami,
w tym terminy, ustanawiajq systematyczne
ramy dla wymiany wiedzy specjalistycznej
i znajomosci rynkow lokalnych miedzy
Urzedem a organami, i opierajq si¢ na
nastepujacych zasadach:

Or. en

Poprawka

5. Praktyczne ustalenia dotyczace
wspoOtpracy okres$laja sposoby udzielania
wsparcia oraz procedury i procesy
wspoOtpracy migdzy Urzedem a organami,
w tym terminy, oraz jasno okreslajg
podzial odpowiedzialnosci i zasady
zarzqdzania, 1 opieraja si¢ na
nastepujacych zasadach:

Or. en

Poprawka

5. Praktyczne ustalenia dotyczace
wspotpracy okreslaja sposoby udzielania
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wsparcia oraz procedury i procesy

wspoOtpracy migdzy Urzedem a organami,

W tym terminy, 1 opierajg si¢ na
nastepujacych zasadach:

wsparcia oraz procedury i procesy
wspoOtpracy migdzy Urzedem a organami,
w tym terminy, oraz jasno okreslajg
podzial odpowiedzialnosci i zasady
zarzqdzania, 1 opieraja si¢ na
nastepujacych zasadach:

Or. en

Uzasadnienie

Praktyczne uzgodnienia dotyczgce wspotpracy ustanawiane przez ESMA powinny zapewniac
scistg wspolprace miedzy ESMA a wlasciwymi organami krajowymi oraz, w stosownych
przypadkach, innymi odpowiednimi organami uczestniczgcymi w tych uzgodnieniach.

Poprawka 393

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini,

Marco Squarta, Denis Nesci

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 5 — litera b

Tekst proponowany przez Komisje

b) umozliwiajg one stosowanie
rozwigzan przejsciowych w celu
zapewnienia cigglosci 1 sprawnego
przekazania obowigzkow z organdéw na
Urzad oraz z Urzedu na organy;

Poprawka 394
Markus Ferber

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a — ustgp 5 — litera ¢

PE791.103v01-00

Poprawka

b) umozliwiajg one stosowanie
rozwigzan przej$sciowych w celu
zapewnienia cigglosci 1 sprawnego
przekazania obowiazkow z organow na
Urzad oraz z Urzedu na organy, w tym
stopniowego rozwijania zdolnosci
nadzorczych Urzedu poprzez integracje
wiedzy fachowej i personelu
pochodzgcego 7 organow;

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

c) wspierajg one efektywnos¢ C) wspierajg one efektywnos¢
zardwno pod wzgledem czasu, jak i zarowno pod wzgledem czasu, jak 1
zasobow oraz nalezycie uwzgledniaja zasobow oraz nalezycie uwzgledniaja
wplyw na zasoby i racjonalno$¢ pod wplyw na zasoby i racjonalno$¢ pod
wzgledem kosztow; wzgledem kosztow, opierajgc si¢ na

zdolnosciach nadzorczych juz istniejgcych
w organach i ograniczajgc wzrost
wlasnych zasobow Urzedu do tego, co jest
scisle niezbedne;

Or. en
Uzasadnienie

Uzgodnienia dotyczqce wspoipracy powinny opierac sie na zdolnosciach nadzorczych juz
istniejgcych na szczeblu krajowym, a nie je powielac¢. Pozwala to utrzymac wzrost wltasnych
zasobow ESMA na poziomie proporcjonalnym do rzeczywistych luk w zdolnosciach, zgodnie z
celem efektywnosci kosztowej okreslonym juz w niniejszym ustepie.

Poprawka 395
Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini,
Marco Squarta, Denis Nesci

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 5 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka
c) wspierajg one efektywnos¢ C) wspierajg one efektywnos¢
zarowno pod wzgledem czasu, jak 1 zarowno pod wzgledem czasu, jak 1
zasobow oraz nalezycie uwzgledniaja zasobow oraz nalezycie uwzgledniaja
wplyw na zasoby i racjonalno$¢ pod wplyw na zasoby i racjonalno$¢ pod
wzgledem kosztow; wzgledem kosztow, w tym poprzez

skuteczne wykorzystywanie istniejgcej
wiedzy fachowej organow w celu
uniknigcia zbednego powielania zdolnosci
nadzorczych;

Or. en
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Poprawka 396

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 5 — litera ¢

Tekst proponowany przez Komisje

c) wspierajg one efektywnos¢
zarowno pod wzgledem czasu, jak i
zasobow oraz nalezycie uwzgledniaja
wplyw na zasoby i racjonalno$¢ pod
wzgledem kosztow;

Poprawka 397
Gaetano Pedulla

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 5 — litera g

Tekst proponowany przez Komisje

g) okreslaja one warunki operacyjne
lub organizacyjne zwigzane 7 zadaniami
Urzedu z zakresu bezposredniego nadzoru,
w tym ustalenia dotyczgce na przyklad
wspdlnych zespolow, wspolpracy przy
dochodzeniach, kontrolach na miejscu lub
dziataniach wdroZeniowych,;

Poprawka 398

PE791.103v01-00
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Poprawka

C) wspierajg one efektywno$¢
zaroOwno pod wzgledem czasu, jak i
zasobow oraz nalezycie uwzgledniaja
wplyw na zasoby i1 racjonalnos$¢ pod
wzgledem kosztow, w tym poprzez
skuteczne wykorzystanie istniejgcej wiedzy
Jfachowej w ramach organow;

Or. en

Poprawka

g) okreslaja one, zgodnie 7 art. 8b,
przepisy wykonawcze dotyczgce zasad
operacyjnych i organizacyjnych
funkcjonowania skoordynowanych
zespolow nadzorczych ustanowionych do
wykonywania zadan Urzedu w zakresie
bezposredniego nadzoru w celu
prowadzenia wspolnego nadzoru w fazie
1, o ktorej mowa w art. 8b ust. 2, oraz
wspierania bezposredniego nadzoru w
fazie 2, o ktorej mowa w art. 8b ust. 5;

Or. en
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Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 5 — litera g

Tekst proponowany przez Komisje

g) okreslaja one warunki operacyjne
lub organizacyjne zwigzane z zadaniami
Urzedu z zakresu bezposredniego nadzoru,
w tym ustalenia dotyczace na przyktad
wspolnych zespotow, wspotpracy przy
dochodzeniach, kontrolach na miejscu lub
dziataniach wdrozeniowych;

Poprawka 399

Johan Van Overtveldt, Giovanni Crosetto

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 5 — litera g

Tekst proponowany przez Komisje

g) okreslaja one warunki operacyjne
lub organizacyjne zwigzane z zadaniami
Urzedu z zakresu bezposredniego nadzoru,
w tym ustalenia dotyczace na przyktad
wspolnych zespolow, wspotpracy przy
dochodzeniach, kontrolach na miejscu lub
dziataniach wdrozeniowych;
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Poprawka

g) okreslaja one warunki operacyjne
lub organizacyjne zwigzane z zadaniami
Urzedu z zakresu bezposredniego nadzoru,
w tym ustalenia dotyczace na przyktad
wspolnych zespolow, wspodtpracy przy
dochodzeniach, kontrolach na miejscu lub
dzialaniach wdrozeniowych, oraz
zapewniajq scistq wspolprace z
wlasciwymi organami krajowymi oraz, w
stosownych przypadkach, 7 pozostalymi
organami, o ktorych mowa w ustepie 1,

Or. en

Poprawka

g) okreslaja one warunki operacyjne
lub organizacyjne zwigzane z zadaniami
Urzedu z zakresu bezposredniego nadzoru,
w tym ustalenia dotyczace na przyktad
wspolnych zespotow, wspotpracy przy
dochodzeniach, kontrolach na miejscu lub
dziataniach wdrozeniowych, oraz
zapewniajq scistq wspolprace z
wlasciwymi organami krajowymi oraz, w
stosownych przypadkach, 7 pozostalymi
organami, o ktorych mowa w ustepie 1,

Or. en
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Uzasadnienie

Praktyczne uzgodnienia dotyczqce wspolpracy ustanawiane przez ESMA powinny zapewniac
scistg wspolprace miedzy ESMA a wltasciwymi organami krajowymi oraz, w stosownych
przypadkach, innymi odpowiednimi organami uczestniczqcymi w tych uzgodnieniach.

Poprawka 400

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma§ Kubin, Eniké Gyéri

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 5 — litera h

Tekst proponowany przez Komisje

h) w stosownych przypadkach moga
one przewidywac ustanowienie obecnosci
lokalnej Urzedu w panstwach
cztonkowskich;

Poprawka 401
Kira Marie Peter-Hansen
w imieniu grupy Verts/ALE

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 5 — litera i a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje
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Poprawka

h) jezeli jest to sScisle niezbedne do
wykonywania zadan w zakresie
bezposredniego nadzoru powierzonych
Urzedowi na mocy prawa Unii oraz za
zgodg wlasciwego organu
zainteresowanego panstwa
czltonkowskiego, moga one przewidywac
ustanowienie obecnosci lokalnej Urzedu w
panstwach cztonkowskich; takie lokalne
przedstawicielstwa nie tworzq
rownoleglych struktur nadzorczych, nie
powielajg zadan wlasciwych organow
krajowych ani nie nakladajq dodatkowych
kosztow administracyjnych na wlasciwe
organy lub nadzorowane podmioty;

Or. en

Poprawka
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Poprawka 402

ia) zapewniajg, aby Urzqd i organy
przeznaczaly niezbedne zasoby finansowe
i ludzkie na wykonywanie zadan, o
ktorych mowa w art. 8 ust. 1 lit. I).

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, udovit Odor

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 5 — litera i a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 403
Dirk Gotink

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a — ustgp 5 — litera i a (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 404

Poprawka

ia) umoZliwiajg cigglq wymiane
wiedzy fachowej oraz, w szczegolnosci na
etapie przejsciowym, wiedzy o rynku
lokalnym.

Or. en

Poprawka

ia) zapobiegajq thednemu naktadaniu
si¢ wwmogow nadzorczych lub obcigien
administracyjnych dla nadzorowanych
podmiotow.

Or. en

Billy Kelleher, Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer
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Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 5 — litera i b (nowa)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 405

Poprawka

ib) uwzgledniajg ustanowienie
sformalizowanego programu
oddelegowania pracownikoéw nadzoru
miedzy Urzedem a organami, w tym
rozwigzania, w ramach ktorego
pracownicy pozostajg w swoich organach,
lecz sq udostepniani Urzedowi w celu
wspierania konwergencji kultury
nadzorczej lub wymiany wiedzy fachowej
o rynkach lokalnych.

Or. en

Eero Heindluoma, Francisco Assis, Jonas Fernandez, César Luena, Evelyn Regner,

Nikos Papandreou

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 5 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.103v01-00
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Poprawka

5a. ESMA, po konsultacji
wlasciwymi organami krajowymi,
przyjmuje ramy przejsciowe w celu
zapewnienia cigglosci i plynnego
przenoszenia obowigzkow z organow na
Urzqd.

W tych ramach:

(i) okresla s¢ przewidywang dlugosé
okresu przejsciowego dla kaZdego sektora,

(ii) uwzglednia sie zglaszane przez Urzqd
potrzeby dotyczgce liczby pracownikow i
wiedzy fachowej niezbednych do
wykonywania jego zadan nadzorczych,
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(iii) okresla si¢ rozwigzania operacyjne
dotyczqce udziatu pracownikow
wlasciwych organow krajowych w
przenoszeniu kompetencji i wiedzy
fachowej od dnia wejscia w Zycie
niniejszego rozporzqdzenia do czasu
osiggniecia przez Urzqd pelnej zdolnosci,
w tym, w razie potrzeby, po przejeciu przez
Urzqd odpowiedzialnosci za bezposredni
nadzor,

(iv) okresla si¢ zasady przekazywania
wiedzy nadzorczej, dokumentacji
nadzorczej, danych historycznych i
informacji dotyczgcych wszelkich
postepowan wszczetych przez
nadzorowany podmiot przed rozpoczeciem
lub po rozpoczeciu okresu przejsciowego,
do czasu przejecia przez ESMA
bezposredniej odpowiedzialnosci.

W tym okresie przejsciowym ESMA, po
konsultacji 7 wlasciwymi organami
krajowymi, okresla swoje potrzeby
dotyczqce liczby pracownikow i wiedzy
fachowej niezbednych do wykonywania
zadan nadzorczych. Koszty personelu
przydzielonego Urzedowi w ramach tych
ram ponosi Urzqd. Potrzeby Urzedu mogqg
by¢ aktualizowane co najmniej raz w
roku.

ESMA odpowiada za skiad zespotow
wykonujgcych wszelkie zadania w
zakresie bezposredniego nadzoru. Jezeli
pracownicy wlasciwych organow
krajowych zostajq przydzieleni do
wykonywania zadan nadzorczych ESMA,
wlasciwe organy krajowe proponujq
przydzial pracownikow na podstawie
potrzeb ESMA dotyczgcych wiedzy
fachowej. ESMA moZe zazqgdacé od
wlasciwych organow krajowych zmiany
dokonanych przez nie wyznaczen, jezeli
jest to odpowiednie ze wigledu na sklad
zespolow nadzorczych.

W tym okresie pracownicy wilasciwych
organow krajowych na biezgco skladajq
sprawozdania 7 wykonywania tych
dzialan.
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Poprawka 406
Gaetano Pedulla

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 7

Tekst proponowany przez Komisje

7. Praktyczne ustalenia dotyczace
wspoOtpracy ustanowione na podstawie
niniejszego artykutu podlegaja
okresowemu przegladowi
przeprowadzanemu przez Urzad w
porozumieniu z organami, aby zapewnic¢
ich statg skuteczno$¢, proporcjonalnos¢ i
spOjnos¢ ze zmieniajgcymi sie
zdolnosciami nadzorczymi Urzedu i z
prawem Unii. ”;

Poprawka 407
Gaetano Pedulla

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 7 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

PE791.103v01-00

Dlugosé okresu przejsciowego moze byé
rozna w poszczegolnych sektorach i nie
przekracza trzech lat od przejecia przez
ESMA odpowiedzialnosci za bezposredni
nadzor.

Or. en

Poprawka

7. Praktyczne ustalenia dotyczace
wspotpracy ustanowione na podstawie
niniejszego artykutlu podlegaja przegladowi
przeprowadzanemu przez Urzad w miare
potrzeb, w porozumieniu z organami, aby
zapewnic¢ ich stalg skutecznos¢,
proporcjonalno$¢ 1 spojnos¢ z prawem
Unii.

Or. en

Poprawka

7a. Nie poZniej niz... [pieé lat od daty
wejscia w {ycie niniejszego
rozporzqdzenia zmieniajgcego] Urzqd
przedktada Komisji kompleksowy przeglgd
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Poprawka 408
Regina Doherty

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a —ustep 7 a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje

Poprawka 409
Gaetano Pedulla

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia

Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7 a (nowy)

Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a a (nowy)

AM\1348486PL.docx

skutecznosci strukturalnie
skoordynowanych ram nadzorczych. W
przegladzie tym ocenia sig, czy ramy te
zapewnily konwergencje w calej Unii oraz
czy przejscie do bezposredniego nadzoru
nad podmiotami o znaczeniu systemowym,
w tym grupami zarzqdzajgcymi aktywami
o0 zagregowanej wartosci aktywow netto w
calej UE przekraczajgcej 500 mld EUR,
jest konieczne do zachowania
integralnosci rynku lub stabilnosci
finansowej.

Or. en

Poprawka

7a. ESMA konsultuje si¢ 7 wltasciwym
organem maciergystego panstwa
czlonkowskiego przed przyjeciem
Jjakiegokolwiek srodka nadzorczego, ktory
moZe istotnie wplyngé na nadzor,
obowigzki w zakresie restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji lub stabilnosé
finansowq tego panstwa czlonkowskiego.

Or. en
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Tekst proponowany przez Komisje

PE791.103v01-00

Poprawka

7a)  dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
wArtykut 8aa

Ustanowienie strukturalnie
skoordynowanych ram nadzorczych

1. Urzqd wykonuje swoje uprawnienia
wobec uczestnikow rynku finansowego za
posrednictwem zintegrowanej
architektury wezlowej prowadzonej w
dwoch fazach.

2. Etap 1: Przez okres pigciu lat od ...
[daty rozpoczecia stosowania niniejszego
rozporzgdzenia zmieniajgcego] nadzor
nad istotnymi infrastrukturami
rynkowymi i duZymi transgranicznymi
grupami zarzqdzajgcymi aktywami
prowadzi sie za posrednictwem
strukturalnie skoordynowanych ram
nadzorczych, na ktore skladajq sie:

a) skoordynowane zespoly nadzorcze
(CST1), ztozone 7 pracownikow Urzedu i
odpowiednich wlasciwych organow; CST
odpowiadajq za zadania przygotowawcze,
w tym biezqcy codzienny nadzor, wspolne
kontrole na miejscu oraz opracowywanie
projektow srodkow i decyzji nadzorczych;

b) kolegia organow nadzoru, dzialajgce
jako forum oparte na konsensusie,
stuzgce formalnemu przyjmowaniu decyzji
nadzorczych na podstawie projektow
przygotowanych przez CST;

¢) Urzqd, ktory przewodniczy zarowno
CST, jak i kolegiom organow nadzoru
orazg jest uprawniony do podejmowania
wigZgcych decyzji zgodnie 7 procedurg
okreslong w art. 44b ust. 2 w celu
zapewnienia konwergencji nadzoru w
calej Unii.

3. Skoordynowane zespoly nadzorcze
ustanawia si¢ do sprawowania nadzoru
nad podmiotami objetymi uprawnieniami
Urzedu w zakresie bezposredniego
nadzoru na podstawie rozporzqdzen (UE)
nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE) nr
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909/2014 i (UE) 2023/1114, 7 wyjgtkiem
dostawcow ustug w zakresie
udostepniania informacji. Kazdy
skoordynowany zespot nadzorczy sktada
si¢ 7 pracownikow Urzedu i odpowiednich
wlasciwych organoéw panstwa
czlonkowskiego, w ktorym dany podmiot
ma siedzibe lub w ktérym, na podstawie
oceny Urzedu przeprowadzonej zgodnie 7
ust. 9, podmiot ten prowadzi znaczqcq
dziatalnosé¢ lub jego dzialalnosé ma
istotne znaczenie dla prawidlowego
funkcjonowania rynkow finansowych.
Czlonkowie skoordynowanego zespotu
nadzorczego sq wyznaczani zgodnie 7 ust.
9 i posiadajq wystarczajqcy poziom
wiedzy, wiedzy fachowej i doswiadczenia,
w tym wiedzy fachowej dotyczgcej
konkretnych nadzorowanych rynkow,
instrumentow, infrastruktur, podmiotow i
rodzajow dziatalnosci, a takze
odpowiednio zroinicowang wiedze,
doswiadczenie zawodowe, wiedze fachowq
i doswiadczenie.

4. W fazie 1 zadania skoordynowanego
zespolu nadzorczego majg charakter
przygotowawczy i obejmujq:

a) prowadzenie bieigcego codziennego
nadzoru oraz przeglgdow i ocen
nadzorczych dotyczgcych podmiotow;

b) przygotowywanie i koordynowanie
postepowan wyjasniajgcych, kontroli na
miejscu, czynnosci nadzorczych, dziatan
weryfikacyjnych i wykonawczych;

¢) udzial w opracowywaniu projektow
przygotowawczych srodkow i decyzji
nadzorczych przedktadanych kolegiom
organow nadzoru do formalnego

prayjecia;

d) utrzymywanie kontaktow z wlasciwymi
organami oraz, w stosownych
przypadkach, innymi organami lub
instytucjami Unii, jezZeli jest to konieczne
do wykonywania zadan nadzorczych;

e) zapewnianie bezpiecznej i terminowej
wymiany informacji niezbednych do
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wykonywania zadan nadzorczych.

5. Etap 2: Po przeprowadzeniu oceny, o
ktorej mowa w art. 8a ust. 8, nastepujgce
podmioty przechodzq pod bezposredni
nadzor Urzedu zgodnie 7 rozdzialem Ila:

a) ogolnoeuropejscy operatorzy rynku
(PEMO);

b) istotni CCP i istotne CDPW;

¢) unijne grupy spolek zarzqdzajgcych i
ZAFI o zagregowanej wartosci aktywow
netto w calej UE przekraczajgcej 500 mld
EUR.

6. Z chwilg rozpoczecia fazy 2 CST nadal
dzialajg, aby wspieraé¢ Urzqgd w bieZgcych
codziennych zadaniach nadzorczych,
zarzqgdzaniu kryzysowym i koordynacji
plynnosci z bankami centralnymi,
zapewniajqc dalszy udzial w procesie
nadzorczym organow krajowych
ponoszgcych skutki fiskalne
niewydolnosci rynku.

7. Urzqd odpowiada za ustanawianie
skoordynowanych zespolow nadzorczych i
okreslanie ich sktadu. Urzqd i
odpowiednie wlasciwe organy wyznaczajq
sposrod swoich pracownikéw co najmniej
jedngq osobe na czionka lub cztonkow
skoordynowanego zespotu nadzorczego.
Dana osoba moZe by¢ czlonkiem wiecej
niz jednego skoordynowanego zespotu
nadzorczego.

8. Urzqd i odpowiednie wlasciwe organy
konsultujq sie¢ ze sobq i uzgadniajq
wykorzystanie personelu w
skoordynowanych zespotach nadzorczych,
nalegycie uwzgledniajgc charakter, skalg,
zloZonosé i transgraniczne znaczenie
dziatlalnosci danego podmiotu, ustawowe
obowigzki zaangazZowanych organow oraz
dostepnq wiedze fachowq i zasoby.
Praktyczne rozwiqzania, o ktorych mowa
w art. 8a, okreslajg migdzy innymi
rzeczywisty sktad skoordynowanych
zespolow nadzorczych oraz zasady zwrotu
wszelkich kosztow poniesionych przez
wlasciwe organy w zwiqzku 7 ich udzialem
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w skoordynowanych zespolach
nadzorczych.

9. Urzqd opracowuje wewnetrzne zasady i
procedury operacyjne dotyczqce skltadu i
funkcjonowania skoordynowanych
zespolow nadzorczych, w szczegdlnosci w
odniesieniu do pracownikow
poszczegolnych wlasciwych organow,
statusu pracownikow wiasciwych
organow, przydziatu zasobow ludzkich
przez Urzqd i wlasciwe organy do
skoordynowanych zespolow nadzorczych,
organizacji postegpowan wyjasniajgcych,
kontroli na miejscu, dzialan
weryfikacyjnych i wykonawczych,
przeplywu informacji, zabezpieczen
poufnosci oraz podleglosci stuzbowej.
Zasady i procedury te okreslajg rownie
obiektywne kryteria, na podstawie ktorych
Urzqd przeprowadza oceng, o ktorej mowa
w ust. 3.

10. Ustanowienie i funkcjonowanie
skoordynowanych zespolow nadzorczych
pozostaje bez uszczerbku dla
odpowiedzialnosci Urzedu za
wykonywanie zadan powierzonych mu na
mocy niniejszego rozporzqdzenia i
przepisow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 2,
oraz bez uszczerbku dla ustawowych
obowigzkow wilasciwych organow
wynikajqgcych z prawa Unii i prawa
krajowego.”;

Or. en

Uzasadnienie

This amendment establishes an Integrated Hub-and-Spoke Architecture where, during Phase
1, coordinated teams perform preparatory supervisory tasks while Colleges maintain formal
decision-making authority. It introduces a systemic filter for the transition to Phase 2,
reserving direct ESMA supervision for entities with the most significant cross-border impact,
including management groups exceeding EUR 500 billion NAV. The CSTs are maintained as
a permanent infrastructure for crisis management, ensuring that national authorities who
bear fiscal risks remain integrated in the supervisory process

Poprawka 410
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Marco Falcone

Whiosek dotyczacy rozporzadzenia
Artykul 1 — akapit 1 — punkt 7 a (nowy)
Rozporzadzenie (WE) nr 1095/2010
Artykut 8 a a (nowy)

Tekst proponowany przez Komisje Poprawka

7a)  dodaje si¢ artykut w brzmieniu:
wArtykut 8aa
Wspolne zespoly nadzorcze

1 Do celow nadzoru nad kaZdym
istotnym nadzorowanym podmiotem
objetym bezposrednim nadzorem Urzedu
od dnia [Urzqd Publikacji: prosze wstawié¢
date = dzien opublikowania przez ESMA
wykazu istotnych podmiotow] ustanawia
si¢ wspolne zespoly nadzorcze w celu
ulatwienia wspolpracy miedzy ESMA a
wlasciwymi organami krajowymi przy
wykonywaniu zadan nadzorczych.

2. Kazdy wspolny zespol nadzorczy
sktada si¢ 7 pracownikow ESMA i
wlasciwych organow krajowych,
dziatajgcych pod koordynacjg
wyznaczonego pracownika, zwanego dalej
wkoordynatorem JST”, oraz, w
stosownych przypadkach, co najmniej
jednego zastepcy koordynatora. W okresie
przejsciowym, o ktorym mowa w art. 22g,
koordynatorem JST jest pracownik
wlasciwego organu krajowego. Po uplywie
tego okresu przejsciowego koordynatorem
JST jest pracownik ESMA. W ramach

JST koordynator JST moZe dzieli¢ lub
przydzielaé zadania miedzy czlonkow JST.

3. Bez uszczerbku dla pozostalych
Pprzepisow niniejszego rozporzqdzenia
zadania wspolnego zespolu nadzorczego
obejmujg miedzy innymi: a) sprawowanie
nadzoru nad odpowiednim nadzorowanym
podmiotem; b) planowanie dzialtan
nadzorczych, w tym kontroli na miejscu;
¢) udzial w przygotowywaniu projektow
decyzji majgcych zastosowanie do
odpowiedniego nadzorowanego podmiotu;
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d) przeprowadzanie kontroli na miejscu;
f) zapewnianie wymiany informacji
miedzy ESMA a wlasciwymi organami
krajowymi.

4. Pracownikow wlasciwych organow
krajowych do wspélnych zespotow
nadzorczych wyznaczajg odpowiednie
organy. Organy te wyznaczajg osobe lub
osoby sposrod swojego personelu na
cztonka lub czlonkow wspdlnego zespotu
nadzorczego. Czlonek personelu moze
zostaé wyznaczony do sktadu wiecej niz
jednego wspolnego zespotu nadzorczego.

5. Niezaleinie od ust. 4, jezeli ESMA
Jjest wlasciwym organem, ESMA moze
zazgdaé od wlasciwych organow
krajowych zmiany dokonanych przez nie
wyznaczen, jezeli jest to odpowiednie ze
wzgledu na sklad wspolnego zespotu
nadzorczego.”s

(Zmiana dotyczy calosci tekstu; jej
przyjecie wigze sie z koniecznosciq
wprowadzenia zmian w catym
dokumencie).

Or. en
Uzasadnienie

This amendment establishes a specific legal framework governing joint supervisory teams,
consistent with comparable mechanisms already provided for under other Union legal
instruments (such as DORA and AMLA). Its purpose is to guarantee the durable and
structured participation of national competent authorities in the ongoing supervision of
entities falling within ESMA's direct supervisory remit, without prejudice to ESMA's
overarching responsibility and accountability in that regard. The provision takes account of
the fact that national competent authorities retain close and continuous contact with local
markets, and possess extensive expertise, market insight and supervisory experience acquired
over time in relation to trading venues, financial market infrastructures, intermediaries,
issuers and other relevant financial market participants. Their meaningful involvement is
accordingly indispensable to enhancing the overall effectiveness of supervisory activity. The
newly inserted Article 8 aa operates in conjunction with Article 8a, and in particular point (g)
thereof, by laying down, at Level 1, the legal foundation for the establishment of joint
supervisory teams, while entrusting to the practical cooperation arrangements the task of
determining the operational and organisational modalities governing their composition,
functioning, coordination, investigative activities, on-site inspections, verification measures,
implementation activities, information exchange, confidentiality protections and cost
reimbursement. This approach serves to reinforce the quality, continuity and consistency of
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supervision across the Union, and to secure effective cooperation between ESMA and the
relevant competent authorities, all without compromising ESMA's independence or its
accountability.
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