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Anderungsantrag 319
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b, 110c und 110d

Vorschlag der Kommission

(47)  Die folgenden Artikel 110b
bis 110d werden eingefiigt:

(...)

entfillt

Begriindung

Gednderter Text

Or. en

Die jéihrliche Uberpriifung iiberschneidet sich mit den bestehenden Konvergenzinstrumenten
der ESMA und stiitzt sich auf Daten, die der ESMA und den zustindigen Behdérden bereits zur
Verfiigung stehen. Damit werden ein umfassender neuer Uberpriifungszyklus, neue
Aufsichtsebenen und eine neue Komplexitdit ohne zusdtzlichen Nutzen eingefiihrt.

Anderungsantrag 320

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b, 110c und 110d

Vorschlag der Kommission

(47)  Die folgenden Artikel 110b
bis 110d werden eingefiigt:

(...)

Anderungsantrag 321
Arba Kokalari
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entfillt

3/240

Gednderter Text

Or. en
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b, 110c und 110d

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(47)  Die folgenden Artikel 110b entfdllt
bis 110d werden eingefiigt:

(...)

Anderungsantrag 322
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Artikel 110b entfillt
(...)

Anderungsantrag 323
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Artikel 110b entfillt
(...)

Or. en

Or. en

Or. en
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Anderungsantrag 324
Christophe Gomart

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

wArtikel 110b entfillt
(...)

Or. fr

Anderungsantrag 325
Christophe Gomart

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Uberschrift

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
Uberpriifung grofier EU- entfillt

Verwaltungsgesellschafts- und AIFM-
Gruppen durch die ESMA

Or. fr

Anderungsantrag 326
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 110b — Uberschrift

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Uberpriifung grofier EU- entfillt
Verwaltungsgesellschafts- und AIFM-
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Gruppen durch die ESMA

Or. en

Anderungsantrag 327
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Uberschrift

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Uberpriifung grofier EU- Aufsichtsgremium fiir grofie

Verwaltungsgesellschafts- und AIFM- grenziiberschreitend tiitiger EU-

Gruppen durch die ESMA Verwaltungsgesellschafts- und AIFM-
Gruppen

Or. en

Anderungsantrag 328
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Uberschrift

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
Uberpriifung groBer EU- Ermittlung groB3er grenziiberschreitend
Verwaltungsgesellschafts- und AIFM- titiger EU-Verwaltungsgesellschafts- und
Gruppen durch die ESMA AIFM-Gruppen

Or. en
Anderungsantrag 329
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
Vorschlag fiir eine Richtlinie
PE791.126v01-00 6/240 AM\1348562DE.docx



Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 110b — Uberschrift

Vorschlag der Kommission

Uberpriifung grofier EU-
Verwaltungsgesellschafts- und AIFM-
Gruppen durch die ESMA

Anderungsantrag 330
Christophe Gomart

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EGArtikel 110c — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Bis zum [bitte Datum einfiigen =
12 Monate nach Inkrafitreten] ermittelt
die ESMA jede EU-Gruppe von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM,
die alle folgenden Bedingungen erfiillt:

a) der gesamte EU-weite
Nettoinventarwert der
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb der Gruppe betrigt mehr als
300 Mrd. EUR,

b) die Verwaltungsgesellschaften und
AIFM innerhalb der Gruppe sind in mehr
als einem Mitgliedstaat niedergelassen,
oder diese Verwaltungsgesellschaften und
AIFM verwalten oder vertreiben OGAW
und AIF in mehr als einem Mitgliedstaat.

Die ESMA veriffentlicht eine Liste der
gemdf} Unterabsatz 1 ermittelten EU-
Gruppen von Verwaltungsgesellschaften
und AIFM und aktualisiert diese Liste
alle drei Jahre.

AM\1348562DE.docx 7/240

Gednderter Text
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Gednderter Text
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Or. fr
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Anderungsantrag 331
Christophe Gomart

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 1 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Bis zum [bitte Datum einfiigen = 12
Monate nach Inkrafttreten] ermittelt die
ESMA jede EU-Gruppe von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM,
die alle folgenden Bedingungen erfiillt:

a) der gesamte EU-weite
Nettoinventarwert der
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb der Gruppe betrigt mehr als
300 Mrd. EUR,

(b) die Verwaltungsgesellschaften und
AIFM innerhalb der Gruppe sind in mehr
als einem Mitgliedstaat niedergelassen,
oder diese Verwaltungsgesellschaften und
AIFM verwalten oder vertreiben OGAW
und AIF in mehr als einem Mitgliedstaat.

Anderungsantrag 332

Gednderter Text

entfillt

Or. fr

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 1 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Bis zum [bitte Datum einfiigen = 12
Monate nach Inkrafttreten] ermittelt die
ESMA jede EU-Gruppe von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM,
die alle folgenden Bedingungen erfiillt:
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Gednderter Text

entfillt
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a) der gesamte EU-weite
Nettoinventarwert der
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb der Gruppe betrigt mehr als
300 Mrd. EUR,

b) die Verwaltungsgesellschaften und
AIFM innerhalb der Gruppe sind in mehr
als einem Mitgliedstaat niedergelassen,
oder diese Verwaltungsgesellschaften und
AIFM verwalten oder vertreiben OGAW
und AIF in mehr als einem Mitgliedstaat.

Or. en
Anderungsantrag 333
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 110b — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Einleitung
Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
Bis zum [bitte Datum einfiigen = Bis zum [bitte Datum einfiigen =
12 Monate nach Inkrafttreten] ermittelt die 12 Monate nach Inkrafttreten] wdhlt die
ESMA jede EU-Gruppe von ESMA in Absprache mit den zustindigen
Verwaltungsgesellschaften und AIFM, nationalen Behorden und der Branche
die alle folgenden Bedingungen erfiillt: eine reprdsentative Stichprobe von AIFM-

und Verwaltungsgesellschaftsgruppen
aus, die in mehr als einem Mitgliedstaat
zugelassen sind.

Or. en
Anderungsantrag 334
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 110b — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a
AM\1348562DE.docx 9/240 PE791.126v01-00
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Vorschlag der Kommission Gednderter Text

a) der gesamte EU-weite entfillt
Nettoinventarwert der

Verwaltungsgesellschaften und AIFM

innerhalb der Gruppe betrigt mehr als

300 Mrd. EUR,

Or. en

Anderungsantrag 335
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
a) der gesamte EU-weite a) die gesamten EU-weiten
Nettoinventarwert der verwalteten Vermdgenswerte der
Verwaltungsgesellschaften und AIFM Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb der Gruppe betréigt mehr als innerhalb der Gruppe betragen mehr als
300 Mrd. EUR, 300 Mrd. EUR,

Or. en

Anderungsantrag 336
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 110b — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
a) der gesamte EU-weite a) der gesamte EU-weite
Nettoinventarwert der Nettoinventarwert der
Verwaltungsgesellschaften und AIFM Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb der Gruppe betrdgt mehr als innerhalb der Gruppe betrigt mehr als
300 Mrd. EUR, 150 Mrd. EUR,

PE791.126v01-00 10/240 AM\1348562DE.docx



Or. en

Anderungsantrag 337
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

b) die Verwaltungsgesellschaften und entfillt
AIFM innerhalb der Gruppe sind in mehr

als einem Mitgliedstaat niedergelassen,

oder diese Verwaltungsgesellschaften und

AIFM verwalten oder vertreiben OGAW

und AIF in mehr als einem Mitgliedstaat.

Or. en

Anderungsantrag 338
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
b) die Verwaltungsgesellschaften und b) die Verwaltungsgesellschaften und
AIFM innerhalb der Gruppe sind in mehr AIFM innerhalb der Gruppe iiben
als einem Mitgliedstaat niedergelassen, grenziiberschreitende Titigkeiten von
oder diese Verwaltungsgesellschaften und wesentlicher Bedeutung aus, wobei die
AIFM verwalten oder vertreiben OGAW verwalteten grengiiberschreitenden
und AIF in mehr als einem Mitgliedstaat. Vermaogenswerte mindestens 20 % der

gesamten EU-weiten verwalteten
Vermaogenswerte der
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb der Gruppe ausmachen.

Or. en
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Anderungsantrag 339
Giovanni Crosetto

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 1 — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Fiir die Zwecke dieses Artikels kann eine
EU-Gruppe unabhdingig davon ermittelt
werden, ob ihr oberstes
Mutterunternehmen innerhalb oder
aufierhalb der Union niedergelassen ist,
sofern nur Unternehmen beriicksichtigt
werden, die gemdify Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe v Teil der EU-Gruppe sind.

Or. en

Anderungsantrag 340
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Die ESMA veréffentlicht eine Liste der entfdllt
gemdf; Unterabsatz 1 ermittelten EU-

Gruppen von Verwaltungsgesellschaften

und AIFM und aktualisiert diese Liste

alle drei Jahre.

Or. en

Anderungsantrag 341
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

PE791.126v01-00 12/240 AM\1348562DE.docx



Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 110b — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Die ESMA veroffentlicht eine Liste der
gemdf} Unterabsatz 1 ermittelten EU-
Gruppen von Verwaltungsgesellschaften
und AIFM und aktualisiert diese Liste alle
drei Jahre.

Anderungsantrag 342

Gednderter Text

Die ESMA verdffentlicht die
repriisentative Stichprobe der
Verwaltungsgesellschaften, AIFM,
Wertpapierfirmen und Kreditinstitute und
wdhlt alle drei Jahre eine neue
reprisentative Stichprobe aus.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2) Fiir die Zwecke von Absatz 1
Unterabsatz 1 Buchstabe a umfassen die
gesamten EU-weiten verwalteten
Vermégenswerte in der EU verwaltete
Vermaogenswerte, die in den
Anwendungsbereich dieser Richtlinie
oder der Richtlinie 2011/61/EU fallen.

Anderungsantrag 343

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

AM\1348562DE.docx

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text
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2) Fiir die Zwecke von Absatz 1 entfillt
Unterabsatz 1 Buchstabe a umfassen die

gesamten EU-weiten verwalteten

Vermégenswerte in der EU verwaltete

Vermaogenswerte, die in den

Anwendungsbereich dieser Richtlinie

oder der Richtlinie 2011/61/EU fallen.

Or. en

Anderungsantrag 344
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 2

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
(2) Fiir die Zwecke von Absatz 1 (2) Fiir die Zwecke von Absatz 1
Unterabsatz 1 Buchstabe a umfassen die Unterabsatz 1 Buchstaben a und b
gesamten EU-weiten verwalteten umfassen die gesamten EU-weiten
Vermogenswerte in der EU verwaltete verwalteten Vermogenswerte in der EU
Vermogenswerte, die in den verwaltete Vermogenswerte, die in den
Anwendungsbereich dieser Richtlinie oder Anwendungsbereich dieser Richtlinie oder
der Richtlinie 2011/61/EU fallen. der Richtlinie 2011/61/EU fallen.

Or. en

Anderungsantrag 345

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 3

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

3) Die ESMA fiihrt in entfillt
Zusammenarbeit mit den zustindigen
Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten

PE791.126v01-00 14/240 AM\1348562DE.docx



der Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls den zustindigen Behorden
der Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM,
die Teil der EU-Gruppe sind, mindestens
einmal jihrlich eine Uberpriifung jeder
gemdfy Absatz 1 ermittelten EU-Gruppe
durch.

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2011/61/EU, die von den fiir die
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls AIFM innerhalb jeder
EU-Gruppe zustindigen Behorden
angewandt werden. Fiir die Zwecke dieser
Uberpriifung wendet die ESMA eine
Methode an, die die Vergleichbarkeit und
Kohdiirenz dieser Aufsichtskonzepte
gewidhrleistet.

Or. en

Anderungsantrag 346
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 3

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(3) Die ESMA fiihrt in entfdllt
Zusammenarbeit mit den zustindigen

Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten

der Verwaltungsgesellschaften und

gegebenenfalls den zustindigen Behorden

der Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM,

die Teil der EU-Gruppe sind, mindestens

einmal jihrlich eine Uberpriifung jeder

gemdfy Absatz 1 ermittelten EU-Gruppe

durch.

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
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Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2011/61/EU, die von den fiir die
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls AIFM innerhalb jeder
EU-Gruppe zustindigen Behorden
angewandt werden. Fiir die Zwecke dieser
Uberpriifung wendet die ESMA eine
Methode an, die die Vergleichbarkeit und
Kohdirenz dieser Aufsichtskonzepte
gewidhrleistet.

Anderungsantrag 347
Christophe Gomart

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Die ESMA fiihrt in entfillt
Zusammenarbeit mit den zustindigen

Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten

der Verwaltungsgesellschaften und

gegebenenfalls den zustindigen Behorden

der Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM,

die Teil der EU-Gruppe sind, mindestens

einmal jihrlich eine Uberpriifung jeder

gemdfy Absatz 1 ermittelten EU-Gruppe

durch.

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2011/61/EU, die von den fiir die
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls AIFM innerhalb jeder
EU-Gruppe zustindigen Behorden
angewandt werden. Fiir die Zwecke dieser
Uberpriifung wendet die ESMA eine
Methode an, die die Vergleichbarkeit und
Kohdiirenz dieser Aufsichtskonzepte
gewdhrleistet.

PE791.126v01-00 16/240

Or. en

Gednderter Text
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Anderungsantrag 348

Or. fr

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 b — Absatz 3 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Die ESMA fiihrt in Zusammenarbeit mit
den zustédndigen Behorden der
Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls den zustindigen Behorden
der Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM,
die Teil der EU-Gruppe sind, mindestens
einmal jéhrlich eine Uberpriifung jeder
gemal Absatz 1 ermittelten EU-Gruppe
durch.

Anderungsantrag 349
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 b — Absatz 3 — Unterabsatz 1

AM\1348562DE.docx

Gednderter Text

Die ESMA kann in Zusammenarbeit mit
den zustédndigen Behorden der
Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls den zustindigen Behorden
der Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM,
die Teil der EU-Gruppe sind, mindestens
einmal jéhrlich eine Uberpriifung jeder
gemall Absatz 1 ermittelten EU-Gruppe
durchfiihren, wenn dies angesichts
objektiver Risikoindikatoren notwendig
und angemessen ist. Eine Uberpriifung
wird fiir dieselbe EU-Gruppe nicht
hiiufiger als einmal alle drei Jahre
durchgefiihrt, es sei denn, eine
wesentliche Anderung der Struktur, der
Titigkeiten oder des Risikoprofils dieser
EU-Gruppe oder ein begriindeter Antrag
einer zustindigen Behorde rechtfertigt
eine frithere Uberpriifung.

Or. en
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Vorschlag der Kommission

Die ESMA fiihrt in Zusammenarbeit mit
den zustdndigen Behorden der
Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls den zustindigen Behorden
der Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM,
die Teil der EU-Gruppe sind, mindestens
einmal jihrlich eine Uberpriifung jeder
gemdfy Absatz 1 ermittelten EU-Gruppe
durch.

Anderungsantrag 350
Gaetano Pedulla’

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 3 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Die ESMA fiihrt in Zusammenarbeit mit
den zustédndigen Behorden der
Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls den zustindigen Behorden
der Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM,
die Teil der EU-Gruppe sind, mindestens
einmal jihrlich eine Uberpriifung jeder
gemidfi Absatz 1 ermittelten EU-Gruppe

PE791.126v01-00

18/240

Gednderter Text

Fiir alle gemdiify Absatz 1 ermittelten
Unternehmen, die nicht der direkten
Beaufsichtigung durch die ESMA gemiif}
Artikel 97a unterliegen, richtet die ESMA
ein Aufsichtsgremium ein.

Das Aufsichtsgremium besteht aus

- der ESMA, die den Vorsitz in den
Sitzungen des Aufsichtsgremiums fiihrt,

- den zustdndigen Behorden der
Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und ATFM,

- den zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und AIFM, die
Teil der EU-Gruppe sind,

- dem ESRB als Beobachter.

Or. en

Gednderter Text

Die ESMA beaufsichtigt in
Zusammenarbeit mit den zustdndigen
Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten
jede gemifp Absatz 1 ermittelte EU-
Gruppe durch die Einrichtung eines
koordinierten Aufsichtsteams. Den
Vorsitz im koordinierten Aufsichtsteam,
dem Mitarbeiter der jeweiligen nationalen
zustindigen Behorden angehoren, fiihrt
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durch. die ESMA. Die praktischen Modalitiiten
fiir das koordinierte Aufsichtsteam,
einschlieflich des
Informationsaustauschs und der
operativen Koordinierung, werden gemdf}
Artikel 8a der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 festgelegt.

Or. en
Begriindung

Mit diesem Anderungsantrag wird der Vorschlag der Kommission fiir regelmdifige

,, Uberpriifungen“ in ein Modell der kontinuierlichen und integrierten Beaufsichtigung der
grofiten Vermogensverwaltungsgruppen der Union umgewandelt. Durch die Einrichtung von
koordinierten Aufsichtsteams unter der Leitung der ESMA wird dafiir gesorgt, dass es einen
einzigen Ansprechpartner fiir beaufsichtigte Unternehmen gibt und das EU-Recht
grenziiberschreitend einheitlich angewandt wird. Bei dieser Architektur werden das nationale
Fachwissen und die Niihe zu lokalen Okosystemen genutzt, indem Mitarbeiter der zustindigen
nationalen Behérden integriert und die ,, blinden Flecken *“ und Uberschneidungen, die mit
einer fragmentierten nationalen Aufsicht verbunden sind, wirksam beseitigt werden.

Anderungsantrag 351
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 3 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
Die ESMA fiihrt in Zusammenarbeit mit Die ESMA fiihrt in Zusammenarbeit mit
den zustindigen Behorden der den zustindigen Behorden der
Herkunftsmitgliedstaaten der Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls den zustdndigen Behorden gegebenenfalls den zustindigen Behorden
der Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM, der Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM,
die Teil der EU-Gruppe sind, mindestens die Teil der reprisentativen Stichprobe
einmal jihrlich eine Uberpriifung jeder sind, alle drei Jahre eine Uberpriifung
gemal} Absatz 1 ermittelten EU-Gruppe jeder gemall Absatz 1 ermittelten
durch. repriisentativen Stichprobe durch.

Or. en

AM\1348562DE.docx 19/240 PE791.126v01-00

DE



DE

Anderungsantrag 352
Gaetano Pedulla’

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2011/61/EU, die von den fiir die
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls AIFM innerhalb jeder
EU-Gruppe zustindigen Behorden
angewandt werden. Fiir die Zwecke dieser
Uberpriifung wendet die ESMA eine
Methode an, die die Vergleichbarkeit und
Kohdiirenz dieser Aufsichtskonzepte
gewdhrleistet.

Anderungsantrag 353
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 b — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2011/61/EU, die von den fiir die
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls AIFM innerhalb jeder EU-
Gruppe zustdndigen Behorden angewandt
werden. Fiir die Zwecke dieser
Uberpriifung wendet die ESMA eine

PE791.126v01-00

20/240

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

Das in Unterabsatz 1 genannte
Aufsichtsgremium tritt mindestens einmal
jéhrlich und auf Antrag jedes seiner
Mitglieder zusammen, um Informationen
auszutauschen, Diskussionen zu fithren
und sich auf die Aufsichtskonzepte bei der
Anwendung der Anforderungen dieser
Richtlinie und der Richtlinie 2011/61/EU
zu einigen, die von den fiir die
Verwaltungsgesellschaften und
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Methode an, die die Vergleichbarkeit und
Kohérenz dieser Aufsichtskonzepte
gewdhrleistet.

Anderungsantrag 354

gegebenenfalls AIFM innerhalb jeder EU-
Gruppe zustdndigen Behorden angewandt
werden. Die Mitglieder des
Aufsichtsgremiums stellen die
Vergleichbarkeit und Kohérenz dieser
Aufsichtskonzepte sicher.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2011/61/EU, die von den fiir die
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls AIFM innerhalb jeder EU-
Gruppe zustdndigen Behorden angewandt
werden. Fiir die Zwecke dieser
Uberpriifung wendet die ESMA eine
Methode an, die die Vergleichbarkeit und
Kohirenz dieser Aufsichtskonzepte
gewdhrleistet.

Anderungsantrag 355

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

AM\1348562DE.docx

Gednderter Text

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2011/61/EU, die von den fiir die
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls AIFM innerhalb jeder EU-
Gruppe zustdndigen Behorden angewandt
werden. Fiir die Zwecke dieser
Uberpriifung wendet die ESMA eine
Methode an, die die Vergleichbarkeit und
Kohirenz dieser Aufsichtskonzepte
gewihrleistet und die transparent,
verhdiltnismdflig und auf den Vergleich
der Aufsichtsansiitze gemdpf dieser
Richtlinie und der Richtlinie 2011/61/EU
beschriinkt ist.

Or. en
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Artikel 110 b — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2011/61/EU, die von den fiir die
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls AIFM innerhalb jeder EU-
Gruppe zustindigen Behorden angewandt
werden. Fiir die Zwecke dieser
Uberpriifung wendet die ESMA eine
Methode an, die die Vergleichbarkeit und
Kohdiirenz dieser Aufsichtskonzepte
gewidhrleistet.

Anderungsantrag 356
Christophe Gomart

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4) Bei der in Absatz 3 genannten
Uberpriifung werden insbesondere die
Aufsichtskonzepte fiir jede EU-Gruppe in
Bezug auf Folgendes bewertet:

a) Organisationsstruktur und
Regelungen fiir die
Unternehmensfiihrung und -kontrolle,

b) Ressourcen und ihre Zuweisung
innerhalb und auflerhalb der EU-Gruppe,
einschlieflich der Funktionen der
Personen, die die Geschiifte der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der AIFM innerhalb der

EU-Gruppe tatsiichlich fiihren,
¢

Risikomanagement-Systeme.

PE791.126v01-00 22/240

Gednderter Text

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2011/61/EU, die von den fiir die
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls AIFM innerhalb der
reprisentativen Stichprobe zustindigen
Behorden angewandt werden.

Or. en

Gednderter Text

entfillt
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Anderungsantrag 357
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 4

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(4) Bei der in Absatz 3 genannten entfillt
Uberpriifung werden insbesondere die
Aufsichtskonzepte fiir jede EU-Gruppe in

Bezug auf Folgendes bewertet:

a) Organisationsstruktur und
Regelungen fiir die
Unternehmensfiihrung und -kontrolle,

b) Ressourcen und ihre Zuweisung
innerhalb und aufierhalb der EU-Gruppe,
einschlieflich der Funktionen der
Personen, die die Geschiifte der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der AIFM innerhalb der
EU-Gruppe tatsiichlich fiihren,

¢ Risikomanagement-Systeme.

Or. en

Anderungsantrag 358
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 4

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
4) Bei der in Absatz 3 genannten entfillt

Uberpriifung werden insbesondere die
Aufsichtskonzepte fiir jede EU-Gruppe in
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Bezug auf Folgendes bewertet:

a) Organisationsstruktur und
Regelungen fiir die
Unternehmensfiihrung und -kontrolle,

b) Ressourcen und ihre Zuweisung
innerhalb und aufierhalb der EU-Gruppe,
einschlieflich der Funktionen der
Personen, die die Geschiifte der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der AIFM innerhalb der
EU-Gruppe tatsiichlich fiihren,

c) Risikomanagement-Systeme.

Anderungsantrag 359
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4) Bei der in Absatz 3 genannten
Uberpriifung werden insbesondere die
Aufsichtskonzepte fiir jede EU-Gruppe in
Bezug auf Folgendes bewertet:

a) Organisationsstruktur und
Regelungen fiir die
Unternehmensfiihrung und -kontrolle,

b) Ressourcen und ihre Zuweisung
innerhalb und aufierhalb der EU-Gruppe,
einschlieflich der Funktionen der
Personen, die die Geschiifte der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der AIFM innerhalb der
EU-Gruppe tatsiichlich fiihren,

¢ Risikomanagement-Systeme.

PE791.126v01-00 24/240

entfillt

Or. en

Gednderter Text
Or. en
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Anderungsantrag 360
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 4 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(4) Bei der in Absatz 3 genannten
Uberpriifung werden insbesondere die
Aufsichtskonzepte fiir jede EU-Gruppe in
Bezug auf Folgendes bewertet:

Anderungsantrag 361
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 4 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) Risikomanagement-Systeme.

Anderungsantrag 362
Gaetano Pedulla’

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47 (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 4 — Buchstabe ¢ a

Vorschlag der Kommission

AM\1348562DE.docx

Gednderter Text

(4) Das in Absatz 3 genannte
Aufsichtsgremium tauscht insbesondere
Informationen aus und bewertet fur jede
EU-Gruppe Folgendes:

Or. en
Gednderter Text
c) Risikomanagement-Systeme und
Investitionsstrategien.
Or. en

Gednderter Text

ca)  Exposition gegeniiber

PE791.126v01-00
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systemischen und grenziiberschreitenden
Ansteckungsrisiken, die in Abstimmung
mit dem ESRB ermittelt wurden.

Or. en
Begriindung

Mit dieser Ergdnzung wird ein ausdriickliches makroprudenzielles Mandat in den
Aufsichtsrahmen aufgenommen, mit dem spezifische Bedenken hinsichtlich systemischer
Schwachstellen im Vermogensverwaltungssektor angegangen werden. Indem eine
Koordinierung mit dem ESRB vorgeschrieben wird, wird sichergestellt, dass die Aufsicht der
ESMA nicht nur organisatorischer Art ist, sondern Liquiditdtsinkongruenzen und Risiken im
Zusammenhang mit der Hebelwirkung in grofien grenziiberschreitend tdtigen Gruppen aktiv
tiberwacht werden. Dies ist eine wesentliche Schutzvorkehrung, um zu verhindern, dass die
Marktintegration die Ubertragung finanzieller Schocks zwischen den Mitgliedstaaten
unbeabsichtigt verstdrkt.

Anderungsantrag 363
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 4 — Buchstabe ¢ a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(ca) Liquiditiitsrisiken,

Or. en

Anderungsantrag 364
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 4 — Buchstabe ¢ b (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(cb) klima- und
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nachhaltigkeitsbezogene Risiken.

Or. en

Anderungsantrag 365
Gaetano Pedulla', Pasquale Tridico

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 4 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(4da)  Zusdtzlich zu der in Absatz 4
genannten aufsichtlichen Bewertung
nutzt die ESMA die bei ihren
Uberpriifungen gesammelten
Informationen, um potenzielle Risiken fiir
die Marktvielfalt und den Wettbewerb in
der Union zu ermitteln. Die ESMA
veréffentlicht jihrlich anonymisierte
Statistiken iiber Marktkonzentration,
Marktzutrittsschranken, Gebiihrenhohe
und Vertriebsmuster. Stellt die ESMA
wesentliche Risiken fiir die
Wettbewerbsstruktur des Marktes fest, so
iibermittelt sie der Kommission einen mit
Griinden versehenen Bericht, um der
Kommission die Ausiibung ihrer
Befugnisse nach dem Wettbewerbsrecht
der Union zu erleichtern.

Or. en
Begriindung

This amendment ensures that the supervisory insights gained during the review of large
cross-border groups are utilized to identify structural failures that hinder the integration of
the single market. By tasking ESMA with identifying risks to market diversity and monitoring
distribution patterns, the proposal creates a data-driven mechanism to verify if the intended
scale benefits of the Savings and Investments Union are effectively reaching end-investors
through competitive fee structures.The provision respects the institutional division of labor by
positioning ESMA as a technical risk identifier that supports the Commission in the exercise
of its competition powers. This reporting bridge prevents the siloing of supervisory data and
ensures that material risks to market structure—such as increased concentration or entry
barriers for smaller providers—are flagged for formal antitrust assessment. Furthermore, the
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requirement for annual anonymized statistics on fees and market participation provides the
transparency necessary to monitor the health of the single market and prevent the emergence
of a closed market structure dominated by a few systemic players.

Anderungsantrag 366
Christophe Gomart

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 5

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(5) Fiir die Zwecke der in Absatz 3 entfillt
genannten Uberpriifung erstellt und

konsolidiert die ESMA auf Gruppenebene

Folgendes:

a) alle fiir die Uberpriifung
relevanten Daten, die ihr oder den
zustindigen Behorden bereits vorliegen,

b) die Geschiiftspliine der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der AIFM innerhalb der
EU-Gruppe.

Or. fr

Anderungsantrag 367
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 5

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(5) Fiir die Zwecke der in Absatz 3 entfillt
genannten Uberpriifung erstellt und

konsolidiert die ESMA auf Gruppenebene

Folgendes:
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a) alle fiir die Uberpriifung
relevanten Daten, die ihr oder den
zustindigen Behorden bereits vorliegen,

b) die Geschiiftspliine der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der AIFM innerhalb der
EU-Gruppe.

Anderungsantrag 368
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 5

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(5) Fiir die Zwecke der in Absatz 3 entfillt
genannten Uberpriifung erstellt und

konsolidiert die ESMA auf Gruppenebene

Folgendes:

a) alle fiir die Uberpriifung
relevanten Daten, die ihr oder den
zustindigen Behorden bereits vorliegen,

b) die Geschiiftspliine der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der AIFM innerhalb der
EU-Gruppe.

Anderungsantrag 369
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 5 — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Or. en

Or. en
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(%) Fiir die Zwecke der in Absatz 3
genannten Uberpriifung erstellt und
konsolidiert die ESMA auf Gruppenebene
Folgendes:

Anderungsantrag 370
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 5 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) alle fiir die Uberpriifung
relevanten Daten, die ihr oder den
zustindigen Behorden bereits vorliegen,

Anderungsantrag 371
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 5 — Buchstabe b

PE791.126v01-00

30/240

(%) Fiir die Zwecke der in Absatz 3
genannten Uberpriifung fordert die ESMA
die Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls die AIFM innerhalb der
repriisentativen Stichprobe auf,
Informationen iiber etwaige
uneinheitliche, doppelte, redundante oder
mangelhafte Aufsichtspraktiken
vorzulegen, die sie bei den fiir die
Beaufsichtigung der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der AIFM innerhalb der
reprisentativen Stichprobe zustindigen
Behdorden festgestellt haben.

Dieses Verfahren erfolgt entweder nach
den Bestimmungen dieser Richtlinie oder
nach dem entsprechenden Verfahren der

Richtlinie 2011/61/EU.
Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
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Vorschlag der Kommission Gednderter Text

b) die Geschiiftspliine der entfillt
Verwaltungsgesellschaften und

gegebenenfalls der AIFM innerhalb der

EU-Gruppe.

Anderungsantrag 372
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 6

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(6) Nach jeder Uberpriifung gemiifs entfillt
Absatz 3 stellt die ESMA nach
Konsultation der zustindigen Behérden
der Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der
Herkunfitsmitgliedstaaten der AIFM
innerhalb der EU-Gruppe fest, ob sie
uneinheitliche, doppelte, redundante oder
mangelhafte Aufsichtskonzepte
festgestellt hat.

Die ESMA nimmt die in Unterabsatz 1
genannten Feststellungen in einen
Uberpriifungsbericht des Direktoriums
auf, der an die zustindigen Behorden der
Herkunfitsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der
Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM der
EU-Gruppe gerichtet ist.

Anderungsantrag 373

Or. en

Or. en
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Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 6

Vorschlag der Kommission

(6) Nach jeder Uberpriifung gemiifs
Absatz 3 stellt die ESMA nach
Konsultation der zustindigen Behérden
der Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der
Herkunfitsmitgliedstaaten der AIFM
innerhalb der EU-Gruppe fest, ob sie

uneinheitliche, doppelte, redundante oder

mangelhafte Aufsichtskonzepte
festgestellt hat.

Die ESMA nimmt die in Unterabsatz 1
genannten Feststellungen in einen
Uberpriifungsbericht des Direktoriums

auf, der an die zustindigen Behorden der

Herkunfitsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der
Herkunfitsmitgliedstaaten der AIFM der
EU-Gruppe gerichtet ist.

Anderungsantrag 374
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 6

Vorschlag der Kommission

(6) Nach jeder Uberpriifung gemiif
Absatz 3 stellt die ESMA nach

PE791.126v01-00

32/240

entfillt

entfillt

Gednderter Text

Or. en

Gednderter Text
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Konsultation der zustindigen Behorden
der Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der
Herkunfitsmitgliedstaaten der AIFM
innerhalb der EU-Gruppe fest, ob sie
uneinheitliche, doppelte, redundante oder
mangelhafte Aufsichtskonzepte
festgestellt hat.

Die ESMA nimmt die in Unterabsatz 1
genannten Feststellungen in einen
Uberpriifungsbericht des Direktoriums
auf, der an die zustindigen Behorden der
Herkunfitsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der
Herkunfitsmitgliedstaaten der AIFM der
EU-Gruppe gerichtet ist.

Or. en

Anderungsantrag 375
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 b — Absatz 6 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Nach jeder Uberpriifung gemiip Absatz 3 entfillt
stellt die ESMA nach Konsultation der
zustindigen Behorden der
Herkunfitsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der
Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM
innerhalb der EU-Gruppe fest, ob sie
uneinheitliche, doppelte, redundante oder
mangelhafte Aufsichtskonzepte
festgestellt hat.

Or. en
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Anderungsantrag 376
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 6 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Nach jeder Uberpriifung gemiB Absatz 3
stellt die ESMA nach Konsultation der
zustidndigen Behdrden der
Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der
Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM
innerhalb der EU-Gruppe fest, ob sie
uneinheitliche, doppelte, redundante oder
mangelhafte Aufsichtskonzepte festgestellt
hat.

Anderungsantrag 377

Gednderter Text

Nach jeder Uberpriifung gemiB Absatz 3
bestiitigt die ESMA nach Konsultation der
zustindigen Behorden der
Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der
Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM
innerhalb der représentativen Stichprobe,
ob uneinheitliche, doppelte, redundante
oder mangelhafte Aufsichtskonzepte
festgestellt wurden.

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 b — Absatz 6 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Die ESMA nimmt die in Unterabsatz 1
genannten Feststellungen in einen
Uberpriifungsbericht des Direktoriums
auf, der an die zustindigen Behorden der
Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der
Herkunfitsmitgliedstaaten der AIFM der
EU-Gruppe gerichtet ist.

PE791.126v01-00
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Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
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Anderungsantrag 378
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 6 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Die ESMA nimmt die in Unterabsatz 1
genannten Feststellungen in einen
Uberpriifungsbericht des Direktoriums auf,
der an die zustindigen Behdrden der
Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der
Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM der
EU-Gruppe gerichtet ist.

Anderungsantrag 379
Christophe Gomart

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 7

Vorschlag der Kommission

(7) Stellt die ESMA bei der in Absatz 3
genannten Uberpriifung Bereiche fest, in
denen Aufsichtsmafinahmen erforderlich
sind, so richtet ihr Direktorium eine
Empfehlung fiir Abhilfemafinahmen an
die betreffenden zustindigen Behorden,
die innerhalb einer angemessenen Frist,
die ein Jahr nicht iiberschreiten darf,
umzusetzen ist.

Die ESMA unterrichtet auch die
zustindigen Behorden der

AM\1348562DE.docx 35/240

Gednderter Text

Die ESMA nimmt die in Unterabsatz 1
genannten Feststellungen in einen
Uberpriifungsbericht des Direktoriums auf,
der an die zustindigen Behdrden der
Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der
Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM der
reprdsentativen Stichprobe gerichtet ist.
Aupferdem wird jedem Mitglied der
repriisentativen Stichprobe eine Kopie des
Uberpriifungsberichts iibermittelt.

Or. en

Gednderter Text

entfillt
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Aufnahmemitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls die zustindigen Behorden
der Aufnahmemitgliedstaaten der AIFM
iiber ihre Feststellungen, einschlieflich
etwaiger Empfehlungen fiir
Abhilfemafinahmen, die sie gemdf}
Unterabsatz 1 abgegeben hat.

Anderungsantrag 380

Or. fr

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 7

Vorschlag der Kommission

(7) Stellt die ESMA bei der in Absatz 3
genannten Uberpriifung Bereiche fest, in
denen Aufsichtsmafinahmen erforderlich
sind, so richtet ihr Direktorium eine
Empfehlung fiir Abhilfemafinahmen an
die betreffenden zustindigen Behorden,
die innerhalb einer angemessenen Frist,
die ein Jahr nicht iiberschreiten darf,
umzusetzen ist.

Die ESMA unterrichtet auch die
zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls die zustindigen Behorden
der Aufnahmemitgliedstaaten der AIFM
iiber ihre Feststellungen, einschlieflich
etwaiger Empfehlungen fiir
Abhilfemafinahmen, die sie gemdf}
Unterabsatz 1 abgegeben hat.

PE791.126v01-00

entfillt

Gednderter Text

Or. en
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Anderungsantrag 381

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 7

Vorschlag der Kommission

(7) Stellt die ESMA bei der in Absatz 3
genannten Uberpriifung Bereiche fest, in
denen Aufsichtsmafinahmen erforderlich
sind, so richtet ihr Direktorium eine
Empfehlung fiir Abhilfemafinahmen an
die betreffenden zustindigen Behérden,
die innerhalb einer angemessenen Frist,
die ein Jahr nicht iiberschreiten darf,
umzusetzen ist.

Die ESMA unterrichtet auch die
zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls die zustindigen Behorden
der Aufnahmemitgliedstaaten der AIFM
iiber ihre Feststellungen, einschlieflich
etwaiger Empfehlungen fiir
Abhilfemafinahmen, die sie gemdf}
Unterabsatz 1 abgegeben hat.

Anderungsantrag 382

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 7 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Stellt die ESMA bei der in Absatz 3
genannten Uberpriifung Bereiche fest, in
denen AufsichtsmalB3nahmen erforderlich

AM\1348562DE.docx

Gednderter Text

Stellt die ESMA bei der in Absatz 3
genannten Uberpriifung Bereiche fest, in
denen AufsichtsmalBBnahmen erforderlich
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sind, so richtet ihr Direktorium eine
Empfehlung fiir Abhilfemafinahmen an
die betreffenden zustdndigen Behorden, die
innerhalb einer angemessenen Frist, die
ein Jahr nicht iiberschreiten darf,
umzusetzen ist.

Anderungsantrag 383
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 7 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Stellt die ESMA bei der in Absatz 3
genannten Uberpriifung Bereiche fest, in
denen Aufsichtsmaflnahmen erforderlich
sind, so richtet ihr Direktorium eine
Empfehlung fiir Abhilfemafinahmen an
die betreffenden zustindigen Behorden,
die innerhalb einer angemessenen Frist,
die ein Jahr nicht iiberschreiten darf,
umzusetzen ist.

Anderungsantrag 384

PE791.126v01-00

38/240

sind, oder lassen andere ihr vorliegende
Informationen nicht angegangene
Aufsichtsrisiken oder abweichende oder
mangelhafte Aufsichtspraktiken
erkennen, so kann ihr Direktorium einen
Beschluss zur Ergreifung spezifischer
Aufsichtsmafinahmen oder zum Verzicht
auf solche Mafinahmen mit verbindlicher
Wirkung fiir die betreffenden zustdndigen
Behorden erlassen, einschliefilich in
Bezug auf Zulassungsentscheidungen
oder deren Entzug, Anpassungen der
Zulassungsbedingungen, die
Durchfiithrung von Priifungen vor Ort
durch die zustindigen nationalen
Behorden oder die Zusammenarbeit mit
gemeinsamen Aufsichtsteams, die von der
ESMA eingerichtet und koordiniert
werden, oder Durchsetzungsmafinahmen.

Or. en

Gednderter Text

Stellt die ESMA bei der in Absatz 3
genannten Uberpriifung Bereiche fest, in
denen AufsichtsmalBnahmen erforderlich
sind, so nimmt ihr Direktorium dies zur
Kenntnis.

Or. en
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Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 7 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Stellt die ESMA bei der in Absatz 3
genannten Uberpriifung Bereiche fest, in
denen Aufsichtsmafinahmen erforderlich
sind, so richtet ihr Direktorium eine
Empfehlung fiir AbhilfemaBnahmen an die
betreffenden zustdndigen Behorden, die
innerhalb einer angemessenen Frist, die ein
Jahr nicht iberschreiten darf, umzusetzen
ist.

Anderungsantrag 385

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 7 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Die ESMA unterrichtet auch die
zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls die zustindigen Behorden
der Aufnahmemitgliedstaaten der AIFM
iiber ihre Feststellungen, einschlieflich
etwaiger Empfehlungen fiir
Abhilfemafinahmen, die sie gemdf}
Unterabsatz 1 abgegeben hat.

AM\1348562DE.docx

Gednderter Text

Stellt die ESMA bei der Titigkeit des in
Absatz 3 genannten Aufsichtsgremiums
Bereiche fest, in denen
AufsichtsmalBnahmen erforderlich sind, so
richtet ihr Direktorium eine Empfehlung
fiir Abhilfemafinahmen an die betreffenden
zustidndigen Behdrden, die innerhalb einer
angemessenen Frist, die drei Monate nicht
iberschreiten darf, umzusetzen ist.

Or. en

Gednderter Text

Die ESMA unterrichtet auch andere
zustindige Behorden, die fiir die
Beaufsichtigung von
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls AIFM innerhalb der
repriisentativen Stichprobe zustindig
sind, iiber ihre Feststellungen.

Or. en
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Anderungsantrag 386
Eero Heinidluoma, Jonas Fernandez, Francisco
Aurore Lalucq

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110b — Absatz 7 — Unterabsatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 387
Christophe Gomart

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 8

Vorschlag der Kommission

PE791.126v01-00 40/240

Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Gednderter Text

Wenn dies erforderlich ist, um die
Einhaltung des Unionsrechts oder das
ordnungsgemdfie Funktionieren und die
Integritiit des Finanzsystems
sicherzustellen oder von den zustindigen
nationalen Behdrden errichtete
Markthindernisse zu beseitigen, kann ihr
Direktorium einen an einen
Finanzmarktteilnehmer gerichteten
Einzelbeschluss erlassen, um eine
Zulassung zu erteilen,
grenziiberschreitende
Geschiiftstiitigkeiten zu ermoglichen oder
ihn zu verpflichten, alle erforderlichen
Mafinahmen zu ergreifen, um seinen aus
dieser Richtlinie erwachsenden Pflichten
nachzukommen, einschlieflich der
Einstellung jeder Tiitigkeit. Der
Marktteilnehmer hat alle erforderlichen
Anstrengungen zu unternehmen, um dem
Beschluss der ESMA innerhalb der
festgelegten Frist nachzukommen.

Or. en

Gednderter Text
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(8) Kommen die zustindigen
Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten
der Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der AIFM innerhalb der
EU-Gruppe der gemiifp Absatz 7
abgegebenen Empfehlung nicht nach, so
handelt die ESMA im Rahmen der ihr
durch die Artikel 17, 17aa oder 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse.

Anderungsantrag 388

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 b — Absatz 8

Vorschlag der Kommission

8 Kommen die zustindigen
Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten
der Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der AIFM innerhalb der
EU-Gruppe der gemiifp Absatz 7
abgegebenen Empfehlung nicht nach, so
handelt die ESMA im Rahmen der ihr
durch die Artikel 17, 17aa oder 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse.

Anderungsantrag 389

entfillt

Or. fr

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 b — Absatz 8

AM\1348562DE.docx
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Vorschlag der Kommission

8 Kommen die zustindigen
Behdirden der Herkunftsmitgliedstaaten
der Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der AIFM innerhalb der
EU-Gruppe der gemiifp Absatz 7
abgegebenen Empfehlung nicht nach, so
handelt die ESMA im Rahmen der ihr
durch die Artikel 17, 17aa oder 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse.

Anderungsantrag 390

entfillt

Gednderter Text

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 b — Absatz 8

Vorschlag der Kommission

(8 Kommen die zustindigen
Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten
der Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls der AIFM innerhalb der
EU-Gruppe der gemiifp Absatz 7
abgegebenen Empfehlung nicht nach, so
handelt die ESMA im Rahmen der ihr
durch die Artikel 17, 17aa oder 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse.

Anderungsantrag 391

entfillt

Gednderter Text

Or. en

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Ferniandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq
Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EU

PE791.126v01-00
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Artikel 110 b — Absatz &

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

8 Kommen die zustindigen entfillt
Behdirden der Herkunftsmitgliedstaaten

der Verwaltungsgesellschaften und

gegebenenfalls der AIFM innerhalb der

EU-Gruppe der gemiifp Absatz 7

abgegebenen Empfehlung nicht nach, so

handelt die ESMA im Rahmen der ihr

durch die Artikel 17, 17aa oder 19 der

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010

iibertragenen Befugnisse.

Or. en

Anderungsantrag 392
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Artikel 110c entfillt
(...)

Or. en

Anderungsantrag 393
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
Befugnisse der ESMA zur Behandlung Einrichtung des Rahmens fiir die
AM\1348562DE.docx 43/240 PE791.126v01-00
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grenziiberschreitender Fragen

1. Die ESMA ermittelt laufend
uneinheitliche, doppelte, redundante und
mangelhafte Aufsichtsmafinahmen, die
von den zustindigen Behorden des
Herkunfts- oder Aufnahmemitgliedstaats
ausgehen und die wirksame Ausiibung
der Pass-Rechte durch
Verwaltungsgesellschaften gemiifp
Kapitel II Abschnitt 4 dieser Richtlinie
und durch Verwahrstellen, die ihre
Aufgaben gemiify Artikel 23 Absatz 1
grengiiberschreitend wahrnehmen,
behindern.

2. Fiir die Zwecke des Absatzes 1 arbeitet
die ESMA mit den betreffenden
zustindigen Behorden zusammen und
holt gegebenenfalls zusdtzliche
Informationen ein, um bestehende oder
potenzielle grenziiberschreitende
Probleme zu ermitteln.

Stellt die ESMA gemdifp Unterabsatz 1
bestehende oder potenzielle
grenziiberschreitende Probleme fest,
schligt sie den jeweils zustindigen
Behorden Korrekturmafinahmen zu deren
Beseitigung vor.

3. Bestehen die nach Absatz 2
festgestellten Probleme trotz der in
Absatz 2 genannten
Korrekturmafinahmen oder weil die
Jjeweils zustindigen Behorden diese
Korrekturmafinahmen nicht umsetzen,
fort, so iibt die ESMA in den folgenden
Fiillen unverziiglich mindestens eine der
ihr gemdf; den Artikeln 17, 17aaa, 19
oder 19a der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 iibertragenen Befugnisse
aus:

(a) die zustindigen Behérden des
Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft hindern eine
Verwaltungsgesellschaft daran oder
beabsichtigen, sie daran zu hindern,
OGAW in ihrem Hoheitsgebiet zu
verwalten, oder legen fiir diese

PE791.126v01-00

44/240

Koordinierung der Aufsicht iiber die
Verméogensverwaltung

1. Fiir jede grofie grenziiberschreitend
titige EU-Gruppe wird ein Rahmen fiir
die Koordinierung der Aufsicht iiber die
Vermaogensverwaltung geschaffen.

2. An dem Rahmen fiir die Koordinierung
der Aufsicht iiber die
Vermaogensverwaltung sind folgende
Einrichtungen beteiligt:

a) die zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats aller
Verwaltungsgesellschaften und AIFM,
die der EU-Gruppe angehdoren,

b) die zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten, in denen die
EU-Gruppe wesentliche Titigkeiten
ausiibt, unter Beriicksichtigung des
Standorts der
Verméogensverwaltungsgruppe und der

geografischen Verteilung der verwalteten
OGAW und AIFM,

AM\1348562DE.docx



Verwaltungsgesellschaft Anforderungen
fest, die nicht im Einklang mit dieser
Richtlinie stehen,

(b) die zustindigen Behoérden des
Herkunfitsmitgliedstaats des OGAW
verhindern die Bestellung einer in einem
anderen Mitgliedstaat gemdf} Artikel 23
Absatz 1 niedergelassenen Verwahrstelle
oder beabsichtigen, die Bestellung zu
verhindern, oder legen fiir diese
Bestellung Anforderungen fest, die nicht
im Einklang mit dieser Richtlinie stehen,

(c) eine Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle fiihrt grenziiberschreitende
Aufgaben durch oder erbringt
grengiiberschreitende Dienstleistungen
oder beabsichtigt, dies zu tun, ohne dabei
mit dem Unionsrecht in Einklang zu
stehen.

Die Verpflichtung, mindestens eine der in
Unterabsatz 1 genannten Befugnisse
auszuiiben, beriihrt nicht die Moglichkeit
der ESMA, von den ihr mit der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnissen auflerhalb des
in diesem Artikel festgelegten Verfahrens
Gebrauch zu machen.

4. Unbeschadet der in Absatz 3 genannten
Mafinahmen kann die ESMA die
Fihigkeit einer Verwaltungsgesellschaft
oder Verwahrstelle aussetzen, im
Hoheitsgebiet eines anderen
Mitgliedstaats Aufgaben durchzufiihren
und Dienstleistungen zu erbringen, wenn
eine der folgenden Bedingungen erfiillt
ist:

(a) Die betroffenen zustindigen
Behorden oder Interessentriger kommen
einem Beschluss, einer Stellungnahme,
einer Empfehlung oder einer Mafinahme,
die von der ESMA gemiifi Absatz 3
erlassen oder gefordert wird, oder einer
Stellungnahme der Kommission gemdify
Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 nicht nach.

(b) Die ESMA ist zu dem Schluss

AM\1348562DE.docx 45/240

¢ die ESMA, die fiir die technische
Koordinierung und aufsichtliche
Konvergenz zustindig ist, aber nicht den
Vorsitz iibernimmt oder als
Entscheidungsinstanz fungiert.
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gelangt, dass eine
Verwaltungsgesellschaft oder eine
Verwahrstelle, die grenziiberschreitend
ihre Aufgaben durchfiihrt oder
Dienstleistungen anbietet, die
Anforderungen dieser Richtlinie nicht
mehr erfiillt.

Bevor die ESMA die
grenziiberschreitende Durchfiihrung von
Aufgaben oder die grenziiberschreitende
Erbringung von Dienstleistungen einer
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle laut Unterabsatz 1 aussetzt,
sendet die ESMA der betroffenen
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle und den zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle einen Entwurf ihrer
Feststellungen. Die betroffenen
zustindigen Behorden konnen der ESMA
innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Eingang des Entwurfs der Feststellungen
eine begriindete Erklirung iibermitteln.

Die ESMA unterrichtet die
Verwaltungsgesellschaft oder die
Verwahrstelle unverziiglich iiber die
Aussetzung der Moglichkeit, Aufgaben
grengiiberschreitend durchzufiihren oder
Dienstleistungen grenziiberschreitend zu
erbringen. Die Aussetzung kann am Tag
der Mitteilung beginnen und beginnt
spiitestens 30 Kalendertage nach dieser

Mitteilung.
5. Die ESMA veréffentlicht mindestens 3. Der Rahmen fiir die Koordinierung der
einmal jihrlich einen Bericht iiber ihre Aufsicht iiber die Vermogensverwaltung
Titigkeit gemdf} den Absiitzen 1 bis 4. bildet unbeschadet der Zuweisung der
Aufsichtsbefugnisse gemdf dieser
Richtlinie den stindigen Mechanismus
fiir die aufsichtliche Zusammenarbeit und
Koordinierung in Bezug auf die
betreffende EU-Gruppe.
Or. en
PE791.126v01-00 46/240 AM\1348562DE.docx
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Anderungsantrag 394
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 1

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(1) Die ESMA ermittelt laufend entfillt
uneinheitliche, doppelte, redundante und
mangelhafte Aufsichtsmafinahmen, die
von den zustindigen Behorden des
Herkunfts- oder Aufnahmemitgliedstaats
ausgehen und die wirksame Ausiibung
der Pass-Rechte durch
Verwaltungsgesellschaften gemdifp
Kapitel II Abschnitt 4 dieser Richtlinie
und durch Verwahrstellen, die ihre
Aufgaben gemiify Artikel 23 Absatz 1
grengiiberschreitend wahrnehmen,
behindern.

Or. en

Anderungsantrag 395
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 2

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

2) Fiir die Zwecke des Absatzes 1 entfillt
arbeitet die ESMA mit den betreffenden

zustindigen Behorden zusammen und

holt gegebenenfalls zusdtzliche

Informationen ein, um bestehende oder

potenzielle grenziiberschreitende

Probleme zu ermitteln.

Stellt die ESMA gemdifp Unterabsatz 1
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bestehende oder potenzielle
grengiiberschreitende Probleme fest,
schligt sie den jeweils zustindigen
Behorden Korrekturmafinahmen zu deren
Beseitigung vor.

Anderungsantrag 396
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 2 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Fiir die Zwecke des Absatzes 1 arbeitet die
ESMA mit den betreffenden zustdndigen
Behorden zusammen und holt
gegebenenfalls zusitzliche Informationen
ein, um bestehende oder potenzielle
grenziiberschreitende Probleme zu
ermitteln.

Anderungsantrag 397

Or. en

Gednderter Text

Fiir die Zwecke des Absatzes 1 arbeitet die
ESMA mit den betreffenden zustiandigen
Behorden zusammen und holt zusétzliche
Informationen ein, um bestehende oder
potenzielle grenziiberschreitende Probleme
zu ermitteln, sofern dies notwendig und
angemessen ist.

Or. en

Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 2 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Stellt die ESMA gemél} Unterabsatz 1
bestehende oder potenzielle
grenziiberschreitende Probleme fest,
schliigt sie den jeweils zustindigen
Behorden Korrekturmafinahmen zu deren

PE791.126v01-00 48/240

Gednderter Text

Stellt die ESMA gemdl3 Unterabsatz 1
bestehende oder potenzielle
grenziiberschreitende Probleme fest, so
kann ihr Direktorium einen Beschluss zur
Ergreifung spezifischer
Aufsichtsmafinahmen oder zum Verzicht
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Beseitigung vor.

Anderungsantrag 398

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 2 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Stellt die ESMA gemdifp Unterabsatz 1
bestehende oder potenzielle
grengiiberschreitende Probleme fest,
schligt sie den jeweils zustindigen
Behorden Korrekturmafinahmen zu deren
Beseitigung vor.

Anderungsantrag 399

auf solche Mafinahmen mit verbindlicher
Wirkung fiir die betreffenden zustindigen
Behorden erlassen, einschlieflich in
Bezug auf Zulassungsentscheidungen
oder deren Entzug, Anpassungen der
Zulassungsbedingungen, die
Durchfiihrung von Priifungen vor Ort
durch die zustindigen nationalen
Behérden oder die Zusammenarbeit mit
gemeinsamen Aufsichtsteams, die von der
ESMA eingerichtet und koordiniert
werden, oder Durchsetzungsmafinahmen.

Or. en

Gednderter Text

Die jeweils zustindigen Behorden priifen
die erforderlichen Korrekturmafinahmen
oder legen der ESMA, falls sie dies nicht
tun, innerhalb einer von der ESMA
festgelegten Frist eine begriindete
Erklirung vor. Die ESMA befasst sich mit
wiederkehrenden Problemen, die gemdify
Absatz 1 festgestellt wurden, durch
thematische Uberpriifungen, die gemifs
Artikel 30 der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 durchgefiihrt werden.

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
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Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 110 ¢ — Absatz 2 — Unterabsatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Wenn dies erforderlich ist, um die
Einhaltung des Unionsrechts oder das
ordnungsgemdfie Funktionieren und die
Integritiit des Finanzsystems
sicherzustellen oder von den zustindigen
nationalen Behdrden errichtete
Markthindernisse zu beseitigen, kann ihr
Direktorium einen an einen
Finanzmarktteilnehmer gerichteten
Einzelbeschluss erlassen, um eine
Zulassung zu erteilen,
grenziiberschreitende
Geschiiftstiitigkeiten zu ermoglichen oder
ihn zu verpflichten, alle erforderlichen
Mafinahmen zu ergreifen, um seinen aus
dieser Richtlinie erwachsenden Pflichten
nachzukommen, einschlieflich der
Einstellung jeder Tiitigkeit. Der
Marktteilnehmer hat alle erforderlichen
Anstrengungen zu unternehmen, um dem
Beschluss der ESMA innerhalb der
festgelegten Frist nachzukommen.

Or. en

Anderungsantrag 400
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 2 — Unterabsatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Die ESMA befasst sich mit
wiederkehrenden Problemen, die gemdif}
Absatz 1 festgestellt wurden, durch
thematische Uberpriifungen, die gemifs
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
durchgefiihrt werden.
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Anderungsantrag 401

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Bestehen die nach Absatz 2
festgestellten Probleme trotz der in
Absatz 2 genannten
Korrekturmafinahmen oder weil die
Jjeweils zustindigen Behorden diese
Korrekturmafinahmen nicht umsetzen,
fort, so iibt die ESMA in den folgenden
Fiillen unverziiglich mindestens eine der
ihr gemdf} den Artikeln 17, 17aaa, 19
oder 19a der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 iibertragenen Befugnisse
aus:

a) die zustindigen Behérden des
Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft hindern eine
Verwaltungsgesellschaft daran oder
beabsichtigen, sie daran zu hindern,
OGAW in ihrem Hoheitsgebiet zu
verwalten, oder legen fiir diese
Verwaltungsgesellschaft Anforderungen
fest, die nicht im Einklang mit dieser
Richtlinie stehen,

b) die zustindigen Behérden des
Herkunftsmitgliedstaats des OGAW
verhindern die Bestellung einer in einem
anderen Mitgliedstaat gemdf} Artikel 23
Absatz 1 niedergelassenen Verwahrstelle
oder beabsichtigen, die Bestellung zu
verhindern, oder legen fiir diese
Bestellung Anforderungen fest, die nicht
im Einklang mit dieser Richtlinie stehen,

c) eine Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle fiihrt grenziiberschreitende
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Gednderter Text
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Aufgaben durch oder erbringt
grengiiberschreitende Dienstleistungen
oder beabsichtigt, dies zu tun, ohne dabei
mit dem Unionsrecht in Einklang zu
stehen.

Die Verpflichtung, mindestens eine der in
Unterabsatz 1 genannten Befugnisse
auszuiiben, beriihrt nicht die Moglichkeit
der ESMA, von den ihr mit der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnissen auflerhalb des
in diesem Artikel festgelegten Verfahrens
Gebrauch zu machen.

Anderungsantrag 402

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 3 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Bestehen die nach Absatz 2 festgestellten
Probleme trotz der in Absatz 2 genannten
Korrekturmafinahmen oder weil die
Jjeweils zustindigen Behorden diese
Korrekturmafinahmen nicht umsetzen,
fort, so iibt die ESMA in den folgenden
Fiillen unverziiglich mindestens eine der
ihr gemdf; den Artikeln 17, 17aaa, 19
oder 19a der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 iibertragenen Befugnisse
aus:

a) die zustindigen Behérden des
Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft hindern eine
Verwaltungsgesellschaft daran oder
beabsichtigen, sie daran zu hindern,
OGAW in ihrem Hoheitsgebiet zu
verwalten, oder legen fiir diese
Verwaltungsgesellschaft Anforderungen
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Gednderter Text
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fest, die nicht im Einklang mit dieser
Richtlinie stehen,

b) die zustindigen Behérden des
Herkunfitsmitgliedstaats des OGAW
verhindern die Bestellung einer in einem
anderen Mitgliedstaat gemdify Artikel 23
Absatz 1 niedergelassenen Verwahrstelle
oder beabsichtigen, die Bestellung zu
verhindern, oder legen fiir diese
Bestellung Anforderungen fest, die nicht
im Einklang mit dieser Richtlinie stehen,

c) eine Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle fiihrt grenziiberschreitende
Aufgaben durch oder erbringt
grenziiberschreitende Dienstleistungen
oder beabsichtigt, dies zu tun, ohne dabei
mit dem Unionsrecht in Einklang zu
stehen.

Anderungsantrag 403

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Or. en

Artikel 110 ¢ — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

Bestehen die nach Absatz 2 festgestellten
Probleme trotz der in Absatz 2 genannten
Korrekturmafinahmen oder weil die
Jjeweils zustindigen Behorden diese
Korrekturmafinahmen nicht umsetzen,
fort, so iibt die ESMA in den folgenden
Fiillen unverziiglich mindestens eine der
ihr gemdf; den Artikeln 17, 17aaa, 19
oder 19a der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 iibertragenen Befugnisse
aus:

AM\1348562DE.docx

Gednderter Text

Ergreifen die betroffenen zustindigen
Behorden keine Korrekturmafinahmen,
auf die in Absatz 2 Bezug genommen
wird, oder stellt die ESMA fest, dass
begriindete Erliuterungen die
festgestellten Bedenken nicht ausreichend
ausrdumen und diese Bedenken nach wie
vor bestehen, so verfiihrt die ESMA
unverziiglich wie folgt:

Or. en
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Anderungsantrag 404

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

Bestehen die nach Absatz 2 festgestellten
Probleme trotz der in Absatz 2 genannten
KorrekturmaBnahmen oder weil die jeweils
zustidndigen Behorden diese
KorrekturmaBnahmen nicht umsetzen, fort,
so itbt die ESMA in den folgenden Féllen
unverziiglich mindestens eine der ihr
gemal} den Artikeln 17, 17aaa, 19 oder 19a
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse aus:

Anderungsantrag 405

Gednderter Text

Bestehen die nach Absatz 2 festgestellten
Probleme trotz der in Absatz 2 genannten
KorrekturmaBnahmen oder weil die jeweils
zustandigen Behorden diese
KorrekturmaBBnahmen nicht umsetzen, fort,
so kann die ESMA in den folgenden Féllen
auf der Grundlage objektiver Nachweise
eine der ihr gemél den Artikeln 17, 17aaa,
19 oder 19a der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 iibertragenen Befugnisse
ausiiben, sofern dies notwendig und
angemessen ist.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft hindern eine
Verwaltungsgesellschaft daran oder
beabsichtigen, sie daran zu hindern,
OGAW in ihrem Hoheitsgebiet zu
verwalten, oder legen fiir diese
Verwaltungsgesellschaft Anforderungen
fest, die nicht im Einklang mit dieser
Richtlinie stehen,

PE791.126v01-00

Gednderter Text

entfdllt
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Or. en

Anderungsantrag 406
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
a) die zustindigen Behoérden des a) sie gibt eine begriindete
Aufnahmemitgliedstaats der Folgestellungnahme ab, in der die
Verwaltungsgesellschaft hindern eine verbleibenden Bedenken dargelegt und
Verwaltungsgesellschaft daran oder die von den betroffenen zustindigen
beabsichtigen, sie daran zu hindern, Behorden erwarteten Aufsichtsergebnisse
OGAW in ihrem Hoheitsgebiet zu angegeben werden,

verwalten, oder legen fiir diese
Verwaltungsgesellschaft Anforderungen
fest, die nicht im Einklang mit dieser
Richtlinie stehen,

Or. en

Anderungsantrag 407
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

b) die zustindigen Behorden des entfdllt
Herkunfitsmitgliedstaats des OGAW

verhindern die Bestellung einer in einem

anderen Mitgliedstaat gemdif} Artikel 23

Absatz 1 niedergelassenen Verwahrstelle

oder beabsichtigen, die Bestellung zu

verhindern, oder legen fiir diese

Bestellung Anforderungen fest, die nicht

im Einklang mit dieser Richtlinie stehen,
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Anderungsantrag 408

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Or. en

Artikel 110c — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) die zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des OGAW
verhindern die Bestellung einer in einem
anderen Mitgliedstaat gemdif Artikel 23
Absatz 1 niedergelassenen Verwahrstelle
oder beabsichtigen, die Bestellung zu
verhindern, oder legen fiir diese
Bestellung Anforderungen fest, die nicht
im Einklang mit dieser Richtlinie stehen,

Anderungsantrag 409

Gednderter Text

b) sie unterrichtet die Kommission
erforderlichenfalls iiber eine Bewertung,
ob das Unionsrecht méglicherweise nicht
ordnungsgemdpf oder gar nicht
angewandt wurde,

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

¢ eine Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle fiihrt grenziiberschreitende
Aufgaben durch oder erbringt
grengiiberschreitende Dienstleistungen
oder beabsichtigt, dies zu tun, ohne dabei
mit dem Unionsrecht in Einklang zu
stehen.

PE791.126v01-00

Gednderter Text

entfillt

Or. en
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Anderungsantrag 410

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) eine Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle fiihrt grenziiberschreitende
Aufgaben durch oder erbringt
grengiiberschreitende Dienstleistungen

Gednderter Text

C) sie empfiehlt bei Bedarf, dass die
Kommission im Rahmen ihrer Befugnisse
nach den Vertriigen in Erwiigung zieht,
geeignete Mafinahmen zu ergreifen, und

oder beabsichtigt, dies zu tun, ohne dabei
mit dem Unionsrecht in Einklang zu
stehen.

Or. en

Anderungsantrag 411
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢ a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(ca) sie bewertet alle von den
betroffenen zustindigen Behorden
vorgelegten begriindeten Erklirungen
und nimmt diese Bewertung in die unter
Buchstabe a genannte
Folgestellungnahme auf.

Or. en

Anderungsantrag 412
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
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Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 110c — Absatz 3 — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Die ESMA macht die wichtigsten
Feststellungen, die Fortschritte der
betroffenen zustindigen Behorden bei der
Umsetzung der erforderlichen
Mafinahmen und gegebenenfalls
Zusammenfassungen begriindeter
Erklirungen offentlich zugdnglich, um
eine wirksame aufsichtliche Konvergenz
und das ordnungsgemdifie Funktionieren
der Finanzmdrkte zu fordern.

Or. en

Anderungsantrag 413
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 3 — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Bevor die ESMA eine Befugnis gemdf
Unterabsatz 1 ausiibt, konsultiert sie die
betreffenden zustindigen Behorden, gibt
ihnen ausreichend Gelegenheit, Abhilfe
zu schaffen, und nimmt eine begriindete
Bewertung an, in der erliutert wird,
warum die Ausiibung dieser Befugnis
erforderlich und verhdiltnismdfig ist und
die am wenigsten einschneidende
verfiigbare Mafinahme darstellt. Bei
dieser Bewertung werden die erwarteten
Auswirkungen auf die Anleger, die
Marktintegritiit, die Finanzstabilitit und
die einschligigen nationalen
Rechtsrahmen gebiihrend beriicksichtigt.

Or. en
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Anderungsantrag 414

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Die Verpflichtung, mindestens eine der in
Unterabsatz 1 genannten Befugnisse
auszuiiben, beriihrt nicht die Moglichkeit
der ESMA, von den ihr mit der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnissen auflerhalb des
in diesem Artikel festgelegten Verfahrens
Gebrauch zu machen.

Anderungsantrag 415

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Die Verpflichtung, mindestens eine der in
Unterabsat; 1 genannten Befugnisse
auszuiiben, beriihrt nicht die Moglichkeit
der ESMA, von den ihr mit der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnissen aufierhalb des
in diesem Artikel festgelegten Verfahrens
Gebrauch zu machen.
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Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

entfillt
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Anderungsantrag 416

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Die Verpflichtung, mindestens eine der in
Unterabsatz 1 genannten Befugnisse
auszuiiben, beriihrt nicht die Mdglichkeit
der ESMA, von den ihr mit der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnissen aullerhalb des in
diesem Artikel festgelegten Verfahrens
Gebrauch zu machen.

Anderungsantrag 417

Gednderter Text

Die Ausiibung der in Unterabsatz 1
genannten Befugnisse beriihrt nicht die
Moglichkeit der ESMA, von den ihr mit
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
ibertragenen Befugnissen auBlerhalb des in
diesem Artikel festgelegten Verfahrens
Gebrauch zu machen.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4) Unbeschadet der in Absatz 3
genannten Mafinahmen kann die ESMA
die Fihigkeit einer
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle aussetzen, im Hoheitsgebiet
eines anderen Mitgliedstaats Aufgaben
durchzufiihren und Dienstleistungen zu
erbringen, wenn eine der folgenden
Bedingungen erfiillt ist:

a) Die betroffenen zustindigen
Behorden oder Interessentriger kommen
einem Beschluss, einer Stellungnahme,
einer Empfehlung oder einer Mafinahme,
die von der ESMA gemiifi Absatz 3
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Gednderter Text

entfillt
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erlassen oder gefordert wird, oder einer
Stellungnahme der Kommission gemdf}
Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 nicht nach.

b) Die ESMA ist zu dem Schluss
gelangt, dass eine
Verwaltungsgesellschaft oder eine
Verwahrstelle, die grengiiberschreitend
ihre Aufgaben durchfiihrt oder
Dienstleistungen anbietet, die
Anforderungen dieser Richtlinie nicht
mehr erfiillt.

Bevor die ESMA die
grengiiberschreitende Durchfiihrung von
Aufgaben oder die grenziiberschreitende
Erbringung von Dienstleistungen einer
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle laut Unterabsatz 1 ausset:t,
sendet die ESMA der betroffenen
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle und den zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle einen Entwurf ihrer
Feststellungen. Die betroffenen
zustiindigen Behorden konnen der ESMA
innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Eingang des Entwurfs der Feststellungen
eine begriindete Erklirung iibermitteln.

Die ESMA unterrichtet die
Verwaltungsgesellschaft oder die
Verwahrstelle unvergiiglich iiber die
Aussetzung der Moglichkeit, Aufgaben
grengiiberschreitend durchzufiihren oder
Dienstleistungen grengiiberschreitend zu
erbringen. Die Aussetzung kann am Tag
der Mitteilung beginnen und beginnt
spdtestens 30 Kalendertage nach dieser

Mitteilung.

Or. en
Anderungsantrag 418
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4) Unbeschadet der in Absatz 3
genannten Mafinahmen kann die ESMA
die Fihigkeit einer
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle aussetzen, im Hoheitsgebiet
eines anderen Mitgliedstaats Aufgaben
durchzufiihren und Dienstleistungen zu
erbringen, wenn eine der folgenden
Bedingungen erfiillt ist:

a) Die betroffenen zustindigen
Behdrden oder Interessentriiger kommen
einem Beschluss, einer Stellungnahme,
einer Empfehlung oder einer Mafinahme,
die von der ESMA gemaf Absatz 3
erlassen oder gefordert wird, oder einer
Stellungnahme der Kommission gemdf}
Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 nicht nach.

b) Die ESMA ist zu dem Schluss
gelangt, dass eine
Verwaltungsgesellschaft oder eine
Verwahrstelle, die grenziiberschreitend
ihre Aufgaben durchfiihrt oder
Dienstleistungen anbietet, die
Anforderungen dieser Richtlinie nicht
mehr erfiillt.

Bevor die ESMA die
grengiiberschreitende Durchfiihrung von
Aufgaben oder die grenziiberschreitende
Erbringung von Dienstleistungen einer
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle laut Unterabsatz 1 aussetzt,
sendet die ESMA der betroffenen
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle und den zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle einen Entwurf ihrer
Feststellungen. Die betroffenen
zustindigen Behorden konnen der ESMA
innerhalb von 30 Kalendertagen nach
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Gednderter Text
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Eingang des Entwurfs der Feststellungen
eine begriindete Erklirung iibermitteln.

Die ESMA unterrichtet die
Verwaltungsgesellschaft oder die
Verwahrstelle unverziiglich iiber die
Aussetzung der Moglichkeit, Aufgaben
grengiiberschreitend durchzufiihren oder
Dienstleistungen grengiiberschreitend zu
erbringen. Die Aussetzung kann am Tag
der Mitteilung beginnen und beginnt
spiitestens 30 Kalendertage nach dieser
Mitteilung.

Anderungsantrag 419
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4) Unbeschadet der in Absatz 3
genannten Mafinahmen kann die ESMA
die Fihigkeit einer
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle aussetzen, im Hoheitsgebiet
eines anderen Mitgliedstaats Aufgaben
durchzufiihren und Dienstleistungen zu
erbringen, wenn eine der folgenden
Bedingungen erfiillt ist:

a) Die betroffenen zustindigen
Behorden oder Interessentriger kommen
einem Beschluss, einer Stellungnahme,
einer Empfehlung oder einer Mafinahme,
die von der ESMA gemiifi Absatz 3
erlassen oder gefordert wird, oder einer
Stellungnahme der Kommission gemdify
Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 nicht nach.

b) Die ESMA ist zu dem Schluss
gelangt, dass eine

AM\1348562DE.docx 63/240

Or. en

Gednderter Text
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Verwaltungsgesellschaft oder eine
Verwahrstelle, die grenzgiiberschreitend
ihre Aufgaben durchfiihrt oder
Dienstleistungen anbietet, die
Anforderungen dieser Richtlinie nicht
mehr erfiillt.

Bevor die ESMA die
grengiiberschreitende Durchfiihrung von
Aufgaben oder die grenziiberschreitende
Erbringung von Dienstleistungen einer
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle laut Unterabsatz 1 ausset:t,
sendet die ESMA der betroffenen
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle und den zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle einen Entwurf ihrer
Feststellungen. Die betroffenen
zustindigen Behorden konnen der ESMA
innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Eingang des Entwurfs der Feststellungen
eine begriindete Erklirung iibermitteln.

Die ESMA unterrichtet die
Verwaltungsgesellschaft oder die
Verwahrstelle unvergiiglich iiber die
Aussetzung der Moglichkeit, Aufgaben
grengiiberschreitend durchzufiihren oder
Dienstleistungen grengiiberschreitend zu
erbringen. Die Aussetzung kann am Tag
der Mitteilung beginnen und beginnt
spdtestens 30 Kalendertage nach dieser
Mitteilung.

Anderungsantrag 420
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47

Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 4 — Unterabsatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

PE791.126v01-00 64/240

Gednderter Text
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Unbeschadet der in Absatz 3 genannten
MaBnahmen kann die ESMA die Féhigkeit
einer Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle aussetzen, im Hoheitsgebiet
eines anderen Mitgliedstaats Aufgaben
durchzufiihren und Dienstleistungen zu
erbringen, wenn eine der folgenden
Bedingungen erfiillt ist:

Anderungsantrag 421

Unbeschadet der in Absatz 3 genannten
MaBnahmen kann die ESMA die Féhigkeit
einer Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle, im Hoheitsgebiet eines
anderen Mitgliedstaats Aufgaben
durchzufiihren und Dienstleistungen zu
erbringen, nur als letztes Mittel aussetzen,
wenn sie auf der Grundlage objektiver
Nachweise festgestellt hat, dass die
Fortfiihrung dieser Aufgaben oder
Dienstleistungen ein ernstes Risiko fiir die
Anleger, die Marktintegritiit oder die
Finanzstabilitiit darstellt und dass diesem
Risiko nicht durch weniger
einschneidende Mafinahmen oder durch
Mafinahmen der betreffenden
zustindigen Behorden innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens angemessen
begegnet werden kann, und wenn eine der
folgenden Bedingungen erfiillt ist:

Or. en

Eero Heindiluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 4 — Unterabsatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

Unbeschadet der in Absatz 3 genannten
Mafinahmen kann die ESMA die
Féhigkeit einer Verwaltungsgesellschaft
oder Verwahrstelle aussetzen, im
Hobheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats
Aufgaben durchzufiihren und
Dienstleistungen zu erbringen, wenn eine
der folgenden Bedingungen erfiillt ist:

AM\1348562DE.docx

Gednderter Text

Die ESMA kann die Féahigkeit einer
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle aussetzen, im Hoheitsgebiet
eines anderen Mitgliedstaats Aufgaben
durchzufiihren und Dienstleistungen zu
erbringen, wenn eine der folgenden
Bedingungen erfiillt ist:

Or. en
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Anderungsantrag 422

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 4 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) Die betroffenen zustindigen
Behorden oder Interessentrager kommen
einem Beschluss, einer Stellungnahme,
einer Empfehlung oder einer Maflnahme,
die von der ESMA gemil Absatz 3
erlassen oder gefordert wird, oder einer
Stellungnahme der Kommission geméf
Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 nicht nach.

Anderungsantrag 423

Gednderter Text

a) Die betroffenen zustidndigen
Behorden oder Interessentrager kommen
einem Beschluss, einer Stellungnahme,
einer Empfehlung oder einer Maflnahme,
die von der ESMA geméil Absatz 2
erlassen oder gefordert wird, oder einer
Stellungnahme der Kommission geméf
Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 nicht nach.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 4 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Bevor die ESMA die grenziiberschreitende
Durchfiihrung von Aufgaben oder die
grenziiberschreitende Erbringung von
Dienstleistungen einer
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle laut Unterabsatz 1 aussetzt,
sendet die ESMA der betroffenen
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle und den zustandigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle einen Entwurf ihrer
Feststellungen. Die betroffenen
zustindigen Behorden kdnnen der ESMA

PE791.126v01-00

Gednderter Text

Bevor die ESMA die grenziiberschreitende
Durchfiihrung von Aufgaben oder die
grenziiberschreitende Erbringung von
Dienstleistungen einer
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle laut Unterabsatz 1 aussetzt,
sendet die ESMA der betroffenen
Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle und den zustiandigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwabhrstelle einen Entwurf ihrer
Feststellungen. In dem Entwurf der
Feststellungen werden die Griinde
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innerhalb von 30 Kalendertagen nach dargelegt, aus denen die Aussetzung

Eingang des Entwurfs der Feststellungen erforderlich und verhdiltnismdfig ist und

eine begriindete Erklarung tibermitteln. die am wenigsten einschneidende
verfiighare Mafinahme darstellt, und die
erwarteten Auswirkungen auf die
Anleger, die Marktintegritit, die
Finanzstabilitit und den einschligigen
nationalen Rechtsrahmen bewertet. Die
betroffenen zustdndigen Behdrden konnen
der ESMA innerhalb von 30 Kalendertagen
nach Fingang des Entwurfs der
Feststellungen eine begriindete Erkldrung
ibermitteln.

Or. en

Anderungsantrag 424
Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EU

Artikel 110 ¢ — Absatz 5

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(5) Die ESMA veriffentlicht entfillt
mindestens einmal jihrlich einen Bericht

iiber ihre Tiitigkeit gemdif} den Absiitzen 1

bis 4.

Or. en

Anderungsantrag 425
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110c — Absatz 5

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
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(5) Die ESMA veroffentlicht
mindestens einmal jihrlich einen Bericht
iiber ihre Titigkeit gemdf} den Absiitzen 1
bis 4.

Anderungsantrag 426

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

(5) Die ESMA verdffentlicht
mindestens einmal jihrlich einen Bericht
tiber ihre Tétigkeit gemiB den Absitzen 1
bis 4.

Anderungsantrag 427

entfillt

Or. en

Gednderter Text

(5) Die ESMA verdffentlicht in
regelmdpfigen Abstinden einen Bericht
tiber ihre Tétigkeit gemil den Absitzen 1
bis 3.

Dieser Bericht enthiilt gegebenenfalls die
wichtigsten begriindeten
Schlussfolgerungen, die sich aus den in
Artikel 110b Absatz 6 genannten
Uberpriifungen und Folgeberichten
ergeben, sowie einschliigige
Korrekturmafinahmen und Informationen
iiber die Fortschritte bei ihrer Umsetzung
durch die betroffenen zustindigen
Behdorden.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110 ¢ — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

PE791.126v01-00

Gednderter Text
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(%) Die ESMA ver6ffentlicht
mindestens einmal jihrlich einen Bericht
iiber ihre Tatigkeit gemall den Absdtzen 1
bis 4.

Anderungsantrag 428

(%) Die ESMA veréffentlicht
regelmiifig einen Bericht iiber ihre
Tatigkeit gemiB den Absitzen 1 bis 3,
wenn neue Erkenntnisse fiir die
Verbesserung des Funktionierens des
Marktes relevant sind, wobei ein
besonderer Schwerpunkt auf
grenziiberschreitenden Fragen liegt.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110d — Uberschrift

Vorschlag der Kommission

Streitbeilegung

Anderungsantrag 429

Gednderter Text

Zuweisung der Aufgaben

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110d

Vorschlag der Kommission

Herrscht zwischen den zustindigen
Behorden Uneinigkeit iiber eine
Bewertung, Mafinahme oder
Unterlassung einer der zustindigen
Behorden in Bereichen, in denen diese
Richtlinie eine Zusammenarbeit oder
Koordinierung der zustindigen Behorden
aus mehr als einem Mitgliedstaat

AM\1348562DE.docx

Gednderter Text

1. Den Vorsitz im Rahmen fiir die
Koordinierung der Aufsicht iiber die
Vermégensverwaltung fiihrt die
zustindige Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM,
die/der die Kontrolle iiber die anderen
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
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vorschreibt, konnen eine oder mehrere
zustiindigen Behorden die Angelegenheit
an die ESMA verweisen, die im Rahmen
der ihr durch Artikel 19 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 iibertragenen
Befugnisse titig wird.

PE791.126v01-00

70/240

innerhalb der EU-Gruppe ausiibt, oder,
wenn es keine solche Stelle gibt, die
zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM,
die/der als wichtigste Stelle in der EU-
Gruppe benannt wurde.

2. Die den Vorsitz fiihrende zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
kann jede zustindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats mit Ausnahme
der in Artikel 110c Absatz 2 Buchstabe b
genannten Behorden zur Teilnahme an
einer Sitzung oder einem Teil davon
einladen, wenn

a) die erorterten Fragen fiir diese
Behdorde relevant sind oder

b) ihre Beteiligung zu einer
wirksamen Koordinierung der Aufsicht
beitragen wiirde.

3. Eine zustiindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats kann auch die
Teilnahme an einer Sitzung oder einem
Teil davon beantragen. Diese Teilnahme
unterliegt der Zustimmung der den
Vorsitz fiihrenden zustindigen Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats.

4. Die den Vorsitz fiihrende zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats

a) ruft die Sitzungen des Rahmens
fiir die Koordinierung der Aufsicht iiber
die Vermogensverwaltung ein und fiihrt
den Vorsitz der Sitzungen,

b) legt nach Konsultation der ESMA
und der an der betreffenden Sitzung
teilnehmenden zustindigen Behorden die
Tagesordnung fest,

¢ koordiniert die Verfahren fiir den
Informationsaustausch und etwaige
gemeinsame aufsichtliche Arbeitsabliufe,
die innerhalb des Rahmens fiir die
Koordinierung der Aufsicht iiber die
Vermaogensverwaltung vereinbart wurden,

d) sorgt fiir die effiziente
Arbeitsweise des Rahmens fiir die
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Anderungsantrag 430

Koordinierung der Aufsicht iiber die
Verméogensverwaltung.

5. Die ESMA nimmt ausschlieflich
folgende Aufgaben wahr:

a) Sie trigt zur aufsichtlichen
Konvergenz bei.

b) Sie erleichtert den
Informationsaustausch.

¢ Sie fordert einheitlicher
Aufsichtspraktiken in allen
Mitgliedstaaten.

d) Sie unterstiitzt die Arbeitsweise des
Rahmens fiir die Koordinierung der
Aufsicht iiber die Vermogensverwaltung
durch technische Sekretariatsaufgaben.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110d

Vorschlag der Kommission

Herrscht zwischen den zustindigen
Behorden Uneinigkeit iiber eine
Bewertung, Maflnahme oder Unterlassung
einer der zustidndigen Behdrden in
Bereichen, in denen diese Richtlinie eine
Zusammenarbeit oder Koordinierung der
zustindigen Behorden aus mehr als einem
Mitgliedstaat vorschreibt, kdnnen eine oder
mehrere zustindigen Behorden die
Angelegenheit an die ESMA verweisen,
die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse titig wird.

AM\1348562DE.docx
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Gednderter Text

Herrscht zwischen den zustdndigen
Behorden Uneinigkeit iiber eine bestimmte
Bewertung, Maflnahme oder Unterlassung
einer der zustidndigen Behdrden in
Bereichen, in denen diese Richtlinie
ausdriicklich eine Zusammenarbeit oder
Koordinierung der zustdndigen Behorden
aus mehr als einem Mitgliedstaat
vorschreibt, konnen eine oder mehrere
zustindigen Behorden diese bestimmte
Angelegenheit an die ESMA verweisen,
die im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse tétig werden
kann. Dieser Artikel ist nicht dahin
gehend auszulegen, dass der ESMA eine
allgemeine Befugnis zur Uberpriifung
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oder Ersetzung der gewohnlichen
Aufsichtsbeschliisse der zustindigen
Behdorden iibertragen wird.

Or. en

Anderungsantrag 431
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47 a (neu)
Richtlinie 2009/65/EG

Artikel 110e (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(47a) Folgender Artikel 110e wird
eingefiigt:
wArtikel 110e

Aufgaben des Rahmens fiir die
Koordinierung der Aufsicht iiber die
Vermogensverwaltung

1. Der Rahmen fiir die Koordinierung der
Aufsicht iiber die Vermaogensverwaltung
sollte

a) Gespriiche iiber
Aufsichtsprioritiiten fordern,

b) fiir eine stabile, strukturierte und
zeitnahe Koordinierung in Bezug auf
relevante grenziiberschreitende Aspekte
sorgen,

c) inkohdrente oder doppelte
Aufsichtsmafinahmen, die sich auf
grenziiberschreitende Geschiifte
auswirken, verhindern und dagegen
vorgehen,

d) Konvergenz durch den Austausch
von Informationen, Aufsichtspraktiken
und Evaluierungen fordern.

2. Mit dem Rahmen fiir die
Koordinierung der Aufsicht iiber die
Vermaogensverwaltung werden keine
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Anderungsantrag 432

gemeinsamen Aufsichtsentscheidungen
eingefiihrt oder die Aufsichtsaufgaben
einer zustindigen Behorde gemiif} dieser
Richtlinie ersetzt.

3. Der Rahmen fiir die Koordinierung der
Aufsicht iiber die Vermogensverwaltung
arbeitet unter Wahrung der
Verhiltnismdpigkeit und trigt der Grofe,
Struktur und grengiiberschreitenden
Bedeutung der EU-Gruppe Rechnung. “

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 1 — Absatz 1 — Nummer 47 b (neu)

Richtlinie 2009/65/EG
Artikel 110f (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348562DE.docx

Gednderter Text

(47b) Folgender Artikel 110f wird
eingefiigt:
wArtikel 110f

Sitzungen des Rahmens fiir die
Koordinierung der Aufsicht iiber die
Verméogensverwaltung

1. Die zustiindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats stellt nach
Konsultation der ESMA und der
beteiligten zustindigen Behorden ein
Jahresprogramm der ordentlichen
Sitzungen auf.

2. Zusiitzliche Sitzungen konnen
einberufen werden, wenn die zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der
Auffassung ist, dass eine Koordinierung
die wirksame Beaufsichtigung der EU-
Gruppe erleichtern wiirde, oder wenn
spezifische grenziiberschreitende
Aufsichtsfragen erirtert werden miissen.
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3. Eine Ad-hoc-Sitzung kann auch
einberufen werden von:

a) jeder zustindigen Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats, die dem Rahmen
fiir die Koordinierung der Aufsicht iiber
die Vermogensverwaltung angehort,

b) einer zustindigen Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats, deren
Beteiligung fiir die zu erorternden Fragen
relevant ist.

Die zustindige Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats entscheidet, ob
die beantragte Sitzung einberufen wird,
wobei sie Folgendes beriicksichtigt:

a) die aufsichtliche Relevanz der
aufgeworfenen Fragen,

b) die Wesentlichkeit der
betreffenden Tiitigkeiten,

¢ die Notwendigkeit, das effiziente
und verhdiltnismdfiige Funktionieren des
Rahmens zu gewdhrleisten.

4. Antrdiige auf Sitzungen werden von der
ESMA nicht genehmigt, abgelehnt oder
validiert.

5. In Krisensituationen behilt die
zustiindige Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats die volle
Aufsichtsautonomie und
Entscheidungsbefugnisse. Der Rahmen
fiir die Koordinierung der Aufsicht iiber
die Vermogensverwaltung wird
gegebenenfalls nachtriglich und
unbeschadet der operativen Wirksamkeit
der von den zustindigen Behorden
ergriffenen
Krisenmanagementmafinahmen
unterrichtet.

6. Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sollten nach eigenem Ermessen zu den
Sitzungen eingeladen werden, um
Entwicklungen, die fiir mehrere
zustindige Behorden von Bedeutung sind,
vorzustellen und regulatorische
Entwicklungen mit erheblichen
Auswirkungen auf ihre Geschiiftstiitigkeit
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Anderungsantrag 433
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe av

Vorschlag der Kommission

(av) ,EU-Gruppe eines AIFM und
einer Verwaltungsgesellschaft* bezeichnet
in Bezug auf einen bestimmten AIFM
oder eine bestimmte
Verwaltungsgesellschaft eine Gruppe im
Sinne von Artikel 2 Nummer 11 der
Richtlinie 2013/34/EU des Europdiischen
Parlaments und des Rates’, die aus
Folgendem besteht:

a) Verwaltungsgesellschaften im
Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b
der Richtlinie 2009/65/EG des
Europdischen Parlaments und des
Rates"’, die in der Union niedergelassen
und gemidif} der genannten Richtlinie
zugelassen sind,

b) Verwalter alternativer
Investmentfonds im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Buchstabe b dieser Richtlinie,
die in der Union niedergelassen und
gemdf; dieser Richtlinie zugelassen sind,

c) Wertpapierfirmen im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der
Richtlinie 2014/65/EU des Europiiischen
Parlaments und des Rates'®, die in der
Union niedergelassen und gemdpf; der
genannten Richtlinie zugelassen sind,

d) Kreditinstitute im Sinne von
Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2013/36/EU des Europiiischen
Parlaments und des Rates’’, die in der

AM\1348562DE.docx 75/240

im Voraus zu erortern.*
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Union niedergelassen und gemdf der
genannten Richtlinie zugelassen sind;

16 Richtlinie 2013/34/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber den
Jahresabschluss, den konsolidierten
Abschluss und damit verbundene Berichte
von Unternehmen bestimmter
Rechtsformen und zur Anderung der
Richtlinie 2006/43/EG des Europdiischen
Parlaments und des Rates und zur
Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG
und 83/349/EWG des Rates (ABL L 182
vom 29.6.2013, S. 19, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

17 Richtlinie 2009/65/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (ABL L 302 vom 17.11.2009,

S. 32, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j/eng).

18 Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 iiber Miirkte fiir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung
der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (Neufassung), Text von
Bedeutung fiir den EWR (ABL. L 173 vom
12.6.2014, S. 349, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

19 Richtlinie 2013/36/EU des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur
Tdtigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG und zur
Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG
und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom
27.6.2013, S. 338-436, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j/deu).
https://eur-
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lex.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j/eng)

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz tibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhiltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 434
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe av

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(av) ,EU-Gruppe eines AIFM und entfillt
einer Verwaltungsgesellschaft* bezeichnet

in Bezug auf einen bestimmten AIFM

oder eine bestimmte

Verwaltungsgesellschaft eine Gruppe im

Sinne von Artikel 2 Nummer 11 der

Richtlinie 2013/34/EU des Europiiischen

Parlaments und des Rates'S, die aus

Folgendem besteht:

a) Verwaltungsgesellschaften im
Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b
der Richtlinie 2009/65/EG des
Europiischen Parlaments und des
Rates’’, die in der Union niedergelassen
und gemdif} der genannten Richtlinie
zugelassen sind,

b) Verwalter alternativer
Investmentfonds im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Buchstabe b dieser Richtlinie,
die in der Union niedergelassen und
gemdpf; dieser Richtlinie zugelassen sind,
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c) Wertpapierfirmen im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der
Richtlinie 2014/65/EU des Europdiischen
Parlaments und des Rates'®, die in der
Union niedergelassen und gemdpf; der
genannten Richtlinie zugelassen sind,

d) Kreditinstitute im Sinne von
Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2013/36/EU des Europdiischen
Parlaments und des Rates?’, die in der
Union niedergelassen und gemdpf; der
genannten Richtlinie zugelassen sind;

16 Richtlinie 2013/34/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 iiber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit
verbundene Berichte von Unternehmen
bestimmter Rechtsformen und zur
Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Européischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der

Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG
des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013,

S. 19, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

17 Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI.
L 302 vom 17.11.2009, S. 32, ELI:
https://eur-
lex.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j/eng).

18 Richtlinie 2014/65/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 tiber Markte fiir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der

Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU
(Neufassung), Text von Bedeutung fiir den
EWR (ABIL. L 173 vom 12.6.2014, S. 349,
ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

19 Richtlinie 2013/36/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni
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2013 iiber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG
und zur Aufhebung der

Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG
(ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338-436,
ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j/deu).
https://eur-
lex.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j/eng)

Or. en
Anderungsantrag 435
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe av — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(av) ,EU-Gruppe eines AIFM und (av) ,Ubertragungsvereinbarung, fiir
einer Verwaltungsgesellschaft‘ bezeichnet die eine Einstufung als nicht wesentliches
in Bezug auf einen bestimmten AIFM Risiko gilt‘ eine
oder eine bestimmte Ubertragungsvereinbarung, die die
Verwaltungsgesellschaft eine Gruppe im Wahrnehmung der in Anhang I1
Sinne von Artikel 2 Nummer 11 der aufgefiihrten Funktionen oder die
Richtlinie 2013/34/EU des Europdiischen Erbringung der in Artikel 6 Absatz 4
Parlaments und des Rates'S, die aus genannten Dienste betrifft und bei der ein
Folgendem besteht: AIFM eine risikobasierte Bewertung

gemdf} den Grundsiitzen der ESMA fiir
die Beaufsichtigung im Hinblick auf
Risiken durch Dritte (ESMA 42-
1710566791-6103) durchgefiihrt und
festgestellt hat, dass die
Ubertragungsvereinbarung ein nicht
wesentliches inhdirentes Risiko und
Restrisiko beinhaltet;

16 Richtlinie 2013/34/EU des
Europiiischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber den
Jahresabschluss, den konsolidierten
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Abschluss und damit verbundene Berichte
von Unternehmen bestimmter
Rechtsformen und zur Anderung der
Richtlinie 2006/43/EG des Europdiischen
Parlaments und des Rates und zur
Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG
und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182
vom 29.6.2013, S. 19, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

Anderungsantrag 436

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe av — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(av) ,EU-Gruppe eines AIFM und
einer Verwaltungsgesellschaft* bezeichnet
in Bezug auf einen bestimmten AIFM
oder eine bestimmte
Verwaltungsgesellschaft eine Gruppe im
Sinne von Artikel 2 Nummer 11 der
Richtlinie 2013/34/EU des Europdiischen
Parlaments und des Rates’S, die aus
Folgendem besteht:

16 Richtlinie 2013/34/EU des
Europiiischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber den
Jahresabschluss, den konsolidierten
Abschluss und damit verbundene Berichte
von Unternehmen bestimmter
Rechtsformen und zur Anderung der
Richtlinie 2006/43/EG des Europiiischen
Parlaments und des Rates und zur
Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG
und 83/349/EWG des Rates (ABL L 182
vom 29.6.2013, S. 19, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

PE791.126v01-00 80/240

Gednderter Text

(av)  ,Ressourcen der Gruppe‘ die
personellen und technischen Ressourcen
eines Unternehmens, die durch
gemeinsame Leitung oder Kontrolle mit
einem AIFM verbunden sind und fiir den
Einsatz durch diesem AIFM zur
Verfiigung stehen;
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Anderungsantrag 437
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe av — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) Verwaltungsgesellschaften im entfillt
Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b

der Richtlinie 2009/65/EG des

Europdischen Parlaments und des

Rates"’, die in der Union niedergelassen

und gemidif} der genannten Richtlinie

zugelassen sind,

17 Richtlinie 2009/65/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (ABL. L 302 vom 17.11.2009,

S. 32, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j/eng).

Anderungsantrag 438
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe av — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) Verwalter alternativer entfillt
Investmentfonds im Sinne von Artikel 4
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Absatz 1 Buchstabe b dieser Richtlinie,
die in der Union niedergelassen und
gemdf; dieser Richtlinie zugelassen sind,

Anderungsantrag 439

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe av — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) Wertpapierfirmen im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der
Richtlinie 2014/65/EU des Europdiischen
Parlaments und des Rates'®, die in der
Union niedergelassen und gemdpf; der
genannten Richtlinie zugelassen sind,

18 Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 iiber Miirkte fiir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung
der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (Neufassung), Text von
Bedeutung fiir den EWR (ABL. L 173 vom
12.6.2014, S. 349, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

Anderungsantrag 440

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe av — Buchstabe d

PE791.126v01-00

Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
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Vorschlag der Kommission

d) Kreditinstitute im Sinne von entfillt
Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der

Richtlinie 2013/36/EU des Europiiischen

Parlaments und des Rates’’, die in der

Union niedergelassen und gemdpf der

genannten Richtlinie zugelassen sind;

I Richtlinie 2013/36/EU des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 iiber den Zugang zur
Titigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG und zur
Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG
und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom
27.6.2013, S. 338-436, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j/eng).

Anderungsantrag 441

Gednderter Text

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe av — Buchstabe d a (neu)

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

(da) Holdinggesellschaften mit Sitz in
der Union, deren Haupttitigkeit darin
besteht, die Kontrolle iiber eines der unter
den Buchstaben a und b genannten
Unternehmen zu behalten oder einen
beherrschenden Einfluss auf dessen
Leitung auszuiiben;
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Anderungsantrag 442
Markus Ferber

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe av — Buchstabe d a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(da) Holdinggesellschaften mit Sitz in
der Union, deren Haupttitigkeit darin
besteht, die Kontrolle iiber eines der unter
den Buchstaben a bis d genannten
Unternehmen zu behalten oder einen
beherrschenden Einfluss auf dessen
Leitung auszuiiben;

Or. en
Begriindung

Die Definition des Begriffs ,, EU-Gruppe “ erfasst derzeit nur Verwaltungsgesellschaften,
AIFM, Wertpapierfirmen und Kreditinstitute, nicht aber Holdinggesellschaften, als welche
viele Vermogensverwaltungsgruppen tatsdchlich strukturiert sind. Durch die Aufnahme von
Holdinggesellschaften mit Sitz in der Union wird eine strukturelle Liicke geschlossen, die
ansonsten rechtmdifige Gruppenstrukturen von der Erleichterung der Ubertragung
ausschlieffen wiirde.

Anderungsantrag 443
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe av — Unterabsatz 1a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Sind die unter den Buchstaben a bis da
genannten Unternehmen Teil einer
grofieren Gruppe, deren oberstes
Mutterunternehmen seinen Sitz
auferhalb der Union hat, so umfasst die
EU-Gruppe nur die Unternehmen, die
ihren Sitz in der Union haben und dort
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zugelassen sind.

Or. en

Anderungsantrag 444
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe av — Unterabsatz 1 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Die Bestimmungen iiber die EU-Gruppe
gelten ausschlieflich fiir die Zwecke der
Vereinfachung der Rechtsvorschriften
und der aufsichtlichen Koordinierung im
Rahmen dieser Richtlinie und diirfen
nicht

a) die individuelle Zulassung und
Verantwortung der einzelnen
Verwaltungsgesellschaften oder AIFM
beeintriichtigen, die der EU-Gruppe
angehoren,

b) die Verpflichtung von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
beeintrichtigen, im besten Interesse der
Anleger und Fondsanteilinhaber zu
handeln,

(9] die Haftung von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM fiir
die in ihrem Namen wahrgenommenen
Aufgaben beeintrichtigen und

d) aufsichtliche
Konsolidierungsanforderungen vorsehen,
die iiber die im Unionsrecht ausdriicklich
vorgesehenen Anforderungen
hinausgehen.

Gehort eine Verwaltungsgesellschaft oder
ein AIFM einer EU-Gruppe an, der auch
Kreditinstitute oder Wertpapierfirmen
angehoren, so darf die organisatorische
Integration innerhalb der Gruppe
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Folgendes nicht beeintrichtigen:

a) die autonome Ausiibung von
Portfolioverwaltungs- und
Risikomanagemententscheidungen,
einschlieflich der damit verbundenen
regulatorischen Schutzvorkehrungen,

b) die unabhdiingige Ausiibung der
Stimmrechte,

c) die
Produktiiberwachungsentscheidungen der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM,

d) die eigenstindige Auswahl und
Beaufsichtigung des als Verwahrstelle
bestellten Unternehmens durch die
Verwaltungsgesellschaft oder den AIFM
sowie

e die Fihigkeit der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM,

im besten Interesse der Anleger zu
handeln.

Das Mutterunternehmen kann
strategische und organisatorische Ziele
auf Gruppenebene festlegen, sofern eine
solche Koordinierung nicht zu einem
direkten oder indirekten Eingriff in die
treuhdinderischen Pflichten der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM
fiihrt.

Or. en

Anderungsantrag 445
Markus Ferber

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe aw a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(awa) ,Ubertragungsvereinbarung, fiir
die eine Einstufung als nicht wesentliches
Risiko gilt‘ eine
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Ubertragungsvereinbarung iiber die
Wahrnehmung der in Anhang I1
aufgefiihrten Funktionen oder die
Erbringung der in Artikel 6 Absatz 4
genannten Dienste, bei der ein AIFM eine
dokumentierte Risikobewertung gemdf
den Grundsitzen der ESMA fiir die
Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken
durch Dritte durchgefiihrt und die
Vereinbarung als eine Vereinbarung mit
einem nicht wesentlichen Maf} an
inhdrentem Risiko und Restrisiko
eingestuft hat.

Or. en
Begriindung

Im Vorschlag der Kommission wird die Ausnahmeregelung fiir Ubertragungen derzeit auf in
der Union niedergelassene Rechtstrdger beschrinkt, da sie nicht fiir Vereinbarungen gewdhrt
wird, die mit einem geringeren Risiko verbunden sein kénnen als einige Ubertragungen
innerhalb der EU, wohingegen sie fiir andere Ubertragungen mit einem hoheren Risiko
automatisch gewdhrt wird. Ein in den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im
Hinblick auf Risiken durch Dritte verankerter Risikoeinstufungstest wiirde auf die Entlastung
von Vereinbarungen abzielen, die tatsdchlich ein nicht wesentliches inhdrentes Risiko und
Restrisiko bergen, unabhdingig vom Standort des Adressaten der Ubertragung, wihrend das
Portfolio- und Risikomanagement einer besonderen Zulassungssicherung unterliegen wiirde.

Anderungsantrag 446
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 1 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 4 — Absatz 1 — Buchstabe aw a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(awa) ,Ressourcen der Gruppe‘ die
personellen und technischen Kapazitiiten
eines Unternehmens, das durch
gemeinsame Leitung oder Kontrolle mit
einem AIFM verbunden ist, welche fiir
den Nutzung durch diesen AIFM zur
Verfiigung stehen.

Or. en
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Anderungsantrag 447
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 -a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 7 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 a (neu)

Derzeitiger Wortlaut

iv) eine Beschreibung der Mafinahmen im
Rahmen der Sorgfaltspflichten, die der
AIFM zur Uberwachung der iibertragenen
Titigkeit in regelmdifligen Abstinden
durchfiihren muss.

Gednderter Text

(3 -a) Dem Absatz 2 wird folgender
Unterabsatz angefiigt:

wFiir die Zwecke von Buchstabe e

Ziffer iv sollte die Uberwachung gemiify
Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe fin einem
angemessenen Verhdltnis zu den von dem
AIFM bewerteten Ubertragungsrisiken
durchgefiihrt werden.“

Or. en

(Richtlinie 2011/61/EU)

Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz tibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhiltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte

unterliegen.

Anderungsantrag 448

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 7 — Absatz 2 a

Vorschlag der Kommission

PE791.126v01-00

Gednderter Text
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(2a) Abweichend von Absatz 2 entfillt
Buchstabe e verlangen die
Mitgliedstaaten von einem AIFM nicht,
dass er den zustindigen Behorden seines
Herkunfitsmitgliedstaats die in Absatz 2
Buchstabe e genannten Informationen
iibermittelt, wenn dieser AIFM fiir die
Durchfiihrung der in Anhang 1
genannten Aufgaben oder die Erbringung
der in Artikel 6 Absat; 4 genannten
Dienstleistungen auf ein oder mehrere
Unternehmen seiner EU-Gruppe
zuriickgreift.

Der Antrag auf Zulassung eines AIFM,
der sich fiir die Ausiibung seiner
Geschiifistitigkeit auf die personellen und
technischen Ressourcen eines oder
mehrerer Unternehmen stiitzt, die zu
seiner EU-Gruppe gehoren, enthiilt
zusdtzlich zu den in Absatz 2 Buchstabe c
genannten Informationen Angaben zu
diesen personellen und technischen
Ressourcen. Die Zulassung eines AIFM
darf nicht davon abhdiingig gemacht
werden, dass der AIFM davon absieht,
Ressourcen eines oder mehrerer
Unternehmen derselben EU-Gruppe zu
nutzen.

Anderungsantrag 449
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 7 — Absatz 2 a — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Absatz 2 Buchstabe e entfillt
verlangen die Mitgliedstaaten von einem

AIFM nicht, dass er den zustindigen

Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats

die in Absatz 2 Buchstabe e genannten

AM\1348562DE.docx 89/240

Or. en

Gednderter Text
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Informationen iibermittelt, wenn dieser
AIFM fiir die Durchfiihrung der in
Anhang I genannten Aufgaben oder die
Erbringung der in Artikel 6 Absatz 4
genannten Dienstleistungen auf ein oder
mehrere Unternehmen seiner EU-Gruppe
zuriickgreift.

Anderungsantrag 450
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Or. en

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 7 — Absatz 2 a — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Absatz 2 Buchstabe e
verlangen die Mitgliedstaaten von einem
AIFM nicht, dass er den zustdndigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
die in Absatz 2 Buchstabe e genannten
Informationen iibermittelt, wenn dieser
AIFM fiir die Durchfiihrung der in
Anhang I genannten Aufgaben oder die
Erbringung der in Artikel 6 Absatz 4
genannten Dienstleistungen auf ein oder
mehrere Unternehmen seiner EU-Gruppe
zuriickgreift.

Gednderter Text

Abweichend von Absatz 2 Buchstabe e
verlangen die Mitgliedstaaten von einem
AIFM nicht, dass er den zustdndigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
die in Absatz 2 Buchstabe e genannten
Informationen tibermittelt, wenn dieser
AIFM eine Ubertragungsvereinbarung in
Bezug auf die Durchfiihrung der in
Anhang I genannten Aufgaben oder die
Erbringung der in Artikel 6 Absatz 4
genannten Dienstleistungen eingeht,
sofern diese Ubertragungsvereinbarung —
auf der Grundlage einer von dem AIFM
durchgefiihrten risikobasierten
Bewertung — als nicht kritisch erachtet
wird.

Or. en

Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang

PE791.126v01-00
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mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte

unterliegen.

Anderungsantrag 451

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 7 — Absatz 2 a — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Absatz 2 Buchstabe e
verlangen die Mitgliedstaaten von einem
AIFM nicht, dass er den zustdndigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
die in Absatz 2 Buchstabe e genannten
Informationen iibermittelt, wenn dieser
AIFM fiir die Durchfiihrung der in
Anhang I genannten Aufgaben oder die
Erbringung der in Artikel 6 Absatz 4
genannten Dienstleistungen auf ein oder
mehrere Unternehmen seiner EU-Gruppe
zuriickgreift.

Anderungsantrag 452

Gednderter Text

Abweichend von Absatz 2 Buchstabe e
verlangen die Mitgliedstaaten von einem
AIFM nicht, dass er den zustdndigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
die in Absatz 2 Buchstabe e genannten
Informationen tibermittelt, wenn dieser
AIFM eine Ubertragungsvereinbarung
eingeht, die als Vereinbarung mit einem
nicht wesentlichen Risiko eingestuft
wurde.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 7 — Absatz 2 a — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Absatz 2 Buchstabe e
verlangen die Mitgliedstaaten von einem
AIFM nicht, dass er den zustandigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
die in Absatz 2 Buchstabe e genannten
Informationen tibermittelt, wenn dieser
AIFM fiir die Durchfiihrung der in

AM\1348562DE.docx
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Gednderter Text

Abweichend von Absatz 2 Buchstabe e
verlangen die Mitgliedstaaten von einem
AIFM nicht, dass er den zustandigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
die in Absatz 2 Buchstabe e genannten
Informationen tibermittelt, wenn dieser
AIFM fiir die Durchfiihrung der in

PE791.126v01-00

DE



DE

Anhang I genannten Aufgaben oder die
Erbringung der in Artikel 6 Absatz 4
genannten Dienstleistungen auf ein oder
mehrere Unternehmen seiner EU-Gruppe
zuriickgreift.

Anderungsantrag 453
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Anhang I genannten Aufgaben oder die
Erbringung der in Artikel 6 Absatz 4
genannten Dienstleistungen auf ein oder
mehrere Unternehmen seiner Gruppe
zuriickgreift.

Or. en

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 7 — Absatz 2 a — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Der Antrag auf Zulassung eines AIFM, der
sich fiir die Ausiibung seiner
Geschiiftstiitigkeit auf die personellen und
technischen Ressourcen eines oder
mehrerer Unternehmen stiitzt, die zu
seiner EU-Gruppe gehoren, enthiilt
zusdtzlich zu den in Absatz 2 Buchstabe c
genannten Informationen Angaben zu
diesen personellen und technischen
Ressourcen. Die Zulassung eines AIFM
darf nicht davon abhdiingig gemacht
werden, dass der AIFM davon absieht,
Ressourcen eines oder mehrerer
Unternehmen derselben EU-Gruppe zu
nutzen.

Gednderter Text

In dem Antrag auf Zulassung eines AIFM
sind in jedem Fall der Name des
Beauftragten und die in Anhang I
genannten iibertragenen Aufgaben oder
die in Artikel 6 Absat; 4 genannten
Dienstleistungen anzugeben.

Or. en

Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz tibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhdltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte

unterliegen.

PE791.126v01-00
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Anderungsantrag 454

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 7 — Absatz 2 a — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Der Antrag auf Zulassung eines AIFM, der
sich fiir die Ausiibung seiner
Geschiftstitigkeit auf die personellen und
technischen Ressourcen eines oder
mehrerer Unternehmen stiitzt, die zu
seiner EU-Gruppe gehoren, enthilt
zusitzlich zu den in Absatz 2 Buchstabe ¢
genannten Informationen Angaben zu
diesen personellen und technischen
Ressourcen. Die Zulassung eines AIFM
darf nicht davon abhéngig gemacht
werden, dass der AIFM davon absieht,
Ressourcen eines oder mehrerer
Unternehmen derselben EU-Gruppe zu
nutzen.

Anderungsantrag 455

Gednderter Text

Der Antrag auf Zulassung eines AIFM, der
sich fiir die Ausiibung seiner
Geschiftstitigkeit auf die Ressourcen der
Gruppe stiitzt, enthilt zusétzlich zu den in
Absatz 2 Buchstabe ¢ genannten
Informationen Angaben zu diesen
Ressourcen der Gruppe. Die Zulassung
eines AIFM darf nicht davon abhingig
gemacht werden, dass der AIFM von der
Nutzung von Ressourcen der Gruppe
absieht, doch darf die Nutzung von
Ressourcen der Gruppe einer wirksamen
Beaufsichtigung des AIFM nicht
entgegenstehen.

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 7 — Absatz 2 a — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Der Antrag auf Zulassung eines AIFM, der
sich fiir die Ausiibung seiner
Geschiftstitigkeit auf die personellen und
technischen Ressourcen eines oder
mehrerer Unternehmen stiitzt, die zu
seiner EU-Gruppe gehoren, enthilt
zusitzlich zu den in Absatz 2 Buchstabe ¢

AM\1348562DE.docx

Gednderter Text

Der Antrag auf Zulassung eines AIFM, der
sich fiir die Ausiibung seiner
Geschiftstitigkeit auf die Ressourcen der
Gruppe stiitzt, enthdlt zusatzlich zu den in
Absatz 2 Buchstabe ¢ genannten
Informationen Angaben zu diesen
Ressourcen der Gruppe. Die Zulassung
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genannten Informationen Angaben zu
diesen personellen und technischen

eines AIFM darf nicht davon abhéngig
gemacht werden, dass der AIFM von der

Ressourcen. Die Zulassung eines AIFM Nutzung von Ressourcen der Gruppe

darf nicht davon abhingig gemacht
werden, dass der AIFM davon absicht,

absieht, doch darf die Nutzung von
Ressourcen der Gruppe einer wirksamen

Ressourcen eines oder mehrerer Beaufsichtigung des AIFM nicht

Unternehmen derselben EU-Gruppe zu
nutzen.

Anderungsantrag 456

entgegenstehen.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 7 — Absatz 2 a — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Der Antrag auf Zulassung eines AIFM, der
sich fiir die Ausiibung seiner
Geschiftstitigkeit auf die personellen und
technischen Ressourcen eines oder
mehrerer Unternehmen stiitzt, die zu seiner
EU-Gruppe gehoren, enthilt zusétzlich zu
den in Absatz 2 Buchstabe ¢ genannten
Informationen Angaben zu diesen
personellen und technischen Ressourcen.
Die Zulassung eines AIFM darf nicht
davon abhingig gemacht werden, dass der
AIFM davon absieht, Ressourcen eines
oder mehrerer Unternehmen derselben EU-
Gruppe zu nutzen.

Anderungsantrag 457
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 7 — Absatz 2a — Unterabsatz 2 a (neu)

PE791.126v01-00 94/240

Gednderter Text

Der Antrag auf Zulassung eines AIFM, der
sich fiir die Ausilibung seiner
Geschiftstitigkeit auf die personellen und
technischen Ressourcen eines oder
mehrerer Unternehmen stiitzt, die zu seiner
Gruppe gehoren, enthélt zusatzlich zu den
in Absatz 2 Buchstabe ¢ genannten
Informationen Angaben zu diesen
personellen und technischen Ressourcen.
Die Zulassung eines AIFM darf nicht
davon abhingig gemacht werden, dass der
AIFM davon absieht, Ressourcen eines
oder mehrerer Unternehmen derselben
Gruppe zu nutzen.

Or. en
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Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Der AIFM sollte ihre kritischen und nicht
kritischen Ubertragungsvereinbarungen
dokumentieren, einschlieflich des
Namens des Beauftragten, der
iibertragenen Aufgabe oder
Dienstleistung und der
Kritikalititsbewertung. Diese
Informationen werden den zustindigen
Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats
auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhdltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 458
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 7 — Absatz 2a — Unterabsatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Das Verfahren fiir Antriige auf Zulassung
eines AIFM, der sich fiir die Ausiibung
seiner Geschiiftstitigkeit auf die
personellen und technischen Ressourcen
eines oder mehrerer Unternehmen stiitzt,
die zu seiner Gruppe gehoren, wird
ausschlieflich von dem jeweiligen AIFM
auf den Weg gebracht.

Or. en
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Anderungsantrag 459
Gaetano Pedulla', Pasquale Tridico

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe a a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 7 — Absatz 2 b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

aa)  Der folgende Absatz wird
eingefiigt:

»(2b) Stiitzt sich ein AIFM gemdf}
Absatz 2a auf gruppeninterne
Ressourcen, so behilt er eine wirksame
Entscheidungsfiihigkeit, eine
angemessene eigene Substanz sowie die
Verantwortung fiir die Einhaltung der
Vorschriften. Solche gruppeninternen
Vereinbarungen werden vor ihrer
Umsetzung der zustindigen Behorde
mitgeteilt, welche Mafinahmen zur
Wahrung der aufsichtlichen Sichtbarkeit
verlangen kann. Eine solche weniger
strenge Behandlung findet keine
Anwendung, wenn das oberste
Mutterunternehmen seinen Sitz
auferhalb der Union hat, es sei denn, die
aufsichtliche Gleichwertigkeit wird
nachgewiesen. “

Or. en
Begriindung

It introduces essential safeguards to the "EU group" model to prevent supervisory arbitrage
and the proliferation of "letter-box" entities. By mandating that licensed entities retain
adequate own substance and effective decision-making capacity, the proposal ensures that the
core management remains within the Union.

The amendment requires ex-ante notification of intra-group arrangements (prior to
implementation) to ensure supervisory visibility for National Competent Authorities.
Furthermore, by restricting the "lighter treatment" to groups with Union-based ultimate
parents, the amendment prevents non-EU firms from using thin subsidiaries to bypass robust
delegation standards, thereby preserving the supervisory integrity and legal accountability of
the Union’s financial ecosystem.
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Anderungsantrag 460
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 7 — Absatz 6 — Unterabsatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
Um eine durchgehende Harmonisierung Die ESMA entwickelt Entwiirfe
dieses Artikels zu gewiihrleisten, arbeitet technischer Regulierungsstandards, um
die ESMA Entwiirfe technischer Folgendes zu bestimmen:
Regulierungsstandards aus, um Folgendes
festzulegen:
Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz tibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhiltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 461
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 7 — Absatz 6 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
a) die Einzelheiten der Angaben, a) die Kriterien fiir die
einschlieflich des Geschiiftsplans, die der Durchfiihrung der risikobasierten
zustindigen Behorde in dem Antrag auf Bewertung,

Zulassung des AIFM vorzulegen sind,
Or. en
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Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz tibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhiltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 462
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 7 — Absatz 6 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
b) die Verfahren und Fristen, die im b) die verschiedenen
Rahmen des Antrags auf Zulassung des Risikokategorien von einem niedrigeren
AIFM einzuhalten sind, bis zu einem hoheren Risiko,
Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 463
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 7 — Absatz 6 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢
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Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

¢)  die Methoden und Modalitiiten fiir C) die Schutzvorkehrungen, anhand
die Ubermittlung der bereitzustellenden derer sichergestellt wird, dass
Informationen. Risikobewertungen auf solide Weise

durchgefiihrt werden und ein
angemessenes Risikoniveau
widerspiegeln.

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhdltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 464
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 7 — Absatz 6 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Die ESMA entwickelt IT-Losungen, entfillt
einschlieflich Vorlagen, Datenstandards,

Formaten und Anweisungen fiir die

Bereitstellung der unter Buchstabe a

genannten Informationen.

Or. en

Anderungsantrag 465
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta
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Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 3 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 7 — Absatz 6 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
Die ESMA entwickelt IT-Lésungen, Die ESMA entwickelt Standardformulare
einschlieflich Vorlagen, Datenstandards, und Anweisungen fiir die Bereitstellung
Formaten und Anweisungen fiir die der unter Buchstabe a genannten
Bereitstellung der unter Buchstabe a Informationen.

genannten Informationen.

Or. en

Anderungsantrag 466
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 6 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 12 — Absatz 3 — Unterabsatz 1 a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

b) Dem Absatz 3 wird folgender entfillt
Unterabsatz angefiigt:

»Um eine einheitliche Anwendung der in
Absatz 1 genannten Verhaltensregeln und
eine einheitliche Umsetzung in allen
Mitgliedstaaten zu gewihrleisten, kann
die ESMA Leitlinien erlassen, in denen
der Inhalt dieser Regeln priizisiert wird. “

Or. en
Begriindung

Die Kriterien fiir das Wohlverhalten von AIFM sind bereits in der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 231/2013 der Kommission, einer unmittelbar anwendbaren Verordnung, die keiner
nationalen Umsetzung bedarf, im Einzelnen festgelegt. Eine neue Befugnis der ESMA zur
Ausarbeitung von Leitlinien iiberschneidet sich mit dem Besitzstand der Stufe 2. Im Einklang
mit dem Ziel der Vereinfachung dieser Verordnung sollten unnétige neue
Befugnisiibertragungen vermieden werden, wenn die zugrunde liegenden Vorschriften bereits
durch ihre Konstruktion in der gesamten Union einheitlich sind.
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Anderungsantrag 467

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 6 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 12 — Absatz 3 — Unterabsatz 1 a

Vorschlag der Kommission

b) Dem Absatz 3 wird folgender
Unterabsatz angefiigt:

»Um eine einheitliche Anwendung der in
Absatz 1 genannten Verhaltensregeln und
eine einheitliche Umsetzung in allen
Mitgliedstaaten zu gewihrleisten, kann
die ESMA Leitlinien erlassen, in denen
der Inhalt dieser Regeln priizisiert wird. “

Anderungsantrag 468
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 7 a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 15 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348562DE.docx

101/240

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

(7a) In Artikel 15 Absatz 2 wird nach
Unterabsatz 1 folgender Unterabsatg
eingefiigt:

»Mit dem im vorstehenden Unterabsatz
genannten Risikomanagementverfahren
werden Nachhaltigkeitsrisiken ermittelt,
bewertet, iiberwacht und gesteuert. Dabei
werden sowohl die Nachhaltigkeitsrisiken,
denen die verwalteten Portfolios
ausgesetzt sind, als auch die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt. “
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Anderungsantrag 469
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 9 — Buchstabe a
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 18 — Absatz 1 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, (1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher,
dass AIFM die Aufsichtsvorschriften dass AIFM die Aufsichtsvorschriften
jederzeit einhalten. jederzeit einhalten. Die Mitgliedstaaten

legen fest, dass die AIFM fiir die
ordnungsgemdfie Verwaltung der AIF
jederzeit angemessene und geeignete
personelle und technische Ressourcen
einsetzen. ;

Or. en

Anderungsantrag 470
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 9 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 18 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

b) Dem Absatz 2 wird folgender entfdllt
Unterabsatz angefiigt:

»Um eine einheitliche Anwendung der
Aufsichtsvorschriften fiir AIFM und eine
einheitliche Umsetzung in allen
Mitgliedstaaten zu gewiihrleisten, kann
die ESMA Leitlinien erlassen, in denen
der Inhalt dieser Vorschriften prézisiert
wird. “
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Or. en
Begriindung

Die Aufsichtsanforderungen an AIFM sind bereits umfassend in der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 231/2013 der Kommission festgelegt, die ohne Umsetzung in nationales Recht
unmittelbar in der gesamten Union gilt. Die Hinzufiigung einer weiteren Ebene 2 an dieser
Stelle ist doppelt und steht im Widerspruch zum eigenen Vereinfachungsziel dieses Pakets.

Anderungsantrag 471
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 9 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 18 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
b) Dem Absatz 2 wird folgender entfillt
Unterabsatz angefiigt:

»Um eine einheitliche Anwendung der
Aufsichtsvorschriften fiir AIFM und eine
einheitliche Umsetzung in allen
Mitgliedstaaten zu gewiihrleisten, kann
die ESMA Leitlinien erlassen, in denen
der Inhalt dieser Vorschriften prézisiert
wird.

Or. en

Anderungsantrag 472
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 9 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 18 — Absatz 2 — Unterabsatz 1 a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Um eine einheitliche Anwendung der Um eine einheitliche Anwendung der
Aufsichtsvorschriften fir AIFM und eine Aufsichtsvorschriften fir AIFM und eine
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einheitliche Umsetzung in allen
Mitgliedstaaten zu gewihrleisten, kann die
ESMA Leitlinien erlassen, in denen der
Inhalt dieser Vorschriften prézisiert wird.

Anderungsantrag 473
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

einheitliche Umsetzung in allen
Mitgliedstaaten zu gewihrleisten, erldsst
die ESMA Leitlinien, in denen der Inhalt
dieser Vorschriften prézisiert wird.

Or. en

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe -a (neu)

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe f

Derzeitiger Wortlaut

f) der AIFM muss nachweisen
konnen, dass der betreffende Beauftragte
tiber die erforderliche Qualifikation verfiigt
und in der Lage ist, die betreffenden
Funktionen wahrzunehmen und die
Dienstleistungen zu erbringen, dass er
sorgfaltig ausgewihlt wurde und dass der
AIFM in der Lage ist, jederzeit die
ibertragenen Aufgaben wirksam zu
iiberwachen, jederzeit weitere
Anweisungen an den Beauftragten zu
erteilen und die Ubertragung mit sofortiger
Wirkung zuriickzunehmen, wenn dies im
Interesse der Anleger ist.

PE791.126v01-00

Gednderter Text

(-a)  Absatz 1 Unterabsatz 1
Buchstabe f erhiilt folgende Fassung:

wh) der AIFM muss nachweisen
konnen, dass der betreffende Beauftragte
tiber die erforderliche Qualifikation verfiigt
und in der Lage ist, die betreffenden
Funktionen wahrzunehmen und die
Dienstleistungen zu erbringen, dass er
sorgfiltig ausgewdhlt wurde und dass der
AIFM in der Lage ist, jederzeit die
libertragenen Aufgaben wirksam zu
iiberwachen, jederzeit weitere
Anweisungen an den Beauftragten zu
erteilen und die Ubertragung mit sofortiger
Wirkung zuriickzunehmen, wenn dies im
Interesse der Anleger ist, wobei die
Uberwachung der Beauftragten in einer
Weise erfolgt, die in einem angemessenen
Verhiltnis zu den von dem AIFM
bewerteten Ubertragungsrisiken steht,
wobei unter anderem die Kritikalitiit der
iibertragenen Aufgaben oder
Dienstleistungen und die Tatsache zu
beriicksichtigen sind, ob der AIFM
Ubertragungen innerhalb derselben
Gruppe vornimmt.*

Or. en
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(Directive 2011/61/EU)
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhdltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 474
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 3 und Absatz 6a, Unterabsatz 1a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(10)  Artikel 20 wird wie folgt geiindert: entfillt
a) Absatz 3 erhiilt folgende Fassung:

»3. Die Haftung des AIFM gegeniiber
seinen Kunden, dem AIF und seinen
Anlegern wird nicht dadurch beriihrt,
dass der AIFM gemdf} Absatz 6a
Unterabsatz 2 Aufgaben oder
Dienstleistungen an einen Dritten
iibertragen, sonstige
Weiteriibertragungen vorgenommen oder
sich bei der Wahrnehmung seiner
Aufgaben auf ein oder mehrere
Unternehmen innerhalb seiner EU-
Gruppe gestiitst hat. Der AIFM darf die
Funktionen oder Dienstleistungen eines
oder mehrerer Unternehmen innerhalb
ihrer EU-Gruppe nicht in einem Mafe
delegieren oder in Anspruch nehmen,
dass sie im Wesentlichen nicht mehr als
Verwalter des AILF oder als Erbringer der
in Artikel 6 Absat; 4 genannten
Dienstleistungen angesehen werden kann
und zu einer Briefkastenfirma wird. “
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wAbweichend von Absatz 1 gilt eine solche
Vereinbarung nicht als Ubertragung, die
den Anforderungen des Absatzes 1
unterliegt, wenn ein AIFM fiir die
Wahrnehmung der in Anhang 1
genannten Aufgaben oder die in Artikel 6
Absatz 4 genannten Dienstleistungen auf
ein Unternehmen innerhalb seiner EU-
Gruppe zuriickgreift, sofern alle
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) das Unternehmen gehort der EU-
Gruppe des AIFM an,

b) der AIFM hat den zustindigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
mitgeteilt, dass er fiir die Wahrnehmung
seiner Aufgaben oder die Erbringung
seiner Dienstleistungen auf ein anderes
Unternehmen innerhalb seiner EU-
Gruppe zuriickgrelift,

c) das Unternehmen wurde
ordnungsgemifi ermdchtigt, diese
Aufgaben oder Dienstleistungen im
Namen des AIFM durchzufiihren.“

Or. en

Anderungsantrag 475
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 3 und Absatz 6a, Unterabsatz 1 a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(10) Artikel 20 wird wie folgt geiindert: entfdllt
a) Absatz 3 erhiilt folgende Fassung:

»3. Die Haftung des AIFM gegeniiber
seinen Kunden, dem AIF und seinen
Anlegern wird nicht dadurch beriihrt,
dass der AIFM gemdf} Absat; 6a
Unterabsatz 2 Aufgaben oder
Dienstleistungen an einen Dritten
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iibertragen, sonstige
Weiteriibertragungen vorgenommen oder
sich bei der Wahrnehmung seiner
Aufgaben auf ein oder mehrere
Unternehmen innerhalb seiner EU-
Gruppe gestiitzt hat. Der AIFM darf die
Funktionen oder Dienstleistungen eines
oder mehrerer Unternehmen innerhalb
ihrer EU-Gruppe nicht in einem Mafle
delegieren oder in Anspruch nehmen,
dass sie im Wesentlichen nicht mehr als
Verwalter des ALF oder als Erbringer der
in Artikel 6 Absat; 4 genannten
Dienstleistungen angesehen werden kann
und zu einer Briefkastenfirma wird. “

wAbweichend von Absatz 1 gilt eine solche
Vereinbarung nicht als Ubertragung, die
den Anforderungen des Absatzes 1
unterliegt, wenn ein AIFM fiir die
Wahrnehmung der in Anhang 1
genannten Aufgaben oder die in Artikel 6
Absatz 4 genannten Dienstleistungen auf
ein Unternehmen innerhalb seiner EU-
Gruppe zuriickgreift, sofern alle
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) das Unternehmen gehort der EU-
Gruppe des AIFM an,

b) der AIFM hat den zustindigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
mitgeteilt, dass er fiir die Wahrnehmung
seiner Aufgaben oder die Erbringung
seiner Dienstleistungen auf ein anderes
Unternehmen innerhalb seiner EU-
Gruppe zuriickgreift,

c) das Unternehmen wurde
ordnungsgemdf} ermdichtigt, diese
Aufgaben oder Dienstleistungen im
Namen des AIFM durchzufiihren.“

Anderungsantrag 476
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
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Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe a
Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 20 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

a) Absatz 3 erhiilt folgende Fassung: entfillt

»3. Die Haftung des AIFM gegeniiber
seinen Kunden, dem AIF und seinen
Anlegern wird nicht dadurch beriihrt,
dass der AIFM gemdf} Absatz 6a
Unterabsatz 2 Aufgaben oder
Dienstleistungen an einen Dritten
iibertragen, sonstige
Weiteriibertragungen vorgenommen oder
sich bei der Wahrnehmung seiner
Aufgaben auf ein oder mehrere
Unternehmen innerhalb seiner EU-
Gruppe gestiitzt hat. Der AIFM darf die
Funktionen oder Dienstleistungen eines
oder mehrerer Unternehmen innerhalb
ihrer EU-Gruppe nicht in einem Mafie
delegieren oder in Anspruch nehmen,
dass sie im Wesentlichen nicht mehr als
Verwalter des ALF oder als Erbringer der
in Artikel 6 Absat; 4 genannten
Dienstleistungen angesehen werden kann
und zu einer Briefkastenfirma wird. “

Begriindung

Gednderter Text

Or. en

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz tibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhdltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte

unterliegen.

Anderungsantrag 477
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe a
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Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 20 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Die Haftung des AIFM gegeniiber
seinen Kunden, dem AIF und seinen
Anlegern wird nicht dadurch beriihrt, dass
der AIFM gemél Absatz 6a Unterabsatz 2
Aufgaben oder Dienstleistungen an einen
Dritten libertragen, sonstige
Weiterlibertragungen vorgenommen oder
sich bei der Wahrnehmung seiner
Aufgaben auf ein oder mehrere
Unternehmen innerhalb seiner EU-
Gruppe gestiitzt hat. Der AIFM darf die
Funktionen oder Dienstleistungen eines
oder mehrerer Unternehmen innerhalb
ihrer EU-Gruppe nicht in einem Mafle
delegieren oder in Anspruch nehmen,
dass sie im Wesentlichen nicht mehr als
Verwalter des AIF oder als Erbringer der in
Artikel 6 Absatz 4 genannten
Dienstleistungen angesehen werden kann
und zu einer Briefkastenfirma wird.

Anderungsantrag 478

Gednderter Text

3) Die Haftung des AIFM gegeniiber
seinen Kunden, dem AIF und seinen
Anlegern wird nicht dadurch beriihrt, dass
der AIFM geméil Absatz 6a Unterabsatz 2
Aufgaben oder Dienstleistungen an einen
Dritten iibertragen, sonstige
Weiterlibertragungen vorgenommen oder
eine Ubertragungsvereinbarung, die einer
nicht wesentlichen Risikokategorisierung
unterliegt, geschlossen hat. Der AIFM darf
die Funktionen oder Dienstleistungen nicht
in einem Mafle delegieren oder eine
Ubertragungsvereinbarung, die einer
nicht wesentlichen Risikokategorisierung
unterliegt, abschliefien, dass sie im
Wesentlichen nicht mehr als Verwalter des
AIF oder als Erbringer der in Artikel 6
Absatz 4 genannten Dienstleistungen
angesehen werden kann und zu einer
Briefkastenfirma wird.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe a

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 20 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Die Haftung des AIFM gegeniiber
seinen Kunden, dem AIF und seinen
Anlegern wird nicht dadurch beriihrt, dass
der AIFM gemil Absatz 6a Unterabsatz 2
Aufgaben oder Dienstleistungen an einen
Dritten iibertragen, sonstige
Weiteriibertragungen vorgenommen oder
sich bei der Wahrnehmung seiner
Aufgaben auf ein oder mehrere

AM\1348562DE.docx
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Gednderter Text

3) Die Haftung des AIFM gegeniiber
seinen Kunden, dem AIF und seinen
Anlegern wird nicht dadurch beriihrt, dass
der AIFM geméal3 Absatz 6a Unterabsatz 2
Aufgaben oder Dienstleistungen an einen
Dritten libertragen, sonstige
Weiteriibertragungen vorgenommen oder
sich bei der Wahrnehmung seiner
Aufgaben auf ein oder mehrere
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Unternehmen innerhalb seiner EU-Gruppe
gestiitzt hat. Der AIFM darf die Funktionen
oder Dienstleistungen eines oder mehrerer
Unternehmen innerhalb ihrer EU-Gruppe
nicht in einem Male delegieren oder in
Anspruch nehmen, dass sie im
Wesentlichen nicht mehr als Verwalter des
AIF oder als Erbringer der in Artikel 6
Absatz 4 genannten Dienstleistungen
angesehen werden kann und zu einer
Briefkastenfirma wird.

Anderungsantrag 479
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Unternehmen innerhalb seiner Gruppe
gestiitzt hat. Der AIFM darf die Funktionen
oder Dienstleistungen eines oder mehrerer
Unternehmen innerhalb ihrer Gruppe nicht
in einem Mal3e delegieren oder in
Anspruch nehmen, dass sie im
Wesentlichen nicht mehr als Verwalter des
AIF oder als Erbringer der in Artikel 6
Absatz 4 genannten Dienstleistungen
angesehen werden kann und zu einer
Briefkastenfirma wird.

Or. en

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe a a (neu)

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 3 — Unterabsitze la—1c (neu)

Vorschlag der Kommission

PE791.126v01-00
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Gednderter Text

aa) In Absatz 3 werden folgende
Unterabsiitze angefiigt:

»Um eine einheitliche Anwendung des
vorherigen Unterabsatzes zu
gewidhrleisten, arbeitet die ESMA
Entwiirfe von Regulierungsstandards aus,
in denen der Begriff der
,Briefkastenfirma* prizisiert wird, unter
anderem durch die Ausarbeitung von
Parametern zur Ermittlung tatséichlicher
Wirtschaftstitigkeiten.

Die ESMA legt der Kommission die in
Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards bis
zum [Bitte Datum einfiigen = 12 Monate
nach Inkrafttreten dieser Richtlinie] vor.

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, die in Unterabsatz 1
genannten technischen
Regulierungsstandards gemdf den
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Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zur Ergiinzung dieser
Richtlinie zu erlassen.“

Or. en

Anderungsantrag 480
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 6a — Unterabsatz 1 a — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Abweichend von Absatz 1 gilt eine solche Abweichend von Absatz 1 gilt eine solche
Vereinbarung nicht als Ubertragung, die Vereinbarung nicht als Ubertragung, die
den Anforderungen des Absatzes 1 den Anforderungen des Absatzes 1
unterliegt, wenn ein AIFM fiir die unterliegt, wenn sie als nicht kritisch
Wahrnehmung der in Anhang 1 erachtet wird.

genannten Aufgaben oder die in Artikel 6

Absatz 4 genannten Dienstleistungen auf

ein Unternehmen innerhalb seiner EU-

Gruppe zuriickgreift, sofern alle
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhdltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 481
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe b
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Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 6a — Unterabsatz 1 a — Einleitung

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Absatz 1 gilt eine solche
Vereinbarung nicht als Ubertragung, die
den Anforderungen des Absatzes 1
unterliegt, wenn ein AIFM fiir die
Wahrnehmung der in Anhang 1
genannten Aufgaben oder die in Artikel 6
Absatz 4 genannten Dienstleistungen auf
ein Unternehmen innerhalb seiner EU-
Gruppe zuriickgreift, sofern alle folgenden
Bedingungen erfiillt sind:

Anderungsantrag 482

Gednderter Text

Schliefit ein AIFM eine Vereinbarung
iiber die Ubertragung eines nicht
wesentlichen Risikos ab, so gilt diese
Vereinbarung abweichend von Absatz 1
nicht als Ubertragung, die den
Anforderungen des Absatzes 1 oder der
Artikel 76, 77 und 79 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der
Kommission unterliegt, sofern alle
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 6 a — Unterabsatz 1 a — Einleitung

Vorschlag der Kommission

Abweichend von Absatz 1 gilt eine solche
Vereinbarung nicht als Ubertragung, die
den Anforderungen des Absatzes 1
unterliegt, wenn ein AIFM fiir die
Wahrnehmung der in Anhang I genannten
Aufgaben oder die in Artikel 6 Absatz 4
genannten Dienstleistungen auf ein
Unternehmen innerhalb seiner EU-Gruppe
zurlickgreift, sofern alle folgenden
Bedingungen erfiillt sind:

Anderungsantrag 483
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

PE791.126v01-00

112/240

Gednderter Text

Abweichend von Absatz 1 gilt eine solche
Vereinbarung nicht als Ubertragung, die
den Anforderungen des Absatzes 1
unterliegt, wenn ein AIFM fiir die
Wahrnehmung der in Anhang I genannten
Aufgaben oder die in Artikel 6 Absatz 4
genannten Dienstleistungen auf ein
Unternehmen innerhalb seiner Gruppe
zurlickgreift, sofern die folgenden
Bedingungen erfiillt sind:

Or. en
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Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 20 — Absatz 6 a — Unterabsatz 1 a — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

a) das Unternehmen gehort der EU- entfillt
Gruppe des AIFM an,

Anderungsantrag 484
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 6 a — Unterabsatz 1 a — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

a) das Unternehmen gehort der EU- entfillt
Gruppe des AIFM an,

Anderungsantrag 485
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 6 a — Unterabsatz 1 a — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

a) das Unternehmen gehort der EU- entfillt
Gruppe des AIFM an,

Anderungsantrag 486
Martine Kemp

Or. en

Or. en

Or. en
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Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 6a — Unterabsatz 1a — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

b) der AIFM hat den zustindigen entfillt
Behdrden seines Herkunftsmitgliedstaats

mitgeteilt, dass er fiir die Wahrnehmung

seiner Aufgaben oder die Erbringung

seiner Dienstleistungen auf ein anderes

Unternehmen innerhalb seiner EU-

Gruppe zuriickgreift,

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz iibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhdltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 487
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 6 a — Unterabsatz 1 a — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
b) der AIFM hat den zustédndigen b) der AIFM hat den zustédndigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
mitgeteilt, dass er fiir die Wahrnehmung mitgeteilt, dass er eine Vereinbarung iiber
seiner Aufgaben oder die Erbringung die Ubertragung eines nicht wesentlichen
seiner Dienstleistungen auf ein anderes Risikos geschlossen hat, und die
Unternehmen innerhalb seiner EU- erforderlichen Informationen vorgelegt,
Gruppe zuriickgreift, damit die zustindigen Behorden seines

Herkunftsmitgliedstaats beurteilen
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Anderungsantrag 488

konnen, ob der AIFM Artikel 20 Absatz 3
einhilt;

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 6 a — Unterabsatz 1 a — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) der AIFM hat den zustindigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
mitgeteilt, dass er fiir die Wahrnehmung
seiner Aufgaben oder die Erbringung
seiner Dienstleistungen auf ein anderes
Unternehmen innerhalb seiner EU-Gruppe
zurlickgreift,

Anderungsantrag 489
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Gednderter Text

b) der AIFM hat den zustindigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
mitgeteilt, dass er fiir die Wahrnehmung
seiner Aufgaben oder die Erbringung
seiner Dienstleistungen auf ein anderes
Unternehmen innerhalb seiner Gruppe
zurlickgreift,

Or. en

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 6 a — Unterabsatz 1 a — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) das Unternehmen wurde
ordnungsgemiifp ermdichtigt, diese
Aufgaben oder Dienstleistungen im
Namen des AIFM durchzufiihren.

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission

AM\1348562DE.docx
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vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz tibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhiltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 490
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 6 a — Unterabsatz 1 a — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
c) das Unternehmen wurde C) wenn die Ubertragung die
ordnungsgemal ermichtigt, diese Portfolioverwaltung oder das
Aufgaben oder Dienstleistungen im Namen Risikomanagement betrifft, wurde das
des AIFM durchzufiihren. Unternehmen gemiifp Artikel 78 der

Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013 der Kommission ordnungsgemal
ermichtigt, diese Aufgaben oder
Dienstleistungen im Namen des AIFM
durchzufiihren.

Or. en

Anderungsantrag 491
Markus Ferber

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe b a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 6b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(ba) Der folgende Absatz wird
eingefiigt:

»6b. Schliefit ein AIFM eine
Ubertragungsvereinbarung, die als
Vereinbarung mit nicht wesentlichem

PE791.126v01-00 116/240 AM\1348562DE.docx

DE



Risiko eingestuft ist, ab, so gilt diese
Vereinbarung abweichend von Absatz 1
nicht als Ubertragung, die den
Anforderungen des Absatzes 1 oder der
Artikel 76, 77 und 79 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der
Kommission unterliegt, sofern alle
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Der AIFM hat den zustindigen
Behorden seines Herkunftsmitgliedstaats
mitgeteilt, dass er eine
Ubertragungsvereinbarung eingegangen
ist, die als Vereinbarung mit nicht
wesentlichem Risiko eingestuft wurde,
und die Informationen vorgelegt hat, die
die zustindigen Behorden benotigen, um
beurteilen zu konnen, ob der AIFM
diesen Artikel einhiilt,

b) bezieht sich die Ubertragung auf
das Portfoliomanagement oder das
Risikomanagement, so muss das
Unternehmen gemiify Artikel 78 der
Delegierten Verordnung (EU)

Nr. 231/2013 der Kommission fiir die
Zwecke der Vermégensverwaltung
zugelassen oder registriert sein und einer
Aufsicht unterliegen, oder fiir die
Ubertragung wurde eine vorherige
Genehmigung durch die zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des
AIFM erteilt.

Or. en
Begriindung

In der im Vorschlag der Kommission vorgesehenen Ausnahmeregelung fiir EU-Gruppen wird
die Ubertragung innerhalb einer Gruppe unabhdingig von der Funktion als einheitlich
risikoarm behandelt, wihrend Regelungen fiir Gruppen oder Drittldinder, die mit einem
geringeren Risiko verbunden sein kénnten, keine Entlastung gewdhrt wird. Eine nicht
wesentliche Risikokategorisierung, die anhand der eigenen Grundsdtze der ESMA fiir die
Beaufsichtigung von Risiken durch Dritte getestet wird, zielt auf Ubertragungsanforderungen
ab, bei denen das Risiko tatsdichlich wesentlich ist, wobei eine spezifische Zulassungsgarantie
fiir das Portfolio- und Risikomanagement beibehalten wird.

Anderungsantrag 492
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Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 — Buchstabe b a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 — Absatz 7 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(ba) Der folgende Absatz wird
eingefiigt:

s 7a. Die ESMA arbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards aus,
in denen die Merkmale des
verhiiltnismdfligen Ansatzes im
Zusammenhang mit dem laufenden
Uberwachungssystem gemifs Absatz 1
Buchstabe f festgelegt werden.

Die ESMA iibermittelt der Kommission
diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum

[12 Monate nach dem Tag des
Inkrafttretens dieser
Anderungsrichtlinie].

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung des Rahmens fiir Ubertragungen soll von der von der Kommission
vorgesehenen generellen Ausnahme fiir alle Vereinbarung in Bezug auf EU-Gruppen zu
einem risikobasierten Ansatz tibergegangen werden. Nach diesem Ansatz wiirde fiir nicht
kritische Ubertragungsvereinbarungen mit geringerem Risiko unabhdngig von der
Gruppenstruktur oder der geografischen Lage eine Ausnahme gewdhrt. Alle anderen
Vereinbarungen wiirden einer verhdltnismdfigen und laufenden Uberwachung im Einklang
mit den Grundsdtzen der ESMA fiir die Beaufsichtigung im Hinblick auf Risiken durch Dritte
unterliegen.

Anderungsantrag 493
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Abschnitt 3a (neu)
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Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(10a) Der folgende Abschnitt wird
eingefiigt:

wABSCHNITT 3a

Vereinfachte Regelung fiir
Verwaltungsgesellschaften, die einer EU-

Gruppe von Verwaltungsgesellschaften
angehoren, und AIFM*

Or. en

Anderungsantrag 494
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 a (neu)

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 20 a (neu)
Vorschlag der Kommission Gednderter Text
(10a) Es wird folgender Artikel
eingefiigt:
wArtikel 20a
Allgemeiner Grundsatz
Verwaltungsgesellschaften, die einer EU-
Gruppe angehdoren, kommen fiir die in
diesem Abschnitt vorgesehene
vereinfachte Regelung infrage.
Or. en
Anderungsantrag 495

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 b (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 b (neu)
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Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(10b) Es wird folgender Artikel
eingefiigt:
wArtikel 20b

Nutzung gruppeninterner personeller und
technischer Ressourcen

1. Eine Verwaltungsgesellschaft, die zu
einer EU-Gruppe gehort, kann sich fiir
die Ausiibung ihrer Geschiftstitigkeit auf
die personellen und technischen
Ressourcen eines oder mehrerer
Unternehmen, die zu ihrer EU-Gruppe
gehoren, stiitzen.

2. Zum Zeitpunkt der Zulassung gibt eine
Verwaltungsgesellschaft, die Ressourcen
gemiif Absatz 1 teilt, zusdtzlich zu den in
Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe c genannten
Informationen die genannten personellen
und technischen Ressourcen an.

3. Die Zulassung einer
Verwaltungsgesellschaft darf nicht davon
abhiingig gemacht werden, dass die
Verwaltungsgesellschaft davon absieht,
Ressourcen eines oder mehrerer
Unternehmen derselben EU-Gruppe zu
nutzen.“

Or. en

Anderungsantrag 496
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 ¢ (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(10c) Es wird folgender Artikel
eingefiigt:

PE791.126v01-00 120/240 AM\1348562DE.docx



AM\1348562DE.docx

wArtikel 20c
Gruppeninterne Ubertragung

1. Eine Verwaltungsgesellschafft, die einer
EU-Gruppe angehdért, kann fiir die
Wahrnehmung der in Anhang 11
genannten Aufgaben oder die Erbringung
der in Artikel 6 Absatz 3 genannten
Dienstleistungen oder kritischer oder
wichtiger Aufgaben auf ein oder mehrere
Unternehmen zuriickgreifen, die zu ihrer
EU-Gruppe gehoren.

Fiir die Zwecke dieses Artikels bezeichnet
der Begriff ,,kritische oder wichtige
Aufgaben“ Aufgaben, deren
Beeintrichtigung die finanzielle
Leistungsfiihigkeit der
Verwaltungsgesellschaft oder die Soliditiit
oder Kontinuitdit ihrer Dienstleistungen
und Titigkeiten wesentlich
beeintriichtigen wiirde oder deren
mangelhafte, unterbrochene oder
ungzureichende Ausfiihrung die
kontinuierliche Einhaltung — durch die
Verwaltungsgesellschaft — der mit ihrer
Zulassung verbundenen Bedingungen
und Pflichten oder des geltenden
Unionsrechts wesentlich beeintrichtigen
wiirde.

2. Eine solche Vereinbarung gilt nicht als
Ubertragung, die den Vorschriften fiir die
Ubertragung unterliegt, wenn eine
Verwaltungsgesellschaft fiir die
Wahrnehmung der in Anhang I1
genannten Aufgaben, der in Artikel 6
Absatz 3 genannten Dienstleistungen oder
kritischer oder wichtiger Aufgaben auf
ein Unternehmen innerhalb ihrer EU-
Gruppe zuriickgreift, sofern alle
folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) das Unternehmen gehort der EU-
Gruppe der Verwaltungsgesellschaft an,

b) die Verwaltungsgesellschaft hat
den zustindigen Behorden ihres
Herkunfitsmitgliedstaats mitgeteilt, dass
sie fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
oder die Erbringung ihrer
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Dienstleistungen auf ein anderes
Unternehmen innerhalb ihrer EU-Gruppe
zuriickgreift,

c) das Unternehmen wurde
ordnungsgemdf; ermdichtigt, diese
Aufgaben oder Dienstleistungen
durchzufiihren,

d) die Vereinbarung beeintriichtigt
nicht die unabhiingige Wahrnehmung der
treuhdinderischen Pflichten.

3. Zum Zeitpunkt der Zulassung stellt die
Verwaltungsgesellschaft gemdfi Absatz 1
den zustindigen Behorden ihres
Herkunfitsmitgliedstaats nicht die in
Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe e genannten
Informationen zur Verfiigung.

Or. en

Anderungsantrag 497
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 10 d (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 20 d (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(10d) Es wird folgender Artikel
eingefiigt:
wArtikel 20d

Anwendung des Grundsatzes ,,Gegen
Briefkastenfirmen“

1. Die Anwendung der in diesem
Abschnitt genannten gruppeninternen
Vereinbarungen beriihrt nicht die
Verpflichtung der
Verwaltungsgesellschaften, das Verbot
einer Briefkastenfirma einzuhalten.

2. Die zustindigen Behorden bewerten die
Einhaltung der Anforderungen an die
organisatorische Substanz und des
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Grundsatzes ,,Gegen Briefkastenfirmen*,
wenn sie sowohl die
Verwaltungsgesellschaft als auch die
Stelle, die in ihrem Namen Aufgaben
wahrnimmt, zulassen und beaufsichtigen,
auch wenn gruppeninterne
Vereinbarungen unter die in diesem
Abschnitt vorgesehenen Ausnahmen
fallen.

3. Bei EU-Gruppen, die sich
ausschlieflich aus gemdpf der Richtlinie
2009/65/EG zugelassenen
Verwaltungsgesellschaften und gemdifp
dieser Richtlinie zugelassenen AIFM
zusammensetzen, werden bei der
Bewertung der organisatorischen
Substanz und der Einhaltung des
Grundsatzes ,,Gegen Briefkastenfirmen‘
die innerhalb der EU-Gruppe insgesamt
verfiigbaren Ressourcen, Fachkenntnisse,
Governance-Regelungen und
Infrastrukturen beriicksichtigt,
insbesondere:

a) die organisatorische Integration
der EU-Gruppe,

b) die Verteilung von Funktionen,
Ressourcen und Fachwissen innerhalb
der EU-Gruppe,

c) das Vorhandensein gemeinsamer
Infrastrukturen, Systeme, technologischer
Plattformen und Mitarbeiter innerhalb
der EU-Gruppe,

d) die tatsichlichen
Entscheidungsbefugnisse,
Aufsichtsfunktionen und
Kontrollbefugnisse der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM,

e die volle Verantwortung und
Haftung der Verwaltungsgesellschaft oder
des AIFM gegeniiber Anlegern und
zustindigen Behdorden.

4. Das Vorhandensein von gemeinsamem
Personal, zentralen
Unterstiitzungsfunktionen, gemeinsamen
technologischen Infrastrukturen,
integrierten Governance-Regelungen oder
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gruppeninternen
Ubertragungsvereinbarungen innerhalb
einer EU-Gruppe stellt fiir sich
genommen keinen Beweis dafiir dar, dass
eine Verwaltungsgesellschaft oder ein
AIFM iiber keine ausreichende
organisatorische Substanz verfiigt, und
begriindet auch keine Vermutung, dass
die Verwaltungsgesellschaft oder der
AIFM zu einer Briefkastenfirma
geworden ist.“

Or. en
Anderungsantrag 498
Janusz Lewandowski
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 11 — Buchstabe -a (neu)
Richtlinie 2011/61/EG
Artikel 21 — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Einleitung
Derzeitiger Wortlaut Gedinderter Text
(-a)  In Unterabsatz 1 erhiilt die
Einleitung folgende Fassung:
Die Verwabhrstelle ist: Die Verwabhrstelle, die auf der Grundlage

der Genehmigung durch die zustindige
Behorde gemiifp Artikel 4 Abssatz 1
Buchstabe a und unter deren Aufsicht
tatig ist, ist:

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:02011L0061-20260416)

Begriindung

Der Vorschlag des Berichterstatters, die Beaufsichtigung von Verwahrstellen zu iibertragen,
verstofit gegen die Grundsdtze der Subsidiaritdit und der VerhdltnismdfSigkeit und sollte daher
gestrichen werden. Es wird nicht dargelegt, warum eine wirksame Beaufsichtigung
grenziiberschreitender Tdtigkeiten auf nationaler Ebene nicht gewdhrleistet werden kann.
Dariiber hinaus wird kein gleichwertiger Aufsichtsansatz fiir Investmentfonds selbst
vorgeschlagen, obwohl sie eng mit Verwahrdienstleistungen verbunden sind.
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Anderungsantrag 499

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 11 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 21 — Absatz 5 — Unterabsatz 1 a

Vorschlag der Kommission

b) Dem Absatz 5 wird folgender
Unterabsatz angefiigt:

wAbweichend von Unterabsatz 1
Buchstabe a kann ein AIFM fiir einen
von ihm verwalteten AIF eine
Verwahrstelle bestellen, die ihren
satzungsmdpfigen Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat als dem
Herkunfitsmitgliedstaat des AIF hat oder
dort niedergelassen ist, sofern die
Verwahrstelle unter eine der in Absatz 3
Buchstaben a und b genannten
Kategorien fiillt und ordnungsgemdp; fiir
die Erbringung von Dienstleistungen in
anderen Mitgliedstaaten gemdf der
Richtlinie 2013/36/EU oder Artikel 6
Absatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU
zugelassen wurde.

Anderungsantrag 500

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 11 — Buchstabe b

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 21 — Absatz 5 — Unterabsatz 1 a

Vorschlag der Kommission

b) Dem Absatz 5 wird folgender
Unterabsatz angefiigt:

wAbweichend von Unterabsatz 1
Buchstabe a kann ein AIFM fiir einen

AM\1348562DE.docx

Gednderter Text

entfillt
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von ihm verwalteten AIF eine
Verwahrstelle bestellen, die ihren
satzungsmdfigen Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat als dem
Herkunfitsmitgliedstaat des AIF hat oder
dort niedergelassen ist, sofern die
Verwahrstelle unter eine der in Absatz 3
Buchstaben a und b genannten
Kategorien fillt und ordnungsgemdp fiir
die Erbringung von Dienstleistungen in
anderen Mitgliedstaaten gemdpf der
Richtlinie 2013/36/EU oder Artikel 6
Absatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU
zugelassen wurde.

Anderungsantrag 501
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 11 — Buchstabe b
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 21 — Absatz 5 — Unterabsatz 1 a

Vorschlag der Kommission

b) Dem Absatz 5 wird folgender entfillt
Unterabsatz angefiigt:

wAbweichend von Unterabsatz 1
Buchstabe a kann ein AIFM fiir einen
von ihm verwalteten AIF eine
Verwahrstelle bestellen, die ihren
satzungsmdpfigen Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat als dem
Herkunftsmitgliedstaat des AIF hat oder
dort niedergelassen ist, sofern die
Verwahrstelle unter eine der in Absatz 3
Buchstaben a und b genannten
Kategorien fiillt und ordnungsgemdp} fiir
die Erbringung von Dienstleistungen in
anderen Mitgliedstaaten gemdf der
Richtlinie 2013/36/EU oder Artikel 6
Absatz 3 der Richtlinie 2014/65/EU
zugelassen wurde.
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Begriindung

Behdlt das bestehende AIFMD-Verwahrungssystem in vollem Umfang bei.

Anderungsantrag 502
Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 11 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 21 — Absatz Sa

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

¢ Absatz 5a wird gestrichen, entfillt

Or. en
Begriindung

Die Einfiihrung eines Passes kénnte den Anlegerschutz erheblich schwdchen, die Zulassung
und Beaufsichtigung von Fonds erschweren und zu Rechtsunsicherheit fiihren. Dariiber
hinaus konnte dies zu einer stdrkeren Konzentration auf dem Verwahrstellenmarkt fiihren, die
Risiken fiir die Finanzstabilitdit erhéhen und das Systemrisiko erhohen. Stattdessen sollte die
in Artikel 21 Absatz 5a dargelegte Ausnahmeregelung wieder in Kraft gesetzt werden.

Anderungsantrag 503
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 11 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 21 — Absatz 5a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
¢ Absatz 5a wird gestrichen, entfillt
Or. en
Anderungsantrag 504
David Casa
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Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 11 — Buchstabe ¢

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 21 — Absatz 5a

Vorschlag der Kommission

c) Absatz 5a wird gestrichen,

PE791.126v01-00

Gednderter Text

C) Absatz Sa erhiilt folgende
Fassung:

»Fiir die Zwecke von Absatz 5
Unterabsatz 2 ist die zustindige Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats des AIF zur
Gewiihrleistung einer wirksamen
Beaufsichtigung des betreffenden AIF
befugt, bei der zustindigen Behorde der
Verwahrstelle oder direkt bei der gemdfy
diesem Unterabsatz bestellten
Verwahrstelle alle Informationen,
Unterlagen, Aufzeichnungen und
Erliuterungen anzufordern, die
erforderlich und verhdiltnismdfig sind,
um zu beurteilen, ob die Verwahrstelle
ihren Verpflichtungen und Pflichten in
Bezug auf den betreffenden AIF gemiify
diesem Artikel nachkommt.

Der Herkunftsmitgliedstaat des AIF und
der Herkunftsmitgliedstaat der
Verwahrstelle arbeiten zusammen, wenn
die Verwahrstelle ihren Pflichten nicht
nachkommt. Wenn die Situation
schwerwiegend ist, konnte der
Herkunftsmitgliedstaat des AIF den
Herkunfitsmitgliedstaat der Verwahrstelle
ersuchen, Mafinahmen gegen die
Verwahrstelle zu ergreifen, um die
Interessen der Anleger des AIF zu
schiitzen.

Die Verwabhrstelle teilt sowohl ihrer
zustindigen Behdorde als auch der
zustindigen Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIF
unverziiglich jeden wesentlichen Verstof§
gegen den AIF, jeden Ausfall bei der
Verwahrung, jede ungeloste Cashflow-
Unstimmigkeit oder jeden Umstand mit,
der die Interessen des AIF oder seiner
Anleger wesentlich beeintréichtigen
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konnte.

Handelt die Verwahrstelle trotz der von
der zustindigen Behorde der
Verwahrstelle innerhalb von drei
Monaten ergriffenen Mafinahmen oder
weil sich diese Mafinahmen als
unzureichend erweisen, weiterhin in einer
Weise, die den Interessen des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIF oder der
Anleger dieses AIF eindeutig abtriglich
ist, so gilt Folgendes:

a) Nach Unterrichtung der fiir die
Verwahrstelle zustindigen Behorde
ergreift die zustindige Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIF alle
geeigneten Mafinahmen, die zum Schutz
der Interessen des AIF oder seiner
Anleger erforderlich sind, wozu auch die
Moglichkeit gehort, der
zuwiderhandelnden Verwahrstelle die
Erbringung weiterer
Verwahrdienstleistungen zu untersagen
und Vorsichtsmaffnahmen zum Schutz
der Interessen des AIF zu ergreifen. Die
EBA und/oder die ESMA werden von
diesen Mafinahmen unverziiglich in
Kenntnis gesetzt.

b) Zudem kann die zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des
AIF die ESMA mit der Angelegenheit
befassen; diese kann im Rahmen der ihr
mit Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 iibertragenen Befugnisse tiitig
werden. “

Or. en

Anderungsantrag 505
Thomas Bajada

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 11 — Buchstabe ¢
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 21 — Absatz 5a
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Vorschlag der Kommission Gednderter Text

c) Absatz 5a wird gestrichen, C) Absatz Sa erhiilt folgende
Fassung:

»Fiir die Zwecke von Absatz 5
Unterabsatz 2 ist die zustindige Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats des AIF zur
Gewiihrleistung einer wirksamen
Beaufsichtigung des betreffenden AIF
befugt, bei der zustindigen Behorde der
Verwahrstelle oder direkt bei der gemdfy
diesem Unterabsatz bestellten
Verwahrstelle alle Informationen,
Unterlagen, Aufzeichnungen und
Erliuterungen anzufordern, die
erforderlich und verhdltnismdfig sind,
um zu beurteilen, ob die Verwahrstelle
ihren Verpflichtungen und Pflichten in
Bezug auf den betreffenden AIF gemiif}
diesem Artikel nachkommt.

Der Herkunftsmitgliedstaat des AIF und
der Herkunftsmitgliedstaat der
Verwahrstelle arbeiten zusammen, wenn
die Verwahrstelle ihren Pflichten nicht
nachkommt. Wenn die Situation
schwerwiegend ist, konnte der
Herkunfitsmitgliedstaat des AIF den
Herkunfitsmitgliedstaat der Verwahrstelle
ersuchen, Mafinahmen gegen die
Verwahrstelle zu ergreifen, um die
Interessen der Anleger des AIF zu
schiitzen.

Die Verwahrstelle teilt sowohl ihrer
zustindigen Behdorde als auch der
zustindigen Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIF
unverziiglich jeden wesentlichen Verstoff
gegen den AIF, jeden Ausfall bei der
Verwahrung, jede ungeloste Cashflow-
Unstimmigkeit oder jeden Umstand mit,
der die Interessen des AIF oder seiner
Anleger wesentlich beeintréichtigen
konnte.

Handelt die Verwahrstelle trotz der von
der zustindigen Behorde der
Verwahrstelle innerhalb von drei
Monaten ergriffenen Mafinahmen oder
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Anderungsantrag 506

weil sich diese Mafinahmen als
unzureichend erweisen, weiterhin in einer
Weise, die den Interessen des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIF oder der
Anleger dieses AIF eindeutig abtriiglich
ist, so gilt Folgendes:

a) Nach Unterrichtung der fiir die
Verwahrstelle zustindigen Behorde
ergreift die zustindige Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIF alle
geeigneten Mafinahmen, die zum Schutz
der Interessen des AIF oder seiner
Anleger erforderlich sind, wozu auch die
Moglichkeit gehort, der
zuwiderhandelnden Verwahrstelle die
Erbringung weiterer
Verwahrdienstleistungen zu untersagen
und Vorsichtsmaffnahmen zum Schutz
der Interessen des AIF zu ergreifen. Die
EBA und/oder die ESMA werden von
diesen Mafinahmen unverziiglich in
Kenntnis gesetzt.

b) Zudem kann die zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des
AIF die ESMA mit der Angelegenheit
befassen; diese kann im Rahmen der ihr
mit Artikel 19 der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 iibertragenen Befugnisse
titig werden. “

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Pudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 11 - Buchstabe ¢ a (neu)

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 21 — Absatz 13 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348562DE.docx

Gednderter Text
(ca)  Der folgende Absatz wird
eingefiigt:
»13a. Die Haftung der Verwahrstelle darf
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Anderungsantrag 507

nicht durch ihre Niederlassung in einem
anderen Mitgliedstaat als dem des AIF
ausgeschlossen oder beschrinkt werden. “

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 11 — Buchstabe ¢ b (neu)

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 21 — Absatz 16a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 508

Gednderter Text

(ca) Der folgende Absatz wird
eingefiigt:

»16a. Ist die Verwahrstelle als
Kreditinstitut gemdif} der Richtlinie
2013/36/EU oder als Wertpapierfirma
gemdpf; der Richtlinie 2014/65/EU
zugelassen und hat sie ihr Recht,
Dienstleistungen in einem anderen
Mitgliedstaat zu erbringen, ausgeiibt, so
stellen die zustindigen Behorden des AIF
keine zusdtzlichen Anforderungen in
Bezug auf die Niederlassung, Zulassung
oder Erbringung von
Verwahrdienstleistungen, es sei denn, dies
ist im Unionsrecht ausdriicklich
vorgesehen. “

Or. en

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 11 a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 21 a (neu)

PE791.126v01-00
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Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 509
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 22 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

AM\1348562DE.docx

133/240

Gednderter Text

(11a) Der folgende Artikel 21a wird
eingefiigt:
wArtikel 21a

1. Bis zum 31. Dezember 2029 erstellt die
ESMA in Zusammenarbeit mit den
zustindigen nationalen Behérden der EU
einen Bericht iiber die derzeitigen
nationalen Rahmen fiir AIF-
Verwahrstellen und iiber die nationalen
Ansdtze fiir die Beaufsichtigung von
Verwahrverpflichtungen.

2. Bis zum 31. Dezember 2033 erstellt die
Kommission nach Konsultation der
zustindigen nationalen Behorden und der
ESMA auf der Grundlage des ESMA-
Berichts gemdf} Absatz 1 und unter
Beriicksichtigung der Bewertung der
Kommission iiber das Funktionieren der
Ausnahmeregelung, die die Bestellung
einer AIF-Verwahrstelle mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat ermoglicht, einen
Gesetzgebungsvorschlag fiir ein EU-
Regelwerk fiir AIF-Verwahrstellen und
fiir das Konzept fiir die Beaufsichtigung
der Verwahrstellenpflichten. “

Or. en

Gednderter Text

(12a) In Artikel 22 Absatz 2 wird
folgender Buchstabe fa angefiigt:

wfa) den Anteil der Vermogenswerte,
die den Kriterien entsprechen, die in den
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Anderungsantrag 510
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 23 — Absatz 1 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 511
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 b (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 23 — Absatz 1 — Buchstabe b ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission

PE791.126v01-00

134/240

gemdf} Artikel 10 Absatz 3, Artikel 11
Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2, Artikel 13
Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2 oder

Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
2020/852 erlassenen delegierten
Rechtsakten festgelegt wurden, und in die
der AIFM investiert hat. “

Or. en

Gednderter Text

(12a) In Artikel 23 Absatz 1 wird
folgender Buchstabe ba eingefiigt:

wba) Informationen iiber die
Ausrichtung der Anlageentscheidungen
des AIFM auf das Unionsziel der
Klimaneutralitit gemdf} der Verordnung
(EU) 2021/1119 (,, Europdisches

Klimagesetz,,); “
Or. en
Gednderter Text
(12b) In Artikel 23 Absatz 1 wird
AM\1348562DE.docx



folgender Buchstabe bc eingefiigt:

»wbc) der Anteil der AIF-Investitionen,
der tatsichlich Vermogenswerten
zugeordnet wird, die den
Taxonomieanforderungen entsprechen,
die in den gemifp Artikel 10 Absatz 3,
Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2
oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen delegierten
Rechtsakten festgelegt wurden. “

Or. en

Anderungsantrag 512 ]
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 24 — Absatz 1a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(12a) In Artikel 24 wird folgender
Absatz eingefiigt:

»1a. Nach Uberpriifung der
Vollstindigkeit, Qualitiit und Richtigkeit
der in diesem Artikel genannten
Informationen iibermittelt die zustindige
Behdérde des Herkunftsmitgliedstaats die
validierten Aufsichtsdaten an die gemdify
Artikel 12 der Verordnung (EU)
2019/1156 eingerichtete Datenplattform.

Or. en

Anderungsantrag 513
Eero Heiniluoma, Jonas Ferniandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU
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Artikel 25 ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(12a) Folgender Artikel 25¢ wird
eingefiigt:
wArtikel 25¢

1. Stellt eine zustiindige Behorde fest, dass
die gegenseitige Anerkennung einer nach
Artikel 25 oder 25a erlassenen
makroprudenziellen Mafinahme in ihrem
Herkunfisland erforderlich ist, so kann
sie die ESMA ersuchen, die gegenseitige
Anerkennung dieser Mafinahme durch
die zustindigen Behorden in anderen
Mitgliedstaaten zusammen mit der
Begriindung und den
Hintergrundinformationen zu
koordinieren.

2. Die ESMA priift in Zusammenarbeit
mit dem ESRB den in Absatz 1 genannten
Antrag, auch auf der Grundlage von
Verhiltnismdpigkeits- und De-minimis-
Erwdgungen, und gibt Leitlinien dazu
heraus, ob die Gegenseitigkeit gewihrt
werden sollte.

3. Die zustindigen Behdrden, an die ein
Ersuchen um Gegenseitigkeit gerichtet
wird, wenden die Mafinahme innerhalb
einer angemessenen Frist, die in den in
Absatz 2 genannten Leitlinien festzulegen
ist, entweder an oder begriinden
offentlich, warum sie dies nicht tun.

4. Gibt die ESMA in Zusammenarbeit mit
dem ESRB eine befiirwortende
Stellungnahme gemdf} Absatz 2 ab und
wird die Gegenseitigkeit nicht innerhalb
der in Absatz 3 genannten Frist erreicht,
so kann die ESMA eine befristete EU-
weite Mafinahme zur Durchsetzung der
Gegenseitigkeit fiir einen begrenzten
Zeitraum erlassen, um weitere Gespriiche
zwischen der ESMA und den betroffenen
zustindigen Behorden zu ermaoglichen.

5. Die ESMA kann in Zusammenarbeit
mit dem ESRB erforderlichenfalls zur
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Bewiltigung von Systemrisiken, die in der
gesamten Union oder in einem einzigen
Mitgliedstaat entstehen,

a) nach Artikel 25 oder Artikel 25a
strengere makroprudenzielle
Anforderungen anwenden als die von der
Jjeweils zustindigen Behorde angewandten
oder vorgeschlagenen oder

b) einer oder mehreren zustindigen
Behorden empfehlen, eine geeignete
Mafinahme nach Artikel 25 oder Artikel
25a durchzufiihren, wenn keine nationale
Mafinahme in Krafft ist.

6. Die zustindigen Behorden, an die eine
Empfehlung gemiifp Absatz 5 Buchstabe b
gerichtet ist, reagieren innerhalb einer
angemessenen Frist, indem sie entweder
die empfohlene Mafinahme umsetzen oder
offentlich begriinden, warum sie dies
nicht tun. Die ESMA kann dann die Lage
neu bewerten.

7. Bei der Ausiibung der in diesem Artikel
genannten Befugnisse wird fiir
angemessene Vertretungsvereinbarungen
fiir nationale makroprudenzielle
Behdorden, die nicht Mitglieder der ESMA
sind, gesorgt, gegebenenfalls auch durch
einen eigens zu diesem Zweck
eingerichteten Ausschuss innerhalb der

ESMA.
Or. en
Anderungsantrag 514
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 b (neu)
Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 24 — Absatz 6 a (neu)
Vorschlag der Kommission Gednderter Text
(12b) In Artikel 24 wird folgender
Absatz angefiigt:
AM\1348562DE.docx 137/240 PE791.126v01-00
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»(6a) Die gemiifp diesem Artikel
iibermittelten aufsichtlichen Meldungen
werden in einem einheitlichen,
standardisierten Format ausschlieflich an
die ESMA iibermittelt, die diese
Meldungen auf Fondsebene zentralisiert.
Die ESMA iibermittelt die gemeldeten
Daten unverziiglich den zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats des
betreffenden AIFM und auf Anfrage den
zustindigen Behorden der
Mitgliedstaaten, in denen die betreffenden
AIF ihren Sitz haben oder vertrieben
werden.

Die Zentralisierung und Analyse der
Daten durch die ESMA gemdif} diesem
Artikel erfolgt auf Fondsbasis und fiihrt
nicht zur Aggregierung, Identifizierung
oder Klassifizierung von AIFM oder
Gruppen von AIFM fiir andere Aufsichts-
oder Regulierungszwecke als die
Ausiibung der in dieser Richtlinie, der
Richtlinie 2009/65/EG oder der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
festgelegten Befugnisse.

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen die
IT-Losungen, einschlieflich Vorlagen,
Datenstandards, Formaten und
Anweisungen, fiir die Ubermittlung der in
diesem Artikel genannten Informationen
festgelegt werden.

Die ESMA iibermittelt der Kommission
diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum ... [24
Monate nach dem Tag des Inkrafttretens
dieser Anderungsrichtlinie].

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, diese Richtlinie durch Erlass
der in Unterabsatz 3 dieses Absatzes
genannten technischen
Regulierungsstandards gemdf den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu ergiinzen.

Die ESMA erstellt jihrlich einen Bericht,
in dem die im vorstehenden Absatz
genannten Daten auf Fonds- und
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Anderungsantrag 515

Produktebene analysiert werden, und
erstellt ebenfalls jihrlich einen Bericht, in
dem die Marktdaten analysiert werden,
die iiber das mit der Verordnung (EU)
2023/2859 eingerichtete zentrale
europdische Zugangsportal erhoben
wurden. “

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 b (neu)

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 25 — Absatz 2 — Unterabsatz 1

Derzeitiger Wortlaut

Die zustidndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM stellen
sicher, dass sdmtliche Informationen zu
den ihrer Aufsicht unterliegenden AIFM,
die gemal Artikel 24 erhoben wurden,
sowie die gemil Artikel 7 erhobenen
Informationen anderen zustédndigen
Behorden, der ESMA, der EBA, der durch
die Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates
errichteten Européischen Aufsichtsbehorde
(Européische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung) (im Folgenden
zusammen ,,Europdische
Aufsichtsbehorden oder ,,ESA*) und dem
ESRB nach den in Artikel 50 festgelegten
Verfahren zur Verfiigung gestellt werden,
wenn dies zur Erfiillung ihrer Aufgaben
erforderlich ist.

AM\1348562DE.docx

139/240

Gednderter Text

(12b) Artikel 25 Absatz 2 Unterabsatz 1
erhiilt folgende Fassung:

Die zustidndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM stellen
sicher, dass samtliche Informationen zu
den ihrer Aufsicht unterliegenden AIFM,
die geméal Artikel 24 erhoben wurden,
sowie die gemdl Artikel 7 erhobenen
Informationen anderen zustindigen
Behorden, der ESMA, der EBA, der durch
die Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates
errichteten Européischen Aufsichtsbehorde
(Européische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung) (im Folgenden
zusammen ,,Europdische
Aufsichtsbehorden oder ,,ESA*) und dem
ESRB nach den in Artikel 50 festgelegten
Verfahren iiber die Datenplattform zur
Verfiigung gestellt werden, wenn dies zur
Erflillung ihrer Aufgaben erforderlich ist.

(Bezugnahmen im gesamten Text auf die
Ubermittlung und den Empfang von
Informationen zwischen den zustdindigen
Behérden sind als Ubermittlung dieser
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Informationen und den Zugriff darauf iiber
die Datenplattform zu verstehen, es sei
denn, die Informationen ergdnzen die in
dieser Richtlinie vorgeschriebenen
Informationen.)

Or. en

(32011L0061)

Anderungsantrag 516
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 ¢ (neu)

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 25 — Absatz 2

Derzeitiger Wortlaut

2. Die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM stellen
sicher, dass samtliche Informationen zu
den ihrer Aufsicht unterliegenden AIFM,
die gemal Artikel 24 erhoben wurden,
sowie die gemil Artikel 7 erhobenen
Informationen anderen zustédndigen
Behorden, der ESMA, der EBA, der durch
die Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates
errichteten Europdischen Aufsichtsbehdrde
(Européische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung) (im Folgenden
zusammen ,,Europdische
Aufsichtsbehorden® oder ,,ESA*) und dem
ESRB nach den in Artikel 50 festgelegten
Verfahren zur Verfiigung gestellt werden,
wenn dies zur Erfiillung ihrer Aufgaben
erforderlich ist.

Die zustdandigen Behorden des

PE791.126v01-00
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Gednderter Text

(12¢c) Artikel 25 Absatz 2 erhiilt folgende
Fassung:

2. Die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM stellen
sicher, dass samtliche Informationen zu
den ihrer Aufsicht unterliegenden AIFM,
die geméal Artikel 24 erhoben wurden,
sowie die gemdl Artikel 7 erhobenen
Informationen anderen zustidndigen
Behorden, der ESMA, der EBA, der durch
die Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates
errichteten Européischen Aufsichtsbehorde
(Européische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung) (im Folgenden
zusammen ,,Europdische
Aufsichtsbehorden oder ,,ESA*), dem
ESRB und den Mitgliedern des ESZB
nach den in Artikel 50 festgelegten
Verfahren zur Verfligung gestellt werden,
wenn dies gemdff Unionsrecht oder
nationalem Recht zur Erfillung ihrer
Aufgaben erforderlich ist.

Die zustdndigen Behorden des
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Herkunftsmitgliedstaats des AIFM stellen
sicher, dass simtliche Informationen zu
den ihrer Aufsicht unterliegenden AIFM,
die gemdf; Artikel 24 erhoben wurden,
dem ESZB allein fir statistische Zwecke
nach den in Artikel 50 vorgesehenen

Verfahren zur Verfiigung gestellt werden.

Herkunftsmitgliedstaats des AIFM
unterrichten unverziiglich nach den in
Artikel 50 vorgesehenen Verfahren sowie
bilateral die zustindigen Behérden der
direkt betroffenen Mitgliedstaaten, falls
von einem ihrer Aufsicht unterliegenden
AIFM oder einem von diesem AIFM
verwalteten AIF ein erhebliches
Gegenparteirisiko fur ein Kreditinstitut
oder sonstige systemrelevante Institute in
anderen Mitgliedstaaten oder fiir die
Stabilitit des Finanzsystems in einem
anderen Mitgliedstaat ausgehen konnte.

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3402011L0061-20260416)

Anderungsantrag 517

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Pudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 ¢ (neu)

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 25a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348562DE.docx
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Gednderter Text

(12¢c) Der folgende Artikel 25a wird
eingefiigt:
wArtikel 25a

Risikoiiberwachung und aufsichtliche
Konvergenz

1. Die ESMA iiberwacht und analysiert
laufend die aufsichtlichen Informationen,
die iiber die gemdf Artikel 12 der
Verordnung (EU) 2019/1156 eingerichtete
Datenplattform zur Verfiigung gestellt
werden, um

a) sektorweite Schwachstellen und
neu auftretende Risiken, die die Verwalter
alternativer Investmentfonds und den
Sektor der alternativen Investmentfonds
betreffen, zu ermitteln;
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b) bedeutende grenziiberschreitende
Marktentwicklungen zu identifizieren;

¢ Unstimmigkeiten bei den
Aufsichtspraktiken der zustindigen
Behérden zu ermitteln und

d) unternehmensspezifische Risiken,
wenn diese Auswirkungen auf den
Anlegerschutz, die Finanzstabilitit oder
die kohiirente Anwendung des
Unionsrechts haben konnen, zu
identifizieren.

2. Bei der in Absatz 1 genannten
Uberwachung beriicksichtigt die ESMA
insbesondere die grofiten Verwalter
alternativer Investmentfonds und
beriicksichtigt dabei den Umfang, die
Komplexitiit und den
grenziiberschreitenden Charakter ihrer
Titigkeiten.

3. Werden bei der gemdfp Absatz 1
durchgefiihrten Uberwachung
wesentliche Risiken oder erhebliche
aufsichtliche Unstimmigkeiten festgestellt,
so macht die ESMA gegebenenfalls von
den ihr durch die Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 iibertragenen Befugnissen
Gebrauch, um die aufsichtliche
Konvergenz und die kohdirente
Anwendung des Unionsrechts zu
fordern.“

Or. en

Anderungsantrag 518
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 d (neu)

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 25 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(12d) Der folgende Artikel 25a wird
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eingefiigt:
wArtikel 25a

Makroprudenczielle
Liguiditiitsanforderungen fiir offene AIF

1. Die zustiindigen Behorden sind befugt,
von Verwaltern offener AIF zu verlangen,
Riicknahmevereinbarungen treffen, die
mit dem Zeitraum vereinbar sind, der zur
Liquidation der Portfoliovermogenswerte
unter angespannten Marktbedingung
erforderlich ist.

2. Fiir die Zwecke des Absatzes 1 konnen
die zustindigen Behorden eine oder
mehrere der folgenden Mafinahmen
auferlegen:

a) Mindestkiindigungsfristen fiir
Riicknahmen;

b) Mindesthaltedauern;

¢ Beschrinkung der
Riicknahmehdufigkeit.

3. Die ESMA arbeitet in enger Absprache
mit der ESRB technische
Regulierungsstandards aus, in denen
Folgendes prizisiert wird:

a) Methoden, mit denen gepriift wird,
ob die Liquiditiit der Vermogenswerte mit
den Riicknahmebedingungen im
Einklang steht,

b) die Definition von angespannten
Marktbedingungen.

Die ESMA legt der Kommission diese
Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum ... [sechs
Monate nach dem Tag des Inkrafttretens
der vorliegenden Anderungsrichtlinie]
vor. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, die in Unterabsatz 1 dieses
Absatzes genannten technischen
Regulierungsstandards gemdf den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

4. Stellen die zustiindigen Behorden
systemische Risiken fest, die von einer
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Anderungsantrag 519
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 e (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 25 b (neu)

Vorschlag der Kommission

PE791.126v01-00
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bestimmten Kategorie von Fonds
ausgehen, so konnen sie die in Absatz 2
genannten Mafinahmen sektorweit auf
eine Fondsgruppe anwenden.

5. Mit den gemdif3 diesem Artikel
getroffenen Mafinahmen sollen die
Finanzstabilitit gewahrt und systemische
Liquiditiitsrisiken gemindert werden. “

Or. en

Gednderter Text

(12¢) Folgender Artikel 25b wird
eingefiigt:
wArtikel 25b

Makroprudenzielle Begrenzung des
Umfangs von Hebelfinanzierungen

1. Die zustindigen Behérden sind befugt,
Begrenzungen des Umfangs von
Hebelfinanzierungen fiir AIF festzulegen,
wenn Hebelfinanzierungen die finanzielle
Stabilitit beeintrichtigen konnen.

2. Bei der Ausiibung der in Absatz 1
genannten Befugnisse beriicksichtigen die
zustindigen Behorden Folgendes:

a) die Grofie des Fondssektors,

b) die Wechselbeziehungen mit
Kreditinstituten und Finanzmdrkten,

c) Konzentration in bestimmten
Anlageklassen, einschliefilich in
Vermaogenswerten, die Klima- und ESG-
Risiken ausgesetzt sind;
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d) potenzielle Spillover-Effekte auf
die Realwirtschaft und ihre langfristige
Nachhaltigkeit.

3. Die zustindigen Behérden konnen
gemiifp Artikel 25 Absatz 3 Begrenzung
des Umfangs von Hebelfinanzierungen
auf Fondsebene oder fiir Kategorien von
Fonds mit ihnlichen Anlagestrategien
festlegen.

4. Bei Immobilienfonds ist fiir eine
Begrenzung des Umfangs von
Hebelfinanzierungen das Verhiiltnis der
Gesamtverschuldung zum
Gesamtvermaogen zu beriicksichtigen. Fiir
die Zwecke dieses Absatzes umfasst der
Begriff ,, Gesamtverschuldung“ zumindest
alle Formen von Kreditaufnahmen und
Hebelfinanzierungen, die direkt oder
indirekt vom AIF eingegangen werden,
einschlieflich, aber nicht beschriinkt auf
Bankkredite, begebene Schuldtitel,
Riickkaufvereinbarungen,
Wertpapierfinanzierungsgeschifte und
alle sonstigen Vereinbarungen, die eine
Hebelwirkung auf der Ebene des AIF
bewirken.

5. Die ESMA arbeitet gemeinsam mit dem
ESRB technische Regulierungsstandards
zur Festlegung der Begrenzung des
Umfangs von Hebelfinanzierungen
gemiif} diesem Artikel aus.

Die ESMA legt der Kommission diese
Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum ... [sechs
Monate nach dem Tag des Inkrafitretens
der vorliegenden Anderungsrichtlinie]
vor.

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, die in Unterabsatz 1 dieses
Absatzes genannten technischen
Regulierungsstandards gemdf den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

6. Mit den gemiifp diesem Artikel
ergriffenen Mafinahmen sollen die
Prozyklizitiit verringert und Risiken fiir
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die Finanzstabilitit gemindert werden. “

Or. en

Anderungsantrag 520
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 12 f (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 25 ¢ (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(12f) Folgender Artikel 25c wird
eingefiigt:
wArtikel 25¢

Gegenseitigkeits- und
Aufstockungsbefugnisse

1. Stellt eine zustiindige Behorde fest, dass
die gegenseitige Anerkennung einer nach
Artikel 25 oder 25a erlassenen
makroprudenziellen Mafinahme in ihrem
Herkunfisland erforderlich ist, so kann
sie die ESMA ersuchen, die gegenseitige
Anerkennung dieser Mafinahme durch
die zustindigen Behorden in anderen
Mitgliedstaaten zusammen mit der
Begriindung und den
Hintergrundinformationen zu
koordinieren.

2. Die ESMA priift in Zusammenarbeit
mit dem ESRB den in Absatz 1 genannten
Antrag, auch auf der Grundlage von
Verhdiltnismdfigkeits- und De-minimis-
Erwdigungen, und gibt Leitlinien dazu
heraus, ob die Gegenseitigkeit gewihrt
werden sollte.

3. Die zustindigen Behérden, an die ein
Ersuchen um Gegenseitigkeit gerichtet
wird, wenden die Mafinahme innerhalb
einer angemessenen Frist, die in den in
Absatz 2 genannten Leitlinien festzulegen
ist, entweder an oder begriinden
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offentlich, warum sie dies nicht tun.

4. Gibt die ESMA in Zusammenarbeit mit
dem ESRB eine befiirwortende
Stellungnahme gemdf} Absatz 2 ab und
wird die Gegenseitigkeit nicht innerhalb
der in Absatz 3 genannten Frist erreicht,
so kann die ESMA eine befristete EU-
weite Mafinahme zur Durchsetzung der
Gegenseitigkeit fiir einen begrenzten
Zeitraum erlassen, um weitere Gesprdche
zwischen der ESMA und den betroffenen
zustindigen Behorden zu ermaoglichen.

5. Die ESMA kann in Zusammenarbeit
mit dem ESRB erforderlichenfalls zur
Bewiiltigung von Systemrisiken, die in der
gesamten Union oder in einem einzigen
Mitgliedstaat entstehen,

a) nach Artikel 25 oder Artikel 25a
strengere makroprudenzielle
Anforderungen anwenden als die von der
Jjeweils zustindigen Behorde angewandten
oder vorgeschlagenen oder

b) einer oder mehreren zustindigen
Behorden empfehlen, eine geeignete
Mafinahme nach Artikel 25 oder Artikel
25a durchzufiihren, wenn keine nationale
Mafinahme in Krafft ist.

6. Die zustindigen Behorden, an die eine
Empfehlung gemiifp Absatz 5 Buchstabe b
gerichtet ist, reagieren innerhalb einer
angemessenen Frist, indem sie entweder
die empfohlene Mafinahme umsetzen oder
offentlich begriinden, warum sie dies
nicht tun. Die ESMA kann dann die Lage
neu bewerten.

7. Bei der Ausiibung der in diesem Artikel
genannten Befugnisse wird fiir
angemessene Vertretungsvereinbarungen
fiir nationale makroprudenzielle
Behorden, die nicht Mitglieder der ESMA
sind, gesorgt, gegebenenfalls auch durch
einen eigens zu diesem Zweck
eingerichteten Ausschuss innerhalb der
ESMA.“

Or. en
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Anderungsantrag 521

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 16
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 33 — Absatz 4 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

,»Die zustdndigen Behdrden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM
libermitteln binnen 15 Tagen nach dem
Eingang der vollstindigen Unterlagen nach
Absatz 2 bzw. binnen eines Monats nach
dem Fingang der vollstdndigen Unterlagen
nach Absatz 3 die vollstindigen Unterlagen
an die zustidndigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM. Eine
solche Weiterleitung findet nur dann statt,
wenn die Verwaltung des AIF durch den
AIFM dieser Richtlinie entspricht und
weiterhin entsprechen wird und wenn der
AIFM im Allgemeinen sich an diese
Richtlinie hélt.

Anderungsantrag 522

Gednderter Text

,»Die zustdndigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM
libermitteln binnen 15 Arbeitstagen nach
dem Fingang der vollstdndigen Unterlagen
nach Absatz 2 bzw. binnen eines Monats
nach dem Eingang der vollstindigen
Unterlagen nach Absatz 3 die vollstandigen
Unterlagen an die zustdndigen Behorden
des Aufnahmemitgliedstaats des AIFM.
Eine solche Weiterleitung findet nur dann
statt, wenn die Verwaltung des AIF durch
den AIFM dieser Richtlinie entspricht und
weiterhin entsprechen wird und wenn der
AIFM im Allgemeinen sich an diese
Richtlinie hélt.

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 18 a (neu)

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 43 — Absatz 3 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE791.126v01-00
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Gednderter Text

(18a) In Artikel 43 wird folgender
Absatz eingefiigt:

w3a. Abweichend von Anhang II der
Richtlinie 2014/65/EU kann eine
natiirliche oder juristische Person, die die
Kriterien dieses Anhangs nicht erfiillt,
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vom AIFM fiir die Zwecke dieser
Richtlinie in Bezug auf eine bestimmte
Anlage in Anteile eines AIF
ausnahmsweise als professioneller Kunde
behandelt werden, wenn alle folgenden
Bedingungen erfiillt sind:

a) die Anlage erfolgt in einen AIF,
bei dem wiihrend eines Zeitraums von
fiinf Jahren nach dem Datum der
Erstanlage keine Riicknahmerechte
ausgeiibt werden konnen,

b) die Person hat ausdriicklich
beantragt, fiir die Zwecke dieser Anlage
als professioneller Kunde behandelt zu
werden,

c) die natiirliche Person oder — im
Falle einer juristischen Person — ein
ordnungsgemdpf} bevollmdiichtigter
Vertreter hat einer solchen Behandlung
in einem Dokument, das von der
Vereinbarung iiber die Zeichnung oder
den Erwerb der betreffenden Anteile des
AIF getrennt ist, ausdriicklich schriftlich
zugestimmt und die mit der Anlage
verbundenen Risiken anerkannt und

d) der von der Person zugesagte
Betrag beliiuft sich auf

(i) mindestens 100 000 EUR, sofern
die Person dem AIFM hinreichende
Nachweise dafiir vorgelegt hat, dass die
Person iiber ein Portfolio an
investitionsfihigen Vermogenswerten,
einschlieflich Bargeld,
Finanzinstrumenten und Sparprodukten,
im Wert von mindestens 1 000 000 EUR
verfiigt, oder

(ii) mindestens 200 000 EUR in allen
anderen Fillen.

Auf Verlangen seiner zustindigen
Behorde teilt der AIFM die Anzahl der
Kunden, die diese Ausnahme beantragt
haben, und die Anlagen, auf die sie
Anwendung fand, mit.“

Or. en
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Anderungsantrag 523
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 19 a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 44 a (neu)

Vorschlag der Kommission

PE791.126v01-00

150/240

Gednderter Text

(19a) Der folgende Artikel 44a wird
eingefiigt:
wArtikel 44a

Benennung der zustindigen Behorde fiir
bedeutende EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM

1. Bis zum ... [12 Monate nach dem Tag
des Inkrafttretens dieser
Anderungsrichtlinie] ermittelt die ESMA
in Absprache mit dem ESRB alle EU-
Gruppen von Verwaltungsgesellschaften
und AIFM, die fiir die Union von
wesentlicher Bedeutung sind
(,wesentliche EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM°).

Eine EU-Gruppe von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM gilt
als wesentlich, wenn sie die folgenden
Bedingungen erfiillt:

a) der gesamte unionsweite
Nettoinventarwert der OGAW-
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb der Gruppe betrigt mehr als
300 Mrd. EUR,

b) die OGAW-
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb der Gruppe sind in mehr als
einem Mitgliedstaat niedergelassen, oder
diese OGAW-Verwaltungsgesellschaften
und AIFM verwalten oder vertreiben
OGAW und AIF in mehr als einem
Mitgliedstaat.
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Anderungsantrag 524
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 19 b (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 44 b (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348562DE.docx

151/240

2. Fiir die Zwecke von Absatz 1
Unterabsatz 2 Buchstabe a umfassen die
gesamten unionsweit verwalteten
Verméogenswerte in der EU verwaltete
Vermaogenswerte, die in den
Anwendungsbereich der Richtlinie
2009/65/EG oder der vorliegenden
Richtlinie fallen.

3. Die ESMA veréffentlicht eine Liste der
gemdf} Absatz 1 ermittelten wesentlichen
EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
und aktualisiert diese Liste jedes Jahr.

Stellt die ESMA fest, dass eine EU-
Gruppe von Verwaltungsgesellschaften
und AIFM als wesentlich einzustufen ist,
iibernimmt sie die AufSichtsaufgaben und
-pflichten, die gemdpf dieser Richtlinie der
zustindigen Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats obliegen,
einschlieflich der Zulassung und
Beaufsichtigung dieser Unternehmen. “

Or. en

Gednderter Text

(19b) Folgender Artikel 44b wird
eingefiigt:

wArtikel 44b

Aufsichtsgebiihren

1. Die ESMA erhebt von jeder
wesentlichen EU-Gruppe von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
Gebiihren.
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Anderungsantrag 525

2. Die in Absatz 1 genannten Gebiihren
decken die Ausgaben, die der ESMA im
Zusammenhang mit der direkten
Verwaltung, der laufenden Aufsicht, den
Vor-Ort-Priifungen und der
Durchsetzung der Vorschriften fiir
wesentliche EU-Gruppen von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
entstehen, sowie alle Kosten der ESMA
fiir die Wahrnehmung ihrer
Aufsichtsaufgaben gemdpf; dieser
Richtlinie vollstindig ab.

3. Die Hohe der jeweiligen
Aufsichtsgebiihr, die von einer
wesentlichen EU-Gruppe von
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
erhoben wird, muss in einem ginzlich
angemessenen Verhiltnis zu deren Grofie
stehen, auf der Grundlage ihres gesamten
verwalteten Vermaogens berechnet werden
und der Komplexitiit sowie dem
Risikoprofil der verfolgten
Anlagestrategien Rechnung tragen.

4. Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, delegierte Rechtsakte zur
Erginzung dieses Artikels zu erlassen, in
denen sie Folgendes festlegt:

a) die Methode fiir die Berechnung
der Gebiihren,

b) die Art und Weise, wie Gebiihren
zu entrichten sind. “

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 20 a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 -a

Vorschlag der Kommission
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Or. en
Gednderter Text
(20a) Es wird folgender Artikel
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eingefiigt:
wArtikel 47-a

Mechanismus zur Aufsichtskonvergenz
zwischen der ESMA und den zustindigen
nationalen Behorden

1. Die ESMA kann in Zusammenarbeit
mit den zZustindigen Behorden
thematische Uberpriifungen der
Aufsichtspraktiken bei der Anwendung
dieser Richtlinie und der Richtlinie
2009/65/EG durchfiihren, soweit diese
Praktiken die grenziiberschreitende
Verwaltung von Investmentfonds,
einschlieflich der Verwaltung und des
Vertriebs von OGAW und AIF innerhalb
der Union, und die wirksame Ausiibung
der Passrechte betreffen.

Bei der Auswahl der zu iiberpriifenden
Themen beriicksichtigt die ESMA die
potenzgiellen Auswirkungen abweichender
Aufsichtspraktiken auf das Funktionieren
des Binnenmarkts fiir Investmentfonds
sowie auf AIFM,
Verwaltungsgesellschaften, AIF und
OGAW, die grenziiberschreitend tiitig
sind, einschlieflich der Beitriige der
zustindigen Behdorden.

2. Fiir die Zwecke des Absatzes 1 stiitzt
sich die ESMA so weit wie moglich auf
die ihr bereits gemdf} Artikel 24 zur
Verfiigung stehenden Informationen und
auf Informationen, die den zustindigen
Behorden anderweitig zur Verfiigung
stehen, und vermeidet die Auferlegung
doppelter Berichtspflichten. Die ESMA
kann gezielte zusditzliche Informationen
nur dann anfordern, wenn dies fiir die
Zwecke der Uberpriifung erforderlich und
verhdltnismdpig ist.

3. Die ESMA teilt den betreffenden
zustindigen Behorden das Ergebnis jeder
in Absatz 1 genannten Uberpriifung mit
und kann die allgemeinen Feststellungen
in aggregierter und nicht zugeordneter
Form offentlich zugdnglich machen, um
die aufsichtliche Konvergenz zu
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unterstiitzen. Die ESMA trigt den
wichtigsten Ergebnissen der in Absatz 1
genannten Uberpriifungen in dem in
Artikel 24 genannten regelmdifligen
Bericht Rechnung. “

Or. en

Anderungsantrag 526
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 20 a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Abschnitt 1a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(20a) Der folgende Abschnitt wird

eingefiigt:
»wABSCHNITT la
RAHMEN FUR DIE KOORDINIERUNG
DER AUFSICHT UBER DIE
VERMOGENSVERWALTUNG
GROSSER GRENZUBERSCHREITEND
TATIGER EU-GRUPPEN VON
VERWALTUNGSGESELLSCHAFTEN
UND AIFM
Or. en

Anderungsantrag 527

Arba Kokalari

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — 47¢

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(21) Die folgenden Artikel 47a bis 47¢ entfillt

werden eingefiigt:

PE791.126v01-00 154/240 AM\1348562DE.docx



(...)

Anderungsantrag 528
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a—47¢

Vorschlag der Kommission
(21) Die folgenden Artikel 47a bis 47¢
werden eingefiigt:

(...)

Anderungsantrag 529
Markus Ferber, Martine Kemp

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a—47¢

Vorschlag der Kommission

(21) Die folgenden Artikel 47a bis 47¢
werden eingefiigt:

(...)

Or. en

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Begriindung

Die jéiihrliche Uberpriifung iiberschneidet sich mit den bestehenden Konvergenzinstrumenten
der ESMA und stiitzt sich auf Daten, die der ESMA und den zustindigen Behdrden bereits zur
Verfiigung stehen. Damit werden ein umfassender neuer Uberpriifungszyklus, neue
Aufsichtsebenen und eine neue Komplexitdit ohne zusdtzlichen Nutzen eingefiihrt.
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Anderungsantrag 530
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Artikel 47a entfillt
(...)

Anderungsantrag 531
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Uberschrift

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Uberpriifung grofer EU-Gruppen von entfillt
AIFM und Verwaltungsgesellschaften
durch die ESMA

Anderungsantrag 532
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Uberschrift

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Uberpriifung grofier EU-Gruppen von Aufsichtsgremium fiir grofie

Or. en

Or. en

AIFM und Verwaltungsgesellschaften grenziiberschreitend titige EU-Gruppen
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durch die ESMA von AIFM und Verwaltungsgesellschaften

Or. en

Anderungsantrag 533
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Uberschrift

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Uberpriifung grofier EU-Gruppen von ESMA-Koordinierungsmechanismus
AIFM und Verwaltungsgesellschaften
durch die ESMA

Or. en

Anderungsantrag 534
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Uberschrift

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
Uberpriifung groBer EU-Gruppen von Ermittlung grol3er grenziiberschreitend
AIFM und Verwaltungsgesellschaften titiger EU-Gruppen von
durch die ESMA Verwaltungsgesellschaften und AIFM

Or. en
Anderungsantrag 535
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty
Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU
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Artikel 47 a — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Bis zum [bitte Datum einfiigen =
12 Monate nach Inkrafitreten] ermittelt
die ESMA jede EU-Gruppe von AIFM
und Verwaltungsgesellschaften, die alle
folgenden Bedingungen erfiillt:

a) der gesamte EU-weite
Nettoinventarwert der AIFM und
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
Gruppe betriigt mehr als 300 Mrd. EUR,

b) die AIFM und
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
Gruppe sind in mehr als einem
Mitgliedstaat niedergelassen, oder diese
AIFM und Verwaltungsgesellschaften
verwalten oder vertreiben AIF und

OGAW in mehr als einem Mitgliedstaat.

Die ESMA veriffentlicht eine Liste der
gemdf} Unterabsatz 1 ermittelten EU-
Gruppen von AIFM und
Verwaltungsgesellschaften und
aktualisiert diese Liste alle drei Jahre.

Anderungsantrag 536

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Artikel 47 a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

Bis zum [bitte Datum einfligen = 12
Monate nach Inkrafttreten] ermittelt die
ESMA jede EU-Gruppe von AIFM und
Verwaltungsgesellschaften, die alle
folgenden Bedingungen erfiillt:

PE791.126v01-00

158/240

Gednderter Text

Bis zum [bitte Datum einfligen =

12 Monate nach Inkrafttreten] wéihlt die
ESMA in Absprache mit den zustindigen
nationalen Behdrden und der Branche
eine reprdsentative Stichprobe von AIFM-
und Verwaltungsgesellschaftsgruppen
aus, die in mehr als einem Mitgliedstaat

AM\1348562DE.docx



zugelassen sind.

Or. en

Anderungsantrag 537
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

a) der gesamte EU-weite entfillt
Nettoinventarwert der AIFM und
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der

Gruppe betriigt mehr als 300 Mrd. EUR,

Or. en

Anderungsantrag 538
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
a) der gesamte EU-weite a) die gesamten EU-weiten
Nettoinventarwert der AIFM und verwalteten Vermaogenswerte der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der Verwaltungsgesellschaften und AIFM
Gruppe betrigt mehr als 300 Mrd. EUR, innerhalb der Gruppe betragen mehr als
300 Mrd. EUR,

Or. en
Anderungsantrag 539
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion
AM\1348562DE.docx 159/240 PE791.126v01-00
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Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

a) der gesamte EU-weite a) der gesamte EU-weite
Nettoinventarwert der AIFM und Nettoinventarwert der AIFM und
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
Gruppe betrigt mehr als 300 Mrd. EUR, Gruppe betrdgt mehr als 7150 Mrd. EUR,

Or. en

Anderungsantrag 540
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

b) die AIFM und entfillt
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der

Gruppe sind in mehr als einem

Mitgliedstaat niedergelassen, oder diese

AIFM und Verwaltungsgesellschaften

verwalten oder vertreiben AIF und

OGAW in mehr als einem Mitgliedstaat.

Or. en

Anderungsantrag 541
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b

PE791.126v01-00 160/240 AM\1348562DE.docx



Vorschlag der Kommission

b) die AIFM und
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
Gruppe sind in mehr als einem
Mitgliedstaat niedergelassen, oder diese
AIFM und Verwaltungsgesellschaften
verwalten oder vertreiben AIF und
OGAW in mehr als einem Mitgliedstaat.

Anderungsantrag 542
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Gednderter Text

b) die Verwaltungsgesellschaften und
AIFM innerhalb der Gruppe iiben
grenziiberschreitende Titigkeiten von
wesentlicher Bedeutung aus, wobei die
verwalteten grengiiberschreitenden
Vermogenswerte mindestens 20 % der
gesamten EU-weiten verwalteten
Vermaogenswerte der
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb der Gruppe ausmachen.

Or. en

Artikel 47 a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 543

Gednderter Text

(ba) die EU-Gruppe von AIFM und
Verwaltungsgesellschaften gilt nicht als
bedeutend im Sinne von Artikel 44a dieser
Richtlinie;

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 1 — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

AM\1348562DE.docx
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Fiir die Zwecke dieses Artikels kann eine
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Anderungsantrag 544
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Die ESMA veroffentlicht eine Liste der
gemdf Unterabsatz 1 ermittelten EU-
Gruppen von AIFM und
Verwaltungsgesellschaften und
aktualisiert diese Liste alle drei Jahre.

Anderungsantrag 545
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2) Fiir die Zwecke von Absatz 1
Unterabsatz 1 Buchstabe a umfassen die
gesamten EU-weiten verwalteten
Vermaogenswerte in der EU verwaltete
Verméogenswerte, die in den
Anwendungsbereich dieser Richtlinie

PE791.126v01-00

162/240

EU-Gruppe unabhdiingig davon ermittelt
werden, ob ihr oberstes
Mutterunternehmen innerhalb oder
auferhalb der Union niedergelassen ist,
sofern nur Unternehmen beriicksichtigt
werden, die gemiif} Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe v Teil der EU-Gruppe sind.

Or. en

Gednderter Text

Die ESMA verdffentlicht die
repriisentative Stichprobe der
Verwaltungsgesellschaften, AIFM,
Wertpapierfirmen und Kreditinstitute und
wdhlt alle drei Jahre eine neue
reprdsentative Stichprobe aus.

Or. en

Gednderter Text

entfiillt

AM\1348562DE.docx



oder der Richtlinie 2009/65/EG fallen.

Or. en

Anderungsantrag 546
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 2

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

2) Fiir die Zwecke von Absatz 1 entfillt
Unterabsatz 1 Buchstabe a umfassen die

gesamten EU-weiten verwalteten

Vermégenswerte in der EU verwaltete

Vermaogenswerte, die in den

Anwendungsbereich dieser Richtlinie

oder der Richtlinie 2009/65/EG fallen.

Or. en

Anderungsantrag 547
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 2

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(2) Fiir die Zwecke von Absatz 1 (2) Fiir die Zwecke von Absatz 1
Unterabsatz 1 Buchstabe a umfassen die Unterabsatz 1 Buchstaben a und b
gesamten EU-weiten verwalteten umfassen die gesamten EU-weiten
Vermogenswerte in der EU verwaltete verwalteten Vermogenswerte in der EU
Vermogenswerte, die in den verwaltete Vermogenswerte, die in den
Anwendungsbereich dieser Richtlinie oder Anwendungsbereich dieser Richtlinie oder
der Richtlinie 2009/65/EG fallen. der Richtlinie 2011/61/EU fallen.

Or. en
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DE



DE

Anderungsantrag 548
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 3

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

3) Die ESMA fiihrt in entfillt
Zusammenarbeit mit den zustindigen

Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten

der AIFM und gegebenenfalls den

zustindigen Behorden der

Herkunfitsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften, die Teil der

EU-Gruppe sind, mindestens einmal

jéhrlich eine Uberpriifung jeder gemiifp

Absatz 1 ermittelten EU-Gruppe durch.

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2009/65/EG, die von den fiir die
AIFM und gegebenenfalls
Verwaltungsgesellschaften innerhalb
jeder EU-Gruppe zustindigen Behorden
angewandt werden. Fiir die Zwecke dieser
Uberpriifung wendet die ESMA eine
Methode an, die die Vergleichbarkeit und
Kohdiirenz dieser Aufsichtskonzepte
gewidhrleistet.

Or. en

Anderungsantrag 549
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 3
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Vorschlag der Kommission

3) Die ESMA fiihrt in entfillt
Zusammenarbeit mit den zustindigen

Behdirden der Herkunftsmitgliedstaaten

der AIFM und gegebenenfalls den

zustindigen Behorden der

Herkunfitsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften, die Teil der

EU-Gruppe sind, mindestens einmal

jéihrlich eine Uberpriifung jeder gemifs

Absatz 1 ermittelten EU-Gruppe durch.

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2009/65/EG, die von den fiir die
AIFM und gegebenenfalls
Verwaltungsgesellschaften innerhalb
jeder EU-Gruppe zustindigen Behérden
angewandt werden. Fiir die Zwecke dieser
Uberpriifung wendet die ESMA eine
Methode an, die die Vergleichbarkeit und
Kohdiirenz dieser Aufsichtskonzepte
gewdhrleistet.

Anderungsantrag 550
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 3 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Gednderter Text

Gednderter Text

Die ESMA fiihrt in Zusammenarbeit mit Fiir die gemdf Absatz 1 ermittelten
den zustindigen Behorden der Unternehmen richtet die ESMA ein
Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM und Aufsichtsgremium ein.

gegebenenfalls den zustindigen Behorden
der Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften, die Teil der

AM\1348562DE.docx 165/240
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EU-Gruppe sind, mindestens einmal
jéihrlich eine Uberpriifung jeder gemiifp
Absatz 1 ermittelten EU-Gruppe durch.

Anderungsantrag 551

Das Aufsichtsgremium besteht aus

a) der ESMA, die den Vorsitz in den
Sitzungen des Aufsichtsgremiums fiihrt,

b) den zustindigen Behorden der
Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaaten
der Verwaltungsgesellschaften und
AIFM,

c) dem ESRB als Beobachter.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 3 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Die ESMA fiihrt in Zusammenarbeit mit
den zustdndigen Behorden der
Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM und
gegebenenfalls den zustindigen Behorden
der Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften, die Teil der
EU-Gruppe sind, mindestens einmal
jéhrlich eine Uberpriifung jeder gemiB
Absatz 1 ermittelten EU-Gruppe durch.

PE791.126v01-00

Gednderter Text

Die ESMA kann in Zusammenarbeit mit
den zustindigen Behdrden der
Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM und
gegebenenfalls den zustindigen Behorden
der Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften, die Teil der
EU-Gruppe sind, mindestens einmal
jéhrlich eine Uberpriifung jeder gemif
Absatz 1 ermittelten EU-Gruppe
durchfiihren, wenn dies angesichts
objektiver Risikoindikatoren notwendig
und angemessen ist. Eine Uberpriifung
wird fiir dieselbe EU-Gruppe nicht
hdufiger als einmal alle drei Jahre
durchgefiihrt, es sei denn, eine
wesentliche Anderung der Struktur, der
Titigkeiten oder des Risikoprofils dieser
EU-Gruppe oder ein begriindeter Antrag
einer zustindigen Behorde rechtfertigt
eine frithere Uberpriifung.
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Anderungsantrag 552

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 3 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Die ESMA fiihrt in Zusammenarbeit mit
den zustédndigen Behorden der
Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM und
gegebenenfalls den zustdndigen Behorden
der Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften, die Teil der
EU-Gruppe sind, mindestens einmal
jéhrlich eine Uberpriifung jeder gemif
Absatz 1 ermittelten EU-Gruppe durch.

Anderungsantrag 553

Or. en

Gednderter Text

Die ESMA fiihrt in Zusammenarbeit mit
den zustédndigen Behorden der
Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM und
gegebenenfalls den zustdndigen Behorden
der Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften, die Teil der
repriisentativen Stichprobe sind, alle drei
Jahre eine Uberpriifung jeder gemiB
Absatz 1 ermittelten représentativen
Stichprobe durch.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2009/65/EG, die von den fiir die
AIFM und gegebenenfalls
Verwaltungsgesellschaften innerhalb jeder
EU-Gruppe zustidndigen Behorden
angewandt werden. Fiir die Zwecke dieser
Uberpriifung wendet die ESMA eine

AM\1348562DE.docx
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Gednderter Text

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2009/65/EG, die von den fiir die
AIFM und gegebenenfalls
Verwaltungsgesellschaften innerhalb jeder
EU-Gruppe zustdndigen Behorden
angewandt werden. Fiir die Zwecke dieser
Uberpriifung wendet die ESMA eine
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Methode an, die die Vergleichbarkeit und
Kohérenz dieser Aufsichtskonzepte
gewihrleistet.

Anderungsantrag 554
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a —Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2009/65/EG, die von den fiir die
AIFM und gegebenenfalls
Verwaltungsgesellschaften innerhalb jeder
EU-Gruppe zustindigen Behorden
angewandt werden. Fiir die Zwecke dieser
Uberpriifung wendet die ESMA eine
Methode an, die die Vergleichbarkeit und
Kohdirenz dieser Aufsichtskonzepte
gewdhrleistet.

Anderungsantrag 555
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a —Absatz 3 — Unterabsatz 2

PE791.126v01-00

168/240

Methode an, die die Vergleichbarkeit und
Kohérenz dieser Aufsichtskonzepte
gewihrleistet und die transparent,
verhdiltnismdflig und auf den Vergleich
der Aufsichtsansiitze gemdpf dieser
Richtlinie und der Richtlinie 2009/65/EG
beschrinkt ist.

Or. en

Gednderter Text

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2009/65/EG, die von den fiir die
AIFM und gegebenenfalls
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
reprdsentativen Stichprobe zustindigen
Behorden angewandt werden.

Or. en
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Vorschlag der Kommission

Bei der in Unterabsatz 1 genannten
Uberpriifung bewertet die ESMA die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2009/65/EG, die von den fiir die
AIFM und gegebenenfalls
Verwaltungsgesellschaften innerhalb jeder
EU-Gruppe zustindigen Behdrden
angewandt werden. Fiir die Zwecke dieser
Uberpriifung wendet die ESMA eine
Methode an, die die Vergleichbarkeit und
Kohirenz dieser Aufsichtskonzepte
gewdhrleistet.

Anderungsantrag 556

Gednderter Text

Das Aufsichtsgremium tritt mindestens
einmal jihrlich und auf Antrag jedes
seiner Mitglieder zusammen, um
Informationen auszutauschen,
Diskussionen zu fithren und sich auf die
Aufsichtskonzepte bei der Anwendung der
Anforderungen dieser Richtlinie zu
verstindigen, die von den fiir die
Verwaltungsgesellschaften und
gegebenenfalls AIFM innerhalb jeder EU-
Gruppe zustdndigen Behorden angewandt
werden. Die Mitglieder des
Aufsichtsgremiums stellen die
Vergleichbarkeit und Kohdrenz dieser
Aufsichtskonzepte sicher.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4) Bei der in Absatz 3 genannten
Uberpriifung werden insbesondere die
Aufsichtskonzepte fiir jede EU-Gruppe in
Bezug auf Folgendes bewertet:

a) Organisationsstruktur und
Regelungen fiir die
Unternehmensfiihrung und -kontrolle,

b) Ressourcen und ihre Zuweisung
innerhalb und aufierhalb der EU-Gruppe,
einschlieflich der Funktionen der
Personen, die die Geschiifte der AIFM
und gegebenenfalls der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
EU-Gruppe tatsdchlich fiihren,

AM\1348562DE.docx
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Gednderter Text

entfillt
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c) Risikomanagement-Systeme.

Anderungsantrag 557

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4) Bei der in Absat; 3 genannten
Uberpriifung werden insbesondere die
Aufsichtskonzepte fiir jede EU-Gruppe in
Bezug auf Folgendes bewertet:

a) Organisationsstruktur und
Regelungen fiir die
Unternehmensfiihrung und -kontrolle,

b) Ressourcen und ihre Zuweisung
innerhalb und aufierhalb der EU-Gruppe,
einschlieflich der Funktionen der
Personen, die die Geschiifte der AIFM
und gegebenenfalls der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
EU-Gruppe tatsichlich fiihren,

¢ Risikomanagement-Systeme.

Anderungsantrag 558

entfillt

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4) Bei der in Absatz 3 genannten
Uberpriifung werden insbesondere die

PE791.126v01-00

entfillt

170/240

Or. en

Gednderter Text
Or. en

Gednderter Text
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Aufsichtskonzepte fiir jede EU-Gruppe in
Bezug auf Folgendes bewertet:

a) Organisationsstruktur und
Regelungen fiir die
Unternehmensfiihrung und -kontrolle,

b) Ressourcen und ihre Zuweisung

innerhalb und aufierhalb der EU-Gruppe,

einschlieflich der Funktionen der
Personen, die die Geschiifte der AIFM
und gegebenenfalls der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
EU-Gruppe tatsichlich fiihren,

c) Risikomanagement-Systeme.

Anderungsantrag 559
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 4 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(4) Bei der in Absatz 3 genannten
Uberpriifung werden insbesondere die
Aufsichtskonzepte fiir jede EU-Gruppe in
Bezug auf Folgendes bewertet:

Anderungsantrag 560
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 4 — Buchstabe ¢

AM\1348562DE.docx

Or. en

Gednderter Text

(4) Das in Absatz 3 genannte
Aufsichtsgremium tauscht insbesondere
Informationen aus und bewertet die
Aufsichtskonzepte fiir jede EU-Gruppe in
Bezug auf Folgendes:

Or. en
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Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

c) Risikomanagement-Systeme. C) Risikomanagement-Systeme und
Anlagestrategien.

Or. en

Anderungsantrag 561
Gaetano Pedulla’

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 4 — Buchstabe c a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(ca)  Exposition gegeniiber
systemischen und grenziiberschreitenden
Ansteckungsrisiken, die in Abstimmung
mit dem ESRB ermittelt wurden.

Or. en
Begriindung

Mit dieser Ergdnzung wird ein ausdriickliches makroprudenzielles Mandat in den
Aufsichtsrahmen aufgenommen, mit dem spezifische Bedenken hinsichtlich systemischer
Schwachstellen im Vermégensverwaltungssektor angegangen werden. Indem eine
Koordinierung mit dem ESRB vorgeschrieben wird, wird sichergestellt, dass die Aufsicht der
ESMA nicht nur organisatorischer Art ist, sondern Liquiditdtsinkongruenzen und Risiken im
Zusammenhang mit der Hebelwirkung in grofien grenziiberschreitend tdtigen Gruppen aktiv
tiberwacht werden. Dies ist eine wesentliche Schutzvorkehrung, um zu verhindern, dass die
Marktintegration die Ubertragung finanzieller Schocks zwischen den Mitgliedstaaten
unbeabsichtigt verstdrkt.

Anderungsantrag 562
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 4 — Buchstabe ¢ a (neu)

PE791.126v01-00 172/240 AM\1348562DE.docx



Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(ca) Liquiditiitsrisiken.

Or. en

Anderungsantrag 563
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 4 — ¢ b (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(cb) Klima- und
Nachhaltigkeitsrisiken.

Or. en

Anderungsantrag 564
Gaetano Pedulla', Pasquale Tridico

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 4 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(4da)  Zusitzlich zu der in Absatz 4
genannten aufsichtlichen Bewertung
nutzt die ESMA die bei ihren
Uberpriifungen gesammelten
Informationen, um potengielle Risiken fiir
die Marktvielfalt und den Wettbewerb in
der Union zu ermitteln. Die ESMA
verdffentlicht jihrlich anonymisierte
Statistiken iiber Marktkonzentration,
Marktzutrittsschranken, Gebiihrenhohe
und Vertriebsmuster. Stellt die ESMA
wesentliche Risiken fiir die
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Wettbewerbsstruktur des Marktes fest, so
iibermittelt sie der Kommission einen mit
Griinden versehenen Bericht, um der
Kommission die Ausiibung ihrer
Befugnisse nach dem Wettbewerbsrecht
der Union zu erleichtern.

Or. en
Begriindung

This amendment ensures that the supervisory insights gained during the review of large
cross-border groups are utilized to identify structural failures that hinder the integration of
the single market. By tasking the Authority with identifying risks to market diversity and
monitoring distribution patterns, the proposal creates a data-driven mechanism to verify if
the intended scale benefits of the Savings and Investments Union are effectively reaching end-
investors through competitive fee structures.

The provision respects the institutional division of labor by positioning the Authority as a
technical risk identifier that supports the Commission in the exercise of its competition
powers. This reporting bridge prevents the siloing of supervisory data and ensures that
material risks to market structure—such as increased concentration or entry barriers for
smaller providers—are flagged for formal antitrust assessment. Furthermore, the requirement
for annual anonymized statistics on fees and market participation provides the transparency
necessary to monitor the health of the single market and prevent the emergence of a closed
market structure dominated by a few systemic players.

Anderungsantrag 565
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 5

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

5) Fiir die Zwecke der in Absatz 3 entfillt
genannten Uberpriifung erstellt und

konsolidiert die ESMA auf Gruppenebene

Folgendes:

a) alle fiir die Uberpriifung
relevanten Daten, die ihr oder den
zustindigen Behorden bereits vorliegen,

b) die Geschiiftspliine der AIFM und
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gegebenenfalls der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
EU-Gruppe.

Or. en

Anderungsantrag 566
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 5

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(5) Fiir die Zwecke der in Absatz 3 entfillt
genannten Uberpriifung erstellt und

konsolidiert die ESMA auf Gruppenebene

Folgendes:

a) alle fiir die Uberpriifung
relevanten Daten, die ihr oder den
zustindigen Behorden bereits vorliegen,

b) die Geschiiftspliine der AIFM und
gegebenenfalls der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
EU-Gruppe.

Or. en

Anderungsantrag 567
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 5 — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(5) Fiir die Zwecke der in Absatz 3 (5) Fiir die Zwecke der in Absatz 3
genannten Uberpriifung erstellt und genannten Uberpriifung fordert die ESMA
konsolidiert die ESMA auf Gruppenebene die AIFM und gegebenenfalls die
Folgendes: Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
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Anderungsantrag 568
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 5 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission
a) alle fiir die Uberpriifung

relevanten Daten, die ihr oder den
zustindigen Behorden bereits vorliegen,

Anderungsantrag 569
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 5 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) die Geschiiftspline der AIFM und

PE791.126v01-00
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reprisentativen Stichprobe auf,
Informationen iiber etwaige
uneinheitliche, doppelte, redundante oder
mangelhafte Aufsichtspraktiken
vorzulegen, die sie bei den fiir die
Beaufsichtigung der AIFM und
gegebenenfalls der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
reprisentativen Stichprobe zustindigen
Behdorden festgestellt haben.

Dieses Verfahren erfolgt entweder nach
den Bestimmungen dieser Richtlinie oder
nach dem entsprechenden Verfahren der
Richtlinie 2009/65/EG.

Or. en

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

entfillt
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gegebenenfalls der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
EU-Gruppe.

Or. en

Anderungsantrag 570
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 5 — Unterabsatz 1a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Die Uberpriifung fithrt nicht zu neuen
Berichtspflichten fiir AIFM,
Verwaltungsgesellschaften oder AIF.

Or. en

Anderungsantrag 571
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 6

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(6) Nach jeder Uberpriifung gemiifs entfillt
Absatz 3 stellt die ESMA nach

Konsultation der zustindigen Behérden

der Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM

und gegebenenfalls der

Herkunfitsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der

EU-Gruppe fest, ob sie uneinheitliche,

doppelte, redundante oder mangelhafte
Aufsichtskonzepte festgestellt hat.

Die ESMA nimmt die in Unterabsatz 1
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genannten Feststellungen in einen
Uberpriifungsbericht des Direktoriums
auf, der an die zustindigen Behorden der
Herkunfitsmitgliedstaaten der AIFM und
gegebenenfalls der
Herkunfitsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften der EU-
Gruppe gerichtet ist.

Anderungsantrag 572
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 6

Vorschlag der Kommission

(6) Nach jeder Uberpriifung gemiifs entfillt
Absatz 3 stellt die ESMA nach

Konsultation der zustindigen Behorden

der Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM

und gegebenenfalls der

Herkunfitsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der

EU-Gruppe fest, ob sie uneinheitliche,

doppelte, redundante oder mangelhafte
Aufsichtskonzepte festgestellt hat.

Die ESMA nimmt die in Unterabsatz 1
genannten Feststellungen in einen
Uberpriifungsbericht des Direktoriums
auf, der an die zustindigen Behorden der
Herkunfitsmitgliedstaaten der AIFM und
gegebenenfalls der
Herkunfitsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften der EU-
Gruppe gerichtet ist.
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Gednderter Text
Or. en
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Anderungsantrag 573

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 6

Vorschlag der Kommission

(6) Nach jeder Uberpriifung gemiifs
Absatz 3 stellt die ESMA nach
Konsultation der zustindigen Behérden
der Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM
und gegebenenfalls der
Herkunfitsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
EU-Gruppe fest, ob sie uneinheitliche,
doppelte, redundante oder mangelhafte
Aufsichtskonzepte festgestellt hat.

Die ESMA nimmt die in Unterabsatz 1
genannten Feststellungen in einen
Uberpriifungsbericht des Direktoriums
auf, der an die zustindigen Behorden der
Herkunfitsmitgliedstaaten der AIFM und
gegebenenfalls der
Herkunfitsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften der EU-
Gruppe gerichtet ist.

Anderungsantrag 574
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 6 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Nach jeder Uberpriifung gemiB Absatz 3
stellt die ESMA nach Konsultation der
zustidndigen Behorden der
Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM und

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

Nach jeder Uberpriifung gemiB Absatz 3
bestitigt die ESMA nach Konsultation der
zustindigen Behorden der
Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM und
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gegebenenfalls der
Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
EU-Gruppe fest, ob sie uneinheitliche,
doppelte, redundante oder mangelhafte
Aufsichtskonzepte festgestellt hat.

Anderungsantrag 575

gegebenenfalls der
Herkunftsmitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
reprisentativen Stichprobe, ob
uneinheitliche, doppelte, redundante oder
mangelhafte Aufsichtskonzepte festgestellt
wurden.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 7

Vorschlag der Kommission

(7) Stellt die ESMA bei der in Absatz 3

genannten Uberpriifung Bereiche fest, in
denen Aufsichtsmafinahmen erforderlich
sind, so richtet ihr Direktorium eine
Empfehlung fiir Abhilfemafinahmen an
die betreffenden zustindigen Behorden,
die innerhalb einer angemessenen Frist,
die ein Jahr nicht iiberschreiten darf,
umzusetzen ist.

Die ESMA unterrichtet auch die
zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten der AIFM und
gegebenenfalls die zustindigen Behorden
der Aufnahmemitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften iiber ihre
Feststellungen, einschliefilich etwaiger
Empfehlungen fiir Abhilfemafinahmen,
die sie gemdify Unterabsatz 1 abgegeben
hat.

Anderungsantrag 576

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
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Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 7

Vorschlag der Kommission

(7) Stellt die ESMA bei der in Absatz 3
genannten Uberpriifung Bereiche fest, in
denen Aufsichtsmafinahmen erforderlich
sind, so richtet ihr Direktorium eine
Empfehlung fiir Abhilfemafinahmen an
die betreffenden zustindigen Behorden,
die innerhalb einer angemessenen Frist,
die ein Jahr nicht iiberschreiten darf,
umzusetzen ist.

Die ESMA unterrichtet auch die
zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten der AIFM und
gegebenenfalls die zustindigen Behorden
der Aufnahmemitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften iiber ihre
Feststellungen, einschlieflich etwaiger
Empfehlungen fiir Abhilfemaffnahmen,
die sie gemdifp Unterabsatz 1 abgegeben
hat.

Anderungsantrag 577

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 7 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Stellt die ESMA bei der in Absatz 3
genannten Uberpriifung Bereiche fest, in
denen AufsichtsmaBBnahmen erforderlich
sind, so richtet ihr Direktorium eine
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Gednderter Text

Stellt die ESMA bei der in Absatz 3

genannten Uberpriifung Bereiche fest, in
denen Aufsichtsmafinahmen erforderlich
sind, oder lassen andere ihr vorliegende
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Empfehlung fiir Abhilfemafinahmen an
die betreffenden zustéindigen Behorden, die
innerhalb einer angemessenen Frist, die
ein Jahr nicht iiberschreiten darf,
umzusetzen ist.

Anderungsantrag 578
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 7 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Stellt die ESMA bei der in Absatz 3
genannten Uberpriifung Bereiche fest, in
denen Aufsichtsmafinahmen erforderlich
sind, so richtet ihr Direktorium eine
Empfehlung fiir Abhilfemafinahmen an
die betreffenden zustindigen Behérden,
die innerhalb einer angemessenen Frist,
die ein Jahr nicht iiberschreiten darf,
umzusetzen ist.

Anderungsantrag 579
Kira Marie Peter-Hansen

PE791.126v01-00
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Informationen nicht angegangene
Aufsichtsrisiken oder abweichende oder
mangelhafte Aufsichtspraktiken
erkennen, so kann ihr Direktorium einen
Beschluss zur Ergreifung spezifischer
Aufsichtsmafinahmen oder zum Verzicht
auf solche Mafinahmen mit verbindlicher
Wirkung fiir die betreffenden zustidndigen
Behorden erlassen, einschlieflich in
Bezug auf Zulassungsentscheidungen
oder deren Entzug, Anpassungen der
Zulassungsbedingungen, die
Durchfiihrung von Priifungen vor Ort
durch die zustindigen nationalen
Behérden oder die Zusammenarbeit mit
gemeinsamen AufSichtsteams, die von der
ESMA eingerichtet und koordiniert
werden, oder Durchsetzungsmafinahmen.

Or. en

Gednderter Text

Stellt die ESMA bei der in Absatz 3
genannten Uberpriifung Bereiche fest, in
denen AufsichtsmaBBnahmen erforderlich
sind, so nimmt ihr Direktorium dies zur
Kenntnis.

Or. en
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im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 7 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Stellt die ESMA bei der in Absatz 3
genannten Uberpriifung Bereiche fest, in
denen Aufsichtsmaflnahmen erforderlich
sind, so richtet ihr Direktorium eine
Empfehlung fiir Abhilfemalnahmen an die
betreffenden zustidndigen Behdrden, die
innerhalb einer angemessenen Frist, die ein
Jahr nicht Giberschreiten darf, umzusetzen
ist.

Anderungsantrag 580
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 7 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Die ESMA unterrichtet auch die
zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten der AIFM und
gegebenenfalls die zustindigen Behorden
der Aufnahmemitgliedstaaten der
Verwaltungsgesellschaften iiber ihre
Feststellungen, einschliefilich etwaiger
Empfehlungen fiir Abhilfemafinahmen,
die sie gemdify Unterabsatz 1 abgegeben
hat.
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Gednderter Text

Stellt das in Absatz 3 genannte
Aufsichtsgremium Bereiche fest, in denen
AufsichtsmalBnahmen erforderlich sind, so
richtet das Direktorium der ESMA eine
Empfehlung fiir Abhilfemafinahmen an die
betreffenden zustindigen Behorden, die
innerhalb einer angemessenen Frist, die
drei Monate nicht liberschreiten darf,
umzusetzen ist.

Or. en
Gednderter Text
entfillt
Or. en
PE791.126v01-00
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Anderungsantrag 581
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 7 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Die ESMA unterrichtet auch die Die ESMA unterrichtet auch andere
zustandigen Behorden der zustandige Behorden, denen die
Aufnahmemitgliedstaaten der AIFM und Beaufsichtigung von AIFM und
gegebenenfalls die zustindigen Behorden gegebenenfalls Verwaltungsgesellschaften
der Aufnahmemitgliedstaaten der innerhalb der reprisentativen Stichprobe
Verwaltungsgesellschaften liber ihre obliegt, iiber ihre Feststellungen,
Feststellungen, einschlieBlich etwaiger einschlieBlich etwaiger Empfehlungen fiir
Empfehlungen fiir AbhilfemaBnahmen, die AbhilfemaBnahmen, die sie gemif
sie gemdl Unterabsatz 1 abgegeben hat. Unterabsatz 1 abgegeben hat.

Or. en
Anderungsantrag 582

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 8

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(8) Kommen die zustindigen entfillt
Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten

der AIFM und gegebenenfalls der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der

EU-Gruppe der gemiifp Absatz 7

abgegebenen Empfehlung nicht nach, so

handelt die ESMA im Rahmen der ihr

durch die Artikel 17, 17aa oder 19 der

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010

iibertragenen Befugnisse.

Or. en
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Anderungsantrag 583

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 8

Vorschlag der Kommission

8 Kommen die zustindigen
Behirden der Herkunftsmitgliedstaaten
der AIFM und gegebenenfalls der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
EU-Gruppe der gemiifp Absatz 7
abgegebenen Empfehlung nicht nach, so
handelt die ESMA im Rahmen der ihr
durch die Artikel 17, 17aa oder 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse.

Anderungsantrag 584
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 8

Vorschlag der Kommission

(8 Kommen die zustindigen
Behorden der Herkunftsmitgliedstaaten
der AIFM und gegebenenfalls der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
EU-Gruppe der gemiifp Absatz 7
abgegebenen Empfehlung nicht nach, so
handelt die ESMA im Rahmen der ihr
durch die Artikel 17, 17aa oder 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse.

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

entfillt

Or. en
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Anderungsantrag 585

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47 a — Absatz 8

Vorschlag der Kommission

(8) Kommen die zustindigen Behorden
der Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM
und gegebenenfalls der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
EU-Gruppe der gemil3 Absatz 7
abgegebenen Empfehlung nicht nach, so
handelt die ESMA im Rahmen der ihr
durch die Artikel 17, 17aa oder 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse.

Anderungsantrag 586
Gaetano Pedulla’

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47a — Absatz 8 a (neu)

PE791.126v01-00
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Gednderter Text

(8) Kommen die zustéindigen Behorden
der Herkunftsmitgliedstaaten der AIFM
und gegebenenfalls der
Verwaltungsgesellschaften innerhalb der
EU-Gruppe der gemédf3 Absatz 7
abgegebenen Empfehlung nicht nach, so
handelt die ESMA im Rahmen der ihr
durch die Artikel 17, 17aa oder 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse nur dann, wenn
sie auf der Grundlage einer begriindeten
Bewertung zu dem Schluss kommt, dass
ein eindeutiger Verstofy gegen das
Unionsrecht oder ein anhaltendes
aufsichtliches Versdumnis vorliegt, das
ein wesentliches Hindernis fiir das
Funktionieren des Binnenmarkts darstellt
und nicht durch Zusammenarbeit
zwischen den betreffenden zustindigen
Behérden behoben werden kann. Die
ESMA triigt der Erliuterung der
zustindigen Behorden und den
einschligigen nationalen rechtlichen und
marktspezifischen Besonderheiten
gebiihrend Rechnung.

Or. en
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Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(8a)  Bis zum ... [fiinf Jahre nach
Inkrafttreten dieser Anderungsrichtlinie]
fiihrt die Kommission nach Konsultation
der ESMA und des ESRB eine Ex-post-
Bewertung der Wirksamkeit des Modells
des koordinierten Aufsichtsteams durch.
Auf der Grundlage dieser Bewertung
kann die Kommission einen
Gesetzgebungsvorschlag zur Ubertragung
der volistiindigen Beaufsichtigung der in
Absatz 1 genannten EU-Gruppen auf die
ESMA vorlegen, wenn dies zur Wahrung
der Marktintegritiit oder der
Finanzstabilitit erforderlich ist.

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung wird ein abgestufter Integrationsmechanismus geschaffen, mit dem eine
sofortige und potenziell storende Ubertragung von Aufsichtsbefugnissen vermieden wird.
Indem die Union eine Ex-post-Bewertung nach fiinf Jahren vorschreibt, stellt sie sicher, dass
Jjeder Ubergang zur vollstindigen direkten Beaufsichtigung durch die ESMA evidenzbasiert
und datengestiitzt ist. Auf diese Weise wird Rechtssicherheit fiir die Branche geschaffen und
gleichzeitig die Finanzstabilitdit geschiitzt, indem eine klare Aufteilung der Zustindigkeiten
gewdhrleistet und so das Risiko einer unklaren Rechenschaftspflicht in Zeiten angespannter
Mdrkte vermieden wird.

Anderungsantrag 587
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 47b
Vorschlag der Kommission Gedinderter Text
Artikel 47b entfillt
(...)
Or. en
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Anderungsantrag 588

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b

Vorschlag der Kommission

Befugnisse der ESMA zur Behandlung
grengiiberschreitender Fragen

1. Die ESMA ermittelt laufend
uneinheitliche, doppelte, redundante und
mangelhafte Aufsichtsmaffnahmen, die
von den zustindigen Behorden des
Herkunfts- oder Aufnahmemitgliedstaats
ausgehen und die wirksame Ausiibung
der Pass-Rechte durch AIFM gemiify
Artikel 33 dieser Richtlinie und durch
Verwahrstellen, die ihre Aufgaben gemdf;
Artikel 21 Absatz 5 grengiiberschreitend
wahrnehmen, behindern.

2. Fiir die Zwecke des Absatzes 1 arbeitet
die ESMA mit den betreffenden
zustindigen Behorden zusammen und
holt gegebenenfalls zusdtzliche
Informationen ein, um bestehende oder
potenzielle grenziiberschreitende
Probleme zu ermitteln.

Stellt die ESMA gemdfy Unterabsatz 1
bestehende oder potenzielle
grengiiberschreitende Probleme fest,
schligt sie den jeweils zustindigen
Behorden Korrekturmafinahmen zu deren
Beseitigung vor.

3. Bestehen die nach Absatz 2
festgestellten Probleme trotz der in
Absatz 2 genannten
Korrekturmafinahmen oder weil die
Jjeweils zustindigen Behorden sie nicht
umsetzen, fort, so iibt die ESMA in den
folgenden Fillen unverziiglich
mindestens eine der ihr gemdf} den
Artikeln 17, 17aaa, 19 oder 19aa der

PE791.126v01-00
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Gednderter Text

Einrichtung des Rahmens fiir die
Koordinierung der Aufsicht iiber die
Vermaogensverwaltung

1. Fiir jede grofie grenziiberschreitend
titige EU-Gruppe wird ein Rahmen fiir
die Koordinierung der Aufsicht iiber die
Vermaogensverwaltung geschaffen.

2. An dem Rahmen fiir die Koordinierung
der Aufsicht iiber die
Vermaogensverwaltung sind folgende
Einrichtungen beteiligt:

a) die zustindigen Behirden des
Herkunfitsmitgliedstaats aller
Verwaltungsgesellschaften und AIFM,
die der EU-Gruppe angehdoren,

b) die zustindigen Behorden der
Aufnahmemitgliedstaaten, in denen die
EU-Gruppe wesentliche Tiitigkeiten
ausiibt, unter Beriicksichtigung des
Standorts der
Vermaogensverwaltungsgruppe und der
geografischen Verteilung der verwalteten
OGAW und AIFM,

AM\1348562DE.docx



Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse aus, zumindest
in den folgenden Fillen:

(a) die zustindigen Behoérden des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM
hindern einen AIFM daran oder
beabsichtigen, ihn daran zu hindern, AIF
in ihrem Hoheitsgebiet zu verwalten, oder
legen fiir diesen AIFM Anforderungen
fest, die nicht im Einklang mit dieser
Richtlinie stehen,

(b) die zustindigen Behoérden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM oder
die zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIF
verhindern die Bestellung einer in einem
anderen Mitgliedstaat gemdif} Artikel 21
Absatz 5 niedergelassenen Verwahrstelle
oder beabsichtigen, die Bestellung zu
verhindern, oder legen fiir diese
Bestellung Anforderungen fest, die nicht
im Einklang mit dieser Richtlinie stehen,

(c) ein AIFM oder eine Verwahrstelle
fiihrt grenziiberschreitende Aufgaben
durch oder erbringt grenziiberschreitende
Dienstleistungen oder beabsichtigt, dies
zu tun, ohne dabei mit dem Unionsrecht
in Einklang zu stehen.

Die Verpflichtung, mindestens eine der in
Unterabsatz 1 genannten Befugnisse
auszuiiben, beriihrt nicht die Moglichkeit
der ESMA, von den ihr mit der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnissen aufierhalb des
in diesem Artikel festgelegten Verfahrens
Gebrauch zu machen.

4. Unbeschadet der in Absatz 3 genannten
Mafinahmen kann die ESMA die
Fihigkeit eines AIFM oder einer
Verwahrstelle aussetzen, im Hoheitsgebiet
eines anderen Mitgliedstaats Aufgaben
durchzufiihren und Dienstleistungen zu
erbringen, wenn eine der folgenden
Bedingungen erfiillt ist:

(a) Die betroffenen zustindigen
Behorden oder Interessentriiger kommen

AM\1348562DE.docx
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¢ die ESMA, die fiir die technische
Koordinierung und aufsichtliche
Konvergenz zustindig ist, aber nicht den
Vorsitz iibernimmt oder als
Entscheidungsinstanz fungiert.

3. Der Rahmen fiir die Koordinierung der
Aufsicht iiber die Vermaogensverwaltung
bildet unbeschadet der Zuweisung der
Aufsichtsbefugnisse gemdpf; dieser
Richtlinie den stindigen Mechanismus
fiir die aufsichtliche Zusammenarbeit und
Koordinierung in Bezug auf die
betreffende EU-Gruppe.

PE791.126v01-00
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einem Beschluss, einer Stellungnahme,
einer Empfehlung oder einer Mafinahme,
die von der ESMA gemiifi Absatz 3
erlassen oder gefordert wird, oder einer
Stellungnahme der Kommission gemdif}
Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 nicht nach.

(b) Die ESMA ist zu dem Schluss
gelangt, dass ein AIFM oder eine
Verwahrstelle, die grenzgiiberschreitend
ihre Aufgaben durchfiihrt oder
Dienstleistungen anbietet, die
Anforderungen dieser Richtlinie nicht
mehr erfiillt.

Bevor die ESMA die
grengiiberschreitende Durchfiihrung von
Aufgaben oder die grenziiberschreitende
Erbringung von Dienstleistungen eines
AIFM oder einer Verwahrstelle laut
Unterabsatz 1 aussetzt, sendet die ESMA
dem betroffenen AIFM oder der
betroffenen Verwahrstelle und den
zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM oder
der Verwahrstelle einen Entwurf ihrer
Feststellungen. Die betroffenen
zustindigen Behorden konnen der ESMA
innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Eingang des Entwurfs der Feststellungen
eine begriindete Erklirung iibermitteln.

Die ESMA unterrichtet den AIFM oder
die Verwahrstelle unverziiglich iiber die
Aussetzung der Moglichkeit, Aufgaben
grengiiberschreitend durchzufiihren oder
Dienstleistungen grengiiberschreitend zu
erbringen. Die Aussetzung kann am Tag
der Mitteilung beginnen und beginnt
spdtestens 30 Kalendertage nach dieser
Mitteilung.

5. Die ESMA veroffentlicht mindestens
einmal jihrlich einen Bericht iiber ihre
Tdtigkeit gemdf; den Absiitzen 1 bis 4.
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Anderungsantrag 589
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Uberschrift

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Befugnisse der ESMA zur Behandlung entfillt
grengiiberschreitender Fragen

Or. en

Anderungsantrag 590
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 1

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(1) Die ESMA ermittelt laufend entfillt
uneinheitliche, doppelte, redundante und
mangelhafte Aufsichtsmafinahmen, die
von den zustindigen Behorden des
Herkunfts- oder Aufnahmemitgliedstaats
ausgehen und die wirksame Ausiibung
der Pass-Rechte durch AIFM gemiifp
Artikel 33 dieser Richtlinie und durch
Verwahrstellen, die ihre Aufgaben gemdify
Artikel 21 Absatz 5 grenziiberschreitend
wahrnehmen, behindern.

Or. en
Anderungsantrag 591
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin
Vorschlag fiir eine Richtlinie
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Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 47b — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Die ESMA ermittelt laufend
uneinheitliche, doppelte, redundante und
mangelhafte AufsichtsmaBBnahmen, die von
den zustindigen Behdrden des Herkunfts-
oder Aufnahmemitgliedstaats ausgehen
und die wirksame Ausiibung der Pass-
Rechte durch AIFM gemil Artikel 33
dieser Richtlinie und durch Verwahrstellen,
die ihre Aufgaben gemal3 Artikel 21
Absatz 5 grenziiberschreitend
wahrnehmen, behindern.

Anderungsantrag 592

Gednderter Text

(1) Die ESMA ermittelt uneinheitliche,
doppelte, redundante und mangelhafte
AufsichtsmalB3nahmen, die von den
zustandigen Behorden des Herkunfts- oder
Aufnahmemitgliedstaats ausgehen und die
wirksame Ausiibung der Pass-Rechte durch
AIFM gemil3 Artikel 33 dieser Richtlinie
und durch Verwabhrstellen, die ihre
Aufgaben gemiB Artikel 21 Absatz 5
grenziiberschreitend wahrnehmen,
behindern.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

2) Fiir die Zwecke des Absatzes 1
arbeitet die ESMA mit den betreffenden
zustindigen Behorden zusammen und
holt gegebenenfalls zusdtzliche
Informationen ein, um bestehende oder
potenzielle grenziiberschreitende
Probleme zu ermitteln.

Stellt die ESMA gemdf} Unterabsatz 1
bestehende oder potenzielle
grengiiberschreitende Probleme fest,
schligt sie den jeweils zustindigen
Behorden Korrekturmafinahmen zu deren
Beseitigung vor.
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Gednderter Text

entfillt

Or. en
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Anderungsantrag 593
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 1 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Fiir die Zwecke des Absatzes 1 arbeitet die
ESMA mit den betreffenden zustdndigen
Behorden zusammen und holt
gegebenenfalls zusitzliche Informationen
ein, um bestehende oder potenzielle
grenziiberschreitende Probleme zu
ermitteln.

Anderungsantrag 594

Gednderter Text

Fiir die Zwecke des Absatzes 1 arbeitet die
ESMA mit den betreffenden zustiandigen
Behorden zusammen und holt zusétzliche
Informationen ein, um bestehende oder
potenzielle grenziiberschreitende Probleme
zu ermitteln, sofern dies notwendig und
verhdltnismdpig ist.

Or. en

Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 2 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Stellt die ESMA gemél} Unterabsatz 1
bestehende oder potenzielle
grenziiberschreitende Probleme fest,
schligt sie den jeweils zustindigen
Behorden Korrekturmafinahmen zu deren
Beseitigung vor.

AM\1348562DE.docx
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Gednderter Text

Stellt die ESMA gemdl} Unterabsatz 1
bestehende oder potenzielle
grenziiberschreitende Probleme fest, so
kann ihr Direktorium einen Beschluss zur
Ergreifung spezifischer
Aufsichtsmafinahmen oder zum Verzicht
auf solche Mafinahmen mit verbindlicher
Wirkung fiir die betreffenden zustindigen
Behorden erlassen, einschliefilich in
Bezug auf Zulassungsentscheidungen
oder deren Entzug, Anpassungen der
Zulassungsbedingungen, die
Durchfithrung von Priifungen vor Ort
durch die zustindigen nationalen
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Anderungsantrag 595

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 2 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Stellt die ESMA gemdf} Unterabsatz 1
bestehende oder potenzielle
grengiiberschreitende Probleme fest,
schligt sie den jeweils zustindigen
Behorden Korrekturmafinahmen zu deren
Beseitigung vor.

Anderungsantrag 596

Behorden oder die Zusammenarbeit mit
gemeinsamen Aufsichtsteams, die von der
ESMA eingerichtet und koordiniert
werden, oder Durchsetzungsmafinahmen.

Or. en

Gednderter Text

Die jeweils zustindigen Behdrden priifen
die erforderlichen Korrekturmafinahmen
oder legen der ESMA, falls sie dies nicht
tun, innerhalb einer von der ESMA
festgelegten Frist eine begriindete
Erklirung vor. Die ESMA befasst sich mit
wiederkehrenden Problemen, die gemdify
Absatz 1 festgestellt wurden, durch
thematische Uberpriifungen, die gemifs
Artikel 30 der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 durchgefiihrt werden.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma§ Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 2 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Stellt die ESMA gemél} Unterabsatz 1
bestehende oder potenzielle
grenziiberschreitende Probleme fest,
schligt sie den jeweils zustindigen

PE791.126v01-00
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Gednderter Text

Stellt die ESMA gemdl} Unterabsatz 1
grenziiberschreitende Probleme fest,
schlégt sie den jeweils zustdndigen
Behorden KorrekturmaB3nahmen zu deren
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Behorden KorrekturmafBBnahmen zu deren Beseitigung vor.
Beseitigung vor.

Or. en

Anderungsantrag 597
Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 2 — Unterabsatz 2a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Wenn dies erforderlich ist, um die
Einhaltung des Unionsrechts oder das
ordnungsgemdfie Funktionieren und die
Integritiit des Finanzsystems
sicherzustellen oder von den zustindigen
nationalen Behdrden errichtete
Markthindernisse zu beseitigen, kann ihr
Direktorium einen an einen
Finanzmarktteilnehmer gerichteten
Einzelbeschluss erlassen, um eine
Zulassung zu erteilen,
grenziiberschreitende
Geschiiftstiitigkeiten zu ermoglichen oder
ihn zu verpflichten, alle erforderlichen
Mafinahmen zu ergreifen, um seinen aus
dieser Richtlinie erwachsenden Pflichten
nachzukommen, einschlieflich der
Einstellung jeder Tiitigkeit. Der
Marktteilnehmer hat alle erforderlichen
Anstrengungen zu unternehmen, um dem
Beschluss der ESMA innerhalb der
festgelegten Frist nachzukommen.

Or. en
Anderungsantrag 598
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea
Vorschlag fiir eine Richtlinie
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Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 47b — Absatz 2 — Unterabsatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Die ESMA befasst sich mit
wiederkehrenden Problemen, die gemdf}
Absatz 1 festgestellt wurden, durch
thematische Uberpriifungen, die gemifs
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
durchgefiihrt werden.

Or. en

Anderungsantrag 599
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 3

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

3) Bestehen die nach Absatz 2 entfillt
festgestellten Probleme trotz der in
Absatz 2 genannten
Korrekturmafinahmen oder weil die
Jjeweils zustindigen Behorden sie nicht
umsetzen, fort, so iibt die ESMA in den
Jfolgenden Fiillen unverziiglich
mindestens eine der ihr gemdif} den
Artikeln 17, 17aaa, 19 oder 19aa der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse aus, zumindest
in den folgenden Fillen:

a) die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM
hindern einen AIFM daran oder
beabsichtigen, ihn daran zu hindern, AIF
in ihrem Hoheitsgebiet zu verwalten, oder
legen fiir diesen AIFM Anforderungen
fest, die nicht im Einklang mit dieser
Richtlinie stehen,
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b) die zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM oder
die zustindigen Behérden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIF
verhindern die Bestellung einer in einem
anderen Mitgliedstaat gemdify Artikel 21
Absatz 5 niedergelassenen Verwahrstelle
oder beabsichtigen, die Bestellung zu
verhindern, oder legen fiir diese
Bestellung Anforderungen fest, die nicht
im Einklang mit dieser Richtlinie stehen,

c) ein AIFM oder eine Verwahrstelle
fiihrt grenziiberschreitende Aufgaben
durch oder erbringt grenziiberschreitende
Dienstleistungen oder beabsichtigt, dies
zu tun, ohne dabei mit dem Unionsrecht
in Einklang zu stehen.

Die Verpflichtung, mindestens eine der in
Unterabsatz 1 genannten Befugnisse
auszuiiben, beriihrt nicht die Moglichkeit
der ESMA, von den ihr mit der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnissen auflerhalb des
in diesem Artikel festgelegten Verfahrens
Gebrauch zu machen.

Or. en

Anderungsantrag 600
Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 3

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

3) Bestehen die nach Absatz 2 entfillt
festgestellten Probleme trotz der in

Absatz 2 genannten

Korrekturmafinahmen oder weil die

Jeweils zustindigen Behorden sie nicht

umsetzen, fort, so iibt die ESMA in den

folgenden Fillen unverziiglich
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mindestens eine der ihr gemdf den
Artikeln 17, 17aaa, 19 oder 19aa der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse aus, zumindest
in den folgenden Fillen:

a) die zustindigen Behodrden des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM
hindern einen AIFM daran oder
beabsichtigen, ihn daran zu hindern, AIF
in ihrem Hoheitsgebiet zu verwalten, oder
legen fiir diesen AIFM Anforderungen
fest, die nicht im Einklang mit dieser
Richtlinie stehen,

b) die zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM oder
die zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIF
verhindern die Bestellung einer in einem
anderen Mitgliedstaat gemdif} Artikel 21
Absatz 5 niedergelassenen Verwahrstelle
oder beabsichtigen, die Bestellung zu
verhindern, oder legen fiir diese
Bestellung Anforderungen fest, die nicht
im Einklang mit dieser Richtlinie stehen,

c) ein AIFM oder eine Verwahrstelle
fiihrt grenziiberschreitende Aufgaben
durch oder erbringt grenziiberschreitende
Dienstleistungen oder beabsichtigt, dies
zu tun, ohne dabei mit dem Unionsrecht
in Einklang zu stehen.

Die Verpflichtung, mindestens eine der in
Unterabsat; 1 genannten Befugnisse
auszuiiben, beriihrt nicht die Moglichkeit
der ESMA, von den ihr mit der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnissen aufierhalb des
in diesem Artikel festgelegten Verfahrens
Gebrauch zu machen.

Anderungsantrag 601

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 3 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

Bestehen die nach Absatz 2 festgestellten entfillt

Probleme trotz der in Absatz 2 genannten
Korrekturmafinahmen oder weil die
Jjeweils zustindigen Behorden sie nicht
umsetzen, fort, so iibt die ESMA in den
folgenden Fillen unverziiglich
mindestens eine der ihr gemdif} den
Artikeln 17, 17aaa, 19 oder 19aa der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse aus, zumindest
in den folgenden Fillen:

a) die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM
hindern einen AIFM daran oder
beabsichtigen, ihn daran zu hindern, AIF
in ihrem Hoheitsgebiet zu verwalten, oder
legen fiir diesen AIFM Anforderungen
fest, die nicht im Einklang mit dieser
Richtlinie stehen,

b) die zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM oder
die zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIF
verhindern die Bestellung einer in einem
anderen Mitgliedstaat gemdif} Artikel 21
Absatz 5 niedergelassenen Verwahrstelle
oder beabsichtigen, die Bestellung zu
verhindern, oder legen fiir diese
Bestellung Anforderungen fest, die nicht
im Einklang mit dieser Richtlinie stehen,

c) ein AIFM oder eine Verwahrstelle
fiihrt grenziiberschreitende Aufgaben
durch oder erbringt grenziiberschreitende
Dienstleistungen oder beabsichtigt, dies
zu tun, ohne dabei mit dem Unionsrecht
in Einklang zu stehen.
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Gednderter Text
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Anderungsantrag 602

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

Bestehen die nach Absatz 2 festgestellten
Probleme trotz der in Absatz 2 genannten
Korrekturmafinahmen oder weil die
Jjeweils zustindigen Behdrden sie nicht
umsetzen, fort, so iibt die ESMA in den
folgenden Fillen unverziiglich
mindestens eine der ihr gemdif} den
Artikeln 17, 17aaa, 19 oder 19aa der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse aus, zumindest
in den folgenden Fiillen:

Anderungsantrag 603

Gednderter Text

Ergreifen die betroffenen zustindigen
Behérden keine Korrekturmafinahmen,
auf die in Absatz 2 Bezug genommen
wird, oder stellt die ESMA fest, dass
begriindete Erliuterungen die
festgestellten Bedenken nicht ausreichend
ausrdumen und diese Bedenken nach wie
vor bestehen, so verfiihrt die ESMA
unverziiglich wie folgt:

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma§ Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

Bestehen die nach Absatz 2 festgestellten
Probleme trotz der in Absatz 2 genannten
KorrekturmafBnahmen oder weil die jeweils
zustidndigen Behorden sie nicht umsetzen,
fort, so iibt die ESMA in den folgenden
Féllen unverziiglich mindestens eine der
ihr gemédl den Artikeln 17, 17aaa, 19

oder 19aa der Verordnung (EU)

Nr. 1095/2010 tibertragenen Befugnisse
aus, zumindest in den folgenden Féllen:

PE791.126v01-00
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Gednderter Text

Bestehen die nach Absatz 2 festgestellten
Probleme trotz der in Absatz 2 genannten
KorrekturmaBnahmen oder weil die jeweils
zustindigen Behorden sie nicht umsetzen,
fort, so iibt die ESMA in den folgenden
Féllen unverziiglich mindestens eine der
ithr geméB den Artikeln 17, 19 oder 19aa
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
iibertragenen Befugnisse aus, zumindest in
den folgenden Fillen:

Or. en
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Anderungsantrag 604

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM
hindern einen AIFM daran oder
beabsichtigen, ihn daran zu hindern, AIF
in ihrem Hoheitsgebiet zu verwalten, oder
legen fiir diesen AIFM Anforderungen
fest, die nicht im Einklang mit dieser
Richtlinie stehen,

Anderungsantrag 605

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Artikel 47b — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission

a) die zustindigen Behérden des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM
hindern einen AIFM daran oder
beabsichtigen, ihn daran zu hindern, AIF
in threm Hoheitsgebiet zu verwalten, oder
legen fiir diesen AIFM Anforderungen
fest, die nicht im Einklang mit dieser
Richtlinie stehen,

AM\1348562DE.docx
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Gednderter Text

a) sie gibt eine begriindete
Folgestellungnahme ab, in der die
verbleibenden Bedenken dargelegt und
die von den betroffenen zustindigen
Behérden erwarteten Aufsichtsergebnisse
angegeben werden,

Or. en
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Anderungsantrag 606

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) die zustindigen Behérden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM oder
die zustindigen Behérden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIF
verhindern die Bestellung einer in einem
anderen Mitgliedstaat gemdify Artikel 21
Absatz 5 niedergelassenen Verwahrstelle
oder beabsichtigen, die Bestellung zu
verhindern, oder legen fiir diese
Bestellung Anforderungen fest, die nicht
im Einklang mit dieser Richtlinie stehen,

Anderungsantrag 607

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Artikel 47b — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) die zustindigen Behérden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM oder
die zustindigen Behérden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIF
verhindern die Bestellung einer in einem
anderen Mitgliedstaat gemaf Artikel 21
Absatz 5 niedergelassenen Verwahrstelle
oder beabsichtigen, die Bestellung zu
verhindern, oder legen fiir diese
Bestellung Anforderungen fest, die nicht
im Einklang mit dieser Richtlinie stehen,

PE791.126v01-00

202/240

Gednderter Text

b) sie unterrichtet dic Kommission
erforderlichenfalls iiber eine Bewertung,
ob das Unionsrecht méglicherweise nicht
ordnungsgemdpf; oder gar nicht
angewandt wurde,
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Or. en

Anderungsantrag 608
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

c) ein AIFM oder eine Verwahrstelle entfillt
fiihrt grenziiberschreitende Aufgaben

durch oder erbringt grenziiberschreitende
Dienstleistungen oder beabsichtigt, dies

zu tun, ohne dabei mit dem Unionsrecht

in Einklang zu stehen.

Or. en

Anderungsantrag 609
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

C) ein AIFM oder eine Verwahrstelle C) sie empfiehlt bei Bedarf, dass die
fiihrt grenziiberschreitende Aufgaben Kommission im Rahmen ihrer Befugnisse
durch oder erbringt grenziiberschreitende nach den Vertrigen in Erwigung zieht,
Dienstleistungen oder beabsichtigt, dies geeignete Mafinahmen zu ergreifen, und
zu tun, ohne dabei mit dem Unionsrecht

in Einklang zu stehen.

Or. en
Anderungsantrag 610
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 3 — Unterabsatz 1 — Buchstabe c a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 611
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 3 — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 612
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21

PE791.126v01-00

204/240

Gednderter Text

(ca) sie bewertet alle von den
betroffenen zustindigen Behorden
vorgelegten begriindeten Erklirungen
und nimmt diese Bewertung in die unter
Buchstabe a genannte
Folgestellungnahme auf.

Or. en

Gednderter Text

Die ESMA macht die wichtigsten
Feststellungen, die Fortschritte der
betroffenen zustindigen Behorden bei der
Umsetzung der erforderlichen
Mafinahmen und gegebenenfalls
Zusammenfassungen begriindeter
Erklirungen offentlich zugénglich, um
eine wirksame aufsichtliche Konvergenz
und das ordnungsgemdifie Funktionieren
der Finanzmdrkte zu fordern.

Or. en
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Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 47b — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Die Verpflichtung, mindestens eine der in entfillt
Unterabsatz 1 genannten Befugnisse

auszuiiben, beriihrt nicht die Moglichkeit

der ESMA, von den ihr mit der

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010

iibertragenen Befugnissen auflerhalb des

in diesem Artikel festgelegten Verfahrens

Gebrauch zu machen.

Or. en

Anderungsantrag 613
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

Die Verpflichtung, mindestens eine der in entfillt
Unterabsatz 1 genannten Befugnisse

auszuiiben, beriihrt nicht die Moglichkeit

der ESMA, von den ihr mit der

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010

iibertragenen Befugnissen auflerhalb des

in diesem Artikel festgelegten Verfahrens

Gebrauch zu machen.

Or. en

Anderungsantrag 614
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 4
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Vorschlag der Kommission

4) Unbeschadet der in Absatz 3
genannten Mafinahmen kann die ESMA
die Fihigkeit eines AIFM oder einer
Verwahrstelle aussetzen, im Hoheitsgebiet
eines anderen Mitgliedstaats Aufgaben
durchzufiihren und Dienstleistungen zu
erbringen, wenn eine der folgenden
Bedingungen erfiillt ist:

a) Die betroffenen zustindigen
Behorden oder Interessentriger kommen
einem Beschluss, einer Stellungnahme,
einer Empfehlung oder einer Mafinahme,
die von der ESMA gemiifi Absatz 3
erlassen oder gefordert wird, oder einer
Stellungnahme der Kommission gemdf}
Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 nicht nach.

b) Die ESMA ist zu dem Schluss
gelangt, dass ein AIFM oder eine
Verwahrstelle, die grenziiberschreitend
ihre Aufgaben durchfiihrt oder
Dienstleistungen anbietet, die
Anforderungen dieser Richtlinie nicht
mehr erfiillt.

Bevor die ESMA die
grengiiberschreitende Durchfiihrung von
Aufgaben oder die grenziiberschreitende
Erbringung von Dienstleistungen eines
AIFM oder einer Verwahrstelle laut
Unterabsatz 1 aussetzt, sendet die ESMA
dem betroffenen AIFM oder der
betroffenen Verwahrstelle und den
zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM oder
der Verwahrstelle einen Entwurf ihrer
Feststellungen. Die betroffenen
zustindigen Behorden konnen der ESMA
innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Eingang des Entwurfs der Feststellungen
eine begriindete Erklirung iibermitteln.

Die ESMA unterrichtet den AIFM oder
die Verwahrstelle unverziiglich iiber die
Aussetzung der Moglichkeit, Aufgaben
grengiiberschreitend durchzufiihren oder

PE791.126v01-00 206/240

entfillt

Gednderter Text
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Dienstleistungen grengiiberschreitend zu
erbringen. Die Aussetzung kann am Tag
der Mitteilung beginnen und beginnt
spiitestens 30 Kalendertage nach dieser
Mitteilung.

Anderungsantrag 615

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4) Unbeschadet der in Absatz 3 entfillt

genannten Mafinahmen kann die ESMA
die Fihigkeit eines AIFM oder einer
Verwahrstelle aussetzen, im Hoheitsgebiet
eines anderen Mitgliedstaats Aufgaben
durchzufiihren und Dienstleistungen zu
erbringen, wenn eine der folgenden
Bedingungen erfiillt ist:

a) Die betroffenen zustindigen
Behorden oder Interessentriger kommen
einem Beschluss, einer Stellungnahme,
einer Empfehlung oder einer Mafinahme,
die von der ESMA gemiifi Absatz 3
erlassen oder gefordert wird, oder einer
Stellungnahme der Kommission gemdify
Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 nicht nach.

b) Die ESMA ist zu dem Schluss
gelangt, dass ein AIFM oder eine
Verwahrstelle, die grenziiberschreitend
ihre Aufgaben durchfiihrt oder
Dienstleistungen anbietet, die
Anforderungen dieser Richtlinie nicht
mehr erfiillt.

Bevor die ESMA die
grenziiberschreitende Durchfiihrung von
Aufgaben oder die grenziiberschreitende
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Erbringung von Dienstleistungen eines
AIFM oder einer Verwahrstelle laut
Unterabsatz 1 aussetzt, sendet die ESMA
dem betroffenen AIFM oder der
betroffenen Verwahrstelle und den
zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM oder
der Verwahrstelle einen Entwurf ihrer
Feststellungen. Die betroffenen
zustindigen Behorden konnen der ESMA
innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Eingang des Entwurfs der Feststellungen
eine begriindete Erklirung iibermitteln.

Die ESMA unterrichtet den AIFM oder
die Verwahrstelle unverziiglich iiber die
Aussetzung der Moglichkeit, Aufgaben
grengiiberschreitend durchzufiihren oder
Dienstleistungen grengiiberschreitend zu
erbringen. Die Aussetzung kann am Tag
der Mitteilung beginnen und beginnt
spiitestens 30 Kalendertage nach dieser
Mitteilung.

Or. en

Anderungsantrag 616
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 4

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

4) Unbeschadet der in Absatz 3 entfillt
genannten Mafinahmen kann die ESMA

die Fiihigkeit eines AIFM oder einer

Verwahrstelle aussetzen, im Hoheitsgebiet

eines anderen Mitgliedstaats Aufgaben

durchzufiihren und Dienstleistungen zu

erbringen, wenn eine der folgenden

Bedingungen erfiillt ist:

a) Die betroffenen zustindigen
Behorden oder Interessentriger kommen
einem Beschluss, einer Stellungnahme,
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einer Empfehlung oder einer Mafinahme,
die von der ESMA gemifi Absatz 3
erlassen oder gefordert wird, oder einer
Stellungnahme der Kommission gemdf}
Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 nicht nach.

b) Die ESMA ist zu dem Schluss
gelangt, dass ein AIFM oder eine
Verwahrstelle, die grenziiberschreitend
ihre Aufgaben durchfiihrt oder
Dienstleistungen anbietet, die
Anforderungen dieser Richtlinie nicht
mehr erfiillt.

Bevor die ESMA die
grenziiberschreitende Durchfiihrung von
Aufgaben oder die grenziiberschreitende
Erbringung von Dienstleistungen eines
AIFM oder einer Verwahrstelle laut
Unterabsatz 1 aussetzt, sendet die ESMA
dem betroffenen AIFM oder der
betroffenen Verwahrstelle und den
zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM oder
der Verwahrstelle einen Entwurf ihrer
Feststellungen. Die betroffenen
zustiindigen Behorden konnen der ESMA
innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Eingang des Entwurfs der Feststellungen
eine begriindete Erklirung iibermitteln.

Die ESMA unterrichtet den AIFM oder
die Verwahrstelle unverziiglich iiber die
Aussetzung der Moglichkeit, Aufgaben
grenziiberschreitend durchzufiihren oder
Dienstleistungen grenziiberschreitend zu
erbringen. Die Aussetzung kann am Tag
der Mitteilung beginnen und beginnt
spiitestens 30 Kalendertage nach dieser
Mitteilung.

Or. en

Anderungsantrag 617
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta
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Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

4) Unbeschadet der in Absatz 3 entfillt

genannten Mafinahmen kann die ESMA
die Fihigkeit eines AIFM oder einer
Verwahrstelle aussetzen, im Hoheitsgebiet
eines anderen Mitgliedstaats Aufgaben
durchzufiihren und Dienstleistungen zu
erbringen, wenn eine der folgenden
Bedingungen erfiillt ist:

a) Die betroffenen zustindigen
Behorden oder Interessentriger kommen
einem Beschluss, einer Stellungnahme,
einer Empfehlung oder einer Mafinahme,
die von der ESMA gemiifi Absatz 3
erlassen oder gefordert wird, oder einer
Stellungnahme der Kommission gemdif}
Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 nicht nach.

b) Die ESMA ist zu dem Schluss
gelangt, dass ein AIFM oder eine
Verwahrstelle, die grenziiberschreitend
ihre Aufgaben durchfiihrt oder
Dienstleistungen anbietet, die
Anforderungen dieser Richtlinie nicht
mehr erfiillt.

Bevor die ESMA die
grengiiberschreitende Durchfiihrung von
Aufgaben oder die grenziiberschreitende
Erbringung von Dienstleistungen eines
AIFM oder einer Verwahrstelle laut
Unterabsatz 1 aussetzt, sendet die ESMA
dem betroffenen AIFM oder der
betroffenen Verwahrstelle und den
zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM oder
der Verwahrstelle einen Entwurf ihrer
Feststellungen. Die betroffenen
zustindigen Behorden konnen der ESMA
innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Eingang des Entwurfs der Feststellungen
eine begriindete Erklirung iibermitteln.
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Die ESMA unterrichtet den AIFM oder
die Verwahrstelle unverziiglich iiber die
Aussetzung der Moglichkeit, Aufgaben
grengiiberschreitend durchzufiihren oder
Dienstleistungen grenziiberschreitend zu
erbringen. Die Aussetzung kann am Tag
der Mitteilung beginnen und beginnt
spiitestens 30 Kalendertage nach dieser
Mitteilung.

Or. en

Anderungsantrag 618
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 4 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Unbeschadet der in Absatz 3 genannten entfillt
Mafinahmen kann die ESMA die

Fiihigkeit eines AIFM oder einer

Verwahrstelle aussetzen, im Hoheitsgebiet

eines anderen Mitgliedstaats Aufgaben

durchzufiihren und Dienstleistungen zu

erbringen, wenn eine der folgenden

Bedingungen erfiillt ist:

a) Die betroffenen zustindigen
Behorden oder Interessentriger kommen
einem Beschluss, einer Stellungnahme,
einer Empfehlung oder einer Mafinahme,
die von der ESMA gemaf Absatz 3
erlassen oder gefordert wird, oder einer
Stellungnahme der Kommission gemdf}
Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 nicht nach.

b) Die ESMA ist zu dem Schluss
gelangt, dass ein AIFM oder eine
Verwahrstelle, die grenziiberschreitend
ihre Aufgaben durchfiihrt oder
Dienstleistungen anbietet, die
Anforderungen dieser Richtlinie nicht
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mehr erfiillt.

Or. en

Anderungsantrag 619
Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 4 — Unterabsatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
Unbeschadet der in Absatz 3 genannten Die ESMA kann die Fahigkeit eines AIFM
Mapfinahmen kann die ESMA die Fihigkeit oder einer Verwahrstelle aussetzen, im
eines AIFM oder einer Verwahrstelle Hobheitsgebiet eines anderen Mitgliedstaats
aussetzen, im Hoheitsgebiet eines anderen Aufgaben durchzufiihren und
Mitgliedstaats Aufgaben durchzufiihren Dienstleistungen zu erbringen, wenn eine
und Dienstleistungen zu erbringen, wenn der folgenden Bedingungen erfiillt ist:

eine der folgenden Bedingungen erfiillt ist:

Or. en

Anderungsantrag 620
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 4 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

a) Die betroffenen zustindigen entfillt
Behorden oder Interessentriger kommen

einem Beschluss, einer Stellungnahme,

einer Empfehlung oder einer Mafinahme,

die von der ESMA gemiifi Absatz 3

erlassen oder gefordert wird, oder einer

Stellungnahme der Kommission gemdify

Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU)
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Nr. 1095/2010 nicht nach.

Or. en

Anderungsantrag 621
Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 4 — Unterabsatz 1 — Buchstabe a

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
a) Die betroffenen zustindigen a) Die betroffenen zustindigen
Behorden oder Interessentridger kommen Behorden oder Interessentrdger kommen
einem Beschluss, einer Stellungnahme, einem Beschluss, einer Stellungnahme,
einer Empfehlung oder einer MafBnahme, einer Empfehlung oder einer Maf3nahme,
die von der ESMA gemil Absatz 3 die von der ESMA gemil} Absatz 2
erlassen oder gefordert wird, oder einer erlassen oder gefordert wird, oder einer
Stellungnahme der Kommission gemif Stellungnahme der Kommission gemif
Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU) Artikel 17 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 nicht nach. Nr. 1095/2010 nicht nach.

Or. en

Anderungsantrag 622

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21

Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 4 — Unterabsatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

b) Die ESMA ist zu dem Schluss entfillt
gelangt, dass ein AIFM oder eine

Verwahrstelle, die grenziiberschreitend

ihre Aufgaben durchfiihrt oder

Dienstleistungen anbietet, die

Anforderungen dieser Richtlinie nicht
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mehr erfiillt.

Or. en

Anderungsantrag 623
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 4 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

Bevor die ESMA die entfillt
grenziiberschreitende Durchfiihrung von
Aufgaben oder die grenziiberschreitende
Erbringung von Dienstleistungen eines
AIFM oder einer Verwahrstelle laut
Unterabsatz 1 aussetzt, sendet die ESMA
dem betroffenen AIFM oder der
betroffenen Verwahrstelle und den
zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats des AIFM oder
der Verwahrstelle einen Entwurf ihrer
Feststellungen. Die betroffenen
zustiindigen Behorden konnen der ESMA
innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Eingang des Entwurfs der Feststellungen
eine begriindete Erklirung iibermitteln.

Or. en

Anderungsantrag 624
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 4 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission Gednderter Text
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Die ESMA unterrichtet den AIFM oder entfillt
die Verwahrstelle unverziiglich iiber die

Aussetzung der Moglichkeit, Aufgaben
grengiiberschreitend durchzufiihren oder
Dienstleistungen grenziiberschreitend zu

erbringen. Die Aussetzung kann am Tag

der Mitteilung beginnen und beginnt

spiitestens 30 Kalendertage nach dieser

Mitteilung.

Or. en

Anderungsantrag 625
Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 4 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(4a) Wenn dies erforderlich ist, um die
Einhaltung des Unionsrechts oder das
ordnungsgemdfie Funktionieren und die
Integritiit des Finanzsystems
sicherzustellen oder von den zustindigen
nationalen Behdrden errichtete
Markthindernisse zu beseitigen, kann ihr
Direktorium einen an einen
Finanzmarktteilnehmer gerichteten
Einzelbeschluss erlassen, um eine
Zulassung zu erteilen,
grenziiberschreitende
Geschiiftstitigkeiten zu ermaoglichen oder
ihn zu verpflichten, alle erforderlichen
Mafinahmen zu ergreifen, um seinen aus
dieser Richtlinie erwachsenden Pflichten
nachzukommen, einschlieflich der
Einstellung jeder Tiitigkeit. Der
Marktteilnehmer hat alle erforderlichen
Anstrengungen zu unternehmen, um dem
Beschluss der ESMA innerhalb der
festgelegten Frist nachzukommen.
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Or. en

Anderungsantrag 626
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 5

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(5) Die ESMA veriffentlicht entfillt
mindestens einmal jihrlich einen Bericht

iiber ihre Tiitigkeit gemdf} den Absiitzen 1

bis 4.

Or. en

Anderungsantrag 627
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma§ Kubin

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 5

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(5) Die ESMA veroiffentlicht entfillt
mindestens einmal jihrlich einen Bericht

iiber ihre Tiitigkeit gemdif} den Absiitzen 1

bis 4.

Or. en

Anderungsantrag 628
Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
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Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 47b — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

(5) Die ESMA veroffentlicht
mindestens einmal jihrlich einen Bericht
iiber ihre Titigkeit gemdf} den Absiitzen 1
bis 4.

Anderungsantrag 629

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

(5) Die ESMA verdffentlicht
mindestens einmal jihrlich einen Bericht
tiber ihre Tétigkeit gemiB den Absitzen 1
bis 4.

Anderungsantrag 630

Gednderter Text

entfillt

Or. en

Gednderter Text

(5) Die ESMA verdffentlicht in
regelmdpfigen Abstinden einen Bericht
tiber ihre Tétigkeit gemil den Absitzen 1
bis 3. Dieser Bericht enthiilt
gegebenenfalls die wichtigsten
begriindeten Schlussfolgerungen, die sich
aus den in Artikel 47a Absatz 6 genannten
Uberpriifungen und Folgeberichten
ergeben, sowie einschliigige
Korrekturmafinahmen und Informationen
iiber die Fortschritte bei ihrer Umsetzung
durch die betroffenen zustindigen
Behorden.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47b — Absatz 5
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Vorschlag der Kommission

%) Die ESMA veroffentlicht
mindestens einmal jihrlich einen Bericht
iiber ihre Tatigkeit gemall den Absdtzen 1
bis 4.

Anderungsantrag 631

Gednderter Text

(%) Die ESMA veroffentlicht
regelmiifig einen Bericht iiber ihre
Tatigkeit gemifB den Absitzen 1 bis 3,
wenn neue Erkenntnisse fiir die
Verbesserung des Funktionierens des
Marktes relevant sind, wobei ein
besonderer Schwerpunkt auf
grenziiberschreitenden Fragen liegt.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21 a (neu)

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 47¢ (neu)

Vorschlag der Kommission

PE791.126v01-00

Gednderter Text

(21a) Folgender Artikel wird eingefiigt:
wArtikel 47¢
Zuweisung der Aufgaben

1. Den Vorsitz im Rahmen fiir die
Koordinierung der Aufsicht iiber die
Vermégensverwaltung fiihrt die
zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM,
die/der die Kontrolle iiber die anderen
Verwaltungsgesellschaften und AIFM
innerhalb der EU-Gruppe ausiibt, oder,
wenn es keine solche Stelle gibt, die
zustindige Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft oder des AIFM,
die/der als wichtigste Stelle in der EU-
Gruppe benannt wurde.

2. Die den Vorsitz fiihrende zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
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kann jede zustindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats mit Ausnahme
der in Artikel 47b Absatz 2 Buchstabe b
genannten Behorden zur Teilnahme an
einer Sitzung oder einem Teil davon
einladen, wenn

a) die erorterten Fragen fiir diese
Behdorde relevant sind oder

b) ihre Beteiligung zu einer
wirksamen Koordinierung der Aufsicht
beitragen wiirde.

3. Eine zustiindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats kann auch die
Teilnahme an einer Sitzung oder einem
Teil davon beantragen. Diese Teilnahme
unterliegt der Zustimmung der den
Vorsit; fithrenden zustindigen Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats.

4. Die den Vorsitz fiihrende zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats

a) ruft die Sitzungen des Rahmens
fiir die Koordinierung der Aufsicht iiber
die Vermaogensverwaltung ein und fiihrt
den Vorsitz der Sitzungen,

b) legt nach Konsultation der ESMA
und der an der betreffenden Sitzung
teilnehmenden zustindigen Behorden die
Tagesordnung fest,

c) koordiniert die Verfahren fiir den
Informationsaustausch und etwaige
gemeinsame aufsichtliche Arbeitsabliiufe,
die innerhalb des Rahmens fiir die
Koordinierung der Aufsicht iiber die
Verméogensverwaltung vereinbart wurden,

d) sorgt fiir die effiziente
Arbeitsweise des Rahmens fiir die

Koordinierung der Aufsicht iiber die
Verméogensverwaltung.

5. Die ESMA nimmt ausschlieflich
folgende Aufgaben wahr:

a) Sie trigt zur aufsichtlichen
Konvergenz bei.

b) Sie erleichtert den

PE791.126v01-00
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Informationsaustausch.

¢ Sie fordert einheitliche
Aufsichtspraktiken in allen
Mitgliedstaaten.

d) Sie unterstiitzt die Arbeitsweise des
Rahmens fiir die Koordinierung der
Aufsicht iiber die Vermaogensverwaltung
durch technische Sekretariatsaufgaben.

Or. en

Anderungsantrag 632
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21 b (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47d (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(21b) Folgender Artikel wird eingefiigt:
wArtikel 47d

Aufgaben des Rahmens fiir die
Koordinierung der Aufsicht iiber die
Vermogensverwaltung

1. Der Rahmen fiir die Koordinierung der
Aufsicht iiber die Vermaogensverwaltung
sollte

a) Gespriiche iiber
Aufsichtsprioritiiten fordern,

b) fiir eine stabile, strukturierte und
zeitnahe Koordinierung in Bezug auf
relevante grenziiberschreitende Aspekte
sorgen,

¢ inkohdrente oder doppelte
Aufsichtsmafinahmen, die sich auf
grenziiberschreitende Geschiifte
auswirken, verhindern und dagegen
vorgehen,

d) Konvergenz durch den Austausch
von Informationen, Aufsichtspraktiken
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und Evaluierungen fordern.

2. Mit dem Rahmen fiir die
Koordinierung der Aufsicht iiber die
Verméogensverwaltung werden keine
gemeinsamen Aufsichtsentscheidungen
eingefiihrt oder die Aufsichtsaufgaben
einer zustindigen Behorde gemiif} dieser
Richtlinie ersetzt.

3. Der Rahmen fiir die Koordinierung der
Aufsicht iiber die Vermogensverwaltung
arbeitet unter Wahrung der
Verhiltnismdpigkeit und trigt der Grofe,
Struktur und grengiiberschreitenden
Bedeutung der EU-Gruppe Rechnung. “

Or. en

Anderungsantrag 633
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 21 ¢ (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 47¢ (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(21c) Folgender Artikel wird eingefiigt:
wArtikel 47e

Sitzungen des Rahmens fiir die
Koordinierung der Aufsicht iiber die
Vermogensverwaltung

1. Die zustindige Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats stellt nach
Konsultation der ESMA und der
beteiligten zustindigen Behorden ein
Jahresprogramm der ordentlichen
Sitzungen auf.

2. Zusiitzliche Sitzungen konnen
einberufen werden, wenn die zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der
Auffassung ist, dass eine Koordinierung
die wirksame Beaufsichtigung der EU-
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Gruppe erleichtern wiirde, oder wenn
spezifische grenziiberschreitende
Aufsichtsfragen erortert werden miissen.

3. Eine Ad-hoc-Sitzung kann auch
einberufen werden von:

a) jeder zustindigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats, die dem Rahmen
fiir die Koordinierung der Aufsicht iiber
die Vermogensverwaltung angehort,

b) einer zustindigen Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats, deren
Beteiligung fiir die zu erorternden Fragen
relevant ist.

Die zustindige Behérde des
Herkunfitsmitgliedstaats entscheidet, ob
die beantragte Sitzung einberufen wird,
wobei sie Folgendes beriicksichtigt:

a) die aufsichtliche Relevanz der
aufgeworfenen Fragen,

b) die Wesentlichkeit der
betreffenden Tiitigkeiten,

c) die Notwendigkeit, das effiziente
und verhdltnismdfiige Funktionieren des
Rahmens zu gewiihrleisten.

4. Antrdiige auf Sitzungen werden von der
ESMA nicht genehmigt, abgelehnt oder
validiert.

5. In Krisensituationen behilt die
zustindige Behorde des
Herkunfitsmitgliedstaats die volle
Aufsichtsautonomie und ihre
Entscheidungsbefugnisse. Der Rahmen
fiir die Koordinierung der Aufsicht iiber
die Vermogensverwaltung wird
gegebenenfalls nachtriglich und
unbeschadet der operativen Wirksamkeit
der von den zustindigen Behérden
ergriffenen
Krisenmanagementmafinahmen
unterrichtet.

6. Verwaltungsgesellschaften und AIFM
sollten eingeladen werden, nach eigenem
Ermessen an den Sitzungen

teilzunehmen, um Entwicklungen, die fiir
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mehrere zustindige Behorden von
Bedeutung sind, vorzustellen und
regulatorische Entwicklungen mit
erheblichen Auswirkungen auf ihre
Geschiiftstiitigkeit im Voraus zu
erortern.

Or. en

Anderungsantrag 634 ]
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 22 — Buchstabe -a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 50 — Absatz 4 — Unterabsitze 1 und 2

Derzeitiger Wortlaut Gedinderter Text

(-a)  In Absatz 4 erhalten die
Unterabsiitze 1 und 2 folgende Fassung:

Die zustindigen Behérden der »Die zustindigen Behorden der
Mitgliedstaaten iibermitteln einander und Mitgliedstaaten nutzen die gemal

der ESMA unverziiglich die zur Artikel 12 der Verordnung (EU)
Wahrnehmung ihrer Aufgaben im 2019/1156 eingerichtete Datenplattform
Rahmen dieser Richtlinie erforderlichen fiir die Zwecke des Austauschs von
Informationen. Aufsichtsinformationen nach Mallgabe

dieser Richtlinie. Sind die von einer
zustindigen Behorde angeforderten
Informationen auf der Datenplattform
nicht zugdnglich, so kann die zustindige
Behdorde bei der betreffenden zustindigen
Behdérde ein Ersuchen mit einer klaren
Begriindung fiir die Anforderung dieser
zusdtzlichen Informationen stellen.*

Die zustindigen Behorden des
Herkunfitsmitgliedstaats iibermitteln den
Aufnahmemitgliedstaaten des
betreffenden AIFM eine Abschrift der von
ihnen gemil Artikel 35, 37 und/oder 40
geschlossenen Vereinbarungen iiber
Zusammenarbeit. Die zustindigen
Behorden des Herkunftsmitgliedstaats
leiten die Informationen, die sie gemdf}
den mit Aufsichtsbehorden von
Drittlindern geschlossenen
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Vereinbarungen iiber Zusammenarbeit
oder gegebenenfalls nach Maligabe des
Artikels 45 Absatz 6 oder 7 von
Aufsichtsbehorden von Drittliindern in
Bezug auf einen AIFM erhalten haben,
gemdf den Verfahren in Bezug auf die
anwendbaren technischen
Regulierungsstandards gemdf Artikel 35
Absatz 14, Artikel 37 Absatz 17 oder
Artikel 40 Absatz 14 an die zustindigen
Behirden des Aufnahmemitgliedstaats
des betreffenden AIFM weiter.

Or. en

(32011L0061)

Anderungsantrag 635
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 26 a (neu)
Richtlinie 2011/61/EU

Artikel 69 — Absatz 4a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(26a) In Artikel 69 wird folgender
Absatz angefiigt:

w4a. Bis zum [36 Monate nach
Inkrafttreten dieser Richtlinie] legt die
Kommission dem Europdischen
Parlament und dem Rat einen Bericht
vor, in dem die Auswirkungen dieser
Richtlinie auf die Marktstruktur, die
Marktkonzentration und die
Kapitalallokation bewertet werden.

In dem Bericht wird insbesondere
Folgendes bewertet:

a) ob diese Richtlinie dazu
beigetragen hat, die Investitionen in die
Realwirtschaft der Union, einschlieflich
Investitionen zur Unterstiitzung des
okologischen Wandels, zu erhohen;
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Anderungsantrag 636

b) ob dies zu einem erheblichen
Anstieg der Kapitalstrome aufierhalb der
Union gefiihrt hat;

c) ob die gemiif} dieser Richtlinie
getitigten Investitionen mit dem in der
Verordnung (EU) 2021/1119
(Europdisches Klimagesetz“)
festgelegten Ziel der Klimaneutralitiit der
Union vereinbar sind.

Die Kommission fiigt dem Bericht
gegebenenfalls einen
Gesetzgebungsvorschlag bei. “

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 2 — Absatz 1 — Nummer 27 b (neu)

Richtlinie 2011/61/EU
Artikel 69—a — Absatz 2

Derzeitiger Wortlaut

2. Bis zum 16. April 2026 legt die ESMA
der Kommission einen Bericht iiber die
Entwicklung der integrierten Erhebung von
Aufsichtsdaten vor, der sich
schwerpunktmifBig damit beschiftigt, wie

a) die Bereiche, in denen es zu
Uberschneidungen oder zu
Unstimmigkeiten zwischen den
Rahmenwerken fiir die Berichterstattung
des Sektors der Vermogensverwaltung und
anderer Bereiche des Finanzsektors
kommt, verringert werden kdnnen, und

b) die Standardisierung von Daten und
die effiziente Weitergabe und Nutzung von
Daten, die in einem
Berichterstattungsrahmen der Union durch
eine zustdndige Behorde sowohl auf

AM\1348562DE.docx
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Gednderter Text

(27b) Artikel 69-a Absatz 2 erhiilt
folgende Fassung:

,»2. Bis zum 16. April 2027 legt die ESMA
der Kommission einen Bericht iiber die
Entwicklung der integrierten Erhebung von
Aufsichtsdaten vor, der sich
schwerpunktméafig damit beschaftigt, wie

a) die Bereiche, in denen es zu
Uberschneidungen oder zu
Unstimmigkeiten zwischen den
Rahmenwerken fiir die Berichterstattung
des Sektors der Vermogensverwaltung und
anderer Bereiche des Finanzsektors
kommt, verringert werden konnen, und

b) die Standardisierung von Daten und
die effiziente Weitergabe und Nutzung von
Daten, die in einem
Berichterstattungsrahmen der Union durch
eine zustandige Behdrde sowohl auf
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Unionsebene als auch auf nationaler Ebene
bereits gemeldet wurden, verbessert
werden konnen.

Unionsebene als auch auf nationaler Ebene
bereits gemeldet wurden, verbessert
werden konnen.*

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A02011L0061-20260416)

Anderungsantrag 637
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 3 — Absatz 1 — Nummer 1 a (neu)
Richtlinie 2014/65/EU

Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe j

Derzeitiger Wortlaut

1) Personen,

(1) die fiir eigene Rechnung mit
Warenderivaten oder Emissionszertifikaten
oder Derivaten davon handeln,
einschliefSlich Market-Maker, aber mit
Ausnahme der Personen, die Handel fiir
eigene Rechnung treiben, wenn sie
Kundenauftrdge ausfiihren, oder

(11) die in Bezug auf Warenderivate
oder Emissionszertifikate oder Derivate
davon andere Wertpapierdienstleistungen
als den Handel fiir eigene Rechnung fiir die
Kunden oder Zulieferer ihrer
Haupttitigkeit erbringen, sofern

— dies in jedem dieser Félle auf
individueller und aggregierter Basis auf der
Ebene der Unternehmensgruppe eine
Nebentitigkeit zu ihrer Haupttatigkeit
darstellt,

— diese Personen nicht Teil einer
Unternehmensgruppe sind, deren
Haupttitigkeit in der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen im Sinne der
vorliegenden Richtlinie, in unter Anhang I
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Gednderter Text

(la) In Artikel 2 Absatz 1 erhiilt
Buchstabe j folgende Fassung:

) Personen,

(1) die fiir eigene Rechnung mit
Warenderivaten oder Emissionszertifikaten
oder Derivaten davon handeln,
einschliefSlich Market-Maker, aber mit
Ausnahme der Personen, die Handel fiir
eigene Rechnung treiben, wenn sie
Kundenauftrdge ausfiihren, oder

(11) die in Bezug auf Warenderivate
oder Emissionszertifikate oder Derivate
davon andere Wertpapierdienstleistungen
als den Handel fiir eigene Rechnung fiir die
Kunden oder Zulieferer ihrer
Haupttitigkeit erbringen, sofern

— dies in jedem dieser Félle auf
individueller und aggregierter Basis auf der
Ebene der Unternehmensgruppe eine
Nebentitigkeit zu ihrer Haupttatigkeit
darstellt,

— diese Personen nicht Teil einer
Unternehmensgruppe sind, deren
Haupttitigkeit in der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen im Sinne der
vorliegenden Richtlinie, in unter Anhang I
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der Richtlinie 2013/36/EU aufgefiihrten
Tétigkeiten oder in der Tatigkeit als
Market-Maker in Bezug auf Warenderivate
besteht,

— diese Personen keine hochfrequente
algorithmische Handelstechnik anwenden
und

— diese Personen der zustandigen
Behorde auf Anforderung die Grundlage
mitteilen, auf der sie zu der Auffassung
gelangen, dass ihre Tétigkeit nach den
Ziffern 1 und ii eine Nebentitigkeit zu ihrer
Haupttétigkeit darstellt;

der Richtlinie 2013/36/EU aufgefiihrten
Tétigkeiten oder in der Tatigkeit als
Market-Maker in Bezug auf Warenderivate
besteht,

— der Netto-Nominalwert der
ausstehenden Forderungen dieser Person
einen geringfiigigen Anteil am
Gesamtbetrag des Nettowerts der
ausstehenden Forderungen in Bezug auf
Miirkte fiir spezifische Warenderivate
oder Emissionszertifikate oder Derivate,
auf denen diese Person tiitig ist,
ausmacht,

— die Wertpapierdienstleistungen
ausschlieflich zu Absicherungszwecken
erbracht werden und in einem
angemessenen Verhdltnis zum
Geschiiftsvolumen stehen,

— diese Personen keine hochfrequente
algorithmische Handelstechnik anwenden
und

- diese Personen der zustidndigen
Behorde auf Anforderung die Grundlage
mitteilen, auf der sie zu der Auffassung
gelangen, dass ihre Tétigkeit nach den
Ziffern 1 und 11 eine Nebentétigkeit zu ihrer
Haupttitigkeit darstellt; “

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ DE/TXT/?uri=CELEX%3A402014L0065-20260606)

Anderungsantrag 638
Janusz Lewandowski

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 3 — Absatz 1 a (neu)
Richtlinie 2014/65/EU

Artikel 2 — Absatz 1 — Buchstabe j — Unterabsatz 1

Derzeitiger Wortlaut
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Gednderter Text

(la) In Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe j
erhilt Unterabsatz 1 folgende Fassung:
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Personen, i) die fiir eigene Rechnung mit »Personen,
Warenderivaten oder Emissionszertifikaten
oder Derivaten davon handeln,
einschlielich Market-Maker, aber mit
Ausnahme der Personen, die Handel fiir
eigene Rechnung treiben, wenn sie
Kundenauftrige ausfiihren, oder (ii) die in
Bezug auf Warenderivate oder
Emissionszertifikate oder Derivate davon
andere Wertpapierdienstleistungen als den
Handel fiir eigene Rechnung fiir die
Kunden oder Zulieferer ihrer
Haupttatigkeit erbringen,

(1) die fiir eigene Rechnung mit
Warenderivaten oder Emissionszertifikaten
oder Derivaten davon handeln,
einschliefSlich Market-Maker, aber mit
Ausnahme der Personen, die Handel fiir
ihre eigene Rechnung treiben, wenn sie
Kundenauftrdge ausfiihren, oder

(11) die in Bezug auf Warenderivate
oder Emissionszertifikate oder Derivate
davon andere Wertpapierdienstleistungen
als den Handel fiir ihre eigene Rechnung
fiir die Kunden oder Zulieferer ihrer
Haupttitigkeit erbringen.

Or. en
(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ DE/TXT/?uri=CELEX%3A402014L0065-20260606)
Begriindung

Die im Berichtsentwurf des Berichterstatters vorgeschlagene Streichung sollte abgelehnt
werden, da die Ausnahme fiir Nebentdtigkeiten wirksam funktioniert und keine
Regelungsliicke festgestellt wurde. Rohstoffunternehmen setzen Derivate hauptsdchlich zur
Absicherung von Geschiftsrisiken ein und bergen nicht die gleichen Risiken wie
Wertpapierfirmen. Sie herauszunehmen, wiirde unverhdltnismdfSige Kapital- und
Befolgungskosten verursachen, die Marktliquiditdt verringern, die Wettbewerbsfihigkeit der
EU schwdchen und letztlich die Preise fiir Energie, Lebensmittel und andere wichtige
Rohstoffe erhéhen.

Anderungsantrag 639
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion
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Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 3 — Absatz 1 — Nummer 1 b (neu)
Richtlinie 2014/65/EU

Artikel 2 — Absatz 4

Derzeitiger Wortlaut

1. Bis zum 31. Juli 2021 erlésst die
Kommission einen delegierten Rechtsakt
gemil Artikel 89, um diese Richtlinie zu
erginzen, indem sie fiir die Zwecke von
Absatz 1 Buchstabe j des vorliegenden
Artikels die Kriterien festlegt, nach denen
eine Téatigkeit auf Ebene der
Unternehmensgruppe als Nebentitigkeit
zur Haupttétigkeit gilt.

Diese Kriterien berticksichtigen die
folgenden Punkte:

a) ob der Netto-Nominalwert der
ausstehenden Forderungen in Bezug auf in
der Union gehandelte Warenderivate oder
Emissionszertifikate oder Derivate davon
fiir die Barabwicklung, ausgenommen
Warenderivate oder Emissionszertifikate
oder Derivate davon, die an einem
Handelsplatz gehandelt werden, unter
einem jahrlichen Schwellenwert von

3 Mrd. EUR liegt, oder

b) ob das Kapital der Gruppe, der die
Person angehdrt, tiberwiegend dem
Hauptgeschift der Gruppe zugeordnet
wird, oder

c) ob der Umfang der in Absatz 1
Buchstabe j genannten Téatigkeiten den
Gesamtumfang der anderen
Handelstitigkeiten auf Gruppenebene
iibersteigt.

Die in dem vorliegenden Absatz
genannten Titigkeiten werden auf
Gruppenebene betrachtet.
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Gednderter Text

(1b)  Artikel 2 Absatz 4 erhiilt folgende
Fassung:

4. Bis zum [12 Monate nach dem
Inkrafttreten dieser Richtlinie] erldsst die
Kommission einen delegierten Rechtsakt
gemil Artikel 89, um diese Richtlinie zu
ergdnzen, indem sie fiir die Zwecke von
Absatz 1 Buchstabe j des vorliegenden
Artikels die Kriterien festlegt, nach denen
eine Tétigkeit auf Ebene der
Unternehmensgruppe als Nebentitigkeit
zur Haupttétigkeit gilt.

Diese Kriterien berticksichtigen die
folgenden Punkte:

a) ob der Netto-Nominalwert der
ausstehenden Forderungen in Bezug auf in
der Union gehandelte Warenderivate oder
Emissionszertifikate oder Derivate davon
fiir die Barabwicklung, ausgenommen
Warenderivate oder Emissionszertifikate
oder Derivate davon, die an einem
Handelsplatz gehandelt werden, unter
einem jahrlichen Schwellenwert von

3 Mrd. EUR liegt, oder

b) ob das Kapital der Gruppe, der die
Person angehdrt, tiberwiegend dem
Hauptgeschift der Gruppe zugeordnet
wird, oder

c) ob der Umfang der in Absatz 1
Buchstabe j genannten Téatigkeiten den
Gesamtumfang der anderen
Handelstitigkeiten auf Gruppenebene
iibersteigt,

(ca)  ob der Netto-Nominalwert der
ausstehenden Forderungen der Person
einen geringfiigigen Anteil am
Gesamtbetrag des Netto-Nominalwerts der
ausstehenden Forderungen in Bezug auf
die Warenderivate oder
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Emissionszertifikate oder Derivate

ausmacht,
Von den in Unterabsatz 2 des (cb)  ob die Wertpapierdienstleistungen
vorliegenden Absatzes genannten ausschlieflich zu Absicherungszwecken
Punkten sind auszunehmen: erbracht werden.
a) gruppeninterne Geschidifte nach Die in dem vorliegenden Absatz
Artikel 3 der Verordnung (EU) genannten Titigkeiten werden auf
Nr. 648/2012, die dem gruppenweiten Gruppenebene betrachtet. “
Liquiditiits- oder Risikomanagement
dienen,
b) Geschiifte mit Warenderivaten

oder Emissionszertifikaten oder Derivaten
davon, die die mit der Geschiftstiitigkeit
oder dem Liquiditiits- und
Finanzmanagement direkt verbundenen
Risiken objektiv messbar verringern,

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ DE/TXT/?uri=CELEX%3A402014L0065-20260606)

Anderungsantrag 640
Sirpa Pietikiinen

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 3 — Absatz 1 — Nummer 2 — Buchstabe e a (neu)
Richtlinie 2014/65/EU

Artikel 4 — Absatz 1 — Nummer 34

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(ea) Artikel 4 Nummer 34 erhilt

folgende Fassung:
,@ruppe® eine Gruppe im Sinne des ,@aruppe eine Gruppe im Sinne von
Artikels 2 Nummer 11 der Richtlinie Artikel 2 Nummer 11 der Richtlinie
2013/34/EU; 2013/34/EU, einschlieflich zentraler

Gegenparteien im Sinne von Artikel 2
Absatz 1 Nummer 31 der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 und
Zentralverwahrern im Sinne von Artikel 2
Absatz 1 Nummer 31a der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014,

Or. en
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Anderungsantrag 641
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 3 — Absatz 1 — Nummer 16 — Buchstabe a a (neu)

Richtlinie 2014/65/EU
Artikel 57 — Absatz 1

Derzeitiger Wortlaut

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die zustdndigen Behorden in
Ubereinstimmung mit der von der ESMA
im Rahmen der technischen
Regulierungsstandards gemil3 Absatz 3
entwickelten Berechnungsmethodologie
Limits fiir die GroBe der Nettopositionen
festlegen und anwenden, die eine Person
jederzeit in Derivaten auf
landwirtschaftliche Erzeugnisse und
kritischen oder signifikanten Derivaten, die
an Handelspldtzen gehandelt werden, und
in wirtschaftlich gleichwertigen OTC-
Kontrakten halten darf. Warenderivate
gelten als kritisch oder signifikant, wenn
die Summe aller Nettopositionen der Halter
von Endpositionen den Umfang ihrer
offenen Positionen ausmacht und
durchschnittlich mindestens 300 000
handelbaren Einheiten in einem
Einjahreszeitraum betragt. Die
Positionslimits werden auf der Grundlage
aller Positionen festgelegt, die von einer
Person oder aggregiert auf Gruppenebene
fiir diese Person gehalten werden, um

a) Marktmissbrauch zu verhindern,

b) zu geordneten Preisbildungs- und
Abwicklungsbedingungen beizutragen;
dies beinhaltet, marktverzerrende
Positionen zu verhindern und insbesondere
eine Konvergenz zwischen den Preisen von
Derivaten im Monat der Lieferung und den
Spotpreisen fiir die zugrunde liegende

AM\1348562DE.docx
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Gednderter Text

aa)  Absatz 1 erhiilt folgende Fassung:

» 1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die zustdndigen Behorden in
Ubereinstimmung mit der von der ESMA
im Rahmen der technischen
Regulierungsstandards gemil3 Absatz 3
entwickelten Berechnungsmethodologie
Limits fiir die GroBe der Nettopositionen
festlegen und anwenden, die eine Person
jederzeit in Derivaten auf
landwirtschaftliche Erzeugnisse oder
Energieprodukte und kritischen oder
signifikanten Derivaten, die an
Handelsplédtzen gehandelt werden, und in
wirtschaftlich gleichwertigen OTC-
Kontrakten halten darf. Warenderivate
gelten als kritisch oder signifikant, wenn
die Summe aller Nettopositionen der Halter
von Endpositionen den Umfang ihrer
offenen Positionen ausmacht und
durchschnittlich mindestens 300 000
handelbaren Einheiten in einem
Einjahreszeitraum betrédgt. Die
Positionslimits werden auf der Grundlage
aller Positionen festgelegt, die von einer
Person oder aggregiert auf Gruppenebene
fiir diese Person gehalten werden, um

a) Marktmissbrauch zu verhindern,

b) zu geordneten Preisbildungs- und
Abwicklungsbedingungen beizutragen;
dies beinhaltet, marktverzerrende
Positionen zu verhindern und insbesondere
eine Konvergenz zwischen den Preisen von
Derivaten im Monat der Lieferung und den
Spotpreisen fiir die zugrunde liegende
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Ware sicherzustellen, ohne dass die
Preisbildung am Markt fiir die zugrunde
liegende Ware davon bertihrt wird.

Die in Absatz 1 festgelegten
Positionslimits gelten nicht fiir:

a) Positionen, die von oder fiir eine
nichtfinanzielle Stelle gehalten werden und
die objektiv messbar die direkt mit der
Geschiéftstitigkeit dieser nichtfinanziellen
Stelle verbundenen Risiken mindern,

b) Positionen, die von oder fiir eine
finanzielle Stelle gehalten werden, die Teil
einer iiberwiegend kommerziellen
Unternehmensgruppe ist und im Namen
einer nichtfinanziellen Stelle der
iiberwiegend kommerziellen
Unternehmensgruppe handelt, und diese
Positionen objektiv messbar die direkt mit
der Geschiiftstitigkeit dieser
nichtfinanziellen Stelle verbundenen
Risiken mindern,

c) Positionen, die von finanziellen und
nichtfinanziellen Gegenparteien gehalten
werden und objektiv messbar aus
Transaktionen stammen, die abgeschlossen
wurden, um der Verpflichtung gemal3
Artikel 2 Absatz 4 Unterabsatz 4
Buchstabe c, einen Handelsplatz mit
Liquiditét zu versorgen, nachzukommen,

d) Wertpapiere im Sinne von

Artikel 4 Absaty 1 Nummer 44
Buchstabe c, die mit einer in Anhang 1
Abschnitt C unter Nummer 10 genannten
Ware oder einem dort aufgefiihrten
Basiswert in Verbindung stehen.

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer
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Ware sicherzustellen, ohne dass die
Preisbildung am Markt fiir die zugrunde
liegende Ware davon beriihrt wird,

¢ den Aufbau marktverzerrender
Positionen zu verhindern.

Die in Absatz 1 festgelegten
Positionslimits gelten nicht fiir:

a) Positionen, die von oder fiir eine
nichtfinanzielle Stelle gehalten werden und
die objektiv messbar die direkt mit der
Geschiéftstitigkeit dieser nichtfinanziellen
Stelle verbundenen Risiken mindern. Bei
einer Position sollte davon ausgegangen
werden, dass sie die direkt mit der
Geschiiftstiitigkeit verbundenen Risiken
mindert, wenn das Geschiift

— einen Ersatg fiir eine Position darstellt,
die auf einem physischen Markt
eingegangen wurde oder eingegangen
werden soll,

- wirtschaftlich in einem
angemessenen Verhdltnis zu den Risiken
der Geschidiftstitigkeit steht.

b) Positionen, die von finanziellen und
nichtfinanziellen Gegenparteien gehalten
werden und objektiv messbar aus
Transaktionen stammen, die abgeschlossen
wurden, um der Verpflichtung geméaf
Artikel 2 Absatz 4 Unterabsatz 4
Buchstabe c, einen Handelsplatz mit
Liquiditét zu versorgen, nachzukommen,

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer
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Regulierungsstandards aus, um ein
Verfahren festzulegen, durch das eine
finanziellen Stelle, die Teil einer
tiberwiegend kommerziellen
Unternehmensgruppe ist, eine Ausnahme
fiir Absicherungsgeschéfte fiir von dieser
finanziellen Stelle gehaltene Positionen,
die objektiv messbar die Risiken der
kommerziellen Aktivititen der
nichtfinanziellen Stellen der
Unternehmensgruppe mindern, beantragen
konnen.

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, um ein
Verfahren festzulegen, gemil3 dem
Personen eine Ausnahme flir Positionen
beantragen konnen, die von Transaktionen
herriihren, die abgeschlossen wurden, um
der Verpflichtung, einen Handelsplatz mit
Liquiditét zu versorgen, nachzukommen.

Die ESMA {ibermittelt der Kommission die
in den Unterabsitzen 3 und 4 genannten
Entwiirfe technischer

Regulierungsstandards bis 28. November
2021.

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, diese Richtlinie durch Erlass
der in den Unterabsitzen 3 und 4 dieses
Absatzes genannten technischen
Regulierungsstandards gemaf3 den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu ergénzen.

Regulierungsstandards aus, um ein
Verfahren festzulegen, durch das eine
finanziellen Stelle, die Teil einer
liberwiegend kommerziellen
Unternehmensgruppe ist, eine Ausnahme
fiir Absicherungsgeschéfte fiir von dieser
finanziellen Stelle gehaltene Positionen,
die objektiv messbar die Risiken der
kommerziellen Aktivititen der
nichtfinanziellen Stellen der
Unternehmensgruppe mindern, beantragen
konnen.

Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, um ein
Verfahren festzulegen, gemall dem
Personen eine Ausnahme fiir Positionen
beantragen konnen, die von Transaktionen
herriihren, die abgeschlossen wurden, um
der Verpflichtung, einen Handelsplatz mit
Liquiditét zu versorgen, nachzukommen.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die
in den Unterabsitzen 3 und 4 genannten
Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis [zwélf Monate
nach Inkrafttreten dieser Richtlinie].

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, diese Richtlinie durch Erlass
der in den Unterabsétzen 3 und 4 dieses
Absatzes genannten technischen
Regulierungsstandards gemaf3 den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu ergénzen.*

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ DE/TXT/?uri=CELEX%3A402014L0065-20260606)

Anderungsantrag 642
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 3 — Absatz 1 — Nummer 16 — Buchstabe a b (neu)

Richtlinie 2014/65/EU
Artikel 57 — Absatz 3
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Derzeitiger Wortlaut

Die ESMA erstellt eine Liste kritischer
oder signifikanter Warenderivate im Sinne
von Absatz 1 und erarbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards, um die
Berechnungsmethodologie zu bestimmen,
nach der die zustindigen Behorden die
Positionslimits in Spot-Monaten und
anderen Monaten fiir effektiv gelieferte
oder bar abgerechnete Warenderivate auf
der Grundlage der Eigenschaften der
entsprechenden Derivate festzulegen
haben.

Bei der Erstellung der in Absatz 1
genannten Liste von kritischen oder
signifikanten Warenderivaten
beriicksichtigt die ESMA folgende
Faktoren:

a) die Anzahl der Marktteilnehmer,

b) die dem jeweiligen Derivat
zugrunde liegende Ware.

Bei der Festlegung der in Unterabsatz 1
genannten Berechnungsmethodologie
berticksichtigt die ESMA folgende
Faktoren:

a) die lieferbare Menge der zugrunde
liegenden Ware,

b) die Gesamtheit der offenen
Positionen bei diesem Derivat und die
Gesamtheit der offenen Positionen bei
anderen Finanzinstrumenten, denen
dieselbe Ware zugrunde liegt,

c) die Anzahl und Grof3e der
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Gednderter Text

(ab)  Absatz 3 erhiilt folgende Fassung:

»Die ESMA erstellt eine Liste kritischer
oder signifikanter Warenderivate im Sinne
von Absatz 1 und erarbeitet Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards, um die
Berechnungsmethodologie zu bestimmen,
nach der die zustdndigen Behorden die
Positionslimits in Spot-Monaten und
anderen Monaten fiir effektiv gelieferte
oder bar abgerechnete Warenderivate auf
der Grundlage der Eigenschaften der
entsprechenden Derivate festzulegen
haben.

Bei der Erstellung der in Absatz 1
genannten Liste von kritischen oder
signifikanten Warenderivaten
beriicksichtigt die ESMA folgende
Faktoren:

a) die Anzahl der Marktteilnehmer,

b) die dem jeweiligen Derivat
zugrunde liegende Ware,

¢ die Auswirkungen auf die
Verbraucherpreise fiir landwirtschaftliche
Erzeugnisse, Energieprodukte und
verwandte Produkte aufgrund von
Preisschwankungen oder Preisspitzen
oder anderen unzuldssigen
Handelstiitigkeiten mit dem betreffenden
Derivat.

Bei der Festlegung der in Unterabsatz 1
genannten Berechnungsmethodologie
berticksichtigt die ESMA folgende
Faktoren:

a) die lieferbare Menge der zugrunde
liegenden Ware,

b) die Gesamtheit der offenen
Positionen bei diesem Derivat und die
Gesamtheit der offenen Positionen bei
anderen Finanzinstrumenten, denen
dieselbe Ware zugrunde liegt,

c) die Anzahl und GroBe jedes
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Marktteilnehmer,

d) die Merkmale des zugrunde
liegenden Warenmarkts, einschlieB3lich
Produktions- und Verbrauchsmodellen
sowie Modellen fiir den Transport zum
Markt,

e) die Entwicklung neuer
Warenderivate,
f) die Erfahrungen von

Wertpapierfirmen oder Marktbetreibern,
die einen Handelsplatz betreiben, und die
in anderen Rechtsordnungen zu
Positionslimits gewonnenen Erfahrungen.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die
in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe

technischer Regulierungsstandards bis
28. November 2021.

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, diese Richtlinie durch Erlass
der in Unterabsatz 2 dieses Absatzes
genannten technischen
Regulierungsstandards geméal} den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu ergénzen.

Marktteilnehmers,

d) die Merkmale des zugrunde
liegenden Warenmarkts, einschlieBlich
Produktions- und Verbrauchsmodellen
sowie Modellen fiir den Zugang zu der
betreffenden Ware durch die Verbraucher
und die fiir die Verbraucher fiir diese
Ware geltenden Preise und den Transport
zum Markt,

e) die Entwicklung neuer
Warenderivate,
f) die Erfahrungen von

Wertpapierfirmen oder Marktbetreibern,
die einen Handelsplatz betreiben, und die
in anderen Rechtsordnungen zu
Positionslimits gewonnenen Erfahrungen,

(2) die Gesamtzahl der Positionen und
ihrer Teilnehmer pro
Warenderivatkontrakt, die nicht objektiv
messbar die direkt mit der
Geschiiftstiitigkeit dieser nichtfinanziellen
Stelle verbundenen Risiken mindern.

Die ESMA iibermittelt der Kommission die
in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe
technischer Regulierungsstandards bis
[zwolf Monate nach Inkrafttreten dieser
Richtlinie].

Der Kommission wird die Befugnis
iibertragen, diese Richtlinie durch Erlass
der in Unterabsatz 2 dieses Absatzes
genannten technischen
Regulierungsstandards gemaf3 den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu ergénzen.*

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ DE/TXT/?uri=CELEX%3A02014L0065-20260606)

Anderungsantrag 643
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
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Artikel 3 — Absatz 1 — Nummer 16 — Buchstabe ¢

Richtlinie 2014/65/EU
Artikel 57 — Absatz 10

Vorschlag der Kommission

(10) Die zustindige Behorde leitet die
Einzelheiten der von ihr festgelegten
Positionslimits an die ESMA weiter, die
auf ihrer Website eine Datenbank mit
Zusammenfassungen der Positionslimits

veroffentlicht und regelmifBig aktualisiert.

PE791.126v01-00

DE

Gednderter Text

(10)  Die Wertpapierfirmen oder
Marktbetreiber, die den Handelsplatz
betreiben,

a) verdffentlichen zweiwdchentliche
Berichte mit den aggregierten Positionen,
die von den unterschiedlichen
Positionsinhaberkategorien fiir die
verschiedenen aufihren Plattformen
gehandelten Finanzinstrumente gehalten
werden, der die Zahl der Kauf- und
Verkaufspositionen nach den
Positionsinhaberkategorien,
diesbeziigliche Anderungen seit dem
letzten Bericht, den Prozentsaty der
gesamten offenen Kontraktpositionen
jeder Kategorie sowie die Anzahl der
Positionsinhaber in jeder Kategorie
enthiilt,

b) iibermitteln der zustindigen
Behorde tiglich eine vollstindige
Aufschliisselung der Positionen aller
Teilnehmer auf dem Markt, einschliefilich
aller Positionen, die diese im Namen ihrer
Kunden halten,

¢ veréffentlichen die allgemeine
Politik der
Positionsmanagementkontrollen und
unterrichtet die zustindige Behorde iiber
die Einzelheiten der
Positionsmanagementkontrollen, zu
denen auch die gegeniiber bestimmten
Marktteilnehmern ergriffenen
Mafinahmen gehdoren.

Die zustdndige Behorde leitet die
Einzelheiten der von ihr festgelegten
Positionslimits an die ESMA weiter, die
auf ihrer Website eine Datenbank mit
Zusammenfassungen der Positionslimits
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Anderungsantrag 644
Gaetano Pedulla

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 3 — Absatz 1 — Nummer 17 a (neu)
Richtlinie 2014/65/EU

Artikel 67 — Absatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission

verdffentlicht und regelméaBig aktualisiert.

Or. en

Gednderter Text

(17a) In Artikel 67 wird folgender
Absatz eingefiigt:

w2a. Ungeachtet der Rolle der ESMA als
zustiindige Behorde fiir die Zulassung
und Beaufsichtigung europaweit tiitiger
Marktbetreiber (PEMO) behalten die
nationalen Aufsichtsbehérden des
Mitgliedstaats, in dem sich ein von einem
PEMO betriebener Handelsplat; befindet
oder betrieben wird, die
Hauptverantwortung fiir die
Beaufsichtigung des ordnungsgemdifien
Handels und die Uberwachung des
Marktmissbrauchs an diesem
Handelsplat;. Diese Behorden verfiigen
iiber die erforderlichen Befugnisse, um
Marktiiberwachungsaufgaben
wahrzunehmen und Aufgaben
auszufiihren, die fiir die Wahrung der
Marktintegritit und des Anlegerschutzes
von wesentlicher Bedeutung sind.

Or. en

Begriindung

Mit diesem Anderungsantrag soll die Néihe zu den lokalen Mcirkten gewahrt und sichergestellt
werden, dass die nationalen Behorden, die die finanziellen Auswirkungen von
Marktstérungen tragen, die Interventionsfihigkeiten fiir die Marktintegritdt behalten.

Anderungsantrag 645
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DE

Janusz Lewandowski, Siegfried Muresan

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 3 — Absatz 1 — Nummer 21 — Buchstabe -a (neu)
Richtlinie 2014/65/EU

Artikel 86 — Absatz 2 a (neu)

Vorschlag der Kommission Gednderter Text

(-a)  Der folgende Absatz wird
eingefiigt:

w2a. In dringenden Fiillen kann die
zustindige Behorde des
Aufnahmemitgliedstaats vor der
Einleitung des in den Absiitzen 1 und 2
vorgesehenen Verfahrens die
Sicherungsmafinahmen ergreifen, die
zum Schutz der Interessen der Anleger
oder sonstigen Personen, fiir die
Dienstleistungen erbracht werden,
notwendig sind. “

Or. en
Begriindung

Mit der Anderung werden die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats mit einer
begrenzten Notfallbefugnis ausgestattet, um unverziiglich tdtig zu werden, wenn die
Tdtigkeiten einer grenziiberschreitend tditigen Wertpapierfirma ein ernstes und dringendes
Risiko fiir Anleger, Kunden oder andere Marktteilnehmer darstellen. Sie ermoglicht es,
Vorsorgemafinahmen zu ergreifen, bevor ein Schaden unumkehrbar wird, anstatt von der
Behorde zu verlangen, den Abschluss des ordentlichen Aufsichtsverfahrens abzuwarten. Die
Mafnahme ist als auferordentliche Schutzmafsnahme fiir dringende Flle gedacht.

Anderungsantrag 646
Kira Marie Peter-Hansen
im Namen der Verts/ALE-Fraktion

Vorschlag fiir eine Richtlinie
Artikel 3 — Absatz 1 — Nummer 23 a (neu)

Richtlinie 2014/65/EU
Artikel 90 — Absatz 6a (neu)

Vorschlag der Kommission Gedinderter Text

(23a) In Artikel 90 wird folgender
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Anderungsantrag 647
Jana Nagyova, Jaroslav Knot, Ondrej Knotek

Vorschlag fiir eine Richtlinie

Artikel 3 — Absatz 1 — Nummer 23 a (neu)
Richtlinie 2014/65/EU

ANNEX I — ABSCHNITT C — Nummer 11

Vorschlag der Kommission

Absatz angefiigt:

»6a. Bis zum [bitte das Datum von 7wolf
Monaten nach Inkrafitreten dieser
Richtlinie einfiigen] hat die Kommission

a) in Abstimmung mit der ESMA und
der ACER die Durchfiihrbarkeit der
Einrichtung eines einheitlichen
Meldemechanismus fiir Derivate auf
Energieerzeugnisse und eines
einheitlichen Kennungsformats fiir
Transaktionen, die sowohl gemdpf; dieser
Richtlinie als auch gemdf} dem
Rechtsrahmen fiir den Energiebereich
gemeldet werden, zu bewerten;

b) zu priifen, ob diese Richtlinie
gedindert werden muss, um den EU-
Rechtsrahmen an die neuesten
internationalen Standards in Bezug auf
die Regulierung und Beaufsichtigung der
Miirkte fiir Warenderivate anzugleichen.

Die Kommission legt ihren Bericht dem
Europiischen Parlament und dem Rat vor
und fiigt ihm gegebenenfalls einen
Legislativvorschlag vor.

Or. en

Gednderter Text

(23a) In Anhang I wird Abschnitt C
Nummer 11 gestrichen.

Or. en

(32014L0063)
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Begriindung

Mit diesem Anderungsantrag wird argumentiert, dass Emissionszertifikate im Rahmen des
EU-EHS nicht mehr als Finanzinstrumente im Sinne der MiFID II eingestuft werden sollten,
da ihre derzeitige Finanzialisierung das zentrale politische Ziel der Dekarbonisierung
untergrdabt und unndtige Kosten fiir die Verpflichteten verursacht, wihrend EHS-Derivate
weiterhin vollstdndig reguliert und verfiighbar sein kénnen, um den Erfordernissen des
Risikomanagements gerecht zu werden.
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