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Tarkistus 319
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110b, 110 cja 110 d artikla

Komission teksti Tarkistus
47)  lisditidin 110 b — 110 d artikla Poistetaan.
seuraavasti:
(...)
Or. en
Perustelu

Vuotuisessa uudelleentarkastelussa toisinnetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen
olemassa olevat lihentymisvilineet, ja se perustuu tietoihin, jotka ovat jo
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten saatavilla. Siind otetaan
ndin kdyttéon kattava uusi uudelleentarkastelusykli, uudet valvonnan tasot ja uudenlaista
monimutkaisuutta tuottamatta lisahyotyd.

Tarkistus 320
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
110b, 110 cja 110 d artikla

Komission teksti Tarkistus

47)  lisditiin 110 b — 110 d artikla Poistetaan.
seuraavasti:

(...)

Or. en

Tarkistus 321
Arba Kokalari

Ehdotus direktiiviksi
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1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110b, 110 cja 110 d artikla

Komission teksti Tarkistus

47)  lisditiin 110 b — 110 d artikla Poistetaan.
seuraavasti:

(...)

Tarkistus 322
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla

Komission teksti Tarkistus

110 b artikla Poistetaan.
(...)

Tarkistus 323
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla

Komission teksti Tarkistus

110 b artikla Poistetaan.
(...)

Or. en

Or. en

Or. en
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Tarkistus 324
Christophe Gomart

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/CE

110 b artikla

Komission teksti

110 b artikla
(...)

Tarkistus 325
Christophe Gomart

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/CE
110 b artikla — otsikko

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomaisen
suorittama suurten rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konsernien
uudelleentarkastelu

Tarkistus 326

Tarkistus

Poistetaan.

Tarkistus

Poistetaan.

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — otsikko

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomaisen
suorittama suurten rahastoyhtioiden ja

AM\1348562FI.docx
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Tarkistus

Poistetaan.

Or. fr

Or. fr
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vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konsernien
uudelleentarkastelu

Or. en

Tarkistus 327
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — otsikko

Komission teksti Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomaisen Suurten rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
suorittama suurten rahastoyhtididen ja sijoitusrahastojen hoitajien rajatylittivien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien EU-konsernien valvontakollegio
EU-konsernien uudelleentarkastelu

Or. en

Tarkistus 328
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — otsikko

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperimarkkinaviranomaisen Suurten rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
suorittama suurten rahastoyhtididen ja sijoitusrahastojen hoitajien rajatylittivien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien EU-konsernien yksiléiminen

EU-konsernien uudelleentarkastelu

Or. en

Tarkistus 329
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Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — otsikko

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomaisen
suorittama suurten rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konsernien
uudelleentarkastelu

Tarkistus 330
Christophe Gomart

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/CE
110 b artikla — 1 kohta

Komission teksti

L Arvopaperimarkkinaviranomainen
yksiloi viimeistddn [lisdtédn pdivimddrd,
joka on 12 kuukautta voimaantulostal
jokaisen rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konsernin, joka tiyttid
kaikki seuraavat edellytykset:

a) konserniin kuuluvien rahastoyhtioiden
Jja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien varojen yhteenlaskettu EU:n
laajuinen nettoarvo on yli 300 miljardia
euroay

b) konserniin kuuluvat rahastoyhtiot ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
ovat sijoittautuneet useampaan kuin
yhteen jisenvaltioon tai kyseiset
rahastoyhtiot ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat hoitavat tai
markkinoivat yhteissijoitusyrityksid ja

AM\1348562FI.docx

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomaisen
koordinointimekanismi

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.
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vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
useammassa kuin yhdessd jisenvaltiossa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
Jjulkaisee luettelon ensimmidiisen
alakohdan mukaisesti yksiloidyistdi
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien EU-
konserneista ja saattaa luettelon ajan
tasalle joka kolmas vuosi.

Tarkistus 331
Christophe Gomart

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/CE

110 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen yksiléi
viimeistddn [lisiitidn pdivimdird, joka on
12 kuukautta voimaantulosta] jokaisen
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien EU-
konsernin, joka tiyttid kaikki seuraavat
edellytykset:

a) konserniin kuuluvien rahastoyhtividen
Jja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien varojen yhteenlaskettu EU:n
laajuinen nettoarvo on yli 300 miljardia
euroa;

b) konserniin kuuluvat rahastoyhtiot ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
ovat sijoittautuneet useampaan kuin
yhteen jisenvaltioon tai kyseiset
rahastoyhtiot ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat hoitavat tai
markkinoivat yhteissijoitusyrityksid ja
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
useammassa kuin yhdessd jisenvaltiossa.

PE791.126v01-00

Poistetaan.

Or. fr

Tarkistus
Or. fr
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Tarkistus 332
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen yksiloi Poistetaan.
viimeistddn [lisiitidn pdivimdidrd, joka on

12 kuukautta voimaantulosta] jokaisen

rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajien EU-

konsernin, joka tiyttid kaikki seuraavat

edellytykset:

a) konserniin kuuluvien rahastoyhtividen
Jja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien varojen yhteenlaskettu EU:n
laajuinen nettoarvo on yli 300 miljardia
euroay

b) konserniin kuuluvat rahastoyhtiot ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
ovat sijoittautuneet useampaan kuin
yhteen jisenvaltioon tai kyseiset
rahastoyhtiot ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat hoitavat tai
markkinoivat yhteissijoitusyrityksid ja
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
useammassa kuin yhdessd jisenvaltiossa.

Or. en
Tarkistus 333
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta — johdantokappale
Komission teksti Tarkistus
AM\1348562F1.docx 9/243 PE791.126v01-00
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Arvopaperimarkkinaviranomainen yksiléi
viimeistddn [lisdtddn pdivimaiird, joka on
12 kuukautta voimaantulosta] jokaisen
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien EU-
konsernin, joka tiyttid kaikki seuraavat
edellytykset:

Tarkistus 334
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti

a) konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien varojen
yhteenlaskettu EU:n laajuinen nettoarvo
on yli 300 miljardia euroa;

Tarkistus 335

Arvopaperimarkkinaviranomainen valitsee
viimeistddn [lisdtddn pdivimiard, joka on
12 kuukautta voimaantulosta] kansallisia
toimivaltaisia viranomaisia ja toimialaa
kuullen edustavan otoksen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien ja rahastoyhtioryhmien
konserneista, joilla on toimilupa
useammassa kuin yhdessd jisenvaltiossa.

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti

a) konserniin kuuluvien
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien varojen

PE791.126v01-00

10/243

Tarkistus

a) konserniin kuuluvien
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien hoidettavina
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yhteenlaskettu EU:n laajuinen nettoarvo on olevien varojen yhteenlaskettu EU:n
yli 300 miljardia euroa; laajuinen arvo on yli 300 miljardia euroa;

Or. en

Tarkistus 336
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus

a) konserniin kuuluvien a) konserniin kuuluvien
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien varojen sijoitusrahastojen hoitajien varojen
yhteenlaskettu EU:n laajuinen nettoarvo on yhteenlaskettu EU:n laajuinen nettoarvo on
yli 300 miljardia euroa; yli 150 miljardia euroa;

Or. en

Tarkistus 337
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus

b) konserniin kuuluvat rahastoyhtiot Poistetaan.
Jja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajat ovat sijoittautuneet useampaan

kuin yhteen jisenvaltioon tai kyseiset

rahastoyhtiot ja vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajat hoitavat tai

markkinoivat yhteissijoitusyrityksid ja

vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja

useammassa kuin yhdessd jisenvaltiossa.

Or. en

AM\1348562FI.docx 11/243 PE791.126v01-00
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Tarkistus 338

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta

Komission teksti

b) konserniin kuuluvat rahastoyhtiét ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
ovat sijoittautuneet useampaan kuin
yhteen jisenvaltioon tai kyseiset
rahastoyhtiot ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat hoitavat tai
markkinoivat yhteissijoitusyrityksid ja
vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja
useammassa kuin yhdessd jisenvaltiossa.

Tarkistus 339
Giovanni Crosetto

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

PE791.126v01-00

Tarkistus

b) konserniin kuuluvat rahastoyhtiét ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
harjoittavat olennaisen tirkedii
rajatylittiiviid toimintaa, jossa
hoidettavina olevien rajatylittiivien
varojen osuus on vihintddn 20 prosenttia
konserniin kuuluvien rahastoyhtiéiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien hallinnoimista EU:n laajuisista
kokonaisvaroista.

Or. en

Tarkistus

Titd artiklaa sovellettaessa EU-konserni
voidaan yksiloidd riippumatta siiti, onko
koko konsernin emoyritys sijoittautunut
unioniin vai sen ulkopuolelle, edellyttiien,
ettii otetaan huomioon vain 2 artiklan

1 kohdan v alakohdan mukaisesti EU-
konserniin kuuluvat yhteisot.

Or. en

AM\1348562FI.docx



Tarkistus 340

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee luettelon ensimmidiisen
alakohdan mukaisesti yksiloidyistdi
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien EU-
konserneista ja saattaa luettelon ajan
tasalle joka kolmas vuosi.

Tarkistus 341
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee luettelon ensimmidiisen
alakohdan mukaisesti yksiloidyistdi
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien EU-
konserneista ja saattaa luettelon ajan
tasalle joka kolmas vuosi.

Tarkistus 342

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee rahastoyhtididen, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien,
sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten
edustavan otoksen ja valitsee uuden
edustavan otoksen joka kolmas vuosi.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

AM\1348562FI.docx 13/243
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Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 2 kohta

Komission teksti Tarkistus

2. Kun sovelletaan 1 kohdan Poistetaan.
ensimmdisen alakohdan a alakohtaa,

hoidettavina oleviin EU:n laajuisiin

varoihin kuuluvat timdn direktiivin tai

direktiivin 2011/61/EU soveltamisalaan

kuuluvat hoidettavina olevat EU:ssa

sijaitsevat varat.

Tarkistus 343
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 2 kohta

Komission teksti Tarkistus

2, Kun sovelletaan 1 kohdan Poistetaan.
ensimmdisen alakohdan a alakohtaa,

hoidettavina oleviin EU:n laajuisiin

varoihin kuuluvat timdn direktiivin tai

direktiivin 2011/61/EU soveltamisalaan

kuuluvat hoidettavina olevat EU:ssa

sijaitsevat varat.

Tarkistus 344

Or. en

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 2 kohta

PE791.126v01-00 14/243 AM\1348562FI.docx



Komission teksti Tarkistus

2. Kun sovelletaan 1 kohdan 2. Kun sovelletaan 1 kohdan
ensimmadisen alakohdan a alakohtaa, ensimmadisen alakohdan a ja b alakohtaa,
hoidettavina oleviin EU:n laajuisiin hoidettavina oleviin EU:n laajuisiin
varoihin kuuluvat tdmén direktiivin tai varoihin kuuluvat tdmén direktiivin tai
direktiivin 2011/61/EU soveltamisalaan direktiivin 2011/61/EU soveltamisalaan
kuuluvat hoidettavina olevat EU:ssa kuuluvat hoidettavina olevat EU:ssa
sijaitsevat varat. sijaitsevat varat.

Or. en

Tarkistus 345
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 3 kohta

Komission teksti Tarkistus

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen Poistetaan.
tarkastelee yhteistyossi EU-konserniin
kuuluvien rahastoyhtividen
kotijisenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijisenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa
vihintiidn kerran vuodessa uudelleen
kutakin 1 kohdan mukaisesti yksiloityii
EU-konsernia.

Ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
timdn direktiivin ja direktiivin
2011/61/EU vaatimusten soveltamiseen
liittyvid valvontamenettelyjd, joita
kuhunkin EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien toimivaltaiset viranomaiset
soveltavat. Uudelleentarkastelussa
arvopaperimarkkinaviranomainen kdyttiidi

AM\1348562FI.docx 15/243 PE791.126v01-00
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menetelmid, joilla varmistetaan kyseisten
valvontamenettelyjen vertailukelpoisuus
Jja yhdenmukaisuus.

Tarkistus 346
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 3 kohta

Komission teksti Tarkistus

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen Poistetaan.
tarkastelee yhteistyossi EU-konserniin
kuuluvien rahastoyhtioiden
kotijisenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijdsenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa
vihintiidn kerran vuodessa uudelleen
kutakin 1 kohdan mukaisesti yksiloityii
EU-konsernia.

Ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
timdn direktiivin ja direktiivin
2011/61/EU vaatimusten soveltamiseen
liittyvid valvontamenettelyjd, joita
kuhunkin EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien toimivaltaiset viranomaiset
soveltavat. Uudelleentarkastelussa
arvopaperimarkkinaviranomainen kéyttiidi
menetelmid, joilla varmistetaan kyseisten
valvontamenettelyjen vertailukelpoisuus
ja yhdenmukaisuus.

Or. en

Or. en

PE791.126v01-00 16/243 AM\1348562FI.docx



Tarkistus 347
Christophe Gomart

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/CE
110 b artikla — 3 kohta

Komission teksti Tarkistus

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen Poistetaan.
tarkastelee yhteistyossi EU-konserniin
kuuluvien rahastoyhtioiden
kotijisenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijasenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa
viihintidn kerran vuodessa uudelleen
kutakin 1 kohdan mukaisesti yksiloityii
EU-konsernia.

Ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
timdn direktiivin ja direktiivin
2011/61/EU vaatimusten soveltamiseen
liittyvid valvontamenettelyjd, joita
kuhunkin EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien toimivaltaiset viranomaiset
soveltavat. Uudelleentarkastelussa
arvopaperimarkkinaviranomainen kéiyttdd
menetelmid, joilla varmistetaan kyseisten
valvontamenettelyjen vertailukelpoisuus
Jja yhdenmukaisuus.

Or. fr

Tarkistus 348
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 3 kohta — 1 alakohta
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Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee yhteistydssd EU-konserniin
kuuluvien rahastoyhtididen
kotijdsenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
kotijdsenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa védhintddin kerran
vuodessa uudelleen kutakin 1 kohdan
mukaisesti yksiloityd EU-konsernia.

Tarkistus 349
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 3 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee yhteistyossi EU-konserniin
kuuluvien rahastoyhtididen
kotijisenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
kotijiasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa véihintddn kerran
vuodessa uudelleen kutakin 1 kohdan
mukaisesti yksiloityi EU-konsernia.

PE791.126v01-00

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi, kun
se on objektiivisten riski-indikaattoreiden
perusteella tarpeellista ja oikeasuhteista,
tarkastella yhteisty0ssd EU-konserniin
kuuluvien rahastoyhtididen
kotijdsenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
kotijdsenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa uudelleen kutakin

1 kohdan mukaisesti yksiloityd EU-
konsernia. Uudelleentarkastelua ei tehdi
useammin kuin kerran kolmessa vuodessa
saman EU-konsernin osalta, ellei kyseisen
EU-konsernin rakenteen, toiminnan tai
riskiprofiilin olennainen muutos tai
toimivaltaisen viranomaisen perusteltu
pyynto ole syy tehdi uudelleentarkastelua
aiemmin.

Or. en

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen
perustaa valvontakollegion kaikkia
sellaisia 1 kohdan mukaisesti yksiloityji
yhteisdji varten, jotka eiviit kuulu
arvopaperimarkkinaviranomaisen
suoraan valvontaan 97 a artiklan nojalla.
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Tarkistus 350
Gaetano Pedulla’

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 3 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee yhteisty0ssid EU-konserniin
kuuluvien rahastoyhtioiden
kotijdsenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijisenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa
viihintidn kerran vuodessa uudelleen
kutakin 1 kohdan mukaisesti yksiloityd
EU-konsernia.

AM\1348562FI.docx

Valvontakollegion jisenind ovat

— arvopaperimarkkinaviranomainen, joka
toimii valvontakollegion kokousten
puheenjohtajana

— rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan
kotijisenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset

— EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien vastaanottavan
Jjdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset

— Euroopan jirjestelmdriskikomitea
tarkkailijana.

Or. en

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen
toteuttaa yhteistyossé kotijdsenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa
kunkin 1 kohdan mukaisesti yksiloidyn
EU-konsernin valvontaa perustamalla
koordinoidun valvontaryhmidin.
Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii
koordinoidun valvontaryhmdin
puheenjohtajana, ja sithen kuuluu
asianomaisten kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten henkilostod. Yhteisti
valvontaryhmdidi koskevat kiytinnon
Jarjestelyt, mukaan lukien tietojenvaihto
Jja operatiivinen koordinointi,
vahvistetaan asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 8 a artiklan mukaisesti.

Or. en
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Perustelu

Tdlld tarkistuksella muutetaan sddnnollisid uudelleentarkasteluja koskeva komission ehdotus
unionin suurimpien omaisuudenhoitoryhmien jatkuvan ja yhdennetyn valvonnan malliksi.
Perustamalla arvopaperimarkkinaviranomaisen johtamia koordinoituja valvontaryhmid
kehykselld varmistetaan, ettd valvotuilla yhteisoilld on yhtendinen keskustelukumppani ja ettd
EU:n lainsddddntod sovelletaan yhdenmukaisesti yli rajojen. Tdssd rakenteessa
hyodynnetddn kansallista asiantuntemusta ja ldheisyyttd suhteessa paikallisiin
ekosysteemeihin integroimalla kansallisten toimivaltaisten viranomaisten henkilosto ja
poistamalla tehokkaasti kansalliseen valvontaan luontaisesti liittyvdit “sokeat pisteet” ja
pddllekkdisyydet.

Tarkistus 351
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 3 kohta — 1 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperimarkkinaviranomainen Arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee yhteistyOssd EU-konserniin tarkastelee yhteistyOssd edustavaan
kuuluvien rahastoyhtididen otokseen kuuluvien rahastoyhtididen
kotijdsenvaltioiden toimivaltaisten kotijasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten ja tapauksen mukaan viranomaisten ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
kotijdsenvaltioiden toimivaltaisten kotijdsenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten kanssa véihintddin kerran viranomaisten kanssa kolmen vuoden
vuodessa uudelleen kutakin 1 kohdan viilein uudelleen 1 kohdan mukaisesti
mukaisesti yksiloityd EU-konsernia. yksildityd edustavaa otosta.

Or. en

Tarkistus 352
Gaetano Pedulla’
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus
PE791.126v01-00 20/243 AM\1348562FI.docx



Ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
timdn direktiivin ja direktiivin
2011/61/EU vaatimusten soveltamiseen
liittyvid valvontamenettelyjd, joita
kuhunkin EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien toimivaltaiset viranomaiset
soveltavat. Uudelleentarkastelussa
arvopaperimarkkinaviranomainen kéiyttid
menetelmid, joilla varmistetaan kyseisten
valvontamenettelyjen vertailukelpoisuus
ja yhdenmukaisuus.

Tarkistus 353
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
tdmén direktiivin ja direktiivin 2011/61/EU
vaatimusten soveltamiseen liittyvid
valvontamenettelyjd, joita kuhunkin EU-
konserniin kuuluvien rahastoyhtididen ja
tapauksen mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien toimivaltaiset
viranomaiset soveltavat.
Uudelleentarkastelussa
arvopaperimarkkinaviranomainen kéyttiidi
menetelmid, joilla varmistetaan Kyseisten
valvontamenettelyjen vertailukelpoisuus ja
yhdenmukaisuus.

AM\1348562FI.docx

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

Ensimmédisessd alakohdassa tarkoitettu
valvontakollegio kokoontuu vihintddn
kerran vuodessa ja jisentensd pyynnosti
Jja vaihtaa tietoja, keskustelee ja sopii
tamén direktiivin ja direktiivin 2011/61/EU
vaatimusten soveltamiseen liittyvistii
valvontamenettelyistd, joita kuhunkin EU-
konserniin kuuluvien rahastoyhtididen ja
tapauksen mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien toimivaltaiset
viranomaiset soveltavat.
Valvontakollegion jiisenet varmistavat
kyseisten valvontamenettelyjen
vertailukelpoisuuden ja
yhdenmukaisuuden.

Or. en
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Tarkistus 354

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
tamén direktiivin ja direktiivin 2011/61/EU
vaatimusten soveltamiseen liittyvid
valvontamenettelyji, joita kuhunkin EU-
konserniin kuuluvien rahastoyhtididen ja
tapauksen mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien toimivaltaiset
viranomaiset soveltavat.
Uudelleentarkastelussa
arvopaperimarkkinaviranomainen kdyttaa
menetelmid, joilla varmistetaan kyseisten
valvontamenettelyjen vertailukelpoisuus ja
yhdenmukaisuus.

Tarkistus 355

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Ensimmaisessi alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi

PE791.126v01-00

Tarkistus

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
tamén direktiivin ja direktiivin 2011/61/EU
vaatimusten soveltamiseen liittyvid
valvontamenettelyjd, joita kuhunkin EU-
konserniin kuuluvien rahastoyhtididen ja
tapauksen mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien toimivaltaiset
viranomaiset soveltavat.
Uudelleentarkastelussa
arvopaperimarkkinaviranomainen kayttia
menetelmid, joilla varmistetaan kyseisten
valvontamenettelyjen vertailukelpoisuus ja
yhdenmukaisuus ja jotka ovat lipindkyvidi
Jja oikeasuhteisia ja rajoittuvat timdn
direktiivin ja direktiivin 2011/61/EU
mukaisten valvontamenettelyjen
vertailuun.

Or. en

Tarkistus

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
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tdmén direktiivin ja direktiivin 2011/61/EU
vaatimusten soveltamiseen liittyvid
valvontamenettelyja, joita kuhunkin EU-
konserniin kuuluvien rahastoyhtididen ja
tapauksen mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien toimivaltaiset
viranomaiset soveltavat.
Uudelleentarkastelussa
arvopaperimarkkinaviranomainen kdyttiidi
menetelmid, joilla varmistetaan kyseisten
valvontamenettelyjen vertailukelpoisuus
ja yhdenmukaisuus.

Tarkistus 356
Christophe Gomart

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/CE
110 b artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Edelli 3 kohdassa tarkoitetussa
uudelleentarkastelussa on arvioitava
erityisesti valvontamenettelyji, jotka
koskevat kunkin EU-konsernin

a) organisaatiorakennetta ja
hallintojiirjestelyjdi;

b) resursseja ja niiden jakautumista EU-
konsernissa ja sen ulkopuolella, mukaan
lukien niiden henkildiden tehtdviit, jotka
tosiasiallisesti johtavat EU-konserniin
kuuluvien rahastoyhtioiden ja tapauksen
mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
liiketoimintaa;

c) riskienhallintajiirjestelmiii.

AM\1348562FI.docx

tadmén direktiivin ja direktiivin 2011/61/EU
vaatimusten soveltamiseen liittyvid
valvontamenettelyjd, joita edustavaan
otokseen kuuluvien rahastoyhtididen ja
tapauksen mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien toimivaltaiset
viranomaiset soveltavat.

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

Or. fr
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Tarkistus 357
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 4 kohta

Komission teksti Tarkistus

4. Edelli 3 kohdassa tarkoitetussa Poistetaan.
uudelleentarkastelussa on arvioitava

erityisesti valvontamenettelyji, jotka

koskevat kunkin EU-konsernin

a) organisaatiorakennetta ja
hallintojiirjestelyji;

b) resursseja ja niiden jakautumista EU-
konsernissa ja sen ulkopuolella, mukaan
lukien niiden henkildiden tehtdviit, jotka
tosiasiallisesti johtavat EU-konserniin
kuuluvien rahastoyhtioiden ja tapauksen
mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
liiketoimintaa;

¢) riskienhallintajirjestelmid.

Or. en

Tarkistus 358
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 4 kohta

Komission teksti Tarkistus

4. Edelli 3 kohdassa tarkoitetussa Poistetaan.
uudelleentarkastelussa on arvioitava

erityisesti valvontamenettelyji, jotka

koskevat kunkin EU-konsernin

a) organisaatiorakennetta ja
hallintojiirjestelyjd;
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b) resursseja ja niiden jakautumista EU-
konsernissa ja sen ulkopuolella, mukaan
lukien niiden henkiléoiden tehtivit, jotka
tosiasiallisesti johtavat EU-konserniin
kuuluvien rahastoyhtioiden ja tapauksen
mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
liiketoimintaa;

¢) riskienhallintajiirjestelmid.

Or. en

Tarkistus 359
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 4 kohta

Komission teksti Tarkistus

4. Edelli 3 kohdassa tarkoitetussa Poistetaan.
uudelleentarkastelussa on arvioitava

erityisesti valvontamenettelyji, jotka

koskevat kunkin EU-konsernin

a) organisaatiorakennetta ja
hallintojiirjestelyjdi;

b) resursseja ja niiden jakautumista EU-
konsernissa ja sen ulkopuolella, mukaan
lukien niiden henkiléiden tehtiivit, jotka
tosiasiallisesti johtavat EU-konserniin
kuuluvien rahastoyhtioiden ja tapauksen
mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
liiketoimintaa;

¢) riskienhallintajiirjestelmid.

Or. en

Tarkistus 360
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta
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Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 4 kohta — johdantokappale

Komission teksti

4, Edella 3 kohdassa tarkoitetussa
uudelleentarkastelussa on arvioitava
erityisesti valvontamenettelyjd, jotka
koskevat kunkin EU-konsernin

Tarkistus 361
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 4 kohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) riskienhallintajérjestelmid.

Tarkistus 362
Gaetano Pedulla’

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 4 kohta — ¢ a alakohta

Komission teksti

PE791.126v01-00
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Tarkistus

4. Edella 3 kohdassa tarkoitetun
valvontakollegion on erityisesti
vaihdettava tietoja ja arvioitava kunkin
EU-konsernin

Or. en
Tarkistus
c) riskienhallintajérjestelmid ja
investointipolitiikkaa.
Or. en

Tarkistus

ca) altistuminen hdirioiden levidimistd
koskeville systeemisille ja rajatylittiville
riskeille, jotka on miidritetty

26/243 AM\1348562FI.docx



koordinoidusti Euroopan
Jjérjestelmdriskikomitean kanssa.

Or. en
Perustelu

Tdlld lisdykselld sisdllytetddn valvontakehykseen nimenomainen makrovakausvaltuutus ja
puututaan erityisiin huolenaiheisiin, jotka liittyvdt systeemisiin haavoittuvuuksiin
omaisuudenhoitoalalla. Koska tarkistuksessa edellytetddn koordinointia Euroopan
Jjdrjestelmdriskikomitean kanssa, silld varmistetaan, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvonta ei ole pelkdstddn organisatorista, vaan silld seurataan aktiivisesti maksuvalmiuden
kohtaanto-ongelmia ja vivutukseen liittyvid riskejd suurissa rajatylittivissd konserneissa.
Tdmd on olennainen suojatoimi, jolla estetddn se, ettd markkinoiden yhdentyminen lisdd
tahattomasti rahoitusalan hdirioiden levidmistd jdsenvaltioissa.

Tarkistus 363
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 4 kohta — ¢ a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

ca) maksuvalmiusriskit;

Or. en

Tarkistus 364
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 4 kohta — ¢ b alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

cb) ilmastoon ja kestivyyteen liittyviit
riskit.
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Or. en

Tarkistus 365
Gaetano Pedulla', Pasquale Tridico

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 4 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

4a. Edelli 4 kohdassa tarkoitetun
valvonnan arvioinnin lisiksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen on
kéytettivi uudelleentarkastelujensa
aikana kerdttyjd tietoja markkinoiden
moninaisuudelle ja kilpailulle unionissa
aiheutuvien mahdollisten riskien
tunnistamiseksi.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
Jjulkaisee vuosittain anonymisoituja
tilastoja markkinoiden keskittymisesti,
markkinoille pidsyn esteisti,
maksutasoista ja jakelumalleista. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee markkinoiden
kilpailurakenteeseen kohdistuvia
olennaisia riskejd, sen on toimitettava
komissiolle perusteltu kertomus unionin
kilpailuoikeuden mukaisten komission
valtuuksien kiiyton helpottamiseksi.

Or. en
Perustelu

This amendment ensures that the supervisory insights gained during the review of large
cross-border groups are utilized to identify structural failures that hinder the integration of
the single market. By tasking ESMA with identifying risks to market diversity and monitoring
distribution patterns, the proposal creates a data-driven mechanism to verify if the intended
scale benefits of the Savings and Investments Union are effectively reaching end-investors
through competitive fee structures.The provision respects the institutional division of labor by
positioning ESMA as a technical risk identifier that supports the Commission in the exercise
of its competition powers. This reporting bridge prevents the siloing of supervisory data and
ensures that material risks to market structure—such as increased concentration or entry
barriers for smaller providers—are flagged for formal antitrust assessment. Furthermore, the
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requirement for annual anonymized statistics on fees and market participation provides the
transparency necessary to monitor the health of the single market and prevent the emergence
of a closed market structure dominated by a few systemic players.

Tarkistus 366
Christophe Gomart

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/CE
110 b artikla — 5 kohta

Komission teksti Tarkistus

5. Edelli 3 kohdassa tarkoitettua Poistetaan.
uudelleentarkastelua varten
arvopaperimarkkinaviranomainen kokoaa

ja konsolidoi konsernitasolla

a) kaikki uudelleentarkastelun kannalta
merkitykselliset tiedot, jotka ovat jo sen tai
toimivaltaisten viranomaisten saatavilla;

b) EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien toimintaohjelmat.

Or. fr

Tarkistus 367
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 5 kohta

Komission teksti Tarkistus

5. Edelli 3 kohdassa tarkoitettua Poistetaan.
uudelleentarkastelua varten
arvopaperimarkkinaviranomainen kokoaa

Jja konsolidoi konsernitasolla
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a) kaikki uudelleentarkastelun kannalta
merkitykselliset tiedot, jotka ovat jo sen tai
toimivaltaisten viranomaisten saatavilla;

b) EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien toimintaohjelmat.

Tarkistus 368
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 5 kohta

Komission teksti Tarkistus

5. Edelli 3 kohdassa tarkoitettua Poistetaan.
uudelleentarkastelua varten
arvopaperimarkkinaviranomainen kokoaa

Jja konsolidoi konsernitasolla

a) kaikki uudelleentarkastelun kannalta
merkitykselliset tiedot, jotka ovat jo sen tai
toimivaltaisten viranomaisten saatavilla;

b) EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien toimintaohjelmat.

Tarkistus 369
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 5 kohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus

Or. en

Or. en
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5. Edelld 3 kohdassa tarkoitettua
uudelleentarkastelua varten
arvopaperimarkkinaviranomainen kokoaa
Jja konsolidoi konsernitasolla

Tarkistus 370
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 5 kohta — a alakohta

Komission teksti

a) kaikki uudelleentarkastelun
kannalta merkitykselliset tiedot, jotka ovat
Jjo sen tai toimivaltaisten viranomaisten
saatavilla;

Tarkistus 371
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

AM\1348562FI.docx

31/243

5. Edella 3 kohdassa tarkoitettua
uudelleentarkastelua varten
arvopaperimarkkinaviranomainen pyytdid
edustavaan otokseen kuuluvia
rahastoyhtioitd ja tarvittaessa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
toimittamaan tietoja mahdollisista
epdjohdonmukaisista, pdillekkdisistdi,
tarpeettomista tai riittimdttomisti
valvontakdytinndistd, joita ne ovat
saattaneet havaita rahastoyhtiéiden
valvonnasta vastaavien edustavaan
otokseen kuuluvien toimivaltaisten
viranomaisten ja tarvittaessa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien keskuudessa.

Timd menettely toteutetaan joko timdn
direktiivin sddnndosten tai

direktiivin 2011/61/EU vastaavan
menettelyn mukaisesti.

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

PE791.126v01-00
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1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 5 kohta — b alakohta

Komission teksti

b) EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien toimintaohjelmat.

Tarkistus 372

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 6 kohta

Komission teksti

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen
tekee kunkin 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun jiilkeen ja
kuultuaan EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden kotijisenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia ja tapauksen
mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijisenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia pddtelmdn siitdi, onko se
havainnut poikkeavia, pidllekkiisid,
tarpeettomia tai puutteellisia
valvontamenettelyji.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
siséllyttiid ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut havainnot johtokunnan
antamaan
uudelleentarkastelukertomukseen, joka
osoitetaan EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden kotijisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja
tapauksen mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien

PE791.126v01-00

Tarkistus

Poistetaan.
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kotijisenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille.

Tarkistus 373

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 6 kohta

Komission teksti

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen
tekee kunkin 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun jiilkeen ja
kuultuaan EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden kotijisenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia ja tapauksen
mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijisenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia pddtelmdn siitdi, onko se
havainnut poikkeavia, pidllekkiisid,
tarpeettomia tai puutteellisia
valvontamenettelyji.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
siséllyttiii ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut havainnot johtokunnan
antamaan
uudelleentarkastelukertomukseen, joka
osoitetaan EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden kotijisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja
tapauksen mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijiasenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille.

AM\1348562FI.docx

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

PE791.126v01-00

Fl



Fl

Tarkistus 374
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 6 kohta

Komission teksti

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen
tekee kunkin 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun jiilkeen ja
kuultuaan EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden kotijisenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia ja tapauksen
mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijisenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia pidtelmdn siitdi, onko se
havainnut poikkeavia, pidllekkiisid,
tarpeettomia tai puutteellisia
valvontamenettelyji.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
siséllyttiii ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut havainnot johtokunnan
antamaan
uudelleentarkastelukertomukseen, joka
osoitetaan EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden kotijisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja
tapauksen mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijiasenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille.

Tarkistus 375

Tarkistus

Poistetaan.

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 6 kohta — 1 alakohta

PE791.126v01-00

Or. en
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Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee
kunkin 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun jiilkeen ja
kuultuaan EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden kotijisenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia ja tapauksen
mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijisenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia pddtelmdn siitdi, onko se
havainnut poikkeavia, pidllekkiisid,
tarpeettomia tai puutteellisia
valvontamenettelyji.

Tarkistus 376

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 6 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee
kunkin 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun jélkeen ja kuultuaan
EU-konserniin kuuluvien rahastoyhtididen
kotijdsenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
kotijdsenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia pddtelmdn siitd, onko se
havainnut poikkeavia, paéllekkaisid,
tarpeettomia tai puutteellisia
valvontamenettelyja.

Tarkistus 377

AM\1348562FI.docx

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen
vahvistaa kunkin 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun jdlkeen ja kuultuaan
edustavaan otokseen kuuluvien
rahastoyhtididen kotijdsenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia ja tapauksen
mukaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijdsenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia, onko havaittu poikkeavia,
paillekkadisid, tarpeettomia tai puutteellisia
valvontamenettelyja.

Or. en

PE791.126v01-00
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Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 6 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen
siséllyttiid ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut havainnot johtokunnan
antamaan
uudelleentarkastelukertomukseen, joka
osoitetaan EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden kotijisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja
tapauksen mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijisenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille.

Tarkistus 378
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 6 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen
siséllyttdad ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut havainnot johtokunnan
antamaan
uudelleentarkastelukertomukseen, joka
osoitetaan EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtididen kotijdsenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja tapauksen
mukaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijasenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille.

PE791.126v01-00

36/243

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen
sisdllyttdd ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut havainnot johtokunnan
antamaan
uudelleentarkastelukertomukseen, joka
osoitetaan edustavaan otokseen kuuluvien
rahastoyhtididen kotijédsenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja tapauksen
mukaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijasenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille. Jokaiselle
edustavan otoksen jisenelle on myés

AM\1348562FI.docx



Tarkistus 379
Christophe Gomart

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/CE
110 b artikla — 7 kohta

Komission teksti

7 Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana osa-alueita,
Jjotka edellyttiiviit valvontatoimia, sen
johtokunta antaa asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille suosituksen
korjaaviksi toimiksi, jotka on toteutettava
kohtuullisessa ajassa, joka on enintdiiin
yksi vuosi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa myés rahastoyhtioiden
vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja
tapauksen mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille
havainnoistaan, mukaan lukien
ensimmdiisen alakohdan nojalla
mahdollisesti antamistaan suosituksista
korjaaviksi toimiksi.

Tarkistus 380

lihetettiivi jiljennos
uudelleentarkastelukertomuksesta.

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

Or. fr

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

AM\1348562FI.docx
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Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 7 kohta

Komission teksti

7. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana osa-alueita,
Jjotka edellyttiiviit valvontatoimia, sen
johtokunta antaa asianomaisille

toimivaltaisille viranomaisille suosituksen
korjaaviksi toimiksi, jotka on toteutettava

kohtuullisessa ajassa, joka on enintdiin
yksi vuosi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa myés rahastoyhtioiden
vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja
tapauksen mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille
havainnoistaan, mukaan lukien
ensimmidisen alakohdan nojalla
mahdollisesti antamistaan suosituksista
korjaaviksi toimiksi.

Tarkistus 381

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 7 kohta

Komission teksti

7. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana osa-alueita,

PE791.126v01-00

Tarkistus

Poistetaan.
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jotka edellyttiviit valvontatoimia, sen
johtokunta antaa asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille suosituksen
korjaaviksi toimiksi, jotka on toteutettava
kohtuullisessa ajassa, joka on enintdiin
yksi vuosi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa myéos rahastoyhtioiden
vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja
tapauksen mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille
havainnoistaan, mukaan lukien
ensimmidiisen alakohdan nojalla
mahdollisesti antamistaan suosituksista
korjaaviksi toimiksi.

Tarkistus 382

Or. en

Eero Heindiluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 7 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana osa-alueita,
jotka edellyttévit valvontatoimia, sen
johtokunta antaa asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille suosituksen
korjaaviksi toimiksi, jotka on toteutettava
kohtuullisessa ajassa, joka on enintdiiin
yksi vuosi.

AM\1348562FI.docx

Tarkistus

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana osa-alueita,
jotka edellyttévit valvontatoimia, tai jos
muista sen kiytettiivissd olevista tiedoista
ilmenee valvontariskejd, joihin ei ole
puututtu, tai poikkeavia tai puutteellisia
valvontakiytiintdjdi, sen johtokunta voi
antaa pddtoksen erityisten valvontatoimien
toteuttamisesta tai toimista
pidittiytymisestd, milli on sitovia
vaikutuksia asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille, mukaan lukien
toimilupapiidtokset tai niiden

PE791.126v01-00
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Tarkistus 383
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 7 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana osa-alueita,
jotka edellyttidvét valvontatoimia, sen
johtokunta antaa asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille suosituksen
korjaaviksi toimiksi, jotka on toteutettava
kohtuullisessa ajassa, joka on enintdiiin
yksi vuosi.

Tarkistus 384
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 7 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

PE791.126v01-00

40/243

peruuttaminen, lupaehtojen mukautukset,
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
paikalla tekemien tarkastusten
toteuttaminen tai yhteistyo
arvopaperimarkkinaviranomaisen
perustamien ja koordinoimien yhteisten
valvontaryhmien kanssa taikka
tiytintoonpanotoimet.

Or. en

Tarkistus

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana osa-alucita,
jotka edellyttivét valvontatoimia, sen
johtokunta merkitsee timdn tiedoksi.

Or. en

Tarkistus

AM\1348562FI.docx



Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana osa-alueita,
jotka edellyttévit valvontatoimia, sen
johtokunta antaa asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille suosituksen
korjaaviksi toimiksi, jotka on toteutettava
kohtuullisessa ajassa, joka on enintdan yksi
VUosi.

Tarkistus 385

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 7 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa my0s rahastoyhtioiden
vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja tapauksen
mukaan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille
havainnoistaan, mukaan lukien
ensimmdiisen alakohdan nojalla
mahdollisesti antamistaan suosituksista
korjaaviksi toimiksi.

Tarkistus 386

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun
valvontakollegion aikana osa-alueita, jotka
edellyttivit valvontatoimia, sen johtokunta
antaa asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille suosituksen korjaaviksi
toimiksi, jotka on toteutettava
kohtuullisessa ajassa, joka on enintddn
kolme kuukautta.

Or. en

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa my0ds muille toimivaltaisille
viranomaisille, jotka vastaavat
rahastoyhtioiden valvonnasta, ja
tapauksen mukaan edustavaan otokseen
kuuluville vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajille havainnoistaan.

Or. en

Eero Heindiluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 b artikla — 7 kohta — 2 a alakohta (uusi)

AM\1348562FI.docx 41/243 PE791.126v01-00
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Komission teksti Tarkistus

Sen johtokunta voi silloin, kun se on
tarpeen unionin oikeuden noudattamisen
tai finanssijarjestelmdn moitteettoman
toiminnan ja eheyden varmistamiseksi
taikka kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten luomien markkinaesteiden
poistamiseksi, tehdii tietylle
finanssimarkkinoiden toimijalle osoitetun
yksittiisen pdditoksen toimilupien
myontimisestd tai rajatylittivin
liiketoiminnan mahdollistamisesta tai
pidtoksen, jossa sitd vaaditaan
toteuttamaan kaikki tarpeelliset toimet
timdn direktiivin mukaisten
velvollisuuksiensa noudattamiseksi,
mukaan lukien mahdollisesta kiiytinnostd
luopuminen. Markkinaosapuolen on
pyrittivi kaikin tavoin noudattamaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen
pldtosti asetetussa mddrdajassa.

Or. en

Tarkistus 387
Christophe Gomart

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/CE
110 b artikla — 8 kohta

Komission teksti Tarkistus

8. Jos EU-konserniin kuuluvien Poistetaan.
rahastoyhtioiden ja tapauksen mukaan

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajien kotijisenvaltioiden toimivaltaiset

viranomaiset eiviit noudata 7 kohdan

nojalla annettua suositusta,
arvopaperimarkkinaviranomainen toimii

sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17,

17 a a tai 19 artiklan nojalla annettujen

valtuuksien mukaisesti.

Or. fr

PE791.126v01-00 42/243 AM\1348562FI.docx



Tarkistus 388
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 8 kohta

Komission teksti Tarkistus

8. Jos EU-konserniin kuuluvien Poistetaan.
rahastoyhtioiden ja tapauksen mukaan

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajien kotijasenvaltioiden toimivaltaiset

viranomaiset eiviit noudata 7 kohdan

nojalla annettua suositusta,
arvopaperimarkkinaviranomainen toimii

sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17,

17 a a tai 19 artiklan nojalla annettujen

valtuuksien mukaisesti.

Or. en

Tarkistus 389
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 8 kohta

Komission teksti Tarkistus

8. Jos EU-konserniin kuuluvien Poistetaan.
rahastoyhtioiden ja tapauksen mukaan

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajien kotijisenvaltioiden toimivaltaiset

viranomaiset eiviit noudata 7 kohdan

nojalla annettua suositusta,
arvopaperimarkkinaviranomainen toimii

sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17,

17 a a tai 19 artiklan nojalla annettujen

valtuuksien mukaisesti.
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Tarkistus 390

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 b artikla — 8 kohta

Komission teksti

8. Jos EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijdsenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset eivit noudata 7 kohdan
nojalla annettua suositusta,
arvopaperimarkkinaviranomainen toimii
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17,

17 a a tai 19 artiklan nojalla annettujen
valtuuksien mukaisesti.

Tarkistus 391

Poistetaan.

Tarkistus

Or. en

Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EU
110 b artikla — 8 kohta

Komission teksti

8. Jos EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden ja tapauksen mukaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijdsenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset eivit noudata 7 kohdan
nojalla annettua suositusta,
arvopaperimarkkinaviranomainen toimii
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17,

PE791.126v01-00

Poistetaan.

Tarkistus
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17 a a tai 19 artiklan nojalla annettujen
valtuuksien mukaisesti.

Or. en

Tarkistus 392
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 c artikla

Komission teksti Tarkistus
110 c artikla Poistetaan.

(...)

Or. en

Tarkistus 393
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperimarkkinaviranomaisen Omaisuudenhoidon valvonnan
valtuudet kdsitelli rajatylittiividi koordinointikehyksen perustaminen
kysymyksid
1. Arvopaperimarkkinaviranomainen 1. Jokaiselle suurelle rajatylittiviille EU-
yksiloi jatkuvasti kotijasenvaltion tai konsernille laaditaan omaisuudenhoidon
vastaanottavan jéisenvaltion valvonnan koordinointikehys.

toimivaltaisisten viranomaisisten
toisistaan poikkeavia, pddllekkiisid,
tarpeettomia ja puutteellisia
valvontatoimia, jotka estiviit
rahastoyhtioiti kdyttimidsti tosiasiallisesti
timdn direktiivin II luvun 4 jakson
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mukaisia toimilupaoikeuksia ja
sdilytysyhteisoji hoitamasta tosiasiallisesti
tehtdividiidn 23 artiklan 1 kohdan
mukaisesti yli rajojen.

2. Edelli olevan 1 kohdan soveltamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomainen on
yhteydessi asianomaisiin toimivaltaisiin
viranomaisiin ja kerdd tarvittaessa
lisitietoja olemassa olevien tai
mahdollisten rajatylittivien ongelmien
havaitsemiseksi.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee olemassa olevia tai mahdollisia
rajatylittivii ongelmia ensimmdisen
alakohdan mukaisesti, se ehdottaa
asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille korjaavia toimia niiden
ratkaisemiseksi.

3. Jos 2 kohdan mukaisesti havaitut
ongelmat jatkuvat 2 kohdassa
tarkoitetuista korjaavista toimista
huolimatta tai siksi, etti asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset eiviit ole
toteuttaneet kyseisidi korjaavia toimia,
arvopaperimarkkinaviranomainen kdyttiidi
ilman aiheetonta viivytystd vihintddin yhti
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17, 17
aaa, 19 tai 19 a artiklan nojalla
annetuista valtuuksista seuraavissa
tapauksissa:

a) rahastoyhtiéon vastaanottavan
Jjdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
estiviit tai aikovat estdd rahastoyhtioti
hoitamasta yhteissijoitusyritysti
jédsenvaltion alueella tai asettavat
tillaiselle hoidolle vaatimuksia, jotka
eivit ole timdn direktiivin mukaisia;

b) yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset estdiviit tai
aikovat estiii 23 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun toiseen jisenvaltioon
sijoittautuneen sdilytysyhteison
nimedmisen tai asettavat nimedmiselle
vaatimuksia, jotka eiviit ole timdn
direktiivin mukaisia;

PE791.126v01-00

2. Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehykseen kuuluvat

a) kaikkien EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset

b) niiden vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaiset viranomaiset, joissa EU-
konserni harjoittaa olennaista toimintaa,
ottaen huomioon
omaisuudenhoitoryhmdn sijainti ja
hoidettujen yhteissijoitusyritysten ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
maantieteellinen jakautuminen
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¢) rahastoyhtio tai sdilytysyhteiso
suorittaa tai aikoo suorittaa tehtivid tai
tarjota palveluja rajojen yli noudattamatta
kuitenkaan unionin oikeutta.

Velvoite kéyttid vihintddn yhti
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetuista
valtuuksista ei rajoita
arvopaperimarkkinaviranomaisen
mahdollisuutta kdyttid sille asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 nojalla annettuja
valtuuksia tissd artiklassa sdiiddetyn
menettelyn ulkopuolella.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi,
timdn kuitenkaan estimdttii 3 kohdassa
tarkoitettuja toimia, keskeyttiii
rahastoyhtion tai sdilytysyhteison
mahdollisuuden hoitaa tehtiivid ja tarjota
palveluja toisen jisenvaltion alueella, jos
yksi seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

a) asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset tai sidosryhmiit eiviit pane
tiytintoon tai noudata
arvopaperimarkkinaviranomaisen

3 kohdan mukaisesti antamaa tai
vaatimaa pddtostd, lausuntoa, suositusta
tai toimea tai asetuksen (EU) N:o
1095/2010 17 artiklan 4 kohdan
mukaisesti annettua komission
lausuntoa;

b) arvopaperimarkkinaviranomainen on
todennut, etti rahastoyhtio tai
sdiilytysyhteiso, joka hoitaa tehtivididn tai
tarjoaa palvelujaan yli rajojen, ei endii
tiytd timdn direktiivin vaatimuksia.

Ennen kuin
arvopaperimarkkinaviranomainen
keskeyttid ensimmediisessd alakohdassa
tarkoitetulla tavalla rahastoyhtion tai
sdilytysyhteison toiminnan tai palvelujen
tarjoamisen yli rajojen,
arvopaperimarkkinaviranomainen
lihettid alustavat havaintonsa
asianomaiselle rahastoyhtiolle tai
sdilytysyhteisélle sekd rahastoyhtion tai
sdilytysyhteison kotijisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.
Asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset

AM\1348562FI.docx

¢) arvopaperimarkkinaviranomainen
tekniseen koordinointiin ja valvonnan
lihentimiseen liittyviissd ominaisuudessa
ilman, ettd se toimii puheenjohtajana tai
pldtoksentekoviranomaisena.
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voivat toimittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
perustellun lausunnon 30 kalenteripdivin
kuluessa alustavien havaintojen
vastaanottamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa viipymdtti rahastoyhtiolle tai
sdilytysyhteisélle keskeyttimisestd, joka
koskee mahdollisuutta hoitaa tehtiivid tai
tarjota palveluja rajojen yli.
Keskeyttiminen voi alkaa
ilmoituspiiivind, ja se alkaa viimeistdidin
30 kalenteripiiivin kuluttua kyseisestii

ilmoituksesta.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen 3. Omaisuudenhoidon valvonnan
Jjulkaisee kertomuksen 1-4 kohdan koordinointikehys muodostaa pysyvin
mukaisesta toiminnastaan vihintddin mekanismin asianomaiseen EU-

kerran vuodessa. konserniin liittyviin valvontayhteistyon ja

-koordinoinnin osalta vaikuttamatta
tamdn direktiivin mukaisten
valvontatehtivien jakamiseen.

Or. en

Tarkistus 394
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 1 kohta

Komission teksti Tarkistus

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen Poistetaan.
yksiloi jatkuvasti kotijdsenvaltion tai
vastaanottavan jéisenvaltion
toimivaltaisisten viranomaisisten
toisistaan poikkeavia, pddllekkiisid,
tarpeettomia ja puutteellisia
valvontatoimia, jotka estiviit
rahastoyhtioiti kdyttimidstd tosiasiallisesti
tamdn direktiivin Il luvun 4 jakson
mukaisia toimilupaoikeuksia ja
sdilytysyhteisoji hoitamasta tosiasiallisesti
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tehtividdn 23 artiklan 1 kohdan
mukaisesti yli rajojen.

Or. en

Tarkistus 395
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 2 kohta

Komission teksti Tarkistus
2. Edelli olevan 1 kohdan Poistetaan.
soveltamiseksi

arvopaperimarkkinaviranomainen on
yhteydessi asianomaisiin toimivaltaisiin
viranomaisiin ja kerdd tarvittaessa
lisiitietoja olemassa olevien tai
mahdollisten rajatylittivien ongelmien
havaitsemiseksi.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee olemassa olevia tai mahdollisia
rajatylittivii ongelmia ensimmdiisen
alakohdan mukaisesti, se ehdottaa
asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille korjaavia toimia niiden
ratkaisemiseksi.

Or. en
Tarkistus 396
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 2 kohta — 1 alakohta
Komission teksti Tarkistus
AM\1348562F1.docx 49/243 PE791.126v01-00
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Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomainen on
yhteydessa asianomaisiin toimivaltaisiin
viranomaisiin ja kerda tarvittaessa
lisdtietoja olemassa olevien tai
mahdollisten rajatylittdvien ongelmien
havaitsemiseksi.

Tarkistus 397

Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 c artikla — 2 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee olemassa olevia tai mahdollisia
rajatylittdvid ongelmia ensimmdiisen
alakohdan mukaisesti, se ehdottaa
asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille korjaavia toimia niiden
ratkaisemiseksi.

Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomainen on
yhteydessa asianomaisiin toimivaltaisiin
viranomaisiin ja kerda lisdtietoja, kun se
on tarpeen ja oikeasuhteista, olemassa
olevien tai mahdollisten rajatylittdvien
ongelmien havaitsemiseksi.

Or. en

Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Tarkistus

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee olemassa olevia tai mahdollisia
rajatylittdvid ongelmia ensimmdiisen
alakohdan mukaisesti, sen johtokunta voi
antaa pditoksen erityisten
valvontatoimien toteuttamisesta tai
toimista pidittiytymisestd, milldi on sitovia
vaikutuksia kyseisille toimivaltaisille
viranomaisille, mukaan lukien
toimilupapiiditokset tai niiden
peruuttaminen, lupaehtojen mukautukset,
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
paikalla tekemien tarkastusten
toteuttaminen tai yhteistyo
arvopaperimarkkinaviranomaisen
perustamien ja koordinoimien yhteisten
valvontaryhmien kanssa taikka

tiytintoonpanotoimet.
Or. en
Tarkistus 398
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
PE791.126v01-00 50/243 AM\1348562FI.docx
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Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 2 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee olemassa olevia tai mahdollisia
rajatylittivii ongelmia ensimmdiisen
alakohdan mukaisesti, se ehdottaa
asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille korjaavia toimia niiden
ratkaisemiseksi.

Tarkistus 399

Tarkistus

Asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten on harkittava tarvittavia
korjaavia toimia tai vaihtoehtoisesti, jos
ne eiviit tee niin, annettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
perusteltu selitys
arvopaperimarkkinaviranomaisen
asettamassa mddrdajassa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
kdsittelee 1 kohdan mukaisesti havaittuja
toistuvia ongelmia asetuksen (EU)

N:o 1095/2010 30 artiklan nojalla
tehtivien temaattisten arviointien
vilitykselli.

Or. en

Eero Heindiluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 c artikla — 2 kohta — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

Tarkistus

Sen johtokunta voi silloin, kun se on
tarpeen unionin oikeuden noudattamisen
tai finanssijirjestelmdn moitteettoman
toiminnan ja eheyden varmistamiseksi
taikka kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten luomien markkinaesteiden
poistamiseksi, tehdii tietylle

finanssimarkkinoiden toimijalle osoitetun

yksittiisen pdditoksen toimilupien
myontimisestd tai rajatylittivin
liiketoiminnan mahdollistamisesta tai
pidtoksen, jossa siti vaaditaan
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toteuttamaan kaikki tarpeelliset toimet
timdn direktiivin mukaisten
velvollisuuksiensa noudattamiseksi,
mukaan lukien mahdollisesta kiiytinnostd
luopuminen. Markkinaosapuolen on
pyrittivd kaikin tavoin noudattamaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen
pldtosti asetetussa mddrdajassa.

Or. en

Tarkistus 400
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 c artikla — 2 kohta — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen
kiisittelee 1 kohdan mukaisesti havaittuja
toistuvia ongelmia asetuksen (EU)

N:o 1095/2010 nojalla tehtiivien
temaattisten arviointien vilityksell.

Or. en

Tarkistus 401
Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 3 kohta

Komission teksti Tarkistus

3. Jos 2 kohdan mukaisesti havaitut Poistetaan.
ongelmat jatkuvat 2 kohdassa

tarkoitetuista korjaavista toimista

huolimatta tai siksi, etti asianomaiset

toimivaltaiset viranomaiset eiviit ole
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toteuttaneet kyseisid korjaavia toimia,
arvopaperimarkkinaviranomainen kéiyttdd
ilman aiheetonta viivytystd vihintddn yhti
sille asetuksen (EU) N:0 1095/2010 17, 17
aaa, 19 tai 19 a artiklan nojalla
annetuista valtuuksista seuraavissa
tapauksissa:

a) rahastoyhtiéon vastaanottavan
jédsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
estiiviit tai aikovat estdd rahastoyhtioti
hoitamasta yhteissijoitusyritysti
jédsenvaltion alueella tai asettavat
tillaiselle hoidolle vaatimuksia, jotka
eivit ole timdn direktiivin mukaisia;

b) yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset estdiviit tai
aikovat estiid 23 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun toiseen jasenvaltioon
sijoittautuneen sdilytysyhteison
nimedmisen tai asettavat nimedmiselle
vaatimuksia, jotka eiviit ole timdn
direktiivin mukaisia;

¢) rahastoyhtio tai sdilytysyhteiso
suorittaa tai aikoo suorittaa tehtividi tai
tarjota palveluja rajojen yli noudattamatta
kuitenkaan unionin oikeutta.

Velvoite kéyttid vihintddn yhti
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetuista
valtuuksista ei rajoita
arvopaperimarkkinaviranomaisen
mahdollisuutta kdyttid sille asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 nojalla annettuja
valtuuksia tissd artiklassa sdiididetyn
menettelyn ulkopuolella.

Or. en

Tarkistus 402
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 3 kohta — 1 alakohta
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Komission teksti Tarkistus

Jos 2 kohdan mukaisesti havaitut Poistetaan.
ongelmat jatkuvat 2 kohdassa
tarkoitetuista korjaavista toimista
huolimatta tai siksi, etti asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset eiviit ole
toteuttaneet kyseisii korjaavia toimia,
arvopaperimarkkinaviranomainen kdyttiidi
ilman aiheetonta viivytystd vihintddn yhti
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17, 17
aaa, 19 tai 19 a artiklan nojalla
annetuista valtuuksista seuraavissa
tapauksissa:

a) rahastoyhtién vastaanottavan
Jjdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset
estiiviit tai aikovat estdd rahastoyhtioti
hoitamasta yhteissijoitusyritysti
jédsenvaltion alueella tai asettavat
tillaiselle hoidolle vaatimuksia, jotka
eivit ole timdn direktiivin mukaisia;

b) yhteissijoitusyrityksen kotijisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset estdiviit tai
aikovat estiid 23 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun toiseen jisenvaltioon
sijoittautuneen sdilytysyhteison
nimedmisen tai asettavat nimedmiselle
vaatimuksia, jotka eiviit ole timdn
direktiivin mukaisia;

¢) rahastoyhtio tai sdilytysyhteiso
suorittaa tai aikoo suorittaa tehtivid tai
tarjota palveluja rajojen yli noudattamatta
kuitenkaan unionin oikeutta.

Tarkistus 403
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

110 c artikla — 3 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Or. en
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Komission teksti

Jos 2 kohdan mukaisesti havaitut
ongelmat jatkuvat 2 kohdassa
tarkoitetuista korjaavista toimista
huolimatta tai siksi, etti asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset eivét ole
toteuttaneet kyseisid korjaavia toimia,
arvopaperimarkkinaviranomainen kdyttddi
ilman aiheetonta viivytystd vihintddn yhti
sille asetuksen (EU) N:0 1095/2010 17, 17
aaa, 19 tai 19 a artiklan nojalla
annetuista valtuuksista seuraavissa
tapauksissa:

Tarkistus 404

Tarkistus

Jos asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset eivét ole toteuttaneet

2 kohdassa tarkoitettuja korjaavia toimia
tai jos arvopaperimarkkinaviranomainen
katsoo, ettii perustelluilla selvityksilli ei
voida riittivisti ratkaista havaittuja
huolenaiheita ja ettii nimd huolenaiheet
ovat edelleen olemassa, ilman aiheetonta
viivytysti
arvopaperimarkkinaviranomainen

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 c artikla — 3 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Komission teksti

Jos 2 kohdan mukaisesti havaitut ongelmat
jatkuvat 2 kohdassa tarkoitetuista
korjaavista toimista huolimatta tai siksi,
ettd asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset eivét ole toteuttaneet kyseisid
korjaavia toimia,
arvopaperimarkkinaviranomainen kayttaa
ilman aiheetonta viivytystii viihintdidn yhta
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17, 17
aaa, 19 tai 19 a artiklan nojalla annetuista
valtuuksista seuraavissa tapauksissa:

Tarkistus 405

AM\1348562FI.docx

Tarkistus

Jos 2 kohdan mukaisesti havaitut ongelmat
jatkuvat 2 kohdassa tarkoitetuista
korjaavista toimista huolimatta tai siksi,
ettd asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset eivét ole toteuttaneet kyseisiad
korjaavia toimia,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi, kun
se on tarpeen ja oikeasuhteista ja
perustuu objektiiviseen ndyttéon, kiayttia
yhti sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010
17,17 aaa, 19 tai 19 a artiklan nojalla
annetuista valtuuksista seuraavissa
tapauksissa:

Or. en
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Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

110 c artikla — 3 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus

a) rahastoyhtion vastaanottavan Poistetaan.
jédsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset

estiiviit tai aikovat estdd rahastoyhtioti

hoitamasta yhteissijoitusyritysti

Jjédsenvaltion alueella tai asettavat

tillaiselle hoidolle vaatimuksia, jotka

eiviit ole timdn direktiivin mukaisia;

Or. en
Tarkistus 406
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 3 kohta — 1 alakohta — a alakohta
Komission teksti Tarkistus
a) rahastoyhtion vastaanottavan a) antaa perustellun
jédsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset seurantalausunnon, jossa esitetddin
estdviit tai aikovat estid rahastoyhtiotii jaljelld olevat huolenaiheet ja
hoitamasta yhteissijoitusyritysti tismennetddin asianomaisilta
Jjédsenvaltion alueella tai asettavat toimivaltaisilta viranomaisilta odotetut
tillaiselle hoidolle vaatimuksia, jotka valvontatulokset,
eiviit ole timdn direktiivin mukaisia,
Or. en

Tarkistus 407
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
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1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 3 kohta — 1 alakohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus

b) yhteissijoitusyrityksen Poistetaan.
kotijisenvaltion toimivaltaiset

viranomaiset estiviit tai aikovat estdii 23

artiklan 1 kohdassa tarkoitetun toiseen

Jjédsenvaltioon sijoittautuneen

sdilytysyhteison nimedmisen tai asettavat

nimedmiselle vaatimuksia, jotka eiviit ole

timdan direktiivin mukaisia;

Or. en

Tarkistus 408
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

110 c artikla — 3 kohta — 1 alakohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus

b) yhteissijoitusyrityksen b) ilmoittaa komissiolle tarvittaessa
kotijisenvaltion toimivaltaiset arvioinnista, joka koskee siti, onko
viranomaiset estdiviit tai aikovat estddi unionin lainsdddintod mahdollisesti

23 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun toiseen sovellettu virheellisesti tai onko sitd jiitetty
jésenvaltioon sijoittautuneen soveltamatta;

sdiilytysyhteison nimedmisen tai asettavat

nimedmiselle vaatimuksia, jotka eiviit ole

timdn direktiivin mukaisia;

Or. en

Tarkistus 409
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
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110 c artikla — 3 kohta — 1 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti Tarkistus

c) rahastoyhtio tai sdiiilytysyhteiso Poistetaan.
suorittaa tai aikoo suorittaa tehtdvid tai

tarjota palveluja rajojen yli noudattamatta

kuitenkaan unionin oikeutta.

Or. en
Tarkistus 410
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 3 kohta — 1 alakohta — ¢ alakohta
Komission teksti Tarkistus
c) rahastoyhtio tai sdiilytysyhteiso C) suosittelee tarvittaessa, ettii
suorittaa tai aikoo suorittaa tehtividi tai komissio harkitsee asianmukaisten
tarjota palveluja rajojen yli noudattamatta toimenpiteiden toteuttamista
kuitenkaan unionin oikeutta. perussopimusten mukaisen toimivaltansa
puitteissa ja
Or. en

Tarkistus 411
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

110 c artikla — 3 kohta — 1 alakohta — c a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

ca) arvioi asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten toimittamat
perustellut selvitykset ja sisdllyttid timdn
arvioinnin a alakohdassa tarkoitettuun
seurantalausuntoon.
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Tarkistus 412

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 c artikla — 3 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 413

Or. en

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen
Jjulkistaa tirkeimmdit havainnot,
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten edistymisen edellytettyjen
toimenpiteiden tiytintoonpanossa ja
tarvittaessa tiivistelmdit toimitetuista
perustelluista selvityksistd, jotta voidaan
edistiid valvonnan tosiasiallista
lihentimistd ja rahoitusmarkkinoiden
moitteetonta toimintaa.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 c artikla — 3 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

Tarkistus

Ennen kuin
arvopaperimarkkinaviranomainen kéiyttdd
ensimmdiisen alakohdan mukaista
toimivaltaa, sen on kuultava asianomaisia
toimivaltaisia viranomaisia, annettava
niille asianmukainen tilaisuus korjata
ongelma ja hyviksyttivi perusteltu
arviointi, jossa selitetiiin, miksi kyseisen
toimivallan kiiytté on viilttimdtontd,
oikeasuhteista ja vihiten hdiritsevi

PE791.126v01-00

Fl



Fl

kdytettiivissii oleva toimenpide.
Arvioinnissa on otettava asianmukaisesti
huomioon odotetut vaikutukset sijoittajiin,
markkinoiden eheyteen,
rahoitusvakauteen ja asiaankuuluviin
kansallisiin oikeudellisiin kehyksiin.

Or. en

Tarkistus 414
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus

Velvoite kéyttid vihintddn yhti Poistetaan.
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetuista

valtuuksista ei rajoita

arvopaperimarkkinaviranomaisen

mahdollisuutta kdyttid sille asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 nojalla annettuja

valtuuksia tissd artiklassa sdiididetyn

menettelyn ulkopuolella.

Or. en

Tarkistus 415
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus

Velvoite kiyttid vihintidn yhtdi Poistetaan.
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetuista

valtuuksista ei rajoita

arvopaperimarkkinaviranomaisen
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mahdollisuutta kiyttid sille asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 nojalla annettuja
valtuuksia tissd artiklassa sdiiddetyn
menettelyn ulkopuolella.

Or. en
Tarkistus 416
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin
Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus

Velvoite kiyttid vihintddin yhta Se, etti kdytetidn yhtd ensimmaiisessi
ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetuista alakohdassa tarkoitetuista valtuuksista, ei
valtuuksista ei rajoita rajoita arvopaperimarkkinaviranomaisen
arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuutta kayttaa sille asetuksen (EU)
mahdollisuutta kiyttdd sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla annettuja valtuuksia
N:o 1095/2010 nojalla annettuja valtuuksia tassd artiklassa sdddetyn menettelyn
tassd artiklassa sdddetyn menettelyn ulkopuolella.
ulkopuolella.

Or. en

Tarkistus 417
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 4 kohta

Komission teksti Tarkistus

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen Poistetaan.
voi, tamdn kuitenkaan estimditti 3

kohdassa tarkoitettuja toimia, keskeyttiii

rahastoyhtion tai sdilytysyhteison

mahdollisuuden hoitaa tehtivid ja tarjota
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palveluja toisen jisenvaltion alueella, jos
yksi seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

a) asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset tai sidosryhmiit eiviit pane
tiytintoon tai noudata
arvopaperimarkkinaviranomaisen

3 kohdan mukaisesti antamaa tai
vaatimaa pddtostd, lausuntoa, suositusta
tai toimea tai asetuksen (EU) N:o
1095/2010 17 artiklan 4 kohdan
mukaisesti annettua komission lausuntoa;

b) arvopaperimarkkinaviranomainen on
todennut, etti rahastoyhtio tai
sdilytysyhteiso, joka hoitaa tehtiviidn tai
tarjoaa palvelujaan yli rajojen, ei enddi
tiytd timdn direktiivin vaatimuksia.

Ennen kuin
arvopaperimarkkinaviranomainen
keskeyttid ensimmediisessd alakohdassa
tarkoitetulla tavalla rahastoyhtion tai
sdilytysyhteison toiminnan tai palvelujen
tarjoamisen yli rajojen,
arvopaperimarkkinaviranomainen
lihettii alustavat havaintonsa
asianomaiselle rahastoyhtiolle tai
sdilytysyhteisélle sekd rahastoyhtion tai
sdilytysyhteison kotijisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.
Asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
voivat toimittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
perustellun lausunnon 30 kalenteripdivin
kuluessa alustavien havaintojen
vastaanottamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa viipymditti rahastoyhtiolle tai
sdilytysyhteisélle keskeyttimisestd, joka
koskee mahdollisuutta hoitaa tehtdiviii tai
tarjota palveluja rajojen yli.
Keskeyttiminen voi alkaa
ilmoituspiiiviind, ja se alkaa viimeistidin
30 kalenteripiiivin kuluttua kyseisestii
ilmoituksesta.
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Tarkistus 418

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen
voi, tamdn kuitenkaan estimditti 3
kohdassa tarkoitettuja toimia, keskeyttiidi
rahastoyhtion tai sdilytysyhteison
mahdollisuuden hoitaa tehtiivid ja tarjota
palveluja toisen jisenvaltion alueella, jos
yksi seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

a) asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset tai sidosryhmidit eiviit pane
tiytintoon tai noudata
arvopaperimarkkinaviranomaisen

3 kohdan mukaisesti antamaa tai
vaatimaa pddtostd, lausuntoa, suositusta
tai toimea tai asetuksen (EU) N:o
1095/2010 17 artiklan 4 kohdan
mukaisesti annettua komission lausuntoa;

b) arvopaperimarkkinaviranomainen on
todennut, ettii rahastoyhtio tai
sdiilytysyhteiso, joka hoitaa tehtivididn tai
tarjoaa palvelujaan yli rajojen, ei endii
tiytd timdn direktiivin vaatimuksia.

Ennen kuin
arvopaperimarkkinaviranomainen
keskeyttid ensimmediisessd alakohdassa
tarkoitetulla tavalla rahastoyhtion tai
sdilytysyhteison toiminnan tai palvelujen
tarjoamisen yli rajojen,
arvopaperimarkkinaviranomainen
lihettid alustavat havaintonsa
asianomaiselle rahastoyhtiolle tai
sdilytysyhteisélle sekd rahastoyhtion tai
sdilytysyhteison kotijisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.
Asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
voivat toimittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
perustellun lausunnon 30 kalenteripdivin
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kuluessa alustavien havaintojen
vastaanottamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa viipymdtti rahastoyhtiolle tai
sdilytysyhteisélle keskeyttimisestd, joka
koskee mahdollisuutta hoitaa tehtiivii tai
tarjota palveluja rajojen yli.
Keskeyttiminen voi alkaa
ilmoituspiiivind, ja se alkaa viimeistidin
30 kalenteripiiivin kuluttua kyseisestii
ilmoituksesta.

Tarkistus 419

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen
voi, tiimdn kuitenkaan estimditti 3
kohdassa tarkoitettuja toimia, keskeyttiidi
rahastoyhtion tai sdilytysyhteison
mahdollisuuden hoitaa tehtiivid ja tarjota
palveluja toisen jisenvaltion alueella, jos
yksi seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

a) asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset tai sidosryhmiit eiviit pane
tiytintoon tai noudata
arvopaperimarkkinaviranomaisen

3 kohdan mukaisesti antamaa tai
vaatimaa pddtostd, lausuntoa, suositusta
tai toimea tai asetuksen (EU) N:o
1095/2010 17 artiklan 4 kohdan
mukaisesti annettua komission lausuntoa;

b) arvopaperimarkkinaviranomainen on
todennut, ettii rahastoyhtio tai
sdilytysyhteiso, joka hoitaa tehtividiiin tai
tarjoaa palvelujaan yli rajojen, ei endd
tiytd timdn direktiivin vaatimuksia.

PE791.126v01-00

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus
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Ennen kuin
arvopaperimarkkinaviranomainen
keskeyttid ensimmediisessd alakohdassa
tarkoitetulla tavalla rahastoyhtion tai
sdilytysyhteison toiminnan tai palvelujen
tarjoamisen yli rajojen,
arvopaperimarkkinaviranomainen
lihettii alustavat havaintonsa
asianomaiselle rahastoyhtiolle tai
sdilytysyhteisélle sekd rahastoyhtion tai
sdilytysyhteison kotijisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.
Asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
voivat toimittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
perustellun lausunnon 30 kalenteripdivin
kuluessa alustavien havaintojen
vastaanottamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa viipymdtti rahastoyhtiolle tai
sdilytysyhteisélle keskeyttimisestd, joka
koskee mahdollisuutta hoitaa tehtiivii tai
tarjota palveluja rajojen yli.
Keskeyttiminen voi alkaa
ilmoituspiiiviind, ja se alkaa viimeistidin
30 kalenteripiiivin kuluttua kyseisestii
ilmoituksesta.

Tarkistus 420

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 c artikla — 1 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi,
tdmin kuitenkaan estamétti 3 kohdassa
tarkoitettuja toimia, keskeyttai
rahastoyhtion tai sdilytysyhteison
mahdollisuuden hoitaa tehtédvia ja tarjota

AM\1348562FI.docx

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi,
tdmén kuitenkaan estdmétti 3 kohdassa
tarkoitettuja toimia, keskeyttaa
rahastoyhtion tai sdilytysyhteison
mahdollisuuden hoitaa tehtédvia ja tarjota
palveluja toisen jdsenvaltion alueella
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palveluja toisen jdsenvaltion alueella, jos ainoastaan viimeisend keinona, jos se on

yksi seuraavista edellytyksisté tayttyy: objektiivisen ndyton perusteella
osoittanut, etti kyseisten toimien tai
palvelujen jatkaminen aiheuttaa vakavan
riskin sijoittajille, markkinoiden eheydelle
tai rahoitusvakaudelle ja etti tillaiseen
riskiin ei voida puuttua riittivilld tavalla
vihemmdin hdiritsevilld toimenpiteilld tai
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten asianmukaisessa
mddrdajassa toteuttamilla toimenpiteilld,
Jja jos yksi seuraavista edellytyksista

tayttyy:

Or. en

Tarkistus 421
Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

110 c artikla — 1 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi, Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
timdn kuitenkaan estimdtti 3 kohdassa keskeyttdd rahastoyhtion tai
tarkoitettuja toimia, keskeyttaa sdilytysyhteison mahdollisuuden hoitaa
rahastoyhtion tai sdilytysyhteison tehtdvid ja tarjota palveluja toisen
mahdollisuuden hoitaa tehtdvii ja tarjota jasenvaltion alueella, jos yksi seuraavista
palveluja toisen jdsenvaltion alueella, jos edellytyksistd tayttyy:

yksi seuraavista edellytyksistd tayttyy:

Or. en

Tarkistus 422
Eero Heiniluoma, Jonas Ferniandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta

Direktiivi 2009/65/EY

110 c artikla — 4 kohta — 1 alakohta — a alakohta
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Komission teksti

a) asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset tai sidosryhmat eivét pane
tdytantoon tai noudata
arvopaperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan
mukaisesti antamaa tai vaatimaa paatosta,
lausuntoa, suositusta tai toimea tai
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan
4 kohdan mukaisesti annettua komission
lausuntoa;

Tarkistus 423

Tarkistus

a) asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset tai sidosryhmat eivét pane
tdytantoon tai noudata
arvopaperimarkkinaviranomaisen 2 kohdan
mukaisesti antamaa tai vaatimaa paétosta,
lausuntoa, suositusta tai toimea tai
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan
4 kohdan mukaisesti annettua komission
lausuntoa;

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 4 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Ennen kuin
arvopaperimarkkinaviranomainen
keskeyttdd ensimmaiisessd alakohdassa
tarkoitetulla tavalla rahastoyhtion tai
sdilytysyhteison toiminnan tai palvelujen
tarjoamisen yli rajojen,
arvopaperimarkkinaviranomainen l&hettdi
alustavat havaintonsa asianomaiselle
rahastoyhtidlle tai sdilytysyhteisolle sekd
rahastoyhtion tai sdilytysyhteison
kotijdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille. Asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset voivat toimittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
perustellun lausunnon 30 kalenteripdivin
kuluessa alustavien havaintojen
vastaanottamisesta.

AM\1348562FI.docx

Tarkistus

Ennen kuin
arvopaperimarkkinaviranomainen
keskeyttdd ensimmaiisessd alakohdassa
tarkoitetulla tavalla rahastoyhtion tai
sédilytysyhteison toiminnan tai palvelujen
tarjoamisen yli rajojen,
arvopaperimarkkinaviranomainen lahettaa
alustavat havaintonsa asianomaiselle
rahastoyhtidlle tai sdilytysyhteisolle sekd
rahastoyhtion tai sdilytysyhteison
kotijdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille. Alustavissa havainnoissa
on esitettivi perustelut, joiden vuoksi
keskeytys on vilttimditon, oikeasuhteinen
Jja viihiten hiiiritsevii toimenpide, ja niissd
on arvioitava odotettuja vaikutuksia
sijoittajiin, markkinoiden eheyteen,
rahoitusvakauteen ja asiaankuuluvaan
kansalliseen oikeudelliseen kehykseen.
Asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
voivat toimittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
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Tarkistus 424

perustellun lausunnon 30 kalenteripdivin
kuluessa alustavien havaintojen
vastaanottamisesta.

Or. en

Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EU
110 c artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen
Jjulkaisee kertomuksen 1-4 kohdan
mukaisesta toiminnastaan vihintdidin
kerran vuodessa.

Tarkistus 425

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 5 kohta

Komission teksti
5. Arvopaperimarkkinaviranomainen
Jjulkaisee kertomuksen 1-4 kohdan

mukaisesta toiminnastaan vihintddn
kerran vuodessa.

Tarkistus 426

PE791.126v01-00
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Tarkistus

Poistetaan.

Or. en
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Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 5 kohta

Komission teksti

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee kertomuksen 1—4 kohdan
mukaisesta toiminnastaan véhintddn
kerran vuodessa.

Tarkistus 427

Tarkistus

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee sdédnnollisin viliajoin
kertomuksen 1-3 kohdan mukaisesta
toiminnastaan.

Kertomukseen on tarvittaessa sisdllyttivi
110 b artiklan 6 kohdassa tarkoitetuista
uudelleentarkasteluista ja
seurantakertomuksista johtuvat
pldasialliset perustellut piidtelmdit sekdi
asiaankuuluvat korjaavat toimenpiteet ja
tiedot siitd, miten asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset ovat edistyneet
niiden tiytintoonpanossa.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 c artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee kertomuksen 1—4 kohdan
mukaisesta toiminnastaan véhintédn
kerran vuodessa.

AM\1348562FI.docx
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Tarkistus

5. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
julkaisee kertomuksen 1-3 kohdan
mukaisesta toiminnastaan mddrdajoin, jos
uudet havainnot ovat merkityksellisidi
markkinoiden toiminnan parantamiseksi,
keskittyen erityisesti rajatylittiviin
kysymyksiin.

Or. en
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Tarkistus 428

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY
110 d artikla — otsikko

Komission teksti

Riitojen ratkaiseminen

Tarkistus 429

Tarkistus

Roolien jakaminen

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 d artikla

Komission teksti

Jos toimivaltaisten viranomaisten vilillii
vallitsee erimielisyys jonkin toimivaltaisen
viranomaisen arvioinnista, toiminnasta
tai laiminlyénnistd aloilla, joilla tissd
direktiivissi edellytetiiiin yhteistyotd tai
koordinointia useamman kuin yhden
Jjédsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
vililla, yksi tai useampi toimivaltainen
viranomainen voi siirtid asian kdsittelyn
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka
toimii sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien
mukaisesti.

PE791.126v01-00
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Tarkistus

1. Omaisuudenhoidon valvontakehyksen
puheenjohtajana toimii sen rahastoyhtion
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen, joka kiyttiii
mddrdysvaltaa EU-konserniin kuuluviin
muihin rahastoyhtioihin ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin nihden, tai, jos tillaista yhteisod
ei ole, sen rahastoyhtion tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen, joka on nimetty EU-
konsernin pddasialliseksi yhteisoksi.

2. Puheenjohtajana toimiva
kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi kutsua muun kuin
110 c artiklan 2 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen
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osallistumaan kokoukseen tai sen osaan,
jos

a) kdsiteltiiviit asiat ovat kyseisen
viranomaisen kannalta merkityksellisii
tai

b) sen osallistuminen edistdiisi valvonnan
tehokasta koordinointia.

3. Vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltainen viranomainen voi myos
Pwtid saada osallistua kokoukseen tai
sen osaan. Tillaisen osallistumisen
edellytyksendi on puheenjohtajana
toimivan kotijisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen suostumus.

4. Puheenjohtajana toimiva
kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen

a) kutsuu koolle omaisuudenhoidon
valvonnan koordinointikehyksen
kokoukset ja toimii niiden
puheenjohtajana

b) vahvistaa esityslistan kuultuaan
arvopaperimarkkinaviranomaista ja
asianomaiseen kokoukseen osallistuvia
toimivaltaisia viranomaisia

¢) koordinoi tiedonjakojirjestelyji ja
mahdollisia yhteisidi valvonnan
tyonkulkuja, joista on sovittu
omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehyksessdi

d) varmistaa omaisuudenhoidon
valvonnan koordinointikehyksen
tehokkaan toiminnan.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
yksinomaan

a) edistid valvonnan lihentimisti
b) helpottaa tiedonvaihtoa

¢) edistid yhdenmukaisia
valvontakdytintoji kaikissa
Jdsenvaltioissa

d) avustaa omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehyksen toiminnassa
teknisen sihteeriston tuella.
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Tarkistus 430

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 alakohta
Direktiivi 2009/65/EY

110 d artikla

Komission teksti

Jos toimivaltaisten viranomaisten vélilla
vallitsee erimielisyys jonkin toimivaltaisen
viranomaisen arvioinnista, toiminnasta tai
laiminlyonnistd aloilla, joilla tdssa
direktiivissé edellytetddn yhteistyotd tai
koordinointia useamman kuin yhden
jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten
vililla, yksi tai useampi toimivaltainen
viranomainen voi siirtdd asian késittelyn
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka
toimii sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010
19 artiklan nojalla annettujen valtuuksien
mukaisesti.

Tarkistus 431

Tarkistus

Jos toimivaltaisten viranomaisten viélilla
vallitsee erimielisyys jonkin toimivaltaisen
viranomaisen erityisestd arvioinnista,
toiminnasta tai laiminlyonnisté aloilla,
joilla téssé direktiivissd nimenomaisesti
edellytetddn yhteistyotd tai koordinointia
useamman kuin yhden jdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten vélilld, yksi
tai useampi toimivaltainen viranomainen
voi siirtdd kyseisen erityisen asian
kasittelyn
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka
voi toimia sille asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 19 artiklan nojalla
annettujen valtuuksien mukaisesti. Tdmdn
artiklan ei katsota antavan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle yleistii
toimivaltaa tarkistaa toimivaltaisten
viranomaisten tavanomaisia
valvontapdiitoksid tai korvata ne.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

110 e artikla (uusi)

PE791.126v01-00
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Komission teksti

Tarkistus 432

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

1 artikla — 1 kohta — 47 b alakohta (uusi)
Direktiivi 2009/65/EY

110 f artikla (uusi)
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Tarkistus

47 a) Lisdtdiiin 110 e artikla seuraavasti:
?110 e artikla

Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehyksen tehtdviit

1. Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehykselli olisi

a) edistettivi keskustelua valvonnan
painopisteistii

b) varmistettava asiaankuuluvien
rajatylittivien nikékohtien vakaa,
jdsennelty ja oikea-aikainen koordinointi

¢) ehkdistdvi rajatylittiviiin toimintaan
vaikuttavia epdjohdonmukaisia tai
pidllekkiisii valvontatoimenpiteitd ja
puututtava niihin

d) edistettivii lihentymistd tietojen
vaihdolla, valvontakiytinndéilli ja
arvioinneilla.

2. Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehykselli ei oteta kdyttoon
yhteisidii valvontapiidtoksid eikd korvata
minkddn timdn direktiivin mukaisesti
toimivaltaisen viranomaisen
valvontavelvollisuuksia.

3. Omaisuudenhoidon valvontakehyksen
on toimittava oikeasuhteisesti ottaen
huomioon EU-konsernin koko, rakenne
Jja rajatylittiivi merkityksellisyys.”

Or. en
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Komission teksti Tarkistus

47 b) Lisdtddn 110 f artikla seuraavasti:
”110 f artikla

Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehyksen kokoukset

1. Puheenjohtajana toimivan
kotijisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on
arvopaperimarkkinaviranomaista ja
osallistuvia toimivaltaisia viranomaisia
kuultuaan laadittava séidntomdidrdisten
kokousten vuotuinen ohjelma.

2. Ylimdidridisii kokouksia voidaan kutsua
koolle, jos puheenjohtajana toimiva
kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen katsoo, etti koordinointi
helpottaisi EU-konsernin tehokasta
valvontaa tai jos on keskusteltava
erityisistd rajatylittivisti
valvontakysymyksistd.

3. Tapauskohtaista kokousta voi pyytdiii
myos

a) kotijiasenvaltion toimivaltainen
viranomainen, joka kuuluu
omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehykseen

b) vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltainen viranomainen, jonka
osallistuminen on merkityksellistdi
kiisiteltiivien asioiden kannalta.

Puheenjohtajana toimiva kotijisenvaltion
toimivaltainen viranomainen pddittiidi
pyvdetyn kokouksen kutsumisesta koolle
ottaen huomioon

a) esitettyjen asioiden merkityksellisyys
valvonnan kannalta

b) kyseisten toimintojen olennaisuus

¢) tarve varmistaa kehyksen tehokas ja
oikeasuhteinen toiminta.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen ei
hyviiksy, hylkdii tai validoi
kokouspyyntdiji.
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Tarkistus 433
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

4 artikla — 1 kohta — av alakohta

Komission teksti

av) ’vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitajan ja rahastoyhtion EU-konsernilla’
tietyn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitajan tai rahastoyhtion osalta
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/34/EU'S 2 artiklan

11 alakohdassa mididriteltyd konsernia,
joka koostuu jostakin seuraavista:

a) Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/65/EY'’ 2 artiklan

1 kohdan b alakohdassa mdiiritellyt
rahastoyhtiot, jotka ovat sijoittautuneet

AM\1348562FI.docx
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5. Kriisitilanteissa puheenjohtajana
toimivan kotijisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on sdilytettivi tiysi
valvontavalta ja pddtoksentekovaltuudet.
Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehykselle on tarvittaessa
ilmoitettava jiilkikditeen asiasta, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisten
viranomaisten hyviiksymien
kriisinhallintatoimenpiteiden operatiivista
tehokkuutta.

6. Rahastoyhtiot ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat olisi kutsuttava
osallistumaan harkintansa mukaan
kokouksiin esittelemdiin merkityksellisii
kehityskulkuja useille toimivaltaisille
viranomaisille ja keskustelemaan
etukiteen sdidntelyyn liittyvisti
kehityskuluista, joilla on merkittivii
vaikutus niiden liiketoimintaan.”

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

PE791.126v01-00
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unioniin ja joilla on mainitun direktiivin
mukainen toimilupa;

b) timdin direktiivin 4 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa mddiritellyt vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat, jotka ovat
sijoittautuneet unioniin ja joilla on timdn
direktiivin mukainen toimilupa;

¢) Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/65/EU'® 4 artiklan

1 kohdan 1 alakohdassa midritellyt
sijoituspalveluyritykset, jotka ovat
sijoittautuneet unioniin ja joilla on
mainitun direktiivin mukainen toimilupa;

d) Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/36/EU"° 2 artiklan

1 kohdan b alakohdassa midritellyt
luottolaitokset, jotka ovat sijoittautuneet
unioniin ja joilla on mainitun direktiivin
mukainen toimilupa;

16 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 piiivind
keséikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten
vuositilinpddtoksistd,
konsernitilinpiidtoksisti ja niihin
liittyvistii kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY

ja 83/349/ETY kumoamisesta

(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

17 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdiviind
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistii
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksii
(vhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten mdidrdysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302,
17.11.2009, s. 3296, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j/eng).

18 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivind
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden
markkinoista seki direktiivin 2002/92/EY

PE791.126v01-00 76/243
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Jja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(uudelleenlaadittu) (ETA:n kannalta
merkityksellinen teksti) (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

19 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 piivind
kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa
luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin
2002/87/EY muuttamisesta sekd
direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY
kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013,
s. 338-436, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j/eng)

Or. en
Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia
EU-konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta
riskiperusteiseen ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn
riskialttiille tehtdivien siirtdmistd koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus
konsernirakenteesta tai maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin
Jjdrjestelyihin sovellettaisiin oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen
riskinvalvontaa koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.
Tarkistus 434
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty
Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
4 artikla — 1 kohta — av alakohta

Komission teksti Tarkistus
av) ’vaihtoehtoisen sijoitusrahaston Poistetaan.
hoitajan ja rahastoyhtion EU-konsernilla’
tietyn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
hoitajan tai rahastoyhtion osalta
Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/34/EU'¢ 2 artiklan
AM\1348562F1.docx 77/243 PE791.126v01-00
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11 alakohdassa mddriteltyii konsernia,
joka koostuu jostakin seuraavista:

a) Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/65/EY"’ 2 artiklan

1 kohdan b alakohdassa midritellyt
rahastoyhtiot, jotka ovat sijoittautuneet
unioniin ja joilla on mainitun direktiivin
mukainen toimilupa;

b) timdin direktiivin 4 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa mdiiritellyt vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat, jotka ovat
sijoittautuneet unioniin ja joilla on timdn
direktiivin mukainen toimilupa;

¢) Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2014/65/EU'® 4 artiklan

1 kohdan 1 alakohdassa midritellyt
sijoituspalveluyritykset, jotka ovat
sijoittautuneet unioniin ja joilla on
mainitun direktiivin mukainen toimilupa;

d) Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2013/36/EU"° 2 artiklan

1 kohdan b alakohdassa midritellyt
luottolaitokset, jotka ovat sijoittautuneet
unioniin ja joilla on mainitun direktiivin
mukainen toimilupa;

16 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 piiivind
keséikuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten
vuositilinpddtoksistd,
konsernitilinpiidtoksisti ja niihin
liittyvisti kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY

Jja 83/349/ETY kumoamisesta

(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

17 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdiviind
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistii
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksii
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten mdidrdysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302,

PE791.126v01-00 78/243
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17.11.2009, s. 3296, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j/eng).

I8 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 piiivind
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden
markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY
Jja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(uudelleenlaadittu) (ETA:n kannalta
merkityksellinen teksti) (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

19 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 piivind
kesikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa
luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin
2002/87/EY muuttamisesta sekd
direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY
kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013,
s. 338-436, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j/eng)

Or. en

Tarkistus 435
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
4 artikla — 1 kohta — av alakohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus
av) ’vaihtoehtoisen sijoitusrahaston av) ’muun kuin olennaisen
hoitajan ja rahastoyhtion EU-konsernilla’ riskiluokituksen piiriin kuuluvalla
tietyn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston siirtamisti koskevalla jirjestelylli’
hoitajan tai rahastoyhtion osalta siirtimistd koskevaa jirjestelyd, joka
Euroopan parlamentin ja neuvoston koskee liitteessii I lueteltujen toimintojen
direktiivin 2013/34/EU’S 2 artiklan tai 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen
11 alakohdassa mdiriteltyi konsernia, palvelujen suorittamista, kun
joka koostuu jostakin seuraavista: vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja

on suorittanut riskiperusteisen arvioinnin
kolmansien osapuolten riskien valvontaa
koskevien
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arvopaperimarkkinaviranomaisen
periaatteiden (EAMV 42-1710566791-
6103) mukaisesti ja todennut, ettii
siirtiimisti koskevaan jirjestelyyn liittyy
muu kuin olennainen luontaisen riskin ja
Jjddnndosriskin taso.

16 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/34/EU, annettu 26
pliivind kesiikuuta 2013, tietyntyyppisten
yritysten vuositilinpdiitoksistd,
konsernitilinpiidtoksisti ja niihin
liittyvistii kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY

ja 83/349/ETY kumoamisesta

(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

Or. en

Tarkistus 436
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin
Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
4 artikla — 1 kohta — av alakohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus
av) ’vaihtoehtoisen sijoitusrahaston av) ’konsernin resursseilla’ sellaisen
hoitajan ja rahastoyhtion EU-konsernilla’ yhteison, joka on yhteisen hallinnoinnin
tietyn vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai mdéidrdysvallan myotd yhteydessd
hoitajan tai rahastoyhtion osalta vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
Euroopan parlamentin ja neuvoston hoitajaan, henkiloresursseja ja teknisidi
direktiivin 2013/34/EU'® 2 artiklan resursseja, jotka ovat kyseisen
11 alakohdassa miidriteltyi konsernia, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
Jjoka koostuu jostakin seuraavista: hoitajan kiytettivissd;

16 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 piiivind
kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten
vuositilinpddtoksistd,
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konsernitilinpdiitoksistd ja niihin
liittyvistii kertomuksista, Euroopan
parlamentin ja neuvoston

direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja
neuvoston direktiivien 78/660/ETY

ja 83/349/ETY kumoamisesta

(EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/34/0j).

Or. en

Tarkistus 437
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

4 artikla — 1 kohta — av alakohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus

a) Euroopan parlamentin ja Poistetaan.
neuvoston direktiivin 2009/65/EY"7

2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa

maddritellyt rahastoyhtiot, jotka ovat

sijoittautuneet unioniin ja joilla on

mainitun direktiivin mukainen toimilupa;

17 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivind
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteistii
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksii
(vhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten mdidrdysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302,
17.11.2009, s. 3296, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j/eng).

Or. en

Tarkistus 438
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
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Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

4 artikla — 1 kohta — av alakohta — b alakohta

Komission teksti

b) timdn direktiivin 4 artiklan

1 kohdan b alakohdassa miidritellyt
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat, jotka ovat sijoittautuneet
unioniin ja joilla on timdn direktiivin
mukainen toimilupa;

Tarkistus 439
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

4 artikla — 1 kohta — av alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/65/EU'$

4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
maddritellyt sijoituspalveluyritykset, jotka
ovat sijoittautuneet unioniin ja joilla on
mainitun direktiivin mukainen toimilupa;

18 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivind
toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden
markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY
Jja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(uudelleenlaadittu) (ETA:n kannalta
merkityksellinen teksti) (EUVL L 173,
12.6.2014, s. 349, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/0j).

PE791.126v01-00 82/243

Poistetaan.

Poistetaan.

Tarkistus
Or. en

Tarkistus
Or. en
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Tarkistus 440
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

4 artikla — 1 kohta — av alakohta — d alakohta

Komission teksti

d) Euroopan parlamentin ja Poistetaan.

neuvoston direktiivin 2013/36/EU"’

2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
maddritellyt luottolaitokset, jotka ovat
sijoittautuneet unioniin ja joilla on
mainitun direktiivin mukainen toimilupa;

9 Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 piivind
keséikuuta 2013, oikeudesta harjoittaa
luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin
2002/87/EY muuttamisesta sekdi
direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY
kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013,
s. 338-436, ELI: https://eur-
lex.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j/eng)

Tarkistus 441

Tarkistus

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

4 artikla — 1 kohta — av alakohta — d a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

da) holdingyhtiot, jotka ovat
sijoittautuneet unioniin ja joiden
pddasiallinen toiminta on mddrdiysvallan
tai mddrididviin vaikutusvallan

AM\1348562FI.docx 83/243
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harjoittaminen edellii a ja b alakohdassa
tarkoitettujen yritysten hallinnointiin
néihden;

Or. en

Tarkistus 442
Markus Ferber

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

4 artikla — 1 kohta — av alakohta — d a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

da) holdingyhtiot, jotka ovat
sijoittautuneet unioniin ja joiden
pldasiallinen toiminta on mddrdysvallan
tai mddrddavin vaikutusvallan
harjoittaminen a—d alakohdassa
tarkoitettujen yritysten hallinnointiin
néihden;

Or. en
Perustelu

EU-konsernin mddritelmd kattaa nyt vain rahastoyhtiot, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat, sijoituspalveluyritykset ja luottolaitokset, ja mddritelmdn ulkopuolelle on suljettu
holdingyhtiot, joiden kautta monet omaisuudenhoitoryhmdit ovat tosiasiassa jéisentyneet.
Lisddmdlld unioniin sijoittautuneet holdingyhtiét mddritelmddn kurotaan umpeen
rakenteellinen kuilu, joka muutoin sulkisi lainmukaiset konsernirakenteet tehtdvien
siirtamisen helpottamisen ulkopuolelle.

Tarkistus 443
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

4 artikla — 1 kohta — av alakohta — 1 a alakohta (uusi)
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Komission teksti

Tarkistus 444

Tarkistus

Jos a—d a alakohdassa tarkoitetut yritykset
kuuluvat laajempaan konserniin, jonka
koko konsernin emoyritys on
sijoittautunut unionin ulkopuolelle, EU-
konserniin kuuluvat ainoastaan unioniin
sijoittautuneet ja sielli toimiluvan saaneet
yritykset.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

4 artikla — 1 kohta — av alakohta — 1 b alakohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

85/243

Tarkistus

EU-konsernia koskevia sddnnoksid
sovelletaan yksinomaan timdin direktiivin
mukaiseen sddntelyn
yksinkertaistamiseen ja valvonnan
yhteensovittamiseen, eiviitkii ne saa

a) vaikuttaa kunkin EU-konserniin
kuuluvan rahastoyhtion tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan yksittiiiseen toimilupaan ja
vastuuseen

b) vaikuttaa rahastoyhtiéiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien velvollisuuteen toimia
sijoittajien etujen mukaisesti ja rahoittaa
osuudenhaltijoita

¢) vaikuttaa rahastoyhtididen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien vastuuseen niiden puolesta
suoritetuista tehtdvisti

d) asettaa vakavaraisuuden konsolidointia
koskevia vaatimuksia, jotka ylittiviit

PE791.126v01-00
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Tarkistus 445
Markus Ferber

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

4 artikla — 1 kohta — aw a alakohta (uusi)

Komission teksti

PE791.126v01-00 86/243

unionin lainsdddannossd nimenomaisesti
sdddetyt vaatimukset.

Jos rahastoyhtio tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja kuuluu
johonkin EU-konserniin, myos
luottolaitoksiin tai
sijoituspalveluyrityksiin, ryhmdin sisdinen
organisatorinen integrointi ei saa
heikentddi

a) salkunhoitoa ja riskienhallintaa
koskevien piidtosten riippumatonta
toteuttamista, mukaan lukien asiaan
liittyviit sddntelytakeet

b) ddnioikeuksien riippumatonta kiyttod

¢) rahastoyhtion tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tuotehallintaa
koskevia pdiitoksid

d) rahastoyhtion tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toteuttamaa
riippumatonta valintaa ja valvontaa
sdilytysyhteisoksi nimetyssd yhteisossd

e) rahastoyhtion tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan kykyi toimia
sijoittajien edun mukaisesti.

Emoyritys voi mddiritelli strategiset ja
organisatoriset tavoitteet konsernitasolla
edellyttiien, ettii tillainen koordinointi ei
johda suoraan tai vililliseen
puuttumiseen rahastoyhtion tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan luottamusvelvollisuuksiin.

Or. en

Tarkistus

AM\1348562FI.docx



aw a) ’siirtimisti koskevalla
Jjérjestelyllii, johon sovelletaan muuksi
kuin olennaiseksi riskiksi luokittelua’
siirtiimisti koskevaa jirjestelyd, joka
koskee liitteessd I lueteltujen toimintojen
tai 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen suorittamista, kun
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
on suorittanut dokumentoidun
riskinarvioinnin kolmansien osapuolten
riskien valvontaa koskevien
arvopaperimarkkinaviranomaisen
periaatteiden mukaisesti ja luokitellut
riskin sellaiseksi, ettd siihen liittyy muu
kuin olennainen luontaisen riskin ja
Jjddnndosriskin taso.

Or. en
Perustelu

Komission ehdotuksessa rajataan nykyddn siirtdmistd koskeva poikkeus koskemaan unioniin
sijoittautuneita yhteisojd, se evdtddn jdrjestelyiltd, joihin voi liittyd pienempi riski kuin
joihinkin EU:n sisdisiin siirtdmisiin, ja se myonnetddn automaattisesti muille jdrjestelyille,
Jjoihin liittyy enemmdn riskejd. Riskiluokitustesti, joka perustuu kolmansien osapuolten riskien
valvontaa koskeviin arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteisiin, kohdistuu helpotuksiin
Jjdrjestelyissd, jotka aidosti aiheuttavat muun kuin olennaisen luontaisen riskin, ja riippumatta
sen tahon sijainnista, jolle tehtdvda siirretddn, samalla kun salkkujen hallintaan ja
riskienhallintaan sovelletaan erityistd lupasuojaa.

Tarkistus 446
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

4 artikla — 1 kohta — aw a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

aw a) ’konsernin resursseilla’ sellaisen
yhteison, joka on yhteisen hallinnoinnin
tai mdédrdysvallan myotd yhteydessd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajaan, henkilostoon liittyviii ja
teknisid valmiuksia, jotka ovat kyseisen
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vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kiiytettivissiy

Or. en

Tarkistus 447
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 -a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

7 artikla — 2 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Nykyinen teksti Tarkistus
3 -a) Lisdtiin 2 kohtaan alakohta
seuraavasti:
iv) kuvaus asianmukaista huolellisuutta ”E alakohdan iv alakohdan
koskevista toimenpiteisti, jotka soveltamiseksi 20 artiklan 1 kohdan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja falakohdan mukainen seuranta olisi
toteuttaa sddnndollisin viliajoin ja joiden toteutettava tavalla, joka on oikeassa
tarkoituksena on valvoa siirretyn tehtdiviin suhteessa vaihtoehtoisten
hoitamista. sijoitusrahastojen hoitajan arvioimiin

stirtimisriskeihin.”
Or. en
(Direktiivi 2011/61/EU)

Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia
EU-konserniin liittyvid jarjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta
riskiperusteiseen ldhestymistapaan. Tdssd lihestymistavassa ei-kriittisille viihemmdn
riskialttiille tehtdvien siirtdimistd koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus
konsernirakenteesta tai maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin
Jjarjestelyihin sovellettaisiin oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen
riskinvalvontaa koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 448
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta

PE791.126v01-00 88/243 AM\1348562FI.docx



Direktiivi 2011/61/EU
7 artikla — 2 a kohta

Komission teksti

2a. Poiketen siiti, miti 2 kohdan Poistetaan.

e alakohdassa sddidetddn, jisenvaltiot
eivit saa vaatia vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajaa toimittamaan
kotijisenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille 2 kohdan e alakohdassa
tarkoitettuja tietoja, jos kyseinen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
tukeutuu yhteen tai useampaan EU-
konserniinsa kuuluvaan yhteiséon
liitteessii I tarkoitettujen toimintojen tai
6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen suorittamiseksi.

Sellaisen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan
toimilupahakemuksessa, joka tukeutuu
liiketoiminnassaan yhden tai useamman
EU-konserniinsa kuuluvan yhteison
henkiloresursseihin ja teknisiin
resursseihin, on 2 kohdan c alakohdassa
tarkoitettujen tietojen lisiksi
tismennettivi kyseiset henkiloresurssit ja
tekniset resurssit. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toimiluvan
ehdoksi ei saa asettaa vaatimusta, jonka
mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on
pidittiydyttivd kiyttimdsti yhden tai
useamman samaan EU-konserniin
kuuluvan yhteison resursseja.”;

Tarkistus 449
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

7 artikla — 2 a kohta — 1 alakohta

AM\1348562FI.docx 89/243

Tarkistus

Or. en
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Komission teksti

Poiketen siitd, miti 2 kohdan

e alakohdassa sdddetddn, jisenvaltiot
eiviit saa vaatia vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajaa toimittamaan
kotijisenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille 2 kohdan e alakohdassa
tarkoitettuja tietoja, jos kyseinen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
tukeutuu yhteen tai useampaan EU-
konserniinsa kuuluvaan yhteiséon
liitteessii I tarkoitettujen toimintojen tai
6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen suorittamiseksi.

Tarkistus 450
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
7 artikla — 2 a kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Poiketen siitd, mitd 2 kohdan e alakohdassa
sdddetddn, jasenvaltiot eivit saa vaatia
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa
toimittamaan kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan

e alakohdassa tarkoitettuja tietoja, jos
kyseinen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tukeutuu yhteen tai useampaan
EU-konserniinsa kuuluvaan yhteiséon
liitteessa I tarkoitettujen toimintojen tai

6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen suorittamiseksi.

PE791.126v01-00

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

Poiketen siitd, mitd 2 kohdan e alakohdassa
sdddetddn, jasenvaltiot eivit saa vaatia
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa
toimittamaan kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan

e alakohdassa tarkoitettuja tietoja, jos
kyseinen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja toteuttaa siirtimisti koskevan
Jérjestelyn, joka liittyy liitteessa |
tarkoitettujen toimintojen tai 6 artiklan

4 kohdassa tarkoitettujen palvelujen
suorittamiseen, jos kyseisti siirtamisti
koskevaa jiirjestelyd pidetiiin ei-
kriittisend vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tekemdin
riskiperusteisen arvioinnin perusteella.

Or. en
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Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia
EU-konserniin liittyvid jarjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta
riskiperusteiseen ldhestymistapaan. Tdssd lihestymistavassa ei-kriittisille viihemmdn
riskialttiille tehtdvien siirtdimistd koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus
konsernirakenteesta tai maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin
Jjarjestelyihin sovellettaisiin oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen
riskinvalvontaa koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 451
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

7 artikla — 2 a kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Poiketen siitd, mitd 2 kohdan e alakohdassa
sdddetddn, jdsenvaltiot eivit saa vaatia
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa
toimittamaan kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan

e alakohdassa tarkoitettuja tietoja, jos
kyseinen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tukeutuu yhteen tai useampaan
EU-konserniinsa kuuluvaan yhteiséon
liitteessii I tarkoitettujen toimintojen tai

6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen suorittamiseksi.

Tarkistus 452

Tarkistus

Poiketen siitd, mitd 2 kohdan e alakohdassa
saddetddn, jasenvaltiot eivdt saa vaatia
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa
toimittamaan kotijésenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan

e alakohdassa tarkoitettuja tietoja, jos
kyseinen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja toteuttaa siirtimisti koskevan
Jérjestelyn, johon sovelletaan muuksi kuin
olennaiseksi riskiksi luokittelua.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

7 artikla — 2 a kohta — 1 alakohta

Komission teksti
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Tarkistus

PE791.126v01-00

Fl



Fl

Poiketen siitd, mitd 2 kohdan e alakohdassa
sdddetdin, jdsenvaltiot eivit saa vaatia
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa
toimittamaan kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan

e alakohdassa tarkoitettuja tietoja, jos
kyseinen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tukeutuu yhteen tai useampaan EU-
konserniinsa kuuluvaan yhteis66n
liitteessd I tarkoitettujen toimintojen tai

6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen suorittamiseksi.

Tarkistus 453
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

7 artikla — 2 a kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Sellaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimilupahakemuksessa, joka
tukeutuu liiketoiminnassaan yhden tai
useamman EU-konserniinsa kuuluvan
yhteison henkiloresursseihin ja teknisiin
resursseihin, on 2 kohdan c alakohdassa
tarkoitettujen tietojen lisiksi
tismennettivi kyseiset henkiloresurssit ja
tekniset resurssit. Vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan toimiluvan
ehdoksi ei saa asettaa vaatimusta, jonka
mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on
pidéttaydyttivi kiiyttimdstdi yhden tai
useamman samaan EU-konserniin
kuuluvan yhteison resursseja.”’;

PE791.126v01-00 92/243

Poiketen siitd, mitd 2 kohdan e alakohdassa
saddetddn, jasenvaltiot eivdt saa vaatia
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajaa
toimittamaan kotijésenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan

e alakohdassa tarkoitettuja tietoja, jos
kyseinen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tukeutuu yhteen tai useampaan
konserniinsa kuuluvaan yhteis66n
liitteessd I tarkoitettujen toimintojen tai

6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen suorittamiseksi.

Or. en

Tarkistus

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
toimilupahakemuksessa on kaikissa
tapauksissa ilmoitettava sen tahon nimi,
jolle tehtiviit siirretdidin, ja liitteessd 1
tarkoitetut siirretyt tehtivit tai 6 artiklan
4 kohdassa tarkoitetut palvelut.

Or. en
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Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia
EU-konserniin liittyvid jarjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta
riskiperusteiseen ldhestymistapaan. Tdssd lihestymistavassa ei-kriittisille viihemmdn
riskialttiille tehtdvien siirtdimistd koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus
konsernirakenteesta tai maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin
Jjarjestelyihin sovellettaisiin oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen
riskinvalvontaa koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 454

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
7 artikla — 2 a kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Sellaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimilupahakemuksessa, joka
tukeutuu litketoiminnassaan yhden tai
useamman EU-konserniinsa kuuluvan
yhteison henkiloresursseihin ja teknisiin
resursseihin, on 2 kohdan ¢ alakohdassa
tarkoitettujen tietojen lisdksi tismennettiva
kyseiset henkiléresurssit ja tekniset
resurssit. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimiluvan ehdoksi ei saa asettaa
vaatimusta, jonka mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on
pidattaydyttiva kiyttimastd yhden tai
useamman samaan EU-konserniin
kuuluvan yhteison resursseja.

Tarkistus 455

Tarkistus

Sellaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimilupahakemuksessa, joka
tukeutuu litketoiminnassaan konsernin
resursseihin, on 2 kohdan ¢ alakohdassa
tarkoitettujen tietojen lisdksi tismennettiva
kyseiset konsernin resurssit.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
toimiluvan ehdoksi ei saa asettaa
vaatimusta, jonka mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on
pidittaydyttiva kiyttiméstd konsernin
resursseja, mutta konsernin resurssien
kéytto ei saa estid vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tehokasta
valvontaa.

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
7 artikla — 2 a kohta — 2 alakohta
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Komission teksti

Sellaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimilupahakemuksessa, joka
tukeutuu litketoiminnassaan yhden tai
useamman EU-konserniinsa kuuluvan
yhteison henkiloresursseihin ja teknisiin
resursseihin, on 2 kohdan ¢ alakohdassa
tarkoitettujen tietojen lisdksi tismennettiva
kyseiset henkiléresurssit ja tekniset
resurssit. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimiluvan ehdoksi ei saa asettaa
vaatimusta, jonka mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on
pidattaydyttiva kiyttimastd yhden tai
useamman samaan EU-konserniin
kuuluvan yhteison resursseja.

Tarkistus 456

Tarkistus

Sellaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimilupahakemuksessa, joka
tukeutuu litketoiminnassaan konsernin
resursseihin, on 2 kohdan ¢ alakohdassa
tarkoitettujen tietojen lisdksi tismennettiva
kyseiset konsernin resurssit.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
toimiluvan ehdoksi ei saa asettaa
vaatimusta, jonka mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on
pidittaydyttiva kiyttiméstd konsernin
resursseja, mutta konsernin resurssien
kéytto ei saa estid vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tehokasta
valvontaa.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
7 artikla — 2 a kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Sellaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimilupahakemuksessa, joka
tukeutuu litketoiminnassaan yhden tai
useamman EU-konserniinsa kuuluvan
yhteison henkildresursseihin ja teknisiin
resursseihin, on 2 kohdan ¢ alakohdassa
tarkoitettujen tietojen lisdksi tismennettiva
kyseiset henkildresurssit ja tekniset
resurssit. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimiluvan ehdoksi ei saa asettaa
vaatimusta, jonka mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on
pidattaydyttava kayttaimastd yhden tai
useamman samaan EU-konserniin
kuuluvan yhteison resursseja.

PE791.126v01-00

Tarkistus

Sellaisen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimilupahakemuksessa, joka
tukeutuu litketoiminnassaan yhden tai
useamman konserniinsa kuuluvan yhteison
henkiloresursseihin ja teknisiin
resursseihin, on 2 kohdan ¢ alakohdassa
tarkoitettujen tietojen lisdksi tismennettiva
kyseiset henkiloresurssit ja tekniset
resurssit. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan toimiluvan ehdoksi ei saa asettaa
vaatimusta, jonka mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on
pidattaydyttava kayttiméasta yhden tai
useamman samaan konserniin kuuluvan
yhteison resursseja.
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Tarkistus 457
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

7 artikla — 2 a kohta — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Or. en

Tarkistus

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan olisi dokumentoitava kriittiset ja
ei-kriittiset siirtimisti koskevat
Jjérjestelynsd, mukaan lukien sen tahon
nimi, jolle tehtivdit siirretidn, siirrettivi
toiminto tai palvelu ja kriittisyyden
arviointi. Nimd tiedot annetaan
Pyynnosti sen kotijisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten saataville.

Or. en

Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia
EU-konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta
riskiperusteiseen ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn
riskialttiille tehtdivien siirtdmistd koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus
konsernirakenteesta tai maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin
Jjdrjestelyihin sovellettaisiin oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen
riskinvalvontaa koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 458

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
7 artikla — 2 a kohta — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

AM\1348562FI.docx 95/243 PE791.126v01-00

Fl



Asianomaisen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan on
yksinomaisesti aloitettava sellaisen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan lupamenettely, joka perustuu
yhden tai useamman sen konserniin
kuuluvan yhteison henkiloresursseihin ja
teknisiin resursseihin, kun on kyse sen
liiketoiminnan harjoittamisesta.

Or. en

Tarkistus 459
Gaetano Pedulla', Pasquale Tridico

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — a a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

7 artikla — 2 b kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

aa) Lisitidin kohta seuraavasti:

72 b. Jos vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tukeutuu
konsernin sisdisiin resursseihin 2 a
kohdan mukaisesti, sen on sdilytettiivi
tosiasialliset piiitoksentekovalmiudet,
riittivi oma sisdlto ja vastuu vaatimusten
noudattamisesta. Tillaisista
konserninsisdisistd jirjestelyisti on
ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle ennen niiden
tiytintoonpanoa, mikd voi edellyttiia
toimenpiteiti valvonnan nikyvyyden
sdilyttimiseksi. Tillaista kevyempdidi
kohtelua ei sovelleta, jos koko konsernin
emoyritys on sijoittautunut unionin
ulkopuolelle, ellei valvonnan vastaavuutta
ndytetd toteen.”

Or. en
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Perustelu

1t introduces essential safeguards to the "EU group" model to prevent supervisory arbitrage
and the proliferation of "letter-box" entities. By mandating that licensed entities retain
adequate own substance and effective decision-making capacity, the proposal ensures that the
core management remains within the Union.

The amendment requires ex-ante notification of intra-group arrangements (prior to
implementation) to ensure supervisory visibility for National Competent Authorities.
Furthermore, by restricting the "lighter treatment" to groups with Union-based ultimate
parents, the amendment prevents non-EU firms from using thin subsidiaries to bypass robust
delegation standards, thereby preserving the supervisory integrity and legal accountability of
the Union’s financial ecosystem.

Tarkistus 460
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

7 artikla — 6 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus
Tdamdn artiklan johdonmukaisen Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
yhdenmukaistamisen varmistamiseksi luonnoksia teknisiksi
arvopaperimarkkinaviranomainen laatii sadntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn

luonnoksia teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa tdsmennetddn

Or. en
Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia
EU-konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta
riskiperusteiseen ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn
riskialttiille tehtdivien siirtdmistd koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus
konsernirakenteesta tai maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin
Jjdrjestelyihin sovellettaisiin oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen
riskinvalvontaa koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 461
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
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2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
7 artikla — 6 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus
a) tiedot, jotka on annettava a) perusteet, joita on sovellettava
toimivaltaisille viranomaisille riskiperusteisen arvioinnin
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen suorittamiseen;

hoitajan toimilupaa koskevassa
hakemuksessa, toimintaohjelma mukaan
luettuna;

Or. en
Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia
EU-konserniin liittyvid jarjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta
riskiperusteiseen ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdin
riskialttiille tehtdvien siirtdmistd koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus
konsernirakenteesta tai maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin
Jjarjestelyihin sovellettaisiin oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen
riskinvalvontaa koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 462
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

7 artikla — 6 kohta — 1 alakohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus

b) menettelyt ja mddrdajat, joita on b) eri riskiluokat alhaisemmasta
noudatettava vaihtoehtoisten korkeampaan riskiin,
sijoitusrahastojen hoitajan

toimilupahakemuksen yhteydessi,

Or. en
Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia
EU-konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta
riskiperusteiseen ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn
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riskialttiille tehtdvien siirtimistd koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus
konsernirakenteesta tai maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin
Jarjestelyihin sovellettaisiin oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen
riskinvalvontaa koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 463

Martine Kemp
Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
7 artikla — 6 kohta — 1 alakohta — c alakohta

Komission teksti Tarkistus
c) menetelmiit ja jirjestelyt tietojen C) suojatoimet, joilla varmistetaan,
toimittamiseksi. ettd riskinarvioinnit tehdiiin vakaalla

tavalla ja etti ne vastaavat riittiviidi
riskitasoa.
Or. en
Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia
EU-konserniin liittyvid jdrjestelyjdi koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta
riskiperusteiseen ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn
riskialttiille tehtdivien siirtdmistd koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus
konsernirakenteesta tai maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin
Jjdrjestelyihin sovellettaisiin oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen
riskinvalvontaa koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.
Tarkistus 464
Martine Kemp
Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
7 artikla — 6 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperimarkkinaviranomainen Poistetaan.
kehittiid tietoteknisidii ratkaisuja, mukaan
lukien mallit, tietostandardit, muodot ja
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ohjeet a alakohdassa tarkoitettujen
tietojen toimittamista varten.

Or. en

Tarkistus 465
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 3 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

7 artikla — 6 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperimarkkinaviranomainen kehittda Arvopaperimarkkinaviranomainen kehittda
tietoteknisid ratkaisuja, mukaan lukien vakiomuotoiset lomakkeet ja ohjeet
mallit, tietostandardit, muodot ja ohjeet a alakohdassa tarkoitettujen tietojen
a alakohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamista varten.

toimittamista varten.

Or. en

Tarkistus 466
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

12 artikla — 3 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

b) lisdtidn 3 kohtaan alakohta Poistetaan.
seuraavasti:

?Jotta voidaan varmistaa 1 kohdassa
tarkoitettujen kdytinnesddntojen
yhdenmukainen soveltaminen ja
yhtendinen tiytintoonpano kaikissa
Jjésenvaltioissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
antaa ohjeita, joissa tismennetddin
kyseisten sdidntojen sisdlto.”;
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Or. en
Perustelu

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevat liiketoiminnan menettelytapakriteerit
tasmennetddn jo toiminnallisesti yksityiskohtaisesti komission delegoidussa asetuksessa

(EU) 231/2013, joka on suoraan sovellettava asetus, jossa ei edellytetd kansallista
saattamista osaksi kansallista lainsddddintod. Arvopaperimarkkinaviranomaisen uusi
ohjeiden antamista koskeva valtuutus on olemassa olevan tason 2 sddnndston toisinto. Tdamdn
asetuksen yksinkertaistamista koskevan tavoitteen mukaisesti olisi vdltettdvd uusien
toimivaltuuksien tarpeetonta antamista, jos perustana olevat sddnnot ovat jo rakenteensa
puolesta yhdenmukaiset kaikkialla unionissa.

Tarkistus 467
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 6 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

12 artikla — 3 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

b) lisiitiiiin 3 kohtaan alakohta Poistetaan.
seuraavasti:

?Jotta voidaan varmistaa 1 kohdassa
tarkoitettujen kiiytinnesddntojen
yhdenmukainen soveltaminen ja
yhtendinen tiytintéonpano kaikissa
Jjédsenvaltioissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
antaa ohjeita, joissa tismennetddin
kyseisten sdidntojen sisdlto.”’;

Or. en

Tarkistus 468
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 7 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

15 artikla — 2 kohta — 1 a alakohta (uusi)
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Komission teksti

Tarkistus 469
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 9 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

18 artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

1. Jasenvaltioiden on varmistettava,
ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat noudattavat aina toiminnan
vakautta koskevia sdantoja.

Tarkistus 470

Tarkistus

7a)  Lisdtidn 15 artiklan 2 kohdan
ensimmidiisen alakohdan jiilkeen alakohta
seuraavasti:

YEdellisessii alakohdassa tarkoitetussa
riskienhallintamenettelyssd on
tunnistettava kestivyysriskit sekii
arvioitava, valvottava ja hallittava niiti.
Siind on otettava huomioon sekdi
hallinnoitavien salkkujen altistuminen
kestiivyysriskeille etti sijoituspiidtosten
pidasialliset haitalliset vaikutukset
kestiivyystekijoihin.”

Or. en

Tarkistus

1. Jasenvaltioiden on varmistettava,
ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat noudattavat aina toiminnan
vakautta koskevia sdantoja.
Jisenvaltioiden on edellytettiivd, ettii
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
hyodyntid kaiken aikaa riittivid ja
tarkoituksenmukaisia henkiloresursseja
ja teknisiii resursseja, jotka tarvitaan
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
asianmukaiseen hoitamiseen.

Or. en
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Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 9 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

18 artikla — 2 kohta — 1 a alakohta

Komission teksti

b) lisdtidn 2 kohtaan alakohta Poistetaan.

seuraavasti:

”Jotta voidaan varmistaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin sovellettavien
toiminnan vakautta koskevien sdiiintiojen
yhdenmukainen soveltaminen ja
yhtendinen tiytintéonpano kaikissa
Jédsenvaltioissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
antaa ohjeita, joissa tismennetddn
kyseisten sdidntojen sisdlto.”’;

Perustelu

Tarkistus

Or. en

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevat vakavaraisuusvaatimukset vahvistetaan
jo kattavasti komission delegoidussa asetuksessa (EU) N:o 231/2013, jota sovelletaan
suoraan kaikkialla unionissa ilman saattamista osaksi kansallista lainsddddntod. Uuden
tason 2 kerroksen lisddminen tdhdn on pddllekkdisyyttd aiheuttavaa ja ristiriidassa paketin

oman yksinkertaistamistavoitteen kanssa.

Tarkistus 471

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 9 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

18 artikla — 2 kohta — 1 a alakohta

Komission teksti

b) lisdtidn 2 kohtaan alakohta Poistetaan.

seuraavasti:

»Jotta voidaan varmistaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin sovellettavien
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toiminnan vakautta koskevien sdidntojen
yhdenmukainen soveltaminen ja
yhtendinen tiytintéonpano kaikissa
Jédsenvaltioissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
antaa ohjeita, joissa tismennetddn
kyseisten sdidntojen sisdlto.”’;

Tarkistus 472
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 9 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
18 artikla — 2 kohta — 1 a alakohta

Komission teksti

Jotta voidaan varmistaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin sovellettavien
toiminnan vakautta koskevien sidéntdjen
yhdenmukainen soveltaminen ja
yhtendinen tdytantdonpano kaikissa
jasenvaltioissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa
ohjeita, joissa tdismennetddn kyseisten
sddntdjen sisalto.

Tarkistus 473
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

Or. en

Tarkistus

Jotta voidaan varmistaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin sovellettavien
toiminnan vakautta koskevien sidéntojen
yhdenmukainen soveltaminen ja
yhtendinen tdytantdonpano kaikissa
jasenvaltioissa,
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa
ohjeita, joissa tdismennetddn kyseisten
sadantdjen sisalto.

Or. en

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — -a alakohta (uusi)

Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 1 kohta — 1 alakohta — f alakohta

Nykyinen teksti
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Tarkistus
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f) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan on pystyttidvi osoittamaan, etté se,
jolle tehtédvat siirretdédn, on pateva ja
kykenevé suoriutumaan kyseisisté
tehtdvistd ja tarjoamaan kyseisia palveluja,
ettd sen valinnassa on noudatettu kaikkea
asianmukaista huolellisuutta ja etti
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla
on jatkuvasti tosiasiallisesti mahdollisuus
valvoa siirretyn tehtdvin hoitamista, antaa
sille, jolle tehtavait siirretdén, milloin
tahansa lisdohjeita ja peruuttaa siirto
valittdmasti, jos peruuttaminen on
sijoittajien edun mukaista.

-a) Korvataan 1 kohdan 1 alakohdan
f alakohta seuraavasti:

”f) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan on pystyttidva osoittamaan, etti se,
jolle tehtéavat siirretdédn, on patevi ja
kykenevéd suoriutumaan kyseisisté
tehtdvistd ja tarjoamaan kyseisid palveluja,
ettd sen valinnassa on noudatettu kaikkea
asianmukaista huolellisuutta ja etti
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajalla
on jatkuvasti tosiasiallisesti mahdollisuus
valvoa siirretyn tehtédvin hoitamista, antaa
sille, jolle tehtdvit siirretdén, milloin
tahansa lisdohjeita ja peruuttaa siirto
valittdmasti, jos peruuttaminen on
sijoittajien edun mukaista. Niitd, joille
tehtdviit siirretdidn, on valvottava tavalla,
Jjoka on oikeassa suhteessa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan arvioimiin siirtimisriskeihin,
ottaen huomioon muun muassa
siirrettivien toimintojen tai palvelujen
kriittisyys ja se, siirtiiko vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tehtivid saman
konsernin puitteissa.”

Or. en

(Direktiivi 2011/61/EU)

Perustelu

Tehtdvien siirtdimistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia
EU-konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta
riskiperusteiseen ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn
riskialttiille tehtdivien siirtdmistd koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus
konsernirakenteesta tai maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin
Jjdrjestelyihin sovellettaisiin oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen
riskinvalvontaa koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 474

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 3 kohta ja 6 a kohta — 1 a alakohta
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Komission teksti

10)  Muutetaan 20 artikla seuraavasti: Poistetaan.

a) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan vastuuseen asiakkaitaan,
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ja sen
sijoittajia kohtaan ei vaikuta se, ettii
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
on siirtanyt tehtivii tai palveluja
kolmannelle osapuolelle tai ettii niitdi
tehtivii on mahdollisesti siirretty edelleen
tai ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on 6 a kohdan toisen alakohdan
mukaisesti turvautunut yhteen tai
useampaan EU-konserniinsa kuuluvaan
yhteisoon tehtiiviensd hoitamiseksi.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
ei saa siirtdd toimintoja tai palveluja eikdi
tukeutua yhden tai useamman EU-
konserniinsa kuuluvan yhteison
toimintoihin tai palveluihin niin laajasti,
ettii sen ei endi kiytinnossd voida katsoa
olevan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tai 6 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettujen palvelujen tarjoaja ja ettii
siitd tulee postilaatikkoyhteiso.”’;

*Poiketen siitd, miti 1 kohdassa
sdddetddn, jos vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tukeutuu EU-
konserniinsa kuuluvaan yhteiséon
liitteessd I tarkoitettujen toimintojen tai
6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen suorittamiseksi, tillaista
Jjérjestelyd ei pidetii 1 kohdassa
sdddettyjen vaatimusten piiriin kuuluvana
tehtdiivien siirtimisend, jos kaikki
seuraavat edellytykset tiyttyviit:

a) yhteisé kuuluu vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan EU-
konserniin;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on ilmoittanut kotijisenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille, etti se
tukeutuu tehtdiviensd tai palvelujensa
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suorittamiseksi toiseen EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteisoon;

¢) yhteisollii on asianmukainen valtuutus
suorittaa kyseisid tehtiivid tai palveluja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan puolesta.”;

Or. en

Tarkistus 475
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 3 kohta ja 6 a kohta — 1 a alakohta

Komission teksti Tarkistus

10)  Muutetaan 20 artikla seuraavasti: Poistetaan.
a) korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan vastuuseen asiakkaitaan,
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ja sen
sijoittajia kohtaan ei vaikuta se, ettii
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
on siirtinyt tehtivii tai palveluja
kolmannelle osapuolelle tai ettii nditdi
tehtivii on mahdollisesti siirretty edelleen
tai ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on 6 a kohdan toisen alakohdan
mukaisesti turvautunut yhteen tai
useampaan EU-konserniinsa kuuluvaan
yhteisoon tehtiiviensd hoitamiseksi.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
ei saa siirtdd toimintoja tai palveluja eikdi
tukeutua yhden tai useamman EU-
konserniinsa kuuluvan yhteison
toimintoihin tai palveluihin niin laajasti,
ettii sen ei endi kiytinnossd voida katsoa
olevan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tai 6 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettujen palvelujen tarjoaja ja ettii
siitd tulee postilaatikkoyhteiso.”’;
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”Poiketen siitd, miti 1 kohdassa
sdddetddin, jos vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tukeutuu EU-
konserniinsa kuuluvaan yhteiséon
liitteessii I tarkoitettujen toimintojen tai
6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen suorittamiseksi, tillaista
Jérjestelyd ei pidetii 1 kohdassa
sdddettyjen vaatimusten piiriin kuuluvana
tehtivien siirtimisend, jos kaikki
seuraavat edellytykset tiyttyviit:

a) yhteisé kuuluu vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan EU-
konserniin;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on ilmoittanut kotijisenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille, ettdi se
tukeutuu tehtdiviensd tai palvelujensa
suorittamiseksi toiseen EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteisoon;

¢) yhteisolli on asianmukainen valtuutus
suorittaa Kyseisid tehtivid tai palveluja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan puolesta.”;

Tarkistus 476
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 3 kohta

Komission teksti Tarkistus

a) korvataan 3 kohta seuraavasti: Poistetaan.

”3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan vastuuseen asiakkaitaan,
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ja sen
sijoittajia kohtaan ei vaikuta se, etti
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
on siirtanyt tehtivii tai palveluja
kolmannelle osapuolelle tai ettii niitdi

Or. en
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tehtivid on mahdollisesti siirretty edelleen
tai ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on 6 a kohdan toisen alakohdan
mukaisesti turvautunut yhteen tai
useampaan EU-konserniinsa kuuluvaan
yhteisoon tehtiviensd hoitamiseksi.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
ei saa siirtdd toimintoja tai palveluja eikd
tukeutua yhden tai useamman EU-
konserniinsa kuuluvan yhteison
toimintoihin tai palveluihin niin laajasti,
ettii sen ei endi kiytinnossd voida katsoa
olevan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tai 6 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettujen palvelujen tarjoaja ja ettii
siitd tulee postilaatikkoyhteiso.”;

Or. en
Perustelu
Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia
EU-konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta
riskiperusteiseen ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn
riskialttiille tehtdivien siirtdmistd koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus
konsernirakenteesta tai maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin
Jjdrjestelyihin sovellettaisiin oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen
riskinvalvontaa koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.
Tarkistus 477
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — a alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
20 artikla — 3 kohta
Komission teksti Tarkistus
3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen 3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan vastuuseen asiakkaitaan, hoitajan vastuuseen asiakkaitaan,
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ja sen vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ja sen
sijoittajia kohtaan ei vaikuta se, ettd sijoittajia kohtaan ei vaikuta se, etté
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
on siirtdnyt tehtivia tai palveluja on siirtdnyt tehtivia tai palveluja
kolmannelle osapuolelle tai ettd nditd kolmannelle osapuolelle tai ettd nditd
tehtédvid on mahdollisesti siirretty edelleen tehtédvid on mahdollisesti siirretty edelleen
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tai ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on 6 a kohdan toisen alakohdan
mukaisesti turvautunut yhteen tai
useampaan EU-konserniinsa kuuluvaan
yhteisoon tehtiviensd hoitamiseksi.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
el saa siirtdd toimintoja tai palveluja eika
tukeutua yhden tai useamman EU-
konserniinsa kuuluvan yhteison
toimintoihin tai palveluihin niin laajasti,
ettd sen el endd kaytdnndssd voida katsoa
olevan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tai 6 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettujen palvelujen tarjoaja ja ettd
siitd tulee postilaatikkoyhteiso.

Tarkistus 478

tai ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on tehnyt valtuutusjirjestelyn,
johon sovelletaan muuksi kuin
olennaiseksi riskiksi luokittelua 6 a
kohdan toisen alakohdan mukaisesti.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
el saa siirtdd toimintoja tai palveluja eika
tehdi siirtimistd koskevia jirjestelyja,
joihin sovelletaan muuksi kuin
olennaiseksi riskiksi luokittelua niin
laajasti, ettd sen ei endd kdytdnnossd voida
katsoa olevan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tai 6 artiklan

4 kohdassa tarkoitettujen palvelujen
tarjoaja ja ettd siitd tulee

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — a alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
20 artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan vastuuseen asiakkaitaan,
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ja sen
sijoittajia kohtaan ei vaikuta se, ettd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
on siirtdnyt tehtdvid tai palveluja
kolmannelle osapuolelle tai ettd nditd
tehtdvid on mahdollisesti siirretty edelleen
tai ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on 6 a kohdan toisen alakohdan
mukaisesti turvautunut yhteen tai
useampaan EU-konserniinsa kuuluvaan
yhteisdon tehtidviensd hoitamiseksi.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
el saa siirtdd toimintoja tai palveluja eikd
tukeutua yhden tai useamman EU-
konserniinsa kuuluvan yhteison
toimintoihin tai palveluihin niin laajasti,

PE791.126v01-00

postilaatikkoyhteiso.
Or. en
Tarkistus
3. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajan vastuuseen asiakkaitaan,
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa ja sen
sijoittajia kohtaan ei vaikuta se, ettd
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
on siirtdnyt tehtavid tai palveluja
kolmannelle osapuolelle tai ettd nditd
tehtdvid on mahdollisesti siirretty edelleen
tai ettd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on 6 a kohdan toisen alakohdan
mukaisesti turvautunut yhteen tai
useampaan konserniinsa kuuluvaan
yhteis6on tehtidviensd hoitamiseksi.
Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
el saa siirtdd toimintoja tai palveluja eikd
tukeutua yhden tai useamman konserniinsa
kuuluvan yhteison toimintoihin tai
palveluihin niin laajasti, ettd sen ei endd
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ettd sen el endd kaytdnndssd voida katsoa kdytdnnosséd voida katsoa olevan

olevan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
hoitaja tai 6 artiklan 4 kohdassa tai 6 artiklan 4 kohdassa tarkoitettujen
tarkoitettujen palvelujen tarjoaja ja ettd palvelujen tarjoaja ja ettd siité tulee
siitd tulee postilaatikkoyhteiso. postilaatikkoyhteiso.

Or. en

Tarkistus 479
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — a a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 3 kohta — 1 a—1 c alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

a a) Lisdtidin 3 kohtaan alakohdat
seuraavasti:

YArvopaperimarkkinaviranomainen laatii
edellisen alakohdan yhdenmukaisen
soveltamisen varmistamiseksi
sddntelystandardien luonnokset, joissa
tismennetddn postilaatikkoyhteison
kéisite, myos kehittimilli mittareita
todellisen taloudellisen toiminnan
tunnistamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sddntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistdidin
[lisdtidn pdiviimddrd, joka on

12 kuukautta timdn direktiivin
voimaantulopdiivistij.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdii téti
direktiivii hyviksymdlld ensimmdisessdi
alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.”

Or. en
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Tarkistus 480
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 6 a kohta — 1 a alakohta — johdantokappale

Komission teksti

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdén,
jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tukeutuu EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteisoon liitteessd 1
tarkoitettujen toimintojen tai 6 artiklan

4 kohdassa tarkoitettujen palvelujen
suorittamiseksi, tillaista jirjestelyé ei
pidetd 1 kohdassa sdddettyjen vaatimusten
piiriin kuuluvana tehtdvien siirtdmisend,

jos kaikki seuraavat edellytykset tiyttyviit:

Tarkistus

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetdan,
jos tehtivien siirtimisti koskeva jirjestely
katsotaan ei-kriittiseksi, tillaista
jérjestelyd ei pidetd 1 kohdassa sdddettyjen
vaatimusten piiriin kuuluvana tehtdavien
siirtdmisend.

Or. en

Perustelu

Tehtdvien siirtimistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia
EU-konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta
riskiperusteiseen ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn
riskialttiille tehtdivien siirtdmistd koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus
konsernirakenteesta tai maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin

Jjdrjestelyihin sovellettaisiin oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen
riskinvalvontaa koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 481
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 6 a kohta — 1 a alakohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetian,
jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetian,
jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
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hoitaja tukeutuu EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteisoon liitteessd 1
tarkoitettujen toimintojen tai 6 artiklan

4 kohdassa tarkoitettujen palvelujen
suorittamiseksi, tillaista jirjestelyé ei
pidetd 1 kohdassa sdidettyjen vaatimusten
piiriin kuuluvana tehtdvien siirtdmisend,
jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

Tarkistus 482

hoitaja tekee muun kuin olennaisen riskin
siirtimisti koskevan jirjestelyn, tillaista
jarjestelyd ei pidetd 1 kohdassa tai
komission delegoidun asetuksen (EU)
N:o 23172013 76, 77 ja 79 artiklassa
sdddettyjen vaatimusten piiriin kuuluvana
tehtdvien siirtdmisend, jos kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvét:

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 6 a kohta — 1 a alakohta — johdantokappale

Komission teksti

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetian,
jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tukeutuu EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteis6on liitteessé [
tarkoitettujen toimintojen tai 6 artiklan

4 kohdassa tarkoitettujen palvelujen
suorittamiseksi, téillaista jarjestelyd ei
pidetd 1 kohdassa sdddettyjen vaatimusten
piiriin kuuluvana tehtdvien siirtimisend,

jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

Tarkistus 483
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 6 a alakohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

113/243

Tarkistus

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetian,
jos vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tukeutuu konserniinsa kuuluvaan
yhteisoon liitteessd I tarkoitettujen
toimintojen tai 6 artiklan 4 kohdassa
tarkoitettujen palvelujen suorittamiseksi,
tallaista jirjestelyd ei pidetd 1 kohdassa
sdddettyjen vaatimusten piiriin kuuluvana
tehtévien siirtimisend, jos seuraavat
edellytykset tiyttyvit:

Or. en

Tarkistus
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a) yhteiso kuuluu vaihtoehtoisten Poistetaan.
sijoitusrahastojen hoitajan EU-
konserniin;

Tarkistus 484
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 6 a alakohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus

a) yhteisé kuuluu vaihtoehtoisten Poistetaan.
sijoitusrahastojen hoitajan EU-
konserniin;

Tarkistus 485
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 6 a alakohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus
a) yhteisé kuuluu vaihtoehtoisten Poistetaan.

sijoitusrahastojen hoitajan EU-
konserniin;

Tarkistus 486
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b alakohta

Or. en

Or. en

Or. en
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Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 6 a alakohta — 1 alakohta — b alakohta

Komission teksti

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on ilmoittanut kotijisenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille, ettdi se
tukeutuu tehtiviensd tai palvelujensa
suorittamiseksi toiseen EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteisoon;

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia
EU-konserniin liittyvid jdrjestelyjdi koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta
riskiperusteiseen ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn
riskialttiille tehtdvien siirtdmistd koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus
konsernirakenteesta tai maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin
Jjdrjestelyihin sovellettaisiin oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen
riskinvalvontaa koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 487

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 6 a alakohta — 1 alakohta — b alakohta

Komission teksti

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on ilmoittanut kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille, etti se
tukeutuu tehtdiviensd tai palvelujensa
suorittamiseksi toiseen EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteisoon;

AM\1348562FI.docx

Tarkistus

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on ilmoittanut kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille, ettd se on
tehnyt muun kuin aineellisen riskin
siirtamisti koskevan jiirjestelyn ja
toimittanut mahdollisesti tarvittavat tiedot,
jotta sen kotijisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset voivat arvioida, noudattaako
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
20 artiklan 3 kohtaa;

Or. en
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Tarkistus 488
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 6 a alakohta — 1 alakohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on ilmoittanut kotijisenvaltionsa hoitaja on ilmoittanut kotijdsenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille, etti se toimivaltaisille viranomaisille, ettd se
tukeutuu tehtéviensa tai palvelujensa tukeutuu tehtéviensd tai palvelujensa
suorittamiseksi toiseen EU-konserniinsa suorittamiseksi toiseen konserniinsa
kuuluvaan yhteisoon; kuuluvaan yhteisoon;

Or. en

Tarkistus 489
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 6 a alakohta — 1 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti Tarkistus

¢ yhteisolli on asianmukainen Poistetaan.
valtuutus suorittaa kyseisid tehtivid tai

palveluja vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajan puolesta.”;

Or. en
Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia
EU-konserniin liittyvid jarjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta
riskiperusteiseen ldhestymistapaan. Tdssd lihestymistavassa ei-kriittisille viihemmdn
riskialttiille tehtdvien siirtimistd koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus
konsernirakenteesta tai maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin
Jjarjestelyihin sovellettaisiin oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen
riskinvalvontaa koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.
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Tarkistus 490

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 6 a alakohta — 1 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) yhteisolld on asianmukainen
valtuutus suorittaa kyseisié tehtdvia tai
palveluja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan puolesta.

Tarkistus 491
Markus Ferber

Ehdotus direktiiviksi

Tarkistus

C) jos siirtiminen koskee
salkunhoitoa tai riskienhallintaa,
yhteisolld on komission delegoidun
asetuksen (EU) N:o 231/2013 78 artiklan
mukaisesti asianmukainen valtuutus
suorittaa kyseisié tehtévii tai palveluja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
puolesta.

Or. en

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b a alakohta (uusi)

Direktiivi 2011/61/EU
20 artikla — 6 b kohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

117/243

Tarkistus

ba) Lisdtiin kohta seuraavasti:

”6 b. Poiketen siitd, miti 1 kohdassa
sdddetddn, jos vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tekee siirtimistd
koskevan jirjestelyn, johon sovelletaan
muuksi kuin olennaiseksi riskiksi
luokittelua, tillaista jirjestelyi ei pidetii

1 kohdassa tai komission delegoidun
asetuksen (EU) N:o 231/2013 76, 77 ja

79 artiklassa sdiddettyjen vaatimusten
piiriin kuuluvana tehtivien siirtimisend,
jos kaikki seuraavat edellytykset tiyttyviit:

PE791.126v01-00
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a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja on ilmoittanut kotijisenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille, etti se on
tehnyt siirtimistd koskevan jirjestelyn,
johon sovelletaan muuksi kuin
olennaiseksi riskiksi luokittelua, ja
toimittanut sellaiset tiedot, joita
toimivaltaiset viranomaiset tarvitsevat
arvioidakseen, noudattaako
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
titd artiklaa

b) jos siirtiiminen koskee salkunhoitoa tai
riskienhallintaa, yhteisolle on
asianmukaisesti myonnetty toimilupa tai
se on rekisteroity omaisuudenhoitoon
liittyvid tarkoituksia varten ja siti
valvotaan, tai siirtdminen on saanut
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaisilta
viranomaisilta ennakkohyviksynndin
komission delegoidun asetuksen (EU)
N:o 231/2013 78 artiklan mukaisesti.”

Or. en
Perustelu

Komission ehdotuksen EU-konsernia koskevaa poikkeuksessa kohdellaan konsernin sisdistd
siirtdmistd kauttaaltaan vihdriskisend toiminnosta riippumatta ja kielletddn kaikki
helpotukset konsernin ulkopuolisille tai kolmansien maiden jdrjestelyille, joihin voi liittyd
pienempi riski. Muuksi kuin olennaiseksi riskiksi luokittelua, jota testataan
arvopaperimarkkinaviranomaisen omiin kolmansien osapuolten riskien valvontaa koskeviin
periaatteisiin ndhden, sovelletaan siirtdmistd koskeviin vaatimuksiin silloin, kun riski on
tosiasiassa olennainen, sdilyttien salkun- ja riskienhallintaa koskeva erityinen
toimilupasuoja.

Tarkistus 492
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 alakohta — b a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

20 artikla — 7 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus
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ba) Lisitiin kohta seuraavasti:

”7 a. Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa mdidritetddin
1 kohdan f alakohdassa sddidettyyn
Jjatkuvaan seurantajiirjestelmddn liittyvin
oikeasuhteisen lihestymistavan
ominaispiirteet.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa nimd teknisten
sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistidn [12 kuukautta
timdin muutosdirektiivin
voimaantulopdivistdl.”

Or. en

Perustelu

Tehtdvien siirtdmistd koskevan kehyksen tarkistamisen tavoitteena on siirtyd kaikkia
EU-konserniin liittyvid jdrjestelyjd koskevasta komission ryhmdpoikkeuksesta
riskiperusteiseen ldhestymistapaan. Tdssd ldhestymistavassa ei-kriittisille vihemmdn
riskialttiille tehtdivien siirtdmistd koskeville jdrjestelyille myonnettdisiin poikkeus
konsernirakenteesta tai maantieteellisestd sijainnista riippumatta. Kaikkiin muihin
Jjdrjestelyihin sovellettaisiin oikeasuhteista ja jatkuvaa seurantaa kolmannen osapuolen
riskinvalvontaa koskevien arvopaperimarkkinaviranomaisen periaatteiden mukaisesti.

Tarkistus 493
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

3 ajakso (uusi)

Komission teksti Tarkistus

10 a) Lisiitidn jakso seuraavasti:
”3 a JAKSO

EU-konserniin kuuluvia rahastoyhtioitii
Jja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia koskeva yksinkertaistettu
Jjdrjestelma”
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Tarkistus 494
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

20 a artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

10 a) Lisitddn artikla seuraavasti:
”20 a artikla
Yleinen periaate

EU-konserniin kuuluviin
rahastoyhtioihin sovelletaan tiissi
Jjaksossa vahvistettua yksinkertaistettua
Jjérjestelmdd.”

Or. en

Tarkistus 495
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 b alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

20 b artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

10 b) Lisdtdidn artikla seuraavasti:
»20 b artikla

Konsernin sisdisten henkiloresurssien ja
teknisten resurssien kiytto

1. EU-konserniin kuuluva rahastoyhtio
voi tukeutua liiketoimintansa
harjoittamiseksi yhden tai useamman EU-
konserniinsa kuuluvan yhteison
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Tarkistus 496

henkiloresursseihin ja teknisiin
resursseihin.

2. Toimiluvan myéntimisajankohtana
rahastoyhtion, joka jakaa varoja

1 kohdan mukaisesti, on 7 artiklan

2 kohdan c alakohdassa tarkoitettujen
tietojen lisdksi tismennettivi nimd
henkiloresurssit ja tekniset resurssit.

3. Rahastoyhtion toimiluvan ehdoksi ei
saa asettaa vaatimusta, jonka mukaan
rahastoyhtion on pidittiydyttivii
kéyttimdsti yhden tai useamman samaan
EU-konserniin kuuluvan yhteison
resursseja.”

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 10 ¢ alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

20 c artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx
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Tarkistus

10 ¢) Lisdtdidn artikla seuraavasti:
»20 c artikla
Konsernin sisdinen siirtiminen

1. EU-konserniin kuuluva rahastoyhtio
voi tukeutua yhteen tai useampaan EU-
konserniinsa kuuluvaan yhteisoon
liitteessii 11 tarkoitettujen toimintojen tai
6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen taikka kriittisten tai tirkeiden
toimintojen suorittamiseksi sen puolesta.

Tdmdin artiklan soveltamiseksi kriittisilli
tai tirkeilld toiminnoilla tarkoitetaan
toimintoja, joiden keskeytyminen
heikentiiisi olennaisesti rahastoyhtion
taloudellista suorituskykyii tai sen
palvelujen ja toimintojen vakautta tai
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Jjatkuvuutta tai joiden puutteellinen,
keskeytynyt tai riittimditon suorittaminen
haittaisi olennaisesti rahastoyhtion
toimilupaansa tai sovellettavaan unionin
lainsdidddintoon liittyvien ehtojen ja
velvoitteiden jatkuvaa noudattamista.

2. Jos rahastoyhtio tukeutuu EU-
konserniinsa kuuluvaan yhteisoon
liitteessii 11 tarkoitettujen toimintojen tai
6 artiklan 3 kohdassa tarkoitettujen
palvelujen tai kriittisten tai tirkeiden
toimintojen suorittamiseksi, tillaista
Jérjestelyd ei pidetii siirtimisend, johon
sovelletaan siirtaimisti koskevaa
Jjérjestelyd, jos kaikki seuraavat
edellytykset tiyttyviit:

a) yhteisé kuuluu rahastoyhtion EU-
konserniin

b) rahastoyhtio on ilmoittanut
kotijisenvaltionsa toimivaltaisille
viranomaisille, etti se tukeutuu
tehtiiviensd tai palvelujensa
suorittamiseksi toiseen EU-konserniinsa
kuuluvaan yhteisoon

¢) yhteisolli on asianmukainen valtuutus
suorittaa Kyseisid tehtivid tai palveluja

d) jiirjestely ei haittaa
luottamusvelvollisuuksien riippumatonta
hoitamista.

3. Toimiluvan myontimisajankohtana
1 kohdan mukainen rahastoyhtié ei saa
toimittaa kotijisenvaltionsa
toimivaltaisille viranomaisille 7 artiklan
2 kohdan e alakohdassa tarkoitettuja
tietoja.”

Or. en

Tarkistus 497
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 10 d alakohta (uusi)

PE791.126v01-00 122/243 AM\1348562FI.docx



Direktiivi 2011/61/EU
20 d artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

Tarkistus

10 d) Lisitddn artikla seuraavasti:
720 d artikla

Postilaatikkoyhteisidjen vastaisen
periaatteen soveltaminen

1. Tissii jaksossa tarkoitettujen konsernin
sisdisten jirjestelyjen soveltaminen ei
vaikuta rahastoyhtioiden velvollisuuteen
noudattaa postilaatikkoyhteisoksi
tulemisen kieltoa.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on
arvioitava organisatoristen asiasisdltod
koskevien vaatimusten ja
postilaatikkoyhteisdjen vastaisen
periaatteen noudattamista, kun ne
myontdiviit toimilupia sekd rahastoyhtiélle
ettii sen puolesta toimintoja suorittavalle
yhteisélle ja valvovat niiti, mydos silloin,
kun konsernin sisdisiin jarjestelyihin
sovelletaan tiissd jaksossa sdddettyji
poikkeuksia.

3. Sellaisten EU-konsernien osalta, jotka
koostuvat yksinomaan

direktiivin 2009/65/EY nojalla toimiluvan
saaneista rahastoyhtioistd ja timdn
direktiivin nojalla toimiluvan saaneista
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajista, organisatorisen asiasisdllon
arvioinnissa ja postilaatikkoyhteisdjen
vastaisen periaatteen noudattamisen
arvioinnissa on otettava huomioon koko
EU-konsernissa kdytettivissd olevat
resurssit, asiantuntemus,
hallintojiirjestelyt ja infrastruktuurit,
mukaan lukien erityisesti

a) EU-konsernin organisatorinen
integrointi

b) toimintojen, resurssien ja
asiantuntemuksen jakaminen EU-
konsernissa
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¢) jaettujen infrastruktuurien,
Jjdrjestelmien, teknologisten alustojen ja
henkiloston olemassaolo EU-konsernissa

d) rahastoyhtion tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tosiasialliset
pildtoksentekovaltuudet,
valvontatoiminnot ja valvontavastuut

e) rahastoyhtion tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tdysi vastuu
sijoittajia ja toimivaltaisia viranomaisia
kohtaan.

4. Jaettujen henkilioston, keskitettyjen
tukitoimintojen, yhteisten teknologisten
infrastruktuurien, yhdennettyjen
hallintojiirjestelyjen tai konsernin
sisdisten siirtimisti koskevien
jérjestelyjen olemassaolo EU-konsernissa
ei itsessddn saa olla osoitus siitd, ettd
rahastoyhtioltd tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalta puuttuu
riittivi organisatorinen sisdlto, eikd se
saa johtaa olettamaan siitd, etti
rahastoyhtiostd tai vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajasta on tullut
postilaatikkoyhteiso.”

Or. en

Tarkistus 498
Janusz Lewandowski

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 11 alakohta — -a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EY

21 artikla — 3 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Nykyinen teksti Tarkistus

-a) Korvataan ensimmdisen alakohdan
johdantokappale seuraavasti:

Sailytysyhteison on oltava joko ”Séilytysyhteison, joka toimii
toimivaltaisen viranomaisen myontiman
toimiluvan perusteella ja toimivaltaisen
viranomaisen valvonnassa 4 artiklan
1 jakson mukaisesti, on oltava joko”
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Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/PDF/?uri=CELEX:02011L0061-20260416)

Perustelu

Esittelijin ehdotus sdilytysyhteisojen valvonnan siirtimisestd rikkoo toissijaisuus- ja
suhteellisuusperiaatteita, minkd vuoksi se olisi poistettava. Siind ei osoiteta, miksi
rajatylittivin toiminnan tehokasta valvontaa ei voida varmistaa kansallisella tasolla.
Sijoitusrahastoille ei myédskddn ehdoteta valvontaa koskevaa vastaavaa ldhestymistapaa,

vaikka ne ovat ldheisessd yhteydessd sdilytysyhteison palveluihin.

Tarkistus 499
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 11 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

21 artikla — 5 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

b) lisdtiiin 5 kohtaan alakohta Poistetaan.
seuraavasti:

”Poiketen siitd, mitid ensimmdisen
alakohdan a alakohdassa sdddetdidn,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi nimetd hoitamalleen vaihtoehtoiselle
sijoitusrahastolle siilytysyhteison, jonka
sddntomddrdiinen kotipaikka on muussa
jésenvaltiossa kuin vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijisenvaltiossa tai joka
on sijoittautunut tillaiseen jisenvaltioon,
edellyttiien ettii sdilytysyhteiso kuuluu
johonkin 3 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitettuun luokkaan ja silli on
asianmukainen toimilupa tarjota
palveluja muissa jisenvaltioissa
direktiivin 2013/36/EU tai direktiivin
2014/65/EU 6 artiklan 3 kohdan
nojalla.”;

Tarkistus 500
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Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 11 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

21 artikla — 5 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

b) lisiitiidin 5 kohtaan alakohta Poistetaan.

seuraavasti:

”Poiketen siitd, miti ensimmdisen
alakohdan a alakohdassa sdddetddn,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi nimetd hoitamalleen vaihtoehtoiselle
sijoitusrahastolle siilytysyhteison, jonka
sddntomddrdinen kotipaikka on muussa
Jjdsenvaltiossa kuin vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijisenvaltiossa tai joka
on sijoittautunut tillaiseen jiasenvaltioon,
edellyttiien ettii sdilytysyhteiso kuuluu
johonkin 3 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitettuun luokkaan ja silli on
asianmukainen toimilupa tarjota
palveluja muissa jisenvaltioissa
direktiivin 2013/36/EU tai direktiivin
2014/65/EU 6 artiklan 3 kohdan
nojalla.”;

Tarkistus 501
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 11 alakohta — b alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

21 artikla — 5 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

b) lisdtidn 5 kohtaan alakohta Poistetaan.

seuraavasti:

”Poiketen siitd, miti ensimmdisen
alakohdan a alakohdassa sdddetdidn,
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vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
voi nimetd hoitamalleen vaihtoehtoiselle
sijoitusrahastolle siilytysyhteison, jonka
sddntomddrdinen kotipaikka on muussa
jédsenvaltiossa kuin vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijisenvaltiossa tai joka
on sijoittautunut tillaiseen jisenvaltioon,
edellyttiien ettii siilytysyhteiso kuuluu
johonkin 3 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitettuun luokkaan ja silli on
asianmukainen toimilupa tarjota
palveluja muissa jisenvaltioissa
direktiivin 2013/36/EU tai direktiivin
2014/65/EU 6 artiklan 3 kohdan
nojalla.”;

Or. en
Perustelu

Sdilytetddn vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia koskevan direktiivin olemassa oleva
sdilytysyhteisojd koskeva jdrjestelmd kokonaisuudessaan.

Tarkistus 502
Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 11 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

21 artikla — 5 a kohta

Komission teksti Tarkistus

c) kumotaan 5 a kohta; Poistetaan.

Or. en
Perustelu

Passin kdiyttoonotto voisi heikentdd merkittdvdsti sijoittajansuojaa, vaikeuttaa varojen
hyvdksyntdd ja valvontaa sekd aiheuttaa oikeudellista epdvarmuutta. Se voisi myés lisdtd
keskittymistd sdilytysyhteisomarkkinoilla, kasvattaa rahoitusvakauteen kohdistuvia riskejd ja
vahvistaa jdrjestelmdriskid. Sen sijaan 21 artiklan 5 a kohdassa esitetty poikkeus olisi
otettava uudelleen kdyttéon.
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Tarkistus 503

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 11 alakohta — ¢ alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
21 artikla — 5 a kohta

Komission teksti

¢ kumotaan 5 a kohta;

Tarkistus 504
David Casa

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 11 alakohta — ¢ alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
21 artikla — 5 a kohta

Komission teksti

C) kumotaan 5 a kohta;
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Tarkistus
Poistetaan.
Or. en
Tarkistus
C) korvataan 5 a kohta seuraavasti:

YSovellettaessa 5 kohdan toista alakohtaa
asianomaisen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tehokkaan valvonnan
varmistamiseksi vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijisenvaltion
toimivaltaisella viranomaisella on oltava
valtuudet pyytdiii sdilytysyhteison
toimivaltaiselta viranomaiselta tai
suoraan kyseisen alakohdan mukaisesti
nimetyltd sdilytysyhteisolti sellaisia
tietoja, asiakirjoja, tallenteita ja
selvityksiii, jotka ovat tarpeen ja
oikeasuhteisia sen arvioimiseksi, onko
séiilytysyhteiso noudattanut timdin
artiklan mukaisia velvollisuuksiaan ja
velvoitteitaan asianomaisen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta.

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
kotijisenvaltion ja sdilytysyhteison
kotijisenvaltion on tehtiivi yhteistyotd, jos
sdilytysyhteisé ei noudata
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velvollisuuksiaan ja velvoitteitaan. Jos
tilanne on vakava, vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijisenvaltio voisi
pwytid sdilytysyhteison kotijasenvaltiota
toteuttamaan toimenpiteiti
sdilytysyhteisod vastaan vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoittajien etujen
turvaamiseksi.

Sdilytysyhteison on ilmoitettava ilman
aiheetonta viivytystd sekii sen
toimivaltaiselle viranomaiselle etti
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
kotijisenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle kaikista vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston olennaisista
rikkomuksista, jotka liittyviit
puutteelliseen siilyttimiseen,
ratkaisemattomiin poikkeavuuksiin
kassavirroissa tai olosuhteisiin, jotka
voivat olennaisesti vaikuttaa
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen
sijoittajien etuihin.

Jos sdilytysyhteiso toimii edelleen tavalla,
Jjoka on selviisti vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijisenvaltion tai
tillaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittajien etujen vastainen, huolimatta
toimenpiteistd, jotka sdilytysyhteison
toimivaltainen viranomainen on
toteuttanut kolmen kuukauden kuluessa
tai koska ne ovat osoittautuneet
riittimdttomiksi, sovelletaan seuraavaa:

a) kun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
kotijasenvaltion toimivaltainen
viranomainen on ilmoittanut asiasta
sdiilytysyhteison toimivaltaiselle
viranomaiselle, sen on toteutettava kaikki
asianmukaiset toimenpiteet, jotka ovat
tarpeen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
tai sen sijoittajien etujen suojaamiseksi ja
Jjoihin on sisidllyttivi mahdollisuus estddi
rikkomuksen tehnyttd sdilytysyhteisod
tarjoamasta uusia sdilytyspalveluja ja
toteuttaa varotoimenpiteiti vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston etujen suojaamiseksi.
Tiillaisista toimenpiteistii on ilman
aiheetonta viivytystd ilmoitettava
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Tarkistus 505
Thomas Bajada

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 11 alakohta — ¢ alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
21 artikla — 5 a kohta

Komission teksti

c) kumotaan 5 a kohta;

PE791.126v01-00

Fl

Euroopan pankkiviranomaiselle ja/tai
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja

b) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi saattaa asian
arvopaperimarkkinaviranomaisen
kéisiteltiiviksi, ja se voi toimia sille
asetuksen (EU) N:o0 1095/2010 19 artiklan
nojalla annettujen valtuuksien
mukaisesti.”

Or. en

Tarkistus

c) korvataan 5 a kohta seuraavasti:

YSovellettaessa 5 kohdan toista alakohtaa
asianomaisen vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tehokkaan valvonnan
varmistamiseksi vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijisenvaltion
toimivaltaisella viranomaisella on oltava
valtuudet pyytdiii sdilytysyhteison
toimivaltaiselta viranomaiselta tai
suoraan kyseisen alakohdan mukaisesti
nimetyltd sdilytysyhteisolti sellaisia
tietoja, asiakirjoja, tallenteita ja
selvityksiii, jotka ovat tarpeen ja
oikeasuhteisia sen arvioimiseksi, onko
séiilytysyhteiso noudattanut timdin
artiklan mukaisia velvollisuuksiaan ja
velvoitteitaan asianomaisen
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osalta.

Vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
kotijisenvaltion ja sdilytysyhteison
kotijisenvaltion on tehtiivi yhteistyotd, jos
sdilytysyhteisé ei noudata
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velvollisuuksiaan ja velvoitteitaan. Jos
tilanne on vakava, vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijisenvaltio voisi
pwytid sdilytysyhteison kotijasenvaltiota
toteuttamaan toimenpiteiti
sdilytysyhteisod vastaan vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston sijoittajien etujen
turvaamiseksi.

Sdilytysyhteison on ilmoitettava ilman
aiheetonta viivytystd sekii sen
toimivaltaiselle viranomaiselle etti
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
kotijisenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle kaikista vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston olennaisista
rikkomuksista, jotka liittyviit
puutteelliseen siilyttimiseen,
ratkaisemattomiin poikkeavuuksiin
kassavirroissa tai olosuhteisiin, jotka
voivat olennaisesti vaikuttaa
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston tai sen
sijoittajien etuihin.

Jos sdilytysyhteiso toimii edelleen tavalla,
Jjoka on selviisti vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijisenvaltion tai
tillaisen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
sijoittajien etujen vastainen, huolimatta
toimenpiteistd, jotka sdilytysyhteison
toimivaltainen viranomainen on
toteuttanut kolmen kuukauden kuluessa
tai koska ne ovat osoittautuneet
riittimdttomiksi, sovelletaan seuraavaa:

a) kun vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
kotijasenvaltion toimivaltainen
viranomainen on ilmoittanut asiasta
sdiilytysyhteison toimivaltaiselle
viranomaiselle, sen on toteutettava kaikki
asianmukaiset toimenpiteet, jotka ovat
tarpeen vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
tai sen sijoittajien etujen suojaamiseksi ja
Jjoihin on sisidllyttivi mahdollisuus estddi
rikkomuksen tehnyttd sdilytysyhteisod
tarjoamasta uusia sdilytyspalveluja ja
toteuttaa varotoimenpiteiti vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston etujen suojaamiseksi.
Tiillaisista toimenpiteistii on ilman
aiheetonta viivytystd ilmoitettava
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Tarkistus 506

Euroopan pankkiviranomaiselle ja/tai
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja

b) vaihtoehtoisen sijoitusrahaston
kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi saattaa asian
arvopaperimarkkinaviranomaisen
kéisiteltiiviksi, ja se voi toimia sille
asetuksen (EU) N:o0 1095/2010 19 artiklan
nojalla annettujen valtuuksien
mukaisesti.”

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 11 alakohta — ¢ a alakohta (uusi)

Direktiivi 2011/61/EU
21 artikla — 13 a kohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 507

Tarkistus

ca) Lisdtiin kohta seuraavasti:

?13 a. Siilytysyhteison vastuuta ei saa
sulkea pois tai rajoittaa sen vuoksi, etti se
on sijoittautunut eri jasenvaltioon kuin
vaihtoehtoinen sijoitusrahasto.”

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 11 alakohta — ¢ b alakohta (uusi)

Direktiivi 2011/61/EU
21 artikla — 16 a kohta (uusi)

Komission teksti

PE791.126v01-00

Tarkistus

ca) Lisdtiin kohta seuraavasti:

?16 a. Jos sdilytysyhteisolle on myonnetty
lupa toimia luottolaitoksena
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Tarkistus 508

direktiivin 2013/36/EU nojalla tai
sijoituspalveluyrityksenidi

direktiivin 2014/65/EU nojalla ja se on
kéyttiinyt oikeuttaan tarjota palveluja
toisessa jisenvaltiossa, vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston toimivaltaiset
viranomaiset eiviit saa asettaa
sdilytyspalvelujen sijoittautumiseen,
toimilupaan tai sdiilytysyhteisopalvelujen
tarjoamiseen liittyvid lisivaatimuksia,
ellei unionin lainsddddnnossd
nimenomaisesti toisin séddetd.”

Or. en

Giovanni Crosetto, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa Vivaldini, Marco

Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 11 a alakohta (uusi)

Direktiivi 2011/61/EU
21 a artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

Tarkistus

11 a) Lisdtddin 21 a artikla seuraavasti:
721 a artikla

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii 31 piiiviidn joulukuuta 2029
mennessd yhteistyossi EU:n kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten kanssa
kertomuksen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen sdilytysyhteisoji
koskevista nykyisisti kansallisista
kehyksistd ja sdilytysvelvoitteiden
valvontaa koskevista kansallisista
lihestymistavoista.

2. Komissio laatii viimeistdidn 31 pdividn
joulukuuta 2033 mennessd — kuultuaan
kansallisia toimivaltaisia viranomaisia ja
arvopaperimarkkinaviranomaista

1 kohdassa tarkoitetun
arvopaperimarkkinaviranomaisen
kertomuksen perusteella ja ottaen

133/243 PE791.126v01-00

Fl



Fl

Tarkistus 509
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 12 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

22 artikla — 2 kohta

Komission teksti

Tarkistus 510
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmin puolesta

Ehdotus direktiiviksi

PE791.126v01-00

134/243

huomioon komission arvion toiseen
jdsenvaltioon sijoittautuneen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
sdilytysyhteison nimedmisen
mahdollistavan poikkeuksen toiminnasta
— lainsdddintoehdotuksen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen sdilytysyhteisoji
koskevasta EU:n sddntokirjasta ja
sdilytysvelvoitteiden valvontaa koskevaa
lihestymistapaa varten.”

Or. en

Tarkistus

12 a) Lisdtddin 22 artiklan 2 kohtaan f a
alakohta seuraavasti:

”f a) niiden omaisuuserien osuus, jotka
tayttavit asetuksen (EU) 2020/852

10 artiklan 3 kohdan, 11 artiklan

3 kohdan, 12 artiklan 2 kohdan,

13 artiklan 2 kohdan, 14 artiklan

2 kohdan tai 15 artiklan 2 kohdan nojalla
annetuissa delegoiduissa séiddoksissd
vahvistetut kriteerit ja joihin
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
on investoinut.”

Or. en

AM\1348562FI.docx



2 artikla — 1 kohta — 12 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU
23 artikla — 1 kohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 511
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 12 b alakohta (uusi)

Direktiivi 2011/61/EU
23 artikla — 1 kohta — b c alakohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

135/243

Tarkistus

12 a) Lisdtdiiin 23 artiklan 1 kohtaan b a
alakohta seuraavasti:

”b a) tiedot vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan
sijoituspddtosten mukauttamisesta
asetuksessa (EU) 2021/1119
(eurooppalainen ilmastolaki)
vahvistettuun unionin
ilmastoneutraaliustavoitteeseen;”

Or. en

Tarkistus

12 b) Lisiitidn 23 artiklan 1 kohtaan b ¢
alakohta seuraavasti:

“niiden vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
sijoitusten osuus, jotka on tosiasiallisesti
kohdennettu sellaisiin omaisuuseriin,
Jjotka tiyttiviit asetuksen (EU) 2020/852
10 artiklan 3 kohdan, 11 artiklan

3 kohdan, 12 artiklan 2 kohdan,

13 artiklan 2 kohdan, 14 artiklan

2 kohdan tai 15 artiklan 2 kohdan nojalla
annetuissa delegoiduissa sdddoksissd
vahvistetut luokitusvaatimukset;”

Or. en
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Tarkistus 512
Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 12 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

24 artikla — 1 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

12 a) Lisitiidn 24 artiklaan kohta
seuraavasti:

”1 a. Kotijisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on tissd artiklassa
tarkoitettujen tietojen tiydellisyyden,
laadun ja paikkansapitivyyden
tarkistamisen jilkeen toimitettava
validoidut valvontatiedot asetuksen
(EU) 2019/1156 12 artiklan nojalla
perustetulle tietoalustalle.”

Or. en

Tarkistus 513
Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 12 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

25 c artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

12 a) Lisitiidn 25 c artikla seuraavasti:
»25 c artikla

1. Jos toimivaltainen viranomainen
katsoo, etti 25 artiklan tai 25 a artiklan
nojalla hyviksytyn
makrovakaustoimenpiteen vastavuoroinen
tunnustaminen on tarpeen sen
kotijisenvaltion lainkdyttoalueella, se voi
esittidi arvopaperimarkkinaviranomaiselle
pyynnon sekd siihen liittyviit perustelut ja
taustatiedot koordinoidakseen muiden
jédsenvaltioiden toimivaltaisten
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viranomaisten toteuttamaa kyseisen
toimenpiteen vastavuoroista
tunnustamista.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen
arvioi yhteistyossi Euroopan
Jjérjestelmdriskikomitean kanssa

1 kohdassa tarkoitetun pyynnéon, myos
suhteellisuutta ja vihimerkityksisyytti
koskevien nikékohtien perusteella, ja
antaa ohjeita siitd, olisiko vastavuoroinen
tunnustaminen myonnettivda.

3. Toimivaltaisten viranomaisten, joille
vastavuoroista tunnustamista koskeva
Pyynto on osoitettu, on 2 kohdassa
tarkoitetuissa ohjeissa tiismennetyn
kohtuullisen ajan kuluessa joko
sovellettava toimenpidettd tai esitettiivi
Jjulkisesti perustelut, joiden vuoksi ne eiviit
sitd tee.

4. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
antaa yhteistyossi Euroopan
Jjérjestelmdriskikomitean kanssa
myonteisen lausunnon 2 kohdan
mukaisesti eikd vastavuoroista
tunnustamista toteuteta 3 kohdassa
tarkoitetussa mdidrdajassa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
hyviksyi viliaikaisen EU:n laajuisen
toimenpiteen, jolla vastavuoroisuuden
tunnustaminen pannaan taytintoon
rajoitetun ajan, jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen ja
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
voivat keskustella asiasta lisdd.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
yhteistyossi Euroopan
Jjérjestelmdriskikomitean kanssa
tarvittaessa koko unionissa tai yhdessii
Jjédsenvaltiossa muodostuviin
Jjdrjestelmdriskeihin puuttumiseksi

a) soveltaa 25 artiklan tai 25 a artiklan
nojalla tiukempia
makrovakausvaatimuksia kuin
asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen soveltamia tai ehdottamia
makrovakausvaatimuksia tai
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b) suositella, ettd yksi tai useampi
toimivaltainen viranomainen toteuttaa
25 artiklan tai 25 a artiklan mukaisen
asianmukaisen toimenpiteen, jos
kansallista toimenpidetti ei ole olemassa.

6. Toimivaltaisten viranomaisten, joille on
osoitettu suositus 5 b kohdan mukaisesti,
on vastattava kohtuullisessa ajassa joko
panemalla suositetun toimenpiteen
taytintoon tai esittamdilli julkisesti
perustelut, joiden vuoksi ne eiviit sitd tee.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
timdin jilkeen arvioida tilannetta
uudelleen.

7. Tdssd artiklassa tarkoitettuja valtuuksia
kdytettiessii on varmistettava kansallisille
makrovakausviranomaisille, jotka eiviit
ole arvopaperimarkkinaviranomaisen
jésenid, asianmukaiset edustusjdrjestelyt,
tarvittaessa myaos tiiti varten perustetun
arvopaperimarkkinaviranomaisen
erityiskomitean vilitykselld.”

Or. en

Tarkistus 514
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 12 b alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

24 artikla — 6 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

12 b) Lisditiin 24 artiklaan kohta
seuraavasti:

”6 a. Timdn artiklan nojalla toimitettava
sddntelyn edellyttimdi raportointi on
toimitettava yhtendisessd standardoidussa
muodossa yksinomaan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jonka
on keskitettivi kyseinen raportointi
rahastotasolla.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
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toimittaa ilmoitetut tiedot viipymiittii
asianomaisen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan
kotijisenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille ja pyynnésti niiden
Jjdsenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille, joissa on asianomaisten
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
kotipaikka tai joissa niiti markkinoidaan.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
Jérjestdd timdn artiklan mukaisen
tietojen keskittimisen ja analysoinnin
rahastokohtaisesti, eikii se saa johtaa
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien tai niiden konsernien
yhdistimiseen, tunnistamiseen tai
luokitteluun muita valvonta- tai
sddntelytarkoituksia varten kuin tissd
direktiivissd, direktiivissi 2009/65/EY tai
asetuksessa (EU) N:0 1095/2010
sdddettyjen valtuuksien kdyttimiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa
tismennetddn tietotekniset ratkaisut,
mukaan lukien mallit sekii dataa koskevat
standardit, muodot ja ohjeet, tissi
artiklassa tarkoitettujen tietojen
toimittamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa ndmd teknisten
séidntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistiiin [24 kuukauden
kuluttua timdn muutosdirektiivin
voimaantulopdiviistil.

Siirretidn komissiolle valta tiydentdid tiiti
direktiivii hyviksymdlld timdn kohdan
kolmannessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset sddntelystandardit asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
vuosittain kertomuksen, jossa
analysoidaan rahasto- ja tuotetasolla
edellisessii kohdassa tarkoitettuja tietoja,
Jja laatii myés vuosittain kertomuksen,
jossa analysoidaan asetuksella
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Tarkistus 515

(EU) 2023/2859 perustetun
eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen
mukaisesti kerdittyji markkinatietoja.”

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 12 b alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

25 artikla — 2 kohta — 1 alakohta

Nykyinen teksti

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on varmistettava, ettd kaikki
24 artiklan nojalla kerédtyt tiedot kaikista
niiden valvomista vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista sekd 7 artiklan
nojalla kerétyt tiedot asetetaan muiden
asiaankuuluvien toimivaltaisten
viranomaisten,
arvopaperimarkkinaviranomaisen,
Euroopan pankkiviranomaisen, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o0 1094/2010(1) perustetun Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen),
jéljempidnd yhdessd “Euroopan
valvontaviranomaiset”, ja Euroopan
jarjestelmdriskikomitean saataville aina,
kun se on tarpeen niiden tehtivien
hoitamiseksi, 50 artiklassa sdddettyjd
menettelyja noudattaen.

PE791.126v01-00

Tarkistus

12 b) Korvataan 25 artiklan 2 kohdan
ensimmdinen alakohta seuraavasti:

”Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on varmistettava, ettd kaikki
24 artiklan nojalla kerétyt tiedot kaikista
niiden valvomista vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista sekd 7 artiklan
nojalla kerétyt tiedot asetetaan tietoalustan
villitykselld muiden asiaankuuluvien
toimivaltaisten viranomaisten,
arvopaperimarkkinaviranomaisen,
Euroopan pankkiviranomaisen, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o0 1094/2010 perustetun Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen),
jéljempidnd yhdessd “Euroopan
valvontaviranomaiset”, ja Euroopan
jérjestelmédriskikomitean saataville aina,
kun se on tarpeen niiden tehtivien
hoitamiseksi, 50 artiklassa sdéddettyja
menettelyjd noudattaen. ”

(Koko asiakirjassa esitetyt viittaukset
tietojen ldhettamiseen ja
vastaanottamiseen toimivaltaisten
viranomaisten vililld olisi ymmdrrettdvi
ndiden tietojen toimittamiseksi ja
vastaanottamiseksi tietoalustan kautta,
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paitsi jos tiedoilla tdydennetddn téssd
direktiivissd vaadittuja tietoja.)

Or. en

(32011L0061)

Tarkistus 516
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 12 ¢ alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

25 artikla — 2 kohta

Nykyinen teksti

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on varmistettava, ettd kaikki
24 artiklan nojalla keréatyt tiedot kaikista
niiden valvomista vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista sekd 7 artiklan
nojalla kerétyt tiedot asetetaan muiden
asiaankuuluvien toimivaltaisten
viranomaisten,
arvopaperimarkkinaviranomaisen,
Euroopan pankkiviranomaisen, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1094/2010(24) perustetun Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen),
jaljempéna yhdessa Euroopan
valvontaviranomaiset”, ja Euroopan
jarjestelmariskikomitean saataville aina,
kun se on tarpeen niiden tehtivien
hoitamiseksi, 50 artiklassa sdddettyja
menettelyjd noudattaen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaisten

AM\1348562FI.docx

141/243

Tarkistus

12 ¢) Korvataan 25 artiklan 2 kohta
seuraavasti:

2. Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijdsenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on varmistettava, ettd kaikki
24 artiklan nojalla keridtyt tiedot kaikista
niiden valvomista vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista seké 7 artiklan
nojalla keriétyt tiedot asetetaan muiden
asiaankuuluvien toimivaltaisten
viranomaisten,
arvopaperimarkkinaviranomaisen,
Euroopan pankkiviranomaisen, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU)
N:o 1094/2010(*) perustetun Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen),
jaljempéna yhdessa "Euroopan
valvontaviranomaiset”, Euroopan
jarjestelmariskikomitean ja Euroopan
keskuspankkijirjestelmdn jisenten
saataville aina, kun se on tarpeen niiden
tehtidvien hoitamiseksi unionin tai
kansallisen lainsdddinnon mukaisesti,
50 artiklassa sdddettyjd menettelyja
noudattaen.

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaisten
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viranomaisten on varmistettava, etti kaikki
24 artiklan nojalla kerdtyt tiedot kaikista
niiden valvomista vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajista asetetaan
EKPJ:n saataville 50 artiklassa sdaddettyja
menettelyjd noudattaen ainoastaan
tilastollisia tarkoituksia varten.

viranomaisten on myds viipymditti
tiedotettava 50 artiklassa sdddettyja
menettelyjd noudattaen ja kahdenviilisesti
muiden jisenvaltioiden, joita asia koskee
suoraan, toimivaltaisille viranomaisille,
Jjos niiden vastuualueeseen kuuluva
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
tai sen hoitama vaihtoehtoinen
sijoitusrahasto saattaa muodostaa
merkittivin vastapuoliriskin liihteen
toisessa jisenvaltiossa sijaitsevalle
luottolaitokselle tai muulle jiirjestelmdn
kannalta olennaiselle laitokselle taikka
toisen jisenvaltion rahoitusjirjestelmdn
vakaudelle.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Tarkistus 517

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 12 ¢ alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

25 a artikla (uusi)

Komission teksti

PE791.126v01-00

142/243

Tarkistus

12 ¢) Lisitiidn 25 a artikla seuraavasti:
»25 a artikla

Riskien seuranta ja valvonnan
lihentiminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
seuraa ja analysoi jatkuvasti asetuksen
(EU) 2019/1156 12 artiklan nojalla
perustetun tietoalustan kautta saataville
asetettuja valvontatietoja, jotta voidaan

a) tunnistaa vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen alaan
vaikuttavat alakohtaiset haavoittuvuudet
Jja uudet riskit
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Tarkistus 518
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 12 d alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

25 a artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

143/243

b) tunnistaa merkittivit rajatylittivit
markkinatapahtumat

¢) tunnistaa toimivaltaisten viranomaisten
valvontakdytintojen
epdjohdonmukaisuudet ja

d) tunnistaa yhteisokohtaiset riskit, jos
niilld voi olla vaikutuksia
sijoittajansuojaan, rahoitusvakauteen tai
unionin oikeuden johdonmukaiseen
soveltamiseen.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on
edellii 1 kohdassa tarkoitettua seurantaa
suorittaessaan kiinnitettivi erityisti
huomiota suurimpiin vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin ottaen
huomioon niiden toiminnan laajuus,
monimutkaisuus ja rajatylittivi luonne.

3. Jos 1 kohdan mukaisesti toteutetussa
seurannassa havaitaan olennaisia riskejéi
tai valvontaan liittyvid merkittivid
epdjohdonmukaisuuksia,
arvopaperimarkkinaviranomainen kéiyttdd
tarvittaessa sille asetuksella (EU)

N:o 1095/2010 annettuja valtuuksia
edistiiikseen valvonnan lihentymistd ja
unionin oikeuden johdonmukaista
soveltamista.”

Or. en

Tarkistus

12 d) Lisitiidin 25 a artikla seuraavasti:

»25 a artikla

PE791.126v01-00
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Makrovakaudelliset
likviditeettivaatimukset avointen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen osalta

1. Toimivaltaisilla viranomaisilla on
oltava valtuudet vaatia avointen
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
yllipitimddn lunastusjirjestelyja, jotka
ovat yhdenmukaisia salkkuvarojen
likvidointiin stressikausien
markkinaolosuhteissa tarvittavan ajan
kanssa.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa toimivaltaiset
viranomaiset voivat mddrdtd yhden tai
useamman seuraavista toimenpiteista:

a) lunastusten irtisanomisaikojen
vihimmdismdidriajat

b) vihimmadispitoajat

¢) lunastustiheyden rajoitukset.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii tiiviissd yhteistyossi Euroopan
Jjérjestelmdriskikomitean kanssa
luonnoksia teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa
tismennetddin

a) menetelmiit varojen likviditeetin ja
lunastusehtojen vilisen
johdonmukaisuuden arvioimiseksi

b) stressikausien markkinaolosuhteiden
mddrittely.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa ndmd teknisten
séidntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistiiin [kuuden
kuukauden kuluttua timdn
muutosdirektiivin voimaantulopiiivistiil.
Siirretidn komissiolle valta hyviiksydi
timdin kohdan ensimmdiisessdi
alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

4. Jos toimivaltaiset viranomaiset
havaitsevat tietysti rahastoluokasta
aiheutuvia jirjestelmdiriskejd, ne voivat
soveltaa 2 kohdassa tarkoitettuja
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Tarkistus 519
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 12 e alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

25 b artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

145/243

toimenpiteiti rahastoluokkaan
alakohtaisesti.

5. Tdmdin artiklan nojalla toteutettavilla
toimenpiteilli pyritidn turvaamaan
rahoitusjérjestelmdn vakaus ja
lieventimdidn jirjestelmdn
likviditeettiriskeji.”

Or. en

Tarkistus

12 e) Lisitiidn 25 b artikla seuraavasti:
»25 b artikla

Makrovakaussyisti asetettavat
vivutusrajat

1. Toimivaltaisilla viranomaisilla on
oltava valtuudet asettaa vivutusrajoja
vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille, jos
vivutus voi vaikuttaa rahoitusvakauteen.

2. Kayttiessiiin 1 kohdassa tarkoitettuja
valtuuksia toimivaltaisten viranomaisten
on otettava huomioon

a) rahastoalan koko

b) yhteydet luottolaitoksiin ja
rahoitusmarkkinoihin

¢) keskittyminen tiettyihin omaisuuserien
luokkiin, myos ilmasto- ja ESG-riskeille
alttiisiin omaisuuseriin

d) mahdolliset heijastusvaikutukset
reaalitalouteen ja sen pitkdn aikavilin
kestivyyteen.
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3. Toimivaltaiset viranomaiset voivat
asettaa vivutusrajoja rahastotasolla tai
sellaisille rahastoluokille, jotka jakavat
samankaltaisia sijoitusstrategioita,

25 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

4. Kiinteistosijoitusrahastojen vivutusrajat
on kalibroitava suhteessa kokonaisvelan
ja kokonaisvarojen suhteeseen. Tiitii
kohtaa sovellettaessa ’kokonaisvelalla’
tarkoitetaan kaikkia vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston suoraan tai vilillisesti
aiheuttamia lainanotto- ja vivutusriskin
muotoja, mukaan lukien rajoituksetta
pankkilainat, liikkeeseen lasketut
velkainstrumentit,
takaisinostosopimukset, arvopapereiden
rahoitustoimet ja muut jirjestelyt, joilla
luodaan vivutusta vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston tasolla.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen
laatii yhteistyossi Euroopan
Jjérjestelmdriskikomitean kanssa timdn
artiklan mukaisia vivutusrajojen
kalibrointia koskevia teknisidi
sddntelystandardeja.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa ndmd teknisten
sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistiiin [kuuden
kuukauden kuluttua timdn
muutosdirektiivin voimaantulopiiivistiif.

Siirretdidn komissiolle valta hyviksyd
timdn kohdan ensimmdisessd
alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

6. Tdamdin artiklan nojalla toteutettavien
toimenpiteiden tarkoituksena on vihentdiid
myotdisyklisyytti ja rahoitusvakauteen
kohdistuvia riskeji.”

Or. en

Tarkistus 520
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Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 12 f alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

25 c artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

Tarkistus

12 f) Lisdtddin 25 c artikla seuraavasti:
»25 c artikla

Vastavuoroinen tunnustaminen ja
lisdvaltuudet

1. Jos toimivaltainen viranomainen
katsoo, etti 25 artiklan tai 25 a artiklan
nojalla hyviksytyn
makrovakaustoimenpiteen vastavuoroinen
tunnustaminen on tarpeen sen
kotijisenvaltion lainkdyttoalueella, se voi
esittidi arvopaperimarkkinaviranomaiselle
pyynnon sekd siihen liittyviit perustelut ja
taustatiedot koordinoidakseen muiden
Jésenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten toteuttamaa kyseisen
toimenpiteen vastavuoroista
tunnustamista.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen
arvioi yhteistyossi Euroopan
Jjérjestelmdriskikomitean kanssa

1 kohdassa tarkoitetun pyynnon, myos
suhteellisuutta ja vihimerkityksisyytti
koskevien nikokohtien perusteella, ja
antaa ohjeita siitd, olisiko vastavuoroinen
tunnustaminen myonnettivi.

3. Toimivaltaisten viranomaisten, joille
vastavuoroista tunnustamista koskeva
Pyynto on osoitettu, on 2 kohdassa
tarkoitetuissa ohjeissa tismennetyn
kohtuullisen ajan kuluessa joko
sovellettava toimenpidettd tai esitettiivi
Jjulkisesti perustelut, joiden vuoksi ne eiviit
sitd tee.

4. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
antaa yhteistyossi Euroopan
jérjestelmdriskikomitean kanssa
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mydénteisen lausunnon 2 kohdan
mukaisesti eikd vastavuoroista
tunnustamista toteuteta 3 kohdassa
tarkoitetussa mddrdajassa,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi
hyviksyi viliaikaisen EU:n laajuisen
toimenpiteen, jolla vastavuoroisuuden
tunnustaminen pannaan taytintoon
rajoitetun ajan, jotta
arvopaperimarkkinaviranomainen ja
asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
voivat keskustella asiasta lisdii.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
yhteistyossi Euroopan
Jjérjestelmdriskikomitean kanssa
tarvittaessa koko unionissa tai yhdessdi
jédsenvaltiossa muodostuviin
Jjérjestelmdriskeihin puuttumiseksi

a) soveltaa 25 artiklan tai 25 a artiklan
nojalla tiukempia
makrovakausvaatimuksia kuin
asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen soveltamia tai ehdottamia
makrovakausvaatimuksia tai

b) suositella, etti yksi tai useampi
toimivaltainen viranomainen toteuttaa
25 artiklan tai 25 a artiklan mukaisen
asianmukaisen toimenpiteen, jos
kansallista toimenpidetti ei ole olemassa.

6. Toimivaltaisten viranomaisten, joille
suositus on osoitettu 5 kohdan

b alakohdan mukaisesti, on vastattava
kohtuullisessa ajassa joko panemalla
suositeltu toimenpide tiytintoon tai
esittamiilli julkisesti perustelut, joiden
vuoksi ne eivit sitii tee.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
timdin jilkeen arvioida tilannetta
uudelleen.

7. Tassdi artiklassa tarkoitettuja valtuuksia
kéiytettiessi on varmistettava kansallisille
makrovakausviranomaisille, jotka eivit
ole arvopaperimarkkinaviranomaisen
Jjdsenid, asianmukaiset edustusjiirjestelyt,
tarvittaessa myaos tiiti varten perustetun
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Tarkistus 521

arvopaperimarkkinaviranomaisen
erityiskomitean viilitykselld.”

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 16 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

33 artikla — 4 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on 15 pdivin kuluessa

2 kohdassa tarkoitettujen kaikkien
asiakirjojen vastaanottamisesta tai
kuukauden kuluessa 3 kohdassa
tarkoitettujen kaikkien asiakirjojen
vastaanottamisesta toimitettava kaikki
asiakirjat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan vastaanottavan jésenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille. Téllaiset
asiakirjat toimitetaan vain, jos hoitaja
noudattaa ja aikoo noudattaa tata
direktiivid hoitaessaan asianomaista
rahastoa ja jos hoitaja muuten noudattaa
tata direktiivid.”;

Tarkistus 522

Tarkistus

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan
kotijasenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on 15 #ydpdivin kuluessa

2 kohdassa tarkoitettujen kaikkien
asiakirjojen vastaanottamisesta tai
kuukauden kuluessa 3 kohdassa
tarkoitettujen kaikkien asiakirjojen
vastaanottamisesta toimitettava kaikki
asiakirjat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan vastaanottavan jésenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille. Téllaiset
asiakirjat toimitetaan vain, jos hoitaja
noudattaa ja aikoo noudattaa tata
direktiivid hoitaessaan asianomaista
rahastoa ja jos hoitaja muuten noudattaa
tatd direktiivid.”;

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Cudovit Odor

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 18 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

43 artikla — 3 a kohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

149/243

Tarkistus

PE791.126v01-00
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18 a) Lisitidn 43 artiklaan kohta
seuraavasti:

”3 a. Poiketen siitd, mitd

direktiivin 2014/65/EU liitteessd 11
sdddetddn, vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja voi
poikkeuksellisesti kohdella luonnollista
henkilid tai oikeushenkilod, joka ei tiyti
kyseisessii liitteessii esitettyji perusteita,
ammattimaisena asiakkaana timdn
direktiivin soveltamiseksi, kun kyse on
tietystd sijoituksesta vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston osuuksiin tai osakkeisiin,
jos kaikki seuraavat edellytykset tiyttyviit:

a) sijoitus tehdiiin vaihtoehtoiseen
sijoitusrahastoon ilman
lunastusoikeuksia, jotka olisivat
pantavissa tiytintoon viiden vuoden
jaksolla alkuinvestointipdivdstii

b) henkilo on nimenomaisesti pyytinyt,
ettii hénti kohdellaan ammattimaisena
asiakkaana kyseistd sijoitusta varten

¢) luonnollinen henkilo tai, jos kyseessii
on oikeushenkilo, asianmukaisesti
valtuutettu edustaja on antanut
nimenomaisen kirjallisen suostumuksen
tillaiseen kohteluun ja ottanut huomioon
sijoitukseen liittyvit luontaiset riskit
asiakirjassa, joka on erillinen
sopimuksesta, jota kiytetidin
merkitsemdidn tai hankkimaan kyseiset
vaihtoehtoisen sijoitusrahaston osuudet
tai osakkeet ja

d) henkilon sitoma mdidrd on

i) vihintidn 100 000 euroa, jos henkilo
on toimittanut vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle kohtuullisen
ndyton siitd, ettd henkilolli on
sijoituskelpoisten varojen salkku, mukaan
lukien kiteisvarat, rahoitusviilineet ja
sddstotuotteet, joiden arvo on vihintddn
1000 000 euroa tai

ii) vahintdidin 200 000 euroa kaikissa
muissa tapauksissa.
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Tarkistus 523
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 19 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

44 a artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

151/243

Vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan on toimivaltaisen
viranomaisensa pyynnosti annettava
yksityiskohtaiset tiedot titi poikkeusta
pwtineiden asiakkaiden lukumdidrdsti ja
investoinneista, joihin sitii on sovellettu.”

Or. en

Tarkistus

19 a) Lisitiin 44 a artikla seuraavasti:
’44 a artikla

Toimivaltaisen viranomaisen nimedminen
merkittiiville rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konserneille

1. Arvopaperimarkkinaviranomaisen on
Euroopan jirjestelmdriskikomiteaa
kuultuaan viimeistidin [12 kuukauden
kuluttua timdn muutosdirektiivin
voimaantulosta] yksiloitiivd jokainen
unionissa merkittivd rahastoyhtiéiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien konserni, jiljempdind
’merkittiivit rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konsernit’.

Rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien EU-konsernia
pidetiiin merkittivind, jos se tiyttid
seuraavat edellytykset:

a) yhteissijoitusyritysten rahastoyhtioiden
ja konserniin kuuluvien rahastoyhtioiden
Jja vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien varojen yhteenlaskettu unionin
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Tarkistus 524
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmin puolesta

PE791.126v01-00

laajuinen nettoarvo on yli 300 miljardia
euroa

b) yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot ja
konserniin kuuluvat rahastoyhtiit ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
ovat sijoittautuneet useampaan kuin
yhteen jisenvaltioon tai kyseiset
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtiot ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
hoitavat tai markkinoivat
yhteissijoitusyrityksid ja vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja useammassa kuin
yhdessid jisenvaltiossa.

2. Kun sovelletaan 1 kohdan toisen
alakohdan a alakohtaa, hoidettavina
oleviin yhteenlaskettuihin unionin
laajuisiin varoihin kuuluvat
direktiivin 2009/65/EY tai timdin
direktiivin soveltamisalaan kuuluvat
hoidettavina olevat EU:ssa sijaitsevat
varat.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen
Jjulkaisee luettelon ensimmdiisen kohdan
mukaisesti merkittiviksi mddritetyistdi
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien EU-
konserneista ja saattaa luettelon ajan
tasalle joka vuosi.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
nimedd rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konsernin merkittiiviksi,
sen on otettava hoitaakseen timdn
direktiivin nojalla kotijisenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle annetut
valvontatehtdiviit ja -velvoitteet, mukaan
lukien niiden toimiluvan myéntiminen ja
valvonta.”

Or. en
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Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 19 b alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

44 b artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

153/243

Tarkistus

19 b) Lisiitiin 44 b artikla seuraavasti:
744 b artikla
Valvontamaksut

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
perii palkkioita kultakin merkittivdlti
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien EU-
konsernilta.

2. Edelli 1 kohdassa tarkoitettujen
maksujen on katettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien merkittiviin
EU-konserneihin liittyvisti suorasta
hallinnoinnista, jatkuvasta valvonnasta,
paikalla tehtdivisti tarkastuksista ja
tiytintoonpanosta aiheutuvat
viilttimdittomdit menot sekd katettava
kaikki kustannukset, joita
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
aiheutuu sen timdn direktiivin mukaisten
valvontatehtivien suorittamisesta.

3. Merkittiviilti rahastoyhtioiden ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien EU-konsernilta perittivin
yksittiisen valvontamaksun mddirin on
oltava tiysin oikeassa suhteessa sen
kokoon, joka lasketaan hoidettujen
varojen kokonaismdidirin perusteella, ja
siind on otettava huomioon noudatettujen
sijoitusstrategioiden monimutkaisuus ja
riskiprofiili.

4. Siirretiiin komissiolle valta antaa
tamdn artiklan tiydentimiseksi
delegoituja sdiidoksid, joilla vahvistetaan

a) maksujen laskentatapa

b) maksujen suoritustapa.”
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Tarkistus 525
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 20 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

47 -a artikla

Komission teksti Tarkistus

20 a) Lisdtdidin artikla seuraavasti:
?47 -a artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen ja
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
vilinen lihentymisen valvontamekanismi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
yhteistyossd toimivaltaisten viranomaisten
kanssa suorittaa timdn direktiivin ja
direktiivin 2009/65/EY soveltamiseen
liittyvien valvontakiiytintijen temaattisia
arviointeja silti osin kuin nimd kdytinnot
vaikuttavat rajatylittiviiin
sijoitusrahastojen hoitoon, mukaan
lukien yhteissijoitusyritysten ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoito ja
jakelu unionissa, ja passitusoikeuksien
tosiasialliseen kdyttoon.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa
arvioitavia aiheita valitessaan huomioon
erilaisten valvontakdytiintdjen
mahdollisen vaikutuksen
sijoitusrahastojen sisimarkkinoiden
toimintaan ja rajatylittiviilti pohjalta
toimiviin vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajiin,
rahastoyhtioihin, vaihtoehtoisiin
sijoitusrahastoihin ja
yhteissijoitusyrityksiin, mukaan lukien
toimivaltaisilta viranomaisilta saadut
tiedot.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa
arvopaperimarkkinaviranomainen
turvautuu mahdollisimman pitkilti
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24 artiklan nojalla jo kiytettivissddin
oleviin tietoihin ja toimivaltaisten
viranomaisten muutoin saatavilla oleviin
tietoihin ja viilttid pidllekkiisten
raportointivelvoitteiden asettamista.
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
pwtiid kohdennettuja lisitietoja vain, jos
se on tarpeen ja oikeasuhteista arviointia
varten.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen
jakaa kunkin 1 kohdassa tarkoitetun
arvioinnin tulokset asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten kanssa ja
voi saattaa yleiset havainnot julkisesti
saataville kootussa ja
kohdentamattomassa muodossa
valvonnan lihentymisen tukemiseksi.
Arvopaperimarkkinaviranomaisen on
otettava 1 kohdassa tarkoitettujen
arviointien tirkeimmidit havainnot
huomioon 24 artiklassa tarkoitetussa
mdidrdaikaiskatsauksessa.”

Or. en

Tarkistus 526
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 20 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

1 a jakso (uusi)

Komission teksti Tarkistus

20 a) Lisdtdidin jakso seuraavasti:
1 a JAKSO

OMAISUUDENHOIDON VALVONTAA
KOSKEVA KOORDINOINTIKEHYS
RAHASTOYHTIOIDEN JA
VAIHTOEHTOISTEN
SIJOITUSRAHASTOJEN HOITAJIEN
SUURIA RAJATYLITTAVIA EU-
KONSERNEJA VARTEN”
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Tarkistus 527
Arba Kokalari

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47a — 47c¢ artikla

Komission teksti

21)  lisdtiiin 47 a — 47 c artikla
seuraavasti:

(...)

Tarkistus 528

Poistetaan.

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47a — 47c¢ artikla

Komission teksti

21)  lisdtiiin 47 a — 47 c artikla
seuraavasti:

(...)

Tarkistus 529
Markus Ferber, Martine Kemp

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47a — 47c artikla

PE791.126v01-00

Poistetaan.

156/243

Or. en

Tarkistus
Or. en

Tarkistus
Or. en
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Komission teksti Tarkistus

21)  lisdtiin 47 a — 47 c artikla Poistetaan.
seuraavasti:
(...)
Or. en
Perustelu

Vuotuisessa uudelleentarkastelussa toisinnetaan arvopaperimarkkinaviranomaisen olemassa
olevat ldhentymisvdlineet, ja se perustuu tietoihin, jotka ovat jo
arvopaperimarkkinaviranomaisen ja toimivaltaisten viranomaisten saatavilla. Siind otetaan
ndin kdyttéon kattava uusi uudelleentarkastelusykli, uudet valvonnan tasot ja uudenlaista
monimutkaisuutta tuottamatta lisahyotyd.

Tarkistus 530
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla

Komission teksti Tarkistus
47 a artikla Poistetaan.

(...)

Or. en

Tarkistus 531
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — otsikko

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperimarkkinaviranomaisen Poistetaan.

suorittama suurten vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja
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rahastoyhtioiden EU-konsernien
uudelleentarkastelu

Tarkistus 532
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — otsikko

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomaisen
suorittama suurten vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja
rahastoyhtiéiden EU-konsernien
uudelleentarkastelu

Tarkistus 533

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — otsikko

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomaisen
suorittama suurten vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja
rahastoyhtioiden EU-konsernien
uudelleentarkastelu

Tarkistus 534

PE791.126v01-00

158/243

Tarkistus

Or. en

Suurten rajatylittivien vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajien ja
rahastoyhtididen EU-konsernien

valvontakollegio
Or. en
Tarkistus
Arvopaperimarkkinaviranomaisen
koordinointimekanismi
Or. en
AM\1348562FI.docx



Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — otsikko

Komission teksti Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomaisen Suurten rajatylittivien rahastoyhtididen ja
suorittama suurten vaihtoehtoisten vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
sijoitusrahastojen hoitajien ja hoitajien EU-konsernien yksiléiminen
rahastoyhtiéiden EU-konsernien

uudelleentarkastelu

Or. en

Tarkistus 535
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 1 kohta

Komission teksti Tarkistus

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen Poistetaan.
yksiloi viimeistddn [lisdtédn pdivimddrd,

joka on 12 kuukautta voimaantulostal

Jjokaisen vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajien ja

rahastoyhtioiden EU-konsernin, joka

tayttid kaikki seuraavat edellytykset:

a) konserniin kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja
rahastoyhtioiden varojen yhteenlaskettu
EU:n laajuinen nettoarvo on yli 300
miljardia euroa;

b) konserniin kuuluvat vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat ja rahastoyhtiot
ovat sijoittautuneet useampaan kuin
yhteen jisenvaltioon tai kyseiset
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
Jja rahastoyhtiot hoitavat tai markkinoivat
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vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja ja
yhteissijoitusyrityksii useammassa kuin
yhdessd jisenvaltiossa.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
Jjulkaisee luettelon ensimmidiisen
alakohdan mukaisesti yksiloidyistdi
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien ja rahastoyhtioiden EU-
konserneista ja saattaa luettelon ajan
tasalle joka kolmas vuosi.

Or. en

Tarkistus 536
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 1 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperimarkkinaviranomainen yksiloi Arvopaperimarkkinaviranomainen valitsee
viimeistian [lisdtddn paivimaird, joka on viimeistddn [lisdtddn paivamairi, joka on
12 kuukautta voimaantulosta] jokaisen 12 kuukautta voimaantulosta] kansallisia
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen toimivaltaisia viranomaisia ja toimialaa
hoitajien ja rahastoyhtioiden EU- kuullen edustavan otoksen
konsernin, joka tiyttii kaikki seuraavat vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
edellytykset: hoitajien ja rahastoyhtioryhmien EU-

konserneista, joilla on toimilupa
useammassa kuin yhdessd jisenvaltiossa.

Or. en

Tarkistus 537
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 1 kohta — 1 alakohta — a alakohta
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Komission teksti

a) konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien ja rahastoyhtioiden varojen
yhteenlaskettu EU:n laajuinen nettoarvo
on yli 300 miljardia euroa;

Tarkistus 538

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 1 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti

a) konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien ja rahastoyhtiéiden varojen
yhteenlaskettu EU:n laajuinen nettoarvo on
yli 300 miljardia euroa;

Tarkistus 539
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 1 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti

a) konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
ja rahastoyhtididen varojen yhteenlaskettu
EU:n laajuinen nettoarvo on yli

300 miljardia euroa;

AM\1348562FI.docx

161/243

Tarkistus

a) konserniin kuuluvien
rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien hoidettavina
olevien varojen yhteenlaskettu EU:n
laajuinen arvo on yli 300 miljardia euroa;

Or. en

Tarkistus

a) konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
ja rahastoyhtididen varojen yhteenlaskettu
EU:n laajuinen nettoarvo on yli

150 miljardia euroa;
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Tarkistus 540

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta

Komission teksti

b) konserniin kuuluvat
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
Jja rahastoyhtiiot ovat sijoittautuneet
useampaan kuin yhteen jisenvaltioon tai
kyseiset vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat ja rahastoyhtiot hoitavat tai
markkinoivat vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja ja yhteissijoitusyrityksid
useammassa kuin yhdessd jisenvaltiossa.

Tarkistus 541

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta

Komission teksti

b) konserniin kuuluvat
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
Jja rahastoyhtiot ovat sijoittautuneet
useampaan kuin yhteen jéisenvaltioon tai
kyseiset vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajat ja rahastoyhtiot hoitavat tai
markkinoivat vaihtoehtoisia
sijoitusrahastoja ja yhteissijoitusyrityksid
useammassa kuin yhdessd jisenvaltiossa.

PE791.126v01-00
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Tarkistus

b) konserniin kuuluvat rahastoyhtiét ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajat
harjoittavat olennaisen tirkedd
rajatylittivid toimintaa, jossa
hoidettavina olevien rajatylittiivien
varojen osuus on vihintdidn 20 prosenttia
konserniin kuuluvien rahastoyhtividen ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien hoitamista EU:n laajuisista
kokonaisvaroista.
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Or. en

Tarkistus 542
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

b a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien ja rahastoyhtioiden EU-
konsernia ei pidetd merkittivind timdn
direktiivin 44 a artiklan mukaisesti;

Or. en

Tarkistus 543
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Titd artiklaa sovellettaessa EU-konserni
voidaan yksiloidii riippumatta siiti, onko
koko konsernin emoyritys sijoittautunut
unioniin vai sen ulkopuolelle, edellyttiien,
ettii otetaan huomioon vain 2 artiklan

1 kohdan v alakohdan mukaisesti EU-
konserniin kuuluvat yhteisot.

Or. en
Tarkistus 544
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
AM\1348562FI.docx 163/243 PE791.126v01-00
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Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 1 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperimarkkinaviranomainen Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee luettelon ensimmidiisen julkaisee rahastoyhtididen, vaihtoehtoisten
alakohdan mukaisesti yksiloidyistdi sijoitusrahastojen hoitajien,
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten
hoitajien ja rahastoyhtididen EU- edustavan otoksen ja valitsee uuden
konserneista ja saattaa luettelon ajan edustavan otoksen joka kolmas vuosi.

tasalle joka kolmas vuosi.

Or. en

Tarkistus 545
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 2 kohta

Komission teksti Tarkistus

2. Kun sovelletaan olevan 1 kohdan Poistetaan.
ensimmdisen alakohdan a alakohtaa,

hoidettavina oleviin EU:n laajuisiin

varoihin kuuluvat timdn direktiivin tai

direktiivin 2009/65/EY soveltamisalaan

kuuluvat hoidettavina olevat EU:ssa

sijaitsevat varat.

Or. en

Tarkistus 546
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 2 kohta
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Komission teksti

2. Kun sovelletaan olevan 1 kohdan
ensimmdisen alakohdan a alakohtaa,
hoidettavina oleviin EU:n laajuisiin
varoihin kuuluvat timdn direktiivin tai
direktiivin 2009/65/EY soveltamisalaan
kuuluvat hoidettavina olevat EU:ssa
sijaitsevat varat.

Tarkistus 547

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Kun sovelletaan olevan 1 kohdan
ensimmaisen alakohdan a alakohtaa,
hoidettavina oleviin EU:n laajuisiin
varoihin kuuluvat tdmén direktiivin tai
direktiivin 2009/65/EY soveltamisalaan
kuuluvat hoidettavina olevat EU:ssa
sijaitsevat varat.

Tarkistus 548

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta
Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 3 kohta

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

165/243

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

2. Kun sovelletaan olevan 1 kohdan
ensimmadisen alakohdan a ja b alakohtaa,
hoidettavina oleviin EU:n laajuisiin
varoihin kuuluvat tdmén direktiivin tai
direktiivin 2011/61/EU soveltamisalaan
kuuluvat hoidettavina olevat EU:ssa
sijaitsevat varat.

Or. en

Tarkistus
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3. Arvopaperimarkkinaviranomainen Poistetaan.
tarkastelee yhteistyiossi EU-konserniin
kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijisenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten ja tapauksen mukaan
rahastoyhtioiden kotijisenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa
vihintiidn kerran vuodessa uudelleen
kutakin 1 kohdan mukaisesti yksiloityii
EU-konsernia.

Ensimmiiisessii alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
timdn direktiivin ja direktiivin
2009/65/EY vaatimusten soveltamiseen
liittyvid valvontamenettelyjd, joita
kuhunkin EU-konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien ja tapauksen mukaan
rahastoyhtioiden toimivaltaiset
viranomaiset soveltavat.
Uudelleentarkastelussa
arvopaperimarkkinaviranomainen kéiyttdd
menetelmid, joilla varmistetaan kyseisten
valvontamenettelyjen vertailukelpoisuus
ja yhdenmukaisuus.

Tarkistus 549
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 3 kohta

Komission teksti Tarkistus

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen Poistetaan.
tarkastelee yhteistyossi EU-konserniin

kuuluvien vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajien

kotijisenvaltioiden toimivaltaisten

viranomaisten ja tapauksen mukaan

Or. en
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rahastoyhtioiden kotijisenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa
véihintidn kerran vuodessa uudelleen
kutakin 1 kohdan mukaisesti yksiloityii
EU-konsernia.

Ensimmiiisessii alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
timdn direktiivin ja direktiivin
2009/65/EY vaatimusten soveltamiseen
liittyvid valvontamenettelyjd, joita
kuhunkin EU-konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien ja tapauksen mukaan
rahastoyhtioiden toimivaltaiset
viranomaiset soveltavat.
Uudelleentarkastelussa
arvopaperimarkkinaviranomainen kéiyttid
menetelmid, joilla varmistetaan kyseisten
valvontamenettelyjen vertailukelpoisuus
Jja yhdenmukaisuus.

Tarkistus 550
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 3 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee yhteistyossi EU-konserniin
kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijdsenvaltioiden foimivaltaisten
viranomaisten ja tapauksen mukaan
rahastoyhtioiden kotijisenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa
vihintidn kerran vuodessa uudelleen
kutakin 1 kohdan mukaisesti yksiloityii
EU-konsernia.

AM\1348562FI.docx
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Or. en

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen
perustaa 1 kohdan mukaisesti yksiloityjen
yhteisojen osalta valvontakollegion.

PE791.126v01-00

Fl



Tarkistus 551

Valvontakollegion jisenind ovat

a) arvopaperimarkkinaviranomainen,
Jjoka toimii valvontakollegion kokousten
puheenjohtajana

b) rahastoyhtididen ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan
kotijdsenvaltioiden ja vastaanottavien
Jjdsenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset

¢) Euroopan jirjestelmdriskikomitea
tarkkailijana.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 3 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee yhteisty6ssd EU-konserniin
kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijdsenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten ja tapauksen mukaan
rahastoyhtididen kotijdasenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa
vihintiidn kerran vuodessa uudelleen
kutakin 1 kohdan mukaisesti yksilditya
EU-konsernia.

PE791.126v01-00

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi, kun
se on objektiivisten riski-indikaattoreiden
perusteella tarpeellista ja oikeasuhteista,
tarkastella yhteistyossd EU-konserniin
kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijdsenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten ja tapauksen mukaan
rahastoyhtididen kotijdsenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa
uudelleen kutakin 1 kohdan mukaisesti
yksiloityd EU-konsernia.
Uudelleentarkastelua ei tehdii useammin
kuin kerran kolmessa vuodessa saman
EU-konsernin osalta, ellei kyseisen EU-
konsernin rakenteen, toiminnan tai
riskiprofiilin olennainen muutos tai
toimivaltaisen viranomaisen perusteltu
pyynto ole syy tehdi uudelleentarkastelua
aiemmin.
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Tarkistus 552

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 3 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee yhteistyossid EU-konserniin
kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten ja tapauksen mukaan
rahastoyhtididen kotijdsenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa
viihintddin kerran vuodessa uudelleen
kutakin 1 kohdan mukaisesti yksiloityd
EU-konsernia.

Tarkistus 553

Or. en

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen
tarkastelee yhteisty0ssi edustavaan
otokseen kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijdsenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten ja tapauksen mukaan
rahastoyhtididen kotijdsenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten kanssa
kolmen vuoden vilein uudelleen 1 kohdan
mukaisesti yksiloitya edustavaa otosta.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
taman direktiivin ja direktiivin 2009/65/EY
vaatimusten soveltamiseen liittyvid
valvontamenettelyjé, joita kuhunkin EU-
konserniin kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja tapauksen
mukaan rahastoyhtididen toimivaltaiset

AM\1348562FI.docx
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Tarkistus

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
tamin direktiivin ja direktiivin 2009/65/EY
vaatimusten soveltamiseen liittyvid
valvontamenettelyji, joita kuhunkin EU-
konserniin kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja tapauksen
mukaan rahastoyhtididen toimivaltaiset
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viranomaiset soveltavat.
Uudelleentarkastelussa
arvopaperimarkkinaviranomainen kayttia
menetelmid, joilla varmistetaan kyseisten
valvontamenettelyjen vertailukelpoisuus ja
yhdenmukaisuus.

Tarkistus 554

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
tdmén direktiivin ja direktiivin 2009/65/EY
vaatimusten soveltamiseen liittyvid
valvontamenettelyja, joita kuhunkin EU-
konserniin kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja tapauksen
mukaan rahastoyhtididen toimivaltaiset
viranomaiset soveltavat.
Uudelleentarkastelussa
arvopaperimarkkinaviranomainen kdyttiidi
menetelmid, joilla varmistetaan kyseisten
valvontamenettelyjen vertailukelpoisuus
ja yhdenmukaisuus.

Tarkistus 555
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

PE791.126v01-00

170/243

viranomaiset soveltavat.
Uudelleentarkastelussa
arvopaperimarkkinaviranomainen kayttaa
menetelmid, joilla varmistetaan kyseisten
valvontamenettelyjen vertailukelpoisuus ja
yhdenmukaisuus ja jotka ovat lipindkyvii
Jja oikeasuhteisia ja rajoittuvat timdn
direktiivin ja direktiivin 2009/65/EY
mukaisten valvontamenettelyjen
vertailuun.

Or. en

Tarkistus

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
taméan direktiivin ja direktiivin 2009/65/EY
vaatimusten soveltamiseen liittyvid
valvontamenettelyjd, joita edustavaan
otokseen kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja tapauksen
mukaan rahastoyhtididen toimivaltaiset
viranomaiset soveltavat.

Or. en
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Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Ensimmiiisessi alakohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana
arvopaperimarkkinaviranomainen arvioi
tamén direktiivin ja direktiivin 2009/65/EY
vaatimusten soveltamiseen liittyvid
valvontamenettelyji, joita kuhunkin EU-
konserniin kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja tapauksen
mukaan rahastoyhtioiden toimivaltaiset
viranomaiset soveltavat.
Uudelleentarkastelussa
arvopaperimarkkinaviranomainen kéiyttid
menetelmid, joilla varmistetaan kyseisten
valvontamenettelyjen vertailukelpoisuus ja
yhdenmukaisuus.

Tarkistus 556

Tarkistus

Valvontakollegio kokoontuu véihintidin
kerran vuodessa ja jisentensd pyynnostii
Jja vaihtaa tietoja, keskustelee ja sopii
tdmén direktiivin vaatimusten
soveltamiseen liittyvid
valvontamenettelyja, joita kuhunkin EU-
konserniin kuuluvien rahastoyhtioiden ja
tapauksen mukaan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat soveltavat.
Valvontakollegion jisenet varmistavat
kyseisten valvontamenettelyjen
vertailukelpoisuuden ja
yhdenmukaisuuden.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Edelli 3 kohdassa tarkoitetussa
uudelleentarkastelussa on arvioitava
erityisesti valvontamenettelyji, jotka
koskevat kunkin EU-konsernin

a) organisaatiorakennetta ja
hallintojiirjestelyjdi;

b) resursseja ja niiden jakautumista EU-
konsernissa ja sen ulkopuolella, mukaan
lukien niiden henkiloiden tehtiivit, jotka
tosiasiallisesti johtavat EU-konserniin
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Tarkistus

Poistetaan.
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kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja tapauksen
mukaan rahastoyhtioiden liiketoimintaa;

¢) riskienhallintajirjestelmid.

Tarkistus 557
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Edelli 3 kohdassa tarkoitetussa
uudelleentarkastelussa on arvioitava
erityisesti valvontamenettelyji, jotka
koskevat kunkin EU-konsernin

a) organisaatiorakennetta ja
hallintojiirjestelyji;

b) resursseja ja niiden jakautumista EU-
konsernissa ja sen ulkopuolella, mukaan
lukien niiden henkildiden tehtdviit, jotka
tosiasiallisesti johtavat EU-konserniin
kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja tapauksen
mukaan rahastoyhtioiden liiketoimintaa;

¢) riskienhallintajirjestelmid.

Tarkistus 558

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 4 kohta
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Komission teksti

4. Edelli 3 kohdassa tarkoitetussa
uudelleentarkastelussa on arvioitava
erityisesti valvontamenettelyji, jotka
koskevat kunkin EU-konsernin

a) organisaatiorakennetta ja
hallintojiirjestelyji;

b) resursseja ja niiden jakautumista EU-
konsernissa ja sen ulkopuolella, mukaan
lukien niiden henkildiden tehtiviit, jotka
tosiasiallisesti johtavat EU-konserniin
kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja tapauksen
mukaan rahastoyhtioiden liiketoimintaa;

¢) riskienhallintajirjestelmid.

Tarkistus 559
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 4 kohta — johdantokappale

Komission teksti

4, Edella 3 kohdassa tarkoitetussa
uudelleentarkastelussa on arvioitava
erityisesti valvontamenettelyji, jotka
koskevat kunkin EU-konsernin

Tarkistus 560
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmin puolesta

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

AM\1348562FI.docx
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Tarkistus
Poistetaan.
Or. en
Tarkistus
4. Edella 3 kohdassa tarkoitetun

valvontakollegion on erityisesti
vaihdettava tietoja ja arvioitava
valvontamenettelyjd, jotka koskevat kunkin
EU-konsernin

Or. en
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Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 4 kohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) riskienhallintajarjestelmia.

Tarkistus 561
Gaetano Pedulla’

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 4 kohta — ¢ a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus

C) riskienhallintajérjestelmia ja
investointipolitiikkaa.

Or. en

Tarkistus

ca) altistumista hiirididen leviimisti
koskeville systeemisille ja rajatylittiiville
riskeille, jotka on miidritetty
koordinoidusti Euroopan
Jjarjestelmdriskikomitean kanssa.

Or. en

Perustelu

Tdlld lisdykselld sisdllytetddn valvontakehykseen nimenomainen makrovakausvaltuutus ja
puututaan erityisiin huolenaiheisiin, jotka liittyvdt systeemisiin haavoittuvuuksiin
omaisuudenhoitoalalla. Koska tarkistuksessa edellytetddn koordinointia Euroopan
Jjdrjestelmdriskikomitean kanssa, silld varmistetaan, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen
valvonta ei ole pelkdstddn organisatorista, vaan silld seurataan aktiivisesti maksuvalmiuden
kohtaanto-ongelmia ja vivutukseen liittyvid riskejd suurissa rajatylittdvissd konserneissa.
Tdmd on olennainen suojatoimi, jolla estetddn se, ettd markkinoiden yhdentyminen lisdd
tahattomasti rahoitusalan hdirididen levidmistd jdsenvaltioissa.

Tarkistus 562
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

PE791.126v01-00
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Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 4 kohta — ¢ a alakohta (uusi)

Komission teksti

ca)

Tarkistus 563
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 4 kohta — ¢ b alakohta (uusi)

Komission teksti

cbh)

Tarkistus 564
Gaetano Pedulla', Pasquale Tridico

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 4 a kohta (uusi)

Komission teksti

4 a.

Tarkistus
maksuvalmiusriskejd.
Or. en
Tarkistus
ilmasto- ja kestiivyysriskejii.
Or. en

Tarkistus

Edelli 4 kohdassa tarkoitetun

valvonnan arvioinnin lisdiksi
arvopaperimarkkinaviranomaisen on
kéytettivi uudelleentarkastelujensa
aikana kerdttyji tietoja markkinoiden
moninaisuudelle ja kilpailulle unionissa
aiheutuvien mahdollisten riskien
tunnistamiseksi.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
Jjulkaisee vuosittain anonymisoituja
tilastoja markkinoiden keskittymisestdi,

AM\1348562FI.docx 175/243

PE791.126v01-00

Fl



Fl

markkinoille pdiiisyn esteistd,
maksutasoista ja jakelumalleista. Jos
arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee markkinoiden
kilpailurakenteeseen kohdistuvia
olennaisia riskejd, sen on toimitettava
komissiolle perusteltu kertomus unionin
kilpailuoikeuden mukaisten komission
valtuuksien kiiyton helpottamiseksi.

Or. en
Perustelu

This amendment ensures that the supervisory insights gained during the review of large
cross-border groups are utilized to identify structural failures that hinder the integration of
the single market. By tasking the Authority with identifying risks to market diversity and
monitoring distribution patterns, the proposal creates a data-driven mechanism to verify if
the intended scale benefits of the Savings and Investments Union are effectively reaching
end-investors through competitive fee structures.

The provision respects the institutional division of labor by positioning the Authority as a
technical risk identifier that supports the Commission in the exercise of its competition
powers. This reporting bridge prevents the siloing of supervisory data and ensures that
material risks to market structure—such as increased concentration or entry barriers for
smaller providers—are flagged for formal antitrust assessment. Furthermore, the requirement
for annual anonymized statistics on fees and market participation provides the transparency
necessary to monitor the health of the single market and prevent the emergence of a closed
market structure dominated by a few systemic players.

Tarkistus 565
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 5 kohta

Komission teksti Tarkistus

5. Edelli 3 kohdassa tarkoitettua Poistetaan.
uudelleentarkastelua varten
arvopaperimarkkinaviranomainen kokoaa

Jja konsolidoi konsernitasolla
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a) kaikki uudelleentarkastelun kannalta
merkitykselliset tiedot, jotka ovat jo sen tai
toimivaltaisten viranomaisten saatavilla;

b) EU-konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien ja tapauksen mukaan
rahastoyhtioiden toimintaohjelmat.

Tarkistus 566
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 5 kohta

Komission teksti Tarkistus

5. Edelli 3 kohdassa tarkoitettua Poistetaan.
uudelleentarkastelua varten
arvopaperimarkkinaviranomainen kokoaa

Jja konsolidoi konsernitasolla

a) kaikki uudelleentarkastelun kannalta
merkitykselliset tiedot, jotka ovat jo sen tai
toimivaltaisten viranomaisten saatavilla;

b) EU-konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien ja tapauksen mukaan
rahastoyhtioiden toimintaohjelmat.

Tarkistus 567
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 5 kohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus
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5. Edelld 3 kohdassa tarkoitettua
uudelleentarkastelua varten
arvopaperimarkkinaviranomainen kokoaa
Jja konsolidoi konsernitasolla

Tarkistus 568
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 5 kohta — a alakohta

Komission teksti

a) kaikki uudelleentarkastelun
kannalta merkitykselliset tiedot, jotka ovat
Jjo sen tai toimivaltaisten viranomaisten
saatavilla;

Tarkistus 569
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

PE791.126v01-00
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5. Edella 3 kohdassa tarkoitettua
uudelleentarkastelua varten
arvopaperimarkkinaviranomainen kehottaa
edustavaan otokseen kuuluvia
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
Jja tarvittaessa rahastoyhtioiti
toimittamaan tietoja mahdollisista
epdjohdonmukaisista, pdillekkdisistdi,
tarpeettomista tai riittimdttomisti
valvontakdytinndistd, joita ne ovat
mahdollisesti havainneet vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien ja tapauksen
mukaan edustavaan otokseen kuuluvien
rahastoyhtioiden valvonnasta vastaavien
toimivaltaisten viranomaisten
keskuudessa.

Timd menettely toteutetaan joko timdn
direktiivin sddnndosten tai

direktiivin 2009/65/EY vastaavan
menettelyn mukaisesti.

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en
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2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 5 kohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus

b) EU-konserniin kuuluvien Poistetaan.
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajien ja tapauksen mukaan

rahastoyhtioiden toimintaohjelmat.

Or. en

Tarkistus 570
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 5 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Uudelleentarkastelussa ei pidi asettaa
uusia raportointivelvoitteita
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajille, rahastoyhtioille tai
vaihtoehtoisille sijoitusrahastoille.

Or. en

Tarkistus 571
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 6 kohta

Komission teksti Tarkistus

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen Poistetaan.
tekee kunkin 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun jiilkeen ja
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kuultuaan EU-konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijisenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia ja tapauksen
mukaan rahastoyhtiéiden
kotijisenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia pddtelmdn siiti, onko se
havainnut poikkeavia, pidllekkiisid,
tarpeettomia tai puutteellisia
valvontamenettelyji.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
sisdllyttiid ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut havainnot johtokunnan
antamaan
uudelleentarkastelukertomukseen, joka
osoitetaan EU-konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijasenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja
tapauksen mukaan rahastoyhtioiden
kotijisenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille.

Tarkistus 572
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 6 kohta

Komission teksti

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen
tekee kunkin 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun jiilkeen ja
kuultuaan EU-konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijdsenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia ja tapauksen
mukaan rahastoyhtiéiden
kotijisenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia pdiditelmdn siitdi, onko se

PE791.126v01-00

Poistetaan.
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Or. en

Tarkistus
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havainnut poikkeavia, piillekkdisid,
tarpeettomia tai puutteellisia
valvontamenettelyji.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
siséllyttiid ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut havainnot johtokunnan
antamaan
uudelleentarkastelukertomukseen, joka
osoitetaan EU-konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja
tapauksen mukaan rahastoyhtioiden
kotijisenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille.

Tarkistus 573

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 6 kohta

Komission teksti

6. Arvopaperimarkkinaviranomainen
tekee kunkin 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun jiilkeen ja
kuultuaan EU-konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijisenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia ja tapauksen
mukaan rahastoyhtiéiden
kotijisenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia pddtelmdn siitd, onko se
havainnut poikkeavia, pidllekkiisid,
tarpeettomia tai puutteellisia
valvontamenettelyji.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
siséllyttiid ensimmdisessd alakohdassa
tarkoitetut havainnot johtokunnan
antamaan
uudelleentarkastelukertomukseen, joka
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Tarkistus

Poistetaan.
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osoitetaan EU-konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien kotijisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja
tapauksen mukaan rahastoyhtioiden
kotijisenvaltioiden toimivaltaisille
viranomaisille.

Tarkistus 574
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 6 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee
kunkin 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun jédlkeen ja kuultuaan
EU-konserniin kuuluvien vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijdsenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia ja tapauksen mukaan
rahastoyhtididen kotijdsenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia pédtelmdn
siitd, onko se havainnut poikkeavia,
padllekkiisid, tarpeettomia tai puutteellisia
valvontamenettelyja.

Tarkistus 575

Or. en

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen
vahvistaa kunkin 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun jdlkeen ja kuultuaan
edustavaan otokseen kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
kotijdsenvaltioiden toimivaltaisia
viranomaisia ja tapauksen mukaan
rahastoyhtididen kotijdsenvaltioiden
toimivaltaisia viranomaisia siitd, onko
havaittu poikkeavia, péillekkéisii,
tarpeettomia tai puutteellisia
valvontamenettelyja.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 7 kohta

Komission teksti
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Tarkistus
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7. Jos Poistetaan.
arvopaperimarkkinaviranomainen

havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun

uudelleentarkastelun aikana osa-alueita,

Jjotka edellyttiiviit valvontatoimia, sen

johtokunta antaa asianomaisille

toimivaltaisille viranomaisille suosituksen

korjaaviksi toimiksi, jotka on toteutettava

kohtuullisessa ajassa, joka on enintdiin

yksi vuosi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa myés vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja
tapauksen mukaan rahastoyhtioiden
vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille
havainnoistaan, mukaan lukien
ensimmidiisen alakohdan nojalla
mahdollisesti antamistaan suosituksista
korjaaviksi toimiksi.

Or. en

Tarkistus 576
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 7 kohta

Komission teksti Tarkistus

7. Jos Poistetaan.
arvopaperimarkkinaviranomainen

havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun

uudelleentarkastelun aikana osa-alueita,

Jjotka edellyttiiviit valvontatoimia, sen

johtokunta antaa asianomaisille

toimivaltaisille viranomaisille suosituksen

korjaaviksi toimiksi, jotka on toteutettava

kohtuullisessa ajassa, joka on enintdiiin

yksi vuosi.
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Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa myés vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja
tapauksen mukaan rahastoyhtioiden
vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille
havainnoistaan, mukaan lukien
ensimmidiisen alakohdan nojalla
mahdollisesti antamistaan suosituksista
korjaaviksi toimiksi.

Tarkistus 577

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 7 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana osa-alueita,
jotka edellyttévit valvontatoimia, sen
johtokunta antaa asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille suosituksen
korjaaviksi toimiksi, jotka on toteutettava
kohtuullisessa ajassa, joka on enintdiiin
yksi vuosi.

PE791.126v01-00

Tarkistus

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana osa-alueita,
jotka edellyttévit valvontatoimia, tai jos
muista sen kiytettiivissd olevista tiedoista
ilmenee valvontariskejd, joihin ei ole
puututtu, tai poikkeavia tai puutteellisia
valvontakdytintdjd, sen johtokunta voi
antaa pddtoksen erityisten valvontatoimien
toteuttamisesta tai toimista
pidittiytymisestd, milli on sitovia
vaikutuksia asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille, mukaan lukien
toimilupapiidtokset tai niiden
peruuttaminen, lupaehtojen mukautukset,
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
paikalla tekemien tarkastusten
toteuttaminen tai yhteistyo
arvopaperimarkkinaviranomaisen
perustamien ja koordinoimien yhteisten
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Tarkistus 578
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 7 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana osa-alueita,
jotka edellyttidvét valvontatoimia, sen
johtokunta antaa asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille suosituksen
korjaaviksi toimiksi, jotka on toteutettava
kohtuullisessa ajassa, joka on enintdiin
yksi vuosi.

Tarkistus 579
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 7 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana osa-alueita,
jotka edellyttévit valvontatoimia, sen
johtokunta antaa asianomaisille
toimivaltaisille viranomaisille suosituksen
korjaaviksi toimiksi, jotka on toteutettava

AM\1348562FI.docx
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valvontaryhmien kanssa taikka
tiytintoonpanotoimet.

Or. en

Tarkistus

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun
uudelleentarkastelun aikana osa-alucita,
jotka edellyttivét valvontatoimia, sen
johtokunta merkitsee timdn tiedoksi.

Or. en

Tarkistus

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee 3 kohdassa tarkoitetun
valvontakollegion aikana osa-alueita, jotka
edellyttivit valvontatoimia, sen johtokunta
antaa asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille suosituksen korjaaviksi
toimiksi, jotka on toteutettava
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kohtuullisessa ajassa, joka on enintddn yksi
VUOsSI.

Tarkistus 580
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 7 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa myés vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja
tapauksen mukaan rahastoyhtioiden
vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille
havainnoistaan, mukaan lukien
ensimmidiisen alakohdan nojalla
mahdollisesti antamistaan suosituksista
korjaaviksi toimiksi.

Tarkistus 581
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — 7 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa myds vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien vastaanottavien
Jdsenvaltioiden toimivaltaisille

PE791.126v01-00

186/243

kohtuullisessa ajassa, joka on enintddn
kolme kuukautta.

Or. en

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa my0s muille vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien valvonnasta
vastaaville toimivaltaisille viranomaisille
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viranomaisille ja tapauksen mukaan ja tapauksen mukaan edustavaan otokseen

rahastoyhtioiden vastaanottavien kuuluville rahastoyhtioille havainnoistaan,
jésenvaltioiden toimivaltaisille mukaan lukien ensimmaéisen alakohdan
viranomaisille havainnoistaan, mukaan nojalla mahdollisesti antamistaan

lukien ensimmaéisen alakohdan nojalla suosituksista korjaaviksi toimiksi.

mahdollisesti antamistaan suosituksista
korjaaviksi toimiksi.

Tarkistus 582

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 8 kohta

Komission teksti Tarkistus

8. Jos EU-konserniin kuuluvien Poistetaan.
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajien ja tapauksen mukaan

rahastoyhtioiden kotijisenvaltioiden

toimivaltaiset viranomaiset eiviit noudata

7 kohdan nojalla annettua suositusta,
arvopaperimarkkinaviranomainen toimii

sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17,

17 a a tai 19 artiklan nojalla annettujen

valtuuksien mukaisesti.

Tarkistus 583
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

Direktiivi 2011/61/EU
47 a artikla — & kohta

Komission teksti Tarkistus

AM\1348562FI.docx 187/243

Or. en
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8. Jos EU-konserniin kuuluvien Poistetaan.
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajien ja tapauksen mukaan

rahastoyhtioiden kotijisenvaltioiden

toimivaltaiset viranomaiset eiviit noudata

7 kohdan nojalla annettua suositusta,
arvopaperimarkkinaviranomainen toimii

sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17,

17 a a tai 19 artiklan nojalla annettujen

valtuuksien mukaisesti.

Or. en

Tarkistus 584
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 8 kohta

Komission teksti Tarkistus

8. Jos EU-konserniin kuuluvien Poistetaan.
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajien ja tapauksen mukaan

rahastoyhtioiden kotijisenvaltioiden

toimivaltaiset viranomaiset eiviit noudata

7 kohdan nojalla annettua suositusta,
arvopaperimarkkinaviranomainen toimii

sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17,

17 a a tai 19 artiklan nojalla annettujen

valtuuksien mukaisesti.

Or. en

Tarkistus 585
Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 8 kohta
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Komission teksti

8. Jos EU-konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
ja tapauksen mukaan rahastoyhtidéiden
kotijdsenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset eivit noudata 7 kohdan
nojalla annettua suositusta,
arvopaperimarkkinaviranomainen toimii
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17,

17 a a tai 19 artiklan nojalla annettujen
valtuuksien mukaisesti.

Tarkistus 586
Gaetano Pedulla’

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 a artikla — 8 a kohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx
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Tarkistus

8. Jos EU-konserniin kuuluvien
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajien
ja tapauksen mukaan rahastoyhtididen
kotijdsenvaltioiden toimivaltaiset
viranomaiset eivit noudata 7 kohdan
nojalla annettua suositusta,
arvopaperimarkkinaviranomainen toimii
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17,

17 a a tai 19 artiklan nojalla annettujen
valtuuksien mukaisesti ainoastaan, jos se
pidittelee perustellun arvioinnin pohjalta,
ettd unionin oikeutta on selvisti rikottu
tai ettd valvonta on jatkuvasti
epdionnistunut tavalla, joka muodostaa
olennaisen esteen sisimarkkinoiden
toiminnalle ja johon ei voida puuttua
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten viiliselld yhteistyolld.
Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa
asianmukaisesti huomioon toimivaltaisten
viranomaisten antaman selityksen sekd
asiaankuuluvat kansalliset oikeudelliset
erityispiirteet ja markkinoiden
erityispiirteet.

Or. en

Tarkistus

8 a. Komissio tekee viimeistiiin [viiden
vuoden kuluttua timdin muutosdirektiivin
voimaantulopdivdisti]
arvopaperimarkkinaviranomaista ja
Euroopan jirjestelmiriskikomiteaa
kuultuaan jilkiarvioinnin koordinoitujen
valvontaryhmien mallin tehokkuudesta.
Komissio voi timdn arvioinnin perusteella
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tehdii lainsddadiintoehdotuksen 1 kohdassa
tarkoitetun EU-konsernien tdysimittaisen
valvonnan siirtimisestd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, jos se
on tarpeen markkinoiden eheyden tai
rahoitusvakauden sdilyttimiseksi.

Or. en
Perustelu

Tarkistuksella luodaan jaksotettu integrointimekanismi, jolla viiltetddn valvontavaltuuksien
vdliton ja mahdollisesti hdiritsevd siirtdminen. Unioni varmistaa valtuuttamalla tekemdicin
Jjdlkiarvioinnin viiden vuoden kuluttua, ettd siirtyminen arvopaperimarkkinaviranomaisen
toteuttamaan tdysimittaiseen suoraan valvontaan on ndyttoon perustuvaa ja datavetoista.
Tdlld lihestymistavalla tarjotaan alalle oikeusvarmuutta ja suojataan samalla
rahoitusvakautta varmistamalla selked vastuunjako, jolloin viiltetddn epdselvin
vastuuvelvollisuuden riski stressikausien markkinaolosuhteiden aikana.

Tarkistus 587
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla

Komission teksti Tarkistus

47 b artikla Poistetaan.
(...)

Or. en

Tarkistus 588
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla
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Komission teksti

Arvopaperimarkkinaviranomaisen
valtuudet kdsitelli rajatylittividi
kysymyksid

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
yksiloi jatkuvasti kotijasenvaltion tai
vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaisisten viranomaisisten
toisistaan poikkeavia, pdillekkdisid,
tarpeettomia ja puutteellisia
valvontatoimia, jotka estiiviit
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
kdyttimdsti tosiasiallisesti timdn
direktiivin 33 artiklan mukaisia
toimilupaoikeuksia ja sdilytysyhteisojii
hoitamasta tosiasiallisesti tehtivididin
21 artiklan 5 kohdan mukaisesti yli
rajojen.

2. Edelli olevan 1 kohdan soveltamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomainen on
yhteydessi asianomaisiin toimivaltaisiin
viranomaisiin ja kerdd tarvittaessa
lisitietoja olemassa olevien tai
mahdollisten rajatylittivien ongelmien
havaitsemiseksi.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee olemassa olevia tai mahdollisia
rajatylittivii ongelmia ensimmdisen
alakohdan mukaisesti, se ehdottaa
asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille korjaavia toimia niiden
ratkaisemiseksi.

3. Jos 2 kohdan mukaisesti havaitut
ongelmat jatkuvat 2 kohdassa
tarkoitetuista korjaavista toimista
huolimatta tai siksi, etti asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset eiviit ole
toteuttaneet kyseisii korjaavia toimia,
arvopaperimarkkinaviranomainen kéyttiidi
ilman aiheetonta viivytystd vihintddin yhti
sille asetuksen (EU) N:0 1095/2010 17, 17
aaa,l9tai 19 a a artiklan nojalla
annetuista valtuuksista seuraavissa
tapauksissa:

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien vastaanottavan jisenvaltion

AM\1348562FI.docx
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Tarkistus

Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehyksen perustaminen

1. Jokaiselle suurelle rajatylittiviille EU-
konsernille laaditaan omaisuudenhoidon
valvonnan koordinointikehys.

2. Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehykseen kuuluvat

a) kaikkien EU-konserniin kuuluvien
rahastoyhtioiden ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajien
kotijisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset

b) niiden vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaiset viranomaiset, joissa EU-
konserni harjoittaa olennaista toimintaa,
ottaen huomioon
omaisuudenhoitoryhmdn sijainti ja
hoidettujen yhteissijoitusyritysten ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
maantieteellinen jakautuminen

¢) arvopaperimarkkinaviranomainen
tekniseen koordinointiin ja valvonnan
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toimivaltaiset viranomaiset estiiviit tai
aikovat estid vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajaa hoitamasta
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
jésenvaltion alueella tai asettavat
tillaiselle hoidolle vaatimuksia, jotka
eivit ole timdn direktiivin mukaisia;

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset estdiviit tai
aikovat estiid 21 artiklan 5 kohdassa
tarkoitetun toiseen jiasenvaltioon
sijoittautuneen sdilytysyhteison
nimedmisen tai asettavat nimedmiselle
vaatimuksia, jotka eiviit ole timdn
direktiivin mukaisia;

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitaja
tai sdilytysyhteiso suorittaa tai aikoo
suorittaa tehtivid tai tarjota palveluja
rajojen yli noudattamatta kuitenkaan
unionin oikeutta.

Velvoite kiyttid vihintddin yhti
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetuista
valtuuksista ei rajoita
arvopaperimarkkinaviranomaisen
mahdollisuutta kdyttid sille asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 nojalla annettuja
valtuuksia tissd artiklassa sdididetyn
menettelyn ulkopuolella.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi,
timdn kuitenkaan estimdittii 3 kohdassa
tarkoitettuja toimia, keskeyttid
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan tai sdilytysyhteison
mahdollisuuden hoitaa tehtiivid ja tarjota
palveluja toisen jiasenvaltion alueella, jos
yksi seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
tai sidosryhmiit eiviit pane tiytintoon tai
noudata
arvopaperimarkkinaviranomaisen

3 kohdan mukaisesti antamaa tai
vaatimaa pddtostd, lausuntoa, suositusta
tai toimea tai asetuksen (EU) N:o
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lihentimiseen liittyviissd ominaisuudessa
ilman, ettd se toimii puheenjohtajana tai
pldtoksentekoviranomaisena.

3. Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehys muodostaa pysyvin
mekanismin asianomaiseen EU-
konserniin liittyvin valvontayhteistyon ja
-koordinoinnin osalta vaikuttamatta
timdn direktiivin mukaisten
valvontatehtivien jakamiseen.
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109572010 17 artiklan 4 kohdan
mukaisesti annettua komission lausuntoa;

Arvopaperimarkkinaviranomainen on
todennut, etti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tai
sdilytysyhteiso, joka hoitaa tehtiviidn tai
tarjoaa palvelujaan yli rajojen, ei endii
tiytd timdn direktiivin vaatimuksia.

Ennen kuin
arvopaperimarkkinaviranomainen
keskeyttid ensimmediisessdi alakohdassa
tarkoitetulla tavalla vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai
sdilytysyhteison toiminnan tai palvelujen
tarjoamisen yli rajojen,
arvopaperimarkkinaviranomainen
lihettiid alustavat havaintonsa
asianomaiselle vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle tai
sdilytysyhteisélle ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai
sdilytysyhteison kotijisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.
Asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
voivat toimittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
perustellun lausunnon 30 kalenteripdiviin
kuluessa alustavien havaintojen
vastaanottamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa viipymiitti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle tai
sdilytysyhteisélle keskeyttimisestd, joka
koskee mahdollisuutta hoitaa tehtiivii tai
tarjota palveluja rajojen yli.
Keskeyttiminen voi alkaa
ilmoituspiiiviind, ja se alkaa viimeistdidin
30 kalenteripdiviin kuluttua kyseisesti
ilmoituksesta.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen
Jjulkaisee kertomuksen 1-4 kohdan
mukaisesta toiminnastaan vihintdidin
kerran vuodessa.
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Tarkistus 589

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — otsikko

Komission teksti
Arvopaperimarkkinaviranomaisen

valtuudet kdsitelli rajatylittiividi
kysymyksid

Tarkistus 590

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
yksiloi jatkuvasti kotijdsenvaltion tai
vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaisisten viranomaisisten
toisistaan poikkeavia, pdillekkdisid,
tarpeettomia ja puutteellisia
valvontatoimia, jotka estiviit
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
kdyttimadsti tosiasiallisesti tiimdn
direktiivin 33 artiklan mukaisia
toimilupaoikeuksia ja sdilytysyhteisoji
hoitamasta tosiasiallisesti tehtdviddin

21 artiklan 5 kohdan mukaisesti yli
rajojen.
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Tarkistus

Poistetaan.

Or. en
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Tarkistus 591

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 1 kohta

Komission teksti

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
yksiloi jatkuvasti kotijasenvaltion tai
vastaanottavan jidsenvaltion
toimivaltaisisten viranomaisisten toisistaan
poikkeavia, paillekkdisid, tarpeettomia ja
puutteellisia valvontatoimia, jotka estdvit
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
kayttimasta tosiasiallisesti timén
direktiivin 33 artiklan mukaisia
toimilupaoikeuksia ja sdilytysyhteisgja
hoitamasta tosiasiallisesti tehtdvidin

21 artiklan 5 kohdan mukaisesti yli rajojen.

Tarkistus 592

Tarkistus

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen
yksiloi kotijdsenvaltion tai vastaanottavan
Jjdsenvaltion toimivaltaisisten
viranomaisisten toisistaan poikkeavia,
padllekkadisid, tarpeettomia ja puutteellisia
valvontatoimia, jotka estdvit
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia
kayttimastd tosiasiallisesti timén
direktiivin 33 artiklan mukaisia
toimilupaoikeuksia ja sdilytysyhteisoja
hoitamasta tosiasiallisesti tehtdviddn

21 artiklan 5 kohdan mukaisesti yli rajojen.

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 2 kohta

Komission teksti

2. Edellii olevan 1 kohdan
soveltamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomainen on
yhteydessi asianomaisiin toimivaltaisiin
viranomaisiin ja kerdd tarvittaessa
lisdtietoja olemassa olevien tai
mahdollisten rajatylittivien ongelmien
havaitsemiseksi.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee olemassa olevia tai mahdollisia
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Tarkistus

Poistetaan.
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rajatylittivii ongelmia ensimmediisen
alakohdan mukaisesti, se ehdottaa
asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille korjaavia toimia niiden
ratkaisemiseksi.

Or. en
Tarkistus 593
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta

Komission teksti Tarkistus

Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi Edelld olevan 1 kohdan soveltamiseksi
arvopaperimarkkinaviranomainen on arvopaperimarkkinaviranomainen on
yhteydessd asianomaisiin toimivaltaisiin yhteydessd asianomaisiin toimivaltaisiin
viranomaisiin ja kerda tarvittaessa viranomaisiin ja kerdi lisitietoja, kun se
lisdtietoja olemassa olevien tai on tarpeen ja oikeasuhteista, olemassa
mahdollisten rajatylittdvien ongelmien olevien tai mahdollisten rajatylittdvien
havaitsemiseksi. ongelmien havaitsemiseksi.

Or. en

Tarkistus 594
Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 b artikla — 2 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Jos arvopaperimarkkinaviranomainen Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee olemassa olevia tai mahdollisia havaitsee olemassa olevia tai mahdollisia
rajatylittdvid ongelmia ensimmdiisen rajatylittdvid ongelmia ensimmdisen
alakohdan mukaisesti, se ehdottaa alakohdan mukaisesti, sen johtokunta voi
asianomaisille toimivaltaisille antaa pddtoksen erityisten

valvontatoimien toteuttamisesta tai
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viranomaisille korjaavia toimia niiden
ratkaisemiseksi.

Tarkistus 595

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 b artikla — 2 kohta — 2 alakohta

Komission teksti

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee olemassa olevia tai mahdollisia
rajatylittivii ongelmia ensimmdisen
alakohdan mukaisesti, se ehdottaa
asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille korjaavia toimia niiden
ratkaisemiseksi.

Tarkistus 596

toimista pidittiytymisestdi, milli on sitovia
vaikutuksia kyseisille toimivaltaisille
viranomaisille, mukaan lukien
toimilupapiiitokset tai niiden
peruuttaminen, lupaehtojen mukautukset,
kansallisten toimivaltaisten viranomaisten
paikalla tekemien tarkastusten
toteuttaminen tai yhteistyo
arvopaperimarkkinaviranomaisen
perustamien ja koordinoimien yhteisten
valvontaryhmien kanssa taikka
tiytintoonpanotoimet.

Or. en

Tarkistus

Asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten on harkittava tarvittavia
korjaavia toimia tai vaihtoehtoisesti, jos
ne eivit tee niin, annettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
perusteltu selitys
arvopaperimarkkinaviranomaisen
asettamassa mddrdajassa.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
kiisittelee 1 kohdan mukaisesti havaittuja
toistuvia ongelmia asetuksen (EU)

N:o 1095/2010 30 artiklan nojalla
tehtiivien temaattisten arviointien
vilitykselli.

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin
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Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 b artikla — 2 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus
Jos arvopaperimarkkinaviranomainen Jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee olemassa olevia tai mahdollisia havaitsee rajatylittdvid ongelmia
rajatylittdvid ongelmia ensimmadisen ensimmaisen alakohdan mukaisesti, se
alakohdan mukaisesti, se ehdottaa ehdottaa asianomaisille toimivaltaisille
asianomaisille toimivaltaisille viranomaisille korjaavia toimia niiden
viranomaisille korjaavia toimia niiden ratkaisemiseksi.
ratkaisemiseksi.

Or. en

Tarkistus 597
Eero Heindluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 2 kohta — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Sen johtokunta voi silloin, kun se on
tarpeen unionin oikeuden noudattamisen
tai finanssijarjestelmdn moitteettoman
toiminnan ja eheyden varmistamiseksi
taikka kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten luomien markkinaesteiden
poistamiseksi, tehdii tietylle
finanssimarkkinoiden toimijalle osoitetun
yksittiisen pddtoksen toimilupien
myontimisestd tai rajatylittivin
litketoiminnan mahdollistamisesta tai
pidtoksen, jossa sitd vaaditaan
toteuttamaan kaikki tarpeelliset toimet
timdn direktiivin mukaisten
velvollisuuksiensa noudattamiseksi,
mukaan lukien mahdollisesta kiiytinnostd
luopuminen. Markkinaosapuolen on
pyrittivi kaikin tavoin noudattamaan
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arvopaperimarkkinaviranomaisen
pldtosti asetetussa mddrdajassa.

Or. en

Tarkistus 598
Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 2 kohta — 2 a alakohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen
kiisittelee 1 kohdan mukaisesti havaittuja
toistuvia ongelmia asetuksen (EU)

N:o 1095/2010 nojalla tehtiivien
temaattisten arviointien vilitykselld.

Or. en

Tarkistus 599
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 3 kohta

Komission teksti Tarkistus

3. Jos 2 kohdan mukaisesti havaitut Poistetaan.
ongelmat jatkuvat 2 kohdassa

tarkoitetuista korjaavista toimista

huolimatta tai siksi, etti asianomaiset

toimivaltaiset viranomaiset eiviit ole

toteuttaneet kyseisii korjaavia toimia,
arvopaperimarkkinaviranomainen kéyttiidi

ilman aiheetonta viivytystd vihintddin yhti

sille asetuksen (EU) N:o0 1095/2010 17, 17

aaa, 19 tai 19 a a artiklan nojalla

AM\1348562FI.docx 199/243 PE791.126v01-00

Fl



Fl

annetuista valtuuksista seuraavissa
tapauksissa:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset estdiviit tai
aikovat estid vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajaa hoitamasta
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
jésenvaltion alueella tai asettavat
tillaiselle hoidolle vaatimuksia, jotka
eivit ole timdn direktiivin mukaisia;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset estdiviit tai
aikovat estiid 21 artiklan 5 kohdassa
tarkoitetun toiseen jasenvaltioon
sijoittautuneen sdilytysyhteison
nimedmisen tai asettavat nimedmiselle
vaatimuksia, jotka eiviit ole timdn
direktiivin mukaisia;

¢) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tai sdilytysyhteiso suorittaa tai
aikoo suorittaa tehtivii tai tarjota
palveluja rajojen yli noudattamatta
kuitenkaan unionin oikeutta.

Velvoite kiyttid vihintddin yhti
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetuista
valtuuksista ei rajoita
arvopaperimarkkinaviranomaisen
mahdollisuutta kdyttid sille asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 nojalla annettuja
valtuuksia tissd artiklassa sdiddetyn
menettelyn ulkopuolella.

Tarkistus 600

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou
Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
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47 b artikla — 3 kohta

Komission teksti

3. Jos 2 kohdan mukaisesti havaitut Poistetaan.

ongelmat jatkuvat 2 kohdassa
tarkoitetuista korjaavista toimista
huolimatta tai siksi, etti asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset eiviit ole
toteuttaneet kyseisii korjaavia toimia,
arvopaperimarkkinaviranomainen kéiyttdd
ilman aiheetonta viivytystd vihintddn yhti
sille asetuksen (EU) N:0 1095/2010 17, 17
aaa,l19tai 19 a a artiklan nojalla
annetuista valtuuksista seuraavissa
tapauksissa:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset estiviit tai
aikovat estiid vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajaa hoitamasta
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
Jjédsenvaltion alueella tai asettavat
tillaiselle hoidolle vaatimuksia, jotka
eiviit ole timdn direktiivin mukaisia;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset estdiviit tai
aikovat estiid 21 artiklan 5 kohdassa
tarkoitetun toiseen jisenvaltioon
sijoittautuneen sdilytysyhteison
nimedimisen tai asettavat nimedmiselle
vaatimuksia, jotka eivit ole timdn
direktiivin mukaisia;

¢) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tai sdilytysyhteiso suorittaa tai
aikoo suorittaa tehtdvii tai tarjota
palveluja rajojen yli noudattamatta
kuitenkaan unionin oikeutta.

Velvoite kéyttid vihintddn yhti
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetuista
valtuuksista ei rajoita
arvopaperimarkkinaviranomaisen
mahdollisuutta kdyttid sille asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 nojalla annettuja
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valtuuksia tissd artiklassa séddetyn
menettelyn ulkopuolella.

Tarkistus 601

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 b artikla — 3 kohta — 1 alakohta

Komission teksti

Jos 2 kohdan mukaisesti havaitut Poistetaan.

ongelmat jatkuvat 2 kohdassa
tarkoitetuista korjaavista toimista
huolimatta tai siksi, etti asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset eiviit ole
toteuttaneet kyseisii korjaavia toimia,
arvopaperimarkkinaviranomainen kdyttiidi
ilman aiheetonta viivytystd vihintddin yhti
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17, 17
aaa,l9tai 19 a a artiklan nojalla
annetuista valtuuksista seuraavissa
tapauksissa:

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset estdviit tai
aikovat estid vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajaa hoitamasta
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
jésenvaltion alueella tai asettavat
tillaiselle hoidolle vaatimuksia, jotka
eivit ole timdn direktiivin mukaisia;

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset estiiviit tai
aikovat estiid 21 artiklan 5 kohdassa
tarkoitetun toiseen jiasenvaltioon
sijoittautuneen sdilytysyhteison
nimedmisen tai asettavat nimedmiselle
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vaatimuksia, jotka eiviit ole timdn
direktiivin mukaisia;

¢) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tai sdilytysyhteiso suorittaa tai
aikoo suorittaa tehtivid tai tarjota
palveluja rajojen yli noudattamatta
kuitenkaan unionin oikeutta.

Tarkistus 602

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

Or. en

47 b artikla — 3 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Komission teksti

Jos 2 kohdan mukaisesti havaitut
ongelmat jatkuvat 2 kohdassa
tarkoitetuista korjaavista toimista
huolimatta tai siksi, ettd asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset eivit ole
toteuttaneet kyseisid korjaavia toimia,
arvopaperimarkkinaviranomainen kdyttdd
ilman aiheetonta viivytystd vihintddn yhti
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17,
17 aaa, 19 tai 19 a a artiklan nojalla
annetuista valtuuksista seuraavissa
tapauksissa:

Tarkistus 603

Tarkistus

Jos asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset eivit ole toteuttaneet

2 kohdassa tarkoitettuja korjaavia toimia
tai jos arvopaperimarkkinaviranomainen
katsoo, etti perustelluilla selvityksilli ei
voida riittiviisti ratkaista havaittuja
huolenaiheita ja ettii nimd huolenaiheet
ovat edelleen olemassa, ilman aiheetonta
viivytysti
arvopaperimarkkinaviranomainen:

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 3 kohta — 1 alakohta — johdantokappale
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Komission teksti

Jos 2 kohdan mukaisesti havaitut ongelmat
jatkuvat 2 kohdassa tarkoitetuista
korjaavista toimista huolimatta tai siksi,
ettd asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset eivét ole toteuttaneet kyseisiad
korjaavia toimia,
arvopaperimarkkinaviranomainen kayttaa
ilman aiheetonta viivytystd vihintdin yhta
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17, 17
a aa, 19 tai 19 a a artiklan nojalla
annetuista valtuuksista seuraavissa
tapauksissa:

Tarkistus 604

Tarkistus

Jos 2 kohdan mukaisesti havaitut ongelmat
jatkuvat 2 kohdassa tarkoitetuista
korjaavista toimista huolimatta tai siksi,
ettd asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset eivét ole toteuttaneet kyseisid
korjaavia toimia,
arvopaperimarkkinaviranomainen kdyttaa
ilman aiheetonta viivytystd vihintdin yhti
sille asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17, 19
tai 19 a a artiklan nojalla annetuista
valtuuksista seuraavissa tapauksissa:

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti

a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajien vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset estiviit tai
aikovat estiid vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajaa hoitamasta
vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
jédsenvaltion alueella tai asettavat
tillaiselle hoidolle vaatimuksia, jotka
eivit ole timdin direktiivin mukaisia;

Tarkistus 605

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
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Tarkistus

Poistetaan.

Or. en
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Direktiivi 2011/61/EU
47 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus
a) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen a) annetaan perusteltu
hoitajien vastaanottavan jisenvaltion seurantalausunto, jossa esitetdin jiljellii
toimivaltaiset viranomaiset estdiviit tai olevat huolenaiheet ja tismennetdiin

aitkovat estid vaihtoehtoisten

asianomaisilta toimivaltaisilta

sijoitusrahastojen hoitajaa hoitamasta viranomaisilta odotetut valvontatulokset,

vaihtoehtoista sijoitusrahastoa
jédsenvaltion alueella tai asettavat
tillaiselle hoidolle vaatimuksia, jotka
eivit ole timdn direktiivin mukaisia;

Tarkistus 606

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta

Komission teksti

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen Poistetaan.

hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset estiiviit tai
aikovat estiii 21 artiklan 5 kohdassa
tarkoitetun toiseen jisenvaltioon
sijoittautuneen sdilytysyhteison
nimedmisen tai asettavat nimedmiselle
vaatimuksia, jotka eiviit ole timdn
direktiivin mukaisia;

Tarkistus 607
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas
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Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta

Komission teksti

b) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijisenvaltion toimivaltaiset
viranomaiset tai vaihtoehtoisen
sijoitusrahaston kotijisenvaltion
toimivaltaiset viranomaiset estdiviit tai
aikovat estiid 21 artiklan 5 kohdassa
tarkoitetun toiseen jisenvaltioon
sijoittautuneen sdilytysyhteison
nimedmisen tai asettavat nimedmiselle
vaatimuksia, jotka eiviit ole timdn
direktiivin mukaisia;

Tarkistus 608

Tarkistus

b) ilmoitetaan komissiolle tarvittaessa
arvioinnista, joka koskee siti, onko
unionin lainsddddintod mahdollisesti
sovellettu virheellisesti tai onko sitd jiitetty
soveltamatta;

Or. en

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 3 kohta — 1 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tai sdilytysyhteiso suorittaa tai
aikoo suorittaa tehtivii tai tarjota
palveluja rajojen yli noudattamatta
kuitenkaan unionin oikeutta.

Tarkistus 609
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

Tarkistus

Poistetaan.

Or. en
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Direktiivi 2011/61/EU
47 b artikla — 3 kohta — 1 alakohta — ¢ alakohta

Komission teksti

c) vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitaja tai sdilytysyhteiso suorittaa tai
aikoo suorittaa tehtivid tai tarjota
palveluja rajojen yli noudattamatta
kuitenkaan unionin oikeutta.

Tarkistus 610
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

Tarkistus

C) suositellaan tarvittaessa, etti
komissio harkitsee asianmukaisten
toimenpiteiden toteuttamista
perussopimusten mukaisen toimivaltansa
puitteissa ja

Or. en

47 b artikla — 3 kohta — 1 alakohta — ¢ a alakohta (uusi)

Komission teksti

Tarkistus 611
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 3 kohta — 1 a alakohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

207/243

Tarkistus

ca) arvioidaan asianomaisten
toimivaltaisten viranomaisten toimittamat
perustellut selvitykset ja sisdllytetddiin
timd arviointi a alakohdassa
tarkoitettuun seurantalausuntoon.

Or. en

Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen
Jjulkistaa tirkeimmedit havainnot,
asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten edistymisen edellytettyjen
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toimenpiteiden tiytintéonpanossa ja
tarvittaessa tiivistelmdt toimitetuista
perustelluista selvityksistd, jotta voidaan
edistii valvonnan tosiasiallista
lihentimistd ja rahoitusmarkkinoiden
moitteetonta toimintaa.

Or. en

Tarkistus 612
Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 b artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus

Velvoite kiyttid vihintddin yhti Poistetaan.
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetuista

valtuuksista ei rajoita

arvopaperimarkkinaviranomaisen

mahdollisuutta kdyttid sille asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 nojalla annettuja

valtuuksia tissd artiklassa sdiiddetyn

menettelyn ulkopuolella.

Or. en

Tarkistus 613
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 b artikla — 3 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus

Velvoite kiyttid vihintidn yhtdi Poistetaan.
ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetuista

valtuuksista ei rajoita

arvopaperimarkkinaviranomaisen
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mahdollisuutta kiyttid sille asetuksen
(EU) N:o 1095/2010 nojalla annettuja
valtuuksia tissd artiklassa sdiiddetyn
menettelyn ulkopuolella.

Tarkistus 614

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen
voi, tamdn kuitenkaan estimditti 3
kohdassa tarkoitettuja toimia, keskeyttiidi
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan tai sdilytysyhteison
mahdollisuuden hoitaa tehtiivid ja tarjota
palveluja toisen jisenvaltion alueella, jos
yksi seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

a) asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset tai sidosryhmiit eiviit pane
tiytintoon tai noudata
arvopaperimarkkinaviranomaisen

3 kohdan mukaisesti antamaa tai
vaatimaa pddtostd, lausuntoa, suositusta
tai toimea tai asetuksen (EU) N:o
1095/2010 17 artiklan 4 kohdan
mukaisesti annettua komission lausuntoa;

b) Arvopaperimarkkinaviranomainen on
todennut, etti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tai
sdiilytysyhteiso, joka hoitaa tehtivididn tai
tarjoaa palvelujaan yli rajojen, ei endii
tayti tamdn direktiivin vaatimuksia.

Ennen kuin
arvopaperimarkkinaviranomainen
keskeyttid ensimmediisessd alakohdassa
tarkoitetulla tavalla vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai

AM\1348562FI.docx

Poistetaan.

209/243

Tarkistus

Or. en
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sdilytysyhteison toiminnan tai palvelujen
tarjoamisen yli rajojen,
arvopaperimarkkinaviranomainen
lihettii alustavat havaintonsa
asianomaiselle vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle tai
sdilytysyhteisélle ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai
sdilytysyhteison kotijisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.
Asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
voivat toimittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
perustellun lausunnon 30 kalenteripdiivin
kuluessa alustavien havaintojen
vastaanottamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa viipymiitti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle tai
sdilytysyhteisolle keskeyttimisestd, joka
koskee mahdollisuutta hoitaa tehtiivid tai
tarjota palveluja rajojen yli.
Keskeyttiminen voi alkaa
ilmoituspiiivind, ja se alkaa viimeistdidin
30 kalenteripiiivin kuluttua kyseisestii
ilmoituksesta.

Tarkistus 615

Or. en

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Toma$ Kubin

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen
voi, tamdn kuitenkaan estimditti 3
kohdassa tarkoitettuja toimia, keskeyttiii
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan tai sdilytysyhteison
mahdollisuuden hoitaa tehtiivid ja tarjota

PE791.126v01-00

210/243

Tarkistus

Poistetaan.
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palveluja toisen jisenvaltion alueella, jos
yksi seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

a) asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset tai sidosryhmiit eiviit pane
tiytintoon tai noudata
arvopaperimarkkinaviranomaisen

3 kohdan mukaisesti antamaa tai
vaatimaa pddtostd, lausuntoa, suositusta
tai toimea tai asetuksen (EU) N:o
1095/2010 17 artiklan 4 kohdan
mukaisesti annettua komission lausuntoa;

b) Arvopaperimarkkinaviranomainen on
todennut, etti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tai
sdilytysyhteiso, joka hoitaa tehtdividiiin tai
tarjoaa palvelujaan yli rajojen, ei endd
tiytd timdn direktiivin vaatimuksia.

Ennen kuin
arvopaperimarkkinaviranomainen
keskeyttid ensimmediisessd alakohdassa
tarkoitetulla tavalla vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai
sdilytysyhteison toiminnan tai palvelujen
tarjoamisen yli rajojen,
arvopaperimarkkinaviranomainen
lihettii alustavat havaintonsa
asianomaiselle vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle tai
sdilytysyhteisélle ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai
sdilytysyhteison kotijisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.
Asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
voivat toimittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
perustellun lausunnon 30 kalenteripdivin
kuluessa alustavien havaintojen
vastaanottamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa viipymditti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle tai
sdilytysyhteisolle keskeyttimisestd, joka
koskee mahdollisuutta hoitaa tehtiivii tai
tarjota palveluja rajojen yli.
Keskeyttiminen voi alkaa
ilmoituspiiviind, ja se alkaa viimeistdidn

AM\1348562FI.docx 211/243

PE791.126v01-00

Fl



Fl

30 kalenteripdiivin kuluttua kyseisesti
ilmoituksesta.

Tarkistus 616

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 4 kohta

Komission teksti

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen
voi, tamdn kuitenkaan estimditti 3
kohdassa tarkoitettuja toimia, keskeyttiidi
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan tai sdilytysyhteison
mahdollisuuden hoitaa tehtiivid ja tarjota
palveluja toisen jisenvaltion alueella, jos
yksi seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

a) asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset tai sidosryhmiit eiviit pane
tiytintoon tai noudata
arvopaperimarkkinaviranomaisen

3 kohdan mukaisesti antamaa tai
vaatimaa pddtostd, lausuntoa, suositusta
tai toimea tai asetuksen (EU) N:o
1095/2010 17 artiklan 4 kohdan
mukaisesti annettua komission lausuntoa;

b) Arvopaperimarkkinaviranomainen on
todennut, etti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tai
sdiilytysyhteiso, joka hoitaa tehtivididn tai
tarjoaa palvelujaan yli rajojen, ei endii
tayti tamdn direktiivin vaatimuksia.

Ennen kuin
arvopaperimarkkinaviranomainen
keskeyttid ensimmediisessd alakohdassa
tarkoitetulla tavalla vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai
sdilytysyhteison toiminnan tai palvelujen
tarjoamisen yli rajojen,

PE791.126v01-00

Poistetaan.

212/243

Tarkistus
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arvopaperimarkkinaviranomainen
lihettii alustavat havaintonsa
asianomaiselle vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle tai
sdilytysyhteisélle ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai
sdilytysyhteison kotijisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.
Asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
voivat toimittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
perustellun lausunnon 30 kalenteripdiivin
kuluessa alustavien havaintojen
vastaanottamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa viipymiitti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle tai
sdilytysyhteisolle keskeyttimisestd, joka
koskee mahdollisuutta hoitaa tehtiivid tai
tarjota palveluja rajojen yli.
Keskeyttiminen voi alkaa
ilmoituspiiivind, ja se alkaa viimeistdidin
30 kalenteripiiivin kuluttua kyseisestii
ilmoituksesta.

Or. en

Tarkistus 617
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 4 kohta

Komission teksti Tarkistus

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen Poistetaan.
voi, timdn kuitenkaan estimditti 3

kohdassa tarkoitettuja toimia, keskeyttiidi

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajan tai sdilytysyhteison

mahdollisuuden hoitaa tehtiviii ja tarjota

palveluja toisen jisenvaltion alueella, jos

yksi seuraavista edellytyksistd tiyttyy:
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a) asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset tai sidosryhmiit eiviit pane
tiytintoon tai noudata
arvopaperimarkkinaviranomaisen

3 kohdan mukaisesti antamaa tai
vaatimaa pddtostd, lausuntoa, suositusta
tai toimea tai asetuksen (EU) N:o
1095/2010 17 artiklan 4 kohdan
mukaisesti annettua komission lausuntoa;

b) Arvopaperimarkkinaviranomainen on
todennut, etti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tai
sdilytysyhteiso, joka hoitaa tehtdividiidn tai
tarjoaa palvelujaan yli rajojen, ei endd
tiytd timdn direktiivin vaatimuksia.

Ennen kuin
arvopaperimarkkinaviranomainen
keskeyttid ensimmediisessd alakohdassa
tarkoitetulla tavalla vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai
sdilytysyhteison toiminnan tai palvelujen
tarjoamisen yli rajojen,
arvopaperimarkkinaviranomainen
lihettii alustavat havaintonsa
asianomaiselle vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle tai
sdilytysyhteisélle ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai
sdilytysyhteison kotijisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.
Asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
voivat toimittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
perustellun lausunnon 30 kalenteripdivin
kuluessa alustavien havaintojen
vastaanottamisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
ilmoittaa viipymditti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle tai
sdilytysyhteisolle keskeyttimisestd, joka
koskee mahdollisuutta hoitaa tehtiivid tai
tarjota palveluja rajojen yli.
Keskeyttiminen voi alkaa
ilmoituspiiivind, ja se alkaa viimeistddin
30 kalenteripiiivin kuluttua kyseisestii
ilmoituksesta.
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Tarkistus 618
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 b artikla — 4 kohta — 1 alakohta

Komission teksti Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen voi, Poistetaan.
timdn kuitenkaan estimdttii 3 kohdassa

tarkoitettuja toimia, keskeyttiii

vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen

hoitajan tai sdilytysyhteison

mahdollisuuden hoitaa tehtiivid ja tarjota

palveluja toisen jisenvaltion alueella, jos

yksi seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

a) asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset tai sidosryhmiit eiviit pane
tiytintoon tai noudata
arvopaperimarkkinaviranomaisen

3 kohdan mukaisesti antamaa tai
vaatimaa pddtostd, lausuntoa, suositusta
tai toimea tai asetuksen (EU) N:o
1095/2010 17 artiklan 4 kohdan
mukaisesti annettua komission lausuntoa;

b) Arvopaperimarkkinaviranomainen on
todennut, etti vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitaja tai
sdilytysyhteiso, joka hoitaa tehtdividiiin tai
tarjoaa palvelujaan yli rajojen, ei endii
tiytd timdn direktiivin vaatimuksia.

Or. en

Tarkistus 619
Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Ehdotus direktiiviksi
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2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 b artikla — 4 kohta — 1 alakohta — johdantokappale

Komission teksti Tarkistus
Arvopaperimarkkinaviranomainen voi, Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
timdn kuitenkaan estimdtti 3 kohdassa keskeyttdd vaihtoehtoisten
tarkoitettuja toimia, keskeyttaa sijoitusrahastojen hoitajan tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajan sdilytysyhteison mahdollisuuden hoitaa
tai sdilytysyhteison mahdollisuuden hoitaa tehtévid ja tarjota palveluja toisen
tehtdvid ja tarjota palveluja toisen jasenvaltion alueella, jos yksi seuraavista
Jjdsenvaltion alueella, jos yksi seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

edellytyksistd tayttyy:

Or. en

Tarkistus 620
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus

a) asianomaiset toimivaltaiset Poistetaan.
viranomaiset tai sidosryhmiit eiviit pane

tiytintoon tai noudata

arvopaperimarkkinaviranomaisen

3 kohdan mukaisesti antamaa tai

vaatimaa pddtostd, lausuntoa, suositusta

tai toimea tai asetuksen (EU) N:o

1095/2010 17 artiklan 4 kohdan

mukaisesti annettua komission lausuntoa;

Or. en

Tarkistus 621
Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Ehdotus direktiiviksi
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2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta — a alakohta

Komission teksti Tarkistus
a) asianomaiset toimivaltaiset a) asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset tai sidosryhmaét eivét pane viranomaiset tai sidosryhmat eivit pane
taytdntdon tai noudata taytdntdon tai noudata
arvopaperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan arvopaperimarkkinaviranomaisen 2 kohdan
mukaisesti antamaa tai vaatimaa padtostd, mukaisesti antamaa tai vaatimaa padtosta,
lausuntoa, suositusta tai toimea tai lausuntoa, suositusta tai toimea tai
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan
4 kohdan mukaisesti annettua komission 4 kohdan mukaisesti annettua komission
lausuntoa; lausuntoa;

Or. en

Tarkistus 622
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta

Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 1 kohta — 1 alakohta — b alakohta

Komission teksti Tarkistus

b) Arvopaperimarkkinaviranomainen Poistetaan.
on todennut, etti vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitaja tai

sdiilytysyhteiso, joka hoitaa tehtivididn tai

tarjoaa palvelujaan yli rajojen, ei endii

tayti tamdn direktiivin vaatimuksia.

Or. en

Tarkistus 623
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
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47 b artikla — 4 kohta — 2 alakohta

Komission teksti Tarkistus

Ennen kuin Poistetaan.
arvopaperimarkkinaviranomainen
keskeyttid ensimmediisessd alakohdassa
tarkoitetulla tavalla vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai
sdilytysyhteison toiminnan tai palvelujen
tarjoamisen yli rajojen,
arvopaperimarkkinaviranomainen
lihettii alustavat havaintonsa
asianomaiselle vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajalle tai
sdilytysyhteisélle ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan tai
sdilytysyhteison kotijisenvaltion
toimivaltaisille viranomaisille.
Asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
voivat toimittaa
arvopaperimarkkinaviranomaiselle
perustellun lausunnon 30 kalenteripdivin
kuluessa alustavien havaintojen
vastaanottamisesta.

Or. en

Tarkistus 624
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 b artikla — 4 kohta — 3 alakohta

Komission teksti Tarkistus

Arvopaperimarkkinaviranomainen Poistetaan.
ilmoittaa viipymditti vaihtoehtoisten

sijoitusrahastojen hoitajalle tai

sdilytysyhteisolle keskeyttimisestd, joka

koskee mahdollisuutta hoitaa tehtiivid tai

tarjota palveluja rajojen yli.

Keskeyttiminen voi alkaa

ilmoituspiiviind, ja se alkaa viimeistdidn
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30 kalenteripdiivin kuluttua kyseisesti
ilmoituksesta.

Or. en

Tarkistus 625
Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,
Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 4 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

4 a. Sen johtokunta voi silloin, kun se
on tarpeen unionin oikeuden
noudattamisen tai finanssijirjestelmdn
moitteettoman toiminnan ja eheyden
varmistamiseksi taikka kansallisten
toimivaltaisten viranomaisten luomien
markkinaesteiden poistamiseksi, tehddi
tietylle finanssimarkkinoiden toimijalle
osoitetun yksittiisen pidtoksen
toimilupien myontimisestd tai
rajatylittiiviin liiketoiminnan
mahdollistamisesta tai piiiitoksen, jossa
sitii vaaditaan toteuttamaan kaikki
tarpeelliset toimet tiimdn direktiivin
mukaisten velvollisuuksiensa
noudattamiseksi, mukaan lukien
mahdollisesta kdiytinnosti luopuminen.
Markkinaosapuolen on pyrittivi kaikin
tavoin noudattamaan
arvopaperimarkkinaviranomaisen
pldtosti asetetussa mddrdajassa.

Or. en

Tarkistus 626
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi
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2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU
47 b artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee kertomuksen 1-4 kohdan
mukaisesta toiminnastaan vihintdidin
kerran vuodessa.

Tarkistus 627

Jaroslav Knot, Auke Zijlstra, Pierre Pimpie, Tomas Kubin

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen
Jjulkaisee kertomuksen 1-4 kohdan
mukaisesta toiminnastaan véihintdidin
kerran vuodessa.

Tarkistus 628

Poistetaan.

Poistetaan.

Tarkistus

Tarkistus

Or. en

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Francisco Assis, César Luena, Evelyn Regner,

Aurore Lalucq, Nikos Papandreou

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen Poistetaan.
Jjulkaisee kertomuksen 1—4 kohdan

mukaisesta toiminnastaan vihintddin

kerran vuodessa.
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Tarkistus
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Tarkistus 629

Regina Doherty, Fernando Navarrete Rojas

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee kertomuksen 1—4 kohdan
mukaisesta toiminnastaan védhintddn
kerran vuodessa.

Tarkistus 630

Or. en

Tarkistus

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee kertomuksen 1-3 kohdan
mukaisesta toiminnastaan sé@dnndollisin
viliajoin. Kertomukseen on tarvittaessa
sisdllyttiivd 47 a artiklan 6 kohdassa
tarkoitetuista uudelleentarkasteluista ja
seurantakertomuksista johtuvat
pldasialliset perustellut piiitelmdit sekdi
asiaankuuluvat korjaavat toimenpiteet ja
tiedot siitd, miten asianomaiset
toimivaltaiset viranomaiset ovat edistyneet
niiden tiytintoonpanossa.

Or. en

Fernando Navarrete Rojas, Isabel Benjumea Benjumea, Regina Doherty

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 alakohta
Direktiivi 2011/61/EU

47 b artikla — 5 kohta

Komission teksti

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee kertomuksen 1—4 kohdan
mukaisesta toiminnastaan vdhintddn
kerran vuodessa.

AM\1348562FI.docx

221/243

Tarkistus

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen
julkaisee kertomuksen 1-3 kohdan
mukaisesta toiminnastaan mddrdajoin, jos
uudet havainnot ovat merkityksellisidi
markkinoiden toiminnan parantamiseksi,
keskittyen erityisesti rajatylittiviin
kysymyksiin.
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Or. en

Tarkistus 631
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

47 c artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

21 a) Lisdtddin artikla seuraavasti:
?47 c artikla
Roolien jakaminen

1. Omaisuudenhoidon valvontakehyksen
puheenjohtajana toimii sen rahastoyhtion
tai vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen, joka kiyttiii
mddrdysvaltaa EU-konserniin kuuluviin
muihin rahastoyhtioihin ja
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajiin néhden, tai, jos tillaista yhteisod
ei ole, sen rahastoyhtion tai
vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajan kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen, joka on nimetty EU-
konsernin pddasialliseksi yhteisoksi.

2. Puheenjohtajana toimiva
kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi kutsua muun kuin 47 b
artiklan 2 kohdan b alakohdassa
tarkoitetun vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen
osallistumaan kokoukseen tai sen osaan,
jos

a) kiisiteltivit asiat ovat kyseisen
viranomaisen kannalta merkityksellisii
tai

b) sen osallistuminen edistdisi valvonnan
tehokasta koordinointia.
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Tarkistus 632

Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa

Vivaldini, Marco Squarta

AM\1348562FI.docx

223/243

3. Vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltainen viranomainen voi myos
pwtiid saada osallistua kokoukseen tai
sen osaan. Tillaisen osallistumisen
edellytyksendi on puheenjohtajana
toimivan kotijisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen suostumaus.

4. Puheenjohtajana toimiva
kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen

a) kutsuu koolle omaisuudenhoidon
valvonnan koordinointikehyksen
kokoukset ja toimii niiden
puheenjohtajana

b) vahvistaa esityslistan kuultuaan
arvopaperimarkkinaviranomaista ja
asianomaiseen kokoukseen osallistuvia
toimivaltaisia viranomaisia

¢) koordinoi tiedonjakojirjestelyji ja
mahdollisia yhteisidi valvonnan
tyonkulkuja, joista on sovittu
omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehyksessdi

d) varmistaa omaisuudenhoidon
valvonnan koordinointikehyksen
tehokkaan toiminnan.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi
yksinomaan

a) edistid valvonnan lihentimistd
b) helpottaa tiedonvaihtoa

¢) edistid yhdenmukaisia
valvontakdytintiji kaikissa
Jjédsenvaltioissa

d) avustaa omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehyksen toiminnassa
teknisen sihteeriston tuella.”

Or. en
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Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 b alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

47 d artikla (uusi)

Komission teksti Tarkistus

21 b) Lisdtdidin artikla seuraavasti:
»47 d artikla

Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehyksen tehtdviit

1. Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehykselli olisi

a) edistettivi keskustelua valvonnan
painopisteisti

b) varmistettava asiaankuuluvien
rajatylittivien nikékohtien vakaa,
jdsennelty ja oikea-aikainen koordinointi

¢) ehkdistivi rajatylittiviiin toimintaan
vaikuttavia epdjohdonmukaisia tai
pidllekkiisii valvontatoimenpiteitd ja
puututtava niihin

d) edistettivii lihentymisti tietojen
vaihdolla, valvontakiytinndoilli ja
arvioinneilla.

2. Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehykselli ei oteta kdyttoon
yhteisidii valvontapiidtoksidi eikd korvata
minkddn timdn direktiivin mukaisesti
toimivaltaisen viranomaisen
valvontavelvollisuuksia.

3. Omaisuudenhoidon valvontakehyksen
on toimittava oikeasuhteisesti ottaen
huomioon EU-konsernin koko, rakenne
Jja rajatylittiivi merkityksellisyys.”

Or. en

Tarkistus 633
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Francesco Ventola, Mariateresa
Vivaldini, Marco Squarta
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Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 21 ¢ alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

47 e artikla (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx

225/243

Tarkistus

21 ¢) Lisitiidn artikla seuraavasti:
747 e artikla

Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehyksen kokoukset

1. Puheenjohtajana toimivan
kotijisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on
arvopaperimarkkinaviranomaista ja
osallistuvia toimivaltaisia viranomaisia
kuultuaan laadittava sédntomddrdiisten
kokousten vuotuinen ohjelma.

2. Ylimdirdisid kokouksia voidaan kutsua
koolle, jos puheenjohtajana toimiva
kotijisenvaltion toimivaltainen
viranomainen katsoo, etti koordinointi
helpottaisi EU-konsernin tehokasta
valvontaa tai jos on keskusteltava
erityisistd rajatylittavisti
valvontakysymyksistd.

3. Tapauskohtaista kokousta voi pyytdiii
myos

a) kotijasenvaltion toimivaltainen
viranomainen, joka kuuluu
omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehykseen

b) vastaanottavan jisenvaltion
toimivaltainen viranomainen, jonka
osallistuminen on merkityksellistdi
kiisiteltiivien asioiden kannalta.

Puheenjohtajana toimiva kotijisenvaltion
toimivaltainen viranomainen pddittiidi
pyydetyn kokouksen kutsumisesta koolle
ottaen huomioon

a) esitettyjen asioiden merkityksellisyys
valvonnan kannalta

b) kyseisten toimintojen olennaisuus
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Tarkistus 634

¢) tarve varmistaa kehyksen tehokas ja
oikeasuhteinen toiminta.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen ei
hyviiksy, hylkdii tai validoi
kokouspyyntdiji.

5. Kriisitilanteissa puheenjohtajana
toimivan kotijisenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on sdilytettivii tiysi
valvontavalta ja pditoksentekovaltuudet.
Omaisuudenhoidon valvonnan
koordinointikehykselle on tarvittaessa
ilmoitettava jiilkikditeen asiasta, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisten
viranomaisten hyviksymien
kriisinhallintatoimenpiteiden operatiivista
tehokkuutta.

6. Rahastoyhtiot ja vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajat olisi kutsuttava
osallistumaan harkintansa mukaan
kokouksiin esittelemdiin merkityksellisii
kehityskulkuja useille toimivaltaisille
viranomaisille ja keskustelemaan
etukiteen sddntelyyn liittyvisti
kehityskuluista, joilla on merkittivi
vaikutus niiden liiketoimintaan.”

Or. en

Billy Kelleher, Gilles Boyer, Stéphanie Yon-Courtin, Dudovit Odor

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 22 alakohta — -a alakohta (uusi)

Direktiivi 2011/61/EU
50 artikla — 4 kohta — 1 ja 2 alakohta

Nykyinen teksti

Jasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten on viélittomdisti toimitettava
toisilleen ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle tiedot,
jotka ovat tarpeen ndiden viranomaisten
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Tarkistus

-a) Korvataan 4 kohdan ensimmdinen
ja toinen alakohta seuraavasti:

”Jasenvaltioiden toimivaltaisten
viranomaisten on kdytettivi asetuksen
(EU) 2019/1156 12 artiklan nojalla
perustettua tietoalustaa timdn direktiivin
mukaiseen valvontatietojen vaihtoon. Jos
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tamadan direktiivin mukaisten tehtdivien

toimivaltaisen viranomaisen pyytimdt

hoitamiseksi. tiedot eivit ole saatavilla tietoalustalla,
toimivaltainen viranomainen voi esittdd
pyynnon asianomaiselle toimivaltaiselle
viranomaiselle ja esittiii selkedt perustelut
ndiden lisiitietojen pyytimiselle.”

Kotijisenvaltion toimivaltaisten
viranomaisten on toimitettava
asianomaisen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan
vastaanottaville jisenvaltioille jiljennos
niiden 35, 37 ja/tai 40 artiklan mukaisesti
tekemisti asiaankuuluvista
yhteistyojirjestelyisti. Kotijisenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten on

35 artiklan 14 kohdassa, 37 artiklan

17 kohdassa tai 40 artiklan 14 kohdassa
tarkoitetuissa sovellettavissa teknisissd
sddntelystandardeissa vahvistettuja
menettelyji noudattaen toimitettava
asianomaisen vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitajan
vastaanottavien jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille tiedot, jotka
ne ovat saaneet kolmansien maiden
valvontaviranomaisilta tillaisten
valvontaviranomaisten kanssa tehtyjen
yhteistyojirjestelyjen mukaisesti mainitun
hoitajan osalta tai tapauksen mukaan

45 artiklan 6 tai 7 kohdan nojalla.

(32011L0061)

Tarkistus 635
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

2 artikla — 1 kohta — 26 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU

69 artikla — 4 a kohta (uusi)

Komission teksti

AM\1348562FI.docx 227/243

Tarkistus

Or. en
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26 a) Lisdtdidn 69 artiklaan kohta
seuraavasti:

”4 a. Komissio antaa viimeistdidiin

[36 kuukauden kuluttua timdn direktiivin
voimaantulosta] Euroopan parlamentille
Jja neuvostolle kertomuksen, jossa
arvioidaan timdn direktiivin vaikutusta
markkinarakenteeseen, markkinoiden
keskittymiseen ja péidoman
kohdentamiseen.

Kertomuksessa arvioidaan erityisesti

a) onko timd direktiivi lisannyt
investointeja unionin reaalitalouteen,
mukaan lukien vihredd siirtymdidi tukevat
investoinnit

b) onko se lisinnyt merkittiviisti
plidomavirtoja unionin ulkopuolella

¢) ovatko timdn direktiivin nojalla tehdyt
investoinnit yhdenmukaisia asetuksessa
(EU) 2021/1119, jiljempiind
’eurooppalainen ilmastolaki’, vahvistetun
unionin ilmastoneutraaliustavoitteen
kanssa.

Komissio liittid kertomukseen tarvittaessa
lainsdddintoehdotuksen.”

Or. en

Tarkistus 636
Giovanni Crosetto, Johan Van Overtveldt, Denis Nesci, Mariateresa Vivaldini, Marco
Squarta

Ehdotus direktiiviksi
2 artikla — 1 kohta — 27 b alakohta (uusi)
Direktiivi 2011/61/EU
69 -a artikla — 2 kohta

Nykyinen teksti Tarkistus
27 b) Korvataan 69 a artiklan 2 kohta
seuraavasti:
2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ”2. Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa komissiolle viimeistdan toimittaa komissiolle viimeistdan
16 pédivand huhtikuuta 2026 16 péivand huhtikuuta 2027
PE791.126v01-00 228/243 AM\1348562FI.docx



valvontatietojen yhdennetyn keruun
kehittdmistd koskevan kertomuksen, jossa
keskitytddn sithen, miten

a) vdhennetddn omaisuudenhoitoalan ja
finanssitoimialan muiden alojen
raportointikehysten vélisid
padllekkiisyyksia ja
epdjohdonmukaisuuksia; ja

b) parannetaan tietojen standardointia seka
tehostetaan niiden tietojen jakamista ja
kéayttod, jotka unionin viranomaiset tai
kansalliset toimivaltaiset viranomaiset ovat
jo raportoineet minki tahansa unionin
raportointikehyksen puitteissa.

valvontatietojen yhdennetyn keruun
kehittdmisti koskevan kertomuksen, jossa
keskitytddn sithen, miten

a) vihennetddn omaisuudenhoitoalan ja
finanssitoimialan muiden alojen
raportointikehysten vélisid
padllekkiisyyksid ja
epdjohdonmukaisuuksia; ja

b) parannetaan tietojen standardointia seka
tehostetaan niiden tietojen jakamista ja
kéayttod, jotka unionin viranomaiset tai
kansalliset toimivaltaiset viranomaiset ovat
jo raportoineet minka tahansa unionin
raportointikehyksen puitteissa.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A402011L0061-20260416)

Tarkistus 637
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

3 artikla — 1 kohta — 1 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2014/65/EU

2 artikla — 1 kohta — j alakohta

Nykyinen teksti

J) henkildt, jotka

1) kdyvit kauppaa hyddykejohdannaisilla
taikka padstooikeuksilla tai niiden
johdannaisilla omaan lukuunsa, mukaan
lukien markkinatakaajat, lukuun ottamatta
henkil6itd, jotka kdyvit kauppaa omaan
lukuunsa toteuttaessaan
asiakastoimeksiantoja; tai

i1) tarjoavat muussa kuin omaan lukuunsa
kaytavissa kaupassa sijoituspalveluja,
jotka liittyvit hyodykejohdannaisiin taikka
paéstdoikeuksiin tai niiden johdannaisiin,
padasiallisen liiketoimintansa kohteena

AM\1348562FI.docx
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Tarkistus

1a) Korvataan 2 artiklan 1 kohdan

j alakohta seuraavasti:

) henkilét, jotka

1) kdyvit kauppaa hyodykejohdannaisilla
taikka padstooikeuksilla tai niiden
johdannaisilla omaan lukuunsa, mukaan
lukien markkinatakaajat, lukuun ottamatta
henkil6itd, jotka kdyvit kauppaa omaan
lukuunsa toteuttaessaan
asiakastoimeksiantoja; tai

i1) tarjoavat muussa kuin omaan lukuunsa
kaytavissa kaupassa sijoituspalveluja,
jotka liittyvit hyodykejohdannaisiin taikka
paéstdoikeuksiin tai niiden johdannaisiin,
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oleville asiakkaille tai toimittajille,
edellyttden, ettd

kunkin mainitun tapauksen osalta erikseen
ja kokonaisuutena tdmé tapahtuu
konsernitasolla tarkasteltuna niiden
padasiallisen litketoiminnan
oheistoimintana;

nama henkil6t eivit ole osa konsernia,
jonka padasiallinen liiketoiminta on téssa
direktiivissé tarkoitettua sijoituspalvelujen
tarjoamista tai jonkin

direktiivin 2013/36/EU liitteessa I luetellun
toimen suorittamista tai
hy6dykejohdannaisiin liittyvaa
markkinatakaajana toimimista;

ndma henkil6t eivit sovella huippunopeaa
algoritmista kaupankdyntimenetelméaa; ja

ndma henkilot ilmoittavat pyynnosta
toimivaltaiselle viranomaiselle, milla
perusteella ne katsovat, ettd niiden 1 ja

11 alakohdan mukainen toiminta on niiden
padasiallisen liiketoiminnan
oheistoimintaa;

padasiallisen liiketoimintansa kohteena
oleville asiakkaille tai toimittajille,

kunkin mainitun tapauksen osalta erikseen
ja kokonaisuutena tdimé tapahtuu
konsernitasolla tarkasteltuna niiden
padasiallisen litkketoiminnan
oheistoimintana;

nama henkil6t eivit ole osa konsernia,
jonka padasiallinen liiketoiminta on téssa
direktiivissé tarkoitettua sijoituspalvelujen
tarjoamista tai jonkin

direktiivin 2013/36/EU liitteessa I luetellun
toimen suorittamista tai
hyddykejohdannaisiin liittyvaa
markkinatakaajana toimimista;

timdn henkilon jiljelld olevan vastuun
nettomddrdn nimellisarvo vastaa
marginaalista osuutta nettomddrdisten
vastuiden kokonaismddrdsti tietyillii
hyodykejohdannais- tai piidstooikeus- tai
johdannaismarkkinoilla, joilla kyseinen
henkilo toimii;

sijoituspalveluja tarjotaan yksinomaan
suojaustarkoituksissa ja ne vastaavat
liiketoimien mddrdad;

ndma henkilot eivét sovella huippunopeaa
algoritmista kaupankdyntimenetelméia; ja

ndma henkil6t ilmoittavat pyynnosti
toimivaltaiselle viranomaiselle, milla
perusteella ne katsovat, ettd niiden 1 ja

i1 alakohdan mukainen toiminta on niiden
padasiallisen liiketoiminnan
oheistoimintaa.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A402014L0065-20260606)

Tarkistus 638
Janusz Lewandowski
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Ehdotus direktiiviksi

3 artikla — 1 a kohta (uusi)

Direktiivi 2014/65/EU

2 artikla — 1 kohta — j alakohta — 1 alakohta

Nykyinen teksti

henkil6t, jotka 1) kiyvét kauppaa
hyddykejohdannaisilla taikka
padstooikeuksilla tai niiden johdannaisilla
omaan lukuunsa, mukaan lukien
markkinatakaajat, lukuun ottamatta
henkil6itd, jotka kdyvit kauppaa omaan
lukuunsa toteuttaessaan
asiakastoimeksiantoja; tai i1) tarjoavat
muussa kuin omaan lukuunsa kaytivissa
kaupassa sijoituspalveluja, jotka liittyvét
hyodykejohdannaisiin taikka
paidstooikeuksiin tai niiden johdannaisiin,
padasiallisen litketoimintansa kohteena
oleville asiakkaille tai toimittajille,

Tarkistus

1 a) Korvataan 2 artiklan 1 kohdan
c alakohdan ensimmdinen alakohta
seuraavasti:

“henkildt, jotka

1) kdyvit kauppaa hyodykejohdannaisilla
taikka paastooikeuksilla tai niiden
johdannaisilla omaan lukuunsa, mukaan
lukien markkinatakaajat, lukuun ottamatta
henkilditi, jotka kdyvit kauppaa omaan
lukuunsa toteuttaessaan
asiakastoimeksiantoja; tai

11) tarjoavat muussa kuin omaan lukuunsa
kaytdvissd kaupassa sijoituspalveluja,
jotka liittyvit hyodykejohdannaisiin taikka
padstooikeuksiin tai niiden johdannaisiin,
padasiallisen liiketoimintansa kohteena
oleville asiakkaille tai toimittajille. ”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A402014L0065-20260606)

Perustelu

Esittelijdn mietintoluonnoksessa ehdotettu poistaminen olisi hyldttdvd, koska oheistoimintaa
koskeva poikkeus toimii tehokkaasti eikd sddntelyvajeesta ole nayttod. Hyodykealan yritykset
kéyttdvit johdannaisia pddasiassa suojautuakseen kaupallisilta riskeiltd eivitkd aiheuta
samoja riskejd kuin sijoituspalveluyritykset. Sen poistaminen aiheuttaisi suhteettomia
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pddoma- ja vaatimustenmukaisuuskustannuksia, vihentdisi markkinoiden likviditeettid,
heikentdisi EU:n kilpailukykyd ja viime kddessd nostaisi energian, elintarvikkeiden ja muiden

keskeisten hyodykkeiden hintoja.

Tarkistus 639
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

3 artikla — 1 kohta — 1 b alakohta (uusi)
Direktiivi 2014/65/EU

2 artikla — 4 kohta

Nykyinen teksti

1. Komissio hyvéksyy 31 piivdédin
heindiikuuta 2021 mennessd 89 artiklan
mukaisesti delegoidun sdddoksen tdman
direktiivin tdydentdmiseksi méarittaimalla
tdmdén artiklan 1 kohdan j alakohdan
soveltamiseksi perusteet sen
selvittdmiseksi, milloin toiminta on
konsernitasolla katsottava péddasiallisen
litketoiminnan oheistoiminnaksi.

Naéissd perusteissa on otettava huomioon
seuraavat osatekijét:

a) alittaako unionissa kaupankdynnin
kohteena olevien kéteissuorituksena
toteutettavien hyodykejohdannaisten taikka
padstooikeuksien tai niiden johdannaisten,
pois lukien kauppapaikassa kaupankdynnin
kohteena olevat hyddykejohdannaiset
taikka paastooikeudet tai niiden
johdannaiset, jiljelld olevan vastuun
nettomédrin nimellisarvo kolmen miljardin
euron vuosittaisen kynnysarvon; tai

b) onko konsernin, johon henkil6 kuuluu,
kdyttima pddoma kohdennettu valtaosin
konsernin pédasialliseen liiketoimintaan;
tai

c) ylittdako 1 kohdan j alakohdassa
tarkoitetun toiminnan volyymi muun

PE791.126v01-00

232/243

Tarkistus

1b) Korvataan 2 artiklan 4 kohta
seuraavasti:

74. Komissio hyvéksyy viimeistddin

[12 kuukauden kuluttua timdn direktiivin
voimaantulosta] 89 artiklan mukaisesti
delegoidun sdddoksen tdmén direktiivin
tdydentdmiseksi madrittamalld timan
artiklan 1 kohdan j alakohdan
soveltamiseksi perusteet sen
selvittdmiseksi, milloin toiminta on
konsernitasolla katsottava padasiallisen
litkketoiminnan oheistoiminnaksi.

Naisséd perusteissa on otettava huomioon
seuraavat osatekijit:

a) alittaako unionissa kaupankiynnin
kohteena olevien kéteissuorituksena
toteutettavien hyodykejohdannaisten taikka
padstooikeuksien tai niiden johdannaisten,
pois lukien kauppapaikassa kaupankdynnin
kohteena olevat hyddykejohdannaiset
taikka paastooikeudet tai niiden
johdannaiset, jiljelld olevan vastuun
nettomédrin nimellisarvo kolmen miljardin
euron vuosittaisen kynnysarvon; tai

b) onko konsernin, johon henkil6 kuuluu,
kdyttdima padoma kohdennettu valtaosin
konsernin pédasialliseen liiketoimintaan;

c) ylittddako 1 kohdan j alakohdassa
tarkoitetun toiminnan volyymi muun
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kaupankiynnin kokonaisvolyymin kaupankdynnin kokonaisvolyymin

konsernitasolla tarkasteltuna vai el. konsernitasolla tarkasteltuna vai ei;
Téassd kohdassa tarkoitettua toimintaa on c a) vastaako henkilon jiljelli olevan
tarkasteltava konsernitasolla. vastuun nettomddrdn nimellisarvo

hyédykejohdannaisten taikka
pildstooikeuksien tai niiden johdannaisten
Jjéljelli olevan vastuun nettomddirin
nimellisarvon kokonaismdidrin
marginaalista osuutta;

Timdin kohdan toisessa alakohdassa ¢ b) tarjotaanko investointipalveluja
tarkoitettuihin osatekijoihin eiviit kuulu yksinomaan suojaustarkoituksissa.

a) asetuksen (EU) N:o 648/2012 Téassd kohdassa tarkoitettua toimintaa on
3 artiklassa tarkoitetut konsernin sisdiset tarkasteltava konsernitasolla.”

transaktiot, joiden tarkoituksena on koko
konsernia koskeva likviditeetin tai riskien
hallinta;

b) hyodykejohdannaisia taikka
pédistooikeuksia tai ndiden johdannaisia
koskevat liiketoimet, jotka objektiivisesti
mitattavalla tavalla viihentiivit
litketoimintaan tai rahoitustoimintaan
vilittomdisti liittyvidi riskejd;

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A402014L0065-20260606)

Tarkistus 640
Sirpa Pietikiinen

Ehdotus direktiiviksi

3 artikla — 1 kohta — 2 alakohta — e a alakohta (uusi)
Direktiivi 2014/65/EU

4 artikla — 1 kohta — 34 alakohta

Komission teksti Tarkistus

ea) Muutetaan 4 artiklan 34 kohta

seuraavasti:
"konsernilla’ direktiivin 2013/34/EU ”konsernilla’ direktiivin 2013/34/EU
2 artiklan 11 kohdassa méariteltya 2 artiklan 11 kohdassa méariteltya
konsernia; konsernia, mukaan lukien asetuksen

(EU) 600/2014 2 artiklan 1 kohdan
31 alakohdassa midiiritellyt
keskusvastapuolet ja asetuksen
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Tarkistus 641
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

(EU) 600/2014 2 artiklan 1 kohdan 31 a
alakohdassa mdidritellyt
arvopaperikeskukset,”

Or. en

3 artikla — 1 kohta — 16 alakohta — a a alakohta (uusi)

Direktiivi 2014/65/EU
57 artikla — 1 kohta

Nykyinen teksti

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd
toimivaltaiset viranomaiset vahvistavat
arvopaperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan
mukaisesti hyviksytyissd teknisissd
sddntelystandardeissa madrittelemaa
laskentamenetelméé kéyttden limiitit, jotka
koskevat kauppapaikassa kaupankdynnin
kohteena olevien maatalousalan
hyddykejohdannaisten ja kriittisten tai
merkittdvien hyddykejohdannaisten seka
taloudelliselta kannalta vastaavien OTC-
sopimusten muodostaman nettoméddriisen
position kokoa, joka henkil6lld enintdén
voi olla kaikkina aikoina, ja ettd
toimivaltaiset viranomaiset soveltavat ndita
limiittejd. Hyodykejohdannaisen on
katsottava olevan kriittinen tai merkittava,
kun lopullisen position haltijoiden kaikkien
nettopositioiden yhteenlaskettu maara
vastaa niiden avoinna olevien sopimusten
kokoa, joka on keskimiérin véhintdin

300 000 erdd vuoden mittaisen ajanjakson
aikana. Limiitit on asetettava henkilon
kaikkien positioiden ja koko konsernin
tasolla henkilon lukuun pidettyjen
positioiden perusteella, jotta
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Tarkistus

aa) Korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd
toimivaltaiset viranomaiset vahvistavat
arvopaperimarkkinaviranomaisen 3 kohdan
mukaisesti hyviksytyissd teknisissd
sddntelystandardeissa madritteleméaa
laskentamenetelméé kéyttden limiitit, jotka
koskevat kauppapaikassa kaupankdynnin
kohteena olevien maatalousalan tai
energian hyddykejohdannaisten ja
kriittisten tai merkittdvien
hyddykejohdannaisten sekd taloudelliselta
kannalta vastaavien OTC-sopimusten
muodostaman nettoméairdisen position
kokoa, joka henkil6lld enintdén voi olla
kaikkina aikoina, ja ettd toimivaltaiset
viranomaiset soveltavat ndité limiitteja.
Hydodykejohdannaisen on katsottava olevan
kriittinen tai merkittdvéd, kun lopullisen
position haltijoiden kaikkien
nettopositioiden yhteenlaskettu méara
vastaa niiden avoinna olevien sopimusten
kokoa, joka on keskimiérin vihintdén

300 000 erdéd vuoden mittaisen ajanjakson
aikana. Limiitit on asetettava henkilon
kaikkien positioiden ja koko konsernin
tasolla henkilon lukuun pidettyjen
positioiden perusteella, jotta
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a) estetddn markkinoiden vaarinkaytto;

b) tuetaan asianmukaisia hinnoittelu- ja
toimitusedellytyksid, mukaan lukien
markkinoita vdiristdvien positioiden
estdminen ja erityisesti johdannaisten
toimituskuukauden hintojen ja kohde-
etuutena olevan hyddykkeen spot-hintojen
lahentymisen varmistaminen, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta
hinnanmuodostusta kohde-etuutena olevan
hyddykkeen markkinoilla.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja
positiolimiittejd ei sovelleta

a) finanssialan ulkopuolisen yhteisén
positioihin tai sen lukuun pidettyihin
positioihin, jotka objektiivisesti
mitattavalla tavalla vdahentivét kyseisen
finanssialan ulkopuolisen yhteison
kaupalliseen toimintaan vélittomasti
liittyvid riskeja;,

b) pidasiassa kaupallista toimintaa
harjoittavaan konserniin kuuluvan ja
tihdn pidasiassa kaupallista toimintaa
harjoittavaan konserniin kuuluvan
finanssialan ulkopuolisen yhteison
lukuun toimivan finanssialan yhteison
positioihin tai sen lukuun pidettyihin
positioihin, kun kyseiset positiot
objektiivisesti mitattavalla tavalla
viihentiivit kyseisen finanssialan
ulkopuolisen yhteison liiketoimintaan
suoraan liittyvid riskejd,

¢) finanssialalla toimivien ja finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten sellaisiin
positioihin, jotka ovat objektiivisesti
mitattavalla tavalla seurausta liiketoimista,
jotka on toteutettu likviditeetin tarjoamista
kauppapaikalle koskevien velvoitteiden
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a) estetddn markkinoiden vadrinkéytto;

b) tuetaan asianmukaisia hinnoittelu- ja
toimitusedellytyksid, mukaan lukien
markkinoita vdiristdvien positioiden
estdminen ja erityisesti johdannaisten
toimituskuukauden hintojen ja kohde-
etuutena olevan hyddykkeen spot-hintojen
ldhentymisen varmistaminen, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta
hinnanmuodostusta kohde-etuutena olevan
hyodykkeen markkinoilla;

¢) estetidin markkinoita vidristivien
positioiden muodostuminen.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettuja
positiolimiittejd ei sovelleta

a) finanssialan ulkopuolisen yhteisén
positioihin tai sen lukuun pidettyihin
positioihin, jotka objektiivisesti
mitattavalla tavalla vdhentivét kyseisen
finanssialan ulkopuolisen yhteison
kaupalliseen toimintaan vélittomasti
liittyvid riskejé; position olisi katsottava
viihentdiivin liikketoimintaan suoraan
liittyvid riskejd, kun liiketoimi

— korvaa fyysisilld markkinoilla otetun tai
otettavan aseman;

— on taloudellisesti oikeassa suhteessa
kaupallisen toiminnan riskeihin;

b) finanssialalla toimivien ja finanssialan
ulkopuolisten vastapuolten sellaisiin
positioihin, jotka ovat objektiivisesti
mitattavalla tavalla seurausta liiketoimista,
jotka on toteutettu likviditeetin tarjoamista
kauppapaikalle koskevien velvoitteiden
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tayttdmiseksi 2 artiklan 4 kohdan neljannen
alakohdan ¢ alakohdan mukaisesti;

d) edelli 4 artiklan 1 kohdan 44
alakohdan c alakohdassa tarkoitettuihin
kaikkiin muihin arvopapereihin, jotka
liittyviit liitteessd I olevan C osan 10
kohdassa tarkoitettuun hyodykkeeseen tai
kohde-etuuteen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa madritetdan
menettely, jolla finanssialan yhteiso, joka
kuuluu péddasiassa kaupallista toimintaa
harjoittavaan konserniin, voi hakea
suojautumista koskevaa poikkeusta
sellaisten kyseisen finanssialan yhteison
positioiden osalta, jotka objektiivisesti
mitattavalla tavalla vdhentévit konsernin
finanssialan ulkopuolisten yhteisdjen
kaupalliseen toimintaan vélittdmasti
liittyvid riskeja.
Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa médritetdin
menettely, jonka mukaisesti henkil6t voivat
hakea poikkeusta positioille, jotka ovat
seurausta litketoimista, jotka on toteutettu
likviditeetin tarjoamista kauppapaikalle
koskevien velvoitteiden tayttimiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa kolmannessa ja neljdnnessi
alakohdassa tarkoitetut teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 28 pdivind marraskuuta 2021.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tata
direktiivid hyviksymalld timan kohdan
kolmannessa ja neljannessé alakohdassa
tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14
artiklan mukaisesti.

tayttdmiseksi 2 artiklan 4 kohdan neljannen
alakohdan c¢ alakohdan mukaisesti;

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa madritetddan
menettely, jolla finanssialan yhteisd, joka
kuuluu padasiassa kaupallista toimintaa
harjoittavaan konserniin, voi hakea
suojautumista koskevaa poikkeusta
sellaisten kyseisen finanssialan yhteison
positioiden osalta, jotka objektiivisesti
mitattavalla tavalla vdhentédvit konsernin
finanssialan ulkopuolisten yhteisdjen
kaupalliseen toimintaan vélittomasti
liittyvid riskeja.
Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, joissa médritetdin
menettely, jonka mukaisesti henkil6t voivat
hakea poikkeusta positioille, jotka ovat
seurausta liiketoimista, jotka on toteutettu
likviditeetin tarjoamista kauppapaikalle
koskevien velvoitteiden tayttimiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa kolmannessa ja neljinnessi
alakohdassa tarkoitetut teknisten
sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistian [12 kuukautta timdn
direktiivin voimaantulon jilkeen|.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tata
direktiivid hyviksymalld timan kohdan
kolmannessa ja neljannessé alakohdassa
tarkoitetut tekniset sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14
artiklan mukaisesti. ”

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A402014L0065-20260606)
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Tarkistus 642
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

3 artikla — 1 kohta — 16 alakohta — a b alakohta (uusi)

Direktiivi 2014/65/EU
57 artikla — 3 kohta

Nykyinen teksti

Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luettelon 1 kohdassa tarkoitetuista
kriittisistd tai merkittavista
hy6dykejohdannaisista ja laatii luonnokset
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
médritetddn laskentamenetelmd, jota
toimivaltaisten viranomaisten on
sovellettava vahvistaessaan spot-
kuukauden positiolimiitit ja kaikkien
muiden kuukausien positiolimiitit, jotka
koskevat kohde-etuuden luovuttamisen tai
nettoarvon tilityksen kautta toteutettavia
hyddykejohdannaisia ja perustuvat
kyseisen johdannaisen ominaispiirteisiin.

Laatiessaan luetteloa 1 kohdassa
tarkoitetuista kriittisistd tai merkittdvistad
hyddykejohdannaisista
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa
huomioon seuraavat osatekijit:

a) markkinaosapuolten lukumair;

b) kyseisen johdannaisen kohde-etuutena
oleva hyddyke.

Madrittdessddn ensimmdiisessd alakohdassa
tarkoitetun laskentamenetelman
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa
huomioon seuraavat osatekijét:
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Tarkistus

ab) Korvataan 3 kohta seuraavasti:

”Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii
luettelon 1 kohdassa tarkoitetuista
kriittisistd tai merkittdvista
hyodykejohdannaisista ja laatii luonnokset
teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa
médritetddn laskentamenetelmd, jota
toimivaltaisten viranomaisten on
sovellettava vahvistaessaan spot-
kuukauden positiolimiitit ja kaikkien
muiden kuukausien positiolimiitit, jotka
koskevat kohde-etuuden luovuttamisen tai
nettoarvon tilityksen kautta toteutettavia
hyddykejohdannaisia ja perustuvat
kyseisen johdannaisen ominaispiirteisiin.

Laatiessaan luetteloa 1 kohdassa
tarkoitetuista kriittisistd tai merkittdvista
hyddykejohdannaisista
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa
huomioon seuraavat osatekijit:

a) markkinaosapuolten lukumairé;

b) kyseisen johdannaisen kohde-etuutena
oleva hyodyke;

¢) vaikutus maatalous- ja
energiahyodykkeiden ja niihin liittyvien
tuotteiden kuluttajahintoihin
hintavaihtelun tai hintahuippujen tai
muun kyseisen johdannaisen aiheettoman
kaupankdyntitoiminnan vuoksi.

Mairittdessddn ensimmdiisessi alakohdassa
tarkoitetun laskentamenetelmén
arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa
huomioon seuraavat osatekijét:
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a) kohde-etuutena olevan hyddykkeen
toimitettavissa oleva méaaré;

b) avoinna olevien johdannaissopimusten
kokonaismadiré ja avoinna olevien
sellaisten muiden rahoitusvélineiden
kokonaismiird, joissa kohde-etuutena on
sama hyodyke;

c¢) markkinaosapuolten lukumééra ja koko;

d) kohde-etuutena olevan hyddykkeen
markkinoiden ominaispiirteet, mukaan
lukien tuotanto- ja kulutusmallit seké
markkinoille kuljettamista koskevat mallit;

e) uusien hyddykejohdannaisten
kehittdminen,;

f) kokemukset, joita positiolimiiteistd on
saatu kauppapaikkaa ylldpitavilta
sijoituspalveluyrityksiltd tai markkinoiden
ylldpitdjiltd ja muilta lainkdyttoalueilta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa ensimmadisessé alakohdassa
tarkoitetut teknisten sééntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn 28
pliivind marraskuuta 2021.

Siirretdén komissiolle valta tdydentda titi
direktiivid hyviksymalld timédn kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset siddntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10—14 artiklan mukaisesti.

a) kohde-etuutena olevan hyddykkeen
toimitettavissa oleva maara;

b) avoinna olevien johdannaissopimusten
kokonaismadird ja avoinna olevien
sellaisten muiden rahoitusvilineiden
kokonaisméiri, joissa kohde-etuutena on
sama hyodyke;

c) kaikkien markkinaosapuolten lukumééra
ja koko;

d) kohde-etuutena olevan hyddykkeen
markkinoiden ominaispiirteet, mukaan
lukien tuotanto- ja kulutusmallit, kyseisen
hyodykkeen saatavuutta kuluttajien
kannalta ja kuluttajahintoja koskevat
mallit sekd markkinoille kuljettamista
koskevat mallit;

e) uusien hyddykejohdannaisten
kehittdminen;

f) kokemukset, joita positiolimiiteistd on
saatu kauppapaikkaa yllapitaviltd
sijoituspalveluyrityksiltd tai markkinoiden
ylldpitdjiltd ja muilta lainkéyttoalueiltay

g) sellaisten positioiden ja niihin
osallistuvien kokonaismddirii
hyédykejohdannaissopimuksia kohti,
Jjotka eiviit ole objektiivisesti mitattavissa
tekijoind, joilla vihennetddn kyseisen
finanssialan ulkopuolisen yhteison
kaupalliseen toimintaan suoraan liittyvii
riskejd.
Arvopaperimarkkinaviranomainen
toimittaa ensimmaisesséd alakohdassa
tarkoitetut teknisten sééntelystandardien
luonnokset komissiolle viimeistddn

[12 kuukautta timdin direktiivin
voimaantulon jilkeen].

Siirretdén komissiolle valta tdydentda titi
direktiivid hyvaksymalld timén kohdan
ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset sdéntelystandardit asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX%3A402014L0065-20260606)
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Tarkistus 643
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

3 artikla — 1 kohta — 16 alakohta — ¢ alakohta
Direktiivi 2014/65/EU

57 artikla — 10 kohta

Komission teksti

10. Toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava tarkat tiedot vahvistamistaan
positiolimiiteista
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka
julkistaa tiivistelmédtiedot positiolimiiteistd
sekd pitad verkkosivustollaan ylld ndma
titvistelmat sisaltavaa tietokantaa.

Tarkistus

10.  Kauppapaikkaa yllipitivin
sijoituspalveluyrityksen tai markkinoiden
Yllipitijin on

a) julkistettava viikoittain kaksi ilmoitusta
eri luokkiin kuuluvien positioiden
haltijoiden hallussaan pitimistdi
kokonaispositioista niiden eri
rahoitusvilineiden osalta, joilla kdydiiin
kauppaa niiden kauppapaikoissa,
tismentien pitkien ja lyhyiden positioiden
lukumddrdin positioiden haltijoiden
luokan mukaan, niissd edellisen
ilmoituksen jilkeen tapahtuneet
muutokset, avoinna olevien sopimusten
kokonaismdidiriin prosenttiosuuden
kussakin luokassa sekd positioiden
haltijoiden mdidrdn kussakin luokassa

b) annettava toimivaltaiselle
viranomaiselle tiydellinen erittely
kaikkien markkinaosapuolten positioista,
myds mahdollisista asiakkaiden lukuun
piivittiin hallussa pidetyistdii positioista

¢) julkistettava positioiden hoidon
valvontatoimenpiteiden yleiset periaatteet
Jja ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle yksityiskohtaiset tiedot
positioiden hallinnan valvonnasta,
mukaan lukien tiettyihin
markkinatoimijoihin kohdistetut
toimenpiteet.
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Tarkistus 644
Gaetano Pedulla

Ehdotus direktiiviksi

3 artikla — 1 kohta — 17 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2014/65/EU

67 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti

Toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava tarkat tiedot vahvistamistaan
positiolimiiteista
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka
julkistaa tiivistelméatiedot positiolimiiteista
sekd pitdd verkkosivustollaan ylld ndma
titvistelmat sisdltdvaa tietokantaa.

Or. en

Tarkistus

17 a) Lisdtidn 67 artiklaan kohta
seuraavasti:

”2 a. Sanotun vaikuttamatta
arvopaperimarkkinaviranomaisen rooliin
yleiseurooppalaisten markkinoiden
yllipitijien (PEMO) toimivaltaisena
viranomaisena sen jisenvaltion
kansallisilla valvontaviranomaisilla, jossa
PEMOn yllipitimd paikka sijaitsee tai
Jjossa siti kdytetddin, on edelleen
ensisijainen vastuu asianmukaisen
kaupankdynnin valvonnasta ja
markkinoiden vidrinkdyton seurannasta
kyseisessdi paikassa. Ndilld viranomaisilla
on oltava tarvittavat valtuudet suorittaa
markkinavalvontatehtiivii ja
markkinoiden eheyden ja
sijoittajansuojan sdilyttimisen kannalta
viilttimdittomid tehtdivid.”

Or. en

Perustelu

Tarkistuksella pyritdidn sdilyttadmddn ldheisyys paikallisiin markkinoihin nédhden ja
varmistamaan, ettd kansalliset viranomaiset, joihin markkinoiden toimintahdirididen
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verotukselliset vaikutukset kohdistuvat, sdilyttivit valmiudet toteuttaa markkinoiden eheyttd
koskevia interventioita.

Tarkistus 645
Janusz Lewandowski, Siegfried Muresan

Ehdotus direktiiviksi

3 artikla — 1 kohta — 21 alakohta — -a alakohta (uusi)
Direktiivi 2014/65/EU

86 artikla — 2 a kohta (uusi)

Komission teksti Tarkistus

-a) Lisditidn kohta seuraavasti:

”2 a. Ennen 1 tai 2 kohdassa sddidetyn
menettelyn soveltamista vastaanottavan
jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen
voi kiireellisissdi tapauksissa toteuttaa
kaikki tarvittavat varotoimenpiteet
suojatakseen sijoittajien seki muiden
sellaisten tahojen etua, joille palveluja
tarjotaan.”

Or. en
Perustelu

Tarkistuksella annetaan vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille rajoitetut
kiireelliset valtuudet toimia vdlittomdsti, kun rajatylittivin sijoituspalveluyrityksen toiminta
aiheuttaa vakavan ja kiireellisen riskin sijoittajille, asiakkaille tai muille
markkinaosapuolille. Sen myétd voidaan toteuttaa varotoimenpiteitd ennen kuin haitasta tulee
peruuttamaton, sen sijaan, ettd viranomaista vaadittaisiin odottamaan tavanomaisen
valvontaprosessin loppuun saattamista. Toimenpide on tarkoitettu poikkeukselliseksi
suojatoimenpiteeksi kiireellisissd tapauksissa.

Tarkistus 646
Kira Marie Peter-Hansen
Verts/ALE-ryhmén puolesta

Ehdotus direktiiviksi

3 artikla — 1 kohta — 23 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2014/65/EU

90 artikla — 6 a kohta (uusi)
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Komission teksti

Tarkistus 647
Jana Nagyova, Jaroslav Knot, Ondiej Knotek

Ehdotus direktiiviksi

3 artikla — 1 kohta — 23 a alakohta (uusi)
Direktiivi 2014/65/EU

LITE I - C JAKSO - 11 kohta

Komission teksti

Tarkistus

23 a) Lisdtdidn 90 artiklaan kohta
seuraavasti:

”6 a. Komissio arvioi [lisdtéidn
plivimdidrd, joka on 12 kuukautta timdn
direktiivin voimaantulostal

a) arvopaperimarkkinaviranomaista ja
ACERia kuullen mahdollisuutta perustaa
energiahyodykejohdannaisia koskeva
yhteinen raportointimekanismi ja
yksiloivi tunnistemuoto seki timdn
direktiivin ettii energia-alan
sddntelykehyksen mukaisesti raportoituja
liiketoimia varten

b) ovatko tihdin direktiiviin tehtiviit
tarkistukset tarpeen, jotta EU:n
sddntelykehys voidaan yhdenmukaistaa
hyodykejohdannaismarkkinoiden
sddntelyd ja valvontaa koskevien
uusimpien kansainvilisten standardien
kanssa.

Komissio raportoi Euroopan
parlamentille ja neuvostolle ja liittid
raporttiinsa tarvittaessa
lainsdiddiintoehdotuksia.”

Or. en

Tarkistus

23 a) Poistetaan liitteen I C jakson 11
kohta.

Or. en

(32014L0065)
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Perustelu

Tarkistuksessa vditetdcdn, ettd EU:n pddstokauppajdrjestelmdn mukaisia pddstooikeuksia ei
pitdisi endd luokitella rahoitusvdlineiksi MiFID II -direktiivin mukaisesti, koska niiden
nykyinen sijoittajavetoisuus heikentdd hiilestd irtautumista koskevaa keskeistd
politiikkatavoitetta ja aiheuttaa ilmoitusvelvollisille tarpeettomia kustannuksia.
Pddstokauppajdrjestelmdn johdannaiset voivat edelleen olla tdysin sddnneltyjd ja
kéytettivissd riskienhallintatarpeiden tdyttdmiseksi.
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