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KORT BEGRUNDELSE

Revisionen af forordningen om det paneuropæiske personlige pensionsprodukt (PEPP) kan 
udgøre en mulighed for at styrke supplerende pensionsopsparinger i Den Europæiske Union, 
samtidig med at det sikres, at sådanne instrumenter forbliver fast forankret i deres sociale 
formål. I en kontekst med en aldrende befolkning, arbejdsmarkeder i forandring, arbejde i 
forskellige medlemsstater og stadig mere fragmenterede karrierer kan supplerende 
pensionsløsninger spille en støttende rolle med hensyn til at gøre pensionerne mere 
tilstrækkelige. De skal imidlertid supplere – og ikke undergrave – robuste offentlige og 
arbejdsmarkedsrelaterede pensionssystemer, som er og bliver hjørnestenen i den sociale 
beskyttelse i medlemsstaterne.

Opsparings- og investeringsunionen har til formål at skabe bedre muligheder for EU-borgerne 
ved at forbedre den måde, hvorpå opsparinger kanaliseres til investeringer, der støtter Europas 
strategiske prioriteter og økonomiske modstandsdygtighed, som det også fremhæves i 
Draghirapporten om EU's konkurrenceevne. Jeg støtter fuldt ud opsparings- og 
investeringsunionens mål om at fremme europæisk vækst og innovation, samtidig med at det 
sikres, at anvendelsen af langsigtede pensionsopsparinger fortsat har fokus på at give 
borgerne en tilstrækkelig, sikker og bæredygtig pensionsindkomst.

Ud fra EMPL-udvalgets perspektiv er det afgørende, at udviklingen af PEPP-produkter fuldt 
ud respekterer medlemsstaternes beføjelser med hensyn til tilrettelæggelse af 
pensionssystemer, herunder beskatning, og arbejdsret. Samtidig er det afgørende, at vi styrker 
en aktiv inddragelse af arbejdsmarkedets parter i tilrettelæggelsen af pensionssystemerne.

Et centralt mål med denne udtalelse er at sikre, at PEPP-produkter giver opsparere 
tilstrækkelige, sikre og gennemsigtige pensionsresultater. Forbrugerbeskyttelsen bør styrkes, 
ved at der indføres klarere regler om omkostningsgennemsigtighed, sammenlignelighed og 
værdi for pengene, herunder forenklet og forståelig oplysning om gebyrer. Lige så vigtigt er 
det at bekræfte den centrale rolle, som "prudent person"-princippet spiller i forvaltningen af 
pensionsopsparinger. Desuden fremhæves i udkastet til betænkning vigtigheden af at tackle 
den kønsbestemte forskel i pension og forbedre den finansielle bevidsthed blandt borgerne.

Det foreslås at oprette et årligt EU-pensionsforum som en struktureret platform, der samler 
medlemsstaterne, EU-institutionerne, arbejdsmarkedets parter og relevante interessenter. 
Dette forum vil lette udvekslingen af bedste praksis og dokumentation om både de finansielle 
og sociale aspekter af pensionssystemerne, herunder tilstrækkelighed, dækning af 
arbejdstagere med atypisk beskæftigelse, ulighed og samspillet mellem offentlige, 
arbejdsmarkedsrelaterede og personlige pensioner. Det vil være afgørende at sikre en aktiv 
inddragelse af arbejdsmarkedets parter i overensstemmelse med national praksis for at 
fremme afbalancerede og informerede drøftelser og støtte evidensbaseret politikudformning 
på EU-plan.

Sluttelig sigter denne udtalelse – ved at styrke både de sociale og de økonomiske dimensioner 
af supplerende pensioner – mod at bidrage til et mere inklusivt, modstandsdygtigt og 
bæredygtigt europæisk pensionslandskab, som er i overensstemmelse med principperne i den 
europæiske søjle for sociale rettigheder.
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ÆNDRINGSFORSLAG

Udvalget om Beskæftigelse og Sociale Anliggender forelægger Økonomi- og Valutaudvalget, 
som er kompetent udvalg, følgende:

Ændringsforslag 1

Forslag til forordning
Betragtning 1

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(1) I betragtning af Unionens aldrende 
befolkning og den stigende demografiske 
forsørgerkvote er det blevet absolut 
nødvendigt at styrke supplerende kilder til 
pensionsindkomst for at bevare 
solidariteten mellem generationerne, den 
sociale samhørighed og den langsigtede 
stabilitet i pensionssystemer bestående af 
flere lag i hele Unionen.

(1) I betragtning af Unionens aldrende 
befolkning og den stigende demografiske 
forsørgerkvote er det blevet absolut 
nødvendigt at styrke supplerende kilder til 
pensionsindkomst for at bevare 
solidariteten mellem generationerne, den 
sociale samhørighed og den langsigtede 
stabilitet i pensionssystemer bestående af 
flere lag i hele Unionen. Fremme af 
personlige pensionsprodukter bør lukke 
eventuelle huller, men ikke erstatte 
velfungerende offentlige og 
arbejdsmarkedsrelaterede 
pensionsordninger.

Or. en

Ændringsforslag 2

Forslag til forordning
Betragtning 1 a (ny)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(1a) I overensstemmelse med 
nærhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten 
om Den Europæiske Union (TEU), 
henhører tilrettelæggelsen af 
pensionssystemerne fortsat primært under 
medlemsstaternes kompetence. Denne 
forordning bør derfor fuldt ud respektere 
medlemsstaternes beføjelser med hensyn 
til tilrettelæggelse af pensionssystemer, 
herunder beskatning og arbejdsret.
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Or. en

Ændringsforslag 3

Forslag til forordning
Betragtning 1 b (ny)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(1b) Mange borgere i Unionen, 
herunder sårbare grupper såsom vikarer, 
selvstændige, platformsarbejdere og 
enkeltpersoner med fragmenterede 
karrierer, vil drage fordel af en bedre 
forståelse af pensionsforhold og af 
behovet for at opbygge tilstrækkelige 
pensionsopsparinger samt af, hvordan 
personlige pensionsprodukter fungerer. 
En styrkelse af denne forståelse kan 
understøtte en bredere deltagelse i 
supplerende pensionsordninger og 
bidrage til mere tilstrækkelige 
pensionsresultater.

Or. en

Ændringsforslag 4

Forslag til forordning
Betragtning 1 c (ny)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(1c) Uden at det berører 
medlemsstaternes beføjelser, kan 
koordinering på EU-plan, herunder 
udveksling af bedste praksis og 
udarbejdelse af fælles 
kommunikationsværktøjer, bidrage til at 
forbedre bevidstheden om og forståelsen 
af personlige pensionsprodukter i hele 
Unionen.

Or. en
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Ændringsforslag 5

Forslag til forordning
Betragtning 1 g (ny)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(1g) Udviklingen og distributionen af 
PEPP-produkter bør ikke have en negativ 
indvirkning på pensionsindkomsternes 
tilstrækkelighed i overensstemmelse med 
princip 15 i den europæiske søjle for 
sociale rettigheder.

Or. en

Ændringsforslag 6

Forslag til forordning
Betragtning 1 i (ny)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(1i) Hvor det er relevant, bør der 
anvendes indikatorer fra den sociale 
resultattavle under den europæiske søjle 
for sociale rettigheder til at evaluere 
virkningen af PEPP-produkter.

Or. en

Ændringsforslag 7

Forslag til forordning
Betragtning 2

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(2) Selvom tilrettelæggelsen af 
pensionssystemerne fortsat er en national 
kompetence, er pensionernes 
tilstrækkelighed og finansielle 
bæredygtighed af fælles interesse for 
stabiliteten og samhørigheden i Unionen. 

(2) Selvom tilrettelæggelsen af 
pensionssystemerne fortsat er en national 
kompetence, er pensionernes 
tilstrækkelighed og finansielle 
bæredygtighed af fælles interesse for 
stabiliteten og samhørigheden i Unionen. 
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Når det sikres, at borgerne har adgang til 
veludformede personlige 
pensionsprodukter, bidrager det både til 
individuel finansiel sikkerhed og til 
modstandsdygtigheden i Unionens 
økonomi.

Supplerende arbejdsmarkedsrelaterede og 
personlige pensionsordninger kan bidrage 
til pensionsindkomsten, forudsat at de 
fungerer i overensstemmelse med strenge 
standarder for styring, gennemsigtighed 
og forbrugerbeskyttelse. I den forbindelse 
er det vigtigt at styrke 
arbejdsmarkedsparternes rolle, autonomi 
og inddragelse, så de kan udvikle effektive 
arbejdsmarkedsrelaterede 
pensionsordninger gennem kollektive 
overenskomster.

Or. en

Ændringsforslag 8

Forslag til forordning
Betragtning 2 a (ny)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(2a) I overensstemmelse med princip 2 i 
den europæiske søjle for sociale 
rettigheder og Europa-Parlamentets 
betænkning om kønsbestemte løn- og 
pensionsforskelle i EU: status, 
udfordringer og vejen frem og udvikling 
af retningslinjer for en bedre evaluering 
og en mere retfærdig aflønning af arbejde 
i kvindedominerede sektorer 
(2025/2038(INI)) bør denne forordning 
bidrage til ligestilling mellem kvinder og 
mænd, herunder ved at afhjælpe den 
kønsbestemte forskel i pension.

Or. en

Ændringsforslag 9

Forslag til forordning
Betragtning 4
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Kommissionens forslag Ændringsforslag

(4) Personlige pensionsordninger er en 
vigtigt bindeled mellem langsigtede 
opsparere og langsigtede 
investeringsmuligheder og bidrager til at 
uddybe kapitalmarkederne og udvide 
udbuddet af stabil finansiering til 
realøkonomien. Pensionsfonde er en vigtig 
kategori af institutionelle investorer, der 
kan bidrage til at finansiere produktive 
investeringer, støtte vækst, innovation samt 
den grønne og digitale omstilling, hvilket 
vil skabe bedre jobmuligheder og højere 
produktivitet.

(4) Personlige pensionsordninger er en 
vigtigt bindeled mellem langsigtede 
opsparere og langsigtede 
investeringsmuligheder og bidrager til at 
uddybe kapitalmarkederne og udvide 
udbuddet af stabil finansiering til 
realøkonomien. Pensionsfonde er en vigtig 
kategori af institutionelle investorer, der 
kan bidrage til at finansiere produktive 
investeringer, støtte vækst, innovation samt 
den grønne og digitale omstilling, hvilket 
vil skabe bedre jobmuligheder og højere 
produktivitet. Alle former for 
foranstaltninger, der har til formål at øge 
pensionsfondes engagement på 
kapitalmarkederne, bør imidlertid 
overholde "prudent person"-princippet og 
sikre, at modtagernes interesser fortsat 
kommer i første række.

Or. en

Ændringsforslag 10

Forslag til forordning
Betragtning 5

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(5) Opsparings- og investeringsunionen 
(SIU), som Kommissionen bebudede i sin 
meddelelse af 19. marts 20153, har sigte på 
at give borgerne mulighed for at spare op 
og investere i deres fremtid, kanalisere 
investeringer i retning af Unionens 
prioriteter, uddybe integrationen og 
omfanget på Unionens kapitalmarkeder og 
sikre et effektivt tilsyn i hele det indre 
marked. Blandt disse fire indsatsområder er 
omdrejningspunktet for ambitionerne med 
SIU at hjælpe borgerne med at spare op og 
investere i deres fremtid. Sikring af, at 
EU-borgerne kan opbygge en tilstrækkelig 
pensionsindkomst, er en af de mest 

(5) Opsparings- og investeringsunionen 
(SIU), som Kommissionen bebudede i sin 
meddelelse af 19. marts 20153, har sigte på 
at give borgerne mulighed for at spare op 
og investere i deres fremtid, kanalisere 
investeringer i retning af Unionens 
prioriteter, uddybe integrationen og 
omfanget på Unionens kapitalmarkeder og 
sikre et effektivt tilsyn i hele det indre 
marked. Blandt disse fire indsatsområder er 
omdrejningspunktet for ambitionerne med 
SIU at hjælpe borgerne med at spare op og 
investere i deres fremtid. Denne 
forordning støtter udviklingen af 
kapitalmarkedsunionen, men bør ikke 
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konkrete måder, hvorpå Unionen kan 
gøre en forskel i folks liv. Arbejdet med 
supplerende pensioner, og navnlig med 
personlige pensionsordninger, er udtryk for 
en borgercentreret tilgang. Det 
paneuropæiske personlige pensionsprodukt 
(PEPP-produktet) er udformet til at give 
EU-borgerne adgang til et enkelt, 
gennemsigtigt og portabelt produkt, som de 
kan have tiltro til, og som hjælper dem med 
trygt at spare op og planlægge deres 
pensionering, uanset hvor de bor eller 
arbejder i Unionen. Ved at puste nyt liv i 
rammen for PEPP-produktet tilstræber 
Unionen ikke blot at styrke borgernes 
finansielle sikkerhed, men også at 
kanalisere langsigtede opsparinger i retning 
af produktive investeringer, der støtter 
Unionens vækst, modstandsdygtighed samt 
grønne og digitale omstilling.

underminere det primære mål om at sikre 
borgerne en tilstrækkelig, sikker og 
bæredygtig pensionsindkomst. Arbejdet 
med supplerende pensioner, og navnlig 
med personlige pensionsordninger, er 
udtryk for en borgercentreret tilgang. Det 
paneuropæiske personlige pensionsprodukt 
(PEPP-produktet) er udformet til at give 
EU-borgerne adgang til et enkelt, 
gennemsigtigt og portabelt produkt, som de 
kan have tiltro til, og som hjælper dem med 
trygt at spare op og planlægge deres 
pensionering, uanset hvor de bor eller 
arbejder i Unionen. Ved at puste nyt liv i 
rammen for PEPP-produktet tilstræber 
Unionen ikke blot at styrke borgernes 
finansielle sikkerhed, men også at 
kanalisere langsigtede opsparinger i retning 
af produktive investeringer, der støtter 
Unionens vækst, modstandsdygtighed samt 
grønne og digitale omstilling.

__________________ __________________
3 Meddelelse fra Kommissionen til Europa-
Parlamentet, Det Europæiske Råd, Rådet, 
Den Europæiske Centralbank, Det 
Europæiske Økonomiske og Sociale 
Udvalg og Regionsudvalget af 19. marts 
2025 – COM(2025) 124 final.

3 Meddelelse fra Kommissionen til Europa-
Parlamentet, Det Europæiske Råd, Rådet, 
Den Europæiske Centralbank, Det 
Europæiske Økonomiske og Sociale 
Udvalg og Regionsudvalget af 19. marts 
2025 – COM(2025) 124 final.

Or. en

Ændringsforslag 11

Forslag til forordning
Betragtning 9

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(9) Skatteincitamenter spiller en vigtig 
rolle, når der drejer sig om at fremme 
udbredelsen af personlige 
pensionsprodukter i flere medlemsstater. 
Skatteincitamenter for personlige 
pensionsprodukter kan antage forskellige 
former. I mange medlemsstater er de 
bidrag, der betales for personlige 

(9) Skatteincitamenter spiller en vigtig 
rolle, når der drejer sig om at fremme 
udbredelsen af personlige 
pensionsprodukter i flere medlemsstater. 
Beskatning er imidlertid fortsat en central 
kompetence for medlemsstaterne. Alle 
foranstaltninger, der vedrører den 
skattemæssige behandling af PEPP-
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pensionsprodukter, berettiget til en eller 
anden form for skattelettelse. På samme 
måde er investeringsafkast fra personlige 
pensionsprodukter i mange medlemsstater 
fritaget for skat, enten på grund af en 
eksplicit fritagelse eller på grund af en de 
facto-fritagelse, hvis udbyderen beskattes, 
men kan trække bidragene til 
pensionsreserven fra skattegrundlaget. 
Der kan også indrømmes 
skatteincitamenter i udbetalingsfasen ved 
at anvende en fordelagtig skattesats på 
udbetalingen af den personlige pension. 
Princippet om national behandling 
gælder for PEPP-opsparere. Det bør 
derfor være muligt for et PEPP-produkt, 
der objektivt set kan sidestilles med et 
personligt pensionsprodukt, der 
markedsføres i en given medlemsstat, at 
blive tilgodeset af samme skattelettelse, 
der indrømmes i relation til det personlige 
pensionsprodukt i den pågældende 
medlemsstat. Dette bør også gælde, hvis 
PEPP-produktet udbydes af en udbyder 
fra en anden medlemsstat. Den samme 
ikke mindre gunstige behandling bør også 
gælde for foranstaltninger i henhold til 
national ret, som vedrører andre 
incitamenter for personlige 
pensionsprodukter eller foranstaltninger 
med tilsvarende formål eller virkning.

produkter, bør respektere den nationale 
suverænitet på skatteområdet og undgå 
direkte eller indirekte harmonisering.

Or. en

Ændringsforslag 12

Forslag til forordning
Betragtning 10

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(10) For at fremme udbredelsen af 
PEPP-produkter er det væsentligt, at et 
PEPP-produkt giver opsparerne værdi for 
pengene og derfor er attraktivt og 
konkurrencedygtigt. For at sikre, at 
potentielle PEPP-udbydere udformer 

(10) For at fremme udbredelsen af 
PEPP-produkter er det væsentligt, at et 
PEPP-produkt giver opsparerne værdi for 
pengene og derfor er attraktivt og 
konkurrencedygtigt. For at sikre, at 
potentielle PEPP-udbydere udformer 
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produkter i overensstemmelse med disse 
mål, bør det i ansøgningen om registrering 
af et PEPP-produkt påvises, at det kan 
overholde produktovervågningen og 
opfylde styringskravene og påvises, 
hvordan produktet er udformet til at give 
PEPP-opsparere værdi for pengene.

produkter i overensstemmelse med disse 
mål, bør ansøgningen om registrering af et 
PEPP-produkt med alle dets muligheder 
overholde produktovervågningen og 
opfylde styringskravene og påvises, 
hvordan produktet er udformet til at give 
PEPP-opsparere værdi for pengene.

Or. en

Ændringsforslag 13

Forslag til forordning
Betragtning 18

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(18) I henhold til artikel 42 i forordning 
(EU) 2019/1238 skal PEPP-udbydere 
distribuere det grundlæggende PEPP-
produkt, hvis de også ønsker at distribuere 
alternative varianter. Dette krav 
indskrænker nogle udbyderes mulighed for 
og interesse i at distribuere PEPP-
produkter, da det grundlæggende PEPP-
produkt muligvis ikke passer til deres 
forretningsmodel eller -strategi. Desuden 
indskrænker den nuværende begrænsning 
til højst fem alternative muligheder 
udbydernes mulighed for at udforme 
produkter, der afspejler opsparernes 
præferencer, omstændigheder og 
risikoprofiler. Hvis udbyderne fik 
mulighed for at bestemme antallet og arten 
af investeringsmuligheder, ville de kunne 
tilbyde mere skræddersyede løsninger, 
herunder personlige PEPP-produkter, der 
er velegnede til arbejdsmarkedsrelaterede 
ordninger eller ordninger med automatisk 
tilmelding. Det er derfor nødvendigt at 
give PEPP-udbydere større fleksibilitet og 
samtidig sikre, at der fortsat garanteres 
gennemsigtighed, sammenlignelighed og 
forbrugerbeskyttelse gennem passende 
oplysnings- og produktstyringskrav.

(18) I henhold til artikel 42 i forordning 
(EU) 2019/1238 skal PEPP-udbydere 
distribuere det grundlæggende PEPP-
produkt, hvis de også ønsker at distribuere 
alternative varianter. Dette krav 
indskrænker nogle udbyderes mulighed for 
og interesse i at distribuere PEPP-
produkter, da det grundlæggende PEPP-
produkt muligvis ikke passer til deres 
forretningsmodel eller -strategi. Desuden 
indskrænker den nuværende begrænsning 
til højst fem alternative muligheder 
udbydernes mulighed for at udforme 
produkter, der afspejler opsparernes 
præferencer, omstændigheder og 
risikoprofiler. Hvis udbyderne fik 
mulighed for at bestemme antallet og arten 
af investeringsmuligheder, ville de kunne 
tilbyde mere skræddersyede løsninger. Det 
er derfor nødvendigt at give PEPP-
udbydere større fleksibilitet og samtidig 
sikre, at der fortsat garanteres 
gennemsigtighed, sammenlignelighed og 
forbrugerbeskyttelse gennem passende 
oplysnings- og produktstyringskrav.

Or. en
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Ændringsforslag 14

Forslag til forordning
Betragtning 19

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(19) I henhold til artikel 45, stk. 2, i 
forordning (EU) 2019/1238 er det 
grundlæggende PEPP-produkt underlagt et 
loft over omkostninger og gebyrer på 1 %, 
mens en PEPP-udbyder eller PEPP-
distributør i henhold til nævnte forordnings 
artikel 34, stk. 2 er forpligtet til at yde 
rådgivning forud for indgåelsen af en aftale 
om et grundlæggende PEPP-produkt. Disse 
krav har givet anledning til 
betænkeligheder blandt potentielle 
udbydere og distributører, da de anses for 
at begrænse den kommercielle 
levedygtighed i relation til at udbyde 
PEPP-produkter, herunder gennem 
digitale kanaler. Desuden er det faste loft 
på 1 % for gebyrer ikke nødvendigvis den 
mest virkningsfulde måde at beskytte 
opsparere og begunstigede på og afspejler 
ikke et rimeligt forhold mellem de fordele 
og afkast, der tilbydes opsparerne, de 
udgifter, der afholdes af udbyderne, og de 
gebyrer, der opkræves. Udbydere lider ofte 
tab i de første år af en aftale, når 
anskaffelses- og 
etableringsomkostningerne er høje, mens 
sparere kan blive stillet ringere på grund 
af et gebyrloft i de følgende år, da deres 
opsparede kapitalvækst og de opkrævede 
absolutte omkostninger stiger, selvom der 
kræves en mindre forvaltningsindsats. 
Gebyrloftet på 1 % kan også føre til ulige 
vilkår på grund af forskelle i 
momsbehandlingen medlemsstaterne 
imellem. For at fremme udbredelsen af 
PEPP-produktet og sikre et bæredygtigt 
produkt af høj kvalitet er det derfor 
nødvendigt at fjerne disse krav. For at 
bevare forbrugerbeskyttelsen og sikre, at 
det grundlæggende PEPP-produkt forbliver 

(19) I henhold til artikel 45, stk. 2, i 
forordning (EU) 2019/1238 er det 
grundlæggende PEPP-produkt underlagt et 
loft over omkostninger og gebyrer på 1 %, 
mens en PEPP-udbyder eller PEPP-
distributør i henhold til nævnte forordnings 
artikel 34, stk. 2 er forpligtet til at yde 
rådgivning forud for indgåelsen af en aftale 
om et grundlæggende PEPP-produkt. For 
at fremme udbredelsen af PEPP-produktet 
og sikre et bæredygtigt produkt af høj 
kvalitet er det nødvendigt, at  de samlede 
omkostninger ved et grundlæggende 
PEPP-produkt ikke overstiger 1 % af den 
opsparede kapital pr. år. Kommissionen 
bør tillægges beføjelser til at vedtage 
delegerede retsakter efter høring af 
EIOPA med henblik på at fastsætte et 
lavere maksimalt omkostningsniveau, 
hvor dette er berettiget af 
markedsudviklingen og behovet for at 
sikre et højt forbrugerbeskyttelsesniveau. 
For at bevare forbrugerbeskyttelsen og 
sikre, at det grundlæggende PEPP-produkt 
forbliver et enkelt produkt, der egner sig til 
pensionsformål, bør det udformes med en 
integreret livscyklusinvesteringsstrategi, 
der skaber en passende balance mellem 
vækst og risikoreduktion. Af samme grund 
bør aktiverne i det grundlæggende PEPP-
produkt hovedsagelig investeres i noterede 
og ikkekomplekse aktiver som omhandlet i 
artikel 25, stk. 4, første afsnit, i Europa-
Parlamentets og Rådets direktiv 
2014/65/EU7. For at fremme 
diversificering og samtidig bevare 
enkelheden bør udbydere af det 
grundlæggende PEPP-produkt have 
mulighed for at allokere en lille del af 
aktiverne, som ikke overstiger 5 %, til 
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et enkelt produkt, der egner sig til 
pensionsformål, bør det udformes med en 
integreret livscyklusinvesteringsstrategi, 
der skaber en passende balance mellem 
vækst og risikoreduktion. Af samme grund 
bør aktiverne i det grundlæggende PEPP-
produkt hovedsagelig investeres i noterede 
og ikkekomplekse aktiver som omhandlet i 
artikel 25, stk. 4, første afsnit, i Europa-
Parlamentets og Rådets direktiv 
2014/65/EU7. For at fremme 
diversificering og samtidig bevare 
enkelheden bør udbydere af det 
grundlæggende PEPP-produkt have 
mulighed for at allokere en lille del af 
aktiverne, som ikke overstiger 5 %, til 
andre finansielle instrumenter, herunder 
alternative aktiver.

andre finansielle instrumenter, herunder 
alternative aktiver.

__________________ __________________
7 Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder 
for finansielle instrumenter og om ændring 
af direktiv 2002/92/EF og direktiv 
2011/61/EU (omarbejdning) (EUT L 173 
af 12.6.2014, s. 349, ELI: 
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/oj).

7 Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder 
for finansielle instrumenter og om ændring 
af direktiv 2002/92/EF og direktiv 
2011/61/EU (omarbejdning) (EUT L 173 
af 12.6.2014, s. 349, ELI: 
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/oj).

Or. en

Ændringsforslag 15

Forslag til forordning
Betragtning 20

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(20) For at sikre den 
rådgivningsmæssige kvalitet og beskytte 
potentielle PEPP-opspareres interesser bør 
rådgivning i relation til det grundlæggende 
PEPP-produkt gives på et uafhængigt 
grundlag og kun efter anmodning fra 
kunden. I betragtning af både det 
grundlæggende PEPP-produkts 
ikkekomplekse karakter og rådgivningens 
uafhængige karakter bør det fastsættes, at 

(20) For at sikre den 
rådgivningsmæssige kvalitet og beskytte 
potentielle PEPP-opspareres interesser bør 
rådgivning i relation til det grundlæggende 
PEPP-produkt gives på et uafhængigt 
grundlag og kun efter anmodning fra 
kunden. I betragtning af både det 
grundlæggende PEPP-produkts 
ikkekomplekse karakter og rådgivningens 
uafhængige karakter bør det fastsættes, at 
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PEPP-distributøren, hvis der ydes en sådan 
rådgivning, ikke er forpligtet til at indhente 
oplysninger om den potentielle PEPP-
opsparers viden og erfaring. Denne tilgang 
sikrer, at rådgivningen forbliver objektiv, 
forholdsmæssigt afpasset og effektiv for 
distributørerne, samtidig med at der 
opretholdes en høj standard af 
investorbeskyttelse og adgangen til det 
grundlæggende PEPP-produkt fremmes i 
hele Unionen gennem en række forskellige 
distributionskanaler. For de skræddersyede, 
mere sofistikerede PEPP-produkter er 
rådgivning fortsat væsentlig for at yde det 
mest velegnede og skræddersyede tilbud til 
potentielle opsparere, idet der tages hensyn 
til deres viden, finansielle situation og 
risikovillighed.

PEPP-distributøren, hvis der ydes en sådan 
rådgivning, ikke er forpligtet til at indhente 
oplysninger om den potentielle PEPP-
opsparers viden og erfaring. Denne tilgang 
sikrer, at rådgivningen forbliver objektiv, 
forholdsmæssigt afpasset og effektiv for 
distributørerne, samtidig med at der 
opretholdes en høj standard af 
investorbeskyttelse og adgangen til det 
grundlæggende PEPP-produkt fremmes i 
hele Unionen gennem en række forskellige 
distributionskanaler. For de skræddersyede, 
mere sofistikerede PEPP-produkter er 
rådgivning fortsat væsentlig for at yde det 
mest velegnede og skræddersyede tilbud til 
potentielle opsparere, idet der tages hensyn 
til deres viden, finansielle situation og 
risikovillighed. For at sikre reel 
gennemsigtighed og informeret 
beslutningstagning for PEPP-opsparere 
bør oplysninger om omkostninger 
præsenteres på en klar, enkel og forståelig 
måde. Anvendelsen af flere forskellige 
omkostningsbegreber, indikatorer og 
præsentationsformater kan reducere 
snarere end øge gennemsigtigheden og 
hindre sammenligneligheden mellem 
produkter. Det er derfor hensigtsmæssigt 
at strømline præsentationen af 
omkostningsoplysninger, således at 
opsparerne let kan få et overblik over 
omkostningernes samlede indvirkning på 
deres investeringer og sammenligne 
forskellige udbydere. Mere detaljerede og 
tekniske oplysninger kan, hvor det er 
relevant, fremlægges gennem lagdelt 
oplysning, der sikrer, at væsentlige 
oplysninger fortsat er tilgængelige, mens 
yderligere oplysninger er tilgængelige for 
dem, der søger dem.

Or. en

Ændringsforslag 16

Forslag til forordning
Betragtning 22



PA\1342561DA.docx 15/36 PE787.853v01-00

DA

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(22) Arbejdsgiverbidrag, herunder 
gennem ordninger med automatisk 
tilmelding, har vist sig at være 
virkningsfulde med hensyn til at overvinde 
adfærdsmæssige hindringer for opsparing, 
herunder træghed eller mangel på finansiel 
forståelse, samtidig med at de fremmer 
tillid, engagement og deltagelse i 
supplerende pensioner. En udtrykkelig 
anerkendelse af, at arbejdsgivere har 
mulighed for at yde frivillige bidrag til et 
PEPP-produkt, kan i væsentlig grad øge 
synligheden, relevansen og udbredelsen af 
PEPP-produkter, navnlig blandt 
underforsynede grupper, herunder 
lavindkomst- og deltidsarbejdstagere og 
unge arbejdstagere, der er i begyndelsen af 
deres karriere. Tilsvarende kan det 
forhold, at arbejdsgiverne får mulighed 
for at vælge PEPP-produkt inden for en 
arbejdsmarkedsrelateret ordning med 
automatisk tilmelding, yderligere styrke 
udbredelsen af PEPP-produktet og give 
arbejdstagerne, navnlig i medlemsstater 
med mindre udviklede 
arbejdsmarkedsrelaterede 
pensionssystemer, mulighed for at 
investere deres pensionsopsparing i 
velregulerede og omkostningseffektive 
produkter. Medlemsstaterne bør derfor 
ikke forhindre arbejdsgivere i at bidrage 
til PEPP-produkter og bør sikre, at 
sådanne bidrag understøttes af klare 
regler om formidling af oplysninger til 
arbejdstagerne. Uden at det berører 
PEPP-produktets personlige karakter, bør 
medlemsstaterne også kunne give 
tilladelse til, at PEPP-produkter udbydes 
som led i en arbejdsmarkedsrelateret 
ordning med automatisk tilmelding, 
såfremt dette er i overensstemmelse med 
nationale social- og arbejdsretlige regler, 
er foreneligt med tilrettelæggelsen af 
pensionssystemerne og med kollektive 
overenskomster og ikke griber ind i de 
eksisterende arbejdsmarkedsrelaterede 

(22) Arbejdsgiverbidrag, herunder 
gennem ordninger med automatisk 
tilmelding, har vist sig at være 
virkningsfulde med hensyn til at overvinde 
adfærdsmæssige hindringer for opsparing, 
herunder træghed eller mangel på finansiel 
forståelse, samtidig med at de fremmer 
tillid, engagement og deltagelse i 
supplerende pensioner. En udtrykkelig 
anerkendelse af, at arbejdsgivere har 
mulighed for at yde frivillige bidrag til et 
PEPP-produkt, kan i væsentlig grad øge 
synligheden, relevansen og udbredelsen af 
PEPP-produkter, navnlig blandt 
underforsynede grupper, herunder 
lavindkomst- og deltidsarbejdstagere og 
unge arbejdstagere, der er i begyndelsen af 
deres karriere.
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pensionsordninger. For at lette 
anvendelsen af det 
arbejdsmarkedsrelaterede PEPP-produkt 
er der behov for flere ændringer i 
forordning (EU) 2019/1238 for at sikre, at 
der ikke er unødige hindringer for 
arbejdsgivernes bidrag, og for at tilpasse 
den relevante ramme til de særlige 
forhold, der gør sig gældende for 
arbejdsmarkedsrelaterede ordninger.

Or. en

Ændringsforslag 17

Forslag til forordning
Betragtning 23

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(23) Opsparinger i personlige 
pensionsprodukter er i sagens natur 
langsigtede. For at lette udbredelsen af 
PEPP-produkter er det imidlertid vigtigt, at 
medlemsstaterne ikke hindrer overførsel af 
andre pensionsopsparinger til PEPP-
produkter. For at gøre sådanne overførsler 
attraktive bør medlemsstaterne sikre, at 
PEPP-produkter ikke er underlagt 
diskriminerende eller uforholdsmæssigt 
store finansielle eller administrative 
hindringer, der ville gøre en overførsel til 
et PEPP-produkt dyrere end overførsler 
mellem andre personlige 
pensionsprodukter. Af samme årsag bør 
PEPP-produkter også begunstiges af 
samme skattemæssige behandling som 
dertil svarende nationale personlige 
pensionsprodukter.

(23) Opsparinger i personlige 
pensionsprodukter er i sagens natur 
langsigtede. For at lette udbredelsen af 
PEPP-produkter er det imidlertid vigtigt, at 
medlemsstaterne ikke hindrer overførsel af 
andre pensionsopsparinger til PEPP-
produkter. For at gøre sådanne overførsler 
attraktive bør medlemsstaterne sikre, at 
PEPP-produkter ikke er underlagt 
diskriminerende eller uforholdsmæssigt 
store finansielle eller administrative 
hindringer, der ville gøre en overførsel til 
et PEPP-produkt dyrere end overførsler 
mellem andre personlige 
pensionsprodukter.

Or. en
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Ændringsforslag 18

Forslag til forordning
Betragtning 27

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(27) Bestemmelserne i forordning (EU) 
2019/1238 sikrer et højt beskyttelsesniveau 
for PEPP-opsparere og PEPP-modtagere. 
Denne forordning fjerner gebyrloftet for 
grundlæggende PEPP-produkter. 
Nationale bestemmelser bør derfor ikke 
genindføre sådanne lofter eller lignende 
begrænsninger, der gælder for PEPP-
produkter, og som vil påvirke den 
ensartede anvendelse af denne 
forordning.

(27) Bestemmelserne i forordning (EU) 
2019/1238 sikrer et højt beskyttelsesniveau 
for PEPP-opsparere og PEPP-modtagere. 
Med denne forordning indføres en 
benchmarkbaseret tilgang til 
omkostninger kombineret med fuld 
gennemsigtighed og tilsynsmæssig 
overvågning. Den bør give fleksibilitet, 
samtidig med at det sikres, at gebyrerne 
forbliver forholdsmæssige og 
konkurrencedygtige.

Or. en

Ændringsforslag 19

Forslag til forordning
Betragtning 31

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(31) For at give de kompetente 
myndigheder, PEPP-udbydere og PEPP-
distributører tilstrækkelig tid til at tilpasse 
sig kravene i denne forordning bør der 
gives ét år til anvendelsen af denne 
forordning for at sikre en effektiv 
gennemførelse og overholdelse —

(31) For at give de kompetente 
myndigheder, PEPP-udbydere og PEPP-
distributører tilstrækkelig tid til at tilpasse 
sig kravene i denne forordning bør der 
gives to år til anvendelsen af denne 
forordning for at sikre en effektiv 
gennemførelse og overholdelse.

Or. en

Ændringsforslag 20

Forslag til forordning
Betragtning 31 a (ny)
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Kommissionens forslag Ændringsforslag

(31a) Fremme af personlige 
pensionsprodukter bør ikke føre til en 
svækkelse af de lovpligtige 
pensionssystemer eller 
arbejdsmarkedsrelaterede 
pensionsordninger, som er og bliver 
hjørnestenene i pensionsordningerne i 
medlemsstaterne.

Or. en

Ændringsforslag 21

Forslag til forordning
Betragtning 31 b (ny)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(31b) For at fremme udveksling af 
bedste praksis og befordre en omfattende 
forståelse af nye tendenser inden for 
pensionsordninger i hele Unionen er det 
hensigtsmæssigt at etablere en 
regelmæssig platform for dialog, som 
inddrager medlemsstaterne, EU-
institutionerne, arbejdsmarkedets parter 
og relevante interessenter. Et sådant 
forum bør bygge på eksisterende 
initiativer og bidrage til en evidensbaseret 
politikudformning ved at tage hensyn til 
både finansielle og sociale aspekter af 
pensionssystemerne. Drøftelserne bør 
navnlig omhandle pensionsindkomsternes 
tilstrækkelighed og bæredygtighed, 
dækningen af forskellige kategorier af 
arbejdstagere, herunder arbejdstagere i 
atypisk beskæftigelse, og 
arbejdsmarkedsrelaterede og personlige 
pensioners rolle med hensyn til at 
supplere offentlige ordninger. I den 
forbindelse er det afgørende med en aktiv 
inddragelse af arbejdsmarkedets parter i 
overensstemmelse med national praksis. 
Denne udveksling bør bidrage til 
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udviklingen af en mere inklusiv, 
afbalanceret og effektiv pensionsramme i 
Unionen, som er forenelig med 
principperne i den europæiske søjle for 
sociale rettigheder.

Or. en

Ændringsforslag 22

Forslag til forordning
Betragtning 31 c (ny)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

(31c) Et EU-dækkende 
pensionssporingssystem bør dække alle 
optjente pensionsrettigheder, herunder 
PEPP-produkter. Det bør gøre det muligt 
på en enkel måde at sammenligne alle 
pensionsrettigheder med en klar sondring 
mellem garanterede og ikkegaranterede 
komponenter og en oversigt over alle 
administrative omkostninger på tværs af 
forskellige pensionsordninger og -
udbydere.

Or. en

Ændringsforslag 23

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 1
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 2 – stk. 1

Kommissionens forslag Ændringsforslag

35) "livscyklusinvesteringsstrategi": en 
investeringsstrategi, der justerer det 
risikoniveau, der er knyttet til 
investeringer, i overensstemmelse med en 
på forhånd fastsat glidende udvikling, der 
har til formål at mindske 
investeringsrisikoen og give en rimelig 

35) "livscyklusinvesteringsstrategi": en 
investeringsstrategi, der justerer det 
risikoniveau, der er knyttet til 
investeringer, i overensstemmelse med en 
på forhånd fastsat glidende udvikling, der 
har til formål at mindske 
investeringsrisikoen og give en rimelig 
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grad af langsigtet værditilvækst, idet der 
tages hensyn til personens alder eller 
pensioneringsdatoen og, hvis det er 
relevant, produktets afkastprofil for at 
minimere risikoen for store tab."

grad af langsigtet værditilvækst, idet der 
især tages hensyn til personens alder eller 
pensioneringsdatoen, vedkommendes 
risikovillighed og, hvis det er relevant, 
produktets afkastprofil for at minimere 
risikoen for store tab."

Or. en

Ændringsforslag 24

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 2
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 3 (ny)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

Medlemsstaterne sikrer, at PEPP-
produkter får en skattemæssig 
behandling, der ikke er mindre gunstig 
end den, der indrømmes for andre 
personlige pensionsprodukter. Hvis en 
medlemsstat anvender forskellige typer 
eller niveauer af skattelettelser for 
sådanne andre personlige 
pensionsprodukter, er PEPP-produktet 
berettiget til den mest gunstige behandling 
i henhold til den pågældende 
medlemsstats lovgivning.

udgår

Or. en

Ændringsforslag 25

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 4 – litra a
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 6 – stk. 2 – litra f a (nyt)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

"fa) dokumentation for overholdelse af 
den produktovervågning og de 
styringskrav, der er omhandlet i artikel 25, 

"fa) dokumentation for overholdelse af 
den produktovervågning og de 
styringskrav, der er omhandlet i artikel 25, 
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herunder oplysninger om, hvordan PEPP-
produktet er udformet med henblik på at 
give PEPP-opsparere værdi for pengene"

herunder at PEPP-produktet med alle dets 
muligheder giver PEPP-opsparere værdi 
for pengene"

Or. en

Ændringsforslag 26

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 4 a (nyt)
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 6 – stk. 2 (nyt)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

4a) Krav, der pålægges PEPP-
udbydere vedrørende produktudformning, 
standardmuligheder og 
investeringsstrategier, skal være 
forholdsmæssige og må ikke unødigt 
begrænse mangfoldigheden af nationale 
pensionsprodukter eller 
forretningsmodeller.

Or. en

Ændringsforslag 27

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 8
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 23 – stk. 3 (nyt)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

"3. Arbejdsgivere i de tilfælde, der er 
omhandlet i artikel 47, stk. 3 og 4, anses 
ikke for at fungere som PEPP-
distributører."

"3. Arbejdsgivere i de tilfælde, der er 
omhandlet i artikel 47, stk. 3, anses ikke 
for at fungere som PEPP-distributører."

Or. en
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Ændringsforslag 28

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 9
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 25

Kommissionens forslag Ændringsforslag

Kommissionen tillægges beføjelser til at 
supplere denne forordning ved at vedtage 
delegerede retsakter i overensstemmelse 
med artikel 72 med henblik på yderligere 
at præcisere principperne i denne artikel, 
herunder:

udgår

a) de justeringer af metoden, der 
finder anvendelse på benchmarks for 
værdi for pengene for forsikringsbaserede 
investeringsprodukter i henhold til 
artikel 25 i direktiv (EU) 2016/97, og som 
er nødvendige for udviklingen af 
relevante tilsynsbenchmarks som 
omhandlet i nærværende artikels stk. 2, 
første afsnit. Justeringerne skal afspejle 
PEPP-produktets langsigtede karakter 
med begrænset mulighed for tilbagekøb 
og sikre, at PEPP-produkter 
sammenlignes med grupper af dertil 
svarende personlige pensionsprodukter, 
der produceres og distribueres i én eller 
flere medlemsstater
b) kriterierne til afgørelse af, om 
omkostninger og gebyrer knyttet til et 
PEPP-produkt er berettigede og 
forholdsmæssigt afpassede som 
omhandlet i stk. 2, første afsnit.

Or. en

Ændringsforslag 29

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 9
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 25
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Kommissionens forslag Ændringsforslag

Disse delegerede retsakter skal på en 
forholdsmæssig måde tage hensyn til de 
udøvede aktiviteter, de solgte PEPP-
produkters art og distributørens art.

udgår

Or. en

Ændringsforslag 30

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 9 a (nyt)
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 25 – stk. 1 a (nyt)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

9a) Benchmarks for værdi for 
pengene, der er udviklet af EIOPA, udgør 
EU-minimumsstandarder. Denne 
forordning er ikke til hinder for, at 
medlemsstaterne bevarer eller indfører 
strengere nationale foranstaltninger 
vedrørende omkostninger, garantier eller 
forbrugerbeskyttelse, forudsat at sådanne 
foranstaltninger ikke er diskriminerende.

Or. en

Begrundelse

Dette ændringsforslag forhindrer regelarbitrage og et kapløb mod bunden i henhold til 
artikel 114 i TEUF.

Ændringsforslag 31

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 9 b (nyt)
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 25 – stk. 2 a (nyt)
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Kommissionens forslag Ændringsforslag

9b) Omkostninger og gebyrer, der 
overstiger dem, der gælder for det 
grundlæggende PEPP-produkt, kan kun 
tillades for PEPP-produkter, der kræver 
obligatorisk uafhængig og personlig 
rådgivning, såfremt PEPP-udbyderen kan 
påvise, at sådanne omkostninger står i et 
rimeligt forhold til den yderligere værdi, 
der leveres til PEPP-opspareren.

Or. en

Begrundelse

Dette sikrer en retfærdig sondring mellem simple standardprodukter og mere komplekse 
PEPP-produkter, der kræver rådgivning, uden at man overbebyrder opsparere, der ikke 
modtager rådgivning, med uforholdsmæssige omkostninger.

Ændringsforslag 32

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 10 – litra a – nr. ii
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 28 – stk. 3 – litra c ii (nyt)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

"xv) hvis PEPP-produktet udbydes til 
en arbejdstager som led i en 
arbejdsmarkedsrelateret ordning med 
automatisk tilmelding, følgende 
oplysninger:

udgår

— de fravalgsrettigheder, der blev 
aftalt på tilmeldingstidspunktet
— gældende optjeningsregler
— hvis det er relevant, 
standardudbetalingsmåder eller de øvrige 
forskellige udbetalingsmuligheder

Or. en
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Ændringsforslag 33

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 10 – litra b
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 28 – stk. 3 – litra f

Kommissionens forslag Ændringsforslag

"i et afsnit med overskriften "Hvilke 
omkostninger er der?": de omkostninger, 
der er forbundet med en investering i 
PEPP-produktet, omfattende både de 
direkte og de indirekte omkostninger, som 
PEPP-opspareren skal afholde, herunder 
engangsomkostninger og løbende 
omkostninger angivet ved hjælp af 
sammenfattende indikatorer for disse 
omkostninger, og for at sikre 
sammenligneligheden af de samlede 
omkostninger udtrykt i beløb og i procent 
for at vise de samlede omkostningers 
kombinerede indvirkning på investeringen 
i løbet af de seneste 12 måneder og et skøn 
over omkostningernes indvirkning på den 
endelige opsparede kapital. Hvis det er 
relevant, oplyses de omkostninger, der 
opkræves for kapitalgarantien, eksplicit og 
særskilt."

"i et afsnit med overskriften "Hvilke 
omkostninger er der?": de omkostninger, 
der er forbundet med en investering i 
PEPP-produktet, omfattende både de 
direkte og de indirekte omkostninger, som 
PEPP-opspareren skal afholde, herunder 
engangsomkostninger og løbende 
omkostninger angivet ved hjælp af 
sammenfattende indikatorer for disse 
omkostninger, og for at sikre 
sammenligneligheden af de samlede 
omkostninger udtrykt i beløb og i procent 
for at vise de samlede omkostningers 
kombinerede indvirkning på investeringen 
i løbet af de seneste 12 måneder og et skøn 
over omkostningernes indvirkning på den 
endelige opsparede kapital. Hvis det er 
relevant, oplyses de omkostninger, der 
opkræves for kapitalgarantien, eksplicit og 
særskilt.

Oplysningerne om omkostninger skal 
præsenteres på en klar, enkel og forståelig 
måde, således at unødvendig kompleksitet 
og overlappende omkostningskategorier 
undgås, og skal gøre det muligt for PEPP-
opsparere let at få et overblik over den 
samlede virkning af omkostningerne og 
sammenligne forskellige udbydere; hvor 
det er relevant, kan der gives mere 
detaljerede og tekniske oplysninger 
gennem lagdelt oplysning."

Or. en

Ændringsforslag 34

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 10 – litra b
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Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 28 – stk. 3 – litra f (nyt)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

PEPP-udbydere skal klart oplyse om alle 
omkostninger og gebyrer, herunder deres 
indvirkning på det langsigtede afkast, i et 
standardiseret og forståeligt format, der 
muliggør sammenligning på tværs af 
produkter.

Or. en

Ændringsforslag 35

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 11
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 33 – stk. 2 a (nyt)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

2a. Hvis PEPP-produktet udbydes til 
en arbejdstager som led i en 
arbejdsmarkedsrelateret ordning med 
automatisk tilmelding, gives de i stk. 1 
omhandlede oplysninger til 
arbejdstageren straks efter tilmeldingen til 
den pågældende ordning.

udgår

Or. en

Ændringsforslag 36

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 13 – litra a
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 36 – stk. 1 – litra d – andet punktum

Kommissionens forslag Ændringsforslag

"Hvis pensionsprognoserne er baseret på 
økonomiske scenarier, skal denne 
oplysning også omfatte det bedst tænkte 

"Hvis pensionsprognoserne er baseret på 
økonomiske scenarier, skal denne 
oplysning også omfatte det bedst tænkte 
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scenarie, et gunstigt scenarie og et 
ugunstigt scenarie, under hensyntagen til 
PEPP-aftalens særlige karakter"

scenarie, et gunstigt scenarie og et 
ugunstigt scenarie, under hensyntagen til 
PEPP-aftalens særlige karakter; 
oplysningerne skal præsenteres på en 
klar, enkel og forståelig måde, så 
unødvendig kompleksitet undgås"

Or. en

Ændringsforslag 37

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 18 a (nyt)
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 45 – stk. 1 a (nyt)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

18a) 4. Det grundlæggende PEPP-
produkt skal omfatte mindst én af 
følgende beskyttelsesmekanismer: a) 
kapitalbeskyttelse ved afslutningen af 
opsparingsfasen, b) en minimumsgaranti 
for faktisk afkast eller c) et afkast, der er 
knyttet til et forsigtigt og objektivt 
defineret benchmark, f.eks. vækst i 
realløn eller -indkomst.

Or. en

Begrundelse

Et standardpensionsprodukt uden garanteret resultat er uforeneligt med det sociale formål 
med pensionsopsparinger.

Ændringsforslag 38

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 19
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 45 a (ny)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

Artikel 45a
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PEPP-produkter for arbejdstagere med 
diskontinuerlige karrierer
For vikaransatte, studerende, 
platformsarbejdere og andre personer 
med diskontinuerlige karrierer sikrer 
PEPP-udbydere: a) en automatisk 
struktur med lave omkostninger b) ingen 
oprettelses-, exit- eller overførselsgebyrer 
c) bevarelse af optjente rettigheder under 
korte afbrydelser d) en højst defensiv 
investeringsallokering som standard. I 
medlemsstater, hvor der findes kollektivt 
forvaltede pensionsordninger for sådanne 
grupper, kan medlemsstaterne foreskrive, 
at PEPP-produkter ikke må tilbydes som 
erstatning.

Or. en

Begrundelse

PEPP-produkter bør fungere som et sikkerhedsnet under tredje søjle og ikke som en 
erstatning for solidaritetsbaserede ordninger.

Ændringsforslag 39

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 19
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 45 – stk. 3 a (nyt)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

3. De samlede årlige omkostninger og 
gebyrer for et grundlæggende PEPP-
produkt, herunder alle direkte og 
indirekte omkostninger, må ikke overstige 
1 % af den akkumulerede kapital pr. år. 
Kommissionen tillægges beføjelser til at 
vedtage delegerede retsakter efter høring 
af EIOPA med henblik på at fastsætte et 
lavere maksimalt omkostningsniveau, 
hvor dette er berettiget af 
markedsudviklingen og behovet for at 
sikre et højt forbrugerbeskyttelsesniveau.
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Or. en

Begrundelse

Da det grundlæggende PEPP-produkt distribueres som et standardprodukt uden obligatorisk 
rådgivning, er det afgørende med forudgående omkostningsbegrænsning, navnlig for 
lavtlønnede og uregelmæssige bidragydere.

Ændringsforslag 40

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 19 a (nyt)
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 45 – stk. 5 (nyt)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

19a) 5. I medlemsstater, hvor nationale 
personlige pensionsprodukter er 
underlagt obligatorisk 
minimumsbeskyttelse eller 
minimumsydelsesgarantier, må PEPP-
produkter, der distribueres i disse 
medlemsstater, ikke give et lavere 
beskyttelsesniveau.

Or. en

Begrundelse

Med dette ændringsforslag undgår man omgåelse af nationale pensionsgarantier gennem 
distribution af PEPP-produkter.

Ændringsforslag 41

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 21
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 47 – stk. 3 (nyt)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

Uden at det berører nationale social- og 
arbejdsretlige regler vedrørende 
tilrettelæggelse af pensionssystemer og 
arbejdsmarkedsparternes autonomi, 

udgår
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herunder obligatorisk medlemskab og 
resultaterne af kollektive overenskomster, 
og for så vidt som det ikke griber ind i de 
eksisterende arbejdsmarkedsrelaterede 
pensionsordninger, kan medlemsstaterne 
giver tilladelse til, at PEPP-produktet kan 
udbydes til en arbejdstager som led i en 
arbejdsmarkedsrelateret ordning med 
automatisk tilmelding.

Or. en

Ændringsforslag 42

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 21
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 47 – stk. 4 (nyt)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

Hvis PEPP-produktet udbydes til en 
arbejdstager som led i en 
arbejdsmarkedsrelateret ordning med 
automatisk tilmelding, har PEPP-
opspareren ret til fravalg og fornyet 
tilmelding i overensstemmelse med de 
nationale rammer for automatisk 
tilmelding, herunder relevante social- og 
arbejdsretlige regler vedrørende 
tilrettelæggelse af pensionsordninger, 
obligatorisk medlemskab og resultaterne 
af kollektive overenskomster.

udgår

Or. en

Ændringsforslag 43

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 22
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 51a – stk. 1 (nyt)
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Kommissionens forslag Ændringsforslag

1. Medlemsstaterne sikrer, at 
pensionssporingssystemer, hvis sådanne er 
indført, dækker optjente 
pensionsrettigheder i PEPP-produktet.

1. Medlemsstaterne sikrer, at 
pensionssporingssystemer, hvis sådanne er 
indført, dækker optjente 
pensionsrettigheder i PEPP-produktet. Det 
bør gøre det muligt på en enkel måde at 
sammenligne alle pensionsrettigheder 
med en klar sondring mellem garanterede 
og ikkegaranterede komponenter og en 
oversigt over alle administrative 
omkostninger på tværs af forskellige 
pensionsordninger og -udbydere.

Or. en

Ændringsforslag 44

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 22
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 51a – stk. 6 (nyt)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

6. Formatet for og strukturen af de 
oplysninger, der skal overføres til 
pensionssporingssystemerne, skal være i 
overensstemmelse med det format og den 
struktur, der er fastsat i den delegerede 
forordning, der er vedtaget i henhold til 
artikel 37."

udgår

Or. en

Ændringsforslag 45

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 24
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 57 – stk. 3 (nyt)
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Kommissionens forslag Ændringsforslag

"3. I tilfælde af PEPP-produkter, der 
udbydes til en arbejdstager som led i en 
arbejdsmarkedsrelateret ordning med 
automatisk tilmelding, berører de i dette 
kapitel omhandlede bestemmelser ikke en 
arbejdsgivers ret til at fastlægge 
standardudbetalingsmåder, hvis dette er 
fastsat i den pågældende medlemsstats 
lovgivning."

udgår

Or. en

Ændringsforslag 46

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 25
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 65 – stk. 8 a (nyt)

Kommissionens forslag Ændringsforslag

1a. Udøvelsen af EIOPA's 
interventionsbeføjelser berører ikke de 
nationale kompetente myndigheders ret til 
at indføre strengere foranstaltninger, 
herunder omkostningslofter eller 
garantikrav, for at beskytte PEPP-
opsparere.

Or. en

Begrundelse

Tilsynsmæssig konvergens må ikke føre til en forringelse af de nationale 
beskyttelsesstandarder.

Ændringsforslag 47

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 25 a (nyt)
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 66 a (ny)
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Kommissionens forslag Ændringsforslag

25a) Artikel 66a Samarbejde mellem 
Kommissionen, medlemsstaterne og 
arbejdsmarkedets parter
Kommissionen tilrettelægger et årligt EU-
pensionsforum, der samler 
repræsentanter for medlemsstaterne, Den 
Europæiske Tilsynsmyndighed for 
Forsikrings- og 
Arbejdsmarkedspensionsordninger, 
arbejdsmarkedets parter, 
civilsamfundsorganisationer og 
interessenter, der er aktive inden for 
levering af pensionsprodukter.
Forummet skal fungere som en platform 
for udveksling af bedste praksis og 
erfaringer vedrørende udformningen, 
gennemførelsen og resultaterne af 
pensionssystemer i hele Unionen, navnlig 
med hensyn til supplerende 
pensionsordninger, herunder 
arbejdsmarkedsrelaterede og personlige 
pensionsprodukter. Drøftelserne i 
forummet skal ikke begrænses til aspekter 
vedrørende de finansielle markeder, men 
skal tage lige så stort hensyn til 
pensionsordningernes sociale dimension, 
herunder:
a) pensionsindkomsternes 
tilstrækkelighed b) dækning af forskellige 
kategorier af arbejdstagere, herunder 
arbejdstagere i atypisk beskæftigelse c) 
indvirkningen på ulighed, herunder den 
kønsbestemte forskel i pension d) 
samspillet mellem offentlige, 
arbejdsmarkedsrelaterede og personlige 
pensionsordninger e) 
arbejdsmarkedsparternes rolle i 
udformningen og forvaltningen af 
pensionssystemerne.
Forummet skal, hvor det er relevant, 
bygge på dokumentation, der er indsamlet 
på grundlag af EU-lovgivning, herunder 
forordning (EU) 2019/1238, direktiv (EU) 
2016/2341 og direktiv 2009/138/EF, og 
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skal tage hensyn til udviklingen i 
medlemsstaternes pensionssystemer. 
Kommissionen sikrer aktiv inddragelse af 
arbejdsmarkedets parter i forberedelsen 
og gennemførelsen af forummet i 
overensstemmelse med national praksis 
og fremmer en afbalanceret 
repræsentation af interessenter.
Forummets resultater sammenfattes i en 
årlig rapport, der offentliggøres af 
Kommissionen, og som fremhæver bedste 
praksis, konstaterede udfordringer og 
mulige områder for yderligere 
politikudvikling, herunder med hensyn til 
de sociale og beskæftigelsesmæssige 
aspekter af pensionsordninger.
Forummet skal bidrage til udviklingen af 
en mere robust, inklusiv og bæredygtig 
pensionsramme i Unionen, som er 
forenelig med målene for den europæiske 
søjle for sociale rettigheder.

Or. en

Ændringsforslag 48

Forslag til forordning
Artikel 1 – stk. 1 – nr. 30
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 73 – stk. 1

Kommissionens forslag Ændringsforslag

"Senest den [Publikationskontoret: Indsæt 
venligst datoen = fem år efter datoen for 
denne forordnings anvendelse] og derefter 
hvert femte år gennemfører Kommissionen 
en evaluering af forordningen og 
forelægger efter høring af EIOPA og i 
givet fald de øvrige ESA'er en rapport om 
de vigtigste resultater for Europa-
Parlamentet og Rådet."

"Senest den [Publikationskontoret: Indsæt 
venligst datoen = fem år efter datoen for 
denne forordnings anvendelse] og derefter 
hvert femte år gennemfører Kommissionen 
en evaluering af forordningen og 
forelægger efter høring af EIOPA og i 
givet fald de øvrige ESA'er en rapport om 
de vigtigste resultater for Europa-
Parlamentet, Rådet, Revisionsretten, Det 
Europæiske Økonomiske og Sociale 
Udvalg, Regionsudvalget og 
arbejdsmarkedets parter. Evalueringen 
skal ikke begrænses til aspekter 
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vedrørende de finansielle markeder, men 
skal tage lige så stort hensyn til 
pensionsordningernes sociale dimension."

Or. en

Ændringsforslag 49

Forslag til forordning
Artikel 3 – stk. 2
Forordning (EU) 2019/1238
Artikel 74

Kommissionens forslag Ændringsforslag

Denne forordning anvendes fra den 
[Publikationskontoret: Indsæt venligst 
datoen = 1 år efter denne forordnings 
ikrafttræden].

Denne forordning anvendes fra den 
[Publikationskontoret: Indsæt venligst 
datoen = 2 år efter denne forordnings 
ikrafttræden].

Or. en
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BILAG: ERKLÆRING OM INPUT

I henhold til artikel 8 i bilag I til forretningsordenen erklærer ordføreren for udtalelsen, at hun 
i sin udtalelse har medtaget input om forhold, der vedrører sagens emne, som hun har 
modtaget som led i udarbejdelsen af udtalelsen fra følgende interesserepræsentanter, der er 
omfattet af anvendelsesområdet for den interinstitutionelle aftale om et obligatorisk 
åbenhedsregister1, eller fra følgende repræsentanter for offentlige myndigheder i tredjelande, 
herunder deres diplomatiske missioner og ambassader:

1. Interesserepræsentanter, der er omfattet af anvendelsesområdet for den 
interinstitutionelle aftale om et obligatorisk åbenhedsregister

The Permanent Representation of Belgium to the European Union
European Trade Union Confederation
Pensioplus
ACV-CSC
CNV
FNV
European Commission - Directorate General for Financial Stability, Financial Services and 
Capital Markets Union

2. Repræsentanter for offentlige myndigheder i tredjelande, herunder deres 
diplomatiske missioner og ambassader

Ingen

Ordføreren for udtalelsen har udarbejdet ovenstående liste på eget ansvar.

Når fysiske personer er identificeret på listen ved deres navn, deres funktion eller begge, 
erklærer ordføreren for udtalelsen at have forelagt de pågældende fysiske personer Europa-
Parlamentets databeskyttelsesmeddelelse nr. 484 (https://www.europarl.europa.eu/data-
protect/index.do), hvori de gældende betingelser for behandling af deres personoplysninger og 
rettighederne forbundet med denne behandling er fastlagt.

1 Interinstitutionel aftale af 20. maj 2021 mellem Europa-Parlamentet, Rådet for Den Europæiske Union og 
Europa-Kommissionen om et obligatorisk åbenhedsregister (EUT L 207 af 11.6.2021, s. 1, ELI: 
http://data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2021/611/oj).

https://www.europarl.europa.eu/data-protect/index.do
https://www.europarl.europa.eu/data-protect/index.do
http://data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2021/611/oj

