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JUSTIFICAGAO SUCINTA

A revisdo do Regulamento relativo a um Produto Individual de Reforma Pan-Europeu (PEPP)
poderé constituir uma oportunidade para consolidar as poupangas-reforma complementares na
Unido Europeia, assegurando simultaneamente que esses instrumentos permanecam
firmemente ancorados no seu objetivo social. No contexto do envelhecimento demografico,
da evolucao dos mercados laborais, do trabalho em diferentes Estados-Membros ¢ da
crescente fragmentacao das carreiras, as solugdes de pensdes complementares podem
desempenhar um papel importante no refor¢o da adequagao das pensdes. No entanto, devem
complementar, e ndo enfraquecer, os regimes publicos e profissionais de pensoes, que
continuam a ser a pedra angular da prote¢ao social nos Estados-Membros.

A Uniao da Poupanga e dos Investimentos procura criar melhores oportunidades para os
cidaddos da UE, otimizando a forma como as poupancas sdo canalizadas para investimentos
que apoiam as prioridades estratégicas e a resiliéncia econdmica da Europa, conforme
salientado também no relatdrio Draghi sobre a competitividade da UE. A relatora manifesta o
seu total apoio ao objetivo da Unido da Poupanca e dos Investimentos de promover o
crescimento e a inova¢do da Europa e, simultaneamente, assegurar que a utilizagdo das
poupancas-reforma a longo prazo continue a centrar-se em proporcionar aos cidadaos um
rendimento de reforma adequado, seguro e sustentavel.

Do ponto de vista da Comissao EMPL, ¢ essencial que o desenvolvimento dos PEPP respeite
plenamente as competéncias dos Estados-Membros em matéria de direito do trabalho e de
organizacao dos regimes de pensoes, inclusive no que concerne a fiscalidade. Ao mesmo
tempo, ¢ crucial reforcar a participacdo ativa dos parceiros sociais na organizagao dos regimes
de pensoes.

Um objetivo central do presente parecer ¢ garantir que os PEPP proporcionem resultados de
reforma adequados, seguros e transparentes aos aforradores. Cumpre aumentar a protecao dos
consumidores através da introdug@o de regras mais claras em matéria de transparéncia dos
custos, comparabilidade e relagdo custo-beneficio, inclusivamente mediante divulgacao
simplificada e compreensivel dos encargos, e ¢ igualmente importante reafirmar o papel
central do principio do gestor prudente na gestdo das poupangas-reforma. Além disso, o
projeto de relatdrio salienta a relevancia de combater a disparidade de género nas pensdes e de
melhorar a literacia financeira dos cidadaos.

Propde-se a criagdo de um forum de pensdes anual da Unido Europeia enquanto plataforma
estruturada que retina os Estados-Membros, as instituicdes da Unido, os parceiros sociais € as
partes interessadas pertinentes. Este forum facilitard o intercambio de boas praticas e de dados
concretos sobre os aspetos financeiros e sociais dos regimes de pensoes, incluindo a
adequacado, a cobertura dos trabalhadores atipicos, a desigualdade e a interacdo entre os
regimes de pensdes publicos, profissionais e individuais. Sera imprescindivel assegurar a
participagdo ativa dos parceiros sociais, em consonancia com as praticas nacionais, para
promover debates equilibrados e informados e apoiar a elaboracao de politicas baseadas em
dados comprovados a nivel da Unido.

Por ultimo, ao reforcar as dimensdes social e economica das pensdes complementares, o
presente parecer visa contribuir para um panorama europeu das pensdes mais inclusivo,
resiliente e sustentavel, em conformidade com os principios do Pilar Europeu dos Direitos
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Sociais.

ALTERAGOES

A Comissao do Emprego e dos Assuntos Sociais apresenta a Comissao dos Assuntos
Econdmicos e Monetarios, competente quanto a matéria de fundo, o seguinte:

Alteracio 1

Proposta de regulamento
Considerando 1

Texto da Comissdo

(1) Tendo em conta o envelhecimento
da populagdo da Unido e o aumento do
indice de dependéncia, o reforco das fontes
complementares de rendimento de reforma
tornou-se indispensavel para preservar a
solidariedade intergeracional, a coesdao
social e a estabilidade a longo prazo dos
regimes de pensdes de multiplos pilares em
toda a Unido.

Alteracio 2

Proposta de regulamento
Considerando 1-A (novo)

Texto da Comissdo
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Alteracdo

(1) Tendo em conta o envelhecimento
da populagdo da Unido e o aumento do
indice de dependéncia, o reforco das fontes
complementares de rendimento de reforma
tornou-se indispensavel para preservar a
solidariedade intergeracional, a coesao
social e a estabilidade a longo prazo dos
regimes de pensdes de multiplos pilares em
toda a Unido. 4 promocgdo de produtos
individuais de reforma deve
complementar eventuais lacunas, mas nao
substituir os regimes publicos e
profissionais de pensoes que funcionam
bem.

Or. en

Alteracao

(1-A) Em conformidade com o principio
da subsidiariedade consagrado no

artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia
(TUE), a organizacdo dos regimes de
pensoes continua a ser essencialmente da
competéncia dos Estados-Membros.
Importa, por conseguinte, que o presente
regulamento respeite plenamente as
competéncias dos Estados-Membros em
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Alteracio 3

Proposta de regulamento
Considerando 1-B (novo)

Texto da Comissdo

Alteracao 4

Proposta de regulamento
Considerando 1-C (novo)

Texto da Comissdo
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matéria de direito do trabalho e de
organizagdo dos regimes de pensaes,
inclusive no que concerne a fiscalidade.

Or. en

Alteragado

(1-B) Muitos cidadaos da Unido,
incluindo grupos vulnerdveis como os
trabalhadores tempordrios, os
trabalhadores independentes , os
trabalhadores de plataformas e as pessoas
com carreiras fragmentadas,
beneficiariam de uma maior literacia em
matéria de pensoes e de uma melhor
compreensdo relativa a necessidade de
constituir poupancas-reforma adequadas
e ao funcionamento dos produtos
individuais de reforma. O reforco desta
compreensdo pode promover uma maior
participacdo nos regimes complementares
de pensdo e contribuir para uma melhor
adequacdo das reformas.

Or. en

Alteracdo

(1-C) Sem prejuizo das competéncias dos
Estados-Membros, a coordenacdo a nivel
da Unido, incluindo o intercambio de
boas prdticas e o desenvolvimento de
instrumentos de comunicagdo comuns,
pode contribuir para melhorar o
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Alteracao 5

Proposta de regulamento
Considerando 1-G (novo)

Texto da Comissdo

Alteracio 6

Proposta de regulamento
Considerando 1-1 (novo)

Texto da Comissdo

Alteracao 7

Proposta de regulamento
Considerando 2

PE787.853v01-00

conhecimento e a compreensdo dos
produtos individuais de reforma em toda a
Unido.

Or. en

Alteragado

(1-G) O desenvolvimento e a distribuicdo
de PEPP ndo devem afetar negativamente
a adequacdo do rendimento de reforma,
em conformidade com o principio 15 do
Pilar Europeu dos Direitos Sociais.

Or. en

Alteracdo

(1-I) Sempre que se justifique, devem
ser utilizados indicadores derivados do
painel de indicadores sociais do Pilar
Europeu dos Direitos Sociais para avaliar
o impacto dos PEPP.

Or. en
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Texto da Comissdo

(2) Embora a organiza¢ao dos regimes
de pensdes continue a ser uma competéncia
nacional, a adequagdo e a sustentabilidade
financeira das pensdes constituem uma
preocupacdo comum para a estabilidade e a
coesdo da Unido. Garantir que os cidaddos
tenham acesso a produtos individuais de
reforma bem concebidos contribui tanto
para a seguranga financeira individual
como para a resiliéncia da economia da
Uniao.

Alteraciao 8

Proposta de regulamento
Considerando 2-A (novo)

Texto da Comissdo
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Alteracao

(2) Embora a organizac¢ao dos regimes
de pensdes continue a ser uma competéncia
nacional, a adequagao e a sustentabilidade
financeira das pensdes constituem uma
preocupacao comum para a estabilidade e a
coesdo da Unido. Os regimes
complementares de pensoes profissionais
e individuais podem contribuir para o
rendimento de reforma, desde que
funcionem de acordo com normas
rigorosas de governacdo, transparéncia e
protecdo dos consumidores. Neste
contexto, importa reforgar o papel, a
autonomia e a participacdo dos parceiros
sociais e permitir que estes concebam
regimes de pensoes profissionais eficazes
atraves de convencgoes coletivas.

Or. en

Alteracao

(2-A) Em conformidade com o principio
2 do Pilar Europeu dos Direitos Sociais e
com o relatorio do PE sobre as
disparidades de género nos saldrios e nas
pensoes na UE: ponto da situagdo,
desafios e caminho a seguir, bem como
desenvolvimento de orientagoes para uma
melhor avaliagdo e uma remuneragdo
mais justa do trabalho nos setores
predominantemente femininos (2025/2038
(IN1)), o presente regulamento deve
contribuir para a igualdade entre homens
e mulheres e, nomeadamente, dar
resposta a disparidade de género nas
pensaes.

Or. en

PE787.853v01-00

PT



PT

Alteraciao 9

Proposta de regulamento
Considerando 4

Texto da Comissdo

(4) Os planos individuais de reforma
sao uma ligacdo fundamental entre os
aforradores a longo prazo e as
oportunidades de investimento a longo
prazo, ajudando a aprofundar os mercados
de capitais e a expandir a oferta de
financiamento estavel para a economia
real. Os fundos de pensdes sdo uma
categoria importante de investidores
institucionais que podem ajudar a financiar
investimentos produtivos, apoiar o
crescimento, a inovagao e as transi¢coes
ecologica e digital, bem como contribuir
para criar melhores oportunidades de
emprego € uma maior produtividade.

Alteracao 10

Proposta de regulamento
Considerando 5

Texto da Comissdo

(5) A Unido da Poupanga e dos
Investimentos, anunciada pela Comissao na
sua comunicag¢io de 19 de margo de 20153,
visa permitir que os cidadaos poupem e
invistam no seu futuro, canalizar os
investimentos para as prioridades da
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Alteracao

(4) Os planos individuais de reforma
sdo uma ligacao fundamental entre os
aforradores a longo prazo e as
oportunidades de investimento a longo
prazo, ajudando a aprofundar os mercados
de capitais e a expandir a oferta de
financiamento estdvel para a economia
real. Os fundos de pensdes sdo uma
categoria importante de investidores
institucionais que podem ajudar a financiar
investimentos produtivos, apoiar o
crescimento, a inovagao e as transi¢oes
ecologica e digital, bem como contribuir
para criar melhores oportunidades de
emprego € uma maior produtividade. No
entanto, todos os tipos de medidas
destinadas a reforgar a participagdo dos
Jfundos de pensoes nos mercados de
capitais devem respeitar o principio do
gestor prudente e garantir que os
interesses dos beneficiarios continuem a
ter prioridade.

Or. en

Alteracdo

(5) A Unido da Poupanga e dos
Investimentos, anunciada pela Comissao na
sua comunicag¢ido de 19 de margo de 20153,
visa permitir que os cidaddos poupem e
invistam no seu futuro, canalizar os
investimentos para as prioridades da
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Unido, aprofundar a integragado ¢ a escala
nos mercados de capitais da Unido e
assegurar uma supervisao eficaz em todo o
mercado unico. Entre estas quatro
vertentes, ajudar os cidaddos a poupar ¢ a
investir no seu futuro esta no cerne da
ambicao da Unido da Poupanca e dos
Investimentos. Garantir que os cidaddos
da Unido possam obter um rendimento de
reforma adequado é uma das formas mais
concretas de a Unido fazer a diferenca na
vida das pessoas. Os trabalhos sobre as
pensdes complementares e, concretamente,
sobre as pensdes individuais incorporam
esta abordagem centrada no cidaddo. O
Produto Individual de Reforma
Pan-Europeu (PEPP) foi concebido para
dar aos cidadaos da Unido acesso a um
produto simples, transparente e portavel
em que possam confiar, ajudando-os a
poupar com confianga e a planear a sua
reforma onde quer que vivam ou trabalhem
na Unido. Ao revitalizar o quadro PEPP, a
Unido procura ndo s6 reforcar a seguranga
financeira dos cidadaos, mas também
canalizar as poupancas a longo prazo para
investimentos produtivos que contribuam
para o crescimento, a resiliéncia e as
transigdes ecologica e digital da Unido.

3 Comunicag¢do da Comissio ao Parlamento
Europeu, ao Conselho Europeu, ao
Conselho, ao Banco Central Europeu, ao
Comité Economico e Social Europeu e ao
Comité das Regides, «Unido da Poupanga e
dos Investimentos — Uma estratégia para
promover o patrimonio dos cidadaos e a
competitividade econdmica na UE», de 19
de marco de 2025, COM(2025) 124 final.
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Unido, aprofundar a integragado ¢ a escala
nos mercados de capitais da Unido e
assegurar uma supervisao eficaz em todo o
mercado unico. Entre estas quatro
vertentes, ajudar os cidaddos a poupar ¢ a
investir no seu futuro esta no cerne da
ambicao da Unido da Poupanca e dos
Investimentos. Ao mesmo tempo que apoia
o0 desenvolvimento da Unido dos Mercados
de Capitais, o presente regulamento ndo
deverd comprometer o objetivo principal
de garantir um rendimento de reforma
adequado, seguro e sustentdavel para os
cidaddos. Os trabalhos sobre as pensdes
complementares e, concretamente, sobre as
pensoes individuais incorporam esta
abordagem centrada no cidadao. O Produto
Individual de Reforma Pan-Europeu
(PEPP) foi concebido para dar aos
cidaddos da Unido acesso a um produto
simples, transparente e portavel em que
possam confiar, ajudando-os a poupar com
confianga e a planear a sua reforma onde
quer que vivam ou trabalhem na Unido. Ao
revitalizar o quadro PEPP, a Unido procura
ndo so reforgar a seguranca financeira dos
cidadaos, mas também canalizar as
poupangas a longo prazo para
investimentos produtivos que contribuam
para o crescimento, a resiliéncia e as
transigdes ecologica e digital da Unido.

3 Comunicag¢ido da Comissio ao Parlamento
Europeu, ao Conselho Europeu, ao
Conselho, ao Banco Central Europeu, ao
Comité Economico e Social Europeu e ao
Comité das Regides, «Unido da Poupanga e
dos Investimentos — Uma estratégia para
promover o patrimonio dos cidaddos e a
competitividade economica na UE», de 19
de marco de 2025, COM(2025) 124 final.

Or. en
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Alteracao 11

Proposta de regulamento
Considerando 9

Texto da Comissdo

9) Os incentivos fiscais desempenham
um papel importante no encorajamento a
subscri¢cdo de produtos individuais de
reforma em varios Estados-Membros. Os
incentivos fiscais para os produtos
individuais de reforma podem assumir
diferentes formas. Em muitos
Estados-Membros, as contribui¢coes pagas
pelos produtos individuais de reforma
podem beneficiar de alguma forma de
desagravamento fiscal. Do mesmo modo,
em varios Estados-Membros, o
investimento é incentivado pelo facto de
os produtos individuais de reforma
estarem isentos de impostos, com base
numa isengdo explicita ou numa isengdo
de facto, se o prestador é tributado, mas
pode deduzir a matéria coletavel as
contribuicoes para o fundo de reserva
para pensées. Os incentivos fiscais podem
também ser concedidos na fase de
desembolso, aplicando uma taxa de
imposto favordvel aquando do pagamento
das pensoes de reforma. O principio do
tratamento nacional é aplicavel aos
aforradores em PEPP. Por conseguinte,
um PEPP que seja objetivamente
compardavel a um produto individual de
reforma comercializado num determinado
Estado-Membro deve poder beneficiar do
mesmo desagravamento fiscal concedido
ao produto individual de reforma nesse
Estado-Membro. O mesmo se deve aplicar
caso o PEPP seja prestado por um
prestador de outro Estado-Membro. O
mesmo tratamento ndo menos favordvel
deve aplicar-se igualmente as medidas
previstas no direito nacional relativas a
outros incentivos para produtos
individuais de reforma ou medidas com
uma finalidade ou efeito equivalente.

PE787.853v01-00
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Alteracdo

) Os incentivos fiscais desempenham
um papel importante no encorajamento a
subscri¢do de produtos individuais de
reforma em véarios Estados-Membros. 4
tributacdo continua, porém, a ser uma
competéncia central dos
Estados-Membros. Quaisquer medidas
relacionadas com o tratamento fiscal dos
PEPP devem respeitar a soberania fiscal
nacional e evitar uma harmonizacdo
direta ou indireta.
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Alteracao 12

Proposta de regulamento
Considerando 10

Texto da Comissdo

(10)  Para promover a adog¢ao de PEPP, ¢
essencial que um PEPP proporcione uma
boa relagdo qualidade-preco aos
aforradores e seja, por conseguinte, atrativo
e competitivo. Para garantir que os
potenciais prestadores de PEPP concebem
produtos em consonancia com esses
objetivos, o pedido de registo de um PEPP
deve demonstrar capacidade para cumprir
os requisitos de supervisao e governacao
dos produtos e mostrar de que forma o
produto foi concebido para proporcionar
uma boa relag¢do qualidade-prego aos
aforradores em PEPP.

Alteracio 13

Proposta de regulamento
Considerando 18

Texto da Comissdo

(18) O artigo 42.° do Regulamento (UE)
2019/1238 exige que os prestadores de
PEPP distribuam o PEPP Base se também
pretenderem distribuir variantes
alternativas. Este requisito limita a
capacidade e o interesse de alguns
prestadores na distribuicdo de PEPP, uma
vez que o PEPP Base pode ndo se adequar
ao seu modelo de negocio ou a sua
estratégia. Além disso, a atual limitacdo a
um maximo de cinco opgdes alternativas
restringe a capacidade dos prestadores para
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Or. en

Alteracdo

(10)  Para promover a adogdo de PEPP, ¢
essencial que um PEPP proporcione uma
boa relacdo qualidade-prego aos
aforradores e seja, por conseguinte, atrativo
e competitivo. Para garantir que os
potenciais prestadores de PEPP concebem
produtos em consonancia com esses
objetivos, o pedido de registo de um PEPP,
com todas as suas opg¢oes, deve cumprir 0s
requisitos de supervisao e governagao dos
produtos e mostrar de que forma o produto
foi concebido para proporcionar uma boa
relagdo qualidade-prego aos aforradores em
PEPP.

Or. en

Alteracao

(18) O artigo 42.° do Regulamento (UE)
2019/1238 exige que os prestadores de
PEPP distribuam o PEPP Base se também
pretenderem distribuir variantes
alternativas. Este requisito limita a
capacidade e o interesse de alguns
prestadores na distribuicao de PEPP, uma
vez que o PEPP Base pode ndo se adequar
ao seu modelo de negocio ou a sua
estratégia. Além disso, a atual limitacdo a
um maximo de cinco opgdes alternativas
restringe a capacidade dos prestadores para
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conceberem produtos que reflitam as
preferéncias, as circunstancias e os perfis
de risco dos aforradores. Permitir que os
prestadores determinem o numero € a
natureza das op¢des de investimento
permitir-lhes-ia oferecer solugdes mais
adaptadas, incluindo PEPP
personalizados adaptados a organizacdo
do local de trabalho ou a inscricdo
automdtica. Por conseguinte, ¢ necessario
prever uma maior flexibilidade para os
prestadores de PEPP, assegurando
simultaneamente que a transparéncia, a
comparabilidade e a protecao dos
consumidores continuam a ser
salvaguardadas através de requisitos
adequados de divulgacgdo de informacgodes e
de governacao dos produtos.

Alteracao 14

Proposta de regulamento
Considerando 19

Texto da Comissdo

(19) O artigo45.°,n.°2, do
Regulamento (UE) 2019/1238 exige que os
custos e as taxas do PEPP Base nao
excedam 1 %, enquanto o artigo 34.°, n.° 2,
do mesmo regulamento obriga os
prestadores ou distribuidores de PEPP a
prestar aconselhamento antes da celebragao
de um contrato de PEPP Base. Estes
requisitos suscitaram preocupagoes entre
o0s potenciais prestadores e distribuidores,
uma vez que se considera que limitam a
viabilidade comercial da oferta de PEPP,
nomeadamente através de canais digitais.
Além disso, o limite fixo de 1 % para as
taxas ndo é necessariamente a forma mais
eficaz de proteger os aforradores e os
beneficidarios e nao reflete uma relacdo
proporcional entre os beneficios e
retornos oferecidos aos aforradores, as

PE787.853v01-00

conceberem produtos que reflitam as
preferéncias, as circunstancias e os perfis
de risco dos aforradores. Permitir que os
prestadores determinem o numero e a
natureza das opcdes de investimento
permitir-lhes-ia oferecer solugdes mais
adaptadas. Por conseguinte, ¢ necessario
prever uma maior flexibilidade para os
prestadores de PEPP, assegurando
simultaneamente que a transparéncia, a
comparabilidade e a protecao dos
consumidores continuam a ser
salvaguardadas através de requisitos
adequados de divulgac¢do de informacdes e
de governagao dos produtos.

Or. en

Alteracdo

(19) O artigo45.°,n.°2, do
Regulamento (UE) 2019/1238 exige que os
custos e as taxas do PEPP Base nao
excedam 1 %, enquanto o artigo 34.°, n.° 2,
do mesmo regulamento obriga os
prestadores ou distribuidores de PEPP a
prestar aconselhamento antes da celebragao
de um contrato de PEPP Base. A fim de
promover a ado¢do do PEPP e assegurar
um produto sustentavel e de elevada
qualidade, € necessario que os custos totais
de um PEPP Base ndo excedam 1 % do
capital acumulado por ano. A Comissao
deverad ficar habilitada a adotar atos
delegados, apos consulta da EIOPA, para
fixar um nivel mdaximo de custos mais
baixo, sempre que tal se justifique tendo
em conta a evolucdo do mercado e a
necessidade de assegurar um elevado
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despesas suportadas pelos prestadores e as
taxas cobradas. Os prestadores incorrem
frequentemente em perdas nos primeiros
anos de um contrato, quando os custos de
aquisicdo e configuragdo sdo elevados, ao
passo que os aforradores podem ser
prejudicados por um limite mdaximo de
comissoes em anos posteriores, a medida
que o capital acumulado e os custos
absolutos cobrados aumentam, embora
seja necessdrio menos esforco de gestdo.
O limite mdximo de 1 % para as taxas
pode também conduzir a condicoes de
concorréncia desiguais devido as
diferencas de tratamento do IVA entre os
Estados-Membros. Por conseguinte, a fim
de promover a adocao do PEPP e assegurar
um produto sustentavel e de elevada
qualidade, € necessario suprimir esses
requisitos. A fim de preservar a protecdo
dos consumidores e assegurar que o PEPP
Base continua a ser um produto simples
adequado para efeitos de reforma, deve ser
concebido com uma estratégia de
investimento integrada ao longo do ciclo
de vida, proporcionando um equilibrio
adequado entre o crescimento e a reducao
dos riscos. Pela mesma razdo, os ativos do
PEPP Base devem ser investidos
predominantemente em ativos cotados e
nao complexos, na acecao do artigo 25.°,
n.° 4, primeiro paragrafo, da Diretiva
2014/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho’. A fim de promover a
diversificacdo, mantendo simultaneamente
a simplicidade, os prestadores do PEPP
Base devem ser autorizados a afetar uma
pequena parte dos ativos, ndo superior a

5 %, a outros instrumentos financeiros,
incluindo ativos alternativos.

7 Diretiva 2014/65/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera a
Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva
2011/61/UE (reformulacdo) (JO L 173 de
12.6.2014, p. 349, ELI:
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nivel de protegdo dos consumidores. A fim
de preservar a protecdo dos consumidores e
assegurar que o PEPP Base continua a ser
um produto simples adequado para efeitos
de reforma, deve ser concebido com uma
estratégia de investimento integrada ao
longo do ciclo de vida, proporcionando um
equilibrio adequado entre o crescimento e a
reducdo dos riscos. Pela mesma razao, os
ativos do PEPP Base devem ser investidos
predominantemente em ativos cotados e
ndo complexos, na acecao do artigo 25.°,
n.° 4, primeiro paragrafo, da Diretiva
2014/65/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho’. A fim de promover a
diversificacao, mantendo simultaneamente
a simplicidade, os prestadores do PEPP
Base devem ser autorizados a afetar uma
pequena parte dos ativos, ndo superior a

5 %, a outros instrumentos financeiros,
incluindo ativos alternativos.

7 Diretiva 2014/65/UE do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, relativa aos mercados de
instrumentos financeiros e que altera a
Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva
2011/61/UE (reformulacdo) (JO L 173 de
12.6.2014, p. 349, ELI:
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Alteracao 15

Proposta de regulamento
Considerando 20

Texto da Comissdo

(20)  Para garantir a qualidade do
aconselhamento e salvaguardar os
interesses dos potenciais aforradores em
PEPP, qualquer aconselhamento prestado
em relacdo ao PEPP Base deve ser prestado
de forma independente e apenas a pedido
do cliente. Tendo em conta tanto a natureza
ndo complexa do PEPP Base como o
carater independente do aconselhamento,
importa prever que, caso esse
aconselhamento seja prestado, o
distribuidor de PEPP ndo seja obrigado a
obter informacdes sobre os conhecimentos
e a experiéncia do potencial aforrador em
PEPP. Essa abordagem assegura que o
aconselhamento continua a ser objetivo,
proporcionado e eficiente para os
distribuidores, mantendo simultaneamente
um elevado nivel de protecao dos
investidores e promovendo a acessibilidade
do PEPP Base em toda a Unido através de
uma variedade de canais de distribuicao.
Relativamente aos PEPP personalizados e
mais sofisticados, o aconselhamento
continua a ser essencial para proporcionar
a oferta mais adequada e personalizada aos
potenciais aforradores, tendo em conta os
seus conhecimentos, a sua situacao
financeira e a sua apeténcia pelo risco.

PE787.853v01-00
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Or. en

Alteracao

(20)  Para garantir a qualidade do
aconselhamento e salvaguardar os
interesses dos potenciais aforradores em
PEPP, qualquer aconselhamento prestado
em relacdo ao PEPP Base deve ser prestado
de forma independente e apenas a pedido
do cliente. Tendo em conta tanto a natureza
ndo complexa do PEPP Base como o
carater independente do aconselhamento,
importa prever que, caso esse
aconselhamento seja prestado, o
distribuidor de PEPP ndo seja obrigado a
obter informacdes sobre os conhecimentos
e a experiéncia do potencial aforrador em
PEPP. Essa abordagem assegura que o
aconselhamento continua a ser objetivo,
proporcionado e eficiente para os
distribuidores, mantendo simultaneamente
um elevado nivel de protecao dos
investidores e promovendo a acessibilidade
do PEPP Base em toda a Unido através de
uma variedade de canais de distribuicao.
Relativamente aos PEPP personalizados e
mais sofisticados, o aconselhamento
continua a ser essencial para proporcionar
a oferta mais adequada e personalizada aos
potenciais aforradores, tendo em conta os
seus conhecimentos, a sua situacao
financeira e a sua apeténcia pelo risco. A
Jfim de assegurar uma transparéncia
efetiva e uma tomada de decisoes
informada por parte dos aforradores em
PEPP, as informagoes sobre os custos
devem ser apresentadas de forma clara,
simples e compreensivel. A utilizacdo de
conceitos de custos, indicadores e
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Alteracio 16

Proposta de regulamento
Considerando 22

Texto da Comissdo

(22)  As contribui¢des dos
empregadores, nomeadamente através de
acordos de inscrigdo automatica,
revelaram-se eficazes para superar os
obstaculos comportamentais a poupanga,
incluindo a inércia ou a falta de literacia
financeira, promovendo simultaneamente a
confianga, o envolvimento e a participacao
em pensoes complementares. O
reconhecimento explicito de que os
empregadores estao autorizados a fazer
contribuigdes voluntarias para um PEPP
poderia reforgar significativamente a
visibilidade, a pertinéncia e a aceita¢do dos
PEPP, em especial entre os grupos
insuficientemente servidos, incluindo os
trabalhadores com baixos rendimentos e a
tempo parcial e os jovens trabalhadores no
inicio das suas carreiras. Do mesmo modo,
permitir que os empregadores selecionem

PA\1342561PT.docx

formatos de apresentacdo multiplos pode
reduzir a transparéncia, em vez de a
aumentar, e dificultar a comparabilidade
entre produtos. Por conseguinte, é
conveniente simplificar a apresentag¢do
das informacoes sobre os custos, para que
os aforradores possam compreender
facilmente, num relance, o impacto global
dos custos no seu investimento e
comparar diferentes prestadores. Sempre
que adequado, poderdo ser fornecidas
informacgoes mais detalhadas e técnicas
através de divulgagoes por niveis,
garantindo que as informacgoes essenciais
permanecam acessiveis, ao mesmo tempo
que os detalhes adicionais ficam a
disposicdo de quem os procurar.

Or. en

Alteracao

(22)  As contribui¢des dos
empregadores, nomeadamente através de
acordos de inscrigdo automatica,
revelaram-se eficazes para superar os
obstaculos comportamentais a poupanga,
incluindo a inércia ou a falta de literacia
financeira, promovendo simultaneamente a
confianga, o envolvimento e a participagdo
em pensoes complementares. O
reconhecimento explicito de que os
empregadores estao autorizados a fazer
contribui¢des voluntarias para um PEPP
poderia reforgar significativamente a
visibilidade, a pertinéncia e a aceita¢do dos
PEPP, em especial entre os grupos
insuficientemente servidos, incluindo os
trabalhadores com baixos rendimentos e a
tempo parcial e os jovens trabalhadores no
inicio das suas carreiras.
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0 PEPP no contexto de um acordo de
trabalho que utilize a inscrig¢do
automdtica poderia reforcar ainda mais a
adesdo ao PEPP e oferecer aos
trabalhadores, especialmente nos
Estados-Membros com sistemas de
pensoes profissionais menos
desenvolvidos, a possibilidade de
investirem as suas poupancgas para a
reforma em produtos bem
regulamentados e com uma boa relagdo
qualidade-preco. Por conseguinte, os
Estados-Membros ndo devem impedir os
empregadores de contribuirem para os
PEPP e devem assegurar que essas
contribuicoes sejam apoiadas por regras
claras sobre a prestagdo de informagoes
aos trabalhadores. Sem prejuizo da
natureza pessoal do PEPP, os
Estados-Membros devem também poder
permitir que os PEPP sejam fornecidos
como parte de um acordo de trabalho que
utilize a inscrig¢do automdtica, sempre que
tal esteja em conformidade com a
legislacdo social e laboral nacional, seja
compativel com a organizacdo dos
sistemas de pensdes e com as convengoes
coletivas e ndo interfira com os regimes
profissionais de pensoes existentes. Para
facilitar a utilizacdo do PEPP no contexto
do local de trabalho, sdo necessarias
varias alteragoes ao Regulamento (UE)
2019/1238 para assegurar que nenhum
obstaculo indevido prejudica as
contribuicoes dos empregadores e para
adaptar o quadro pertinente as
especificidades das disposicoes relativas
ao local de trabalho.

Alteracao 17

Proposta de regulamento
Considerando 23
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Or. en
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Texto da Comissdo

(23)  As poupancgas acumuladas nos
produtos individuais de reforma sao, por
natureza, de longo prazo. No entanto, para
facilitar a adesdo aos PEPP, ¢ importante
que os Estados-Membros ndo impegam a
transferéncia de outras poupangas-reforma
para os PEPP. Para tornar essas
transferéncias atrativas, os
Estados-Membros devem assegurar que os
PEPP ndo estejam sujeitos a obstaculos
financeiros ou administrativos
discriminatorios ou desproporcionados que
tornem uma transferéncia para um PEPP
mais onerosa do que as transferéncias entre
outros produtos individuais de reforma.
Pela mesma razdo, os PEPP devem
também beneficiar do mesmo tratamento
fiscal que os produtos individuais de
reforma nacionais compardveis.

Alteracio 18

Proposta de regulamento
Considerando 27

Texto da Comissdo

(27)  As disposi¢oes do Regulamento
(UE) 2019/1238 asseguram um elevado
nivel de prote¢do dos aforradores em PEPP
e beneficiarios de PEPP. O presente
regulamento suprime o limite maximo das
taxas aplicaveis ao PEPP Base. Por
conseguinte, as disposi¢oes nacionais ndo
devem reintroduzir esses limites mdaximos
ou limitagoes semelhantes aplicaveis ao
PEPP que afetem a aplicacdao uniforme
do presente regulamento.

PA\1342561PT.docx

Alteracao

(23)  As poupancas acumuladas nos
produtos individuais de reforma sao, por
natureza, de longo prazo. No entanto, para
facilitar a adesdo aos PEPP, ¢ importante
que os Estados-Membros nao impe¢am a
transferéncia de outras poupangas-reforma
para os PEPP. Para tornar essas
transferéncias atrativas, os
Estados-Membros devem assegurar que os
PEPP nao estejam sujeitos a obstaculos
financeiros ou administrativos
discriminatorios ou desproporcionados que
tornem uma transferéncia para um PEPP
mais onerosa do que as transferéncias entre
outros produtos individuais de reforma.

Or. en

Alteracao

(27)  As disposi¢oes do Regulamento
(UE) 2019/1238 asseguram um elevado
nivel de prote¢do dos aforradores em PEPP
e beneficiarios de PEPP. O presente
regulamento introduz uma abordagem em
relacdo aos custos baseada em pardmetros
de referéncia e aliada a uma total
transparéncia e a um acompanhamento
de supervisdo. Deve proporcionar
[flexibilidade, assegurando
simultaneamente que as taxas continuam
a ser proporcionadas e competitivas.

Or. en

PE787.853v01-00

PT



PT

Alteracio 19

Proposta de regulamento
Considerando 31

Texto da Comissdo

(31) A fim de dar as autoridades
competentes, aos prestadores de PEPP e
aos distribuidores de PEPP tempo
suficiente para se adaptarem aos requisitos
do presente regulamento, importa prever
um ano para a aplicagio do presente
regulamento, a fim de assegurar a sua
aplica¢do e cumprimento efetivos,

Alteracio 20

Proposta de regulamento
Considerando 31-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracao 21

Proposta de regulamento
Considerando 31-B (novo)

Texto da Comissdo

PE787.853v01-00

Alteracao

(31) A fim de dar as autoridades
competentes, aos prestadores de PEPP e
aos distribuidores de PEPP tempo
suficiente para se adaptarem aos requisitos
do presente regulamento, importa prever
dois anos para a aplicagdo do presente
regulamento, a fim de assegurar a sua
aplicacdo e cumprimento efetivos,

Or. en

Alteracdo

(31-A) A promocgao de produtos
individuais de reforma ndo deve conduzir
a um enfraquecimento dos regimes legais
de pensoes ou dos regimes profissionais
de pensoes, que continuam a ser as pedras
angulares dos planos de pensoes nos
Estados-Membros.

Or. en

Alteracdo

(31-B) A fim de promover o intercimbio
de boas prdticas e fomentar uma
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Alteracio 22

Proposta de regulamento
Considerando 31-C (novo)

Texto da Comissdo

PA\1342561PT.docx

compreensdo abrangente da evolugdo das
tendéncias em matéria de planos de
pensoes em toda a Unido, é conveniente
estabelecer uma plataforma regular de
dialogo que envolva os Estados-Membros,
as instituicoes da Unido Europeia, os
parceiros sociais e as partes interessadas
pertinentes. Esse forum deve basear-se
nas iniciativas existentes e contribuir para
a elaboracgdo de politicas baseadas em
dados concretos, tendo em conta os
aspetos quer financeiros quer sociais dos
regimes de pensoes. Em especial, os
debates deverdo abordar a adequacdo e a
sustentabilidade do rendimento de
reforma, a cobertura das diferentes
categorias de trabalhadores, incluindo os
trabalhadores em formas atipicas de
emprego, e o papel das pensoes
profissionais e individuais como
complemento dos regimes publicos. A
participagdo ativa dos parceiros sociais é
essencial neste contexto, em
conformidade com as prdticas nacionais.
Este intercambio deverd contribuir para o
desenvolvimento de um quadro de pensoes
mais inclusivo, equilibrado e eficaz na
Unido, coerente com os principios do
Pilar Europeu dos Direitos Sociais.

Or. en

Alteracao

(31-C) Um sistema de rastreamento das
pensoes a escala da UE deve abranger
todos os direitos de reforma acumulados,
incluindo o PEPP. Deve permitir uma
comparabilidade simples de todos os
direitos de pensdo, com uma distin¢cao
clara entre componentes garantidas e ndo
garantidas e uma panordmica de todos os
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Alteracio 23

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 2 — ponto 1

Texto da Comissdo

35)  “Estratégia de investimento ao
longo do ciclo de vida”, uma estratégia de
investimento que ajusta o nivel de risco
associado aos investimentos de acordo com
uma trajetoria de descida predeterminada
destinada a atenuar o risco de investimento
e a proporcionar um grau razoavel de
apreciacao a longo prazo, tendo em conta a
1dade ou a data de reforma do individuo e,
se for caso disso, o perfil de pagamento do
produto, a fim de minimizar o risco de
grandes perdas.»;

Alteracao 24

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 2
Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 3 (novo)

Texto da Comissdo

«Os Estados-Membros devem assegurar
que os PEPP recebam um tratamento
fiscal que ndo seja menos favoravel do
que o concedido a outros produtos
individuais de reforma. Caso um
Estado-Membro aplique diferentes tipos

PE787.853v01-00

custos administrativos dos diferentes
regimes e prestadores de pensaes.

Or. en

Alteracdo

35)  “Estratégia de investimento ao
longo do ciclo de vida”, uma estratégia de
investimento que ajusta o nivel de risco
associado aos investimentos de acordo com
uma trajetoria de descida predeterminada
destinada a atenuar o risco de investimento
€ a proporcionar um grau razoavel de
apreciacao a longo prazo, tendo em conta
especialmente a idade ou a data de reforma
do individuo, o seu apetite pelo risco ¢, se
for caso disso, o perfil de pagamento do
produto, a fim de minimizar o risco de
grandes perdas.»;

Or. en

Alteracdo

Suprimido

PA\1342561PT.docx



ou niveis de desagravamento fiscal
relativamente a esses outros produtos
individuais de reforma, os PEPP devem
ser elegiveis para o tratamento mais
favoravel previsto na legislacdo desse
Estado-Membro.»;

Alteracio 25

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4 — alinea a

Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 6 —n.° 2 — alinea f-A (nova)

Texto da Comissdo

f-A) Documentag¢do que demonstre a
conformidade com os requisitos de
supervisdo e governagao dos produtos a
que se refere o artigo 25.° incluindo
informacoes sobre a forma como o PEPP
foi concebido para proporcionar uma boa
relagdo qualidade-prego aos aforradores em
PEPP;»;

Alteracio 26

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 4-A (novo)
Regulamento (UE) 2019/1238

Artigo 6 —n.° 2 (novo)

Texto da Comissdo

PA\1342561PT.docx

Or. en

Alteracdo

f-A) Documentag¢do que demonstre a
conformidade com os requisitos de
supervisdo e governacao dos produtos a
que se refere o artigo 25.°, incluindo que o
PEPP, com todas as suas opgoes,
proporciona uma boa relacao
qualidade-preco aos aforradores em
PEPP;»;

Or. en

Alteracao

(4-A) Os requisitos impostos aos
prestadores de PEPP em matéria de
concegdo de produtos, opcoes por defeito
e estratégias de investimento devem ser
proporcionados e ndo podem restringir
indevidamente a diversidade dos produtos
de reforma ou modelos de negocio
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Alteracao 27

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 8
Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 23 —n.° 3 (novo)

Texto da Comissdo

3. Os empregadores nos casos a que
se refere o artigo 47.°, n.” 3 e 4, ndo
podem ser considerados distribuidores de
PEPP.»;

Alteracio 28

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 9
Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 25

Texto da Comissdo

A Comissao fica habilitada a completar o
presente regulamento através da adogdo
de atos delegados nos termos do

artigo 72.°, a fim de especificar mais
pormenorizadamente os principios
estabelecidos no presente artigo,
nomeadamente:

(a) Os ajustamentos da metodologia
aplicavel aos pardmetros de referéncia da
relacdo qualidade-preco para produtos de
investimento com base em seguros nos
termos do artigo 25.° da Diretiva (UE)
2016/97, necessdarios para o
desenvolvimento dos pardmetros de
referéncia de supervisdo relevantes a que
se refere o n.° 2, primeiro pardgrafo, do

PE787.853v01-00

22/36

nacionais.

Or. en

Alteragado

3. Os empregadores nos casos a que
se refere o artigo 47.°, n.” 3, ndo podem ser
considerados distribuidores de PEPP.»;

Or. en

Alteracdo

Suprimido

PA\1342561PT.docx



presente artigo. Os ajustamentos devem
refletir a natureza de mais longo prazo do
PEPP com possibilidades de reembolso
limitadas e assegurar que os PEPP sejam
comparados com grupos de produtos
individuais de reforma compardaveis
produzidos e distribuidos num ou mais
Estados-Membros;

(b) Os critérios para determinar se os
custos e encargos de um PEPP sdao
Jjustificados e proporcionados na aceg¢do
do n.” 2, primeiro pardgrafo.

Alteracio 29

Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 9
Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 25

Texto da Comissdo

Estes atos delegados devem ter em conta,
de forma proporcionada, as atividades
desenvolvidas, a natureza dos PEPP
vendidos e a natureza do distribuidor.

Alteracao 30

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 9-A (novo)

Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 25 —n.° 1-A (novo)

Texto da Comissdo
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Or. en
Alteracdo
Suprimido
Or. en
Alteracao
(9-A) Os pardametros de referéncia sobre

a relagdo custo-beneficio elaborados pela
EIOPA constituem normas minimas da
Unido. O presente regulamento ndo obsta
a que os Estados-Membros mantenham
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ou introduzam medidas nacionais mais
rigorosas em matéria de custos, garantias
ou proteg¢do dos consumidores, desde que
essas medidas ndo sejam discriminatorias.

Or. en
Justificagdo

Esta alteracdo evita a arbitragem regulamentar e um nivelamento por baixo em
conformidade com o artigo 114.° do TFUE.

Alteracio 31

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 9-B (novo)
Regulamento (UE) 2019/1238

Artigo 25 — n.° 2-A (novo)

Texto da Comissdo Alteragado

(9-B) Os custos e encargos que excedam
os aplicaveis ao PEPP Base s6 podem ser
autorizados para PEPP que exijam
aconselhamento independente e
personalizado obrigatorio, desde que o
prestador de PEPP possa demonstrar que
esses custos sdo proporcionais ao valor
adicional fornecido ao aforrador em
PEPP.

Or. en
Justificagdo

Tal garante uma diferenciagdo justa entre produtos simples por defeito e PEPP mais
complexos que exigem aconselhamento, sem sobrecarregar os aforradores ndo aconselhados
com custos excessivos.

Alteracio 32

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 10 — alinea a — subalinea ii
Regulamento (UE) 2019/1238

Artigo 28 — n.° 3 — alinea c — subalinea xv (nova)
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Texto da Comissdo

xv) caso o PEPP seja prestado a um
trabalhador no ambito de um acordo de
trabalho que recorra a inscri¢cdo
automdtica, as seguintes informacoes:

— os direitos de autoexclusdao
acordados no momento da inscricdo,

— as regras de aquisicdo de direitos
aplicaveis,

— se for caso disso, as vias de
desembolso por defeito ou as outras
opgoes de desembolso diferentes,

Alteracio 33

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 10 — alinea b

Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 28 —n.° 3 — alinea f)

Texto da Comissdo

«Numa secc¢ao intitulada “Quais sao os
custos?”’, os custos associados ao
mnvestimento no PEPP, constituidos tanto
por custos diretos como por custos
indiretos a suportar pelo aforrador em
PEPP, incluindo custos unicos e custos
recorrentes, apresentados por meio de
indicadores sumarios desses custos e, para
garantir a comparabilidade, os custos totais
agregados, expressos em termos
monetarios e percentuais, para mostrar o
efeito cumulado dos custos totais no
investimento ao longos dos 12 meses
anteriores € uma estimativa do impacto dos
custos no capital final acumulado. Se
aplicavel, os custos cobrados pela garantia
de capital devem ser explicita e
separadamente divulgados.»;
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Alteracao

Suprimido

Or. en

Alteracao

«Numa secc¢ao intitulada “Quais sao os
custos?”’, os custos associados ao
investimento no PEPP, constituidos tanto
por custos diretos como por custos
indiretos a suportar pelo aforrador em
PEPP, incluindo custos unicos e custos
recorrentes, apresentados por meio de
indicadores sumarios desses custos e, para
garantir a comparabilidade, os custos totais
agregados, expressos em termos
monetarios e percentuais, para mostrar o
efeito cumulado dos custos totais no
investimento ao longos dos 12 meses
anteriores € uma estimativa do impacto dos
custos no capital final acumulado. Se
aplicavel, os custos cobrados pela garantia
de capital devem ser explicita e
separadamente divulgados.

As informagées sobre os custos devem ser
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Alteraciao 34

Proposta de regulamento

apresentadas de forma clara, simples e
compreensivel, evitando complexidades
desnecessdrias e sobreposicoes de
categorias de custos, e devem permitir aos
aforradores em PEPP compreender
facilmente, num relance, o impacto global
dos custos e comparar diferentes
prestadores; podem ser fornecidas
informagoes mais pormenorizadas e
técnicas, se for caso disso, através de
divulgacoes por niveis.»;

Or. en

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 10 — alinea b

Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 28 — n.° 3 — alinea f (nova)

Texto da Comissdo

Alteracao 35

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 11

Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 33 —n.° 2-A (novo)

Texto da Comissdo

2-A.  Caso o PEPP seja prestado a um
trabalhador no ambito de um acordo de

trabalho que recorra a inscricdo

automadtica, as informacaoes a que se

PE787.853v01-00

Alteracao

Os prestadores de PEPP devem divulgar
claramente todos os custos e encargos,
incluindo o seu impacto nos rendimentos
a longo prazo, num formato normalizado
e compreensivel que permita a
comparabilidade entre produtos.

Or. en

Alteracdo

Suprimido
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refere o n.” 1 devem ser fornecidas ao
trabalhador imediatamente apos a
inscri¢cdo no acordo em causa.»;

Alteracio 36

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 13 — alinea a
Regulamento (UE) 2019/1238

Artigo 36 —n.° 1 — alinea d) — segundo periodo

Texto da Comissdo

Se as projegdes dos beneficios de reforma
se basearem em cenarios economicos,
essas informagdes devem incluir também o
cenario de melhor estimativa, um cenario
favoravel e um cenario desfavoravel, tendo
em conta a natureza especifica do contrato
de PEPP;»;

Alteraciao 37

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 18-A (novo)
Regulamento (UE) 2019/1238

Artigo 45 — n.° 1-A (novo)

Texto da Comissdo

PA\1342561PT.docx
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Or. en

Alteragado

Se as projegdes dos beneficios de reforma
se basearem em cenarios econdomicos,
essas informagodes devem incluir também o
cenario de melhor estimativa, um cenario
favoravel e um cenario desfavoravel, tendo
em conta a natureza especifica do contrato
de PEPP. As informacgades devem ser
apresentadas de forma clara, simples e
compreensivel, evitando complexidades
desnecessarias;»;

Or. en

Alteracdo

(18-A) 4. O PEPP Base inclui, no
minimo, um dos seguintes mecanismos de
protecdo: a) Protegdo do capital no final
da fase de acumulagdo; ou b) Uma
garantia minima de retorno real; ou c)
Um retorno associado a um pardmetro de
referéncia prudente e objetivamente
definido, como o crescimento real dos

PE787.853v01-00
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salarios ou dos rendimentos.

Or. en

Justificagdo

Um produto de pensoes por defeito sem qualquer resultado garantido é incompativel com a

finalidade social da poupanga-reforma.

Alteracido 38

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 19
Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 45-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracdo

Artigo 45.°-A

PEPP para trabalhadores com carreiras
descontinuadas

No caso de trabalhadores de agéncias de
trabalho tempordrio, estudantes,
trabalhadores de plataformas digitais e
outras pessoas com carreiras
descontinuadas, os prestadores de PEPP
devem assegurar: a) Uma estrutura
automdtica de baixo custo; b) A auséncia
de taxas de entrada, saida ou
transferéncia; c) Preservacdo dos direitos
acumulados durante breves interrupgoes;
d) Uma afetagdo de investimentos
altamente defensivos por defeito. Nos
Estados-Membros em que existam
regimes de pensoes geridos coletivamente
para esses grupos, os Estados-Membros
podem determinar que os PEPP ndo
sejam oferecidos como substitutos.

Or. en

Justificagdo

O PEPP deve funcionar como uma rede de seguranga do terceiro pilar e ndo como um

substituto de regimes baseados na solidariedade.
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Alteraciao 39

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 19
Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 45 — n.° 3-A (novo)

Texto da Comissdo

Alteracao

3. Os custos e encargos anuais totais de
um PEPP Base, incluindo todos os custos
diretos e indiretos, ndo podem exceder

1 % do capital acumulado por ano. A
Comissao fica habilitada a adotar atos
delegados, apos consulta da EIOPA, para
fixar um nivel mdaximo de custos mais
baixo, sempre que tal se justifique tendo
em conta a evolugdo do mercado e a
necessidade de assegurar um elevado
nivel de protegdo dos consumidores.

Or. en

Justificagdo

Uma vez que o PEPP Base é distribuido como produto por defeito sem aconselhamento
obrigatorio, a contengdo de custos ex ante é essencial, sobretudo para os contribuintes com

baixos rendimentos e os contribuintes irregulares.

Alteracio 40

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 19-A (novo)

Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 45 —n.° 5 (novo)

Texto da Comissdo

PA\1342561PT.docx

Alteracao

(19-A) 5. Nos Estados-Membros em que
os produtos individuais de reforma
nacionais estejam sujeitos a uma prote¢io
minima obrigatoria ou a garantias de
retorno, os PEPP distribuidos nesses
Estados-Membros ndo podem
proporcionar um nivel de protegdo
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inferior.

Or. en
Justificagdo

Evita-se assim que as salvaguardas nacionais em matéria de pensoes sejam contornadas
atraves da distribuicdo de PEPP.

Alteracio 41

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 21
Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 47 —n.° 3 (novo)

Texto da Comissdo Alteracdo

Sem prejuizo da legislacdo social e Suprimido
laboral nacional relativa a organizagio
dos regimes de pensoes e a autonomia dos
parceiros sociais, incluindo a adesdo
obrigatdria e os resultados de convencgoes
de negociagdo coletiva, e na medida em
que nao interfira com os planos de
pensaoes profissionais existentes, 0s
Estados-Membros podem permitir que o
PEPP seja prestado a um trabalhador no
dmbito de um acordo de trabalho que
recorra a inscri¢do automadtica.

Or. en

Alteracio 42

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 21
Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 47 —n.° 4 (novo)

Texto da Comissdo Alteragado
Caso o PEPP seja prestado a um Suprimido

trabalhador no dmbito de um acordo de
trabalho que recorra a inscri¢cdo
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automadtica, o aforrador em PEPP tem o
direito de se autoexcluir e de voltar a
inscrever-se, em conformidade com o
quadro nacional que rege a inscri¢do
automadtica, incluindo a legislacdo social
e laboral aplicavel em matéria de
organizagdo dos regimes de pensoes, a
adesdo obrigatoria e os resultados das
convengoes de negociagdo coletiva.»;

Or. en

Alteracio 43
Proposta de regulamento
Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 22
Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 51-A —n.° 1 (novo)

Texto da Comissdo Alteragado
1. Os Estados-Membros asseguram 1. Os Estados-Membros asseguram
que, nos casos em que existam sistemas de que, nos casos em que existam sistemas de
rastreamento das pensoes, estes abranjam rastreamento das pensdes, estes abranjam
os direitos de reforma acumulados em os direitos de reforma acumulados em
PEPP. PEPP. Importa que permitam uma

comparabilidade simples de todos os
direitos de pensdo, com uma distingdo
clara entre componentes garantidas e nao
garantidas e uma panordmica de todos os
custos administrativos dos diferentes
regimes e prestadores de pensaes.

Or. en

Alteraciao 44

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 22
Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 51-A — n.° 6 (novo)

Texto da Comissdo Alteragado

6. O formato e a estrutura das Suprimido
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informacoes a transmitir aos sistemas de
rastreamento das pensoes devem ser
coerentes com o formato e a estrutura
estabelecidos no regulamento delegado
adotado nos termos do artigo 37.°.»;

Or. en

Alteracao 45

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 24
Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 57 — n.° 3 (novo)

Texto da Comissdo Alteragado

3. No caso de PEPP prestados a um Suprimido
trabalhador no ambito de um acordo de

trabalho que recorra a inscri¢cdo

automdtica, as disposi¢oes a que se refere

o presente capitulo ndao prejudicam o

direito de um empregador determinar vias

de pagamento por defeito, caso tal esteja

previsto na legislacdo do Estado-Membro

em causa.»;

Or. en

Alteracio 46

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 25
Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 65 —n.° 8-A (novo)

Texto da Comissdo Alteragado

1-A.  Os poderes de intervengdo da
EIOPA sao exercidos sem prejuizo do
direito de as autoridades nacionais
competentes imporem medidas mais
rigorosas, incluindo limites maximos de
custos ou requisitos de garantia, para
proteger os aforradores em PEPP.
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Or. en

Justificagdo

A convergéncia no dominio da supervisdo ndo deve conduzir a uma redu¢do das normas de

protecdo nacionais.

Alteracio 47

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 25-A (novo)

Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 66-A (novo)

Texto da Comissdo

PA\1342561PT.docx

Alteragado

(25-A) Artigo 66.°-A Cooperagdo entre a
Comissado, os Estados-Membros e os
parceiros sociais

A Comissao Europeia organiza
anualmente um Forum de Pensoes da
Uniao que reune representantes dos
Estados-Membros, da Autoridade
Europeia dos Seguros e Pensoes
Complementares de Reforma, dos
parceiros sociais, das organizagoes da
sociedade civil e das partes interessadas
ativas no fornecimento de produtos de
reforma.

O forum serve de plataforma para o
intercdmbio de boas praticas e
experiéncias em matéria de concegdo,
aplicagio e desempenho dos regimes de
pensoes em toda a Unido, em especial no
que concerne aos regimes
complementares de reforma, incluindo os
produtos de pensoes profissionais e
individuais. Os debates no ambito do
forum nao se limitam aos aspetos do
mercado financeiro. Devem dar igual
ateng¢do a dimensao social dos regimes de
pensoes, incluindo:

a) A adequacdio do rendimento de
reforma; b) A cobertura de diferentes
categorias de trabalhadores, incluindo
aqueles que se encontram em formas
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Alteracao 48

Proposta de regulamento

Artigo 1 — paragrafo 1 — ponto 30
Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 73 — paragrafo 1

Texto da Comissdo

«Até [Servigo das Publicagdes: inserir a
data correspondente a cinco anos apos a

PE787.853v01-00

atipicas de emprego; ¢) O impacto na
desigualdade, nomeadamente a
disparidade de género nas pensoes; d) A
interacdo entre os regimes de pensoes
publicos, profissionais e individuais; e) O
papel dos parceiros sociais na conce¢io e
governagdo dos regimes de pensoes.

O forum baseia-se, sempre que se
Jjustifique, em dados comprovados,
recolhidos através da legislagdo da Unido,
incluindo o Regulamento (UE)
2019/1238, a Diretiva (UE) 2016/2341 e a
Diretiva 2009/138/CE, e tem em conta a
evolugdo dos sistemas de pensoes dos
Estados-Membros. A Comissdo assegura
a participagdo ativa dos parceiros sociais
na preparagdo e condugdo do forum, em
conformidade com as prdticas nacionais,
e promove uma representacdo equilibrada
das partes interessadas.

Os resultados do forum sdo resumidos
num relatorio anual publicado pela
Comissdo, no qual se destacam boas
prdticas, desafios identificados e dominios
em que é possivel melhorar as politicas,
nomeadamente em relagdo aos aspetos
sociais e laborais dos regimes de pensoes.

O forum contribui para o
desenvolvimento de um quadro de pensoes
mais robusto, inclusivo e sustentdavel na
Unido, coerente com os objetivos do Pilar
Europeu dos Direitos Sociais.

Or. en

Alteracdo

«Até [Servigo das Publicagdes: inserir a
data correspondente a cinco anos apos a
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data de aplicag@o do presente regulamento]
e, seguidamente, de cinco em cinco anos, a
Comissao procede a avaliacao do presente
regulamento e, apos consultar a EIOPA e
as outras AES, se for caso disso, apresenta
ao Parlamento Europeu e ao Conselho um
relatorio contendo os principais resultados
dessa avaliagdo.».

Alteraciao 49

Proposta de regulamento
Artigo 3 — paragrafo 2
Regulamento (UE) 2019/1238
Artigo 74

Texto da Comissdo

O presente regulamento € aplicavel a partir
de [Servigo das Publicacdes: inserir data
correspondente a um ano apds a entrada
em vigor do presente regulamento].
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data de aplicagdo do presente regulamento]
e, seguidamente, de cinco em cinco anos, a
Comissao procede a avaliacao do presente
regulamento e, apos consultar a EIOPA e
as outras AES, se for caso disso, apresenta
ao Parlamento Europeu, ao Conselho, ao
Tribunal de Contas, ao Comité
Economico e Social Europeu, ao Comité
das Regioes e aos parceiros sociais um
relatério contendo os principais resultados
dessa avaliacdo. 4 avaliacdo ndo se limita
aos aspetos do mercado financeiro. Deve
dar igual atengdo a dimensdo social dos
regimes de pensoes.».

Or. en

Alteracdo

O presente regulamento € aplicavel a partir
de [Servigo das Publicagdes: inserir data
correspondente a dois anos apés a entrada
em vigor do presente regulamento].

Or. en
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ANEXO: DECLARAGAO DE CONTRIBUTOS

Em conformidade com o artigo 8.° do anexo I do Regimento, a relatora de parecer declara ter
incluido no seu projeto de parecer os contributos sobre questdes relacionadas com o assunto
do dossi€ que recebeu, aquando da elaboragdo do projeto de parecer, dos seguintes
representantes de interesses abrangidos pelo ambito de aplicagdo do Acordo Interinstitucional
sobre um Registo de Transparéncia Obrigatorio! ou dos seguintes representantes das
autoridades publicas de paises terceiros, incluindo as respetivas missdes diplomaticas e
embaixadas:

1. Representantes de interesses abrangidos pelo Ambito de aplicacio do Acordo
Interinstitucional sobre um Registo de Transparéncia Obrigatorio
The Permanent Representation of Belgium to the European Union
European Trade Union Confederation
Pensioplus
ACV-CSC
CNV
FNV
European Commission - Directorate General for Financial Stability, Financial Services and
Capital Markets Union
2. Representantes das autoridades publicas de paises terceiros, incluindo as respetivas
missoes diplomaticas e embaixadas

Nenhum

A lista acima ¢ elaborada sob a responsabilidade exclusiva da relatora de parecer.

Se as pessoas singulares forem identificadas na lista pelo nome, pela fun¢ao ou por ambos, a
relatora de parecer declara ter enviado as pessoas singulares em causa a Declaracdo relativa a
protecao de dados n.® 484 do Parlamento Europeu
(https://www.europarl.europa.eu/data-protect/index.do), que estabelece as condi¢des
aplicaveis ao tratamento dos respetivos dados pessoais e os direitos associados a esse
tratamento.

I Acordo Interinstitucional de 20 de maio de 2021 entre o Parlamento Europeu, o Conselho da Unido Europeia e
a Comiss@o Europeia sobre um Registo de Transparéncia Obrigatorio (JO L 207 de 11.6.2021, p. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/agree_interinstit/2021/611/0j).
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