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Pozméiiovaci navrhy k navrhu aktu

Pozméiovacich navrhy Parlamentu predloZené ve dvou sloupcich

Vypusténi textu je oznaceno tucnou kurzivou v levém sloupci. Nahrazeni je
oznacéeno tucnou kurzivou v obou sloupcich. Novy text je oznacen tucénou

kurzivou v pravém sloupci.

Prvni a druhy fadek zahlavi kazdého pozménovaciho navrhu oznacuji
ptislusnou ¢ast projednavaného navrhu aktu. Pokud se pozménovaci ndvrh
tyka existujiciho aktu, ktery ma byt ndvrhem aktu pozménén, je v zahlavi
mimo to na tfetim fadku uveden existujici akt a na ¢tvrtém fadku ustanoveni

existujiciho aktu, kterého se pozménovaci navrh tyka.

Pozménovaci navrhy Parlamentu v podobé konsolidovaného textu

Nové ¢asti textu jsou oznaceny tucnou kurzivou. Vypusténé Casti textu jsou
oznaceny symbolem I nebo preskrtnuty. Nahrazeni se vyznacuji tak, ze novy
text se oznaci tu¢nou kurzivou a nahrazeny text se vymaze nebo preskrtne.
Vyjimecné se neoznacuji zmeény vyluéné technické povahy, které provedly

ptislusné utvary za ticelem vypracovani kone¢ného znéni.
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NAVRH LEGISLATIVNIHO USNESENi EVROPSKEHO PARLAMENTU

o navrhu narizeni Evropského parlamentu a Rady o pilotnim reZimu pro trzni
infrastruktury vedené na technologii sdileného registru
(COM(2020)0594 — C9-0305/2020 — 2020/0267(COD))

(Radny legislativni postup: prvni &teni)

Evropsky parlament,

s ohledem na navrh Komise ptedlozeny Evropskému parlamentu a Rad¢
(COM(2020)0594),

s ohledem na €l. 294 odst. 2 a ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie,
v souladu s nimiz Komise ptfedlozila sviij navrh Parlamentu (C9-0305/2020),

s ohledem na ¢l. 294 odst. 3 Smlouvy o fungovani Evropské unie,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru ze dne
2. bfezna 20211,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky?,

s ohledem na ¢lanek 59 jednaciho fadu,

s ohledem na zpravu Hospodarského a ménového vyboru (A9-0000/2021),
pfijimé niZze uvedeny postoj v prvnim cteni,

vyzyva Komisi, aby véc znovu postoupila Parlamentu, jestlize sviij ndvrh nahradi jinym
textem, podstatné jej zmeéni nebo ma v umyslu jej podstatné zmenit;

povétuje svého predsedu, aby predal postoj Parlamentu Radé a Komisi, jakoz
1 vnitrostatnim parlamentiim.

Pozménovaci navrh 1

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 1

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
(1) Sdéleni Evropské komise o strategii (1) Sdéleni Evropské komise o strategii
v oblasti digitalnich financi3? si klade za cil v oblasti digitalnich financi3? si klade za cil

1 UF. vést. C xxx, xx.X.2021, s. XX.
2 Ut vést. C xxx.xx.x.2021, s. xx.
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zajistit, aby pravni pfedpisy Unie v oblasti
finan¢nich sluzeb odpovidaly potiebam
digitalniho véku a ptispély k vybudovani
ekonomiky ptipravené na budoucnost,
ktera bude fungovat ve prospéch obc¢ant,
véetné toho, ze umozni vyuzivani
inovativnich technologii. Unie ma politicky
zajem na rozvoji a podpote zavadéni
pralomovych technologii ve finan¢nim
sektoru, jako je blockchain a technologie
sdilen¢ho registru (DLT). Jeden z hlavnich
ptikladti pouziti DLT v oblasti financi
predstavuji kryptoaktiva.

32 Sdéleni Komise Evropskému
parlamentu, Radé, Evropské centralni
bance, Evropskému hospodaiskému

a socialnimu vyboru a Vyboru regionti

o strategii EU v oblasti digitalnich financi
(COM(2020) 591).

zajistit, aby pravni piedpisy Unie v oblasti
finan¢nich sluzeb odpovidaly potiebam
digitalniho véku a ptispély k vybudovani
ekonomiky pfipravené na budoucnost,
ktera bude fungovat ve prospéch obcand,
véetné toho, Ze umozni vyuzivani
inovativnich technologii. Unie ma politicky
zajem na zkoumdni, rozvoji a podpoie
zavadéni pralomovych technologii ve
finan¢nim sektoru, jako je blockchain

a technologie sdilené¢ho registru (DLT).
Jeden z hlavnich ptikladi pouziti DLT

v oblasti financi pfedstavuji kryptoaktiva.

32 Sd¢leni Komise Evropskému
parlamentu, Radé, Evropské centralni
bance, Evropskému hospodaiskému

a socialnimu vyboru a Vyboru regionti

o strategii EU v oblasti digitalnich financi
(COM(2020) 591).

Or. en

Oduvodnent

Je vhodné zminit, Ze cilem pilotniho rezimu je rovnéz zkoumat moznosti tykajici se zavadeni
inovativnich technologii s cilem vyzkouset nové obchodni modely, a poskytnout tak informace

pro ucely budouciho legislativniho vyvoje.

Pozménovaci navrh 2

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 1 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

PE689.571v01-00
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Pozménovaci navrh

(la) Meéla by platit zdsada
technologické neutrality, proporcionality
a rovnych podminek a zdsada ,,stejnd
cinnost, stejné riziko, stejnd pravidla“,
aby tak byl pro ucastniky trhu zajistén
regulacni prostor, ktery jim poskytne
moznost inovovat a hdjit hodnoty, jako je
transparentnost, spravedlnost, stabilita,
ochrana spotiebitelii a investorit,
odpovédnost, integrita trhu a ochrana
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soukromi a osobnich udaji, jeZ jsou
zaruceny v ¢lancich 7 a 8 Listiny
zakladnich prav Evropské unie.

Or. en
Odvvodneéni

Je na misté podtrhnout zakladni zasady, které obsahuje agenda unie kapitdalovych trhii a s
nimiz by mélo byt toto narizeni v souladu.

Pozménovaci navrh 3

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 1 b (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

(1b)  Na digitdlni finance by se mélo
nahliZet jako na zdsadni a ucinny ndstroj
urceny malym a stiednim podnikiim Unie
(MSP), ktery miiZe poskytovat rychla a
ucinnd reseni prizpuisobend jejich
potiebam v oblasti financovani. Digitalni
finance maji navic potencidl zaplnit
mezery ve financovdani MSP.

Or. en
Odvvodneéni

Je vhodné zaclenit do narizeni bod odiivodnéni, v némz bude zduraznéno, ze pilotni rezim
DLT by mohl pomoci zaplnit mezery ve financovani MSP.

Pozménovaci navrh 4

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 2

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
(2) Vétsina kryptoaktiv nespada do (2) Vétsina kryptoaktiv nespada do
oblasti ptisobnosti pravnich piedpisit EU oblasti pisobnosti pravnich ptredpist Unie
a pfinasi mimo jiné problémy tykajici se a pfina8i mimo jiné problémy tykajici se
ochrany investort, integrity trhu a finan¢ni ochrany investoru, integrity trhu a finan¢ni
stability. Vyzaduji proto specialni rezim na stability. VyZaduji proto specialni rezZim na
PR\1226737CS.docx 7/98 PE689.571v01-00
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urovni Unie. Naproti tomu jina
kryptoaktiva lze povazovat za finan¢ni
nastroje ve smyslu smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU (smérnice
o trzich finan¢nich nastrojt, MiFID II)*.
Pokud se urcité kryptoaktivum povazuje za
finan¢ni nastroj podle uvedené smérnice,
miZze se na jeho emitenta a podniky, které
provadégji ¢innosti s nim spojené, vztahovat
uplny soubor finan¢nich pravidel Unie,
vcetné natizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) 2017/1129 (natizeni

o prospektu)**, Smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/50/EU (smérnice
o prihlednosti)*®, natfizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014
(nafizeni o zneuzivani trhu)3®, natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
236/2012 (nafizeni o kratkém prodeji)®’,
nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 909/2014 (natizeni o centralnich
depozitatich cennych papir)’® a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES
(smérnice o neodvolatelnosti zactovani)3®.
Ocekava se, ze takzvana tokenizace
finan¢nich néstrojl, to znamena jejich
transformace na kryptoaktiva, kterd umozni
jejich emisi, ukladani a ptevod ve sdileném
registru, otevie piileZitosti pro zlepSeni
efektivity v celé obchodni a poobchodni
oblasti.

33 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014

o trzich finan¢nich nastrojii a 0 zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut
vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

34 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017

PE689.571v01-00

urovni Unie. Naproti tomu jind
kryptoaktiva lze povazovat za finan¢ni
nastroje ve smyslu smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU (smérnice
o trzich finan¢nich nastroji, MiFID II)*.
Pokud se urcité kryptoaktivum povazuje za
finan¢ni nastroj podle uvedené smérnice,
miZze se na jeho emitenta a podniky, které
provadégji ¢innosti s nim spojené, vztahovat
uplny soubor finan¢nich pravidel Unie,
vcetné natizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) 2017/1129 (natizeni

o prospektu)**, Smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/50/EU (smérnice
o prihlednosti)*®, natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014
(nafizeni o zneuzivani trhu)3®, natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
236/2012 (nafizeni o kratkém prodeji)®’,
nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 909/2014 (nafizeni o centralnich
depozitatich cennych papir)’® a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES
(smérnice o neodvolatelnosti zac¢tovani)3°.
Ocekava se, ze takzvana tokenizace
finan¢nich néstrojl, to znamena jejich
transformace na kryptoaktiva, kterd umozni
jejich emisi, ukladani a ptevod ve sdileném
registru, otevie piileZitosti pro zlepSeni
efektivity nékterych dimenzi obchodni

a poobchodni oblasti. Nicméné vzhledem k
tomu, Ze k hlavnim kompromisiim, které
souviseji s uvérovymi riziky a likviditou,
dochazi i nadale ve svété vyuZivajicim
tokeny, uspéch systémii zaloZenych na
tokenech bude zaviset na tom, jak bude,
alespori prozatim, probihat jejich
interakce s tradi¢nimi systémy zaloZenymi
na uctech.

33 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014

o trzich finan¢nich nastrojii a 0 zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut
vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

34 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017
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o prospektu, ktery ma byt uverejnén pii
vefejné nabidce nebo piijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném
trhu, a o zru$eni smérnice 2003/71/ES (Ut.
veést. L 168, 30.6.2017, s. 12).

35 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013, kterou
se méni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/109/ES o harmonizaci
pozadavkl na prithlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES

o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii
vefejné nabidce nebo piijeti cennych
papirt k obchodovéni a smérnice Komise
2007/14/ES, kterou se stanovi provadéci
pravidla k nékterym ustanovenim smérnice
2004/109/ES (Ut. vést. L 294, 6.11.2013,
s. 13).

36 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014

o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani
trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES

a 2004/72/ES (Ut. vést. L 173, 12.6.2014,
s. 1).

37 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012
o prodeji na kratko a nékterych aspektech
swapt tvérového selhani (U, vést. L 86,
24.3.2012,s. 1).

38 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014
o zlepSeni vypotadani obchodt s cennymi
papiry v Evropské unii a centralnich
depozitatich cennych papirti a 0 zméné
smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a naftizeni
(EU) &. 236/2012 (Uk. vést. L 257,
28.8.2014, s. 1).

3% Smérnice Evropského parlamentu a Rady
98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998

o neodvolatelnosti zactovani v platebnich
systémech a v systémech vyporadani
obchodi s cennymi papiry (Ut. vést. L 166,
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o prospektu, ktery ma byt uveiejnén pfti
vefejné nabidce nebo piijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném
trhu, a o zru$eni smérnice 2003/71/ES (U¥F.
veést. L 168, 30.6.2017, s. 12).

35 Smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/50/EU ze dne 22. fijna 2013, kterou
se méni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/109/ES o harmonizaci
pozadavkl na prithlednost tykajicich se
informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou piijaty k obchodovani na
regulovaném trhu, smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES

o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pii
vefejné nabidce nebo piijeti cennych
papirt k obchodovani a smérnice Komise
2007/14/ES, kterou se stanovi provadeci
pravidla k né€kterym ustanovenim smérnice
2004/109/ES (Ut. vést. L 294, 6.11.2013,
s. 13).

36 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014

o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani
trhu) a o zruSeni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic
Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES

a 2004/72/ES (Ut. vést. L 173, 12.6.2014,
s. 1).

37 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012
o prodeji na kratko a n€kterych aspektech
swapt uvérového selhani (UF. vést. L 86,
24.3.2012,s. 1).

38 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014
o zlepSeni vypotadani obchodl s cennymi
papiry v Evropské unii a centralnich
depozitarich cennych papirti a 0 zméné
smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni
(EU) ¢. 236/2012 (UF. vést. L 257,
28.8.2014, s. 1).

3% Smérnice Evropského parlamentu a Rady
98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998

o neodvolatelnosti zactovani v platebnich
systémech a v systémech vyporadani
obchodi s cennymi papiry (Ut. vést. L 166,
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11.6.1998, s. 45).

11.6.1998, s. 45).

Or. en

Odvvodneéni

Redakcni poznamka a pripominka cerpajici z ctvrtletniho prezkumu BIS z brezna 2020 “On
the future of securities settlement” (O budoucnosti vyporadavani obchodut s cennymi papiry).

Pozménovaci navrh 5

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 3

Znéni navrzené Komisi

3) Pravni Giprava Unie v oblasti
finan¢nich sluzeb nebyla vytvoiena

s ohledem na DLT a kryptoaktiva*® a ve
stavajicich pravnich predpisech EU

v oblasti finan¢nich sluzeb existuji
ustanoveni, ktera mohou vyloucit nebo
omezit pouziti DLT pfi emisi, obchodovani
a vyporadani kryptoaktiv, ktera jsou
povazovana za finan¢ni nastroje.

V soucasné dobé¢ také chybi trzni
infrastruktury, které by vyuZzivaly DLT

a poskytovaly pro kryptoaktiva, kterd jsou
povazovana za finan¢ni nastroje, sluZby
obchodovani a vypoiadani. Bez
sekundéarniho trhu schopného zajistit
likviditu a umoznit investoriim nakupovat
a prodavat takova aktiva se primarni trh

s kryptoaktivy, kterd jsou povazovana za
finan¢ni nastroje, nikdy nerozsiti
udrzitelnym zpiisobem.

40 Zprava Evropského organu pro cenné
papiry a trhy s doporuc¢enim tykajicim se
primarnich nabidek minci a kryptoaktiv
(ESMAS50-157-1391).

PE689.571v01-00

Pozmérnovaci navrh

3) Pravni Giprava Unie v oblasti
finan¢nich sluzeb nebyla vytvorena

s ohledem na DLT a kryptoaktiva*® a ve
stavajicich pravnich ptedpisech Unie

v oblasti finan¢nich sluZeb existuji
ustanoveni, ktera mohou vyloucit nebo
omezit pouziti DLT pfi emisi, obchodovani
a vyporadani kryptoaktiv, ktera jsou
povazovana za finan¢ni néstroje.

V soucasné dobé také chybi trzni
infrastruktury, které by vyuZzivaly DLT za
ucelem poskytovani sluzeb obchodovani
nebo vyporddani pro kryptoaktiva, ktera
jsou povazovana za finan¢ni néstroje. Bez
sekundarniho trhu schopného zajistit
likviditu a umoznit investoriim nakupovat
a prodavat takova aktiva se primarni trh

s kryptoaktivy, kterd jsou povazovéna za
finan¢ni nastroje, nikdy nerozsiti
udrzitelnym zptisobem.

40 Zprava Evropského organu pro cenné
papiry a trhy s doporuc¢enim tykajicim se
primarnich nabidek minci a kryptoaktiv
(ESMAS50-157-1391).

Or. en

PR\1226737CS.docx



Odvvodneéni

Redakcni poznamky.

Pozménovaci navrh 6

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 4

Znéni navrzene Komisi

(4) Zaroven existuji mezery v pravnich
predpisech zplisobené pravnimi,
technologickymi a provoznimi specifiky
souvisejicimi s pouzivanim DLT

a kryptoaktiv, ktera jsou povazovéna za
finan¢ni nastroje. Neexistuji naptiklad
z4dné pozadavky na transparentnost,
spolehlivost a bezpecnost protokold

a inteligentnich smluv, o které se
kryptoaktiva povazovand za finan¢ni
nastroje opiraji. Pouzita technologie by
také mohla pfinést nekteré nové formy
kybernetickych rizik, ktera nejsou ve
stavajicich pravidlech naleZit¢ feSena.

V Unii bylo vyvinuto nékolik projektt pro
obchodovani a poobchodni sluzby spojené
s kryptoaktivy povazovanymi za finan¢ni
nastroje, ale jen maloktery z nich jiz
funguje nebo maji jen omezeny rozsah.
Vzhledem k témto omezenym
zkuSenostem, pokud jde o obchodni

a poobchodni operace s kryptoaktivy, ktera
jsou povazovana za finan¢ni néstroje, by
bylo v soucasné dob¢ predcasné provadét
vyznamné upravy pravnich ptedpisi Unie
v oblasti finan¢nich sluzeb sméfujici k
plnému zavedeni téchto kryptoaktiv

a technologii, jeZ jsou pro né pouZity.
Vytvareni infrastruktur finan¢niho trhu pro
kryptoaktiva, ktera jsou povazovana za
finan¢ni nastroje, je v souc¢asné dob¢
zaroven omezeno nékterymi pozadavky
zakotvenymi v pravnich ptedpisech Unie

v oblasti finan¢nich sluzeb, které by nebyly
plné pfizptisobeny témto kryptoaktiviim

a pouziti technologie DLT. Napiiklad

PR\1226737CS.docx
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Pozménovaci navrh

(4) Zaroven existuji mezery v pravnich
predpisech zplisobené pravnimi,
technologickymi a provoznimi specifiky
souvisejicimi s pouzivanim DLT

a kryptoaktiv, ktera jsou povazovéna za
finan¢ni nastroje. Neexistuji naptiklad
z4dné pozadavky na transparentnost,
spolehlivost a bezpe€nost protokolll

a inteligentnich smluv, o které se
kryptoaktiva povazovana za finan¢ni
nastroje opiraji. Pouzita technologie by
také mohla pfinést nckteré nové formy
kybernetickych rizik, ktera nejsou ve
stavajicich pravidlech nalezit¢ fesSena.

V Unii bylo vyvinuto nékolik projektl pro
obchodovani a poobchodni sluzby spojené
s kryptoaktivy povaZzovanymi za finan¢ni
nastroje, ale jen maloktery z nich jiz
funguje nebo maji jen omezeny rozsah.
Vzhledem k témto omezenym
zkuSenostem, pokud jde o obchodni

a poobchodni operace s kryptoaktivy, ktera
jsou povazovana za finan¢ni néstroje, by
bylo v soucasné dobé piedcasné provadét
vyznamné Upravy pravnich predpistt Unie
v oblasti finan¢nich sluzeb sméfujici k
plnému zavedeni téchto kryptoaktiv

a technologii, jeZ jsou pro né€ pouZity.
Vytvareni infrastruktur finan¢niho trhu pro
kryptoaktiva, kterd jsou povazovana za
finan¢ni nastroje, je v soucasné dob¢
zarovenl omezeno neékterymi pozadavky
zakotvenymi v pravnich ptedpisech Unie
v oblasti finan¢nich sluZeb, které nejsou
plné pfizptisobeny témto kryptoaktiviim

a pouziti technologie DLT. Napiiklad
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obchodni platformy pro kryptoaktiva
obvykle umoznuji pfimy piistup
neprofesionalnim investoriim, zatimco
tradi¢ni obchodni systémy obvykle
umoziuji ptistup prostiednictvim
finan¢nich zprosttedkovateli.

obchodni platformy pro kryptoaktiva
obvykle umoziuji pfimy pfistup
neprofesionalnim investoriim, zatimco
tradi¢ni obchodni systémy obvykle
umoziuji ptistup prostiednictvim
finan¢nich zprostredkovateli.

Or. en

Oduvodneni

Redakcni poznamka.

Pozménovaci navrh 7

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 5

Znéni navrzené Komisi

(5) Aby byl umoznén rozvoj
kryptoaktiv povazovanych za finan¢ni
nastroje a technologie DLT pfii souasném
zachovani vysoké urovné financ¢ni stability,
integrity trhu, transparentnosti a ochrany
investord, bylo by uzitecné vytvofit pilotni
rezim pro trzni infrastruktury DLT. Pilotni
rezim pro trzni infrastruktury DLT by m¢l
umoziovat doCasné osvobozeni téchto
trznich infrastruktur DLT od nékterych
zvlastnich pozadavkl podle pravnich
pfedpisti Unie v oblasti finan¢nich sluzeb,
které by jim jinak mohly branit ve vyvoji
feSeni pro obchodovani a vyporadani
transakci s kryptoaktivy, kterd jsou
povazovana za financni nastroje. Pilotni
rezim by mél rovnéZ umoznit Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy (ESMA)

a pfisluSnym orgénim ziskat zkuSenosti
ohledné¢ prilezitosti a konkrétnich rizik,
ktera kryptoaktiva povaZovana za finan¢ni
nastroje a jejich technologie predstavuji.

PE689.571v01-00

Pozmérnovaci navrh

(5) Aby byl umoznén rozvoj
kryptoaktiv povazovanych za finan¢ni
nastroje zaloZené na DLT pii souasném
zachovani vysoké urovné financni stability,
integrity trhu, transparentnosti a ochrany
investort, bylo by uzitecné vytvofit pilotni
rezim pro trzni infrastruktury DLT. Pilotni
rezim pro trzni infrastruktury DLT by m¢l
umoziiovat doCasné osvobozeni téchto
trznich infrastruktur DLT od nékterych
zvlastnich pozadavki podle pravnich
ptedpisti Unie v oblasti finan¢nich sluzeb,
které by jim jinak mohly branit ve vyvoji
feSeni pro obchodovani a vyporadani
transakci s kryptoaktivy, kterd jsou
povaZovana za finan¢ni nastroje. Pilotni
rezim by mél rovnéZ umoznit Evropskému
organu pro cenné papiry a trhy (ESMA)

a pfisluSnym orgénim ziskat zkuSenosti
ohledné prilezitosti a konkrétnich rizik,
ktera kryptoaktiva povaZovana za finan¢ni
nastroje a jejich technologie predstavuji.
ZkuSenosti s pilotnim reZimem by proto
mély pomoci k vypracovani moznych
praktickych navrhii pro vhodny regulacni
ramec, aby bylo moZné provést ve
stavajicich pravnich predpisech Unie

PR\1226737CS.docx



cilené upravy tykajici se vydavani a
ukladani aktiv, poskytovani sluZeb
souvisejicich s aktivy a obchodovani s
finanénimi nastroji vedenymi na DLT a
vypoidadani takovych financnich ndstrojii.

Or. en
Odvvodneéni

Redakcni poznamka. Je také vhodné vyslovneé uvést, Ze zkuSenosti s pilotnim rezimem DLT by
meély byt podkladem pro budouci legislativni vyvoj.

Pozménovaci navrh 8

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 7

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
(7 Trzni infrastruktura DLT by méla (7) Trzni infrastruktura DLT by méla
byt definovéana bud’ jako mnohostranny byt definovéana jako mnohostranny
obchodni systém DLT (DLT MTF), nebo obchodni systém DLT (DLT MTF), systém
Jjako systém vypotradani cennych papirt vypoifadani cennych papirti vedenych na
vedenych na DLT. DLT (DLT SSS) nebo systém pro

obchodovani a vypoidadani obchodit s
cennymi papiry vedenymi na DLT (DLT
TSS).

Or. en
Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkui na trzni infrastruktury DLT. Zpravodaj
navrhuje, aby trzni infrastruktura DLT umoznujici poskytovat obchodni i poobchodni sluzby
byla podle tohoto narizeni povazovana za treti typ trzni infrastruktury DLT: systém pro
obchodovani a vyporadani obchodii s cennymi papiry vedenymi na DLT (TSS). Takovy
subjekt by byl zcela novym typem trzni infrastruktury a nemél by byt smésovan ani s
mnohostrannym obchodnim systémem DLT (DLT MTF), ani se systémem vyporddani obchodii
s cennymi papiry vedenymi na DLT (DLT SSS).

Pozménovaci navrh 9

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 8
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Znéni navrzené Komisi

(8) DLT MTF by mél byt
mnohostranny obchodni systém
provozovany investicnim podnikem nebo
organizatorem trhu, ktery provozuje
regulovany trh a miize sdm byt
regulovanym trhem a kterému bylo
udéleno povoleni podle smérnice
2014/65/EU (smérnice o trzich finan¢nich
nastrojt, MiFID II) a zvIastni povoleni
podle tohoto natizeni. Na takovy systém
DLT MTF by se mély vztahovat v§echny
pozadavky vztahujici se na mnohostranny
obchodni systém podle smérnice
2014/65/EU (smérnice o trzich financnich
nastrojii, MiFID II), natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014
(nafizeni o trzich finan¢nich nastroji,
MiFIR)* nebo jakychkoli jinych pravni
ptedpisti EU v oblasti finan¢nich sluzeb,
s vyjimkou ptipadi, kdy temuto systému
byla v souladu s timto natfizenim a smérnici
Evropského parlamentu a Rady (EU) .../...
udélena jeho vnitrostatnim piisluSnym
organem jedna ¢&i vice vyjimek#?.

41 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014

o trzich finan¢nich nastroji a o zméné
natizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173,
12.6.2014, s. 84).

42 Navrh smérnice Evropského parlamentu
a Rady o zméné smérnic 2006/43/ES,
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
a (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

Pozmeénovaci navrh

(8) DLT MTF by mél byt
mnohostranny obchodni systém
provozovany investicnim podnikem nebo
organizatorem trhu, ktery provozuje
regulovany trh a mtize sdm byt
regulovanym trhem a kterému bylo
udéleno povoleni podle smérnice
2014/65/EU (smérnice o trzich finan¢nich
nastrojti, MiFID II) a zvlaStni povoleni
podle tohoto natizeni. Na takovy systém
DLT MTF a jeho provozovatele by se mély
vztahovat v§echny poZzadavky vztahujici se
na mnohostranny obchodni systém a jeho
provozovatele podle smérnice 2014/65/EU
(smérnice o trzich finan¢nich nastroji,
MiFID II), natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014
(nafizeni o trzich finan¢nich nastroji,
MiFIR)* nebo jakychkoli jinych platnych
pravni predpistt Unie v oblasti finan¢nich
sluzeb, s vyjimkou ptipadd, kdy byla
provozovateli syst¢tmu DLT MTF

v souladu s timto nafizenim a smérnici
Evropského parlamentu a Rady (EU)
.../...#2 udélena jeho vnitrostatnim
pfislusnym organem jedna ¢i vice vyjimek.

41 Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014

o trzich finan¢nich nastroji a 0 zméné
natizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173,
12.6.2014, s. 84).

42 Navrh smérnice Evropského parlamentu
a Rady o zméné smérnic 2006/43/ES,
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
a (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

Or. en

Odvvodneéni

Neékteré pozadavky se vztahuji na provozovatele trzni infrastruktury.

PE689.571v01-00
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Pozménovaci navrh 10

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 9

Znéni navrzené Komisi

9) Pouziti technologie sdilené¢ho
registru, kdy jsou vSechny transakce
evidovany v decentralizovaném registru,
muze urychlit a zkratit obchodovani

a vyporadani tak, Ze probiha témét

v realném case, a mize umoznit slouceni
obchodnich a poobchodnich ¢innosti.
Soucasna pravidla v§ak predpokladaji, ze
obchodni a vypotadaci ¢innosti provadéji
oddélené trzni infrastruktury. Natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €.
909/2014 (nafizeni o centralnich
depozitafich cennych papirli) vyzaduje, aby
finan¢ni nastroje piijaté k obchodovani

v ur€itém obchodnim systému ve smyslu
smérnice 2014/65/EU (o trzich finan¢nich
nastroji, MiFID II) byly zaevidovany

u centralniho depozitaie cennych papir
(,,centralni depozitat), a sdileny registr by
mohl byt potencidlné pouZit jako
decentralizovand verze takového
depozitaie. Bylo by tedy odiivodnéné
povolit systému DLT MTF provddéni
nékterych c¢innosti, které bezn¢ vykondva
centrdlni depozitaf. Po udé€leni ptisluSnych
vyjimek by tedy mélo byt systému DLT
MTF umoznéno zajistit pocatecni
zaevidovani pievoditelnych cennych papirt
vedenych na DLT, vypofadani transakci

s nimi a jejich uschovu.

PR\1226737CS.docx

Pozmérnovaci navrh

) Pouziti technologie sdilené¢ho
registru, kdy jsou vSechny transakce
evidovany ve sdileném registru, miize
urychlit a zkratit obchodovani a vypotadani
tak, Ze probiha témét v redlném case,

a miZe umoznit slouceni obchodnich

a poobchodnich ¢innosti. Spojeni
obchodnich a poobchodnich c¢innosti v
ramci jednoho pravniho subjektu neni v
soucasné dobé bez ohledu na technologii
povoleno v dusledku politickych
rozhodnuti tykajicich se rizikové
specializace a podpory oddélovani v zdajmu
zvySovani konkurence. Soucasna pravidla
ptedpokladaji, Ze obchodni a vypotadaci
¢innosti provadéji oddélené trzni
infrastruktury. Natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014
(nafizeni o centralnich depozitatich
cennych papirt, CSDR) vyzaduje, aby
finan¢ni nastroje piijaté k obchodovani

v urcitém obchodnim systému ve smyslu
smérnice 2014/65/EU (o trzich finan¢nich
nastrojii, MiFID II) byly zaevidovany

u centralniho depozitaie cennych papirt
(,,centralni depozitat, CSD). Bylo by tedy
odivodnéné povolit, aby trini
infrastruktura DLT mohla kombinovat
¢innosti, které bézné vykonavaji MTF a
S8SS. Po udéleni ptislusnych povoleni by
tedy mélo byt #rZni infrastruktuie DLT
umoznéno zajistit mj. obchodovani s
Dprevoditelnymi cennymi papiry vedenymi
na DLT, pocatecni zaevidovani
ptevoditelnych cennych papiri vedenych
na DLT, vypotadani transakci s nimi

a jejich uschovu.

Or. en
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Odvvodneéni

Tento bod odiivodnéni souvisi s definici DLT (PN 46). Zpravodaj se domniva, Ze tuto definici
je treba vice rozpracovat. Mimoto se zda, Ze ndavrh narizeni obcas zaménuje pojmy

, povoleni* a ,,vyjimka “. Podle nazoru zpravodaje, pokud se DLT MTF poskytne moznost
provozovat vyporadani obchodii s cennymi papiry, jedna se o povoleni. Jakmile je takoveé
povoleni udéleno, je treba udélit nezbytné vyjimky (z CSDR), aby prostiedi DLT mohlo plné

vyuzit svého potencialu.

Pozménovaci navrh 11

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 10

Znéni navrzené Komisi

(10)  Systémem vypoidddani obchodu

s cennymi papiry vedenymi na DLT by
mél byt systém vypotadani obchodl

s cennymi papiry, ktery je provozovan
centradlnim depozitafem povolenym podle
nafizeni (EU) ¢. 909/2014 (nafizeni

o centralnich depozitatich cennych papirtt)
a ktery ziskal zvlastni povoleni podle
tohoto nafizeni. Na systém vypotadani
obchodi s cennymi papiry vedenymi na
DLT a na centralniho depozitate, ktery jej
provozuje, by se mély vztahovat prislusné
pozadavky nafizeni (EU) ¢. 909/2014
(nafizeni o centralnich depozitatich
cennych papirit), kromé ptipadu, kdy
vnitrostatni pfislusny organ udélil
centrdlnimu depozitafi provozujicimu
systém vypotadani obchodli s cennymi
papiry vedenymi na DLT jednu nebo vice
vyjimek v souladu s timto natizenim.

PE689.571v01-00

Pozmérnovaci navrh

(10)  Systémem DLT SSS by mél byt
systém vypotadani obchodii s cennymi
papiry, ktery je provozovan centralnim
depozitafem povolenym podle natfizeni
(EU) €. 909/2014 (nafizeni o centralnich
depozitatich cennych papirti) a ktery ziskal
zvlastni povoleni podle tohoto nafizeni. Na
systém vypotadani obchodii s cennymi
papiry vedenymi na DLT a na centralniho
depozitéte, ktery jej provozuje, by se mély
vztahovat v§echny pozadavky, které plati
pro systém vypoiddani obchodit s cennymi
papiry a centrdlni depozitdr, jenZ ho
provozuje, na zakladé ramce daného
narizenim (EU) €. 909/2014 (nafizeni

o centralnich depozitatfich cennych papirt,
CSDR), smérnici 98/26/ES

(o neodvolatelnosti zuctovani) nebo
Jjakymikoli jinymi platnymi pravnimi
piedpisy Unie v oblasti financnich sluZeb,
kromé ptipadi, kdy vnitrostatni ptisluSny
organ udélil centralnimu depozitari
provozujicimu systém vypofadani obchodil
s cennymi papiry vedenymi na DLT jednu
nebo vice vyjimek v souladu s timto
nafizenim.

Or. en
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Odvvodneéni

Je vhodné zduraznit, Ze kromé narizeni o centrdlnich depozitarich cennych papirii a smérnice
o neodvolatelnosti zuctovani plati i ,,jiné platné pravni predpisy EU v oblasti financnich
sluzeb*. Kromé toho se nékteré pozadavky vztahuji na provozovatele trzni infrastruktury.

Pozménovaci navrh 12

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 10 a (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

(10a) DLT TSS by mél byt trini
infrastrukturou DLT, kterou provozuje
investi¢ni podnik, organizator trhu nebo
centralni depozitdi cennych papiri a je?
na zdkladé tohoto naiizeni obdrzi zvlastni
povoleni ke kombinaci éinnosti DLT MTF
a DLT SSS. Cinnost DLT TSS a jeho
provozovatele by méla byt povolena na
zakladé smérnice 2014/65/EU (smérnice

o trzich financnich nastroju, MiFID II) a
naiizeni (EU) ¢ 909/2014 (naiizeni o
centrdlnich depozitaiich cennych papiri,
CSDR). Na DLT TSS a jeho provozovatele
by se mély vztahovat poZadavky, které
podle tohoto narizeni plati pro DLT MTF
a DLT SSS a jejich provozovatele, a DLT
TSS a jeho provozovatel by méli mit
pripadné moZnost ziskat tytéz vyjimky, jez
stanovi toto narizeni.

Or. en
Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkui na trzni infrastruktury DLT. Zpravodaj
navrhuje, aby trzni infrastruktura DLT umoznujici poskytovat obchodni i poobchodni sluzby
byla podle tohoto narizeni povazZovana za treti typ trini infrastruktury DLT: systém pro
obchodovani a vyporadani obchodii s cennymi papiry vedenymi na DLT (TSS). Takovy
subjekt by byl zcela novym typem trzni infrastruktury a nemél by byt smésovan ani s
mnohostrannym obchodnim systémem DLT (DLT MTF), ani se systémem vypordadani obchodii
s cennymi papiry vedenymi na DLT (DLT SSS).

PR\1226737CS.docx 17/98 PE689.571v01-00

CS



CS

Pozménovaci navrh 13

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 11

Znéni navrzené Komisi

(11)  Systém DLT MTF nebo centralni
depozitar, ktery provozuje systéem
vypoidddni obchodit s cennymi papiry
vedenymi na DLT, by mély pfijimat

k obchodovéni nebo evidovat ve svém
sdileném registru vylu¢né prevoditelné
cenné papiry vedené na DLT.
Prevoditelnymi cennymi papiry vedenymi
na DLT by méla byt kryptoaktiva, ktera
jsou povazovana za ,,prevoditelné cenné
papiry* ve smyslu smérnice 2014/65/EU
(smérnice o trzich finan¢nich néstroj,
MiFID II) a kterd jsou emitovéna,
pfevadéna a uchovavana ve sdileném
registru.

Pozmérnovaci navrh

(11)  Triniinfrastruktury DLT by mély
ptijimat k obchodovani nebo evidovat ve
sdileném registru vylucné pievoditelné
cenné papiry vedené na DLT.
Prevoditelnymi cennymi papiry vedenymi
na DLT by méla byt kryptoaktiva, ktera
jsou povazovana za ,,prevoditelné cenné
papiry* ve smyslu smérnice 2014/65/EU
(smérnice o trzich finan¢nich néstroja,
MiFID 1) s vyjimkou depozitnich
certifikatii a ktera jsou emitovana,
pfevadéna a uchovavana ve sdileném
registru. TrZni infrastruktury DLT by mély
nést odpovédnost za rizika souvisejici s
Jungovanim DLT, kterou provozuji,
zejména za riziko transparentnosti
registru, kyberneticka rizika a provozni
rizika.

Or. en

Odvvodneéni

Alignment to ensure a common logic behind the requirements for DLT market infrastructures.
1t is more appropriate here to use the generic term of DLT market infrastructures (which also
include the DLT TSS). Furthermore, the definition of “DLT transferable securities” refers to
Article 4 (1) (44) (a) and (b) of MiFID II, which not only includes shares and bonds, but also
depositary receipts in respect of shares or bonds. In a DLT environment, shares and bonds
could be considered as “native” security tokens while depository receipts can be considered
as “asset-backed” security tokens representing ownership rights of an underlying traditional
share or bond. It needs to be clarified that the Regulation only applies to so-called “native”
security tokens (i.e. shares and bonds that are created/issued on DLT and have no existence
outside the DLT ledger). The understanding of your Rapporteur that this Regulation only
applies to “native” security tokens is based on the limitations in Article 3 that only apply to
shares and bonds (and not depository receipts). Finally, it is suggested to make it fully clear
that the liability for the functioning of the particular DLT used should remain with the DLT
market infrastructures.
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Pozménovaci navrh 14

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 12

Znéni navrzené Komisi

(12)  V zgjmu umoznéni inovaci

a experimentovani ve zdravém pravnim
prostredi pii sou¢asném zachovani financni
stability by mél byt typ prevoditelnych
cennych papiri piijatych k obchodovani
na DLT MTF nebo evidovanych

u centrdlniho depozitdaie, ktery provozuje
systém vypoidadani obchodii s cennymi
papiry vedenymi na DLT, omezen na
cenn¢ papiry, jako jsou akcie a dluhopisy,
které nejsou likvidni. Toto narizeni by
mélo stanovit urcité prahové hodnoty, dle
nichZ by bylo mozné urcit, zda je akcie
nebo dluhopis likvidni, ¢i nikoli. Aby se
zabranilo vzniku jakéhokoli rizika pro
finan¢ni stabilitu, mé¢la by byt rovnéz
omezena celkova trzni hodnota
pievoditelnych cennych papirt vedenych
na DLT evidovanych centrdlnim
depozitairem, ktery provozuje systéem
vypordddni obchodit s cennymi papiry
vedenymi na DLT, nebo prijatych

k obchodovani systtmem DLT MTF.
Trinim infrastrukturam DLT by rovnéZ
mélo byt zabrdanéno, aby piijimaly k
obchodovani nebo evidovaly ve sdileném
registru stdtni dluhopisy. Aby bylo mozné
ovéfit, zda prevoditelné cenné papiry
vedené na DLT obchodované v rdmci trzni
infrastruktury DLT nebo touto
infrastrukturou evidované splituji
podminky stanovené timto natizenim, mély
by mit ptislusné vnitrostatni organy
opravnéni pozadovat od uvedenych trznich
infrastruktur DLT ptedkladéani zprav.

Pozmérnovaci navrh

(12)  V zgjmu umoznéni inovaci

a experimentovani ve zdravém pravnim
prostredi pii sou¢asném zachovani financni
stability by mél byt typ prevoditelnych
cennych papirl, jimz zajist’uje sluzby trini
infrastruktura DLT, omezen na cenné
papiry, jako jsou akcie a dluhopisy, s
hodnotou nizsi, nez je prahova hodnota
stanovend v tomto naiizeni. Aby se
zabranilo vzniku jakéhokoli rizika pro
finan¢ni stabilitu, méla by byt rovnéz
omezena celkova trzni hodnota
prevoditelnych cennych papirii vedenych
na DLT evidovanych systémem DLT SSS
nebo systémem DLT TSS. Aby bylo
mozn¢é ovétit, zda prevoditelné cenné
papiry vedené na DLT obchodované

v ramci trzni infrastruktury DLT nebo
touto infrastrukturou evidované spliuji
podminky stanovené timto natizenim,
ptislusné vnitrostatni organy by mély
pozadovat od uvedenych trznich
infrastruktur DLT ptedkladani zprav.

Or. en

Oduvodneni

Alignment to ensure a common logic behind the requirements for DLT market infrastructures.
1t is more appropriate here to use the generic term of DLT market infrastructures (which also
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include the DLT TSS). Moreover, the thresholds defined in the Regulation are not a measure
of liquidity as only related to the issuance/market cap size (without taking into account the
number of transactions performed). Considering the shares and bonds as ‘not liquid’ is
therefore misleading. Furthermore, for consistency reasons, the Regulation should either
refer to the operators of the DLT market infrastructures or to the market infrastructure itself,
for both the DLT MTF and the DLT SSS. In addition, the total market value of DLT
transferable securities admitted to trading by a DLT MTF is not limited under Article 3.3. of
this regulation. Finally, it is suggested to delete the exclusion of sovereign bonds.

Pozménovaci navrh 15

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 13

Znéni navrzene Komisi

(13)  Aby byly zajistény rovné podminky
pro pievoditelné cenné papiry piijaté

k obchodovani v tradi¢nim obchodnim
systému ve smyslu smérnice 2014/65/EU
(smérnice o trzich finan¢nich néstroj,
MiFID II) a vysoka troven integrity trhu,
mély by prevoditelné cenné papiry vedené
na DLT pfijaté k obchodovani v systému
DLT MTF vzdy podléhat ustanovenim
natizeni (EU) €. 596/2014 (natizeni

o zneuzivani trhu), ktera zakazuji
zneuzivani trhu.

Pozménovaci navrh

(13)  Aby mohlo dojit jen k
minimdlnimu naruSeni rovnych podminek
pro pievoditelné cenné papiry ptijaté

k obchodovani v tradicnim obchodnim
systému ve smyslu smérnice 2014/65/EU
(smérnice o trzich finan¢nich néstroja,
MiFID ll) a byla zajiSténa vysoka uroven
integrity trhu, ochrany investorii a
financ¢ni stability, mély by pievoditelné
cenné papiry vedené na DLT pfijaté

k obchodovani v syst¢ému DLT MTF nebo
DLT SSS vzdy podléhat ustanovenim
nafizeni (EU) ¢. 596/2014 (nafizeni

o zneuzivani trhu), ktera zakazuji
zneuzivani trhu.

Or. en

Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkui na trzni infrastruktury DLT. Navic
pochybnosti ohledné zajisteni rovnych podminek pro subjekty pusobici v ramci pilotniho
rezimu DLT a subjekty piisobici mimo tento rezim budou vzdy existovat.

Pozménovaci navrh 16

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 14
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Znéni navrzené Komisi

(14)  Systém DLT MTF by m¢l mit
moznost pozadat o udéleni jedné nebo vice
docasnych vyjimek, které jsou uvedeny

v tomto nafizeni a které udé€luje ptislusny
organ, pokud splituje podminky spojené

s takovymi vyjimkami a dals§i pozadavky
stanovené timto nafizenim pro feSeni
novych forem rizik vyvolanych
pouzivanim DLT. Systém DLT MTF by
rovnéZ mé¢l dodrzovat vSechna
kompenzacni opatteni uloZena ptislusnym
organem za ucelem plnéni cili
sledovanych ustanovenim, pro které byla
pozadovana vyjimka.

Pozmeénovaci navrh

(14)  Poté, co organ ESMA vyda
doporuceni, mél by mit systéem DLT MTF
moznost pozadat o udéleni jedné nebo vice
docasnych vyjimek, které jsou uvedeny

v tomto nafizeni a které ud¢luje ptislusny
organ, pokud spliiuje podminky spojené

s takovymi vyjimkami a dal§i pozadavky
stanovené timto nafizenim pro feSeni
novych forem rizik vyvolanych
pouzivanim DLT. Systém DLT MTF by
rovnéZz mél dodrzovat vSechna
kompenzaéni nebo ndapravna opatieni
uloZena piislusnym organem za tcelem
plnéni cilt sledovanych ustanovenim, pro
které byla pozadovéna vyjimka.

Or. en

Odvvodneéni

S cilem zajistit jednotnost a primérenost vyjimek udélenych riiznymi prislusnymi organy v celé
Unii, a tim podporit rovné podminky, zpravodaj navrhuje, aby organ ESMA vydaval namisto
nezavazného stanoviska doporuceni. Na rozdil od stanoviska organu ESMA je doporuceni
organu ESMA zaloZeno na pristupu ,, 7idit se pokyny nebo vysveétlit* v souladu s ¢lankem 16

narizeni (EU) ¢. 1095/2010 (narizeni o ESMA).

Pozménovaci navrh 17

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 15

Znéni navrzene Komisi

(15)  Pokud je financni nastroj prijat
k obchodovani v systému MTF, musi byt
zaevidovan u povoleného centralniho
depozitaie cennych papirii v souladu

s naiizenim (EU) ¢ 909/2014 (naiizeni
o centrdlnim depozitafi cennych papirii).
Zatimco k zaevidovani pievoditelného
cenného papiru a k vyporadani
souvisejicich transakci by mohlo
potencidlné dochdzet ve sdileném registru,
narizeni (EU) ¢ 909/2014 uklada

PR\1226737CS.docx

Pozménovaci navrh

(15)  Investi¢nimu podniku nebo
organizdtorovi trhu provozujicimu systém
DLT MTF by mélo byt povoleno
zaevidovat a vyporddat pievoditelné cenné
papiry vedené na DLT ve sdileném
registru. V takovém piipadé by mél byt
systéem DLT MTF povaZovin za DLT TSS
a kromé poZadavki platnych pro DLT
MTF by mél byt také v souladu s
poZadavky, které se vztahuji na DLT SSS,
a vedle pinéni dalSich poZadavkii
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gprostiredkovani ze strany centralniho
depozitaie, pricemZ povinnost replikovat
zaznam ve sdileném registru u centrdalniho
depozitaie by mohla znamenat funkcné
nadbytecny krok v Zivotnim cyklu
obchodu s finanénim ndstrojem
gpracovdavanym trinimi infrastrukturami
DLT, na které se vztahuje toto narizeni.
Systéem DLT MTF by proto mél mit
moZznost poZddat o vyjimku z poZadavku
na zdpis a evidenci u centralniho
depozitire stanoveného naiizenim (EU) .
909/2014, pokud DLT MTF spliiuje
pozadavky rovnocenné tém, které se
vztahuji na centralni depozitdar. Systém
DLT MTF by m¢l evidovat prevoditelné
cenné papiry ve svém sdileném registru,
zajistit integritu emisi ve sdileném registru,
zavest a udrzovat postupy k zajisténi
uschovy prevoditelnych cennych papirt
vedenych na DLT, v plném rozsahu
provadét vyporadani transakci a zabranovat
selhani vyporadani.

uvedenych v naiizeni (EU) ¢. 909/2014 by
mél také evidovat prevoditelné cenné
papiry ve sdileném registru, zajistit
integritu emisi ve sdileném registru, zavést
a udrzovat postupy k zajisténi tischovy
prevoditelnych cennych papirii vedenych
na DLT, v plném rozsahu provadét
vyporadani transakci a zabranovat selhani
vypoiadani. Vyjimky z takovych
poZadavkit stanovené v tomto narizeni pro
DLT MTF a DLT SSS by mély platit i pro
DLT TSS.

Or. en

Odvvodneéni

Most of the original recital is not required anymore as it was justifying the exemption from
CSDR Article 3(2) (recording securities in book-entry form in a CSD). Your Rapporteur thus
suggests to redraft the recital and mention that the DLT MTF can be permitted to record and
settle DLT transferable securities. It would then be a DLT TSS, be obliged to apply the same
requirements as a DLT SSS, and have the possibility to request the same exemptions as a DLT
TSS. To be noted, in case the “book-entry form” is not compatible with the DLT used, it is
foreseen that the DLT SSS/DLT TSS is able to request an exemption from this requirement

under the Article 5 of this Regulation.

Pozménovaci navrh 18

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 16

Znéni navrzené Komisi
(16)  Pri provadéni vypordadani

transakci s pievoditelnymi cennymi papiry
vedenymi na DLT by systéem DLT MTF

PE689.571v01-00

Pozménovaci navrh
(16)  Systém DLT TSS by mél zajistit,

aby k platbé za ptevoditelné cenné papiry
vedené na DLT ze strany kupujiciho doslo
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m¢él zajistit, aby k platb¢ za prevoditelné
cenné papiry vedené na DLT ze strany
kupujiciho doslo soucasné¢ s dodanim
téchto cennych papirt ze strany
prodévajiciho (dodéani proti zaplaceni).
Pokud je to mozZné a dostupné, mély by byt
penézZni platby vypordadany
prostiednictvim penéz centralni banky,

a pokud to mozné nebo dostupné neni,
prostiednictvim penéz komer¢nich bank.
Aby bylo mozné zkousSet inovativni feSeni
a umoznit ve sdileném registru provdadéni
penéZnich plateb, mélo by byt systému
DLT MTF také umoZznéno pouZzivat tzv.
settlement coins, tj. penize komercnich
bank v tokenizované podob¢, nebo
elektronické penéZni tokeny definované

v nafizeni 2021/XX o trzich

s kryptoaktivy®. Pfi pouzivani penéz
komer¢nich bank pro penéZni platby by
syst¢tm DLT MTF m¢l omezit riziko
protistrany stanovenim striktnich kritérii
pro uveérové instituce provadéjici
vypotadani hotovostnich plateb (jako je
jejich regulace a dohled nad nimi,
uveruschopnost, kapitalizace, piistup

k likvidité a provozni spolehlivost) a také
sledovanim, zda je tyto instituce spliuji.

43 Néavrh natizeni Evropského parlamentu
a Rady o trzich s kryptoaktivy a 0 zméné
smérnice (EU) 2019/1937 (COM(2020)
593).

soucasn¢ s dodanim téchto cennych papiri
ze strany prodavajiciho (dodani proti
zaplaceni). Pokud je to moZzné a dostupné,
méla by byt platebni komponenta
vypoidddana prostiednictvim penéz
centralni banky nebo, pokud to neni mozné
nebo dostupné, prostfednictvim penéz
komer¢nich bank. Aby bylo mozné zkouset
inovativni feSeni a umoznit provadéni
platebni komponenty ve sdileném registru,
mélo by byt systému DLT 7SS také
umoznéno pouzivat tzv. settlement coins,
tj. penize komerc¢nich bank v tokenizované
podobé, nebo elektronické penézni tokeny
definované v nafizeni 2021/XX o trzich

s kryptoaktivy®. Pfi pouzivani penéz
komer¢nich bank pro platebni
komponentu by syst¢ém DLT 7SS m¢l
omezit riziko protistrany stanovenim
striktnich kritérii pro avérové instituce
provad¢jici vypotadani platebni
komponenty (jako je jejich regulace

a dohled nad nimi, ivéruschopnost,
kapitalizace, ptistup k likvidité a provozni
spolehlivost) a také sledovanim, zda je tyto
instituce spliuji.

43 Néavrh natizeni Evropského parlamentu
a Rady o trzich s kryptoaktivy a 0 zméné
smérnice (EU) 2019/1937 (COM(2020)
593).

Or. en

Odvvodneéni

Jedna se o redakcni poznamky a sladeéni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni

infrastruktury DLT.

Pozménovaci navrh 19

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 18
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Znéni navrzené Komisi

(18)  Aby byla systému DLT MTF
udélena vyjimka podle tohoto natizeni, mél
by prokazat, ze vyjimka je pfimétena

a omezena na pouziti DLT, jak je popsano
v jeho obchodnim planu, a Ze pozadovana
vyjimka je omezena na systém DLT MTF
a nevztahuje se na Zadné jiné systémy MTF
provozované stejnym investicnim
podnikem nebo organizatorem trhu.

Pozmeénovaci navrh

(18)  Aby byla systému DLT MTF
udélena vyjimka podle tohoto natizeni, mél
by prokézat, ze poZadovand vyjimka je
pfiméfena a omezena na pouziti DLT, jak
je popsano v jeho obchodnim plénu, a ze
pozadovand vyjimka je omezena na systém
DLT MTF a nevztahuje se na Zadné jiné
systémy MTF provozované stejnym
investiénim podnikem nebo organizdtorem
trhu.

Or. en

Oduvodneni

Redakcni poznamky.

Pozménovaci navrh 20

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 19

Znéni navrzené Komisi

(19)  Centralni depozitai provozujici
systém vypoiddani obchodii s cennymi
papiry vedenymi na DLT by m¢l mit
moznost pozadat o udéleni jedné nebo vice
docasnych vyjimek uvedenych v tomto
nafizeni, které udéluje ptislusny organ,
pokud spliiuje podminky spojené

s takovymi vyjimkami a dal$i pozadavky
pro feSeni novych forem rizik vyvolanych
pouzivanim DLT. Centralni depozitar
provozujici systém vypoidddani obchodi
s cennymi papiry vedenymi na DLT by
mél dodrzovat veSkera kompenzacni
opatieni uloZena pfisluSnym organem za
ucelem plnéni cild sledovanych
ustanovenim, pro které byla vyjimka
pozadovana.

PE689.571v01-00

Pozménovaci navrh

(19)  Po konzultaci s organem ESMA by
m¢él mit systém DLT SSS moznost pozadat
o ud¢leni jedné nebo vice docasnych
vyjimek, které jsou uvedeny v tomto
nafizeni a které udéluje ptislusny organ,
pokud splituje podminky spojené

s takovymi vyjimkami a dal$i pozadavky
stanovené timto narizenim pro feSeni
novych forem rizik vyvolanych
pouzivanim DLT. Systém DLT SSS by
rovnéZ mél dodrzovat veskera
kompenzacni nebo ndpravna opatieni
ulozena pfisluSnym organem za ucelem
plnéni cili sledovanych ustanovenim, pro
které byla vyjimka poZadovéna.

Or. en
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Odvvodneéni

Jedna se o redakcni poznamky a sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkii na trzni
infrastruktury DLT. Zmény zavadeéné timto PN jsou odrazem bodu oditvodnéni 14, ktery se
vztahuje na DLT MTF. V zdjmu jednotnosti by se v narizeni mélo jak v pripadé DLT MTF,
tak v pripade DLT SSS hovorit o provozovatelich trzni infrastruktury DLT nebo o samotné
trzni infrastrukture. V tomto ohledu by bylo mozna zapotiebi provést v celém narizeni dalsi

zjednoduseni.

Pozménovaci navrh 21

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 20

Znéni navrzené Komisi

(20)  Centralnimu depozitaii
provozujicimu systém vyporadani obchodu
s cennymi papiry by mélo byt umoznéno
pozadovat vyjimky z riznych ustanoveni,
ktera pravdépodobné tvofi regulacni
piekazky pro rozvoj systému vyporadani
obchodl s cennymi papiry pro pievoditelné
cenné papiry. Centralni depozitat by
napiiklad mél mit moZnost pozadat

o vyjimku 7 nékterych definic zakotvenych
v nafizeni (EU) ¢. 909/2014 (nafizeni

o centralnich depozitafich cennych papirt),
napiiklad z definice pojmu ,,zaknihovana
podoba®, ,,ufet cennych papirt“ nebo
»prevodni pfikaz*, a o vyjimky

z ustanoveni, ktera odkazuji na pojem
,ucet cennych papirt®, jako jsou
ustanoveni obsahujici pravidla pro evidenci
cennych papiri, celistvost emise nebo
oddéleni uctd. Centralni depozitare
provozuji systém vypotadani obchodt

s cennymi papiry pfipisovanim cennych
papirt na G€ty cennych papirt jejich
ucastnikl a odepisovanim cennych papirt z
téchto uctl. V systému DLT vSak nemusi
vzdy existovat ucty cennych papirti vedené
metodou podvojného (nebo vicecetného)
zapisu. Centralni depozitaf provozujici
systém vypoiddani obchodit s cennymi
papiry vedenymi na DLT by proto mél mit
moznost pozadat o vyjimku z pravidel,

PR\1226737CS.docx

Pozmérnovaci navrh

(20)  Centralnimu depozitaii
provozujicimu systém vypoiradani obchodu
s cennymi papiry by mélo byt umoznéno
pozadovat vyjimky z riznych ustanoveni,
ktera pravdépodobné tvoii regulacni
piekazky pro rozvoj systému vypotradani
obchod s cennymi papiry pro pfevoditelné
cenné papiry. Centralni depozitaf by
napiiklad mél mit moznost pozéadat, aby se
nékteré definice zakotvené v natizeni (EU)
¢. 909/2014 (nafizeni o centralnich
depozitatich cennych papira)
neuplatiiovaly, naptiklad z definice pojmu
,»zaknihovana podoba®, ,,icet cennych
papiri* nebo ,,pfevodni piikaz®,

a o vyjimky z ustanoveni, kterd odkazuji na
pojem ,,ucet cennych papirt®, jako jsou
ustanoveni obsahujici pravidla pro evidenci
cennych papirt, celistvost emise nebo
oddéleni uctd. Centralni depozitare
provozuji systém vypotadani obchodl

s cennymi papiry pfipisovanim cennych
papirt na G€ty cennych papirQ jejich
ucastnikd a odepisovanim cennych papirt z
téchto uctl. V systému DLT vSak nemusi
vzdy existovat Uty cennych papirti vedené
metodou podvojného (nebo vicecetného)
zapisu. Centralni depozitaf provozujici
systém DLT S8 by proto mél mit moZnost
pozadat o vyjimku z pravidel, ktera se
tykaji pojmu ,,ucet cennych papirt‘“ nebo
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ktera se tykaji pojmu ,,ucet cennych
papiri* nebo ,,forma zapisu do evidence
cennych papiri®, pokud by to bylo nutné
pro zaevidovani prevoditelnych cennych
papirt vedenych na DLT do sdileného
registru, zajisténi integrity emise
pievoditelnych cennych papirt vedenych
na DLT ve sdileném registru a odd€leni
pievoditelnych cennych papirt vedenych
na DLT patficich riznym Gc¢astnikiim.

,forma zapisu do evidence cennych
papirt®, pokud by to bylo nutné pro
zaevidovani prevoditelnych cennych papirt
vedenych na DLT do sdileného registru.
Nicméné kazdy centralni depozitar
provozujici systém DLT SSS piesto musi
zajistit integritu emise prevoditelnych
cennych papirii vedenych na DLT ve
sdileném registru a odd¢€leni
prevoditelnych cennych papirii vedenych
na DLT patficich riznym ucastnikiim.

Or. en

Odvvodneéni

Jedna se o redakcni poznamky a sladeéni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni
infrastruktury DLT. Zpravodaj mimoto navrhuje, aby bylo zcela jasné stanoveno, Ze centralni
depozitare jsou povinny zajistit integritu emise prevoditelnych cennych papirii vedenych na
DLT jakymikoli jinymi prostredky, pokud nepouzivaji ucty cennych papirii (odpovidajici znéni
obdobného pozadavku u MTF je jiz dostatecné jasné uvedeno v navrhu EK).

Pozménovaci navrh 22

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 20 a (novy)

Znéni navrzenée Komisi

Pozménovaci navrh

(20a) Systéem DLT SSS by mél mit
moznost prijimat na svou Zddost k
obchodovani pievoditelné cenné papiry
vedené na DLT a plnit obdobné uilohy,
jaké plni DLT MTF. V takovém piipadé
by mél byt systém DLT SSS povaZovin za
DLT TSS a kromé poZadavkii platnych
pro DLT SSS by mél byt také v souladu s
pozadavky, které se vitahuji na DLT
MTF. Vyjimky z takovych poZadavkii
stanovené v tomto narizeni pro DLT MTF
a DLT SSS by mély platit i pro DLT TSS.

Or. en

Oduvodneni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT. Aby byly

PE689.571v01-00

CS

PR\1226737CS.docx



zajistéeny rovné podminky, mélo by byt systéemu DLT SSS umoznéno plnit ulohy systemu DLT
MTF, stejné jako je umozneno, aby system DLT MTF plnil ulohy systému DLT SSS.

Pozménovaci navrh 23

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 21

Znéni navrzene Komisi

(21)  Podle natizeni (EU) ¢. 909/2014
(nafizeni o centralnich depozitatich
cennych papirl) mize centralni depozitaf
zajiStovat vykon nékteré své hlavni
¢innosti externé, pouze pokud obdrzi
povoleni od pfislusného organu. Centralni
depozitat je rovnéz povinen dodrzovat
nékolik podminek, aby externi zajiStovani
vykonu jeho ¢innosti nevedlo k pfeneseni
jeho odpovédnosti nebo ke zméné jeho
povinnosti vii¢i jeho tcastnikiim nebo
emitentliim. V zavislosti na svém
obchodnim planu by centralni depozitat
provozujici systém vypotadani obchodl

s cennymi papiry vedenymi na DLT mohl
mit z4jem na sdileni odpovédnosti za
vedeni sdilen¢ho registru, v némz jsou
pfevoditelné cenné papiry zaevidovany, s
jinymi subjekty, véetné jeho tcastnik.
Systém vypotadani obchodl s cennymi
papiry vedenymi na DLT by m¢l mit
moznost pozadat o vyjimku z pozadavkl
na externi zajiStovani vykonu Cinnosti za
ucelem vyvoje takovych inovativnich
obchodnich modelt. V takovém ptipad¢ by
m¢él prokdzat, Ze ustanoveni o externim
zajistovani vykonu ¢innosti jsou
nesluditelnd s pouzitim DLT
predpokladanym jeho obchodnim planem,
a m¢l by rovnéz prokazat splnéni nékterych
minimalnich pozadavkl na externi
zajiStovani vykonu ¢innosti.

PR\1226737CS.docx

Pozménovaci navrh

(21)  Podle natizeni (EU) ¢. 909/2014
(nafizeni o centralnich depozitatich
cennych papirtl) mize centralni depozitar
zajiStovat vykon nékteré své hlavni
¢innosti externé, pouze pokud obdrzi
povoleni od pfislusného organu. Centralni
depozitét je rovnéz povinen dodrzovat
nékolik podminek, aby externi zajiStovani
vykonu jeho ¢innosti nevedlo k pfeneseni
jeho odpovédnosti nebo ke zméné jeho
povinnosti viic¢i jeho tcastnikiim nebo
emitentiim. V zavislosti na svém
obchodnim planu by centralni depozitat
provozujici systém vypotadani obchodl

s cennymi papiry vedenymi na DLT mohl
mit z4jem na sdileni odpovédnosti za
provoz sdileného registru, v némz jsou
pfevoditelné cenné papiry zaevidovany, s
jinymi subjekty, véetné jeho ti¢astnik.
Systém vypotadani obchodl s cennymi
papiry vedenymi na DLT by m¢l mit
moznost pozadat o vyjimku z pozadavkl
na externi zajiStovani vykonu Cinnosti za
ucelem vyvoje takovych inovativnich
obchodnich modelt. V takovém ptipad¢ by
m¢él prokdzat, Ze ustanoveni o externim
zajistovani vykonu ¢innosti jsou
neslucitelnd s pouzitim DLT
predpokladanym jeho obchodnim planem,
a m¢l by rovnéZz prokézat splnéni nékterych
minimalnich pozadavkl na externi
zajiStovani vykonu ¢innosti.

Or. en
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Odvvodneéni

Redakcéni poznamka.

Pozménovaci navrh 24

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 23

Znéni navrzene Komisi

(23)  Zpusobilost subjekt byt tcastniky
centralniho depozitare podle natfizeni (EU)
¢. 909/2014 (nafizeni o centralnich
depozitatich cennych papirl) je zaloZena
na zpusobilosti subjekt byt ticastniky
systému vypoiradani obchodil s cennymi
papiry, ktery je uréen a oznadmen v souladu
se smérnici 98/26/ES (smérnice

o neodvolatelnosti zactovani), protoze
natizeni (EU) €. 909/2014 (natizeni

o centralnich depozitafich cennych papirh)
vyzaduje, aby systémy vypotadani
obchodil s cennymi papiry provozované
centralnim depozitafem byly urceny

a oznameny podle smérnice 98/26/ES.
Systém vypordaddani obchodit s cennymi
papiry vedenymi na DLT, ktery 7zada o
vyjimku z pozadavki na Gcast podle
nafizeni (EU) ¢. 909/2014 (nafizeni

o centralnich depozitatich cennych papirit),
by nebyl v souladu s pozadavky na Gcast
podle smérnice 98/26/ES. V disledku toho
by takovy systém vypoidddni obchodit

s cennymi papiry vedenymi na DLT
nemohl byt uréen a ozndmen podle
uvedené smérnice. To by vSak nebranilo
tomu, aby byl takto uréen a ozndmen
systém vypoiddani obchodit s cennymi
papiry vedenymi na DLT, ktery vSechny
pozadavky smérnice 98/26/ES spliuje.

Pozménovaci navrh

(23)  Zpisobilost subjektt byt tcastniky
centralniho depozitare podle natfizeni (EU)
¢. 909/2014 (nafizeni o centralnich
depozitafich cennych papirt) je zaloZena
na zpusobilosti subjektl byt ticastniky
systému vypotadani obchodi s cennymi
papiry, ktery je uréen a oznamen v souladu
se smérnici 98/26/ES (smérnice

o neodvolatelnosti zactovani), protoze
natizeni (EU) ¢. 909/2014 (natizeni

o centralnich depozitafich cennych papirh)
vyZzaduje, aby systémy vypotadani
obchodii s cennymi papiry provozované
centralnim depozitdfem byly urceny

a oznameny podle smérnice 98/26/ES.
Systém DLT SSS nebo DLT TSS, ktery
zada o vyjimku z pozadavki na ucast podle
nafizeni (EU) ¢. 909/2014 (natizeni

o centralnich depozitafich cennych papirh),
by nebyl v souladu s pozadavky na Gcast
podle smérnice 98/26/ES. V dasledku toho
by takovy systém DLT SSS nebo DLT
TSS nemohl byt ur€en a oznamen podle
uvedené smérnice. To by vSak nebranilo
tomu, aby byl takto uréen a ozndmen
systém DLT SSS nebo DLT TSS, ktery
vSechny pozadavky smérnice 98/26/ES
spliuje.

Or. en

Oduvodneni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT.
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Pozménovaci navrh 25

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 24

Znéni navrzene Komisi

(24) Natizeni (EU) €. 909/2014 (nafizeni
o centralnich depozitafich cennych papirt)
podporuje vypotadani transakci v penézich
centralni banky. Pokud neni vypotfadani
penéZnich plateb v penézich centralni
banky dostupné a proveditelné, 1ze toto
vypotadani provést v penézich komercnich
bank. Pouziti tohoto ustanoveni muze byt
pro centralni depozitai provozujici systém
vyporadani obchodll s cennymi papiry
vedenymi na DLT obtiZné, protoze takovy
centralni depozitat by musel provadét
pohyby na penéZnich uctech soucasné

s dodanim cennych papirt na DLT.
Centralnimu depozitafi provozujicimu
systém vypotadani obchodl s cennymi
papiry vedenymi na DLT by mélo byt
umoznéno pozadat o vyjimku z pravidel
pro penézni vyporadani stanovenych
natizenim (EU) €. 909/2014 (nafizeni

o centralnich depozitafich cennych papirh)
s cilem umoznit rozvoj inovativnich fesent,
jako je pouzivani tzv. settlement coins
nebo elektronickych penéznich tokent
definovanych v natizeni 2021/XX o trzich

s kryptoaktivy*.

43 Néavrh natizeni Evropského parlamentu
a Rady o trzich s kryptoaktivy a 0 zméné
smérnice (EU) 2019/1937 (COM(2020)
593).

Pozménovaci navrh

(24) Nafizeni (EU) €. 909/2014 (natizeni
o centralnich depozitafich cennych papirt)
podporuje vypotadani transakci v penézich
centralni banky. Pokud neni vypotadani
platebni komponenty v penézich centralni
banky dostupné a proveditelné, 1ze toto
vypoiadani provést v penézich komercnich
bank. PouZiti tohoto ustanoveni mize byt
pro centralni depozitai provozujici systém
vypotadani obchodli s cennymi papiry
vedenymi na DLT obtizné, protoze takovy
centralni depozitat by musel provadét
pohyby na penéZnich uctech soucasné

s dodanim cennych papirt do sdileného
registru. Centradlnimu depozitafi
provozujicimu systém vypotadani obchodii
s cennymi papiry vedenymi na DLT by
mélo byt umoznéno pozadat o vyjimku

z pravidel pro penéZni vypofadani
stanovenych natizenim (EU) ¢. 909/2014
(nafizeni o centralnich depozitatich
cennych papirtt) s cilem umoZnit rozvoj
inovativnich feseni, jako je pouzivani tzv.
settlement coins nebo elektronickych
penéZnich tokenl definovanych v natfizeni
2021/XX o trzich s kryptoaktivy®>.

4 Néavrh natizeni Evropského parlamentu
a Rady o trzich s kryptoaktivy a 0 zméné
smérnice (EU) 2019/1937 (COM(2020)
593).

Or. en

Odvvodneéni

Redakcni poznamky.
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Pozménovaci navrh 26

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 25

Znéni navrzené Komisi

(25) Narizeni (EU) ¢. 909/2014 (nafizeni
o centralnich depozitatich cennych papirt)
vyZzaduje, aby centralni depozitaf
poskytoval pfistup jinému centralnimu
depozitafi nebo jinym trznim
infrastrukturam. Ptistup k centrdalnimu
depozitari provozujicimu systém
vypoiddani obchodii s cennymi papiry
vedenymi na DLT miiZe byt obtizny nebo
obtizné dosaZitelny, protoze
interoperabilita starSich systéma s DLT
dosud nebyla testovana. Systém
vypordddni obchodit s cennymi papiry
vedenymi na DLT by mél mit rovnéz
moznost pozadat o vyjimku z téchto
pravidel, pokud je schopen prokézat, ze
jejich pouziti je neptimérené vzhledem

k jeho velikosti.

Pozmérnovaci navrh

(25) Narizeni (EU) ¢. 909/2014 (nafizeni
o centralnich depozitarich cennych papirt)
vyzaduje, aby centralni depozitar
poskytoval bez diskriminace a
transparentnim zpiisobem ptistup jinému
centralnimu depozitafi nebo jinym trznim
infrastrukturam. Ptistup k systému DLT
SSS nebo DLT TSS miiZe byt technicky
dosazitelny, protoze interoperabilita
starSich systémii s DLT dosud nebyla
testovana. Systémy DLT SSS nebo DLT
TSS by mély mit rovnéz moznost pozadat
o vyjimku z téchto pravidel, pokud jsou
schopny prokazat, ze jejich pouZiti je
nepiiméfené vzhledem k jejich velikosti.

Or. en

Odvvodneéni

Jedna se o redakcni poznamky a sladeéni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni

infrastruktury DLT.

Pozménovaci navrh 27

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 26

Znéni navrzené Komisi

(26) Bez ohledu na pravidlo, z né¢hoz
poZaduje vyjimku, by centralni depozitat
provozujici systém vypoidddani obchodi
s cennymi papiry vedenymi na DLT m¢l
prokazat, Ze pozadovana vyjimka je
pfiméefena a odivodnénd pouzitim DLT.
Vyjimka by méla byt rovnéZ omezena na

PE689.571v01-00

Pozménovaci navrh

(26) Bez ohledu na pravidlo, z n¢hoz
poZaduje vyjimku, by centralni depozitaf
provozujici systém DLT S8 mél prokazat,
ze pozadovana vyjimka je pfimeétena

a odiivodnéna pouzitim DLT. Vyjimka by
meéla byt rovnéz omezena na systém DLT
S$8S a neméla by se vztahovat na jiné

PR\1226737CS.docx



systém vypoidddani obchodii s cennymi
papiry vedenymi na DLT a neméla by se
vztahovat na jiné systémy vyporadani
obchodl s cennymi papiry provozované
stejnym centralnim depozitaiem.

systémy vypotadani obchodl s cennymi
papiry provozované stejnym centralnim
depozitarem.

Or. en

Odvvodneéni

Redakcni poznamky.

Pozmeénovaci navrh 28

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 27

Znéni navrzene Komisi

(27) Ve srovnani s tradi¢nimi trznimi
infrastrukturami by trzni infrastruktury
DLT mély podléhat také dalSim
pozadavkiim. Tyto pozadavky jsou
nezbytné, aby se zabranilo rizikiim
spojenym s pouzivanim DLT nebo

s novym zpusobem vykonu ¢innosti trzni
infrastrukturou DLT. Trzni infrastruktura
DLT by proto méla vytvortit jasny
obchodni plan, ktery podrobné stanovi, jak
bude DLT pouzivana a jaka budou
zavedena pravni opatfeni.

Pozménovaci navrh

(27) Ve srovnani s tradi¢nimi trznimi
infrastrukturami by trzni infrastruktury
DLT a jejich provozovatelé méli podléhat
také dalSim pozadavkiim. Tyto pozadavky
jsou nezbytné, aby se zabranilo rizikiim
spojenym s pouzivanim DLT nebo

s novym zpusobem vykonu ¢innosti trzni
infrastrukturou DLT. TrZni infrastruktura
DLT a jeji provozovatel by proto méli
vytvofit jasny obchodni plan, ktery
podrobné stanovi, jak bude DLT pouZzivana
a jaka budou zavedena pravni opatfeni.

Or. en

Oduvodnent

Neékteré pozadavky se vztahuji na provozovatele trzni infrastruktury DLT.

Pozménovaci navrh 29

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 28

Znéni navrzené Komisi
(28)  Centrdlni depozitai provozujici

PR\1226737CS.docx

Pozmenovaci navrh
(28)  Provozovatelé systému DLT SSS a
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systém vypoidddani obchodii s cennymi systému DLT TSS by méli stanovit nebo

papiry vedenymi na DLT nebo systém doloZit pravidla pro fungovani sdileného
DLT MTF, které maji povoleni sami registru, ktery provozuji, véetné pravidel
vypoidddavat transakce s pievoditelnymi pro ptistup ke sdilenému registru a ptijeti
cennymi papiry vedenymi na DLT, by do néj, pravidel pro zucastnéné uzly

mély stanovit pravidla pro fungovani a pravidel pro feSeni potencidlnich stretii
vlastni DLT, kterou provozuji, v€etné z4jmu, jakoZz 1 opatfeni k fizeni rizik.

pravidel pro pfistup a ptijeti na DLT,
pravidel pro zic€astnéné uzly a pravidel pro
feSeni potencidlnich stfetl z4jmd, jakoz

1 opatteni k fizeni rizik.

Or. en

Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkii na (provozovatele) trzni infrastruktury
DLT. Podle znéni navrhu Komise by se navic mohlo zdat, Ze pro trzni infrastruktury je nutno
pouzivat urcené DLT, tj. vlastni DLT (nikoli verejné DLT nebo DLT konsorcii). Cilem tohoto
pozménovaciho navrhu je technologicky neutralnéjsi formulace. Soucasné by odpovédnost za
fungovani konkrétni pouzivané DLT méla i nadale nést trzni infrastruktura DLT bez ohledu
na to, zda je projekt bezpecnostnich tokenii viastnim, nebo jinym typem DLT. V poslednim
pripadé se jednd o redakcni poznamku.

Pozménovaci navrh 30

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 29

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

(29)  Trzni infrastruktura DLT by méla (Netyka se ceského znéni.)
mit povinnost informovat ¢leny, ucastniky,

emitenty a klienty o tom, jak hodla

vykonévat své ¢innosti a zda pouziti DLT

zpusobi odchylky od bézného zpiisobu

poskytovani sluzby tradi¢nim systémem

MTF nebo centralnim depozitafem

provozujicim systém vypoiadani obchodt

s cennymi papiry.

Or. en
Odvvodneéni

Redakcni poznamka.
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Pozménovaci navrh 31

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 32

Znéni navrzene Komisi

(32) 'V okamziku udéleni zvlastniho
povoleni by trzni infrastruktury DLT mély
mit rovné€z ptipravenou divéryhodnou
vystupni strategii pro pifipad, Ze by mél byt
rezim pro trzni infrastruktury DLT
ukoncen nebo by bylo odinato zvlastni
povoleni nebo nékterd z udélenych
vyjimek.

Pozménovaci navrh

(Netyka se ceského znéni.)

Or. en

Oduvodneni

More than one permission may be required in the case of a DLT TSS.

Pozménovaci navrh 32

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 33

Znéni navrzené Komisi

(33) Ude¢lovani zvlastniho povoleni trzni
infrastruktufe DLT by se mélo fidit
stejnymi postupy jako povolovani
tradiéniho MTF nebo centrdlniho
depozitdaie, pokud ma tento centralni
depozitai v umyslu provozovat novy
systém vypotadani obchodl s cennymi
papiry. Pfi podani Zadosti o povoleni by
vSak méla Zadajici infrastruktura DLT
uvést vyjimky, o které ma v amyslu
pozadat. Pfed udélenim povoleni trzni
infrastruktufe DLT by mél ptislusny organ
konzultovat organ ESMA. Organ ESMA
by mél vydat nezavazné stanovisko

a ucinit doporuceni tykajici se zadosti
nebo pozadovanych vyjimek. Organ
ESMA by mél rovnéz konzultovat

PR\1226737CS.docx

Pozménovaci navrh

(33) Ud¢lovani zvlastniho povoleni /
zvlastnich povoleni trzni infrastrukture
DLT by se m¢lo tidit pFislus§nymi postupy
pro povolovani tradicniho MTF, pokud jde
0 obchodovani s cennymi papiry, nebo
centralniho depozitdaie, pokud jde o
vypotadani obchodl s cennymi papiry. Pfi
podani zadosti o povoleni by vSak méla
zadajici #rZni infrastruktura DLT uvést
vyjimky, o které ma v imyslu poZadat.
Pfed udélenim povoleni trzni infrastruktufe
DLT by mél ptislusny organ konzultovat
organ ESMA. Orgéan ESMA by mél vydat
doporuceni tykajici se Zadosti nebo
pozadovanych vyjimek. Orgdn ESMA by
m¢él rovnéz konzultovat pfislusné organy
ostatnich Clenskych stati. Pfi vydavani
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ptislus$né organy ostatnich clenskych stati.
Pti vydavani svého nezdvazného
stanoviska by se organ ESMA m¢l zaméfit
na zajisténi finan¢ni stability, integrity trhu
a ochrany investort. Aby byly zajiStény
rovné podminky a spravedlivd hospodarska
souté¢z na celém jednotném trhu, mélo by
se nezdvazné stanovisko organu ESMA
zaméfit rovnéZ na zajisténi soudrznosti

a proporcionality vyjimek udélovanych
riznymi ptisluSnymi organy v celé Unii.

svého doporuceni by se organ ESMA m¢l
zaméfit na zajisténi financni stability,
integrity trhu a ochrany investorti. Aby
byly zajistény rovné podminky

a spravedliva hospodarska soutéz na celém
jednotném trhu, mélo by se doporuceni
organu ESMA zaméfit rovnéZ na zajisténi
soudrznosti a proporcionality vyjimek
udélovanych riznymi ptfisluSnymi organy
v celé Unii.

Or. en

Odvvodneéni

V pripadech, kdy provozovatel MTF nebo SSS Zada o povoleni k provozovani systému DLT
MTF nebo DLT SSS, ktery bude poskytovat sluzby obchodovani/vyporadani, mél by povoleni
vztahujici se na vyporadani cennych papiru udélovat prislusny organ na zaklade narizeni o
CSDR, zatimco povoleni vztahujici se na obchodovani by mél udélovat prislusny organ na
zaklade MiFID. Mimoto se navrhuje, aby organ ESMA vydaval doporuceni, nikoli nezavazné

stanovisko.

Pozménovaci navrh 33

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 34

Znéni navrzené Komisi

(34)  Pfislusny organ posuzujici Zadost
ptedloZenou potencialni trzni
infrastrukturou DLT by m¢l mit moZnost
zamitnout udéleni povoleni, pokud by bylo
ditvodné se domnivat, ze by trzni
infrastruktura DLT ptedstavovala hrozbu
pro finan¢ni stabilitu, ochranu investort
nebo integritu trhu, nebo pokud by zadost
byla pokusem o obchézeni stadvajicich
pozadavk.

Pozménovaci navrh

(34)  Pfislusny organ posuzujici zadost
ptedloZenou potencialni trzni
infrastrukturou DLT by mél mit moZnost
zamitnout udéleni povoleni, pokud existuje
ditvod domnivat se, ze by trzni
infrastruktura DLT ptedstavovala hrozbu
pro finan¢ni stabilitu, ochranu investorQ
nebo integritu trhu, nebo pokud by zadost
byla pouze pokusem o obchédzeni
stavajicich pozadavka.

Or. en

Odvvodneéni

Redakcni poznamky.
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Pozménovaci navrh 34

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 35

Znéni navrzene Komisi

(35) Ve zvlastnim povoleni vydaném
piislusnym organem dané trzni
infrastruktufe DLT by mély byt vyznaceny
vyjimky udélené této infrastruktufe.
Takové povoleni by mélo platit v rdmci
Unie. Organ ESMA by mé¢l na svych
internetovych strankach zvetejnit seznam
trznich infrastruktur DLT a seznam
vyjimek udélenych kazdé z nich.

Pozménovaci navrh

(35) Ve zvlastnim povoleni vydaném /
zvlastnich povolenich vydanych
ptisluSnym orgédnem dané trzni
infrastruktufe DLT by mély byt vyznaceny
vyjimky udélené této infrastruktute.
Takové povoleni / takova povoleni by
mélo/a platit v rdmci Unie. Orgdn ESMA
by mé¢l na svych internetovych strankach
zvetejnit seznam trznich infrastruktur DLT
a seznam vyjimek udélenych kazdé z nich.

Or. en

Oduvodneni

V pripadé DLT TSS je mozné vyzZadovat vice nez jedno povoleni.

Pozménovaci navrh 35

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 36

Znéni navrzené Komisi

(36)  Zvlastni povoleni a vyjimky
udélené prislusnymi vnitrostatnimi organy
by mély byt udélovany docasné, a to na
dobu maximalnég Sesti let od data udéleni
zvlastniho povoleni. Orgdn ESMA

a Komise by mély mit povinnost proveést
po uplynuti péti let od data pouzitelnosti
tohoto nafizeni posouzeni tohoto pilotniho
rezimu pro trZni infrastruktury vedené na
technologii sdileného registru. Vyse
zminéné Sestileté obdobi poskytuje trZznim
infrastrukturam DLT dostatek ¢asu, aby
své obchodni modely ptizplsobily
pfipadnym zménam tohoto pilotniho
rezimu a fungovaly v jeho rdmci

PR\1226737CS.docx

Pozménovaci navrh

(36)  Zvlastni povoleni a vyjimky
udélené prislusSnymi vnitrostatnimi organy
by mély byt udélovany docasné, a to na
dobu maximalné Sesti let od data udéleni
zvlastniho povoleni. Organ ESMA

a Komise by mély mit povinnost provést
po uplynuti 7 let od data pouZitelnosti
tohoto naiizeni posouzeni predcasného
ukonceni pilotniho reZimu DLT a po
uplynuti péti let od data pouzitelnosti
tohoto natizeni konecné posouzeni tohoto
pilotniho rezimu. Vyse zminéné Sestileté
obdobi poskytuje trznim infrastrukturam
DLT dostatek ¢asu, aby své obchodni
modely pfizptsobily piipadnym zménam
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ekonomicky Zivotaschopnym zptsobem.

Organu ESMA a Komisi by umoznilo
shromazdit uzite¢ny soubor udaji
zahrnujici priblizné ti kalendaini roky
provozu pilotniho rezimu od ud¢€leni
kritického mnoZstvi zvlaStnich povoleni
a souvisejicich vyjimek a podat o tom
zpravu. Rovnéz by poskytlo trznim
infrastrukturam DLT c¢as na pfijeti
nezbytnych krokl vedoucich bud’

k ukoncenti jejich provozu, nebo

k pfechodu na novy regula¢ni ramec

v ndvaznosti na zpravy organu ESMA

a Komise.

tohoto pilotniho reZimu a fungovaly v jeho
ramci ekonomicky zivotaschopnym
zpusobem. Organu ESMA a Komisi by
umoznilo shromazdit uzite¢ny soubor
udajt o provozu pilotniho rezimu od
udéleni kritického mnoZstvi zvlastnich
povoleni a souvisejicich vyjimek a podat
o tom zpravu. Rovnéz by poskytlo trznim
infrastrukturam DLT c¢as na pfijeti
nezbytnych krokl vedoucich bud’

k ukoncenti jejich provozu, nebo

k ptfechodu na novy regula¢ni rdmec

v ndvaznosti na zpravy orgdnu ESMA

a Komise.

Or. en

Oduvodneni

Navrh narizeni pozaduje, aby organ ESMA predloZil Komisi podrobnou zpravu o pilotnim
rezimu nejpozdéji po uplynuti péti let. Zpravodaj se domniva, Ze pétileté obdobi je prilis
dlouhé vzhledem k rychlému vyvoji technologii a financnich inovaci. Navrhuje, aby Komise
na zaklade doporuceni organu ESMA predloZila Evropskému parlamentu a Radé jiz po trech
letech posouzeni mozné upravy nebo ukonceni. Nebude-li rezim ukoncen, mélo by byt
predlozZeno druhé a konecné posouzeni po péti letech.

Pozménovaci navrh 36

Navrh narizeni
Bod odiivodnéni 36 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

PE689.571v01-00

Pozménovaci navrh

(36a) Je dulezité, aby piechodny rezim
byl béhem svého Zivotniho cyklu podroben
véasnému a castému piezkumu a
posuzovani, a ziskalo se tak co nejvice
informaci pro provozovatele trinich
infrastruktur DLT o budoucich
pravidlech platnych v trvalém reZimu. V
tomto ohledu je nezbytné, aby byl proces
piezkumu co nejvice transparentni a
participativni, a organizdtori trhu tak méli
moZnost provést iradné posouzeni investic.
Vyrocni pribéiné zpravy orgianu ESMA
by mély brat také v potaz zavedené trini
postupy, které se vyznacuji zvlaStnimi
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rysy, jez jsou duleZité pro budoucit unijni
ramec pro trhy s kryptoaktivy.

Or. en

Odiitvodnent

The draft Regulation requires the ESMA to submit a detailed report on the pilot regime to the
Commission only after a period of five years, at the latest. Your Rapporteur considers the
five-year period too long given the rapid evolution of technology and financial innovation. He
suggests to have more frequent information on the evolution of the pilot regime, thus allowing
operators to understand whether they need to review their activities. Annual interim reports
seem appropriate to help understand possible adjustments to the pilot regime based on the

evolution of technology and first experiences.

Pozménovaci navrh 37

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 37

Znéni navrzené Komisi

(37)  Aniz jsou dotcena ptislusna
ustanoveni smérnice 2014/65/EU
(smérnice o trzich finan¢nich néstroju,
MiFID II) nebo natizeni (EU) €. 909/2014
(nafizeni o centralnich depozitatich
cennych papiril), pfisluSné organy by mély
mit pravomoc odejmout zvlaStni povoleni
nebo jakékoli vyjimky udélené trzni
infrastruktufe DLT, pokud by byly zjistény
nedostatky v pouzité technologii ¢i ve
sluzbach nebo ¢innostech poskytovanych
trzni infrastrukturou DLT a za
ptedpokladu, Ze by tyto nedostatky
ptevazily nad vyhodami, které dané sluzba
DLT porusila jakékoli podminky spojené

s vyjimkami uloZené pfislusnym organem
pii udéleni zvlastniho povoleni nebo pokud
by trZzni infrastruktura DLT zaevidovala
finan¢ni nastroje, které nespliuji podminky
pro pievoditelné cenné papiry vedené na
DLT podle tohoto natizeni. Béhem
provozovani své ¢innosti by trzni
infrastruktura DLT méla mit moZnost
pozéadat o dalsi vyjimky kromé téch,
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Pozmérnovaci navrh

(37) Aniz jsou dotcena ptislusna
ustanoveni smérnice 2014/65/EU
(smérnice o trzich finan¢nich néstroja,
MiFID II) nebo natizeni (EU) €. 909/2014
(nafizeni o centralnich depozitatich
cennych papiril), pfisluSné organy by mély
mit pravomoc odejmout zvlaStni povoleni
nebo jakékoli vyjimky udélené trzni
infrastruktufe DLT, pokud by byly zjistény
nedostatky v pouzité technologii ¢i ve
sluzbach nebo ¢innostech poskytovanych
trzni infrastrukturou DLT a za
ptedpokladu, Ze by tyto nedostatky
ptevazily nad vyhodami, které dand sluzba
pfinasi, nebo pokud by trzni infrastruktura
DLT porusila jakékoli podminky spojené s
povolenimi nebo vyjimkami ulozené
pfisluSnym organem pii udéleni zvlastniho
povoleni nebo pokud by trZzni infrastruktura
DLT zaevidovala finan¢ni nastroje, které
nespliiuji podminky pro prevoditelné cenné
papiry vedené na DLT podle tohoto
nafizeni. Behem provozovani své ¢innosti
by trzni infrastruktura DLT méla mit
moznost pozadat o dalsi vyjimky kromé
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CS

o které zadala v dobé povoleni. V takovém
piipadé by tyto dodate¢né vyjimky
pozadované trinimi infrastrukturami DLT
mély podléhat zvlastnimu povoleni
piislusnych organti stejné jako vyjimky,
které byly pozadovany v dobé prvotniho
povoleni trzni infrastruktury DLT.

téch, o které zadala v dob¢ povoleni.

V takovém piipad¢ by tyto dodatecné
vyjimky mély byt poZadovany od
pfislusnych organt stejné jako vyjimky,
které byly pozadovany v dob¢ prvotniho
povoleni trzni infrastruktury DLT.

Or. en

Odvvodneéni

Redakcni poznamky. Stanovit, zZe ,,vyjimky by mély podléhat povoleni* je matouci. Zpravodaj
se obecne domnivd, Ze jednotné pouzivani vyrazu ,, vyjimka“ a ,,povoleni“ by mélo byt

zajisténo peclivym prezkoumanim celého narizeni.

Pozménovaci navrh 38

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 38

Znéni navrzene Komisi

(38)  Jelikoz by trzni infrastruktury DLT
mohly ziskat doCasné vyjimky ze
stavajicich pravnich predpisit Unie, mély
by béhem doby, na kterou jim bylo zv1astni
povoleni udéleno, Gzce spolupracovat

s piislusSnymi organy a Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy (ESMA).
Trzni infrastruktura DLT by méla
informovat ptislusné organy a organ
ESMA o vSech podstatnych zménach
svého obchodniho pldnu a zménach
tykajicich se jejich kritickych
zaméstnanci, jakychkoli ditkazech

o kybernetickych hrozbach nebo utocich,
podvodech nebo zdvaznych pochybenich,
o jakychkoli zménach informaci
poskytnutych v dob€ podani prvni zZadosti
o povoleni, o jakychkoli technickych
obtizich, zejména téch, které souviseji

s pouzivanim DLT, a o jakychkoli novych
rizicich pro ochranu investord, integritu
trhu a financni stabilitu, s nimiz se v dob¢,
kdy bylo zv1astni povoleni udéleno,
nepocitalo. Pokud je pfislusny organ

PE689.571v01-00

Pozménovaci navrh

(38) Jelikoz by trzni infrastruktury DLT
mohly ziskat docasné vyjimky ze
stavajicich pravnich ptedpistt Unie, mély
by béhem doby, po kterou je jejich zv1astni
povoleni platné, Gzce spolupracovat

s ptisluSnymi organy a Evropskym
organem pro cenné papiry a trhy (ESMA).
Trzni infrastruktury DLT by mély
informovat piislusné organy a organ
ESMA o vSech podstatnych zménach
svého obchodniho planu a zménach
tykajicich se jejich kritickych
zaméstnanct, jakychkoli dikazech

o kybernetickych hrozbach nebo utocich,
podvodech nebo zadvaznych pochybenich,
o jakychkoli zménéch informaci
poskytnutych v dob€ podani prvni Zadosti
o povoleni, o jakychkoli technickych
obtizich, zejména téch, které souviseji

s pouzivanim DLT, a o jakychkoli novych
rizicich pro ochranu investord, integritu
trhu a finanéni stabilitu, s nimiz se v dobé,
kdy byla zv1astni povoleni udélena,
nepocitalo. Pokud je pfislusny organ
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informovéan o takové podstatné zmén¢, mél
by pozadovat, aby trzni infrastruktura DLT
pozéadala o nové povoleni nebo vyjimku
nebo aby pfijala ndpravna opatieni, ktera
povazuje za vhodna. Trzni infrastruktury
DLT by rovnéz mély piislusSnym orgdniim
a organu ESMA poskytovat veskeré
relevantni udaje, kdykoli o n€¢ budou
pozadany. Aby byla zajisténa ochrana
investoru, integrita trhu a financni
stabilita, mél by mit piislusny organ, ktery
udélil trzni infrastruktuie DLT zvlastni
povoleni, moznost doporucit po konzultaci
s organem ESMA jakéakoli napravna
opatfenti.

informovan o takové podstatné zméne, mél
by konzultovat organ ESMA a poZadat jej
o doporuceni a na tomto zdkladé
pozadovat, aby trzni infrastruktura DLT
pozéadala o nové povoleni nebo vyjimku
nebo aby pfijala ndpravna opatieni, ktera
povazuje organ ESMA za vhodnd, a to s
cilem zajistit ochranu investori, integritu
trhu a financni stabilitu. Trzni
infrastruktury DLT by rovnéZ mély
ptisluSnym orgédniim a orgdnu ESMA
poskytovat veskeré relevantni udaje,
kdykoli o n¢€ budou pozadany. Poté, co
organ ESMA vydal doporucent, by mél
mit ptislusny organ, ktery udélil trzni
infrastruktufe DLT zvla$tni povoleni,
moznost doporucit jakékoli napravna
opatteni.

Or. en

Oduvodneni

Redakcni poznamky. S cilem zajistit jednotnost a primérenost vyjimek udélenych ruznymi
prislusnymi organy v celé Unii, a tim podporit rovné podminky, zpravodaj dale navrhuje, aby
organ ESMA vydaval namisto nezavazného stanoviska doporuceni. Na rozdil od stanoviska
organu ESMA je doporuceni organu ESMA zalozeno na pristupu ,,7idit se pokyny nebo
vysvetlit“ v souladu s clankem 16 narizeni (EU) ¢. 1095/2010 (navizeni o ESMA).

Pozménovaci navrh 39

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 39

Znéni navrzene Komisi

(39)  Trzni infrastruktury DLT by rovnéz
mély svym piisluSnym organlim a organu
ESMA pravidelné podavat zpravy. Organ
ESMA by mél organizovat diskuse o téchto
zpravach, aby umoZnil vSem pfislusnym
organtim v celé Unii ziskat zkuSenosti

s dopady pouzivani DLT a s veSkerymi
upravami pravnich ptedpisii Unie v oblasti
finan¢nich sluzeb, které by mohly byt
nezbytné k tomu, aby bylo mozné DLT
pouzivat ve vétsim meétitku.
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Pozménovaci navrh

(39)  Trzni infrastruktury DLT by rovnéz
mély svym piisluSnym organlim a organu
ESMA pravidelné podavat zpravy. Organ
ESMA by mél organizovat diskuse o téchto
zpravach, aby umoznil vS§em pfislusnym
organtim v celé Unii ziskat zkuSenosti

s dopady pouzivani DLT a s veskerymi
moznymi budoucimi tipravami
pouZitelnych pravnich predpisi Unie

v oblasti finan¢nich sluzeb, které by mohly
byt nezbytné k tomu, aby bylo mozné¢ DLT
pouzivat ve v&t§im méfitku.

PE689.571v01-00



Or. en

Odiitvodnent

Redakcni poznamky.

Pozménovaci navrh 40

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 40

Znéni navrzené Komisi

(40)  Po péti letech od data pouzitelnosti
tohoto natizeni by mél orgdn ESMA podat
Komisi zpravu o tomto pilotnim reZimu
pro trzni infrastruktury DLT, kferd by
zahrnovala informace o moznych
pfinosech spojenych s pouzivanim DLT,
vzniklych rizicich a technickych obtizich.
Na zéaklad¢ zprdavy organu ESMA by m¢la
Komise podat zpravu Radé a Evropskému
parlamentu. Tato zprava by méla
obsahovat posouzeni ndkladl a pfinost
spojenych s prodlouzenim tohoto rezimu
pro trzni infrastruktury DLT na dalsi
obdobi, s rozsitenim tohoto reZimu o novy
typ finan¢nich néstroju, se zavedenim
tohoto rezimu natrvalo, bud’ se zménami,
nebo bez nich, se souvisejici upravou
pravnich predpistt Unie v oblasti
finan¢nich sluZeb nebo s ukoncenim tohoto
rezimu.

PE689.571v01-00

Pozmérnovaci navrh

(40) Do... [36 mésicit od data
pouzitelnosti tohoto nafizeni/ by mél organ
ESMA predloZit Komisi zpravu

0 posouzeni piedcasného ukonceni, aby
mohla rozhodnout, zda prodlouZi pilotni
reZim pro trzni infrastruktury DLT do ...
[pét let od data pouZitelnosti tohoto
narizeni|. Zprava o posouzeni
predcasného ukonceni by méla zahrnovat
informace o moznych piinosech spojenych
s pouzivanim DLT, vzniklych rizicich

a jakychkoli zaznamenanych technickych
obtizich. Zprdava o posouzeni piedcasného
ukonceni by méla byt vypracovdana na
zakladé vyrocnich pribéinych zprav

s cilem shromaZzdit informace mimo jiné
o velikosti trhu, ziskanych zkuSenostech

a vyvoji technologie DLT. V pripadeé, Ze
Komise prodlouZi pilotni reZim, mél by
organ ESMA Komisi predloZit zdavérecnou
zpravu o pilotnim reZimu DLT do ... [pét
let od data pouZitelnosti tohoto naiizenil.
Zavérecna prava by méla byt vypracovana
stejnym zpiisobem jako zprdva

o0 posouzeni piedc¢asného ukonceni.
Komise by méla Evropskému parlamentu
a Radé predloZit zpravu vychazejici ze
zpravy orgdanu ESMA o posouzeni
piedcasného ukonceni a nasledné
Ppripadné zpravu vychazejici ze zavérecné
zpravy organu ESMA. Zprava Komise by
méla v kaZdém piipadé obsahovat
posouzeni nakladii a ptinosii spojenych

s prodlouzenim pilotniho rezimu pro trzni
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infrastruktury DLT na dalsi obdobi,

s roz8ifenim rezimu o nové typy finan¢nich
nastroji, se zavedenim reZimu natrvalo,
bud’ se zménami, nebo bez nich, se
souvisejici upravou pravnich predpistt Unie
v oblasti finan¢nich sluZzeb nebo

s ukon€enim rezimu.

Or. en

Odvvodneéni

Podle navrhu narizeni musi organ ESMA predlozit Komisi podrobnou zpravu o pilotnim
rezimu nejpozdeji po uplynuti péti let. Zpravodaj se domniva, ze pétileté obdobi je prilis
dlouhé vzhledem k rychlému vyvoji technologii a financnich inovaci. Navrhuje, aby Komise
na zaklade doporuceni organu ESMA predlozila Evropskému parlamentu a Radé jiz po trech
letech posouzeni mozné upravy nebo ukonceni. Nebude-li rezZim ukoncen, mélo by byt

predlozeno druhé posouzeni po péti letech.

Pozménovaci navrh 41

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 41

Znéni navrzené Komisi

(41) Ve stavajicich pravidlech EU
upravujicich finanéni sluzby byly zjistény
n¢které potencialni mezery, pokud jde

o pouziti téchto pravidel na kryptoaktiva
povazovana za finanéni nastroje*s.
Zejména nékteré regulacni technické
normy podle natizeni (EU) ¢. 600/2014
(natizeni o trzich finan¢nich nastroji)
tykajici se urcitych pozadavkl na hlaseni
udajl a pozadavki na predobchodni

a poobchodni transparentnost nejsou dobie
ptizplsobeny finan¢nim nastrojim
emitovanym na technologii sdileného
registru. Sekundarni trhy s finanénimi
nastroji emitovanymi na technologii
sdileného registru nebo podobné
technologii jsou stale ve fazi vzniku,

a proto se jejich vlastnosti mohou lisit od
vlastnosti trhli s finan¢nimi nastroji, které
vyuzivaji tradi¢ni technologii. Pravidla
stanovend v téchto regulacnich technickych
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Pozménovaci navrh

(41) Ve stavajicich pravidlech Unie
upravujicich finan¢ni sluzby byly zjistény
n¢které potencidlni mezery, pokud jde

o pouziti téchto pravidel na kryptoaktiva
povazovana za finanéni nastroje*S.
Zejmeéna nékteré regulacni technické
normy podle natizeni (EU) ¢. 600/2014
(natizeni o trzich finan¢nich néstroji)
tykajici se urcitych pozadavkl na hlaseni
udajt a pozadavki na predobchodni

a poobchodni transparentnost nejsou dobte
ptizplisobeny finanénim néstrojim
emitovanym na technologii sdileného
registru. Sekundarni trhy s finanénimi
nastroji emitovanymi na technologii
sdileného registru nebo podobné
technologii jsou stale ve fazi vzniku,

a proto se jejich vlastnosti mohou lisit od
vlastnosti trhi s finan¢nimi néstroji, které
vyuzivaji tradi¢ni technologii. Pravidla
stanovena v téchto regulacnich technickych
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normdach by méla byt G¢inn¢ uplatnitelna
na vSechny finan¢ni néstroje bez ohledu na
pouzitou technologii. Organ ESMA by
proto mél byt povéfen provedenim
komplexniho posouzeni téchto regulacnich
technickych norem pfijatych na zakladé
nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a navrzenim
veskerych potiebnych zmén s cilem zajistit
uc¢inné uplatinovani pravidel stanovenych

v téchto normdach na finan¢ni néstroje
emitované na technologii sdileného
registru. V rdmci tohoto posouzeni by mél
organ ESMA zohlednit specifika
finan¢nich nastrojii emitovanych na
technologii sdileného registru a to, zda
uvedené nastroje vyzaduji ptizptisobeni
norem, které by umoznilo jejich rozvoj,
aniz by byly ohroZeny cile pravidel
stanovenych regula¢nimi technickymi
normami pfijatymi na zaklad€ natizeni
(EU) €. 600/2014.

46 Zprava Evropského organu pro cenné
papiry a trhy s doporuc¢enim tykajicim se
primarnich nabidek minci a kryptoaktiv
(ESMAS50-157-1391).

norméch by méla byt u€inné uplatnitelna
na vSechny finan¢ni néstroje bez ohledu na
pouzitou technologii. Organ ESMA by
proto mél byt povéfen provedenim
komplexniho posouzeni téchto regulacnich
technickych norem pfijatych na zakladé
nafizeni (EU) €. 600/2014 a navrzenim
veskerych potiebnych zmén s cilem zajistit
ucinné uplatnovani pravidel stanovenych

v téchto normach na finan¢ni néstroje
emitované na technologii sdileného
registru. V rameci tohoto posouzeni by mél
organ ESMA zohlednit specifika
finan¢nich nastrojii emitovanych na
technologii sdileného registru a to, zda
uvedené nastroje vyzaduji pfizptisobeni
norem, které by umoznilo jejich rozvoj,
aniz by byly ohroZeny cile pravidel
stanovenych regulacnimi technickymi
normami pfijatymi na zakladé€ natizeni
(EU) ¢. 600/2014.

46 Zprava Evropského organu pro cenné
papiry a trhy s doporuc¢enim tykajicim se
primarnich nabidek minci a kryptoaktiv
(ESMAS50-157-1391).

Or. en

Oduvodnent

Redakcni poznamky.

Pozménovaci navrh 42

Navrh narizeni
Cl.1-odst. 1

Znéni navrzené Komisi

(1) Toto nafizeni stanovi pozadavky na
mnohostranné obchodni systémy

a systémy vypordaddni obchodit s cennymi
papiry, které vyuZivaji technologii
sdileného registru (,,trzni infrastruktury
DLT*) a kterym bylo udéleno zvlastni

PE689.571v01-00

Pozménovaci navrh

(1) Toto nafizeni stanovi pozadavky
pro trini infrastruktury DLT a jejich
provozovatele, kterym bylo udéleno
zvlastni povoleni k provozu v souladu

s ¢lanky 7, 8 a 8a.
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povoleni k provozu v souladu s ¢lanky 7
asg.

Or. en
Odiitvodnent

Redakcni poznamky. Pojem ,, trzni infrastruktury DLT* je definovan v ¢lanku 2. Kromé toho
se nekteré pozadavky vztahuji na provozovatele trzni infrastruktury.

Pozménovaci navrh 43

Navrh nafizeni
Cl. 1 - odst. 2 — pism. d

Zneni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
d) provozovani téchto trznich d) provozovani trznich infrastruktur
infrastruktur DLT; DLT;
Or. en
Odivodneni
Redakcni poznamka. Pojem ,, trzni infrastruktury DLT je definovan v clanku 2.
Pozménovaci navrh 44
Navrh narizeni
ClL 1 - odst. 2 — pism. e
Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
e) dohled nad #émito trznimi e) dohled nad trznimi infrastrukturami
infrastrukturami DLT a DLT a
Or. en
Odiivodneéni
Redakcni poznamka. Pojem ,, trzni infrastruktury DLT* je definovan v clanku 2.
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Pozménovaci navrh 45

Navrh narizeni
CL 1 - odst. 2 — pism. f

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
f) spolupraci mezi provozovateli f) spolupréci mezi provozovateli
trznich infrastruktur DLT, pfisluSnymi trznich infrastruktur DLT, pfisluSnymi
organy a organem ESMA. vnitrostatnimi organy a orginem ESMA.
Or. en
Odiivodneni
Redakcni poznamky.
Pozménovaci navrh 46
Navrh narizeni
CL 2 —odst. 1 —bod 1
Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
1) »technologii sdileného registru‘ 1) ,»technologii sdileného registru®
(,DLT*) kategorie technologii, které (,DLT*) kategorie technologii, které
podporuji sdilenou evidenci Sifrovanych umoZiuji sdilenou evidenci dat
dat, prostiednictvim zabezpecenych
mechanismii, jako je Sifrovani,
Or. en

Oduvodneni

Firstly, your Rapporteur proposes to indicate that the class of DLT technologies not merely
supports but actually enables the distributed recording of data. It is thus clarified that the
technological infrastructure is essential to the function of the distributed ledger. Secondly, he
refers to the Commission’s intention to draft legislation that is technologically neutral. At
present, DLT does indeed operate on the basis of encryption but it is not to be excluded that
in the future other mechanisms than encryption will see the light to ensure the safe and secure
recording of data in a distributed environment. In that sense, cryptography is already covered
by the words “class of technologies”. Your Rapporteur nonetheless thinks that it is
appropriate, for greater clarity, to include an explicit reference to cryptography but merely
by way of example. Another such technology often used in DLT relates to the consensus
mechanism (proof of work, proof of stake, etc.). Further elaboration on this definition is
needed, as well as alignment with the proposed Regulation on a European framework for
markets in crypto-assets (MiCA), as the definition is indeed fundamental to both files.
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Pozménovaci navrh 47

Navrh narizeni
ClL 2 —odst. 1 —bod 2

Znéni navrzene Komisi

2) ,.trzni infrastrukturou DLT*
,mnohostranny obchodni systém DLT*
nebo ,,systém vypotradani obchodl

s cennymi papiry vedenymi na DLT*;

Pozménovaci navrh

2) ,.trzni infrastrukturou DLT*
,mnohostranny obchodni systém DLT*,
»Systém vypotadani obchodii s cennymi
papiry vedenymi na DLT* nebo ,,systém
pro obchodovani a vyporadani obchodii s
cennymi papiry vedenymi na DLT*;

Or. en

Oduvodneni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT. Zpravodaj
navrhuje, aby trzni infrastruktura DLT, ktera muize poskytovat obchodni i poobchodni sluzby,
byla podle tohoto narizeni povazovana za treti typ trzni infrastruktury DLT: systém pro
obchodovani a vyporadani obchodii s cennymi papiry vedenymi na DLT (TSS). Takovy
subjekt by byl zcela novym typem trzni infrastruktury a nemél by byt spojovan ani

s mnohostrannym obchodnim systémem DLT (DLT MTF), ani se systémem vyporadani
obchodii s cennymi papiry vedenymi na DLT (DLT SSS).

Pozménovaci navrh 48

Navrh narizeni
Cl. 2 — odst. 1 — bod 3 — navéti

Znéni navrzené Komisi

3) ,mnohostrannym obchodnim
systémem DLT* (,, DLT MTF*)
mnohostranny obchodni systém
provozovany investicnim podnikem nebo
organizatorem trhu, ktery pFijima

k obchodovani pouze prevoditelné cenné
papiry vedené na DLT a ktery miiZe byt na
zakladé transparentnich, zavaznych

a jednotnych pravidel a postupii
opravnén:

PR\1226737CS.docx

Pozménovaci navrh

3) ,mnohostrannym obchodnim
systémem DLT* (,, DLT MTF*)
mnohostranny obchodni systém povoleny
podle tohoto narizeni a provozovany
investicnim podnikem nebo organizatorem
trhu;

Or. en
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Odvvodneéni

Je treba rozlisovat DLT MTF (ktery je povolen podle pilotniho rezimu) a MTF povolenym
podle smérnice MiFID II (ktery miize obchodovat s prevoditelnymi cennymi papiry vedenymi
na DLT i podle stavajicitho regulacniho ramce). Kromé toho pozadavek, aby k obchodovani
byly prijaty pouze prevoditelné cenné papiry vedené na DLT vyplyva z clanku 3 a nemusi se
zde opakovat. Odkaz na ,, transparentni, zavaznd a jednotnd pravidla a postupy “ se v této
definici jevi jako nadbytecny.

Pozménovaci navrh 49

Navrh narizeni
ClL 2 - odst. 1 —bod 3 — pism. a

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh
a) zajist’ovat prvotni zaevidovani vypousti se
pirevoditelnych cennych papirit vedenych
na DLT;
Or. en
Oduvodneni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT. Tuto ulohu
by plnily DLT TSS.

Pozménovaci navrh 50

Navrh nafizeni
ClL 2 - odst. 1 —bod 3 — pism. b

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh
b) vypoiddavat transakce vypousti se

s pievoditelnymi cennymi papiry
vedenymi na DLT oproti plathé a

Or. en
Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkii na trzni infrastruktury DLT. Tuto ulohu
by plnily DLT TSS.
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Pozménovaci navrh 51

Navrh narizeni
Cl 2 — odst. 1 —bod 3 — pism. ¢

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

¢ poskytovat prostiednictvim vypousti se
systéemu DLT MTF sluZby uischovy ve

vztahu k prevoditelnym cennym papiriim

vedenym na DLT nebo piipadné

k souvisejicim platbam a zajisténi;

Or. en

Oduvodneni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT. Tuto ulohu
by plnily DLT TSS.

Pozménovaci navrh 52

Navrh narizeni
Cl. 2 —odst. 1 —bod 4

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
4) »Systémem vypotadani obchodii 4) »Systémem vypotadani obchodi
s cennymi papiry vedenymi na DLT* s cennymi papiry vedenymi na DLT* (DLT
systém vypotadani obchodl s cennymi 8SS) systém vyporadani obchodii
papiry, ktery je provozovan centralnim s cennymi papiry povoleny podle tohoto
depozitatem cennych papirt a vyporadava narizeni, ktery je provozovan centralnim
transakce s prevoditelnymi cennymi depozitafem cennych papirt;

papiry vedenymi na DLT oproti plathé;

Or. en
Oduvodneéni

Je treba rozlisovat DLT SSS (ktery je povolen podle pilotniho reZimu) a systémem vypordadani
obchodii s cennymi papiry povolenym podle narizeni o centralnich depozitarich cennych
papiri (ktery miize vyporadavat prevoditelné cenné papiry vedené na DLT i podle stavajiciho
regulacniho ramce). Kromé toho neni treba objasnovat jeho ulohy (které se jinak neomezuji
na vyporddani transakci).
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Pozménovaci navrh 53

Navrh narizeni
CL 2 — odst. 1 —bod 4 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozmérnovaci navrh

4a)  ,systémem pro obchodovani

a vyporddani obchodii s cennymi papiry
vedenymi na DLT“ (DLT TSS) trini
infrastruktura DLT, ktera kombinuje
sluzby poskytované jak DLT MTF, tak
DLT SSS, provozovand jedinym prdavnim
subjektem povolenym podle tohoto
narizeni;

Or. en

Oduvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkui na trzni infrastruktury DLT. Zpravodaj
navrhuje, aby trzni infrastruktura DLT, kterd muze poskytovat obchodni i poobchodni sluzby,
byla podle tohoto narizeni povazovana za tieti typ trzni infrastruktury DLT: systém pro
obchodovani a vyporadani obchodii s cennymi papiry vedenymi na DLT (TSS). Takovy
subjekt by byl zcela novym typem trzni infrastruktury a nemél by byt spojovan ani

s mnohostrannym obchodnim systéemem DLT (DLT MTF), ani se systémem vyporadani
obchodii s cennymi papiry vedenymi na DLT (DLT SSS).

Pozménovaci navrh 54

Navrh narizeni
Cl. 2 —odst.1 —bod 5

Znéni navrzene Komisi

5) »prevoditelnymi cennymi papiry
vedenymi na DLT* pfevoditelné cenné
papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44
pism. a) a b) smérnice 2014/65/EU, které
jsou emitovany, evidovany, pfevadény

a uchovavany na DLT;

PE689.571v01-00

Pozménovaci navrh

5) »prevoditelnymi cennymi papiry
vedenymi na DLT* pfevoditelné cenné
papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44
pism. a) a b) smérnice 2014/65/EU

s vyjimkou depozitnich certifikdati, které
jsou emitovany, evidovany, pfevadény

a uchovavany na DLT;

Or. en
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Odvvodneéni

The definition of “DLT transferable securities” refers to Article 4 (1) (44) (a) and (b) of
MiFID II, which not only includes shares and bonds, but also depositary receipts in respect of
shares or bonds. In a DLT environment, shares and bonds could be considered as “native”
security tokens while depository receipts can be considered as “asset-backed’ security tokens
representing ownership rights of an underlying traditional share or bond. It needs to be
clarified that the Regulation only applies to so-called “native” security tokens (i.e. shares

and bonds that are created/issued on DLT and have no existence outside the DLT ledger). The
understanding of your Rapporteur that this Regulation only applies to “native” security
tokens is based on the limitations in article 3 that only apply to shares and bonds (and not
depository receipts).

Pozménovaci navrh 55

Navrh narizeni
Cl 2 — odst. 1 —bod 6 a (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

6a) ,podilovymi jednotkami fondu
obchodovaného v obchodnim systéemu
DLT“ (DLT ETF) podily nebo akcie
fondu obchodovaného v obchodnim
systému ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 46
smérnice 2014/65/EU, které jsou
emitovdny, evidovany, pievadény

a uchovavany na DLT;

Or. en
Odvvodneéni

Aby mohl vetsi pocet ucastnikii trhu ziskat zkusenosti s trzni infrastrukturou DLT, navrhuje
zpravodaj rozsirit oblast piisobnosti pilotniho rezimu DLT zarazenim podilovych jednotek
ETF na seznam nastroju prijatych k obchodovani nebo vyporadani prostrednictvim trzni
infrastruktury DLT, pricemz by investice DLT-ETF byly omezeny na prevoditelné cenné
papiry vedené na DLT, aby se zajistilo neprimé uplatiiovani navrhovanych trznich stropu.

Pozménovaci navrh 56

Navrh narizeni
CL 2 — odst. 1 — bod 12 a (novy)
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Znéni navrzené Komisi

Pozmeénovaci navrh

12a) ,settlement coin* penize
komercnich bank v tokenizované podobé;

Or. en

Oditvodnent

Je vhodné zavést definici ,, settlement coin “. Tuto definici je treba dale rozpracovat.

Pozménovaci navrh 57

Navrh narizeni
CL 2 — odst. 1 —bod 22 — pism. a

Znéni navrzené Komisi

a) investi¢niho podniku provozujiciho
syst¢ém DLT MTF ¢lensky stat uréeny

v souladu s ¢l. 4 odst.1 bodem 55 pism. a)
body i1) a ii1) smérnice 2014/65/EU;

Pozmérnovaci navrh

a) investi¢niho podniku provozujiciho
systétm DLT MTF nebo DLT TSS c¢lensky
stat urceny v souladu s ¢l. 4 odst.1

bodem 55 pism. a) body ii) a ii1) smérnice
2014/65/EU;

Or. en

Oduvodneni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT.

Pozménovaci navrh 58

Navrh narizeni
CL 2 — odst. 1 —bod 22 — pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) organizatora trhu provozujiciho
syst¢ém DLT MTF ¢lensky stat, ve kterém
je tento organizator trhu registrovan, nebo
pokud podle pravnich ptedpisii tohoto
¢lenského statu nema sidlo, clensky stat, ve
kterém se nachdazi jeho ustredi;

PE689.571v01-00

Pozménovaci navrh

b) organizatora trhu provozujiciho
systém DLT MTF nebo DLT TSS c¢lensky
stat, ve kterém je tento organizator trhu
registrovan, nebo pokud podle pravnich
ptedpist tohoto ¢lenského statu nema
sidlo, ¢lensky stat, ve kterém se nachazi
jeho ustiedi;
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Or. en
Odiitvodnent

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT.

Pozménovaci navrh 59

Navrh narizeni
Cl 2 — odst. 1 —bod 22 — pism. ¢

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
c) centralniho depozitare c) centralniho depozitare
provozujiciho systém vyporadani obchodu provozujiciho DLT SSS nebo DLT TSS
s cennymi papiry vedenymi na DLT Clensky stat ur¢eny v souladu s ¢l. 2 bodem
Clensky stat uréeny v souladu s ¢l. 2 bodem 23 natizeni (EU) €. 909/2014;

23 natizeni (EU) ¢. 909/2014;

Or. en
Odivodneni
Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT.
Pozménovaci navrh 60
Navrh narizeni
ClL 3 — odst. 1 — navéti
Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
1. Pouze pfevoditelné cenné papiry 1. Pouze pfevoditelné cenné papiry
vedené na DLT, které spliuji nasledujici vedené na DLT, které splnuji nasledujici
podminky, mohou byt piijaty podminky, mohou byt piijaty
k obchodovani v systému DLT MTF k obchodovani nebo zaevidovany v trini
a zaevidovany ve sdileném registru infrastruktuie DLT:
centralnim depozitiiem, ktery provozuje
systém vypoidddni obchodii s cennymi
papiry vedenymi na DLT:
Or. en

Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkit na trzni infrastruktury DLT. V tomto
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pripade je vhodnéjsi pouzit obecny pojem ,, trzni infrastruktura DLT* (ktery zahrnuje rovnéz
DLT TSS).

Pozménovaci navrh 61

Navrh narizeni
ClL. 3 —odst. 1 — pism. a

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh
a) akcie, jejichZ emitent ma trzni a) akcie, jejichZ emitent ma trzni
kapitalizaci nebo predbéznou trzni kapitalizaci nebo ptedbéznou trzni
kapitalizaci niZ8i neZ 200 milioni EUR, kapitalizaci niz8i nez 50 miliontt EUR,
nebo nebo
Or. en
Odiivodneni

While your Rapporteur considers that the aggregate threshold for the total market value of
DLT transferable securities proposed by the Commission seems to strike an appropriate
balance between innovation friendliness and protecting against risks that could endanger
financial stability, investor protection, and market integrity, he takes note that the individual
financial thresholds proposed by the Commission would encompass the majority of shares
and bonds currently available on the securities market. Your Rapporteur considers that a
more prudent approach is required for the accomplishment of the abovementioned objective,
and prefers significantly lower individual thresholds.

Pozménovaci navrh 62

Navrh narizeni
ClL. 3 - odst. 1 — pism. b

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
b) konvertibilni dluhopisy, kryté b) konvertibilni dluhopisy, kryté
dluhopisy, podnikové dluhopisy, jiné dluhopisy, podnikové dluhopisy,
vetfejné dluhopisy a jiné dluhopisy, jejichz veiejnopravni dluhopisy, jiné vetejné
emise je mensi nez 500 milionit EUR. dluhopisy a jiné dluhopisy, jejichZ emise je

mensi nez 50 milionu EUR.

Or. en
Odvvodneéni

While your Rapporteur considers that the aggregate threshold for the total market value of
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DLT transferable securities proposed by the Commission seems to strike an appropriate
balance between innovation friendliness and protecting against risks that could endanger
financial stability, investor protection, and market integrity, he takes note that the individual
financial thresholds proposed by the Commission would encompass the majority of shares
and bonds currently available on the securities market. Your Rapporteur considers that a
more prudent approach is required for the accomplishment of the abovementioned objective,
and prefers significantly lower individual thresholds. Furthermore, he sees no fundamental
reason to exclude sovereign bonds from the scope of the DLT pilot regime. The inclusion of
sovereign bonds as eligible instrument could in particular be helpful for smaller Member
States with less developed capital markets, to enable them to also gain experience with DLT
market infrastructures.

Pozménovaci navrh 63

Navrh narizeni
Cl 3 — odst. 1 — pism. b a (nové)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

ba)  jednotky DLT ETF investujici do
typu ndstroju uvedenych v pismenech a) a
b).

Or. en
Oduvodnent

Aby mohl vetsi pocet ucastnikii trhu ziskat zkusenosti s trzni infrastrukturou DLT navrhuje
zpravodaj rozsirit oblast piisobnosti zarazenim podilovych jednotek ETF na seznam nastrojii
prijatych k obchodovani nebo vyporddani prostiednictvim trzni infrastruktury DLT, pFicemz
by investice DLT-ETF byly omezeny na prevoditelné cenné papiry vedené na DLT, aby se
zajistilo neprimé uplatiovani navrhovanych trznich stropu.

Pozménovaci navrh 64

Navrh narizeni

ClL 3 —odst. 2
Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
2. Investic¢ni podnik nebo organizator vypousti se

trhu provozujici system DLT MTF nesmi
podle tohoto naiizeni prijimat

k obchodovani veiejnopravni dluhopisy.
Centralni depozitdf, ktery provozuje
systém vypoidddani obchodii s cennymi
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papiry vedenymi na DLT, ani investicni
podnik nebo organizdtor trhu, ktery ma
povoleni evidovat prevoditelné cenné
papiry vedené na DLT v systému DLT
MTF v souladu s ¢l. 4 odst. 2 a 3,
neeviduji podle tohoto navizeni
veiejnopravni dluhopisy.

Or. en

Odvvodneéni

Zpravodaj nevidi zadny zasadni ditvod k vylouceni verejnopravnich dluhopisii z oblasti
plisobnosti pilotniho reZimu DLT. Zahrnuti verejnopravnich dluhopisu jako zpusobilého
nastroje by mohlo byt uzitecné zejména pro mensi clenské staty s méné rozvinutymi
kapitalovymi trhy, aby mohly rovnéz ziskat zkuSenosti s trznimi infrastrukturami DLT.

Pozménovaci navrh 65

Navrh narizeni
Cl. 3 —odst. 3

Znéni navrzené Komisi

3. Celkova trzni hodnota
pievoditelnych cennych papirt vedenych
na DLT evidovanych v centrdlnim
depozitaii provozujicim systém vyporadani
obchodit s cennymi papiry vedenymi na
DLT nesmi piekrocit 2,5 miliardy EUR.
Pokud pievoditelné cenné papiry vedené
na DLT namisto centralniho depozitiie
eviduje v souladu s ¢l. 4 odst. 2 a 3 systém
DLT MTF, celkova trini hodnota
prevoditelnych cennych papirii vedenych
na DLT evidovanych investicnim
podnikem nebo organizdatorem trhu
provozujicim tento systém DLT MTF
nesmi piekrocit 2,5 miliardy EUR.

Pozmérnovaci navrh

3. Celkova trzni hodnota
pievoditelnych cennych papirt vedenych
na DLT evidovanych v DLT S8 nebo
DLT 7SS nesmi ptekrocit 2,5 miliardy
EUR.

Or. en

Oduvodneni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT.
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Pozménovaci navrh 66

Navrh narizeni
CL 3 — odst. 4 — pism. b

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh

b) rovna se souctu: denni uzaviraci b) rovna se souctu: denni uzaviraci
ceny kazdého prevoditelného cenného ceny kazdého prevoditelného cenného
papiru vedeného na DLT pfijatého papiru vedeného na DLT pfijatého
k obchodovéani v systému DLT MTF k obchodovéani v systému DLT MTF
vynasobené poc¢tem prevoditelnych vynasobené poc¢tem prevoditelnych
cennych papirt vedenych na DLT se cennych papirt vedenych na DLT se
stejnym ISIN, které byly, at’ v plné vysi stejnym ISIN, které byly, at’ v plné vysi
nebo ¢astecné, v daném dni vypotadany nebo Castecné, v daném dni vypotadany
v systému vypoidaddni obchodit s cennymi v DLT SSS nebo DLT TSS.
papiry vedenymi na DLT nebo v daném
systéemu DLT MTF.

Or. en

Odiivodneni
Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkii na trzni infrastruktury DLT.
Pozménovaci navrh 67
Navrh narizeni
Cl. 3 — odst. S — pododstavec 1
Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

Provozovatel trzni infrastruktury DLT Provozovatel trzni infrastruktury DLT
predklada prislusSnému organu, ktery mu ptedklada prislusSnému organu, ktery mu
udélil zvlastni povoleni v souladu s ¢lanky udélil zvlastni povoleni v souladu s ¢lanky
7 nebo 8, mésicni zpravy, které prokazuji, 7 nebo 8, mésicni zpravy, které prokazuji,
ze vSechny prevoditelné cenné papiry ze vSechny prevoditelné cenné papiry
vedené na DLT, které jsou zaevidovany vedené na DLT, které jsou zaevidovany
a vyporadany v systému DLT MTF, ktery a vyporadany v DLT 88§ nebo DLT TSS,
k tomu ma povoleni v souladu s ¢l. 4 odst. spliiuji podminky podle odstavct 1 az 3.
2 a 3, nebo centralnim depozitiiem
v systému vypoidddni obchodit s cennymi
papiry vedenymi na DLT, splituji
podminky podle odstavci 1 az 3.

Or. en
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Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkii na trzni infrastruktury DLT.

Pozménovaci navrh 68

Navrh narizeni
Cl. 3 — odst. 5 — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Pokud celkova trzni hodnota
prevoditelnych cennych papirii vedenych
na DLT vykazanych podle odstavce 1
dosahne ¢astky 2,25 miliardy EUR,
aktivuje investi¢ni podnik nebo organizator
trhu provozujici dotycny systém DLT MTF
nebo centralni depozitai provozujici
dotycny systém vypordadani obchodii

s cennymi papiry vedenymi na DLT
ptechodovou strategii podle ¢l. 6 odst. 6.
Ve své mésicni zpraveé pak oznami
piislusnému organu aktivaci své
piechodové strategie a Casovy horizont pro
jeji realizaci.

Pozménovaci navrh

Pokud celkova trzni hodnota
prevoditelnych cennych papirii vedenych
na DLT vykazanych podle odstavce 1
dosahne ¢astky 2,25 miliardy EUR,
aktivuje investi¢ni podnik nebo organizator
trhu provozujici systém DLT SSS nebo
DLT TSS ptechodovou strategii podle Cl.
6 odst. 6. Ve své mésicni zpraveé pak
oznami pfisluSnému orgénu aktivaci své
pfechodové strategie a ¢asovy horizont pro
jeji realizaci.

Or. en

Oduvodneni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT.

Pozménovaci navrh 69

Navrh narizeni
CL 3 — odst. 5 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

PE689.571v01-00

Pozménovaci navrh

Sa. Orgdan ESMA miiZe vypracovat
ndvrhy regulacnich technickych norem za
uicelem zmény stropii uvedenych v odst. 1
pism. a) a b) av odst. 5 druhém a tiretim
pododstavci aZ do maximalni vyse
dvojndsobku hodnoty stropit uvedenych v
tomto naiizeni ke dni ... [datum vstupu
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tohoto naiizeni v platnost], a to na
zakladé konzultaci a posouzeni dopadu
dokladajicich pozitivni dopad téchto zmén.

Organ ESMA piedloZi tyto navrhy
regulacnich technickych norem Komisi do
[36 mésicii ode dne pouZitelnosti tohoto
naiizeni] a znovu [60 mésici ode dne
poutitelnosti tohoto narizeni].

Komisi je svéirena pravomoc doplnit toto
narigeni v kombinaci se zprdvou
uvedenou v ¢l. 10 odst. 2 prijetim
regulacnich technickych norem
uvedenych v prvnim pododstavci

v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 nafizeni (EU)
¢ 1095/2010.

Or. en
Odvvodneéni

Zmocneni organu ESMA ke zméné stropu (zvySeni na maximalné dvojnasobek) v souvislosti se
zprdavou o posouzeni predcasného ukonceni.

Pozménovaci navrh 70

Navrh narizeni

CL 3 - odst. 6
Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
6. Na prevoditelné cenné papiry 6. Na prevoditelné cenné papiry
vedené na DLT ptijaté k obchodovani vedené na DLT pfijaté k obchodovani
v systému DLT MTF se vztahuje natizeni v systtmu DLT MTF nebo DLT TSS se
(EU) €. 596/2014. vztahuje natizeni (EU) €. 596/2014.
Or. en
Odiivodnéni
Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkii na trzni infrastruktury DLT.
Pozménovaci navrh 71
Navrh narizeni
Cl. 4 — odst. 1 — navéti
PR\1226737CS.docx 57/98 PE689.571v01-00
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Znéni navrzené Komisi

1. Na systém DLT MTF se vztahuji
vSechny poZadavky pouZzitelné na systém
MTF podle smérnice 2014/65/EU

a nafizeni (EU) €. 600/2014, s vyjimkou
piipadi, kdy investi¢ni podnik nebo
organizator trhu provozujici systém DLT
MTEF:

Pozmeénovaci navrh

1. Na systém DLT MTF a jeho
provozovatele se vztahuji vSechny
pozadavky pouzitelné na systém MTF
podle smérnice 2014/65/EU a natizeni
(EU) €. 600/2014 nebo jinych
pouZitelnych pravnich piedpisit Unie v
oblasti financnich sluZeb, s vyjimkou
ptipadi, kdy investi¢ni podnik nebo
organizator trhu provozujici systém DLT
MTF:

Or. en

Oduvodneni

Nekteré pozadavky se vztahuji na provozovatele trzni infrastruktury. Dale je vhodné
zdiiraznit, zZe kromé smérnice MiFID II / narizeni MiFIR plati i ,,jiné pouZitelné pravni

predpisy EU v oblasti financnich sluzeb .

Pozménovaci navrh 72

Navrh narizeni
Cl 4 — odst. 1 — pism. a

Znéni navrzené Komisi

a) pozéadal o vyjimku uvedenou

v odstavci 2 nebo o vyjimku podle
smérnice (EU) .../... 33 a tato vyjimka mu
byla udélena ptisluSnym organem, ktery
mu udélil zvlastni povoleni v souladu

s ¢lankem 7, a

33 Navrh smérnice Evropského parlamentu
a Rady o zméné smérnic 2006/43/ES,
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
a (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

PE689.571v01-00

Pozménovaci navrh

a) pozadal o vyjimku uvedenou ve

smérnici (EU) .../...5 a tato vyjimka mu
byla udélena pfisluSnym orgénem, ktery
mu udé¢lil zvlastni povoleni v souladu

s ¢lankem 7, a

33 Navrh smérnice Evropského parlamentu
a Rady o zméné smérnic 2006/43/ES,
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
a (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

Or. en
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Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkii na trzni infrastruktury DLT. Vzhledem

k tomu, Ze investicni podnik nebo organizator trhu by musel ziskat licenci podle narizeni

o centrdlnich depozitarich cennych papirii (a tudiz by se stal centralnim depozitirem cennych
papiriti), vyjimka stanovena v odstavci 2 jiz neni relevantni.

Pozménovaci navrh 73

Navrh narizeni
Cl 4 — odst. 1 — pism. ¢

Znéni navrzené Komisi

c) dodrzuje podminky stanovené

v odstavcich 2 aZ 4 a veSkera dalsi
kompenzacni opatfeni, kterd mize
ptisluSny organ, ktery udélil zvlastni
povoleni, povazovat za vhodna k dosazeni
cilti sledovanych ustanovenimi, z nichz je
vyjimka poZadovana, nebo k zajisténi
ochrany investord, integrity trhu nebo
finan¢ni stability.

Pozmérnovaci navrh

c) dodrzuje podminky stanovené

v odstavci 4 a veskera dalSi kompenzacni
nebo ndpravna opatieni, kterd mize
ptisluSny organ, ktery udélil zvlastni
povoleni, povazovat za vhodna k dosazeni
cilt sledovanych ustanovenimi, z nichz je
vyjimka poZadovana, nebo k zajisténi
ochrany investord, integrity trhu nebo
finan¢ni stability.

Or. en

Oduvodnent

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT. Vzhledem

k tomu, Ze investicni podnik nebo organizator trhu by musel ziskat licenci podle narizeni

o centralnich depozitarich cennych papiru (a tudiz by se stal centralnim depozitarem cennych
papiri), vyjimka stanovend v odstavci 2 jiz neni relevantni.

Pozménovaci navrh 74

Navrh narizeni
Cl. 4 — odst. 2 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

Investi¢énimu podniku nebo organizatorovi
trhu provozujicimu systém DLT MTF
muze byt na jeho Zadost povoleno pFijmout
k obchodovani ptevoditelné cenné papiry
vedené na DLT, které jsou misto

v centralnim depozitaii v souladu s ¢l. 3

PR\1226737CS.docx

Pozménovaci navrh

Investi¢énimu podniku nebo organizatorovi
trhu provozujicimu systém DLT MTF
muze byt na jeho Zadost povoleno evidovat
a vyporddavat prevoditelné cenné papiry
vedené na DLT, které jsou zaevidovany ve
sdileném registru systému DLT MTF. V
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odst. 2 navizeni (EU) ¢. 909/2014 takovém piipadé se systéem DLT MTF
zaevidovany ve sdileném registru systému povaZuje za systém DLT TSS.
DLT MTF.

Or. en
Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkii na trzni infrastruktury DLT. Vzhledem

k tomu, Ze investicni podnik nebo organizator trhu by musel ziskat licenci podle narizeni

o centrdlnich depozitarich cennych papirii (a tudiz by se stal centralnim depozitirem cennych
papirti), vyjimka stanovena v odstavci 2 jiz neni relevantni. Kromé toho je cilem tohoto
pozménovaciho navrhu je zabranit vytvoreni nerovnych podminek pro DLT MTF ve srovnani
s DLT SSS (na ktery se vztahuje spise povoleni nez vyjimka).

Pozménovaci navrh 75

Navrh narizeni
Cl. 4 — odst. 2 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

Investi¢ni podnik nebo organizdtor trhu vypousti se
Zadajici o vyjimku podle odstavce 1

navrhne kompenzacni opatieni ke splnéni

cilit sledovanych ustanovenimi, 7 nichZ je

vyjimka poZadovana, a zajisti

piinejmensim:

a) zaevidovani pievoditelnych

cennych papirii vedenych na DLT na

technologii sdileného registru;

b) aby pocet pievoditelnych cennych
papirit vedenych na DLT evidovanych

v systému DLT MTF se v kaZdém
okamZiku rovnal celkovému poctu téchto
pievoditelnych cennych papirii vedenych
na DLT, které jsou v obéhu na technologii
sdileného registru;

¢ aby systéem DLT MTF vedl
evidenci, kterd umoZiuje investicnimu
podniku nebo organizdtorovi trhu
provozujicimu systéem DLT MTF kdykoli
okamZité oddélit prevoditelné cenné
papiry vedené na DLT pat¥ici ¢lenovi,
ucastnikovi, emitentovi nebo klientovi od
cennych papiru patiicich jakémukoli
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jinému Clenovi, ucastnikovi, emitentovi
nebo klientovi.

Or. en
Odiitvodnent

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT. Vzhledem

k tomu, Ze investicni podnik nebo organizator trhu by musel ziskat licenci podle narizeni

o centralnich depozitarich cennych papiru (a tudiz by se stal centralnim depozitdrem cennych
papiri), vyjimka stanovend v odstavci 2 jiz neni relevantni. Kromé toho je cilem tohoto
pozménovaciho navrhu je zabranit vytvoreni nerovnych podminek pro DLT MTF ve srovnani
s DLT SSS (na ktery se vztahuje spise povoleni nez vyjimka).

Pozménovaci navrh 76

Navrh narizeni
Cl. 4 — odst. 2 — pododstavec 3

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh

Pokud systém DLT MTF nepodal zadost Pokud provozovatel systému DLT MTF
o vyjimku v souladu s prvnim nepodal Zadost o poveleni v souladu
pododstavcem, zaeviduji se cenné papiry s prvnim pododstavcem, zaeviduji se cenné
vedené na DLT bud’ formou zapisu do papiry vedené na DLT bud’ u centralniho
evidence centrdlniho depozitire, nebo depozitare provozujiciho systém
na technologii sdileného registru vypotadani obchodli s cennymi papiry
u centralniho depozitaie provozujiciho vedenymi na DLT nebo u centralniho
systém vypotadani obchodl s cennymi depozitare provozujictho DLT SSS nebo
papiry vedenymi na DLT. DLTTSS.

Or. en

Odiivodnéni

The draft Regulation sometimes appears to mix up the notions of ‘permission’ and
‘exemption’. In the opinion of your Rapporteur, allowing a DLT MTF to engage in securities
settlement activities amounts to a permission; once this permission is granted, the necessary
exemptions (from CSDR) must be granted for the DLT environment to reach its full potential.
Furthermore, the request for a permission is made by the operator of the DLT MTF in the
first subparagraph (and not the DLT MTF). In addition, the last sentence is rephrased to
make it more comprehensible, without changing its meaning. Finally, alignment to ensure a
common logic behind the requirements for DLT market infrastructures.
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Pozménovaci navrh 77

Navrh narizeni
Cl. 4 — odst. 3 — navéti

Znéni navrzené Komisi

3. Pokud investi¢ni podnik nebo
organizator trhu provozujici systém DLT
MTF pozadal o vyjimku podle odstavce 2,
zajisti prostfednictvim spolehlivych
postupll a opatieni, aby systém DLT MTF:

Pozmérnovaci navrh

3. Pokud investi¢ni podnik nebo
organizator trhu provozujici systém DLT
MTF pozadal o poveleni podle odstavce 2,
zajisti prostfednictvim spolehlivych
postupil a opatieni, aby byl v souladu s
tymiz poZadavky a vyjimkami, které se
vztahuji na systém DLT SSS a na
centrdlni depozitai cennych papiri, jen?
ho provozuje, a aby tedy systéem DLT TSS:

Or. en

Oduvodneni

V odstavci 2 se hovori spise o povoleni nez vyjimce. Dale se jedna o sladeni s cilem zajistit
spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT.

Pozménovaci navrh 78

Navrh narizeni
Cl. 4 — odst. 3 — pism. a

Znéni navrzenée Komisi

a) zarucoval, Ze pocCet pievoditelnych
cennych papirt vedenych na DLT v emisi
nebo v ¢asti emise piijaté investinim
podnikem nebo organizatorem trhu
provozujicim systém DLT MTF je kdykoli
roven souctu pievoditelnych cennych
papirt vedenych na DLT tvofticich takovou
emisi nebo ¢ast emise zaevidovanych

na DLT;

Pozménovaci navrh

a) zarucoval, Ze pocCet pievoditelnych
cennych papirit vedenych na DLT v emisi
nebo v ¢asti emise piijaté investiénim
podnikem nebo organizatorem trhu
provozujicim systém DLT 78S je kdykoli
roven souctu pievoditelnych cennych
papirt vedenych na DLT tvoficich takovou
emisi nebo ¢ast emise zaevidovanych

na DLT;

Or. en

Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkit na trzni infrastruktury DLT.

PE689.571v01-00
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Pozménovaci navrh 79

Navrh narizeni
Cl 4 — odst. 3 — pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) zarucoval pomoci systému DLT
MTF tschovu jakychkoli pfevoditelnych
cennych papird vedenych na DLT, jakoZz
1 veSkerych penéznich prostiedkt

k provedeni plateb za tyto cenné papiry
nebo uschovu jakéhokoli zajisténi
poskytnutého v souvislosti s t€émito
transakcemi;

Pozmérnovaci navrh

b) zarucoval pomoci systému DLT
TS'S uschovu jakychkoli prevoditelnych
cennych papirit vedenych na DLT, jakoZz
1 veSkerych penéznich prostiedkt

k provedenti plateb za tyto cenné papiry
nebo tschovu jakéhokoli zajisténi
poskytnutého v souvislosti s t€émito
transakcemi;

Or. en

Oduvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkit na trzni infrastruktury DLT.

Pozménovaci navrh 80

Navrh narizeni
Cl. 4 — odst. 3 — pism. f — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Vypotadani plateb 1ze provadét
prostiednictvim penéz centralni banky,
pokud je to mozné a dostupné, nebo pokud
to mozné a dostupné neni, prostfednictvim
penéz komercnich bank, véetné penéz
komer¢énich bank v tokenizované podobé,
nebo v podobé elektronickych penéznich
tokent.

Pozménovaci navrh

Vypotadani platebni komponenty 1ze
provadét prostiednictvim penéz centralni
banky, pokud je to mozné a dostupné, nebo
pokud to mozné a dostupné neni,
prostiednictvim penéz komercnich bank,
vcetné penéz komercnich bank

v tokenizované podobé¢, nebo v podobé
elektronickych penéZznich tokeni.

Or. en

Oduvodneni

Redakcni poznamka.
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Pozménovaci navrh 81

Navrh narizeni
Cl. 4 — odst. 3 — pism. f — pododstavec 3

Znéni navrzené Komisi

Pokud k vypotradani dochazi
prostiednictvim penéz komer¢nich bank
nebo elektronickych penéznich tokent,
musi investi¢ni podnik nebo organizator
trhu provozujici systém DLT MTF
identifikovat, vyhodnocovat, sledovat, fidit
a minimalizovat vSechna rizika protistrany
vyplyvajici z pouziti té€chto penéz, a

Pozmérnovaci navrh

Pokud k vypotadani dochazi
prostiednictvim penéz komer¢nich bank
nebo elektronickych penéznich tokent,
musi investi¢ni podnik nebo organizator
trhu provozujici systém DLT 7SS
identifikovat, vyhodnocovat, sledovat, fidit
a minimalizovat vSechna rizika protistrany
vyplyvajici z pouziti téchto penéz, a

Or. en

Oduvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkit na trzni infrastruktury DLT.

Pozménovaci navrh 82

Navrh narizeni
Cl. 4 — odst. 3 — pism. g a (nové)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

ga)  vedl evidenci, ktera umoZiiuje
investi¢nimu podniku nebo organizdtorovi
trhu provozujicimu systéem DLT TSS
kdykoli okamZité oddélit prevoditelné
cenné papiry vedené na DLT patiici
Clenovi, ucastnikovi, emitentovi nebo
klientovi od cennych papirit patiicich
jakémukoli jinému clenovi, ucastnikovi,
emitentovi nebo klientovi.

Or. en

Odvvodneéni

Odstavec presunut z ¢l. 4 odst. 2 pism. c).

PE689.571v01-00
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Pozménovaci navrh 83

Navrh narizeni
Cl. 4 — odst. 4 — navéti

Znéni navrzené Komisi

4. Pokud investi¢ni podnik nebo
organizator trhu provozujici systém DLT
MTF pozaduje vyjimku v souladu

s odstavcem 2 nebo se smérnici (EU)
.../..>% musi v kazdém piipadé prokazat, ze
poZzadovana vyjimka je:

>4 Navrh smérnice Evropského parlamentu
a Rady o zméné€ smérnic 2006/43/ES,
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
a (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

Pozmérnovaci navrh

4. Pokud investi¢ni podnik nebo
organizator trhu provozujici systém DLT
MTF Zada o povoleni v souladu

s odstavcem 2 nebo o vyjimku v souladu se
smérnici (EU) .../...>*%, musi v kazdém
ptipad¢ prokazat, ze poZadované povoleni
nebo pozadovana vyjimka je:

>4 Navrh smérnice Evropského parlamentu
a Rady o zméné€ smérnic 2006/43/ES,
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366
a (EU) 2016/2341 (COM(2020) 596).

Or. en

Oduvodneni

V odstavci 2 se hovori spise o povoleni nez vyjimce.

Pozménovaci navrh 84

Navrh narizeni
Cl 4 — odst. 4 — pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) omezena pouze na systém DLT
MTF a nevztahuje se na Zadny jiny systém
MTF provozovany uvedenym investi¢nim
podnikem nebo organizatorem trhu.

Pozménovaci navrh

b) omezena pouze na systém DLT
MTF a nevztahuje se na Zadny jiny systém
MTF provozovany uvedenym investi¢nim
podnikem nebo organizatorem trhu.

Or. en

Odvvodneéni

(Netyka se ceského zneni.)

PR\1226737CS.docx
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Pozménovaci navrh 85

Navrh narizeni
Cl. 5 — nazev

Znéni navrzené Komisi
Pozadavky a vyjimky tykajici se systému

vypotadani obchodi s cennymi papiry
vedenymi na DLT

Pozmérnovaci navrh
Pozadavky a vyjimky tykajici se systémii

vyportadani obchodl s cennymi papiry
vedenymi na DLT

Or. en

Oduvodneni

Redakcni poznamka.

Pozménovaci navrh 86

Navrh narizeni
Cl. 5 — odst. 1 — navéti

Znéni navrzené Komisi

1. Centralni depozitat provozujici
systém vypotadani obchodll s cennymi
papiry vedenymi na DLT podléha
poZadavkiim platnym pro centrdlni
depozitar podle natizeni (EU) ¢. 909/2014,
s vyjimkou ptipadt, kdy takovy centralni
depozitar-

Pozmérnovaci navrh

1. Systém DLT SSS a centralni
depozitat cennych papiru, jenz ho
provozuje, podléhaji poZadavkiim platnym
pro systém vyporadani obchodu s cennymi
papiry a centralni depozitdi cennych
papirii, jenZ ho provozuje, podle natizeni
(EU) €. 909/2014 nebo jinych
pouZitelnych pravnich piedpisit Unie v
oblasti financnich sluZeb, s vyjimkou
piipadi, kdy tento systém:

Or. en

Odvvodneéni

Nekteré pozadavky se vztahuji na provozovatele trzni infrastruktury. Dale je vhodné
zduraznit, Ze kromé narizeni o centralnich depozitarich cennych papiri plati i ,,jiné
pouczitelné pravni predpisy EU v oblasti financnich sluZeb “.

PE689.571v01-00
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Pozménovaci navrh 87

Navrh narizeni
CL 5 - odst. 1 — pism. ¢

Znéni navrzené Komisi

c) dodrzuje podminky stanovené

v odstavcich 2 az 7 a veskera dalsi
kompenzacni opatfeni, kterd mize
ptisluSny organ, ktery mu udélil zv1astni
povoleni, povazovat za vhodna k dosazeni
cilt sledovanych ustanovenimi, z nichz je
vyjimka poZadovana, nebo k zajisténi
ochrany investord, integrity trhu nebo
finan¢ni stability.

Pozmérnovaci navrh

c) dodrzuje podminky stanovené

v odstavcich 2 az 7 a veSkera dalsi
kompenzaéni nebo ndpravnd opatieni,
kterd mlze organ ESMA nebo ptislusny
organ, ktery mu udélil zvlastni povoleni,
povazovat za vhodna k dosazeni cili
sledovanych ustanovenimi, z nichZ je
vyjimka pozadovana, nebo k zajisténi
ochrany investord, integrity trhu nebo
finan¢ni stability.

Or. en

Odvvodneéni

Zde je rovnez vhodné zminit organ ESMA.

Pozménovaci navrh 88

Navrh narizeni
CL 5 —odst. 2 — pism. a

Znéni navrzenée Komisi

a) prokdze, ze pouziti ,,uctu cennych
papirti““ ve smyslu €l. 2 odst. 1 bodu 28
natizeni (EU) €. 909/2014 nebo pouZziti
formy zépisu do piislusné evidence
cennych papira je neslucitelné s pouzitim
Jjeho konkrétni technologie DLT;

Pozménovaci navrh

a) prokdze, ze pouziti ,,uctu cennych
papirt* ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 28
natizeni (EU) €. 909/2014 nebo pouZiti
formy zapisu do pfislusné evidence
cennych papira je neslucitelné s pouzitim
konkrétni technologie DLT provozované
dotéenym centrdlnim depozitiiem
cennych papirii;

Or. en

Oduvodneni

Cilem tohoto pozménovaciho navrhu je technologicky neutralni formulace tykajici se

pouzivani technologii sdileného registru.
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Pozménovaci navrh 89

Navrh narizeni
CL 5 - odst. 2 — pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) navrhne kompenzac¢ni opatieni ke
splnéni cila sledovanych ustanovenimi,

z nichZ pozaduje vyjimku, a zajisti
pfinejmensim:

Pozmérnovaci navrh

b) navrhne kompenzacni nebo
ndpravnd opatieni ke splnéni cilt
sledovanych ustanovenimi, z nichz
pozaduje vyjimku, a zajisti pfinejmensim:

Or. en

Odvvodneéni

Redakcni poznamka.

Pozménovaci navrh 90

Navrh nafizeni
ClL 5 - odst. 4 — pism. b

Znéni navrzene Komisi

b) maji dostateCnou troven
schopnosti, kompetenci, zkuSenosti

a znalosti tykajicich se poobchodni oblasti
a fungovani DLT.

Pozménovaci navrh

b) maji dostateCnou troven
schopnosti, kompetenci, zkuSenosti

a znalosti tykajicich se poobchodni oblasti
a fungovani DLT a posouzeni rizik.

Or. en

Oduvodneni

Je rovneéz vhodné pozadovat, aby ucastnici odpovidajicim zpusobem porozuméli souvisejicim

vysokym rizikiim.

Pozménovaci navrh 91

Navrh narizeni
Cl. 5 — odst. 5 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

Centralni depozitaf provozujici systém
vypordddni obchodit s cennymi papiry

PE689.571v01-00

Pozménovaci navrh

Centralni depozitaf provozujici systém
DLT S$8§ miize byt na svou zadost
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vedenymi na DLT mtiZze byt na svou Zadost

piislusnym orgadnem osvobozen od
povinnosti pouZit ¢lanek 40 natizeni (EU)

¢. 909/2014 o penéznim vyporadani, pokud

zajisti dodani proti zaplaceni.

ptisluSnym orgédnem osvobozen od
povinnosti pouzit ¢lanek 40 natizeni (EU)
¢. 909/2014 o penéZnim vypotadani, pokud
zajisti dodani proti zaplaceni.

Or. en

Odvvodneéni

Redakcni poznamka.

Pozménovaci navrh 92

Navrh narizeni
CL 5 — odst. 5 — pododstavec 2

Znéni navrzene Komisi

Vypotadani plateb 1ze provadét
prostiednictvim penéz centralni banky,
pokud je to mozné a dostupné, nebo pokud
to mozné a dostupné neni, prostfednictvim
penéz komercnich bank, véetné penéz
komerénich bank v tokenizované podobé,
nebo v podobé elektronickych penéznich
tokentl.

Pozménovaci navrh

Vypotadani platebni komponenty 1ze
provadét prostiednictvim penéz centralni
banky, pokud je to mozné a dostupné, nebo
pokud to mozné a dostupné neni,
prostiednictvim penéz komercnich bank,
vcetné penéz komercnich bank

v tokenizované podobé¢, nebo v podobé
elektronickych penéznich tokeni.

Or. en

Oduvodneni

Redakcni poznamka.

Pozménovaci navrh 93

Navrh narizeni
CL 5 - odst. 5 — pododstavec 3

Znéni navrzené Komisi

Pokud k vypotadani dochazi
prostiednictvim penéz komer¢nich bank
nebo elektronickych penéznich tokent,
musi investi¢ni podnik nebo organizdtor
trhu provozujici systém DLT MTF

PR\1226737CS.docx

Pozménovaci navrh

Pokud k vypotadani dochazi
prostiednictvim penéz komer¢nich bank
nebo elektronickych penéznich tokent,
musi centrdlni depositdai cennych papirii
provozujici systém DLT SS.S identifikovat,
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identifikovat, vyhodnocovat, sledovat, fidit
a minimalizovat vSechna rizika protistrany
vyplyvajici z pouZiti téchto penéz.

vyhodnocovat, sledovat, fidit
a minimalizovat vSechna rizika protistrany
vyplyvajici z pouZiti téchto penéz.

Or. en

Odvvodneéni

Oprava (¢lanek 5 se tyka systéemii DLT SSS, a nikoli DLT MTF).

Pozménovaci navrh 94

Navrh narizeni
CL 5 - odst. 6

Znéni navrzene Komisi

6. Centralni depozitat provozujici
systém vypoidddani obchodii s cennymi
papiry vedenymi na DLT mize byt na
svou zadost pfislusSnym orgdnem
osvobozen od povinnosti pouzit ¢lanek 50
a/nebo Clanek 53 natizeni (EU) €. 909/2014
o standardnim propojeni a o vzajemném
ptistupu mezi centrdlnim depozitafem

a jinym subjektem trzni infrastruktury,
pokud prokéze, Ze pouziti DLT je
neslucitelné se star§imi systémy jinych
centralnich depozitaft nebo jinych trznich
infrastruktur nebo ze poskytnuti takového
pfistupu jinému centralnimu depozitari
nebo jiné trzni infrastruktufe pouZzivajicim
star§i systémy by bylo vzhledem

k velikosti systému vypotradani obchoda

s cennymi papiry vedenymi na DLT
nepiimérené nakladne.

Pozménovaci navrh

6. Centralni depozitat provozujici
systém DLT SS§ miiZe byt na svou zadost
pfisluSnym orgdnem osvobozen od
povinnosti pouzit ¢lanek 50 a/nebo ¢lanek
53 natizeni (EU) ¢. 909/2014

o standardnim propojeni a o vzdjemném
piistupu mezi centralnim depozitafem

a jinym subjektem trzni infrastruktury,
pokud prokéze, Ze pouziti DLT je
neslucitelné se starSimi systémy jinych
centralnich depozitati nebo jinych trznich
infrastruktur nebo ze poskytnuti takového
piistupu jinému centradlnimu depozitafi
nebo jiné trzni infrastruktufe pouzivajicim
star§i systémy by bylo vzhledem

k velikosti systému vyporadani obchodii

s cennymi papiry vedenymi na DLT
nepiiméfené nakladné.

Or. en

Odvvodneéni

Redakcni poznamka.
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Pozménovaci navrh 95

Navrh narizeni
CL 5 - odst. 6 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozmérnovaci navrh

6a. Centrdlnimu depozitdaFi cennych
papirit provozujicimu systém DLT SSS
miiZe byt na jeho Zadost povoleno p¥ijimat
k obchodovani prevoditelné cenné papiry
vedené na DLT. V takovém piipadé se ma
za to, Ze provozuje TSS. Pokud centradlni
depozitdi cennych papiru provozujici
systéem DLT SSS o takové povoleni
poZadal, zajisti prostiednictvim
spolehlivych postupii a opatieni, aby byl v
souladu s tymiz poZadavky a vyjimkami,
které se vitahuji na systéem DLT MTF a
Jjeho provozujici investic¢ni podnik nebo
organizdtor trhu podle tohoto naiizeni. V
takovém piipadé se systéem DLT SSS
povaZuje za systéem DLT TSS.

Or. en

Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkit na trzni infrastruktury DLT. Aby byly
zajistény rovné podminky, mélo by byt systéemu DLT SSS umoznéno plnit ulohy systéemu DLT
MTF, stejné jako umozneno, aby systém DLT MTF plnil ulohy systému DLT SSS.

Pozménovaci navrh 96

Navrh narizeni
Cl. 5 — odst. 7 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

Pokud centralni depozitat provozujici
systém vypoiddani obchodit s cennymi
papiry vedenymi na DLT pozadal

o vyjimku v souladu s prvnim
pododstavcem, poskytne ptistup dalSim
centralnim depozitaiim provozujicim
systém vypotadani obchodl s cennymi
papiry vedenymi na DLT nebo systémiim

PR\1226737CS.docx

Pozménovaci navrh

Pokud centralni depozitat provozujici
systém DLT S8 pozadal o vyjimku

v souladu s prvnim pododstavcem,
poskytne ptistup dalSim centralnim
depozitaifiim provozujicim systém
vypotadani obchodli s cennymi papiry
vedenymi na DLT nebo systémtim DLT
MTF. Centralni depozitda¥ provozujici
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DLT MTF.

systém DLT SSS informuje prislusny
organ o svém zaméru takovy pristup ziidit.
Po povinné konzultaci s organem ESMA
miiZe prislusny orgdn takovy piistup
zakazat, pokud by to poSkodilo stabilitu

financniho systému Unie.

Or. en

Oduvodneni

Cilem tohoto pozménovaciho navrhu je vytvorit povédomi o tom, Ze poZadavek na otevieny
pristup pro centralni depozitare provozujici systém DLT SSS s cilem umoZnit pristup jinym
centralnim depozitarum provozujicim systém DLT SSS nebo systéemium DLT MTF miize

vytvaret rizika pro financni stabilitu. Navrhuje se, aby byl pristup zakazan v pripadeé, ze by

tato rizika poskodila stabilitu financniho systému.

Pozménovaci navrh 97

Navrh narizeni
CL 5 — odst. 7 — pododstavec 2 — navéti

Znéni navrzené Komisi

Pokud centralni depozitat provozujici
systém vypotadani obchodl s cennymi
papiry vedenymi na DLT Zada o vyjimku
v souladu s odstavci 2 az 6, musi v kazdém
piipadé prokazat, Ze:

Pozmérnovaci navrh

Pokud centralni depozitat provozujici
systém vypotadani obchodii s cennymi
papiry vedenymi na DLT Z4da o vyjimku

v souladu s odstavci 2 az 6 nebo o povoleni
v souladu s odstavcem 6a, musi v kazdém
ptipadé¢ prokazat, ze:

Or. en

Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkit na trzni infrastruktury DLT.

Pozménovaci navrh 98

Navrh narizeni
ClL 5 — odst. 7 — pododstavec 2 — pism. a

Zneni navrzené Komisi

a) poZzadovana vyjimka je pFimérend

PE689.571v01-00

Pozménovaci navrh

a) pozadovana vyjimka nebo povoleni

Jjsou piiméiené a oditvodnéné pouzitim

PR\1226737CS.docx



a odiivodnénd pouzitim jeho DLT a

DLT, jez tento centrdlni registr provozuje,
a

Or. en

Odiitvodnent

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT. Cilem tohoto
pozmenovaciho navrhu je kromé toho i technologicky neutralni formulace tykajici se

pouzivani systéemu DLT.

Pozménovaci navrh 99

Navrh narizeni
CL 5 - odst. 7 — pododstavec 2 — pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) pozadovana vyjimka je omezena na
dany systém vypotadani obchodl

s cennymi papiry vedenymi na DLT

a nevgtahuje se na zadny jiny systém
vypotadani obchodl s cennymi papiry ve
smyslu €l. 2 odst. 1 bodu 10 nafizeni (EU)
¢. 909/2014 provozovany stejnym
centralnim depozitarem.

Pozmérnovaci navrh

b) pozadovana vyjimka nebo povoleni
Jjsou omezeny na dany systém vypotradani
obchodt s cennymi papiry vedenymi na
DLT a nevztahuji se na Zadny jiny systém
vypofadani obchodl s cennymi papiry ve
smyslu €l. 2 odst. 1 bodu 10 nafizeni (EU)
¢. 909/2014 provozovany stejnym
centralnim depozitafem.

Or. en

Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT. Zpravodaj se
obecné domnivd, Ze jednotné pouzivani vyrazii ,,vyjimka““ a ,,povoleni*“ by mélo byt zajisténo

peclivym prezkoumanim celého narizeni.

Pozménovaci navrh 100

Navrh narizeni
CL 5 - odst. 8

Znéni navrzene Komisi

8. Pokud byla centralnimu depozitafi
na jeho Zadost udélena vyjimka podle
odstavce 3, pozadavek podle ¢l. 39 odst. 1
natizeni (EU) ¢. 909/2014, aby ¢lenské

PR\1226737CS.docx

Pozménovaci navrh

8. Pokud byla centralnimu depozitati
na jeho Zadost udélena vyjimka podle
odstavce 3, pozadavek podle ¢l. 39 odst. 1
natizeni (EU) ¢. 909/2014, aby ¢lenské
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staty urCily a oznamily systém vypotadani
obchodl s cennymi papiry provozovany
centradlnim depozitafem v souladu se
smérnici 98/26/ES, se na systém
vypoiddani obchodii s cennymi papiry
vedenymi na DLT nepouZije. VySe
uvedené nebrani Clenskym statim, aby
urcily a oznamily systém vypordddani
obchodit s cennymi papiry vedenymi na
DLT v souladu se smérnici 98/26/ES,
pokud tento systém vypoiddani obchodit
s cennymi papiry vedenymi na DLT
splnuje vSechny pozadavky uvedené
smérnice.

staty urCily a ozndmily systém vypotradani
obchodl s cennymi papiry provozovany
centralnim depozitafem v souladu se
smérnici 98/26/ES, se na systém DLT SSS
ani na systém DLT TSS nepouZije. Vyse
uvedené nebrani ¢lenskym statiim, aby
ur€ily a oznamily systém DLT SSS nebo
systém DLT TSS v souladu se smérnici
98/26/ES, pokud tento systém DLT SSS
nebo DLT TSS spliuje vSechny pozadavky
uvedené smérnice.

Or. en

Oduvodneni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT.

Pozménovaci navrh 101

Navrh narizeni
Cl. 6 — nazev

Znéni navrzené Komisi

Dalsi pozadavky na trzni infrastruktury
DLT

Pozménovaci navrh

Dalsi pozadavky pro trzni infrastruktury
DLT

Or. en

Odvvodneéni

Redakcéni poznamka.

Pozménovaci navrh 102

Navrh narizeni
Cl 6 — odst. 1 — pododstavec 2

PE689.571v01-00
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Znéni navrzené Komisi

Musi také mit aktudlni, jasnou a podrobnou
vetejn¢ dostupnou pisemnou dokumentaci,
ktera mize byt zpiistupnéna
prostfednictvim elektronickych prostredkii
a kterd stanovi pravidla pro fungovani trini
infrastruktury DLT, véetné schvalenych
souvisejicich pravnich podminek, které
definuji prava, povinnosti, odpovédnosti

a zavazky provozovatele trzni
infrastruktury DLT, jakoz i jeho ¢lent,
ucastnikl, emitentll nebo klienti, ktefi
doty¢nou trzni infrastrukturu DLT
vyuzivaji. Tato pravni opatieni stanovi
rozhodné pravo, mechanismus pro
urovnavani sport pied zahajenim soudniho
fizeni a jurisdikci pro podani Zaloby.

Pozmeénovaci navrh

Musi také mit aktudlni, jasnou a podrobnou
vetejn¢ dostupnou pisemnou dokumentaci,
ktera mize byt zpiistupnéna
prostiednictvim elektronickych prostredkt
a kterd stanovi pravidla pro fungovani
trinich infrastruktur DLT a jejich
provozovatelii, véetné schvalenych
souvisejicich pravnich podminek, které
definuji prava, povinnosti, odpovédnosti

a zavazky provozovatele trzni
infrastruktury DLT, jakoz 1 jeho ¢lent,
ucastnikd, emitenti nebo klientt, kteti
doty¢nou trzni infrastrukturu DLT
vyuzivaji. Tato pravni opatieni stanovi
rozhodné pravo, mechanismus pro
urovnavani sport pted zahdjenim soudniho
fizeni a jurisdikci pro podani Zaloby.

Or. en

Odvvodneéni

Redakcni poznamka. Kromé toho se nékteré pozadavky vztahuji na provozovatele trzni

infrastruktury.

Pozménovaci navrh 103

Navrh narizeni
Cl. 6 — odst. 2

Znéni navrzené Komisi

2. Centralni depozitaf provozujici
systém vypoidadani obchodii s cennymi
papiry vedenymi na DLT a investi¢ni
podnik nebo organizator trhu provozujici
systém DLT MTF, ktefi Zadaji o vyjimku
z ¢l. 3 odst. 2 natizeni (EU) €. 909/2014,
stanovi pravidla pro fungovani DLT,
kterou provozuji, v€etné pravidel pro
piistup k technologii sdileného registru,
pro ucast ovétovacich uzli, feseni
potencialnich stietll z4jmu a fizeni rizik
véetné veskerych zmiriiujicich opatieni.
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Pozménovaci navrh

2. Centralni depozitaf provozujici
syst¢tm DLT S8 a investicni podnik nebo
organizator trhu provozujici systém DLT
TS, kteti zadaji o vyjimku z €l. 3 odst. 2
natizeni (EU) ¢. 909/2014, stanovi nebo
pripadné doloZi pravidla pro fungovani
sdileného registru, ktery provozuji, véetné
pravidel pro pfistup k technologii sdileného
registru, pro Ucast ovéfovacich uzli, feSeni
potencialnich stietd zajmu a fizeni rizik
véetné veskerych zmirfiujicich opatieni.
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Or. en

Odiitvodnent

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT. Cilem tohoto
pozmenovaciho navrhu je kromé toho i technologicky neutralni formulace tykajici se
pouzivani systéemu DLT. V poslednim pripade se jedna o redakcni poznamku.

Pozménovaci navrh 104

Navrh narizeni
Cl. 6 — odst. 4 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

Provozovatelé trznich infrastruktur DLT
musi mit vypracovan zvlastni postup pro
ptipad provoznich rizik, kterd s sebou nese
pouzivani DLT a kryptoaktiv, a pro jejich
feSeni, pokud by nastala.

Pozmérnovaci navrh

Provozovatelé trznich infrastruktur DLT
musi mit vypracovan zvlastni postup Fizeni
rizik pro ptipad provoznich rizik, ktera

s sebou nese pouzivani DLT a kryptoaktiv,
a pro jejich feSeni, pokud by nastala.

Or. en

Oduvodneni

Redakcni poznamka.

Pozménovaci navrh 105

Navrh narizeni
Cl. 6 — odst. 6

Znéni navrzené Komisi

6. Provozovatel trzni infrastruktury
DLT vypracuje jasnou, podrobnou

a vefejné dostupnou strategii pro ptechod z
konkrétni trzni infrastruktury DLT nebo
ukoncenti jejiho provozovani (déle jen
»prechodova strategie®), pfipravenou

k v€asnému zavedeni v ptipad¢, ze mu
povoleni nebo nékterd z vyjimek udélenych
v souladu s ¢lanky 4 nebo 5 budou muset
byt odnaty nebo jinak zruseny, nebo v
ptipad€ dobrovolného nebo
nedobrovolného ukonceni ¢innosti systému

PE689.571v01-00

Pozménovaci navrh

6. Provozovatel trzni infrastruktury
DLT vypracuje jasnou, podrobnou

a vefejné dostupnou strategii pro piechod z
konkrétni trzni infrastruktury DLT nebo
ukoncenti jejiho provozovani (déle jen
,prechodova strategie®), pfipravenou

k v€asnému zavedeni v ptipad¢, ze mu
povoleni nebo nékterad z vyjimek udélenych
v souladu s ¢lanky 4 nebo 5 budou muset
byt odnaty nebo jinak zruSeny, nebo v
ptipadé€ dobrovolného nebo
nedobrovolného ukonceni ¢innosti #rZni

PR\1226737CS.docx



DLT MTF nebo systému vypoiadani
obchodit s cennymi papiry vedenymi na
DLT. Ptechodova strategie stanovi, jak se
bude zachdzet s ¢leny, ucastniky, emitenty
a klienty v pfipad¢ uvedeného odnéti nebo
zruseni povoleni nebo vyjimky nebo
ukonceni Cinnosti. Pfechodova strategie
musi byt pribézné aktualizovéana po
piedchozim souhlasu ptislusného orgéanu,
ktery udélil povoleni k provozu

a souvisejici vyjimky podle ¢lanku 4 a 5.

infrastruktury DLT. Pfechodova strategie
stanovi, jak se bude zachazet s ¢leny,
ucastniky, emitenty a klienty v ptipad¢
uvedeného odnéti nebo zruSeni povoleni
nebo vyjimky nebo ukonceni €innosti.
Ptechodova strategie musi byt pribézné
aktualizovédna po pfedchozim souhlasu
pfislusného organu, ktery udé€lil povoleni
k provozu a souvisejici vyjimky podle
Clanku 4 a 5.

Or. en

Odvvodneéni

Jedna se o redakcni poznamku a sladeéni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkui na trzni
infrastruktury DLT. V tomto pFipadé je vhodnéjsi pouZit obecny pojem trzni infrastruktury

DLT (ktery zahrnuje rovnéz DLT TSS).

Pozménovaci navrh 106

Navrh nafizeni
Cl. 7 — odst. 2 — pism. ¢

Znéni navrzene Komisi

c) popripadé informace o fungovani
vlastni DLT podle Cl. 6 odst. 2;

Pozménovaci navrh

c) informace o fungovani sdileného
registru podle Cl. 6 odst. 2;

Or. en

Oduvodnent

Podle zneni navrhu Komise by se mohlo zdat, Ze pro trzni infrastruktury je nutno pouzivat
urcené DLT, tj. vlastni DLT (nikoli verejné DLT nebo DLT konsorcii). Cilem tohoto
pozménovaciho navrhu je technologicky neutralni formulace. Soucasné by odpovédnost za
fungovani konkrétni pouzivané DLT méla i naddle nést trzni infrastruktura DLT bez ohledu
na to, zda je projekt bezpecnostnich tokenii viastnim, nebo jinym typem DLT. V poslednim

pripadé se jednd o redakcni poznamku.

Pozménovaci navrh 107

Navrh narizeni
Cl. 7 - odst. 2 — pism. g
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Znéni navrzené Komisi

() vyjimky, které pozaduje v souladu
s ¢lankem 4, odGvodnéni kazdé
pozadované vyjimky, veskera navrhovana
kompenzacni opatieni, jakoz

1 ptedpokladané prostiedky pro splnéni
podminek spojenych s témito vyjimkami
podle ¢lanku 4.

Pozmeénovaci navrh

g) vyjimky, které pozaduje v souladu
s ¢lankem 4, oduvodnéni kazdé
pozadované vyjimky, veskera navrhovana
kompenzaéni nebo ndpravnd opatieni,
jakoZ 1 ptedpokladané prosttedky pro
splnéni podminek spojenych s témito
vyjimkami podle ¢lanku 4.

Or. en

Odvvodneéni

Redakcni poznamka.

Pozménovaci navrh 108

Navrh narizeni
Cl. 7 — odst. 3 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

3. Ptislu$ny orgéan domovského
¢lenského statu pted rozhodnutim o zadosti
o udéleni zvlastniho povoleni

k provozovani systému DLT MTF podle
tohoto nafizeni ozndmi a poskytne organu
ESMA vsechny piislusné informace

o syst¢tmu DLT MTF, vysvétleni
pozadovanych vyjimek, jejich odivodnéni
a informace o vSech kompenzacnich
opatfenich navrzenych Zadatelem nebo
pozadovanych ptisluSnym organem.

Pozménovaci navrh

3. Ptislu$ny orgédn domovského
¢lenského statu pted rozhodnutim o zadosti
o ud¢leni zvlastniho povoleni

k provozovani syst¢ému DLT MTF podle
tohoto nafizeni oznami a poskytne organu
ESMA vsechny pfislusné informace

o syst¢tmu DLT MTF, vysvétleni
pozadovanych vyjimek, jejich odivodnéni
a informace o vSech kompenzacnich nebo
ndpravnych opatfenich navrzenych
zadatelem nebo poZadovanych piisluSnym
organem.

Or. en

Oduvodneni

Redakcni poznamka.

PE689.571v01-00
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Pozménovaci navrh 109

Navrh narizeni
Cl. 7 — odst. 3 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

Do tfi mésict poté, co obdrzel oznameni,
predloZi orgdn ESMA pfisluSnému organu
nezdvazné stanovisko k zadosti a ucini
jakékoli doporuceni ohledné zadatelem
pozadovanych vyjimek, kterd jsou
nezbytna pro zajiSténi ochrany investord,
integrity trhu a finan¢ni stability. Organ
ESMA rovnéz podporuje soudrznost

a proporcionalitu vyjimek udélenych
pfisluSnymi organy investi¢cnim podnikiim
nebo organizatorim trhu provozujicim
systétm DLT MTF v celé¢ Unii. Za timto
ucelem organ ESMA vcas konzultuje
ptislus$né organy ostatnich clenskych stati
a ve svém stanovisku co nejvice zohledni
jejich nazory.

Pozmérnovaci navrh

Do tfi mésict poté, co obdrzel oznameni,
ptedlozi orgdn ESMA pfislusSnému organu
ohledné této zadosti doporuceni vydané v
souladu s clankem 16 naiizeni (EU) ¢.
1095/2010 a ucini jakakoli doporuceni
ohledné& Zadatelem poZadovanych vyjimek,
kterd jsou nezbytna pro zajisténi ochrany
investort, integrity trhu a finan¢ni stability.
Organ ESMA rovnéZ podporuje soudrznost
a proporcionalitu vyjimek udélenych
pfislusnymi organy investi¢nim podnikim
nebo organizatorim trhu provozujicim
systém DLT MTF v celé Unii. Za timto
ucelem organ ESMA vcas konzultuje
pfislusné organy ostatnich ¢lenskych statt
a ve svém doporuceni co nejvice zohledni
jejich nazory.

Or. en

Oduvodneni

S cilem zajistit jednotnost a primérenost vyjimek udeélenych ruznymi prislusnymi organy v celé
Unii, a tim podporit rovné podminky, zpravodaj navrhuje, aby organ ESMA vydaval namisto
nezavazného stanoviska doporuceni. Na rozdil od stanoviska organu ESMA je doporucent
organu ESMA zalozeno na pristupu ,,7idit se pokyny nebo vysvetlit“ v souladu s clankem 16

narizeni (EU) ¢. 1095/2010 (narizeni o ESMA).

Pozménovaci navrh 110

Navrh narizeni
Cl. 7 — odst. 5 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

Organ ESMA zvefejni na svych
internetovych strankach seznam systému
DLT MTF, pocate¢ni a kone¢né datum
platnosti jejich zvlastnich povoleni

a seznam vyjimek udélenych jednotlivym

PR\1226737CS.docx

Pozménovaci navrh

Organ ESMA zvefejni na svych
internetovych strankach seznam systému
DLT MTF, pocate¢ni a kone¢né datum
platnosti jejich zvlastnich povoleni

a seznam vyjimek ud€lenych jednotlivym
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systémum. systétmim. Organ ESMA ddle na svych
internetovych strankdch zverejni vSechny
Zadosti o vyjimky, které byly podany podle
tohoto naiizeni, a v kaZdém pripadé
uvede, zda organ ESMA doporucdil, aby
byla vyjimka schvdlena, nebo zamitnuta.

Or. en
Oduvodneni

Zadosti o povoleni a vyjimky a konecnd rozhodnuti by méla byt zverejnéna. V zajmu zajisténi
uplné transparentnosti postupu udelovani vyjimek by zadosti, které byly schvaleny, ale i
zadosti, které byly zamitnuty, mély byt po odstranéni citlivych obchodnich informact
zverejneny. Po odstranéni citlivych obchodnich informaci by méla byt rovnéz zverejnéna
prislusna doporuceni.

Pozménovaci navrh 111

Navrh narizeni
ClL 7 — odst. 6 — pism. d

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
d) investi¢ni podnik nebo organizator d) investi¢ni podnik nebo organizator
trhu provozujici systém DLT MTF, ktery trhu provozujici systém DLT MTF, ktery
pozadal o vyjimku z ¢l. 3 odst. 2 naiizeni pozadal o povoleni zaevidovat a vyporddat
(EU) ¢ 909/2014, zaeviduje prevoditelné pievoditelné cenné papiry vedené na DLT
cenné papiry vedené na DLT, které podle ¢l. 4 odst. 2, zaeviduje prevoditelné
nespliiuji podminky stanovené v €l. 3 odst. cenné papiry vedené na DLT, které
la2; nespliiuji podminky stanovené v €l. 3 odst.
la2;
Or. en
Odiivodnéni

Sladeni s pozménovacim navrhem k cl. 4 odst. 2: vyjimka z ¢l. 3 odst. 2 narizeni o centralnich
depozitarich cennych papirii se méni na povoleni k zaevidovani a vyporadani prevoditelnych
cennych papirii vedenych na DLT.

Pozménovaci navrh 112

Navrh narizeni
Cl. 7 — odst. 6 — pism. e
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Znéni navrzené Komisi

e) investi¢ni podnik nebo organizator
trhu provozujici systém DLT MTF, ktery
pozadal o zvldstni povoleni pro vyjimku

2 ¢l. 3 odst. 2 navizeni (EU) ¢ 909/2014,
piekroci finanéni limity uvedené v ¢l. 3
odst. 3 nebo v €l. 3 odst. 5 tietim
pododstavci, nebo

Pozmeénovaci navrh

e) investi¢ni podnik nebo organizator
trhu provozujici systém DLT MTF, ktery
pozadal o povoleni zaevidovat a vypoiadat
pievoditelné cenné papiry vedené na DLT
podle ¢l. 4 odst. 2, ptekroci financni limity
uvedené v €l. 3 odst. 3 nebo v ¢l. 3 odst. 5
tretim pododstavci, nebo

Or. en

Odvvodneéni

Sladeni s pozménovacim navrhem k ¢l. 4 odst. 2: vyjimka z ¢l. 3 odst. 2 narizeni o centralnich
depozitarich cennych papirii se méni na povoleni k zaevidovani a vyporadani prevoditelnych

cennych papiru vedenych na DLT.

Pozménovaci navrh 113

Navrh narizeni
Cl. 7 — odst. 7 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

7. Pokud se investi¢ni podnik nebo
organizator trhu provozujici systém DLT
MTF béhem provozovani své ¢innosti
chysta zavést podstatnou zménu ve
fungovani DLT nebo ve svych sluzbach ¢i
¢innostech, kterd vyZaduje nové povoleni,
novou vyjimku nebo zménu jedné nebo
vice stavajicich vyjimek nebo jakychkoli
podminek s t€émito vyjimkami spojenych,
pozada o takové povoleni, vyjimku nebo
zménu v souladu s ¢lankem 4. Toto
povoleni, vyjimka nebo zména budou
zpracovany piisluSnym orgédnem v souladu
s odstavci 2 az 5.

Pozménovaci navrh

7. Pokud se investi¢ni podnik nebo
organizator trhu provozujici systém DLT
MTF béhem provozovani své ¢innosti
chysta zavést podstatnou zménu ve
fungovani DLT nebo ve svych sluzbach ¢i
¢innostech, kterd vyzaduje nové povoleni,
novou vyjimku nebo zménu jedné nebo
vice stavajicich vyjimek nebo jakychkoli
podminek s t€émito vyjimkami spojenych,
pozada o takové povoleni, vyjimku nebo
zménu v souladu s ¢lankem 4. Toto
povoleni, vyjimka nebo zména budou
zpracovany piisluSnym orgdnem v souladu
s odstavci 2 az 5.

Or. en

Oduvodneni

(Netyka se ceského znéni.)
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Pozménovaci navrh 114

Navrh narizeni
Cl. 8 — odst. 2 — pism. ¢

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
c) informace o fungovdni vlastni c) informace o fungovdni sdileného
technologie DLT podle ¢l. 6 odst. 2; registru podle Cl. 6 odst. 2;
Or. en
Odivodnent

Podle zneni navrhu Komise by se mohlo zdat, Ze pro trzni infrastruktury je nutno pouzivat
urcené DLT, tj. vlastni DLT (nikoli verejné DLT nebo DLT konsorcii). Cilem tohoto
pozménovaciho navrhu je technologicky neutralni formulace. Soucasné by odpovédnost za
fungovani konkrétni pouzivané DLT méla i nadale nést trzni infrastruktura DLT bez ohledu
na to, zda je projekt bezpecnostnich tokenii viastnim, nebo jinym typem DLT. V poslednim
pripadeé se jedna o redakcni poznamku.

Pozménovaci navrh 115

Navrh narizeni
ClL. 8 —odst. 2 — pism. g

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
g) informace o vyjimkach g) informace o vyjimkach
pozadovanych v souladu s ¢lankem 5 pozadovanych v souladu s ¢lankem 5
a jejich odiivodnéni, informace o vSech a jejich odiivodnéni, informace o vSech
navrhovanych kompenzac¢nich opattenich, navrhovanych kompenzac¢nich nebo
jakoz 1 o ptfedpokladanych opattenich ndpravnych opatienich, jakoz
k dodrZeni podminek spojenych s takovymi 1 o ptredpokladanych opattenich k dodrzeni
vyjimkami podle ¢lanku 5. podminek spojenych s takovymi

vyjimkami podle ¢lanku 5.

Or. en
Oduvodneni

Redakcni poznamka.
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Pozménovaci navrh 116

Navrh narizeni
Cl. 8 — odst. 3 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi

Ptislusny organ pred rozhodnutim o Zadosti
o udéleni zvlastniho povoleni

k provozovani syst¢tmu DLT MTF podle
tohoto nafizeni ozndmi a poskytne organu
ESMA vsechny piislusné informace

0 daném systému vyporadani obchodii s
cennymi papiry vedenymi na DLT,
vysvétleni poZadovanych vyjimek, jejich
odvodnéni a informace o vSech
kompenzacnich opatfenich navrzenych
zadatelem nebo pozadovanych ptisluSnym
organem.

Pozmérnovaci navrh

Ptislusny organ pred rozhodnutim o Zadosti
o udéleni zvlastniho povoleni

k provozovani systému DLT SSS podle
tohoto nafizeni oznami a poskytne organu
ESMA vsechny pfislusné informace o DLT
88, vysvétleni pozadovanych vyjimek,
jejich odivodnéni a informace o vSech
kompenzacnich nebo napravnych
opatfenich navrzenych Zadatelem nebo
pozadovanych piislusnym organem.

Or. en

Odvvodneéni

Oprava (clanek 5 se tyka systéemit DLT SSS, a nikoli DLT MTF). V dalsim pripadé se jedna o

redakcni poznamku.

Pozménovaci navrh 117

Navrh narizeni
Cl. 8 — odst. 5 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

Organ ESMA zvefejni na svych
internetovych strankach seznam systému
vypofadani obchodll s cennymi papiry
vedenymi na DLT, po¢ate¢ni a konecné
datum platnosti jejich zvlastnich povoleni
a seznam vyjimek udé€lenych jednotlivym
systémuim.

PR\1226737CS.docx

Pozménovaci navrh

Organ ESMA zvefejni na svych
internetovych strankach seznam systému
vypotadani obchodl s cennymi papiry
vedenymi na DLT, poc¢ate¢ni a kone¢né
datum platnosti jejich zvlastnich povoleni
a seznam vyjimek udélenych jednotlivym
systémim. Orgdan ESMA ddle na svych
internetovych strankdch zveiejni tyto
Zadosti o vyjimky, které byly podany podle
tohoto naiizeni, a v kazdém pripadé
uvede, zda organ ESMA doporudil, aby
byla vyjimka schvdlena, nebo zamitnuta.
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Or. en
Odiitvodnent

Zadosti o povoleni a vyjimky a konecnd rozhodnuti by méla byt zverejnéna. V zajmu zajisténi
uplné transparentnosti postupu udelovani vyjimek by Zadosti, které byly schvaleny, ale i
zadosti, které byly zamitnuty, mély byt po odstranéni citlivych obchodnich informact
zverejneny. Po odstraneni citlivych obchodnich informaci by méla byt rovnéz zverejnéna
prislusna doporuceni.

Pozménovaci navrh 118

Navrh narizeni
Clanek 8 a (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

Clinek 8a

Zvlastni povoleni k provozovani systéemu
pro obchodovani a vypoiddani obchodii
s cennymi papiry vedenymi na DLT

1. Pravnickd osoba oprdvnénd piisobit
jako centralni depozitar podle naiizeni
(EU) ¢ 909/2014 a jako investicni podnik
nebo organizdtor trhu podle smérnice
2014/65/EU miZe poZadat o zvlastni
povoleni k provozovani systému DLT TSS
podle tohoto naiizeni, tim, Ze poZada o
zvlastni povoleni stanovend v ¢lancich 7 a
8.

Or. en
Oduvodnent

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT. Zpravodaj
navrhuje, aby trini infrastruktura DLT umoZznujici poskytovat obchodni i poobchodni sluzby
byla podle tohoto narizeni povazovana za tieti typ trzni infrastruktury DLT: systém pro
obchodovani a vyporadani obchodii s cennymi papiry vedenymi na DLT (TSS). Takovy
subjekt by byl zcela novym typem trzni infrastruktury a nemél by byt spojovan ani s
mnohostrannym obchodnim systéemem DLT (DLT MTF), ani se systémem vyporadani obchodii
s cennymi papiry vedenymi na DLT (DLT SSS).
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Pozménovaci navrh 119

Navrh narizeni
CL 9 — odst. 4 — pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) pocet a hodnotu prevoditelnych
cennych papirii vedenych na DLT pfijatych
k obchodovéni v syst¢ému DLT MTF, pocet
a hodnotu ptevoditelnych cennych papirii
vedenych na DLT zaevidovanych
centrdalnim depozitaiem provozujicim
systémy vypoiddani obchodii s cennymi
papiry vedenymi na DLT a pFipadné pocet
a hodnotu prevoditelnych cennych papiri
zaevidovanych investi¢nim podnikem nebo
organizdtorem trhu provozujicim systém
DLT MTF,

Pozmérnovaci navrh

b) pocet a hodnotu ptevoditelnych
cennych papirit vedenych na DLT pftijatych
k obchodovani v syst¢ému DLT MTF, pocet
a hodnotu ptevoditelnych cennych papirt
vedenych na DLT SSS nebo DLT TSS;

Or. en

Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkit na trzni infrastruktury DLT.

Pozménovaci navrh 120

Navrh nafizeni
CL 9 - odst. 4 — pism. ¢

Znéni navrzene Komisi

c) pocet a hodnotu transakei
zobchodovanych v systému DLT MTF

a vyporadanych centralnim depozitatem
provozujicim systém vyporddani obchodii
s cennymi papiry vedenymi na DLT, nebo
pFipadné investi¢nim podnikem nebo
organizdtorem trhu provozujicim systém
DLT MTF,

Pozménovaci navrh

C) pocet a hodnotu transakei
zobchodovanych v syst¢ému DLT MTF

a vyporadanych centralnim depozitafem
provozujicim systém DLT SSS nebo
provozovatelem provozujicim systém DLT
TSS;

Or. en

Oduvodneni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT.
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Pozménovaci navrh 121

Navrh narizeni
Cl 10 — odst. 1 — navéti

Znéni navrzené Komisi
1. Nejpozdéji po péti letech od vstupu

tohoto natizeni v platnost predloZi orgadn
ESMA Komisi zpravu o:

Pozménovaci navrh

1. Organ ESMA piedloZi Komisi
zpravu o posouzeni piedcasného
ukonceni... [tii roky od vstupu tohoto
natizeni v platnost] a pokud nebude reZim
piedepsany v tomto naiizeni do té doby
ukoncen, zavérecnou zpravu [pét let od
vstupu tohoto narizeni v platnost/ o:

Or. en

Oduvodneéni

Navrh narizeni pozaduje, aby organ ESMA predlozil Komisi podrobnou zpravu o pilotnim
rezimu nejpozdeji po uplynuti péti let. Zpravodaj se domniva, ze pétileté obdobi je prilis
dlouhé vzhledem k rychlému vyvoji technologii a financnich inovaci. Navrhuje, aby Komise
na zaklade doporuceni organu ESMA predlozila Evropskému parlamentu a Radé jiz po trech
letech posouzeni mozné upravy nebo preruseni. Nebude-li rezim ukoncen, mélo by byt

predlozeno druhé posouzeni po péti letech.

Pozménovaci navrh 122

Navrh narizeni
ClL 10 — odst. 1 — pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) poctu systémi DLT MTF

a centrdalnich depozitaii provozujicich
systém vypoidddni obchodii s cennymi
papiry vedenymi na DLT, kterym bylo
udéleno zvlastni povoleni podle tohoto
narizeni;

Pozménovaci navrh

b) poctu systémia DLT MTF, DLT
8S8S a DLT TSS, kterym bylo udéleno
zvlastni povoleni podle tohoto natizeni;

Or. en

Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkit na trzni infrastruktury DLT.
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Pozménovaci navrh 123

Navrh narizeni
Cl 10 — odst. 1 — pism. d

Znéni navrzene Komisi

d) poctu a hodnot¢ prevoditelnych
cennych papirii vedenych na DLT pfijatych
k obchodovani v systémech DLT MTF,
poctu a hodnoté prevoditelnych cennych
papirt vedenych na DLT evidovanych
centralnimi depozitafi provozujicimi
systémy vypordadani obchodii s cennymi
papiry vedenymi na DLT a v piislu§nych
pripadech o poctu a hodnoté
ptevoditelnych cennych papirt
evidovanych systémy DLT MTF;

Pozménovaci navrh

d) poctu a hodnot¢ prevoditelnych
cennych papirti vedenych na DLT pfijatych
k obchodovani v systémech DLT MTF,
poctu a hodnoté prevoditelnych cennych
papirt vedenych na DLT evidovanych
centralnimi depozitéfi provozujicimi
syst¢tmy DLT SSS a poc¢tu a hodnoté
pfevoditelnych cennych
papirtzebchodovanych a evidovanych
systémy DLT TSS;

Or. en

Odvvodneéni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku poZadavkii na trzni infrastruktury DLT.

Pozménovaci navrh 124

Navrh narizeni
CL 10 — odst. 1 — pism. e

Znéni navrzene Komisi

e) poctu a hodnot¢ transakei
zobchodovanych v systémech DLT MTF

a vypotadanych centralnimi depozitari
provozujicimi systém vypoidddani obchodi
s cennymi papiry vedenymi na DLT,
popiipadé systtmy DLT MTF;

Pozménovaci navrh

e) poctu a hodnot¢ transakei
zobchodovanych v syst¢émech DLT MTF,
vypotadanych systémy DLT SSS a
zobchodovanych a vypoidadanych systemy
DLT TSS;

Or. en

Oduvodneni

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT.
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Pozménovaci navrh 125

Navrh narizeni
ClL 10 — odst. 1 — pism. g

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
g) postupech zavedenych systémy g) postupech zavedenych systémy
DLT MTF v souladu s €. 4 odst. 3 pism. DLT MTF nebo DLT TSS v souladu s ¢l. 4
2); odst. 3 pism. g);
Or. en
Odivodnent

Sladeni s cilem zajistit spolecnou logiku pozadavkii na trzni infrastruktury DLT.

Pozménovaci navrh 126

Navrh narizeni
Cl 10 — odst. 1 — pism. h a (nové)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

ha)  problémech tykajicich se rovnych
podminek mezi, na jedné strané, trinimi
infrastrukturami DLT v ramci pilotniho
reZimu DLT a, na strané druhé, trinimi
infrastrukturami DLT a dalSimi trinimi
infrastrukturami vyuZivajicimi starsi
systémy;

Or. en
Oduvodnent

Je treba podrobnéji analyzovat zejména pozadavky na otevieny pristup a interoperabilitu
mezi (DLT) trznimi infrastrukturami. Stavajici ustanoveni narizeni totiz mohou prindset rizika
tkajici se narusovani dynamiky hospodarské soutéze, tristéni trhu a nerovnych podminek
mezi trznimi infrastrukturami DLT v ramci pilotniho reZimu DLT a mezi trznimi
infrastrukturami DLT a dalSimi trznimi infrastrukturami vyuzivajicimi starsi systéemy. Na
zakladeé této analyzy pak bude mozna treba provést urcité upravy nebo pridat nova
ustanoveni.
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Pozménovaci navrh 127

Navrh narizeni
Cl 10 — odst. 1 — pism. j

Znéni navrzené Komisi

1) vyhodéch plynoucich z pouziti
DLT, pokud jde o zlepSeni efektivity

a snizeni rizik v celém obchodnim

a poobchodnim fetézci, mimo jiné téZ co se
tyce evidovani a uschovy pievoditelnych
cennych papirt vedenych na DLT,
sledovatelnosti transakci, podnikovych
opatteni, podavani zprav a dohledu na
urovni trzni infrastruktury DLT;

Pozmérnovaci navrh

1) vyhodach a nakladech plynoucich
z pouziti DLT, pokud jde jak o zlepSeni
efektivity, tak o moZna rizika pro integritu
trhu, ochranu investori a finanéni
stabilitu a sniZeni rizik v celém obchodnim
a poobchodnim fetézci, mimo jiné téZ co se
tyce evidovani a uschovy prevoditelnych
cennych papirt vedenych na DLT,
sledovatelnosti transakci, podnikovych
opatfeni, podavani zprav a dohledu na
urovni trzni infrastruktury DLT;

Or. en

Oduvodneni

Vedle vyhod, které prinasi pouzivani DLT, je treba vyhodnotit také jeho naklady.

Pozménovaci navrh 128

Navrh narizeni
Cl. 10 — odst. 2 — navéti

Znéni navrzené Komisi

2. Na zéklad€ zprdavy uvedené

v odstavci 1 predlozi Komise Evropskému
parlamentu a Radé zpravu obsahujici
analyzu nakladi a ptinost a tykajici se
toho, zda by rezim pro trzni infrastruktury
DLT podle tohoto natizeni mél byt:

Pozménovaci navrh

2. Na zéklad€ zprdv uvedenych

v odstavci 1 ptredlozi Komise do tii mésicii
od data obdrieni kaZdé 7 téchto zprav
Evropskému parlamentu a Radé€ zpravu
obsahujici analyzu nékladi a pfinost a
tykajici se toho, zda by reZim pro trzni
infrastruktury DLT podle tohoto natizeni
mél byt:

Or. en

Odvvodneéni

Tento pozmenovaci navrh zavadi lhiitu, v niz ma Komise predloZit svou zpravu Evropskému

parlamentu a Rade.
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Pozménovaci navrh 129

Navrh narizeni
ClL 10 - odst. 2 — pism. a

Znéni navrzene Komisi Pozménovaci navrh

a) prodlouZen o dalsi obdobi; a) je-li zprava obdrZena po dni ... [tii
roky ode dne vstupu tohoto narizeni v
platnost], prodlouZen o dalsi obdobi dvou
let;

Or. en
Oduvodneni

Navrh narizeni pozaduje, aby organ ESMA predloZil Komisi podrobnou zpravu o pilotnim
rezimu nejpozdéji po uplynuti péti let. Zpravodaj se domniva, Ze pétileté obdobi je prilis
dlouhé vzhledem k rychlému vyvoji technologii a financnich inovaci. Navrhuje, aby Komise
na zaklade doporuceni organu ESMA predlozZila Evropskému parlamentu a Radé jiz po trech
letech posouzeni mozné upravy nebo preruseni. Nebude-li rezim ukoncen, mélo by byt
predlozeno druhé posouzeni po péti letech.

Pozménovaci navrh 130

Navrh narizeni
Cl 10 — odst. 2 — pism. e

Znéni navrzenée Komisi Pozménovaci navrh
e) ukoncen. e) ukoncen a v§echna povoleni, ktera

byla udélena podle ¢lankn 3, 4, 5, 7, 8, 8a
a9, zruSena.

Or. en
Oduvodneéni

Zpravodaj navrhuje radikadlni preruseni, pri nemz by automaticky skoncila platnost vsech
povoleni, pokud by byl pilotni rezim ukoncen.
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Pozménovaci navrh 131

Navrh narizeni
Cl. 10 — odst. 2 — pododstavec 1 a (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

Ve své zpravé zaloZené na zpravé orgdanu
ESMA obdrZené nejpozdéji do ... [pét let
od vstupu tohoto naiizeni v platnost| v
souladu s odstavcem 1 Komise piedloZi
doporuceni ohledné toho, zda by mél byt
reZim pro trini infrastruktury DLT
zaveden trvale, pFipadné se zménami,
podle pismene d), nebo by mél byt
ukoncen podle pismene e).

Or. en

Oduvodneni

Neni-li pilotni rezim ukoncen po tiech letech, Komise jej po péti letech bud’ ucini trvalym
(pripadné se zménami), nebo jej ukonci.

Pozménovaci navrh 132

Navrh narizeni
Cl. 10 — odst. 2 — pododstavec 1 b (novy)

Znéni navrzenée Komisi Pozménovaci navrh

Rozhodne-li se Komise pro prodlouZeni
podle pismene a), poZada organ ESMA,
aby nejpozdéji do ti'i mésicu pied koncem
obdobi prodlouZeni podle pismene a)
predloZil zpravu podle odstavce 1. Po
obdrZeni této zpravy od organu ESMA
predloZi Komise Evropskému parlamentu
a Radé zpravu podle tohoto odstavce.

Or. en

Oduvodneni

Neni-li pilotni rezim ukoncen po trech letech, Komise jej po péti letech bud’ ucini trvalym
(pripadné se zménami), nebo jej ukonci.

PR\1226737CS.docx 91/98 PE689.571v01-00

CS



Pozménovaci navrh 133

Navrh narizeni
Cl. 10 — odst. 2 — pododstavec 1 ¢ (novy)

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

Organ ESMA piedklada pribézné zpravy
s cilem poskytovat ucastnikiim trhu
informace o fungovani trhi, resit
nespravné jedndani provozovatelit,
vyjasiiovat uplatiiovdani tohoto narizeni a
jeho provadécich aktii a aktualizovat
predchozi pokyny na zdkladé vyvoje
technologie DLT. Tyto zpravy se
zveiejiiuji kaZdorocné. Prvni zprdava se
zverejni [12 mésicit ode dne vstupu tohoto
narizeni v platnost].

Or. en

Oduvodneni

The draft Regulation requires ESMA to submit a detailed report on the DLT pilot regime to
the Commission only after a period of five years, at the latest. Your Rapporteur considers the
five-year period too long given the rapid evolution of technology and financial innovation. He
suggests to have more frequent information on the evolution of the DLT pilot regime, thus
allowing operators of DLT market infrastructures to understand whether they need to review
their activities. Annual interim reports seem appropriate to help understand possible
adjustments to the pilot regime based on the evolution of technology and first experiences.

Pozménovaci navrh 134

Navrh narizeni

Clanek 10 a (novy)
Znéni navrzené Komisi Pozménovaci ndavrh
Clinek 10a
Vykon pienesené pravomoci

1. Pravomoc piijimat akty
v pirenesené pravomoci je svérena Komisi
za podminek stanovenych v tomto Clanku.
2. Pravomoc piijimat akty v
Dienesené pravomoci uvedené v Cl. 3 odst.
5a se svéifuje Komisi na dobu Sesti let od
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[datum vstupu tohoto navizeni v platnost].

3. Evropsky parlament nebo Rada
mohou pieneseni pravomoci uvedené v cl.
3 odst. 5a kdykoli zrusit. Rozhodnutim

o zruSeni se ukoncuje pieneseni
pravomoci v ném urcéené. Rozhodnuti
nabyva ucinku prvnim dnem po
zveiejnéni v Urednim véstniku Evropské
unie nebo k pozdéjSimu dni, ktery je

v ném upiesnén. Nedotykd se platnosti jiz
platnych aktit v pFenesené pravomoci.

4. Pied piijetim aktu v pFenesené
pravomoci Komise vede konzultace

s odborniky jmenovanymi jednotlivymi
¢lenskymi staty v souladu se zdasadami
stanovenymi v interinstituciondlni dohodé
o0 zdokonaleni tvorby pravnich predpisi ze
dne 13. dubna 2016.

5. Jakmile pFijme akt v pienesené
pravomoci, oznami to Komise soucasné
Evropskému parlamentu a Radé.

6. Akt v pFenesené pravomoci piijaty
podle ¢l. 3 odst. 5a vstoupi v platnost,
pouze pokud proti nému Evropsky
parlament nebo Rada nevyslovi namitky
ve lhiité ti'i mésicii ode dne, kdy jim byl
tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky
parlament i Rada pied uplynutim této
lhity informuji Komisi o tom, Ze namitky
nevyslovi. Z podnétu Evropského
parlamentu nebo Rady se tato lhiita
prodlouZi o tii mésice.

Or. en
Oduvodneni

Pro akty v prenesené pravomoci, které byly pridany do ¢l. 3 odst. 5a, je treba zaclenit clanek
upravujici vwkon prenesené pravomoci.
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VYSVETLUJICi PROHLASENI

1. Souvislosti

V ramci balicku ptedpisii pro digitalni finance zvetejnila Komise navrh natizeni o pilotnim
rezimu pro trzni infrastruktury vedené na technologii sdileného registru (dale jen ,,pilotni
reZzim DLT*).

Tento navrh natizeni usiluje o poskytnuti mechanismu, ktery trznim infrastrukturdm umozni
experimentovat s urcitym omezenym vyuzivanim DLT. Podniklim, které jsou jiz v
soucasnosti opravnény spravovat ur€ité trzni infrastruktury, tak bude konkrétné¢ umoznéno
pozadat o zvlastni do¢asnou vyjimku z platnosti ur¢itych omezeni a pozadavki obsazenych v
pravnich ptedpisech upravujicich finan¢ni sluzby, a bude jim tudiZ umoZnéno
restrukturalizovat své aktivity za vyuziti DLT.

Ocekava se, ze zkuSenosti a poznatky, které organy dohledu ziskaji ve véci uplatiiovani
stavajicich pravnich piedpisit EU upravujicich finan¢ni sluzby na trzni infrastruktury zalozené
na DLT, nésledné¢ umozni ptizplisobit budouci legislativni vyvoj.

2. Postup v Evropském parlamentu

Hlavnim pfisluSnym vyborem pro tento navrh byl jmenovan Hospodaisky a ménovy vybor
(ECON).

3. Navrh zpravy

Zpravodaj mé za to, Ze technologie DLT muZe pfinést znacny pocet potencidlnich vyhod pii
poskytovani finan¢nich sluzeb, v¢etné snizeni sloZitosti, zvySeni rychlosti zpracovavani mezi
koncovymi body, posileni transparentnosti a neménnosti zdznami o transakcich diky
distribuovanému fizeni dat a sniZeni provoznich a finan¢nich rizik. Zpravodaj pozaduje za
kli¢ove, aby EU zaujala ambiciozni piistup k této otazce, a podpoftila tak rozvoj ispéSnych
projektli v oblasti DLT na evropské urovni.

Zpravodaj proto podporuje celkové cile navrhu nafizeni, konkrétné:

1) poskytnout pravni jistotu zavedenim jednotnych pozadavkil na provozovani trznich
infrastruktur DLT;
i) podporovat inovace tim, Ze se odstrani pfekazky branici pouzivani DLT ve

finan¢nictvi, coz trznim infrastrukturdm a regulacnim organtim umozni ziskat v této
oblasti zkuSenosti;

111) zavést ochranu spottebitelil a investorti a zajistit integritu trhu tim, Ze se zaruci
odpovidajici dohled a spoluprace organu ESMA a pfislusnych vnitrostatnich organ;
a

1v) zajistit finan¢ni stabilitu zavedenim odpovidajicich zaruk, véetn€ omezeni rozsahu
pilotniho rezimu a druhti finan¢nich néstroj, s nimiz lze obchodovat nebo které 1ze
evidovat.

Zpravodaj se vSak souCasné domniva, Ze abychom dosahli vyse uvedenych cilt, ndvrh
Komise musi byt pozitivnim zptisobem pozménén, a to tak, aby byla zvlastni pozornost
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vénovana témto otazkam:

1) oblast piisobnosti navrhovaného natizeni, pokud se jednd o omezeni tykajici se
subjekti, které se sméji rezimu zucCastnit, omezeni prevoditelnych cennych papira
vedenych na DLT, které mohou byt pfijaty k obchodovani na trznich
infrastrukturach DLT nebo mohou byt v téchto infrastrukturadch zaevidovany.

i1) potieba zajistit rovné podminky jak mezi subjekty, kterym je umoznéno ziacastnit
se pilotniho reZzimu DLT, tak s ohledem na regulacni dohled ve vSech ¢lenskych
statech;

1i1) potieba zarucit proporcionalitu diky tomu, Ze budou mit organy dohledu
odpovidajici flexibilitu a Ze budou stanovena odpovidajici ustanoveni tykajici se
pfechodu zpét na jiné trzni infrastruktury nez DLT nebo ukonceni provozovani
infrastruktury DLT.

Zpravodaj zdiraziuje, Ze tento navrh zpravy predstavuje jen pocatek prace vyboru ECON na
nafizeni o pilotnim rezimu DLT. Zpravodaj se t€si na ptispévky stinovych zpravodaji a
poukazuje dale na skutecnost, Ze ke dni ptedlozeni tohoto ndvrhu zpravy sice doposud nebylo
predlozeno stanovisko Evropské centralni banky (ECB) k navrhu natizeni, pti hledani
kompromist ve vyboru ECON a v tfistrannych jedndnich s Radou vSak hodla doporuceni
ECB zohlednit.

S ohledem na tyto aspekty zpravodaj navrh natizeni vitd a navrhuje posilit nékteré prvky
navrhu Komise pomoci niZze uvedenych hlavnich uprav.

3.1. Oblast piisobnosti

Navrh nafizeni stanovi omezeni, pokud jde o finan¢ni limity 1 néstroje, které 1ze ptijmout do
pilotniho rezimu DLT. Zpravodaj uznava, Ze je vhodné, dilezité a nezbytné zavést urcita
omezeni, zejména s cilem chrénit finan¢ni stabilitu, spotfebitele a investory a integritu trhu. S
ohledem na tyto cile navrhuje, aby byly pfizpusobeny jak nastroje, tak i1 jednotlivé limity,
pfi¢emz se soucasné zachova souhrnny limit navrzeny Komisi.

Pokud se jedna o subjekty, kterym bude umoznéno fungovat v rdmci pilotniho rezimu DLT,
zpravodaj ma za to, Ze tento reZim by sice m¢l byt omezen na trzni infrastruktury, tj.
mnohostranné obchodni systémy a sluzby vyporadani obchodli s cennymi papiry, je sou¢asné
vhodné zavést pisnéjSi omezeni pro trzni infrastruktury DLT, které hodlaji kombinovat
funkce v oblasti obchodovani a v oblasti vypotfadani. Navrhuje dale, aby bylo znéni pfedpisu
technologicky neutralni, pokud se jedna o druhy DLT, které mohou byt vyuZivany trznimi
infrastrukturami.

Financni limity

Souhrnny limit pro celkovou trzni hodnotu ptevoditelnych cennych papirti vedenych na DLT,
kterou navrhuje Komise, sice zfejm¢ dosahuje fadné rovnovahy mezi prostfedim pfiznivym
pro inovace a ochranou pied riziky, ktera by mohla ohrozit finan¢ni stabilitu, ochranu

investort a integritu trhu, navrhované individuélni finan¢ni limity by zahrnovaly vétSinu akcii
a dluhopist, které jsou v soucasnosti dostupné na trhu s cennymi papiry. Zpravodaj se
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domniva, ze pro ucely dosazeni vySe uvedeného cile je tfeba zaujmout opatrnéjsi piistup, a
kapitalizace emitenta prevoditelnych cennych papirt vedenych na DLT byla niz8i nez 50
miliont EUR, a to jak u akcii, tak u dluhopist. Pilotni reZim DLT by tak mohl byt povazovan
za uziteCny nastroj v ramci usili o pfekonéani problému nedostatecného

Cenné papiry prijatelné k obchodovani

Zpravodaj souhlasi s tim, Ze je tfeba omezit typy cennych papirQ, které mohou byt pfijimany
v ramci pilotniho rezimu DLT. Nevidi vSak zasadni diivod pro zakazovani toho, aby trzni
infrastruktury piijimaly statni dluhopisy k obchodovani nebo je zaznamenavaly v centrdlnim
depozitafi cennych papirt. Ministerstva financi by méla mit moznost rozhodovat o tom, jaky
emisni mechanismus upfednostiiuji, a navrhovany rezim by nemé¢l vést k tomu, aby investice
byly piesouvany z trhi se statnimi dluhopisy na trhy s podnikovymi dluhopisy, jelikoz by to
vedlo ke znevyhodnéni emitentl statnich dluhopisti. A déle, aby se zajistilo, Ze produkty
budou dostate¢né atraktivni, a to 1 pro instituciondlni investory, navrhuje zpravodaj rozsifit
oblast plisobnosti pilotniho rezimu DLT tim, Ze do n&j budou zahrnuty podilové jednotky
fondu obchodovaného v obchodnim systému DLT (DLF ETF).

Technologicky neutralni formulace tykajici se pouzivani DLT

Formulace v navrhu Komise piisobi tak, jako by se snazily prosadit pouzivani
specifikovanych DLT, které jsou pouZivany pouze konkrétnimi trznimi infrastrukturami, jez
funguji v ramei pilotniho reZimu, tj. vlastni DLT. Zpravodaj navrhuje pfijmout neutralné;si
pfistup a zaroven upfesnit, Ze odpovédnost za fungovani kazdé konkrétni DLT by méla vzdy
nést trzni infrastruktura DLT, a to bez ohledu na to, jaky typ DLT provozuje. Obecné
zpravodaj souhlasi s Komisi, Ze ucast v pilotnim reZimu by méla byt omezena na trzni
infrastruktury. Soucasn¢ navrhuje, aby byl zfizen novy typ trzni infrastruktury pro
provozovatele, ktefi chtéji kombinovat Glohu v oblasti obchodovani i v oblasti vypofadani
(viz oddil 3.2. nize).

3.2. Rovné podminky

Zpravodaj poukazuje na to, Ze se pilotni reZim DLT zamétfuje vyluéné€ na trzni infrastruktury.
Konkuren¢ni prostfedi pro subjekty aktivni uvnitf pilotniho reZimu a mimo néj bude sice
nevyhnutelné odlisné, je vSak mozné zlepsit n€kterd ustanoveni v navrhu Komise, aby se
zajistily skute¢né rovné podminky mezi trznimi infrastrukturami DLT, které si konkuruji v
ramci pilotniho rezimu, s ohledem na zakladni zésadu ,,stejné ¢innost, stejné riziko, stejna
pravidla®.

Zpravodaj nalezl v tomto ohledu inspiraci ve zpravé Evropského parlamentu z vlastniho
podnétu nazvané: ,,Digitalni finance: nové vznikajici rizika tykajici se kryptoaktiv — vyzvy v
souvislosti s regulaci a dohledem v oblasti finan¢nich sluzeb, instituci a trhli”
2020/2034(INL). Tato zprava zdiraziuje, ze vySe uvedenou zékladni zésadu je tfeba
zohlednovat ve vSech opatienich v oblasti digitalnich financi pfijimanych na rovni Unie.

Rovné podminky pro DLT MTF a DLT SSS
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Névrh Komise umoznuje, aby DLT MTF provadély v ramci pilotniho reZimu ¢innosti
centralniho depozitare, nedava vSak DLT SSS rovnou pftileZitost provadét ¢innosti MTF. Dale
se v soucasnosti predpoklada, Ze se na trzni infrastruktury DLT vztahuji pifi vykonu téze
¢innosti odli$na pravidla. Aby se zabranilo nerovnym podminkam pro tyto dva typy trznich
infrastruktur DLT, navrhuje zpravodaj symetricky ptistup, ktery vyzaduje tii zasadni zmény:
1) DLT MTF, ktera poskytuje sluzby vypotadani, musi spliiovat tytéZ pozadavky
jako DLT SSS;
i1) DLT SSS musi mit moznost provozovat tlohu DLT MTF
a
iil)  je tfeba licencovat novy typ trzni infrastruktury DTL pro provadéni jak tlohy v
oblasti obchodovani, tak tilohy v oblasti vypotadani, pod ndzvem ,,systém pro
obchodovani a vypofadani obchodi s cennymi papiry vedenymi na DLT* (,, DLT
TSS), a to ramci smérnice MiFID II (pro sluzby v oblasti obchodovani) 1 natizeni
CSDR (pro sluzby v oblasti vyporadani, notarské sluzby a sluzby uschovy).
Vhodna tprava navrhu Komise povede k tomu, Ze si jednotliva uspotadani
pilotniho rezimu pro DLT MTF a DLT SSS, ktery kombinuje sluzby v oblasti
obchodovani a vypotadani, budou pfesné¢ odpovidat. Dal§i vyhodou tohoto
pfistupu je, Ze spliiuje dilezité priority EU tykajici se lep$i regulace a
zjednoduseni.

Spoluprdce a dohled vnitrostatnich prislusnych organiut a agentury ESMA

Néavrh Komise vyZaduje, aby ptredtim, neZ bude vnitrostatni ptislusny orgdn moci vydat
povoleni k zavedeni trzni infrastruktury DLT, vydala agentura ESMA nezdvazné stanovisko.
S cilem zajistit jednotnost a pfiméfenost vyjimek udélovanych riznymi pfisluSnymi organy v
celé Unii, a podpofit tak rovné podminky, zpravodaj navrhuje, aby orgdn ESMA vydaval
doporuceni. Na rozdil od stanoviska organu ESMA je doporuceni orgdnu ESMA zaloZeno na
ptistupu ,.fidit se pokyny nebo vysvétlit“ v souladu s clankem 16 natizeni (EU) ¢. 1095/2010
(natfizeni o ESMA).

3.3. Posouzeni pred¢asného ukonceni

Navrh Komise predpoklada, ze pilotni rezim bude trvat pét let. Poté musi Komise na zakladé
doporuceni agentury ESMA posoudit ndklady a pfinosy spojené s prodlouZenim rezimu pro
trzni infrastruktury DLT, jeho rozsifenim na nové typy finan¢nich néstroji, se zavedenim
tohoto rezimu natrvalo, bud’ se zménami, nebo bez nich, nebo s jeho ukonéenim. S ohledem na
rychlé tempo technologickych inovaci v n€kterych oblastech ¢innosti se zpravodaj domniva, Ze
petileté obdobi je pfilis dlouhé a mize vést k tomu, Ze ucastnici trhu nebudou mit po dlouhou
dobu dostate¢nou regulacni jistotu. Dale pochybuje o tom, zda bude trvat pét let, nez Gcastnici
trhu zjisti, jaké legislativni zmény by byly vhodné na podporu skute¢ného rozvoje trznich
infrastruktur DLT. Zpravodaj proto navrhuje, aby Komise na zédklad¢ doporuceni organu
ESMA ptedlozila Evropskému parlamentu a Radé€ zpravu o posouzeni pfedcasného ukonceni
tykajici se mozné upravy nebo pieruseni rezimu jiz po tiech letech. Nebude-li rezim do té
doby ukoncen, méla by byt po péti letech piedloZena zavérecna zprava, jak to predpoklada
soucasny navrh.

Dale je tteba oCekavat, ze ¢im déle bude pilotni rezim trvat, tim spiSe budou prekonany
finan¢ni limity a tim vétsi bude zapotiebi usili o pfechod k trvalej§imu rezimu. S ohledem na

tyto tivahy zpravodaj navrhuje poskytnout Komisi moznost upravovat nékteré limity
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prostiednictvim aktli v pfenesené pravomoci, a to na zaklad¢ doporuceni organu ESMA.
Kazdé takové rozhodnuti by mélo byt zaloZeno na ptfedchozich pravidelnych piezkumech.
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